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OZET

Bankacihk ve finans sektorii iilke ekonomilerinde onemli yere
sahiptir.  Diinya iizerinde olan hemen her iilkenin finansal
piyasalarinda bankalarin iistlendikleri gorevler vardir. Ulkenin
bankacihik sektorii gelistikce iilke ekonomiside gelismekte ve
biiyiimiiktedir. Bankalarin yaptiklar1 bir c¢ok faaliyetler
bulunmaktadir. Bu faaliyetlerden biri de portfoy yonetimidir.
Bankalar bu yonde sundugu hizmetlerle yatirnm sahiplerinin
portfoylerini yonetmesinde onlara destek saglarlar yada onlarin
portoylerini kazan¢ saglamak amaciyla vekil sifatiyla yonetirler.
Yatirnm sahipleri de bankalardan destek alarak olusturduklar:
portfoyler sayesinde minimum risk diizeyi ile maksimum getiri elde
etmeyi amac¢lamaktadirlar.

Bu caliymada, bankacihik ve portfoy kavramm aciklanmistir.
Bankacihigin tarihsel gelisimi, tiirleri, fonksiyonlari, sunduklar:
hizmet ve iiriinleri, aym zamanda portfoy yonetim stratejileri,
portfoy yonetim yaklasimlari, portfoy cesitleri, risk ve risk tiirleri
konularinda bilgi verilms ve Tiirkiye Is Bankasr’min yatirim
fonlarindan olan Para Piyasasi Fonu’na dahil olan portfoyler risk
diizeylerine gore gruplandirilmis, portfoylerin risklerine etki eden
yatirnm aracglar1 belirlenmis ve risk diizeyi hakkinda bilgi veren

kavramlar aciklanmstir.
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GIRIS
Giintimiizde {ilke ekonomilerinde, finansal piyasalarda ve menkul kiymet
borsalarinda gelisme ve degisim goriilmektedir. Ortaya ¢ikan krizler
borsalarda islem goren menkul kiymetlerin degerlerini olumsuz
etkilemektedir ve bu durumunda portfdy yonetimine daha ¢ok Onem
verilmeye baslanmistir.
Portfdy birden c¢ok yatirnm araglarmin bir araya getirilmesini ifade
etmektedir. Yani portfdy, yatirnm sahiplerinin yatirim yaptiklar1 hisse
senedi, bono, tahvil ve altin gini yatirim araclarinin toplam degeridir.
Portfoy yonetimi ise portfoylin yatirnmcilar adina vekil sifatiyla en
yiiksek kazaci elde etmek amaciyla yoneltilmesidir. Yatirimcilar
kendiler1 de portfoy yonetimi faaliyetini gerceklestirebilirler. Portfoy
yonetiminde esas amag riski olabildigince en diisiik diizeyde tutmaktir.
Bunun i¢in birden c¢ok yatirnm araglarima yatirnm yapilmaktadir.
Portfoyler yatinmcinin kararlart ve tutumlar1 baz alinarak olusturulur.
Bazi1 yatirimcilar riski sevmemekte ve sabit getirili yatirim araglarini
kullanmaktadirlar. Bazilar ise yiiksek riskleri kabul etmekte ve yiiksek
riskli yatinnm araglarinin tercih etmektedirler. Portfoylerin risk tasimasi
nedeyile yonetim faaliyetinin bu konuda uzman birileri tarafindan yerine
getirilmesi daha uygundur.
Birinci boliimde banka ve bankacilik kavrami, diinyada bankaciliin
tarthsel gelisimi, banka tiirleri, fonksiyonlari ve hizmet ve iirlinleri
konular1 ele alinmaistir.
Ikinci boliimde ise, portfdy v risk yonetimi konularina yer verilmistir.
Son olarak ¢alismanin {igiincii boliimiinde Tiirkiye Is Bankasi yatirim
fonlarindan Para Piyasasi Fonu’na dahil olan portfoyler gozden gegirilip,
risk diizeylerine gore diisiik, orta ve yiiksek riskli olarak

gruplandirilmistir.



BIRINCi BOLUM
BANKA VE BANKACILIK KAVRAMI

1.1. BANKA TANIMI

Bankalar genel olarak miisterilerinden mevduatlar kabul etmekte ve bu
mevduatlari kredi olarak kullanmaktadir. Bankalar ekonomik ve finansal
bir kurumdur. (http://www.muhasebedersleri.com/banka-
islemleri/banka.html Erisim:18.07.2017). Bankalar krediler ile bireylere,
sirketlere ve hiikiimetlere finansal kaynak saglamaktadirlar. Ayni
zamanda ise borg alanlar ile bor¢ verenler arasinda aracilik faaliyeti de
yapmaktadirlar. Yaptiklar1 bu aracilik faaliyetinden hem de gelir
kazanmaktadirlar. Artik giiniimiizde ister bireyler, isterse de sirketler
nakit ve diger islemleri bankalar vasitasiyla yapmakta ve bu sayede
zamandan tasarruf etmektedirler. Bankalar miisterilerinin ihtiya¢ aninda
onlara para saglamaktadir. Bu faaliyeti gerceklestirmemesi sonucunda
biliylik sorunlar ortaya ¢ikabilir ve miisterinin bankaya olan giiveni
sarsilabilir. (http://ekonomiturk.blogspot.com/2010/04/banka-
nedir.html Erisim:18.07.2017). Bankalar faaliyetlerini gergeklestirirken
miisterilerinin giivenlerini kazanmak zorundadir. Bunu basaramamasi
durumunda misteriler faaliyetlerini hemen banka ile yapmaktan
vazgecebilir, bankanin imaj1 olumsuz etkilenebilir ve iflas durumu s6z

konusu olabilir (http://notoku.com/banka-kavrami/ Erisim:18.07.2017).

1.2. BANKALARIN EKONOMIiK ACIDAN ONEMi

Bir iilke ekonomisinin gelismesinde o iilkenin finansal sektdriiniin roli
bliyiiktiir. Finansal sektorde temel amag finansal kaynaklar1 elde etmek
ve bu finansal kaynaklar1 fon kullanicilara aktarmaktir. Finansal sektorde

faaliyet gosteren onemli kurumlardan biri de bankalardir. Bankalarin
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faaliyetleri sonucunda finansal piyasanin hacmi biiylir ve bu durumde
milli gelir ve istihdam da artim gosterir. Ayni zamanda bankalar
finansal kaynaklar1 ekonomi i¢in biiylik 6nemi olan sektorlere aktarir ve
bu sayede ekonomik gelismeyi saglar.
(http://www.yenimakale.com/bankacilik-sektoru.htmi

Erisim:19.07.2017) Bir iilkenin ekonomisinde sermaye birikimi yetersiz
ise ekonomi gelismenin saglanmasi zordur. Bankalar sermaye birikimini
artrmak i¢in tasarruf ve yatirimi tesvik etmelidir. Bunun i¢in tasaruf
sahiplerini harekete gegirecek faiz oranlar1 belirlemeli ve insanlarin
tasarruflarini aktiflestirmelidir. Insanlarin bu tasarruflarini ise bankalar
kabul ederek ekonomi i¢in deger yaratan isletmelere kredi olarak
vermektedir. (http://www.readorrefer.in/article/Role-of-Banks-in-

economic-development_1476/ Erisim:19.07.2017).

1.3. BANKALARIN FONKSIYONLARI

. Kaydi Para Yaratma Fonksiyonu

Kaydi para, bankalarin topladiklar1 mevduat tutarlarinin bir ka¢ katini
bulan bir para yaratma faaliyetidir (Akdis, 2011: 152-153). Bankalar
mevcut mevduatlarini kullanarak ya da merkez bankasindan elde ettikleri
rezervler ile kaydi para yaratabilirler.

Kaydi para yaratma siirecinde olusan bazi varsayimlar vardir:

[ Tek bir banka s6z konusudur

N Bankalar vadesiz mevduat kabul ederler

N Bankalar ancak zorunlu rezerv bulundururlar

ll Verilen krediler vadesiz mevduat olarak geri donerler
(https://ekonomihukuk.com/para-banka/ticari-bankalar-ve-kaydi-para-
yaratma-sureci/ )

. Fon Saglama Fonksiyonu
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Bankalar fonlarin1 asagidaki kaynaklardan olusturular:

[ Oz kaynaklar

O Yabanci kaynaklar

Oz kaynaklar1 bir bankanin kiiciik boliimiinden ibaretdir. Bankalar
Banka Kanununda belirtilen miktarda ve kendilerini finansal yonden
yeterli hiss etdikleri miktarda 6z kaynak bulundururlar. Oz kaynak iki
knsmdan olusmaktadir: yedek akgeler ve ddenmis sermaye. Odenmis
sermaye banka ortaklari tarafinda fiilen 6denen sermaye miktaridir. Eger
gosterilen faaliyet zamani her hangi bir zarar olusmussa bu zarar yedek
akcelerden disiilmektedir. Yabanci1 kaynaklardan en 6nemli olani ise
mevduatlardir. (http://notoku.com/ticaret-bankalarinin-fon-kaynak-ve-
kullanimi/ Erigim: 25.07.2017. Mevduatlar bankalarin gelirlerinin 6nemli
bir bolimiinii olustururlar. Sozlesmede belirlenen bir tarthde ya da
istenen anda cekilmek i¢in faiz ya da faiz belirlenmeden bankalara
insanlarlar tarafindan yatirilan paralar mevduatlar olarak tanimlanur.
(http://www.tuketicifinansman.net/2007/09/mevduat-nedir-mevduat-
tanimi.html Erisim: 25.07.2017).

. Fon Kullanma Fonsiyonu

Bankalar topladiklar1 fonlar1 bireyler veya sirketlere kredi olarak
dagitarak, yatirimlar yayaparak ya da bir ¢ok projelerde degerlendirerek
kullanirlar. Bu faaliyet fon kullanama olarak nitelendirilmektedir.
(https://paratic.com/ticari-bankacilik-nedir-gorevleri-nelerdir/  Erisim:
25.07.2017).

. Hizmet Fonksiyonu

Bankalarin bu fonksiyonda temel amaci islem diizeyini artirmaktir.
Bankalar kendi miisterileri adina bir cok islemler
gerceklestirmektedirler. Ornegin, miisterileri adia para transferi, ¢ek ve

diger 6demeler gerceklestirirler. Genel olarak miisterilerine bir hizmet



sunmaktadirlar ve bdylece miisteri sayisini da artirmaktadirlar.
(https://paratic.com/ticari-bankacilik-nedir-gorevleri-nelerdir/  Erisim:
25.07.2017).

1.4. PORTFOY KAVRAMI

Portfoy, kisi veya kuruluslarin sahip olduklar1 ¢esitli yatirim araglarinin
toplamimi ifade etmektedir. Yatirnmcilar farkli yatiim araglarini
kullanarak portfoy olusturmaktadirlar. Portféy olusturmakta temel
amaclar1 kazang elde etmektir. Yatirimcilarin risk alma diizeyleri
birbirinde farklidir ve portfoy olustururken alabilecekleri maksimum risk
diizeyine gore karar verirler. Bir portfdy olusturlurken farkli yatirim
araclari kullanilarak risk dagitilmya calisilir.
(https://ekonomist.co/yatirim/portfoy-nedir-6928/ Erisim: 10.08.2017).
Baz1 yatirimcilar risk almak isterler. Bu durumda portféy olustururken
tek bir yatirim araci kullanirlar. Baz1 yatirimcilar ise riski sevmezler ve
iki  ve daha fazla  yatinm = aracina  yatinm  yaparlar
(http://www.ekonomider.com/portfoy-nedir/ Erisim: 10.08.2017).

1.4.1. Portfoy Cesitleri

e Tamami Tahvillerden Olusan Portfoyler

Bu tir portfoyli daha ¢ok riskten kagman yatirimcilar tercih
etmektedirler. Bu portfoyler ¢esitli sirket ve devlet tahvillerinden ve ayni
zamanda hazine bonolarindan olusmaktadir ve diisiik riske sahip
olduklart i¢in kisith gelir saglarlar. Yatirimcilar daha ¢ok ekonominin
durgunluk donemlerinde bu tir portfoyleri tercih etmektedirler
(http://enm.blogcu.com/portfoy-yonetim-teknikleri-nelerdir-3/7927453
Erisim: 10.08.2010).

e Tamami Pay Senetlerinden Meydana Gelen Portfoyler
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Bu tiir porfoyler ¢esitli risk diizeylerine uygun olarak olusturulabilir bu
portfoylerin olusturulmasinda yatirimci tipinin énemli bir roli vardir.
Ornegin, yiiksek riks almayr seven yatirimcilar riski yiiksek olan
firmalara, riskten kacinan yatirimcilar ise diisiik riskli firmalara yatirim
yaparlar. Bazi yatinnmcilar ise portfoylerinde hem yiiksek riskli
firmalarin, hem de diisiik riskli sirketlerin pay senetlerine yer
vermektedirler (KOLAYAOF, Kisa Ozet: 7).

e Hisse Senetleri ve Tahvillerden Olusan Portfoyler

Bu portfoyler yatirnm sahipleri tarafindan en ¢ok tercih edilen portfoy
tiridir. Guivenli ve karli olarak nitelendirilebilir. Diinyada ve ayni
zamanda llke ekonomilerinde degisiklik ve gelismeler yasanmaktadir.
Bu gelismeler sirasinda yatirimcilar kendi kazanglarini garanti altina
almak icin hem hisse senetlerine hem de tahvillere yatirnm
yapmaktadirlar ve portfoylerini bu gelismelere uydurmaktadirlar.
(https://www.investaz.com.tr/blog/portfoy-cesitliligi-yatirimciya-ne-
katar/ Erisim: 10.08.2017).

e Diger Yatirim Araglarindan Olusan PortfGyler

Yatirnm yapacak olan bireyler hisse senedi ve tahvillerden baska bir cok
yatirnm araclarmi da kullanmaktadirlar. Portfoy olusturulurken farkli
istatistiksel tekniklerle secilen menkul kiymetler analiz edilip
karsilagtirma yapilir ve bu karsilastirma sonucunda daha yiiksek kazang
saglayan menkul kiymetler tercih edilir.

o Finansman Bonolar1

o Varantlar

o Varliga Dayali Menkul Kiymetler

o Opsiyon Sozlesmeleri

o Hazine Bonolari
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(http://enm.blogcu.com/portfoy-yonetim-teknikleri-nelerdir-3/7927453
Erisim:10.08.2017).

1.4.2. Portfoy Yonetimi Kavrami

Portféy Yonetimi, yatirimcilarin risk alma diizeyleri ve bekledikleri
getiriler goz Oniine alinarak en yiiksen getiriyi saglayacak sekilde yatirim
araclarinin bir araya getirilmesi ve yoneltilmesidir
(https://www.finanskrediler.com/yatirimcilar-icin-portfoy-neden-
onemlidir/ Erisim: 10.08.2017). Her hangi bir kisinin veya kurulusun
sahip oldugu menkul kiymetler onun portfoyiinii olusturmaktadir. Zaman
zaman lUlke ekonomisinde ve piyasada olusan gelismeler portfoylerinde
yenilenmesini ve degisikliklerin yapilmasini gerekli kilmustir. Iste bu
faaliyetler uzman bir kisi tarafindan gergeklestirilir portfoy yonetimi
olarak tanimlanir. Portfoy yonetimi faaliyetini bu alanda uzman kisiler
ve bankalar gergeklestirirler. Bunun disinda bir yatirime1 uzman kisilerin
fikir ve desteklerini alarak da portfoyilinii kendi yonetebilir. Porfoy
olusturmada en oOnemli nokta yatirim araglari iyi analiz edilmeli,
getirileri ve  risk  diizeyleri net  olarak  belirlenmelidir.
(http://www.nedir.com/portf%C3%B6y-y%C3%B6netimi Erisim:
10.08.2017).

1.4.3. Portfoy Planlamasi

Portfdy planlamasi, yatirim sahipinin yatirim aracalarini analiz ederek
hangilerine yatirim yapacagini kararlastirdigi ve bu yatirim araglarinda
portfoy olusturmaya basladigi asamadir. Bura asamada yatirim miktari
net olarak belirlenir(http://www.kredibanka.org/portfoy-cesitlendirmesi-
nasil-yapilir/ Erisim: 10.08.2017).

Portfoyiin planlanmas1 zamani agsagidaki konulara yer verilmektedir:

* Yatirim yapacak olan bireyin mevcut durumunun incelenmesi
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= Portfoyii yonetecek olan bireyin durumunun analiz edilmesi

* Yatirim 6lgiitlerinin saptanmasi

Yatirimcinin  durumu analiz edilirken onun amag¢ ve isteklerinin
belirlenmesi, yatirim siiresinin  belirlenmesi  gibi  konular ele
alinmaktadir.

Portfoy yoneticisinin durumu incelenirken, mevcut portfoy yonetimi
teknikleri ile daha iyi sonuglar elde edilmesi gibi faktorler dikkate
alimmaktadir.

Son asamada ise portfoy yoneticisinin belirledigi amaca ulasmasinda ona
yardimct olacak yatirim oOlgiitleri belirlenir. Portfoy yoOneticisi yatirim
Olciitlerini hem kandi amacina hem de yatirim sahipinin amacina uygun
olacak sekilde belirler. (http://enm.blogcu.com/portfoy-yonetim-
teknikleri-nelerdir-2/7927390 Erisim: 10.08.2017).

1.4.4. Portfoy Yonetim Stratejileri

e Satin Al ve Elde Tut Stratejisi

En basit yatirim stratejisi olarak bilinmektedir. Burada menkul kiymetler
yatirim sahiplerinin istekleri gbz Oniine alinarak secilmektedir. Temel
amacg, yatirnm araclarinin elde tutma siirelerinin istenen siireyle esit
olmasidir. Bu siire sonuna kadar her hengi bir alim veya satim islemi
yapilmamaktadir. Burada alim ya da satim islemi bir kereye mahsus
olarak yapildig1 i¢in 6denen komisyon tutari da az miktardadir. (Sermaye
Piyasast ve Borsa Temel Bilgiler Klavuzu, 2011: 528)
(https://www.wozox.com/tr-TR/Blog/finans-ekonomi/pasif-portfoy-
yonetim-stratejileri/ Erisim: 27.08.2017).

e Maliyeti Ortalama Stratejisi

Bu stratejide uzun donemli bir diisiinceye dayali olarak yatirim
yapilmaktadir. Temel amag bu siire boyunca kii¢iik miktarlar harcanarak

biiyiik portfoy ortaya ¢ikarmaktir. Bu strateji analiz teknikleri konusunda
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bilgi sahipi olmayan yatirimcilar tarafinda daha ¢ok kullanilir. Burada
onemli husus yatirim yapilacak menkul kiymetlerin ne zaman alinmasi
gerektigidir. Ornegin, her hangi bir firmaya ait pay enedinin fiyat:
inmeye basladiginda bu fiyatdan alim islemi yapilarak ortalama
olusturulmakta ve fiyatlar yiikseldiginde satim islemi yapilarak kazang
saglanmaktadir (Usta, 2012; 338). Farkli menkul kiymetleri kullanarak
portfoyiin riskini azaltmak da miimkiin olmaktadir.
(https://www.wozox.com/tr-TR/Blog/finans-ekonomi/pasif-portfoy-
yonetim-stratejileri/ Erisim: 27.08.2017).

e Gelecekteki Yikiimliliikleri Karsilama Stratejisi

Bazi durumlarda yatirnm sahipler irelide olusabilecek harcamalari
portfoyden gelen gelirlerle karsilamak istemektedirler. Bunun igin irelide
ortaya ¢ikacak maliyetleri karsilayabilecek bir portfoylin olusturulmasi
gerekmektedir ve bu portfoylerde tahvil ve hazine bonolar1 daha ¢ok
tercih  edilmektedir.  (https://www.paranomist.com/portfoy-yonetimi-
stratejileri.ntml Erisim: 27.08.2017).

¢ Analiz Yontemlerine Dayanan Stratejiler

Yatirnm sahipleri menkul kiymetleri secerken yaparken teknik ve temel
analiz yontemlerinden faydalanmaktadirlar. Temel analiz yapan
yatirimcilar daha ¢ok yatirirm yapmay1 diisiindiikleri sirketlerin menkul
kiymetlerinin gercek degerini ortaya koymakta ve bu rakamlar1 piyasa
rakamlari ile karsilagtirmaktadirlar. Teknik analiz yontemlerini kullanan
yatinmcilar ise ge¢cmisteki verilerden yararlanarak gelecegi tahmin
etmektedirler ve boyle kazang saglamaktadirlar.
(http://enm.blogcu.com/portfoy-yonetim-teknikleri-nelerdir-11/7927817
Erisim: 27.08.2017).

e Sabit Deger Stratejisi
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Bu stratejide yatirimci portfoyiinde sabit getiri saglayan yatirim
araglarma yer vermektedir. Burada 6rnegin, her hangi bir hisse senedinin
degeri yiikseldiginde bu hisse senedi satilarak elde olunan gelir sabit
getiri saglayan yatirim araglaria yatirilmaktadir. Diger yandan her hangi
bir hisse senedinin degeri diistiigli zaman sabit getiri saglayan yatirim
aracglarinin bir hissesi satilmakta ve hisse senedleri satin alinmaktadir
(https://www.paranomist.com/portfoy-yonetimi-stratejileri.ntml  Erisim:
28.08.2017).

e Sabit Oran Stratejisi

Bu stratejide portfoyilin hisse senetleri hissesinin sabit gelir saglayan
diger yatirim araglarindan ibaret hissesine orani sabit olarak tutulur.
Ornegin, her hangi bir yatirim sahipinin portfoyiiniin %50 hisse senetleri
ve %50 tahvillerden olusmasi gibi. Bu strateji sayesinde sabit deger ve
degisken oran stratejilerinin sagladig1 getirilerden daha fazla gelir elde
edilmektedir ve uygulamada irelide yapilacak diizenlemeler i¢in gerekli
Olciitlerin belirlenmesi gerekmektedir. Burada piyasa indeksinde olusan
dalgalanmalar sebebiyle portfoyde gerekli diizenlemelerin yapilib
belirlenen oranin korunmasina calisilmalidir.
(http://enm.blogcu.com/portfoy-yonetim-teknikleri-nelerdir-11/7927817
Erisim: 28.08.2017).

e Degisken Oran Stratejisi

Bu stratejinin amaci hisse senedlerinin fiyati diistiigiinde almak ve fiyati
yiikseldiginde satmaktir. Burada her hangi bir hisse senedinin degeri
yiikseldiginde bu hisse senedi satilarak elde olunan gelir sabit getirili
yatirim araglarma yatirilmaktadir ve bu faaliyetin sonucunda hisse
senedinin portfoydeki oran1 diigmektedir. Hisse senedinin degeri

diistiigiinde ise sabit getiri saglayan yatirnm araclarinin bir hissesi
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satilarak hisse senedi alimi yapilmakta ve hisse senedinin portfoydeki
oran1 yiikselmektedir. Bu strateji sabir oran stratejisinin farkli bir
versiyonudur (http://enm.blogcu.com/portfoy-yonetim-teknikleri-
nelerdir-11/7927817 Erisim: 28.08.2017).

1.4.5. Portfoy Yonetim Yaklasimlar

e Geleneksel Portfoy Yaklagimi

Bu yaklasimda temel ilke menkul kiymet sayisinin artirilmasidir. Amag
yatirirmdan maksimum fayda elde etmektir. Burada portfoy getirisi
yatirirm araglarmin deger artislarindan ve temettii gelirlerinden
olusmaktadir. Bu durumda cesitli analiz yontemleri kullanilarak menkul
kiymetlerin gelecekteki getirileri tahmin edilmeye ve ortaya gikabilecek
riskler hesaplanmaya c¢alisilmaktaydi. Geleneksel yaklagim ile portfoy
olusturulurken ama¢ menkul kiymet sayisim artirarak riski dagitmaktir.
Tim menkul kiymetlerin saglayacagr getiriler aynm1 yonde
olmayacagindan portfoy riskide azaltilmis olacaktir. Bu yaklagim 1950’1
yillara kadar kabul gormekteydi. Menkul kiymetler rasgele secilerek
portfoye dahil edilirdi ve ne kadar fazla menkul kiymete yatirnm
yapilirsa risk o kadar diisiik olacaktir diisiincesi on plandaydi. Ancak
burada menkul kiymetler rasgele secildiginden gerekli getiriye sahip
olmayan menkul kiymetlerde portfoye dahil oluyordu. Ayni zamanda
yatinm araglarinin fazla olmasi portfoy yonetiminin daha zor, bilgi
edinmenin daha maliyetli ve islem giderlerinin daha yiiksek olmasina
neden oluyordu. (http://enm.blogcu.com/portfoy-yonetim-teknikleri-
nelerdir-5/7927517 Erisim: 27.08.2017).

e Modern Portfoy Yaklasimi

Bu yaklasim 1950’11 yillarda Markowizt tarafinda ortaya koyulmustur.

Burada menkul kiymetlerin risk ve getirileri g6z oniinde bulundurularak
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portfoy olusturulmaktadir. Markowizt yatirim araglarinin  gegmiste
gosterdikleri performanslarmma dayanarak bu yatirim araclan ile ilgili
gelecege iligkin tahminler ireli siirebilecegini belirtmistir. Bu
yaklasimda portfoy yonetimi iki asamali olarak ele alinmaktadir. Birinci
asama tecriibe ve gozlem ile baslar ve her hangi bir menkul kiymete
iliskin gelecekteki tahminlerle son bulur. Ikinci asama ise her hangi bir
menkul kiymetin gelecekteki performanslart iligkin tahminlerle baglayib
portfoy se¢imi ile biter. Son asamada yatirim sahipinin iistiinde durdugu
iki kavram vardir. Bunlar se¢ilen menkul kiymetin beklenen getirisi ve
bu mekul kiymetin riskidir. Yatirim sahipleri her zaman beklenen
getirileri yiiksek tutub riski minimuma indirmek isterler. Bu durumun
sonucu olarak yatirim karar1 verilirken risk ve getiri kavramlarna biiyiik
onem verilmektedir. Getiri, yatirim araglarindan elde edilen gelir, risk ise
istenmeyen bir problemin yasanma olasiligidir. Yatirim Kkararlari
gelecekle ilgili olarak verildiklerinden risk 6n plana ¢ikmaktadir.

Portfoy olusturmada temel amag yatirim araglarini ¢esitlendirerek riski
dagitmaktir. Markowizt ¢esitlemesinde yatirim araclarinin korelasyonlari
dikkate alinmaktadir. Bu yaklasima gore portfoyii olusturan yatirim
araclar1 arasinda korelasyon azaldikca risk de azalmaktadir.
(https://tr.instela.com/modern-portfoy-teorisi--385498 Erisim:
27.08.2017).

1.5. RISK KAVRAMI

Gilintimiize kadar gecen siire icerisinde risk kavraminin farkli tanimlari
ortaya koyulmustur. Bugilin de dahi 1 olmak iizere ortak olarak kabul
edilen bir risk tanimi yoktur. Geleneksen tanimlara gore risk, irelide
orataya ¢ikma olasilig1 olan bir problem, tehdit veya bir tehlike olarak

algilanmaktadir. Bu yaklasim dikkate alinirsa riski, belirli bir zaman
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cercevesinde belirlenen hedeflerin  gerceklesememesi, kayip ya da
zararlarin ortaya ¢ikma olasiligl olarak tanimlamak miimkiindiir. Risk,
irelide olusacak tehdit, kayip veya bir problemi ifade etmektedir. Riski
dar kapsamli olarak tanimlarsak onu “kayip”olarak kabul edebiliriz.
(Hasan Ekici http://kureymm.com.tr/Site/Makaleler/7 Erisim:
22.09.2017). Finansal riski tanimlayacak olursak, yapilan yatirimlar
veya bir mali ylikiimliiliiglin yerine getirilmesini etkileyen faktorler ya
da bu faaliyetlerin olumlu veya olumsuz olarak sonu¢lanmasi
olasiligidir. ( Onur Ceylan http://piyasarehberi.org/piyasa/132-risk-nedir-

finansal-risk-cesitleri-nelerdir Erisim: 22.09.2017).

1.5.1. Risk Tiirleri

Riskler, sistematik ve sistematik olmayan riskler olmak {izere ikiye
ayrilmaktadir. Sistematik riskler kontrol edilmesi miimkiin olmayan
risklerdir. Bu risklerin ne zaman ve nasil ortaya ¢ikacaklari bilinmez ve
bu nedenle karsisinin alinmasi ¢ok zordur. Ekonomik ya da politik
degismeler sistematik riske oOrnek olabilir. ( Onur Ceylan
http://piyasarehberi.org/piyasa/132-risk-nedir-finansal-risk-cesitleri-
nelerdir Erisim: 22.09.2017).

e Sistematik risk tiirleri:

1. Faiz Oram Riski

Bu risk, faiz oranlarinda meydana gelen degismelerden kaynaklanarak
yatirim sahipinin zarar etme durumunun ortaya ¢ikma olasiligidir.
Ornegin, faiz oranlar yiikselirse sabit getiri saglayan yatirim araglarinim
( bono, tahvil) fiyat1 diiser. Faiz

2. Enflasyon Riski

Bu risk tiirtinde, fiyatlarin genel seviyesi ylikselir, bundan dolay1 paranin

satinalma gilicii ve menkul kiymetlerin verimlilikleri diiser. Enflasyon
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riski, yatirinm sahipii arzu etmedigi bir reel getiri oraninin ortaya ¢ikma

olasiligidir.

3. Politik Rsik

Bu risk, diinyada ortaya ¢ikan siyasi de8ismelerden, savaslardan
kaynaklanan riskdir. Bu gibi durumlar yatirimcilarin kararlarini da
etkilemektedir. Doviz kurundaki degismeler, kotalar, koruma girisimleri
bu riskin unsurlar arasinda yer almaktadir.

4. Pazar Riski

Depresyon veya ekonomik durgunluk zamanlarinda ortaya ¢ikan risk
tirtidiir. Aym1 zamanda borsalar genel fiyat diizeylerinin degismesi de
menkul kiymetlerin getirilerini etkilemektedir. Tiim bu degisimler farkh
derecede ortaya cikar ve tiim yatirim araglarinin degerlerini etkiler.
(http://www.cerezforum.net/konu/risk-turleri.33004/ Erisim:
22.09.2017).

Sistematik olmayan riskler ise finansal piyasanin sadece belirli bir
bolimiinii etkileyen risklerdir. Bu riskler portfoy cesitlendirmesi ile
azaltilabilir ve bur risklere miidahele edilebilir.  (Onur Ceylan
http://piyasarehberi.org/piyasa/132-risk-nedir-finansal-risk-cesitleri-
nelerdir Erisim: 22.09.2017).

e Sistematik Olmayan Risk Tiirleri

1. Yonetim Riski

Her hangi bir sirketin {ist diizey yOnetilerinin yaptiklar1 faaliyetler ve
aldiklar1 kararlar sirketi bir biitiin olarak etkilemektedir. Bu risk tiirt,
sirket yoOneticilerinin faaliyetlerinde ya da aldiklar1 kararlarda ortaya

cikan hatalardan kaynaklanan risktir.
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2. Finansal Risk

Finansal risk, her hangi sirkete ait bir risktir. Sirketlerin finansal
yapisinda tahvil ya da kredi gibi borglar1 yer almaktadir. Bu borglar
sayesinde o sirketlerde yerine getirilmesi gereken yiikiimliiliikler ortaya
cikar. Ortaya ¢ikan her hangi bir problemden dolayr sirket bu
yliytimliiliikkleri yerine getiremezse tasfiyeye gider ya da iflas eder. Bu
durumdan dolayr yatirim sahipleri farkli menkul kiymetlere yatirim
yaparak riskleri azaltmaya calisirlar.

3. Is ve Endiistri Riski

Bir endiistri veya i1s kolunda faaliyet gosteren sirketlerin karlari, hisse
senetlerinin ~ degerleri, satiglar1  farkli  donemlerde  degisim
gostermektedir. Bu risk, bu degisimlerden dolayr ortaya cikmaktadir.
Endiistri disinda kalan sirketler ise bu degisimlerden etkilenmezler.
Burada da portfoy cesitlendirmesi yaparak riski azaltmak miimkiindiir.
(http://www.cerezforum.net/konu/risk-turleri.33004/ Erisim:
22.09.2017).

1.5.2. Beklenen Getiri, Varyans ve Standart Sapma

e Beklenen getiri; yatirim yapilan her hangi bir yatirim aracindan, risk
altinda belirli bir donem sonunda elde edilecek getiridir. Bu getiriyi
hesaplarken, yatinm yapilan yatirim araginin olas1 getirilerinin
agirlikli ortalamasini kullanarak hesaplama yapilir. Beklenen getiriyi

hesaplarken asagidaki formiil kullanilir:

n
E(R) = zpi R;
i=1

e Varyans, bir risk Olciisii olarak kullanilmaktadir. Veri setinin

ortalama deger etrafinda dagilimini dlger. Varyansa sadece pozitif bir
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deger alabilir. Varyasin degerinin sifir olmasi ortalama degerde
uzaklasmanin olmadigini ifade eder
(http://piyasarehberi.org/yatirim/portfoy-yonetimi/164-varyans-ve-
standart-sapma).

Asagidaki formiille hesaplanir:

o = > pi (R~ ER))’
i=1

e Varyasin kara kokii ise standart sapmayi ifade eder. Riski 6lgmede
kullanilan temel deger standart sapmanin degeridir. Volatilitesi (risk
gostergesi) diisiik olan bir yatirim aracinin standart sapmasi diistk,
yiiksek olan bir yatirim aracinin standart sapmasi ise yiiksek
olacaktir (http://piyasarehberi.org/yatirim/portfoy-yonetimi/164-

varyans-ve-standart-sapma)

1.5.3. Korelasyon ve Kovaryans

Korelasyon iki degiskenin bir birine ne kadar benzer olarak hareket
etdigini ortaya koyar. -1 ile +1 arasinda bir deger almaktadir. Korelasyon
degeri 1’e esit ise iki degisken arasinda tam pozitif bir korelasyon
bulunmaktadir. Deger 1’e ne kadar yakin olursa iki degisken arasindaki
iliskinin o kadar kuvvetli oldugunu ifade eder. Deger 0O ise degiskenler
arasinda bir iliski yok demektir. Korelasyon degeri asagidaki formiil ile

hesaplanmaktadir:

1 i(ai—a)(bi—ﬁ)

0q0p 4 n
=1

Pap =

Pap = a ile b arasindaki korelasyon katsayisi

o, = adegiskeninin standart sapmasi
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o, = b degiskeninin standart sapmasi

a = adegiskeninin ortalamsi

b =b degiskeninin ortalamasi

Kovaryans, iki degisken arasindaki iliskiyi ortaya koymaktadir.
Kovaryans degerinin pozitif olmasi iki degisken arasinda pozitif iliskiyi,
kovaryans degerinin negatif olmasi iki degisken arasinda negatif bir
iligkiyi ifade eder. Bu deger degiskenler arasindaki iligkinin giiciinii ifade
etmemektedir.

Cov(a,b) = papdaoyp
(http://piyasarehberi.org/yatirim/portfoy-yonetimi/139-kovaryans-ve-
korelasyon-nedir Erigim: 27.03.2018).

1.5.4. Sistematik Riskin Olciilmesi ve Beta

Bir kiymetli evragin riski beta (B) ile olciilmektedir. Beta katsayisi,
belirli bir pay senedinin ne Ol¢lide pazarla birlikte hareket etdigini
gosteren bir Ol¢li olup, mali yatirnmlara iligkin kararlardaki etkisi su
sekildedir:

B < 0 ise, portfoyiin degeri ile piyasa endeksi ters yonde hareket
etmektedir. Piyasa endeksi diistiigende portfoyiin degeri yiikselmktedir.

B =0 ise, portfoylin degeri ile piyasa endeksi arasinda bir iligkinin
olmadig1 ifade edilmektedir.

0 < B < 1 durumunda portféy degeri ile piyasa endeksi ayni yonde
hareket etmektedir ama piyasa endeksi diiserse portfoy degeri daha az
diismektedir.

B =1 oldukta, portfoyiin degeri ile piyasa endeksindeki degisme ayni
olmaktadir. Piyasa endeksi %5 yiikseldiginde portfoy degeri de %5
yiikselmektedir.
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B>1 oldukta ise, piyasa endeksi ile portfoy degeri aym1 yonde hareket
etmekte ama piyasa endeki yiikseldiginde portfoy degeri daha fazla

yiikselmektedir.
(http://bigpara.hurriyet.com.tr/analiz/risk-getiri-tablosu/ Erisim:

27.03.2018).
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IKiNCi BOLUM
BANKALARDA PORTFOY YONETIMI UYGULAMALARINA
YONELIK BiR ARASTIRMA

2.1. ARASTIRMA AMACI VE ONEMIi

Arastirmanin amaci bankalarda portfoy yonetiminin nasil yapildigini,
portfoylerin hangi faktorlerin dikkate alinarak gruplandirildigini ve hangi
yatirim araglariin portfoy riskini artirdigini ortaya ¢ikarmaktir. Yapilan
bu arastirma ile hangi yatirim araclarinin yiiksek ve hangilerinin diigiik
getiri sagladigi, ayn1 zamanda bu getirilerin portfoy riski ile olan

iliskileri agiklanmustir.

2.2.  ARASTIRMA KAPSAMI VE YONTEMI

Bu arastirmada Tiirkiye Is Bankasi’nin Para Piyasasi Fonu’a dahil olan
25 fon risk diizeylerine gore gruplandirilmis ve bu fonlarda hangi yatirim
araclarinin kullanildig1 ve fonlarin risk diizeylerine bagli olarak hangi

fonda hangi yatirim aracina agirlik verildiyi belirtilmistir.

2.3. UYGULAMA ORNEGI (TURKIYE IS BANKASI)

Para Piyasasi Fonu
1. Diisiik Riskli Fonlar
< Is Portfoy Para Piyasas1 Fonu

Tablo 1. Is Portfoy Para Piyasasi Fonu Varhk Dagilim

BPP&Ters Repo 72.0
OSBA 17.7
Mevduat 10.2
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Tablo 2. Is Portfoy Para Piyasasi Fonu Risk Gostergeleri

Fonun standart sapmasi % 0,03
K.O. standart sapmasi % 0,02
o % 1,07
B 1,32
Tracking Error % 0,01
Sharpe 0,81
Fonun Yilliklandirilmis Bilgi Rasyosu Degeri 14,50

Tablo 3. Is Portféy Para Piyasasi Fonu Fon Net Getirisi ve

Karsilastirma Olgiitii Getirileri

Vade ve Getiri FNG KOG
1ay % 0,96 % 0,94

3ay % 3,15 % 3,05
6 ay % 6,38 % 5,99
1yl % 12,88 % 12,41
Sene Basindan Bu Yana %0 2,03 201,98

Is Portfoy Para Piyasas1 Fonu’unda son 1 aylik fon net getirisi % 0.96,
son 3 aylik fon net getirisi % 3.15, son 1 yillik fon net getirisi ise %
12.88 olarak gerceklesmistir. Fonun % 72.0’1 BPP & Ters Repo’dan
olusmaktadir. Standart sapma degeri % 0.03 olarak hesaplanmis ve bu
fon diisiik riskli fon olarak nitelendirilmektedir. Beta degeri ise 1,32 dir
ve fonun degeri piyasa endeksi ile aymi yonde hareket etmektedir.

Endeks %2 kadar diismiisse fonun degeri daha fazla diigmiistiir.
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< s Portfoy Kisa Siireli Bor¢clanma Araclar1 Fonu

Tablo 4. Is Portfoy Kisa Siireli Bor¢lanma Araclar1 Fonu Varhk

Dagilimi
OSBA 74,1
Bono 9,9
Mevduat 9,7
BPP& Ters Repo 6,3

Tablo 5. is Portféy Kisa Siireli Bor¢clanma Araclar1 Fonu Risk

Gostergeleri
Fonun standart sapmasi % 0,03
K.O. standart sapmasi % 0,03
a % 3,13
B -0,07
Tracking Error % 0,04
Sharpe 0,79
Fonun Yilliklandirilmis Bilgi Rasyosu Degeri 0,60
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Tablo 6. is Portfoy Kisa Siireli Bor¢lanma Araclar1 Fonu Fon Net

Getirisi ve Karsilastirma Olciitii Getirileri

Vade ve Getiri FNG KOG
3ay % 2,90 % 3,24
6 ay % 5,45 % 6,24
1yl % 10,91 % 12,31
Sene Basindan Bu Yana % 1,90 % 2,19

Is Portfoy Kisa Siireli Borglanma Araglar1 Fonu’nun son 1 aylik fon net
getirisi % 0.89, son 3 aylik fon net getirisi % 2.90, son 1 yillik fon net
getirisi ise % 10.91 olarak gerceklesmistir. Fonun % 74.1°i OSBA’dan
olusmaktadir. Standart sapma degeri % 0.03 olarak hesaplanmisdir ve bu
fon diisiik riskli fon olarak nitelendirilmektedir. Beta degeri ise -0.07dir
ve fonun degeri piyasa endeksi ile ters yonde hareket etmektedir. Endeks
yiikseldiginde fonun degeri diismekte, endeks diistiiglinde ise fonun

degeri yiikselmektedir.

< Is Portfoy Birikim Hesab1 Kisa Siireli Bor¢lanma Araclari1 Fonu

Tablo 7. is Portfoy Birikim Hesabi Kisa Siireli Bor¢lanma Araclari

Fonu Varlik Dagilim
OSBA 90,6
Vadeli Mevduat 8,4
BPP & Ters Repo 1,0
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Tablo 8. is Portfoy Birikim Hesab1 Kisa Siireli Bor¢lanma Araclar:

Fonu Risk Gotergeleri
Fonun standart sapmasi % 0,04
K.O. standart sapmasi %0 0,03
o % 4,93
B 0,04
Tracking Error % 0,04
Sharpe 0,88
Fonun Yilliklandirilmis Bilgi Rasyosu Degeri 3,75

Tablo 9. is Portfoy Birikim Hesabi Kisa Siireli Bor¢lanma Araclari

Fonu Fon Net Getirisi ve Karsilastirma Olciitii Getirileri

Vade ve Getiri FNG KOG
1ay % 0,97 % 0,98
3ay % 3,31 % 3,24
bay % 6,10 % 6,24
1yl % 11,89 % 12, 31
Sene Basindan Bu Yana % 2,24 % 2,19

Is Portfoy Birikim Hesab1 Kisa Siireli Bor¢lanma Araglar1 Fonu’nun son
1 aylik fon net getirisi % 0.97, son 3 aylik fon net getirisi % 3.31, son 1
yillik fon net getirisi ise % 11.89 olarak gergeklesmistir. Fonun %
90.6’s1 OSBA’dan olusmaktadir. Standart sapma degeri % 0.04 olarak
hesaplanmistir ve bu fon diisiik riskli olarak nitelendirilmektedir. Beta
degeri ise 0,04°diir ve fonun degeri piyada endeksi ile aym1 ydnde
hareket etmekte amma endeks yiikselitken fonun degeri daha az

yiikselmektedir.
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< Is Portfoy Maksimum Hesap Kisa Siireli Bor¢lanma Araclan

Fonu

Tablo 10. Is Portfoy Maksimum Hesap Kisa Siireli Bor¢lanma
Araclar Fonu Varhk Dagilimi

OSBA 75,5
Bono 11,5
Mevduat 9,2
BPP & Ters Repo 3,8

Tablo 11. Is Portfoy Maksimum Hesap Kisa Siireli Bor¢lanma

Araclar1 Fonu Risk Gostergeleri

Fonun standart sapmasi % 0,03
K.O. standart sapmasi % 0,03
i} % 2,96
B -0,08
Tracking Error % 0,04
Sharpe 0,78
Fonun Yilliklandirilmis Bilgi Rasyosu Degeri 0,29
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Tablo 12. Is Portfoy Maksimum Hesap Kisa Siireli Bor¢lanma

Araclar1 Fonu Fon Net Getirisi ve Karsilastirma Olciitii Getirileri

Vade ve Getiri FNG KOG
1ay % 0,88 % 0,98
3ay % 2,86 % 3,24
6 ay % 5,41 % 6,24
1yil % 10,77 % 12,31
Sene Basindan Bu Yana %0 1,87 %0 2,19

Is Portfoy Maksimum Kisa Siireli Bor¢lanma Araclar1 Fonu’nun son 1
aylik fon net getirisi % 0.88, son 3 aylik fon net getirisi % 2.86, son 1
yillik fon net getirisi ise %10.77 olarak gerceklesmistir. Fonun % 75.5°1
OSBA’dan olusmaktadir. Standart sapma degeri % 0.03 olarak
hesaplanmis ve bu fon diisiik riskli olarak nitelendirilmektedir. Beta
degeri ise -0.08’dir ve bu fon piyasa endeksi ile ters yonde harket
etmektedir. Piyasa endeksi yiikseldiginde fonun degeri diismekte, piyasa

endeksi diistiigiinde ise fonun degeri yiikselmektedir.

% Is Portfoy Maximum Kart Kisa Siireli Bor¢lanma Araclari1 Fonu

Tablo 13. is Portfoy Maximum Kart Kisa Siireli Bor¢lanma Araclar

Fonu Varlik Dagilim
OSBA 90,4
Mevduat 9,1
Bono 0,3
BPP & Ters Repo 0,2
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Tablo 14. Is Portfoy Maximum Kart Kisa Siireli Bor¢lanma Araclar:

Fonu Risk Gostergeleri
Fonun standart sapmasi % 0,03
K.O. standart sapmasi % 0,03
o % 4,25
B -0,09
Tracking Error % 0,04
Sharpe 0,87
Fonun Yilliklandirilmis Bilgi Rasyosu Degeri 2,28

Tablo 15. is Portfoy Maximum Kart Kisa Siireli Bor¢lanma Araclar

Fonu Fon Net Getirisi ve Karsilastirma Olciitii Getirileri

Vade ve Getiri FNG KOG
1 ay % 1,00 % 0,98
3 ay % 3,17 % 3,24
6 ay % 6,24 % 6,24
1yl % 12,26 % 12,31
Sene Basindan Bu Yana % 2,09 % 2,19

Is Portfoy Maximum Kart Kisa Siireli Bor¢lanma Araglar1 Fonu’nun son
1 aylik fon net getirisi % 1.00, son 3 aylik fon net getirisi % 3.17, son 1
yillik getirisi 1se % 12.26 olarak gergeklesmistir. Fonun % 90.4°1
OSBA’dan olusmaktadir. Standart sapma degeri % 0.03 olarak
hesaplanmis ve bu fon diisiik riskli fon olarak nitelendirilmektedir. Beta
degeri ise -0.09’dur ve fon piyasa endeksi ile ters yonde hareket

etmektedir.
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< Is Portfoy Orta Siireli Borclanma Araclar1 Fonu

Tablo 16. Is Portfoy Orta Siireli Bor¢lanma Araclar1 Fonu Varhk

Dagilim
Bono 55,6
OSBA 34,8
Mevduat 9,5
Ters Repo 0,2

Tablo 17. is Portféy Orta Siireli Borclanma Araclar1 Fonu Risk

Gostergeleri

Fonun standart sapmasi % 0,05

K.O. standart sapmasi % 0,07
o % 2,24
B 0,44
Tracking Error % 0,05
Sharpe 0,56
Fonun Yilliklandirilmis Bilgi Rasyosu Degeri -0,01

Tablo 18. Is Portféy Orta Siireli Borclanma Araclar1 Fonu Fon Net

Getirisi ve Karsilastirma Olciitii Getirileri

Vade ve Getiri FNG KOG
1ay % 0,92 % 1,08
3ay % 3,21 % 4,02
6 ay % 4,22 % 4,81
1yl % 8,83 % 10,72
Sene Basindan Bu Yana % 2,08 % 2,43
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Is Portfoy Orta Siireli Bor¢lanma Araglar1 Fonu’nun son 1 aylik fon net
getirisi % 0.92, son 3 aylik fon net getirisi % 3.21, son 1 yillik fon net
getirisi ise % 8.83 olarak gerceklesmistir. Fonun biiyiik bir boliimii Bono
ve OSBA’dan olusmaktadir. Standart sapma degeri % 0.05 olarak
hesaplanmis ve fon diigiik riskli fon olarak nitelendirilmektedir. Beta
degeri 1se 0,44’dlr ve bu fon piyasa endeksi ile aym1 yonde hareket
etmekte amma piyasa endeksi yiikseldigi zaman fonun degeri daha az
yiikselmektedir.

& 1s Portfoy Ozel Sektor Bor¢clanma Araclari Fonu

Tablo 19. Is Portfoy Ozel Sektor Bor¢lanma Araclar1 Fonu Varhk

Dagilim
OSBA 91,5
Mevduat 6,2
Ters Repo 2,3

Tablo 20. Is Portféy Ozel Sektor Bor¢lanma Araclar1 Fonu Risk

Gostergeleri

Fonun standart sapmasi % 0,03
K.O. standart sapmasi % 0,03
o % 5,06
B -0,17
Tracking Error % 0,05
Sharpe 0,90
Fonun Yilliklandirilmis Bilgi Rasyosu Degeri 0,52
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Tablo 21. Is Portfoy Ozel Sektor Bor¢lanma Araclar1 Fonu Fon Net

Getirisi ve Karsilastirma Olciitii Getirileri

Vade ve Getiri FNG KOG
1ay % 1,01 % 1,11
3 ay % 3,67 % 3,65
6 ay % 6,59 % 7,30
1yl % 12,84 %06 14,53
Sene Basindan Bu Yana % 2,19 %2,43

Is Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu’nun son 1 aylik fon net
getirisi % 1.01, son aylik fon net getirisi % 3.67, son 1 yillik fon net
getirisi ise % 12.84 olarak gerceklesmistir. Fonun % 90.5’i OSBA’dan
olusmaktadir. Standart sapma degeri % 0.03 olarak hesaplanmis ve fon
diisiik riskli fon olarak nitelendirilmektedir. Beta degeri ise -0.17’dir ve

bu fon piyasa endeksi ile ters yonde hareket etmektedir.

< s Portfoy Kira Sertifikalar1 Katihm Fonu

Tablo 22. is Portfoy Kira Sertifikalar1 Katiim Fonu Varhik Dagilinu

Kira Sertifikalar (Ozel Sektor) 80,0
Kira Sertifikalar: (Kamu) 18,0

Gayrimenkul Sertifikalar 2,0
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Tablo 23. Is Portfoy Kira Sertifikalar

Katillim Fonu Risk

Gostergeleri

Fonun standart sapmasi % 0,03
K.O. standart sapmasi % 0,05
o % 1,50
B 0,09
Tracking Error % 0,05
Sharpe 0,64
Fonun Yilliklandirilmis Bilgi Rasyosu Degeri -4,52

Tablo 24. is Portfoy Kira Sertifikalar1 Katihm Fonu Fon Net

Getirisi ve Karsilastirma Olgiitii Getirileri

Vade ve Getiri FNG KOG
1ay % 0,94 % 1,43
3ay % 2,82 % 3,95
6 ay % 4,77 % 4,52
1yl % 8,22 % 9,86
Sene Basindan Bu Yana % 1,77 %0 2,74

Is Portfoy Kira Sertifikalar1 Katilim Fonu’nun son 1 aylik fon net getirisi

% 0.94, son 3 aylik fon net getirisi % 2.82, son 1 yillik fon net getirisi ise

% 8.22 olarak gerceklesmistir. Fonun % 80.0’i Ozel sektora ait olan kira

sertifikalarindan olusmaktadir. Standart sapma degeri % 0.03 olarak

hesaplanmis ve fon diisiik riskli fon olarak nitelendirilmektedir. Beta

degeri ise 0.09’dur ve bu fon piyasa endeksi ile ayni yonde hareket

etmekte amma endeks yiikseldigi zaman fonun degeri daha az

yiikselmektedir.
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Genel olarak diistik riskli fonlara bakildiginda 6zel sektor bor¢lanma
araclarinin  daha agirhk kazandigi goriilmektedir. OSBA agirhikli
olusturulan fonlarda daha ¢ok 0zel sektor tahvil ve bonolari, ayni

zamanda Kkira sertifikalar1 da tercih edilmektedir.

1. Orta Riskli Fonlar

X/

< Is Portfoy Uzun Siireli Borclanma Araclar1 Fonu

Tablo 25. Is Portfoy Uzun Siireli Bor¢clanma Araclar1 Fonu Varhk

Dagilim
Bono 81,4
OSBA 11,8
Mevduat 59
Ters Repo 0,9

Tablo 26. Is Portfoy Uzun Siireli Bor¢clanma Araclar1 Fonu Risk

Gostergeleri
Fonun standart sapmasi % 0,22
K.O. standart sapmasi % 0,17
'} -% 2,27
B 1,24
Tracking Error % 0,08
Sharpe 0,06
Fonun Yilliklandirilmis Bilgi Rasyosu Degeri -1,50
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Tablo 27. Is Portféy Uzun Siireli Borclanma Araclar1 Fonu Fon Net

Getirisi ve Karsilastirma Olciitii Getirileri

Vade ve Getiri FNG KOG
3ay % 5,03 % 4,96
6 ay -% 1,55 % 2,49
1yl % 3,64 % 8,56
Sene Basindan Bu Yana % 1,34 202,07

Is Portféy Uzun Siireli Borglanma Araclar1 Fonu’nun % 81.4’ii bonodan
olugmaktadir. Son 1 aylik fon net getirisi % 0.63, son 3 aylik fon net
getirisi % 5.03, son 6 aylik fon net getirisi -% 1.55 ve son 1 yillik fon net
getirisi ise % 3.64 olarak gergeklesmistir. Standart sapma degeri %0.22
olarak hesaplanmis ve fon orta riskli olarak degerlendirilmektedir. Beta
degeri ise 1.24°diir ve fon piyasa endeksi ile ayn1 yonde hareket etmekde

ve endeks %?2 yiikseldiginde fonun degeri daha fala yiikselmistir.

& Is Portfoy Eurobond Borclanma Araclar1 (Doviz) Fonu

Tablo 28. is Portfoy Eurobond Bor¢clanma Araclar1 (Doviz) Fonu

Varhk Dagilim
Eurobond 99,3
Doviz 0,3
Ters Repo 0,4
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Tablo 29. is Portfoy Eurobond Borclanma Araclar1 (Déviz) Fonu
Risk Gostergeleri

Fonun standart sapmasi % 0,55
K.O. standart sapmasi %0 0,56
o -% 0,85
B 0,98
Tracking Error % 0,04
Sharpe -0,04
Fonun Yilhiklandirilmis Bilgi Rasyosu Degeri 0,99

Tablo 30. is Portfoy Eurobond Bor¢lanma Araclar1 (Déviz) Fonu

Fon Net Getirisi ve Karsilastirma Olgiitii Getirileri

Vade ve Getiri FNG KOG
1 ay % 0,47 % 0,73
1ay (USD) -% 0,74 -900,48
3ay -00 2,84 -% 2,60
3ay (USD) % 0,72 %0,97
6 ay % 9,69 % 10,47
6 ay (USD) -% 0,67 % 0,04
1yl % 10,03 % 10,41
1 y1l (USD) % 4,47 % 4,83
Sene Basindan Bu Yana % 0,25 % 0,55
Sene Basindan Bu Yana (USD) -% 0,49 -% 0,19

Is Portfoy Eurobond Borglanma Araglar1 (Doviz) Fonu’nun % 99.3’i

eurobond’lardan olusmaktadir. Son 1 aylik fon net getirisi %0.47 (doviz
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olarak -% 0.74), son 3 aylik fon getirisi -% 2.84 (doviz olarak % 0.72)
ve son 1 yillik fon net getirisi ise % 10.03 (doviz olarak % 4.47) olarak
gerceklesmistir. Standart sapma degeri % 0.55 olarak hesaplanmis ve
orta riskli fon olarak degerlendirilmektedir. Beta degeri ise 0.98°dir ve
fon piyasa endeki ile aynm yonde hareket etmekte amma endeks

yiikselirse fonun degeri daha az ylikselmektedir.

< Is Portfoy Degisken Fon

Tablo 31. Is Portfoy Degisken Fon Varlik Dagihmi

OSBA 68,3
Mevduat 8,4
Hisse & VIOP 7,2
Fon 4,9
BPP & Ter Repo 49
Doviz 3.3
Bono 2,1
Gayrimenkul Sertifikalar: 0,8
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Tablo 32. Is Portfoy Degisken Fon Risk Gostergeleri

Fonun standart sapmasi % 5,34
Esik Deger Standart Sapmasi -

o % 0,00
B 0,00
Tracking Error % 0,00
Sharpe 0,0045
Fonun Yilliklandirilmis Bilgi Rasyosu Degeri 0,02

Tablo 33. Is Portfoy Degisken Fon Fon Net Getrisi ve Esik Deger

Getirileri
Vade ve Getiri FNG KOG
1ay % 0,58 -
3ay % 2,56 -
6 ay % 5,96 -
1yl % 11,39 -
Sene Basindan Bu Yana % 1,65 -

Is Portfdy Degisken Fonu’nun biiyilkk bir bélimi OSBA’dan
olusmaktadir. Son 1 aylik fon net getirisi % 0.58, son 3 aylik fon net
getirisi % 2.56 ve son 1 yillik fon net getirisi ise %11.39 olarak
gerceklesmistir. Standart sapma degeri %5.34 olarak hesaplanmis ve fon
orta riskli olarak degerlendirilmistir. Beta degeri ise 0.00’dir ve bu deger
fonun degeri ile piyasa endeksi arasinda bir iligkinin olmdigini ifade

etmektedir.
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% Is Portféy Karma Fon

Tablo 34. is Portfoy Karma Fon Varlik Dagilim

OSBA 16,6
Mevduat 5,3
Ters Repo 6,9
Hisse & VIOP 45,0
Bono 26,2

Tablo 35. is Portfoy Karma Fon Risk Gostergeleri

Fonun standart sapmasi % 0,52
K.O. standart sapmasi % 0,40
o -% 3,11
B 1,26
Tracking Error % 0,17
Sharpe 0,06
Fonun Yilliklandirilmis Bilgi Rasyosu Degeri -0,55

Tablo 36. is Portfoy Karma Fon Fon Net Getrisi ve Karsilastirma
Olciitii Getirileri

Vade ve Getiri FNG KOG
1ay % 0,32 % 0,77
3 ay % 7,12 % 6,88
6 ay % 3,90 % 6,76

1yl % 19,70 % 19,01

Sene Basindan Bu Yana % 2,00 %?2,77
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Is Portfdy Karma Fonu’nun % 45.0’1 hisse senedi ve VIOP’dan, %
26.6’s1 ise bonodan olugmaktadir. Son 1 aylik getiri % 0.32, son 3 aylik
getiri % 7.12 ve son 1 yillik getiri ise %19.70 olarak gerceklesmistir.
Standart sapma degeri %0.52 olarak hesaplanmig ve fon orta riskli olarak
degerlendirimistir. Beta degeri ise 1.26’dir ve bu fon piaya endeksi ile
ayni yonde hareket etmekde amma endeks %3 yiikselirse fonun degeri
daha fazla yiikselmektedir

< Is Portfoy Tema Géoniilliileri Degisken Ozel Fon

Tablo 37. is Portfoy Tema Géniillilleri Degisken Fon Varhk

Dagilim
OSBA 23,6
Mevduat 91
BPP & Ters Repo 13,11
Hisse 29,5
Bono 24,9
Tablo 38. is Portfoy Tema Géniillilleri Degisken Fon Risk
Gostergeleri
Fonun standart sapmasi % 0,41
K.O. standart sapmasi % 0,40
i} % 3,02
B 0,97
Tracking Error % 0,10
Sharpe 0,10
Fonun Yilliklandirilmis Bilgi Rasyosu Degeri 1,82
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Tablo 39. Is Portfoy Tema Goniilliileri Degisken Fon Fon Net Getrisi

ve Karsilastirma Olgiitii Getirileri

Vade ve Getiri FNG KOG
3ay % 6,82 % 7,44
6 ay % 3,77 % 5,22
1yl % 15,11 % 17,54
Sene Basindan Bu Yana % 2,42 % 4,47

Is Portfoy Tema Goniilliileri Degisken Ozel Fonu’nun biiyiik kismi
OSBA, tahvil ve hisse senetlerinde olusmaktadir. Son 1 aylik fon net
getirisi % 0.80, son 3 aylik fon net getirisi % 6,82 ve son 1 yillik fon net
getirisi % 15.11 olarak ger¢eklesmistir. Standart sapma degeri % 0.41
olarak hesaplanmis ve fon orta riskli fon olarak degerlendirilmistir. Beta
degeri ise 0.97°dir ve fon piyada endeksi ile ayn1 yonde hareket etmekte

amma endesk ylikselirsen fonun degeri daha az yiikselmektedir.

< Is Portfoy Kumbara Hesab1 Karma Ozel Fon
Tablo 40. is Portfoy Kumbara Hesab1 Karma Ozel Fon Varhk

Dagilim

OSBA 14,11
Mevduat 8,5
Ters Repo 0,9
Hisse & VIOP 27,5
Bono 24,4
YMK 19,0
Diger Menkul Kiymetler 5,6
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Tablo 41. Is Portfoy Kumbara Hesabi Karma Ozel Fon Risk

Gostergeleri
Fonun standart sapmasi %90 0,32
K.O. standart sapmasi % 0,28
o -% 0,59
B 1,08
Tracking Error % 0,09
Sharpe 0,03
Fonun Yilliklandirilmis Bilgi Rasyosu Degeri -0,42

Tablo 42. Is Portfoy Kumbara Hesab1 Karma Ozel Fon Fon Net

Getrisi ve Karsilastirma Olgciitii Getirileri

Vade ve Getiri FNG KOG
1ay % 0,40 % 0,45
3ay % 6,15 % 7,05
6 ay % 4,39 % 5,25
1yl % 17,40 % 19,45
Sene Basindan Bu Yana % 1,06 % 1,67

Is Portfoy Kumbara Hesab1 Karma Ozel Fonu’nun biiyiik bir boliimii
hisse senedi ve VIOP, bono, YMK ve OSBA’dan olusmaktadir. Son 1
aylik fon net getirisi % 0.40, son 3 aylik fon net getirisi % 6.15 ve son 1
yillik fon net getirisi ise %17.40 olarak gerceklesmistir. Standart sapma

degeri  %0.32 olarak hesaplanmigs ve fon orta riskli olarak
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degerlendirilmistir. Beta degeri ise 1.08’dir ve fon piyasa endeksi ile
ayn1 yonde hareket etmekte amma endeks %3 yiikselirse fonun degeri
daha fazla yiikselmektedir.

X/

& Is Portfoy Yabanci Bor¢clanma Araclar1 Fonu

Tablo 43. I Portfoy Yabanci Borclanma Araclarni Fonu Varhk

Dagilim

YMK & VIiOP 96,9
Doviz 3.1

Tablo 44. Is Portféy Yabanci Borclanma Araclar1 Fonu Risk

Gostergeleri
Fonun standart sapmasi % 0,51
K.O. standart sapmasi % 0,45
o % 6,73
B 1,06
Tracking Error % 0,16
Sharpe -0,05
Fonun Yilliklandirilmis Bilgi Rasyosu Degeri 2,34
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Tablo 45. Is Portféy Yabanc1 Borclanma Araclar1 Fonu Fon Fon Net

Getrisi ve Karsilastirma Olgiitii Getirileri

Vade eve Getiri FNG KOG
1 ay (USD) -% 0,74 -% 1,07
3ay -% 4,43 -% 4,40
3ay (USD) -%0 0,92 -% 0,89
6 ay % 9,34 % 8,42
6 ay (USD) -9 0,98 -9 1,81
1yl % 7,26 % 8,54
1 y1l (USD) % 1,84 % 3,06
Sene Basindan Bu Yana -96 0,22 -9%6 0,88
Sene Basindan Bu Yana (USD) -%%6 0,95 %% 1,61

Is Portfdy Yabanci Borglanma Araglar1 Fonu’nun %96.9’u YMK
&VIOP’dan olusmaktadir. Son 1 aylik fon net getirisi %0.47 (doviz
olarak -% 0.74), son 3 aylik getiri -%4.43 (doviz olarak -%0.92) ve son 1
yillik getiri 1se %7.26 (doviz olarak %]1.84) olarak gerceklesmistir.
Standart sapma degeri %0.51 olarak hesaplanmis ve fon orta riskli olarak
degerlendirilmistir. Beta degeri ise 1.06’dir ve fon piyasa endeksi ile
ayn1 yonde hareket etmekte amma endeks %5 diiserse fonun degeri daha

fazla diismektedir.
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< Is Porfoy Yabanci Hisse Senedi Fonu

Tablo 46. Is Portfoy Yabanci Hisse Senedi Fonu Varhk Dagilin

YMK & ViOP 99,0
Doviz 0,7
Ters Repo 0,3

Tablo 47. Is Portfoy Yabanci Hisse Senedi Fonu Risk Gostergeleri

Fonun standart sapmasi % 1,09

K.O. standart sapmasi % 0,83

o -9 18,47
B 0,46
Tracking Error % 1,11
Sharpe -0,06
Fonun Yilliklandirilmis Bilgi Rasyosu Degeri -1,04




Tablo 48. Is Portféy Yabanci1 Hisse Senedi Fonu Fon Net Getrisi ve
Karsilastirma Olgiitii Getiri

Vade ve Getiri FNG KOG
1 ay (USD) -% 5,79 -% 4,30
3ay -% 3,67 -% 1,65
3ay (USD) -% 0,14 %1,96
6 ay % 13,53 % 19,34
6 ay (USD) % 2,81 % 8,08
1yl % 9,86 % 21,32
1 y1l (USD) % 4,31 % 15,19
Sene Basindan Bu Yana -9 1,99 %0 1,43
Sene Basindan Bu Yana (USD) -9 2,71 %0 0,69

Is Porfoy Yabanci Hisse Senedi Fonu’nun %99’u YMK & VIOP’dan
olusmaktadir. Son 1 aylik fon net getirisi -%4.64 (doviz olarak -%5.79),
son 3 aylik fon net getirisi -%3.67 (doviz olarak -%0.14) ve son 1 yillik
fon net getirisi ise %9.86 (doviz olarak %4.31) olarak gergeklesmistir.
Standart sapma degeri %1.09 olarak hesaplanmis ve fon orta riskli olarak
degerlendirilmistir. Beta degeri ise 0.46’dir ve fon piyasa endeksi ile
ayn1 yonde hareket etmekte amma endeks yiikseldigi zaman fonun degeri

daha az yiikselmektedir.
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2. Yiksek Riskli Fonlar

< Is Portfoy Katihm Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Tablo 49. Is Portfoy Katihm Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun

Fon) Varhk Dagilim
Hisse 95,1
Kira Sertifikalar1 (Kamu) 4.9

Tablo 50. Is Portfoy Katihm Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon) Risk Gostergeleri

Fonun standart sapmasi % 0,88

K.O. standart sapmasi % 1,03

o % 10,90
B 0,83
Tracking Error % 0,29
Sharpe 0,07
Fonun Yilliklandirilmis Bilgi Rasyosu Degeri 2,21

Tablo 51. is Portfoy Katihm Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon) Fon Net Getirisi ve Karsilastirma Olgiitii Getirileri

Vade ve Getiri FNG KOG
1ay % 1,51 % 0,29
3 ay % 10,80 % 10,70
6 ay % 4,37 % 6,73
1yl % 23,97 % 27,25
Sene Basindan Bu Yana %0 3,62 %0 2,19
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Is Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon’un
%95.1°1 hisse senetlerinden olusmaktadir. Son 1 aylik fon net getirisi
%1.51, son 3 aylik fon net getirisi %10.80 ve son 1 yillik fon net getirisi
ise %23.97 olarak gerceklesmistir. Standart sapma degeri %0.88 olarak
hesaplanmis ve fon yliksek riskli olarak degerlendirilmistir. Beta degeri
ise 0.83’diir ve fon piyasa endeksi ile ayn1 yonde hareket etmete amma

endeks yiikseldigi zaman fonun degeri daha az yiikselmektedir.
< Is Portfoy Altin Fonu

Tablo 52. is Portfoy Altin Fonu Varhk Dagilimi

Altin 98.4

Ters Repo 1,6

Tablo 53. is Portfoy Altin Fonu Risk Gostergeleri

Fonun standart sapmasi % 0,56
K.O. standart sapmasi % 0,54
o % 0,57
B 1,04
Tracking Error % 0,03
Sharpe 0,05
Fonun Yilliklandirilmis Bilgi Rasyosu Degeri 1,76
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Tablo 54. is Portfoy Altin Fonu Fon Net Getirisi ve Karsilastirma
Olciitii Getirileri

Vade ve Getiri FNG KOG
1ay -% 0,68 -% 0,57
3 ay -% 1,32 -% 0,76
6 ay % 9,05 % 9,90
1yl % 9,03 % 10,94
Sene Basindan Bu Yana % 2,07 % 2,30

Is Portfoy Altin Fonu’nun %98.4’{i altindan olusmaktadir. Son 1 aylik
fon net getirisi -%0.68, son 3 aylik fon net getirisi -%1.32 ve son 1 yillik
fon net getirisi is %9.03 olarak gerceklesmistir. Standart sapma degeri
%0.56  olarak  hesaplanmis ve fon yiiksek riskli  olarak
degerlendirilmistir. Beta degeri ise 1.04’diir ve fon piyasa endeksi ile
ayni yonde hareket etmekte amma endeks %35 yiikseldigi zaman fonun

degeri daha fazla yiikselmektedir.

< Is Portfoy Emtia Yabanci BVF Fon Sepeti Fonu
Tablo 55. Is Portfoy Emtia Yabanc1 BVF Fon Sepeti Fonu Varhk

Dagilim

YMK 97,8
Ters Repo 2,2
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Tablo 56. Is Portfoy Emtia Yabanci BVF Fon Sepeti Fonu Risk

Gostergeleri
Fonun standart sapmasi % 0,70
K.O. standart sapmasi % 0,84
o % 0,18
B 0,35
Tracking Error % 0,83
Sharpe -0,02
Fonun Yilhiklandirilmis Bilgi Rasyosu Degeri 0,86

Tablo 57. Is Portfoy Emtia Yabanci BVF Fon Sepeti Fonu Fon Net

Getirisi ve Karsilastirma Olgiitii Getirileri

Vade ve Getiri FNG KOG
1ay -% 2,15 - % 3,06
3ay -% 0,20 -% 0,08
6 ay % 19,63 % 15,53
1yl % 12,17 % 12,91
Sene Basindan Bu Yana % 0,10 -% 1,44

Is Portfoy Emtia Yabancit BVF Fon Sepeti Fonu’nun %97.8’i YMK’dan
olusmaktadir. Son 1 aylik fon net getirisi -% 2.15, son 3 aylik fon net
getirisi -%0.20 ve son 1 yillik fon net getirisi ise %12.17 olarak
gerceklesmistir. Standart sapma degeri %0.70 olarak hesaplanmis ve fon
yiiksek riskli olarak degerlendirilmistir. Beta degeri ise 0.35’dir ve fon
piyasa eneksi ile ayni yonde hareket etmekte amma endeks diistiigii

zaman fonun degeri daha az diismektedir.
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< Is Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu

(Hisse Senedi Yogun Fon)

Tablo 58. is Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu

(Hisse Senedi Yogun Fon) Varhk Dagilim

Hisse & Viop

91,8

Ters Repo

8,2

Tablo 59. is Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu

(Hisse Senedi Yogun Fon) Risk Gostergeleri

Fonun standart sapmasi % 1,13
K.O. standart sapmasi % 1,15
o % 0,73
B 0,98
Tracking Error % 0,09
Sharpe 0,04
Fonun Yilliklandirilmis Bilgi Rasyosu Degeri 0,34

Tablo 60. is Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu

(Hisse Senedi Yogun Fon) Fon Net Getirisi ve Karsilastirma Olciitii

Getirileri
Vade ve Getiri FNG KOG
1ay -% 0,66 -% 0,90
3ay % 12,83 % 13,64
6 ay %0 3,40 %0 4,09
Tyl % 27,75 % 25,44
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Is Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)’un %91,8’1 hisse senetleri ve VIOP’dan olusmaktadir. Son 1
aylik fon net getirisi -%0.66, son 3 aylik fon net getirisi %12.83 ve son 1
yillik fon net getirisi ise %27.75 olarak ger¢eklesmistir. Standart sapma
degeri 9%1.13 olarak hesaplanmi. Ve fon yiiksek riskli olarak
degerlendirilmistir. Beta degeri ise 0,98’dir ve fon piyasa endeksi ile
ayn1 yonde hareket etmekte amma endeks ylikseldigi zaman fonun degeri
daha az yiikselmektedir.

< s Portfoy is Bankasi Istirakleri Endeksi Hisse Senedi Fonu

(Hisse Senedi Yogun Fon)

Tablo 61. is Portfoy is Bankasi Istirakleri Endeksi Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Varhik Dagilimi

Hisse 97,2
Ters Repo 2,8

Tablo 62. is Portfoy Is Bankasi Istirakleri Endeksi Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Risk Gostergeleri

Fonun standart sapmasi % 1,10
K.O. standart sapmasi % 1,10
o % 2,03
B 1,00
Tracking Error % 0,03
Sharpe 0,12
Fonun Yilhiklandirilmis Bilgi Rasyosu Degeri 4,42
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Tablo 63. Is Portfoy is Bankasi Istirakleri Endeksi Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Fon Net Getirisi ve Karsilastirma

Olciitii Getirileri

Vade ve Getiri FNG KOG
1ay -9 0,79 -9 0,87
3ay % 16,37 %0 16,50
6 ay % 9,86 % 10,60
1yl % 34,75 % 32,32
Sene Basindan Bu Yana %0 6,76 % 6,77

Is Portfoy Is Bankasi Istirakleri Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)’un %97.2’si hisse senetlerinden olusmaktadir. Son 1
aylik fon net getirisi ~ -%0.79, son 3 aylik fon net getirisi %16.37 ve
son 1 yillik fon net getirisi ise %34.75 olarak gerceklesmistir. Standart
sapma degeri %1.10 olarak hesaplanmis ve fon yiiksek riskli olarak
degerlendirilmistir. Beta degeri ise 1’dir ve bu fonun degerindeki

degisimin piyasa endeksinki degisim ile ayn1 olmasini ifade etmektedir.

< Is Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Tablo 64. Is Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon) Varhk Dagilim

Hisse 94,1
Ters Repo 59
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Tablo 65. is Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon) Risk Gostergleri

Fonun standart sapmasi % 1,23

K.O. standart sapmasi % 1,23

o % 1,19

B 1,00

Tracking Error % 0,03
Sharpe 0,04
Fonun Yilliklandirilmis Bilgi Rasyosu Degeri 2,11

Tablo 66. is Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon) Fon Net Getirisi ve Karsilastirma Olgiitii

Getirileri
Vade ve Getiri FNG KOG
1ay % 0,00 % 0,10
3 ay % 13,64 % 13,98
6 ay % 7,78 % 8,15
1yl % 37,24 % 35,23
Sene Basindan Bu Yana % 2,91 % 3,08

Is Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)’un %94.1°1 hisse senetlerinden olugmaktadir. Son 1 aylik fon net
getirisi %0, son 3 aylik fon net getirisi %13.64 ve son 1 yillik fon net
getirisi ise %37.24 olarak gerceklesmistir. Standart sapma degeri %1,23

olarak hesaplanmis ve fon yiiksek riskli olarak degerlendirilmistir. Beta
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deger ise 1’dir ve bu fonun degerindeki degisme ile piyasa endeksindeki

degismenin ayni oldugunu ifade etmektedir.

< Is Portfoy BIST Teknoloji Agirhikh Simrlamah Endeksi Hisse

Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Tablo 67. Is Portfoy BIiST Teknoloji Agirlikhi Stmrlamah Endeksi
Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Varhk Dagilimi

Hisse 94,4
Ters Repo 5,6

Tablo 68. Is Portfoy BIST Teknoloji Agirhkhh Simirlamah Endeksi
Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Risk Gostergeleri

Fonun standart sapmasi % 1,40

K.O. standart sapmasi % 1,40

o % 0,76
B 1,00
Tracking Error % 0,02
Sharpe 0,09
Fonun Yilhklandirilmis Bilgi Rasyosu Degeri 2,38
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Tablo 69. is Portfoy BIST Teknoloji Agirhikh Simirlamali Endeksi
Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Fon Net Getirisi ve

Karsilastirma Olgiitii Getirileri

Vade ve Getiri FNG KOG
1ay % 0,22 % 0,28

3ay % 14,27 % 14,74
6 ay % 21,01 % 20,86
1yl % 62,46 % 60,31
Sene Basindan Bu Yana % 6,59 % 6,82

Is Portfoy BIST Teknoloji Agirlikli Sinirlamali Endeksi Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’'un %94.4’i hisse senetlerinden
olugmaktadir. Son 1 aylik fon net getirisi %0.22, son 3 aylik fon net
getirisi %14.27 ve son 1 yillik fon net getirisi ise %62.46 olarak
gerceklesmistir. Standart sapma degeri %1.40 olarak hesaplanmis ve fon
yiiksek riskli olarak degerlendirilmistir. Beta degeri ise 1°dir bu fonun
degerindeki degisme ile piyasa endeksindeki degismenin esit oldugunu

ifade etmektedir.

< s Portfoy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Tablo 70. is Portfoy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon) Varhik Dagilim

Hisse 94,4
Ters Repo 5,6
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Tablo 71. Is Portfoy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon) Risk Gostergeleri

Fonun standart sapmasi % 1,70
K.O. standart sapmasi %0 1,69
o % 1,53
B 1,01
Tracking Error % 0,03
Sharpe 0,08
Fonun Yilliklandirilmis Bilgi Rasyosu Degeri 3,44

Tablo 72. Is Portfoy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon) Fon Net Getirisi ve Karsilastirma Olgiitii

Getirileri
Vade ve Getiri FNG KOG
1ay - % 3,47 -% 3,39
3ay % 18,58 % 18,96
6 ay -% 0,48 % 0,18
1yl % 22,89 % 22,53
Sene Basindan Bu Yana % 6,53 % 6,59

Is Portfoy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)’un %94.4’1i hisse senetlerinden olusmaktadir. Son 1 aylik fon net
getirisi  -%3.47, son 3 aylik fon net getirisi %18,58 ve son 1 yillik fon
net getirisi ise %?22,89 olarak gerceklesmistir. Standart sapma degeri
%1.70  olarak  hesaplanmis ve fon yiiksek riskli  olarak
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degerlendirilmistir. Beta degeri ise 1,01°dir ve fonun degeri piyasa
endeksi ile ayn1 yonde hareket etmekde amma endeks yiikseldigi zaman

fonun degeri daha fazla yiikselmektedir.
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Tablo 73. Diisiik Riskli Fonlar

DUSUK RISKLi FONLAR

FON ADI STANDART
SAPMA

Is Portfoy Para Piyasas1 Fonu

Is Portfoy Kisa Siireli Bor¢lanma Araclari Fonu

Is Portfoy Birikim Hesabi Kisa Siireli Bor¢clanma

Araclari1 Fonu

Is Portfoy Maksimum Hesap Kisa Siireli Bor¢lanma

Araclar1 Fonu

Is Portfoy Maksimum Kart Kisa Siireli Bor¢clanma

Araclar1 Fonu

Is Portfoy Orta Siireli Bor¢clanma Araclar1 Fonu

Is Portfoy Ozel Sektor Bor¢clanma Araclar: Fonu

Is Portfoy Kira Sertifikalar1 Katihm Fonu

Tablo 74. Orta Riskli Fonlar

ORTA RiSKLi FONLAR

FON ADI STANDART
SAPMA

Is Portfoy Uzun Siireli Bor¢lanma Araclar1 Fonu %00.22

Is Portféy Eurobond Bro¢lanma Araglar1 Fonu %00.55

Is Portfoy Degisken Fon %5.34

Is Portfoy Karma Fon %0.52

Is Portfoy Tema Géniilliileri Degisken Ozel Fon %0.41

Is Portfoy Kumbara Hesab1 Karma Ozel Fon %0.32

Is Portféy Yabanci Bor¢clanma Araclar1 Fonu %00.51

Is Portfoy Yabanci Hisse Senedi Fonu %1.09

56



YUKSEK RiSKLI FONLAR
FON ADI STANDART SAPMA

Is Potfoy Katihm Hisse Senedi %00.88

Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Is Portféy Altin Fonu

Is Portfoy Emtia Yabanc1 BVF Fon
Sepeti Fonu

Is Portfoy Temettii Odeyen
Sirketler Hisse Senedi Fonu (Hisse

Senedi Yogun Fon)

Is Portfoy Is Bankas1 Istirakleri
Endeksi Hisse Senedi Fonu(Hisse

Senedi Yogun Fon)

Is Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse

Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)

Is Portfoy BIST Teknoloji Agirhkh
Smirlamali Endeksi Hisse Senedi

Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Is Portfoy BIST Banka Endeksi
Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi

Yogun Fon)

Tablo 75. Yiiksek Riskli Fonlar
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Genel olarak diistik riskli fonlara bakildiginda 6zel sektor bor¢lanma
araclarinin  daha agirhk kazandigi goriilmektedir. OSBA agirhikli
olusturulan fonlarda daha ¢ok 0zel sektor tahvil ve bonolari, ayni
zamanda kira sertifikalar1 da tercih edilmektedir. Bu fonlarin standart
sapma degeri %0.03 ile %0.05 arasinda bir deger almaktadir. Beta
degerlerine bakildiginda ise burada fon degeri piyasa endeksi ile hem
ayn1 hem de ters yonde hareket eden fonlar bulunmaktadir.

Orta riskli fonlarda genel olarak OSBA, YMK ve hisse senetleri tercih
edilmektedir. Burada hisse senetlerinin portfoye dahil edilmesi riski orta
diizeye c¢ikarmistir. Standart sapma degerleri %0.20 ile 9%0.55 aras1 bir
deger almaktadir. Fakat Is Portfoy Degisken Fon isimli fonun standart
sapma degeri %5.34 olarak hesaplanmistir. Bu fonda 8’e yakin yatirim
araclar1 portfoye dahil edilmis ve aralarinda riski yiiksek olan hisse
senetleri de bulunmaktadir. Fonlarin beta degerlerine bakildiginda ise
fon degerleri piyasa endeksi ile ayn1 yonde hareket etmektedir.

Yiiksek riskli fonlara genel olarak bakildiginda hisse senetlerinin
portfoyde daha agirlikli oldugunu goérmeteyiz ve hisse senetlerinin
varlig1 portfoy riskini yiikseltmektedir. Standart sapma degerleri %0.50
ile %1.70 aras1 degerler almaktadir. Beta degerlerini inceledigimizde ise

bu fonlarin degeri piyasa endeksi ile ayn1 yonde hareket etmektedir.
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SONUC

Glintimiizde bir ¢ok yatirimei gesitli yatirim araglarini kullanarak portfoy
olusturmaktadir. Portféoy yonetiminde temel amag¢ riskleri en diisiik
diizeyde tutmaktir. Bu nedenden dolay1 yatirimeilar birden fazla yatirim
araclarmi kullanarak portféy olusturmaktadirlar ve bu zaman portfoy
cesitlendirmesinden dolay1 risk de diismektedir. Portfoye dahil edilen
menkul kiymetlerin rikleri ve getirileri anazliz edilmelidir. Portfoy
olusturularken kullanilan yatinm araglarn siirekli izlenmeli ve
gerektiginde yeni menkul kiymetler portféye dahil edilmeli ve ya
cikartilmahidir. Giliniimiizde bankalar da portfoy olusturmakta ve
yoneltmektedir. Bazi yatirimcilar portfdy yonetimi konuusnda yeterli
bilgiye sahip degillerdir. Bankalar bu yatirnmcilarin portfoylerini vekil
sifatiyla belirli bir iicret karsiliginda yonetmekte veya yatirimcilara
danmigsmalik yaparak onlara yardimci olmaktadir. Yatinmcilar da risk
alma diizeylerine gore farklilik gostermektedir. Riski sevmeyen yatirimei
daha cok sabit getirili yatirnm araclarma yatirim yapmaktadir. Bazi
yatirimcilar ise sabir getirili menkul kiymetlerle birlikte yiiksek riskli
menkul kiymetleri de portfoylerine dahil etmektedirler. Yiiksek riski
seven yatirimcilar ise hisse senetleri gibi risk yliksek olan yatirim
araclarini tercih etmektedirler. Riski yiiksek olan yatirim araglarinin
sagladig getiri de yliksek olmaktadir fakat olumsuz bir durumun ortaya
cikmas1 sonucunda yatirimer biiyiik zarar edebilir. Yiiksek riski menkul
kiymetlere yatirim yapildiginda iilkenin siyasi, ekonomik durumu iy1
analiz edilmeli, bu analizler sonuucnda geleceye iliskin tahminler
yapilmali ve mekul kiymeti ¢ikaran firmanin cari durumu ile beraber
gecmisteki durumu da iyi bir sekilde incelenmelidir.
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