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GIRIS

Movzunun aktualhigl. Miiasir dovrdo iqtisadiyyati vo onun inkisafin1 bank
sektoru olmadan tosovviir etmok miimkiin deyil. indiki dévrdo isa banklarm homin
sahadoki rolu daha yiiksok artmigdir. Hal-hazirda iqtisadiyyatin miixtalif sahalorinds
istehsalin, ticaratin, xidmatlorin vo digar sahibkarliq faaliyystlorinin davamli inkisafi,
onun miintozomliyi pul vasaitlori ilo tominatin,pul voasaitlorinin harakatinin
stiratliliyini tolob edir. Bir sozlo, belo desok igtisadiyyatin inkisafi, bunun asas amili
olan sahibkarliq faaliyyatinin genislonmasi banklarin inkisafi ile, onlarin foaliyyatinin
miiasir tolobloro uygun olmasi ilo diiz miitonasib sokildo garsiligh asilidir. Banklarin
homginin istehsal vo xidmot sahalorini kredit resurslari ilo tomin etmasini, zomanat,
faktoring, lizing, akkreditiv va digar bu kimi xidmatloride géstarmasini nazars alarag,
onlarin qeyd edilon sahodoki rolunun, iqtisadi shamiyyatinin miiasir iqtisadi
inteqrasiyalar, rogabat, beynolxalq ticarotin genislonmosi, maliyys resurslarinin
haorokatinin global xarakter almasi soraitindo get-gedos yiiksalmokda oldugunu geyd
edo bilarik.

Indiki dovrde investisiya qoyuluslarindan istifadenin  semoaraliliyinin
artirtlmasinin tomin edilmasi magsadile 6lkenin mévcud amoak resurslarindan tobii vo
iqtisadi potensialindan diizgiin istifado etmok, iqtisadiyyatin geyri-neft sektorunun
inkisafini siiratlo irali aparmag, senaye, xidmot, shalinin mosguliyyatini artirmaq,
yoxsullugun soviyyasini miimkiin qodor asagi salmaq, infrastrukturu tozolomok,
olverisli investisiya soraiti, miiasir tipli miiassisalor, yeni is mokanlar1 yaratmaq
yoniinda horzaman sistemli todbirlorin hayata kegirilmosi isinin davam etdirilmasini
istayir.

Bank sektorunda somarali foaliyyot gostoron giymatli kagizlar bazari asasen
resurslarinin on galir gatiron vo perspektivli istigamatlords toplanmasini tomin
etmoklo, resurslarin yenidon bdlgiisiine komok etmoklo vo homginin maliyys
resurslarinin inkisaf perspektivlarinin dagiglosdirilmomis sahalordon uzaqlagdirmagla

miihiim olan makroiqtisadi funksiyani hayata kegirir.



Hal-hazirda qarsida duran osas mosolo miiasir soraitdo bank sektorunun
sabitliyinin tomini, rogabatin global xarakter aldig, liberallasdirma voziyyatindo yerli
banklarin bazardaki yerinin qorunub saxlanilmasi, giiclondirilmasi va digarloridir.
Ayri-ayriligda banklarin inkisafi iso onlarin faaliyyatinin iqtisadi inkisaf morhalalori
ilo uzlasdirilmasi, korporativ idaroetmoanin tokmillosdirilmasi, risklorin idara
edilmosi, likvidliyin artirilmasi, xidmatlorin keyfiyyatinin yiiksaldilmasi va nahayat
foaliyyatinin somaraliliyinin artirilmasi kimi moagsadlori garsiya qoyur.

Problemin 6yranilma vaziyyati. Banklarin faaliyyati, bank sektoru, onlarin
investisiya siyasoti miixtolif zamanlarda bir sira todqiqatgilar torofindon todqiq
edilmisdir. Ancaq hom diinya soviyyasinds, hom do 6lkomizdo bank foaliyyati
sisteminin har 6ton il ham kamiyyat, hom do keyfiyyat baximindan yenilonmasi,
miiasir iqtisadi mosalolorlo bagl olan Gyronilmomis problemlarin meydana golmasi
todgigatlarin davamliligini tolob edir. Investisiyanin istiqgamatlorinin osas nozori vo
metodoloji osaslart qorb iqtisad elminin klassiklarinin- bunlara aiddir: C.Xinks,
C.Keyns, A.Marsall, F.Modilyani,M.Miller, M.Fridman, U.Sarpa, N.Puqu vao s,
respublikamizin iqtisad¢i1 alimlarindan iss Olokbarov ©.0., Bagirov D.A., Sadiqov
M.S., Bosirov R.A., Rzayev R.M., Mommodov Z.F., Abdullayev S.E., Bagirov M.M.,
Hosonli M.X., Mommodov S.M., Ibrahimov Z.H, Badolov S.S., Korimov A.M.,
Sadiqov E.M, Somodzado E.Z., P.Mustafayev., , Qahromanov S. vo basqa elm
xadimlorininkémayini geyd etmok olar. Investisiyanin aspektlori, homginin
maliyyalosmoado daxil olmaqla bir sira alimlorin L.Artemov, Y.Yakovga vo
digarlorinin elmi tadqiqat isindo oldugca 6nomli molumatlar1 6z oksini tapmugdir.

Demali iqtisadi  artim, investisiya problemlori, yigimlar vo onlarin
tonzimlonmasi mexanizmi iqtisadg1 alimlor torofindon daima elmi arasdirmalarin
aparilmasini talob edir.

Tadgigatin asas maqgsad va vazifalari. Tadgigatin asas magsadi dedik da, milli
igtisadiyyatin inkisafinda xiisusi ohamiyyoto malik olan banklarin investisiya
foaliyystinin ~ miiasir  soraitlo  olagali  problemlorinin ~ 6yronilmoasi,  onun

tokmillogdirilmasi ~ yonlorinin -~ vo  somoraliliyinin  artirtlmas1t  yollarinin



miioyyanlosdirilmosidir. Todqgiqat isinin magsadine uygun olaraq asagida gostarilon

vazifalor asas tutulmus vo hayata kegirilmisdir:

> banklarin investisiya foaaliyyatinin nozori vo metodoloji osaslarmin
todqiqi;

> Azorbaycan banklarinin miiasir inkisaf xiisusiyyatlorinin ¢yranilmasi;

> banklarin investisiya foaliyyatino tosir gdstoron sobablorin har torofli
aragdirilmasi;

> banklarin investisiya foaliyyatinin tonzimlonmasinin hiiquqi bazasi;

> investisiya foaliyyatindo  korporativ  idarsetmoanin  mahiyyatinin
oyranilmasi.

Tadqgiqatin predmeti va obyekti.Osason tadgigatin predmeti banklarin
investisiya foaliyyatinin mdvcud vaziyyatinin tohlilini, obyekti iso banklarin
investisiya foaliyyatinin diizgiin olaraq qiymatlondirilmasini toskil edir.

Dissertasiya isinin nazari va metodoloji asaslari.Azorbaycanin va digor xarici
6lko amillorindon asili olan bank faaliyyatini, banklarin investisiya foaliyyati
sahasindo elmi-tadgigat vo praktiki osorlorini, diinya 6lkalorinin tacriibasini,
problemls slagodar Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin forman va Saroncamlarini,
Milli Maclisin gobul etdiyi qanunlari, Nazirlor Kabinetinin gorarlarini, Morkozi
Bankimn hiiquqi aktlar1 vo digor normativ-hiiquqi sonadlori. Demali tadgiqat isindo
montiqi imumilasdirma, miiqayiso, analitik, hamginin statistik tahlil va digar bu kimi
todqiqat tisullarindan istifads olunmusdur.

Tadgiqgatin informasiya bazasi. Azorbaycan Respublikasinin Moarkazi Banki va
digor banklarin illik hesabatlari, Maliyys Nazirliyinin, homginin igtisadi Inkisaf
Nazirliyinin statistik molumatlar1 va digar bu kimi manbalor.

Tadqgiqatin elmi yeniliyi.Azorbaycanda banklarin investisiya faaliyyatinin
nozori-metodoloji asaslarmin yeni masalalor baximindan 6yanilmasi, investisiya
faaliyyatinin miiasir iqtisadi proseslara uygun olaraq qurulmasi mexanizminin, habela
bank sisteminin miiasir inkisaf meyillarinin todgigi naticesinds investisiya

faaliyyatinin somaraliliyinin artirllmasi istigamatlorini gostarilorak



osaslandirilmasindan ibarastdir. Bu istigamotdo asagida gostorilon konkret naticalor
alds olunmusdur:

1) banklarin investisiya foaliyyotino tosir gostoron Vo miiasir iqtisadi
proseslardan irali  galon  osas  amillorin  miiayyanloasdirilarak,tasirinin
giymatlondirilmasi;

2) banklarin hiiqugi tonzimlonmosi prosesinin miiasir taloblora uygun
olaraq yaradilmasi;

3) banklarin investisiya foaliyyatinin miasir iqtisadi inkisaf proseslori ilo
alagolondirilmasi yollarinin gdstorilmasi;

4) banklarin investisiya siyasatinin  Azorbaycanin iqtisadi  inkisaf
xiisusiyyatlorine uygunlasdirilmasi vo asaslandirilmast;

5) banklarin investisiya siyasotinin somoarsliliyinin artirilmasinda korporativ
idaraetmanin tokmillasdirilmasinin shamiyyatinin vacibliyinin asaslandirilmasi.

Tadqiqat isinin elmi-praktiki shamiyyati.Olds olunmus naticalordon banklarin
foaliyyatinin tonzimlanmasindo, banklarda investisiya siyasatinin
formalasdirilmasinda,  foaliyyat  strategiyasinin  hazirlanmasinda,  homginin
dissertasiyada irali siiriilmiis elmi-nozari fikir vo naticalordon “Bank foaliyyati”,
“Banklarin investisiya foaliyyati” movzular iizra todris prosesinds istifado oluna
bilor.

Isin qurulusu va hacmi. Hazirlanmis dissertasiya giris hissodon, 3 fosildon, 8
bolmadon, natica va tokliflordon, homginin odobiyyat siyahisindan ibaratdir.
Dissertasiya isinin I fasilinds, maliyys bazar1 vo maliyys bazarinda banklarin istirak
istigamatlorindon bohs olunur. Burada toxunulan moagamlar maliyys bazarinin
mahiyysti vo  qurulusu, maliyya bazarimin inkisafinin  qanunvericilik
asaslari,banklarin istirak istiqgamotlori kimi modvzulara yer verilmisdir. II fasildo
maliyys bazarinda banklarin investisiya faaliyyatinin tohlili haqda danigilmusdir.
Belalikls, sonuncu olaraq 11 fasilds iso banklarin maliyys bazarindaki faaliyystinin

giymatlondirilmasi va tokmillasdirilmosindan bohs edilmisdir.



I FOSIL. MALIYYO BAZARI VO BANKLARIN INVESTISiYA
OMOLIYYATLARI.

1.1Maliyya bazarimin mahiyyati vo qurulusu.

Maliyys bazar1 dedik do, maliyys alstlorinin bunlara — xarici valyuta, pul,
giymatli kagizlar vo s. kimi alotlorin alinib-satildigi bir mokan basa diisiiliir. Bu
mokan vasitasilo hom maliyys vosaitlori yiliksok likvidliyi olan soxslordon likvidlik
catismazlig1 olan soxslora kogiiriiliir, hom do pullar onlardan daha semarali istifado
edo bilocok soxslora yonoaldilir.

Maliyyos bazarlarinin baslica iqtisadi funksiyast artiq maliyys Vvosaitlorinin
firmalar, ev tosorriifatlar1 vo hokumatlor arasinda samarali va optimal gedisatini toamin
etmokdon ibaratdir. *Maliyys vasitogilori olan banklar da eyni funksiyan icra edir,
ancaq onlardan forqli olaraq debitorlarla kreditorlar1 dolay1 deyil birbasa olaraq bir-
birilo slagalondirir. Homginin buradaki maliyys vasitogilorinin 6zlari do maliyys
bazarlarinin istirak¢ilar: kimi ¢ixis eds bilirlar.

Artiq maliyya vosaitlorinin y1gim sahiblarindon xarcloyanlora yonlandirilmasi
ona gora Ustiin tutulur ki, bir ¢ox vaziyyatds yiiksok monfaatli investisiya imkanlari
kreditorlar {igiin deyil, debitorlar {i¢iin yaranir, bu da 6z ndvbasinds alava vosaitlora
tolobi artirir. Demoli, maliyys bazarlari olmadan vasaitlorin bu torzdo aximim
reallagsdirmaq olmazda.

Belo naticoya golirik ki, diizgiin maliyys bazarlar1 bir yandan investisiya
imkanlarinin reallagdirilmasi, digar bir yandan iso istehlak xorclorinin daha rasional
planlasdirilmasina sorait yaratmagla ham igtisadi somarililiyin tomin edilmasina, hom
da comiyyatin har bir {izviina lazimli rifah saviyyasinin tamin edilmasins yol agir.

Maliyys bazarlar1 6z strukturuna gora bir-birilo garsiligh slagods olan va bir-
birini tamamlayan ii¢ bazara ayrilir, bunlar kredit bazari, pul bazar1 vo giymatli

kagizlar bazaridir. Bu deyilonlori agsagidaki sxem 1-do tam gormok olar:

1A.Abbasov. “Azarbaycanda maliyys bazarinin formalagmasi va bazar igtisadiyyatinda maliyya-kredit sisteminin
probelmlari”. Baki 2003



Sxem 1.1

Maliyya bazari

JV A 4
Kapital bazan Pul bazan
A 4
Bank krediti bazar:
A 4
Qiymaotli
kagizlar bazari
A 4 A 4
Ilkin bazar Tokrar
A 4 A 4 A 4 \ 4
Tlkin Tokrar Fond Birjadan
emissiya bazari emissiya bazari birjalari kanar bazar

-pul bazar valyuta, qisamiiddatli kredit omoliyyatlarindan vo banklararasi
bazarlardan ibaratdir;

- banklararasi bazarlar ssuda Kkapitallar1 bazarinin bir hissosidir. Burada
miivaqgoti sarbast pul vasaitlori calb olunaraq banklar torafindan yerlosdirilir;

- giymatli kagizlar bazar1 asas olaraq giymatli kagizlarin dévriyyasi va buraxilisi
lizra istirak¢ilar arasinda bas veran iqtisadi miinasibatlor macmusudur;

- kredit bazar1 — bu bazar1 borc bazar1 adlandira bilarik.



Maliyys bazar1 Oziinoxasqurulusu ilo kapital bazarina vo pul bazarina
boliiniir. Pul bazar1 daha ¢ox qisamiiddatli kredit amoaliyyatlarin1 ohato eliyir va
torkibino valyuta, banklararasi vo ugot bazarlar1 daxildir. Ugot bazarinin 2sas
alotlorino bank vo xoazino veksellori, yiiksok likvidli vo mobilliyo malik olan
qisamiiddatli Shdoliklorin basqa noévlori aiddir. Osason banklararasi bazarda
moveud olan kredit toskilatlarinin miivaqqoati Sorbast pul vasaitlori banklar
torofindon colb olunarag onlarin arasinda daha ¢ox qisamiiddstli banklararasi
depozit soklindo yerlosdirilir. Banklararasi kredit bazar1 bir ¢ox dovlatin maliyya
bazarinda an vacibmovgeys malikdir. Dovlatin baslica makroiqtisadi tanzimloma
organi sayilan Moarkoazi Bank bu bazarin komayils iqtisadi voazifalorinin bir gismini
hoyata kegirir. Belo ki, banklararasi kredit bazar1 qisamiiddatli likvid artiga malik
olan bankin basqa banka borc verarak galir alds olunmasini, o ciimladan borc alan
bankin iso qisamiiddatli likvid ehtiyacin1 uzunmiiddatli aktivlorindon istifads
elomadan 6danmasini tamin edir.

Kapital bazarina isouzunmiiddotli vo orta miiddotli kreditlor vo habelo
istigrazlar va sshmlar bazar1 daxildir. Bu kapital bazari kommersiya vo hékumat
togkilatlarina goro uzunmiiddotli investisiya resurslarinin osas monbolari kimi
sayilir. Bir halda ki pul bazar1 daha ¢ox qisamiiddatli tolobatlar1t 6domaya gora
yiiksak likvidli vosaitlori ohato edirss, onda kapital bazari maliyys resurslarina
olan uzunmiiddatli tolabati tomin edir.

Kredit bazar1 todiyys vosaitlorina talob vo toklifin meydana goldiyi soraitdo
ortaya ¢ixir. Bu bazarin osasini1 kreditorlar torofindon faiz 6donilmok, qaytarilmaq vo
miiddatlilik sortilo borc verilon pul vosaitlorinin tokrar bolgiisiinii tomin edon iqtisadi
mexanizm toskil edir. Belo bazarin faaliyyati sarbast pul vasaitlorini sofarbar etmoak,
homg¢inin onlar kredito ¢evirmok gabiliyyatinds olan sigorta kompaniyalari, banklar
va miixtalif fondlarla tamin olunur.

Maliyys bazarmin vacibsahslorindon biri isa qiymatli kagizlar bazaridir.
Qeyd edo bilorik ki, giymotli kagizlardan hom pul bazarinda, hom do kapital

bazarinda istifado olunur. Qiymaotli kagizlar bazar1 iki bazardan - ilkin vo tokrar



bazarlardan ibarstdir. Belo ki, ilkin bazar giymotli kagizlarin emisiyas1 vaxti yara-
nir vo burada maliyyos ehtiyatlar1 soforbar olunur. ©sason ilkin bazarda giymatli
kagizlarin qoyulmasi iki iisulla — investorlara birbasa vasitogilik vo miiraciot
olunmasi yolu ilo hoyata kegirilir.

Maliyys bazarimaliyys aktivlorinin tortib olunmas: vo onunla miibadilo {igiin
togkil edilon institusional strukturdur. Belo ki, maliyys bazarlar1 kredit togdim
olunmasina, kapitalin soforbor edilmosine, pul omoliyyatlar1 miibadilasinin
yaradilmasina vo amtas istehsalinda maliyya vasaitlorinin somarali yerlosdirilmasinag
yonalmisdir.

Maliyys bazarlarlarinda asason alqi-satqi obyekti kimi ¢esidli maliyya alatlori vo
xidmatlori rol oynayir. Osas maliyya bazar1 tozo maliyys alotlorinin isladilmasi ilo
baghdir. Ikinci doracali maliyys bazarlar1 isa maliyyo alotlorinin almib-satilmasini
reallasdirr.

Azorbaycanda reallasdirilan iqtisadi islahatlar vo onun diinya igtisadi sistemina
inteqrasiya olunmasi iqtisadiyyatin dinamik inkisafina sobob olmusdur. Daxili vo
xarici resurslarin igtisadi inkisafa calb olunmasi maliyys bazarinin mévcudlugunu
onomli bir zoruroto ¢evirir. Hansi ki, miiasir soraitde maliyys bazarlarn
miilkiyyotindon asili olmayaraq hoam dovlst saviyyasinds, ham do makroiqtisadi
Saviyyada onlarin maliyya resurslari ilo tomin olunmasinda vacib rol oynayir. Belo
desak, bazar iqtisadiyyatinin inkisafi maliyys bazari olmadan miimkiin ola bilmaz.
Maliyys bazar1 pul vasaitlorinin harokatlorinin tagkil olunmasinin miiayyan forma va
sferas1 olub, maliyyo miinasibotlori ¢or¢givasindo alqi-satqr  miinasibatlorinin
macmusudur.

Osason maliyys bazarlarinin yaradilmasi obyektiv xarakter dasiyir, o dovlatin vo
homginin miixtalif togkilati-hiiquqi formaya malik olan biitiin miiassisalorin foaliyyati
ilo olagadar daha da ¢ox inkisaf etmisdir. Basqa bir torafdon bazar iqtisadiyyatinda
dovlatin igtisadiyyata miidaxilo saviyyasi, dovlatlo miiassisalarin qarsiliql slagesi do

maliyys bazarmna xiisusi tosirini gostormisdir.
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Maliyys bazari- elo bazar formasina deyilirki, burada omtoa kimi maliyyo
resurslar1 ¢ixis eda bilir. Digor bir deyimlo, maliyys bazar1 pul vasaitlorinin igtisadi
subyektlor arasinda bolgiisiinii hoyata kegiron bazardir.? Osason maliyys bazarmm
moqgsadi - pul vasaitlorinin diizgiin sokildo paylanmasint vo onlarin maliyyo
resurslarina ehtiyaci olanlara satisini reallasdirmaqdan ibaratdir.

Belo bir vaziyyat do somaralilik dedikds asagidaki iki bolgii nazards tutulur:

a) resurslarin  satisa ¢ixarildigi andan onlarin alinmasi vo toSorriifat
dovriiyyasinds istifadasi zamani kegirdiyi minimum qisa miiddat;

b) resurslarin onlari birinci sahiblori torofindon satildigi giymotlo son
istehlak¢inin onlart aldigi giymaot arasinda minimum forqin olmasi.

Maliyys bazarmin yaranmasi zaruriliyinin asas amillorindon biri maliyys
chtiyatlarinin borabor olmayan bolgiisiidiir. Ona goro ki bu bolgi zamani
miiossisalorin bir hissasinde maliyys ehtiyatlarinin ¢oxlugu, digor hissasinds isa
maliyys ehtiyatlarinin yetorsizliyi 6ziinii gostarir. Bu halda maliyys ehtiyatlarinin bir
miiassisadan digarina taraf horokatinin tomin olunmasinin vacib formasi kimi maliyya
bazan ¢ixis eda bilir. Belo ¢ixir ki, maliyya bazar1 pul vasaitlorinin sahiblorindan
chtiyaci olanlara torof yonlondirilmasinds komokg¢i rolunu oynayir.

Maliyys bazarlari, bu bazari borc kapitali bazar1 da adlandirirlar — kapitalin talab
Vo toklifi asasinda vasitagilorin komayi ilo kreditor va borcalanlar arasindaki yenidan
bolgiidiir. Praktikada o, pul vosaitlori axinini kreditorlardan borcalanlara va ya aksina
istigamatlondiran kredit-maliyyas institutudur.

Umumilikdo iqtisadiyyatin inkisaf etmosinds maliyys bazarinin shomiyyatin
yiiksokdir. Maliyys bazarinin rolu kimi onun hoyata kegirdiyi funksiyalarla
miioyyanlasdirilir. Miiasir miihitde maliyys bazar1 asagidaki funksiyalari reallasdirir:

> maliyys bazarinin osas funksiyalarindan biri foaliyystsiz  pul

chtiyyatlarin1  borc kapitalina ¢evirmakdir. Maliyys bazari, bazar igtisadiyyatinda

2A.Abbasov. “Azarbaycanda maliyys bazarmin formalagmasi va bazar iqtisadiyyatinda maliyys-kredit sisteminin
probelmlari”. Baki 2003
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ovozsiz rol oynayir. Onun komoyi ilo miiassisalorin vo pul hesablasmalarinin,
ohalinin va toskilatlarin 6donislorinin boyiik bir qismi hoyata kegirilir;

> pul vasaitlorini bir miilkiyyat¢idon digarina, daha dogrusu pula ehtiyaci
olanlara yonlondirmok; praktikada o, oziinii miioyyon miiddoatlik sorbost pul
vasaitlorinin va qiymotli kagizlarin alqi-satqisi, o ctimlodon maliyys ehtiyatlarinin
bolgiisii ilo olagodar iqtisadi miinasibatlori miiayyanlosdirir. Hal-hazirda diinya
miqyasinda maliyyo Vosaitlorinin daha c¢ox hissosi maliyys bazar1 vasitasilo
paylasdirilir;

> bir ¢ox bazarda alici ilo saticinin goriigmasi aninda satisa cixarilan
aktivlorin realdaki bazar qiymotlori miioyyanlosdirilir. Bu zaman aktivlerin geri
6donmoasi saviyyasi Vo miiddotlori razilasdirilir;

> osason maliyys bazari investorlar ii¢iin pullarin on yararli yonlaro
yerlogdirmok ii¢lin imkan, gorait vo yer yaradir. Bu zaman nainki 6lka, hotta biitiin
diinya iizro se¢im soraiti yaranir. Bu iso 0z novbosinds firmalar ii¢lin an sorfali
giymatlo maliyys manbayinin tapilmasini asanlasdirir;

> maliyya bazarinin demok olar ki, an baglica funksiyalarindan biri
maliyya ehtiyatlarinin kdgiirma Xarclarinin,yoni arasdirma va informasiya xarclorinin
minimuma endirilmasindan ibaratdir.

Maliyys ehtiyatlarinin osas saticilart vo homginin son istehsalgilar {i¢ qrupa
boliinmiisdiir: fiziki soxslor, toesarriifatgr subyektlor vo dovlat. Maliyys ehtiyatlarinin
alqi-satqis1 iki isulla: birincisi, bir vo ya bir nega vasitagilorin kdmayi ils, ikincisi
maliyys vasitogilorinin yardimi olmadan birbasa saticidan onun istehlakg¢ilarina
catdirmaqdir.

Maliyys vasitogilori kimi ¢ixis edon pul vosaitlorinin idars edilmasini
reallasdiran qiymotli kagizlar bazarinin pesokar istirakgilari, kredit toskilatlari,
investisya fondlari, geyri-dovlat pensiya fondlari, sigorta kompaniyalari ¢ixis edir.

Vosaitlorin  calb edilmasi bir sira olamotlorino goéro maliyys bazarlar

strukturlarina bunlar daxildir: qiymaotli kagizlar bazarlar1 vo deriativlor bazar, lizing

12



vo faktoring xidmoti bazarlari, borc vo kredit bazarlari, etimadliliq amaliyyat1 bazari
Vo sigorta bazari.

Vasait monbalarinin oldugu yera gora maliyys bazari iki istigamoto ayrilir:

1) daxili vo yaxud milli maliyys bazarlari. Homin bazarlarin resurslari
olkonin daxili manbalorine uygunlasir. Belo bir vaziyystds digor 6lkalorin resurslari
calb edilsa do, onlarin xiisusi ¢akisi ciizi olur deya bilarik;

2) bunlara diinya maliyyo bazarlar1 deyilir. Onlarin ehtiyatlart miixtolif
dovlatlarin rezidentlarinin vosaitlori hesabina amols goaldiyini gostara bilarik.

Hazirda inkisaf saviyyasina gora maliyys bazarlarinin inkisaf etmis bazarlara vo
inkisaf etmokds olan bazarlara ayrildigini demok olar.

Maliyys bazarmin subyektlori va yaxud istirak¢ilar asagida gostarilonlordir:

> investorlar — bu tolobatindan artiq maliyys ehtiyatlarina malik ola bilon
va investisiya kimi istifads olunan miiassisa va togkilatlardir;

> omanatgilor — bunlar soxsi istehlaki azaltmagla miioyyan saboblor {igiin
cesidli yigimlar edon fiziki soxslordir;

> borc alanlar — yetorli godor maliyys chtiyatlarina malik olmayan va
yaxud maliyys ehtiyatlarinin yetorsizliyini “duyan’ miiassise Vo toskilatlar, homginin
dovlat hakimiyyati orqanlaridir.

Bu deyilonlora uygun olaraq, ixtisaslasdirilmis maliyya-kredit institutlari,
maliyya bazarmin subyekti qismindo foaliyyst gostoron miixtolif vasitogilor
movcuddur. Belo ki, subyekt kimi foaliyyat gostoran vasitagilora asagidakilart misal
gostarmok miimkiindiir:

1. Maklerlor. Bu maklerlar hagigi vasita¢i kimi ¢ixis edarak investorlarin
Vo ya borc alanlarin tapsirigl asasinda foaliyyat gostorarok komission saklinda golir
oldo etmok imkanina sahibdirlor. Homin maklerlor hiiquqi vo hatta fiziki soxslordon
ibarat olurlar;

2. Dilerlor. Dilerlor sorbost olaragq foaliyyat gostarmokla, bozi hallarda

basqa vasitagilarlo va hatta investor va borc alanlarla da birbasa razilasmaya girirlar;
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3. Ixtisaslagdirilmis maliyyo-kredit institutlari. Bura maliyys sirketlori,
sigorta sirkatlori, investisiya banklar1 va s. daxildir. Demali onlar ham borc alan, hom

investor, homginin do vasitoci kimi ¢ixis eds bilirlar.
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1.2 Azarbaycanda maliyya bazarimin inkisafinin ganunvericilik asaslari vo

marhalaloari.

Sovet Ittifaqr 1991-ci ildo dagildigdan sonra Azorbaycan Respublikasi tez bir
siirotdo bazar iqtisadiyyatina kegid strategiyasini osas gotiirmiisdiir. Bu kegid
dovriindo miioyyan iqtisadi islahatlarin yerina yetirilmasi bazar iqtisadiyyatinin tomal
sortlorinin  amoalo  golmasine xidmot edirdi. Homingarsiya qoyulan sortlor
reallagdirildigca yeni iqtisadi sistemin atributlarindan biri kimi sayilan maliyys
bazarmin formalasmasi ti¢lin imkan yaranirdi. Artiq diinya tocriibasine asasan siibut
olunmusdur ki, iimumilikdo maliyys bazar iqgtisadiyyata o zaman samorali xidmat
gostormisdir Ki, 0, tam sarbast prinsiplorin asasinda foaliyyat gostarsin.

Azorbaycanda Respublikasinda ~ yeni yaranmis olan iqtisadi sistemin
tolablorina uygun golon maliyys bazarinin formalagsmasi {igiin ilk 6nco miivafiq
olaraq olverisli makroiqtisadi miihit vo normativ hiiquqi baza yaradilmali idi. Artiq
Azorbaycanda Milli Bank haqqinda, Qiymatli kagizlar haqqinda, Banklar vo bank
foaliyyoti haqqinda, Sigorta haqqinda, Investisiya fondlar1 haqqinda Azorbaycan
Respublikas1 ganunlar1 gabul olunmusdur.

Umumilikde 1991-ci ildon sonra Azorbaycanda ikipillali bank sistemina
kegcirilorak maliyys bazarinin vacib elementi sayilan kredit formalagmasina torofasasl
addim atildi. Banklarin hiiquqi bazasinin yaradilmasindan bir godor sonra onlarin say1
siiratlo ¢goxalmaga basladi. Osason yeni yaranan banklarin bir ¢oxu shalidon yiiksok
faizlo depozitlor colb edirdilor vo bu zaman homin bu vesaiti valyuta bazarinda
spekulyativ olan omanatlora istifado edirdilor. Pesokarligin, bank tacriibasinin,
homg¢inin banklarin ~ Milli Bank tarafindon gonastboxs tonzimlonmomasi bank
sisteminin iflas etmasina gotirib ¢ixardi. Bu zaman onlarla bank miiflis oldu, on
minlorlo amanat¢inin depozitlori geriya qaytarilmadi. Naticadadlkamizdo maliyya
vasitogiliyinin ilk niimayandalori sayilanbanklara ohali arasinda bdyiik etibarsizliq vo
inamsizliq hissi giiclonmis oldu. Belo ki, 1992-1995-ci illor miiddstinds
Azorbaycanin makroiqtisadi dovriinds hiperinflyasiya, habelo milli valyutanin siiratlo

devalvasiya olunmasi kimi gargin vaziyyat yasandi. Uygun olaraq manatin dayarinin
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stiratlo diigmasi onun miiayyan funksiyalarmin itirilmasine vo o ciimlodon vatondaslar
torofindon imtina olunmasi tohliikasine sobob oldu. Homin bu illordo yasanan
hiperinflyasiya ortami Saviyyasi biidco kasirinin artmasi vo hamin bu kasirin Milli
Bankin alave pul emissiyasi hesabima 6donilmasi, banklara asaslandirilmamis faizlo
Vo moblaglo markozlosdirilmis kreditlarin verilmasi naticasinds idxalin haddon artiq
artmasi Vo pul genislonmoasi ilo alagsli olaraq bahalagmasi ils slagodar idi.

Daha sonra inflyasiya nozaratdo saxlanildi vo faiz gostoricilori real 6lgiido
miisbot hoddo catdirildi. Bunun oasasinda faiz doracalori nominal 6l¢iido azalmis
olsada da, ancagq real olaraq xeyli yiiksoldi. Demoli, yigimlarin investisiyalara
transformasiyalasdirilmasi ti¢iin oasas olan, inflyasiya doracasinin tizorindoreallagan
faiz dorocasi formalagsmisdi. Bir qayda olaraq, sabitlosmo programinin yerins
yetirilmasinaticasindo valyuta kursu stabillosdirilmis, manatin xarici valyutalara,
habelo ABS dollarina nazaran tutdugu mévqgeyi méhkomlondirilmigdir. Belo ki bu da
milli pul vahidino ohali vo biznes istigamatlorinds etibarin va inamin yaradilmasina
xidmot gostormisdir.

Buna baxmayaraq makromaliyys sahasinds sabitliyin oldo olunmasidévlatdo
milli maliyys sisteminin formalasmasi tiigiin kifayat deyildir. Bu yonds ¢oxlu
problemlor moévcud olmaqgdadir. Aydindir ki, istonilon hor bir 6lkods maliyys
bazarinin inkisafina géro adambasina diison milli galirin geyd olunan bir saviyyani
asmas1 vacibdir. 9sason 1992-ci ildon baslayaraq son dovrlora godor davam edon
igtisadi vaziyyst adambasina diison milli golirin haddini xeyli asagi salmig, hatta
ohalinin vo miiassisalorin yigimlarinin azalmasina sabab olmusdur.

Hazirki voziyyatdo 6lkeds yigimin normadan asagi olmasi milli maliyyo
sisteminin  iqtisadi  inkisafa yliksok dorocads xidmot gdstoracok  sokildo
formalasmasina imkan vermir. Digar bir sozlo, 6lkads igtisadi inkisaf liglin mithiim
olan investisiya xoarclarinin maliyyslosdirilmosi mogsadilo Kkifayat godor hacmdo
maliyya resurslarindanistifads etmok potensiali azdir.

Olkomizdo maliyys bazarmnin amolo golmoesinamane olan sobablordon biri do

odur ki, milli igtisadiyyatin dollarlasmas1 problemidir. Bu hal igtisadiyyatda meydana
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golondollarlasma 6lkadoki makroiqtisadi vo siyasi stabilliyin, milli pul vahidina olan
ictimai inamin olmadigi sosial-psixoloji ortamin baslica naticosidir. Belo Ki,
dollarlasma milli pul vahidi sayilan manatin 6z funksiyalarini lazimi saviyyads icra
edo bilmamasi sabobindan nagd sokildo dollarin dovriyyado ham pul kimi, hom do
pula alternativ olan yatirim vasitasi kimi tozahiiriinii ifads edir.

C.Keynsin pul talobi hagqinda olan talimina asason, likvid saxlama ii¢ motivlo
baghdir — ehtiyatlanma, transaksion, spekulyativ. Ehtiyatlanma vo transaksion
motivina bagh olaraq likvid se¢imindo manatin rolunun zaifliyi, onun basqa aktivlors
maneasiz va tez ¢evrilmo imkanin yetarsizliyinds vo o ciimlodon 6z dayarini itirmo
gabiliyyatino moruz qalmasindadir. Bir halda ki manat 6lka arazisinds yegana 6doma
vasitosi olmaq hiiququna malik olsa da, lakin tocriibodo satis prosesinin bir sira
istirak¢ilart he¢ do ona daha ¢ox iistiinliik vermirlar. Bozon manatin likvidliyinin zaif
olmasina bank hesablasmalarmin tokmil olmamasi1 da sobab ola bilir. Umumilikda
igtisadi razilagsmalarin bdyiik hissasinin yerina yetirildiyi kolgs iqtisadiyyatinda
6dama vasitasi Kimi asasan dollara tstiinliik verilir.

Bu son illarda 6lkemizds 6zallosma ¢eklori bazarinin meydana goalmasi ilo
olagali olaraq spekulyativ motivo bagli olan likvid vesaito tolob faktorunu gabaga
cixarmusdir. Bu vaziyystdo iss manat deys bilorik Ki, yerini daha ¢ox dollara
vermigdir. Buna goro do ¢eklorin giymatlorinin asagi diisoCoyini gdzloyan
spekulyantlar manata deyil, ancaq dollara olan talobi irali siiriirlor. Bu yaxin zamanda
Dovlat Qiymotli Kagizlar Komitasinin apardigi 6zallosma ¢eklorinin geydiyyati
zamani askar edilmisdir ki, bu da onlarin imumi hacminin toXminan yarisi
spekulyantlarin  olindodir demokdir. Bu faktlar onu gostorir ki, ¢ek bazarinda
spekulyativ dovriyya on milyon dollarlarla giymatlondirilo bilor. Belslikls, bu
ceklorin  giymatlorinin miintozom olarag qalxib enmosi on milyon dollarlarla
giymatlondirilon valyuta talobi va toklifini tam ortaya ¢ixarir. Aydin olaraq, bu proses
dovlatin valyuta bazarindaki timumi talob vo toklifine 6z xiisusi tesirini gostarir.

Yuxarida da geyd etdiyimiz kimi dollar tokca likvid se¢im vasitasi olaraq deyil,

hom do pula alternativ investisiya vasitasi olaraq ¢ixis etmoakdadir. Dollarin gatirdiyi
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golirin sifir olmasina baxmaraq dollar-manat arasinda doyismo giiciiniin yiiksokliyi,
dollarin yiiksok konvertabilliyi vo mohkamliyi, onun sarvatinin pula alternativ névii
Kimi qorunub saxlanilmasina sabab olur. Demali, 6z real dayarini gorumaq giiciina vo
yiiksok likvidlik gabiliyystino malik xarici valyuta olan dollar bir torafdon manati bir
likvid vasito kimikonarlasdirir, basqa bir torofdon iso manata osas alternativ
investisiya vasitosi olaraq ¢ixis edir. Digar bir s6zla, dollar ham do sarvatin bir novii
kimi giymotlondirilir. Olka shalisi sarvatin pula olan alternativ formasi kimi maliyya
alotlorini yox, dollar1 se¢im edirlor.

Belo ki milli igtisadiyyatin dollarlasmasi haqqinda bohs eladiklorimizomisal
olarag onu da geyd edos bilarik ki, buna sebab yalniz dollarin méhkamliya va yiiksok
likvidliya malik olmasi deyildir. Dollar homginin do Sarvatin anonimliyini tomin
elomis olur. Insanlar sahibi olduqlar1 yigimmgenis ictimaiyyatin vo ddvlatin
nozorindon gizlatmakiigiin onun ancaq anonimliyini tomin edon formada
saxlanmasina daha ¢ox istiinliik verirlor. Basqa sozlo desok, dollarin biitiin 6lkalords
konvertasiya kimi ¢ixis etmasi, dollarin istanilon zaman va rahat bir sokilds 6lkonin
sorhadlorindon  konara g¢ixarmagm mimkiinliiyli, dollara olan tutumun osas
gostaricilarindan biridir.

Belo bir zamanda dollarlasmanin iqtisadiyyat tiglin tohliikali ola bilacok
Olgiisilinii nazars alarag onunla miibarizo etmokprograminin reallagdirilmasina ehtiyac
vardir. Buna goro do ilk avvalsiyasi vo makroigtisadi sahado davamli stabillik slda
olunmali, manata ictimai etibar yaradilmalidir. Coamiyyatin galacayas istigamatli goarar
gobul elomasina géroméhkam va saglam tomollor yaradilmalidir.

Biitovliikdo bu gostarilon problemlarlo yanasi, son zamanlardayerina yetirilon
kokli iqtisadi dayisikliklor, himginin 6zallagdirma maliyys bazarinin formalagsmasina
gora iqgtisadi  osaslar yaradir. Iri vo orta miiossisolorin  dzollosdirilmasinin
sohmlosdirma qaydasina uygun olaraq aparilmasi korporativ sshm bazarini yaradir
deys bilorik.

Maliyys bazariin diizgiin gedisati onun tigiin meydana gatirilon hiiquqi bazadan

yiiksok daracads asilidir. Yuxarida bahs etdiyimiz kimi bu sahads miioyyan gayda va
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ganun aktlar1 gobul edilib. Buna baxmayaraq bu istigamstdo qanunyaradiciligi
yoniinda do miiayyan sohvlars yol verilir. Tossiiflor olsun ki, maliyys ganunvericiliyi
realliglarin  diizgiin qiymoatlondirilmasi vo arasdirilmasi naticasindoyox, xarici
Olkalorin, daha dogrusu iso inkisaf etmis 6lkolorin uygun qanunlariin sablon totbiq
olunmasi tzorindo formalasir. Misal {iglindlkomizdo he¢ bir investisiya fondu
foaliyyat gostormazsa, onun foaliyyoti hagqinda uygun ganun gobul edilmazss,
inkisaf etmis Olkalordo mdvcud oldugu kimi mohdudiyystlor, normalar miioyyan
etmoyin hansi elmi asasi vardir? Buna gora do, fikrimizca avval maliyys bazarmin
isloyisinin vo homg¢inin burada vasitogilik edon quruluslarin faaliyyatinin macmu
asaslari yayin edon ganunun gobul olunmasia ehtiyac vardir. Bu yaradilan
ganunda maliyys alotlorino timumi toloblor,maliyys bazarinda istirakin imumi
prosedurasi, bazarda foaliyystina icazo verilon vasitogilor vo onlarin funksiyalari,
dovlat tonzimloma orqanmin hiiquqlar1 vo vozifalori 6z yerini tapmalidir. Homin
ganun maliyys bazarinda rogabati qoruyub saxlamali, istirakin obyektivliyini vo
sofafligini tomin etmolidir.

Bu boahs edilonlorlo yanasi geyd eds bilarik ki, gabul olunanbir sira ganunlarda
da sohvlor yox deyildir. Misal iiciin, sigorta haqqinda qobul olunmus ganuna goro
sigorta toskilatt Oz sorbast ehtiyatlarint ovvalco dovlet vo homginin dovlat
toskilatlarinin giymatli kagizlarina yatirmalidir. Bu hor seydon gabagmévcud olan
rogabat prinsipina ziddir. Belo gayda digear bir torofdon do sigorta toskilatina 6z
aktivlorini somarali istifade elomays imkan vermir. Belo ganunvericilik bir ¢ox
sigortagilar1  investisiyalara  havaslondirmak  yerina, dovletin  biidcoysolan
chtiyaclarinin garsilanmasina xidmot etmasini inzibati yolla yonlandirir.

Demali, 1999-cii ilin dekabrinda Azarbaycan Respublikasi dovlat prezidenti
torafindon verilon forman naticasinds yaradilan Dovlet Qiymotli Kagizlar Komitasi
maliyys bazarinin diizgiin tonzimlonmoasi istigamatinds ¢ox vacib bir addim oldu.
Dovlat Qiymatli Kagizlar Komitasi(DQKK) qiymotli kagizlar bazarinda, doévlst
bazarinda dovlotinyliriitdiiyii siyasati miioyyonlosdirir, ham¢inin normativ - hiiquqi

aktlar tortib edir, bir sira maliyya qurumlarinin faaliyystine vo professional

19



istirak¢ilara lisenziya verir, miiooyan yoxlamalar aparir vo mohdudiyystlor miioyyan

edilir.
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1.3 Maliyya bazarinda banklarin istirak istiqgamatlari.

Azorbaycanda maliyys bazarinin inkisafinda banklarin istiraki dedikds, daha
cox Kredit bazari, Valyuta bazar1 vo Sigorta bazarlar1 misal gostars bilarik. Valyuta —
xarici Olkalorin pul vahidlorine deyilir. Valyuta birjalar1 xarici valyutanin alinib
satildig1 bazara deyilir. Valyuta bazar1t — xarici valyutanin vo c¢esidli valyuta
doayarlorinin alqi-satqisi tizro amoliyyatlar naticasindo meydana golmis sabit togkilati
Vo iqtisadi miinasibotlora deyilir. Osason valyuta bazarlarinda xarici 6lkalorin milli
pullar1 6lkonin 6z milli pul vahidi garsiligindadeyisdirilir. Demoali, hor hansi bir
6lkonin pul vahidinin valyuta bazarinda dolay1 vo ya aksino doyisdirilmasi yolu ilo
bir-birina ¢evrilmosi miimkiindiir. ©gor ki diinyada tok bir pul vahidi istifads
olunsaydi, bu zaman valyuta bazarina da ehtiyac duyulmazdi. Ona gorada, hor bir
6lko 6z suveren pul vahidino malikdir. Bu amillorin hamist milli pullarin bir-birina
doyisdirilmasi ti¢iin har hansi bir mexanizmin yaradilmasini vacib etmisdir ki, bu da
Valyuta bazar1 adlanir.

Osason valyuta bazar1 omoliyyatlarindan daha yiiksok hocmo nagd pul
vasaitlorindan forqli olaraq nagdsiz valyuta omoliyyatlarini aid etmok olar.

Bozi hallarda nagd valyutalardan istifado edonloro misal olaraq: kigik
yigimlarini inflyasiyadan qorumaq va yaxud valyutadaki doyar artimlarindan manfoot
alda etmok, gazmak niyyati ilo xarica getmoak istayanlari gostora bilarik. Lakin ixracat
vo idxalat qiymatlorinin 6donilmasi, genis hacmli omoliyyatlar bunlarin hamisi
nagdsiz O6domo soklindo icra edilir. Bu ciir Odonislordo daha c¢ox bank
koctirmoalarindan istifado edilir.

Bir-birilo oalageli miinasibatlor sistemi miixtalif igtisadi subyektlor arasinda, yani
valyuta bazarinda yaranir. Belo ki, valyuta bazarinin baglica subyektlorino
kommersiya banklari, transmilli banklar, maliyys va ticarat-sanaye sirkatlori, birjalar,
morkazi banklar, regional va beynolxalq toskilatlar, fiziki soxslor va digarlarini
gostarmok olar.

Valyuta bazarinin baglica vazifosi beynslxalq iqtisadi miinasibatloro xidmat

gostarmoasidir.

21



Miiasir valyuta bazarinin asagidaki xiisusiyyatlori mévcuddur:

- elektron rabits vasitolorinin genis totbiqi, valyuta bazarinin beynalmilogsmasi;

- omoliyyatlarmn iyirmi dord saat oarzindos aparilmasi;

- hesablagmalarin banklarin miixbir hesablagmalar1 iizro aparilmasi, valyuta
omaliyyati texnikasinin unifikasiya edilmasi;

-daha cox kredit vo valyuta risklorinin sigortalanmasi moqsadi ilo valyuta
omoliyyatlarinin genislondirilmasi;

- 9sason valyuta kurslarinin geyri-sabitliyi.

Valyuta bazarlar1 funksional cohstdon asagidakilari yerino yetirir:

1) beynolxalq hesablagsmalarin vaxti-vaxtinda yerina yetirilmasi;

2) kredit vo valyuta risklorinin sigortalanmasi;

3) maliyys va kredit, diinya valyuta omaliyyatlarinin alagslondirilmasi;

4) dovlatlorin, miiassisalorin, banklarin valyuta ehtiyyatlarinin yerino
yetirilmasi;

5) yaranmig Vvalyuta mozoannalorinin farglorinaticosinde manfaatin oldo
edilmasi;

6) igtisadiyyatin  dovlot tonzimlonmosino yonolmis bir sira valyuta

siyasatinin hoyata kegirilmosi.?

Valyuta bazarlarmin baslica vasita¢i qurumlari banklar hesab olunur desok
yanilmariq. Qeyd eds bilarik ki, biitiin boyiik banklar miistorilorina hor zaman valyuta
doyisdirmak Xidmatini gostara bilirlor. Banklar valyuta doyisdirma amaliyyatini ya 6z
adina, ya da miistorilorin adina yerino yetirirlor. Bunu da deys bilorik ki, valyuta
Mazannasini miiayyanlosdirmoays daxili vo xarici bazarda gedan vaziyyati izlomok,
monfi vo yaxud miisboat voziyyatlori tarazlasdirmaga goro basqa bank vo maliyys
sirkatlori ilo olagoni qurmaq bir bank sobasindaki valyuta doyisdirmo Xidmatinin
vazifalarins aid edilmir.

Deyilanlora asason asagidaki coadval 1.3-do milli vo xarici valyutada gedan

amoliyyatlar1 misal olaraq gostora bilarik:

3 http://referat.ilkaddimlar.com/d_word_kurs_malkr_476.doc
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Cadval 1.3 Milli vo xarici valyutada banklarda olan amanat, depozit va

kredit*
Gostaricilar, Depozit vo amanatlor Kredit

dovriin

sonuna,

milyon - ) Xarici . . Xarici

manatla Comi Milli O ciimladan valyuta Comi Milli O ciimladan valyuta

valyuta ilo comda x/¢ ib valyuta ilo comda x/¢ ib

2012 10 699,2 5062,5 47,3 5636,7 12 243,7 8422,8 68,8 3820,9
2013 12 475,8 6 410,9 51,4 6 064,9 15422,9 11 076,7 71,8 4 346,2
2014 15 453,3 77435 50,1 7709,8 185429 13 505,7 72,8 5037,2
2015 234314 4 301,7 18,4 19129,7 217304 10 994,5 50,6 10 735,9
2016 22 091,0 5459,0 24,7 16632,0 16 444,6 8 663,1 52,7 77815

Xarici valyutada yerlogon depozit vo amanatlorin hacmi manat ifadasine gore2,5
milyard manat vo yaxud13 faiz azalmisdir.

Xarici valyutada yerloson kreditlorin hocmi iso 1,4 dofo azalmisdir. Umumi
olaraq azalmanin toxminon 27,5 faiz vo yaxud da2,9 milyard manati Xxarici
valyutada olan aktivlarin mozonna forgi naticasinds yaranmisdir.

Kredit-miilkiyyat hiiquglarimin kegici olaraq verilmasi ilo bagli bas veran
miinasibatlor sistemi oldugu halda, digor bir torofdon iso kredit bir miilkiyyatci
torofindon digorina xiisusi qiymot, borc faizi miigabilindo vo spesifik sortlorlo
miioyyan zaman arzinds va geri qaytarilma asasinda satilan mohsuldur.

Basqa bir deyislo kredit — ancaq miivaqgoti olaraq va geri qaytarilma sortlori
asasinda 6zgoninkilagdirilon bir mohsuldur. Kreditin aliciya gora istehlak¢i doyori
dovriyyaya ¢ixarildiqdan sonra, gatira bilocayi galirdan asilidir. ©sason kredit mohsul
oldugu iiglin onun dovriyys sistemi alqi-satqi vo ya satqi-alqn kimi kredit bazarinm
formalagdirir. Demali, kredit bazari maliyys bazarmin asas seqmentlorindon biridir.

O, asagidaki sokil 1-do daha aydin gostorilmisdir:

4 Www.taxes.gov.az
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Sakil 1.1

Sigorta
bazari

Kredit
bazari

Valyuta
bazari

Kredit bazar1 — miiasir bazar iqtisadiyyati mithitindo maliyys bazarinin on osas
sahalorindon biri sayilir, bels ki, biitovliikdo bazar iqtisadiyyatini horokato gatiron vo
stiratlondiran an vacib mexanizm — moahz bels kredit miinasibatlori sayilir.

Kredit miinasibatlori — borcun baglanmasi va istifadasi, kreditor vo borcalan
arasinda kreditin verilmasi ilo yaranan miinasibatlor basa diisiiliir.

Borcun, buna ssuda da deys bilorik verilmasi aninda kreditor vo borcalan kredit
miinasibatlorina daxil olurlar.Bu zaman kredit miinasibatlorinin obyekti kimi kredit

soklinda gostarilon dayarlor ¢ixis edir. Belo halda borc aliman dayarlorin miilkiyyati
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hiiququ 6zgoninkilosdirilmis vo borcalan idaro vo ya soxsdo qalir. Beloliklo, borc

veran kreditorun buna goéro miioyyan vasaitlori olmalidir:

> soxsi yigimlari, bunlara resurslarda deyilir;
> calb olunmus vosaitlar;
> soforbor olunmus resusrlarin, qiymotli kagizlarin sohm bazarinda

yerlosdirilmasi naticasinds calb edilmis vosaitlor.

Kredit miinasibotlori asagidaki sokil 2-do oks edilmisdir:

Sakil 1.2

Kredit miinasibatlori

Kredit bazari

Borcalan Kreditor
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Kreditor va borcalanin kredit miinasibatlori iki hissaya boliiniir:

1) borcun tagdim edilmasi;

2) borcun qaytarilmasi.

Kredit bazar1 vo onun istirakg¢ilar agagidakilardir:

- kredit bazari, miistaqil va fordi garar gobul edan tosarriifat subyektlori arasinda
qarsiliqli alagalor formasidir;

-kredit bazarmin digorlorindon forglondirici xiisusiyyati ondan ibarstdir Ki,
burda mohsul rolunda pul istirak edir;

- kredit bazari, homg¢inin ssuda kapitali bazari anlayisinin miioyyan olunmasi
kimi basa diisiiliir.

Ssuda kapitali — geri qaytarilmaq sortilo miivaqgsti olaraq havalo edilmis pul
vasaitidir, kredit movcud kapitalin ¢oxaldilmasi vasitasilo nozardon kegirilir.

Ssuda kapital1 bazar1 bunlardan ibaratdir:

> kredit bazari;

> giymatli kagizlar bazari.

Kredit bazarina bunlar1 daxil elomok olar:

1) [Ikin investorlar, onlar sorbast maliyyo vesaitlorinin sahibidirlor. Belo
firmalarin miivoqqati vosaitlori kegici amortizasiya, sarbast dovriyyes vesaitlori,
davamli passivlar, y1gim {i¢iin nozords tutulmus golirlordir;

2) Ixtisaslasmis vasitocilor, bu vasitocilor kredit-maliyyo toskilatlar
miivagqati sarbast olan vasaitlori toplayir vo onlara hal-hazirda olan asaslar {izarinds
miivagqgati istifadays verilir;

3) Belo borcalanlar isa fiziki vo hiiquqi soxslor, hotta dovlotin 6zii belo
olmas1 miimkiindiir.

Sigorta dedikdo, sigortagr ilo miiqavilo baglayan vo ya @anun osasinda
sigortalanmis olan hiiquqi va yaxud fiziki soxsdir.

Sigortagt isa, qanunvericilik ilo miiayyonlogdirilmis gayda ve qanunlara goro
xiisusi raziligla, ancaq sigorta vo yenidon sigorta foaliyyatini icra etmok magsadilo

yaradilmis hiiquqi saxs ola bilan sigorta toskilatidir.
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Homg¢inin sigortanin funksiyalar1 haqda bunlar deyo bilorik, belo sigortanin
igtisadi mahiyyati, onun comiyyoatdoki rolunda gostorilon funksiyalarinda daha da
otrafli sokildo izah olunur. Sigortanin maliyyo sisteminin bir hissasi kimi sayilan
funksiyalar, xiisusiyyatlori aydinlasdirmaga calisan tozahiir slamatloridir. Vacib bir
anlayis olan maliyys anlayis1 6z iqtisadimahiyyatini baslica olaraq bolgili funksiyasi
ilo ifado edir. Bu behs etdiklorimiz 6ziinii sigortanin funksiyalarinda biruzs verir.
Hans1 ki, sigortam1 dord vacib funksiyaya ayirir. Bunlar asagida gostordiyimiz
funksiyalardir:

- Xobardarliq;

-risk;

- y1gim;

- nazarat.

Sigorta bazar1 asason iqtisadi rogabst miihitindo tonzimloyici funksiyani yerino
yetirir. Aydin olduqu kimi, 06zii-ozliiylindo rogabstin movcud olmasi sigorta
bazarinda ugurlu foaliyyati halo tomin edo bilmir. Bu ugurlar, sigorta comiyyatinin
omokdaslarin1 hor zaman yeni potensial miistarilor axtarib tapmaga vo o ciimladon
sigorta xidmotinin metod vo formalarmin tokmillosdirilmosino daima can atan
sigortagilardan asihidir. Belo Ki, sigortaginin goxson Oziinlin sigorta comiyyatinin
daxili va xarici faaliyyatina rohbarlik etmasi va buna asasands sigorta madaniyyatini
inkisaf etdirmasi ¢ox miithiim shomiyyat kasb edir.

Bazar iqtisadiyyati miihitindo siortaginin ugurqazandigi sigorta fondu
vosaitlorini hansi torzdo sorf elomosindon birbasa asili olur. Sigortagi asason 6zii
sahibkar rolunda ¢ixis edir vo o climlodon miiassisa rohborlori 6niinde miivafiq
qanunvericilik aktlarina uygun olaraq yerina yetirdiyi islar tizro mosuliyyat dasidigi
liclin Oziinii vacib torof kimi hiss edir. Belo ki, genis monada sigorta bazari, sigorta
mohsulunun alis va satigina géra meydana galon igtisadi miinasibatlorin macmuasini
toskil edir. Bazar bir ¢cox halda siortag1 vo sigorta etdiron soxs arasindaki qirilmaz

alageni tomin edir. Bu zaman sigorta xidmatinin ictimai yarandiginin tosdiq olunmasi
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bas verir. Onuda deyo bilorik ki, sigorta bazarinin foaliyystdo olmasininbaglica
igtisadi qanunlar1 kimi talob vo toklif, hamginin doyar ganunu ¢ixis edirlor.

Sigorta bazari daha ¢gox amtos tosarriifatinin inkisaf istiqamatindon asili olaraq
formalasir, onun asaselementi vo ayrilmaz hissasi olur. Bu vo yaxudbagga amilin
meydana goalmo sortlori ictimai amok bolgiisii vo xiisusi amtas istehlakgilart ayri-
ayriligda movcud olmasina asaslanir. Bu sortlorin real slagasi bazar miinasibatlorinin
inkisaf soviyyesini miioyyon edir. Sigorta bazari, daha c¢ox bazar miinasibatlori
subyektlarinin sarbastliyini, homg¢inin onlarin sigorta xidmatinin alis-satis sahasindoki
tamhiiquqlu omokdashigini, saquli vo ifuqi alagslorinin inkisaf sistemini nozords
tutur.

Sigorta bazarmin istirak¢ilarinin torkibino vasitagilor, saticilar, alicilar vo 0
cimlodon do onlarin assosiasiyalar1 daxil olurlar. Buna uygun olaraq satici
kateqoriyas1 sigorta Vo yenidon sigorta ilo mosgul olan sirkatlordon ibarotdir.
Saticilardan fargli olaraq alicilar iso bu vo yaxud diger satici ilo sigorta miigavilasini
baglayan hiiquqi vo ya fiziki soxslor —sigorta etdiron soxslordir. Satict vo alicilar
arasinda olan vasitogilor iso sigorta miiqavilesinin imzalanmasina komoklik edan
sigorta brokerlari va sigorta agentlorindon togkil olunur.

Sigorta bazarina ¢ixarilan spesifik amtos sigorta xidmatidir. Sigorta xidmatinin
istehlak dayarini sigorta 6donisi qurulusuna malik olan sigorta miidafiasinin tomin
edilmosi toskil edir. Bu sigorta xidmatinin giymaoti gostorilon sigorta tarifi ilo ifado
olunur. Sigorta xidmati toklif va tolobatlarin miiqayise olunmasivaxti ragabato uygun
bir gokildo formalagir. ©sasen qiymotin asagi Soviyyasi, daxil edilmis sigorta
todiyyalorinin sigorta &donislorine  barabarlilik prinsipi ilo  miioyyanlosdirilir.
Qiymatin yuxari Saviyyasi iso sigortacinin tolobatina uygun bir sokilds tayin olunur.
Bununla da sigorta xidmatinin giymoti nozords tutulandan yiiksok gostaricida
oldugda, bu zaman sigortagi1 ragiblari ilo miiqayisads yararsiz vaziyysto diisiir vo
sonda miistorisini itirir. Demali, konkret sigortagi Xidmotinin giymati, onun sigorta
cantasiin tutmu vo strukturundan, idars olunma xarclorinin miqdart vo gozlanilon

galirdan, investisiya faaliyyatinin keyfiyyatindon birbasa asilidir.
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II FOSIL. MALiIYYO BAZARINDA BANKLARIN INVESTISIYA
FOALIYYOTININ TOHLILiI VO QiYMOTLONDIRILMOSI.

2.1 Bankin investisiya foaliyyatinin igtisadi mahiyyati va rolu.

Investisiya dedikda, asason basa diisiilon galir oldo etmok moagsadi ilo dlkonin
daxilinds va Xaricinds sonaye, kond tosarriifati vo iqtisadiyyatin miixtalif sahalorine
uzunmiiddatli vosait qoyulusu anlasilir.> Bu proseslor zamani1 miivaqgoti sarbast pul
vasaitlorino malik olan soxslorlo bu vosaito ehdiyaci olanlar arasinda oslage qurmaq
macburiyyati yaranir ki, belo olagalor do investisiya, banklar, pensiya fondlar1 vo
sigorta kompaniyalar1 kimi bir sira alagolor sayilir.

Bu proseslorin gedisatinda banklar aparici rola malikdirlar.

Belo ki, banklarin investisiya omoliyyatlar1 dedikdo bank ehtiyyatlarinin
qiymatli kagizlara, miiassisalorin nizamnams fonduna, dasinmaz amlaka va digar bu
kimi obyektlora istigamatlondirilmasi tizra foaliyyat basa diisiiliir.

Olkomizdoki banklarin investisiya omoliyyatlarinda osas mdvqgeyi bank
resurslarinin qiymatli kagizlara olan qoyulusu tutur. Bu zaman qiymatli kagizlar bank
investisiyasinin obyekti olaraq asagida qeyd edilan toloblora cavab vermolidir:

- giymatli kagizlar bazarinda miitloq dovr etmoalidir;

- borc 6hdaliklari gisminds ¢ixis etmoalidir.

9sasan investisiya omoaliyyatlarinin reallagdirilmasinda banklarin rolu vasaitlarin
qorunub saxlanilmasi, daha dogrusu, qoyuluslarin tohliikasizliyini, homginin
investisiyalarm galirliliyini onlarin artimini veo likvidliyini qorumaqdir.

Umumiyyatlo qoyuluslarin tohliikesizliyi hagda damisdiqda fond bazarindaki
sarsintilara qarsi qoyuluslarin stabil vo davamli golir oldo edilmosi anlagilir. Buna
gora do, tohliikasizlik qoyuluslarinin artimina vo golirliyino ziyan hesabina nail
olunur. Dévlatin qiymatli kagizlarina qoyulus an tohliikasiz qoyulus hesab olunur.

Homin kagizlar dovlstin 6doma gabiliyyati va iqtisadi giicii ila tamin olunurlar.

% Reyhan Osgarova. “Pul, Kredit vo Banklar” Baki — Miitorcim - 2007
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Banklar timumiyyotlo qiymotli kagizlarin monfootliliyino, daha aydin desok,
sohmlor tizro dividentlorin, borc 6hdaliklori tizra iso faizlorin an yiiksok saviyyado
galirliliyina samil olmaq istasalor tokliikasizlik saviyyasindon ol ¢okmoali olurlar.
9sason sohmdar comiyyatlorinin schmlori daha ¢ox yiiksok monfaatli hesab olunsa
da, onlarin investisiya reytinqi daha az olur. Bunlar o demok deyildir ki, etibarlilig
zoif olan giymatli kagizlar daha galirli ola bilir. Galirlilik basqa amillordan do asilidir.
Belo ¢ixir ki, tohliikasizlik ilo galirliliyin optimal slagesini miiayyan etmok bu halda
on osas foaliyyat sayilir. Belo optimalliga qiymotli kagizlarin miintozom segilmasi
prosesina davamli yoxlanilmasi ila nail oluna bilar.

Qiymaotli kagizlarin vacib xiisusiyyatlorindon biri odur ki, onlarin likvidliyi, yani
sahibina ziyan vurmadan yaxin bir zamanda pula ¢evrila bilmasi imkanidir.

Yalniz sohm sahiblori qoyuluslar1 artirmaq imkanma malikdir. Kapitallarin
coxaldilmasi asasan adi sshmlarin hesabina bas verir. Belalikla, bu ciir sochmlor asagi
divident gatirsa do kapitalin tez bir zamanda daha da bahalagmasini miimkiin edirlor.

Demali, belo izah etmok lazimdir ki, qiymaotli kagizlarin heg biri investisiyanin
tam mogsadlarina cavab vers bilmir. Buna gora do investorlarin moagsadlori arasinda
miimkiin raziliga galmok olar. Bu giymatli kagizlarin etibarliligi no godor yiiksok olsa
galirlilik saviyyasi bir o godor asagi diisiir. Ona gors ki, etibarliliga istiinliikk veran
investorlar onlar1 nominal doyarina goéra nishaton yiiksok gqiymota aldo edacaklor ki,
bu da naticodo golirliliyin asag1 diismoesina sobob ola bilor. Investorlarin basqa
moqsadlarinds ds bu hallar mévcuddur.

Banklar giymotli kagizlarin satin alinmasi prosesi zamani giymotli kagizlarin
keyfiyyatino diggoet yetirirlor.

Umumilikda investisiyalasmanin mahiyyoti miioyyanlosdirilorken bu mahiyyato
uygun qiymoatli kagizlar segilmalidir. Homin magsadlo avvala sahalor tohlil edilir va
mioyyan zaman orzindo daha olverisli naticalor veran saholor segilir. Belo bir
giymatlondirmonin yardimi ilo sahanin inkisaf perspektivliari miiayyoanlosdirilir vo
mohsul satisinin moanfaat-giymat saviyyasi, hacmi vo s. qarsiligh slage haqqinda

gorar gobul edilir. Daha sonrasi isa ¢ap edilmis maliyys hesabatlar1 tohlil olunur.
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Homin tohlil vaxti bir ne¢a ilin molumatlart hom dayar, hom do faiz kimi miigayiso
olunur. Bels tohlil zamani laziml1 diggot: balans manfasting, satigin hacmi vo iimumi
satisdan golira, xalis monfoats, aktivlorin bolgiisiine, vergi doracalorino vo s.
yonlondirilir.

Biitiin bu dediklarimizdoan sonra hakim amsallar miiayyan olunur. Bu amsallara
asagidakilar daxildir:

> monfootlik omsali, yoni xalis monfostin satigdan golira nisbati;

> ehtiyyatlarin dévriyyo omsali;

> borc va xiisusi vesaitlorin nisbati;

> likvidlik omsallar1 va s.

Bu ciir omsallarin sahalords olan amsallarla miigayisasi Vo homginin miiayyan
vaxt arzinds onlarin dinamikasinin yranilmasi magsadouygundur.

Azaorbaycan Respublikasinin “Qiymatli kagizlar vo fond birjalar1 hagqinda”
Qanununa gors baslica qiymatli kagiz — istigrazlar va sshmlor sayilir.

Sohmlar giymatli kagiz olub sshmdar comiyyatinin kapitalinda bu comiyyatin
lizvllyiinii vo pay istirakini tasdigloyan senaddir. Sohm sahibi comiyyatdan dividend
soklinda pay almag, hamg¢inin sohmdar comiyyatinin logvi zamani amlak bolgiisiinda
istirak etmok hiiququnu alds edir.

Bankin sohmdar comiyyatinds kapitalin istiraki, 0 demakdir ki, sshmlora
qoydugu kapitala gora dividend almas1 vo bu comiyyatin bir sahibi kimi ¢ixis etmasi
mumkiindiir.

Banklarin bir ¢oxu sshmdar comiyyati kimi yaradilmig mal vo fond birjalarinin
sohmlarini belo satin ala bilar. Bu vaziyyst banka birjaya iizv olma imkan1 verir ki,
onlar birjada 6z adindan vo homginin miistarilorinin istayi ilo birja amoliyyatini
aparmaq hiiququnu alds edirlar.

Umumilikda istiqrazlara qoyuluslar sohmlora qoyuluslara goro az riskli
amoliyyat hesab olunurlar.

9sason fond bazarinda on etibarli vo tohliikesiz qiymatli kagiz sayilan dévlatin
borc dhdalikloridir.
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Banklarin aktiv investisiya omoliyyatlarina veksellorin diskontu vo ucotu da
daxildir. Homin veksel sahibino vosaitlorin vaxtindan avveal geri gaytarilmasi lazim
olduqgda o borc 6hdaliyini banka istadiyi vaxt sata bilor. Veksellor banka indossament
soklindo verilir. Bu akt o demokdir ki, belo borc 6hdoliyi lizro 6donislorin alma
hiiququnun banka ke¢mosidir.

Umumiyyatlo banklarda veksellorin ugota almmasinin vacib sorti vekselin
likvidli olmasidir. Belo gostaricilor veksellor tizra 6dayicilorin borc 6hdsliyinin vo
etibarliligiin 6donilma miiddati asasinda miioyyan olunur.

Demali, investisiya amoliyyatlarinin aparilmasinda bankin mogsadi:

- banklarin golir bazasinin geniglondirilmasi;

- maliyys mohkomliliyini artirib bankin imumi riskinin azaldilmas;

-bankin  miistariloro  gostorilon  xidmot névlerini  vo  resurs bazasini
genislondirmok;

- bir ¢ox miistarilorin qiymotli kagizlaria nozarat {isulu ilo onlara tesir giiciinii
genislondirmokdir.

Banklarin investisiya obyektlorinavatondaglarin,miiassisalorin vo taskilatlarin
tikinti, sosial-moigat toyinatli obyektlorin va istehsalin yenidon qurulmasi vo yeni
texnika ilo tochiz olunmasi, nogliyyat vo texniki avadanliqvasitelori, bina va
qurgularin alinmasma vo homginin intellektual dayorlorin, birge miiassisalorin vo
basqa miilkiyyat obyektlorinin yaradilmasina gora masraflor va s. daxildir.

Yiiksok hacmds borcalanlar uzunmiiddatli kredito tolabatin planlagdirilmasini
mioyyon Tlsulla vosaitin faktiki olaraq istifadesindon gabaq yerino vyetirirlor.
Miiassiso Vo togkilatlarin kredit arizolorino goro bank ilin bu vo ya basqa dovlerinds
kredito olan talobatini miiayyanlagdirir, homginin digar ssudalar asasinda miiddatli va
tolob olunan resurslarin gqiymatini hesablayir.

9sason uzunmiiddatli ssudalar kigik vo iri miiassisalor {igiin olduqgca sarfali
hesab olunur. Ogor miiassisolor 6z soxsi ehtiyaclarmi imumi moanfast vo ya
uzunmiiddotli ssuda bazarinda miilayim mobloaglarls istiqrazlarin buraxilist Gisulu ilo

uzunmiiddatli borc kapitali bazarinda ehtiyyatlarin qobul olunmasi hesabina tomin
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oluna bilmirss, o zaman uzunmiiddstli borclar osaslhi vesait qoyuluslarinin
maliyyslosdirilmasinin an uygun vasitosi hesab olunur. Kreditorun istiqrazlarin
bazarda satisina nozoron daha uygun sortlorlo kredit almaq imkani vardir. Vacib
hallarda kreditin boazi qaydalari, yoni sortlori miigaviloys asason doyisdirils bilor.

Borcalan soxs uzunmiiddatli ssudadan bir ne¢o il keg¢dikdon sonra istigrazlarin
hoyata kegirilmasindon daxilmalar soklindo 6domoyi planlasdirmaqla istifado edo
bilir. Uzunmiiddotli ssudalarin alinmasi istiqrazlarin buraxilisina nozoron daha
alverisli sayilir. Belo vaziyyoatdo faiz dararcasi vo amaliyyat xorclari har zaman asagi
olur. Ona goro ki, kreditor giymotli kagizlarin qeydiyyatina, yerlogdirilmosinin
tominatina vo hamginin onlarin bazarda satisina har hansi bir xorc ¢okmir. Bunu da
vurgulaya bilorik ki, uzunmiiddotli ssudaya olan toaloblor ilo miiassisalorin
galirlorindan tutulan vergilor arasinda miiayyan qarsiligli alagelor mévcuddur. Buna
gora do, daha yiiksok vergi soviyyasi istehsalin genislondirilmasinin timumi goalirlor
hesabina hoyata kegirilmasini ¢atinlosdira bilor.

Uzunmiiddoatli  ssudalar iqtisadiyyatimizin  miixtolif ~ saholorindo  totbiq
edilmakdadir. Xiisusan do sanaye obyektlori, miiasir texnologiya va avadanliga ¢oxlu
sayda vosait qoyulur. Onlara uzunmiiddatli istifado olunan omtoalorin istehsali ilo
mosgul olan madan, rabits, nagliyyat va s. bu kimi miiassisalor aiddir.

Uzunmiiddoatli kredit verilmasina bir gayda olarag, kredit miigavilasinin
rosmilosdirilmosi vaxti texniki-igtisadi esaslandirilma toqdim olunmalidir. Bu TI9-da
tolob olumus kreditin maqsadi har torofli gdstarilir, bununla yanasi kredit hesabina
odanilmasi nazords tutulmus masraflorin hesablamalar: verilir.

TIO-nin ayrica bir bdlmasi miistarinin kreditlosdirilon todbirlorin aparilmasini vo
ya biitiin faaliyyat ndviindon nozards tutulan galirlorin hesablanmasini taskil edir. Bu
hissada borclarin geri qaytarilmast moanboalori kimi miixtalif istigamotloro gora gabul
edilon biitiin golir ¢ixis edir. Demali, galirlorin hesablanmasi hom timumi, ham do
xalis goliri gostarmoklo kreditdon istifads yollarinin biitiin plan illari {izra tortib

olunmalidir. Miistari hamginin do kreditloson tadbirlorin, yani mohsul, is vo xidmat
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Kimi naticalorin  yerino yetirilon hissasine dair alict ilo miigavilo {lizro 06z
hesablamalarini togdim etmalidir.

Homin gostaricilor ssudanin somoraliliyinin miiayyanlosdirilmasini va onun da
Oziinli 6domosinin geyd edilmis vaxtinin miioyyon olunmasi {iciin ilk osas bazadir.
Xiisusi bir gayda olaraq bank asagi rentabelli, ziyanla isloyon, sosial yoniimlii
olmayan va ya geyri-kommersiya kimi layihoalori kreditlosmaya gabul vermir.

Bir halda ki layiho miiayyan bir omlakin icarays gotiiriilmasi vo ya tikinti ilo
mosguldursa, bu halda banka icaro miigavilo Sanadinin siirati Vo bu moagsads gors
secilmis torpaq orazisinin ayrilmasi haqqinda yerli icra hakimiyyati orqaninin gorari
togdim olunmalidir.

Osason kredit hesabina reallasdirilan bdyiik investisiya layihosi ilo olagodar
layihalor daha avvaldan ekspertizaya berils bilar.

Demali uzunmiiddatli kreditdon istifado olunmasina géro komisyon miikafati,
faiz doracasi vo digar bagsga 6domalor miigaviloya asason miiayyan olunur.

Faiz doracasi doyiskon vo sabit ola bilir. Sabit faiz dorocasi ssudanin timumi
vaxti arzinds doyismoz qalir, doyisan iSe odur ki dovri olaraq bazarin miihitindan,
depozitloro faizin doyigmosindon, inflyasiyanin rosmi olaraq elan olunmus
indeksindan va digar sabablardan asili sakilds yenidon baxilir.

Belaliklo, uzunmiiddatli kredit tiglin faiz dorocasi miioyyan olunan zaman
asagidakilar digqete alinir:

- calb olunan vasaitlora gora xarclor;

- risk doaracalori;

- ssudanin 6danilma muddati;

- ssudanin geydiyyata alinmasi va ona nozarat edilmasi xarclori;

- banklar va istiqraz bazari daracalori;

- bank ils kreditor arasindaki alagalorin xarakteri;

- digar aktivlarin investisya edilmasi zamani alda edilon manfastin normasi.

Umumilikdo kreditdon istifado edilmosino goro faizlorin moblogi ssudanin

verilmasi vaxti birdafalik va ya hissa-hissa tutula va hamg¢inin ssuda alan terafindan
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kredit miigavilasi izro miioyyan olunmus zamanda onlar hesablandigca 6doanils bilar.
Ayrica tikintiloro goro ingaat miiddotino hesablanmis faiz doracalori tutulmaya bilor,
onlarin moblagi iso bu tikintiys verilmis ssuda iizra cari borcun iistiina alavs edilir vo
ssudalarin geri qaytarilmasinin ilk todiyyasinds 6danilir.

Miixtolif ~ borcalanlara banklar torofindon  gilizostli  kredit  verilmasi
reallagdirilarkon gabaqcadan belo proqgramlari yerino yetirmok ftg¢iin krediti calb
etmok cohotdon gorar gobul etmis toskilatin pul vasaiti hesabina 6donilmomis faizin
gisman bir hissasinin 6danilmasi tomin edilir.

Uzunmiiddatli ssudalarin verilmasi tizra tikinti-qurasdirma islori birdoafalik vo ya
marhalalar soklinda yerino vyetirildikds, maddi-material doayoarlori alindigda
podratgilarin vo ya malgondaronlorin hesablarinin 6danilmasi vo ya borcalanin
imumi hesabima vasaitin yerlosdirilmasi yolu ilo aparilir. Fermerloro, icarodarlara
ssuda verildikdo soxsi borcalanlara, yoni votondaslara nagd sokildo hesablasma
birdafalik vo ya morhalalorlo yerina yetirilo bilor. Kreditlorin verilmoasinin konkret
formasi kredit miigavilalorindo nozords tutulur. Boazi hallarda borclarin 6donilmasi
haqqinda miigavilo qaydalarinda iri 6danislor onun miiddati bitdikdon sonra nozards
tutulur.

Kreditin geri qaytarilmasi borcalanin 6hdalik tapsirigina asasan 6doma vaxti
catanda onun iimumi hesabindan vo yaxud borcalanin 6domso tapsirigina goro
vasaitlorin yerlogdirilmosi qaydasinda aparilir.

Togkilatlara, miiossisalora vo kooperativlora verilon uzunmiiddatli kreditin
odonilmasinin doqiq miiddati bank ilo borcalan arasinda razilasdirilan miiqavilays,
uygun olaraq borcalanin tadiyya gabiliyyatino vo maliyys vaziyyatina, masraflorin
Oziinii 6domoasing, kredit riskins, habelo kredit resurslarinin formalasmasi vo kredit
olagesi miinasibatlorinin  basqa sortlorine osasan miioyyonlosdirilir. Belo ki,
miistorinin - maliyya vaziyyatinin miixtalif olmasindan asili olaraq ssudalarin
zamanindan avval ddonilmasi hallar1 bas vera bilor. Ancaq banklar har hansi kreditin
vaxtindan gabaq digar monbalar hesabina 6donilmasi hallarina moanfi fikir baslayir va

bu kimi hallar askar edildikds borcalana carima sanksiyasi tatbig olunur.
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Nadir hallarda uzunmiiddatli ssudalar hor ay vo yaxud yarim il tizro 6danilir.

Miixtalif hallarda borcalanin vaziyystinds miivagqgsti ¢otin hallar bas verarss,
onun bu faaliyyati nazors alinmagla bank uzunmiiddatli kredito goro gaytarilmayan
Odonisin vaxtini kredit miigavilosindo miioyyan olunmus yiiksok faizlo uzada bilor.
Banklar ssudalarin magsadine vo tikintinin gedisine istifado edilmasina noazarat edir.
Demoli, tikintido bas veran fasilalor naticasinds ayrilmis kreditdon somarali istifada
olunmadigda bu zaman bank miistoriyo qarsi kredit miiqavilasindo bohs edilmis

iqtisadi sanksiyalar totbiq edir.

Bu deyilonlora asasan 2007-2016-c1 illar arzinds banklarda olan depozit
voomanatlorin, verilmis kreditlorin dinamikasi sistemlosdirilmis sokildo grafik

2.1 do gostorok:

Qrafik 2.12007-2016-c1 illar arzinda banklarda olan depozit va amanatlarin,

verilmis kreditlorin dinamikas®
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2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
Depozit va amanatlar 4127,2 | 6460,2 | 6379,1 | 7625,8 | 9447,0 |10 699,2|12 475,8|15 453,423 431,4| 22
Kreditlar 4681,8 | 7191,3 | 8407,5 | 9163,4 | 9850,3 |12 243,7|15 422,9/18 542,6/21 730,4| 16
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Bu qgrafikdo banklarda olan depozit vo omanatlorin, homginin kredit
qoyuluslarinin comi giymatlorinin doyigsmasi oks edilmisdir. 2016-c1 ilin 31 dekabr da
bank sektorunda coalb edilmis vosaitlorinhacmi 22 milyard 91 milyon manat,
kreditlorin hacmi isa 16 milyard 444,6 milyon manat toskil etmisdir. Belalikla, 6ton
ilo nisbaton depozit vo omanatlorin hacmi 5,7 faiz, kreditlorin hacmi iso 24,3
faizazalmisdir.

2016-c1 il miiddatinds manatla olan depozit vo amanatlorin hocmi 1,1 milyard
manat vo yaxud26,9 faiz artmus, habelo manatla olan kreditlorin hacmi iss 2,3
milyard manat vo yaxud21,2 faiz azalmisdir. ©sason kredit qoyuluslarinda azalma
Azorbaycan Beynolxalqg Banki ASC-do goriilon restrukturizasiya todbirlari ilo
olagoadardir.

Gilinlimiizds banklarin investisiya foaliyystindon danisarkon bunu deys bilarik
ki, strateji investisiya yol xaritasinin gobul edilmasi boyiik nom dasiyir. Belo oldugu
halda Azorbaycan Respublikasinin Prezidenti ilham Oliyevin 6 dekabr 2016-c1 il
tarixli Formaninassason 2016-2020-ci illoro goro iqtisadi inkisaf todbirlor plani va
strategiyasi, 2025-ci ilo kimimdvcud olan dovr {iglin uzunmiiddotli baxisi vo
hamg¢inin 2025-ci ildon sonra galanillaragdra hadof baxisi miioyyanlasib. Bu farmana
osason asagida gostorilon istigamotlor osasinda strateji yol xaritalori tasdiq olunub:
neft vo gaz sonayesinin (kimya mohsullart daxil olmagqla) inkisafi, milli igtisadiyyat
perspektivi, kigik vo orta sahibkarliq saviyyasinds istehlak mallarinin istehsali, kand
tosarriifati mohsullarinin istehsali vo emali, agir sonaye vo masingayirmanin inkisafi,
logistika Vo ticaratin inkisafi, ixtisaslasmis turizm sonayesinin inkisafi, peso tohsili vo
toliminin inkisafi, uygun qiymoto monzil tominatinin inkisafi, telekommunikasiya va
informasiya texnologiyalarinin inkisafi vo kommunal xidmatlorin (elektrik va istilik

enerjisi, su va qaz) inkisafi, maliyys xidmatlorinin inkisafi.
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2.2 Maliyys bazarinda banklarin investisiya amoliyyatlarimin miiasir
Vaziyyati.

Bank tocriibasindo vo igtisadiyyata aid odobiyyatlarda banklarin investisiya
foaliyyaotinin formalarinin tosnifati investisiyalarin forma vo tsiillarinin bir sistemdo
toplanmas1 osasinda hoyata kegirilir. Bununla bels, bank foaliyyatinin miioyyan
spesifikasiyasina gora bazi xiisusiyyatlori mévcuddur.

Vosaitlorin qoyulus obyektino goro aktivlor iki yers boliiniir ki, bunlar — real
iqtisadi aktivlara vo maliyys aktivloring, onlara da uygun olaraq real investisiyalar vo
maliyyo investisiyalar1  deyilir.” Homginin bank investisiyalar1  xiisusi
investisiyalagdirma obyektlorino goro do doyiso bilor — miiddotli depozitlors,
investisiya kreditlorino qoyuluslar, paylara vo paygi istiraka qoyuluslar, daginmaz
omlaka, giymotli kagizlara, kolleksiyalara, qiymotli metallara vo daslara, miilki vo
intellektual hiiquqglara va s. qoyuluslardir. Magsadindan asili olaraq qoyuluslar, bank
investisiyalar1 investisiyalagdirma obyektinin idars olunmasimin tomin olunmasina
yonoldilon birbasa investisiyalar va idara olunmasi magsadini giidmayan, habels faiz
vo dividendlorin axmi kimi vo yaxud aktivlerin bazardaki qiymaotinin artimi
naticasindo monfoot oldo etmoya goro yerino yetirilon portfel investisiyalar1 basa
diisiiliir. ®Belo qoyuluslarin toyinati olaraq, miiossiso Vo toskilatlarin yaradilmasi
zamani qoyulan investisiyalar vo banklarin tosarriifat faaliyyatindoki istiraki ilo
slagoli olmayan investisiyalar basa diisiiliir. Investisiyalar qoyulma miiddetine géro
qisamiiddatli, ortamiiddotli vo uzunmiiddatli investisiyalara boliniir. Qisamiiddatli
investisiyalar bir ilo gqodor, orta miiddatli investisiyalar {i¢ ilo gadar vo uzunmiiddatli
investisiyalar iss ii¢ ildon yuxari qoyulan investisiyalardir. Homginin banklarin
investisiyalar1 regionlara, saholors, risklorin ndvlorino vo digor olamotloro gors
forglondirilir.

Banklar bir halda ki, istehsal sahosindo foaliyystlo mosgul olunur, o zaman

banklarin real investisiyalart qiymotli metallar, dasinmaz omlak, kolleksiya

’Sadiqov E.M. Bank amaliyyatlari. Baki, 2010
8 Mommodov Z.F. Pul, kredit vo banklar. Darslik . Baki, 2010
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predmentlorino, bazarda bas veron miilki vo intellektual hiiquqlara, habelo 6z xiisusi
maddi-texniki bazasinin inkisafi vo yaradilmasina qoyuluslar kimi aparila bilar.

osason dasinmaz omlakin investisiyalasdirma obyektinin seg¢ilmosi aninda
meyar olarag obyektin yerlosmosi, toyinati, alig doyari, 6l¢iisii vo s. ¢ixis edir.

Digor bir torofdon do, giymatli daslara,metallara vo kolleksiya predmentlorine
olan qoyuluslar banklar torofindon bazar doyarinin artmasi, sigorta chtiyati kimi
xidmot etmasi vo bu aktivlorin zamanla 6z doyorinin saxlanmasi gabiliyyati Kimi
motivlari hoayata kegira bilar.

Bu doyorlora osason, daslara, qiymotli metallara vo kolleksiya predmentlarina
investisiyalagdirma yaxin dovrde manfoat aldo etmoys yonaldilmomis vo yetori qodor
resurs bazasina sahib olan vo yaxud Kifayat gqodor doyarlondirilmomis aktivlaro,
homg¢inin yiiksok golir gotiirmok mogesadilo geyri-miioyyon bazar giymati sayilan
digar risk aktivlarina qoyuluslar siyasatini hoyata kegiron banklar torafindon icra
edilir. Bu kimi banklar muzeydon forgi olmayan iri badii kolleksiyalara sahibdir.
Qiymotli daslara, metallara vo kolleksiya predmentlorino pul ehtiyyatlarinin
yerlogdirilmasi dasinmaz amlak ilo miiqayiso olunarsa investisiyalarin daha likvid
novii sayilir ki, bu da 6ziindo onlarin fors-major hallarinda daha erkon realizasiya
olunmas1 imkanlardir.

Bankda olan maliyys investisiyalar1 investisiya kreditlorini, pay vo paygi
istirakini, qiymotli kagizlara vo digor banklarda middotli depozitloro qoyuluslari
ohato edir. Maliyys bazar inkisaf etdikca, qiymotli kagizlara qoyuluslardan olan
depozit sertifikatlari, veksellor, dovlat vo baladiyya qiymatli kagizlari, hiiquqi soxslor
torofindon emissiya olunan diger név 6hdaliklar, sshmlar, derivativlorin shomiyyati
oldugca artir. Bununla bela depozit amaliyyatlarindan Moarkazi Bank tarafindan artiq
olan likvidliyin baglanilmasi {i¢iin istifads olunur.

Osason investisiya krediti miiddatli, Odonisli vo qaytarma sortlori ilo
uzunmiiddatli ssuda verilmosi formasi tizra ¢ixis edir. Belo bir veziyystds, bank
borcun asas mablagini va faiz 6danislarini hiiquqi olaraq gaytara bilir, lakin tosarriifat

faaliyyatino gora hiiquglar alds eds bilmir. Homginin, kreditlogsmonin bu ciir névii
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basqa kredit sovdalogmolorindon miioyyon xiisusiyyatloro goro forglonir - kreditin
daha uzun miiddoto verilmosi, mogsadli toyinatin spesifikasiyasi vo riskin yiiksok
olmasi ila.

Umumiyyatlo, investisiya risklorinin azalmasima géra investisiya kreditlogsmosini
icra edon banklar borc alanlara bir nec¢o olavo sortlor tolob edirlor. Bu sortlordon oan

cox yayilanlar1 asagida gostarilonlordir:

> miiassisonin nozarst sohm paketinin aldo olunmast;

> dovlatin etibarli olan banklarimin maliyys zomanatlori ilo tomin
olunmasi;

> yiiksok doaracado likvidli girovla tomin olunmasi.

Investisiya krediti asason uzunmiiddato verildiyino gora, hom kredit sifarisino va
yaxud da investisiya layihasinin planlasdirilmasigedisatinda investisiya risklarinin
dayarlondirilmasi vaxti tokca borc alanin iimumi Kkrediti geri gaytarma gabiliyyatinin
vo kredit tarixinin analiz edilmasi deyil, ham do miiassisanin maliyys voziyyatinin
dinamikasinin da nazards tutulmasi vacib shamiyyato malikdir.

9sasan investisiya kreditlogdirilmasindon forgli olarag, sshmlora vo paylara
qoyuluslar bankin tosorriifat foaliyyastinin el istirakini togkil edir ki, belo bir zamanda
banklar miiassisalarin va togkilatlarin nizamnams kapitalinda ham sahiblari kimi, ham
do maliyys va geyri-maliyyas xiisusiyyatli sirkatlorin tosisgilori kimi ¢ixis edirlar.

Bir sozlo bu zaman banklarda gedon amoliyyatlarin hacminos misal kimi agagida

olan qarifik 2.2-da gostara bilarik:
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Qrafik 2.2 Banklarda olan depozit va amanatlar, kreditlarin hacmi (2016)°
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Beloliklo, miiassiso Vo toskilatlarin inkisafina vo yaradilmasina qoyulan
investisiyalar, bankin 6z xiisusi faaliyystino vo digor miiossisalorin tosarriifat
faaliyystino olan qoyuluslar kimi asas iki névdon ibaroatdir. Demsli, bankin konar
sayllan miiossiSo Vo toskilatlarin tosorriifat foaliyystino qoyuluglart onlarin
nizamnamo  kapitalinin ~ formalagdirilmasinda, baslica  xorclordo  vao ya
genislondirilmosindo istirakinin olmasi ila yering yetirilir. Bir sira paylarin, sohmlarin
alinmasi ilo nizamnams kapitalinda istirak edorkon banklar nizamnamo kapitalinin
sahiblorina g¢evrilir, miiassisa istirak¢ilarinin vo sshmdarlarinin qanun vo gaydalara
uygun olaraq biitiin hiiquglara malik olur. Konar miiassisalarin iso yaradilmasina va
inkisafina olan qoyuluslar da bankin tasis¢ilik faaliyyatinds 6namli bir yer alir. Elo bu
vaxt isa bank maliyys va geyri-maliyya sirkatlorinin vo hamginin onlarin birliklarinin
tosisgisi hesab olunur.

Banklar torafindan tasis edilon toskilatlar hom maliyys sahasina buraya — broker

firmalari, investisiya fondlar1 vo sirkatlor, investisiya maslohatcilori, depozitar vo

Swww.taxes.qov.az
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klirinq institutlari, lizinq vo faktoring firmalari, sigorta firmalari, qeyri-dovlat togatid
fondlari, maliyys qruplari, holdinglor vo s., ham do xidmot sahasine - informasiya,
maliyya maslohatlosdirmasi va s. boliiniir.

Bir qayda olaraq, miiossiso Vo toskilatlarin banklarin tosorriifat foaliyyatinds
istiraki asagida gostarilon motivlarls sortlondirilir:

- investisiyalar tizorinds bir sira maliyya nazaratinin miioyyoanlosdirilmasi;

- tosir zonasinin, homginin ¢esidli bazarlarda bankin movqeyinin giiclondirilmasi
mogsadi ilo miistarilora toklif olunan xidmat névlarinin giiclandirilmasi;

- 9sason toromo maliyyo institutlart sobokolorinin yaradilmasi vasitasilo resurs vo
miistori bazalariin genislondirilmosi;

- asil1 vo téroma togkilatlarinin kanallar1 kdmayilo bankin sarancaminda olan pul
ehtiyyatlarinin ¢coxaldilmasi;

- ohamiyyatli miqyasa nail olaraq onlarn iizorinds bank nozaratini qoruyub
saxlamagla miistaqil shamiyyato malik olan struktur bélmalarinin farglondirilmasi;

- banklar torofindon istehsal, maddi doyor ticaroti vo sigortalar sahosindo
omoliyyatlarin aparilmasina ganunvericiliklo miioyyan olunan qadagalardan yan
kecilmasi.

Hor hansi konar miiassisa Vo togkilatlarin yaradilmasi va inkisafina qoyulan
investisiyalar iki ciir olur: istehsal vo geyri-istehsal xarakterli investisiyalar.

Istehsal investisiyalarinin banklarin tosarriifat subyektlorinin baslica xarclorindo
istirak formas: kimi ¢ixis edon — investisiya layihalorinin maliyyslosdirilmasi va
investisiya kreditlorinin toklif olunmasi tdsullar1 ilo hoyata kegirilir. Banklar
investisiya layihalorinin - maliyyslosdirilmasinds  kredit, nizamnamo kapitalini
genislondirmoklo va sahmlagdirma toklif etmokls, homginin lizingla va yaxud bu
tisullarin miixtalif birlogmoalari yolu ils istirak edo bilarlor.

Bank investisiya layihalarins vasait goymagla tokca galir yox, hom da yaradilan
Vo yaxud yenidoan qurulan miiassisads istirak imkaninida olds edir, bu o demoakdir Ki,
miiossisanin sohm vo ya pay paketi ilo sonadlosdirilmis omlakina pay miilkiyyaot

hiiququnu, hotta idaroetmads istirak olunma haqqinda miigavilonin “balansarxa”
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formalarindan istifado olunma hiiququna malik olur. Demali, investisiya layihasinoe
birbasa ¢ixisin olmasi bankin imumi strategiya segcmokdo olan maragini artirir, homin
layihonin aparilmasinda omokdashigin vo hortorofli yardimin giiclondirilmasini
sortlondirir. Azorbaycan banklar1 bir ¢ox hallarda dividend vo faizlora deyil, hotta
konar iqtisadi naticalori belo nazars alaraq miiassisalorin yaradilmasina va inkisafina
qoyuluslar reallasdirir. Yuxarida da bohs edildiyi kimi, bu investisiyalagdirmanin
sortlorindon biri olan miiassiso tizorindo nozaratin aldo olunmasi tolobi cixis edir.
Ancaq qeyri-maliyys miiassisalorinin do miilkiyyatinin banklarda hoddindon artiq
comlosmasi bank sisteminin etibarliliginin vo dayanigliliginin azalmasina,risklorin iso
artmasina sabob olur. Bununla belo mdévcud olan normativ vo ganunvericilik aktlari
banklarin tosarriifatgiliq faaliyyatinds istirak etmosina bir sira mohdudiyyatlar qoyur.
Bu dediklorimizdon asagidakilar qeyd eds bilorik:

- ganunvericilik saviyyasinds istehsal, sigorta va ticarat foaliyyati ilo calismagin
qadagan edilmasi;

- hor hans1 miiassise Va toskilatlarin kapitalinda banklarin icragisi olaraq 6z soxsi
vasaitlarinin 25%-i ilo hadd qoyulmusdur;

-hor hansi bir hiiquqi soxsin sshmlorinin oldo olunmasina olan qoyuluslarin
bank kapitalinin 10%-i ilo mohdudlasdirilmast;

- osason kredit risklorina qoyulmus mohdudiyyatlor.1

Bir gqayda olaraq, bankin 6z xiisusi foaliyystino qoyulmus investisiyalar — onun
toskilati soviyyasinin daha miikemmol hala gatirmak vo maddi-texniki bazasinin
inkisafina olan qoyuluslardir. Belo qoyuluslarin harokat xatti bankin onlarin komayi
ilo hanst moasalalori holl olunmasint noazorde tutdugundan asilidir. Demali,
investisiyalasdirmanin somtindan asili olaraq, asagidakilari misal géstarmok olar:

> bankin faaliyyatinin somaraliliyinin yiiksok olmasini tomin edon
investisiyalar. Bu investisiyalar bank foaliyyatinin taskilinin miikommallogmasi,

texniki tochizatin yaxsilasmasi, omok soraitinin yaxsilasdirilmasi, heyatin tadqigati,

10 E.M.Sadiqov - Bank amaliyyatlaril dars vasaiti, Baki 2010
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tolimi vo islomalarin yerino yetirilmoasi hesabina bank xorclorinin miimkiin godor
azaldilmasina soraitin yaradilmasi;

> bankin bir sira xidmotlorinin bdylidiilmasi vo diversifikasiyasina
yonoaldilmis investisiyalar. Bu ciir investisiyalar bank omoliyyatlar1 c¢evrasinin
artirillmasi, resurs Vo miistori bazasmin genislondirilmasi, yeni bank xidmatlorinin
istehsalini reallasdirmaga qadir olan yeni-yeni sahalorin yaradilmasini nozards tutur;

> dovlatin tonzimlomo organlarmin toalob va istoklorino riayst edilmasi
macburiyyatino malik olan investisiyalar.

Bankin {imumi olaraq inkisaf etdirilmosino qoyulan investisiyalarin somaroli
olmasina o vaxt nail olunur ki, bu investisiyalara ¢akilon xarclor naticasindo onun
maliyys vaziyyatinin yaxsilagsmasi, daha da yiiksok reytinq qazanmasi kateqoriyasina
kecidi tomin olunsun. Belo ki, bankin kapital qoyuluslari zamani bu planlarin
islonmosi gedisatinda 6z xiisusi faaliyyatina qoyulan investisiyalarin hacminin va
strukturunun miayyon olunmast doagiq Vo tam texniki-igtisadi hesablamalara
soykonmoalidir. Zoruri olaraq yiiksok hocmds investisiyalarin qoyulmast bankin golir
bazasinin azalmasina, likvidlikds geyri-tarazliga vo bank faaliyyatinin somaraliliyinin
azalmasina gotirib ¢ixarir.

Demali, bank investisiyalarinin forma va noévlarinin an vacib xarakteristikasi
olaraq onlarin vosaitlorin qoyulusunun biitiin meyar (sehrli tigbhucaq adlandirilan
“golirlilik — risk — likvidlilik) baximindan qiymatlondirilmasi togkil edir. Bunlar,
investisiyalasdirma moqsadlorina va investisiya dayarlorinagarst qoyulan talablorin
ziddiyyatliliyini oks etdirir.

Qoyulus obyektlarinin investisiya keyfiyyatlori olan — likvidlik, galirlilik va risk
arasinda davamli olaraq asililiglar mévcuddur. Bu hallar 6ziinii orta sokilds bir ¢ox
molumatlarda gostorir. Bunlar 6z ifadssini bir gayda olarag, golirlilik artdigca
qoyulus riski artir va likvidlik azalir kimi tapir. Bu dediklarimiza asasan tadqigatgilar
cesidli aktivlorin investisiya keyfiyyatlorinin doyismasi skalasini vo matrisalarini
tortib edir. Belo ki, aktivlorin doyarinin artmasi vo yaxud toraddiid etmasi, likvidlik

perspektivlori,miiddatlori {izra qruplara ayrilmasidir. Demali, asas olaraq investisiya
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keyfiyyatlorino  uygunluq  baximindan

banklarin  investisiya

obyektlorinxarakteristikasi asagidaki codval 2.2-do gostorilmisdir.

qoyulmus

Cadval 2.2 Bank investisiyalasdirmasi obyektlarinin investisiya

keyfiyyatlorinin xarakteristikas.

Qoyuluslarin obyektlori Goalirlilik Likvidlik Risk
Investisiya kreditlori + - +
Miiddotli depozitlor +- - -
Sahmlor +- +- n
Pay, payg1 istirak +- +- +
Fiksa edilmis faiz stavkasi ilo

giymatli kagizlar + +- +-
Dovlat giymatli kagizlar +- + -
Dasinmaz amlak +- - +
Qiymaotli metal vo daglar - +- -

Qeyd: “-” gostaricisi — monfi, “+” gostaricisi — miisbat, “+-" gostaricisi iSa sorti

miisbat gostarici sayilir.

Bu omsallar onu gostarir ki, prinsib olaraq eyni zamanda biitiin meyarlara cavab

vera bilon investisiya doyari yoxdur. Bu dediklorimizlo yanasi, tocriibalords

gostorilon hor hanst investisiya obyektindo {imumi investisiya variantlarinin

paradoksal olaraq birlosmoalori meydana golmasi miimkiindiir. Dediklorimiza misal
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olarag QKO-nu goatirmok olar. Uzun zaman orzinds, ham ytiksok galirliliklo, ham do
yiiksok likvidlik vo minimal riskla saciyyalonirdi.

Bunuda geyd etmok lazimdir ki, cadval 1-do gostoricilor sorti xarakter
dasimaqdadir. Belo istiqrazlar faiz miiddotinin artifi zaman baglama vaxti basa
catmazdan ovval satilarsa, bu vaxt onlarin golirliliyi biitovlikde monfi ola bilor.
Lakin sahmlorin kursunun yiiksolmasi zamani golirin artmasmin miimkiinliiyiinii
nozars alsaq, bu vaziyystda giymatlondirmo hali daha yiiksok olmus olar. Belaliklo,
sohmlarin kursunun asagi diismasi zamani galirin azalmasina vo hatta bazi itkilorin
meydana golmasino sobab olur. Digor hissado olan pay vo paygi istiraka malik
qoyuluslarin  golirliliyi  investisiya obyekti qoyuluslarin  mogsadindon  vo
xarakterindon asili olaraq miixtalif olmasi miimkiindiir. Daglara vo qiymatli kagizlara
olan qoyuluslar timumi goliri tomin etmir, bu aktivlerin giymatinin ol¢iisii iso
toroddiid edir. Belo ki, dasinmaz omlaka qoyulmus investisiyalar homin omlaki
golocokds icaraya vermok moqgsadi ilo yerina yetirildikds, sabit galir monbayi Kimi
sayila bilar. Bu dediklorimizdon ayr1 olaraq, torpaq sahalarinin dayari hamin rayonda
irimiqyash tikinti iglori géran, hamin sahalori 6z orazisinoe birlosdirmayi planlayan
toskilatlar onlarin oaldo olunmasina maraqli oldugu zaman kaskin sokildo arta bilor.
Qoyulus riski zomanat veranlo emitentin reputasiyasi, investisiya obyektinin 6ziiniin
xarakteristikas1 ilo, xiisusi qanunvericilik normalar1 ilo six baghdir. Lakin buna
baxmayaraq, vesaitlori paylara, payci istiraka, sohmlara qoyarken miiassisanin iflas
etmasi naticasinds onlarn itirilmasi riski istisna oluna bilmaz.

Qiymotli metallar vo daslar monfoatsiz aktivlor hesab olunur, ancaq bdohran
zamaninda onlarin doyorlori artir. Bir qayda olaraq, dasinmaz omlak obyektlorinin
tocili olaraq satilmasi uygun olaraq qiymotdo endirimlor yaradir. Investisiya
siyasotinin islonilmasini vo icra edilmasini banklarin investisiya foaliyyatino tosir
edon miixtalif amillor nazoro alinaraq, optimal investisiyalasdirma formalarini
secmasini nazordo tutur.

Bunlara uygun olaraq, banklar 6z investisiya siyasatini isloyarkon har zaman

investisiya layihalarinin riskini, maliyys cazibadarhigini, igtisadi samaraliliyini, qisa,
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orta vo uzunmiddstli qoyuluslarin optimal sokildo uygunlasdirilmasini real
giymatlondirmalidirlor. Homginin, hal-hazirda olan investisiyalasdirma sistemi ancaq
bankin daxili isi deyil. Bank faaliyyatinin tonzimlonmasinin baslica prinsiplaring
uygun olaraq, hor hansi nozarot sisteminin torkib hissasini bankin operativ
foaliyyatinin, siyasatinin, burada kapitallarin investisiyalasdirilmas1 vo Kreditlorin
verilmasi ilo bagl totbiq edilon prosedurlarin, hatta investisiya va kredit portfelinin
imumi idaro olunmasinin miistoqil yoxlanmasi toskil edir. Beloliklo, banklar
investisiya foaliyyatinin toskili vo idara edilmasi ilo alagoali olarag an vacib todbirlori
doqiq islomali vo formal sokildo toshit etmolidirlor. Daha dogrusu, sohbat

osaslandirilmis investisiya siyasatinin hazirlanmasindan gedir.
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2.3 Banklarla investisiya faaliyyatlorinin hayata kecirilmoasinin asas

istigamatlari.

Umumilikdo banklarin gostoricilori artir, homginin investisiya foaliyyatlori
genislonir. Lakin bu dediyimiz mosalonin bir torofidir. Bu halda bels bir sual oluna
bilor ki, banklarin 6zlori iqtisadi inkisaf potensialdan na doracads somarali istifado
edirlor? Yaxud da banklarin investisiya foaliyyoti o0lkodoki iqtisadi inkisaf
istigamotlori tempi necadir? Demoli, bu suallarin cavablandirilmasi tigiin shatali tohlil
Vo miiqayisalordan istifadoys ehtiyac vardir. Belo ki, bu masalalora digget yetirmok
osasdir ki, banklarin hansi gostaricilori hansi miimkiin makroiqtisadi gdstoricilorlo
miiqayiso olunmalidir. Bu ciir muqayisalor {igiin beynalxalq maliyys institutlarini,
morkazi banklarin metedologiyalarii istifado etmok daha magsads uygun sayilir. Bu
cohotdon s6zii gedon istigamatlorin uzlasma soviyyssinin miiayyanlosdirmak {i¢iin
ilkin olarag bank aktivlorinin artim tempi ilo baslica makroiqtisadi gostarici olan
Umumi Daxili Mahsul (UDM) artim tempinin miiqayisasi gostorilmalidir.

Belo ki, ohaliya verilon kreditlorin hacmi, mohsul ¢esidinin va borcalanlarin say1
miintozom sokilda artir. Bu gostarici 2013-cii ilds ohalinin yetkinlik yasina ¢atmis hor
1000 nafarina 1,244 odad, 2014-cii ilda do 1259, 2015-ci ilin isa birinci ribiin sonuna
1273 odad omanat va kredit hesabr olmusdur.?

Bir s6zlo bank xidmatlorindan istifadonin genislondirilmasi, habels ohalinin va
korporativ sektorun banklara inamin artirilmast magsadi ilo AMB tarafindon bank
xidmotlorinin istehlak¢i maraqlarinin miidafiosi sisteminin giiclondirilmasi {i¢iin
miiayyan noazarat todbirlori goriilmisdiir. Maliyyanin maariflondirilmasi mévzusunda
AMB, dovlat qurumlar1 vo beynoalxalg teskilatlar ilo birge bir sira silsila todbirlori
davam etdirmisdir.

2014-cii ildo bank sektorunda tomorkiizlosmonin azalmasi istigamatinds meyli
davam etmigdir. Belo ki, aktivlorin tutumuna goéra bankin aktivlorinin sektora asason

aktivlords payi il arzinds 0,2f.b. azalaraq, 54,8% toskil etmisdir. Demoli, kreditlorin

1. 11 Konmakosa, l'annna Muxaitnona. ®unancel. JlenexHoe obpanienue. Kpeaur: yueGHoe oco6ue 11st By30B

/ T'. M. KommakoBa.— 3-¢ u3f., nepepad. u pom. — M.: @uHaHCH U cTatucTrka, 2014
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tutumuna goro bankin kredit portfelinin sektoruna uygun olaraq comi kreditlords pay1
2009-cu illo miigayisads 12 f.b. azalaraq 54% olmusdur. Bu da kapitalin hacmi {izro
ilk bes bankin sektoruna uygun olaraq mocmu kapitalda pay1 1,9 f.b. azalaraq 45,8%
olmusdur.*?

Bir gayda olarag, tomorkiizlosmonin qiymatlondirilmasi iiglin beynoalxalq
tocriibado ¢oxlu istifado olunan HHI bank sistemindo asag1 Soviyyado
tomoarkiizlosmoni gostorir. Banklarin sektora uygun olaraq aktivlerds, amanatlords va
kreditlordo pay1 tizro HHI 1500-don azdir va diisiik soviyyada tomorkiizlosmis bazari
toronniim edir. Uygun olaraq, 2014-cii ilin yekunlarina goro aktivlords, omanatlords
vo comi kreditlords payina géra HHI uygun olaraq 1406, 1356 vo 1239 olmusdur.

2014-cii ildo banklarin ohdoaliklori 24% artarag 01.01.2015-ci il tarixine
21 023mln. manat olmusdur.®®

Bu 2015-ci il orzindo banklarin geyri-maliyyo Kkorporativ ohalidon voa
miistarilordon calb edilmis vasaitlori 25% artarag 11 090 min. manat olmus vo imumi
ohdaliklarin 53%-ni toskil etmisdir. Biitiin il arzinds shalinin amanatlori 11% artaraq
6.9 mlrd. manati1 kegmis, bank sektorunun 6hdoliklarinds payi isa ilin sonuna 33%
toskil etmisdir. Bu dovr orzindo miiddatli olan amanoatlor 585 min. manat, talabli
amanatlor iss bir qayda olaraq 116 miIn. manat artmigdir. Demoli, milli valyutadaki
omanatlorin xarici valyutadaki omanatlorlo miiqayisodo daha siiratlo artmasi
tendensiyast davam etmisdir. Buna goro do 2014-cii ildo manatla olan amanatlor
13,4% artaraq biitiin omanatlorin 61%-ni toskil etmisdir.'*

Azarbaycanda bank sektorunun geyri-rezident bank vo beynalxalg maliyya
toskilatlarina colb olunmus vosaitlori 47% artarag 4781 min. manat Saviyyasindo
yiiksalmisdir. Kegon 2013-cii ilds ise bu ndv vesaitlor 44% artmis vo 01.01.2014-cii il
tarixino 3259 min. manat olmusdur. Xaricdon calb olunmus vasaitlorin tutumu iss

sektoruna gora aktivlarin 19%-ni toskil edir.

12 Bank olmayan kredit toskilatlar1 hagqinda Azarbaycan Respublikasmin Qanunu. 25 dekabr 2014-cii il
Bywww.char.az
14 www.char.az
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Umumiyyatlo, cari ilin ovvalindo meydana golmis manatin mozonnasinin
korreksiyas1 haqqinda ohali torofindon banklarda olan manat yigimlarinin xarici
valyuta olarag, osason ABS dollarina konertasiyasi noticosindo ilk dofo olaraqg
ohalinin manatla qoyduqglari omanatlori riib orzindo 39% azalaraq, xarici valyutada
qoyduglart oamanatlari iso aksino 38% artmigdir. Belo ki, geyri-maliyys korporativ
sahonin manatla depozitlori homin ilin birinci riibii arzindo 23% azalaraq, xarici
valyutada olan depozitlori iso 25% atrmigdir. Demoli, bank sahassino uygun olaraq
biitlin depozit vo amanatlorin strukturunda xarici valyutada, yani ABS dollarinda
vasaitlorin pay1 70%-o ¢atmisdir.

Bu sektor iizro miioyyan aktivlorin strukturu Morkazi Bank torofindon aparilan
makroprudensial siyasat, homginin manatin mozonnasinin korreksiyasi, makroiqtisadi
cagirislar vo bu kimi digar amillarin tasirine moruz qalmisdir.

Bir gayda olaraq, aktivlarin strukturunda kreditlorin dominant voziyyati galsa
da, onlarin payr azalmaqdadir. Bu sektor iizro Kkreditlorin aktivlor tizorinds payi
01.01.2015-ci il tarixine 68% toskil edir. 2014-cii il miiddatinds iso aktivlards
kreditlorin paymin 2 f.b. azalmasi, investisiyalarin va likvid olan aktivlerin paymin
uygun olaraq 1 fb. artmasi fonunda meydana golmisdir. Bu 2015-ci ilin birinci
riibiindo Kreditlorin aktivlerds paymin azalmasi prosesi davam etmisdir. Buna gora
do, 01.04.2015-ci il tarixina portfelin aktivlords olan pay1 66% kimi toskil etmisdir.'®

Sektordaki kredit portfeli 2014-cii il miiddatinds 21,2% artaraq homin ddvriin
sonuna 17 175 min. manat toskil etmisdir. Bu kreditlorin artimi osas olarag sistem
ohamiyyatli banklar torofindon bas vermisdir. Bununla olagodar olaraq, kecon il
kredit portfelinin artmasina sistem shomiyyatli banklarin xeyri 8,3 f.b. olmusdur.
Homin ilin birinci riibiinds kredit portfeli nominal sokildo 11,3% artaraq 20.6 mlrd.
manata golib ¢atmisdir. Belo ki, mazonnonin forgi nozoro alinmadan portfelin real
tutumu riib arzinds doyismomisdir.

Osason manatla kreditlosmonin ¢oxalmasi kredit portfelinin strukturunda

payinin daha da artmasina sobab olmusdur. Demali, xarici valyutada olan kreditlorin

15 Bank olmayan kredit toskilatlar1 hagqinda Azarbaycan Respublikasinin Qanunu. 25 dekabr 2014-cii il
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biitlin portfeldo xiisusi ¢okisi 2009-2014cii illor miiddatinds 42%-don 27%-dok
azalmas1 goriinmiisdiir. Buna baxmayaraq, homin ilin birinci riibiindon banklar aciq
valyuta voaziyyatinin tonzimlonmasi moqgsadi ilo kredit portfelino olan valyuta
strukturunu doyismasino baglamislar. Bunlara asasen do riib orzinds xarici valyutada
kreditlor 27,4% artaraq, portfelds pay1 iso 14 f.b. artaragq 41%- o ¢atmisdir.

Kegon 2014-cii il vo homin ilin birinci riibii arzinds kredit portfelinin sahovi
strukturunda vacib  doyisikliklor miisahido edilmomisdir. Umumilikdo ev
tosarriifatlarina verilon Kreditlorin {imumi portfeldo olan pay: yiiksok olaraq qalir.
Homginin, banklarin hiiquqi soxsloro verdiyi kreditlorin hocmi doyisir, habels istehsal
saholorinin kreditlogsmoasino maraq olduqca artir. Bu zaman, 2010-cu ildon etibaron
ticarat vo xidmat sahalarina verilon kreditlorin hacmi 24,1%-don 2014-cii ilin sonuna
14,5%-dok azalmis, omlak, insaat, istehsal vo Sonaye sektorlarmma uygun olaraq
verilon kreditlorin pay1 ise artmisdir.

Morkozi Bankin bir sira banklar arasinda apardigi sorgulara goro iqtisadi
subyektlorin bank kreditlorino olan tolobi golocokds do yiiksok olaraq qalacaqdir.
Bununla bels, hal-hazirki vo golocak illordo kredit portfelinin strukturunun vo
dinamikasinin oanonoavi amillori olan bizness tsikli vo md&vsiimi amillarlo yanasi,
AMB-nin prudensial talablari olan kreditlorin anderraytingi vo normativ taloblor tosir
edocokdir. Bir ¢ox banklarin kapitalinin minimal moblagine uygun AMB-nin
toloblorinin  méhkomlondirilmasi  kapitalin artim tempinin siirotlonmasina  sobab
olmusdur. Buna gora do, AMB-nin verdiyi gorara asasan 01.01.2015-ci il tarixine
olan banklarin iimumi kapitali 50 mln. manatdan az olmamas1 lazimdir.

Noaticaya asason bank sahasinin kapitali 2014-cii il miiddstindo 25% artaraq
4269mlIn. manata catmisdir. Homin proses cari ilin birinci riibiindo davam eds
bilmisdir: ilin basindan bu saho tizro kapital 4% artmisdir. Habelo, riib miiddatindo
kapitalin dinamikasina hamin ilin galiri mohdudlasdirici tasir etmisdir.

Bank sahasindo mocmu kapitalin artmasi kapitallasmanin nisbi gdstaricilarine
olan yiiksolmo ilo miisahido olunmusdur. Buna osason, 2014-cii ildo kapital

adekvathigi omsali 1,1 f.b.,leverec omsali isa 0,7 f.b. artarag 01.04.2015-ci il tarixino
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uygun olaraq 19,2% vo 12,1% kimi olmusdur. Sistem osash banklar iizro kapital
adekvatligt omsali 2014-cii ilin axirinda bu saho iizro nozords tutulmus orta
gostaricidon bir godor asagi, yoni 17,5% olmusdur. Basqa banklar iizro iso kapital
adekvathig1 gostoricisi 30,7% olaraq bank sahosinin orta gostoricisindon daha yiiksok
olmusdur.

Banklarda asason kapitalin artim strukturu 2014-cii il miiddatinds 6ncaki illorla
miiqayisodo ¢oxda ohomiyyatli sokildo doyismomisdir. Bir qayda olaraq, kapital
arttmimin baslica monbayi sohmdar kapitali olmusdur ki, buda mocmu Kkapital
artiminda yeri 22%-dir. Moanfootin, yani cari ilin monfaati vo boliisdiiriillmomis xalis
monfoat artiminda yeri 2013-cii illo miiqayisads 2,1 f.b. azalaraq 4,6% olmusdur. Bu
geyd olunanlar kapitalin biitov keyfiyyotinin yaxsilasmasi, hotta banklarin risklora
qarsi davamliligin vo dayanighiginin artirilmasi istigamatinde AMB-nin saylarini
tosdiglomisdir. Nozordo tutulan ilin birinci riibiindo kapitalin artimi, homginin
nizamnamo kapitali vo digear vasaitlorin hesabina tomin olunmusdur. Buna goéra do
boliisdiirilmomis manfastin tdhvasi ¢ox cuzi olmusdur.

Natica etibarilo bank sektoru kapitalinin strukturunda yiiksok keyfiyyatli birinci
daracali kapitalin pay1 2014-cii ilin axirina 80% toskil edarak, ikinci doracali kapitalin
birinci daracali kapitala olan mablagi isa miioyyan goadar azalaraq 20% olmusdur.

2016-c1 ilds arzinds 6lkadoamizda faaliyyat gostoran miiassiso, togkilatlar vo fordi
sahibkarlar torafindon 60,0 milyard manathq vo yaxud avvalki ilin miivafiq dévriina
nisbotds3,8 faiz az UDM istehsal edilmisdir. Bu azalmanin osas sabobi kimi tikinti
sektorunda istehsalin kegon ilin eyni dovrii ilo miiqayisads 27,6 faiza qadarazalmasi
olmusdur. Bu dovr arzinds iqtisadiyyatin qeyri-neft sektorunda slava doyer 5,4 faiz
azalmis olsa da, onun UDM-ds xiisusi cokisi son 5 ildo 53,5 faizdon 65,7 faizo
qadaryiiksolmisdir. Miivafiq olaraq UDM-in34,3 faizi neft-qaz istehsali homg¢inin

emali saholorinin payina diismiis vo avvalkilorlo nisbotdo sabitqalmisdir.

16 Banklar haqqinda normativ- hiiquqi aktlar toplusu// Z.F. Mammoadovun elmi redaktorlugu ils hazirlanamis. Baki,
Qanun, 2014
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UDM-in ohalinin hor naforina diison hocmi ise 6 223,8 manata borabar
olmusdur. Bu gostarici 2015-ci illo miiqayise edildikda 520,1 manat vo ya 9,1 faiz
artmigdir.

Qrafik 6. 2007-2016-c1 illar arzinds UDM-in va geyri-neft UDM-nin

dinamikasi (son 10 il)
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Umumi olaraq kapitalin formalasdirilmasinda sohmdar kapitalina iistiinliiyiin
verilmasi  qlobal bank¢iligda maliyyo dayanigliginin  artirilmasi, nozarstin
tokmillosdirilmasi tizra son zamanlarda miisahids edilon tendensiyalara uygun galir.

osason 2012-2014-cii illords risklo dlgiilon aktivlorin artimi kapitalin artimi
dostoklonmisdi. Bu miiddat arzindos risklo 6lgiilon aktivlerin orta illik artim tempi
20,1% olarag, homginin kapitalin orta illik artim tempi iso yiiksalorok 31,2% toskil
etmigdir. Homin ilin birinci riiblinds iso bu tendensiya doyisorak, riib arzinds risklo
miiqayiso olunduqda daha siiratlo artmigdir.

Biitov bir sokildo geyd elomok lazimdir ki, bir ¢ox tozyiqlorin artmasina
baxmayaraq Azorbaycanin bank sektorunun kapitallasmasi zamani hom potensial
risklorin  abseorbsiyasi cohotdon, hom do beynolxalg miiqayisado kifayat
Saviyyadadir.

Azorbaycan Respublikasinda hokumotin bank sistemi ilo oalagali fasliyyat
strategiyasi 0z oksini asagidaki istiqgamatlords tapmisdir:

-bank sistemindo maliyys vo vasitagilik funksiyasinin somaraliliyino nail
olunmasi istigamotinds miiayyan soylor daha da giiclondirilocokdir. Buna gora do
bank sektorunun sorbast pul vosaitlorini 6ziino colb etmoklo onlarin investisiya vo
kredit formasinda iqtisadiyyata transformasiya olunmasi artirilacaq, homginin bank
sisteminda saglam sokilda rogabst miihiti tamin edilocak, shali va o climladan iqtisadi
agentlor, hotta regionlar genis ¢esidli vo keyfiyyatli bank xidmatlori ilo biitlinliiklo
tomin edilocokdir;

- geyri-neft sektorunun davamli sokildo inkisafi hesabina iqtisadiyyatin
diversifikasiyasinin miimkiin qodar tomin edilmosinds, regional inkisafin daha da
stiratlondirilmasinda, o ciimlodan sahibkarliq tasabbiisiiniin genislandirilmasinds va
bu naticads yoxsullugun Saviyyesinin asagi salinmasinda bank sisteminin rolu
ohomiyyatli daracads artirilacaqdir;

- banklarda mévcud olan kredit vo investisiya imkanlari artirilacaq, homginin do

bank xidmatlori bazarinda barabar hiiquqlu ragabstin yaradilmasina nail olunacaqdir;
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- investisiyalarin inkisafina va istehsalin stimullagdirilmasia yonalonyeni bank
mohsullarinin inkisafinin havaslondirilmasing xiisusi digqot yetirilocokdir;

- iqtisadi fasliyyat gostoron soxslorin vo ohalinin elektron 6danis sistemlarindan
foal istifado olunmasi, Odonis sistemlorinin daha yiiksok inkisaf etdirilmasi,
dovriyyadoki nagd pul vasaitlorinin nagdsiz dovriyys ilo avaz olunmasi yoniindas islor
davam etdirilocokdir;

- bank sisteminin galocokdaki inkisafinin baslica moagsadlarini bank sisteminin
maliyys aloti funksiyasinin somaraliliyinin artirilmasi, bank kreditorlarinin vo
omanotgilorinin maraqlarinin miidafiosinin daha da giiclondirilmasi, hotta kredit
toskilatlarimin ¢irkli pullarin  yuyulmasinda komokei kimi istifado olunmasinin
qarsisinin alinmasi hayata kegirilocokdir;

Biitiin bu dediklorimizlo yanasi Azarbaycanin Respublikasinin bank sisteminin
prioritetlori asagidaki kimi miioyyanlogmisdir:

> bank sisteminin kapitallasdirilmasi prosesinin davam etdirilmasi;

> regionlarin  vo ohalinin  bank xidmatlorine keg¢id imkanlarmin

genislondirilmasi;

> miimkiin koorporativ quruculugun tamamlandirilmasi vo idaraetmonin
inkisaf etdirilmosi;

> maliyys vasitalorinin genislondirilmasi;

> 0donis sistemlorinin giiclondirilmasi va siiratlondirilmasi.

Yuxarida geyd etdiklorimiz biitiin bank sistemina aid olan istigamatlordir,
homginin bundan ovvoldo gdstordiyimiz kimi hokumat torofindon miioyyan
edilmisdir. Buna baxmayaraq hor hansi bir bankin da ayri-ayriliqda 06ziiniin
tokmillogmo prioritetlori olmali vo bunlar onun strategiyasinda 6z yerini tapmalidir.
Diigiincomiza goro, banklarin foaliyystinin iqtisadi inkisafla uygunlasdirilmasi {igiin
miioyyan prioritetlor asagidakilar kimi olmalidir:

> bir sira kredit portfelinin diversifikasiyasinin iqtisadi inkisafla olagali

milli igtisadiyyatin strukturunda yaranan doyisikliklors uygunlasdirilmast;
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> bankin biitiin kapitalinin moacmu bank sistemindoki xiisusi ¢okisini
artirmaq va gqoruyub saxlamag;

> giymatli kagizlar bazarinda islarin intensivlosdirilmasi;

> risklorin idaroedilmosi vo likvidliyin yiiksaldilmasi mexanizminin daha
da tokmillogdirilmasi;

> kadr potensialinin ¢oxaldilmast;

> igtisadi vo texnoloji innovasiyalarin totbiqinin reallagdirilmasi.

Umumi olaraq banklarin kredit siyasatindo beynolxalq tacriibado oldugu kimi
ideyavericilik vo tosobbiiskarliq mosalalorine qarst xiisusi digqgot yetirilmalidir. Hans1
Ki, hal-hazirda o6lkemizdo banklar iqtisadi subyektlorin, sahibkarlarin tokliflorini
nozordon kegirir vo onlarin faktiki olaraq foaliyyat gostordiklori istigamato dogru
Kredit xatlori agirlar. Ancaq realda bank 6zii iqtisadi inkisaf proseslorini, iqtisadiyyati
oyranmoli, habelo miistarilorino istehsal vo yaxud xidmat sahasino aid olan yeni
biznesideyalari vermali vo onu kreditlosdiracayini bildirmalidir. Demali, yalniz beloa
olan vaziyystdo banklar kredit bazarinda tutdugu movqeyini giiclondira, payini

miimkiin qadar artira va reqiblori il rogabstds kifayat godor iistiinliik qazana bilar.
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11 FOSIL. BANKLARIN MALIYYO BAZARINDAKI
FOALIYYOTININ TOKMILLOSDIiRILMOSI.

3.1investisiya amaliyyatlarimin samaraliliyinin giymatlandirilmasi.

Azorbaycan Respublikasinin yetori godor isci qiivvasi var vo buna goro do
investorlari ixtisasli vo ucuz is¢i qiivvasi ilo toamin etmays sorait yaradir. Olbatdoki,
homin bu amil investisiya layihalorinin xarclorini miiayyan doracads azaldir. Bundan
basqa, 6lkomizin Avropanin vo Asiyanin qovusdugu yerds yerlosmosi, regionda nisbi
sabitliyin saxlanilmasi, orazisindon tranzit nogliyyat yollarinin kegmasi vo basqa bu
kKimi amillor yerino yetirilon layihalorin riskliliyini asagi salir. Biitiin bu bohs
olunanlar1 diqgoto alaraq geyd elomak lazimdir ki, asasan 1995-ci ildon baslayaraq
biitiin maliyyo vasaitlori hesabina 6lkomiza qoyulan investisiyalarin tutumu postsovet
zamanindan daha yiiksak torzds ¢oxalmaga baslamisdir.

Bir gayda olarag, osason investisiya foaliyyotinin dovlot torafindon tonzim
olunmasi informasiya olunan iqtisadiyyatin vacib sortlorindondir. Kapitallarin
beynalxalg horokatine miinasibatdo diinya o6lkalori ayri-ayri siyasot yeridirlor.
Olkalorin oksariyyoti yondo liberal siyasat yiiriitdiiyii Voziyyatdo onlar1 ancaq bazilori
mohdudlasdirmaga yonolon todbirlor gériirlor. Investisiyanin 6lko iqtisadiyyatinin
inkisafinda miioyyan inkaredilmoz shamiyyatinin olmasina baxmayaraq, Yaponiya,
Kanada vo Qoarbi Avropanin inkisaf etmis boazi olkalori milli iqtisadi mexanizma
nozarat edon siikani itirmakdon qorxaraq, 6z orazisi daxilinds xarici investisiyalarin
ontinii kasmoayas calisirlar. Belo mohdudiyyatlors kapitalin qoyulma sahasina getirilon
avadanligin noviine, texnologiyaya, monfostin kogiiriilmo payina, xarici kapitalin
yerlordaki payina va s. qoyulan taloblari aid etmok olar.

Bir sira iqtisadgilar birbasa xarici kapital qoya bilon TMK-in yaratdiglar
miiossisalorin idaro edilmasini 6zlarinds saxladiglarina goéro ehtiyyatli olmalidirlar
ki, homin iqtisad¢ilar aparict igtisadi sahalari allorina kegirarok tam iqtisadiyyati 6z
nozaratlori altina almagi bacarirlar. Buna sobob olaraq 6lke miistaqil sokildo xarici

ticarat vo maliyya-kredit siyasotini yiiriitmok imkanindan moahrum ola bilar. Bu
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vaziyyatds, homginin siyasi togkilatlar belo xarici kapitalin tosirino diiso bilar.
Deyilonlordon belo ¢ixir ki, boazi todqiqatgilar diisiinlirlor k, miioyyon Xarici
investisiyalarin 6lkoys hoddindon artiq ¢ox colb olunmasit monfi naticaloro gotirib
¢ixara bilor. Dovlot osason vergi yiikiinliin asagi salinmasindan, siirotlondirilmis
amortizasiya siyasatindon, asagi faiz doracali kreditlorin verilmasini toskil etmoklo,
habelo miiassisalorin investisiya layihalorina dovlat tominatini vermakls vo s. bu kimi
todbirlori yerino yetirmoklo birbasa xarici investisiyalara olan asililigi azaldir vo
basqa sahalorin inkisafina zomin yaradir. Bu zaman oasaslandirilmis daxili investisiya
potensialindan vo struktur siyasatindon istifado etmoklo ¢evik manevrlor etmok
vacibdir.

Umumi investisiya layiholorinin giymatlondirilmasi zaman1 on  vacib
mosalalordon biri odur ki, onun somarsliliyinin miioyyan edilmosidir. Bu son illoro
kimi kapital qoyuluslarinin samoaraliliyina “istehsal” noqteyi-nazarindon yanasilirdi
va bu halda investorlar torafindon qgarsiya qoyulan talablars, heg¢ do har zaman cavab
vers bilmirdi. i1k névbado ona gora Ki, kapital qoyuluslarmin semoraliliyi statistik
metodla miiayyon edilir. Belo ki, bu halda investor ii¢liin miithiim shamiyyato malik
olan zaman amili nazaro alinmirds. Ikincisi ise, haqqinda danisilan mdvzuda istifada
edilon doyorlor investisiyanin, daha dogrusu istehsal somaraliliyinin ortaya
¢ixarilmasina istigamatlondirilir va demoali, investisiya foalliginin artmasi naticasindo
maya doyarinin asagi salinmasi, omok mohsuldarliginin yiiksaldilmasi vo s. bu kimi
amillor 6na ¢ixidigindan iimumi maliyya Samaraliliyi ¢oxu vaxt arxa plana kegirdi.
Beloliklo, bir ¢ox soboblor sayassindo layihanin  maliyya somoraliliyinin
giymatlondirilmasinds, layihanin hoyata kegirilmosindo bas veron pul axininin
ucotunun Ustiin olmasina osaslanan “dinamik” metoddan istifado elomok
moagsadauygundur. Somaraliliyin miioyyan edilmasinds istifads edilon dinamik olan
metodlarin biitiin sxemi prinsipco eyni sayilir vo layihanin reallagdirilmast zamani
meydana galan xarclarin va galirlarin vo hamginin miiayyan edilmis daracads ugota

alinan investisiya xarclari ilo pul axininin saldosunun garsilasdirilmasina osaslanir.
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Bu deyilonlori basa diismok c¢otin deyildir ki, bu ciir yanasmalar ehtimalli
komiyyatlordon istifado olunmasini talob edir va tocriibado onlarin lazimi dagiqliklo
hoyata kecirilmoasi bir xeyli ¢atinlik toradir. Bu ¢atinliklor timumilikds iki sabablo
sartlonir. IIkin olaraq geyd edok ki, yalniz ilkin kapital goyulusunun tutumunun deyil,
hom do layihonin gedisati zamani golocokdo meydana ¢ixacaq xoarclorin vo
daxilolmalarin yerli-yerindo giymotlondirilmosi tolob olunur. Ikinci olaraq isa,
dinamik metodla hesablanan pul axminin qiymoatlondirilmoasindon o6trii valyuta
Mozonnasinin sabit olmasi baslica sort kimi gobul olunur. Tocriibado baslica sort
giymatlarinin yoxlanilmasinin hesablamalarda xarici valyutanin istifade olunmasi ilo
reallagsdirilir. Ikinci hal iso investisiya planmnin xarici investorlarla bir yerdo
reallagdirilmasi an1 daha magsadouygundur. Bu hagda bahs edilon yanasmalar heg do
hor zaman biitiin osas meyarlar cohotdon miikommsal olmur. Ona goro ki, ilk
yanasmada giymatlorin doyisilmasi gliman edilorak diggotdon kenarda qalir, ikincisa
iso milli va xarici valyutanin garsiligli nisbatinds olan doayisikliklar va bu kimi basqa
amillor sondaki naticoys tosirsiz qalmur.

Bunlarla olageli olaraq belo bir torzds sual ortaya ¢ixir: istehsala olan
investisiyalari tohlilinda dinamik metoddan istifade mogsadouygundurmu?axi qeyri-
mioayyanlik vaziyyatinds hesablamalardan gétiiriilmiis naticalor realligdan konar ola
bilor. Onuda geyd elomok lazimdir ki, bazi hallarda somarililiyin giymatlondirilmasi
mogsadi ilo totbiq edilon ¢oxlu sayda dinamik metodlar gézlanilon galirin tutumunun
ideal prognozunu oks elomir, hargand ki nazardan kegirilon layihalorin somoraliliyi
miioyyan noqteyi-nozardon tutusdurulmasini tomin edir. Belo ki, investisiyanin
somaraliliyinin miiayyan edilmosinds totbig edilon dinamik metodlarin mitomadi
olaraq yayilmast vo tokmillogdirilmosi onlarin  investisiya layihalorinin
giymatlondirilmasinds istifads olunmasi imkanlarinin realligina asaslanir.

Nohayat ki, dogru olan gararlarin qabul olunmas1 ehtimalini yiiksaldan, hatta son
naticoya dogru olmayan prognozlarin tasirini minimallasdirmaga imkan veran,

maliyys hesabatlarinda investisiya qoyulusunun giymoatlondirilmasi tahlili vo qeyri-
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miioyyonliyin hesablanmasi metodunun tatbiginin naticasinin dogigliyini shomiyyatli
doracads artirir vo osaslandirilmasi imkanlarini geniglondirir.

Investisiyada qobul olunan gorarlarin digget morkazinds olmasi vacib sayilan
asas masalo, toklif edilmis investisiyanin hocmi ilo golocokdo geri qayidacaq pul
yigimmin hacmi arasindaki forqin miisyyan olunmasidir. Bu miigayiso edilon
gostaricilor asason zaman etibarilo miixtalif olmasina baxmayaraq, burada nazards
tutulan asas masalo onlarin miiqayiso edilo bilmasi faktidir. Demoli, miigayiso
predmeti Kimi isa, investisiyanin hacmi vo pul daxilolmalarinin dinamikasi, miixtalif
vaziyyatlordo  inflyasiyanin  soviyyasi,  analitiklorin  ixtisas  soviyyasi,
prognozlasdirmanin saviyyasi Va s. gotiiriile bilar.

Investisiyada iqtisadi somorolilik dedikds, mohdud sayda olan resurslardan
maksimum ola bilacok nemaotlorin, gazancin olo alinmasi basa diisiiliir. Bir sira
alimlor miiasir dovrdoki iqtisadi noazariyyonin predmetini resurslarin tolobatin
sonsuzlugu vo mohdudiyyati soraitinds goliri maksimumlagdirmaq magsadilo insan
Vo tosarriifat subyektinin davranist foaaliyyati kimi qiymatlondirirlor. Ancaq
fikrimizco, investisiya resurslarinin somoraliliyina yalniz maddi nematlarin an ¢ox
istehsalt vo yaxud golirin maksimumlasdirilmasi kimi baxilmasi dogru deyildir.
Osasan investisiya nematlorindan istifado olunmasi iqtisadi sistemdo yalniz maddi
nemat bollugu deyil, ham¢inin do insanlarin optimal olan masgullugunun tomin
olunmasi, onlarin hayat Soviyyasinin yiiksok saviyyado artirilmasi magsadlorina do
xidmat gostorir.

Bir sira sosialist iqtisadi sisteminin normativ-hiiquqi aktlarinda tokcoa istehsal
toyinath olan kapital yatirimlarmin iqtisadi somaralilik Saviyyssinin miisyyan
olunmasi nazords tutulur. Bu da 6ziinii o dovr arzinds milli gslirin maddi istehsal
sahasindo yaranmasi konsepsiyasindan irali golirdi. Bazar sistemindoki miixtolif
metodologiyaya uygun olaraq 6lkanin milli galirinin xidmat va istehsal sahalorinds, 0
ciimladon iqtisadiyyatin {imumi sahoalorinds formalasmasi konsepsiyasit qgabul
olunmusdur. Bu baximdan da iqtisadi sektorlarin faaliyyatinin noticasi milli galirds

Vo hamg¢inin timumi daxili mohsulda ¢oxu vaxt 6z oksini tapir. Osason buna gora do,
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bazar sistemindo timumi saholorin inkisafina yonoldilmis kapital qoyuluslarinin
hacmi kimi igtisadi somoralilik gostaricilorinin hesablanmalarinda istirak etmalidir.
Buna baxmayaraq hal-hazirda da bozi miialliflor istehsal toyinatli sayilan
investisiyalarin osasinda iqtisadi somaralilik gostoricisi osasinda hesablamalar
aparirlar ki, bunu da tam dogru hesab etmok olmaz. Osas kapitalin amortizasiya
olunmasi imumi daxili mohsulun torkibina daxil olundugu tigiin bir sira alimlar
diistiniirlor ki, iqgtisadi foaliyyatin nosticasi olan xalis milli goliri daha doqiq sokildo
oks etdirir.

Demoli, investisiyalarin iqtisadi somoraliliyini hesablayarkon “timumi milli
golir” gostaricisindon istifado edilmosi diizgiindiir. Belo ki, bu gostorici 0ziindo
miilkiyyatdon golirlori vo iimumi daxili moahsulu oks etdirir. Bir sira sarancamlarda
galan milli galira cari transfertlor oldugca shomiyyatli sokilda tasir eda bilirlor. Bu
cari transfertlor elo omaliyyatlara deyilir ki, bu amaliyyatlar zamani bir institusional
sektor digor bir institusional sektora qarsiliginda heg na istomoadan pul vasaiti, omtas
vo yaxud da xidmat taqdim edir. Bu vasaitlor pul va yaxud natura kimi verils bilarlar.
Bir gayda olaraq, cari olan transfertlorin goxalmasinin vo ya azalmasinin investisiya
ilo he¢ bir olagesi yoxdur. Buna sobab olaraq “soroncamda galan milli golir”
gostaricisi investisiyalarin 6lkada ki igtisadi somaraliliyi miiayyan elomoak magsadilo
istifado edilmasi obyektiv hesab edilmir. “Saroncamda galan xalis milli galir” — do
miioyyon edilmis olaraq osas fondlarin istehlaki burada oks olunmur. Lakin buna
baxmayaraq, beynolxalg strandartlar ¢argivasinds istehlak tesarriifat subyektlarinin
goliri hesab olunarag, homginin 6ziido vergitutma bazasi kimi bilinon {imumi
monfoatin torkibine daxildir. Umumilikde bu dediklorimizi nazers alaraq belo deyo
bilorik ki, investisiyanin iqtisadi samoraliliyinin toyin olunmasi yo6niindon daha
diizgiin gostorici imumi milli galir gostaricisidir. Bir sira miitoxassislor gliman edirlor
ki, ¢ox sayda investisiyalarin iqtisadi samaraliliyini xalis milli galira tizra hesablayan
omsal dogru oks etdirmir. Bizim diisiincamizls, asasen biitovliikkda 6lka {izra imumi
milli golir vo imumi daxili mohsul, igtisadi sahalora gora slava doyar vo monfoot

gostaricilari investisiyalarin iqtisadi samaraliliyini daha bir obyektiv xarakterizo edir.
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ona goro ki, milasir dovrdo Olko iizro iqtisadi foaliyystin axirinci noticods baslica
moagsadi ham goliri, ham do is¢ilorin maasmi yiiksoltmokdir. UDM gdstoricisi bir
qayda olaraq miilkiyyatdon verilon vo miilkiyystdon alinan golirlori 6ziindo oks
etdirmir. Ancaq 6lkodo miilkiyyotin yaradilmasi osas olaraq investisiyalarla baglhdir.

Yuxarida bohs edilonlori nozoro alaraq, miioyyon olunan todgigatlarda
investisiyalarin  iqtisadi  somoralilik omsali asagidaki  bu gostoricilor iizro
hesablanmigdir:

- imumi milli galir;

- balans monfaati;

- istehsal tisulu ilo hesablanan timumi daxili mohsul.

Bunlara goro investisiyalarin  iqtisadi  samoaraliliyinin  makrosaviyyads
giymatlondirilmasi gostaricilori vo metodikasi timumi mikrosaviyyadon forglonir.
Demali, beynolxalq olan standartlara goro mikrosaviyyada investisiyalarin miitlag
sayilan iqtisadi somarasi investisiya yatirimlarinin hor bir manatina diiso bilon xalis

moanfaatin mablagi ilo miiayyan olunur.
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3.2 Banklarin maliyys bazarindaki investisiya faaliyyatinin

tokmillasdirilmasi istigamatlari.

Banklarin bir sira aktivlori miioyyan rohbor prinsiploro uygunlasdirilaraq
boliiniir. Hanst ki, bu prinsiplor bankin investisiya siyasotindo daha vacib rol
oynamagqla bir sira formalara boliiniir.

Likvidlik bankin balansimnin kontekstinda asasli sarhlarla sartlondirilir. Yani Ki,
banklar 6z investisiya portfellorini formalasdirmazdan gabag onlar ilk oavval
kapitallarin1 osas Vo olavo kapitallarimi kimi miioyyon edirlor. Belo ki, bu
mioyyonlosmo onlarin  golocokdo qoya  bilocoklori  yatirnmlar1  6zlarinin
rentabelliyindon asli sokilds formalasdirir.

Bozi hallarda banklar 6doma gabiliyystino malik oldugundan onlar investisiya
yatirimlart haqda istonilon bir addimlar1 atmaga istokli olmurlar, bunun baslica
sabablari isa allorindaki biitiin vasaitlori dovriyays buraxildigi zaman qarsilasacaqlari
bir sira problemlori hansi yolla hall edacoklori masalosidir. Buna gora do, banklar
tictin bu masalalar halada gorxulu bir situatsiya kimi qalmaqgdadir.

Aparilan tadqiqatlar noticasinda belo bir naticoys golmok miimkiindiirki, yiiksok
likvidliya malik banklar konardan colb olunmus vasaitlora bir o goadardo maraq
gostarmirlar, buna sobab kimi iss bazarda ¢oxlu lazimi mévgelarinin tutmasi ilo izah
edirlar.

Odomo gabiliyyatli banklar vo yaxud asag: likvidli banklar konardan vasait calb
etmoys daha ¢ox maraq gostorirlor, bunlara misal kimi 6z sshimloarino akkreditivlor
colb etmokls, sshm buraxmaqgla, depozitlor colb etmoklo vo yaxud da diinya
banklarindan iri miqyash ancaq asagi faizli kreditlori colb etmoklo 6z vosaitlorini
formalasdirilar. Ancaq buna baxmayaragq, risklor bazari tam olaraq aragdirilmamis bu
torzdo risklara girmokls investisiya itkilorini goxalda bilorlor. Belo bir halda daha iri
banklar bazara tam sokilds daxil oldugdan sonra lazimigoriiniisii alds etdikdan sonra
belo risklori gobullanmaga hazir olurlar vo bu kimi iri investisiyalar calb olunmgla

6zlarinin xiisusi investisiyalarini formalasdirmig olurlar.
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Bu malum olan bir faktdir ki, bank ohaliys aid olan fondlar ilo masgul olur.
Banklarhar zaman kifayat godor omanatcilorin taloblorini yerina yetirmok {iciin
miiayyan moblogds pula sahib olmalidirlar. Balansin aktiv hissasinda olan vasaitlor
an likvid vosait soklindo olmaqla yuxaridan asagiya dogru xronometraj iisuli ilo
diiziilir. Likvidlik haqda damisdiqda iso qisa dovrmiiddotinde nogd pula
cevrilmoasikimi nozardos tutulur.

Bir ¢ox hallarda banklar investisiya omoliyyatlari hoyata kegirmok istodiklori
zaman ozlarinin likvid aktivlerinin bazar doayarlondirmosini yerino yetirirlor, daha
sonra sarmayani hansi tipda subyekts goymaq haqqinda fikirlasirlor,

osason pul bankin on az golirli aktivlori oldugu ii¢iin bir yandan nagd pul
soklinda biitiin aktivlorin saxlanilmasinin heg¢ bir monasi yoxdur. Buna goro do bank
galir alda etmoalidir.

Bankin asason golirlorinin boyiik bir hissasi ilkin 6donislora va kreditlora maraq
yolu ila ¢oxalir. Bank tohliikasizlik prinsiplarini nazors alaraq, ehtiyatsizliq edarok 6z
voasaitlorini investisiya qoymagi risk etmomolidir. Belo ki, bank torafindon verilon
investisiyalar vo kreditlor layiginca tomin olunmalidir. Bu sobabla, bank hor zaman
borcalanin tohliikasizliyini toamin etmolidir.

Bank o6zii i¢lin adekvathgi vo daimi qayidisi, homginin bu istigamotds 6z
vasaitlorini tomin etmak moagsadilo miiayyan todbirlor gérmolidir. Bir haldaki bank
giymatli kagizlarin ¢esidli novlari lizro 6z vosaitlorini sormays qoyurlarsa vo yaxud
miixtalif miiassisalora vo miioyyan moqsadlora verilmis kreditlor vo avanslar toklif
edorso, bu zaman galirlorin miitomadi axini1 onun 6zii ii¢lin investisiya problemlari
yarada bilor.

Bir gayda olaraqg, banklar investisiya yatirimlarini reallasdirmaq tigiin yiiksok
miqdarda vasaito ehtiyac duyduglarina gors onlar 6z sshmlorini dovriyays buraxaraq
konardan miiayyan vosait colb elomis olurlar ki, bunlar da onlarin galocakda
formalagmasina tokan vermis hesab olunur.

Osason investisiyalarin vergidon azad edilmasinin prinsiplori dedikds, bankin

investisiya siyasati bu investisiyalarin vergidon azad edilmasi prinsiplarina asaslanir.

64



Buna goro do bank golir vo basqa vergilordon azad olunan homin dévlot giymotli
kagizlara yatirnm qoymalidir. Homin siyasot bankin 6z goliriniyiiksaltmoyos komok
edocokdir. Bank investisiyasinin galirlilik vo likvidlik arasinda olan xiisusi ¢okKisi
bankin investisiya siyasatino tosir gdostoron miixtalif prinsiplor soklinda shamiyyatli
daracads asas amil hesab olunur. Bu kimi miibahisalori arasdirmaq vo 6yranmoak bank
investorlarinada olugca maraqlidir. Realliga asason, bir haldaki bank likvidliya 6nom
Verirso, bu zaman asanligla smanatgilarin toloblari ilo qarsilasacagi malumdur. Bank
adekvat amanoatgilorin qarsiya qoyduglart toloblorini 6demak tigiin yiiksokmoblogdo
pula sahib olmalidir.

Bu bir realligdir ki, ugurlu olan bir bank biznesi omanatgilorin
diislincasindoinamin yaranmasini nozords tutur. Buna baxmayaraq, geyd edo bilarik
ki, omanatlorin gobulu bankin tok olan bir funksiyasi deyildir.

Bir masalanids unutmamaliyiq Ki, bir sira banklar investisiyalarini artirmaq ti¢iin
yiriitdiiklori siyasot zamani 6z Xeyrini itirmosado tam oldo etmoyado bilor. Bu
voziyyatdo iso banklar gozlonilmoz zororlorlo qarsi-qarsiya qala bilor. Bu kimi
zorarlorin yarada bilocayi uygunsuzluglar iss ¢ox uzun zaman yaddaslarda qala
bilocok durgunluq veziyysti kimi giymatlondirilmalidir. Bir halda ki bank likvid
vosaitlorini uzun miiddet dovriyyays buraxmayib yigib saxlayarsa o zaman
sarmayagilarin allarinds olan vasait 6lii kapital hesab edilocokdir. Hargand ki, agar bu
vosaitlorin yliksok bir qismi xarici valyutadirsabu zaman iso investorlar xarici
valyutanin beynoalxalq miqyasda {izon olmalaria nazor yetirmasalor kiilli miqdarda
vasit itkilori ilo qarsilasacaqglar.

Buna baxmayaraq golirlilik bank ti¢iin macburi sayilir. Bu baximdan pul an
likvid aktivdir ya da an az galirli sarvatdir. Belaliklo, bank yalniz likvidlik comlamayi
tam bacarmayada bilor.

Bank 6z xarclorini 6domak, amanatgilarinin vosaitlorinae gors garsiliginda onlara
miioyyan edilmis faizlori gaytarmaq ve Sohmdarlara miisyyan olunmus miqdarda
dividendlori vermok mocburiyystinds qgala bilir. Bu zaman iso bank galirliliyini

artirmaq moqsadila amanatgilarin maraqlarini poza bilmaz.
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ogoar banklar orta likvidliya malikdirsa 0 zaman hamin bank investisiya etmok
moqgsadilo  macburon omanatlorin  calb olunmasindan yayma bilmoz,  buna
baxmayarag bu banklara ¢oxda galir gatirmayacokdir. Banklar omanatgilor qarsisinda
mioyyan ohdaliklorini yerino yetirmoklo yiiksok miqdarda vesit itirmis olur belo
vaziyyatds isa har hansi bir investisiya galirindon séhbat belo oluna bilmaz.

Lakin, buna baxmayaraq banklar daha g¢ox iigilincli soxs kimi ¢ixis etmoyo
maraqlidirlar, ¢linki bu investorlar1 daha ¢ox vasait qazanmaga tosviq edir. Osasli bir
hal olaraq iso geyd elomok lazimdir ki, banklar amanatgilor tarafindon calb olunmus
vosaitlori kredit kimi vermoklo iki torofli investisiya omoliyyati yerino yetirmis
olurlar. Bu halda investorlar 6z vosaitlori ilo deyil, hiiquqi vo fiziki soxslorin
vosaitlorini  dovriyyaya buraxaraq komissiya hesabindan kifayat moblogds pul
gotiirmok sansina sahib olmus olur.

Kreditlor vo avanslar an golirli aktivlorinlikvid aktivlarini togkil edirlor. Bu
vaziyyat ondan irali golir ki, yuxarida geyd olunan likvidlik va galirliliyin arasindaki
secim daimi ziddiyatlori yaradir. Daimi davam edon likvidlik vo galirliliyin arasinda
aktiv olan torofin xiisusiyyatlori arasdirilir.

Demoli, likvidlik va galirlilik ragib va ya ziddiyyatli olan miilahizslordir. Ugurlu
ola bilacak bank sirri investisiyalarin diizgiin informasiyalar osasinda tarazliginin
qorunmasi sartilo paylasdirilmasindan ibaratdir.

Miiasir dovrds diinyada miirokkab vo miixtalif igtisadi proseslorin, vatondaslar
arasinda olan qarsiliglt miinasibatlorin, maliyys institutlari,miiassisa, dovlatin daxili
vo xarici bazarlardaki kaskin problemli somoarali kapital qoyulusu, investisiya
qoyulusu vo yaxud onun artirilmasi moqsadini dasiyir. Bir ¢ox investisiyalarin
igtisadi tobioti genis tokrar istehsal prosesinin ganun va qaydalar ilo slagadardir vo
istifadosi zamani comiyyatin mohsuldar qiivvalori sisteminin biitiin elementlarinin
komiyyat va keyfiyyat {igiin alava ictimai mohsulun bir hissasindan ibaratdir. Yigim
fondunun investisiya manbayindan yigilan hissasi milli galirin goxalmasina va inkisaf
amillorindan istifado olunmasina, amortizasiya ayirmalar1 soklinds istehsal olunan

vasitalorinin yenilonmasi tgiin  6domoa fondu kimi istigamatlondirilmisdir. Bu
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istehsalin, hom do biitév investisiya vosaitlorinin strukturunu formalasdirir ki, buna
da investisiya proseslorinin samaraliliyi bilavasita tosir edir, belaliklo togkil olunan
genis tokrar istehsal tempini artirir.

Investisiyalar asasan golir alda etmok magsadi il tosarriifat faaliyyatine qoyulan
aktivlorin biitiin névlori kimi anlasilir. Belo investisiyalar igtisadi mozmununa gors
genislondirilmosi, yaradilmasi vo texniki yenidon silahlandirilmasibaslica dovriyya
kapitalinin doyismoasi, homginin bununla slagali olan xarclori aid edilir.

Banklarin bir ¢ox investisiya amoliyyatlar1 bankin colb edos bildiyi vasaitlorin
yerlosdirilmasine goro miixtalif monbalor hagigot hesab edilir vo bu amoliyyatlarin
xarakterindon asili olarag bu monbalor istigamotindon kegirilon investisiya
amoliyyatlarinin tasnifatini aparmaq miimkiindiir.

Investisiya omoliyyatlaria uygun olaraq borcalan subyektlari miixtalif alamatlor

lizro asagidaki kimi tosnif etmok olar:

a) banklararasi kreditlor Sormayesi

b) dovlat hakimiyyat organlari sarmayesi

C) sonaye Vo kond tasarriifati investisiyalari
d) korporativ qiymotli kagizlara investisiyalar

Banklarin moagsadi tokco sarmayadon galir oldo etmok deyil, eyni zamanda
mistarilora etibarli xidmot gostormoklo 6z goriiniisiinii qorumaq Siyasasti aparir.
Bunda moqgsad fiziki soxlorin banklara olan etibarini artirmaqla, 6z investisiya
siyasatini xalqin komayila reallasdirmaqdir.

Osasan investorlar baslica olaraq fordi ailo tesarriifatlarini maliyyalosdirmaya
daha tistiinliikverirlar. Burada nazards tutlan asas magsad odur ki, kand tesarriifatinin
yiiksok inkisafi aqrar sahonin genislonmasine gotirib ¢ixarir, bu iso 6z névbasinda
sonradan sarmayagilaro yeni yaradict planlarin golocokdomaksimum galir gotirma
prinsiplorini fordi sahibkara molumat vermoklo onunla birgs is qurmaq siyasatini
reallagdirmaqdir.

Bunun ii¢iin maliyya voziyyatinin yaxsilasdirilmasina yonalmis todbirlorin

keg¢irilmasi, avadanliq qoymagq, lizinq {izra kredit Xattinin a¢ilmasiva s. dnomlidir.
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Portfel investisiyalar dedikdo, bir sira miixtalif giymetli kagizlar toplusunun bir
portfeldo comlonmosi monasini verir. Osason bu tip siyasotlori fond birjalari
yerinoyetirsodo miiasir dovrdo banklardaki investisalar1 mohkamlondirmoak
liclintopladig1r Vvosait formasidir. Boliinmo bazarinin  konyukturasinin olverissiz
voziyyatdo inkisafina gOro investisiya obyektlorinin  ¢oxlugu arasindaki
investisiyalarin sigorta olunmasini tomin edir.

Portfel investisiyalarinda itkilorin azalmasi vo investisiya riskinin artimi,
gozlonilon golirliliyindiizgiin tortib olunmasi, portfelin strukturu olarag, yani onun
optimal idaro heyati kimi qiymotli kagizlar portfelino daxil olan wvasaitinin
boliisdiiriilmasi, homginin onlarin arasinda investisiya riskini xeyli azalda va
gozlonilon galirlilik portfelini oshomiyyatli dorocados artira bilar.’

Bank vo investisiya portfelinin idaro olunmasinin formalasmasi asagidaki
{imumi prinsiplors osaslanir:

- aktivlorin diversifikasiyasi; yoni miimkiin godor genis spektrli aksiyalarin
vasait qoyulusu riskinin gobul olunan saviyyays nail olmagq moqgsadilo aparilan
siyasat;

- gevik portfelinin idars olunmasi, yani imkanlarin tadqiqi;

- miiayyan restrukturizasiya siyasatinds aparilan siyasat.

Asagidaki sadalanan miixtolif variantlarin formalasdirilmasi zamani baslica
sartlor miistori investisiya portfellarinin miisyyan olunmasidir:

- maya qoyulan vasaitlorin hacmi;

- investisiyalarin ehtimal olunan miiddati;

- yol verilan risk daracasi.

Investisiya miiddatinin miivaqgeti dovrii ii¢iin olan portfel investisiya vosaitlori
colb edilir vo miioyyonlogdirilir. Bu asasli amil portfelinin keyfiyyati asagidaki
torkiblo miiayyan edilir. miiddatindon asili olaraq investisiya portfellarinin
farglondirilmasi, uzunmiiddatli investisiya siyasatindoki osasli doyisikliklar, orta

miiddatli vo qisamiiddatli.

17 “Investisiya foaliyyatinin hiiquqi tanzimlonmesi” S.Z.Isayev - 2011
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Qarsisinda olan aksiya qisamiiddotli portfelin torkibindo osason spekulyativ
qisamiiddatli omoaliyyatlar vaxti istifads tigtin daha sarfali olan "blue chips" siyasati
togdim edilib.

Belo ki, inkisaf etmokdo olan bazar soraitindo banklarin imumi riskinin
azaldilmas1 mogsadi ilo, investisiya qoyulusunun vaxtini azaltmaga gora biitiin nov
investisiya portfellorinds bir sira investisiya resurslarinin yarada bilocayi risklori an
aza endirma plani asas gotiriiliir .

Banklarin qarsisinda duran osas Vvozifolordon asili olaraq investisiya
omoliyyatlarinin togkili agagidaki asas novlordos gostarilir:

- federal borc istigrazlarinin bazara biiov sokildos ¢ixarilmasi;

- uzunmiiddatli istiqraz siyasatinin aparilmast;

- istigrazlarin dévlot omanat istiqrazlari ilo oavoz edilmasi;

- iri sohmdar comiyyatlarinin schmlarinin bazara niifuzu;

- veksellorin banklarda vo miiassisalordashatali va genis siyasati kimi tatbiqi.

Investisiya bazarmm maliyys alatlorino vo basqa téromo giymotli kagizlarina
asagidakilar1 aid etmok olar ki, bunlar bank depozitlori vo onlarin miixtalif novlori,
xarici valyuta vo onlarla olageli diling omaliyyatlari, Xarici valyutalarin
diversifikasiya istiqgamatindos atilan addimlar1 va yerli valyuta ehtiyatlarina nisbaton
tonzimlonmasi basa diisiiliir.

Investisiyalarin baslica istiqamoti investisiya resurslarinin hazirki voziyyotlo
asas bazarlari biitiinliikde miiayyan eds bilmasidir.

Bir sira sormayalor giymotli kagizlara nisboton daha tohliikali hesab
olundugundan investorlar bu sobabdon qiymatli kagizlar oldo etmoklo portfel
yaratmaga daha maraqlidirlar. Bundan olavs, dovriyyodo olan bir c¢ox rusiya
korporativ giymaetli kagizlarin, xiisuson do iri miiessisalorin xeyli hissasi beynoalxalq
investorlarin alinds oldugundan bu kimi kagizlarin kursu xaricds vo Rusiyada igtisadi
Vo siyasi hadisslordon asili olaraq doyisir. Habelo, bir sira ayri-ayri miiassisalorin
giymotli kagizlarinin mazonno doyari doyisdirilo bilar, bu da 6z yerindo miiayyan

hadisalorla xarakterizo edilir. Investorlar onda maraqhidirlar ki, agiq bazarda qiymatli
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kagizlarin satisin1 elan etmis mioassisalorin maliyys voziyyatini tohlil elodikdon sonra
onlarin qiymatli kagizlarina yatirim goysunlar.

osason likvidliyin dostoklonmasi {iglin bir yatirnm kimi dovlat giymatli
kagizlarinin alinaraq saxlanilmasi bir risk amili kimi ¢ox asagi qiymatlondirilir vo hor
zaman galirli sayilan bir saha Kimi gétiiriilmiisdiir. Ancaq buna baxmayaraq, banklara
maraqli golon investorlar daha ¢ox onlarin sshmloarino investisiya qoymaga maraqli
gorilintirlor, buna sobob gostorilorok isa onlarin artan golirliliklo islomasidir. Bu
dediklarimiz iss ilin sonunda onlara yatirim etdiklori dividendin néviine uygun olaraq
boyiik miqyasda manfoot oldo etmak sansi yaradir.

Banklar investisiya omoliyyatlarinin toskili olunmasi barodo gorar gobul
edarkonbu ti¢ novla tohlil edir: miqayisali tahlil, makroigtisadi tahlil vo mikroiqtisadi
tohlil.

Uygun olaraq makroiqgtisadi tohlil, bir ¢ox banklarda olan investisiya
proseslorinin  aparilmast  istigamotindo  yerino  yetirilon islorin  tutmunu
mioyyanlosdirir. Mikroigtisadiyyat mikro saviyyasinds investisiyanin banklarla
mioassisalorin, yani hiiquqgi soxslorin birgo ¢alismasi ii¢iin lazim olan iqgtisadi
zonananin alverisli olub olmamasini miiayyanlosdirmok demakdir.

Osas etibarilo mogsadin bir neg¢a saviyyali olmasi onu gostarir Ki, makroiqgtisadi
prognoz, analiz va ayri-ayr1 sahalorin imumi iqtisadiyyatin voziyyatini xarakterizo
edon baslica gostaricilorin - faiz doracalori, manfaot, valyuta mozonnasi va s. istehsali
indekslori vo dinamikasmin olmasidir. Baslica mosalo ondadir ki, bank ola bilan
makroiqtisadi tohlil metodlarindan istifado olunaraq, vesaitin vacib hissasinin
qoyulusunun  istigamotlori, zamaninda  yenidon istigamotlondirmak: ilk
novbadagesidli sektorlarla maliyys bazari arasinda, ikincisi isa iqgtisadiyyatin g¢esidli
sahalori arasinda proporsional islorin aparilmasidir.

Bununla bels, miiqayisali tohlil zamani investisiyalarin on perspektivli
obyektlarinin miioyyan olunmasinin asas iisulu ilo miiqayisali tahlili demakdir.

Sonuncu saviyyodo tohlil dedikds, tohlil miiassisonin vo yaxud konkret

aksiyalarin se¢imi kimi anlagilir. Buna goro do, obyektlorin segilmasinds bank

70



investisiya colbediciliyini aksiyalar iizro miioyyan dorocodo dyronir, habelo hom
keyfiyyat, hom do kamiyyat gostaricilarini miioyyon dorocods miigayiso edir.

Investisiya qoyulusunun asagidaki osas funksional gstoricilori vardir:

- kapital artiqligy;

- investisiya yatirilan miiassisalorin aktivlorinin hazirki voziyyati;

- bazara ¢ixarilan sshmlorin likvidlik gostaricisi;

- golirin reinvestisiya edilon hissasi;

- Sohmdarlarin tarkibindoki muxtaliflilik;

- miiassisadoaparilan investisiya layihalorinin perspektivlori;

- miiassisada istifado olunan marketing yanasmasi.

Bu yuxarida sadalananlar miiassisanin Sohmdarlarmin miilkiyyat hiiquglariniva
reyestirinin  vaziyyatini yenidon ylingiillosmasine sabob olan amillor kimi
qiymatlondirirlir.

Osason investisiya qoyulusu edon banklar 6nca sarmays qoyulusu elodiklori
miiossisalorin biznes planlarin1 daha dorindon arasdirillar ki, bunlara aidola bilor:
miiassisonin  Olgiilari;biznes strukturu; onun kapitalinin strukturu; biidcoys Vo
biidcadankonar fondlara borcu; miiassissnin son 3 ildo manfaati; miiassisanin
borclarmin saviyyasi.

Bunlardan olavo olarag, banklar taktiki vo strateji planlar yerina yetirmaklo
investisiyalarini diizgiin istigamats yonlondirirlor ki, bu yonlarin icarisinds do oan ¢ox
yayilanlar investisiya portfelinin yaradilmasi amili hesab olunur.

Investorlarin strategiyalar1 osason asagdaki uygunlugu 6ziindos birlosdirir:

eMiiossisonin mohsullarinin davamli tolobat halinda olmast;

exarici strateji sormayoadarlarin olmasi;

ehGyiik ixrac potensiali;

e6domoalorda problemin olmamasi va daxili bazarin dolu olmast;

eosas Vvasaitlor, onlarin qiymati va diinya qiymatlori ilo miiqayisada calbediciliyi

il saciyyalonmasi.
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Demoli, investisiya bazarinda arasdirmalar osason onu gostorir ki, belo
investorlar amtos bazarinda vo yaxud alici bazarinda 6z soziinii deyan va bir ¢ox
sobokaya moxsus olan iri hacmli sirkatlorin sshmlarini almaga xiisusi fikir verirlar.

Buna goro investorlar 0z vosaitlorini banklarin kdmoyilobagsqa hesablara
yonlondirmoklo saxlanc vasitosi kimi istifado etmoklo istadiklori sirkatlorin
sohmlarina investisiya qoymaq imkanina malik olurlar. Bu zaman iss onlara, banklar
cox boyiikk yardimlar gostorirlor. Qeyd elomok lazimdir ki, bizim yuxarida bahs
elodiyimiz infrastruktur qurulusu tokco inkisaf etmis oOlkoalorin bank sistemloring
aiddir sayilir. Olkomizdo iso bir ¢ox banklarin siiratlo inkisaf etdiyi bir zamanda
investorlarin maraglarin1 6doyan har bir név omoliyyatlarin yerino yetirilmasina
baxmayarag, tam integrasiya edilmayan sahalorin isini rahatliqla gors bilirlor. Bu hala
da baslica sobob kimi investorlar ¢ox sayda sonadlorin islonmasini géstorirlor.!8

Bankin 0ziine moxsus strategiyas: investisiya obyektlorinin xiisusi olaraq
secilmasinda, bu gostaricilora asasonds sabit golirli olan giymatli kagizlara tolobi
asagidaki kimi artiracaqdir:

a) etibarliliq gostaricilari, yani bu gostoricilor 6z 6hdsliklori {izro basqa
formalarin mévcudluguna zomanot vo yaxud emitents imkanlar vermoak bacariginin
olmasidir;

b) istonilon an miimkiin satis doyarindo shamiyyatli itkilorin bas vermasi
zamani bu proseslar gqiymotli kagizlarinbazarda satisina mane olur.

Bir gayda olarag, bankin investisiya portfelinin vacib strukturunu miiayyan edan
amillor agagidakilardir:

a) investisiya Vo siyasat portfelinin  strukturu bankin investisiya
mogsadlarindan birbasa asilidir;

b) kapital artiminin tomin olunmas strategiyalart;

C) kapitalin asas strukturunun likvidlik gdostaricilorina  tasir  etmo

sabablarinin aradan qaldirilmasi istigamatinds atilan addimalar;

Bhttp://ibrahimbekoff.blogspot.ru/2013/02/maliyy-risklri-v-onlarn-idarolunmas.html
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d) bir ¢ox moagsadlarindon asili olaraq investisiya portfelinin idaro olunmasi
Vo diizgiin taktika se¢ilmosi daha magsads uygun hesab edilmokdadir.

Bankin investisiya portfelinin idaro olunmasindamiixtolif taktika tutulmaga
calisilmalidir ki, bunlara iso asagdakilar1 gdstormok miimkiindiir:

a) osas strateji mogsadi yerino yetirmok, gobul olunan soviyyado
tasdiglomaklos va likvidlik riskini 6tiirmokla tonzimlomok;

b) bir ¢ox miiassisalorin tosarriifat faaliyyatinin tohlili zamani riibliikk
tohlillor vo makroiqtisadi gostaricilor asasinda islahatlar aparmaga tosobbiis yaradir;

C) alimmis borc qiymatli kagizlarin 6donmo miiddatini boliisdiirmoys gora
yiiksok monfoatli giymatli kagizlarin alinmasi {igiin lazimli pul vesaitinin vaxtinda
aldo olmasidir.

Yekun olarag geyd edo bilorik ki, banklar asason investisiya portfelinin
genislondirilmoasinds, homginin saxalondirilmasindo vacib rol oynayir va onu
diinyanin har hansi istonilon infrastruktur sahasina yonlandirilmoasinds asas ve aparci
funksiya kimi ¢ixis edir. Osason banklar investisiya omoliyyatlarini genislondirmoklo
yanast Umumi iqtisadiyyatin saholorinin canlandirilmasina vo onun biitiinliiklo
inkisafina tokan verir. Investisiya amillorini bankin koémoyi ilo sortlondiran
baslicaamil odur ki, iimumilikdo hiiquqi vo fiziki soxslori bir arada toplamaga,
sahibkarligin inkisafina vo onlarin garsiliglt sokilds islomasine komok¢i olmaqdir.
Demali, giymatli kagizlar bazarina investisiya qoyuluslar1 yuxarida da bohs edildiyi
Kimi, ¢ox agir vo moasuliyyat tolob edon, o climlodon bazarla daim qarsiliqlt alagada
olan, homg¢inin homin yerdo bas veron omoaliyytalart tohlilelomoklo risk
gostaricilorinin miiayyan doaracasine osaslanaraq yatirnmlar aparmaq osas prioritet

saho sayilmalidir.
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NOTICO VO TOKLIFLOR

Maliyys bazarlar1 ilo aparilan tohlillori timumilosdirarok belo bir noticoys
galmok olar ki, maliyys bazar1 pul vasaitlorinin horokatinin togkil edilmasinin xususi
forma vo sferasi olub maliyyo miinasibotlori sferasinda alqi-satqr miinasibatlorinin
mocmusudur. Bazar iqtisadiyyatina ke¢id dovriinde maliyys resurslarin fasilosiz
olaraq 6lks igtisadiyyatina calb edilmasi miithiim shamiyyat kasb edir. Belo ki, muasir
soraitdo maliyys bazarlari miilkiyyat formasindan asili olmayaraq ham makroiqtisadi
Saviyyada, ham da dovlat saviyasinds onlarin resurslari ila tamin edilmasinds miihiim
rol oynayir. Demali, bazar iqtisadiyyatinin inkisafi maliyys bazari olmadan miimkiin
deyil.

Bu dissertasiya isindo aragdirilmis todqigatlarin yekunu naticasi olaraq banklarin
investisiya foaliyyatinin miiasir vaziyyativo onun Somoraliyinin yiiksaldilmasi kimi
istigamatlar ilo alagali asagidaki asas naticalara galinir:

1.  Azorbaycandaki qiymotli kagizlar bazari istonilon Soviyyado inkisaf
etmodiyina gora investisiya banklarinin yaranmasi vo o ciimlodon foaliyyati halo
nozoro c¢arpacaq dorocodo deyildir. Bu “Banklar haqqinda” Azorbaycan
Respublikasinin Qanunundabanklarin foaliyyat novleri sirasinda “Qiymatli kagizlar
bazarinda pesokar foaliyyat”kimi nozars almmigdir. Ancag bu giin tokca bir nego
bankda bels istigamatdos foaliyyat gostarilir ki, bu da bankin portfelinds vacib ¢okiya
malik deyildir.

2. Bank kreditlori yalniz banklar {igiin galir manbayi sayilmir, 0 hom do milli
igtisadiyyat ti¢lin xtlisusi ahomiyyato malikdir. Kreditin asas moagsadi onun mohsul
istehsali vo satiginin davamliligina olan tasirinds tizo ¢ixir. Demoali, sirf kreditlorin
komayi ilo tosarriifat subyektlorinin alave vasaitlora olan tolobati qarsilanir vo tokrar
istehsal proseslarinin gedisatiningecikmasina yol verilmir. Kredit, hamginin istehsalin
genislonmoasinda do istiin rolamalikdir. Bank kreditlorinin komoayilo tokrar istehsal
liciin miiayyan kapital monbalarinin yaranmasi siiratlonir vo onlar asas fondlarin

coxaldilmas1 monbayi Kimi do ¢ixis edir.
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3. Apardigimiz todgiqatlar onu gostorir ki, dlkomizdo foaliyyst gostoron
banklarin oksariyyatindo risklorin idaro olunmasigedisatt lazimi soviyyado toskil
olunmamisdir. Hatta bu sahadoki kadr potensiali da Kifayat saviyyado hesab olunmur.
Banklar tokco MB-nin normativ aktlar1 vo tovsiyyolori ilo kifayatlonirlor.
Baxmayaraq ki, biitiin banklar miistoqil sokildo vo ayriligda bazarin todqiqatini
aparmali, homg¢inin risklorin idara olunmasinin 6ziinomoxsus prosedurlarini miioyyon
etmolidir. Diisiincomiza gora, bu problemin hall olunmasinda elmi todgigat oasorlori
Vo iglari xiisusi rol oynaya bilar. Bu cohatdon banklarin elmi todqgiqat miiassisalari ilo
omokdasligi, o ciimlodon elmi-tadqiqatgilarla bir yerds todqigat islorinin aparilmasi
vacib olardz.

4. Maliyys bazarindaki goriilon islorlo olagodor olaraq bas veran risklorin
diizglin idaro olunmasinin optimal mexanizminin se¢ilmosi Vo  onlarin
giymatlondirilmasi banklarin investisiya faaliyyatinin somaraliliyini oldugca yiiksaldo
bilor.

5. Banklarinosas inkisaf xiisusiyyatlorinin vo homginin onlarin investisiya
foaliyyatinin miiasir vaziyyatinin tohlili asagidaki naticalora galmaya sobab olur:

v milli iqtisadiyyatdak: inkisaf istigamotlori 6z tosirini banklarin
investisiya foaliyyatinds do gostorir;

v banklarin inkisafi hom ekstensiv, hom do intensiv xarakter dasiyir;

v beynalxalg maliyys toskilatlar1 ilo amokdasliq, xarici iqgtisadi olagalor
banklarin investisiya faaliyyatina yeni keyfiyyot doyisimi verir;

v strateji dovlet proqramlarinatokca bir ne¢o bankin xidmot gdstormasi

onlar1 bank bazarinda lider olma saviyyasina ¢ixarir;

v banklarin investisiya siyasatinds an oasas istigamati kreditlorin verilmosi
toskil edir;
v bazi banklar istisna olmagla Azarbaycanbanklarmin beynalxalg maliyys

bazarlarina ¢ixis1 lazimi soviyyads deyildir;
v bir sira banklarin qiymotli kagizlarla omaliyyatlart hoadsiz doracads

zoifdir;
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v banklarin depozitlori ils kreditlorinin artim siirati adekvatdir va s.

6. Banklarin 06z xiisusi investisiya foaliyyatlorini iqtisadi  inkisaf
istigamotlorinouygunlasdirmalart  tiglin  asagida gostorilon istigamotlora  diggot
vermoalari zaruri va vacibdir:

v milli iqgtisadiyyatin torkibinds saholorin balanslarmin doyismasini har
zamannazordo saxlamag vo homin saholorin kredit potensiallarinin dinamikasini
oyranmoak;

v kredit portfelinin diversifikasiyasina goro prioritet sahalorin hokumatin
iqtisadi siyasatindoa nazards tutulmus prioritetlor ilo uygunlasdirilmasi;

v marketing todqgigatlarindan diizgiin istifads olunmast;

v vosaitlorin - colb  olunmasi ilo  bagli miiasir texnologiyalarin
moanimsanilmasi va s.

7. Banklar torofindon investisiyanin yeni miiassisalorin nizamnams kapitalinin
formalasmasina yonoldilmasi daha mogsads uygun olmasina baxmayaraq banklar bu
metoda lazimi diggot ayirmir. Bunun vasitosilo banklar miiossiso tizorindo tam
nozarata malik olurlar vo hamdsa nizamnamo kapitalindan samarali istifadoys nozarat

etmoakls galir olds edirlor.
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