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Giris

Movzunun Jsasi. Bir nego ildir Azorbaycan iqgtisadiyyati yeni iqtisadi
sistemo  ¢evrilib.  Sort  morkazlosdirilmis  planlasdirilmis  iqtisadiyyatdan
Azorbaycanda bazar iqtisadiyyatina kegid Olkodo maliyys bazarinin yenidon
qurulmasini vo iimumi maliyya sistemini talob etdi. Ancaq bu problem ¢ox bdyiik
Vo boyiik idi. Azarbaycanda uzun illor yalniz maliyys bazarinin deyil, ham do
strukturunun; kommersiya vo investisiya banklari, birjalar, sigorta sirkotlori va s.
islomir. Bununla yanasi, ugurlu iqtisadi siyasat naticasinde maliyya sisteminin
formalagmasi vo tokmillagdirilmasine nail olunmusdur, tobii ki, bu inkisaf maliyya
bazarinin inkisafina monfi tosir gostormomisdir.

Respublikamizda maliyys bazarinin inkisafi {i¢lin ¢oxsayli soylora
baxmayaraq, movcud voziyyat holo do diinya standartlarina uygun deyil vo bu
sahada bir ¢ox problemlar pozulur. Belslikla, 61komizds maliyys bazari formalagan
bazarin noviine aiddir va alava tadbirlor va sistemin tokmillagdirilmasine ehtiyac
var.

Maliyys bazart maliyys resurslarinin satildigi bir bazar formasidir. Basqa
sOzlo, maliyys bazari iqtisadi vahidlor arasindaki pullarin paylanmasini tomin edon
bir bazardir. Onun asas mogsadi maliyys resurslarint somarali sakildo mobiliza
etmok vo maliyys resurslarina ehtiyaci olanlara koclirmokdir. Maliyys bazarina
olan tolobatin osas amillorindon biri  maliyys resurslarmin qgeyri-borabor
paylanmasidir.

Tadqigatin metodoloji bazasim yerli, postsovet vo xarici miiolliflorin
maliyys bazarlarin formalasmasi1 vo foaliyyatinin, banklarin buradaki istirakinin
miixtalif aspektlorinio dair elmi asarlori tagkil edir.

Todqgiqat zamani timumilosdirma, qruplasdirma vo miigayiso, dialektik

montiq, kompleks vo sistemli yanasma, tohlil vo sintez, homg¢inin tatbiqi



mogsadouygun hesab edilo bilon digor metodlardan istifado edilmasi nozordo

tutulur.

Tadgigatin asas magsadi va vazifalari. Todgigatin magsadi mdévcud iqtisadi
soraitdo maliyys bazarinin nazari asaslarini dyranmok, 6lkadoki inkisaf saviyyasini
oyranmak, movcud problemlori miioyyon etmok, bu problemlori hall etmok
yollarmi miiayyan etmok va elmi cohatdon sasli tokliflor vermakdir.

Bu magsadlara nail olmagq iiglin asagidaki vazifolor miisyyanlosdirilmisdir:

- maliyys bazarinin formalasmasi va inkisafinin todris marhalalari va onun
Nazori asaslari;

- Olkomizdo maliyya bazarmin miixtalif struktur elementlorinin
xtisusiyyatlarini tahlil va giymatlondirmok;

- 6lkonin sosial-igtisadi inkisafinda maliyys bazarinin rolu vo shamiyyatini
doarindan 6yronmok;

- Olkomizdoki maliyyo bazarinin golocok inkisaf perspektivlorinin
giymatlondirilmasi vo 6lkomizdaki inkisaf etmis Olkalorin maliyys bazarlarinin
tonzimlonmasi praktikasinin totbiqi miimkiinliiyii;

- Maliyys bazarmin tachizati vo informasiya bazasina monfi tosir gostaran
amillorin aragdirilmasi va hall yollarimin tapilmasi tigiin tokliflor.

Tadgigatin metodikasi. Movzuya birbasa aidiyysti olan suallarin,
problemlorin miimkiin qgodor genis ¢esidini miiayyan etdikdon sonra yerli,
postsovet Vo Xxarici todqgiqat¢ilarin onlara dair fikirlorinin arasdirilmasi,
Azorbaycanda maliyys bazarinin vo buradaki bank foaaliyystinin agiq moanbalor
(hesabatlar, analitik vo statistik nasrlar, elmi nosrlor va s.) asasinda &yranilmasi,
movcud problemlorin, ¢otinliklorin, ziddiyyatlorin tohlil edilmosi va yekunda
natica va tokliflarin irali siirtilmasi.

Dissertasiya isinin magsadi Azorbaycanda maliyys bazarinin formalagsmasi

Vo onun inkisafinda banklarin rolununun todqiq edilmasidir.



Tadqgiqgatin elmi yeniliklari bunlardan ibaratdir:

- Md6vcud tocriibonin 6lkomizdos realliga totbiq edilmasi mexanizmi otrafli
arasdirilmisdir , beynalxalq tocriibodo giymatli kagizlarin istifadasi texnologiyasi
Oyronilmisdir;

- Maliyys bazarinin asas elementlori olan pul bazari, kapital bazarlar1 vo
valyuta bazarlar1 vo onlarin faaliyyst mexanizmlori arasindaki alagalori tohlil edir;

- Olkomizdo bazar iqtisadiyyatinda maliyyo bazarmmn formalasmasinin
nazari vo metodik asaslar1 Gyranilmis, bu sahonin inkisafi vo mévcud problemlarin
aradan qaldiritlmas1 masalolori yronilmisdir;

- Maliyys bazarinin inkisafi vo inkisafinin asas istigamotlori miiayyan
edilmis vo elmi asashi tokliflor va tovsiyalor asaslandirilmisdir.

Dissertasiya isinin strukturu. Dissertasiya isi giris, ti¢ fosil, natico vo
tokliflor vo adobiyyat siyahisindan ibaratdir.

Tadqgiqatin  praktik ahamiyyati. Maliyya bazarmin inkisafi  vo
formalagmasi ilo bagl tovsiyalor vo tokliflor bu sahado hazirlanmali olan iqtisadi
islahat layihalarinds vo ya dovlat proqramlarinda istifads edilo bilor. Dissertasiya
yazisinin mogsadi maliyys bazarlar1 sahosindo, xiisusilo maliyya bazarinin
alotlorini, maliyyo bazarlarinin proseslorini vo onlarin amillorini anlamaq {ig¢iin
imkanlar1 tomin etmokdir.

Dissertasiya isinin I Faslinda baxilan masalalor.

Fosil I — do maliyys bazarmin formalagmasinin vo foaliyyetinin elmi — nozori
asaslarindan bohs olunub.

[ foslin ilk bdlmesindo maliyyo bazarinin qrulusuna, mozmununa dair
informasiyalar genis sokildo ifado olunub. Bir sira iqtisad¢t alimlorin maliyya
bazarmin mozmununa vo qrulusuna dair hosr olunmus osarlorindon genis sokildo
molumatlar aldo olunub , onlarin daha forli molumatlarla miiqayisosi aparilaraq
oldo olunan molumatlar qeyd olunmusdur. Bununla yanasi maliyys bazarinin

strukturu arasdirilmis vo genis sokilds togdim olunmusdur.



I foslin II bélmasindo maliyys bazarinin maliyys miinasibatlori sistemindoki
yerino dair informasiyalar genis sokildo ifado olunub. Burada oldo olunan
informasiyalar todqiq edilorok dogru netico ¢ixarilib vo bu bolmados yer alib.

I foslin III bélmasinds maliyya bazarinin tonzimlonmasinin nazari asaslarina
dair informasiyalar ifado olunub. Burada bir sira odobiyyatlardan, monbalordon
oldo olunan informasiyalar arasdirilaraq, miigayisolor aparilaraq oldo olunan
noticalor genis sokildo yer alib.

I foslin IV bolmosindo banklarin maliyys bazarindaki foaliyyotino dair
informasiyalar genis sokilds ifado olunub.

Dissertasiya isinin II Faslinds baxilan masalalor.

Fosil 1l — do Azorbaycanda maliyys bazarindan va bank faaliyystindan bohs
olunub. Azorbaycanda maliyys bazarlar1 sahoasindo banklari, xiisusilo maliyya
bazarimin moévcud vaziyyatini, maliyys bazarlarinin problemloarini vo banklarin
istirakin1 anlamaq tigiin imkanlar1 tamin etmokdir.

Il foslin II bolmasinds azarbaycan maliyys bazarinda banklarin istirakina dair
informasiyalar genis sokildo ifado olunub. Burada oldo olunan informasiyalar
todqiq edilorak dogru netica ¢ixarilib vo bu bolmoads yer alib.

Il faslin III bélmoesinda azarbaycanda maliyys bazarinin problemlari va
banklara dair informasiyalar ifado olunub. Burada bir sira oadobiyyatlardan,
moanbalardan alds olunan informasiyalar arasdirilaraq, miiqayisalor aparilaraq alda
olunan naticalor genis sokilds yer alib.

Dissertasiya isinin III Faslinda baxilan masalalar.

[11 faslin I bolmasindas strateji yol xoritasinds maliyys bazarinin vo banklarin
inkisaf vozifalorini, 2020-ci ilo strateji yanasma - 2020-ci ilo godor Azarbaycanin
maliyys sektorunun inkisafinin strateji nozordon kegirilmasi, effektiv tonzimloma
va giiclii infrastrukturu tamin edan risklarin idara edilmasi proseslarina yonalmis
daxili vo xarici soklarla six bagli olan potensial maliyyo inkisafi sisteminin
formalasdirilmasindan bahs olunub.

[l faslin IT bdlmasinds maliyys bazarinin yeni inkisaf morhlosindon va

banklarin rolundan, homginin &6ton dovrdo somorali  maliyys sisteminin
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formalasdirilmasindan , institusional inkisaf {c¢lin davamli islahatlar
apartlmasindan vo maliyys sisteminin konstruktiv isinin hoyata kegirilmosindan
bohs olunmusdur. Maliyys bazarlarim1 tonzimlomok tigiin tonzimlayici va hiiquqi
cor¢ivo hazirlanmig vo onu beynolxalq tocriiboys uygunlasdirmaq igiin islor
apartlmisdir. Miasir omoaliyyat sistemlori maliyys bazarlarinin - miixtolif

segmentlorinds totbiq edilmisdir.



Fasil 1. Maliyys bazarmin formalasmasinin va

faaliyyatinin elmi-nazari asaslari

1.1. Miiasir maliyys bazarinin mazmunu v qurulusu

Iqtisadi nozoriyyado maliyys bazari iqtisadi mallarin miibadilesi prosesinda
vasitagilik aktivi kimi pullarin istifads edilmasi ilo yaranan bir sistemdir.

Maliyys bazarinda kapitalin soforbor edilmosi, kreditin verilmosi, pul
omoliyyatlar1 miibadilesi vo pul vasaitlorinin yerlosdirilmosi hoyata kegirilir.
Miixtolif 6lkalorin kreditorlari vo borcalanlarinin kapitalina olan tolobat vo talobat
diinya maliyys bazarin1 formalasdirir.

Maliyys bazarlarinin iki asas modeli yaradilmisdir:

e bank maliyyalosmasina yonaldilmis bir maliyys sistemi (gits modeli);

e (Qiymatli kagizlar bazarma yonaldilmis bir maliyya sistemi vo institusional
investorlar sistemi (bazara asaslanan maliyys sistemi vo ya Anglo-Amerika
modeli).

Anglo-amerikali model qiymatli kagizlarin xalga togqdim edilmasi
istigamatinds yonaldilmisdir va ikincil bazarin yiiksok saviyyada inkisafini tomin
edir va bu kontinental Avropa ikincil bazarindan daha boyiikdiir.

Qito modeli sohmdarlarin az sayda sohmdarlar1 vo qeyri-dovlet qiymatli
kagizlar1 ilo yiiksok Saviyyado konsentrasiyasi ilo xarakterizo olunur va ikincil
bazar bels inkisaf etmayib. XX asrin sonlarinda - XXI asrin avvallarinds, bir ¢cox
Avropa o6lkasindo maliyys bazarlari Anglo-Amerika modelinin xiisusiyyatlorini va
todricon yaxinlagmasini, maliyys bazarlarinin qitoe Vo Anglo-Amerikan
modellarinin yaxilasmasini qabul etmaya baslad.

Maliyys bazarlarinin adoton resurslarin optimal yerlosdirilmasina sabab
olmadigi soboblorini arasdiraraq neo-klassik iqtisadiyyatin prognozlasdirdigi
ohamiyyatli bir odobiyyat var. Bu oadobiyyat, informasiya asimmetri, monavi

tohliikka, panik va 6ziinli yerino yetiron bohranlar lizra nazariyys kimi maliyys
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bazarlarinda bazar ugursuzluglarina diqqgot yetirir. Maliyyo bazarinda osas
nozariyyalorin  bazilorino baxmayaraq, ugursuzluglar Keyneso Kkogiriiliir vo
avvallar 1990-c1 illarin sonunda global maliyys bazarlar ilo inkisaf etmokds olan
0lko iqtisadiyyatlar1 arasinda qarsiliqli gqarsidurma bela folakatli naticalor yaradib.
Maliyys bazarmin bir ne¢a strukturu vardir vo bunlar asagidakilardir:

e kredit bazari;

e valyuta bazari,

e Qiymatli kagizlar bazari (fond bazari);

e sigorta bazari;

e investisiya bazari.

Respublikamizda maliyys bazarinin seqmentlori asagidaki tosvirlordon

aydindir. Biz goro bilorik:

Sigorta
bazari

Valyuta
bazari

Sohm
bazari

Sokil 1. Maliyya bazarimin seqmentlari

Tosvirdon goriindiiyti  kimi, Azorbaycanda maliyys bazarmin osas
segmentlori pul bazarlari, fond bazarlari, valyuta bazarlari, kredit bazarlar1 va

sigorta bazarlardir.



Bazarda idaroetmo sistemindo maliyys resurslari onlarin harokatinin bazar
formasimi alir; maliyyo bazarinin formasi kimi maliyys resurslarinin harokati
formalasir. Maliyya bazart maliyys resurslariin harakatini toskil edir vo maliyya
vosaitlorinin  todariik vo toloblorine uygun maliyys olagolorinin  mahiyyatini
aciglayir.

Maliyys bazari, bir torafdon, comiyystin maliyys sisteminin ayrilmaz bir
hissosidir, digor torofdon iso bazar iqtisadiyyatinin foaliyyotinin biitév bir
hissasidir. Maliyys bazar1 iimumilasdirici bir anlayisdir. On imumi moanada, bu,
sarmayonin ¢akildiyi: comiyyatin maliyys resurslarinin horakat va taloblors uygun
olaraq toskil edilmosi bazardir. Bazar iqtisadiyyati inkisaf etmis 6lkalords, maliyya
bazar1 comiyyatin maliyys resurslarinin barpasi, boliisdiiriilmasi vo boliisdiiriilmasi
prosesinin geniglonmasing tosir gostoron mithiim iqtisadi vasitodir. Maliyys bazari
xtisusi bir maliyys alagalori formasidir ki, miioyyan bir tonzimloms gargivasi olan
igtisadi asaslarin alt sistemidir.

Maliyys bazarinda miinasibotlorin obyektlori: pul vasaitlori va giymatli
kagizlardir. Maliyya bazarinin subyektlori: dovlet, miixtolif miilkiyyat formali
miiassisalar, fordi vatondaslar. Maliyys bazarinin funksiyasi borcalanlara sahiblari
(borc veranlar) vasaitlorinin aximini, teSarriifat subyektlori vo iqgtisadi sahalor
arasinda maliyya resurslarinin yenidon boliisdiiriilmasini tamin etmakdir.

Maliyys bazarinin obyektlorinin biitiin elementlori yaxindan olagoalondirilir.
Masalon, ohalinin vo miisssisalorin saxladigi pul vesaitlorinin artmasi kredit vo
giymatli kagizlar bazarinin genislonmosine gotirib ¢ixarir. Qiymatli kagizlar
moasalasi iso oksino milli iqtisadiyyati kreditlor vasitosilo maliyyslosdirma
chtiyacin1 azaldir vo investorlardan miivaqQati olaraq pul qazanir. Bir torafdan,
kreditlor golir gotiron vo satilan qiymaotli kagizlarin xiisusiyyatlorini gobul edir,
naticads onlarin harakatliliyi artir va kredit riski azalir (kreditin 6danilmasi deyil).
Digor torofdon, giymotli kagizlar (sshmlar, istiqrazlar, g¢eklor va s.) kredit
bazarinda borc vo ya kapital ohdaliklorini tosdiq edon sonoadlor kimi ¢ixis edir.
Buna gora, maliyys bazarinin effektiv faaliyyatinin tomin edilmasinin vacib bir

vazifasi biitiin elementlorin balansina va tarazligina nail olmaqdir.
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Maliyys adobiyyatinda maliyya bazarmin vo onun strukturunun mahiyyatini
mioyyanlosdirmak ii¢lin vahid bir yanagma yoxdur.

Maliyys bazar1, maliyys aktivlarinin vo maliyys xidmatlorinin satis1 vo satin
alimmas1 ilo bagli omoliyyat istirakcilart (saticilar, alicilar, vasitogilor) arasinda
iqtisadi olagoalorin iimumi moanbayidir. Maliyys aktivi bir bazar omtoasidir ki,
forglondirici xiisusiyyati yiiksak likvidlikdir, yoni satin alinabilar va asanliqla satila
bilor.

Maliyys bazar1 olduqca miirokkob bir sistemdir ki, bu da miiassisalorin vo
digor istirakgilarin vosaitlori vo maliyya aktivlorinin real mallarinin dévriyyasinin
tobiotindon asili olmayaraq miistoqil olaraq miialico olunur. Bu bazar miixtalif
maliyys alatlori ilo foaliyyat gostorir, xiisusi maliyys institutlari tarafindon xidmot
gostorir, genis vo miixtalif maliyya infrastrukturuna malikdir.

Iqtisadiyyatin normal inkisafi {iciin homiso fiziki vo hiiqugi soxslorin
miivaqqoti olarag azad pul vosaitlorini saforbor etmok vo onlarin igtisadiyyatin
miixtolif sektorlar1 arasinda kommersiya bazasinda yenidon boliisdiiriilmosi
zoruridir. Samarali foaliyyat gostoron igtisadiyyatda bu proses maliyys bazarinda
hoyata kegirilir.

Maliyys bazari pul amaliyyatlarmin xiisusi bir sahasidir ki, burada maliyys
aktivlori ovazino istifadagilora verilon ohalinin pul vasaitlori, sahibkarliq
subyektlori vo dovlot strukturlari omoliyyatlarin obyekti kimi xidmot edir. Pul
bazar1 yalmiz qisamiiddatli borc alstlorinin satildigi bir maliyya bazaridir
(imumiyyatlo, ilkin 6domo miiddati bir ildon ¢ox olmamaqdadir). Pul bazari,
maliyys bazarimin emissiya dovriinds bir il vo ya daha az olan 6domo miiddati vo
ya 0donis tarixi olan maliyys alotlorini ehtiva edan bir sektordur. Bunlar asasen
topdansatis bazarlaridir. Sohm bazarlari uzunmiiddastli maliyys alstlorinin satildigi
maliyys bazarlarinin asas sahalorindan biridir. Korporasiyalar tarafindon ¢ixarilan
kapital alatlorinin mogsadi firmalar ii¢lin vasait toplamaqdir. Vasaitlorin verilmasi
sirkatin golirlori ilo bagh qalici iddia ilo tomin edilir vo sirkatin sahiblorindon

birins ¢evrilir.
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Iqtisadcilar, sohm bazarlarinda bu ¢ox tozminatin anormal bir qayda olaraq
gostorildiyini sOyladi. Bunun xiisusi bir maliyys bazarinda edilocayi bir empirik
masaladir. Anormal galirlorin yarada bilocoyi bir strategiya miioyyon edildikdo,
belo bir strategiyani hoyata kecirmok ii¢lin birino gotirib ¢ixaran xiisusiyyatlor
bazar anomaliyasi adlanir. Maliyys bazarinin bu bazarda satilan aktivlori necs
giymatlondirdiyini bu problem, bazarin somaraliliyi kimi adlandirilir. informasiya
baximindan samarali bir bazar, aktiv giymatlori biitiin mévcud ictimai malumatlari
stiratlo oks etdiran bir maliyys bazar1 kimi taninir.

Maliyys bazar1 yalniz 6lks iqtisadiyyatinda real sahiblorin istiraki ilo foaliyyot
gostorir. Maliyys bazari iqtisadiyyatin real sektorunun miiossisalorine kapital
qoyuluslariin daxilolmalarini tamin edir.

Umumiyyatlo maliyys bazarmi nazordan kegirorkon diinya maliyys bazarinida
nozordon kegirmok lazimdir ki, var olan tasir vo effektivlorini daha yaxindan
aragdirmaq miimkiin olsun.

Diinya maliyyo bazar1 - kredit bazarinin, miixtalif 6lkolorin kreditorlart vo
borcalanlari tigiin talob va tokliflorin imumi mablagi diinya bazarinin bir hissasidir.
Diinya maliyya bazarinin seqmentlarindon biri fond bazar1 vo ya qiymetli kagizlar
bazaridir.

XIX oasrin axirina godor diinya maliyys bazarmin kapitalin ixracinin
(kogiiniin) baslamasi ilo inkisaf etmoyo basladi.

Diinya maliyya bazarinin funksiyalar1 asagidaki xiisusiyyatlora malikdir:

1. fordi sanaye, olkalor vo regionlar arasinda global miqyasda azad pullarin
y1gilmasi1 vo onlarm boliisdiiriilmasi.

2. siiratlonma vo mohsuldarligin artmasi.

Diinya maliyys bazar1 ilkin vo orta Soviyyoays bdliiniir. Birincisi bazarda
qiymatli kagizlarla ikigat dolu oldugundan, onlar bir-biri ilo six baglidirlar. Birincil
bazarda kreditorlar vo borcalanlar (sarmayagilor vo alicilar) arasinda kapitalin
paylanmasina xidmot edir. Birincil bazar bir borcalan (korporasiya vo ya hokumaot
agentliyi) birincil alicilara giymotli kagizlarin (sohm vo ya istigrazlarin) yeni

satislarini satdig1 bir maliyys bazardir.
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Ikincisi, ovvollor buraxilmis qiymatli kagizlarin satildig1 maliyys bazarlaridir.

Ikincili bazarda yalmz qars toraflor doyisir, yoni:
e Dborc 6hdaliklori sahiblarinin doyismasi var;
e orjinal borcalanlarin resurslarinin hocmi doyismoaz.

Ikincisi, bazarm borc &hdoliklorinin reallasdirilmas: {iciin bir mexanizm
yaradir ki, bu da bazarin likvidliyinin artmasia gotirib ¢ixarir va haticado
kreditorlarin investisiyalarinin etibarliligi artir. Beloaliklo, biitiin kredit kapital
bazarinin fasilasiz islomasini tamin edir.

Diinya maliyys bazarinin strukturu. Diinya maliyyo bazarinda asagidakilar
var.

e milli maliyys bazarlart;
e beynolxalg maliyys bazari.

Milli maliyys bazarlar1 basa diisiiliir (esas meyar milli ganunvericiliys tagdim
olunur):

1. o6lkaesinda milli valyutada milli ganunvericiliya tabe olan rezidentlorin
(mosalon, milli valyutada rezident bankda alinmis kredit) bir sira kredit alatlori ilo
amoliyyatlar;

2. sakinloarin xarici valyutada borcalanmast;

3. milli tanzimloama sistemi ¢argivasinda geyri-rezidentlorin milli va ya xarici
valyutada borcalanmasi.

Hor ¢ bondds biz rezident banka aid omoaliyyatlardan danisiriq.
Umumiyyatls, Olke monsayi baximindan maliyys bazarinin daxili bazar vo Xarici
bazarlara boliinmasi miimkiindiir.

Daxili bazar, milli bazar olaraq da adlandirilan, iki hissadon ibaratdir: daxili
bazar vo xarici bazar. Daxili bazar, emitentlorin &6lko emissiya qiymatli
kagizlarinda yerlosdiyi vo bu giymatli kagizlarin sonradan satildig1 yerdir.

Diinya maliyys bazar1 bir bazar soklinde mévcud deyil, yalniz bir-birina bagh
milli bazarlarin bir hissasidir. Beynolxalg maliyys bazari monso olkalarindan

konarda valyutalarda kredit gotliriilmiis omoliyyatlar kimi basa disiilir vo bu
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sobabdon bu olkalor torofindon birbasa dovloet tonzimlonmasine moruz qalmur.
Diinyanin an bdyiik maliyys bazar1 Nyu-York Fond Birjasidir.

Maliyys bazarlarinin ugurlu faaliyyot gostormoasi iqtisadi artimin yiiksok
doracolorine nail olmaq tglin osas amildir; maliyys bazarlarinin inkisaf
saviyyasinin kifayat godor olmamasi diinyanin bir ¢ox olkalarinds yoxsullugun
soboblarindan biridir.

Maliyys bazarlarinda hadisolor votondaslarin soxsi rifahina, istehsalgt va
istehlak¢1 davranisina, iqtisadi inkisaf soviyyasino birbasa tosir gostorir. Maliyya
bazarlar1 kapital bazarinin nazariyyasine asaslanan toadgigatlar, maliyys sisteminog,
faiz doracalarinin strukturuna ve maliyys aktivlorinin qiymatine digget yetirir.

Maliyys bazar1 maliyya alotlorinin miibadilo olundugu vo ya satildigi bir
bazardir. Maliyys bazarlar asagidaki ii¢ asas iqtisadi funksiyani tomin edir:

1) giymat artima;

2) likvidlik;

3) amoaliyyat xarclarinin azaldilmasi.

Qiymoat artimi funksiyasi, alicilar vo saticilar arasinda edilon amoaliyyatlar
demokdir. Maliyys bazarinda maliyys alotlori amoliyyat olunan aktivin giymatini
miioyyan edir. Eyni zamanda, pul vasaitlorinin qoyulusundan tolob olunan golir
maliyya bazarmin istirakgilar torafindon miioyyan edilir. Vosait axtaranlar {igiin
motivasiya (kasir vahidlori) investorlarin talab etdiyi talob olunan goalirdon asilidir.
Borc vermok vo ya sSormays yatirmaq istayanlordon hansi vasaitlorin pul
vosaitlorina ehtiyaci olanlar arasinda maliyys alstlorinin verilmasi yolu ila
ayrilacaqglarin1 gostaron maliyys bazarlarinin bu funksiyalaridir.

Likvidlik funksiyasi, aktivin odalstli bazar doyori ilo har zaman satma
gabiliyyatinin bir 6l¢iisii olaraq gostarildiyi li¢iin, investorlara maliyys aloti satma
imkan1 verir. Likvidlik etmadon, investor onu satmagq {i¢iin sortlor yaranana qoador
Va2 ya emitentin miiqavils lizra 6dadiyi 6hdaliya gadar maliyys alstina malik olmag
macburiyyatinds galacaq. Biitiin maliyys bazarlar1 bir név likvidliyini tomin edir.
Bununla yanasi, miixtolif maliyys bazarlar1 likvidlik doracesi ilo xarakterizo

olunur.
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omoliyyat xorclorinin azaldilmasi funksiyasi, maliyyo bazarinin istirakgilar
bir maliyys alotinin satis1 tizra Xarclodiyi va (vo ya) 6doanildikds hoyata kegirilir.
Bazar iqtisadiyyatlarinda miiossisalorin vo alatlorin mévcudlugu igilin iqtisadi
osaslandirma omoliyyat xarclori ilo baghdir, belaliklo sag gqalan qurumlar vo alotlor
on az amoliyyat xoarclorino malik olanlardir.

Maliyys bazarlarin1 tosnif etmok t¢iin miixtalif yollar var. Onlar ticarat
etdiklori maliyys alotloring, tomin etdiklori xidmotlorin xiisusiyyatloring, ticarot
prosedurlarina, osas bazar istirak¢ilarina, homg¢inin bazarlarin monsayino gors

tasnif edilir.
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1.2. Maliyys bazariin maliyys miinasibatlari sistemindaki yeri
Sormayonin ¢okildiyi bazar maliyys bazarimin adimi dasiyir. Tipik olaraq
maliyys bazarinin sektoru farglonir: kredit bazari, qiymotli kagizlar bazari, valyuta
bazari, quzil vo giymatli metal bazarlar1 vo birbasa investisiya bazarlari. Maliyya
bazarinda kapital axinlari, iqgtisadiyyatin real sektoruna (mohsul vo xidmatlorin
istehsalina) yatirilan dovlot borcu da daxil olmagla borcla tominat monbayina
cevrilir.

Maliyys bazarinda, oslinds, digor mallarin bazarlarindan ¢ox farglonmir.
Burada da saticilar, vasitagilor alicilari, reklam vo marketing todgiqatlart apartlir.
Maliyys bazarmin spesifikliyi omtoonin 6ziindodir. Maliyys bazarinda mallar
maliyya alatlori vo xidmatloridir.

Maliyys alotlori miioyyon iqtisadi miinasibatlori miisyyoanlogdirmok
formasidir: omlak, kredit, alqi-satqi vo S. Bundan olave, bu fiksasiya formasi
maliyya alstinin sahibini doyisdirarak, bu miinasibotlords istirak edon toroflorin
birini  doyisdirmoyi asanlasdirir. Maliyya olagolorinin  biitiin istirakgilarini
doyisdirmayi istomoayan hallarda, bu miinasibatlori digor miigavilo novlori,
mosalon, kredit miiqavilasi, girov miiqavilasi va S. vasitasilo formalasdirir.

Maliyys vasitogisi maliyyo vosaitlorinin borcalanlar1 ilo birbasa moasgul
olmagin kreditorlar1 vo ya investorlart iigiin ¢atinlosdiron sortlor oldugda pul
vasaitlorinin somarali yerlosdirilmasinin rolu ilo mosgul olan xiisusi maliyya
toskilatidir. Maliyyo vasitogilori arasinda depozitar toskilatlari, sigorta sirkotlori,
tonzimlonan investisiya sirkatlori, investisiya banklari, pensiya fondlar daxildir.

Maliyys vasitogiliyinin rolu maliyys bazarinda bir-biri ilo moggul olan
kreditorlar / investorlar vo borcalanlar torafindon hoyata kegirilo bilondon daha
alverigli omaliyyat sortlori yaratmaqdir.

Miiayyon maliyys 6hdaliklori gotiirmiis toroflordon biri doyismoz qalirsa vo
bu 6hdaliklari aldon veran digar taraflar, bazon bu 6hdsliklarin yerina yetirilmasini
basqa bir soxSa vermoyi 6hdasina goétiiriirlorsa, onda bu miinasibatlor maliyys
bazarinda sorbost dovriyyasini nozordo tutan maliyys alotlorinin kémayi ilo

rasmilasdirilir, masalan, qiymatli kagizlar.
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Beloliklo, maliyys bazarida hor hansi digor amtoo bazarina bonzoyir, ancaq
ohamiyyatli farglor var. Adi mallar istehsal edilir vo maliyys alatlori ¢ixarilir.
Biitiin ndv bazarlarda mallarin aliciya, maliyys bazarinda isa investorun maliyys
alotlorinin toqdim edilmoasino komok etmok lazimdir. Bu bazarin asaslari amtos
bazari, pul vo kapitaldir.

Bir kapital sahibinin sormays qoymagi bacara bilmosi ti¢lin kifayat qodor
kapitala sahib olmalidir. Belo bir kapital hacmi dorhal aldo edilo bilor, bu adatan,
yigilma prosesindan ovvaldir. Birlosmo kicik kapitallarin birlosdirilmasi vo ya
boyiidiilmasi, kapitalin artmasi ilo ifads edilo bilar. Kifayat godor mablogds kapital
y1gmaq li¢lin bagqa variant iso bir miiddot geri 6domo sortlori ilo satin alinmagq olar.
Maliyys bazarlarinda kapital yigmaq vo ya maliyys foaliyyat sahasinds borc almaq
miimkiindiir.

Maliyys bazar1 6lkonin maliyya sisteminin morkozlosdirilmis (timummilli)
hissasinin tarkib hissasidir. Bildiyiniz kimi, maliyya sisteminin morkozlosdirilmis
hissosi tmumi daxili mohsulun va milli golirin yenidon bolisdiiriilmasi
prosesindon moasuldur. Dayisiklik, maliyys bazarinda yaranan biidcoa, sigorta
alagalari va alagoalorin komayi ils bas verir, bu alagalar bir-biri ilo alagalondirilir.

Biidco Kasiri 6ddomok {igiin vosait toplamaq lazimdir. Bu moqgsadlo dovlat
borcu kimi hokumat qiymeotli kagizlarini satir. Bu halda doévlst maliyys alatlorinin
emitentidir. Miioyyan Sanaye Vo miiossisalori idars etmok hiiququnu tomin etmok ,
sohmdar camiyyatlarinds va ya banklarda sshmloari alda etmok tigiin dovlat maliyys
bazarinin isinds investor kimi istirak edir.

Sigorta togkilatlar1 bir qayda olaraq seshmdar comiyyatlor soklinds yaradilir.
Bu halda onlar sohmdar omoliyyatlarinda emitentlor kimi istirak edirlor. Qorunan
fondlarin oksariyyati, investorun rolunu yerino yetirorkon, masalon, vaziyyoato
hossas giymatli kagizlara investisiya qoymaq tgiin sigorta sirkatlori torafindan
istifado olunur. Sigorta toskilatlarinin monfoati onlarin yaratdiglar1 qiymatli
kagizlar portfelinin idars olunmasinin effektivliyindon asilidir.

MiivaqQeti Sorbast kapital fond bazarinda dolasir. Bununla yanasi, digar

sahalorda, masalon, bank amanatlorina qoyulan investisiyalarda istifads edilo bilar.
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Buna gors fond bazar1 onlarin istirak etdiyi liglin maliyys bazarinin digor sektorlar
ilo rogabot aparmalidir. Investisiya kapitalnin on tasirli istigamotini bir sira amillor
miayyan edir. Bu amillordon on vacibi arasinda miioyyan bazar sektoru vo risk
soviyyasi, bank faiz doracolori vo banklar {igiin ehtiyat dorocosi, miixtalif bazar
sahalorini togkil etmok tiglin sorait vo investorlar {i¢iin rahatliq, bazar likvidliyi,
vergi sartlori vo s. daxildir.

Maliyya toromolori bazarlarinin yaradilmasi vo boylimosi ke¢mis otuz bes il
arzindo maliyys bazarlarinda bdyiikk inkisaf tendensiyasi olmusdur. Maliyya
yeniliyi va bazar tolobatinin artmasi téramalorin ticaratinin siiratlo artmasina gatirib
cixardi. Maliyya toromolorinin inkisafi biznesin qgloballasmasi, valyuta
mozonnalarinin artim templori, inflyasiyanin artmasi vo dalgalanma doaracalori ilo
stiratlondirilmisdir.

Tarixi qisa bir dovr ii¢iin gobul edilmis ganunvericilik vo normativ aktlar vo
normativ sonadlor asasinda kapitalin, maliyys bazarimin paylanmasi vo yenidan
boliisdiiriilmesi  tizro xidmotlorin  gdstorilmosi  {liglin miasir bir mexanizm
yaradilmig, onun osas istirak¢ilari maliyyos-kredit toskilatlaridir (saticinin
emitentlori, alici-investorlar, vasitagilar-provayderlar).

Maliyys sistemi iqtisadi inkisafi stimullagdirmaqla iqtisadiyyatda oasas rol
oynayir, iqtisadi aktyorlarin faaliyyatina tosir gostoran, iqtisadi rifahi tasirlondirir.
Bu, maliyya infrastrukturu, hamin vasaitlori daha somarali sokilds istifado etmoaya
imkan veran soxslora ayirir. Maliyysa sistemi pul vosaitlorinin daha effektiv
Otiiriilmasine imkan yaradir. Omoliyyatin bir torofi digar torofdon daha iistiin
molumatlara malik ola bilacayi ti¢iin, malumatin asimmetr problemina vo maliyys
resurslarmin somoarali sokildo ayrilmasina gotirib ¢ixara bilor. Molumatin asimmetr
problemini aradan gqaldirmaqgla, maliyyo sistemi Sormays yatirdigli vo Vosaito

ehtiyaci olanlar arasinda tarazlig1 asanlasdirir.
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1.3. Maliyya bazarmin tanzimlanmasinin nazari asaslari

Miiassisonin maliyys foaliyysti maliyys bazarimin foaliyyatino, onun névlori
va segmentlaring, onun konyunkturunun inkisafina baglh olaraq ayrilmazdir. ©n
imumi formada maliyyo bazar1 miixtolif maliyys alatlori vo maliyya xidmatlori
alqi-satqinin obyekti oldugu bir bazardir.

Maliyys bazari maliyya qaynaqlar1 omtoo olaraq foaliyyot gostoran bir
bazardir. Maliyyo bazarinin moagsadi maliyys resurslarina ehtiyaci olan strukturlara
pul vosaitlorinin effektiv yigilmasini vo onlarin hoyata kegirilmasini tomin
etmokdir.

Umumiyyatlo, maliyyo bazarinin tonzimlonmosi istirak¢ilarin  adalotli
miialicasini toamin etmok moqgsadi dasiyir.

Sohv totbiglora cavab olaraq bir ¢ox tonzimloma Qobul edilmisdir.
Tonzimlonmonin asas mogsadlarindan biri investisiya gorarlarinin qabul edilmasi
liciin  dogiq molumatlarin agiglanmasini  tomin etmokdir. Molumat yalniz
sormayaogilorin mohdud dasti ilo agiglanirsa, bu, digor investorlar qruplar tizorinds
boyiik tstiinliiklora malikdir. Belalikls, tonzimloyici ¢oargiva sirkatlor torafindoan
aciqlamalarin barabar sokilda toamin edilmasini tomin etmolidir.

Miihasibat prosedurlarinin nazaratinds auditorlarin rolunu giiclondirmok
moagsadilo son dovrlordo tonzimlonmoalor boyiik iflaslara, osasli tomir edilmis
korporativ idaroetmoys cavab olaraq gobul edildi. 2002-ci ildo ABS-da Sorbanes-
Oxley Akt1 xiisusilo Enronun iflasindan sonra sirketlorin idaro olunmasini
giiclondirmak {igiin noazards tutulmusdu. Qlobal sirkatlor vasitssilo, ilk novbado,
beynalxalq saviyyado birbasa noaticalor var idi. 2010-cu il ABS-in Wall Street
Islahat1 vo Istehlakc¢ilart Qoruma Qanunu (Dodd-Frank), istehlakcilarin
qorunmasini tomin etmok mogsadilo ABS-da maliyys bazarlart vo maliyys
vasitagilori {igiin daha sart maliyys tonzimloma tatbiq etmayi hadosflayir. Bu, AB-
nin vo diinyanin digar yerlorinds boyiik maliyys tonzimloma sisteminin inkisafi ilo
borabordir.

Igtisadiyyatin maliyyo sistemi {i¢c komponentdon ibaratdir:

1) maliyyo bazarlart;
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2) maliyyas vasitogilori;

3) maliyya tanzimlayicilari.

Funksional yanasmaya gora, maliyys bazarlar1 korporasiyalar, hokumatlor vo
fordlor torofindon investisiyalarin maliyyolosdirilmosi ii¢lin pul vosaitlorinin
horokati tiglin komok edir. Maliyys toskilatlari, vasitogilik funksiyasini yerino
yetirarkon maliyys bazarlarinda asas oyungulardir vo bu sababdan pul vasaitlorinin
horokati miioyyonlosdirir. Maliyya tonzimloyicilori  maliyys sistemindoki
istirak¢ilarin monitoringi vo tonzimlonmasi rolunu oynayir.

Sistemin osas funksiyas: sistemin son istifadogilorinin iki qrupu arasinda
kreditlor ayirmaqdir: borc veranlordon (“slave bolmolor”) borcalanlara (“kasir
vahidi"). Bununla yanasi, bir maliyys sistemi 6donis imkanlari, sigorta, pensiya vo
xarici valyuta kimi bir sira xidmatlorin tomin edilmosini tomin edir ki, bu da
insanlarin movcud borc portfellarini tonzimlomosins imkan yaradir.

Son istifadagilor arasinda birbasa borc vo borc vermokls yanasi, vasitagilor va
miitogokkil bazarlar vasitasilo borc gotiirma vo Kreditlosmo miihiim iistiinliiklora
malikdir. Bunlar qisa miiddatli amanatlorin 6domas miiddstinin daha uzun miiddatli
kreditlora ¢evrilmoasini, risklorin azaldilmasini vo omaliyyat Xorclorini noazarot
etmakdon ibaratdir.

Maliyys bazarlarinin sahasi vo onun nozori asaslart maliyya sisteminin
oyranilmasi, faiz daracalarinin strukturu va riskli aktivlerin giymaotina asaslanur.

Osas bazar oyunculart hokumatlor, geyri-maliyys toskilatlari, depozitar
toskilatlar1, sigorta sirkotlori, aktivlorin idara olunmasi sirkatlori, investisiya
banklari, geyri-kommersiya toskilatlar: va xarici investorlardir.

Maliyys bazarlar1 xarici bazarlara, kapital bazarlarina qarst pul bazarlarina,
pul vasaitlorina gars1 téromo bazarlara, birincil vo ikincil bazarlara, ictimai
bazarlara qarsi xiisusi yerlogdirmalara, oksar bazarlara garsi valyuta bazari tasnif
edilir.

Maliyys bazarlar vo vasitagilor maliyys tonzimlayicilorine tabedirlor. Nozarot
sistemindoki son dayisikliklor, 2008-ci ilin kredit bazarinda yasanan problemlara

va maliyys bohranina cavab olaraq bas verir.
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Maliyys bazarlarimin golocok qloballasmast miixtolif 6lkolorde maliyys
bazarlarinin yegano bazarda inteqrasiya olunma tendensiyas: ilo baghdir.
Qloballasmaya gatirib ¢ixaran asas amil telekommunikasiya xidmotinin inkisafi
olmugdur. Digor amillor portfellorin beynolxalq diversifikasiyasina vo milli

maliyys bazarlarimin tonzimlonmasins yonoaldilmisdir.
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1.4. Banklarin maliyys bazarindaki foaliyyati

Banklar, maliyyo bazarlarinda on aktiv istirak¢ilardir. Miiasir maliyyo
bazarlarinda pul bazarlari, kredit bazarlari, qiymotli kagizlar bazarlar, valyuta
bazarlar1 vo s. daxil olan kompleks struktur var.

Maliyys bazarlarinda istirak¢ilar emitentlor, vasitogilor vo investorlardir.
Emitentlor bazarlarda vasitagilor vasitosilo yerlosdirilon kapital va borc gqiymatli
kagizlarmi buraxir. investorlar galir alds etmok iigiin qiymatli kagizlar, valyuta vo
giymotli metallar oldo edirlor. Vasitogilor emissiya olunmus qiymotli kagizlarin
ilkin yerlogdirilmasini va ikincil bazarda onlarin dévriyyasini toamin edir, qiymatli
kagizlar, valyuta, qiymatli metallarin alqi-satqisi, miihasibat ugotu, portfelin idara
edilmasi va s.

1. Valyuta bazari institusional baximdan maliyyo bazarimin miistaqil segmenti
kimi valyuta amoliyyatlar1 hoyata kegiron bir sira miixtalif iqtisadi agentlordan
ibarot olmasidir. Funksional ndqteyi-nozarden, valyuta bazarinin beynalxalq
hesablagsmalarin ~ vaxtinda  hoyata  kegirilmoasini, valyuta risklarinin
sigortalanmasini, aktivlorin diversifikasiyasini, istirak¢ilart torafindon valyuta
mozoannalarindan (valyuta mozonnasi farglorindan) forglor soklindos manfaat
oldo etmosini tomin edon bir mexanizm kimi nozardon Kegirilo bilar.
[http://azerbaijanleasing.com]

Basqa sozlo, valyuta bazari xarici valyutani alqi-satqr amaliyyatlari, kredit
omoliyyatlar1 vo xarici valyutada gostorilon digor maliyys alatlori ilo, kommersiya
banklari, banklar vo mistarilor, banklar vo Markazi Bank eloca do digor maliyys
institutlar1 arasinda omoaliyyatlara vasitoagilik edan iqtisadi olagalor sahasidir.

Valyuta bazarinin asas istirak¢ilar: asagidakilardir:

e morkoazi bankin xarici valyutada vasaitlorlo bank omasliyyatlar1 aparmagq iiglin
lisenziyas1 olan kredit togkilatlari,
e valyuta amoliyyatlar1 aparmaq qaydalarini miiayyan edon vo 6zii bazarda

valyuta amaliyyatlari aparan Morkozi Bank;
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e banklar vo ya digor kredit toskilatlar1 vasitasilo valyuta bazarinda istirak edon
iqtisadi soxslor, hokumaot nazirliklori vo qurumlari.

Maliyys bazarlarinda maliyya alatlori ilo amaliyyatlar aparilir. Maliyya aloti
hor hansi bir miiqavilo kimi basa diisiiliir, bunun naticasinds eyni zamanda bir
sirkatin maliyys aktivlori vo maliyys 6hdaliyi vo ya kapital aloti moévcuddur.
Maliyys aktivlorino pul daxildir; potensial olverisli soraitdo basqa bir sirkatlo
maliyyo alotlorinin miibadilo hiiququna dair miiqavilada nozords tutulan digor bir
sirkotdon pul vo ya digor maliyys aktivi tlizro iddia hiiququ. Maliyys aktivlori
homg¢inin digar sirkatin sohmdar alatlorini vo hesablasmalarin sirkstin 6z kapital
alotlori ilo veracoyi miiqavilalori do ohato edir. Sohmdar alati, biitiin 6hdaliklarini,
mosalon, sshmlori, mahdud masuliyyatli comiyyatdo sashmdar comiyyatlarinin
paylarin1 ¢ixardigdan sonra galan aktivlorin payina sahib olmaq hiiququnu tosdiq
edon har hans1 miigaviladir.

Maliyys 6hdaliyi digor bir sirkata pul va ya digar maliyys aktivi vermok va ya
basqa bir sirkotlo potensial slverissiz sortlorlo maliyys alotlorini miibadilo etmok
liclin miigavilo iizro 6hdalik kimi miiayyan edilo bilor. Maliyya 6hdaliklori do
miiqavilalordir, hesablanmasi sirkatin 6z kapital alotlori ilo aparilacaqdir.

Maliyys alotlorinin xiisusi qrupu faiz doaracasi, maliyys alatinin giymati,
amtoaa giymati, valyuta mozannasi, giymat indeksi vo ya daracalori, kredit reytingi
vo ya kredit indeksi, basqa bir doyison (bazon osas olaraq adlandirilan) bir
doyisiklik naticasindo onlarin dayarinin doyismasi ilo xarakterizo olan téromo
birlosmolordon ibaratdir, onlarin alinmasi ii¢lin diger miiqavilalorlo miigayisada
kicik bir ilkin sarmays tolob olunur, bununla da bazar soraitinds doyisikliklora
oxsar sokilda cavab verilir vo galocokds onlar {igiin hesablamalar aparilacaqdir.
Toroma alatlorin niimunslori galocok miigavilalor, forward miigavilalar, variantlar
miiqavilalori, svoplardir.

Bir térama adaton adi bir mabloga malikdir, yani, valyuta mablagi, sshmlarin
say1, miiqavilodo gostorilon agirlig, hacm va ya digar vahidlorin sayi. Amma,
toromo alatin sortlorino uygun olaraq, investor vo ya toromo alot veron soxs

investisiyalar talab etmir va ya oksino miigavilanin baglanmasi1 zamani sarti migdar
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oldo edir. Lakin, miigavilo golocokdo miioyyon bir hadisonin bas vermosi
naticasindo miioyyan 6donisi tomin eda bilor, 6donis moablogi konkret mablogdon
asilidir.

Maliyys bazarinda banklar bu bazarda emitentlor, investorlar vo pesokar
istirak¢ilar kimi ¢ixis eda bilorlor.

Emitentlor kimi, banklar 6z adindan ¢ixis edirlor va birincil bazarda pay
yerlogdirirlor - 6z borclarini, borclarini1 yaratmaq vo artirmaq tigiin - borc edilmis
kapitalin calb edilmosi ii¢iin, homginin bank sanadi vo borclarimi - borc edilmis
resurslarin hocmini artirmaq. Banklari emitentlor Kimi foaliyyot gostormasi yalniz
6z qiymatli kagizlarmin verilmasini deyil, banklar torofindon buraxilmis qiymatli
kagizlar torofindan tosdiq edilmis investorlarin hiiquglarinin hoyata kegirilmoasini
tomin etmok maqgsadilo magsadyonlii faaliyyatlordan ibaratdir:

e faiz vo dividendlarin 6donilmasi;

e borc giymatli kagizlariin 6doms miiddatinds geri qaytarilmast;

e Sohmdarlarin sohmdarlarin imumi yigincagiin kegirilmoasi daxil olmagla,
bank rahbarliyina istirakinin sartlorinin yaradilmast;

e cmitent bankinin faaliyyati hagqinda malumat vermoak.

Maliyys bazarinda sormayogilor olaraqg foaliyyat gostoron banklar,
resurslarinin bir hissasini maliyys alotlorine monfoat {igiin investisiya edirlor.
Banklarin investor kimi foaliyyat géstormasi giymatli kagizlarin alqi-satqisi ti¢iin
amoaliyyatlarin aparilmasini nazards tutur; alinmis qiymotli kagizlar {i¢iin girovun
alinmasina qars1 kreditlorin calb edilmosi, habelo investor bank torafindon olda
edilmis qiymatli kagizlarla tosdiq edilmis hiiquglarin satisi:

e faizlorin, dividendlorin vo giymotli kagizlarin 6donilmoasina aid mabloglorin
alinmasi;

e sohmdar-emitentin rahbarliyinds istirak;

e kreditor va ya schmdar kimi iflas proseduruna istirak;

o sirkotin logvi halinda amlakin payinin alinmasi.
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Maliyys investisiyalarinin obyekti yalmiz qiymotli kagizlar deyil, digor
maliyys aktivlori, masolon, valyuta, qiymotli metallar, homginin téromolor ola
bilor.

Investorlarin rolu ilo banklar boyiik institusional investorlar - sigorta
sirkatlori, pensiya fondlari, maliyys aktivlorinin boyiik portfellori olan investisiya
fondlar1, maliyyo alotlori ilo genis miqyasli omoaliyyatlar aparmag ve maliyya
bazarlarmin strukturu vo dinamikasina daim artan tosir gdstoron maliyyo
bazarlarinda ragabat aparirlar.

Professional bazar istirak¢ilart kimi, banklar qiymaetli kagizlar bazarinda bir
sira pesa foaliyyatlorini hoyata kegiro bilarlor:

e vasitogilik - miilki hiiquq amaliyyatlarinda qiymatli kagizlarla komissiya vo
ya komissiya razilagmasi osasinda foaliyyot gostoron ,  miiqavilodo
miivokKilin vo ya komissiya orqaninin salahiyyatloring tapsiriq olmadigda bu
clir amoliyyatlarin hoyata kecirilmosi {i¢iin etibarnamo osasinda faaliyyat
gostaran vokil vo ya komissiya agenti kimi;

e diler - giymatli kagizlarin alqi-satqi vo ya satma giymatlorini, alqi-satqi va (vo
ya) bu giymetli kagizlart 6zlari torafindon elan edilmis qiymotlorlo satma va
ya satma 6hdoaliyi ilo agiq sokilda elan etmokls, 6z adindan va 6z xarclari ilo
qiymatli kagizlar alqi-satqi amaliyyatlar1 aparmag;

e (iymotli kagizlarin idaros edilmasi ii¢lin - 6z adindan bir goxsin diger soxso
moxsus oldugu vo bu soxsin monfootino uygun qiymotli kagizlara malik
oldugu bir miiddot orzindo etibarnamo iizro miioyyon bir miiddat orzindo
vergiya calb edilmasi; giymatli kagizlara investisiyalar iiglin nazards tutulmus
pul vosaitlori; qiymotli kagizlarin idaro edilmasi prosesinds alinmis pul va
qiymeatli kagizlar;

e kliring - qarsiligh 6hdsliklorin (giymatli kagizlarla amaliyyatlar hagqinda
molumatlarin toplanmasi, razilasdirilmasi, molumatlarin diizaldilmasi vo onlar
iclin ugot sonadlorinin hazirlanmasi) miioyyanlosdirilmasi va giymatli

kagizlarin hesablasmalarinin aparilmast;
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e depozitari - giymatli kagizlarin sertifikatlagdirilmasina vo (Vo ya) miihasibat
ucotu , qiymotli kagizlara olan hiiquglarin verilmosi tiglin xidmatlarin
gostarilmosi.

Qiymaotli kagizlar bazarinda pesokar faaliyystin biitiin ndvlari xiisusi raziliq
asasinda hoyata kegirilir - Maliyys Bazarlar1 Xidmati torafindon verilon lisenziya
asasinda.

Qiymaotli kagizlar bazarinda peso foaliyyatino osason, miiasir bank biznesinin
xiisusi bir xotti yaradilir: inkassasiya, ikitorofli bazar vasitogiliyi, depozitar
xidmatlor vo maliyys konsaltingini ohato edon investisiya vasitagiliyi xidmatlori.
Bu xidmotlor banklar torofindon 6zlori torofindon resurslarin colb edilmasi va
yerlosdirilmasi ilo olagadardir, onlar bank sektorunun rentabelliyinin tomin
edilmasinds shamiyyati davamli olaraq artan komissiya golirlori gotirirlor.

Pesokar istirak¢ilarin rolu ilo miistaqil brokerlik idaralori, maliyys va
investisiya sirkotlori, idaroetmo sirkotlori, miistoqil depozitar vo banklar
qeydiyyatdan kegon bazarlarda rogabot aparirlar ki, Maliyys Bazarlar1 Xidmatlori
lisenziyasi asasinda bazar istirak¢ilarina miixtalif vasitogilik vo alageli xidmatlori
togdim edirlor. Banklarin ragabat istiinliiklori genis miistori bazasinin, genis filial
sobokasinin, pesokar menecerlorin  vo  fond bazarinin  analitiklorinin
movcudlugudur. Banklar, bazar miinasibatlorinin sistemindaki xiisusi movqgeyina
gora giymoatli kagizlar bazarinda pesokar foaliyystini asanlasdiran bazarlar vo
miistorilora dair genis molumat hacmlorini shato edir.

Pesokar xidmotlor ham banklar, ham do ibtidai va ikincil bazarlarda tomin
olunur. Birincil bazarda, miistorilorin qiymatli kagizlarimin ilkin yerlosdirilmasine
vasitogilik edir , broker xidmatlori gostorirlor va ikincil bazarda diler omoliyyatlari
aparirlar.

Banklar, valyuta bazarinda omoaliyyatlar1 miistarilorin (vasitagi) maraqlart vo
6z maraqlar1 (sarmays) ilo hayata kegira bilarlor. Miistarilor ii¢iin (rezident vo
geyri-rezidentlor) banklar ixrac-idxal va digor xarici iqgtisadi amoliyyatlara xidmot
gostormak {iglin omoliyyatlar aparirlar; beynoslxalq Odonislor hoyata kegirmok;

xarici valyutada kreditlor vermoak; miistorilorin adindan xarici valyuta vo digar
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valyuta dayarlorini almag va satmag; maslshat va informasiya xidmatlarini tamin
edir.

Banklar, 6z maraqlarina uygun olaraq, kreditlor vo depozitlori xarici
valyutada colb etmok vo yerlosdirmok {iglin banklararasi omoaliyyatlar hoyata
kecirir; xarici valyuta vo diger valyuta doyorlorinin alqi-satqisi, spekulyativ
moagsadlar, eloco do xarici iqgtisadi foaliyyat risklorinin (hedcing) sigortalanmasi
tizro omoaliyyatlar.

Ticarot banklarinin valyuta bazarlarinda omoliyyatlar1 boyiik hacmds vo
ohomiyyotli  risklorlo  xarakterizo olunur. Eyni zamanda, banklar 06z
omoliyyatlarinin miqyasini, amoliyyatlarin vo golirlorin saymi artirmaq, miistori

bazasini1 genislondirmoyo va aktivlori diversifikasiya etmays imkan verir.
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Fasil 11. Azarbaycanda maliyya bazari vo bank faaliyyati

2.1. Azarbaycanda maliyya bazarmin movcud vaziyyati

Maliyys bazari tolob vo tochizatin qarsiligli tosiri osasinda vasitogilorin
komoayi ilo kreditorlar vo borcalanlar arasinda kapitalin yenidon boliisdiiriilmosi
mexanizmidir.

Olko igtisadiyyatinda kompleks institusional islahatlarin milli iqtisadiyyatin
saxalondirilmosi, yeni iqtisadi inkisafa vo davamli inkisaf modelino ke¢id
strategiyasinin hoyata kecirilmosine miisbot tosirini vurgulayan Prezident ilham
Oliyev geyd etmisdir ki, 6lkonin makroiqtisadi sabitliyi naticasinds 6lkanin geyri —
neft UDM-i, real artim 2,7% olmusdur.

2017-ci ildo bank sektorunun tokmillosdirilmosi vo yenidon qurulmasi,
maliyys vasitogiliyinin barpasi, maliyys bazarlarmin daha yaxsi tonzimloanmasi vo
noazarat edilmasi, habelo maliyys savadliligi va istehlak¢r hiiquglarinin qorunmasi
masalalori Maliyyo Bazarlarina Nozarot Palatasinin maliyya bazarinda prioritet
saholarindandir.

Kapital hesabinin liberallagdirilmasi, ssmayanin igtisadiyyata daxil oldugu vo
xaricina ¢ixmasit tUglin mohdudiyyatlorin vo ya kapital noazaratinin aradan
qaldirilmasmi tosvir edir. Inkisaf etmokdo olan &lkolords kapital hesabinin
liberallagdirilmasi, imumiyyatlo, maliyys liberallasmasi, yoni daxili maliyya
bazarinda mahdudiyyatlorin aradan qaldirilmasi ile miisayist olunur.

Azorbaycan Respublikasinda iqtisadi islahatlar vo onun global igtisadiyyata
inteqrasiyasmin darinlosmasi iqtisadi inkisaf soraitinde dinamik inkisaf edir.
Igtisadi inkisaf {iciin dlkemizds maliyyoe bazarinin formalasmasi {iciin daxili va
xarici resurslarin colb edilmasi bunun hayata kegirilmasini zarurato ¢evirmisdir.

Respublikamizin maliyys bazar1 1995-ci ildon formalasmaga baslamisdir.
Birja omaliyyatlarinda 1767,7 mird. manat mobloginds biitiin fond qiymatlori

dovriyyesi formalasmisdir. 1998-ci ildo 547 sohmdar comiyyat, regionda 79
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kommersiya banki, bir cox sigorta sirkati, kredit ittifaqi, investisiya fondlari. 1998-
ci ildon Azaorbaycan Respublikasinin maliyyo bazarinda komiyyat vo keyfiyyatli
ciddi dayisikliklar bas vermisdir. Son 20 il arzindo maliyys bazarinin tanzimlayici
¢ar¢ivasi Vo onun komponent segmentlori bir ¢ox ganun vo gorar gobul etmisdir.
Azaorbaycan Respublikasiin Miilki Macallasi idaroetmo, pul giizostlori (faktoring)
asasinda etibarli maliyya icarasi (lizing) maliyyslosdirms tigiin hiiquqi asasda bank
ganunvericiliyi yenilonmis, sigorta sirkotlorino olan tolablorin artmasi, audit
sistemi yaradilmisdir. Amma praktikada maliyys bazarmin doévlstin maliyys
resurslari birtorafli olaraq talobat1 6dayir.

Maliyys resurslarmin alicilarinda miiossiso Vo toskilatlarin payi1 artdi vo
dovlotin payr azalmaga basladi. Borclu vosaitin xorclarinin nisbston azalmasi
sobabindan onlarin bir ¢ox miiassisalora ¢ixis1 tomin edilmisdir. Halbuki hazirda
Azorbaycanin maliyys bazari inkisaf etmokdo olan (inkisaf etmokds olan) bazar
grupuna maxsusdur.

Pul bazar1 qisamiiddatli pul axinlarinin axdig1 bir bazardir. Bozi 6lkolorda
valyuta va kredit bazarlar1 da pul bazarinin bir hissasidir. Pul bazari alatlori Kimi
depozitin ohomiyyatli rolu vo sertifikatlar1 oynamag. Layiho kreditlor iigiin
birtarofli borc ohdaliyi vo omanatgilor liglin nozordo tutulmusdur (valyuta
veksellari sahibkarlar miioyyon bir moblogdo 6doms sorti dhdaliyini tosdiq edon
sonadlar). Sads bir ganun layihasi, masalon, 6donis ddonilmadiyi, lakin miiayyan
bir miiddatdon sonra, istiqrazin emissiyasi zamani veksela verildiyi bir 6danis va
kommersiya krediti kimi ¢ox rahatdir. Burada tosviqat¢inin 6doma Ohdaliyi
yoxdur, lakin bunun avazina ganun layihasinin mablagi ona aiddir.

Fond bazar1 qiymotli kagizlar bazart olan sohmlor vasitssilo amoliyyatlarin
aparildigi bir bazardir. Azorbaycanin fond birjas1 zaif inkisaf etmisdir. Bunun osas
sobobi maliyys savadliliginin qeyri-kafi oldugunu, maliyys hesabatlarinin
soffafliginin siibha dogurdugunu, comiyyatlor miioyyan bir monada investorlarin
calb edilmasinds maraqli deyillor va .

Bunun sabablori tasvir edilo bilor. Yerli fond bazarinda istifado olunan

sohmlor iki ododdir gruplara boliiniir: imtiyazli sohmlor vo adi sshmlor. Hor adi
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sohmdar1 sohmdarlarin yigincaginda istirak edir vo bu goriisdo SoS vermok
hiiququna malikdir idarsetmo orqani torofindon secilo vo segilo bilor. Imtiyazli
sohmlor bu hiiquga aiddir lakin onlar sshmlor tgiin noazords tutulmusdur ki,
tstlinliik var dividendlorin geri qaytarilmasi sirkotin foaliyyotindon asili deyildir.
Tominatlarin olmamasi miiassisonin ugurlu olmasidir dividendlor adi sshmlar vo
imtiyazli soshmlor {izra artir doyismoz olaraq qalir.

Valyuta bazari valyutalarin satildigi vo satin alindigi bir bazardir. Beynolxalq
tocriibodo bu forex adlanir. Respublikamizda valyuta bazar istirakgilar1 asasan
broker sirkotlori, kommersiya banklar1 vo soboka sistemlorinds ¢alisan soxslordir.
Valyuta bazarinda pul almaq vo satmagdan basqa, an yiiksok hacmli amaliyyatlar
nagdsiz pullarla amoliyyatlardir. Valyuta bazarinda valyuta, imumiyyatla, 6lkanin
milli valyutasina doyisir. Olbatts ki, 6lkanin valyuta bazarinda iki xarici pul dolay1
Vo ya dolay1 olmayan yolla &tiiriila bilor. Azorbaycanin valyuta (forex) bazarinda
milli valyuta yoxdur, amaliyyatlar xarici valyutalar (USD, EUR, JPY, GBP, CHF
Vo S.) osasinda hoyata kegirilir.

Kredit bazar1 borc kapital bazarlaridir. Tachizat va galirin talabi soraitinds bas
verir. Kredit bazarinin asaslar1 kredit borclarinin 6doms, geri gaytarma va 6doma
sortlari ilo borclanilmis pullarin yenidon boliisdiiriilmasini tomin edon iqtisadi
mexanizmdir. Bazar foaliyyati banklar vo onlari mobilizo etmok va kreditlosdira
bilocok vosaitlor vasitesilo hayata kegirilir.

Sigorta bazar1 xiisusi sosial-igtisadi alagalordir, pul miibadilasi sahasi, sigorta
miidafiosi satis obyektinin rolunu oynayir. Bu bazarin inkisafi vo hoyata
kegirilmoasi tiglin obyektiv asaslar gdzlonilmaz sortlor olmasi halinda qurbanlara pul
vermok zoruridir. Miiasir sigorta sigortasi tosnifati osason hoyat sigortasi vo
icazosiz sigorta miiqavilasine aiddir. Sigortaliya goldikdo isa, bu koniilli va
mocburidir. Azorbaycanda sigorta névlari vo novlori dovlat va sigorta sirkatlori
torofindon hoyata kegirilir. Azorbaycanda sigorta bazarmin strukturu asagidaki
sxema gors aydin goriiniir.

Olkoanin igtisadiyyatinin inkisafinda maliyys bazarmin rolu vo movqeyi bazar

iqtisadiyyat1 vasitasi ilo inkisaf etmis 6lkalorin tocriibasinds yaxsi siibuta yetirilir.
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Lakin bazar iqtisadiyyatina daxil olan Azorbaycan Respublikasinda maliyyo
bazariin yiiksok saviyyados inkisaf etmomasi sabobindan, 6lkonin sosial va igtisadi
inkisafinda onun rolu ¢ox yiiksok deyil. Buna baxmayaraq, dovlatin saylori
maliyys bazarmin tokmillogdirilmasina yonoldilmis dovlet proqramlarinin hoyata
kecirilmasi, eloca do onun sosial va iqtisadi inkisafa tasiri naticasinds alds edilib.

Azorbaycanin siiratli sosial vo iqtisadi inkisafi, 6lkodo biznes miihitinin
yaxsilasdirilmasi tglin alinan todbirlor vo s. niifuzlu beynolxalq toskilatlar
torofindon yiiksok giymatlondirilir.

Olkonin sosial-igtisadi inkisafinda maliyyo bazarmm rolunun artirilmasi
asason dovlatin  tonzimlonmasindon asilidir ki, bu istigamoatds dovlotin asas
vazifolori asagidakilardir:

e (iymotli kagizlar bazarinin inkisafinin dovlot proqraminin hoyata kegirilmosi;

e pesokar istirakc¢ilar vo miistorilor ticlin qiymotli kagizlar bazarinin tomin
edilmasi;

e (iymotli kagizlar bazarinda agiq informasiya sisteminin yaradilmasi vo bazar
istirak¢ilar tarafindon moalumatlarin macburi agiglanmasiin monitoringji.
Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 24 noyabr 2003-cii il tarixli

"Azorbaycan Respublikasinda sosial-igtisadi inkisafi siiratlondirmak {igiin tadbirlor
haqqinda" formaninda iqtisad¢i vo iqtisadi xidmotloro godor bir sira miihiim
mosalalor qaldirilmis vo onun tatbigi mexanizminin miiayyanlosdirilmasi {igiin
vozifolor miiayyanlosdirilmisdir. Bu faaliyyatlor maliyys bazarinin inkisafi va
resurslarin tomin edilmasi, habels 6tiiriilon molumatlarin maksimum soffafligidir.

Maliyys bazarinin iqtisadi sistemoa tasirini giymatlondirmak ig¢iin bu
niimunays nozar salaq. Bildiyiniz kimi, inflyasiyanin sabablorindon biri dévriyyads
pul kiitlasinin artmasidir. Qiymatli kagizlar bazarinda inflyasiya bir-birins baglidir.
Inflyasiyadan miivaqgeti olaraq fordi istehlak deyil, investisiya proseslari ilo azad
pul vasaitlorinin haroksti mohdudlasdirila bilor. Bu yalniz maliyys bazarimnin
inkisafi yolu ilo miimkiindiir. Dovlat giymatli kagizlarinin rolunu geyd etmok
vacibdir. Dovlat vo korporativ giymotli kagizlarin emissiyasi emissiya rolunu

oynayir va bu, inflyasiyant manes torotmis investisiya moagsadlori ti¢iin dovriyyado
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hoddindon artiq pul axinlarina gatirib ¢ixarir. Bu giin emissiya edilmis qiymatli

kagizlar (GT-Bills vo geydlor) inflyasiyanin azaldilmasinda asas rol oynayir.

Umumi gdstaricilar

2016 2015 ;
yanvar - sentyabr yanvar - sentyabr mf-:blag bazar
uzra payl
aqd sayr  mablag (AZN) aqd sayt  mablag (AZN) farg (%)

Korporativ giymatli kagizlar 2,080 8,287,491,583 3,593 3,142,450,065 2.6 dafa 70%
ilkin bazar 155 7,908,487,290 181 1,273,139,147 6.2 dafa
Takrar bazar 1,925 379,004,293 3,412 1,869,310,918 4.9 dafa
Dovlat giymatli kagizlan 158 380,109,642 14 19,777,809 19.2 dafa 3%
ilkin bazar 111 261,429,317 0 0
Takrar bazar 47 118,680,325 14 19,777,809 6 dafa
Térama maliyya alatlari 33,585 3,208,684,549 40,919 5,675,915,926 43.5% 27%
Repo/aks-repo 1 1,464,758 101 113,771,323 78 dafa
Qiymatli kagizlar bazan 35,824 11,877,750,532 44,627 8,951,915,123 33%  100%
ilkin bazar 266 8,169,916,607 181 1,273,139,147 6.4 dafa
Takrar bazar 35,557  3,706,369,167 44,446 7,678,775,976  2.1dafa
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2.2. Azarbaycan maliyys bazarinda banklarin istiraki

Bank sistemi Azorbaycanin maliyys sisteminin miithiim elementi hesab
olunur. Bu giin banklar aktivlorin va kapitalin hocmi, habels regional ohato dairasi
ticlin digar maliyys vasitagilorindan geri qaliblar.

Molum oldugu kimi, maliyyo bazarinda istirak¢ilarin bir qismi ohalidir.
Olkomizin maliyys bazarinin seqmentlori yiiksok Soviyyado inkisaf etmodiklori
liciin buranin olmasi minimaldir vo bu, demok olar ki, yalniz banklarin
depozitlarini tasir edir.

Bazar prinsiplorino asaslanan gabaqcil iki addimli bank sistemi (ilk addimda
Azorbaycan Respublikasinin Morkozi bank, ikinci kommersiya banklar1 vo digor
geyri-bank kredit toskilatlar) respublikada foaliyyst gostorir. Islahatlarin ilk
morhalasinda dovlat banklarinin yenidon qurulmasi va barpasi todbirlori alinmus,
fordi bank sisteminin institusional formalagsmasi tomin edilmisdir. Bu moarhalods
kapitala dair asag1 toloblor, sistemo daxil olmaq iiglin ¢ox liberal sortlor miioyyan
edilmis vo bank faaliyyatinin tonzimlonmosi ii¢lin yumsaq tonzimlayici qurumlar
totbiq edilmisdir. Bu proseslor noticosindo bank sistemi institusional sokildo
genislonmaya baslamis vo 6zal banklarin say1 siiratlo artmisdir.

Azorbaycan yeni neft giymotlorinin diismasindon, yiiksok inflyasiyadan vo
maliyys sektorundaki bohrandan irali golon bir sira miithiim problemlar garsisinda
orta miiddatli inkisaf strategiyasini yenidon miioyyanlasdirmokdadir.

Hokumot bu problemlori  6zal sektorun inkisafi, otraf miihitin
yaxsilasdirilmasi ti¢lin islahatlarin siiratlondirilmoasi yolu ilo hall etmoys ¢alisir.
2016-c1 ilin dekabr ayinda milli igtisadiyyatin inkisafi vo 11 asas sektorun inkisafi
liciin Strateji Yol xoritosi hazirlanib. Bu strategiya sonadlori islahatlar vo davamli
inkisaf {i¢iin orta vo uzunmiiddatli moagsadlar goyur.

Azorbaycanda sosial yoxsullug saviyyasi nisbaton asagidir. 2017-ci ilin ilk
yarisinda nominal omok haqqinin 5% artmasi daha yiiksok qiymeatlori
kompensasiya etmok ii¢iin kifayat deyil. Xiisusilo do arzaq kimi idxal olunan
istehlak maddolorinds, golocokds yoxsullugun azalmasina sobab olan real aliciliq

giicliniin asag1 diismasini davam etdirirlar.
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Bank islahatlarinin hoyata kecirilon novboti morholasinds 6zol banklarin
intensiv. borpa  olunmasi  todbirlori  bank  sisteminin  dayaniqliginin
mohkamlonmasine va maliyys vasitagiliyi funksiyasinin tokmillasdirilmasine sorait
yaradib.

Maliyys bazarmin beynolxalq sistemo inteqrasiyasini siiratlondirmok iigiin
olkado xarici investisiyalar tosviq edilmoalidir. Buna baxmayaraq, dévlatimiz Xarici
sirkatlori 6lkaya calb etmak tigiin bir ¢ox istiinliiklara malikdir, yani:

1) Azorbaycanin olverisli cografi movqgeyino olavo olarag, beynolxalq
ohamiyyatli beynalxalq naqliyyat sobokasi mévcuddur ki, bu da xarici 6lkalarlo six
alagoelorin yaradilmasina komok edir;

2) Azorbaycan giiclii tobii vo iqtisadi potensiala malikdir (zongin mineral
chtiyatlari, miinbit torpaq, alverisli tabii vo iglim saraiti, bol va ucuz amak va s.);

3) Azorbaycan bir sira sonaye miiossisalori, istehsal sahoalori vo miiasir
texniki-igtisadi asasli infrastruktur obyektlarino malikdir;

4) Azorbaycan giiclii elmi potensiala vo ixtisash kadr potensialina malikdir;

5) olkada iqtisadi miinasibatlora kegidlo bagl iqtisadi islahatlarin hoyata
kegirilmoasi (emlakin 6zallogdirilmasi vo geyri-moarkazlosdirilmasi, giymatlorin
liberallasdirilmasi,  xarici  iqtisadi  alagolorin  liberallagdirilmasi,  bazar
infrastrukturunun yaradilmasi);

6) olkods xarici investisiyalarin calb edilmasi vo qorunmasi, xarici iqtisadi
olagolorin liberallagdirilmasi va inkisafi, habelo bir sira digar normativ-hiiquqi
aktlarin vo onlarin hoayatlarinin gobul edilmasi iigiin toskilati vo idareetmo isinin
aparilmasi;

7) o6lkada xarici isgiizar dairalorlo birlikds iqtisadi fealiyyatlo mosgul olan
miiossisalorin yaradilmast;

8) Azorbaycan Respublikasi bir ¢ox beynalxalq miigavilalor va sazislore
qosulmus, bir sira beynolxalg vo regional iqgtisadi birlikloro vo toskilatlara
qosulmus va s. Bir ¢ox Olkalorlo dovlatlorarasi igtisadi miinasibatlor haqqinda

sazislor imzalamisdir.
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Bununla yanasi, tohlil, son illordo xarici investorlar ilo alagslor sisteminds bir
sira miisbat doyisiklikloro baxmayaraq, movcud stlinliiklor vo imkanlar tam vo
somoarali istifads olunmadigini gostarir.

Inkisaf etmis olkolordo investisiya banklar1 maliyys bazarmin on miihiim
movzularindan biridir. Investisiya banklar1, qiymotli kagizlarin1 bazardan ¢ixararaq
maksimum manfoot oldo etmok istoyon miixtalif sirkotlors, sohmdar sirkatlora vo
hatta dovlato Xidmot edon sirketlordir. Investisiya banklari ilo kommersiya banklari
arasindaki asas forg, kredit vermak va depozitlori calb etmomakdir.

Onun osas TUstilinliiyli ondan ibaratdir Ki, agor bir sirkot maliyys vosaitinin
catismazligina moruz qalarsa, kommersiya bankina kredit tigiin miiraciot eds bilor
Va2 ya borcunu va ya sehmloarini 6dayir va yiiksok faiz doracasi 6domomak avazina
onu investisiya bankina tatbiq edos bilar.

Bu halda sirkot bu islori biitiin investisiya bankina hovalo edir va sirkatin
giymatlondirilmasi zamani biitiin yoni bazar, gqiymetli kagizlarin satis1 va inzibati
islorini hoyata kegirir.

Olkomizds investisiya banklarinin imtina edilmasi ¢ox ¢atinliklor yaradir vo
maliyys bazarinda bir ¢ox problemlorin aradan qaldirilmasi prosesini yavaslatir.
Belaliklo, az sayda investor vo emitentlorin asas soabablorindon biri kommersiya
banklar {i¢iin yiiksok faiz daracasi vo depozitlosdirms ticiin asag1 faiz doracasidir,
belo ki, monfoot oldo etmok fi¢iin miibarizo aparan vo ya maliyysalosdirmo
catismazligl ilo tizloson bir sirkot kommersiya bankindan yola diisiir. Bu halda
respublikamizda investisiya banklar1 yaratmaq liglin boylk ehtiyac var ki, bu
problemlarls tizlogan sirkatlor bu miiassisalarin xidmatlorindon maliyys bazarina
¢ix1s Ugiin "asas™ ola bilarlor.

Maliyys bohran1 Azarbaycanda banklara monfi tosir gostormisdir. Amma bu
tosir giicli deyildi. Yaxsi torofo baxdigimizda, béhranin bank bazarina tasirlori,
ragabot giiciiniin artirilmasi va artirilmasi naticasi olacaq. Bohran adoton bazarda
oyuncgulara sobab olur. Bu vaziyyatdo banklar bazi optimallasdirma tadbirlori alir.
Bir nega filialin baglanmasi va ya birlosmasi mévcud vaziyyats uygun galir va adi

hal kimi gobul edilmalidir. Bu addimlar diinyanin qabaqcil inkisaf etmis
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Olkolorindoki bohran zamani aparilir. Azorbaycan Moarkozi Banki bdhrana yol
vermomayo, inflyasiyanin qarsisini almaq vo azaltmaq, maliyys sistemini
dostoklomak ti¢lin todbirlor gérmoys ¢alisirdi. Dovlotin Vo banklarin dostoyi
banklara bohrandan daha az itki ilo ¢ixmaga imkan veracok. Mon Azarbaycan bank

sektorunun galacayina dair optimistom.
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2.3. Azarbaycanda maliyya bazarmin problemlari va banklar

Yirminci asrin sonunda, sart markazlosdirilmis iqtisadiyyatdan Azorbaycanda
bazar iqtisadiyyatina kecid maliyyo bazarmnin, eloco do biitovlikdo maliyys
sisteminin yenidon qurulmasini talob etdi. Ancaq bu masalo son illords oldugu
Kimi Azorbaycan maliyys bazarmin deyil, onun strukturunun oldugu kimi, ¢ox
miirokkab va shamiyyatli idi; kommersiya vo investisiya banklari, birjalar, sigorta
sirkatlori va s. foaliyyat gostormodi. Homiso ictimai iraliloyisini monfi tosir edon
maliyys istehsalgilari da daxil olmagla mal vo Xidmot tochizatcilart arasinda
ragabat olmurdu. Belsliklo, biitiin bu monfi hallar 6lkodo imumi iqtisadi soka
gotirib ¢ixaran "iqtisadi koskinliya" gotirib ¢ixardi. Bazar iqtisadiyyatina kegid
chtiyaclar1 obyektiv bir realliq halina goldi. Maliyys bazarinda problemlor
olmurdu, ¢linki o, mévcud deyildi. Lakin, bu bazarn bozi elementlori ictimai
borclari, omanat banklari vo s. 9ks olundu. Lakin onlar maliyys sahasine vo biitiin
iqtisadiyyatin faaliyyatine tasir gdostara bilmadi.

Olkodo boyiik neft galirlorinin daxil olmasmi nazors alaraq, miivaffagiyyatli
neft strategiyasinin montigi noticasi Kimi vo banklar 6z maliyys resurslarini strateji
mogsadlora effektiv Otiirmoays hazir olduglart digtin  2002-2005c¢i ildo inkisaf
strategiyasi hazirlanmisdir.

Strategiyanin asas magsadlari neft galirlorinin geyri-neft sektoruna effektiv vo
tohliikasiz ¢evrilmoasi, ohalinin va regionlarin bank xidmatlorina ¢ixis imkanlarinin
artirllmasi vo bu osasda yoxsullugun azaldilmasi ti¢lin bank sisteminin maliyya
vasitogiliyi  funksiyasin1  inkisaf etdirmok, davamliligi vo  etibarliligi
mohkamlondirmak idi bank xidmotlorinin bazarinda sorbast vo saglam ragabot
soraitinin tomin edilmasi. Maliyya-bank sektoru 6lkonin boyiik iqtisadi qiidrati vo
maliyyo  resurslart  osasinda  diversifikasiya  olunmus  iqtisadiyyatin
formalagmasinda va resurslar1 geyri-neft sektorunun kapitallasmasina yonaldarkan
miistosna rol oynayair.

Bankin ganunvericilik bazasimin tokmillasdirilmasi vo beynslxalq standartlara
uygunlagdirilmasi kimi vazifolor miioyyanlosdirilmis strateji hadoflori aldo etmok

liclin, bank sisteminin etibarliligi  vo saglamlhigmin artirllmasini, bank
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xidmatlorino ¢ixis imkanlarmin geniglondirilmoasini, bank sisteminds soffafligin
soviyyesinin qaldirilmast vo bazar intizaminin giiclondirilmasini, effektiv bank
noazaratini toskil edir.

Bank sisteminin biitiin istiqgamatlorindo radikal islahatlar vo institusional
inkisaf sektordaki dorin miqyas vo keyfiyyat doyisikliyino gotirib ¢ixardi.
Islahatlarin {imumi noticosi maliyyo sabitliyi parametrlori, risklorin idars edilmasi
praktikas1 vo xidmatlorin spektrindo beynslxalq standartlara tam uygun olan bank
sisteminin formalagdirilmasidir.

Miivoffogiyyatli inkisaf vo modernlosmo strategiyasi, homginin bohranin
garsisinin alimmasit vo "maliyyo immunizasiyas1" todbirlori noticasindo bank-
maliyys sektoru qlobal bohrana qarst miibarizo sahasinds balansi qorumus,
maliyys sabitliyinin qorunmasi tomin edilmisdir. Beloaliklo, Azarbaycanda bank
sistemi global bohrani yiiksok kapitalizasiya saviyyasi va likvidlik gostaricilori ilo
qarsilayib. Bir ¢ox oOlkadon forgli olaraq, Azarbaycanin bank sektoru heg¢ bir
ugursuzluq vo xiisusi garginlikdon ke¢momis, onun parametrlorini vo sabitliyini
goruyub saxlamisdir.

Regionlarda shalinin maliyys bank xidmatlarina ¢ixisini artirmaq ti¢iin 1200-
don ¢ox regional pogt sobasi Vo bolmasini ohats edon "Azarpogt" MMC maliyya
xidmatlori géstarmok {igiin yenidon qurulmus va lisenziyalasdirilmigdir. Banklar
genis xidmoatlor ¢esidini vo parakonds bank xidmatlorini siiratlo inkisaf etdirir.
Bank mohsullar1 miistorilora internet-bank, mobil bank, avtomatlasdirilmis bank
kosklari kimi an son texnoloji vasitalarlo toklif olunur.

2016-c1 il Azorbaycan banklar1 {igiin real sinaq olub, 2017-ci il onlar iiglin
yeni islahatlar ili, yeni iqtisadi realliglara uygunlagsma vo golacok inkisaf ii¢iin
hazirhq ili oldu. Umumiyyatlo, son bir neg¢a il bankla bagli hadisalarlo zongindir.
Oton il istisna deyildir - bank ombudsmani, maliyyo savadliligi surasi vo
Azorbaycan Kredit Biirosu MMC qurulmusdur. 2017-ci ilde bozi banklarin
lisenziyalar1 da lagv olundu.

Umumiyyatlo, 2015-2016-c1 illorin ¢atin ddvriindon sonra bank sektoru

todricon borpa etmoys baslamis vo 2017-ci ilin sonlarinda daha aydin sokilda
38



miisahido olunmusdur. Birincisi, sektor 6z galirlorini barpa etmisdir - 2017-ci ilin
avvalinds (biitiin 2017 2016-c1 ildo 1,7 milyard manat itki ilo miigayisodo
banklarin xalis monfooti 549,6 milyon manat toskil edib. Banklarin macmu
kapitallagsmasi 1,9 milyarddan 3,1 milyard manatadok artib. Bank is¢ilorinin say1
da artmisdir. [www.abc.az]

"Bank sektoru"

Bank sektorunun osas problemlorindon biri gecikmis kreditlorin davamli
artmasidir. Banklar torofindon aliman mioyyon todbirlor gozlonilon noticalor
vermadi. Daha ohatali bir yanasma lazim oldugu aydin oldu. Gozlanildiyi kimi,
"Bank sektoru" na lazimi yanasma olacaq. Istanbul vo London yanasmalar ila
miiqayisodo yaradilan kredit bohranlarinin artmasina qarst miibarizodo banklari
birlogdirmok nozords tutulur. Bu yanagmalarin imumi prinsiplari banklar problemli
kreditlorin yenidon qurulmasi vo xiisusilo ¢otin vaziyystdo olan borclular {igiin
kredit sartlorini asanlagsdirmaqdir.

Fiziki soxslor vo hiiquqi soxslor iigciin problemli kreditlorin artimi milli
valyutanin ilk devaliisyonu bas verdiyi 2015-ci ilin fevralindan etibaron
Azorbaycanda miisahido olunmusdur. 2017-ci ilin sonunadok gecikon kreditlor
0lka daxilinds verilan biitiin kreditlorin 15,55 faizini toskil edir. Bu, 12,15 milyard
manat (Markazi Bankin malumatlar1) demak olar ki, 1,9 milyard manat (il arzinds
37,4 faiz artim) demokdir.

"Bank sektoru"-nun inkisafi davam edir. Ancaq hokumoat, problemli
kreditlorin boyiimasine garst miibarizs tiglin hartorafli tadbirlor hazirlayir va 2018-
2019-cu illords banklarin vo mistarilarin vaziyyatini yaxsilasdirma imkani verir.

Bank Ombudsmaninin tasis edilmasi

Bank Ombudsmani Institutu 2017-ci ilin sentyabr ayinda Azorbaycanda
yaradilib. Bank Ombudsmani Ikram Korimov bu dévrde 160-dan ¢ox isi nazardan
kecirmis, bozilori bank miistorilorinin  xeyrino holl olunmusdur. Bank
Ombudsmaninin Institutunun yaradilmasi 2017-ci ilin on miihiim mogamlarindan
biridir. Olbatto ki, bu institutun faaliyystinin yalniz 2018-ci ilin birinci yarisinin

naticalarina asasan danigsmaq olar. Lakin, miiayyan bir miisbat tosir artiq goriiliir.
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Hal-hazirda ombudsman toxminon 2000 dollar mablogindo miibahisalora
baxir. Eyni zamanda banklar ilo razilasmalara moruz galan 100.000-don ¢ox
votondas var. Ovvoallor ombudsman katibi Elgin Hosonov bildirib ki, islarin
goriilmosi tiglin mohdudiyyat golocokds do artirila biler, amma na doracodo molum
deyil. Eyni zamanda, Olkodo bank ombudsmani institutu osasinda maliyya
ombudsmani qurulacaq, bu da banklar vo onlarin miistarilori arasinda yalniz
miibahisalorin hollino kémok edoacok, hom do bizneslo bagli daha genis bir sira
masalalori nazardon kegiracakdir.

Iqtisadiyyatda son dévrde olan bazar iqtisadiyyatma kecidlo bagli o6lko
igtisadiyyatinin miixtalif sahalorinds shamiyyatli artim gostormigdir: inflyasiyanin
azalmasi, Umumi daxili mohsulun vo sonaye istehsalinin illik artimi, milli
valyutanin sabitliyi, kigcik vo orta miiassisalorin 06zollogdirilmosi, Xarici
investisiyalarin axininin artmasi, bank sistemi vo s. Eyni zamanda, qisamiiddatli
dovlat istiqrazlari, dovlotin 6zallosdirma paylari, dovlatin 6zallosdirmo variantlari,
sohmdar comiyyatlorinin sahmlori, depozit sertifikatlart vo kredit togkilatlarinin
borc 6hdaliklori verilmisdir. Yuxarida gostarilonlor Azarbaycan Respublikasinda
toskil edilmis qiymatli kagizlar bazariin formalagsmasina tokan verdi.

Respublikamizda maliyys bazarinin inkisafinin an vacib vozifasi Azarbaycan
Respublikasi Prezidentinin 2007-ci il 16 may tarixli Sorancamu ils tosdiq edilmis
2011-2020-ci illor ii¢iin Azorbaycan Respublikasinda Maliyys Bazarinin inkisafi
Dovlat Programidir. Bu proqram {i¢iin arasdirilmalara asagidakilar daxildir:

- fond bazarinin beynolxalg on yaxsi tocriiboya uygun olaraq
modernlasdirilmasi yolu ils fond bazarinin bazardaki vo toramo maliyys alstlorinda
ticarat imkanlarinin artirilmasi;

- qiymotli kagizlarin qeydiyyati vo qeydiyyati vo onlarin hiiquglarini
sadolosdirmok;

- dovlat vo korporativ giymatli kagizlar t¢lin vahid markozi depozitar
sisteminin yaradilmasi;

- qiymotli kagizlarin 6danilmasi prosedurlarinin  optimallasdirilmas:  vo

avtomatlasdirilmast;
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- regional ohato dairasinin genislondirilmasi vo maliyyo vasitagiliyi
xidmatloarina ¢ixis;

- investorlarin hiiquglarinin miidafiasini tomin edan bir sistemin yaradilmasi;

- beynalxalq tacriibo ilo giymatli kagizlar bazarinda pesokar foaliyyst li¢iin
lisenziyalasdirma prosedurlarinin uygunlasdirilmast;

- giymatli kagizlar bazarinin pesokar istirakgilari li¢iin ixtisaslasdirilmis talim
programlarinin tatbiqi;

- Azorbaycanin kapital bazarlarmin imkanlari ilo bagli yerli vo beynalxalq
konfrans, seminar vo konfranslarin toskili.

Qiymotli kagizlar bazarinda (fyugers vo varrantlar), pesokar kadrlarin
yaradilmasimma vo qiymotli kagizlar bazari yaratmaq moqsadi ilo ali tohsil
miiassisalorinds miivafiq istiqgamatlorin inkisafina yeni maliyys alotlori daxil edilir.
miibadilo vo digor miiasir texnologiyalar.Osas moqQsadi iqtisadiyyata ugurla
sormays qoymagq, iqtisadiyyat1 yenidon boliismok, investisiya foaliyyatini tosviq
etmok vo global investisiya bazarinda 6lkenin movqeyini giiclondira bilocok birja
bazarmin formalasdirilmasini tomin etmokdir.

Azorbaycanin diinya kapital bazarina qosulmasi, ilk névbado, respublikamizla
kapitalin osas ixracatgilari arasinda miinasibatlorin tonzimlonmasini tanzimloyan
hiiqugi va iqgtisadi mexanizmlorin inkisafin1 tolob edir. Burada osas yiik
Azorbaycan dovlstino osaslanir. Beloliklo, dovlat 6lkonin iqtisadiyyatina xarici
sarmayalarin calb edilmasi {igiin biitiin imkanlardan istifade etmalidir, eloco do
0lkads investisiya miihitinin yaxsilasdirilmasi tiglin hartorafli vo sistemli todbirlor
gormolidir.

Owvalco, inkisaf etmis maliyyo bazarini da ohato edon xarici investisiyalarin
giicli axim1 tigiin Azorbaycanda tam bir iqtisadi sistem yaradilmalidir. Diinya
iqtisadiyyatina rohbarlik edan 6lkalarin tacriibasini nozors alaraq, Azearbaycanin
effektiv xarici igtisadi foaliyyati vo xarici investor asagidaki imumi prinsiplare
asaslanmalidir:

o milli iqtisadiyyat a¢iq olmalidir;
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e Olkodo iqtisadi foaliyyatin tonzimlonmasi tliglin mexanizmlar beynalxalq
hiiquq vo beynalxalq tocriibays uygun olmalidir;

e igtisadiyyatin strukturu vo Xarici ticarat alagoalori 6lkenin iqtisadi potensialina,
daxili tolobat vo beynalxalg amok bolgiisiiniin faydalarina uygun olaraq
formalasdirilmalidir;

e Xarici iqtisadi miinasibatlorin miitoroqqi formalarinin hoyata kegirilmasi
iclin uygun sorait yaradilmalidir;

e Xarici iqtisadi miinasibatlor, siyasi, psixo-etnik va digarlori. xarc-effektivliyin
Va zaruratin sabablari amillordon daha ¢oxdur;

o Glkonin milli monafelarinds foaliyyat gostoron beynoalxalq va regional igtisadi
birliklor va toskilatlarda olmalidir;

e Xarici iqtisadi miinasibatlor homiso elmi vo texnoloji inkisafda strateji moagsad
va nailiyyatlori nazars almali vo resurslarin istifadasini togviq etmoalidir;

o Glkonin igtisadi tohliikasizliyini toamin etmok lazimdir.

Son illordo respublikamizin maliyys bazari formalasdiqca, xarici olkalorin
tocriibalarini onlarin faaliyyatinin tokmillogdirilmasinds istifado etmok lazimdir.

Maliyys bazarinda, eloco do maliyys sisteminin digar sahoalorinds osas
problemlor informasiya bazasinin olmamasi, agagi soffafliq, investorlarin say1 az
olmasi, maliyyo savadsizligt vo s. olmamasidir. Bu problemlori, miivafiq
strukturlari, dovlet programlarinin layihalorini vo xarici o6lkalarin  tacriibasi
miivafiq qurumlar torafindon hazirlanmisdir.

Inkisaf etmokda olan 6lkalords, maliyys bazarinm foaliyyst mexanizmini vo
tonzimlomo metodlarim1  Gyronan biz bunu totbig edo vo onu 6lkomizds

tokmillasdira bilarik.
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Fasil 111. Azarbaycanda maliyys bazarmin inkisaf

perspektivlorinin ger¢aklosmasinds banklarin istiraka

3.1. Strateji yol xaritasinda maliyys bazarinin va banklarin

inkisaf vazifalori

Maliyys Palatalar1 Nozarot Palatasi (Palatas1) 6ton ilin yekunlari tizra iclas
kecirmisdir. Palatanin icraci direktoru ibrahim Alisovun sodrliyi osasinda kecirilon
iclas sigorta, maliyyo bazarlar1 bank sektoru, 6donis sistemlori, hiiquqi vo maliyys
xidmatlorinin istehlak¢ilarmin miidafiasi va digar sahalara yonalib.

I. Alisov 6lka iqtisadiyyatinda kompleks institusional islahatlarin milli
iqtisadiyyatin saxalondirilmosi strategiyasinin, prezident Ilham Sliyevin rohborliyi
altinda yeni iqtisadi inkisafa vo davamli inkisafa ke¢id prosesina miisbat tasirini
geyd etdi vo bildirdi ki, makroigtisadi sabitlik noticasindo, real UDM artimi 2,7%
toskil etmisdir.

Bank sektorunun tokmillasdirilmasi vo yenidon qurulmasi, maliyya
vasitaciliyinin barpasi, maliyys bazarlarmin daha yaxsi tanzimlonmasi va nazarat
olunmasi, habelo maliyya savadliligi va istehlakg¢1 hiiquglarinin qorunmasi
masalalari 2017-ci ildo Maliyys bazarlarinin Nozarst Palatasinin prioritet
istigamatlarindandir.

Bas Icrac1 direktor bank sektorunda miisbot tendensiyalarin miivoffagiyyatli
islahatlarin moantiqi naticasi olarag qeyd etdiyini bildirdi. 2017-ci ilds shalinin
amanatlari 1,5% (110 min. Manat) yiiksalarok 7,5 mlrd. manati keg¢ib. Bu artim
asason manatin igtisadiyyatindan asili idi. Bels ki, milli valyutanin mazannasinin
sabitlogdirilmasi amanatgiloars valyuta depozitlorini manata ¢evirmak istomisdir.

Olkanin bank sektorunda 2016-ci ildon baslayan yenidonqurma vo nazarot
todbirlori bank sektorunun kapitalinin yenidon planlagdirilmasina gatirib gixardi.
Bank sektorunun yenidon qurulmasi ii¢iin daha effektiv mexanizmlarin yaradilmasi
liciin diinya vo yerli tocriibani nozars alaraq, "Banklar hagqinda" Azarbaycan
Respublikasinin Qanununa alave edilmisdir.
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Maliyys infrastrukturunun genislondirilmasi istiqamatinds 2017-ci ildo
kredit biirolarinin yaradilmasi vo tonzimlonmoasi iiglin hiiquqi ¢argiva yaradilmigdir
Vo Azarbaycanda ilk 6zal kredit biirosu yaradilmisdir.

Sigorta sektorunda saglam rogabot miihiti, sigorta bazarinin asaslari vo
prinsiplarini tomin etmoak tigiin miivafiq islor aparilmisdir. Bu baximdan,
istehlak¢ilarin hiiquglarinin qorunmasinda sigorta vasitagilari torafindon hoyata
kegirilon faaliyyat xlisusi nozarat altinda idi. Bundan slava, tokrar sigorta vo sigorta
bazarlar1 arasinda risklorin optimallasdirilmasi Gi¢iin soylor gostorilmisdir.
Sigortacinin diagnostikasinin bir hissasi olaraq kapital agig1 askar olundu, sigorta
sirkatlori ilo six is hazirlandi, kapitalin yetorince aradan qaldirilmasi programi
islonildi va icrasi nozarat altina alindi. Kapital talablarina cavab vermayoan bir
sigorta sirkotinin lisenziyasi logv edildi. [www.btime.az]

Qeyd edilib ki, 2017-ci ilin sonunda 7 investisiya sirkati, 2 investisiya
fondunun meneceri, 1 fond birjasi, 1 markazi depozitariya va kliring toskilati var.
2017-ci ildo bir investisiya sirkatina bir lisenziya verildi. 2016 ilo miigayisodo
qiymatli kagizlar bazar1 12 faiz artaraq 15,7 milyard manata catib.

Emitentlorin giymatli kagizlar bazarinda lokallagsdirma imkani alda etmok
ticiin sadalogdirilmis kompleks tadbirlorin hayata kegirilmasina baslanilmigdir.
Eyni zamanda, xarici investorlarin yerli qiymaotli kagizlar bazarina ¢ixisini
genislondirmoya basladi. Clearstream vo Euroclear ilo beynalxalq depozitariyalarla
alagalor qurmagq iigilin danisiglar aparilir. Bununla yanasi, "Azarbaycan
Respublikasinda Maliyya Xidmotlorinin Inkisafi {izro Strateji Yol xoritosi” (Strateji
Yol xaritasi) istiqamotinda 5 sirkat ilk xalis yerlosdirmo (IPO) hayata kegirmok
ticlin ¢alisir.

Odonis sistemlori vo 6danis xidmetlori iigiin yeni hiiquqi ¢orcivonin inkisafi
va beynolxalq an yaxsi tacriibaya uygun olaraq ganunvericilik bazasinin
yaradilmasi tligiin shomiyyatli iraliloyislor olds edilmisdir.

I.Alisov qeyd edib ki, Palatanin uzunmiiddatli kreditlosmosina yonaldilmis
tonzimlomo tadbirlari hayata kegirilib. O, beynalxalq praktikani ohats edan va bu

prosesin davamli olacagini nazards tutan layihalari shata edoan prudensial
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qaydalarin bu moagsad ii¢iin hazirlandigini qeyd etdi. Yeni bir tonzimlomo
car¢ivasinin formalasdirilmasi prosesindo maliyys bazarinda istirakgilarin
movqeyina xiisusi digqat yetirilmis vo Sanaye birliyi ¢argivasinda ¢oxlu
miizakirolor aparilmigdir.

Ibrahim Alilsov daha bir dofo razilasdi, ¢iinki prezidento Azarbaycan
Prezidenti ilham Oliyevin rohborlik etdiyi niimayanda heyatinin rohbari, strateji
strategiyanin strateji plani var, eloco do bas icrag1 direktoru Palataya, eloco do digor
strateji planlarin inkisafi. deloduz. Bu barads miizakiralor aparilib, vo bu iso
baslamigdir. 2018-ci ilodok strateji strategiyanin prioritet istiqgamatlorindon biri

hesab olunur. [www.fimsa.az]

Sokil 1. Strateji Yol Xaritasinin reallagdinimas: lg¢iin miayyan edilon
strateji hadefler
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2020-ci ilo qgodor Azorbaycanin maliyys sektorunun inkisafinin strateji
nozordon kegirilmosi, effektiv tonzimlomo vo giiclii infrastrukturu tomin edoan
risklorin idara edilmasi proseslorino yonalmis daxili vo xarici soklarla six bagh
olan potensial maliyys inkisafi sisteminin formalasdirilmasidir.

Oton dovrda ilk maliyyalosdirmo sisteminin tamamlanmasi, sistemin
inkisafinda islahatlar maliyya sisteminin inkisafinda yeni bir marhaloys kegmoya
gotirib ¢ixardi.

2020-ci ilo godor maliyys qurumlari, xiisusilo banklar barpa edilacak,
likvidlik problemlori vo maliyys qurumlarinin kapitallagdirilmasi hall edilocok va
geyri-aktivlarin yenidon qurulmasi hayata kegirilocok. Emitentlorin va investorlarin
qiymotli kagizlar bazarinda istiraki tiglin zoruri sorait yaradilacaq, infrastruktur
genislondirilocok vo stimullasdirict todbirlor miisyyanlosdirilocokdir. Kredit
biirolar1 kimi yeni infrastruktur elementlori yaradilacaq vo maliyys qurumlarinin
effektiv faaliyyati ti¢iin tonzimlayici ¢argiva inkisaf etdirilocokdir. Maliyya sistemi
daha qabaqcil risklorin idaro edilmasi proseslorine, maliyya Xxidmatlorinin
soffafigimma  vo  moasuliyyatliliyin  inkisafina, miistori  dostu  xidmatin
formalasdirilmasina va ragoemlosdirmoni dastokloyan bir monitoring mexanizmina
yonaldilocok. Eyni zamanda, maliyya xidmatlori sahasinds istehlakgilarin maliyya
savadliligi vo onlarin hiiquglarinin  qorunmasi sahasinds tohsil saviyyasi
artiritlacaqdir.

2025-ci ilodok toxmin edilon prognoz - 2025-ci ilo godor maliyya
xidmatlorinin uzun miiddatli vizionu, biitlin miistori qruplarina sadoalosdirilmis
normativ ¢or¢iva ilo dastoklonan genis maliyya Xidmatlori ilo dastok veran etibarli,
etibarl1 vo balanslagdirilmis maliyys sistemini yaratmaqdir.

2016-2020-ci illordo likvidlik vo kapitallasma problemlorinin  halli,
tonzimlayici g¢argivanin tokmillasdirilmasi 2025-ci ilo godor olan dévrde maliyys
sisteminin inkisafi {i¢lin yeni moqQsadlorin miayyan edilmasi iigiin sorait
yaradacaqdir. Bu dovrdo, yaxsi banklar, tam funksional maliyyo bazarlari, Bazel
IIT standartlarina osaslanan risklorin idars edilmasi, daha samorali vo rogomsal

proseslar va yiiksok keyfiyyatli kadrlarla maliyyas sistemi qurulmasi planlasdirilir.
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2025-ci ilo godar maliyya xidmatlori sektoru davamli artim va rentabellik
niimayis etdiron giiclii vo diversifikasiya edilmis maliyys qurumlarina osaslanir.
Eyni zamanda, bank sektorunda konsolidasiya prosesinin siiratlondirilmasi va
bankin maliyys noticalorinin azalmasi gozlonilir. Noticodo banklar artacag,
xidmatlor portfeli diversifikasiya edilocok, yeni geyri-bank maliyys qurumlari
yaradilacaq. Yeni geyri-bank maliyys qurumlar torafindon tamin edilocok olava
kredit mohsullari, istehlak kreditlorine alternativ ¢ixis1 tomin edoacak va bu sektorda
ragabat artirir. Korporativ miistarilora do yeni nov kreditlor toklif olunacaqg.

2025-ci ilo godor Azorbaycanda sohm vo istigrazlar bazarlari omoliyyatlarin
effektiv marholasine catmisdir. Olko daxilindo foaliyyat gostoran iri sirkatlorin
ohomiyyatli bir hissasi siyahiya alinacaq va yerli vo xarici investorlar bu sirkotlor
torofindon verilon qiymotli kagizlarin boylik bir hissesi ilo aktiv ticarot
omaliyyatlar1 aparacaglar.

Omoliyyatlarin  aparilmasi artan soffafliq vo tokmillosdirilmis texniki
infrastruktur ilo tomin olunacaq. Soffaf miihit investorlarin risklori vo gozlontilorini
daha yaxs1 qiymoatlondirmays vo molumath qorarlar gobul etmoys imkan
veracakdir. Bu, fond vo istiqraz bazarlarina miixtalif yerli vo xarici investorlarin
satilmasina gotirib ¢ixaracaq.

2025-ci ildo bank sektoru, Basel III standartlarina tamamilo uygun goalir.
Beynolxalq standartlara uygun olaraq kredit risklorinin giymatlondirilmasi
mexanizmlori, giymoatlondirma modellori, korporativ idaroetms strukturlart vo
risklorin idara edilmasi proseslori maliyys institutlarinda risklarin idara edilmasi
imkanlarint artiracaqdir. Basel III standartlarina uygun vo yiiksok keyfiyyatli
molumatlar veran kredit biirosunun mévcudlugu maliyys qurumlarinin faaliyystsiz
kreditlor vo kohnolmis kreditlor tlizro potensial itkilorin qgiymotlondirilmasi,
anarxiya vo monitoring sistemlorinin tokmillosdirilmosino imkan veracokdir.
Naticoda, saglam kredit portfelinin hacmi ohamiyyatli doracads artacag vo
islomoyan kreditlorin pay1 azalacaq.

Maliyys qurumlarit mohsuldarligt artirmaqda vo 2025-ci ilo  qodor

ragomlosdirmaya davam edocoklor. Bu dovrds tonzimloma va texnoloji inkisafin
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doyismasi noticosindo banklar 06z proseslori vo omoliyyatlar1 daha da
rogomlilosdiracoklor.  Yiiksok naticalor oldo etmok, vaxt vo omoayin
optimallasdirilmasi ii¢iin bir sira funksiyalar bir struktur vahido daxil edilacok va
bank amoliyyatlariin 90 faizdon ¢oxu alternativ xidmot kanallar1 vasitasilo hoyata
kecirilocokdir. Filiallar miistori ilo yeni vo daha dorin oslagolor yaradir vo olava
doyar yaradir.

2025 va sonraki illar {igiin tayin edilmis moagsadlore nail olmaq {i¢iin ixtisash
miitoxassislor ali tohsil miiassisalori, 6zal talim moarkazlori, tonzimlayicilor vo bazar
istirakgilart  vasitosilo  tohsil alacaqlar. Bu miitoxassislorin  faaliyyatinin
giymatlondirilmasi aparilacaq vo miivafiq tolim markozlorinin proqramlarinda
lazimi doyisikliklor edilocokdir. Tolim programlar: istirak¢ilarinin sayi artdiqca,
maliyys sisteminds bilik vo bacariglarin koskin artacagi gozlonilir. Eyni zamanda
miixtalif sertifikatlagsdirma proqramlar1 vasitasilo sektor {iglin anonavi Vo
tokrarlanan amoaliyyatlar1 standartlasdirma togviq olunacaqdir. Bu tolim markazlori,
maliyya sektorunun rogomlosdirilmasinin son tendensiyalarini nozoro alarag
istirakgilara texnoloji biliklar toqdim edacakdir.

2025-don sonra olan dovr ii¢iin hadof - 2025-don sonra olan dévrda hadof,
xarici investorlar ti¢iin rogabatli vo regional rogabatgabiliyystli maliyys sektoru
yaratmaqdir.

2025-ci ildan sonraki dovr ti¢lin nazards tutulan mogsadlara nail olmaq tigiin,
investisiya mohsullart da daxil olmaqla daha etibarli bank moahsullar1 toklif etmaklo
yiiksok funksional va galirli bir bank sistemi yaradilacaqdir. Naticada, Azarbaycan
beynalxalq saviyyads maliyys sektorunun inkisafinin vo xarici investorlarin calb
edilmasinin aparici niimunasi kimi taninacag.

Bank sektorunun rogomsallasdirilmasi 2025-ci ilodok bank amaliyyatlarinin,
mohsullarin va risklarin idarsedici sektorunun inkisafini1 tomin etmak ti¢iin 2025-cCi
ilo godar baglayan prioritetlorin davami olaraq tamamlanacaqdir. Yiiksok ragabat
soraitindo miistarilorin oksoriyyati mobil rabito vo Internet vasitosilo foaliyyot
gostaracak. Satig vo xidmat proseslori tam ragomloasdirilocok, miistarilora mobil

rabito vo internet vasitasi ilo verilocokdir. Bu dovrdoe rogomsal bank xidmatlori
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sosial sobokolor vo real vaxt ticarot (online) kimi bir sira digor platformalara
integrasiya edilocokdir. Bu integrasiya rogomsal 6donis sistemlori va mobil
totbiglorin  genis yayilmasi ilo do  dostoklonocokdir. Bundan olavs,
rogomsallasdirma da daxili omsliyyatlarin genis molumat bazas1 ilo
optimallasdirilmasin1 tomin edir. Verilonlor bazasinin yaradilmasima sarmays
goymagla, banklar hadof alinan marketing strategiyalar1 yaratmaq vo kredit riskina
vo uzunmiiddotli defoltlarin daha doqiq giymatlondirilmasine imkan veracok
miistarilor hagqinda daha ¢ox moalumat alds edacaklor.

Golocokdo maliyys bazarlarinda soffafligin  artmasi vo tam sektorun
formalagmasi naticasindo daha ¢ox xarici investor maliyya xidmatlori sektoruna
calb olunacag. Maliyys sektorunda xarici investisiyalar xarici banklar torafindon
¢ox genislonacokdir. Olkonin maliyys sektoru va iqtisadiyyati, xarici banklarmn
investisiyalari ilo yanasi, xiisusilo do molumatlarin emali, risklorin idars edilmasi
vo mohsullar sahasinda global “ nou-hau » sahssindo on yaxsi tocriibalordon
faydalanacag.

Onun stinlikli cografi movqgeyini noazoro alarag, 2025-ci ildon sonra
Azorbaycan orazisini regional maliyys markozina c¢evirmo strategiyasinin
mimkiinliylini  giymoatlondirmok  miimkiindir. Bu baximdan texniki
infrastrukturun voa inkisaf c¢oargivasinin valyuta omoliyyatlar1 giiclondirilmasi
nazards tutulur qonsu olkalorlo (miivaffaqiyyatli olarsa, bu tocriiba ham do alqi-
satqinin satigi va regional istiqrazlarin buraxilmasi ti¢iin tatbiq oluna bilar).

2025-ci iladok, bank xidmatlarinin saviyyasi qabaqcil beynoalxalq standartlara
tam uygun golir. Belaliklo, maliyys xidmaotlori sektoru regional saviyyodo daha
ragabatli saviyyays galxacaq vo qonsu maliyya bazarlari {igiin aparici bir niimuna
olacaqdir.

Maliyys xidmatlori sektorunda prioritetlor naticasinda:

e 2020-cCi ildo real UDM-in artmasi1 750 milyon manat;
e maliyya xidmaotlori sahasinds 1,600 is yerlori yaradilmasi prognozlasdirilir.
e maliyys xidmatlorinin inkisafi Gigiin 2020-ci il {i¢iin asagidaki asas hodoflor

miioyyon edilmisdir:
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e 2015-ci illo miigayisado bank sektorunun golirliyini 7% artirmag;

e 2020-ci ilo godor birjada, eloco do asas sektorlarda 5 sirkot geydiyyatdan
kegmisdir;

e maliyyo dorinliyinin 60 faizi (geyri-neft UDM-o nisbati kredit);

e tominatsiz kreditlorin nisbatinin 8% -dok azaldilmasi;

e sigorta daxilolmalar1 (qeyri-neft UDM-si {izra s18orta haqlar1) 1,4% -o catr.

Strateji yol xaritalarinin 2017-ci ilin 6 ay: {izre icra veziyyatinin monitoring ve giymatlendirilmasi (izre

umumilasdirilmis naticaler

Strateji yol xaritalerinin icra vaziyyati* fr—— B0% < 50% EEE500%
Milli igtisadiyyat Kend tesarriifati mehsullarinin  Kigik va orta sahibkarlq
perspektivi istehsal ve emah saviyyesinda istehlak mallarinin
istehsal
62% 31| %
Agir sanaye va masingayirma ixtisaslagmig turizm Logistika va ticarat
sanayesi
Uygun giymata Pesa tahsili va talimi Maliyya xidmatlari

manzil taminati

56% BN Bl

Telekommunikasiya ve Kommunal xidmatler (elektrik
informasiya texnologiyalan va istilik enerjisi, su va qaz)
* Stradey) yoi xotvlannm iore vazlyyed 20171 in Ak alty 21002 iora odmig o 3 rasna baglanimig fadbeden Az0nde entva odv 1

Sokil 3.

"Azaorbaycan Respublikasinda maliyys xidmatlorinin inkisafina dair Strateji
Yol Xoaritosi"ndo miioyyon edilmis todbirlorin 4 faizi icra olunub, 50 faizinin
icrasina baglanilib.

Sonadds qeyd edilib ki, dinamik vo saglam institutlardan ibarst maliyya
sisteminin formalasdirilmas1 tzro todbirlorin 7 faizi icra olunub, 57 faizinin
icrasina baslanilib, maliyys bazarlarinin inkisafi lizro todbirlorin 8 faizi icra

olunub, 62 faizinin icrasmna baglanilib, infrastrukturun giiclondirilmasi iizro
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todbirlorin 20 faizinin, tonzimlomo vo nozarst mexanizminin tokmillosdirilmosi
tizro todbirlorin 31 faizinin icrasina baslanilib.

Qeyd edok ki, milli igtisadiyyat vo iqtisadiyyatin osas sektorlari lizro Strateji
Yol Xaoritasinin monitoring va qiymsotlondirmalori hor yarim ildon bir toqdim
olunur. Ilin sonunda Strateji Yol xoritolorinin icrasi iizro illik monitoring va
qiymatlondirmo naticalari togdim edilacak. [http://www.ikisahil.com]
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3.2. Maliyya bazarmin yeni inkisaf marhlasi va banklarin rolu

Maliyys kapitali, onun keyfiyyati vo komiyyati xiisusiyyatlori 6lkanin
movcud sosial-igtisadi vaziyyatini, aldo etdiyi ugurlar1 vo problemlorini oks etdirir.
Buna goro, har bir 6lkads, digar olkalorin maliyys kapitalinin xiisusiyyatlorindon
farglondiran 6z xiisusiyyatlori var va eyni zamanda, biitiin 6lkalords iimumi kapital
yaradir, maliyyo kapitalinin mahiyyoti. Bir qayda olarag, belo bir imumi va
doyismoz tomal sermaye yigimi vo onun ossasinda yaranan miixtolif kapital
novlarinin birlosmosi prosesidir. Bu olmadan, maliyys kapitali he¢ bir 6lkado
formalagsmayib movcud ola bilmoazdi. Bu vaziyyat, xiisusi olarag maliyya
qurulusunun no vaxt toskil edildiyi vo inkisaf etdiyini, hansi amilloro tasir

edacayini, toskilati formalarda tatbiq olunacaqdir.

Maliyys kapitalinin forgliliyino dair bazi fikirlor bir doracads fordi sahaloarin
sosial-igtisadi inkisafinda yiiksok heterojenliys malik 6lkalordo maliyys kapitalinin

regional aspektini tohlil etmok ti¢iin do yararhdir.

Hor hansi bir 6lke miioyyan bir cografi bolga kimi gobul edilo bilor vo
biitovliyii bir nov toskil edir. Bolga ilo biz forgli bir sosial-igtisadi inkisafa malik
olan hor hansi bir inzibati-orazi formasi vo ya cografi formasiyani va onu inkisafin
asas gostaricilorini diger bolgalordon olanlar1 nazards tuturuq. ©n agiq sokilda, bu
farglor boyiik orazilors malik olan 6lkalords vo mohsuldar qiivvalorin va shalinin
orazisindo (Rusiya Federasiyasi, ABS, Kanada, Cin) yerlosdiyi yerin

heterojenliyinda farglonir.

Cox hallarda miiayyan orazilorin inkisafinda bels heterojenlik miixtalif sosial-
igtisadi vo milli tarixi faktorlar ilo baghdir. Hor bir regionda maliyys kapitalinin

formalagmasi va inkisafinin xiisusiyyotlori miioyyanlosdirilocokdir.

Tarixi olaraq, Rusiyada sosial-igtisadi vo cografi mokanda c¢ox giiclii

heterojenlik var. Xiisusilo, fordi rayonlarin 6lkonin {imumi regional moahsuluna
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goyulusu 20,7% -don 0% -o godordir. Ayri-ayr1 gostaricilorlo bozi bolgslorin

miiqayisasi cadvalds verilmisdir.

Bu codvallor fordi Rusiya bolgoalorinin sosial-igtisadi inkisaf soviyyesindo,
olkonin osas maliyya vo istehsal morkozlorindo sonaye vo investisiya

konsentrasiyasinda ciddi farglor gostarir. [ http://www.dslib.net ]

Regionlarin inkisafinin effektivliyi dovlatin foaliyystine, iqtisadiyyatin
strukturuna vo somaraliliyina, institusional islahatlar strategiyasi vo taktikasina vo
sosial-iqtisadi siyasato ahomiyyatli doracado tosir gostorir. iqtisadiyyatda béhran
hadisalorinin boylimasi Vo bazar islahatlarina kegid ilo regionlararasi forglilik

artmisdir.

Bu, ilk ndvbads, rogabot distiinliiklori vo moanfi cohotlori ilo regionlar
boliisdiirmok, bazar rogabst mexanizminin daxil edilmasidir. Noaticodo forqli
iqtisadi strukturlart olan bolgalor bazarina forqli uygunlasma, tobii ehtiyatlarin
miixtalif olmasi va ohalinin vo hakimiyystinin miixtalif zehniyyati askar

edilmisdir.

Ikincisi, dovletin tonzimloyici rolu ohomiyyatli dorocods zoiflomisdir,
regional inkisafa dovlot investisiyalart azalib, regional iqtisadi vo sosial
kompensatorlarin  okSoriyyati aradan qaldirilmig, bu forglor diizoldilmisdir.
Uclinciisii, morkozin iqtisadi olagolorinds  Rusiya Federasiyasmnin miixtolif

subyektlarinin faktiki barabarsizliyi tesirlondi.

Noticads, ohalinin adambasina diison mumi regional mohsulun Vo
adambasina diigson real golirin Slgiisiine goro Rusiya Federasiyasinin subyektlori
20-don ¢ox dofa forglonmays basladi. Belo kaskin farglilik gagilmaz natics olarag
depressiya vo yoxsullug saholorinin genislondirilmosi, regionlararasi iqtisadi

qarsiligli mexanizmlorin zaiflomasi vo regionlararasi ziddiyyatlorin artmasidir.
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Umumiyyatlo, geyd etmok olar ki, miiasir iqtisadi odobiyyatda "maliyya
kapital1" kateqoriyasi, sovet dovriindokindan vo hatta daha ¢ox yiizyilin avvalindon
forgli bir igtisadi mona vo mazmunla doludur. Bu giin maliyys kapitali tez-tez pul
kapital1 ilo miioyyan edilir. "Bank kapitali", "sonaye kapitali", miixtalif tosorriifat
subyektlarinin "pul vasaitlori", onlarin aktiv vo 6hdaliklori, "sahibkarliq kapital1",
"maliyys strukturlar1", "maliyys bazar1", "maliyyos miinasibatlori”, "beynalxalq
kapital".

Inaniriq ki, biitiin bu anlayislarin 6z igtisadi mazmunu vo ohamiyyati var,
hotta bir yerdos istifado etdiklori kimi, bu ciir igtisadi fenomenin mahiyyatini
maliyys kapital kimi tam oks etdirmir. ©On ¢ox maliyys kapitali maliyys bazarimnin
konsepsiyasi ilo baglidir. Eyni zamanda, bu giin maliyys kapitali onun inkisafinda
belo bir marhaloyas ¢atib ki, bu da an ¢ox maliyys bazarindan konara ¢ixir vo digor
foaliyyat saholorino daxil edilir. Maliyys toskil edon kapital novleri miixtalifliyi
yalniz digor maddi vo geyri-maddi doyoarlor deyil, digor bazarlar ilo slagalarini

miioyyanlosdirir.

Buna gors, hazirda miiasir maliyys kapitalinin mahiyystini aydinlagdirmagq,
onun tarkib hissalorini miiayyan etmok, bazarin iqtisadi sistemindo onun rolunu va
yerini dyronmok ii¢iin ehtiyac var. Bundan alava, maliyys kapitalinin maliyys va
digor bazarlarin miixtalif seqgmentlori ilo six olagesi nozoro alinaraq, yalniz insan
foaliyyatinin maliyya cohotdon deyil, hom do digar foaliyyat sahalorina tosiri
nazars alinaraq, biz bunun birbasa slagoslo iqtisadi artim proseslari Vo comiyyatin
sosial-igtisadi inkisafi ilo. Ozii vo maliyyo kapitali 6zii sabit iqtisadiyyatm inkisafi
liglin yetorli bir sortdir, lakin onun formalagsmasi va foaliyyat gdstarmosi
igtisadiyyatin sektoru, sahalori vo regionlari arasinda pul vasaitlorinin harakatinin

stiratlo yenidon boliisdiiriilmasini tamin etmaya tokan verir,

Eyni zamanda, maliyys kapitalinin 6zii, igtisadiyyatin miixtalif sahalorinds
sermayenin birlosmasi vo maraqlar1 kimi, bunun ii¢iin iqgtisadi iqtisadi sortlarin

movecud olmadigi, mosalon, tosorriifat subyektlorinin miivoqgsti olaraq azad pul
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vosaitlorinin yigilmasi, bu resurslarin effektiv boliisdiiriilmasi {iglin soraitin
yaradilmasi, podratgilarin arasinda etimadin giiclondirilmasi, aralarindaki sabit

uzunmiiddatli slagalorin inkisafidir.

20-ci asrin avvalinds oldugu kimi, iqtisadi kapital kimi maliyys kapital1 bir
dofo vo biitiin formalagmis konsepsiya {i¢iin dondurulmus deyil. Hom moazmun
baximindan hom do onun mévcudlugunun asas toskilati formalar1 baximindan daim
inkisaf edir. Kateqoriya vo maliyys kapitalinin inkisafi otrafdaki realligin inkisafi,
igtisadi olagolorin inkisafi ilo alagolondirilir. Iqtisadi inkisafin hazirki morholasi
bizi sadoco maliyys kapitalinin praktik totbigi imkanlarini miioyyanlosdirmok
deyil, vazifs ilo garsilayir. Praktikada, onsuz da bir vo ya digor sokildo mévcuddur
va foaliyyat gostorir. Eyni zamanda, sosial va iqtisadi inkisafa miisbat vo ya manfi
tosiri, onun iqtisadi inkisaf sortlori va proseslori ilo slagesi miiayyonlogdiron elmi

todgiqatlar yoxdur.

Son illards respublikamizin maliyys bazari yarandigi {igiin, xarici olkolorin
tocriibalorini onlarin faaliyyatinin yaxsilasdirilmasinda istifado etmok lazimdir.
Maliyys bazarinda, elaca do maliyys sisteminin digar sahalorinds asas problemlar
informasiya bazasmin olmamasi, asagi soffafliq, sormayacilorin kifayat godor

olmamasi, maliyys savadliliginin olmamasi vo shalinin bu sahadoki maraqlaridir. .

Bu problemloari aradan galdirmaq ti¢iin miivafiq qurumlar torafindon miivafiq
qurumlar, hokumat programi layihalori vo xarici 6lkalarin tocriibasine aid miixtalif
standartlar hazirlannmisdir. Inkisaf etmokdo olan &lkolords, maliyys bazarmin
foaliyyat mexanizmini vo tonzimlomo metodlarini 6yranan biz bunu tatbiq eds va

onu 6lkomizds tokmillasdirs bilarik.

Qeyri-neft sektorunda ugurlu islahatlar naticasinds, 2004-2014-cii illards neft
golirlorinin artmast ilo olagodar olaragq, Azorbaycan diinyanin on siirotlo inkisaf
edon iqtisadiyyatlarindan biridir. iqtisadiyyatn digar sektorlari ilo miisayiot olunan

iqtisadi arttm maliyya Sistemino miisbot tosir gostormisdir.
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Oton dovrdo somorali maliyys sisteminin formalasdirilmas: vo institusional
inkisaf ticlin davamli islahatlar aparilmis vo maliyyo sisteminin konstruktiv isi
hoyata kegirilmisdir. Maliyya bazarlarini tonzimlomok ti¢iin tonzimlayici va hiiquqi
cor¢ivo hazirlanmig vo onu beynolxalq tocriiboys uygunlasdirmaq igiin islor
apartlmisdir. Miasir omoaliyyat sistemlori maliyys bazarlarinin - miixtolif

segmentlorinda totbiq edilmisdir.

Maliyys bazarlarmin Idaroetmo Palatas1 (MBIP) molumatlarina géra, 2010-
2015-ci illordo maliyys sisteminin bir hissasi olan sigorta bazarinda orta illik artim
tempi 20 faiz toskil etmisdir. 2015-ci ildo Azarbaycanda sigorta haglarmin hacmi
444 milyon manat artib. Lakin, UDM-do sigorta haqlarinin pay1 yalniz 0,8 faiz

toskil edir. Bank sektorunun yiiksak riski sigorta sirkatlori ti¢lin asas riskdir.

Kredit molumatlarinin miibadilo sisteminin elementlori kredit risklorinin
operativ vo tam sokildo giymatlondirilmasini stimullasdirmaq, habelo tosorriifat

subyektlorinin maliyys intizamini giiclondirmok magsadi ilo yaradilmigdir.

Maliyya  xidmatlorinin  istehlak¢ilarinin ~ qorunmasi  vo  ohalinin
maariflondirilmosi tglin effektiv mexanizmlor yaratmaq {g¢iin islor aparilmus,
miasir intellektual alotlor maliyys savadliliginin artirilmasi iiglin  istifado
edilmisdir. Olkado yoxsullugun azaldilmasina baxmayaraq, qeyri-neft sektoruna
investisiyalarin  diversifikasiyasi, maliyyo inteqrasiyasinin saviyyasi asagi

Saviyyadadir.

Umumiyystlo, Maliyys bazarlarinin Nozarot Palatasinin molumatlarina gors,
2015-ci ilin sonunda 6lkads 43 bank, 27 sigorta sirkoti, 48 qeyri-bank kredit
toskilati, 109 kredit ittifaqr vo 5 investisiya sirkoti foaliyyot gostorir. Kredit
toskilatlart maliyys sisteminds dominant bir movqeye malikdir. 2015-ci ilds
maliyys sisteminin imumi aktivlarinds banklar va geyri-bank kredit togkilatlarmin
pay1 miivafiq olaraq 88% vo 9,7% -dir, sigorta sirkotlorinin timumi aktivlards pay1

159 2,3% toskil etmisdir.
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Azorbaycan bank sistemi genis ¢esidli anonavi bank mohsullar1 toklif edon
parakonds va korporativ banklardan ibaratdir. Korporativ banklar ssasen dovlat
miiassisalaring vo boyiik 6zal miiassisalora xidmat edir, parakonds banklar shalinin
boyiik bir hissosine Xxidmot gdstorir. Mikro, kigik vo orta miiassisalorin

maliyyslosdirilmasins ixtisaslasan miiassiSalorin say1 mohduddur.

Azorbaycan Moarkoazi Bankinin malumatina gora, bank sisteminin 2005-2014-
cii illorda aktivlarinin hocmi vo rentabelliyi il arzinds toxminon 30 faiz yiiksak
artim tempini gostormisdir. Bununla birlikdos, 2015-ci ildan etibaron xarici igtisadi
soklarin vo milli valyutanin devaliiasiyas1 sektorun riskino hossasligini artirdi vo
maliyys performansinin pislogsmasineg gatirib ¢ixardi. Fordi banklarin xarici soklara
miiqavimoati geyri-borabor idi. Saglam risk idaroetmo prinsiplorini totbiq edon
yiiksok kapital yigma riski yiiksok olan banklar daha da mdhkomlik nlimayis
etdirdilor. Bozi banklarin maliyys sabitliyinin pozulmasi yalniz 6lkads vo diinya

iqtisadiyyatinda bas veran proseslors tosir gostormomisdir.

Son 10-15 il arzinds davamli vo uzunmiiddatli hodosflors yonaldilmis biznes
modeli vo strategiyasinin olmamasi, geyri-sabit artim modellori vo risklorin idaro
olunmasindan zaif cohatlor bank sistemindoki problemlarin hoalli iiglin 2sas
katalizorlerdon biridir. Bu korporativ zsifliklor sababindon banklar yeni igtisadi
sortloro vo bazar sortlorine uygunlasmaga, biznes modellorini ¢evik sokilda

doyismaya Vva yeni galir monbalorini miiayyan etmays calisirdilar.

Olkenin iqtisadiyyatinm inkisafinda maliyys bazarmin rolu vo mdvqeyi bazar
iqtisadiyyat1 vasitasi ilo inkisaf etmis 6lkalorin tocriibasinds yaxsi siibuta yetirilir.
Lakin bazar iqtisadiyyatina daxil olan Azorbaycan Respublikasinda maliyyo
bazarinin yiiksak saviyyads inkisaf etmamasi sababindan, 6lkanin sosial va igtisadi
inkisafinda onun rolu ¢ox yiiksak deyil. Buna baxmayaraq, dovlatin saylari gisman
maliyys bazarinin inkisafi vo onun sosial vs igtisadi inkisafa tosirinin artiritlmasina

yonalmis dovlat programlarinin hoyata kegirilmasi naticasinds alds edilmisdir.
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Bu faaliyyatlor maliyys bazarinin inkisafi vo resurslarin tomin edilmasi,

habels 6tiiriilon malumatlarin maksimum saffafligidir.

Azorbaycanin siiratli sosial vo iqtisadi inkisafi, 6lkodo biznes miihitinin
yaxsilasdirilmasi ti¢lin alinan todbirlor vo s. Niifuzlu beynalxalg toskilatlar

torofindon yiiksok giymatlondirilir.

Bazar iqtisadiyyat1 vo kegid iqtisadiyyat1 olan 6lkoalor iqtisadiyyata qarsi olan
asas problemlardan biri garsiliqli bore problemlarinin halli vo miiassisalor arasinda
Odonislordir. Ciinki qarsilighi borc problemi do yeni problemlora sobab olur.
Miiossisa vergilor 6domoyacok, cilinki alicilar 6z mallarima goro borclarini
6domirlor. Dovlat, 6z névbasinds, vergi galirlorinin olmamasi sabobindon biidco
planin1 yerino Yetiro bilmoz vo iqtisadiyyatin bozi sektorlarina doévlet yardimi

gecikir va ya dastaklonmir.

Biitlin bunlar, imumiyyatlo, igtisadi hayati tasir edir vo dovlat igtisadi, siyasi
Vo ya digar sahalor tizarinds hakimiyyatini itirir. Belaliklo, miiasir dovrde hokumat
borc bazarinin inkisafinin daha uygun olacagina inanir. Bu bazar miiassisonin asas
va faaliyyat goéstordiyi mallarinin ehtiyaclarini 6domok ii¢lin miihiim rol oynayar.
Bazarda satilan qiymotli kagizlar borc qiymotli kagizlarinin dovriyyays ehtiyaci
olan sahalari tamin edonlordir. Borc bazarinin asas elementi, borc va istiqrazlarin
axini, maliyya resurslarinin daha az effektiv sahalordon daha samarali sahalars axin

etmosidir.

Bu baximdan, 6lkada borc bazarinin inkisafi biitovliikkdo miiassisads bir ¢ox
problemi hall etmays kémok edir va resurslarin somorali boliisdiiriilmasini tamin
edir. Bazarda satilan bu qiymotli kagizlar miixtalif veksellor, korporasiyalar vo

dovlat istigrazlari, dovlat Xazina istigrazlari, omanat sertifikatlari va s. tizro satilir.

Maliyys bazarmin inkisafi bir ¢ox amillordon asilidir, an vacibi miivafiq
qanunvericilik bazasinin mévcudlugudir. Hal-hazirda bazarda bir ¢ox togkilati islor

var, bazarda infrastruktur yaranmisdir vo beynolxalq standartlara cavab veron
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tonzimloyici bir ¢orgivo yaradilmisdir vo beynolxalg maliyys qurumlariin

miitoxassislori tarafindon yiiksok giymatlondirilmisdi.
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NOTICO VO TOKLIFLOR

Olkomizds maliyyos bazarinn inkisafinda osas amil bir bazar iqtisadiyyatinin

formalasmasinda xarici investisiyalarin axinina ehtiyac idi.

Ozollosdirma,  giymotlorin  liberallasdirilmasi,  birgas  miiossisalorin
yaradilmast vo Olkodo xarici investorlarin istiraki, iqtisadi islahatlarin hoyata
kecirilmosi vo bu istigamotdo miixtolif ganunlarin qobul edilmasi, dovlet

programlarinin hazirlanmasi vo totbiqi yalniz bunlarin bir hissasidir tadbirlar.

Totbiq edilmis todbirlors baxmayaraq, 6lkomizdoki maliyys bazarinin tempi
vo movcud voaziyyati gonastboxs hesab edilo bilmoz. Bunun osas saboblori
informasiya bazasinin olmamasi, asag1 soffafliq, homginin investorlarin olmamasi,
maliyys savadliliginin olmamasi vo bu sahadoki ictimai marag. problemlor gostora
bilorik. Tacriiba gostarir ki, inkisaf etmis 6lkolorin maliyys sisteminin inkisafinda
belo bir yavaslamaga yanagmasi, hom do maliyys bazar1 bu sahodo bir ¢ox

problemlarin aradan galdirilmasina komok eda bilar.
Bu masals ilo alagodar asagidaki tokliflorimiz var:

1) Bu faaliyyati stimullagdirmaq ti¢iin informasiya tahliikasizliyinin yiiksok
soviyyads tomin edilmosi vacibdir - respublikamizda qiymatli kagizlarin alinmasi
vo maliyys bazarinda maraqlarin az oldugu {i¢iin maliyys bazarinda risk barado

tam moalumat vermalidir vo investorlarin potensial monfoati doyarlondirilmalidir.

2) mivafiq mioassisolordo maliyys bazarinda vergi masalalarini
yaxsilasdirmagq, elaca do diinya tacriibalorinin istifadasi vo investisiya inkisafi {i¢iin
olverisli soraitin yaradilmasi ilo bagli vergi stimullarinin hazirlanmasin1 hayata

kecirmok.

3) Respublikamiza colb edilon xarici investisiyalarin bdyiik hissasinihom

neft sektoruna yonaltmok, hamg¢ininda geyri-neft sektorunu inkisaf etdirmok.
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4) Bozi dlkalords xarici investisiyalarin colb edilmasi {i¢iin imtiyazli rejim
yaradilmigdir. Bunun niimunosi boalodiyyslor torofindon yaradilan "sonaye
meydancalar" adlanan  xiisusi  sahoalordir. O©vvallor yaradilmis istehsal
infrastrukturu var vo xarici investorlar bu infrastrukturu imtiyazli sokilds istifado
edirlor. Respublikamizda bu ciir sahoalorin yaradilmasi da maliyys bazariin

inkisafina tokan vera bilar.

5) Olkomizda risk giymotlondirmosinds istirak edon 6zal toskilatlarin qeyri-
effektivliyi xarici investorlarin 6lkoys daxil olmasim1i maneos toradir. Beloaliklo,
xarici investorlarin bir sermaye 6lkasinds garsilasa bilocayi risk geyri-miiayyandir
va 6lkomizds bu molumatlari investisiya edo bilocok xiisusi sirkatlorin olmamasi
maliyys bazarimin inkisafin1 yavaslatir. Moanim fikrimca, hom dévlat, hom do 6zal

sektorda belos sirkotlorin yaradilmasi faydali ola bilor,

6) Respublikamizda investisiya banklarma xiisusi ehtiyac var. Investisiya
banklar1 investor vo emitent arasindaki vasito¢i kimi miihiim rol oynayaraq,
investorun maksimum golirini yaradan inkisaf etmis maliyyo bazarlarinda osas
oyuncu sayilir. Baglangic morholodo bu isi respublikamizda kommersiya
banklarina toqdim etmok vo foaliyyat ugurlu olarsa, investisiya banklar1 yaratmaq

faydali olard.

7) Fond bazarinda hiiquqi vo toskilati gabaqcil beynalxalq tocriibanin
tokmilloasdirilmasi, yeni ticarat sisteminin totbiqi, giymatli kagizlarin qeydiyyat1 vo
qeydiyyati vo onlarin hiiquqlarimin sadoslosdirilmosi vasitasilo osas vo téromo

maliyyas alatlari tiglin ticarat imkanlarinin genislandirilmasi.

8) maliyya vasitogiliyinin = xidmotlorinin  regional ohato dairasinin

genislondirilmasi va bu xidmat névlarina ¢ixis.

9) Investisiya sirkatlorinin foaliyyatini tonzimloyan va onlarin faaliyyatini

tosviq edon zoruri normativ-hiiquqi bazanin formalasdirilmasi. Eyni zamanda,
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maliyyo  bazarmin  foaliyyastini  tonzimloyon  ganunvericilik  aktlarinin

tokmillogdirilmasi.

10) Maliyys bazarinin siiratli artimina malik olmaq tigtin milli iqtisadiyyat
aciq sistem olmalidir Ki, 6lkado igtisadi foaliyyatin tonzimlonmasi mexanizmi
beynolxalq diinya vo hiiquq tocriibasine, iqtisadi qurulusa vo Xxarici ticarat
olagalorina uygun olmalidir 6lkonin iqtisadi potensiali ilo daxili tolobat vo
beynolxalq boliinmonin dstiinliiklori  xarici igtisadi  slagolorin - miitaraqqgi
formalarmin totbiq edilmosi Tigiin olverigli sorait yaratmali, xarici iqtisadi
miinasibatlor siyasi, psixoloji va digarlori olmalidir. 6lkonin 95 milli maraglarina
cavab veran beynalxalq va regional igtisadi birliklor va toskilatlarda istirak etmoak
vo iqtisadi semaralilik vo zoruraot mantigi ilo sortlonmolidir, Xxarici iqtisadi
miinasibatlor homiso strateji mogsad va elmi vo texnoloji nailiyyatlori nazars

almalidir iraliloyis va iqtisadi tohliikasizliyin tomin edilmasi tiglin 6lkalar.

11) Maliyys bazarinda osas molumat bazasi hesab olunan maliyya
hesabatlarinin soffafligr ilo bagh faaliyyatlor hayata kegirmok va bu sahads kadr

hazirlamaq magsadouygundur.
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PE3IOME

DUHAHCOBBIC PHIHKM B TEYCHHE MHOTHX JIET UMEIOT Pas3Hble BKYCHI IS
pa3MeIICHHs IIMPOKOTO CIIEKTpa (PMHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB WJIM IIEHHBIX OyMmar,
KOTOpBbIE€ BBITOJHBI KaK JJIA JOJDKHHKOB, TaK W JJIs KpenuTopoB. [lepBudHbIE
PBIHKH - 3TO MECTa, T/ BIIEPBBIC MPOJAIOTCS HOBBIE WHCTPYMEHTHI. MHOTHE
IIEHHbIC OymMarm MOTYT 0OCyXaaThCs. J[pyruMu cjaoBaMu, BTOPHUYHBIC PBIHKU
MOTYT TIPOJABaThCsl NPYyruM HHBecTopaM. Kopmopainu, HasbIBaeMble aKIHSIMHU
(aKUMSAMH WM aKIUSAMH), SBISIIOTCS HanOojiee M3BECTHBIM THIIOM (POHIOBOTO
pPBIHKA WJIM BTOPUYHOT'O PBIHKA, HO €CTh TAaK)K€ BTOPUYHBIC PHIHKU JIOJTa, BKIIIOYAsI

06J'II/IFaHI/II/I, HUIIOTCYHBIC KPCANUTHI, ACPUBATUBLI U APYIUC MHCTPYMCHTHI.

Ota auccepTals paccMaTpUBAaeT CHUTyalMI0 Ha (PMHAHCOBOM pBIHKE B
AzepOaiipkane. B 3Tol CBSI3M S MONBITAIOCh M3YYUTh CPAaBHHUTCIBHBIN aHAIU3
GbOpMBI M1 MEXaHU3MOB Pa3BUTHUS PhIHKA ILIEHHBIX OymMar W pa3BUTHUS, a TaKXKe
COBPEMEHHOI'0 COCTOSIHMS PHIHKOB B Pa3BUTHIX CTpaHax. Jluccepraiys COCTOUT U3
3-X TJIaB U BBIBOJIOB. B TIepBOi T1aBe MBI CBSI3AIM TEOPETHUYECKHE OOBEMBI U
BIIMSIHUE (DUHAHCOBBIX PBIHKOB C COLUAIBHO-3KOHOMHYECKUMH YCIOBUsIMU. Bo
BTOPOM pa3jiee paccMaTpPUBACTCS OCHOBHas IpoOiieMa mpeaMeTa W aHaIu3
3aKOHOAATebHOM 0a3bl. B mociienHei riaBe Mbl TOBOPUJIM O BXKHBIX MpoOieMax
Ha PBIHKE M PEHICHUSAX H3TUX NPOoOJeM B COOTBETCTBHUHM C MEXIyHApOIHBIM

OIIBITOM.
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SUMMARY

For several years the Azerbaijani economy has become a new economic
system. The transition from the tough centralized planned economy to the market
economy in Azerbaijan demanded the restructuring of the financial market in the
country and the overall financial system. However, this problem was very large
and large. For many years in Azerbaijan, not only the financial market, but also its
structure; commercial and investment banks, stock exchanges, insurance
companies, etc. does not work. At the same time, as a result of successful
economic policy, the formation and improvement of the financial system has been
achieved, of course, this development did not have a negative impact on the

development of the financial market.

Despite numerous efforts to develop the financial market in our republic, the
current situation is still in line with world standards and many problems are being
breached in this area. Thus, in our country the financial market belongs to the type
of market, and there is a need for additional measures and improvement of the

system.

The financial market is a market form where financial resources are sold. In
other words, the financial market is a market that distributes money between
economic units. Its main purpose is to mobilize financial resources effectively and
transfer them to those in need of financial resources. One of the main factors of the

financial market demand is the uneven distribution of financial resources.
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REFERAT

Movzunun Jsasi. Bir nego ildir Azorbaycan iqtisadiyyati yeni iqtisadi
sistemo  ¢evrilib.  Sort  morkazlosdirilmis  planlasdirilmis  iqtisadiyyatdan
Azorbaycanda bazar iqtisadiyyatina kegid Olkodo maliyys bazarinin yenidon
qurulmasini vo imumi maliyya sistemini tolob etdi. Ancaq bu problem ¢ox boylik
Vo boyiik idi. Azoarbaycanda uzun illor yalniz maliyys bazarinin deyil, ham do
strukturunun; kommersiya vo investisiya banklari, birjalar, sigorta sirkotlori va s.
islomir. Bununla yanasi, ugurlu iqtisadi siyasat naticasinde maliyya sisteminin
formalasmasi vo tokmillosdirilmasing nail olunmusdur, tobii ki, bu inkisaf maliyya
bazarinin inkisafina monfi tosir gostormomisdir.

Respublikamizda maliyys bazarinin inkisafi {¢lin ¢oxsayli soylora
baxmayaraq, movcud vaziyyat holo do diinya standartlarina uygun deyil vo bu
sahada bir ¢ox problemlar pozulur. Belslikla, 6lkomizds maliyys bazari formalagan
bazarin noviine aiddir va alava tadbirlor va sistemin tokmillagdirilmasine ehtiyac
var.

Maliyys bazart maliyys resurslarinin satildigi bir bazar formasidir. Basqa
s0zlo, maliyys bazari iqtisadi vahidlor arasindaki pullarin paylanmasini tomin edon
bir bazardir. Onun asas mogsadi maliyys resurslarint somarali sakildo mobiliza
etmok vo maliyys resurslarina ehtiyaci olanlara koglirmoakdir. Maliyys bazarina
olan tolobatin osas amillorindon biri  maliyys resurslarmin qgeyri-borabor
paylanmasidir.

Tadgiqatin metodoloji bazasim yerli, postsovet vo xarici miolliflorin
maliyys bazarlarin formalasmasi1 vo foaliyyatinin, banklarin buradaki istirakinin
miixtalif aspektlorinio dair elmi asarlori tagkil edir.

Todqgiqat zamani tmumilosdirma, qruplasdirma vo miigayiso, dialektik
montiq, kompleks vo sistemli yanasma, tohlil va sintez, hamginin tatbiqi
mogsadouygun hesab edilo bilon digor metodlardan istifade edilmasi nazards

tutulur.
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Tadgigatin asas magsadi va vazifalari. Todgigatin magsadi mdvcud iqtisadi
soraitdo maliyys bazarinin nozari asaslarini dyronmok, 6lkadoki inkisaf saviyyasini
oyranmak, movcud problemlori miioyyon etmok, bu problemlari hall etmok
yollarmi miiayyan etmok va elmi cohatdon sasli tokliflor vermakdir.

Bu magsadlara nail olmagq iiglin asagidaki vazifolor miisyyanlosdirilmisdir:

- maliyys bazarinin formalasmasi vo inkisafinin tadris morhalalari va onun
nazoari asaslari;

- 0Olkomizdo maliyyo bazarinin  miixtolif  struktur elementlorinin
xtisusiyyatlarini tahlil va giymatlondirmoak;

- o0lkanin sosial-igtisadi inkisafinda maliyys bazarinin rolu va ahamiyyatini
doarindan 6yronmok;

- Olkomizdoki maliyyo bazarinin golocok inkisaf perspektivlorinin
giymatlondirilmasi vo 6lkomizdoki inkisaf etmis olkolorin maliyys bazarlarinin
tonzimlonmasi praktikasinin totbiqi miimkiinliiy;

- Maliyys bazarmin tochizati vo informasiya bazasina monfi tosir gostoran
amillorin aragdirilmasi va hall yollarimin tapilmasi tigiin tokliflor.

Tadgigatin metodikasi. Movzuya birbasa aidiyysti olan suallarin,
problemlorin miimkiin qgodor genis ¢esidini miiayyan etdikdon sonra yerli,
postsovet vo xarici tadqgiqatgilarin  onlara dair fikirlorinin arasdirilmasi,
Azorbaycanda maliyys bazarinin vo buradaki bank foaaliyystinin agiq manbalor
(hesabatlar, analitik vo statistik nasrlar, elmi nogrlor va s.) asasinda &yranilmasi,
movecud problemlorin, ¢otinliklorin, ziddiyyatlorin tohlil edilmosi vo yekunda
natica va tokliflarin irali siiriilmasi.

Dissertasiya isinin magsadi Azorbaycanda maliyys bazarinin formalasmasi
Vo onun inkisafinda banklarin rolununun todqiq edilmasidir.

Tadqgiqatin elmi yeniliklori bunlardan ibaratdir:

- Movcud tocriibonin dlkomizds realliga totbig edilmasi mexanizmi otrafli
aragdirilmisdir , beynalxalq tocriibada giymatli kagizlarin istifadasi texnologiyasi

Oyronilmisdir;
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- Maliyys bazarmin osas elementlori olan pul bazari, kapital bazarlart vo
valyuta bazarlar1 vo onlarin foaliyyst mexanizmlori arasindaki alagoelori tohlil edir;

- Olkomizdo bazar iqtisadiyyatinda maliyys bazarinin formalasmasinin
nozari vo metodik osaslar1 dyronilmis, bu sahonin inkisafi vo mdvcud problemlorin
aradan qaldirilmas1 masalolori 6yronilmisdir;

- Maliyys bazarmin inkisafi vo inkisafinin oasas istigamoatlori miioyyon
edilmis vo elmi asasli tokliflor vo tovsiyalor osaslandirilmigdir.

Dissertasiya isinin strukturu. Dissertasiya isi giris, ti¢ fosil, natico vo

tokliflor vo odobiyyat siyahisindan ibaratdir.

Tadqgiqatin  praktik ahamiyyati. Maliyyo bazarmin inkisafi vo
formalasmasi ilo bagl tovsiyolor vo tokliflor bu sahado hazirlanmali olan iqtisadi
islahat layihalarinds vo ya dovlat proqramlarinda istifado edilo bilor. Dissertasiya
yazisinin maqgsadi maliyys bazarlar1 sahosindo, xiisusilo maliyys bazariin
alatlorini, maliyys bazarlarinin proseslorini vo onlarin amillerini anlamaq iigiin

imkanlar1 tomin etmokdir.

Dissertasiya isinin I Faslinda baxilan masalalor.

Fosil I — do maliyys bazarmin formalagmasinin vo faaliyystinin elmi — nozori
asaslarindan bohs olunub.

[ foslin ilk boélmesindo maliyyo bazarimin qrulusuna, mozmununa dair
informasiyalar genis sokildo ifado olunub. Bir sira iqtisad¢i alimlorin maliyya
bazarmin mozmununa vo qrulusuna dair hasr olunmus asorlorindon genis sokildo
molumatlar aldo olunub , onlarin daha forli molumatlarla miiqayisasi aparilaraq
oldo olunan molumatlar geyd olunmusdur. Bununla yanasi maliyys bazarmin
strukturu aragdirilmis vo genis sokildo togdim olunmusdur.

I foslin II bolmasinds maliyys bazarinin maliyys miinasibatlori sistemindaki
yerina dair informasiyalar genis sokildo ifado olunub. Burada oldo olunan

informasiyalar tadqiq edilorak dogru netico ¢ixarilib vo bu bélmados yer alib.
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I foslin IIT bélmasinds maliyya bazarinin tonzimlonmasinin nazari asaslaria
dair informasiyalar ifado olunub. Burada bir sira adobiyyatlardan, monbolordon
oldo olunan informasiyalar arasdirilaraq, miigayisolor aparilaraq oldo olunan
noticalor genis sokildo yer alib.

I foslin IV bolmosindo banklarin maliyyo bazarindaki foaliyyotino dair

informasiyalar genis sokilds ifads olunub.

Dissertasiya isinin II Faslinda baxilan masalalar.

Fasil Il — do Azarbaycanda maliyys bazarindan va bank foaaliyystindan bahs
olunub. Azorbaycanda maliyys bazarlar1 sahoasindo banklari, xiisusilo maliyya
bazarimin moévcud vaziyyatini, maliyys bazarlarinin problemloarini vo banklarin
istirakini anlamagq ti¢lin imkanlar1 tomin etmokdir.

Il foslin IT bolmasinda azarbaycan maliyys bazarinda banklarin istirakina dair
informasiyalar genis sokildo ifado olunub. Burada aldo olunan informasiyalar
todqiq edilorak dogru netica ¢ixarilib vo bu bolmoads yer alib.

Il faslin III bélmoesinda azarbaycanda maliyys bazarinin problemlari va
banklara dair informasiyalar ifados olunub. Burada bir sira odobiyyatlardan,
monbalordan alds olunan informasiyalar arasdirilaraq, miigayisolor aparilaraq oldo

olunan naticalor genis sokilds yer alib.

Dissertasiya isinin III Faslinda baxilan masalalar.

[11 faslin I bélmasindas strateji yol xoritasinds maliyys bazariin vo banklarin
inkisaf vozifolorini, 2020-ci ilo strateji yanasma - 2020-ci ilo qodor Azorbaycanin
maliyys sektorunun inkisafinin strateji nazordon kegirilmasi, effektiv tonzimlomo
Vo giiclii infrastrukturu tomin edoan risklorin idara edilmasi proseslorine yonolmis
daxili vo xarici soklarla six bagli olan potensial maliyyo inkisafi sisteminin
formalasdirilmasindan bahs olunub.

[l foslin I bolmoasinds maliyys bazarinin yeni inkisaf morhlasindon va
banklarin rolundan, homginin o6ton dovrds somarali  maliyys sisteminin

formalasdirilmasindan , institusional inkisaf {clin davamli islahatlar
73



apartlmasindan vo maliyys sisteminin konstruktiv isinin hoyata kegirilmosindan
bohs olunmugdur. Maliyys bazarlarini tonzimlomok {i¢iin tonzimlayici vo hiiquqi
¢or¢ivo hazirlanmis vo onu beynalxalg tocriiboys uygunlasdirmaq igiin islor
apartlmisdir. Miasir omoaliyyat sistemlori maliyys bazarlarinin = miixtolif

segmentlorinds totbiq edilmisdir.
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