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GIRIS

Movzunun aktualligir. Qloballagma proseslorinin giiclondiyi miiasir dovrdo
yalniz daxili imkanlara vo yerli bazara asaslanmagqla iqtisadi inkisafa nail olmaq
imkanlar1 mohduddur. Xarici iqtisadi olagelorin inkisafi ayri-ayr1 o6lkaloro
iqtisadiyyatlarinin ixtisaslasma soviyyasini yiiksoltmok hesabma malik oldugu
iqtisadi resurslardan daha somarali istifado etmoys vo bununla da daha yiiksok
inkisaf soviyyasino nail olmaga imkanlar yaradir. Bununla belos, iki 6lks arasinda
igtisadi olagoalorin formalasmasi vo inkisafi formalasmuis tarixi alagalordon, dil va
adot-ononoalorin  yaxinligindan, milli iqtisadiyyatlarin strukturundan vo digor
amillordon asilidir. Bu baximdan, Azorbaycanin ayri-ayri 6lkolorlo slagslorinin
formalagsmasina bu amillarin har biri tasir gostormoklo 6lkalorarast amokdasligin
inkisaf soviyyasini miioyyon edir. Buna gora do, Azarbaycanin ayri-ayri olkalorlo
igtisadi olagalorinin formalagsmasinin imumi xtisusiyyatlori ilo yanasi, spesifik
cahatlorinin da 6yranilmasinin miihiim shomiyyati vardir.

Milli iqtisadiyyatin inkisafinda investisiyanin hocmi vo strukturu
ohomiyyotli rol oynayir. Iqtisadi artimin Keyns nozoriyyssino (Xarrod-Domar
modeli) asasan investisiya iqtisadi artimi1 miioyyon edon holledici amil hesab edilir.
Sonrak1 aragdirmalar investisiyanin hacminin igtisadi artimi miiayyan edan yegana
amil olmadigimi miiayyan etso do (mosalon, Solou modeli), bu amil igtisadi artimin
osas determinantlarindan biridir. Yoni 6lkods investisiya qoyuluslarinin artirilmasi
igtisadi artima miisbat tasir gostarir. Bu baximdan, 6lkada investisiyanin hacminin
artirtlmasi vo onun strukturunun tokmillagdirilmasinin mithiim shomiyyati vardir.
Belo soraitdo olkoys xarici investisiyanin calb edilmasinin stimullagdirilmasi
mogsads uygundur. Bir ¢ox hallarda xarici investisiyanin calb edilmasi investisiya
goyuluslarinin maliyyalasdirilmasi monbalarinin artirilmasina sabab olur. Bununla
yanas1 xarici investisiya axinlart hom da yeni texnologiyanin, idaroetmo metodlari-
nin, istehsalin togkili sahasinda yeni biliklorin 6lkaya calb edilmasi iisulu kimi ¢ixis
edir. Bu baximdan, ayri-ayr1 6lkalorlo Azorbaycanin investisiya omokdagliginin

inkisaf imkanlarinin dyranilmasinin miithiim shomiyyati vardir.
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Hazirda Azorbaycan ilo tiirk diinyasinin o6lkolori arasinda investisiya
omokdashiginin inkisaf etdirilmosi 6n plana ¢ixir. Son illorin tocriibasi gostarir Ki,
kapital axini idxal-ixrac omaliyyatlarini avaz etmir, onu tamamlayir. Bu baximdan,
Tiirkiyonin MDB 6lkalori ilo xarici iqtisadi olagolorinin genislondirilmasinda
Azorbaycan miihiim rol oynaya bilor. Homginin, Azarbaycanda neft golirlorinin
artmas1 geyri-neft saholorinin inkisaf etdirilmosi sahasinds uzunmiiddatli
todbirlorin hoyata kegirilmasine sorait yaratmisdir. Belo halda tiirk sirkotlori
Azorbaycanda birbasa investisiya qoyuluslarimi artirmaqla qeyri-neft sahalorinin
inkisafinda aktiv istirak edo bilorlor. Qeyd edilonlorlo yanasi, Azarbaycanin da
Tirkiys 1qtisadiyyatina investisiya qoymaq imkanlar1 yaranmisdir. Biitiin bunlar,
Azorbaycanda investisiya iizro miioyyan bir modelin mévcud voziyyatinin
aragdirilmasi vo inkisaf istiqgamotlorinin miioyonlosdirilmasi sahasinds todqiqatlarin
aparilmasinin aktual oldugunu gostarir.

Problemin d&yranilma saviyyssi. Xarici investorlarin Azarbaycana
investisiya qoyuluslarinin bir sira miithiim nozari-konseptual problemlari vo
praktiki mosoalolori Azorbaycan vo digor Olkolorin gorkomli iqtisadgi-alimlori
torofindon todqiq olunmus vo onlarin asarlorinds 6z oksini tapmisdir. Bunlardan
O.0lokbarov, Q.Oliyev, A.Nadirov, A.Olasgorov, ©.Bayramov, M. Barxudarov,
Z.Somoadzads, R.Hasonov, M.Mammadov, H.Seyidoglu, H. Eynalov, H.Selguk,
O.N.Aras, E.Sancak, O.F.Unal, A.Erdal vo basqalarmi gdstormak olar. Bununla
belo, miiasir dovrde Azarbaycanin iqtisadi imkanlarmin artdigr vo yeni inkisaf
soviyyasino kecdiyi bir morholodo Azarbaycanin investisiya omokdagliginin yeni
cohotlori formalagsmaqdadir. Bu hom Azarbaycan igtisadiyyatinin diversifikasiyasi
ilo, hom do Azorbaycandan investisiya ixract ilo olagodardir. Hazirda iki 6lko
arasinda garsiligh investisiya omokdaglig1 lazimi saviyyadoa dyronilmalidir vo bu
mosalalars aid elmi arasdirmalarin aparilmasinin miithiim shomiyyati vardir.

Belaliklo, olkods geyd edilon problemin aktualligi vo Kkifayat qodor
oyranilmamoasi dissertasiya mévzusunun se¢ilmasini sortlondirmisdir.

Tadqigatin moaqgsad va vazifalori. Todgigat isinin 9sas moqsadi

Azorbaycanda investisiya iizro inkisaf modelinin movecud vaziyyatinin kompleks
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tohlili asasinda bu inkisaf formasinin inkisaf istigamotlorino dair asaslandirilmis
toklif va tovsiyalorin hazirlanmasindan ibaratdir. Bu moagsads ¢atmaq tigiin konkret
vozifolor miioyyonlosdirilmis vo bamin vozifolor asagida gostorilmis sokildoa
mantiqi ardicilligla yering yetirilmisdir.

- ikitorofli  xarici iqtisadi  omokdashigin  formalasmasi vo  inkisafi
xiisusiyyatlorinin arasdirilmasi;

- xarici investisiyanin milli igtisadiyyata coalb edilmasini sortlondiran amillor
Vo onun formalarinin miioyyanlosdirilmasi;

- Azorbaycan iqtisadi omokdasliq xiisusiyyatlorinin inkisaf dinamikasinin
aragdirilmasi;

- Azorbaycan vo Tiirkiyo arasinda investisiya amokdasliginin mévcud soviy-
yasinin giymatlondirilmasi;

- Azorbaycanda investisiya  qoyuluslarinin  reallasma  mexanizminin
tokmillosdirilmasi yollarinin miiayyanlogdirilmasi.

Tadqgiqatin predmeti va obyekti. Todgigat isinin predmetini investisiya
modellomasinin, o climlodon Azarbaycanin digor Olkalorlo  investisiya
omokdashiginin inkisafinin nozari, metodoloji vo praktiki mosalalorinin tadqiqi
toskil edir.

Tadqgiqat isinin obyekti Azorbaycanda hoyata kegirilon investisiya
foaliyyatloridir.

Tadqgiqatin nazari-metodoloji bazasi. Todgigatin nazari-metodoloji
bazasint neoklassik iqtisadi nozoriyys, beynolxalq iqtisadiyyatin iimumi
nozariyyasi, iqtisadi omokdasliq, xarici sormayadarlarin  Azarbaycandaki
investisiyalariin iimumilosdirici vo sosial siyasi konsepsiyalari, gorkomli iqtisad¢1
alimlorin oasorlori, hokiimatin garar vo Saroncamlari togkil edir.

Tadqiqgat isinda sistemli-funksional, mantiqi, miigayisali tohlil vo timumilos-
dirmo, induksiya va deduksiya metodlarindan istifads edilmisdir.

Tadgiqat isinin informasiya bazasi. Dovlot Statistika Komitasi, Iqtisadi
Inkisaf Nazirliyi, Morkozi Bank vo diger dovlat orqanlannin sonad vo material-

larindan, bir sira beynalxalq igtisadi vo maliyys toskilatlarinin illik hesabatlarindan
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Vo xarici investorlarinin Azorbaycan iqtisadiyyatina qoyduqlar1 investisiyalar
haqqinda olan molumatlardan istifads edilmisdir.

Dissertasiya isinin elmi yeniliyi. Dissertasiya isinin elmi yeniliyi asagida-
kilardan ibaratdir:

- ikitorofli xarici igtisadi amokdasligin formalasmasi vo inkisafi xiisusiyyatlori
dogiglosdirilmisdir;

- xarici investisiyanin milli iqtisadiyyata calb edilmasini sortlondiron amillor
aciglanmisdir;

- Azorbaycanda iqtisadi artim tempinin inkisaf dinamikast ve mdvcud
saviyyasi empirik aspektdan giymotlondirilmisdir;

- Azorbaycanda investisiya inkisaf perspektivlori miiayyonlogdirilmisdir;

- Xarici kapitalin Azarbaycan iqtisadiyyatinda rolunun artirilmasi imkanlari
miioyyon edilmisdir;

Tadqiqat isinin praktiki ahamiyyati. Dissertasiyada verilmis nozori
miiddoalar, metodoloji yanagmalar investisiyanin inkisafi sahasindo mévcud elmi
biliklori genislondirmoays, bu proseslorinin dovlat tonzimlonmasinin nozari vo
praktiki mosalalorini hall etmoys imkan verir. Todqgigatin osas miiddoalarindan,
isdo irali siirtilon toklif vo tdvsiyalordon istifade edilmasi investisiya
intensivlosdirilmasinae, xarici investisiya qoyuluslarinin prioritet istigamatlarinin
miiayyanlosdirilmasine komok edacakdir.

Dissertasiya isinin aprobasiyas1 vo naticalorin tatbigi. Dissertasiya isinin
asas naticalori iki beynolxalg vo bir iimumrespublika elmi-nazari vo praktiki
konferansinda miizakirs olunmusdur.

Dissertasiya isinin hacmi va strukturu. Dissertasiya isi girig, li¢ foasil,

natica vo adoabiyyat siyahisindan ibarat olub, 80 sohifo hacminds yazilmisdir.



FOSIL I. INVESTISIYA- INKISAF MODELININ NOZORIi
OSASLARI

1.1. Investisiyalarin nazari asaslari

Milli iqtisadiyyatda investisiya qoyuluslarinin hacminin vo dinamikasinin
artimi bir sira hallarda onun strukturunda nazards tutulan keyfiyyst doyisikliklarini
oldo etmoayo imkan vermir. Biitun bunlar oslinds iqtisadi sistemin tipindan vo
xarakterindan, sahalorin inkisaf saviyyasindon, eloco do regionlarin sosial-igtisadi
inkisafi arasindaki farglordon bilavasito asili olur. Qeyd etmok lazimdir ki, artiq
elmi-nazari baximdan bu proseslarin kifayat godar genis tadqiq edilmasina ehtiyac
vardir.

Molum oldugu kimi, iqtisadi odobiyyatlarda investisiya anlayisina genis yer
ayrilmigdir. Igtisadiyyatin ayn-ayn saholorindo investisiya anlayist sahonin
ozalliklari vo spesifikasi baximindan 6ziinomoxsus xarakterik xiisusiyyotlor kosb
edir. Istehsala yeni avadanhqlarin alinmasi, yeni texnologiyanm totbigi,
infrastrukturun tozalonmosi, yeni sosial obyektlarin tikilmasi, hamg¢inin cari ildo
istehsal edilmis. lakin istehlak edilmomis, chtiyatlar sokilindo saxlanan omtos-
material giymatlari investisiya kimi gobul edilir.

Mikro igtisadiyyatda (igtisadi noazoriyyads) isa investisiya yeni kapitalin-
istehsalin maddi-ogya elementlorinin yaradilmasi, hom¢inin mohsuldar qiivvalor
amilini (insanin) lazimi bacariqlara vo vardislora yiyalonmosina vasait sorfi Kimi
basa dusiiliir. Mohsuldar qiivvalorin har iki elementi-hom istehsal alot va
vasaitlorinin yaradilmasi, hom do homin istehsal alat vo vosaitlorini horokato gotira
bilon, miisyyan bacariglara vo Vvordisloro malik olan insanin formalagdirilmasi
investisiya qoyuluslari sayasindo miimkiindiir.

Maliyya nazoriyyasindo iso investisiya anlayist adi altinda maliyya
aktivlorinin oldo edilmoasi basa diisiiliir. Daha dogrusu, galocokda galir (monfaat)
oldo etmok mogsadilo ayn-ayn miiassisalor torafindon ¢okilon masraflor

investisiyalar kimi gobul edilir. Daha daqiq ifads etmis olsaq investisiya bu giin
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miioyyan miqdar doyarin, golocokdo miioyyon olmayan migdarda doyor miibadilosi
Kimi izah edilir.

Investisiya xorclorinin, investisiya anlayisinin mahiyyati haqqinda tam
tosovviiro malik olmaq tg¢ilin fikrimizco ¢okilon Xarclor yonoldilmo obyektina
nazoran differensiallasdirilmalidir. Ciinki, investisiya xarclarinin tokca real-maddi
aktivlorlo bagli izah olunmasi bu anlayisin mozmununun tam ag¢iqlanmasina imkan
vermir. Todgigatlarin timumilosdirilmasi gostarir Ki, galir (manfoot) aldo edilmosi
hom do geyri-maddi aktivlerin aldo edilmasi ilo do bagli ola bilor. Masalan,
miixtolif ndv qiymotli kagizlarin oldo edilmasi istehsalin toskili vo idars edilmasi
ticiin bilik vo bacariglara yiyalonma va s. galir alda edilmasini tomin edos bilar.

Investisiya anlayisinin mozmununun tam agiqlanmasina yalniz, investisiya
xarclorinin tasniflosdirilmoasi zamani nail olmaq miimkiindiir.

Demali, investisiyalar yonaldilmo obyektina nazaran maddi, geyri- maddi vo
maliyys aktivlarinin alds edilmasi ilo bagli ola bilar. Deyilonlor nozars alinmagla
investisiya anlayiginin mozmunu Azoarbaycan Respublikasinin 13 yanvar 1995-ci il
tarixda gobul edilmis «Investisiya foaliyyati haqqinda ganunda daha dogiq ifado
edilmisdir. Qanunda gostarilir: «investisiya-galir (moanfaat) vo ya sosial somara
alda etmak magsadi ila sahibkarliq va digar faaliyyat novlari obyektlorina goyulan
maliyys vasaitlorindon, habelo maddi vo intellektual sarvatlordan ibarotdir?.

Investisiya qoyulusunun yuxanda gostorilon monbalori igorisinds sahibkarmn
Oziinlin xiisusi maliyys resurslar, monfooti ¢ox bdyiik ohamiyyat koasb edir.
Manfaatin hocminin artirilmasi igtisadiyyatin biitiin sahalorinds foaliyyat gostaran
miiossisalorin  tosorriifat maliyys foaliyyatinin  somoraliliyinin yiiksaldilmasina
ohomiyyatli tesir gostorir. Biitovlikdo bazar iqtisadiyyati soraitinds yiiksok
samaraliliklo isloyan va iri hacmds manfaoat oldo edon tosarriifat subyektlori azad
ragabot miihitinin qanunlarina va prinsiplorina effektiv sokildo davam gatirmoak
iqgtidarinda olurlar. Miiasir bazar iqtisadiyyat1 soraitinds foaliyyat gdstoran har bir
tosarriifat subyekti ilk novbads ragabat gabiliyyatli mahsul istehsal etmalidir ki, bu

da manfaatin alds edilmasinds baslica ilkin sort kimi ¢ixis edir.

linvestisiya faaliyysti haqginda Azarbaycan Respublikasi ganunu. 13 yanvar 1995-ci il
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Elmi nozori arasdirmalar gostorir ki, monfootin  komiyysti mohsullarin
(islorin, xidmatlorin) satisindan aldo olunan vosaitlo homin mohsullarin (islorin,
xidmatlorin) maya doyori arasindaki forq kimi miioyyon edilir. Bazar miinasibatlori
soraitindo monfoot sahibkarin foaliyystinin imumilosdirilmis gdstaricisi kimi ¢ixis
edir vo onun komiyyoti satilan mohsulun keyfiyyatindon, mohsul vahidinin
giymatindon vo mohsulun istehsalina ¢okilon Xarclorin saviyyasindon birbasa
asilidir. Moanfootdon biidcays ayrilan vergilor va basqa 6domolar ¢ixildigdan sonra
xalis golir galir. Sahibkarlar yeni iqtisadi soraitdo 6z soroncamlarinda galan xalis
goliri 6z arzularina uygun olaraq istadiklori kimi istifads edo bilorlor. O ciimlodon
xalis galirin bir hissasi istehsal va sosial xarakterli kapital qoyuluslarina yonaldilo
bilor, xalis galirin galan hissasindan isa y1gim fondu yaradila bilor.

Investisiya qoyulusunun bagqa miihiim monboyi amortizasiya ayirmalaridir.
Molum oldugu kimi, osas istehsal fondlarinin alinma doayari mohsullarin maya
dayarina daxil edilir. Hor bir istehsal marhalasinds (istehsal prosesinds) istirak
edon asas fondlarin, aginma dayarinin barpasi he¢ do hamiga talob olunmadigindan,
amortizasiya ayirmalarindan sorbast pul vasaitlori yaranir. Homin vosaitlor genis
tokrar istehsalin hoyata kecirilmasine, o cilimlodon osas istehsal fondlarmin
tonzimlonmasina yonaldilo bilor. Biitiin bunlarla yanast har il yeni-yeni istehsal
xarakterli obyektlor do istismara daxil olur va hamin obyektlora do miiayyan
edilmis normalar daxilinda(onlarin balans doayoarlerinin miisyyan faizi godor)
amortizasiya ayirmalar1 hesablanar. Bu obyektloro onlarin normativ xidmaot
middati orzindo borpa olunma tolob olunmadigindan yigilmis amortizasiya
ayirmalari investisiya qoyuluslarina yonaldilo bilar.

Ogor miiossisSonin xiisusi vosaitlori hesabina investisiya qoyulusunun
maliyyslosmo monboyi tomin olunmursa, onda konardan maliyys monbayi
axtarilmalidir.

Yeni iqtisadi soraitdo comiyystdo moévcud olan sorbast maliyys vosaitlori
sohmlasdirma yolu ilo istehsala calb oluna bilor. Bu baximdan sohmlosdirmo
investisiyalasdirmanin vacib metodlarindan biri kimi ¢ixis edir vo indiki soraitdo

bunun ¢ox boyiik shomiyyati vardir.



10

Qeyd etmok lazimdir ki, pul vesaitlorinin miioyyan istigamotdo horakati pul
kiitlosini xarakterizo edir. Pul kiitlosinin horokotini asagidaki istigamotlordo
gormok miimkiindiir:

Sohmdar comiyyotlori maliyya bazarinda pul vosaitlorini tosorriifat
foaaliyyating sofarbar edir. Maliyys bazarinda pul vasaitlorini tosorriifat faaliyyatine
soforbor edilmosi fond bazarindan (qiymatli kagizlar bazan) sshm va istigrazlar
buraxilmasi vo satilmasi, pul bazarindan qisamiiddatli ssudalar, kapital bazarindan
uzunmiiddatli ssudalar yolu ilo reallasdirilir?,

Maliyys bazarinda pul vosaitlorini tosorriifat foaliyystino soforbor edilmosi
maliyya menecmentinin osas vazifalorindon biri kimi xarakterizo edilir. Elmi-
nozori arasdirmalar gostorir ki, maliyya menecmentinin asas vazifalorindon biri
miiassisa Vo maliyys bazarlarin somoarali maliyys resurslari kiitlasi ilo tomin
etmokdon ibarotdir. Bu da bazar miinasibatlori soraitinds, xiisusilo agiq tipli
sohmdar comiyyatlori ii¢lin xarici maliyyalogsmonin asas moanbayi rolunu oynayir.
Maliyyslosma monbalarinin se¢ilmasi ilo bagli garar calb edilocak kapitala ¢okilon
xarclorin - maliyyslosmoasi ilo miisayiot edilir. Kapitalin doyari sohmdar
comiyyatinda risk saviyyasinin miimkiin olan indikativ gostaricisini ifads edir. Bu
ISo moantiq etiban ilo asagidaki suala cavab vermok demokdir: Calb edilon kapital
negoyo basa golir? Kredito goro faiz formasinda, alinmus istiqrazlar borclar
miiddatindo amanat sahiblorino gora galirlor; olave sohm kapitalina gora iSa
sohmdarlar comiyyatinin mévcud oldugu miiddstds dividenddon sonraki 6danislor
tolob olunur. Ogor investisiya qoyulusu soraitindo calb edilmis vosaitlo, osas
kapitala xorclori kompensasiya etmok iiglin zoruri olan minimum iqtisadi
samaraliliys nail olunmurdusa, onda yaranan zoror daha ¢ox istehsalin hacminin
asag1 dliismasindon miiflislosmaya gador ola bilar.

Sofarbarlik edilmis pul vasaitlorinin miisyyan hissasi investisiya soklinds
istehsala yonaldilir. Bu zaman artiq calb edilmis pul vosaitlori aktiv formasini alir

Vo istifade miiddatino vo investisiya obyektino gora forglonir. Burada idaroetms

B mouckax HOBOHU Teopuu: KHHUra IS YTEHUS [0 IKO- HOMHUYECKOH TEOPHH C TIPOOIEMHBIMU CUTYALMAMU:
VYuebnoe nocodue. [oa.pen.A.I.I'psisosoit u H.H. Jymuoii. M.: KHOPYC, 2004, 368 c.



11

obyekti rolunu aktivlorin strukturu teskil edir. Aktivlerin strukturunun
formalagmasi tokco satisin hocminin artmasi vo aldo edilmis monfostin mabloginin
coxalmasindan deyil, hom do miiassisonin cari 6doma qabiliyyatinin tomin
edilmasindon asilidir. Ona goro do vasaitlorin xeyli hissasi pul formasinda vo
maliyys aktivlori formasinda saxlanilir. ©gor dovriyys aktivlori (ehiyatlar vo
xarclor, hazir mohsul) alicilarin taloblorinin artdigi soraitdo monfaati tomin edirss,
uzunmiiddoatli aktivler nadir hallarda nstico verir. Uzunmiiddatli investisiya
layihalori hartorafli giymatlondirma vo osaslandirma tolob edir. Uzunmiiddatli
investisiyalarin idara edilmasine investisiya proqramlarinin tortibi, tohlil asasinda
layihalarin secilmasi, maliyyslosdirma monbalarinin sec¢ilmasi va s. daxildir.

Istehsal, investisiya vo maliyys foaliyyati naticasinds oldo edilmis pul daxil
olmalart vo golirlor pul kiitlosi hesab edilir. Daxil olmalarin asas monbolori pul
vahidinin giymatlori vo satisinin hacmindon asili olaraq mohsul satisindan oldo
edilon pul galirlaridir. Daxil olan pul galirlarinin hacmi marketing tadbirlori ilo six
alagada olub, mahsulun keyfiyyatindon mohsul istehsalinin ritmikliyindon vo
hesablasmalarin toskilindon asilidir. Istehlakdan vo sifariscilordon vaxtli-vaxtinda
daxil olan pul golirlori miiassisalorin cari 6domo gabiliyyatini tomin edir.
Miihasibat u¢otunun lazimi saviyyado toskili, hesablasma hesabinin tortib
edilmasina xiisusi diqqgat yetirilmasi miiassisonin maliyya vaziyyatino nozarat
etmoyo imkan verir. Ogor miiassisonin hesablasma hesabina daxil olan pul galiri
cari 6doma qabiliyyatini tamin edirsa, perspektiv dovrde amortizasiya ayirmalari
va manfast maliyyslogsmo monbalori funksiyalarim yerino yetirir.

Amortizasiya ayirmalarmin hocmi osas etibarilo istifado olunan istehsal
fondlarinin hacmindon, onlarin balans doyarindon vo amortizasiya ayirmalarinin
normasindan, homginin asas istehsal fondlarinin faal hissasinin xiisusi ¢okisindan
cox asilidir. Qarb O6lkolorinde amortizasiya metodlarinin  se¢ilmasi  miihiim
shomiyyat kasb edir va galirlardon tutulan verginin hacmini tonzimlamoya imkan
verir. Bu iso xalis golirin hacmino tosir edir. Bazar miinasibatlori soraitinds

miiassisa Vo sirkatlor mohsula tolob artdigi halda istifado avadanliglarindan tutulan
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amortizasiya ayirmalarim stiratlondirirlor. Bu iso bilavasito onunla baglidir ki,
tolobatin konyukturunun asagi diisdiiyii soraitdo amortizasiya tempi azalir.

Monfaoat mohsul satisindan pul golirlori vo ona ¢okilon istehsal Xarclori
(maya doyari) arasindaki forqi 6ziinds oks etdirir.

Pul vasaitlorinin yenidon maliyys bazarina qaytarilmasi (sshmloro goros
dividentlar, istigrazlara gors faizlor, qisamiiddatli vo uzunmiiddstli ssudalara gora
faizlor) pul kiitlosinin idars edilmasinin asas motivini togkil edir. Pul kiitlasinin bu
ciir idara edilmasi giymatli kagizlarin emissiyasi yolu ila calb edilon pul vosaitlori
ilo six olagodardir®.

Pul vosaiti istehsala yenidon investisiya qoyulusu formasinda yonoldilir.
Biitlin goalirlor va pul daxil olmalari tosarriifat daxilinds istehsal toyinatina uygun
olaraq ayrilir. Bununla da maliyyonin idaro edilmasinin obyekti hesab edilir vo
istehsal ~ xorclorinin ~ 6donilmasini vo  tokrar  istehsal  proseslarinin
maliyyalosdirilmasini tomin edir.

Satisdan pul galirlorinin xeyli hissasi miiassisoni 6z faaliyyatini davam
etdirmoasi ligiin istehsal prosesino qaytarilir. Bu iso bilavasito material- xammal
resursunun oaldo edilmasina vo isgilorin amok haqqmnin 6dsnilmasina yonaldilir.
Bunlar isa pul vosaitlorinin gonaostcil vo asaslandirilmis sokilda Xarclonmasine
nozarat edildikdo miihiim shomiyyat kasb edir. Bu nazarst miinasibat ugotunda vo
maya doyarinin planlasdirilmasinda tomin edilir.

Vergilor 6danildikdon sonra moanfaat investisiya vo dividentlora ayrilan
hissalor arasinda boliisdiiriiliir. Bunlar isa sshmdar comiyyatlorinin inkisafina vo
golacakda dividentlorin 6danilmasi imkanina ohamiyyatli tosir edir. Hoddon artiq
yiiksok dividentlor, reklam moqsadlori tiglin 6danilon vasaitlor asas kapitalin
stiratlo dagilmasina (xarclonmasine) gotirib ¢ixarir. Odur ki, manfoot uzunmiiddatli
investisiyalarin reallasmasina, perspektivdo manfaatin alds edilmasina imkan veran
sahibkarligin  maliyyslogdirilmasine  yonoldilmalidir.  Qisamiiddotli  d6vrdo

dividentlorin 6donilmasi iiclin maliyys Vosaitinin yonaldilmasi istisna edilmalidir.

3Cokonos M. M. U3meHeHUA B amOPTM3aLMOHHOM NO- IMTUKe Kak ocobaa popma HasoroBoro BO3AeNcTBmUA Ha
pa3BuTMe 3KoHOMUKK//Bce o Hanorax,2008,Ne3, c. 23-29.
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Onu da geyd etmok lazimdir ki, dividentlorin 6donilmomasi vo ya haddon artiq
asag1 soviyyado 6donilmasi soshmdar comiyyatin sohmlorinin bazar kursunu asagi
salir. Bu mosalalorlo bagli diizgiin investisiya qorarlarinin gobul edilmasi vo
maliyyalosma moanbalarinin se¢ilmasi asasinda maksimum moanfaat alds edilmasi
Vo Sohmdarlarin maraqlarimin qorunmasi arasinda kompromiss nail olunmasi
zoruridir.

Maliyya qoyulusuna yonaldilon maliyya vosaitlori daxili
investisiyalagdirmanin baslica formasi hesab edilir. Miiassisonin hesablasma *
hesabina daxil olan vosait biitiin 6donislori vo hor bir proseslor iizra
maliyyalosdirmani tomin etmok iigiin kifayat etmolidir. Pul vosaitlarinin optimal
hocminin miiayyanlosdirilmasi maliyya menecmentin an miihiim vazifalorindan
biridir. ©Ogor bank faizlori inflyasiyadan yaranan itkilori maliyyalosdirmok
iqtidarindadirsa vo yerli valyutanin (manatin) kursu asagi diismokdos davam edirsa,
onda pul vosaitlorinin valyuta formasinda valyuta hesabinda saxlanmasi daha
sarfalidir. Miivaqgoti Sarbastlosmis pul vesaitlorinin qisamiiddstli maliyys aktivlori
formasinda yerlogdirilmasi va tezliklo galir alds edilon sahalora yonaldilmasi daha
sarfalidir. Bu zaman iki masalonin hallina diggat yetirilmalidir: pulun doyismasinin
qorunmasi vo hesablasma hesabinda pul vosaitlorinin catismazligr soraitinds
miiassisanin cari 6danis qabiliyyatinin toamin edilmasi.

Qoarb 6lkalarinds pul vasaitlorinin saxlanmasinin an etibarli vasitasi dovlatin
qiymatli kagizlarmin sorf edilmasidir. Qiymotli kagizlara asagidakilar aid edilir:
Sohmlor, istigrazlar, smanat sertifikatlari, dovlatin xazinadarliq 6hdaliklori va s.
Qiymaotli kagizlarin dovriyyasinin teskili naticasinde maliyys bazan formalasir,
maliyyos bazarinin mdvcudlugu isomiiossisalorin vo vatondaslarin sorbast pul
vosaitlorindon istehsal vo sosial xarakterli investisiya qoyuluslarina calb
olunmasina sorait yaradir.

Hazirki soraitdo Azorbaycanda giymatli kagizlarin buraxilmasi yolu ila
sarbast pul vasaitlorinin investisiyalarin reallasdirilmasi tigiin calb edilmasi ham do

biidcodon maliyyslosdirmoni ohamiyyatli doracads ixtisar eds bilor. Dovlat
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biidcasindo gorginliyin moveud oldugu vo maliyys vosaitinin ¢atismadigr dovrdo
bunun shomiyyati boyiikdiir.

Yeni iqtisadi soraitdo comiyyatdo moévcud olan sorbast maliyys vosaitlori
sohmlagdirmoa yolu ilo istehsala colb oluna bilor. Aqgrar-sonaye kompleksindo
sohmlasdirmoa yolu ilo konar maliyys vasaitlorinin calb edilmasi iiglin maliyya
bazan inkisaf etmoli vo qiymotli kagizlarin dovriyyasi toskil edilmolidir. ©halids
Vo miiassisalords olan sarbast pul vasaitlorinin artimi qiymaotli kagizlar bazarinin
moveud olmasinin iqtisadi asasmi daha da giiclondirir. Real amtaalorlo tomin
olunmayan homin sarbast pul vasaitlorinin maliyys bazar1 vasitasilo investisiya
qoyuluslarina yonaldilmasi igtisadi fealligin artimina, onun daha da giiclonmasina
gotirib ¢ixara bilar.

Investisiyalasdirman1 ilk dofo makroigtisadi seviyyads ingilis alimi Con
Meynard Keyns Oyronmisdir. Keyns oOziiniin 1936-c1 ildo nosr etdirdiyi
«Mosgullugun, pulun vo faizin iimumi nazariyyasi» adli asarinds investisiyalara
macmu talabin (toplum toalab) torkib elementlorindon (komponentloarindan) biri
Kimi baxmusdir.

Bu masalaya digar torofdon do yanasila bilor. Belo ki, bazarda toklif artir,
lakin talob ondan geri qalir. Bu isa manfi haldir. Ciinki, ancaq bazarin gabul etdiyi,
reallagdirilmis mohsul maddi nemot kimi gobul edilir. Demali, bazan tanzimlomok
ticiin dovlat “toshihedici” funksiyasim yerino yetirmolidir.

C. Keyitsin nazariyyasi belo bir psixoloji prinsips do osaslanir. Ohalinin
golirinin artmasi adekvat olaraq istehlakinin artmasi demok deyildir. Belo halda
ohalinin miiayyan hissasi omanato meylli olur. Yani, investisiya resursunu artirir.
Bu zaman dovlotin funksiyasi istehlakla olavo istehlakin vo ya istehsalin
genislondirilmasini tonzimlomokdir. Elo buradan da iimumi parametrlarin dork
edilmasi-investisiyanin hacmi, amanatlor, biitiinliikdo makrotarazligin saxlanilmasi
meydana galir.

Macmu talobla (onun an foal torkib elementlarindon olan investisiyalarla vo

basqa komponentlorin doyismosi yolu ilo) manevr etmokls-toplum talabi
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stimullasdirmaqla vo yaxud azaltmagla makroiqtisadi soviyyado toloblo toklifin
tempi tomin olunur.

Qeyd etmok lazimdir ki, comiyyat miqyasinda mévcud olan tam mosgulluq
probleminin halli macmu xarclordan, o climladan investisiya xarclorindan asilidir,
Olko sahibkarlar1 vo Umumiyyatlo, Xarici investorlar torofindon qoyulmus
investisiyalar amanatlori tam kompensasiya edirso mosgulluq problemi vo basqa
gobildan olan igtisadi problemlar yiiksok saviyyads hall olunur.

Klassik iqtisadgilara gora bazar miinasibatlori soraitinds, xiisusi miilkiyyatin
moveud oldugu comiyyatdo spesifik pul bazan foaaliyyat gostorir vo homin bazar
investisiyalarm va omanatlorin boraborliyini tomin edir. Investisiyalarin vo
amanatlorin barabarliyi tomin olunduguna gors, mosgulluq problemi do 6z hallini
tapmis olur. Xisusi miilkiyyats, bazar iqtisadi miinasibatlorino osaslanan
comiyyatdo pul bazan, daha dogrusu, faiz doracasi galirlor-xarclor axinindan
¢ixmis valyutanin yenidon golirlor- Xorclor axinina gayitmasini tomin edir vo 0
yenidon investisiya mallarina xarclonir,

Mallarin vo xidmatlorin istehlaki tolobati birbasa 6dadiyi halda, smanatlor
sokilindo golirlor-xarclor axmindan ¢ixarilan valyuta (manat, dollar vo S.)
tolobatlarin 6danilmasinds bilavasits istirak etmir. Omanatlor dolayisi ila, yani pul
bazarinin vasitasilo, istehlak¢ilari-investorlarin talabatini 6dayir.

Elmi odobiyyatlarda investisiyalarin bu va ya digar sokilda tasniflosdirilmasi
aparilir. Bir sira iqtisadagi alimlorin fikrina gora investisiyalarin kompleks
tosniflogdirilmosi zamani bir sira olamotlor 6n plana ¢okilir ki, bu olamatlors do
kapital goyuluslarinin obyektini, investisiyalagdirmada istirakin xarakterini,
investisiyalasmanin miiddatini, investisiya resurslarinin miilkiyyst formasini vo
regional alamatlori samil etmoak olar.

Investisiyalarin ayri-ayri olamatlor iizro tosnifati asagidaki sxemdo

gostorilmisdir.
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Sxem 1.1

Ayri-ayri alamoatlar iizra investisiyalarin tasnifati

Investisiyanin tosnifal alamatlort
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Sxemdon goriindiiyli kimi bu tosniflosdirmo  investisiyalagdirmani

makroiqtisadi baximdan xarakterizo edir. Investisiya proseslorinin makroigtisadi
aspektdon qgiymatlondirilmosi  ilk novbado Olkonin strateji maraqlarinin
qorunmasina, investisiya tohliikasizliyinin tomin edilmasina, igtisadiyyatin prioritet
saholorino  investisiyalarin ~ yonaldilmasini  nozordo  tutur.  Umumiyyatlo
makroiqtisadi baximdan vo istorso do mikroigtisadi aspektdon yanasdiqda pul
bazarinda omanatlorin sahiblori ilo investorlarin garsilanmasi naticasinds istifads
olunan pula goro faiz doracasi formalasir. Bu zaman tolob olunan amanatlorin
moblagi artdigca, investorlar torofindon istifado olunan pula goéra edilon faiz
doracalori asag: diisiir. Umumiyyatla, talobin vo toklifin doyismasi neticasinda pul
bazarin da yeni tarazliq voziyyati formalasir vo vaziyyat, toloblo toklifin doyismo
nisbatindon birbasa asili olur.

Inkisaf etmis Slkolorin tocriibesi gdstorir Ki, investisiyalarm mikroiqtisadi
aspektdon tosniflosdirilmasi do aparitlir ki, bu da miiassisalor ¢argivasinda
investisiya proseslorinin rcallagdirilmasini 6ziinds aks etdirir. Bu tasniflogdirmo bir
qayda olaraq miiassisolords istehsal vo geyri-istehsal sferasina investisiyalarin
yonaldilmasini va onlar arasinda nisbatin diizgiin miioyyanlasdirilmasini, elaca do
giymatli kagizlarin alds edilmasine miiassisalorin vosait yonaltmasini vo s. 6ziindo
oks etdirir. Mikroigtisadi  aspektdon yanasdigda miiassisalora  yatirilan

investisiyalarin tosniflogdirilmoasi asagidaki sxemdo gostarilmisdir.
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Sxem 1.2.

Miiassisalora investisiya qoyuluslarimin tasniflosdirilmasi.

Miiesgisolore investisiyalar
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Sxemdon goriindiiyii kimi bu qoabildon olan tosniflogdirmo biitovliikdo
miiassisonin investisiya portfelini xarakterizs edir. Risklarin minimuma endirilmasi
Vo oldo edilon iqtisadi somaronin yiiksoldilmosi baximindan miiassisanin
investisiya portfelinin optimallagdirilmasi miasir soraitdo hor bir tosorriifat
subyektinin qarsisinda duran on miihiim problemlordon hesab edilir.
Investisiyalardan  istifadonin ~ somoraliliyi ~ onun  strukturunun  diizgiin
miioyyonlosdirilmosindon bilavasito asilidir. Investisiyanin strukturu dedikds ilk
novbada onun ndvlor iizra torkibi, istifadoys yonaldilmasi vo ayn-ayn sahalorin
imumi investisiyalarda xiisusi ¢okisi nazardas tutulur.

Investisiyalarin iimumi vo xiisusi strukturu forglondirilir. Investisiyalarin
timumi strukturu dedikds onlarin real vo portfel investisiyalarina ayrilmasi nozardo
tutulur. Investisiyalarin xiisusi strukturu dedikds iso kapital qoyuluslarinin
strukturunun asagidaki névlari farglondirilir:

texnoloji struktur;

genis tokrar istehsal strukturu;

saha strukturu;
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arazi strukturu.

Investisiya qoyuluslarinin texnoloji strukturu dedikdo ilk névboda iimumi
investisiyalarin macmusunda tikinti montaj islarino yonaldilon investisiyalar basa
diisiiliir. Bu strukturun tokmillogdirilmasi ilk novboado elmi-texniki taragginin an
yeni nailiyyatlorinin totbig edilmasins istigamotlonmis xarclorin artirilmasi ilo six
baglhdir.

Investisiya qoyuluslarinin texnoloji  strukturu investisiyalardan istifadanin
samaraliliyino shamiyyatli tosir gostarir.

Investisiyalarin genis tokrar istehsal strukturu dedikds iso osas istehsal
fondlarinin genis tokrar istehsal formalarina yonoaldilon xarclorin xiisusi ¢okisi baga
diisiiliir. Investisiyalarin genis tokrar istehsal strukturuna ilk névbada yeni tikililar,
onlarin rekonstruksiyasi, texniki cohotdon yenidon qurulmasi, movcud istehsalin
genislondirilmosi  vo modernlosdirilmoasi samil edilir. Genis tokrar istehsal
strukturunun  tokmillogdirilmesi dedikdos kapital qoyuluslarinin = strukturunda
movcud istehsalin  yenilonmosine yonoaldilon kapital qoyuluslarinin  xiisusi
¢okisinin yiiksaldilmosi basa diistiliir.

Investisiyalarin saha strukturu dedikds iss ilk ndvbodo igtisadiyyata yatirilan
mocmu investisiyalarin strukturunda ayn-ayn sahalorin xiisusi ¢okisi basa disiiliir.
Nozors almaq lazimdir ki, miiasir soraitdo investisiyalarin saha strukturunu bazar
va onun konyunktura miiayyanlosdirir. Hansi sahalords iqtisadi artim yiiksokdirsa,
eloco do hansi sahanin mohsullarinin xarici bazara ¢ixis imkanlar1 yiiksokdirss
investisiyalar da bilavasito homin sahaya meyl edir. Tobii ki, investisiyalarin saha
strukturunda mdvcud olan tendensiyalar bazarin tosiri altinda bas verir vo bir sira
hallarda destruktiv tendensiyalar dogurur. Investisiyalarin saho strukturunun bazar
ozlniitonzimlomasinin tosiri altinda formalasmasi son noticodo 6lkonin arzaq
tohliikasizliyini tamin edon kond tasarriifatt vo onunla garsiligli alagays malik olan
sahalorin arxa plana kegmosina gotirib ¢ixarir. Bu iSo onunla baghdir ki, adi
cokilon sahalor kifayat godor risklidir vo kapital resurslarinin sahiblari isa riskli
sahays Vasait qorumaga maraqli olmurlar. Bu gobildon do kond tesarriifati va

onunla qarsiliqlt olageys malik olan sahslor iqtisadiyyatin digor saholori ilo
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miiqayisodo daha az investisiya resurslarina malik olurlar. Mahz bu gobildon olan
destruktiv tendensiyalarin tosirini neytrallasdirmaq moqQsadilo agrar sahaya
investisiya qoyuluslarimin stimullasdirilmasina istigamatlonmis tadbirlorin hoyata
kecirilmasi va bu proseslorin dovlat tarafindan dastoklonmasi vacibdir.

Yuxanda qeyd etdiyimiz kimi investisiyalarin orazi strukturu da
tosniflosdirilir. Bu tosnifatda investisiyalarin regionlar iizra bolgiisii 6zilinli biiruzo
verir. Bu zaman ayri-ayri regionlara qoyulan investisiyalarin hocmi vo dinamikasi
osas gotiirtliir.

Klassik iqtisad¢ilarin qonastino goéro pul bazarinin foaliyyasti noticosindo
ohalido olan amanatlorin hamisi investisiya soklinda yenidan galirlor-xarclor
axmina daxil olur. Ona gora do ohalido amanat soklinds yigimlarin olmasi sosial-
iqtisadi baximdan heg bir gorginlik yaratmuir.

Klassik iqtisadgilara gora investorlarin maliyya monbayi kimi tokca cari
omanatlor ¢ixis edir. Keyns nozoriyyasino goro iso pul bazarinda investorlarin
basqa iki monbayi do mévcuddur: 1) ev tosarriifatlarinin nagd smanatlori; 2) kredit
miiassisalari tarafindan toklif olunan pul, Keyns nazariyyasinds xiisusi olaraq qeyd
edilir ki, ohali giindalik tolobatini 6domak vo var-dovlst yigmaq moqsadilo pulu
hom ds nagd formada 6z alinds saxlayir. Ohalids olan nagd pulun bir hissasi pul
bazarinda investorlara toklif olunursa, onda cari amanatlorlo miigayisada artiq
voasait amoala golir. Buna analoji olaraq ham do kredit miiassisalori ssuda vermakls

pulun toklifini artirirlar.

1.2. investisiyalar va iqtisadi artim alagesinin tahlili
Beynolxalg omok bdlgiisiiniin  dorinlosmasi ayri-ayr1  6lkalordo  milli
igtisadiyyatin ixtisaslagma soviyyasini yiiksaltmak vo bununla da, movcud iqtisadi
resurslardan daha somorali istifade etmoklo istehsalin hacmini artirmaq imkani
yaradir. Belo ki, xarici iqtisadi olagalorin inkisafi naticasinds 6lkalar, nisbaton
somoarali istehsal edo bildiyi mohsullar lizro ixtisaslasmasi vo bu mohsullar
nisbaton samorasiz istehsal etdiklori mohsullara miibadilo etmasi naticasinds slave

golir aldo edo bilirlor. Bundan basqa, idxal inkisaf tigiin zoruri olan masin vo
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avadanliglarin, xammal vo materiallarin alinmasina, ixrac iso daxili bazar
mohdudiyyatlorini  aradan qaldirmaga sorait yaradir. Homginin, xarici
investisiyanin calb edilmasi igtisadi inkisaf ticlin zoruri olan investisiya
qoyuluslarinin hoyata kegirilmosi sahasindo mohdudiyyatlori azaltmaga imkan
verir. Diinya iqtisadiyyatinda kapitalin daha optimal yerlosdirilmasi yaradilan
mohsulun hacminin artimmna sabab olur. Biutovlikds, oOlkolor arasinda xarici
igtisadi olagolorin inkisafi ayri-ayr1 mohsullarin istehsal miqyasini artirmaq ii¢lin
olverisli sorait yaratmaqgla, yoni ixtisaslasmanin darinlogsmasine sobab olmagla
istehsalin somaraliliyini artirmagq ti¢lin zomin yaradir.

Klassik moktabin banisi A.Smit geyd edirdi ki, beynalxalg amak bolgiisiina
asaslanan xarici ticarat son naticads diinya istehsalinin artmasina gatirib ¢ixarir.
Yoni, 0z aralarinda ticarat edon iki 6lko beynalxalq amak bolgiisii naticasinds daha
yiiksok istehsal va istehlak soaviyyalori oaldo edarok hoyat standartlarinin artimina
nail olurlar. A.Smitin miitlaq tstiinliikklor nazariyyasine goro, olkalor daha az xarc-
lorlo istehsal etdiklori (yoni istehsalinda miitlaq tistiinliiys malik olduglar1) amtoo-
lari ixrac edir va digar 6lkalar torafindon daha az xarclorls istehsal olunan (yani is-
tehsalinda miitloq Ustlinliiylin torofdas olkalora moxsus oldugu) amtoolori idxal
edir. A.Smitin miilahizalarina goéra, hokumatlor xarici ticarata garismamali vo azad
ticarat rejimini dostoklomoalidirlor. Millatlor ise miitlaq istiinliiys malik olduglari
omtoa istehsalinda ixtisaslasmali vo bu amtoaslorin ixract ilo moasgul olmalidirlar,
istehsalinda digor 6lkoalorin istiinlitys malik olduqglari amtaalor iso idxal edilmo-
lidir.

Klassik nazariyyanin diger niimayandalorindon biri olan ingilis iqtisadgisi
D.Rikardonun “Siyasi iqtisadin prinsiplari vo vergiqoyma” (1817) asarinda irali
stirdliyli miiqayisali Ustilinliiklor nozariyyasina asasan bir 6lka istehlak etdiyi biitlin
mohsullart digorlorino nisbaton ucuz istehsal etdiyi halda bels, xarici ticaratdos
istirak etmoklo alava fayda slds edir. Bu hamin 6lkanin istehsal etdiyi mohsullarin
nisbi qiymaoti ilo olagadardir. Belo ki, bir 6lka bir mohsuldan imtina edib digoar
mohsulun istehsali {izorindo ixtisaslasaraq, ixtisaslasdigi moahsulun ixraci

miiqabilindo xarici bazarlardan imtina etdiyi mohsuldan daha ¢ox ala bilar. Bu
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baximdan, Olkolor miiqayisoli {stiinliikloro malik olduglar1 mohsullar iizra
ixtisaslagsmaqla xarici ticarotdo istirak etmolori istehlak etdiklori omtoalorin
hocminin onlarin gapali iqtisadiyyata malik olduqlan hala nisboton artmasina
gotirib ¢ixarir. Buna goro do, Rikardo nazariyyssino osason Xxarici ticaratin
genislonmasi vo oOlkolorin miiqayisali {istiinliikloro malik oldugu mohsullarin
istehsal1 {izro ixtisaslagsmasi 6lkado Vo diinyada ticarstin artmasina sobab olur. Bu

hal sxematik olaraq asagidaki sokildo verilmisdir.

Sokil 1.1.
Rikardo nazariyyasinda 6lkalorin istehlaklarim artirmalar1 mexanizmi
B amtazsid
8,

AL A Aewe

Sokil 1.1-don goriindiiyii kimi, I Olke qapal iqtisadiyyata malik olsa 0 - By
doyison miqdarda B va A, - 0 arasinda doyison miqgdarda isa A amtaasi, 11 6lka iSo
qapali igtisadiyyata malik olsa 0 - B2 arasinda doyison miqdarda B vo A; - 0
arasinda doyison miqdarda isa A amtoasi istehsal edo bilor. Bu zaman, I 6lko A,
migdarda A amtoaoasindan istehsal etmoak ti¢lin B, hacmdo B amtaasindon, II 6lka iso
A, migdarda A amtaasindan istehsal etmak ti¢iin B2 hacmda B amtaasindon imtina
etmoalidir. Sokildon goriindiiyii kimi, I 6lka A amtoasinin har bir vahidi ii¢iin B
omtoaasindan II 6lkays nisbaton daha ¢ox, II 6lks isa B amtaasinin har bir vahidi
iclin A amtaasindon 1 6lkays nishaton daha ¢ox imtina etmok macburiyyati ils
qarsilasir. Belo halda, on optimal variant I 6lkonin B amtaasinin, II 6lkanin isa A
omtoasinin istehsali iizro ixtisaslagmasidir. Aydindir ki, bu zaman xarici ticarot
alagalorinin oldugu soraitdo belo ixtisaslasma miimkiindiir. Bu halda 1 6lko A
amtaasing tolobatini idxal hesabina, 11 6lko iSo B amtoaasine olan ehtiyacini idxal
hesabina 6dayir.

Yuxarida qeyd olunan gostaricilor he¢ do investorlarin maraqlarinin

odonilmasinog tara kifayst etmir. Buna goro do miixtalif dlkalorin investisiya calbi



22

lizro miiqayisali giymotlondirmas metodu c¢oxsayli statistik gostoricilor hesabina
genislonmokdadir.

Bu baximdan Yaponiya vo digar dlkalords investisiya miihitinin mévcud
xarakteristikalari, giymotlondirmalor siralanmadan qobul olunur vo arasdirilir.
Lakin bu metodika tosarriifat sistemlorinin miiqayisasini ¢atinlosdirir.

ABS-da miixtalif amillorin- siyasi gorginlik, ekoloji dayiskanliyin voziyyati
vos. ugotu metodundan istifads edilir. Onlarin osasinda biitiin statlar iizro “Illik
statistik Xorito” cap olunur. Bu xorito asagidaki dord imumi investisiya miihiti
gostaricilorini 6zlindo oks etdirir investisiyalarin iqtisadi somaraliliyi; igglizar hoyat
gabiliyyati; orazinin inkisaf potensiali vo vergi siyasatinin osaslari. Bir gayda
olaraq xarici 6lkalords investisiya miihiti makroiqtisadi sferanintorkib hissasi kimi
goabul olunur.

Olkomizdo aparilan sistemli todbirlormdvcud investisiya miihitinin daha da
yaxsilagdirilmasimna zomin yaradir. Belo ilo, bu asason miivafiq hiiquqi bazanin
yaradilmasinda, diinya oOlkoalori ilo miinasibatlorin miisbot miistovido inkisaf
etdirilmasinda vo iqgtisadi amillorin daha da optimallagdirilmasinda 6ziinii daha
gabariq gostarir.

Olverisli investisiya miihitinin formalasdirilmasi onun daim yaxsilasdi-
rilmasint  ortlondirir. Yirddilon investisiya siyasoti do mohz buna xidmat
etmalidir. Bu baximdan hor bir 06lkodo iqgtisadi sabitliys, makroigtisadi
gostaricilorin  artirllmasina, Olkadaxili sistemli inkisafa nail olmaq osas
vazifalordoandir. Bunun iigiin iso investisiya qoyulusunun boyiik shomiyyati vardir.
Daxili vo xarici investisiyalarin iqtisadiyyatin ayri-ayr1 Sahalarino yonoaldilmasi
li¢lin investisiya miihitinin saglam olmas1 vacib sortlordondir.

Etiraf etmok lazimdir ki, har bir investor vasait qoydugu arazinin tam sokildo
siyasi noqteyi nazordan sabit olmasinda maraqlidir. Onlarin bu maragi qoyduglari
vasaitin tam sarbast dévr etmasi ilo saciyyalanir. Digar torafdan do igtisadi amillor
kimi pul-kredit siyasatinin, vergi vo gomriik sisteminin daim digqet morkoazinda

saxlanilmas: vacib sartlordondir. Belaliklo, qgeyd edilon bu tadbirlor 6lkods
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investisiya miihitinin yaxsilagdirilmasi istigamatindo omoli naticalorin  olds
olunacagina asas yaradir.

Regionlarin inkisafin1 siirotlondirmok tiglin dovlstin  maliyys doastoyi
artirllmali, xarici investisiyalarin bir hissosinin regionlara axmasi tomin
edilmalidir.

Qeyd etmok lazimdir ki, investisiya tokliflori ilo bagli asas cohatlor kifayat
godor agiq vo konkret gostoricilorlo verilmolidir. Layihonin reallagdiriimasmin
biitin marhalolorini  xarakterizo edon texniki-igtisadi gostaricilor layihanin
perspektivli olmasini biiruzo vermalidir. Bels olduqgda, potensial investor layihaya
qosulmaq haqqinda gorar gobul eda bilar.

Investisiya tokliflarinds asagidaki gostoricilar oksini tapmalidir:

investisiya vasaitlorinin ayrilmasinin 2sas istiqamatinin xarakterik cohatlori;

investisiya layihasinin hoyata kegirilmasindan alds edilacok son naticalarin
asasmazmunu;

layihanin hoyata kegirilmasi tiglin tolob olunan investisiyanin hacmi;

investisiyanin ayrilmasit manbalori;

¢okilmis xarclorin gaytarilmasi sartlori vo potensial investorlarin galmolori;

investisiya layihasinin hoyata kegirilmosi tigiin tolob olunan investisiya
chtiyatlarmin imumi hacmi.

Regionlarda investisiya prosesini daha da canlandirmaq, dovlet torofindon
tonzimlomok moqsadi ilo alava olaraq asagidaki todbirlorin do hoyata kegirilmasi
magsadouygundur:

vergi sisteminds potensial investorlar li¢iin giizostli vergi doracalarindan vo
sartlorindan istifado olunmasi;

asag1 doracalorlo kredit verilmasi va siiratli amortizasiya ayirmasini 6ziindo
comlosdiron  ¢evik  maliyya-kredit vo asas  vesaitlorin  amortizasiyasi
mexanizmlarindan istifada olunmasi;

investisiya layihalorinin hoyata kegirilmasi mogsadi ilo respublikaya, o ciim-

ladon regionlara gatirilon istehsal-texnoloji  toyinatli avadanliglarin, maddi
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sarvatlarin alave doyar vergisindon va gomriik riisumundan tamamilo azad edilmosi
V3 S.

Belo hortorafli texniki-igtisadi tohlil apanldigdan sonra, potensial investor
layihanin biznes-planin1 hazirlayib toqdim edon miiassisa ilo danisiglara
baslamalidir.

Olkodo iqtisadi sabitliys, makroiqgtisadi  gostoricilorin ~ artirilmasina,
Olkodaxili sistemli inkisafa nail olmaq osas vozifalordondir. Bunun iiglin iso
investisiya qoyulusunun boyiik shomiyyati vardir.

Son dovrlords investisiya qoyulusunda dinamikanin oldo olunmasi 6lkodo
regional inkisafin da 6no ¢okilmasino sorait yaratmisdir. Malum oldugu kimi,
regionlarda istehsal vahidlorinin osasini kond tosorriifatt mohsullari istehsali vo
onunla slagadar olarag emal sanayesi toskil edir.

Biitiin bunlar1 noazara alarag neft sektorundan olds olunan golirlordon daha
somarali istifado etmok moqgsadi ilo 6lkads regional inkisanin 6na ¢okilmasi daha
vacib hesab olunmalidir. Bu baximdan regionlarda iqtisadi inkigaf
stiratlondirilmali, bolgalorde amok ehtiyatlarindan, tobii vo igtisadi potensialdan
somaroli istifado  etmoklo igtisadiyyatin  davamli  inkisafina, ohalinin
moasgullugunun vo 6lkads yoxsullugun soviyyssinin daha da azaldilmasina nail

olunmalidir.
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FOSIL II. INVESTISIYANIN IQTIiSADI INKIiSAFIN ARTIM
TEMPINO TOSIRININ MUASIR VOZIYYOTI

2.1. investisiya iqlimi, xarici investisiyalardan inkisaf siiratinin

artirllmasinda istifads imkanlari.

Olkoloraras: xarici-igtisadi omokdashigin asas formalarindan biri investisiya
omokdashgidir. Investisiya hom milli igtisadiyyatin, hom do ayri-ayr1 firmalarmn
inkisafinda osas rol oynayir. Investisiyanin keyfiyyot vo komiyyot parametrlori
Olkonin istehsal potensialini, innovasiya prosesini, istehsalin somaraliliyini, milli
igtisadiyyatin strukturunu va iqtisadi artim tempini miioyyan edir.

Investisiyanin tokca maliyys torofi deyil, hom do maddi torofi mévcuddur.
Belo ki, kapital doyar ifadasindo mobil olsa da, amtos formasinda mobilliyi
nisbaton mohduddur, 6lkays qoyulan investisiyanin iqtisadi artima tosir doracasi
mohz investisiyada oks olunun biliklarin hacmindon asilidir.

Bir 6lkoys qoyulan xarici investisiya, «bir Olkodoki mdvcud kapitalin
hacmina bagga bir 6lkonin miilkiyyatinda olan investisiyanin slave edilmasidiry.
Yani, investisiya vasaitlorinin investorlar va qurumlar torafindon basqa bir 6lkaya
dasimmasina «xarici investisiya» deyilir.

Cadvaldon goriindiiyii kimi, 2015-ci ildo diinyada xarici birbasa investisiya-
larin hocmi inkisaf etmis Olkolor {izro toqriban 2001-ci il saviyyssinds oldugu
halda, inkisaf etmokda olan 6lkalor tizra tagriban 2,7 dofs artmisdir. Noticado, geyd
edilon dovrdo xarici birbasa investisiyalarin hocminds inkisaf etmokdo olan
Olkalorin pay1 26 faizdon 46,1 faizo godor artmigdir. Bununla yanasi, 2015-ci ilda
inkisaf etmis Olkalora xarici investisiya qoyuluslar1 2007-ci ila nisbaton 2,2 dafa
azalmigdir. Belo hal diinya iqtisadi bohraninin bu 6lkalara daha shamiyyatli sakilda

tosir gostardiyini oks etdirir.



26

Cadval 2.1
Diinyada ayri-ayri 61ka qruplar: tarafindon qoyulmus xarici birbasa
investisiyanin hacmi

(mIn. ABS dollan)

2010 |2011 |2012 |2013 |2014 |2015
Inkisaf etmis olkolor 746 1155 1829 (1541 851 |935

inkisaf etmokda olan
122|227 294 309 271 |328
Olkalor

Monbs - World Investment Report 2016: Non-Equity Modcs of International

Production and Development United Nations Publication, 20164,

Cadval 2.2-nin molumatlarindan goriindiiyti kimi, 2015-ci ilds inkisaf etmis
olkalordon xarico birbasa investisiyalarin hacmi 2010 -cu ilo nisbaton 1,4 dofo
artdig1 halda, inkisaf etmokdo olan olkolor {izro bu gostorici togribon 4 dofoya
borabor olmusdur. Naticads, geyd edilon dovrds inkisaf etmokda olan 6lkalordan
xarico birbasa investisiyalar onlann imumi hacminds pay1 11,1 faizdon 26,0 faizo
godor artmisdir. Qeyd etmok lazimdir ki, inkisaf etmokdo olan &lkolor tizra bu
gostarici davamli olaraq artdigi halda, 2015-ci ilds inkisaf etmis 6lkalordan xarico

birbasa investisiyalarin hacmi 2010-cu ilo nisbaton 2 dofo azalmigdir.

“World investment Report 2016: Non-Equity Modes of International Production and Development. United Nations
Publication, 2016
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Cadval 2.2
2015-ci ilin sonuna xarici kapitalin comi hacmina gors ilk 10 61ko

(mlrd. ABS dollar)

Olkalor Comi xarici kapital
ABS 3451,4
Hong Kong 1097,6
Ingiltora 1086,1
Fransa 1008,4
Almaniya 674,2
Belgika 670,0
Ispaniya 614.5
Hollandiya 589,8
Cin 578,8
Kanada 561,1

Qeyd: Monbsa - World investment Report 2016: Non-Equity Modes of
International Production and Development. United Nations Publication, 2016°

Cadval 2.3-lin molumatlarindan goriindiiyii kimi, 2015-ci ilin sonuna gadar
diinyada xarici kapitalin an ¢ox toplandigi 6lko ABS-dir. Belo ki, geyd edilan
dovra godor ABS-da xarici investisiya hesabina yaradilmis kapitalin comi hacmi
ikinci siradaki 6lkadon 3,1 dofo ¢coxdur.

Ingilis igtisadgis1 C.St.Milli "Siyasi iqtisadin prinsiplori" (1848-ci il)
asarinda geyd edirdi ki, kapitalin o hissasi ixrac olunur ki, 0 golir normasinin
azalmasma sobob olur. Onun fikrino goro, kapital idxali o6lkodo istehsalin
ixtisaslagsmasini yaxsilagdirir vo Xarici ticarotin genislonmasino imkan verir vo
hazir mohsullar kimi, kapital da beynolxalq soviyyado mobildir. Istehsal
amillorinin  nisbati  nozoriyyasino osason iso kapitalin nisbi artighgi vo ya
catismamasi kapitalin beynalxalg harokatinin asas sababi kimi gabul edilir. B.Olin
gostordi ki, kapitalin harokatinin sobablorinin izah1 zaman1 mallarin ixracina mane
olan va kapitalin ixracim1 stimullagdiran, firmalarin xaricdo daha samorali kapital

qoyuluslarina cohd gostarmalari amillari nozars alinmalidir.

SWorld investment Report 2016: Non-Equity Modes of International Production and Development. United Nations
Publication, 2016



28

Keyns noazariyyssino gora, milli gonastin investisiyadan {istiin artmasi
iqtisadiyyatda geyri-tarazliga vo issizliya sobab olur. Belo halda milli gonastin bir
hissasi xarici iqtisadiyyatlara yonalir. Bu nozariyyays asason kapitalin beynalxalg
harokatinin asas sobabi todiyys balansinin vaziyyati ilo baghdir. Belo ki, tadiyys
balansinin saldosu miisbot olduqda, yani ixrac idxali Gistoloyirss, onda 6lko kapital
ixrac edo bilar.

R.Harrodun toklif etdiyi model kapitalin beynolxalq horokati ilo iqtisadi
artim masalalarini alagolondirmayas imkan verir. Bels ki, xarici investisiyanin calb
edilmasi hom daxili investisiyalarin maliyyalosdirmo monbolorini tamamlamaga,
hom do xarici texnologiyanin, idaroetma torciibasinin 6lkoys Calb olunmasinin
vasitosi kimi ¢ixis edir. Inkisaf etmokdo olan 6lkalords xarici investisiyanin colb
edilmosinin stimullagsdinlmasinda moagsad iqtisadi artim tempinin siiratlondirilmasi
iclin zoruri olan kapitalin hacminin azligi ilo olagedardir ki, bu da xarici
investisiyanin calb edilmosinin minimal saviyyassini miisyyan edir. Masalon,
Xarrod modelina asasan 6lkada gonast normasi 10 faizo, kapitalverimi iso 30 faizo
borabardirss, onda iqtisadi artim tempi 3 faizo borabor olacaqdir, 6lkads iqtisadi
artim tempini 4,5 faizo godor artirmaq iiciin UDM-in 5 faizi hacminda Xarici
investisiyanin calb edilmasi talab olunur.

Qeyd etmok lazimdir ki, 6lko igtisadiyyatinda hoyata kegirilon investisiya
qoyuluslart (I) ilo vo milli gonast (S) arasindaki forq Olkolorarasi investisiya
axminin saldosunu (CF) oks etdirir:

CF=1-S

Olkaya calb edilmis xarici investisiya onun xarici axinindan ¢ox oldugda
(CF> 0), onda 6lkada hoyata kegirilmis investisiya milli qonastdon ¢oxdur, aks
halda isa milli gonast ¢oxdur. Ogar kapitalin harokati hesabir monfi olarsa (CF< 0),
onda Olko kapitali ixrac edir vo kreditor olur. Kapitalin horokati mallarin vo
xidmatlorin  harokati ilo six olagelidir. Xalis ticarat (NX) cari amoliyyatlar
hesabinda mal vo xidmatlorin ixract (X) vo idxali (M) arasindaki forglo miiayyen
olunur: NX = X - M. Xalis ticarat iso osason kapital vo maliys axinlarinin

soldosuna barabar olur, yani CF = - NX.
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Qapali iqtisadiyyatda xalis investisiya qoyuluslarinin hoyata kegirilmasinin
asas monbayi kimi milli genast ¢ixis edir. A¢iq iqtisadiyyatda iqtisadi artimin 2sas
determinant1 olan investisiyanin hacmi tokco milli gonastdon asili olmur- 6lkods
investisiya qoyuluslarint hom milli gonast, hom do xarici manbalor hesabina ma-
liyyalosdirmok olar. Hatta nazari baximdan, milli gonastin hamisi xarici aktivlarin
alimmasina yonoldilo, daxili investisiyalar iso yalniz xarici monboalor hesabina
hoyata kegirilo bilor. Bu baximdan, gapali iqtisadiyyatda macmu gonastlo investi-
siya arasinda birbasa qarsiligh korrelyasiya asililig1 oldugu halda, amerika alimlori
M.Feldstein vo S.Horioka gostormislor ki, kapitalin mobil oldugu agiq iqtisa-
diyyatda geyd edilon asililig mahdud olur, ¢iinki ganast beynalxalq soviyyads daha
yiiksok galirli sahalora yonaldilmaya meylli olur.

Birbaga xarici investisiyalarin ixract vo idxalinin soboblori miixtolifdir.
Bununla bels, adston xarici investisiya qoyuluslari kapitalin maksimum galir
gatiracak 6lkads yerlagdirilmasi va risklori diversifikasiya etmak moagsadilo hayata
kecirirlor. Bundan basqa, xarici sahibkar kapitalin axinina satis bazarinin
genislondirilmasi va xarici istehsal resurslarin aldo olunmasi birbasa tosir gostarir.
Genis sokildo birbasa investisiyalarin ixracinin sobablori kimi asagidakilar
gostarmak olar:

- Firmanin xarclarinds elmi tadqiqatlara gokilon xarclorin pay1 va hacmi na
godar yiiksokdirsa, onun xarici 6lkalarls investisiya omokdasligina meylliyi yiiksok
olur. Xarica birbasa investisiya qoymagqla firmalar, onlara maxsus olan texnologiya
tizorindo nozaroti oldo saxlamaga calisir vo migyasdan gonast oldo etmoyo
calisirlar. Bundan basqa innovasiya elmi todqigatlarin, tocriiba-konstruktor islari-
nin, simaq niimunasinin hazirlanmasi vo satisinin toskili, kommersiya istehsalinin
toskili, ictimai-faydali somoara yeniliklorin istehsalgilar1 arasinda, hamginin isteh-
salgilar vo istehlakgilar arasinda boliisdiiriilmoasindan ibarst ardicil morhalalardan
ibaratdir. Diffuziya noticosinds hom istehsalgilarin, hom do istehlak¢ilarin
xarakteristikalarinda keyfiyyoat doyisikliklori bas verir, innovasiyanin yayilmasi
naticasinds 0 yetkin mohsul va texnologiyaya gevrilir. Bu proses ayri-ayr1 6lko-

lordo forgli siirotlo bas verir. Belo ki, innovasiyanin yayilma formasi vo siirati
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kommunikasiya kanallarinin giiclindon, tosarriifat subyektlorinin informasiyani
gobul etmasi xiisusiyyatindon, onlarin bu informasiyadan praktiki istifado
bacarigindan vo s. asilidir. Belo soraitds iri sirkatlor ayri-ayr1 Olkolordo istehsali
yerlogdirmoklo innovasiyanin foaliyyat dovriinii artiraraq olave golir oldo edo
bilirlar,
- 0lkoya mohsul ixract imkaninin mohdud olmasi xarici firmalar1 investisiya
ixracina sovq edir. Qeyd etmok lazimdir ki, iri sirkotlor arasinda rogabst onlarin
miixtolif bazarlar ugrunda miibarizasini giliclondirir. Belo olan halda transmilli
sirkotlor xarici bazarlara daxil olmagin miixtolif formalarindan, o climlodan Xarici
investisiyali miiassisalorinin yaradilmasindan istifads edirlor;
- Miiasir dovrdo istehsal edilon moahsullarin diferensasiyasi artmaqdadir. Belo
ki, daxili bazarin toloblorini nozoro alan mohsullarin istehsali firmalara daha
boyiik rogabot istiinliiyii verir. Belo soraitdo xarici investisiya hesabina istehsal
bblmalarinin yaradilmasi 6lke daxilinds yerli bazarin taloblarinae uygun, nisbaton
ucuz va keyfiyyatli mohsul istehsalinin tagkilini miimkiin edir;
- Diinya tocriibasi gostorir ki, 6lkonin cografi mévqgeyi xarici investisiyanin
calb edilmasinds shomiyyatli rol oynayir. Masslon, Singapurun cografi movqeyi
regional bazara xidmat ti¢iin alverisli sorait yaratdigina gérs bu 6lkoys qoyulmus
xarici investisiyanin hacmi boytikdiir;
- Firmalarin yerli bazarda birbasa istiraki onlarin daxili bazarda paylarim
artirmaq imkan1 verir. Belo ki, biitiin hallarda xarici ticarot omoliyyatlar1 daxili
ticarot omoliyyatlarina nisbaton olave Xarc telob edir. Firmanin daxili bazarda
istirak1 gomriik, beynolxalq dasinma, bank amoliyyatlar1 vo sair Xarclori gisman
azaltmaga imkan yaradir;
- Iri firmalar istehsalin vo satis bazarlarinin diversifikasiyasi hesabina qiymaot
Va talebin dayismasindan yaranan risklori azaldirlar.

Xarici investisiyanin  6lkoya Colb olunmasinda osas  mogsadlor
asagidakilardan ibaratdir:

-6lkads istehsal olunan mohsulun ragabat gabiliyyatinin, istehsalin texniki-

igtisadi Saviyyasinin artirilmast;
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-0lkoda struktur doyisikliklorinin aparilmast vo movcud iqtisadi potensiali
reallasdirmaq ti¢lin yeni miiossiSolorin yaradilmast;

-yeni ixracyonlii vo idxal1 ovoz edon istehsallarin yaradilmast;

-0lkodo rogabotin inkisaf etdirilmosi {iciin yeni toSorriifat subyektlorinin
yaradilmasi;

- az inkisaf etmis orazilorin inkisaf etdirilmasi;

- daxili bazarin tolobatin1 vo 6lkonin istehsal potensialini artirmaq {igiin yeni
faydali gazint1 yataqlarmin manimsanilmasi;

- konsalting vo marketinq tizro kadrlarin hazirlanmasi sahoasindo xarici
tocriibadon istifado.

Xarici investisiyanin hocmi artdiqca Olkaya gotirilon yeni texnika va
texnologiyanin, miitoroqqi idaroetmo Vo marketing tsullarinin  yayilmasi
naticasindo  Olkonin texnoloji inkisafinin siiratlonmosi  bas verir. Xarici
investisiyanin calb edilmasi is¢i qlivvasinin, miihondis texniki heyatin va
idaraetmo kadrlarmin ixtisasinin saviyyosinin artmasina sorait yaradir, istehsal
olunan mahsulun keyfiyyatinin va texniki saviyyasinin yiiksalmasino imkan verir.

Birbagsa xarici investisiya qoyuluslart firmaya o6lkoys ydnoldilon
texnologiya lizorinda nazaroti saxlamaga imkan verir. Bununla bela, 6lkada har
hanst bir sahado istehsalin texniki-igtisadi Soviyyesinin artirilmasi olagadar
saholorin do texniki-igtisadi saviyyasina miisbat tosir gostarir.

Birbasa xarici investisiya, yonoldiyi 6lkalords sahibkarligin inkisafinin
stimullagdirilmast  sahosindo  bdyiik potensiala malikdir. Belo ki, Xarici
investisiyanin ~ colb  edilmosi  somoraliliyin  yiiksaldilmasing,  xarclorin
azaldilmasina, homg¢inin yeni foaliyyot ndvlorinin yaranmasina sabob olmagla
yeni miiassisalorin yaranmasina olverigli sorait yaradir. Digor torofdon, Xarici
igtisadi  olagolorin inkisafi noticosindo inkisaf etmis o6lkolordon istehsal
modellarinin manimsanilmasi bas verir. Bu, iqtisadi adobiyyatda “niimayiskarliq
effekti" adlandirilir. “Niimayiskarhq effekti", birincisi, ayri-ayr1 6lkalords istehsal
strukturunun eynilosmasi prosesinin stiratlonmasina (yeni sahalorin inkisafi yolu

ilo, hamg¢inin yeni amtos vo avadanliglarin idxali hesabina) olverisli sorait yaradir,
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ikincisi, miixtalif 6lkalor arasindaki alagsalorin intensivliasmasi naticasinds istehlak
modellarinin eynilosmasi bas verir.

Birbasa xarici investisiya 6lkodo iqtisadi artima tasir gostarmoaklo 6lkanin
diinya iqtisadiyyatinda daha aktiv istirakina sobab olur. Bu ham investisiya amok-
dasliginin, hom do idxali vo ixracin artmasi hesabina bas verir. Bir ¢ox hallarda
investisiya amokdaslig1 va ticarat xarici igtisadi foaliyyatin bir-birini tamamlayan
kanallar1 hesab edilir.

Bununla bels, 6lks iqtisadiyyatinda xarici investisiyanin payinin artmasi
onun xarici tesirloro olan hassasligi artirir. Bu baximdan, olkonin iqtisadi
inkisafinin xarici investisiyadan asililigmin miioyyon limitlorinin miioyyan
olunmas: zoruridir. Iqtisadiyyatin rogabot gabiliyyatinin asag1 oldugu soraitinda
xarici investisiyanin intensiv colb olunmasi iqtisadi inkisaf {iciin miiayyan
tohliikkolor yaradir. Bunlar arasinda milli istehsal¢ilarin  yerli bazardan
sixigdirilmasi, az somorali enerji, material vo omok tutumlu istehsallarin
yaradilmasi, 6lkonin beynalxalg amok boélgiisiindo tobii resurslarin, xammal va
ucuz is¢i qiivvasinin monbayi rolunda ¢ixis etmasi va S. ola bilor. Digar torafdan,
dovlet, yerli xiisusi kapital vo xarici kapitalin 6z iqtisadi giiclorino goro
barabarsizliyi son naticads zaruri va keyfiyyatli istehsal resurslarinin, o climlodan
xammal, enerji, ixtisasl is¢i qlivvasinin, kredit resurslarmin xarici investisiyali
miiassisalorin xeyrina bolisdiiriilmasing gatirib ¢ixarir.

Qeyd edilon problemin todqiqi zamani xarici kapitalin idxali kifayot
doracodo milli kapitala olavo vo ya ona, milli kapitala miinasibatdo rogabatdo
olaraq, avazedici rola malik olmasinin miiayyanlosdirilmasi prinsipial shamiyyats
malikdir. Bu baximdan, 6lkonin iqtisadi imkanlarinin nisbaton tam istifado
olundugu soraitdo xarici investisiya milli kapitalin avozloyicisi rolunda ¢ixis edo
bilor. Belo soraitdo xarici investisiyanin idxali iqtisadiyyatin samaraliliyinin
artmasina sabab olur. Olkonin igtisadi imkanlarindan tam istifado olunmadigi,
sorboast igtisadi resurslarin mévcud oldugu soraitds xarici investisiya milli kapitala

miinasibatds onu tamamlayir vo ona slavadir.
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Xarici Olkalorin tocriibasi gostorir Ki, xarici investisiyanin calb olunmasi

sahasindoki siyasat asagidaki marhalalors ayrilir:

1. Xarici investisiyanin maksimum calb olunmast;

2. Xarici investisiya sahasinds “selektiv yanagma";

3. Xarici investisiya sahasinds siyasatin liberallagdiriimasi.

Xarici bazarlarda yetkin rogabstin mévcud oldugu bir soraitdo yerli
istehsal¢ilarin istehsalin genislonmasina va onun somaraliliyinin yiiksaldilmasine
yonoaldilmis uzunmiiddatli tadbirlor hoyata ke¢irmok imkanlari mohduddur. Buna
goro do, xarici bazarlarda onlarin mohsullar1 kifayat godor yiiksok olmayan
keyfiyyato, etibara, ticarot nisanina, satisdan sonraki xidmotos Vo zoif ticarot
sobokasine malik olacaqdir. Bu baximdan, yerli sahibkarlarin rogabot

gabiliyyatinin zsifliyi onlarin xarici kapitalla omoakdashigini talob edir.



34

Cadval 2.3

Olkays investisiya qoyuluslarina tasir edan amillar

Amillor Investisiyanin qoyuldugu dlkalori xarakterizo edon amil gruplar
Siyasi amillar|- iqtisadi, siyasi vo ictimai sabitlik

- Xarici investisiyalarla bagl beynolxalq razilasmalar

- Vergi siyasati

- Ticarat siyasoti vo BXI siyasotinin tularlthg:

- Ozollosdirma siyasati

- Bazarlarin qurulusu vo foaliyyatilo bagli siyasotlor
(xiisusilo, ragabat va sirkat satin alma, birlosmo siyasatlori)

- Xarici istiraklarin razilasma standartlari

rll?i?lllfist?lsgl}ll)aagll - Investisiyalarin dostoklonmasi (imic yaradilmasi, sirkatin
amillor satisa cixarilmast vs.) _
- Investisiyanin togviq edilmasi
- Xarclor (riigvat, biirokratik faaliyyat vo s.)
- Investisiya sonras1 xidmotlor
- Ictimai amillor (hoyat keyfiyyati vs.)
Iqtisadi Investisiya Amillar
amillor strategiyalari

Bazar yoniimlii|- Bazarin hocmi vo adambasina milli golir

- Bazarin hacminin artim tempi

- Regional vo (lobal bazarlara giris
imkanlari

- Istehlake tarcihlori

- Bazarlarin strukturu

Mohsuldarliq

yomiimlii istehsal amillori ilo slagadar xorclor vo

omok mohsuldarligi
Digar xarclor
Regional inteqrasiya  toskilatlarina
tizvliik, igtisadiyyatin miqyasi

Monba: «World Investmem Rcport 1998: Trends and Determinantsa,
UNCTAD , UN: New York and Geneva, 1998. s. 91

Cadvoaldon goriindiiyti kimi, 6lkoys xarici investisiya qoyuluslarina tosir
edon amillor 3 qrupa ayrilmigdir: siyasi, investisiya miihiti ilo bagli olan va
igtisadi amillor. Iqtisadi amillor 6zlori do investisiya strategiyasinin

xiisusiyyatindon asili olaraq 3 alt qrupa boliinmiisdiir.
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Qeyd etmok lazimdir ki, birbasa xarici investisiyanin calb edilmosinds oasas
amil bazarin hacmi vo onun artim tempidir. Belo ki, firma daxili bazarda 6z payini
artira bilmirsa, o, Olkodo iqtisadi artim tempino uygun monfostini artirmaq
imkanina malikdir. Bununla bels, birbasa xarici investisiyalar tokco daxili bazara
istigamotlonmis olmaya bilor. Bu investisiyalar ixrac yoniimliido ola bilar.
Moasalon, Cin igtisadiyyatina qoyulmus investisiyanin ahamiyyatli hissasi ixrac
bazarlarina istigamotlonmisdir. Yoni bu 6lkodo yaradilan istehsalatlarda istehsal
edilon mohsullarin shamiyyatli hissasi xarici 6lkalors ixrac olunur. Belo 6lkalarin
colbediciliyi onlarda ucuz va bol resurslarin, o ciimlodon amok resurslarinin
mdvcud olmasi ilo slagadardir.

Infrastrukturanin inkisaf soviyyasi hom yerli investorlarin, hom do xarici
investorlarin investisiya qorarlarina tasir gostoran asas amillordon biridir.

Bazar iqtisadiyyatinda infrastruktura iqtisadi subyektlorin miixtolif
bazarlarda foaliyyati {igiin sorait yaratmaq moqsadi dasiyan qarsiliglt olagali
institutlarin  altsistemini oks etdirir. Bu altsistems istehsal, maliyya-kredit,
institusional, kommersiya, sosial, ekoloji va informasiya infrastrukturu daxildir.
Istehsal infrastrukturunun mahiyyetini aciglayarken iqtisadi miinasibotlorin
inkisafina, eloco do ayri-ayri istehsal sahalorinin somorali foaliyystino xidmot
edon, bu saholorin xarici miihitini togkil edan enerji-yanacag, naqliyyat, rabite-
informasiya, su tochizati, kanalizasiya, anbar toeSermati, topdansatis ticarat Vo
digar sahalarin macmusundan ibarat vahid bir sistem basa diisiiliir. Belo sahalarini
inkisafi istehsal olunan mohsullarin maya doyerinin asagi salinmasina, yeni
Mohsullarin  hazirlanmasina, onlarin istehsalinin  vo satisinin  togkilinin
somoraliliyinin artmasina ohamiyyatli dorocods tosir gostorir. Istehsala xidmot
sahalorinin inkisafi tokrar istehsal prosesinin subyektlori arasinda qarsiliqh
somorali olagalorin formalagsmasina, onlarin faaliyystinin ahangdarliginin va
birqorarliginin tamin edilmasina va iqtisadiyyatin rogabat qgabiliyyatinin
yiiksalmasino sobab olur. Istehsal va bazar infrastrukturu dlkodo maddi, maliyys
Vo informasiya aximlarmin siiratini vo dayarini miiayyan etmoklo investisiyanin

samaraliliyino birbasa tosir gostorir. Bununla yanasi, xarici investisiyanin calb
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edilmosinds is va istirahat iiglin olverisli sorait yaradan infrastruktur obyektlorin
movcudlugu da rol oynayir.

Olkoda makroiqtisadi sabitliyin olmas1 milli iqtisadiyyatin giiciinii miioyyan
edir, iqtisadi inkisafi prognozlasdirmaga, qeyri-stabilliklo olagali risklori
azaltmaga imkan verir. Bununla yanasi, 6lkado makroiqtisadi sabitliyin olmasi
siyasi sabitliyin do tomin olunmasina alverisli tasir gostarir.

Olkodo xarici investisiyanin colb edilmasine omok haqqi va giymeatlorin
tariflori osas rol oynayir. Bazar tariflori osason dovlatin iqtisadi siyasati
naticasinda formalasir. Uzun miiddat bels bir fikir hakim moévgeds olmusdur ki,
6lkoado idxalin mohdudlasdirilmasi xarici investisiyanin calb edilmasini mohdud-
lagdirir. Bu fikir ticaratlo kapital aximlariin bir-birlorini ovaz etmoasi haqqindaki
ehtimala asaslanir. Bununla bels, ticaroat vo kapital axinlar1 bir ¢ox hallarda bir-
birlorini tamamlayirlar. Bundan basqa, idxalin mohdudlagdirilmasina nisbatan,
6lkada xarici investisiyanin calb edilmasini stimullagdiran fundamental amillarin
movcudlugu daha boyiikk shomiyysto malikdir. Digoar torofdon, kigik 6lkalarin
daxili bazarlar1 nisboton kigik oldugundan, bu amil bir ¢ox hallarda xarici
investisiyanin calb edilmasinds halledici amil olmur. Bununla bels, miiasir dovrds
ayri-ayrt moahsullarin yerlogsmasi prinsiplori xarici investorlarin qorarlarina tasir
gostara bilor. Masalon, bazi mohsul istehsallar1 satis bazarina yaxin, bazilari iso
xammal manbalarine yaxin yerlasdirilir. Belo halda diinyanin bir ¢ox iri sirkatlori
diinyanin ¢oxlu sayda olkolorinds istehsal boélmelori yaratmaq zorurati ilo
qarsilasirlar.

Investisiya miihitinin yaxsilasdirilmas1 vo investisiya riskinin azaldilmasi
liglin xarici investisiyanin tominat sisteminin formalasdirilmasi zoaruridir. Bu
asagidaki formalarda hoyata kegirilir:

- geabul edoan 6lkanin investisiya ganunvericiliyi vasitasilo;

- goabul edon 6lkanin istiraki ilo baglanan beynalxalq miiqavilalarls;

- xarici investorla geabul edan 6lko arasinda baglanmis miiqavils ils;

- milli vo beynolxalq sigorta togkilatlarinda investisiyanin sigorta olunmasi

yolu ila.
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Bu mexanizmlorin totbiqi 06lkodo investisiya risklorinin  ohomiyyatli
doracads azalmasina sabob olur.

Beloliklo, xarici investisiya milli iqtisadiyyatin inkisafina tosir gostoran
miihiim amillordon biridir vo har bir Olkenin bu sahads asaslandirilmis siyasot

haoyata kec¢irmaya zaruridir.

2.2 Sonaye sahalarina investisiyalarin calb olunmasinin zaruriliyi

va respublikamizin bu sahadaki tacriibasi.

Xarici investisiyanin horokatino hom makro, hom do mikro saviyyads
baxmaq lazimdir. Makrosaviyyads hokiimatlorarasi kapital axini: hokiimotlorarasi
kreditlori, yardimlar, beynoalxalg maliyys toskilatlarinin kreditlori vo sair verilmasi
hoyata kegirilir. Mikro soviyyads ayri-ayri 6lkalorin firmalar1 arasinda investisiya
omokdaslig1 bas verir.

Investisiya resurslarmin sahiblori sahibkar galiri vo ya faizlor soklinds
miioyyan goalirlor aldo edir. Bununla slagadar xarici investisiyalar1 sahibkar vo
borc investisiyalarina boliiniir. Sahibkar kapitalinin ixraci bu va ya digar 6lkanin
iqtisadiyyatina galir aldo olunmasi maqgsadilo yonaldilon investisiyalardir. Borc
kapitalinin ixraci iso kapitalin ixracatgisina borc faizi soklinda galir gatiron va
xarici 0lka rezidentlarine uzun vs orta miiddats verilmis kreditlordir.

Xarici investisiya birbasa xarici investisiyaya vo portfel xarici
investisiyasina boliiniir. Birbasa xarici investisiya bir o6lkoda digar 6lkanin
investorlarina moxsus Vvo onlann idaroetmasindo olan investisiyalarin xalis
dayarinin artimi kimi miiayyan olunur. Milli Hesablar Sistemina miivafiq olaraq
birbasa xarici investisiyalarin torkibins asagidakilar daxil edilir:

sirkotlorin 6z vasaitlorini xarici 6lkalorin iqtisadiyyatlarina yatirmalari;

- birbasa investor torofindon xarici miioassisads oldo edilmis monfastin
homin miiassisaya reinvestisiya edilmosi;

bas firma vo onun xarici miiassisalori arasinda sirkotdaxili kapital kogiir-

molori.
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Tiirkiyos Respublikasinin 4875 sayli Dogrudan Xarici Sermayslor Qanununa
asason xarici 0lkalorin votondaslari, xaricds yasayan tiirk votondaslar, xarici 6lko-
la1in ganunlarina asason qurulmus hiiquqi saxslari va beynoslxalq qurumlar: xarici
investorlar kimi miioyyon olunmusdur. Birbasa xarici investisiyaya xarici investor
torofindon asagidakilar vasitasi ilo movcud bir sirkotin Vo ya yeni yaradilan
sirkotdo 10 faizo va daha ¢ox sas hiiququ veran paya malik olmaq aiddir:

- Tiirkiyos Respublikasi Markoz Banki torofindon alib-satilan sorbast donorli

nagd pul sormayasi;

sirkatlorin sohmloari (d6vlat giymatli kagizlar istisna olmaqla);

masin vo avadanliglar,

sonaye Vo oqli miilkiyyat haqglari;

6lka daxilinda xarici investorlarin alda etdiyi golirlorin yenidan investisiya
qoyulmast;
- tobii ehtiyatlarin axtarilmasi vo ¢ixarilmasina dair hiiquqlar.

BVFE-nin istifado etdiyi torifo goro, «beynolxalq investorun hor hansi bir
yerli sirkatin nizamnams kapitalinin 10 faizindon ¢oxuna sahib olmasin birbasa
investisiya hesab edilir. Eyni yanasma Iqtisadi ©®mokdasliq vo Inkisaf Toskilat:
torofindon do irali siiriilir. Bu toskilatin yanasmasina gora, birbasa xarici
investisiyalar dedikda, soxslor, ya da sirkatlordan ibarat olan xarici bir investorun
sirkatin on az 10 nizamnama kapitalinin aldo edilmasina yonoaldilmis investisiya
nozords tutulur. Birbasa xarici investisiyalar birga miiassisalor (joint venture),
sirkot birlogsmalori vo satin almalar (mergers and acquisitions, M&A), strateji
birlosmolor (strategical alliances). 6zollogsdirmo yolu ilo reallagan investisiyalar,
yeni miiassiSalorin yaradilmasina investisiyalar1 (greenfield investments) kimi
tisullarla ola bilar.

Firmanin xarici investisiya qoyulusu onun monfoat aldo etmok mogsadils
xarici 6lkado omlaka sahib olmagini oks etdirir. Bu omlak oasasen xarici 6lkado
yaradilan miiassisonin nizamnams kapitalinda paya sahib olmaq soklinds olur.
Firma xarici 6lkodoki firmaya biitovliikds va ya pay istiraki ilo bir hissasine sahib

ola bilar. Portfel investisiyan1 birbasa investisiyadan farglondiron mohz idarsetma



39

amilidir. Portfel investisiyasi qoyuldugu obyektin idaro edilmosinds investorun
istirakin1 tomin etmir. Buna baxmayaraq, milli iqtisadiyyatda iqtisadi artima
birbasa investisiyanin tosiri portfel investisiyalarina nisbaton boyiik olur. Birbasa
xarici investisiyalarin calb edilmasi son naticods istehlakin artimina da sobob ola
bilor. Belo halda mdvcud aktivlorin xarici rezidentlor torofindon alinmasi
torofindon alinmasi zamani bas verir. Belo ki, 6lko rezidentlorino moxsus
aktivlorinin xarici rezidentlors satisindan aldo edilmis vosait istehlaka yonoldilir.
Bununla bels, tocriiba gostarir ki, geyd edilon halin yaranmasi ehtimali portfel
investisiyasinda daha boyiikdiir.

Birbaga xarici investisiyalar kapitalin beynalxalqg horokoti formalar
arasinda osas yer tutur. Birbasa xarici investisiyalarin asas alamotlorindan biri
onlar asasinda firmalar arasinda uzunmiiddotli isgiizar alagolor yaranir, investor
vasaitini qoydugu miiassisada Qorarlarin qobul edilmasinda ohamiyyatli rol
oynamaga baslayir.

Birbasa xarici investisiyalar asagidaki asas formalarda hoyata kegirilir:

1. Xarici filiallarin vo téramo miiassisalorin yaradilmasi yolu ilo.
2. Firmalarin beynolxalq qovugmast va birlosmasi yolu ilo.
3. Strateji alyanslarin yaradilmasi yolu ilo.

Xarici investisiyanin ixraci xarici 6lkado miiassisoya biitovliikkdo va ya pay
istiraki ilo bir hissasina sahib olamagla hoyata kegirilo bilor. Firma ii¢lin xarici
Olkodo miiassisoya tamamilo sahib olmaq daha somoralidir. Ciinki bu halda
miiassisa lizorindo nozarot sadolosir vo qazanilmis monfoot tam sokildo bas
miiassisaya catir. Ciinki miiossisoda pay1 olan digor investorlarla, xiisusilo yerli
paycilarla bir ¢ox hallarda miiossisonin inkisaf strategiyasinin miioyyan
olunmasina vo dividendlorin boliinmesino dair fikir ayriliglart yaranir. Yerli
miiassiSonin xarici miiasSisoya tam sahib olmasi bir sira istiinliikloro malik
olmasina baxmayaraq, praktikada onun xarici miiassisanin nizamnams kapitalinda
miioyyon paya malik olmasi osasinda formalasan xarici investisiya omokdasligi da

genis yayilmigdir. Bu asagidaki amillarlo slagodardir:
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- cografi baximdan miiassisanin istehsal-tosarriifat foaliyystinin genislonma
prosesinin siiratlonmasi. Belo halda miiossiso daha az investisiya qoyuluslari
hoyata ke¢irmoklo miixtalif Olkalords istehsal-tosarriifat foaliyyoti ilo mosgul
olmaq imkanina malik olur;

- miiassisanin elmi-tadgiqat vo tocriiba-konstruktor islori bazasinin genislon-
mosi. Belo halda miiassisa payg¢isi oldugu miiassisanin elmi-todgigat vo tocriiba
bazas1 hesabina 6zilinlin innovasiya foaliyyostini genislondirmok imkanina malik
olur,

- slavo resurslarin colb olunmasi. Yerli miiossisonin xarici miiassisonin ni-
zamnamo fondunda paya malik olmasi, bu miiassisada pay sahibi olan digor to-
rofdaslarin malik oldugu resurslardan istifadoys imkan yaradir.

Birbasa xarici investisiya ya yeni investisiya layihalor hesabina, ya da xarici
6lkalordo movcud firmalarin alinmasi yolu ilo hayata kegirilir. Aydindir ki, yeni
layihalorin hoyata kecirilmosi 6lkads iqtisadi anima daha giiclii tosir gostarir.
Bununla yanasi, mévcud yerli miiassisalorin xarici investorlar torafindon alinmasi
da iqtisadi artima miisbot tosir gostor bilor. Belo ki, yerli miiassiso lagv olunma
vaziyyatindadirss, xarici investorun bu miiassisaya yeni texnologiya, idarsetms
tocriibasi vo s. calb etmosi onun laogv olunmasini aradan qaldira bilir. Bundan
basqa, movcud yerli miiassisonin xarici investor terofindon alinmasi zamani
odonilon vosait yerli investorlar torofindon yeni investisiyalarin hoyata
kecirilmoasino yonoldilo bilor. Qeyd edilonlorlo yanasi, movcud miiassisalarin
xarici investorlar torafindon alinmasi, yeni layihoalorin reallagdirilmasina nisbaton
milli igtisadiyyat tlizorindo xarici nozarstin daha yiiksok templo artmasina sobab
olur. Belo ki, xarici firmalar yerli miiassisolori asason onlarin malik olduqlart
stiinliikloro goro alirlar. Bu stiinliiklor onlarin yerli satis soboakalarinin
movcudlugu, texnologiyaya malik olmas1 va sair bu kimi amillarls bagli ola bilar.
Belo hal isa 6lkado mdvcud somorali firmalarin xarici investorlarin nazaratine
kegmasina sobab olur. Bundan basqa, bir ¢ox hallarda xarici firmalar 6zlarinin

yerli ragiblorini alirlar ki, bu da daxili bazarda ragabatin saviyyasina manfi tasir
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gostorir. Buna gora do, 6lkads rogabot qurumlari xarici investorlarin bu magsadlo
hoyata kecirdiyi amaliyyatlart mohdudlasdirmalidirlar.

Xarici investisiyanin calb edilmasi formalarindan biri birgo miiassisalarin
yaradilmasidir. Birgo miiassiSolorin yaradilmasimin osasinda ti¢ amil: zoruri
istehsal resurslarinin aldo olunmasi, bazar amillari, riskin boliisdiiriilmoasi dayanir.

Qeyd etmok lazimdir ki, birge miiassisalorin yaradilmasi xarici investorlara
texnologiyanin verilmasi va istifadosi tizorindo nozarsto imkan verir. Bununla
belo, birgo miiassisanin yaradilmasi yolu ilo texnologiyanin 6lko iqtisadiyyatina
colb olunmasi asagidaki formalarda hoyata kecirilo bilor:

1. xarici torofdas patento Vo ya “nou-hau”ya goro yaradilan birgo
miiossisaya lisenziya verir,

2. birgo miiassisanin tosiscisi olmayan xarici firmadan texnologiyaya
goro patent vo ya lisenziya alinir;

3. xarici investor malik oldugu texnologiyani birgo miiassisonin
nizamnama kapitalina pay kimi qoyur.

Xarici investisiya qoyulusu naticasinds yaradilan miiassisalorin yerli miios-
sisalora nisbaton az stabil olmasi, onun xarici tasirlordon daha ¢ox asili olmasi on-
larin zoif cohatlorindondir. Bu baximdan xarici vo yerli torofdaslarin istiraki ilo
yaradilan birgo miiassisalor xarici-iqtisadi amokdasligin gostarilon formalarina aid
geyd edilon gatismazliglar1 gismon aradan qaldirmaga imkan verir.

Miistarok miiassisalor birgs kapital, birge idaroetma vo manfaat va risklorin
boliisdiiriilmosi osasinda yaradilir. Belo miiassisalorin yaradilmasi zonin istehsal
resurslarinin  aldo  olunmasina, bazara daxil olmaqda olavo imkanlarin
yaranmasina, riskin bdoliisdiirilmasine imkan verir. Miistorok miiassisanin
yaradilmas1 zorurati bir ¢ox hallarda torofdaslarin 6z istehsal vo ya bazar
potensialini monfostli reallasdirmaq {i¢iin bu vo ya diger resurs ndviino
catismazligi ila alagadar olur. Bunlara maliyys resurslari, istehsal giiclari, xammal
vo materiallar, texnologiya, patentlor, idaroetms kadrlari, informasiya, nou-hau va

sair aid ola bilor.
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Azorbaycanda karbohidrogen yataqlarmin xarici investorlarla birgo
islonmasi asason hasilatin pay bolgiisii haqqinda sazislor asasinda hoyata kegirilir.
Hasilatin pay bolgiisii haqqinda sazisin mahiyyoati ondan ibarotdir ki, bu tip
kontraktlar lizro xarici podrat¢i yatagi kosf etmoyi vo islomayi, bununla yanas,
Azorbaycan Dovlat Neft Sirkotinin (ARDNS) istirak payini1 maliyyslosdirmayi,
Azorbaycana bonuslart 6domoyi, homginin dovlsto timumilikds neftin 75 faizino
godarini vo Ssomt qazinin hamisini vermoyi 6z iizorino gotiiriir. Yoni, burada
investor Kosfiyyat dovriindo 6z kapitali ilo risk edir, dovlat iso manfaoatin boyiik
hissosini qazanir. Azorbaycanda neft kontraktlarinin imzalanmasi vo qiivvays
minmosi prosesi ¢oxpilloli xarakter dasiyir. Ovvolco ARDNS-in miivafiq
miiraciatindon sonra Respublika Prezidenti Dovlot Neft Sirkotino xarici
investorlarla danisiglara baslamaq hiiququnun verilmoasi hagqinda sarancam verir.,
Sonra ARDNS 6ziina maraqli hesab etdiyi sirkatlorlo qarsiliglt anlasma haqqinda
(foaliyyat miiddoti 6-12 ay olan) memorandum imzalayir. Bu memorandum
cor¢givasinds kontraktin baslica prinsiplori haqqinda razilagmalarin iglonilmasine
Vo imzalanmasina gador danisiglar aparilir. Goalocak kontraktin ehtimal olunan
miibahisali magamlariin yekun tanzimlonmasindan sonra ARDNS yekun sanadin
imzalanmasina salahiyyat verilmasi xahisi ilo Respublika Prezidentino miiraciat
edir. Prezidentin raziliq verdiyi toqdirde toroflor miigaviloni imzalayarag,
Prezidentin tera Aparatina verirlor. Aparat 6z ndvbasindo, ratifikasiya edilmasi
iclin onu parlamento toqdim edir. Paralel olarag Azorbaycan Respublikasi
Nazirlor Kabineti golocokds layihonin istirak¢i sirkatlorine hokumoat tominati
verir. Sirkotlor do 6z tominatlarin1 elan edirlor. Miigavilonin Milli Maclisda
ratifikasiya edilmasindan sonra bu senad imza edilmak ii¢iin yenidon Respublika
Prezidentino qaytarilir. Dovlat bascist torafindon miiqavilo bayanilorss, 0, yeni
qanunun qiivvaya minmasi haqqinda farman verir. Forman darc olundugu giindan
HPBHS-nin foaliyyat miiddati baslayir.

Beloliklo, 06lko iqtisadiyyatina xarici investisiyanin calb miixtalif

formalarda ola bilor. Bu formalarin segilmosi firmalarin strategiyalarindan vo
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investisiyan1 calb edon o6lkalorin investisiya amokdasligi sahasindos siyasotindon
asilidar®,

Aqgrar islahatlarin  reallasdirilmasi  praktikast  gostorir  Ki, bazar
igtisadiyyatinin qurulmasi, mahiyyat etibarilo kond tesarriifatinda 6zsllogdirmanin
Vo dovlatsizlosmo proseslorinin genis miqyasda hoyata kegirilmosino gatirib
cixarmisdir. Lakin, biitiin bunlar he¢ do 0 demoak deyildir ki, kond tasarriifatinda
yarana bilocok bohranh situasiyalarin effektiv sokildo garsilanmasi istiqgamatinda
dovlat torofindon zoruri todbirlor hoyata kegirilmasin. Kond tesarriifatinin
maliyys, informasiya vo digar resurslarla tachizatinda dovletin miidaxilo
imkanlarinin mohdudlasdirilmasi aradan qaldirilmali, dovlat torofindon prosess
zoruri hallarda istor inzibati, istor iqgtisadi vo istorso do hiiquqi metodlarla
kompleks sokildo miidaxilo edilmalidir. Tobii ki, kond tesarriifatinda bohranl
situasiyalarin qarsisinin alinmasina istigamotlonmis dovlot miidaxilosi sistemli
xarakter dasimagqla istor bazar miinasibatlorinin effektiv foaaliyyat gostormasing,
azad rogabot miihitinin geniglonmosino Vo istorso do kond tosorriifatinda
sahibkarliq subyektlorinin foaaliyyatinin stimullasdirilmasima istigamatlonmoalidir.
Moalum oldugu kimi, bir sistemdan, diger sistems kegid nisboton uzun miiddatli
bir prosesi 6ziinda oks etdirir. Tabii ki, bu zaman kasiyinds kond tasarriifatinda
bazar miinasibatlorinin inkisafina uygunlasmis mihit formalasdirilmali vo miihitin
formalasdirilmasinda aqrar omtos istehsalgilarina dovlst yardiminin somarali vo
inkisaf etmis mexanizmi yaradilmalidir.

Aparilan aragdirmalar gostorir ki, qloballasma proseslorinin dogura bilacayi
destruktiv tozahiirlorin effektiv sokildo neytrllasdirilmasi, eloco do, miiasir
soraitdo global maliyys bohraninin real sektorun miihiim torkib hissasi kimi kond
tosarriifatina tasirinin zaifladilmasi moagsadi ila, dovlat tarafindon hoyata kegirilon
proseslor, ilk novbads bu prosesin bohrana cavab imkanlari, yani immunitet
gabiliyyatinin yiiksaldilmasina istigamatlonmalidir. Nozoro almaq lazimdir ki,

olkonin  orzaq tohliikkesizliyinin  tomin edilmasi  6lkonin  milli iqtisadi

f4ybaiic A. (2011) MHHOBaLMOHHAA 3KOHOMMKA B Poc- cuu: uto aenatb? MypHan “Bonpockl IKoHommKK”, Nel,
ctp. 120-126
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suverenliliyinin mithiim torkib hissasi kimi ¢ixig edir. Mohz bu baximdan kond
tosarriifatinda struktur doyisikliklorinin hazirki moarhalosinde davamli inkisafin
tomin edilmasi ilo bagli zoruri toskilati, igtisadi vo sosial miihitin yaradilmasi,
natico etibarilo, bohranin tasir imkanlarinin, o ciimlodan sosial fosadlarin aradan
qaldirilmasinda ohamiyyatli rol oynaya bilor. Tobii ki, bu zaman, ilk névbada
global maliyys bohraninin kond tesarriifatina tasirinin zaiflodilmasindan sohbat
gedo bilor. Diinya miqyasinda bas veran qlobal maliyys bohran1 fonunda
qloballasma proseslorinin tosir dairasi, xiisusilo onun yaratdigi destruktiv
tozahiirlor nisbaton songimokdadir. Tobii ki, bu uzun miiddatli dovrii ohato eda
bilmoz. Belo ki, inkisaf etmis olkolordo global maliyys bohraninin tasirinin
azaldilmas1 vo iqgtisadi sabitliyin tosviq olar ki, hoyata kegirilon bu tosir
mexanizmlori yaxin golocokda 6z miisbat naticalorini veracokdir. Mohz bels bir
soraitdo sonraki dovrda globallagsma prosesinin kegid iqtisadiyyatli 6lkalora tosir
imkanlar1 da kifayot qodor genislonocokdir. Odur ki, globallagsma prosesinin
dogura bilocayi destruktiv tozahiirlorin kond tosorriifatinda effektiv sokildo
neytrallagdirilmast  moaqgsadi  ilo, milli omtos istehsalgilarinin  rogabato
davamliliginin ~ yiiksaldilmasi,  istehsalin  intensiv  faktorlar  hesabina
genislondirilmasina istigamatlonmis tadbirlorin giiclondirilmasi zaruridir. Tabii ki,
mohz bu qgebildon olan tadbirlorin giiclondirilmasi, ilk novbada daxili arzaq
bazarinda yerli istehsalin xiisusi ¢okisinin yiiksaldilmasina shomiyyatli tasir
gostora bilor. Qeyd etmok lazimdir ki, kond tosorriifatinda, xiisusilo oarzaq
moahsullart vo yeyinti mohsullar1 sferasina idxali avoz edon saholorin effektiv
sokildo formalasmasi kond tosorriifatinin dir¢aldilmosinin mithiim faktoru kimi
¢ixis edir. Apardigimiz arasdirmalardan belo gonasta galmok olar ki, Azarbaycan
kimi olkolords igtisadi cohatdon qloballasma kigik bizneslo mosgul olan xirda
miiossisalori dogrudan da zoifladib mohv eds bilor. Qloballagsmanin tasirindon
oziyyot ¢okon osas sahalor yerli ehtiyaclari 6domoys yonolmis fermer
tosorriifatlart ola bilor. Daha yaxsi texnikadan vo miiasir texnologiyalardan
istifado edon inkisaf etmis dovlotlorin firmalar1 daha ¢ox mohsul istehsal edoarok

sarbast ticarat naticasinds iqtisadi coahatdon gerido galmis 6lkalorin bazarina daxil



45

olur vo orada yerli istehsali sixigdirirlar. Bu halda yeni inkisaf etmis 6lkolor osas
istehsal saholorinin ¢okmosi fakti ilo barigmali olurlar. Bu giin Azorbaycan
bazarinda yerli soraitdos istehsal edilmasi miimkiin olan arzaq mohsullarinin xarici
Olkalardan gatirilmasina da rast galmak olar. Digar torafdon Xxaricdon alman taxil
daha ucuzdursa vo Azorbaycana he¢ bir manes olmadan daxil ola bilirss bu halda
xarici Olkalordon taxil almaq onu yerli soraitdo istehsal etmokdon daha sorfoli
olacag. Demoali 6lkomiz taxil aldo etmok {i¢iin basqa bir mal satmalidir vo bu mal
0z keyfiyyot vo giymotlorino goro basqa Olkalords istehsal olunan eyni mali
istolomoalidir. Oks halda taxilsiz qalma tohliikasi yarana bilor. Odur ki, mahz bu
ciir destruktiv tozahiirlori effektiv sokildo neytrallagsdirmaq maqgsadi ilo, 6lkonin
orzagq tohliikesizliyinin  tomin edilmosi, xiisusilo taxil¢iligin  inkisafinin
doastoklonmasi ilo bagli zaruri tadbirlorin hoyata kegirilmasi vacibdir. Qeyd etmok
lazzimdir ki, son dovrlar bu istigamato dovlat torafindon zoruri todbirlor hoyata
kecirilmisdir. Belo ki, Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 23 yanvar 2007-ci
il tarixli kond tosorriifatina dovlet dostoyi haqqinda saroncamina miivafiq olaraq
yerli amtas istehsalgilarina 40 manat moablaginds dotasiyalarin verilmasi hoyata
kecirilmisdir.

Lakin, bunu da nozoro almaq lazimdir ki, respublikamizin qeyri-neft
saholori tlizro ixtisaslagsmasi tiglin tam imkani vardir. Bu saholordon on
perspektiviori kond tosarriifati, onun fonunda iso yeyinti vo yiingiil sonayedir.
Toassiif ki, kond tosarriifatinda uzun illardan bari y1g1lib qalan tocriiba getdikca
azalir vo aradan ¢ixir. Azorbaycanda son 10 ildo pambiqgiliga ciddi fikir verilmir
Vo ona diqgeat azalmigdir. Halbuki pambiqgiligin inkisafi respublikamizda ylingiil
sonayenin inkisafina komok edo bilor. Yiingiil sonayeni inkisaf etdirmok ii¢iinso
respublikada sorbast bizness imkan verilmali vo bu sahads inhisargiligin aradan
qaldirilmas1 istigamatinda zoruri todbirlor hayata kegirilmolidir, ikinci boyiik
perspektivi olan saho, liziimgiilik vo sorabgiliqdir. Azorbaycan 6z sorabgiliq
anonalorini  qoruyub saxlamalidir. Bildiyimiz kimi, Azorbaycanda olan
tiziimliiklarin  vo sorab miiassisalorinin oksariyyati anti-alkoqol kompaniyasi

zamani dagidilmigdir. Ona goéro do movcud izimliklorin barpasi vacib
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masalalardan biridir. Dovlatin kdmokliyi ilo Azarbaycani regionun on boylik sorab
istehsalgilarindan birino ¢evirmok miimkiindiir. A.Qordeyevin fikrinco kond
tosarriifatinda bazar miinasibatlorinin inkisaf etdirilmoasi, ilk névbado idxal avoz
edon sahalorin genislondirilmasine istigamatlonmoklo orzaq sektorunun davamli
inkisafinin tomin edilmasi asas gotiiriilmalidir’.

Kond tosarriifatinda somorali inkisafin tomin edilmasinin oan miihiim
faktorlarindan biri yeni struktur vo mexanizmlorin yaradilmasi vo tesarriifat¢iligin
yeni metodlarinin hoyata kegirilmasi ilo bagl ixtisasli kadrlarin hazirlanmasidir.
Cox toossiiflo geyd etmok lazimdir ki, respublikamizin ali tohsil miiassisalori
icorisinda ixtisasli kond tosorriifati miitoxassislori hazirlayan ali moktob olaraq
Azorbaycan Dovlat Agrar Universitetinin tosir imkanlari xiisusilo hazirki garaitdo
Kifayat godor zoiflomisdir. Belo ki, miixtalif obyektiv vo subyektiv sobablor
tiziindon homin ali moaktobda tohsil alan telobalorin sayr shomiyyatli doracads
azalmigdir. Tobii ki, biitlin bunlar kond tosorriifatinin ixtisasli kadrlara olan
ehtiyaclarinin  6donilmosindo  do problemlorin  yaranmasina gotirib  ¢ixarir.
Umumiyyatlo yuxarida geyd etdiyimiz kimi, kond tesorriifatinin real vaziyyoti
mahiyyat etibarilo yeni aqgrar siyasstin islonib hazirlanmasini 6ziinds oks etdirir
ki, bu siyasatin do on miihiim torkib hissasini maliyys, investisiya, maddi texniki
Vo toskilati idaraetma todbirlorinin hayata kecirilmasi toskil etmoalidir. Tabii ki, bu
todbirlor ilk novbado dovlot torofindon dostoklonmoklo kond tosorriifati omtos
istehsalgilarmin samarali faaliyyat imkanlarinin genislondirilmasina va dinamik
inkisafin tamin edilmasina istigamotlonmolidir. Qeyd etmok lazimdir ki, ahalinin
arzag mohsullarina olan etibarli tominatinin hoyata kecirilmasi magsadi ilo, dovlat
kond tosorriifati omtos istehsalgilarina yardim gostormali vo bu yardim, asas
etibarilo istehsalin iqtisadi somaraliliyinin yiiksaldilmasina istigamatlonmoalidir.
Bir ¢ox iqtisadg¢ilarin fikrlarina gors, kegid dovriinds aqrar igtisadiyyatin samarali
foaliyyat gostarmasi va davamli inkisafin tamin edilmasi, dovlat tanzimlanmasi ilo

bazar arasinda optimal sintezin formalasdirilmasi ilo six baghdir. Tabii ki, bu

"Cupoposa H.U. “Cneunduka n dyHkummn HAC”. “du- HaHeol”, N2, 2008, c. 36-41 76. CucmoHam Xau LLapab
NeoHap ne CUMoHA,. HoBble Hayana NoMTUYECKON SKOHOMMUK, UK O BOraTcTBE B €r0 OTHOLEHUM K
HapogoHaceneHuto. T.1-2. M.: 1937



47

zaman kond tosarriifat1 vo onunla garsiligl alageys malik olan sahslorde mikro va
makro iqtisadi prosesloro somarali dovlet miidaxilasi hoyata kegirilmoali vo bu
praktika davamli olaraq tokmillagdirilmalidir.

Investisiya qoyuluslar1 &zlori bilavasito mohsul yaratmir. Sadaco olaraq
mohsul istehsali prosesinin soraitini vo imkanlarim yaxsilasdirir. Investisiya
qoyuluslar1 naticosindos yaranan alverisli imkanlar hesabina mohsul istehsali artir.
Ogor kond tesarriifati mohsullarinin  artimi  bas verirsa, onda investisiya
qoyuluslarinin iqtisadi samaraliliyi mohsul vahidinin kapital tutumunun azalmasi
Vo asas fondlarin istismarinin yaxsilasdirilmasi soklinds 6ziinii biiruzo verir. Bu
masalalor asas fondlara investisiya qoyuluslarinin iqtisadi somaraliliyinin tayin
olunmasi zamani nozordon gqagirilmamali, iqtisadi somoraliliyin formalasma
monbalori diizgiin nozors alinmalidir.

Kand tasarriifatinda mohsuldarliga tasir etmo baximindan asas fondlar bir-
birindon kaskin farglonir. Osas fondlar yalniz miisyyan dayaro malik olmagla
istehsalin mithiim sarti kimi ¢ixis edir vo tamamilo aydindir ki, tokca investisiya
qoyulusu hesabina kond tesorriifati mohsullarinin artimina nail olmaq miimkiin
deyil. Mohsul istehsalinin artirilmasina nail olmaq ti¢iin bom do torpagin
miinbitliyinin artirilmasina masraflor ¢okilmali, istehsal prosesi zamani zaruri
kompleks agrotexniki todbirlor hoyata kegirilmali, bir s6zls, tabii vo bioloji
amillor nozoro alinmagla investisiya qoyuluslarinin iqtisadi somoraliliyi tomin

olunmalidir.
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FOSIL I11. BAZAR MUNASIBOTLORI
SORAITINDO IQTISADI SIYASOTIN
TOKMILLOSDIRILMOSINDO INVESTISIYALARIN ROLU

3.1. Investisiya qoyuluslarimin dévlatin igtisadi siyasatino tasiri va

onun prioritet istigamatlari.

Hor bir 6lkodo investisiya siyasati, o ciimlodon regionlarin investisiya
tominat1 dovlat tarafindon miioyyanlasdirilir va stimullagdinlir.

Biitiin iqtisadi miinasibatlor tonzimlondiyi kimi investisiya foaliyyati do ton-
zimlonir. Investisiya foaliyyatinin dévlot tarafindon tonzimlonmosinin asagidaki
formalar1 vardir:

1. Vergi sistemi, vergilorin doracalori, amortizasiya ayirmalari noimalan;
2. Maliyyslosdirma, kredit sistemi, dovlot miilkiyyatinin 6zallosdirilmasi.

Investisiya foaliyyotinin dévlat torafinden tonzimlonmasinin an somorali
metodu vergi mexanizmidir. Investisiya miihitini yaxsilasdirmaq moagsadilo
vergilorin  azaldilmasi vo onun strukturunda doyisikliklorin  edilmasi
moagsadouygundur.

Investisiya miihitini yaxsilasdirmaqla uzunmiiddatli kapital qoyulusunun
hoyata kegirilmasina, daha g¢ox golir gotiron sahoaloro kapital axinina sorait
yaradilir. Bu miihitin yaxsilagdirilmast mogsadouygun investisiya faaliyyatinin
dovleat torafindon tonzimlonmasi ilo bagli tadbirlordon do asili olur.

Dovlatin hoyata kegirdiyi investisiya Siyasatinin asas vozifasi iqtisadiyyatin
ayri-ayri saholorina investisiya qoyulusunun artirilmasi moqsadile alverisli sorait
yaradilmasindan, investisiyalarin infrastruktura yonoaldilmasindan,
sarmayadarlarin maraqlariin qorunmasindan ibaratdir.

Investisiya ehtiyatlarmim harokati vo onlarin reallagdirilmasi {igiin maliyyo
bazarinin yaradilmasi vo bu bazarin subyektlori sayillan banklarin, miixtolif
qurumlarin va s. formalasmasi prosesi xiisusilo diggoeti ¢okir. Miivafiq istiqgamatdo
lazimi islahatlarin aparilmasi, somarali isloyan subyektlorin yaradilmasi xiisusi

secilmalidir. Ona gora do, investisiya proseslarini tonzimlayan qurum kimi dévlat
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investisiya siyasotini isloyib hazirlamali vo hoyata kegirmolidir. Investisiya
chtiyatlarinin yaradilmasinda vo istifadosindo dovlet xiisusi tonzimlayici Kimi
foaliyyat gostarmolidir. Dovlat investisiya siyasatinin tonzimloms aloti kimi vergi
Vo glizostli kreditlordon istifado etmolidir.

Daxili investisiya ehtiyatlariin milli iqtisadiyyata yonaldilmosi {i¢iin
Olkodo investisiya miihitinin saglamlasdirilmas1 xiisusi ohamiyyat dasiyir.
Ozollosdirma prosesi bu mosaloys xiisusi tosir gostora bilar, investisiya
resurslarinin qurulusunda xiisusi hissa toskil edan Xxarici sormayalar iqtisadiyyatin
biitlin sahalorino yonoldilmir. Bu, osason onunla izah olunur ki, bazar
miinasibatlorinin movcud oldugu soraitdo igtisadiyyatin he¢ do biitiin saholori
calbedici olmur.

Vergilor dovlatlo miiassise, togkilatlar, ohali vo Xarici torofdaslarla qarsiligh
alagolari tonzimlayan bir igtisadi vasita rolunu oynayir. Digar bir torafdon inkisaf
etmis Glkalordo dovlat biidcasinin galirlorinin 75 faizi vo daha ¢ox hissasi vergi
daxilolmalar1 hesabina formalasma kimi diqqati calb edir.

Vergi vasitasilo investisiyanin iimumi hacminin tonzimlonmasinin tasirli
vasitasi ayn-ayn odayicilora verilon vergi giizostloridir. Belo ki, manfoato vergi
hesablanarkon biitiin miiassisalor istehsal vo geyri-istehsal toyinatli kapital
qoyulusunun maliyyalagdirilmasine yonaldilon manfastdon ayrilan moablag qodar
vergiya calb edilon monfaati azaltmaq hiiququ alir.

Son illordo Azorbaycanda vergi inzibatgiliginin saviyyasi yiiksolmis,
vergilorin 6danilmasi mexanizmi tokmillosdirilmisdir. Bels ki, 2005-2007-ci illari
ohato edon “Azarbaycan Respublikasinda vergi inzibatciligimin tokmillogdirilmasi
Dovlat Programi” qobul edilmis vo hayata kegirilmisdir. Programin hoyata
kegirilmasi  naticasindo vergi 0Odoyicisi kimi qeydiyyata diismok, vergi
bayannamalarinin verilmasi va vergilorin 6danilmasi ilo slagadar sorf edilon vaxt
va xarclar shomiyyatli doracads azalmisdir. Hazirda, vergi 6danilmasi ils slagadar

xarclor investisiya qoyuluslarinin hacminda nisbaton ¢ox kigik hacma malikdir va
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bunu da investisiya qoyuluslariin somoraliliyinin hesablanmasinda nozaro
almamag olar®.

Investisiya qoyulusunun samaraliliyine tosir gdstoron amillordan biri sosial
sigortaya ayirmalardir. Sosial sigorta haqlart omok haqqi fonduna nisbotdo
hesablanmagla mohsulun maya dayarins daxil edilir.

Vergi tutulan monfaatin hacmina shomiyyatli tosir gostaran amillardan biri
dovlstin amortizasiya siyasotidir. Amortizasiya normalarinin artmasi vergiyo calb
edilon moanfootin  hocminin azalmasi vo qoyulmus investisiyanin 6danilma
miiddatinin artmasina sobab olur. Eyni zamanda, amortizasiya ayirmalar1 omlakin
qalig doyarini miioyyan etmoklo omlak vergisinin saviyyasino tosir gostorir.
Belaliklo, amortizasiya normasinin saviyyasi monfoot vo amlak vergilarinin
Saviyyasini miioyyan etmokls, investisiya foaliyyatini stimullasdira bilon miihiim
amillordon biridir. Homginin hazirda 6lko igtisadiyyatinda miiassisalorin
investisiya qoyuluslarinin maliyyalosdirilmasinds amortizasiya ayirmalari mithiim
rol oynadigina gdro amortizasiya mexanizminin tokmil olmasinin shomiyyati
artir.

2000-2009-cu illords binalar, tikililor vo qurgular tizro illik amortizasiya
normalarmin yuxan hoddi 10 faizdon 7 faizo godor azaldilmis, osas fondlarin
(vosaitlorin) digar gruplar iizrs iso sabit qalmigdir. Qeyd edilon dévrdo amortiza-
siyanin hesablanmasi {i¢iin asas olan osas fondlarin dayarinin miiayyan olunmasi
doyismomisdir. Bununla belo, 2008-ci ilds binalar, tikililor vo qurgular amal
sonayesinds asas fondlarin 45,5 faizini togkil etmisdir. Belo soraitds asas fondlarin
bu qrupu {izro amortizasiya normalarinin azaldilmasi emal sonayesi
miiassisalorinin giymata gora rogabot qabiliyystino monfi tasir gdostarir. Bu,
asason pulun vaxta goro doyari Vo investisiya qoyuluslariin samaraliliyinin pul
axinlart osasinda hesablanmasi ilo slagadardir. Miiassisanin istehsal-tasarriifat
foaliyyatinin somoraliliyi amortizasiya ayirmalari ilo monfostin comi osasinda
miioyyan edilir. Buna goro do, amortizasiya normalarinin azaldilmasi hesabina

monfootin ¢oxalmasi moanfostdon verginin hocminin artmasina sabab olur.

8Mammadov 9.C. “investisiya faaliyyatinin giiclandirilmasi yollari”,Sahibkarlar tigiin vasait, 1999
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Amortizasiya ayirmalarindan vergi tutulmadigimi nozoro alsag, belo halda
miiassisonin ilkin dovrlords xalis pul daxilolmalar1 azalir. Buna gora da, dévlatin
amortizasiya siyasati emal sonayesinds investisiya qoyuluslarinin samaraliliyinin
yiiksaldilmasina yonoaldilmalidir ki, bu sahaya olava investisiya calb edilsin.

Vergi tutulan monfaatin mobloginin miisyyan olunmasina tosir gostaran
amillordon biri tomir Xarcloridir. “Vergi Macallosi”no asason tomirlo olagoadar
xarclorin  golirdon ¢ixilmasi qaydast Azorbaycan Respublikasi Nazirlor
Kabinetinin 13 yanvar 2001-ci il tarixli goran ilo tosdiq edilmisdir vo sonraki
illordo doyismomisdir. Bu gorara osasan osas fondlarin binalar, tikililor vo
qurgular qrupunun tomir xarclori golirdon vo vergilorin 6donilmasi ilo alagadar
sorf edilon vaxt vo Xorclor ohomiyyatli dorocodo azalmisdir. Hazirda, vergi
odonilmasi ilo olagadar Xarclor investisiya qoyuluslarinda nisbaton ¢ox kigik
hocmo malikdir vo bunu da investisiya qoyuluslarmin samaraliliyinin
hesablanmasinda nazars almamag olar.

Olkodo firmalarin vergi yiikiiniin azaldilmasi istiqamotinds ohomiyyatli
addimlar atilmusdir. Bela ki, 2009-cu ildo monfaat vergisinin doracasi 22 faiza (bu
gostarici 2000-ci ildakina nisbaton 5 band azdir), 1 yanvar 2010-cu il tarixindan
iso 20 faizobarabardir. Malum oldugu kimi manfaat vergisinin azaldilmasi xalis
nagd pul axinlarinin artmasina sabob olur ki, bu da investisiyanin samaraliliyini
yiksaldir.

Son illorda nogliyyat vasitolorinin amlak vergisi yol vergisi ilo ovaz
edilmisdir. 2009-cu ilds bu verginin saviyyasi 2000-ci il nisbaton az olmusdur.
2008-ci ilda nagliyyat vasitalori emal sanayesinin asas istehsal fondlan dayarinin
7,4 faizini togkil etdiyini, iqtisadiyyatin bir sira sahalorinds iss daha bdyiik paya
(moasalon, nogliyyatda) malik oldugunu nozoro alsag, onda investisiya
qoyuluslarmin iqtisadi somaraliliyinin yiiksalmasino bu amil ohomiyyatli tasir
gostarir. Son illorda 6lkays idxal edilon minik avtomobillori {igiin aksiz vergisi
totbiq edilmays baslanmisdir. Bununlabels, taksi foaliyyati istisna olmagqla, digear

saholords osas fondlarin imumi hacminds minik avtomobillorinin pay: ciizidir.
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Buna goro do, aksiz vergisinin totbiqi investisiya xarclorinin shomiyyatli dorocads
artmasina sabab olmamusdir.

Miisssisolorin  6dadiklori vergilordon biri do omlak vergisidir. ©Omlak
vergisinin doracasi Vo hesablanmasi qaydasi 2000-2009-cu illor orzinds
doyismomisdir. Hazirda tosorriifat subyektlori osas fondlann orta Illik qaliq
doyarindon 1 faiz moblogindo omlak vergisi 6dayirlor. Bu vergi istehsal edilon
mohsul va xidmatlarin maya dayarino daxil edilir.

Investisiya qoyuluslarmin somaraliliying tosir edon miihiim amillordon biri
vergi bazasimin hocmi ilo slagodardir. Belo ki, vergi giizostlorinin azaldilmasi pul
sorfinin artmasima sobob olur. Bununla yanasi, investisiya qoyuluslarina aid
Qorarin verilmasi zamani vergi tutulan monfootin hesablanmasinda faktiki ¢okilon
xarclorin daha boyiik hissasinin nozoro alinmasi istigamotindo doyisikliklorin
hoyata kegirilmasi onlarin rogabot qabiliyystinin yiiksoldilmosi baximindan
miithiim shamiyyato malikdir.

Qeyd etmok lazimdir ki, 2000-2009-cu illor arzinds monfoaat vergisi hesab-
lanarkon vergi tutulan monfootin istehsal toyinathi kapital goyulusunun
maliyyalasdirilmasine vo ya bu moaqgsadlor ii¢iin alinmis va istifads edilmis bank
kreditlorinin 6danilmasina miiassisonin faktiki ¢okdiyi Xarclorlo hesabat dovriindo
hesablanmis va istehsal xarclorino daxil edilmis amortizasiya ayirmalar1 arasinda
forgo borabar olan mablogdo azaldilmasi hesabina verilon vergi giizosti logv
edilmisdir. Bu giizost istehsalin genis tokrar istehsalin1 hoyata kegiron miiassisalor
iclin boyik ohamiyyato malikdir. Fikrimizco, movcud sonaye miiassisalarinin
barpasi vo inkisafi magsadilo bu giizost formasinin emal sonayesi miiassisalori
liciin barpa edilmasi magsadouygundur. Bu giizost mévcud emal sonayesi (neft
emali mioassisalori istisna olmagla) miiassisalarinin barpasi {ig¢iin investorlarin
maragim artirar vo bu haddi onlarin ilin sonuna qaliq doyarinin 2 faizi, masinlar,
avadanliglar vo hesablama texnikasi tizro 5 faizi, digar asas vosaitlor iizro 3 faizi,
kohnalma (amortizasiya) hesablanmayan osas vosaitlor lizro 0 faiz soviyyssindo
nozards tutulmusdur. Bu haddon artiq tamir xarclari asas fondlann galiq dayarini

artirir.
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Investisiya foalligmi stimullasdiran somorali vergi doarocasinin dlgiisiinii
birbasa hesablamaq miimkiin deyildir. Miiassisonin manfastindon vergi yiikiiniin
hesablanmas1 aldadict ola bilor. Belo ki, birincisi, bu, hiiquqi soxslordan
vergitutma ilo fiziki soxslordon vergitutma arasinda olagoni nozoro almur.
Investisiyaya stimullar ham hiiquqi, ham da fiziki soxslordon tutulan vergilordon
asihidir. ikincisi, vergi yiikii reallasdirilmis kapitala diison golirloro hesablanmis
vergi daracasini oks etdirir. Bu isa marjinal vergi daracasindan asili olan alava
investisiya qoyuluslarina stimulu miioyyan etmir. Buna goro do, 6lkodo vergi
rejiminin investisiya foaliyyotino tosirini miioyyon etmok tigiin geyd edilon
amillari nozoro almaq zoruridir. Bununla olagadar olarag, investisiya foalligina
vergi rejiminin toasirini giymotlondirmok t¢iin hor bir hipotetik son hadd
investisiya layihalori seriyasina diison marjinal vergi yiikiiniin hesablandig1r model
tortib edilmigdir. Son hadd investisiyalar1 dedikds, ev toSorriifatlarinin qonasti
hesabma maliyyalosdirilon real investisiya qoyuluslarinin kigik artimi nazardo
tutulur. Hoyata kegirilmis investisiya qoyuluslar1 naticasinda onu maliyyalosdiran
investorlarin (qanast edonin) aldo etdiyi monfost axini miiayyoan edilir. Model
asasinda vergi qanunvericiliyino goro, miiossSiso Vo investor (gonast edoan)
saviyyalorinda investisiya qoyulusu naticasinds alds edilon galirdan tutulan real
vergi normasi hesablanir. Hesablanan marjinal vergi yiikii son hodd investisi-
yasina diisan vergi yiikiinii miiayyan edir. Beynalxalq tocriibays istinadon nazara
almaq lazimdir ki, investisiya faaliyyati dovlat terafindon tonzimlonmali va bu
foaliyyat dovlatin igtisadi siyasatine uygunlasdirilmalidir. Bu baximdan hor bir
dovlat ayrica investisiya siyasatine malik olmalidir.

Investisiya siyasoti dedikdo, asasli vasait qoyulusunun osas istigamatlorinin
halledici sahalords comlosdirilmasi {izra todbirlori miiayyan edon tosarriifat gorar-
larinin toplusu basa diisiiliir. Tobii ki, burada iqtisadiyyatin tarazli vo sistemli
inkisafi nozors alinmali vo milli iqtisadiyyat briterial asililigdan (iqtisadiyyatin bir
mohsuldan asili voziyyato diismosi) qorunmalidir. Investisiya siyasatinin birinci

daracali vazifasi ehtiyat (resurs) hasil edon, emal va istehlak edoan sahoalorls asasl
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vosait qoyuluslar1 arasindaki nisboti yaxsilasdirmaqdan, vosaiti sahalorin
innovatik tominatina yonaltmokdon ibarotdir.

Respublikamizin iqtisadiyyati soviyyasinda investisiya kompleksi asason
asagidakilari ohato edir:
1. Istehsal saholori iigiin osas fondlarin yaradilmast;
2. Osas istehsal fondlariin asasli tomirinin hoyata kegirilmasi.

Aragdirmalar gostorir ki, investisiya kompleksinin payima iimumi moahsulun
40 faizi, is¢i qlivvasinin 38 faizi, osas istehsal fondlarinin iss 29 faizi disiir. Bir
¢ox iqtisadi odobiyyatda investisiyalar adoton makroiqtisadi gostarici olan UDM-
lo miiqayiso edilir.

Molumatlar gostorir ki, 2005-ci ilo nisboton 2010-cu ildo UDM-in hocmi
3,3 dofo, investisiyalarin hacmi isa 2 dofo artmusdir. Lakin bu artimlara
baxmayaraq UDM-do investisiyalarm xiisusi ¢okisi 19,8 faiz bondi azalmisdur.
Aparilan miiqayisa belo bir naticoaya golmays imkan verir ki, artan investisiya
qoyuluslarinin UDM-in torkibinds istiraki tam reallasmamisdir.

Yerina yetirdiyi funksiyalardan asili olaraq investisiya komplekslari asason
asagidaki saholor lizro formalagdirilir:

1. Milli igtisadiyyatin sahalorarasi kompleksi;

2 Tikinti kompleksi;
3. Konstruksiya materiallar1 kompleksi;
4 Masingayirma kompleksi.

Dovloat, investisiya siyasotini ugurla hoyata kecgirmok iiclin tolob olunan
vosaito malik olmalidir. Bu vosait miisyyan monbalordon formalasir ki, bu
monbalara 6lkads tatbiq edilon vergilor vo amortizasiya fondu da aiddir.

Formalagsmis biidco golirlori  dovlatin investisiya siyasatinin hoyata
kegirilmosi {iglin asas Vo etibarli maliyys monbayi rolunu oynayir. Ciinki
biidconin vergi daxilolmalarinin artmasi investisiya siyasati ilo tamamlandigda
uzunmiiddatli vo strateji inkisafa nail olunur ki, bunun da bir istigamati innovatik

va yeniloson iqtisadi sistemin qurulmasi ilo tamamlanir. Demali, vergi prosesinin
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qanunauygun toskili, onun vosaitinin investisiya siyasatini tomin etmok {igiin
yonaldilmasine zomanat verir.

Molumatlardan aydin olur ki, iqgtisadiyyatin saholori {izro asas fondlarin
doyoari 2011-ci ildo 20959,7 min. manat, 2015-ci ilds isa 33819,4 min. manat
olmusdur. Miiqayiss aparilan dévrda bu gostarici 12859,7 mlyn. manat vo ya 61%
artmisdir. Analoji olaraq bu gostorici sonayeds 11% artmis, kond tosorriifatinda
iISo oksino olaraq 4,2% azalmisdir. Mohz kond tosorriifatinda osas fondlarin
doyarinin azalmasi bu sahodo ciddi problemlorin olmasindan xabar verir. Bu
baximdan aqrar bolmonin giiniin toloblori saviyyasino ¢atdirilmasi {igiin bu
sahodoki maliyys ehtiyatlan ilo tominat yiiksaldilmolidir.

Nozoro almaq lazimdir ki, 2005-ci ilo nisboton 2010-cu ildo 6lkado
iqtisadiyyatin saholori iizra asas fondlarin doyari (ilin sonuna balans dayari ilo) iso
3337,8 min. manat vo ya 1,9 dofo artmisdir. Nominal ifadods aldo olunmus artim
iqtisadiyyatin saholorindo do osas fondlarin doyorinin artmasina sobab olsa da,
xiisusi ¢akida vaziyyatin he¢ do doyismasine sebab olmamisdir. Bels Ki, agor kand
tosarriifatinin xiisusi ¢okisi 2010-cu ilds 8,8 faiz olmusdursa, bu gostarici 2015-ci
ildo 0,9 band azalaraq 7,9 faiz olmusdur. Bu baximdan vaziyyati doyismoak iigiin
movcud olan asas fondlarin ugotunu inventarizasiya qaliq dayari ilo deyil, faktiki
giymatlondirmoyas asaslanaraq aparmaq lazimdir.

Respublikamizda, o ciimlodon Qorb regionunda apardigimiz aragdirmalar
gostorir ki, ¢oxsayli irthacmli miiassisalor va istehsal sahalori mévcuddur vo
onlarin qaliq doyarlori bu istigamatdo 06zollosdirmo islori apararag onun
yekunlagmasina imkan vermir. Daha doqiq desok, vaxtilo movcud olmus
zavodlarin  vo istehsal obyektlorinin mdvcud olan istehsal fondlarinin
ycullosdirilnissl ¢otinlik yaradir.

Yeni iqtisadi soraitlo alagodar olaraq nazars almaq lazimdir ki, 6z dayarini
Mohsulun tizaring kegiran Vo normativ vaxtini basa vuran fondlardan amortizasiya

ayirmalar1 hesablanmar.
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Cadval

o climlodan
kand tosarriifati,
Sonaye tikinti nogliyyat vo rabito |digor sahoalor
illar Cami oveuluqg vo mesogilik
xiisusi xiisusi xiisusi xiisusi xiisusi
moblog coki, moblog coki, mablog  |coki, mablog  |coki. mablog  |coki,
%-lo %-lo %-lo %0-lo %0-lo
1990 0,85 0,28 32,9 0,13 15.3 0.04 4,7 0,13 15,3 0,27 31.8
1995 1219.5 426,5 35,0 254,6 20,9 55,5 4,6 229,8 18,8 253,0 20,7
2000 18139,6 [5742,0 31,7 26114 14,4 903,2 5,0 24789 (13,6 6404,1 35,3
2005 33939,3 19236,7 56,7 2 983,3 8,8 1087,1 3,2 3656,5 (10,8 6975.7 20,5
2010 40641,2 [22583,8 |55,6 34395 8,5 12041 3,2 53190 (13,1 8094,8 [19.9
2011 50183,0 289120 |57,6 4122,3 8,2 13949 2.8 16278,4 |12.5 94754 (189
2012 547358 30702,6 |56,1 4494,3 8,2 17339 3,2 58153 [10,6 11919.7 21,9
2013 61436,6 [35093,0 57,1 4 840,4 7,9 22245 3,6 6467,8 (10,5 12810,9 [20,9
2014 672771 1379351 564 53217 79 19147 728 64460 196 156596 233

Cadval Dovlat Statistika Komitasinin ragemlari asasinda miiallif tarafindan tortib edilmisdir.

Moanba: Azarbaycanin kond tosarriifati, Statistik macmus. Azorbaycan Respublikasi Dovlot Statistika Komitasi. Baki, 2015
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Icaro miiossisalori amortizasiya ayirmalarini istehsal vo todaviil xorclori
torkibindo tam barpa doyori tizro oks etdirirlor. Masin, avadanliq vo naqliyyat
vasitolorindon basqa qalan osas fondlar {izro amortizasiya ayirmalarinin
hesablanmas1 qaydasi doyisilmomis qalir.

Mohsulun maya dayaring, is vo Xidmatloro géra manfaat miisyyan edilorkan
amortizasiya ayirmalar1 tam barpa dayari ilo aid edilir. Xarclora iso yalniz asas
fondlarin toamiri daxil edilir.

Osas geyri-istehsal fondlari lizro amortizasiya hesablanmir, onlarin alinmasi
Vo tomiri miiassisalorin 6z vasaiti hesabina aparilir.

Son dovrlordo masin, avadanliq vo noagliyyat vasitelori iizro amortizasiya
ayirmalart bir ne¢o dofo artirilmusdir ki, bu da fondlarin dovretmo siiratinin
artmasina sabab olur.

Ozollosdirmo proseslorinin bas verdiyi soviyyalori konkretlosdirmok iigiin
makrosaviyyada 6zallogdirmoni (igtisadiyyatin 6zollosdirilmasi) Vo
mikrosaviyyads 6zallosdirmeni (miiassisanin 6zallosdirilmasi) farglondirirlor.

Igtisadiyyatin &zollosdirilmosi milli Iqtisadiyyat ¢orcivesinda bas veron
dovlot bdlmasinin xiisusi ¢okisinin vo dévletin UDM-do payinin azaldilmasi
hesabina miilkiyyat hiiquglarmin 6zal kapitalin xeyrina yenidan bolgiisii prosesidir.

Ozollosdirmanin mozmunu bazar miinasiboatlorinin inkisaf soviyyasindon
asil olaraq farglonir. Inkisaf etmis bazar iqtisadiyyatlarinda 6zallosdirmo
igtisadiyyatin ~ tokmillogdirilmasi  metodudur, ke¢id iqtisadiyyatinda iso
0zollogdirmo bazar miinasibatlorinin  formalasdin  imas1 metodudur. Lakin
0zollogdirmo vasitosilo holl edilmasi nozords tutulan imumi problem dovlot
bolmasinin somaraliliyi problemidir.

Inkisaf etmis bazar igtisadiyyatli dlkolords 6zallosdirmo proqramlart biidco
xarclarina nazaratin giiclondirilmasi, vergi islahatlarinin hoyata kegirilmosi, daha
cevik omok bazarinin yaradilmas: saylori, dovlst idarsetmo strukturlarinin
Olgiilorinin azaldilmasi, zororlo isloyon dovlot sirkotlorino dastoyin minimuma

endirilmasi soraitinds reallagdirilirda.
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Ozollosdirmanin beynolxalq tocriiboesi gostaorir ki, dovlet omlakinin satis
tisullariin diizgiin se¢ilmosi 6zallogdirmonin sosial-igtisadi somaraliliyinin yiiksok
olmasin1 tomin edon amillordondir. Respublikada oldo edilmis toacriibanin
yekunlarma osaslanaraq iri miiossisolorin  sohmlorinin asagidaki 6zallogsdirmo
formalarindan vo satis Gisullarindan da istifado edilmasine icazs verilmasi zoruridir:
1)  Satinalma hiiquqi ilo icaroys verilmis sonaye miiossisasinin icaragilor
torafindan horracdan konar, yani sshmlaosdirmadon birbasa satin alinmasi, icars
miiassisasinin sohmlorinin 55%-nin ixtisaslasdirilmis ¢ek horraclarinda satilmasi
barado mdévcud normativ miiddea logv edilso yaxsi olar. Onlarin bazar qiymati ilo
icaragiya pulla satilmasi diizgiin hesab edilo bilor,

2)  Miisssisanin amak kollektivina birbasa pulla satilmast;
3)  Hisso-hisso satinalma hiiququ ilo miiassisonin Azorbaycan Respublikasinin
vatondaslarina va ya amak kollektivina icarays vo idarsetmayas verilmasi.
2008-2011-ci illords 6lko igtisadiyyatinin, asasan qeyri-neft sektorunun
davamli olaraq yiiksok artim siiroti ilo dinamik vo tarazli inkisafina, oshalinin
igtisadi vo sosial tolobatinin daha yiliksok Saviyyada 6donilmasina, regionlararasi
inkisaf forqinin azaldilmasina, optimal istehsal strukturuna nail olunmasina, ixrac
potensialinin yiiksaldilmasine, 6lkanin iqtisadi tohliikasizliyinin tamin edilmasina,
otraf miihitin qorunmasina yonaldilmis dévlat shamiyyatli investisiya layihalarinin
ardicil vo olagoali sokilds reallagdirilmast moagsadi ilo “Azaorbaycan Respublikasinin
Dévlot Investisiya Programi” (DIP) hayata kegirilmisdir.

Investisiya siyasotinin hoyata kegirilmosi vo tonzimlonmosi iigiin dévlot
biidcasindon ayrilmis subvensiya, subsidiya vo dotasiyalardan da istifads olunur.

Investisiya proseslorinin hoyata kecirilmasinds vo tonzimlonmasindo
giymatli kagizlarin (sohmlarin) rolu da boyiikdiir. Belo ki, miiassisa va togkilatlara:
6zollosdirilmasi  (dovlatsizlogdirilmasi) miioyyan vosait tolob edir. Bununla
alagodar olaraq 6zallogdirilon miiassisa va togkilatlara asasli vasait qoyulusunu calb
etmok ugun miixtalif toskilati-hiiquqi formalardan istifads olunur.

Dovlotin - strateji  mogsadi  sosial  yonimlii  bazar iqtisadiyyatinin

tomelasoasan tomin etmokdir. Bu baximdan asas dovlatgilik funksiyalari ilo yanasa
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hokumat {izarina diison hom iqgtisadi, hom do sosial funksiyalari lazimi soviyyado
yerina yetirmalidir.

Respublikamizin iqtisadiyyatinin aqrar sahasinin  tonzimlonmays ¢ox
chtiyac1 vardir. Torpagin vo omlakin 6zollogdirilmasilo is bitmir. Baslica vazifo
kondli miilkiyyat¢iya ¢evrildikdon sonra onun sahibkarliq foaaliyyatini samin
etmakdir.

Sahibkarligin inkisafina daim diqqat yetiron 6lko bascisinin yedi vo xarici is
adamlan ilo goriistindon sonra “Prezident yaninda sahibkarlar surasi’iim yarachkra-
s1, “Azorbaycan Respublikasinda kicik vo orta sahibkarligin inkisafima Dovlot
Programi”  (2002-2005-ci illor) haqqinda, “Azaorbaycan Respublikasinda
sahibkarligin inkisafina dovlat himayasi sahasinds alava todbirlor hagqinda” vo
2002-ci il sentyabrin 28-do “Sahibkarligin inkisafina mane olan miidaxilalarin
garsisinin alinmasi haqqinda” imzaladigi formanlar 6lkemizds digar saholorlo
yanasi, aqrar bolmodo do kigik vo orta sahibkarligin inkisaf etdirilmasine va
investisiya qoyulusuna genis imkanlar agir.

Aragdirmalar gostorir Ki, konddo adamlarin oksariyyatinin tasarriifat¢iliq
ucun toxum, giibra, yanacaq va S. istehsal amillori oldo etmoys maliyys imkani
yoxdur. Ona gora do kond tosarriifatt mohsullar istehsali long artir, mahsul vahidi
baha basa golir. Bir ¢ox mohsullar1 istehsal etmokdonso, onlari idxal etmoys
istiinliik verilir. Bunun naticasidir ki, istehlak bazarlarinda orzaq mohsullarinin
miioyyan hissasi idxalin payina diisiir. Belo halda daxili bazar xarici ragabatdon
gonma bilmir, orzaq tohliikasizliyi tomin edilmir. Mahz bu saboabdon masalan,
pambigq, tiitiin, sorab mohsullarinin satisinda miioyyan problemlor yaranir. Bunun
naticasidir ki, respublika lizro 2010-cu ildo heyvandarhiqda satisdan gotir oldo
edildiyi halda, homin dovrdoa bitkigilikdo oksar tesarriifatlarda zarar vo ya gisman
galir geydos alinmisdir.

Hazirda  Azorbaycanin  kond  tosorriifatinda  aqrar  miinasibatlorin
tokmillasdirilmasina bdyiik ehtiyac var. Kondlilor torpaqg sahibi olublar, lakin bu
torpagdan istifado miinasibatlori halo tam tonzimlonmomisdir. Aqrar sahado

maliyys, investisiya, kredit, bank, vergi, gqiymot vo eloco da daxili bazar
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miinasibatlorinin osasli tokmillosdirilmasine ehtiyac vardir. Bir sozlo, agrar sahado
movcud olan  istehsal ~miinasibotlori  bazar iqtisadiyyat1  tolablorinag
uygunlasdirilmalidir. Pambiqgilig, tiitiingiiliikk vo diger saholorde miinasibatlorin
bazar iqtisadi sistemino uygun toskilino lazimi shamiyyat verilmodiyindon sahada
ciddi geriloms bas vermisdir.

Fikrimizco, bunun qarsisinm1 almaq T{¢iin  konkret olaraq maosalan,
pambiqciligin plantasiya xarakteri ona qaytarilmalidir. Pambigi okib-becorib va
yigan kondliys olan miinasibatlor asasli yenilosdirilmalidir. Pambiq istehsalgisina
6z mohsulunun osas sahibkari torafindon elo birlik yaradilmalidir ki, bu, pambiq
istehsalgisinin rohbarliyi altinda pambigin istehsali, tomizlonmasi (emal1) vo daxili,
eloco do xarici bazarlarda satisi proseslorini 6ziindo birlogdirsin. Bu ham do
sahoanin investisiya colbediciliyini artirmis olar.

Agrar sahado dovlat tonzimlonmosi hom do resurs bazarlarimi da ohato
etmoalidir. Belo ki, resurslar dovlat torafindon tonzimlonmadik do istehsalgilar
foaliyyatin1 davam etdira bilmir, tadriclo miiflislasib moahva diicar olurlar.

Inkisaf etmis 6lkolorin kond toserriifatinda dovlet tonzimlonmasi giymot va
Xarclor arasindaki nisboatin uzunmiiddstli dinamikasi ilo hokmon baghdir. Kond
tosarriifati  6ziinlin ¢oxsayli sorbast istehsalgilar1 ilo prinsipco azad rogabot
modelina yaximlasmigdir. Bununla birlikds, kond istehsalgilart sanayenin buraxdigi
yanacaq, giibro, Kond tesarriifati masinlart vo i.a. istehsal amtoaslorini alanda, bir
gayda olaraq oligopoliya soklinda foaliyyat géstoron sonaye firmalari onlara garsi
durur. Fermerlor ficiin istehsal vasitolorinin giymotlori az toraddiidd edir vo
miintozom suratdo artima meyllidir. Homin amtaalarin giymatlorinin artim stirati
kond tesarriifati mohsullari qiymatlorinin artim siiratini bir qayda olaraq 6tiib kegir.

Qiymatlorin statistikas1 gostorir ki, xammalin diinya bazar qiymotlori hazir
sonaye mohsullar1 giymatlarina nisbaton daha ¢ox toraddiid edir, doyigir. Xammal
asasan inkisaf etmokda olan dlkalardan alda edildiyina gora qiymatlorin sabitsizliyi
sonayecs inkisaf etmis dovlatlori zonginlosdirir, 6lkemizin inkisaf etmis 6lkalorin
xammal bazasina gevrilmamasi, aqrar istehsal mohsullarinin 6ziimiizds emal

edilmoasi vo son mohsula ¢evrilib reallasdirilmasi {igiin zoaruri todbirlorin hoyata
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kecirilmosi iqtisadiyyatin osasli inkisafina giiclii tokan veron problem kimi 6z
hallini tapmalidir.

Toadqiqat gostarir ki, Azarbaycan iqtisadi miistaqilliyina gadom goyduqgdan
sonra Olkodo investisiyalar osason iqtisadiyyatin neft sektoruna yonoldilmis,
naticads isa neftdoan va beynolxalq bazar konyunktunindan asililiq formalasmisdir,
olkonin qeyri- neft sektorunun digar sahoalorindos oldugu kimi, aqrar bélmada do
investisiya “acligl” yaranmig, osas istehsal fondlarindan istifadonin iqtisadi
somoaraliliyi xeyli azalmis vo onlarin fiziki vo manavi cohatdon kéhnalmasi prosesi
artmisdir. Hesablamalar gostorir ki, respublikada movcud olan biitiin asas fondlarin
toxminan 60%-nin orta istismar miiddati artiq 10 ili 6tiib kegmisdir. Odur ki, 6lka
igtisadiyyatinin inkisaf etdirilmasi vo dovlatin strateji hadoflorinin reallasdirilmasi
investisiya qoyuluslarinin iqtisadiyyatin ayri-ayri saholori tizro optimal bolgiisiiniin
hoyata kegirilmasini tolob edir. Biitiin bunlar isa investisiya foaliyyatinin dévlat
tonzimlonmasi vasitasilo reallasdirilmalidir.

Investisiya qoyuluslarinin dévlet tonzimlonmeosinin osas istigamatlori kimi
diferensial vergi daracalarinin tatbiqi ilo vergi daracalarinin tonzimlonmasi, verilon
kredit faizlorinin sahanin rentabelliyino real uygunlasdirilinasi, strateji istehsal va
infrastruktur layihalorina dovlat investisiyalarinin calb edilmasi, dévriyyada olan
pul kiitlasinin daim tonzimlonmasi, asagi (minimum) vo yuxart (maksimum)
giymatlorin totbigi ilo giymatlorin tonzimlonmasi, 6zallosdirilmasine ehtiyac
duyulan  dovlet  miilkiyyatindo  olan  obyektlorin  6zallasdirilmasinin
tamamlanmasivo  miivafiqqurumlarin  qarsiligh  isgiizar  olagelorinin - vo
foaliyyatlorinin naticasi kimi igtisadiyyatin dévlat programlasdirilmasi gobul edilo

bilor.
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Sxem 3.1

Investisiya qoyuluslarinin dévlet tanzimlanmasinin osas istigamatlori

|

[nvestisiya goyuluglannin doviat
tanzimlonmasinin asas istiqamatlarn

Vergi darocalannin tanzimlanmasi
va diferensasiya edilmasi Pul kitlasinin tonzimlanmasi
v ¥
Kredit @izrs faiz daracalarninin
tanzimlaamasi Qiymatlarin doviat Lenzimlanmasi
Y ¥
Istehsal vo sosial infrastrukiera, Davlat mitlkiyyatinin
déviat sifarising investisiyalann calb Szallasdinlmasinin tanzimlanmasi
edilmasi

I__ lgtisadiyyaun doviat programlasdinimas: _J

Sxem 3.1-do geyd olunanlarin nozors alinmasi investisiya qoyuluslarinin
iqtisadi somaraliliyinin artirilmasina asasli tasir gostaracokdir.

Ilkin todbirlor sirasinda homginin toyinath infrastruktur layihslorinda
dovlatin birbasa istirakin1 vo onlarin vergi giizostlori vo ya vergi krediti vermoklo
maliyya cohatdon stimullasdirilsin, dovlatin aparict saholora vo magistral
infrastruktura investisiya qoyulusuna miidaxilasi zoruridir. Mohz bu kontekstdon
hesab edirik ki, xarici investisiyalarin 6lks iqtisadiyyatina calb olunmasi vo onun
neft-qaz sektoru ilo yanasi digor geyri-neft sektoru sahoslorine yonoldilmasi
stimullasdiriimalidir®.

Bununla barabar, yerli investisiyalarin axmi va bunun osasinda yerli
istehsalin inkisafi stimullasdirilmalidir. Bu zaman yerli istehsalgilarin manafeyi elo
qorunmalidir ki, onlar xarici istehsalgilarla rogaboto giro vo rogabatgabiliyyatli
mohsul istehsal eda bilsinlar. Prioritet sahalora aid edilmakls ixracat potensialim
artiran vo Xarici bazarlara mohsul ¢ixaran miiassisalors investisiya qoyuluslarin
stimullasdirilmasi dovlat saviyyasinda tonzimlonmoalidir. Aqrar bélmonin aparici

sahalorinin  dstiin  siiratlo  inkisafin1 tomin etmok ii¢lin normativ-hiiquqi,

*Mammadov 9.C. “investisiya faaliyyatinin giiclandirilmasi yollari”,Sahibkarlar tigiin vasait, 1999
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qanunvericilik aktlarinin vo Qorarlarinin qobulu zamani homin sahslorin inkisaf

etdirilmasine yonoldilon investisiyalar tosviq edilmolidir.

3.2. Azarbaycan sanayesinda investisiyalarin iqtisadi samaraliliyi va

inkisaf modelinin hazirlanmasi.

U. Brigxemoa gora, investisiyalar istehsalin saxlanilmasina, xarclorin azaldil-
masina, movcud mohsul istehsalinin vo bazarin genigslonmasing, yeni mohsullar
istehsal1 vo yeni bazarlara ¢ixisa, tohliikasizlik va tobistin miihafizasine, digor-ofis’
tikintisi, avtomobil dayanacagi hazirlanmasi va S.-a yonalon layihalora boliiniir .

Bea vo Ditl iso real investisiyalar1 istehsalin yaradilmasi, geniglonmoasi,
modernlosdirilmasi, saxlanilmasi layihalorina boliirlar.

Van Xornagora investisiya tokliflori 5 qrupa- yeni mohsul vo ya
movcudmohlul bazarinin genigslonmosi, avadanliq vo qurgularin avozlonmasi, elmi-
todqiqat, basqa todgigatlar va s. boliiniir®®.,

Azorbaycan iqtisadiyyatina qoyulan investisiyalarin hocmi osason 1994-cii
ildo Osrin Miiqavilesinin imzalanmasindan sonra siiratlo artmaga baslamisdir.
1995-2015- ci illordo oOlko iqtisadiyyatina 80 milyard ABS dollarindan ¢ox
sormaya colb edilmasidir. 2015-ci ildo iso iqtisadiyyata 21,7 milyard dollarliq
investisiya qoyulmusdur, onun da 15,7 milyard dollar1 vo ya 72,4 faizi geyri-neft
sektoruna yatirtlmisdir (Sakil. 3.1).

Sokil 3.1-don goriindiiyii kimi 6lke igtisadiyyatina qoyulan investisiyalarin
hocmi 2013-cii ilo kimi artan xatlo davam etmisdir. 2013-cu ilds iss ilk dofa olaraq
investisiyalarin hocmi asagi diismiisdiir. Lakin, son illordo Azarbaycan
iqtisadiyyatina qoyulan investisiyalarin hacmi yenidon artmaga baglamisdir. Bu
asason, global igtisadi bohranin tasirlarinin zaiflomasi ilo slagadardir. Bels ki, agor
qlobal iqtisadi bohrandan ovval Azorbaycan iqtisadiyyatina biitiin monbalor

hesabina yonoldilmis vasaitin hacmini baza kimi gotiirsok, malum olur ki, 2014-cu

10l lymneTep M. Teopusa skoHoMMUecKoro passuTua. M.: Mporpecc, 1982, 401 cTp.
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ildo iqtisadiyyata qoyulmus investisiyalarin hocmi boéhrandan ovvolki dévrdo
iqtisadiyyata yonoldilmis vasaitin hacmini 6tiib kegib.
Sakil. 3.1.

Azarbaycan iqtisadiyyatina yonoaldilon investisiyalar mlrd, manat

I

=

o oE PENENI S

2012 2013 2014 2015

Monba:  Azorbaycanin  Statistik  Gostoricilori.  Azorbaycan  Respublikasi
Dovlot Statistika Komitasi, Baki, 2016.

Investisiyalarin hacmindo ilk dofo 2009-cu ildo 3 milyard manata yaxin
azalma bag verib. Buna asasan, neft sonayesino yonaldilon xarici investisiyalarin 1
milyard ABS dollarina qodor azalmasi sobab olub.

2014-cu ildon baslayaraq yenidon investisiyalarin hocmi artmaga baslayib.
Belo ki, 2014-cu ildo timumi investisiyalar 3,5 milyard manat vo ya 33% artib.
Qeyd etmok lazimdir ki, xarici investisiyalarin hacmi 2009-cu il istisna olmagla
ildon-ilo artsa da, neft sirkatlorinin qoyduglari investisiyalarin hocmi azalmaga
baslayib. Belo ki, 2014-cu ildo neft sektoruna yonoldilon xarici investisiyalarin
hacmi 2005-ci ildo goyulmus vasaitin hacmindan 900 milyon ABS dollar1 vo ya
22% az olub. Biitiin bunlar isa onu gostarir ki, Azarbaycan igtisadiyyatina qoyulan
xarici birbasa investisiyalarin hacmi ildon-ilo azalir. Bu da, xarici neft sirkatlorinin
artlq investisiya layiholorini yckunlagdirmalari ilo baglidir. Bundan sonra 6lkays
investisiya calb etmak li¢iin asason igtisadi islahatlar hoyata kegirilmali va biznes

miihiti daha da yaxsilasdirilmalidir.
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Azorbaycan Respublikast Dovlot Statistika Komitasinin - molumatlarina
asasan, 2015-ci ildo 6lkays 17,1 milyard manat investisiya qoyulub ki, bunun da
60%-ni daxili investisiyalar, 40%-ni iso xarici investisiyalar toskil edib.

2015-ci ildo olko iqtisadiyyatina yonoldilmis daxili investisiyalarin hacmi
2012-ci ilo nisbaton 2,5 mird, manat vo ya 32,5%, Xarici investisiyalarin hacmi iso
1,2 mird, manat vo ya 21,4% artmisdir. Daxili investisiyalarin artimi dovlot
biidcasinin vasaitlori hesabina bas vermisdir.

Olko iqtisadiyyatina yonoldilon investisiyalarin  torkibindo  daxili
investisiyalarin xiisusi ¢okisi ildon-ilo artmaqdadir: ogor 2010-cu ildo o6lko
igtisadiyyatina yonoldilmis imumi investisiyalarin 53,1%-ni daxili investisiyalar
toskil edirdisa, 2015-ci ilds bu gostarici 60,0% toskil elmisdir.

Xarici investisiyalarin azalmasina sobob osason, qlobal iqtisadi bohranin
tosiri va neft sektoruna yonoaldilon investisiyalarin hocminin azalmasi olmusdur.

2012-ci illo miigayisado 2015-ci ildo neft sektoruna yonaldilon
investisiyalarin hocmi 200 milyon ABS dollar1 vo ya 6,1% artmigdir.

2015-ci ildo 6lkaya yonoaldilmis birbasa investisiyalarin 77,8 faizi vo ya 3,5
mlrd. ABS dollar1 tokca neft sektoruna qoyulan investisiyalar olmusdur ki, bu da
2009-cu il iizro iimumi investisiyalarn hacmino barabar olmusdur. Umumi
investisiyalarin tarkibinda geyri-neft bélmasinin pay1 2012-ci ilde 13,2 faiz, 2013-
cu ilde 20,5 faiz, 2014-cu ildo 18,3 faiz vo 2015-ci ildo ise 22,3 faizo borabor
olmusdur. Goriindiiyii kimi, ilbail geyri-neft sektoruna qoyulan investisiyalarin
xiisusi ¢okisi artmaqda davam edir.

2015-ci ildo xarici investisiyalarin boyiik oksariyysti sonaye sektoruna
yonoaldilmisdir ki, bu da vesaitlorin asasen yaridan ¢oxunun neft amili ilo bagl olan
moadangixarma sonayesino yonoaldilmasi ilo alagadar olmusdur. Sonaye sektoruna
yatirilan birbasa xarici investisiyanin hocmi ilo digor sektorlara qoyulmus
vasaitlorin hocmi arasinda kaskin forg var va bu forq sahodon asili olaraq 4-31 dofa
intervalindadir. Burada on agir vaziyyat kond tesorriifatinda qeyds alinmusdir.
Toassuf ki, 2015-ci illar arzinda xarici investorlar tarafindan, kond tosorrifatina

investisiya yonaldilmayib. Halbuki bu sektor on ¢ox xarici investisiyaya ehtiyac
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duyulan sektorlardan biridir. Xarici investorlar tarafindon kand tosarriifatina vosait
qoyulusu hom do bu sahods yeni texnologiyalarin tatbigino sorait yarada bilor Ki,
bu da mohsuldarligin artmasina sabab olar. Belo ki, kond tosarriifatinin UDM-doki
pay1 comi 5-6% erasinda doyismisdir ki, bu da shalinin taqriban 40%-nin ¢alisdig
sektor ii¢iin ¢ox asag1 gostoricidirt!,

2015-ci illor arasinda Azorbaycanin osas investorlar1 Boyiik Britaniya,
Tiirkiys, ABS, BOO, Niderland Kralligi, Almaniya olmusdur. Qeyd etdiyimiz
Kimi, bunun saboabi, ad1 ¢okilon dlkalora maxsus BP, BOTAS, Tiirkiys petrolleri va
s. kimi sirkatlorin Azarbaycanin neft sektorundaki faaliyyati ilo baglidir.

Umumiyyatlo, 1992-ci ildon bu giino kimi, Azorbaycan Respublikas1 41
dovlat ilo “Investisiyalarn tosvigi vo qarsilighh qorunmasi haqqinda Sazis”
baglamigdir. Lakin, bu saziglorin bazilori Azorbaycan Respublikasinin maraglarini
tam oks etdirmir, hotta ke¢misdo imzalanmis bozi sazislordo miiddoalarin
pozulmasi ilo bagli iddialar iroli siiriilmiisdiir. Bu sobabdon do investisiyalarin
togsviqi vo qarsiligli qorunmasi haqqinda niimunovi sazis layihasinin yenidan
islonmasi zarurati meydana ¢ixmisdir.

Inkisaf etmis dovlatlorin tocriibesi gostarir ki, iqtisadiyyatin sabit inkisaf
siiratini qoruyub saxlamaq iiclin regional inkisafda tarazligin, tarixi mosgulluq
onanalorinin  saxlanilmas: vacib sortlordondir. Bu baximdan doévlot basg¢isinin
regionlarin  sosial-iqtisadi  inkisafina dair imzaladigt Dovlst Proqramlari
aktualligia, shomiyyatina vo miqyasina gora xiisusi diqgat markazinds olmus, bu
miitkommal konsepsiyanin icra vaziyyati ilo bagl har il hokumatin xiisusi

Nozoro almaq lazimdir ki, regional proqramlarin islonmasi vo onlarin
osasinda investisiya layiholorinin  hazirlanmasi  metodologiyasi mdvcud
problemlorin tohlili vo magsadlor sisteminin qurulmasinin rayon vo regional
migyasda apariimasi ilo sortlonir. Bu baximdan ilkin moarhalods investisiya
layihalarinin shats dairasinin miiayyan edilmasi va hamin arazi hiidudlar daxilinda

moveud problemlorin qruplasdirilmasi vacibdir.

11B nouckax HOBOW Teopum: KHMra AN YTEHMA N0 3KO- HOMUYECKO TeopUM € NPOBAEMHbIMMU CUTYaLUAMM:
YuebHoe nocobue. Noa.peq.A.l.I'pssHoBoM 1 H.H. lymHoi. M.: KHOPYC, 2004, 368 ¢
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Regionlarda investisiya layihalorini hoyata kegirmok iigiin ilk ndvboada
homin regionun (rayonun) xiisusiyyatlori nozoro alinmali, mévcud problemlor
askarlanmali vo onlarin qruplagdirilmasit vo tosnifati aparilmalidir. Bu zaman
problemlorin imumdovlat vo yerli xarakterli olmasina digqoat verilmalidir.

Davaml: inkisaf noqteyi-nazarindon 6lkemiz ti¢iin hadsiz shamiyyatli olan
kond tesarriifatinin inkisaf problemlarinin mikro vo makro soviyyads arasdirilmasi
magsadauygundur. Mikro saviyys baximindan kond tesarriifati mohsullarinin satisi
ticlin dovlat dastayinin zoif olmasi, rayonlarda miitosokkil bazar elementlorinin tam
formalasmamasi, kond tosorriifatinin inkisafi {g¢iin texniki wvasitolorin  vo
xidmotlorin ¢atismamasi, torpaq bdlgiisiindoki sistemsizlik vo istifado {izro
somaraliliyin asagi olmasi, torpaqlarin suvarilma imkanlarinin zaif olmasi, kond
tosarriifatt ilizro ehtiyatlarin diizgiin qgiymaotlondirilmomasi vo bu istigamotdo
istifadado sistemsizlik, kond tosarriifatinda yanacaq, enerji vo nogliyyat xarclarinin
yiiksok olmasi, kond tosorriifati bitkilori mohsuldarliginin asagi olmasi, shalinin
tosorriifatgiliga strateji yanasmamasi, okin Saholorinin qurulusunda ¢oxillik
okinlorin paymin asagi olmasi, aqrotexniki xidmot markazlorinin tam
formalagmamasi, sahibkarlar tigiin maslohat morkazlarinin foaliyyat géstormomasi,
real torpaq bazarmin formalasmamasi, rayonlarda ixtisaslagdirilmis pesokar
baytarliq xidmati miiassisalorinin olmamasi va S. nazars alinmalidir. Makroiqtisadi
noqteyi-noazarindon iss torpaq lzerindo miilkiyyat vo istifado hiiquglarinin
rasmilosdirilmasinin  ¢atinliyi, amlak sahiblorinin hiiquglarmin  pozulmasi,
inhisargiliq vo siini manealorin olmasi, sahibkarlarin maliyya ¢atinliklori, kredit
gbtiirmo imkanlarimin zoifliyi vo girov problemlori, sahibkarliq lizra somarali
faaliyyat formalarinin tatbiginin zaifliyi (ipoteka, lizing va s.), agrar sahada texniki
xarclorin yiliksok olmasim geyd etmok lazimdir.

Moveud xarici tocriilboys osaslanaraq regional proqramlarin hazirlanmasi
prosesinda  konkretlosdirilmis moqsadlora miivafiq olaraq, qarsiya qoyulan
vozifolor miioyyon edilir. Buna uygun optimallasdirma meyarlart vo iqtisadi
mohdudiyyatlor aydinlasdirilir. Daha real naticalorin aldo olunmasi tigiin galocok

somaraliliyi tomin edacak optimallagdirma masalasinin qurulmasi vo onun iqtisadi-
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riyazi Usullardan istifado edilorak hallino imkan yaranir. Bu zaman proqramlarin
novil, ohato dairasi, qarsiya qoyulan moqsadlori vo digor xiisusiyyatlorine gors
totbiq edilocak igtisadi- riyazi iisullarin on miivafiqi segilir.

Dévlot Investisiya Proqramlarinin (DIP) va Investisiya Xoritosinin hazirlan-
mas1 prosesi miioyyan moarhalalorlo saciyyalonir ki, bunlar asason molumatlarin
toplanmasi va tohlilindan; ilkin prinsiplerin, magsadlarin vo yanasmalarin hazirlan-
masindan; submilli (regional) hesablarin islonmasi vo regionun makroiqtisadi gos-
toricilorinin  hesablanmasi iizro metodiki yanasmanin osaslandirilmasindan;
arazilora va digar istirak¢ilara informasiya sonadlorinin gondorilmasindon; biitlin
maraqli istirakgilarla miizakirolorin  aparilmasindan; istirak¢ilar torofindon
tokliflorin  togdim  olunmasindan; risk tohlilinin  (giymatlondirilmasinin)
aparilmasindan; todbirlorin vo onlarin prioritetlorinin miioyyonlosdirilmasindan;
investisiya planlarmin va programlarimin islonmosindon, genis miizakirasi Vva
raylorin alimmasindan; maliyya manbalarinin dagiglosdirilmasindan; zaruri hiiquqi
gorarlarin gobul edilmoasindon; imumi molumat bazasinin yaradilmasi va onun
osasinda Investisiya Xoritasinin hazirlanmasindan ibaratdir.

Strateji Yol Xoritasindo geyd olundugu kimi, son dévrlarda global sarmaya
yatirrminda hadoaf 6lkalor kimi inkisaf etmokds olan dévlatlorin pay1 shamiyyatli
doracads artmusdir. Xiisusilo Conub-Sorgi Asiya regionunda yerlogon bir sira
dovlatlor investisiyalarin calb edilmasi baximindan yaxsi naticalor aldo etmislar.
Bels bir soraitdo Azarbaycanin da global investisiya axininin hadaf ndqtasi olmasi
ticlin zoruri addimlarin atilmasi tolob olunur. Bu magsadlo Strateji Yol Xaritasindo
olkamizin investisiya colbediciliyinin  artmasi {i¢in biznes miihitinin
tokmillosdirilmasi va 6zal sahibkarhigin stimullasdirilmasi istiqgamatinda vacib
todbirlorin hoyata kegirilmasi nozarda tutulur.

Strateji Yol Xoritosindo diqgot c¢okon osas mogam strateji mogsad Vo
hadaflora ¢atmaq tigiin aydin zaman ¢argivasinin miiayyanlosdirilmasidir. Bels ki,
Strateji Yol Xoritosi qisa, oOrta vo uzunmiiddotli dovrlori ohato edir. Bu yanasma
dayanigli inkisafi hadafloyan strateji sonadin ugurlu icrasi tigiin ¢ox vacibdir. Milli

igtisadiyyatlarin qlobal iqgtisadi-ticari mokana integrasiyasinin stiratlondiyi bir
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zamanda prognozlasdirila bilmoyan risklorin moévcudlugu belo bir yanasmani
zoruri edir. Bu baximdan, Strateji Yol Xoritasinds nozords tutulmus baslica
istigamotlorin icrasi tizro todbirlor planimin 2020-ci ilo godorki dévrii moévcud
realliglar vo qlobal c¢agirislar nozor alinmaqla somoarali icra mexanizminin
formalasdirilmasimi 6ziindo ehtiva edir. Soziigedon sonaddsa 2025-ci ilodak olan
dovr ticlin uzunmiiddatli baxis vo 2025-ci ildon sonraki dovr tigiin iso hadof baxis
tosbit edilmisdir ki, homin dovrlor {izro hanst todbirlor  paketinin
miiayyanlosdirilmasi Azarbaycan igtisadiyyatinin yaxin illords niimayis etdiracoayi
inkisaf  gostaricilorindan, qglobal igtisadi-maliyys miihitindo bas veran
doyisikliklordon asili olacaqdir.

2020-ci ilodok icrasi noazords tutulan ohatoli todbirlor plan1 — 6lko
igtisadiyyatinin  enerji dastyicilarindan asililiginin - minimuma endirilmasini,
igtisadi saxolonmani vo diinya iqtisadiyyatina inteqrasiyani prioritet moagsadlor
kimi miiayyanlosdirmisdir. Bir-biri ilo zoncirvari sokildo bagli olan hamin todbirlor
6lka igtisadiyyatinin kompleks sokilda yenidon strukturlagsmasini tomin etmoalidir.
Omok qabiliyyatli shalinin kiitlovi sokilda bu prosess calb edilmasinin shomiyyatli
miisbot noticolori olacaqdir. Iqtisadiyyatin saxolondirilmesi mal vo xidmot
sektorunda doyaryaratma prosesini siiratlondirarok o6lkads sosial rifahin
giiclonmasina sorait yaradacaqdir. Eyni zamanda, ixtisaslasmis vo pesokar amoya
artan tolobat igtisadiyyatin sektoral bolgiisiindo Saglam rogabsti vo pesokarligi
artiracaqdir. Bununla yanasi, Strateji Yol Xaritasinds vurgulandigi kimi, nazards
tutulmus todbirlorin icras1 naticasinds yeni is yerloarinin yaradilmasi ilo borabor,
monzil tominatinin yaxsilasdirilmasi, miasir taloblora uygun tohsil vo sshiyys
xidmotlorinin gdstorilmoasini nozards tutan sosial sistemin inkisafi, kommunal
xidmatlorin tokmillosdirilmasi va tinvanh sosial yardim sistemindon reabilitasiyaya
kegidin tomin edilmasi yolu ilo yoxsullugun azaldilmasi tomin edilocokdir.

Miiasir diinya iqtisadiyyatinin an alamotdar hadisalorindan biri do kapitalin
beynolxalg migyasda harokatidir. Diinya tosarriifatinin beynalmilal xarakteri
artdiqca beynolxalq miqyasda kapitalin harokati da siiratlonir. Beynalxalq tacriiba

gostorir ki, iqtisadiyyatin imumi vo Saholor {izro tohlilinin aparilmasi vo tolob
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olunan investisiyalarin  mabloginin, ndviiniin  miioyyonlosdirilmosi  osas
sortlordondir. Daxili investisiya ehtiyaclarinin, bu sahoada prioritet sahalorin, Xxarici
investorlarin ehtiyac vo taloblorinin miioyyan edilmasi investisiya prosesini daha
da c¢evik edir vo siiratlondirir. Homginin, investisiyaya olan talobin
dogiglosdirilmasi vo sonradan xarici kapitalin homin sahaloro yo6noaldilmasi

investisiya prosesinin itkisiz vo somarali aparilmasina komok edir.
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NOTICO

Azorbaycanda miiasir iqtisadi miinasibatlor soraitindo hesab etmok olar ki,
regionlarin inkisafi vo geyri-neft sektorunun canlandirilmasi bilavasito investisiya
miihitindon asilidir. Ona gora ki, Baki sohori daxil edilmodon on iqtisadi rayonun
(Dovlat Programina osasan) sosial-igtisadi vaziyyatinin aragdirilmasi gostarir Ki,
boyiik maliyys resurslarinin calbina ehtiyac vardir ki, bu da 6z novbasindo
investisiya miihitindon asili olan mosaladir. Bu baximdan investisiya miihiti har bir
region {iglin osas amil kimi gotiirilmalidir.

Olkenin sistemli inkisafina nail olmaq {iciin hor bir regionda investisiya
miihitinin todqiqi baslica sortdir. Fikrimizco, regionlarda investisiya miihitinin
osason asagidaki amillor lizro todqiq olunmasi vo daha sonra yaxsilasdirilmasi
baximindan tokliflorin verilmasi magsadouygundur:

1. Investisiya qoyulacaq hor bir obyektin yerlosdiyi regionun ictimai-

siyasi sabitliyinin asas gotiiriilmasi;

2. Hor bir regionun inkisaf siirotinin Oyranilmasi vo investisiya

goyuluslarinin mévcud durumunun tohlil edilmasi;

3. Hor bir regionda yasay1s saraitinin va s. 6yranilmasi;

4, Hor bir regionun igliminin, relyefinin, tobii resurslarinin vo S,

oyranilmasi;

5. Hor bir regionun texniki, toskilati, iqtisadi, maya doyari

parametrlorinin, bazar qiymatlorinin va s. 6yronilmasi;

6. Infrastrukturun yaradilmas1 mogsadilo hor bir regiona optimal texniki

sortlorin samil edilmasi;

7. Yiksok rogabatlilik gostoricisinin miioyyonlosdirilmasi mogsadilo

tolob, taklif, giymat, har hansi bir mahsulun istehsalinda mévcud olan qitliq,

xtisusi miilkiyyatin saviyyasi, doyarin bazar doyori jlo avoz edilmasi,

investisiya dayari, vaxt arzinds goriilon isin hacmi, inflyasiya, galir va s.

nazars alinmasi.

Diinya tocriibasino istinadon hor hansi bir 6lkodoki investisiya miihitini

giymatlondirmak ti¢iin alava amak sorf etmadon sadaca olaraq statistikaya miiraciat
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edilir. Bu baximdan o6lkomizdo 1995-ci ildon baslayaraq hor il iqtisadiyyata
investisiya qoyulusu artmaqdadir. Bu ¢ox yaxsi haldir, lakin yatirilan sarmayalarin
iqtisadiyyatin sahoalari va regionlar tizro qurulusuna fikir versok, burada halli vacib
olan mosalalarin sahidi olariq. Bu ¢ox ciddi bir masalo kimi 6z hallini tapmalidir,
bunun iiglin do tez bir zamanda regionlarda investisiya miihitinin daha da
yaxsilasdirilmasi istigamatinda somarali islor goriilmalidir. Regionlara investisiya
qoyulusunu siiratlondirmok magsadilo forgli iqtisadi siyasst aparilmalidir.

Hesablamalara goro 2005-2015-ci illordo biitiin  maliyya manbalori
hesabinadlko iqtisadiyyatina investisiya qoyulusunun hacmi 62,4 mlrd, manat va
ya 74,4 mird. ABS dollarma borabor olmusdur ki, bunun da toxminon 60 faizi
regionlarin payina diismiisdiir. Yuxanda geyd edilon miisbot meylo baxmayarag,
olkonin sosial-igtisadi hoyatinda, xiisusilo, regionlarin inkisafi vo ohalinin
mosgullugu sahasinds halo do hoall edilmomis problemlor galmaqdadir. Bu
baximdan bolgalorin inkisafim siiratlondirmok tigiin bir ¢ox vacib sahalora dovlot
torofindon investisiya qoyulmasi moagsodauygundur.

Investisiya siyasotinds dovlat investisiyalarinin  2sason regionlarin
infrastrukturu vo kommunal xidmat tominatinin yaxsilasdirilmasina, sosial
obyektlorin insasma yonoldilmasi osas hodof olmalidir. Istehsal olunmus
Mohsullarin ixraci iigiin olverisli sorait yaradilmali, eyni zamanda daxili bazarin
haqgsiz rogabotdon qorunmasi istigamotindo daha genis todbirlor hoyata
kecirilmalidir.

Kand tosarriifati mohsullart istehsalgilari torafindon yetisdirilon mohsullarin
hom daxili, hom do xarici bazarlarda satisina dovlet torofindon hartorofli dostok
gostarilmali, Ixraca Yardim Fondunun, birjalarin, topdansatis anbatlarinin,
auksionlarin yaradilmasi tezlogdirilmalidir.

Todqiqat gosterir ki, ayri-ayri regionlar arasinda yaranan forqlori miixtolif
gostaricilorlo  asaslandirdigda uygunsuzluglarin  bazi cohotlori  miiayyanlasir.
Mosolon, Baki sohori ilo miiqayisodo Gonce-Qazax iqtisadi rayonunda hiiquqi
soxslarin say1 4601 nafor (toxminan 7 dafa az), fiziki soxslorin say1r 15124 nafor

(toxminoan 4 dofa az), asas kapitala yonoaldilon investisiyalar 130732,1 min. manat
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(toxminon 136 dofo az) toskil etmisdir. Bu gostorici tocriibi olaraq regionlarda
optimal investisiya miihitinin formalagdirilmasin1 tolob edir.

Olkodo investisiya miihitinin yaxsilasdirilmas: antiinflyasiya, daxili bazarin
gorunmasi, movsiimi gomrik tariflorinin totbiqi vo s. todbirlordon bilavasito
asilidir.  Qeyd edok ki, antiinflyasiyaya gqarst Azorbaycan Respublikasi
Prezidentinin ~ “Azorbaycan  Respublikasinda  aotiinflyasiya  todbirlorinin
giiclondirilmasi haqqinda” 31 may 2005-ci il tarixli formaninda ¢oxsayli todbirlor
nozords tutulmusdur. Bu baximdan biitiin qeyri-igtisadi maneslor aradan
qaldirilmali vo daxili bazarin qorunmasina xiisusi fikir verilmalidir. Noaticodo,
ragabat gabiliyystinin artirilmasi istiqamatinda naticalor alds olunmalidir.

Investisiya miihitinin yaxsilasdirilmast hom do antiidxal siyasatinin
yeridilmasing, investisiya qoyulusuna antistimul olan inflyasiyanin qarsisinin
alinmasina imkan vermolidir.

Kond tosarriifatinda investisiya miihitinin 6yranilmasi olduqca vacib sortdir.
Ciinki, sahoya investisiyalarin coalbi bilavasito miihitdon asilidir. Bu baximdan
miihitin cani andirilmasi bazi ¢atismazliglarin hall edilmasini talob edir.

Regionlarin inkisafi Azorbaycanin sosial-iqtisadi inkigafinda vacib morhalo
olmagla shalinin rifah halinin yaxsilasdirilmasinda miithiim rol oynayir. Aparilan
hesablamalara gdro, ndvbati illordo UDM-in strukturunda biitiin saholorin, o
cimlodan kond tasarriifatinin artim surati orta hesabla 10-15 faiz, kond tosarriifati
mohsullari istehsalinin real artimi iso 62,5 faiz soviyyssinds olacaqdir. Du da
regional inkisafin daha da artacagina osas verir.

Azorbaycanda kond tosarriifatina investisiya qoyulusu masalasinds sahanin
investisiya coalbediciliyi osas gotiriilmalidir. Belo ki, foaliyyat gostoron ailo
(kondli) tosorriifatlar kigik torpaq sahalorine, az miqdarda maliyys resurslarina,
zoif texnikaya malikdirlor. Bu baximdan onlarin istehsalinin da hacmi istar-istamaz
ki¢ik miqyasli olur. Bu halin aradan qaldirilmasi {i¢iin miitlaq yaxst natico veran
tosorriifatlararasi assosiasiyalar (vo ya birliklor) yaradilmalidir. Yalniz bu halda

kond tosorriifatina investisiya qoyulusuna real sorait yaranmis olar.
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