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Giris

Movzunun aktualhgl. Qloballasan diinya iqtisadiyyatinda beynolxalq investisiya
alagoalori 6ziina yeni xiisusiyyatlor calb etmokla, diinya igtisadiyyatinda rolunun artmasi
ilo xarakterizo olunur. Qloballagsma beynoalxalq investisiya layihalorinin vo geoiqtisadi
konteksdo qarsiligli amokdashiglarin genislonmasina sabob olur. Bu omokdaslhiqlar
Oziinii ayri-ayr1 regionlar vo Saholor arasinda gostormokdadir. Hoyata kegirilon
beynolxalq investisiyalar istirak¢i 6lkolorin har birinin gazancini tomin etdiyi {i¢iin
biitiin lkolar bu kimi layihalorin morkazinds olmaga can atir. Oz igtisadiyyatin1 yeni
quran va ya iqtisadiyyatini diversifikasiya etmok istoyan Azarbaycan kimi 6lkalor i¢iin
iso bu proseslor olduqca aktual hesab edilir.

Miixtolif dovrlordo mosalon, 1970-1980-ci illordo BXi-lorin (birbasa xarici
investisiyalarin) diinya hacmi 4 dofo, 1990-2000-ci illorde 7 dofs, 2007-ci ilda iso
maksimum haddo ¢atmisdir. Post bohran dévriindo yoni, son 8-10 il arzinds iso BXi-
larin hacminda toraddiidlor miisahido olunmusdur. Vaxtasirt bas veran milli, regional
va global saviyyslorda maliyys-igtisadi bohranlarina baxmayaraq xarici investisiyalarin
hocmi daima artan templo horokot etmisdir. Buna goro do  XXI osrdo diinya
igtisadiyyatinda 2sas manzoarani moahz investisiya proseslori miiayyoan etmokdadir.

Onu da geyd etnok lazimdir ki, diinya investisiya problemlarinin 6yranilmasi
qlobal bohrandan sonraki dovrds daha da vacib hala c¢evrilmigdir. Belo ki, ayri-ayri
igtisadi subyektlor arasinda olan mévcud durum va ziddiyyatlor dorinlosir, investisiya
resurslart ugrunda miibarizo iSa koskinlosir. Bu baximdan ayri-ayri1 regionlarin vo
Olkalorin iqtisadi miinasibatlori vo miiasir inkisafi diinya investisiya proseslarindon
oldugca asilidir.

Magistr dissertasiyasimin  moaqgsadi va vozifalar. Dissertasiya isinin 2sas
mogsadini diinya investisiya proseslorinin miasir xiisusiyyatlorinin arasdirilib {izo
cixarilmasi togkil edir. Bu moqQsads ¢atmaq tiigiin iso asagidaki vazifolor qarsiya

qoyulmusdur.



4

e Dbeynolxalg investisiya olagalarinin nozari konseptual osaslarinin, miiasir va
klassik konsepsiyalarin tahlili;

e beynolxalg investisiya olagalorinin  tonzimlonmosinin  normativ  hiiquqi
aspektlorinin miiayyan edilmasi;

e qloballasmanin diinya investisiya proseslarino tasirinin qiymatlondirilmasi,
qloballagsma naticasindo meydana ¢ixan inteqrasiya proseslarinin tahlili vo onun
harakatverici amillarinin miiayyan edilmasi;

e beynoalxalq investisiya alagelorinds sahavi va regional meyllorin todqiq edilmasi;

e miistoqillik oldo etdikdon sonra Azorbaycanin segmis oldugu iqtisadi inkisaf
modelina beynalxalq investisiyalarin tohlili, Azarbaycanin investisiya ixracat¢isi
kimi movqeyinin qiymotlondirilmasi vo perspektivdo nozords tutulan proseslorin
tohlili;

e (loballasan diinya iqtisadiyyatinda investisiya proseslorinin va problemlarinin
limumi analizi vo diinya iqtisadiyyatinda yekun manzaronin yaradilmasi
Tadqgiqatin predmeti va obyekti. Todgiqatin obyektini miiasir diinya

iqtisadiyyatindaki investisiya proseslori vo meyllori togkil edir.Qloballagsma saraitinds
beynalxalq investisiya olagalorinin toskili formalar1 vo mexanizmlor todgigatin
predmetini toskil edir.

Tadqgigatin informasiya bazasi va islonmasi metodlar. Dissertasiya isindo
beynolxalq iqtisadi toskilatlarin (UNCTAD, UNIDO, WB, IMF) hesabatlarindan, 6lka
vo xarici iqtisadi odobiyyatlardan, elektron resurslardan, beynolxalg konfrans
materiallarindan istifado edilmisdir. Beynolxalq investisiya proseslori tizro makro-mikro
va mikroigtisadi saviyyada Kklassik vo miiasir konsepsiyalar tadqiqatin nozari asaslarini
togkil edir.Dissertasiya isindo analiz-sintez, qruplasdirma, montigqi vo miiqayiso
metodlardan istifads edilmisdir.

Dissertasiya isindo portfel investisiyalar1 tizro vo statistik gostoricilor —{izro

molumatlar sistemlogdirilmomis vo qruplasdirilmamisdir. Bu sahads beynolxalq igtisadi
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Vo statistik monbolordon oldo edilon son molumatlar informasiya bazasina daxil
edilmisdir.

Tadqiqatin praktik shamiyyati. Diinya iqtisadiyyatinin miiasir morholasindo
beynalxalq investisiya oslagolorinin dyranilmesi, moévcud problemlorin arasdirilmasi,
investisiya olagoalorinin osas parametrlorinin  tohlili hoyata kegcirilir vo praktik
tovsiyyalorlo tamamlanir.

Dissertasiya isinin strukturu.Todqiqat isi giris, 3 fosil, 8 paragraf, natico vo
tokliflor, adabiyyat siyahisindan ibaratdir.

Dissertasiya isinin birinci foslindo beynoalxalq investisiya alagalarinin klassik va
miiasir konsepsiyalari, investisiya alagslorinin hiiquqi aspektlori tadqiq edilmisdir.

Dissertasiya isinin ikinci foslindo globallasma prosesinin investisiya oalagolorine
tosiri, diinya investisiya proseslorinin inkisafinda regional vo sahovi meyllar todqiq
edilmisdir.

Dissertasiya isinin  Ugiincii  foslindo  Azorbaycanin  inkisaf modelinda
investisiyalarin rolu, Azorbaycanin investisiya amokdashigi vo perspektivlor todqiq
edilmisdir.

Tadqigatin hacmi. Tadgigat 95 kompyuter ¢ap1 varagindan ibaratdir vo Times
New Roman sriftindo yazilmigdir. Dissertasiya todqiqatinda 13 codval, 9 diagram, 3
qrafik, 10 sokil toklif edilmisdir.



I FOSIL. BEYNOLXALQ INVESTISIiYA FOALIYYOTININ NOZORI -
KONSEPTUAL 9SASLARI

1.1 Beynolxalq investisiya alagalarinin klassik vo miiasir konsepsiyalar

Miiasir diinya iqtisadiyyat1 beynolxalq investisiyalar olmadan miivaffogiyyatlo
inkisaf edo bilmir. Diinyanin oksor oOlkalori 06z wvoesaitlorini digor 6lkalorin
iqtisadiyyatlarina miixtolif formalarda sormays edorok, miioyyon golirlor olds edir va
homin o6lkalorin ayri-ayr1 sahalorini inkisaf etdirirlor. Beynolxalg investisiya olmadan
miiasir kapitali yaratmaq, xarici vo daxili bazarlarda omtos istehsalgilarinin rogabot
gabiliyyatliliyini tamin etmok miimkiin deyildir.

Diinya omtoo istehsali vo bazar infrastrukturunun qurulus vo keyfiyyatco
yenilogsmasi proseslori bilavasito investisiyalarin yatirilmasi hesabina bas verir. O, na
gadar intensiv hayata kegirilirsa, bir 0 godar tokrar istehsal prosesi tez bas verir,bazar
doyisikliklori bir o godor somorali aktiv hoyata kegir. Kapitalin haroksto golib 6lkadon
¢ixmasi va basqa Olkada miiayyoan funksiyalar hayata kegirmasi kimi giymatlondirilon
beynalxalq investisiyalarin miqrasiyasinin asas moqsadi do, mahz onun daha da sisib
coxalmasidir. Beynolxalq investisiyalarin horokoti boyiik tarixi-tokamiil yoluna malik
olmagla amtaalarlo beynalxalq ticarat, amak migqrasiyasi kimi amillordon daha onco
formalasmisdir. Aydindir ki, kapitalin ixracin1 hoyata kegirmok {igiin ilk novboado
kapitalin 6lka daxilinds kifayat qodar oshamiyyatli yigimina malik olmaq lazimdir.[3]

Beynalxalq investisiya alagalorinin nazari-konseptual ssaslarina digqat yetirsak
beynolxalq investisiya olagslorini izah edon anonovi (klassik) vo miiasir nozariyyslorlo
rastlasariq. Klassik nozoriyyalora asas etibarilo neoklassik, neokeynsgi vo marksist
konsepsiyalari, miiasir nazariyyslora iss TMK konsepsiyasi, portfel investisiyalar
nazariyyosi, kapital gagis1 nozariyyasi va s. aiddir. i1k dnco klassik konsepsiyalara nazor

yetirok. Neoklassik nazariyysnin inkisafina tokan veran fikirlor klassik noazariyyadan
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qaynaqglanmisdir.. Bu nazoriyyonin asasmi - banisi David Rikardo olan beynalxalq
ticarotdo miiqayisoli Ustlinliiklor prinsipi toskil edir. Gostorilon bu prinsips istinad
edorok klassik ingilis iqtisad¢ist C.S. Nill 19-cu oasrds ilk dofs olaraq pulun (kapitalin)
Olkolorarast miqrasiyast masalalori ilo mosgul oldu. O gostorirdi ki, investisiyalarin
miqrasiyasindaki meyllorin asas sabobi ohalinin galirlorinds olan miixtalifliklordir.
Homg¢inin bozi kapitalin izafi artigligr yasanilan 6lkolordo bu golirlorin asagi diismosi
prosesi bas verir. XIX asrin sonu va o6ton asrin avvallorinds ingilis iqgtisadgilart olan
C.A. Hobson va C.Keyns. investisiyalarin beynolxalq yerdoyismasi sferasina C.B. Seyin
istehsal faktorlar1 konsepsiyasini da aid etdilor. Neoklassik nazariyyas ii¢ilin beynalxalq
ticarat vo investisiyalarin beynalxalq miqrasiyasinin alternativliyino miithiim bir ifada
gotiron Keyns qeyd edirdi ki, movcud sortlor daxilindo istehsal faktorlarinin
yerdoyismasi bozi hallarda beynalxalq ticarati oavoz eds bilor. Nozariyys torofdarlarinin
marjinalizmin gorkomli niimayandalari va banisi hesab edilon K.Menger, U.Cevons,
E.Bem-Baverk torofindon osasi qoyulmus olan son somaralilik faktorlarina maraqlar da
elo mohz buradan yaranmigdir. [13]

Neoklassik nazariyyanin inkisafina tokan veran va onun tokmillasdirilmasinda
miihiim rol oynayan soxslor E.Hekser vo B.Olin, R. Nurkse vo K.iverson olmusdur.
Belo ki, E. Hekser son faydalilig nazariyyasSine uygun olaraq istehsal amillarinin
giymatlarinin beynoslxalq tarazliq formasini1 hazirlayaraq gostorirdi ki, istor beynalxalq
ticarat, istorso do istehsal faktorlarmin beynolxalg yerdoayismasi tizerindon 6ziino yol
acan bu amillor miixtalif olkalords miixtalif doyar va dl¢iilora malikdir.

Ondan forgli olaraq iss B.Olin gostorirdi ki, istehsal faktorlarinin (torpaq amok
kapital vos.) horokoti mohz miixtalif Glkalordo homin  amillors olan tolobatin
miixtolifliyi ilo oslagodardir. O, istehsal faktorlarinin beynslxalqg miqrasiyasint onlarin
rentabelliliyi asagi olan o&lkolordon daha golirliliyi yiiksok olan 6lkalora dogru
yerdayismasi soklindo géstormis, investisiya tigiin son samaraliliyin isa asason faiz
normalart ilo miiayyan olundugu fikrini irali siirmiisdiir. B.Olin homginin

investisiyalarin beynalxalq miqrasiyasina tosir edon miithiim amillor sirasina gomriik
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manealarini (emtoaslorin importuna mane olur vo xarici investisiyalarin 6lkodaxili bazara
daxil olmasma imkan yaradir), qiz sirkotlorin investisiya yatirrmindaki cografi
miixtolifliya can atmasii, xarici investisiya risklorinin mévcudlugunu va onlarin bu
bolgiida iki grupa - tohliikasiz va riskli névlera ayrilmasini aid etmisdir.

R.Nurksenin kapitalin beynalxalg horokoti modelinds iso, gostorir ki, amtoo
ixract siirotlo artan olkoalordo olave kapitala tolob yaranir vo 6lko yaranmis bu tolobi
qarsilamaq tgiin kapital idxal edir. R.Nurkse bu modelin oksini do mogbul sayaraq
ixracin asagi saviyyoada oldugu 6lkalords bu ciir tolobatin da nisboton asagi oldugunu
gostarir. K.Iverson isa 6z ndvbasinda neoklassik nazariyyays bir sira yeniliklor gotirorok
investisiyalarin beynolxalg miqrasiyasinin iki saviyyasini gqeyd etmisdir: real saviyys va
ticarat balansma nozarot edilmosi iiciin tonzimedici soviyys. K.Iverson gostarirdi ki,
investisiyalarin miixtolif tiplori asason investisiyalarin harokati {iziindon miixtolif
beynolxalq ¢evikliys malikdir. Olkanin aktiv kapital ixraci1 vo kapital idxal eds bilmosi
gabiliyyati do mohz bu faktla izah olunmalidir.

Digar nozariyyalordon farqli olaraq Neokeyns¢i noazoriyys torofdarlar qeyd
edirdilor ki, investisiyalarin harokati ilo 61konin cari amsliyyatlar balansinda qar¢iliqh
asililig movcuddur. Xiisusilo do Keyns 06z fikirlorindo osaslandirirdi ki, Cari
amoaliyyatlar balansinda pozuntular birbasa olaraq investisiyalarin harakati ilo baglhdir.
Keyns homginin gostorirdi ki, mohsullarin eksportu onlarin importundan ¢ox olarsa
tonzimlomoa mogsadi ilo dovlet miidaxilesi labiiddiir. Digor bir igtisad¢1 R.Harrod 6z
modelindo gostorir ki, ogor Olkado iqtisadi inkisaf zoifdirso homin 6lkadon
investisiyalarin qagisi bir godor yiiksok olacag. E.Domorun investisiyalarin harokati ilo
olagodar fikirlori iso daha da maraqhidir. Belo ki, 0, problema biraz forgli yanasaraq
gostarirdi ki, bir 6lkads investisiyalarin eksportunun onun xaricdoki investisiyalarindan
galon golirindon ¢ox vo ya az olomasi birbasa olaraq 6lkads masgulluga vo cari
omoliyyatlar balansina tosir edon osas amildir. Belo ki, bir &lkads yatirilan
investisiyalarin  hacmi investisiyadan golon galirlordon artiq miqdardadirsa cari

amoaliyyatlar balans1 aktiv, oks olduqda iss passivdir.
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Neokeynsc¢i nazariyys oziiniin birbasa ifadoasini inkisaf etmis olkalorin nisbaton vo
daha ¢ox geri qalmis 6lkalorin igtisadi inkisafina gostordiklori yardim siyasatindos tapir.
Bu onunla olagedardir ki, IEOO-ro investisiyalarm axmi eyni zamanda onun hom
eksport dlkalorinin, ham do importgu dlkalorinin iqtisadi aktivliyino tokan verir. Eyni
zamanda onu da geyd etmok lazimdir ki, inkisaf etmokds olan 6lkalors investesiya axini
bir sira manealarlo do qgarsilasir. Bu da ilk novbads investisiya ixraci risklarinin nazara
alinmasi vo onlarin tizorinds miitoraqqi, ¢evik addimlarin atilmasi vo beynslxalq hiiquqi
tonzimlomo prosedurlarini 6n plana ¢ixarir.

Lakin he¢ do neokeyns¢i nozoriyys catismazliglardan uzaq deyil. Neoklassik
nazariyyads oldugu kimi neokeynsgi nazariyys do makroiqtisadi tohlilo asaslandigi {igiin
fordi investorlarin faaliyyatini nazars almamisdir.

Yaradicis1 K. Marks olan va investisiyalarin ixracinin sababini onun 6lkads nisbi
artighgindan qaynaqglandiginda goron Marksist nozoriyyado iso izafi investisiya
mofhumu altinda elo kapital nazards tutulur ki, bu investisiyalarin 6lkadaxili istifadasi
eyni zamanda homin investisiyalardan golon galirlilik doracasinin asagi diismosine
sobab olur. K.Marks nisbi artiq kapitali ii¢ formaya ayiraraq (mohsul, istehsal (artiq
istehsal giicii vo is¢i qiivvasi) Vo kapital formasi) 6lkenin diinya kapitalizm sistemina
calb olunmasi va ilkin sortlorin yaranmasinin (istehsal infrastrukturu) kapital ixraci ila
bas verdiyini gdstorirdi. V.I. Lenin iso kapitalizmin miiasir morhalasinin spesifik
alamoti kimi asrin sonlarinda monopoliyalarin giiclonmasinin investisiya ixracina tokan
vermoasi prosesi ilo baglamigdir.

Miiasir marksist noazoriyyonin torofdarlar1 yuxarida sadalananlarla borabor
investisiya ixracinin olavo Sobablorini do gdstororok onlarin siyahisina istehsalin
faktorunun beynolmilli xarakter almasini, giinii-giindon inhisarlarin golirlor ugrunda
miibarizoda ragabotin giiclonmasi, inkisaf dinamikalarinin galxmasi (ham IEO-in, ham
do IEOO-in xarici investisiyalara olan tolobatinin yiiksolmosino sobob olur) kimi

amillori do alave etmisdir.
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Yuxarida sadalanan klassik modellorlo yanasi investisiya olagolorinin va

investisiya axinlarinin miiasir konsepsiya vo modellori do 6z spesikliyi baximindan

diqgat coalbedandir.

axtarigindadir:

-Bir omtoas no iiciin bir ne¢o dlkoados istehsal edilmoalidir?

Miiasir nozoriyyalor

osasan bir neg¢a tomal

suala cavab

-Forgli mokanlardaki istehsal forqli sirkotlor torofindon deyil eyni sirkatlor

torofindon hoyata kegirilir. Buna zomin yaradan nadir ?

- Sirkatlori ixrac vo beynolxalq investisiyalara stimullasdiram hans1 amillordir?

-Beynolxalq investisiyalar ele sektorlar var ki, oraya haddindon artiq yonoldilib.

Digor torofdon ele sektorlarda var ki, burada investisiyalarin defisitliyi yasanir. Bunun

asas Sababi nadir ?

Cadval 1

Beynolxalq investisiyalar hagqinda klassik vo miiasir konsepsiyalar

Nozoriyys- | Beynolxalq investisiya BXI-lorin tosirlori vo Totbiq edildiyi 6lkalar vo
nin foaliyyati tiglin osas naticalor sahoalor
miialliflori | stimullar
Makroigtisadi saviyyado mévcud olan meyllar
R.Aliber Bazarlarin (valyuta vo | Sabit valyutasi olan &lkolor | YSO-lordon [EOO-lars
kapital) geyri- | daha yiiksok kapitallasmaya | investisiya — axinlart  vo
adekvatligi nail ola bilirlor vo bunun da | valyuta mozannalarinin
hesabina  zoif  valyutaya | investisiyalarin
malik 6lkoloro BXI riski | dinamikasinatasiri
kompensasiya edilmis olur.
K.Kodzima | Hor hansi bir resurs | Investisiyalar ~ miiqayisoli | Yaponiya torafindon
potensialina malik | {istiinliiklori giiclondirir vo | hoyata kegirilon BXI-lorin

olmadan bu vo ya diger
bazarlarda firmalarin
miiqayisoli  Ustiinliiklor
osasinda foaliyyati, bazar

strukturunun

onlar ticaroto olavo hesab
edilir. Bu zaman BXi-lor
ticaroto yonoalon Yaponiya
Amerika

Vo  yonalmoyan

kimi qruplara boliintir

xtisusiyyatlori
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xtisusiyyatlori

T.Ozava Yaponiyanin malik | Bu zaman birbasa xarici | Yaponiyada yonaldilon
oldugu investisiyalar bu ciir manfi | investisiyalarin
igtisadiyyatinqurulusu: tosirlorin aradan | xiisusiyyatlori
Bela ki, xarici | qaldirilmasinda asas
bazarlardan giiclii asililiq | stilumlardandir.
movcud  olur, daxili
istehsal amillarinin
giymatlorindo bas veroan
artim, olkanin
mohsullarina qarst
giiclonan  proteksionizm
Vo s

R.Mandell | Tariflorin (gomriik) | Investisiyalarinmiqrasiyas1 | Idxalovezetmasinayonaldil
Soviyyasi idxalin ovozedilmasina | an investisiyalar

yonalir.
Mikroiqtisadi formada yanagmalar

T.Horst Ixrac vomanfaatin | Ixrac Vo monfostin [ Bu  zaman  tolob  iizra
maksimallasdiriimasi maksimallagdiriimasieyni giymatlorin elastikliyi

bir  strategiyanin,  yoni | nozors alinarsa ugurlu olar.
investisiyalarin hoyata
kecirilmasini talob edir

S.Haymer | BXI-lor ligiin — | Beynolxalq ticarot voBXI- | Differensial vo  saquli

investisiya goyan
firmalar tgiin differensial
mahsullar, ticarat
markasi, masstab
osasinda qonast, patent
edilmis texnologiya,
yiikksok menecment vo s.
spesifik tistlinliiklor

Portfel investisiyalar1

lor gqarsiliglt tamamlayici
strategiyalardir.Bu  zaman
investorlara yerli sirkotlor
torafindan ragabotds

miixtalif maneslor yaranir.

surotdo inteqro  olunmus
istehsala malik sirkatlor
iiciin BXI-lor vo Sirkatlorin

portfel investisiyalart;
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tictin iso faiz daracalori.

R.Vernon Mohsulun hoyat dévrii | Beynolxalqg  investisiyalar | Inkisaf etmis o6lkoalorin-
L.Uells nazoriyyasi: Istor ticarot | istehsali idxal olkolorina | Yaponiya Vo Qarbi
istorsa do investisiyalar | ko¢iirmoys imkan verir ki, | Avropanininvestisiyalarini
Xarici bazarlardan | bu zaman da masstab | nfEOO-lore axini
yararlanmanin vahid | nainki yerli bazari mohsulla
prosesinin elementloridir | tomin etmoak olur, hooto
(bu prosesin zamana gors | digor O6lkalors do mohsul
doyismasi  isa  noazars | satist miimkiin olur.
alinmalidir.)
S.Hirs Bu yanasma sirkotlorin | Sirkotlor Birbasa xarici Yeniliklora malik olan
spesifik imkanlar1 | investisiya strategiyasini sirkatlorin investisiyasi; 6z
(texnoloiji, homginin | segir:o 6lkalords ki, asag 6lkasina nazoran asagi
idaroetma  nou-haulari, | istehsal xarclori mévcuddur | istehsal xarclarina malik
mohsulun hamin &lkalars, spesifik nou | 6lkaloro BX1
differensiallasdirilmasi hauya malik olan 6lkalars,
imkanlar1 vo S.) Vo |ogor 6z 6lkasinds vo Xarici
moalumatin aldo | 6lkada ¢okdiyi satis
edilmasins, xarclarinda boyiik fargs
miiqavilalorin hoyata | malikdirss agagi xorct malik
ke¢irilmasing, milli | 6lkoalors;
sorhadlardan konarda
kommunikasiyanin togkil
edilmasina cokilon
xarclor
D.Penrouz | 9sas  moaqgsad Kimi | Sirkot BXi- nin hoyata | ©gor sirkotlorin bazarda
O.Uilyamso | bazarda igtisadi | kecirilmasindo 0 zaman | olan geyri-miikommaolliyin
n K.Errou | subyektlorin yonit alicilar | aktiv olur ki,girkatin xarclori | aradan qaldirilmasina
va b. Vo saticilarindz  arasinda | yiiksokdir alicilarin  qeyri- | istifado  etdiklori  xarclor
miixtolif vasitolorlo | malumatliligi  sabobindon | boyiikdiirsa
(aktivlorlo, mohsullarla | omtooys goro  maksimal
vo informasiya  ilo) | giymotin  toyin  edilmosi
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hoyata kegirilon
miibadilo zamani qeyri-
samaraliliyin aradan

galdirilmasi ¢ixis edir.

geyri-mimkiindiir.

C.Danning

Sirkatlor
aktivloro sahib olmadan

gorsanmayan

irali golon {istiinliiklora
malik oldugu, onun 6zii
ticin aktivlordon istifado
etmosi  daha  faydal
oldugu,va bu iki sababin
movcud olmasit halinda

firma tclin xaricdo hor

hansi bir istehsal
faktorlarindan istifado
etmoklo stiinliiklori
reallagsdirmaq faydal

oldugu hallarda BXI-lori
hoyata kegirir

Bu zaman yalmz 1-Ci

istiinliyo  malik  sirkot
patent va lisenziyalar satir; 1
Vo 2-Ci Vo ya gostarilon hor
ti¢ istiinlitys malik sirkatlor
iSo

investisiya  hoyata

kegirirlor

Bu sortlors
sirkotlorin BXI- si

malik

Monbs : Halil Seyidoglu Uluslararas: Iktisat: Teori Politika ve Uygulama, , Istanbul, Giizem

Can Yayinlari, 2012

Dinamik Miiqayisoli Ustiinliiklor Nozoriyyasini toklif edon Kojimaya goro,

miioyyon resurslara malik olmadan da istiinliiklor oldo etmok miimkiindiir. Onun

fikrinco, he¢ do investisiya qoyulacaq 6lkada hegemonluq zoruri sort deyildir. BXi-lor

ISo firmalara miiqayisali Gistiinliiklori qgazanmaga yardimgei olur. Bels ki, Kojimaya gors,

Yapon firmalar1 6zlorine miiqayisali dstiinlilk tomin edacok sahalora investisiya

qoymagqdadirlar. ABS-da isa aksina olaraqg bu investisiyalar ticarato yonalmir.

Ozavaya gora iso, BXI-lor igtisadiyyata manfi tosir eds bilocok faktorlarm(xarici

bazarlardan asililiq, istehsal amillarinin giymatinin artimi va S.) tasirinin yumsaldilmasi

vasitosi kimi ¢ixis etmoalidir.
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Miiasir konsepsiyalardan biri olan TMK noazariyyalori XX asrin ikinci yarisinda
TMK-larmn faaliyyatlorinin siiratlo artmasi naticasinds asas diggat markazine ke¢gmisdir.
Ilkin dévrlordo TMK-lar dar gorgiveds (yalniz firma nozoriyyasi ¢orcivasi daxilinda)
oyranilsa doa, sonralar TMK-larin formalasmasi, onlarin xarici bazarlara daxil olmasi,
TMK-larmn faaliyyatinin giymatlondirilmasi mogsadilo xiisusilo do amerikan iqtisadi
ideyalariin iistiin mdévqeyi ilo saciyyslonon yeni konsepsiyalar yaradildi. Bunlara
S.Haymerin birbasa xarici investisiyalarin hoyata kecirilmosi baximindan
korporasiyalarin milli ragiblor arasinda iistiinliiyo malik olma zoruriliyi nozariyyasi,
R.Kouzun iri korporasiya daxilindo spesifik bazarin movcudlugu vo R. Vernonun
«amtaanin hayat dovrii» konsepsiyalarini aid etmok olar.

C.Helbreyt iso 6z fikirlorindo gostorirdi ki, TMK-larin inkisafi sirf texnoloji
saboblorlo olagodardir vo miiasir istehsalin daha miirokkob olmasi milli firmalardan
konarda, yani xaricds yeni soboks firmalarin yaradilmasini zaruri edir.

TMK-larin mahiyyatino Marksist ndqteyi-nozordon yanasdiqda iso gorarik Ki,
TMK-larin yaradilmasinin 6zayinds mohz kapitalin tomorkiizlogsmasi vo morkazlosmasi
dayanir. Biitiin sadalananlar1 nazoro alaraq deys bilorik ki, TMK-larin varliginin asas
xiisusiyyoti birbasa investisiyalarin movcudluguilo sortlonir. TMK konsepsiyasi
daxilinds asagidaki modellarls tanis olaq.

S.Haymer torafindon hazirlanmis daha sonralar iss C. Kindlberger, R. Keyvz, Y.
Conson, R. Lakru tarafindan inkisaf etdirilmis olan inhisar¢1 tistiinliiklor modelino gors,
xarici investorlara nazaron yerli investorin ustiinliiyii daha ¢oxdur. Xarici investor daxili
bazar1 Vo qurulusu zoif bildiyi {i¢iin boylik olagalori yoxdur va artiq nagletma xarclori
cokorok miixtalif risklorlo da tizlogsmali olur. Bu sobabdon do mohz homin investora
olava inhisarg1 Ustiinliiklor formalasdirmaq lazimdir ki, o, daha ¢ox profil gotiira bilsin.
Bu gazanc inhisar¢i rogabot (bu nozoriyyo E.Cembellin torafindon hazirlanib)
foaliyyatindo movcud olan istiinliiklor vasitesilo investisiya riskino goro olds edilon
miikafatdir. Xarici investor liclin asagidaki inhisarci iistiinliikklor formalagdirmaq olar -

daxili amtos bazarlarinda geyri-mitkoammal ragabst (agag amtas orijinaldirsa), ehtiyatlar
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bazarinda geyri-tokmil rogabat (xarici sirkot tokmil texnologiyaya, nohang sahibkarliq
tocriibasine malik olduqda), xarici investisiyanin alverisli dovlat tonzimlonmasi (xarici
kapitala giizostlar) vo s. aiddir.

Inhisarc1 {istiinliiklor modeli inhisar¢1 rogabat nozoriyyssina miivafiq olaraq
birbasa xarici investisiyalarin yliksok artim tempino nail olmagi vo firmalarin
istehsaliin kifayat godor golirli soviyyado saxlanilmasini yeni bazarlara ¢ixisin
zoruriliyi vo amtaslorin ixracinda movcud miixtalif baryerlor ilo izah edir.

Digor bir model amerika iqtisad¢ist olan R. Verno torafindon miiossisonin artim
nazariyyasi asasinda hazirlanmis olan amtoonin hoyat dovrii modelidir. Bu modelds
omtos moveudlugu 4 morhals ilo sortlondirilir: Bazara ¢ixma, satisin artimi, yetkinlik,
enmo dovrlori. Omtaslorin beynalxalg hayat dovriindo foaliyysti do forgli formalarda
bas veracokdir:

Dinhisarc: firma tarafindon yeni amtaonin istehsal edilmasi va ixaricin togkili

2)Xarici rogib firmalar torofindon miivafiq analoji mohsullarin istehsal edilmoasi vo ilk
novbadas daxili bazara ¢ixarilmasi

3) Rogqiblorin tiglincli olkalorin bazarlarina ¢ixmasi ilo mohsulun pioner 6lkadan
ixracinin azaldilmasi

4) Rogiblorin pioner-olko bazarlarma ¢ixmasi?

Homg¢inin beynalxalq bazarlarda tozs ragiblorin meydana ¢ixmasi ilo firma da tozo
mohsullarin istehsalina hoyata kegiro Dbilor.. Eksport tohliikasi artdigca miiassise
amtoanin hoayat dovriiniin artmasi {ligiin digor 6lkalords onun istehsalini da qura bilor.
Bildiyimiz kimi artim vo yetkinlik dovriinds istehsal xorclori asagi diisiir vo naticads
giymatlorin diismasi va eksportun artmasi imkanlari, hamginin xarici amtoa istehsalinin
formalagmasi imkanlar1 da artir. Onu da geyd edak ki, amtaslorin ixracina nisbaton onun
istehsalin xarici 6lkado toskili nisbaton daha az doyison xarclor, gémriikk manealarinin

dof edilmasi, xarici firmalarla asan rogabat vo bir sira digor sabablordon daha sarfalidir.

1 H.Seyidoglu Uluslararasi iktisad Istambul 2012
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Novbati model R. Kouzun iri TMK-Iariin daxilinde onun bélmolori arasinda olan
vo TMK-larin filiallariin rohborlori  torofindon idaro edilon, yerli bazarlarin
movcudlugu haqqinda noazariyyays soykonan beynoslmillosmo modelidir. P. Bakli, M.
Kesson, C.Makmanus, C.Danning va s. kimi beynalmillosma modelinin yaradicilari
hesab edirdilor ki, formal beynolxalq arenada heyata kegirilon amsaliyyatlarin oksor
hissasini elo mohz iri tasarriifat- firmadaxili amaliyyatlar toskil edir.

Gostarilon modellorin ¢atismayan xiisusiyyatlori miiasir dovrdo do genis istifado
olunan C. Danninqgin eklektik modelinin yaranmasi ilo noticalondi. C.Danning bu
modeldo gostorir ki, firma xaricdo amtoa vo xidmat istehsal etmasi liglin zoaruri vo
miitloq 3 sort eyni vaxtda 6danilmalidir ki,o investisiya ixracini heyata kegirsin.

e ik ndvbado xaricds istehsalin1 qurmaq istoyan firma xarici 6lkado mdveud digar
firmalara nisbaton xiisusi iistiinliiklora malikdir.

e Beynalmillogsmo istiinliiyli baximindan firma {i¢iin bu istiinliklordon yerindaco
istifado etmok daha sarfali olur.

e Yerdoyismo iistiinlilyii baximindan iso bozi istehsal resurslarinin 6z 6lkslorindo
olduguna nisbaton daha effektiv istifado olunmasi.

Portfel investisiyalar nozoriyyasi. Bu nazariyyays sdykonarok harokat edon
investorlar xarici 6lkads ti¢ asas magama fikir verir:

1) Xarici giymatli kagizlarin rentabellilik saviyyasi

2) Qiymatli kagizlar sahasinda hayata kegirilon amaliyyatlarda risklorin saviyyasi

3) Xarici giymatli kagizlardan istifado edarok, daxili giymatli kagizlar portfelini
saxalondirmok saviyyasi

Bu 3 mogamin qarsiliglt vohdoti portfel investisiyalarinin iqtisadi vo Ssiyasi
strukturun toraddiidlorine nisbaton asiri meylli olmasini saciyyalondirir.

D. Kaddington tarafindan inkisaf etdirilon va digarlarina nisbaton zaif inkisaf edon
kapital qagis1 nazariyyasi qisa miiddatli dovrds investisiyalarin gizli idxal vo ixracina

asaslanir. Digar iqtisadgilar iso kapital qagisini geyri alverisli investisiya iqlimi soraiti
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ilo alagelondirir. Nozariyyado hom do 0, gostorilir ki, investisiya resurslar1 6lkodon ona
gora «qagin» ki, onlarin alds olunmasi geyri-qanuni yolla bas vermisdir.

Investisiya ixracinin hoyata kegirilmosi iigiin zoruri va ilkin sort 6lkado Kkapital
nisbi artiqliligimin mévcudlugudur. Bu zaman investor sahibkar moanfaati vo ya faiz aldo
etmok moqgsadilo kapitali xarico yonlandirir. Qeyd etmok lazimdir ki, miiasir dévrdo
tosarriifat hoyatinin beynalmilollogsmasi , ayri-ayr tosarriifat subyektlorinin milli arenada
vo beynolxalg alomds maraqlarinin gulgalagsmasi proseslori natico etibari ilo daxili
investisiya defisiti zamani1 da investorlar1 kapital ixracinin hoyata kegirilmasino sovq
edir.

Oton osrin sonlarina qodar diinyada sigorta sirkotlorinds, taqaiid, yatirim va digor
fondlarda comlonmis olan bdyiik miqgdarda veosaitlor galirlor gotirmak {igiin sahoalor
axtarisinda idi. Tokco ABS-da adlar1 ¢okilon sahalor {izra sirkatlorin aktivlori 8 trin.
dolllan kegirdi.

Beynolxalq investisiyanin miqrasiyast zamani kapital 6lkolorarast dovr etmoklo
yanasi burada 6lkalorin oksariyyati hom beynolxalq investisiyalarin ixracatgisi, hom da
idxalatgis1 kimi ¢ix1s edir ki, noticads do ¢arpaz investisiyalasmani hayata kegirmis olur.
Umumiyyatlo kapital eksportu iigiin bir sira vacib saboblar vardir ki bunlar da sobablor
asagidakilardir:

e Diinya tosorriifatinin inkisaf edon ayri-ayri sahalorinds investisiyaya olan tolob
ilo onun toklifinin tst-listo diismasi.

e BXI hoyata kegciron firmalar torafindon milli bazarlarin tam monimsonilmasi vo
ya yeni bazarlarin qurulmasina soraitin varligi. Bu zaman kapital mohsulun
eksportuna yol agarag, hamin mohsula olan talobi maksimallasdirmaq moaqgsadilo
milli sarhadlari asigq.

o Kapitalin yonlondirildiyi igtisadiyyatlarda m&vcud olan ucuz ehtiyatlar vo amok
vasaitlori homin 6lkalora investisiya axinlarii stimullagdirir (Masalon: 1 Alman

is¢isinin emaledici saha tizro doyari Tayvanda yerlasan 1 amak qiivvasinin
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doyarindan dord dofo, Braziliya isgisindon -dogqquz dofo, Mexiko vo Rusiya is¢i
qiivvasindan iss - 54 dofa rentabellidir).

e Investisiya gobul edon 6lkalorda gobul edon dlkado stabil siyasi sorait, alverisli
investisiya 1iqlimi, azad iqtisadi zonalarda gilizostli investisiya rejiminin
movcudlugu

e Digor 6lkoalora nazoran ekoloji standartlarda asag: gostoricilor va s.

XX asrin 2-ci yarisindan etibaron foallasan vo durmadan artan beynalmilallogmo
prosesi Oz ifadasini bazar iqtisadiyyatina malik iqtisadiyyatlar arasinda, kapitalin
yiiksalon yerdoyismosi prosesindo gostorir:  Notico etibarilo bu vo ya digor
investisiyalarin hocmi artir, uzunmiiddstli vo qisamiiddatli kreditlorin, miixtolif valyuta
bazarlarinda hayata kegirilon amaliyyatlarin hacmi giinbagiin genislanir.

Beynolxalqg  investisiya  axinlarinin  moqQSadyonlii,  diizgiin,  operativ
istigamatlonmoasi ilo diinya iqtisadiyyatinda bir sira proseslorin inkisafina da tokan
vermis olur.

o Miixtolif milli vo regional iqtisadiyyatlarin artim templorini siiratlondirir. Bu
zaman beynolxalq investisiya axinlar1 golirliliyi yiiksok olan sahalors investisiya
edilmak magsadilo milli sorhadlori asaraq investisiya gobul edon o&lkalords
investisiya ¢atismazligim1 aradan qaldiraraq investisiya gabiliyyatliliyini vo
investisiyanin artim templarini siiratlondirmis olur.

e Diinya iqtisadiyyatina daxil olan 6lkolor arasinda homg¢inin ayri-ayr1 tosorriifat
sistemlori arasinda beynoalxalq amoakdasligin giiclonmasina Vo beynoalxalq amoak
bolgiisiiniin darinlosmasing yardimei olur.

e Investisiya ixrac edon vo bu investisiyan1 qobul eden &6lkolor arasinda qarsiligh
mal miibadilasinin hacminin artmasi ila naticalanir.

Beynolxalq investisiya axinlarinin somorali hayata kegirilmasi vo bas vera bilocok

risklordon sigortalanmasi, investisiyalarin ugurlu hoyata kegirilmasi, Olkolorarasi
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investisiya axinlarmin sorbast vo maneosiz harokoati iiglin beynoalxalq investisiya

alagalarinin normativ-hiiquqi tanzimlonmasi masalasi 6n plan ¢ixmis olur.

1.2. Beynolxalq investisiya global igtisadi inteqrasiya amili kimi

Miiasir dovrdo bas veran asas proseslordon biri do makro vo mikro saviyyada
inteqrasiya prosesloridir ki, bunun iciin do giiclii stimul diinyanin iki qiitbo
par¢alanmasinin sona yetmosSi oldu. Beynolxalq inteqrasiya proseslorini iso 6z
novbasindo neoliberal islahatlara, bdyiikk maliyys resurslarina, ETT mohsullarina
chtiyac siiratlondirdi. Bildiyimiz kimi beynoalxalq inteqrasiya proseslorindo ayri-ayri
tosarriifat subyektlarinin bir-birino yaxinlagmasi, uygunlasmasi proseslori bas verir ki,
burada da asas magsad beynalxalq investisiya axinlarmin genislondirilmasi ilo ayri-ayri
milli iqtisadiyyatlarin inkisafina nail olmag, golirlorin harmonizasiyasi, artirilmasi,
xammal-enerji va digar manbalara ¢ixmagla moveud ¢atigsmazliglarin aradan qaldirmasi
dayanir.Hal-hazirda iso regional soviyyodo bas tutmus inteqrasiya proseslori 06z
xarakterlarina gora regional saviyyani asaraq global xarakter almaqdadir. Qloballagsmani
miixtolif sahalordoki bas veran ingilabi doyisikliklor vasitssilo biitiin diinyan1 shato
edon, vahid iqtisadi, maliyys,informasiya, intellektual mokanin formalasmasi kimi
saciyyalondiron bir sira tadqiqatgilar da, bu prosesin aparici istirakgilar gismindo TMK
vo TMB-lori, BVF, UTT, Diinya Banki kimi qlobal qurumlari vo qloballasmaya
ohamiyyatli tosir gdstormoak imkanina malik dovlatlori goriir.

Homginin gqeyd etmok lazimdir ki, investisiyalarin beynalxalq harokati vo demali
maliyya globallasmast da qloballasma prosesinds noazoras ¢arpan rol oynayir.
Qloballagsma soraitindo iSsa o6lkolorin udusu onlarin beynalxalq elmi-texniki va
informasiya dovriyyasinds foal istirak edorok, inkisaf etmis infrastruktura, keyfiyyatli
amok qiivvasina yiyslonmoalari ilo giymatlondirilir. Beynolxalg investisiyalar iso hom
donor 6lkalarin, ham da gobuledici 6lkalarin igtisadi inkisafina xidmat edir. Biitiin bu

proseslor isa oOlkonin kapital ehtiyatlarina malik olmasi vo onlarin moqsadli
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yerlosdirilmosi naticosindo miimkiin olur.Olkolor arasinda xarici bazarlara ¢ixa
bilmokda va global sabokani tokmillosdirmoakda,o ciimladon maliyys qaynaqlar taparaq
investisiya xorclorini va risklorini azaltmaqda, vergi Ustlinliiklorindon yararlanmaqgda,
beynoalxalq investisiya axinlarin1 daha somorali sokildo hoyata kegirmokda Transmilli
Korporasiyalar (Transnational Corporation) bdyiik rola malikdirlor. TMK-lar uzun bir
inkigaf tarixino malik olmaqla miiasir dovrdo diinya iqtisadiyyatinda globallasma
dalgasinin osas horokatverici amili olarag hoyata kecirilon BXI-lorin hocmindos aparici
movqeyi tutmaqdadirlar. BMT-nin hesablamalarina nozor salsaq gororir ki , inkisaf
tarixi orzindo TMK-larin say1 durmadan artmigdir. Belo ki, 1970-ci ildo TMK-Iarin say1
7000 idiss, 2002-ci ildo 64000, 2014-cii ilin avvaling isa 82000-5 yiiksolmis, filiallarinin
say1 810.000, illik dovriyyalori isa 30 trin dollar toskil etmisdir. [22] Qeyd edok ki,
TMK-lar torofindon hoyata kecirilon BXi-lor 2000-ci ildo 1400 mird $ toskil etdiyi
halda, 2007-ci ildo bu 1979 mird $ olmusdur.Qlobal maliyys béhram ilo slagadar BXi-
lorin tempinin asagi diismoasine baxmayaraq iso sonraki dovlerds artaraq 2016-c1 ildo

UNCTAD-1n prognoz ragamlar saviyyasine ¢atmisdir.(1800 mird $).

Qrafik 1
Diinya iqtisadiyyatinda hoyata kegirilon BXi-1n soviyyasi (2015-c1 il mlrd $ ilo)

Manba: www.unctad.org
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Qeyd etdiyimiz kimi qlobal iqtisadi resessiya dovriindon sonra birbasa xarici
investisiyalarmn daxili vo xarici axinlarinda ciddi dayisikliklor bas verdi. Ilk dovrlorde
grafikdon (qrafik 1) gériindiiyii kimi diismoyo baslayan BXI-lorin hacmi, béhranm
naticalorinin gisman sovusmast ilo yenidon canlanmaga basladi vo BXI-lorin daxili vo
xarici axinlart dinamik sokildo yiiksaldi. 2015-ci ildo BXI-lorin daxili aximlar1 38%
artaraq 1762 mird $ saviyyasina, xarici axinlar isa 2014-cii illo miigayisads 2015-ci ildo
33% artaraq 1100 mird. $ soviyyasina catmigdir.

Birbasa xarici investisiyalarin aparict elementi olan Transmilli Korporasiyalarin
diinyadaki hegemon movgelorini gormoak {igiin statistik gdstaricilori nazordon kegirmok
bas edir. Bels ki, onlar diinya sonaye istehsalinin “2-na xarici ticaratin 63%-no patent vo

lisensiyalarin iso 80% nozarot etmokdadirlor.
Codval 2.

Diinyanin aparici TMK-larinin siyahis1 (2014-cii il)

TMK-larin ad: Monsub oldugu dlka istehsal sahoasi
1. General Electric ABS Elektirik elektronik
2. Vodafone Group Plc ABS Telekomunikasiya
3. Royal Dutch/Shell Group Niderland Neft sanayesi
4. British Petroleum B. Britaniya Neft sanayesi
5. Company Exxon Mobil ABS Neft sanayesi
6. Toyota Motor Corporation Yaponiya Masingayitma
7. Total Fransa Neft sanayesi
8. Electricite De France Fransa Elektrik, qaz, su
9. Ford Motors ABS Masingayirma
10. E.ON. AG Almaniya Elektrik, qaz, su
11. Arcelor Mittal [Luksenburg Metal va metal mam.
12. Telefonica SA Ispaniya Telekomunikasiya
13. Volkswagen AG Almaniya Masingayirma
14. ConocoPhillips ABS Neft sanayesi
15. Siemens AG Almaniya Elektirik elektronik
16. DaimlerChrysler ABS Masingayirma
17. Chevron Corporation ABS Neft sanayesi
18. France Telecom Fransa Telekomunikasiya
19. Deutsche Telekom AG Almaniya Telekomunikasiya
20. Suez Fransa Elektrik, qaz, su
21. BMW AG Almaniya Masingayirma
22. Hutchison Whampoa Honkong. Cin Parakandaci
23. Honda Motor Co Ltd Yaponiya Masingayirma
24. Eni Group Italiya Neft sanayesi

Monba: www.word-economic.com
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Ayri-ayr1  Olkolordo investisiya axinlarinin  hoyata kegirilmasi  Saviyyasino
baxdiqda iso gorarik ki, miivafiq olkalor iizra ixrac amaliyyatlarinin ABS-50% BB-
80% Singapur-90% -i mohz TMK-larin payina diistir.

Diinyada mévcud TMK-larin 100 an boyiiyiiniin  xarici aktivlerinin hacmi 3000
mlrd dollar saviyyssindadir, hanst ki, bu 100 TMK-nin diinya iqtisadiyyatindaki
proseslora tosiri daha giicliidiir. Bu TMK-larin 90-nin monzil gorargahi heg do tosadiifi
deyildir ki, iqtisadi qiitb morkozlori olan Sm. Amerika, Qoarbi Avropa, Yaponiyada
yerlogmigdir. Onlarin 29-u ABS, 8-i Yaponiya, 17-si B.Britaniya, 13-ii Fransa, 11-i
Almaniyaya moxsusdur.

Diinyanin aparici 100 on iri TMK-s1 arasinda ABS TMK-lar1 iistlin saya malik
olsa da, onlarin beynolxalq investisiya axinlarindaki faaliyyatlori nisbaton zoaiflomis
onlarin xarici aktivlorinin miqdari isa azalmisdir. Bu proses Yaponiyada biraz forgli
sokildo (onlarin hom saymin hom do xarici aktivlorinin azalmasi) getmokdadir. Son
dovrlords Xarici aktivlori siirotlo artan Cin TMK-lar1 investisiya axinlarina yeni tokan
vermisdir. (baxmayaraq ki son dovrlordo Cin prognozlasdirilan iqtisadi inkisaf

saviyyasina nail ola bilmir.)

Cadval 3
On boyiikk TMK-lar vasaitlorinin hacmina gora (2014-cii il)
T™MS Olkos Dovriyya | Manfaat | Aktivlar | Kapitalizasiya
(mird.$) | (mird.$) | (mlrd.$) (mlrd.$)
1 ICBC China 1487 42,7 31249 215.6
2 China China 121.3 34,2 24495 174.4
Construction Bank

3 | Agricultural Bank China 136.4 27,0 24054 141,1

of China
4 JPMorgan Chase United States 105.7 17.3 24353 2297
5 | Berkshire Hathaway | United States 178.8 19,5 4934 309,1
6 Exxon Mobil United States 394.0 32.6 346.8 4223
7 General Electric United States 1433 14.8 656.6 259.6
8 Wells Fargo United States 88.7 21.9 1 543.0 2614
9 Bank of China China 105.1 25.5 2291.8 1242
10 Petro China China 328.5 21,1 386.9 202.0

Monba: www.word-economic.com
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Diinyanin aparict iri TMK-lar1  qlobal iqtisadi mokanda 6z mdvgelarini
qorumagqdadirlar. istor IEOO-in 50 on iri TMK-s1, istorso do Moarkozi vo Sorqi
Avropanin 25 aparict TMK-s1 olsun IEO-lorin aparici ilk 100 TMK-lar1 ilo miigayisodo
movqelori kifayot qodor zoifdir. Mosolon, miivafiq qruplarin bir TMK-s1 {izro xarici
aktivlorin orta hacmino nozor yetirsok, bu 25 lider TMK qrupunda 1 TMK ii¢iin-357
min. §, 50 on iri TMK qrupunda 3,7 mird. $ oldugu halda, 100 on iri TMK qrupunda iso
-30 mlrd. $ toskil edir.[29]

Transmilli korporasiyalar torafindon bu va ya digar 6lkalords hoyata beynalxalg
investisiya axinlart noatico etibart ilo investisiya edilon olkolorin  inkigafim
stimullagdirmaqla onlarin diinya teSarriifat sistemino qosulmasi va diinya goalirlorinin
boliisdiiriilmasinds istirakini labtidlosdirsa do, son olaraq 6z golirlorini artirmagla
yanast TMK-lar investisiya edilmis Olkalorin bir név xarici kapitaldan asililigini da
yaratmis olur (sokil 2).

Sakil 2.
Olkolorin xarici kapitalin qofloton dayanmasindan asililiq daracasi (capital-freeze

index, 2012-ci va sonraki illor, maksimal asililiq doracasi=20%)

(] 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20

Turkey
Colombia
South Africa
Argentina
Brazil
Ukraine
Venezuela
Chile

India
Indonesia
Mexico
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Egypt
Poland
Bangladesh
Pakistan
Thailand
Romania
Malaysia
Philippines
Vietnam

Hunganry
Saudi Arabia
Algeria
China
Russia
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Tobii ki, investisiyalarin  beynolxalq horokoti  global inteqrasiyani
siratlondirmoklo milli iqtisadiyyatlar arasinda qarsiligh miibadilo va qarsiligh
omokdasliga mane ola bilocok hallarin, milli sorhodlorin aradan qaldirilmasina yardimg1
olmagla bir név rogabat tigiin gapilarin agilmasini formalasdirir.

Lakin onu da qeyd etmok lazimdir ki, istor aparici, istorso do digor qrup TMK-
larin foaliyyeti global iqtisadi inteqrasiyanin genislonmaosi ilo naticalonir. Ciinki onlarin
foaliyyati bir neco Olkodo bas verir ki, bu da inteqrasiyaya daxil olan biitiin 6lkolorin
miixtolif soviyyado gazanci ilo basa ¢atir.

Saokil 3.
Apple Sirkatinin iPhone istehsalinin manfaat bolgiisii (2014-cii il faizlo)

Cin - Isgi qlvvesi __ _— Cin xaric isci

18% ~ quvvasi - 3.5%

Xam mal B
xarcleri 21.9 %

Maayyan olunmamig
gazanc - 5.3%

Koreya - 4.9%. '

Yaponiya - 0.5% ——7

~ Apple - 58.5%

Tayvan - 0.5% _ ~ ¥ :
Avropa 1.1% Qeyri-Apple ABS - 2.4%

Manba: http://www.apple.com

Masolon, ABS-1n Apple sirkatinin iPhone istehsalinin monfast bolgilisiine nozor
salag. Tobii ki, gostorilon niimunada galirin boylik hissasi Apple sirkatino catsa da,
mohsul istehsalina daxil olan 6lkslorin hamisinin qazanci ilo naticolonmisdir.

Onu da geyd edok ki, oksor 6lkalorin iqgtisadiyyatina dorin suratdo totbiq olunan
beynolxalq investisiyalar homin Olkoalorin tokrar istehsal prosesinin torkib hissasing

cevrilmokdadir. Beloliklo, diinyada bas veron iqtisadi proseslor beynoalxalq
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investisiyalarin  foaliyyotindo, BOB-in  dorinlogsmosindo, iqtisadi  inteqrasiya
proseslorinin siirotlonmosindo 6ziinii oks etdirorok tosorriifat hoyatinin global xarakter
almasina gatirib ¢ixartmigdir.

Goriindiiyli kimi, transmilli korporasiyalarin faaliyyoti beynolxalq inteqrasiya
olagolorinin  genislondirilmosine yardimg¢1 olan coxtorofli toskilati strukturlu isgiizar
alagalorin kombinologdirilmis sisteminin yaradilmasini da dsstokloyir. TMK-larin elmi
texniki foaliyyoto boyiik ohomiyyat vermosinin noticosidir ki, onlarin payma ETT
biliklorin miibadilasinin 80%-1 diigiir. TMK-larin ¢oxprofilli foaliyyati istor avtomobil,
istor EHM, istorso do aviakosmik, oczagiliq vo digor saholordo strateji alyanslarin
yaranmasina sobab olur. Artiq danilmaz faktordur ki, TMK-lar miiasir comiyyatin
beynalmilsllogsmasinds an giiclii vasitadir. Buna niimuns iigiin ¢ox da bdyiikk olmayan
“Filips” TMK-sim1 misal gotirok.Belo ki, “Filips” TMK-s1 40 6lkods 6ziiniin istehsal
filiallarin1 yaratmis 60 6lkodo iso mohsul satisi lizro onun firmalarini qurmusdur.
Beloliklo, TMK-lar miiasir diinya iqtisadiyyatini beynolmillogdirirlor vo naticodo

istehsal prosesi global xarakter qazanir.

1.2 Beynalxalq investisiya alagalarini tanzimlanmasinin hiiquqi aspektlari

Diinya iqtisadiyyyatinin qloballasmasi beynolxalg rogabotin  forma vo
istigamatlarinin, homginin, texnoloji yeniliklor, amak, intellektual biliklor, xammal va
investisiya resurslarina malik olmaq ugrundaki miibarizoni kaskinlogdirir. Bu zaman
xidmatlorin, insan kapitalinin, elm vo yiiksok texnologiya tutumlu mohsulllarin tistiinliik
toskil etdiyi miiasir igtisadiyyatin optimal qurulusunun tamin edilmasi masalasi 6n plana
cixir. Qloballagsma soraitindo o olkalor udur ki, onlar beynolxalq arenada elmi-texniki
yeniliklora yiyalanirlor, informasiya dovriyyasindo foal istirak edirlor, inkisaf etmis

infrastrukturlarla yanasi, keyfiyyotli omok resurlarina malik olurlar. Sadalanan amillorin
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sorbast horokot etmosinin baslangic vo osas amili gisminds iso kapital vo kapitalin
sarbast horokat etmasi dayanur.

Qloballasan diinya iqtisadiyyatinda beynalxalq investisiya oslagolori shomiyyatli
rola malik oldugu godor onlarin beynoalxalq normativ-hiiquqi tonzimlonmasini hoyata
kecirmok do zoruridir. Beynalxalg praktikada investisiya miinasibatlarini tonzimloyan
coxsayli miigavilolor vo togkilatlar mévcuddur. Beynalxalg investisiya olagoalorinin
hiiquqi tonzimlonmasindos asagidaki istiqamatlori forglondirs bilarik.

e Ikitorafli investisiya miiqavilolori

e Beynoalxalq investisiya alagolorinin regional hiiquqi tonzimlonmsi

e Enerji Xartiyasina Miigavilonin beynalxalq investisiya oalagalarinin
tonzimlonmasinda shamiyyati

e Beynolxalq investisiya alagalorinin UTT gorgivasindo beynalxalq
hiiquqi tonzimlonmosi

e Beynoalxalq investisiya alagolorinin geyri-kommersiya risklarindoan beynalxalq

hiiquqi tominat mexanizmi

Beynolxalg investisiya olagolorinin  hiiquqi tonzimlonmasi proseduru 6z
baslangicin1  “Ikitorofli investisiya miiqavilolori”ndon gotiiriir ki, bu sazislor do
ozlorinds xarici kapitalin miidafiosi mosalasi ilo yanasi beynoalxalq investisiyalarin
idxalatgis1 vo ixracatgisi arasinda iqtisadi omokdashigin inkigaf etdirilmosi Vo
genislondirilmasini nazards tutur.Bir gayda olaraq ikitorafli vo coxtarafli beynoalxalq
miigavilalor xarici investorlar ti¢iin kapital qoyulusu {ti¢ilin imkanlar yaratmaqla yanasi
investisiya ilo baglhh foaliyyato odalstli, boaraborhiiquqlu vo alverisli rejimin
tominolunmasi {izra dovlatin 6hdaliklarini do nazards tutur.

Bu beynalxalq miigavilolords investisiya foaliyyatinin xiisusi rejimi ilo barabar
xarici investorlarin hiiquq subyektliyinin taninmasi, milli mansubiyyat, ganunvericilik
zomanatlori, yoni meydana ¢ixan problemlarin imumi hiiquqi tonzimlanmasi masalalori

do oks olunur.[7]



27

UNCTAD-1n hesabatlarina goro, diinyada an ¢ox baglanan miiqavilalordon biri do
mohz ikitorafli investisiya miiqavilaloridir. Bu onunla slagadardir ki, miixtolif inkisaf
soviyyolorino malik 6lkolar coxtorofli beynalxalq sazislor imzalamagla IEO qarsisinda
moasuliyyst dasimaq istomir. Buna goro do ikitorofli sazislor asason miixtalif igtisadi
potensiala malik 6lkolor arasinda baglansa da, sonraki inkisafda siyasi etimaddan asili
olarag daha da genislonorok coxtorafliliys transformasiya edilo bilir. Bu modellardon
amerikan, yapon vo alman modellori xiisusilo diqgot ¢okondir. Belo ki, amerikan
modelinda beynalxalq investisiyalarin zomanatgisi gismindo ABS-in tominat sisteminin
kvazi-beynolxalq xiisusiyyati Vo beynolxalq investisiya foaliyyatini hoyata kegiron
dovletlo baglanmis beynolxalq investisiya miiqavilalori ¢ixis edir. Amerikan
modelindan fargli olarag, alman va yapon modellloarinds isa beynalxalq miigavilonin
movcudlugundan asili olmayaraq tominat¢i qisminda dovlat ¢ixis edir. Natica etibari ilo
siyasi risklo bagli doymis ziyan investora dovlat torafindon 6donilmis olur. Amerikan
modelinin ¢atismaz coahati iss onunla izah olunur ki, bu modelds beynslxalq
investisiyalarin yonlondirildiyi 6lko bu investisiyalar1 geri ¢cagira bilmir. Ciinki, modelin
osas xiisusiyyati investisiya miinasibatlorinin ictimai-hiiquqi xarakter kasb etmasidir ki,
bu zaman da investisiya miinasibatlori beynalxalq hiiququn insan hiiquqlar ilo slagodar
normalari ila tonzimlonir. Alman modelinds isa galirlorin sarbast xarico kogiiriilmasi,
geyri-kommersiya risklorindon miidafis, kapitalin millilesdirilmasi, kompensasiyalar
Kimi masalalar otrafli tonzimlanir.

Beynolxalg investisiya olagolorinin regional hiiquqi tonzimlonmasi proseduru
regional toskilatlar vo inteqrasiya birliklori torofindon hoyata kegirilir. Inteqrasiya
birliklarinin oksariyyati isa beynalxalq investisiya proseslorinds liberallagdirmaya
listiinliik vermirlor (AI, I©IT, NAFTA, ASEAN istisna olmagla).[7] Qeyd edok Ki,
beynolxalq investisiya olagoalorinin regional tonzimlonmasi zamani investisiya
tonzimlonmasi  masalalorinds  miistagil tonzimloma sistemlorina  dstiinliik  verilir.
Beynolxalq investisiyalarin tonzimlonmasinin tokmil inkisaf saviyyasi 6ziinii uzun tariXi

tokamiil prosesi ke¢mis Al-do tapir. Bu ittifaq investisiya masalalorinin
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tonzimlonmasindo ddvlatiistii qurumlar yaradir. Homginin Avropa Azad Ticarot
Assosiasiyasi da 6z foaliyyatinds investisiya miiqavilalarinin tonzimlonmasinds istirak
edir. Bu istirak assossiasiyaya daxil olan iizvlorin digor tizvlor orazisindo sorbost
miiassisa yaratmaq hiiququ ilo tosbitlonir. Avropada investisiyalarin liberal hoarokatino
ilk sorait holo1957-ci ildo imzalanmis olan miigaviloys uygun yaradilmis vo Roma
miiqavilosi ilo daha da genislondirilmisdir. Lakin bu miigavilalor he¢ do investisiyalarin
tam sorbast harokatini nozords tutmurdu. Ciinki Roma miiqavilasine miivafiq olaraq
mohdudiyyatlorin aradan gotiiriilmasi 0 Soviyyayo godor icazo verilirdi ki, 0 timumi
bazarin normal foaliyyating tosir gostormasin.

1992-ci il Maastrix miiqavilasinds da investisiyalarin harokati ii¢iin yeni liberal
qaydalar tosis edilsa do, yeno do mohdudiyyatlar qiivveds qalirdl. Investisiya qoyulusu
liclin tam liberal soraitin yaradilmasi, vahid qanunvericilik normalarmin
mioyyanlosdirilmasi, kapital stimullasdirici todbirlor, tgiincii dovlatlorlo miinasibatdo
imumi qaydalarin miioyyanlosmosi, korporasiyalarin qovusmasinin  dovlatiistii
formasiin norma vo qaydalarimin hazirlanmasi kimi prosedurlar miigavilodo asas yer
tuturdu.

Beynolxalg investisiya omokdashigmin tonzimlonmasi mogsedilo Al enerji
mosalalari lizra Avropa Enerji Xartiyasi, Afrika vo Sakit okean regionu ilo miinasibatdo
I Loma konvensiyasi, 1989-ci ilo 4-ci Konvensiya kond tosorriifatt mosalalori ilo
slagoadar subsidiya ii¢iin STABEKS, xammal ii¢iin SISMIN fondlar tasis etmis oldu.

Beynolxalg investisiya amokdashiginin  tonzimlonmosindo xiisusi foaliyyat
mexanizmi I9IT-2 (OECD) moxsusdur. Bels Ki,transmilli korporasiyalarm foaliyyatinin
xarici investisiyalarla birgo hoyata kegiron, dovletin iqtisadiyyata miidaxilasini
mohdudlasdiran OECD hotta BXI-lora nozarotin zoiflodilmesi mosslosini do irali
sirmiisdiir. IBIT TMK-larin foaliyystinin tonzimlonmosi iiciin TMK-lar iizro, Gizli
omoliyyatlar iizro, Investisiya horokoti iizro komitalor tosis etmis vo investisiya

foaliyyatini daha genis spektrda nozordon kecirmok mogsadi ilo 1995-ci ilds
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Investisiyalar iizra ¢oxtorofli sazis hazirlamaga baslasa da, sazisin dogurdugu genis
maraq iiziindon onun sonraki inkisafin1 1997-ci ildo UTT-ys hovalo etmisdir.

Investisiya anlayisina genis yanasmada IOIT investisiyaya investorun nozaratindo
Vo ya Soroncaminda olan istonilon aktivlori aid edorok, maliyys vosaitlori, protfel
investisiyalar1, dasinmaz omlaki, geyri maddi omlaki da investisiya anlayist Sobatina
daxil etmisdir.

Investisiya sazislori {iciin  dziinomoxsus regional tonzimlomoys malik
toskilatlardan biri do NAFTA-dir. 1994-cii il NAFTA haqqinda sazisdo gostarilir ki,
kapital harokatindo milli rejim, daha olverisli rejim, ayr1 seckiliya yol vermomak
prisiplori totbiq edilir. 1994 GATT (General Agreement on Tariffs and Trade)
miiddoealaria uygun olaraq isa, inteqrasiya birliyina daxil olkalor lizro ke¢id dovrii ilo
olagadar olaraq gomriik riisumlarinin,ticarat maneslorinin, investisiya foaliyyati ilo
alagodar mohdudiyyatlorin aradan qaldirilmasi, otraf miihitin miihafizasi kimi amillor
nazards tutulurdu. NATFA da investisiya moasalalorini daha strafli nazardon kegirarak,
milli  mansubiyyat masalalarinda miivafiq dovlotin investoru olmaq {igiin
ganunvericiliyo uygun filial yaradilmali vo bu filiala NAFTA iizvii olan 0&lko
Votondaslar1 nazarat etmolidir. Bu prinsip investisiya mosalalorini hoyata kegiran 6lka
torafindon 0 zaman yerina yetirilmays bilor ki, miiassisa ciddi sahibkarliq faaliyyati ila
masgul olmasin.

ASEAN olkalarinin investisiya alagalarinin tanzimlanmasi magsadilo 1987-ci ilda
Conub Sorqi Asiya Dovlotlorinin Assossasiyas1 torafindon BXI iigiin liberal rejim
haqqinda Sazis imzalanmusdir. BXi-lori stimullasdirmaq, dovletdaxili nozarstin
tokmillosdirilmosi mogsadi ilo 1995-ci ildo Bankokda 0lko bascilari soviyyasinds
kegirilmis goriisdo BXi-lorin tosviqi vo omokdashigi iizra program gobul edilmisdir.

Enerji Xartiyasina Miiqavilo - Avropanin enerji tohliikosizliyinin tomin edilmasi
moqsadilo yaradilmis va investisiya masalalari lizra 6ziinds yalniz bayan edilmis daha
alverisli rejim, milli rejim prinsiplorini comlogdirir. Miigavils kapital qoyulusunun ilkin

dovriinde TMK qarsisinda xarici investorun OShdoliyinin yaradilmamasi magsadi ilo
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ikitorafli miigavilalore tistlinliik vermigdir. Miiqavilodo gdsterilir ki, raziliga golon torof
digor toroflarin investisiya foaliyyatinin bir hissasins va ya biitiin foaliyyato nozarati 3-
cli bonds uygun olaraq istonilon vaxt noazords tutulmus daha olverisli rejim vo milli
rejim prinsiplorinin totbiqi ilo hayata kegira bilor. Bu madds ilo 0, GATT-1994-iin
prinsiplarino da riayat etmis olur. Miiqavilodo homginin gostorilir ki, investisiyalarin
foaliyyatino miigavilodo nozords tutulmus rejimdon daha az olverisli rejim totbiq edilo
bilmaz. Oksino miiqavilodo nozords tutulmus vo ondan daha olverisli rejimlor totbiq
edilmolidir. Miiqavilo xarici kapitalin millilosdirilmosi zamani1 iso daha olverisli,
odalatli,soffaf,effektiv,cevik kompensasiya formulundan ¢ixis edildiyi gostorilir.
Miiqaviloda  ayrisegkiliya yol vermomok, zoruri prosedurlart gézlomok vo dovlet
maraqlarimi tomin etmok magsadils investisiyalarin millilogdirilmasi zamani beynolxalq
investisiya miiqavilalorino xas olan kompensassiyasiz ekspropripasiyaya yol verilmir.
Miiqavilods homginin horbi konfliktlor zamani1 votondas itastsizliyi vo digor analoji
hadisalor zamani restitusiya nazards tutulur.

Beynolxalg investisiya olagolorinin  UTT cargivesinds beynolxalg hiiquqi
tonzimlonmasi 6ziinlin universal tonzimlomo metodunu GATT-in 1986-1994-cii illor
arzindoe davam edon, 8-ci raundu olan Uruqvay raundu g¢orgivasinda
tapmisdir. Umumiyyatlo UTT-nin yaradilmasinda asas mogsad BVF vo BYIB-don sonra
beynalxalq ticaratlo yanasi beynalxalq investisiya alagaloarini tonzimlomok idi. Belo ki,
ilk dofa olaraq Urugvay raundunda beynalxalg tanzimloma mosalalorine xiisusi digqat
yetirilorok xidmotlorla ticarot (GATS), oqli miilkiyyet iizro sazis (TRIPS), investisiya
todbirlorinin ticarot aspekti iizro sazis (TRIMS) gobul olundu. Diinya ticaratinin 99%-no
nazarot edon UTT iqtisadi inkisafi artirmagq, investisiya axinlarmi stimullasdirmagq,
Olkoaloraras1 amtoo-xidmot dovriyyasinin asanlagdirilmast moagsadilo Urugvay raundunda
bu mosalalori yeni formada giindaliya getirilorok TRIMS-i gobul etmis oldu. TRIMS
sazisi he¢ do hamu torafindon birmonali garsilanmasa da, onun iinvanina beynalxalq
ticaratin azadliq prinsipina ziddiyyatlilik, geyri-tarif mohdudiyyatlori effekti yaratdigi

soylonilsa doa, beynolxalg investisiya olagalorinin tonzimlonmasinds TRIMS miihiim
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aspektloro malikdir. Belo ki, TRIMS-in tobii ehtiyatlar iizorindoki “ayrilmaz” dévlot
suverenliyi prinsipi IEOO maraqlarmi ifado vo miidafio etdiyindon xarici investorlar
liclin bir sira mohdudiyyatlor nozordo tutur ki, burada da moqgsod dovlatlorin
suverenliyinin tamin edilmasidir. Homginin xarici investorlar istehsal etdiyi mohsul vo
xidmatlorin miiayyan bir gismini daxili bazarda satmali vo ya moahsulu istehsal etdiyi
olkado bu vo ya digor sahoni inkisaf etdirmolidir.[38] Daha sonra xarici investor
Mohsulunu miisyyan edilmis minimal saydan ¢ox olmagla biitiin valyuta xarclorini
6domok sorti daxilinds ixraca yonlondirs bilar.
Homginin xarici investorlarin qarsisina asagidaki kimi 6hdoliklor do qoyula bilor:
e Investisiya edilocok dlkonin tosorriifat faaliyyatine yeni texnologiyalarin totbigi,
e Investisiya layiholorinds istirak iigiin barabarlik prinsipine sdykenmo,
e Investisiyalarm 6lkonin zaif inkisaf etmis sektorlarina ydnlondirilmasi vo nominal
yerli is¢1 qlivvasi migdarindan istifads,
o Dovlot tosarriifat subyektlorinin investisiya layihalorindo ganunvericiliyin
toloblorina uygun minimal istirakinin tamin edilmasi.

Miixtalif inkisaf soviyyslorino malik o6lkalorin liberal ticarot dovriyyasina calb
edilmosi zamani sonayecs inkisaf etmis Olkalorin odalstli rogabsto calb edilmasi {igiin
TRIMS 6z prinsiplorinde IEOO-in igtisadi tohliikasizliyinin tomin edilmosinden sonra
investisiya layihalarinds universal miigavilalorin baglanmasini nazards tutur.

TRIMS sazisindo IEOO-in maraglar1 toqqusdugu ii¢iin (bir név qorb modeli ila
sorq modelinin toqqusmasi) torafdarlara TRIMS-don konar investisiya masalalorinin
tonzimlonmasini daha tominath beynoalxalq hiiquqi sistemin mévcudlugu sorti daxilinda
TRIMS-dan imtina ilo hayata kegiro bilmak imkanlari da yaradilmisdir.

Beynolxalg investisiya layihalorini hoyata kegiron subeyklor iiciin tohliikali
amillardan biri do geyri-kommersiya risklari toskil edir. Bu risklorden sigortalanmaq
mogsadilo 1985-ci ildo Diinya Banki qrupunu daxil olan Investisiya Zomanati iizra
Coxtorofli Agentlik (MIGA) (Multilateral Investment Guarentee Agency-MIGA)
yaradildi. Qeyd edok 6z faaliyyatindo MIGA investisiya miibahisalorinin konstruktiv
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hallina (2002-ci il Indoneziyada xarici investorun 6z faaliyyatini dayandirdigi halda
MIGA-nin 6dadiyi kompensasiyan: nozors almasaq (hargond ki, Indoneziya sonradan
MIGA-ya doymis zorori ddomoli olmusdur)) homiso nail olmusdur. Bu iso toskilata
beynolxalq arenada boyiik niifuz va etibar qazandirmisdir.

MIGA torafindon zomanot verilon investisiyalar birbasa investisiyalar1 ohato edir.
MIGA c¢orgivesindo birbasa investisiyalara — uzunmiiddotli hiiquqlara yiyalonmayo
yonoaldilmis investisiyalar da daxil olmaqla, hasilatin pay bolgiisii, xidmat va idaragilik
investisiyalar1, lisenziyalar da daxildir. MIGA-nin bu vaya diger investisiyaya zomanot
vermoasi layiholorin keyfiyyat xarakteristikasi yoxlanildigdan vo gobul edon doévlstin
razilig1 oldugu halda miimkiin olur.

MIGA torafindon sigortalanan investisiya risklori 4 qrupa béliiniir.

e Horbi vo votondas itastsizliyi

e Ekspropripasiya

e Valyutalarin xarico kogiiriillmasinin geyri-miimkiinliiyii

e Investisiya qobul edon dovlat tarafindon 6hdoliklorin yerinas yetirilmomosi

Birinci halda geyri-kommersiya riskino 0 zaman tominat verilir ki, 6lko daxilinda
bas vermis ¢evirilig, inqgilab, bu va ya digar hallar birbasa olaraq investorun foaliyyatina
yonlanmis olsun. Ekspropripasiya hallar1 zamani xarici investorlar garsisinda lisenziya
miiqavilolorinin alinmasi vo ya miiddatinin uzadilmasindan imtina, idxal-ixrac
omoliyyatlar1 zamami iqtisadi maneolor yaradilir vo bu zaman MIGA risklorin
sigortalanmasim hoyata kegirir.Ugiincii qrup geyri-kommersiya risklorina valyutalarin
xarico kogiiriilmasi zamani valyuta miibadilasinin passiv hoyata kegirilmasi, vayluta
mozoannalarinin diskriminasiya hallar1 daxildir.

Olkalor torofindon miigavilo 6hdsliklorinin yerino yetirilmomosi zamani iso ilk
ndvbado xarici investor mévcud problemlorlo bagli beynolxalq arbitraja miioyyan
edilmis miiddat daxilindo miiraciot edir vo agor miiraciatlo bagl gorar ¢ixarilar va yerina
yetirilmozso, bu zaman xarici investor tominatciya miiraciot edir. MIGA torofindon

miivafiq sigorta arasdirmalar1 aparildigdan sonra miiqavila 6hdaliklarinin yerino
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yetirilmomo soboblori miioyyan olunur. Noatico etibari ilo mdvcud maneslor aradan
qaldirilir vo investorun foaliyyati tomin edilir.

Goriindiiyli kimi istonilon halda geyri-kommrersiya risklorinin sigortalanmasini
hayata kegiron MIGA bir yandan sigorta institutu kimi doymis zororin ddonilmasini
hoyata kegirirso digar torofdon xarici investorlarin investisiya qoyuluslarina maragi
artirmaqla, xiisusilo do onlarmn IEOO-2 istigamatlonmosini siiratlondirmoklo onlarn
iqtisadi inkisafin1 stimullasdirmis olur. MIGAinvestisiya miibahisalorinin hallinds iizv
dovlotlor arasinda xiisusi avtoriteto malik olmagla beynolxalq arenada boyiik niifuz
qazanmigdir. Onun foaliyyat mexanizmina {izv dovlatlor torofindon yiiksok etimad

gostarilmokdadir.
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II FOSIL. DUNYA INVESTISIYA PROSESLORININ MUASIR
VOZiYOTININ TOHLILI

2.1. Qloballagsmanin diinya investisiya proseslaring tasiri

Miixtolif 6lkalor arasinda hoyata kegirilon igtisadi miinasibatlorin osas elementi
olan xarici investisiyalar Ingiltorods baslayan vo qisa miiddotdo Qarbi Avropa dlkalorine
yayilan sonaye ingilabinin tasiri naticasinds daha da genis viisot almaga baslamisdir. |
Diinya Miiharibasina godorki 3 asr boyunca xarici investisiyalarin asas harokoti kapital
bollugu olan regiondan kapital defisitliyi olan regiona kapitalin miqrasiyas: ilo
sortlonirdi. Xarici investisiyalar 6z baslangicim1 XIX osrinl-ci yarisinda Ingiltoranin
zoruri xammal ehtiyaclarindan gqaynaqlanan vo miistomloka 6lkalorinds gergoklosdirdiyi
investisiyalardan goétiirmiisdiir. Homginin sonaye ingilabi naticasinda XIX asrin ikinci
yarisinda, Qarbin sonaye olkalorindoki artan siiratli kapital yigimi, boytik sirkatlori bu
kapitallar1 daha manfoatli sektorlara yonaltmays vadar edirdi. Bu baximdan artiq kapital
Avropa 6lkolorinds senayenin ehtiyaci olan vo ¢atismayan xammalin idxali iiglin bol
tobii sarvat vo ucuz is giicliino malik miistomloka vo miistaqil, az inkisaf etmis 6lkalora
yonalmisdir. Bunlara misal olaraq, Seylonda cay istehsalina yonoldilmis kapitali, Sarqi
Afrikadaki banan plantasiyalarint vo moadongilik sektorlarina yatirilan investisiyalari
gostarmok olar. XIX asrin sonlarinda artiq giiclii sonaye sirkatlorina milli bazarlar
yetorsiz hala galmisdir vo onlar 6z faaliyyatlorini daha genislondirmoys basladilar. Bu
konteksds atilan ilk addinlara miiasir beynalxalq emalat1 aid etmok olar ki, bu prosesin
lider sirkatlorindon olan Amerikan Singer sirkoti 1855-ci ildo Fransiz sirkatino
lisenziyas1 vermosi (yeni tikis makinasini istehsal etmo) vo 1867-ci ildo Qlazqoda 6lko
hiidudlarindan konarda ilk fabrikini qurmasi ilo baslamisdir. Bundan basqa Alman
kimya nohangi olan Alfred Bayer1865-ci ildo New Yorkda, Westinghouse sirkati 1879-
cu ildo Parisdo oayloc istehsal etmok iiclin kicik bir atelye agmusdir. Amerikan

telekommunikasiya sirkatlorindon olan Western Electric va International Bell iso 1882-
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ci ildo Belgikada ortaq bir togabbiislo ¢ixis etmisdilor. 1870 vo 1880-ci illords bir ¢ox
Amerikan sirkoti, yeni mallarin1 (boltlar, kassa aparatlari, liftlor, buxar nasoslari,
lokomotivlar, agarlar vo silahlar) ixrac etmok {igiin yeni bazarlar axtardig: halda, asrin
sonlarinda Ford, General Motors, General Electric vo Texaco kimi Amerikan sirkatlori
artiq Avropa bazarlarina girmisdir. [3] Avropalilar da 6z névbalorinds Amerikanlardan
he¢ do geri qalmamisdirlar.

Miiasir dovriin asas xiisusiyyatlorindon olan globallasma fenomeni 6z keyfiyyat
xiisusiyyatlorina gora avvalki proseslordon farglonsa do formaca yeni deyil.Qloballagsma
fenomenindon danisarkon geyd etmoaliyik ki, bu anlayisin baslangic tarixini TMK-larin
yaranmasindan gotiirmok lazimdir. Bazi manbalords globallasmanin baslangici Yeni-
Diinyanin (Amerikanin) kosf edilmosine qodor gedib c¢ixmaqdadir. Bu dovrde
qloballasma  dovriin ~ xiisusiyyatlorine uygun olaraq ticari qloballagma da
adlandirilmaqdadir. Qloballagsma osas etibari ilo Sonaye inglablarindan dogan istehsalin
ekspansiyasindan qaynaqlanir. Bels ki istehsalin bollugu ticarat dovriyyasini artirib, o
iIso zamanla TMK-lar1 yaradaraq bugiinkii inkisaf saviyyasino catdirmigdir. Sonaye
inqgilab1 6ziiniin yiiksok inkisaf noqtesine ¢atmig, Qoarbo dogru miistomlokalordon kond
tosorriifatt mohsullar1 vo yeralt1 vo yertistii tobii Sarvatlorin axmasi ilo naticolonmisdir.
Sonaye qloballasmasi adlanan bu periodda Irlandiya, Norve¢ kimi Simali Avropanin
vaxtilo geri qalmis yoxsul dlkalorindon ABS-a kiitlavi sokilda insan axii bas vermisdir.
XX asrin 80-ci illorindon etibaron iso ayri-ayr1 dovlotlor arasindaki manealorin giinii-
giindon aradan qaldirilmasi, dlkalorin intensiv inteqrasiyasit maliyys globallagmasinin
ohomiyyatini getdikco artirmigdir.Qloballasma 6ziinii beynoalxalq ticaratdo (mal va
xidmatlorin  sorbast dolasimi), beynalxalqg maliyyanin harokstinde  (Sarmays
harakatlorinin de-requlyasiyasi) beynolxalq istehsalin sorbastlogmasinds
gostorir.Beynolxalq istehsalin sarbastlosmasi yani daha dogiq desok istehsalin
qloballagsmasi da oziinii li¢ sahodo gostarir:

e Birbasa xarici investisiyalar;

e Isci qiivvasinin (emayin) sarbost harokati
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e Informasiyanin globallagsmas:.

Qloballasmanin miihiim torkib elementlorindon biri olan diinya elmi- texnoloji
mokanmin formalasmasi vo onun torkib hissalori olan sertifikasiya sisteminin,
standartlarin, intellektual miilkiyyat hiiquglarinin inkisafi xiisusilo do siirotlo bas
vermisdir.Bu inkisafin tokanverici qiivvesi kimi beynolxalq maliyys qurumlarinin
global ticaratin artan tolobini garsilamaga yonalmis oldugu yeni metodlar vo xidmatlarin
totbiqi ¢ixis edirdi. Belo bir soraitdo dovlostlor garsisinda asas mosalo hokumatlorin
maliyyas kapitalini effektiv idaroetmolori dayanir.

Qlobal diinya iqtisadiyyatina miixtalif yanasmalar movcuddur. Bu yanagmalar
arasinda diqqgat gokon fikirlordan biri do futurist Drakera moxsusdur. Onun fikrinca,
qlobal diinya iqtisadiyyat1 bir sira baslica xiisusiyyatlora malikdir:

e 1970-ci illorin ortalarinda dollarin dalgalanmaya buraxilmasi (sarbast iizon
mozonna )

e Ayri-ayr1 dovlatlorin milli igtisadiyyatlar1 boyiikk hacmda qlobal igtisadiyyatin
hegemonluguna ke¢misdir.

e Qlobal iqtisadiyyat1 fokuslandiran on baslica fenomen iso ticaratdon ¢ox pul

(maliyyas kapital1) axinidir.

Bu pul axinlart 6ziino xas bir sira xiisusiyyatlora malikdir. Artiq anonavi istehsal
faktorlar1 (amok Vo tobii sorvatlor)get-gedo daha bdyiikk nisbatlords ikinci plana
diismokdadir. Nohang dovlstlorin maliyys resurslar1 hadisalori tonzimlomak yerina
onlara reaksiya vermok soklinds ortaya ¢ixmaqdadir. Digor maraqli bir xiisusiyyatlar isa
asagidakilardir:

e Artiq kapital da, diinya bazarinda aksoriyyat torafindon alds edils bildiyi iigiin tok
bir 6lkoya rogabot istiinlityli tomin edocok bir istehsal faktoru olmagdan
cixmisdir.

e Valyuta mozonnalari yalniz qisa miiddst i¢indo shomiyyatlidir. Son dovrlords iso

istehsalin miioyyoanlosdirici faktoru olma keyfiyyatini menecment qazanmigdir.
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e Osas baglica xiisusiyyatlordon biri do global iqgtisadiyyatda yekun mogsadin
monfoat deyil, bazar genislonmosi soklindo tozahiir etmosidir. Olkolor arasinda
ticari miinasibatlor genislonorak ticarati investisiyani tagib etmokds vo sonunda
investisiyanin bir funksiyasi halina gotirmisdir.

e Ovvallor igtisadi siyasati toskil edo bilon tokco milli-dovlatlor idisa, artiq global
igtisadiyyatda bu ciir dord asas vahid mévcuddur. Bunlara milli dovlat, regional
inteqrasiyalar, pul, kredit va investisiya axmlarindan amolos galon vahid bir diinya
igtisadiyyat1 vo nahayat diinyanin tok bir bazar olaraq goran global tasabbiislordir.

e Get-gedo dlkalorin segdiklori sorbast ticarat vo ya proteksionizm kimi igtisadi
siyasatlor bolgalordos 6z shamiyyatini itirir vo 6z yerini regional siyasotloro verir.
Qlobal iqtisadiyyat gliniimiizdo aktual oldugu halda onun normal islomasi iigiin

movcud olan idarsetmo ¢oargivasi Vo tosisatlar global sistemin gercokliklorine tam da
adekvat infrastruktur vo qurumlara sahib deyildir. Bunun iigiin iso beynalxalq igtisadi
hiiquq ¢ar¢ivasinds asasli ishalatlara ehtiyac vardir.

Qloballasma he¢ do hamu torafindon do bir monali garsilanmamigdir.
Qloballagsmanin tarafdarlar1 globallagsmanin tasiri ilo sarhadlorin yoxa ¢ixmasi va diinya
rifahinin artmasimi 6n plana ¢ixarmaqdadirlar.Nozoro alsaq ki, diinyanin oasas global
valyuta bazarlarinda giiniin 24 saatinda trilyonlarla dollar dovr edir vo onun yalniz 10%-
I mal vo ya xidmat ticarati ilo baghidir, o zaman deya bilarik ki, globallasmanin tasiri
naticasinda global valyuta harokatlori 6z basina son doracs gazancli bir transaksiya
vasitosi halina gotirmisdir. Lakin burada globallasmanin miisbat tosirlori ilo yanasi
monfi meyllords yaranir. Belo ki, bank sektorununn foaliyyati getdikco daha da global
xarakter kosh etso do, daha spekulyativ hala golsa do, kredit ehtiyaclar1 olanlar da
Kifayoat godordir vo onlarin talabi garsilanmamaqdadir. Dolayisi ilo deys bilorik ki,
qloballagsmanin har moarhalasinds onun daha iistiin vo demokratik bir sokildo idars
edilmasina ehtiyac duyulur. Biitiin neqativ tasirlorino baxmayaraq hotta antiglobalistlor
belo globallasmanin gagilmaz oldugunu vo diinyanin da siiratlo global bir comiyyato

transformasiya oldugunu qgeyd edirlar.
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Qloballagsmanin monfi tasirlori olsa belo tosir dairasi genislonmokdadir. Qlobal
arenada firmalarin foaliyyati lokal, beynolxalq, ¢oxmillatli vo global dovralords ola
bilor. Lokal sirkotlor yalniz 6z 0&lkosinin  soarhodlori  igorisindo  foaliyyot
gostorir.Beynolxalg (vo ya beynalmilal) sirkatlor (international corporations - INC)
istehsal moarkozini bir Olkods qurmaqla, miixtalif Olkolordo foaliyyot — gostorir.
Coxmillatli firmalar dedikds birdon c¢ox olkada ticarat vo istehsal foaliyyati hoyata
keciron sirkotlor basa diisiilir.  Nohayst global firmalar (transmilli, tstmillot—
transnational corporations - TNC) dedikds isa, TMK-lar basa diisiiliir ki, bunlar da
biitiin diinyani bir is sahasi olaraq goran va genis sobokoalora malik firmalardir.

Qloballasmanin noticasi olaraq milli vo dovlat sorhadlori o ciimlodon maliyys
bazarlar1 arasindaki miixtalifliklor asagidaki qeyd edilonlorin tasiri ilo 6z shomiyyatini
itirir:[8]

e Beynolxalg maliyyanin siiratli inkisafi

e Transmilli korporasiyalarin shamiyyatinin vo rolunun artmasi

e BXI-lorin diinyanin aparici giic morkazlori olan Simali Amerika, Qarbi Avropa vo
Sorqi Asiya regionlarindan digor regionlara axini

e Istehsal prosesinin toskilinda global ixtisaslasma

e Beynolxalq turizm vo ofis funksiyalarinin qloballagmasi

Qloballasma naticasinds IEOO-lorda investisiya proseslorindo bir sira yeni
xiisusiyyatlor meydana golir. Belo ki, onlarin digar 6lkalara yatirdiglart investisiya get-
gedo azalir bu investisiyalar nisboton daha inkisaf etmokdo olan Olkoalor arasinda
qarsiligl hoyata kegirilir.

Basqa bir xiisusiyyat iso BXi-lori colb edon 6lkalor global kapital bazarlarina vo
global marketing sobokalarina etibar edorak, idxal avozedici artim sahasini deyil, ixrac
yoniimlii artim strategiyasini segirlar. Tacriiba gostorir ki, son dovrlards ugur qazanan
Olkalor do mohz bu o&lkolordir.Qloballasmanin naticasi olaraq  miisahido olunan

xuisusiyyatlordon biri do asas giic markazlori olan gaharlorin (Nyu-York, London, Tokio,
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Los-Anceles vo s.) 0z istehsallarin1 istehsal amillorinin ucuz oldugu regiona
yonoaltmasidir (sokil 4).

Sokil 4.

Investisiya foaliyyatinin globallasmasi
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Moanba:http://www.pearsoned.com/higher-education/topics-in-higher-
education/data-analytics-and-adaptive-learning/

Mohz buna goro do, ¢ox vaxt qloballasmaya Amerikan vo Avropa
modoaniyyatinin diinyaya yayilmasi kimi baxirlar. Coxlar1 bu sabablarden globallagsmani
Amerikanlasma adi altinda da geyd edirlar vo kigik amerikan madaniyyatinin diinyaya
yayilmasi kimi do goloma verirlor. Asagidaki codvoldo qloballasmanin aparici vo asas
elementi olan TMK-lara nozor yetirsok gororik ki, onlarin bdyiimoesi, genislonmasi,
foaliyyati diinyaya o qodor niifuz etmisdir ki, artiq onlarin giicii ayri-ayr1 6lkalarin
UDM-i ilo do miiqayisoda iistiinliiys malikdirlor. Belo ki, globallasmanin tasiri ilo
TMK-larin bels siiratlo boyiimasi va onlarin beynalxalg maliyys bazarlarinda, BXi-larin
saviyyasindo, diinya iqtisadiyyatinda shomiyyatli proporsiyalara yiysalonmasi bu TMK-
larin manzil 6lkalorinin TMK-larla xarici iqtisadi foaliyystdo uzlasdirilmis faaliyyatin
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toskilini zoruri hala ¢evirir. Qisa desok, TMK-larin sahib olduglar1 potensial, monzil

Olkoalorin onlarla hesablasmasini talob edir.

Sokil 5.
TMK-larin mocmu satislarinin miixtalif 6lkalorin UDM-lari ilo miigayisasi
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Qloballasma investisiya faaliyyatini, mokansal ixtisaslasmani, xidmotlor
sektorunu global foaliyyoto colb edir. Bu zaman ayri-ayri orazilor arasinda iqtisadi
forglor artir, bazi Olkolor aparici texniki arasdirmalar morkoazino, bozilori iso asagi
soviyyali ol omoyi olan bolgaya ¢evrili. Bu zaman TMK-lar vo beynoalxalq
korporasiyalar nagliyyat xarclaring, tariflora, amok qiivvasinin ixtisas daracasine uygun
orazi sec¢imlori edorok investisiyalar yatirirlar. Qloballasma qeyd edilon formada vo
hallarda diinya iqtisadiyyatinin inkisafina miisbot tosir gostorsa do, onun manfi
tosirlorinin yasandigi regionlara ciddi dostok gostorilmasi mosalosini do ortaya qoyur.
2008-2009-ci illarin global iqtisadi resessiyasit vo onu avazlomis long artim dovriiniin
tosiri ilo diinya iqtisadiyyatinda bu illor orzindo biidco kosiri vo dovlet borcu

problemlarinin kaskinlosmasi, Avropa lttifaqinin bir sira dlkeslorinds isa borc béhranina
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cevrilmosi, global valyuta sisteminin sabitsizliyinin giiclonmasi miisahido olunurdu .
Bohran proseslorinin qloballasmanin daha da viisat almasi soraitinds bas vermasi , ayri-
ayr1 milli iqtisadiyatlarin qarsiliqili olagesi vo asililigini daha da giiclondirir. Naticodo
diinya miqyasinda iqtisadi subyektlor tadricon artan sayla beynalxalq ticarst va igtisadi,
istehsal-texnoloji va b. tesarriifat slagalorina calb olunur. Homginin, gqloballagsma prosesi
sistemli proses olmaqgla beynolxalq iqtisadi miinasibatlorin  yeni keyfiyyotdo
qurulmasini aparir vo onu miisaiyat edon doyisikliklorin baslica aparici giivvalarindan
biri kimi beynolxalq investisiya proseslori, axinlari ¢ixis edir. Mixtalif dovrlordo
mosalan, 1970-1980-ci illordo BXi-lorin (birbasa xarici investisiyalarin) diinya hacmi 4
dofa, 1990-2000-ci illards 7 dofa, 2007-ci ildo maksimum hadds ¢atmisdir. Post béhran
dovriindo yoni, son 8-10 il orzinde iso BXI-lorin hacmindo toraddiidlorlo miisahido
olunmusdur.Vaxtasir1 bas veran milli, regional va global saviyysalordo maliyya-igtisadi
bohranlara baxmayaraq xarici investisiyalarin hacmi qisamiiddotli dovrlor tigiin
enmoaloari nazara almasaq daima artan templo harokot etmisdir. Buna gora do XXI asrda
diinya iqtisadiyyatinda asas moanzarani mahz investisiya proseslori miiayyan etmoakdadir.

Onu da geyd etnok lazimdir ki, diinya investisiya problemlorinin 0yronilmasi
qlobal bohrandan sonraki dovrds daha da vacib hala c¢evrilmigdir. Belo ki, ayri-ayri
iqtisadi subyektlor arasinda olan mévcud durum vo ziddiyyatlor doarinlosir, investisiya
resurslart ugrunda miibarizo iSo koskinlosir. Bu baximdan ayri-ayr1 regionlarin vo
Olkalorin igtisadi miinasibatlori vo miiasir inkisafi diinya investisiya proseslarindon
oldugca asilidir.

Miiasir dovrde Olkolorin dayaniglt iqtisadi inkisafi onlarin beynalxalq iqtisadi
proseslards foal va samarali istirakini labiid etdiyi ligiin iqtisadi inkisafin digar amillori
ilo miiqayisodo xarici investisiyalar bir sira istiinliikloro malikdir. Qloballasama
naticasinds beynoalxalq investisiyalarin ayri-ayri regionlara vo milli iqgtisadiyyatlara
tasiri da giiclonir va bu tesir heg¢ do hamiso miisbat xarakterli olmur. Lakin, yaranan va
movcud olan problemlarin (yoxsullug, demoqrafiq, ekoloji problemloar, sarvat va rifah

borabarsizliyi va s.) halli yalmiz beynoalxalg omokdasligin, yani birgs investisiya



42

layihalori, maliyys yardimlart vo ETT mohsullarinin totbigi ilo miimkiin hollini tapa
bilor. Biitiin bunlar qloballagsmani siiratlondirmokls yanasi, onun saglam, vahid bir organ

kimi inkisafini da tomin edacokdir.

2.2. Diinya investisiya proseslorinin inkisafinda regional meyllor

Bildiyimiz kimi 2008-ci ildo ABS-in ipoteka bazarinda baslamis vo get-gedo
biitiin diinyan1 ohato edon global iqtisadi maliyys bohrani noinki ayri-ayri 6lkalords
golirlorin azalmasina hotta mocmu diinya golirlorinin tempinin diismasina do Sobab
olmusdur. Eloco do BXi-do artim dinamikasma nazor saldigda balli olur ki, global
igtisadi maliyys bdhranindan sonra (2008-2009-cu illar) ilk dafs olaraq BXi-lorin daxili
axinlar1 2015-ci ildo 06ziiniin maksimal haddino c¢atmigdir.Belo ki, 2014-ci illo
miiqayisodo 2015-ci ildo BXi-lorin daxili axmlar1 38 % artaraq 1277 mird $
soviyyasindan 1762 mlrd $-a ¢atmigdir. [19]

Qrafik 2.
Ayri-ayr 6lka qruplarida BXI-larin saviyyasi (2015-ci il mird $ ilo)
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Mocmu BXi-lorin hacmi artsa da ayri-ayri regionlar vo gruplar daxilinde aximlarin
soviyyesindo miixtolifliklor qalmisdir. BXI-lor inkisaf etmis iqtisadiyyatlarda 84%
artaraq 962 mird $ soviyyays ¢atmisdir.[25]Eyni zamanda Avropada da  giicli
inkisaf bas vermis 65% artimla BXI-lor 504 mlrd $ hocmindo olmusdur. Inkisaf
etmokdo olan iqgtisadiyyatlarda iso BXi-lorin soviyyasi 9 % artaraq yeni yiiksok hodd
olan 765 mird $ saviyyasina c¢atmus, inkisaf edon Asiya regionunda 0.5 trln $, Latin
Amerikas1 vo Karib donizi-ofsor maliyys zonalarinda iso 168 mird $ saviyyado
olmusdur. BXI-lorin regional axmlarinda asason iki region iizro gerilomo olmusdur.
Bunlar 7% geriloms olan Afrika (54mlrd $) vo 38 % gerilomoa olan Kegid igtisadiyyath
olkalordir (35 mird$).[24]

Cadval 4.
BXI-lorin regional meyllori (2015-ci il mlrd $ ilo)

Regionlar Daxili axinlar Xarici axinlar

2013 2014 2015 2013 2014 2015
Diinva 1427 1217 1762 1311 1318 1474
]"_f]]-;_\i-’:‘af etmj-;. iqti-_:adi}'}'aﬂar BBO h22 a62 B26 a0 1 065
Avropa 323 306 504 320 i 576
Sinah Amenka 283 165 429 363 ar2 367
Inkisaf etmakdz olan igtisadivvatlar 662 698 765 409 446 ara
Afrika 52 58 54 16 15 "
_-“Lii}'a 43 468 541 359 398 332
Sarqgt ve Conub-$argl Asiva 350 383 448 32 365 293
Conubi Asiva 36 H 50 2 12 :]
Qarbi Asiva 45 43 I 45 20 31
Lann Amerikas va Karth hivzasi 176 170 168 39 ey 13
Okeaniva 3 2 2 2 1 2
Keqd igtsadivvath lkalar a5 56 35 76 72 Ry
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BXI-lorin xarici axinlarina nozor salsaq gorarik ki, 2014-cii illo miigayisado 2015-
ci ilds xarici axmlar 7,8% artimla - 1318 mlrd $ soviyyasindon galxaraql474 mird $
Saviyyads olmusdur.

Xarici axinlar1 miivafiq olaraq regionlar {izra qiymatlondirsok gorarik ki, inkisaf
etmis iqtisadiyyatlarda 33% artimla 1065 mlrd $, Avropada 85% artimla 576 mird $,

Simali Amerikada iso demok olar ki, avvalki soviyyads (367mlird $) olmusdur.BXI-lorin
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xarici axinlarinda gerilomolor inkigaf etmokdo olan iqtisadiyyatlar iizro 15% gerilomo ilo
378 mird $, (inkisaf edon Asiya regionunda 17% geriloma ilo 332 mird $, kecid
iqtisadiyyatl olkolords iso xiisusilo Rusiyanin beynolxalq kapital bazarlarina girisinin
azalmasi ilo 31 mird $) soviyyads olmusdur.[38]

Qeyd etdiyimiz kimi, beynolxalq investisiyalarin imumi hocmi artsa da, bu
regionlar iizra forgli doracados bas vermisdir. Inkisaf Etmis Olkalords BXi-lorin daxili vo
xarici axinlart cadvaldon do goriindiiyli kimi ohamiyyatli proporsiyada artmusdir.

Investisiyalarin bdyiik qismi iki osas regiona — Simali Amerika vo Avropaya

yatirilmigdir.
Diagram 1.
BXi-lorin regionlar iizro dinamikas1 (2015-ci il mird $ ilo)
Daxili axinlar 2009-2015 Xarici axinlar 2009-2015
CRECNCRCNC RN CECRCNCNCNCNC
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Belo ki, inkisaf etmis iqtisadiyyatlarda 3 miivaffoqiyyatli kontrakt illarindan sonra
investisiyalarin daxili axinlar1 6ziiniin 2007-ci ildon sonra rekord saviyyasine 962 mird
$-a godor qalxmusdir. Strateji hesablamalar, vergi optimallasdirilmasi, korporativ
sonayenin yenidan strukturlasdirilmasi (tibb sahasinds) kimi cohdlor IEO-do osas
saboblordan olmusdur ki, naticads 2015-ci ilds xarici aximnlar 1.1 trln $ qadar saviyyaya
galxmisdir. Homg¢inin Avstraliyada vo Kanada da aparici saholords giymat siyasati

IEO-in performansini yiiksoltmisdir. Belo ki, Avropa diinyanin on bdyiik investor
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regionuna c¢evrilmisdir. Inkisaf etmis igtisadiyyatlarda BXi-lorin xarici axmlarina ABS
Yaponiya Niderland, irlandiya, Almaniya liderlik etmokdadir.
Sokil 6.
Inkisaf etmis igtisadiyyatlarda BXi-lorin soviyyssi(2015-ci il mird $ ilo)
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ABS, BB, Fransa, Almaniya, Niderland, Isve¢ro, Yaponiya, Kanada, Belcika,
Irlandiya kimi 6lkalor isa bu qrupun lider top 10 investor iqtisadiyyatlaridir.Bu qrup
2015-ci ildo 84 % vasaitlorini geniglondirmis vo mocmu diinya investisiyalarinin 56%-
na yiyslonmisdir.BXI dinamikasma nozor saldiqgda agiq aydin goriiniir ki, Avropa
regionu an ¢ox investisiya edilon region olmaqla yanasi bu regiona investisiyalarinin
boyiik gismini elo mohz IEO yoénoltmisdir. IEO torafindon homginin Asiya vo Afrikay,
Cin, Hindistan, Latin Amerikasina da investisiyalar yonalmisdir. Investisiyalarin bdyiik

qismi dag-modon, neft emali, tekstik, dori, paltar, kKimya mohsullari, elektronika vo
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elektronika mohsullarina, masingayirma sonayelarino, transport, kommunikasiya, biznes
servis, maliyys va sigortaya , dorman sektoruna, tibbi va botanik kimya mohsullarina
yonalmisdir.

Avropada BXi-lorin daxili axinlar1 19 6lkodo asag1 diismosina baxmayaraq
Irlandiya (3 dofo artimla-101 mlrd), isvegra (10 dofo artimla-69 mird), Niderland (73
mlrd) 3-likdo  siirotli artim hesabma Umumi investisiyalarin arttmi miisahido
olunmusdur. Gostorilon 3-liik Avropada investisiya qabul edon 6lkolor arasinda ilk 3
yeri boliigmiis sonraki yerlari iso Fransa, Almaniya tutmusdur.2014-cii ilin lideri olan
Boylik Britaniyada investisiyalarin hacmindo 40 mird azalma miisahido olunsa da
region liderlori arasinda gala bilmisdir. Fransada amaliyyatlarin boyiik hissasini sement
istehsalgis1 Lafarge ilo Isve¢ roqibi Holcim arasindaki 21 milyardliq miiqavilo Vo
Alstom enerjinin Amerika aslli GE torafindon 11 milyarda alinmasi toskil etmigdir. BB-
do iso 17 mlrd dorman sektoruna, 12 milyar iso dasinmaz omlaka yatirilmisdir ki,
bunlarda da Cin boyiik paya malikdir.Digar 6lkalords ise azalmalar miisahide olunub.
Belo ki, Italiyada 13% azalma ilo - 20mlrd, 11 Maorkazi va Sorgi Avropa dlkesinds 19
mlrd, Polsada 40 % azalma ilo 7,5 mlrd Macaristanda 1,3 mlrd, Cexiyada 1,2 mlrd
saviyyada olmusdur. Polsada 40 %-lik azalmanin sobabi iso Ekson Mobil (ABS), Total
(Fransa), Marathon Oil (ABS) sirkotlorinin Polsanin qazla zongin selflarindon
giymatlorin diismasi ile alagadar geri ¢okilmalari naticoasinds olmusdur.[30]

Simali Amerikada 429 milyardliq artimin 380 milyard1 250% artimla ABS-in
payma diisiir. ABS-in bu performansi Vodafone-Verizonun 2014-cii ildo hoyata
kegirdiyi 130 milyardliq layihonin oshomiyyatli hissolorinin daxilolmasinin naticasi
idi.Bundan basqa Medtronic-Covidien vo Mylan-Abbott asgdlori kimi aqdlori do misal
cokmok olar. Belo ki, investisiya daxilolmalarinin 70% istehsal 9 %-1 maliyya Vo
sigortadan idi. Umumi daxilolmalarin 77%-i iso Avropanmn payma diisiir.(basqa
olkalordan Yaponiya -11% Kanada -7%).investisiyalarm 299 mlrd-1 istehsal sektoruna
onun 25 % iso oczacihiga yonaldilmisdir.investisiyalarn bdyiik hacmliliyinin ndvboti

sababi aprel 2015-ci ilds holding GE-nin 200 mlrd-liq dayarinds maliyys xidmatlarini
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satisa ¢ixartmasi olmusdur.Kanada da iso investisiya axinlariin asagi diismasinin osas
sobobi enerji vo dag-moadon sektorunda giymotlorin vo Kanada da istehsalin asagi
diismoasi olmusdur.Avstraliyada da investisiya axinlarinin 22 mird saviyyado olmasinin
osas sobobi  mohz resurs vo enerji sektorunda layihalorin toxiro salinmasi Sabab
olmusdur.

Inkisaf etmokdo olan regionlara baxdiqda burada osas diggst 3 regiona fokuslanir
- Afrika, Asiya vo Latin Amerikasi.Afrika regionunu nazardon kegirsok gororik ki, bu
regionda xiisusilo do inkisaf etmis 6lkalorin maraqglari comlogsmokdadir. Heg do tosadiifi
deyildir ki, Afrika regiona yatirilan investisiyalar monbo etibart ilo mohz bu 6lkalors
aiddir. 2009-2014-cii illor arzinds Afrika regionuna investisiya yatirmis 6lkalor {izra ilk
10-luga Boyiik Britaniya, ABS, Fransa, Cin, Italiya, Almaniya, Car, Sinqapur,
Hindistan, Malayziya iqtisadiyyatlar1 daxildir.

Afrika regionunda birbasa xarici investisiyalarin xarici axmlarinda ilk 5 6lko
olarag CAR, Angola, Nigeriya, Liviya, Moarakes ardicil bu yerlori bolusmokdadir.
Regionda beynalxalq investisiya axinlarina nozarot edon osas oOlkalordon olan vo
Afrikanin partnyoru gisminda ¢ixis edon BB, Italiya, Fransa, ABS kimi inkisaf etmis
vo BOO, Bohreyn kimi inkisaf etmokdo olan 6lkolor xiisusilo do Afrikanin neft-gaz ,
dag-madon, kimya vo kimya mohsullari,enerji, su, tikinti, kommunikasiya va biznes
xidmatlorina investisiyalar yatirmigdilar.

Regiona investisiya axinlari Simali Afrikada 9% artim (xisusilo do Misir va
Morakeso BB vo Italiya torofindon gaz vo kommunikasiya sektoruna yatirilan
investisiyalar hesabina bas vermisdir.), Qoarbi Afrikada 18 % gerilomo (amtoslorin
giymatinin va hocminin diismasi vo Nigeriyadaki neft-qaz sektoruna layihalords ofsor
aomoliyyatlarla olagodar olaraq azalmalar), Morkozi Afrikada 36% geriloma (2 6lkodo -
amtaa ila zangin olan Kongoda gozlanilmaz yiiksalisdon sonra 4,5 mird saviyyadon 1,5
mlrd saviyyays enis vo Konqo Demokratik Respublikasina genis investisiya edon
Isvegranin omoliyyatlarini azaltmasi), Sorqi Afrikada 2% geriloma (regionun inkisafinin

osas sobabi Banqlades, Cin, Tiirkiya kimi olkolorin tekstil sektorunda ABS va Al
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Olkalorina alternativ mohsul axtarist ilo alagodar olaraq regiona yatirdiglart 2.2 mird
investisiya tosir etmisdir.) [25] Sorgi Afrikada gerilomonin nisboton az olmasinin digar
sababi do region 6lkasi olan Keniyada biznes vo kond tosarriifati sektorunun inkisafi
olmusdur.
Sakil 7.
Afrika regionuna yatirilan investisiyalar va ilk 5 gabuledici 61ka(2015-ci il mird $ ilo)
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Conubi Afrikada iso 2 % artimla 17,9 mird (Anqgola, Mozambika investisiya

axinlari, regionun asas tokanverici 6lkasi olan CAR-in hesabina) Saviyys olmusdur.[25].
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Diagram 2.
BXI-lorin Afrikada regional saviyyssi (2015-ci il mird $ ilo)
Daxili axinlar 2009-2015 Xarici axinlar 2009-2015
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Umumiyyatlo Afrika regionundan damsarkon geyd etmok lazimdir ki, Afrika
Igtisadi Birliyinin yaradilmasi1 va onun moarhololi inkisafi nazordo tutulsa da qarsiya osas
manes kimi inkigsaf problemlori ¢ixir. Bunlara da olkolorin forgli iqtisadi inkisaf
Saviyyalarina malik olmalar1, milli tosarriifatlarin hamcinsliyini va zoif diversifikasiyasi,
olkalarin infrastrukturunun lazimi saviyyads inkisaf etmomoasi, bir sira 6lkalords siyasi
sabitsizlik aiddir. Biitiin bunlar iso 6z ndvbasindo miigavilo ilo nazards tutulmus
vazifalorin (kapitalin sarbast harokati, region daxilindo gomriik tariflarinin tam aradan
galdirilmasi, sonaye kooperasiyasinin formalasdirilmast beynolxalq investisiyalarin
harakati va s.) gostarilon miiddoat arzinds hallina manes kimi dayanmaqdadir.

Inkisaf etmokds olan Asiya regionu diinyada beynolxalq investisiyanin daxili
axinlarint an ¢ox qobul edon region olmasina baxmayaraq bu axinlar osason iri
igtisadiyyatli 6lkalorde comlosmisdir. 2015-ci ildo regionda an boyiik iqtisadi inkisafa
malik olan 4 6lko- Hong-Kong, Cin, Singapur, Hindistan Inkisaf etmokdo olan Asiya
regionuna qoyulan investisiyalarin % hissasindon ¢oxuna yiyolonmisdir. Lakin buna
baxmayaraq regionun Tiirkiys, Indoneziya, Vietnam kimi &lkolori do ohamiyyatli

daracada beynalxalq investisiyalar gabul edan region 6lkalarindandir.
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Diagram 3.
Inkisaf edon Asiyada investisiya axinlarmin regional soviyyasi (2015-ci il mird $ ilo)
Daxili axinlar 2009-2015 Xarici axinlar 2009-2015
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Region iizra BXI-larin mocmu daxili axinlar1 Sorqi Asiyada 25% artaraq 322 mird
$, Conub-Sorqi Asiyada 0,7 % artimla 126 mlrd $, Conubi Asiyada 22% artimla 50
mlrd $, Qarbi Asiyada 2% artimla 42mlrd $ olmusdur.[33]

Sargi Asiyanin region 6lkasi olan Hong-Kong diinyada ABS-dan sonra an ¢ox
investisiya gobul edon O6lko olmusdur.Belo ki, il orzindo Hong-Kong 174 mird
investisiya gobul etmoklo 53 % investisiya artima nail olmusdur. Regiona daxil olan
digar boyiik 6lko olan Cin iso 6% artimla BXI axinlarinda xidmotlor sektoruna
istigamotlonan 61%-1i yeni bir rekord cizmusdir. Olkonin sahilyan1 regionlarinda
mohsullarin vo amok haqqinin giymatinin artmasi Cinin imumi manufaktura vo amok
bazarina tosir gostormisdir. Eyni zamanda xarici sirkatlor {i¢iin investisiya {li¢iin bazar
axtarisi vacib hala ¢evrilmisdir va xiisusilo do investisiyalar avtomatik sonayelora,masin
bazarlarina (hansi ki hal-hazirda da diinyada genisdir) yonalmisdir.

Conub-Sarqi Asiyada BXI-lorin axinlarma rohborlik edon 6lko mohz ASEAN-a
izv olan Sinqapurdur (baxmayaraq ki 5% geriloma ilo investisiyalarin daxili axinlar 65

mlrd olmusdur.). ASEAN-a daxil 10 6lkanin regionda yerlogsmasi regionun inkisafina
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miisbot tosir gostormisdir. Regiona daxil asagir golirli dlkolor 2015-ci ildo yaxsi
performans gostormisdirlor (Myamma 3 mlird, Tailand 11mird). Vyetnamda iso Ho-Chi-
Minh soharinds Saigon Hi-Tech Park-da 1,4 mlird-liq layihalor vo Samsung tarafindan
Vyetnama 600 milyon dollar investisiya naticosinds Vyetnamda Cindon daha ¢ox mobil

telefon istehsal edilmisdir.

Sakil 8.
Inkisaf edon Asiya regionunda BXi-lorin axinlarinin saviyyalori(2015-ci il mird $ ilo)
Share in world
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Conubi Asiya regionunda Hindistan, Banqglades (2.2mlrd 44% tarixi rekord),

Pakistan, Sri-Lanka (685 va 681 miIn vasaitdon imtina etmisdirlor) kimi 6lkalar regionun
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investisiya axmlarinin asas istigamatlorini miioyyonlosdirmisdir. [ran Islam
Respublikasinda isa sanksiyalarla slagodar olaraq 2015-ci ilds investisiyalarin hacmi 2
mlrd olmagla son 3 ilds templor hiss olacaq doracads asagi diismiisdiir.

Qoarbi Asiya regionunda isa investisiyalarin hocmi asagi diisso do, region 6lkasi
olan Tiirkiyo tmumilikdo Asiya regionunda investisiya axinlari {izro 5-Ci yers
yiiksolmisdir. Orob o6lkolorindo iso BOO istisna olmagla BXIi-lorin soviyyesi asagi
diismiisdiir ( neft galirlorinin saviyyasinin asag1 diismasi ilo alagodar).

Inkisaf edon Asiya regionunda BXI-lorin daxili axinlarinda oldugu kimi xarici
axinlara da region olkalarindan olan Cin ( diinyada ABS vo Yaponiyadan sonra 3-cii
an ¢ox investisiya ixrac edon 06lka), Hong-Kong, Singapur, Koreye Respublikasi,
Tayvan, Malayziya, BOO, Tailand, Hindistan, Indoneziya miivafiq ardicil yerlori
tutmaqdadirlar. Region 6lkalarindon olan Cin noainki regionda hatta Afrika regionunda
belo an ¢ox investisiya qoyan 6lkaya ¢evrilmisdir.

Beynolxalq investisiyalarin 2015-Ci ildo Latin Amerikas1 vo Karib hovzasinin
offsor maliyyo zonlarinda payr 168 mird $ olmusdur.BXi-lori Latin Amerikasinda 3
asas region tzra giymatlondira bilorik - Morkazi Amerika 14% artimla 42 mird $,
Conubi Amerika 6 % enislo 121 mird $ vo Karib hovzoasi 12 % azalma. Morkozi
Amerikada beynolxalg investisiya proseslorindo Meksika tokanverici qiivva rolunu
oynamugdir. Belo ki, 18% artimla 30 mlrd $ investisiya gobul edon Meksika ABS
torofindon tokco 2 mird $ plastik vo siiso butulka istehsalina, 2,5 mlrd $ simsiz
telekommunikasiya sektoruna investisiya edilmisdir. Region 6lkalorindon olan Salvador
(38 % artim), Qvatemala (- 13%), Hondurasda (+5 %) kaskin azalma va galxma
miisahidos olunsa da investisiyalarin hocminin kigikliyi regionun imumi gostaricisine elo
do tosir gostormomisdir.[22]

Conubi Amerikada BXI-lorin hacmi kond tosorriifati mohsullarina tolobatin
nisbaton asag1 diismasi ilo 6% azalma ilo 121 mird dollar saviyyads olmusdur. Region
Olkalorinin xarici borclarinin ¢oxlugu 2015-ci ildo 6lko igtisadiyyatlarina daha boyiik

monfi tosirlo naticalonmisdir. Masalon Braziliyada resessiya dovrii ilo slagadar |,
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korporativ golirlorin diismosi, yenidon investisiyalarin 33% azalmasi naticosindo {inuni
investisiya axinlar1 12% azalma ilo 65 mird dollar saviyyads olmusdur.
Diagram 4.
Latin Amerikasinda BXI-larin regional saviyyesi (2015-ci il mird $-1a)
Daxili axinlar 2009-2015 Xarici axinlar 2009-2015
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Mineral vo metallarin (xiisusilo do neftin giymatinin enmasi) qiymatinin diismasi
ilo olagodar olaraq BXI axinlart  Cilido -5 %, Peruda-13 % Kolumbiyada-26%
Boliviyada -22% asag1 diismiisdiir. Ekvadorda iso neft golirlorinin asagi diismoasine
baxmayaraq Peru torafindon biznes xidmatlorina vo manufaktura sektoruna yonaldilon
investisiyalar naticasinds 37% artim miisahido olmusdur.

Argentinada iso hidrokarbon ehtiyatlarin ixracina vergi daracalarinin
azaldilmasi ilo olagodar olaraq Chevron Corporation (ABS) vo Petronas (Malayzia) kimi
Olkalar tarafindan tokca 1,1 mird dollar investisiya dlkads naft gaz sektorunun tadgigins
yatirilmigdir. Noatico etibar ilo Paragvay-18%, Urugvayda-25 % azalma oldugu halda
Argentinada  investisiyalar 130% artimla 11,7 mlrd dollar saviyyado
olmusdur.[22]LatinAmerikas1 6lkalorindon Cili, Meksika,Kolumbiya , Braziliya,

Argentina BXI-lorin xarici axinlar {izra ilk 5-liyi boliisiirlor. Regiona an ¢ox investisiya
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edon 10 6lkoya ABS, ispaniya, Kanada, Boyiik Britaniya, Belcika, Fransa, Yaponiya,

Meksika, Niderland, Almaniya daxildir.

Latin Amerikasinda BXI-larin saviyyasi (2015-ci il mird $ ilo)

Diinyva totalinda
Meksika pay1 9.5%
30.3 mird

Braziliya
64,6 mird
-115%

BXI daracalari
® 10 mlrd-dan cox
@ 5-9.9 mird arasi Gili =
©1-4.9 mlrd aras, 202 mird “
0.1-0.9 mlrd aras: R,

0.1 mird-dan asag

7 o -.""\.l
{ Argentina\_

- 2 11,7 mird
Ik 5 gabuledici 6lka A +130 %

Iqtisadi axmlar %
va S-la
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Sakil 9.

Yatirilan investisiyalari boyiik qismi neft-qaz, dag-moadon, kond tosarriifati, tiitiin

Mmohsullarina olmusdur.

Kecid iqtisadiyyatli 6lkolorda BXIi-lorin 2015-ci ildo son 10 ildo on asag

Saviyyasi miisahido olunmusdur. ©Omtaa giymatlarinin kaskin surstdo asagi diismasi,


http://www.wordbank.com/

55

kond tosorriifatt bazarlarinda zoiflik, geosiyasi arenada birbasa vo dolay1 tosirlor
regionun investisiya miihitina do tosirsiz 6tiismomisdir.

Region olkalorindon olan Rusiya, Azaorbaycan, Qazaxistan, Serbiya, Giirciistan
BXI-lorin xarici axinlarinda ilk 5-liyi béliisiirlor. Regionda xarici axinlarin saviyyasi 31
mlrd dollar olmusdur. Onun bdyiik hissasi 2 6lkenin 26,6 mlrd-1 RF-nin payina 3,3
mlrd-1 Azarbaycanin payina diisiir. Regiona on ¢ox investisiya qoyan 0Olkalars iso Kipr,
ABS, Irlandiya. Fransa, Rusiya, BB, Almaniya, Avstriya, Isvecra, Cin olmusdur.
Region 6lkalorinin iqtisadiyyatinin stkurturuna nozor saldiqda goriiriik ki, ixracin osas
hissasini neft-gaz mohsullar tutur. Karbohidrogen ehtiyatlariin qiymatinin azalmasi isa
regiona tosirsiz Gtiismomisdir.

Sakil 10.
Kegid igtisadiyyatl dlkelorde BXI-lorin regional meyllori (2015-ci il mird $ ilo)

® 5 mird-dan ¢ox 1-4,9 mird ® 0,5-0,9 mird
0,5 mlrd-dan az I1k 5 6lko - daxili axinlarin soviyyesine gora
Monba:www.wordbank.com (Word Investment Report 2016)
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Karbohidrogen ehtiyatlarinin qiymotinin diismosi Vo geosiyasi arenada bas
veranlor (Ukrayna-Rusiya miinasibatlori) an ¢ox Rusiya Federasiyasina tosir etmisdir.
Notico etibari ilo 6lkads iqtisadi inkisaf vo investor maraqglarinin azalmasi bas vermis,
daxili sirkatlorin sohmlarinin giymati siiratlo enmisdir.

Iqtisadi krizis va doyisikliklor xiisusilo do Kipr —Rusiya arasinda investisiyalar
offsor zonalara vo yenidon 6lkays yonlondirilmasi prosesinds 50 % asag1 diismiisdiir.
Morkazi Asiya regionuna daxil olan ke¢id iqtisadiyyathi dlkalordo do neft galirlorinin
asag1 diismosi ilo olagodar RF torofindon regiona investisiyalarin yonlondirilmasinds
azalma bas vermisdir.

Qazaxistanda kond tosorriiffati mallarina  xarici tolobatin  azalmasi neft
giymatindoki enmolor 6lkays investisiya edon sirkotlorin 6z investisiyalarini digor
sektorlara yonlondirmasi ilo noticolonmisdir. Ukraynada isa bank vo 3G mobil telefon
lisenziyalar sektorlar1 hesabina 3 mird dollar investisiya ilo +622% artim olmusdur.
Hal-hazirda bozi xarici firmalar keg¢id iqtisadiyyatli 6lkalora investisiya etmokdadir.
Mosolon Gaetano Ltd. (BB), Kumi Oil OOO Rusiya Federasiyasina vo Malaysian
State-owned Petronas 2,25 mird dollar investisiya etmoklo 15,5% Azerbaijan Gas
Supply Corporation sohmlorini almisdir (2015).

Diinya investisiya proseslorinda portfel investisiyalari tizra regional meyllordan
danigarkoan isa har seydon onco geyd etmaliyik Ki, asason 6zal sahibkarliga asaslanan
portfel investisiyalart istor hokiimat, istorsa do 6zol miiossisalor torafindon tarixan
yatirilsa da, son dovrlords 6z tizarilorine boyiik diggot calb edo bilmisdir. Burada bir
mogama diqgoat yetirmok lazimdir ki, portfel investisiyalari tizro miiassisa tizarindo
nozarst olo kecirilmasa doa, bu sektorda giymaotli kagizlarin nagd valyutaya ¢evrilmosi
prosesi BXI-lora nisbaton shomiyyoatli doracads yiiksokdir. Portfel investisiyalarinin bir
sira istiin cohatlori olsa da (inflyasiyadan qorunma, spekulyativ golirlor vo s.)
qisamiiddatli dovrde oOlkolorarast horokati  Glkealords igtisadi boéhranlara (Meksika
bohrani-1995, CSA vo Rusiyada bohran 1997-1998, Argentina vo Tiirkiyodo bohran
2000-2001) da sobab olur.
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BXI-lorda oldugu kimi portfel investisiyalarmin da shomiyyatli hissasina nozarati
IEO hoyata kecirmokdadir. 90% -i IEO-do comloson portfel investisiyalar1 BXi-lori
artim dinamikasinda shamiyyatli doracodos iistolomokdadir. Tosadiifi deyildir ki, bu giin
giymotli kagizlarla hoyata kecirilon giindolik investisiyalar 2 trin $ hacminds
giymatlondirilir ki, bu da XX asrin 80-ci illori ilo miigayisodo 8 dofo goxdur. Portfel
investisiyalarindan danisarkon onu da geyd etmok lazimdir ki, bu investisiyalar1 6lkalor
asason 6z daxili yoni milli giymotli kagizlarda saxlamaga tstiinliik verirlor. Masalon
ABS-da bu 90% saviyyads Yaponiya, BB vo Almaniyada iso 85% saviyyodadir. Portfel
investisiyalarmin boyiik qisminin IEO-do comlosmasinin asas sobobi bu 6lkolordoe
bazar infrastrukturunun inkisaf etmis soviyyasi, qanunvericilik gaydalarinin aydin vo
soffafligi, miiqavilo oOhdoliklorinin icrasina zomanat, yiiksok likvidlik tasir
gostarmokdadir. Qiymatlondirmalara gors isa, portfel investisiyalarinin yalniz 15% 6lka
sorhadlorindon  konara ¢ixaraq xarici bazarlara daxil olur. Bu isa portfel
investisiyalariin regional horokatinds xarici axilarimin zosifliyini gostorir.
Istor daxili istorsa do xarici portfel investisiya axinlart XX asrin 90-c1 illarindon
baslayaraq boylik hacmds artmisdir. Bunu asagidaki amillarlo izah etmok olar.
¢ Qloballagsmanin maliyya sektorunu da ohato etmasi vo maliyys bazarlarinin
liberallasmas1 noticasindo daha az xarclorlo daha boyiik vasaitlorin azad
horakati.
e IEOO-lordo vaziyyatlorin stabillosmosi bu 6lkelors portfel investisiya
axinlarinin hoyata kegirilmasinin siiratlorini artirmisdir.
e olverisli makroigtisadi voziyyatin noticesi olarag maliyys bazarlarinin
likvidliklori giiclonmis, faiz doracalori ise asagi enmisdir.
e Aktivlorin pesokar idaroetmo tocriibasinin artmasi maliyys sektorunda
Xarclorin minimallagdirilmasi ilo naticalonmisdir.
Diinyada mocmu portfel investisiyalari lizro yekun hesablanmig bir natico olmasa

da toxmini hesablamalara goro portfel investisiyalarmin imumi hacmi 40 trin $-1
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kegmigdir (2015 dekabr). [26]Portfel investisiyalar1 iizro on yiiksok gostarici Avropa
Qitesi tizroa qeyds alimusdir.
Diinya iizra total portfel investisiyalaria liderlik edon 6lkalor sirasinda ilk 10 —
luga asagidaki 6lkolor daxildir.
Codval 5.
Diinya macmu portfel investisiyalarinda ilk 10 iqtisadiyyat.(2015-ci il trin $-1a)

ABS 9.45
Liitksemburqg 3.81
Boviik Britaniva 3.78
Yaponiva 3.51
Almaniva 2.91
Fransa 2.25
Niderland 171
Cin 1.26
Isve cra 125
Kanada 1.22

Manba: http://data.imf.org/reqular.aspx?key=60587815

Portfel investisiyalarinin hocmi regionlar iizro iSo toxmini olaraq asagidaki
sokildadir. Regionlar tizro portfel investisiyalar1 iizro liderlik edon &lkolor miivafiq
olaraq Avropada - Liiksemburq, Boyiikk Britaniya, Almaniya, Fransa, Niderland,
Isvecra, Finlandiya, Norveg, Isvec kimi o&lkolorin hesabmna 20,5 trln $, Simali
Amerikada miivafiq olaraq ABS, Kanada, Meksika hesabma 10,7 trin $, Asiyada
Yaponiya, Cin, Singapur, Canubi Koreya, Malayziya, Vyetnam hesabima 7,01 trin $,
Latin Amerikasinda Cili, Argentika , Braziliya , Venesuela, Urugvay hesabina 0,4 trin
$, Avstraliyada Awvstaliya va Yeni Zellandiya hesabina - 0,669 trin $, Afrikada (CAR-
n hesabina) iso 0,146 trin $ saviyyadadir.[28]

Arasdirmanin noticasi olaraq qeyd edo bilorik ki, beynalxalg investisiya

axinlarinda istor BXI istorsa da portfel investisiyalari iizra regional meyllor galmaqdadir
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vo bu meyllor xiisusilo do IEOQ-mn xeyrino doyismokdadir. Belo ki IEO-lor nainki,
liberalliq niimayis etdirmoklorino baxmayaraq yalniz 6z regionlarinda, hotta ayri-ayri
regionlarda da investisiya axinlarma nozarot etmokdodirlor. iri TMKvo TMB-lor
torofindon istonilon hacmda vasaitlorini maneasiz bu va ya digor regiona yonlandiran
IEO-lor beynolxalq investisiya axmlarinda 6z maraqlarindan ¢ixis edorok 6z daxili
bazarlariin qorunmasi ( yiiksok standartlar hesabina), xarici bazarlarin zabt edilmasi,
galirlorinin artirilmasi vo regionlardaki hegemonluglarini tomin etmokdadirlor. Natica
etibar1 ilo yiiksok standartlar hesabina beynolxalq investisiya axinlarinda IEOO-o

dayan zorar IEO-lorin IEOO-lors etdiklori yardimlari 2 dofs 6tmokdadir.

2.3. Beynalxalq investisiya axinlariin sahavi meyllari va xiisusiyyatlori

Beynolxalg investisiyalar — miixtalif saholordo miixtalif soviyyado axinlarla
miisahido olunmaqdadir. Belo ki, son dovrlorin statistik gostoricilori biza belos bir ifado
islotmoys imkan verir ki, “Xidmoatlor sektoru qlobal birbasa xarici investisiya
chtiyatlarin imumi hocmindo 60%-don ¢ox pay niimayis etdirmokdadir. Bu isa
toxminan birbasa xarici investisiyalarin 2/3 hissosi demokdir.”

Diagram 5.
Qlobal birbasa xarici investisiya ehtiyatlarinin sahavi bolgiisii
(2015-ci il %-19)
@ Xidmstlar
Istehsal
Osas

I Dagiglasdirilmami s

Moanba:www.wordbank.com (Word Investment Report 2016)
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Belo ki, 2014-cii ildo beynolxalq investisiyalarin sahovi hacminds goézlonilon
azalmalar miisahido olunmusdur. 2015-ci ildo isa xidmatlor sektoru global birbasa
xarici investisiya ehtiyatlarin 64%-ni, istehsal sektoru 27%-ni osas sektor 7%-ni, 2% iso
dogiglosdirilmomis sektorun payi toskil etmisdir.

Inkisaf etmokds olan vo inkisaf etmis olkolords daxili investisiyalarin sahovi
meyllori eyni olsa da, ayri- ayr1 inkisaf etmokdo olan regionlarda daxili miixtalifliklor
movcuddur (Diagram 6 ). Masalon Afrikada vo Latin Amerikasinda asas sektorlarin faiz
nisbatlori miivafiq olaraq daha ¢ox 28 % vo 22% olsa da, Asiya regionunda bu

gostorici daha asagi 2%-dir.

Diagram 6.
Beynolxalq investisiyalarin regionlar {izra sahovi bolgiisii
Diinva | -
IEO | Y,
IE0O I~ S
Afrika I
Latin Amerikasi e [5]
Asiva T
Kecid |
igtisadiyvyath
Olkalar B Xidmot Istehsal © Osas m Dagiglosmomis

Moanba:www.wordbank.com (Word Investment Report 2016)

Qeyd edilon sahalar iizra birlosmoa va satinalmalarin dayarinin son dovrlar {izra
statistikasina nazor salsaq ohomiyyatli doyisikliklori miisahido edorik.Baxmayaraq ki,
2015-ci ilda birlosma va satmalmalar xidmatlor sektorunda 95 mlrd artmisdi, {imumi
balans istehsal sektoru torafo ayilmisdir.Hans1 ki, 2009-cu ilds 28% , 2012-ci ilds 41%,
2015-ci ildo 54% natica ilo geydo alinmisdi. 2015-ci ilds istehsal sektorunda birlosma
Vo satmalmalar 6ziiniin 2007-ci ildon sonraki dovrds ilk dofo olaraq névbati rekord
saviyyasina ¢atmisdir. Belo ki, istehsal sektorunda birlosmoa va satinlamar tizra gostarici

388 mlrd toskil etmisdir. Birlosmo va satinalmalar {izro qlobal gostericinin artmasi
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aczagiliq (61 mird), geyri-metal mineral maddalorin istehsali (26 mlrd), mebel istehsali
(21 mird), kimya mohsullar1 ( 16 mird) hesabina olmusdur. [22]
Diagram 7.
Birlosmo Vo satinalmalar tizro sahovi bogii (2012-2015 ci illor mlrd $ ilo)

mXidmeat m Istehsal m Ssas

302
207
189

147 135 140 135
46 35 o
[l 13 [l ]

|
202 2003

2014 2015

Moanba:www.wordbank.com (Word Investment Report 2016)

IEO vo IEOO arasinda istehsal sektoru iizro birlosmo vo satinalmalar iizra iso
forglor gqalmaqdadir. IEO-do birlosmo Vo satinalmalar iizro artimlar oczagiliq, kimya
mohsullari, geyri-metal mineral maddalorin istehsali, masingayirma, hamginin plastik
mohsullar, metal mohsullar, nagliyyat vasitalori vo avadanliglar tizra olmusdur.

IEOO-lorda isa birlosme Vo satialmalarin doyerinin artmasi mohdud saholar iizro
bas vermisdir. Bunlar istehsalin mebel, orzaq, icki, geyri-metal mineral maddalor
sektorlaridir. Eyni zamanda boyiik qazanclar aczagiliq vo masingayirma sahoalorinds bas
vermisdir. Oczagiliq sahasinds boyiik qazanclar (Daiichi Sankyonun (Yaponiya sirkati)
0z sohmlarini satmasi) Ssohmlorin satilmasi ilo bas vermisdir.

Digor bir misal olaraq iso  Yaponiyanin Hindistanda yerloson Ranbaxy
Laboratories-in sohmlarinin Sun Pharmaceutical Industries-o(Hindistan) 3 mird dollar

satilmasini gostara bilorik.
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Diagram 8.
IEO vo IEOO -lar iizra birlosma va satinalmalarin sahavi sturukturu

(miigayisa 2014-2015 ci illar tizra, mird $ ilo)

a.fEO b.IEQO

® Basqa istehsallar © Masingayirma
® Scraciliq Mebel
# Kimva mahsullar: ¥ 1orzaq.icki, tiitiin o

® Qeyri-metal mineral maddalar

Monba:www.wordbank.com (Word Investment Report 2016)

Qeyd etmok lazimdir ki, amtaalorin giymotinin doyismosi BXi-lorin osas sektora
axinina tosirsiz Otlismomisdir. Belo ki 1990-c1, 2000-ci illordo neft vo metal
giymatlorinin durmadan artmasi vo Oziiniin  tarixi yiiksok Saviyyasino ¢atmasi
omtaalorin siiratli ddvriyyasine va BXi-lorin durmadan artimina sorait yaratsa da, 2008-
ci ildo global maliyys boéhraninin tasiri ilo bu proses zoiflomays basladi.. Baxmayaraq
Ki, bohrandan sonraki dovrdo omtoo dovriyyasi 6z giicinii barpa etdi lakin, qisa
miiddatdon sonra 6ziiniin enis moarhalasine basladi (qrafik 3). Belo ki, mineral, filiz vo
metallarin qiymot indeksinin 2012-ci ilo godor artmasima baxmayaraq, 2012-ci ildan
baslayaraq davamli azalmis vo neft giymotlori 2014-cii ildon etibaron koaskin enis

etmisdir. ©Omtaslarin giymatinda kaskin enis korporativ galirliliys (xiisusila do neft, gaz
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sektorunda ) tosir gostordi. Masalon, BP (Boylik Britaniya) 2015-ci ilds 6,5 mlird dollar

xalis zarar ¢okmisdir hansi ki, bu da axir 30 ilin an yiiksok gostaricisidir.

Qrafik 3.
2000-2016-c1 illar arzindo amtaslarin global giymat gostaricilari
qiymat indeksi (100=30%)
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Bundan slavs asag1 qiymatlor hasilat sonayesine kapital yagisina tosir gdstormis,
sektorlarda beynalxalq investisiyalarin moblagi azalmigdir.

Misal tgiin oksor neft sirkotlori (Sevron, Ekson Mobil) 2015-ci ildo 6z is
qiivvalorini, amoaliyyatlarin genislonmosini, kapital Xxarclorini azaltdilar. Novbati bir
ne¢a il arzindo giymatlorin nisbaton asagi qalmasi goézlantilori naticasindes TMK-lar
hasilat sonayesindo kapital genislonmosini  Xarclori saviyyasinds hoyata kegirmoyo
basladi. Basqga bir misal Sevron 2017-2018-ci illorda xarclorini azaltmagi goarar verib.
Hasilat sonayesinda giymot diismalori neft-gaz sektoru da daxil olmagla bu sektorda
birlosma va satinalmalarin dayarini 2014-cii ilde 8 % , 2015-ci ildo 4% saviyyaya qoador
azaltmgdi, hansi ki 2010-2011 ci illorde bu gostorici  21-28% olmusdur. Qlobal

soviyyado dovriyyonin zoifliyi BXI-lorin strukturuna da tesir edoacokdir. Bu tokco
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omtoaalarin asag1 qiymetlorinin monfi tasiri ilo olagedar deyildir. Bels ki, hom do BXI-lor

lizra hasilat sonayesindos xarclor do azaldilmisdir.
Diagram 9.

BXI layihalorinin hasilat sonayesinda dayori vo hacmi (faiz vo mird dollarla)

/—\ neft . qaz
[ ow% | @ metal va das komiir
\\ / digar madan sektorlar:
o O birlasma va satinalmalarin faizla
gostaricilari
! ) -H\'-,
/-—ﬂ\ L%
[ 1% | N —
\. / = |'/1 2%\] -
'_' \ ! //— \\I
1 ~— '\P / (%)
w : 7
] 3 (10|
6
| T |
2009 2010 a0 a2 2014 2 2015

2013
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Hagigoton do omtaalorin giymatlarinin asagi soviyyassi Cin, Avropa Ittifaqu,
Hindistan, Yaponiya kimi boyiik idxalg1 olkolords iqtisadi artimi stimullagdirici vo
dostokloyici amildir. Belo ki, neft giymatlorinin azalmas: naticasinds global UDM-do
0,3-0,5 % artim gozlonilir. Istehsal vo Xidmotlor sektoru kimi golirli sektorlar
beynolxalq investisiyalarin asas yonalmo sahaloridir.Regional vo milli saviyyads iso,
omtoslorin asag1 qiymotlorinin BXI axinlarina tosiri ayri-ayri iqtisadiyyatlarda hasilat
sonayesinin hacmindon asili olaraq miixtalifdir. Belo ki, ayri-ayr1 6lkalordo bu gostarici
enerji asilt sonaye sahalorinin  hacmindon, enerji resurslarinin hansi doracodos Xarici

ticaratdon oldo olunmasi kimi amillordon asili olaraq doyisir.
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Qiymatlarin enmosinin xammal ixrac edon regionlardan olan Afrika, Latin
Amerikasi, Qarbi Asiya regionlariin igtisadiyyatina giiclii tosiri olmusdur (o 6lkalorda
ki, ixracat vo BXI-lorin daxili harokotinin asas hissasi neft vo metal golirlorinden asili
idi). Latin Amerikasinda, moasalon, Kolumbiya vo Ekvadorda neft vo gaz sektoruna
BXI-lorin daxili axin1 miivafiq olaraq 2015-ci ildo 66 vo 50 % azalmisdir. Afrikada iso
dag modan sonayesindo BXI daxilolmalar1 Qvineya vo Zambiya kimi 6lkolorads azalma
ilo naticolonmisdir.

Agir hasilat sonayesino osaslanan Asiyada da Vvoziyyst eynidir. Mongolustana
axan BXI-lor hansi ki, bdyiik hissosi dag modon sektorundan asili idi UDM-da cakisi
50%-don 5%-0 godor enmisdir. Nozoro alsaq ki, yeni is yerlorinin yaradilmasi vo
igtisadiyyatin canlandirilmasinin osas vasitosi kimi bu golirlor ¢ixis edirdi, demok
Asiyada bu ciir 6lkalords do vaziyyat he¢ do yaxsi deyildir.

2015-ci il sentyabr ayinda Nyu-York sohorinds kegirilon Birlosmis Millatlorin
Toskilatinin Sammitinda inkisaf glindaliyi gobul edilmisdir. Yiiksok saviyyads kegirilon
Bas Moclisin plenarinda 6lkolor Davamli inkisaf iiciin 2030-cu il Giindoaliyi gobul
etmisdirlor ki, burada da ndvboti 15 il {iciin Davamli Inkisaf hadoflori qeyd edilmisdir.
Burada geyd edilir ki, davamli inkisaf ehtiyatlar1 istor dovlet, istorsa do 6zal
investisiyalar ti¢iin boyiik oshamiyyato malikdir. UNCTAD-1n hesablamalarina gors 1S9,
2030-cu ils inkisaf etmokdo olan 6lkolords davamli inkisaf ehtiyatlar1 illik 3.3-4.5 trln
dollar vasait tolob edoacok ki, bunlarin da osas hissasi elektrik, telekommunikasiya,
nogliyyat, su, kanalizasiyaya, xiisusi moagsadlor Kimi iso arzaq tohliikasizliyi, iglim
doyisikliyinin azaldilmasi vo uygunlasmaya, sahiyya va tohsilo sorf edilocokdir.

Zoruri resurslarin miqyas! ictimai vo &zal investisiyalardan basqa BXI-larin
sturukturuna TMK-lar torofindon bdyiik investisiya tolob edir. Hal-hazirda sosial
infrasturuktura (tahsil, sahiyys) ¢cox az miqdarda investisiya calb edilir. Hotta asas giic
saholori olan telekommunikasiya, su vo nogliyyat sektorlarina da investisiyalar ¢ox
kicik hocmdo ayrilir. Bu kimi sektorlarin shomiyyoti homin sektorlara yonosldilon

investisiyalarin artirilmasi masalasini giindomo gotirir.
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11 FOSIL. AZORBAYCAN IQTiSADIYYATININ DUNYA INVESTISIYA
PROSESLORINDO YERI VO PERSPEKTIVLORI

3.1 Azarbaycanin iqtisadi inkisaf modelinda beynalxalq investisiyalarin rolu

Miiasir soraitdo ayri-ayr1 6lkolorin igtisadi inkisaf soviyyolorindon asili olmayaraq
igtisadiyyatlarina investisiya yonaldilmasinin tomin edilmasi  6lkalorin osas aktual
problemlarindan biridir. Bu onunla slagodardir ki, 6lkalor Xarici investisiyalar calb
etmoklo igtisadiyyatin artim siiratinin saxlanilmasi vo tomin olunmasini, o ciimlodan
iqtisadi ixtisaslagsmalara yonalmis struktur islahatlarini ugurla hoyata kegirmis olur.
Nozoara alsaq ki, investisiya yonaldilmoasinds asas magsad kimi monfaatin artirilmasi vo
maksimallagdirilmasi dayanir, o zaman qeyd edo bilorik ki, investisiyalarin 6lkonin
biitlin saholori tizro Sorbast horokoti imkani yaranir. Mohz buna goro do 6lko
tosarriifatina totbiq edilon maliyys va real investisiyalar1 bir-birindon farglondirmoak
lazimdir. Bu va ya digoar comiyyatds real investisiya artimi 6lko tosorriifatinda istehsal
imkanlarint artirmaqla rogabst miihiti formalagdirir ki, bu da giymatlorin soviyyasinin
cevik tonzimlonmasi mosalslarini ortaya ¢ixarir.

Azorbaycan Respublikast 1991-ci ildo miistaqillik oldo etdikdon sonra agir-
iqtisadi goraitin aradan qaldirilmasi, 6lkads igtisadi sabitliyin toamin edilmasi, igsizliyin,
hiperinflyasiyanin azaldilmasi, Azorbaycan iqtisadiyyatina yatirilan investisiyalarin
artirtlmasi istigamotinde  miixtalif addimlar atmaga basladi. Belo ki, ilkin olaraq
miixtolif beynalxalg iqtisadi vo maliyys toskilatlarina tizv olan Azarbaycan &lka
igtisadiyyatina investisiyalarin yatirilmast vo investisiya miihitinin yaradilmasi, istor
milli investorlarin, istorsa do xarici investorlarin hiiquq vo monafelorinin qorunmasi,
daxili vo xarici investorlara eynihiiquqlu soearitin tomin edilmasi moagsadilo bir sira
ganunvericilik aktlar1 qobul etmisdir. Olkoya investisiya calbi mogsadi ilo atilan
addimlardan biri do “agiq qapr” siyasotinin totbig edilmosi olmusdur. Olkayo

investisiyalarin axmi {iglin  bu giino godor qobul edilon asas qanunlar “Xarici



67

investisiyalarm qorunmasi haqqinda”, “Investisiya faaliyysti haqqinda”, “Sahibkarliq
sahasinds aparilan yoxlamalarin dayandirilmasi haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin
qanunlari, vo digar normativ senadlordir.

1992-ci ildo qobul edilmis “Xarici investisiyalarin qorunmasi haqqinda”
Azorbaycan Respublikasmnin Qanunu  6lko iqtisadiyyatina investisiyalarin calbi
sahasindo miithiim ganunvericilik akt1 rolunu oynadi. Bela ki, bu ganuna asason milli
rejim prinsipindon ¢ixis edon Azorbaycan Respublikasi xarici miiossisalora yerli
miiossisolor kimi eyni imkanlar yaratmisdir. 1992-1994-cii illor orzindo Azorbaycanda
ucot doracalori artirllsa da investisiya axini demok olar ki yox idi. Bu dovrlords
Ermonistanin Azarbaycana horbi tocaviiziiniin davam etmasi, 6lkada siyasi sabitliyin
olmamasi investisiya axinlarina da ciddi monfi tosir etmisdir.[1]

1995-ci ildo qgobul edilmis “Investisiya foaliyyati haqqinda” Azorbaycan
Respublikasi gqanununa osason isa investisiya foaliyystinin imumi sosial, iqtisadi vo
hiiquqi sortlori miiayonlosdirilmali, investisiyalar Azarbaycan Respublikasina intensiv
calb edilmali, beynolxalg igtisadi amokdasligin, o ciimladan &lkonin sosial-igtisadi
bazasmin inkisafina sorait yaratmaq tiglin investisiyalar somorali istifado edilmali vo
miilkiyyat formasindan asili olmayaraq biitiin investorlar barabar hiiquqglara malik
olmalidirlar.[2]

Notico etibar1 ilo 1995-ci ildon baslayaraq Azorbaycan Respublikasinda sabit
inkisaf yoluna godom qoyma ilo olagodar olarag investisiya proseslorinds artimlar
miisahido olunmusdur. Qeyd etmok lazimdir ki, yeni miistaqillik aldo edon vo sarbast
inkisafa qodom qoyan 6lka {igiin xarici investisiyalar xidmatlorin genislonmosindo, real
bazar infrastrukturunun yaradilmasinda, istehlak mallarmin istehsalinda, qabaqcil
idaraetmo iisullaria yiyalonmokda asas harokoatverici amil hesab edilir.  Azarbaycan
Respublikasinin miixtalif yeralti va yeriistii sarvatlora malikliyi va bu resurslarin daxili
tolobatdan artiq soviyyads olmasi, onlarin diinya bazarina ¢ixarilmast masalasini da
aktual etmisdir. 1994-cii ildon garsihigh faydaliliga osaslanan “agiq qap1” siyasati ilo

Azarbaycan Respublikasia qoyulan investisiyalar ilbail artmisdir. Olkomizo beynalxalq
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sormays axini 1994-cii ilin sentyabr ayinda “Osrin miiqavilasi” adli neft miigavilasinin
baglanmasi ilo baslamisdir. Osrin miigavilasine uygun olaraq Xozorin Azarbaycan
hissasindo yerloson yataglardan (Azori, Ciraq, Giinogli) imumi doyori 7,4 milyard
dollar olan miigavilods gostarilon hasilatin pay bolgiisii qaydasi1 asasinda, neftin birgs
islonmasi miiqavilesidir ki, bu miigavilo 400 sohifs va 4 dildo hazirlanmisdir. Diinyanin
8 olkosi-Rusiya, Norveg, Azorbaycan, Yaponiya, Tiirkiys, ABS, Ingiltors, Soudiyya
Orabistani, 13 neft sirkoti-ARDNS, Statoyl, Amoko, LUKoyl, British Petrolium,
MackDermott, Yunokal, Delta, Tiirkiya Petrollar1, itogu, Penzoyl, Ekson, Remko
torofindon imzalanan ©Osrin miiqavilasi sonradan diinyanin 19 6lkasinin 41 neft sirkotilo
30-a godor miigavilonin baglanmasina yol a¢musdir. Neft sazislori ¢orgivasinda
Azorbaycanin neft sektoruna 64 mird dollar investisiya nozords tutulmusdur ki, bunun
da 57 mird dollar1 doniz yataglarina yonaldilmoklo Azorbaycani diinyada baglanan an
iri saziglor siyahisina daxil etmisdir. Neft golirlorinin artmasi iso Azorbaycanin valyuta
chtiyatlar1 vo daxili investisiyalarinin hocmi do artirmigdir.[5]

Umumiyyatlo Azorbaycan iqtisadiyyatmimn tohlili gostorir ki bu giina godor
Azarbaycan Respublikasina 200 mlrd manata yaxin investisiya yonaldilmisdir.

Cadval 6.

Olks igtisadiyyatina yonaldilmis investisiyalar (mln. AZN)

1995- 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20m 2012 2013 2014 2015 1995-
2002
2015

Cami 108846 42493 58203 6733.4 74156 10353.9 13328.0 10475.0 14118.9 17048.8 20251.1 214482 218907 200574 1840752
investisiyalar
Daxili 2921.0 938.3 13240 21049 2901.4 46267 77022 60799 74992 10199.0 121484 13178.9 127150 9058.5 933974
investisiyalar
Xarici T963.6 3311.0 4496.3 46285 4514.2 5727.2 56258 43951 66197 63498 81027 8269.3 91757 10998.9 90677.8
investisiyalar

Moanba: http://www.economy.gov.az/index.php?lang=az
Bu proses 2009-cu ilo godor artan xattlo davam edib, 2009-cu ilds isa ilk dofo
olaraq (Qlobal maliyys bohranin tasiri) Azarbaycana investisiya qoyuluslari asagi

diismiisdiir. Sonraki dovrlarda global maliyys bohranin tasirinin azalmas ilo alagadar
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olaraq investisiyalarin hacminds artim bag verss do, son dovrlords yenidon azalma bas
vermisdir. Bu investisiyalarin 93,4 mlrd manati daxili investisiyalar hesabina 90,6 mird
manati iso xarici investisiyalar hesabina yatirilmisdir (Cadval 6). Miiqayise li¢iin geyd
edok ki, 2008-ci ildo 6lks igtisadiyyatina yonaldilon investisiyalarin hacmi 13,3 mlrd
manat olmaqgla 2007-ci ildo miiqayisada 28% artimla qeydo alinmigdir. Lakin bu artimin
osas 6zayini 3,1 mird manatin1 daxili investisiyalar toskil edir. Ik dafs 2009-cu ilds iso
3 mlrd manat investisiya azalma miisahido olunmusdur ki, osas sobab kimi neft
sonayesino yonoldilon xarici investisiyalarin 1 mlrd ABS dollar1 hacminds azalmasi
olmusdur. 2009-cu ildan etibaron investisiyalarin hacmi artsa da, qeyd edok ki, neft
sirkatlori torafindon yonaldilon investisiyalar ilbail azalmisdir. Lakin geyd edok ki, neft
sirkotlorinin xarici investisiyalar1 azalsa da, imumi investisiyalarda artim olmusdur ki,
bu da daxili resurslar hesabina bas vermisdir. Bu iso onunla slagadardir ki, artiq xarici
investorlar neft sonayesina yonoldilon investisiyalar1 yekunlagdirmigdir. Notica etibari
ilo 6lkaya xarici investisiya calbi tiglin prioritet saholords iqtisadi islahatlar &n plana
¢ixmisdir.  Olko iqtisadiyyata yénoaldilon investisiyalar neft vo qeyri neft sektorlar:
olmagqla asagidaki nisbotds olmusdur.

Codval 7.

Neft va qeyri-neft sektoru iizre tlks igtisadiyyatina yonsldilmis investisiyalar (mln. AB$ dollan)

1995- 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 1995-
2002 2015

Neft 70077 32115 4h05 8 46BGG 44096 63466 4B937 35305 489674  BR13E  BITS  BBO1GE 95532 93288 799534
sektoru

Qeyri- R466 11148 13270 24519 38908 67195 116283 94941 126240 159753 194589 205385 183543 102184 13926238
neft
sektoru

Moanba: http://www.economy.gov.az/index.php?lang=az
Qeyd edok ki, neft sektoruna yonaldilon investisiyalar asason xarici investorlar ,
yoni neft sirkotlori torofindon yatirilmis, geyri neft sektoruna yatirilan investisiyalarin

oksariyyati iso daxili resurslar hesabina bas vermisdir.
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Olko iqtisadiyyatina yonoldilon xarici investisiyalarin strukturuna nozor salsaq
burada ilk yeri birbasa xarici investisiyalar tutmusdur. (106 mlrd dollar investisiyanin
68 mlrd dollar1). lIkinci yerdo maliyys kreditlori qorarlasnusdir ki, timumi
investisiyalarin 26 mlrd dollarin1 togkil etmisdir. Bundan iso 4 mlrd dollar1 neft
sektoruna yonoalmisdir. Portfel investisiyalart 5 mlrd dollar, digar investisiyalar iso 6
mird dollar taskil etmisdir.

Codval 8.

Olka igtisadiyyatina yonaldilmis xarici investisiyalar (mIn. ABS dollan)

1995- 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 1995-
2002 2015

Comi Xarici  9119.7 3371.0 45755 48932 50528 66743 68474 54686 82478 86739 10314.0 10540.9 116577 107191 1061959
investisiyalar

Maliyya 16523 23833 2930 6984 9835 15766 23579 14383 34059 36925 31355 26558 18306 22102 262188
kreditlari

Ondan neft 0.0 0.0 0.0 2879 2747 1604 4.8 770 6676 6969 2950 300 5429 823.6 4130.8
sektoruna
kreditlar

Birbasa T467.4 30178 41923 40304 37907 44424 38448 30371 36149 42938 53823 59762 8049.2 V4831 686224
investisiyalar

Neft bonusu 0.0 586 216 1.0 7.0 682 35 1.0 20 19.9 20 24 17.0 20 216.2

Portfel 0.0 121 188 784 578 1564 1524 3058 8462 481 12894 7185 13214 5005.3
investisiyalar

Digar 0.0 442 498 850 2038 4307 4838 6864 3788 6196 5048 1183 4295 10238 61332
investisiyalar

Monba: http://www.economy.gov.az/index.php?lang=az

Yatirilan xarici investisiyalar arasinda asas yeri birbasa xarici investisiyalar tutur.
Birbasa xarici investisiyalarin neft vo geyri neft sektoru iizro bolgiisii asagidaki kimidir.
Belo ki, xarici investisiyalarin boylik oksoriyyati Sonaye sektoruna yonoldilmisdir.
Diqgqgatlo izlosok isa gorarik ki, senayeys yonoaldilon investisiyalarin  yaridan ¢oxu
neftlo bagli olan modongixarma sonayesina yatirilmigdir. Codvoldon goriindiiyii kimi
kond tosarriifatina heg bir investisiya yatirilmamisdir. Halbuki bu sektor Azarbaycanin

prioritet vo investisiyaya ehtiyac olan sektorlarindandir. Umumiyyatlo iso molumat iigiin
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geyd edok ki, kond tesorriifatina qoyulan investisiyalar mohsuldarligin hocminin
artmasina sobab olardi. Bela ki bu sektorun UDM-doki payi 5-6 faiz toskil edir amma

ohalinin isa 40 % bu sektorda calisir.

Cadval 9.

Neft va qeyri-neft sektoru tizra 6lks iqtisadiyyatina yonaldilmis birbasa xarici investisiyalar (mIn. AB$ dollan)

1995 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20m 2M2 2013 2014 2015 1995-
2002 2015

Neft 61053 29724 40880 37999 34223 40033 33507 24127 29553 34078 42878 49352 67307 66227 590941
sektoru

Qeyri-neft 13621 454 1042 2305 3684 4391 4941 6244 6596 8360 10945 104 13185 8604 9528.2
sektoru

ondan
sahslar tzrs

senaye 4630 224 841 1556 2214 2635 295 3678 4155 5405 6676 635 7911 4924
kand 0.0
tasarrifat
tikinti  359.3 6.4 73 2586 497 59.3 66.7 812 89.0 1196 1478 1405 1688 1321.2
ticarat va 2899 1.6 9.0 337 321 38.2 429 549 726 1108 1368 1301 1674 1130
xidmat
negliyyat va 1473 26 28 77 19.2 228 43.4 63.0 69.3 975 1204 1145 1371 8526
rabita
sair 1026 2.4 1.0 7.9 46.0 553 396 575 13.2 17.6 21.9 20,9 541 440
xidmatlar

Manba: http://www.economy.gov.az/index.php?lang=az

Bildiyimiz kimi Azarbaycan Respublikasi miistagillik alda etdikdan sonra xarici
iqtisadi olagalorini artan tempdo genislondirmisdir. Azorbaycanin bu vo ya diger
mosalalords homkarliq etdiyi 6lkalor 6lko iqtisadiyyatina yatirilan investisiyalarda da 6z
yatirimlari ilo forglonmisdir. Azorbaycana yatirilan investisiyalar arasinda asas pay
B.Britaniya, Tiirkiys, ABS vo Qorbi Avropa &lkslorinin payma diisiir.Investisiyalarin
timumi hacminds B.B, Tiirkiys, Yaponiya, Niderland kimi 6lkalarin forglonmasi onlarin
neft sahasino BP, Botas, Tiirk petrollari, vo s kimi sirkotlorin yatirimlari ilo alagodardir.

Lakin homin 6lkalarin oksoriyyati geyri- neft sektoruna az xarici investisiya yonaltso do,
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yeno do lider dlkalor kimi ¢ixis edirlor.Qeyri-neft sektoruna diison investisiyalarda ayri-
ayr1 6lkalorin paylari Tiirkiys (2,5 mird $), ABS (1 mird $), B.B (1,4 mird $), BOO (658
min $), Fransa (154 min $ ), Almaniya (405 mIn $), Iran (145 mln $) Yaponiya (42 mln
$), Rusiya (234 mIn $), Isvecra (220 min $) kimidir. [5]

Turkiys

ABS

Boyiik
Britaniya

Boo

Fransa

Yaponiya

Iran

Almaniya

Isvecra

Rusiya

1995-
2002

470.4

260.4

173.2

38.3

746

204

60.0

331

229

205

2003

171

45

5.0

44

22

1.2

qeyri-neft sektoruna yonaldilmis birbaga xarici investisiyalar (min. AB$ dollan)

2004

80.1

8.4

42

44

212

21

1.8

1995-2015-ci illar arzinda sahalar iizra dlka igtisadiyyatinin

2005

96.2

248

395

57

26

215

0.5

5.1

2006

136.6

70.0

391

18.3

1.1

17.5

17.4

27

46

2007

109.2

75.0

123

44

44

46

229

35

10.7

2008

60.8

108.8

146.4

385

0.4

43.2

37

58

2009

76.8

176

160.0

432

45

238

6.3

388

16.0

50.3

2010

1475

40.0

1440

30.3

6.2

14

3.2

17.0

n7

ni

2011

89.1

738

148.8

753

143

25

1.2

325

26.7

35

2012

185.9

92.5

1493

92.4

14.4

54

456

79.4

21.8

2013

M3

244

136

109.3

6.1

30

15.1

18.2

36.1

2014

4314

89.3

1535

90.2

1.2

29

405

51.0

19.3

13.6

2015

2204

18.94

1731

103.9

45

34

0.002

60.2

15.7

15.9

Cadval 10.
1995. %
2015 1995.
2015
%728 27
101184 106
14834 156
6586 69
1543 16
02 04
145002 152
4054 43
203 23
245 25

Monba: http://www.economy.gov.az/index.php?lang=az

Qeyd edok ki, Azorbaycan iqtisadiyyatina qoyulan investisiyalarin boyiik

hissasinin neft sektoruna yonaldilmoasi, daxili investisiyalarin xarclonmasinds nozaratin

zoifliyi bu vosaitlorin igtisadiyyata real tosirini azaltmisdir. Investisiyalarin sturukturu

IS0 gostarir ki, Azorbaycanin qeyri-neft sektoru kifayst godor calbediciliys malik

deyildir. Bu isa onu demoys imkan verir ki, Azorbaycan bir sira sahalords islahatlar
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hoyata kecirmolidir. Bu islahatlar birinci olaraq miilkiyyot hiiquqlarinin
tokmillosdirilmosini, miistagil mohkomo sisteminin yaradilmasimi, kigik vo orta
sahibkarlarin maliyyo Vvesaitlorino ¢ixiginin artirilmasini ohato etmolidir. Homginin
islahatlar vo atilan addimlar xarici investisiyalarin artirilmasi {i¢lin vergi giizostlarinin
edilmosi, azad ticarot zonalarmim yaradilmasi vo UTT-ys iizvliik kimi mosalalori do hall
etmalidir.

Biitiin bu zoruri islahatlarla yanasi qeyd etmok lazimdir ki, Azorbaycan
Respublikasi 6lko iqtisadiyyatina xarici vo daxili investisiyalarin calbinin artirilmasi
istigamotindo miixtalif islahatlar da hoyata kegirmisdir. Bunlar lisenziyalar sahasindo
sahibkarliq faaliyyati ilo mosgul olmagq {igiin xiisusi raziliq lazim olan sahoslorin sayinin
azaldilmasi, lisenziyalar verilma prosedurlarinin sadalosdirilmasi, soffafligin artirilmasi,
lisenziyalarin ASAN xidmat torafindon verilmasi, lisenziya veran qurumlarin sayinin
23-dan 4-5 endirilmasi, lisenziya verilmo miiddatinin 15 giindon 10-giins salinmasi va S.
olmusdur.

“Bir pancars sistemi”nin qaydalar1 totbiq edilmoklo sahibkarlarin qeydiyyatdan
keemo proseslori sadolosdirilmis vo elektronlasdirilmisdir. Tikinti  layihalarinin
ekspertizasi va tranzit ylikdasimalar kimi islar da bir pancara sistemina kegirilmisdir.

Gomriik rejimi vo vergi tutma prosedurlarinda da islahatlar hoyata kecirilmisdir.
Belo ki, miivafiq sonadi alan soxslor (investisiya tosviqi ) monfaat vergisinin, hamginin
galir vergisinin 50 %-i miqdarinda, amlak vergisini va istor istifadasindo, istorsa do
soroncaminda olan torpaqglara gora torpaq vergisini, homin soxslor torofindon 6lkaya
gotirdiklori texnika, texnoloji qurgular iizro hesablanmis ODV 6domokdon yeddi il
miiddatine azad edilmisdir.

Belo ki, bu hesabatda Azarbaycan har il 6z mévqeyini yaxsilasdirmaqdadir. Hom
do bu hesabata asason Azarbaycan 65-ci pillods gorarlasmagla diinyada 3 vo daha ¢ox
islahat aparan 29 6lkadon biridir.

On miihiim islahatlar kimi hesabatda asagidakilar gostarilir:
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e Beynolxalq ticaratin totbiqi zaman1 miivafiq gostoricilor iizra eksport vo import
bayannamoalarinin elektron gaydada verilmasi sisteminin tatbig edilmasi,

e Homginin naqliyyat vasitolorino gore tutulan vergi lizro Ssadslasdirilmalorin
aparilmasi,

e Elektrik sobokalorino yeni qosulma prosedurlart zamani Yyeni istifadagilorin
sobakalora gosulma noqtalorinin toyin edilmosi zamani1 yeni moalumat bazasinin
yaradilmas: ilo vaxta gonastin edilmosi. 2
Azaorbaycan Respublikasi 6lkoda kegirilon bir sira islahatlarin montigi naticasi

olaraq hesabatda bir sira gostaricilor {izro movqeyini daha da yaxsilagdirib.
Codval 11.
Diinya bankinin "Doing business 2017" adli hesabat1 (2016-ci il iizra)

sahibkarliq mdhitinn
keyfiyyati indeksi (189

dlka igarisinda) Sahibkarhg mihitinin keyfiyyat] indeksi 1-ci kvart
1. Singapur L 183 135 a0 45 1
: : . ’ p i
2. Yeni Zelandiya . Biznesin baglanilmasi # ~' “‘ V/
3. Danimarka ,': ! : ] | 3 i
. likinti dzra icazalarin r ; |
7. Birlagmis Statlar &= i
: Elektrik enerjisinin ; P
. " alds olunmasy ‘ W 5 '
24. Gurcustan -l- : ) |
. dmlakin geyda ‘ m : . l /
1. Qazaxistan “ whm— _ g w
' Kredit alimmas w - [ | 4 .
44, Belars ' [ - !
: Investorlann mithafiza ; /
52. Rusiya — olunmas ) .-T,ﬂ'
55, Tiirkiys 9 Vergilarin adanilmasi 9wt @ ./
6. Mongolustan ﬂ ! I
. Xarici ticaret alagalori g w-rr,# N3
B5. Azarbaycan u ey
Milgavilalarin gilvvaya I’ V/
‘ minmasi @ ‘“
83, Ukrayna bk I : e F
] . Odama gabiliyyatinin &
' - itirilmasinin hall <9 +
87. Ozbekistan -— edilmasi 19' - “ -}

2 http://www.doingbusiness.org/data/exploreeconomies/azerbaijan
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Monba: Azorbaycan Respublikasinin milli iqtisadiyyat perspektivi iizro Strateji
Yol Xoritasi Bak1 2016.

Belo ki, Azarbaycan"Xirda investorlarin maraqglarinin qorunmasi”" tizro 4 pillo
iraliloyarak 32-ci (ovvolki hesabatda 36-c1 pillods), "Xarici ticarotin aparilmasi"
gostaricisi tizra 11 pilla iraliloyarok 83-cii (6ton hesabatda 94-cii) "Bizness baslama"
gostaricisi tizra 2 pilla iraliloyarok 5-ci (kecon ilki hesabatda 7-ci), vo "Elektrik tochizati
soboakalorina qosulma" gostaricisi tlizra 5 pills iraliloloyar 105-ci (avvalki hesabatda 110-
cu yerdo) pilloys yiyolonmisdir.® Géstoricilorin  oksoriyyoti iizro Azorbaycan 6z
mdvqeyini yaxsilasdirmigdir. Biznes geydiyyatinin sadolosdirilmasi ilo alagodar, "Doing
Business 2017" hesabatinda 6lkomiz "Bizness baglama" gostoricisi tizra biitiin diinya
Olkolori arasinda ilk besliyo daxil olub vo hesabatda on iistiin praktikaya malik
Olkalordan biri kimi geyd edilib. Diger indikatorlar {izro iSo Azorbaycanin mdvqeyi
asagidaki kimi olmugdur:"Kigik investorlarin maraglarmin qorunmasi" (32), "Vergiloarin
odonilmasi" (40),"Omlakin geydiyyat1" (22), "Miigavilalorin icrasinin tomin edilmasi"
(44) Bu gostoaricilorin yaxsilasdirilmast Azorbaycant 190 6lko arasinda ilk allilikds
Qorarlagdirmisdir.

Digor bir hesabat olan Diinya Iqgtisadi Forumu tarofindon hazirlanan "Qlobal
Rogabot Qabiliyyatliliyi Indeksi 2016-2017" hesabatinda iso Azorbaycan miivafiq
olarag 138 6lko arasinda otuz yeddinci yerdo olmusdur. Osas maraqli cohat iSo ondan
ibaratdir ki, Azoarbaycan sakkiz ildir ki, bu beynalxalg hesabatda MDB 6lkalari arasinda
1-ci yera layiq goriiliir. Homin hesabatin digor bir gostaricisi olan "omok bazarinin
somaraliliyi* lizra iso Azarbaycan iyirmi altinci, "makroiqtisadi sabitlik" gostaricisi {izro

iso otuz dogquzuncu yerdadir

3 http://www.doingbusiness.org/data/exploreeconomies/azerbaijan
4 https://www.weforum.org
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3.2 Azarbaycanin investisiya amakdash@inin asas istiqamatlori vo perspektivlari

Regionun gabaqcil vo aparici dovlatlorindon olan Azarbaycan ugurlu siyasatin
montigi naticasi olaraq bu giin miistaqil siyasat yiiriidiir, 6z daxili imkanlar1 hesabina
yasayir vo onun daxili potensiali biitiin yarana bilocok iqtisadi tohliikolordon
sigortalanmaga imkan verir. Yerlosdiyi mokanda hoyata kecirilon biitiin irimiqyash
layiholordo Azorbaycanin konarda qalmasinin geyri-miimkiinliiyli vo 6lkods icra olunan
sosial-igtisadi programlar Azarbaycanin iqtisadi qiidratinin daha da méhkomlonmasina
gotirib ¢ixarir. Bunun asas sababi kimi i1so diizgiin secilon strategiyanin ugurla davam
etdirilmasini gostora bilorik.

Bu giin Azarbaycan kifayst qodor xarici investorlar tigiin colbedici bir bolgaya
cevrilmisdir. Belo ki, 6lkodoki mdvcud olan olverisli miihit geyri-neft sektorunun
inkisafina da miisbot tosirini gostormokdadir. Son dévrlords bas veranlor iso gostarir ki,
Azorbaycan etibarli torofdas olmaqla yanasi, onun hoyata kecirdiyi vo “Osrin
miiqavilosi”nin asas mohsulu olan Baki-Tbilisi-Ceyhan vo Baki-Thilisi-Orzurum neft-
qaz layiholori 6ziino regional deyil, beynolxalq xarakter almaga baslamisdir. Mohz bu
layihalar naticasinds Azarbaycan bir sira dlkolarin enerji tohliikasizliyinds aparici amila
cevrilmisdir.

Onu da geyd etmok lazimdir ki, Azarbaycan tokca investisiya yatirilan deyil, hom
do investisiya ixracati hoyata keciron 0Olko kimi do tanminir. Azorbaycandan xarici
Olkalors yonoldilon investisiyalarin hocminin artmasi ilk ndvbado ugurlu vo mantiqi
siyasatin naticasi olaraq 6lkoyo neft golirlorinin axmas ilo artmisdir. Azorbaycana axan
neft golirlori ilk ndvbada 6lks iqtisadiyyatina yonsldilmis, strateji valyuta ehtiyatlar
formalasdirilmis, geyri neft sektoru inkisaf etdirilmis vo 06lkads yeni infrastrukturun
formalasdirilmigdir.

2010-cu ildan etibaran iss daha bdyiik hacmds valyuta ehtiyatlari bu vo ya digor

sirkatlor torofindon xarici 6lkalors investisiya soklindo yatirilmisdir.
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Azarbaycandan investisiya ixracati asas iki istigamotdo hoyata kegirilir. Dovlot

investisiyalart vo 6zol sektor investisiyalari.Dovlot investisiyalarinin demok olar ki

hamis1 hazirda neft-qaz layihslorinin asas icragist olan Azarbaycan Respublikasi Dovlot

Neft Sirkoti (ARDNS) sirkoti torofindon hoyata kegirir.

Cadval 12.

Azarbaycandan xarici 6lkalora yonaldilmis investisiyalar

min ABS dollari ilo

Illor Xarico yonaldilmis investisiyalar
2010 235,7
2011 554,0
2012 11942
2013 15343
2014 2216,5
2015 3263,1
2016-c1 ilin 9 ay1 2 158,7

Qeyd: Azorbaycandan xarici 6lkalors yonsldilmis investisiyalarin dovlot vo 6zal

sektorlar iizra bolgiisiina dair malumatlar mévcud deyildir.

Maoanba: http://www.stat.gov.az/

Bildiyimiz kimi, Neft fondu Azerbaycanda neft golirlorinin akkumulyasiyasini,

onun goalocak nasillara saxlanilmasini va artirilmasini hoyata kegiron bir qurumdur. Illor

orzindo burada toplanilan vasaitlor 6lko igtisadiyyatina mogsadyonlii sokilds yatirilaraq,

0lkado ugurlu layiholorin icrasina imkan vermisdir.

ARDNS milli investisiyalarla kifaystlonmayarak bir sira xarici Olkslors do

investisiya yatirmisdir. ARDNS-in prezidenti Rovnoq Abdullayevin bu fikirlori bir daha

tosdiq etmisdir ki, soziigedon istiqgamotda genis layihalor hayata kegirilir.

“Bu gln

Azorbaycan investisiya colb edon oOlkodon investisiya yatiran 6lkoys ¢evrilmokdadir.
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ARDNS bu prosesdon do konarda galmir. Sirkotimiz beynolxalq enerji bazarlarina
yaximlasmaq mogsadi ilo xarici investisiya layiholori hoyata kegirir.””

Tiirkiyodo hoyata kecirilon investisiyalar osason bir sira layiholorlo baghdir.
ARDNS “SOCAR-Turcas” birliyi torkibinde Tiirkiyonin on iri neft-kimya miiossisasi
olan “Petkim” sirkotinin idaracgiliyini hoyata kegirir. Belo ki, 2007-ci ildo Tiirkiyo
torofindon 6zollosdirilmays c¢ixarilan Tiikriyonin Petkim zavodunu tender osasinda
Azorbyacanin ARDNS, Tiirkiyonin Turcas vo Soudiyys Orobistanmnin Injas sirkotlori
torofindon qurulan konsorsium udub.“Petkim” asas etibart ilo polivinilxlorid, etilen,
akrilonitril, polietilen va s. kimi kimya mohsullarinin istehsali ilo mosgul olur. Petkim
zavodunun konsorsium torofindon udulmasindan sonra onun foaliyyoti do
genislondirilmisdir. Petkimin xammal tohliikasizliyini tomin etmok moqsadilo 2011-ci
ildo Egey Neft Emali Zavodunun tomali qoyulmusdur. Bu zavod “Petkim”in xammal
tohliikasizliyi ilo yanasi, neft kimyasi ilo emal arasinda inteqrasiya tomin edilmisdir.
Digor torafdan 6lkanin idxal moahsullari ilo 6donan ultra asagi kiikiirdlii dizel, maye qaz,
aviasiya yanacagi, ksilollar kimi bir sira neft mohsullarina olan talobatin asas hissasi bu
zavod torofindan tamin edilocakdir.

Umumiyyatls, Azorbaycan Respublikasi torofindon Tiirkiye iqtisadiyyatina 7,9
milyard dollar investisiya qoyulub. Yatirilan investisiyalarin miqdar1 2020-ci ilodok 20
milyard dollara gadoar ¢atdirilmasi nazards tutulur. Hal-hazirda iso Azarbaycan Tiirkiyo
ila birga investisiya layihalari tizarinds galisirlar.

“SOCAR Georgia Gas” MMC — XXI asrin ilk onilliyinds tasis edilmis olan bu
qurumun asas foaliyyat istigamotlorino Giirciistana zoruri tolobat mohsullarindan olan
tobii qazin importu va realizasiyasi, ham¢inin gaz maqli {igiin lazimi boru kamarlarinin
tikintisi vo yenidonqurulmasi daxildir. Bu sirkatin torkibinds shaliys 19 xidmati hoyata
kegiran 6 niimayonda sirkati foaliyyst gostorir.Sirkatin osas ugurlarindan biri do ilin an
yaxsi sirkati se¢ilmasi, beynolxalq sertifikat standartlarindan olan ”ISO-9001:2008 ila

toltiflonmasidir..

S http://socar.az/socar/az/news-and-media/news-archives/news-archives/2010/08/11


https://az.wikipedia.org/w/index.php?title=Turcas&action=edit&redlink=1
https://az.wikipedia.org/wiki/S%C9%99udiyy%C9%99_%C6%8Fr%C9%99bistan%C4%B1
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“SOCAR Georgia Petroleum” MMC

Bu sirkotin asas foaliyyat istigamoti SOCAR adi altinda miiasir standartlara
cavab veracok yanacagdoldurma mantagoalorinin qurulmasi, daxili bazarlara miixtalif
neft mohsullarimin  (benzin, dizel, aviasiya yanacagi, LPG, bitum, mazut, yaglar)
importunu tamin edir.

“SOCAR Georgia Petroleum” MMC miixtolif beynoalxalq standartlarla, vergi
6domo Vo on ¢ox investisiya yatirmaga goro Giirclistanin on iri sormayadar sirkoti
adlari ilo toltif edilmisdir.

Umumiyyatls iso Azorbaycan 1995-2016-c1 illor orzindo Giirciistana 3,4 mird
dollar investisiya yatirib ki, mohz 2015-2016-c1 illor orzinds Giirciistana yatirilan
investisiyalara goro do lider olmusdur.

SOCAR Petroleum SA Ruminiya”

2011-ci ilds tesis edilon vo SOCAR brendi ilo kommersiya foaliyysti hoyata
keciron bu sirkot tosis edildiyi 6lko orazisindo ohalinin miivafiqg mohsullara olan
tolobatin1 qarsilamaqgla  neft mohsullarinin satigini, beynalxalq standartlara cavab
tochizat xidmotini toklif edir. O homginin 6lka shalisini Avro-5 standartlarina cavab
veran yiiksok oktanli neft mohsullari ilo tomin edilmosini do hoyata kegirir.

“SOCAR Energy Ukrain”

SOCAR-1n qiz sirkatlorindon olan, Ukrayna orazisindo foaliyyat gostoron bu
sirkatin osas hodofi  yanacagdoldurma moantoagalori sistemini yiiksaltmoklo (hom
keyfiyyat, hom do komiyyat baximdan), miixtalif neft mohsullarinin, o ciimladon
benzinin satisin1 hoyata kegirmok vo bu sahado Ukrayna orazisinds shomiyyatli paya
sahib olmaqdir. Onu da qgeyd edok ki, qisa dovr arzindo “SOCAR Energy Ukrayna”
sirkoti Ukraynanin bir sira bolgalorinds (Odessa, Nikolayev bolgalarinds vo paytaxt
Kiyevda) “SOCAR Energy Ukrayna”ya maxsus doqquz yanacagdoldurma montagasi
acmigdir vo 50-ya yaxin miitoxassis foaliyyatinin korrdinasiyasi ila Ukraynada
layihalorinin  effektiv idarsedilmasini tomin etmisdir. Qeyd edilon sirkot qisa

perspektivdo Ukrayna orazisinds foaliyyat gostoran yanacaqdoldurma montagolarinin
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sayini artirmaq niyyatindodir. Bu baximdan 2009-cu ildo Dd&vlot Neft Sirkotinin
Ukraynanin Odessa sohorindon 5 km uzagliqda yerloson hocmi 15250 m?®, illik
dovriyyasi 200 min m? olan‘“Naftonreyd” neft bazasmin alo kegirilmasi tosadiifi xarakter
dasimur.

“SOCAR Trading”

Bu sirkotin osas mogsadi hasil olunan neftin realizasiyasini hoyata kecirmokdir.
Qorargah1 Cenevrado bu sirkat foaliyyato basladigi miiddotdon (2008-ci i) ARDNS-in
hasil etdiyi xam nefti Tiirkiyonin Ceyhan limanindan satisini, homginin maraqli olan
iclincli toroflorin - mohsullarimin ticaratini hoyata kegirir. Sirkot homg¢inin miixtolif
vacib masalalords (logistika, emal va satis sahalarina beynolxalg sermays yatirimi kimi
masalalordo) ARDNS-o yardimi da hoyata kegirir.11]

Bu sirkat hasil edilon neftin miivafiq Avropa, Asiya vo Amerika istehlakgilarina
mivoffoqiyyatlo c¢atdirilmasini tomin edir. Bu sirkot homginin neft logistika
omoliyyatlarina sarmays qoyulusunda, garsi toroflorin xam neft vo neft mohsullart ilo
tominatinda, emal omaliyyatlarinda istirakla bagli boyilik ugurlara nail olub. Onun bir
sira markozlorda (Cenevra, Baki, Singapur, Vyetnam, Dubay vo Lagosda) ofislori
foaliyyat gostorir vo daha bir nego soharlords iss ofislorinin agilmasi gozlanilir.

Azorbaycandan xarici Olkolora yonolor investisiyalarin strukturunda dovlot
investisiyalar1 shomiyyatli paya malikdir. Lakin qeyd etmok lazimdir ki, bir sira 6zal
sirkotlor do xarici investisiyalara maraq gostororok 6z xidmaotlorini 6lko sorhadlorindon
konarda qurmusdur. Buna misal olaraq “PASA Holding”-i gostora bilerik. Oz strateji
prioritetlarina uygun olaraq “PASA Holding regionda siiratls inkisaf etmokds davam
edir. Holdinqin xarici 6lkalordoki foaliyystine baxdiqda diqqgst morkozinds ilk 6nca
qonsu Olkalor yer almis olur. Bunlarin siyahisina Giircilistan vo gardas 6lko olan Tiirkiyo
do daxildir. PASA Bank 17 yanvar 2013-cii ildo Glirciistan Markazi Banki torafindon
bank foaliyyatini tosdigloyon lisenziya ilo tomin olunmusdur.Lakin rosmi olaraq iso
PASA Bank 8 fevral 2013-cii ildon etibaron 6z faaliyyatino baslamisdir. PASA Bank

Giirciistanda tam xidmot gostoron korporativ bankdir vo onun kapitali 59 min dollar
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toskil edir. Bu gostorici ilo (2014-cii ilin iyun ayina olan gostorici ilo) PASA Bank
Giirciistanda kapitalima goro 10-cu, imumi aktivlorinin hacmino goro isa 15-Ci yeri
tutmusdur.

Bankin asas mogsadi forqli sektorlar iizro miistorilorinin sayinin artirmaq vo 0z
foaliyyatini 6lkomizdon konarda genislondirmok istoyon vo beynolxalq ticaratdo maraqli
olan sohmdarlar {igiin uygun se¢im edilmasinds yardimg1 olmaqdar.

PASA Bank homginin Tiirkiyodo do 0z foaliyyatini genislondirmokdadir. Belo ki,
PASA Bank Tiirkiys bazarlara daxil olmaqla potensial miistarilari calb edir vo maraqli
mistorilors ugurlu biznesin toskilindo komoklik gostorir. Tiirkiyado foaliyyati ilo
olagodar olaraq PASA Bank Aksoy Holdingdon (Tiirkiys) TAIB Bankin 99,92%-ni
almigdir vo bu Tiirkiyads yerloson Banklara Nozarat vo Tonzimloma Tasgkilati torafindon
do tasdiglonmisdir.[12]

Son dovrlordo O6lka golirlorinin azalmasi Azorbaycandan xarico yonalon
investisiyalarin hacmina do tosir etmisdir. Qeyd edok ki, 6lko golirlorinin azalmasi
Azorbaycanin garsisina qisamiiddatli vo ortamiiddoatli dovrds bir sira gagirigslar qoyur.
Ik névbada onu geyd edok ki, 6lko iqtisadiyyatina qoyulan investisiyalarin hacmindo
daxili investisiyalarin boyiik paya malik olmasi, hal-hazirda iso golirlorin azalmasi, 6lko
iqtisadiyyatina yonoaldilon investisiyalarin azalmasma sabab olmusdur. Bu moaqsadlo
Azorbaycan 6lko iqtisadiyyatina yonoldilon xarici investisiyalarin artirllmasinda da
maraqlidir.  Son dovrlords isa  Azarbaycan ¢oxtorafli investisiya layihalarinin
miizakirolorini, Tiirkiyo-Azorbaycan-Giirciistan kimi biznes forumlarmi vo bu
forumlarda ixracin artirilmasi, xarici bazarlarin arasdirilmasi, xarici investisiyalarin
tosviqini miizakira edir.Azorbaycan ti¢iin igtisadi perspektivlari giymatlondirmok iiciin
ilk novbado Beynalxalq Valyuta Fondunun 2016-ci il iizro makroiqtisadi ¢orgivada
aciglamis oldugu proqgnozlara baxaq. Prognozlar gostorir Ki, Azorbaycanin sigrayish
arttim yanagmasi mohdudlasir, yeni konyuktur soraitdo iqtisadi aktivliyin zoiflomasi,

mosgullugun azalmasi vo dovlatin sosial yiikiiniin artmasi miisahids olunur.
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Codval 13.
BVF-nin Azarbaycan iizra prognozlari (2016-c1 il)

Prognoz

Gostarici 2014 | 2015

2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
(illik dayisma, faizla)

UDM, sabit giymatiaria 2,8 1,1 2.4 1.4 2.3 2,9 2,5

Neft sektoru -2,4 0,3 -0,4 -0,1 3,0 4.3 1,0

Qeyri-neft sektoru 6.9 1.1 -3.6 2.4 1.8 2,0 3,4
inflyasiya, orta illik

1,5 4,1 10,2 8,5 4,2 4,1 4,0

Manatia pul bazasi 0,9 | -40,2 | 17,0 | 21,7 | 16,2 | 12,3 | 12,5
Manatla genis pul Kiitlasi,

M2 61 |-50,6 | 2,8 | 13,2 | 16,8 | 19,1 | 24,3
Ixrac 11,1 | -44,8 | 13,2 | 13,6 | 87 | 85 | 46
idxal

-16,3 | 4,7 -13,7 [ 10,9 | 10,7 2,3 2,3

Qeyri-neft budca _
kasiri/qeyri-neft UDM

(payi. faizle) -35,8 | -34,4 | -37,7 | -32,6 | -31,8 | -28,3 | -27.4

Monba: http://www.imf.org/external/index.htm

Dovlat investisiyalarinin yonoaldiyi asas sektorlardan olan xidmat, ticarat, tikinti
sektorlarinda investisiya artimi gozlonilmir. Qisa perspektiv iigiin movceiid situasiya
"Yeni artim yanasmasina" ke¢idi vo institutsional islahatlarin stiratlonmasini labiid edir.
Instutsional islahatlar 6ziinde mohkoma, ganunun aliliyi, biznes miihitinin
yaxsilagdirilmast kimi istiqgamatlordo aparilmalidir.Yeni artim yanagmasina kegid ilk
novbado dovlat vo 6zal investisiya imkanlarini miioyyan etmayi, Xarici investisiya
qoyuluslarini isa tasviq etmayi nozards tutur.

Azorbaycan Respublikasi son dovrlardoki golirlordo bas vermis doyisikliklori vo
igtisadi inkisafda bas vermis durgunlugu nozoro alaraq qisamiiddatli vo ortamiiddatli
perspektivdo milli iqgtisadiyyat iiciin bir sira perspektivlor miioyyon etmisdir. Ilk
névbaodo iqtisadiyyati xarici soklarin monfi tosiri noticesinds yaranmis voziyystdon

cixarmaq nozordo tutulur. Bunun {iclin  qusamiddoatli  dovrde  sabitlosdirma
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proqramlarinin icrasi, ortamiiddotli dovrds iSa saxoalonma vo yeni horokotverici qiivvalor
hesabina inkisaf xottinin borpa edilmosi planlasdirilir.D6vriin sonunda isoa mdvcud
programa uygun olaraq diinya iqtisadiyyatina daha c¢ox inteqrasiya etmoklo rogabot
gabiliyyatinin  artinlmasina  nail olmag nozordo  tutulmusdur.Azarbaycan
Respublikasinin 2020-ci ilodok olan qisamiiddatli dovr {igiin strateji baxist 2025-ci il
liciin nozords tutulan ortamiiddatli vo ondan sonraki dovr ii¢iin qurulacaq iqtisadiyyatin
tomollorinin inkisafina xidmot edocokdir. Homginin nazords tutulur ki, infrastrukturun
inkisafi vo biznes miihitinin tokmillogdirilmosi 6lko iqtisadiyyatina daxili vo Xxarici
monbolor hesabina daha c¢ox investisiya coalb edilmosino vo bir sira yeni is yerlori
yaradilmasina imkan veracokdir. [14]

2025-ci ilodok iso nozordo tutulur ki, Azorbaycan Respublikasinda miiasir
texnologiyalara, bazarlara vo maliyys vosaitlorino barabar ¢ixig imkanlari tomin edan
ragabat miihiti,yerli sirkotlorin canlanmasina vo xarici investorlarin diinya standartlarina
uygun foaliyyat gostormolorine sorait yaradacaq biznes miihiti yaradilacaqdir. Biznes
miihitindo proseslorin sadalogdirilmasi vo hoyata kegirilmasinin asanligr tomin
edilocokdir. Bu mogsadls asagida geyd edilonlors nail olunmasi nazards tutulur:

e investisiya gqoyuluslarina soraitin yaradilmasi,
e beynolxalq doayar zancirlorina integrasiya
e biznes omaliyyatlarinda global standartlar.

Bildiyimiz kimi Azorbaycanin son dovrlords regional qovsaq kimi movqgeyinin
giiclondirilmasi tgiin do Soy gostorir vo samarali infrastruktura yiliksok Soviyyada
investisiya qoyulusunu hoyata keg¢irir. Nozards tutulur ki, Azorbaycan saxalondirilmis
nogliyyat—logistika imkanlar1 yaradaraq, olkedon ixracin artirllmasina vo biznes
xarclorine gonast edilmasino nail olacaqdir. Bu moagsadlo Ortamiiddoatli perspektivda
planlasdirilir ki, 6lkonin domir yollar1 Tiirkiye, Giirciistan vo Iranin domiryol sobokasi
ilo (Baki—Thilisi—Qars vo Astara—Astara domiryol layihalori vasitssilo) birlosdirilsin vo
Azarbaycan Xozor hovzosindo Baki Beynalxalq Doniz Ticarst Limaninin tikintisindon

bohralansin. Qeyd edok ki, tokmillosdirilmis naqgliyyat infrastrukturu 6z novbasinda
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Azorbaycanin biitiin bolgalorinin daha yaxsi inteqrasiyasina vo regionlarda biznesin
inkisafina alavo sorait yaradacaqdir.

Yaradilacaq olan regional inteqrasiya xarici investorlar ii¢lin Azorbaycanin
ixracyoniimlii investisiya calbediciliyini artirmaga istigamotlonmisdir. Homg¢inin 2025-
ci il perspektivindo  Azorbaycanda investisiya qoyuluslarmin  daha da
moéhkomlondirilmasi vo yeni BXI-lorin calb edilmosi tomin edilmolidir. Calb edilon
xarici investorlara rogabst istiinliiyii olan konkret investisiya layihalori do toklif
edilocokdir.Diinyada faaliyyat gostoran global dayar zancirlarina integrasiya etmoak ti¢iin
mithiim investorlara vo ya eyni sektorda foaliyyat gostoron sirkotlors xiisusi investisiya
imtiyazlart vo tokliflori verilocokdir. Azarbaycan Respublikasina sarmays goyan vo
potensial investorlara gostorilon xidmotlor imkan veracok Ki, inzibati proseslor ¢evik
basa ¢atsin vo digar (tikinti firmalari, tochizatgilar va ya tohsil sektorundaki) toskilatlarla
alago qurma prosedurlar1 asanlagsin.Homginin xarici investisiya layihalorini reallasdiran
sormayadarlar {igiin yerli moahsul vao Xidmotloro daha ¢ox tolobatin yaradilmasi ii¢iin

mexanizmlor islonilmasi nozards tutulur.
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Natico vo takliflor

Miiasir morholodo global maliyys bohrani diinya iqtisadi sistemindo sistem
ohomiyyatli iri transformasiyalarin ger¢oklogsmosi {i¢lin ilkin soraiti meydana
gotirmisdir. Qlobal iqtisadi inkisafin yeni paradigma axtarislart konteksindo bas
vermokdo olan proseslor diinya investisiya proseslorinin mahiyyatinds do yeni
keyfiyyat miiayyanliklorinin meydana gotirmokdadir.

Makro va mikro saviyyado hoyata kegirilon inteqrasiya proseslori global igtisadi-
siyasi sistemda bipolyar rejimin siradan ¢ixmasi ilo naticolondi. Bunun ardinca meydana
¢ixan sistem transformasiyalari iso 6z névbasinda beynolxalq integrasiya proseslarinin
yeni yonoldici elementlori gisminds neoliberal islahatlarin, bdyiik maliyys resurslarin,
sanaye inqilab1 bahralarinin shamiyyatini artirdi.

Qlobal kovrak igtisadi artim fonunda miisahido edilmakds olan regional saviyyali
integrasiya proseslori mahiyyat etibari ilo hor hansi cografi mokan sarhadlorini asaraq
qlobal bir tendensiya xiisusiyyoti gazanmaqdadir. Aparilan todqiqatdan askarlanan
onamli mosoalalordon biri do mohz bu prosesin osas dasiyicilart qismindo  iist-milli
institut vo transmilli girkatlorin vo banklarin ¢ixis etmosidir. Qloballasman1 miixtalif
sahalordoaki bas veran ingilabi dayisikliklor vasitasilo biitiin diinyan1 ohate edoan, vahid
igtisadi, maliyys,informasiya, intellektual mokanin formalagmasi bu subyektlorin kapital
axmlarmin realizasiyasinda vo Dbu proseslorin  tonzimlonmasinds istirak payini
artirmaqdadir.

Xiisusilo II Diinya Miiharibasindon sonra genislonmokds olan liberallasma vo
inteqrasiya proseslari fonunda maliyys globallagsmasi va onun asas torkib hissasi kimi
investisiya proseslori neo-liberal bazar konsepsiyasina asaslanan anglo-sakson modelli
qloballasma dalgasinin miixtalif inkisaf morhoalalorinin asas trendina ¢evrilmisdir.
Maliyys qloballasmasmin genislonmasindo br sira amillor (1) 1970-ci illarin

ortalarindan etibaron Sorbast iizon moazonnor rejiminin global soviyyads totbigine
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baslanmasi; (2) qlobal iqtisadi sistemin milli iqtisadiyyatlar {izorindoki artan
hegemoniyasi; (3) beynolalq ticaratin genislonmasi va s. halledici rol oynamisdir.

Biitiin bu doyisikliklar iso artiq qlobal iqtisadiyyatda vo investisiya axinlarinda
yekun moaqgsadin monfoot axtarisinda deyil, bazar genislonmosi soklinds tozahiir
etmokdadir. Olkalor arasinda ticari miinasibotlor genislonarok ticarati investisiyani tagib
etmokda vo sonunda investisiyanin bir funksiyasi halina gotirmisdir.

Milli dovlat, regional inteqrasiya birliklari, pul, kredit va investisiya axinlarindan
omolo golon vahid bir diinya iqtisadiyyatt vo nahayat diinyanin tok bir bazar olaraq
goron qlobal tosobbiislor artiq miiasir global iqisadi siyasatin osas vahidlorine
cevrilmisdir. Bu ¢orgivodo azad ticarot vo ya proteksionist meyllor iizro iqtisadi
siyasatlorin hoyata kegirilmosi, eyni zamanda BXI vo portfel investisiyalar iizro
axinlarin asas yonaldicilori kimi artiq milli saviyyads se¢cim meyarlarindan daha ¢ox,
regional va global siyasat tendensiyalari ¢ixis etmokdadir.

Qeyd etmok lazimdir ki, investisiya axinlarinin miiasir keyfiyyat morhoalasinin
asas miiayyonlogdirici amillarindon biri kimi global maliyys béhrani vo onun ardinca
hazirda davam etmokds olan kdvrak artim miihitini xiisusi vurgulamaq lazimdir. Igtisadi
Inkisaf vo ©mokdasliq Toskilatinin molumatlarina osasen, global iqtisadi maliyyo
bohranindan sonra BXI-lorin daxili axinlari yalmz 2015-ci ildo 6ziiniin maksimal
haddine catmisdir. Digar torafdon macmu BXI-larin hacminds artim miisahids olunsa
da, ayri-ayr regionlar va qruplar daxilinds axinlarin saviyyasinds miixtalifliklar hals do
ohomiyyotli dorocododir. IEO-lor {izro miiqayiso aparanda xiisusilo Avropada
ohomiyyotli artim bas verdiyi aydi olur. IEOO iizro iso Asiya regionu diinyada
beynalxalq investisiyanin daxili axinlarini an ¢ox goabul edan region olmusdur.

Diinya investisiya axinlarinin qiymotlondirilmosi zamani meydana golon
gonastlordon biri do bu proseslordo kecid iqtisadiyyatli 6lkslorin  mdvqgeyinin
giymatlondirilmasidir. ©mtos giymatlorinin  kaskin surotdo asagi diismasi, kond

tosarriifatt bazarlarinda zoiflik, geosiyasi arenada birbasa vo dolay1 tasirlor son illords



87

bu tipli dlkalorde BXI-lorin on asag1 soviyyosinin miisahido olunmasi ilo Xarakterizo
olunmusdur.

Diinya investisiya proseslorindo portfel investisiyalar1 lizro regional meyllor
sirasinda on diggot ¢okon magamlardan biri asason 6zal sahibkarliga asaslanan portfel
investisiyalarmin hacminds miisahido olunan artimla alagodardir. Burada bir magama
diggeat yetirmok lazimdir ki, portfel investisiyalar1 iizro miiassise tizorindo nozarst olo
kecirilmosa do, bu sektorda giymatli kagizlarin nogd valyutaya ¢evrilmasi prosesi BXI-
loro nisbaton ohomiyyotli dorocods yiiksokdir. Arasdirmalar gostorir ki,  portfel
investisiyalarmin da ohomiyyatli hissesine nozaroti IEO-lor torofinds hoyata
kegirilmokdadir. Portfel investisiyalarmin bdyiik qisminin IEO-da comlosmasi sobablori
arasinda bu olkolordo bazar infrastrukturunun inkisaf etmis soviyyasi, ganunvericilik
qaydalarinin aydin vo saffafligi, miiqavilo 6hdaliklorinin icrasina zomanat, yiiksok
likvidlik va s. geyd edilo bilar.

Artan global maliyys sabatsizliglar1 fonunda portfel investisiyalari iizro meydana
galon meyllardan biri do bu investisiyalar1 6lkalor asasen 6z daxili yani milli giymatli
kagizlarda saxlamaga istiinliik vermoloridir. Qiymotlondirmolors gora, portfel
investisiyalarmin yalniz 15%-1 6lko sorhodlorindon konara ¢ixaraq xarici bazarlara daxil
olur ki, bu fakt hom da portfel investisiyalarinin regional harakstinds xarici axinlarinin
zoifliyi gostaricisi kimi do xarakterizo edils bilar.

Diinya investisiya axinlarinin movcud tendensiyalar1 konteksindo Azorbaycanin
movqeyinin giymotlondirilmasi do miihiim 6nom koasb edir. Empirik aragdirmalar
gostorir ki, miistoqilliyin borpasindan 6ton bu miiddst orzindo 6lko iqtisadiyyatina
yonoldilon xarici investisiyalarin ohomiyyali hissasi birbasa xarici investisiyalar
formasinda olmusdur. Bununla oslagodar geyd etmok lazimdir ki, 6lko iqtisadiyyatina
calb edilon bu axinlar asasen neft sektoruna yoénsldiyinden, eyni zamanda daxili
resurslarin mobilizasiyast vo investisiyalarin xorclonmasindaki nazarstin mexanizminin
adekvatsizligi sobobindon, bu axinlarin milli iqtisadiyyata real tosiri potensialindan

asagl olmusdur. Aparilan arasdirmalar hom do gostorir ki, 6lkemizds geyri-neft
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sektorunun coalbediciliyi kifayot godor asagi oldugundan bu axinlarin digor saholor
yonoaldilmosi do ciddi maneslorlo miisayist olunmaqdadir. Bu maneolorin aradan
qaldirilmasi iiglin, fikrimizco, asagidaki saholor iizro bir sira islahatlarin hoyata
kecirilmasi zorurat toskil edir:

» miilkiyyat hiiquqglarinin tokmillosdirilmasi
miistogil mohkomao sisteminin yaradilmasi
kicik vo orta sahibkarlarin maliyya vasaitlorine ¢ixisinin artirilmasi
biznes miihitinin yaxsilasdirilmasi
xarici investisiyalarin artirilmasi tiglin vergi giizostlorinin edilmasi,

azad ticarat zonalariin yaradilmasi

vV V V V V V

UTT-yo iizvliik va s.
Milli igtisadiyyat vo iqtisadiyyatin asas sektorlari iizro hazirlanmis strateji yol
xaritalorinda geyd edildiyi kimi, qisa perspektiv {iglin mévcud situasiya "Yeni artim
yanagsmasina" kecidi vo institutsional islahatlarin siiratlonmasini labiid edir. Bu
konteksdo yuxarida qeyd edilon islahatlarla barabor doviet vo 6zal investisiya
imkanlarinin artirilmasinin tomin edilmasi, miiasir texnologiyalara, bazarlara vo maliyya
voasaitlorine barabar ¢ixis imkanlari toamin edoan rogabst miihitinin yaradilmasi, eyni
zamanda Xarici investisiya qoyuluslarinin togviqi milli igtisadiyyatin beynalxalq dayar
zoncirlaring inteqrasiyasina alverisli sorait yaratmaq baximmindan bu istigamotdoki dovlot

siyasatinin asas prioritetlori kimi ¢ixis etmokdadir.
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Pe3rome

B uccepranmu Hanuim CBO€ OTpPaXKEHHE HOBbIE OCOOEHHOCTH MHMPOBBIX
MHBECTUIIMOHHBIX TPOLIECCOB B YCIOBHM Tiiobanu3anuu. B guccepranuu Hanum cBoe
OTPAKECHUE HAIMYMAE 3HAYMMOCTHM MEXIYHAPOJIHBIX HWHBECTHLIMM i1 HOPMAaJIbHOTO
pPa3BUTHS DKOHOMHMYECKOW CHCTEMBbI, OCHOBHBIX (DaKTOpOB TrjoOanu3aluu U
PKOHOMHMYECKON HMHTETPAlMM MEKIyHAPOJHBIX MHBECTHUIIMI HAa COBPEMEHHOM JTarle,
WHBECTULIMOHHAs IIOJUTHKA, OCYLIECTBIIEMAas I OXpaHbl BHYTPEHHHUX DPBIHKOB
OTJIEJIBHBIX PETUOHOB, B 0cOOeHHOCTH PC OT BHENIHEW KOHKYPEHIIUH.

Hackonpk0 HaM M3BECTHO, B KAauyeCTBE JBWXKYIIMX CUJI MEXKIYHApOIAHOU
unterpanuu BoictynaioT THK u THB. Mmenno mnostomMy B Jucceptanuu  ObLIN
UCCIICIOBAHbl IIPAaBOBOE PEryJMPOBAHUE MEXKIAYHAPOIHBIX HWHBECTULMH BHYTpHU
pPa3IMYHBIX  HMHTErPAllMOHHBIX  OOBEIUHEHWH, BO3JEHUCTBHE HA  HaIpaBJICHUE
MexayHapoaHblx nHBecTHIMM THK, Bompochl ctumyisAliMu pa3BUTHS TOCYIapCTB, B
KOTOPBIE UHBECTUPYIOTCS IIOTOKU MEKIYHAPOIHBIX UHBECTULUN U UX IPUCOCAUHEHUE
K MUPOBOU XO35IICTBEHHOU CUCTEME.

B nuccepranuu Tak ke ObUIM MCCIIEOBaHbl M U3YYEHbl BO3JIEUCTBUS Bce Ooiiee
YCKOPSIOIIMXCSI B MOCJIEIHUN TMepuoja MpoLEcCOB II00ANU3aluy, HEraTUBHbBIE U
MOJIOKUTENbHBIE (PAKTOPbI, BO3IEHCTBYIOIINE HA MPUBJICUCHUE WHBECTUIINI B JTaHHBIN
PErvOH U 00bEM MPUBJICYEHHBIX PETMOHAIBHBIX HHBECTUIMHI MO PAa3JIMYHBIM PETHOHAM,
a TaK YK€ OTPACJIEBbIE TOTOKU MEKyHAPOIHBIX HHBECTULIUN.

B cBsi3u ¢ Tem, 4TO OcCTaBaThCsl B CTOPOHE OT IMPOLIECCOB INI0OATU3aLUU IS
KQKJIOr0 TOCylapCcTBa HEraTMBHO BO3JCHCTBYET HAa €€ JKOHOMHYECKOE Pa3BUTHE, B
JUCccepTaly OBbLIM HCCIENOBaHbl M H3YYEHbl INpUCOECIUHEHHE A3epOailkaHCKOM
PecnyOnuku K MEXIyHApOJHBIM HWHBECTHIIMOHHBIM IpoOlleccaM, IMYTH YCIEUIHOTO
BBIXO/Ia U3 JAHHBIX MPOLECCOB, PE3YyJbTAT U BAXXHOCTh MHBECTULINN, IPUBIICUCHHBIX B
HKOHOMHUKY TOCyapCTBa, COTPYAHHUECTBO A3epOaiikaHa M0 MHBECTULIUU, OCHOBHBIC
BBI3OBBI, CBSI3aHHBIE C IEPEXOJOM K HOBOM JKOHOMMYECKOM MOJEIH pPOCTa,
nesATenbHOCTh  A3epOaiiipkaHa B KayecTBE JKCIIOPTEpa WHBECTHIMH, HOBbBIE

MEPCHEKTUBBI HA KOPOTKUM U JUITUTEIbHBIN EPUOIBI.



93

Summary

New features of the world investment processes in the globalization condition are
reflected in the dissertation.The importance of international investment for normal
development of the economical system,international investments is a key factor of
economical integration and globalization at the present time,investment policies pursued
by different regions especially by developed countries in order to protect their home
markets from foreign competition and other issues are shown in the dissertation.

As we know, TNC and TNB are the motivating forces of international
integration.That is why some issues were investigated in the dissertation such as;legal
regulation of international investments within various integration associations,influence
of TNC's on orientation of international investments,how international investments
stimulate development of invested countries and assist them to access world economic
system and etc. Moreover, how the acceleration of globalization process in recent years
impacts on international investment flows,capacity of regional investments in different
regions,pozitive and negative factors which impact on attracting of international
investments to the region,investment sectors and other problems are dealt in the
dissertation.

It is clear that to remain beyond the globalization process affects badly on
country's economical development.From this point of view,several issues,including
accessment of Azerbaijan Republic to the international investment processes,getting
benefit from these processes,the significance and results of involved investments to the
country's economy,investment coorperation of Azerbaijan,the main challanges related
to transition new economic growth model,country’s activities as a investment

exporter,short and long-term prospects and etc were explored and investigated.
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Referat

Diinya investisiya proseslorinin miiasir marhoalosi ayri-ayr1 milli igtisadiyyatlarin
qarsiliglt alage Vo asililiglarin, beynolxalq ticarat, iqgtisadi, texnoloji vo digar proseslora
calb edilon igtisadi subyektlorin sayinin artdigi bir vaxtda tosadiif edir.

Miiasir diinya iqtisadiyyatinda investisiya proseslorinin Oyranilmosi tosiri tam
aradan qaldirilmamis olan global maliyyo bohrahindan sonraki dévrdo daha da aktual
xarakter dasiyir. Nozoro alsaq Ki, uzun tarixi-tokamiil prosesi naticosinds investisiya
axinlart xeyli dayisikliklora ugramis, onun metod vo formalar1 tokmillogmis va 6lkalor
arasinda investisiyalarin harokatinin hocmi artmisdir, o zaman diinyada bas veran bu va
ya digar doyisikliklorin beynolxalq investisiya axinlarina tosirinin  Oyranilmasi
ohomiyyatli xarakter dasiyir.

Hal-hazirda regional saviyyads bas tutmus inteqrasiya proseslori 6z xarakterlorino
gora regional soviyyoni asaraq qlobal xarakter almaqdadir. Bu isa 6z ndvbasinds
beynolxalq investisiya axinlarinin somarali hoyata kecirilmasi vo bas vera bilacok
risklordon sigortalanmasi, investisiyalarin ugurlu hoyata kegirilmasi, Olkolorarasi
investisiya axinlarmin soarbast vo maneasiz harokati ii¢lin beynoalxalg investisiya
alagalarinin normativ-hiiquqi tanzimlonmasi masalasini 6n plana ¢ixarmis olur.

Qeyd edak ki, globallasmani vo onu miisaiyat edon dayisikliklarin baslica aparici
qivvasi kimi Dbeynalxalg investisiya olagolori ¢ixis edir. Homginin qloballasma
soraitinds xarici investisiyalarin milli iqtisadiyyatlara tasiri do giiclonir, bu tasir iss heg
do hamiss arzuolunan formada olmur.

Olkolor arasinda xarici bazarlara ¢ixa bilmok Vo qlobal sobokani
tokmillosdirmokda, maliyys qaynaqlar1 taparaq investisiya xoarclorini va risklarini
azaltmaqda, vergi istiinliiklorindon yararlanmaqda, beynalxalq investisiya axinlarini
daha somorali sokildo hoyata kecirmokdo Transmilli Korporasiyalar (Transnational

Corporation) boyiik rola malikdirlor. TMK-lar uzun bir tarixi tokamiil tarixina malik



95

olmaqla  miiasir dovrdo  diinya iqtisadiyyatinda qloballasma dalgasinin asas
harakoatverici amili olaraq hayata kecirilon BXi-lorin hacminda asas paya malikdirlor.

Miiasir dovrun investisiya proseslorinin diger vacib xiisusiyyatlorindon biri do
beynolxalq investisiya axinlarinda istor BXI, istorso do portfel investisiyalar: iizro
regional meyllarin qalmasidir. Bu meyllor xiisusilo do IEO-1n xeyrino doyismokdadir.
Belo ki IEO-lor liberalliq niimay1s etdirmoklorino baxmayaraq yalmz 6z regionlarinda
deyil, hatta ayri-ayr1 regionlarda da investisiya axinlarina nazarat etmokdadirlor

Homg¢inin onu da geyd edok ki, beynoalxalq investisiyalar miixtalif saholordo
miixtolif soviyyado axinlarla miisahido olunmaqdadir. Ona goro sahovi meyllorin
arasdirilmasi da zoruri mosalalardandir. Bels ki, son dovrlarin statistik gostaricilori biza
belo bir ifado islotmoya imkan verir Ki, Xidmatlor sektoru global birbasa xarici
investisiya ehtiyatlarin iimumi hacminda 60%-don ¢ox paya Yyiyslonmokdadir. Bu isa
toxminan birbasa xarici investisiyalarin 2/3 hissasi demokdir. Belo ki, 2014-cii ildo
beynolxalq investisiyalarin sahoavi hocmindo gozlonilon azalmalar miisahido
olunmusdur. 2015-ci ildo isa xidmatlor sektoru global birbasa xarici investisiya
chtiyatlariin  64%-ni, istehsal sektoru 27%-ni osas sektor 7%-ni, 2% iso
dogiglosdirilmomis sektorun payi toskil etmisdir.

Diinya investisiya axmlarinin movcud tendensiyalar1 konteksindo Azorbaycanin
movqeyinin giymatlondirilmesi do miithiim 6nom Kkasb edir. Miistaqilliyin barpasindan
O6ton bu miiddet orzindo Olko iqtisadiyyatina yonoldilon xarici investisiyalarin
ohamiyyali hissasi birbasa xarici investisiyalar formasinda olmusdur.

Miiasir dovrdo iSo Azorbaycanin beynalxalg investisiya proseslorina qosulmasi,
yeni artim modelina keg¢idlo olagodar olaraq yeni investisiya siyasatinin
miioyyonlosdirilmosi, 06lko iqtisadiyyatina yetorinco investisiya coalb edilmasi,
investisiya omokdagligit vo perspektivlor miihiim vo arasdirilmasi tolob edilon

moasalalordandir.



