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GIRIS

Movzunun aktualhigi. XX asrin sonlarinda diinyada yasanan doyisikliklor diinya
igtisadiyyatinin  biitév olmas1 vo beynalxalg iqtisadi olagolorin globallasmasinin
giiclonmasine gotirib ¢ixarmusdir ki, bunun naticasindo milli igtisadiyyatlarin garsiligh
asililiglarinin yiiksalmasine sabab olmus vo xarici miinasibatlor biitiin 6lkalorin igtisadi
va siyasi foaliyyatinda iistiin istiqgamatlorindon birino ¢evrilmisdir.

Bildiyimiz Kkimi, olkolorarasi iqtisadi miinasibatlor beynolxalg maliyys va
beynolxalq ticarot omoliyyatlar1 wvasitasilo kegirilir. Maliyys sahasinds iso milli
igtisadiyyatlarin qarsiliqlt miinasibati bu vo ya basqa 6lko vatondaslarinin xarici aktivlori
do olmasi kimi basa diisiiliir. Xarici ticarat amoliyyatlar1 iso asasan 6lkads istehsal edilon
mal va Xxidmatlorin xarice ixracini vo ya Xaricdo istehsal edilon mal va Xxidmatlorin
6lkaya idxalin1 nazardos tutur. Belalikla, beynalxalq mohsul, xidmot vo maliyys bazarlari
qarsiliglt sokildo Dbirloson hor bir 6lkonin milli golirinin hacming, inflyasiya va
mosgulluq saviyyasine vo homginin, digor makroiqtisadi statistik gostaricilora 6z tosirini
gostorir.

Buna gors do miiasir zamanda doévlatin igtisadi siyasati hazirlanarken ilk névbado,
makroiqtisadi  statistik  gdstoricilorino  nozor salinmasi, onun diizgiin sokildos
tonzimlonmasi va giymatlondirilmasi shamiyyatli masalalor hesab edilir.

Diinya tacriibasi onu gostarir ki, belo mosalalorin hall edilmasi 6lkanin tadiyys
balansinin hazirlanmasi, onun giymatlondirilmasi va tenzimlonmasi layihalarinin hoyata
kecirilmasi va islonmasi kimi problemlarlo slagalidir.

1994 —cii ildo Azorbaycan Respublikasinda BVF-u tarofindon ilk dofo todiyys
balansi hazirlanmisdir, 1 il sonra iso Nazirlor Kabinetinin 1995 —ci il 8 fevral tarixli 25
sayl1 gorarina asason Azarbaycan Respublikasinin tadiyys balansinin hazirlanmasini va
onun tonzimlonmoasini Markazi Bank hoyata kegirir.

Miiasir zamanda todiyys balanslariin davamli formada kasirli olmasi bir sira
olkalarin igtisadiyyatinin inkisaf etmasino neqativ tasir edon amillordon biridir. Adaton
todiyyo balansinin monfi olmasina bir ¢ox makroiqtisadi gostaricilor — milli xarclords
olan doyisikliklor, valyuta moazonnasinin asagi vo yuxart qalxmasi, mohsuldarligda va
tolobdo 6ziinli gdstoron doyisikliklor ciddi tesir edir. Buna goro do, yaranmig kosirin
ortiilmasi ticilin xarici va daxili amillardan istifadasi ilo onun tanzimlonmasi vacibdir.

Todiyys balansinin  mazmununun, xiisusiyystlorinin vo formalagmasinin, bu
sektorda son zamanlarin gabaqcil meyllorinin se¢ilmasi, todiyys balansinin tarazlanmasi
Vo formalasmasinda diinya praktikasinin dyronilmasi, hazirlanmasinin alverisli sokli vo
istigamatlarinin nazari tadqiqi, mévcud olan problemlarin hall edilmasinin tacriiba
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cohatdon somorali yollarinin, todiyys balansmin dovlst torofindon tarazlanmasinin
alverisli mexanizminin elmi cohatdon tosdiglonmosi iqgtisad elmi qarsisinda duran
ohamiyyatli vazifalardan biri hesab edilir.

Problemin oyranilma saviyyasi. Xarici igtisadi amaliyyatlarin son naticalarinin
qeydiyyata alinmasi iqtisadi todqigatlarin inkisaf etdirilmasinin har bir marhalalorinds
todiyyo balansi soklindo todgigat obyektino ¢evrilmisdir. MDB  6lkaloarin
igtisadgilarindan ~ L.N.Krasavina,  N.N.Liventsev, L.S.Tarasevi¢, V.B.Buglay,
V.M.Qalperin vo digorlori, klassik iqtisad¢ilardan iso D.Rikardo, A.Smit todiyyo
balansinin formalasmasina aid tacriibi vo nazari asasi olan tadqiqat islori aparmuslar.

Azorbaycan Respublikast miistagil oldugdan sonra beynalxalq igtisadi slagoalors
qatilmis vo o dovrdon baslayaraq 6lkanin tadiyys balansinin hazirlanmasi vacib sayilmis
Vo bu saho todgigat obyektinoa gevrilmigdir. Son vaxtlar makroiqtisadi proseslor vo
todiyyo balanst tonzimlonmasi problemlorinin  dyronilmosi {iglin alimlorin maragi
artmigdir. Bunun {igiin ©.9.9lakbarov, Z.9.Somoadzads, E.M.Sadiqov, Z.F.Mammadov,
|.Korimli, F.©.Qanbarov, R.T.Hasonov, S.B.Quliyev, V.9.Nozorov vo digorlori bazar
iqtisadiyyatina kegid soraitindo bir sira moqalalor va todqigat islarini bu sahaya hasr
etmislor.

Tadqgiqatin obyekti va predmeti. Todqgigatin obyekti todiyys balansi vo
beynolxalg likvidlik kontekstinds iqtisadi artim problemlaridir, todgiqatin predmeti
gisminda iso iqtisadi artim, todiyys balansi vo beynalxalq likvidliyin qarsiliglt tosiri ¢ixis
edir.

Tadgiqatin metodlari. Todqiqat zaman iqtisadi—riyazi metodlar, statistik tahlil,
moantiqi imumilagdirma Va s. metodlarindan istifade olunmusdur.

Tadqgiqatin moaqsad vo Vvozifalori. Toadqgiqatin moqgsadi toadiyys balansinin
tonzimlonmasi zamani yaranan problemlori biitév sokildo aragdirmaqgla onun
tokmillosdirilmosi  yoniimiinii miioyyan etmok, bu sektora elmi yanasmadan
osaslandirilmis toklif vo moaslohatlor isloyib tortib etmokdon ibaratdir. Bu moagsadlo
asagidaki vozifalori hall etmok garsiya moqsad qoyulmusdur :
1.tadiyya balansi tartibinin nazari prinsiplorini elmi yanasmadan asaslandirimas ;
2.makroigtisadi  siyasatin  tortibindo  todiyys balanst rolunun va  Yyerinin
miioyyonlosdirilmasi ;
3.todiyys balansinin  kegid iqtisadiyyati goraitindo mozmunun, qurulusunun vo
xususiyatlorinin hazirlanmasi problemlarin vo ona tasiri olan amillorin miiayyan
edilmoasi ;
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4.tadiyys balansi tonzimlonmasinin asas alati olan beynalxalq likvidliyin tasirini tadqiq
etmak va giymatlandirmoasi ;

5.“Strateji yol xoritosi” kontekstindo milli iqtisadiyyatin inkisaf meyillorinin
arasdirilmast ;

6.Azorbaycanda iqtisadi artimin asas morhalalorini todgiq etmok vo effektliyinin
artmasinda istiqgamotlorin miiayyan edilmasi ;

Tadqgiqatin elmi yeniliyi.  Bazar iqtisadiyyatina kegid soraitindo milli
igtisadiyyatin xarici iqtisadi miinasibatlorinin yekunlarini gostoron tadiyys balansinin
tortibi vo onun tonzimlonmasinin nozoari tocriibi masalalorinin probleminin kompleks
todgiqg olunub, milli iqtisadiyyatin todiyys balansi hazirlanmasi  vo onun
tonzimlonmasinin vacib sartlorinin, iqtisadi mexanizmlarinin vo asas istigamatlorinin
miioyyan edilmosindon ibaratdir. Tadiyys balanst noazari-metodoloji osaslarmin,
tonzimlonmasinin vo tohlilinin dyronmasi asasinda bu sahado mévcud olan xiisusiyyatlor
Vo problemlor, homginin todiyyo balansi, beynolxalq likvidliyin vo iqtisadi artim
problemlarinin qarsiligh alagalori miiayyanlogdirilir. Todgigat prosesinda elmi yeniliyin
xarakterizo edon asagidaki naticalor alds olunub:

- Klassiklorin  nozori-metodoloji maddolorindon vo miiasir iqtisadgilarin  elmi
toraflorindan ¢ixis edaroak, tadiyys balansinin hazirlanmasi, tanzimlonmasi va daha da
miitkommal hala galmasinin konseptual asaslar1 kompleks halda tadqiq olunmusdur;

- Dbazar iqtisadiyyatina ke¢id dovriinda iqtisadiyyatin makrotarazlama sisteminds
todiyys balansinin vaziyyati vo ona tasir edon amilor arasdirilmisdr.

- milli iqtisadiyyatin inkisaf etmasi Vo diinya toSorriifat miinasibatlorinin
genislonmoasinda todiyys balansinin tarazlandirilmasinin timumi iqtisadi istigamotlori
gostarilmisdir.

- Beynolxalg valyuta likvidliyinin mahiyyati, formalagsmasinin sartlori vo onun
komponentlari tohlil olunmusdur.

- Azorbaycanda iqtisadi artimin marhololori kompleks sokildo tohlil olunub va
“Strateji yol xaritasi ”” kontekstinda onun galocak istigamatlori miioyyan olunmusdur.

- Azarbaycan Respublikasinin tadiyys balansinin tarazlandirilmasi va yeni igtisadi
dovra kegidin hazirki marhalasing uygun olaraq tokliflor irali stiriilmiisdiir.

Tadqgiqatin informasiya bazasi. Todqiqatin informasiya bazasini Azorbaycan
Respublikasinin  Moarkozi Bankinin, Dovlot Statistika Komitasinin, Azoarbaycan
Respublikasinin  Maliyya Nazirliyinin va digor dovlet qurumlarinin hesabatlari,
homginin BVF va digar beynalxalg maliyys taskilatlarinnin rasmi molumatlari toskil
edir.
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Tadqiqatin praktiki oahamiyyati. Milli iqtisadiyyatin todiyys balansi
tonzimlonmasi strukturunun tokmillasdirilmasi istigamotlorinin miioyyan edilmosi va bu
istigamotlor tizro elmi yanasma ilo konkret toklif vo moslohatlorin tortibi, 6lkonin
idxalatin1 rasionallagdirmaq, ixracatini iso genislondirilmasi, Xidmotlor balansi {izro
omoliyyatlarin inkisaf etdirilmosi, homg¢inin 6lko iqtisadiyyatinin davamli olaraq
inkisafina goro xarici kapitalin calb edilmasi ti¢lin miioyyan todbirlorin gostorilmasi ilo
sartlanir.

Dissertasiyamin strukturu vd hacmi. Dissertasiya isi miindoricat, girig, 3 fasil,
natico, adabiyyat siyahisi vo annotasiyalardan (rus ve ingilis dilinda) ibarat olmagla 87
sohifani ohato edir.
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I FOSIL. TODIYYD BALANSININ MAKROIQTISADI SISTEMDO
OHOMIYYITI VO ONUN TIONZIMLONMOSININ NIOZIRI-METODOLOJI
I9SASLARI

1.1. Tadiyya balansimin mahiyyati , igtisadi mazmunu va strukturu

Igtisadi todqgigat zaman1 dovlotloraras: iqtisadi miinasibotlori beynolxalq maliyys
va beynalxalq ticarat alagelori olmagla iki qrupa bélmokls standart bir bolgii kimi gobul
olunmusdur. Beynalxalg maliyys alagalori maliyys vo kapitalin beynoalxalq horakatini,
beynolxaq ticarot olagolori iso olkolor arasinda mohsul vo Xidmatlorin miibadilasini
ohatolayir. Olkelor arasinda olan bu miinasibatlorin noticalori biitdvliikklo  todiyys
balansinda 6z aksini tapir.

Todiyys balansi tarixon ilk ovval orta asrlords ticarst balansi anlaminda meydana
golmisdir. “Tadiyya balans1” sozii ilk dofs olaraq termin soklinds igtisadiyyata C.S.Mill
(1806-1873) tarafindon daxil olmusdur. Beynalxalq doracads ilkin olaraq tadiyys balansi
Millotlor Ligasinda axtaris edilmis daha sonralar iso BMT, Beynolxalg Valyuta
Fondunda tadqiq olunmus vo miiasir dovriimiizds genis sokilds arasdirilmaqdadir.

Todiyys balansi hor hansi bir 6lkoys miioyyon miiddot arzinds diinyanin galan
6lkalorindon daxil olan 6danislar vo homin 6lkadan diger qalan 6lkalora gondordiyi pul
odonislori vosaitlori arasindaki nisbotdir. Olkoys daxil olan miioyyan pul miqdart pul
6donislorindon daha ¢ox, yani artiq olarsa aktiv tadiyys balansi, agar daha az, yoani aksik
olduqda iso passiv tadiyys balansi hesab olunur. Yoni bu ciir do demok olar ki, daxil
olan pul 6danislordon daha ¢ox olarsa miisbot saldo, aksino olarsa iso monfi saldo hesab
etmak olar.

Makroiqtisadi siyasot elementlorin hazir olmasi zamani vacib alat rolunda ¢ixis
edonlordon on 6namlisi mohz todiyys balansidir. Beynolxalg Valyuta Fondunun
yanasmasina gora, todiyys balansi miiosyyon miiddat orzinds statistik hesabatdir vo
asagidakilari oks etdirir :

1) hor hanst bir 6lkenin xarici Olkolor ilo hoyata kecirdiyi xidmot, omtos vo golir
omoliyyatlarini ;

2) olkonin qizil ehtiyati digor xarici Olkolorlo miinasibotdo maliyys toloblori vo
miilkiyyat hiiququnun dayisilmasini ;

3) amaliyyat vo doyisikliklorin miihasibatla olagodar olaraq balanslasdirilmasi {igiin
mocburi olan birtorofli transfertlor vo kompensasiya edici geydlor.
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Bu metodiki gostarislords todiyys balansina yalniz hoyata kegirilon amoliyyatlar
haqqinda malumatlarin deyil, ham¢inin bu amoliyyatlarin balanslasdirilmasi ti¢iin siini
sokilda tartib olunmus gostaricilorin daxil edilmasi tovsiys olunur. [ 10. ]

Todiyys balanst miioyyon miiddot orzindo (1 il) hor hansi bir 6lkanin
rezidentlorinin diger 6lkadon goalon qeyri—rezidentlorlo apardig: iqtisadi amoliyyatlarin
yekun naticalarini doyar soklinds aks etdiron statistik gostoricilor strukturudur. Tadiyya
balansina verilon tariflora nazar yetirarkon ortaya bir ¢ox suallar meydana galir: “Igtisadi
miiqavilalor va baglagsmalar deyarkon no anlasilir?”, “Kimlor rezidentdir”

Todiyyo balanst hazirlanarkon rezident vo miigavilo anlayislari ohomiyyatli
sayilir. Xarici igtisadi amoliyyatlar beynslxalq 6doms oalagalari yoniimiindon 6lkanin
rezidentlori vo ya geyri—rezidentlori kimi ¢ixis edon toskilat, firma vo fiziki soxlor
torofindon yerino vyetirilir. Ilk baxisdan sado gériinsa do, Transmilli korporasiyalar
(TMK) faaliyyatinin genislondiyi, is¢i qiivvasi migrasiyasinin iri miqyaslarda olacagi vo
kapitalin beynalmillosdiyi miiasir dovrde miirokkab problemo ¢evrilir. Buna gora do
kegirilon omoliyyatlarin tohrif olunmasini gotiirmok moqgsadilo rezidento genis yerin
verilmasi va onun biitiin amaliyyatlar ti¢iin diizgiin tatbiq edilmasi shomiyyatlidir.

Azorbaycan Respublikasinin  Valyuta tonzimlonmoasi haqqinda ganunda
asagidakilar geyd olunur. Valyuta Tonzimi Maddos 2. Milli valyuta ilo amaliyyatlar :

1. Rezidentlor arasinda milli valyuta ilo hesablagsmalar heg¢ bir mohdudiyyst goyulmadan
aparilir.

2. Azorbaycan Respublikasinda qeyri-rezidentlor torofindon milli valyutanin olds
edilmasi vo ondan istifado edilmosi gaydasi Azorbaycan Respublikast Milli Banki
torafindon miiayyan edilir.

3. Rezidentlor va geyri-rezidentlor torafindon milli valyutanin vo milli valyutada ifads
edilmis qiymotli kagizlarin Azarbaycan Respublikasindan g¢ixarilmasi vo gondarilmasi
eloco do Azorbaycan Respublikasina gotirilmosi vo gondorilmasi  Azorbaycan
Respublikasi Milli Bankiin vo Azarbaycan Respublikasi Nazirlor Kabinetinin birgo
miioyyan etdiklori gaydada hoyata kegirilir. [ 1. ]

Beynolxalq iqtisadi amaliyyatlarin  geydiyyatin1  iqtisadi  tesirina  gora
gruplasdirmaq olar. Bu qruplar asagidakilardir :

1. Cari amoliyyatlar
2. Kapitalla amaliyatlar

Bu gruplar uygun olaraq todiyys balansinda cari amoaliyyatlar vo kapitalla

omoliyyatlar balanslar1 kimi geyd olunur.



Tadiyya balansinin strukturu

I Cari amaliyyatlar
1.1 | Omtoalar ( geyri — monetar qizil daxil olmagla)
1.2 | Xidmatlor
1.3 | Investisiya golirlor vo omoyin 6donilmosi
1.4 | Cari transfertlor
Cari amoliyyatlar balansi
I Kapital va maliyya alatlari hesabi
2.1 | Dovlet va digar sektorlarin kapitali ilo amaliyyatlar
2.2 | Birbasa investisiyalar
2.3 | Portfel investiyalar
2.4 | Digor investisiyalar , bank kapitali daxil olmagla
2.5 | Savhlor vo buraxilmslar
Kapital va maliyya alatlarinin hesabimin balansi

Il Rasmi beynalxalq ehtiyatlar (rezervlor) (azalmasi +,
artmasi - )

3.1 | Monetar qizil

3.2 | Xisusi borcalma hiiquglar1 (SDR)
3.3 | BVF ehtiyyat movqe (25%)

3.4 | Xarici valyuta

3.5 | Digor ehtiyat aktivlor

Cari amoliyyat balansi. Dovlatin  beynolxalq iqtisadi miinasibatlorindoki
omoaliyyatlarinin ¢ox hissasi cari amoliyyatlar hesabina aid edilir. Cari amoliyyatlar
balansinda geyd olunan amoaliyyatlar xidmatlorin vo mallarin idxali vo ixraci, eyni
zamanda birtorofli iqtisadi transfertlordir. Cari balans xidmatlorls, mallarla va birtarofli
transfertlorlo slagodar olan dovlstin beynolxalq miigavilalords alda olunan xalis galir va
Xarcin dayarini dlgiir.

Cari balans = ixracdan golir - idxal xarci - xaric edilon xalis iqtisadi
transfertlor

Cari amaliyyatlar balansina aid olan ticarat balans1 idxal vo ixrac lizra 6donislor vo

daxilolmalarin nisboti asasinda amolo golir. Ticarot balansinin tadiyys balansina o
hissasi daxil olunur Ki, Odenislor artiq 6denilmisdir vo ya tez bir zamanda yerinos
yetirilmalidir. Kredit hesabina hoyata kegirilmis 6donilmamis hisso do Xarici ticarot
amoliyyatlar tizro hesablagma balansinda oaks olunur.
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Tadiyya balansinin cari vaziyyatins tasir géstoran miihiim hadisalordan biri do elo
xarici ticarat dovrityyasinin qurulusudur. Bu balansin giymotlondirmasi, yani miisbat vo
monfi saldoya malik olmasini geyd etmok ¢ox vacibdir.

Belolikla, 6lkado Xarici ticarat balans1 monfi saldo yaranan zaman xarici valyuta
goliri azalmaga dogru gedir, 6domolor iso artir. Belo oldugu halda olkonin valyuta
chtiyatlarinn hocmi azalir. Noticodo milli valyutanin doyari xarici valyutaya nisbatdo
asag1 diisiir. Olkonin xarici ticarat balansi miisbot saldoya malik olan zaman xarici
valyutada golirlorin artmasma vo belsliklo sonda milli valyutanin xarici valyutalara
nisbaton valyuta kursunun yiiksaldilmasins imkan yaradir. Miisbat saldonun olmasi iigiin
har bir 6lkonin ixracatini inkisaf etdirmasi vacib amil hesab edilir. Cari oamoaliyyatlar
balansina aid olan miihiim komponentlorindon biri do Xxidmat balansidir. Xidmot
balansina asagida yazilmig daxilomalar vo 6domolor aiddir :

- telefon, maliyyos omoliyyatlari, nogliyyat, turizm, ticarot niimayandaliklorinin
saxlanmasi;

- tozminat, horbi xorclor va istehlak kogtirmoalari (miras, xarici fohlalora maas, xaricda
oxuyan talabalors togaiid vo s.)

- igtisadi mozmuna gora xXidmotlora deyil do kapital vo kreditlorin harokatine aid olan
xarici investisiyalar lizro goalir vo beynolxalq kreditlora goro faizlor do balansin bu
hissasinda geyd olunur.

Bizo malumdur ki, bir ¢ox 6lkalorin igtisadiyyatinin inkisafinda xidmatlor sferasi
ovazedilmoz rol oynayir. Bir ¢ox inkisaf etmis dlkolords, mosalon — Tiirkiys, Italiya,
Ispaniya, Isve¢ra kimi 6lkalords turizm inkisaf etmis vo on golirli saholordon hesab
etmak olur va timumi valyuta galirinin 45 % - 60 % -ni bazan do 80 % - 90 % -ni toskil
edir. [ 36. ]

Cari transfertloro kapital transferti olmayan biitiin transfertlor aid olunur. Bura
dovlatin koglirmalari va digar transfertlor daxildir. Dovlat sektoruna xarici dovlatlordon
alinmis avozsiz maliyys vasaitlori, avazsiz alinmis horbi texnika va texniki yardimlar
daxildir. Ozal sektora iso xaricde amoklo mosgul olmus (1 ilden artiq) votondaslarin pul
kogtirmolori, hiimanitar yardimlar, dini, elm va s. toskilatin {stiinliik haqqlar1 vo s.
daxildir.

Kapitalhin harakati balansi. Kapital vo kredit harokati miixtalif zaman arzinds
bas verir. Belo Ki, bu bélmads amaliyyatlar uzunmiiddatli vo qisamiiddoatli soklinds
forglondirilir. Qisamiiddstli omoliyyatlara aid bunlardir :

- xarici banklarda geyd olunan cari hesablar {izrs ;
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- valyuta vo amtas formasinda verilmis kreditlor (1 ilo godor miiddato) ;
- milli vo xarici pul ehtiyatlarin ixraci vo idxalr ;

Uzunmiiddatli amaliyyatlara isa bunlar aiddir :

- 0lkadon xaricdo dasinmaz amlak vo miiassisa alis—satisi ilo alagadar amoliyyatlar;
- Xaricds qiymotli kagizlarin alis—satisi ilo olagodar olan daxilolmalar v 6donislor;
- uzunmiddatli kreditlorin verilmasi vo alinmas ;

Kapitalla omoliyyatlarin balansina bir madds do slava olunur ki, bu da “nozords
galanlar vo sohvlor”— dir. Burada bohran zamani nozora carpmamis qisamiiddotli
kapitalin harokati gqeyd olunur.

Kapitalin horokati balansi dovlatin xaricdoki aktivlerinin neco saldoya malik
olmasmi aydin sokildo gostorir. ©gor Glkalora xaricdon aktivlerin alinmasina ¢okilon
xarclar aktivlarin satisindan daxilolmalardan azdirsa bu zaman balans miisbat saldoya
malik olur. Bels oldugu halda 6lkays kapitallar daha ¢ox axmaga baslayir. ©gar bunun
oksino oldugu halda iso kapitalin 6lkodon xalis ¢ixib getmasi hadisasi olur vo balans
kasirla naticalanir.

Kapital hesabi iki bolmoadoan ibarat olur :

- balansda debet torafindon miihacirlorin kogtirmalori
- neft mikafati

Azorbaycanin diinya bazarinda inteqrasiya olunmasinin miisbat hallarindan biri
onun diinya dovlatlori ilo igtisadi, maliyya ticarat miinasibatlorinin genislondirmasidir.

Maliyya hesabinda asagidakilar qeyd olunur :

1. Portfel investisiyalar — sohm vo giymotli kagizlarin qazanilmasi yolu ilo
yatirilan investisiya. Birbasa investisiyalar va ehtiyat aktivlori bu bolmays aid deyil.

2. Birbasa investisiyalar — bir 6lkanin investoru digor o6lkonin miiassisasineg
uzunmuddatli qoyulan investisiya. Bels investisiyalar investorla miiassiss arasinda biitiin
amoliyyatlar toplusudur.

3. Digor investiyalar — depozitlar, ssudalar, uzun vo qisamiiddotli kreditlor, digor
kreditor va debitor borclari bu bélmaya daxildir.

4. Sohvlar va buraxilmalar hesab1 sohvloro nozaron daha ¢ox buraxilmalari, yani
nozardon qagmus gostaricilari shats edir. Bu hesab asason qisamiiddatli kapitalin harakati
lizro aparilan hesablasmalar zaman1 6ziinli gostorir. Bu hesabda, o climladan, kapitalin
geyri—legal axmi vo gagagmalgiligin olmasi nazars yetirir.

Qeyd etmok olar ki, todiyys balansinda maliyys hesabinda on miihiimi
investisiyalar tutur. Miasir dovrdo investisiyalar bir ¢ox oOlkolordo xiisusi boyiik
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ohamiyyoato malikdir. O climladon, investisiya yatirmaq Azarbaycan iqtisadiyyati li¢iin
do gox boyiik shomiyyatli hesab olunur.

Balanslasdirici1 hesab. Balanslasdirict hesab — qeyri-rezidentlor ilo kompleks
amoliyyatlar tadiys balansinda oks olunmalidir. Statistik gostarici Kimi tadiys balansinin
strukturunda 6z oksini tapmayan omoliyyatlarin noticosi kimi yekunda bu maddo
meydana golir. Bir ¢ox hallarda bir amaliyyatin debet vo kredit toroflorini ugota almaq
tictin miixtalif molumatlandirict manbalordon istifads edilir. Bu moanbalarin biri va ya bir
neg¢asi tam olmadiqda debet va kredit toroflori bir-birino uygun olaraq barabor olmur vo
yekunda miiayyan forq meydana golir. Bu farglor comi niticods balanslasdirici hesablar
rolunu oynayar.

“Rasmi Beynalxalq ehtiyatlar (rezervlor)” miixtalif dlkalorin morkazi banklarinin
6donis vasitasi kimi gobul edilon valyuta ehtiyatlar1 hesab olunur. Bu ehtiyatlar asason
qizil vo ya digar valyutalar formasinda ola bilor ki, bu valyutalara asason avro vo dollar
rezervlorini misal ~ gostoro  bilorik.  Beynolxalq  ehtiyatlar, o  ciimladon,
beynalxalq 6hdaliklorin hayata kegirilmasi tigiin do istifads edilir.

Xiisusi borcalma hiiququ (SDR) 1969 —cu ilds beynolxalq valyuta ehtiyatindan bir
olub BVF tarafindon iizv 6lkalor iigiin olavo olaraq valyuta ehtiyati kimi yaradilmigdir.
Bu, osason dollar vo qizil mohdudiyystino qarsi yaradilmisdir Ki, onun asas moqsadi
standart valyuta ehtiyatinin vo beynolxalq hesablarin yaradilmasi ilo bazarin
likvidliyinin tomin olunmasi idi.

Monetar qizil - qizilin diinyada olan giymatlorinds hayata kegirilon doyisikliklor
hesabina 6lkonin qizil ehtiyatinin hacminda olan doayismoalordir.

BVF —daki ehtiyat mdvqge — Dovlatin BVF —doki ehtiyat aktivlori va hamin fond
torafindon 6lkaya verilon borclarin comini togkil edir. Ehtiyat hissalari ise kvotanin 25%-
ni toskil edir vo dovlat tarafindan istonilon zaman qeyd—sortsiz gotiiriilo bilar.

Xarici valyuta aktivlori — beynalxalq aktivlorin asas hissasini togkil edir. Bu
aktivlora bunlar aid olunur: xarici valyuta ilo geyri-rezidentlora qarst ¢ixan taloblor,
dovlat giymatli kagizlari, diger giymotli kagizlar, bank depozitlori, yerli vo Xxarici
morkazi banklar, hamginin dévlat orqanlari aralarindaki miigavilalor naticasinds yaranan
toloblar.

Ehtiyat aktivlor — todiyys balansinin tonzimlonmasi,maliyys ehtiyaclarina goro
olkanin pul-kredit tonzimlonmasini aparan orqani torofindon aktivlorlo amoliyyatlara
deyilir. Todiyys balansiin bir hissasi olan ehtiyat aktivlori deyarkon, dlkonin qizil-
valyuta ehtiyatlar1 nazords tutulur. Bu ehtiyatlarin hacmi todiyys balansiin cari
vaziyyatindon ashidir. Ehtiyat aktivlorindan istifads etmak Markazi Bankin beynalxalq



13

0domo vasitosidir. Morkazi Bankin valyuta bazarina miidaxilalori Xairici igtisadi
miinasibatlorin naticasidir.

Ogoar olkanin valyuta goliri valyuta xorclorini biitiinliiklo qarsilayirsa o zaman
valyuta kurslarinda doyismo elo do gériilmiir. Bu zaman Morkazi Bankin miidaxilalorine
chtiyac yoxdur. ©gor valyuta miinasibatlorinda golirlor xarclori qarsilamirsa, bu zaman
valyuta kursu yiiksalmoys baglayir. Oksino olan halda iso, yani valyuta talobi toklifdon
az olarsa, valyuta kursu asagi olur. Markozi Bank kurs sabitliyini gostoron siyasat
izlayirso, bu zaman valyuta bazarina miidaxilo etmasi vacibdir. Yani valyuta toklifi ¢ox
olan zaman valyuta bazarindan valyuta almali, talob ¢ox olduqgda iso valyuta satmalidir.
Bu ciir foaliyyatlor kurslari istonilon voziyystdo saxlamaga kdmok gdstorir. Slbatto ki,
Morkazi Bankin miidaxilasi ehtiyat aktivlorinds doyismoys Sobab olmur. Bazardaki
valyuta alarkon ehtiyatlar artir, oksino satisi olan zaman iso chtiyatlar azalir.
Ehtiyatlardaki doyismolor isa dovlatin todiyys balansinda geyd olunur.

Tadiyys balansi vaziyyatinin beynalxalg slagealordo dovlstin neca vaziyyatda
oldugunu gostoron makro iqtisadi gostaricilor comidir. Beynoalxalq maliyys toskilatlar
hor hansi 6lko ilo amokdasliq quran zaman ilk novbado homin 6lkonin todiyys balanst ilo
tanis olurlar. Belo ki, todiyyo balansi gostoricilori dovlatin todiyys gabiliyyatini
gostarmoklo, ham do dovlatin xarici dovlatlorden no daracads asili olmasini gostarir.

Bazar iqtisadiyyatina kegid, diinya dovlotlorinds iqtisadi inkisaf saviyyasini
yiiksaltmok {igiin dovlatin diizgiin tonzimloma siyasati olmasi vacibdir. Bu fikri ke¢gmis
zamanda A.Smit deyirdi ki “Bazarin normal inkisafi vo istehsalgilarin monfoot
gdotiirmasi ticlin dovlat bir neg¢a funksiyalari 6z tizarine gotiirmalidir .

Dévlatin tadiyys balansmim tonzimlonmasi asas vozifolorinden biridir. Olkanin
biitiin todiyys balansin1 dyronmok tigiin cari amoaliyyatlar balansi vo kapitallarin horokati
balansim1 birlosdirmok vacibdir. Dovlot 6z mallarimin, aktivlorinin va xidmatlarinin
satisindan olds etdiyi vosaitdon ¢ox xaricdon almasi {igiin xarc eds bilmaz.

Ogor cari amaliyyatlar tizra dovlatin xarclari galirlorini 6tarse, kasir yaranacaqdir.
O zaman dovlat 6ziinii maliyyalosdirmok {i¢iin xaricdon borc almaga macbur olacaqdir.
Buna gors kapitallarin horokati balans1 miisbat saldosu cari omoaliyyatlar tizro balansinin
kasrina doqiq uygunlasmalidir ki, biitiin aldo olunan golirlorlo xarclor balans soklindo
olsun. Lakin valyuta bazarinin isini hoyata kegiron Morkozi Bankin miidaxilasi
soraitinds balanslagsmaya ehtiyac olmur.

Valyuta bazar1 diinya dlkslorinin valyutalarinin satigin1 vo aligini yerina yetiron
bazardir. Olkedo olan sirkastlor mallar vo xidmeotlor idxal edon zaman ddanislori yerino
yetirmok tiglin xarici pullar aldo etmaya ehtiyac olur va bu zaman 6z valyutasini satmagi
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toklif edir, bununla da xarici valyuta alicilar1 olur, yani tadiyyalorini yerino yetirmok
liclin xarici pul almasi zoruri hesab edilir. Valyuta miibadilo kursu o demokdir ki, bir
xarici valyutanin milli valyutaya olan nisbatidir. Bu miibadilo kursu uygun olaraq
valyutaya olan toklif va talobina gora miioyyon edilir.

Valyuta miibadilo kursuna tasir géstormak ti¢iin asasan morkazi banklar valyuta
bazarinda olurlar. Beloliklo morkozi bankin valyuta bazarma neco tosir gdstormasini
diizgiin sokildo Oyronmok vo valyutanin miibadilo kursuna neco tosir gostormisini
diizgiin aydinlasdirmaq vacibdir. Markozi bank valyuta bazarma tosir gostorarkon, o,
Oziiniin valyuta ehtiyatini, yani xarici valyuta rezervlarinin yiiksaldir.

Beloliklo agar markazi bank 6z rezervlorini xarici valyutada saxlayirsa, bu zaman
cari omoliyyatlar balansmin kasiri oldugda onu maliyyslosdirmak tigiin aktivlar gismon
miiyyan hissoni sata bilor. Cari omoaliyyatlar balansi tarazli voziyyatds oldugu morkoazi
bank xarici valyutani satmaqla kapital horokati balansinin kasirini aradan qaldira bilar.
Ogoar dovlatin kapitalla harokati balansi ilo cari amoliyyatlar balans1 miisbat saldo taskil
edirse, bu zaman morkazi bank xarici valyuta alir vo valyuta rezervlarini yiiksaldir. Belo
oldugu halda iso deyo bilarik ki, 6lkonin markozi banki 6z valyuta ehtiyatini artiran
zaman Olkonin todiyys balansi miisbat saldo toskil edir. ©gor morkozi bank xarici
valyuta alirsa o zaman hor iki balans eyni miiddat orzindo miisbat saldoya malik
olmalidir.

Hor iki balans, yani kapitalla harokati balansi va cari amaliyyatlar balans1 miisbat
saldo gostarirse, onda xarici valyutanin daxil olmas1 miisbat sokildo olur, buna gors do
olkanin tadiyys balans1 miisbat saldo toskil edir. ©gar har iki balans monfi olarsa 6lkanin
todiyys balansi kosirli sokildo olacaqdir. Kasirli olan zaman isa markazi bank xairici
bank rezervlorini lagv etmali olur. Tadiyys balansin1 uygun olaraq asagidaki baraboarlik
soklinds yazmag olar:

Tadiyya balans1 = Cari tadiyya balans1 + kapitalin harakati balansi

Bu barabarlikdo todiyys balanst miisbot saldoya malik olmasi onu gdostorir Ki,
boraborlikdon sag torofdo yerloson hor iki balansin miisbot saldolarin moblogine
borabordir.

Tutaq ki, cari amoaliyatlar balans1 manfi saldoya malikdir, yani kasirlidir vo hom
do moarkozi bank xarici valyutanin almasia gors tosir edo bilmir. Belo oldugu halda
yuxaridaki borabarliyin sol torofini sifira borabor etdikdos, hor iki balans bir-birino
borabar oldugunu gostormak li¢iin isa goaraklidir Ki, cari amoliyyatlar balansi miisbat
saldoya, kapitalla harokati balansi isa kasire malik olmalidir. Bu yazdigimizi bu sakildo
yaza bilorik :
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Cari amaliyyatlar balansinin miisbat saldosu = Kapitalla harakat balansi
kasiri

Bu borabarlik onu gostorir Ki, iqgtisadiyyata 6lkonin tosiri olmadigi halda xiisusi
sektorun hesabi balansli sokildo olmalidir. Biitiinliiklo dovlotds oldugu kimi firmalar vo
xiisusi sahibkarlar olds etdiyi vasaitlordon ¢ox xarcloys bilar vo bels oldugu halda borc
gotlirmaya macbur olar vo ya aktivlori sata bilor. Ogar heg kos borc vermirss 0 zaman
firmalar vo sahibkarlar 6z golirlorini ilo Xarclorini balanslagdirmaga macbur olacaqdir.

Dovloat tadiyys balansinin tonzimlonmasinda har ciir vasitodon istifads edir, xarico
ixraci artirir, dilnyaya bazaria omtoalor vo xidmaotlor ¢ixarir, deflyasiya siyasati kegirir.
Tonzimloma zamani dévlat avvalca artiq pul kiitlasinin bir hissani tadaviilden ¢ixarir ki,
bu da inflyasiyanin asagi salinmasi tgilindiir. Dovlat vergilori yiiksaldir, giymatli
kagizlart satigini artirir.

Dovlet hom do  pul-kredit bazarina tosir gostorilmasinds  valyuta
tonzimlonmasindon genis istifado etmok imkanina malikdir. Biitiin inkisaf edon
Olkalords oldugu kimi, maliyys bazari inkisaf edorkon dovlot 6z monetar siyasotini
hoyata kegirir, yoni giymotli kagizlar bazarinda amoliyyatlar aparmaga daha g¢ox
uistiinliik verir.

Toadiyys balans1 tonzimlonmosinin metodlart asason iki ciir olur: miivaqgoati Vo
goti metodlar. Miivaqgoti metodlara bunlar aiddir: beynalxalg maliyys toskilatlarin
kreditlorindan istifado olunmasi, morkozi banklar arasinda svop kreditlorin verilmasi vo
investiyalar. Qoti metoda isa qizil valyuta ehtiyatlarindan istifadasi aiddir.

Azorbaycanda todiyys balansi qurulusunun optimallagdirilmasi va onun
tonzimlonmoasi asas makro iqtisadi problemlardondir. Belo ki, tadiyys balansi
gostaricilari ila yanast makro iqtisadi gostaricilor bu informasiyada 6z oksini tapdigindan
dovlatin iqtisadiyyat sahoasindo apardigi islahatlarin naticasi mohz bu sonadds geyd
olunur.

Onu da geyd edo bilarik ki, Beynalxalg Valyuta Fondunun moslshat verdiyi
Inkisaf etmokdo olan &lkolorin todiyys balanst 120-don cox maddolordon ibarotdir.
Amma Azarbaycanda bu sanad tortib olunan zaman gostorilon sxemdon konara ¢ixilir.
Bu da 6lkaenin iqtisadiyyatlarinin 6zalliklorindon asilidir. Masslon, Azarbaycanin tadiyys
balansi asas gostaricilori (2016-c1 il yanvar—iyun aylari {i¢iin) agsagida gostarilon cadvallo
tosvir olunmusdur: min. $
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Cari amaliyyatlar

Xarici ticarat balansi

Xidmatlor balansi

[lkin galirlor balansi

Investisiya golirlorin qaytarilmasi
Tokrar golirlor balansi

Kapital hesabi

Maliyya hesabi

Xalis maliyys aktivlori :

-Xarics yonoldilmis birbasa investisiyalar
-portfel investisiyalar

-toramoa maliyys alatlori

-digar investisiyalar

Xalis maliyya 6hdoliklori :

-6lkamiza calb olunmus birbasa investisiyalar
-Ccalb olunmus investisiyalarin qaytarilmasi
-portfel investisiylari

-digor invesitsiyalar

Balanslasdiric1 maddalar

Tadiyys balansinin iimumi saldosu

- 801.9
1933.6
-1755.9
-1002.7
-892.1
23.1

-40.0

-2180.9
4072.8
1490.0

-82.1

-0.7
2665.6
1891.9
3693.3

-1547.5
570.4

-743.3

1770.1
-1252.7

2016-c1 il yanvar—iyun aylarmin tadiyyas balansinin asas statistik gostaricilari

Yuxaridaki todiyys balansi codvalino asason geyd edos bilarik ki, 2016—c1 il
yanvar—iyun aylarinda Azorbaycan Respublikasinin xarici iqtisadi omoliyyatlar neft-
qaz bdlmasi lizro miisbat saldo, geyri—neft bolmasi iizra iso monfi saldo toskil edir. Neft—
qaz bdlmasi lizro mocmu daxilolmalar asas neft vo gazin ixracindan vo bu bolmays calb
olunan xarici kapitaldan alinan vosaitlor hesabina formalagir. Todiyys balans1 2016—c1 il
yanvar iyun aylarin statistik gostoricisina asason neft—qaz bolmasi lizra aldo olunmus

imumi miisbat saldo 2.9 mird. $ olmusdur.[ 42. ]

Azorbaycan Respublikasinin tadiyys balansini tonzimloyan zaman onun optimal
Vaziyyata gotirmok ticiin asagida gostorilon variantlar: hoyata kegirmok mogsads uygun

olardu:

1) Ixrac—idxal omoliyyati zamani barter hesablasmalarin hocmi azaldilmali,

valyuta ilo aparilan omaliyyatlar artirmali daha ¢ox ona tistiinliik verilmalidir.

2) Dovlatin xarici vo daxili iqgtisadi siyasati sistemli sokildo tonzimlonmali,

parakandoalik olmamalidir.
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3) istehsal yoniimli mohsullarin idxali yiiksaldilmali, ixrac yoniimlii sahalor iiglin
stimullagdirict todbirlor goriilmolidir.

4) Dovlat Statistika Komitasi vo Dovlot Gomriik Komitasi torafindon kegirilon
proseslor todiyys balansinin hazirlanmasi baximmindan diizgiin sokildo vo beynalxalq
standartlara uygun olaraq hoyata hoyata kegirilmasi magsads uygun olard.

Sonda onu da geyd edo  Dbilorik ki, todiyys balanst qurulmasinin
optimallasdirilmasi ilo birlikdo hesablagsmalar balansina nazar yetirmok lazimdir. Yoni,
har iki senadds pozitiv naticalorin alds olunmasi harokatlori paralel formada hoyata
kecirilmoalidir,

1.2. Tadiyya balansinin tanzimlanmasinin konsepsiyalar1 va nazariyyalarinin tahlili

Todiyys balansi balanslagdirilmanin pozulmasinin iqtisadi naticolori — bir ¢ox
Olkolordo todiyyos balansini tonzimlomok miiasir dovrdo osas iqtisadi siyasot hesab
olunur. Bu tenzimlomonin pozulmasi miiasir dovriin xarakterik cohatlorindandir va bu
pozulmanin sabablori hagqinda miixtalif fikirlor mévcuddur. Tadiyys balansi kasirinin
meydana golmasina va bir sira gostaricilor — milli xarclords dovri dayisikliklar, talobds
vo mohsuldarhiqdaki doyisikliklor, valyuta moazonnasinds doyisikliklor asas ciddi tosir
gostorir. Bagqa bir fikro goro, Beynolxalq Valyuta Fondu yaradilmamisdan ovval
Olkalorin 6z valyuta mozonnalorini qorumaq tiglin bir-biri ilo rogabst etmosi {igiin
devalvasiyalardan istifado etmolori tonzimlomonin pozulmasi ilo sonlanirdi. XX asrin |l
yarisinda bosoriyyat tarixindo iqtisadi inkisaf siiroti yiiksok hoaddo catmisdir. Belo
soraitdo bir sira 6lkolorin inkisafinda geyri—baraboarlik ciddi hal sayilirdi. Belo 6lkalora
misal olarag Almaniya va Yaponiyanin iqtisadiyyatinin soviyyasi diinyada artmasi
onlarin tadiyys balansinda miisbat saldo yaranmasi iizro noticolonmisdir. Yoni burada
belo basa diismok olar ki, hor hansi 6lkanin iqtisadi voaziyystini miioyyan doaracado
todiyyo balanst tonzimlonmasi ilo xarakterizo olunur. Diinyada iqtisadi vaziyyatin
pozulmasi iso tadiyya balansinda da tanzimlomonin pozulmasina gatirib cixarir. Ik 6nco
iSo todiyya balansinin pozulmasi 6lko igtisadiyyatinda bir ¢ox arzuedilmoaz naticalor
dogurur.

Cari amoliyyatlar iizro todiyys balansinin sabit miisbat saldosu milli valyutanin
doayarini méhkamlondirir vo xarica kapital ixraci tiglin olverisli maliyys bazasi yaradir.
Bu balansin manfi saldosu isa, aksina, milli valyutanin doyarini asagi salir vo daha ¢ox
Olkoya xarici kapitali colb etmoya mocbur olur. Ogor belo kapitalin colb etmoyi
uzunmiiddatli investisiyalar formasinda deyil, uzunmiiddstli dovlst vo bankin qiymatli
kagizlar (istiqrazlar) formasinda kegirilirsa, bu isa dovlstin xarici borclanmaya va
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borclarin stiino faizlorin galmosi ilo borclarin artmasina gotirib ¢ixarir. Belo oldugu
halda iso dovlat 6z siyasotini kreditlor hesabina hoyata kegirir.

Cari omoliyyatlar balansi tizro saldonun giizastli sokildo doyismasi 6lka li¢iin ¢ox
agir naticolor dogurur. Miisbat galigin kaskin artmasi dovlotdo pul kiitlasinin kaskin
coxalmasi vo uygun olaraq inflyasiyanin olmasina sorait yaradir. Manfi qaligin siiratlo
artmasi iso valyuta mozonnasi doyarinin asag1 diismasine gatirib ¢ixarir vo xarici iqtisadi
omoliyyatlarda xaos yaradir. Yuxarida dediklorimizo gors, todiyyo balansi
tonzimlonmasi deyarkan avvalca cari omoliyyatlar balansinin qalig1 va kasri doyismasine
digget yetirmok lazimdir.

Miiasir iqtisadiyyatda todiyys balansi problemini dyranan nazari konsepsiyalar vo
modellor ¢coxluq toskil edir. Bu konsepsiyalarin vo nazariyyalorin asas moagsadi odur ki,
todiyys balansini tonzimlomok ii¢iin samorali metodlar hazirlayir. Belo Ki, todiyys
balansinin tonzimlonmasina aid bir sira uzun tarixo malik olan nozariyyslor vardir ki,
onlar asasinda hayata kegirilir. Onlara nazor salaqg:

Merkantilistlor todiyys balansi tarazli vaziyyotdo qalmasiin oleyhino idilor.
Merkantilistlor asason bu yolda, yani hor hans1 mali yiiksok giymata satib ucuz almagla
todiyya balansi miisbat saldosunun tomin olunmasi va belaliklo 6lkoads rifah vaziyyatinin
yiiksokdilmosi fikrini deyirdilor. Onlar belo hesab edirdilor ki, todiyys balansinda
miisbot saldo olan zaman valyuta bazarinda milli valyuta mozonnasi yiiksalir vo buna
gora do, idxal giymatlori ixrac giymatlarino nisbaton azalir. Bela diisiinca ilo onlar hor
hans1 mali agsag1 qiymoto alib baha qiymats satmaq ligiin gorait yaratdigini fikirlosirlor.
Onlar daxili giymatlorin artmasi ilo balansin miisbat saldosunun oldugu fikrini gsbul
etmiglor, amma idxalati artirmaqla ixrac1 azaltmasi, sonda iss qizilin 6lkadan
cixarilacagl diisiincosini goro bilmiglor. Merkantilistlor todiyys balansina aid fikirlor
sOylayib onu ahamiyyatli hesab etsalor do, bu sektorda nazariyys yarada bilmamisloar.

Klassik iqtisadgilar todiyys balansi tarazliginin valyuta mozonnasi vo siyasot
alotlori vasitosilo todiyys balansi tarazligi avtomatik borpasi fikrini séylomislor. Bu
noazariyyani ingilis alimi David Hume tarafindon 1752-ci ilds hazirlayib. Bu noazariyyaya
gora tadiyys balansi tarazligi qiymatlorin tasiri ilo formalasdigi fikrini séylomisdir. Belo
Ki, tadiyys balansi passiv oldugda milli iqtisadiyyatdan qizilin ¢ixis1 bas verir. Belaco,
qizil pullarin dovriyyads azalmasi hali olur. Naticoda, milli mallar beynolxalg oslagads
rogabatliliyi artir vo mohsullarin ixraci yiiksalir.

Noazariyyani ilk dafa sistem soklina salan alim isa C.S.Mill olmusdur. Sonralar bu
nazariyyani C.Robinson vo A.Lerner 1930 —cu ilds tonqid etmislor. Klassiklor valyuta
mozonnasi va giymatdoki doyisikliklari Keyns nozariyyasi ¢ixana qadar beynalxalq
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tarazliq hesab etmislor. Homin dovrdo qizil standarti sistemi var idi. Klassiklarin
diisiincasine osason xarici tarazligin pozulmasi valyuta vo qizil dayismoalori ixrac va
idxal giymatlorino tosir edorok balansi miivazinatdo saxlayir. Bu nozoriyyoys goro
todiyyo balansi kosirli olan zaman, bu kosri baglamaq tiglin hor hansi 6lko qizil ixrac
etmoalidir. Pulun miqdar nozoriyyasine gora hor hansi 6lke qizili ixrac edoarkon pul
miqdar1 azalir vo pulun miqdar1 asagi diismasi iso qiymatlorin Saviyyasinin asagi
diismoasing sobab olur. Pul vasasitinin azalmasi naticasinds borc bazarinda faiz doracalori
artir. Digor torofdon todiyys balansi miisbat saldoya malik olan 6lkaya qizil axini bas
verir. Olkado quzil isa giymatlarin saviyyasini vo pulun pul migdarimi ¢oxaldir. Belo Ki,
ixrac azalan zaman idxalat artir. Belo olan halda iso xarici tarazliq barpa olunur. Olkalor
arasinda maliyyo Vo kapital horokoti bu sistemo 6z tosirini gostorir. Klassiklorin
fikirlorino osason idxalat vo ixracat valyuta moazannalari ilo six olagoalidir. Valyuta
mozonnasi do 6z ndvbasinda Slkonin tadiyys balansindan asili voziyystdadir. Buradan
belo noticoya golmak olar ki, 6lkenin todiyys balansi tarazligi pozulan zaman onu
tonzimlomok tiglin valyuta moazonnalorindoki doyismalor on effektli vo ya somorali
vasitadir.

Balans kasirli olan zaman valyuta talabi toklifdon artiq olur vo bununla slagadar
olarag xarici valyuta mazannalori milli valyuta mazannasina nozaran nisboatdon yiiksalir.
Buna uygun olaraq yerli mallarin qiymot Soviyyasi xarici valyutalarda azalir. Balans
miisbot saldoya malik olduqgda isa bu prosesin oksi bas verir. Noaticada, qarsiliql tasir
gostarmoklo 6lkoalor arasinda tadiyys balansi miivazinatds olur.

Keynsin nozoriyyasi olan tadiyys balansi noazoriyyasi ilo yeni beynalxalq
tarazlasdirma nozoriyyasi meydana goaldi. Bu nozariyyaya gora har hansi 6lkads tadiyya
balans1 kasirli olarsa 0 zaman hamin kasir miqdarinda pul azalir vo ona gora tolobin
hocmi azalir. Tolobds olan azalma iqtisadiyyatda istehsal vo mosgulluq saviyyasi va
uygun olaraq milli galir do azalmaga dogru gedir. Bela ki, milli galirin azalmas1 zamani
idxala olan talob do mohdudlasir. ©ksina tadiyys balansinda miisbat saldo olan 6lkalorda
pul hocmi ¢oxalmasi iimumi tolobi artiraraq milli galir vo istehsalin hacmloroni artirir.
Milli golirin artimi iso uygun olaraq idxali stimullagdirir. Miixtalif 6lkalords bas veran
belo proseslor gqisa miiddat arzinds onlar arasinda beynolxalq tarazlasma miivazinatdo
olur. Xarici tarazlagsma zamani da, siibhasiz, qiymetlorin 6z tosiri vardir.

Y.Tinbergan, C.Mid vo S.Aleksander torofindon “Goalir tonzimlanmosi
mexanizmi” nozoriyyssi Keynsin “Milli golir vo mosgulluq” nozariyyasino asason
hazirlanmigdir. Bu yanasma todiyys balansini iimumi daxili mohsulun asas elementlori
ila, ilk ndvbada timumi daxili talobatla baglamaga calisir. Bu ciir yanagma onu isbat edir
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Ki, todiyyo balansinin yaxsilasdirilmasi (milli valyutanin devalvasiyasi ilo) 6lkonin
galirini artirir, yoni iimumiyyatlo ham kapital qoyulusunu, ham do istehlak: artirir. Belo
naticoya golmok olar ki, bu nozoriyyanin mahiyysti ondan ibaratdir ki, milli galir
coxalarsa, 0 (odor do boliisdiiriilmalidir. Basqa sozlo desok, olkonin milli golirini
azaldib— artirmagqla todiyys balansini tarazlagdira bilor. Buradan goriiniir ki, milli galirlo
idxal arasinda birbasa alago vardir. Yoni milli golir artan zaman idxalat da artir vo ya
oksino azaldigca idxalatin hocmi azalir.

Keynsin nazariyyasinin mahiyyatini asagidaki formada gostarmok olar :

Yekun xarclor (D) — istehsali (S) vo investisiyalar1 (Y) tomin etmok iiglin imumi
Xarclor. Yazilanlar asagidaki diisturda 6z oksini tapir :

D = S+Y+Ex—In

Yuxaridaki diisturda I, — idxalat , Ex — ixracatdr.

Yekun mohsul buraxilisi (B) — istehlak mallart macmu istehsali va investisiya;

Milli galir (U) — istehsaldan alda edilon biitiin galirlor, yekun mohsul buraxilisi
(B) ilo yekun xarclori (D) borabarlosdirsok, onda yuxaridaki diistura nazor salsaq bu
diisturu almaq olar :

B =S+R+Ex-Im Vvoya Ex-Im=B-(5+Y)

Yuxaridaki (S+Y) — iimumi daxili xarclordir.

Bu nazriyyadon keynsgilar belo natica ¢ixarirlar ki, iimumiyyatlo, ilk sirada milli
amtoo vo Xxidmotlorin rogabst gabiliyystinin artirilmasi ilo olagodar olaraq ixraci
hortorafli stimullagdirmaq vo idxali iso saxlamaq lazimdir.

Tadiyys balansina monetarist yanasma bir ¢ox soxslorin islarinds lazim olub vo bu
yanasmadan istifado ediblor. Bu miialliflordon C.Pollak vo X.Consonu xiisusi ilo geyd
etmok olar vacib sayilmalidir. Tobii ki, bu nozoriyyads asas diqgat pul amilidir ki,
burada asas, ilk novbado, tadiyys balansi saldosunun dovlatds pul todaviiliine tasirine
yonalib. Monetarizm nozariyyasinds asasan monetaristlor diistiniirlor ki, 6lkads olan pul
bazarinda tarazliginin pozulmasina gatirib ¢ixarir.

Monetarizm yanagsma miixtalif hiiquqi vo fiziki soxslorin foaliyystindo asagida
qeyd olunan ii¢ variantlar arasinda olan nisbatin tomin olunmasindan togkil olunur :

a) Golirlor vo ya iimumi mohsul ixrac arasinda

Belaliklo, bu naticoya golmoak olar ki, har ikisinin statistik gostoricisi istehsal
olunan mohsulun hacmins vurmaqla alinan qiymat soklinds gostorilir.

b) Puldan basqa aktivlor arasinda

Bu amtaanin miqdarina vurmaqla alinan qiymatlor saklinds gostarilir,
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c) Qeyd olunan pul vasaitinin mablagi ilo
Pul vasaitin moblagi sonda belos gostarilir :
M=Pa,Qa

Monetarist yanasmaya goro yuxarida geyd olunan tarazliq pozulan zaman fiziki
Vo hiiquqi soxslar 6z pul vasaitlorinin hacmini geri qaytarmaga, yoni barpa etmoays say
gostarirlor. Masalon, agar dovlet dovriyyads olan pul vasaitinin miqdarini azaldarsa,
nagd vasaitlora tolobat az olduguna goro 6zal sektorda tarazliq pozulur. Buna gors do
6zl sektorda calisan fiziki vo hiiquqi soxslor asas vosait alinmasi {i¢iin xarclorini vo cari
Xarclorini ixtisara salmaqla 6z pul xarclorindon tarazliq oldo etmays calisirlar. Belaliklo,
bu naticoya golmak olar ki, dovlatdo amtos vo osas vasait artigligi bas verir. Bazarda
olan amtos Vo asas vesaitin giymotlori azalir. Bu o zamana qodor davam edor ki, pul
moblaginin hacmlarindo azalma pul vasaitinin miqdarindaki saviyys ilk azalma
gostaricising gatsin.

Beynolxalq monetarist yanasmaya gora bu vaziyyati bels izah etmoyo ¢alisirlar ki,
bazara artiq sokildo amtos Vo osas vesaitlo daxil olanda onlar1 xarici alicilar alir. Buna
gora do no osas vasaitin miqdari, no do Mohsul buraxilist va ya giymatlori azalmir. ©gor
dovriyyada dovlat pul buraxilisi hacmini ¢oxaldirsa, 0 zaman Xarici togkilatlar miioyyan
godar amtas toklifi miqdarmni tomin edirlor. Dovlatde amtas ¢atismazligr olanda idxal ilo
odanilir. Belalikla, pul talobinin idxala istigamat etmosi todiyys balansi gostaricisinda
olan kasirlorinds aydin ifado olunur. Xorclorin azalmasi ilo pulun miqdari ¢atismazligi
oldugu halda ixracat ¢oxalacaq va belo oldugu halda todiyys balansinda miisbot saldo
Oziinli biruzo veracakdir. Naticads, tadiyys balansiin miisbat Vo monfi saldosu dovlot
siyasatinin yeritdiyi deflyasiya va ya inflyasiya olmasi ilo gostarir.

Basqa sozlo desok, monetaristlor diigiiniirdiilor Ki, todiyys balansinda tarazligin
pozulmasi todaviilo izafi pul vasaiti buraxilmasi ilo alagalidir. Belo ki, agar izafi pulun
miqdar1 miiayyan haddi kegdikda tadiyys balansi kasirli ola bilir. Pul vasaiti ¢atismazligi
xaricdan goalon valyutadan istifade olunmasini genislondirir. Xarici valyuta 6lkadon xaric
olundugda vo ya miioyyan godor daxil oldugda tadiyys balansinda miisbat qaliq vo ya
kasiri logv edilir.

Klassik vo neoklassik todiyys balanst nazariyyslorindon  monetarizm
nozariyyasinin asas forgi ondan ibarotdir ki, onlar todiyys balansina amtos vo Xidmot
horakoti kimi baxilmir, pul-maliyys miinasiboti torafindon nozordon kegirilir. Todiyya
balansinin miivazinatinin pozulmasi vo ya sabit halda olmasinda pulun dovriyyasi asas
ohomiyyatli hesab edilir. Balans tarazligin pozulmasi bir miiddatlik, miivoqqgoeti hesab
edilir.
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Monetaristlor todiyys balansinin tarazlasdirilmasi ii¢in osas diggeti dovlet
chtiyatlarina yonoldirlor, qalan biitiin maddsloari nozars almirlar. Monetaristlora amtas va
xidmat satisi, kapital horokati vo onlarin balanslasdirilmast maraq calb etmir. Belo Ki,
onlar balansa asagidan yuxari baxilir, yoni amtoonin dovriyyads olmasi deyil, pulun
dovriyyada olmasi ilo tohlil edilir.

Todiyya balansi dovlatlo tonzimloma nozoriyyasinin keynsian, neokeynsian,
monetarist yanasma nazariyyalorinin asas prinsiplarinin birlosmosi asasinda meydana
galib. Bu nazariyyanin prinsiplari halo II Diinya miiharibasi vaxtlarinda diinya valyuta
sisteminin islahat layihalorino C.Keyns vo Q.Uayt torofindon qoyulmusdur. Bu
nazariyya daxilinds todiyys balansi tarazlasdirilmasinda kollektiv mexanizmin
yaradilmasma boylk diqqet vyetirilir. Bu da Beynolxalg Valyuta Fondunun
nizamnamasinds geyd olunmusdur.

1.3. Tadiyya balansinin tanzimlanma mexanizmi

Todiyys balanst dovlat tonzimlonmasinin obyektidir. Todiyys balansina dovlot
torofindon tasirinin bir ne¢o metodlarini agagida gostarmok olar:

Birinci metod odur ki, birbasa dovlatin nozaroti soklinds hoyata kegirilir. Buraya
aiddir: gomriik vo basqa yigimlar, idxalin tonzimlonmasi, Xxarici investisiyalar iizra
galirlori vo Xarico pul kogiiriilmoasinin qadagan edilmosi, avozsiz komoklar, qisa va
uzunmiiddatli kapital ixracinin azaldilmasi va s. Belo oldugu halda, yani birbasa nazarot
Olkodo adoton bir g¢ox sirkatlor ii¢iin ¢otinliklor yaradir vo uygun olaraq yaxsi
qarsilanmuir.

Birbasa nozarot etmok qisamiiddotli sxemds miisbot notico oldo edir.
Uzunmiiddatli sxemda bu nazaratin kegirilmosi Somarasi ise ziddiyatli hesab edilir. Ona
gora ki, belo tadbirlorlo yerli istehsalgilar tigilin fiirsat yaradilir, belo Ki, galirlorin xarica
koglirilmasi mohdudlasdirildigr {igiin xarici investorlarin dovlato investisiya qoymaga
marag1 azalmaga dogru gedir, onlarin calb edilmasina ¢atinlik yaranir, yerli istehsalgilar
liclin xaricde amtaa va xidmatlorin yonlandirilmasi va genislondirilmasi tiglin manealor
yaranir. Ancaq, ixraca yardim gostorilmasi iiclin subsidiyalar verilmasi sirkotlor
torofindon miisbat qarsilanir. Lakin, o ¢ox bahali oldugu {i¢iin ¢ox zaman dovlot
biidcasinin hansi vaziyyatinds olmasindan asili olur.

Dovlat torofindon todiyys balansina tosir gostorilmosinin ikinci metodu daxili
igtisadi  siyasoto yoOnoldilmis, ancaq eyni vaxtda todiyys balansina tosir gdstaran
defilyasiya siyasotindon istifado olunmasidir. Belo ki, defilyasiya siyasatindan istifads
olunmasinin naticalori investisiya, istehsal vo golirlorin asagi diismasi, idxalin logv
olunmasina vo ixracin yuxari saviyyoys galxmasi ii¢lin ehtiyat istehsal qabiliyyatinin
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coxalmasina gotirib ¢ixarir. Defilyasiya siyasatini hoyata kegirorkon sados vaziyyat olan
faiz doracalorinin yiiksolmasi 6lkads bank—kredit sobokasinin olmasi va siyasi riskin
azalmasi soraitindo qisamiiddotli kapitalin golmasins sorait yaradir.

Lakin, diger torofdon yanassaq, gororik ki, defilyasiya siyasati idxali ¢oxaldir,
ixracat1 iso azaldir. Defilyasiya olan zaman milli valyuta kursu yiiksoalir ki, bu halda
idxalatcilart stimullasdirir. Ixracatcilar iigiin iso milli valyuta kursunun yiiksalmosi ona
saboab olur ki, ixracdan olan golirlori milli valyutaya ¢eviran zaman az galir alds olunur.
Bu iso, naticads oksina ixracati stimullasdira bilmoz.

Dovlot torofindon todiyys balansina tesirinin iiglinci metodu miibadilo
mozonnasinds olan doyismolordir. Valyuta mozonnasinin  neco olmasindan asili
olmayaraqg bu sistemdo miibadilo dovlot nazarati vo tosiri altinda kegirilir. Hatta tizon
valyuta mozonnasi dovriindo dovlet mozonnadoki doyismalori miioyyon istigamotdo
yonaldir vo onu miiayyan ¢argivads saxlamaga calisir.

Miibadilo moazannasinin doyismosi sistemi dovlato todiyys balansinin tarazligda
saxlamasina imkan yaradir. Amma, 0 anda nozars almaq lazimdir ki, devalvasiya va ya
revalvasiyadan oldo olunan somaro idxal vo ixracin doyiskonliyi vo xarici ticarot
axinlarmin saxlanmasi ilo azalir. Buna gora do, miibadilo mozannasindaki dayisikliklorlo
todiyys balansina uzun, orta vo qisamiiddatli tosir sokillorini bir—birindan farglondirmoak
shomiyyatli hesab olunur.

Xarici ticarot axilarinin saxlanmasi bazon onunla noaticalona bilar ki, milli
valyuta mozonnasi asagi soviyyado olandan sonra avvalki aylarda ticarot balansinin
voziyysti doyismir vo hotta pislosmoys dogru gedir. Ona goro Ki, idxalatgilara
miiqavilori azaltmag, ixracatgilari iso ixraci yiiksatmok {i¢iin zaman lazim olur. Ciinki,
xarici ticarat axinlart avvalds baglanmis miiqavilalorlo aparilir, idxal vo ixracin dollar ilo
doyari asagi diismiir. Lakin dovletdo milli amtoolorin doyari valyuta ilo avvalki
vaziyyatdo galir, idxal olunan mallarin iso doyori yiiksalir. Beloliklo zaman keg¢dikdan
sonra ticarat balansinin vaziyyati doyisir, yani idxalat agsag: diisiir, ixracat iss artir.

Miibadilo mozonnasindoki doyisikliklor kapitalin horokotine miixtalif ciir tasir
edir. Olkayo uzunmiiddatli kapitalin colb edilmasi hortorafli mogsadlorlo aydilasdirilir.
Buna gora do mozannadaki olan doyismolor ona tasir edir. Sarbast ¢evrilo bilon valyuta
ilo qisamiiddatli kapitalin daxil olmasi iso yiiksok shamiyyatli hesab edilir, ¢iinki bu
zaman miibadilo mozonnasindaki doyismolordon istifado etmok olur. Belo Ki,
revalvasiyadan ovval 6lkays daxil olan qisamiiddstli kapitalin miqdar1 ¢oxalir, ondan
sonra iss torsing, Kapital ixraci yiiksalir.
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Tadiyya balansi formal sokilds tarazligda olmalidir. ©gar 6doanislor asas vasaitlor
tizro daxil olmalardan ¢oxdursa, o zaman sahibkarliq kapitali vo xarici borclar hesabina
kosirli olmasini lagv etmok olar. Bu hali miivaqqoti hesab etmok olar. Balansin passiv
omoliyyatinin yerino Yyetirilmosi gaydasi razilasma iizro qisamiiddatli kreditlordir. Bu
omoliyyat bas veron zaman markoazi banklar qarsiliql olaraq bir—birino milli valyuta ilo
kreditlor verir.

Tadiyyas balansinin kasirin miivaggati hali zaman onun 6donmasi {i¢iin Beynalxalq
Valyuta Fond sortsiz olaraq ehtiyat kredit verir. Bu kreditin mablagi ¢cox da yiiksok deyil
Vo dovlatlor arasinda onlarin tizvliik hagqinin 25 %-i hacminds boliisdiiriiliir. Todiyya
balans1 6lkonin milli igtisadiyyatinin diinya tosorriifatinda istiraki haqqinda kifayat godor
informasiya toplamaga imkan verir. Belo dediyimiz halda todiyys balansina osason
asagidakilari gey edo bilorik :

- dovlet vo bazar tonzimlonmosi noticosindo milli iqtisadiyyatin vaziyyastindo
doyismalor

- kapital , amtas va xidmot idxal1 va ixraci vaziyyatini miioyyan edoan igtisadi strukturu

- inflyasiya, beynalxalq ragabast gabiliyyatliliyi, valyuta mazannasinds olan doyismalor
Vo S.

Olkenin tadiyys balansina miixtolif bir ¢ox sayda amillor tasir edir Ki, onlar1 da
asagida gostormok olar :

1. Xarici 6lkada dovlat Xarclorinin artmasi — 6lkodon xaricdo miixtalif siyasi va
igtisadi magsadlor ii¢lin yaranan dovlat Xarclori 6lkonin iqtisadiyyatinin asasini togkil
edir va bu da dovleat i¢lin ¢cox agir yiikdiir. Belo xarclorin tadiyys balansina tosiri igtisadi
artim voziyyotino tosiri, istehsal sortlorino, homginin milli iqtisadiyyatin ixrac
sahalarinds ¢oxlu resurslarin ¢ixarilmasi ilo dyranilir,

2. lqtisadiyyatin dovrii toroddiidlori — todiyyo balansinda 6lkonin  milli
iqtisadiyyatinin toraddiidlori, diisiis vo yiiksalislori 6z aksina tapir, ona gora Ki, xaricdos
kegirilon igtisadi omaliyyatlarin naticasi milli igtisadiyyatin saviyyasindon birbasa asili
vaziyyatdadir. Masalan, iqtisadi harokatin zaiflomasi amtaslorin idxali azalmaga dogru
gedir, istehsal hocminin artmasi iso xammalin, enerji dastyicilar vo avadanligin idxalini
artirir. Milli iqtisadiyyatin asagi soviyyoads inkisafi zamani osason kapital ixracati
yiiksolir. Oksina, iqtisadiyyat siiratlo inkisaf etdikdo isa faiz doracalori artir, galirlor
yiiksalir vo bununla da kapital ixraci azalir.

3. Qloballasan diinya iqtisadiyyatinda struktur doyisikliklor. Miiasir soraitdo
diinyada UDM 25 % -ni innovasiya ticarat foaliyyati toskil edir. Yiiksok texnologiyali
mohsullara internet vasitasi ilo elektron ticarat daha genis vo intensiv istifads olunur.
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4. Inflyasiya. Olkonin todiyys balansina monfi tosir gdstoron igtisadi
vaziyyotlordan biri do inflasiyadir. Inflyasiya daxili qiymatlorin artmas1 milli amtoalarin
rogabestini asagi salir, mallarin ixracini ¢atin vaziyyato salir, idxali iso stimullasdirir,
belalikla, 6lkadon kapitallarin xarico qagmasina soabab olur.

5. Diinya iqtisadiyyatinin qloballagsmasi. Tadiyys balansina tosarriifat alagalarinin
beynalmillosdirilmasinin artmasi diinya ticaratinin hocminin artimi ilo olagodar tosir
gostorir.

6. Diinya bazarinda TMK rolunun artmasi. Transmilli Sirkotlorin diinya mallari,
xidmotlor vo kapital bazarlarinda omoliyyatlarinin hocminin artmasi todiyyo balansi
Vaziyyatina tosir gostarir.

7. Todiyys balansina valyuta—maliyya amillorinin tasiri — adoton, devalvasiya
ixract genislondirir, idxali angallayir, revalvasiya iso digor borabor soraitdo idxali
stimullasdirr.

8. Tomorkiizlosmo - diinya iqtisadiyyatinda bir nego morkazlosmonin moévcud
olmasi va bu diinya iqtisadi vo maliyys morkazlorinin vaxtasir1 qiivvalorinin nisbatinin
doyismasi todiyyo balansina 6z tosirini gostorir.

9. Maliyys globallasmast — todiyys balansi strukturunda Oziinii gostarir.
“Kapitalin horokati vo maliyys omoliyyatlar1” hesabiin mahiyyati son zamanlar ¢ox
artib, bu da beynalxalq alagslori miinasibatlorin genislonmasi ilo slagadardir. Bu diinya
maliyys axinlarinin, xiisuson do saxta kapitalin boylimasi ilo alagalondirilir.

Todiyyo balansi kapitalin 6lkodon “qagmasi” monfi tosir gostorir. Kapitalin
“gagmasinin” asas Saboblori — 6lkads iqtisadi vo siyasi geyri—sabitlik, inflyasiya, milli
valyutaya inamsizliq, Semorasiz iqgtisadi siyasat, bohran sarsintilari, miixtalif risklorin
artmasi, yiiksok vergilor.

Kapitalin 6lkodon “gqagmasinin” asagidaki formalar1 gostarilir:

1. Qeyri-leqal (saxta miigavils lizro avans 6donislor Vo s. kapitalin vo mallarin
qagaqmal¢iliq yolu ilo daginmasi)

2. Aciq kanallar {izro - miiassisalorin xarici aktivlorinin artmasi, Xaricds amlakin
alinmasi

3. Cirkli va ya kriminal pullarin yuyulmasi

4 Milli valyutadan xarici valyutaya kapitalin daxili qacgis1 — dollarlasma va
avrolasma formasinda

Kapitalin qagisinin  hacmini giymotlondirmok ¢otindir. Diinya tocriibasindo
asagidaki tisullardan istifads olunur:
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1. Umumi iisul — xarici aktivlorin artmasinin vo “sovhlor vo buraxilmislar”
maddasinin comina barabardir (burada rosmi ehtiyyatlarin aktivlori hesablanmur).

2. Ozal sektorun borcu iizra - xarici borclanmanin artmasi (bank vo geyri-bank
kogtirmoalaring gora) vo “savhlor vo buraxilmislar” maddasine gora.

3. Darin tohlil metoduna goro - geyri-bank olan 6zal Sshonin qisamiiddatli
kogiirmalari va “savhlar vo buraxilmislar” maddasi.

4. Dolay: tisul — vergitutma ti¢iin deklarasiya olunmayan xarici aktivlorin payi .
BVF statistik hesablamalarina asason dolay: tisulla kapitalin 6lkodon ¢ixmasinin vo 2/3
kapitalin qagigi kimi qiymatlondirils bilor.

Kapitalin 6lkadon gagmasi qlobal bir haldir vo vaxtasir1 gah bir, gah digar 6lkalori
ohato edir. O olkonin iqtisadi, xiisuson maliyys Vo investisiya potensialini pozur.
Xiisusan do milli tohliikasizliya monfi tasir gostarir.

Xarici kapitalin 6lkaya axini idxalg1 6lkalonin tadiyys balansina ikili tosir gostarir:
avvalca 6lkaya daxilolmalar artir, lakin 6donislorin vaxti ¢atanda borclu 6lkalar borcun
moblogini, faiz vo dividentlor ilo 6domolidirlor. Xarici kapitallar somorali istifado
olunmasi sorti ilo todiyys balansina miisbot tosir gostorir. Onlar borclu 6lkonin idxal
mallarinin azalmasina tosir gostara bilor. Masalan, bir ¢ox mohsul noévlerini, hansini Ki,
avvallor Qoarbi Avropa olkolori ABS —dan idxal edirdilor (masin, avadanlq, elektrik
moisat cihazlari), hal — hazirda bu 6lkslorde Amerika miiassilorinds istehsal olunur.

Birbasa investisiyalarin idxal¢1 6lkanin todiyys balansina monfi tosiri 6lkadan
cixarilan golirlorin  mobloginin &lkoys yeni kapital qoyuluslarin axinindan golon
mablogdon ¢ox olduqda 6ziinii gostarir. Portfet investisiyalarin tadiyys balansina monfi
naticolori onlarin repatriasiyast ilo (latin sozii: votono gayidig) baghdir. Yoni, 6z
vatonlarinds daha alverigli investisiya soraiti yaradilmigdir.

10. Fovgelads hallar. Tobii falakatlor, quragliq va s. bunun kimi fovgalada hallar
bas verdikdo todiyys balansina 6z monfi tosirini gostarir.

11. Liberalizmin vo proteksionizmin tadiyys balansina tasiri — UTT {izv olan 156
6lkonin iqgtisadiyyatinin agiqliq saviyyasinin artmasi, idxal riisumlarinin azalmasi diinya
amtoao ixracinin shamiyyatli doracads artmasina sabab olmusdur. Kapitalin beynalxalq
harakatinin liberallasmasi tadiyya balansi strukturunda bu maddonin {stiinliiyiina gatirib
cixarmisdir. Liberallasma — sort mohdudiyyatlordon, dovlat tonzimlonmosindan va
nazarastindon azad olma demakdir.

Todiyys balansinin  kosirinin azaldilmasma yonalmis proteksionist todbirlor
dinyada maraqlarin  miinaqisosini  dogurur.  Proteksionist tadbirlor  (valyuta
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mohdudiyyatlori) — idxal mallarinin idxalina toloblorin sortlosdirilmasi vo idxala
vergilorin artirilmast vo yerli mallarin rogabat gabiliyyatinin artirilmasi ilo ixrac
vergilorinin azaldilmasi anlasilir.

Beynolxalq statistik gostaricilor gostarir Ki, diinya 6lkalorinds tadiyys balanslari
hor zaman qeyri tarazliq halinda olur, yoani cari amoliyyatlar tizro saldo osason sifir
soklinda gostarilmir, ¢iinki iimumilikds todiyys balansi vo saldo kapitalin horakati ilo
dovlatin  kegirdiyi  balanslasdirici  todbirlor  vo ehtiyatda olan doyismoalorlo
tonzimlondirilir.

Cari omoliyyatlar balansinda olan sabit miisbot saldo milli valyutanin dayarini
giiclondirir vo eyni vaxtda, kapitalin ixraci iiglin maliyys bazasi yaradir. Balansda olan
sabit monfi saldo iso milli valyutanin dayarini asagi salir vo 6lkani asasen xarici kapitali
calb etmays yonaldir. ©goar har hansi 6lkaya kapitalin galmasi uzunmiiddatli investisiya
vasitasila deyil, 6zal bank va dovlatlarin borclanmasi va Xiisusan da xarici 6hdaliklarin
artmasina goro hoyata kegirilirso, o zaman bu ddvlatin xarici borcunun vo onlarin
Odonislorinin Kkoskin siiratdo artmasina gotirib ¢ixarir. Noticodo 6lko osason kredit
hesabina 6z siyasatini yliridiir.

Cari omoliyyatlar balansi iizro saldonun coxlu toraddiidlor 6lks ii¢iin olverisli
sayllmayan noticolor yaradir. Belo oldugda miisbat saldonun daha ¢ox artmasi pul
kiitlasinin hacminin siiratlo artmasina sorati yaradir vo belaliklo, bunun naticasinda
inflyasiyani stimullagdirir. Manfi saldonun daha ¢ox artmasi iso miibadilo mazannasinin
daha cox asagi salmasi ilo naticolonir vo bununla da olkonin xarici igisadiyyatinda
tosfiso yol agilir. Ona gora do, todiyys balansdan danisarkon avvalca onun cari tadiyys
balansinin kasiri vo artiqligi, yani onun saldosuna giiclii diqgat yetirmok lazimdir.

Tadiyya balansinin tonzimlonmosinin iki metodu vardir: miivaqgoati vo qoti.
Miivoqqoti metodlara: beynalxalq toskilatlardan alinan kreditlordon istifadasi, svop
kreditlor, investisiyalar aiddir. Todiyys balansi Kasirli sayilan zaman va onun
0donmosinin  miivaqQgati metodlarindan biri giizostli kreditlordir. Todiyya balansi
tonzimlonmasinin goti metodu rosmi qizil-valyuta ehtiyatlarinin istifadosidir.

Yuxarida qeyd etdiyimiz kimi, todiyys balansimi osason dovlot torofindon
tonzimlonir. Bunun asagidaki sabablorini gdstormok olar:

- geyri—tarazligin todiyys balansinda xroniki olaraq miigahids edilmosi ;
- quzil standartinin moahdudlasdirilmasindan sonra giymatlorinin tarazliginin pozulmast;

Todiyys balansi tarazlasdirilmasinin maliyys baximindan osasini asagidakilar
toskil edir:
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- dovlatin miilkiyyatinds olan ehtiyatlar , o climlodon rosmi qizil — valyuta ehtiyati
(ABS dollar1, avro vo yapon iyenast ) ;

- dovlat biideasi ila boliisdiriilon milli galirin hacminin artmas: ;

- noazarat orqganlar1 vo normativ senadlor ilo xarici igtisadi omaliyyatlarinin kegirilmasi;

- kreditor, kapital ixracatgisi, borcveron vo zomanoat kimi dovlatin beynolxalq
iqtisadiyyatda istirak etmasi;

Toadiyya balansi kosirli olan zaman dovlstlor idxalin mohdudlasdirilmasi ixracin
tosviq edilmosi, kapital ixracin logv edilmoasi, Xarici kapital calb edilmasi magsadilo
asagidaki siyasatlori hoyata kegirirlor :

- valyuta mohdudiyyatlori

- maliyya vo pul — kredit siyasati

- deflyasiya siyasati

- dovlat tarafindon xiisusi tadbirlorin kegirilmasi siyasati

Valyuta mohdudiyyati deyoarkon, omtoonin ixracindan olds olunan valyuta
hacminin mahdudiyyati vo Markazi Bankin valyuta amoliyyatlarinin yigilmasi ilo kapital
ixracinin logv edilmasi, onun dovlsto axinin togviq edilmosi Vo amtas idxalina miioyyon
sorhad qoyulmas: kimi anlamaq olar. Olkonin valyuta siyasotinin bir formasi olan
valyuta mohdudiyyatlori, milli valyutanin qorunmasi vacib olmasi ilo baglh kegirilon
valyuta omaliyyatlarinin sarhadlor va sartlorin imumi xarakteristikasidir. Onlar valyuta
doyarlari ilo hom timumi soroncam imkanini , hom do onlarin istifadasinin konkret
istigamatlarini ohataloyir. Belaliklo, valyuta mohdudiyyatlori — qeyri—rezidentlor vo
rezidentlor arasinda valyuta vo valyuta doyarlari ilo kegirilon amaliyyatlarin ganunverici
Vo ya inzibati gadagan, nizama vo limitlomo salmasidir. Valyuta mohdudiyyatlori
proteksionizm vo ayri—segkilik xarakter dasiyir. Todiyys balansi kasirinin aradan
qaldirilmasi tiglin maliyya va pul-kredit siyasatins asagidakilar1 aid etmok olar:

- idxaldan olan gomriiyiin yiiksaldilmasi ;

- amtooni ixrac edon miiassisalora biidcadan maliyys dastayi ;

- giymatli kagizlarin xaricilora 6danilon faizlora verginin mahdudlasdirilmas: va belo
oldugu halda 6lkays xarici kapitalin colb olunmasini stimullasdirir.

Deflyasiya siyasati iso giymatlorin vo amok haqqmin sabit saxlanilmasi, daxili
tolobin azaldilmasi, miilkiyyato géro biidco Xarclorinin logv edilmasina yonalmisdir.
Deflyasiya siyasatinin magsadlorini asagida qeyd etmok olar:

- kredit mohdudiyysati ;
- Moarkazi Bankin ugot faiz daracalarinin doyisdirilmasi ;
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- pul kiitlasinin hocminin artmasina miisyyan sorhad qoyulmasi

Deflyasiya siyasati omtos idxalinin saxlanmasi va ixracin stimullasdirililmasi
licin milli valyuta kursunun asagi salimmasi demokdir. Amma, todiyys balansi
tonzimlonmasinds devalvasiyanin olmasi birmonali garsilanmir, iimumi maliyys Vo
igtisadiyyatdan asili hesab etmok olunur. Toadiyys balansi kosirini aradan galdirmaq
liclin istifado edilon devalvasiya siyasoti miivaqgoti metod hesab olunur. Bunun manfi
cohatlori hesab edilon asagidaki naticalori vardir:

- Xarici bazarda rogabot gabiliyyoti imkanlarinin azalmasi. Devalvasiya doracasinin
miiayyan edilmasi shamiyyatli sayilir.
- daxili mallarin istehsal masraflorinin yiiksoldilmasi.

Devalvasiya doracasinin gostarilmasi mithiim hesab edilir. Bu daracani gazanmaq
liclin bir ¢ox dovlatlor valyuta mozonnasinin doyisdirilmasi rejimi tadbiq olunur. Bu iss,
6z novbasinda, ixrac va idxal amtaalarin giymatlorinin doyismoasine monfi tosirini asagi
salir.

Tadiyys balansinin asas vasaitlorinin formalasmasinda dovlstin xiisusi tadbirlori
goriiliir. Bunlar1 asagida belo geyd edo bilorik :

a) gorlinmoz omoliyyatlar tizro Vvesaitlorin daxilolmalar1 vo &donislarin
tarazlasdirilmasi zamani asagidaki gostarilon todbirlor goriiliir :

- Xxarici turistlorin 6lkaya calb edilmasi {igiin turizmin inkisafinda dovlatin dolay1 va
birbasa istirak etmasi ;

- xarici turistlorin 6lkadan valyuta aparilmasina miiayyan Sarhad soklinds mahdudiyyat
qoyulmast ;

- lisenziya (xiisusi raziliq), patent va s. daxil olan vosaitlorin artirilmast magsadi ila
elmi—tadgigata aid dovlat xarclorinin artirilmasi

- xaricdan goalon fohlalora pul transfertlorini asagi salmaq ii¢lin 6lkaya golon isci
qiivvasinae mohdudiyyat qoyulmasi .

b) ticarat balans1 tonzimlomo zamani osas obyekti hesab edildiyindan, ixracin
artirilmasi, yani onun stimullasdirilmasi tiglin qiymatlora miiayyen tasir edilir. Belo ki,
ixracat¢ilar maliyys vosaiti komoyi gostorilir, kredit vo vergi giizostlori edilir. Dovlot
tonzimlonmasi zamani ixrac olunan amtasnin harokastinin biitiin sistemi ohato edir.

c) kapital horokatinin tarazlasdirilmasi bir yandan milli inhisarlarin xarici
iqtisadiyyatda stimullasdirilmasi, 0 biri yandan iso xarici kapitalin togviq edilmasi vo
milli kapitalin 6lkoys geri dondiiriilmoasi yolu todiyys balansinin tonzimlonmasineg
yonaldilmisdir. Belo olan zaman dovlet investisiyalar iiglin kommersiya sigortasina
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zomanot verir. Tadiyys balansinin aktiv saldosu oldugda 6lka diger 6lkadon vasait talab
etmok ixtiyarina malikdir. Aktiv saldo oldugunda, bu o demokdir ki, 6lko istehsal
etdiyindon daha az istehlak edir. Aktiv saldo miiayyon sorhaddon ¢ox yiiksok olduqda,
bu istigamotdo miivafiq xiisusi tadbirlor goriiliir.

Tosarriifat olagolorinin genislonmosi naticasinds todiyys balansinin beynalxalq
tonzimlomasi shomiyyatli sokildo hesab edon milli valyuta kursunun yiiksaldilmasidir vo
yaxud qizil ehtiyatinin artirilmasidir. Belo Ki, hal hazirda 6lko iqtisadiyyati xaricdan
golon miixtolif tosirloro daha ¢ox moruz qalir. Todiyyo balanst beynalxalq
tonzimlonmasina asagidakilari aid etmok olar :

- morkozi banklar arasinda qarsiligli olaraq qisamiiddatli kreditlorin  bir-birino
verilmasi ;

- colb olunan kreditlor va ixracin sortlorinin razi olunmasi ;

- maliyys miisssisalorinin kreditlori vo beynalxalq valyuta—kreditindon istifado
edilmasi;

C.M.Keyns bazarin avtomatik tonzimlonmosini yararsiz hesab edorkon dovlot
torofindon todiyys balansinin tonzimlonmosinin 6nomli oldugunu maslohat goriir.
C.M.Keyns todiyys balansinin miivazinotdo olmasi problemini dovlotin osas iqtisadi
mosalolorindon hesab edir. Belo ki, bu tonzimlomo iqtisadi mosgulluq vo inkisafin
tominatina dogru yonalmisdir. Noticods, homin mogsadlo masraflorin  soviyyasi
tonzimlonmali va normal vaziyyatds saxlanilmalidir.

Tadiyys balansinin tonzimlonmasinin monetarist yanasmaya asason balansda olan
geyri—tarazligi pul vosaitlorindoki konarlagsmalarla slagodardir. Bu iso toklif va tolob
arasinda tonzimlomaya angal térada bilir va daxili giymatlarin strukturunu dayisdirir.

Sonaye siyasatinin yiiksok inkisaf etmis Olkalorin todiyys balanslarin
Oziinomoxsus xiisusiyyati onda ibaratdir ki, burada xarica gondoarilon kreditlordon, xarici
investisiyalardan vo xidmatlordon daxil onlarin hocmi ¢oxdur. Belo o6lkalorin valyuta
mosraflori do boyiik hocmo malikdir ki, bu da xarice borc vermok, kapitalin ixracit va s.
ilo olagalidir. Belo ki, sonayesi yiiksok inkisaf etmis 6lkolorin xarico gondorilon dovlot
mosraflori, xaricdon daxil olan galirlordon yiikksok ola bilir. Bu asason ragabat
gabiliyyatinin yiiksak olmasi, bazar ugrunda aparilan ragabat tadbirlarinin naticasi hesab
olunur.
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11 FOSIL. BEYNOLXALQ LIKVIDLIK
2.1. Beynalxalq likvidliyin mahiyyati va igtisadi mazmunu

Beynolxalg likvidliyin mahiyyati 6lko vo yaxud da 6lka qruplarinin 6zlarinin
qisamiiddatli  xarici 6hdaliklorinin  yolverilon 6domo vasitolorilo tomin  etmok
imkanlarindan ibaratdir. Beynolxalq likvidlik beynoalxalq valyuta sisteminin resurslarla
tomin olunmasi ilo alagadar meydana golir. Beynalxalq ehtiyatlar beynslxalq valyuta
sisteminin normal foaliyyat gostormasi tgiin zoruri amildir. Beynoalxalg likvidlik
miixtolif Olkolorin vo yaxud regionlarin xarici 6demoqgabiliyyatliliyinin vaziyyatini
Oziindo comlosdirir. Xarici likvidliyin osast Olkonin qizil-valyuta ehtiyatlarindan
ibaratdir. Beynolxalq likvidliyin strukturu asagidaki komponentlordon ibaratdir:

1) dovlatin rosmi valyuta resurslart;

2) rosmi qizil resurslari,

3) BVF-do ehtiyyat;

Beynolxalq likvidliyin asagidaki li¢ funksiyasi vardir:

1) likvid ehtiyatlarin formalagdirilmasinin imumi vasitosi;

2) beynolxalq 6danis vasitasi;

3) valyuta miidaxils vasitasi.

Azorbaycan Respublikasinin rosmi valyuta ehtiyati illor lizro statistik gostaricilor

Rasmi ehtiyatlar(il) | 2014 2015 2016

Valyuta 13758.3 min ABS d. | 5016,7 mln ABS d. | 3974,4 min ABS d.

Cadval miiallif torafindan tortib olunub

Umumilikdo iso Azorbaycanin strateji valyuta ehtiyatlarina homginin, qizil
ehtiyat1 da daxildir.

Beynalxalq likvidliyin asas hissasi rosmi qizil ehtiyatlari, yoni morkazi bank va
maliyys organlarinin qizil vo xarici valyuta ehtiyatlarindan ibarotdir.

Qizil-valyuta resurslarina standart kiilgo formasinda olan qizil resursu, eloca do
Sarbast donarli valyutada yiiksok saviyyali likvidlik Xarici aktiv aiddir. Bundan basqa,
qizil—valyuta resurslarina qiymatli metal névlari aid oluna biler. Bu o zaman bas verir Ki,
onlardan beynolxalg amosliyyatlar zamani istifads edilir vo onlarin girov qoyulmast ilo
valyuta alinarkon miimkiin olur. Yiiksok likvidli vasaitlor minimum risko malik yiiksok
etibarliliq saviyyasi olan toskilatlar, yoni beynalxalq tesniflosdirmays uygun olaraq
yiiksak etibarliliga malik qurumlarda yerlogdirilir.

Qizilin beynalxalq valyuta likvidliyinds xiisusi yeri vardir. Ondan diinya tizro
imumi 6hdaliklarin yerins yetirilmasi magsadilo fovgalads vasits olaraq istifads olunur.
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Belo hallarda qizil ya bazarlarda satilir vo zaruri Xarici valyuta alds olunur, yaxud xarici
borcun alinanda kreditora girov olaraq verilir. Miiasir dévrdo beynalxalg likvid
aktivlorin strukturunda valyuta elementinin funksiyasinin artmasi sabit bir istiqgamot
Kimi nozordon gagmur.

Qiz1l ehtiyatlarinin tomal hissasi (80%-o godor) sonayesi inkisaf etmis 6lkalorin
payindadir. Ehtiyatlarin denominasiyas1 miioyyan edilon zaman morkoazi banklar
asagidaki qanunu asas gotiiriir: valyuta ehtiyatlar1 milli valyutaya nazaran ehtiyat rolunu
oynaya bilacok basga xarici valyutada saxlamaq lazimdir. Borcu olan 6lkonin likvidlik
movqeyi asagida gostarilon gostarici vasitasilo xarakterizo edilir:

Lm="2
BH

Burada LM — o6lkonin likvidliyinin mévqeyi, VH — qizil-valyuta resurslarinin
{imumi hocmi, BH — borcun iimumi hocmidir. Olkonin 6z ehtiyatlar1 sortsiz olaraq
likvidliyin formalagmasinin asasidir. Bu tinsiirdon morkoazi banklar he¢ bir mohdudlug
yaradan amil olmadan istifads edirlor. Borc ehtiyatlari iso sorti likvidliyin asasini togkil
edir. Buraya xarici morkazi, 6zal banklarin, eloca do BVF— nin ayirdigi kreditlor daxil
edilir. Borc ehtiyatlarindan istifade kreditorun har hansi toloblorinin yerina yetirilmosi
ilo olagodardir.

Balans miiayyan bir faaliyyatin toraflori arasindaki miivazinatin formalasdirilmasi
Vo yaxud miinasibatlorin  komiyyatlo ifado olunmasidir. Bu toroflor bir-Dbirilarini
tarazlasdirmalidir. Olkalorin beynolxalq tosorriifatin digor 6lkaleri ilo biitiin mdvcud
qarsiligh alagalari beynslxalq hesablarin forgli balanslarinda gostarilir. Belo balanslar
olkonin inkisafi vo onun maliyyasinin vaziyyati barasinds statistik hesabatin tokmil
formalaridir. Beynalxalq hesab balanslar1 bir 6lkanin diger 6lkalarlo miinasibatds pula
olan toloblori vo ohdoliklori, golirlori vo 6domolorini 6ziindo oks etdiron hesabat
formasidir. Belo balanslarin tortib edilmosi zamani 6no siiriilon mumi taloblora
asagidakilar aiddir:

- aqreqat xaraktero malik olmasi, Yyoni iqtisadi gostoricilorin osasinda tortib
olunmasi;

- beynalxalq taloblor va 6hdaliklarin mocmu xalis saldosunun nozars alinmast;

- hor hans1 zaman kasiyi gostaricilorinin nozors alinmasi.

Beynolxalq tocriibado beynalxalq hesab balanslarinin 3 formasi farglondirilir:

1) hesablasmalar balansi;

2) xarici borclanma balanst;

3) tadiyyas balansi.
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Hesablasma balansinda har hansi 6lkanin diger 6lkalorin qarsisinda talablorinin va
ohdaliklarinin nisbati barasindo hesabat oksini tapmaqdadir. Belo anlarda 6domalarin
daxilolma miiddotindon asili olmayaraq ortiilmiis vo ortiilmomis 6domolor balansa daxil
olunur. Hor hansi bir dovr ii¢lin vo har hansi bir tarix {i¢iin hesab balans1 forgli olur.
Birinci halda balansda miioyyon dovrde yaranmis toloblorin vo 6hdoliklorin nisbati
gostorilir. ikinci halda hor hansi tarixa, masalon 2016-c1 ilin avvalina dévlatin netto-
borclu va yaxud da netto—kreditor olmas1 miiayyanlosdirilir vo balansda onun talab vo
ohdoliklorinin hansi asas maddalardon ibarat oldugu 6z oksini tapir. Hesablasma balansi
omtoalorin vo Xidmatlorin ixracini vo idxalini, alinmis vo togdim edilmis borc va
investisiyalar1 torkibino daxil edir. Bu balansin saldosu dovlatin beynolxalq hesabinin
movqeyini gostarir:

- ogor saldo miisbatdadirsa, onda dovlat netto-kreditor hesab olunur va galocakds o,
valyuta formasinda galirlor olds edir;

- ogor saldo passivdadirsa, onda dovlat netto-borclu hesab olunur va galocokds o,
valyuta formasinda 6domalor etmoalidir,

Beynolxalq borclanma balansi diinya praktikasinda genis istifado olunur vo hesab
balansindan bozi maddoalorine goro miixtaliflik gostorir. Belo ki, 6lkanin valyuta
chtiyatlar1, xaricdo yerlosmis xalis aktivlori adi1 ¢okilon balansa daxil olunur. Tadiyys
balansimin torkibinds 6lkonin xarici iqtisadi miinasibatlorinin miqyasinin, struktur va
xarakterinin kamiyyat, keyfiyyat gostoricilori 6z oksini tapmaqdadir. Tadiyys va hesab
balanslar1 bazi shamiyyatli fargliliklora malikdir:

1) todiyys balansinda tokca hoyata kegirilon galir vo 6domo amoliyyatlar1 aksini
tapir, hesab balansinda golocok dovrdo hoyata kegirilocok amoliyyatlar da oksini
tapmagqdadir ;

2) todiyys balansina yalniz real hoyata kegirilon (alman va ya verilon) kredit vo
investisiyalar, hesab balansina iso faktiki sokilds hoyata kegirilmomislor daxil olunur;

3) tadiyys balansina yalnmiz &donilon amtos va Xidmotin ixraci vo idxali daxil
edilir, hesab balansina iso 6z névbasinds Xxarici ticarat miiqavilalorinin 6donilmomis
hissasi da daxil olunur.

Belolikls, tadiyys vo hesab balanslarinin saldolar1 uzlagmur.

2.2. Beynalxalq likvidlik tadiyya balansimin tanzimlanmasinin asas alati gisminda

Tadiyys balansi 6lkenin xarici 6lkalarle qarsiligl miinasibatlorini xarakterizo edon
imumi gostaricilori 6ziindo oks etdirir. Tarixi olaraq todiyys balansi ticarot balansi
soklinds hals orta asrlords formalasmigdir.
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Beynolxalg Valyuta Fondunun verdiyi izahata goro, todiyyo balanst miioyyan
dovro gora statistik hesabatdir vo asagidakilar1 6ziinds oks etdirir:

a) miioyyan bir 6lkanin yerds galan 6lkalorlo hayata kegirdiyi amoliyyatlar;

b) 6lkonin monetar qizil, xiisusi borcalma hiiququ (SDR), eloco do gerido galan
Olkalora miinasibotdo maliyys talob vo 6hdaliklori {izro miilkiyyat hiiququ prinsipinin
doyisikliys ugramasi vo basqa doyisikliklor;

c) qarsilighh sokildo oOrtiilmomis omaliyyat vo doyisikliklorin ugot noqteyi-
nozorindon balanslasdirilmast  mogsadilo  zoruri  olan  birtorofli  kogiirme  vo
kompensasiyaedici geyd.

Tadiyya balansinin tartibinin asasinda iki prinsip durmaqdadir:

1) hor hanst dovr iglin (ay, rib, il) olkenin daxili vo xarici iqtisadi
omoliyyatlarinin oks etdirilmasi;

2) amoliyyatlarin ikitorafli ugot yazist;

Noaticada bazi maddalar izrs disbalans basqa maddslorlo miivazinatlosdirilir.

Tadiyys balansiin tortib olunmasinda niimuna kimi Beynalxalq Valyuta Fondu
torafindon doarc edilon sxemdan istifado olunur. Tadiyys balansmin tortib edilmasinin
tam sxemi 112 maddadon ibarotdir. Umumilosdirilmis sxem bu maddalerin 7 blok iizro
comlagsmasindon ibaratdir.

Unutmaq lazim deyildir ki, tadiyys balansinda ixracat vo idxalat FOB sorti ilo
giymatlondirilir. Beynalxalq ticarstin statistikasinda iso idxalat anonavi olaraq CIF sorti
ilo (sigorta vo nagliyat xarclori nozara almagla) giymatlondirilir. “Digar amtaa, Xidmat
va golirlor” maddasinin torkibins asagidakilar daxildir:

a) xidmatin idxal-ixracdan forglondirilmasi agir olan amtaalarin idxal-ixraci;

b) on forgli xidmotlor: yiik, Sornisin vo basqa dasimmalar; diinya turizmi;
telekommunikasiya xidmati; maliyys, tohsil, isgiizar, texniki va b. Xidmat novlori;

¢) miilkiyyatin hiiququndan istifads edilmasine gora goalir va Xxarclor;

d) xarica 6zal va dovlatin investisiya qoyulusundan alds olunan golir va 6lkays
xarici investisiya qoyuluslarindan alds olunan analoji galirlar;

e) olkanin xaricdos siyasi va inzibati funksiyalari ilo bagli olan amaliyyatlar (horbi
baza va beynalxalq qurumlarda istirak va S.)

“Fordi birtorafli kogiirmoalor” vo “Dovlot birtoraofli kogiirmolori” maddalori
transfertlor adli oamoaliyyatlari1 shato etmokdadir:

a) kogkiin, xarici is¢i vo basqalarmin pul kogiirmolori;

b) avazsiz hokumat yardimlari (hadiyyalor).
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Hokumot iqgtisadi foaliyyot iizorindo vergigoyma yolu ilo likvidliyi artirma
yoniindo islor hoyata kegiro bilor. Hokumotlorin vergi qoyma vyolu ilo igtisadi
foaliyyatloro miidaxilosi maliyys azadligim1 azaldir. Maliyys azadligi sahosinds hom
insanlarin tizorindoki dolay1 vo birbasa vergi yiikii, hom do timumi vergi golirlorinin
timumi daxili moahsula nisboti nazars alinir. Hesablamada fiziki soxslorin tabe oldugu on
yiiksok vergi nisbati, miiossisalorin tabe oldugu an yiiksak vergi nisbati vo imumi vergi
galirlorinin imumi daxili moahsula nisbatindon do istifado edilir. Hokumatlorin totbiq
etmis olduglar1 siyasatlor vo bununla boarabar goalon hadsiz 6hdaliklor igtisadiyyat
tizorinda, dovlat xoarclori vo dovlat golirlori yaradilmasi baximindan shomiyyatli bir
mogamdir. Dovlot maraglarinin agirligl oldugu bir iqtisadiyyat yiiksok Xarc potensiali
ilo qisa dovrdos siiratli inkisafi tomin edo bilor. Ancaq bu vaziyyat, ictimai sarbastliyin
azalmasi vo tocridetmonin tasiri ilo 6lkonin boylimo potensiali tizorindo uzun doévrdo
monfi ola bilor. Bir 6lkadsa dovlatinin iqtisadiyyat igindaki pay1 na gadar az iso, iqtisadi
azadliq o gadar ¢ox demoakdir.

Tadiyys balans1 6lkanin Xarici igtisadi oslagalarinin vaziyyatini saciyyalondiran
asas makroiqtisadi gostaricilor toplusudur. Beynalxalg maliyys toskilatlar1 vo eloco do
inkisaf etmis dovlotlor hor hansi bir 6lko ilo amokdashgin istigamatlorini miiayyan
edarkan, ilk ndvbads, homin 6lkanin tadiyys balansinin gostaricilari ilo tanis olur.

Todiyys balansmin gostaricilori 6lkonin real todiyys gabiliyyatini gostormoklo
yanast, hom do homin &lkonin xarici dovlstlordon no dorocads asili oldugunu gostorir.
Bazar iqtisadiyyatina kecid, xarici olagalorin genislonmosi, bu oalagelorin on timumi
cohati va diinya 6lkalorinds iqtisadiyyatin inkisaf soviyyasi miioyyan monada dovlatin
yeritmis oldugu tonzimlomo siyasati ilo bagldir.

Dovlatin yerina yetirmis oldugu asas vazifalordan biri 6lkanin tadiyys balansinin
tonzim edilmasi masalasidir. Dévlat bir nego metodla tadiyys balansini tonzim edir. Bu
metodlardan birbasa nozarot (idxal, ixrac, gomriik nozaroti, pul kogiirmalari,
investisiyalar vo s. iizorindo nozarot) deflyasiya (inflyasiya ilo miibariza), valyutanin
miibadilo kursunun dayismasi va s. gdstarmak olar.

Bazar iqtisadiyyat1 soraitindo dovlatin hoyata kecirmis oldugu iqtisadi siyasatin
bir istigamati xarici iqtisadi foaliyyatlo baglidir. Dévlat bu siyasati ilk névbads agiq gap1
siyasati Vo himayadarliq siyasati istiqamatinds hoyata kegirir. A¢iq gap1 siyasati zamani
6lkanin xaricls apardigi iqtisadi va ticarat alagalarinds he¢ bir mohdudiyyst goyulmur.

Himayoadarliq siyasatinds isa dovlst milli istehsalgilar xarici ragabatdon gorumag
moqsadi ilo konardan gatirilon mohsullara yiiksok gomriik haqqi miisyyon edir. Diinya
6lkalarinin igtisadi olagelorinin asas hissasi ticarat slagealorinin payina diisiir.
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Hazirda diinyada aktiv xarici iqtisadi foaliyyst aparmaq, o ciimlodon, diinya
bazarinda niifuz qabiliyyatino malik ticarat partnyoruna g¢evrilo bilmak {i¢iin diinyada
gobul edilmis ticaratin «oyun» gaydalarina amol edilmasi vacibdir. Bu sirada mallarin
«demping» qiymotlo ixraci, idxal vo ixrac vergilori, o climlodon ticarat rejimlori vo
gomriik glizostlori sisteminin yaradilmasi, milli valyuta kursunun siini surotdo
doyisdirilmosi vo s. kimi miixtolif iqgtisadi metodlardan istifado edilir. Olkoda
makroiqtisadi sabitlik yarandiqca, iqtisadiyyatda miisbot doyisikliklor bas verdikca,
Azorbaycan neftinin ixraci ¢oxaldiqca 6lkanin tadiyys gabiliyysti get—geds artacaq vo
6lkomizin iqtisadi inkisafina tokan veracok.

Respublikanin todiyys balansinin kosirli olmasinin sobabi cari balansin torkibinds
ixracdan golon goalira nisbaton idxala sorf edilon xarclorin gox olmasidir. Xarici omtoalor
vo xidmotlor satarkon az vosait oldo edilir, onlardan alarkan iso ¢ox vasait veririk.
Toadiyys balansin kasirini aradan galdirmagin oasas yolu kasiri maliyyalosdirmokdir.

Kasiri 6domok iiglin manbalardan biri xaricdon borc almaq vo 6lkanin aktivlarinin
Xarico satilmasidir. Lakin bu yol magbul deyildir. ©n oalverisli yol 6lkadon konara ¢ixan
xarclorin ixtisar edilmasi, xarcloro amtoa xidmoatlor satisindan oldo edilon galirlarin
artirilmasi vo xarici 6lkadon konar aktivlorin coxaldilmasidir.

Dovlot todiyya balansimmin tonzim edilmasinds biitiin vasito vo metodlardan
istifado edir. Deflyasiya siyasotini hoyata kegirir, ixraci artirir, diinya bazarlarina
ragabatgabiliyyatli amtoo vo xidmatlor ¢ixarilmasim genislondirir. Dovlot ilk névbado
inflyasiyanin asagi salinmasi li¢lin todaviildo olan artiq pul kitlasinin bir hissasini
todaviilden ¢ixarir. Dovlat giymetli kagizlar satisini goxaldir, vergilori artirir.

Bank ugot tariflorini yiiksoltmok vo xarici iqtisadi olagelori dovlat torafindon
xiisusi valyuta vo xarici ticarat todbirlori ilo tonzimlomok yolu ils hoyata kegirir. Dovlat,
hom¢inin pul-kredit bazarina tosir vasitesi Vo dlkonin todiyys qabiliyyatinin
mohkomlanmasi amili kimi valyuta tanzimlonmasindan genis istifads edir.

Biitlin sivil olkalords oldugu kimi, maliyys bazari inkisaf etdikco dovlst 6z
monetar moagsadlorine daha ¢ox qiymatli kagizlar bazarinda omoliyyatlar aparmadg
hesabina nail olmaga istiinliikk verir. Miioyyan tarixs tortib olunmus todiyys balansi
statistik gostaricilor soklinds ¢ap olunmasa da miioyyan tarixa 6doms vo daxilolmalarin
nisbatlorinin doayismasini oks etdirir.

Todiyys balansina faktiki olaraq ticarot balansinin o hissasi daxil edilir Ki,
o6domolor artiq yerina yetirilmisdir vo ya tocili yerino yetirilmalidir. Xarici ticarat
omoaliyyatlar1 tizra kredit hesabmna hoyata kecirilmis 6donmomis hissa hesablasma
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balansinda vo ya miistaqil ticarat balansinda oks olunur. Xidmot va geyri-kommersiya
6domoloari balansina asagidaki 6dome vo daxilolmalar aiddir:

a) nogliyyat, teleqraf, telefon, poct rabitosi, miixtalif komisyon vo maliyys
omoliyyatlari, turizm, diplomatik va ticarat niimayandaliklorinin saxlanmasi;

b) istehlak kogiirmolori (xarici fohloloro amokhaqqi, miras, Xaricdo oxuyan
tolabalors toqaiid vo s.) va harbi xarclor, tozminat.

c) xarici investisiyalar iizro golirlor vo beynalxalg kreditloro goro faizlor do
balansin bu bélmasinds 6z oksini tapir. Hor¢ond ki, igtisadi mozmununa gora onlar
xidmatlora deyil, kapital va kreditlorin horakatlorine aiddirlor.

Kapital vo kredit harokati balansi dovlot vo xiisusi kapitalin ixracin1 vo idxalini,
homg¢inin verilmis vo alinmis beynalxalg kreditlorin nisbatini ifado edir. Bu bélmodo
borc kapitalinin ixraci (kreditlor, qisamiiddatli avuarlar va s.) va sahibkarliq kapitalinin,
homginin portfel investisiya ixraci oks olunur.

Kapital vo kreditin horokoti miixtalif miiddotdo bas verir. Odur ki, todiyys
balansinin bu bdlmasinds omaliyyatlar qisa vo uzunmuddatli kimi farglondirilir.
Qisamiiddatli amoaliyyatlara asagidakilar aiddir:

1) amtas Vo valyuta formasinda bir ilo godor miiddots verilmis kreditlor;

2) xarici banklarda olan cari hesablar iizro (yoni qisamiiddoatli avuarlar iizro
harakat);

3) xarici vo milli pul vasaitlarinin idxal v ixraci.

Uzunmiiddotli omosliyyatlara asagidakilar aiddir:

1) xaricda giymatli kagizlarin alqi-satqisi ilo alagadar 6domalar va daxilolmalar);

2) xaricdo miiassise Vo dasinmaz omlakin alqi-satqisi ilo alagadar amoaliyyatlar;

3) uzunmiiddatli Kreditlorin (o climlodon dovlet istigrazlarinin) alinmasi vo
verilmasi.

Kapital vo kreditlorin alinmasi balansina “sshvler” vo “ buraxilmalar” maddasi
alava olunur. Burada bohran dovriinds nazors alinmamis qisamiiddatli kapitalin harokati
oks olunur. Hesablasma balansi 6lkonin xarici 6lkaloro miioyyan tarixo vo miioyyan
miiddata taloblarinin va dhdaliklarinin nisbatidir.

Formal olarag todiyys balansi tarazlhidir. Ogor 6domolor osas maddslor iizra
daxilolmalardan artiqdirsa, onda kasir xana borclar vo sahibkarliq kapitalinin hesabina
aradan qaldirilir. Bu miivaqqati iistiinltikdiir.
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Balansin passiv saldosunun &donilmesinin  yeni qaydasi razilasma {izro
qisamiiddatli kreditlordir. Bu razilasdirma zamani1 morkazi banklar bir-birina qarsiligh
milli valyutada ifads olunan kreditlor verir.

Todiyys balansinin miivaqqgeti kosirinin 6donilmosi iigiin Beynolxalq Valyuta
Fondu (BVF) ehtiyat (sortsiz) krediti verir. Bu kreditin hacmi boyiik deyil vo 6lkalor
arasinda onlarin kvotasmin (iizvlik haqqi) 25%-i haddinds bélisdiiriiliir. Todiyyo
balansinin kosirinin 6donilmasinin miivaqgoti {isullarindan biri do giizostli kreditlordir.

2016-c1 il yanvar-sentyabr aylari iiciin Azarbaycan Respublikasinin tadiyys balansi (min ABS
dollarn)

Cari amoaliyyatlar hesabinin saldosu -1113273
Xarici ticarat balansi 2914953
Xidmatlor balansi -2270475
Golirlar balansi -1797926
Cari transfertlor balansi -50,0
II. Kapitalinvo maliyyanin harakati hesabimin-40099
Birbasa investisiyalar 1255190

- Azorbaycana colb olunmus 697595

- Xarica yonoldilmis 557615
Kreditlor va digar investisiyalar -1224875
Neft bonusu 52
I11.Tadiyya balansimin iimumi saldosu (6lkeanini-1190200
ehtiyat aktivlorinin doyisilmasi)

Devalvasiyanin tozahiirlori miisyyan dévrdon sonra 6ziinii géstorir. Az migdarda
devalvasiya (masalon, 1967-ci ilds funt sterlingin 14,3 %, 1971-ci ilds dollarin 7,89 %)
valyuta mohtakirliyine tasir edarak, valyuta mazanansinin tokrar azalmasimin ehtimalini
saxlamaqdadir. Devalvasiyanin 0l¢iisii oksar vaxtlar digor valyutalarin azaldilmasi ila
zoncirvari reaksiyaya sobobiyyot verir vo bu zaman tosobbiiskarlarda ragabot
tistlinliiklori yoxa ¢okilir. Devalvasiyanin somaraliliyinin yiiksaldilmasi ugrunda dlkalar,
xtisusilo inkisaf etmokdo olan Olkalordo ixrac vo idxal iizerindo diferensiallasmis
riisumlar va subsidiyalar totbiq edilir. Valyuta siyasati aslindo dévlstin 6z milli valyuta
moazonnasinin vo onun vasitasilo xarici sévdalosmalarin idaro edilmasindan ibaratdir.
Olka valyutasinin mazannasinin devalvasiya va revalvasiyasi ilo dayismosi milli golirin
dinamiki doyismasina shamiyyatli tasir gostarir [ 19. ]

Idaragilik baximindan praktikada daha cox istifado edilon metod valyutanin
devalvasiya yoludur. Ona gors ki, devalvasiya ixracin real ¢okisinin artmasina vo idxalin
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asag1 diismosing gotirir, buna gors ixrac yonimlii vo idxala rogabatli sferalarda yeni is
yerlori acilir, golirlor artir. Amma ilk baxisdan yuxarida gostorilon montiqin dogru
olmasina baxmayaraq, bu homiso miisbat halla naticalonmir.

1.Devalvasiya beynolxalq ticaratin soraitini pislosdirarak, dovlati hor idxal vahidi
ugrunda daha boyiik ixraca macbur eds bilir. Ciinki ticaratin soraiti (R/Rm) pislosirsa
0lkado real aliciliq qabiliyyati asagiya diisiir. Basqa torafdon bunu dork edon ohali 6z
Xarclorini azaldir, bu iso neqativ proseslori daha ¢ox giiclondirir. Buna goro do
devalvasiya yalniz ticarat goraitini yaxsilagdirdigr vo yaxud on azi ona tasSir etmodiyi
hallarda milli galiri artira bilir.

2.Devalvasiya todiyyo balansinda tonzimlomoni hayata kegirdikdo miisbat
naticoya alinir. Ciinki devalvasiya yaranan kosiri aradan galdirmaqla Morkazi banki
valyutanin mazannalorini siini suratds stabil saxlamaq ti¢iin daha ¢ox valyuta ehtiyyati
xarclomokdan xilas etmakdodir.

3.Devalvasiya ticarot balansinda miisbat natico vermoays bilor, ¢iinki real
mozonnanin aliciliq qabiliyyati paritet saviyyasine gador artdiqda ixracat artir. Bu andan
sonra ixracin artimi olmur. Oksina daxili xarclor artdigina gors ticarot balanst monfi
torofo meyl edir.

Beloliklo, aydin olur ki, valyuta siyasstini yalniz onun mozonnasinin idara
edilmosi kimi gobul etmok diizgiin deyil. Valyuta siyasotinin 6lkodo makroiqtisadi
sabitliyin tomin edilmasina istigamatlondirilmasinin bes formasi vardir. Homin tisullarin
miixtalifliklorini aydin gérmak ii¢iin onlarin tadiyys balansindaki kasiri, ham dos valyuta
Mozonnasinin agagiya meyl etmosi—devalvasiyaya tosirini arasdiraq.

1. Olko iqtisadiyyatinda mévcud soraiti vo yaxud valyuta mozennasini
doyisdirmoadon todiyys balansindaki kosirin miivaqqgeti maliyyalogmasi. Kasirin
yaranmasinin miivogqgoti oldugu moalum olarsa, 6lko sadoca olaraq 6ziiniin ehtiyatlarini
istifado edacok, amma dovriyada pul toklifinin coxalmamasini prognozlasdirir. Umumi
Vo miisbot balans yarandiqda resurslarin barpasina ¢aligir.

2. Valyutaya nozaratin totbiqi. Hokiimot 6lko ilo xarici Olkolor arasinda biitiin
alagalora ciddi nozarat yiiriidiir. Masalon, rosmi valyutanin mazannasini doyismadan
rezidento xarico aparilmagq tigiin valyutanin doyisdirmasina mohdudiyyatlorin qoyulmasi
miimkiin haldir.

3. Uzon valyuta mazannalorinin totbigi. Valyuta bazarinda mozonnonin miistaqil
miioyyonlosdirilmasi {iglin soraitin yaradilmasi. Belo zamanlarda mozonno valyuta
miivazinati yaranana godar diiso bilir.



40

4. Tosbit edilmis daimi mazonnanin tatbigi. Rasmi dovlst qurumlar igtisadiyyatda
doyisikliklorin aparilmasi ilo onu formalasmis valyuta mozonnolorine uygunlasdira
bilirlor. Bu o halda alinir ki, 6lko uzunmiiddoatli dévrda xarici 6doma kasirina malikdir
Vo buna goro do xaricilor 6lko valyutasini almaq istomir. Belo oldugda 6lkonin valyuta
chtiyatinin axira ¢ixmagqla pulun toklifini azalda bilor, devalvasiya ilo giymatlori va
galirlori azalda bilor. Bu 0 zamana godoar davam edacak ki, xarici valyutaya olan talob va
homin valyutanin toklifi miiayyan geyd edilmis paritetdo miivazinatdo dayanacaqdir. Bu
isul tadiyys balansinin geyri—sabitliyinin aradan qaldirilmasi moaqsadilo «klassik tisul»
hesab edilir.

5. Valyuta mozonnasinin kombinasiya iisulu. Yoni hokumatlor “ilizon valyuta” vo
“tasbit olunmus valyuta” metodlarmin kombinasiyasini totbiq eds bilorlor. Bu halda iki
hal miimkiin hesab edilir. Birinci variant Bretton—Vuds sistemi olan “doyison valyuta
paritetlori” Gisuludur. Yoni tosbit edilmis mozonna siyasati aparilmagq tigilin iqtisadiyyatda
bozi doyisikliklor hayata kegirilir. Amma bu todbirlor bas etmadikds devalvasiya hoyata
kegirilir vo yeni geyd edilmis saviyyada mazonna miisyyan edilir. Bu {isul 1944-1971-
ci illordoa aparici olmusdur. 2-ci variantda iss valyutanin tonzimlonan iizmoasi tatbiq
edilmisdi. Yoni hokumat valyuta mazannasini yeni paritet aldo edilona godor tadrican
doyismoklo 6z funksiyasini yerinoa yetirir. Yeni pariteto horokatdos iso valyuta giindalik,
avvalcadan miioyyanlogsmis vo elan olunan hocmds (“siirtiskan bagliliq™), avvalcadon
aciglanan dovrilikla, iri addimlarla (“siirlinon bagliliq”) vo yaxud har giin avvalcadon
aciglanan (“¢irkli {izmo”) devalvasiya edilo bilir., Amma hor ii¢ halda hokumat
igtisadiyyatin yeni goraito uygunlagmasi iiciin todbirlor hoyata kegirir vo valyuta
bazarinda hesablagmalar1 asanlagdirmaq T{c¢ilin maliyys bazalarn axtarir. Diinya
praktikasini vo igtisadi mahiyyatini tohlil edorkon yuxaridaki bes tisulun tokco son
ticiiniin se¢im moaqsadila alverigliliyi aydinlasir [41, s. 76].

Revalvasiya — pul vahidinds olan qizil torkibinin rosmi sokildo artirilmasi vo
yaxud basqa Olkoalorin valyutalarina nisbatdo milli  mozonnonin artirilmasidir.
Devalvasiya 6lka ohalisinin moasgul hissasinin yasayis soviyyasinin asagiya diismasing,
revalvasiya iso baha olmayan xarici amtaalor ilo rogabato dozmayon sahalords issizlik
Soviyyasinin artmasina gotirib ¢ixardir. Devalvasiya Olkolorarasi ragabat miibarizasini
Koskin formaya salir. Qorbi Avropa Olkalorinds ABS dollarinda yasanan 2
devalvasiyadan sonra itkilor taxminan 10 milyard dollar olaraq gostorilmisdir. Inkisafda
olan Olkolor osas valyutalarin devalvasiyasi ilo bdyiikk miqdarlarda pul itkisi ilo
qarsilasirlar.
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Valyuta mohdudiyysti dovlotin  daxilindoki valyuta bazarinda aparilan
omaliyyatlarin, hamginin 6lkaya daxil olan xarici valyutalarin vo 6lkadan milli vo Xxarici
valyutanin  ¢ixarilmasmin mohdudlagdirilmast istigamotindo  yiiriitdiiyii  valyuta
tonzimlomasi siyasotidir. Osas etibarilo valyuta mohdudiyyatlori valyuta bazarlarinda
valyuta moazonnasinin idarssine xidmot edir. Valyuta mohdudiyyatlori 6lka
iqtisadiyyatinin xarici tasirlordon qorunmasi magsadini asas olaraq gobul edir.

2.3. Ticarat balansi1 va beynalxalq likvidliyin tanzimlanmasi

Beynolxalq ticarot miixtalif Slkolorin alicilari, saticilart vo vasitagilori arasinda
hoyata kegirilon alq1 va satqi prosesi hesab olunur. Beynolxalq ticarat beynalxalg amok
bolgiisiiniin daha da dorinlosmasina vo genislonmosine, méveud resurslardan slverisli
istifado olunmasina, diinya Olkolori arasinda elmi—texniki sahado omokdasligin
genislonmoasine Vo diinya xalglarinin monavi vo maddi tolobatlarinin 6donilmasineg
imkan yaradir. Comiyyatin iqtisadi toraqqisi, diinya dovlatlorinin tohliikasizliyinin tomin
edilmasi va 6lkalords igtisadi artima nail olmaq beynalxalq ticaratlo baglidir.

C.Mill “Siyasi iqtisadin prinsiplori” aSarinds gostorir ki, “Beynalxalq ticaratin
faydasi diinyanin mohsuldar qiivvalorindon daha somorali istifado olunmasindadir”.

Beynolxalq ticarot diinya dovlotlori arasinda yaranan beynoalxalg iqtisadi
miinasibatlorin on asas formasi olub, genis bir struktura malikdir. Beynolxalq ticarot
idaroetma, maliyya, kredit, giymat, informasiya, kommersiya vo s. strukturlart 6ziindo
birlogdirir.Beynalxalg ticarati toskil etmok {iglin bir sira sortloro amol edilmoalidir.
Beynalxalq ticarat sortlorino qisa vo uzunmiiddatli amillar tosir gostorir. Qisamiiddatli
amillor xarici ticaroat siyasoti, valyuta moazonnasinds bas veran dayismolor, birtorofli
transferi 6domalari vo konyunktura dalgalanmalari aiddir.

Inkisaf etmokdo olan 6lkalorda gorb banklarinm hoyata kegirdiyi amaliyyatlar
azalir vo borc vosaitlorinin verilmasi sortlori sortlosdirilirdi. Ciinki, 1980-ci illords
Argentina, Braziliya vo Mecksikaya ABS-in 10 iri banki torafindon verilon xarici
kreditlorin {imumi hocmi onlarin soxsi kapitallarinin hocmindon ¢ox idi. Onlarin
aldiglar1 borc vosaitlorini 6doys bilmomoalori homin banklarin miiflislosmasi ilo
naticolondi. Lakin debitor 6lkalorin borcla bagli 6domalarini tam dayandirmaq tohliikasi
kreditorlarin onlara tocili olavo maliyys yardimi gostormolori zoruratini reallagdirdi.
Noticodos, Braziliyaya olavo olaraq 7,8 mird. dollar , Argentinaya 2,5 mlrd. dollar ,
Meksikaya 5,75 mlrd. dollar kredit ayrildi.

Onu da geyd edok ki, yaranmig borc bohraninin tanzimlonmasi istigamatinds
beynolxalg mexanizmin yaradilmasinda markoazi, aparict qiivva rolunu oynayan BVF
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borclu olkalorlo razilagsmalar imzalayaraq proqramlar qobul edirdi. Bu programlarda
homin 6lkalords miixtalif tadbirlor kompleksi nazards tutulurdu.

- biidca va tadiys Kkasirinin azaldilmast;

- dovlatin igtisadi sektorda rolunun mohdudlasdirilmast;

- dovloat sektorunun xiisusi ¢okisinin azaldilmasi vo sosial Xorclorin minimuma
endirilmasi;

- ixracin genislondirilmasi va idxal mohsullarina, xarici mallarin alisinin artirilmasi
magsadilo daxili istehlakin mahdudlasdirilmasi;

- aktiv ticarat balansinin saxlanilmasi;

- omtoalarin xarici rogabst gabiliyystinin yiiksaldilmasi moagsadilo milli valyutanin
devalvasiyasinin hoyata kegirilmosi;

- faiz stavkalariin artirilmasi;

- 0Olkado xarici kapital tiglin alverigli soraitin tomin edilmasi.

Lakin hoyata kecirilon bu siyaset Latin Amerikast 6lkolorinds iqtisadiyyatin
dovlatsizlosmasi, soxsi sektorun inkisafma sorait yaratsa da, iqtisadiyyatda geyri-
morkazlosmays yol agirdi.

Xarici borcla baglh tonzimloma mosalalorinds atilan ilk addimlar, eloca do, bu
problemo yanasmanin 6ziindo fikrimizco, miioyyon ¢atigmazhiglar var idi. Ciinki,
yaranmis bu problemo debitor Olkalordo likvidlik bdéhrani kimi yanasilirdi. Bu
istigamotdo hoyata kegirilon todbirlor sistemi vaxti kegmis borclarin qaytarilmasi vo iri
kredit banklarin1 miiflislosmok tohliikasindon gorumaq moaqsadi dastyirdi. Oslinda ise bu
Kifayat qodar ciddi bir problem idi va hamin 6lkalara verilon kreditlor borc 6damalarinin
hoyata kegirilmasine toyinatl idi.

Xarici borc ohdoliklari probleminin tonzimlonmasinds atilan ndévbati miihiim
addim tarixdo Beykerin adi ilo bagli olan “Beyker Plan1” nin qobul edilmosi oldu. “Ug
illik davamli inkisaf programi” olan bu plan borclu 6lkalora onlarin davamli iqtisadi
inkisafmi1 vo kohno borclarinin qaytarilmasimi tomin eds bilmok ticiin bdyiik hacmdo
yeni kreditlorin ayrilmasini nazards tuturdu. Planda hamginin béhranla tizlason 6lkalords
ticarotin liberallasmas1 zorurati osaslandirilir, dovlst Xarclorinin azaldilmasi, kapital
idxalinin tonzimloanmasinin zaifladilmasi, iqtisadi artimin tomin edilmasi toklif edilirdi.
Beyker plan1 borclu olkalorin  borc probleminin  tonzimlonmosinds, yenidon
maliyyslogdirma masalalorinds BVF va Diinya Bankinin rolunu daha da artirdi.

Beyker planinin asas miisbat cohatlorindan biri o idi ki, o, inkisaf etmokds olan
Olkalords iqtisadiyyatin artimini, inkisafini, kokli iqtisadi islahatlarin  hoyata
kecirilmasini 6n plana ¢akirdi. Lakin bu istigamatda borclu 6lkalarin bore yiikiinii asash
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maneas kimi giymotlondirarak, onun azaldilmasi {igiin inkisaf etmis dlkalarin, beynalxalq
kredit toskilatlarinin faaliyyotini 6namli hesab edirdi. Amma Beyker plani xarici borc
ohdaliklarinin tanzimlonmosinds 0 godar do tasirli bir mexanizm ola bilmadi. Bu ondan
iroli golirdi ki, bu plan inkisaf etmis Qorb O&lkolorinin debitor Olkoalords iqgtisadi
islahatlarin kegirilmosinda giiclorini soforbor edo bilmadi, homin 6lkalor bu proseslora
tam sokildo colb edilmadi. Vo plan borclarin radikal sokildo azaldilmasini nozordo
tutmurdu. Konardan gostorilon, 0 godor do giiclii olmayan maliyys dostoyi debitor
Olkolords todiyys qabiliyyatini yiiksoldo bilmadi. Cilinki BVF-nin bu o6lkalorlo bagh
siyasati onlarin tadiyys balansinda aktivliyin borc éhdaliklarils bagli 6domolora xidmata
yonaldilmasini nazards tuturdu.

Lakin borclu o6lkolorin onlarin borc yiikiiniin azalmasini tomin edo bilocok
istigamatinda irali siirdiiklori tokliflor, programlar miioyyon monada oxsarliq toskil
edirdi. Bu programlar, planlarda asagidakilar nazardos tutulurdu:

- iqtisadi artimin sabitlogsmasi;

- kond tosarriifatt mohsullarinin istehsalinin artirilmasi;

- daxili bazarin genislondirilmosi, ixracin genislondirilmosi, 6zol sektorda
kreditlorin artirilmasi, iri dovlet miiassisalorinin 6zollosdirilmoasi, borclar iizro faiz
daracoalorinin azaldilmasi, qisamiiddatli borclarin uzunmiiddatli borclarla avaz edilmasi,
6donmamis iimumi borc mablaginin dondurulmasi, ixrac manfaatindon asili olaraq borc
ohdaliklari tizra 6damoalarin mohdudlasdirilmasi, inkisaf etmis dlkoalorin inkisaf etmokda
olan olkalardon (borclu 6lkalordan) ixrac mohsullarmi satin almalari, borclu 6lkalorda
idxal proteksionizminin aradan qaldirilmasi, yoxsul 6lkslorin borclarinin silinmasi,
borclarin bir hissoesinin milli valyuta ilo qaytarilmasi, borca gora 6domolorin vaxtinin
uzadilmasi, borcun bir hissasinin investisiyaya ¢evrilmasi (doyisdirilmasi), inkisaf etmis
Olkalara resurs aximin artirilmasi, boyiikk qorb dovlatlorinin 6zal banklar qarsisinda
inkisaf etmokdo olan Olkalorin imumi borclarmm 6donisi ilo bagli ohdaliyi 6z
tizariloring gotiirmalori.

Borclu 6lkalarin gobul etdiklari programlarda irali siirdiiklari bu masalalor inkisaf
etmis Olkalorin beynalxalq migyasda hoyata kegirdiklori iqtisadi siyasatin optimal
alagalondirilmasini zaruri edirdi. Mahz bu istigamotds 1988-ci ildo Toronto soahorinds
“Boyiik yeddiliys” daxil olan &lkalorin bir araya golmasi atilan ilk addimlardan biri
oldu. Burada gobul edilon “Toronto miigavilesi” diinya borc bazarinda kreditorlarin
foaliyyatinin tonzimlonmosinin asas cohotlorini 6ziindo birlogdirirdi. Bu miigavile borc
bohraninin tonzimlanmasinda, borclu 6lkalarin problemlarinin hallinds praktik foaliyyat
liclin sorait yaratdi. Beloaliklo do, “Boyiik yeddiliyo” daxil olan dovlstlor borc
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probleminin beynolxalg migyasda tonzimlonmosinds aparict1 rol oynayarag, bu
istigamotdo foaliyyatin institusional asasmi formalasdirdilar. BVF, Diinya Banki, Paris
vo London klubuna daxil olan olkalor beynalxalg tonzimlomods “Boyiik yeddilikle”
birgs bir kompleks toskil etdilor.

Yuxarida qeyd etdiyimiz toskilatlarla yanasi BMT, BTT-do borc probleminin
tonzimlonmasinds istirak prosesina calb edilirdilor. Beynoalxalq borc bazarinda, elaca do
beynolxalq kredit miinasibatlorinds aparici yer tutan, belo demak miimkiinso, beynalxalq
borc probleminin tonzimlonmasindo Paris vo London klubu vo kluba daxil olan
kreditorlar foal istirak edirlar.

Bu klublar inkisaf etmokdo olan oOlkolorin xarici borcla bagli yaranmis
problemlorinin  holl edilmasinds, bir név yumsaldilmasinda, borc yiikiiniin
yiingiillosdirilmasinds onlara komok edirlor. Lakin bu klublardan heg¢ biri beynalxalq
toskilat hesab olunmur. Hor iki kluba daxil olan kreditorlarin strukturu, yoni klublarin
tizvlik strukturu geyri—stabildir, onlar hor hansi bir roasmi mandata malik deyillar[40. ].

Qeyri-dovlat krediti miinasibatlorindon yaranan doévlet borclar1 oksar hallarda
ticarat miinasibatlori zaman1 meydana golir. Belo ki, dovlat digor iqtisadi subyektlorlo
(daha ¢ox xarici 6lkalarlo) ticarat miinasibatlorina girarok amtos va ya xidmatlorin alicisi
kimi ¢ixis edir. Bu zaman o, doyari ya birbasa olaraq 6doyir, yaxud da miiayyan
miiddatdon sonra 6donilmasi ti¢lin 6hdalik gotiirtir. Belaliklo, ikinci halda hamin amtoao
va ya xidmatin dayari dévlat borcuna ¢evrilmis olur.

Diinya tosorriifati globallasmasi ilo maliyys bazarimin hacmi vo tutumunun
artmasi ilo dovlat borcu ilo Gmumi milli mohsul arasindaki nisbatin daha da
yiiksalmasina nail olmaq yolunda dovlatlora yeni formali imkanlar agir. ©gor borc va
igtisadi artimin arasinda olan nisbot borabor sokildo artarsa, he¢ bir dovlet bunun
ugrunda milli riski artirmir. Belo zamanlarda asas mosuliyyat diinya maliyys bazarinin
ohdoliyino diisiir vo bu da dovlotlorin arasinda olan kapital axininin hesabina
kompensasiya olunur. Bu o demokdir ki, diinya maliyys bazarlar1 adigokilon axinin
hesabina 6ziinlin davamligin1 va sabitliyini qoruya bilir. Buna gora do miiasir dovrdo
xarici dovlat borcunun yenidon maliyyalasdirilmasi masalalarina diggotin calb edilmasi,
bu prosesin shamiyyatinin artmasina va inkisaf etmasina sorait yaratmaq daha magsads
uygun olardi. Mohz inkisaf etmis maliyyo bazarmma malik oOlkslor bu bazarin
genislonmosi amilini nozoro alaraq borcun artim tempinin iqtisadi artim tempi ilo
olagosinin uzun miiddoto Gtiiriilmosini miimkiin hesab edir. Lakin iqtisadi artima
nisbaton borcun artmasi vo nisbatin uzunmiiddot davamedici olmasi xarici borcla bagl
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forgli parametrlorin, o ciimlodan borclanma prosesinin keyfiyyati ilo bagli olan bir sira
negativ meyillorin bas vermasi ila naticalondirils bilor.

Tarix siibut edir ki, borclanmanin kaskin olaraq birdon-bira azaltmagin 6zii do
arzuolunan hal kimi gobul edilmomakdadir, ¢iinki bu vaxt borc kapitali bazarinda borclu
obyekto garst monfi reaksiya yarana bilor. Amma bu o demok deyil ki, xarici borcun
koskin sokildo artimimnin qarsisim1 almaq tiglin he¢ bir todbir goériillmamalidir, oksinoa
borcun artimini azaltmaga icazo veron xiisusi todbirlor hoyata kegcirilmolidir.

Bunu da vurgulayaq ki, borcun artim tempi ils iqtisadi artim arasinda qarsiliqh
tosirin xiisusiyyatlorindon irali golorok milli igtisadiyyatin inkisaf perspektivlorindon
asili olaraq xarici borcun doaqiq prognozlasdirilmasi iigiin Diinya Banki torafindon
RMSM-X adli standart model islonib hazirlanmisdir. Bu model Diinya Bankindan borc
resurslari calb edon 6lkoalorin inkisaf perspektivlari, onlarm xarici borc vasaitlorina olan
tolobatinin saviyyasi va borclar1 qaytarma qabiliyyati, imkanlarini prognozlasdirmaga
imkan verir.

Dovlat giymatli kagizlari investorlar1 daha ¢ox colb edir. Ciinki bu borc
ohdoliklorinin qaranti kimi hoékumoat ¢ixis edir. Bu qiymotli kagizlarin golirliyi
korporativ istiqrazlardan asagi olsa da, stabil olur. Xiisusilo do tokrar bazarda daha aktiv
istiraki vo yiiksok likvid olmasi onu calbedici edir.

Bir ¢ox inkisaf etmis Olkalordo dovlet, hokumat Xozina veksellori vao dovlat
istiqgraz voragoelori buraxan iri emitent kimi ¢ixis edir. Bozi Olkolords istigrazlarin
buraxilis1 biidconin  maliyyalosdirilmasinds vacib hesab olunur. Digor o6lkalords
istiqrazlarin buraxilist pul-kredit tonzimlonmasinin hoyata kegirilmosinds istifads
olunur. Dovlat qiymatli kagizlarina dovlat istiqrazlari, xozina bonlari, xazina notlari,
xazino veksellori, dovlat Xazino 6hdoliklori, amanat istiqrazlart va. s aiddir. Dovlot
giymatli kagizlar1 miixtalif ciir tosniflosdirilir. Dovlat giymatli kagizlar1 asasen bazar
qiymatli kagizlar1 vo geyri bazar qiymetli kagizlarina boliiniir. Bazar qiymatli kagizlar
daha etibarli vo likvid sayilirlar. Onlar hom ilkin, ham do tokrar bazarda daha ¢ox alinib
satilirlar. Bu qiymotli kagizlar yerli icra hakimiyyati organlar1 vo yerli 6ziintiidaroetmo
organlari torafindan buraxilir. Bazarqiymaotli kagizlart sorbast dovr edir vo onlarin ilkin
yerlosdirilmasindan sonra digar subyektlor torafindon alinib-satila bilor. Bazar giymatli
kagizlarina xozino veksellori, miixtolif miiddatli dovlat istiqrazlari va. s aiddir.

Sovet imperyasinin siiqutu Qafgaz vo Markoazi Asiya iilkalori daxil olmaqla, genis
bir cografi mokanda yeni iqtisadi regionun yaranmasi prosesina imkan yaratmisdir. Bu
proses TRASEKA proqrami adli ipok Yolunun bazasmin qoyulmasi ila yeni imkanlar
qazanmisdir[33, s. 7].



46

Yeni region artiq genis sokildo biitlinlosmis imumi diinya taSarriifat sisteminin
torkib hissasi olaraq formalasir, onunla assimilyasiya proseslari hoyata kegirilir. Boyiik
nogliyyat dohlizlorinin bu biitiinlosmoys yol agmasina baxmayaraq, homin tarixi
prosesin gedisat1 shomiyyatli doracads “gdriinmoz yollardan”, yoni sarmayalorin sorbast
horokot vo foaliyyst gostormosi iiglin olverigli siyasi vo iqtisadi miihitin dovlotlor
torofindon yaradilmasindan asilidir. Uzun bir zaman orzinds inzibati-amirlik sistemi ilo
idara edilmis postsovet respublikalar1 goxcohatli miirokkob siyasi-iqtisadi miihitdo bazar
igtisadiyyatinin prinsiplarinin totbiqini reallasdirmaga ¢alisirlar. Mohz bunun naticasinda
yaranan iqtisadi mokan 6z miasir mazmununu almagqla, miixtalif igtisadi formalar1 vo
infrastrukturu 6ziindo comlosdiron yeni iqtisadi miihitin formalagdirilmasinda baza
rolunu oynayair.

Respublikamiz Oziiniin miithiim strateji movqeyi vasitesilo bu yeni iqgtisadi
regionun moarkozinda, Qarb va Sargin kasismoasinds yerlosmisdir. iki qgitonin markazinda
yaranan nohong kommunikasiya qurgulariin respublikamizin arazisindon axin etmasi
onun strateji movqeyini daha da artirmaqdadir. Fikrimizca, Azarbaycanda niifuz dairasi
iclin diinyanin bir ¢ox inkisaf etmis olkolorinin ciddi rogabati, tokco movcud tabii
sarvatlorlo olagadar olarag yox, ham do shomiyyatli doracads bu amills slagadardir.
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IIT FOSIL. MILLI IQTISADIYYATIN INKIiSAFI VO ARTIMININ TOMIN
OLUNMASININ OSAS ISTIQAMOTLORI

3.1. “Strateji yol xaritasi” kontekstinda milli iqtisadiyyatin inkisaf meyllari

Azorbaycan diinya iqtisadiyyatinda iqtisadi artim tempina gora son illor arzindo
qabaqcil yerlordo 6z movqgeyini tutmusdur. Azorbaycanda osason neft strategiyasinin
ugurla hoyata kegirilmasindon qazanilmig golirlor hesabina sistemlor miiasirlogdirilmis,
sosial rifahi yliksaltmis, qeyri—neft sahasi inkisaf etdirilmis, dovlatin aktivlori yiliksalmis
Vo yiiksok strateji valyuta ehtiyyatlar1 toskil olunmusdur. Lakin, 2014—cii ildon sonra
neftin giymatlorindoki kaskin azalma va beynolxalq miinasiboatdo olan digor 6lkalordo
bohran olmasi naticasinds bizim 6lkads iqtisadi artim tempi asagi diismoys basladi.
Tadiyys balansi, maliyya-bank sahasinds olmus hadisslor, geyri—neft sahasinds yaranan
biidco Kkasiri olmasi naticasinds Azarbaycan igtisadiyyati yeni iqtisadi inkisafa kegcmoyo
mocbur olmusdur. Milli iqtisadiyyat sisteminin tozolonmosi biznes sahosinin daha da
inkisaf etdirilmasi, maliyyoa-bank sektoruna antibohran siyasatin yeridilmasi va iizon
mozonna sisteminin daha da yaxst voziyyatdo olmasi, homg¢inin beynoalxalq
miinasibatlorin genislondirilmasi ilo miimkiin olacaqdir.

Azorbaycanin  dayaniqli  iqtisadiyyatinin  inkisaf etmoSine asason  milli
iqtisadiyyatin asas saholori lizro “Strateji Yol Xoritosi” siyasoti osasinda igtisadiyyatin
rogabat gabiliyyatliliyini, davamliligini vo sosial rifahin1 daha da yiiksaltmasi ilo tomin
olunacaqdir. Bu siyasat asasinda sarmayslarin calb olunmasi, bazarlara sarbast maneasiz
¢ix1s va insan kapitalin inkisaf etmasi Azarbaycan iqtisadiyyat1 diinya iqtisadiyyatinda
yerini mohkoamlondiracak va yiiksok galirli 6lkalor saviyyasins gatacaqdir.

Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti ITham Oliyevin 16 mart 2016 tarixli 1897
nomrali “Milli iqtisadiyyat vo iqtisadiyyatin asas Ssaholori lizro strateji yol Xoritasini
baslica istiqgamatlori” saroncamina uygun olaraq milli igtisadiyyatin 11 sektorlu “Strateji
Yol Xaritasi” layihasi uzun, orta vo qisamiiddoatli dévrlara nazaran, 2020—ci ilo gador
strateji baxis, 2025—ci ilo godor iiglin uzunmiiddoatli strateji baxis vo 2025-ci ildon
novbati illor tglin hodof baxislarla hazirlanmisdir. Qisamiiddstli dévrdo qazanilmis
tistlinliiklor asason orta vo uzunmiiddotli dovrlords milli iqtisadiyyatin inkisaf etmasinin
osas1 qoyulacaqdir. “Strateji Yol Xoritosi” layihoasi milli igtisadiyyatin inkisafin
stimullagdiracag, homginin yerli vo beynalxalg sahalorin nmayandolori ilo amokdasliq
etmok li¢iin sorait yaradacaqdir. Dovlat sarmayalari shamiyyatsiz olacaq, aksins 6zal
sahalor iso igtisadiyyatin inkisafinda aparici rol oynayacagq. [ 6. ]

Xiisuson do onu geyd edos biloarik ki, “Strateji Yol Xoritasi” layihasinin hoyata
kegirilmasi liglin uygun olan dovlot orqanlart daha otrafli proqramlara osason 06z
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foaliyyatlorini toskil edacaklor. Bu layihanin kegirilmasinds oavvalco texniki—igtisadi
prognozlasdirma aparilacaq vo hor foaliyyst iizro dovlst orqanlar1 mosuliyyot
dastyacaglar.

Azorbaycan neftdon golon galirlarinin diizgiin sokilds idars edilmasina gora ¢oxlu
yigim vo asagl saviyyado Xarici borclar , biznes sahosinin yaxsilasdirilmasi, sosial vo
igtisadi mexanizmin qurulmasi, yoxullugun asagi soviyyaya diismasi Vo 6zal sahanin
inkisaf etdirilmasi sahalorinds ugurlara imza atmisdir. “Strateji Yol Xoritosi” layihasinda
yiiksok idaraetmaya asason sabit makroiqtisadiyyati tomin etmok, mosgulluq saviyyasini
yiiksaltmok, biznes sahasinin yaxsilagdirilmast vo 6zal sahonin yaxsi istirak etmosini
mohkomlondirmayi nozords tutur. Azorbaycan inkisaf moagsadlorinds bir sira hadoflors
¢atmis vo BMT-nin 2016-2030—cu illords tosdiq olunmus Dayanigli Inkisaf Moagsadlor
layihasino qosulmusdur. Azarbaycan da iqtisadi inkisafi daha dayaniqli inkisafin tomin
olunmasi ii¢iin olverisli icra sistemi yaradilacaqdir.

2020-ci ilo godor milli iqtisadiyyatimizin strateji baxisin belo nazoro yetiro
bilorik. ©vvalco xaricdon golon moanfi tosirlordon yaxsi voziyystdo ¢ixmaq tigiin
qisamiiddatli zaman kasiyindoa sabitlosdirilmasine, ortamiiddstli zaman kasiyinda yeni
horokat etdiron qiivvalor hesabina inkisafin davam etmosi tigiin onun barpa edilmasina,
sonda isa diinya iqtisadiyyatina ¢ixmagqla ragabat gabiliyyatinin yiiksaldilmasina nail
olmaqdir. 2020—ci ilo gadar olan strateji baxig 2025—ci il vo ondan sonraki illari shato
edorok iqtisadiyyatin inkigafina xidmot gostoracokdir. Azorbaycan Avropanin enerji
tohliikasizliyindos, o climlodon, nogliyyat dohlizlorinin inkisafin1 qorumaqla yanasi, hom
do strateji yol xaritasindo qeyd olunan istigamatlorin irali getmasi ii¢iin toamin
olunacaqdir.

Belaliklo, milli igtisadiyyatin dayanigh inkisafi ii¢lin dord strateji hodof geyd
olunmusdur. Bu yazilmis strateji hodoflorin hoyata kegirilmosi noticasindo maliyys
saholorinin arasinda miivazinotin yaradilmasi ilo dayaniqli iqtisadiyyatin inkisaf etmasi
miimkiin olacaqdir. Birinci srateji hodofdo miivafiq olaraq Azarbaycanda biidco-vergi
siyasatin davamliligi tomin edilocok va iizon moazonna siyasatini tokmmillosdiracakdir.
Monetar vo biidco-vergi siyasotin todbiq olunmasi sabit makroigtisadi sistemi
yaradacaqdir. Ikinci hodofo uygun olaraq iso Sohmlorin nozaroti dovlot foaliyyatin
alverisliliyinin yiiksaldilmasi va 6zallosdirma siyasatin hayata kegirilmasi ilo igtisadi
artim tempini tomin edacakdir. insan kapitalinin inkisaf etdirilmasi iigiincii hadafa aiddir
ki, burada amok bazarmin inkisafin1 milli iqtisadiyyatimiza uygun etmokdon ibaratdir.
Sonuncu dordiincii hadaf isa biznes sahasinin daha da inkisaf etdirilmasini nazards tutur.
Bu layihado olan dord strateji hodoflor vo onlarin on bir sektorlu “Strateji yol
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Xaritasi’nda olan todbirlor planini gqeyd etmok olar. Bizim mdvzuya aid olan strateji
hodofi asagidaki codvaldo gostors bilorik: [ 4 ]

fcra
N Toadbirin adx Osas icraci Digor icragilar miid
doati
Davamh monetar siyasatin gabul edilmasi va fiskal dayamqlhiiginin
moéhkamlandirilmasi
Yeni igtisadi modelda effektiv pul siyasati rejiminin tatbiq edilmasi
1 | Makroigtisadi koordinasiya- Maliyys sabitliyi 2017-
nin tamin edilmasi Surasi 2018
Yeni alternativ 16vbarin Moarkoazi Bank Maliyys Nazirliyi, 2016-
2 | hodoflonmosi Igtisadiyyat Nazirliyi 2017
Tam tizon Mazanna rejimino Maliyya Nazirliyi, iqtisadiyyat
3 kecidin tamin edilmasi Morkazi Bank Nazirliyi, Maliyys bazarlarina | 2017
Nozarot Palatasi
4 | Banklararasi bazarin foaliy- Maliyys Bazarlarina Maliyys Nazirliyi,
yatinin tokmillosdirilmasi Nozarot Palatasi Morkazi Bank 2017
Adekvat igtisadi gdzlontilo- Maliyya Nazirliyi, iqtisadiyyat
5 | rin formalasdirilmasi vo Moarkazi Bank Nazirliyi, Maliyys bazarlarina | 2017-
idars edilmasi Nozarat Palatasi 2018

Iqtisadiyyatin hortorafs coxaldilmasinda vo ixtisaslasmagin artirilmasinda énomli
mogsad odur ki, geyri—neft sahasino daha ¢ox doyar Sorf olunmasi asasinda galirlorin
moblaginin yiiksoldilmasi vo odalotli bolgiiniin aparilmasidir. Neftdon qazanilmis
golirlor son on il middatinds ohalinin masgulluq saviyyssini yiiksaldib. Buna
baxmayaraq, neft sahoasindo omoyin intensivliyi asagi oldugu iigiin bu sahaya calb
olunmus is¢ilor iimumi is¢i qiivvasinin 1 %-no borabardir. Tobii sorvatlordon oldo
olunmus golirlor dovlet bdolmasinda vo tikinti sektorunda masgulluq soviyyasini
yiiksoltmigdir. Qeyri—neft sektorunda golirlorin azalmasi moasgullugun ovvalki
saviyyasini barpa edilmasinda problem yaratmasi, homginin, azarbaycanli migrantlarin
qonsu Olkalordoki iqtisadi inkisafin gerilomasi Sababino gora 6lkada yeni is yerlarinin
acilmasina ehtiyac vardir. Igtisadiyyatn inkisafi vo biznes sahasinin tokmillosdirilmosi
imkan yaradacaq ki, daxili va xarici saylor noticasinds 6lkays daha ¢ox investisiya coalb
olunsun va bir sira sirkotlordo yeni is yerlori agilsin. O zaman is¢i qiivvasinin
tocriibasinin yiiksaldilmasine vo yeni igtisadi sistemos uygunlasdirilmasina xiisusi digqgot
gostarilocakdir.

Davamli olaraq inkisafin yiliksak Saviyyaya ¢atdirilmasi ti¢iin milli iqtisadiyyatin,
6lka biidcasinin vo mazonnonin neftdon olan asililigi asagi salinmalidir. Neftdon oldo
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olunmus voasait yerli tolabati 6domoak tiglin shomiyyatli doracads tesir etdiyi tigiin neftin
giymatindoki doyisikliklor milli iqtisadiyyatda olan sabitliyi pozur. Masalon, 2004—
2014-ci illor orzindo illik artim tempi 11,6 % doroco doyismoklo firmalarin
planlasdirma soraiti sonland1 vo 6zal sahoyo yatirilan investisiyalarin soviyyosi asagi
diisdii. Bundan olava, neftdon golon golirlor xarici valyuta vesaiti ilo oldugu tigiin neftin
giymatindoki doyigsmolor dovlatin milli valyutasi doyarinin agag1 diismasina sobab olur.

Osas makroiqtisadi gostaricilor, xiisuson do, 6lko biidcasinin neftdon golon
golirlordon asili qalmamasi tigiin “qizil gqayda”—nin totbigi oshomiyyatli sayilir. Belo
gayda ilo neftdon olan galirlorinin nasillor arasinda odalotli bolgili olacag vo ARDNF—
don oOlko biidcosine kociirmolorin comi sabit iqtisadi inkisaf ehtiyaclart ilo
alagalondirilacokdir. Monetar siyasat naticasinda giymotdo olan sabitlik milli valyutaya
inam1 artacaq, diizgiin fiskal siyasotin olmasina xidmot gostorocok Vo iqtisadi artima
miisbot tosir edocokdir. Belo deya bilarik ki, fiskal ¢argiva, monetar siyasat vo igtisadi
artim qarsiliqil olaraq bir-birina yardim gostoracoklor.

2016-2020-ci illar orzindos strateji yol xaritasinin hoyata kegirilmasi li¢iin sosial
tosirlor dayarlondirilocak, yeni is yerlorinin agilmasi ilo yanasi, shalinin manzillo toamin
edilmasinin yaxsilagdirilmasi, miiasir taloba uygun olaraq sshiyys va tohsil xidmatlori
gostorilmosinin inkisafi, sosial yardimin hoyata kegirilmasinin tomin edilmasi ilo
yoxsullugun asagi saviyyaya diismasi {igiin saylor gostarilocokdir.

2025—ci ilodok uzunmiiddatli baxisa goro milli iqgtisadiyyatinin biitiin yanlarin
faydali olmasi goraitindo daha c¢ox doyar gazanmagla ragabat qabiliyyatinin
yaxsilasdirilmasina nail olmaqdir. Uzunmiiddatli baxisin sorhini belo vermok olar:
Xiisusila, azad rogabstin inkisaf etdirilmasi ilo 6zal bolmays komok gostarilmasi ilo
milli iqtisadiyyata daha c¢ox investisiya colb edilmasi vo bazarlara ¢ixiglarmin
genislondirilmoasina gatirib ¢ixaracaqdir. Biznes sahosinin yaxsilagdirilmast vo 6zal
sektorun investisiya qoyuluslarinin  stimullasdirilmasi, makroiqtisadi  sabitliyin
saxlanilmasi vo yardimedici dovlet bolmasi dlkamizin 2025—ci iladok olan zamanda
igtisadi inkisafin blindvrasi hesab olunur. 2025—ci ilodok 6lkomizds bazarlara, miiasir
texnologiyalara vo maliyys vasaitlorino barabar rogabot gabiliyyatini yiiksaltmaya
calisacaqdir. Yerli miiassisalorin inkisafina vo xarici investorlarin diinya standartlarina
uygun  sokildo foaliyyat goOstormolorino imkan yaradacaq biznes sahosi inkisaf
etdirilocokdir. Biznesi hoyata kegirmok {igiin ii¢ osas sahoa vardir: investisiya
goyuluslarina imkanlarin yaradilmasi, biznesdo ¢lobal standarta nail olmaq va
beynoalxalq dayarlors integrasiya etmok.
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Azorbaycan regionda 6z movgeyini giiclondirmak {igiin 6lkaya olverisli yiiksok
soviyyodo investisiya yatirilmasi davam etdirilocokdir. 2025-ci ildo  milli
igtisadiyyatimiz 6lkonin domir yollar1 xatlorinin Tiirkiyo, Iran vo Giirciistanin domir yol
xottlori ilo Astara—Astara vo Baki—Tblisi-Qars domiryol layihalori vasitasila
kosigdirilmasindon, o ciimlodon Xozor donizinde Baki Beynolxaq Doniz Ticarat
Limanimin tikilmosindon faydalanacaqdir. Azarbaycan hortorofli nogliyyat imkanlari
olmasina goro Olkodo ixracat artmaga baslayacaq, homg¢inin, biitiinliklo biznes
Xarclorinin azalmasina gotirib ¢ixaracaqdir. Bundan basqa, birlosdirilmis nogliyyat
imkanlar1 6lkomizin biitiin regionlar1 daha ¢ox yaxsi paylanmasina imkanlar yaratmag]a,
onlarin biznes inkisafina yardim gostoracokdir. Miiasir soraitdon istifado etmoklo siiratli
soboka ilo elektron xidmaotlorin ohatasi genislondirilocokdir. Xiisuson do, dovlat
idaroetmalorindo  elektronlasdirma biznes {iciin  olverisli, soffav, hesabli vo
prognozlasdirilan imkanlar yaradacaqdir. Azarbaycanda biznesin beynalmillosdirilmasi
ticiin elektron xidmaotlori togkil etmok vo genislondirmok vacib hal sayilacaq. 2025—ci
ildo 6zal bolmorin sistemin qurulmasinda daha yaxindan istirak etmasi tamin olunacaq
Ki, bu da iqtisadiyyatin yaxsilagsmasina gatirib ¢ixaracaqdir. Bundan basqa, rogabat
gabiliyyatlilikli gqiymatlorlo communal xidmatlor toklif edilocok va bu giymatlora gora
Olkomiz regionda 6n siralarda duracaqdir.

Azorbaycan 2025-ci ilo godoar xiisusilo, MDB &lkelori, Giirciistan, Iran vo Tiirkiya
kimi bizim region O6lkalori alverisli ticarat miiqavilalorino asasen asagi tariflo gomriik
riisumlart ila ticarat morkazi kimi 6z movqeyini giiclondiracokdir. Qeyri—neft sahasi {izra
ticarot hocminin yaxsi olmasi Azorbaycan iqtisadiyyatinin movqeyi ii¢lin vacibdir.
Masalon, Azarbaycandan gondarilon kond tosorriifati vo orzaq mohsullarinin 90%-i
Giirciistan, Rusiya vo Orta Asiya Olkalorino ixrac olunur. Qonsu olkalorlo ticarat
miiqavilalori 6lkomizo daha sorfoli sortlorlo Xarico ixract genislondirmays sorait
yaradacaqdir. O ciimlodon, belo oldugda xarici investorlarin Azorbaycan ixracina
investisiya yatirilmasina colb olunmagi yiiksolocokdir. 2025—ci ilo godor regional
olagolori davam etdirmok {igiin 6lkomiz inteqrasiya moagsadilo  miiqavilalor
baglayacaglar.

Ticarotin  keyfiyyatinin dogiq giymatlondirilmasi vo asanlagdirilmast {igiin
Azorbaycan miiassisalorindo beynolxaq standart sonadlor vo sertifikatlarla tomin
olunacaqdir. Beynolxalq standarta uygunlasma isa ixrac olunan mallar1 vo Xidmatlori
rogaboto davamli halda olacaqdir. Beynolxalg standartlardan istifado etmoaklo inamli
keyfiyyat dorocasi yaradaraq yerli istehlakin saviyyssini artiracaqdir. Azorbaycana
region baximdan yaxin olan iki bazarda — Avrasiya Ittifaq1 vo Avropa Ittifaq: standartlari
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osas oldugundan, bu standartlara uygun olaraq qeyri—neft sahasinin ixracini
genislondiracakdir. Yerli miiassisalor mohsullarinin keyfiyyatinin yaxsilasdirilmasi ilo
artan toloblori garsilaya bilocoklor. Beloaliklo, “Made in Azorbaijan” adli markasi
beynalxaq bazarlarda taninmis brenda ¢evrilocokdir. “Made in Azarbaijan” markasinin
tanidilmas1 yontiimdo islorin effektliliyini yiiksaltmok {iciin 6lkodo istehsal olunan
mallarin vo homin istehsal¢ilar hagqinda qeyd olunmus moalumatlar {i¢iin internat bazasi
yaradilacaqdir. Bu bazada molumatlar ti¢ dildo gqeyd olunmalidir: Azorbaycan, rus,
ingilis dillorinds. Bu dillordo olmasi vacib sayilmalidir, ¢iinki bununla istifadoagi
ohatosini genislondirmaklos, yerli mallarin tanidilmasi tiglin ohamiyyatli olacaqdir.
Beloliklo, istehsalg1 vo istehlak¢1 arasinda olagalor ¢otin olmayacaq, bununla da yerli
mallarin ixrac hacmi ¢oxalacaqdir.

Azorbaycan 2025-ci ilo Qgodor sormays qoymus investorlar daha da
mohkamlonacak va yeni birbasa xarici investorlarin ¢alb olunmasi ilo tomin olunacaqdir.
Xiisuson do, rogabot qabiliyyatliliyi yiikksok olan investisiya layihalori xarici
sormayodarlara togdim olunacaqdir. Sormayadarlara gostorilon Xidmatlor onlara
layihalari tez basa catdirmaga vo tohsil bolmasinds miiassisalarle va ya tikinti sirkatlori,
tochizatgilarla olago yaratmaga sorait yaradacaqdir. Xarici sormayoadarlarin yerli mahsul
Vo Xidmotlora ¢oxlu tolobin olmasi {iglin mexanizmlor qurulacaqdir. ©Olverisli vo genis
novli  maliyya xidmotlori  toklif edon dorin vo sabit maliyya mexanizmi
formalasdirilacaq ki, bu zaman ev tesaorriifatin vo iqtisadiyyatin ehtiyaclarini yerina
yetirmoaklos iqtisadi inkisafa stimul yaradacaqdir.

Daha ¢ox mexanizmo malik olan vo dayanigli igtisadiyyatin asasint makroiqtisadi
sabitlik toskil edir. Bu sahonin formalagmasini makroiqtisadi siyasot toyin edir. Kegon
illar orzinds 6lkomiz diinya iqtisadiyyatinda rogabatlilik hesabat statistikino asasan on
sabit makroiqgtisadi siyasoto malik dovlatlor sirasinda yer almisdir. Azarbaycani bu
siralarda saxlamaq tglin novbati on il arzinde daha c¢ox ayrilmus golir mexanizmi
yaradilacaqdir. Dovlet Neft Fondundan koégiirmalor {iglin “quzil qayda”dan istifado
edilmosi vo giiclii xorc ¢orgivasindo olan biidco-vergi siyasot neft qiymatindoki
doyismolorin garsisini alacaq, ARDNF—in ehtiyat yigilmasina sorait yaradacaq vo dovlot
borcunun asagi salmmasina imkan yaradacaqdir. Borclarin uygun soviyyado
saxlanilmasi, bu zaman tabii ehtiyatlardan alda olunan galirlorin vo hesabatdan kanar
borclarin geyd olunmasi {igiin biidca-vergi siyasat islonib hazir olacaqdir. Homg¢inin, bu
siyasot noticasinda qeyri—neft sahosinin UDM-i ilo dovlet Xorclori arasinda olago
yaradib geyri—neft sahasindon goalon galirlor doévlet xorclorini 6dema  haddini
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artiracaqdir. Biitiin bunlara aid demok olar ki, Azorbaycan beynalxalg reyting
agentliklorindan sarmays doracasinds kredit reytingi almasi ilo tomin oluna bilor.

Vacib molumatlarin qeyd olunmasi beynalxalq vo yerli sormayadarlarin istodiklori
soffafliq soviyyasinin tomin olunmasi mogsadine gbéro manat iizon valyuta soklindo
davam edocokdir. Belo yanasma ilo makroiqtisadi vaziyyati daha asan prognozlasdirila
bilinacok, daha ¢oxlu birbasa xarici investisiyalar1 vo sabit kapital axinlarinin olmasina
calb olunacaqdir. Belaliklo homg¢inin, stabil vo prognozlasdirila bilon inflyasiyanin
olmasina gatirib ¢ixaracaqdir Ki, sonda ev tosorriifatlar1 6z ehtiyyatlarini banklara etibar
etmoklo maliyys sabitliyino yardim gostormis olacaglar. Miibadilo mozannasinda
manatin dayarinin doyiskonliyi azalarsa, bu zaman Azorbaycanda investisiya risklarini
asag1 salacaqdir. Beynolxalq kreditorlarin toqdim etdiyi risk miikafati bunun tasiri ilo
azalaraq kapital mosrafini azaldacaqdir.

Monetar vo biidco-vergi siyasati ilo idaroetmonin effektiv olmasina yardim etmok
iclin maliyya sahasinda likvidlik va sabitlik 2025—ci ilo godor tam tomin olunacaqdir.
Bunun olmasi iiglin isa dovlat qiymatli kagizlarin daha likvid olmasi tomin olunmalidir.
Likvidlikdo yiiksok artim vacib qiymot amili olub, naticods real igtisadiyyata kredit
axini ¢oxluq toskil edir ki, bu likvid banklararasi bazarin inkisaf etmoasine stimul yaradir.
Hom do, kapital bazarlari yerli sormayalor iigiin sorait yaradir vo bu miivaqqati
investisiya goraiti axtaran investorlar ligiin oshamiyyatlidir. Bu istiinliiyiin osas moagsadi
odur ki, kredit istayanlori vo kreditorlar1 kapital bazaria colb olunmasindan ibaratdir.
Belo oldugda kapital bazarmin doyiskonliyin azaldilmasma vo onun miixtalif qollara
ayrilmasina gatirib ¢ixarir, hom do manatin colbedici olmasi {iglin manat miisabiqali
sarmays yatirmalara daha genis sorait yaradir. Noticads , hal-hazirda ABS dollart ilo
saxlanilan yigimlar sonralar daha ¢ox manata doyisdirilocokdir. Kapital bazari, homginin
Morkozi Banka effektiv sokildo monetar siyasot totbig etmok vo bazarda geyri—
miioyyanlik olduqda axirinci vazifa kreditor kimi harokat etmays sorait yaradacaqdir.
2025—ci ilo gadar olan dévrdo Azarbaycanda maliyys sahasinda qisamiiddatli sabitlosma
olacag, ortamiiddotli dovrde qurulus islahatlar1 ilo inkisaf daha da yaxsilasacaq,
uzunmiiddatli dovrda iso maliyys bolmasi global miihitds agiq rogabato hazir olacaqdir.
Olkomizdo maliyys sahasindo olan islahatlarin region 6lkalorine nisbotds daha siiratlo
hoyata kegirilmosi, 6lkomiza xarici investorlarin colb edilmosini genislondirmoklo milli
igtisadiyyatin davamli olaraq inkisaf etmasino komok edoacokdir.

Novbati on il arzindo Azorbaycanda iqtisadiyyatimiz yiiksalmaya dogru tokan
veracokdir. Dovlatin igtisadiyyata tosiri zamani tonzimlomo, siyasat, dovlat sahibkarligi
vo sifarislori foaliyyati uygun olaraq bir—birindon ayr1 voziyyotdo olacaqdir. Milli
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iqtisadiyyatda dovlot sektoru osason asagidaki ti¢ istiinlik ilo mosgul olacaqdir:
Vergidon goalon galirlorin an alverisli sokildo Xorclonmasino imkan yaradan inzibati
idaragiliyin toskil olunmasi; Azorbaycan votondaslari ii¢lin imkanlarin toskili; uygun
olarag tonzimlomo vo makroiqtisadiyyat soklinds iqtisadi inkisafa yardim edilmasi.

Ciddi biidco-vergi siyasoti, makroiqtisadi sabitlik vo giiclii hiiquqi baza fiziki vo
oqli miilkiyyat hiiquglarinin qorundugu biznes sahosi yaradacagq veo naticads, 6zal
sarmays hocmi lazimi qodor ¢oxalacaqdir. Bundan basga, uygun olaraq tonzimloma
ragabat gabiliyystini méhkamlondirarak istehsal olunan yerli mahsul vo Xxidmatlarin
keyfiyyati, tominat1 va alverisliliyindo artima yol agacaqdir. O zaman yerli kigik vo orta
toskilatlarin inkisafina yardim gostorilmasine xiisusi diqqget olunacaqdir. Burada
gostorilon cohdlor ixracin artirilmasi, kredit, keyfiyyotli tolim proqramlarin toklif
edilmasi soraitlorina ¢ixis1 yaxsilasdiracaqdir. Azorbaycan region olkalori ilo igtisadi
inteqrasiya ti¢iin talob edilon vacib infrastrukturun tikintisina imkan yaradarag, kond va
sohordoki golir forqini aradan qaldirmaga yardim edocokdir.

2025—ci ildon sonraki zamanda osas hodof sosial rifahin yaxsilagdirilmasi va insan
kapitalinin inkisafinin yiiksok saviyyays ¢atdirilmasini tamin edon Vo texnologiyanin
inkisafi vo iqtisadiyyatin oalverisli mexanizmina osaslanan méhkom rogabot gabiliyyatli
va dayaniqli iqtisadi vaziyyati qurmagi planlasdirir. 2025—ci ildon sonraki zaman iiglin
osas hodof baxislari ondan ibaratdir: rogabst qabiliyyoti {istiin olan sahalords
ixtisaslagsma, effektli diinya iqtisadiyyati ilo integrasiya, iqtisadi tohliikasizliyin tomin
edilmasi vo inkisaf etmis mexanizmani togkil edocokdir. Azorbaycan dayaniqli
igtisadiyyatli olmasi ii¢iin BMT-nin Dayanmiqli Inkisaf Mogsadlorina uygun olaraq
tadbirlar hayata kegiracak.

Sosial rifah dedikdos, insanin hayat saviyyasi basa diisiiliir. 2025—ci ildon sonraki
dovrde asas hadof insan kapitalin gabiliyyatinin reallasdirilmasi ii¢iin yaxs1 soraitlor
tomin etmok nozordo tutulur. Hoyatin yaxsi, keyfiyyatli olmasi {i¢iin asas sort tohsil,
sohiyya va rifahdir.

2025—ci ildon sonra yoxsullug tamamilo aradan gqaldirilacaq, tohsilo ¢ixis,
keyfiyyatli sshiyys imkanlar1 genislondirilacokdir. Kegmis on il arzindoki yolu davam
edorok, iqtisadiyyatin inkisafinda asason on yoxsul insanlar1 ohato etmoasi vo belaliklo
yoxsullugun aradan qaldirilmasi tomin olunacaqdir. Bu dovrds yoxsullug probleminin
halli iiclin iki yanasma olacaq: amakhaqqinin vo basqa golirlorinin az olmasina goros
chtiyaclarini 6daya bilmayonlor ii¢lin sosial yardim; yeni is yerlorinin ag¢ilmasi.
Minimum omokhaqqr ilo isloyanlorin sayr artdiqgca yoxsullugun xiisusi ¢oKisi
azalacaqdir. Belo oldugda iss minimum amokhaqqi moablagi orta amakhaqqr mabloagi
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saviyyasinin 60%-na borabar olacaqdir. 2025—ci ildon sonraki dovrde asasen O6lkado
orzag tohliikosi olmanin garsisinin alinmasi tigiin sosial, igtisadi, tobiot vo texnoloji
saholordo olacag doyismolor vo problemlor nozords tutulacaqdir. Olverisli arzaq
tohliikasizliyi mexanizmi formalasdirilmasi iiglin yeni orzaq texnologiyalarin totbigi vo
yeni aqro-orzaq mexanizmlorin formalasdirilmasi prosesi nazordos tutulur. Hal-hazirda
Azorbaycan Orzaq Tohliikosizliyi Indeksinda gida tolobinin édonilmasine goro 61—ci,
onun keyfiyyatli olmasma gora isa 86—c1 siradadir. Azarbaycan iiglin daha yaxs1 kond
tosarriifatt strukturu bu gostaricilor tizra siras1 togribon 40—c1 yero kimi galxmasina
gotirib ¢ixaracagq.

Azorbaycanin kond yerlorindo olan is¢i qiivvesi iiglin sohardo yerloson moanzil
tominati vo orada mosgulluq imkanlarindan faydalanmaga goro sorait yaradilacaqdir.
Belo oldugda isa ham yoxsullugun saviyyasinin azalmasma yardim edar, hom do sahar
va kond arasinda galir borabarsizliyinin azalmasina naticalona bilor. Bu zaman moanzills
tomin olunan sohor ohalisinin toloblorini ohateloyacok vo bu ohalinin xiisusi g¢akisi
togribon 55 %-don 75 %-o godor artacaqdir. Kond yerlorindo daha yiiksok golir
qazandiran mosgullugun artimi ilo daha yaxsi mosgulluga goro soharloro axinlarin
olmasi noticasinds galirlords olan borabarsizlik azalacaqdir. 2025—ci ildon sonra Baki ilo
digor regionlar arasinda olan galirlordoki forq adambagina diison golirin togribon 50 %-
dan 40 %-5 godor diisacakdir.

Plana uygun hoyata kegirilon urbanizasiya naticasinds orta tobagonin rifah halinin
yaxsilagdirilmasi, aliciliq gabiliyyatinin artmasi vo amok mohsuldarligin yiiksalmasi ilo
iqtisadi inkisafi yiiksok soviyyada saxlaya bilocokdir. Tahsil va sshiyya xidmatin daha
da keyfiyyatli olmas1 naticosinds insan kapitalina verilon dayar 2025-ci ildon sonraki
dovr tgilin iqgtisadi artimda asas rol oynayacaqdir. Azorbaycan tshsilinin keyfiyyatinog
gora diinyada hal-hazirda 107—ci sirada gorarlasmas:t o demokdir ki, daha da yaxsi
olmasi gabiliyyatin bdyiik olmasini géstarir. Dovlat Xidmatlori hamu {igiin eyni doracads
asan olacag vo texnologiyanin inkisafi ilo oshaliys internet itizorindon Xxidmaotlor
gostarilocokdir. 2025—ci ildon sonraki illordo su, istilik, qaz tochizati, elektrik
sahalorindo olverigliliyi vo Xidmot Soviyyssinin artmasi sosial rifahin daha da
yaxsilasdirilmast  vo insan kapitalinin inkisaf etmoSine lazimi qodor Xxidmot
gostaracokdir.

Yaxsilasdirilmig tohsil mexanizmi olverislilik vo igtisadiyyatin inkisafinda asas
rol oynayacaqdir. Belo tohsil qurulusu Sorqi Avropa olkslorinin oldugu soviyyaya
catmaga sorait yaradan goalirlora imkan yaradacaqdir. Xiisusila, az galir alds edan iscilor
liclin belo yaxsi hoyatin tomin olunmasindan 6trii amokhagqinin artimi miinasib is
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imkanlarina vo daha yaxs1 mohsuldarliq ¢ixisdan asili olacaqdir. 2025—ci ildon sonraki
illarda Azarbaycanda tohsilin qurulusu beynoalxalq beynolxalq standartlara uygun sokildo
giymatlondirilocokdir. Bizdo olan tahsilin saviyyasi Sorqi Avropa 6lkalarinin tohsilin
soviyyasino (Qodor galxizdirilacaqdir. Bundan basqa, moktobogodor tohsil Avropa
soviyyassinda olacag, usaglar 6z tohsillorino baslamaga sorait yaradilacaqdir. It
gabiliyyatlilarinin tadrisi ilk tahsildon ali tohsilo godar miiasir todris programinin asasini
toskil edocokdir. Beloliklo, beynolxalq standartlara uygun tohsilo uygunlasma universitet
va moktab saviyyasindos beynslxalq arenaya ¢ixmaga yol agacaqdir.

2025—ci ildon sonraki illor iiglin prognozlara asason Azorbaycan iqtisadiyyatini
harokato gotiron qiivva rogabat gabiliyyati yiiksok olan is¢i qlivvasi olacaqdir. Xiisusilo
onu geyd edo bilarik Ki, gqadinlar va gonclorin igslo masgullugu asas diqgot markazinda
olacaqdir. ©Omok bazarinda siiratli siyasatin hoyata kegirilmasi naticasinds institutlar
vasitosilo  biitin  shalinin  moasgullugunun artirnlmasimna  gotirib  ¢ixaracaqdir.
Azorbaycanda insan kapitalina yalniz milli iqtisadiyyatin deyil, diinya iqtisadiyyati
Saviyyasino uygun inkisaf etdirilmasi elo tonzimlonmalidir ki, bunun dayori daha ¢ox
6lkamizda galsin, yoni 6lkaya doyari ¢ox olsun. Yiiksok ixtisasli, giiclii, yenilik yaradan
is¢i qiivvosi diinya miqyasinda Azorbaycanin movqeyini daha da giiclondirilmasindo
ohoamiyyatli rol oynaycaqdir. Texnologiya sistemindo inkisafin artmasi Azarbaycanin
is¢i qiivvolorinin ixrac sferasinda yaxsi foaliyyst gostormasino sorait yaradacaqdir.
Qabiliyyatlorin inkisaf etdirilmoasi, o ctimlodon, amok bazarindan olverisli sokildoa
istifadasi naticasindo Azarbaycan amok mohsuldarligi {izro Sorqi Avropa &lkalarinin
soviyyasina qalxacaqdir. Umumon gétiirdiikdo 2025—ci ildon sonraki illorda omok
resurslarinin tonzimlomo zamani yiiksok texnologiyalarin inkigafinin geniglonmasi kimi
amillorin tasiri nozords tutulmalidir.

Azorbaycan 2025-ci ildon sonraki illorde otraf miihit tohliikasine qarsi
miihafizoys daha ¢ox diqqat gostaracak, 6lkada karbon buraxmalarinin azaldilmasi, su,
hava, torpagin tomizliyi ii¢iin sorait yaradacaqdir. Enerjinin alverisli sokilds paylanmasi
osasinda Azorbaycanda UDM—in har bir mohsulun istehsali iigiin sorf edilon enerji
minimuma salinacaq, bundan sonraki illords 6lkado miixtalif enerji novlorindan istifads
pay1 artirilacaqdir. Bundan basqa, ekoloji tonzimlomonin qorunmasi osas gotiiriilocak,
miixtolif név tullantilarin, zororli qazlar, ¢irkli sular1 olverisli sokildo idara edilmasi
mexanizmi yaradilacaqdir.

2025-ci ildo somorali biznes sahosi, inkisaf etmis mexanizm, sabit
makroiqtisadiyyat, xiisuson biidca-vergi dayaniqligi, xarici sarmayodarlarin calb
olunmas1 vo xarici bazarlara manessiz ¢ixis noticasinds 6lkomiz xaricdon golon monfi
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tosirloro daha dayaniqli olaraq vo amok mohsuldarligi Sorqi Avropa 6lkalarine uygun
saviyyaya catdirilacaqdir. Galocokda Azorbaycan iqtisadiyyati alverigli asasli sistemdan
innovasiya osasli sistemo kegoCokdir. Adambasma diison real golir togriban 5%
yiiksalocok va 6lkomiz Diinya Bankina nozoron “yiiksok golirli” 6lkoya gevrilocokdir.
Bu inkisaf naticalorino goro Azorbaycan 2025—ci ildon sonraki illorde adambasina diison
real golir gostaricisine goro Sarqi Avropa oOlkalarinin saviyyasine qalxacaqdir. Belos Ki,
innovasiya osasli sistemin inkisaf etmasi {i¢iin bunlarla tomin olunacaqdir : insan, fiziki
va sosial kapital.

2025—ci ildon sonraki illordo belo davamli iqtisadiyyatin noticasinds golirin
dorddos {igiindon ¢oxu geyri—neft sahasine moxsus olacaqdir. Sonraki illorde Azarbaycan
igtisadiyyat1 ti¢lin ragabat gabiliyyatli amok mosroflori qisamiiddatli olaraq iqgtisadiyyat
kotalizator halinda olacaqdir. Amma, rogabot istiinliiyli yeni texnologiyalar vo basqa
innovasiya novlarindan istifado etmosi ilo yanasi, yaxsi keyfiyyatli tohsilin naticasinds
yiiksok mohsuldarliga gora yaranacaqdir. Belo Ki, basqa sokilda desak, 2025—ci ilo qodor
olan zaman tohsilli iqtisadiyyata kegid dovrii olacaqdir.

2025-ci ildon novbati illords innovasiya asash sistemo ke¢moasi inkisaf etmis
geyri—neft sahalorinds ixtisaslagsma daha da yaxsilasmasina hesabina daha galirin 6lkaya
golmasini  tomin  edocokdir. Texnologiyanin vo biliyin inkisaf etdirilmasi,
genislondirilmasi sormays yatirilanin olverisliliyini yiiksoldocokdir. Igtisadiyyatin hom
sektorlar arasi, hom do regional qurulusunun olverisliliyi artacaq ki, bu da miivazinatdo
Vo dayaniqh inkisaf ilo tomin olunacaqdir. Xiisuson do, Azorbaycanda reigonlarin
iqtisadiyyatinin inkisaf etdirilmasi hesabma timumi iqtisadi inkisaf tomin olunacaqdir.
Belaliklo, Baki beynolxalq standartlara uygun sokildo xidmot vo sonaye morkazino
cevrilocakdir. 2025—ci ildon novbati illorde karbon vo geyri—karbon golirlori arasinda
miivazinat gqeyds alinacaq ve Dovlat Neft Fondu igtisadiyyatimiza har il vasaitlor “qizil
gayda” soklinda tamin oluncaqdir. Bu ciir yanagsma neft—qaz giymatlarindoki doyigsmalor
0z tosirini azaldaraq {izon valyuta rejimins etibar artiracaq vo dayaniql iqtisadi inkisafi
tomin edocokdir. Sabit makroiqtisadiyyat hom yerli, hom do Xarici sermayadarlarin
stimullagdirilmasia sorait yaradacaq. Maliyys texnologiyanin totbigi ilo beynalxalq
bazarlar ilo inteqrasiya etmok 6lkomiz ii¢lin rogabsto davamli, dayaniqh iqtisadiyyati
inkisaf etdiraCcok Vo ohalinin rifahi yaxsiliga dogru gedoacak.

Qeyri—neft sahasindo sarmays yatirmalart 2025—ci ildon sonra da igtisadiyyatin
lazimi horokato gotiron qlivvasi olacaqdir. Buna goro golocokdo Xidmat vo sanaye
yoniimlii birbaga sarmayalori daha ¢ox colb edacokdir. Qabiliyyatlor, texnologiyalar va
xarici firmalarin geyri—neft sahasino sormays yatirilmasi Azarbaycanin iqtisadi—strateji
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movqeyini daha da mohkomlondiracakdir. Xarici sarmayoadarlarin Azarbaycana strateji
cohatdon ii¢ saho iizro calb olunacaqdir: gabaqcil beynolxalq toskilatlara mogsadli
sokildo ¢ixis; colbedici sormays yatirmalarina sorait yaradilmasi; indiki vo golocok
sarmayadarlar tigiin yiiksok saviyyado xidmatlor.

Noticado 2025—ci ildon sonraki illorda ixracat hom mohsulla, hom do xidmat
novlorinin artmasina gora boyliyaCok Vo saxoalonocokdir. Belo oldugda iso neft-gaz
giymatlarindaki doyismoalordon asililigi mahdudlasdirib, xarici valyutalardan galon goliri
sabitlosdirocokdir. Qeyd olunmus strateji hodoflora ¢atmaq {igiin iyirmi yeddi milyard
manat mablogindo sormayanin talob edilocoayi proqnozlasdirilir. Bu godor moblogin
hamisi biitiin sahalor tizro strateji moagsadlor daxilinds tolob edilon biitiin mablogi oks
etdirir. Belaliklo, bu vasait dovlat vo 6zal sahalor hesabina tomin edilacakdir. “Strateji
Yol  Xoritosi”  layihosinin  icra  edilmosi  asagidaki  saholor  hesabina
maliyyalasdirilocokdir:

- yerli biidcalor ;
dovlot biidcasi ;
biidcays aid olmayan fondlar ;
birbasa xarici sarmayadarlar ;
0lkada bank foaliyyatindan olan kreditlor va grantlar ;
xarici dovlatlorin va beynoalxalq toskilatlarin kreditlari, texniki vo maliyya dastayi
ganundankanar olmayan digoar sahalar ;

Maliyys vosaitlori strateji magsadlor tigiin an alverisli sokilda xarclonmasini tomin
etmok liglin biidco tortibati sistemi daxilindo islonib hazirlayacaqdir. Maliyyo
vosaitlorinin boylik hissasi 6zal saha vo miixtalif sormayodarlarin birgo maliyya
dastoklari ilo tamin edilocakdir.

3.2. Azarbaycanda iqtisadi artimin asas marhalalari vo inkisafinin prioritet
istigamatlari

Azorbaycan iqtisadiyyati iqtisadi artim tempino goro son on il miiddatinds
diinyada on yuxar1 soviyyays yiiksalon dovlatlordon biri kimi yeni marhaloya golib
catmisdir. Bu miiddat orzinds hoayata kegirilon iqtisadi siyasst naticesinds 6lkads
igtisadiyyatin ~ samarali  sokildo  genislonmosina,  ohalinin  sosial  rifahin
yaxsilasdirilmasina, hor bir iqgtisadi vasitolorin miasirlogdirilmasing gotirib ¢ixarmusdir.

Belo ki, 2004-2015—ci illordo statistikaya osason orta hesabla 10,6 % iqtisadi
artim gostorilmisdir, UDM—in nominal hacm isa 7,6 dofo yiiksolmisdir. Bu illar arzinda
adambasina diison UDM—in hacminds 6,5 dofo artim gdstorilmisdir ki, bu géstarici da
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Azorbaycani diinyada 134—cii siradan 79—cu siraya kimi qalxizmigdir, ohalinin sosial
rifah1 somorali sokildo yaxsilasdirilmisdir. Yoxsullugq soviyyasi ise 40,2 %-don 4,9 %-o
salinmigdir.

Biindvrosi Umumilli lider H.Oliyev torafindon qoyulmus neft siyasotinin ugurla
hoyata kegirilmasi naticasinda 6lkonin neftdon golon golirlor yiiksalmis, aldo olunan
maliyys  vosaitlorini  siirotli  sokildo iqtisadi  arttmin  maliyyoalosdirilmasine
yonlondirilmisdir. Belo ki, 2004-2015—ci illordo neftdon olan golirlordon istifado
etmoklo hoyata kegirilmis iqtisadi arttm modeli “aktiv sokildo osas kapitala sormays
yatirmalar1” xarakterli olmagqla, illor orzindo gqarsiya qoyulmus moqgsadi hoyata
kecirmoys imkan yaratmisdir.

Hoyata keg¢irilmis iqtisadi islahatlar noticasindo G6lkonin reyting gostaricilorinda
miithiim yiiksalmo ilo gostorilmisdir. Bununla da onu demok olar ki, Azarbaycan 2009—
cu ildo Diinya Bank1 olan “Doing Business” statistikasina goro diinyada “lider islahatg1
dovlot” kimi gdstorilmisdir. Azarbaycan Diinya Igtisadi Forumun “2016-2017—ci illor
arzinds global ragabatlilik statistik gdstaricisi” no gora 2006—c1 ildon forgli olaraq 138
0lko arasinda 27 pillo galxaraq 37—ci sirada yer almigsdir. Homin statistik gostariciya
asason Azorbayacan Respublikasi makroiqtisadi sahonin keyfiyyatli olmasina goérs
diinyada 39—cu, milli golir UDM-2 nisbatina gore 37—ci, amok bazarmin olverisliliyina
gora 26—c1, sistemin keyfiyyatli olmasina gors iSo 55-ci sirada gorarlagmigdir.

Belo aparilmis iqtisadi siyasat noticosindo Azorbaycan diinya olkolori arasinda
adambagina diison milli galirin soviyyasinin artmasima gora irali getmasina gotirib
cixarmigdir. Azorbaycan Diinya Bankinin qruplara ayirmasina asason, adambasina diison
milli galir hacmina gora 2004—ii ildo kasib dlkalar qrupuna, 2005—ci ildo asagi—orta
galir olda edon, 2009-cu ildo iso yuxari—orta golir aldo edon G&lkalor grupuna aid
edilmisdir.

Son illar arzinds hoyata kegirilmis iqtisadi arttm modeli yliksok valyuta ehtiyatlar
toplamasina sorait yaratmisdir ki, beloliklo 6lko igtisadiyyatinin qarsisina ¢ixa bilacayi
risklorin garsisinin alinmasina, hom do iqtisadi inkisaf ti¢iin maliyyalogdirmoni tamin
edocokdir. Dovlat Statistika Komitasinin statistik gostaricilorine asasen onu demok olar
ki, igtisadi artim tempi 2004—2010—cu illords 16,9 % idiso, 2011-2014—cii illordos iss 2,7
% toskil edirdi. Homin illards, yoni 2004-2010—cu illorde Azarbaycan iqtisadiyyatina
sarmays yatirmalari da 17,9 %, 2011-2014—cu illor arzinds isa statistik gostarici 11,9 %
olmusdur. Belo ki, iqtisadi artim tempi 14,2 % azalmasina baxmayaraq, Sormayo
yatirimlari isa 6 % asagi diismiisdiir. Bununla da demok olar ki, 2004-2014—cii illordo
ugurla hoyata kegirilmis iqtisadi artim tempi “doyumluluq” hadds ¢atmis va keyfiyyat
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asagl diismoyo basladigindan iqtisadiyyat yeni iqtisadi artim yanagsmasina zorurot
yaranmisdir.

Belo ki, 2014-cii ilin sonlarinda diinyada enerji dasiyicilari, yani neft—gaz
sektorunda qiymotlor koskin sokildo asagi diismasi ilo Azorbaycanin xarici valyuta
chtiyat1 azalmasi noticasindo hoyata kegirilmis son on il middatinds iqtisadi artim
modelin maliyys vosaiti ilo tomin edilmasini mohdudlasdirmisdir. Neftdon golon
golirlorin azalmasi noticosinds Olko iqtisadiyyati yeni iqtisadi sistem yanasmasina
cevrilmoasing zarurat daha da artmisdir.

Hor iki gostorici onu gostorir Ki, qeyd olunmus iqtisadi artim modeli hoyata
kecirarok qarsiya qoyulmus moqgsadlorin oldo olunmasina sorait yaradir. Belo ki, yeni
igtisadi siyasotin baxisi “kapital akkumulyasiyas1” olan modeldon “effektivlik” olan
modelo kegmasini tomin etmokds ibarstdir. Bunun olmasi ii¢iin iso biznesin diizgiin
secilmasi  vo ixtisaslasdirilmasi, doastay ala bilon maliyyslasdirma manbalori,
makroiqtisadi siyasatin miiasirlosdirilmasi, an osas1 iso yiiksok siiratli sokildo insan
kapitalinin inkisaf etdirilmasi talob olunur.

Azorbaycan 1991-ci ildon, yani miistoqillik dovriindon bugiina kimi bir ¢ox
cagirislar va risklorlo qarsilagsmigdir. 1991—ci ildon bugiine kimi Azarbaycanda iqgtisadi
artim prosesi dord asas marhalays ayirmq olar:

I marhala - 1991-1994—ii illari ohats edon tonazziil dovrii.
I1 marhals - 1995-dan 2003—cii ilo gadar olan igtisadi islahatlar, kegid vo barpa dovrii.
Il marhalo - 2004—2014—cii illari ohato edon iqtisadi inkisaf vo makroiqtisadi sabitlik
dovrii.
IV morhals - 2014—don bu giina kimi olan asag1 neft qiymatlori dovrii.

Azarbaycanda iqtisadi arttmin marhalalari
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Birinci marhaloys asason dovlot miistagilliyinin ilk illorina aid olan bu dovr,
Azorbaycan miihariba vaziyyatinds olmasi naticasinds igtisadi tonazziil 6lkados igitisadi
islahatlarin olunmasina ongal tdrotmis, iqtisadiyatin biitiin saholori 6z faaliyyatini
dayandirmaga macbur olmusdur. Belo ki, Ermanistanin horbi tocaviiziindon qagqin vo
macburi kockiinlarin problemlori ilo yanasi kegmis ittifaq Olkolor arasinda ticarat
miinasibatlori zoiflomasi naticasinds sosial-iqtisadi siyasat kaskin iqtisadi béhran dovrii
ilo xarakterizo olunur. Bununla da Azorbaycanda iqgtisadi islahatlar diger postsovet
olkalor ilo miiqayisado gec baslamasmna gotirib ¢ixarmisdir. Belo ki, homin illords
makroiqtisadi sabitlik olmamasi, iqtisadi idaraetmonin zaif olmasi, iqtisadi institutlarin
tamamilo alverissizliyi 6lkada dorin igtisadi bohranla naticalonmisdir. BVF —in statistik
gostaricisine asason, homin dovr orzindo Azorbaycan iqtisadi gabiliyyatini 60 %-ni
itirmis, movcud Sonaye istehsali tonazziilo ugramis, issizliyin koskin siirotdo artimi
naticasinda hiperinflyasiya geydo alinmis, ohalinin rifah hali pislogmisdir. Birmonali
olaraqg birinci marhalads onu geyd etmok olar ki, bu marhslods aparilmis zsif islahatlar
naticasinds biitiin iqtisadi gostaricilords manfi meyllor miisahido edilmisdi. Bela ki,
1991-1994—cii illordo &lkonin real UDM-—i ildo orta hesabla 17 % azalmus, istehlak
giymatlori iso har il dofalorlo artmaga davam etmis, dovlet biidcasinin doldurulmasi
osason buraxilmis qiymotli kagizlar hesabma hoyata kegirilmis todaviildo olan milli
valyutanin mazannasi isa kaskin siiratds doyardon diismiisdiir.
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Miistaqillik alds olunandan sonra iqtisadi béhranin garsisin1 almaq ancaq 1996-cCi
ildo miimkiin oldu. Olka iqtisadiyyatinda iralilomolor asason 1997—ci ilo tosadiif edir.
Iqtisadi inkisafin ikinci morholosi hesab olunan bu illor arzinds osason asagidaki ii¢
istigamat {izro todbirlor reallasdirilib:

1. Azad bazar iqtisadiyyatina ke¢idin tomin olunmasi.

2. Neft—qaz yataqlarindan istifado edilmasi.

3. Diinya iqtisadiyyati ilo inteqrasiyanin méhkomlandirilmasi

Umumilli lider H.Oliyevin siyasi hakimiyyato galmasindan sonra, bu dévrds ilkin
olarag, olkodo siyasi sabitlik borpa olunmasi, olverisli iqtisadi oslagelor vo bazar
igtisadiyyatina keg¢idi tomin edorok siyasi—igtisadi islahatlarin hoyata kecirilmosi
naticasinda olkada yiiksok iqtisadi artimin olmasi ii¢lin imkan yaratmasi ilo Xarakterizo
oluna bilor. Bu dovrda genis sokilda torpaq islahatlari, dovlot miilkiiniin 6zallogdirilmasi
Kimi osas iqtisadi islahatlarin hoyata kegirilmosini geyd etmok olar. Bu dovriin an
mithiim siyasoti iSo Azorbaycanin koskin siirotlo inkisaf etmoylo tomin edon neft
siyasatinin biinévrasi elo bu dovrs tesadiif etmosidir. 1994—cii ilds on ii¢ sirkotdon toskil
olunmus beynolxalq kommersiya istirak¢ilarla Azori—Ciraqg—Gilinogli neft yataglarmin
istifadoya verilmosino aid H.Oliyevin birbasa tosobbiiskarligi ilo imzalanmig “Osrin
Miiqavilasi” iqtisadi cohotdon oalverisli olmasini gdstormays basladi. Bu illords iqtisadi
artim tomin olunmaqla itirilmis qabiliyyat borpa olunmus, giymatlorin vo milli valyuta
mozoannasinin sabitliyine, issizliyin saviyyasi iSo miithiim sokildo asag1 salinmasina nail
olunmusdur. Olkonin siyasi xarici valyuta ehtiyatlar1 yaradilms, bank foaliyyatina inam
barpa olunmus, dovlat biidcasi isa giiclii maliyyalosmo ilo tomin olunmusdur. Beloaliklo,
UDM artim tempi orta hesabla 1996—ci ildo 1,3 %, 1997—ci ildo 5,8 %, 1998—2004—cii
illordos iso 10 % olmusdur. 2001-2005—ci illordo UDM—in artim1 13 % edirdiso, qeyri—
neft UDM artim 11 % toskil edirdi. 1998—ci ildo Rusiyada iqtisadi bohran olmasia vo
1998-1999—cu illardo neftin giymatlorinds siiratli sokildo asagi enmosine baxmayaraq,
olkonin maliyys vo makroiqtisadi sabitliyi goruyub saxlaya bilmisdi. 1996-2006—c1
illordo iso UDM—in orta illik artim siirati togribon 11%, homg¢inin neft—-gaz sahasi {izro
22 % olaraq iqtisadi artimin olmasinda miithiim hesab edilmisdi. 1994-1997—ci illor
arzinds biidca defisiti miihiim daracads asag: diisorak geyri—neft sahasi iizro UDM—in 12
%-don 2 %-dok diismiisdiir. 2000—ci ilda neftin giymatlori yiiksok olduguna gors kigik
biidca profisiti olmusdur. [ 18 ]

Azorbaycanda iqtisadi atimin ti¢lincii marhalasi 2004-2014—<i illori shato edir.
Bu illor arzinds hayata kegirilmis iqtisadi inkisaf modeli Azoarbaycan makroiqgtisadiyyati
diinyada koskin siiratlo artmasi bas vermisdir. 2006—c1 ilds iqtisadi artim 34,5 % va
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UDM-in fiziki hocm gostoricisi iso 26,5 % qalxma olmusdur. Bu gostorici diinya
Olkalori arasinda iqtisadi artim siirotine gora on yuxari notico idi. Oldo olunmus neft
golirlorindon 6lko iqtisadiyyatinda sormaye yatirmasi naticasindo Azorbaycan qisa
miiddoat arzinds yiiksok—orta golirli olan 6lkays doyismis, sosial iqgtisadi sistem tamamilo
miasirlogdirilmis, diinyada global rogabot qabiliyyatino goro 37—ci sirada qeyd
olunmusdur. Goriilon layihalor va tabii sarvatlorin giymotlorinin artmasi naticasinds 6lko
igtisadiyyat1 siiratli inkisaf morhlosinin biindvrasini qoymus vo 2004-2010—cu illards
ildo UDM orta hesabla 16,9 % yiiksalmisdir. Neft—qaz ixracinin hacminin va giymatinin
artimi neft sahosino birbasa xarici investisiya calb olunmasina da imkan yaratmisdir.
Belaliklo, 2006—c1 ildo Baki—Thilisi-Ceyhan boru komoari layihasinin agilist olmus va
Azorbaycan beynoalxalg saviyyado xarici igtisadi alagolori yaxsi voziyyoto salmagla,
neft—qaz istehsali vo ixracin dayanigligini tomin etmisdir. Bu dovr arzinds neftdon olan
golirlor hesabina tikinti, nogliyyat, xidmot, dovlat idaro edilmosi, miidafia vo sosial
tominat kimi bir ¢ox sahoalorin do inkisaf etdirilmoasino gotirib ¢ixarmagqla 6lkonin
inkisafinda miihiim rol oynamisdir. Bu iqtisadi inkisaf morhalasinds hoyata kegirilmis
iqtisadi arttm modeli naticasinds igtisadiyyatimiz alti dofo boylimiis, adambagina diigson
milli galir iso 5 dofa yiiksalmisdir. Bu illar arzinds 6lkads sabit qiymatlor saxlanilmus,
xarici valyutalardan golon golirlorin artmasina goroa yiiksok hacmds valyuta ehtiyatlari
yigilmig, milli valyutanin mdhkomlonmoasinin olmamasi ilo beynalxalg rogabot
gabiliyyati saxlanmilmasidir. illor orzinds bank sahssinds aktivlik qalxmus, depozitlarin
hocmi 11 dofa, kreditlorin hacmi iso 19 dofa yiiksalmisdir. 2011—ci ildan sonra igtisadi
artim tempinin zaflomasi bu dovrds asas diggst olunmali hadisalordan biridir. Bels ki,
iqtisadiyyat yatirilan sormayslorin ¢oxalmasina baxmayaraq, iqtisadi aktivlik asagi
diisilmosi hali miisahido edilmisdir. Beloliklo, aktiv olaraq kapital yigimi1 modeli bu
illardan sonra “doyumluluq” haddins ¢atmigdir.

Azorbaycan iqtisadiyyatin inkisafinin dordiincii marhoalosi olan bu dévrdas, yani
2014—cii ilin sonlarindan sonra diinyada neft sektorunda giymatlorin koskin diismiisdiir.
Azorbaycan iqtisadiyyatinda isa monfi tasirlorini 2015—ci ilin ikinci yarisinda miishido
olunmaga baslamisdir. Beloliklo, manfi tasir asason todiyys balansina, sonra iss igtisadi
inkisafin maliyyalogma moanbalarinin igtisadi aktivliyins kegirilmisdir. Milli valyuta olan
manata qarst ABS dollarinin mozonnasi iki dofoya godor ucuzlasmis, maliyys
sabitliyinin tomin olunmasina gora risklor olmus, dévlat borcunun 6danilmasini gatin
hala salmisdir. Azarbaycan igtisadi aktivliyin barpa olunmasi maqsadi ilo strategiyanin
tokmillogdirilmasi, iqtisadi islahatlarin siiratlondirilmasi yoniimdo bir sira todbirlor
hoyata kecirmisdir.
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2015-—ci ildon sonra Azorbaycan iqtisadiyyati yeni morhaloys ¢atmusdir. Yeni
iqtisadi artim morhalasine kegido goro 2010-2014—cii illarin iqtisadi inkisaf modelinin, 0
ciimlodon homin illords hoyata kegirilmis iqtisadi siyasatin tohlil edilmasindo miihiim
risklor asasinda yeni igtisadi artimin miiayyan edilmasi mocburi olmusdur.

Sigrayigl artim dovrii olan 2004—2010—cu illordo Azorbaycan neft galirlorinin bir
hissasinin iqtisadiyyata torof ¢evirmasi naticasinds yiiksok iqtisadi artim aldo etmisdir.
Qeyri—neft sahosindos orta illik igtisadi artim 11,7 % oldugu halda, neft sahasinds iss bu
gostarici 24,9 % toskil edir. Diqqet edo bilorik ki, geyri—neft sahasino yatirilmis yiiksok
hacmda sarmayalor naticasinds bu sahonin miihiim artimina gorait yaratmigdir. 2010 —cu
ildon sonra iqtisadi artim osason neft sahasindon geyri—neft sahasino kdgiiriilmasi bas
vermis, 2010-2014—cii illordo geyri—neft sahosindo 8,8 % artim oldugu halda, neft
sahasinds 2,9 % azalmagla, iimumi 3 % iqtisadi artim aldo edilmisdir.

Sahalar iizra iqtisadi artim
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Monbo : Dovlot Statistika komitasi

Yiiksok siiratli igtisadi artim sabit makroiqtisadiyyatin daha da giiclondirilmasins
sorait yaratmigdir. Beloliklo, Diinya Iqtisadi Forumun statistik gdstoricisine asason,
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Azorbaycan 2014—cii ildo makroigtisadi sabitliyin keyfiyyatino gora 2014—cii ildo 36
pillo yuxari qalxaraq 9—cu sirada, milli golirin UDM-o nisbato géro 9—cu sirada, dovlot
borcunun UDM-o nisboto géra iso 12—ci sirada yer almusdir. Igtisadi artimi tohlil
edorkon onu gdra bilorik ki, oldo olunmus sabit makroiqtisadiyyat vo rifah iizorindo neft
sahasinin tasiri mithiim sayilir. Ovvalki dévrds neft giymaotlorinin yiiksok olmasi 6lkada
igtisadi artim olmasi tGigiin asililig1 yiliksaltmisdir. Osas hadaflordon biri igtisadi artimin
dovlat tolobindon dayanigliligi 6zal tolobs yonlondirilmasi 6z aktualligint saxlayar.

Hoyata kegirilmis sigrayisl igtisadi artim modeli olan “kapital akkumulyasiyasi”
naticasindo 6lkads hacmli vo miiasir sosial-igtisadi sistem hazirlanmisdir. Belo Ki,
Azorbaycan bu illor arzinds diinyada olan siiratli iqtisadi inkisafli olan Canubi—Sorqi—
Asiya Olkoalorindo hoyata kegirilmis “dovlet kapitalizmi” modelindon yararlanmisdir.
“Dovlat kapitalizmi” modelin siyasatindo on aktiv qol iso fiskal siyasot olmusdur.
Yiiksok neft golirlorinin dovlotdon igtisadiyyata yonsldilmosinds miithiim yol sayilan
dovlat biidcasinin investisiya masraflori olmusdur.

2010—cu ilo gadar olan dovrds iqtisadi artimin asas tokan verici saho neft sahasi
olsa da 2010-2014—cii illords olan iqtisadi artima iso asas stimul geyri—neft sahalarindon
formalagsmisdir. Dovlot Statistika Komitasinin statistik gostaricilorino baxsaq, gors
bilorik ki, 2014—cii ildo geyri—neft sahasinds 6,9 %, xidmat sahasinds 7,6 %, tikinti
sahosinda iso 8,8 % artim miioyyon olmusdur. Bu sahalorin UDM-doki hissalorin tohlili
gostarir ki, 2014—cii ildo tobii ehtiyatlar iqtisadi artima 37 % pay vermis, ikinci sirada iso
14 %-lo tikinti sahasi geyd edilmisdir. Qeyri-ticari saholor tizra iqtisadi artimin dovlat
maliyyasindon asili olmasinin, qlobal inteqrasiya imkanlarinin asagi olmasii qeyd
edorok, ticari saholorin inkisafda olmasi 6zal foaliyyatlorin genislondirmasi oasasini
qoruyub saxlayir.

2004-2014—cii illorde iqtisadi artimin naticasinds ohalinin sosial rifahin
yaxsilasdirilmasi ilo do miisahido edilmisdir. 2004—cii illo forglondirarken adambasina
diison milli galir 8 dofo yiiksalorok 7600 dollara galxmuis, qisa miiddstdo Azarbaycan
asag1 golirli dlkodon yuxari—orta golirli 6lkoyo yiiksolmisdir. Iqtisadi artim naticoda
mosgulluq saviyyasinin artmasi miisahido edilmis, 1,3 min. yeni is yerlari istifadaya
verilmis vo hamin ig yerlarinin 77,1 %-i hamisalik is yerlari olmusdur ki, bu gdstaricinin
do 62,9 % regionlara aid olmusdur. Masgulluq saviyyasinin artimi naticasinds shalinin
adambasina diison goliri realdan 2,6 dofo qalxmisdir.

Ohali rifahinin asagi olan qruplarma edilon sosial xidmotlor asason maddi
dostoklorin gdstorilmasi ilo mohdudlasir. Bu yardimin edilmasi isa yoxsul vo zoif
tocriiboya malik shalinin yenidon omok bazarina girmosi baximindan fayda asagidir.
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Belolikla, hamin ohalinin aktiv is¢i qlivvasine ¢evrilmosi ti¢lin sosial xidmatlor sistemi
vo keyfiyyatli sohiyya va tohsil xidmatlorinin, lazim olan hallarda, tocriibanin yiiksok
Saviyyaya catdirilmasi kimi xidmatlorin daxil olmasi lazimdir.

Ohalinin sosial rifahinin yaxsilagdirilmasinin bir basqa osas gostarici olan
kommunal xidmatlor sahasinin keyfiyystinin yaxsilasdirilmasidir. Dévr miiddatindo
sistemo yonoldilmis yiiksok moablogli investisiyalar ohalinin qaz, isiq, su ilo tamin
edilmosi kimi kommunal xidmotlora ¢ixis soraitlori yaxsilasdirilmisdir. Kommunal
xidmatlorin keyfiyyatinin yaxsilasdirilmasina baxmayaraq, Xidmotlor iizro asas aparici
saha hoalo do dovlat sektoru gostorilir. Kommunal xidmatlorin azad olmasi vo 6zal sahoni
colb etmoklo keyfiyyatli xidmatlarin tamin edilmasi va o ciimladan, dovlat sahasinin
biidco-vergi yiikiiniin asag1 diismosi baximindan shomiyyatli ola bilor. Sosial rifahin
statistik gostaricilorindan biri monzillo tomin olunmadir. Hal-hazirda Azarbaycanda
adambasma olan monzil tominat1 17,9 m? geyd olunur ki, bu da Sorgi Avropa vo MDB
Olkalari {izra orta statistikadan asagidir. Azarbaycanda iqtisadi artim amillorine istehlak
vo dovlet investisiya aktivliyi aiddir. Belaliklo, Dovlot Statistika Komitasinin
statistikasina asasan, son istehlak masraflori 2005-2010—cu illards ilds orta hesabla 14
%, 2010-2014—cii illor arzinds isa uygun olaraq 9 % yiiksalmisdir.

2004-2014—cii  illor orzindo Azorbaycanda yiliksok sormays  aktivliyi
goriinmiigdiir. Bu illor orzindo 148,9 mird. manat moblogindo 6lko igtisadiyyatina
investisiya qoyulmusdur ki, bunun da 45,9 %-i xarici, 54,1 % iso daxili vasaitlor
hesabina maliyyolosdirilmisdir. Bu illordo yiiksok sarmays aktivliyinin asas basligi
yiiksok neftdon galon galirlor olmusdur. ARDNF—ya 90 mird. ABS dollart mablaginda
vosait daxil edilmis, bunun da 61 mlrd. dollar1 6lks iqtisadiyyatina sarmays yatirilmigdir.

Azorbaycan iqtisadiyyatinin inkisafina yonoldilmis sormayolorin osas basligi
2007—ci ilodok birbasa xarici sarmayalor geyd edilmisdir. Ancaq ondan sonra bu hal
doyismis, daxili sarmaya aktivliyi dovlstin maliyyslosdirmasins gora yiiksalmisdir. Onu
deyo bilarik ki, Azorbaycanda birbasa xarici sormayalorin UDM-in pay1 regional olaraq
orta gostoricilordon asagida qorarlasir.

Bu dovrda (2004-2014—cii illor) dlks iqtisadiyyatmn inkisafina qoyulan BXI 52
mlrd. dollar gostorilmisdir ki, bunun da 15 %-i qeyri—neft sahasina, 85 %-i iso neft
sahasino yonoldilmisdir. Homin illordo geyri—neft sahosino yatirilan sormayslorin az
olmasina baxmayaraq, artim tempi yuxart olmusdur. Belo deys bilorik Ki, statistik
gostaricilora osason, mocmu BXIi-nin orta illik artimi 8,2 % oldugu halda, geyri—neft
sahasi lizra uygun statistik gostarici 32,5 % galxmigdir.
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Investisiya aktivliyinin qurulusu iizro on osas monbalordon biri igtisadiyyata
yonoaldilmis sarmayalorin mohsuldar olmasi saviyyasinin asagi olmasidir. Belo ki, 2004—
2010—cu illar orzinds 6lks iqtisadiyyatina yatirilan sormayenin tempi orta gostarici ilo
17,9 % toskil etmisdirse, 2011-2014—cii ildo 11,9 % olmusdur. Yatirilan sarmayanin 6
% asag1 diismoasindon asili olmayaraq, iqtisadi artim siirati 14,2 % azalmisdir. Belo deyo
bilorik ki, bu model artiq ¢oxlu dovlst maliyyasi “impuls” larina biitév qarsiliq vers
bilmir. Belo noticoya golmok olar ki, geyri—neft sahosino yatirilan sormayalor artiq
“doyumluluq” haddina golib ¢atmisdir vo buna gora do qisa vo ortamiiddatli dovrdo
sormayolor daha effektiv sayilan ticari saholors yonoaldilmalidir.

Sormays aktivliyino aid basqa ohomiyyatli amil daxil sormayalorin miihiim
baslangicin1 dévlot maliyyasindon 6zal sahaya 6tiiriilmasine ¢alismaqdir. Bu halin bas
vermasinda gecikmalor dovlst biidcasinin yiikii vo dayanigligi, alverisli idara olunmasi
tistiinda risklor amola galir va 6zal sahonin faaliyyatinin asagi diismasina gatirib ¢ixarir.
Belaliklo, elo buna goro 6zol sahanin stimullasdirilmasinda biznes—investisiya sahasi
daha da inkisaf etdirilmoali, birbasa xarici sarmayalorin geyri—neft sahasina calb
olunmasi yiiniimda islor giiclonmolidir. Igtisadi artim amili sayilan xalis ixrac
Azorbaycanda osas tokan verici qlivvolordon biri idi. Neft miiqavilolorinin baglanmasi
Azorbaycanin neft ixracimi artirmig, neftdon olan golirlor sayasinds 6lkonin tadiyys
balans1 yliksolmisdir.

2004—cii ildo cari omoliyyatlar balansi tizro 5,8 mlrd. ABS dollar1 mablogindo
defisit idiso, belo ki, 2005—ci ildon sonra defisit profisitlo yerini doyisib, ovaz
olunmusdur. Bu illords, yoni 2005-2014 illords cari omoliyyat balansi profisiti umumi
110 mird. ABS dollarina yiiksolmisdir. 2011—ci ildo bu statistik gostorici isa tarixi
rekord hoddo ¢ataraq 17 mird. ABS dollaria ¢atmisdir.
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1. Omtas balansi
Moanbs : “Global insights” Diinya bazarinin Monitoringi vo Dovlat Statistika Komitasi

Xarici ticarot balansi iso 2004—cii ildo 3 mird. dollar defisitdon, 2014—cii ildo 19
mlrd. dollar mablaginda profisito qalxmusdir. Bu illordo amtos idxali 2,6 dofs, ixraci iso
6 dofo yiiksolmisdir. Cari omaliyyatlar balansinin on miithiim komponenti elo xidmatlor
balansidir. Xidmatlor balansinda digqgest edilon miihiim sobob ondan ibaratdir ki, yuxari
igtisadi artim tempi vo rifahin yaxsilagdirilmast xidmotlor balansinda defisitin
yiiksalmasina gotirib ¢ixarmisdir. Beloliklo, 2010-2015—ci illordo balans tizro manfi
saldo olmus, yoni kasir iki dofo artmis, 2 milyarddan 4 milyarda galxmisdir. Ancaq bu
hala baxmayaq, bazi xidmatlords artim goéstorilmisdir.

Azorbaycanin tadiyys balansini tahlil edarkan onu gora bilarik ki, bu illar arzinds
olkanin xarici iqgtisadiyyati mohkomlonmisdir Ancaq eyni zamanda todiyys balansinda
neft sahasi statistik gostaricilorin tomizlonmasi dayisik sokil formalasdirir. Ona aid deyo
bilorik ki, bu dovrds geyri—neft sahasi lizro COB defisitin iimumi 56 mird. ABS dollar1
geyd olunmus, dovriin ovvalindon doyisik olarag 2014—cii ildo defisit bes dofo
qalxmusdir. Bu hal naticads onu gostorir Ki, yuxart neft golirlori 6lko iqgtisadiyyatina
idxal olunan geyri—neft sahasindon asililigi yiiksaltmisdir. Bu sistem sarait moazonna
siyasatinin siiratliliyi vo gabiliyyatli olverisliliyi, hoamg¢inin xarici valyuta ehtiyatlarin
y1g1lmasi tizorindo miioayyan risklor formalasdirir.

Ixracat artdig1 kimi Azorbaycanda adambasina diison gaz vo geyri—neft idxal1 da
yiiksalmokdadir. Bu idxalat 2004—cii ildon 2015—ci ilodok 10 % qalxmisdir. Bu statistik
gostariciya asasan Azorbaycanda artim Tirkiyadaki illik gostariciden ¢ox olsa da ancaq
ildo 15 %-lik artim gostoron Giirclistandan asag1 olmusdur.

2004t ildon sonra Azorbaycan iqtisadiyyatinda yiliksok inkisaf olmasi ilo
yanasl, ixracin bir ne¢o Yyera ayrilmasi soviyyasinin asagi diismasi gostorilmisdir. Eyni
miiddot orzindo, ixrac olunan mallarm noévlori do azalmusdir. Belo ki, “THE
OBSERVATORY OF ECONOMIC COMPLEXITY” statistik gostaricisino gora 2004—
do Azarbaycanda 56 névdo ragabatli ixrac mallari ila tomsil edilirdisa, bu gosarici 2014—
cii ildo azalaraq 23 novdo malla “ixracin saxaliliyi” gostoricisino goéra diinyada 108—ci
sirada gorarlagsmisdir. Azorbaycanin ticarat alagalori olan Tiirkiys 380 novdoa rogabatli
mohsul ixraci ilo diinyada 51—ci sirada, Giirciistan isa 106 névds uygun olaraq mahsul
ixract ilo diinyada 66—c1 sirada yer almisdir.

Goalacak illords idxalatdan asililigi asagi saviyyays salmaq vo yerli omtaolorlo
tolabati 6domok moaqsadils ragabat gabiliyyatli geyri—neft mallarin istehsali vo ixracatin
stimullasdirilmasinda Azarbaycan ganunvericiliyinds bir sira asas doyisikliklor hoyata
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kecirmisdir. Belo ki, “Qeyri—neft mallarinin ixracinin tosviqi ilo bagli todbirlor
haqqinda” Azorbaycan Respublikasi Prezidenti ©.Ilham 2016-c1 ildo 1713 sayl
Soroncami vo “Qeyri—neft mallarinin ixracinin stimullagdirilmas: ilo bagli todbirlor
haqqinda” 1 mart 2016—c1 il 811 sayli Formani 6lkonin ixracinin artmasi vo rogabot
gabiliyyatli olmasina harokot veracokdir. [ 3. ]

Iqtisadi arttm amillorindon biri do insan kapitalmin keyfiyyatli olmas1 yoniimdo
todbirlordir. insan kapitali gostoricisine géro Diinya iqtisadi Foruma asasan (2015—ci il)
Azorbaycan 124 6lkadon 63—cii yerda gorarlasib. Insan kapitalina géra yuxari—orta golir
gazanan 30 olkaya nozoron Azorbaycan 15—ci sirada yerlosir. Belo golirli olan dlkalor
lizro on yiiksok gostorici iSo Qazaxistan vo Macaristana aiddir. Azorbaycanda 15-24 yas
grupuna on asagi keyfiyyat uygundur, an yuxari keyfiyyot gostoricisi iso 55-64 yasa
moxsusdur. Bununla deys bilarik ki, 6lkads an zoif kadrlar gonclar, an ixtisasli kadrlar
iISo yash nosil arasindadirlar. Bu gostorici ilo Azorbaycan diinyada 85—ci sirada
Qorarlasib. [ 8.]

Diinya Iqtisadi Forumunun statistik gostaricisine osasen (2016), Azarbaycan tohsil
va talimin keyfiyyatli olmas1 gostaricisine gora 144 6lkadon 78—ci sirada, ali tahsila calb
edilmosino goro 94—cii sirada, is¢i qiivvasinin talimi tizro 82—ci sirada, ibtidai tahsilin
keyfiyyatli olmasi iizro iso 8l-c1 sirada qorarlasib. Bu baximdan mohsuldarliq
Soviyyosinin artmasi t¢lin oan osas inkisaf istigamotlordon biri do insan kapitalinin
keyfiyyatli olmasina dair todbirlor vo ona diqgot gostoarmoklo keyfiyyat gostaricisini
yiiksaltmokdir.

Yiiksak igtisadi artimin tomini ii¢ilin yiiriidiilon makroiqtisadi siyasat 2004—2014—
cii illordo Azorbaycanda iki istigamat iizro hoyata kegcirilidi: fiskal siyasst vo pul
mozonna siyasati. Bu illor oarzindo Azorbaycan sabit makroigtisadiyyat statistik
gostariciloring gors diinyada onds olan 6lkoaya ¢evrilmis, bu ugurlu siyasat naticasinds
Olkaya biznes—sarmays colb edilmasi soviyyasi yiiksolmisdir. Kegon illor iizro
makroiqtisadiyyat1 tohlil edorkon, onu goro bilorik ki, bu iqgtisadi siyasatin
formalasdirilmas1 va hoyata kegirilmasinds neft asas amil sayilir.

Azorbaycanin iqtisadi arttm miiharriki hesab edilon miihiim siyasat miihiim
siyasot fiskal genislonma siyasati olmusdur. Fiskal statistik gostaricilor bu illar arzinds
miihiim doracads artmis, dovlat maliyyasinin iqtisadi artima tokan vermasi shomiyyatli
sokilda yiiksalmisdir.

2004—-2014—cii illor oarzinds biidconin masraflori 12,5 dofo yiiksalmis, moasraflorin
UDM-o nisbati iso 14 % galxaraq 32 %-o yiiksalmisdir. Fiskal genislonmo isa biidconin
kapital masroflorino nazoron yiiksolmisdir. Belo ki, bu illordo cari mosraflor 8 dofo
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yiiksaldiyi halda, biidca goliri 12 dofo, kapital masraflori isa 41,5 dofo artmisdir. Ancaq
ona diqgot edo bilorik ki, geyri—neft golirlorinin timumi galirlora nazaran hacmi 30 %
asagl disiib 34 % soviyyoesindo olmusdur. Golirlorin armasi osason ARDNF—dan
kogtirmoalarin hacminin yiiksalmasi olmusdur. Belo ki, bu illards kiigtirmalorin hacmi 72
dofo yiiksalorok, 130 milyon manatdan 9,3 milyarda qalxmigdir. Umumi neft galirindon
olan hissa 36 %-don 66 %-o galxmusdir. Qeyri—neft sektorundan golon galirlori hesab
edilon gomriik, vergi vo s. daxilolmalar iso 7 dofo artarag, 966 milyon manatdan 6,3
milyarda yiliksalmisdir.

Dovlot maliyyasinin ohomiyyatli halqalarindan biri do elo ARDNF—dir. Boyiik
hacmli neft layihalorinin hoyata kegirilmoasi naticasindo 2015—ci ilin axirina kimi fondun
galirlori 98 milyard dollar toskil etmisdir. Galirlarin 65 %-i dovlat biidcasine koglirmalor
asason Olko igtisadiyyatinin inkisaf etmoasino yonoldilmisdir. ARDNF—in ehtiyatlarinda
6,3 milyard dollar1 sosial tadbirlor va strukturun maliyyslogsmasine yonaldilmisdir ki, bu
da iqtisadi aktivliyin artmasina tokan vermisdir.

Vergi doaracoalorino goro regionda Azorbaycan asagi movqgeds yer alir. Belaliklo,
vergi Odonislori daracasi Azarbaycanda 39,8 % oldugu halda, Qazaxistanda 29,2 %,
Giirciistanda iso 16,4 % toskil edir. 2015—ci il Diinya Iqgtisadi Forumun statistik
gostaricilorino  géra Azorbaycan “Gomriik prosedurlarin  biznes tizarindo yiikii”
gostaricisine diinyada 144 6lks i¢indo 122—ci sirada yer almisdir.

Fiskal genislonmo ilo olagodar diggot edilon gostorici dovist biidcasinin icra
edilmosinds aylar iizro geyri—miivazinatlik olmasidir. Belo Ki, bir neco illordo dovlat
biidcasinin dekabr ayinda icra edilmasi 0 biri aylarla nisbatdo miihiim daracads gox olur
Ki, bu da iqtisadiyyatda miioyyon geyri-miivazinatliklor formalasdirir.

Yuxari neft galirlori vo giymatlori ilorinds ciddi fiskal genislonma fiskal siyasatin
yiiksalmasinda gonastin formalasdirilmasina sorait yaradir. Fiskal multiplikatoru vo
dayaniqligin yuxari hoddini tomin edo bilon olverisli qaydalarin totbiq edilmasi
idaraetmonin daha da keyfiyyatli olmas1 baximindan asas ¢agiris olaraq qeyd edilir.

Dediyimiz kimi, igtisadi artim miiharrikindan biri do pul va mazonna siyasatidir.
Yuxar1 neft golirlorinds inkisaf olmasi {igiin istifado etmasinds pul vo mozonno
siyasotinin miithiim tasirlori olmusdur. 2004—2014—cii illorda pul siyasstinds artan temp
gostarilmis, 6lkada maliyys aktivliyi artmigdir.

BVF-nin statistik gostoricisine gora, homin illordo Azorbaycan Respublikasi
Moarkazi Bankinin hodofi de—fakto mazonnasine yonalmisdir. Elo bu illordo sabit
mozonnads istehlak edilon idxal mallarinin asas hissasini yadda saxlamagla, idxal
inflyasiyasinin olmasina gorait yaratmisdir.
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Azarbaycanda inflyasiya saviyyasinin dinamikasi
Manba : Dovlat Statistika Komitasi

istehlak bazannda giymatlarin soviyyasi UDM-in deflyatoru
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Morkozi Bankda olan hesabata asason, Azarbaycanda 2004—2014—cii illar arzinds
milli valyuta ilo pul ehtiyat1 18 dofo yiiksoalorok, 640 milyondan 11,5 milyard manata
qalxmisdir. Dovriiyyada olan pul ise 21 dofo artmus, banklarda likvdi vesaitlorin ¢okisi
iso 3,3 dofo galxmusdir.

Pul kiitlosi (manatla) 25 dofo gqalxaraq 17 milyarda c¢atmigdir. Bu illards
iqtisadiyyatin pulla tomin edilmosi 8 %-don 30 %-o galxmisdir. Bank sahasindan
iqtisadiyyata verilmis kreditlor 19 daofo yiiksolorok, 18 milyard manat olmus, UDM—do
xiisusi ¢oki isa 30 faizo qalxmisdir.

Bank sahasinds qoyulmus depozitlarin hacmi da bu illor orzinds yiiksok tempa
malik olmusdur. Depozitlorin hacmi 2004-2014—cii illor orzinds 11 dofo galxmusdir ki,
bu da bank sahasins inamin artmasina demokdir. Bu illords dollarlasma 44 %-don asagi
enarak 36 % olmusdur.

Bu illor orzindo tstiin fiskal siyasot soklindo genis pul siyasatinin hoyata
kegirilmasina yuxar1 neft golirlorindon aktiv formada istifadesinin dolay: tosvirlori
olmusdur. ARDNF—dan d6vlat biidcasins yiiksok hacmdas kogilirmalar maliyys bazarinda
xarici valyuta kiitlosi olmus, AMB iso milli valyutanin baha olmasina qgars1 valyuta
toklifindo tomizlomo prosesini etmisdir. Belaliklo, manatla pul toklifi kogiirmoalarinin
artim tempi yaxin tempa yiiksalmis, AMB iso xarici valyuta yigimlarini akkumulyasiya
etmisdir.
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Pul siyasati ilo bagli osas gostaricilorindon biri olan pul multiplikatorunun
tempinds iso miithiim artim geyd edilmomisdir. 2004—cii ildo 1,04-5 barabar olan pul
multiplikatorun 2014—cii ilin sonunda 0,44 vahid yiiksolorok 1,51 vahid olmusdur.
Bunun iso osas sobobi monetar siyasotindo dorinliyin artmasindan pul toklifinin
qalxmasina uygun olaraq tempdon gerilomasi olmusdur.

Pul siyasatinin iqtisadiyyata yonaldilmasinds diggst morkazinds olan hallardan
biri do pul kiitlesi qurulusdur. 2014—cii ilin sonunda dovriiyyani belo xarakterizo etmok
olar:

Mo nagd pul — 10,2 milyard manat

M; pul kiitlosi — 12,8 milyard manat

M, pul kiitlasi — 17,4 milyard manat

M pul kiitlasi — 21,6 milyard manat

Pul siyasatinin yonoaldilmasinin alverisliliyi ligiin asas sartlordon biri manatla olan
nagd pul kiitlasinin hocmi asagi olmasidir. AMB 6danis sistemlorinin inkisafi yoniimdo
miihiim iglor goriilsa do, halo do nagdlasma saviyyasi yuxari olaraq qalir.

Pul siyasatinin Otiirliciiliiyline tasir edilon mogamlardan biri do iqtisadiyyatin
dollarlagmasinin saviyyasidir. 1990—ci ilin avvali maliyys bank sektorunda olan moanfi
proseslor bank sahasino inamin azalmasina gotirib ¢ixarmisdir. Ancaq 1990—cu ilin
sonundan etibaron kegirilon iqtisadi islahatlar milli valyuta kursunun sabit olmasi
dollarlasma saviyyasini miithiim dorocado asagi salmaga sorait yaratmisdir. 2004—cii ildo
dollarlasma saviyyasi 80 % oldugu halda 2014—cii ildo 36 %-dok azaldilmisdir. Bu iso
pul siyasatinin doyismo gabiliyyat imkanlarini goxaltmisdir.

Pul siyasatindo otiiriiciiliiyiin yaxsilasdirtlmasi ti¢iin digor asas sortllordon biri
olan banklarda pul bazarmin o6tiiriilmasinin inkisaf etdirilmasidir. Markozi Bankin faiz
dohlizi daxilinin iqgtisadiyyata tosir yolunun otiiriilmasinds banklararasi pul bazari
mithiim halga hesab olunur. Faiz dorocasindos doyisiklorin pul bazarinda olan
omoliyyatlara olan tesir imkanlarin olmamasi pul siyasatinin igtisadiyyata
yonaldilmasine do neqgativ tosir etmisdir. Buna goro Azoarbaycan maliyya-bank
sektorunda pul bazarin1 daha yaxs1 inkisaf etdirilmasi zaruri hesab edilir.

Miiasir iqtisadiyyat asason davranis iqtisadiyyatina yonalmasi, hamginin maliyye-
bank xidmatlori istehlakg¢ilarin molumatlarin alinmasi imkanlarmin yaxsilagsmasi tigiin
pul siyasatinin diizglinliiyii vo hesabatlilig1 tizorinda diqgot edilmasi zaruri hesab edilir.
Pul siyasatinin diizgiinlik vo hesabatliliq statistik gostaricilori moarkazi bankgiliq
hesablamalari tizra giymatlondirarkan, onu deys bilarik Ki, natica gonastboxs saviyyada
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hesab edilir. O ciimlodon, keyfiyyat gostoricilori tizro doyiskon gozlantilor yolunun
tizorinds diggatin yiiksak Saviyyado olmasi, pul siyasatinino olan inamin yaxsilagsmasi
Kimi vazifalor an shomiyyatli hesab edilir.

2004-2014—cii illardo pul siyasatinin ugurlarindan biri do neftdon golon yiiksok
galirlordan istifadasi naticasinds sigrayish iqtisadi artimda milli valyuta doyarinin artiq
doracads yiiksalmasina yol verilmamosi olmusdur. Beloa Ki, bu illords pul siyasatinin
ohamiyyatlisi kimi mozonnonin hodof olunmasi rejiminin seg¢ilmosi miivafiq olaraq
homin iqtisadi tsikl ii¢clin uygun olmusdur. Bu tsikldo yuxari neft qiymaotlori vo ¢oxalan
neft ixrac1 6lko iqtisadiyyatinda xarici ticarat balansinin miihiim dorocods yaxsilasmasi
gostorilmig, mazonno siyasoti olan xarici valyuta ehtiyatlarinin yigilmas: olmusdur.
Beynolxalq tolobatlar baximindan, AMB-Ys aid oldugu xarici valyuta ehtiyatlart homin
toloblari dofalorlo iistalomisdir. Homginin, mazannonin giymatlara yonlandirilmasinin
asag1 doracads saxlanmasi, basqa yondon mozonna siyasatinin xarici sahanin tarazliqda
saxlanmasina tosir imkanlariin miihiim daracads genislondirilmoasi shamiyyatli vazifa
olaraq hesab edilmokda galmaqdadir.

2014—ii ilin sonunda neftin qiymoti enmaya basladi. Belo ki, Brent markali neftin
giymati ilin ovvalindon forli olarag 44 % enmis, sonda 62 dollar olmusdur. Neft
giymatlorina nozaron Azorbaycanin xarici ticarat alagolori olan 6lkalords igtisadiyyati
zoiflomis vo milli valyutanin doyardon diismosi do 6lko iqtisadiyyatina monfi tasir
gostarmis, maliyys-bank sektorunda psixoloji gorginlik yiiksok saviyyayas ¢atmigdir.

Milli igtisadiyyata neqativ tasirlorini yeni iqtisadiyyatda minimuma diisiirmok,
daxili vo xarici balansi sabit makroiqtisadiyyati qorumaq Azarbaycanin 2sas
istigamatlarinds olmusdur. Belo ki, bu yolda Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti
[.Bliyev torofindo aparilan iqtisadi islahatlarin ¢orcivasi genislondirilmis, o ciimladan,
iqtisadi  dovlat tarazhigi—gomriik vo vergi idaroetmonin daha da yaxsilagdiriimasi
yoniimdo olverisli islor goriilmiisdiir. Kegirilon islahatlarin tasiri qisa miiddat arzinds
investisiya vo biznes sahosindo aktivlik goriilmiis vo bu tosirin saxalondirilmasi
alverisliliyinin ortamiiddatli dovrds da yiiksalocayi gozlanilir.

Yeni dovrdo hayata kecirilmis Azorbaycan dovlst maliyyasinin tamligint tomin
etmok moqsadilo fiskal birlosmoa layihalorina gorar vermisdir. Belo ki, 2016—c1 il
nozardo tutulmus kapital masraflori miithiim sokildo asagi salinmisdir. Fiskal birlogsmo
miisbat meyilli olsa da, dovlat investiyalardan asili olan iqtisadi aktivliyin asag1 diismasi
bu monada yol verilmoazdir. Ancaq ortamiiddatli dovr orzinds iqtisadi artimin dovlat
tolobindon 6zalo kogiiriilmosi fiskal birlogmanin igtisadi siyasot se¢imi movcud deyildir.
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Yeni dovrdo dovlot maliyyasinin garsilasdigi manfi tasir yollarindan biri do mozannanin
doyismasi naticasinds dovlat xarici borclarin fiskal yiikiin yiiksalmasidir.

Neftin giymatinin  enmosinin  negativ ~ tosirlori  imumi  6zal  tolobin
maliyyalosdirilmoasi yollarindan biri olan bank sahasine do tosir etmisdir. Umumi tolobin
azalmasi, eyni vaxtda mozonnonin doyismosi banklarin galirlor faaliyyat ¢orgivasini
miioyyan godor sonlandirmusdir. Iqtisadiyyatda olan risklorin banklari yuxari soviyyado
qorunulmus kredit siyasotino mocbur edir ki, bunun naticasindos izafi likvidlik—zoif
galirlilik gostarilir.

Beloliklo, yeni dovrdo bank sahasinds iqtisadiyyata pul siyasatinin olverisli
sokilda yonlondirilmasinin manfi tosirlorindon biri do iqtisadiyyatda dollarlasmanin
yenidon olmasidir. Belo Ki, igtisadi siyasatin doyismo imkanlarini mohdudlagdirmagla,
bankda valyuta tarafinin zaiflomasina gatirib ¢ixarir.

Asagi neft giymotlorinin manfi tosirlorinin daxili balansa tosir yollar1 ilo hoyata
kegirilmosi iqtisadi artim tempindo do miisahido edilmisdir. Rosmi statistik gostaricilora
nozaron, 2015—ci ildo neft sahasindo 1,2 %, qeyri—neft sahosindo 1,1 %, homginin
UDM-in real artimi iso 1,1 % artim gdstorilmisdir. 2016—c1 ilin yanvar—avqust aylarinda
iso uygun olaraq neft sahasinds 2,5 % artmus, qeyri—neft sahosinds 5,8 % azalmis, UDM
real azalma isa 3,1 % toskil etmisdir.

inﬂyasiya 2016—c1 ilin sentyabrinda ilin avvalina nazaran 8,9 % orta illik 11,2 %,
son 1 ilds 14,3 % toskil etmisdir. Ilin avvalinda xidmeatlor 5,1 %, geyri-orzaq mohsullar:
10,4 %, orzaq mallar1 iso 10,9 % bahalasmisdir. Inflyasiya tempi osasan mozonno
siyasati ilo alagali olaraq, an ¢ox idxal giymatlorino gora artmisdir.

Son 4 ilds gostorilon dinamika, neft sektorundan goézlantilor bu hali formalagdirir
ki, Azorbaycan iqtisadiyyati yaxin vo orta miiddotli dovr arzindos bir nego ¢agiriglarla
qarsilasacaqdir. BVF-nin 2016—c1 il IV maddas tizro vozifonin sentyabrinda ictimaiyyato
gostarilmis nasrinda, Azarbaycan igtisadiyyatinin ucuz neft giymatlori illorinds tizlogdiyi
cagiriglar qgeyd olunarag, baza ssenarido makroiqtisadiyyat daxilindo prognozlar
yazilmisdir.

Prognozlara nozaron onu deys bilarik ki, sigrayish iqgtisadi artima olavo doyor
yaratma imkanlar1 miivaqgoeti soraitdo mohdudlasir. Iqtisadi aktivliyin asag1 diismosi
mosgullug soviyyasinin enmasi vo dovlatin sosial yiikiiniin yiiksalmasi ilo miisayiot
edilir. Dovlatin investisiya aktivliyinds asas olan sahalords - xidmat, ticarat va tikinti
sektorunda mosgulluq saviyyasinin fiskal birlosma soraitinds yiiksalmosi gozlanilmir.
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Asagidaki cadvalds statistik gostaricilorlo BVF-nin Azarbaycan {izra prognozlari
gostorilmisdir:

BVF-nin Azarbaycan iizra prognozlar:

Gostarici Prognoz
2014 1 2015 o016 12017 [ 2018 [ 2019 | 2020
(illik doyisma , faizls)

UDM , sabit giymatlorls 2,8 1,1 -2,4 1,4 2,3 2,9 2,5
Neft sektoru -2,4 0,3 -0,4 -0,1 3,0 4,3 1,0
Qeyri — neft sektoru 6,9 1,1 -3,6 2,4 1,8 2,0 34
inflyasiya , orta illik 15 41 10,2 8,5 4,2 4,1 4,0
Manatla pul bazasi -0,9 -40,2 | 17,0 21,7 16,2 12,3 12,5
Manatla genis pul kiitlasi , M2 6,1 -50,6 2,8 13,2 16,8 19,1 24,3
Ixrac -11,1 | -448 | -13,2 13,6 8,7 8,5 4,6
Idxal -16,3 4,7 -13,7 10,9 10,7 2,3 2,3
Qeyri-neft biidea kasiri , geyri - -358 | -344 | -37,7 | -326 | -31,8 | -28,3 | -274
neft UDM (pay,faizld)

Monbs : Beynolxalg Valyuta Fondu

Qisamiiddatli dovrdo dovlot biidcasine geyri—neft golirlorin icra edilmoasinda
mioyyan c¢atinliklorin formalasmas: miimkiindiir. Eyni vaxtda, 6zal tolobin azalmasi
sosial miidafio mosraflorinin maliyyalogdirilmasi dovlat biidcesi yiikiinlin artmasina
gotirib ¢ixara bilar.

Fikrimizco, Milli igtisadiyyatin davamli inkisafinin tomin edilmasi, ohalinin sosial
rifah halinin yaxsilagmasi, neftdon goalon golirlordon asili olmayaraq qeyri-neft sahasinin
inkisafi vo onun ixracatim1 yiiksaltmok hazirki dovrde qarsiya qoyulmus osas
ohdaliklordondir. Indiki doévrde geyri-neft sektorunun inkisafi dlkonin osas iqtisadi
siyasatini toskil edir.

UDM-da qeyri-neft sektoru {iistiin olsa da , ixracat da holo do neft-qaz sahasi 6z
Ustiinliiyiinii  qoruyub saxlamaqdadir. Diinya bazarinda neftin qiymotinde olan
doyismoalor, xiisuson do 2015-ci ildon sonra neftin giymetinin asagi diismesi, 6lko
iqtisadiyyatina ciddi zerba vurmusdur. Ixracatda neftdon asili oldugumuz iiciin 6lkomiza
valyuta daxilolmalar1 zamani geyri-neft sahonin rolunu mohdudlasdirir.

Umumiyyatlo onu deys bilorik ki, milli igtisadiyyatda geyri-neft sektorunun
inkisaf etdirilmosinds bir sira problemlor vardir vo onlar asagidaki formada gdstormok
olar :

- geyri—neft sonaye miiassisalorinin ixracat gabiliyystinin xtisusi ¢akisinin tadiyys
balansinda, xarici ticarot balansinda asagi soviyyays malik olmasi
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- potensial inkisafa malik sektorlara, toskilatlara sormays yatirmalarinda giizostli vo
olverisli yanagma probleminin olmast;

- uzun miiddat orzinds iqtisadiyyatda yanacag-energetika sahosinin aparici qiivvo
kimi ¢ixisi;

- milasir keyfiyyat standartlarin todbiqg edilmasinin kifayat godor hazir olmamasi,

- geyri-neft sonaye sahosindo miiassisalorin innovasiya xarakterli mal istehsalina
meyilliliyi zaif olmasi;

- idaroetmo qurulusu vo menecment sahonin pesokarliq soviyyosinin miiasir
standartlarda olmamasi ;

- bu sektorda pesokar miitoxassislorin, yiiksok ixtisasli kadrlarin hazirlanmasinin
asag1 soviyyado olmasi;

- geyri—neft sahasinin inkisafi tigiin ke¢irilon layihalorin icrasinda olan langimalor;

- O0lkodo miiasir intellektual gabiliyyatinin yigcam olmamas;

- regionlarda inkisaf halo Ki, az olmasi1 vo geyri-neft sonaye miiassisalorinin inkisafi
moarkaza meyilliyi ;

- milasir vo yeni avadanliglarin totbiginin asagi soviyyado olmasi vo S. problemlor
vardir.

Fikrimizco, Azorbaycanin geyri-neft sahasindo dayanigli inkisaf etmoasino nail
olmaq va bu sahads olan problemlari aradan gotiirmak, digar sektorlarin inkisaf etmasini
tomin etmok iiclin hazirlanmig “Strateji yol xoritosi” konsepsiyasi ugurla hoyata
kecirilmalidir.  Qeyri-neft sahosino investisiyalarin  colbi, istehsalda miiasir
texnologiyalardan istifado edilmoasi vo intensiv iisullarin istehsala totbiq edilmasinin
stimullasdirilmasi, bazarda olan mal vo xidmatlorin keyfiyyst cohoatdon beynalxalq
standartlara uygun olmasi, maliyys bazarlarina ¢ixigin maneasiz olmasi, sahibkarliga
maliyyos vosaiti ilo tomin edilmasi moaqgsadilo giizostli kreditlorin verilmasi  kimi
ohomiyyatli layihalor geyri-neft sahasinds olan problemlarin hallinds asas rol oynayir.
Dediyimiz kimi, bu layihoni planli formada dovlatin yardimi ilo hoyata kegirilmalidir,

Yekunda onu deyas bilarik ki, 6lkemiz hal-hazirda iqtisadi miistoqilliyini gorumag,
igtisadiyyatinin dayanigliligini tomin etmok, diinyaya bazarina olverisli sokildo
inteqrasiya olunmaq ig¢iin iqtisadiyyatinin qollara ayrilmasina, Sonayeds qurulus
doyismaloring, qeyri-neft ixracatinin yiiksalmosina vo geyri-neft sahasinds olan
problemloari olverisli formada aradan galdirmaqgla onun yiiksok inkisaf etmasins nail
olmaga c¢alisir, bu istigamotdo ciddi todbirlor goriiliir vo naticalor do 06ziinii ¢ox
gozlatmayacak.
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NOTICO VO TOKLIFLOR

Makroiqtisadi programlar real iqtisadi problemlarin, mogsadli sokildo garsiya
qoyulmus igtisadi masalalorin vo hamin mogsodlors ¢atma yollarini geyd edon alstlorin
comindan ibaratdir. Todiyys balansinin sabit formada olmasi1 makroiqtisadi programlarin
mithiim moagsadi kimi 6ziinii gostorir. Fikrimizca, bundan irali golon basqa mogsadlora
asagidaki naticalor aldo olunmusdur:

- beynoalxalq tadiyys gabiliyystinin sabitliyinin qorunub saxlanilmasi

- inflyasiya olan zaman onun qarsisini almaqgla uzunmiiddotli artimla birlikdo
miioyyon Saviyyays ¢atmast ;

- istehsalatin uzunmiiddotli sokilds inflyasiya olmadan artimin tomin edilmasi ;

- beynolxalq likvidliyin qorunub saxlanmast;

- ohalinin sosial rifah halinin yaxsilagdirilmasi.

Beynolxalq ehtiyatlara miihiim sokildo tesir edon xalis daxili kreditin golocok
doyismoalori asas balans modeli daxilinda giymatlondirilir.

Tadiyyas balansi baslica olaraq inkisaf etmokdas olan 6lkalords Beynolxalg Valyuta
Fondunun standart sistemins osason hazirlanir. Statistik hesabatin miikommal olmamasi
bu Olkalords todiyys balansinin hazirlanmasinda moévcud olan osas problemlardan
biridir. Belalikla, bunun naticasinda, ¢ox zaman tadiyys balansinin statistik gostaricilari
tohrif edilir. Sonaye Olkoalori ilo inkisaf etmokdo olan olkalorin kapital harakatinin
balanslar1 arasinda qurulus baximindan ¢ox da ciddi forq gorsonmir. Burada osasan
todiyys balansina gostoron kapital idxalatinin birinci vo ondan sonraki tasir fargli hesab
edilir. Beloaliklo, birmonali sokilds inkisaf etmokds olan Glkalorin todiyys balansina
pozitiv tasirlor ancaq kapitalin coalb edilmasi tizra ilkin amoliyyatlar1 hoyata kegiron
zaman miigahido edilir. Ancaq sonraki illor miiddstinds todiyys balansmin hali artiq
pislosmaya dogru gedir.

Beloliklo, todiyys balansinda ixracatin hocminin prognozlasdirilma prosesi
istehsal goraitindon va tolobdon asili olan mohsullarin ixrac prognozuna asason kegirilir.
Idxalat hacminin prognozlasdirilma prosesi iso real {imumi daxili mohsuldan vo idxal
edilon mohsullar {izro 6z qiymatlori ilo diinya qiymatlorinin nisbatindon olan miisbat
formada asililigina asason miioyyan edilir.

Fikrimizco, Azorbaycan Respublikasinin todiyys balansini tonzimloysn zaman
onun optimal vaziyyato gotirmok liciin asagida gostorilon variantlari hoyata kegirmok
moaqsada uygun olardi:

1) Beynoalxalq likvidliyin qorunmasi va valyuta ehtiyatlarina gonast edilmasi
moaqsadi ilo dovlatlorarasi 6danis voa kliring sazislarina tistiinliik verilmalidir.
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2) dovlatin xarici vo daxili iqgtisadi siyasoti sistemli sokildo tonzimlonmali,
parakandalik olmamalidir.

3) istehsal yoniimlii mohsullarin idxali yiiksaldilmali, ixrac yoniimli saholor {igiin
stimullagdirict todbirlor goriilmalidir.

4) Dovlot Statistika Komitasi vo Dovlot Gomriik Komitasi terafindon kegirilon
proseslor todiyyo balansinin hazirlanmasi baximmindan diizgiin sokildo vo beynolxalq
standartlara uygun olaraq hoyata kec¢irilmasi mogsods uygun olardi.

Noticodo, onu da geyd edo bilorik ki, todiyys balanst1 qurulmasinin
optimallasdirilmasi ila birlikde hesablagsmalar balansina nazar yetirmok lazimdir. Yani,
hor ki sanodds pozitiv naticalorin aldo olunmasi horokatlori paralel formada hoyata
kecirilmoalidir,

Bildiyimiz kimi, 2014-cii ildon sonra diinya amtas bazarinda neftin giymatlorinda
koskin siiratdo enmoalor gériinmoys basladi.Neftin ucuz qiymatlori dévriiniin baslanmasi
naticasinds Azorbaycan iqtisadiyyatina miithiim ¢agiriglar formalasmis oldu. Belaliklo,
yeni miihitin milli iqtisadiyyata osas tosir vasitolori todiyo balansi, daxili balans, o
ciimladon bank-maliyys sahosi olmusdur. Milli valyuta olan manatin doyardon
diismasina tadiys balansinin yeni saviyyads tonzimlonmasina gisman tosiri olmusdur.
Beloliklo, Xarici ticarot balansi iizro geyri—neft sektorunun idxalati comi 7 % asagi
diismiisdiir. Amma mazonnonin doyismosine baxmayaraq, Olkodo bdyiikk miqyash
sokildo yeni neft layihalarinin icra emasi sobobilo neft sahasinin idxalati 1,7 dofa
yiiksolmigdir. Noticado, geyri—neft sahosi iizro cari amoliyyat balansi kasiri 1 mlrd.
dollara yaxin saviyyads asagi diismiisdiir.

Fikrimizco, milli iqtisadiyyatda iqtisadi artimin bas vermasi iiglin qeyri-neft
sektorunun biitiin istigamatlorini inkisaf etdirmok lazimdir. Qeyri-neft sahasinin inkisaf
etdirilmasi tigiin hall yollarinin miioyyan edilmasina dair asagidaki tokliflori gdstormok
olar:

- Milli iqtisadiyyatin dayaniqli inkisafinin tomin olunmasi, onun ragabatgabiliyyatinin
yiiksaldilmasi, geyri-neft sahasindo soffaf rogabst miihitinin yaradilmasi, 6lkado daxili
bazarin qorunmasinin tosviq edilmosi, sahibkarliq faaliyyati tigiin dovlotin komok
gostarilmasi va onun tanzimlanmasi va qanunvericilik bazasi tokmillasmoalidir;

- Olkado ohalinin sosial-iqtisadi inkisafi yiiksok olmasi, sosial rifah halinin
yaxsilasdirilmast {igiin iqtisadiyyatdaki qurulus doyisikliklori, geyri-neft sahasinin
inkigaf istigamoatlori diinyada hoyata kegirilon iqtisadi inkisaf layihalorine
uygunlasdirilmalidir;
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- Dovlotin miioyyan olunan moaqgsadlora nail olmaq {igiin iqtisadi siyasotin hoyata
kecirilmosinda diinya olkalorinin miivoaffoqiyyatli praktikalarindan istifado olunmali,
Oyronilmis  praktikalar ~ 6lkomizin  milli  doyorlori vo monafeyi yoniimdon
dayarlondirilmalidir.

- Daxili bazarlarda olverisliliyinin artirilmasit vo idxalatin yerli istehsalatla ovoz
olunmasi, ixracat sektorunda roagabatliliyin, geyri-neft sektorlarnin saxalondirilmasi
liclin uygun layihoalor hoyata kegirilmolidir;

- Diinya iqtisadiyyatina Azorbaycanin daha ugurlu vo tarazli inteqrasiyasi ii¢lin onun
xarici  ticarot  olagolorinin hocminin  yiiksoldilmasi  ilo  yanasi, homginin
ragabatgabiliyystli mallarin istehsalinin artirilmasi {i¢lin xarici ticarat ddvriyyasinin
qurulusunda saxalonmo olunmalidir vo bununla da geyri-neft sektorunun inkisafina
todiyys balansimin cari amoliyyatlar hesab1 yenidon aktiviesmolidir,

Belaliklo, asagi neft qiymotlorinin monfi tosirlorinin davam edon soraitdo olsa
da, golocokds iqtisadiyyatin inkisaf etmosi iiclin yeni artim yanagmasina yiiksok
saviyyado doyismosi liglin genis zomin vardir.

Azorbaycanin  dayaniqli iqtisadiyyatinin  inkisaf etmosino osason  milli
iqtisadiyyatin asas saholori lizro “Strateji Yol Xoritosi” siyasoti osasinda igtisadiyyatin
rogabat gabiliyyatliliyini, davamliligini vo sosial rifahin1 daha da yiiksaltmasi ilo tomin
olunacaqdir. Bu siyasat asasinda sarmayalorin calb olunmasi, bazarlara sarbast maneassiz
¢ixis vo insan kapitalin inkisaf etmoasi Azorbaycan iqtisadiyyatinin  diinya
igtisadiyyatinda yerini méhkomlondiracok vo ¢ox golirli 6lkalor saviyyasins ¢atacaqdir.

Azarbaycan neftdon golon galirlarinin diizgiin sokilds idars edilmasina gors ¢oxlu
yigim vo asagl soviyyodo xarici borclar , biznes sahosinin yaxsilasdirilmasi, sosial va
igtisadi mexanizmin qurulmasi, yoxullugun asagi soviyyoys diismosi vo 6zal sahanin
inkisaf etdirilmasi sahalorinds ugurlara imza atmisdir. “Strateji Yol Xoritosi” layihasinda
yiiksok idaroetmays asason sabit makroiqtisadiyyati toamin etmoak, maggulluq saviyyasini
yiiksaltmok, biznes sahasinin yaxsilasdirilmasi vo 6zal sahonin yaxsi istirak etmasini
mohkomlandirmayi nazards tutur.

Belolikla, etdiyimiz tohlilinin noticosi onu gostorir ki, iqtisadi artimin osas
harokatverici qilivvalorinin yeni iqtisadi yanasmaya yiiksok Saviyyado doyismasi {igiin
mithiim sokildo miisbat cohatlor mévcuddur vo “Strateji Yol Xoaritasi” gorgivasinda
biitiin istigamoatlor lizro aparilan islahatlar tez bir zamanda 6lkomizin siiratli igtisadi
inkisafin1 toamin edoacok vo naticads beynalxalg likvidliyin gostaricilori yiiksalorak,
todiyya balansimin yenidon aktivlogsmoasino sobob olacaq, lakin bu dofo qeyri-neft
sektorunun hesabina olacaq
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Referat

Movzunun aktualli@i. XX asrin sonlarinda diinyada yasanan doyisikliklor diinya
igtisadiyyatinin  biitév olmas1 vo beynalxalg iqtisadi olagolorin globallasmasinin
giiclonmasine gotirib ¢ixarmisdir ki, bunun naticasindo milli iqtisadiyyatlarin garsiligh
asililiglarinin yiiksalmasine sabab olmus vo xarici miinasibatlor biitiin 6lkalorin igtisadi
va siyasi foaliyyatinda iistiin istiqgamatlorindon birino ¢evrilmisdir.

Bildiyimiz kimi, 0&lkolorarasi iqtisadi miinasibatlor beynolxalq maliyys vo
beynolxalq ticarot omoliyyatlar1 wvasitasilo kegirilir. Maliyys sahasinds iso milli
igtisadiyyatlarin qarsiliqlt miinasibati bu vo ya basqa 6lko vatondaslarinin xarici aktivlori
do olmasi kimi basa diisiiliir. Xarici ticarat amoliyyatlar1 iso asasan 6lkads istehsal edilon
mal va Xxidmatlorin xarice ixracini vo ya Xaricdo istehsal edilon mal va Xxidmatlorin
olkaya idxalin1 nazardos tutur. Belalikla, beynalxalq mohsul, xidmot vo maliyys bazarlari
qarsiliglt sokildo Dbirloson hor bir 6lkonin milli golirinin hacming, inflyasiya va
masgulluq saviyyasine Vo hamg¢inin, digar makroiqtisadi statistik gostaricilora 6z tasirini
gostorir.

Buna gors do miiasir zamanda doévlatin igtisadi siyasati hazirlanarken ilk névbado,
makroiqtisadi  statistik  gostoricilorino nozor salinmasi, onun diizgiin sokilda
tonzimlonmasi va giymatlondirilmasi shamiyyatli masalalor hesab edilir.

Diinya tocriibasi onu gostarir Ki, belo mosalalarin hall edilmasi 6lkonin tadiyys
balansinin hazirlanmasi, onun giymatlondirilmasi va tenzimlonmasi layihalarinin hoyata
kecirilmasi va islonmasi kimi problemlarlo slagalidir.

1994 —cii ildo Azorbaycan Respublikasinda BVF-u tarofindon ilk dofo todiyys
balansi hazirlanmisdir, 1 il sonra iso Nazirlor Kabinetinin 1995 —ci il 8 fevral tarixli 25
sayl1 gorarina asason Azarbaycan Respublikasinin tadiyys balansinin hazirlanmasini va
onun tonzimlonmoasini Markazi Bank hoyata kegirir.

Miiasir zamanda tadiyys balanslarinin davamli formada kasirli olmasi bir sira
olkalarin igtisadiyyatinin inkisaf etmasinoa neqativ tasir edon amillordon biridir. Adaton
todiyys balansinin monfi olmasina bir ¢ox makroiqtisadi gostaricilor — milli xarclords
olan dayisikliklor, valyuta mozonnasinin asagi vo yuxari qalxmasi, mohsuldarligda va
tolobdo 6ziinli gdstoron doyisikliklor ciddi tesir edir. Buna goro do, yaranmig kosirin
ortiilmasi ticiin xarici va daxili amillordan istifadasi ilo onun tonzimlonmosi vacibdir.

Todiyya balansinin mozmununun, xiisusiyyatlorinin vo formalasmasinin, bu
sektorda son zamanlarin gabaqcil meyllorinin se¢ilmasi, tadiyys balansinin tarazlanmasi
vo formalasmasinda diinya praktikasinin dyronilmasi, hazirlanmasiin alverisli sokli vo
istigamatlarinin nazari tadqiqi, moévcud olan problemlarin hall edilmasinin tacriiba
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cohatdon somorali yollarinin, todiyys balansmin dovlst torofindon tarazlanmasimin
olverisli mexanizminin elmi cohatdon tosdiglonmosi iqgtisad elmi qarsisinda duran
ohamiyyatli vazifalardan biri hesab edilir.

Tadqiqatin obyekti va predmeti. Todqgigatin obyekti todiyys balansi vo
beynoalxalg likvidlik kontekstinds iqtisadi artim problemlaridir, todqiqatin predmeti
gisminda isa iqtisadi artim, tadiyya balansi va beynolxalq likvidliyin qarsiligli tosiri ¢ixis
edir.

Tadqgiqgatin moaqsad vo Vvozifalori. Todgigatin moqsadi todiyys balansinin
tonzimlonmasi zamani yaranan problemlori biitév sokildo aragdirmaqla onun
tokmillosdirilmosi  yOniimiinii miioyyan etmok, bu sektora elmi yanasmadan
osaslandirilmis toklif vo moaslohatlor isloyib tortib etmokdon ibaratdir. Bu moagsadlo
asagidaki vozifalori hall etmok garsiya moqsad qoyulmusdur :
1.tadiyya balansi tartibinin nazari prinsiplorini elmi yanasmadan aSaslandirimas ;
2.makroigtisadi  siyasatin  tortibindo  todiyya balanst rolunun va  Yyerinin
miayyanlosdirilmasi ;
3.tadiyys balansimnin kegid iqtisadiyyati soraitinds mozmunun, qurulusunun va
xtisusiyatlorinin hazirlanmas1 problemlarin vo ona tasiri olan amillorin miiayyan
edilmasi ;
4.tadiyys balansi tonzimlonmasinin asas alati olan beynalxalq likvidliyin tasirini tadqiq
etmok va giymatlondirmasi ;
5.“Strateji yol xoritosi” kontekstindo milli iqtisadiyyatin inkisaf meyillorinin
arasdirilmasi ;
6.Azorbaycanda iqtisadi arttimin 2sas marhololorini todqiq etmok vo effektliyinin
artmasinda istiqamatlorin miiayyan edilmosi ;

Tadqgiqatin elmi yeniliyi.  Bazar iqtisadiyyatina kegid soraitindo milli
iqtisadiyyatin xarici iqtisadi miinasibatlorinin yekunlarini gdstoran tadiyys balansinin
tortibi vo onun tonzimlonmasinin nazari tocriibi masalalorinin probleminin kompleks
todqiq olunub, milli iqtisadiyyatin todiyys balanst hazirlanmast va onun
tonzimlonmasinin vacib sartlorinin, iqtisadi mexanizmlorinin vo asas istigamatlorinin
miioyyan edilmasindon ibaratdir. Todiyys balanst noazari-metodoloji asaslarinin,
tonzimlonmasinin va tahlilinin Gyranmasi asasinda bu sahado mévcud olan xiisusiyyatlor
Vo problemlor, homginin todiyys balansi, beynolxalq likvidliyin vo iqtisadi artim
problemlarinin qarsiligh slagalori miiayyanlosdirilir. Tadgigat prosesinda elmi yeniliyin
xarakterizo edon asagidaki naticalor alds olunub:
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- Klassiklarin nazari-metodoloji  maddoslorindon vo miiasir iqtisad¢ilarin  elmi
toroflorindon ¢ixis edorak, todiyys balansinin hazirlanmasi, tonzimlonmasi vo daha da
miikommal hala galmasinin konseptual asaslar1 kompleks halda tadqiq olunmusdur;

- bazar iqtisadiyyatina ke¢id dovriindo iqtisadiyyatin makrotarazlama sistemindo
todiyya balansmin vaziyyati va ona tesir edon amilor arasdirilmisdir.

- milli iqtisadiyyatin inkisaf etmosi Vo diinya toSorriifat miinasibatlorinin
genislonmasinds todiyys balansinin tarazlandirilmasinin imumi iqtisadi istiqamatlori
gostorilmisdir.

- Beynolxalg valyuta likvidliyinin mahiyyati, formalasmasinin sartlori vo onun
komponentlari tohlil olunmusdur.

- Azorbaycanda iqtisadi artimin marhololori kompleks sokildo tohlil olunub vo
“Strateji yol xaritasi ” kontekstindo onun galocok istigamatlori miiayyan olunmusdur.

- Azorbaycan Respublikasiin tadiyys balansinin tarazlandirilmasi va yeni igtisadi
dovra kecidin hazirki marhalosing uygun olaraq tokliflor irali stiriilmiisdiir.

Tadqgiqatin informasiya bazasi. Todqigatin informasiya bazasini Azorbaycan
Respublikasinin  Moarkozi Bankinin, Dovlot Statistika Komitasinin, Azarbaycan
Respublikasinin  Maliyya Nazirliyinin vo diger dovlot qurumlarinin hesabatlari,
hamg¢inin BVF va diger beynalxalg maliyys toskilatlarinnin rosmi molumatlar toskil
edir.

Dissertasiyamin strukturu vo hacmi. Dissertasiya isi miindoricat, giris, 3 fasil,
natico, adabiyyat siyahisi vo annotasiyalardan (rus ve ingilis dilinda) ibarat olmagla 87
sohifoni ohatos edir. Giris hissasindo mévzunun aktualligi, dyronilma saviyyasi, predmeti,
metodlari, moQsadi, informasiya bazasi, dissertasiya isinin strukturu gostorilmoklo
todqgigatin elmi yeniliyi osaslandirilmigdir.

Makroiqgtisadi programlar real iqgtisadi problemlorin, mogsadli sokildoa qarsiya
qoyulmus igtisadi masalalorin vo hamin mogsadlors ¢atma yollarini geyd edon alstlorin
comindon ibaratdir. Todiyys balansinin sabit formada olmasi makroiqtisadi proqramlarin
mithiim maqgsadi kimi 6ziinii gostarir. Fikrimizca, makroiqtisadi proqramlar gargivasinda
asagidakilar yerino yetirilir:

- beynolxalq tadiyys gabiliyyatinin sabitliyinin qorunub saxlanilmasi

- inflyasiya olan zaman onun qarsisini almaqla uzunmiiddatli artimla birlikda
miioyyan Saviyyays ¢atmast ;

- istehsalatin uzunmiiddatli sokilds inflyasiya olmadan artimin tomin edilmasi ;

- beynolxalq likvidliyin qorunub saxlanmast;

- ohalinin sosial rifah halinin yaxsilagdirilmasi.
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Beynolxalq ehtiyatlara miihiim sokildo tosir edon xalis daxili kreditin galacok
doyismoalori osas balans modeli daxilinda giymatlondirilir.

Fikrimizco, Azorbaycan Respublikasinin todiyys balansini tonzimloysan zaman
onun optimal vaziyyato gotirmok liciin asagida gostorilon variantlari hoyata kegirmok
magsads uygun olardi:

1) Beynolxalq likvidliyin qorunmasi vo valyuta ehtiyatlarina qonaot edilmasi
moagqsadi ilo dovlatlorarasi 6danis va kliring sazislarine tstiinliik verilmalidir.

2) dovlatin xarici vo daxili iqgtisadi siyasoti sistemli sokildo tonzimlonmali,
parakandalik olmamalidir.

3) istehsal yoniimlii mohsullarin idxali yiiksaldilmali, ixrac yoniimli sahoslor {igiin
stimullagdirict tadbirlor gériilmalidir.

4) Dovlot Statistika Komitasi vo Dovlot Gomriik Komitasi torafindon kegirilon
proseslor todiyys balansinin hazirlanmasi baximindan diizgiin sokildo vo beynalxalq
standartlara uygun olaraq hoyata keg¢irilmasi mogsods uygun olardi.

Fikrimizca, milli igtisadiyyatda iqtisadi artimin bas vermosi li¢lin geyri-neft
sektorunun biitiin istigamatlorini inkisaf etdirmok lazimdir. Qeyri-neft sahasinin inkisaf
etdirilmasi ti¢iin hall yollarinin miiayyan edilmasine dair agagidaki tokliflori gostarmok
olar:

- Milli igtisadiyyatin dayaniqli inkisafinin tomin olunmasi, onun ragabatgabiliyyatinin
yiiksaldilmasi, geyri-neft sahasindo soffaf rogabst miihitinin yaradilmasi, 6lkada daxili
bazarin qorunmasinin tosviq edilmosi, sahibkarliq faaliyyati tigiin dovlotin komok
gostarilmasi va onun tonzimloanmasi vo qanunvericilik bazasi tokmillogmoalidir;

- Dovlatin miioyyan olunan moagsadlora nail olmaq figiin iqtisadi siyasatin hoyata
kecirilmoasinda diinya 6lkalorinin miivaffoqiyyatli praktikalarindan istifado olunmali,
Oyronilmis  praktikalar  6lkemizin  milli  doyorlori  vo  monafeyi yoniimdon
dayarlondirilmalidir.

- Daxili bazarlarda alverisliliyinin artirilmas1 vo idxalatin yerli istehsalatla ovoz
olunmasi, ixracat sektorunda rogabatliliyin, geyri-neft sektorlarmin saxslondirilmasi
ticlin uygun layihalor hayata kegirilmalidir;

- Diinya iqtisadiyyatina Azorbaycanin daha ugurlu vo tarazli inteqrasiyasi {i¢iin onun
xarici  ticarot  olagalorinin  hocminin  yiiksaldilmasi  ilo  yanasi, hamginin
ragaboatqabiliyystli mallarin istehsalinin artirilmasi {iglin xarici ticarat dovriyyasinin
qurulusunda saxalonmo olunmalidir va bununla da geyri-neft sektorunun inkisafina
todiyyo balansinin cari omoliyyatlar hesabi yenidon aktiviogmalidir.
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Pe3srome

JluccepranionHass paboTa TOCBSIIEHA B3aMMOCBS3M W B3aWMOBIIASHHIO
HYKOHOMHYECKOTO POCTa, MIATEKHOTO OalaHCca U MEXIYHAPOTHON JTMKBUIHOCTH.

[InaTexxHpiii OanmaHc- OaJAaHCOBBIM CYET MEXJAYHAPOIHBIX OINEpaluii — 3TO
CTOMMOCTHOE BBIPAKCHUE KOMIUIEKCA MHPOXO3SIMCTBEHHBIX CBS3€H CTpaHbl B (opme
COOTHOIIIEHMSI TTOKa3aTesiel BhIBO3a U BBO3a TOBAPOB, YCIYT, KATUTAIOB U (DUHAHCOBBIX
aKTUBOB. /[pyrMMu CJIOBaMH, 3TO TOKYMEHT, OTPAKAKOIIUN BCIO BHEIIHEAKHOMHYECKYIO
JEATEIIbHOCTh CTPAHBI 3a ONPEICICHHBINA TEPUOT.

[locne mnpuoOpereHus  HE3aBUCMMOCTH, TEPBBIM  IUIATEXHBIM  OanaHc
AzepOaiimxanckoi PeciyOnuku Obut coctaBieH B 1994 roxy co ctoporst MB®. 3atem
¢ 1995 rona nnarexusiii 6ananc AP cocraBnsiercs co ctoponsl LlenTpanbsHoro banka.

[IpenMeToM  HcCCIIEIOBaHUS  SIBJISIETCS  B3aMMOCBSI3b M B3aUMOBIIASHUE
SKOHOMHMYECKOTO pPOCTa, IUIATEKHOTO OajnaHca U MEXKIyHapOAHOW  BaIIOTHOM
JUKBUAHOCTU. OOBEKTOM MCCIIEIOBAHUS SBIISIFOTCS MTPOOJIEMbI 5KOHOMUYECKOT'O POCTa B
KOHTEKCTE IJIATEKHOI0 OallaHca U MEXIYHApOAHOW BATIOTHOU JTUKBUTHOCTH.

B mepBoii riaBe wuccienoBaHus MOAPOOHO PaCcCMATPUBAIOTCS €r0 CTPYKTYpa,
METO/Ibl TIOTAIIEHUS Cab/I0, (PAaKTOPHI, BIUSIONINE HA COCTOSHUE TJIATEKHOrO OanaHca
U PEryJIUPOBAHUE €TI0 OCHOBHBIX CTATEH.

Bo BTOpOW Ti1aBe AAIOTCA OCHOBHBIE MOHATUS K ONPEACICHUI0 MEXIYHAPOIHOU
JUKBUHOCTH, €€ IKOHOMUYECKOE COJIEPKAHUE, A TAKIKE MEKAYHAPOIHAS JINKBUIHOCTD
paccMaTpUBaETCA KaKk OCHOBHOM MHCTPYMEHT PETyIMPOBaHUS IJIATEKHOTO OaiaHca.

B Tpetbeil rnaBe Mcclie10BaHUSANUCCIIEI0BAHBI OCHOBHBIE ATAIlbl YKOHOMUYECKOTO
pocta B A3zepOaiikaHe, a TakXe OINpeeieHbl TEHISHIIMM PKOHOMUYECKOTO pOCTa B
KOHTEKCTE «CTpaTernueckon JOPOKHOM KapTh».

B xonme wuccnenoBaHusi aBTOPOM BBLIBUHYTHI OOOCHOBAHHBIE TIPEJIOKECHUS 10
0o0eCTieUeHUI0  MEXIYHapOAHOW  BaJIOTHOW  JIMKBUIHOCTHU, YPaBHOBEIIAHHOCTH

IJIATE)KHOT0 OaJlaHca M SKOHOMHYECKOIO pocTa CTPpaHkbI.
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Summary

The thesis is devoted to the interrelation and mutual influence of economic
growth, balance of payments and international liquidity.

The balance-sheet balance account of international transactions is the value
expression of the complex of the world economic relations of the country in the form of
a ratio of the export and import of goods, services, capitals and financial assets. In other
words, it is a document reflecting all the foreign economic activities of the country for a
certain period.

After independence, the first balance of payments of the Republic of Azerbaijan
was drawn up in 1994 by the IMF. Then, since 1995, the balance of payments of the AR
is drawn up by the Central Bank.

The subject of the study is the interrelation and mutual influence of economic
growth, balance of payments and international currency liquidity. The subject of the
study is the problems of economic growth in the context of the balance of payments and
international currency liquidity.

The first chapter of the study examines in detail its structure, methods of paying
off balances, factors affecting the balance of payments and the regulation of its main
articles.

The second chapter provides basic concepts for determining international
liquidity, its economic content, as well as international liquidity, is seen as the main
instrument for regulating the balance of payments.

In the third chapter of the study, the main stages of economic growth in Azerbaijan were
investigated, as well as the trends of economic growth in the context of the "Strategic
Roadmap."

At the end of the research, the author put forward sound proposals for ensuring
international currency liquidity, balance of payments and economic growth of the
country.



