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GIRIS

Movzunun aktuallhigl. Tokrarsi§orta anlayisi Azorbaycan liclin yeni sayila
bilocok maliyys sahssidir. Diinya iqtisadiyyatinda vo maliyys sektorunda bdyiik
ohomiyyat kash edan bu sahanin tadqiq 6nomlidir.

Tokrarsigorta sigorta sektorunun bir hissasi olmagla, iqtisadiyyatinin
globallasdigi, hom iqtisadi, hom do tobii risklorin siddotlondiyi giliniimiizdo bu
risklorin qarsisinin gismon Vo ya tamamon alinmasi zoruri bir hala cevrilir.
Tokrarsigortagilar, bir ¢ox sigorta sirkatlori ilo tokrarsigorta miigavilalarini
nizamlayaraq ayri-ayri sigorta toskilatlarinin alahiddo sigorta fondlar1 arasinda, bir
ndv, alagealondirici halgs rolunu oynayirlar. Moahz tokrarsigorta kanallar1 vasitaSilo
ayri-ayri sigorta toskilatlarinin sigorta fondlar1 arasinda pul vasaitlorinin axini hoyata
kecirilir. Bu ayri-ayr1 sigorta togkilatlarmin ¢orgivalori daxilinds formalasan bolgiiyo
nisbaton, doymis zararlorin daha genis sigorta mokaninda paylanmasina imkan verir.
Tokrarsigorta gobul olunmus birbasa sigortanin montiqi davami vo {imumilikdo
sigorta prosesinin ayrilmaz hissasidir. Tokrarsigorta miiasir diinya sigorta
tosarriifatinda, imumilikda, sigorta prosesinin, ayriliqgda isa hor hansi bir sigorta
toskilatinin normal faaliyyatinin zoruri sortlorindan biridir. Bu iss 6z ndvbasinda
tokrarsigorta sistemi daxilindes miihiim vozifolorin  yerinoa yetirilmosi: risklorin
paylanmasi—tokrarsigorta zamani avvallor sigortaya gqoabul olunmus risklarin sigorta
prosesinin istirak¢ilar1 arasinda yenidon paylanmasi hoyata kegirilmasi; Sigorta
foaliyatinin stabillogdirilmasi - tokrarsigorta sigortaginin miioyyan miiddat oarzindaki
foaliyyati naticasindo risklorin miimkiin toraddiidiinii azaldilmasi, onlarin stabil
edilmoasi; sigortaginin sigortaya irihocmli vo tohliikoli risklori gobul etmosi {izro
imkanlarmin genislonmasindo ifado olunan tutumunun tomin olunmast va
genislondirilmosi; birbasa sigortagilarda aktivlorin artirilmasi ii¢lin lazimi soraitin
yaradilmast; Sigorta olunmus risklor {izra sigorta hadisalorinin bas vermasi zamani
doymis =ziyanin birbasa sigortagi torofindon dorhal tonzimlonmasi {igiin likvid

aktivlorin togdim olunmasi ilo baglhdir.



Iqtisadiyyatim1 ~ beynolxalq iqtisadi  prinsiplora  osason  formalasdiran
dovlatimizdo tokrarsigortanin hom beynolxalq tocriibasinin Oyronilmesi, ham do
olkomizdo onun somoarali toskili vo tosviqi {i¢lin yeni mexanizmlorin tapilmasi
mihiim ohomiyyat kosb edir. Cilinki miiasir soraitdo tokrarsigorta 6lkonin
investitsiya giicliniin  yliksalmosine, dovletin iqtisadi faydasinin  miidafiasinin
qorunmasina Vo s. flirsot yaradir. Bu sobabdon tokrarsigorta movzusu aktualligini
itirmayoan sahadir.

Moévzunun dyranilma vaziyyati. Sigorta vo tokrarsigorta foaliyystinin inkisafi
Vo idaroedilmosi, resurs tominati, iqtisadiyyata tosiri kimi miixtolif mdvzular
A.C.Kulyer, K.Stivenson, D.D.Xempton, V.AA.Suxov, V.V.Saxov, N.N.Xudiyev va
digar alimlar tarafindan tadqiq edilmisdir.

Tadqiqatin maqgsad vo voazifalari. Todgiqatin osas mogsadi Qloballagan
iqtisadiyyatda artan risklorin vo tohliikalorin verdiyi zoaror va itkilorin qgarsisinin
alinmasi ti¢lin sigorta biznesindos tokrar sigortanin yeri va rolunu 6yronmokdir. Bu
baximdan todqiqat isindoasas Vozifolor milli iqtisadiyyatda sigorta vo tokrar
sigortanin ahomiyyatini arasdirmaq, retrosessiya prosesinds sigorta sirkatlorinds
maliyys axilarimin tohlilini aparmagq, tokrar sigorta bazarinin inkisaf prespiktivlari vo
onun pul axinlarma tosirini todgiq etmokdon vo tokrarsigorta toskilatlarinin
iqtisadiyyata verdiyi tovhalari agiq sokilda géstarmoakdan ibaratdir.

Tadqgiqatin predmeti vo obyekti. Sigorta biznesindo tokrar sigortanin
ohamiyyati todqgigatin predmetini toskil edarkon, tokrarsigorta toskilatlarinin iqtisadi
tosirlori tadgigatin obyektini formalasdirir.

Tadqiqatin elmi yeniliyi. Azorbaycan Respublikasinda sigorta bazarinin
miqyasinin va tokrarsigorta amoliyyatlarinin hacminin artmasi, tokrarsigorta tosisati
lizro xiisusi normativ bazanin islonib hazirlanmasimi1 tolob edir. Bu baximdan
aparilmis todqiqat isindo tokrarsigorta bazarinin hal-hazirda moévcud olan inkisaf
prognozlarina asaslanaraq tokrarsigorta faaliyyatinin tam hiiquqi tominatinin togkili
zorurati vurgulanmis vo 6lka ganunvericiliyi va hiiququ iigiin daha aktual masalaysa,

yani bu istigamotdoki bosluglara daha yeni prizmadan yanagsmigdir. Bu maqgsadlo



respublikamizda milli tokrarsigorta bazarmin qorunmasi, habelo tokrarsigorta
sirkatlorinin maliyys potensialinin méhkomlondirilmasi ti¢lin asagidaki tokliflor irali
stirtilmiisdiir:

- tokrarsigorta daxillarinin (pullarinin) yaradilmasi iizro masololorin ¢agdas
standartlara uygunlasdirilmast;

- milli tokrarsidorta bazarmi tonzimloyon vahid milli tokrarsiorta sirkotinin
yaradilmasi.

Tadqiqgat isinin metodoloji asasim1 Azorbaycan vo xarici muolliflorin
tokrarsigorta sistemi haqqinda todqigatlari, Azarbaycan Respublikasinin Qanunlari,
Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin forman vo Soroncamlari, xarici 6lkalor, yerli
Vo beynolxalq teskilatlar torofindon aparilan arasdirma naticalori vo elmi-praktiki
konfrans materiallar togkil edir.

Tadqiqat isinin informasiya bazasi. Todgigatin informasiya bazasini “Sigorta
foaaliyyati haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin Qanunu, rosmi dovlst qurumlarinin
molumatlari, ham daxili hom do beynalxalq bazarlarda foaliyyat gostoran sigorta vo
tokrarsigorta togkilatlarinin materiallari, Nazirlor Kabinetinin, Milli Maclisin sigorta
bazar1 haqqinda normativleri vo digor hiiquqi aktlari, sigorta vo tokrarsigorta
haqqinda aparilmis yerli vo beynolxalq todqiqatlar formalasdirir.

Isin hacmi va strukturu. Dissertasiya isi giris, ii¢ fosil, 8 paragraf, natico vo

Vo istifads edilmis odobiyyat siyahisindan ibaratdir.



I FOSIL. MIiLLi iQTiSADiYYATDA SIGORTA VO TOKRAR SIGORTANIN
YERIi VO ROLU

1.1 Takrar sigortamin konseptual asaslar

Tokrar sigorta, sigortaginin sigortanin miiayyan hissasini va ya biitiiniinii tokrar
sigortalamasini nazardo tutan anlayisdir. Sigorta sirkoatlori 6zlorinin tominat verdiklori
risklordo ciddi ziyan meydana golmosi ehtimalina qarsi doymis ziyani 6dorkon
catinlik gokmomok tigilin 6zlarini tokrar sigortalayirlar. Tokrarsigorta omoliyyatlarinda
riski bu formada transfer edon sirkoto “sedent” vo ya Otiiriicii kompaniya, transfer
alan sirkoto iso tokrar sigortagi ya da yenidon sigortagi deyilir [21, s.118].

Tarixi inkisaf prosesindo tokrarsigorta ilo bagli ilk hiiquqi toriflordon biri
Ingiltorodo Delver Barnes mohkomosinda verilmisdir. Bu zaman tokrar sigorta
"Sigortaginin basqa bir sigorta edondan sigortaladigi mal ilo bagli zarar va ya itgi bas
verdiyi zaman, habelo sigortaladig1 bir vo ya bir nego riska goro tamamon vo ya
gisman tozminat alds eds bilmasi" kimi miiayyan edilmisdir.

Mutual Tornado Insurance Association v. Timmons davasinda isSo Amerikan
mohkamoalori tokrar sigortan1 "Tokrarsigorta miigaviloSine asasen yalniz sigorta
sirkatlori ilo alagads olan sigorta sirkati vo ya sigortagi" olaraq xarakterizo etmisdir.
Tokrar sigortaya verilon digor bir torif iso Charter Reinsurance Co Ltd Fagan
mohkomosindo oks olunmusdur. Bu zaman tokrarsigortaya verilon torif asagidaki
kimi gostorilmigdir [36, s.7-8]:

“Tokrar sigortagt vo tokrar sigorta edon arasinda miistaqil bir razilasma olan
tokrar sigorta miiqavilasinds tokrar sigorta mévzusu, avvalcadan razilagsmis riskin
movzusu ilo eynidir. Aradaki forq, sigortalana bilon monfostin tobistinds olub,
sigortagt liglin bu monfost sigortaginin sigorta miiqavilasindoki masuliyyatlorindon
yaranmaqdadir.”

Azorbaycan ganunvericiliyinds iso tokrar sigorta, “Sigorta faaliyysti haqqinda”

Azorbaycan Respublikasinin = Qanununun 10-cu  madoasinin  2-ci  bondinds



"Tokrarsigorta foaliyyati  sigorta¢i  torafindon digor sigortacilardan sigorta
risklorinin ~ gabul edilmasi va ya homin risklorin  béliisdiiriilmasi  iizra
tokrarsigorta miigavilalorinin baglanmasit va yerina yetirilmasi ilo alagadar olan,
sigorta foaliyyating va ya tokrarsigorta faaliyyatinag verilmis lisenziya asasinda
hayata kegirilon faaliyyat noviidiir." olaraq verilmisdir.

Avropa Birliyi ganunvericiliyinds tokrarsigorta anlayigi "Sigorta sirkoti vo ya
basqa bir tokrar sigorta sirkoti torofindon éGtiiriilon risklorin gobul edilmasi foaliyyati™
olaraq izah edilir [37, s.7-8].

Yuxarida gostorilon anlayislarin hamisinin ortaq noqtosi sigortanin tokrar
sigortalanmasidir. Bu halda, tokrarsigorta miiqavilasinin mévcud olmasi {i¢iin sigorta
miiqavilasi avvalco ilkin sigortagi torofindon imzalanmalidir. Basqa so6zlo, ilkin
sigorta miiqavilosi imzalandigdan sonra sigortagi 0z tizorino gotiirdiyl risklori
tokrarsigortagt miiqavila ilo 6tiirmali, bu risklor basverdiyi taqdirds isa hamin zararin
avazinin 6donmoasi iigiin tokrarsigorta miiqavilasinin dhdaliklori reallagsmalidir.

Sigortag1 torafindon hoyata kegirilon risklorin miioyyan Dbir hissasini 6ziino
toplayan tokrarsigorta, sigortaginin likvidlik problemindon va ya bdyiik bir zarardan
sonra 0doma qabiliyyatinin  vo maliyysa voziyyati baximindan mohv olmasini
minimuma endirir. Xiisusilo yiiksok moblogli risklorin tokrar sigortalanmasi va
yaranacaq fovqgolado risklorin tokrarsigorta ilo Otiirtilmosi sigortagmin sigortalama
glcunu artirir.

Torarsigortanin tarixi inkisafi

Sigorta miistavisindo tokrarsigorta qloballasan diinyada getdikco bdyiik
ohomiyyat qazanir. Miiasir hoyat soraitindo yasanan hadisolor birbasa tokrarsigorta
faaliyyatlorinin hacmini vo mévqeyini artirir. Bu zarurat 6z varligini vo etibarliligini
tokrarsigortadan alan sigortaya birbasa tosir edir. Tokrarsigortanin istifado sahasi bir
torofdon sigorta foaliyyatlorinin ohato altina aldig: risklorin miqyasina goro doyisir.
Digor torofdon iso onun xarakterino bagli olaraq, tokrarsigorta istiqamotindo
foaaliyyatlorin hacmi miiayyan bir zaman oarzinds mévcud olan sigorta faaliyyatlarinin

hoacmina bagli olaraq doyisir [23, s.5].



Tokrarsigorta prosesinin tarixdo tam olaraq harada vo no zaman ortaya ¢ixdigi
tam olaraqg bilinmomaklo yanasi, onun tarixinin sigorta foaliyystinin baslangic illarina
godor uzandigini demok miimkiindiir.

Oslindo tokrar sigortanin, eyni zamanda sigorta anlayisinin ortaya ¢ixmasina da
zomin hazirlayan diisiincoys, yoni bir adamin itkisinin digor insanlar arasinda
bolisdiiriilmasing asaslanir.

Tokrarsigortanin tarixde Dbilinon on godim totbiqi 1370-ci ildo noagliyyat
sigortasi sahasinda yaranan ehtiyac naticasindo, riskin tohliikali goriilon hissasinin
tokrar sigorta etdirilmosi formasinda ortaya ¢ixmusdir [38, s.2].

Tarixdo bilinon on qodim tokrarsigorta razilasmasi olan bu razilasma
cargivasinda, Cenevrados Simali Avropadaki Sluysa godor olan tranzit xattin tohliikali
goriilon Kadiz-Sluys marhalasi tigiin tokrarsigorta amaliyyatlar1 aparilmigdir.

Tarixdo ilk dofo bas vermis bu tokrar sigorta omoliyyati naticasinda
sigortagilarin daha ¢ox goliri olmasina baxmayaraq daha boylik risklor ehtiva edon
vaziyyatlorda 6zlorinin risklarinin bir gismini vo ya hamisini basqa bir siortaciya
otiira bilocoklori goriilmiisdii.

Tokrarsigorta movzusunda aparilan todqiqatlar, bu dovrlords tokrarsigortanin
hom sigortagi torofindon aparila bilon omaliyyatlar ii¢lin, hom do sigorta etdiron
soxsin sigortagisinin iflasi vo ya oOlimii sobabiylo yenidon sigorta etdirdyi
omoaliyyatlar {iciin istifads olundugu ortaya ¢ixmisdir.

Tokrarsigorta anlayisina istinad edon ilk ganuni sonad ise 1681-ci ildo Fransa
krali XIV Lui torafindon verilon bir formandir. Doniz sigortaciligi sahasindoki
inkisafina baxmayarq, tokrarsigorta omoliyyatlariin spekulyativ mogsadlorlo
istifadesi naticosinda Ingiltorade 1746-ci ildo donizgilik sahasinds tokrar sigorta
geyri-qanuni hal almisdir vo bu gadaga 1864-cii ilo godar galxmamusdir [16, s.8].

1842-ci ildo Hamburgda meydana golon bdyiik yangindan sonra Hamburg
Yangin Fondunun ehtiyatlarinin yangin itgilorini 6domokdo yetorli olmamasi
naticasinda sigortagilar portfellorinin tamamini miixtalif risk dasiyicilart arasinda

boliisdiirmayin shamiyyati haqqinda diisiinmaya baslamislar vo 1842-ci ilda tarixdoki



ilk professional tokrarsigorta sirkoti Koln Tokrarsigorta qurulmusdur.

XIX osrin sonlarina dogru iso tokrarsigorta bazarlarinin inkigafinin, diinyanin
yeni iqtisadi qurulusunun vo maliyys durumunun, yasanan miihariboalorin, siyasi,
igtisadi bohranlarin vo bdyiik diametrli tobii folakotlorin bas verdiyi bilinir. Biitiin
yasananlar miixtolif 6lkalordo tokrarsigortanin inkisafina tokan vermisdir. Masalan,
Tiirkiyado 1929-ci ildo Milli Tokrarsigorta T.A.S., 1949-cu ildo Dastok Tokrarsigorta,
1979-cu ildo Istanbul Tokrarsigorta vo 1980-ci ildo Xalq Tokrarsigorta qurulmusdur.
Bu sirkotlordon Milli Tokrarsigorta vo Arti Tokrarsigorta admni alan kohno Xalq
Tokrarsigorta halo do foaliyyatlorini davam etdirirlor. Bununla belo foaliyyatlarini
aktiv sokildo davam edon tok sirkot Milli Tokrarsigorta T.A.S.-dir [14, S.6].

Bu giin tokrarsigorta bazarlarmin inkisafi yeni foaliyyst sahalori vo filiallarin
yaranmasina gatirib ¢ixaran iqtisadi vo texnoloji inkisaflarla birbasa alagolondirilir.
Xiisusilo XX osrin sonlarindan etibaron ticaratin Sorbostlogsmasi ilo tokrarsigorta
bazarlarinin global riskin bolgiisiinii apara bilmasi vo daha da tosviq etmasi asanlasib.

Takrarsigortamin prinsiplari

Tokrarsigorta amoliyyati tabioti etibarilo miiqavilodan irali golon amoliyyat
xarakteri dasidigindan, hiiquqi doyar alabilmosi {igiin rosmi miiqavilonin biitiin
xtisusiyyatlorini dagimalidir.

Bu soboblo sigorta miiqavilesinin dasidigi xiisusiyyatlorin  tokrarsigorta
miiqavilosindo do olmasi, digor bir ifadoylo, sigorta ligiin etibarli olan prinsiplarin
tokrarsigorta tliclin do etibarli olmasi lazimdir.

Tokrarsigortanin, hamist eyni doaracads oshamiyyatli olan vo bir-birini
tamamlayici xiisusiyyati olan asas prinsiplorini dord ayr1 qrup daxilinds todqiq etmok
miimkiindiir [42, s.22]:

1. Maksimum yaxs1 niyyat prinsipi

Sigorta miiqavilalori tiglin etibarli sayilan vo tokrarsigorta razilasmalarinda da
sort bir formada totbig olunan maksimum yaxsi niyyat (uberrimae fidei) prinsipi,
sedent sirkotin tokrarsigorta sirkotino oOtiiriilocok risklorlo bagli biitiin maddi

xususiyyatlorini izah edir [19, s.15].



Sedent sirkatin risklo alagoli molumatlari tokrarsigorta sirkatindon gizlotmasi
Vo ya sohv olaraq sirkoto agiglamasi yolverilmozdir. Tokrarsigorta amoliyyatinin
toroflarini toskil edon sigortag1 vo tokrarsigorta edon toskilatlar bu sahodo miitoXassis,
professional kadrlara sahib olmaqla yanasi tokrar sigortagilara Gtiiriilocok risko bagl
biitiin molumatlara sahib olmaya bilirlor. Bu sobabls, sigortacinin risko bagli olaraq
oldo etdiyi molumati detayli olaraq tokrarsigorta sirkotino toqdim etmosi,
razilagmanin obyekti olan riskin natamam vo ya Sohv basa diislilmoasinin qarsisini
alacaq.

Maksimum yaxs1 niyyat prinsipinds, "risklorin tok-tok Gtiiriildiiyti ixtiyari
tokrar sigorta tam monasiyla totbig olunmaqda, avtomatik tokrar sigortada iso
sigortaginin  razilagmanin ana xattlorine yon veracok xiisusiyyotlori biitiin
istigamatloriylo izah edilir" [41, s.17].

2. Takrar sigortalana bilon manfaat prinsipi

Tokrar sigortalana bilon monfoaot prinsipi, ganuni olaraq tokrar sigorta etdira
bilmok haqqi olub sigortalinin tokrar sigorta movzusu lizarinds pulla Slgiilo bilon bir
monfaoatinin oldugu monasini verir.

Sigorta miiqavilalorindo oldugu kimi tokrarsigorta miigavilalarinin do
sigortalanabilon bir monfoatlo dastoklonmasi zaruridir.

Tokrarsigorta miiqavilalorinds sedent sirkatin tokrar sigorta obyekti olan mal
tizorinds heg¢ bir qanuni moanfosti olmamasina baxmayaraq, bu malin masuliyyatini
boynuna gdtiirmasi Vo bu malin itkisino gora 6ziina zorar doyacayi bir hiiquqi status
dasimasi, tokrar sigortaginin sigortalanan mal {izorindo sigortalanabilon bir
monfootinin olmasi ilo baghidir [16, s.18].

3. Kompensasiya prinsipi

Kompensasiya prinsipi tokrar sigortaginin, sigortagiya doyacok zorarin dagiq
bazar doyari {izorindon 6donis vermoasi, digor bir ifadoylo zororini kompensasiya
etmoasi va sigortaginin ziyan sonrasi maliyya Vaziyyatinin ziyandan avvalki vaziyyato
gotirilmasi demokdir [26, s.11].

Molumdur ki, biitiin sigorta miigavilslori kompensasiya miiqavilolorino malik
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deyillor. Ciinki hoyat vo fordi goza sigortalar1 kompensasiya miigavilasi kontekstinoa
daxil olmur. Bunun aksino, sedent sirkatlor zararlarini tokco tokrar sigortagidan almaq
sansina sahib oldugundan biitiin tokrar sigorta miiqavilolori kompensasiya
miiqavilalarina daxildir.

4. Yaxin sabab prinsipi

Tokrarsigortanin digor prinsipi sigorta prinsiplorindon biri olan yaxin sabob
prinsipidir. Sigortalinin kapital itkisi noticosinds tokrar sigortagidan kompensasiya
tolob etmosi ligilin yaranan zarorin miiqavilodo tominat altina alinmus, yani shato etdiyi
risklordon ibarat olmasi lazimdir. Basqa s6zlo, zararin oan yaxin sobabi tokrar sigortali
bir risk olmalidir [39, s.24].

Molumdur ki, sigorta miiqavilesinin sortlorino asason sigortagi {izarine
kompensasiya ddomo vazifasi qoyan sortlor vo sabablor tokrarsigortacilar i¢iin do
kecoarlidir, bu sababdon yaxin sabab prinsipi eyni zamanda tokrar sigorta prinsipine do
aid edilir [25, s.9].

Tokrarsigortanin funksiyalari

Tokrarsigorta, qlobal maliyys bazarlarinda getdikco shamiyyati artan va genis
risk qruplarina qarsi effektiv bir qoruma tomin edon vasitadir [20, s.153].

Hal-hazirda maliyys bazarlarinda c¢ox forqli funksiyalar1 olan tokrarsigorta
sisteminin shamiyyatini daha yaxsi basa diismok ticlin miixtalif funksiyalari tadgiq
etmok faydalidir. Tokrarsigortanin  funksiyalarini  miixtolif basliq altinda
qruplasdirmaq miimkiindiir.

Tokrarsigortanin an ohamiyyatli funksiyalarindan biri, riskin bélgisii ilo
sigortaginin qorunmasini tomin etmokdir. Sigortagilar fordlori vo togkilatlart miiayyan
risklordon qorumagla birlikds, bu risklori basqa morkazo Otiiriir, yani
tokrarsigortagilar bu risklorin miioyyan bir hissasini alirlar. Belaliklo zaror va itki
chtimali tokrarsigorta ilo boliisdiiriiliir vo paylanilir [1, s.11-16].

Tokrarsigorta, sigorta edonin sigortalama qabiliyyatini artirmaq, sigorta edonin
normal goraitdo tominat vermosinin miimkiin olmayacagi hacimds, névds vo dlgiidoki

risklorini sigortalaya bilmasini asanlagdirir.
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Beloliklo, sigortacilar foaliyyatlorini yeni saholor vo miixtalif istigamotlora
dogru genislondira bilirlor.

Tokrarsigortanin digor funksiyasi si§orta¢inin maliyyo qurulusunun vo sormayo
bazasimin giiclondirilmasini tomin edir.

Bir tokrarsigortaginin sarmays strukturunun qiivvatli olmasi, sedent sirkotlora
togdim edo bilocayi tominatlarin daha da bdyiik olmasi monasini verir. Bu sabablo
maliyys bazarlarinda tonzimloma hoyata kegiron togkilatlarin hom tokrar sigorta, hom
do sigorta sirkatlorinin sarmays bazasmin giiclondirilmasing istigamotlonmis islor
apardigi vo minimum sarmays nisbatlori miiayyonlogdirdiklari bilinir,

Tokrarsigortanin eyni zamanda sigorta bazarlarina sabitlik gatirdiyi, risklorin
tokrar sigortagiya Otiiriilmasiylo sigortagilarin is performanslarinin artdigi vo daha da
giiclondiyi, sigorta¢inin miiflis vaziyyato diismo ehtimalinin azaldig1 goriilmiisdiir.

Bu funksiyalara paralel olarag, tokrarsigorta wvasitasilo otiiriilon texniki
molumatlar, tokrar sigortacilarin faaliyyatlorindo yol gostarici faktor olmusdur.
Tokrarsigortacilar, sigortagilara miiqavilonin sart vo miiddsalarinin yazili olaraq ifade
edilmasi  marhalasinds, kompleks vo tez-tez rast golinmoyan risklorin
giymatlondirilmasinds, yeni bazarlara girislorde vo effektiv totbiq niimunalorinin

genislondirilmosing dastok olmusdur.

1.2 Tokrarsigorta mexanizmi va onun tanzimlanmasi alatlari

Tokrarsigortanin, digor bir ifadoylo riski vo ziyani sigortagilar arasinda

boliigdiirmonin forqli yollar1 vardir. Bu fogliliklor tokrarsigorta mexanizmindo

miioyyonlogir. Tokrarsigortanin asas iki novii - istoys bagl tokrarsigorta razilagmalari

Vo avtomatik tokrarsigorta razilagmalar ilo hoyata kegirilir [29, 5.25].
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Takrarsiforta
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Istaya bagh Avtomatik (trete)
(fakiiltativ) tokrarsiforta
takrarsigorta
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| 1
Nisboatli Nisboatsiz
takrarsigorta takrarsigorta
Kotpar Ziyan ustii
= tokrarsiforta = tekrarsiforta
Eksedan (surplas) Fiyan nisbatinin

b tokrarsiforta e (15t11 tokrarsiforta

Sakil 1.1. Tokrarsigortanin novlari

Monba: Robert Carter, Leslie Lucas ve Nigel Ralph, Reinsurance, 4.Baski,
Londra, Reactions Publishing Group, 2000, s.84; Edelman, Colin ve Digerleri. The
Law of Reinsurance, 1. Baski, Oxford: Oxford University Press, 2005

A. Istaya bagh tokrarsigorta miiqavilalori

Gilinimiizds bilinan an gadim tokrarsigorta novii olan istaya bagl tokrarsigorta,
hal-hazirda yerini asason avtomatik tokrarsigorta razilagsmalaria versa bels, halo do
bu név miigavilalorin istifads edildiyi sahalor vardir.

Bu tokrarsigorta noviinda fordi risklor tokrarsigorta edilmokdo vo har risk 6z
sartlorindo ham sedent sirkot, hom do tokrarsigorta¢i torafindon gobul edilo bilocok
sortlarda giymatlandirilir.

Sedent sirkot do, tokrarsigortagt da yaranabilocak risklora bagli olaraq hor hansi
bir tokrarsigorta razilagmasinda torofdas olub olmayacaqlarini sorbost olaraq toyin
etmok hiiququna malikdirlar [23, s.17].

Istoya bagl tokrarsigorta sigortaginin basqa tonzimlomo alotlari ¢arcivasindo

13



Kifayat godor giiciiniin olmadigi, avvalcadan tayin edilo bilmoyan risk doayarinin ola
bilocoyi sobobiylo yasana bilocok riskin movcud maliyys potensiali ilo 6dono
bilmoyacayini miiayyanlosdirdiyi hallarda riskini gisman vo ya tamamilo digor
tokrarsigorta sirkotina hovalo edir.

Istoyo bagli tokrarsifortanin bu iistiinliiyiine baxmayaraq, siorta sirkotlori
torofindon hor riskin ayri-ayr1 qiymatlondirilmasi tolob olundugundan, bu noév
tokrarsigorta novii hom daha ¢otin vo bahali, hom do zaman tolob edon
amoaliyyatlardan ibaratdir.

Sigortagimin tokrarsigort¢inin raziligi olmadan miiqavilo sortlorinds doyisiklik
edo bilmomasi, maliyys baximindan istoys bagli tokrarsigorta golirinin avtomatik
tokrarsigorta golirindon ¢ox daha asagi olmasi isa istaya bagl tokrarsigortanin manfi
xiisusiyyatlorindandir [17, s.23].

Istoys bagh tokrarsigorta {imumi tokrarsiforta omoliyyatlarinda daha az
tistiinliik togkil edon tokrar sigorta noviidiir.

B. Avtomatik tokrarsigorta miiqavilalari

Avtomatik tokrarsigorta vo ya fransiz dilindon "Trete reinsurance” olaraq
tokrarsigorta terminalogiyasina daxil olmus bu ifado, tokrarsigorta sgirkatinin
miiqavilodos istirak edon risklori 6domok moacburiyystinds oldugu bir miigaviladir va
tokrarsigortaginin bu risklari gobul etmok macburiyystinds olmasi sobabi ilo zoruri
tokrar sigorta olaraq da adlandirilir.

Bu aspektdon geyd etmok miimkiindiir ki, avtomatik tokrarsigorta
miiqavilalorindo hom sedent sirkatin, hom do tokrarsigortaginin se¢mo hiiquqlari
yoxdur. Ixtiyari tokrarsigortada toraflorin sahib oldugu sarbastliyin avtomatik
tokrarsigortada olmadigi malumdur.

Avtomatik tokrarsigorta omoliyyatlart da 6z daxilindo iki miixtolif formada
qruplasdirila bilor [8, s.17]:

- Nisbatli tokrarsigorta razilagmalari,

- Nisbatsiz tokrarsigorta razilasmalari.

Sedent vo tokrarsigortaci arasinda sigorta obyektinin qiymoting bagl olaraq bir
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moasuliyyat bolgiisii mévcud olursa, bu ciir tokrarsigorta razilasmalarina nisbatli
(miitonasib) tokrarsigorta razilasmalar1 adi verilir. Ancaq sedent vo tokrarsigortagi
arasindaki mosuliyyatin boliisdiiriilmosi ziyanlara gora doyisiklik vo ya miixtaliflik
gostarirsa bu ciir tokrarsigorta razilagsmalarina nisbotsiz tokrarsigorta razilasmalari adi
verilir.

Miitanasib (nisbatli) tokrar sigorta miiqavilalori

Miitonasib  tokrarsigorta razilagmalari, sigortaginin  miiqavilo  sortlori
cargivasinda risklorinin bir hissasini tohvil verdiyi, tokrarsigortaginin da bu tohvil
verilon hissani gobul etdiyi vo tosdiglodiyi razilasma novii olub, razilasmanin
sorhodlori riskin novii, miqdart vo oldugu yero bagli olaraq forglonir va
giymatlondirilir.

Miitonasib  tokrarsigorta razilasmalar1 ¢orgivasindo  sigortagmin  riski
tohvilvermo 6hdoliyi, tokrarsigortaginin iso razilasma corgivasinda bu risklari gabul
etmok zoruriliyi vardir. Miitonasib tokrarsigorta miiqavilalorinin  do kotpar
tokrarsigorta miigavilalori vo eksedan tokrarsigorta razilagsmalar1 olmagla iki qrupda
todqiq edildiyi bilinir [39, 5.117].

Kotpar tokrarsigorta razilasmalari. Miitonasib tokrarsigortanin an sads va an
kohna novii olan kotpar tokrarsigorta noviinda sigortagi torafindon gobul edilon biitiin
risklorin sabit bir hissasi razilasma sartlori ¢argivasinds vo miioyyan bir limito godor
tokrarsigortagiya Gtiiriilmokdadir.

Sedent vo tokrarsigortacinin masuliyyat bolgiisiiniin  miiqavilado nazards
tutuldugu nisbotdo totbiq edildiyi, yoni sigorta 6donisi ilo ziyanin eyni hacimda
boliindiiyii bilinir.

Kotpar tokrarsigortaya bir niimuna verak. Sedent sirkat bir il arzinds satacagi
biitiin yangin sigortas1 miiqavilasindan alds etdiyi sigorta dayarinin 40%-ni saxlama
pay1 olaraq tutdugu, geri galan 60%-i do tokrarsigortagiya tohvil verdiyi bir kotpar
razilagsmasi bas vermisdir. Bu razilagsma ila sedentin bir il arzinds har bir sigorta
miiqavilasindon yaranan riskin 60%-lik bir payini tokrarsigortagi sirkoto tohvil

vermasini, geri galan 40%-i do 6z iizorindo tutmasini sortlondirir. Yoni kotpar
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tokrarsigorta sedent vo tokrarsigortacinin miikafat vo zororlorini bu nisbatdo
bolgiisiinii tolab edir.

Kotpar tokrarsigorta noviiniin bu xiisusiyyatlori sobabiylo sado vo qazanch
oldugu, bu saboblo do yeni bir sigorta sahasindo foaliyyato baslayacaq olan vo ya
foaliyyot gostordiyi bazardan konarda yeni bir bazara girocok olan tokrarsigorta
sirkatlorinin asason bu tokrarsigorta noviinii se¢diyi vo ya lstiinlik verdiyi bilinir.
Bunlarla yanasi, kotpar tokrarsigorta razilagsmalarinin ¢ox boyilik fordi itkiloro,
ziyanlarin sixligina vo siddostinds ola bilocok artima qars1 sigortaginit miidafio etdiyi
bilinir.

Eksedan tokrarsigorta razilasmalar

Miitonasib tokrarsigortanin daha inkisaf etmis, yayilmis vo istifado edilon
novlarindon biri olan eksedan tokrarsigortada osas qorarverici sedentdir. Belo Ki,
sedent riskin boylkliyii vo qurulusuna bagli olaraq tokrarsigortagiya hansi nisbotdo
risk Otiirmok istadiyina gorar verir, tokrarsigortagt iso sedentin 6z tlizarinds tutmaq
istadiyi risk moasuliyyatdan geriya galan hissani gabul edir.

Sedanin iizorinde tutdugu bu paya, "dilim" vo ya "plen" deyilir va
tokrarsigortaginin risk qobuletmo 6hdagiliyinin st limiti "dilim" vo ya "plen”
adadiyle 6lgiiliir. Masalon, agor miigavilods saxlama paymin 900.000 manat, dilim
saymin 4 oldugu bir halda, eksedan razilagsmasinin st limiti 3.600.000 manat
(900.000 x 4 =3.600.000) olaraq hesablanir [32, 5.67].

Hor risk {iglin no (odor saxlama payr ayrilacagmin miioyyon edilmasi vo
tokrarsigortagiya Otiliriilocok qisminin hesablanmasi, mosuliyyat, miikafat vo
ziyanlarin bolgiisiinii tolob etdiyidon eksedan tokrarsigorta miigavilalorinin kotpar
tokrarsigorta razilagsmalarina géra daha qarisiq va yiiksak Xarcli oldugu geyd olunur.

Qeyri-miitonasib (nisbatsiz) takrarsigorta razilasmalari

Qeyri-miitonasib tokrarsigorta razilagmalari risklordon ¢ox =ziyanlari nazors
alan razilagmalar olub sedent vo tokrarsigortact arasindaki bolgiiniin ziyanlara osason
doyisdiyi bilinir. Qeyri-miitonasib tokrarsigorta miigavilalori 6z novbasinds ziyan

listii tokrarsigorta razilasmalar: va ziyan nisbatinin tistii tokrarsigorta razilasmalart
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olmagla iki grupda todqiq edilir.

Ziyan tistii tokrarsigorta razilasmalari.

Ziyan st tokrarsigorta razilasmalarinda sigortaginin masuliyyati miiayyan bir
saviyyado tutulmaqgda, bu saviyyays godor reallasan biitiin zararlordon masuliyyati
sigortag1t 0z Uzorino gotiiriir. Tokrarsigortagi iso bu Soviyyodon daha yiiksok olan
zorarlords miioyyon bir tist limito godar mosuliyyat dasiyir.

Maosoalon, alt limitin 2 Milyon man., iist limitin 8 milyon man. olaraq miioyyan
edildiyi bir ziyan istii tokrarsigorta miiqavilosindo sedent sirkot sifirdan 2 Milyon
manata gadorki zorarlorin hamisini 6zii qarsilayir, zororin 2 Milyon manati ke¢gmasi
halinda iso artiq qalan hissasinin 8 Milyon manata godori tokrarsigorta sirkoti
torafindon 6danilir. Bu ¢argivada, iimumi 10 Milyon manata goadar olan zararlarin ilk
2 Milyon manatim sedent, qalan 8 Milyon manatin1 (maksimum olmagqla)
tokrarsigotac1 qarsilayir [27, S.63].

Gilinimiizdo xiisusilo iglim doyisikliklorindon yaranan tobii folakatlor
qarsisinda ziyan istii tokrarsigorta miiqavilalorinin sedent sirkotlori ohamiyyatli
doracods qorudugu miioyyoan olunmusdur. Tokrarsigorta sirkatlori sedent sirkatlorin
oz faaliyyatini davam etdirmoaya imkan verir.

Ziyan nisbatinin iistii tokrarsigorta razilasmalar

Ziyan nisbatinin {istli tokrarsigorta razilagmalari, istonilon bir ildo sedent
toskilatin garsilasacagi imumi zarorin miiqavilada gostarilon nisbatindon ¢ox oldugu
halda, tokrarsigortagiya mosuliyyati otiirorok sedenti qorumaga imkan veran Dbir
miiqaviladir.

Qeyd edilon torifdon aydin oldugu kimi, miigaviloanin sartlori daxilinds yaranan
bir zororin miioyyan edilmis bir soviyyadon vo ya nisbstdon ¢ox oldugda
tokrarsigortaginin masuliyyatina daxil edilir. Tokrarsigortaginin masuliyyati iimumi
ziyanin miioyyan edilmis nisbati kegmosi zamani baslayir. Bu miiqavile tipi digor
tokrarsigorta novlorindon miixtolif soboblora osason istifado edilmadiyi halda
baglanilir. Masalan, tok bir riskin va ya bir zarorin miioyyan edilmasinin ¢atin oldugu

voziyyatlords, ya da sedentin foaliyyot gostordiyi yeni bir sahodo timumi ziyam
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miioyyan bir noqtodo dayandirmaga calisdigi vo sedentin miioyyan bir tocriiba
gazanana (odor imumi kompensasiyasini mohdudlasdirmaq istodiyi halda bu

miiqaviloys iistlinliik verilir.

1.3 Tokrar sigorta amaliyyatlari iizra xarici tacriibo

Tobioti etibarilo qlobal bir struktura sahib olan tokrarsigortanin hom
tonzimlonmasi, hom do auditi global saviyyads todqiq edilon bir movzudur. Bu giin
bazarlar arasinda ragabat artir, alternativ risk transfer mexanizmloarinin istifadasinin
genislonmosi kimi amillor 6lkalor arasindaki foarqli praktikanin yox olmasint va
beynalxalq saviyyada gabul edilon prinsiplarin manimsanilmasini zaruri edir.

Avropa Birliyinda sigorta 1957-ci ildo Avropa Iqtisadi Birliyini quran Roma
miiqavilasi ilo formalagsmisdir. Qanunvericiliya gora "Xidmoatlorin sarbast dovr
etmosi, yerlosmo vo Xidmot togdimetmo azadligil" baximindan, maliyys xXidmatlorinin
sorbast dovretmasindaki va gostarilmasindoki maneslori yox etmoyi, Avropa Birliyi
icorisindoki hiiquqi uygunsuzluglart aradan qaldirmagi, Avropa Vahid Sigorta
(Tokrarsigorta) Bazarimi yaratmagi, tonzimlomayi vo nozarat etmoyi hadoflomisdir.
Bu prinsip hamginin tanzimlamani va nazarst etmayi hodaflomisdir [15, $.89].

Tokrarsigorta sahasinda xidmatlarin sarbast gostarilmasina imkan veran sanad
"Tokrar sigorta va retrosesyon sahasinds yerlosma va xidmat togdimetmo azadligina
aid maneolorin aradan galdirilmasi Direktivi" olub 24 fevral 1964-cii ildo do gobul
edilmisdir. Bu direktivle baslayan prosses zamanla inkisaf edorok davam etmisdir.
Daha sonra hazirlanan direktivlor; tokrarsigorta, hayat vo qeyri-hayat sigortalari,
sigorta Usullart vo s. haqqinda gayda vo asaslarla bagli olmusdur. Avropa Birliyinin
uzunmiiddatli hadaflorindan biri maliyys xidmatlari ii¢iin vahid bazar yaratmaqdir.
AB tizvii 6lkalorin dovlat vo hokumat basgilarinin istiraki ilo 2000-ci ilin Mart ayinda
Lissabonda kegirilon yigincaqda AB-do maliyya xidmatlorinin va sarmays bazarimnin
inteqrasiyast movzusunda ohomiyyatli bir addim atilmigsdir. Bu addimla, ham
investorlar, hom do borglananlar iiglin daha ragabatgi vo inkisaf etmis mohsullarin

togdim edildiyi bazarlarda daha yaxsi sortlor tomin etmok tigiin tohliikasizliyi va
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likvidliyi olan sarmays bazarlarinin yaradilmasi hodoflonmisdir. Maliyys sahasinda
tok bazara kecidin biitlin sektorlardaki iqtisadi artimda katalizator rolu oynamasi,
istehsali artirmast vo daha asag xorclo daha yiiksok keyfiyystdo maliyys
mMohsullarinin istehlak¢iya vo miiassisalors tagdim edilmasi nozards tutulmusdur.

Diinya sigorta bazarinda on taninmis tokrarsigorta sirkatlorine sahib 6lkalarinin
izv oldugu Avropa Birliyi banklar, sigortalar, tokrarsigorta vo qiymatli kagizlar1 eyni
moarkazda birlosdiran universal maliyys prinsipi ¢or¢ivasinds inkisaf etmis sistem vo
metodlar totbiq ediblor. Ugiincii Koordinasiya Direktivinin hodoflondiyi liberal
Sigorta Umumi Bazar1 rogabotin va rasionalligi artmasi sobabi ilo diinya sigorta va
tokarsigorta bazarinda Avropali istehlakgilarin asagi xorclorlo daha genis segimlora
sahib olmas1 hadaflanir,

Avropa Birliyi 6lkalorindan tokrarsigorta foaliyyati lizro xiisusi vurgulanmasi
lazim olan 6lko Almaniyadir. Almaniyada foaliyyat gostoron biitiin sigorta vo
tokrarsigorta sirkatlorino Federal Financial Supervisory Authority (BaFin) torafindon
nozarat edilir [40, s.77].

Almaniya 2016-ci ildo alman tokrarsigorta qurumlari torafindon tokrarsigorta
ilo bagh diinyada yigilmis iimumi sigorta 6donislarinin hacmi 165,7 mird. alman
markasi, ham¢inin badbaxt hadisalor ilo zararlordon yigimlar 47,2%, aviasiya, kredit
Va niiva tokrarsigortasi ilo bagli 1,8%, koniillii tibbi sigorta iizra 9,3%, hayat sigortasi
tizra 40,7% toskil etmisdir [19, s.53].

Almaniyada sigorta foaliyyatini reallasdirmaq mogsadilo lisenziya alan 2043
sigorta sirkatindan 35-i tokrarsigorta sirkotidir. Bundan bagsqa Almaniyada sigorta vo
tokrarsigorta foaliyyati gostoran xarici sirkatlor do ¢oxdur. Onlardan 58-i AB-no tlizv
dovlatlorin, 20-i iso basqa dovlstlorin sirkotloridir. Almaniyanin diinya miqyash
tokrarsigorta sirkoti Munich Re sirkatidir. Bu sirkot 160-dan ¢ox 6lkada foaliyyat
gostorir. Munich Re tokrarsigorta sirkoti sentyabrin 11-i 2001-ci ildo ABD-do
yasanan Diinya Ticarot Morkazinin yasadigi folakotin zorarini garsilayan on boyiik
tokrarsigorta sirkoti olmusdur.

Tokrarsigorta sektorunun inkisaf etdiyi digor 6lko ABS-dir. ABS-da
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tokrarsigorta sektorunun koklori XIV asrin sonlarina gadar izlonilsa bels bu sektor bir
¢ox insan {igiin sigorta sonayesinin bilinmayan bir hissasini toskil edir. ABS-da
tokrarsigorta foaliyyotini reallasdirmaq istoyon sirkotlor yerlosdiyi stata goro forgli
prosedurlardan kegmok mochuriyystindadir. Olkods tokrarsigorta foaliyyoti gostaran
sirkatlor ham yerli, hom ds xarici dovlatlerin sirkatlori ola bilarlor. Onlarin faaliyyat
sahasi genis olub bu sirkatlorin reytingi asason yiiksokdir. Bunu asagidaki codvalds
do gérmok miimkiindiir.

Cadval 1.1. ABD-ds takrarsigorta sirkatlarinin reytingi

Net Reinsurance
Framiums Written (Mil. 8)

E:g,nzgﬂisaﬂf 8 Company Footnotes 2015 2014 Cnan%:
United States
AAs National Indemnity Co 17,7220 26,806.0 -318
Ab- Swigs Reinsurance America Corp 41035 4,291.1 -hd
Ab- Swiss Re Life & Health America Ine 3,605.6 25259 427
At Transatlantie Rainsurance Co 296789 209868 -0.6
AAt Berkshire Hathaway Life Insurance Co of NE 21540 26290 -188
At Everast Reinsurance Co 20795 218 -20
AA- Munich Reinsurance America, Inc 0 20448 23252 -12.1
A- Odyssay Reinsurance Co (US) 21 1.775.4 20223 -122
At Partner Reinsurance Coof U3 1,201.8 1.203.9 02
Ahs General Re Carp 1,025.0 1.11.7 -78
Ahs Ganaral Re Life Corp 1,009.4 1,029.1 -1.9
Ah- Munich American Reassurance Co 891.6 1,451.5 -11.7
AA- SCOR Reinsuranee Co 846.9 798.2 £.1
At Axis Reinsurance Company 7822 7544 a7
A Markel Global Reinsurance Company 4431 464.0 -4.5
At Toa Reinsurance Co of America 363.8 368156 ah
At ¥L Reinsurance America Inc 3318 394.2 -168
AA- Hannaver Lifa Reassurance Co of America 281.0 2876 -23
At Arch Reinsuranca Co i 2181 2455 -11.1
At Renaissanca Reingurance US Ing 203.0 MA A
A Mavigators Insurance Co 166.8 195.0 -13.4
Ah- SCOR Global Life USA Reinsurance Company 160.8 184.3 -128
AA- SCOR Global Life Americas 1128 10.0 2R
Ah- SCOR GLOBAL LIFE Reinsurance Company of Delaware g6.7 51.3 281
Total: 44,638.6  53,430.2 -16.5

Moanba: Global Reinsurance Highlights 2016, S&P Global Ratings, s.78
https://www.spratings.com/documents/20184/86990/global _reinsurance 2016.pdf/86
3cc02a-2f0e-4583-9603-55011e2b84dd
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Tokrarsigorta sektoru ilo bagli basqa bir 6lkaya, Cina nozar salsaq, bu 6lkada
on mithiim tokrarsigorta girkotinin sigorta sektorunu tonzimloyon China Insurance
Regulatory Commission (CIRC) oldugu goriliir. Cindo bu sektorun genis inkisaf
etmomosino baxmayaraq, son dovrlorde CIRC-in oldo etdiyi yeni razilasmalar
naticasinda 6lkads sigortanin yayilma siirotinin artdigr miisahido edilmisdir. CIRC
tobii  folakotloro bagli modellosdirmo metodlarinin  totbiqi  sahasinds  6lkada
tokrarsigorta foaliyyatini artirmagi planlasdirdigr goriiliir. 2015-2016-c1 illords 6lkado
bas veran bir sira tobii folakoatlor 6lkado 43 milyard dollar otrafinda iqtisadi itkiya
sobab olmusdur. Ancaq homin dovrds sigortali varliglarin nisbatinin ¢ox asagi
olmasi, bu ziyanin sigorta va tokrarsigorta sirkotlorina ¢ox az oks olunmasi naticasini
yaratmigdir. Bu itkilordon sonra 6lkods tokarsigorta istigamotinds aktiv foaliyyat
aparilmaga baslanmisdir.

Bonzor bir hadiso Conubi Koreyada da qarsilasilmisdir. Bu 6lkado sigorta
sonayesini tonzimloyan Financial Supervisory Service (FSS) sigorta sirkotlori A
reytingino sahib tokrar sigortagilara yonolmisdir. Bu Olkoni 6z tosiri altina alan
Kompasu tayfunu taxminan 500 milyon ABS dollari igtisadi, 125 milyon ABS dollari
da sigortal1 zarora yol agmis, ancaq bunun tokrar sigorta tretelerino oks olunmasi
Moahdud olmusdur.

Umumiyyatlo, global tokrarsigorta bazarinda 2017-ci ilin yanvar ayinda
ohamiyyatli bir hadiso bas vermisdir. AB ilo ABS arasinda sigora vo tokarsigorta
tonzimlomolori movzusunda illordir davam edon miizakiralorin naticalondiyi
ictimaiyyato bildirildi. Bu miigaviloysa uygun olaraq, Insurance Europe (Avropa
Sigorta vo Tokarsigorta Federasiyasi) vo AIA (Amerika Sigorta Birliyl) basda
olmagqla sektorlardaki toskilatlar torafindon son doracs miisbat qarsilanmisdir. Bas bu
movzunun asasi va razilagdirilmis mévzularin praktiki naticalori hansilardir?

Osason ABS vo AB-sigorta vo tokrarsigora sektorlarina nozarot edilmasi va
toskil edilmoasina dair gaydalar vo yanasmalar bir-birindan forqli idi. ABS-da bu
mosalalor hotta statdan stata forglono bilir. Hotta yerli bir sirkot, 6lkonin digar

statarinda faaliyyot gdstormok iigiin yeni proseslordon kecirdi. Avropa Ittifaq1 isa
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miixtolif Olkolordon ibarst olmasina baxmayaraq, vahid sigorta bazarinda vahid
pasporta yanasmasi totbigq edir. Sado sokildo ifado etsok, AB olkalarinin birinda
sigortag1 olsaniz, basqa AB olkasindo foaliyyat iigiin lisenziya vo ya basga sanad
almaga ehiyac yoxdur. Eyni sokilda, geydiyyatda oldugunuz 6lkanin tokrarsigorta ilo
bagli yoxlamalarina tabe olursunuz [32, s.82].

Bas diinyanin an shamiyyatli global tokrarsigorta oyungularinin oldugu bu iki
bazar arasinda foaliyyst neco aparilir? ABS-da foaliyyat gostoron bir sigortagt vo ya
tokrarsigortagit AB-do, AB-do foaliyyat géstoran bir sigortagi/tokrarsigortag iso ABS-
da foaliyatini davam etdirmak va risklori tominat altina almagq istaSa na ilo qarsilagir?
Cavab, li¢giincii bir 6lko sirkoti kimi, miixtalif maneslor vo yeni 6hdaliklarlo tizlosir.
Bu da sigorta vo tokrarsigorta kimi dinamik vo Sorhad 6tasi islora agiq bir sahads,
praktik olaraq islarin langimasina sobab ola bilir.

2017-ci ildo olds edilon miigaviloys asasen, asagida gostorilon ii¢ asas movzu
diggot ¢okir. Bunlar:

1. Takrarsigorta hagqinda amakdashq

Ucgiincii 6lkolordaki tokarsigortacilarin, ABS-daki risklori tominat altina alarkon
tomin etmak macburiyystinds oldugu tominatlarin (collateral) AB-li tokarsigortagilar
liclin aradan qaldirilmas1 vo AB-li sirkatlorin, ABS sirkatloriylo eyni prosedurlarla
qarsilagsmasi haqqinda bir razilasma slds edilmisdir. Bundan basqa toroflor arasinda
tokarsigortagilarin, lokal sirkot qurmag moacburiyati yaranmadan transsarhad
tokarsigorta faaliyyatinds olmalari ilo bagli prinsiplor do miioyyanlogmisdir.

2. Qrup nazarati haqqinda

Nozarot, sormayo, hesabat vo toskilati idaroetmo mdvzularinda qrupun
yerlosdiyi yerlarin vo movgelarinin (AB-li qruplar {i¢iin AB-doki organlar, ABS-daki
qruplar tglin isa ABS-daki orqanlar olaraq tayin oluna bilar) sslahiyyatli oldugu
movzuda razilasma oldo edilmisdir. Lakin toroflor, 6z oOlkalorindaki sigortalilarin
zorarlo qarsilasmamasi tiglin har bir torafin global fealiyyatlorina istigamatlonmis
informasiyalar1 bir-birlorindon istomaya Vo onlar1 geyri-sortsiz aldo etmoys davam

edacoklor.
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3. Institusional omokdashq haqqinda

Tonzimlayici va noazarst edici qurumlar arasinda amokdashigin artirilmasina
yonoalmis islor hadoaflonir. Bu kontekstds detayli bir sonad goriislords hazirlanmisdir.

Beloliklo, miiqavilo ilo ixtisashi tokarsigoracilar {iciin tominat veran vo lokal
monsubiyyat sortlori, habelo hor iki bolgodo foaliyyst gostoron sigortagilar vo
tokrarsigortagilar tigiin ohamiyyatli doracods doyisdirilmis qrup toftis toloblori logv
edilocokdir. Bu yolla, ABS sirkatlorinin AB-ds foaliyystdo olmaq imkani artacaqdir.

AB vo ABS arasma 20 ildon ¢ox aparilan miizakiralor vo rosmi danisiglardan
sonra si1gorta vo tokrarsigorta iizra ikitorafli sazis imzalanmisdir.

Ovvallor ABS-1n prezidenti olmus Barak Obamanin administrasiyasi torafindon
miizakiro edilon sazis tokrarsigorta istehlakg¢ilarini qorumaqdadir, sigortaci iigiin
biirokratik prosedurlari, homginin tokrarsigortacilar iigiin iso tominat toloblorini
azaltmaqgdadir. Sazisin qiivvaya minmasindan avval onun Avropa Parlamentinds vo
Avropa Surasinda tosdiq edilmasi lazimdir.

Son dovrdo yasanan siyasi hadisalor vo gedorok artan proteksonist meyillor
nozors alindiginda, global sigorta vo tokarsigorta bazarina tosirlori olan, hatta digar
Olkalar vo regionlar ii¢iin do galacays istigamatlonmis olagolor yarada bilacok bu
miigavilonin diinya miqyasinda sigorta vo tokarsigorta bazarinda ohamiyyatli
dayisikliklor yaradacagi gozlonilir.

Molumdur ki, global struktura malik olan tokrarsigorta tonzimlonmosi vo
noazarati do diinya miqyasinda miizakirs edilir. Bu giin bazarlar arasindaki ragabatin
artmasi Vo alternativ béhranin Otiiriilma mexanizmlorinin genis istifadasi olkalor
arasinda miixtalif tocriibalorin logv edilmasini vo beynolxalg saviyyads gobul edilmis
prinsiplari gabul etmayi zoruri edir. Bu kontekstdo beynalxalg qurumlar tarafindon
aparilan islori nazordon kegirmodon ovval imumi tonzimlomoys vo diinya
saviyyasindo nozaroto almaga calisan diinya tokrarsigorta bazarmi todqig etmok
vacibdir.

Umumiyyotlo diinyada 2015 vo 2016-c1 illor orzinds tokrarsigorta bazarmda

xalis yigimlar yiiksok olmusdur. Bunu grafik 1-do gérmok miimkiindiir.
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Qrafik 1. 1.
2015 vo 2016-ci illarda diinyanin an boyiik tokrarsigorta sirkatlarinin xalis

yigimlar1 (milyon ABS dollari)
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Monba:https://www.statista.com/statistics/273158/largest-reinsurers-worldwide-by-

net-premiums/

Qrafik 1.1-do diinyanin 2015-ci vo 2016-c1 ildo xalis yigimina gora diinyanin
on boyiik 10 tokrarsigorta sirkoti gostorilmisdir. Qrafikdon goriildiyii kimi bu dovrde
Isvegronin tokrarsigorta sirkoti diinyada an ¢ox yigim toplayan sirkati olmusdur. Bu
sirkorin 2015-ci ilds xalis y1gimmi toqriban 30.44 milyard dollar, 2016-c1 ildo iso 33.57
milyard dollar1 kegmisdir. Xatirladaq ki, 2007-ci ildo xalis tokrarsigorta yigimlari
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baximmindan diinyada ilk ti¢liiyli paylasan sirkotlori ardicil olaraq Miinhen Re, Swiss
Re vo Berkshire Hataway Re Reinsurance toskilatlar: olmusdur.

Umumiyyatlo, diinya tokrarsigorta bazarina iimumi pancoradon baxsaq, bu
bazarin asasan stabil bir meyl izladiyi, ancaq sonuncu maliyys bohranindan sonra bu
tendensiyanin dalgalanmalarla oks olundugu gorilmiisdiir. Maliyys bazarlarinda
yasanan krizlordon basqa Olkoalorin qarsilasdiglar: tobii folakotlor do tokrarsigorta
sirkotlorin ziyanla islomasina Sobab olmusdur. Masalon, 2016-c1 ildo Almaniyanin
Miinih Re rokrarsigorta sirkoti tobii folakatlor sabobiylo toxminon bir milyard dollar
zorarlo qarsilasmisdir. Son zamanlarda xarici dovlotlorin garsilasdig: tobii folakatlor
tokrarsigorta sirkatlorini bu vo digor oxsar risklor {i¢iin daha ¢ox kapital ayirmaga

hazirlad.
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Il FOSIL. RETROSESSiYA PROSESINDO SIGORTA SIRKOTLORINDO
MALIYYO AXINLARININ TOHLILI.

2.1 Tokrarsigorta sirkatlarinin maliyya faaliyyatinin tahlili

Maliyya gostoricilori  kommersiya miiassisalorinin  asas maqsadini, yoni
monfoot oldo edilmo saviyyssini, habelo onun 6domo qabiliyyatini, beynalxalq
rogabot sistemindo bohran soraitindo yasayabilmo potensialini agiq formada ifado
edon gostaricilordir. Tokrarsigorta miiassisalorindo maliyys foaliyyatinin yekunu
asason miioyyan zaman kasiyinds sirkotin golirlori ilo xarclorinin miigayiso edilmosi
ilo reallagir. Belo ki, tokrarsigorta miiassisolorinde maliyya foaliyyatinin tahlili
moqsadila ilk avval tokrarsigorta miiossisalorinin miiayyon dovrds aldo etdiyi golirlor
sistemlosdirilir. Daha sonra homin miiddotdo tokrarsigorta miiassisalorinin
foaliyyatindo yaranan biitiin Xarclor miioyyanlosir. Bu addimlara paralel olaraq iki
gostorici  arasinda yaranmus forq tapilir [22, s$.103]. Golir vo Xxorclorin
sistemlosdirilmasi zamani amoliyyatlar diizgiin aparilmalidir. Ciinki kommersiya
omoliyyatlar1 ilo mosgul olan toskilat olaraq tokrarsigorta miiassisalori Vergi
Macallasi ilo bu foaliyysto miioyyon edilmis biitiin vergilari diizgiin, tam hacimda vo
vaxtinda 6demalidir. Tokrarsigorta miiassisalorinin apardiglart faaliyyatlorin maliyys
gostaricilori iki istigamatds - miitlog meyarlar va nisbi meyarlarin tadqiqi vo onlarin
analizinin aparilmasi ilo reallasir.

Xiisusi olarag geyd olunmalidir Ki, giiniimiizdo miiassisalor foaliyyst plani
hazirlarkon miitlog olaraq strateji plan tortib edirlor. Bu planda miiassisanin misyon,
vizyon, mogsad Va s. bir ¢ox shamiyyatli gdostaricilor oks olunur. Bu planin asas
moqsadlarindan biri galocokds miiassisanin maliyys hesabatlarinda giymotlondirmo
aparakon oldo edilon noticalorin qarsiya qoyulmus moqsadlordon no qodor
Konarlasdigin1 ya da na godor ¢ox miisbat naticalor alds edildiyinin tapilmasidir.
Basqa bir sozlo, miiossisonin performans gqiymotlondirilmasinin aparilmasidir.

Performans giymotlondirmonin aparilmasi iki gdstoricinin, yani movecud voziyyat vo
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alds edilon mogsadlor arasinda qiymatlondirilmalidir [9]. Yani maliyys tohlili zamani
omoliyyatlar diizgiin aparilmali vo hesablanmalidir ki, miiassiSonin performansi
diizgiin giymatlondirilsin vo miiassisanin golacak strategfiyasi formalassin.

Oldo edilmis naticalorin avvalcadan planlasdirilmis mogsadlor ilo miigayiso
edilmasi  maliyya-blidco  planinin  hazirlanmas1  ilo  aparilir.  Tokrarsigorta
miassisalorinin icra edilmis biidco gostaricilori daxili auditorlarinin  todgigat
obyektini toskil edir.

Umumiyyatls, avvolcodan qgeyd edildiyi kimi tokrarsigorta miiosssalorinin
maliyys tohlilindo miitloq gostaricilordon istifado edilir. Miitloq gostaricilora
miiossisonin icra edilmis Xidmotlorin mablogi ilo bagli gostoricilor aid olunur. Buna

niimuns olaraq asagidaki gostaricilori gdstarmoak olar:

imzalanmis miqavilalarin sayi

Takrarsigorta taminatinin 6danilmasi

Takrarsigorta olunmus obyektlarin sigorta mablagi

Takrarsigorat 6danislarinin hacmi

Galir va xarclarin hacmi

Toakrarsigorta ehtiyatlarinin hacmi

Indi iso bi gostoricilari ayriliqda izah edok.
Tokrarsigorta miiassisalorindo sigorta omoliyyatlarinin  tomin edilmasinin
doracasini, bazarda tokrarsigorta xidmatlorine mévcud tolobatin, habels tokrarsigorta

miiassisalarinin sigorta bazarinda tutdugu movqgenin xiisusiyyati vo digor amillor
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“imzalanmis miiqavilalorin say1” gostaricisinds dolayli olaraq aks olunur [8, s.132].

Ikinci gostorici olan tokrarsigorta tominatinin ddanilmasi iso reallasdirilnus
tokrarsigorta vozifalorinin, homginin tokrarsigorta miiassisalorinin tadiyys giiciiniin
Vo ya potensialinin real vaziyyatini oks etdiron bir doyardir. Bu gostarici hesabatlarin
aparildigi cari ilin real galir-zoror dorocasine bagli olaraq doyiso bilir. Bu gostorici
real naticalorin (6danislarin) avvalcadan planlasdirilmis 6donislordon hansi istigamato
(miisbat Vo ya manfi saldo) dogru doyisdiyini Vo bu doyisikliyin sobablorini gostarir.

Tokrarsigorta miiossisalori torafindon sigortasi aparilmig obyektlorin sigorta
dayarinin gostarilmasinds isa asas moagsad, Sigorta doyorinin agiq gostarilmasi ilo
tokrarsigorta miiassisalorinin imzaladig1 miiqavilslorle 6z lizarina gotiirdiiyii vazifo va
mosuliyyatin tam hacminin ifadasidir.

Tokrarsigorta odonislorinin  hacmi. Tokrarsigorta miiassisalorinin hoyata
kecirdiyi kommersiya foaliyyatinin bas tutmas1 moqsadi ilo aparilmasi planlasdirilan
maliyys resurslarinin moablogini gostorir. Bu gostoricilor miixtalif istigamatlords,
yani, 0daniglorin dinamikasi, novlar va s. sistemlosdirilo bilinir. Bu gostaricido oks
etdirilon miikafatlarin da artim doracasi tokrarsigorta toskilatlarmin ddonis artimina
bagli olaraq dayisir.

Galir ilo xarclorin hacminin oks etdirildiyi gostorici tokrarsigorta miiossisasinin
an shamiyyatli analiz elementlarindan biridir. Burda tokrarsigorta miiassisasinin galir
Vo Xarclarinin torkibi ayriligda yazilir. Bununla yanasi galir vo xarclorin strukturu va
ona tasir edilon amillor tadgiq olunur.

Tokrarsigorta ehtiyatlarinin hacmi tokrarsigorta miiassisasinin digor 6namli
gostaricilorindondir. Bu gostorici  osason tokrarsigorta miiossisasinin  tadiyys
potensialinin  giymotlondirilmoasi  magsadilo aparilir. Bura da tokrarsigorta
miiossisasinin ehtiyatinin dinamikast sistemloagdirilir. Onun torkibi va strukturu
oyranilir [27, 5.69].

Tokrarsigorta miiassisalorinin maliyya naticalorinin tohlili zamani yuxarida
siralanan miitloq gostaricilar ilo yanasi nisbi gostaricilor do genis istifado edilir. Bu

gostaricilors aid olan alt gostaricilor asagidakilardir.
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Rentabellik

Takrarsigorta novi Uzra olan 6danislarin
normativlari

Xarclarin saviyyasi

Galirlarin saviyyasi

Rentabellik, tokrarsigorta miiossisosinin miixtolif tokrarsigorta ndévlari ilo
olagodar olaraq hesablanir. Tokrarsigorta miiassisasinin rentabelliyinin tapilmasi {igiin
balans manfatinin miiassisasinin nizmnams kapitalina nisbati, ya da miiassisasinin
tokrarsigorta faaliyystindon yaranmus Xarclorin  doyorilo nisbati  hesablanir.
Tokrarsigorta novii ilo olagadar rentabellik iso tokrarsigortanin uygun noéviine gora
gazanilan golirin tokrarsigorta doyorina ya da tokrarsigortanin hamin névii iizrs oldo
edilon tokrarsigorta haqlarmin doyarina nisbati ilo hesablanir. Tokrarsigorta
miiossisasinin rentabelliyinin tapilmasinda tokrarsigortaya aid olan amoaliyyatlarin
naticalorinin  diizgiin ugotunun aparilmasi1 ¢ox ohamiyyatlidir. Tokrarsigorta
aktivlarinin rentabelliyi iso miiassisasinin alda etdiyi xalis galirin hamin aktivlarin
orta illik dayarino nisbati olaraq tapilir. Miiassisasinin maliyys naticalori ilo bagh
digor gostarici investisiyalarin rentabelliyidir. Qoyulmus investisiya galirinin oldo
edilmis sigorta resurslarinin doyarina olan nisbati ilo miiassisasinin investisiyasinin
rentabelliyi tapilir.

Tokrarsigorta omoliyyatlari ilo bagli 6donislorin normativlori. Tokrarsigorta
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tariflorindo gostorilmis 6donislorin normativlori {izro comlonmis Sigorta miikafatlari
ilo bagh aparilmis Odoniglor olarag hesablanan real moblogin miigayisosinin
aparilmasi naticasinds aldo edilir.

Xarclarin saviyyasi. Tokrarsigorta miiassisasinin apardigi xarclorin alds edilmis
sigorta Odonislorinin  macmuu doyari ilo miigayisesi aparilir. Bu gostoricido
miiassisasinin zoror omsali da hesablanir. Bunun tgiin tokrarsigorta 6donislori ilo
xarclorin olds etdiyi 6donis doyarina nisbatinin komayi ilo tapilir. Miiossise tarafindon
aparilmig alava xarclorin moblogi, yoni 6donisli komissiyon haqlariin tokrarsigorta
6domoalarinin macmu dayarina nisbati olaraq hesablanir [26, 5.102].

Golirlorin  saviyyasi. Miiassisasinin  geyri-sigorta foaliyyati naticasinda
qazandigr golirlorin tokrarsigorta foaaliyyati iizro qazandigr galirlorlo aparilmig
miiqayisalordon alds edilon gostaricidir.

Tokrarsigorta miiassisalorinin monfoot ilo zororlori haqqinda hazirladigi
hesabatlar tokrarsigorta omoliyyatlari aparan miiossisonin balansina aid edilon,
hamginin bir il dovriindo nosr edilon hesabat formasidir. Qeyd edilon miihasibat
sonadlarinds gostarilon informasiyalar basda vergi vo maliyys toskilatlar1 olmaqla bir
cox subyektin diggot markazindadir. Bu sababdan geyd edilon informasiyalarin sads,
diigiin vo aciq olmast zoruridir. Bu subyektlordon digor torof tokrarsigorta
xidmatindan faydalanacaq sigorta miiassisalorinin tokrarsigorta sirkatinin maliyya
vaziyyati ilo bagli ohamiyyatli informasiyalarin gazanilmasina imkan verir. Digor
torofdon tokrarsigortagilarin bir qismi noasr etdirdiklori sirkatin faaliyyatinin maliyys
naticalorinin 6namli gostarici-doyarlorindon reklam xarakterli fayda oldo etmoyo
calisirlar. Tokrarsigorta miiassisalorinin maliyya gostoricilori ilo bagli hesabatin
formas1 zaruri olduqda tokrarsigorta miiassisalarinin isina nazarsti aparan toskilatlarin
gostarislorilo asasan miitamdi olaraq doyisilir.

Mosalon, 05.12.2008-ci il do Azorbaycan Respublikast Maliyys Nazirliyi
torafindon gobul olunmus 1-125 Ne-li omr ilo tosdiglonmis siforta vo tokrarsigorta
miiassisalarinin maliyya naticalarine aid hesabat formasi gobul edilmisdir. Bu forma

2016-c1 il yekunlarina osasen "AZRE TOKRARSIGORTA" ASC verdiyi maliyyo
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hesabat1 [30] niimunasinds gostarilmisdir.

Cadval 2.1. Sigortacinin (tokrarsigortacinin) va hiiquqi soxs sigorta
brokerinin manfaat va zarari haqqinda hesabat (riibliik vo illik)

Sigortacinin _ (tokrarsiortacinin)  vo  Sigorta  brokerinin adi: “"AZRE
TOKRARSIGORTA" ASC
Hesabat dovrii: 1 dekabr 2017-ci il
manatla
Galirlar Mablag
9sas amoaliyyat galiri: 56,021,245.28
birbasa sigorta {izra Si8orta haqlari
tokrarsigorta lizro tokrarsigorta haqlar1 | 53,691,758.33
sigorta 0doanislorinds tokrarsigortacgilarin | 2,144,099.57
pay1 Uzrd
tokrarsigortaya verilmis miigavilolor | 185,387.38
lizra komissyon muzdlar lizra
Xalis sigorta ehtiyatlarimn doyismosi | 5,706,877.77
(miisbat va ya manfi)
Investisiya galirlori iizro 3,595,007.85
Subroqasiya galirlari 77,760.27
Sair galirlar 2,020,521.71
COMI GOLIRLOR 67,421,412.88
Xarclar
9sas amaliyyat xarclari: 38806078.07
sigorta 0danislari va sigorta moblaglori | 13,790,990.64
Uuzro
qaytarilan sigorta haqlari iizro 894,390.99
tonzimloma Xarclori 47,557.02
tokrarsigortaya verilmis siorta haqlart | 24,073,139.42
Uuzro
qarsisialinma todbirlori fonduna
ayirmalar iizro
sigorta foaliyyati tlizra sair xarclor
Islarin aparilmasi xarclori 7,751,096.89
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Sair xarclor 678,660.11

COMI XORCLOR 47235835.07
Maliyya manfaati (zarari) 20,185,577.81
Hesabat dovriindo xalis manfaat
(zarar)

Manfaatin nizamnama  kapitalina | O
yonaldilon hissasi

Vergigoyulmadan oavval  manfaat | 20,185,577.81

(zarar)
Manfaat vergisi 4,680,793.21
Hesabat dovrindo Xxalis manfaat | 15504784.6
(zarar)

Manba:
http://www.azre.az/new/files/M%C9%99nf%C9%99%C9%99tv%C9%997%C9%99r
%C9%99r1%C9%99ru%CC%88zr%C9%99h%C9%99sabat2016.pdf

Yuxarida gostorilon informasiyalara paralel olaraq sigorta vo tokrarsigorta
miiassisalarinin maliyya naticalorine aid hesabat formasinda biidcs ilo biidcadonkanar
fondlarla hesablasmalar da oks olunur. Yoni sigorta vo tokrarsigorta miiassisalorinin
dovlat biidcasine vo biidcodonkonar fondlara 6dadiklori moblaglor ayr1 bir codvaldo
oks etdirmalidirlor. Azorbaycanda foaliyyst gostoron Azre tokrarsigorta sirkatinin
miivafiq informasiyasi yayinlanmadigi tiglin bu niimunani 2017-ci il "Amrah Sigorta"

ASC-nin timsalinda [31] gostarak.

Cadval 2.2. Biidcaya va biidcodankonar d6danislor

Sigortacinin (tokrarsigortacinin) vo Sigorta brokerinin adi: "Amrah Sigorta" ASC

Hesabat dovrii:1 yanvar 2017-ci il

manatla

Gostaricilorin adlan Hesablanmsdir Faktiki 6donilmisdir

Monfaatdon vergi -

Olava doyor vergisi

Golir vergisi 14 183,81 11 160,01

omlak vergisi 129,00 129,00

Torpaq vergisi
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Aksiz

Odomo monbayindan 5 863,20 4 397,40
vergi (4%)

Sair vergilor

Sosial sigorta vo tominat 31 289,36 28 857,73

Macburi 6danislar (0,3%) 147,96 128,52

Iqtisadi sanksiyalar

Moanba: http://amrahsigorta.az/assets/Menfeet2016.pdf

Verilmis hesabatlardan goriildiiyii kimi Sigorta haglart maddosindo Sigorta Vo
tokrarsigorta miiassisalorinin  imzaladigi miiqavilolor ilo bagli real olaraq
miiossisalorin biidcaloring daxil edilmis Sigorta haglarmin cari miqdari, tokrarsigorta
amoaliyyatina aid olunmus risklorla alagali haglarin migdari oks etdirilir.

Tokrarsigorta ehtiyatlarinin gaytarilmasi bolmasindas iss tokrarsigorta sirkatinin
sazigloro osason sigorta hadisasi zamani1 6donislors ayirdigi tokarsigorta resurslarin
miqdarmi miitlog olaraq oks etdirir.

Tokrarsigorta resurslarinin investisiyaya qoyulmasindan qazanilan golirlorlo
bagli maddods iso movcud torarsigorta ehtiyatlarinin miiayyan dovr, yani ham uzun
miiddato, hom do qisa miiddate maliyys yatirimlar1 formasinda investisiyaya calb
edilmoasindan bu amaliyyatlarla masgul olan sirkatlorin hamin hesabat dovriinds oldo
etdiyi real golirlorin miqdarin1 oks etdirir.

Sigorta amoliyyalar1 zamani oldo edilmis sair golirlor hissasinds yasanabilacok
risklorin  tokrarsigortaciya otliriilmosi ilo sigorta toskilatlarinin, basqa sozls,
sedentlorin galirlorins aiddir [20, s.109]:

e tokrarsigorta sirkotlorine otiirtilmiis risklar ilo baglh olds edilmis komissyondan
faiz miikafatlarinin doyari,

e tokrarsigorta sirkatlorina otiiriilmiis risklor ilo bagli hesablanmis miikafat
chtiyatlar1 tizro borc doyari, basqa sozlo tokrarsigortaci sirkatlora 6tiirtildiikde
formalagmis miikafat ehtiyatlari.

Tokrarsigorta omoliyyati aparan Sigorta miioassisalori Sigorta foaliyystindon

qazanilan digar golirlor bolmoasindo depozito yatirilmis 6doanilon borc dayorini,
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risklori tokrarsigorta sirkotino otiiradon, Yyoni sedentdon oldo edilmis miikafat
resurslarinin faiz migdarini oks etdirir.

Sair golirlor sotrindo iso Sigorta Vo tokrarsigorta miiossisalorinin digar
monbalardan olds edilon, ancaq o biri galir maddalarinds geyd edilmoyan galirlor
lizra daxilolmalarin mablogi qeyd edilir.

Sigorta Vo tokrarsigorta sirkatlorinin maliyys hesabatinda gostarilon sigorta
6domoalari vo mablaglari ilo bagli hissodos hesabat ili arzinds sigorta novlarinin
biitiin istiqamatlorinds 6donislorin migdari geyd edilir.

Tokrarsigorta chtiyatlarina ayirmalar bolmoasinds tokrarsigorta saziglori ilo
bagli 6donmoasi zoaruri olan 6donislarin ayrilmasini reallasdirmaq tigiin tokrarsigorta
miiossisalori  torofindon  formalasmis  torarsigorta  resurslarina  tokrarsigorta
haqglarindan xiisusi olaraq ayrilmis mablog yazilir,

Qarsisialinmaz  todbirlorin  hoyata kegmosi moqgsadilo ayrilmis maliyys
resurslar1  bolmosinds iSo qanunvericiliyin sortlorine osason bas vermis tabii
folakatlorin, qarsisialinmaz bodboxt hadisalorin vo s. fovgolado hallarin yaganmasi
zamani Xarclonacok moblaglor garsisialinma tadbirlorinin maliyyslasdirilmasi olaraq
qeydiyyata alinir vo miioyyan olunmus Sigorta haglarindan bir hissa bu bolmoaya
ayrlir.

Tokrarsigorta foaliyyatinin bas vermasi, habelo sigorta miigavilalorinin ganuni
qiivvaya minmasi, tokrarsigorta miiassisalorinin idaro edilmosi xorclori hesabatin
islorin aparilmasi xarclori hissssinds yazilir.

Tokrarsigorta omoliyyatlar1 ilo bagli sair xarclor hissasinds yasana bilacok
risklori tokrarsigortaya Otiiron Sigorta miiassisolorinin, depozito ayrilmis miikafat
lizro 6domoli oldugu borclarin verilmis miqdari, tokrarsigortaya oOtiiriilmiis risklor ilo
bagli miikafat resurslarina qoyulmus faiz miqdar1 oks olunur. Tokrarsigorta
omoliyyat1 aparan Sigorta miiossisoalori Sigorta omoaliyyati ilo bagli sair Xorclor
hissasindo tokrarsigortaya amoliyyatina colb olunmus risklor ilo bagli zararlor ii¢iin
0donis miqdari, miiqavilada gostorilon sortlor daxilinds tokrarsigortaya colb olunmus

Vo sedento verilmis komissyon ilo broker faiz miikafatlarinin miqdari, tokrarsigorta
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omaliyyatlarina calb edilmis risklorlo alageli depozito ayrilmis faiz miqdarini oks
etdirir.

Aparilmis xorclorin sair Xorclor bolmoesindo iso sigorta vo tokrarsigorta
miiassisalorinin ddadiyi carimolor ilo digor iqtisadi sanksiyalar gostarilir. Bundan
basqa valyuta hesablar1 ilo xarici valyuta omoliyyatlar1 ilo bagli yaranan
mozonnoalorarast  forglor, yasanmis tobii folakatlor noricosindo  miiassisanin
qarsilasdigt zaror, miiassisonin borclarinin hesabat balansindan silinmasi zamani bag
vermis zararlor, mévcud ganunvericiliys asason maliyys hesabtalarinda gostorilmoli
olan biitiin zarar va itkilor naticasinds yaranan xarclor bu maddads yazilir.

Maliyys hesabatinin balans monfooti hissasindo miiassisonin galirlori ilo
xarclarinin forgi olarag hesablanan, hesabat dévriiniin avvalinds galan yekun dayarlo
sigorta miiassisasinin manfaati ifads olunur.

Balans zororinin gostorildiyi maliyys hesabatinin uygun hissasinda iso
miiossisanin galirlari ilo xarclori arasinda mévcud forq olaraq hesablanir. Hesabat
dovriiniin avvalindon hesabat dovriiniin sonuna azalan moblogdo gdstarilon sigorta
Vo ya tokrarsigorta miiassisasinin zarari yazilir.

Hesabat balansinda qgeyd edilon manfastdon istifads hissasinds monfaatin
ayrildigi zoruri omoliyyatlarin doyori yazilir. Moanfoat sotrindo dovlst biidcasine
sigorta Vo tokrarsigorta miiassisalorinin alda etdiyi monfostdon ayrilmali olan vergi
Odonislori ilo digor zoruri d&denislorin miqdart yazilir. Bura yigim ilo istehlak
fondlarinin formalagmasina ayrilan vasait, habels biidcoys 6donislor ilo bagli Xarclar,
yani carima Vo diger maliyys sanksiyalari, monfootin  gosdon azaldilmasi,
vergitutmaya colb edilmoli obyektlorin vo ya vergi bazasinin azaldilmasi, dovlot
biidcasine 6donmali olan basqa 6danislor geyd edilir.

Sigorta Va tokrarsigorta miiassisalarinin alds etdiyi monfoots totbiq edilon vergi
azadolmalar1 vo giizostlor hesablanarkon yaranan masroflor — hesabatin itkilor vo
xarclar hissasinds geydiyyata alinir.

Umumiyyotlo, Avropa parametrlorina osason risklorin 50 %-don ¢oxunu

tokrarsigorta va retrosessiyaya Otiiriilmasi sigortaci tigtin manfi hal hesab olunur. Bels
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Ki, masalon, Yaponiyanin sigortagilart geyri-hayat sigortasi novlari tizra topladiqlari
siforta haqqlarmm iimumi mobloginin 41%-don ¢oxunu, Islandiya sigortagilari
toxminon  35%-ni, Tiirkiyo sigorta sirkotlori 159-45%-don ¢oxunu xarici
tokrarsigortagiya otiira bilorlar.

Indiki ddvrde tokrarsiforta iqtisadi baximdan inkisaf etmis 6lkolords hom
sigorta, hom do tokrarsigorta comiyyatlori torofindon hoyata kegirilir. Mohz
tokrarsigorta sistemi pul axinlarinin diinyanin 5 iri 6lkesindo - ABS, Almaniya,
Ingiltars, Fransa va Yaponiyada comlonmasina sabab olmusdur. Bu 6lkalorin payina
diinya sigorta bazariin 58, 6%-1 diistir.

Tokrarsigorta mabloginin diizglin toyin olunmasi hor bir sigorta sirksti {iclin
mithiim shomiyyot kosb edir. Bununla olagodar olaraq mablagin iqtisadi baximdan
osaslandirilmis soviyyasi olan «sedentin xiisusi saxlamasi» aparict toyinedici amil
hesab edilir. Sigorta sirkati moblogin iqtisadi baximdan asaslandirilmis soviyyasinin
hiidudlar1 daxilindo sigorta olunan risklorin miioyyon payma goro mosuliyyati
ohdasino gotiirorak, tokrarsigortaya bu soviyyadon ¢ox olan mablogi otiiriir. Bu
gostaricinin vacibliyi, bir torofdon, sigortaci torofindon somorali formada colb edilon
pul vosaitinin tutumunun toyin edilmasinds, digor torofdon iso, tokrarsigorta bazarinin
pul axinlar1 tutumunun formalasdirilmasinda ifads olunur.

Diizglin olagolondirmo zamani xilisusi saxlanma limitlorinin toyin olunmasinin
osas1 kimi ¢ix1s edon bir sira amillori nozordon kegirok:

 Saxlanma limitlorini miisyyan edon sigorta novlori va yaxud sigorta risklori
lizro orta zororlilik. Burada noinki sigorta hadisslorinin say1 vo tezliyi, eloco do
gozlanilon zararin maksimal mablagi miisyyan edilir.

* Miikafatin hocmi. Risklorin {imumi miqdarindan az konarlagsmalar zamamn
miikafatin mablagi cox olduqda, saxlanma limiti do bir o godor yiiksok ola bilar.

* Sigortanin miivafiq novii lizra amaliyyatlarin orta golirliliyi. ©maliyyatlar daha
yiiksak golirliliys malik olduqda, saxlanma limiti do bir o gador yiiksak soviyyade
miioyyan olunur.

* S1gorta olunmus obyektlorin orazi iizro paylanmasi. Sigorta olunmus obyektlor
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hor hansi bir zonada daha ¢ox toplandiqda, saxlanma limiti daha asagi soviyyado
miioyyan olunur.

« Islorin aparilmas1 iizro moasraflorin moblogi. Miioyyon ndv iizro islorin
aparilmasina c¢okilon mosroflor ¢ox yiiksok olduqda, sigorta sirkoti saxlanma
limitlorinin bu maosraflorin bir qisminin tokrarsigortagilarin 6hdosine 6tiirtilmosing

imkan yaradan soviyyado miioyyon olunmasina cohd gostorir.

2.2 Takrarsigorta institutu kimi sigorta sirkatlorinin tadiyys
gabiliyyatliyina nazarat va onun giymatlandirilmasi

Tokrarsigorta foaliyyatlorinin  nozarot altina alinmasi tokco tokrarsigorta
miiqavilasinin toroflori olan tokrarsigortagt vo sigortagilarin deyil, ham sigorta
etdironlori, hom do {mumilikdo comiyyatin qorunmasmi tomin edir. Ciinki
giiniimiizds qarsilasilacaq risklorin dork edilmasi naticasinds yaranan dayisikliklor va
maliyyo bazarlarindaki yasanan hadisalor diinya miqyasinda tokrarsigorta
foaliyyatinin tonzimlomo va nazarst altina alinmasinin shomiyyatini artirir. Buna gora
do global saviyyads yasanan xaoslar tokrarsigorta sirkatlorinin nazaratine
yiiklanan funksiyalar1 da ¢esidlandirir [12, s.122-133].

Effektiv  bir tokrarsigorta nozarotinin on vacib funksiyalarindan biri
sigortacilarin vo tokrarsigortagilarin kapitalin adekvatliginin qorunmasina k[m’k edir
[16, s.15]. 1980-ci ildon baslayaraq diinyanin miixtolif Olkalorinds bas veran
tokrarsigorta iflaslarinin oshomiyyatli bir hissasinin kapital ¢atismazligindan yarandigi
goriilmiisdiir [15, s.32]. Tokrarsigorta sirkatlorinin maliyys imkanlar1 ilo bagh
problemlordon yarana bilocok milli vo beynolxalg soviyyads sistemli risk yalniz
sigorta sirkotlorini deyil, biitiin maliyyo bazarlarina tosir géstora bilocok effektiv bir
nozarat sisteminin yaradilmasini zoruri edir [12, s.125-17]. Belaliklo bels bir nozarat
sistemindo, sirkatlorin maliyys giiciinlin sirkotin 6hdoliklorino cavab vers bilocok
saviyyado olmasit vo maliyys giicli ilo bagli olaraq yaranacaq ¢atinliklora qarsi
todbirlorin vaxtinda aparilmasi miimkiin olacaqdir.

Tokrarsigorta nozaratinin digor bir funksiyasi, tokrarsigorta bazarlarinda
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sabitlik va etibarliligin tomin edilmasi yolu ilo sigortaliya daha ¢ox qorumanin tamin
edilmosidir [16, 5.17-18].

Tokrarsigorta foaliyyatini tonzimlomos vo nozarostetmo organlari ii¢iin sigorta
sektorunda bas vera bilocok an kigik bir ¢caxnagsmanin yoluna qoyulmasi ¢ox vacibdir,
Belo ki, bu bazarda istonilmayan bir voziyyst yarandigindan va sigorta Kimi inam vo
etibar tizorino qurulan bir sektorda yarana bilocok bir geyri-stabillik istehlakg¢inin
inam duygusuna zarar vers bilir.

Tokrarsigorta foaliyyatlorina nazarost, diinya miqyasinda sigorta vo tokrarsigorta
bazarlarinin Sarbastlosmasini, daha ahangdar hala gelmasini vo ortaq tonzimlayici
qaydalarin yaradilmasimi asanlagdirir [16, s.21-22]. Diinya miqyasinda tokrarsigorta
foaliyyatino nozarot edon vo limumimi is prinsiplori hazirlayan bir nego toskilat
vardir. Bunlara Igtisadi ©mokdasliq va Inkisaf Toskilat1 (OECD), Beynolxalq Sigorta
Nozarati Birliyi (IAIS), daracalondirms toskilatlar1 vo Avrupa Birliyinin toskilatlar
gostormok olar [2, 25-29]. Bu toskilatlar tokrarsigorta sirkatlorinin noazarati
movzusunda ¢ox miqyasl todqiqatlar aparmis Vo iimumi olaraq qobul edilmis nozarot
standartlar1 hazirlamiglardir.

Qlobal bir bazar olan tokrarsigorta bazarinin tanzimlonib nazarst edilmasinin
effektiv formada aparilmasi ti¢lin miixtalif nazarot modellori hazirlanmisdir. Belo ki,
milli saviyyada 6lkalor 6z modellarini hazirlayirlar. Ancaq tokrarsigorta bazari qlobal
bazar oldugundan milli modellor deyil, beynalxalq standartlara cavab veran noazarat
modellori totbiq edilmalidir. Bu standartlasmanin tomin edilmasi mogsadils
beynalxalq toskilatlarin toklif etdiyi modellor vardir [11, s.38-40].

Tokrarsigorta foaliyyatlorinin  tonzimlonmasi vo noazarati {igiin regional
miqyasda foaliyyat gostaran togkilatlardan an shamiyyatlisi Avrupa Birliyidir. Avrupa
Birliyinin bu istigamatdo tadgigatlar1 1960-c1 illara uzanir. Bu mdvzu, yani
tokrarsigorta foaliyyatlorinin nozarsti gilinlimiizdo do Avrupa Birliyi maliyys
bazarlarinin on 6nomli sektorlarindan biri olma xiisusiyyatini dasimaqdadir. Bu
istigamoatdo aparilan ¢aligmalar naticasinds giiniimiizdo Avrupa Birliyi daxilinds tok

bir tokrarsigorta bazart mévcuddur.
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Beynolxalq Sigorta Nozaroti Birliyi (International Association of Insurance
Supervisors, 1AIS) giiclii tonzimlonmis sigorta bazarlarinin inkisafina komok etmok,
tonzimlomoa vo nozarat ligiin global standartlar1 inkisaf etdirmok vo qlobal maliyys
sabitliyini tomin etmak moagsadilo 1994-cii ilds Isvegronin Bazel sohorindo yaradilib
Vo diinyanin 140 6lkasinds sigorta tonzimlonmasi va nozaratindon ibarat olan 190 tizv
toskilati tomsil edir [7, s.3].

IAIS-in  osas vozifalorindon biri  beynolxalq sigorta prinsiplarinin,
standartlarinin vo gaydalarinin yaradilmasi, sigorta mosaloalori tizro tolim vo dostok
tomin edilmasi, sigorta auditor vo miifattislori tiglin goriis vo seminarlar toskil
edilmosi, maliyys sabitliyinin tomin olunmasi vo beynalxalq toskilatlarla amokdasliq
liclin maliyyo standartlarinin yaradilmasidir [18].

IAIS torafindon hazirlanmig 7 prinsipdan 1-i, 16 standartdan 4-ii vo 18 rahbor
kitabdan 2-si tokrarsigorta bazarlariin tonzimlonmasi vo onlara nozarst edilmosi ilo
baglidir. Bu iglor IAIS-in tokrarsigorta sisteminin tonzimlonmasina verdiyi tohfoni
gostarir. IAIS-nin apardigi bu ¢alismalar tokrarsigorta foaliyyatlorinin tonzimlonmasi
Va nazarati istigamatinda shamiyyatli monbalar hesab edilir.

Tokrarsigorta sirkatlori torafindan lisenziyalasdirma, qrup miinasibatlori, daxili
nazarat vo yoxlamalar, texniki miiddsalar, investisiyalar, likvidlik, kapital taloblari va
korporativ idarsetmo {izro foaliyyat planlarmin hoyata kegirilmasi, tokrarsigortanin
unikal xiisusiyyatlorinin nozoro alinmasi, habelo auditorlar arasinda informasiya
miibadilasini tomin etmok [14, s.50] iciin TAIS, “Tokararsigorta Sirkatlorinin
Noazarati tigiin Minimal Talablars aid Prinsiplor” adli tadgiqatini nosr etmisdir [5].

IAIS-in digor ohomiyyatli todqiqati “Sigorta vo tokrarsigorta sirkatlorinin
investisiya riski va performansi haqqinda izahatlara aid nozarat standarti” adl
standart [6] isa investisiya riski va performansla bagli molumatlarin izah edilmasi ilo
bagli olaraq sigortag1 Vo tokrarsigortagi tizarindoki minimum vozifalori izah etmisdir.
Bu vazifalor keyfiyyat (investisiya siyasati, risk daracasi, riskdean ga¢inma, miiassisa
aktivlori ilo ohdaliklorin bir-biri ilo balansi, zoruri analizlori va s.) vo komiyyat

(miiassisa aktivlori, investisiya performanslari va s.) olmagla miixtolif gostaricilori
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ohato edir.

Tokrarsigorta foaliyyatino nazarat istigamatinds genis todgigatlar aparan digor
toskilat OECD-dir. OECD Kkatibliyi torofindon sigorta vo tokrarsigorta sahalorinds
chtiyaclara dair aragdirma vo tohlil aparir. OECD-nin tokrarsigorta foaliyyatinin
tonzimlonmasi vo nozaroti ilo bagh islor adoton iizv dovlotlor {igiin tolimat vo
tovsiyyalor soklindadir.

Bu kontekstda 1997-ci ildo OECD torofindon hazirlanan “Inkisaf etmokdo olan
igtisadiyyatlarda sigorta tonzimlomo vo nozarost {izro iyirmi aparicit prinsip” adl
togdigatda on dordiincii prinsip tokrar Sigorta bazarina aiddir. Bu prinsipa uygun
olarag, aparilan tonzimlomolor beynolxalq tokrarsigorta bazarlarina sorast cixisi
mohdudlasdirmamalidir. Bu sobabdon yerli vo ya milli tokrarsigortagilar torafindon
risklor ti¢iin macburi qadagalara yol verilmomoalidir.

OECD-ya gora effektiv bir nozarat ancaq dogru infomasiya vo molumatlarin
toplanmasi, giymoatlondirilmasi ilo reallasa bilor. Tokrarsigorta sirkotlori hagqinda
molumatlarin toplanmasi vo bu molumatlarin izlonilmasini tomin etmok zoruridir.
Beynolxalq omoakdasliq dagiq vo dogru moalumat olds etmok tigiin vacibdir vo OECD-
nin bu amokdasligi méhkamlondirilmasi prioritet istigamotlordon biri olmusdur.

“Inkisaf etmokda olan &lkolordo sigorta bazarlarmm tonzimlonmosi Vo
nozaratina dair kompleks prinsiplor” adli 1997-ci ildo OECD torafindon aparilmis
todgigatda tokrarsigorta movzusuna da toxunulmusdur. Bu todgigatda, giiclii va
effektiv foaliyyat gostoron tokrarsigortanin Sigorta sirkoatlorinin digor sirkatlorlo
risklarini boliismasini, boyiik risklordon yaranan itkilori mohdudlasdirmasini va risk
portfelinin daimi xarakter dasimasimi tomin edir. Bozi iqtisadi sistemlordo bu
hodoflorin mocburi tokrar sigorta yigimlart ilo uygun galmadiyi vo tokca beynolxalq
tokrar sigorta bazarlarina sarbast ¢ixisi naticasinds sedant sirkatin an yaxs1 mohsulu
ragabatli bir giymotdan olds edo bilacayi vurgulanir.

Bundan slava, nazarat toskilatlarinin tokrarsigortagilarin potensial iflasina qarsi
sigortagilart qoruma vozifasi ¢orgivasinds onlara diison todbirlor do siralanir. Bu

cor¢ivado maliyys hesabatlarinin vo xiisusilo tokrar sigorta miiqavilslorinin nozarati
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ilo tokrar sigorta omoaliyyatlarinin monitoringi; tokrar sigortacilar, tokrarsigortagilarin
sormayo Yyetkinliyi vo likvidliklori haqqinda molumat toplanmasi vo miixtolif
olkalorin nazarat orqanlar1 arasinda amokdasligin shamiyyati kimi masalalora digget
yetirir.

OECD katibliyinin 1998-ci ildo nosr etdirdiyi “Tokrarsigorta sirkatlorinin
giymatlondirilmasine aid OECD Katibliyinin tovsiyalori” adli todgigatda iizv
dovlotlora nozarotin aparildigr sigorta sirkotlorinin tokrarsigortacilarinin  maliyyo
voziyyatinin saglamligini tomin etmok mogsadilo biitiin zoruri todbirlori gérmayi
tovsiya edir. Tovsiyado eyni zamanda lizv dovlatlorin auditinin aparildigi vo ya 6z
torpaqlarinda qurulan tokrarsigorta sirkatlorinin, toloblor asasinda sigorta sirkatlorinag
molumat vermoalorinin zaruriliyi do vurgulanr.

Bu tovsiya ilo OECD {izv dovlatlor kimi {izv olmayan 6lkalori do tovsiya
gorarlarini nozardon kegirmoayo dovot edir. Katibliyin tovsiyasi foaliyyat hesabatlar
Vo ictimaiyyato agiglanan nizamlayict sonadlor daxil olmagla bir sira moalumat
monbalarini shats edir.

Tovsiya eyni zmanda tokrarsigorta sirkatinin giymotlondirilmoasinds istifado
edilon tokrarsigortaginin hiiquqi statusu, sirkatin idara edilmasi vo strukturu, sahib
oldugu performansla bagh informasiya, kapital va investisiyalar, texniki sortlor kimi
tinstirlorin siyahist verilmisdir.

Tokrarsigorta foaliyyatinin nazarati ilo bagli digar bir OECD tonzimlonmasi iso
2002-ci ildo nosr olunan “Tokrarsigortagilar haqqinda informasiya miibadilasi
haqqinda komita goarar1” [10] olmusdur.

Bu gorar, OECD fizvii 6lkolorin tonzimlomo vo nozarst qurumlari arasinda
tokrarsigortagilarin faaliyyatlori va kapital strukturlari ilo bagli mévzularda malumat
miibadilasinin tomin edilmasi {i¢iin ohamiyyatli addimlar atmisdir. Bununla da,
tokrarsigorta bazarlarinda istirak edon miiassisalora nozaratdo soffafliq vo biitiinliik
hodoflomisdir.

Bununla yanas1 OECD internet saytinda xiisusilo tokrarsigorta foaliyyatlorinin

aparilmasinda firildaqgiliq vo tokrarsigorta sirkatlorinin maliyys ¢atismazligi barado
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molumat miibadilosini asanlasdiran bir soboko yaradilmisdir. Tokrarsigorta bazarlari
licin son doaroco hossas olan bu iki sahadoki gizlilik prinsiplori gargivesinda
informasiya miibadilasinin tomin edilmasi, ictimai toskilatlar ti¢lin bir 6n Xobardarliq
sistemidir. Informasiya miibadilosi miigavilasi biitiin OECD-i iizvii 6lkalori {iciin osas
sort olub miigavilonin sistemds istirak etmok istoyon iizvlari do daxil etmok {igiin
genislondirilmosi miimkiindiir.

Tokrarsigorta togkilatlarmin nozarati istqamatindo digor faydali toskilatlar
doracolondirmo  quruluslaridir.  Daracolondirma  toskilatlarimin =~ an  6nomli
funksiyalarindan biri tokrarsigorta sirkatinin sedantlarina vo ya digar tokrarsigorta
sirkatloring togkilatin maliyys giiciino uygun molumat 6tiirmolori kimi gostarilir. Bu
funksiya Beynalxalg Valyuta Fondu (IMF) torofindon nosr edilon Qlobal Maliyys
Stabiliyi Hesabatinda doracalondirmo quruluslarinin bozi bazar aktyorlar1 torafindon
real va ya geyri-rosmi tonzimlayici kimi goriildiiyiini siibut edir [1, 5.259-260].

Daracalondirma toskilatlarinin tokrarsigorta bazarlari baximindan on Snomli
xiisusiyyati  tokrarsigorta sirkotlorinin - miilkiyyatino, idaroetmasine, tarixino,
performansina, ¢alisdigi sektora, islorinin cografi bolgiisiine, problemlari halletma
metodlarina, retrosesiya tonzimlomolaring, sirkatin oldugu 6lkanin iqgtisadi, siyasi va
tonzimloyici soraitine uygun genis malumatlara sahib olmasidir [1, s.260].

Belaliklo, daracalondirma toskilatlarinin foaliyyati naticasinds bazarin digor
aktyorlar1 tokrarsigortagilar vo onlarin sahib olduqglar1 maliyys giiciino bagli ohatoli
informasiya sahibi  olurlar vo Qorarlarmm1  doracalondirms  togkilatlarinin
giymatlondirmo meyalarina asasan verirlor.

Azorbaycanda da sigorta vo tokrarsigorta foaliyysti ciddi nozarot altinda
saxlanilmaqdadir. Sigorta noazarstinin hodoflori, metodlar1 “Sigorta haqqinda”
Azaorbaycan Respublikasinin ganununda miioyyon edilmisdir. Sigorta omoaliyyatlarina
dovlat nozarati Sigorta iizro ganunvericiliyin gaydalarina riayat olunmasi, sigorta
xidmotlorinin effektiv toraqqisi, Sigorta sirkotlorinin, sigortalilarin, digor maraqh
subyektlorin, homg¢inin dovlstin hiiquglart ilo monafeyinin qorunmasi mogsadi ilo

reallasir.
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Hazirda Azorbaycan Respublikasinin daxilinds sigorta amoliyyatlaria nozarat
Maliyys Nazirliyi torofindon hoyata kegirilir. 2001-ci ilo godor &lkodo Sigorta
omaliyyatlarina dovlet nozaroti 1991-ci ildo Azarbaycan Respublikasinin Nazirlor
Kabineti yaninda yaradilmis Dovlot Sigorta Nozaroti tomin edirdi. Lakin miixtalif
soboblor tiziindon Dovlot Sigorta Nozarati orqani kifayot godor somarali foaliyyot
gostara bilmomisdir.

Azorbaycanda totbiq edilon iqtisadi reformlarla bagl olaraq 6lko Prezidentinin
miivafiq formani ilo Si§orta oamoliyyatlarina dovlot nazaroti 2001-ci ilin aprel ayindan
Maliyys Nazirliyina verilmisdir. Bunun tiglin Maliyya Nazirliyinin daxilinde Dovlot
Sigorta Nozarat S6basi yaradilmisdir.

Maliyys Nazirliyinin Dévlat Sigorta Nozarati S6basinin an miihiim vozifalorini
bels siralamagq olar:

e sSigorta omoliyyatlarinin aparilmasi tclin xlsusi raziliq, yoni lisenziyani
vermok;

e anunvericilik asasinda Sigorta sirkatlorinin, o ctimlodon tokrar sigortagilarin,
filial vo sobalorinin, brokerlarin, habelo sigorta bazarinin basqa pesokar
tizvlarinin qeydiyyatinin aparilmast,

e sigorta sirkatlorinin sigorta haqglart ilo qoyulan tariflorinin oasasli olaraq
verilmasi, maliyya sabitliyinin qorunmasina nazarati hoyata kegirmok;

e (anunla zoruri goriilmiis formada sigorta sirkatlorinin sigorta resurslarinin vo
fondlarin formalasmasi va yerlosmasine nozarat etmok;

e sigorta sirkatlorinin reyestrini aparmag;

e sigorta omoliyyatlar1 ilo bagli ganunla toyin olunmus salahiyyat daxilinds
normativ sonadlar vo metodiki gostarislor tortib edib tosdiq etmoak;

e sigorta tocriibasini sistemlosdirmok, Sigorta omoliyyatinin toraqqisi Vo
tokmilloasdirilmasi istigamatinda tokliflor vermok;

Sigorta nozaroti baximmindan miivafiq dovlet Sigorta nozarsti sobasinin
hiiquglar1 bunlardir:

1. sigorta sirkatlorindon, brokerlordan va sigorta bazarinin basqa saristali
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aktyorlarindan onlarin omoliyyatlar1 ilo olagali informasiya vo maliyys voziyyati
haqqinda hesabatlar almag,

2. bu informasiyalarin vo hesabatlarin dogrulugunu yoxlamaq, onlarin hoyata
kecirdiyi omoaliyyat ilo maliyyo omoliyyatlar1 haqqinda banklara, basqa kredit
toskilatlarina miiraciot etmok;

3. sigorta sirkatlorinin, brokerlarin vo sigorta sektorunun basqa soristali
tizvlorinin  foaliyyotindo qanunvericiliyin sortlorinin pozulmasi hallar1 tapilarsa
pozuntularin garsisinin alinmasi moagsadi ilo togdimatlar hazirlamq, togdimatlar icra
olunmadiqda sigorta sirkotlorina vo brokerloro verilmis lisenziyanin middatini
miioyyon miiddoto dayandirmaq, onu limitlosdirmoak va logv etmok, ganunvericiliklo
toyin olunmus qaydada, formada vo saraitds inzibati cozalar totbiq etmok;

4. sigorta sirkotlori ilo brokerlor torofindon sigorta hagqinda movcud
ganunvericilik gaydalarinin dofalorlo pozulmasi noaticasindo bu miiassisalarin logv
olunmas1 haqqinda ganunvericilikde geyd olunmus qaydada miivafiq mohkomodo
iddia qaldirmag;

5. sigorta miiassisalorinin tadiyys giicliniin olmamasi Sabobindan iflas elan
edilmasi zaman1 bu vaziyyatin baxilmasi magdasilo mahkamays miiraciat etmok.

Sigorta sirkatlorinin maliyys sabitliyinin 6zol tominat formalarina riayot
olunduqda, ya da miigavilo {izro miiassisonin O6hdaliklorini icra edos bilmomoasi,
homg¢inin maliyya vaziyyatinin sigorta sirkotlorinin hiiquq vo monafelarina zorar
yaradacaq Soviyyado pis olmasi siibut olundugda nozarot orqani, miiasSisaya
miioyyan zaman verarok hamin sigorta sirkotlorindon bazi todbirlorin reallagsmasini
tolob edo bilar:

1. Miiassisa vasaitinin (kapitalinin) ¢oxaldilmasini ya da manfaatin divident
formasinda bolgiisiiniin aparilmamast,

2. Risklarin ya da sigorta ohdaliklarinin tokrar sigortaya oGtiiriilmasini vo bu
paylarin mablaginin doyisdirilmasi;

3. Movceud vaziyyat ilo bagh olaraq timumi yigincagin toplanmasi vo miivafiq

gorar gobulu;
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4. Maliyya vaziyyatinin diizoldilmasi ilo bagl basqa todbirlor.

Sigorta sektorunda inhisargiliq foaliyystinin tnsiirlorini aradan galdirmagq,
habelo bazarda hagsiz rogaboatin 6nlonmasi, mahdudlasdirilmas: va yox edilmasinin
moveud ganunvericilik daxilinde miivafiq nozarot orqanlar1 torafindon hoyata
kegirilir.

Sigorta toskilati foaliyysto baslamaq tiglin xiisusi raziliq, yeoni lisenziya
almalidir. Sigorta omoliyyatlar1 aparmaq moqsadilo xiisusi raziliq verilmasinin
imiimi qaydas1 "Sigorta hiqqinda" Azorbaycan Respublikasinin ganunun 13-cii
maddoasindo miiayyan edilmisgdir.

Sigorta toskilatlarina sigorta omoliyyatinin reallasmasi mogsadilo lisenziya
Azorbaycan Respublikasinin Maliyya Nazirliyi torafindon verilir. Sigorta togkilatlar
lisenziyan1 oalda etmok ti¢iin zaruri sonadlari hazirlamalidirlar. Bu sonadlors aiddir:

- miiassisalarin qurulmasi hagqinda sanadlor alave olunmagla arizo;

- geydiyyat ilo bagli sohadatnamo;

- 6donilmis nizamnamo kapitalinin moblagi ilo bagli arayis;

- sigorta foaliyyatinin iqtisadi asaslandirmalart;

- s1gorta novlari tizra qaydalar;

- sigorta sirkatlorinin vergi toskilatlart torafindon ugotunun aparilmasi ilo bagh
aray1s;

- lisenziya almaqg moqsadilo dovlat riisumunun 6danilmasi ils bagli senad;

- sigorta sirkatlorinin foaliyyatinin aparildig: tinvanin tasdiqi haqqinda sonad,;

- s1gorta miiassisasinin rahbari ilo miiavinlari haqqinda informasiyalar.

Lisenziya konillii vo icbari soxsi Sigortanin, amlak sigortasinin, masuliyyat
sigortasinin vo habelo tokrar sigortanin (agor Sigorta sirkatlorinin faaliyyatinin
predmetini yalniz tokrar sigorta toskil edirso) aparilmasi moqsadils verilir. Bu zaman
lisenziyada sigorta sirkatlarinin reallasdirmaga hiiququ olan sigortanin konkret olarag
miayyan edilmis névlori oks olunur.

Lisenziyanin alinmas1 moagsadilo togdim olunan sonadlor Maliyys Nazirliyinoe

verildiyi tarixdoan etibaron 15 giin miiddatinds baxilir vo lazimi gorar verilir.
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Hiquqi soxsloro sigorta omoliyyatlarini aparmasi {i¢iin lisenziyalarin
verilmomasi mogsadilo osas olaraq verilmis orizoys olave olunmus Sonadlarin
Azorbaycan Respublikasmin ganunvericiliyi ilo qoyulmus sortlora uygun olmamasi
ilo bagl olur va bu haqda informasiya qars1 torafs yazili formada gatdirilir [20, s.75].

Moveud ganunvericilikdo sigorta foaliyyati aparmasi haqqinda lisenziya dovri
5 il olarag toyin olunmusdur.

Qurulma sonadlorinds aparilmis doyisikliklor haqqinda sigorta sirkotlori bu
doyisikliklorin yazildigi zamandan etibaron bir ayda miioyyon olunmus formada
Maliyys Nazirliyina gatdirilmalidir.

Umumiyyatla, postsovet mokani odlkolorindo sigortagilarin xiisusi saxlama
Mabloginin miioyyonlosdirilmosinin miixtalif tisullar1 movcuddur. Bunlardan bizim
liclin maraq doguranlardan biri kimi Rusiya sigorta sistemindo totbiq olunan
«Transsibir tokrar sigorta korporasiyasmynin miitoxassislori  iqtisad  elmlari
namizodlori I.Postnikova vo A.Fadeyeva torofindon islonmis metodikan1 gostormok
olar (107, 26-28). On qisa sokildo bu metodikanin mahiyyatini belo sorh etmok olar:
Si1gorta obyekti no godor boylik tohliikoys moruzdursa, onda xiisusi saxlanma da bir o

qodor az olacaqdir. Bu asililiq asagidaki codvoaldos ifado olunmusdur:

Cadval 2.3. Risk daracosindon asih olaraq kapitalin xiisusi saxlanmasi

hacminin midyyonlasdirilmasi

Risklorin daracasi Kapitalin xiisusi saxlanmast hocmi
1(A)- magbul risk, masalon sement istehsali 450-600
2(B)- nogliyyat, tikinti 300-450

3(C)- neft emali, kimyavi maddalorin istehsali 200-300

4(D)- tohliikali risk, masalon yangin vo partlayis, | 100-200
tohliikali maddalorin istehsali

Sigorta toskilatlarinin fordi xiisusiyyatlari vo tolabatlarinin miixtslifliyi tocriibada
tokrarsigorta omsoliyyatlarinin hayata kecirilmasinin miixtalif forma (fakultativ,
mocburi, qarisiq) vo metodlarint yaratmigdir. Bununla yanasi, tokrarsigorta

omaliyyatlarinin genis yayilmasma vo onlarin haoyata kegirilmasinin praktiki
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mexanizminin dorin vo miikommal sokilds islonib hazirlanmasina baxmayaraq, tokrar

sigortanin nazari masalalari halo kifayat godar tadqiq olunmamis qalir.

2.3 Tokrar sigorta - sigortacinin maliyya sabitliyinin asas tominati kimi

Sigortaginin maliyys sabitliyinin vo 6donis qabiliyyatinin osas1 asagidakilardir
[22,5.13-134]:

X/

¢ ganunvericilik ilo miioyyon olunmus o6l¢liya uygun olaraq 6donilmis

L)

nizamnamo kapitaly,

% miioyyan olunmus qayda iizro hesablanmis vo sigorta ddonislorine zomanat
veran si1gorta ehtiyatlari;

¢ yenidon sigorta sistemi;

,

» sigortacilarda soxsi vosaitlorin moévcud olmasini ifado edon aktiv va

0

Ohdaciliklor arasindaki normativ nisbato amal olunmasi;

% sigortaya miixtalif risklorin gobul olunmasi tiizro maksimal mosuliyyat
normativino amol olunmasi.

Sigorta sirkatlorinin maliyys sabitliyinin osasin1 hamin sirkatin 6donilon
nizamnamo kapitalinin zoruri moblagi, xiisusi olaraq tominati, tadiyys giiciiniin temin
edilmosi iiglin normativlor, sigorta resurslari, golir vo monfooti, homginin tokrar
sigorta sektoru togkil edir.

Umumiyyatls, sigorta sirkatlorinin maliyys sabitliyi dedikds sigortaginin
oldo etdiyi golirdo balansin vo ya bir borabarliyin oldo edilmasidir. Basqa sozlo
miiossiso galirlorinin apardigi 6donislodon daha yiiksok oldo olunmasi ilo tayin
olunur. Sigorta miiassisalorinin maliyys sabitliyinin on mithiim gostoricisi girkotin
6doma gabiliyystidir. Bels ki, sigorta miiassisasinin sahib oldugu maliyyo resursu ilo
lizaring gotiirdiiyii 6hdsliklori zamaninda va dogru miqdarda yerina yetirmasi giicii vo
ya potensialidir. Sigorta miiassisalarinin maliyys sistemi bir ne¢o faktora baglidir. Bu
cesidiliyin asas Sobobi Sigorta miiassisasinin apardigi amoliyyatlarin miixtalif
komponentlordon — birbasa sigorta foaliyyastinin bas tutmasindan, maliyya

resurslarinin  investisiya qoyuluslarina colb edilmasindon, digor foaliyyat
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morkazlarinin vazifs vo funksiyalar ilo bagl 6zal foaliyyatinin se¢ilmasi, kreditlorin
oldo edilmasi, dovlat biidcasine ddonislor vo s. istigamatlords reallasir. Qisaca qeyd
etmok miimkiindiir ki, Sigorta miiassisalorinin amoliyyatlarina vo bu miioassisalorin
maliyya durumuna tasir edon ii¢ faktor vardir. Bunlar ilk olaraq sigorta riski, ikincisi
investitsiya riski, sonuncusu iss timumi maliyys riskidir. Sigortagr miiossisalarinin
maliyya sabitliyina, habelo onun tadiyys giiciine tosir edon faktorlar: iki istigamotdo
toplamagq olar. Bura aiddir: xarici faktorlar va daxili faktorlar.

Xarici faktorlar osason sigorta miiassisalorinin vo onlarin faaliyyatinin
effektivliyino bagli olmadan doyison gostaricilordir. Xarici qrup faktorlara aid edilon
gostaricilor otraf alomin sigorta miiassisasine gostordiyi tosir ilo yaranir. Bu faktorlar
genis vo cesidlidir. Iqtisadiyyatda bas veron sosial, iqtisadi, siyasi faktorlar, habelo
6lkonin qanunvericilik sistemi kimi miixtalif gostaricilor xarici faktorlara samil edilo
bilor. Xarici faktorlarin oksino daxili faktorlar sigorta miiossisalorinin apardigi
omoliyyatlara bagl olaraq doyisir.

Sigorta miiassisalorinin maliyys sabitliyinin tomali bu miiossisalorin yarandigi
vaxtdan qurulur, sigortaginin maliyya sabitliyinin gorunmasinda iSa onun xiisusi
vasaiti boyiik rol oynayir. Sigortaginin xiisusi vasaitinin asas hissasini iSo nizamnama
kapitalindan ibaratdir.

“Sigorta haqqinda” Azorbaycan Respublikasinin ganununda yazildigr Kimi
sigortacinin vo tokrar sigortaginin zoruri nizamnams kapitalinin on asagir miqdari
Azorbaycan Respublikasinin Nazirlor Kabineti miiosyyan edir. Sigorta togkilatlar
nizamnamo kapitalin1 dovlat geydiyyatina alinmamigsdan gqabaq tomamilo 6demalidir.

“Sigorta haqqinda” ganunun 8-ci maddasi nizamnamo kapitali ilo alagedar
asagidaki toloblori miioyyon edir:

* sigorta miiassisalarinin nizamnamsa kapitalin1 yaratmagq moagsadilo kredit
olarag colb edilmis pul vasaitindon, hamginin qanunvericilikdo qgeyd olunmus
vaziyystdon basqa dovlat ilo balodiyys biidealorinin, biidcodankanar fondlarin pul
resurslarindan, dovlot hakimiyyasti qurumlarinin noazarstindo olan basqa vosaitdon

istifado olunmamalidir,
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* npizamnamo kapitalina pay olarag gostorilon omlakin ya da omlak
hiiquglarinin mabloginin nizamnams kapitalina nisbati 25%—don yiiksok olmamalidir,

* sigortacinin pul soklindo qoyulmus nizamnamo kapitali diinya miqyasinda
kredit giymotlondirmasi aparan toskilatlarin  reytinglorindon miivafiq icra
hakimiyyatinin, yani Nazirlor Kabinetinin geyd etdiyi reytinqdon asagi saviyyado
gostarilmoyan banklarda tam mablogda qoruna biler,

* nizamnamo kapitalina qoyulan omlak mabloginin bazar doyorino uygun
olmasina miivafiq icra hakimiyyati toskilat1 nozarat edir,

* hiiquqi sistemdo yuxari faiz doracasi geyd olunmamisdirsa, Sigortacinin
birbasa ya da dolayli olaraq hor bir hiiqugi soxsin nizamnams kapitalinda istiraki
sigortacinin qoydugu dayarin 20%-don ¢ox Vo bu halin biitiin aktyorlarm {imumi
miqdar1 miiassisanin 6z resursunun 50%—dan yiiksok olmamalidir.

Azarbaycan Respublikasi Nazirlor Kabinetinin 20.09.2001-ci il tarixli 152 sayl
Qorari ilo nizamnama kapitalinin an asagi mablogi sigortacilar {igiin 2,0 mird. manat,
tokrar sigortacilar ii¢lin iso iso 5,0 mlrd. manat miioyyan olunmusdur. Mdvcud
qanunvericilik sigorta sirkatinin formalasmasi miiddatinde milli vo xarici kapitalin
tosviqine sorait yaradir. "Sigorta haqqinda" Azorbaycan Respublikasi qanununun 23.1
maddasinda geyd edildiyi kimi sigorta miiassisalorinin nizamnams kapitalinda xarici
kapitalin istirak pay1 49 %-don yiiksak ola bilmaz.

Azorbaycanin sigorta sektorunun diinya sigorta Sistemina qovusmasi prosesinin
suratlondirilmasi, sigortacilarin maliyya sabitliyi va todiyys qabiliyystinin tomin
edilmasi, 0 cumladan sigorta va tokrar sigorta sektorunun toragqisns nail olunmasinin
tomin  olunmasi {iglin  Azorbaycan Respublikasinm  Nazirlor ~ Kabinetinin
"Sigortacilarin va tokrar sigortacilarin nizamnama kapitalinin minimum moablaginin
miiayyan edilmasi hagqinda” 2004-cii il 09 aprel tarixli 39 nomrali Qarar1 gobul
edilmisdir [32]. Qeyd olunan Qararin talobino uygun olaraq respublikada foaliyyatdo
olan sigorta miiassisalarinin nizamnams kapitalinin an asag1 miqdari1 01.01.2010-cu il
tarixo morhalalorls artirilaraq 1000,0 min manata ¢atdirilmalidir. Bu taloblari yerina

yetirmayon sigortacilarin sigorta foaliyystino verilmis lisenziyasi Maliyys Nazirliyi
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torofindon geri alinir. Etiraf edok Ki, nizamnama kapitalinin yiiksok olmasi hor Sigorta
miiqavilosine osason 6z tizorlorinds saxlanilan risk mablogini artirmaqla, homginin
tokrar sigortaya daha gox risk qobul etmays imkan yaradir.

Olkomizin sigorta tocriibasinda sigorta sirkotlori sohmdar comiyyatlori vo
mohdud mosuliyyatli comiyyat kimi yaradilir. Bollidir ki, sshmdar comiyyati qapali
va agiq olmagla iki formada qurula va ya yaradila bilir.

Azad bazar sisteminds sigorta sektorunda kapitalin colb olunmasinin daha
genis istifado edilon sokli agiq sohmdar comiyyatidir. Nizamnamo kapitalinin
formalasmasi1 sshmlosdirma sisteminin genislonmasi, yani sshmdarlarin sshmlarinin
satisa cixarilmast Vo d6donilmosi ilo formalagir. Nizamnamo kapitalin1 ¢oxaltmaq
moqsadilo sshmdar comiyyatinds toplanan sshmdarlarin iimumi yigincaginda bu
hagda gorar1 gobul edilir. Bundan basqa sshmlorin nominal doayarinin yiiksaldilmasi
ya da yeni sohmlor buraxmagla sohmdar kapitalin1 artirmaq hiiququna malikdir.

Sohmdarlarin imumi yigincagmin verdiyi Qorara uygun olaragq Sohmlarin
nominal dayarinin ya da onlarin imumi sayinin azaldilmasi tigiin sohmlorin miiayyan
hissasini buraxmag yoluyla nizamnams kapitalini azaltmaq hiiququ vardir. Bu halda
miloyyon kateqoriyali sohmdarlarin  monafelori  pozulmamalidir.  Ayri-ayri
kateqoriyalt sohmlori saxlayanlar 6z iclaslarinda nizamnama Kapitalinin nozardo
tutulmus azalmasina 6z raziligmi bildirmalidir. Nizamnamo kapitalinin azalmasi
kreditorlarin amlak manafeyino toxunduguna goérs onlar xabordar edilmolidir.

Sigortacinin  qanunvericiliyo asason zoruri moablogdo 6zol tominatinin
formalasmasinin boyiik faydasi vardir. Bu zaman xiisusi taminat sigortacinin logv
olunmasi ya da todiyys qabiliyyatino sahib olmamasi durumunda ilk olaraq
sigortalilar qarsisinda 6hdaliklorin icra edilmasi magsadi ilo formalasir va sigortali
miioyyon tominat oldo edir. Sigortacinin maliys Vvoziyystino bagli olmadan
sigortalinin garsilasa bilocayi Sigorta hadisasi olarsa sigorta 6denisinin ya da logv
olunmus Sigorta miiqavilasi ilo bagli olaraq sigorta haglarmin geri qaytarilmasi tomin
olunur.

"Sigorta haqqinda" Azarbaycan Respublikasinin Qanununa asasan geyri-hoyat
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sigortasi, homg¢inin hoyat Sigortasina samil edilon Xastalik ilo fordi goza sigortasi
sferasinda tokrar sigortaya ayrilmis sigorta haqlar1 ¢ixilmagla oldo edilmis Sigorta
haqlar1 bu fargin 10%-don asagi olmamasi ilo Maliyya Nazirliyinin toyin etdiyi
minimum faiz (10%) mobloginds xiisusi taminat olaraq saxlanilir [13].

Yeni tosis olunmus Sigortacilar tgiin verilon xiisusi tominat Sigortacinin
6doanilon nizamnams kapitalinin 10%-1 miqdarinda miioyyan edilir.

Sigortanin xiisusi tominati hor bir zamanda 6donilon nizamnamo kapitalinin
10%-dan az ola bilmaz.

"Sigorta haqqinda" Azorbaycan Respublikasinin ganunun 41.1. maddasinos
asason Sigortacilar xiisusi tominat olaraq saxlanilan vosaite, habelo dasinar amlaka
Maliyys Nazirliyinin royi olmadan soroncam vera bilmoz. Sigortacilarin xiisusi
tominat olaraq saxlanilan pul resurslari, dasmar ya da dasmnmaz omlak barado
informasiyalara tasdiq edici sanadlor asasinda nazarat edilir.

Pul resurslar1 miivafiq banklarda sigortacinin ayrica hesabinda saxlanilir.
Sigortaci xiisusi tominat olaraq Azorbaycan manati ya da dovlat giymetli kagizlari,
xarici valyuta dovlatin pay minimum 51%-i olan sshmdar comiyyatlarin sshmlori,
sigortacinin miilkina aid, hamg¢inin Azarbaycan Respublikasinda olan dasimmaz
amlak olaraqg saxlaya bilor.

"Sigorta haqqinda" Qanununa uygun olaraq miiassisonin hoyata kegirdiyi
omoliyyatlarin stabilliyini qorumaq TUg¢iin Sigortacilar Sigorta haglarindan sigorta
resurslar1 formalasdira bilirlar.

Sigorta foaaliyyatindan galirlor - sigorta va tokrar sigorta tizra miiqavilalordan,
sigorta foaliyyati ilo baglh digar foaliyyst ndvlorindon daxilolmalar olds edilon sigorta
6donislori (miikafat) moblogini ifads edir.

Monfast - sigorta toskilatinin faaliyystinin noticalorinin xarakterizo edon
baslica maliyya gostoricisidir. Sigorta toskilatlarinin monfosti miioyyan miiddot
arzinds alda edilmis golirlor ilo aparilmis xorclor arasinda forq olaraq toyin edilir.
Sigorta miiassisalarinin galir ilo xarclorinin torkibi vo strukturu maliyys naticalori

Vo onlarin istifadesi haqqinda hesabatda oks olunur.
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Beloliklo, sigorta miiassisalorinin maliyys stabilliyi asas etibarilo nizamnama
kapitalinin  moblogi, sigorta haqglarmin  oldo  edilmosi  soviyyssi, sigorta
omoliyyatlarindan alds edilon manfaatin doyari ilo miioyyan olunur.

Dovlat biidcasine 6donmali olan vergilor verildikdon sonra gerido galan vo
sigortacilarin Salahiyyatinoe aid olan monfostdon miiasisalor 6z faaliyyatlorini hoyata
kecirmok moqsadilo zaruri pul fondlar yarada bilarlor.

Statistika Komitasininin verdiyi molumatlara osason Azorbaycanin sigorta
bazarinda 1-i tokrarsigorta olmaga comi 25 sigorta toskilati foaliyyst gostorir [33,
413].

Cadval 2.4. Azarbaycanda 1 yanvar 2017-ci il vaziyyatina sigorta Vo

tokrarsigorta toskilatlarinin say1

Faaliyyoat gostaran sigorta 25
taskilatlar, adad
o ctimlodoan:
Hoyat sigortasi iizro 3
Qeyri-hayat sigortasi lizra 21
Tokrar sigorta iizra 1
Broker kontorlar 12

Manba: Azarbaycammn statistik gostaricilori 2017, 5.413

Azorbaycanda foaliyyot gdstoron bu Sigorta toskilatlarinin  maliyya
sabitliyino diqgat yetirmok {igiin onlarin ilk olaraq nizamnamo kapitalinin
miqdarma nazor salag. Sigorta togkilatlarinin nizamnams kapitalinin migdarinin
dinamikasini1 asagidaki codvoldo gostorilon molumatlardan gdérmok olar [33,

5.413].

Cadval 2.5. Sigortaci va tokrarsigotacinin macmu kapitali, min manat

2005 2010 2013 2014 2015 2016

Kapital-comi 35988,4 | 183139,1 | 392602,8 | 451061,3 | 528957,5 | 524534,5

Odonilmis 32312,5 | 172091,3 | 321551,2 | 375439,8 | 386332,5 | 370302,2
nominal
(nizamnamo)
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kapitali

Yenidan 3326,5 |85054 |9364,7 |9606,4 |8701,7 |15524,7
giymatlondirmo
lizra ehtiyat
kapitali

Digar kapital 349,4 |2542,4 161686,9 |66015,1 |133923,3|138707,6

Moanba: Azarbaycamn statistik gostaricilori 2017, s.413

Coadval 2.5-dan goriildiiyii kimi 2005-ci ilin gostaricilari ilo miiqayisado 2016-
c1 ildo sigorta vo tokrarsigorta toskilatlarinin mocmuu kapitalinda artim bas
vermisdir. Ancaq illor etibarilo nozor saldigda nizamnamo kapitali ilo yenidon
giymatlondirmo tizra ehtiyat kapitalinin macmu kapitalda ¢okisinin azaldigi va digor
kapitalin ¢oksinin artdigi miisahido edilmisdir. Masolon, 2005-ci ildo macmuu
kapitalin 89,8%-ni nizamnama kapitali, 9,2%-ni isa yenidon giymatlondirms iizra
chtiyat kapitali tutdugu halda, 2016-c1 ildo bu gostaricilor nizamnamo kapitali tigiin
70,6%, yenidon giymatlondirma tizra ehtiyat kapitali ti¢iin iso 3,0% olmusdur.

Tokrarsigorta miiassisalori 6z resurslar1 ilo digor vosaitlorini asagidaki
istigamotdo boliisdiirmok va investisiya qoyulusu etmok ixtiyarina malikdir: dovlat vo
geyri-dovlat giymoatli kagizlarin, habelo xarici valyutanin alisinin hoayata kegmasi,
bank ilo miixtalif kredit togkilatlarinda saxlanilan depozit hesablara goymagq,
dasinmaz oamlak ilo torpaq sahalori alisin1 etmok, hazirki tokrarsigorta 6domalarinin
reallasmas1 moagsadilo bankda mévcud olan hesablagsma hesabina goymaq va s.

Sigorta vo tokrarsigorta miiassisalorina yuxarida gostarilon toloblordon basqa
tokrarsigortacilar todiyys giiciinii qorumaq magsadilo aktivlarlo miiassise tarafindon
gobul olunmus o6hdsliklar ilo bagli olaraq normativlor daxilinds riayat edilmasina
calismalidir. Bu nisbatlorin aparilmasi vo diizgiin hesablanmasi ilo bagli metodika,
habels onlarim normativ mablogi Maliyya Nazirliyi torafindon reallagdirilir. Xiisusi
ayrilmis vosait ilo sigorta resurslari hesabma hoyata kegirilmoli olan imkanlardan
daha cox soviyyado oOhdalik tizarino gotiiron Sigorta miiossisalori gobul olunmus
ohdoliyin reallagmasi riskini tokrar sigortacilarda sigortalamaga mocburdur [21].

“Sigorta haqqinda” Azarbaycan Respublikasi ganununun 53-cii maddasi ilo
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sigorta miiassisalori ganunvericiliklo toyin olunmus formada vo zamanda auditor
torofindon tosdiq edilmis illik maliyyo foaliyyati barodo hesabati miivafiq icra
hakimiyyatina vermali, hom¢inin matbuatda nasr etdirmoalidir.

Beloliklo, N.Xudiyevin (2003) do qeyd etdiyi kimi sigortaya totbiq edilon
risklorin. mablogi ¢ox yiiksok oldugu zaman miixtolif sigorta miiossisalorinin
resurslar1 bu risklorin qarsilanmasinda kifayat etmir vo bu halda tokrarsigorta
sirkotlori “xilaskar” Vvo ya “stabilizator” rolu oynayir. Tokrarsigorta sigorta
bazarlarina sabitlik gatirir, risklorin tokrar sigortagiya Gtiiriilmosiylo sigortagilarin is
performanslarint daha giicli hala gotirir, sigortaginin miiflis voziyyato diigmo

ehtimalin1 azaldir.
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11 FOSIL. TOKRAR SIGORTA BAZARININ iNKiSAF PERSPEKTIVLORI
VO ONUN PUL AXINLARINA TOSIRi

3.1 Azarbaycanda takrar sigorta bazarimn takminlosdirilmasi
Azorbaycan iqtisadi siyasoti mohz dovlotin geyri-neft sektorunun daimi olarag
davamli inkisafina istiqgamotlonmisdir. Olko iqtisadiyyatinda, xiisusan do, geyri-neft
sahosindo iqtisadi toroqqi hom Azorbaycanin ohatoli inkisaf perspektivini gostorir,
hom do mdvcud potensialdan tam vo somarali istifads edilmasi magsadilo miixtalif
todbirlorin hoyata kecirilmoasi zorurati yaratmisdir. Bu zoruroti qisaca asagidaki

codvalin komayi ils izah etmok miimkiindiir:

Cadval 3.1. Azarbaycan Respublikasi milli sigorta bazarinda tokrarsigorta

xatti il pul axinlarinin dinamikasi

Gostaricilor 2008 2010 2013

Comi %-1a Comi %-1a Comi %-1a

1. Tokrarsigortaya verilmis risklor

tizra sigorta haqqlari, 20499,6 | 100 |22394,9 |100 |25230,0 | 100
O ciimladon;

2. -Azarbaycan Respublikast | 553,7 3,0 5915,9 5,7 4016,3 15
orazisinda

3. Azarbaycan Respublikasimin | 11675,9 | 97,0 | 113443,0 | 94,3 | 296263,7 | 98,5

orazisindan konarda

4. Tokrarsigortaya verilmis risklor | 6874,8 100 | 7172,2 100 | 9767,8 100

lizro zorarlords
tokrarsigortagilarin payi 5679,1 175 | 25256,4 | 0,9 8510,7 4.6
O ciimladoan;

5. Azorbaycan Respublikas1 | 23195,7 | 82,5 |26915,8 | 99,1 | 341257,1 | 95,4
arazisinda.

6. Azorbaycan Respublikasinin

orazisindan kanarda

Cadval 3.1.-in molumatlarindan goriindiiyti  kimi, tokco 2013-cii ildo
respublikadan konara 296263,0 AZN vosait koglriilmiisdiir. Hotta bu vosaitlorin bir
hissasinin komission haqqlari, tantyemalar soklinda geri qayitmasini nazars alsaq da

bela, bu ¢ox boyiik vesait demokdir. Umumiyyatla, toqribi hesablamalar gdstorir ki,
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miixtolif illor arzindo comi Azarbaycandan xarico tokrarsigorta xotti ilo 250 min. ABS
dollarindan artiq vesait kogiiriilmiisdiir. Ozii-ozlilyiindo sigorta resurslarinin va
miivafiq olaraq sigorta risklorinin xarico axmasi tokrarsigorta institutu ii¢iin tamamilo
tobii bir haldir. Bizco tohliiko vo problem bundadir ki, belo tokrarsigorta prosesi bir
kanalli, bir istiqgamotlidir. Azaorbaycan sigorta vo tokrarsigorta bazari 6z hacmi vo
maliyyo imkanlar1 baximindan zoif oldugu ii¢iin xarici partnyorlardan respublika
sorhadlori daxilino maliyyo axinlar1 bas vermir. Belo bir tendensiyani iso heg clir
alverisli vo miisbot doyorlondirmok olmaz.

Milli sigorta bazarimin diinya sigorta iqtisadiyyatina harmonik inteqrasiyasina
nail olunmasi {i¢lin, hor seydon avval, 6lkomizin sigorta sisteminds dorin keyfiyyat
doyisikliklorino nail olunmalidir. Bu baximdan geyri-neft sektoru iizro maliyyo
sahosinin, habelo tokrar sigorta xidmotlorinin ohatoliliyi bazar iqtisadiyyatinda
dinamik vo giicli inkisaf tendensiyasina sahib saholorindon bir1 olmusdur.
Azorbaycanda Strateji Yol Xoritosi beynolxalq iqtisadiyyat, homg¢inin maliyys
bazarlarinda miisahido olunan proseslora siiratli adaptasiya vo post-neft iqgtisadi
toroqqi modelinin dostoklonmasi magsadilo maliyys sahasi qarsisinda qoyulan yeni
tendensiyalar vo imkanlar digqoto alinmaqla hazirlanmisdir. Strateji Yol Xoritosindo
qisamiiddatli, ortamiiddatli vo uzunmiiddstli zaman dilimlarini ohata edib, 2020-ci ilo
godor strateji baxig, miixtalif todbirlor plani, homg¢inin 2025-ci ilo godoar olan miiddoto
uzunmiiddotli baxis, 2025-ci ildon sonra i1so hodof baxislardan toskil edilmisdir.
Bilindiyi kimi, sigorta vo tokrarsigorta bazarmin tokminlosmasinin bazasini
formalasdiran maliyys sahasinin inkisaf etdirilmasi moqsadilo 5 strateji hadof ilo 16
prioritet toyin edilmisdir [1].

[k hodaf, dlkeds dinamik va giiclii institutlardan ibarat olan maliyya sisteminin
qurulmasi ilo olagoli hodofdir. Tokrar sigorta sahasindo bu hadof yeni ¢agirislarin
holli baximindan tokrar sigorta istigamotindo foaliyyst gostoron sirkatlorin
kapitallagmasi, miiosiso aktivlerinin saglamlasdirilmasi, tokrar sigorta bazarinin
inkisafi, maliyys inkliizivliyinin giiclondirilmasi sahasinds todbirlori oksetdiran

strateji moagsadlori ohato etmokdadir [2, s.16-25].
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Olko {iciin toyin edilmis ikinci strateji hadof iso maliyys bazarlarinda inkisaf,
maliyyo bazarlariin investorlar vo emitentlor {iclin aktivliyinin borpasi ilo baghidir.
Potensial investorlar ilo emitentlorin kapital bazari, habelo maliyyo alotlori {izro
informasiyalarinin  kifayot qodor olmamasi, molumat asimmetriyasi, klassik
toksahiblik, monopoliya diisiinco torzinin hakim olmasi kimi miixtolif faktorlar
qiymotli kagizlar bazarinin toroqqisini daraldir, iqtisadiyyatda maliyyo resurslarinin
geyri-effektiv bolgiisiino sabobiyat verir. Bu kimi hallar tokrar sigorta bazarinin da
inkisafina monfi tosir gostorir. Mohdudlasdiric1 faktorlarin aradan qaldirilmasi {iciin
capital, pul bazarinin giiclonmaosi, bazarin istirak¢ilarina hodofonmis olverisli miihitin
formalagmasi istiqgamotindo stratej1 hadoflor miioyyon olunmusdur [2, s.27-31].

Uciincii  strateji hodof iso infrastrukturun mohkomlondirilmosi, tokrar
sigortacgilarin sahib olduglart hiiquglarin miidafissi vo 6hdsliklorin yerino yetirilmosi
tclin  mohkomo sistemi ilo 1icra mexanizmlori, homg¢inin kredit haqqinda
informasiyalarim  doyisimi infrastrukturunun ~ qurulmasi, infrastrukturun
tokmillagdirilmasi mogsadils kredit informasiyalarinin miibadilasi sisteminin inkisafi,
kreditorlarin hiiquqlarinin miihafizosi hagqinda ¢evik mexanizmlorin formalagsmasi,
mohkoma qgorarlarinin standartlasdirilmasi vo icra intizaminin daha da yaxsilasmasina
istigamoatlonmis strateji moagsadlor toyin edilmisdir [2, s.33-36].

Dordiincii  strateji  hodof, tokrar sigorta bazarlar1 iigiin do miihiim olan
tonzimlomo, nozarot mexanizmlorinin tokmillogsmasi ilo olagelidir. Cari iqtisadi
soraitdo maliyys institutlarinin risklora hassasliginin yiiksalmasi, habelo mxtalif risk
zonalarinin formalasa bilmasi sektorda risklorin idaro olunmasi tocriibasinin
tokmillogmasini zoruri etmisdir. Maliyys institutlarinda saglam vo ehtiyath risk
idaraetmasi prosseslorini, ragomsal transformasiyanin tosviqini hoyata kegiron yeni
tonzimloma, nazarat infrastrukturunun qurulmasi istigamatinda bir nego strateji hodof
secilmisdir. Bu hodof Azorbaycanda tokrar sigorta bazarinda tonzimlomo vo nozarot
mexanizmini ohato edir [2, s.36-43].

Sonuncu, yani besinci hadaf iso maliyys savadliliginin yiiksoldilmasini nozarda

tutmusdur. Maliyya sisteminda foaliyyatds olanlarin bilik ila bacariglariin keyfiyyat
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baximindan yeni mistoviyo ¢atmasi, hom¢inin maliyyo xidmotlor1 istehlak¢ilarinin
maliyys savadliliginin artirilmasi saglam, giivenli, dayanigli vo somoarsli maliyys
sisteminin formalasdirilmasina tokan vero bilir. Buna catmaq {i¢lin maliyyo
sistemindo  miitoxossislorini  ixtisaslagsmasinin  dorinlosmosino vo  maliyyo
savadliliginin artmasina istigamotlonmis strateji hodoflor toyin olunmusdur. Qeyd
etmok zoruridirki, Olkomizdo maliyys savadliliginin yiiksolmosi1 tokrar sigorta
sferasinda foaliyyotin tokmillogsmasine sorait yarada bilor [2, s.44-45].

Miitloqg olaraq vurgulayagki, maliyyo xidmaotlorindo tokmillosmoyo nail
olunmasi U¢lin todbirlorin mithim bir bolimii sigorta vo tokrar siorta sektorunun
payina diismokdadir. Sahib oldugu unikalliq ilo secilon tokrar sigorta sahosi bazar
azadligina osaslansa belo dovlot torofindon tonzimlonmoyo homiso ehtiyac hiss
etmisdir. Tocriibo gostorirki, diinya iqtisadiyyatinin kegirdiyi tokamiil yolu tarixi
aspektdon iqtisadi olagalorin bazar sisteminds dovlatin tonzimloayici rolu hagqinda
mozular elmi-ictimai diisiinconin homiso morkozine qoyulmusdur. Bir¢ox aparici
iqtisadi moktablorin (neoklassiklor, keynscilar, institusionalistlor) niimayondalor
igtisadiyyatin dovlot tonzimlonmosinin mahiyysti hagqinda, moqsodi; formasi vo
basqa mdvzular haqqinda miixtolif fikirlor demisdilor. Igtisadiyyatin dévlot torafinden
tonzimlonmasi, habela Oziinlitonzimloma vasitalori arasinda optimal (qizil) nisbatin
tomin edilmoasi daimi olaraq davam etmokdadir.

Davamli iqtisadi toraqqi miihitindo tokrar sigorta sferasinda hoyata kecirilmis
yeni reformlarin an mithim qayasi vo magsadi, hor seydon avval milli tokrar sigorta
sisteminin giliclondirilmosi, maliyys xidmatlorinin méhomlonmasine aid Strateji Yol
Xaoritasinin sartloring uygun tokminlasdirilmasindan ibaratdir.

Tokrar sigorta xidmotlori sahasi bazar iqtisadiyyatinda g¢evik toraqqi edsn
seqmentlordon biridir. Milli iqtisadiyyatda tokar sigorta potensiali zamanla dinamik
formada yiiksolmokdodir. Maliyyo Bazarlarina Nozarot Palatasinin verdiyi
molumatlara géro 2016-c1 ildo tokrar sigorta sahasindo maliyyo dorinliyini gostoron
tokrar sigorta ddanislorinin UDM-o nisbati yiiksolmisdir [48].

Son zamanlarda maliyye bazarinin miiim torkib hissasindon biri olan tokrar
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sigorta sahosino maraq xeyli yliksolmisdir. Azorbaycanda tokrar sigorta xidmatlorinin
gostorildiyi bazara nozarot, habelo onun tonzimlonmosi istigamotindo miithim
doyisikliklor aparilmigdir.

2017-ci ildo Azorbaycanda foaliyyot gostoron tokrar sigorta sirkoti 21,394
milyon manat xalis monfoot oldo etmisdir. “Renking” sirkotin maliyyo hesabatina
istinadon bu, 2016-c1 illo miiqayisads 38% ¢oxdur. 2016-c1 il tokrar sigorta sirkotinin
golirlori 54,638 milyon manat, xorclori 28,826 milyon manat, monfoot vergisi
odomolori iso 4,417 milyon manat olmusdur. 2018-ci il yanvarin 1-no sirkotin
aktivlori 102,167 milyon manat olub ki, bu da illik miiqayisads 1,4% azdir. 2017-Ci
ildo tokrarsigortaginin ohdsliklori 11,8% azalaraq 24,824 milyon manata dismiis,
balans kapitali iso 2,5% artaraq 77,343 milyon manata ¢atmisdir [49].

Strateji Yol Xoritosindo geyd olundugu kimi, Azorbaycanda tokrar sigorta
sahosinin inkisaf soviyyesi ganastboxs deyildir. B soviyyonin hom keyfiyyat
baximindan, hom do komiyyat iizro tokminlogmasine ¢ox zorurot var.

Azaorbaycanda tokrar sigorta xidmotlori bazarinin inkisafi mogsadilo sigorta
qanunvericiliyinin miitomadi olaraq tokmillogmasi, tokrar sigorta operatorlari listiindo
nozaratin gliclonmosi ilo yanasi, homdo tokrar siorta edonlors, octimlodon,
comiyyotin biitlin sahosindo tokrar sigortanin monast diizgiin izah olunmali, tokrar
sigorta miiqavilosi imzalayarkon hansi1 niianslara diqgoet yetirmolorinin zoruri
oldugunu vo tokrar sigorta sanadlorinin imzalanmasindan sonra tokrar sigortaginin va
tokrar sigortalinin hansi hiiquqlara vo vazifaloro sahib olduglart bilmalidir. Bunun
reallagmasi tiglin tocriibolor tokmillogsmoli, tokrar sigorta sistemi miitomadi olaraq
toroqqi etmolidir. Osas moqgsad tokrar sigorta foaliyyatlorinin noazari-metodoloji,
konseptual va praktiki todqiqi osasinda milli iqtisadiyyatda davamli inkisaf miihitindo
tokrar sigorta sahasinin maliyya resursu tutumunun yiikssldilmasi, onun normativ-
hiiquqi bazasimin tokminlosdirilmosindon ibaratdir. Qarsiya qoyulan mogsadlors
catmaq Uc¢lin davamli milli iqtisadi inkisaf modelinin strukturlasmasinda tokrar
sigorta sisteminin ohomiyyatinin askarlanmasi, tokrar sigorta xidmotlorinin toskili

zamani beynalxalq saviyyads o6lkalarin tacriibasinin dyronilmasi, milli tokrar sigorta

59



xidmotlor1 bazarmin idara edilmoesi vo tonzimlonmasinin GZIT tohlili osasinda
Oziinomoxsus xUsusiyyatlorin giymotlondirilmasi, homginin davamli iqtisadi inkisaf
miuhitindo tokrar siorta sisteminin pul resurslarin toskilindo bazarin maliyyo
dorinliyinin kompleks todqiqi kimi konkret vozifolorin icrasi miitloqdir.

Gilintimiizds 6lkomizin milli tokrar sigorta sirksti maliyye sisteminin oan aktiv
torkib hissasi olub maliyys bazarinin yeni ¢agirislarina uygun olmali, yeni mokanlar,
habelo yeni texnologiyalar oldo etmolidir. Belo ki, cagdas zamanda maliyys
xidmotlori get-gedo rogomsallasmaqdadir, basqa ifado ilo oflayndan onlayna
donmolidir. Dijitallasmaga, texnologiyalasmaga yonalmis bu proseslordon tokrar
sigorta sistemi he¢ zaman geri qalmamlidir.

Tokrar sigorta isindon oldo olunan golirlorin vacib elementini tokrar sigorta
miikafatlar1 toskil edir. Tokrar sigorta haqqi tokrar sigorta xidmotinin reallagma
qiymati hesab edilir. Tokrar sigorta miiossisalori torofindon tokrar sigorta haqlarinin
yigilmast bozi obyektiv amillorlo toyin edilir. Bunlara konyuktura miihiti,
inflyasiyanin doracasi, vergi sistemi, qanunvercilik bazasi, tokrar sigorta bazarinin
roqabatlilik doracosi, sosial miidafio sisteminin inkisaf soviyyasi, bank faizlorinin
doyisim dinamikasi1 vo digarlorini aid etmok miimkiindiir [30].

Tokrar sigorta mobloglori ilo 6donislorinin icrasina ¢okilon xorclori tokrar
sigorta prosesinin ekvivalentlik prinsipins asaslanaraq iimumi xarclorin 70-80 faizini
toskil etmolidir. Gostorilon bu mithim gostorici  tokrar sigorta olagolorindo
torofdaslarin lizorino diison Ohdoliklorini hansi soviyyads icra etmosino, bazarin
voziyyating, miixtolif tokrar sigorta ndvlorino asason zororlik moblogi soviyyasing,
bazarin bir 1l orzindo qarslasdigr zororo, tokrar sigorta tosilatlarinin  6donis
qabiliyyatine asason xarakteriza olunur.

Azaorbaycan milli tokrar sigorta sektoru cagdas tolablor, ehtiyaclar vo
biitlinliikdo diinya maliyys sahosindo yasanan doyisikliklor noticosinds intensiv
olaraq toraqqi edir. Son dovrlor orzindo Azorbaycanda milli tokrar sigorta xidmatlori
bazarmin strukturlasmasi prossesi, onun tomorkiizlosmo dorocasi daha boyiik

templorlo yliksolir. Tokrar siorta sisteminin stabil inkisafi 6lko iqtisadiyyatinin
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davamli va stabil toraqqisi baximindan aydin goriilmokdadir.

Tokrar sigorta toskilatlarinin maliyys dayanigliginin tomin olunmasi {i¢iin
sigorta miiossisalorinin nizamnamo kapitalinin hocmi daima artirilmigdir. Basqa
sozlo, 2011-ci ildo sigorta miiossisolori tiglin 3 milyon manat, tokrar sigorta
miiossisalari liclin 6 milyon manat miioyyon edilmisdir. Bu mabloglor doyisilorak,
2012-ci ildo uygun olaraq 4 milyon manat vo 8 milyon manat doyarindo, 2013-cii ildo
19 5 milyon manat vo 10 milyon manat, nahayst 2016-c1 ilds 7,5 milyon manat ilo
12,5 milyon manat toyin olunmusdur [48].

Gostorilon biitliin bu reformlar tokrar sigorta miiossisalorinin 6doma giiciiniin
giclonmasi vo homin sirkstlorin kapitallasma soviyyesinin yiiksalmasi hadofini
tistlonmisdir.

Beynolxalq vo milli soviyyado tokrar sigorta sisteminin inkisaf folsofosi elo bir
fundamental asas listiinds qurulurki, tokrar sigorta bazar1 genis olduqca va keyfiyyatli
xidmot vermok qabiliyyatino malikdirso, bu zaman bir ogador ¢cox pul resurslarini vo
maliyya vasitalorini calb eda bilir. Belo ki, ¢agdas diinyada pul axinlarinin effektiv
toskil edilmasi vo idaro olunmasina goro, sirkotlorin vo biitlinliikdo, tokrar sigorta
bazarmin toraqqisindon asili olmusdur. Milli tokrar sigorta bazarmin diinya tokrar
sigorta iqtisadiyyatina ahongli sokildo inteqrasiyasina nail olunmaq mogsadila, hor
seydon Onco, Azarbaycanin tokrar sigorta sisteminds dorin keyfiyyot doyisikliklorine
v yeniliklorinoe nail olmalidir.

Tokrar  sigorta  bazarinin  faaliyyat  strukturunun bu  soviyyado
modernlagdirilmasi hom dovlat, homds sigortagilarin foaliyyatini sartlondirir. Xarici
ekspertlorin do vurguladiglar1 kimi tokrar sigorta sahosindo ddvlstin rolunun
aktivlosmasi zoruriliyi elmi baximdan osaslandirilmis, magsados istigamatlonmis yeni
tokrar sigorta strategiyasini zoruri edir. Bu strategiyanin reallagmasi {iciin ilk olaraq
tokrar sigorta xidmoti istehlakgilarinin suverenliyi prinsipt 6no ¢okilmali, 6z
novbasinds tokrar sigorta bazarinda sonuncunun hoyata ke¢cmasi moagsodilo miivafiq
todiyyo qabiliyyotli tokrar si§orta maragmin qurulmasi tomin olunmalidir. Bu

aspektdon, hor seydon ovval tokrar sigorta miiossisolori arasinda saglam rogabot
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miuhiti formalagmalidir. Tokrar sigorta olunanlarin maraqlarn sigortaci torofindon
obyektiv realliga uygun formada qobul edilmolidir. Bu maragin keyfiyyotli tomin
edilmosi moqsadilo tokrar sigortagilar arasinda saglam rogabot miihiitii qurulmali vo
sigorta biznesinin colbediciliyi artmalidir.

Tohlillor géstormisdir ki, dovlstimizds sigorta xidmatlori bazarinin toraqqisini
longidon miithim sobob sigorta miiossisolorinin xiisusi resurslarinin, homg¢inin do
movcud rezervlorin sigorta bazarinin real ehtiyacina cavab vermomaosidir. Noticodo
sigorta miiossisolori boylik risklorin sigortalanmasini icra etmok, mosuliyyotin
ohomiyyatli hissasini 6z lizoring gotlirmok giiclindo deyildirlor. Mohz bu sobabdon do

onlar boyik miqdarda maliyys axinlarini xarica, yoni tokrarsigortaya oOtiirmak

maocburiyyatinds qalirlar [26].

Umumiyyatla, 6lkomizdo tokrar siorta sisteminin tokmillomasi, toraqqisi,
onun diinya tokrar sigorta bazarina adaptasiyasinin giiclondirilmasi va sistemli sokildo
transformasiya edilmosi mogsadilo bozi miithiim todbirlor miitlog olaragq hoyata
ke¢imolidir.

Bunardan ilki, O©lkenin tokrar sigorta operatorlarmin sigorta, iqtisadi,
investisiya vo maliyys foaliyyeotlorinin on asas istiqgamotlori toyin olunmali vo 6lko
tokrar sigorta sirkotinin vergiyos colb olunma mexanizminin tokminlosdirilmasi
vasitosilo tokrar sigorta resusrlarinin horokoti iizorindo effektiv dovlot nozaroti
mexanizminin islonib hazirlanmasdir.

Tokrar sigorta sisteminin tokmillomasi ii¢lin ikinci sort beynoalxalq tokrar
sigorta bazarinin qloballagsmas1 tendensiyasinin todqiqino osason milli sigorta
operatorlarinin maliyys stabilliyinin amili kimi tokrar siorta sisteminin dayanigl
inkisaf perspektivlorinin miisyyanlosdirilmasidir.

Milli tokrar sigorta miiossisolorinin maliyyo strategiyasinin hazirlanmasi, bu
istigamotdo prognozlasdirmanin aparilmasi vo biidcolosmo metodikasinin islonarok
hazirlanmasi, onun ucotunun togkili vo statistika iizro beynolxalq miqyasda miioyyan
edilmis standartlara tam uygunlasma iso tokrar sigorta sisteminin tokmillogsmasindo

digor vacib mosolodir.
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Tokrar sigorta sisteminin tokmillomasi istiqgamatino basqa bir sort tokrar sigorta
resurslarinin vo nizamnamso kapitalinin investisiya qoyuluslarina yonalmasinin artimi
vo effektivliyinin yliksoldilmoasidir.

ohalinin tokrar sigorta modoniyyoti iizro maariflondirilmosi vo bu sahado
biliklorinin artirilmasi mogsadils kiitlovi informasiya vasitalorindan istifads edilmasi
vo ohatoli izahatlarin daha effektiv vo intensiv toskil edilmosi 6z ndvbasindo tokrar
sigorta sisteminin tokmillomasinin digar bir sortidir.

Tokrar sigorta sisteminin tokminlogsmasindo sonuncu hal tokrar sigorta
istigamotindo elmi-todqiqat islorinin toskili, tokrar sigortaya aid elmi mogqalolorin,
darsliklarin va basqa elmi asarlorin genislonmasidir.

Bundan basqga yeni soraitdo tokrar sigorta sahasinin togkili prinsiplorinds koklii
doyisikliklor aparilmasi, tokarar sigorta bazarinin strukturlasdirilmasi, tokrar sigorta
sahasinda inhisar¢iliq yanasmasinin aradan qaldirilmasi, miistorilor arasinda tokrar
sigorta xidmaotlorinin névlorinin genislondirilmosi, habelo onun keyfiyystinin daha da
yiiksoldilmosi cox boyiik fayda dasiyir.

Azorbaycanda tokrar sigorta sahosinda yeni mohsullar, keyfiyystli xidmatlor vo
yiliksok maliyyo sabitliyi gostoron, Azorbaycanin yegano tokrarsigorta sirkoti AzRe
Tokrarsigorta sirkotidir [49].

AzRe Tokrarsigorta biitiin tokrarsigorta novlori lizro, birbasa vo ya brokerlor
vasitosi ilo, proporsional vo geyri-proporsional formada, fakultativ vo obliqator tokrar
sigorta miigavilolori aparmaqla sigorta bazarinda olan risklori idars edir. Hazirda
AzRe Tokrarsigorta sirkotindo miistorilorin biitiin ehtiyaclarin1 6doyoacok tokrar
sigorta mohsullarin1 hazirlamaga qadir olan yiiksok texniki bacariq vo pesokarliga
sahib miitoxassislor foaliyyot gostorir.

Olkomizds foaliyyatdo olan vahid tokrar sigorta - AzRe Tokrarsigorta sirkoti
2007-ci il oktyabrda AR Odliyyo Nazirliyi torafindon geydiyyata alinmigdir. 2007-ci
ildo iso AzRe Tokrarsigorta ASC Azorbaycan Respublikasi Maliyys Nazirliyi
torofindon tokrarsigorta foaliyyoti aparmaq iiglin lisenziya almigdir. “Sigorta

foaliyyoti haqqinda” Azorbaycan Respublikasinin  Qanununa uygun olaraq,
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ovvolcadon togdim edilmis lisenziyanin miiddstinin sona catmasi ilo bagli olaraq
Azarbaycan Respublikasinin Maliyys Nazirliyi torofindon “AzRe Tokrarsigorta™ aciq
sohmdar comiyyotino 07.11.2012 tarixindo tokrar siorta foaliyyoti lizro miiddotsiz
lisenziya toqdim edilmisdir. Azorbaycan Respublikasi Maliyyoa Nazirliyi torofindon
“AzRe Tokrarsigorta” agiq sohmdar comiyyotino Sigorta (miistosna olaraq tokrar
sigorta) foaliyyotinin reallasdirilmasi {i¢iin 000800 sayli Lisenziya verilmis vo sirkot
bu osasda foaliyyatini davam etdirir.

Tokrar sigorta sektorunda foaliyyot gostoron AzRe Tokrarsigorta sirkotinin
reytinqi AM Best Rating Agentliyi torofindon miioyyon edilmisdir. “AzRe” tokrar
sigorta sirkatine verilon beynoslxalq reytinqio asasan, sirkotin maliyys stabilliyi “B+”,
kredit reytingi iso “BBB-" olaraq tosdiqlonmisdir [49].

AzRe Tokrarsigorta sirkoti Azorbaycan sigorta sahosindo birbasa tokrar sigorta
foaliyyotini hoyata kecirib, adi omlak risklorindon baslayaraq kompleks sonaye
risklori do daxil olmaqgla ¢ox genis risklorin tokrar siortasimi aparir. AzRe
Tokrarsigortanin asas mogsadi, boyiik hocimli vo kompleks risklor daxil olmagqla,
cesidli risklorin  idaro edilmosindo yerli sigorta miiossisolorine  komoklik
gostormokdir. Maliyys stabilliyinin tomin olunmasi tgiin sirkotin risk analizi
aparmasi1 pesokar kadrlara sahib olmasi lazimdir. AzRe Tokrarsigorta Ac¢iq Sehmdar
Comiyyaeti tokco Qeyri-hoyat Sigorta sirkotlorino tokrar sigorta xidmeoti toklif edir.
AzRe Tokrarsigorta 0z sedentlorilo vo tokrar sigorta vasitocilori ilo six olage
saxlayaraq onlarin strateji vo cari ehtiyyaclarini dyranir va bu biliklo onlarin spesifik
ehtiyaclarint 6doyacok “riskin 6tiiriilmasi” mohsulunu hazirlayir. Eyni zamanda AzRe
Tokrarsigorta sedentlorin ehtiyaclarini tomin edocok siiratli, pesokar vo effektiv
sokilda si1gorta hadisalarinin tonzimlonmasini hoyata kegirir.

Bununla bels Azarbaycanda tokrar sigorta bazarmin tokmillogsmasi va inkisafi
liclin yegan sirkot olan AzRe Tokrarsigortadan basqa digor sirkotlorin do bazara
girmasi lazimdir. Tokrar sigorta bazarinda tokrar sigorta xidmati gostoran sirkatlorin
artmasi tokrar sigortagilarin yliksok soviyyali miistori xidmaoti gostormasine imkan

veracok. Eyni zamanda sohmdarlara qonastboxs galir ¢atacaqdir.
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Tokrar sigorta bazarinin Azorbaycada tokmillogsmosi yerli vo regional sigorta
sirkotlorini osas tokrarsigorta partnyoruna ceviracokdir. Ustiinliik verilon prinsip vo
doyorlor asasinda foaliyyot gostororok sedentlor qarsisinda etibarli vo soffaf partnyora
cevrilmolidirlor. Yoni tokrar sigorta sirkotlori miistorilori ilo six omokdasliq edorok
onlarin ugur qazanmasi {igiin ehtiyaclarina uygun effektiv mohsul toqdim etmali vo
onlari risklarden qorumalidir [49].

Tokrar sigorta bazarinin tokmillogsmasi istigamatinds ehtiya duyulan on miithiim
prinsip inamdir. Tokrar sigorta sirkotori daxili olagolordo vo miistorilorlo olan
miinasibotdo qarsiliglt inam oasasinda islomali vo sigorta sirkotlorinin xarici tokrar
sigorta sirkatlorinin xidmatlarindan istifadoni okstosviq etmalidirlor.

Azorbaycanda  tokmillosdirilmo  aparilan  tokrar  sigorta  sirkotlori
diversifikasiyaya bas vuraraq risklorini toqdim etdiklori mohsullar {izro effektiv
boliisdiirmalidirlor.

Tokrar siorta sirkotlorinin 6lkoado say1 artirilaraq daimi inkisaf gostormali,
aktiv foaliyyotdo olmalidir. Bagsqa sozlo, daima miistori xidmatini, is¢i pesokarligini
vo sohmdarlarin momnuniyyatini artirmalidirlar.

Olkoda tokrar siforta seqmentinin tokmillosmosi tokrar sigortagt vo miistorilor
arasinda qurulacaq miinasibatdo uzunmiiddstli omoakdashga, partnyorluga tstiinlik
veracok va bunun tigiin biitiin miivafiq todbirlori gostoracokdir.

Umumiyatlo Azerbayanda mévcud olan vo golocokds formalasa bilocok basqa
tokrar sigorta sirkotlori 6z moaqgsadlorini reallagdirmaq lcilin xiisusi olaraq ustiinliik
verdiklori doyorlorlo yanasi, c¢eviklik, yenilikcilik, yiiksok performans vo nizam-
intizam prinsiplorina do omal etmolidirlor. Bu zaman daramis gaydalart da cox
ohomiyyatlidir.

Tokrar sigorta miiossisalori hor zaman foaliyystds olduqlar biitiin bolgalords
vo saholordo mdvcud olan qanunlara vo qaydalara omol etmolidir. Eyni zamanda, bu
sirkatlor 6z foaliyyetlorini yiiksok etik qaydalar va pesokarliq standardlarina asason

aparmag1 qarsilarina vozifo qoymalidir. Yoni 6z foliyyatlorinds adalst, somimiyyat,
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habelo diizgilinliik prinsipino sadiq galmalidir. Bu geyd olunanlar beynolxalq
soviyyado miisahido edilon hallardir.

Beloliklo, Azorbaycanda tokrar sigorta bazar1 tokmillogsmoli, bu mogsadlo milli
tokrar sigorta sektoru milli tokrar sigorta sirkotlori vasitosilo qorunmalidir. Bu
tokmillosmo Azorbaycan maliyys bazarinda stabillosmoye xidmot edocok, xarico
valyuta axmimin qarsisini alacaqdir. Bu baximdan o6lkodo Milli Yenidonsigorta

Korporasiyasinin yaradilmasi vacib vazifalordon biridir [22, S.15].

3.2 Zarar bazasinda tokrar sigortanin takminlasdirilmasi

Zorar ekssedentin Odonilmasi tokrarsigorta miiqavilosini xarakterizo edon
geyri-proporsional tokrarsigortanin formasidir (working exess of loss - WXL vo
catastroph exess of loss - CXL).

a) WXL - ayrica gotiiriilmiis risk iizra isci eksedent zarar

Zorar ekssedentin osasinda olan miigavilonin movzusu vahid riskdir, basqa
sOzlo, eyni hadiso soraitindo, no gador ki hocmi prioritetdon vo ya birinci riskdon
(s18ortag1 torofindon 6donilon) artiq olan zorarlo yekunlasan ayri risklor mévecuddur,
bu bir nego dofs totbiq edilir. Masalan, 4 yasayis binasini tamamilo mohv edon giiclii
partlayis tosovviir edok. Homin binalar eyni sobabdon zodolonmis olsa da, hor biri
miistoqil sayilir vo ayri bir risk togkil edir.

Risk anlayisi ¢ox subyektivdir, yoni bu asason sigorta sirkstinin toqdirine
qalmasini izah edir. Risk, miioyyon bir orazido eyni hadisodon zoror ¢oko bilon
miixtolif soxslorin maraglarmin comi kimi miioyyon edilo bilor. Belolikls, bozi
hallarda bir biring yaxin duran iki bina bir risk sayila biler.

Riski fordilesdirilib vo yayilmasinin cografi sahasi miisyyan edildikdon sonra
uygun bir 6donis toklif etmok miimkiin olur. Masalon, agor malumdur ki yuxar1 haddi
20 milyon manat olan sonaya risklorini shato edon yangin halina polisler yazildi, vo
ogor 0 5 milyon manati (prioritet) sigortalamaqa hazirdisa, ona, onun 5 milyon manati

istoloyon 15 milyon manat hocmindo ohato mablogi toklif olunacaq (pesokar dilinda:
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5 milyon manatin {istiino 15 milyon manat). Bu geyri proporsional tokrarsigorta ohato
formasi, xiisusi olaraq, risk anlayis1 doqiq miioyyon olunmus hallar {iciin nozordo
tutulmusdur, mosolon, yangindan sigortalama (asanligla fordilogdirilmis vahidlor
toskil edon soxsi evlar, sonaya binalari).

Oksing, votondas mosuliyyati sigortalamasi kimi saholordo riskin miioyyon
edilmosi homiso miimkiin deyil, ¢ilinki burada real obyektlor deyil, sigorta riskindon
forqli olaraq, 3-cii soxslorin toloblori sigortalanir. Masalon, atraf miihitin ¢irklonmasi
riskini neco miioyyonlogdirmok olar? Bu anlayisa sigortali miiossisonin yaxinliginda
yerlason, zarar doys bilocok yasayls montogolori daxil oluna bilormi?

Risk anlayisinin miiayyon edilmasi ¢atin oldugu halda, shato har bir risk ii¢iin deyil,
biitiin hadiss ii¢ilin istifado olunacaqdir.

Ogor yuxarida qeyd olunan riskin anlayisina goro biz qismon maksimal fordi
itkilor problemini hall etdikss, tezlik problemi holo do hall olunmamis qalir.
Hogqigoaton, prioritet halo 5 milyon manat oldugunu diisiinok. Firtina zaman1 sigorta
portfelinin oksoriyyati aktivlosdirilocok, lakin fordi itkilordon he¢ biri 5 milyon
manatt agmayacaq. Demoli, tokrarsigorta¢i he¢ bir zororin ovozini 6domoayocak.
Amma, oksino, boyiik bir mablago ¢evirilo bilocak biitiin bu kigik itkilorin moblogi
sedentin payinda qalacagq.

Mbohz c¢oxlu risklori dogurdan hadisoloro qarst belo bir voziyyati
yiingiillosdirmak {i¢iin, basqa tokrarsigorta formalar ilo yanasi, CXL - tobii
folakotlordon zoror ekssedenti yaradilib.

b) CXL - ayrica gotiiriilmiis risk iizra is¢i tabii falakatlordon eksedent zarar

Bu nov tokrarsigorta hor voziyyat ii¢iin todbiq olunur ki, oksor hallarda eyni
sigorta hadisasi (firtina, zalzalo) yuxarida miioyyan edilmis ¢oxsayli risklori ohato
edir. Bu ohato bir sobadon yaranan ¢oxsayl askar itkilorin garsisini almaq {iglin xiisusi

ilo hazirlanib. Bu asagidaki kimi tasvir edils bilor:
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Zararin yi1gilmasi
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Zoararin miqdar: r;: '
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Sakil 3.1. A, B, C - eyni sabobdan yaranan Kkicik itkilor (masalon, bir partlayis)

Hansi moblogds prioriteti toyin etmoyinizin bilmasi tigiin, iimumi yekun zororin
Olcuisiinii tayin etmaliyik. O, ilkin proporsional va geyri proporsional tokrarsigortanin
imumi mablagin ¢ixildigdan sonra, sedentin payima diison bir moblogi oks etdirir.
Ogor sedent ovvolcadon tokrarsigorta miigaviloni baglamayibsa, onda hadisonin
reallasdirilmasi ti¢lin sedentin 6domoli oldugu bir iimumi brutto-mablog tapilir, vo bu
imumi mablogdon sedents qalan prioritet ¢gixilir.

Prioritetdon ¢ox olan tam yekun itkisinin mablogi tokrarsiortaci torofindon
almacaq. Bu iisul sayosindo sedent Oziinii bir sobabdon yaranan itkilorin
yigilmasindan qoruyur (WXL har ayri risk tizro buna imkan vermir, nazars alsaq ki
bu miiqavils {izra prioritet o qodor 6danilir, na gadar ki harokata gatirilon polisler
movcuddur). Bu iki név ohatonin tistlinliiklorin miigavilonin bir formasina birlosmasi
izra cohd edilmisdir, vo, naticads, hadiso tizro WXL yaranmisdir.

Hadiso lizro WXL na fordi risk tizro WXL, no do CXL-dir. Bu elo ahatadir ki,
hansinda iki nov tokrarsigortanin xiisusiyyatlori birlagib. O, risk vo ya hadisa iizra
isloyo bilor. Masalon, yangindan zororlor oldugu halda, hansinda ki ancaq bir risko
toxunub, bu ohats formasi risk tizro WXL kimi islayir, yoni miigavilods miioyyon
olunmus prioritet 0donilacok, lakin, onu agan mablog — tokrarsigortacilar torofindon.

Oksing, ¢oxlu risklorin oldugu hadisolor halda, CXL soklindo bir ohato

isloyacak, yeni, biitiin zororlor Uimumilasdirilocakdir vo bu miqdardan, avvalki
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haldaki kimi, eyni prioritet moblog O6donilocok, ¢iinki ondan artigini tokrarsigortagi
torofindon 6donilocok. Bu formul zoror ekssedentin ilkin niyyotino yaxinlasir. O, o
saholords istifado olunur ki, hansilarda risk miioyyon oluna bilor (mosalon, votondas
mosuliyyatinin sigortalanmasinda).

Digor saholords ilk baxisdan cazibadar olan bu formul, hor hansi bir hibrid
forma kimi, 6zlindo miioyyon olverissizliklori ehtiva edir: onda miixtolif ehtiyyaclar
qarigdirilir. Masalon, bir sirkotin kicik hocmli itkilorin olmasi halinda tolob olunan
ohato dairasinin prioritetlori boylik miqyash folakot risklorinin sigortalanmasinda
oldugu kimi eyni deyil. Belo ohatonin ikilikliyi ilo bagli problemlari hall etmak iigiin,
on sadosi, 0ziino CXL ilo tamamlanan risk tizro WXL-i daxil edon proqramin
todbiqidir.

c) CXL riski iizro WXL pragqram

Bu formul, yalmiz bir risko moruz qalan zararlora optimal shatoni alds etmok
imkan1 verir. Eyni zamanda, sedenti risk izro WXL-in prioriteti qalan yigma zororlor
halinda miihafizo etmoys imkan verir. Bu tokrar sigorta proqraminin foaliyystini daha
yaxs1 basa diismok li¢lin asagidaki niimunoni nozardon kegirin.

Sedent sonayo risklori maksimum 20 min manat mabloginda sigortaladi. Miivafiq
olaraq, onlara goro {i¢ ziyan ortaya ¢ixdi:

A: 4,8 min manat; B: 10 min manat; C: 8 min manat.

Bundan oalava, sedentin asagidaki proqrami var:

Risk iizra WXL — 15 min manat, ekssedent 5 min manat

Hadisa tizro CXL — 50 min manat, ekssedent 10 min manat.

Ogor zororlor miixtolif soboblordon yaranarsa, risk lizro WXL asagida
gostorildiyi kimi totbiq olunur (kolgoli zonalar - sedentin payina, qalan hissosi iso
tokrarsigortagiya verilir). Bu halda CXL islomir, ¢linki zororlor eyni sobobdon bas
vermir.

Indi, deyak ki, bu ii¢ zorar bir sababdon bas verib, mosalon, partlayisdan. Risk
tizro WXL ovvalki kimi islomoya davam edir (sokil 3.2) vo sonra 3.3-cii sokildo

gostorildiyl kimi, CXL todbiq olunur.
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Zorarin migdari

Sakil 3.2. Risk iizro WXL

Risk tizra WXL 1ila alagali hadisanin payini hesablayandan sonra, tam xalis
zoror kimi sedent torofindon 6donilon hissosini miioyyon edirik: 4,8 min manat A
liclin + 5 min manat B {i¢iin + 0 min manat C li¢iin (kolgalonmis hissalor), va, asagida

gostarildiyi kimi, 14 min manat mablags tadbiq olunur:

Tam xalis zararin olcusii

100% -
80% -
60 -
40% -
20%

0%

Sakil 3.3. Hadisa iizro CXL

Aydindir ki, sonda, risk lizro WXL-in vo hadiso lizro CXL-in tadbigindon

sonra, sedent, CXL-in prioritetin 10 min manat moblogindo 6hdaliyini iizorino

goturmur.
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Aydilasdiraq ki, hor bir saho 06z xiisusiyystlorino malikdir, vo onlarin hor
birinin biitiin xiisusiyyatlorinin dyronilmasi ¢ox vaxt ¢okocokdir. Lakin bu bélmonin
mogsadi elo bundadir. Bununla yanasi, oalavo etmok lazimdir ki, sigortalamanin
optimal programim1 oldo etmok {i¢lin, miitomadi olaraq, qeyri proporsional
sigortalama proporsional sigortalamaya olavo kimi istifado olunur. Bu halda, geyri
proporsional tokrarsigorta 6z tutulmasina qarsi todbiq olunur — proporsional
tokrarsigorta 6donislarindon sonra itkilorin qalan hissasina.

Qeyd olunmus tokrarsigorta modellorin ardicil todbiqi AR-nin tokrarsigorta

bazarmin inkisafinda miihiim addim olacaqdir.
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NOTIiCO

Umumiyyatlo geyd etmok lazimdir ki, Azorbaycanda tokrarsigorta faaliyyatini
doqiq tonzimloyon ganunvericilik bazasi holo do formalasmamisdir. Bu iso, hor
seydon ovvol, tokrarsidortanin iqtisadi miinasibotlorin  xiisusi sistemi kimi
qisamiiddotli foaliyyati ilo olagodardir. Mohz buna goro do, iqtisadi odobiyyatda
disskusiya doguran asas masalalor, ilk ndvbada, tokrarsigorta amoliyyatlarinin hiiquqi
tonzimlonmasi problemlori ilo bagli olurlar. Tokrarsigorta risk tizro bolgi
miinasibatlorinin mahiyyatini sigortaya nisboton daha qabariq vo aydin ifado etmok
qabiliyyatine malikdir. Ciinki, miiasir qgloballasan diinya bazarinda, masalon,
Kaliforniyada bas vermis siorta hadisosi Miinxen vo ya Baki sohorindo foaliyyot
gostaran s1gortacinin maliyys sabitliyi ti¢lin ciddi, neqativ naticolor dogura bilor.

Respublikamizda tokrarsigorta omsliyyatlarinin hacminin artmasi, tokrarsigorta
tosisat1 lizro xiisusi normativ bazanin islonib hazirlanmasini tolob edir. Sigorta
bazarmin hal-hazirda movcud olan inkisaf prognozlarina osaslanaraq demok
miimkiindiir ki, tokrarsigorta foaliyyatinin tam hiiquqi tominatinin togkili zarurati,
toqribon, 2-3 ildon sonra 6z koskinliyi ilo qarsida duracaq, 6lko qanunvericiliyi vo
hliququ tigiin daha aktual masaloya ¢evrilocokdir.

Tokrarsigorta iqtisadi miinasibatlor sistemi olub, sigortacinin sigortaya qobul
olunmus risklor {izro mosuliyyatinin bir hissosini razilagdirilmig sortlor daxilinds,
tarazlagdirilmis sigorta portfeli asasinda sigorta omaeliyatlarinin rentabelliyinin vo
maliyys sabitliyinin tomin edilmoasi mogsodilo digor sigortagilara Otlirmosing (6z
maliyys imkanlarini nezors almaqla) imkan verir.

Har bir sigorta sirkoti tokrarsigorta mosalalorini hall edsrkon, onun konkret
mogsadlors  nail olmaq baximindan iqtisadi-somorali olmasina, eloco do
tokrarsigortanin dayarinin diizgiin qiymatlondirilmasina ¢alismalidir.

Tokrarsigortanin  doyari dedikde noinki tokrarsigortaginin  payma diison
miikafatin payi, eloco do sirkatin risklorinin tokrarsiortaya otliriilmasi ilo bagli olan

islorin aparilmasi xorclori do basa diistliir (tokrarsigorta miigavilolorinin baglanmasi,
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fordi kartlarin geydiyyati, ucotu vo s.).

Tokrarsigorta mobloginin diizgiin toyin olunmasi hor bir siforta sirkoti ii¢iin
mithiim ohomiyyat kosb edir. Bununla olagodar olaraq moblogin iqtisadi baximdan
osaslandirilmis soviyyosi olan «sedentin xiisusi saxlamasi» aparici toyinedici amil
hesab edilir. Sigorta sirkoti moblogin iqtisadi baximdan osaslandirilmis soviyyasinin
hiidudlar1 daxilindo sigorta olunan risklorin miioyyon payina goro mosuliyyati
Ohdosino gotiirorok, tokrarsigortaya bu soviyyadon ¢ox olan moblogi Gtiiriir. Bu
gostaricinin vacibliyi, bir torofdon, sigortaci torofindon somorali formada colb edilon
pul vasaitinin tutumunun toyin edilmasinda, digor torafdon iso, tokrarsigorta bazarinin
pul axinlar1 tutumunun formalasdirilmasinda ifads olunur.

Azorbaycan Respublikasi «Sigorta faaliyyati haqqinda» Qanununun 82.5-Ci
maddasinin taloblorine asason, har bir sigortacinin bir sigorta predmeti iizro {izorino
gotiirdliyli risk iizro soxsi tutumunun soviyyasi onun xisusi vasaitinin 10%-don
yuxar1 ola bilmoz. Basqa sézlo demis olsaq, bu tokrarsiorta tasisatinin zoruriliyinin
qanunvericilik yolu il tasbit edilmasi demakdir.

Xiisusi kapitalin hocminin doyismoz qaldigr soraitds sigorta ehtiyatari hacminin
coxalmasi sigortaginin maliyys durumunun mdohkomlonmasindon deyil, mohz
zoiflomasindon xabor verir, ¢linki, mahiyyat etibarilo, sigorta ehtiyatlart mévcud
ohdoliklori oks etdirirlor. Mohz buna goéro do, sigorta ehtiyatlarinin hocmi xiisusi
saxlama mabloginin hesablanmasi {iclin lazzim olan bazanin miioyyanlosdirilmasi
zamam istisna olunmusdur. 10%-lik normativin miisyyan olunmasi asagidakilarla
izah olunur. 9vvala bu normativ he¢ vaxt xiisusi vosaitin 100%-no borabor ola
bilmoz. Belo ki, nazori baximdan sigortagi torafindon maksimal moblago bir deyil,
he¢ olmasa iki miiqavilo imzalanarsa, onda mosroflorin 6donilmasi {i¢lin sorbast
vosait kifayot etmir. Aktuarilorin todqiqatlart gostorir ki, siortaginin 6hdosino
gotlirdliiyii maksimal riskin hocmi onun sorbast vasaitin 3-6%-don c¢ox ola bilmoz.
Milli sigortagilar {igiin bu normativin 10% haddindo miioyyan olunmasi bir ndv,
kompromiss variantdir. Cilinki strukturlasmamis milli sigorta bazarinda tokrarsigorta

miidafiosinin hoalo zoif olmasi, sigortacinin 6z xiisusi saxlamasinda bir godor artiq
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riskin saxlanmasinin «artiq» hissasinin tokrarsigortaya Otiiriilmasindon daha az
tohliikoli olmasma gotirib ¢ixarir. Hoqigoton do tocriibodo sigortagilar 6z
ohdagiliklorine 1-2%-don yuxar risklori praktiki olaraq gotiirmiirlor.

Azorbaycanda tokrarsiorta bazarinin formalasmasi miirokkob inkisaf soraitindo
bas verir. Tokrarsigorta omoliyyatlart miioyyon monada mohdud dairods formalasir.
Bu ciir vaziyyat, hor seydon ovval, pesokar tokrarsiortagilarin say torkibino, yerino
yetirilon omoliyyatlarin  ohato dairosino aiddir. Mosoalon, indi tokrarsigorta
omaliyyatlarinin  oksariyyati sado risklorin fakultativ qaydada otiirtilmosi il
olagadardir. Sigorta sirkotlorinin valyuta ilo hoyata kecirdiklori omoliyyatlar praktiki
olaraq respublikanin sigorta bazarinda totbiq edilmir. Bunun asas saboblorindon biri
odur ki, risklori valyuta ilo gobul edon bir ¢ox sigortagilar qorbi tokrar-sigorta
sirkotlorinin etibarliliga Ustlinliik verirlor. Belo ki, oksor milli sirkotlor valyuta
omoliyyatlari liciin magbul olan maliyys sabitliyina mallik deyildirlor.

Ikinci sobob valyuta miidafiosino ehtiyac duyan bir sira miistorilorin oksor
hallarda tokrarsigortanin beynolxalq sigorta bazarinda kegirilmasing tokid etmalori ilo
baghdir. Belo vaoziyyat ilk ndvbads xarici risklorlo (mosalon, neft komari tikintisi) vo
yerli sigortagilarin todiyyo qabiliyyatino etimad etmoyon daha ciddi sigortalilarla
olagodardir.

Milli sigorta sisteminin asas inkisaf istigamatlorinin son illor il orzindoki tohlili
gostorir ki, xarici oOlkolora tokrarsigorta xotti ilo daxili investisiya resurslarinin
mithiim monbalorindan biri olan pul vasaitlorinin axmasi prosesi getdikco siiratlonir.
Tokco 2005-2009-cu illor orzinds respublika sigorta bazarinda mocmu halda ogor
1620,0 min. AZN sigorta tadiyyasi toplanmisdirsa, onun 972,0 mln. manati, yani
60,9% tokrarsiortaya Otiiriilmiisdiir. Tokrarsigorta haqqnin isa 85-90%-1 xarico
otlirtilmiis haqglardan ibarat olmusdur. Qeyd edok ki, 2010-cu ildo iso toplanmis
188,9 min. AZN sigorta todiyyasinin 47,3%-i, yoni toqribon 90,0 mln. manati
tokrarsigortaya Gtiiriilmiisdiir.

Yumsaq deyilorso, faktiki material qitligi, son illords bu sahadoki voziyyati

doagiq tohlil etmaya imkan vermadi. Lakin istonilon halda, avvalki dovrlardoki
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tendensiyanin gqalmasi siibhosizdir.

Bununla olaqadar olaraq bizco, Azorbaycan Respublikasi Maliyys Nazirliyinin
risklorin xarico bu ciir total Otiirlilmosinin qarsisinin  alinmasi {giin, sigorta
mikafatinin xarico Gtiiriilon hissosino (hom sigortagilar, hom do tokrarsiortagilar
torafindon) xiisusi verginin doracasinin artirilmasi magsadsuygun olardi. Masaloni bir
qadar do detallasdiraraq qeyd edak ki, milli sigortacilar topladiglar: todiyyslorin 40%-
don ¢oxunu xarici tokrarsigortagiya satirsa, onda bu moblog ikiqat-liggat vergiyo colb
edilmolidir. Lakin etiraf edok ki, bu ciir sort todbirlorin reallagdirilmasi ti¢lin daxili
bazarda miivafiq miihitin yaradilmasi1 da miithiim sortdir.

Yaxin perspektivdo Olkodo tokrarsi§orta seqmentinin inkisafinin ssenarisi iki
1stigamatdo inkisaf edo bilor: birincisi, elo tokrar sigorta, ikincisi iso broker varianti.

Birinci halda kifayat qodor kapitala vo zoruri ixtisaslasmaya malik milli sirkatlor,
boylik hacmli xiisusi saxlama mablogi daxilinde tamhiiquqglu tokrarsigorta sirkatlori
kimi foaliyyot gostorocoklor. Bu zaman onlarin kapitali hom daxili, hom do xarici
mongali ola bilor. Hotta dovlotin do istirak¢ist oldugu iri sirkotin formalagmasi da
muimkiindiir.

Broker varianti iso milli tokrarsiortacilarin daxili vo xarici sigorta sirkotlori
arasinda vasitociya cevrilmosini nazords tutur. Buna miixtolif sobablor ola bilar.
ovvala, bir cox sigorta sirkotlori holo do qorbin siorta bazarina ¢ixmaqda, xarici
partnyorlar axtarmaqda ¢otinlik ¢okirlor. Digor torofdon-kicik vo orta hocmli risklor
xarici sigorta sirkotlori tiglin he¢ do homiso calbedici olmurlar. Oksar hallarda xarici
sigortagilar onlar {iclin tanis olmayan milli sigortagilarla islomokdon c¢okinirlor.
Aragdirmalar gostorir ki, MDB 6lkolorindo, o climlodon respublikamizda mohz broker
varianti daha perspektivli hesab olunur, ¢iinki, mohz bu variant milli vo xarici
sirkatlorin boraborhiiquqlu partnyorlar kimi omokdasligina zomanat verir.

Respublikamizda milli sigorta bazarinin qorunmasi aktual masalalordon hesab
olunur. Bu baximdan ovvalki tokliflora olavo olaraq, sigorta bazarinin tokrarsigorta
sirkotlorinin maliyys giiciiniin  mohkomlondirilmasi yolu ilo qorunmasi iki

istigamotdo reallasdirila bilor:
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- sigorta  daxillarinin = (pullarinin)  yaradilmasi  {izro  mosalalorin
nizamlasdirilmasi;

- milli tokrarsigorta sirkotinin yaradilmasi.

Bir ¢ox olkolorin tocriibosi gostorir ki, «tokrarsigorta daxillarininy yaradilmasi,
sigorta bazarinin qorunmasinda effektli rol oynaya bilor. Daxilin toskilinde 6z

mosuliyyat vo miikafat pay1 ¢or¢ivasindo biitlin siortagilar istirak edirlor.
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PE3IOME

HucceprauronHas pabota Ha3piBaeTcsi «MecTo M poJib MEPECTPaXOBAHMS B
AzepOaiimxaney. [luccepTraliioHHas paboTa COCTOMT W3 BBEICHMs, TpeX TIJaB,
3aKJIFOUYCHHUS U CIIUCKA UCIIOIb3YEMOU JINTEPATYPHI.

BBenenue nuccepTaiiOHHONW pabOThI paCKpPBIBACT aKTyaIbHOCTh UCCIEIYyeMON
TEMbI, 1eJlb W 3aJa4d HCCIeJOBaHUs, OOBEKT W TPEeIMET HCCIEAOBAHMUS,
TEOPETHUYECKYI0O M MPAKTUYECKYI0 3HAYUMOCTh HCCIENAOBAHMS, MH(OPMAILMOHHYIO
0a3y U CTPYKTYpy AMCCEPTALUOHHON padOTBHI.

IlepBasg rmaBa uccienoBaHUs oO3ariaBieHa «MecTo W poJib CTPAaxOBaHUS U
MEPECTPAXOBaHUsI B HAUWOHAIBHOM HKOHOMHKE». B 3TOoMl rjnaBe U3y4yeHbI
KOHLIENITYaJIbHBIE OCHOBBI IEPECTPAXOBOYHOI'O, NEPECTPAXOBOYHOIO MEXaHU3Ma U
€ro  KOPPEKTHPYIOIIMX HHCTPYMEHTOB, a TakXke 3apyOeXHbII ONBIT B
NEPECTPAXOBOYHBIX ONEpaIUsIX.

Bropast rmaBa quccepraliluoHHON paOoThl «AHaln3 (PMHAHCOBBIX OTOKOB B
CTPAaxXOBBIX KOMIIAHHUSX B PETPOCHEKTHBHOM mnponecce. «Bwi3biBaercs. B stom
pasziene paccMaTpUBAIOTCS M OLIEHUBAIOTCS CTPAaxOBBIE BO3MOKHOCTH CTPaxOBBIX
KOMITAaHUM, TakWe Kak aHajau3 (UHAHCOBBIX PE3yJbTATOB MEPECTPAXOBAHUS H
NepPEeCTPaxOBOYHAS JIEATEIbHOCTD, a IEPECTPAXOBAHUE aHATU3UPYETCA KaK KIroYeBas
rapanTus (UHAHCOBOW CTaOMIBHOCTH CTPAXOBIIUKA.

B Tperpeli rmaBe nmccepranuu, O3arilaBlIeHHOW «llepCrieKTMBBI pa3BUTHS
pPBIHKA NIEPECTPAXOBAHUS U €€ BIMSHUE Ha JCHEXKHbIE MMOTOKW», ObLIa paccMOTpEHa
BO3MOXKHOCTh IE€pPECTpaxOBaHUsl Ha PBIHKE INepecTpaxoBaHUs B A3zepOaiimxkane, a
TaK>Ke MOBBIIICHHE PUCKA NTepecTpaxoBaHus B 0a3e MoTepk.

Pesynbrar nccnenoBanus OblT OTpakeH B pe3yJIbTaTax UCCIEIOBaHUM, U ObUIH

CACJIaHbl COOTBCTCTBYIOINUC ITPCATIOKCHUA.
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SUMMARY

The thesis is called "Place and role of reinsurance in Azerbaijan". The thesis
consists of an introduction, three chapters, conclusion and a list of used literature.

The introduction of the thesis reveals the relevance of the topic, the purpose
and objectives of the study, the object and subject of research, the theoretical and
practical significance of the research, the information base and the structure of the
thesis.

The first chapter of the research is entitled "The place and role of insurance and
reinsurance in the national economy”. In this chapter, the conceptual basis of
reinsurance, reinsurance mechanism and its adjusting tools, as well as foreign
experience in reinsurance operations have been studied.

The second chapter of the dissertation work "Analysis of financial flows in
insurance companies in the retrospective process. "Is called. This section reviews and
evaluates the insurance capability of insurance companies, such as reinsurance
companies' financial performance analysis and reinsurance business, and reinsurance
has been analyzed as a key guarantee for the insurer's financial stability.

The third chapter of the dissertation entitled "Reinsurance Market
Development Prospects and Its Impact on Cash Flows" explored the possibility of
reinsuring the reinsurance market in Azerbaijan, as well as improving the risk of
reinsurance in the loss base.

The result of the study has been reflected in the research results and relevant

proposals have been made.
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