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GIRIS

Movzunun aktualhglXalqin 6lmoz lideri Heydor Oliyev giris qoydugu vo
prezidentimizin miivoffogiyyotlo davam etdirdiyi siyasot naticasindo indiki
voziyyatdo Azorbaycan diinya lizro an inkisaf etmis Olkolor sirasina g¢evrilmoya
baslamigdir. Hazirda Azorbaycan Prezidentinin iqtisadiyyatin idars olunmasi va
inkisafi sahasinds imzaladig1 ganun va Sarancamlar, formanlar asnasinda yoxsullugun
aradan qalxmasi, sahibkarligin inkisafi, antiinfilyasiya todbirlorinin giiclondirilmasi
Vo s. Olkodo demokratik iqtisadi sorait yaranmisdir. Azorbaycandaki biitiin
isitqamatlor iizro lazimi programlarin olmasi vo onlarin daha da pesokar icrasi
Olkodoki inkisafi siiratlondirir.Bunlari nozors alsag, Azorbaycan 2009-cu ildon
baslayan holo do miioyyon vaxtdi davam edon bohrandan lazimi saviyyads ¢ixdi.
Iqtisadiyyatdaki osas rolu dovlat biidcasi toskil edilir. 2012-ci ildaki biidco Xarclorinin
prioritetlori dovletin  miidafiasini mohkomlondirmok {i¢iin  konkret maliyyo
ehtiyyatlarinin  yaradilmasini tomin etmokdon, sosial yardimin, regionlar iizro
iqtisadi-sosial inkisaf iizro todbirlorin, investisiya proqramlarinin tominatindan va S.
ibaratdir. Azarbaycan MDB o6lkalari tizro adambasina diison xarici sarmays hacming
gbra gabaqcil yerlardan birini tutur.

Prezidentin yeritdiyi siyasat noticasindo asas moagsad comiyyat daxilinds tarazlig-
barabarlik yaratmag, shalinin maddi galirlori arasinda bas veran uygunsuzlugu aradan
qaldirmaq idi. 2006-c1 ildo Dévlat investisiya Sirkatinin yaranmas: barado seroncam
imzalanmisdir ki, bu qurumun da osas hoadofi 6lkomizds Sonaye potensialinin
artirilmasina giiclii tokan vermokdan ibaratdir.

Azorbaycanda uzunmiiddoatli dovr orzindo moéhkom vo tarazli inkisafin tomin
olunmast ii¢iin investisiyanmn rolu shomiyyatli doracads boyiikdiir. Okadoki bu saha
lizra investisiyanin inkisafinda asas vozifo ona olan hacm va keyfiyyatin lazimi
Saviyyads tomin olunmasidir. 2011-2014-cii iller {igiin 6lkada investisiya siyasatinin
osas Xottini asagidaki miithiim prioritetlor toskil etmoliydi: 6lkodo olan investisiya
yatirnmlariin regionlarin va geyri-neft sektorunun inkisafina istigamatlondirmasinin

stimullagdirilmast; investisiya faaliyyati iizra sosial mévgenin giiclandirilmasi; insan
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infrastrukturu, kapitalina qoyulan investisiyanin potensialligi; investisiya siyasatinin
diiriist vo soffafliginin tomin edilmasi; dovlot miidafiasi ilo slagodar gabiliyyatliliyin
artirilmasi.

Ozal investisiya baximindan siyasatin vacib prioritetlori kimi bunlari sadalamagq olar:

-6lko miiassisalarinin investisiyaya calb edilmasini tomin edilmasi tigiin tadbirlorin
ardicil davam etdirilmosi;

-kompaniyalarin texnoloji inkisafi ilo olagodar texniki avadanligin Azorbaycana
gotirilmasi ti¢iin xarici ticaratin tokmillogdirilmasi;

-daxili investisiya ilo yanasi xarici investisiyalarin da 06lko iizro ixracyonimli
saholora yonlondirilmasi;

-beynalxalq standartlar lizro auditor xidmotinin vo uygun miihasibat ugotunun

yaradilmasi prosesinin giiclondirilmasi.

Olkodo sahibkarliq foaliyyatinin giiclii inkisafi, biznes sahosi miihitinin lazimi
Soviyyado daha da artirllmast vo bizneso baslamaq Tigiin prosedurlarin
yiingtillagdirilmasi tigiin Azorbaycan Pezidenti "2007-ci il 25 oktyabr tarixli, 2458

sayli Soroncam " imzalamigdir. Belo bir sistemin todbiq olunmasindan sonra
sahibkarlar biznesini geydiyyatdan kegirtmak tigiin avvallor oldugu kimi uzun miiddot
gozlomirlor, buna 3 giin tolob olunur va prosedurlarin say1 15-doan 5-o kimi azadilir.
Investisiya faaliyyotindo dovlot tonzimlonmasi elmi-texniki vo sosial siyasot yerino
yetirilmasi magsadilo hoyata kegirilir vo yerli, hamginin respublika biidcalarinin
komokliyi  ilo  maliyyolosdirilor.  Investorlar ~ Azorbaycan  Respublikasinin
qanunvericiliy aktlarina asason giizostlor totbiq olunur. Dévlat hor hansi bir miilkiyyat
formasindan asili olmayaraq biitiin investisiyalarin, bununla yanas1 xarici
investisiyanin qorunmasimna tominat verilir. Investisiyanin qorunmas1 dovlet
ganunvericiliyi ilo yanasi, basqa dovlatlorlo baglanmis kontraktlarla da tamin edilir.
Yerli va xarici investorlar barabar hiiquqi rejimloa tamin olunurlar.

Rezidentin imzaladig1 2006-c1 il 30 mart tarixili Sorancama oasason iqtisadiyyat iizro

geyri-neft sahalorinin inkisafina, bu bélmads olan kompaniyalarin maddi-texniki
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bazasmin yenilogdirilmasine investisiyalarin calb olunmasi maqsadilo Azarbaycan
Investisiya Sirkoti yaradilmisdir. Bu halda sirkot 6lkoda geyri-neft sektorunun
inkisafinda qarsiya qoyulmus vozifalori laiginco yerino yetirir. Bunu nozaro alsaq
gida mohsullarmin emal edilmoasi, sement zavodlarinin inkisafi, gomiqayirma
kampaniyalarinin yaradilmasi vo bas2qa saholordo lahiyalorin yerino yetirilmasi ilo
bagli konkret addimlarin atilmasini geyd etmok olar.

Sahibkarliq faaliyyatine kigik sahibkarligin inkisafina, 6lko shalisinin faaliyyatinin
artirilmasina maliyys komokliyinin gostorilmoesi mogsadilo Igtisadi Inkisaf Nazirliyi
daxilinds Sahibkarliga Kémok Milli Fondu yaradilib.

Belaliklo, prezidentin yiiriitdiiyli sosial-iqtisadi inkigaf siyasotinin asas istigamoti
Azorbaycanin  diinya {izro {Umumi iqtisadi sistemino daxil olunmasinin
stirotlondirilmasina istinad edilir.

Bank sistemi soraitindo resurs bazarmin giiclondirilmasi vo banklardaki investisiya
prioritetinin artirilmasi aktual xarakter dasiyir. Resuslardan bir qismi votondaglar
torafindon qebul edilir, digar resuslar xarico cixarilir, kollektiv investorlar iizro
vosaitlorin bankdaki depozitlordo yerlogsmasini tokzib edir vo dovlatin qiymatli
kagizlarina miisbaot iistlinliik verilir.

Yerli vo xarici banklar igarisindo vacib maliyys siiratini yaratmis olan miistarilor
ugrunda miibarizo azmini artirir.Banklarda investisiya potensialliginin artirilmasinin
asas mogzi Olko daxilinda investisiyaya olan tolabatin artirilmasi ilo olagadardir.
Olkonin bank sistemi daxili kapitalimn miqyasina, toqdim olunan xidmatlorin
keyfiyyatina géra bunun kimi yeni talablara cavab verilmalidir.

Son zamanlar 6lko iqgtisadiyyatina investisiyanin calb edilmasinin biraz zaiflomasina
Vo beynalxalq soviyyads birbasa va portfel investisiyalarinin axinlarimin hacminin
azalmasina baxmayaraq, Olko iqtisadiyyati iizro investisiyalarin tokrar bolgiisii
funksiyasin1 tomin edon banklara olan maraglar yetorinco giicliidiir. Belo bir
vaziyyatds banklarin tizarina diisdiiyli ohtaliklords real sektor kapitalinin, hamginin
likvidliyin bohran vaziyystinde uzun miiddatli maliyyslosmonin kémoakliyi ilo

formalasdirilmas1 masalasi durur.
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Prosesin daha potensial halli {giin banklarin mdvcud investisiya xidmatlori
investorlarin tolabatlarina yiliksok Soviyyado cavab vermosi vacib sayilir. Bu
xidmotlorin hansi formada lazimi siyahisiin toyin edilmosi, ancaq banklarin
investisiya prinsiplorinin yiiksok Saviyyado elmo asaslanmis qgiymaotlondirmasi
osasinda miimkiindiir. Buna goro investisiya potensialinin lazimi soviyyado
doayarlondirmasi iizra sistemin islonarok hazirlanmasi , uzunmiiddatli resuslarin tomin
edilmosi probleminin hall edilmasi yollarinin axtarilmasi talob olunur,

Investisiya banklar1 pesokar ixtisasli kadirlara malik olmagqla, dévlat ganunvericiliys
Vo giiclii diinya birjalasinda listing omaliyyatlarin1 tohlil etmak yolu ils,
investisiyalarin colb olunmasi istigamotindo emitentloro yiiksok soviyyodo ixtisash
komok gdstarmak olar. Kapital bazariin ragabat vaziyyati indiki halda vacib totbiqi
nozari masalo hesab olunur. Toatgigat vaziyystinds iddia torafkeslori banklar tizro
sistemin va banklardaki investisiya foaliyyatinin iralilomosi sahasinds elmi ugurlara
asaslanib.

Hazirki voziyystds igtisadiyyatin togokkiil tapdigi bir vaxtda bu mévzunun aktualligi
danilmazdi.Ciinki bir ¢ox firmalara kapital qoyuluslar1 6z istehsali ticlin vacibdir.Bir
cox hallarda miiassisalor investisiya olmamasi sababindon ragabst aparmaq {igiin
kohnolmis avadanliglardan da olsa istifado edirlor, lakin bu kompaniyanin istehal
giicinii artirmur. Belo bir vaziyyotdo sirkot digor rogiblorlo miibarizo apara
bilmoyacok Vo noticodo yerli istehsalgilar bu ¢atin voziyyotdon sarsilmis kimi
cixacaqglar.

Dissertasiya isinin oyranilma saviyyasi.Bu kimi bank sektorunun foaliyysti 6z
novbosindo miixtolif zamanlarda miixtolif ekspert vo todqiqatgilar toroafindon
aragdirilaraq totqiq olunmusdur.Amma buna baxmayaraq hor il bu sahonin basdan-
basa tozalonmoasi ilo alagadar bank sektorundaki struktur ilbail olaraq dyranilmisdir
Vo bu baximdan meydana ¢ixan problemlorin totqiq olunmasi daima yeniliklarin
olmasini tolob edir. Biitiin bunlarin arasdirilmasina baxmayaraq son illords banklarin
yiriitdiiyii prosedurlardaki miiasir problemlor tam olaraq 6z hallini halo do

tapmamaqdadir.Belo bir problemlorin ortaya ¢ixmasi da 6z novbasinds todgigat
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islorinin yiiksok Saviyyado arasdirilmasina zomin yaratmisdir. Mohz bu yoniimdon
geyd olunan xarici todqiqatcilarin rolu daha ¢ox olmusdur: M.Fridman, R.Kotler,
Timofeyev E., Balabanov N., Kormos Y.I. vo basqalari, 6lkamizin alimlori icarisinda
ISo asagidakilarinin adlarin1 ¢gokmok olar:Sadiqov E.M., Rzayev R.M., Bagirov D,A.,
Basirov R.A., Qahromanov S., Karimov A.M., P.Mustafayev va s.

Disertasiya movzusunun maqsadi va vazifalori igtisadiyyatda investisiya
banklarinin shamiyyatinin hansi vaziyystds miiayyan olunmasi vo bank sistemindaki
investisiya qurulusuna toSiri normasimin totbiq olunmasi iizro elmi totqiqatlarin
hallindon ibaratdir.

Tadqiqat isindoki mogsadlori miivafiq tutaraq asagidaki voazifalori asas gotiirmok olar:
*investisiya banklarinin faaliyyatinin nazari vo metadaloji asaslart;

*6lko daxilindo investisiya banklarinin totbiqi  inkisaf xarakteristikalarinin
oyranilmasi;

*Investisiya banklar1 ilo 6lka iqtisadiyyatinin arasindaki qarsiliglt alagenin totbiqi;
*6lko daxilinds investisiya strukturunda idareetmonin tam sokilda dyranilmasi.
Burada tatgiqat obyektikimi investisiya banklaridir, hansi ki, bu sahanin inkisafi
6lka iqtisadiyyatina lazimi qodar 6z tasirini gostaracak.

Disertasiya isinin nazari va metodoloji oasaslari-Burada o6lkomizin va
xaricitadqgiqatgilarin bank faaliyyatlori, investisiya banklariin faaliyyati ¢argivasinda
praktiki vo elmi doaracali asarlori, Milli Maclis daxilindo gobul olmus gorarlar,
homginin Nazirlor Kabinetinin  gorarlari, 6lkamizin prezidenti torafindon gobul
olunmus saroncam vo farmanlardan istifade olunmusdur, bununla borabor grafik
tosvirlor vo elmi abstraktlar tosvir olunmusdur.

Tadqgiqatin informasiya bazasi-Azarbaycan Respublikasi Dovlot Statistika Komitasi,
Maliyys Nazirliyi, Markazi Bank vo kommersiya banklarinin daxili malumatlari,bu
kimi qurumlarin internet sitalori vo bagsqa manbalar.

Tadgqiqat isinin elmi yeniliyi asagidakilardan ibarotdir:

*investisiya banklarmin faaliyyatine tosir edon vo hamginin miiasir tobii proseslordan

omala galon amillorin miioyyonlosdirilmasi;
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*investisiya banklarindaki faaliyyatin iqtisadi inkisaf proseslori ilo uygunlasdirilaraq
tosirli yollarin gostorilmasi;

*Azorbaycandaki investisiya banklariin xidmatlorinin tohlili;

*bu kimi banklarin investisiya foaliyyatinds istirak etmasinin vazifalari vo moaqgsadi.
Tadqgiqat isinin mnozari ahamiyyati.Todgigat isindo oldo olunmus naticolordon
banklarin, xiisusilo do investisiya banklarinin foaliyyat strategiyasi baximindan va
investisiya foaliyyoti  yondon hazirlanmis materiallardan istifado edilo bilar.
Tadqgiqat isinin praktiki ahamiyyati. Burada oldo olunmus nozori vo praktiki
shomiyyatli toroflor  investisiya ~ banklarinin  yiiriitdiiyi siyasatlorin
tokmillosdirilmoasinds , imumon bu kimi banklarin investisiya siyasotinin hazirlanib
toskil olunmasinda istifado oluna bilor. Vo bununla borabor disertasiya isinin
hazirlanmas1 zamani oldo olunmus noticalor investisiya banklarmin faaliyyatinin
togkil olunmasinda , tonzimlonmosinda. portfelin togkil olunmasinda vo basqa bu
Kimi proseslorin toskil olunmasinda vacib shamiyyat kasb eds bilar.

Isin qurulusu vo hacmi dissertasiya movzusu giris, ii¢ fasil, notico vo tokliflorden
homg¢inin istifado olunmus odobiyyat siyahisindan,kompyuter yazisi ilo yazilmis vo
82 sohifadan ibarotdir.

Dissertasiya mdvzusunun birinci fasli “Investisiya bankalarinin yaranmas1” adlanir.
Bu fosildo imumilikds investisiya banklarinin  yaranmasindan, inkisaf
istigamatlarindon s6z agilir.

Dissertasiya movzusunun ikinci fasli " Investisiya banklarinin omaliyyatlar1" adlanir
ki , bu fasilds da investisiya banklarinin iqtisadiyyatda yerina yetirdiyi omoliyyatlarin
mocmusundan danisilir.

Dissertasiya movzusunun tgiincii  fosli Investisiya banklarmin faaliyyatinin
tokmillosdirilmasi" adlandirilir. Bu fasilda isa hamin istigamatdoki banklarin hansi
yondo strateji mogsado uygun olaraq miistorilora gostorilon xidmotlordon boahs
edilir. Arasdirma va tohlilin sonunda natico vo tokliflor ¢ixarilmus, istifado olunmus

adobiyyat siyahisi tartib olunmusdur.



I FOSIL. INVESTiSIYA BANKLARININ YARANMASI
1.1.Investisiya bankalarinin yaranmasimn tarixi aspektlari

Dovrlor orzinds yasamis todqiqatgilar,momurlar banklarin yaranmasi haqqinda hors
0z fikrini sdylomis banklarin iqtisadi tosorriifat sahalori arasinda c¢oxsahoali foaliyyat
ilo alagali oldugunu geyd etmislor.

Qodim vaxtlardan xalq arasinda banklar pul saxlamaq tigiin bir anbar kimi toSovviir
edilirdi.Mohz banklarin ¢oxsaxali olmasma gdéro onun mahiyyatinin agilmasi vo
iqtisadi baximdan otrafli izah edilmasi asan mosalo deyil. Banklarin haddon artiq
omoliyyatlar yerino yetirirlor ki, bu da iqtisadiyyatin bir ¢ox sahalorinda layihalarin
maliyyolosdirilmasi,sigorta islorinin aparilmasi,kredit omoliyyatlari,omlakin idars
edilmosi,qiymaotli kagizlarin alqi-satqisi, imumilikdo bu saha iizrs islorin aparilmasi
Vo S. ilo olagodardir.Banklar miistoqil olaraq iqtisadi subyektlor kimi idaraetmo
funksiyalarini yerina yetirirlor.

Investisiya foaliyyati — investisiya yerlosdirmo vo yaxud kapital vo investisiyanin
reallasdirilmas {izrs tocriibi harokatlorin mecmusudur.t

Bank sektoruna noazor yetirsok banklar ham kreditor, ham borcalan, ham do onlar
arasinda vasitoci kimi ¢ixis edir. Bank foaliyyati barads fikirlor lap godim dévrlardon
molum idi. Ik bank tocriibasi kimi pul doyison sorraflarin va mobadlorin pul
saxlanmasi foaliyatini misal gostormok olar.Sonradan bu proses tokmillogarok solom
kapitalinin vo Salomgilarin meydana goalmasina sabab oldu.Orta aslords isa Simali
Italiyanin ~ sohorlorinds, daha sonralar Niderland vo Almaniyada bank
xuisusiyyatlorini 6ziindo oks etdiron miiassisalor yaranmaga basladi.Klassik xarakterli
banklar iso XVII osrin ortalarinda Ingiltarade meydana galmisdi.

XIX asrdo iso banklar igtisadiyyatda daha 6zlorine uygun movqe tutmusdular. Bu
vaxtlardan banklar sarbast birja amoliyyatlarinda istirak edirlor va giymatli kagizlarla

omaliyyatlar aparirdilar.

'Elnur Sadiqov Bank omosliyyatlari Dars vasaiti Baki 2010



10

Umumilikdo gotiirsok biitiin dlkolorin bank sisteminin osasini Morkozi Bank toskil
edir.Hor 6lkoado morkozi banklar miixtalif illordo yaranmigdi.

Birincisi togriben ii¢ osr avval Isvegrada 1688-ci ilda yaranmisdi. Ingiltorade Morkozi
Bank 1694-cii ilo, Fransada 1680-c1 ildo, Almaniyada Raysbank 1875-ci ildo,
Italiyada 1893-cii ildo, Norvegdo 1816-c1 ildo,ABS-da Federal Ehtiyyatlar Sistemi
1913-cii ildo, Rusiya Dovlat Banki 1860-c1 ilda,Azarbaycan Milli Banki 1992-ci ilda
yaranmisdi.

Olkolori miiqaiso etsok inkisaf etmis olkolordo morkozi banklarin funksiya vo
vazifalorini tosbit edon ayr-ayri qanunlar mévcuddur.Eyni zamanda bu ganunlarin
islomo mexanizmi vo totbigi metodlart islonib hazirlanmisdir.Markozi Bakin
vazifalori bazi dlkalords konstitusiya ilo miiayyanlosir.Azarbaycan Respublikasinda
Milli Bankin funksiya vo vozifalori "Azaorbaycan Respublikasinin Milli Banki
haqqinda" ganunla miiayyonlosir.Hazirda foaliyyatdo olan bu ganun 10 iyun 1996-c1
ildo qlivvoya minmisdir.Bu formada morkazi banklarin faaliyyatini tonzimloyan
hiiquqi akt rolundadlkalorin oksariyystindo Morkozi Bank haqqinda qanun ¢ixis edir.
Morkazi bankin bank sistemi ilo qarsiligli miinasibatlori bank faaliyyati haqqinda
ganunda da tonzimlonir.Bu ganun 6lkado moévcud kredit institutlarinin hiiquqi vo
vazifalorini miiayyanlogdirir.

Moarkazi Banklarin miistagilliyinin giymatlondirilmasinin ¢oxsayli obyektiv amillori
igarisinda an vaciblari bunlardir:

-Moarkazi Bankin kapitalinda dovlatin rolu;

-bankin rahbarliyinin segkisi;

-ganun ¢ar¢ivasinds markoazi bankin mogsadinin oks olunmasi qaydast;

-igtisadiyyatda pul-kredit siyasatina dovlotin miidaxils hiiququ vo s.

XVII osrin sonlarinda banklarin yaranmasi ilo borabor bank formasinda sshmdar
comiyyatlor do meydana ¢ixirdi.Banklarin hazirki cari faaliyyatini nazards tutsag, o
0lko konstitusiyasi, Miilki Macallo va bank faaliyyati ilo olagedar ganunlarla

tonzimloanir.
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Bank sistemi ikipillali olur vo buna osason banklar tizorinde miixtalif miilkiyyat
formalart mdévcud olur.Banklarin yaranmasinda he¢ bir dovlot inhisar1 yoxdur,
istonilon hiiquqi vo fiziki soxslor qanun ¢orgivasindo bank yarada bilor. Banklarin
toskil olunmasi vo onlarin no formada idaro olunmasi bank suralar1 torofindon
miioyyanlosir, eyni zamanda suranin qorari ilo do logv edilo bilor.Mohz bu baximdan
coxsayli banklar siyasoti hoyata kegirilir vo geyri-markozlosdirilmis yerli idara sxemi
yaranir. Buna goro do dovlot banklarin 6hdaliklorino cavabdeh deyil, homginin
banklar da dovlatin 6hdaliklori tizra moasuliyyat dasimir. Bank sistemi soraitinda
Morkozi Bankin rahbari prezident torafindon, kommersiya banklarmin rohbarlori iso
tosiscilar tarafindon tayin olunur.

Azorbaycan bank sisteminin birinci pillasini Markoazi Bank, ikinci pillasini isa
miiassisa Vo sirkatlors, homg¢inin 6lko vatondaslarina miixtolif név xidmatlor--
kreditlosmo,hesablagma kassa-valyuta vo s. omoliyyatlari gostoron ¢oxsayli kredit
toskilatlart vo kommersiya bankalar1 aid edilir.Tarixi monbolordo geyd olunur ki,
kredit miinasibatlorinin ilkin formasi-borcalan va kreditor arasinda vasitaginin istiraki
olmayan miinasibatlors asaslanmigdir.?

Bank sistemi dedikds, bir mogsodi yerino  yetirmok iiglin  miixtalif
hissalorin,elementlorin vohdati basa diistiliir. Voziyyotdon asili olaraq banklardan biri
6z foaliyyotini dayandirarsa vo ya logv edilorse sistem 6z faaliyyst gabiliyyatini
dayandirmir. Onun funksiyalarini bagqa banklar yerina yetirir vo ya lazim bilinarss
yeni banklar yaranir,yani sistem 6z biitovlilyiinii pozmur.

Bank sisteminin 6zalliyindon biri do odurki,0 hoamiso dinamikdir.Burada diqgsti
¢okon iki magam var:

-bank sektoru daim horokat edir,inkisaf edir,yenilonir,tokmillosir,banka maxsus

komponentlarls genislanir;

-bank sistemindo daim olagoalor gagilmazdi,bu olagolor hom Morkszi Bankla

kommersiya banklari arasinda,homdoki kommersiya banklari ilo bir birilori arasinda

’M.F.Oliyev. Banklarin inkisaf istigamatlori.
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yarana bilor.

Biitovliikdo bank sisteminin agsagidaki slamatlorini geyd etmok olar:

-bank sistemi eyni foaliyyati yerina yetiran elementlor macmusudur;

-bank sistemi elementlorin daim garsiligh doyisdirilmasi imkanina malikdir;

-bank sistemi dinamik sitemdir;

-bank sistemi idars siteminos aiddir;

-bank sistemi six tipli sitemdir;

-0 homginin 6ziinii tonzimloyan bir sistem sayilir.

Miilkiyyat baximindan banklar---dovlat,sohmdar,kooperativ,qarisiq kapitalli banklar
kimi sadalana bilor.Banklarin dovlst formasi bazar soraitindo daha ¢ox Moarkazi
banklara aiddir.

Azorbaycanda Markozi Bankin vosaiti tam olaraq dovloto moaxsusdur,bura homginin
Rusiya, Belgika, Fransa, Almaniya vo Boyiik Britaniyanin Morkozi Banklar1 da aiddir
Azaorbaycan Respublikasi banklarinda xarici kapitalin limiti imumi kapitalin 15%-
don ¢ox olmamalidi.Sonralar bu limiti Markazi Bank 30%-adok artirdi, buna noazaroan
Kanada Vvo Rusiyan1 misal gotirsok onlarda da belo mohdudiyyatlor
movcuddur.Fransada isa heg bir limit mahdudiyyati qoyulmayib.

Iqtisadiyyatin tonzimlonmosinin bazar iqtisadiyyati soraitindo hoyata kecitilmosini
toblig edon moktablori miiqaisa etsok monetar konsepsiya bunun terofdaridir. Bu
tolimin torofdarlar1 belo hesab edirlor ki, dovlatin idarsetmo sistemi biirokratiyadir,
somaroasizdir. Soxsi tosobbiiskarliga qarsit ¢ixmagla, iqgtisadiyyatin geyri sabitliyina
sobab olur.

Umumiyyatlo, klassik nozoriyyacilor makroigtisadi soviyyads istehsalin hacmins,
mosgulluq soviyyasine dovlotin  hor hansi bir sobobdon miidaxilo etmasini
moagsadauygun hesab etmirlar.

Iqtisadiyyatin dévlat tonzimlonmosinin nozori osasim  1923-1933-cii illor diinya
iqtisadiyyat1 béhranindan sonra Keyns yaratmigdir.

Investmen banking-hor hansi bir bankin digar bir sirkot, dovlat Vo ya qurumlar {iciin

kapital yaradilmasini nozords tutan har hansi bir derpartamentdir. investisiya banklari
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miixtalif nov miiassisalorin inkisafi li¢iin borc calb edilmasinds, giymatli kagizlarin
emissiyasinda komoklik gostorir, onlarin alqgi-satqisinda yardimgi torof kimi ¢ixis
edir, kompaniyalarin birlosdirilmasi,udulmasi, homginin yenidon qurulmasi islorini
gergoklosdirmoya komoklik edir, bununla borabor hom institutlar, hom do soxsi
investorlara broker xidmatlarini taklif edir.

Investisiya banklar1 bununla barabor emitentlor iiciin sohmlorin yerlasdirilmasi ilo
bagli balodgilik va konsalting xidmatlori gostarir.

1930-cu illori miiqaiso elosok,bu illordo ABS banklar1 depressiya sobobindon
investisiya vo kommersiya banklarina ayrildi. 1999-cu ildo Glass Steagall ganunu
logv edildi vo buna goro do kommersiya banklari yenidon investisiya ilo moasgul
olarag xidmat gostarmak hiiququ alda etdilor.2007-2009-cu illardon sonra bu mosalo
tozodon giindomds oldu va iki boyiik 6lko ABS vo Boyiik Briyaniya yenidon
investisiya bank¢iliginin komersiya bankg¢iligindanayrilmasi mosolosini miizakiro
etdi.

Bozi investisiya banklarin1 nozards tutsaq onlardan bir ¢oxu ya iri bank sirkatlorinin
torofdaslar, ya da hor hansi ixtisaslagdirilmis téromolordir vo miioyyan zaman
corgivasindomoshurlasmisdir.  Onlardan  on  boyiiklori  Goldman  Sach,
JPMorganChase, Morgan Stanley, Bank of America, Merill Lynich va Deutche Bank
banklaridir. Umumiyyatlo investisiya banklar1 genis vo bununla yanasi miirokkob
maliyya amoliyyatlarinda istirak edirlor. Bu amoliyyatlar konsaltingomoliyyatindan
baslamis, investisiya banklarmin miistorilorine birlosma, udulma va ticarat
omoaliyyatlarinda yardimi da ohato edir. Bununla barabar vasait colb etmok {igiin
giymotli kagizlar emissiyasmi o ciimloden sirkotin IPO kegirmosi ii¢iin lazim olan

sonadlagmasini va ya komissiya xarclarinin miiayyan edilmasini hoyata kegirir.

Azarbaycana na iiciin investisiva banklart lazimdir ?

Bir ¢ox vaxtdir ki, diinyada bas veran iqgtisadi vaziyyat yena do onu siibut edir
ki,mOvcud sektorun giiclii oldugu vo iqtisadi strukturun mohkom oldugu o6lkalor

rogabsto davam gatiro bilor. Umumiyyatlo &lkenin iqgtisadi artimimi nozors alsaq



14

maliyya vo bank sektoru bu sahodo boyiik rola malikdir. Bu sahado Azarbaycan
Respublikasi real sektorda inkisafini yiiksoltmok ii¢iin bir ¢ox islahatlar hoyata
kegcirir, lakin burada bir ¢ox ¢atismamazliglar vardir. Bu masalalordan an vacib ikisini
geyd etmok olar:

Biri kommersiya banklarinda faizlorin yiiksok olmasi , ikincisi iso maliyys bazarinin
Vo birjanin yetoarincs inkisaf etmomasidir. Bu ise 6zliiylindo uzunmiiddatli investisiya
qoyuluslarina moanfi tasir edir.

Birincisi investisiyant qoyan soxsi yiiksok faiz ilo borclanmaga moacbur galacaq vo
bunun naticasinds hamin soxs boylik mabalogds faiz xarclorina sabab olacaqdir ki ,
bu da 6z novbasinds investisiya qoyulusundan imtinaya gotirib ¢ixaracaq. Basqa bir
torofdon maliyys bazarlarindanki xiisusi bir birjanin inkisaf etmomosi bu prosess
¢okilon xarclorin az olmasina komoklik etmoyacokdir. Buna goro do Amerikada
1933-cii ilds geobul olunmus Glass-Steagall Akti, o vaxtlar Amerikada investusiya va
kommersiya banklar1 arasinda forq yaratmusdir. Bu iso Amerikada investisiya
banklarinin inkisafina, kommersiya vo investisiya banklar1 arasindaki rogabot
gabiliyyatliliyinin qorunub saxlanilmasina komok olmusdur. Bununla yanasi
Amerikada infrastruktur layiholorin inkisaf etdirilmosinds vo reallagdirilmasinda
investisiya banklarinin xiisusi pay1 olmusdur.

Bu ganun homginin digar bank va maliyys xidmatlorini da bir-birindon ayirmigdir.
Misal olaraq kommersiya banklar1 dovlatin ixrac etdiyi qiymatli kagizlarin satisin1 da
icra edo bilordi.

Lakin girkatlorin ixrac edacayi qiymatli kagiz satisina va vasitogilik faaliyyatine icazo
verilmirdir. Bununla birgo kommersiya banklar1 dasinmaz amlak va sigorta ilo bagl
foaliyyati hoyata kegira bilmazdilor. Bu deyilonlor investisiya banklarma aid edilirdi.
Bu ganunun aradan galdirilmasi {igiin 1980-1982 illor do bazi aktlar gabul edilmisdir.
On axirda iso 1999-cu ildo gobul olunan Gramma-Learch-Bliley Aktinin kémokliyi
ilo Glass-Steagall Akti aradan gqalxmis vo bununla da Amerikanin Markazi Bank,
kommersiya banklarma qiymstli kagizlarin vo siortanin satigina izn verilmigdir.

Amerikanin on boyiik aktive malik oldugu banklardan biri olan Citygrous bankla
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borabar gabaqcil maliyya institutlarina yeni maliyys toromoalori yaratmaq vo ona
ticaratini etmok imkanini vermis oldu.

Homginin 2008 -ci ilds diinya iizro bas veron maliyys bohran1 zamani1 bu ganunun
aradan qaldirilmasmi bir daha vurgulamiglar. Ona goro ki, o miiddat orzindos
kommersiya banklar1 veracayi ipoteka kreditindon sonra tominat aldigi zomanatlori
yigib qiymoatli kagiz halina c¢evirorok, tozodon birjalarda satis tiigiin investisiya
banklarinin satist ilo reallasdirmisdilar. Bununla da bu prosesdoaki problemlar riski
ortaya ¢ixartmisdir.

Lakin 2010-cu ildo Glass-Steagall Qanun oavazina yeni vo miiasir forma olan Dadd
Frank Qanunu-un 619-cu maddasindaki Volcker Qaydasi totbiq olunmaliydi ki,bazi
sobablordon tosdiqini tapmadi.

Buna baxmayaraq kommersiya vo investisiya banklari arasinda hoalo do miioyyan
forglor qalmaqdadir vo bu da onlarin rogabat gabiliyystlorinin saglamlasdirilmasina
Vo ayri-ayriliqda inkisafina tokan verir. Nozors almaq lazimdir ki, investisiya banklari
imumiyyatlo maliyys bazarlarmin inkisaf etdiyi 6lkolordo daha g¢ox tarcih edilon
sayilirlar. Biitiin bunlar1 diisiinsok Azorbaycanda sonayenin inkisafi istonilon
saviyyada deyil, kommersiya banklar1 bank sektorunda tok deyil, onda respublikada
belo bir investisuya banklarinin yaranmasina boyiik ehtiyac duyulur. Hal-hazirda
diinya {izorinda bas veran proseslor va neftin giymatindaki siiratli enma, bazi inkisaf
etmis Olkalorin makro-igtisadi davamliligina daha da mohkem va dayaniqli olmasi,
basqa dovlatlorin do birina ciddi 6nom vermasine Vo real movcud sektoru
giiclondirmays ehtiyac vardir. Respublikada real sektorun inkisafi ti¢iin birinci bank
sektorunda faiz vo miiddat problemlarinin, homg¢inin birjanin inkisafina lazimi
chtiyac vardir. Buna gora sirkatin maliyys chtiyyatlarinin tomin edilmasi, daha az
xarclorlo sohm va istigraz yolu ilo miiassisalorin maliyys ehtiyaclarinin aradan
qaldirmas1 baximindan investisiya banklarinin yaradilmasi vacib sayilir. Belo bir
soraitdo omanatlori olan soxslorlo maliyys dostayina ehtiyac olan soxslorin va ya
kompaniyalar arasinda inam, giivon yaratmaq ligiin investisiya banklarinin {izorino

vasitogilik kimi boyiik missiya diisiir. Bu halda digoar mosalalor sirkatlorin maliyys
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hesabatlarinin diizgiin vo standartlara uygun olmasi nazards tutulacaqdir.

Bununla yanas1 kompaniyalar daha ucuz kredit dastoyi alacaqlar, istiqrazlarin komayi
ilo daxili vo xarici bazarda ucuz vo orta miiddotli maliyys ehtiyaclarini
qarsilayacaqlardir. Investisiya banklar1 bu arada xarici vo yerli miiossisalora

maslohatlogsmok ti¢lin xidmatlor toklif edacaklor.

Cadval 1
Olko iqtisadiyyatina yonoldilmis xarici investisiyalar (min.
ABS dollar)®

1995-2002 1995-2002 1995-2011

(limumi)

Coami Xarici 9119,7 53804,5 62924,2
investisiyalar
Maliyya 1652,3 14684,4 16336,7
Kreditlori
Ondan neft 0,0 727,8 727,8
sektoruna kreditlor
Birbasa 7467 ,4 34264,2 41731,6
investisiyalar
Neft bonusu 0,0 192,8 192,8
Portfel 0,0 781,7 781,7
investisiyalar
Digor 0,0 3881,4 3881,4
investisiyalar

On vacib sortlori nozoro alsaq sirkotin maliyys ehtiyacini qarsilayan bank bdyiik
moblogda krediti vermok isdomadiyinds bu hazirki riski azaltmaq tiglin sendikat
krediti formalasdiraraq bir ne¢a bank arasinda boliisdiirs bilar.

Sirkatlorin edacayi investisiya layihalorinin hoyata kegirilmasi {iglin maslohat
xidmotlorini do toklif eds bilarlor, buna senaye sirkstlori aiddir. Belo bir vaziyyat
sirkotlorin uzun miiddatli investisiya lahiyalorini daha az xorclo borclnaraq

reallasmasina komokgci ola bilor.

3 Monba: Azarbaycanin statistik gostaricilori (2013). www.azstat.org.



17

Kommersiya banklar1 yiiksak faizli kreditin verilmasini azalda bilor, bu son hadds,
0lkado movcud olan real sektorun inkisafina, sirkotlordoki maliyys tablolarinin
aydinligina, birjanin inkisafina tokan veracok, votandaslarin sirkotin buraxdigi
giymatli kagizlar1 almaga sdvq edocok. Investisiya banklar1 bu sahado sirketlor vo
ohali arasinda vasitagi torof olaraq har iki hissonin riskini dasimaqla onlarda giivon
yarada bilor.

Dogrudur, bu giin Azorbaycanda bir sira banklarin investusiya departamenti
foaliyyatdodir, lakin kommersiya banklarinda faizlorin yiiksok doracosi vo paralel
olaraq depozit gabul etmasi, bununla barabar birjanin zaif olmasi departamentlorin
isindo ¢otinlik yaradir. Tiirkiyodo hotda departamentlor kommersiya banklarimnin
nazdindadir. Bunun asas yaranma Sobabi iso kommersiya banklarinin birbasa alis-
satisa vasitogilik etmosidir.

Deyilanlori nozords tutsaq, yaranan investisiya banklar1 Azorbaycanda olan maliyys
bazarlarmin inkisafina, miihasibat vo audit noazorot sistemlorinin inkisafina,
investisiyalarinin toplum sokildo artirilmasina, rogabst soraitinin yaradilmasina,
kommersiya banklar1 {izro kredit faizinin azalmasina, O6lko ohalisinin maliyys
bazarlarina olan inaminin artmasina, sonaye sturukturlu miiassisalorin inkisafina va

digar vacib masalalarin hallinds komoaklik edacak.
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Cadval 1

Olkaigtisadiyyatina yonoldilmis investisiyalar (min. ABS dollar1)*

1995-2002 2003-2011 1995-2011

(limumi)

Cami 12473,6 106247,8 118721,3

Investisiyalar

Daxili 3353,9 52443,2 55797,1

Investisiyalar

Neft sektoru 902,5 9024,1 9926,5

Qeyri-neft 2451,7 43419,2 45870,6

Sektoru

Xarici 9119,8 53804,5 53804,5

Investisiyalar

Neft sektorul 6105,3 31333 37438,3

Qeyri-neft 3014,4 22471,5 25485,9

sektoru2

Homginin diinya 6lkalorinin son vaxtlar dnamsadiyi masalalari do diggstds saxlamag
olar. Bunlara mohsulun varlig: ilo bagl kredit riski molumatlarinin verilmosindoki
problemlorin aradan qaldirilmasi, risklor iizro banklarin idarsetmoada diizgiin mévqe
tutulmasi, birinci va novbati bazar alotlorinin  arasinda  strukturun
mohkamlondirilmasinin tomin olunmasi, nazarat orqanlarinin bazarlart vo maliyya
institutlarinin izlama istigamatlorinin genislandirilmasi tizra mosalalor aiddir.

Kommersiya banklarinin torkibinds olan investisiya departamentlori tam olaraq
investisiya banklarmin faaliyystini yerino yetirmadiklori tigiin formal xarakter
dagimir. Buna goro do investisiya departamentlorini kommersiya banklar1 ilo
miiqaisodo birbasa investisiya banklarmin noazdinds yaradilmasi daha mogsado

uygundur.

4Monba: Azarbaycanin statistik gostaricilori (2013). www.azstat.org.
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1.2. Investisiya banklarinin fond bazarinda faaliyyati.

Investisiya banklar1 hokiimatlors, korporasiyalara vo basqa qurumlara iri layiholor
hazirlamaga vo onlar1 idaro etmoays komoklik edir vo bununla onlarin vaxtina va
puluna gonast etmis olur vo miistoriya hor hansi bir gorar vermoakdoan avval layiha ilo
bagli risklori miioyyan etmok {i¢iin sorait yaradir. Nozori goriiniiso gora investisiya
banklar1 6z islorinds miitoxassis olmalidirlar vo hazirki investisiya miihitini nazards
saxlamalidirlar. Elo buna uygun olaraq da biznesmenlor vo institutlar 6z inkisaflarini
daha da yaxsilasdirmaq tigiin investisiya banklarina miiraciat edirlor vo bununlada
banklar cari voziyysto géro on yaxsi strategiyalar totbiq etmok giictino malikdirlar.
Investisiya banklarmin mogzi investorlar vo sirkotlor arasinda vasitogi kimi ¢ixis
etmokdir, bu 0 zaman haoyata kegir ki sirkat investisiya calb etmak iigiin sohm va ya
istiqraz emissiya edir. Investisiya banklar1 bu qodor prosesds maliyys alatlorinin
giymatlondirilmasindoistirak edir ki, galirlori yiiksaltsin va ganunvericilik toloblarini
aragdirsin. Kompaniya ilk dofo bazara daxil olanda investisiya banklari tozo
yerlosdirilon sohmlorin hamisini vo ya miiayyan bir hissasini bir basa olaraq sirkatdon
alir. Bunun noaticasinds iSa investisiya banklar1 sirkoatlordon aldiglari sshmlora gors
servergisminds ¢ixis edir va Sohmlorin alqi satqisin1 bazar goraitinds hoyata kegirdir.
Bu proses sirkot iigilin islori asanlasdirir, ona gora ki, onlar uygun giymato sohmlorini
investisiya banklarina sata bilirlor.

Investisiya banklar1 6zlorindo bu sdvdolosmodon miioyyon gazanc olds etmok
fikrindadirlor vo buna gora do bank sshmlari elo giymatlondirmalidir ki, sonradan
onlart bazarda yerlosdirondogiymot daha da yiiksolsin vo bank alqi-satqr zamani
golirlori artirsin.

Belaliklo, bu sdvdalosmo zamani investisiya banklar1 {izarina boyiik risk gotiirmiis
olur, ¢linki aldig1 sohmlaringiymati bazar torafindon onun nazards tutdugundan asagi
olma ehtimali da var. Mahz buna gora do pesokar investisiya banklar1 daha dolgun
giymatlondirmo aparmalidirlar, ¢iinki sshmlor6z dayarine uygun qiymatlondirilmasa
investisiya banklar itkilorlo iizlogocok vo onlarin sonradan qazanacagi monfoot ilkin

6dadiklarindan az olacag.
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Moasalan bela bir misal coka bilorik:

Piter adl1 bir soxs boyiik bir sirkotin sahibidir vo kompaniyasin1 IPO etmak istoyir.
yani sshmlorini agiq bazarda yerlosdirmok fikrindodi. Bunun {i¢iin miiassiso sahibi
Piter, nohong investisiya sirkoti li¢lin isloyon investisiya bankri Paul ilo olaqgo
saxlayir. Piter vo Paul ( kompaniyanin tomsilgilori qisminds), razilasma osasinda
miiqavilo imzalayirlar. Bu s6zdologsmoyo osason Paul Piterin kompaniyasinin 500
000 sohmini har biri 25 dollardan almaq 6hdoliyini 6z {izorino gotiiriir. Investisiya
bankinin pesokar omokdaslar1 doqiq vo hor torafli diisiindiikdon sonra bu giymotin
lizorinds durublar. Biitiin sonadlogmo islori yekunlasdigdan sonra investisiya banki bu
sohmlorin hor birini 27 dollardan satisa buraxir. Amma bank ancaq sohmlarin 30%-ni
istadiyi qiymats sata bilir, bundan sonra belo oldugu halda sohmlorin satisin1 davam
etdirmok {iclin bank sohmlori satisa 24 dollara ¢ixartmaq macburiyyeotinds qalir. Piter
sirkotinin investisiya bank1 ilo apardigi sovdolosmoyo goro $1.245 milyon dollar
[150.000 x $27) + (350.000 x $24)=$405000 + $840000=$12450000] qazanmis
hesab olunur, yani bu sévdolosmodo Paul sohmlori yetorinco qiymotlondirmodiyi
ticiin itirmis olur.

Investisiya banklar1 bir cox hallarda IPO layihslorinin kecirilmasi ii¢iin bir-birilori ilo
ragabat aparirlar, bu da onlarin agiq bazaragixaracaq sirkatlora toklif etdiyi giymatlora
ohamiyyatli doracads tasir edir. Onlar sovdalogsmani alda etmok ii¢iin boazan sohmlara
daha ¢ox qiymet toklif edirlor, bu arada rogabotdaha sort oldugda isamonfoot asagi

diisiir, bununla yanas1 dasidigi risk yiikii do azalir.

M va A na demakdir ? Birlasma vo udulma (satinalmalar)

M va A (Merger and Acquisitions) bunlar ingilis dilindon daxil olan terminlordir vo
asasan iki sirkatin birlosmasini nozards tutur.

"Merger", bu termin iki kompaniyanin bir araya galib birlogsmasini nozards tutdugu
halda "Acquisition" bir sirkotin basqa bir sirkot torofindon satin almasin1 noazards

tutur, lakin bu zaman heg bir yeni sirkat yaranmur.
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Bozi inkisaf etmis 6lkalor giiclii maliyys bazarlarima malik olur ki, burada birlosma vo
udulmalar investisiya banki ti¢iin oksor hallarda golir monbayi kimi bir rol oynayir.
Azorbaycandaki sirkatlori vo maliyys qurumlarini miiqaisa etsak, halo ki, bu inkisaf
morhalasine daxil olmalar yoxdur, lakin miioyyan miiddat orzinds investisiya
banklariin birlogmasi Vo satinalma xidmotloring tolabatin yaranmasi gozlonilir. Artiq
bir ne¢o vaxtdir ki, ekspertlor Azorbaycanin bank bazarinda yaxin bir neg¢o ildo bozi
banklarin birlagacayi Vo iri banklar torafindon kigik banklarin satin alacagi barado
fikirlor deyirlor, hazirki vaxtda da bunun sahidi olurug. Udulma va birlosmo zamani
investisiya bankinin toklif edacayi xidmatlor asagidakilar ola bilar:

-birlosma Vo satinalmalari yerina yetirmak ti¢lin maliyya resuslarinin calb edilmasi;
-miistorinin sifarisi osasinda bazarda moévcud olan iri sshm paketlorinin alinib-
satilmasi;

-bazarda foaliyyotdo olan hor hansi bir kompaniyanin restrukturizasiyasi vo onun
ayrica hissalorinin satist;

-miistorinin udulmalardan qorunmasi {i¢iin lazimi miidafis sisteminin qurulmast;

-biznesin daha uygun toskilini hoyata kegirmokiiciin konsalting foaliyyat.
Bazi investisiya banklari:

-UBS : 1990- c1 illards anglo-amerikan investisiya kompaniyalar1 olan Warburg vo
Dollon Read torofindon alinmis Isvecra bankidir. Bu bank maliyys bohranlari zamani
dohsot itkilorlo iizlosib vo buna goro do Isvecro hokiimotino hesabat vermoli
olmusdur;

-Barclays: Britaniya bankidir, 6z golirlorinin oksariyystini beynalxalg maliyys
sahasinds gazanir. Bu bank 2008-2009- cu illor bohraninda elo do agir ¢atinlik
cokmadi, hom do Britaniya hokiimatinin kdmayindon imtina etmisdir;

-Deutsche Bank: asas sozii gedon alman banki 6z gdorkemli parakonds bdlmasini
sifirdan amala gatirdi va bankin bas garargahi Frankurtda olsa bela onun asas giic vo

golir monboayi Londondur;
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-Bank of Amerika: bu nahong kommersiya banki Merrill Lynch-in maliyys bdhrani
zaman1 dadma catmigdir, amma sovdonin gedisati prosesindo Merrill Lynch-in
itkilorinin hacmi baglandigdan sonra isiga ¢ixarilib;

-JPMargan: Chase Manhattan parakonds banki tarafindon alinib vo maliyys bohranini
Vo onun siyasi cohatdon naticalorini bazar istirakgilarinin oksariyystindon daha yaxsi
kecirib;

-Credit Suisse : 2008- ci ildo bas veron hadisalordo bankin niifuzu moéhkom
zodolonmis, bankin etibarliligina loks doymis, lakin boéhrandan sonra biraz da olsa
mohkomlandiyini demoak olar;

-Morgon Stanley: Goldman Sachs kimi investisiya bankidir va hor ikisi tadricon bank
holdinglarina gevrilirlor ki, ABS hokiimoatindon lazim olduqca yardim ala bilsinlar;
-Goldman Sachs: bir cox vaziyyatds an agilli instevisiya banki sayilir;

-Citigroup: universal banka ¢evrildi vo 2008-ci ildo 6zilinii iflasdan qurtarmaq {igiin
komayo ehtiyact oldu. Bankin lazimdan artiq bdoyiiklilyii vo buna goro onun
idaraedilmasi konkret olaraq ciddi tangide moruz galdi.

Kommersiya banklarinin vozifalorini miiqayiso etsok onlara agagidakilar daxildir:

- miiddatsiz depozitlori daxil edirlar;

- car1 hesablar1 aparir;

- ona istigamatlonmis ¢eklorin dayarini 6dayir;

- sahibkarlara kredit ayirir.

Kommersiya banklarini bir ¢ox vaziyyatlords "maliyys univermaglar1" adlandirirlar.
Bunu onunla alagslondirmok olar ki, milli igtisadiyyat saviyyasinds kredit toskilatlar
da hesablasmalar1 vo pul todaviilinu hoyata kegirirlor. Onlarin kegirdiklori
omoliyyatlar prosesindos kredit pullart yaranir.

Investisiya banklar1 tosisetmo-emissiya foaliyyatini hoyata kegirirlor. Yoni investisiya
banklar1 fond bazarinda yerlogdirilmok {igiin qiymatli kagizlarin emissiyasini totbiq
edir va galir alda edirlor. Onlarin 6zlarinin sahib olduglar1 sshmlarin satilmasina vo
depozito gobul olunmasina vo ya kommersiya banklarimin kreditlori ilo kapital calb

etmok imkanlar1 yoxdu. Bu zaman onlar uzun miiddatlo kredit vermok moqsadi ilo 6z
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kapitallarindan somarali istifads edorlar.

Kredit sisteminin stukturunu nazars alsaq asas yerlardoan birini da kigik amanatlori
gobul etmis olan boyiik omanot kompaniyalari qurupu toskil edir. Omanot
miiassisalorinin bir ¢ox noévlori vardir ki, bunlara omanot kassasi vo banklarini,
qarisiq amanatli banklari, gizli-omanat banklari, assosiosiylari, borc-amanat banklari
Vo S. aid etmak olar.

Investisiya banklar1 6z 6hdaliklorini sohmlorini bir ¢ox sahibkarlar arasinda genis
yayir vo bu oldo etdiyi golirdon miixtolif sahalor tizro giymotli kagizlarin alinmasi
iclin somorali istifado edirlor. Xirda investorlar iso bu sshmloari momnuniyyatlo
alirlar. Ona goro ki, olan vasaitin bir ¢ox hissosini miixtolif név miiassisalorin
sohmlorinin satin alinmasina sarf edilir, noticodo movcud olan amanatin itirilmasi

riskini minimuma catdirirlar.

Azarbaycanda bank sektorunda yox daracada olan "Investisiya bankcilig"

Kommersiyalara, sirkotlora vo firmalara kapitalin yaradilmasinda yaxindan istirak
edib komoklik gostoron investisiya banklaridir.Sirkatlorin  giymotli  kagizlarin
emissiyasinda ovoazsiz rolu investisiya banklari tutur, onlar bir ndév broker xidmati
yering yetirir.Bununla yanasi investisiya banklart konsolting xidmatlorini do hoyata
kegirirlor.investisiya banklari daha ¢atin vo miirokkob maliyys omoliyyatlarinda
istirak edirlor. Investisiya banklarinin osas vacib islorindon qgiymatli kagizlarin
emissiyasi, alqi-satqisi, PO kecirtma {iciin lazimi sonadlorin hoyata kegirilmasini
misal gostarmok olar.investisiya banklarinin ¢atismamazligi da Azorbaycanda fond
birjasinin zaif foaliyyat gdstarmasina sobab olur.

Kompaniyalar olave kapital dostoyi almaq iiciin IPO etmok fikrino diisdiikdo,
investisiya banklarina miiracist edir. Buna gore investisiya banki sirkstin timumi
dayarini giymotlondirir vo sonra da sirkot sshmlori buraxir, homg¢inin onlar1 sataraq
monfaat oldo edir. Bu prosesds iss investisiya banklar1 daha dolgun giymotlondirma
etmolidir ki, bunun ii¢iin do ixtisash kadrlara ehtiyac lazim golir. Homg¢inin banklar

kompaniyalarin sohm satisinda da asas rol oynaya bilarlor.Yeni investisiya banklari
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sirkatin sohmlarini giymatlondirdikdon sonra onlar1 bir basa 6zii olaraq tozadon fond
birjasina da sata bilor. Bu vaxt bank sshmlarin giymaotlorinin artib vo ya azalmasi ilo
bagli risklori tizorine gdtiirmiis hesab olunur.

Bu saholorin 6lkemizds inkisaf etmomasi digar basqa saholoro do tosirini gostarir.
Kompaniyalarin IPO oldo edo bilmomasi layihslorin hazirlanmasi iigiin lazim olan
vosaitin oldo olunmasinin ¢otinliyi, giymotli kagizlar tizro emissiya vo satisin
miirokkoblosmasi vo s. bu kimi problemlordondir.Bu problemlorin  aradan
qaldirilmasi, investisiya banklarmin inkisafi ohalinin  hoyat soviyyasinin
yaxsilagdirilmasina yaxidan komok edar.

Mosalon sirketlor IPO edor, sohmlorini bazara ¢ixarar vo bununla da fond birjast
foaliyyat gostormoklo ohalinin pulunun sirkotdon sohm almagla doayoarlondirmis
olarlar. Olka votondaslarinin bu yolla olavo golir yeri olacaq, c¢iinki hom
kompaniyalar lazimi vosait colb edor, hom do sohm alanlar schmlordon dividenti alds
etmis olarlar.

Xarici investisiya banklarin1 miigaiso etsok, onlar ancaq 6z dovlatlorinin layihalaring
uygun olaraq lazimi investisiyalar qoyurlar, bizds isa bu sahanin inkisafina tokan
moqsadi ilo yerli investisiya banklarinin yaradilmasi {izro miioyyan giizastlor totbiq
olunmalidir ki, bu sahays giiclii maraq oyansin vo Azarbaycanin da yerli investisiya
banklar1 yaranmis olsun.

Ik fond birjas1 iso 1611-ci ildo Amsterdamda tosis olunub. Azorbaycanda XX asrin
avallarinds giymatli kagizlar bazar1 yaranmus, ilk sahmlor iso 1913-cii ildo Baki Tacir
Bankmin nizamnamasi ilo tesdiq olundugdan sonra buraxilmigdir. Bankin osas
sohmdarlar1 H.Z.Tagiyev, N.Nagiyev, M.Muxtarov vo digarlori olmusdur. XX asrin
ilk iki onilliyindo Bakida foaliyyat gostoron sshmdar comiyyatlorin oksariyyati neft
istehsali onun emali vo osasonda ticarati ilo mosgul olurlar. XIX-XX asrlords
Azorbaycanda Rusiyanin iri banklarinin Baki fliallar faaliyystds olurdu.

Azorbaycan Respublikasinin miistaqillik alds etdikdan sonra ilk illarindaki bohrani
nazars alsaq 6lka daxilinds investisiya resuslar1 yox soviyyadas idi. Igtisadi voziyyatin

qirtlmasi ¢argivasinda Sonaye miiossisalori pis donom yasayirdi. Bu proses otrafinda
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istehsal kompaniyalar1 golir aldo eds bilmir vo bununla da 6lkads milli valyutanin
doyordon diismosi yiikdok infilyasiyanin templori kompaniyalarin amortizasiya
fondlarinin, 6lko Vatandaslarinin ollorindo olan yigim vo omanatlorin doyardon
diismoasi ilo naticalonib. Bu vaziyyatdo respublikada daxili investisiya resuslarinin
yiikksok haddo tiikonmosi iqtisadiyyatin bdhran voziyystindon ¢ixmasi lazim
oldugundan xarici investisiya moanbalarinin calb olunmasi ehtiyac duyuldu. Bu
soboba goro olkads ilk novbado 1992 ci ildo "Xarici investisiyalarin qorunmasi

haqqinda" Qanun, sonra iso 1995 ci ildo iso "Investisiya foaliyyati haqqinda "Qanun
gobul edilib.

1.3 Investisiya fondlarinn iqtisadiyyatda rolu

Investisiyanin fond bazarinda rolu qacilmazdir. Fond bazari-kapital bazarinda vacib
bir hisso sayilir. Fond birjas1 ilo bazari miiqaiso etsok onlar arasinda farglilik
movcuddur.

Investisiya fondlar1 sohmdar comiyyetin miilkiyystindo olan fiziki vo ya hiiquqi
soxslorin iimumi paylari, istifadesindo olan omlak komplekslorinin, sirkatlorin
tosisilorinin etibarli idara edilmosi iiciin lazimi vesait sayilir. Investisiya fondlar:
votondaslar vo hiiquqi soxslorin galir oldo etmoasi moaqgsadi ilo idarsetms sahasinda
birlogdirilmis vasait kimi 06ziinii gostorir. Xiisusi vo borc kapitalinin investisiya
formasinda movcud istehsalah saholori, yeni texniki va togkilati layihalorin regionlar
{izro osas bazasini investisiya fondlar1 toskil edir. Investisiya fondlarinin faaliyyati vo
investisiya kompaniyalarinin fond bazarinda foaliyyoti "Investisiya fondlarin
haqqinda" asasnama ilo tonzimlanir.

” C.M. Keynsin fikrinco  “investisiya — firma torofindon  kapital
chtiyatiniartirillmasina, avadanligin alinmasina, bina vo qurgularin tikilmosino sorf

olunan vasaitdir.””

Istirak¢ilarin  maraqglarmin  miidafiosi iizro todbirlor, investisiya fondlar1 va

sirkotlorinin anlayisi, yaranma qaydasi vo onlarin faaliyyat soraiti, dovlat nozaratinin

5G.A.9zizova Dévlotin Investisiya-innovasiya Siyasati Dors vosaiti Baki 2012
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hayata kecirilmasi bu ganun ils yerino yetirilir.

Investisiya fondlar1 agiq vo qapali olaraq iki hissoyo ayrilir.

-Agiq fondlar geyri-miioyyon bir miiddoto yaranir vo bu vaxt orzindo investisiya
fondu investisiya bayannamasi tizro 6z sertifikatlariin alinmasini hoyata kegirir.
-Qapal1 fondlar miioyyon olunmus miiddoto yaradilir vo miiddat bitdikdon sonra
investisiya fondunun investisiya sertifikati ilo bagli hesablamalarini hoyata keg¢irmis
olurlar.

Investisiya fondunun tosiscilori fiziki vo hiiquqi soxslor sayilir.Tasiscilor miivafiq
nizamnamo  fondu iizro investisiya istirakg¢ilari  qarsisinda  moasuliyyat
dasiyirlar.Sohmlor depozitor terofindon saxlanilir va satis tiglin toklif oluna bilmaz.
Investisiya fondlarinin yaradilmasi iigiin onun tosiscilori tosis miiqavilasi toskil edir
ki, bununla da sohmdar camiyyatlor miisyyan olunmus gaydada investisiya fondunun
qeydiyyatin1 aparirlar. Bu tosis miiqavilesi tesisgilorin birge foaliyyatini hoyata
kecirmok qaydalairin1 miioyyon edir,investisiya fondunun yaradilmasi ilo bagh
ticlincii soxslor garsisinda masuliyyst dasimasini tosdiq edir.

Investisiya fondunun nizamnamasinds asagidakilar geyd olunur:

-nizamnams fondunun doyisdirilmasi qaydast;

-investisiya fondunun miqdari,névii, adi,yeri;

-onun yaradilmasi gaydasi;

-tasisgilarin torkibi;

-idaraetmo qaydasinda divident almaq qaydas;

-aksiyalar iizra investisiya sertifikatinin yenidan toskili qaydasi va s..

Investisiya fondunun nizamnamsa fondu iizra tosisgilorin minimum amak haqqist 2
mindon az olmamalidir. Sertifikatlar istirakgilara investisiya fondlarinin imumi
doyari formasinda verils bilor.

Investisiya sertifikatinin asagidaki rekvizitlori olmalidr:

-investisiya fondunun firma adi,onun yeri;

-giymatli kagizin ad1 va sira ndmrasi;

-buraxilig tarixi,onun imumi dayori;
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-investisiya sertifikatinin novi;

-miilkiyyat¢inin adi;

-dividendlorin 6donilmasi miiddati;

-vazifali soxslorin imzast;

-investisiya fondunun pegati.

Investisiya sertifikatinin birinin nominal dayari tosiscilors aid olan diger bir sohmin
nominal doyori ilo eynilosdirilmolidir. Investisiya fondunun yuxar1 idaroetmo
organinin tasisgilarinin sealahiyyatlorine aiddir:

-tosis miiqavilesi vo investisiya fondunun nizamnamasine dayisikliklor va alavalar;
-investisiya bayamnamasinin tasdiqi;

-auditor formasi ilo miiqavilos iizra dayisikliklor va alavalarin yerina yetirilmasi;
-gorarlarin va verilon molumatlarin tosdiq edilmasi.

Auditor yoxlanilmasi aparildigdan sonra investisiya fondunun illik faaliyyatinin
naticasi tasdiglanir.

Investisiya fondlarmn istiqraz vo veksel buraxmaq haqq yoxdur.Birgo investisiya
qoyulusunu hoyata ke¢irmok iiglin investisiya fondlarin1 6ziinds birlosdiran sirkatlorin
istirakcilar1 arasinda toskil edilon investisiya sertifikatlar1 buraxilir.Istirak¢ilar olda
olunmus vosaitlori agiq bazarda emitentlor iizro investisiyalasdirilir. Qapal1 fondlar
ISo hissa va pay investisiya qoyulusunu hayata ke¢irmak hiiququna malikdirlar.
Investisiya sertifikatlar1 agiq fondlarda-istirakcilarin  vosaiti hesabina, qapali
fondlarda isa 6zallosdirme kagizlari vo istirak¢ilar hesabina oalds oluna bilar.
Investisiya fondlarinin golirlori dividendlor va onlardan daxilolmalar, fondun
torkibinda olan giymotli kagizlarin nazdinds toskil olumus amoliyyatlardan toskil
olunur.Galir tesisgilor Vvo istirak¢ilar arasinda dividend soklindo paylanaraq
bolusdiirialmolidir.

Investisiya fondlar1 vo sirkatlorinin osas funksiyas: portfelin idaro olunmasi vo
investisiyanin divertifikasiyasidir ki, bura da miixtalif emitentlor iizro giymatli
kagizlar vo basqa fondlarin diger névlari aiddir. Bu maliyys vasitagiliyi ilo onlar

giymotli kagizlarin alqi-satqisini hoyat kecirirlor vo miiossisalor kapitalini daha
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perspektiv sahalors yonlondirmis olurlar.

Investisiya fondlarmin somaroliyi daha ¢ox onlarin tosiscilori va istirak¢ilarinm
monafeyi iiglin daha miitoraqqi hesab olunur.Onlarin somaraliyi hom komiyyat, hom
do keyfiyyot baximindan qiymoatlondirilo bilor vo asas rol kimi ilk névbado effekt
gostaricisi togkil edir.

Effekt gostoricisi-miioyyon olunmus vaxt orzindo totbiq olunmus layihanin
xarclarinin yiiksok naticalorlo giymotlondirmoakdon ibaratdir.

Somaraliyin giymatlondirilmasi iki istigamatdo tévsiyys olunur:

-layihonin timumi samaraliyi;

-layihodo istirak effektivliyi.

Investisiva sivasatinin mahiyyat va pirinsiplari.

Investisiyalar iqtisadi arttimin tohliikosizliyini, 6lkonin iqtisadiyyatininragabot
galibiyyatliliyini artimina, 6lko Votandaslarmin hayat Soviyyasinin yiiksaldilmasine
sorait yaradir. Olkolor {izro iqtisadi artimn tomin etmok {iciin investisiyalari
igtisidiyyatin lazimi sahasine yonaltmali, elm tutumlu istigamatverici sahalorin payini
artirllmalidir. Bir ¢ox saholor iizro investisiyalarin artimin1 tomin etmok
moagsadilobazar infrastrukturunun artirllmasina vo tokmillagdirilmasine 6nom
verilmalidir. Lakin investisiyanin 6lkamizde madudlugu iqtisadiyyat tlizra texnoloji
bazanin yenilonmasine, miiasir soraito uygun olmasma imkan vermir, bu da 0z
ndévbasinds iqtisadi gerilomaya gatirib ¢ixarir.Bir sdzlo investisiya siyasati-investisiya
monbalarini tapmagqla onlarin samarali sahalara yonaldilmasidir.

Investisiya saholori uzun voqisamiiddetli olmagla iki yers ayrilir. Investisiyada
uzunmiiddatli siyasat siyasi-igtisadi foaliyyotin bir ¢ox il qabaga islonib
hazirlanmasini, qisamiiddatli siyasotds iSa bir nego ay vo ya il miiddati nazardos tutur.
Investisiya faaliyyatindos dovlatin rolu asagidaki kimidir.

1)maliyya-investisiya bazarinin togkilatgist kimi;

2)maliyya-investisiya bazarmin istirak¢ist kimi;

3)investisiya proseslarinin meneceri Kimi;
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Investisiya iizro osas istigamatlors aiddir;

-investisiyalarin hacmi va sturukturunun miiayyan edilmasi;

-prioritetlorin se¢ilmasi;

-investisiya qoyuluslarinin somarsliyinin artirilmas.

Investisiya aktivliyi-konkret olaraq lazzm olan mokanda investisiya foaliyyati, osas
kapital iizro totbiq olunmus kapital qoyulusu nozorde tutur. Investisiyanin aktivliyi
investisiya risklori vo potensiyali iizromiioyyon olunur. Investisiya potensiyali
makroiqtisadi xtlisusiyyatlora malikdir. Ondan forgli olaraq investisiya risklori daim
dayison siyasi, sosial, igtisadi, ekoloji, kriminal va basqalarindan asilidir.

Potensiala iso aiddir: tobii resuslar, insan resuslari, maliyyo resuslari, tobii-texniki
baza.

Fond bazari qiymotli kagizlarin emisiyyasimi vo dovriyyasini tomin edon iqtisadi
mexanizmlorin mocmusudur. Fond birjasi iso qiymatli kagizlarin alqi-satqist ilo bagh
miiqavilalorin hazirlanmasi, alicilarin va saticilarin ragabst aparmaq tigiin goriisdiiyii
mokandir.

Iqtisadi sistemdo fond bazar1 osas yeri tutur vo burada giymetli kagizlarin alqi-satqist
yerina yetirilir. Bu bazarin komokliyi ilo pul kapitali yaranir, 6z névbasinds bu da
investisiyaya gora istifado edilir va ilkin olaragkapitalin yaranmasina sorait yaradir.
Fond bazar1 imumilikds diinya irtisadiyyatinda boyiik shomiyyato malikdir va bazi
funksiyalar yerina yetirir:

1) Bu bazarin vasitosilo pullar toplanir, bir yera yigilir vo {imumi istehsalin
boyiimasine yonlondirilir;

2)Fond bazarinda informasiya funksiyast da vardir ki, onun komokliyi ilo investorlar
iqtisadi voziyyatdon xobardar olurlar vo hansi istigamotlora kapital qoyacaqlarini
doqiq miiayyanlosdirirlar;

3)iqtisadiyyatda moévcud olan pul vesaitlarini toplayaraq daha semorali istigamatlora
yonlondirilmasini tomin edirlor;

4)iqtisadi sistem iizro giymot vo maliyyarisklorinin lazimi saviyyads sigortalanmasini

toskil edirlor.
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Hor bir fond bazarmin asagidaki kimi totbiq hissalori mévcud ola bilar:
a)birbasa bazar 6zii;

b)bazarin subyektlori;

c)dovlatin nozaratedici qurumlarti;

d)ozliiylinds daxilda 6ziinii tamzimloyan kompaniyalar;

¢)bazarin infrastrukturu;

Fond bazarinin subyektlorino aiddir;

*Emitentlor-giymotli kagizlar vasitosilo 6hdoaliklori yerino yetiron dovlatin rasmi
niimayandalori, hiiquqi vo fiziki soxslordir;

*Investorlar-hiiquqi vo fiziki soxslor sayilirlar, hansiki, giymotli kagizlarin alqi-
satqist ilo mosgul olurlar;

*Qiymotli kagizlar bazarinin ixtisash kadirlaridiller vo broker foaliyyati ilo mosgul
olanlar.

Diller- giymatli kagizlarin komayi ilo 6z adindan 6z hesabina amoliyyatlar aparan
ford bazarmin profissional omokdaglaridir. Dillerin qazandigr golir qiymatli
kagizlarin alqi-satqist zamani gqiymoatlor arasindaki farqdon hesablanan golir sayilir.
Dilerlor vasitag¢i olaraq foaliyyat gostormir, 0 gqisimdo banklar vo investisiya
kompaniyalari ¢ixis edir.

Brokerlor-miistarilorin tapsirigi vo onlarin malik oldugu vasaitlo giymotli kagizlarin
alqi-satqisint hayata keciron professional fond bazar1 istirak¢ilaridir. Burada
brokerlorin foaliyyati vasitogi xarakteri dasimis sayilir vo bu foaliyyatdon onlar
0zlarina gazanc aldos edirlar.

Fond bazarinin bank vo geyri-bank olarag 3 modelini forglondirmok olar:
-Qeyri-bank modeli: bu model ABS -da yayilib vo burada vasitogi kimi qiymatli
kagizlar lizra geyri-bank kompaniyalari ¢ixis edir.

-Bank modeli: Almaniyada yayilib, burada vasitogi Kimi banklar foaliyyat gostorir.

-Qarisiq model: burda ham bank, ham do geyri-bank toskilatlar1 ¢ixis edir vo bu
model Yaponiyada daha ¢ox istifada edilir.
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Bununla barabar fond bazarlar ilkin vo Sonrakiolmagqla 2 bazara ayrilir.

Bazarlar1 digor meyarlara géro do miiqayiso etsok asagidaki kimi tosniflogdirmok
olar:

-orazi meyarlarina gora: milli, regional, beynalxalg;

-miiqavillolorin noviine gora: kassa, forvard;

-iqtisadi sahasina gors;

-qiymatli kagizlarin ndvlaring gors;

-miiddoting goro.

Fond bazariin tonzimlonmasinin mogsadi asagidakilardir:

1)Comiyyatdoki vatandaglarin maraqglarinin tomin olunmast;

2)Ac¢1q vo azad bazarin formalagmast;

3)Daha dolgun, diizgiin, miitoroqqi bazarin formalagmasi. Biitiin bunlari miigayiso
etsok tonzimlonma 3istigamotdo daha daqiq hayata kegirila bilar.

-ictimai rays rogmon fond bazarmin tonzim olunmasi;

-dovlotin nozaroti altinda normativ aktlar,lisenziya, qanunverici nozarstin hoyata
kecirilmasi;

-fond bazarinin 6ziinii tonzimlomasi.

Diinyanin maliyys morkazi hesab olunan Nyu-York diinya sshmlarinin 1/3 hissasini
Vo fyugers ticaratinin bdyiikk bir gismini ohato edir. Nyu-Yorkdaki oan iri birjalar:
NYSE, NASDAQ, AMEX -dir. ABS-daki iri jyugers birjalar1 iso CBOT, CME va
NYMEX aid etmoak olar .

Avropada an gabaqcil fond birjalar1 Paris, Frankfurt vo Londonda yerlosir.

Asiyada iso boyiik birjalar Honkong, Tokio vo Seulda yerlosir. Diinya lizra Cinin
miioyyan dovrlords iqtisadi cahotdon inkisaf etmasi Asiya regionunun shamiyyatli
daracads yiiksalmasina sabab olacag.

Miiasir soraitdo 6lko iqtisadiyyatinda diversifikasiya, regionlar {izro inkisafin tomin
olunmasl, yoxsullug saviyyasinin minimuma endirilmasi respublikada investisiya
prosesinin aktivlosdirilmasindon ¢ox asilidir. Indiki voziyystdo 6lkonin qarsisinda

duran osas masolalordon on baglicast investisiya foaliyyetino borabor miihitin
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yaradilmas1 vo 06zol qruplar {lizro investisiya foalligmin stimullasdirilmasindan
ibarotdir. Bu mosalolorin daha somorali holli ii¢lin investisiya foaliyystindoki
metodlardan daha prespektiv sokilda istifads edilmali, vergi, gomriik vo digor sahalor
lizro hoyata kegirilon proseslorin investisiya foaliyyoti sahosinds garsisina qoydugu
magsadlarla alagalondirilmalidir.

Dovlat torafindon totbiq olunan investisiya qoyuluslarinin iqgtisadi cohotdon inkisafa
Vo soxsi bolmado investisiya foalliginin shomiyyatli dorocods artmasina tasirinin
miayyan edilmasi, bunun asnasinda dovlat investisiya proqramu tizra sistemin totbiq
olunmasi tolob olunur. Biitiin bu deyilonlor dovlat investisiya faaliyystinin  no
daracada shamiyyatli oldugunu siibut etmis olur.

Olkodo iqtisadi sistemin gonaotboxs foaliyyatindo vo iqtisadi artimm tomin
olunmasinda investisiyanin strukturu vo tutdugu hocmin boyiik rolu vardir, ona goérs
ki, uzunmiiddat orzinds iqtisadi inkisafin daha da gabaga getmosi birinci novbada
investisiya qoyuluslarindan birbasa asilidir. Investisiya monfoot oldo etmok iigiin
sahibkarliga qoyulan maliyys Vosaitlorindon homginin maddi sarvatlordan ibaratdir.
Investisiya ~ banklar1 hiiquqi soxslorin, dévletin vo &lko ohalisinin kapital:
reallagdirmaq ti¢lin praktiki cohotdon foaliyyatlorin mocmusu kimi basa diisiiliir. Bu
foaliyyat bir név maliyys, homginin maddi vesaitlorin uzunmiiddat istifadasi {igiin
ayrilmasini nozordos tutmus olur. Daha genis monada investisiya anlayisi golocok
planlarda lazim olandan daha ¢ox olave monfost oldo etmok fligiin pul vosaitlori
car¢ivasinds miiayyan olunmus vaxt arzinds vo miiayyan risk hacminds serancam
hiiququnun itirilmasi ilo slagadardir.

Investisiya foaliyyatinin hoyata kecirilmasi noticosindo ¢okilon xarclor golocokdo
moanfaat gotirmaya baslayirki,bu galirlor hagda malumatlar avvalcadoan malum olmur.
Investisiyanin 6lko orazisindo artmasi vo ya azalmasi mohsul vo Xidmotlorin
buraxilisina bununla barabar mosgulluq saviyyasina ciddi tasir edir. Bununla yanasi
investisiya 6lkodo kapitalin yigimina 6z tesirini gostorir, bu da 6z novbasinds 6lko
lizro istehsalin  potensiali namino mohsul vo  xidmotlorin  buraxilisini

maksimumlasdirir. Iqtisadiyyatin artim tempinin osas vasitasi investisiya qoyuluslar
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sayilir. Beloki, investisiya qisamiiddotli dovrde macmu talobin, uzunmiiddotli dovrda
ISo macmu toklifin artmasina tosir edir.

Hor hansi bir saho iizra investisiya qoyulusu asagi fondtutumlu saholordo daha ¢ox
mahsul artimina sobob olurki, noinki yiiksok fondtutumlu sahalardo.
Bazarinpotensialini nozoro alsaq burada investisiyalar osason daha boyiik golirli
sahaloro qoyulur. Investisiya qoyuluslari maliyys vo real investisiyalara béliiniirlor.
Real investisiyalar maddi baximdan hiss oluna bilon aktivlora, misal tigilin:torpaqg,
zavod, avadanliglara investisiya soklindo olur.

Maliyys investisiyalar1 iso kagizda yazilmis migqavilalori, yani sohmlori va
istiqrazlart oks etdirir. Real investisiyalarin payr primitiv iqtisadiyyatda daha genis
movzunu ohato edir, inkisaf etmis iqtisadiyyatda iso maliyys investisiyalarinin payi

daha da yiiksok olur.
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Il FOSIL.INVESTISIYA BANKLARININ OMOLIYYATLARI
2.1. Investisiya banklarimin amoliyyatlarinin névlari

Investisiya dedikdo manfoot oldo etmok mogsadi ilo 6lko daxilindo vo xaricindo
sonaye, kond tosarriifat vo iqtisadiyyatin digor saholorine uzun miiddatli vosait
qoyulusu basa diisiilir. Kommersiya banklar1 sarbast pul vasaitina malik olnalarla bu
vosaito ehtiyaci olanlar arasinda olago yaradir. Kommersiya banklari ilo yanast bu
prosesdo investisiya, pensiya fondlari, sigorta kompanyalarinda istirak edirlar.
Banklarin investisiya amoliyyatlar1 dedikds iso bank resurslarinin qiymatli kagizlara,
dasimnmaz amlaka, miiassisalorin nizamnams fonduna, giymatli materiallara va digar

obyektlara yerlagdirilmasi (investisiyalasdirilmasi) prosesi basa diistiliir.

Investisiva amalivyatlarinin aparilmasinda magsad:

Bankinin galir bazasint méhkomlandirmok;

Maliyys méhkomliyini yiiksaldib bankin imumi riskini asagi salmag;

Miistariya gostarilon xidmat néviinii genislondirmok;

Miistorilorin giymatli kagizlarina nozarot yolu ilo onlara tosiri genislondirmok.
Ssudalar adaton nisbaton qisa miiddatdo onlarin gaytarilmasi sorti ilo verilmosi
Mmonasini dasiyirsa, investisiyalar nisbaton uzun bir zaman kasiyinds vasaitlorin
axinini tomin etmok moagsadi ilo pul vasaiti qoyulusu monasini verir. Banklarin
investisiya obyektlorina miiassisalarin, toskilatlarin vo vatondaslarin tikinti, istehsalin
vo sosial — moaisat toyinatli obyektlorin yenidon qurulmasi vo yeni texnika ilo
silahlanmasi, texniki avadanliq va nagliyyat vasitalori, bina vao qurgularin alinmasina
vo habelo birgo miiassisalorin, elmi texniki mohsullarin, intellektual dayorlorin va
digor miilkiyyat obyektlorinin yaradilmasi tizro masroflor vo s. daxildir. Banklar borc
alanlarin oarizalorina asason ilin bu vo ya digor dovrlerinds kredita olan tolobati
miioyyat edir vo movcud resurslorin moblogini miisyyanlosdirir. Miiassisalor uzun
miiddato olan ehtiyaclarini cari monfot vo ya gqiymatli kagizlarin buraxilisi yolu ilo
tomin edo bilmadikds uzun miiddstli borclardan istifads etmali olurlar. Borc alan

uzun miiddotli ssudadan istiqrazlarin reallasdirilmasindan daxil olmalar hesabina
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0domoyi planlasdirmaqla istifado edo bilor. Uzun miiddotli ssuda alinmasi
istigrazlarin buraxilmasina nisboton daha olverislidir. Ciinki borc alan qiymatli
kagizlarin geydiyyati, yerlosdirilmasinin tominati vo onlarin bazarda satisina heg bir
xorc ¢okmir. Uzun miiddotli kreditlosmo kredit miiqavilesi ilo rasmilosdirilir.
Miigavilo baglanmazdan avval kreditlogson obyekt iizro texniki igtisadi osaslandirma
togdim edilmalidir. Bu sanadda kreditin mogsadi kredit hesabina 6donilmasi nazards
tutulan mosraflorin hesablamalar1 (smetasi) alave edilir. Miiassisdnin kreditlosdirilon
todbirlorin reallagdirlmasindan vo ya biitiin foaliyyst noviindon goézlonilon galirlarin
hesablanmasi naticalori texniki iqtisadi osaslandirmanin ayrica bdlmasinds oks
olunur. Bir qayda olaraq bank ziyanla isloyan, asag1 rentabelli geyri kommersiya va
ya miioyyon sosial yonimii olmayan layiholori kreditlosmoya gobul etmir. Kredit
hesabina hoyata kegirilon iri investisiya proqramui ilo alagadar layihalor avvalcodan
ekspertiziyaya verilo bilor. Uzun middatli Kkreitdon istifadoys goro faiz doracasi,
komission miikafat1 va digor 6domolor miigavilays asasen miiayyan edilir.

Uzun muddatli kredita gora faizlor miiayyan edilarkon nazara alinan amillar:

Calb edilan vasaitlar tizra xarclor;

Risk daracasi;

Ssudanin miiddati;

Ssudanin rasmilosdirilme Xarclori:

Istiqraz bazar1 doracalari:

Bank ilo borc alan arasindaki miinasibatlor.

Kreditdan istifadoya gora faizlorin moblagi ssudanin verilmasi zamani bir do dafalik
Vo yaxud hisse-hissa tutula bilor vo habels ssuda alan tarafindon kredit miigavilasi ilo
miioyyon edilmis miiddotdo onlar hesablandiqca 6donilo bilor. Uzun miiddatli
ssudalarin verilmasi bir dofalik vo morhalalor {izra tikintiqurasdirma islori yerina
yetirildikco, maddi-material doyorlori alindigca, mal gondoronlorin vo ya
podratgilarin hesablarinin 6donilmasi vo yaxud borc alanin cari hesabina vasaitin
kociiriilmosi - yolu ilo hoyat kecirilir. Investisiyanin  kapital qoyulusundan

forglondirmak lazimdir. Kapital qoyulusu istehsal vo geyri-istehsal xarakterli osas
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fondlarin tokrar istehsali ii¢iin comiyyat torofindon UDM-dan ayrilmus vesaitdir.
Mozmun etibar1 ilo bu Xorclor yeni fontdlarin yaradilmasi, mévcud obyektlorin
yenidon qurulmasi, genislondirilmosi vo moderlosdirilmasi ilo olagadardir. Kapital
qoyulusu miilkiyystinmiixtalifliyina, saho Vo orazi xiisusiyyatlorine, tikilon
obyektlorin fargli olmasina vo maliyyalosmo monbalarina goro forglondirilir. Kapital
qoyuluslarinin maliyyalosma monbalori iki asas xiisusiyyatina gora forglondirilir: 1.
Voasaitin gaytarilmamasi (maliyyalosmoa) sarti ilo verilmasi. 2. Vasaitin qaytarilmasi
sorti ilo (kreditlosmoa) verilmasi. Vasaitlorin qaytarilmamagq sorti ilo istifadasi dedikdo
kapital qoyulusunun biidca Vvasaiti, investorlarin 6z vasaiti, calb olunmus vasaitlor va
biidcodon konar fondlarin vasaitlori hesabma aparilmasi basa diisiiliir. Vosaitin
qaytarilmaq sorti ilo verilmosi vo ya kreditlomo dedikds - borca verilmis vosaitin
miioyyan tarixdo vo mablogdo gaytarilmasini avvalcadon miiayyanladirilmosi basa
diisiilir. Bazar iqtisadiyyati soraitindo kapital qoyulusunun uzun miiddatli
kreditlosmo gaydasinda yerino yetirilmasi daha mogsodouygun hesab edilir.
Kreditlosma prinsiplori, borc alanin masuliyyatini artirir. Borc alan har an borcun,
borca goro faizlorin miioyyon olunmus vaxtlarda gaytarilmasi ilo yanasi, borc
vasaitdon manfaat alds etmak haqqinda fikirlasir.

Dovlot  kapital qoyulusunun maliyyslosmo  monbolori  igarisinds  biidcodon
maliyyalosma aparici rol oynayir. Bu asason geyri-istehsal xarekterli obyektlorin
maliyyoalosdirilmasindo daha qabariq nazora carpir. Kapital qoyulusunun saho
qurulusu dediko vasaitin makro vo mikro iqtisadi sahslor arasinda bolgiisii vo onun
timumi yekunda xiisusi ¢aKisi - pay1 nazardos tutulur. Bu halda els etmok lazimdir ki,
kapital qoyulusunun osas hissasi aparici sahalorin inkisafinda istifade olunsun ki,
buna asasan do digar sahalarin inkisafin1 toamin etmok miimkiin olsun.

Kapital qoyulusunun orazi qurulusu dedikdo vesaitin iqtisadi rayonlar {izra bolgiisii
Vo bunun imumi yekunda xiisusi ¢okisi - pay1 basa diisiiliir. Kapital qoyulusunun
texnoloji qurulusu dedikdo vasaitin torkibinds tikinti qurasdirma islarinin,
avadanligin va S. Xarclorin xiisusi ¢akisi- pay1 basa disiiliir ki, bu da vasaitin yeni

tikintiys vo mdvcud obyektlordo yenidongurma vo genislondirmo igino Xarclonma
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nisbatini miioyyan edir. Kapital qoyulusunun tokrar istehsal qurulusu dedikds -
ayrilmig  vosaitin - yeni tikintiyo vo mdvcud obyektlordo yenidongurma vo
genislondirmo mogsadlarino yonoldilmagsi basa diistiliir. Yeni obyektlorin tikintisi,
moveud obyektlorin  yenidon qurma, genislondirma vo modernlasdirilmasi ilo
olagodar islor tosdiq olunmus layiho - smeta sonadlori osasinda hoyata kegirilir.
Layiho smeta sonadlorinin tortibi vo maliyyslosdirilmasi kapitalqoyulusunun
maliyyaloasdirilmasinin torkib hissasidir. Kapital qoyulusunun prognozlari vo planina
tosdiq edilmis layiha - smeta sonadi olan obyektlor daxil edib bilor. Layihalor bir tipli
va fordi ola bilar vo miivafiq qaydada tosdiq edilmalidir. Layiha smeta sonadlori {izra
somarali layiho-variantlarinin miigayisasindon sonra daha ucuz variant se¢im yolu ilo
miayyan edilir. Naticods daha ucuz basa golon variant segilorok tikintisine baslanir.
Banklar torofindon kapital qoyulusunun maliyyalogsdirilmasi miixtalif forma vo
ardiciligla aparilir. Bu zaman miilkiyyat formasi, maliyyalosmo monbalori nozoro
alimmagla hoyata kegirilir.

Tikintinin aparilma formalari--- Podrat tsulu.... TaSarriifat tisulu

Yerinoa yetirilon islorin boylik oksariyysti podrat tisulu ilo -yoni ixtisaslasdirilmis
tikiniti qurasdirma toskilatar1 vasitasi ilo aparilir. Sifarisci toskilat podratci toskilatla
"podrat miigaviloasi" baglayir. Miiqaviloyo osason sifaris¢i togkilat layiho smeta
sonadinin bir niisxasini podratciya toqdim edorak, obyektin tikilacoyi sahalarin
icazasini tomin etmolidir. Nisbaton sads vo kigik obyektlorin tikintisi tosorriifat
tisulunda yerina yetirilo bilor. Bu halda daim foaliyyatds olan podratci toskilat dovat
edilmadon, islori sifaris¢i tokilat 6z giicli ilo yerino yetirir. Bazar iqtisadiyyati
soraitndo kapital qoyulusunun maliyyalosdirilmosinds uzun miiddatli kreditin rolu
artmagdadir. Kommersiya banklari uzun miiddatli krediti 6z vosaitlori vo calb
etdiklori vosait hesabma verirlor. Uzun miiddatli kreditlosmonin rosmilagdirilmasi
kommersiya banki torafindon miivafiq sonadlori aldiqgdan sonra miimkiin olur. Bu
sonadlor asasinda bank ilo miistori arasinda kredit miiqaviloesi baglanilir. Miiasir
soraitdo kapital qoyulusunun iqtisadi semaraliliyi miistasna shamiyyat kimi geyd

olunmalidir .
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Kapital qoyulusunun somaraliliyi oldo edilmis golirin istifado olunan kapital

qoyulusuna nisbati kimi miiayyan edilir.
G sim = Kq 42

Stim -kapital qoyulusunun timumi semaraliliyi G - illik galirin moblogi Kq - kapital
qoyulusunun moblogi Kapital qoyulusunun timumi samaraliliyi ilo yanasi vosaitin

geri qaytarilma miiddati do miioyyan edilir.
Kommersiya banklarinin valyuta amoliyyatlari.

Diinya iqtisadiyyat1 tizro osas elementlordonon vacibi kimi valyuta bazarinin
gostarmak olar. Buna uygun olaraq valyuta bazari maliyyanin rosmi morkazi sayilir.
Burda giymaotli kagizlarin vo valyutalarin alis1 vo satigi, xarici valyuta da aparilir.
Bazardaki tolob vo toklifo osason xarici valyutanin 6lko valyutasina nisbatindo
mazonnasi miiayyan olunur. Amma digor basqa bazarlari miigaiso etsok, valyuta
bazar1 0ziino uygun xiisusiyyotloro malikdir. Valyuta bazarmin xiisusuyyatloring
asagidakilari aid etmok olar:

1) Onun formal olaraq har hansi bir sarhaddi vo miiayyan olunmus yeri yoxdur;

2) Bazarin faaliyyati biitiin sutka arzinds davam edir;

3) Valyuta bazarinin istikrakgilarina hor hansi bir mehdudiyyat qoyulmur;

4)Bazar yiiksok saviyyada likvidliys malikdir

Valyuta bazarmin istirak¢ilari iso bunlardir:

1) Banklar vo basga maliyya lizro miiassisalar;

2) Brokerlar va broker sirkatlori;

3) Basqa istirakgilar.

1-ci qurupa daxil olan istirak¢ilar hom 6zlarinin, hom do onlarin miistarilorinin
valyuta omaliyyatlarini hoyata kegirirlor. Pesakar broker va diller kompaniyalar 2-inci
qurupa daxildir, onlar 6zliiylindo xiisusi valyuta omaliyyatlarin1 hoyata kegirmoklo
vasitogilik, bununla barabor informasiya funksiyalarini yerino yetirilir.

3-cli qurupa iso hiiquqi vo fiziki soxslor aid edilir, bununla barabar geyri-bank

maliyys sirkatlori do daxil edilir. Ozlilyiindo onlar valyuta bazarinda amoliyyatlarla
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mosgul olmurlar. Amma buna baxmayaraq bankin xidmotlorinds bilavasits istifado
edilirlor. Valyutada bazarlar biitovliikde milli valyuta bazarlarinda ibaratdir, bu basqa
doracads timumilasdirilir.

Banklararas1 bazar dedikdo, asason valyuta bazarlarimi nozords tutmaq olar. Xarici
valyutalarda banklararasi bazar iki sektor lizro boliiniir.

1) birjals; 2) birjadan konar.

Valyuta amaliyyatlarinin valyuta birjas1 vasitasi ilo birja sektorunda hoyata kegirilir.
Burada valyuta birjas1 geyri-kommersiya kompaniyasi olmagqla, birjadaki nizamnamao
osasinda hoyata kegirilir. Xarici valyutanin alqi-satqist yolu miivaqgeti pul vo
valyutanin safarbarliyinin tamin edilmasi va valyuta kursunun miioyyon olunmasini,
valyuta birjasinin asas funksiyasi kimi saymaq olar. Xarici valyutalar lizro alig vo
satisin hoyata kegirilmasi ilo baglhh miigaviloalor birjadan kenar valyuta bazarlarinda
bilavasito banklar ilo miistorilor arasinda vo homginin banklarin 6zlori arasinda
valyuta birjasindan konar aparilir.

Fyugerslor vo oppsionlar iizra sovdalogsmolor valyuta bazarlarinda meydana ¢ixmisdir.

Valyuta vasitalarinda satis va alis.

Valyuta fyugerslori miiddoatli miiqavilo hesab olunaraq valyuta vasitoalorinin satis1 vo
alisim hoyata kecirirlor. Miiqaviloys asason kontraktin baglanilmasi1 vaxtinda, qeyd
olunasi kurs ilo sdvdolosmoa Kkursu ilo araligindaki morjanin 6denmoasi talabi vo
ohdaliyi ortaya ¢ixir. Razilagdirilma yolu ila kursun har hansi bir valyuta moblagini
basqa bir golocokdo miioyyon olunmus tarixdo satib-almaq hiiququnu opsion
verir.Bunun vasitasilo ham birjada, ham do birjadan konar bazarlarda alqi-satq
aparila bilor.

Valyuta bazarlarinda banklar boyiik amaliyyatlar vo kontraktlar hoyata kegirirlor:
1) Valyuta bazarinin  aparilmasinda  mistariloro  komoklik  edir
2) Valyuta {izro kreditlor verilir ;

3) Kontraktlar hoyata kecirirlor ki, hanst ki, banklar arasi bazarlarda valyutalarin

alimib-satilmasini aparirlar ;
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4) Dovlatin agenti kimi ¢ixis edir (valyuta nazarati kimi)

Xarici valyuta ise asagidakilar1 nazardo tutur :

- hor hansi bir xarici dovlet mocmusunda vo ya dovlatin dovriyyasinds olan sikkalar,
xazina biletlari, banknotlar, asasli pul nisanlari;

-xarici dovlatlorin hesablarinda olan beynolxalq pul vo ya hesablasma vahidlori.
Asagidakilari isa valyuta giymatlilarine aid etmok olar:

a) Qiymotli metallar, qizil,platin, giimiis, platina daxil olan metallar;

b) Xarici valyuta;

¢) Almaz, mirvari, aleksandrit, zlimriid, rubin, sopfir, islonmis vo xam tobii giymatli
daslar;

d) Borc ohdaliklori, fond giymatlilori, hesablasma sonadlori xarici valyutada olan

qiymeatli kagizlar;

|. Rezidentlar isa bunlara samil olunur:

1) Fiziki soxslor, hans1 ki 6lkodo daima yasayirlar;

2) Dévlatdon kanarda olan rezidentlorin niimayandaliklori vo fliallari;

3) Qanunvericilikda tayin olunmus hiiquqi soxslar;

4) Hiiquqi baximindan yaradilan miiosSiso Vo kompaniyalar, hansi ki, $oXs

sayilmuirlar;

1. Qeyri-rezidentlor asagidakilardir:

- Yasayis yeri daimi xarici dovlat olan fiziki soxslar;

- Qeyri-rezidentlor tizra 6lkads olan fliallar;

- Olka arazisinde mévcud olan xarici diplomat niimayandalori;

- Xarici 6lkanin ganunvericiliyi ils yaradilan va orda yasayan hiiquqi soxslar;

- Xaricdo olan qganunlarla yaradilan hiiquqi soxs sayilmayan kompaniyalar vo

sirkatlor ;
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Valyutan1 nizamlayan on vacib organ kimi Azorbaycan Respublikasinda Markozi
Bankdir.

Morkozi Bank 6lko orazisindo xarici valyutanin, valyutada togkil olunmus qiymatli
kagizlar iizro todavil sferasin1 vo ganunvericiliklorini toyin edir, miisyyan olunmus
biitin ndv valyuta omoliyyatlarin1 hoyata kegirilir, homg¢inin rezident vo geyri-
rezident xarici valyutada toskil olunmus gqiymotli kagizlarin aparilmasi qayda-
qanunlarin1 miiayyan edilir.

Kommersiya banklar1 iSo valyuta omoliyyatlarin1 hoyata kecirmok mogsadilo ancaq
Morkozi Bankdan lisenziya ala bilor. Bunu yerina yetirmok iiciin ganunvericiliklo

miioyyan olunmus sonadlori Markazi Banka toqdim etmalidir.

2.2investisiva banklarinin kredit omaliyyatlari

Bankin passiv amoaliyyatlart

Passiv omoliyyatlar bank resuslarinin yaranmasi ilo olagodar olaraq hor bir
kommersiya bank {igiin yetorin godor boyiik shamiyyato malikdir.

Bank resursu dedikds ise bank daxilinds olan aktiv vo passiv omaliyyatlarin hoyata
kecirilmasi ticiin istifads olunan pul vasaiti mocmusu basa diisiiliir.

Bankin torkibindoki bank resuslarinin tagkili manbayi:
-bankin xtisusi kapitaly;

-borc vesaiti;

-calb olunmus vasait ola bilar.

Ayriligda bankin xiisusi kapitalina iso asagidakilar aiddir:
1) Nizamnamo fondlari;

2)il arzinda boliisdiiriilmomis galir;

3)Galirin giiciine yaradilmis basqa fondlar;

4)Ehtiyyat fondlar1.
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-Bir nego istirak¢inin xiisusi vasaiti giiciino yaradilan fond nizamnamo fondunu toskil
edir.Yeni bank yaradilan zaman nizamnamo fondu bir tok pul vesaitlori vo aktivlor
hesabina formalagir. Nizamnamo fondunun on asagi hocmi Morkozi Bank torofindon
mioyyanlosdirir.

-Moanfastdon ayrilmalar giicline yaradilan fond iso ehtiyyat fond sayilir. Bu fondun
hacmi iso nizamnams kapitali ilo miiqaisado miioyyon edilir.

Bankda movcud olan aktiv amaliyyatlar ilo bas vera bilacok itkilorin garsisini almaq
moqsadilo ehtiyyat fondu yaradilir.

Sohmdarlara maxsus dividentlor vo manfastin ¢alismayan hissasinin 6donilmasi iigiin
do bu fondun vasaitlorindon samarali deracods istifado edilir.

Bununla barabar nizamnamo kapitalinin ¢oxalmasini asas monbayi Kimi ehtiyat fondu
¢ixis edir. Bankin torkibinds ehtiyat kapitali ilo barabar golir hesabina asas toyinath
dividentlor {izro maddi fondlar yaradilir.

Xiisusi vosaitlorin asas ¢okisinin ¢ox asagi olmasi, bank passivlarini geyri-maliyys
sirkatlorindon miisyyon saviyyado forglondirir. Xiisusi ¢okiya malik olan xiisusi
vosaitlor bankin passivlari ilo miigaisado bankin faaliyystindo daha miihiim rola

malikdir. Buna uygun olaraq funksiyalardan {i¢ii asas yer tutur.
1) ©Omoali; 2) Nizamlagdirici;  3) Miihafizo.

Miihafizo funksiyasinin komokliyi ilo xiisusi kapital bankin kreditorlar, amanatgilor
qarsisinda barkliyini, méhkamliyini tomin etmis olur. Bu vasitalor zomanat va sigorta
fondu movzusunda ¢ixis edir. Xisusi kapitallarin miihafizo funksiyasi vosaitin
dolgunluq anlayis1 ilo alagodardir. Yani, bu o anlama galir ki, banklar maliyya itkilori
iz veran zaman onlar1 6z vasaitlori hesabina tomin etmis olur.

Bankin osasan xiisusi kapitali bankin maddi bazasmin inkisafi tizro maliyys resursu
rolunu amoak funksiyasi tutur. Baslangic ti¢iin hor hansi bir kapital olmadan banklar
ilk olarag foaliyyatini hayata kegira bilmoz. Bu sadalanan vasaitlordon banklarin
sObalori vo fliallarinin genislondirilmasinds daha otrafli istifado etmok olar.

Moarkazi Banklarin kommersiya banklar tizra foaliyyati onlardaki xiisusi vasaitlorin
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idaro edilmasi kimi nizamlasdirilir, bu da xiisusi kapitallarin funksiyalar1 arasinda
nizamlagdirict funksiyanin payina daha c¢ox diisiir. Banklar1 osas kapitalin hacmi,
yaranma torkibi vo diizolisdirilmosi bankin nizamnamo fondu ilo toyin olunur,
bununla da onun asas fond kimi toskil olunmasini asas gotiirmak olar.

Banklarda, xiisusi ilo do kommersiya banklarindaki resurslarin oksoriyysti colb
olunmus vosaitlor hesabina togkil edilir. Passiv amoliyyatlardan istifado etmoklo
banklar fiziki va hiiquqi soxslorin maliyys resuslarimin colb edilmasi imkani aldo
edirlor. Bura asagidakilar aid edils bilar:

-Omanoat Vo depozitlor hansi ki, fiziki vo hiiquqi soxslora maxsusdur;
-Bank hesablarinin vosait galiglari.

Depozit dedikds iso har hansi pul vasaiti sayilir ki, bu da banklara miiayyan vaxtlarda
Vo lazimi sortlorlo geri qaytarilmagi nazords tutaragq bankda saxlamaga kogiirtilmiis
sayilir.

Hiiquqi soxslor iiglin hesablarin agilmasi vo fiziki soxslordoki pul vasaitlorinin
amanatlora calb edilmasi kimi omaliyyatlarin komokliyi ilo lazimi vosaitlor banklara
calb olunur.

Depozitlor isa 6zliiyiindo miiddatine gora iki yera ayrilir: bura istanilon vaxtda geri
gaytarilan depozitlor vo miiddatli depozitlor aiddir.

Borc vasaitlordan istifado etmoklo banklar likvidliyini tomin edirlor.Bu vasaitlora
satilmig qiymatli kagizlar ( geri qaytarilmasi sarti ilo) vo banklar arasindaki kreditlor
aiddir.

Hor iki torofin miiayyan gaydada monfost oldo edilmasi iiglin miivaqqoti Sarbast
resurslar1 olan banklar 6zlarina maxsus olduglar: resusrlar1 banklar arasindaki kredit
qaydasinda basqa banklara satisa ¢ixara bilarlar.

Kommersiya banklariin aktiv omoliyyatlar1 dedikdo, miioyyon golir almaq liciin 6z
vosaitlorini vo colb edilmis vosaitlori kredit formasinda istifade etmasi nozards

tutulur.®

® M.M.Bagirov- Banklar vo bank omoliyyatlari, Baki-2003
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Olava vasaiti olan ehtiyacini 6domok maqgsadi ilo kommersiya banklart Milli Bankin
kredit bazasindan isdifads eds bilarlor.
Qanunun 46.4 maddasine goro banklarin sonuncu instansiya kreditoru kimi Morkozi

Bank ola bilar.

Umumi gétiirdiikds banklarin passiviarini asagidakilart aid etmakla

formalasdirmagq olar:

[.Xiisusi vosaitlor;

Homginin: bankdaki fondlar vo manfastq
I1.Banklar miistarilorinin hesablarindaki vasaitlor;
Homginin: ohalidaki vosaitlor;

kompaniya va sirkatlorin vasaitlori;

buidcadoaki vasaitlor;

dovlato moxsus fondlardaki vosaitlor.

II1. Banklardaki miixbir hesablarin vasaitlori;
IV.Milli Bankin kreditlori;

V.Kredit va depozitlor (banklararasi);
VI.Veksellar, istigrazlar, giymatli kagizlar,depozit sertifikatlari;

VII. Va basqga passivlar.

Banklardaki vasitacilik amoaliyyatlari.

Maliyys xidmatlori kommersiya banklarinin passiv vo aktiv omoliyyatlari igorisinds
xiisusi yerlardan birini tutur.Trast, lizing, faktoring va forfeyting bu xidmatlardan
sayilir. Bu kimi maliyya xidmaotlori tam olaraq xalis bank amoliyyatlari sayila bilmaz.
Belo omaliyyatlar daha ¢ox ixtisaslasdirilmis kredit sirkoti olmayan toskilatlar yerino
yetirirlor. Banklar igiin iso bu omaliyyatlar daha g¢ox vasitogilik omoliyyatlari
formasinda hayata kegirilir.

Ona gora ki, banklar bu kimi amaliyyatlardan monfooti faiz formasinda deyil,
komission miikafat kimi alds edirlar.

Maliyya xidmotlori igorisindo osas rollardan birini lizing amoliyyatlar1 tutur. Bu



45

omoliyyatlar1 bir ¢ox monada isladilo bilor, lakin an genis monada avadanliglarin
icaraya verilmosi kimi basa diisiiliir vo hom dar, homg¢inin do genis monada nozordo
tutulma ehtimali daha ¢oxdur.

Bu omoliyyalar miiddatine gors ti¢ yera ayrilir:

1) Qisa miiddatli (1 glindon tutumus va 1 il araliginadok)- reyting;

2) Orta miiddatli (bir ildon g iladok)- xeyring;

3) Uzunmiiddatli icara ( 3 ildon iyirmi iladok)-xiisusilizing.

Icara veran aldigi masm vo ya avadanlifi icaro gétiironoe uzun miiddotli verirss, bu
lizing omoliyyatlarinin dar monada oldugu demokdir. Biitiin bu proses orzinds
miigavilo miiddatinds icare ii¢lin verilmis omlak {izorinde miilkiyyat hiiququ icara
veran liciin saxlanilir. ©moliyyatin noticasinds icaro gotiiron avadanligi, icars veron
ISa icara haqqini alds etmis olur.

Binalar, qurgular, avadanliqglar, sirkatlor vo diger dasmnan vo ya dasinmaz amlaklar
lizinq obyekti kimi ¢ix1s eda bilar.

Biitiin bu lizinq smaliyyatlar1 prosesinda ti¢ obyekt ¢ixis edir:

-Lizing veron torof bura lizinq sirkatlori vo ya banklar aiddir, homg¢inin fordi olaraq
lizing omaliyyatlari ilo maggul olan saxslor ds ola bilar;

-Lizing alan_hor hansi bir hiiquqi biri lizinq kontrakti osasinda icaroys omlak ala
bilor;

-Satic1 lizinglo miiayyan bir agyani satan biri.

Lizing amoliyyatlarinin ardicilligi elo da ¢atin bir proses deyil. Bir ¢ox hallarda lizinq
alan torof alacagi avadanligi 6zii miisyyan edir, lakin lazim olan avadanligi almaq
liclin miioyyon olunmus imkana malik olmadigindan banka vo ya lizing
kompaniyasina miiraciat edir. Bank da 6z névbasindo homin avadanligi alaraq qeyd

olunmus miiddatds miivaqqati lizing alana verir.
Sxemin ardicillig isa bela qurulur:

Istehsalci-avadanlig-lizing veron-avadanlig-lizing alan-lizing 6danisi-lizing veran
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Bu gedisat isa kontraktla miioyyan olunur.Verilon amlakin tosadiifdon bels olsa nasaz
olmas1 vo ya mohf olmasi, yani bag vera bilocok risk lizing veronin avadanlig lizing
alana toqdim etdiyi giindon hesablanir. Avadanligin orta vo hazirki tomiri, ona edilon
har hansi bir texniki tamir lizing alan torafindon hoyata kegirilir.

omoli vo maliyys lizingin formalarindan sayilir.Lizingin maliyyo formasinda lizing
veran lizinq alana avadanlig1 miiayyan olunmus sortlo vo miivaqqgsti miiddots istifado
ticlin verilon 6hdoaliyi gobul etmis olur. Bu zaman lizingin miiddati avadanligin tam
olaraq amartizasiya miiddotino uygun vo ya ondan yiiksok olmalidir. Kontraktda

miioyyan olunmus miiddat bitdikdon sonra predment lizing alanin_miilkiyyatinda

galwr.

Digor lizinq formaisnda. yani amoli lizingds iso lziing veron xiisusi olaraq 0z
hesabmin komoakliyi ilo avadanligi satina alir vo onu miisyyan olumus miiddato va
lazzm sartlorls, hagla lizing alana verir. Bununla lizing bir formada investisiyaya
samil olunur. Miiqavilays asasan lizinq alan pul soklinda investisiya xarclarini yerina
yetirmaklos barabar slava olarag muzd da vermalidir.

Hor iki forman1 (eamali vo maliyys lizinqi) miiqaiso etsok asagidaki forglori gérmiis
olariq:

1)Avadanlig1 veran tarafindan predmentin neca alda edilmasi tasabbiiskarligi:

-lizinq alanin 6z gostarisi ila,( maliyys lizingi)
-Sarbast 6ziiniin riskiyla;(amali lizing)
2)Miigavilo miiddati:

-biitov  amortizasiya middatiylo Vvo ondan yuxari, ( maliyya lizingi)
-gOtlirlilmiis avadanligin amortizasiya miiddstindon yiiksok doracado asagi;(emoali
lizinq)

3)Kontraktin bitmasi:

-sonda lizinq obyekti lizinq alanin miilkiyystinds qalir, ( maliyya lizingi)
-avadanliq lizinq verana gaytarilir, bu prosesi yalniz alis-satis yolu ilo aparmaq olar;
(emali lizinQ)

NLizing sOvdalosmasi asnasinda hiiququn lizing alan tarofindon digor bir saxsa (
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uclincil) verilmasi:

-miimkiin, ( maliyya lizingi)
-miimkiin deyildir;(emali lizing)

5)Miigavilaya gora ohdaliyin 3-cii soxsa verilmasi:

- miimkiin deyil, ( maliyya lizingi)

- miimkiin.(amoli lizing).

Umumilikdo gétiirsok  lizing omoliyyatlar1 kommersiya krediti vo  kredit
omoliyyatlarina uygun golir, amma lizingin kreditlo miigaisodo bir neg¢o iistiin
cahatlori var.

-kreditdo predmentin bir hissasi kreditlasirso, lizinqdos yiiz faiz kreditlosir;
-kreditlosmodo odonislor hor ay ardicil olaraq aparilir, lakin lizingdo 6donisin
miioyyan olunmus miiddsati miioyyan godor uzadila bilor vo lazim golorso sirkot
6donisini manfaatini alds etdikdon sonra da 6dayas bilar;

-miioyyan qodoar lizing amoliyyatlarinda vergido gilizostlor vardir ki, lizinq iizro
nozordo tutulmus Odenislor kreditlo miigaisado Kkreditdon deyil manfaoatin vergiys
colb edilmis hissasindon azaldilir.Maliyys lizingindo koéhnalmis predments goro
sovdalogmonin sonunacan 6domok goaroklidir, mohz buna gora lizing kreditdon
bahadir.

2.3investisiva banklarimin risklori

Kommersiya banklarinin faaliyyst noévleri igarisinds investisiya risklori bank
likvidliyinin tomin olunmasma va bununla barabar giymatli kagizlarin aktiv
omoliyyatlar iizro golirliliyin tomin olumasina osaslanir. Banklarin investisiya
siyasatinin hoyata kegirilmasi istigamotinds giymatli kagizlara investisiya qoyulusu
ilo miigaisada golir hamisos risklo diiz miitonasibdir. Yani investor 6zii do homiso har
hanst bir goliri oldo etmok ii¢iin buna hazir hesab olunur. Bankda investisiya
siyasatinin asas mogzi likvidliyin oldo olunmasi, galirin tomin olunmasi vo homginin
galir alda olunmasi iigiin likvidliyin qurban edilmasina hazir olmaq va ya bunun oksi.

Bu proses do bankin miioyyan baximdan kigik va ya boyiik riska getmasi demoakdir.
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Xarici igtisadi foaliyyat sahasinds istirak etmok miixtalif nov risklorin - kommersiya,
siyasi, valyuta va digor risklorinyaranmasi demokdir.’

Bankda idaroetmo heyati investisiya siyasotini hoyata kegiron zaman bdyilk
mosuliyyat dasiyir. Bu siyasat yiiriidiilon zaman soanadlor totbiq olunmalidir ki, buna
da asagidakilar daxildir:

-investisiya portfelinin torkib hissasi;

-siyasotdoki asas istiqgamatlor;

-lazimi qiymatli kagizlar;

-kompyuter programlart;

-doyorli kagizlarin seyflordo saxlanilmasi;

-alqi-satq1 vaxti giymatlilorin tachiz edilmasi;

-oldo olunmus itirmoalar {izrs ugot;

-ticarot qaydalari, hansi ki, giymatli kagizlarla totbiq olunur.

Diinya tacriibasinds bankin yiiriitdiiyli investisiya siyasatinds iki nov forglondirilir:
passiv- gozloma Va aqressiv nov.

Passiv strategiyadan banklar ¢ox zaman qiymotli kagizlarla 6domo miiddatinin
miioyyan strukturu zamani istifado edilir ki, buna da giymatli kagizlarin pillalilik
strukturu kimi do adlandirmaq olar. Bu strategiya ilo banklar investisiyadan oldo
olunan golirlo moanfosti daha da maksimumlagdirirlar. Belo formada istigamat
investisiya elastikliyina malik olmus olur va bazi giymatli kagizlar bazon nagd pulla
odanilir.

Praktika miiddotindo banklar bir ¢ox hallarda totbiq olunan yanagma formasini
doyisir, yani prognoza asason faiz daracasi goalocokda galir gotiirmaya isara edirss, bu
vaxt 6danilma miiddatina doyisiklik edilir- bununla da ya zerordon yayinmaq ya da
golir oldo etmok imkani yaranir. investisiyanin miixtolif giymotli kagizlar arasinda
borabar formada boliisdiiriilmasini buna misal gostarmok olar. Bu kimi metodu
investisiya imkanlari daxilindo bir ¢ox miiddoatli giymotli kagizlarin alinmasina

osaslandirmaq olar. Bu vaxti {imumi portfel miiddstine uygun olaraq qiymotli

"Elnur Sadiqov Bank Omsliyyatlar1 Dars vasaiti Baki 2010
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kagizlar1 borabor formada paylayir. Tocrilba zamani bu strategiya daha asan hall
edilir.Adaton investisiyan1 vasaiti daha gec 6domo miiddati olan giymatli kagizlara
yatirilir, bu da bir ¢ox hallarda qiymotli kagizin miiddsti bitdikdo bas verir. Bu
formadan istifado etmoklo banklar daha ¢ox 6z portfelindon orta galirlilik normasini
oldo edirlor vo bununla borabor bank investisiya hesabi iizro aktivi minimuma
endirmis olur. Bu baximdan asagidaki iki deyimi misal gostarmak olar:

Qisamiiddatli siyasot. Kommersiya banklarini miiqaiso etSok onlar arasinda daha
genis yayilmig strategiya novii bir tok qisamiiddotli giymotli kagizlarin alqisi vo
investisiyalarin bu qisa vaxt ¢argivasinds onlar arasinda yerloagdirilmasindan ibaratdir.
Bu ciir yanasma investisiya portfelina monfoot aldo etmokdon daha ¢ox likvidlik
getirir,

Uzunmiiddatli siyasat. Bu siyasatdo iso bankdaki investisiyanin rolu galir monfoat
alda etmok kimi gobul olunur.Bels istiqamatds yonlondirilmis banklarda daha 6doma
miiddoti miixtalif olan bir ¢ox illik istiqrazlara investisiya qoymaq kimi qgabullana
bilor.

Qisamiiddoatli vo uzunmiiddotli yanasmalarin birlogdirilmasi investisiya zamani1 daha
bir strategiya ortaya cixir.Bu ciir yanagsma passiv strategiya adlandirilir. Bir ¢ox
banklar vasaitlorinin ¢ox ciizi bir qismini ortamiiddotli kagizlara qoyur, bununla
miiqaisada portfelinin daha ¢ox hissasini uzunmiiddatli vo qisamiiddatli kagizlara
yatirmasini magsads uygun hesab edir. Bu zaman investor iki miiddoat arasinda olmus
olur, qisamiiddatli giymotli kagizlar bankin likvidliyini tomin etdiyi halda

uzunmiiddatli kagizlar banklara yiiksok galir goatirmis olur.

Bir sira banklar vardir ki, onlar daha boyiik portfelo sahibdirlor vo bununla
portfeldon maksimum daracads gazanc alda etmok istayan banklar sayilir. Bu kimi
siyasat aqressiv strategiya adlanir. Belo formada siyasatin hoyata kegirilmasi {igiin
boyiik vasait talob olunur ki, bununla da giymatli kagizlar bazarinin va biitiinliikkds

iqtisadiyyatin giymatlondirilmasina boyiik ehtiyac duyulur.
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Bank sektoru torafindon miiayyan ndvlori 6ziindo birlogdiran giymatli kagizlarin
alqist vo 6donilmo miiddatino godor olan monfostin hoarokot grafikliyi giymeatli
kagizlarin golirlilik oyrisi sayilir. Oz aralarinda 6donilme miiddatine géro bunlari
ayirmaq olar.Qiymatli kagizlarda golirlilik ayrisi daima doyisikliya moaruz qalir. Bu
oyri grafiklor miixtolif név qiymotli kagizlarin qiymatinin vo manfastinin miioyyon
miiddat arzinds prognozlasdirilmasini tasvir etmis olur.

Osason golir ayrisinin istigamatlondirilmasi  golocok vaxtlarda bazarin fazi
doracalorindoki  doyisiklikliyin banklarin maraqlarina uygun olaraq  istifado
edilmasina yonlondirilmasidir. Bu vaxtlarda bank menecerlori-miitoxassislori pul
bazarindaki voziyyoti arasdirir vo ona uygun olaraq qiymotli kagizlarin portfelini
tarazlayir.

Faiz doaracalorindon uzunmiiddatli qisamiiddatlini {istalayirsa, golirlilik grafikindo
oyri miisbat meyilli artan sayilir. Bu proses oksino olarsa ayri monfi meyilli azalan
olur. Bu ayri 6zliiyiindo golocokds faiz normalarinin prognozlasdirilmasina yiiksok
Saviyyada imkan verir.

Investisiya iizra siyasatin hazirlanmasi Vo icra olunmas ii¢iin kommersiya banklari
miixtolif ndv investisiya proqramlarina, homginin bir ¢ox is¢ilordon toskil olunmus
investisiya bolmosine malik olmalidirlar. Belo miitoxassislorin {stlinliyli 6z
ozlilylindo sorbostliyi bacarmalaridir. Investisiya sobosi kommersiya banklari
daxilinds tabecilik xarakteri dasiyir. Iqtisadi voziyyatin doyismosi ilo olagodar
kommersiya banklarinin investisiya siyasatindoa do 6ziino maxsus doayisiklik olur va
burada istiinliik on ¢ox kredit va ilkin ehtiyyat sobasina verilir.

Banklardaki investisiya siyasotino tosir edon iqtisadi faktorlara asagidakilart aid
etmak olar:

-6lkanin igtisadi va siyasi vaziyyati;

-bazarlar tizro voziyyat ( investisiya vo maliyys );

-struktur va sabitlik, bura vergi siyasati va bank sistemi aiddir;
-ganun ¢argivasinds bank foaaliyyati kompleksi.

Bank portfelindoki osas funksiyalar1 sadalasaq asagidakilar1 segmak olar:
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*Galirlorin stabillogdirilmasi, is prinsipindon asli olmayaraq. Qiymatli kagizlar tizra
golirin orta olmas1 borclar lizra goalir azalan zaman ola biler;

*Banklar kreditlori veran zaman riski normada saxlayib tarazlamaq tiglin yiiksok
keyfiyyato malik olan giymatli kagizlar alds edib saxlaya bilar;

*Bank kreditlorinin obyektlori ilo miigaisada giymaotli kagizlar digor regionlarla daha
cox bagli olur ki, bununla da banklar galirliliyin diversifikasiyas1 bas verir;

*Qiymotli kagizlar hor hansi bir miiddatds pul lazim oldugu toqdirds satila bilar;
*Vergi yiikiiniin asag1 salinmast,

*Banklarda saxlanilan depozitlorin istifads edilmasi;

*Banklar iizro faiz doracosindo bas veron doyisiklik zamani iizo ¢ixan zararin
sigortalanmasi;

*Riskin azaldilmasi metodlarindan biri do diversifikasiya hesab olunur, bank
portfelinds yetarin gadar giymatli kagiz novii var.

Qiymoatli kagizlarin formalarinda asili olaraq banklarin investisiya siyasatinin
mogsadlorini miiayyan etmok olar.Diversifikasiyanin moqsadi qiymotli kagizlarin
keyfiyyati ilo miinasibatds riskin minimuma endirilmasidir.

Investisiya iizra toskil olunmus risklore asagidakilari aid etmok olar:

~kursda olan doyisma riski;

~kredit riski;

~igido olan risk;

~tocili olaraq geri ¢agizilma riski;

~likvidlikdaki balanssizliq riski.

Qiymatli kagizlar iizro asas borcun veo faizin 6donilmasi zamani kredit riski bas vera
bilor. Bu zaman dovlat kredit riskindon azad olunmus hesab olunur vo bununla dovlat
vasait ayirir ki, kreditlar garsisinda 6z borcunu va 6hdaliyini 6daya bilsin.

Bir gayda olaraq banklar investisiya saviyyasinds olan giymatli kagizlarin alinmasi
ilo kifayatlonir. Bunun ii¢iin do qiymatli kagizlarin alinmasi prosesinda kredit riski
elo do boyiik problem hesab edilmir, ona gora ki, dovlst va baladiyya qgiymatli

kagizlar1 riskdon azad hesab olunur.
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Qiymatli kagizlarda kursun dayismoasi ilo alagedar olan risk, burada giymatli
kagizlarin kurs qiymoti asag1 diisiir vo ya artir, bu da fazi dorocalorinin artmasi vo ya
azalmasi ilo olagodardir. Belo oldugda ise bankda ciddi problemlor yaranmis olur.
Kommersiya banklarmin galiri ilo giymatli kagizlarin bazar qiymati bir gayda olaraq
bir-birlarina oks olur: giyniatli kagizlarda qiymot asagi oldugda golir artiq olur vo ya
oksina. Ona gora do investorlar faiz doracalori asagi oldugu vaxtda qiymatli kagizlari
almis olsa, qiymatli kagizlarin bazar qiymatinin asagi1 diismasi riski ile tizbaiiz qalmis
olur.

Belaliklo, qiymotli kagizlardaki faiz deracalorinin artmasinin 6ziiniin miisbat vo ya
monfi cohatlori vardir. Kommersiya banklar1 tizro daha ¢ox galirlilik gatirilmasi tigiin
iso onlar daha yeni investisiya vasitalari calb etmoalidirlor.

Likvidlik riski hans1 ki, balansa salinms hesab olunur.Banklar likvidliya malik
olan iki manbayls : daxili va xarici likvidliyi tomin etmis olurlar.

Tacili olaraq giymatli kagizlarin geri cagirilma riski. Bu formada banklar galirin

itirilma riski ila lizbaiiz qalir vo fazi daracalorinin asag1 diismasi naticosido bas verir.
Isin itirilmo riski.Bu ciir risklor bazar iqtisadiyyat: soraitinde banklarin xidmot
gostordiklori satis hocminin, issizliklik vo miiflislosma Soviyyasinin tonozziilo
ugramasi naticasindos bas verir.
Investisiya banklar1 comiyyatin uzun vo ya qisa miiddatlor iciin istifado etmadiklori
amanatlorinin komoakliyi ilo kompaniya va doévlstlorin uzun miiddatli kreditlorin
istifadasi iiclin ona olan ehtiyaclarin qarsisinin alinmasinda kdmokgi rolunu oynayir,
bu on ¢ox kapital banklarmin inkisaf etdiyi dovlatlords bas verir.

Ilkin olaraq investisiya banklar1 1852-ci ildo Fransada yaradildigdan sonra Avropa
olkalarina dogru yaranmaga baslad.

Miiossisalor torofindon ixrac edilmis qiymotli kagizlarin bir gisminin satilmamasi
naticasinda investisiya banklar1 6zii bu satinalmani gobul eds bilor. Bu formada gobul
olmaya  omoaliyyatin &hdaliyinin gobul olunmasi-satisi deyilir. Bunu yerinoa
yetirmoklo bank bir név kompaniyanin ixrac etdiyi qiymatli kagizlari sigorta etdirmis

olur.
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Bu ciir banklar iki formada golir gotiiriir. Birincisi banklar burada qiymsotli kagizlar
{izro s18orta oldo etmis olur. Ikincisi iso garanti olaraq komissiyon alir. Bunu iso satis
naticasinda garantilonan sonadlorin doyori lizro alinir.

Fond alatlorinin bazarda miiayyan formada birinci yerlosdirilmasinin tomin edilmasi
giymotli kagizlarin osas ndvlorindon sayilir. investisya banklarinin oksariyyeti bu
Kimi foaliyyatlo, bazar iqtisiyyatinin inkisaf etmis Olkoalorinds masgul olur. Bu
formada investisiya banklariin oksariyyati maliyys xidmoti kimi foaliyyst gostorir,
boyiik kompaniyalar kimi tomsil olunurlar. Bir ¢cox hallarda ikinci bazarda investisiya
banklar1 broker rolunda ¢ixis edir.

Investisiva Bankciligi ononovi kredit ilo bir sira miixtolif forqli istiinliklor vo
cohatloro malik olur ki, buna da bank kreditini vo istiqgraz buraxilisini misal
gostarmok olar.

Investisiya riskinin qgiymotlonmdirilmasi hiiquqi vo fiziki soxslerin Kapital
qoyuluslarimin farglondirilmasi vaxti asas sayilir.

* Mikro - saviyyada risk (sistematik risk);

* Qiymotli kagizlar vo mikro ilo bagli olan biitiin ndv risklorin macmusu.

Qiymatli kagizlarla aparilan amoliyyatlar ¢ox vaxt riskli oldugundan yuxarida
deyilanlori riskin asas novlori adlandirmaq olar.

Asagidakilart sistematik risk qurupuna aid etmok olar:

* Daracalorin doyismasi tizra risk (faiz)

* Bazarda valyut riskinin doyismasi riski

* Investisiya riski vo bazar giymatlaorinin asag1 diismasi riski.

Diinyada bas veron iimumi iqtisadi - Siyasi voziyyat omtoolorin giymatinin artmasi,
maliyya aktivlori {izro giymsatin bazarla miiqaisodo asagi diismasi sistematik risklo
baghdir.

Faiz doracalari iizra bas veran risklor infilyasiya vaxti daha ¢ox aktiv hesab olunur.
Bu doracalorin bazarda asagi diismo riski hamin bazarda eyni zamanda dovr edon
giymotli kagizlarin qiymotinin enmosi ilo bagli olur. Aksiyalarla aparilan

omoliyyatlari bu risk névii ilo alogelondirmok olar. Investisiya riski pulda aliciliq riski
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kimi qiymatlondirilir va bu kimi risk novii biitiin diinya {izro mévcud olur.

* Qeyri - sistematik risk iso maliyya vaziyyati ilo olagodar olan konkret qiymotli
kagizlara aiddir. Bu risk ndviino kommersiya, sahavi, likvidlik vo maliyys risklori aid
edilo bilor.

- Bazardaki giymaotli kagizlarin realizasiyasi zamani gecikmolorlo bagli olan likvidik
riskini aid etmak olar;

-Qiymotli kagizlar bazarinin istirak¢ilarinin hor hansi bir faaliyyati naticasinds galirin
alds olunmasi va ya zarar olmasi kimi hallar1 sahasi risks aid edilir,

Ayriligda kommersiya riskine asagidaki xiisusiyyatlori aid etmok olar:

1) Lazimi saviyyads informasiyyanin investorda olmasi;

2)idaroetmonin yiiksok keyfiyyatliliyi, aliciliq soviyyesi, emitent iizra maliyys
Soviyyasi.

Maliyyas iizra riski iso giymatli kagizlarin infilyasiyast vo galirsizliyi ilo bagli olan
geyri - miiayyoanliyi asagidaki kimi gostarilo bilar.

* komiyyat riski - yuxari, agag1 vo orta :

* golir iizra oldo olunan manfootin miiayyoan hissasinin itirilmasi ehtimal olunma
riski:

* Kkritiklik riski - bu vaxt galir tam olaraq itirilir;

* katastrofik risk - tam formada omlakin itirilmasi;

* har hansi bir obyektlorlo bagli risk - sirkat, bank, sigorta kompaniyalarinin riski;

* miioyyan foaliyyat ndvlari iizra risk;

* hoyata kegirilon amaliyyatlar tizra risk, bu kimi risklora menecerlarin risklori aiddir.

Investisiya_riski ~ maliyys riskinin miixtolifliyi ilo bagl olan korporativ giymotli

kagizlar bazarinda movcud olan risk sayilir. Bu kimi risk siyasi, sosial, iqtisadi,
ekoloji, kriminal saviyyalarin vaziyyatindon asili olur. Qiymatli kagizlar bazarinda bu
kimi investisiya riskinin metodologiyalarinin qiymatlondirilmoasi miixtolif olur.
Statistik tohlil, faktor kimi tahlil vo miitaxasislarin qiymotlondirilmosi metodlar: kimi
bir metod olmadigindan miixtalif nov qiymotli kagizlarin investisiya giivanliyinin

aragdirmaq va investisiya riskini giymotlondirmoak ¢atin proses sayilir. Statistik tahlil
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lizra risk saviyyasi dispersiya (orta gozlonilon shamiyyatli vo variasiya (toraddiidlii)
olaraq iki kriteriyaya boliiniir.

Son vaxtlar miitaxxasislorin daha da aktiv istifado etdiyi metodlardan osas1 da
giymatlondirme metodu sayilir.

Modellasdirma _metodu maliyys riskinin giymatlondirmo iqtisadi - riyazi

metodlarindan biri sayilir. Bu metodun kémokliyi ilo hor hansi bir konkret vaziyyati
pragnozlasdirmaq va maliyys riskini ehtimalini1 dogiqlosdirmok miimkiindiir.

- Sosial - iqtisadi eksperiment modelini do asas vacib perspektiv metodlardan sayilir.
Bu kimi model miioyyon maliyys formalarinin ayri - ayri tocriibalorinin icrasini
nazards tutur. Tacriibado maliyys riski giymatlondirilorkon analogiya metodundan
daha ¢ox istifado edilir.Bu metodun komakliyi ilo bir ¢ox sirkatlorin maliyya taktikasi
Vo strategiyasi hazirlanir.

Diinya olkalori lizro investisiya riskinin azaldilmasi {i¢lin bir sira foaliyyst novlori
hoyata kegirilir. Bu kimi investisiya gorarlarmin diizgun formada gobul olunmasi
liclin sosial, ekoloji, iqtisadi proseslar vo dovlat saviyyasindoki ekspertlor tam olaraq
vo biitiinkiikdo informasiyalar tolob edir. Investorlarm oksariyyeti {iciin bu ciir
informasiya daha vacib sayilir. Bu prosesda maliyya riskinin giymotlondirilmosi daha
vacib sayilir. Qiymatli kagizlarin korporativ bazarinda risk saviyyasinin azaldilmasi

onun is faaliyyatinin diizgiin toskil olunmasindan daha ¢ox asili olur.
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III FOSIL. INVESTiSiYA BANKLARININ FOALIYYOTININ
TOKMILLOSDIiRILMOSI

3.1.Investisiya banklar

Pul vosaitlorinin uzun miiddstli  qoyulusu dedikdo investisiya nozords tutulur.
Investisiya foaliyyatinin birinci morholosi investisiya resuslari hesab edilir. ikinci
morholo kimi "vosait qoyulusu investisiyanin naticasi* icra olunan xarclori vo istifado
olunma naticisinds investisiyadan aldo olunan galir nazards tutulur. Els buna gora do
resuslar lizro qoyulmus va goalacokda galir alda etmoak kimi proseslorin macmusu Kimi
investisiya foaliyyatini miioyyan etmok olar.

Investisiya obyektinin istifadicilori vainvestorlar osas subyektlor sayilaraq investisiya
foaliyyatino aid edilirlor. Homg¢inin investisiya foaliyystinoe amanatgilor, alicilar,
sifariscilor vo kreditorlar diger istirak¢ilar kimi ¢ixis edoa bilorlor. Bu tip foaliyyatin
obyektinin istifadigilori hiiquqi va fiziki soxslor, xari¢i dovlatlor, beynalxalq birlik va
toskilatlar, dovlst vo baladiyys orqanlari ola bilarlar.

Obyektlorin ikili xarakter dagimasi isa investisiya foaaliyyati ilo baghdir. Bir baximdan
investisiya resuslari kimi ¢ixis etdiklori gisminds, digor torofdon iso sahibkarliq
obyektlorinin gqoyulusu kimi nazardas tutulur.

Asagidakilart iso investisiya resuslariin torkib hissasi kimi aid etmok olar:

1) maddi dayarlor (dasinan va dasinmaz amlak) ;

2) maliyya vosaitlor vo alatlor ;

3) miilki, intellektual vo bagqa hiiqugla aid olan pul giymatlilori ;

Olkalor iizro iqtisadiyyatin inkisafi vo giiclondirilmesindo investisiyalarin rolu
boyiikdiir. Umumilikdo mocmuistehsali, mosgulluga Vo struktur doyisliyino
investisiyalar boytik tosir gostarir.

Umumi vosait obyeklorino gora investisiya real vo maliyys investisiyalarina ayrilir.

Maddi va geyri - maddi_aktivlar: real investisiya vasaitin real iqtisadi aktivlara

qoyulusunun comi kimi miiayyon rola malikdir. Vosaitlorin miixtalif maliyyo

aktivlorino yatirrm maliyya investisiyalarini oks etdirir.
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* Mogsadine gora investisiyalar: portfel vo birbasa investisiyalara ayrilir. Investisiya

qoyulan obyekt {lizro idaro etmoni Vo nozaroti hoyata kegirtmo iigiin sirkatin
nizamnamo kapitalina qoyulan investisiya birbasa investisiyaya aid edilir. Galirin
qazanilmasi va risklorin diversifikasiya mogsadlori portfel investisiyasina aid edilir.
* Miiddatine goro investisiyalar1 qisamiiddotli, orda miiddatli vouzun miiddotli olaraq
iki yera ayrilmagq olar.

* Miilkiyyat formalarina goro investisiyalart dovlot, soxsi Xarici Vo miistorak
investisiyalara ayrilmaq olar.

* QOlkodaxili vo xarici olaraq investisiyalar regional gostariciloro bdliiniir.
Investisiyalarin dlkadaxili qoyulusu 6lko daxilinds obyektlors yatirilan yatirimlar
say1ldig1 halda, dlkoxarici investisiyalar. Olkadan xaricda hayata hegirilir.

* Bozi gostaricilor kimi sahavi investisiyalar da foarglondirilir ki, bunlara rabita va
nagliyyat, tikinti, kond tosarriifat: va s. aid edils bilar.

* Risk soaviyyasinao gora iSa investisiyalar1 konservativ, aqresiv vo miilayim olaraq 3
yere ayirmaq olar.

Realizasiyya prosesi investisiyanin maliyya monbalori lizro hesabatin miioyyan
edilmasi vo onlarin samoarali formada istifadays verilmasi ilo slagadar olan gorarlar
{izro axtaris ilo baglo olur. Investisiya iizro omoliyyatlarin okSeriyyat: investisiya
resuslari lizra hoyata kecirilir.

Investisiya risklori iso ozliiyiindo investisiya qoyuluslari iizra calb olunmus biitiin
noév maliyys amoaliyyatlarmi 6ziindo oks etdirir. Bazanin moévcudlugu orafasinda
investisiyalarin resuslarinin moanbalorinin formalasdirilmasi da miixtalif formada olur.
Investisiyada maliyys monbolori kimi daxili vo xarici manbolori misal ¢okmok olar.
Bu kimi daxili monbalara maliyys resuslari, votondaslarin amanatlori, kompaliyalarin
6zlinilin voasaitlori, biidco investisiya texsisati aid edilir. Xarici investisiya kreditlori vo
istigrazlar iso xarici manbolors daxil olur. Investisiyadan xarici vo daxili monbalorin
tohlili mikro - makro seviyyads aparilmalidir.

- Makro saviyyads investisiyanin maliyyalogsdirilmasinin daxili manbalorina geyri -

dovlat pensiya fondlari, biidco maliyyalosdirilmasi, ohalinin amanatlori, investisiya
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fondlar, sigorta miiassisalori, kommersiya banklar1 vo basqalar1 aid edilir. Xarici
moanbalariss 6ziinds xarici borc 6hdaliklori vo investisiya kreditlorini birlosdirir.

- Mikro soviyyado iso investisiya maliyyslosdirilmosinin daxili monbaloring
amortizasiya, golir, kompaniya sahibkarlarinin investisiyasi aid edilmis olar. Bunun
xarici manbalarina iso investisiya kreditlori, dovlet maliyalosdirilmasi, soxsan
ozlarinin giymatli kagizlarmin yerlosdirilmasi yolu ilo calb olunan vosaitlor aiddir.

Investisiya_resuslari_iizra_istifada edilma gaydalari. Borc vasitolori investisiya

faaliyyatindo maliyys monbolari kimi ¢ixis edir. Istiqraz buraxilisi iizro alds olunmus
vosaitlor, basqa borc Ohdoliklori, dovlatin, homginin banklarin vo basqga kredit
sirkatlorinin Kkreditlori borc vesaiti kimi adlandirmaq olar. Borc vasaitlorinin istifado
olunmasi miixtalif ciir vasitolorlo hayata kegirilo bilor ki, bunlara da daha ¢ox coalb
olunmus borc vasaitlori aid olunur. Bu vasitalors do oan ¢ox asagidakilar samil olunur:
- kapital tizra qiymatli kagizlar bazari;

- dovlat maliyyalogmosi komayi ilo;

- kredit resuslar1 bazari;

Kapitalin givmoatli kagizlarin komayi ilo calb olunmasi. Bu kimi calb olunma bazar

iqtisadiyyatinda vacib rol oynayir. Investisiya maliyyolosdirilmosinin miihiim
monbalorindon biri giymotli kagizlarin emissiyast Vo Yyerlosdirilmasi zamani oldo
olunan vosaitlordir. Iqtisadi mahiyyat cohotdon maliyys bazarlarmmdaki qiymotli
kagizlar1 2 asas novo ayirmaq olar:

* mahiyyat etibari ilo real miilkiyyatlori pay1 6zlinds aks etdiron —pay

* sort formada diskont edilmis faiz doracalarini oks etdiron —borc

Kredit bazarmin_komaKliyi ilo_kapitalin_calb olunmasi. investisiya foaliyyatindoki

maliyyalosmoa zamani borc manbalori arasinda asas rol kimi banklarin kreditlori vacib
oshamiyyato malik olur.

Masalon, agor kompaniya 0z soXsi giicii, vosaiti hesabina vo qiymatli kagizlarin
komokliyi ilo 6z talobatlarint 6doma giiciino malik deyilss, 0 zaman bank kreditlori
investisiyanin an yaxst maliyyalogdirilma metodu kimi qiymatlondirilir.

Kreditdon istifado olunmanin osas maragi onun somarali maliyys vasitosi Kimi
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doyarlondirilmasi ilo baglhdir. Bozi miiossisolor vardir ki, 6z vosaitlorinin
rentabelliyinin borc vasaitlotinin garsiliqli miinasibatlori osasinda artira bilirlor.
Investisiya kreditinin hoyata kecirilmosi bank kreditinin bir novii olaraq investisiya

mogsadlori ticlin tomzimlonir. Kreditin verilmasi asagidaki prinsiplora gora hoyata

kegirilir.
- (aytarilma;
- muddatlilik;

- 0donis tominati;

- moagsadli istifado.

Uzunmiiddatli bank ssudalarinin alinmasi istiqrazlarinin buraxilmasindan avval bas
Vverarss, onun asagidaki miisbat cohatlori var:

* faiz dorarlorinin farginds udmagq sanst;

* daha iistiin maliyyo sxemi;

* giymatli kagizlarin yerlosdirilmasi ilo bagli olan xarclorin olmamast;

Investisiya kreditlorinin verilmosi miixtolif ciir ola bilor. Daha cox miiddatli
ssudalardan istifads edilir. Konkret miiddoto mogsadli istifads {i¢iin miiddatli ssudalar
togdim olunur. Miiddstli ssudalar konkret olaraq miioyyon olunmus limit vo zaman
daxilinds avtomatik kreditin tagdim olunmasi vo geri qaytarilmasini nazards tutulur.
Umumilikdo gotiirsok kredit xotdi formal olaraq etibarli borc olanlara verilir.
Investisiya kreditlori iso osas etibari ilo miioyyon olunmus layihalorin hoyata
kecirilmasi ti¢iin noazarde tutulan moagsadli kredit xatlori kimi tagqdim oluna bilar.
Kreditlorin verilmasinin asas sorti onun gaytarilmasinin tominatidir. Bank sektorunda
on osas tominatin ndvlori zomanot, kredit risklorinin sigortalanmasi, girov, zaminlik
hesab olunur. Girov formasi kimi ipoteka kreditini omlakin girov qoyulmasi kimi
maliyyalosmanin asas névlarindan hesab etmok olar

Ddévlat maliyyalagmasi. Dovlat vo regional soviyyads sahibkarliga komok mogsadilo

dovlat praqrami ¢argivasinds dovlst maliyyslosmosinin dord asas novii var.
* pay istiraki;

* mogsadli kreditlogsmo;
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* dotasiya va grandlar;

* kreditlor tizro zamanatlarin verilmasi.

- Pul vasitalorinin avozsiz olaraq verilmosi dotasiya va grantlarin komokliyi ilo hoyata
kegirirlor.

- Konkret kompaniyalara vo miiosyyan olunmus investisiya layihalorino uygun olaraq
togdim edilon kreditlors birbasa kreditlor aid edilir.

- Dovlat pay istirakgilart zamani o 6z strukturlarinin komokliyi ilo pay amanatgilari
Kimi ¢ixis edir.

Kreditlor zaman1 zomanotin verilmasi vaxti kompaniya kommersiya strukturlarindan
Kreditlor alir ki, sirkot torafindon kredit qaytarilmadigi toqdirds dévlat verilon kreditin
qaytarilmasina géra zomanat verir.

Digar_vasitalarla _investisiva resuslarinin _safarbar _edilmasi. Bazar iqtisidiyyati

soraitinda investisiya foaliyyatinin xarici maliyyalosmo monbayi 6z miixtalifliyi ilo
forglondirilir. Miiasir investisiyanin xarici maliyyalogdirilmasinin miixtalif névlori
moveuddur.

Paylar. Kompaniyalar vardir ki, hansi ki, aksional comiyyasto malikdir onlar ii¢iin
investisiyada kapitalin istifado edilmasinin on lazimi monbayi olave 6donislor
hesabina nizamnamo fondunun bdyiimasidir.

Xarici_investorlarin_calb_edilmasi. Xarici investisiyalarin rolunun artmasinin 2sas

sabablarindan an vacibi diinyada bas veran globallagsma prosesi ilo baghdir.

Bu ciir investisiyalar miixtolif formalarda icra oluna bilor. Bu formalar
timumilosdirsok obyektlor {izro boliinma mogsadina gora qoyulma miiddatindan,
miilkiyyot formasindan, risk vo basqa gostaricilordon istifadoe olunma ehtimali var.
Miistarok, soxsi vo dovlat olaraq xarici investisiyalart miilkiyyat formalarindan asili
sokilda farglondirilir. Homginin xarici investisiya istifado olunmaya goéra ssuda va
sahibkar investisiyalarina ayrilir.

Birbasa vo portfel investisiyalarini xarici investisiyanin tohlilinds daha ¢ox istifado
olunur. Indiki vaxtda beynolxalqg maliyys bazarlarinda beynalxalq tosarriifat

alagalorinds Simali Amerika, Avropa va Asiya - Sakit okean qiitblori ¢ixis edir.
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Umumiyyatlo, xarici investisiyalarin calb olundugu dévlotlords xarici investisiya
liclin yaradilmis sortlor vo investisiya xarakteristikasinin olmasi bdyiikk shomiyyato
malikdir. Investisiyalarin lazimi soviyyada giymotlondirilmosi iigiin asagidaki sortlor
vacib hesab olunur:

* igtisadi voziyyst baximindan;

* dovlatin yiiriitdiiyli investisiya siyasati;

* hiiquqi bazaya malik olan investisiya foaliyyati;

* Investisiya foaliyyatini 6ziinds qiymatlondiran informasiya vo moalumatlar.
Investisiyanin vaxtinda qiymotlondirilmosi investisiya riskinin hansi soviyyada
olmasini miioyyan etmoys imkan verir.

Xarici investisivada doviat taminati. Bu Kimi xarici investisiyalarin calb edilmasinds

on miithiim sortlordon biri xarici investorlarin hiiququnun doévlst zomanoti sayilir.
Asagidakilar1 bunlara aid etmok olar:

~ miloyyan normativ aktlar asasinda (xiisusi va konstitusiya);

~ xarici investisiyanin tohliikasizliyinin qorunmasi vo gqiymotlondirilmosi haqqinda 2
torofli va ¢ox torofli dovlatlor-arast miigavilalor asnasinda;

~ dovlatlor daxili vo diger 6lkalorin votondaglarin investisiya toqqusmalarinin
tonzimlonmasi mogsadi ilo konversiyalarda istirak etmok.

Bazar iqtisadiyyat1 soraitindo mikro vo makro funksiyalar1 icra edon fond bazari
maliyya bazarmin bir hissosi sayilir. Investisiya foaliyyati giymotli kagizlar bazarmm
vacib funksiyalarindan osas1 sayilir. Investisiyanmn bu kimi faaliyyati investisiya calb
edilmasi, yatirilmasi va istifads olunmasi tizra istigamatlonmis faaliyyat sayilir.
Investisiyalara asagidaki sturukturlari aid etmok olar:

* kapital qoyulusu;

* maliyys investisiyasi,

* amanat va y18im;

* maddi investisiya.

Istiqraz, veksel, aksiya vo digar giymotli kagizlar alotlorina qoyulmus investisiyalar

maliyys investisiyalarina aid etmok olar. Bu ciir investisiyalar golir gotirmok
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imkanina malik olsa da, real kapitalin artmasina imkan vermir. Homg¢inin maliyyo
investisiyalar1 osas Vo dovriyyado olan kapitalin artimini tomin eds bilmaz, lakin
omanat Vo yigim kapitali rolunda ¢ixis edo bilor. Maliyys investisiyanin real
investisiyaya ¢evrilmasi prosesinds giymotli kagizlarin alimmasi1 real kapitali
yaratmir, lakin bu kimi kagizlardan oldo olunan pul istehsala, tikinti sahasino vo
basqa tossariifat sahalorina qoyula bilor.
Portfel investisiyasa da maliyys investisiyalar1 arasinda moévcud olur. Qiymaotli
kagizlar portfeli diversifikasiya qoyulusu moqsadilo yaradilir. Farglondirici
alamotlorino gora maliyys investisiyalarini asagidaki xarakteristikalara géra bolmok
olar.
- yigim xarakterli;
- portfel xarakterli;
- spekulyar xarakterli.
Investisiya resuslarina olan tolabat bir ¢ox vaxtlarda cox hacmli olur. Bu kimi
tolabatin  belo ¢ox olmasina sobob kompaniyalarin inkisaf etdirilmoasinds
investisiyanin rolunun boyiik olmasidir. Umumiyyetlo investisiyalar1 daha ¢ox galir
gatiron sahalora yatirnrmaq daha mogsods uygun sayilir. Lakin giymatli kagizlara
goyulan kapital-investisiya heg¢ do har zaman yiiksok galirli hesab olunmur.
Investisiya faaliyyatinin mogsadlori qiymotli kagizlar bazarinda asagidakilarla
sortlondirilir:
* Investisiya prosesindaki kiitlavilik xarakterinin tamin edilmasi;
* macmu halda sosial-iqtisadi, siyasi vo basqa sahalords bas veran doyisikliklari oks
etdirmak;
* Investisiya modellasdirilmasi yolu ilo burdaki siyasati miiayyan etdirmok;

* dovlat investisiya siyasatinin hansi istiqgamatda hoyata kegirilmasi;

* dovlot strateji siyasatinin realizasiyasi.

Qeyri - rezidentlorin, tosorriifat subyektlorinin, ohalinin, dovlstin investisiyasini
toskil edon prosess investisiya potensiali deyilr. Bu kimi pontensialin saviyyasinin

giymatlondirilmasi sistemi gostaricilori ilo xarakterizo olunur. Ayriligda investisiya
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imkanlari, investisiyaya tolabat sturukturu va region tizro investisiya miihiti bu kimi
gostaricilordon sayilir.

Asagida qeyd olunanlari investisiya miihitino aid etmok olar

* investisiya {lizra onun novlari;

* region daxili va xarici investisiya manbalori;

* xiisusi potensiala malik investorlarin varhig;

Bunlar asas etibar1 ilo investisiya riskindon vo investisiya potensialindan asilidir.
Tokco investisiya potensialina va investisiya riskino baxmaqla investor investisiya
gorarlarini gobul etmomalidir. Ciinki, investisiya riski olmadig1 halda, ola bilsin ki,
investisiya potensiali da olmasin vo bu o demok deyil ki, 0 saho {izro investisiya
yatirmaq lazimdir vo ya oksino investisiya potensiali baximindan region lazimi
soviyyado olsa bels, bu regionun siyasi voziyystinin sahib olmasi demok deyil,
homginin otraf miihit ¢irkli do ola bilor, bu baximdan bu istigamotdos investisiyanin
yatirtlmas1 mogsads uygun sayilmur.

Qiymaotli kagizlar bazarinda on ¢ox perpektivli investorlar kimi votandaslar da sayilir.
Belo ndv investorlarin miisbat cohotlori mévcuddur:

- investisiya obyektlari {izra segimlorin sarbast azad olmast;

- miivaqqoti sarbast maliyys resuslarinin movcudlugu;

- suratlilik;

Investorlarin bir votandas kimi catismamazliqlar1 vardir:

- ictimai fikir asililigy;

- miiayyan nishatds kigik investisiya imkanlarinin olmast;

- 0hdaliklar tizra amanatin alinmasina can atmagq;

Investorlar kimi votandaslarin investisiyan1 tam sokildo siiratlondirmok vasitalorina
asagidakilar aiddir:

* zomanat 6hdaliklorinin qiymatli kagizlar tizra inkisafi;\

* kommersiya xarakterli istiqrazlarin daxili bazarda yerlosdirilmosi, hansi ki,
investisiya imkanina malikdir;

* aksiyalar lizro 2-ci bazarin aktivlogdirilmasi.
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Qiymaotli kagizlarin toyinatina gora asagidaki qaydalar1 tasniflosdirmok olar;

a) borc xarakterli giymaotli kagizlar;

b) lizing omaliyyatlarinda qiymatli kagizlar;

C) investisiyalar.

- Bu kimi giymatli kagizlarin alinmasinda moagsad miioyyon olunmus faiz galirlorinin
gotiiriilmasidir, lakin bu proses 6donis miiddati tamamlanana godar saxlanilmalidir.
- Lizing amoaliyyatlar1 iizro qiymoatli kagizlarin alinmasinda osas mogsad isa bu
giymotli kagizlarin alqi - satqi doyarinin arasindaki forqdon golir aldo olunmasidir.
-Kompaniya foaliyystindoki payindan asili olaraq investisiyalar miioyyan
xarakteristikalara uygun olaraq tosniflosdirili. Umumi portfeldo olan giymotli
kagizlar Azorbaycan Respublikasinin ganunvericiliyino Vo Moarkozi Bankin miivafiq
aktlarina asasan tasniflosdirile bilor. Qiymatli kagizlarda olan yenidan tonsiflogdirmo

balans dayoarino goro apartlir.

3.2. Investisiya banklarinin miistarilars gostardiyi xidmatlorin

tokmillasdirilmasi.

Miiassisalorin - maliyys ehtiyaclarinin  tomin olunmasi baximindan bir ¢ox
vaziyyatlords imkan yaradan vo bu baximdan lazimi shamiyyat kasb edan investisiya
bankgilig1 bu foaliyyat tempinds yiiksok oshamiyyato malikdir. Asagidaki xidmatlora
osason Investisiya Banklar1 toklif edur.

- Banklar Kompaniya sshmlarindaki buraxilis vo onlarin idars olunmasi prosesinin
toskil olunmasi bu kimi xidmatlori tomin etmok olur:

* [stigrazlar {izro burxilis;

* [stiqrazlarin buraxilmas ilo borabor, alinmasi vo idare olunmast;

* Anderroyting vo Marketmeyting;

* Maliyyalor {izro maslohatlorin verilmasi.

Qiymatli kagizlarin dovriyyaya buraxan sirket torofindon ¢ixis edon bankin
investisiyalar1 colb etmasi vo giymotli kagizlarin bazarda yerlosdirilmosi anderrayting

adlandirilir. Bankin anderrayting xidmaotlori asagidaki proseslordan ibaratdir:
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1) Miiassisanin 6zal talablorinin miioyyan olunmast;

2) Kompaniyyanin maliyys proseslorinin vo imkanlarinin icra olunmast;

3) Tohlillor vo maslohatlogsmolorin hayata kegirilmosi, hansi ki, bununla buraxilmis
sohmlarin hacmi va satis qiymoti miiayyan olunur;

4) Sahmlarin buraxilmasi iigiin lazimi sanadlosmanin icra olunmasi vo bu prosesin
izlonmoasi;

5) Imkan daxilindo tolobin yig1lmasi vo yerlosdirilmosi {igiin onun hoyata kegirilmasi;
6) Yerlosdirilmis emissiyalarin naticalori tizra tohlil, vacib olan hesabatlarin tortibi,
golacakdaki addimlarin tayin olunmasi li¢iin maslohatloskalorin togdim edilmasi.
Anderrayting torafindan olan miisbat meylliklor:

- Kompaniyalar sshmlarin komoayi ilo daha az faizlo boyiik kapitallar alda eds bilarlor
ki. bu da kapital bazarlarina ¢ix1s naticasinds bas vera bilar.

- Bankin miistorilori qiymotli kagizlarin buraxilist naticasindoki hor bir marhalods

PASA Bankin ixtisaslasdirilmis hoyatinin maslshatlorindon yararlana bilor.

Fond bazarinda banklarin miistorinin giymatli kagizlarinin idars olunmasi prosesi

marketmeyker adlanir. Fond bazarinda maksimum galir aldo edilmasi ti¢iin bank

miistorinin adindan ¢ixis edarak, giymatli kagizlarin idaragiliyini tomin etmis olur.
Marketmeyker (bank) xidmatlori asagidaki proseslori toskil edir.

1) Bazar talabinin yaradilmasi ilo Sohm satiginin icra olinmast,

2) Yerlosdirilmis sohmlarin naticalari tizra tohlil, lazimi hesabatlarin tatbiqi, homginin
novbati addimlarin miisyyan olunmasi ti¢iin maslohatlogsmolorin tatbiq olunmast;
Marketmeykingin miisbat cahatlori:

* Kompaniyanin sohmlorinin likvidliyi yiiksalir;

* Bank Fond Birjasinda yerli bazardaki qiymatli kagizlarin alqi - satqusi giindalik
olarag oks olunur;

* Bloomberg va ya Reuters sistemlari daxilinds beynalxalq bazar tarkibindoaki
giymatli kagizlarin giindalik sokilds oks olarag tomin olunmasi.

Bazar saraitindo istigrazlarin alinmasz, idara olunmast vo buraxilmasi. Broker

miiassisasinin ixtisaslasdirilmig kadrlari kompaniyalarin istiqrazlarmin idara
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olunmasi va buraxilisin tomin edilmasi, bu gapali yerlasdirmays aiddir. Bu yoniimda

kompaniyanin taloblorini hoyata ke¢irmis olur vo miistarilorin imkanlarimi tohlil edir.
Qapal1 yerlogdirma xidmati dedikdos, giymatli kagizlarin maliyys bazarlarina
cixarmazdan avVal birdofalik investorlara satisinin tomin olunmasidir.

Bank yerlasdirmanin tomin olunmasi tigiin talobi bir basa camlasdirir va giymatli
kagizlar1 bazara ¢ixartmadan ovval basqa alicilara satisini hoyata kegirmis olur.

Masalahatlasmalarin maliyya iizra verilmasi - Banklar onlarin maliyys ehtiyaclarinin

tomin edilmosi {igiin verilmis kreditlorlo borabor investisiya Bankgilig: torkibinda
xidmatlarin va maslshatlosmalorin toklif edilmasini hoyata keg¢irir. Bankdaki
ixtisaslagdirilmis kadrlar miistarilarin qiymotli kagizlarin idars olunmasi vo
buraxilmasi ila barabor asagidaki geyd olunmus maslohatlogsmo Xidmatlorini tagdim
edir:

* Yerlosdirilmis qiymotli kagizlar tizra naticalarin tohlili;

* Lazimi hesabatlarin tortib edilmasi va golocokdaki atilacaq addimlarin tayin
olunmasi ti¢iin maslshatlasmalarin tagdim edilmasi;

* Beylonxalq va yerli saviyyada maliyys bazarlarinin qiymatlondirilmasi tigiin lazimi
moaslohatlogmaloarin tagdim olunmasi.

Valyutanin miibadilasinin taklif edilmasi. Burada bank miistorilora miiayyan

olunmus hacmdos xiisusi sartlorle valyuta miibadilasi tizra Xidmatlorin toklifini toskil
edir. Vo bank har bir miistarinin fordi formada yanasmasina gora taloblorini miiayyan
edir. Belo oldugu halda vasaitin moablogindan, yani hacmdan va valyutasindan asili
olaraq miixtalif mozonna miibadilslori toklif olunur.

Toradilmis maliyya alatlari. Yoni derivativlor birja platformasinda torkib hissa Kimi

Vo 2-ci nov qiymsatli kagizlar adlandirilir, hansi ki, fond bazarinda yerlosir.

Bu kimi xidmati bank istigrazlar va valyutalar {izro miistarilara taqdim etmis olur.
Beynolxalq va yerli saviyyads valyuta bazarlarinda bank maliyya alotlori tizrs alqi -
satq1 amoliyyatlarinin asagidaki xidmatlorini toklif edir.

* Forward,;

* SWAP;
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* Option.

Bu kimi sazislorin icra olunmasi ii¢ilin birjadansa, bazar istirak¢ilarinin 6zlori
masuliyyat dasiyirlar. Miiqavilslords razilagmalarin idars edilmasi va toskil olunmasi
bank torafindon mistorilora toklif edir.

~ Goalacokds geydos alinmis giymatlorlo valyutalarin vo qiymotli kagizlarin satisi vo
alis1 iciin olan 6hdoaliys forward deyilir Homginin toraflorin tizvlori arasindaki

birjadan konar baglanan miiqavils forward adlandirilir.

Buna misal gatirarak onu demok olar ki, kompaniya kontrakta asaslanaraq qarsi
toroflo raziliga golir ki, ndvbati toyin olunmus giinlor arzinds valyuta va istiqrazin
aralarindaki razilagdirilmis alqr - satqisini hoyata kegiracok giindo qiymatda
yaranacaq har hansi bir forq sazigo tosir etmayacak, ¢iinki, qiymatin doyisikliyindon
asili olmayaraq alq1 - satq1 razilasdirilmis qiymats gora hayata kegiralacok.

SWAP razilasmasinda isa saticidan miiayyan olunmus qiymatli kagizlar vo
valyutalar1 razilagdirilmis qiymaots olan alici, bunlar raziliga golmis digor giinds va
basqa qiymoata garsi torofo geri satis edir.

Bu prosesda har 2 toraflor galocok zamanlarda yarana bilocok giymat forgine gora
dayisikliya Sobob qalmadan sazisi ila razilagdirilmis qiymatlors asaslandirilaraq
omoaliyyatlar1 hoyata kegirirlor.

SWAP va Forward tizra amaliyyatlarin hayata kegirilmasini miiqaiso etsok SWAP -
da 2 omaliyyatin hoyata kegirilmasi nazards tutmaq olar. Buna misal olaragq Forward
sazising asasan istiqrazlarin satisinin 2 ay sonra razilasdirilmis qiymoata do hayata
kegirtmok olar. Homginin SWAP kontraktina gors iki aydan sonra istiqrazlarin
satqisini vo 3 ay sonra iso bagqa toyin olunmus giymato onun geri alqisini hiyata
kecira bilar.

Novbati giinlords toyin olunmus qiymata giymatli kagizlarin va valyutalarin alqi va
satqist kimi 6hdaliys opsion deyilir. Bu homginin iki torof arasinda baglanmis
birjadan konar sazis sayilir. Burada se¢im satici va alict arasinda hoyata kegirilacok
razilasdirilir.

Forward sazisi ilo miiqaisodo Opsion miigavilasine asasen kompaniya miioyyan
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olunmus giinds alis - satis1 bu kimi omaliyyat1 hoyata kegirmaya bilor. Alq: - satqi
zaman1 omoaliyyati hayata kegirilarss, toyin olunmus giymatlor totbiq olunur vo
golacokdos yarana bilocok giymaot farglori amoliyyata heg bir tosir gostarmir.

Qiymoatli kagizlarin alqi - satqisimin hayata kecirilmasi - Bankdaki ixtisasl

profesional kadrlar qurupu miiassisalorin giymotli kagizlarinin alis1 vo satisi izro
omaliyyatlarin icra edilmasi kKimi xidmatlori tagdim edir.

Bu kimi prosesds bank kompaniyalarin 6ziins uygun toloblorini miiayyan edir,
miistarilarin vo maliyys bazarinin yiiksok saviyyali tohlilini hoyata kegirir. Homginin
bank miistarilorin taloblorine uygun beynolxalq va yerli valyuta bazarlarinda mévcud
olan giymatli kagizlarin alq: - satqisinit hoyata kegirir.

Belo alinmis qiymotli kagizlarin tohlili aparilir, lazimi hesabatlar icra olunur vo
golocokdaki bas vera bilocok addimlarin miioyyan olunmasi tigiin maslshatlor togdim
olunur.

Qiymoatli kagizlarda alqt - satqi zamani aqdlar - Bank gqiymotli kagizlarin alis vo

satis1 sahasinds fond bazarlarinda miistoriloro Repo vo ©ks Repo xidmatlorini tagqdim
edir.

REPO omoaliyyati - giymoatli kagizlar iizra geri alinmaq 6hdaliyi izra baglanmis satis
oqdi sayilir.Istiqraza sahib olan soxsin qisa miiddotlik alava hor hansi bir vasaito
chtiyaci yarandiqda, portfelindoki movcud olan istiqrazlarin basqa yona satis barado,
toyin edilmis miiddatda va giymaotlo geriys alinmis 6hdaliyi ile, baglanmig 6hdalikdir.
Repo amoliyyatindan miisbat cohatlor:

* Likvidlik doracasinin yiiksokliyi;

* Faizdon golirliliyin alds olunmast;

* Movceud portfeldaki istigrazlarin girov formada qoyularaq vasaitlorin calb
olunmasi;

* Kredit faizlori ilo miiqaisads daha ucuz maliyyslosmo imkanlarinin mévcudlugu;
* 1 investordan olan asililigin olmamasi;

*Likvidlik kimi ehtiyacin garsilanmasi, hansi ki, istiqrazlarin satisindan

istifadoolunmur.
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Oks REPO isa giymatli kagizlardaki geyri satilma 6hdaliyi ilo toyin olunmus oqddir.
Olava vosaito ehtiyac olan torofin soxsin toklifi ilo istigrazlara investisiya edorok toyin
olunmus miiddsatdon sonra vo hamginin faizlo geri alaraq satilma 6hdoliyi ilo barabar
baglanmis alis oqdidir, bu yalniz qisa miiddatli izafi likvidlik yarandigda
miimkiindiir.

Habelo Oks REPO omaliyyatlarindaki miisbat cohatlor:
* Arzuya uygun olaraq planlasdirma va toyin olunmus vasait aximinn tonzimlonmasi;
*9vvalcodon miioyyan olunmus galirliliyin miioyyan olunmas;
*Hor hansi bir gqiymatdoki doyisikliliyin galirliys tasirinin olmamasi;
*Miiayyan 1 istirakcidan asililigin olmamasi;

*Korporativ va bununla barabar dovlat istiqrazlarla aparilmasi.
3.3. Investisiya banklarinn strateji siyasatinin asas istiqgamatlori.

Avropa Investisiya Banki investisiyan1 maliyyalosdirmok iiciin 1958-ci ildo Roma
Miigavilasi ilo hamin birliyin hadoflorini icra etmoys yonlondirilmis bank olaraq
yaradilmigdir. Homginin bu bank maliyya Vo hiiquqi muxtariyyato moxsusdur.
Avropa Investisiya Bankinin istirak¢ilar1 Avropa Birliyi iizvlari olan lkalordir,
Homin bu bankin morkazi Liiksemburq sayilir. Avropa Investisiya Banki 1994-cii
illards gabaqcil beynalxalq maliyys qurumlari siyahisinda idi, hansi ki, hamin illorda
bu bank 19.9 mlyrd hocminds kredit vermisdir. Bankin asas moaqsadi Avropa
Birliyinin inkisafinda asas rollardan birini oynamagla ona komoak etmakdir. Bununla

borabor telekomunikasiya vo homginin Transavropa noaqgliyyat saholorinin

yiiksaldilmasing, otraf miihitin qorunmasina, enerji monbalorinin giicliiliiyiiniin tomin
edilmasi, kompaniyalarin va  Sonays  xarakterli — miiossisalorin  rogabat
gabiliyyatliliyinin beynalxalq saviyyado artirilmasina istigamatlondirilmis layihalori
maliyya ehtiyati ilo tomin edir.

Bununla yanas1 xaricdoki birliyin lizvii olmayan digor dovlstlora istigamotlonmis
amokdasliq siyasatinin icra olunmasina komokliyi Bank Avropa Birliyi asirgomir.

AIB oldo etdiyi monbalorin bir ¢ox hissesini sarmays kimi bazarlardan slave borc
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kimi olds edir. Bu kimi bazarlarda Avropa Investisiya Bankinim boyiik reytingo sahib
olmasi, ona bu bazar daxilindo daha uygun perspektivli sortlor gorgivasinds boyiik
hacmda monba oldo edo bilmasini tomin etmis olur. Avropa Investisiya Banki bu
baximdan maddi maraq gidmoyan kredit qurumu sayilir vo 0 sadaco
maliyyslosdirilmis bazardaki voziyystin miisbat cohotlorindoki tosabbiiskarliqlardan
yararlanir.

1958-ci ildo AIB-in yaranmasina osas sobob zaif reginonlarin vo homginin Avropa
[ttifaqunin igtisadi baximdan dastoklonmosi idi. Burada asas mogz iqtisadi baximdan
zoif-giicsiiz regionlarin uzunmiiddatli maliyyslosdirilmoasi idi. Bununla barabar bu
Kimi magsadlars qirx il zamaninda onlarin kreditlo tomin edilmasi aid idi.

Bels ki, bagqa banklarla miiqaisodo effektiv faiz doracosi gozlo gorsonacok doracads
asagilara dismiisdiir. Bu iso Ozliiyiindo giicsiiz olan Okalora iqtisadi baximdan
yiiksalmasina sobab olur.

Mévcud bankdaki idaro strukturu iss Idaro Heyati torafindon icra olunurdu. Bu
strukturun daxilino tizv olkalorin maliyys nazirliklori daxildir. Bankin rohbori iso
AIB-nin prezidenti sayilir vo bu prosesdo bu soxss onun bir nego miiavini dostok
olaraq komoklik edir.

Almaniya, Italiya, Ingiltors vo Fransa kimi 6lkolordo bu bankin nizamnama
kapitalinin ¢ox hissasi yerlasir.

AIB-i bu arada istigrazlarin emissiyasi ilo ciddi mosgul olur ki, basqa dévlatlorin
diggatini calb etmis olsun. Avropa Investisiya Bankinin istiqrazlari iso Isvegra franki,
Almaniya marki vo ABS dollari ila buraxilir. Bu bank tarafindon verilmis kreditlor an
cox energetika, nogliyyat, sohiyys vo basqa saholorin inkisafina xarclonir. Avropa
Investisiya Bankinm 6zalliklorindan biri do budur ki, hor hans: bir soxs kredit almaq
liclin bu banka miiraciot edorss, ona komoklik mogsadi ilo moblog boyiik olsa belo,
istadiyi mablogds kredit verardi.

Bu baximdan bank da 6zliiylinde har hansi bir mogsadlar iigiin tolob olunmus
moblagin alli faizindon goxunu veracokdir.

Bu kimi kreditloro miiracioti on ¢ox Fransa, Italiya, Irlandiya vo Ingiltora Kimi
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olkalor edir. Kreditlordoki verilon valyuta ozliiyiinde miixtalif ola bilor. Bankdaki
Idaro Heyati kredit iizro faiz dorocasini vo onun miioyyan olunmasi kimi amillori
sartlondirir.

Bir ¢ox vaxdir ki, AIB-i energetika sahasino yetorinco sormays yatirir. Boyiik
kompaniyalarin layiho islorinin maliyyalosdirilmasinds yaxindan istirak edir vo bu
miiassisalor do 6zii-6zliiylindo lazim golorso, bu kimi almis olduglar1 vasaitlori
qarsiligsiz istifadays vera bilor. Bankin inkisaf etmokdo olan 6lkalora maraqg dairasi
genisdir vo hamginin bu 6lkalordo kreditlorin verilmosi giizostli sortlorlo icra oluna
bilor.

Ticarot strukturu sayilan bu kimi institutlar, banklarin iqtisadi maraqlarinin onlarin
likvidliyo vo etibarliliga riayot etmo vaxti bank omoliyyatlarinin golirliliyinin
artmasina tominat vermis olur. Banklar osason soxsi olaraq islomirlor, oksina calb
edilmis borc resurslari ilo mosgul olurlar ki, elo buna gors do onlar 6z miistarilorinin
vasitosiylo risk edo bilmirlor vo oldo etmis olduglar1 vasaitlori bdyiik hacmli
investisiya layihalorina qoymus olurlar.

Elo buna gora do 6z investisiya siyasotinin hazirlanmasi va tokmillosdirilmasi zamani
kommersiya banklar1 riskin real qiymotino asaslanmaga moacburdurlar. Bununla
borabor mévcud sistemls birgo investisiya bankin yalniz daxili isi sayilmir. Nozaratin
istonilon sisteminin ayrilmaz hissasi kimi sayilan bank faaliyyatinin nizama salinmasi
baza prinsipllarine uygun olaraq miistoqil formada kegirilir.

Beloliklo, kommersiya banklar1 togkilati vo investisiya xarakterli foaliyyatlori idaro
etmoayos, hamginin shomiyyatli tadbirlori formal olaraq méhkomlandirmaya bir monali
olarag mocburdur. Osason burada séhbat hazirlanmis vo osaslandirilmig investisiya
siyasotinin reallagdirilmasindan gedir.

Investisiva_banklari_siyasatinin_anlayis_va_elementlari.Kommersiya banklarinin

investisiya siyasoti investisiya foaliyystinin moqgsadli oriyentirlorinin siteminin
formalasdirilmasii vo onlarin noaliyyatlorinin on effektiv formada sec¢imini togkil
edir. Toskilati aspekt baximindan o optimal hacmlorin tominatina va investisiya

aktivlorinin strukturlarina, investisiya foaliyyatinin idaro edilmosino yonoldilmis
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todbirlor sistemi kimi ¢ixis edir vo riskin miimkiin soviyyasi vaxti onlarin
golirliliyinin artmasi miisahido olunur.

Bankin investisiya foaliyyatinin idaro edilmasinin strateji vo taktiki proseslori
investisiya siyasatinin on ohomiyyatli qarsilight slageli elementi sayilir. Investisiya
strategiyas1 dedikdo, investisiya foaliyyati vo onlarin uzunmiiddotli noaliyyat
yollarmin daha tam formada 6yronilmasi basa diisiiliir. Onun sonraki detallasdirilmasi
vo qisamiiddotli dovrlordo reallasdirilmasi vasitalori, operativlerin hazirlanmasina
daxil edilon taktik investisiya aktivlori idaroetms gedisatinda 6z perspektivlorini
hoyata kegirir, belaliklo investisiya foaliyyatinin idaroetmosi prosesinin baslangic
noqtasi qoyulur.

Investisiya taktikasinin  formalagsmasi investisiya strategiyasmin  verilmis
istigamotlari ¢orgivasinds bas verir vo onlarin icrasina yonaldilmis olur. Bununla da o
investisiya hacmini miisyyanlosdirmayi nozards tutur, konkret olaraq investisiya
qoymalarmin torkibini, onlarin hoyata kegirilmasi iizro todbirlorin hazirlanmasi,
lazimi hadisolordo imumi investisiya layiholori vo (Qorarlarin reallagdirilmasinin
konkret mexanizminin hansi qorarlar {izro gobul olunmasinin totbigi modellarini
totbiq etmis olur.

Bankin investisiya siyasotinin hazirlanmasi kifayst godor miirokkab prosesdir. Hor
seydon ovval investisiya siyasoti foaliyyotinin miiddatine gora doqiq perspektivli
analiz asasinda hoyata kecirilmolidir, xarici soraitin vaziyyati va investisiya iglimi,
investisiya bazarmin  vo onun ayri-ayrt seqmentlorinin, vergiqoymanin
xisusiyyatlarinin va bank faaliyyatinin dovlat tonzimlonmosinin sortlorini har torofli
aragdirmasi goroklidir.

Bundan basqa, investisiya foaliyyatinin asas istigamotverici toyinati vo investisiya
Qorarlarinin alternativ qiymatlondirilmasi onlarin  genismiqyasli problemlari ilo
baghdir. Investisiya siyasotinin dovri diizolisi kimi ehtiyacini miioyyon edon
banklarin  faaliyystinin  xarici miihit doayiskanliyi investisiya  siyasatinin
tokmillosdirilmasini shomiyyatli doracads ¢atinlosdirir vo homginin bu sistems

operativ miinasibatin gostorilmasinin hesab sxemasi hazirlanir. Elo buna gore do
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banklarin investisiya siyasatinin formalasdirilmas: inkisaf edon iqtisadiyyatin
mdohkomliyi ilo six baghdir.

Bankin inkigafinin iimumi iggilizar siyasati investisiya siyasatinin ilkin sorti Kimi
xidmot edir, hanst ki, onun burada osas mogsadi investisiya foaliyyatinin
strategiyasinin prioritet istigamatdo hazirlanmasindan s6hbat gedir.

Investisiya foaliyyotinin hodoflorinin diiriist ifado edilmosi. Bankin investisiya
foaliyyatinin asas mogsadi investisiya qoymalart zamani riskin garsisinin maksimum
doracado alinmasi va investisiya golirliliyindon lazimi soviyyads artim oldo etmokdir.
Umumi mogsadlordon basqa, bank segilmis iqtisadi inkisaf strategiyasma uygun
olarag investisiya siyasatinin vo homginin, spesifik hodoflorin hazirlanmasi kimi
mexanizmlorin tatbiq edilmasini nozards tutur:
~ bank resurslarinin tamliginin tominati;
~resurs bazasinin genislonmosi;
~qoymalarin diversifikasiyasi, hansi ki, onun hoyata kegirilmasi bank foaaliyyatinin
umumi riskini azaldir vo bankin maliyys sabitliyinin artmasma gotirib ¢ixarir;
~likvidliyin saxlanilmasi;
~qisamiiddatli investisiyalarla onlarin hissasinin avozlonmosinin hesabina aktivlarin,
goaliri gatirmoayanlarin, pul vasitasi ilo miiqaiss edils bilon likvidliyin doracasina malik
olanlarin, amma bu halda bazi galir gatiron payin minimallasdirilmas;
~yeni bazara niifuzetms vasitasi ilo bankin tasir sahasinin genislonmasi.

Investisiyasiyasatinin_ssas_istigamatlorinin _hazirlanmasi. Strateji reallasdirmanin

optimal isullarinin tayini, investisiya foaliyyati ilo asas investisiya istigamatlarinin va
maliyyslosdirilmasinin formalasdirilmasi, homginin prinsiplarinin qurulmasini giiman
edir. Bu meyarlara uygun olaraq investisiya siyasatinin ndvbaoti istigamatlorini
secmok olar:

*faizlor soklindo golirin alinmasi1 moqsadi ilo investisiya, dividentlor, galirlordon
6domalar;

*investisiya aktivlorinin bazar qiymotinin artmasi naticosinds kapitalin artimi

soklinda galirin alinmas1 magsadi ilo investisiya;
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*golirin alinmas1 mogsadi ilo investisiya, hans1 ki, toskil olunmus cari galirlor Kimi

cixis edirlor, hom do kapitalin artimi kimi 6ziinii gostorir;

*Gostorilon istigamotlordon birindo oriyentasiya investisiya obyektlorinin torkibini

miioyyan edon investisiya siyasatinin formalasdirilmasinin asas alagosi kimi sayilir.
Bank resurslarinin miixtolif ndvlorinin  horokotinin spesifikasiyasinin analizi

asasinda sabitliyin doracasins asaslanaraq névbati ii¢ qrupu se¢mok olar:

-on sabit ( banklarin soxsi vasaitlori vo uzunmiiddstli 6hdaliklor) ;

-sabitlor ( tacili vo amanat depozitlori, basqa banklarda borclar);

-geyri-sabitlor ( meyillilor toraddiidlora depozitlorin qaliglar tolob olunana gadar ).
Banklarin investisiya siyasotini miioyyon edon amillor. Kommersiya banklarinda
investisiya siyasatina tasir edon makroiqtisadi amillor:
~0Olkadoaki igtisadi va siyasi vaziyyat;
~investisiya vao maliyys bazarlarinin vaziyyati;
~ bank faaliyyatinin ganunverici va normativ asaslarinin kompleksi;
~vergigoyma siyasati;
~bank sisteminin strukturu va sabitliyi va s.

Investisiyanin imkanlarinin  qiymotlondirilmasi {iciin analitik informasiyanin
asagidaki xarakteristikalarini taqdim etmok olar:
- makroiqtisadi vaziyyat va investisiya iglimi;
-osas  gostoricilor, biitovlikdo investisiya bazarmin makroiqtisadi inkisafini
xarakteriza edanlar;
-investisiya bazarinin ayri-ayri seqmentlorinin inkisafinin asas gostaricilori;
-igtisadiyyat sahalarinin investisiya cazibadarliginin gostaricilori;
-regionlarin investisiya cazibadarliginin gostaricilori;
-ayri-ayri investisiya alotlorinin dinamikasi haqqinda malumatlar;
-ayriliqda tosarriifatgiliq edon subyektlorin faaliyyati hagqinda molumatlar;
-ganunverici vo normativ aktlar, banklarin investisiya faaliyystinin rejimini miioyyon
edanlar;

-bank faaliyyatinin miixtalif ndvlarinin vergi qoyulmasi haqqinda vaziyyatlor.
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Baxilan, biitiin bu sadalanan gostoricilorin giymatinin naticalori investisiya
gorarlarinin gobulu zamani1 shomiyyatli doracods oriyentir kimi 6z tosirini gostorir.
IIk informasiyanin keyfiyyoti bir cox seyda investisiya analizinin soviyyasini
miiayyan edir.

Investisiya siyasotinin formalaslmasina tosir edon osas makroigtisadi amilloro
asagidakilar1 aid etmok olar:

-resurs bazasinin strukturu vo hocmini miioyyan edon miqyaslar vo investisiya
foaliyyatinin novlari;

-bankin imumi motivasiyasinin xarakteristikasi, strateji moaqgsadlori vo investisiya
siyasatinin se¢ilmis sartlori;

-bankin hayat dévrasinin marhalalori;

-bankin 6l¢iilon, togkilati vo funksional strukturu;

-miiqaisa edila bilan aktivlarin galirliliyi;

- investisiya portfelinin idars edilmoasins va formalagdirilmasina xarclonon migyas.

Analiz, giymat va investisiya siyasatinin monitoringi. Analiz va hazirlanmis

investisiya siyasatinin qiymaoti asgidaki meyarlar iizra hayata kegirilir:
-investisiya siyasatinin daxili va xarici balans;

-investisiya siyasatinin reallasdirilmasinin daracalari;

-investisiya siyasatinin effektivliyi;

-investisiya siyasatinin hadaflor, istigamatlor tizra imumi iqtisadi vaziyyato
uygunlugu.

Naticada isa investisiya prosesinds banklarin istirakinin aktivlegsmasi biitovlikdo
bank sisteminin va igtisadiyyatin effektiv inkisafinin garsiliql siyasatinds 6ziinii
shomiyyatli doracads gostorir.

Bankin investisiya foaliyyati ikili tobisto malikdir. Maliyys vasitagilari kimi
banklarin rolunun reallasdirilmasi ilo bagli makroiqtisadi aspektlords banklarin
investisiya foaliyyati igtisadiyyatin investisiya ehtiyaclarinin tomin olunmasina
yonaldilmis faaliyyat kimi basa diisiiliir.

Kommersiya banklarmin investisiya faaliyyatinin formalarimin tasnifati bir sira
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meyarlar lizra hoyata kegirilo bilor, xiisusi halda bura aid edils bilor, qoymalarin
obyekti; investisiyanin hadoflori; qgoymalarin toyinati; investisiya tiglin vasitalorin
monbaolori; miiddatlori; risklori vo s. gora bank foalyyatinin spesifikasiyasi tizro bozi
xiisusiyyatlorin miioyyan olunmasi.

Maliyyo-kredit institutlar1 kimi banklar ii¢lin do real olmayan deyil, daha ¢ox tipik
maliyys investisiyalar1 sayilir. Investisiya banklarmm maliyyasine giymotli kagizlar
lizro qoymalar, basqa banklardan depozitlar, investisiya kreditlori, paylar va fordi
paylar daxildir. Real igtisadiyyat sektorunun miiossisalorinin foaliyyatinin
maliyyalosdirilmasi tiglin banklar xiisusi istehsal investisiyasina malik olur. Onlar
investisiya kreditlorinin verilmasi va investisiya layihalarinin maliyyslosdirilmasinin

miixtolif tisullar1 yolu ilo kegirilirlor. Codval 38

Iqtisadiyyata kredit
Qoyuluslar:

(ilin ax1irina, mlyn.
manat)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Igtisadiyyata kredit|9163,4 [9850,3 |12243,7 |15422,9 |18542,6 |21730,4 |16444,6
goyuluslar1  (ilin axirina,
mlyn. manat)

* min manat

Investisiya banklarmnin faaliyyot névlerindan biri do giymotli kagizlar iizro maliyys
analitikasinin verilmasidir, hansi ki, bank bununla ticarat edir. Bu foaliyyat bir gayda
olaraq golir gatirmir, oksina, o investisiya banklarinda an badxarclorindon biri sayilir.
Buna goro do faaliyystin bu ndvii investisiya bankinin xarici vo daxili novlori
arasinda araliq kimi tosnif olunur.

Foaliyyatin zahiri goriinlisiiniin icrasi li¢lin investisiya banki o bdlmoalor {igiin
foaliyyatin normal soraitini tomin edon foaliyystin daxili novlerini inkisaf etdirir,

hansi ki, xarici faaliyyati hoyata kec¢irmoklo golir gotirmis olur.

8Dovlot Statistika Komitasi
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NOTIiCO VO TOKLIFLOR

Artiq son vaxtlar diinya iizro bas vermis iqtisadi proseslor onu siibut edir ki,
ragabato tab gotiron 6lkolor daha ¢ox real sektorda miioyyon giico malik olmali vo
homg¢inin iqtisadi struktur baximindan daha da saglam olmalidirlar. Belo oldugu
togdirdo dovletin iqtisadi artiminda maliyys vo habelo bank sektorunun bununla
miiqaisado no (odor Onomli olmasi ortaya ¢ixir. Buna osason son vaxtlar real
sektordaki artim iiglin Azorbaycanda bir sira islahatlar hoyata kecirilmisdir. Bu
islahatlara baxmayarag tam olaraq investisiya banklar tizro konkret olarag ganun
gobul edilmomisdir.

Glass-Steagall Akt-nin o vaxtlar 1933-cii ildo Amerikada gobul olunmasi orada
kommersiya vo homginin investisiya banklari arasinda forqi gorsotmisdir. Bu iso
Ozliiyiindo xarici 6lkados investisiya banklarinin inkisafina vo habelo investisiya vo
kommersiya banklar1 arasinda forgli rogabot sahasinin qorunub uzunmiiddotli
saxlanmasina komoklik etmisdir. Bununla barabar 0 zamanlar Amerikada investisiya
banklarinin rolu daha ¢ox infrastruktur sahalorinin inkisafina vo reallasdirilmasina
daha yaxindan dayagi olmusdur.

Qeyd olunan bu ganun hamginin bank vo basga maliyya Xidmatlarinin bir-birindan
ayrilmasina sobab olmugdur. Masolon, dovlat torofindon ixrac olunmus qiymatli
kagizlarin togkilini kommersiya banklar1 hayata kegira bilordi. Lakin miiassisalarin
vasitacilik foaliyyatine vo giymotli kagizlarin satisina izni yox idi. Bununla garsiliqh
olaraq dasinmaz oamlak vo sigorta foaliyyatini hoyata kegirmokds kommersiya
banklarinin icrast miimkiin deyildi. Bu deyilonlorin hamisi kommersiya bankalari
liclin idi. Bu kimi qanunun aradan galdirilmasi ti¢iin 1980-82ci illordo miioyyan aktlar
gobul olunmaga baslanmusdir. Bu aktlardan an sonuncusu sayilan Gramm-Leach-
Bliley, Glass-Steagall Akt-n1 aradan qaldirmis vo bu da Amerika Morkazi Bankinin
kommersiya banklarina qiymatli kagizlarin buraxilmasina icaze vermis olmusdur.
Belo oldugu halda Amerikada daha bdyiikk maliyys téromolorino malik olan
institutlarin vo bu kimi saholoro aid olan aktiv sahibkarlarin ticarat etmoaloring

komoklik etmis olmusdur.
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Belo desok 9-10 il avval diinyada yasanmis olan maliyys bohran1 zaman1 bu kimi
qanunun aradan galxmasinda bir sobob olaraq geyd olunmusdur. Ona goro Ki, 0
zaman kommersiya banklarinin vermis oldugu ipoteka kreditlori sonradan tominat
olaraq aldig1 zomanatlori paket halina salinaraq qiymotli kagiz halinda dondararok
tozodon birjalarda satqisi iiglin investisiya banklar1 onlar1 kommersiya banklarindan
alaraq birjalarda satisin1 hoyata kecirmisdir. Belo ki, bu kimi problemlor miioyyan
risk tinstirlorini ortaya ¢ixarmisdir.

Lakin 7 il avval Volcker Qaydasi irali siiriilmiisdiir, hansi ki, Dodd Frank Qanun-
nun 619cu maddssindon ayrilmisdir. Bu kimi ganunun qgobul olunmasi Glass-
Steagall Qanun-nun tozo versiyast sayilsa da 0z tosdigini tam olaraq
tapmamigdir.Lakin kommersiya banklar1 ilo investisiya banklar1 arasinda holo do
miioyyan farglor qalmaqdadir vo bu kimi farglor onlar arasinda miisyyan monada
inkisaf edon qaydalar sirasina daxil olmus olur. Biitlin bunlar1 nozars alsaq investisiya
banklar1 daha ¢ox maliyys bazarlarinin vo Sonayanin inkisaf etdiyi 6lkalords tarcih
edilir.

Azorbaycanda isa bu kimi sahonin inkisafini toamin etmok tg¢iin ilkin olaraq bank
sistemindoki kreditlorin faizini vo miiddatinin miisyyan olunmasina va hamginin
birjanin inkisafina ehtiyac vardir. Bunu icra etmok {i¢lin osason investisiya
bankalarinin yaranmasini tomin edorok miioyyan @odor miioassisalorin  maliyys
tominatinin togkil olunmasinda daha da az xorclorlo istigraz vo sashm yolu ils
kompaniyalarin g¢atismamazliglarini aradan gotiirmok olar.  Aydin moasaladirki,
burada investisiya banklart omanato malik olan soxslorlo maliyys dastayins ehtiyaci
olan miiossisalor arasinda vasitagilik rolunu oynayacaq. Vo hamg¢inin bu prosedurda
basqa bir masalo kompaniyalarin maliyys hesabatlarinin daha miivafiq hall olunmasi
mogaminda beynalxalq standartlar daxilinds uygunlagmalar ortaya ¢ixmis olacaq.

Bunun qarsiliginda kompaniyalar nisbaton daha ucuz kredit komayi almis olacaqlar.
Istiqrazlarin komakliyi ilo xarici vo daxili bazarlardan uzun va orta miiddatli maliyyo
chtiyacin1 qarsilamis olacaqlar. Biitiin bu deyilanlari nozars alsag maliyys ehtiyacini

qarsilayan kompaniya bu proses zamani, bank boyiik hocmdo kredit vermokdon
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boyun qagirirsa, bu riski azaltmaq moqsadi ilo sendikat krediti formalasdirir ki,
bununla da banklar bir ne¢o riski aralarinda boliisdiirmok imkanina sahib olurlar.
Homg¢inin miiassisalorin investisiya layihalorinin icrasi iiglin xiisusi xidmatlor do
toklif etmok olar. Bu proses kompaniyalarin uzunmiiddatli investisiya layihalorinin
daha az xorclo reallagdirilmasi {igiin yiiksok Soviyyods yardimgi olmasina yaxindan
komoklik edir. Vo bununla borabar kommersiya banklarinin kredit verilmoa imkanlari
maksimum azaldila bilor. Bu da 6z novbasinds dovlatin real formada inkisafinin vo
kompaniyalarin maliyyo sablonlarinin soffafliginin artirilmasina, 6lko votondaglarinin
firavanliginin artmasina vo birjanin inkisafina gotirib ¢ixara bilocok, dovlatdoki
comiyyatin miiossisalorin ixrac etdiyi giymatli kagizlarin alqisina tokan vero bilor.
Bununla da investisiya banklart bu tempdo miiossisalor vo 6lko ohalisi arasinda
vasitoci kimi rol oynayaraq iki torof arasindaki riski qobul etmoklo onlarda giiven
hissini oyatmaq imkanina sahib ola bilarlor.
Biitin bu dediklorimi nozoro alsaq,Azorbaycanda investisiya banklarinin
yaradilmasi asagidaki mosalalorin halline yaxindan komoklik etmis olacaq:
-maliyys bazarlarinin inkisafina;
-audit vo miihasib sisteminin artmasina;
-investisiyalarin yiiksaldilmasing;
-maliyys soffafliginin artirilmasina;
-0zliiylindo rogabat miihitinin yaradilmasina;
-kredit faizlorinin kommersiya banklarinda agagi salinmas;
-0lka ohalisinin maliyys bazarlarin olan giivoninin azaldilmast;
-homginin sonaye sektorundaki inkisafin artirilmasina yaximdan komok edos bilar.
Umumi bank sektorundaki investisiya proporsiyasmin inkisafi vo formalagdirilmasi

bu prosesds investisiya banklarindaki rolunun miiayyan olunmasi ils bagli olur.

Osasan banklarin investisiya potensialindaki normativlarin saxlanilmasi zaruriyyati
daxili investisiya tolobatinin artirtlmasi ilo six baghdir, ¢iinki, bu baximdan
iqtisadiyyat garsisinda innovativ istehsalatin yaradilmasi kimi pesrpektiv proseslarin

maliyyalosdirilmasi masalalari durur.
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SUMMARY

Over recent years, the economic processes in the world proves that the more
competitive countries should have the power to determine the real economy and also
in terms of economic structure must be healthy. In this case as well as in the financial
and banking sector in the economic growth of the importance of this comparison
emerge. Based on this, a number of reforms in recent years have been carried out in
Azerbaijan for the growth of the real sector. While the reforms have not been fully
adopted a law specifically for investment banks.

Glass-Steagall Act's adoption, at that time in America, where in 1933 the difference
between commercial and investment banks, as well as gorsatmisdir. This is in itself a
foreign country as well as investment and commercial banks, investment banks and
the development of competition between the different long-term maintenance of
protected areas has helped. At the same time the role of investment banks in the
United States at that time to the development and implementation of more
infrastructure has been the basis for a closer look.

PE3IOME

B stoMm cnydae, a Takxke B (PMHAHCOBOM M OAHKOBCKOM CEKTOPE B 9KOHOMHYECKOM
pocTe BaXXHOCTH OTOTO CpaBHeHUss Mona. Hcxoas u3 storo, psanm pedopm, B
MOCJIETHUE TObI OBLIIN MPOBEJCHBI B A3epOaiipkane JUisi pocTa PeaibHOrO CEKTOpa.
HecMoTtpst Ha TO, 4TO peopmMbl HE OBLITU MOTHOCTHIO MPUHST 3aKOH CIIEIUATIBHO IS
WHBECTUIIMOHHBIX OAHKOB.

[Ipunarue 3akoH o I'macca-Crturoia, B To Bpemss B Amepuke, rae B 1933 rony
pa3HHIIA MEXKIY KOMMEPYECKMMH W WHBECTUIIMOHHBIMM OaHKaMH, a TaKKe
gorsotmisdir. D10 camMm mo cebe 3arpaHuila, a TakKX€ HWHBECTUIIMOHHBIE U
KOMMepUecKkre OaHKH, WHBECTUIIMOHHBIE OAaHKW W PA3BUTHE KOHKYPCHITMH MEXITY
Pa3IMYHBIM JIOJTOCPOYHBIM MOJJIEPKAHUEM OXpaHsSEMbIX TEPPUTOpUN momMoriu. B
TO € BpeMs POJIb WHBECTHIIMOHHBIX 0aHKOB B CoemuHeHHbIX [lITaTax B TO Bpems
pa3pabOTKN U peau3aliii JTOTOJHUTEILHON HH(PPACTPYKTYPHI SBISIETCS OCHOBOM
Ut 00sIee OJIM3KOTO B3IUIA/IA.
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Azarbaycan Dévlat Iqtisad Universiteti Magistratura Markazinin

magistri Karimov Rolan Aslan oglunun

“Investisiya banklarimin faaliyyatinin prioritet istiqamatlari”
movzusunda magistr dissertasiyasinin

REFERATI

Movzunun aktualligi. Xalqin 6lmoz lideri Heydor Oliyev giris qoydugu vo

prezidentimizin miivaffogiyyatlo davam etdirdiyi siyasat naticasinds indiki
vaziyyatdo Azorbaycan diinya iizra on inkisaf etmis 6lkalor sirasina ¢evrilmoya
baslamigdir. Hazirda Azarbaycan Prezidentinin iqtisadiyyatin idara olunmasi vo
inkisafi sahasindo imzaladig1 qanun va saroncamlar, formanlar asnasinda yoxsullugun
aradan qalxmasi, sahibkarligin inkisafi, antiinfilyasiya todbirlorinin giiclondirilmasi
Va s. 0lkada demokratik iqtisadi sorait yaranmisdir. Azarbaycandaki biitiin
isitqamatlar lizra lazimi proqramlarin olmasi va onlarin daha da pesokar icrasi
6lkadaki inkisafi siiratlondirir.Bunlari nazars alsag, Azarbaycan 2009-cu ildon
baslayan halo do miisyyan vaxtdi davam edon béhrandan lazimi saviyyads ¢ixdi.
Iqtisadiyyatdaki osas rolu dovlat biidcasi toskil edilir. 2012-ci ildoki biidca Xarclorinin
prioritetlori dovlotin miidafiasini méhkomlondirmok ti¢iin konkret maliyya
chtiyyatlarinin yaradilmasini tamin etmoakdan, sosial yardimin, regionlar {izra
iqtisadi-sosial inkisaf {izro todbirlorin, investisiya proqramlarinin tominatindan va S.
ibaratdir. Azarbaycan MDB 6lkolori iizro adambasina diison xarici sarmays hacmina
gora gabagqcil yerlordan birini tutur.

Prezidentin yeritdiyi siyasat naticoasinds asas mogsad comiyyat daxilinds tarazlig-
barabarlik yaratmaq, shalinin maddi galirlori arasinda bas veran uygunsuzlugu aradan
qaldirmaq idi. 2006-c1 ildo D&vlot Investisiya Sirkotinin yaranmasi barado Sarsncam
imzalanmisdir ki, bu qurumun da asas hadafi 6lkamizds sanaye potensialinin
artirilmasina giiclii tokan vermakdon ibaratdir.

Azaorbaycanda uzunmiiddatli dovr arzinde méhkam va tarazli inkisafin tomin

olunmast ii¢iin investisiyanin rolu shomiyyatli doracods béyiikdiir. Okadoki bu saho
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lizra investisiyanin inkisafinda asas vazifo ona olan hacm va keyfiyyatin lazimi
Soviyyado tomin olunmasidir. 2011-2014-cii illar {iglin 6lkoada investisiya siyasatinin
2sas Xottini agagidaki mithiim prioritetlar togkil etmaliydi: 6lkads olan investisiya
yatirimlariin regionlarin va geyri-neft sektorunun inkisafina istiqgamatlondirmasinin
stimullagdirilmast; investisiya foaliyyati iizro sosial movqgenin giiclondirilmasi; insan
infrastrukturu, kapitalina qoyulan investisiyanin potensialligi; investisiya siyasatinin
diiriist vo soffafliginin tomin edilmosi; dovlat miidafisasi ilo alagodar gabiliyyatliliyin
artirilmasi.

Ozal investisiya baximindan siyasatin vacib prioritetlori kimi bunlari sadalamagq olar:
-6lka miiassisalarinin investisiyaya calb edilmasini tamin edilmasi tigiin tadbirlarin
ardicil davam etdirilmasi;

-kompaniyalarin texnoloji inkisafi ilo alagodar texniki avadanligin Azarbaycana
gatirilmasi {i¢iin xarici ticaratin tokmillasdirilmasi;

-daxili investisiya ilo yanasi xarici investisiyalarin da 6lka tizra ixracyoniimlii
sahalora yonlondirilmasi;

-beynoalxalq standartlar {izro auditor xidmatinin vo uygun miihasibat u¢otunun
yaradilmasi prosesinin giiclandirilmasi.

Olkado sahibkarliq faaliyyatinin giiclii inkisafi, biznes sahasi miihitinin lazimi
saviyyado daha da artirilmasi va bizness baslamaq tigiin prosedurlarin
yiingtillagdirilmasi tigiin Azarbaycan Pezidenti "2007-ci il 25 oktyabr tarixli, 2458
sayli Soroncam " imzalamigdir. Belo bir sistemin todbiq olunmasindan sonra
sahibkarlar biznesini geydiyyatdan kegirtmoak ii¢iin avvallor oldugu kimi uzun miiddat
gozlomirlar, buna 3 giin talob olunur va prosedurlarin say1 15-don 5-o kimi azadilir.
Investisiya foaliyyatinda dévlat tonzimlonmasi elmi-texniki vo sosial siyasot yerina
yetirilmasi magsadils hayata kegirilir va yerli, hamg¢inin respublika biidcalarinin
komokliyi ilo maliyyalosdirilor. investorlar Azarbaycan Respublikasimim
qanunvericiliy aktlarina asason giizastlar tatbiq olunur. Dévlat har hansi bir miilkiyyat
formasindan asili olmayaraq biitiin investisiyalarin, bununla yanas1 xarici

investisiyanin qorunmasina tominat verilir. Investisiyanin qorunmasi dévlot
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ganunvericiliyi ilo yanasi, basqa dovlatlorlo baglanmis kontraktlarla da tomin edilir.
Yerli vo xarici investorlar barabor hiiquqi rejimlo tamin olunurlar.

Rezidentin imzaladigi 2006-c1 il 30 mart tarixili Serancama asason iqtisadiyyat iizro
geyri-neft sahalorinin inkisafina, bu bolmods olan kompaniyalarin maddi-texniki
bazasinin yenilosdirilmasing investisiyalarin colb olunmasi magsadilo Azarbaycan
Investisiya Sirkoti yaradilmisdir. Bu halda sirkot 6lkado geyri-neft sektorunun
inkisafinda qarsiya qoyulmus vazifalori laigincs yerino yetirir. Bunu nozors alsaq
gida mohsullarinin emal edilmosi, sement zavodlarinin inkisafi, gomigayirma
kampaniyalarinin yaradilmasi va bas2qa sahalorda lahiyalorin yerina yetirilmasi ilo
bagli konkret addimlarin atilmasini geyd etmok olar.

Sahibkarliq faaliyyatine ki¢ik sahibkarligin inkisafina, 6lko ohalisinin faaliyyatinin
artirilmasina maliyys kdmokliyinin gdstorilmoesi magsadils Igtisadi inkisaf Nazirliyi
daxilinds Sahibkarliga Kémok Milli Fondu yaradilib.

Belalikla, prezidentin yiiriitdiiyii sosial-igtisadi inkisaf siyasatinin asas istigamati
Azorbaycanin diinya tizro imumi iqtisadi sistemina daxil olunmasinin
stiratlondirilmasina istinad edilir.

Bank sistemi goraitinds resurs bazarinin giiclondirilmasi va banklardaki investisiya
prioritetinin artirilmasi aktual xarakter dasiyir. Resuslardan bir qismi votondaslar
torofindon gobul edilir, digar resuslar xarics ¢ixarilir, kollektiv investorlar tizra
vasaitlorin bankdaki depozitlards yerlosmasini tokzib edir va dovlatin giymatli
kagizlarina miisbat tistiinliik verilir.

Yerli vo xarici banklar i¢arisinds vacib maliyys siiratini yaratmis olan miistarilor
ugrunda miibarizo ozmini artirir.Banklarda investisiya potensialliginin artirilmasinin
asas moagzi 6lka daxilinds investisiyaya olan tolabatin artirilmasi ils slagodardir.
Olkenin bank sistemi daxili kapitalinin miqyasina, tagdim olunan xidmatlarin
keyfiyyatino gora bunun kimi yeni toloblora cavab verilmalidir.

Son zamanlar 6lks iqtisadiyyatina investisiyanin colb edilmasinin biraz zaiflomosina
va beynalxalq saviyyads birbasa va portfel investisiyalarinin axmlarmin hacminin

azalmasina baxmayaraq, 6lka iqtisadiyyati iizra investisiyalarin tokrar bolgiisii
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funksiyasini tomin edon banklara olan maraglar yetarincs giicliidiir. Belo bir
vaziyyatds banklarin tizarins diisdiiyii 6htaliklords real sektor kapitalinin, homginin
likvidliyin bohran vaziyyatinds uzun miiddotli maliyyslosmonin komokliyi ilo
formalagdirilmasi moasalasi durur.

Prosesin daha potensial halli {igiin banklarin mdvcud investisiya xidmatlori
investorlarin tolabatlarina yiiksok saviyyada cavab vermasi vacib sayilir. Bu
xidmatlorin hansi formada lazimi siyahisinin tayin edilmasi, ancaq banklarin
investisiya prinsiplorinin yiiksok soviyyada elma asaslanmis giymotlondirmasi
asasinda miimkiindiir. Buna gora investisiya potensialinin lazimi saviyyado
dayarlondirmasi tizra sistemin igslonarak hazirlanmasi , uzunmiiddatli resuslarin tomin
edilmasi probleminin hoall edilmasi yollarinin axtarilmasi tolob olunur,

Investisiya banklari pesokar ixtisasli kadirlara malik olmaqla, dovlat ganunvericiliys
Vo giiclii diinya birjalasinda listing omaliyyatlarini tahlil etmok yolu ils,
investisiyalarin calb olunmasi istigamotinda emitentlors yiiksok Saviyyada ixtisasl
komok gostarmok olar. Kapital bazarinin ragabst voziyyati indiki halda vacib tatbiqi
nazari masala hesab olunur. Tatgigat vaziyyatinds iddia torafkeslori banklar tizra
sistemin va banklardaki investisiya faaliyyatinin iralilomosi sahasinds elmi ugurlara
asaslanib.

Hazirki vaziyyatda igtisadiyyatin tosokkiil tapdigi bir vaxtda bu mévzunun aktualligi
danilmazdi.Ciinki bir ¢ox firmalara kapital qoyuluslar1 6z istehsali tiglin vacibdir.Bir
cox hallarda miiossisalor investisiya olmamasi sobabindon rogabst aparmagq tigiin
kohnalmis avadanliglardan da olsa istifads edirlar, lakin bu kompaniyanin istehal
giictinii artirmur. Belo bir voziyyatds sirkoat digor ragiblorlo miibarizo apara
bilmayacak va naticads yerli istehsalgilar bu ¢atin vaziyystdon sarsilmis kimi
cixacagqlar.

Dissertasiya isinin dyranilma saviyyasi.Bu kimi bank sektorunun foaliyyati 6z

novbasinds miixtalif zamanlarda miixtalif ekspert va tadqiqatgilar tarafindan
arasdirilaraq tatqiq olunmusdur. Amma buna baxmayaraq har il bu sahanin basdan-

basa tozolonmasi ilo olagadar bank sektorundaki struktur ilbail olaraq dyronilmisdir
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Vo bu baximdan meydana ¢ixan problemlarin totqiq olunmasi daima yeniliklarin
olmasini tolob edir. Biitiin bunlarin arasdirilmasina baxmayaraq son illords banklarin
yiirlitdiiyli prosedurlardaki miiasir problemlor tam olaraq 6z hallini halo da
tapmamaqdadir.Bels bir problemlarin ortaya ¢ixmasi da 6z névbasinds todgigat
islorinin yiiksok Saviyyads arasdirilmasina zomin yaratmisdir. Mohz bu yoniimdon
geyd olunan xarici tadgigatgilarin rolu daha ¢ox olmusdur: M.Fridman, R.Kotler,
Timofeyev E., Balabanov N., Kormos Y.I. vo basqalar1, dlkemizin alimlori icorisinds
IS0 agagidakilariin adlarini1 gokmak olar:Sadiqov E.M., Rzayev R.M., Bagirov D,A.,
Bosirov R.A., Qahramonov S., Korimov A.M., P.Mustafayev va s.

Disertasiya movzusunun maQsadi va Vazifalari igtisadiyyatda investisiya banklarmin

ohamiyyatinin hansi voziyyatdo miiayyan olunmasi va bank sistemindaki investisiya
qurulusuna tasiri normasinin totbiq olunmasi tizra elmi totqigatlarin hallindon
ibaratdir.

Tadqiqat isindoki magsadlori miivafiq tutaraq asagidaki vozifolori asas gotiirmak olar:
*investisiya banklarinin faaliyyatinin nazari vo metadaloji asaslart;

*06lko daxilinda investisiya banklarinin totbiqi inkisaf xarakteristikalarinin
oyranilmasi;

*investisiya banklari ila 6lks iqtisadiyyatinin arasindaki garsiligli alagenin totbiqi;
*6lka daxilinda investisiya strukturunda idaraetmonin tam sokilda 6yranilmasi.

Burada tatgigat obyekti Kimi investisiya banklaridir, hansi ki, bu sahanin inkisafi 61k

iqtisadiyyatina lazimi qadar 6z tosirini gostoracok.

Disertasiya isinin nazari Vo metodoloji asaslari-Burada olkomizin vo

xaricitodqgiqatgilarin bank faaliyyatlori, investisiya banklarinin faaliyyati ¢orgivasinda
praktiki va elmi daracali asarlari, Milli Maclis daxilinds gabul olmus gorarlar,
homginin Nazirlor Kabinetinin qorarlari, 6lkamizin prezidenti tarafindan gobul
olunmus sarancam voa farmanlardan istifado olunmusdur, bununla barabar grafik

tosvirlar vo elmi abstraktlar tosvir olunmusdur.

Tadgigatin informasiya bazasi-Azorbaycan Respublikasi Dovlot Statistika Komitasi,

Maliyys Nazirliyi, Markazi Bank va kommersiya banklarmnin daxili molumatlari,bu
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kimi qurumlarin internet sitalori vo basqa monbalor.

Tadgqiqat isinin_elmi yeniliyi asagidakilardan ibarotdir:

*investisiya banklarmin foaliyyatins tosir edon vo homginin miiasir tobii proseslordon
amoala galon amillorin miiayyanlosdirilmasi;

*investisiya banklarindaki foaliyyatin iqtisadi inkisaf proseslori ilo uygunlasdirilaraq
tosirli yollarin gostarilmasi;

*Azaorbaycandaki investisiya banklarmin xidmatlorinin tahlili;

*bu kimi banklarin investisiya faaliyyatindos istirak etmasinin vazifalori vo

moqsadi.Tadgigat isinin nazari ahamiyyati.Todgiqat isinds aldo olunmus naticalordon

banklarin, xiisusilo do investisiya banklarinin faaliyyat strategiyasi baximindan va
investisiya foaliyyati yondon hazirlanmis materiallardan istifads edila bilor.

Tadgiqat isinin praktiki ahamiyyati. Burada slds olunmus nozari va praktiki

ohomiyyatli toroflor investisiya banklarinin yiiriitdiiyii siyasatlorin
tokmillasdirilmasinds , imumon bu kimi banklarin investisiya siyasatinin hazirlanib
toskil olunmasinda istifado oluna bilor. Vo bununla barabar disertasiya isinin
hazirlanmasi zamani aldo olunmus naticalor investisiya banklarinin faaliyyatinin
toskil olunmasinda , tonzimlanmasinda. portfelin toskil olunmasinda va basqa bu
Kimi proseslarin toskil olunmasinda vacib shamiyyat kasb eds bilar.

Isin qurulusu va hacmi dissertasiya movzusu giris, ii¢ fosil, natico vo tokliflordon

homginin istifade olunmus adabiyyat siyahisindan,kompyuter yazisi il yazilmis vo
86 sohifodon ibaratdir.

Dissertasiya mévzusunun birinci fosli “Investisiya bankalarinin yaranmasi” adlanur.
Bu fasildo imumilikds investisiya banklarinin yaranmasindan, inkisaf
istigamotlorindon soz agilir.

Dissertasiya mdvzusunun ikinci fosli " Iinvestisiya banklarmin omoliyyatlar1" adlanir
ki, bu fasilda do investisiya banklarinin iqtisadiyyatda yerina yetirdiyi amaliyyatlarin

Mocmusundan danigilir.

"

Dissertasiya movzusunun tgiincli  fasli Investisiya banklarmim faaliyyatinin

tokmillosdirilmasi" adlandirilir. Bu fasilda isa hamin istigamatdoki banklarin hansi
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yondo strateji mogsado uygun olaraq miistorilora gostorilon xidmotlordon bohs
edilir. Arasdirma vo tohlilin sonunda natico vo tokliflor ¢ixarilmis, istifado olunmus

adabiyyat siyahisi tortib olunmusdur.



