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GIRIS

Movzunun aktualhigl. Diinya dovlotlori arasinda xarici-igtisadi vo ticarat
alagolorinin  geniglonmasi noticasindo beynolxalq 06donis vasitalorinin  miioyyan
edilmosi zoruroti ortaya ¢ixmisdir. Bu zoruroti aradan qaldirilmasi tiglin miixtalif
vasitolordon istifado olunmusdur. Belo ki, 6donis vasitasi Kimi ilk olarag amtoolor
dovriyyaya girmis, barter tisullarindan istifado olunmus, daha sonralar iso beynalxalq
odonisi tomin etmoak vasitasilo puldan va ya pulun ekvivalenti olan vasitoalordon istifada
olunmusdur. Ik vaxtlar metal pullar dovriyysys buraxilmis, daha sonra iso metal
pullarin daha tez xarab olmasi, paslanmasi vo digar bu Kimi soboblordon qizilin
dovriyyaya girmasi zoruroti yaranmusdir. Belo ki, molum oldugu kimi qizil uzun
miiddoat istifado oluna bilir vo pulun ekvivalenti kimi maddi doyar ifado edo bilir.
Belaliklo 6donis vasitalori yaranmaga basladi. Beynolxalq 6danis vasitolorinin yaranib
formalagmasi naticasinds artiq beynalxalq ticaratds vo eloca do alqi-satqi proseslarinda
qizildan, daha sonralar iso qizil1 ovoz etmok iqtidarinda olan kagiz pullardan istifado
olunmaga basladi. Kagiz pul olaraq els valyuta se¢ilmoali idi ki, homin valyuta yiiksok
donoarliliyo malik olsun. Basqa sozlo desok, hamin valyuta digor olkalorin milli
valyutalarina asanligla gevrilo bilsin. Qabul olundu ki, homin dovr igiin yiiksok
donorliliys malik valyutalar ABS dollar1 vo eyni zamanda da ingilis funt-sterlingidir.
Uzun miiddot diinya dovlotlori arasinda xarici iqtisadi vo ticarat alagelorinds 6donis
vasitoasi kimi ABS dollarindan va ingilis funt-sterlingindan istifads olundu. Lakin bir
miiddat sonra ingilis funt-sterlingi do siradan ¢ixdi vo bundan sonra beynalxalg
Odonislori toamin etmok ticiin ABS dollar1 vahid hokmranliq gazanmis oldu. Biitiin bu
proseslorin har biri beynoslxalq valyuta sistemlorinin inkisaf vo tokamiil dovrlaring
tosadiif edir.

Diinya valyuta sistemi indiki miasir vaziyyatina birden-bira qovusmamisdir.
Uzun tokamiil yolu kegarak indiki saviyyasino ¢atmis beynolxalg valyuta-maliyys
sistemi milli iqtisadiyyatlarin vo ya milli tesaorriifatlarin 6lko hiidudlarini asaraq

beynalmilallosmasi  naticesindo  yaranmisdir.  Beynolxalg valyuta sisteminin
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yaranmasini zarurato ¢eviron mohz dovlotloraras: iqtisadi vo ticarat olagealorinin
genislonmasi Vo orazi mohdudiyyati tanimamasi olmusdur.

Beynolxalg valyuta sisteminin tokamiiliindo shamiyyat dasiyan dérd moarhalonin
arasdirilmasi noticasindo belo bir ortaq fikro golmok olar ki, beynoalxalg valyuta
sisteminin tokamiiliiniin har bir morholasi 6ziindon oavvalki moarhalalorin bir ne¢o
xarakterik xtlisusiyyotlorini dasiyir. Eyni zamanda da har sonraki morhalo 6ziindon
avval moveud olmus morhalodoki gatismazliglarin aradan qaldirilmasina xidmot edir.
Masoalon, Paris valyuta sistemi sirf beynoslxalq 6denis vasitasi kimi qizildan istifadoni
osas gotiiriirdiiso, daha sonra yaranmis Genuya valyuta sistemi beynolxalq odonis
vasitasi kimi yalniz qizili deyil, qizilla yanas1t ABS dollar1 va ingilis funt-sterlingini do
osas gotiiriirdii. Genuya valyuta sistemini ovazloyan Bretton-Vudz valyuta sistemi
beynalxalq 6donis vasitasi Kimi ham qizil standartin1 saxlamagi, ham do ABS dollarimi
osas gotlirmiisdiir. Ciinki digar beynolxalq 6donis vasitasi olan ingilis funt-sterlingi
homin dovrdo movcud tolablorlo ayaqlasa bilmomisdir. Bunun da asas sobobi Kimi
mohz Boyiik Britaniyanin qizil ehtiyatlarinin kifayat qodor olmamasi asas gostarilirdi.
Va nohayatinda son morhalo olan Yamayka valyuta sistemi iso ABS dollarinin digor
olkalorin valyuta mozoannalari ilo boraborliyino asaslandi vo on osasi digoer iig
morhalanin har birinds olan qizil standartini logv etmis oldu.

Kredit latin sozii olan “gredetem-gredere” sozlarindon amoalo golib, etimadetmo
Vo ya inanma monasina galir. Kredit ilo miibadilonin aparilmasi iqtisadi inkisafin on
son morhalasini togkil edir. Belo ki, insanlar pul-kredit miinasibatlori yaranmadigi
dovrlordo mali mal ilo avoz etmiglor. Daha sonralar iss pul vo kredit anlayislari
formalasmaga baglamisdir. Kredit qarsiligi galocokda 6donilacok va etimad tizarinda
qurulmus bir todiyys formasi olaraq yaranmaga, formalasmaga baslanilmisdir. Kredit
miinasibatlorinds yalniz kredit alanin 6dema arzusu yetorli deyil, hotta kreditin
moblagi qadar, hatta ondan daha yiiksok doyards garsilig1 vo tominati olmalidir. Kredit
etimada vo yaxud da tominata osaslanan bir omaliyyat sayilir. Kredit gonast olunan

pullarin bazara axmagina vo mohsullarin, islorin vo xidmatlorin an somorali sokilds
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istifadasino komokei olur. Kredit cari pul ilo galocokds moévcud ola bilacak pulun
miibadilasidir.

Yuxarida geyd olunanlar asasinda deyo bilorik ki, dissertasiya isinin mévzusu
Kifayat godor aktualdir vo bu sahanin tadgigi mosalays kompleks yanagsmani tolob edir.

Dissertasiya isinin metodu. Dissertasiya isinin yazilmaginda analiz ils sintez,
homg¢inin do deduksiya vo induksiya metodlarindan istifads edilmisdir. Belo ki, analiz
metodu kimi mévzu tam sokildo gotiiriilmiis vo daha sonra fasillora béliinorak ayri-
ayriligda tohlil olunmusdur. Daha sonra iso sintez metodu vasitasilo bu fosillor igtisadi
sistemdo birlogdirilmisdir. Induksiya metodu vasitosilo dissertasiya isi haqqinda
iqtisadi faktlar toplanmis, sistemlosdirilmis vo arasdirilmisdir. Sonra iso deduksiya
metodu vasitasilo iso homin oldo olunmus faktlar osasinda {imumi prinsiplar, nozori
timumilosdirmoalar, bir s6zlo desak, amali foaliyyat iizro vacib olan dnomli tovsiyyalor
miuioyyan olunmusdur.

Tadqigatin maqgsad va vozifalori. Todgigat isinin osas mogsadi diinya
iqtisadiyyatinin kreditlosma mexanizmi vo onun idaro edilmasi sisteminin tadqiq
olunmasidir. Dissertasiya isinin moQsadine ¢atmaq {i¢iin asagidaki asas vazifalorin
icrast zoruridir:

v’ Beynolxalq valyuta-kredit miinasibotlorinin konseptual ssaslari
ohatali tahlil olunur;

v’ Beynolxalq valyuta-kredit sistemlorinin yaranmasi, tokamiilii vo inkisaf
marhalalari tadqiq olunur;

v Diinya iqtisadiyyatinin valyuta-kredit sisteminin foaliyyatinin xarakterik
xtisusiyyatlori tadqiq olunur;

v Qlobal vo regional maliyys toskilatlarinin asas novleri vo foaliyyot
mexanizmi shatali tohlil olunur;

v Beynoalxalq Valyuta Fondu vo Diinya Bankinin garsiligli miinasibatlori,

omokdashigi vo  beynslxalq investisiyalar sferasinda rolu tadqiq olunur;
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v’ Azorbaycan iqtisadiyyati maliyyo-kredit sisteminds vo onun global
maliyys institutlar1 ilo amokdasliginin prioritetlori ohatali sokilda tahlil
olunur.

Tadqiqgatin predmeti va obyekti. Todqiqat isinin predmetinin asasinda diinya
igtisadiyyatinin kreditlosmo mexanizminin todqiqi dayanir. Dissertasiya isinin obyekti
ISo diinya iqtisadiyyatinin kreditlosmo mexanizminin idaro edilmasi istigamotinds
aparilmis todgiqgat ibaratdir.

Tadqgiqat isinin informasiya bazasi. Todqiqat isinin informasiya bazasinin
asasinda beynolxalq valyuta-kredit olagoalori vo Xarici dovlatlorin pul-kredit sistemi,
beynalxalq valyuta-maliyys miinasibatlori, beynalxalg maliyys va elaca do beynalxalq
iqtisadi miinasibatlor haqqinda doarsliklor va dors vasaitlori togkil edir. Bununla yanasi,
dissertasiya isinin yazilmasinda miixtalif internet chtiyatlarinin moalumatlarindan da
istifado edilmisdir.

Tadqiqat isinin elmi yeniliyi vo praktik shamiyyati. Todqiqat iginin osas
elmi yeniliyini asagidakilar toskil edir:

v Beynolxalq Valyuta Fondu vs Diinya Bankinin investisiyalar axinin rolu
ohatali tahlil olunur;

v Dovloatloraras: igtisadi miinasibatlor sisteminin tonzimlonmasinin asas
harokatverici qlivvasi kimi beynoalxalg maliyya-kredit institutlar1 ohatali
tohlil olunur;

v Beynolxalq maliyyo-kredit toskilatlarinin xarakterik xtisusiyyatlori vo
foaliyyat istigamatlori tadqiqg olunur;

v Beynolxalq maliyys-kredit institutlarinin inkisaf strategiyalar1 ohatoli
todqiq olunur.

v Azarbaycan Respublikasi ilo beynslxalg maliyys toskilatlarinin qarsiligl
foaliyyatinin 6lko iqtisadiyyatina vera bilacayi somora shatali todqiq

olunur.
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Isin hacmi va strukturu. Dissertasiya isi giris, 3 fasil, natico ilo tokliflordon,
eloco do sonda tadqiqat isinds istifado olunmus adobiyyatlarin siyahisindan ibaratdir.
Dissertasiya isinin yazilmasinda miixtolif adda vo sayda yerli va xarici adabiyyatlardan
istifado olunmusdur. Homginin isin yazilmasinda internet resurslarina da miiraciot

olunmusdur.



I FOSIL. DUNYA IQTISADIYYATININ VALYUTA-KREDIT SISTEMININ
FOALIYYOTININ NOZORi METODOLOJI ASPEKTLORI

1.1. Beynolxalq valyuta-kredit miinasibatlarinin konseptual asaslari

Diinya 06lkolori arasinda xarici-igtisadi vo ticarot olagelorinin genislonmasi
naticasindo beynolxalq ©Odonis wvasitolorinin miioyyan edilmasi zorursti ortaya
cixmisdir. Bu zoruroti aradan qaldirilmasi tgiin miixtolif vasitolordon istifads
olunmusdur. Belos ki, 6danis vasitasi kimi ilk olarag amtaslor dovriyyaya girmis, barter
tisullarindan istifado olunmus, daha sonralar iso beynslxalq 6donisi tomin etmok
vasitosilo puldan vo ya pulun ekvivalenti olan vasitolordon istifade olunmusdur. Ilk
vaxtlar metal pullar dovriyyayos buraxilmig, daha sonra iso metal pullarin daha tez
xarab olmasi, paslanmasi vo digor bu Kimi sobablordon qizilin dovriyyaya girmasi
zorurati yaranmigdir. Bela Ki, molum oldugu kimi qizil uzun miiddat istifads oluna bilir
va pulun ekvivalenti kimi maddi doyar ifado eds bilir. Belaliklo 6donis vasitalori
yaranmaga bagladi. Beynolxalq 6donis vasitolorinin yaranib formalagmasi naticasindo
artiq beynoalxalq ticaratds vo eloca do alqi-satqi proseslarinds qizildan, daha sonralar
IS0 qizil1 avaz etmok iqtidarinda olan kagiz pullardan istifado olunmaga basladi. Kagiz
pul olaraq elo valyuta se¢ilmali idi ki, homin valyuta yiiksok donarliliyo malik olsun.
Basqa sozlo desak, hamin valyuta diger 6lkalorin milli valyutalarina asanligla gevrilo
bilsin. Qobul olundu ki, homin dovr ii¢lin yiikksok donorliliyo malik valyutalar ABS
dollar1 va ingilis funt-sterlingidir. Uzun miiddst diinya 6lkoalori arasinda xarici iqtisadi
vo ticarat olagolorinds Odonis vasitosi kimi ABS dollarindan vo ingilis funt-
sterlingindoan istifado olundu. Lakin bir miiddat sonra ingilis funt-sterlingi do siradan
cixd1 vo bundan sonra beynslxalq 6donislori tomin etmok tigiin ABS dollar1 vahid
hokmranliq qazanmis oldu. Biitiin bu proseslorin hor biri beynolxalg valyuta
sistemlorinin inkisaf vo tokamiil dovrlarine tosadiif edir. Bu hagda ndévbati sualin
izahinda daha otrafli s6z agilacagindan bu paraqrafda yalniz beynoalxalq valyuta-kredit

miinasibatlorinin konseptual asaslarina toxunulacaqdir.
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Qeyd etdiyimiz kimi diinya 6lkolori arasinda yaranmis beynolxalq xarici iqtisadi
olagalorin inkisafinda vo beynolxalq Odonislorin  tomin olunmasi naticasinda
beynolxalq valyuta-kredit sistemi yaranmaga, formalagsmaga baslamisdir. Beynalxalq
valyuta-kredit miinasibatlorinin yaranib formalasmasinin asas mogsadi diinya 6lkalori
arasinda xarici-iqtisadi alagolorin genislonmasi vo beynolxalq 6donisi tomin etmoklo
yanasl, eyni zamanda da beynolxalg maliyys vo kredit institutlari, toskilatlar1 vasitosilo
iqtisadiyyati zoif olan Olkalors asag faizli kreditlorin verilmasini toamin etmok, bunun
naticasinda homin 6lkalords igtisadi sabitliyin tomin olunmasidir.

Beynolxalg valyuta-kredit miinasibatlorinin yaranib formalasmasi naticasindo
kapitalin horokati prosesi giiclonmays baslamigdir. Belo ki, artiq xarici-igtisadi
olagolorin vo ticaratin geniglonmasi naticasinds kapitalin horokoti 6lko hiidudlarini
asaraq beynolxalq xarakter dasimaga baslamisdir. Istor beynalxalq 6denislorin tamin
olunmasinda, istorso do istehsalin xarici Glkalora dasmmmasi noaticasinds kapitalin
beynalxalq harokati bas verir.

Kapitalin beynoalxalq horokoti haqqinda nozoriyyagilorde miixtolif fikirlor
formalagmigdir. Kapitalin beynolxalq harokoti ilo olagodar olaraq yaranmis
nazariyyalordon biri do “Beynolxalq Finans” noazariyyasidir. Bu noazariyyays gors
kapitalin ixraci, yani digor 6lkolora investisiya olunmasi lap ¢ox risklidir. Risklarin
xeyli yiiksok olmag isa tobii ki, xarici bir dovlotds investisiya qoyacaq olan taraflorin
alagali dovlatin kredit riskina asasan lap ¢ox golir gdzlomayi ilo harokat etmayina
sobob yaradir.[2. 5.137]

Kapitalin beynalxalgq horokatinin siirotlonmosi diinya o6lkalori arasinda valyuta
miinasibatlorinin va valyuta miibadilosinin yaranmasini zaruri etmisdir. Valyuta italyan
moansali sozdiir. “Valuta” italyan dilindan torciimada “qiymat”, “doyar” monasini verir.
Valyuta hor bir 6lkenin 6z daxili qanunvericilik aktlar1 osasinda yaradilmis pul
nisanidir. Homin valyuta ABS-da dollar, ingiltorada funt-sterling, Yaponiyada ien,
Azorbaycanda iso manatdir. Har bir 6lkonin valyuta-maliyys miinasibatlori forglidir vo

va hamin valyutanin bir hissasi valyuta va ya maliyyas resurslarini tagkil edir va 6lkanin
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beynalxalq iqtisadi vo ticarot olagolorinin formalasmasinda miibadilo vo 6dama
vasitagisi rolunu oynayir.

Beynolxalq valyuta miibadilasinds istirak baximindan hor bir &lkonin milli
valyutasi forqli xiisusiyyatlora malikdir. Daxili vo ya milli valyuta bazarinda har hansi
bir dovlatin valyutasinin basqa dovlatin valyutasina doyisdirilmasi, eyni zamanda da
almib satilmasi gaydalarina goro valyutalarin {i¢ novii xiisusilo foarglondirilir. Onlar
asagidakilardir: [26]

v' Sorbast ¢evrilmo gabiliyyati olan tam ¢evrilon valyutalar;
v Qismon ¢evrilon valyutalar;
v' Cevrilmo gabiliyysti olmayan, yani ¢evrilmayan valyutalar.

Diinya dovletlori arasinda bir ¢oxunun valyutalari tam ¢evrilma gabiliyystine
malik olan valyutalardir. Bu tip valyutalar1 digor dovlotin valyutasina asanligla
cevirmok miimkiin oldugundan tam ¢evrilon valyutalar hesab olunurlar. Hagqinda
danigdigimiz bir dovlotin valyutasinin tam sorbost sokildo basqa dovlatin valyutasina
cevrilmoasi prosesina valyutanin konvertlosdirilmasi deyilir. Miiasir iqtisadi soraitdo
Beynolxalq Valyuta fonduna daxil olmus 180 dovlotdon 60-nin valyutasi sorbast
cevrilma gabiliyyati olan tam g¢evrilon valyutadir. Sorbast ¢evrilmoa gabiliyyati olan
tam ¢evrilo bilon valyutalara ABS dollarini, alman markasini, ingilis funt-sterlingini,
Avropa Birliyina daxil dovlatlorin pul vahidi hesab olunan avronu misal gdstormok
olar. [25]

Qisman gevrilon valyutalar dedikdos, valyuta qanunlarina asasen yalniz miiayyan
sorhodlor daxilindo alinib satilmasi, digor valyutalara c¢evrilmosi miimkiin olan
valyutalar basa diisiiliir.

Diinyanin iqtisadi cohotdon xeyli zoif inkisaf etmis olkalarinin oksariyyatinin
valyutalar1 iso yalnmiz daxili omoliyyatlar1 yerino yetirmok funksiyalari dasiyaraq
cevrilmoa qgabiliyyati olmayan valyutalar hesab olunurlar. Bels valyutalar yalniz 61kanin
hiidudlar daxilindo 6domo vasitasi funksiyasini hoyata kegirtmok imkanina malik olan

valyutalar hesab olunurlar.
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Diinya dovletlori arasinda xarici-igtisadi vo ticarot olagoalorinin geniglonmosi
naticasinds baynalxalq valyuta yaranmasi vo bunun naticasinds do beynalxalq valyuta
sisteminin formalagmasi Glkolor arasinda valyuta miinasibatlorinin tonzimlonmosini
zoruri etdi. Belaliklo do diinya o6lkalori arasinda valyuta-maliyys miinasibatlorinin
tonzimlonmasi alati kimi beynoalxalq maliyys toskilatlar1 va global maliyys institutlart
yaranib formalasmaga basladi. Beynolxalq valyuta sisteminin tonzimlonmo alati kimi
ilk olarag Bretton-Vudz konfransi noticosinds yaranan Beynolxalg Valyuta Fondu
yarandi. Bir qodor sonra iso ikinci boylik maliyys institutu olan Diinya Bank1 yaranib
formalasmaga basladi.

Beynolxalq Valyuta Fondunun va diinya Bankinin yaranmasinda asas sart ilkin
olaraq diinya 6lkalori arasinda valyutanin tonzimlonmasi mexanizmini tomin etmok idi.
Bir godor sonra isa geyd olunan beynalxalg maliyys toskilatlar1 6z faaliyyatlorini bir
goadar do tokmillagdirarak artiq beynolxalg kreditin verilmasi masalasini tomin etdilor.
Beynolxalg Valyuta Fondunun vo Diinya Bankinin asagi faizli kreditlor vermasinin
asas mogsadi iqtisadiyyat1 zoaif olan 6lkalords igtisadi sabitliyi tomin etmoak, maliyya
chtiyatlarina yaranmis tolobati aradan qaldirmagq idi.

Diinya Bankinin yaranmasinin asas maqsadi demak olar ki, Beynalxalg Valyuta
Fondunun moagsadi ilo eynilik toskil edir. Lakin Diinya Banki tizv 6lkalarin maliyys
chtiyaclarinin qarsilanmasi vo lazim goldiyi toqdirdo homin o6lkalora asagifaizli
kreditlorin verilmasini tomin etmokdir. Diinya Banki 6z faaliyystindo maliyys
chtiyatlariin zongin oldugu 6lkalordon maliyys resurslarini colb edorak iqtisadiyyati
sabit olan, lakin maliyys resurslarma yiiksok tolobatin oldugu o&lkolora yonalmok
prinsipini alinda rahbar tutur.

Beynolxalg Valyuta Fondunun vo Diinya bankinin yaranib formalasmasi
naticasinds diinya dlkalori arasinda beynolxalq valyuta miinasibatlorinin formalagmasi
ilo yanasi beynolxalq kredit miinasibotlori do yaranib formalagsmaga baglamus, eloca do

kapitalin beynalxalq harokati prosesi gliclonmisdir.
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1.2. Diinya valyuta-kredit sistemlorinin yaranmasi, tokamiilii vo kredit

mexanizminin inkisafi

Diinya valyuta sistemi indiki miiasir voaziyyatine  birdon-biro
qovusmamisdir. Uzun tokamiil yolu kecorok indiki soviyyasino catmis beynoalxalq
valyuta-maliyya sistemi milli iqtisadiyyatlarin vo ya milli tesorriifatlarin  6lko
hiidudlarin1 asaraq beynalmilallogsmasi noticosindo yaranmigdir. Beynolxalgq valyuta
sisteminin yaranmasini zofurato ¢eviron mohz dovlotloraras: iqtisadi vo ticarot
alagoalorinin genislonmasi vo arazi mohdudiyyati tanimamasi olmusdur.

Diinya valyuta sistemi hor birinin 6zlinomoaxsus xarakterik xiisusiyyatlori vo
funksiyalar1 olan bir ne¢o morhalodan ibaratdir. Diinya valyuta sisteminin tokamiil
prosesinin asasinda dayanan bu marhalalordan har biri 6ziindon avval galon marhalanin
bir ne¢o xiisusiyyotini 6ziindo dasimisdir. Diinya valyuta sisteminin sodziigedon
morhoalalori asagidaki kimi siralanmigdir: [26]

v’ 1867-ci ildon baslayaraq XX oasrin 20-ci illorina qodorki dovrii shato edon
Paris valyuta sistemi;

v 1922-1930-cu illari ohato edon Genuya valyuta sistemi;

v’ 1944-cii ilds osas1 qoyulmus vo 1976-c1 ilo godor hokm siirmiis Bretton-
Vudz valyuta sistemi;

v’ 1976-1978-ci illordo formalasmis vo hazirki dovro Qodor 6z
movcudlugunu saxlamis Yamayka valyuta sistemi.

Iqtisadi vo ticarst olagelorinin genislonmosi prosesinin noticasi olaraq
miibadilo prosesi ilkin olaraq qizil standartinin kémokliyi ilo hoyata kegirilirdi. XIX
asrda senaye ingilabinin bas vermasi Sabobindan va elaco do, beynalxalq ticaratds
Odonis vasitosi kimi qizil sikkalordon istifado olunmasi kortobii sokilds ilk beynalxalq
valyuta-maliyys sisteminin yaranmasina Va inkisafina sebab oldu. Bels ki, Fransanin

paytaxti Paris sohorinds kegirilmis iclas naticasinda beynalxalq valyuta sisteminin
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foaliyyatinin oasas prinsiplori razilasdirildi va soziigedon valyuta sistemi Paris valyuta
sistemi adin1 almis oldu.

Paris valyuta sisteminda iqtisadi vo ticarat slagelerindo miibadilo va 6danis
vasitosi olaraq quzil sikkalordon istifado olunurdu. Bunun oasas sobabi kimi homin
dovrda beynalxalq va eloco do milli valyuta sistemlori tamamilo eyni shomiyyat kasb
edirdilor va diinya pulu funksiyasmi yalmz vo yalniz qizil yerino yetirirdi. Odomolor
IS0 quzilin ¢okisi osasinda hoyata kegirilirdi. Diinya pulu olaraq qizilin hiiquqi
aspektdon giymatlondirilmasi vo bu noqteyi-nozordon moéhkamlondirilmasi 1867-ci
ildo Parisds kegirilmis homin iclasda gebul olunmusdur.

Qiz1l standartt dedikdo, dovriyyado qizil sikkolorin olmasi vo qizilin {imumi
ckvivalent rolunu oynamasi basa diisiiliir. Qiz1l standart1 sistemindo an asas masalo 0
idi ki, har bir 6lkanin pul vahidlarinin dayari rosmi sokildo miioyyan miqdar qizilin
hocmi ilo miiayyan olunur. Pul isa adaton, qizil sikka vo banknot formasinda olur va
avvalcodon milayyon olunmus mozonna iizra qizila doyisdirilir.

Bir asro yaxin miiddoat arzinds foaliyyotdo olan Paris valyuta sistemi vo ya qizil
standart1 sistemi 0zii-Ozliiyiindo do bir nego morhalodon kegmisdir. Tarixon qizil
standartinin homin soziigedon morholori asagidakilardan togkil olunmusdur.

v Quzil sikko standarti;
v Quzl kiilgs standarti;
v" Quzil valyuta standarti;
Quz1l standartinin séziigedon asas marhalalorini asagidaki sxemlo belo tosvir

etmok olar:
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Sxem1.1

Paris valyuta sisteminin marhalalari

Paris valyuta
sisteminin
morhalalori

Qiz1l valyuta

Q1z1l sikko standarti)]  |Qizil kiilgo standarti standarti

Moanba: J.Richards. “The Death of Money: The Coming Collapse of The
International Monetary System”. 2014 kitabimin malumatlari asasinda miiallif
tarafindan hazirlanmsdar.

Sxem 1.1-don goriindiiyii kimi, paris valyuta sistemi 3 9sas morholodon
ibaratdir. Homin marhalalorin xarakterik xiisusiyyatlori ilo tanis olaq:

» Quzil sikko standart1 dedikdo, dovlatin azad sokildo qizil sikkalori satmasi
Vo bunun naticasinda da qizilin dévriyyads foal ¢okiya malik olmasi basa
dusiilir.

» Quzil kiil¢a standartinda azad sokilda qizil sikkalor kasilir, maliyys vo pul-
kredit organlarinin nazarati altinda qizil kiilgalorin satis1 tamin olunur va
on asast iso qizil kiilga standartinda qizil sikkolor dévriyyads olmur.

» Qizil valyuta standart1 dedikds iso, movcud olan qizil standart1 asasinda
maliyya vo pul-kredit orqanlarinin milli valyutan1 xarici valyutaya
doyismasi prosesi basa diisiiliir.

Quz1l standartinin osasinda dayandigi Paris valyuta sistemi Birinci Diinya
Miiharibasine godorki dovrii ohato etdi. Paris valyuta sisteminin bir ne¢o 9Sas
xarakterik xiisusiyyatlori mévcuddur. S6ziigedon xiisusiyyatlor i¢arisinds an asas yeri
asagidaki xiisusiyyatlor toskil etmokdadir: [28]

v’ omtoolarin doyarinin qizil asasinda hesablanmasi;
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v quzil sikkalorin vo ya pullarin d6vriyyads olmasi va dovlst orqanlar
torofindon har kas tigiin istonilon sayda yoni, geyri-mahdud migdarda
kasilmasi;

v/ nominal olaraq kredit pullarmn tam sorbost sokildo quzil sikkolorlo
doyisdirilmasi;

v’ quzilin ixracina va elaca do, idxalina mohdudiyyatlorin qoyulmamast;

v milli iqtisadiyyatin vo milli tosorriifatlarin osas torkib hissasi olan daxili
bazarlarda qizil sikkolorlo yanasi, mocburi mazonno ilo dovloto moxsus
olan kagiz pullarin da dovriyyads olmasi.

Biitiin igtisadi vo valyuta sistemlorinds oldugu kimi, qizil Standart1 asasinda
movcud olan Paris valyuta sisteminin do bir sira iistiin vo manfi xiisusiyyatlori mévcud
idi.

Qiz1l standartinin an asas iki iistiin cohati mévcuddur. Bunlara asagidakilar
aiddir:

v" Valyuta mozonnosinin istor 6lko hiidudlart daxilindo, istarso do 6lko
hiidudlarindan  konarda sabit saxlanilmasinin tomin edilmasinin
mimkiinliiyii;

v' Quzil sikkalorin vo ya kiilgalorin belo transmilli harokoti beynslxalq
ticaratin inkisafi vo artimu {igiin shomiyyatli tasira malik idi.

Qizi1l standartinin asas manfi va ya neqativ xiisusiyyatlori iso asagidakilardir:

v Diinya iqtisadiyyatinda dovriyyonin sirf quzil {izorinds qurulmasi qizil
hasilat1 va istehsalindan asililig1 yaratmis olurdu;

v" Yeni quzil modonlarinin agilmasi, qizilin istehsalinin vo hasilatinin artmasi
transmilli inflyasiyanin yaranmasina sobab olurdu.

Quz1l standart1 xarici-iqtisadi vo ticarot olagolorinds, istehsalda, tadiyys
balansinda, beynolxalq hesablagsmalarda vo pul todaviilindo miiayyan doracads
tonzimlayici rolunu oynayirdi. Lakin bir miiddot sonra beynolxalq hesablagsmalarda

qizil standart1 prinsipinin tatbigi ilo yanast ABS dollar1 va ingilis funt-sterlingi yavas-
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yavas formalagsmaga basladi vo bu da 0z ndvbesindo qizil-deviz standartinin
baslangicim1 zoruroto ¢evirmis oldu. Birinci Diinya Miiharibasinin yekunlagmasi
olkolor arasinda yenidon Xarici-igtisadi vo ticaroat olagoalorinin borgerar olmasina va
genislonmasina sabab oldu va bununla da diinya valyuta sistemi 6ziiniin tokamiiliiniin
ikinci morhalasina gadom qoymus oldu.

Beynolxalg valyuta-maliyys sisteminin ikinci marholasi 1922-ci ildon baglayib
1944-cii ilo godorki dovrii ohato edon Genuya valyuta sistemi hesab olunur. Genuya
valyuta sistemi beynolxalq 6donis vasitosi kimi yalniz qizil standartin1 deyil, eyni
zamanda da beynolxalq pullarin yaranmasini da zarurats ¢evirdi. Mohz bu sababdon do
Genuya valyuta sistemi qizil-deviz standarti kimi do adlanir. Birinci Diinya
Miiharibasinin diinya olkalorinin xarici iqgtisadi olagalarineg tosiri kifayat godor yiiksok
olmusdur. Basqa s6zlo desak, Birinci Diinya Miiharibasi qizil standartina asasl zorba
vurmus oldu va bunun naticasi olaragq 1922-ci ildo Italiyanin Genuya sohorindo ABS,
Italiya vo Bdyiik-Britaniyanin basciligi ilo Beynolxalq konfrans kegirildi v sdziigedon
bu konfrans mévcud miiharibadon sonraki dovrda Glkalarin xarici igtisadi olagelarinin
vo maliyya masalolorinin tahlilina hasr olunmusdu. Qeyd olunan bu beynoalxalq
konfransda gobul olundu ki, kapitalist 6lkalorinin qizil resurslari xarici-igtisadi, ticarat
va digar amoliyyatlarinin nizama salinmasi ii¢iin yetarinca deyil va beynolxalq 6doma
vasitosi kimi qizil vo funt-sterlinglo yanasi beynolxalq hesablasmalarda ABS
dollarindan da istifado olunsun. Beynolxalq xarici iqtisadi vo ticarat slagslorinds
beynolxalq 6danis vasitasi Kimi gobul olunmus har iki valyuta-ABS dollar1 va ingilis
funt-sterlingi, valyuta-deviz adin1 almis oldu.[10]

Genuya valyuta sisteminin asas xarakterik xiisusiyyatlori 6ziindon avvalki paris
siteminin xarakterik xiisusiyyatlorini oks etdirso do, asas yenilik kimi beynalxalq
Odonis vasitasi kimi qizilla yanasi, ABS dollart va ingilis funt-sterlingi do istifado

olunmaga basladi.
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1924-1928-ci illori ohato edon dovr arzinds pul islahatlar1 hoyata kegirildi va
bunun asasinda “qizil monometalizmi” iki osas formada modifikasiya olunmus oldu.
Homin formalar iso bunlardir: [11]
v' Quzil-kiilgo;
v' Quzil-deviz.
Qizil monometalizminin sodziigedon formalar1 asagidaki sxem vasitasilo
verilmisdir.
Sxem 1.2.

Oiwzil monometalizminin formalari.

Q1z1l monometalizminin
formalar1

Qizil-deviz

Quzil-kiilga bost i Ivuta sisterni
standartinda askinaslarin qizil monetlarina SO VZEIRl o LN, SIIIntl,

¢evrilmasi dorhal bag tutmurdu ve bu zaman bununla da 6lk919rin
qizilin hansi ¢akids va hansi keyfiyystds olmast moazann 91 3 rini st ab il

miioyyon olunurdu . -
saxlamani tomin etmoasidir

Manba: B.Eichengreen. “Globalizing Capital: A History of The International
Monetary System”. 2" Edition. 2008 kitabimin malumatlar: asasinda miiallif

tarafindan tartib edilmisdir.

Sxem 1.2-nin tohlilini hoyata kegirok. Sxem 1.2-don do molum oldugu kimi,
q1z1l monometalizminin iki asas formasi vardir. Iqtisadiyyat: giiclii olan va bdyiik qizil

chtiyatlaria sahib olan doévlstlor qizil kiilgo standartini gobul etmis oldu. 1925-ci ildo
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Ingiltora, 1928-ci ildo Fransa, 1930-cu ildo iso Yaponiya 6z iqgtisadi giiciina vo quzil
ehtiyatlaria giivonorok qizil-kiil¢o standartini gobul etmis oldu.

Quzil-kiilgo standartiin on osas xarakterik cohoti o idi ki, quzil-kiilga
standartinda oskinaslarin qizil monetlorino ¢evrilmosi dorhal bas tutmurdu vo bu
zaman osas ohamiyyatli masalo, mohz qizilin hansi ¢okido vo hansi keyfiyyatda
olmasimin miioyyan olunmas: idi. Buna ayani misal olaraq, Ingiltorado 12.4 kq qzilin
miigabilindo 1700 funt-sterliq qizil aldo olunurdu. Bununla da qizil artiq beynalxalq
6donis vasitalorinds ehtiyat rolunu oynamaga basladi. [10]

Genuya valyuta sisteminin diger modifikasiya olunmus formasi olan qizil-deviz
standart1 dedikda isa, milli askinaslar qizila deyil, digar 6lkalorin valyutasina, sonradan
iSo quzil kiilgalorino doyisdirilirdi. Beloliklo do milli valyutanin dolay1 yolla qizila
doyisdirilmasinin iki asas formas1 mévcuddur. Homin formalara asagidakilar aid edilir:
[16]

v’ Birbasa iisul. Birbasa tisul dedikdo, deviz rolunu icra edon valyutalar
nozoards tutulur. Bu tip valyutalara ABS dollarini va ingilis funt-sterlingini
gostarmok olar.

v Dolay1 tisul. Dolay:r isul iso sistemin yerdo galan digor biitin nov
valyutalarini 6ziinda oks etdirirdi.

Qizil-deviz standart1 adim1 almis Genuya valyuta sisteminds daha ¢ox sorbast
tizon valyuta mozonnasi sistemindoan istifado olunurdu. Genuya valyuta sisteminin an
ohamiyyatli prinsipi, mohz iizv 6lkalorin markozi banklari milli pul vahidlarinin
mozoannalarini xarici tasirlordon, toroddiidlordon qoruyaraq stabil saxlamalarini tomin
etmoali idilor. Bunun tigiin isa Genuya valyuta sistemins daxil olan tizv 6lkalor miixtalif
nov valyuta tonzimlomo metodlarindan, xiisuson iso xiisusi ohamiyyatli valyuta
miidaxilalorindan istifade edorok mdvcud valyuta mozonnasinin saviyyasini qoruyub
saxlamaga caligirdilar.

1922-1944-cii illor arzindo moévcud olmus vo qizil-deviz standarti adimi almis

Genuya valyuta sistemindon sonraki morhalo mahz Bretton-Vudz valyuta sisteminin
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yaranmasi ilo olagodardir. 1944-cii ildo ABS-in Nyu-Hempsir ayalotinin kigik bir
hissosi olan Bretton-Vudz mahalinda yigisan Birlosmis Millatlor Togkilatinin {izv
Olkolori “Beynolxalq Pul razilagsmasi” osasinda beynolxalq iqtisadi vo ticarot
olagalorinds istifado olunacaq yeni bir valyuta sisteminin yaranib formalasmasini
tomin etmislor vo yeni yaranan bu valyuta sistemi homin soziigedon konfransin
kegirildiyi ayalotin adina uygun olaraq Bretton-Vudz adlandirilmigdir. Bretton-Vudz
konfransinda Sorq blokuna daxil olan 44 6lkonin 730 niimayondosi istirak etmis vo
belo bir naticays golinmisdir ki, har bir 6lka li¢lin sabit mazanns miioyyanlasdirilsin,
har bir 6lkonin pulunun dayari dollar asas gotiiriilmoaklo miiayyan olunsun.

Bretton-Vudz valyuta sisteminin oasas xarakterik xiisusiyyatlori asagidakilardan
ibarat olmusdur: [27]

v' ABS dollar1 vo eloco do ingilis funt-sterlingi basda olmagla, ehtiyat
valyutalarin istifado edilmasi asasinda qizili avvalki marhalalords oldugu
kimi yeno do diinya pulu funksiyasini icra etmasi;

v' Ehtiyat valyutalarin, o ciimlodon ABS dollarmimn rasmi mozonna iizro
qizila macburan doyisdirilmosi. Burada qarsiya qoyulmus vo miiayyan
edilmis moazanna belo gobul edilirdi ki, 35 ABS dollarina géra 1 Troya
unsiyasi qizilin doayisdirilmasi magsadauygundur. Bu iso 31.1 qram qizil
Vo yaxud da 1 ABS dollarina 0.88571 qram qizilin doayisdirilo bilon olmasi
demokdir;

v" Hor bir 6lkenin mévcud milli pul vahidinin valyuta paritetinin osasinda
qizil va dollar dayanirdi;

v/ Beynolxalqg valyuta miinasibotlorino nozarst vo  tonzimlonmo
mexanizminin yaradilmasi va tomin edilmasi; Bu magsadle Bretton-Vudz
konfransinin naticasi olaraq Diinya Banki va Beynolxalg Valyuta Fondu
yaradilmis va hamginin da nazarat va tonzimlanma mexanizmlarinin icrasi

bu soziigedon maliyyas toskilatlarina havalo olunmusdur.
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v Hor bir dlkonin méveud tadiyys balansinda disbalans yaranarsa bunun
qarsisinin qizil tanzimlanma mexanizmi ilo alinmasinin tomin olunmast;

v" Diinya 6lkoalorinin milli valyuta mazannolarinin valyuta paritetindon +1%
farglonmosine icazs verilirdi;

Bretton-Vudz sisteminin formalasdigi Ikinci Diinya Miiharibasindon sonraki
dovrdo Boyilik Britaniyanin qizil ehtiyatlar1 kifayot godor olmadigindan Boyiik
Britaniya Oziiniin funt-sterlingini qizila g¢evirmok iqtidarina malik deyildi vo bu
sobabdon do ingilis funt-sterlinginin deviz-valyuta funksiyasindan mohrum olmasi
prosesi reallagmisdir.

Ingilis funt-sterlinginin ddvriyyadon c¢ixmast ABS dollarina beynalxalg
o6domalarin hoyata kegirilmoasi sahasindo boyiik tstiinliiklor gazandirdi vo bunun
montigi noaticasi olarag ABS dollar1 beynolxalq hesablagsmalar1 inhisarlasdirdi. ABS
istisna olmagla har bir 6lks tadiyys balansinda pozgunluq yarandigi toqdirde mévcud
kosri aradan galdirmaq tiiglin 6ziiniin qizil-valyuta ehtiyatlarindan istifado etmoli idi.
Bunun {ti¢iin iso daxili istehlaki azaltmaq, avozinds iso ixraci artirmaq asas moagsado
cevrilmisdi. Belo bir igtisadi soraitds ise yalniz ABS xarici kasri tamin etmak ticiin 6z
milli valyutasindan istifado etmok iqtidarinda oldugundan, bu proses ABS
iqtisadiyyatina manfi tosir gostara bilmoazdi.

Biitin bu geyd etdiklorimizin montigi noticosi olarag, beynslxalq 6domo
vasitosinin osasinda ABS dollarmin dayandigi Bretton-Vudz valyuta sistemi diinya
olkalarinin har birinin beynolxalq Xxarici-igtisadi voa ticarat oalagelori sahasindoki
tolobino cavab vermoys basladi. Moalum oldugu kimi, 1960-ci illarin avvallorindon
baslayaraq 1970-ci illora kimi shato edon dovrdoki iqtisadi béhranlarin genisloanmasi
sobobindan Bretton-Vudz valyuta sisteminin oasas tonzimlonmo mexanizmi olan
Beynalxalq Valyuta Fondu mazannalarin paritetdon farglonmays icaza veran haddini
+2.25%-0 Qodor artirdi. Lakin bir ildon sonra fiksa edilmis mozonnalor sistemi bu

tonzimlonma vasitasine tab gotirmoyarak dagilmaq macburiyyati il tiz-iizo galdi.
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1971-ci ildo bas vermis bu go6zlonilmoz hadiso diinya o&lkolori arasinda
beynolxalq iqgtisadi va ticarat alagolorinin genislonmasinin qarsisini aldigindan diinya
olkolori bir araya gelorok yeni beynolxalq valyuta sisteminin yaradilmasi zaruratini
ortaya goydular vo bunun naticasinds 1976-c1 ildo Yamaykanin paytaxt sohari olan
Kingstounda 20 6lkonin niimayoandssinin istiraki ilo beynolxalq konfrans kegirildi.
Homin beynolxalq konfransda qizil-dollar standartinin dagidilmasini nozordo tutan
yeni valyuta sisteminin-Yamayka valyuta sisteminin yaradilmasi zarurati qobul
olundu. 1978-ci ildo Beynolxalq Valyuta Fonduna tiizv olan o&lkolor Yamayka
sazislorini ratifikasiya etdilor vo bununla da beynalxalg valyuta sisteminin
tokamiiliiniin sonuncu-doérdiincii marhoalasi baglamis oldu.

Kingstoun soharinds bas tutmus bu konfransda Yamayka sazislori ilo bagli asas
meyarlar miioyyan olundu. Soziigedon osas meyarlarda Bretton-Vudz valyuta
sistemino aid olan moasalara dair bir nega doayisikliklar gobul edildi. Qeyd olunan hamin
doyisikliklore asagidakilari aid etmok olar:[29]

v Quzil-dollar standartinin logv edilmoasi;

v" Qizihin demonetlosdirilmasi prosesinin, eloco do qizilin giymotinin vo
valyutalarin qizila baglanmasinin aradan galdirilmasinin tamin edilmasi;

v Diinya olkoalorinin  Morkozi Banklarina, eloco do bu tonzimlonmo
funksiyalarin1 hoyata kegiron diger bu kimi orqanlara qizilin sorbast
sokilda alinib-satilmasi icazasinin verilmasinin tomin edilmasi;

v’ Xiisusi Iqtibas Hiiquglarinin doyor etalonu kimi funksiya dasimasinin
tomin edilmosi; Xiisusi iqtibas Hiiquglar1 dedikda, elo beynolxalq 6domo
Vo ehtiyat vasitolori basa disiiliirdii ki, soziigedon homin 6doms
vasitolorindo Beynalxalq Valyuta Fondu torafindon buraxilan vo ya
Beynolxalqg Valyuta Fondunun {izvliyiindo olan o&lkalorin  xiisusi
hesablarinda yazilma vasitosilo nagdsiz beynolxalq hesablagmalar1 hoyata

ke¢irmis ola bilmosi basa diisiiliir. Xiisusi Iqtibas Hiiquqlar1 miixtalif
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funksiyalar1 icra edir. Homin funksiyalara iss asagidakilart aid etmok olar:
[13]
¢ Tadiyys balanslarinin tanzimlanmasi;
% Rosmi valyuta rezervlorinin artirilmast;
%+ Milli valyutalarin deyarinin 6l¢iilmasi.
Xiisusi Igtibas Hiiquqlarinin icra etdiyi funksiyalar1 asagidaki sxem vasitasilo

ohatali tohlil etmak olar:

Sxem 1.3

Xiisusi Iqtibas Hiiquglarmin funksiyalar

Rosmi valyuta rezervlorinin
artirilmasi;

= Todiyyo balanslarinin tonzimlonmasi;

Milli valyutalarin doyarinin

Olciilmasi.

Manba: International Monetary Fund. http://www.imf.org/en/About

Sxem 1.3-lin otrafl1 tohlilini verak. Sxem 1.3-iin tohlilindon asagidaki naticalor

alds olunmusdur:
v' ABS dollarinin rasmi olaraq digar 6lkalorin milli valyuta moazonnalorine
barabarlagdirilimasinin tamin edilmasi. Burada asas magsad digar 6lka
valyutalarinin ABS dollar1 ilo barabar eyni shamiyyato malik olmalarin

tomin etmok idi. Xiisuson do alman markasinin, yapon ieninin, isvegra


http://www.imf.org/en/About
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frankinin ABS dollarina barabarlasdirilmasi asas diqgat ¢okan amillordan
idi.

v Diinya Banki vo Beynolxalg Valyuta Fondu saviyyslorindo tam sorbast
tizon valyuta moazonnalarinin rejiminin  ganunilasdirilmasinin  tamin
olunmasi; Bu isa valyuta mozonnolorinin sirf valyuta bazarlarinda mévecud
olan talob va toklif asasinda miiayyonlosdirilmasi magsadini dasiyirdi.[17]

v" Diinya olkalori torofindon valyuta mozonnasi rejiminin tam sarbast sokildo
miiayyan olunmasina icaza verilmasinin tomin olunmasi;

v’ Diinya  dovlotlori  arasinda  valyuta  tonzimlonmoasi  sahasinin
genislondirilmasinin tomin olunmasi;

v’ Beynolxalg miqyasda valyuta  mozonnolorinin  sarhadlorindoki
toroddidlilyiin -~ tonzimlonmasine miidaxilo olunmasmin  qarsisinin
alinmasinin tomin edilmasi;

v Qapal1 valyuta bloklar1 daxilinds istirak¢ilar arasinda xiisusi miinasibatin
olmasi soraitindo qapali valyuta bloklarmin yaradilmasi osasinda
beynolxalq valyuta sisteminin  tamhiiquqlu istirak¢ilart  kimi
ganunilasdirilmasinin tomin olunmasi.

Beynolxalq valyuta sisteminin sonuncu morholasi olan Yamayka sazislari vo ya
Yamayka valyuta sistemi indiki miiasir iqtisadi soraitdo do 6z aktualligini qoruyub
saxlamis vo beynalxalq igtisadi vo ticarat slagalorinds beynslxalq 6deanis vasitasinin
mohz Yamayka valyuta sisteminds nozords tutulmus vasitolorlo hoyata kegirilmasi
Kifayat godor aktual vo global proses olmagla istifado olunmagqdadir.

Beynalxalq valyuta sisteminin tokamiiliindo shomiyyat dasiyan dérd marhalanin
aragdirilmas1 naticasindo belo bir ortaq fikro golmok olar ki, beynolxalq valyuta
sisteminin tokamiiliiniin hor bir morholasi 6ziindon oavvalki moarhalalorin bir ne¢o
xarakterik xiisusiyyotlorini dasiyir. Eyni zamanda da hor sonraki morholo 6ziindon
avval movcud olmus morhaladoki gatismazliglarin aradan qaldirilmasina xidmot edir.

Masoalon, Paris valyuta sistemi sirf beynalxalq 6donis vasitasi kimi qizildan istifadani
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osas gotiiriirdiiso, daha sonra yaranmis Genuya valyuta sistemi beynolxalq 6donis
vasitosi kimi yalniz qizili deyil, qizilla yanast ABS dollar1 vo eloca do ingilis funt-
sterlingini do osas gotiiriirdii. Genuya valyuta sistemini ovozloyan Bretton-Vudz
valyuta sistemi beynolxalq 6donis vasitasi Kimi hom qizil standartini saxlamagi, hom
do ABS dollarini asas gotiirmiisdiir. Ciinki digar beynoalxalq ddonis vasitasi olan ingilis
funt-sterlingi homin dévrdo movcud toloblorlo ayaqglasa bilmomisdir. Bunun da asas
sabobi kimi mohz Boyiik Britaniyanin qizil ehtiyatlarinin kifayost godor olmamasi asas
gostarilirdi. Vo nohayatindo son marholo olan Yamayka valyuta sistemi iso ABS
dollarinin diger 6lkalarin valyuta moazonnalari ilo barabarliyino asaslandi vo an asasi
digar li¢ marhalanin har birinds olan qizil standartini logv etmis oldu.

Kredit latin s6zii olan “gredetem-gredere” sozlarindon amoalo golib, etimadetmo
ya da inanma monasina golmokdadir. Kredit vo miibadilonin aparilmagi iqtisadi
inkisafin on axirmci marhoalasini toskil etmokdadir. Belo ki, insanlar pul-kredit
miinasibatlori yaranmadigi dovrlordo mali mal ilo ovoz etmiglor. Daha sonralar iso pul
Vo kredit anlayiglar1 formalasmaga baslamisdir. Kredit garsiligi golocokda ddonilacok
Vo etimad iizorindo qurulan bir todiyys formasi kimi yaranmaga, formalasmaga
baslanilmigdir. Kredit miinasibatlorinds yalniz kredit alanin 6doma arzusu yetarli deyil,
hotta kreditin moblagi godor, hotta ondan daha yiiksok doyards qarsiligi vo tominati
olmalidir. Kredit etimada vo ya tominata arxalanan bir amoliyyatdir. Kredit qonaot
olunan pullarin bazara axmagina vo mohsullarin, islorin vo eloca do Xxidmatlorin an
samoarali sokilds istifadasine komoakei olur. Kredit cari pul ilo galocokds moveud ola
bilacak pulun miibadilasidir.[9. Sah.24]

Kredit miinasibatlorinin iki torafi vardir:

e Kreditveran (kreditor)
e Kreditalan (debitor)

Kredit miinasibatlorinin toraflori olan kreditveran 6doms vadi alib pul vermokda

olan, kreditalan isa 6dema vadi verib pul almaqda olan soxslardir. Pul sonsuz daracads

likvid, axic1 oldugu tigiin pul ila istonilon mohsul, amtas ilo xidmot satin alina bildiyi
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tictin, kredit, kreditveranin hazirda moahsul, amtos ilo Xxidmat satin almadan ol ¢okmokla
galacakda mohsul, amtas ilo xidmat satin almagini, kreditalanin isa golocokda mahsul,
omtoo ilo xidmot satinalmadan ol cokorok hazirda mohsul, amtos ilo xidmat
satinalmagini miimkiin etmokdadir.

e Qaytarilmaq
Miiddatlilik
Odonclik

Taminat

Kreditin qaytarilmali olmasi kredit miinasibatlorinin toroflori olan kreditor va
debitorda ciddi maddi moasuliyyat asilayir. Debitorun gotiirmiis oldugu kredit vosaiti
miioyyon miiddat sonra kreditorun hesabina gaytarilmalidir. Bu o demokdir ki, kredit
miioyyan olunmus miiddstlorde gaytarilmalidir. Bu prinsipa goro borc vosaiti
borcalanin, yoni debitorun ddvriyyasinde miioyyon miiddoat istirak etdikdon sonra
kreditora geri qaytarilmalidir.

Middatlilik prinsipi dedikds, borcun avvalcodon miioyyan edilmis miiddotlords
qaytartlmasi vo alinmis borcdan somarali istifado olunmasi prinsipi basa disiiliir.
Kreditin geri gqaytarilma miiddatlori toraflor arasinda baglanmis miiqavils ilo qiivvaya
minir. Miiddatlilik prinsipinin miiddealarina amoal etmayon borcalanlara iqgtisadi
sanksiyalar, yoni yiiksok faiz doaracalori tatbiq edilir vo golocak kredit miinasibatinda
borcalanin intizamsizlig1 nazars alinir.

Odonclik prinsipi sirf kreditin xarakterindon iroli golon prinsipdir. Odonc
kreditorun verdiyi kreditin miigabilindo debitordan aldigi faizdir. Kreditin 6dancli
olmasi debitorda kreditdon samarali istifado etmok mosuliyyatini asilayir. Bels Ki, bu
prinsipa asason debitor gotiirmiis oldugu kreditdon maksimum samorali istifads etmaya
calisir ki, krediti miioyyan olunmus miiddatds geri qaytarmagqla yanasi, kredit faizini
do 8damis olsun. Odanclik prinsipinin igtisadi mahiyyati ondan ibaratdir ki, debitorun

qazanmis oldugu galir kreditorla boliisdiiriiliir.
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Kreditin tominathh olmast dedikds, debitorun kreditor qarsisinda etimadini
yiiksaldacak vasait basa diisiiliir. Bu vasait asasinda borcveran borcalana kredit verir.
Tominat iso yalniz borc tam qaytarilmadigda vo ya miioyyon edilmis miiddat bitdikdan
sonra qaytarilmazsa, avvalcodon miioyyoan edilmis miigavilo osasinda debitordan
kreditorun miilkiyyatino kegmis olur.

Miiasir bazar konyukturasi miihitindo kredit borc kapitalinin, yani borca verilon
pul kapitalinin horokot formasi sayilir. O, kreditveron vo borc gotiironlor arasinda
miinasibatlori ohato edir vo bu vaxt azad biidco kapitalinin borc kapitalina ¢evrilmasini
tomin edir.

Pulun mahiyyatinin onun funksiyalarinda tozahiir etdiyi kimi, kreditin do
mahiyyati onun funksiyalari ilo izah olunur. Miirokkob bazar konyukturasi soraitinds
kreditin asagidaki funksiyalar1 vardir:

e Boliisdiiriicii
e Emissiya
e Nozarat

Boligdiiriici  funksiya dedikds, pul vasaitlorinin  qaytarilmaq sortilo
boliisdiiriilmosi basa disiiliir. Burada boliisdiriici funksiya idars, mioassiso ilo
togkilatlara qaytarilma vo o6donilmo sorti ilo bilidco vesaitlorinin toqdim olunmasi
prosesinda gergoklosir.

Emissiya funksiyasi iso nagd pullarin todaviilii ilo avoz olunmasi noticasinds
Kredit vasaitlorinin yaradilmasidir. Emissiya funksiyasi kreditlogsma prosesindo 6dema
vasitolorinin yaradilmagi, yeni dovriyyads nagd pullarla borabor nagdsiz formada
pullarin buraxilmaginda 6ziinii biiruzs verir.

Kreditin nozarot funksiyasi adindan goriindiiyii kimi iqtisadi subyektlorin
faaliyyatinin  samoaraliliyina vo rentabelliliyino nozarati hoyata kegiron oan 2sas
funksiyadir vo kredit alan subyektin tosorriifat foaliyystino hortorofli nozarstdo 6ziinii

gostarmokdadir.
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Kredit yuxaridaki funksiyalar1 hoyata kegirtmok ii¢lin 6z vozifalorini diizgiin icra
etmalidir. Kreditin homin vazifalori asagidakilardir:
e Pul kapitalinin toplanmasi vo Soforbor edilmasi;
e Pul kapitalinin tokrar bolgiisii;
e Nagd pullarin kredit pullari ilo avazlonmasi;
e Kredit kapitalinin tomarkiizlosmasi Vo markazlosmoasi;
e Bazar igtisadiyyatinda iqtisadiyyatin tonzimlonmasi mexanizmi

Kreditin pul kapitalinin toplanmasi1 vo Soforbor edilmoasi vazifosi dedikds, pul
kiitlosinin ayri-ayr1 soxslorin olindo comlosorok igtisadiyyatin miixtolif saholorinin
inkisafi Gi¢iin ayri-ayn fiziki vo hiiquqi soxslara verilmasidir. Kreditin bu funksiyasi
tarixon ictimai istehsal ¢argivalarini xeyli genislondirmoays imkan verir.

Kreditin pul kapitalinin tokrar bolgiisii vozifosi dedikds isa, shalinin sarbast
pullarinin, mioassisonin  monfootlorinin  vo dovlatin  galirlorinin  borc kapitalina
cevrilmosi vo Kredit mexanizmi vasitosilo ddenislilik vo qaytarilmaq sortilo istehsalin
on golirli sahalorino va iqtisadiyyatin on prioritet saholorino tokrar bdoliinmasi
funksiyasi basa diistilmalidir.

Kreditin tosniflosdirilmosi miixtalif olamotloro asason hoyata kegirilir. Bu
tosnifatlara borc alanin va borc verenin kateqoriyalari, kreditin verilma qaydasi,
miiddati vo kredit formalarini aid etmok olar. Kreditin asagidaki formalar1 vardir:[30]

o Bank krediti
e Dovlot krediti
e istehlak krediti
o Kommersiya krediti
e Iipoteka krediti
e Beynolxalq kredit
Bank krediti on genis yayilmis kredit formasi olmaqla miivafiq amaliyyatlar

aparmagq Ui¢iin xiisusi icazasi (lisenziyasi) olan yalniz ixtisaslasdirilmis toskilatlar vera
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bilor. Bank kreditinds borc alan rolunda yalniz hiiquqi soxslor ¢ixis eds bilor. Kreditin
bu formasindan golir orta faiz normalar1 vo toroflor arasinda baglanmis kredit
miiqavilasinda gostorilmis faizlor soklinds alds olunur.

Dovlat krediti iso borcveran qgisminds dovlatin vo yerli icra hakimiyyati
organlarinin, kredit alan qismindas isa ohali vo 6zal miiassisa idars va toskilatlarin ¢ixis
etdiyi kredit olagelorinin toplusudur. Vasait moanbayi kimi olkanin va vyerli icra
hakimiyyati orqanlarinin maliyya-kredit qurumlar1 vasitasilo istigrazlar formasinda
buraxilmig qiymaotli kagizlart ¢ixig etmokdadir.

Istehlak kreditini ixtisaslasmis banklarla yanasi, omtoanin satist ilo mosgul olan
hiiquqi soxslor do vers bilor. Bu kredit formasi bahali miialicolor aparilarkan, tohsil
haqqi 6donilorkon, bir sézlo zoruri istehlak tolobatinin 6donilmasi magsadilo bank
ssudas1 kimi pul soklinds vo 6donis miiddati uzadilmagla iso amtos soklinds fiziki
soxslora verilir.

Kommersiya kreditininin verilmasinds asas mogsad mohsul satisi prosesini
stiratlondirmok vo oalava golir, monfoot oldo etmokdir. Kommersiya kreditinin icra
vasitasi vekseldir. Veksel borc alanin borc veran garsisinda 6hdaliyini oks etdirmaklo 2
nova boliiniir:

e Borc alan torofindon miioyyan edilmis moablogin borc verana 6domok
barada 6hdaliyi oks etdiran sads veksel

e Borc alan torofindon miiayyan mablogin 3-cii soxso 6domoak barads borc
verana yazili amrini oks etdiran kogiirmoa vekseli (tratta)

Yigim vo investisiyalarin ayri-ayr1 soxslorin olindo comlondiyi comiyystdo
yigimin investisiyaya c¢evrilmasi kredit sisteminin yaranmasimi zoruri edir. Kredit
sistemi girkot Vo ayri-ayr1 saxslordon maliyys vasaitini yigir va daha sonra isa hamin
vosaiti dovlot, miiassiss, idara Vo toskilatlar arasinda, eloco do fordlor arasinda tokrar
bolgiisiinii hoyata kecirir. Kredit sisteminin on miihiim ¢alisma mexanizmi borcalma
ilo borcverms proseslorini asanlasdirmaq vo nizamli bir formada islomayini tomin

etmokdir.
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Azorbaycan Respublikasinda iso pul nisanlarmin todaviilo buraxilmagi vo
todaviildon c¢ixarilmagi hiiququ tokco Morkazi Banka moxsusdur. Azarbaycan
Respublikasinin Moarkazi Banki 6lkonin miistosna miilkiyyatindadir.[1. Maddo19]

Indiki dovrda kredit sistemi mofhumuna iki cohot aiddir. Bunlar asagidakilardir:
v" Funksional cahat;
v Institutsional cohat;

Funksional cohot dedikdo, kredit sisteminin kredit olagoalorinin, kreditlosmo
formalari ilo tisullarinin toplusu oldugu basa diisiiliir.

Institutsional cohat dedikds ise, kredit sistemi borc kapitallar1 bazarmda sorbost
pul vasaitlorini comlomis va onlar1 borc vermis maliyya-kredit tagkilatlarinin macmusu
basa diigtiliir.

Banklarin foaliyyst sferasinda kredit risklori ¢ox boyiik shamiyyato malikdir.
Kredit riski dedikda, borc alanin defolt vo ya iflasa ugramasi sobabindan krediti
gaytara bilmomasi vo ya gaytarmamasi proseduru basa diisiliir.[23. Soh.218].
Borcalanin miioyyan saboblordon (defolt olma vo ya iflasa ugrama) krediti
qaytarmamasi, daha dogrusu riskli kreditlarin verilmasi maliyys qurumlarinin kredit
itkisi ilo tizlosmasi ila naticalonir. Odsbiyyatda bu itkilar iki yers boliiniir:[8. Soh.209]

v' Gozlanilan itkilor;
v Gozlonilmayan itkilar.

Gozlonilan itkilor igtisadi, maliyya vaziyyati yiiksok olmayan, lakin 6doma
gabiliyyati olan miiassiss, idars va togkilatlara kreditin verilmasi va onlarin defolt olma
sobobindan gatiirdiiklori kreditlori geri gaytara bilmamasi noticasindo kredit verana
vurmus olduglart itkilardir. Bu tip itkilar 6ncadan prognozlasdirildig tigiin kredit veran
toskilatlarda bu tip itkilora gars1 “immunitet” formalasmis olur. Yani, doyacok ziyanin
alternativ qazanc yeri miitloq sokilds doldurulur.

Banklarin va ya bank olmayan kredit taskilatlarinin qarsisinda duran on tahliikali
itkilor mohz go6zlanilmayan itkilordir. Bu tip itkilor igtisadi vo maliyys ndqteyi-

nazarindan Kifayst godor inkisaf etmis miiossiso, idara vo toskilatlara verilmis kredit
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noticosindo bas vermis itki formasidir. Burada da gotiiriilmiis kreditin qaytarila
bilmoma sobabi eynidir: defolt olma vo ya iflasa ugrama. Belo itkilor gabagcadan
prognozlasdirilmadigi tiglin daha agir naticolora sobob olur. Anidon itirilmis maliyyo
resursunun yerinin doldurulmasi kredit veran toskilat ti¢iin ¢atinlik toradir.

Umumiyyatlo kredit riski dedikds, verilmis kreditin debitor torofindon
miiqavilodo nozordo tutulmus sortlorlo geri gaytarmamasi nozordo tutulur. Demali,
banka kredit almaq tiglin miiraciat etmis mistorinin homin krediti miiqavilada nazards
tutulmus sokildo geri qaytarmamasi vo ya gaytarmas: bank {i¢iin ¢ox dorin vo hoyati
ohamiyyato malikdir. [23. Soh.317]

Kredit riskini todqiq edon maliyyagilor miixtolif nazariyyslor yaratmuslar.
Bunlarin i¢indo E. Altmanin “Z-yanasma’s1 xiisusilo digget ¢okir. Altman se¢mo
osasinda gotlirdiiyii miiassisolorin miixtalif maliyys gostoricilori asasinda maliyya
omsallarin1 miiayyoanlosdirmis vo bu omsallar1 yaratdigi Z-score modelinds istifado
etmisdir.Belo ki, Altman 1968-ci ildo miisahido apardigi 66 sirkotin osas maliyya
gostaricilori asasinda Z-score metodologiyasini hazirlamisdir. Sonraki illorde Altman
bu noazariyyasini daha da tokmillogsdirmis vo 1962-1975-ci illori ohato edon dovr
arzindo 111 sirket todgiqat obyekti kimi gotiiriilmiisdiir. Bu miiassisoalordon 53-ii iflas
olmus miiossisolordir. Iflas olmus miiossisalorin 29-u istehsal, 24-u iso parakonds
ticarot miiossisoloridir. iflas olmamis miiossisalorin 32-i istehsal, 24-u iso porakondo
ticarat miiossisaloridir.[15. Soh.410]

Altmanin Z-score yanasmasi asagidaki kimidir:[15.s0h.418]

Z=12X1+14X2+33X3+0.6X4+0.999 X5

Burada; Z- Z-score defolt modeli;

X1-Dovriyye kapitali / Comi Aktivlor

X2-Divident 6donisindon sonraki galir / Comi aktivlor

X3-Vergi va faiz xarclarindan avval goalir / Comi aktivlar

X4-Aktivlorin bazar doyari / Comi 6hdaliklor

X5-Satislar / Comi aktivlor
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Farglondirma zonalar:

Z>2.99- “etibarli” zona

1.81<7<2.99- “yasil” zona

Z<1.81- “defolt” zona.

Altmanin “Z-score” yanagsmasinin totbiqi banklara kredit risklorini vaxtinda
vo diizgiin qiymotlondirmoyo imkan verir. Yanasma homginin bank sektorunun osas
tonzimloyicisi olan morkozi banklar iiglin do faydalhidir. Belo ki, bu yanagmalarin
totbiqi osasinda real sektorun saholori iizra alinan naticalor maliyys sabitliyinin idars

olunmasi siyasatinds istifads oluna bilar.

1.3. Beynoalxalq kreditin rolu va kredit bazarmn faaliyyatinin xarakterik

xiisusiyyatlori

Diinya oOlkalori  xarici iqtisadi olagealorin  genislonmasi, Xxarici ticarat
dovriyyesinin artmasi Olkolorin  diinya iqtisadiyyatina inteqrasiyasi ilo naticalonir.
Inteqrasiya prosesi iso bir sahoni ohato etmir. Iqtisadiyyatin biitiin halgoalorinds 6z
tosirini  gostorir. Son dovrlordo igtisadiyyatin  beynolxalq xarakter almasi,
beynalmilallosmasi kredit sahasinds do 6ziinii gostormoakdadir. Belo bir ¢ox olkalor
artiq kredit sahasinda beynalxalg amakdasliq edirlor. Bunun da naticasinds bir dévlatin
digor dovlotdon az vo ya ¢ox doracada borcu, asililigi yaranmis olur. Boazi dovlatlor
debitor vaziyyatino diisiirlor, bazilori iss bu miibarizodo kreditora ¢evrilmis olur.[9.
Soh.18]

Demoli onda beynolxalg kreditin mahiyyatina, onun yerina yetirmis oldugu
funksiyalara tolobat da koskin sokildo artmusdir. Miiasir iqtisadi soraitdo beynalxalq
kreditin hoyata kecirilmosi yalniz beynolxalq kredit sirkatlori torafindon aparilmir, eyni
zamanda da diinya olkalari bir-birine kredit verir, miioyyan giizostli sartlor daxilinda

maliyys ehtiyatlarinin axmini toskil edirlor. Bir ¢ox hallarda isa beynalxalq kreditin
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hoyata kecirilmosi beynalxalg banklar vo bank olmayan digor kredit toskilatlari,
beynoalxalg maliyyas institutlar1 tarafindon hoyata kegirilir.

Beynolxalg kredit dedikdo, kreditin 6z funksiyalarmi bir qodor do
genislondirorok, 6lko hiidudlarin1i kegmosi, beynolxalq miistovido 6z faaliyyatini
davam etdirmasi prosesi basa diisiiliir. Basqa s6zlo desak, beynolxalq kredit 6lkodaxili
kredit deyildir. Beynolxalq kredit 6lkalorarasi vo yaxud da toskilatlar arasi kreditdir.[9.
Soh.22]

Beynolxalg kreditin hoyata kegirilmasindo osas moqsad o&lkalorin  pul
chtiyatlarina, maliyyo resurslarina qarsi yliksok tolobatinin olmasi ilo olagodardir.
Beynoalxalq kredit maliyys ehtiyatlarinin zongin oldugu 6lkalordon pul ehtiyatlarinin
nisbaton bu ehtiyatlarin az oldugu oOlkaloro horokati prosesidir. Basqa sozlo desak,
beynolxalg kredit maliyys resurslarmin elo harokatidir ki, bu zaman maliyys
chtiyatlarmin daha ¢ox oldugu 6lkalor 6z ehtiyatlarmin bir hissasini maliyya qithigi
¢okon Olkalora axinini tomin edirlor. Digor bir niians iso onunla dlgiiliir ki, beynalxalq
kreditin hoyata kegirilmoasi zamani maliyya ehtiyatlarinin zongin olduglar1 6lkalor 6z
chtiyatlarin1 bir qodor do artirmis olurlar. Ciinki beynolxalq kredit do kreditin bir
noviidiir vo faiz miiqabilinda verilir. Olava faizlorin galmasi iso beynolxalq kreditin
maliyya resurslarmin artmasinin 2sas sebablarindan biridir.

Beynolxalg kreditin hoyata kecirilmasi zamani1 bir nego iqtisadi notico oldo

olunur. Hamin naticoalor asagidaki sxem vasitasilo verilmisdir.[9. Soh.188]
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Maliyys ehtiyatlarinin beynolxalq horokoti
bas verir.

Maliyyas resurslarina tolobatin oldugu

Olkolordo movcud tolobat bu vo ya digor
soviyyado tomin olunur;

Olds olunmus beynalxalq kreditin 6lko
igtisadiyyatinin miixtolif saholorino
investisiya edilmasi iqtisadi inkisafa 6z
tohvasini verir

Sxem 1.5. Beynolxalq kreditin dogurdugu sosial-igtisadi naticalar.
Monba: Halil Seyidoglu. “Uluslararas1 finans” 4-cii baski. 2003-cii il

kitabimin malumatlari asasinda miiallif tarafindan tartib olunmusdur.

Sxem 1.5-don do goriindiiyli kimi beynolxalq kreditlorin hoyata kegirilmosi
zamani bir sira miisboat sosial-igtisadi naticalor alds oluna biloar. Belo ki, beynalxalq
kreditlorin alds olunmasi naticasinds maliyys resurslarina talobatin oldugu regionlarda
homin tolobatin tomin olunmasi prosesi hoyata kegmis olur, eyni zamanda da
beynolxalg kredit maliyys aximlarmin beynalxalq soviyyads harokatina ssbab olur.
Beynolxalq kreditin diinya 6lkalori torafindon olds olunmasi naticasinds igtisadiyyatin
ayri-ayri saholorino investisiya siyasoti hoyata kegirilo bilir ki, bu da iqtisadi artimin
tomin olunmasina, yeni is yerlarinin agilmasina, son naticada isa ahalinin maddi rifah
halinin yiiksalmasine sorait yaratmis olur,

Beynalxalq kredit beynslxalq kredit bazar1 vasitasilo hayata kegirilir. Diinya
kredit bazari- diinya borc kapitali bazarinin ayrica bir tinsiiriidiir. O bazarda vaxt , geri

gaytarma ilo faizlorin o6donmoyi sortilo dovlotlor arasinda kapitalin  hoarokati
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gergoklosdirilir. Homin bazar 06ziino moxsus xisusiyyotloro sahib olan iki alt
segmentdan toskil olunmusdur — diinya pul bazari ilo diinya kapital bazari.

Qloballasma ilo beynalmilallosmo amaliyyatlarinin doarinlogsmasi vo transmillli
sirkatlorin ¢coxalmasiyla ABS-1n kredit bazarinin hazirki vaziyyati xarakterizo edilir .
Boyiik banklarin saymna goro rohbor olan statlar Kaliforniya, Illinoys, Nyu-York,
Pensilvaniya, Texas ilo Floridadir. Homin statlar alverisli cografi durumuna, inkisaf
etmis sonayesi ilo TMK-larin coxsayliligina osason forglonirlor. Investisiya banklar
ABS-1n kredit bazarinda ayrica rol oynamaqgdadir. Onlarin iki mithiim novi - Sirkatin
giymatli kagizlarinin emissiyast ilo yerlosdirilmis kimi giymotli kagizlarla olagoli
omoliyyatlar1 gercoklosdirilir. Iri investisiya banklarindan asagida gostorilonlori geyd
etmisik: «Merril Ling» (Merryl Lynch), «Pirs» (Pirs), «Leman brazers» (Leman
Brothers) vo digorlori. Bundan olavo ABS-in kredit bazarinda énomli rolu sigorta
sirkatlori, pensiya fondlari, maliyys sirkatlori va s. oynamaqgdadir.[19. Soh. 513]

Azorbaycan Respublikasinda kredit bazarint qurulmasi ovvalco iqtisadi
durgunluq, inflyasiya, resurslarin mohdudlugu vo inhisarlasmis qiymoatlor miihitindo
son daracCa ¢otin bir soraitds reallasdirilirdi. Lakin diizgiin iqtisadi idara etma siyasati
naticasindo (Qarsiya ¢ixan biitlin problemlori asanliqla aradan gqaldirilmis, kredit
bazarmin inkisafi tomin olunmus va artiq respublikada bu sahado miioyan noaliyatlor
alds edilmisdir.

Olkamizin miiasir kredit bazarinin formas: dérd amilin tesiriylo formalasibdur:
Kredit idarslorinin iki funksyasinin mévcudlugu osas amildir.

» Aydindir ki, banklarin emissiya Vo kredit funsiyalar1 movcuddur.
Banklarin ixtisaslagsmagi tarixon emissiya funksiyasinin Markozi Bankin,
xalq tesorriifatinin, homginin do ohalinin kreditlosmoyi iso isgiizar
kommersiya banklarinin slinds toplanmasina gatirib ¢ixarmigdir. Homin
bolgii  banklarin  nozori  cohotdon  ixtisaslagmasinda  §ziinii
dogrultmaqdadir. Bu sababdon do 6lkamizda pul nisbatlorini analiz edan,

pul dovriyyasini idars edon aparatin olmagi zorurati yaranir. Belo halga
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asas funksiyasi pulun dévriyyasinin tonzimlonmayi olan Morkazi Bankdir.
Bu durum kreditlosmo tizro islorin vo ssuda fondunun idara edilmasini
hoyata kegirmis kommersiya banklarina da aiddir.

> lIkinci amil, kredit bazarmm qurulusuna tosir edon miilkiyyatin
xarakteridir. Molumdur ki,uzun zamanlar iqtisadiyyatimizda dovlat
miilkiyyoti Ustiin olmusdu. Bu sobobdon respublikada ancaq dovlot
monsoali banklar var idi. Son illordo miilkiyyatin ¢oxlugu ayri-ayri nov
banklarin amala golmasine gatirib ¢ixarmisdir.

> Uciincii amil, iqtisadi siyasatlo, yoni iqtisadiyyatin idare olunmasinin
morkozlosdirilmayi ilo olagalidir. Tosarriifat toskilatlarinin azadliginin
artmasit noticosindo tosaorriifatlarin monafeyino miivafiq olan, tosorriifat
doyisiklarino operativ Oyroso bilon, toesarriifat organlarmin iqtisadi
togobbiislorine miivafiq pul resurslar1i ilo zamaninda yardim edon
banklarin yaradilmag iqtisadi vacibliys cevrilir.

Kredit bazarinda kreditin giymatinin toyin olunmasi ¢ox miihiim masalalordon
biri sayilir. Banklar vasaitlori minumum giymoto alir vo ¢ox yiiksok giymoto sataraq
moanfoat oldo edirlor. Kredito qoyulmus giymat kredit fondunun faizi sayilir. Faizlor
ayri-ayr1 amillarin tasiri ilo talab ila toklifin saviyyasine uygun miiayyan edilir.

Miistaqil iqtisadiyyatin gercok amillorindan biri sayilan bank sisteminin, salis
idaro edilon bank sahasina ehtiyaci vardir. Daqiq idars edilo bilon bank sistemi eyni
zamanda real iqtisadiyyatin barometri sayilir. Elo buna gors inzibati amirlik idaroetma
tisullarindan, tasarriifatgiligin yeni iqtisadi tisullariin kegildiyi biitiin dovlatlords bank
sisteminin idara edilmasi mexanizminin tokmilagdirilmayine ayrica yer verilmalidir.

Istehsal olagolorinin  dinamikasmm  yiiksok  soviyyesi, omtoo-pul-bazar
alagolorinin formalasdirilmagina xiisusi diqqat, ¢agdas pul-kredit siyasatinin, bank
isinin idaro edilmasi lizro konkret vo dogru taktika ilo strategiyanin hazirlanmagini

vacib sayir.
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Bank nozarotinin avtomatlasdirilmasi sayesindo avtomatlasdirilmis prudensial
nozarat hesabat sisteminin totbiqi yoniindo do islor goriilmiisdiir. Bank nozaratinin
normativ bazasint Bazel Komitosinin prinsiplorine uygunlagdirilmagi davam
etdirilibdir.  Monetar idaro etmonin institusional bazasmin giiclondirilmayi
todbirlorindon biri olarag, miikommal informasiya bankinin yaradilmagi {igiin
avtomatlasdirilmis bank statistika hesabat sistemini totbigi davam etdirmokdadir.

Diinya tocriibasi gostorir ki, modernlosdirilmis menecment vo strateji
planlagdirma moqsadi ilo vazifalorin diizglin segilmayinda vo onlara shomiyyatli nail
olmaqda miistosna ohomiyyat kosb etmokdadir. Istonilon foaliyyat sahaesino sahib
toskilatda idaroetmo Qorarlarinin qobul edilmoasi amolo golmis Vvaziyysti dogru
dayarlondirmayi, daxili vo xarici amillorin dorin tohlili ilo onlarin miimkiin foaliyyat
proseslarinin hazirlanmagini talob etmoakdadir.

Beynolxalq kredit bazarlarinda miixtalif maliyys institutlar faaliyyat gostorir Ki,
homin bu soéziigedon beynolxalg maliyys institutlar1 Kkreditlorin toklif edilmasi,
verilmasi vo yaxud da hoyata kegirilmoasi funksiyasini ugurla icra edirlor. Eyni
zamanda da belo maliyys institutlart kreditlorin qaytarilmasina da nozarot edirlor.
Basqa sozlo desok, beynolxalq kredit bazarlari hamin beynalxalg maliyys institutlar
vasitosilo kreditin alinib satildig1 bazarlardir. Bu bazarlarin kreditorlar1 maliyyo
chtiyatlarinin daha ¢ox oldugu toskilatlar vo yaxud da regionlardir, olkalordir.
Beynolxalq kredit bazarlarmin debitorlar1 iso maliyys ehtiyatlarmin az oldugu, bu
chtiyatlar yiiksok tolobatin oldugu 6lkalordir. Beynolxalq kredit bazarlarinda kreditin
almib satilmasi vo yaxud da kredit prosesinin hoyata kegirilmasino noazarot
mexanizmini iso on bdyiik maliyys institutlari, tosisatlart hoyata kegirir. Diinya Banka,
Beynolxalg Valyuta Fondu bu nazaratin hoyata kegirilmasinds miistosna rola malikdir.
Adi g¢okilon maliyys toskilatlari maliyys resurslarinin elo axmini togkil edirlor ki,
maliyys resurslar1 bu ehtiyatlarin ¢ox oldugu 6lkalordon az oldugu 6lkalara harokot
etmis olur. Bunun noticosinds do ayri-ayr1 6lkalords iqtisadi sabitlik yaranmis olur,

iqtisadi inkisaf, dinamizm 6z yiiksak siirati ilo bargarar olunmus olur.
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FOSIL II. QLOBAL IQTiSADi SISTEMDO KREDIT RESURSLARININ
IDARO EDILMOSININ MUASIR VOZIYYOTININ TOHLILI

2.1. Miiasir iqtisadi soraitds kredit resurslarimin idara edilma mexanizmi

Iqtisad elminin asas saxolorindon sayilan maliyys elmi fondlarin idars edilmasi
prosesidir. Maliyya prosesi ictimai maliyys, fordi maliyys va biznes maliyyasi olmagla
lic osas sahoyo boliinlir. Maliyyonin bagqa bir formasini iso pul yigimi vo ya borc
verilmoasi do togkil etmokdadir. Maliyyas, hamginin dos biidconin hazirlanmasi va pulun
xarclonmasi kimi proseslori shats edon kifayat godar miirakkab bir ifadadir. Maliyya
prosesinin asasinda hiiquqi vo fiziki soxslorin banka vasait yerlosdirmasi, daha sonra
ISo homin vosaitin banklar torafindon diger hiiquqi vo fiziki soxslora miioyyan faiz
tolob etmoklo verilmosini ohataloyan bir vasitagi proses dayanir [9. Soh.18].

Miiasir bazar iqtisadiyyat1 soraitindo diinya dovlstlorinin siiratli inkisafinin,
inflyasiyanin mdovcud saviyyasinin qorunub saxlanilmasinin vo Yya inflyasiya
soviyyosinin azaldilmasinin, eloco do iqtisadiyyatin sabitliyinin tomin olunmasinin
asasinda maliyya vasaitlorindon somarali istifado dayanir. Kecid iqtisadiyyati inzibati
amirlik sistemindon bazar iqtisadiyyatina keg¢id osasinda yaranmig bir iqtisadi
kateqoriya olmaqgla oziindon sonra giiclii iqtisadi soraitin vo ya iqtisadiyyatin
yaradilmasini zaruri edir.

Bazar igtisadiyyat1 dovriinde maliyys anlayisi daha ¢ox gabardilir. Bunun da asas
sobabi kimi maliyya proseslorinin zancirvari oslageds olmasi, bir proses naticasinda
yaranmig neqativ hallarin digor proseslora do avtomatik olaraq sirayot etmosi ilo
naticalonmosidir. Kegid iqtisadiyyati dovriinds isa giiclii iqtisadi soraitin var olmasi
zorurati yarandigindan maliyya sistemina bir o godor hassas yanasilir.

Bir igtisadi kateqoriya kimi maliyyanin mahiyyatinin tohlili gostorir ki, maliyys
imperativ vo doyor xarakteri dasiyir. Eyni zamanda da maliyys milli galirin vo milli
mohsulun bolgiisii vo tokrar bolgiisii, pul axinlarmin yaradilmasi, tonzimlonmasi vo

istifadasini ohato edon bir iqtisadi kateqoriyadir. Hor bir iqtisadi kateqoriyanin
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mahiyyati onun funksiyalarinda tozahiir edir. Buradan belo bir naticoaya golmak olar ki,
maliyyanin funksiyasi da qeyd olunan xarakterik alamatlorlo baglidir. Maliyyani tahlil
edon va onun nazariyyessini aragdiran iqtisadgilar heg¢ do bu fikirds deyildirlor vo onlar
maliyyanin funksiyalarindan danisarkon miixtalif xarakterik xiisusiyyatlori 6n plana
cokarok masoloys forgli aspektdon yanasirlar. Bunun da montigi noticasi olaraq
maliyyonin funksiyalarimi tohlil edan iqtisadgilarda vo ya maliyyacilordo yekdil fikir
formalagmir vo bu fikirlorin oksariyyati bir-biri ilo ziddiyyat toskil edir.

Beynolxalg maliyyo milli iqtisadiyyatin xarici maliyyalosdirilmasindo vo
beynolxalq iqtisadi miinasibatlordo istifado edilir. Beynolxalg maliyys miixtolif
Olkalorin  rezidentlori arasinda onlarin amokdashigint  vo iqtisadi  olagaloarini,
rezidentlorin beynolxalq kredit toskilatlari, fondlar vo coxtarafli banklar ilo
borcalanlarin donor miinasibatlorini, eloco do beynoalxalg maliyys bazarlarinda fiziki vo
hiiquqi soxslorin amaliyyatlarini tomin edir.

Goriindiiyli kimi maliyya miinasibatlorinin foaliyyati ayri-ayr1 6lkalorin hiidudlar
ilo mohdudlasmir. Bu olagelor beynolxalg olagelorin vo beynolxalq iqtisadiyyatin
osasinda dayanir. Bir ¢ox zaman maliyys beynalxalq iqtisadi miinasibatlordo 2sas
miinasibatlor olaraq ¢ixis edir.

Beynoalxalq maliyys miinasibatlori dedikds, beynalxalq maliyys toskilatlari vo
dovlatlor arasinda yaranan vo formalasan pul miinasibatlori basa diisiiliir. S6zligedan
homin beynolxalg maliyys miinasibatlori diinya o6lkolori arasinda idxal-ixrac
omoliyyatlar1 ilo kapitalin beynalxalq horokati prosesinds 6ziinii biruze verir. idxal-
iXxrac omoliyyatlari zamani dovlotlor arasinda borc miinasibatlori, mallarin
dayarlondirilmoasi, miixtalif 6lkalords foaliyystdo olan miiassisalordan digar 6lkalara
golirlorin transferi, investisiya axini bilavasito olaraq beynolxalg maliyys ilo
tonzimlanir.

Beynalxalq maliyys diinya-global maliyyasinin asas torkib hissasidir ki, onun da
istiin hissasini daxili maliyya togkil edir. Miasir morhalodo daxili maliyys ilo

beynalxalg maliyys arasindaki sadd, xiisuson Sarbast donarli valyutaya malik 6lkalor
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liclin asanligla aradan qaldirilandir. Beynolxalq maliyyonin torkibi asagidakilardan
ibaratdir:[2. Soh.440]

v Beynalxalq va regional kredit togkilatlarinin maliyys vosaitlori;

v’ Beynolxalq maliyys bazarlarinda todaviil edon maliyyo;

v’ Ayri-ayr olkalorin rezidentlorinin xidmot miinasibatlori;

v' Rezidentlerin 6z dovlatlorinin vo ya milli korporasiyanin beynoalxalq

giymatli kagizlarina qoyuluslari;

v" Qeyri-rezidentlorin daxili qiymatli kagizlarina investisiyalar.

Kreditorlara goro baynolxalq maliyys iki osas hissaya ayrilir. Homin hissalor
asagidakilardan ibaratdir:[2. Soh.441]

v Ozol maliyyo;
v Rosmi maliyya.

Ozol maliyys dedikdo, banklar, korporasiyalar va eloco da diger 6zal qurumlar
torofindon rezidentlora bazar sortlori ilo vo ya birbasa transmilli maliyyslosdirmo
vasitasilo verilon xiisusi vo ya borclanmis maliyys resurslar1 basa diigiiliir. Rosmi
maliyys dedikds isa onu gobul edan 6lkalora geyri-bazar sartlori ilo vo giizastli togdim
edilon xarici dovlat strukturlarmin va eloca do beynalxalq toskilatlarin maliyyasi basa
diistiliir.

Beynolxalg maliyys miinasibatlori bir ne¢o formada tozahiir edir. Bunlara an
oyani misal olaraq valyuta miinasibatlorini, kredit miinasibatlorini, investisiya
alagalorini gostormok miimkiindiir. Beynolxalq maliyys olagalorini bozi hallarda
valyuta olagoelori kimi xarakterizo edirlor ki, o da valyuta oslagolorinin beynalxalq
igtisadi vo maliyys sistemlarinds miihiim yer tutmasi ils alagalidir.

Beynolxalg maliyyanin osas elementlorindon biri do qlobal maliyys soraitidir.
Qlobal maliyys soraiti dedikdo iss diinya maliyys bazarlarinin inkisafina, maliyyo
korporasiyalarinin, banklarin va investorlarin gorarlarina tasir etmok imkanina malik
global va regional miihit nozards tutulmaqdadir. Qlobal maliyys soraiti tokmillogsmis

beynalxalq pul sistemlori, miixtalif dovlatlorin todiyys balanslarinin durumu, aparilmis
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diinya olkolorinin vo regionlariin foaliyyat modellorinin tosiri ¢oxaldigca ciddi
doyisikliklara maruz galmaqdadir. Qlobal maliyys soraitine asagidakilar daxildir: [3]
v Beynolxalg maliyys bazarlarinin cari vaziyyati;
v’ Beynolxalq bank isinin hal-hazirki durumu;
v' Beynolxalg maliyyo institutlarinda, korporasiyalarinda vo beynolxalg portdal
investisiyalarinda mévzu olan miihit.

Beynalxalg maliyyanin on osas tozahiir formalarindan biri beynolxalq kredit
sayilir. Beynolxalq kredit dedikds, borc vasaitinin faizlo birlikdo gaytarilma sorti ilo
haorokatidir. Beynolxalq kreditin subyekti kimi dovlat, beynolxalq maliyys institutu,
spesifik banklar, beynalxalq vo regional valyuta kredit toskilatlari, miistoqil investorlar
olarag hiiquqi vo fiziki soxslor ¢ixis etmokdadir. Beynolxalg kredit oalagelorinin
yaranmasi vo foaliyyati asasinda ayri-ayr1 subyektlor torafindon boyiik hocmda amtas
ilo valyuta ehtiyatlarmin toplami, homginin do kapital vasitalorina 6lka sarhadlarinin
konarinda yaranmis tolob ¢ixis etmokdodir. Beynalxalg maliyyanin tozahiir formasi
olaraq ¢ixis edan beynoalxalq kredit milli igtisadi sorhodlori agsmaqdadir. Beynalxalq
kreditin monbalori miixtalif ola bilor. Homin monbalors iss hékumatin serancaminda
olan vosaitlori, banklarin colb etdiklori vasaitlori vo s. daxil etmok miimkiindir.
Beynolxalq kredit ayri-ayr1 magsadlarin hoyata kegirilmasine xidmot edir. Bu daha ¢ox
borc almus torafin ehtiyaclari ilo olagedardir. Indi beynolxalqg kredit oan cox istehsal
prosesino istigamatlondirilir. Eyni zamanda, bura iqtisadi tohliikasizliyin aradan
qaldirilmasi, iqtisadi islahatlarin dastoklonmasi vo homginin do basqa moqgsadlor
daxildir.

Igtisadiyyatin vo maliyyonin qloballasmas1 soraitindo beynolxalq &hdoliyin
aktivlor tizorinds stabil artimi diinyanin bir ¢ox O6lkalorini xalis borcluya ¢evirmisdir.
Oksor 6lkalords cari hesablagsmalar vo biidcs lizra daxili investisiyani hoyata kegirmok
liciin, igtisadiyyati yenidon qurmag, xarici borclanma tizra borc 6hdaliklarini yerina
yetirmok {iglin  milli yigimi-omanoti ¢atigsmayan xroniki kasirli igtisadiyyat

formalasmisdir.
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Beynolxalg maliyyanin dorindon vo otrafli 6yronilmosi-maliyys bazarlarinin
qloballasma va integrasiya prosesinin intensivlosmasi, kapital bazarmin liberallasmasi,
miiasir internet-texnologiyasi bazasi osasinda maliyyo infrastrukturunun inkisafi,
diinyanin inkisafinda beynolxalq maliyyanin rolunun artmasi ilo olagodar olaraq bu
sahodo osasli doyisikliklorin bas vermoasi ilo sortlosir. Bu onunla izah olunur Ki,
Azorbaycan dovlati vo korporativ imitentlor beynolxalq kapital bazarina ¢ixmis, geyri-
rezidentlor Azarbaycanin maliyys bazarlarinda foallasmuslar. Azarbaycan beynalxalq
rosmi kreditorlar1 ilo olagosi biidconin homg¢inin artmasi vo yiiksok xarici valyuta
chtiyatina malik olmasi ilo alagodar yeni fazaya daxil olmusdur. [2. Soh.442]

Beynolxalg maliyys iki asas formada olar bilor. Homin formalar asagidakilardan
ibaratdir: [5. Soh.96]

v' Kredit;
v’ Qeyri-kredit.

Kredit vasaiti beynalxalg maliyyanin torkibinds xeyli daracads iistiinliik toskil
edir. Onlar golir aldo etmak ii¢iin miiayyon miiddoto verilir. Beynalxalq kreditin oks
torofi-kreditorlar qarsisinda borc 6hdaliyidir. Buna da faiz 6domok soklindo Xxidmot
gostorilmoli  vo razilasdirilmis miiddotdo geri qaytarilmalidir. Rosmi kapitalin
horakotinin kredit formasi xarici dovlastlorin vo beynalxalq toskilatlarin krediti vo
inteqrasiyast soklinds ¢ixis edir.

Beynoalxalq kredit- “kredit” iqtisadi kateqoriyasinin oxsaridir. Bu- qaytarilmag,
middatlilik, tominatlihiq vo faiz 6donilmasi sortilo valyuta vo amtoo resurslarinin
verilmasi ilo olagodar beynslxalq igtisadi miinasibatlor sferasinda borc kapitalinin
harokatidir. Kreditor vo borcalan kimi banklar, muossisalor, dovlor, eloco do
beynalxalg maliyys institutlart ¢ixis edir.

Beynoalxalq kreditin sortlori onun bazarin iqtisadi qanunlar1 ilo alagesini oks
etdirir va bazarm, dovlatin igtisadi agentlarinin vazifalarinin halli tigiin istifads edilir.

Kredit anlayisi igtisadiyyatin mithiim torkib hissasi vo osas kateqoriyasidir. O,

istehsal miiassisalorinin elementlorindan biri olaraq, omtoaalorin, xidmatlar ilo
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kapitallarin harokatindo 6nomli rol oynayir. Kredit eyni zamanda moanfoot, gqiymat, pul,
valyuta kursu, todiyys balansi soklinds igtisadi kateqoriyalar ilo bazar igtisadiyyatinin
iqtisadi gorarlart ilo garsiligl surotdo baghdir. Beynoalxalq kredit biitiin marhalalords
kapitalin dovriyyasinda ¢ixis edir vo amtoo dovriyyasinin siiratlonmasini va eloco do
istehsalin artimini tomin edir.

Beynolxalqg kreditin manbalori kimi asagidakilar ¢ixis edir: [7. Soh146]

v Miiossisalordo kapitalin dovriyyasi prosesinds pul formasinda miivogqoti
olaraq sarbostlosmis kapital,

v Dovlatin vo xiisusi bélmanin banklara calb edilmis pul yigimlari vo s,

Bu monbalordon basqa bir sira vasait moanbalori do mévcuddur ki, onlar da
beynolxalq kredit miinasibatlorinds ¢ox miihiim rol oynayir.

Beynolxalq kredit bir sira prinsiploro osaslanaraq foaliyyat gostorir. Bu
prinsiplora asagidakilart samil etmok olar:[2. Soh.446]

v Qaytarilma. Almmis kreditlor, xiisusilo beynolxalq kreditlor miitlog
sokildo gaytarilmalidir. Basqa sozlo, miiqavilodo nozords tutulan biitiin
ohdaliklor yerina yetirilmolidir.

v' Odanilma. Bu doyar ganununun faaliyyatinin vo kreditin sartlorinin hayata
kegirilmasi prinsipini 6ziinds ehtiva edir. Bu zaman ilk névbada Kkredits
gors faizlorin 6donilmasi hoyata kegirilir.

v' Maddi tominatliliq. Kredit tominatliligni dedikds, onun G&danilmasine
zomanat basa dusiiliir. Yoni kredit alanin maddi imkanlar1 tam 6donilmali
Vo bu imkanlar krediti 6daya bilocok toqdirds kreditlor verila bilor.

v" Mogsadli xarakter. Beynalxalq kreditlor neca goldi, har bir ehtiyaci olana
verilmir. Belo kreditlor konkret mogsadlor vo layihalor asasinda verilir.
Bunun da naticasinds mogsadli xarakter dasiyir.

Beynalxalq kreditin prinsiplori bazar iqtisadiyyatinin iqtisadi ganunlari ila six
olagadadir. Basqa sozlo, hamin prinsiplorin bu tisulla miiayyan olunmasi iqtisadi

qanunlarin talabidir.
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Beynolxalq kredit garsiliqli olageli funksiyalari hoyata kegirmoklo istehsalin
inkisafinda ikili rol oynaywr. Bir torofdon beynolxalq kredit tokrar istehsalin
fasilosizliyini vo onun genislondirilmosini tomin edir. O, istehsalin vo miibadilo
prosesinin beynalmilallogsmasina, beynolxalg omoak bélgiisiiniin genis viisat almasina
komok etmis olur. Digor bir torofdon iso beynolxalq kredit ictimai istehsalin
disproporsiyasini giiclondirir, iqtisadi rentabelli sahalorin sigrayisli genislondirilmasini
stimullasdirmaqla, xarici borc vasaiti calb edilmayan saholorin inkisafini longidir.
Beynolxalg  kredit rogabost  miibarizosinde  xarici  kreditin = mdvqeyinin
mohkomlandirilmasi prosesinds yaxindan istirak edir.

Beynolxalq kreditin sarhadlori xarici borc vasaitinin manbalarindan va 6lkalorin
movcud tolobatindan, eloco do kreditin vaxtinda qaytarilmasindan asilidir. Bu,
obyektiv sarhadlorin pozulmasi, borclu 6lkalorin xarici borclarinin tanzimlonmasi
problemini yaratmis olur. Onlarin ig¢arisinds iso inkisaf etmokdo olan dlkalor, MDB
dovlatlari va Sarqi Avropa dovlatlori va s. vardir.

Bazar iqtisadiyyati soraitinda beynolxalq kreditin ikili xarakteri, onun 6lkalarin
qarsilighh faydali omokdasligda vo rogabot miibarizosindo bir alot kimi istifado
edilmasinds tozahiir edir.

Hor bir iqtisadi kateqoriya olaraq beynalxalq kredit do miiayyan funksiyalari
yerina yetirmokdadir. Qeyd olunan homin funksiyalar borc kapitalinin beynalxalq
sferada harokatinin bir sira cohatlorini gostorir. Soziigedon hamin funksiyalara
asagidakilar aiddir:[3]

v istehsalin genislondirilmoasi, homginin do borc kapitalinin dovlatlor arasinda

tokrar bolgiisii;

v" kapitalin birlogdirilmayi ilo markozlosdirilmoyi;

v' 0lko igtisadiyyatinin tonzimlonmoyi.

Yiiksok kapital ehtiyatlarina sahib dovlotlordo istehsal marhalasinin
kapitallasdirilmagi va siiratlondirilmayi beynalxalq kreditin mithiim miisbot rolu olaraq

cixis etmokdadir. Bu vasito osasinda istehsalin fasilosizliyi tomin olunmus olur.
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Homginin beynolxalq kredit istehsal prosesinin halgalar1 arasinda mohkom olages
yaradir. Beynolxalq kredit istehsalin beynalmilollosmoyi, miibadilo prosesinin
genislonmoyi, omayin beynolxalq bdlgiisiiniin reallagdirilmas: vo belsliklo do vahid
diinya bazarinin formalasmaginda miihiim rola malikdir. Bu o6lkanin pul-kredit
siyasatino xidmot gostormoaklo barabar beynalxalq ticaratin normal foaliyyatino imkan
yaradir. Beynolxalq kredit olagolori mallarin diinya bazarinda reallasmagini
stiratlondirir. Odur ki, indiki soraitdo idxal-ixrac proseslorinin boyiik hissasi kredit
olagolori osasinda gergoklosdirilir. Beynolxalq kreditin miisbat cohatlori ilo borabor
moanfi tasirlori do vardir. Bu cohatdon onun iqgtisadiyyatda darin disporsiyalara gatirib
cixarmagini geyd etmok olar. Odur ki, 6lks igtisadiyyatinin lap giiclii, yoni, yiiksok
imkanlara, golira sahib sahoalori beynolxalq kredit ilo giiclondiyi zaman, basqa sahalor
inkisafdan geri qalir. Mos., hazirda on ¢ox respublikamizin neft sektoru
kreditlosdirilmokdadir. Buna baslica sobab isa lap ¢ox golir, risklorin az, diinya
bazarinda neft mallarina lap ¢ox tolobin olmagidir. Eyni zamanda iqtisadiyyatin zoif
bolmalarinin beynolxalq kredit bazarina ¢ixisi geyri-miimkiindiir. Bu durumlarin
qarsisini  almaq moqsadilo beynalxalg kredit sorhadlorinin  gézlanilmoayi  xeyli
mithiimdir. Beynolxalq kredit sorhadlori dovlatin xarici borc vesaitinoe olan borcun
moblagindan, kreditin vaxtindan, faiz doracalorindan va s. asilidir. Soziigedan obyektiv
sarhadin pozulmagi respublikada dorin xarici borc bohranini yaratmus olur.

Beynolxalq kredit miinasibatlori miixtalif formalarda tozahiir edir. Bu baximdan
beynolxalq kredit bir sira olamatlorine goéro tosnifatlasdirilir. Homin oalamatlora
asagidakilar daxildir:[2. Soh. 447]

v Miiddatina gors;

v' Toyinatina goro;

v Noviino goro;

v" Verilmo texnikasina goro;

v Tominathigina goro.
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Miiddatine gora kreditlor qisamiiddatli (18 aya kimi); ortamiiddotli (18 aydan 7
ilo kimi); uzunmiiddatli (7 ildon yuxar1). Toyinatina osason: maliyys kreditlori,
kommersiya kreditlori, araliq kredit. Noviino asason: amtoo krediti ilo valyuta krediti.
Toqdim olunan borcun valyuta noviinoe asason: kreditor 6lkonin valyutasi ilo verilmis
kredit, borcalan dovlatin milli valyutas: ilo verilmis kredit, qgeyri-istirak¢1 dovlatin
valyutas: ilo verilmis kredit, valyuta sobotino osaslanaraq formalagmis beynoalxalq
valyuta vahidlori ilo verilmis kreditlor (SDR). Tominatligina osasan: tominath kredit,
blank kreditlori. Texniki togdimatina asason: borcalanin hesabina kogiiriilmiis nagd
kreditlor: depozit sertifikatlari, aksept soklinda kreditlor, borc istiqrazlari va s. Kreditor
subyektin forgliliyi baximindan: bank kreditlori, broker kreditlori, hokumat kreditlori,
beynolxalqg maliyys institutlarinin 6lkolorarasi kreditlori, ixrac kreditlori, garisiq
kreditlor va s. olur.

Toyinatina gora beynolxalq kreditin asas asagidaki formalar vardir:

v’ omtao vo Xxidmotlorin beynolxalq ticarotino xidmot edon kommersiya
kreditlori;

v' investisiya obyekti {igiin qiymotli kagizlar alinmasina, xarici borclarin
6donilmasing, eloca do markazi banklarin valyuta intervensiyasina istifado
edilon maliyyas kreditlori;

v omtaalora va xidmotlora, eloco do kapitalin qarisiq formalarina xidmaot
edon araliq kreditlor.

Novlarino goro iSsa beynolxalq kreditlorin osas formalarini asagidaki sxem

vasitasilo geyd etmok mogsodauygun olar:
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Sxem 2.1.

Beynalxalq
kreditin novlari

Valyuta

Omtoo Pul vasaiti formasinda olub bank va
Hor hansi bir mahsul (mebel, avtomobil, ya kredit toskilatlar: torafinden
monzil) va ya xidmat (sayahat, miialica) hiiquqi va fiziki soxslora, dovlota,
almaq mogsadi il verilir. xarici miistorilora verilmis
kreditlordir.

Beynoalxalq kreditin novlari.
Moanba: “Moarkazi Bank vo Iqtisadiyyat Jurnal”. Nel, 2014
Verilmo texnikasina gora iso beynoalxalq kreditlorin asagidaki formalarimi geyd
etmok olar:
v" borcalanin va ya debitorun hesabina kegirilon nagd kreditlor;
v’ ixrac edon vo yaxud da bankin trattasinin aksepti formasinda aksept
krediti;
v' depozit sertifikatlari;
v' istigraz varagalori, konsorsium kreditlori;
v' valyutada borc tizra.
Tominatina goro iSo beynalxalq kreditlorin asagidaki formalarini xiisusila
forglondirirlor:
v’ tomin edilmis kreditlar;
v" blank kreditlori.
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Kreditin tominatliligi kimi kommersiya vo yaxud da maliyys sanadlori, amtaalar,
dasinmaz omlak vo doyorlilor, giymatli kagizlar, bir ¢ox hallarda iso qiuzil istifada

edilir.

2.2. Qlobal va regional maliyya-kredit taskilatlari, onlarm névlari va asas faaliyyat

istigamatlari

ovvalki paragrafda beynoslxalq maliyyo-kredit toskilatlarinin  xarakterik
xisusiyyatlori, islomo prinsiplari, vazifolori vo yaranma mogsadlori ohatali tahlil
olundu. Qlobal va regional maliyys-kredit toskilatlar1 da digor beynalxalg maliyys
togkilatlar1 kimi eyni moQsodo Xxidmot edir, lizvliiyiindo olan olkalorin iqtisadi
vaziyyatinin yiiksaldilmasi magsadilo homin &lkalora miioyyan faiz miigabilindo
kreditlor toklif edir. Istor qlobal maliyys institutlari, istorss do regional maliyys-kredit
toskilatlar1 {izv Olkalora krediti faiz miiqabilindo verarok olavo monfoat gazanmaq
moqsadi giidmiirlor. Burada asas moagsad homin o6lkalords igtisadi artim tempinin
yiiksaldilmasina nail olmaqdir. Bu 6lkalara verilmis kreditlor naticasinds aldo olunmus
faizlorin bir gismi beynolxalg maliyya-kredit toskilatlarinin saxlanma xoarclorina sorf
olunur. Digar bir gismi isa yenidon bolisdiiriilorak iqtisadiyyati zoif olan 6lkalara
investisiya soklinds yatirilir.

Osas regional maliyys toskilatlarina asagidaki beynalxalg maliyys-kredit
toskilatlarin1 misal gostormok olar:[30. Sah. 44]

v Asiya Inkisaf Banki;

Avropa Inkisaf Banki;
Islam Inkisaf Banki;
Kariblor Inkisaf Banki;
Orab Pul Fondu;
Orta Amerika Iqtisadi Inkisaf Banki;
Avropa Yenidongqurma va Inkisaf Banki.

D N N N N NN
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Osas regional maliyys-kredit toskilatlarindan biri do Asiya Inkisaf Fondudur.
Asiya Inkisaf Fondu 19 dekabr 1966-c1 ildo Filippinin paytaxti Manila sohorindo
yaradilmisdir. Fondun yaradilmasinin asas mogsadi Asiyada, homginin do biitiin sorq
olkolorinds igtisadiyyatin inkisafinin prioritet saholorinin miioyyonlosdirilmosi Vva
bunun noticasindo homin oOlkalords iqgtisadi artim tempinin yiiksaldilmasina nail
olmaqdir.

Asiya Inkisaf Banki Asiya-Sakit okean bdlgasini ohato edon beynalxalg maliyya
toskilatidir. 1966-c1 ildo yaradilarkon 31 6lko iizv olsa da, hal-hazirda 67 dovlet Asiya
Inkisaf Bankinin {izvliiyiindadir. Diinya &lkalori {izro 31 regional bolmadon ibarat olan
Asiya Inkisaf Banki, bu regional bolmalori iizra asas hodof olaraq yardima méohtac olan
insanlara sonsuz xidmatlorin gostoarilmosini segmisdir.

Asiya Inkisaf Bankinda sarmayesinin hacmino gora iki asas 6lko forglondirilir.
Bunlar 15.6% sohmo malik olan Yaponiya vo ABS-dir. ABS-in  Asiyada
yerlosmomasino baxmayarag bu toskilata iizv olmasmin asas Sobobi Sakit okean
orazisindo yerlosmoasidir. Ciinki Asiya Inkisaf Banki yalmz Asiya qitosini deyil, eyni
zamanda da Sakit okean atrafi bolgalori do ohato edir. Asagidaki sxemdo Asiya Inkisaf
Bankina iizv olan vo daha bdyiik sarmayeys malik Olkalorin siyahisi verilmisdir.[30.

Sah. 100]
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Sxem 2.2.

Yaponiy
a
(15.6%)

.Asi.ya
Kanada Lot ABS

Bank
5206 B arimnon Bl (15650

sohmdarlan

Avstraliy
a (5.6%)

Asiya Inkisaf Bankinin daha boyiik sarmayeys malik 61kalari
Manba: John White. “Regional Development Banks”. 9" Edition. 2016 malumatlar
asasinda miidllif tarafindan tortib edilmisdir.
Sxem 2.2-nin tohlilindan aydi olur ki, Asiya Inkisaf Bankinm {izvliiyiinds olan
67 6lkadon 48-i Asiya-Sakit okean bdlgasini shataloyon dévlatlordondir. Asiya Inkisaf
Banki regiona daxil olan o6lkalorin iqtisadi vo sosial inkisafinin tomin olunmasi

sahasinds tadbirlor hayata kecirmoklo yanasi, homginin do xeyriyyagilik faaliyyati do



hayata kegirmokdadir. Belo ki, har il Asiya Inkisaf Banki 300 tolobonin tohsil haqqinin

Odonisini 0z vosaiti hesabina tomin edir.

Asiya Inkisaf Bankindan son iki il arzinds an gox kredit gotiirmiis Slkalarin

siyahist asagidaki codvalda shatali verilmisdir:[30. Sah. 148]

Cadval 2.1.

Olkalor 2016-c1 il (milyon dollar) | 2015-ci il (milyon dollar)

Cin 15.615 14.646

Hindistan 13.331 12.916

Indoneziya 8.700 8.214

Filippin 5.935 5.525

Pakistan 4.570 4.319

Digor dovlatlor 14.831 12.486

Comi 62.983 58106

Manba: John White. “Regional Development Banks”. 9" Edition. 2016 malumatlar

asasinda miidllif tarafindan hazirlanmusdur.

Coadval 2.1-5 asasan deys bilarik ki, son iki il arzinde Asiya Inkisaf Bankindan
an ¢ox kredit gotiiron 6lko Cin olmusdur. Cadvalo diqget yetirsok gorarik ki, yalniz
Cinin gotirdiiyli  kreditlorin  hocmi ilk besliya daxil olmayan diger &lkalorin
gotiirdiiklorini belo gqabaqlamusdir. Ikinci yerds Hindistan gorarlasnmisdir.Hindistan da
Asiya Inkisaf Bankma kifayot godor ¢ox miiraciot etmis Slkolordon hesab olunur.
Miivafiq olaraq, sonraki yerlori indoneziya, Filippin vo Pakistan tutur.

Avropa Yenidonqurma vo Inkisaf Banki 1991-ci ildo yaradilmis regional
maliyys toskilatlarindan biridir. Osas1t 1991-ci ildo 2 beynalxalq teskilatin vo 61

6lkonin dastayi ilo qoyulan Avropa Yenidonqurma va Inkisaf Bankinm osas mogsadi



51

Morkozi Avropa vo Moarkozi Asiya dlkoalorinin sosial vo iqtisadi inkigafinin tomin
edilmosi, eloco do iizv Olkalorin iqtisadi artim tempinin yiiksaldilmasinin tomin
olunmasidir. Rosmi dili ingilis dili olan Avropa Yenidongurma vo Inkisaf Bankinin
morkazi gorargah1 Boyiik Britaniyada yerlosmokdadir.

Regional maliyys-kredit toskilatlarindan biri do Afrika Inkisaf Bankidir. 1963-
cii ilde asas1 qoyulan bu beynoalxalgq maliyys toskilatinin o zaman {igiin asas prinsipi o
idi ki, yalmiz Afrika qgitasindan olan 6lkalor bu taskilata {izv ola bilar vo onun maliyya
xidmatlorindon  yararlana bilordilor.  Bunun da osas sobobi kimi “Yeni
Miistomlokacilik” tosirindon qorunmag idi. Lakin 1982-ci ildon etibaron Afrika Inkisaf
Bankmin prinsiplarinds edilon bazi doyisikliklarlo oalagodar olaraq digor 6lkalorin do,
xiisusan do Afrika gitesindon olmayan Olkalorin do bu beynolxalq toskilata iizv
olunmasina icazo verilmoys baslanildi. Afrika Inkisaf Bankinin yaradilmasinda osas
moagsad iso miistaqil Afrika 6lkalorinin inkisafin1 tomin etmok va bu 6lkalar arasinda
iqtisadi omokdaslig inkisaf etdiracok siyasatin icra olunmasini tomin etmokdir.

Qlobal va regional maliyys toskilatlarindan on osaslarindan biri do Islam Inkisaf
Bankidir. Bu bankin osast 1973-cii ildo qoyulmusdur. Hal-hazirda 56 6lko Islam
Inkisaf Bankmnin {izviidiir ki, bu gostorici Bankin yarandigi giindoki iizvlorinin
saymndan 2.4 dofo ¢oxdur. Islam Inkisaf Bankinin yaradilmasinda asas mogsad
miisolman Slkalorinin qarsiligh igtisadi alagslorinin genislondirilmasi vo bu 6lkalords
iqtisadi yiiksolisi tamin etmokdir. Birmanali olaraq qeyd etmoaliyik ki, Islam Inkisaf
Bankinm iizvlarinin har biri miisolman 6lkasidir. Islam Inkisaf Bank1 6z prinsiplorini
“Quran” kitabinim prinsiplori osasinda qurub. Islam Inkisaf Bankinin ayirmis oldugu
maliyya vasaitlorinin osasinda faiz prinsipi dayanmir. Islam inkisaf Banki ayirmus
oldugu maliyys Vasaitini “mudaraba” vo “musoraka” prinsiplori asasinda hoyata kegirir
ki, bu da faiz yox, galirds vo ya manfostdo miistariklik demakdir. Basqa s6zlo desak,
Islam Inkisaf Banki hor hansi bir sahonin inkisafina maliyys Vosaiti ayirirsa, homin

sahanin manfaatino ortaq olur.
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Qeyd etmok lazimdir ki, Azorbaycan Respublikasi da Islam Inkisaf Bankinin

tizvlori siyahisinda yer almaqdadir. Belo ki, 1992-ci ildon etibaron respublikamiz bu

toskilata iizv qobul olunmusdur.

Islam Inkisaf Bankina {izv olan dlkolor arasinda bdyiik sohmo malik olan dovlot

Soudiyys Orobistanidir. Soudiyys Orobistani Islam Inkisaf Bankinin sohmlarinin

27.3%-no sahibdir. Sonraki yerlari iso Liviya, iran, Misir, Tiirkiys, BOO, Kiiveyt va

Pakistan tutur. Azorbaycan Respublikasinin iso Islam Inkisaf Bankindaki sshmlorin

hacmi 0.13% ilo Slgiiliir. Qeyd etdiyimiz bu ragomlare asagidaki codvollo daha aydin

basa diismok olar:[34]

Cadwval 2.2

Ne Olkalor: Sohmdo payn:
1 Saudiyys Orabistani 27.3%

2 Liviya 11.0%

3 [ran 9.6%

4 Misir 9.5%

5 Tiirkiya 8.7%

6 BOO 7.8%

7 Kiiveyt 6.9%

8 Pakistan 3.4%

9 Digor 6lkalor 15.8%

Moanba:http://lib.aliyev-heritage.org/az/1731435.html
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Codval 2.2-don  do  gorindiyi kimi 27.3%  sohmlo  Soudiyys
Orabistan1 ¢ox bdyiikk sohm payma malikdir vo digar 6lkolorlo miibarizodo askar
tistiinlityo malikdir.

Islam Inkisaf Bankindan ayrilan maliyyo vasaitlorinin 30%-don ¢oxu tikintido,
kond tosarriifatinda, sosial vo iqtisadi infrastrukturanin inkisafi vo suvarma
sistemlorinin inkisafi layihalorinin maliyyslosdirilmasine sorf olunmusdur. Bu zaman
yigilan ciizi- 2.5% riisumlar inzibati xorclorin ddanilmosing sorf olunur. Islam Inkisaf
Bankindan gotiiriilmiis maliyys vosaitlorinin qaytarilma miiddoti 25 il, giizost miiddati

isa 7 ildir.

2.3. Beynalxalg Valyuta Fondu va Diinya Bankinin qarsihigh alagsliliyi va

beynalxalq investisiyalar axininda rolu

Beynolxalq valyuta sisteminin yaranmasi, formalasmasi, inkisafi eloco do
tokamiilii  morhololori  haqqinda 6ncoki  fosillordo  daha otrafli  damisdig.
Arasdirmalardan malum oldu ki, beynalxalg valyuta sisteminin tokamiiliiniin tiglincii
morholasi olan Bretton-Vudz valyuta sisteminin yaranmasi diinya olkori arasindaki
xarici iqtisadi vo ticarat olagalorinin, habelo 6donis vasitaesi kimi qizilin saxlanmasi,
bununla yanas1 ABS dollarinin {istiin mévqgeye malik olmasi kimi mithiim masalalor
xiisusi tonzimlonma vasitesinin yaranmasi zoruratini ortaya cixartdi. Belo yaranmis
tonzimlonma vasitalorindan biri do Beynalxalq Valyuta Fondunun yaranmasi idi.

Beynolxalg Valyuta Fondunun asasi 1944-cii ildo ABS-in Hempsir soharinin
Bretton-Vudz ayalstinds diinya 6lkalorinin xarici igtisadi va ticarat slagalarinin hayata
kegirilmasindo 6donis vasitesinin miisyyan olunmasina hasr olunmus beynalxalq
konfransda qoyulmusdur. Beynolxalg maliyys institutlarindan sayilan Beynalxalq
Valyuta sisteminin yaradilmasinin asas magsadlori agagidakilar olmusdur:[25. Soh. 18]

» Diinya 6lkolori arasinda valyuta-maliyys sahasinds omokdagligi tomin etmoak;
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» Beynolxalq Valyuta Fondunun iizvliyiinds olan 6lkalorin igtisadi cohotdon
inkisafina komok etmok mogsadilo tarazli inkisafa vo Dbeynalxalg ticaratin
genislonmasing sorait yaratmag;

> Beynolxalq xarici igtisadi olagalorin qarsisini ala bilacok potensial angallori
Vo Beynolxalq Valyuta Fondunun iizvliiyiindo olan o6lkalorin todiyys balansindaki
geyri-stabilliyi aradan qaldirmaq moagsadilo homin 6lkaloro daha asagi faizli kreditlorin
verilmasini tamin etmok;

» Beynolxalqg xarici-igtisadi vo ticarot miinasibotlorine ongal yaradan
valyutalarin idxalindaki mohdudiyyatlorin aradan qaldirilmasina yardim etmok.

Beynolxalg Valyuta Fondunun idars edilmasi fondun iizvliiyiindo olan har bir
6lkanin idaroedici Vo onun miiavini qismindo ¢ixis etmayino osaslanan Idaroedicilor
Surasi torofindon hoyata kecirilir. idaroedicilor Suras1 Beynalxalgq Valyuta Fondunun
ali rohbor orgam1 hesab olunur. Beynolxalg Valyuta Fondunun idaroedici
direktorlarinin say1 53-diir. Beynolxalq Valyuta Fondunun tizvliiyiinde olan dlkalarin
he¢ do hamisi eyni sas hiiququna malik deyildirlor. Beynalxalq Valyuta Fonduna daxil
olan olkolor igorisindo daha yiiksok soso malik olan Glkalorin siyahisi asagidaki

cadvaldo ohatali sokilda verilmisdir.[52]

Cadval 2.3.
Ne BVF-da halledici sas hiiquqlu dlkalor Faizlo gostaricilor
1 ABS 17.78%
2 Almaniya 5.58%
3 Yaponiya 5.53%
4 Fransa 4.98%
3) Boyiik Britaniya 4.48%
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6 Soudiyya arabistani 3.45%
7 Italiya 3.09%
8 Rusiya 2.90%

Moanba: International Monetary Fund. http://www.imf.org/en/About

Cadval 2.3-don do agig-aydin goriindiiyli kimi Beynoalxalg Valyuta Fonduna
daxil olan 6lkalor igarisinds on ¢ox sas sayina malik olan dévlet Amerika Birlosmis
Statlaridir. Bunun da osas sobobi kimi mohz ABS dollarinin beynolxalq 6donis-
hesablagma vasitosi kimi istifado olunmasi ilo baghdir.

Beynolxalg Valyuta Fondunun faaliyyati iki asas magsads xidmat edir. Homin
mogsadlor asagidakilardir:[24. Soh. 109]

> Uzv o6lkalorin todiyyo balansindaki geyri-stabilliyinin aradan qaldiriimasini
tomin etmok;

> Olkolarin makroiqtisadi sabitliyino yonaldilmis todbirlorin icra olunmasinin
tomin olunmasi

Beynolxalq Valyuta Fonduna iizv olan Olkalorin bu fonddan gotiirdiiklori
kreditin hocmi kvotanm timumi hacminin 25%-don yiiksok ola bilmoz. Daha yiiksok
hocmda maliyys resurslarinin calb olunmasi ticiin Beynoalxalg Valyuta Fondunun
direktorunun xiisusi raziligi talob olunur. Beynalxalg Valyuta Fondunun direktorunun
vermis oldugu gorar iso birmonali olaraq homin 6lkonin timumi-igtisadi vo maliyys
siyasatinin tohlili asasinda formalasmis olur.

Umumi gotiirsok, Beynalxalq Valyuta Fondu krediti iizv 6lkolorin miiracioti
asasinda vo homin soziigedon 6lkolorin igtisadi voziyyati giymatlondirildikdan sonra
kreditin ayrilmasi ilo olagadar gorar gobul olunur. Beynolxalg Valyuta Fondunun

lizvliiylinda olan 6lkalarin Fondun maliyys ehtiyatlarindan istifado etmasi vo ya kredit
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gbtiirmasi ticlin Fond tarofindon 6lkalor garsisinda miiayyan sortlor qgoyulmusdur. Bu
sortlorin asas xarakterik xiisusiyyatlori asagidakilarla izah olunur:[22. Soh. 90]

» Beynolxalq Valyuta Fondunun {izvliiyiindo olan 6lkalorin hor biri hissa-hisso
izon valyuta sisteminin tatbigino, beynolxalq xarici-igtisadi vo ticarat olagoalorinds
valyuta mohdudiyyatliliyina, eloco do inhisar xarakters malik kapital harokoatins yol
vermamalidir.

» Beynolxalq Valyuta Fondunun tizvliiyiindo olan 6lkalorin har biri miitomadi
olaraq olkalarinin igtisadi vo maliyys voziyyati barodo Fonda malumat vermalidirlor.

» Beynolxalq Valyuta Fondunun {izvliiyiindo olan olkalorin hor birinds
moqsadli devalvasiya siyasatinin hoyata kecirilmasina zorurat yarandigi toqdirdo,
dorhal devalvasiyanin daracasi hagqinda molumati Fonda bildirmalidir.

Yalniz yuxarida qeyd olunan sortloro amal edon iizv 6lkalor Beynalxalq
Valyuta Fondunun ¢ox ciizi faizli kredit imkanlarindan istifado edo bilor. Eyni
zamanda da Beynolxalq Valyuta Fondundan kredit gotiirmiis Olkolor gotiirdiiklori
kreditin hacmindan asili olaraq masuliyyat dasiyirlar. Beynalxalq Valyuta Fondundan
gotiiriilmis kreditlorin gaytarilmamasi vo ya vaxtinda qaytarilmamasi miioyyan coza
todbirlorinin totbigina sorait yaratmis olur. Beynoalxalq Valyuta Fondunun oasas coza
todbirlori yaranmis 6hdaliyin saviyyasindan asili olaraq, Beynalxalq Valyuta Fondu
torofindon homin o6lkoloro giizostli kreditlorin verilmosinin dayandirilmasi vo hotta
homin 6lkanin Fondun tizvliiylinden ¢ixmasi ila naticalona bilar.

1944-cii ildo ABS-in Hempsir statinin Bretton-Vudz ayalstinds kegirilmis vo
beynoalxalq xarici-igtisadi slagalorin inkisafinin osasinda dayanan 6donis-hesablasma
vasitolorinin miiayyan edilmasina hosr olunmus Beynolxalq konfransda asasi
qoyulmus maliyya institutlarindan biri do Diinya Bankidir. Umumi gétiirsok Bretton-
Vudz konfransi iki asas miigavilonin imzalanib qiivvaya minmasinag sorait yaratmisdir:
[27. Sah. 28]

» Beynolxalq Valyuta Fondunun yaradilmasi haqqinda miigavilonin tasdiq

edilmasi;
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> Beynolxalg Yenidonqurma va Inkisaf Banki vo yaxud da indiki adi ilo desok
Diinya Bankinin yaradilmasi haqqinda miigavilanin tosdiq edilmasi.

Beynolxalg Valyuta Fondunun yaranma saboablori va islomo mexanizmi yuxarida
qeyd olunmusdur. Diinya Bankinin yaradilmasinin da asasinda olkalorin maliyya
vaziyyatinin gorunub saxlanilmasi va igtisadi cohatdon zoif inkisaf etmis 6lkaloro daha
asag1 faizli kreditlorin verilmasi mosolosini aktuallagdirmaq olmusdur. Beynolxalq
Valyuta Fondundan Forgli olaraq Diinya Banki daha ¢ox tizviin toplasdigi maliyya
institutu hesab olunur vo BMT-nin asas prinsiplarini alinda rohbar tutaraq foaliyyat
gostorir.[26. Soh. 94]

1944-cii ilin 1 iyul tarixindo Bretton-Vudz konfransinin kegirilmasi naticasinda
yaranan Beynolxalq Yenidonqurma vo Inkisaf Banki ilk olaraq 38 6lkenin iizvliyii
naticasinda foaliyyato basladi. Lakin artiq 50-60-c1 illori oshato edon bir dovrds lizv
dovlatlorin  saymin koaskin sokildo artmasi prosesi bag verdi vo Beynoalxalq
Yenidonqurma vo Inkisaf Banki admi doyiserok Diinya Banki adlanmaga baslad.
Diinya banki heg¢ do har kasin klassik manada gobul etdiyi bank deyildir. O, BMT-nin
ixtisaslagmis maliyyo institutu hesab olunur. Bankin yaradilmasinin asas magsadi
Ikinci Diinya Miiharibasindon sonraki dévrdo miiharibenin agir tasirine maruz qalmig
6lkalarin maliyys va yenidonqurma masalalarinin hallina kdmoak etmok olmusdur.

Qeyd etdiyimiz kimi, Diinya Bank1 klassik monada gobul edilon banklardan bir
cox alamatlari ila forglonir. Homin alamatlors asagidakilar daxildir:[31. Sah. 99]

» Diinya Bankinda heg¢ kos hesab aca bilmaz vo bank omoliyyati hoyata kegira
bilmaz.

» Diinya Bankinin miistarilori fiziki va ya hiiquqi saxslor, tesarriifat subyektlori
ola bilmaz. Miistari gismindos yalniz va yalniz ayri-ayr1 dovlatlor ¢ixis eds bilarlar.

Diinya Bankiin faaliyyatinin asasinda iqtisadi cohotdon inkisaf etmomis vo ya
inkisaf etmokds olan 6lkalora maliyys doastoyi gostormoklo hamin &lkalords iqgtisadi

canlanmanin tomin olunmasi dayanir. Heg¢ siibhoasiz ki, burada maliyys yardimmm
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dedikdo, asag1 faizli vo qaytarilmast zoruri olan maliyys ehtiyatlarinin
istigamoatlonmasi prosesi basa diisiiliir.

Hal-hazirda Diinya Banki an biiyiik vo niifuzlu maliyys institutu olmaqla 6ziindo
189 o6lkonin iizvliyiinii birlosdirir. Azorbaycan Respublikasi da Diinya Banki ilo
qarsiligli iqtisadi amokdaslig: faal suratds hoyata kegiran 6lkolorin sirasindadir.

Yuxarida da qgeyd etdiyimiz kimi Diinya Banki Beynolxalqg Yenidonqurma va
Inkisaf Bank1 kimi yaranmisdir. Daha sonra ohato dairosini genislondirorak indiki adin1
almisdir. Bu monada Diinya Banki dedikdo, Beynolxalg Yenidonqurma vo inkisaf
Banki vo eloco do “Beynolxalq Inkisaf Assosiasiyasi”n1 ohato edon maliyyo institutu
basa diigiiliir. Lakin Diinya Bankinin faaliyyati coxsaxali oldugundan adi ¢akilon bu iki
maliyys toskilatinin foaliyysti Diinya Bankinin xarakterik xiisusiyyatlorini tam oks
etdiro bilmir. Bu baximdan da bu iki maliyys institutu ilo yanasi, Diinya Banki
Qrupuna daxil olan diger 3 qurum da var. Bu qurumlara asagidakilar1 aid etmok
olar:[31. Sah. 167]

» Beynolxalq Maliyys Korporasiyasi;

> Investisiya Tominati iizro Coxtorafli Agentlik;

> Investisiya Miibahisalorinin Halli iizra Beynalxalq Markaz

Demali onda yuxarida qeyd etdiyimiz ilk iki maliyya institutu ilo yanasi, bu ii¢
maliyya institutunun vohdatli foaliyysti Diinya Bankinin faaliyyatinin asas moagzini
tomin edir. Diinya Banki ailasini amalo gatiron bu bes maliyys institut vahdatli
foaliyyat gostormoklo Diinya Bankinin faaliyyat mexanizminin morkazinds dayanur.
Basqa sozlo desok, Diinya Banki bir maliyys instututu deyildir. Tabegiliyindoki bes
maliyya institutunun vahdatli faaliyyatinin naticasinds Diinya Bank1 6z mévcudlugunu
qoruyur, diinya olkalorine mogsadli vo asagi faizli kreditlorin verilmasini tomin edir.
Bununla da homin o&lkalords igtisadi yiiksaliso vo canlanmaya Sobab olmus olur.
Diinya Bankimin zaif inkisaf etmis 6lkalora kredit vermosinin asas saboblarindan biri
do homin olkolordoki iqtisadi voziyyesti canlandirmaqgla yanasi, iqtisadi sabitliyin

qorunmasini tamin etmokdir. Ciinki iqtisadiyyat zoncirvari bir prosesdir vo heg
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stibhasiz Ki, har hansi bir 6lkenin iqtisadiyyatinda bas vermis neqativ niianslar digor
dovlatlorin igtisadiyyatina da bu va ya diger saviyyados 6z tosirini etmis olacagq.
Diinya Bank1 Qrupunu vo ya ailasini amala gotiron maliyys institutlar1 asagidaki

sxemdo tam ohatali verilmisdir.[31. Sah. 210]

Sxem 2.3.

Beynolxalq
Yenidonqurm
a vo Inkisaf
Banki

Investisiya
Miibahisalorini Beynolxalq
n Holli iizro Inkisaf
Beynolxalq Assosiasiyasi
Morkoz

Informasiya
tominati iizro
Coxtorafli
Agentlik

Beynolxalq
Maliyya
Korporasiyasi

Diinya Banki Qrupunun maliyys institutlar
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Manba: “Atlas of global Development: A Visual Guide to the World’s Greatest
Challenges (World Bank Atlas). 2016 malumatlar: asasinda miiallif tarafindan

hazirlanmuisdrr.

Sxem 2.3-1in tohlilindan do goriindiiyli kimi, Diinya Banki1 Qrupuna aid olan iki
osas maliyys institutlar1 olan Beynolxalq Yenidonqurma vo Inkisaf Banki va
Beynolxalq Inkisaf Assosiasiyasi osasen inkisaf etmokda olan dovlatlora kreditin
ayrilmasi masalosini 6n plana ¢okir. Adlar1 geyd olunan maliyys institutlar1 inkigaf
etmok olan Glkalora giizostli krediti miixtalif istigamatlor {izra ayirmaqla bu sahalorin
inkisafina tokan vermoys cCohd gostorir. Soziigedon hamin istigamotlora iso
asagidakilari aid etmok olar:[32]

> Insani inkisaf. Bura tohsil vo saglamliq kimi saholorin inkisafina
yonoldilmis kreditlor aid edilir.

» Kondlarin va kond tosorriifati saholorinin inkisafi. Bura kond yerlaring
xidmatlorin gostarilmasi, eloco do irrigasiya ilo slagadar soran torpaqlarin azaldilmasi
moqsadilo kreditlorin ayrilmasini aid etmok olar.

»  Otraf miihitin qorunmasi. Cirklonmanin azaldilmasi ilo alagodar kreditlorin
verilmasi bu sahanin asas prioritetlarindon hesab olunur.

> Infrastruktur. Elektrik tochizati, sohorlorin artirilmasi vo yollarin ¢okilmasi
ilo olagodar yaranmis xorclori garsilamaq mogsadilo verilmis kreditlor bu sahanin
asasinda dayanir.

> Idaroetmo. Bura isa qanuni institutlarin yaradilmasi vo inkisaf etdirilmasi,
habelo anti-korrupsiya todbirlorinin = goriilmasi  naticesindo  yaranmus  xarclori
qarsilamaq moaqsadila verilmis kreditlor aid edilir.

Beynolxalq Inkisaf Assosiasiyas1 va Beynalxalg Yenidongqurma vo Inkisaf Banki
daha ¢ox kasib olkoloro kredit vermoklo yanasi, bozon grantlar da ayirmaq iqtidarina
malikdir. Qrantlar, adston zsif inkisaf etmis vo inkisaf etmokds olan olkalords yeni

igtisadi vo ticarat saholorinin yaradilmasi vo inkisaf etdirilmasi ilo olagodar olaraq
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verilir. Beynolxalg Maliyys Korporasiyasi vo eloca do Investisiya Tominati iizro
Coxtorafli Agentlik iso daha ¢ox 6zol sektora kreditlorin verilmasini tomin edir vo bu
sahalarin investisiya tominat¢isina ¢evrilmis olur.

Diinya Bankinin igamotgah1 ABS-in paytaxti Vasinqtonda yerlosir vo Bretton-
Vudz konfransinda imzalanmis miiqaviloya osason, Diinya Bankiin Prezidenti on
boyiik sohmdar o6lkonin votondasi olmalidir vo bes il miiddatine segkilor vasitasilo

vazifays toyin olunmalidir.

I FOSIL. AZORBAYCAN iQTiSADIYYATINDA BEYNOLXALQ
OMOKDASLIGIN XUSUSIiYYOTLORI VO PERSPEKTIiVLORI

3.1. Iqtisadiyyatin kreditlasmasinin idara olunmasimin milli tacriibasi

Kredit sistemi dedikdo, kredit-hesablagsma alagolarinin, kreditlosmonin forma ilo
tisullariin va kredit-maliyys institutlarinin toplusu basa disiiliir. Kredit sisteminin 2
formas1 vardir:

» Funksional forma;
> Institutsional forma.

Funksional forma dedikda, kreditlosmonin forma vo metodlar1 va eloca do kredit
miinasibatlorinin macmusu basa diistiliir.

Institutsional forma dedikds isa, sarbast pul vesaitlorini bir yerdo comlosdirmis,
onlart borc vermis kredit sistemi vo bir sozlo maliyya-kredit toskilatlarinin mocmusu
anlagilir.

Funksional formadan baxildiqda kredit sistemi bank, istenlak, kommersiya, 6lko,
beynolxalq kreditlo ortaya ¢ixir. Kredit sisteminin institutsional strukturunun osas
istigamoati banklardir. Tarixi baximdan kredit sisteminin asas1 kimi banklar ¢ixis edirdi.

Asagidaki coadvolo diqget yetirok. Coadval 3.1-do Azorbaycanda foaliyyot
gostoron vo aktivlorinin, nizamnamsa kapitallarinin, depozitlorinin vo eloco do kredit
portfellorinin hacming gora forqlonan 10 bankin siyahisi verilmisdir.

Cadval 3.1.
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Sira Aktivlorin Nizamnamo kapitalinin Depozitlarin Kredit portfelinin
say1 Banklar hacmi hacmi hacmi iimumi hacmi
Azdrbaycan Beynolxalq

1. Banki ASC 5527,917 240,000 1972,780 3760,812

2. Kapital Bank ASC 781,936 30,000 291,196 508,341

3. Xalg Bank ASC 650,790 72,828 445,871 494,716

4. Bank Standard QSC KB 601,755 75,000 323,601 374,700

5 Pasa Bank ASC 509,074 115,407 338,601 194,860

6. Texnikabank ASC 506,014 53,685 255,747 364,335

7. Access Bank QSC 373,020 41,800 91,189 271,821

8. Unibank ASC 354,937 42,027 167,951 237,250

9. Damirbank ASC 340,381 20,000 145,828 246,172

10. Bank Respublika ASC 257,387 37,459 115,387 157,855

Azarbaycanda faaliyyat gostaran an iri banklarin siyahisi

Monba: http://www.maliyye.gov.az Azarbaycan Respublikasinin Maliyya

Nazirliyi

Cadval 3.1-in  tohlilindon molum olur ki, aktivlorinin hocmino goro
Azorbaycanda foaliyyat gostoron an iri bank Azarbaycan Beynolxalq Bankidir. 2017-Ci
il lizro bankin aktivlorinin hocmi 5527.917 milyon manat, nizamnamo kapitalinin
hocmi 240.000 milyon manat kredit portfelinin imumi hocmi iso 3760.812 milyon
manata barabordir. Aktivlorinin hacmino gors ikinci yerdo Kapital Bank golir. Belo ki,
2017-ci ildo Kapital Bankin aktivlorinin imumi hocmi 781.936 milyon manat,
nizamnama kapitalinin hacmi 30.000 milyon manat, kredit portfelinin iimumi hacmi

159 508.341 milyon manat olmusdur.

3.2. Azarbaycan maliyya-kredit sisteminda va onun global maliyys institutlari ilo

amakdashginin prioritetlari

Maliyya sistemi dedikds, bir-biri ilo qarsiligl foaliyystdo va qarsiliqlt alagoads
olan maliyys miinasibatlorinin ayri-ayriliqla gétiiriilmiis halgolorinin mocmusu basa
disiiliir. Maliyya sistemi vasitasilo pul vasaitlorinin bolgiisii, formalasdirilmasi, tokrar

bolgiisii vo istifadasi tomin olunur. Hor bir 6lkenin 6ziinamaxsus maliyya sistemi
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vardir. Hor bir 6lkonin maliyys sisteminin strukturuna pul todaviiliiniin vo maliyys
miinasibatlorinin tonzimlonmoasini hoyata kegiron maliyys xarakterli idarolor daxil
edilir.  Maliyyanin asas funksiyalarindan birinin bolgii funksiyasi oldugunu noazara
alsag, maliyys moahz bu boélgii funksiyasini ayri-ayri tosorriifat subyektlorinin arasinda
maliyys ehtiyatlarmi bélmoklo tomin edir. Maliyys vosaitlori fondlarinin yaradilmasi
Vo eloco do istifado olunma qaydasindan asili olaraq, maliyys sistemlorini iki osas
grupa bolmok olar. S6ziigedon homin qruplara asagidakilari samil etmok olar:[53]

v Morkozlosdirilmis vo ya imumddévlot maliyyasi;

v Qeyri morkoazlosdirilmis vo ya miiossiso Vo toskilatlar basda olmagla

tosarriifat subyektlorinin maliyyasi.

Maliyya sistemino daha genis aspektdon yanassaq gorarik Ki, maliyys sistemi
0ziindo eyni zamanda da bank-kredit sistemini do ehtiva edir. Bank-kredit sistemi
dedikds iso, banklarin faaliyyati vo yaxud da kreditin verilmasini tomin edon bank vo
ya bank olmayan kredit toskilatlarinin mocmusu basa diistiliir.

Azorbaycan Respublikasinin maliyya sisteminin ohatoli izahi asagidaki sxem

vasitasilo verilmisdir:[53]

Sxem 3.1.

Dovlat maliyyasi

Miiossiso vo toskilatlarin
maliyyosi

Bank-kredit sistemi

Dovlot maliyya
organlari sistemi

Boaladiyye maliyyasi
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Monba:“Moarkazi Bank va Iqtisadiyyat Jurnah”. Ne1, 2014

Sxem 3.1-do tesvir olunmus mavi rongli ticbucagi sorti olarag Azarbaycan
Respublikasinin maliyya sistemi hesab etsok, bu halda maliyys sistemino dovlat
maliyyasi, boaladiyys maliyyasi, bank-kredit sistemi, miiossiso Vo toskilatlarin
maliyyasi va eloco do dovlot maliyys organlart sisteminin daxil oldugunu deyo bilorik.
Dovlat maliyys organlar sistemins iSo asagidakilar: daxil etmak olar:[53]

v" Dovlat biidcasi;
Biidcadankonar fondlar;
Dovlat krediti;
Dovlat sigorta fondlart;
Kommersiya miiassisalori va togkilatlarinin maliyyasi;
Dovlat va baladiyys miiassisalarinin maliyyasi;
[ctimai birlik va toskilatlarin maliyyasi;
Azorbaycan Respublikasinin Maliyya Nazirliyi;
Dovlat Xoazinadarliq Agentliyi;

Azorbaycan Respublikasi subyektlorinin maliyys organlart;

DN N N N N VN N N RN

Azorbaycan Respublikasi Moarkazi Banki;

<\

Azorbaycan Respublikasi Vergilor Nazirliyi;

Azorbaycan Respublikasinin bank-kredit sistemi dedikds iss, bank foaaliyyati ilo
masgul olan, elaca da kreditlorin verilmasini tamin edo bilon banklar va yaxud da bank
olmayan kredit toskilatlar1 vo maliyys institutlarin mocmusu basa diisiiliir.
Azorbaycan Respublikasinin bank-kredit sisteminin asas subyektlori asagidakilardir:

v" Kommersiya banklart;
v Bank olmayan kredit toskilatlari;
Azaorbaycan Respublikasinin maliyys sisteminin ayri-ayri halgolori vo bolmolori

bir-birindon hor Dbir holgonin foaliyyst xiisusiyyatlori, maliyys vosaitlorinin
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boliisdiiriilmoasi mexanizmi vo eloco do maliyys sistemindoki roluna miivafiq olaraq
farglondirilir.

Azorbaycan Respublikasinin - maliyyo sisteminin ayri-ayr1  holgolorinin
xarakteristikasina nozor salsaq gororik Ki, on yiiksok halge mohz Azorbaycan
Respublikasinin  dovlet biidcasidir. Azorbaycan Respublikasinin  dovlst biidcasi
dedikda, dovlotin morkozlosdirilmis qaydada maliyyo vosaitlorinin yaradilmasi vo
eloca do istifadasini nozords tutan asas maliyys planidir. Dovlat biidcasi eyni zamanda
da dovlatin asas Xorclorinin miisyyanlosdirilorok maliyyslogdirilmasinin  tomin
edilmosi funksiyasini icra edir. Azorbaycan Respublikasinin biidco sistemi hazirki
vaziyyatds iki asas saviyyadon ibaratdir:

v" Azorbaycan Respublikasimin dovlat biidcasi;
v' Bolodiyys biidcosi.

Azorbaycan Respublikasinin maliyyoa sisteminin asas halgalarindon biri do
biidcodonkonar dovlot fondlaridir. Séziigedon bu fondlar Azorbaycan Respublikasina
moxsus olsa da, biidco sistemina daxil deyildir vo miivafiq ganunvericilik aktlarina
uygun olaraq tonzimlanir.

Xarakterino goro biidcodonkonar fondlar1 iki asas qrupa bolmok olar. Homin
qruplara asagidakilar aid etmok olar:[48]

v Sosial xarakterli fondlar;
v’ Iqtisadi xarakterli fondlar.

Biidcodonkonar fondlarin yaradilmasinda osas moaqgsad ohali qruplarina sosial
xidmatlorin gostorilmasi lizro maliyyslosmonin tomin olunmasidir. Sosial xarakterli
biidcodonkonar fondlara pensiya fondu, sosial sigorta fondu vo macburi tibbi sigorta
fondu kimi togkilatlart misal géstarmak olar.

Igtisadi xarakterli biidcodonkonar fondlarm yaradilmasinin osas mogsadi iso
dovlatin igtisadi vazifalorinin hoallini noazords tutan mosalalor vo todbirlor {izro
maliyyalosmoanin tomin edilmosidir. Iqtisadi xarakterli biidcodonkenar fondlara Dovlot
Yol Fondu, Sahibkarliga Kémok Milli Fondu, D6vlat Neft Fondu, Tobisti Miihafizo
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Ehtiyat Fondu va digar bu gobildon olan fondlar1 misal géstormok mogsodo miivafiq
olar.

Azaorbaycan Respublikasinin maliyys sisteminds dovlot kreditlori xiisusi rola
malikdirlor. Dovlat krediti dedikda, dovlet torofindon ohaliys, ayri-ayri tosorriifat
subyektlarino 6z xorclorinin 6danilmasini tomin etmok mogsadilo verilmis kredit
miinasibatlorinin macmusu basa diisiiliir. Burada Odanislor, yani tadiyyslor dovlst
biidcasina 6donmakls hoyata kegirilir.

Azorbaycan Respublikasinin maliyyo sisteminin asas holgslorindon biri do
sigorta fondlaridir. Sigorta fondlarimin yaradilmasinda osas mogsod bodboxt
hadisalarin va tabii falakatlorin bag vermasi Sobobindon yaranmis maliyyas itkilorinin
tomin olunmasidir.

Molumdur ki, Azarbaycan Respublikasi miistaqillik alds etdikdan sonra inzibati-
amirlik sistemindon bazar iqtisadi sistemina ke¢id dovriinii yasadi. Belo bir dovrda
xarici-iqtisadi olagolorin zoifliyi vo inzibati-amirlik sistemindon qalmis prinsiplorin
6zinl dogrultmamasi iqtisadi voziyyati getdikco agirlagdirirdi. Bu sobabdon do 6lkado
aparilmis ugurlu islahatlar naticasindo Azarbaycan Respublikasi bugilinkii miitaraqgi
soviyyasina golib catmisdir. Belo ki, Azarbaycan Respublikasi digor olkalorlo xarici-
igtisadi va ticarat alagolorinin genislondirilmasi magsadils aparici beynalxalq maliyys
togkilatlarina, qlobal vo regional maliyys institutlarina iizv olmaqla hom iqtisadi
sabitliyi tomin eds bildi, ham iqtisadi artim tempinin ardicil artan olmasina sorait
yaratdi, homg¢inin do Xxarici-igtisadi vo ticarot olagelorinin  kifayat qodor
mohkamloanmasinin asasini qoymus oldu.

Azorbaycan Respublikasinin miistaqillik alds olundugdan sonra ilk iizv oldugu
beynalxalg maliyys toskilati miisolman olkalorinin toplasdigi Islam Inkisaf Bankidir.
Belo ki, 1991-ci ildon etibaron Azorbaycan Respublikasi Islam Inkisaf Bankmin
{izviidiir. Islam Inkisaf Bankma iizv se¢ilmoklo Azorbaycan Respublikasi miisolman
olkalori ilo xarici-iqtisadi va ticarot olagelorini xeyli genislondirmis oldu. Islam Inkisaf

Banki ilo Azarbaycan Respublikasinin an asas ortaq cohatlorindan biri da toskilata iizv
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olan oOlkalarin oksariyyatinin neft ixracat¢ist olmasi ila izah olunur. Malumdur Ki,
Islam Inkisaf Banki regional toskilatdir vo Iran hovzosi otrafi regionda daha qlobal
foaliyyatdadir.

Azorbaycan Respublikas1 1992-ci ilin sentyabrin ayinin 18-i tarixindan etibaran
Beynolxalq Valyuta Fondunun da {izvliiyiine daxil olmaqla xarici-igtisadi va ticarat
alagolorinin genislondirilmasi istigamotindo halledici addim atmis oldu. Azarbaycan
Respublikasi indiki dévra godar Beynolxalq Valyuta Fondundan alt1 programin hoyata
kegirilmasi ilo olagodar olaraq kredit yardimi almigdir. Lakin 2005-ci il tarixindon
etibaron Azorbaycan Respublikasi Beynolxalg Valyuta Fondu ilo qarsiligli slagodo
foaliyyat gostorsa do, homin Fonddan kredit alinmasindan imtina edib. Azarbaycan
hokumoti ilo Beynolxalq valyuta Fondunun danisiglarinda dovlet banklarinin
6zallogdirilmasi, Sonayenin inkisaf etdirilmasi, Neft Fondunun foaliyyatinds soffafligin
tomin olunmasi, neft galirlorinin somarali istifads olunmasinin tomin olunmasi, enerji
Vo SU tochizati problemlorinin aradan qaldirilmast vo bu saholords islahatlarin
aparilmasi zorurati asas prioritet olaraq gobul edilmisdir.

Azorbaycan Respublikasi Diinya Bankma 1992-ci ildo lizv segilmisdir. Lakin
Diinya Banki ilo Azarbaycan Respublikasi arasindaki alagolorin daha da geniglonmosi
1995-ci illordon baglayir. Malum oldugu kimi, Diinya Banki Qrupuna asagidaki
banklar daxildir:

v Diinya Banki;

v Beynalxalq Inkisaf Assosiasiyasi;

v" Coxtarofli Sormays Qoyulusunu Sigortalayan Agentlik;

v’ Beynolxalg Maliyys Korporasiyasi.

Azarbaycan Respublikasi Diinya Banki Qrupuna daxil olan biitiin maliyya
institutlarinin tizviidiir. Belo ki, 1992-ci ildan etibaron Azarbaycan Respublikasi Diinya
Banki vo Beynolxalq inkisaf Assosiasiyasinmn iizviidiir. 1995-ci ildon etibaron iso
Respublikamiz  Coxtorofli  Sormaye Qoyulusunu Sigortalayan Agentliyin  vo

Beynoalxalq Maliyys Korporasiyasinin tizviidiir.
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Diinya Bankinin Azorbaycan Respublikasi ilo omokdasliginin osas gayesini
dovlat neft ehtiyatlarmin diizgiin idara edilmasi, bazar iqtisadiyyatina ke¢id dovriinda
6lkonin sosial-igtisadi inkisafinin tomin edilmosi mogsadilo diizgiin investisiya

siyasatinin icrasinin toamin edilmasi va digar bu sopkili masalalor toskil edir.
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NOTICO VO TOKLIFLOR

Diinya 06lkolori arasinda xarici-igtisadi vo ticarot olagelorinin genislonmasi
naticasindo beynolxalq ©Odonis vasitolorinin miioyyan edilmasi zoruroti ortaya
cixmusdir. Bu zoruroti aradan qaldirilmasi dgiin miixtolif vasitolordon istifada
olunmusdur. Belos ki, 6danis vasitasi kimi ilk olarag amtaslor dovriyyays girmis, barter
tisullarindan istifado olunmus, daha sonralar iso beynslxalq 6donisi tomin etmok
vasitosilo puldan vo ya pulun ekvivalenti olan vasitalordon istifade olunmusdur. Ilk
vaxtlar metal pullar dovriyyoyos buraxilmig, daha sonra iso metal pullarin daha tez
xarab olmasi, paslanmasi va digor bu kimi sobablordon qizilin dovriyyaya girmosi
zorurati yaranmisdir. Bela Ki, molum oldugu kimi qizil uzun miiddat istifads oluna bilir
vao pulun ekvivalenti kimi maddi doyar ifado eds bilir. Belaliklo 6danis vasitalari
yaranmaga basladi. Beynoalxalq 6donis vasitalorinin yaranib formalagmasi naticasindo
artiq beynoalxalq ticaratdo vo eloca do alqi-satqi proseslarinds qizildan, daha sonralar
1So quzil1 ovaz etmok iqtidarinda olan kagiz pullardan istifado olunmaga basladi. Kagiz
pul olaraq elo valyuta se¢ilmoali idi ki, hamin valyuta yiiksok doénarliliya malik olsun.
Basqa sozlo desok, hamin valyuta digor 6lkalorin milli valyutalarina asanligla ¢evrila
bilsin. Qobul olundu ki, hamin dovr ii¢lin yiiksok donorliliyo malik valyutalar ABS
dollar1 va ingilis funt-sterlingidir. Uzun miiddst diinya 6lkoalori arasinda xarici iqtisadi
vo ticarat olagolorinds Odonis vasitosi kimi ABS dollarindan vo ingilis funt-
sterlingindan istifado olundu. Lakin bir miiddat sonra ingilis funt-sterlingi do siradan
¢ixd1 vo bundan sonra beynslxalq 6donislori tomin etmoak iigiin ABS dollar1 vahid
hokmranliq qazanmis oldu. Biitiin bu proseslorin hor biri beynolxalg valyuta
sistemlarinin inkisaf vo tokamiil dovrlarinsg tosadiif edir.

“Diinya iqtisadiyyatinin kreditlosmo mexanizmi va onun idaro olunmasi
mexanizmi” mévzusundaki dissertasiya iginin tohlili asasinda asagidaki naticalor alds
olunmusdur:

1. Beynolxalq maliyyo-kredit toskilatlar1 diinya olkolori arasinda xarici iqtisadi vo

ticarat olagolorinin tonzimlonmosindo osas alotdir. Istor maliyys axmlarmm
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horokoti, istorso do diinya olkolori arasinda beynolxalq ticarsti tomin edon
beynalxalq valyuta-6donis vasitalorinin tonzimlonmasi mexanizmi moahz beynalxalq
maliyyo-kredit togkilatlarinin faaliyyatinin naticasidir.

2. Beynolxalg maliyys-kredit toskilatlarinin  yaradilmasmin osas moqgsadi  bu
togkilatlara {izv olan Olkolordo iqtisadi artim tempinin yiiksaldilmosi, 6lkanin
movcud iqtisadi voziyyetinin daha da yaxsilagdirilmasi, bir dovlotdon digorine
maliyys axinlarinin diizgiin idars edilmosi mexanizminin formalasdirilmasidir.

3. Beynolxalg maliyyo toskilatlarmin kredit ayirmalarindaki asas moagsad faiz, yani
monfoot oldo etmok deyildir. Belo ki, bazi beynalxalg maliyys toskilatlarinin,
xiisuson do Beynolxalq Valyuta Fondu kimi nohang maliyys institutunun asagi
faizli kredit vermasinds asas moaqgsad oOlkalorin igtisadi voziyystinin qorunmasi vo
daha da inkisaf etdirilmasidir. Burada kreditin hacmins totbiq edilon asag: faizlor
IS0 yalmiz beynalxalq maliyys toskilatinin 6ziinlin saxlanma xarclorinin tomin
olunmasi moqQsadi dasiyir. Todgiqat isi naticasinds molum oldu ki, beynalxalq
maliyys toskilatlarindan hotta elolori do moévcuddur ki, kreditlori faizsiz verir.
Mosalon, Iqtisadi ©mokdashiq vo Inkisaf Toskilati, bu toskilatin da verdiyi
kreditlords yalniz 0.75% yigim totbiq olunmasi toskilatin 6ziinii saxlanma xarcini
tomin etmosindon basqga bir sey deyildir.

4. Bozi maliyys toskilatlar1 islami qaydalarla faaliyystdodir. Buna misal olaraq islam
Inkisaf Bankini1 gostormak olar. Galirde miistoraklik prinsipini se¢on islam Inkisaf
Banki vermis oldugu kredito gora heg bir faiz vo ya komisyon-yigim talob etmir vo
yalniz va yalniz islami qaydalara uygun olaraq foaliyyat gostarir.

Dissertasiya isinin ohatoali tohlili zaman1 Azorbaycanda maliyys sistemi va
Azaorbaycan Respublikasinin beynoalxalg maliyys toskilatlar ilo amokdasliq mexanizmi
do ohatali sokilds tadgiq olundu. Tadgigat naticasinds molum oldu ki, miistaqil dovlot
olaraq foaliyyat gdstoran va 6z suverenliyini agiq sakilda boyan edon respublikamiz
artiq bir ne¢o beynoalxalg maliyys toskilatlari ilo qarsiliqh amokdasliq edir. Azarbaycan

Respublikasinin miistaqillik aldo etdikdon sonraki dovrde aparmis oldugu ugurlu
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siyasotin noticasi olaraq bu giin respublikamiz 6ziinilin qiirub dovriinii yasayir vo daim
artan xott {izro inkisaf edir. Heg siibhasiz ki, bu inkisafin asasinda beynalxalq iqtisadi
miinasibatlor sisteminin diizgiin toskili, eloco do beynolxalq maliyys toskilatlar ilo
qarsiligh alago dayanir. ©gor Azorbaycan Respublikast miistagilliyin ilk illarinds
yalniz idxal omoliyyatlar1 hoyata kecirirdiso, artiq dovlotimiz diinya bazarinda ixracatgi
6lka kimi doa ¢ixis edir.

Cox sevindirici hallardan biri do odur ki, miistoqillik dovrii tozo qazanilan vaxt
diinya bazarma yalniz xammal kimi ¢ixa bilirdikso, hazirda mohsul istehsal¢ist kimi
diinya bazarma ¢ixa vo movcud rogaboto tab gotiro Dilirik. Azorbaycan
Respublikasinin aparmis oldugu ugurlu siyasatin noticasi olaraq, bu giin dovlatimiz
hotta kapital ixracatgisi kimi funksiyanin da 6hdasindon golmak iqtidarindadir. Heg
slibhasiz ki, biitiin bunlarin asasinda xarici iqtisadi va ticarat alagslorinin giiclonmasi
dayanir.

Dissertasiya isinin ahatali tohlili naticasinds Azarbaycan Respublikasinin xarici
igtisadi va ticarat olagalorinin genislonmasi va beynalxalg maliyya-kredit toskilatlari
ilo garsiligh olagesi sahosindo asagidaki tokliflorin realizo olunmasi daha somorali
goriino bilar:

1. Beynalxalg maliyya-kredit toskilatlar1 ilo qarsilighh olagelorin daha da

genislondirilmasi;

2. Beynolxalg maliyya-kredit toskilatlarindan gotiiriilmiis maliyys resurslarinin

diizgiin istifadasi moagsadilo tonzimlonma mexanizminin yaradilmast;

3. Beynoalxalg maliyys-kredit togkilatlarindan gotiiriilmiis maliyya resurslarinin

geyri-neft sahalarinin inkisafina yonaldilmasi;

4. Beynolxalg maliyys-kredit togkilatlari ilo garsiligh alagads olan vo bu sahads

daha tacriibali olan 6lkalorin mévcud praktikasinin dyranilmasi.

Diinya valyuta sistemi indiki miasir vaziyyatina birden-bira qovusmamisdir.

Uzun tokamiil yolu kegarak indiki saviyyasino ¢atmis beynolxalg valyuta-maliyys
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sistemi milli iqtisadiyyatlarin vo ya milli tesaorriifatlarin 6lko hiidudlarini asaraq
beynalmilollosmosi  naticesindos  yaranmisdir. Beynolxalg valyuta sisteminin
yaranmasini zarurato ¢eviron mohz dovlotloraras: iqtisadi vo ticarat olagealorinin
genislonmasi Vo orazi mohdudiyyati tanimamasi olmusdur.

Beynalxalg valyuta sisteminin tokamiiliindo shamiyyat dasiyan dérd moarhalanin
arasdirilmasi noticasindo belo bir ortaq fikro golmok olar ki, beynalxalg valyuta
sisteminin tokamiiliiniin har bir morholasi 6ziindon oavvalki moarhalalorin bir ne¢o
xarakterik xtisusiyyotlorini dasiyir. Eyni zamanda da hor sonraki morholo 6ziindon
avval movcud olmus morhaladoki gatismazliglarin aradan qaldirilmasina xidmot edir.
Mosolon, Paris valyuta sistemi sirf beynalxalq 6donis vasitasi kimi qizildan istifadani
osas gotiiriirdiiso, daha sonra yaranmis Genuya valyuta sistemi beynolxalq odonis
vasitasi kimi yalniz qizili deyil, qizilla yanasi ABS dollar1 va ingilis funt-sterlingini do
osas gotiiriirdii. Genuya valyuta sistemini ovazloyan Bretton-Vudz valyuta sistemi
beynolxalq 6donis vasitasi Kimi hom qizil standartin1 saxlamagi, hom do ABS dollarini
osas gotlirmiisdiir. Ciinki digor beynalxalq 6donis vasitasi olan ingilis funt-sterlingi
homin dovrde movcud tolablorlo ayaqlasa bilmomisdir. Bunun da asas sabobi Kimi
mohz Boyiik Britaniyanin qizil ehtiyatlarinin kifayot qodor olmamasi asas gostorilirdi.
Va nahayatinda son marhals olan Yamayka valyuta sistemi iso ABS dollarinin digar
olkalorin valyuta mozonnalari ilo boraborliyino asaslandi vo on osasi diger iig
morhalanin har birinds olan qizil standartini logv etmis oldu.

Azorbaycan Respublikasinda kredit bazarimi qurulmagi 6nca igtisadi durgunlug,
inflyasiya, resurslarin mohdudlugu vo inhisarlasmis qiymotlor miihitindo son daracs
¢otin bir soraitds reallagdirilirdi. Lakin diizgiin iqgtisadi idaroetma siyasati naticasinda
qarsiya ¢ixan biitliin problemlori asanliqla aradan qaldirilmis, kredit bazarinin inkisafi
tomin edilmis vo artiq 6lkads bu sahads bir sira nealiyatlor alds olunmusdur.

Azaorbaycan Respublikasinin maliyys sisteminin ayri-ayri halgolori vo bolmolori

bir-birindon hor Dbir holgonin foaliyyst xiisusiyyatlori, maliyys vosaitlorinin
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boliisdiiriilmoasi mexanizmi vo eloco do maliyys sistemindoki roluna miivafiq olaraq
farglondirilir.

Azorbaycan Respublikasinin  maliyys sisteminin ayri-ayr1  holgolorinin
xarakteristikasina nozor salsaq gororik Ki, on yiiksok halge mohz Azorbaycan
Respublikasinin  dovlet biidcasidir. Azorbaycan Respublikasinin  dovlst biidcasi
dedikda, dovlotin morkozlosdirilmis qaydada maliyyo vosaitlorinin yaradilmasi vo
eloca do istifadasini nozords tutan asas maliyys planidir. Dovlat biidcasi eyni zamanda
da dovlatin asas Xorclorinin miisyyanlosdirilorok maliyyslogdirilmasinin  tomin

edilmasi funksiyasini icra edir.
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XULASO

Diinya 06lkolori arasinda xarici-igtisadi vo ticarot olagolorinin genislonmasi
naticasindo beynolxalq ©Odonis vasitolorinin miioyyan edilmasi zoruroti ortaya
cixmusdir. Bu zoruroti aradan qaldirilmasi dgiin miixtolif vasitolordon istifada
olunmusdur. Belos ki, 6danis vasitasi kimi ilk olarag amtaslor dovriyyays girmis, barter
tisullarindan istifado olunmus, daha sonralar iso beynslxalq 6donisi tomin etmok
vasitosilo puldan vo ya pulun ekvivalenti olan vasitalordon istifade olunmusdur. Ilk
vaxtlar metal pullar dovriyyoyo buraxilmig, daha sonra iso metal pullarin daha tez
xarab olmasi, paslanmasi va digor bu kimi sobablordon qizilin dovriyyaya girmosi
zorurati yaranmisdir. Bela Ki, molum oldugu kimi qizil uzun miiddat istifads oluna bilir
vao pulun ekvivalenti kimi maddi doyar ifado eds bilir. Belaliklo 6danis vasitalari
yaranmaga bagladi.

Beynolxalq 0Odonis vasitolorinin yaranib formalagmasi naticasinds artiq
beynoalxalq ticaratdo vo eloco do alqi-satqi proseslorindo qizildan, daha sonralar iso
qizili avaz etmoak iqtidarinda olan kagiz pullardan istifado olunmaga basladi. Kagiz pul
olaraq elo valyuta secilmoli idi ki, homin valyuta yiiksok doénorliliysa malik olsun.
Basqa sozlo desok, hamin valyuta digor 6lkalorin milli valyutalarina asanligla ¢evrila
bilsin. Qabul olundu ki, hamin dovr ii¢lin yiiksok donoarliliya malik valyutalar ABS
dollar1 va ingilis funt-sterlingidir. Uzun miiddat diinya 6lkolori arasinda xarici iqtisadi
Vo ticarot olagelorindo Odonis wvasitosi kimi ABS dollarindan vo ingilis funt-
sterlingindan istifado olundu. Lakin bir miiddat sonra ingilis funt-sterlingi do siradan
¢ixd1 vo bundan sonra beynslxalq 6donislori tomin etmoak iigiin ABS dollar1 vahid
hokmranliq qazanmus oldu. Biitiin bu proseslorin hor biri beynoalxalg valyuta

sistemlarinin inkisaf vo tokamiil dovrlarina tosadiif edir.
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SUMMARY

As a result of the expansion of foreign trade and economic relations between the
countries, the need for international payment instruments has been identified. Various
means have been used to address this need. Thus, as a means of payment, commodities
were traded first, barter methods were used, and later, using international instruments,
they were used as money or cash equivalents. In the beginning, metal coins were
circulated, and then there was a need for gold to be circulated for more rapid
destruction, rusting of metal coins and so on. As it is known, gold can be used for a
long time and can prove material value as money equivalent. Thus, the means of
payment began to emerge.

As international payment instruments emerged and formed, paper money was
now used in international trade as well as in buying and selling processes that were
able to replace gold and then gold. The currency should be selected as currency, so that
the currency would have high returnability. In other words, that currency can easily be
converted into national currencies of other countries. It was assumed that for the same
period the highly recycled currencies are US dollars and British pound sterling. For a
long time, US dollars and British pound sterling have been used as a means of
payment for foreign trade and trade between the countries of the world. However, after
a while, the British pound stagnated and after that, the US dollar gained a single
sovereignty to secure international payments. All of these processes coincide with the

development and evolution of international monetary systems.
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PE3IOME
B pesynbrare pacimmpeHus BHEUIHETOPIOBBIX U 3KOHOMMYECKUX OTHOILIECHMM

MEXIy CTpaHaMu Oblla BBIABIEHA HEOOXOIMMOCTh B MEXKIYHAPOIHBIX IIATEKHBIX
MHCTpyMeHTax. [l perieHns 3Toi MpoOsIeMbl UCIIOIb30BAINCh PAa3INYHbIE CPEICTBA.
Takum o0Opa3om, B KauecTBE IJIATEKHOTO CPEACTBA CHayana ObLIM MPOAAaHbI TOBAPHI,
UCIIOJIb30BAIMCh  OapTepHblE METONBI, a 3aTeM, HCIOJb3Yysl MEXIYHApPOIHbIE
WHCTPYMEHTHI, OHU UCIIOJIb30BAIMCHh B KQUECTBE JICHET WJIM DKBUBAJICHTOB JICHEKHBIX
cpenctB. BHauane UHMpPKYJIMpOBAJIM METAUIMYECKHE MOHETBHI, a 3aTeM ObUIo
HEOOXOJMMO, YTOOBI 30J0TO LMPKYJIHPOBAIO Al Oojee ObICTPOro paspylieHus,
pXKaBleHWsT MeTalummdyecknx MoHeTr W T. JI. Kak H3BECTHO, 30JI0TO MOXKHO
UCIIOJIb30BaTh B TE€YEHUE JJIUTEIBLHOTO BPEMEHU U MOXET JI0Ka3aTh MaTEPHAIbHYIO
LEHHOCTh KaK JICHEXKHBI 3KBUBAJICHT. TakuM 00pa3oM, Hayalu MOSIBIATHCA CPEICTBA
IIaTexa.

I[lo Mepe nmosiBieHHs U (HOPMHUPOBAHHUS MEXKAYHAPOAHBIX IUIATEKHBIX
UHCTPYMEHTOB OyMa)KHbl€ JEHbI'M TENEPb HCIOJIb30BAIUCH B MEXIYHAPOIHOM
TOProBj€, a TakXKe B MpPOILEcCaxX MOKYNKUM U MNPOAaXH, KOTOPbIE MOTJIM 3aMEHHUTh
30JI0TO, a 3aTeM 30J10TO. BantoTa nomkHa ObITh BbIOpaHa Kak BajlioTa, TaK 4TO BalrOTa
OyJeT MMETh BBICOKYIO JOXOIHOCTh. pyrumMu cioBaMu, 3Ta BajlOTa MOXKET OBITh
JIETKO IIpeoOpa3oBaHa B HAllMOHAJIbHBIE BAIIOTHI ApYyrux crpal. [Ipeanonaranock, 4yTo
3a TOT K€ MEepUOJ CHIIbHO NepepadoTaHHble BamtoThl - nosapbl CHIA u 6putanckuit
¢yt crepaunros. onroe Bpems nosmapsl CIIIA u OpuTaHCKHil QYHT CTEpIMHIOB
UCITOJIB30BAINCh KAaK CPEJCTBO OIUIATHI BHEIIHEW TOPIrOBJIM M TOPIOBIM MEXIY
cTpaHamu Mupa. OJHaKO yepe3 HEKOTOpOe BpeMs OpUTaHCKUI (PyHT 3acTOmopuics, U
nocie dstoro gomwiap CHIA modayuun eAuHBIM CYBEpPEHUTET MJid OOecIreueHUs
MEXIYHApOIHbIX IUIaTexel. Bece aTu mporeccsl COBNAAOT ¢ Pa3BUTHEM U Pa3BUTHEM

MCXKAYHAPOJHBIX BAIIOTHBIX CUCTCM.
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Karimli Koéniil El¢cin qizinin “Diinya iqtisadiyyatinin kreditlosma mexanizmi v

idara edilmasi”’moévzusunda dissertasiyasinin

Referati

Movzunun aktualhi@i. Diinya dovlotlori arasinda xarici-igtisadi vo ticarot
alagolorinin  genislonmasi noticasindo beynolxalq 06donis vasitolorinin  miioyyan
edilmosi zoruroti ortaya ¢ixmisdir. Bu zoruroti aradan qaldirilmasi tiglin mixtalif
vasitolordon istifado olunmusdur. Belo ki, 6donis vasitosi Kimi ilk olaraq amtoolor
dovriyyaya girmis, barter tisullarindan istifado olunmus, daha sonralar iso beynalxalq
6donisi tomin etmok vasitasilo puldan va ya pulun ekvivalenti olan vasitalordan istifado
olunmusdur. Ik vaxtlar metal pullar dovriyysys buraxilmis, daha sonra iso metal
pullarin daha tez xarab olmasi, paslanmasi vo digar bu kimi saboblordon qizilin
dovriyyaya girmasi zoruroti yaranmugdir. Belo Ki, molum oldugu kimi qizil uzun
miiddat istifado oluna bilir vo pulun ekvivalenti kimi maddi dayar ifado edo bilir.
Belaliklo 6donis vasitalori yaranmaga basladi. Beynolxalq 6danis vasitolorinin yaranib
formalagmasi naticasinds artiq beynalxalq ticaratds vo eloca do alqi-satqi proseslarinda
qizildan, daha sonralar iso qizil1 avaz etmok iqgtidarinda olan kagiz pullardan istifads
olunmaga basladi. Kagiz pul olaraq els valyuta se¢ilmoali idi ki, homin valyuta yiiksok
donoarliliyo malik olsun. Basqa sozlo desok, hamin valyuta digor olkalorin milli
valyutalarina asanligla gevrilo bilsin. Qabul olundu ki, homin dovr i¢iin yiiksok
donoarliliys malik valyutalar ABS dollar1 vo eyni zamanda da ingilis funt-sterlingidir.
Uzun miiddat diinya dovlatlori arasinda xarici iqtisadi vo ticarat oalagelorinds 6donis
vasitasi kimi ABS dollarindan va ingilis funt-sterlingindan istifads olundu. Lakin bir
miiddat sonra ingilis funt-sterlingi do siradan ¢ixdi vo bundan sonra beynslxalq
Odonislori toamin etmok ticiin ABS dollar1 vahid hokmranliq gazanmis oldu. Biitiin bu
proseslorin har biri beynolxalq valyuta sistemlorinin inkisaf vo tokamiil ddvrlaring

tosadiif edir.
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Diinya valyuta sistemi indiki miiasir voziyyeatino birdon-birs gqovusmamisdir.
Uzun tokamiil yolu kecorok indiki saviyyasino g¢atmis beynalxalq valyuta-maliyys
sistemi milli iqtisadiyyatlarin vo ya milli tosorriifatlarin 6lko hiidudlarini asaraq
beynalmilollosmosi  naticesinds  yaranmisdir. Beynolxalg valyuta sisteminin
yaranmasini zarurato ¢eviron mohz dovlotloraras: iqtisadi vo ticarat olagoalorinin
genislonmasi Vo arazi mohdudiyyati tanimamasi olmusdur.

Beynalxalg valyuta sisteminin tokamiiliindo shamiyyat dasiyan dérd moarhalanin
arasdirilmasi noaticasindo belo bir ortaq fikro golmok olar ki, beynalxalg valyuta
sisteminin tokamiiliiniin har bir morhalosi 6ziindon avvalki marhalalorin bir neco
xarakterik xiisusiyyotlorini dasiyir. Eyni zamanda da hor sonraki morhalo 6ziindan
avVval movcud olmus morhalodoki gatismazliglarin aradan qaldirilmasina xidmot edir.
Mosolon, Paris valyuta sistemi sirf beynalxalq 6donis vasitasi kimi qizildan istifadani
osas gotiiriirdiiso, daha sonra yaranmig Genuya valyuta sistemi beynolxalq 6donis
vasitosi kimi yalniz qizili deyil, qizilla yanas1t ABS dollart vo ingilis funt-sterlingini do
osas gotiiriirdii. Genuya valyuta sistemini ovazloyan Bretton-Vudz valyuta sistemi
beynoalxalq 6danis vasitasi Kimi hom qizil standartin1 saxlamagi, hom do ABS dollarini
osas gotiirmiisdiir. Cilinki digor beynolxalq 6denis vasitasi olan ingilis funt-sterlingi
homin dévrde mdvcud talablorlo ayaqlasa bilmomisdir. Bunun da asas sobabi kimi
mohz Boyiik Britaniyanin qizil ehtiyatlarinin kifayot qodor olmamasi asas gostarilirdi.
Va nahayatinds son marhals olan Yamayka valyuta sistemi iso ABS dollarinin digar
olkalorin valyuta mozoannalari ilo boraborliyino asaslandi vo on osasi digoer iig
morhalonin har birinds olan qizil standartini logv etmis oldu.

Kredit latin s6zii olan “gredetem-gredere” sozlorindon amala golib, etimadetmo
Vo ya inanma monasina galir. Kredit ilo miibadilonin aparilmasi iqgtisadi inkisafin an
son marhoalasini toskil edir. Belo ki, insanlar pul-kredit miinasibotlori yaranmadigi
dovrlordo mali mal ilo avoz etmislor. Daha sonralar isa pul va kredit anlayislari
formalagsmaga baslamisdir. Kredit garsiligi galocokda 6donilacok vo etimad tizarinda

qurulmus bir tadiyys formasi olaraq yaranmaga, formalasmaga baslanilmisdir. Kredit
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miinasibatlorindo yalniz kredit alanin 6domo arzusu yetorli deyil, hotta kreditin
mablogi qodar, hatta ondan daha yiiksok doyards garsilig1 vo tominati olmalidir. Kredit
etimada vo yaxud da tominata asaslanan bir amoliyyatdir. Kredit qonast edilon pullarin
bazara axmasina vo mallarin, islorin vo xidmotlorin on faydali sokildos istifadasine
yardimg1 olur. Kredit cari pul ila goalocokdo méveud ola bilacok pulun miibadilasidir.

Yuxarida geyd olunanlar asasinda deyo bilorik ki, dissertasiya isinin mévzusu
Kifayat godor aktualdir vo bu sahanin tadgigi mosalays kompleks yanagsmani tolob edir.

Dissertasiya isinin metodu. Dissertasiya isinin yazilmasinda analiz vo sintez,
eyni zamanda da deduksiya vo induksiya metodlarindan istifado edilmisdir. Beloa Ki,
analiz metodu kimi mévzu tam sokildo gotiiriilmiis vo daha sonra fasillora boliinorok
ayri-ayriligda tohlil olunmugdur. Daha sonra iso sintez metodu vasitosilo bu fosillor
igtisadi  sistemdo  birlosdirilmisdir. Induksiya metodu vasitosilo dissertasiya isi
haqqinda iqtisadi faktlar toplanmis, sistemlosdirilmis vo arasdirilmisdir. Sonra iso
deduksiya metodu vasitasilo iss homin oldo olunmus faktlar ssasinda timumi
prinsiplor, nazori timumilosdirmalor, basqa sdzlo desok, amoli faaliyyat ii¢iin lazim
olan zaruri tovsiyyalor miioyyan edilmisdir.

Tadqigatin maqgsad Vo vozifalori. Todgigat isinin osas mogsadi diinya
iqtisadiyyatinin kreditlosma mexanizmi vo onun idaro edilmasi sisteminin tadqiq
olunmasidir. Dissertasiya isinin moQsadine ¢atmaq {i¢iin asagidaki asas vazifalorin
icrasi zoruridir:

v Beynolxalq valyuta-kredit miinasibatlorinin konseptual asaslari
ohatali tahlil olunur;

v’ Beynolxalq valyuta-kredit sistemlorinin yaranmasi, tokamiilii vo inkisaf
marhalalari tadqiq olunur;

v' Diinya iqtisadiyyatmin valyuta-kredit sisteminin foaliyyatinin xarakterik
xiisusiyyatlori tadqiq olunur;

v Qlobal vo regional maliyys toskilatlarinin asas novleri vo foaliyyot

mexanizmi shatali tahlil olunur;
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v’ Beynolxalq Valyuta Fondu vo Diinya Bankinin garsiligli miinasibatlori,
omokdashigi vo  beynalxalq investisiyalar sferasinda rolu tadqiqg olunur;

v Azorbaycan igtisadiyyatt maliyya-kredit sisteminds vo onun global
maliyya institutlar1 ilo amokdasliginin prioritetlori ohatali sokilda tahlil
olunur.

Tadqgiqgatin predmeti va obyekti. Todqgiqat isinin predmetinin asasinda diinya
igtisadiyyatinin kreditlosmo mexanizminin todqiqi dayanir. Dissertasiya isinin obyekti
ISo diinya iqtisadiyyatinin kreditlosmo mexanizminin idaro edilmasi istigamotindo
aparilmis todgiqgat ibaratdir.

Tadqiqat isinin informasiya bazasi. Todqigat isinin informasiya bazasinin
asasinda beynolxalq valyuta-kredit miinasibatlori vo xarici 6lkalarin pul-kredit sistemi,
beynalxalq valyuta-maliyys miinasibatlori, beynalxalg maliyys va elaca do beynolxalq
iqtisadi miinasibatlor haqqinda darsliklor va dors vasaitlori togkil edir. Bununla yanasi,
dissertasiya isinin yazilmasinda miixtalif internet ehtiyatlarinin molumatlarindan da
istifado edilmisdir.

Tadqiqat isinin elmi yeniliyi vo praktik shamiyyati. Todqiqgat iginin osas
elmi yeniliyini asagidakilar toskil edir:

v’ Beynolxalq Valyuta Fondu vo Diinya Bankinin investisiyalar axmin rolu
ohatali tahlil olunur;

v Doévloatloraras: igtisadi miinasibatlor sisteminin tonzimlonmasinin osas
harokat verici qlivvasi kimi beynalxalg maliyya-kredit institutlart shatali
tohlil olunur;

v Beynolxalg maliyys-kredit toskilatlarinin xarakterik xiisusiyyatlori vo
foaliyyat istigamatlori tadqiq olunur;

v Beynolxalqg maliyys-kredit institutlarinin inkisaf strategiyalar1 ohatoli
tadqiq olunur.
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v" Azorbaycan Respublikasi ilo beynslxalq maliyys toskilatlarinin garsiligh
foaliyyatinin 6lko iqgtisadiyyatina vera bilocayi samaro shatoli todqiq
olunur.

Diinya 06lkolori arasinda xarici-igtisadi vo ticarot olagelorinin genislonmasi
naticasindo beynolxalq ©Odonis wvasitolorinin miioyyan edilmasi zorursti ortaya
cixmisdir. Bu zoruroti aradan qaldirilmasi tgiin miixtolif vasitolordon istifada
olunmusdur. Belos ki, 6danis vasitasi kimi ilk olarag amtaslor dovriyyaya girmis, barter
tisullarindan istifado olunmus, daha sonralar iso beynslxalq 6donisi tomin etmok
vasitosilo puldan vo ya pulun ekvivalenti olan vasitolordon istifade olunmusdur. Ilk
vaxtlar metal pullar dovriyyayos buraxilmig, daha sonra iso metal pullarin daha tez
xarab olmasi, paslanmasi vo digor bu kimi sobablordon qizilin dovriyyaya girmosi
zorurati yaranmigdir. Bela Ki, molum oldugu kimi qizil uzun miiddat istifads oluna bilir
va pulun ekvivalenti kimi maddi doayar ifado edo bilir. Belaliklo 6donis vasitalori
yaranmaga bagladi. Beynolxalq 6donis vasitolorinin yaranib formalagmasi naticasindo
artiq beynolxalqg ticaratds vo eloca do alqi-satqi proseslarinds qizildan, daha sonralar
IS0 qizil1 avaz etmok iqtidarinda olan kagiz pullardan istifado olunmaga basladi. Kagiz
pul olaraq elo valyuta se¢ilmali idi ki, homin valyuta yiiksok donarliliyo malik olsun.
Basqa sozlo desak, hamin valyuta diger 6lkalarin milli valyutalarina asanligla gevrila
bilsin. Qobul olundu ki, homin dovr ii¢lin yiikksok donorliliyo malik valyutalar ABS
dollar1 va ingilis funt-sterlingidir. Uzun miiddst diinya 6lkoalori arasinda xarici iqtisadi
vo ticarat olagolorinds Odonis vasitosi kimi ABS dollarindan vo ingilis funt-
sterlingindan istifado olundu. Lakin bir miiddat sonra ingilis funt-sterlingi do siradan
¢ixdi vo bundan sonra beynslxalq 6denislori tamin etmoak ii¢iin ABS dollar1 vahid
hokmranliq qazanmis oldu. Biitiin bu proseslorin hor biri beynolxalg valyuta
sistemlarinin inkisaf vo tokamiil dovrlarinsg tosadiif edir.

“Diinya iqtisadiyyatinin kreditlosmo mexanizmi vo onun idars olunmasi
mexanizmi” mdévzusundaki dissertasiya isinin tohlili asasinda asagidaki naticalor alda

olunmusdur:
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1. Beynolxalq maliyya-kredit togkilatlar1 diinya Olkolori arasinda xarici iqtisadi vo
ticarot olagolorinin tonzimlonmosindo osas alotdir. Istor maliyys axinlarinimn
horokati, istarso do diinya oOlkolori arasinda beynolxalq ticaroti tomin edon
beynalxalq valyuta-6donis vasitalorinin tonzimlonmasi mexanizmi moahz beynalxalq
maliyya-kredit togkilatlarinin faaliyyatinin naticasidir.

2. Beynolxalg maliyys-kredit toskilatlarinin  yaradilmasmmin osas moqsadi  bu
togkilatlara {izv olan Olkolordo iqtisadi artim tempinin yiiksaldilmosi, 6lkanin
movcud iqtisadi voziyyetinin daha da yaxsilasdirilmasi, bir dovlotdon digorine
maliyys axinlarinin diizgiin idars edilmosi mexanizminin formalagdirilmasidir.

3. Beynolxalg maliyys toskilatlarinin kredit ayirmalarindaki asas maqgsad faiz, yani
monfoot oldo etmok deyildir. Belo ki, bazi beynslxalg maliyys toskilatlarinin,
xiisuson do Beynolxalq Valyuta Fondu kimi nohang maliyys institutunun asagi
faizli kredit vermasinds asas mogsad olkalorin igtisadi voziyyatinin qorunmasi va
daha da inkisaf etdirilmosidir. Burada kreditin hocmins totbiq edilon asag: faizlor
IS0 yalmiz beynalxalq maliyys toskilatinin 6ziinlin saxlanma xarclorinin tomin
olunmasi moqQsadi dasiyir. Toadgiqgat isi naticasinds molum oldu ki, beynalxalq
maliyys toskilatlarindan hotta elslori do movcuddur ki, kreditlori faizsiz verir.
Mosalon, Iqtisadi ®mokdasliq vo Inkisaf Toskilati. Bu toskilatin da verdiyi
kreditlorda yalniz 0.75% yigim totbiq olunmasi toskilatin 6ziinii saxlanma xarcini
tomin etmoasindon basqga bir sey deyildir.

4. Bozi maliyys toskilatlar1 islami qaydalarla faaliyystdodir. Buna misal olaraq Islam
Inkisaf Bankin1 gostarmok olar. Galirde miistoroklik prinsipini segon Islam Inkisaf
Bank1 vermis oldugu kredita gora heg bir faiz vo ya komisyon-yigim talab etmir va
yalniz vo yalniz islami gqaydalara uygun olaraq foaliyyat gostorir.

Dissertasiya isinin ohatoli tohlili zaman1 Azorbaycanda maliyys sistemi va

Azorbaycan Respublikasinin beynalxalq maliyys toskilatlart ilo amokdasliq mexanizmi

do ohatali sokilds tadgiq olundu. Tadgigat naticasindo malum oldu ki, miistaqil dovlot

olaraq foaliyyat gdstoran va 6z suverenliyini agiq sakilda boyan edon respublikamiz
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artiq bir ne¢o beynolxalg maliyys toskilatlari ilo qarsiligh amokdasliq edir. Azoarbaycan
Respublikasinin miistaqillik oldo etdikdon sonraki dovrde aparmus oldugu ugurlu
siyasotin noticasi olaraq bu giin respublikamiz 6ziinilin qiirub dovriinii yasayir vo daim
artan xott {izro inkisaf edir. Heg siibhasiz ki, bu inkisafin asasinda beynalxalq iqtisadi
miinasibatlor sisteminin diizgiin toskili, eloco do beynolxalq maliyys toskilatlar ilo
qarsilighh olago dayanir. ©gor Azorbaycan Respublikast miistogilliyin ilk illorinds
yalniz idxal omoliyyatlar1 hoyata kecirirdiso, artiq dovlotimiz diinya bazarinda ixracat¢i
6lka kimi doa ¢ixis edir.

Cox sevindirici hallardan biri do odur ki, miistoqillik dovrii tozo gazanilan vaxt
diinya bazarma yalniz xammal kimi ¢ixa bilirdikso, hazirda mohsul istehsal¢ist kimi
diinya bazarma ¢ixa vo movcud rogaboto tab gotiro Dilirik. Azorbaycan
Respublikasinin aparmis oldugu ugurlu siyasatin noticasi olaraq, bu giin dovlatimiz
hotta kapital ixracat¢ist kimi funksiyanin da 6hdasindon goalmok iqtidarindadir. Heg
stibhasiz ki, biitiin bunlarin asasinda xarici iqtisadi vo ticarat alagoalorinin giiclonmasi
dayanr.

Dissertasiya isinin ahatali tohlili naticasinde Azarbaycan Respublikasinin xarici
iqtisadi va ticarat alagelorinin genislonmasi vo beynalxalq maliyya-kredit togkilatlar
ilo garsiligh olagesi sahasinds asagidaki tokliflorin realizo olunmasi daha somorali
goriino bilar:

1. Beynalxalg maliyya-kredit toskilatlar1 ilo qarsilighh olagelorin daha da

genislondirilmasi;

2. Beynolxalg maliyya-kredit toskilatlarindan gotiiriilmiis maliyys resurslarinin

diizgiin istifadasi magsadila tanzimlonma mexanizminin yaradilmast;

3. Beynoalxalg maliyys-kredit togkilatlarindan gotiiriilmiis maliyya resurslarinin

geyri-neft sahalarinin inkisafina yonaldilmasi;

4. Beynolxalg maliyys-kredit togkilatlari ilo garsiliglh alagada olan va bu sahads

daha tocriibali olan 6lkslorin méveud praktikasinin Gyranilmasi.
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Diinya valyuta sistemi indiki miiasir voziyyeatino birdon-birs gqovusmamisdir.
Uzun tokamiil yolu kecorok indiki saviyyasino g¢atmis beynalxalg valyuta-maliyys
sistemi milli iqtisadiyyatlarin vo ya milli tosorriifatlarin 6lko hiidudlarini asaraq
beynalmilollosmosi  naticesinds  yaranmisdir. Beynolxalg valyuta sisteminin
yaranmasini zarurato ¢eviron mohz dovlotloraras: iqtisadi vo ticarat olagoalorinin
genislonmasi Vo arazi mohdudiyyati tanimamasi olmusdur.

Beynalxalg valyuta sisteminin tokamiiliindo shamiyyat dasiyan dérd moarhalanin
arasdirilmasi noaticasindo belo bir ortaq fikro golmok olar ki, beynalxalg valyuta
sisteminin tokamiiliiniin har bir morhalosi 6ziindon avvalki marhalalorin bir neco
xarakterik xiisusiyyotlorini dasiyir. Eyni zamanda da hor sonraki morhoalo 6ziindan
avVval movcud olmus morhalodoki gatismazliglarin aradan qaldirilmasina xidmot edir.
Mosolon, Paris valyuta sistemi sirf beynalxalq 6donis vasitasi kimi qizildan istifadani
osas gotiiriirdiiso, daha sonra yaranmis Genuya valyuta sistemi beynolxalq odonis
vasitosi kimi yalniz qizili deyil, qizilla yanas1t ABS dollart vo ingilis funt-sterlingini do
osas gotiiriirdii. Genuya valyuta sistemini ovazloyan Bretton-Vudz valyuta sistemi
beynoalxalq 6danis vasitasi Kimi hom qizil standartin1 saxlamagi, hom do ABS dollarini
osas gotiirmiisdiir. Cilinki digor beynolxalq 6denis vasitasi olan ingilis funt-sterlingi
homin dévrde mdvcud talablorlo ayaqlasa bilmomisdir. Bunun da asas sobabi kimi
mohz Boyiik Britaniyanin qizil ehtiyatlarinin kifayot qodor olmamasi asas gostarilirdi.
Va nahayatinds son marhals olan Yamayka valyuta sistemi iso ABS dollarinin digar
olkalorin valyuta mozoannalari ilo boraborliyino asaslandi vo on osasi digoer iig
morhalonin har birinds olan qizil standartini logv etmis oldu.

Azorbaycan Respublikasinda kredit bazarini qurulmasi ovvalca iqgtisadi
durgunluq, infllyasiya, resurslarin mohdudlugu va inhisarlasmis qiymotlor goraitinda
son daraca ¢atin bir soraitds reallasdirilirdi. Lakin diizgiin iqgtisadi idarsetma siyasati
naticasinds qarsiya ¢ixan biitiin problemlari asanligla aradan qaldirilmig, kredit
bazarinin inkisafi tomin olunmus va artiq respublikada bu sahado miiayan noaliyatlor

olds olunmusdur.
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Azorbaycan Respublikasinin maliyys sisteminin ayri-ayr1 halgolori vo bolmalori
bir-birindon hor bir holgonin foaliyyst xiisusiyyatlori, maliyys voasaitlorinin
boliisdiiriilmosi mexanizmi vo eloco do maliyyo sistemindoki roluna miivafiq olaraq
farglondirilir.

Azorbaycan Respublikasinin  maliyys sisteminin  ayri-ayrt  halgelorinin
xarakteristikasina nozor salsaq gororik ki, on yiiksok halgo mohz Azorbaycan
Respublikasinin  dovlet biidcasidir. Azorbaycan Respublikasinin  dovlst biidcasi
dedikds, dovlotin morkozlosdirilmis qaydada maliyys vesaitlorinin yaradilmasi vo
eloca do istifadasini nozards tutan asas maliyys planidir. Dovlot biidcasi eyni zamanda
da dovlatin asas Xxarclorinin miioyyanlosdirilorok maliyyalosdirilmasinin  tamin

edilmasi funksiyasini icra edir.



