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GIRIS

Movzunun aktualhigi. Kapital ixract dedikds, 6lkodo siyasi vaziyyatin
geyri-sabitliyi, inflyasiyanin soviyyassinin yiiksok olMasi, iqtisadi artimin asagi bir
qodor soviyyado olmasi vo digor bir sira bu kimi soboblordon kapitalin, pul
vosaitlorinin vo ya maliyyo ehtiyatlarinin bir hissosinin 6lkodon ¢ixarilmasi vo
monfoot. qazanc oldo edilmasi ndqteyi-nozorindon omtos vo homginn pul
formasinda digor Olkonin iqtisadiyyatina, eloco do digor 6lkolordo mdvcud olan
istehsal saholorino yonoaldilmosi prosesi basa diistiliir.

Diinya kapital bazarinda olan voziyyst asas verir ki, xarici investisiyalar
ugrunda ragabat yaxin illordo shamiyyatli doracods koskinlosocokdir. Maliyys
chtiyatlart mohdud olan &lkalorin mévcudlugu soraitinds kapital bazarinda, xarici
kapitallarin colb edilmasi ugrunda rogabat aparanlarin say1 getdikco artmaqdadir.
Kapitalin idxal¢ilarinin ohato dairasi iqtisadiyyatin bazar transformasiyasini
intensiv hoyata kegiron (dovlat sektorunun vo igtisadiyyata birbasa dovlot
midaxilasinin zoiflodilmoasi, sahibkarlarin foaaliyysti iiglin maneoalorin kaskin
azaldilmasi, kigik vo orta biznesin stimullasdirilmasi, mitkommoal tosarriifatgiliq
qanunvericiliyinin hazirlanmasi va s.) 6lkalor hesabina genislonacokdir. Bu, son
naticodo investisiya iqlimini yaxsilagdiracaq vo nohayst, Azarbaycan li¢iin ragabat
soraitini ¢atinlogdiracokdir. Bundan alava, Azarbaycanin potensial ragiblori 6z
movgelorini mohkamlonlondirmok iiglin xiisusi todbirlor hoyata kecira bilorlor.
Burada har seydon avval asagidakilar1 geyd etmok lazimdir:

v' investisiya rejiminin {imumi liberallasmas1 da daxil olmagqla, xarici
investisiyalar {i¢iin iqtisadiyyatin maksimal doracads agigligs;

v’ xarici firmalarn faaliyyatindoki mohdudiyyatlorin - oksariyystinin
aradan gotiirilmasi;

v millilogdirmo vo miilkiyystin miisadiro edilmasino qars1 hiiquqi
zomanatin verilmasi.

Diinya 6lkalori arasinda xarici iqtisadi va ticarat miinasibatlorinin artmasi,
beynolxalq iqtisadi miinasibatlorin yaranib inkisaf etmosi kapital ixracini

stiratlondiran asas amillardan birina ¢evrildi. Kapital ixracinin asas xarakterik
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xiisusiyyati onunla izah olunur ki, kapital ixrac1 yalniz kapital ehtiyatlarinin milli
dovriyyadon ¢ixarilmasi prosesi deyildir. Kapital ixraci, eyni zamanda da istehsalin
olks igtisadiyyatindan ¢ixarilmasi demokdir.

XX osrdon baslayaraq kapital ixract 6ziiniin inkisaf morholosine godom
qoymusdur vo daha c¢ox aktualliq qazanmigdir. Belo ki, Birinci Diinya
Miiharibasinin baslandig: 1914-cii ildon kapital ixrac1 Ikinci Diinya Miiharibasini
ohato edan dovr do daxil olmagla avvalki illorlo miigayisads 6z hacmini 1/3 dofo
artirmigdir. Bunun da asas soabobi kimi, miihariba soraitinds olan 6lkalords siyasi
vaziyyatin geyri-sabit olmasi vo yerli istehsalgilarin risko getmoyorok istehsali
digar olkalors- atoskasin bargorar oldugu olkaloro dasimasi ilo xarakterizo olunur.
1960-1985-ci illori ohato edon bir dovrdo iso kapital ixract 400% artaraq 6z
aktuallugini bir godar do méhkomlondirmisdir.

Molum oldugu kimi vo Azorbaycan Respublikast miistogillik oldo etdikdon
sonra tam sarbast sokilda xarici-igtisadi va ticarat amoaliyyatlarini hoyata kegirmoyo
basladi. Lakin onuda qeyd etmok lazimdir ki, miistaqilliyin ilk illarinds 6lko
iqtisadiyyat: demak olar ki, iflic vaziyystinds idi. iqtisadiyyatin halgolori arasinda
miinasibat pozulmus, iqtisadi artim tempi kifayat godor asagi saviyyays diismiis vo
inflyasiya nazors carpacaq doracods yiiksalmisdir. iqtisadi problemin halli inzibati-
amirlik sistemindon bazar igtisadiyyatin sistemino kegidi labiid edirdi.
Miistoqilliyin ilk illorindo yaranmis bu voziyyatdon ¢ixis yolu olaraq 6lkoya
investisiya qoyuluslarini colb etmok kifayat qodor aktual masaloys ¢evrilmisdir.
Maliyys ehtiyatlarinin olmamasi 6lko iqtisadiyyatinin ¢okiis vaziyyatine salmus,
bohranlar bir-birini avoz etmoys baslamisdir. Lakin sonrada aparilmis ugurlu
igtisadi islahatlar naticasindo Azarbaycan Respublikasi siiratlo inkisaf etmis vo
indiki toraqqi dovriino golib ¢atmisdir. agor miistaqilliyin ilk illarinde Azarbaycan
dovlati kapitali idxal edirdiss, maliyys chtiyatlarinin artdigi indiki dovrdo iso
kapitalin ixraci1 prosesini hayata keg¢irmokdadir. Bu baximdan da kapital ixracinin
yeni meyllori amalo golmis vo ba sahoys maraq getdikco aktualligini daha da

artirmisdir.
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Kapitalin ixraci, bir ndv, kapitalin beynalxalq harokati hesab olunur. Kapital
ixract amtos miibadilosindon daha siiratlo horokoat edir. Belo ki, hor giin 5 milyard
ABS dollar1 dayarindo omtaslor 6lko sorhadlorini asaraq horokot edirss, kapital
ixracinin giindoalik harokatinin doyori 200 milyard ABS dollar1 soviyyasindadir.
Biitiin bu geyd etdiklorimiz mévzunun bugiinki dovriimiizdo kifayst godor aktual
oldugunu  gostorir  vo  Azorbaycanda  kapital ixracimin  saboblarinin,
perspektivlarinin, eloca da igtisadiyyata tesir mexanizminin arasdirilmasini zaruri
edir.

Movzunun oyranilma vaziyyati. Kapitalin ixract vo kapitalin beynoalxalq
horokati movzular1 bir ¢ox iqtisad¢1 alimlor torofindon arasdirilmisdir. Belo Ki,
Monsur Barxudarov vo Niisraddin Mommodovun miisllifi olduglar1 “Iqtisadi
tohliikasizlik™ adinda doarslik vasaitinds sdziigedon movzulara dair ohatoli yanasma
movcuddur. Bununla yanasi digor iqtisadg1 alimlorin do kitablarin bu sahoalorin
todqigino yer verilmisdir. Buna oyani misal olaraq T.Hiiseynovun, N.Haciyevin,
A.Moharromovun, [.Mehdiyevin va digor iqtisadgt alimlorin  moruzolarini
gostarmok olaraq. Movzunun dévriimiizds kifayst godor aktual olmasi, sdzligedan
bu mévzunun yenidon tadgiq olunmasi zaruratini ortaya qoyur.

Dissertasiya isinin metodu. Dissertasiya isinin yazilmasinda analiz vo
sintez, eyni zamanda da induksiya va deduksiya metodlarindan istifads edilmisdir.
Belos ki, analiz metodu kimi movzu tam sokildo gotiiriilmiis vo daha sonra fasillora
boliinarak ayri-ayriligda tahlil olunmusdur. Daha sonra iso sintez metodu vasitasils
bu fosillor iqtisadi sistemdo birlosdirilmisdir. Induksiya metodu vasitasilo
dissertasiya 151 haqqinda iqtisadi faktlar toplanmis, sistemlosdirilmis vo
aragdirilmisdir. Sonra iso deduksiya metodu vasitasilo iss homin toplanmus faktlar
asasinda nazari naticalor, imumi prinsiplor, basqa sozlo desok, amali foaliyyat
liciin lazim olan zaruri tovsiyyolor miioyyon edilmisdir.

Tadqgiqatin maqgsad va vazifalori. Tadqgigatin moagsadi investisiya ixraci
prosesindo Azorbaycanin rolunun miioyyon edilmosi vo inkisaf istigamotlorinin
toyin edilmosidir. Bu mogsads catmaq ficlin todqigat isinin osas vazifaloring

asagidakilar aiddir:



Kapital ixracinin inkisaf prosesini miioyyonlogdirmak;
Miixtolif 6lkolords kapital ixracinin xiisusiyyatlorini arasdirmaq;
Azorbaycanda kapital ixracinin gedis prosesini tohlil etmok;

Azorbaycanda kapital ixraci sahosindoki yeni meyllori arasdirmag;

NS NI N NN

Qeyri - neft sektorunda inkisaf etdirilmo zoruriliyi kontekstindo

kapital ixracinin rolunu miioyyanlosdirmok;

<\

Azorbaycanda kapital ixracinin reallagdirilmast perspektivlorini toyin
etmok.

Tadqigatin predmeti vo obyekti. Todgigat isinin predmetini kapital
IXracinin iqtisadiyyata tosiri, Ustlinliiklori vo ya oksikliklori vo soail-igtisadi
noticalori togkil edir. Todqgiqat isinin obyektindo iso Azorbaycan iqtisadiyyatinda
kapital ixraci, bu sahado movcud vaziyyat dayanir.

Tadqiqat isinin informasiya bazasi. Todqiqat isinin informasiya bazasinin
asasini kapital ixraci, investisiya foaliyyati, iqtisadiyyatin tonzimlonmo mexanizmi
va elaca do, bu sahoalorla slagadar miixtalif sopkili dorsliklor va kitablar toskil edir.
Dissertasiya isinin formalagsmasinda internet ehtiyatlarinin bu saho iizro mévcud
resurslarindan, bu saho ilo olagodar nazirliklorin normativ-hiiquqi sonadlorindon
genis istifade olunmusdur.

Dissertasiya isinin elmi yeniliyi vo praktik shamiyyati. Dissertasiya isinin
elmi yeniliyini asagidaki masalslarin tadqiqi naticasinda olde etmak olar:

v" Kapital ixracinin Azorbaycan igtisadiyyatina tosir mexanizmi ohatoli
tohlil olunmusdur;

v' Kapital ixracinin yeni meyllori Azorbaycan igtisadiyyati miistovisindo
todqiq olunmusdur;

v’ Azorbaycanda kapital ixraci sahasindo movcud voziyyot vo
perspektivlor genismiqyash tadqiq edilmisdir;

v Qeyri - neft sektorunun inkisaf etdirilmosi zoruriliyi kontekstindo
kapital ixracinin rolunu miisyyanlosdirilmisdir;

v' Azorbaycandan xarico harokot edon kapitalin investisiya istiqgamotlori

tohlil edilmisdir.
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Tadqiqat isinin praktiki shamiyyati. Isdo aldo olunan naticolor va tokliflor
golocokda Azarbaycanda kapital ixracinin dorindon dyronilmasinds istifads edilo
bilor.

Isin hacmi ilo strukturu. Dissertasiya isi giris, 3 fosli ohato edon 9
yarimfasil, natica vo tokliflor bdlmasindon vo istifado olunmus odabiyyat
siyahisindan ibarotdir.

Birinci fasil “Investisiya resurslarinin ixracinin arasdirilmasinin nozori vo
konseptual osaslar1’” adlanir. Burada kapital ixraci tarixi-xronoloji aspektdon
arasdirilmig, investisiya resurslarmin ixracina hosr olunmus nozoriyys vo
konsepsiyalara nozer salinmis, resurs iqtisadiyyatli oOlkelords kapital ixracinin
xtisusiyyatlori todqiq edilmisdir.

Ikinci fasil “Azorbaycandan kapital ixracinin kompleks giymotlondirilmasi”
adlanir. Bu fosildo Azorbaycan kapital ixrac edon 6lko kimi todqiq olunmus,
kapital ixracinin normativ hiiquqi masalolori Oyronilmis, Azorbaycanda kapital
ixraci sahasinda yeni meyllor miioyyonlosdirilmisdir.

Ucgiincii fosil “Azorbaycan kapital ixrac edon o6lko kimi: realliglar va
perspektivlor” adlanir vo bu fasil asason praktik mossloloro hosr olunmusdur.
Qeyri-neft sektorunun zoruriliyi baximdan kapital ixraci, Azarbaycanin diinyada
kapital ixracinda xiisusi ¢okisi, Azorbaycanda kapital ixracinin reallagdirilmasi

perspektivlari tadqiq edilmisdir.



FOSIL I. INVESTISiYA RESURSLARININ IXRACININ

ARASDIRILMASININ NOZORI VO KONSEPTUAL DSASLARI

1.1. Kapital ixracinin tarixi - xronoloji aspektlori

Kapital ixrac1 dedikdo, kapitalin 6lks hiidudlarin1 agaraq diger 6lkalors axini,
homin Olkoalords istehsal saholorino investisiya olunmasi basa diisiiliir. Kapitalin
ixrac1 yalniz maliyyo vo ya pul ehtiyatlarinin xarico oOtliriilmasi demok deyildir.
Kapital ixrac1 ham da istehsalin 6lkadon ¢ixarilmasi demakdir. Bu iso qisamiiddatli
dovr {iclin sahibkara qazanc oldo etmoyo imkan verir, lakin bununla yanasi
qisamiiddatli dovrdo Olko iqtisadiyyatina 6z monfi tosirini gostorir. Belo ki, pul
ehtiyatlarinin milli dovriyyadon cixarilmasi, istehsalin basqa 6lkoys dasinmasi
iqtisadiyyatda issizliyin yaranmasina sabob olur vo iqtisadi tsiklin enmo ddvriindo
iqtisadiyyata sarsidici tosirini gostorir. Lakin iqtisadi yiiksalis marhalasinda kapital
ixracinin 6lko iqtisadiyyatina monfi tosiri hiss olunmur. Bunun da osas sobabi kimi
mohz iqtisadi yiiksalis dovriindo mosgulluq soviyyasi o hadds ¢atir ki, kapitalin
xarica ¢ixmasi va istehsalin xarici 6lkoys dasinmasi zamani yaranan is yerlorinin
saymin azalmast mosgulluq prosesindo hiss olunacaq effekt yaratmir. Odur ki,
kapital ixracinin hoyata kecirilmasi ilo olagodar elo siyasot isloyib hazirlamaq
lazimdir ki, bu siyasatin islonib icra olunmasi iqtisadi inkisaf dovriing tosadiif etsin.
Noticodo kapital ixracinin yaratmis oldugu sosial-iqtisadi naticolor iqtisadi artima
tasirsiz Otligsiin.

Kapital ixracinin yaranma sobablori miixtolifdir. Daha ¢ox kapital ixracina
iqtisadi artimi zoif olan, miiharibalorin ardicil davam etdiyi 6lkolords rast golinir.
Bunun da osas sobabi kimi mohz sahibkarlarin yerli istehsala risk etmomalori vo
daha ¢ox monfoot oldo etmok mogsadilo xarici Glkolords istehsal proseslorini
hoyata kegirmosi gostorilir. Kapital ixracinin asas xarakterik xiisusiyyotindon biri
do timumi milli mohsula tosir etmomasidir. Lakin {imumi daxili mohsulun hacmina
ohomiyyatli doracado tosir edir. Malum oldugu kimi, iimumi daxili mohsul
miioyyan miiddat arzinds ( bir il arzindo) miisyyan orazi hiidudlar daxilinds (6lko
daxilindo) istehsal olunmus mohsullarin imumi hocmini ohato edir. Istehsalin

xarico dasinmasi iso homin O&lkonin tGmumi daxili mohsuluna effektiv tosir
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gostoracokdir. Kapital ixracinin yaranmasinin osas sobobi asagidaki sxem vasitosilo

Kapital ixracinin bas
verma sabablori:

Qeyri-sabit siyasi
vaziyyat

ohatoli tohlil olunmusdur:[62]

Sxem 1.

Olkodaxili igtisadi
artimin agag1 soviyyasi

Milli valyutanin asagi
faizli olmasi

Yiiksok daracali vergi
sistemi

Yiiksok soviyyali
inflyasiya

Manba: www.banker.az saytimin moalumatlart asasinda miiadllif tarafindan tartib

edilmigdir.

Yuxarida geyd edilmis amillor kapital ixracina sorait yaradan amillordir. Bu
amillorin izahin1 geyd edok:
v Qeyri-sabit siyasi voziyyat. Siyasi gqarisiqliq soraitdo sahibkar

miiossiso Vo ya toskilat daxildo istehsalin hoyata kegirilmosino risk


http://www.banker.az/
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etmir vo daha ¢ox moanfoot aldo etmok magsadilo har hansi bir xarici
Olkonin bazarma iiz tutur. Son noticodo kapitalin vo eloco do,
istehsalin bir 6lkadon digorine dasinmasi prosesi bas vermis olur.

v' Olkadaxili iqtisadi artimi asag1 voziyyeti. Iqtisadi artimin zaif siiratlo
bas vermosi effektiv pul yatirimi imkanlarmi mohdudlasdirmagla
vasait qithigmin yaranmasina sabob olur vo naticads kapital ixraci
prosesi siirotlonmis olur.

v' Milli valyutanin asagi faizli olmasi. Milli valyuta kursunun faiz
doracalorinin asagi olmasi aktivlorin daha yiiksok faizli olan xarici
valyuta ilo aparilmasina sobob olur. Bu prosesin naticasi olaraq
kapitalin 6lko hiidudlarin1 asaraq dasinmasi prosesi bas vermis
olur.

v Yiiksok soviyyali inflyasiya. Inflyasiyanin saviyyosinin artmasi pulun
aliciliq qgabiliyyatinin asag1 diismosino sobab olur. Belo bir igtisadi
vaziyyatdo sahibkar haqli olaraq, daha g¢ox monfoot oldo etmok
moqgsadilo daha asagi inflyasiyanin hokm siirdiiyli xarici 6lkoado
istehsal prosesini hoyata kegirmokds maraqli olur va kapitalin ixraci
prosesi siiratlonmis olur.

v Vergi doracalorinin yiiksok olmasi. Hor bir olkonin daxili vergi
ganunvericiliyina uygun olaraq vergi doracalori miioyyanlosmis olur.
Vergi doracalorinin  yiiksok Soviyyads olmasi istonilon halda
sahibkarlarin vergidon yaymmasina, elaca do istehsali dayandirmasina
sobob olur. Bir ¢ox hallarda iso sahibkar istehsal prosesini xaricdo
davam etdirmak gorar1 gobul etmis olur va yiiksak daracali vergidan
azad olmag moqsadilo istehsalin1 vergi sistemi sahibkari qane edocok
Olkalora 1iz tutmus olur. Son naticads iso kapitalin ixraci prosesi bas
vermis olur.

Kapitalin ixracina zorurot yaradan on mithim amillordon biri do hiiquqi
geyri-sabitliyin yaranmasidir. Diinyanin inkisaf etmis hor bir 6lkosi kapitalin

ixracat¢ist kimi ¢ixis etmoklo yanasi, eyni zamanda da kapitalin idxalat¢ist kimi
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cixis edir. Bu tipli 6lkalords igtisadi artim yiiksak Saviyyados, inflyasiya iso Kifayot
godor asagi saviyyada (birragomli inflyasiya saviyyesi) olur. Bu gostariciloro malik
Olkalor sahibkarlarin kapitallarini yerlasdirmoalori tiglin homiso maraqli olmusdur.
Kapitalin idxali dedikda, kapitalin ixracinin tam oks prosesi basa diisiiliir vo kapital
ixracina sobob olan amilloro malik olan o6lkolor kapitalin osas idxalgisina
cevrilirlor. Kapitalin ixrac soviyyasina goro ilk dordliiys ABS, Yaponiya,
Almaniya vo Boyiik Britaniyan1 daxil etmok olar. Qeyd olunan o6lkolor eyni
zamanda da kapitalin idxal hacmina goéra do Cindon sonra 6n yerlari tuturlar.

Beynolxalq kapital horokoti bir ¢ox yollarla ifado edilo bilor. Xarici
investisiyalar, xarici sarmaye investisiyalari, xarici investisiyalarda haddindon artiq
investisiya vo beynolxalq kapital axinlari. Sado toriflo desok, milli sorhadlori
asmagla basqa 0lkoys daxil olmus vo 6lkadan ¢ixan fondlar kimi tosvir edils bilor.
Beynolxalq kapital horokatlori bir 6lko votondasinin basqa bir Olkonin daimi
votondagina pul Otiirmasi vo ya ondan aktiv almaq kimi fond géndormosi ilo
xarakterizo edilir. [15, s.77]

Beynolxalq kapital axinlarinin on genis torifi, bir 6lkonin xarici qaynaqlardan
o0domasini tomin eds bilocok vo iqtisadi cohotdon onu milli aktivlers slave edo
bilocok maliyya, texnoloji, informasiya vo xidmot qaynaqlaridir. Xarici kapitaldan
istifado etmok dedikds, homin 6lkonin kapitalindan deyil, digor 6lkslordon colb
edacayi kapitallar nazords tutulur. Bu qaynaq diinyanin hor hansi bir 6lkasindon -
homin Olkonin morkozi vo ya regionundan golo bilor. Yoni, homin kapital bu
Olkonin vo morkozin milli aktivi deyil. Digor bir 6lkadon, digor soxslordon,
toskilatlardan, dovlstlordon vo investorlardan miivoqgati vo ya daimi olaraq
qosulan xarici soxs, homin 6lkonin vatondaslaridir. Bu xarici aktiv galdiyi yerds ya
davamli qalir, ya damiivoqqoti olaraq qalir. Bu aktivin istifadesindon oldo olunan
golirlor xarico kogiiriilo bilor vo ya moveud kapitala slava edils bilor vo bu 6lkado
investisiyalari artirila bilar [10, soh.72].

Biitiin bu toriflorin imumi xiisusiyystlorindon olava, bazi toriflor do birbasa
investisiyalar vo birbasa dolay: investisiyalara aid edildi. Bir sozls, bir 6lkaden

digorina miixtalif sobablordon vo miixtalif yollarla harakat edon bir fond soklinda
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miizakiro olunan beynolxalq kapital axini problemi bu kapital horokatlarinin
inkisafinin bir formasidir. Iqtisadi inkisafin1 basa ¢atdirmagq {iciin kifayot godor
daxili resursa malik olmayan inkisaf etmokdo olan 6lkolor iqtisadi inkisafini basa
catdirmaq Uglin xarici monboloro pis ehtiyac duyurlar. Burada xarici
investisiyalarin 6lkoys no godor vo hansi mogsadlo daxil olmasi vacibdir. [27,
soh.7].

Kapital ixracinin asagidaki inkisaf morhoalolorini geyd etmok olar:

» | morholo - “kapital ixracinin yaranma morholosi”, XVII-XVIII osrin
ovvallarindon XIX osrin sonuna qodor. Bu dovrds kapital yalniz bir
istigamatdo - metropoliyalardan miistomloko istigamotindo horokot edorok
mohdud, tosadiifi xarakteri dasiyirdi.

» 1II morhals - “kapitalin ixracit marhalasi”, XIX asrin axirlarindan XX asrin
ortasina godor. Bu morhalo zamani kapital ixraci hom sonaye cohatdon ¢ox
inkisaf etmis Olkolor arasinda, homginin do sonayeco inkisaf edon Olkoalorlo
inkisaf etmoakds olan 6lkalorin arasinda bas vermisdir.

» III morhoalo - XX asrdo 50-60-c1 illorden etibaron indiyo kimi davam edir ,
“kapitalin beynolxalq miqrasiyas1” adlanir ki, onun da saboblori :

a) Birinci olaraq, kapitalin ixraci yalniz sanayelosmis olkolor deyil, bir ¢ox
inkisaf etmokdo olan 6lkalor torofindon do hoyata kegirilir.

b) Ikincisi, dlkolor hom ixracatc1 vo ham idxalgilar olaraq ¢ixis edirlor.

c¢) Ucgiinciisii, kapital ixrac1 6z bdyiikliiyiino gora kapitalm oks harokatini
(kredit Uiclin faizlor, sahibkarin monfooti, sohmlor {i¢iin dividendlor formasinda)
meydana gatirir.

Investisiya magsadila bir dlkodon basqa 6lkaye gedon sormayonin tarixi XVI
asra qador uzanir. Bu osrdo Ingiltorada yaradilan Fuggers of Augsburg investisiya
evi Simali vo Morkozi Almaniyanin mis modonlori ilo Macaristandaki giimiis
modonlorini igladirdi. XVIII osra dogru iso Antvverp vo Amsterdam sohorlori
diinyanin on boylk iki kapital morkozi halina galdi. Beloliklo, Hollandiya bu osrdo
xarici investisiyalarin an ¢oxuna malik 6lko movqgeyino goaldi. Ancaq Napoleon

rohbarliyi ilo edilon miiharibalar sonras1 bu sahodoki liderlik do Ingiltoranin olino
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keg¢mis oldu. Bu dovrds Ingiltaradon xarico gedon kapitalin miqdari bir ara milli
galirin 7%-ina qadar yiiksolmisdi.

XIX osrin birinci yarisina goldikdo iso Ingiltoronin ehtiyac duydugu
xammal, moadon va neftin aldo edilmasi iiclin miistomloko investisiyalari, bu osrin
ikinci yarisinda, siirotlo sonayelogon Fransa vo Almaniya kimi digor gorb 6lkolordo
do olmusdur. Belolikla, sonaye istehsalina kecon Avropa dovlotlorinin ehtiyaclari
olan xammalla tomin edon ucuz is giici vo tobii sorvotloro malik dovriin
mistomloko dovlatlori vo az inkisaf etmis miistoqil 6lkolori coalbedici investisiya
saholoring ¢evrilmisdir.

Bu proses, ABS-in da xarici kapital qoyulusu edon 6lkolor arasina daxil
olmas1 1929-33-cii illordo Diinya iqtisadi bohranina qodor davam etmis vo sonra
xarici kapital qoyulusu edon 6lkslorin bu investisiyalarini logv etmoys yonalmosi
yavasimaga baslamisdir [27, soh.31].

1950-ci 1illoro godor meydana golon kapital horokotlori, adoton, portfel
investisiyalar1 soklindo bas vermisdir. Ancaq bu veziyyot ikinci Diinya
Miiharibasindon sonra geri qayidaraq kapital horokatlorinin daha ¢ox birbasa xarici
investisiyalar soklindo aparilmasi naticosinds ortaya ¢ixmasina gotirib ¢ixarmisdir.
Az inkisaf etmis 6lkolorin daha ¢ox xarici investisiya ¢okmo saylori ilo transmilli
sirkatlorin bu prosesdoki rolu boyiimiisdiir. Az inkisaf etmis 6lkolor sonayelosmis
Olkalora xammal ixrac edib, miixtalif sonaye mohsullar1 vo kapital mallar1 idxal
etmo formasindaki bu voziyyotdon qurtula bilmok iigiin, boraborindo tosabbiis
bacarig1, texnologiya, idaroetma bacarig1 vo marketing strategiyalar1 kimi istehsal
amillorini gotiron xarici kapital horokatloring isti baxmaga baslamis vo 6lkalorine
daha ¢ox xarici kapital investisiyalari c¢okmok 1ii¢lin vergi sorbostliyi vo
subsidiyalar kimi togviq siyasotlori ilo xarici sormays ii¢lin uygun bir sorait
yaratmaga calismisdilar.

Ikinci Diinya Miiharibosindon sonra toplanan Bretton-Vuds konfransi ilo
istigamot verilon sistemdoki kapital horokotlori boylik Olglido rosmi  borc
xarakterindo vo adston plan, layiths, ya da milli iqtisadiyyatlarin

nizamsizliglarindan iroli golon maliyyslosdirma ehtiyaclarini 6doma vazifasini



14

yerino yetiron horokotlordir. Beloliklo, bu dovrde inkisaf edon dovlotlorin maliyyo
bazarlarina girisi mohdud qalarkon, bu 6lkolors olan kapital harokatlori do mohdud
qalmisdir [4, soh.58].

Kapital harokotlorinde dovrlor etibarils tonozziillorin vo artimlarin mdévcud
oldugu tsiklik bir proses bas vermisdir. 1970-ci illordon etibaron inkisaf etmokda
olan Olkolora yonoalon kapital horokotlori 1980-ci illora goldikdo torsino firlanmaga
baglamigdir. 1990-c1 illordo iso daha boyiik dl¢iido bir canlanma vo tors doniis bas
vermisdir.

Ikinci diinya miiharibasindon 1970-ci illora qodorki dévr orzinds istifado
edilon yeni texnologiyalar ilo istehsalda somoroliliyin artmasi, xammal
qiymatlorinin ucuzlagmasi, beynolxalq maliyys toskilatlari ilo aparilan yardimlar vo
Bretton-Vuds konfransinda alinan gorarlar corgivasindo inkisaf etmis oOlkolordo
kecirilon beynolxalq institusional todbirlorin naticosindo soziigedon olkolordoki
rifah soviyyosi artmisdir vo bu Olkolor 1970-ci illorin ovvolorino godor iqtisadi
genislonma prosesi yasamigdilar. Ancaq 1970-ci illora goldikds, istifads edilon
istehsal texnologiyalarimin omoyin mohsuldarliini artirmasindaki uguru asagi
diismiis, xammal qiymaotlori artmaga baslamis vo buna bagli olaraq da golir
nisbotlori do asagr dismisdir. Golir soviyyslorindo bas veron bu azalma
investisiyalarin da azalmasina, beloliklo, boylimo doracslorinin asagi diismosing
sobab olmusdur.

Bretton-Vuds konfransi ilo yenidon qurulan diinya iqtisadiyyatinin bu yeni
qurulusu vo buna uygun olaraq hazirlanan kapital horokotlori 1970-ci illordo bas
veran igtisadi bohranin altindan qalxmayaraq ¢okmiisdiir. Bretton-Vuds sisteminin
dagilmas1 diinya iqtisadiyyatinda, eyni zamanda da sormayonin beynolxalq
horokatlorinda boyiik doyisikliklora sobob olmusdur.

Ikinci Diinya Miiharibasindon sonra toxminon doérddo bir osr davam edon
stiratli inkisaf vo toraqqi dovrii, 1971-ci ildo dollar - qizil slagesinin qopmast ilo
birlikdo Bretton-Vuds Sisteminin siiqutu vo kapitalist sistemlorin bohrana daxil
olmas1 ilo naticolonmisdir. 1970-ci illordo Bretton-Vuds Sisteminin sliqutundan

sonra faiz-mozonno arbitrajina osaslanaraq on yiiksok real golir oldo etmok
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mogsadila bir 6lkodon digorino asanligla siirliso bilon kapital horokatlori artmis vo
zamanla, yalniz inkisaf etmokdo olan Olkolori deyil, sonayelosmis Olkolori do
tohdid etmoya baslamisdir.

Inkisaf etmokdas olan 6lkolor 1980-ci illorin ilk illorindon etibaren xarici borc
O0domolorindo problemlor yasamaga baslamasi bu oOlkolorin dovlot kosirlorini
dorinlosdirmis vo makro iqtisadi strukturlarinin pozulmasina sobob olmusdur.
Inkisaf etmokda olan &lkelords bas veron bu bohran biitiin diinyada iqtisadi bir
longimoyo sobab olmus, beynolxalq faizlor do siirotlo artmisdir. Bu dovrdo inkisaf
etmokdo olan Olkolor digor soklarin tosirini azaltmaq {i¢lin birbasa xarici
borclanmaya getmok ovozino, ehtiyac duyulan pul vosaitlorinin birbasa xarici
investisiyalar ilo portfel investisiyalar1 soklindo 6lkoys golmasini tomin etmok
maogsadi ila tagviq edici siyasatlor hoyata kecirmayo baslamisdilar.

Meydana golon bu bohranlar, 6lkalorin totbiq etdiklori igtisadi siyasatlorindo
kokli doyisikliklora getmasilo naticolonmisdir. Bir ¢ox 6lko, 6lkolorino daha ¢ox
sarmaya golmasi qarsisinda bir manes kimi gordiiklori eqoist siyasatlordon imtina
edorok iqtisadi sahoda liberal siyasot hoyata kegirmoyo basladilar. Inkisaf etmis
Olkalor bu tocriibolorlo dovlotin iqtisadiyyatdaki rolunu azaltmisdilar. Eyni
zamanda bu siyasatlor, az inkisaf etmis 6lkoalorin do bohrandan xilas olmada tatbiq
edocoklori siyasot olmusdur. Bas veron bohranlardan sonra inkisaf etmokdo olan
olkalor xarici borc tapmaq iiciin BVF (IMF) vo Diinya Banki kimi qlobal
toskilatlarin struktur adaptasiya siyasotini bir-bir hoyata kec¢irmoyo baglamisdilar.
Bu gedisatin noticosi olaraq makro iqtisadi quruluslarim1 agiq iqtisadiyyatin
tolobino goro yenidon qurmaq macburiyystindo qalmisdilar. Bunun {i¢ilin, bozi
Olkalor biitiin miibadilo nozarstlorini qisa miiddotds tam olaraq aradan gotiirmiis,
bozilori iso miibadilo {izorindoki nozaratlorini morhalali sokildo vo yavas-yavas
aradan gotiirmiisdiilor. Xarici ticaratin garsisindaki ongollorin aradan qaldirilmasi
artan ticarat dovriyyosi az inkisaf etmis 6lkolorin inkisaf etmis 6lko fondlarina daha
¢ox ehtiyac hiss etmoaloring gotirib ¢ixarmusdir. Inkisaf etmokdo olan dlkalor artan
qaynaq ehtiyacini garsilamaq iiclin daha cox xarici sarmaya Olkolorino ¢okmok

ictin milli miibadilo rejimlorini vo kapital hesablarini sorbostlogdirmis, maliyys
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bazarlarin1 quraraq inkisaf etdirmisdilor. Hosrotlo gozlonilon siyasotlor kapital
horokotini asanlagdirmis, bu da kapital axinlarinin hom hocmini, hom do siirotini
artirmisdir.

Inkisaf etmokds olan o6lkalorin inkisafini maliyyalosdirmok mogsadilo
istifado etmoyi diisiindiiklori xarici kapital, hor 6lkodo vo hor dovrdo davamli bir
proses olmayib. Investisiyalarin maliyyalosdirilmosing istifado edilmosi arzu edilon
xarici kapital daha cox Olkolorin moévcud vaziyystindon istifads edorak,
qisamiiddotli spekulyativ qazanclar oldo etmis vo qazanclar ilo birlikdo homin
Olkolori tork etmislor.

1990-c1 illoro goldikdo iso kapital horokotlorindo boyiik artimlar bas
vermisdir. Bu artimin osas sobabi beynolxalq portfel saxolondirilmosina imkan
veron iki miihiim hadisadir. Bunlardan birincisi, inkisaf etmokdo olan oOlkolorin
daha c¢ox xarici kapital ¢okmak va beynalxalq maliyys inteqrasiyasinda istiraklarin
artirmaq Ucilin maliyys bazarlarini, miibadilo rejimlorini vo kapital horokatlorini
sarbostlogdirmok olmusdur. Bununla yanasi, inkisaf etmokdo olan bu olkalor
investisiya imkanlarini artirmagq ti¢iin dovlatin iqtisadi sahodoki tosirlorini azaltmaq
liclin dovlat organlarini 6zollosdirmis, daha dorin vo nagd bazarlarin yaranmasini
da dostoklomisdilor.

Ikinci miihiim doyisiklik iso, diinyanin informasiya vo kommunikasiya
texnologiyalarindaki bdyiik hadisadir. Bas veron bu hadiss diinya miqyasinda
investisiyalarin qiymoatlondirilmasini vo izlonmosini daha asan bir hala gotirmisdir.
Meydana golon bu asanliq inkisaf etmis 6lkolordoki pul vasaitlorinin diinyanin hor
torofindo horokotino imkan yaratmisdir. Texnoloji sahado, xtlisusilo do rabitodo bas
veran proseslar, investisiyalarla bagli molumat tomin etmods asanliq yaradaraq vo
risk idaragiliyinde daha foaal maliyys alstlorin yaranmasimi dostokloyarok xarici
investisiyalar {i¢iin transsorhod investisiyalarin1 asanlagdirmisdir.

Kapital harokotlorindo bas veron bu proseslora, 1990-c1 illordon sonrada az
inkisaf etmis Olkolorin iqtisadi strukturlarinda bas veron struktur doyisikliklorilo
yanasi, bozi qlobal amillorine sobob oldugu bir hoqigotdir. Masolon, Latin

Amerikast Olkolorinin hamisinda 1990-c1 illorin ikinci yarisindan etibaron
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yaranmaga baslayan xarici sormayo girisi vo bu illordoki canlanmanin asas sobabi
diizglin makroiqtisadi siyasotin hoyata kecirilmosi vo daha giicli iqtisadi
performans kimi daxili proseslora verilorkon daha sonralar kapitalin beynolxalq
harokotinin omols golmoasinin daha boylik miqyashh oldugunun vo forqli
xiisusiyyatlora malik olan 6lkalora do tosir etdiyinin forqine varilmigdir. Goriilon
islordo kapital horokotlorinin yalniz diizgiin makro iqtisadi siyasotlori totbiq edon
Olkolora deyil, makro iqtisadi quruluslari vo siyasoti bir-birindon olduqca forgli
olan bir ¢ox Olkolorin iqtisadiyyatina eyni dorocodo maraq gostordiklorini ortaya
goymusdur.

1990-c1 illorin ilk yarisinda Meksika, Argentina vo Cili kimi struktur
adaptasiya siyasotlorindo ugurlu olan O6lkalorlo yanasi, Braziliya kimi iqgtisadi
gostoricilorin pislosdiyi, dovlot kasirlorinin stirotlo artdigr olksloro do intensiv
kapital girislori olmusdur. Bu vaziyyst mithiim global amillorin tasirlorini ortaya
qoyur. Bu global amillorin on basinda siibhosiz, Amerika Birlosmis Statlarmin
xtisuson 1990-c1 illorin avvalindo davamli olaraq diison vo 1960-c1 illordon sonra
on asag1 soviyyasino catan qisa dovr faiz nisbatlori golir. Belaliklo, homin dovrde
nisbi olaraq daha yiiksok faizli investisiya imkanlar1 toqdim edon Latin Amerikasi
va Conub Sorqi Asiyanin inkisaf etmokds olan iqtisadiyyatlarina miihiim nisbatda
bir kapital girisi baglamisdir.

Hacm olaraq 1990-c1 illarin kapital harakatlori 1970-ci illordaki kapital
horakatloring ¢atmagqla yanasi, bu iki dovrdoki kapital horokatlori bir ¢ox cohatdon
forqlonir. Qloballasmanin maliyys bazarina tosirlorinin on bariz niimunoasi kimi
miisahido olundugu 1990-c1 illords kapitalin beynolxalq harokatlorinds xarakter,
manba va kanallar1 baximindan dayisiklik gostormisdir. Bu dovrdoki kapitalin
beynolxalq horokstinin on gabariq xiisusiyyati arbitraj qazancina qacan spekulyativ
xarakterli pul horokatlori olmalaridir. Bu doyisikliys paralel olaraq bu dovriin
kapitalinin beynalxalq harakati qisa miiddstli vo daha harakatlidir [4,s0h.59].

1990-c1 illordo maliyys bazarlarinda bas veron inteqrasiya va totbiq olunan
sarbastlosdirma siyasatlori kapitalin beynalxalq harakotinin manbayini dayisdirorak

rosmi kanallardan 0zol kanallara siliriigmosine sobab  olmusdur. Maliyyo
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bazarlarinin baglanmasi1 noticosindo 6lkolor kapital ehtiyaclarini 6domok {icilin
birbasa rosmi kanallara borclanma ovozino beynolxalq bazarlardan borclanmaya
tstiinlik  vermisdilor. Beloliklo, milli iqtisadiyyatlarin makro iqtisadi
quruluslarindaki ziddiystlor kapital horokostlorinin gediging tosir etmomis va
inkisafinda yiiksolis Olkolorin Bretton Vudz sistemindokinin oksino, beynolxalq
maliyys bazarlarinda istirak imkanlar1 artmisdir. Kapitalin beynalxalq horokotindo
bu keyfiyyot doyisikliklori bu horokatlorin torkibina do tosir etmis, inkisaf etmokdo
olan 6lkoloro yonolmis kapital axinlari i¢indoki qisa miiddotli kapital vo portfel
investisiyalariin nisbati siiratlo boylimiisdiir.

1990-c1 illorin kapital horokotlori sabablori baximindan da 1970-ci illorin
kapital horokotlorindo forqgliliklor goriiniir. 1990-c1 illordoki kapital horokatlori
arasdirilarkon bu horokatlorin a9sas sababinin, milli bazarlarda mévcud olan valyuta
mozonnosi vo faizlor arasindaki tarazligdan gaynaqlanan arbitraj faktoru oldugu
aydin olur.

Ona goro bu illordoki kapital harokatlori daha ¢ox qisamiiddatli spekulyativ
mogsadli horokotlordir. 1970-ci illordo iso inkisaf etmis Olkolordo diison faiz
nisbatlorino qarsiliq inkisaf etmokds olan 6lkalordoki faiz nisbatlorinin artmasi, bas
veran neft bohranindan sonra tacriibali olaraq artan benzin-dollar pul vasaitlorinin
beynolxalq maliyys bazarlarina yenidon verilmosi zorurati kimi bir ¢ox amil kapital
horokatlori tizorindo tosirli olmusdur. Maliyys bazarlarindaki qgloballagsma fakti
noticosindo arbitraj qazanci qacan bu kapitalin boyiikliiyii 1990-c1 illordo artan
Olclido inkisaf etmokdo olan Olkolordo yaranan yeni maliyyo bazarlarina
yonolorkon, qurulus olaraq da daha secici, daha qisa miiddatli, daha horoketli, daha
narahat, daha abstrakt bir xaraktero qovusmusdur. Homin spekulyativ kapital,
sormays girisinin oldugu Olkolords hom milli pullarin  hoddindon artiq
bahalagmasina, hom do valyuta ehtiyatlarinda hadsiz tocriiboys yol agmisdir.

1990-c1 illordo Latin Amerikast 6lkolorinds faiz nisbotlorinin  Amerika
Birlogsmis Statlarindaki faiz dorocolorindon daha yiiksok olmasi vo milli
valyutalarinin real olaraq doyor qazanmasi, bu 6lkalordon spekulyativ mogsadli

qisa miiddatli investisiyalarin ¢ixmasina sobob olmugdur. Latin Amerika 6lkoloring
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yonoalon bu qisa miiddotli kapital bu 6lkolordo siirotlo boyliyon moveud kosiri
bagladig1 kimi valyuta ehtiyatlarinda da hadsiz bir artima sobab olmusdur.

Yuxarida geyd olunan nozoriyyslor vo kapitalin ixracinin tarixi-xronoloji
aspektlori sirf kapital ixracini zoruri edon amillorin 1izo ¢ixarilmast moqsadi
dasiyir. Lakin bozi hallarda o6lkolor kapitalin ixracinin qarsisini almaga, onu
mohdudlasdirmaga cohd edirlor. Bunun da osas sobobi maliyys ehtiyatlarinin
dévriyyadon ¢ixmasinin, eloco do, mosgullugun azalmasinin, istehsal prosesinin
zoiflomosinin  qarsisint  almaqdan  ibarotdir.Kapitalin  ixracim1  iki {sulla
mohdudlasdirmaq miimkiindiir. S6ziigedon homin iisullara asagidakilart aid etmok
olar:

v’ Kapitalin xarico axinin qarsisini kosmok iqtidarinda olan inzibati
manealarin va dovlat tonzimlonma mexanizminin yaradilmasi. Bunun
ticlin 1s9 ilk novbado valyuta nozarsti sisteminin yaradilmasi vo eyni
zamanda da valyuta monfootinin tam hocmdo vo ya qismon
satilmasinin tomin edilmasi lazimdir.

v" Sahibkarliq faaliyyotino stimul veracok miihitin formalasdirilmasini
tomin etmok. Bunun ii¢ilin iso iqtisadi artim, iqtisadi sabitlik vo hiiquqi
zomanatlorin verilmosini tomin edacok mexanizmlorin
formalasdirilmasini tomin etmok lazimdir. Ciinki geyd etdiyimiz iig¢
amilin olmast sahibkarin kapitali xarico ¢ixartmast maraginm sifra

endiracakdir.

1.2. Investisiya resurslarimin ixracina hasr olunmus nazariyys va
konsepsiyalara iimumi baxis
ovvalki paraqrafda klapitalin ixraci, beynslxalq haroksti vo bu harokatin
yaranma sobabinin izahi tohlil olundu. Haqqinda danisdigimiz bu paraqrafda iso
investisiya vo ya maliyyas resurslarinin ixracina hasr olunmus nazariyyalorin otrafli
izah1 verilocokdir. ilk &nco kapitalin beynolxalq horokoti prosesino tosir edon

amillorin xarakterini tohlil edsk. Kapitalin vo ya maliyys ehtiyatlarinin ixraci
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prosesinag tosir edon osas amillori iki qrup tizro tosnifatlasdira bilorik. Soziigedon
homin amillor asagidakilardan ibaratdir: [63]

v lIqtisadi xarakterli amillor;

v' Siyasi xarakterli amillor.

Kapital ixracinin horokoti prosesinin inkisafina tosir edon iqtisadi amillori
asagidaki qruplar tizra bols bilarik: [63]

v’ Iqtisadi artim va istehsalin inkisafi templarinin dostoklonmasi;

v Hom ayri-ayr1 6lkolorin iqtisadiyyatlarinda, homg¢inin do diinya
igtisadiyyatinda  elmi-texniki ~ torogqinin  tosiri  vo  diinya
igtisadiyyatinda aparict yero malik olan xidmot bazarinin inkisaf
etmasi naticosindo yaranmis struktur doyisikliklori;

v" Beynolxalq amak bdlgiisiiniin shato dairasinin ohamiyyatli deracoda
genislonmosi;

v' Diinya iqtisadiyyatinda transmilli osmo xarakterli proseslorin siiratli
artimi;

v Diinya iqtisadiyyatina inteqrasiya proseslorinin vo istehsalin
beynalmilsllosmasinin siiratli inkisafi;

v Beynolxalq igtisadi miinasibatlor sistemino aid olan biitiin formalarin
ohato dairasinin siiratli inkisafi.

Kapitalin beynolxalq horokatinin inkisafina tosir edon siyasi xarakterli
amillar igarisinds asagidakilari forqlondirmok olar: [63]

v’ Offsor zonalarmn, eloco do xiisusi iqtisadi zonalarin yaradilmasi
noticosindo kapitalin beynoalxalq horoketinin (idxal vo ixrac daxil
olmagla) liberallagdirilmasi;

v' Sonayelosmo siyasotinin “lgiincii diinya olkoalorinds” kegirilmasinin
tomin olunmasi;

v’ Kigik biznesin, 0zal sektorun vo eloco do dovlot miiassisalorinin
0zollosdirilmasi kimi iqgtisadi islahatlarin hoyata kegirilmasinin tomin

olunmasi;
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v" Mosgullugun yiiksok soviyyoyo c¢atmasina imkan veron siyasatin
islonib hazirlanmasi va reallagdiriimasi.

Yuxan geyd edilonlor asasinda aydin olur ki, kapitalin beynolxalq ixraci
mosalosinin tohlili ohatali vo konseptual yanagma tolob edir. Bununla olagodar
igtisadg¢1 alimlorin bu sahado kifayat godor ohatoli nozoariyyalori vardir.

Kapital horokotinin neoklassik nozoriyyasi klassik beynolxalq ticarot
nozoriyyasing osaslanir. Onun osasini birini D.Rikardonun beynslxalq ticarstin
miiqayisoli {istiinliiklor nozoriyyosi toskil edir. Homin nozoriyyoye osaslanaraq
klassik ingilis igtisadgist (1806-1873) C.S. Mill XIX asrds diinyada ilk dofs olaraq
Olkolor arasinda kapital harokotinin nozori asaslarini arasdirdi. D. Rikardodan sonra
o gostorirdi ki, kapital 6lkolor arasinda monfost normasinda olan forqlo slagadar
olaraq harakat edir. O, eyni zamanda gostorirdi ki, forq o qador yiiksok olmalidir
ki, investorun ocnabi Olkoadoki riskini 6domis olsun. XIX osrin ortalari ingilis
filosofu T.Qobbs vo C.Keyns vo ingilis iqtisadgisi (1767-1832) M.B. Seyin istehsal
amillori arasindaki nisbat konsepsiyasini beynolxalq kapital horokstine samil
etdilor. Masolon, C. Keyns beynolxalq ticarot vo beynolxalq kapital horokotinin
alternativ olmasi hagqinda miihiim bir miiddean1 ortaya atdi1.O, gdstordi ki, istehsal
amillorinin horokati miioyyan sortlor daxilindo beynalxalq ticarsti avoz edo bilor.
Beynolxalq kapital horokotinin neoklassik nozoriyyasi qoti sokildo XX osrin ilk
onilliyinda E.Hekser, B. Ohlin, R.Nurse va K. Iverson torafindon formalasdirildi.

E.Hekser 0z konsepsiyasi daxilindo vo son faydaliliq nozoriyyasino
osaslanaraq istehsal amillori qiymaotlorindo beynolxalq tarazlifa dogru meyl
haqqinda tezisi irali siirdii. Bu meyl hom beynolxalq ticarot, hom do qiymoat vo
miqdar nisboti miixtolif Olkolordo miixtalif olan istehsal amillorinin beynolxalq
horokati vasitasilo 6ziino yol agir.

B.Ohlin 6ziinliin beynalxalq ticarat nozoriyyasindo gostorirdi ki, istehsal
amillarinin beynalxalq harokoti miixtalif 6lkalorde onlara miixtslif tolob olmasi ila
olagadardir: onlar mohsuldarliq haddi asagi olan 6lkolordon gedir, yiiksok olan
Olkalora golir. O hesab edir ki, kapital {iciin mohsuldarliq haddi har seydon avval

faiz doracasi ilo miiayyan edilir. Ohlin hamg¢inin beynslxalq kapital horokatina tosir
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edon asagidaki olavo amillori do geyd edirdi: gomriik maneolori (mal horokotine
mane olur vo buna goro do xarici investorlar1 bazara girmok {i¢iin kapital ixrac
etmoyo mocbur edir), firmalarin 6z kapital qoyluslarinin cografi diversifikasiyasini
artirmaga caligsmasi, 6lkalor arasinda siyasi fikir ayriliglari, xarici investisiyalarda
boylik riskin mévcudlugu vo s.

R.Nurse beynoslxalq kapital harokatinin miixtalif modellorini yaratdi vo belo
bir naticoya goldi ki, mal ixracinin siiratlo artmasi ilo yanasi kapitala tolob do artir
vo o idxal olunur (vo ya oksino).

K.Iverson beynolxalq kapital horokotinin real vo tarazlayict (yoni ddonis
balansini tonzimlayan) olmagqla iki yera boliindiiyti tezisini irali stirdii. O hamginin
gostordi ki, kapitalin miixtolif novlori miixtolif beynolxalq horokot siirati
qabiliyystine malikdir (ko¢lirmalarin gecikdirilmasi ilo alagadar). O bels bir tezisi
do osaslandird1 ki, kapitalin mohsuldarliq haddi asagi olan 6lkaden, yiiksok olan
Olkoyo aparilmasi hor iki Olkodo istehsal amillorinin daha somorali istifado
olundugunu gostarir.

Beynolxalq kapital horokoti nozoriyyesi Keyns vo onun davamgilar
torofindon daha da inkisaf etdirildi. Keyns vo neokeyns nozoriyyolori kapital
horokoti vo Odonis balansinin voziyyoti arasinda olan olagoys xiisusi diqgot
yetirirlor. Keyns 0zii hesab edirdi ki, kapital horokoti iimumiyyatlo miixtolif
Olkalarin 6donis balansinda tarazligin pozulmasi ils slagoedar meydana galir.

Keynsin goriiglorini inkisaf etdirorok F.Maxlun onlara lic miihiim notico
alava etdi:

v Ogor 6lkods 6donis balansi miisbat qaliga malikdirss, o zaman kapital
ixract ixracin idxaldan artighgini balanslasdirir vo bununla da bu
Olkonin mallariin alicilarina homin mallarin alinmasim1 artirmaga
imkan verir. Naticado, kapital ixrac edon 6lkalorin milli galiri artir;

v Ogor olkado milli investisiya az, yigim meyli iso yliksokdirss, bu
zaman kapital ixracinin bu soboblo artmasi isgiizar aktivliyi

yaxsilagdirir, vo miivafiq olaraq milli galiri goxaldir;
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v’ Kapital idxalim1 idxal edon olkodo daxili igtisadi voziyyoto tosiri
kapitalin hanst formada idxal olunmasindan asilidir: birbasa
investisiyalar masin vo texnika gotirilmosi ilo alagodar oldugu iigiin
daha olverisli olsa da, portfel investisiyalar da qiymotli kagizlar
bazarinda aktivliyi artirir.

R.F.Xarrod 6ziiniin “igtisadi dinamika” modelindo gostordi ki, kapital bol
olan 6lkodo iqtisadi artim siiroti no qodor asagidirsa, bu 6lkodon kapital ixract
meyli bir o godor yiiksokdir. E.Dollar ticarot balans1 vo moasgulluq problemlorini
arasdirarkon gostorirdi ki, kapital ixract homin 6lkonin xaricdoki kapitalindan golon
golirin artim siirati ilo yerli investisiyalarin artim siirati arasindaki nisbatdon
asihidir. ©gor 6lkads investisiyalar investisiya golirlorine nisbaton siiratlo artirsa, bu
zaman ticarat balans1 miisbat qaliga malikdir; agor yerli investisiyalar investisiya
golirlorindon asagi siiratlo artirsa, bu zaman ticarat balansi passiv olacaqdir.

Neokeyns noazoriyyalori inkisaf etmis Olkolor torofindon Afrika, Asiya va
Latin Amerikast Olkolorine edilon yardimlarin da nozori asasmi toskil edir. Bu
nozoriyyoyo goro liglincii diinya Olkolorino kapital ixract isgiizar foalligt hom
kapital ixrac, hom do idxal edon o6lkoalorde artirir. Lakin, belo kapital ixracina
yiiksok risk doracosi vo bu oOlkolardoki siyasi meyllor mane oldugu {i¢iin Qarb
dovlatlori bu név kapital ixracim tosviq etmoya (har seydon ovval dovlatin payin
artirmaqla) moacburdurlar.

Birbasa investisiyalar haqqinda nozoriyys S.Haymer, C.P.Kindleberq,
R.E.Keyvz, Stefan P. Maqi, Q.C.Conson, R. Lakru torofindon yaradilib inkisaf
etdirilmisdir.

Birbasa investisiya nazariyyalori bu investisiyalarin yiiksok rentabelli olmasi
saboblarini arasdirmaq baximindan maraqhidir. Hoaqigaton belo bir sual meydana
cixir: kamil rogabot soraitinds 6z risklorini minimuma endirmoys ¢alisan firmalar
xarici miiossisolora genis miqyasda kapital qoyaraq, onu Oziinlin tam nazaratino
tabe edir vo biitiin riski 6z boynuna gotiiriir. Malum oldugu kimi ragabot edon
firmalarda tosadiifi amillor kompleksi miixtolif Olkolordo miixtolifdir. Riski

minimuma endirmayo c¢alisan investor 6z aktivlorini miimkiin qodor ¢ox
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diversifikasiya (coxsaxoli) edocokdir ki, onlar1 ayri-ayr1 tohliikolordon qorusun.
Kapitalin boyiik bir hissasini har hansi investisiya sobatino baglamaq isa tohliikali
hesab edilir. Beloaliklo, investorun riskini minimuma endirmayin bir yolu kapitalin
diversifikasiyasinin tomin olunmasidir.

Birbasa xarici investisiyalarin monfoatlilik dorocesine tosir edon amillor
arasdirilarkon sado rogabot mexanizminin ruhuna zidd olan firmanin stlinliiyt
(firm-specific advantages) anlayisini nozoro almaq lazimdir. Belo bir tobii sual
meydana ¢ixir: xarici investor na iiglin yerli sahibkarlar ilo onlarin 6z bazarinda
roqaboto girir? Ciinki, biitlin molum sortlor daxilindo yerli sirkotlor milli bazarda
xaricl investorlara nisbaton “yerli oyun sortlorini” yaxsi bilirlor. Bundan slava
“uzaqdan idaro etmo” xarici investor ii¢lin olavo xorc tolob edir, yol vo rabito
xorclori artir, on baglicasi i1so bir-birini baga diigmomoak tohliikasi boyiikdiir. Bir ¢ox
“genetik” tistlinliikloro malik olan yerli firman1 6tiib kegmaok ii¢iin xarici firmanin
yerli roqib {iclin oalcatmaz olan hor hansi bir miihiim iistlinliiyli olmalidir. Adaton
bela ustiinliik texnologiya va patents malik olma ils slagadardir. Bir gayda olaraq
buraya astronomik miqdarda kapital manbolorine azad ¢ixis yolu olmasi da slavo
edilir (aydindir ki, yerli firmalarin belo imkanlar1 yoxdur). Xarici firma 6ziiniin
yiiksok beynolxalq statusuna uygun olaraq bir ¢ox xarici 6lko bazarlarina asanligla
gird bilir. Firma kapitalin investisiyasin1 va istehsal omoliyyatlarini hor morholodo
elo koordinasiya edo bilor ki, o sinxronlasdirma hesabina istensal xarcloring kiillii
miqdarda gonaot etmis olsun. Firma kamil idarogilik sistemi tobiq etmoklo vo
reklami foal togkil etmoklo do boyiik fayda oldo edo bilir. Bu iistiinliikloro malik
olan firma xaricdo 6z 6lkosindo olds etdiyino nisboton ohomiyyatli doracado ¢ox
monfooat aldo etmolidir. Onlarin monfooti yerli firmalarin monfastindon do qat-gat
cox olmalidir. ©ks halda beynoalxalq kapital bazar1 adi kapitallarin bir 6lkadon
basqasina hor hansi bir manfaat tigiin adi koglirmolordon ibarat olardi.

Beloliklo, deyilonlordon belo bir notico ¢ixir ki, birbasa xarici
investisiyalarda rogabot sortlori deyil, firmalarin xiisusi tstlinliiklori osas rol
oynayir. Bu iso tadqiqatgilart birbasa investisiyalar ilo bazar iizorindo nozarat

arasinda slago oldugunu gobul etmoys macbur etmisdir. Bu sahods iki goriis var:
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1. S.Haymerin goriisii. S.Haymerin 1976-c1 ildo yazmis oldugu
dissertasiyasinda firmanin xiisusi iistiinliiklori amilino birbasa xarici investisiyalar
nozoriyyasini klassik qeyri-kamil roqabot (ayri-ayr1 bazarlarda) modeli ilo
birlosdirmak {i¢iin bir vasito kimi baxilmisdir. S.Haymer hesab edir ki, xarici
investor hor hansi bir bazarda foaliyyot gostoron inhisargidir. Xarici investisiyalar
rogaboti bogmaq vo bazar lizorindo nozarati olo kegirmok tigiin qoyulur. Hogigoton
miixtolif bazarlarda bu ciir hallar 6ziinli gostorir. Moasalon, hor hansi bir firma 6z
rogibindon qorxaraq xaricdo filialim1 agir. Clinki, ola bilsin ki, belo bir filial1 roqibi
acsin. Belo investisiyalara “miidafio investisiyas1” deyilir.

2. Manimsama nazariyyosini Stefan P. Maqi 1984-cii ilds asaslandirmisdir.
S.Haymerin goriisiiniin oksino olaraq firmani kapital qgoymaga macbur edon asas
istiinliiklori bazarda onun mohsulu sahasinds azad roqabat tigiin o godar do bdyiik
tohliiko toskil etmir. Oksino, bu ustiinliklor firmaya, yalmiz istehsal amillori
sahosindo inhisar hiiququ verir. SOhbot sirkotdo menecmentin  yiiksok
soviyyasindon, istehsalgilarin zovqi vo tolobi hagqinda kamil informasiya
sistemindon, kosflor {izro patentlordon, gizli reqistlordon, ticarotin xiisusi
qaydalarindan gedir. Bu iistlinliiklor iso he¢ do homiso bazar iizorindo nozarati alo
kec¢irmoyas imkan vermir.

Firmanin xiisusi iistiinliiklori onu daxili bazarda necs yeni istehsal giiclorini
yaratmaga vadar edirso, eloco do xarici birbasa investisiyalar qoymaga
hovaslondirir. Firmanin birbasa xarici investisiyalarin iqtisadi osaslandirilmasi
milli sorhodlordon konar gqorar qobul edilmo sahasinin genislondirilmasi va
monfoatin artirilmasi ilo slagadardir. Firma 6z iistiinliiklorinin dogurdugu potensial
faydallar1 monimsomok {iciin ¢ox vaxt ¢alisir ki, nozaroti vo miilkiyysti 6z olindo
saxlasin. Ogor milkiyysti vo nozarsti kiminlo iso boliisdiirmali olursa, o 0z
istiinliiklorini itira bilor. Masolon, agor istehsalatda fohlolorin firmanin tocriibasing
uygun olaraq doqiq toskil vo idare olunmali oldugu halda, nozarstin basqa sirkatlo
boliisdiiriilmosi mohsulun keyfiyyotini vo istehsalin somaraliliyini asagi sala bilar.
Firma ogor 0z sirrine xarici partnyor i¢lin azad yol acirsa, bu sirrlor rogabot

miibarizaesinds onun 6ziliniin sleyhine moharatls istifads edils biloar.
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Monimsoma nozoriyyasi C. Haymerin goriisiindon forqli olaraq birbasa
investisiyalarin perspektivini miioyyon etmoys yardim edir. Firmalarin isi
mirokkob vo qiymatli biliklordon asili oldugu yiiksok texnologiyaya totbiq olunan
sahalordo birbasa xarici investisiyalarin usiitnliiyli daha aydin goriiniir. Lakin,
s6hbot burada ondan gedir ki, xarici 6lkolordo omaliyyatlar genislondiyi zaman
texnoloji tistiinliiylin bohralorinin firmanin 6zii torofindon monimsonilocoyina ¢otin
zomanot vermak olar.

Monimsoma nozariyyasi vo S.Haymer goriisiiniin birbasa investisiyalar tizro
dovlat siyasoti yeridilmasino verdiyi tovsiyalor do ziddiyot toskil edir. S.Haymer
goriisiine gora dovletlor inhisar yaranmasindan qorxaraq xarici investisiyalari
mohdudlasdirmalidirlar. Monimsomo nozoriyyosindo iso tamamilo oksino birbasa

xaricl investisiyalar hortorafli tagviq olunmalidir.

1.3. Resurs iqtisadiyyath 6lkslords kapital ixracimin xiisusiyyatlori
Kapital ixracina sobob olan amillori ovvalki paraqraflarda tohlil etdik.
Tohlildon bu naticoys golmok olar ki, kapital ixracinin siirotlonmasing tokan veron
osas amillor movcud Olkads iqtisadi artimin zoif soviyyado olmasi, vergi
doracalorinin kifayoat qodor yiiksok olmasi vo yaxud da sahibkarin monfastine
uygun golmomosi, inflyasiyanin iki roqomli odadlorlo ifads olunmasi, eloco do
gozlonilmoz miiharibalorin bas vermosidir. Kapital ixrac edon miiossisalorin osas
mogsadi daha ¢ox monfast aldo etmok vo heg bir riski olmayan istehsali vo satisi
realizo etmokdir. Pul vo ya omtoo formasinda kapital ixrac edon miiassiso kapitalin
ixrac1 noticosindo oldo etdiyi monfooti asagidaki monbolor hesabina tomin etmis
olur: [63]
v' olava golirin alinmast;
v' digoar obyektlorin idars edilmasi;
v/ omtoo axinlari horokatine ongol yaradan proteksionist maneslorin
aradan qaldirilmast;

v xaricds birgs miiassisalorin yaranmast;
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v’ yeni bazarlara mohsullarin ¢ixisi;
v’ yeni texnologiyalarin alinmasi (mosolon, pay1 idaroetmo paketinin
alimmasiyla);
v xarici filiallarin yaradilaraq ils ticarat sirlorinin qorunmasi;
v' vergi Odonislorinin qorunmasi (xiisusilo doniz zonalarinda vo xiisusi
iqtisadi zonalarda miiossisalorin yaradilmasi vo ya geydiyyati zamani);
v' otraf miihitin miihafizosino yonaldilmis xorclorin asagi salinmasinin
tomin olunmasi.
Kapitalin ixracinin garsiya qoyulmus mogsado c¢atmaq baximindan
uygunlugu asagidaki sxemlo ohatali verilmisdir: [44]
Sxem 2.

Ko6hna vo yeni texnologiyalarin vohdatdo
inkigafinin tomin olunmasi

Olavo valyuta ehtiyatlarinincalb olunmasinin
tomin olunmasi

Elmi-texniki taraqqinin mévcud
perspektivlorinin genislondirmok imkaninin
movcudlugu

Olavas is yerlorinin yaradilmasi imkanlarinin
genislondirilmasi

Monba: Azarbaycan Respublikast Iqtisadiyyat Nazirliyinin molumatlart asasinda miiallif

tarafindon tortib edilmisdir.

Diinya iqtisadiyyat1 sisteminin orsoya golib formalagmasi, genislonmasi,
igtisadi hoyatin beynolxalq viisot almasi, eloco do beynolxalq omok bolgiisiiniin
ohato dairasinin geniglonmasi naticasinde yalniz omtos vo xidmeatlorin ixraci
prosesi deyil, eyni zamanda da kapitalin harokato galorak 6lka iqtisadiyyatini tork

etmasi, milli dovriyyadon ¢ixaraq diger Olkolorin iqtisadiyyatinda miixtalif
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funksiyalar icra etmosi prosesi yaranmib formalagsmisdir. Kapitalin beynolxalq
horokoti vo ya kapital ixract maddi aktivlorin Slkonin hiidudlarini asaraq milli
dovriyyodon c¢ixmas1 vo digor 6lkonin iqtisadiyyatinda 6z foaliyyotini davam
etdirmosi prosesidir. Xarici miiossiso vo ya toskilatlara kreditlorin verilmasi, eyni
zamanda da maliyyo ehtiyyatlarinin qithg sobobindon kredito tolobatin yarandigi
Olkolora kreditin verilmosi, kapitalin xarici banklarda saxlanmasi, eloco do xarici
qiymatli kagizlarin alinmasi prosesinds kapitalin ixract prosesi bas vermis olur va
kapital 6lko iqtisadiyyatini, milli dovriyyani tork etmis olur. Belo halin tam oksi 159
kapitalin beynolxalq horokotinin idxali morholosi hesab olunur. Miiasir iqtisadi
soraitdo demok olar ki, biitiin diinya olkalorindo kapitalin beynalxalq miistovido
horakati prosesi getmokdadir. Elo 6lko moveud deyildir ki, homin 6lkads kapitalin
ya idal1, ya da ixraci prosesi, va yaxud da idxal-ixrac prosesi birlikds bas vermomis
olsun. Sadaco olaraq, buradaki asas forq kapitalin hans1i moagsadla harokot etmasi vo
horokot edon kapitalin hocmidir. Kapitalin horokotinin imumbogori xiisusiyyato
malik olmasi diinya iqtisadiyyatina osasli tosir gostorir. ©gor belo olmasaydi vo
kapital yalniz milli dévriyyado qalardisa, o halda diinya 6lkoalori arasinda indiki
movcud inkisaf da olmazdi.

Milli pul ehtiyatlarinin milli dovriyyodon ¢ixaraq beynolxalq horokoti iki
osas gostaricilordo ifado olunur. S6zligedon homin gostoricilor asagidaki sxemdo
ohatoali verilmisdir:[44]

Sxem 3.

Miitloq
gostoricilor

Nisbi
gostoricilor

Monba: Azorbaycan Respublikasimin Iqtisadiyyat Nazirlivinin hesabat sanadlori asasinda

miidllif tarafindon tortib olunmusdur.
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Kapitalin beynolxalq horokotinin miitloq gostoricilori asagidaki sxemdo
ohatoli ifads olunmusdur: [44]
Sxem 4.

Miitloq gostoricilor

Kapital ixracinin Kapital idxalinin

hocmi hocmi

Olkodo faaliyyot
Kapitalin 1xrac- gostoron xarici
idxal saldosu kapitall1 miiossisalarin
sayi1

Xarici kapitalli
miiassisalords 1s¢i
say1

Monba: Azarbaycan Respublikasimin Iqtisaadiyyat Nazirliyinin hesabat malumatlart ssasinda

miiallif tarafindon tortib olunmusdur.

Kapital ixracinin hacmi dedikds, miioyyon miiddot orzindo (adston bir il
gotiiriiliir) 6lkadon ¢ixarilmis maliyys resurslarinin iimumi hocmi basa diisiiliir.

Kapital idaxilinin hacmi dedikds is9, miioyyon miiddst orzinds 6lkoya digor
Olkolordon colb olunmus maliyya ehtiyatlarinin imumi hocmi basa diisiiliir.

Kapitalin ixrac-idxal saldosu dedikds iso, eyni dovr orzinds olkadon
cixarilmis maliyys resursu ilo 6lkaya calb olunmus maliyya ehtiyatlar1 arasindaki
forqdir. Kapital ixrac kapitalin idxalim {istoloyorso timumi milli mohsul oldugu
saviyyado qalsa da, imumi daxili mohsulun soviyyesi asagi diismiis olar. Kapitalin
idxal1 kapitalin ixracini listoloyarso, bu halda iimumi daxili mohsulun soviyyasi do
artmis olar. Belo ki, 6lko iqtisadiyyatina konardan colb olunmus hor maliyyo

resursu istehsalin hocmini artirmis olur.
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Kapitalin beynolxalq horokstinin inisafina tosir edon nisbi gostoricilor iso
asagidaki sxemdo tam ohatoli verilmisdir: [44]

Sxem 5.

Nisbi gostaricilor

Xarici kapitalin 6lkado
kapital qoyulusuna olan
nisbotini oks etdiron omsal

Kapitalin idxali Kapitalin ixraci
omsali omsali

Monba: Azorbaycan Respublikasimin Iqtisadiyyat Nazirliyinin hesabat sanadlari asasinda

miiadllif tarafindon tartib olunmusdur.

Kapitalin beynolxalq horokotinin reallagma formalar1 miixtolif meyarlara

asasan tosniflogdirilir. Homin meyarlara asagidakilart samil etmak olar:

v" monbayins goro;
v’ istifado edilmo xarakterino goro;

v miiddotino goro.

Monbayina goro kapitalin beynslxalq horoketi rosmi vo 06zal kapitala
boliiniir. Istifado olunma xarakterino gora kapitalin horokoati sahibkar kapitalina vo
borc kapitalina bolliniir. Miiddotino goro iso kapitalin beynolxalq horokati

uzunmiiddatli vo qisamiiddatli dovrlori ohato edir.

Kapitalin beynolxalq horokstinin reallasma formalarinin miixtolif meyarlar

osasinda tosnifatlasdirilmast asagidaki sxem vasitosilo ohatali gokildo verilmisdir.

[42. Soh.421]
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Sxem 6.

Kapitalin harokatinin

formalari

|
[ 1
0z mePbeylna Istlfade.edﬂr.r.la Miiddatins gora
goro xarakterino gora

Sahibkar J» Borc Uzunmiiddotli leamﬁddatli
kapitali kapitali kapital kredit

Manba: J.Hirshleifer. Investment Decision under Uncertaint; Choice Theoretic Approaches.

Quarterly Journal EconoiiCs-jurnalinin  molumatlari  asasinda  miidllif  torafindon

hazirlanmgdur.

Taobii resurslarin iqtisadi golir saviyyslori do balanshi olmaqdan uzaqdir.
Tabii resurslara iqtisadi baximdan osas mohsullar kateqoriyasina baxdigimizda
BVF tosnifati ¢orgivasindo mohsul gruplar beladir; yemoli qida maddslori (donli
bitkilor, yaglar, ot vo doniz mohsullar1 ilo tropik meyvalor), icilo bilon qida
maddoloari (¢ay, gohvo vo bonzarlori), kond tosorriifati xam maddolor (taxta-salban,
pambiq, yun, dori vo banzorlori), metallar (mis, aliiminium, domir , qalay, nikel,
qurgusun, sink, uran, qizil vo banzarlori) vo enerji (neft, tobii qaz, komiir vo linit
kimi) mohsullart ¢ixir. Bunlar i¢orisindo an ohomiyyatlilori heg¢ siibhosiz metallar
vo enerji mohsullaridir.

Tobii ehtiyatlar vo ohomiyyatli novlori ¢orgivosindo baxildiginda (metallar
vo enerji mohsullart olaraq) kecid 6lkalorinin bilinon ehtiyatlar ¢or¢ivasindo hesab
edilonin oksino yalniz kigik bir qrupunun orta va st soviyyado zongin oldugunu,
geri galanlarin is9 kasib oldugunu sdylomak miimkiindiir. Bu 6lkslar; Azarbaycan,

Giirciistan, Qazaxistan, Ozbokistan, Polsa, Ruminiya, Rusiya Federasiyas,
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Turkmonistan vo Ukrayna. Digor Olkolorin tobii resurslar monasinda kasib
olmalari, bu Olkolordo tobii ehtiyatlarin he¢ olmadigimi deyil, bilinon iqtisadi
ehtiyatlarin migdarinin kifayat etmodiyini ifado etmok mogsadlidir.

Tobii resurslarin yer {iziindo borabor olmayan paylanmasina garsi potensial
bir rifah gaynagi goriilmosino goro, yeni bir tobii qaynaq tapmaq xiisusilo az
inkisaf etmis 6lkolor liglin cox ohomiyyatli bir hodof olaraq qiymaotlondirilir.

Tobii resurslar1 zongin olaraq sahib olmanin iqtisadi inkisafa miisbot tosir
etdiyino dair bu miihakimonin dogru olduguna dair niimunslor mévcud olmaqla
birlikdo, iqtisadi inkisafi avtomatik olaraq tomin edo bilocoyini diisiinmok asan
deyil. Hotta tors noticolor belo ola bilor. Tobii ehtiyatlar baximindan zongin
Olkalorin iqtisadi performansini qiymotlondiran bir ¢ox isdo bu baximdan diggot
cokici tasbitlara yer verilir va tabii resurslar baximindan zongin olmanin manfi tosir
dogura bilacayi ifads edilir. Bugiinki diinya iqtisadiyyatina baxildiginda bir ¢ox
ornoklo qarsilasa bilarik. Yaponiya, Conubi Koreya, isvecro, Italiya, Finlandiya,
Irlandiya kimi tobii resurs kasib1 dlkolorin, Meksika, Nigeriya, Venesuela, Rusiya,
Iran, Iraq, Cili, Braziliya, Kolumbiya, Qana kimi tobii resurs zongini 6lkalorden
daha inkisaf etmis vo daha ¢ox golir sahibi olmalar1 bu baximdan tez-tez verilon
niimunoalordondir [54].

Tobii resurslarin yaratdigi canlanmalar iqtisadi giiciin shomiyyatli bir pargasi
olaraq goriilmasino baxmayaraq, bu ana godor aldo edilon dalillor tobii gaynaqlari
bol olan Olkolordo iqtisadi inkisafin zaman igorisindo yavasladigini gostorir, bu
sobobdon tobii resurslarin sobob oldugu iqtisadi bolluq dovrleri uzun miiddot
davam etmoyo bilor. Bu movzunu aciqlamaq iigiin bir 6lkonin zongin neft
qaynaqlari, yada digar tabii resurslar1 kosf etdiyini giiman edirlor. Bu kosfdon 6trii
milli galir yiiksalocok va bu 6lkonin rifahinin bu tabii resurslardan 6trii shamiyyatli
Olclido yiiksolacayi agiqdir, ancaq uzun dovrde iqtisadi inkisaf yavaglayarsa bu
6lkonin son olaraq rifahinin normalda olmasi lazim olanin altinda qalacagi agiqdir
[58].

Kecid iqtisadiyyati olan bozi Olkolor tobii sorvotlori vo ya zongin kond

tosorriifati (Azarbaycan, Giirciistan, Qazaxistan, Ozbokistan, Polsa, Ruminiya,
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Rusiya, Tiirkmonistan vo Ukrayna) ilo zongindir, bu Olkolorin golocokdo daha
stiratlo inkisaf edocoyi vo yliksok soviyyali 6lkolors catacaqglari gliman edilo bilor.
Resurs iqtiadiyyatli zongin 6lkolordo moshur ideya tobii sormayonin iqtisadiyyatin
inkisafina dostok vermasi vo mohsuldarligi artirmasidir. Zongin tobii sorvatlor 6lko
liclin birbasa golir monbayidir.

Giirciistan. Zongin turizm sahalari ilo taninan Giirciistan ciddi investisiyalar
potensialina malikdir. Tiflis sonaye, sosial vo modoniyyat morkozidir. Giirciistana
edilon xarici investisiyalar, 12 Noyabr 1996-c1 ildo tosdiq edilmis Investisiyalarin
Tosviqi vo Miidafiosi haqqinda Qanunla tomin edilmisdir. Qanunda xarici
sormayacilorlo Gilirciistan investorlariin eyni hiiquq vo azadliglara malik oldugu
gobul edildi. Bundan basqa, Giirciistan hokumoti torofindon investisiyalarin
ictimaiyyato aciglanmasi halinda, investisiyalarin real bazar dayeri 6donilmalidir
vo sohv anlasilmazliq halinda investor Gilirciistan vo beynolxalqg mohkomoyo
miiraciot etmok hiiququna malikdir.

2013-cii ildo Giirciistana 913 milyon dollarliq birbasa xarici investisiyalar
qoyulmusdur. Bu investisiyalarin boylik hissosi Almaniya vo Tiirkiyadon olan
investorlar torofindon verilmisdir. 2012-ci ilin molumatlarina osason, birbasa xarici
investisiyalarin 20 faizi elektrik enerjisi, 18 faizi istehsal, 18 faizi iso maliyyo
sektorunda islonmisdir. Xarici investorun Giirciistandaki geydiyyati, qiymotli
kagizlar, sirkotlor, binalar kimi investisiya aktivlorinin alinmasina dair he¢ bir
mohdudiyyati yoxdur. Ancaq xarici investorlara okingilik orazilorinin satin
alinmas1 qadagandir.

2012 vo 2013-cii illordon sonra Giirciistan 1iqtisadiyyati yavas-yavas
iraliloyir. Giirciistanin rosmi molumatlarina gora, 2014-cii ildo real artim 4,8%
toskil edib vo giymatlorin iimumi soviyyasi 0,5% azalib. Giirciistanda 2015-ci ildo
real artim 2,8 %, 2016-c1 ilds 2,2%, 2017-ci ilin yanvar sentyabr aylar1 arasindaki
aylar orzindo4,7% toskil etmisdir.

Giirclistanda ganunvericiliyina goro, niivo, bioloji vo kimyovi silah, xasxas

va digar sahalors sarmays qoyulmur.
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Giirclistanda 2009 - 2017-ci illordo edilon birbagsa xarici investisiya
yatirimlart molumatlari asagidaki codvoldo gostorilmisdir:[60]

Cadval 1.

Illor iizra iimumi xarici investisiyalar (2009-2017)

Ilor Milyon ABS Dollar
2009 658.4

2010 814,5

2011 1.117,2

2012 911,6

2013 914,4

2014 1.758,4

2015 1351

2016 1565,9

2017 1.101,6

Moanba: Giirciistan Statistika Idarasi

2014-2016-c1 illor arzinda Giirciistana investisiya axim
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Mbanba: https://tradingeconomics.com/georgia/foreign-direct-investment

Polsa. Polsada birbasa investisiyalar 1992-ci ildo yaradilan Polsa

Informasiya vo Xarici Investisiyalar Agentliyi (Paiz) torofindon hoyata kegirilir.
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Polsanin birbasa investisiyasinin on colbedici cohoti bazarin Olgiisiidiir. Bundan
olava, Polsa gitonin az inkisaf etmis 6lkolorindon biridir.

Polsa ohomiyyatli birbasa xarici investisiyalara moruz qalan 6lkodir. 2014-cii
ilin sonuna kimi 6lkodo birbasa xarici sormayo 245 mlyrd. dollar togkil etmisdir

(T.C., Igtisadiyyat Nazirliyi)

Cadval 2.
Polsaya birbasa xarici investisiyalar (2000-2016) Min. Dollar. ABS)
2000 9445
2001 5579
2002 4 030
2003 3982
2004 12 440
2005 9719
2006 18 381
2007 21 643
2008 13 862
2009 11 889
2010 12 796
2011 18 258
2012 7120
2013 *120
2014 13 883
2015 19 651
2016 22074

Manba: UNCTAD

Qlobal tonazziildon sonra Polsaya birbasa investisiyalarin axin1 2011-ci ilds
artmaga davam etmisdir. 2007-ci ildo 21,643 milyon dollarla an yiiksok soviyyaya
catdi.

2004-cii ilo godar comi 62,213 milyard dollarliq birbasa xarici investisiyanin
goldiyi Polsada, 2005-2014 illor arasinda bu miqdar 127,670 milyard dollara
catmigdir.

Polsada birbasa xarici sarmayslarin paylanmasi ilo bagli mslumatlar1 nazara
alaraq, 6lkods xarici sormayolorin 80% -don ¢oxu AB-nin monboyi kimi goriiniir.
[k {i¢ 6lko; Almaniya, Hollandiya vo Fransa. Xarici firmalarin toxminan 92% -i
Avropa osllidir. Al-don on cox investisiya alan yegano 6lko ABS-dir. Polsaya

xarici investisiyalarin colb edilmasinin asas sabablori 6lkonin AB-ys lizv olmasi1 vo
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Morkozi Avropada movqeyi, ixtisasli vo ucuz is¢i qiivvosinin olmasi, bdoyiik
sirkotlorlo omokdasliq etmokdo hazir olan bir c¢ox kigik , orta miiossisonin

movcudlugu, hodoflonmis hokumot subsidiyalar1 vo hazir texnologiya parklarinin

olmasidir.[64]

2005-2016-c1 illar arzinda Polsaya investisiya axim
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Monba: https://data.oecd.org/fdi/fdi-flows.htm

Qlobal sirkatlor Avropada yeni investisiyalar liclin Polsan1 segirlor. 2013
Bloomberg reytingino gors, Polsa Moarkozi vo Sorqi Avropada ticarat etmok tligiin
on yaxst Olko olaraq tanindi. BXI Intelligence hesabatinda Polsadaki sabit
makroiqtisadi voziyyato, iscilorin performans vo mohsuldarlhifina, soffaf vergi vo
qanuni sisteming diqqgati ¢okir. Diinya Bankinin “Doing Business 2013” hesabatina
gora, Polsa homg¢inin aparict AB o6lkosidir.

Polsa xarici sirkotlor tigiin bir ¢ox investisiya togviq toklif edir. Bu togvigdon
istifado etmok tiigiin 14 xiisusi iqtisadi zonadan birina investisiya etmok lazimdir.

Xiisusi vo imtiyazli soraitdo iqtisadi foaliyyoto baglamaq iigiin yaradilan xiisusi
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iqtisadi zonalar yeni sarmayagilora calbedici vergi stimullari, masgulluq imkanlar
vo yaxsi hazirlanmig investisiya imkanlar toklif edir.

2007-ci il 2013-cii il aras1 Avropa Ittifagindan on yiiksok AB
maliyyologmasinin  iqtisadi  arttmin  g¢oxlamast  Polsaya  investisiyanin
colbediciliyinin artmasina komok edir. Son illor Polsada bir ¢ox regional xidmot
morkozlori vo todqiqat morkozlori yaradilmigdir. Bunlar daim genislonon yeniliklor
vo molumatlarin hacmino osaslanan miiasir iqtisadiyyatin qurulmasini ohato edir.
[22, s. 58]

Polsada xarici investorlar, xiisusilo, asagidaki investisiya tohfolorindon
faydalana bilorlor:

 Avropa lttifagqi Fondundan hodiyye; milli investisiyalar vo mosgulluq
programlari, todqiqat foaliyyatlori, otraf miihitin miihafizosi, logistika, tolim
programlari vo barpa edilon enerji monbalari,

* Polsa hokumatinin subsidiyalar1 (AR-GE layihslori, otraf miihit layihalori,
2011-2020 dovriindo Polsa iqtisadiyyatina investisiyalarin  dostoklonmaosi
programi);

» Xiisusi iqtisadi zonalarda golir vergisindon istisna,

* Real vergi togviqlori,

* gabagcil texnologiya vo tadqiqat sirkotlori {i¢lin infrastruktur tomin edon
texnoparklar,

* Yeni texnologiyalarin oldo edilmasi {i¢iin totbiq edilon imtiyazli vergi
stimullari,

* Aragdirma markazlori liciin vergi ayirmalarinin azaldilmasi.

Igtisadi kdmoklik inkisaf etmis Slkolordon kapitalin tomiz geri donmosinin
11% inkisaf edon Olkoloro vo kecgid iqtisadiyyathh o©lkolora verilon iqtisadi
komokdir. O formal olaraq, inkisafin rosmi maliyyalosdirilmasi kimi klassifi-
kasiya olunur vo iki alt ndva boliiniir - inkisafa rosmi kdmok vo inkiasfin basqa
rosmi maliyyolosdirilmosi  onlar arasinda forq vosaitlorin verilmo sortlori ilo
miioyyon edilir. Inkisafa romi komoklik vesaitlori daha giizostlidi, daha az

doracodo inkisafin bagqa rosmi maliyyolosdirilmosidir, lakin onlar kapital
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bazarinda alinmis kreditlordon daha sorfolidir. Osas yeri miixtolif névlor arasinda
inkisafa rosmi yardim tutur - vosaitin 4\5 godar.

Indiki zamanda inkisafa yardim gdstormokdo biitiin sonaye 6lkolori istirak
edir. Donor 6lkolor iqtsiadi yardimi bilidco vosaiti hesabina gostorir. Yardim
gostormokdo Skandinav Olkolori daha boyiik soy gostorirlor. Biitovliikkdo inkisaf
etmis olkolor igtisadi yardima UUM 0,22% gondorir vo bu gostarici son
onilliklords azalirdi. 1978-1987-ci illordo artim orta hesabla ildo 4,3%, 1988-1997-
ci illords artiq 0,7% olmusdur. Iqtisadi yardimin demok olar ki, 65% hadiyyo
formasinda verilir.

On c¢ox iqtisadi yardimi1 Yaponiya gostorir. O inkisaf edon 6lkalars hor il 9-
13 mlrd. doll. verir. Bir neco onillik arzinds bu sahado aparict mévqgeyi ABS tutub.

Igtisadi yardim adoton iri layiholorin hayata kegirilmosino hor seydon avval
noqliyyat tikintising, energetikaya, rabitoys gondarilir. Bunlarin tochizati adston
bir-birilo bagl xarakterizo olur vo TMS-lor {igiin olverisli olur. Yardimin bozi
novlari ona gora edilir ki, bu vasaitlor qagilmaz yardim gostoran 6lkade xarclonir.
Buna misal texniki yardimdir. Hor il moslohotlosmolore, layihologdirmoyo,
kadrlarin hazirlanmasina gedon 12 mlrd.dollardan 90% c¢ox yardimi toqdim edon
Olkonin maslohat¢ilorinin 6donisine sorf olunur.

Iqtisadi yardim programlari {izro gdndorislorin dovlat maliyyalosdirilmosi
diinya ticaratindo donor-6lkslorin mévqgeyini mohkomladir. O donor-6lks sirkatlori
liclin alicilarin 6donis gabiliyystindon vo ixrac edilon mohsulun yaxud gdostorilon
xidmatlorin real rogabot gabdiliyyotindon xeyli dorocod asili olmayan bazar
yaradir, yaxud da saxlayir. Yardimin ixracla oslagalondirma saviyyasi o, yoxsul
6lkalarin talobatini 6demak iigiin nazards tutulanda asagi distir, lakin bu halda da
donor Olkonin sirkstlori gqobul edon 6lkonin bazarinda yerlorini daha asanligla
borkido bilorlor. Hesablamalarin naticolorine gore, “Donor Olkalorin  6donis
balansina” gostorilon yardimdan olan miisbot effekt cox vaxt ayrilan vosait

hocmino barabor yaxud da ondan ¢ox olur.[58].
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FOSIL II. AZORBAYCANDAN KAPITAL IXRACININ KOMPLEKS
QiYMOTLONDIRILMOSI
2.1. Azarbaycan kapital ixrac edon 61k Kimi

Inzabati amirlik sistemindon bazar iqtisadiyyatina tam kegid Azorbaycan
iqtisadiyyatinda ovozedilmoz rol oynadi. Artiq Azorbaycan Respublikasi
beynolxalq iqtisadi miinasibatlor sistemindo so6z sahibi olan dovloto ¢evrilmokdo
ugurlu xarici iqtisadi siyasat hoyata kegirir. Inkisaf etmis bir ¢ox dlkalords oldugu
kimi artiq respublikamizda da xarico edilon investisiyalar iqtisadiyyatin inkisafina
0z miisbot tohvasini verir. Hal-hazirda Azorbaycan Respublikast bir sira xarici
Olkalara investisiya yatirimlari edir. Xarici 6lkolora edilmis investisiya siyasatinin
osas mogsadi qisamiiddotli vo yaxin dovrdo monfoot oldo etmok yox, daha
uzunmiiddatli dovrde qazanc manfast etmokdir. Bu ise onu gostarir ki, Azarbaycan
Respublikasinin  bu investisiyalar sayosindo oldo etmis olacagi monfoot
dovlotimizin uzun miiddot iqtisadi subyekt olaraq varligini davam etdirmasing,
daha da inkisaf edorok digor inkigaf etmis Olkolorlo aciq rogaboto girmo
qabiliyyatini xeyli artirmis olacaq. Mohz buna gorado Azorbaycan Respublikasinin
Prezidenti ilham Oliyev conablarinin xarico edilmis investisiyalarla bagh ¢ixisinda
deyilir.  “Xarico qoymus oldugumuz milyardlarla Olgiilon investisiyalar
Azorbaycanin istoklorini tomin edir ki, golocokdo bu, bizo daha da g¢ox golir
gotirocokdir. Ciinki biitiin bu investisiyalar iqtisadi amillora sdykeonir. Yani, bu,
kommersiya yoniimlii investisiyalardir. Olbatto ki, biz ondan da ¢ox monfoot
gotiiracoyik. Ancaq bu giin yox, 5 il, 10 il sonra. Onun {i¢lin do bu baximdan homin
investisiyalarin ¢ox boyiikk ohomiyyoti var. Bu, Azorbaycanin golocoyi iigiin
qoyulmus vasaitdir. Goalocok nesillorimiz, bax, bu giin qoyulan o sermaysnin
naticolorini géracaklar, biz do goracayik™.[44]

Azarbaycanin xarici 6lkolora etmis oldugu investisiyalarin miqyasina nazor
yetirsok gororik ki, investisiyalarin boyiik oksoriyyati yaxin qonsularimiz olan
Girciistan vo Tiirkiyoys edilmisdir. Bu 6lkoalors edilmis investisiyalarin ¢ox boyiik
pay1 neft va qaz layihalorinin hayata kecirilmasi vo bunun naticasinde Azarbaycan

neftinin vo qazinin xarico axininin tomin edilmosi mogsadi dasimisdir.



40

Qeyd etdiyimiz kimi Azorbaycanin digor Olkoloro etdiyi investisiyalar
igarisindo yaxin qonsularimizin xiisusi ¢okisi var. Belo ki, Tiirkiyo igtisadiyyatina
investisiya etmis Olkolorin siyahisina nozor salsaq gororik ki, Azorbaycandan
Tiirkiyoys edilmis investisiyanin iimumi hocmi Tiirkiyosys edilmis biitiin nov
investisiyalarin 7%-ni togkil etmoklo bu siyahida 4-6-c1 yerlori tutur. Dediyimizi
oyani gostormak tigiin Tiirkiyonin Statistika idarasinin 2017-ci il lizro olan statistik
gostaricilorine nozor salagq. Homin statistik gostoricilor asagidaki diaqram iizra

verilmisdir: [65]

Diagram 1.
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Mbonba: Tiirkiyanin Statistika Idarasi

Qrafikdon do  goriindiilyiic  kimi, Turkiys iqtisadiyyatina edilmis
investisiyalarin igorisindo ilk yeri Hollandiya tutur. Hollandiya 2017-ci ilds
tiirkiyoyo daxil olmus investisiyalarin 13%-ni reallasdirmuisdir. ikinci yerdo
(orarlasan 6lko Ingiltoradir. Ingiltaraden Tiirkiyoys 2017-ci ilde {imumi investisiya
qoyulusunun 10% hocminds investisiya yatirimi olmusdur. Tirkiys ils xarici
iqtisadi olaqgolori kifayst doracads giiclii olan Almaniya bu siyahida tiglincii yerdo
dayanir. 2017-ci ilin gostoricilorino osason, Almaniyadan Tiirkiyoys cari ildo
imumi investisiyanin 8%-1 hocminds investisiya yatirimi olmusdur. Vo
nohayotindo dordiincii yerdo respublikamiz qorarlasib. Azorbaycandan Tiirkiyayo
2017-ci il orzinds edilmis investisiya yatirimlarinin hocmi timumi investisiya

yatiriminin hocminin 7%-ni togkil edir. Bu gostaricido ndvbati yerlori eyni faiz
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doracasi ilo Liiksemburq vo Ispaniya tutsa da investisiya qoyulusunun Tiirkiyo
iqtisadiyyatina daha ¢ox golir qazandira bilmosi faktoruna osason respublikamiz
eynifaizli digor roqiblorini qabaglamisdir.Diaqrama nozor salsaq gororik ki, cari
ildo Tiirkiya Respublikasina edilmis investisiya yatirimlarinin hacmins asason
Azorbaycan Respublikasi igtisadiyyati kifayot qodor giiclii olan vo heg bir kapital
sixintis1 ¢okmoyon ABS-I belo iistolomisdir. Biitiin bu deyilonlor iso onu gostorir
ki, son dovrlordo Azorbaycan dovloti do bir iqtisadi subyekt kimi golocokdo
varligmmi davam etdirmosi vo xarici iqtisadi olagolordo {istiin rola malik olmasi
baximindan ugurlu investisiya siyasatini hoyata kegirir.

Investisiya siyasotinin osas1 kapital ixracindan ibaratdir. Bu iso onu gostarir
ki, kapitalin 6lko iqtisadiyyatindan ¢ixarilmasi maliyys ehtiyatlarinin azalmasi ilo
yanast eyni zamanda da golocok ddvrlor liciin kifayot qodor ohomiyyat dasiyan
monfoot demokdir. Azorbaycanin xarici Olkolora etmis oldugu investisiya
siyasotinin 9sasinda geyd etdiyimiz kimi, neft vo qaz saholorino qoyulmus
investisiyalar togkil edir. Beloa ki, buna ayani misal olaraq TAP va TANAP kimi
qaz komorlarini, Baki-Thilisi-Ceyhan neft komoarini, Baki-Thilisi-Qars domir yolu
xottini vo digorlorini misal gostora bilorik. Niimuno kimi verdiyimiz hor 4
investisiya yatirimi Azorbaycan, Girciistan vo Tiirkiyonin iqtisadi hayatinda
mithim slamot dasimaqla yanasi, soziigedon bu 6lkslorin bir-birilo xarici iqtisadi
alagalarinin genislonmasinda miihim rol oynayir.

Baki-Thilisi-Qars domir yolu xottinin insasma ¢okilmis investisiya
domiryolu vasitasilo yiikdagimalarin hoyata kecirilmosi moqgsadi dasimaqla
beynolxalq yiklorin Bakidan baglayaraq Giirclistanin Tbilisi vo Axalkalasi
soharlorindon kecorok Tiirkiyonin Qars oyalstine dasinmasi magsadilo hayata
kecirilmisdir. Bu investisiya qoyulusu Azorbaycan iqtisadiyyatina kifayot qodor
qazanc gotirocokdir. Belo ki, yiikdasimalar naticosindo oldo olunmus gazanc
birbasa olaraq dovlat biidcasinin galir hissasinin formalagsmasina xidmat edacakdir.
Uzunlugu 826 km olan bu komorin insasina 2007-ci ildon baslanilsa da istimari

2017-ci ilden hayata kegirilocakdir va son naticads har {i¢ dovlatin iqtisadiyyatinda
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golirlilik baximindan qoyulmus investisiyanin donor sormaye olaraq geri
qayitmasina sorait yaradacaqdir. [67]

Baki-Thilisi-Ceyhan neft boru komori do Azarbaycan dovlotinin aparmis
oldugu ugurlu investisiya siyasatinin mohsuludur. Belo ki, uzunlugu 1773 km olan
bu neft boru komorinin ¢okilmasindo asas moaqgsad Azorbaycan neftinin Xozor
donizindon ¢ixarilaraq Tiirkiyonin Ceyhan limanina ¢atdirilmasidir. Eyni zamanda
bu boru xattina ¢okilmis investisiya donor sormaye hesab olunur vo miioyyon
miiddot sonra ¢okilmis xorclorin tamaminin O6donilmosini tomin etmok
iqtidarindadir. 2006-c1 ildon istismara verilon Baki-Tbilisi-Ceyhan boru xattinin
diametri Azarbaycan va Tiirkiyads 42 diiym (toxminan 106.68sm), Giircilistanda is9
46 diiym (toxminon 116.84 sm) toskil etmokdodir vo digor bir maraqh fakt da
ondan ibaratdir ki, boru xottinin diametri Tirkiyonin Ceyhan limanina yaxin
hissado bir godor azalaraq 34 diiym (toxminon 86.36sm) toskil edir. Baki-Thilisi-
Ceyhan boru xotti bakida Songocal Terminalindan baglayib 1773 km uzanaraq
Tiirkiyonin Ceyhan limaninda bitir va 449 km masafado Azarbaycan orazisindan,
235 km Giirciistan arazisindon vo 1089 km mosafads i1so Tiirkiye orazisindon kegir.
Baki-Thilisi-Ceyhan neft boru xottinin maliyys qoyulusunun bdyiik hissasini
Azorbaycan Respublikasi tomin etdiyindon soézligedon bu boru xottinin
dovlatimizin ugurlu investisiya siyasatinin mohsulu oldugunu sdyloya bilarik.[68]

Trans-Anadolu (TANAP) gaz komorinin ¢okilmasindo osas moqsad tabii
qazin Tiirkiyo Respublikasinin sorq sorhodindon qorb sorhodino catdirilmasini
tomin etmokdir. Eyni zamanda da soziigedon bu boru komari biitiin 6lko orazisindo
sabit tranziti tomin etmok iqtidarindadir. TANAP layihosi Azorbaycan qazinin
Tiirkiya ¢ixmaq sortilo Avropaya naql olunmasini nozordo tutan ilk layihadir.
TANAP layihasinin reallagsmasi 5 il ariznds hoyata kecirilocokdir vo 2014-cii ildon
artiq ingasi baglanilmigdir. Dord morholods hoyata kegirilocok TANAP layihasinin
ilk morhalasi 2018-ci ildo basa catacaqdir. Ikinci morholonin iso 2020-ci ilde
bitmasi nazards tutulub ki. Bu zamanda da boru komarinin buraxilis qabiliyyatinin
16 milyard kub metr olmasi nozordo tutulmusdur. 2023-cii ildo bitocok iiciincii

marholods 1so tobii qazin buraxilis hocminin 23 milyard kub metr olmasi
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prognozlagdirilmisdir. 2026-c1  ildo iso dordiincii morholonin reallagmasi
baslanacaqdir ki, bu halda da 31 milyard kub metr tobii qazin naql olunmasi
prognozlasdiriimisdir. [66]
TANAP layihasi lizro ii¢ osas sohmdar movcuddur. Homin sohmdarlar

asagidakilardir:

v 58% sohmo malik olan “Conub Qaz Dahlizi” QSC;

v 30% sohmo malik BOTAS;

v 12% sohmo malik BP sirkoti.

Sohmdarlarin payma nazor yetirsok gorarik ki, Azarbaycan aciq tstiinliiyo
malikdir vo layihanin investisiya xorclorinin bdyiik hissasi respublikamizin payina
diismiisdiir. Lakin biitiin bu investisiya xarclorinin donar sarmaye oldugunu nazara
alib hagqinda danisdigimiz TANAP layihosinin Azaorbaycan iqtisadiyyati tigiin
kifayot qodor ohomiyyatli va rentabelli oldugunu deys bilorik. TANAP layihosi hor
seydon avval, Azarbaycan qazinin Avropaya (Tiirkiys istisna) satilmasin1 nozords
tutan ilk boru komoridir vo bunun naticasindos do qoyulmus biitiin investisiyanin
geri gaytarilmasi vo boyiik hocmli manfostin oldo olmasi prognozlagdirilmigdir.

TANAP layihasinin ilkin doyori 11.7 milyard ABS dollar1 hacminds olsa da,
hal-hazirda tolob olunan kapital xorclori 8.5 milyard ABS dollar1 saviyyasindo
miuoyyanlosdirilmisdir.

TANAP layihosi Xozorin Azorbaycana monsub hissasindoki vo “Sahdoniz-
2” yatagindan hasil olunacaq tabii qazin ilk 6nca Tiirkiyaya noqlini vo daha sonra
bu 6lkadon Avropaya nogl olunmasini nazorde tutmus bir layihodir. TANAP boru
komori Tirkiys ilo Giirciistanin sorhaddinde Conub  Qafqaz boru komaorina
birlogocok, eyni zamanda da Tirkiyo ilo Yunanistanin sorhodindo iso Trans-
Adriatik (TAP) gaz boru kamarina birlagacakdir.

TANAP layihasi “Conub Qaz Dohlizi” layihasinin bir hissasidir. Azarbaycan
Respublikasi cari ilds “Conub Qaz Dohlizi” layihasing 2 milyard 809 milyon ABS

doyori hocmindo investisiya yatirimi etmisdir vo geyd olunan bu investisiya
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yatirrminin 1 milyard 566 milyon ABS dollar1 qodor hissosi iso sirf TANAP
layihosina xarclonmisdir ki, bu da faiz olaraq 55% demokdir. [69]

Azorbaycanda xarici Olkolor investisiyalar1 yalmiz Tiirkiys vo Glirciistanla
mohdudlasmayaraq bir sira postsovet Olkolorin, masalon, Ukrayna ilo Moldovani
da ohato etmokdodir. Bir ¢ox Sorqi Avropa dovlotlori, osas da onlarin enerji
infrastrukturuna sormays yatirimi Azorbaycanin maraq morkozindo saxladigi osas
maqamlarin arasinda yer alir.

Xaric ilo borabor, daxildo yatirilan investisiyalarin imumi payinda osas
movge yeno do Azorbaycanin 6ziino moxsusdur vo bu sahodo 6lkomizin xiisusi
¢okisi dayanmadan artir. Yada salaq ki, birinci dofo olaraq 2007-ci ildon baslayaraq
Azorbaycanda yatirilmig  daxili  investisiyalarin  miqdart  xaricdon  golmis
sormayslorin hacmini gerido qoymaga baslaymisdir. Yatirilan investisiyalarda
struktur tohlili gostorir ki, Azorbaycanin daxilds enerji sahasi ilo yanasi, qeyri-neft
sektorunun inkisafina xiisusi shomiyyst verir. Homg¢inin do xarici investisiyalarin
da o6lkoya colb olunmasi siyasoti ugurla davam etdirilmokdodir. Hom daxili, hom
do xarici investisiyalar sahosindo hoyata kecirilmis siyasotin  prioritet
istiqgamatlorindon biri olaraq geyri-enerji sahalorinds yasanan inkisafin daha ¢ox
siratlondirilmasina nail olmaq, bu ciir sahalora daha ¢ox sermays calb etmokdir
[44].

Xarici dovlatlora investisiya yatirimi osason Azarbaycan Respublikasi
Dovlat Neft Sirkoti (ARDNS) torafindon hoyata kegirilir . Azorbaycan sahibkarlari
torofindon yalmz Tiirkiyoys yatirilan investisiyalar 5 mlrd. dollar hacmindadir.
ARDNS-m Tiirkiyaye yatirrmlarmin tarixi 2008-ci ildo PETKIM-i almasindan
baglanir. 2008-ci ildon etibaron ARDNS vasitasila hazirda bu 6lkoys milyardlarla
dollar boyilik yatinmlar da qoyulmaqdadir. Azorbaycan qonsu Olko Giirclistanin
igtisadiyyatina daha ¢ox investisiya yatiran Olkoslordon biridir, bu 6lkods enerji,
neft-qaz sektoru asas movqeyo malikdir. Masalon, hal-hazirda Giirciistanda topdan
neft mohsullar satis bazarinin 75 faizi ARDNS-in nozarati altindadir. Qaz satisi

bazarinda olan pay isa 90 faizs gatir [45].
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Azorbaycanin investisiya yatirdmis oldugu dévlstlorin cografiyasi da stirotlo
genislonmokdadir. ARDNS vasitosilo Isvegro, Birlogsmis Orob Omirliklori vo
Qirgizistana boyiik hocmli investisiyalar qoyulur. Eyni zamanda 6zal sektor Sorqi
Avropa, Qorbi Avropa ilo Balkan yarimadasi olkolorinin tikintido, turizmdo,
dasinmaz omlak bazarlarinda 6ziino yer tapmaqdadir. Azorbaycan son illorde
strateji iqtisadi maraqlar1 olan region Glkolorino dofolorlo irthocmli kreditlor do
ayrilmigdir. Xarici dovloatlora verilon kreditlors goro faiz daxilolmalari1 2017-ci il
dovlot biidcosindo 50 milyon 815,0 min manat nozordo tutulub, cari ilin 6 ay1
orzindo 10 milyon 264,3 min manat, yoni illik prognozun 20,2%-1 hacminds icra
edilmisdir. Hesablama Palatasinin malumatia gors cari ilin altt ay1 arzinds icra
edilon mablag 2016-c1 ilin bir sira gostaricisi ilo miiqayisads 14 milyon 164,4 min
manat ya da 2,4 dofs azdir. Bu manbayo gora 2017-ci ildo nozords tutulan 6donis
mobloglort Serbiya Respublikasi ilo Giirclistan Respublikasina verilon kreditlor
lizro miioyyon olunmusdur.

Biitiin bu iqtisadi ugurlarin sonunda Azarbaycan hom regionda aparici dovlot
movqgeyini mohkomlandirir, homginin bdélgadon konarda da s6z sahibi olan 6lkoyo
cevrilir. Hazirda Azorbaycan Oziiniin giiclii iqtisadiyyatina asason Avropa ilo
Asiyam birlosdiron Bdyiik ipak Yolu dohlizinin an vacib dlkalorinden biridir.

2016-c1  ildo Giirciistan iqtisadiyyatina  yatirilan  birbasa  xarici
investisiyalarin hocmina asason Azarbaycan birinci yerdadir. Giirciistanin Milli
Statistika Idarosinin dagilosdirilon hesabatina uygun olaraq, Azarbaycan kecon il
qgonsu Olkoayo 578 milyon dollar investisiya yatirmisdir. Bu, Giirciistana yatirilmis
xarici investisiyalarin imumi hocminds 35,6 faizini togkil etmokdadir. 2016-c1 ildo
Giirclistan iqtisadiyyatina qoyulan birbasa xarici investisiyalarin iimumi hocmi
toxminan 1,6 milyard dollar olmugdur [46].

Giirclistana ¢ox investisiya qoyan Olkalor sirasinda Azorbaycandan sonra ki
sirada Tirkiys (203,5 milyon dollar) hom¢inin Bdyiik Britaniya (118,8 milyon
dollar) va Niderland (97,2 milyon dollar) galmokdadir. [70]
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Diagram 2.

2016-c1 ilda Giirciistana an ¢ox investisiya
goymus olkalar
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$0,00 -
Azarbaycan Tlrkiya Boyuk Britaniya Niderland

Monba: Giirciistanin Milli Statistika Idarasi

Rusiya 6lkonin morkoz ilo conub regionlarinda kond tosaorriifati mohsullarina
goro loqistika morkozlorinin tikinti layiholorindo azorbaycanli investorlarin
istirakina giivonir. Azarbaycanlt investorlar Moskva soharindo yaxs1 loqistika
morkozi insa etmislor vo Azorbaycan mallar1 hazirda bu morkozo daxil olmaga
baslamisdir. Beloliklo, Moskva Azorbaycanin mallarina daha tez vo etibarli ¢ixis
oldo etmisdir [47].

Rusiya hokumoti planlarina daha bir ¢ox morkazin tikintisi daxildir. Rusiya
bu investisiya planlarimin dostoklonmoyino goro federal biidcoys subsidiyalar
goymusdur. Azorbaycanh torofdaslarin Rusiyanin morkozi ilo conub regionlardaki
hominki layihalora sormaya qoyacagi diistniiliir [47].

Buradan goriildiiyti  kimi, rosmi Moskva Azorbaycandan Rusiyaya
investisiya aximi vo ticarot olagoalorin genislonmayindo olduqca maraqlidir.
Azorbaycan iqtisadgilar1 belo vizyyati miisbat qiymotlondirirlor vo Azorbaycanin
Rusiyaya sormayo yatirmagini zoruri sayib bu istigamotdo Olkomizin bir sira
monfoot oldo etmosino slibho etmirlor. Rusiya 6z 06lkosino sormays colb
olunmasinda maraqlidir. Hansi ki, hal-hazirda o sormays colbi istiqgamotinds ¢oxlu

cotinliklorls iizlogir. Qarbin sanksiyalariin tatbiqi vasitasilo Rusiya iqtisadiyyatini
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200 milyard dollara yaxin vasait tork etmisdir. Bu da tobii olaraq, kifayot qodor iri
rogomdir. Bu konteks cohatdon yanasdiqda, gorsonir ki, imumi sokildo Rusiyanin
investisiyaya ehtiyact vardir. Azorbaycan da investor rolunda ¢ixis etmokdadir.
Qonsu dovlatlords bu istiqgamotdo xeyli iglor hoyata kegirib. Bu baximdan Rusiya
da calisir ki, Azorbaycandan  06ziino investisiya colb etsin. Azorbaycan
investisiyasinin Rusiya iqtisadiyyatina colb edilmosi hazirki mogamda miioyyon
tistiinliiklori do gotiro bilor. Aparici iistiinlilk ondan ibaratdir ki, Rusiya bazarinda
hal-hazirda rogabatin azlig1 miisahido olunur. Bu sababdon do sormayanin Rusiya
bazarina daxil olaraq lap ¢ox golir aldo etmayi, rentabelli olmagi imkanlar1 vardir.
Ancaq tistlinliiklorls barabor miioyyan ¢atinliklor do mévcuddur. Risq amili vardir.
Risq 1so bundan ibaratdir ki, Rusiya iqtisadiyyatinda praktiki olaraq bohran davam
etmokdadir. Rusiya rublunun mozannasiyls slagali konkret prognozlart da vermok
cotindir. Rublun mazonnasi asagi endikcaco, Rusiyada aliciliq gabiliyystinin do
azamas1 gozlonilir. Bunun tigun do Azorbaycan investorlar1 Rusiya bazaria daxil
olan vaxt diqqatli olmalidir. Bazar genisdir, buna gors bir sira monfaat aldo etmok
prespektivlori do var. Ancaq buna baxmayaraq, risq amili do bir qodor ytliksokdir
[47].

Ona goro Azorbaycan homin istigamatda ehtiyatli, diisiiniilmiis addimlar
atmalidir. Rusiya bazar1 sabitlosmodon, investisiya soraiti yaxsilasdirilmadan
tohliikolori hesablayib ciddi diistinorak elo saholords yatirnm etmok lazimdir ki,
golocokds bundan 6lkomizo ziyan golmasin. Bozi analitiklor deyir ki, son dovrlor
Rusiyada dasinmaz omlakin gqiymsti endiyindon onu almaq {i¢iin miinbit sorait
yaradilmigdir. Belodo, 3-5 il sonra golir gotiirmok miimkiindiir. Bu, ilk baxisdan
colbedici gorsonir. Lakin he¢ kim do doqiq prognoz vers bilmir ki, Rusiyanin

bohranli voziyyati no vaxta qador davam edocaok [47].
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2.2. Azarbaycandan edilon kapital ixracinin normative - hiiquqi bazasi

Azorbaycan Respublikasida xarici ticarotin dovlot tonzimlonmasi sisteminin
normativ  hiiquqi bazasi Azoibaycan Respublikasinin Konsititusiyasindan,
Azarbaycan Respubliksinin Gomriik Macallosindon, “Goémriik Tarifi haqqinda”
Azorbaycan Respublikas1 qanunundan, Azorbaycan Respublikasinin basqa
qanunvericilik aktlarindan (Azorbaycan Respublikasinin Prezidentinin formanlari,
Nagzirlor Kabinetinin, Iqtisadiyyat Nazirliyi vo Dévlot Gémriik Komitasinin qorar
vo soroncamlari1), o climlodon respublikamizin istirak¢ist oldugu dovlotlorarasi
sazislordon vo  beynolxalg miigavilo vo  konvensiyalardan ibaratdir.
Respublikamizin dovlatlorarast miiqavilalorindo vo beynalxalq konvensiyalarda
meayyan edilon gaydalar Azorbaycan Respubliksinin Gomriik Macollasi vo idxal-
ixrac ~ omoliyyatlarinin  dovlet  tonzimlonmosi  sahasinds  Azarbaycan
Respublikasinda miixtalif normativ - hiiquqi aktlari ilo nazards tutulmus qaydalarla
ziddiyyat toskil edorso, bu halda dovlotlorarast vo beynolxalq miigavilalorin
qaydalarina tstiinliik verilir vo onlar totbiq olunur.

Qeyd etmok lazimdir ki, Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 1994-cii il
10 yanvar tarixli 91 sayli “Azorbaycan Respublikasinda xarici ticarstdo
somaraliliyinin artirilmag tadbirlari hagqinda” Azarbaycan Respublikasinda idxal
vo ixrac amoliyyatlarinin dovlst tonzimlonmasi haqqinda Formani; “Azorbaycan
Respublikasinda azad ticarat haqqinda” Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 5
aprel 1994-cii il tarixi 125 sayli Soroncami; Azarbaycan Respublikasi basgisinin
1996-c1 1l 17 dekabr tarixi, 520 sayh “Azorbaycan Respublikasinda xarici ticaratin
tonzimlonmoayinin tokmillosdirilmayi haqqinda” formani; Azorbaycan Respublikasi
Prezidentinin 1997-ci il 24 iyun tarixli 609 némrali “Azarbaycan Respublikasinda
xarici ticaratin lap da liberallasdirilmasi haqqinda™ qorar1 imzalanda.

Miivafiq qanun vo qaydalar Nazirlor Kabinetinin, Iqtisadi Inkisaf
Nazirliyinin vo Dovlat Gomriik Komitasinin torafindon gobul edilmisdir. Osas
foaliyyot  bazar  iqtisadiyyati  prinsiplorina  uygun  olaraq  ticarat
liberallagdirilmasidir. Qobul qganunlar1 tamamilo daxili vo xarici kvota,

lisenziyalarin qismon ¢ixarilmasi, xarici ticarot dovlot mohsullari, asanlagma
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qiymotlori  dovlot sifariglorinin  logv  morkozlosdirilmosi gaydalar1 aradan
qaldirilmas1 vo s. dir. Beynolxalq ticaratin liberallagdirilmas: 6lks {igiin ¢ox
vacibdir.

Hazirda Azorbaycan Respublikasinin biitiin rezidentlorinin idxal-ixrac
omoliyyatlart “Azorbaycan Respublikasinda xarici ticarotin liberallagdirilmagi
haqqinda” Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 1997-ci il 24 iyun tarixi
Soroncamiyla tosdiq olunmus “Azorbaycan Respublikasinda ixrac-idxal
omoliyyatlarinin tonzimlonmaosi qaydalar1” ilo tonzimlonir.

Bu gaydalarla shato olunmayan digor idxal vo ixrac omoliyyatlar1 biitiin
sakinlor torofindon azad sokilds hoyata kegirilir.

Azorbaycan Respublikasinin ganunvericiliyindo miilkiyyot formasindan
bagli olmayaraq, biitiin investisiyalarin, homg¢inin xarici investisiyalarin
gorunmasina dovlot tominati verilir. Biitiin investorlar, o climlodon xarici
investorlar borabar hiiquqi rejimlo tomin olunurlar. Investisiya avozsiz olaraq
millilesdirile, rekvizisiya edilo bilmoz. Bu kimi tadbirlorin totbiqi investorlara
vurulmus zororin tam gokildo 6donilmasi sortils, yalniz qanunvericilik aktlart
osasinda hoyata kegirilo bilor. Olko orazisindo investisiyalar sigortalana biler,
qanunvericilikla nazards tutulan halarda iso hokmon sigortalanmalidir.

Xarici investisiyalarin hiiquqi tonzimlonmasi sistemi 6ziinds milli-hiiquqi vo
beynolxalg-hiiquqi tonzimlonmoni birlosdirir.

Xarici investisiyalarin hiiquqi tonzimlonmasi xarici investisiya resurslarinin
miilkiyyat formasi ilo miioyyon olunur. Beynolxalq investisiya prosesindo iki ndv
xarici investisiyalagdirma forglondirilir: dovlat vo geyri-dovlot.

Dovlat xarici investisiyalagdirma, beynolxalq borc, kredit vo s. razilagmalar
soklindo hoyata kecirilir vo bir qayda Olaraq, investisiyanin infrastrukturna
yonoldilir. Bu halda beynolxalq hiiququn subyektlori-dovloatlor, beynalxalq
toskilatlar, onlarin institutlari, mesalon, Umumdiinya Banki, Beynalxalq Valyuta
Fondu - arasinda miinasibatlor yaranir. Bu miinasibatlor dovlot miilkiyyati asasinda
qurulur. Dovlot miilkiyyoti obyektlorin suverenliyi halinda beynolxalq hiiquqda

xilisusi statusa malik olur. Bu halda, miilkiyyot qorunur vo beynoalxalg-hiiquqi
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mosuliyyat hallarin1 nozoro almasaq, millilogsdirmo, rekvizisiya vo digor bu kimi
tadbirlors moruz qala bilmoaz. Belsliklo, xarici investisiyalagdirin'anin bu névii
yalniz beynolxalq razilasma formasinda tonzimlonmolidir. Bu razilasma iso iki
dovlot arasinda oldugu kimi, dovlot vo beynolxalq toskilat arasinda ola bilor.

Xiisusi xarici investisiyalagdirma fiziki vo hiiquqi soxslorin miilkiyysti olan
birbasa, kredit vo portfel investisiyalar1 formasinda hoyata kecirilir. Xiisusi xarici
investisiyalagdi- rmanin tonzimlonmaosi ilo miiqayisado daha miirokkobdir. Belo ki,
0, milli-hiiquqi va beynalxalg-hiiquqi tonzimlonmanin birlosmasi vasitasilo hoyata
kecirilir. Bu baximdan xiisusi xarici investisiyalar1 stimulasdirinaq {igilin
qanunvericilik soviyyasindo asagidakilari miioyyonlosdirmok vo hoyata kegirmok
toklif olunur: miilkiyyatin biitiin formalar1 {igiin eyni sorait vo qarantiya; miilkiyyat
hiiququnun qorunmasi; xarici investisiyalar ii¢iin hiiquqi rejim vo qarantiya;
qanunvericiliyin sabitliyi vo soffafligl; xarici investorlarin dovlst orqganlarinin
geyri-qanuni hoarakatlorindon qorunmasi.

Olkoalords hoyata kegirilo bilon investisiya faaliyyatinin mahiyyati odur Ki,
investisiya bazarimin genislonmasi vo inkisafi ilo daha da aydin sokildo gériinmoya
baslayir. Diinya lizro investisiya bazarinin formalagsmasi vo inkisafi diinyanin bir
cox Olkolorinin iqtisadiyyatinin ¢igoklonmosine yardim etmisdir. Bununla bels,
diinya investisiya bazar1 halo ki, tam ideal sokildo formalagsmadigindan, diinya lizra
investisiya prosesinin lazimi gokilds hayata kegmasinae sorait yaranmar.

Olko daxili ii¢iin investisiya foaliyyatinin hoyata kegirilmosi vo investisiya
prosesinin tonzimlonmasi homgini daxili gqanunlarla hoyata kegirilirsa do, diinya
miqyasin ug¢iin 6lkalor arasinda investisiya axininin tonzimlonmasi do beynalxalq
hliqugi-normativ aktlar vasitosi ilo reallagdirilir.

Qeyd edirik ki, ilkin kapital yigimindan baslayaraq kapitalin beynslxalq
horokatido kiitlovi siirotdo borgorar oldugu goriiliir. Tarixin bu donominds kapital
axmlar vo osason do miistomlokogi, miistomloko dovlotlor arasinda bas veron
kapital axini ilo xarakterizo oluna bilirdi. Belo olan toqdirde beynalxalq hiiququn

investisiya prosesinido tonzimlomo zoruroti yaranmirdi. Ona goro ki,
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mistomlokonin hiiquqi sistemi miistomlokoginin hiiquqi sistemino inteqrasiya
olunurdu va beynalxalq hiiquga ehtiyac qalmirdi.

Sonraki dovrlards, yoni ki, miistomloka dovlatlorin miistoqillik alds etdiklori
ilk vaxtlardan baslayaraq investisiyalarin beynolxalq miqyasda tonzimlonmoasine
¢ox ehtiyac duyulurdu. Bu zaman tozo miistoqillik oldo etmis yeni dovlotlor
mistomlokogilorin hiiquqglarim1 6z dovlotlor1  daxilindo ~ mohdudlasdirdilar
bununlada onlara moaxsus olan amlaklar1 millilogdirdilar.

Diinya iqtisadiyyatinin genislonmosi ilo olaqgodar olaraq inkisafa zomin
yaradan resurslardan istifado imkanlar1 da artir. Lakin oavvolki kimi bu kapital,
mohdud sayda resurslarin sahiblari - inkisaf etmis 6lkolorin “slindo™ comlogmisdir.

Diinya iizro yigimlarin mohdudlugu iiziindon investisiyalara olan tolobati
artirir. Bununla da noinki, IEO-do, hom do IEOO-do kapitalin dévrlor etmosina
tolobat yaradir. Inkisaf etmis diinya o6lkolori daxili, eyni zamanda da xarici
investisiyalarin hiiquqi soraitinin tosbiti mosalosindo xeyli iraliloyiso nail olublar.
Bu sahodo ¢ox miihiim faktorlarin askarlanmasina rogmon, daxili, Xarici
investisiyalarin arasinda onlarin hiiquqi soraitlordoki bozi forqliliyo osaslanan
rogaboti mdvcuddur. XX osrin sonundan baslayaraq IEO-niin iqtisadiyyatina
yonalon birbasa investisiyalarin hacmi artdi. Yoqin ki, bu tendensiya miivaqqati
xarakter dastyrr. Lakin, IEO-niin investisiya ixracinin  baslanmasini
prognozlasdirmaq hals ki, geyri-miimkiindiir. Bununla bels, investisiya axinlarinin
istiqgamatlari gabagcadan miiayyan qador 6ziinii biiruze verir. Ciinki birbasa xarici
investisiyalar goksiz ki, yatirimlar {i¢iin daha yaxs1 investisiya miihiti
formalasdirmis vo hokumot, ictimaiyyst, biznes torofindon xarici investisiyalara
qarsi doqiq movqge se¢mis Olkolora dogru axacaqdir. Bu ciir 6lkolordon biri do
hokmon Azarbaycan olmali idi.

Umumiyyotlo, indiki dovrds iqtisadi miinasibatlordoki miirokkobliklordon
dogan c¢otinliyin aradan qaldirilmasi {iciin xarici kapital qoyuluslar1 oldugca boyiik
ohomiyyat kasb edrilor.

1992-ci il tarixli “Xarici investisiyalarin qorunmasi haqqinda” Azorbaycan

Respublikast Qanunu 6lko orazisindo xarici investisiya qoyulusunun hiiquqi vo
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igtisadi prinsiplorini miioyon edir vo xarici investorlarin hiiquglarinin miidafissine
tominat vermokdadir.

Xarici investorlar ii¢lin Azorbaycan Respublikasi orazisindo asagida
gostarilon yolla investisiya qoya bilorlar:

v" Azorbaycan Respublikasinda hiiquqi soxslor va torafdaslar ilo birlikda
yaradilan miiossisolordo paye¢iliq olmasi;

v biitovlikds xarici investorlara aid olan miiassisolorin yaradilmast;

v’ miiassisalor, omlak komplekslar, binalar, qurgular, sohmlor, istigrazlar
vo basqa qiymotli kagizlar, habelo, xarici investorlara moxsus olan
basqa omlakin slds edilmoyi;

v' torpaqdan vo digor tobii ehtiyatlardan istifado hiiquglarinin vo digor
omlak hiiquglarinin slds edilmos;

v’ Azorbaycan Respublikasinin hiiquqi soxslor, vatondaglari ilo xarici
normalar1 nozords tutan miigavilslorin baglanmasi.

Xarici investisiyalt miiossiso dovlot geydiyyatdan kegmolidir vo homin
vaxtdan bu miiossiso Azorbaycan Respublikasinin hiiquqi soxsi statusunu oldo
etmis olur. Xarici investisiyali miiossisolor qanunvericilik aktlar1 ilo qadagan
edilmomis istonilon foaliyyoti haoyata keciro bilorlor. Xarici investorlarla
Azorbaycan Respublikasinin ganunvericiliyino asason torpaqdan vo basqa tobii
ehtiyatlardan istifado hiiquqlari, o cliimlodan torpagin icarasi hiiququ verilo bilor.
Bu zaman torpaq saholori, xarici hiiquqi soxslors vo votondaglarin miilkiyyatine vo
ya varsilik hiiququ ils onlara dmrliik sahibliya verilmir.

Xarici investorlara faydali qazintilarin kosfiyyati vo islonmasi hiiquglarmin
verilmasi parlamentdo tosdiq edilmoali olan hokumoat miiqavilolori osasinda hoyata
kegirilir.

Xarici investorlar, ganunvericilikdo miioyyon olunmus qaydada dovlet vo
bolodiyyo miilkiyyatinin 6zalosdirilmalasinds istiraki, qiymatli kagizlarini, habelo
miiossisolorin  sohmlorini aldo edo bilor. Masalon, 06zoallosdirma programinda
nazarda tutulub ki, dovlet miilkiyystini 6zsllogdirmak ii¢iin xarici investor avvalca

dovlat 6zollosdirma opsionlarint aldo etmalidirlor. Opsion - Xarici invistora
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0zollogdirmo ¢eklorini vo 6zollogdirilon miisssisolorin sohmlorini almaq hiiququnu
veran dovlot giymotli kagizidir. Bir opsion bir 6zallogsdirmo ¢ekini oldo etmok
hiiququ verir. Opsionlarin doyori bazarin konyukturundan asili olaraq Dovlot
Omlak Komitasi torafindon miioyyonlasdirilir. Opsionlarin tadaviil miiddsti onlarin
buraxilmasi anindan etibaron 3 ildir. Bu halda asagidakilar xarici investorlar hesab
edilir:

v' xarici hiiquqi soxsloar;

v" tamamilo xarici investorlara aid olan muoassisalor;

v’ nizamnamos kapitalinda xarici investorlarin pay1 25 faizdon ¢ox olan

birgo miiassisalor.

Xarici investisiyali miiossialor vo xarici investorlar, parlamentdo tosdiq
edilmis hokumatloraras1 miigavils ilo basga hal nozords tutulmayibsa, Azorbaycan
Respublikasinin ganunvericilik aktlariyla miisyyan olunmus vergilari 6dayirlor.

Qanunda nozordo tutulan istisnalarla, xarici investisiyanin, eyni zamanda
investisiya qoyulusu sahasinda xarici investorlariin faaliyystinin hiiquqi rejimi
Azaorbaycan Respublikasinda fiziki vo hiiquqi soxslorin amlaki, omlak hiiquqglari,
homginin investisiya foaliyysting asason yaradilan rejimdon az olverisli ola bilmaz.

Igtisadiyyatin ¢ox iistiinliik verilon sahalorinds homginin ayr1 -ayr1 arazilordo
xarici invvestisiya tiglin qanunverciliklo olavo vergi gilizostlori ilo basqa giizostlor
miiayyan oluna bilar.

Azorbaycan Respublikasi orazisindo xarici investisiya hiiquqi cohotdon
biitov vo qeyri-sortsiz miidafio olunur. Bu ciir miidafio milli ganunvercilik
normalar1 va beynolxalq miiqavilalar ilo tomin olunur.

Yuxarida gostarildiyi kimi, Azarbaycan Respublikasi xarici investisiya xalqa
va dovlatin manafelarine zorar vurmus miistoasna hallar istisna olaraq, millilogdirilir
va rekvizisiya edilmir. Bels tadbirlor goriildiikds i1se kompensasiya 6danilir.

Miivafiq vergilor ilo riisumlart 6dodikdon sonra-xarici investorlarin qanuni
asaslar vasitasilo xarici valyuta soklinds olds etdiklori galirlori vo digor mablaglori
xarico kogiiriilmasina tominat verilir. Xarici investisiyali miiassisolor Oziiniin

istehsal etdyii mohsulu (islori, xidmeaotlori) lisenziyasiz ixrac edo vo Oziiniin
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tosorriifat foaliyyotino géro mohsulu (islori, xidmaotlori) lisenziyasiz ixrac edo bilor
vo Oziiniin tosarriifat foaliyyotino osason mohsulu, xidmaotlori idxal edo bilor. Xarici
investorlar 1ilo xarici investisiyali miiossisolor torpaqdan vo basqa tobii
chtiyyatlardan istifado hiiquglarinin, eyni zamanda torpagin icarasi hiiququnun
verilmoyi Azorbaycan Respublikasinin Torpaq Macallosi vo digor qanunvericilik
aktlar1 vasitasilo tonzimlonir. [16]

Xarici investorlara garsi faydal qazint1 yataqlarinin axtarigi vo kosfiyyati ilo
islonmosi, ayri-ayr1 ehtiyatlarin istifadoyo verilmosi hiiquqlart  Azorbaycan
hokumotinin onlarla bagladigi vo ganunverici organ torofindon tosdiq edilon
konsepsiya miiqavilalori asasinda verilir.

Xarici investisiyalar liclin  hiiquqi rejimin  formalasdirilmas1  {izro
dovlotlorarasi, hokiimotlorarasi, ikitorofli razilasma vo miiqavilalorin xiisusi
ohomiyyati vardir. Azorbaycan Respublikasi artiq bir sira olkslorls, o ciimlodon
Tiirkiys, Almaniya, Norveg, ABS, Ukrayna, Yaponiya, Boyiik Britaniya,
Qazaxistan, Ozbokistan, Rusiya vo s. ddvlatlorls bu ciir miiqavilolor imzalamisdir.
Investisiyalarin qorunmasi vo stimullasdirilmast {izro ikitorofli razilasmalar1 xiisusi
qgeyd etmok lazimdir. Bu sonadlords investisiyalarin qorunmasi, garsiligh tosdiq
olunmasi, ikigat vergitutmadan imtina edilmosi, komriik masalalori vo s. hoartorafli
detallagdirilir, garsiligh faydali sortlor miioyyanlosdirilir. Bu ciir razilasmanin
aparict prinsipi ondan ibaratdir ki, dovlatlor qarisigh olaraq investisiyalar tigiin
olverisli miihit yaradilmasi mogsadilo qanun ¢orgivesindo biitiin todbirlor vo
vasitolordon istifado etmoyi 6z 6hdosine gotiiriirlor.

Bundan olavo, investisiyalar iiglin olverigli soraitin yaradilmasinda
Azarbaycanin bir ¢ox dovlatlorlo imzaladig: ikiqat vergitutmaya colb olunmasina
yol verilmomasi sahasindo amokdasliq {izro sazislorin do rolu yiiksokdir. Miivafiq
saziglor Olko orazisinde xarici investorlara 0z faaliyystlorini genislondirmokda
hiiquqi yardim gdstarir.

Molumdur ki, investisiya qoyulusunda osas mogsod respublikada strateji
ohomiyyot kosb etmis istehsal saholorinin, istehsal vo sosial infrastrukturun

yaradilmasi, son naticodo lazimi monfootin oldo olunmasidir. Investisiya
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qoyuluslarinin forqli obyektloro sorf oliunmasinin nozordo tutulmasi maraqli
toroflorin monafelorino tam olaraq uygun formada hoyata kegirilir. Oz mahiyyati
uygun olaraq investisiya qoyuluslari garsida duran strateji problemlorin
miqdarindan, miqyasindan bagli olaraq bir sira miiddstlors nazords tutulur.
Respublikamizda yeraltt ilo yeriistii sorvotlordon biitov vo somorali istifads
edilmosi mogsadilo miixtalif vaxta, asason uzun zaman ii¢iin (30 vo daha ¢ox ilo),
xarici investisiya qoyuluslarinin sahosindo, bilavasito do, neft-qaz hasilat1 ii¢lin
ikitorofli miiqavilolor imzalanibdir. Bu da 6lkodo noinki neft-qaz hasilatinin ¢ox
yaxs1 inkisafina vo homginin, timumilikdo; iqtisadiyyatin strukturunda asasli olan
keyfiyyst dayisikliklorinin bag vermayino sabab olacaqdir.

Respublikada xarici investisiya qoyuluslarinin baslica obyektlori asas olaraq
neft-qaz sonayesi hesab olunmusdur. Xarici investorlar, Azorbaycan orazisindo
asagida gostorilon istiqamatlor lizra investisiya qoymaq hiiququna malik olmuslar:

v’ Azorbaycan Respublikasinin miivafiq filiallarinin yaradilmagi;

v miiossisolor, binalar, qurgular, miiossisalords istirak payi, sohmlar,
istigrazlar vo basqa qiymotli kagizlarin vo Azorbaycan Respublikasi
qanunvericiliyino asason digor omlakin alinmast;

v’ torpaqdan vo basga tobii resurslardan istifado etmok hiiququnun
alinmagi;

v" borc, kredit, omlak ilo digor omlak hiiququnun verilmayi.

Azarbaycan orazisindo foaliyyotdo olan ganunvericiliklo miisyyan olunmus
digor normalarin taloblorine cavab vermayon, dovlatin hiiquq vo monafelorino garsi
olan obyektlorin yaradilmagi vo istifadosinin investisiyalasdirilmasi ganun ilo
qadagan olunur. [16]

Respublikada hal-hazirda ¢oxukladli bazar iqtisadiyyatt inam ilo
formalagsmaqdadir. Olkado hoyata kecirilmis sosial-igtisadi siyasotin naticasi olaraq
iqtisadiyyatimizin diinya iqtisadiyyatina iri inteqrasiya zomininds qurulmagi va
inkisaf etdirilmayi real zoruriyyata ¢evrilibdir. Respublikanin uzaq xarici vo MDB
Olkoloriylo iqtisadi olagolorinin inkisafinda bozi milli iqtisadi monafelorin

gozlonilmosing tominat vermis dovlot programlarina asaslanaraq hoyata kegcirilir.
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Bu programlarda hom xarici investisiyalarin calb edilmasi nozdindo 6lkonin ixracat
potensialini artirinaq, digor torafdon iso xarici-iqtisadi slagsalorin getdikco daha ¢ox
genislondirilmosi nozords tutulmaqdadir. Bu baximdan hoalo 1994-cii il 20-si
sentyabrda imzalanan “Osrin miiqavilosi’nin  sosial-iqtisadi  lazimlilig1
ovazedilmazdir. Beloliklods, 1999-cu ilin 19-u avqustunda “Osrin miiqavilosi”nin
besinci il doniimiiniin kegirilmoyi barodo Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin
imzalamis oldugu xiisusi Seroncam tarixi ohomiyyat kosb edir. Bu Saroncamda
gostarilir ki, beynolxalq alomds “Osrin miiqavilosi” adin1 alan bu sazisin
baglanmagi1 miistoqil Azorbaycan Respublikasinin hoyatinda tarixi hadiso olaraq
qiymatlondirilir. “Osrin miiqavilesi”nin imzalanmagi Azarbaycan iqtisadiyatinin
diinya iqtisadiyyatina inteqrasiyasi lizro tam osas yaratmisdi. Beloliklo, beynoslxalq
konsersium yaradilib, indiyadok respublikada 19 neft miigavilasi baglanmis , bu
mithiim problemds 14 xarici 6lkads 33 boyiik moshur sirkotlorin istiraki tomin
olunmusdur. Hesablamalara goro bu vacib sazislor respublikada karbohid-rogen
chtiyatlarindan istifado sahasindo Olkomizi Xozor regionunda osas movqgeya
cixaracaqdir. Tohlil gostorir ki, bu zamanadok “Osrin miiqavilosi”nin hoyata
kegirilmasi ilo oalagali 2,4 milyard ABS dollar1 mablaginds investisiya qoyulubdur.
Umumiyyotlo, neft-qaz hasilatina goro baglanan miiqavilolor 30 il miiddoting
nozordo tutulubdur ki, buna da uy8un olaraq respublikamiza {imumilikdo 60
milyarda yaxin ABS dollart mablaoginde investisiya qoyuluglari nozords
tutulmaqdadir.

Miiasir dovrde neft sonayesino qoyulmus investisiyalarin 60%-don ¢oxun
xarici investisiyalardan ibaratdir. Calb edilmis xarici investisiyalarda diger xarici
dovlotlordon Tiirkiyonin payr on ¢ox 34,7%, ABS-in pay1 bir qodor az 12,4%,
Iranm payr ondanda az 8,9%, Bdyiik Britaniyanmn pay1 10,4% vo BOO-nin payi
3,6% homginin Rusiyanin payi iso 2,3% toskil edibdir.

Xarici investisiya faaliyyatini stimullagdirmaq {i¢iin normativ hiiquqi aktlar
diinya standartlarina osaslanaraq tokmillogdirilmasi zoruridir. Bilindiyi kimi, bu
istiqgamoatdo respublika hokumsoti lazim olan todbirlor hoyata keciribdir. Belo ki,

xarici iqtisadi olagolorin inkisafi ilo tonzimlonmasi istiqgamotinin qiymatlorindo
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liberallasdirilmasi, xarici ticarotin stabillogdirilmosi ilo respublikaya xarici
investisiyalarin colb olunmasi1 Olkolorarast sorbast mal miibadilosinin hoyata
kecirilmosi tigiin bir cox todbirlor do goriilmiisdiir vo buna da osaslanaraq
respublikaya xarici 6lkolorin maragi daha ¢ox artmisdir. Amma xarici investorlarin
normal foaliyyotini tonzimlomoyo goro genis todbirlor hoyata kecirmolidir.
Umumiyyatla, xarici investisiya foaliyyotinin stimullagdirilmasi sahasinda dévlot
igtisadi mexanizmdon bilavasito, giizostli vergi sisteminin, siirotli amortizasiya,
qiymotqoyma siyasotinin hoyata kegirilmoyi vo b. iqtisadi vasitolordon lap foal vo
cevik istifads olunmasini tomin etmalidir.

Investisiya  proseslorinin  tonzimlonmosindo  investisiya  fondlarinin
yaradilmas1 miihiim rol oynamisdir. Investisiya fondu bir torfdon kredit-maliyya
bazarinm institutudur, digar torafdon ise 6z aksiyalarini buraxan vo satan, miixtolif
qiymatli kagizlarin oldo edilmasini investisiyalarin vo onu idara edon hiiquqi
soxsdir.

Olkomizdo investisiya fondu Azorbaycan Respublikas1 Prezidentinin 30-u
noyabr 1999-cu il “Investisiya fondlar1 haqqinda” Azorbaycan Respublkiasmin
Qanunu asasinda investisia fondlarinin yaradilmasi, idaroedimosi va faaliyyatinin
tonzimlonmoasinin imumi prinsiplort vo qaydalart asagidaki kimi miisyyan
edilmisdir:[16]

v" investisiya fondu - sohmlorin buraxilmasi vo agiq yerlosdirilmosi
vasitosilo calb edon pul veosaitini qiymatli kagizlara investisiya edon,
homg¢inin qiymatli kagizlarin alqi-satqist iigiin foaliyyoti hoyata
keciron, diversifikyasiya edilon investisiya portfelino sahib olmus aciq
sohmlar comiyyati;

v’ investisiya boyannamosi - investisiyanin qoyulusunun mogqsadlorini,
istigamatlorini, investisiya fondunun faaliyystine mohdudiyyatlori
askar edon, diversifikasiya edilon investisiya portfelina tolobati
gostaron, fond ilo onun midiriyyatinin cari inkisaf investisiya

foaliyystini istiqgamotlondiron miihiim sonaddir;
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v’ Investisiya fondu foaliyystindo maragr olmus vo hiiquqi cohatdon
harakatlorlo onun vacib foaliyyotino tosir edo bilon, ya da investisiya
fondu torofindon foaliyyatlorino tosir edon istonilon hiiquqi vo ya fiziki
$OXS;

v" investisiya fondunun midiriyyati - qiymotli kagizlarin idara olunmasi
lizro foaliyyoti hoyata keciron , investisiya fondu ilo onun idaro
olunmasina aid baglanan miigaviloyo asason horokot edon hiiquqi soxs
(fiziki soxs) vo s. gdstormok olar;

v' investisiya fondunun xalis aktivlori vo onun omlakinin bazar giymaoti
ilo maliyya 6hdaliklori arasindaki farqi vo s. géstarmoak olar.

Miiasir dovrda diinyanin bir ¢ox Olkolorindo investisiya kompaniyalar1 vo
investisiya fondlar1 milyonlarla omanstcilorin vasaitlorini toplayaraq onlardan

somarali istifadani tomin edirlor.

2.3. Azarbaycanda kapital ixraci sahasinda yeni meyllor vo problemlor

Moalum oldugu kimi 18 oktyabr 1991-ci il tarixindo Azorbaycan dovloati 6z
Kimi xarici-igtisadi vo ticarat olagolorinin inkisafi prosesino baslamis oldu.
Miistoqillik qazandigr dovrdon baslayaraq Azorbaycan Respublikasi inzibati-
amirlik sistemindon bazar iqtisadiyyatina keg¢id morhoalasindo 6z beynslxalq
igtisadi olagolorini quraraq diinya oOlkolori arasinda Oziliniin miistoqil iqtisadi
subyekt kimi varligini tocassiim etdirmoyo basladi. Sovet sosialist qurulusundan
qalmis vo iqtisadi inkigafa ongal térodon bozi meyllor aradan qaldirildi vo xarici-
iqtisadi alagolords yalniz dovloatin deyil, eyni zamanda da ayri-ayr1 soxslorin, eloco
do miiossiso vo toskilatlarin da istiraki mosolosini zorurato ¢evirmis oldu. Artiq
miistoqil dovlot kimi formalasan Azorbaycan Respublikasi xarici-igtisadi vo ticarat
olagoalorinin genislonmasi sababiylo bir ne¢o beynolxalq maliyys institutlar ilo
qarsiligl omokdasliga basladi, taninmis beynalxalq maliyys togkilatlarina {izv oldu.

Ik olaraq, 1992-ci ilds ii¢ beynoalxalq maliyya toskilatina iizv olan Azorbaycan
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Respublikas1 bununla da xarici-iqtisadi vo ticarat olagolorinin asasini qgoymus oldu.
Belo ki, 1992-ci ildo ilk olaraq Azorbaycan Respublikasi Beynolxalq valyuta
Fonduna vo Diinya Bankina {izv gobul olundu. Bir godor sonra, elo homin ildo do
Azorbaycan Respublikasi Islam Inkisaf Banki ilo do omokdashga baslamis oldu.
Azorbaycanin xarici-iqtisadi alagolorindo miihim rol oynayan beynolxalq maliyyo
toskilatlarindan biri do 1995-ci ildon omokdasliga baslamis oldugu Avropa
Yenidonqurma va Inkisaf Bankidir. Daha sonra iso respublikamz 1999-cu ilden
etibaron Asiya Inkisaf Banki ilo do qarsiighh omokdashq edir. Soziigedon
beynolxalq maliyys togkilatlar ilo qarsiligh slage naticosinds artiq dovlstimiz 6zii
do kapital ixrac edon 0lke kimi ¢ixis edir. Belo ki, miistoqilliyinin ilk illarinde
Azorbaycan Respublikasi homin dovrii oks etdiron borbad infrastrukturu yenidon
rekonstruksiya etmok liclin beynoalxalq maliyys toskilatlarindan kredit vo digor
maliyys yardimu alirdisa, hal-hazirda Azorbaycan Respublikasi xarici iqtisadi
subyektlora investisiya qoyulusu edon, eloco do xarici dovlatlore kredit veron vo bu
sahodo getdikco artan niifuzunu mohkomlondiron bir 6lkoys c¢evrilmisdir. Obas
yero Diinya Bankinin prognozlarinda Azorbaycan dovlotinin ortamiiddotli
perspektivdo biitov bir xarici investora ¢evrilmosi gostorilmir. Artiq Diinya Banki1
kimi nohong maliyys institutu belo Azorbaycanin digor 6lkalordo aparmis oldugu
investisiya siyasatini vo kapital ixraci siyasatini dastoklayir.

Sahibkarligin inkisafi, olverisli biznes ilo investisiya miihitinin yaradilmgsi
vo geyri-neft sektorunda inkisafa nail olmaq yolu ila yerli vo xarici investisiyalarin
calb olunmasi bu morholods iqtisadi siyasatin tipik xiisusiyyatlorindon biridir.
Hoyata kecirilmis hadof tadbirlor naticasindo Azorbaycanda sahibkarligin rolu vo
Olkonin sosial-iqtisadi inkisafinda 6zal sektorun rolu ¢oxalmisdir.

Azorbaycan Respublikasi Prezidenti ilham Oliyevin sdzlorino gora, “Biz
coxtorafli igtisadiyyata - neft vo neftin qiymatindon asili olmayan bir iqtisadiyyata
ehtiyactmiz var”. Bu uygunsuzluglarin aradan galdirilmast vo iqtisadi balansin
barpast {i¢lin aparici vasitolordon biri investisiya vo onun effektiv istifadosidir.

Investisiya ilo olagoli digor miihiim maselo bdyiik miqyasl investisiyalardan
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kifayat gqodor iqtisadi faydalarin olmamasidir. Sonayeds bu investisiyanin monfooti
normadan on dofs azdir. [52]

2015-ci 1l birinci riibii xaricdon Giirciistan iqtisadiyyatina 444 mlyn. ABS
dollar1 hocminds investisiya qoymusdur ki, onun da 34 faizi Azaerbaycanin payina
diisiir. 2016-c1 ilin birinci riiblinlin gostaricilorine gors, Gilirciistana yatirim etmis
Olkolor sirasinda Azorbaycan birinci yerdadir.

Statistikadan da goriiniir ki, Azorbaycandan ocnobi 6lkolors kapital axini bir
godor ¢ox siiratlonib. Ekspertlor bunun sobobi olaraq o6lkodo yaranmis iqtisadi
cotinliklor, biirokratik maneolorlo izah edirlor.

Sentyabrin 28-do  Stavropolda “Investisiyalar, innovasiyalar, turizm”
movzusu haqqinda VIII Rusiya-Azarbaycan Regionlararasi Forumu kegirilmisdir.

Azorbaycan Iqtisadiyyat Nazirliyi ilo Rusiya Iqtisadi Inkisaf Nazirliyi
torofindon toskil edilon forumda 120 nafordon togkil olunmus boyiik niimayando
heyati istirak etmigdir. Forumda sonaye, humanitar sahalordo amokdasliq, turizmin
inkisafi, sohiyya sahasinda innovasiyalar ilo basqa movzularda “doyirmi masa”lar,
isglizar miinasibotlor  birjast  kecirilib,  ikitorofli  omokdasliq  sonadlori
imzalanmisdir[43].

Forumda iki torofi do tomsil edon 400-don ¢ox nilimayondonin istirakini
nozora c¢arpdiran Stavropol vilaysti ilo qubernatoru Vladimir Vladimirov geyd
etmisdir ki, Stavropol ilo Azarbaycan arasinda omtos dovriyyasi il arzinds 2017-cCi
1ldo130 milyon dollar togkil etmisdir.

Rusiyanin 8 regionu Azorbaycanla foal olan omokdasliq edir, orada 650
miistorak sirkot foaliyyot gostormokdadir. Rusiya Azarbaycanla aczagiliq ils turizm
sahalorinds amokdaglig1 inkisaf etdirir. Birgo layihalora 500 milyon dollar sormaya
yatirilmigdir. Bu layiholor ligiincii 6lkolordos belo hoyata kegirilmokdadir [43].

Rusiyanin Azorbaycanda foaliyystdos olan 70 sirkoti 6lkomizo 3 milyard
dollar sormayo yatirmigdir. Homginin do, Azorbaycanin sirkotlori Rusiya

iqtisadiyyatina 1 milyard dollar investisiya qoymuslar. [43].
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Azorbaycan hokumoti Rost-Astara domir yolu xotti layihosi insasina 500
milyon ABS dollarmadok investisiya yatirmaga hazirdir. Bundan olava, Iran-
Azorbaycan sorhodlori sahibkarlara 24 saatliq is rejimi ilo xidmot géstormoalidir.

Iranla Azorbaycan arasinda ticarot olaqolorine monfi tosir gostoron
moqgamlar, problemlor ortadan qaldirilmalidir. Misal olaraq, Azorbaycan Iranin
simal oyalotlorindo yetigdirilmis sitrus meyvolori U¢ilin yaxst bazar olmasi
miimkiindiir. Ancaq Azarbaycanin talabati olan kond tasarriifatt mohsullarini, sitrus
meyvalorini Afrika 6lkolorindon idxal etmokdodir. Iranla Azorbaycan arasinda
qarsiligh foaliyyat daha cox artirilmalidir. Iran prezidenti Hoson Ruhani vo
Azarbaycanin dévlet bascis1 ilham Sliyev son 3 il arzindo 8 dofo goriisiibler.

Son 25 ilds Azarbaycanin iqtisadiyyatina 450 milyard ABS dollar1 hacmindo
sormaya yatirilibdir. Bunun 220 milyard dollarmmi xarici investisiyalar togkil
etmokdadir. Indiyso Azorbaycan 6zii Tiirkiye vo Giirciistan iqtisadiyyatina sormayo
yatirir vo Iranla da omokdaslhiga hazirdir [48].

Rostdon Astaraya 165 kilometrlik moasafo vardir; Azorbaycan hokumaotinin
Irana 500 milyon ABS dollarinadok investisiya yatirmagi miimkiindiir. Bu layiho
no godor cald reallasdirilarsa, bir o qador har iki 6lkonin xeyrinadir. Bu marsrut
azorbaycanli, iranl is adamlarina xorcloro 40, vaxta 60% qonast etmok imkani
verocokdir. Basqa bir torofdon, Xozor denizinds Iran limanlar1 mévcuddur, ancaq
foaliyyot gostormir. Iranla Azorbaycanin bu sahodo do somorali omokdash
miimkiindiir [48].

Azarbaycanin Iranda olan sofirliyi iqtisadi amokdashq iigiin lazimi godor
imkanlara malikdir. Bu qarsiligh foealiyyst tranzit ilo amtos miibadilasi saholorini
ohato edo bilor. Diizgiin planlagsdirma ilo mal miibadilssi, tranzit vo sormayolorin
boyiikliyii asan olaraq nozore ¢arpacaq dorocado artirila bilor. Omtoo miibadilosi
ilo tranzitdon basqa, ticarst slagolorinds doniz yolunun da istifadosi miimkiindiir.

Tehranla Baki ikitorafli va tictorafli miinasibatlor sahasinds yeni imkanlari
nozordon kegirmolidir. Iki 6lkonin omokdasliq ii¢iin ortaya qoymus oldugu iradoni

nozoro alsaq, ©0zol sektor gostorilon imkandan istifado edorok omokdasligi
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genislondiro bilor. Mallarin dasmmmasi zamami yaranan ¢otinliklori aradan
qaldirmalidir [48].

Tirkiyodo foaliyyot gostormokdo olan xarici sormayoli sirkotlorin
siyahisinda Azorbaycan da qabaq siralardadir. Bu sirkotlordon 1901-i vo ya 3.8%-I
Azorbaycan kapitalli sirkotlor sayilmaqdadir. Azorbaycan monsoli sirkatlorin
Tiirkiyadoki sarmayasinin boyiikliiyli 4.4 milyard dollardir. Gostorilon mablag lizro
Azorbaycan 12-ci sirada yer tutur. Azorbaycan sirkotlorinin tokco 2017-ci ilin |
riibii arzindo Giirciistan iqtisadiyyatina 550 milyon sormays qoyubdur.

Azarbaycan kapitalinin xarico axini basqa dlkolords do forgli istigamatlords
davam etmokdadir.

Xarico axan investisiyalarin garsisinin alinmagina goro qanunvericilikdo
mohdudiyyatlor yoxdu. Oslinds bu tobii sayilir ki, sahibkarlar 6zlorinin vasaitlorini
diinyanin ayri-ayr1 6lkslorinds qiymotlondirs bilorlar, sahibkar 6z diisiincoloriing
osaslanaraq foaliyyatlor gostora bilor. Qeyri-neft sektorunun inkisaf etmoyindo
vacib maneoalordon birt hazirki kapitalin c¢atigmamasidir. Azarbaycan toqriban
Irlandiyaya banzar bir addim atmis, miioyyon dovr iizro 6lkaden kapital axmim
mohdudlasdira bilor. Hom¢inin do 6lko daxildo kapital yatirmminin tosviqi ilo
olagali daha ciddi addimlar1 atmas1 miimkiindiir. Lakin burada ortaya bels bir sual
cixir. Belo gorarlar gobul olundugdan sonra azorbaycanli investor 6lkoyo vosaiti
yatiracaqmi? Bu sual hazirki voziyystds daha ¢ox diisiindiiron magamdir. Bu vaxta
godor hom daxili, hom do xarici investorlarin 6lkodo foaliyyoti {izro bir sira
manealor olub. Inhisarciliq, administrativ idaroetmado korrupsiya, subyektiv
yanasmalar, buna oxsar masalolor bir ¢ox hallarda yerli vo xarici investorlarin
Olkaya yatirim etmoyini angoalloyon osas amillordon biri olmaqdadir [49].

Tirkiys bazarinda raqabatds olmaq har hansi bir azorbaycanli investor {i¢iin
miirokkabdir. Tiirkiys Azarbaycanla miiqayisads lap ¢ox inkisaf edon dlkadir. Bu
159 tacriibasiz va tozoaco bazar iqtisadiyyatinin gqanunlarina alisan sahibkara gora
cotinliklor yarada bilor. Bela olan zaman onlar ns magsadls Tiirkiys igtisadiyyatina
yatirim etmoyi fikirlogillor? Ona goro ki, geyd edilon problemlor o6lkomizin

igtisadiyyatinda movcuddur. Mohz belo mogamlara diqqet yertirsok bir sira
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noticolor oldo etmok olar. ©ks halda hokumot xarico investisiya axinini mohdud
etso, o aslindo daxilo investisiya qoyuluslarini nozords tutmaq anlamina golmir. Bu
vaxt sahibkar subyektlor 6z vosaitlorindon hansisa basqa formada doyorlondirmok
ilo 6lii kapital soklindo saxlamagi asas goracoklar ki, o da Azarbaycan tigiin xeyirli
sayillmir. Ona goro ki, azorbaycanli sahibkarin xaricdo kapitali olmasi golocok
mogamlarda xaricdon Azorbaycana olavo golirin golo bilmosi demokdir. Bunlar
timumilikde g6z oniina gotirilmalidir.

Azorbaycanin  maliyyo aministiyasinin hoyata keg¢irilmosi masalosing
baxildigda, bununla slaqili prognoz vermoak ¢ox ¢atindir. Ancaq toklif olunan odur
ki, hazirda Azorbaycanda maliyyo aministiyasma ciddi ehtiyac vardir. Umumi
olaraq, gotirdiikkdo iqtisadiyyatin osas qanunlarindan biri do birinci kapital
toplanarkon hansisa ganunsuz yollarla galirlorin gotiiriillmayi, vergi yayinmalari
bas vermokdodir. Bundan basqa Azorbaycan kimi Olkolordo kesmis dovrlordo
korrupsiya hallart daha yiiksok olmusdur. Bu da momur-oligarx kapitalinin
formalasmagina gotirib cixarmisdir. Lakin bu giin artiq Azerbaycan gostarilon
vosaitlorin leqallasdirilmasina vo oan ¢ox xaricdo yerlosdirilon bu vosaitlorin 6lkoyo
axininin tomin edilmasine bir qodor nail ola bilor. Azorbaycanlilar torafindon
Olkadon ¢ixarilan vasaitlorin imumilikde Azerbaycana gayitmasini tomin etmok
olar. ©n azindan bir sira insanlar, qruplar vaxt cor¢ivosindo 6z faaliyyatlorini
leqallagdirmasina cohd edirlor. Leqal foaliyyst golocok zamanda onlara garsi olan
tohliikonin qabagin1 miioyyon qoador ala bilor. Buna gora do aministiyanin verilmoyi
miisbat naticolorin aldo olunmagina gotirib ¢ixara bilor.Goriinon bundan ibaratdir
ki, hazirda bununla olagoli ciddi fealiyyot bas vermir. Maliyyo aministiyast da
problem kimi galir bayannamalarinin ds artiq dovriyyaya daxil olmast masalasi do
0z hollini tapmaq macburiyyotindodir. Bunlar parallel olaraq aparilmalidir ki,
golocak dovrlorda geyri-leqal faaliyyot gostormis subyektlor giiclono bilsin [49].

Son dovrlordo Azorbaycanda xaricdo dasinmaz omlakin alinmasina maraq
artmisdir. Cexiya, Estoniya kimi Avropa dovlatlorino daha ¢ox kommersiya iigiin
dasinmaz omlaki almaga maraq gostarirlor. Demak olar ki, daginmaz omlaka sahib

olaraq kirays vermoklo golir oldo etmakdadirlor. Ispaniya ilo Tiirkiyads iso turizm
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zonalarindan ev almag istoyanlorin say1 daha ¢oxdur. Miitoxassislor hesab edirlor
Ki, insanlari1 bu addimi atmaga tosviq edon amillor movcuddur. Bu biitiin
dovlatlords rast golinon bir haldir. Ancaq bu vaziyyatin daxili omlak bazarina da
manfi tosirlori olur. Valyutanin 6lkado galmasi {igiin iso miixtolif tokliflor irsli
stiriilmakds davam edir.

“Koneko” Group MMC dasinmaz omlakin qiymotlondirilmasi sirkotinin
rohbarliyinin royino goro, Olkado dasinmaz omlak bazarmma sormays qoyulmasi
daha mogsoadoauygun hesab edilir. Xarico qoyulan investiSiya mohz bu &lkonin
dasinmaz omlak bazarinin inkisafi etmosino, Azorbaycandan valyuta axinina sorait
yaradir. Bununla belo nozors alaq ki, insanlar1 konkretmaraqlar bu addimi atmaga
macbur edir. Birincindvbads, homin bazarlarda dasinmaz amlakin qiymotlorinin
asagi olmasidir.

Tiirkiyodo, Ukraynada, Giirciistanda dasinmaz omlak qiymatlori
Azorbaycanla miigayisodo nisboton asagidir. Bununla yanasi, orada insanlarda
daginmaz omlakdan golir gotiirmok gabiliyyati do yiiksokdir. Bu monada
6lkamizdas elo bir sorait qurulmalidir ki, homin valyuta 6lkadaxili daginmaz amlak
bazarina qoyulsun. ©ks toqdirds, bu Glkadon valyuta axinina sorait yaradir.
Dasinmaz omlak bazarinda sakitliyin olmasi digor torafdon do bununla olagalidir
[50].

Xaricdo istirahoat kecgirmok, xaricdon dasinmaz omlak almaq vordisi istonilon
bir dovlatin vatondaslarinda mévcuddur. Bununla bela, xaricds amlak almagin da
saboblori vo moagsadi olur. Masalon, icarays vermok mogsadiyls alinan monzillor
do var. Elaco do, kimso hansisa yerdon xosu galirsa, oradan da monzil ala bilar.
Lakin istirahatlo barabar, sormaya qoyulusu da miimkiindiir. Ciinki insanlar hansi
0lkada golirlilik boyiikdiirse, oradandasinmaz amlak almaga ¢alisirlar [50].

2017-ci il sentyabrin 30-u ii¢iin Azorbaycan Respublikasinin Dovlot Neft
Fondunun (ARDNF) investisiya portfelinin cografi arazilora gors tosnifat1 beladir:
41,2 faizi Avropa, 25 faizi Asiya-Sakit Okean, 26,1 faizi Simali Amerika, 2,8 faizi
Avstraliya-Yeni Zelandiya, 0,1 faizi Yaxin Sorq vo 4,8 faizi isa beynalxalq
maliyys togkilatlari. [71]



@ Simali Amerika @ Asiya/Sakit okean @ Avstraliya/Yeni Zelandiya
© Avropa @ Yaxin $arq . Beynoalxalq maliyys toskilatlar1 4,8%

Moanba: www.oilfund.az -Azarbaycan Respublikast Dévlot Neft Fondunun rasmi

internet sahifasi


http://www.oilfund.az/
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FOSILIII. AZORBAYCANINKAPITAL IXRACEDON OLK®O KiMi:
REALLIQLARVO PERSPEKTIVLOR

3.1. Qeyri - neftsektorundainkisafetdirilmo zaruriliyikontekstindo

kapitalixraci

Molum oldugu kimi Azaorbaycan iqtisadiyyatinin vo dovlot biidcasi
golirlorinin ¢ox boyiik hissosi neft vo gaz hasilatindan vo satisindan oldo olunan
golir hesabina formalasir. S6ziigedon tobii resurslarin mohdud xarakter dagimasi
Olko iqtisadiyyatinin narahat doguracaq sobobi oldugundan, bu saholorin
alternativinin yaradilmasi asas prioritet sahalordondir. Bels ki, 61ks igtisadiyyatinin
neftdon asili olmasi qisamiiddstli dovrds monfost oldo etmoyo imkan verirso,
resurslarin  tikonmosi zamani_uzunmiiddotli dovrdo iqtisadiyyatda bdyiik
bohranlarin yaranmasi ilo naticalons bilor. bu sababdon da geyri-neft sahslorinin
inkisaf etdirilmasi, bu saholoro investisiya qoyuluslarinin artirilmasi, xarici
investisiyalarin bu saholora colb olunmasi, habels kapital ixracinin bu saholor iizra
yonlondirilmasi mosaloalori son doraco aktual mosololordondir. Belo ki, geyri-neft
saholorinin inkisaf etdirilmasi ilo olagodar dovlot soviyyossindo miixtolif strateji
addimlar atilmaqdadir. Belo ki, 2013-cii ilin Azorbaycan Respublikasi
Prezidentinin 16 yanvar 2013-cii il tarixli Seroncamu osasinda “Informasiya-
kommunikasiya texnologiyalar1 ili”, 2014-cii ilin Azorbaycan Respublikasi
Prezidentinin 10 yanvar 2014-cii il tarixli Seroncami asasinda “Sonaye ili”, 2015-ci
ilinAzarbaycan Respublikasi Prezidentinin 12 yanvar 2015-ci il tarixli
Sorancamina miivafiq olaraq “Kond tosorriifat1 ili” elan olunmasi qeyd olunan bu
saholoro marag1 artirmaqla, geyri-neft sektorunun inkisafinin prioritet saholor
oldugunu gostorirdi.

Diinya olkalorinin do movcud praktikas: gostarir ki, 6lko igtisadiyyatinin bir
saho lizro qurulmast vo ondan asili olmasi son natico etibarilo iqtisadiyyatin
davamli olmasimin qarsisint koson amillordon on osasidir. Odur ki, geyri-neft
saholorinin inkisafi, bu sahoalor lizra investisiya qoyulusunun hocminin artirilmasi

boylik shomiyyat kosb edir.
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Qeyri-neft sektorunun osas aparici holgolori asagidaki sxem vasitasilo

verilmisdir: [44]

Sxem 7.

Turizm

Koand tasarriifati

Qeyri-neft sonayesi

Nogliyyat

Tikinti

Ticarat va sosial xidmoat

Rabita vo informasiya

Ictimai iaso

Mbonba: Azarbaycan Respublikasimin Iqtisadiyyat Nazirliyinin malumatlar: asasinda

miiadllif tarafindon hazirlanmigdir.

Yuxaridaki sxemdoa gdstorilmis mavi rangdoki ligcbucagin xayalon geyri-neft

sektoru oldugunu diisiinsok, bu halda tigbucagi i¢orisindo yerlogmis hor bir sahanin

geyri-neft sektoruna aid oldugunu diistine bilorik. Sadaca olaraq,dlkalorin méveud

vaziyyatindon asili olaraq geyri-neft sahalarinin inkisaf tempi do miixtalif siiratlorlo

inkisaf edir. Senayenin inkisafina zomin yarada bilacok infrastrukturanin oldugu

Olkalorda neftdon asililigl aradan qaldirmaq moagsadilo geyri-neft sanayesi siiratlo

inkisaf edirso, cografi xilisusiyyetlori iistiin mdévqedo olan O&lkalords turizmin

inkisaf etdirilmasi iqtisadiyyatin prioritet sahasi kimi gabul edilir.



68

Azorbaycan Respublikasi da neftdon asililigi aradan galdirmaq mogsadilo
geyri-neft saholorinin inkisafinin qaygisina qalir. Bu moqsadlo qeyri-neft
saholorinin inkisafina tokan vero bilocok investisiya qoyuluslari hoyata
kecirilmokdadir. Bu investisiya qoyuluslart hom 6lks hiidudlar1 daxilinds xarici
investisiyalarin calb edilmasi naticesinds, hom do xarici 6lkalers kapital ixraci
sayosindo hoyata kecirilir. Hor iki halda mogsod monfost qazanmaq, dovlotin
neftdon asililig1 masslasinin hallins nail olmaqdir.

Azorbaycan Respublikas1 Iqtisadiyyat Nazirliyinin 2017-ci ilin ilk dogquz
ay1 orzindo hesabatinda gostorilir ki, cari il arzindoa (2017-ci ilin yanvar-sentyabr
aylar1) geyri-neft sektorunda 31327.2 milyon manatliq alava doyer yaradilmisdir vo
sozligedon bu olavo doyerin strukturunda 56.5% yeri sosial vo digor xidmatlor,
eloco do tikinti, ticarat vo noqliyyat vasitolorinin tomiri togkil etmokdodir. Qeyri-
nefts sektorunda cari il orzinds yaradilmis oslave doyerinin strukturu asagidaki
diagram vasitasilo daha ohatali oks olunmusdur: [44]

Diagram 3.

\ 929% u Kand, mesa va baliqethq taserrivfatlan

u Qeyri-neft sanayesi

u Tikinti

u Ticarat; naqliyyat vasitalerinin tamiri

& Nagliyyat va anbar tasarrisfats

(_7}/ . Turistlarin yerlagdirilmasi va ictimai 1age
'.:1,10 u Informasiya va rabita
| «iSostal va digar xidmetler
w Mzhsula va idxala xalis vergilar{geyr-neft sektoruiizra)

Moanba:http://www.economy.gov.az/index.php?option=com_content&view=article&id=4885:q
ns-2017&catid=133&Itemid=263&lang=az

Tadqiqatt apardigimiz 2017-ci ilin ilk 3 riibii orzinds geyri-neft sektoru iizra
yaradilmig olavo doyorin hocmi 6ton ilin miivafiq dovrii ilo ( ilk 3 riibii)

miiqayisado 2.5% artmisdir. Qeyri-neft sektoru iizro yaradilmis olavo doyerin ¢ox
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boyiik hissasi- 62.5%-i UDM-da 6z oksini tapmigdir. ©lava doyer yaratmis qeyri-
neft sektorunun alt saholori iizro noqgliyyat vo anbar tosorriifati, eloco do noqgliyyat
vasitolarinin tomiri va ticarat UDM-2 6z miisbat téhvasini vermisdir.

Cari ilin yanvar-sentyabr aylar1 orzindo geyri-neft sonayesindo yaradilan
olavo doyorin hocmi 6ton illo miigayiso 3.7 faiz do artaraq 2170.3 milyon manat
soviyyasindo miioyyon olunmusdur. Qeyri-neft sonayesi daxilino iso qeyd
etdiyimiz iimumi 2170.3 milyon manat slave doyarin 69.9 %-i (1517.7 milyon
manat) geyri-neft emal sonayesinin payina, 22.6%-1 (490.7 milyon manat) elektrik
enerjisi, gaz vo buxar istehsali, boliisdiiriilmasi va tachizatinin payina, 4%-i (87.0
milyon manat) tullantilarin tonzimlonmasinin payina, 3.5%-i (74.9 milyon manat)
159 modongixarmanin geyri-neft bélmosinin payina diismiisdiir. Dediyimiz statistik

roqomlor asagidaki qrafikdo 6z oksini tapmisdir: [44]

Qrafik 1.
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Moanba:http://www.economy.gov.az/index.php?option=com_content&view=article&id=4885:q
ns-2017&catid=133&Itemid=263&lang=az

ovvalki ilin yanvar-sentyabr aylar1 orzindo geyri-neft sektoru {izro 6704.2
milyon manat doyorindo mohsul istehsal olunmusdur vo bu rogom 6ton ilin
miivafiq dovriinii 3.1% gabaqlamisdar.

Qeyri-neft sonayesinin strukturunda iso mohsul istehsali iizro geyri-neft emal

sonayesinin payl 4997.6 milyon manat, elektrik enerjisi, qaz vo buxar istehsali,
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boliisdiiriilmasi vo tochizatinin payr 1261.5 milyon manat, madongixarmanin geyri-
neft bolmosinin pay1 222.7 milyon manat, su tochizati, tullantilarin tomizlonmaosi
vo emalinin pay1 iso 222.4 milyon manat toskil etmisdir. Sadaladigimiz statistik
roqomlor agagidaki diaqramda ohatali verilmisdir. [44]

Diagram 4.

wQida mahsullan va igki
Su taghinh, s istzhsals

#Matallurziva senayesi ve hazir
meatal memulatlanimn istehsals

® Tikinti materiallarimn istsheal
uEkktak avadanliglarimin
istehsalt

mKimya senayesi

" Magm va avadanliglanin
qeyri-naftbolmasi istehsals
3.4%

#Digar senaye sahalari

Moanba:http://www.economy.gov.az/index.php?option=com_content&view=article&id=
4885:qns-2017&cand=133&Itemid=263&lang=az

Qeyri-neft saholorinin inkisafi vo bu saholorin inkisafi noaticosindo
iqtisadiyyatin neftdon asililiginin aradan qaldirilmasi {i¢iin bu sahslara investisiya
goyuluslarini siiratlondirmok osas prioritet saholora ¢evrilmokdodir. Bu mogsadle
geyri-neft saholori {izro osas kapitala qoyulmus investisiyalar mithim ohomiyyat
kasb etmokdadir.

Cari ilin ilk ii¢ riibli orzinds iqtisadiyyata qoyulmus investisiyanin 41.7%-I
geyri-neft sektorunun payina diismiisdiir ki, bu da 4623.0 milyon manat demakdir.
Osas kapitala qoyulmus investisiyalarin strukturunda ¢ox boylik pay1 tikinti sahosi,
daha sonraki yeri iso nogliyyat vo anbar tosarriifat: tutur. Ilk t¢liyii iso qeyri-neft
sonayesi tamalayir. Qeyri-neft sektorunun digor alt saholori iizro osas kapitala

yonalmis investisiyalarin qoyulusu asagidaki diagramda ifado olunmusdur: [44]
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Diagram 5.

# Koand, mesa va bahqcihq tasarriifatlar:
M Qeyri-neft sanayesi
w Tikinti

M Ticarat; naqliyyat vasitalerinin tomiri .

M Nagliyyat va anbar tasarriifati

™ Turistlorin yerlosdirilmasi vaictimaiiasa 5 goy , \

m informasiya ve rabite 0.2%

M Sosial ve diger xidmatlar

Moanba:http://www.economy.gov.az/index.php?option=com_content&view=article&id=
4885:qns-2017&cand=133& Itemid=263&lang=az

Bu, yaxin ke¢misdo xarici investisiyadan asili olan 6lkomizin indi 6ziiniin
xaricl dovlatlorde miixtalif layihoalora sermaye yatirmasi faktidir. Olbatts, indiki
dovrdo Azorbaycan artiq borc alan 6lko deyil, borc veron O6lkodir. Maliyya
imkanlarinin genislonmoyi, valyuta ehtiyatlarinin lap ¢ox artmasi (hal-hazirda 42
milyard dollardan ¢oxdur) Azarbaycana bu imkani verir ki, 6z strateji maraqlarinin
tomin edilmosi sorti ilo torofdas xarici Olkoloro boyiik hocimds investisiyalar
yatirsin.

Asagidaki coadvoldo iqtisadiyyata qoyulmus investisiyalarin hocmi
Azaorbaycan Respublikasi Dovlot Statistika Komitosinin molumatlar1 osasinda

mioyyanlosdirilmigdir. [43]

Cadval 3.

2011 2012 2013 2014 2015 2016
Biitiin monbolor tizra | 17 048,8 | 20251,1 | 21448,2 | 21890,7 | 20057,4 22 868,5
investisiyaqoyulusla
11 (xarici
investisiyalar nazaras
alinmagla)
mlyn.manat

mlyn.dollar 215889 | 25777,8 | 27340,0 | 27907,5| 19 547,2 14 329,5
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Xariciinvestisiyalar 68498 | 8102,7| 8269,3| 91757 | 109989 | 162161
mlyn.manat
mlyn.dollar 86739 | 10314,0 | 105409 | 11697,7 | 10719,1| 101611
Daxiliinvestisiyalar | 10199,0 | 12148,4| 131789 | 127150 | 90585 6 652,4
mlyn.manat
mlyn.dollar 129150 | 15463,8 | 16799,1 | 16209,8| 8828,1 4168,4

Birinci belo vosait olaraq Baki-Thilisi-Qars (BTQ) domiryol xattinin
cokilisino goro 2007-ci ildo kredit kimi Giirciistana verilibdir. Asag faizlo ilk
olaraq verilon 220 milyon dollara yaxin kredit sonraki pillololorde 775 milyon
dollara catmaqdadir. Baki-Thilisi-Qars domiryolunun 6lka ii¢lin shomiyyatine
goldikds iso geyd etmok lazimdir bu layihonin icragist vo onu asas maliyyalosdiron
torof beloki Azorbaycandir. Bu yol regiondan Tirkiyays, homg¢inin Avropaya
dasinmaqgda olan yiiklorin hocmi xeyli artacaqdir. BTQ hamginin Azarbaycanla
Avropanin arasinda on qisa domiryolu olaqesi demokdir ki, onun da 6lkomizin
iqtisadi maragqlari iigiin hansi dorocds vacib olmasini sorh etmoys ehtiyac yoxdur.

2010-cu ilin ortalarina yaxin bir vaxtda Belarus Prezidenti Aleksandr
Lukasenkonun Azorbaycana soforindo Belarusun dovlot bascisinin Azorbaycan
Prezidenti ilo miioyyon miihiim masalalori miizakirs etmasi ila birlikda, 200 milyon
dollar hacminds qisamiiddatli kreditin alinmagi barado do raziliq aldo olunmusdur.
Olbatto ki, dovlet basgilar1 saviyyesindo bu mosalonin danisiqlar mévzusu olmasi,
ilk novbads, Azorbaycanin maliyys imkanlar ilo torofdas olkolors homiso dost
miinasibat gostarmosindon irali golirdi. Bundan sonar “Belaruskalium” sirkotino
300 milyon dollar kreditin verilmasi do mohz bu amillarin naticasi idi.

2012-ci 1lds 1so Azarbaycanda kredit verilon 6lkalarin cografiyasi genislondi.
Olkomiz Serbiya ilo Montoneqra arasinda Liq vo Prelina arazilorini birlosdiron “XI
Dohliz” avtomagistralinin tikintisi iiclin Serbiyaya 300 milyon avro kredit
ayrrmigdir. Onu da bildirmaliyik ki, 3 ili giizostli olaraq 4 faizlo 15 il miiddatine
verilon kredit hesabina tikilon sozligedon magistralin ¢okilisinde Azorbaycan

sirkatlori do 1stirak etmokdadirlor.
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Siyahini artirmaq da miimkiindiir. Ancaq qisa olaraq geyd edo bilorik ki, son
illor Azorbaycan xarici Olkoloro 10 milyard dollardan ¢ox investisiya qoyubdur.
Onun 5 milyard dollardan ¢oxu Tiirkiyays, 1 milyard dollara yaxini Giirclistana
yatirtlmigdir. Bununla bels, 6lkomizin xarico qoymus oldugu sormayslorin hacmi
illor kecdikca artir. Sonuncu 3 ilin gostaricilorine nazar yetirsak, bu dinamikani
aydin sokildo gormok miimkiindiir. Belos ki, ogor 2010-cu i1ldo Azorbaycanda xarici
Olkalora yatirilan investisiyalarin moblogi 232 milyon, 2011-ci ilds 533 milyon
dollar olubsa, 6ton il bu migdar 1 milyard 125 milyon dollara ¢atmisdir. Bu yerdo
bir osas fakt1 da vurgulayaq ki, Azorbaycanin investisiya qoymus oldugu dovlatlor
sirasinda adlarini ¢okdiklorimizdon (Belarus, Serbiya, Tiirkiys, Giirclistan) savayz,

Rusiya, Moldova, Ukrayna ilo hotta Isvecro kimi inkisaf etmis dlkolor var. [43]

Cadval 4.

Xarici investisiyalar (min. ABS dollar)

2011 2012 2013 2014 2015 2016

Comi xarici investisiya | 8 673,9 | 10314,0 | 10540,9 | 11697,7 | 10719,1 | 10161,1
o ctimlodan:

Maliyya kreditlori 36925| 31355 2 655,8 1 880,6 22102 21978
Neft sektoruna 34078 | 42878| 49352 6 730,7 6622,7| 56174
Qeyri-neftsektoruna 886,0| 10945 | 10410| 13185 860,4 | 1706,2
ondan:
Tiirkiya 89,1 185,9 401,3 4814 220,4 307,5
ABS 73,8 92,5 244 89,3 18,9 38,2
Iran 11,2 - - 40,5 0,002 0,2
Almaniya 32,5 45,6 15,1 51,0 60,2 36,4
Rusiya 35,0 21,8 36,1 13,6 15,9 363,2
Boviik Britaniya 148,8 149,3 136,0 153,56 173,2 1744
BirlogsmisOrab 75,3 92,4 109,3 90,2 104,0 60,2
omirliklari
Isvecra 26,7 79,4 18,2 18,9 15,7 370,5
Fransa 14,3 14,4 6,1 7,2 45 55
Kipr - 6,6 54 0,2 1,1 0,1
Cin - 6,7 57 9,7 3,3 15
Italiya - 22,1 21,3 21,2 14,6 11,6
Yaponiya 25 54 3,0 2,9 3,4 05
Niderland 173,3 186.4 141,6 103.8 85,9 127.9
Digor olkalor 203,5 186,0 1175 235,1 139,3 208,5
Neft bonusu 19,9 2,0 2,4 17,0 2,0 0,1
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Digorinvestisiyalar 667,7 | 17942 | 19065 1750,9 | 1023,8 639,6

Manba: stat.gov.az

Xarico qoyulmus sormayolorin 6lkomizin iqtisadi cohotdon qiidratlonmoyina
imkan verdiyi, eyni zamanda uzunmiiddotli strateji maraqlarini tomin etdiyi
danilmayan faktdir. Buna goro do Azorbaycanin investisiyalarina diinyada artmis
marag1 ¢cox vacib fakt kimi qabul etmok lazimdir. Xiisusilo do diinyanin gorkomli
maliyyo institutlarinin golocokdoki dovr miiddotindo Azorbaycanin investisiya
potensialinin ¢oxalacagi barodo miisbat prognozlar verdiyi hazirki vaxtda. Yeri
golmiskon, Diinya Bankinin prognozlarina osason, Azorbaycan ortamiiddatli
perspektivdo osas xarici investor 6lkoyo ¢evrilocok.

Bu sahadas digor miithiim magam 6lkamizds iqtisadiyyatin miixtslif bolmalori
lizro ugurla foaliyyat gostoron , noticodo maliyys imkanlarini bir godor artiran
holdinglorin olmagidir. Az vaxt orzinde yaradilmis miinbit sorait vo edilon
glizostlor hesabina formalasan sahibkarlar tobagasi bu giin 6lks igtisadiyyatinin
asas qiivvasino c¢evriliblor. Hal-hazirda iso onlarin soragi xarici 6lkolordon golir.
Buna uygun olaraq hazirda Azorbaycanin diinyada investor o©lko kimi
taninmaginda gostarilon holdinglorin rolu az deyil.

Xiisusila, 2016-c1 1l il “Karat Holding™ sirkoti 25 milyon dollar doyorindo
Yessentuki sohorinde “Monba” sanatoriya-kurort morkozini istismara verib.
“Azersun Holding” sirkotinin Krasnodar orazisindo 8 milyon dollar hocmindo
meyva va taravaz konservlari istehsal edon zavod, hamg¢inin 3 milyon dollarliq ¢ay
fabriki var.

“Karvan-L” sirkoti Kabardino-Balkar sohorindo “STALPROM™ sirkeatinin
qurulmas1 va tochiz edilmasini vo Dagistan Respublikasinda 1,5 milyon dollar
hacminds “Anji” idman kompleksinin tikintisi layihslorini hoyata keg¢irmisdir.
“Matanat-A” sirkoti torofindon Krasnodar vilaystin iiciin 33 milyon dollar

doyarindo quru tikinti qarisiqlar istehsali insa edilmisdir.
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3.2. Azarbaycanin diinya kapital ixraci prosesinda xiisusi ¢akisinin artirilmasi
yollar:

Azorbaycan Respublikasinda, indiki morholodo iqtisadiyyatin inkisafinda
xarici investisiyanin rolu c¢ox yliksokdir. Ekspertlorin fikrinco, respublika
iqtisadiyyatina xarici investisiyalarin calb edilmasinin vacibliyi asagidak: sabablara
goro miloyyanlosdirilir: [49]

v Investisiya resurslarmin daxili bazarlar cox asag1 saviyyado inkisaf
edir. Bununla yanasi dovlot fondlari, dovlotlorarasi sazislor licilin
kredit xottinin vosaitlori, Avropanin Yenidonqurma vo Inkisaf
Bankinin vasaitlori, Azarbaycanin kommersiya banklarimin va
investisiya  strukturlarmin =~ fondlarn  daxildir. Azarbaycan
Respublikasmin Iqtisadi inkisaf Nazirliyinin molumatlarina osason,
belo bir bazarin xarici kapitala olan tolsbatinin toxminon 20-25
milyard dollar oldugunu, o ciimlodon Azorbaycanin iqtisadiyyatina
real investisiyalarin 5,9 milyard manat oldugunu;

v Xarici investisiyanin  yiilksok  soviyyesi. 2000-ci ildo  olko
igtisadiyyatina xarici investisiyalar 927,0 milyon dollar togkil etmisdir
ki, bu da iimumi investisiyanin 70,6% -ni taskil edir. Olkadas siyasi vo
igtisadi geyri-sabitliyin movcud dalgalanmalarina bagli inflyasiya,
igtisadi bohran asason ixracin idxali ile baghdir,

v Investisiya profisiti. Azarbaycan Respublikasinin 4- {i dekabr 2012-Ci
il tarixli “Xarici investisiyanin qorunmasi” Qanununun {i¢iincii
maddosindo xarici investorlarin biitin név omlak vo miilkiyyot
hiiquglarina (golirlorine) vo miivafiq faydalara, intellektual miilkiyyot
hiiquglarina vo geyri-maddi xarici sormayslor daxil olmaqla digor
hiiquglara, xarici mogsadlor liglin xarici investisiyalart vardir.
Azaorbaycan Respublikasinda xarici investorlar asagida qeyd olunanlar
ola bilar:

* xarici hiiquqi soxslor; Xarici 6lkodo daimi yasayan xaricilar,

vatoandaslig1 olmayan insanlar vo Azarbaycan Respublikasinin
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votondasi, ancaq bu qayda ilo ki, onlar votondasi olduglar1 ya da
homigalik yasadiglar1 dovlstds tosorriifat foaliyysti ilo mosgul
olmagq iizro geydo alinmis olmalidirlar;

+ xarici olkolor;

+ beynolxalq toskilatlar.

Miiasir soraitdo investisiya kapitali tosorriifat mogsodouygunlugu prinsipino
uygun olaraq horokot edir vo an yiiksok effektivlik oldo olunmasi miimkiin olan
regionlarda comlosir. Xarici investisiyalarin 6lkoys axini Olkonin geoiqtisadi
mokanda statusunu, onun qlobal iqtisadi sistemo qosulmasinin na doracods ugurlu
olmasimni miioyyon edon osas meyara cevrilir. Olkalor xarici investisiyalar1 calb
etmoklo yeni tosorriifat ixtisaslasmasma yonolmis struktur doyisikliklorini daha
ugurla hoyata kecirmok imkani olds etmokdadirlor.

Bilindiyi kimi, kapitalin intensiv horokoti inkisaf etmis Olkolor arasinda
misahido olunur. Belo ki, kapital ixracinin 92%-1, idxalinin iso 80%-1 ABS,
Avropa Ittifagr vo Yaponiyanin payina diisiir. Bu ilk névbado onunla slagodardir
ki, birbasa xarici investisiyalarin axinlarint miioyyon edon transmilli
korporasiyalarin 80%-o godari bu 6lkolora moxsusdur.

Bununla bela son onilliklords inkisaf etmokds olan 6lkslorin bu proseslords
istirak1 oshomiyyatli doracods genislonmisdir. Bu 6lkalor igtisadi artimin miithiim
sorti olan investisiya resurslarini getdikco daha aktiv colb edirlor. Mohz bu
sobobdon bu giin kapitalin beynoalxalq horokotinin artim tempi diinya {izro
istehsalin vo xarici ticaratin artim tempini tistaloyir.

Zoif inkisaf etmis Olkoloro xarici investisiyalar yararsiz, kohnolmis
texnologiyalarin idxali ilo miisayiat olunur. Bu ciir 6lkalara xarici investisiyalarin
torofdarlart 1so iddia edirlor ki, bu ndv investisiyalar qorbin inkisaf etmis
Olkolorinds yaxsi naticolor vermisdir.

Olkoyo xarici investisiyalarin axmini miioyyon edon osas amil o6lkodo
movcud olan investisiya miihitidir. Slverigli investisiya iqlimi 06lkoys xarici

investisiyalarin axmini tomin etdiyi kimi, olverigsiz investisiya miihiti xarici in-
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vestisiyalarin 6lkoys axininin qarsisimt almagla borabor 6lkadon kapital qagisinin
da miqyasini artirir.

Investisiya miihiti - investoru dlkoys investisiya qoymaga vo ya investisiya
qoymaqgdan imtina etmoyo sovq edon siyasi, sosial - iqtisadi vo hiiquqi amillorin
mocmusu ilo xarakterizo olunan mévcud soraitdir.(2)

Olverisli investisiya miihiti bazar iqtisadiyyat1 soraitindo maksimum fayda
gbtiirmaya ¢alisan sahibkarlar iiglin somarali kapital qoyulusu imkanidir. Miihit
(iglim) termini onun obyektivliyini, ayri-ayri1 investorlarin iradoesindon asil
olmadigini gostorir.

Xarici investor hor hansi 6lkoyo investisiya qoymagi planlasdirarkon ilk
novbado Olkods movcud olan investisiya iqlimini qiymotlondirir. Bu
qiymatlondirme zamani iki asas amillor qrupu nazors alinir - 6lkonin investisiya
potensiali vo investisiya risklorinin saviyyasi.

Xarici investor 0lkayo investisiya qoymaq hagda gorar gobul edorkon hom do
investisiya risklorini qiymatlondirir.

Beynolxalq tocriibado investisiya miihitinin  qiymatlondirilmasi  {igiin
miixtolif metodikalardan istifado olunur. ABS-da investisiya miihitinin
qiymatlondirilmasi metodikas1 isgiizar foalliq, tosorriifat sisteminin inkisaf
potensiali, investisiyalarin iqtisadi effektivliyi vo vergi sisteminin 9sas
elementlorini xarakterizo edon dord kompleks gostoricinin miioyyan olunmasini
nozords tutur. Qiymotlondirmalorin naticalari “Illik statistik xarite”do dorc olunur.

Son dovrlordo “Euromoney”, “Fortune”, “The Economist” kimi iqtisadi
jurnallarda dorc olunan investisiya calbediciliyinin kompleks reytinglorindon genis
istifado olunur. Bu jurnallarda dorc olunan reytinglor miixtolif metodikalar
osasinda hesablanir. Masalon, “Euromoney” jurnalinda verilon reytinqlor doqquz
qrup gostaricilorin hesablanmasi asasinda miiayyan olunur: [57]

> iqtisadiyyatin effektivliyi;
» siyasi risklorin soviyyosi;
» dovlot tonzimlomosinin voziyyati;

» xarici borclarin voziyyati;



78

» borclara xidmot edilmosi qabiliyyati;

» kredit qabiliyyatliliyi;

» bank kreditlorinin olgatanligi;

» uzunmiiddatli borc kapitalinin olcatanligi;

» fors major hallarin yaranma ehtimali.

Bununala yanasi1 xarici investisiyalarin calb edilmosi iigiin dovlotin hoyata

kecirdiyi tadbirlor ilk sirada slverisli investisiya miihitinin yaradilmasina, yoni
investisiya  potensialmin  yiiksoldilmosino ~ vo  investisiya  risklorinin

minimallagdirilmasina yonoldilmalidir.[72]

Cadval 5.
2010-2015-ci illards birbasa xarici investisiyalarin galmasinin diinya

regionlari iizra paylanmasi (mlrd. ABS dollar)

2011 2012 2013 2014 2015 2016

Diinya tizra comi 1388,8 1566,8 1510,9 1427,2 1277,0 1762,2
Avropa 431,69 478,06 483,20 323,37 305,99 503,57
Avropa Ittifaqi 384,95 425,84 446,45 319,46 292,03 439,46
Simali Amerika 226,45 269,53 231,54 283,25 165,12 428,54
ABS 198,05 229,86 188,43 211,50 106,61 379,89
Afrika 43,57 47,79 55,16 52,15 58,30 54,08
Asiya 412,41 426,70 409,55 431,41 467,94 540,72
Cin 114,73 123,99 121,08 123,91 128,50 135,61

Latin Amerikasi va Karib 167,12 193,32 190,51 176,00 170,28 167,58
donizi hovzasi

MDB 58,19 70,34 60,27 78,79 50,14 28,81

Azarbaycan 0,563 1,465 2,005 2,632 4,430 4,048

Mbanba: World Investment Report 2016, Unated Nations Piblicatin, 2016.

Sonillarda diinya izro birbasaxariciinvestisiyalarinmigdar:
geyribarabardayisir.2011-cuilds diinya iizro birbasaxariciinvestisiyalaringslmasi
1,389 trIn.ABS dollar1 togkiletmisdir. 2012-ci ildo bu gostarici 1,567 trln., 2015-cii
ido comi 1,277 trln., 2016-ci ildo iso artaragq 1,762 trin. toskil etmisdir. birbasa
xaricl investisiyalarin getmasi do qeyri barabar dayisir. 2011-cu ilds diinya {izro

birbasa xarici investisiyalarin getmasi 1,392 trln., 2013-ci ilds 1,308 trln, 2016-Ci
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ildo 1s0 1,474 trln toskil etmisdir. Cadval 4 va coadval 5-do 2011-2016-ci illordo
diinyada birbasa xarici investisiyalar axinlarinin diinya {izro paylanmasi

verilmisdir.[43]

Cadval 6.
2010-2015-ci illarda birbasa xarici investisiyalarin getmasinin diinya

regionlari iizra paylanmasi (mlrd ABS dollar)

2011 2012 2013 2014 2015 2016
Diinya {izra comi 1391,9 |1557,6 |1308,8 |1310,6 |1318,5 | 1474,2
Avropa 585,48 | 558,66 |411,40 |319,73 |311,03 |576,25
Avropa Ittifaqi 478,91 |491,73 | 351,72 | 272,93 | 296,36 | 487,15
Simali Amerika 312,50 |448,72 | 374,06 |362,81 |372,24 | 367,15
ABS 277,78 |396,57 |318,20 |307,93 | 316,55 | 299,97
Afrika 8,670 6,122 12,386 | 15,543 | 15,163 | 11,325
Asiya 291,49 |318,61 |302,35 |358,86 |397,57 | 331,83
Cin 58,81 74,65 87,80 107,84 | 123,12 | 127,56

Latin Amerikasi vo Karib donizi | 57,25 48,26 41,50 32,29 31,43 | 32,99

MDB 50,03 55,11 32,46 75,18 71,28 | 30,53

Azorbaycan

Manba: stat.gov.az

Xarici investisiya foaliyyati ilo mosgul olan sahibkarlarin bu faaliyystin
miixtalif soviyyslords tonzimlonmasi xiisusiyyatlori ilo tanis olmasi effektiv
foaliyyotin miihiim sortidir.

Xarici investisiyalarin hocminin yiiksok stiratlo artmasi, bu proseslorin diinya
iqtisadiyyatinin inkisafindaki rolunun yiiksalmasi xarici investisiya foaliyyatinin
tonzimlonmasi masalalarini do aktuallasdirir.

Xarici investisiya foaliyystinin tonzimlonmosi dedikdo, hor nov xarici
investisiya qoyuluslar ilo olagadar faaliyystin nizamlanmasi {izrs dovlst, onun
solahiyyatli organlart vo eloco do beynslxalq toskilatlarin miivafiq normativ
aktlarin gobulu vo totbiqi sferasindaki foaliyyati basa diisiiliir.[3]

Xarici investisiya foaliyyotinin tonzimlonmasi iki soviyyads - milli vo

beynolxalq soviyyslords hoyata kecirilir.
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Milli soviyyado xarici investisiya foaliyyotinin tonzimlonmosi ddvlotin
investisiya siyasotinin miihiim torkib hissasi olan xarici investisiya siyasatind
miivafiq olaraq hoyata kegirilmolidir. Bu iso dovlot torofindon diistiniilmiis, yiiksok
effektiv xarici investisiya siyasatinin islonmasi zaruratini sortlondirir.

Olkonin xarici investisiya siyasoti xarici iqtisadi strategiyadan irali golon
maosalolorin halline istigamatlonir vo iki istiqgamotds hoyata kegirilir.

Birinci istigamat 6lkadon kapitalin ¢ixarilmasinin, yani rezidentlor torafindon
kapital ixracinin tonzimlonmaosino yonalir.

Rasmi olaraq kapital xarico birbasa vo portfel investisiyalart soklinds, borc
kapitali - kreditlor soklinds, hiiquqi va fiziki soxslorin xaricda bank depozitlarinda
vo miixtolif hesablarda yerlogsdirmoklo aparila bilor.

Inkisaf etmis o6lkolordo kapital ixracimin dévlot tonzimlonmasi kapitalin,
xUsusilo do birbasa investisiyalarin ixracinin dostoklonmosi todbirlori vasitasi ilo
hoyata kecirilir. Buraya investisiyalarin informasiya vo texniki dostoklonmosi,
xarici partnyorlar axtarilmasinda, investisiya layiholorinin ilkin texniki-igtisadi
osaslandirilmasi, biznes planlarin tohlili, kapitalda istirak etmoklo investisiyalarin
maliyyalasdirilmasi, kreditlogdirilms, sigortalanma kimi todbirlor daxildir.

Bir sira hallarda kapital xarico artirilma moqgsadi ilo deyil, daha stabil vo
etibarli soraitdo yerlogsdirmoklo qorumaq mogsadi ilo ¢ixarilir. Belo hallarda dévlot
tonzimlomoasi Olkados daha colbedici, tominath investisiya iglimi yaratmaqla bu
prosesin garsisinin alinmasina yonaolir.

Bozon kapitalin 6lkedon ¢ixarilmasi geyri - rosmi kanallar vasitosi ilo bas
verir. Bu yolla xarico osas etibarilo geyri-qanuni yolla aldo edilmis, kriminal
moansali kapital ¢ixarilir. Bu halda da dovlet tonzimlomosi kapitalin qeyri-legal
cixarilmasinin garsisinin alinmasina yonalmolidir.

Xarici 1investisiya siyasatinin ikinci vo asas istiqgamoti Olkoys xarici
investisiyalarin daxil olmasi va 6lkadoki faaliyyatinin tonzimlonmasidir. Xarici
investisiya siyasotinin bu istigamoti {lizro dovlst tonzimlomosi xarici inves-
tisiyalarin stimullagdirilmas1 va elaco do alverisli investisiya iqlimi yaratmagqla

0lkaya xarici investisiyalarin colb edilmasini, bazi hallarda xarici investisiyalarin
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mohdudlasdirilmasim1i vo eloco do milli iqtisadiyyata xarici investisiyalarin
qoyulusuna nozarati nozords tutur.

Beynolxalq iqtisadiyyatda xarici investisiyalarin gobul edilmasi rejiminin
liberallagdirilmast meyllorinin giliclonmasine baxmayaraq praktiki olaraq biitiin
Olkoalor bu vo ya digor doracods bu prosesi tonzimloyir. Belo ki, bir torofdon xarici
kapitalin calb edilmasi milli iqtisadiyyata alavo maliyys vo maddi resurslarin calb
edilmosi demokdir ki, bu da yi§im imkanlarmi genislondirmoklo iqtisadi artim
liclin olverisli sorait yaradir.

Digor torofdon, xarici kapitalin 6lko iqtisadiyyatina hadsiz vo nozarotsiz
daxil olmasi milli kapitalin faaliyystini mohdudlasdira, bir sira strateji mithiim
obyektlorin vo saholorin xarici sahibkarlarin nozaroti altina kegmosi, golirlorin
Olkadon kiitlovi ¢ixarilmasi naticasindo milli tohliikesizlik iigiin tohdidlor yarada
bilor. Mohz bu sobobdon hor bir 6lko xarici kapitalin 6lkoys buraxilmasi
gaydalarint miioyyon edir. ABS, Almaniya, Fransa, Boyiik Britaniya kimi yiiksok
inkisaf etm 1is Olkolordo xarici investisiyalarin tonzimlonmaosi iiglin xiisusi
qanunvericilik aktlar1 yoxdur. Bu 6lkalords xarici investisiyalara da 6lko daxilindo
tosarriifat foaliyyetini tonzimloyon qanunvericilik aktlari totbiq olunur.

Xarici investisiya foaliyystinin xiisusi ganunvericilik aktlari vasitasi ilo
tonzimlonmoasi asason inkisaf etmokdo olan, kecid iqtisadiyyath 6lkolorde hoyata
kecirilir. Bu oOlkalorde xarici kapitalin 6lkays daxil olmasmin tonzimlonmasi
mogsadi ilo dovlat torofindon bir sira mohdudlasdirici todbirlor hoyata kegirilir.
Belo todbirlara asagidakilart gostormok olar:[16]

» xaricilorin sirkotin nizamnamo kapitalindaki paymma qoyulan
mahdudiyyatlor;

» birgo miiossisolorin yaradilmasi hallart da daxil olmaqgla xarici
kapitalin daxil ola bilacayi faaliyyat sahalorinin miioyyon edilmasi;

» golir vo kapitalin 6lkodon ¢ixarilmasina miixtoalif mohdudiyyatlorin
totbiqi;

> yerli istehsal amillari v istehsal komponentlorindon istifadeni nazardo

tutan olavo sortlorin nozords tutulmasi (mosslon, xarici kapitall
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miiossisodo istehsal olunan hazir mohsullarin  doyorinds  yerli
komponentlorin migdar1 normasinin miioyyon olunmasi);

» yerin toki vo tobii sorvotlorin islonmosino xarici kapitalin
buraxilmasina dévlat nozaratinin totbiqi;

» xalq tosorriifati iiclin strateji ohomiyyoto malik saholoro xarici
kapitalin daxil olmasina imkan verilmomasi;

» xarici investisiyali miiossisolorin golirinin bir hissasinin 6lkonin daxili
ehtiyaclar liglin istifado olunmasina yonolmis todbirlor;

» xarici kapitalin 6lkoyo buraxilmasmin lisenziya-icazoli gaydalarinin
totbiqi;

» ixracin hocmino mohdudiyyatlor;

» mallarin idxalinin avoz olunmasitaloblori;

» daxili bazarda foaliyyoto qadagalar, yaxud, birgo miiossisolorin
yaradilmasina mohdudiyyatlor vo s..

Ancag, bu kimi mohdudlasdirict todbirlorin totbiqi zamani ¢ox ehtiyath
olmaq lazimdir. Bu ciir todbirlorin islonmasi vo totbiqi zamani 6lkonin iqtisadi
tohliikasizliyl 6n plana ¢okilmali, amma, bu todbirlorin xarici investorlar1 6lkoyo
investisiya qoymaqdan imtina etmaya sévq etmomalidir. Yoni, bu tadbirlor 6lkads
olverisli investisiya igliminin yaradilmasi lizro toddbirlorlo uzlasdirilmalidir.[7,
5.48]

Beynolxalq soviyyads xarici investisiya foaliyystinin tonzimlonmaosi iki vo
coxtorofli dovlatlorarasi investisiya sazislori asasinda, beynolxalq konvensiyalar vo
bu sferani tonzimloyon digar beynslxalq hiiquq normalart ils, miixtslif beynalxalq

iqtisadi togkilatlarin torafindon tonzimlonmokdadir.

3.3. Azarbaycanda kapital ixracinin reallasdirilmasi perspektivlori
Siiratlo inkisaf etmokdo olan Azorbaycan Respublikasi xarici iqtisadi vo
ticarat olagolorinin genislondirilmasi, iqtisadiyyatin ayri-ayri sahalorina investisiya

qoyuluslar1 etmasindo maraqlanir. Belo ki, istor 6lko hiidudlar daxilindos, istorso do
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Olkodon xarico qoyulmus investisiyalar uzunmiiddotli dévrdo donorli sormaye
hesab olunaraq 6lko igtisadiyyatina daha ¢cox somors verorok geri qayidacaqdir.

Azorbaycan Respublikasit miistoqillik oldo etdiyi ilk illordo daha ¢ox tobii
resurslarin hasilati ilo bagli investisiya qoyuluslarini hoyata kecirirdi. Buna oyani
misal olaraq 1994-cii ildo baglanmis “Osrin miiqavilosi’ni gostormok olar. Lakin
mioyyon miiddot kecdikco Olko iqtisadiyyatinin neftdon asililigini aradan
qaldirmaq mogsadilo Azorbaycan dovloti do geyri-neft saholorino olan maragi
artirmis, hom 06lko daxilindo soziigedon saholorin inkisafi mogsadilo investisiya
qoyuluslarin1 hoyata kegirir, xarici investisiyalarin bu saholoro yiinaldilmosinin
torofindo dayanir, hom do 6lko hiidudlarim1 asaraq inflyasiyanin sabit, iqtisadi
artimin yiiksok soviyyado oldugu 6lkalords geyri-neft sektoru lizra vo eloco do neft-
qaz sektoru iizro kapital ixraci siyasotini hoyata kegirir. Istonilon halda kapital
ixracinda Azarbaycan Respublikasinin asas hadafi daha ¢cox monfaat alds etmak vo
0lko iqtisadiyyatina daha ¢ox somors vermasi mosoalosidir.

Milli igtisadiyyat tizro 2020-ci ilo qodor olan strateji baxis Azorbaycan
igtisadiyyatinin ~ ovvolco xarici soklarin  monfi tosiri naticosindo yaranmis
voziyyatdon ¢ixmaq ti¢lin qisamiiddotli dévrdo sabitlogdirilmasinag, ortamiiddotli
dovrds iso saxolonmo vo yeni harokatverici qiivvalor hesabina inkisaf xattinin
borpa edilmosing, dovriin sonunda iso diinya iqtisadiyyatina daha ¢ox inteqrasiya
etmoklo ragabot qabiliyyatinin artirilmasina nail olmaqdir.[3]

2020-ci ila gadar olan strateji baxis 2025-ci ilds va galacak illords qurulacaq
igtisadiyyatin osaslarini yaratmaga komok edocokdir. Azorbaycan Avropa enerji
tohliikesizliyinin  inkisafinda, eloco do nogliyyat-logistika koridorlariin
inkisafinda, eloco do iqtisadiyyatin inkisafinda Strateji Yolu hagda miihiim rol
oynayir.[3]

Iqtisadi diversifikasiyanin vo ixtisaslasmanin osas mogsodi galirlori artirmaq
va geyri-neft sektorunda daha ¢ox doyar yaratmaq asasinda adalstli boliisdiirmani
tomin etmokdir. Son on il arzinde neft golirlori mosgullugun artmasina gotirib
cixardl. Bununla birlikds, neft sektorunun omok zoifliyi zoif oldugundan, bu

sahodo calisan birbasa iscilorin say1r imumi is¢i qlivvasinin yalniz 1% -ni toskil
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edir. (Dovlot Statistika Komitosi). Tobii golirlor dovlot sektorunda vo tikinti
sektorunda mosgullugun artimini gostorir. Qeyri-ticarat sektorunda golirlorin
azalmasi eyni soviyyado mosgulluq problemi yaradir vo azorbaycanli migrantlarin
comlosdiyi qonsu oOlkolordo iqtisadi tonozziil noticosindo Olkods yeni is yerlori
yaratmagin zoruriliyini gostorir. Infrastrukturun vs isgiizar miihitin inkisafi yerli vo
xarici monbolordon boyiik investisiyalarin olacagini vo bazarda movcud olan mal
vo xidmaotlorin bazi sektorlarinda tozo is yerlorinin agilmagina imkan yaradacaqdir.
Homin vaxt is¢i qlivvoesinin pesokarligini artirmaq vo yeni iqtisadi vozifolori colb
etmoyo xiisusi diqqget yetirilocokdir.

2020-ci il stratejik baxigina homginin bazarlara ¢ixislarin artirilmasi daxildir.
Ticarot infrastrukturunun tokmillogdirilmosi vo ticarstin agigliginin artirilmasi
daxili bazarin qorunmasi siyassti ilo olagolondirilmalidir, bu naticoda xorclorin
daha somorali paylanmasina vo tobii sorvotlorin daha somarsli istifadssine
asaslanan adalatli boliigdiirmoya gatirib ¢ixarir. [3]

Davamhiligin artirilmasina gora 6lko iqtisadiyyatinin, dovlet biidcasinin,
nefto olan mozonnasinin asililigini azaltmaq lazimdir. Mallarin vo xidmatlorin
daxili tolobatina ciddi tosir gostoron neft qiymotlorindo doyisikliklor 6lko
igtisadiyyatinda sabitliyin pislogsmosine sobob olmusdur. Misal olaraq, 2004-2014-
cii illordo illik 11,5 faiz artim tempinin doyismasi noticosindo sirkotlorin
planlasdirma potensiali mahdudlagdirilib vo 6zal sektorun investisiyalar1 azalib.
(Diinya Banki vo Dovlot Statistika Komitasi) Bundan olavo, neft golirlori xarici
valyutanin asas monbayi oldugundan, neft qiymatlorinds doyisiklik 6lkonin milli
valyutasini dayarini itirmasinag sabab olur.

Osas makroiqtisadi gdstoricilori, xiisusison do dovlet biidcosinin neft
golirlorinin dayiskonliyina olan asililigini aradan qaldirmaq mogsadils “qizil
qayda”nin totbiqi nozordo tutulur. Beloliklo, yigilmis neft golirlorinin odalotli
boliisdiiriilmosi tomin olunacaq vo ARDNF-don dovlot biidcasine transfertlorin
miqdar1 davaml iqtisadi inkisafin toloblori ilo olagolondirilocokdir. Pul siyasotino
gbra qiymaot sabitliyi milli valyutaya olan inamu artiracaq, intizamli bir maliyya

siyasotini formalagdirmaga xidmot gostoracok vo iqtisadi artisa miisbat tosir
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gostoracokdir. Bir sozlo, pul siyasotinin mogsadlori, maliyys strukturu ilo iqtisadi
artim hodoflori garsiligh olaraq bir-birini dostokloyacokdir. Maliyyo bazarlarinin
dorinliyi, eyni zamanda xidmaotlorin ¢esidi, keyfiyyati ilo mévcudlugu artirilacagq.

2016-2020-ci illor orzinda strateji yol xoritosinin hoyata kegirilmoyindo
ictimai naticalorin qiymatlondirilmesi, is tohliikesizliyini yaxsilagdirmaq, miiasir
tohsil vo sohiyyo xidmotlorino dostok sistemini tokmillogsdirmok, ictimai
xidmotlorin yaxsilagdirilmasi vo linvanli sosial yardimdan reabilitasiyaya kegid,
yoxsullugun azaldilmasi {i¢iin soy gostorilocokdir.

Azorbaycan Respublikasinin Dovlot Neft Fondu Rusiya valyutasi {iciin
investisiya qoymaga basladi. Azorbaycan Respublikast Dovlet Neft Fondu
(ARDNF) Tirk liras1i vo Rusiya rublunun aktivlerindoki vosaitin  5%-ni
yerlasdirmayi planlasdirir.

Investisiya siyasotino osason, son illordo Tiirk Lirasmin aktivlerindo
baslangic investisiyalar hoyata kecirilmisdir vo son illordo Rusiya rubluna
investisiyalarin hoyata ke¢irilmis olmasi ilo bagli islor basa ¢catmisdir.

ARDNF, Rusiyanin on niifuzlu banklarindan biri olan “Qazprombank™-a 3
milyard rubl (togriboan 100 milyon dollar) olan qisamiiddotli depozitlor yatirmaga
baslamigdir. Investisiyalar Rusiya Neft Fondunun Rusiya rublu ilo yaradilmis
uzunmiiddotli investisiya strategiyasinin birinci morhalosidir. Golocok maliyyo
alatlorinin bu maliyya alatlorine investisiya qoyulmasi gozlonilir.

Azorbaycan Rusiyaya potensial investorlari investisiya edir. Rusiyaya
sormaya qoymaq golocokdo 6lkomizo miisbot tosir gostora bilor. Azorbaycan ilo
Rusiya arasinda iqtisadi olagolor barods danisan Azorbaycan prezidenti ilham
Oliyev “Rusiya-24” telekanalina verdiyi miisahibade Azarbaycanin bank sektoruna
investisiya etdiyini demisdir. Azorbaycan vo Rusiya arasindaki iqtisadi slagolordon
danisan Azorbaycan prezidenti Ilham ©Oliyev Azorbaycanin Rusiyanm bank
sektoruna sormayo yatirdigint geyd etmisdir. Azorbaycan Rusiyada dasinmaz
omlaka, banka vo emal sohmlorino, dasinmaz omlaka vo VTB Bankin
investisiyalarina sormays qoyur. Sanksiyalara baxmayaraq, Azorbaycan Rusiya

bazarmna investisiyalar yatirmaga davam edacak. Ciinki, oncaslikls, biitiin bunlar
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miivoqqetidir, ikincisi, biz elo islomok maocburiyystindoyik ki, olagolorimiz
mohkomlonsin. Axi, investisiyalar sadoco 0z vasaitini saxolondirmok deyil. Bu,
eyni zamanda omokdasliq miinasibotlori ilo onun soviyyosinin niimayisidir.
Prinsipa goro heg¢ bir 6lko sabitlik, mehriban miinasibotlor olmayan yera dovlot
vasaitlorini yatirmayacaqdir.

Iqtisadgilar va siyasotgilor Rusiyaya edilon investisiyalarin lkomizo miisbat
tosir edacayino inanir. Azorbaycan vo Rusiya arasinda iqtisadi oslagoalor yiiksok
soviyyadodir. Qorb Rusiyaya sanksiya totbiq edir, amma iqtisadi, modoni vo
humanitar saholordo xarici 6lkoalorin Azorbaycana qarsi ciddi problemlori yoxdur.
Olkoalor arasinda ticarot ddvriyyesi ildon-ilo artmaqdadir. Banklararas: olagolor,
xtisusilo Diinya Banki ilo Rusiya bank VTB arasinda olago qonaotboxsdir.
Azorbaycan basqa saholordo do Rusiyaya investisiya qoymusdur. Amma bu
prosesdo miioyyan risklor var. 9slinds, Rusiya rublu kaskin diismiisdiir. Bununla
yanasi, qonsu Olkolorlo ticarat balansi yiliksok olsa da, bunun biitiin soviyyoalordo
saxlanilmas1 arzu edilir. Rusiya neftin qiymatinin kaskin azalmasi, Conub axini qaz
komorinin istifadosindon imtina, sanksiyalarin yiiksok qiymeatlori, yiiksok inflyasiya
vo digor amillor bu 6lkodo problem yarada bilor, amma Azorbaycan miistoqil
siyasaot aparir. Rusiyanin Azarbaycana ehtiyaci var vo Azorbaycan Rusiyanin kond
tosorriifati mohsullarinm todariikii {iciin boyiik imkanlara malikdir. Olkemiz ixrac
potensialina malikdir vo problemlori aradan qaldirmagq {iciin istifado etmolidir.

Idman obyektlori niifuzlu miisabigolor vo ¢empionatlarin osas elementlori
hesab olunur vo Azaorbaycanda beynolxalq standartlara cavab veron miiasir saholor
var. Islami yiiksok soviyyodo toskil etmoklo Azorbaycan idman diinyasinda 6z
movqelorini daha da giiclondirmisdir.

Bakida kecirikon 16-c1 Azorbaycan Beynolxalq Turizm va Sayahot
Sorgisindo (AITF-2017) Kislovodskda “Akademigeski” sanatoriyasinin yenidon
qurulmasi iigiin investisiya layihosinin icrasi lizro tigtorofli sazis imzalanmisdir.

Sonadi  Stavropol diyari qubernatoru Vladimir Vladimirov, Kislovodsk
idarasinin rais milavini Maksim Nagornov, “Karat Holding” sirkastlor qrupunun

basc¢ist Taleh Qasimov imzaladilar. Sonad 1990-c1 illordon baximsiz voziyyoto
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diison sanatoriyanin bazasinda 450 yerlik miiasir saglamliq ocagiin yaradilmagini
nozordo tutmaqdadir. Investisiyalarin planlasdirilan hocmi toxminon 40 milyon
dollar1 toskil edir. Hesablamalara goro, layihonin hoyata kegirilmosi toqribon 150 is
yerin1 yaratmaga imkan yaradacaq. Qeyd etmok lazimdir ki, Azarbaycan holdingi
bundan 6nco do diyarda bdyiik investisiya layihasi hoyata kegirib: 2016-c1 ildo
onun insa etmis oldugu 450 yerlik “Istocnik” sanatoriyasinin agilis1 olmusdur.
Homin sanatoriyanin ingasina 1,5 milyard rubldan ¢ox vosait yatirihib. Moodys
0lkoda bazi rejimlorin tonzimlonmosi {i¢iin bir sira addimlar ata bilocoyini bildirir,
clinki Azorbaycanda on boylik valyuta bohrani hall olunmayib. Yogun pul siyasati
bank sistemindoki dollar kasirinin “effektiv’’ hallini tomin etmir.

Hesabatda deyilir ki, mévcud voziyyat ¢ox ciddidir vo bir ¢ox maliyyo
qurumu dollar satisin1 dayandirib.

Moodys-in analitiklori hesab edirlor ki, mévcud mohdud likvidlik boazi
nozaroto gotirib ¢ixarmast miimkiindiir, oks halda omoliyyatlar parallel olaraq
bazarlarda aparilacaq.

Iran domir yollarinin rohborliyi Azarbaycanla sorhoddo Astara domir yolu
terminalinin tikintisi vo istismari ilo bagli investisiya sazisinin imzalanacagini elan
edib.

Astaranin domir yolu stansiyasi vo iran domir yolu arasinda investisiya
sazisi imzalanib.

Miigavilonin sortlorina gora, Azarbaycan hdkumeti Iran layihosino géra 60
milyon dollar sormaya qoymagi gorara almisdir. Bundan slavo, Astara terminalinda
yerlason biitiin obyektlor miigavilonin basa catmasindan sonra Irana kogiiriiliir.

RAI niimayondosinin sozlorino gora, Azorbaycan torofi irandan on azi iki
milyon tona yaxin yiik ixrac etmoyi gorara alib ki, bu da Iran islam Respublikasi
liclin daha ¢ox golirlara gatirib ¢ixaracaq. Bu stansiya “Simal-Conub” Beynolxalq

Nogliyyat Doahlizi layihasids ¢arcivasinda inga edilir.
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NOTICO VO TOKLIFLOR

Dissertasiya isinin tadqiqi zamani bela bir naticaya goldik ki, kapital ixract
dedikdo, pul vo omtos formasinda olan maliyys vasitolorinin 6lko hiidudlarindan,
milli dovriyyadon ¢ixaraq diger Olkonin iqtisadiyyatinda yerlosdirilmosi basa
distiliir.

Tadqgiqat isindo aparilan tohlildon aydin olur ki, kapitalin ixraci prosesino
asagidaki amillor sobob olur:

» Siyasi voziyyetin qeyri-sabitliyi olmasi. Bu halda sahibkarlar 6z
investisiyalaria gora daha sorfali miihit axtarmaga baglayirlar;

> Olkado igtisadi artimin asag1 formada olmasi vo bununla bagli olaraq
somarali pul yatirimi imkanimnin olmamagi fonunda vosait azliginin
olmasi;

> Inflyasiyanin yiiksok olmagi;

» Milli valyuta iigiin faiz dorocolorinin asagi olmasi. Bu da aktivlorin
yluksok faizlo yatirllmagi mimkiin olan ocnobi valyutaya
kogtiriilmoyina sabab olur;

» Yiiksok soviyyoado vergi tutulmasi. Faizlor no godor asagi olsa dovlot
beynalxalq kapital ii¢iin bir 0 qodar calbedici goriinar.

Kapital ixracina sobob olan miihiim amil hiiquqi geyri-sabitliyin olmagidir.
Diinyanin bir ¢ox Olkalari sarbast iqtisadiyyat sortlorinde kapital ixracatcisi, eyni
zamanda idxalgis1 rolunu oynayir. Ixrac boyiikliiyiino géra lider dlkalor ABS,
Yaponiya, Almaniya ilo Boylik Britaniyadir.

Bundan basqa, kapital ixracinin hacminin azaldilmag: tigiin iki tisul vardir.
Birinci olaraq, inzibati maneslorin yaradilmasi ilo dovlet tonzimlonmasinin
yaradilmasidir. Buraya iso valyuta monfootinin tam ya da gismon miitloq olaraq
satilmagi, valyuta nozaroti sisteminin yaradilmagi vo s. daxildir. Ikinci olaraq,
biznes {iglin miinasib sortlorin yaradilmasidir. Buraya iso hiiquqi zomanatlorin
tomin olunmasi, iqtisadi sabitlik ilo artim daxildir.

[xrac bazarlarinda tolobin ¢oxalmasi o6lkemizin bu bazarlara ixracim

ohomiyyatli artira bilor. Manatin keyfiyyatli méhkomlanmasi il miisayist olan real
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ikitorofli, effektiv. mozonnonin hiss olunacaq dorocods artimi iso ixraci
mohdudlasdiran amillordir. Kapital mohsullar1 ixracinin ¢oxalmasina ise xarici
bazarlarda tolobin artmagi vo mozonnonin méhkomlonmoyi ohomiyyatli doracods
miisbat doracads tosir edir.

Ixrac istigamotindo daha cox doyiskonliys meyilli kateqoriya istehlak
mohsullaridir. Elastikliklorin miioyyon miqdarda asagi oldugu mohsul sinfi iso
kapital mohsullaridir.

Kapital ixracinin, xiisusilo do birbasa investisiyalarin masstabinin vo
templorinin artimi  diinyanin ixrac potensialinin giiclonmoasing, beynoalxlaq
omtoaddvriyyasinin artimina sabab olmusdur. Yoni, kapital ixrac1t amtos ixracinin
stimullasdirmaqla onun artmasina gotirib ¢ixarmisdir.

Xarici ticarat olagolorinin inkisafi Olke iqtisadiyyatinin somaraliliyini
yiiksoltmok, onun beynolxalq iqtisadi omokdashiga daxil olmasi iigiin osas
amillordonbiridir; ixracin somoroliliyini artirmaq tgiin ilk ndévbado onun
strukturunda hazirmohsulun ¢okisi artirilmalidir; 6lkonin ixrac potensialinin
inkisafi, iqtisadiyyatingiiclondirilmasi yolunda osas istiqgamotlordon biri regional
igtisadi inteqrasiyaya daxilolmaqdir. Bu cohatdon ononovi bazarlara malik kegmis
SSR respublikalar1 arasindaslaqgslorin somaralilogdirilmasi do miihiim rol oynaya
bilor. Burada da sonaye, kondtosorriifati, nogliyyat, ticarot, energetika, investisiya
prioritet istigamatlor kimi nazards tutula bilar; ixracin somaraliliyini artirmaq ti¢iin
qanunvericilikdo miisyyondayisikliklor edilmoalidir. Bu doyisikliklor ilk névbodo
vergi sisteminds (monfaotvergisi, alava doyar vergisi va s.) va digar tonzimloma
metodlarinda aparilmalidir;idxali avaz edocok vo ixrac orientasiyali saholorin
kompleks inkisafinin tomin edilmosi prioritet vozifalordondir. Fikrimizco, bu iki
sahonin mohsullar1 qarsiliglt asili va qarsilighh tamamlayic1 oldugundan onlarin
birgos inkisafi tomin edilmalidir.

Kapital investisiyalarinin 6lkaya paylanmasinin ilk addimi 6lkads iqtisadi,
siyasi vo siyasi sabitliyi tomin etmokdir. Iqtisadi vo siyasi siyasotdo ardicilliq vo
davamliliq kapital investisiyalarinin qisa miiddatli vo uzunmiiddatli olmasini tomin

edacak vo beynalxalq kapitaldan gozlonilon faydalarin hoyata kecirilmasi {iciin
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potensiali giiclondirocokdir. Tiirk kapital bazarinin sorbost vo somorali istifadosi,
maliyyo bazarmin miihitindon azad bazar soraitino inteqrasiya edilorok, global
bazarlar vo aktiv bazar ilo miimkiin olacaqdir.

Bu tosirlorlo yanasi, kapital ixract bozon bohrana sobab olur. Bu bohranlarla,
kapital ixracinin Olkolorin  iqtisadi, moadoni, sosial, siyasi vo hiiquqi
strukturlarindan, inkisafdan vo inkisaf soviyyasindon asili oldugu aydin olmusdur.

Beynolxalq kapital axinlarinin tomin etdiyi xarici valyuta daxilolmalar1 va
maliyyo imkanlarinin artmasi, bozi istiinliiklorlo yaralanmaq moqgsadi ilo kapital
horokatlarinin ohomiyyatli doracods liberallagdirilmasi, inkisaf etmokdo olan
olkalarin 1qtisadiyyati bir sira inkisaf etmakdo olan 6lkslords oldugu kimi, tarazliq
icindo olmadigr {i¢iin 6lkado moévcud geyri-sabitliyin dorinlosmosine  gatirib
cixardi.

Inkisaf etmokdo olan bir 6lka olaraq, Azerbaycan birbasa sarmaya kanali ilo
kapital daxil olmasini segmolidir. Ciinki birbasa investisiyalar texnologiya, bilik vo
bacariq gotirir vo Olkoys daxil olma miiddstindo uzun miiddot qalmaqla daha
stiratli voa davamli inkisaf etmoak vo inkisaf edir.

Olkadon ixrac edilon kapital mohsullar1 ixraci bilavasito dollarla ifado
edildiyindan, kapital ixracina mazannanin miisbat elastikliyini bunu nazars alaraq
1zah etmok olar. Yoni ucuzlasan dollar ifadasindoki kapitalin mohsullar1 6lkadon
ixraca saobab olur.

Son dovrlordo kapital ixracina diqqeti artiran Azorbaycan Respublikast bu
sahodo artiq coxsaxoli omokdasliqlar edir. Soziigiidon sahonin daha da inkisaf
etmosi vo Olko iqtisadiyyati liglin rentabelli olmas1 mogsadilo asagidaki tokliflorin

reallasdirilmasi1 daha mogsadomiivafiq olardi:

» Kapital ixraci sahosindo vahid dovlot tonzimlonmo mexanizminin
yenidon islonilorak tokmillogdirilmasi;

» Kapitalin horokot edocoyi Olkenin mdvcud iqtisadi voziyyati
arasdirilaraq (inflyasiya soviyyasi, iqtisadi artim tempi vo s.) kapital

ixracinin hayata kegirilmasi;
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» Kapital ixracinin son noticodo donor sormayeyo c¢evrilorok o6lko
iqtisadiyyatina somora verma qabiliyyatinin tohlili asasinda hoyata
kecirilmosi;

» Kapital ixracinin geyri-neft sektorunun inkisafina sorait yaradacaq

saholora yonoldilmasinin tomin olunmasi.
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