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OZET
Piyasalar gercekten c¢ok basit. Ozetle, deyer iizerindeki
anlasmazhkla fiyat iizerindeki anlasmanin dengeli oldugu nokta
bulunuyor.
Her yeni tiiccar1 her zaman iki biiyiik problem bekliyor. Ilk olarak,
cogu tiiccar (yiizde 90) yanhs mantiksal sxemler kullanmaktadir.
Ikincisi, bireyin enerjisini piyasalarin enerjisi ile dogru bir sekilde
eslestirmek icin kalici, etkili, kolay erisilebilir teknikler yoktur.
Kaos bilimi, piyasalar: izleme, vadeli islemler ve hisse senetlerinin
mevcut ve gelecekteki davramislarimi analiz etmenin daha dogru ve
ongoriilebilir bir yolu icin yeni ve ilgi ¢ekici bir paradigma sunuyor.
Bize ticaret icin en iyi karti verir. Bu, ge¢cmise dayah sablonlarin
gelecege uygulanarak olusturukmasina bagh degildir. Kaos bilimi,
piyasanin su andaki davramisina odaklanmaktadir, ki bu sadece
kitlesel treyderlerin bireysel fraktal davramisina bir terimdir (ve ¢cok
benzer). Mevcut arastirma tekniklerinin cogu, fizik ve matematik
dergilerinde bulunabilir. Fraktal hem piyasanin hem de bireysel
tiiccarin temel yapisidir.
Bill Williams, giris ve ¢ikis noktalarimi belirlemenize ve ¢ift kayiplari
azaltmamiza olanak veren Aligatoru kullanma fikrini ortaya
koymaktadir. Piyasalar, tiiccarlarin yeni gelen bilgilere (kaos)
tepkisini harekete geciriyor. Yeni gelen bilgi olmasaydi, mavi denge
cizgisi bu zaman yapisinda fiyatin nerede olacagimi gosteren yerde
durur. Baska bir deyisle, piyasalar yalnmizca kaos oldugunda hareket
eder. Kaosun yoklugunda piyasalar statik olurdu. Bizim isimiz, bu
yeni gelen bilgilerin ozelliklerini vurgulamak ve ticaret siirecinde

avantajimiza kullanmaktir.



Bu cizgilerin 99.5%'ten fazla giiven diizeyine sahip evrensel bir
bilgisayarda kesfedilen ve iiretilenlerin bir modeli oldugunu
unutmaymn. Bu giiven seviyesi, dogrusal olmayan ters hesap
kullanan genel amach bir bilgisayar tarafindan yaratilan 200

islemden en fazla birinde kacirabileceginiz anlamina gelir.
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GIRIS

Eger ticaretin amaci finansal zenginligin elde edilmesi ise, belki de tam
olarak paranin temsil ettigi seylerin ne oldugunu anlamak uygun
olacaktir. Zengi elde etmenin ilk adimi, zenginligin kendi basina ne
oldugunu anlamaktir. Zenginlige ne sebep olur? Para kazanmakla
baslayabilir, ama daha sonra dibe vura biliriz.

Her seyden once, para ger¢ek degildir. Bu sadece bir degisim seklidir -
mesru bir ddeme aracidir. Muhtemelen, degeri temsil eder. Bu, i¢sel algi
ile var olan enerjinin ya da degerin fiziksel temsilidir. Para, maddi
cisimlere bas verenlerin nedeniyle degerini degistirmez, insan aklinda
gerceklesenlerin nedeni ile degerini degistirir. Ogeleri farkli bir deger
atayan insandir. Bir insan i¢in en pahali seylerden biri olan bir kahve
bardagi veya bir tiikkenmez kalemi vardir, ancak muhtemelen bu agik
pazarda iki manatdan daha ucuza mal olmaktadir. Fakat o insan igin ¢ok
biiyiik bir degere sahip, ¢iinkii 6grencilik yillarinda sinavda kullandigm
bir kalem ve hazirlanirken istigim kahveyi hatlrlatmaktadir. Bir satis
durumunda, ikiden fazla manat getirmesi olasi degildir, ama on bin
manat i¢in bile onlardan ayrilmama ihtimali s6z konusudur. Onun ig¢in
bardak degeri, agik pazarda satis yaparken ne kadar getirebileceginde
degil, ona kars1 tutumunda yatmaktadir.

Bu konu gercekten diisliniildiigiinde, fiziksel paranin tam olarak paray1
bile temsil etmedigini goreceksiniz. Sadece bu miimkiin degil. Bazi
tahminlere gore, tiim paranin bankalarda mevcut olan kagit formas1 %
4'tinden fazlas1 degildir. Bu, yerden tasarruf saglar, ¢linkii bir milyon
manatlik banknottan olusan bir paket bir ton agirliginda ve yiiz metrenin
izerinde bir yiikseklige sahip olacaktir. Unutulmamasi lazimdor Ki,
Saddam Bagdat'ta merkez bankasimi soyup yaklasik 5 milyar dolar

caldiginda, onlar1 almak icin trenrlerle ii¢ biiyiik kamyon aldi. Ama bu



paralar yiiz dolarlik banknotlardaydi. Altin rezervleri de daha fazla
paray1 temsil etmemektedir: 1970'lerde altin standartlarini koruma
firsatin1 kaybetmislerdir.
Piyasalarda basarili olmak i¢in yatirimcinin ihtiyaci olan her sey zaten
kendi ic¢indedir. Bunu unutabilirsin, ama hakikaten biitiin bunlar senin
varliginda. Paranin gercek dist oldugunu hatirlamak 6nemlidir; bu sadece
bagka bir seyin golgesidir. Zaten basarili bir tiiccarsiniz. Aksi takdirde,
diizgiin bir sekilde giyinemez, diislincelerinizi etkili bir sekilde ifade
edemezsiniz, hatta su anda neler oldugunu anlayamazsiniz. Zaten
zenginsin, ama size bunu giinliik hayatta ifade etmemeyi Ogretmisler.
Bunu, ruhunuzun derinliklerinde anladiginizda, bu bilinci paraya
donustiirmek i¢in tiim olasiliklar kendiliginden gortinecektir. Her giin
basarili durumlar ortaya ¢ikiyor.
[lIk gorevimiz piyasalarin nasil calisigimi ve neden cofu piyasa
katilimcisinin siirekli olarak para kaybetdigini anlamaktir. Basarili bir
tiiccar olmanin en 6nemli kosulu, diinyanin nasil dondiigii ve piyasanin
nasil isledigi hakkinda eski fikirlerden vazgegme yeteneginizdir.

- Kisinin kendi giicline inanmasi, kisinin korku ve siiphe duymadan

calismasina izin verir.

- Kendi islemlerine giiven ve inang gelistiren metodoloji.

- Anlasmalar1t miikemmel sekilde yapma ve hatalar1 gérme yetenegi.

- Kar kagirmamak i¢in yetenegi.
Bu yaklasim siiper dogal ticaret / hakedis (super-natural trade/vesting)
adlaniyor, “stiper” getirdigi sonuclar nedeniyle, “dogal” ¢linkii piyasanin
dogal dogasiyla ilgisi oldugu icin. Kaos teorisi piyasanin dilini anlamak
icin en miikemmel yol olmakla, ayn1 zamanda piyasada bulundugunuz

zaman sizin kendi davranislariniz i¢in de gerekli yolu gosterir.



BIRINCI BOLUM
KAOS TEORISI
Ticaret Icin Yeni Bir Paradigma

Bilindigi gibi kalp temelde diizgiin sekilde atilmalidir, aksi takdirde
oleceksiniz. Fakat beyin c¢ogunlukla diizensiz ¢alismalidir;, aksi
haldeepilepsi hastaligina tutulursunuz. Bu gosteriyor ki, karisiklik,kaos
karmasik sistemlerin ortaya ¢itkmasina neden olur. BU Gergekten
karisikiik degil.
Aksine, sunu soyleyebilirim ki, kaos yasami veOlast diigiinme yetenegi
kilan seydir. Beynin boyle dengesiz kurulusda yaratilmasinin nedeni,

ufak bir etkinin diizen olusumuna yol acamasidwr. (Ilya Prigogin)

1.1. KAOS VE FRAKTAL GEOMETRI HAKKINDA DAHA IYI
BIR FIKIR EDINMEK
Paradigma kelimesi "model" veya "diizenlilik" anlamina gelen Yunan
koklii paradeigma dan tiremistir. Adam Smith “Zihnin Giici” adli
kitabinda paradigmay1 bir "genel varsayimlar dizisi" olarak tanimlar
(Adam Smith, Powers of the Mind Random House, 1975). Smith (s.20)
sOyle devam ediyor: "Paradigma,
diinyay1 algilama bi¢imimizdir. Bu - balik i¢in su gibidir. Paradigma
diinyay1 bize a¢ikliyor ve davranisin1 6ngérmeye yardime1 oluyor. "
Sosyal paradigmalar davranis ve degerlerimizi tamimlar. Tibbi
paradigmalar bedenlerimiz hakkinda ne diisiindiiglimiizii belirler. Bizim
piyasa hakkindaki paradigmalarimiz piyasa ile olan etkilesimimizi
belirler, ayn1 zamanda sinirlar.
Paradigma - diinyaya baktigimiz bir filtredir. Bu bizim gerceklik
algimizdir. Ve bu bizim gercekligi tanimladig: i¢in, biz onu nadiren fark

ediyo, hatta daha az ondan siiphe ediyoruz. Bizim Kkisisel



paradigmalarimiz kisisel gergegimizi ve kendi diinyamiz hakkindaki
algisimiz1 tanimliyor. Biz bu 6nkosullar1 diistinmiiyoruz, biz onlardan
ilerleyerek diisiiniiyoruz.

Adam Smith”e gore (1975, s 20): "Bir paradigmanin i¢indeyken, bagka
herhangi bir paradigmay1 hayal etmek zor. " Ornegin, 1968 yilindasiniz
ve sizden 1980'lerde saat iiretiminde kimin diinya lideri olacagini tahmin
etmeniz istendi. Siz Isvigre diyorsunuz, ¢iinkii o ¢ox uzun yillar saat
pazarina hakimdi. Ancak mekanik saatlerden elektron saatlere paradigma
kaymasi yasaniyor. Japonlar, yeni bir paradigmanin varligini kabullenen
ilk kisiler oldugu i¢in, diinya saat pazarmin biiyiik hissesini ele
geciriyorlar. Eski paradigmalara tutunan Isvigreliler, yavas yavas ve
giivenle 1968'de yilizde 90 olan pazar paylarini kayb etmeye baslayarak
1980’lerde yiizde 10 a kadar gerilediler. (Paradoksal, ama Isvicreliler
kuvars saatini icat eden ilk kisiler). Her defa paradigma degisimi
yasandiginda, tiim kurallar degisir. Yanlis bir paradigma kosullarinda
bile dogru eylemler ise yaramaz.

Piyasayr gordiigiimiiz kisisel paradigma, hislerimizi ve davranisimizi
belirliyor. Kaos bilimi bize diinya vizyonunu, pazarlar1 ve kendi

davranigimiz gérmek i¢in daha yeni ve uygun paradigma (harita) veriyor.

1.2. KAOS VE KISISEL DUNYAMIZ

Kaos - yeni bir fenomen degildir; insanligin ortaya c¢ikisindan ¢ok once
var olmustur. Biz, kaosun iriiniiyliz, mucitleri degiliz. Kaos — bizim
yaranmamiza yol agan seydir ve kaos bizi gelecege dogru ilerletiyor.
Hatta bizim beynimizin bir kismui (sol yar1 kiire) istikrar i¢in ¢abalarken,
diger kismi (sag yari kiire) kaos egilimindedir. Biz (ruh, beden, kisilik ve
biitiin geri kalanlar) istikrar ve kaos arasinda olan bu karmasik iliskide

gelisiyoruz.



Kaos — yin ve yangin bulustugu yerdir, siyah ve beyaz, burada ve orada,
simdi ve sonra, ve bizim gelisimimiz. Bir samanin agzinda, bu bir ton ve
takozdur, piyasalarda — sallanma ve trenddir, tiiccarin davranisinda — bu
bir kazang ve kayipdir. Bu bir riiya ve uyaniklikdir, bu ekim ve hasattir.
Dogrusal olmayan mantik bu gercegi agikca ortaya koyuyorki, istikrar
gecicidir, ama kaos sabittir. 1980'lerin basinda kaos kavramina ilk
olarak, pazarlar1 anlamak i¢in, ikincisi, bu bilgiyi temel alarak kar elde
etmek maksadiyla milyonlarca dollar para harcandi. Aparilan
aragdirmalarin hedefi kaosu ve ticaret yapan Kitlelerle pazarin kendisi
arasindaki etkilesimin daha iyi anlasilmasiydi. Arastirmamiz ortaya
cikardr ki, aklimizdaki kaos pazarda kendisini yansitiyor. Her ikisi de
kaos ve istikrarin ¢ok zor karmasasidir. Prigogine yaziyor: "Beyin
kaosun iirliniidiir — sakin olamyan bir ¢orba, giindelik hayatin diizensiz
atesi lizerinde ¢irpinan.”(Prigogine and Stengers,1984, s. 48).

Istikrar ve kaos ayni zamanda dogrusal ve dogrusal olmayan faaliyetler
olarak  tamimlanmaktadir, bu faaileyetlerin  altindan  neyin
anlagilmasindan asili olmadan - biiylime, iretim, lireme veya hatta
sadece diisiinme. Diinyay1 beynimizin sol yar1 kiiresi acisindan yaratacak
olsaydik, biz diiz nehirler, yuvarlak bulutlar ve konik daglar yaratirdik.
Ancak doga, diger gii¢leri kullaniyor. Dogal diinyamiz dogrusal olmayan
kaynaklardan yaranmugtir. Dil gibi insanlar tarafindan yaratilan iriinler
beynin sol yar1 kiiresinin {riiniidiir ve dolayisiyla dijital ve dogrusal bir
bigime sahiptir. Yarattigimiz ticaret sistemi de aynen dilimize benziyo,
dolayisiyla nasilki dil dogay1 tanimlayamiyor, 6gle de dogrusal ticaret
sistemi pazar1 basariyla tanimlayamiyor ve ondan kazang elde edemiyor.
Hatirlayin ki, biz kaos sonucu yarandik ve kaos bizi gitmek istedigimiz

yere tastyacaktir.



1.3. FRAKTAL GEOMETRI

Kaos bilimi sadece yeni bir ticaret tekniginden ¢ok daha biiyiik bir
bulusum. Bu, diinyamizi gérmenin yeni bir yoludur. Diinyanin bu
goriisii aslinda yazili tarihten daha eski, ancak 1980'lerin ortalarina kadar
diinyadaki bu goriisle matematiksel veya islevsel olarak caligmak ic¢in
gerekli olan gii¢lii bilgisayarlara ve diger ekipmanlara sahip degildik.
Kaos teorisi, karmasik formlar1 (yasayan ve yasanmayan) ve calkantili
akiglar1 kati bir matematiksel metodoloji kullanarak basariyla
modelleyen ilk yaklasimdir.

Kaos biliminin araglarindan biri olan fraktal geometri, yalnizca Oklid
geometrisi ve dogrusal matematik agisindan kaotik olgular1 incelemek
i¢cin kullanilir.

Fraktal analiz meteoroloji, jeoloji, tip, pazar ve metafizik gibi sayisiz
farkli alanda arastirmalarda devrim yaratti. Bu sasirtict yeni goriniis,
hayatimizin geri kalaninda hepimiz i¢in giiclii bir etkiye sahip olacak.
Fraktal analiz, kuantum mekanigi ve gorelilik teorisi ile birlikte Galileo
tarafindan ilk kez goriilen bilim diinyasinin resmini olusturan giiclii yeni
bir paradigmadir.

Bilim icin dogrusal matematik ve Oklid geometrisini kullanarak
modeller olusturmak c¢ok elverislidir. Bununla birlikte, bu yontemler
dogrusal olmayan tiirbiilans ve canli sistemler ile ¢alisilirken etkileyici
degildir. Basitce sdylemek gerekirse, dogrusal olmayan bir etki, etki
kuvveti neden kuvvetin katsayisi oldugunda ortaya ¢ikar. Newton
diinyasinda sebep ve sonu¢ arasinda mutlak bir baglanti vardir, ama
Oklid geometrisinde tiim formalar diizgiin ve diizentilidir.  Bu
yaklasimlardan  hicbiri  piyasanmin  davranisint  yaklasik  olarak

aciklayamaz.



Ilk olarak fraktal terminini kullanmay1 6neren Benoit Mandelbrot un
sunlar1 sdyleyor:

Neden geometriye sik stk soguk ve kuru deniyor? Bunun
sebeplerden biri,onun bulut, dag, kiyr seridi veya aga¢ gibi
formalart tamimlayamamasidir. Bulutlar -  kiireler degildir,
daglar - koni degildir, kit seridi dairelerden olusmuyor ve
agag - diiz degildir, hatta yidirim bile diiz bir ¢izgide hareket
etmez ... Doga, sadece daha yiiksek bir seviyeyi sergilemiyor,
tamamen farkl bir diizeyde zorluktur. Her amag icin figiirlerin
uzunlugunun farkli élgeklerinin sayisi sonsuzdur. Bu figiirlerin
varligi, morfolojilerin morfolojisini anlamak icin Oklid'in
sekilsiz olarak reddettigi bu formlart incelememizi zorlar.
Bununla birlikte, matematikgiler bu zorlugu kabul etmedi ve
gordiigiimiiz ve hissettigimiz her seye ilgisiz bir teori bularak,
dogadan kagmay tercih ettiler (Gleick, 1987).

Boyle bir fikir yaraniyorki, diizen kaos icinde var oluyor, kaos ise
diizenin yaranmasina getiriyor. Gortislerdeki bu deyisikliyin daha 1yi
temel temsilini elde etmek icin, tipik dogrusal analiz problemini goz
oniinde bulundurun. Sonra bu yeni ticaret yaklasimimi uygulamaya

baslayabiliriz.

1.3.1. Kiy1 Uzunlugunu Nasil Olg¢iilebilir?

Ingiliz bilim insan1 Lewis F. Richardson kiy1 seridinin uzunlugunu ve ya
isteniler diyer {ilke smirlarim1 hesaplama probleminiyle ugrasan ilk
kisidir. Bu problem daha sonra Mandelbrot tarafindan ¢oziildii. Ilk
bakista bu cok aptalca bir i gibi goriinliyor, ancak aslinda belirli
siniflardaki nesneler ve pazarlar icin Oklid 8lgiimlerinin uygulanabilirligi

hakkinda ¢ok ciddi sorular ortaya atiyor.



Mandelbrot, diizensiz dogal nesneleri veya dogal sistemleri 6l¢gmenin
yeni bir yolunu icat etti. Ona bir fraktal ya da daha dogrusu bir fraktal
boyut diyordu. Fraktal Ol¢iim, irilesme, diizensizlik, yap1 veya sistem
derecesidir. Mandelbrot, fraktal boyutun yanlis nesnenin birkag derece
biiylitiilmesi icin sabit kaldigin1 bulmustur. Baska bir deyisle, herhangi
bir yanhighkta haklilik vardir. Genellikle fenomeni rastgele
adlandirdigimizda, bu rasgele olusumun yapisim1 anlamadigimizi
gosteririz. Piyasaya gore, bu, farkli zaman yapilarinda, ayni1 formdaki
figiirlerin varolmas1 anlamina gelir. Dakika grafigi, aylik grafikle ayni
fraktal rakamlar1 igerecektir. Tablolar ve wvadeli islemler ve hisse
senetleri lizerinde bulunan bu benzerlik, piyasa davraniginin ekonomik,
temel, mekanik veya teknik davramistan ziyade dogal davranis
paradigmasina daha fazla benzedigini ortaya koymaktadir.

Mandelbrot ayrica, incelediyi tiim zaman dilimlerinde, diinya savaslari,
seller, kuraklik ve benzeri felaketler de dahil olmak tizere, Mississippi
Nehri'nin fraktal numarasi ile pamuk fiyatlar1 arasinda yakin bir
benzerlik buldu. Bu gozlemin Onemini abartmak gerekmez. Bu,
piyasalarin klasik dogrusal bir fizik fonksiyonu degil dogrusal olmayan
bir fonksiyon oldugu anlamina gelir. Ve bu, en azindan kismen, neden
teknik analiz kullanan tiiccarlarin yiizde 90'min siirekli kaybettigini
acikliyor. Teknik analiz, yalnizca gelecegin ge¢misi tekrarladigi yanlis
onermeye dayanmakla kalmiyor, aym1 zamanda analiz i¢in uygun
olmayan dogrusal teknikleri kullanir.

Yukaridakilerin 151¢1nda, insan etkilesiminden kaynaklanan herhangi bir
diizenliligin (6rnegin pazarlar) fraktal bir yapiya sahip olmas1 gerektigini
varsaymak mantikli olacaktir. Bu, pazarin tiirbiilans1 kolektif faaliyet

tarafindan yaratildig1 ve dogrusal olmayan bir fenomendir.



Tecrilibesi az olan bir treyder, pazarlarin sadece arz ve talebin mekanik
bir sonucu olmadigmm bilir. Insanlar makineler olsaydi, stoklarin
davranis1 arz ve talep kuvvetlerinin basit iki boyutlu bir sistemi olurdu.
Iki miknatis arasinda asili duran bir sarkag basit bir iki boyutlu ¢ekim
sistemidir. Tki boyutlu ¢ekim sistemleri basit, dogrusal ve sikicidir. iki
boyutlu bir piyasanin hi¢bir karmasikligi, dogrusal olmayanligi,
tiirbiilanslilig1, volatilitesi olmayacaktir.

Piyasalar insanlarin etkilesimiyle olusturulan dogrusal olmayan bir
tiirbiilans sistemi oldugu igin, fiyat ve zaman davranis1 fraktal yapilar
aramak i¢in ideal bir yerdir. Dogadaki calkantili siirecler, birbiriyle
benzerligin gorilebildigi, sasirtici, karmasik bir yapi olustururlar.
Piyasanin fraktal yapisini bulmak, tiim sistemin davranigini anlamak i¢in
bir yol saglar - belirli bir vadeli ya da hisse senedi fiyatinin hareketi.
Boylece kalibi, diizeni ve en 6nemlisi baskalariin yalnizca kaosu goren
ongortilebilirligi gorebilirsiniz.

Fraktallar, iterasyon adi verilen bir siire¢ kullanilarak bilgisayar
ekranlarinda elde edilir. Katlanma (olusum) sistematik olmayan bir
yinelemeyi temsil ediyor. Bir seye bir sey eklenirse, o zaman bu biiyiik
deger baska bir seye eklenir vb. Yinelemenin en basit modeli, Fibonacci
sayilar1 olarak bilinen bir dizinin eklenmesidir. Bu siralama 0 ile baslar
ve ilk iki nicelik 1 ve 1 dir. Ik say1 0'a 1 ekleyin ve cevap 1'dir. ikinci 1i
ekleyin ve cevap 2'dir. Bundan sonra iki bitisik say1 birlikte eklenir ve
verilen dizinin bir sonraki sayis1 alinir. Bdylece, 1 ve 2'yi ekleyin ve
cevap 3'tlir. 2 ve 3'i ekleyin ve cevap 5'tir. 3'ii ve 5'1 ekleyin ve cevap 8'i
alin. 5 ve 8'1 ekleyin ve cevap 13'tiir. Seri sonsuza kadar siiriiyor. Bu
yineleme isleminin merak edici 6zelligi, hangi sira sayilarinin dikkate

alindigina bakilmaksizin, her bir sekansin tam sayinin bir sonraki sayinin



0.618'ine esit olmasidir. 0.618 orani, sistematik birikimin degismemis bir
urunudiir.

Diinya 0,618 numarali baglantilarla doludur. Tohumlarin renklerle
diizenlenmesi Fibonacci sayilaridir. Kalp kasi dinlenme siiresi 0.618
zamanla azalir. 0.618'in ideal yapisi, nautilus'un goévdesi tarafindan
gosterilir. Daha kisisel bir 6rnek, bir kisinin gobeyidir, insanin 0.618
yiiksekliyinde yerlesmesi. 0.618 numarali bu fenomen dogasinda tezahiir

eden durumlarin listelenip siniflandirildig1 tam bir cilt yazilmstir.

1.3.2. FRAKTAL GEOMETRI VE PiYASALAR

Fraktal diizensizligin bir 6l¢iistidiir. Pazar ne kadar diizensiz ve titrekse,
fraktal sayis1 dao kadar biiylik olacaktir. Hareket kesiminin fraktal
numarast daima doniim noktasinda maksimuma ulasacaktir. Sonug
olarak, tiim piyasa egilimleri, trend de§isimine yol agan cubuklardan
daha yiiksek bir fraktal say1 esliginde degisir.

Sekil, Ingiliz bilim adami Michael Batty tarafindan yapilmis bir
bilgisayarda bir agag¢ fraktalinin yapimini gostermektedir. Her dal,
fraktal bir kap olusturarak iki yeni boliime ayrilmistir. Soldaki resimde
alt1 yineleme veya catallagma vardir. Onii¢lincii yinelemeyle (sagdaki
illiistrasyon) aga¢ daha gercekei goriinmeye baslar. Fraktal modeller,

fraktal saymnin degisimine bagli olarak agaglarin farkhi tiirevlerini
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verebilir. Fraktal agaclar, fraktal geometrinin degisimin bir Olciisi
oldugu goriislinii gostermektedir. Agacin her yeni dal zincirini, nehrin
her doniisiinde ekleyerek, pazarin yoOniindeki her degisiklik karar
noktasimi olusturur. Bu fikir Elliott Dalgalarmin "fraktal" 1 kesfinde
kritik bir faktor oldu.

1.4. TEMEL YAPINIZI BELIRLEME; VE BU KAZANCLARI
VE KAYIPLARI NASIL ETKILIYOR

Ben olmadigim birisi olmak icin degismiyorum.

Ben kim oldugumu tam anlamak i¢in degisiyorum.

- Zen bencilligi teorisi
1.4.1. Piyasa Enerjisinin Oziinii, Yapi Yapilarim ve ki Tiir Temel

Yapiy1 Anlamak

Yeni kaos biliminin ana basarilarindan biri de, dogal fenomenler.
Mandelbrot’un kesiflerinden biri de nehirlerin fraktal dlgiimleri futures
piyasalarinin fraktal Ol¢limlerine benziyor — ve bu pazarlarin insan
beyninin sol yarim kiiresinin iiriinii deyil de daha ¢ok doganin bir
fonksiyonu olduguna isaret eder. Biz ekonomik, temel, mekanik ve
teknik analiz tiirleri piyasa davramisin1 yanlishkla yansittiklarini
diisiiniiyoruz. Piyasalar dogrusal olsaydi, o zaman daha az kaybedenler
olurdu — o6zellikle de ortalama treyderlerin zihninin yiiksek seviyesini
hesaba katarsak. Eger geleneksel mantik ise yarasaydi, o zaman daha az
sikayet ve ¢cok daha fazla basar1 oykiisii olurdu.
Kaos biliminin piyasalar1 incelemek i¢in {i¢ ana ilkesi vardir. Birlikte, bu
ilkeler enerjinin davranigini yonetir;Fizik acgisindan, evrendeki her sey
enerjidir. Bu ilkeler, Robert Fritz’in “En Az Direnis Yolu” kitabinda tam
olarak agiklanmistir. (Robert Fritz, The Path of Least Resistance,
Ballantine Books, 1989).
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1.4.2. Piyasamin Enerjisinin incelenmesi Ilkeleri

1. Enerji her zaman en az direnc¢ yolunu takip eder

Nehir asag1 dogru aktiginda, davranisi en az direngle belirlenir. Taslarin
etrafinda ve kanalin biikliimleri boyunca aktiginda, enerji yercekimi ile
verilir. Vadeli islemler veya borsa nehir gibidir. En az direnis yolunu
secerek ticaretin her dakikasinda gecger. Hepimiz bunu yapiyoruz -
sadece piyasada degil, ayn1 zamanda sen, ben biitiinliikle dogadaki her
sey. Bu, doga aracinin ayrilmaz bir parcasidir. Bu climleyi su anda
okuyor, ¢iinkii zaman yonetimi bakimindan en az direnis yoludur.
Oturdugunuz yere oturursunuz, ¢iinkii bu yere sizi en az direnis yolu
getirdi. Piyasada, bir dolar kaybetme acisi, bu anlasmayr actiginizda
yanilmis oldugunuzu fark etmenin acisindan daha giiclii hale geldiginde,
kaybetme durusunu kapatabileceksiniz. Yine, en az direnis yolu kazanir.

2. En az diren¢ yolu her zaman temel ve genellikle goriinmez yapi
tarafindan belirlenir

Nehrin davranisi, sessizce tepeden asagi akip gitmegine ya da esikler
yaratmasina bakilmaksizin, kanalin temel yapisina baghdir. Kanal derin
ve genisse, nehir sakince akar. Kanal sig ve dar ise, nehirde esikler
yaranacaktir. Nehrin davranisi, kanali inceleyerek dogru bir sekilde
tahmin edilebilir.

Simdi banyoya gitmeniz gerektigini varsayalim. Siz biiyiik olasilikla bir
veya daha fazla oda veya kapidan gegeceksinizdir. Neden sadece
duvarlarn diizlestirip banyoya gitmiyorsunuz? Ciinki Siz artik duvarlarin
icinden ge¢cmeye c¢alisirsaniz yalnizca kendinize zarar vereceyinizi
biliyorsunuz. Banyoya gittiginizde, davranisinizin, kapilarin diizenini

ortaya koyan mimar tarafindan ve bu kapiyr simdi ayakta tutan
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insaat¢inin  belirledigini fark etmemissinizdir. Mimar ve insaatgilar
odalariniza temel yapisin1 kazandirdi.

Benzer sekilde, hayatinizin temel yapisi ticarete yaklagiminizi belirler.
Bu yapmin varligii bilip bilmediginize bakilmaksizin, davranisinizi ve
herhangi bir piyasa hareketine olan tepkinizi belirler.

Piyasa davraniglarini tekrarlamaktan bikmayan bir ¢ok treyderler sadece
aynt kayiplar1 yasiyorlar. Cogunlula kendilerini c¢aresiz ve sinirli
hissederler. Onlar seminerlere gidiyor, kitablar okuyor ve diisiindiikleri
gibi ilgili paraqgraflart vurguluyor, NLP'yi (nérolojik programlama)
ogreniyor, piyasa psixologlarindan 0©zel dersler aliyor ve sonra
goriiyorki, ayn1 kaybedenler pisttinde duruyor. Eger bu sizin basiniza
geliyorsa, demekki siz sadece temel yapinizi deyistiremiyorsunuz.

Bir treyder / yatinnmcer olarak, siz en az direnis yoluna karsi ne zaman
gideceginizi daima biliyorsunuzdur. Hemin anda viicudunuzda ve
zihninizde hemen gerginlik birikir. Eger bir ticaret sirasinda gerginlik
yasiyorsaniz, demekki siz nehrin akiginda kaymiyosunuzdur. Pazarin
temel yapisini belirlemeyi 6grendiginiz anda piyasanin davranisiyla baris
yapabilir ve sadece "ar1 gibi sokar, kelebek gibi ucabilirsiniz."

3. Her zaman temel yap1 ve genellikle goriinmez yap1 acilabilir ve
degistirilebilir

Cogu treyder ve yatinmci goziikiiyorki pazarin / nehrin  yoniini
degisytirmeye cabaliyorlar, ve bunu ellerindeki kovayla yapiyorlar. Bu
imkansiz bir gorevdir. Eger nehrin kaynagina tirmansalar, suyun obiir
yonde akmasi i¢in yalnizca bir kag¢ tas yerinden oynatarak belki nehrin
akisinin  gidisatim1 degistirmis olabilirlerdi. Bazen sebebdeki kiiclik
degisiklik, davranistaki biiylik deyisikliklere yol aga bilir. Bu olasilik,
dogrusal Newton / Oklid fizigi tarafindan kullanilmiyor.
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Hayatinizin seyrini ve ticaretinizi degistirebilirsiniz. Bunu kolay ve
kalict yapmak igin, temel yapidan ¢ikan davranigla degil, temel yapiniz
tizerinde ¢aligmalisiniz.

Ticaretiniz yeni bir yapiya sahip oldugunda, ticaretinizin genel giici,
nehrin akimi gibi, ivme kazaniyor ve istediginiz sonuglart almaniza
yardimc1 oluyor.

Bu ii¢ ilkeden tiiretilen temel kavram sudur: ticaretinize rehberlik eden
temel yapiyr gérmegi Ogrenebilir ve daha sonra pazardan istedigini
yaratabilmeniz i¢in onu degistirirsiniz.

Temel yapiy1 gorebilmek i¢in yapinin yapisini, ticaret ve yasamdaki tiim

sonuc¢larimizda temel tas1 daha yakindan incelememiz gerekmektedir.

1.4.3. YAPI NEDIR?

Herhangi bir yapimin dort 6gesi vardir: (1) parcalar (bilesenler), (2) bir
plan, (3) enerji kaynagi ve (4) hedef. Biitiin yapilar hareket ve hareket
egilimi igerir; bu, bir durumdan digerine degisme egiliminde oldugu
anlamimna gelir. Baz1 yapilarin harekete egilimi digerlerinden daha
fazladir. Daha sabit bir yapida parcalar birbirlerini tutma egilimi
gosterirler; daha duragan olmayan yapilardaysa parcalar daha kolay
hareket etmeye meyillidir. Bir tekerlekli sandalye, sallanan bir
sandalyeden daha fazla hareket egilimi gosterir ve sallanan bir koltuk, bir
kanepeye gore daha fazla hareket etme egilimindedir. Kanepe, bir binaya
oranla daha biiylik bir hareket egilimi gosterir. Her durumda, temel yap1
hareket egilimini belirler.

Edmondson (1986), R. Buckminster Fuller'in sinerjik geometrisi

kavramlarimi boyle tanimlamistir:

14



Fuller e gore, diisiinmek olaylar1 izole eder; "anlama" sonra onlari
baglar. "Anlama bir yapidir," ¢iinkii o fenomenler arasindaki iligkilerin
kurulmast demektir.

Yap1 davraniglart belirler. Yapi, her seyin nasil davrandigini belirler -
kursun, kasirga, arabanin soforii, es, piyasa. Cukurlarin yapisal bir
sekilde yapilandirilmasi, bu ¢ukurlardaki tiiccarlarin davranislarim
belirler.

Ticaretinizin sonuglar1 iizerinde en fazla etkiye sahip yapilar, arzular,
inangclar, tesisler, hedefler ve her seyden dnce piyasa ve kendinizin temel
yapisini anlamanizdir.

Bazi yapilar son noktalara gotiiriir; Diger yapilar sadece salinim yapar.
1-ci yapu tipi

1-c1 yapr tipi ileri geri reaksiyon, sekiz sekizlik eylem tiirli davranigini
verir: istenen davranistan sonra ters istenmeyen davranislar olusur. Basit
bir oOrnek sarkactir. Yayin {ist kisminda, yer¢ekimi davranigini
degistirerek asag1 yonde iter, hareket ettigi zaman atalet olusturur.
Atalet, merkezi 0lii noktasini asarak yayin karsi tarafina iter. Sonra yer
cekimi hareketi yavaslatmaya baglar. Sarka¢ tiim birikmis ataleti
kaybeder, listiine ulasir ve ters yonde hareket etmeye baslar.

Cogu ticaret¢i tutsak olup 1-ci tip yapilarinda faaliyet gostermektedir.
Cok yaygin bir ornedi tekrar edelim. Varsayalim ki, bir anlasma
yaptyorsunuz ve ¢ok tutucu bir Stop takimi kurmaya karar veriyorsunuz.
Bu kadar yakin Stop koyarak, eger dogru karar almamigsaniz o zaman
daha biiylik kayipdan sakinacaginizi kendinize sdyliiyorsunuz. Piyasa
normal bir ters hareket yapar ve Stop unuz calisir; sonra piyasa
beklediyiniz yonde ugar. Kaybinizi analiz edip Stop unuzun ¢ok yakin
olduguna karar verirsiniz. Piyasaya "haraket etmek i¢in bir alan"

yaratmalisiniz
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Bir sonraki ticarette, Stop u alisilmadik derecede giris noktasindan uzak
tutarsiniz ve piyasaya bol miktarda bos alan verirsiniz. Piyasa ters yonde
hareket etmeye baslar ve bu sizi ¢ok biiyiik bir kayba gotiiriir. Bu kadar
biiyiik bir kayiba dayanamazsiiz Ve yeniden analiz ettikten sonra, Stop
unuzu yukari ¢gekmeye karar veriyorsunuz..
Cogu teyderler, en son hatalarima bagli olarak olaganiistii bir ticaret
stratejisinde sikismis  durumda. 1-ci tip yapida, zaman zaman
degisiklikler meydana gelir, ancak bu degisikler devam etmezler.
Titresimli bir yapidaysaniz (tiim salinanlarin ileri geri hareket edip her
zaman sifira geri dondiigiinii unutmayin), bunu {istesinden gelmek
zorunda oldugunuz bir problem olarak diisiinmeyin. Bu yapi, siirekli
kazanan bir tiiccar olmaniz i¢in uygun degildir. Neyse ki, bu titresen
temel yapiya bir alternatif var: 2-ci tip yapi.
2-ci yapt tipi
Seylerin dogal diizenine dikkat edin. Bu diizene karsi degil, onunla
birlikte calisin, ciinkii bu sekilde bir sey degistirmeye calismak direnig
yaratir.

- Zen Atasozii
Beynin sol yarim kiiresini temel alan bir yapiy1 (1-ci tip) tespit ettik. 2-ci
yap1 tipiyse beynin yaratici boliimiinde bulunur. Tip 1 yapis1 problemleri
cozmeye calisiyor (kaybetmeyi durdur); 2. tipin yapisi, varliginiza yeni
bir seyler getirecek bir harekete yoneliktir. Sorunlari ¢6zmek yerine
sonu¢ Uretir. Bu kontrast birazcik klasik fizik ve kuantum fizigi
arasindaki farki animsatiyor. Klasik fizik, baska bir sey elde etmek i¢in
bir seye sahip oldugunuzu iddia eder. Kuantum fizigi, hi¢bir seyin higbir
seyden yaratilamayacagini iddia eder. Klasik fizik, maddenin baska bir
maddeden alindigini séyliiyor; Kuantum fizigi, maddenin "cehalet" ten

tiiretildigini soyliiyor.
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Ulusal siyasi ortamda, tartisma agik problemin, enflasyon
problemlerinin, issizlik sorunlarinin, vergi sorunlarinin, AIDS
sorunlarinin, egitim problemlerinin - ve bdylece sonsuzlugun otesinde -
ortaya cikiyor. Tarihin en biiyiik liderleri problem ¢d6zme konusunda
uzman degildi, ingaatcilar ve yaraticilardi. Ikinci Diinya Savasi sirasinda
Franklin Roosevelt ve Winston Churchill Eksen sorununu c¢ozmeye
caligmadi; Biitiin diinyaya hazirlanan gelecegin temelini insa ettiler.
Sorunlar1 ¢6zmek, istedigini (kar) yaratmana izin vermez; Genellikle
sadece istemediginiz seylere (kayiplar) yol acar. Ticaretinizi
degistirmeniz gerekmiyor, bunu agmaniz gerekiyor.

"

2. tipin yapisi, her seyin "otomatik olarak" oldugu tamamen farkli bir
diinyadir.

Hedeflerinize ulasmak i¢in ilerlemeniz i¢in ¢alisir.

Ve prensip olarak hicbir kurali olmayan ticarete giriyorsunuz. Istediyiniz
zaman alim-satim yapiyo, istediyiniz zaman dayanirorsunuz. Ortalama
bir kisinin bu tiir sonuclar elde etmek icin egitimi ve gerekli tecriibesi
yok. Talimat arayan treyderler haber biiltenlerine ve haber satirlarina

abone olur veya CNBC'nin yardimimna basvuruyorlar. Gercek yardim

ancak iceriden gelebilir ve sonuglar her zaman temel yapinizla eslesir.
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IKiNCI BOIUM
TICARETE HAZIRLIK.
Doga basit ve kolay, ancak insanlar her seyin karmagik ve yapay
olanini tercih ediyor.
-Lao Tzu
2.1. GENEL BILGIi
Ticaret — kendi dahilinizdeki istir.
Tim treyderlerin iki ortak icgiidiisel Ozellikleri vardir: (1)
dokundugumuz herseyi asir1 derecede karmasik hale getiriyoruz ve bu
nedenle (2) bariz olan seyi géremiyoruz. Bariz olan odur ki, hi¢ kimse
pazarlarda islem yapmamaktadir, hepimiz inan¢ sistemlerimizle islem
yaptyoruz. Bazilarmiz bunun iiziirinde diisiindiikde, bu bir kriz
yaratmaya baglar. Kriz — gercekle tizlesmektir. Piyasada basarili
olabilmek i¢in piyasanin gergegini anlamak zorundasiniz, ve islemleri
neyle yaptiginizi anlamaniz - ele ilk ger¢egi anlamanizdir.
Yasam ve pazarin harika gergeklerinden biri budur ki, her defa bir kriz
ve ya problem yasadigimizda, problemin oldugu yerden baska her hangi
bir yerde cevab aramamiza gerek yok. Yogun otlukta arabasmin
anahtarim1 kaybeden sarhosun hikasini biliyosunuzdur, hansiki anahtar
sokak lambasimin altinda aramayi tercih ediyor, cilinki onun i¢in orasi
daha 1yi gorebileceyi yerdi.
Bu nedenle, kriz yasadigimizda ve ya piyasada kotii bir zaman
gecirdigimizde, anlamamiz gereken en iyi ¢6ziimiin tam olarak sorunun
yatdig1 yerde olmasidir. Iyi ticaret yapamiyorsaniz, kendi sorununuzu
inceleyin. Baska bir sistem, teknik veya gosterge aramayin, clinkii bu
yeni ¢Oziim herzaman daima ayni veya daha biiyilk bir problem

olusturur. Yasamin dogasi bu ve pazarin dogasi bu.
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Piyasalarda ticaret yaparken higbir seyi gizleyemezsiniz. Giiniin sonunda
siz ya daha fazla paraya ya da oldugu kadar ya da daha az paraya sahip
olursunuz. Eger kaybedersen, giinahlandiracaginiz kimse yok. Ve tersi,
eger kazanirsaniz, o zaman kimseye "tesekkiir" etmeniz gerekmez. Ve
bu, treyder arkadasim, gereken gergektir.

Piyasanin arzuladigi seyi arzulayin. Bu size piyasada yeni bir gii¢
verecektir. Bu sizi piyasayla aynmi tarafa sokacak ve artik piyasa
davraniginin  bir rakibi olmayacaksimiz. Bu, size asla ortadan
kaybolmayan ve sizi her tiirlii anlasmada zafer kazandiracak yeni bir gii¢
verecektir.

Piyasanin arzuladigi seyi arzulamadiginizda ne bas verir?

e Piyasanin planlariniz1 takip etmemesi nedeniyle siklikla sinir ve
endise duyarsiniz.

e Piyasayi aldatmak i¢in genellikle bazi planlar kurarsiniz.

e Savastan sonra genellikle ya kavga edersiniz veya kendinize
gelirsiniz (6rnek kural, kayip).

e Bir sey sizi rahatsiz ederse ya da alikoyarsa kolayca kizarsiniz.

e Daha fazla ticaret yapmak, daha fazla risk almak i¢in can atar ve
bazen katatoniye diisersiniz.

e Kar eden diger treyderleri kiskanirsiniz.

e Senin ne oldugunu sahib oldugun seyin belirledigini
diisiindiiylinden, kar etmemeyin hickimse oldugunuz anlamina
geldiyini diisiinlirsiiniiz.

Simdi diger tarafa bir géz atalim. Piyasanin istedigini istediginizde hayat
ne hale gelir?

e Piyasada olanlar sizi asla hayal kirikligina ugratmaz.

e Dogru zamanda dogru yerde bulunuyorsunuz.
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e Kosullar ne olursa olsun sakin ve eminsiniz.

e Ofke ve heyacana el catmazsiniz.

e Piyasanin hareketlerine uyanik ve anlayislisiniz.

e Bir seyi kagirmis hissin yok.

e Sen olaylarin basinda duruyorsun.

e Sen zihinsel olarak sakinsiz.

e Hep minnetlisin.
Piyasanmin istediyini arzuladigini ne zaman anlaya bilirsin? Bu ¢ok
kolay. Eger yaptigimiz her hangi bir islem sizde heyecan ve ya pisman
hissi oyadiyorsa, o zaman bu sizin arzunuzdur, piyasanin deyil. Johny
Cochrandan stat: “ Eger arzunuz agriya neden oluyorsa, demekki o
bosunadir.” Ticarette, asla duygusal veya zihinsel acilardan higbir sey
almayiniz.
Ticaretin bir zevk olmasi gerektigini unutmayin. Daha hafif hisler
hissetdiyiniz zaman, eski diisiincelere ve aligkanliklar1 tutunmay1
birakacaksiniz. Bu kolaylik daha sonra size piyasadki en bariz olani
gormenizi saglar. Kanatlariniz biiyliyormus gibi islemler yapmaya
baslayacaksiniz. Piyasadaki korkunc bir resimden kagibda baska birinin
kucagma diismekle deyil, yalniz kendi korkularinin farkina vardiginda
kurtula bilirsin. Hafiza ve sol yarimkiire bankanizin gergekliyinin
otesinde harika gerceklik diinyasini kesf etmek istiyorsaniz, onlarin siz
olmadigini anlayaraktan bu diisiincelerden kurtulun. Ge¢miste, yalnizca
onlarla 6zdeslesmen, seni onlara boyun egmeni sagladi.
Bunun sirr1 "nasil" ticaret ilkesinde "simdi" ticaret ilkesine gecistir. Bu
gecis, sizi sag yarimkireye yonlendirir; burada sizin sezgileriniz,
anlayisiniz ve ilhaminiz yerlesir. Diisiinme ve deneme Sizi asla buraya

getirmiyor, ¢iinkii siz zaten hep buradaydiniz, fakat bunu bilmiyordunuz.
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Sadece bandaji goézlerinizden ¢ikarin ve aynaya bakin. Bandaj — sizin

aligkanliklariniz, ayna - piyasayadir.

"Nasil" ve "simdi" ticaret arasindaki farki

"Nasil" konumundan islem yaparken, basarili bir geleceye kriter bulmak

icin gegmise bakiyoruz, ama "simdi" konumundan islem yaptigimizda

gecmisteki  islemlerimizden  Ozgiiriz  ve  yarmim  islemlerini

diisiinmiiyoruz, ¢iinki biz sorunsuz anda iglem yapiyoruz.

"Nasil" konumundan islem yaparak, biz ge¢misi incelemek ve gecmis

hatalardan pisman olmakla ¢ok degerli zaman1 harciyoruz, ama "simdi"

konumundan islem yaptigimizda ge¢mis kayiplarimiz sadece bizim i¢in

pratik amaclar i¢in vardir, onlar asla ac1 ve sorun kaynagi olmuyorlar.
Sonu¢ olarak, ticaretinizi nasil yOneteceyinizi Ogrenmek i¢in bazi

ipuglart sunuyoruz:

e Kimese yardim i¢in basvurmadan Once, diirestce onlarin
kendilerine ne zamansa yardim edib edemediklerini goriin.
Sozlerine deyil, amellerine inanin.

e Hic¢ kimsenin pazar1 gergekten tanimadigini fark ettiginizde, size
bunun  ne  oldugunu agiklayacak  birini  aramaktan
vazgecebilirsiniz.

e Insanlar daima onlara zevk vermenizi isterler. Kendin ol ve
kendine zevk ver.

e Neden kendini onaylamayanlarin onayina ihtiyaciniz var?

e Nereye gittigini bildiyinde, baskalarinin nereye gittigini merak
etmiyorsun.

e Atlayamazsan, ugmanin nasil bir sey oldugunu asla bilemezsin.

e Eger siz dagin tepesine tirmaniyorsaniz, vadideki insanlarin ne

yaptigtyla neden ilgileniyorsunuz?
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e Anlamadiginiz bir seyle bir iliski yasayabilirsiniz, ancak bu
iligkiler her zaman diger tarafin sartlarindan asili olacaktir
(6rnegin piyasa).

e Islemlerdeki miibarize yorucudur, ama dahili islemler yorucu
deyildir.

e Eger baskalarmin sana nereye gidecegini sOylemelerine izin
veriyorsan, o zaman sen onlara gilivenib, sana yolculuk i¢in
gerekenleri de sdylemelerini bekliyeceksin.

e Serbest kalin ve piyasada biiyiiyiin.

e Yasamaktan  korkmadiginiz  seylerden  kurtuldugunuzda
kaybettiginiz tek sey korkunun kendisidir.

2.2. GUCLU ALLiIGATOR

Pusulamiz ve sansimiz

Yirmi birinci yiizyilin bu erken boliimiinde, bir secenegimiz var:
Dogrusal (verimsiz) teknoloji kullanan en son nesil treyderlerin ve
yatirimcilarin bir parcast olmak veya etkili dogrusal olmayan (kaotik)

teknikler kullanan ilk kusagin parcasit olmatk.

Yeni gelen bilgileri anlamak (kaos)
Karli ticaretin anahtarlarindan biri yeni gelen bilgilerin piyasalari
yonlendiren sey oldugunun anlagilmasidir. Yeni gelen bilgileri (diger bir
deyisle, kaos) mevcut degilse, piyasa oliidiir ve herhangi bir yonde
herhangi bir 6nemli fiyat hareketi gozlenilmeyecektir. Piyasa diiz bir
yatay ¢izgi seklinde olacaktir. Sorun suna baghdir ki, hi¢ kimse gelen
tiim yeni bilgilerin fiyatlar1 yukar1 veya asag1 hareket ettirme yetenegini

arastirib deyerlendiremiyor. Ticaret grubumuz, 20 yili askin bir siiredir
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piyasa hisse senetleri ve vadeli islem diinyasinda yeni kaos bilimini
(kuantum fizigi, holografi, sibernetik, dogrusal olmayan dinamikler, bilgi
teorisi ve fraktal geometri) kullanarak yogun bir arastirma yapmaistir.
Milyonlarca hesaplamay1 yaptiktan sonra, ¢aligmalarimiz "Alligator"
olarak adlandirdigimiz basit bir gorsel sunumla sonuglandi. Alligator,
fiyatin su an nereye hareket ettigine bakilmaksizin dogru yoldan ticaret
yapmamizi saglayan bir pusuladir.

Treyderin en biiyiik problemi
Ticaret, muhtemelen yasamanizi veya servet yaratmanin en heyecan
verici seklidir. Siz hem kendi patronunuz hem de kendiniz en koti
diismaniizsiniz. Kendi kararlarimizin yaratti§i hayal kirikligina karsi
kendiniz bas etmek zorundasmiz. Eger kaybedersen, suclayacak baska
kimse yok. Bu karar bir baskasinin sizin i¢in kararlar almasina izin
vermek veya birinin yaklagimini izlemeniz olsa bile, kaybetme karari
verdiniz. Ancak kazanirsaniz, o zaman da kimseye tesekkiir etmeniz
gerekmez. Bunu kendinizden baska kimseye borglu degilsiniz.
Umursayacaginiz hi¢bir siyasi program veya kimse yok. Sozliigiintizdeki
siyasi dogruluk terimi gerekli degildir.

Ancak burada bir sorun var. Cogu zaman piyasada her hangi bir
hareketlilik yoktur. Sadece zamanin 15-30% de piyasada her hangi treyd
yaraniyor ve doOviz ameliyathanesinde ¢alismayan treyderlerin
kazanglarinin hemen hepsini trend pazarindan elde ediyorlar. Alligator
stiphesiz trendin basladig1 zaman1 ve ne kadar siirecegini gosteren en 1yi
gostergedir.

Alligator sunlari bize sunuyor:

e Piyasanin hizini izlemek i¢in etkilesimli bir yaklagim.
e Sadece mevcut trend iizerinde islem yapmak icin basit bir

endeks.
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e Trend olamyan bir piyasa siiresince para kaybetmeye izin
vermeyen koruyucu bir cihaz.

e Mevcut trendin sonunu gosteren gelismis bir gosterge.

Alligator nedir?
Grafik 1: Alligator USD/JPY
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Prensip olarak Alligator, fraktal geometri ve dogrusal olmayan
dinamikler kullanarak yaratilan denge cizgilerinin (Dengeleme Hatlar)
birlesimidir. Alligatorun g¢enesi olarak adlandirdigimiz mavi ¢izgi bu
grafikteki herhangi bir zaman yapisi i¢in denge cizgisidir. Mavi denge
cizgisi, yeni gelen bilgi (kaos) olmasaydi piyasanin nerede olacagini
gosterir. Bu hat ile mevcut fiyat arasindaki mesafe, treyderlerin bu yeni
gelen bilgiyi nasil yorumladiginin bir gostergesidir.

Alligatotun disleri olarak adlandirdigimiz kirmizi ¢izgi, daha kiiciik bir

zaman yapisinin denge ¢izgisidir. Bu durumda, grafigin zaman yapisinin
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yaklasik beste biri 6nem kazanmaktadir. Boylece, kabaca, mevcut
grafigin gegici yapisi giinliik ise ve mavi ¢izgi ile gosterilirse, o zaman
kirmiz1 ¢izgi saatlik grafikle uyusur. Bu ¢izgilerin 99.5%'ten fazla giiven
diizeyine sahip evrensel bir bilgisayarda kesfedilen ve iiretilenlerin bir
modeli oldugunu unutmayin. Bu giiven seviyesi, dogrusal olmayan ters
hesap kullanan genel amagli bir bilgisayar tarafindan yaratilan 200
islemden en fazla birinde kagirabileceginiz anlamina gelir.
Alligatorun dudaklar olarak adlandirdigimiz yesil ¢izgi, ¢ok daha diisiik
zaman yapisinin denge hattidir. Bu zaman da o, kirmizi ¢izginin zaman
yapisinin beste birini barindirtyor. Buna dayanarak, eger biz giinliik
grafige bakarsak, kirmizi ¢izgi yaklasik saatlik grafik olacak, yasil hatsa
yaklasik 5-10 dakikalik grafik olacaktir.

Alligatorun temel anatomisi
Mavi ¢izgi, yeni gelen bilgi yoksa fiyatin nerede olacagini (grafigin
glincel zaman yapisinda) gosterir. Piyasa katilimcilart yeni onemli
bilgiler aldiginda, fiyat ¢ubuklar1 mavi ¢izgiden uzaklasir. Daha 6nce de
belirtildigi gibu, ilk olarak hareket eden yesil cizgidir, ardindansa kirmizi
cizgi. En sonda mavi ¢izgi hareket etmeye baslar. Agikcasi, mavi
¢izginin hareket etmesi li¢lin, kirmiz1 veya yesil ¢izgileri hareket ettiren
bilgiden daha fazlasi gereklidir.
Zaman i¢inde herhangi bir anda, tiim devralinan hisse senetlerinin ve
vadeli islem sozlesmelerinin yiizde 1'inden fazlasi aktif olarak islem
gormemektedir. Digerleri, tahmini hisselerin ve sozlesmelerin yilizde
99'unun sahibleri alim-satim iglemleri yapmiyorlar. Hisse senetlerinin ve
sOzlesmelerin ¢ogunun ticaret faaliyetleri yoktur.
Daha az ticaret yapanlarin elinde bulundurduklar1 hisse senetlerini
piyasaya cikarmalart icin yeni bilgiler veya daha giiclii bir katalizor

gerekir. Bilgi, yeni ve ideal olmali, beklenmedik bir bi¢imde, daha fazla
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insan1 miicadeleye dahil etmeli ve islem goren hisse senedi veya
sOzlesmelerin sayisini arttirmalidir. Iste piyasaya daha fazla hisse
senetleri ve sOzlesmeleri yonlendiren bu saf yeni bilgi, arz ve talep
tarafindan kontrol edildigi piyasalarda gii¢lii bir trend hareketi yaratiyor.
Bu bilgi o6zellikle durgun islemlerin neden bu denli zor oldugunu
aciklamaya yardimci olur. Piyasalar, ¢ok 6nemli olmayan olaylar veya
haberler yiiziinden biraz daha kolay dalgalanabilir ve c¢ogu insanlar
neyin bas verdiyini anlayana kadar piyasa durabilir ve geriye donebilir -
veya dengede kalir. Bu yiizden bu insanlar daha iyi ve daha ¢ok karl
olan trendleri kagira bilirler.

Gilclii Alligator bir sonraki senaryolarda bizim kaydimiza kalacaktir.
Yesil ¢izgi, onemli miktarda hisse senetlerinin ve sdzlesmenin piyasalara
girdiginin ve piyasanin bir yonden saptigiin ilk gostergesi olacak.

Altin grafigi, cizgilerin egilimlerinden goziiken yeni gelen bilgilerin
pozitif oldugu ve ylikselen trend yaratdigi, pazarin bu iki farkl evresini

yansitmaktadir, ve bu durum "a¢ Alligator" kelimeleriyle gosteriliyor.

Grafik 2: Uyuyan ve a¢ Alllgator
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Sol alt kosede c¢ogu treyderin paralarini kaybettigi uyuyan Alligator'u
gorebilirsiniz. Bu nedenle, Alligator uykuda oldugunda pazara
girmemeniz ve Alligator uyandiginda ve a¢ oldugunda pazarda olmaniz
cok Oonemlidir.

Benzer sekilde, Apple bilgisayarlar grafigi, yeni gelen bilgiler piyasay1
asagiya c¢ekecek kadar asagi yonli oldugunda ne olacagim
gostermektedir. Alligator agzini agarak (yesil, kirmizi ve mavi gizgileri
birbirinden ayiran), kisa vadede iyi bir kar potansiyeli ile satis firsati
Verir.

Grafik 3: Apple bilgisayarlar grafigi.
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NASDAQ qgrafiginde, sinirlt bir piyasada uzun siire uyuyan Alligatoru
gostermektedir. Alligator uyurken rahatsiz etmemiz gerekmez, bu
yiizden Alligator agliktan uyanana kadar yeni pozisyon agmamaliyiz.
Alligator uyurken bu piyasada islem yapmaya kalkigirsaniz muhtemelen

piyasa fiyatlarindaki dengesizlik nedeniyle para kaybedersiniz.
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Grafik 4: NASDAQ grafigi.
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Unutmayin, mavi ¢izgi dengesi KAOS olarak da bilinen yeni bir girdi
bilgisi olmasaydi mevcut fiyatin nerede olacagini gosterir.
Denge cizgilerinin kurulusu asagidaki gibidir:
e Mavi cizgi - 8 cubukla gelecege kaydirilan, 13 ¢ubukta diizgiin
hareketli bir ortalamadir.
e Kirmizi ¢izgi - 5 cubukla gelecege kaydirilan, 8 cubukta
pliriizsiiz bir hareketli ortalamadir.
e Yesil ¢izgi - 5 cubukla piiriizsiiz bir hareketli ortalama olup, 3
cubuk gelecege kaydirilmstir.
Alligator bizim sarsici pazarlara girmemize izin vermiyor ve bizi ¢ok
giiclii hareketliliklere katilmamizi mecbur ediyor. Bu simdiye kadar
yasadigimiz trendi takip etmek icin en iyi islem aracidir.
Denge c¢izgilerini kullanarak yapabilecegimiz bir baska basitlestirme de,

kesin dalga sayimina gerek kalmadan Elliott dalgalarim1 kullanarak
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ticaret yapabilmemizdir. Mevcut fiyat cubuklar1 Alligatorun agzinin
disindaysa, o zaman biz bir dereceye kadar bir diirtiisel dalganin
icindeyiz. Eger fiyat denge cizgisinin etrafinda sallaniyorsa, biz bir

dereceye kadar bir diizeltici dalganin i¢inde oluruz.

2.3. BIRINCI BILGE

Doga basit ve kolaydir, ama insanlar karmasik ve yapay olan her seyi

tercih eder — Lao Tzu.

Trendlere karst yapilan islemlerin, ticaretteki basarimizi ve kdrinizi
nasu artirdigint ogrenmek.
Simdi, Alligatoru anladigimiz ve bunun, piyasanin bize ne sdyledigini
anlamada bize ne kadar yardimeci olacagini fankinda oldugumuz igin,
bazi giris noktalarin1 degerlendirmeye haziriz. Gegmisin karakteristigi
olan satin alma ve tutma stratejileri artik eskisi gibi ayni kar1 saglamaz.
Gilinlimiiz piyasalarinda basarili olmak i¢in, daha fazla hareketlilik ve
daha fazla kisa vadeli pazar arzularin1 okumak yetenegi gereklidir. Uzun
vadeli treyderler piyasanin 2000 yilinin baslarinda zirveye ulasmasindan
sonra ¢ok zarar gordiiler. Bugiin basarili olabilmek i¢in, bir kisinin daha
hareketli olmas1 ve Bay Piyasanin bize vermek i¢in neye talip olacagini
kavramaya hazirlikli olmas1 gereklidir.
Bu durum, trende egilimi gegmise oranla ¢ok daha erken bir zamanda
belirleyen bir stratejinin ortaya ¢ikmasina neden oldu. Artik Alligatorun
agzinin liste veya asaglt bir doniisiinii teyit etmeden Once Piyasa
doniisiiniin tam noktasinda bulunan kar1 kayb etmek istemiyoruz. Baska
bir yoniiylii kesin kar ¢ekmenin yolu uzun ya da kisa bir pozisyon agma
hazirhigidir. Bu baglamda bizim yeni metodolojimiz, trend degisiminin

kesin noktasina yaklagmaktir.
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Simdilik bizim en iyi aracimiz boga/ay1 ¢ubugunun doniisiidiir.

Boga/ayt doniisii cubugu
Gegmiste, boga piyasasi tiim bogalarin satin alinmasiyla sona eriyordu
ve yeni alicilar kalmiyordu. Ancak bugiin agresif kisa saticilar da
trendlerin zirveleri tlizerinde c¢alistyorlar ve bu ger¢ek modern piyasanin
davranigsal Ozelliklerinin birgogunu degistirir. Ayrica énemli trendlerin
sonunda piyasanin davranigini da degistirir. Ayilar, azalan pazarlarda
bogaya doniismeye basladiginda, bu azalan trendin tiim doniislerine
isaret eder. Bu nedenle, bdyle bir doniisin en erken gostergesini
aramaliyiz. En iyi firsatimiz Alligatordan kacan ya boga doniisii ¢ubugu

veya bir ay1 doniisii ¢gubugudur.

Grafik 5: Boga doniisii cubugu.
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Boga doniisii ¢cubugu, ¢ubugun iist yarisinda daha diigiik minimum ve

kapanis fiyatini gosteren ¢cubuktur.

30



Grafik 6: Ay doniisii cubugu.
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Ay doniisti ¢cubugu bogadan tamamen tersini kendisinde gosteriyor.
Bu c¢ubuk, ¢ubugun alt yarisinda daha yiiksek maksimum ve kapanis

fiyatint gosteren ¢ubuktur.

Boga doniisii ¢ubugu, bu ¢ubugun basinda ayilarin idarede oldugunu ve
sonra bogalarin iktidara geldigini ve fiyati ¢ubugun tepesine kovarak
kapanisa gotiirdliiyiinii gosterir. Ayr doniisii ¢ubuguysa, bu ¢ubugun
baslangic zaman periyodunda bogalarin diimende durdugunu (fiyati yeni
maksimuma kaldiran), ayilarin iktidara gelmesiyle fiyatin bu gubugun alt

yarisinda kapandigini gosterir.

Angulasyon
Daha once, boga / ay1 doniisii ¢ubugunun Alligatordan uzaklasmasi
gerektigini belirttik. Mavi ¢izginin (Alligatorun ¢eneleri) ve mevcut fiyat
etrafinda bir lastik bant hayal etmenizi 6neririz. Fiyat, Alligator'dan daha
dik bir agida hareket ettiginde, hayali lastik bandinin giderek daha fazla

blyiidiigii ve daha fazla giic sarf ederek mevcut fiyat hareketini
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doniisiinli ortaya c¢ikarmaya c¢alistigi goriilebilir. Biz bu olusumu
angulasyon (angulation) olarak adlandiriyoruz, yani Timsahm yolu
boyunca bir ¢izgi ¢izerseniz ve fiyat yolu boyunca baska bir ¢izgi
cizerseniz, bir acilma agis1 elde edersiniz. Bu olusum asagidaki resimde
canlandirilmistir: burada boga angulasyon bonolari ay1 doniisii gubuguna

isaret veriyor.

Grafik 7: Angulasyon grafigi.
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APPX diyagrami, angulasyonun mum grafiginde incelemek icin
farkli bir yaklasim gostermektedir. Fiyatlarin, iicgenin noktali
cizgileriyle gosterildigi gibi Alligatordan nasil bir agida uzaklastigina
dikkat edin.
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Grafik 8: APPX grafigi.
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Angulasyon kurallart

Soru, tam olarak angulasyonun gerceklesip gerceklesmeyecegini
nasil dogru belirlemeliyiz. Biraz pratikten sonra, bu belirleme aninda,
kolay ve bariz oluyor. Asagida dort basit kural vardir:

1. Fiyat ¢cubuklarimin Alligatorun agzinda (¢ene, disler ve dudaklar)
kesistigi veya gectigi yerden baglayn.

2. Alligatorun agzindan gecen bir ¢izgiyi c¢izin veya hayal edin.
Normalde cene ve dislere daha cok, dudaklara daha az dikkat ederiz.

3. Genel olarak fiyat ¢ubuklarinin kenarlar: boyunca ilerleyen baska
bir ¢izgi ¢izin veya hayal edin. Yukari hareketli fiyatlarin alt kenarlarina
ve asagi hareketli fiyatlarin tist sinirlarina bakmalisiniz.

4. Eger bu iki ¢izgi, birbirlerinden uzaklastiklarint agik¢ca gosterirse,

0 zaman sizin angulasyonunuz vardir.
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Giris stratejisi

Boga / ay1 doniisii gubugunu egitiminden sonra (bir daha hatirlatmakta
yarar var, sinyal o zaman gicli olurki, ¢ubuk Alligatorun agzi
sinirlarindan uzakta duruyor; ne kadar uzak olursa, o kadar sinyal gii¢
kazanir), girisimiz igin stoplar1 yerlestirmeye haziriz. Boga doniis
cubugu durumunda, satin alma stopunu boga doniis cubugunun iist
kisminin hemen iistiine yerlestiririz, ay1 doniis ¢ubugunda satis stopunu
cubugun alt kisminin hemen altinda yerlestiririz. Boga doniis ¢ubugu
piyasanin asagi gitmesiyle olustugundan, AO nun (Awesome Oscillator -
aslinda, yanlis yazim olsa da, "Harika Osilator” olarak terciime
edilebilir) kirmiz1 bir reng alacagin1 (momentum asagi haraket ediyor)
bekliyoruz. Benzer sekilde, bir ay1 doniisii ¢ubugu olusturuldugunda,
piyasa yukart dogru bir hareket halindedir ve AO nun yesil olmasinm
(momentumun yiikseldigini gdosterir) bekleriz. Bir boga / ay1 doniis
sinyali her zaman trende kars1 bir anlagsma anlamina gelir.

Her biiyiik anlasmadan once - gergekten kalabaliga karsi gittiginiz yerde
- insanlarin deli oldugunuzu diisvindiikleri bir an olacatk.

Japon yeni grafigi, boga doniis ¢ubugunun (daire igine almmus) ii¢
Timsah ¢izgisinin oldukga altinda yerlestiyini ve iyi bir angulyasyona
sahip oldugunu gosteren iyi bir ornektir. Satin alma stopu, daire igine
alimmis ¢ubugun bir tik istiinde yerlestirilmelidir. Gordiigiiniiz gibi bu

ise yaradi ve ¢ok karli bir anlasmaya doniistii.
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Grafik 9: Japon yeni grafigi.
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Cikas stratejisi

Satin alma veya satis stopu isleminden sonra bir koruyucu stop
kurmamiz gerekiyor. ilk koruyucu stop, boga doniisii cubugunun biraz
altina ya da ay1 doniis cubugunun biraz iistiine yerlestirilmelidir. Bu
pozisyon bize sinyal ¢ubugunun uzunlugunu olusturacak ¢ok yakin bir
baslangi¢ stop-loss verir. Ilk stopu her zaman sinyal ¢ubugunun karsi
ucunun arkasina yerlestiririz.

Bir boga doniisii ¢ubugunda bizim beklentimiz, momentumun asagi
diigdiiyiiniin gostergesi olan momentumun AQO gdstergesine uygun
olarak kirmizi olamasidir. Bir ay1 doniisii gubugunda beklentimizse, baz
momentumun artmaya devam ettiginin gostergesi olan AO tarafindan
gosterilen momentumun yesil olacagidir. Aksi halde, bu trende kars1 bir
anlagma olmayacaktir.

AMA GERCEKTENMI TRENDE KARSI GITMEK ISTIYORUM?
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Yaranan soru, bir kisinin trende karsi neden anlasmalar ag¢masi
gerektigidir? Sebebi basittir: eger piyasa donerse bunlarin ¢ok yakin bir
stop ve biiyiik bir kar potansiyeli vardir, bu da anlasma yerlestirilmesi
icin diinyanin en iyi yerini veriyor.

TRENDE KARSI ANLASMA ACTIM VE KORKUYORUM. STOPU
NEREYE YERLESTIRMELIYIM?

Yine, piyasanin bizim yoniimiizde gercekten hareket ettigini varsayarsak,
en yakin stopa dikkat etmeliyiz. En birinci stopu satin almak, boga
doniisii gubugu sinyalinin temelini olusturacaktir. Ay1 doniisii cubugunda
satis i¢in stop, sinyal ¢gubugunun biraz tistiinde yer alacaktir. Bu olusum
ters yonde bir fraktal olusturuyorsa, bir stop ve doniis sinyali

olusturmalidir.

Grafik 10: Fraktal hiicre grafigi.

Boga doniisii ¢ubugu ve iki diger c¢ubuk fraktal hiicreni

olusturuyor.
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Grafik 11: Fraktal hiicre 2. grafigi

Ayt doniigii cubuguyla iki daha alcak maksimumun satin alma fraktal

sinyalini olusturmasinin canlandirimasi.

Ay1 déniisii gubugunuz oldugunda tam tersi olur. ilk koruyucu stop, ay1
doniisii gubugunun {ist kisminin biraz Ustiinde olmalidir. Bir sonraki iki
cubuk ay1 doniisii cubugundan daha asag1 maksimuma sahib oldugunda,
fraktal olusturarak, ilk baglangic stop uzun yonde stop-doniis olur.

Diger bir ornek de Dow Jones endiistriyel endeksinin bir grafigini
temsil eden giinliik almaz grafigidir. Bu cizelge, piyasanin basladigi

yerde sona erdigi pazarin alt1 haftasin1 gostermektedir.
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Grafik 12: Dow Jones endiistriyel endeksinin bir grafigi.
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2.4. IKINCI BILGE

Momentumda pozisyon artirma

Piyasada:Diiriistlii -  giictiir, sadelik — enerjidir,ve masumiyet — bir
yetenekdir.

Baslangi¢c pozisyonun nasil ve ne zaman arttirilacagini anlamak.
Birinci bilgenin boga / ay1 doniisii cubugu yoniinde anlagsma yaptiginizi
ve simdi piyasanin sizin yoniiniize dogru hareket ettigini varsayalim. Bir
sonraki soru, pozisyonu ylkseltip yiikseltmemektir, eger 0yleyse, bunu
yapmanin en iyi yolu nerede? Yine, Pazar bizim tarafimizdan sadece
kiiciik bir itme ile anlasmamizi1 yonetecek.

Ikinci bilgenin sinyali, momentumun devamina dayanir. Birinci bilge
bunun i¢in en iyi yerde bir anlagma agmak icin bize izin verir, ama biz
hala piyasanin kendisinin harekete devam etmediyi siirece dogru yonde
oldugumuzdan emin olamayiz. Unutmayin ki, birinci bilge esas olarak
bir tahmin isaretidir, ve eger hakliysak, pozisyonu hizla ve agresif bir

sekilde pozisyonu arttirmaliyiz.
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Ikinci girisin sinyali awesome ascillator (AO) osilatdriine dayanir. AO,
stiphesiz hisse senedi ve vadeli piyasalarda mevcut olan momentumun en
iyl gostergesidir. Bu, yarmin Wall Street Journal min okunmasi gibi
birsey.

O hem basit hem de zariftir. Prensip olarak, bu 5 ¢ubuklu basit hareketli
ortalamadan ¢ikarilmis olan 34 c¢ubuklu basit hareketli bir ortalamadir.
Bu osilatorii kullanarak, vadeli islemlerde veya hisse senetlerinde karl
bir sekilde ticaret yapabilirsiniz.

Awesome ascillator osilatorii ne yapiyor, ve kendisinde neyi
barindiryor:

Awesome ascillator bize kralligin anahtarlarin: veriyor.

AO momentumun son 5 fiyat ¢cubuklarini ol¢iiyor ve bu momentumu son
34 ¢ubukla mukayise ediyor.

Bu histogram seklinde kurulan, ¢ubuklarin orta noktalarinin 5 ¢ubuklu
basit hareketli ortalamasindan (H-L)/2 ¢ikarilmis olan ¢ubuklarin orta
noktalarinin 34 ¢ubuklu basit hareketli bir ortalamasidr(H-L)/2.

AO bize simdiki momentumla neyin bas verdigini dogru sekilde soyliiyor.
AO, dogru anlasildig1 takdirde, kralligin anahtarlarini verir. AO, ticaret
ve hisse senedi piyasalarinda ve vadeli islem piyasalarinda kullanilabilir.
Son bes ¢ubugun momentumunu Olger ve bu rakami son 34 barin
momentumuyla karsilagtirir. Ayn1 zamanda Market Facilitation Index

(MFTI) endeksinin bir 6l¢tistdiir.
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Grafik 13: Awesome ascillator osilatorii grafigi.
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Grafikte, AO’yu fiyat tablosunun altinda nasil goriintiiledigimizi
goriiyorsunuz. Ornegin, osilatdr asagr dondiiyiinde, komisyoncunuzu
arayabilir ve “Pazar fiyatindan satig yap” diyebilirsiniz. Gosterge yukari
donene kadar kisa bir pozisyonda kaliyorsunuz, ve sonra arayib ve
diyorsunuz: “Piyasa fiyatindan satm alin.” Inanilmazdir? Bunu bir kag
grafikte deneyin ve kendiniz goreceksiniz. Bu yaklasimi islem i¢in
onermiyoruz, ¢lnkii ¢ok daha dogru islemler yapabilirsiniz. Ancak,
sadece fiyat tablosuna bakmadan ve su anki fiyat1 bilmeden, kéarla ticaret

yapabileceginizi soylerken diger tiiccarlarin tepkisini diisiiniin.
AO alim / satim sinyali

AO genellikle bizim gelismeye baslayan trende ikinci girisimiz olan

eylemi yaratir. Eger varsayilirsaki, daha once Aligatorun altinda olan
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boga doniisii ¢ubugu vardi, ve biz satin alma sinyalini boga doniisi
cubugunun biraz Tstiine koyduk, simdi bizim uzun bir Pazar
pozisyonumuz var, ve bu baslangic uzun pozisyonumuzu artira
bileceyimiz yer ariyoruz. Boga doniisii cubugunda AO kirmizi renkte
olmasi gerektigini unutmayin (bu, anlasmayr trendden kopardigimizi
gosterir), ama momentum degistiginde, bu kendini AO nun yesil renge
dontismesiyle belli eder (normalde sizin girisinizden 2-4 ¢ubuk sonra
yesil renge biiriinlir), Pazar pozisyonunuzun artirilmasi ig¢in hazir
durumda olur. Genellikle biz st iiste ii¢ yesil ¢ubuktan sonra ekliyoruz.
Biz satin alma stopunu AO nun igilincii yasil ¢ubuguna tekabiil eden

fiyat cubugunun maksimundan bir az iistene yerlestiriyoruz.

Grafik 14: AO grafigi.
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AO nun 3 yesil ¢ubugu pozisyonun artiridmast icin sinyal

yaratiyor.
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Grafik 15: BSTE giinliik grafigi.
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Pozisyonumuzu korumak

Biz simdiki pazardayiz ve ikinci bilgenin sinyalini kullanarak
pozisyonumuzu arttirdik. Simdi bize iki girisimizi korumak lazim ve
secenegimiz var: Ya ylizen stop kullanmak, ya da stop-doniis
yerlestirmek (eger dogru olmazsak kisa tarafa gece bilmek igin). Daha
once gosterildigi gibi, ilk stopumuz girdigimiz fiyat ¢gubugunun biraz
altina yerlestirilmistir. Baslangic uzun pozisyonumuzu arttirdigimiz i¢in,
muhtemelen bir fraktal satis sinyali olusturmamiz gerekiyor. Biitlinliikte
fraktal sinyali daha sonra acgiklayacagiz. Simdi sadece gostermek
istediyimiz bir fraktal satis sinyaliniz varsa, 0 zaman stratejimizin
pozisyonu kapatmak ve acmak ve kisa tarafa dogru hareket etmek
olacaktir. Prensip olarak, eger bu sinyal ¢alisirsa, o zaman piyasa, satin
alma tarafinda yanildigimiz1 gosterir. Genellikle yeni bir kisa pozisyon
bizi piyasanin mevcut momentumuna uygun hale getiriyor. Cogu

durumda, uzun tarafta meydana gelebilecek herhangi bir kaybin fazlasim
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ortmiis oluruz. Tim ii¢ bilgeden giren sinyalleri agikladiktan sonra,
kayiplart en aza indirirken karlart maksimize etmek icin yiizen stopdan

en iyi sekilde nasil yararlanacagimizi konusacagiz

2.5 UCUNCU BILGE

Fraktal atthima dayali anlasma

Ucurumun kenarina gelin, - dedi 0. Korkuyoruz, - dediler onlar.
Ucurumun kenarina gelin, - dedi 0. Korkuyoruz, - dediler onlar.
Ugurumun kenarmma gelin, - dedi o. Onlar yaklastilar. O itti. Onlar

uctular.

Fraktal kavramini anlamak, onlari tamimag: ve onlarin yardimiyla
ticaretini 6grenmek.

Bircok deneyimli treyder, piyasalarda islem yaparak para kazanmanin
kolay oldugunu séyliiyor; onlar1 tutmak zor. Tiim pazarlarin karakteristik
ozelligi, ¢ogu zaman hareket etmemeleri ve belirli trendlerde sadece
zamanin az bir hissesi (ylizde 15-30) hareket etmeleridir. Borsalarin
ameliyathanelerinde ¢alismayan ve / veya uzman olmayan yatirimcilar,
piyasa hareket etmediginde c¢ok zorlamiyorlar. Treyderlerin ¢ogu,
stoplarin1 piyasa fiyatlarina ¢ok yakin bir yere yerlestirme egilimindedir
ve sonug olarak, cift kayipa ugruyorlar. Bdylece, piyasalar bir trend
olarak hareket ettiginde kér icin en biiyiik potansiyel gerceklesir. Bu
nedenle, temel gorevimiz bir trend hareketi oldugunda piyasadan
cikmamaktir. Bir fraktal sinyalin genellikle {cilincii giris noktasi
oldugunu unutmayin, ancak 1 ve 2 no.lu bilgelerden 6nce uygun bir

fraktal ortaya ¢ikarsa, fraktal kullanarak bir anlasma yapabiliriz.
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Fraktal atilim

Idealde, birinci bilge (boga / ay1 déniis gubugu) araciligiyla pazara girdik
ve biiyiik olasilikla ikinci bilge (AO iizerindeki ii¢ ardigik yesil [daha
yiiksek] veya kirmizi [diisen] c¢ubuklar) sinyalini kullanarak
pozisyonumuzu yiikseltdik. Ve simdi piyasa bize, piyasanin boga / ayi
doniis cubugu tarafindan baslangicda belirtilen yone dogru doniisiinden
sonra piyasanin atilimini gosteren fraktal bir sinyal veriyor. Eger bu
fraktal sinyal {li¢iincii giris noktamizsa, ilk iki girdiden sonra bir miktar
sermayeyi arttirmaliyiz. Fraktal atilimi, trend degisikligi tanimimizin su

anda adil oldugunu dogrulamaktadir.

Fraktal sekilleri

Fraktalin sekli ¢ok basittir. Piyasa ya tek ya da diger yonde hareket
ediyor. Bir siire sonra, satin almak isteyen herkes satin aldi, (yukar
dogru bir hareket halinde oldukta) ve piyasada geri ¢ekiliyor, ¢linkii
piyasada alicilar yok, ciinkii kisa alicilar da pazara giriyorlar. Sonra bazi
yeni gelen bilgiler (kaos) tiiccarlar1 etkilemeye baslar. Satin almada bir
artis var ve piyasa deger konusunda anlasmazlik ve fiyat anlagsmasi
arasinda yeni bir esitlik bulunmasiyla yukari dogru hareket ediyor.
Momentum ve alicinin giicii, bir onceki yukari yonlii fraktali gecebilecek
kadar giiclii i1se, satin alma siparisini en yiiksek fraktalin {istiine

yerlestirebiliriz. Bazi fraktal sekillere bakalim.
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Grafik 16: Yiikselen ve azalan fraktal grafigi.
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Piyasada bulunabilen bazi yaygin olusumlar.

A - saf yiikselen fraktalin bir ornegidir.

B - orta parmagin hem azalan hem de yiikselen bir fraktal oldugu bir
ornektir.

C - fraktallarin ortak cubuklar: olabilir. Uciincii cubuk, yiikselen
fraktalin orta parmagi ve azalan fraktalin orta parmaginin solundaki iki
cubuktan biridir.

D - alt c¢ubuk gerektiren bir fraktalin bir ornegidir: sonraki

cubuklardan biri, orta bara esittir.

Sekil A'nin klasik bir fraktal olmasina ragmen, sekil B'nin hem yiikselen

hem de azalan fraktallar icin tiim gereksinimleri karsiladigina dikkat
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edin. Iki dnceki ve iki sonraki ¢ubuk, bu maksimumun merkezi ¢ubuktan
(parmak) daha yiiksek olmamasi kosuluyla, herhangi bir maksimum
degere sahip olabilir. Bu yonde, sekil B, hem bir ylikselen fraktal hem de
asagl dogru bir fraktaldir, ¢ilinkii hem 6nceki ¢ubuklar hem de sonraki
cubuklar, ortalama fraktal ¢ubuk ile karsilastirildiginda i¢ gubuklardir.
Grafik 17: Fiyat grafigi.
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Fiyat grafiginde farkli fraktal formalari.

Bircok farkl1 fraktal formalar1 vardir. iste sadece bazi formalar. Ornek A,
klasik artan ve azalan fraktalleri gostermektedir. Ornek E, bir fraktal
olusturmak i¢in 9 ¢gubugun nasil gerektigini gostermektedir. Sekil C, hem
yukart dogru bir fraktal hem de inen bir fraktal olusturan baska bir
olusumu gosterir. Gordiigliniiz gibi, bu fraktallarin ortak c¢ubuklar
olabilir. Sekil D i¢in, ylikselen bir fraktal olusturmak i¢in alti ¢ubuk
gereklidir, ¢linkii besinci cubuk bir dnceki en yiiksek ylikseklige esittir.
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Aciklik getirtmek i¢in bi daha tekrarliyoruz: fraktalin, daha diisiik

maksimuma sahip iki 6nceki ve iki ardisik ¢cubugu olmalidir (veya asagi

dogru hareket durumunda daha yiiksek minimuma). Satin alma

fraktalinde, sadece bardaki yiikseklerle ilgileniyoruz. Satis fraktalinda,

sadece minimum c¢ubuklarla ilgileniyoruz.

Grafik 18: Fraktal grafigi.
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Simdi, bir fraktal figiiriin neye benzedigini biliyoruz, gelin onu

Alligatora baglayalim.

Bir satin alma sinyali olmak icin, fraktal kirmizi ¢izgiden yukarida

calismalidir (yukarida ¢aliymalidr, yukarida olusturulmamalidir).

Bir satis sinyali olmak icin, fraktal kirmizi ¢izginin asagisinda

calismalidir (asagida calismalir, asagida olusturulmamalidir).
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Grafik 19: Fraktal sinyal 1. grafigi.
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Mutlak sekilde anlamalisimiz ki, eger islem sirasinda fiyat kirmizi ¢izgi
dengesinin altindaysa fraktal alim sinyali kullanmiyoruz. Benzer sekilde,
islem sirasinda fiyatin kirmizi ¢izgi dengesinin {izerinde olmasi
durumunda, fraktal satis sinyali kullanmiyoruz. Bu yontem, kar amaci
gitmeyen fraktal islemlerini filtrelemek i¢in buldugumuz en iyi
yontemdir.

Grafik 20: Fraktal sinyal 2. grafigi.
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UCUNCU BOLUM
KAOS TEORISINE GORE YATIRIM STRATEJISININ
UYGULANABILRLIGININ ARASTIRILMASI

3.1. ARASTIRMA AMACI VE ONEMi

Finanyal piyasalarda alinan yanlis kararlarin dnlenmesi, zamaninda ve
dogru yatirnm kararlarunin alinmasi yollarmin arastirilmas: hala
giinceligini korumaktadir. Bu arastirmanin amaci da verilecek olan
yanlis kararlart minimize edecek en etkin stratejilerden biri WILLIAMS,
Bill M.; GREGORY, Justine W trafindan gelistirilen stratejisinin

arastirimasidir.

3.2. ARASTIRMA KAPSAMI VE YONTEMI

Arastirmanin kapsamini EURO/USD, XAU/USD, USD/TRY ve DAX
30 endeksinin 2007-2018 yillar1 arasindaki haftalik ve aylik fiyat
hareketleri olusturmaktadir. Arastirmanin yontemi WILLIAMS, Bill M.;
GREGORY, Justine W. tarafindan Kaos teorisi dogrultusunda gelistirmis

oldugu yatirim yontem ve stratejilerinin uygulanmasidir.
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3.3. ARASTIRMA BULGULARI VE YORUMLANMASI

Grafik 21: EURO/USD grafigi.
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Yukaridaki haftalik EURO/USD grafigi incelendiginde, A noktasindan
girisi AO ve AC gostergeleri dogrultusunda “A” noktasindan piyasaya
alis (uzun pozisyon) sinyali vermektedir. Daha sonra “B” noktasindan iki
hafta sonra Aligator goOstergesi piyasada yiikselisin olacagini (boga
doniisii gubugu) desteklemektedir. Ciinkii dudak c¢izgisi olan yesil ¢izgi
yukarida olup agzini yukar1 dogu agmis bulunmaktadir.

C noktasinin iki hafta dncesi ve iki hafta sonrasi incelendiginde piyasada
yatay trend s6z konusu oldugu goriilmektedir. D noktasinda gostergeler
yiikseligin sinyalini vermis olup, bu siire¢ 5 hafta strmiistiir. E
noktasinda ise boga piyasasinin bitmis oldugu ay1r piyasasinin
baslanmasini sinyalini vermistir. Bunun net olarak AO ve AC
gostergelerinin 3 kirmizi disinin olustugundan anlasilmakta olup, daha
sonra da Aligator cizgilerinden yesil ¢izginin en alt kissmda yer almasi
ile desteklendigi goriilmektedir.

Bu noktalarda yatirirmecir aldigi pozisyonlara gore kazang veya
kayiplarinin tahminen ne olacagini incelenecek ise:

A notasi: EURO/USD 1,06180 iken 1000 $ ile uzun pozisyon alindigi ve
E noktasinda 124328 pozisyonunu kapattigin1 varsayimi ile kazanci
incelenir ise, 1000 $’1 %100 kaldirag ile 181.48 $ kazanmis oldugunu
gostermektedir. 1.24328-1,06180=0,18148 pip.
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XAU/USD altin grafigi.

Grafik 22
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Yukarida gosterilen XAU/USD Altin grafigi {lizerinde yorumumuza
devam edelim.

A: bu noktada gordiiyiimiiz gibi Alligator bir uyku doneminde olub ve
bir hareketliliyin olacaginin sinyalini vermektedir. Tam da uzun bir
poziyson agmak i¢in piyasaya girmenin ve bir az kazanc elde etmenin
zamani. Goriildiyt gibi Alligatorun agzi olan yesil ¢izgi yukart dogru
meyilli olub yiiklesilisin olacaginin gostergesidir.

B: B noktast A noktasinda acmis oldugumuz uzun pozisyonda hakl
oldugumuzun en giizel gostergesi olub AO daki yesil bolgeyle
desteklenmektedir.

C: C noktast AO gostergesinde yaranmis olan kirmizi bdlgenin bizi
yaniltmamasinin ve artisin devam edeceyinin gostergesi olub boga
doniisii gubugu anqulasyonu ve fraktallarla bize desteyinin sinyalini
vermektedir.

D: Eger dikkat ettiysek oncede belirtdigimiz gibi biiylik ve uzun ¢ubuk
bize her zaman bir doniisiin olacaginin sinyalini veren en 1yi gostergedir.
Agustos ayma deng gelen ayr doniisii ¢ubugu ve fraktal bize biiylik
dalgalanmanin olacagmin sinyalini veriyor. Bunun i¢in a¢digimiz uzun
pozisyonun bitis noktasimt D noktasinda kayd edib kazancli sekilde
piyasadan ayrilmanin tam zamani. Bu AO gostergesindeki kirmizi
bolgeyle de bize sinyal vermektedir.

A noktasinda agtigimiz ve D noktasinda kapatdigmiz pozisyondan elde
ettigimiz geliri hesablarsak; eger A noktasinda altinin bir unsu 919,39
dollardan on bin dollarlik (10000/919,39=10,877 uns) bir pozisyon
actiysak elde edecegimiz gelir 1659,37 — 919,39 = 739,98 x 10,877
=8.048,76 dollar olacaktir.
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USD/TRY grafigi.
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Yukarida gosterilen USD/TRY grafigine goz atalim

a ve b noktalar arasinda tipik Alligatorun uyku dénemidir. Bu donem
islem yapmanin bir anlami yok.

b noktasindan A noktasina kecidde AO gostergesinde goriildiiyii gibi
yesil bolge yaranmis ve bize pozisyon agmak icin sinyal vermektedir.
Biz bunu Alligatorun agzi olan yesil hattin yukar1 dogru agilmasiyla
aclik durumunun yarandigi goriiyoruz. A noktasinda baglayan yesil bolge
8 ay devam ettikten sonra 2012 ocak ayinda dalgalanmalarla kirmizi
bolgeye geciyor. Yalniz bu bizim korkarak hemen satis islemine
gecmemizi gerektirmiyor.

Bu durum B noktasina kadar devam ediyor. B noktasi bizim actigimiz
uzun pozisyonda hakliligimizin gostergesidir. C noktas1 dogrulugumuzu
daha pekistiriyor.

Boyleki artik Alligator tamamen a¢ durumda ve C noktasindan

goriildiyii gibi 4 yi1l boyunca durmadan yukar1 haraketde olan yesil hat
bizim kazancimizi kat kat artirtyor. Eger grafigin sonundaki biiyiik ve
uzun boga doniisii cubugunu gordiiyseniz en yakin zamanda satis
stopunu yerlestirmenin zamanidir. Bildigimiz gibi bu bize ¢ok biiyiik
dalgalanmanin gele bileceyinin sinyalidir. Eger pozisyonumuzu riske
atmak istemiyoruzsa o zaman elde etdiyimiz kar1 gotiirmenin tam
zamanidir.
A noktasinda actigimiz pozisyonun bize ne kadar kar getirdiyine bakalim
simdi. Eger 10.000 dollarlik bir pozisyon agtiysak ve grafikte 1 may
2018 de a¢tigimiz pozisyonu kapatiyorsak elde edeceyimiz kar 4.70-
1.59=3.11x10.000=31.100 dolardur.
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DAX30 Endeksi grafigi pratigimizi daha da pekistirmemize yardimci
olacaktir.

Gordiiylimiiz gibi a ve b arasi donemde Alligator uyumaktadir. Yani
piyasaya yaklasmamanin, islem yapmamanin en giizel gostergesi.

A noktasindan baslayarak pozisyon agmanin tam zamani. Alligator yine
agzinm agarak yukar1 dogru hareket etmektedir. Bunun i¢in ag¢tigimiz
pozisyonu uzun tutmak en dogru olanidir. B noktasina kadar AO
gostergesi yesil renk alarak dogru pozisyonda oldugumuzu bize
bildirmektedir.

B noktasinda her ne kadar doniis ¢ubuklar1 ve fraktallar, hatta AO
gostergesinde yaranmig olan kirmizi bolge bize pozisyonumuzu
kapatmamiz i¢in sinyal verse de soyukkanli olarak C noktasina kadar
pozisyonumuzu korumamiz gerekmektedir.

C noktas1 yine bizim hakli oldugumuzu gostermektedir. Yine B
noktasinda oldugu gibi biraz diisiis yasanmasina bakmayarak
pozisyonumuzu koruyoruz. Alligator yine agzini1 acarak yukari dogru
hareket etmektedir.

Pozisyonumuzu kapatarak gelirimizi elde etmenin en giizel noktas1 D

noktasidir.
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SONUC

Artik 21. yiizyilda yasiyoruz, piyasa, 6zglrlik ve demokrasinin son
burclarindan biri haline geliyor. Bu kim oldugunuzu bulmak ig¢in
mitkemmel bir yer. Piyasa, lisansiistii okuldan sonra, bir kisinin
zenginlik ve anlayisini1 gelistirmeye izin veren bir yiiksek okuldur. Yeni
mikro teknoloji, yeni icatlar, yeni ilaclar veya yeni ticaret fikirlerinin
higbiri, bilingalti zihniyetinizin derinliginden gelmezse sizi mutlu
edemez. Bu bas vererse, dev bir sigrama yaparsin.

Ve kesinlikle bizler dev atlayis ¢caginda yasiyoruz. Biz daha fazla seyleri,
daha hizli ve daha az ¢aba ile elde etmek istiyoruz. Az ¢aba ile gelirinizi
kat-kat artiracaginiz yegane yer piyasadir. Eger siz etkili kar kazanan
treyder olduysaniz, yegane yapmaniz gereken piyasadaki islemlerinizin
sayimi artirmaktir. 1.000 parca bir sey satin almak icin, ayn1 10 pargay1
satin almaktan daha fazla c¢abayi gerektirmez, gereken sadece biraz
biiyiime zamaninin geldigi kararin1 vermektir. Hepimiz ticaretimizde bu
dev atis1 yapmak istiyoruz. Ve simdi bizim 3 amacimiz var:

- Treydervestorun kar elde etmeyini engelleyen ve karisiklik yaradan
tiim malzeme ve ¢opleri onun hayatindan ¢ikartmak.

- Piyasani gazete, radyo ve televizyonun gosterdiyi gibi deyil, oldugu
gibi gore bilmesi igin, treydvestorun kendi ig¢sel deyisimine
konsantre olmasini saglamak.

- Ticareti o kadar etkili hale getirmeliyiz ki, bos zamanlarimiz artsin,
ve treydvestor meslegini etkili kilan yasam tarzina erise bilelim;
piyasadan uzakta kisisel iligkilerimizi yasamak, sagligimiza dikkat
etmke, seyahatlara ¢cikmak vb.

Bunun en giizel yolu kaos teorisini anlamak ve Aligatorla ii¢ bilgenin

bize altin tepside sundugu islemleri rahatlikla yaparak stirekli kar elde
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eden bir treydere doniismektir. Daha ¢ok Ornekler isleyerek pratigimizi
pekistirdikten sonra piyasada asla kayp etmemeyi ve gerekli zamanda

istenilen noktada olmayi bileceyiz.

59



KAYNAKCA

AKDOGAN, Nalan; TENKER, Nejat (1998). Finansal Tablolar ve Mali
Analiz, Teknikleri,

AKGUC, Oztin (2001). Mali Tablolar Analizi.

AVERILL, M. Law; KELTON, W. David (1991). Simulation Modeling
& Analysis.

BREALEY, Richard A.; MYERS, Stewart C. (2002). Principles of
Corporate Finance.

COPELAND, Tom; KOLLER, Tim; MURRIN, Jack (2002). Valuatio:
Measuring and Managing the Value of Companies.

EADES, Simon (1992). Options, Hedging & Arbitrage.
EDMONDSON, (1986).
EDWARD, Franklin R.; CINDY W. (1992). Futures and Options.

EITON, Edwin J.; GRUBER, Martin J. (1987) Modern Porfolio Theory
and Invensment Analysis.

FABOZZI, Frank (1995). Investment Management.

FRITZ, Robert (1989). The Path of Least Resistance, Ballantine Books.
GLEICK,( 1987).

MULLIGAN, R. (2004). Fractal Analysis of highly volatile markets: an
application to technology equities.

PRIGOGINE, Stengers (1984). (s. 48).
SMITH, Adam ( 1975). Powers of the Mind Random House. (s.20).

WILLIAMS, Bill M. (1995). Trading Chaos: Applying Expert
Techniques to Maximize Your Profits.

WILLIAMS, Bill M. (1998). New Trading Dimensions: How to Profit
from Chaos in Stocks, Bonds, and Commodities.

60



WILLIAMS, Bill M.; GREGORY, Justine W. (2004). Trading Chaos:
Maximize Profits with Proven Technical Techniques.

WOELFEL, Charles (1994). Financial Statement Analysis.

61



