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GIRIS

Mévzunun aktualligi. Olkomiz miistoqillik oldo etdikdon sonra igtisadiyyat vo
digor sferalar tizro dinamik inkisaf yoluna godom qoymus vo bununla bagli keyfiyyat
doyisikliklori bas vermisdir. Lakin buna baxmayaraq 2008-ci ildon etibaron Avropa
vo Amerikada baslayan, eloca do tezliklo biitiin diinyaya 6z tasirini géstaron maliyys
bohraninin reallasmasi ilo birlikds bir sira problemlor yarandi. Bank faaliyyatinin
tonzimlonmasina ciddi sokilds tesir gostoran bohran soraitinds hor bir 6lkado maliyya
kredit sistemi tiizro stabilliyin mohkomlondirilmasi zorursti formalasdi. Bohran
soraitindo banklarin normal faaliyyastinin tomin edilmasi iss 6z ndvbasinds
asaslandirilmis todbirlorin goriilmasi, bas vermis boéhran saraitinde movecud vaziyyati

sistemli sokilda tahlil etmoayi tolob edirdi.

Miiasir dovrde bohranlarin bas vermasi, igtisadi maliyys miinasibatlorina ciddi
sokildo tasir gostarir. Belo olduqgda isa hor bir maliyys kredit togkilatinin bas veracok
bohranlarin avvalcadon qgarsisini almag, bu istiqgamoatds problemlarin hall edilmasi va
itkilorin minimum hadds endirilmasi magsadils antibohran tadbirlori goriirlor.

Bir gayda olaraq, iqtisadi bohran zamani antibohran paketi asason ““limumi
dastokloyici” tadbirlor kimi hayata kegirilir va ¢ox vaxt dovlat maliyyasi an vacib va
tosirli elementlordan biri kimi bu paketo daxil edilir. Tohlillor gostorir ki, bank
sferasinda likvidliyi, tadiyys gabiliyyatini artirmaq istigamatindos yardim vo dovlat
zomanati kimi dovlet dostoyi todbirlori  qisamiiddatli  sabitlosma baximindan
igtisadiyyata misbot tosir etso do uzunmiiddotli dovrds bazar mexanizmini
zoiflotmoklo daha ¢ox monfi tosir gdstorir. Dovlatin hartorofli maliyys yardimi hom
do bohrandan ¢ixisla bagl miisbat gozlontilori giiclondirmoklo maliyys institutlarinin
tsikli amoaliyyatlarini “stimullasdirir” vo noaticoda golocok maliyys bohranlarinin bas
verma ehtimalini vo “xarclorini” artirir. Dovlat maliyyasi do daxil olmagla dovlot
dostoyi todbirlori ona gora sistem riski do nozero almmaqgla bohran soraiti ilo

Mohdudlasdirilmalidir.



Qeyd etmok lazimdir ki, bank sektorunda bas veron ‘“narahatligqlar” real
iqtisadiyyata monfi tosir baximindan kifayot qodor ciddidir vo bohranlar bir gayda
olaraq konkret dovr arzinds ciddi tozyig vo tam olmayan moalumatla saciyyslonir.
Ovvolcadon aparilmis ciddi tohlillor olmadan sistem bdhranint geyri-sistem
bohrandan forglondirmok cox ¢otin oldugu iigiin hazirlanacaq todbirlor gozlonilon
naticani bir gayda olarag tomin etmir.

Antibohran todbirlorinin hoyata kegirilmasi vo onlarin idaro edilmasi istonilon
sfera iizro iqtisadi stabilliyin vo tarazli foaliyyatin osasini toskil edir. Buna gora do
xiisusilo bank sferasi tizro idaragilik foaliyyatinin tokmillosdirilmasi, bas vera bilocok
bohranlarin qarsisinin alinmasi vo mdvcud bohranlart bank galirloring tasirinin
azaldilmas1 moqQsadi ilo banklar 6z faaliyyati zamani daimi olaraq antibohran
todbirlori gormalidirlor.

Sadaladigimiz mosalalorlo olagadar olaraq deys bilarik ki, todqgiqat isi oldugca
aktual hesab edilir.

Tadqgiqatin maqgsadi va vazifalori. Tadqiqat isinin moqsadi bank sferasi tizro
bohranlarin  yaranmasi hallar1 zamaninda antibohran todbirlorinin - goriilmasi,
timumilikde banklarin bu istigamatdo foaliyyat mexanizminin formalasdirilmasi,
bohranin amoala golma sabablori va neqativ naticalorin miisyyan olunmasi yolu ila
aradan galdirilmasinda kompleks idars edilmasi tizra icra edilon tadbirlor togkil edir.

Miisyyon edilmis moqQsadlora uygun olaraq todqiqat isinin vazifalori
asagidakilardan ibaratdir :

e Bank sferasinin antibéhran tonzimlonmosi iizra  nazari-metodoloji

masalalarinin tadqiq edilmasi

e Diinya iqtisadiyyati iizro bas vermis bohranlarin genezisi vo inkisaf tarixinin

tohlil edilmasi

e Azorbaycan Respublikasinda bank sferasi iizro antibohran faaliyyatinin

tonzimlonmasi  lizro hoyata kegirilon kompleks todbirlor sisteminin
miioyyanlasdirilmasi

e Bank faaliyyatinin tonzimlonmasinin hiiquqi bazasinin dyranilmasi



e Bank sferasinin antibohran faaliyyatinin tonzimlonmosi tlizro beynalxalq
tocriibonin  Azaorbaycan banklarmin bu istigamotdo foaliyyatino totbiqi
mexanizmlorinin miioyyan edilmasi

e Banklarin faaliyystindo bas vermis antibohran situasiyalar1 zamani bas vera
bilocok itkilorin qarsisimin  alinmasi  moagsadilo  bu foaliyyatin
tokmillosdirilmasi istigamatlori vo inkisaf xiisusiyyotlorinin miiayyan
edilmosi

Tadgiqgatin obyekti vo predmeti. Tadqiqat isinin obyektini bank sferasi ilizro

iqtisadiyyatin stabil vo dinamik inkisafini tomin edon antibohran foaliyystinin

tonzimlonmasi va sistemli idars edilmasi toskil edir.

Tadqiqat isinin predmeti iSo banklarin faaliyyati zamanla bas vermis bohran
situasiyalarinda bohran hallarinin aradan qaldirilmasi, saglam idara edilmasi ilo baglh

bank faaliyyatinin tonzimlonmasi va 6yranilmasindan ibaratdir.

Tadgiqatin metodoloji vo nazari asaslari. Bu todgigat isinin metodoloji va
nozori osaslarin1 banklarin faaliyyatinds antibohran tonzimlonmosi ilo olagodar
miixtalif dovrlor orzinds alimlorin, iqtisadgilarin vo tadqiqatgilarin irali siirdiiyi
fikirlor vo bununla bagli movcud noazariyyalor toskil edir. Bununla bagli miixtolif elmi
miiddoalar irali stirmiis vo tadqigatlar1 aparmus, xarici igtisadg¢ilardan V.Buyanov, K.
Kirsanov, L.Mixaylov, A.Lobanov, V.Qranaturov, A.Cucgunov, K.Baldmn,
S.Vorobyov, I.Blank vo digorlarini gdstors bilorik.

Olkomizds iso bu istigamotdo miixtolif todgigatlar aparan vo bu problemin
nozari-metodoloji aspektlori ilo mosgul olan iqtisad¢ilardan D. Bagirovun, Z.
Mommadovun, Z. Zakirovun, A. Sokaraliyevin, M. Sadiqovun, H. Hosonovun, K.
Sahbazovun, N. Quliyevin asarlorini va basqalarinin adini1 gqeyd eda bilarik.

Tadqiqatin informasiya manbayi. Movzuya uygun olaraq miixtolif
odobiyyatlardan (rus, tiirk, ingilis), statistik gostoricilordon, &lkomizds foaliyyat

gostoron banklarin bu istiqgamatdo hoyata kecirdiyi antibohran todbirlori vo bununla



bagli hesabat xarakterli molumatlarindan internet saytlarindan va diger vasaitlordan

bahralonilmisdir.

Tadqiqat isinin elma vera bilocayi tohfalor. Todqigatda miixtolif amillor
aragdirilmis Vo buna miivafiq olaraq miixtalif yanagsmalar sorh edilmisdir Ki, bunu da
aragdirilan saho {izro elmi agiglama kimi ki, nozoro almag mogsadouygun hesab

edilordi. Bunlara nozar salag:

e Bank sferasi bagda olmaqla maliyya-kredit, valyuta vo diger sferalar iizro
bas veron bdohranlarin noazori-metodoloji vo praktiki baximindan
timumilosdirilmis vo bu bohranlarin iqgtisadiyyatin stabil inkisafina tosiri

qiymatlondirilmisdir.

e Bank sferasi tizro antibohran todbirlorinin tokmillogdirilma istigamatlori

mioyyanlosdirilmisdir.

e Bank sferasi ilizro bohranlarin idars edilmasi ilo olagodar olarag bu
istigamatdo nozarost mexanizminin yaradilmasi ilo bagli bir sira fikirlor

soslondirilmisdir.

e Qlobal maliyys bohranin bank sferasina tasirinin azaldilmasi magsadilo
Morkozi Bank torofindon kommersiya banklarinin normal faaliyyatinin
tomin edilmasido miixtalif yardimlarin gostorilmasi ilo olagodar todbirlor

todqiq edilmisdir.

e Banklarin foaaliyystindo antibohran tadbirlori gorgivasinda likvidliyin

artirilmasi istigamatlori tohlil edilmisdir.

Tadqiqat isinin praktiki yararhlhig. Aparilan todqiqatin geyd olunan saho
lizro praktiki totbiginin miithiimliiyi odur ki, tadgigatda oks olunan masalalar bu
6lkadoa foaliyyat gdstoron miixtalif banklarda bas vera bilacak bohran hallari zamani

totbiq edilocok antibohran tadbirlari tizro metodiki vasait kimi istifadesi miimkiindiir.



Dissertasiyanmin strukturu va hacmi. Bu dissertasiya isi girisdon, 3 fasildan,
natico vo tokliflordon vo homginin istifado olunan odabiyyat siyahisindan ibaratdir.

Dissertasiyada 2 cadval, 1 sokildan istifads olunmusdur.

Todqiqat iginin I faslindo bank sferasinda antibohran faaliyyatinin nozori-
metodoloji asaslar1 diinya iqtisadiyyatinda bas vermis bohranlarin genezisi 6z oksini

tapmusdir.

Il fosildo bank faaliyyatinin tonzimlonmosinin hiiquqi asaslart vo Azarbaycan
igtisadiyyatina, diinya maliyys bohraninin tosirlori vo buna miivafiq olaraq hoyata

kecirilon todbirlar.

[11 fosildo isa bank sferasi iizro antibohran faaliyyatinin tokmillosdirilmasi

istigamatlori gostarilmisdir.



I FOSIL. BANK FOALIYYOTININ ANTIBOHRAN TONZIMLONMOSININ
NOZORI-METODOLOJIi OSASLARI

1.1 Diinya iqtisadiyyatinda bank-maliyys béhranlarimin genezisi va inkisafi

Son iki yiiz il miiddotinds, artan sonaye comiyyatindo bir sira tokrarlanan
bohranlar bas vermisdir. Bu bohranlar noticosindo istehsalin getdikco azalmasi,
bazarda geyri-reallasmis mohsullarin yigilmasi, qiymotlorin asagi enmosi, bank
Ssistemlorinin siradan ¢ixmasi, ticarat vo sonaye sirkotlorinin iflas etmosi vo artan
1ssizlik saviyyasi miisahida olunurdu.

Iqtisadi odobiyyatlarda omtos vo xidmotlor sobabilo bas veron tolob vo toklif
arasindaki qarsiligli slagoanin qirilmasi iqtisadi bohran kimi tasvir olunur.

Biitiin tarix oarzindo bohranlar insanlig1 toqib edib. Sadoco dovrlors bagh olaraq
bohranlar bir nego sobobdon yaranirdilar: ilkin béhranlarin yaranmasina sobab kond
tosorriifatt mallarinda olan c¢atismazliq idiso, artiq 19-cu asrin 50-ci illorindo
bohranlar sonaye mallar1 ilo 6donis gabiliyyatli tolob arasindaki alagonin pozulmasi
sobobindon bas vermisdir.

20-ci osrin sonuna kimi yaranan iqtisadi bohranlarin ohato dairasi bir qayda
olaraq 1, 2 vo maksimum 3 qonsu 6lkadon ibarat idi. 21-Ci asrin avvalorindon isa
iqtisadi bohranlar qlobal xarakter vaziyysti almisdi. Beynalxalq toskilatlar bohranin
qlobal bir xarakters ¢evrilmosinin garsisini almaq tliciin todbirlor gorsalor do, bohrani
ovvalcadan bilmak va ya garsisini almaq miimkiinsiizdiir. Son iki yiiz ildo Amerikada
vo Avrasiyada 20-o yaxin bohran hadisasi bas vermisdir.

[Ik beynolxalq maliyys bohran1 1825-ci ildoki bdhran hesab olunur. Boyiik
Britaniyadan bir sira miistaqillik qazanmis Latin Amerikas1 dlkalorine kapital axini
baslamigdir. Diinya Fond Birjasinda boyiik 6l¢iilii bohranlar meydana ¢ixmisdir ki,
bu bohranlarin da asas sababi London fond birjasindaki spekulyasiya olmusdur.

1857-ci ilds diinyada bas veron ilk beynalxalq iqtisadi bohranin AFR, ABS,
Fransa vo Ingiltoronin tosarriifat vo ictimai hoyatna neqativ tosirlori olmusdur.

Domiryol sirkatlorinin kiitlovi sokildo iflas etmasi vo aksiyalarin diismosi bohranin



osas sobablorindon biri idi. ABS-da bank sistemindo yaranan béhrana Fond bazarinin
cOkmasi gorait yaratmisdir.

1873-cii ildo Almaniyada vo Avstriyada novboti iqtisadi bohran bas verdi.
Homin ildoki bu bohran boyiik maliyyo bohrami kimi doyarlondirilmisdir. Latin
Amerikasinda kreditlorin artmasi, Avstriya vo Almaniyadaki dasinmaz omlak
bazarinin spekulativ arttmi bdhranin yaranmasina zomin yaratdi. Vyanada Fond
bazarinin siradan ¢ixmasina Avstriyada vo Almaniyadaki artim sobob olmusdur. Nyu-
York Fond birjasinda aksiyalarin diismosi vo 6lkads bas maliyyaci olan domiryol
sirkotinin iflas etmosi ABS-da bank panikasinin baslangict olmusdur. Almaniya
banklarinda kreditlorin prolonqgasiyasindan imtina, bohranin Almaniyadan ABS-a
irolilomosino sobob olmusdur. Amerika vo Avropa iqtisadiyyatlarinda istehsalin
cokmosi (resessiya fazasi) ixracin Latin Amerikast Olkolorindo yiiksok doracoads
azalmasina gotirib ¢ixardi. Bu bohran 1878-ci ilo qodor davam etmis vo tarix boyu
geydo alinmis on uzun miiddoatli maliyys bohrani olmusdur.

1907 — Dagidic1 maliyyo bdhranmna zomin yaratmus hadiso Ingiltors bankiin
ucot doracasini 3,5%-don 6%-2 qaldirmasi olmusdur. Bu panika Fransa, Italiya
Ingiltara, ABS va digar 6lkalords fond bazarlarinim asag diismosilo noticalondi.

1914-cii ildo bas veran, iki yarimkiironi do ohato edon beynolxalq maliyya
bohran1 Birinci Diinya Miiharibosi ilo bagli olmusdur. Buna sobob olaraq,
baslatdiglar1 harbi kompaniyani davam etdirmok vo maliyyalosdirmok iiciin Ingiltora,
Almaniya, Fransa vo ABS dovlatlorinin 6lkaeden xaricds qiymatli kagizlarimin
emissiyasini hoyata keciron qurumlarin xeyli miqdarda qiymatli kagiz satisi
olmusdur. Bu bohran digar bohranlardan forglonmis bir markozdon yaranmaqla deyil,
eyni zamanda bir ne¢o yerdo baslamigdir. Noticodo global soviyyoads omtos vo pul
bazarlarinin ¢okmasi qagilmaz olmusdur.

Bohran naticosinds bir cox dlkslorin fond vo mohsul bazarlar1 zorbs gordii. Bank
panikalarini cilovlamagq {igiin iso Markazi banklar vaxtinda tadbir gordiilor.

Novboti beynolxalq iqtisadi béhran 1920-1922-ci illordo miiharibadon sonra

yaranan deflyasiya vo resessiya ilo olagodar yaranmisdir. Bu bohran Finlandiya,
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Danimarka, Hollandiya, italiya, Norveg, Ingiltorodo vo ABS valyuta vo bank
bohranlarina gotirib ¢ixarmisdir.

1929-1933 illor “Boyiik Depressiya” illori adlanir. 1929-cu il 24 oktyabr
tarixindo on iri bohranlarindan biri baslamisdir ki, buna sabob Nyu-York fond
birjasinda aksiyalarin koskin azalmasi oldu. Diinya valyutalar1 ii¢lin qizil standartinin
logv olunmasi, ohalinin is foaliyyatinin koskin sokildo asagi diismosi Vo qiymatli
kagizlarin doyorinin 60-70%-o godor enmaosi bu bohranin naticosindo bas vermisdir.
ABS iqtisadiyyatinda Birinci Diinya Miiharibasindan sonra yiiksak inkisaf goriilse do
har sey birdon-biro mohv oldu. 1929-cu ilin sonlarmda bohran zamani aksionerlor
artiq 40 milyard dollar itirmis vo bu rogam dayanmadan artirdi, bank sistemi siradan
cixmisdi, zavod vo firmalar bir birinin ardinca qapanirdi vo milyonlarla issiz ohali iso
artiq timidsiz idi. Bohran 1933-cii ilo godor davam etso do, onun neqativ tosirlori 30-
cu illorin sonuna kimi ohalinin rifahinda va iqtisadiyyatda 6z oksini tapdi.

Skandinaviya yarimadasinda yerlogson dovlatlorin valyuta vahidlorinin hocminin
ABS, Boyiik Britaniya va Italiya milli valyutalarinin doyarindoki ani yiiksalis moshur
“Boylik Depressiya” ya sobab oldu. Boyiik Bohranin baglangicinda, yoni 1929-cu ildo
Nyu-York fond birjas1 ¢okdii. Iri sirketlorin 6z dayarlarini siiratle itirmayoe basladilar-
70%-dok. Naticads iso istehsal sahalorinin, fabriklorin baglanmasi vo boyiik issizlor
ordusunun omoalo golmosi qacinilmaz oldu. Biitiin bunlarin sobabindon iso ABS vo
Qoarbi Avropada 30 milyondan ¢ox insan “Boyiik Depressiya”nin fosadlari ilo tizlosdi.

Ohato miqyasina va iqtisadiyyata zorba giiclino goro 1929-1933-cii illordo olan
bohranla eyni sirada duran daha bir iqtisadi bohran 1973-cii ildo ABS-da bas verdi.
Naticado, bir ¢ox Olkalards bu bohran resessiya ilo alagodar olmus, eyni zamanda da
bu dovr arzinds enerji qithgr kimi problemlor yaranmisdir ki, bu “Neft partlayist”
adlanan hadiss ilo bagl olmusdur. Beleliklo, neft hasilatinin azaldilmasi naticosinda
OPEK o&lkalari neftin doyarini miithiim deraceds artirmus, Israil ilo amokdasliqda olan
Olkoalors nefti catdirmaqdan imtina etmisdilor. Noticado “qara qizil”in doyari ii¢ dofo
artdl. Bas vermis bohran noticosindo SSRI-don daxil olan neft mohsullarinin

hacmindo artma miisahido olunmusdur.
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1987-ci il Qara Bazar Ertasi. Amerikan fond indekslorindon biri olan Dow
Jones Industrial 6z doyorini 22,6% itirmasi 19 oktyabr 1987-ci ildo Amerika
bazarmin ¢okmosino sobob olmusdur. Kanada, Honkonq vo Avstraliya bazarlarinin
¢Okmosi prosesi Amerika bazarmin dorhal ardinca bas vermisdir. Bohrana sobab kimi
bir sira iri sirkotlorin kapitallagman1 azaltmasi sobobindon investorlarin xarico axini
hesab olunurdu.

ABS fond bazarindaki ugursuzlugla olagodar Dow Jones indeksindo 508
punktdan 22,6%-o godor gerilomo bas verdi. Bunun ardinca Yeni Zenlandiya,
Avstraliya, Kanada, Latin Amerikas1 vo Honq Konq fond bazarlar1 ¢okmiisdiir ki,
bunlarin yeniden barpasi ti¢iin 6lkalars toxminaen 2 il lazim olmusdur.

Yerli Meksika bohrant 1994-1995 illori ohato edir, bu bohrani iqtisadgilar
“Tekila” adlandirirdi. Bir cox dovletlor “Maliyys yangini”nin genislonmasinin
qarsisini almagq tictin Meksikaya maliyys komakliy1 gostordilar.

1997-ci il Asiya bohrami. Conub-Sorqi Asiyada xarici investorlarin geri
cokilmosi sobabindon bohran yaranmisdir. Xarici investorlarin bu addiminin izahi
aliciliq gabiliyyatli istehlakg¢ilarin qitligr ve regiondaki milli valyutanin devalvasiyasi

olmusdur.

1997-1998-ci illordo Conub-Sorqi Asiya bohrani vo 2000-2001 -ci illerds
Amerika fond bazarinda bas vermis bohranlar biitiin diinyada investisiyalarin
hacmina shomiyyatli doeracads tasir gostardi. Bels ki, inkisaf etmokds olan 6lkslorde
birbasa xarici investisiya axini 20% azalaraq, 1999-cu ilds geyds alinan 179 milyard
ABS dollarindan 2002-ci ildo 143 milyard ABS dollarina diismiisdiir vo yaxud UDM-
nin 3,3%-don 2,4%-0 qodor azalmigdir [16, 71]. On ¢ox itki iso Asiya-Sakit okean
regionunun payina diismiisdiir. ©Ogor 1995-ci ildo bu regionun birbasa xarici
investisiyalarda pay1 48,6% taskil edirdisa, 2000-ci ildo bu rogoam bdhran naticesinda
27,4%-5 diismiisdiir. Digor uduzan 6lkolor iso Latin Amerikasi 6lkolori olmusdur ki,
onlarin pay1 1999-cu ilds 49% toskil etdiyi halda, 2002-ci ilds boéhran naticasinds bu
gostarici 29% olmusdur. Bu bohrandan faydalanan dovlstlar iso ilk ndvbads Markozi

vo Sorqi Avropa vo Morkozi Asiya dovlotlori olmusdur. Birbasa xarici investisiyanin
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hacmi bu 6lkalordo 1996-2002-ci illordo 78% artaraq 16,3 milyard ABS dollarindan
29 milyard ABS dollarina qodor qalxmisdir. 1997-ci ilin ortalarindan baglayan
Conub-Sorqi Asiya bohranmi ilk novbodo Tailanda, daha sonra iso Malayziyaya,
Indoneziyaya vo Conubi Koreyaya 6z tasirini gdstormisdir (cadval 1.1). [45, 485].

Cadval 1.1 Canub-Sorqi Asiyamin ayri-ayr1 olkalarinds maliyys bohranin naticalari
(01.07.1997- 18.02.1998-ci illar)
Fond Sohm bazarinin
Milli valyutanmin| birjalarinda . Sohm Bazarinin
. . . kapitallasmasi, .
- moazannasinin sohmlarin .| kapitallasmasi,
Olka o e . . . |oktyabr 1997-ci .
asag1 diismosi, | mazannasinin il milvard fevral 1998-ci il,
% asag diismosi, ,doll);r milyard dollar
%
Indoneziya 73.5 81.2 55.2 15-20
C.Koreya 48.1 32.3 91.8 55-65
Tailand 43.2 47.9 33.9 15-20
Malayziya 33.3 59.9 139.2 70-80
Singapur 13.2 45.0 - -

Belarusiya, Estoniya, Litva, Ukrayna, Maldova, Latviya, Qazaxistan vo Rusiya
iqtisadiyyatlarina agir zorbo vurmus bohran 1998-ci ildo bas verdi.

Qlobal maliyys bohran1 2007-2008-ci illar arzindo Amerikanin dasinmaz fond
bazarlarinda mohtakirliyin baglamasi ilo diinya maliyys béhranin yaranmasina sabab
olmusdur. Diinya iizro foaliyyst gostoron banklarin ¢6kmasins ipoteka “kopiiyii”niin
partlamasi tokan vermisdir vo naticado, biitlin 6lkalorin igtisadi durumunda xammal
giymatlorinin  vo kredit borclarmin artmasina, maddi nemoatlor istehsalinin
gerilomasina gotirib ¢ixarmisdir. Amerikanin bank sistemindo baslayan bu bohran
qglobal xarakter alaraq biitiin dovlatlori ohats etdi.

Maliyyo analitiklori halo do vahid bir qorara golo bilmomislor ki, béhran basa
catib yoxsa davam edir. Lakin onlar bir fikir ils razidirlar ki, 2008-ci il bohran1 global
iqtisadiyyat tarixinds an dagidic1 boéhran oldu.

Biitiin maliyyo bohranlarinin 6ziinomoxsus sobablori, 6zolliklori vardir ki,

tadqiqatcilar asason agagidaki sabablori vurgulayirlar:
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eBo6hrandan 6nco bazarda bas veron hoyocan.

eMaliyyo bazarlarinin liberallasmasi.

einflyasiya.

eMorkozi banklarin siyasati.

eSpekulyativ omoaliyyatlar.

eTicarat soraitinin pislogsmasi.

eMiirokkob qurulusa malik olan maliyyo aktivlorinin hoqigoto uygun
qiymatlorinin miioyyan olmamasi.

eBoyiik kredit ekspansiyasi.

eMonfootin yiiksok haddinin saxlanilmasi magsadilo riskli omoliyyatlarin hoyata
kegirilmosi.

Oksor todqgiqatlarda miixtalif amillorin komiyyat qiymatlondirmasi coadvaldoki

kimi gostarilir (cadval 1.2). [55,54 ].

Cadval 1.2 Miixtalif amillorin bank sektorunda bohranlara tasiri (faizlo)

Tonzimloma vo nazarat sohvlori 90
Bank menecmenti sohvlori 69
Ticarot goraitinin pislogsmosi 69
Igtisadi tonozziil 55
Siyasi miidaxilo 40
Affilo olunmus"soxslora" kreditlor 31
Spekulyativ "kopuk" 24
Doloduzluq 21
Dovlot organlarinin kreditlogmasi 21
"Holland sindromu" 14
Kapitalin 6lkadan ¢ixmasi 7

Mohkoma sisteminda sohvlor 7

Depozitlorin banklardan intensiv ¢ixarilmasi 7
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Sobablor cox olsa da alimlorin imumi fikri ondan ibaratdir ki, maliyyo
bohralarmin ilkin sabablori geyri-miisyyondir. Faktiki olaraq iso belo bohranlarin
ilkin sobobi tokdir. Bu da kapitalizm sisteminin 6ziidiir.

Ustolik maliyys bohranlarinin moshur todqiqatgilart (Kindleberger, Aftalon
2008-ci il Nobel miikafati laureat1 P. Krugman vo s.) hom todqiqatlarinda, hom do
iroli  siirdiiklori tokliflorindo kapitalizmin osas prinsiplorini  doyismoz olaraq
saxlayirlar.

Real sektorda bas veron iqtisadi bohranlar ilo maliyyo bdhranlarim
forqlondirmok lazimdir ki, onlarin hom sosial noticolori hom do osas soboblori
miixtalifdir. Real sektorda bas veron béhranlar daha tohliikalidir.

Lakin maliyys sektoru ilo real sektor arasindaki on miihiim forq odur ki, real
sektorda bas veron transaksiyalar zamani hor iki torof qazanir - istehsal¢i da,
istehlak¢1 da, alici da, satict da. Maliyys transaksiyalari zamani iso udanlar vo
uduzanlar olur.

Miioyyon qiivvolor maliyya piramidasimi qurur vo idars edir, bunu biitiin
maliyys bohranlarinin tarixi boyu gormok miimkiindiir. Bu giin 6z "isti pullar1" ilo
diinyanin miixtslif orazilorinds bdyiik pullar gazanan qlobal kapital adlandirdigimiz
bu maliyys zoanginlarinin sonu maliyya bohranlari ila naticalanir.

Maragl torofi orasidir ki, qumarda horzaman qazanmaq geyri-miimkiin oldugu
kimi, maliyys hiylasinde do bu beladir. Bu giin kimlardensa boyiik pullar alde edan,
bir vaxt biitliin aktivlorini itiro bilor. Bunun on parlag niimunossi Morgan Stanley
sirkatidir. ABS-1n ikinci ir1 investisiya banki olan bu sirkstin 8 giin arzinds sshmlari
49% ucuzlasmisdir ki, sirkatin prezidenti bu mosalado giymatlorin azalmasinda rol
oynayan fondlar1 giinahkar bilmisdir, halbuki, Morqanlar nasli 6zii do bdyiik
kapitallart mahz bu yollarla slds etmigdir.

Isti pullar kicik 6lkalor ii¢iin xiisusi olaraq tohliikalidir. Onlar bu dlkelora daxil
olanda da, ¢ixanda da yiiksok iqtisadi dalgalanmaya sobab olurlar. Misal olaraq,

Olkoya daxil olanda milli pulun doyari koskin qalxir, c¢ixanda iso eyni siiratlo
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ucuzlasir. Morkozi banklarin iso bu dalgalanma ilo miibarizo soyi digor neqativ
vaziyyatlorlo (masalon, I halda giiclii inflyasiya il9) naticalonir.

Kapitalizm qeyri-sabitliyi dostokloyir. Kapitalizm yaranan giindon bugiinoe qoadar
miixtolif soviyyalards qeyri-sabitlik dorinlogmisdir ki, bu da miioyyan tipli giivvalarin

va onlara sahib ¢ixan dovlatlorin faaliyyatlorinin naticasidir:

Olko daxilindo;

e Olkolorarast miinasibatlordo;

e saholor arasinda;

e xidmat sektoru ilo amtas istehsali sektoru arasinda;

e real vo maliyys sektorlart arasinda.

1985-ci il Yaponiya bohranindan sonra bu dofo maliyys derivativ bazarlari
sisirdilmaya basladi lakin aksine olaraq problemlari hall etmok lazim 1di . Hal-hazirda
bu bazarlarin diinya iizra hacmi 300 trilyon dollar1 kegir.

Qlobal kapital yalniz maliyyo bazarlarinda foaliyyot gostormir. Maliyyo
bazarlar1 qisa bir zamanda vo asanligla boylik pullar gazanmaga imkan verir. Sonra
miixtalif 6lkalords real kapitalin alinmas1 gazanilmig bu pullarin bir hissasi ilo hoyata
kegirilir. 2000-ci il Diinya Investisiya Hesabatina osason bu magsodlora
istigamotlonmis pullarda 1987-ci ildo 100 milyard dollardan 1999-cu ildo 720
milyard dollara godor artma miisahido olunmusdur. Onu da geyd edok ki, global
kapital osason movcud hazir istehsal obyektlorinin, fabrik vo zavodlarin olo
kegirilmasing iistiinliik verir, yeni istehsalin yaradilmasina maraqli deyildir.

Belalikls, maliyys bazarlarinda az sayda sirkatin hiyls yolu ilo qazandigi pullar

diinyanin miixtalif 6lkalorinin sarvatlorinin alo kegirilmasina yonalir [15,57 ].
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1.2 Maliyya bohranlarmin tadqiginda nazari-metodoloji asaslar

Maliyys bohrani definisiyasimin (torif) tok monali izah1 no miiasir rus, no do
Xarici adobiyyatlarda 6z oksini tapmamisdir. Maliyys bohraninin yaranmasinin sababi
biitiin igtisadiyyat1 shato edon iimumi bohranin baslanmasi vo onun tarkib hissasidir.
ovvalki dovrlards bu termin “pul béhrani” adlanmis, daha sonra iso, miiasir dovrdo
“maliyya bohran1” ad1 ilo xarakterizo olunmusdur.

A.Q.Qryaznova goro maliyys bohran1 maliyys sferasinda olan strukturlarin 6z
foaliyyatlorinin kaskin pislogsmasindan ibaratdir.. Bu 6z oksini bir sira iqtisadgilar
torofindon miistorok suratdo islonmis “Maliyya-kredit ensiklopediya liigati’ndo
tapmisdir. Onun fikrinco, maliyys institutlar1 borclarin1 6daya bilmamasi maliyys
sisteminin bohranina osas yaratdi vo bu “maliyys ¢axnagmasi” ilo miisayiat olunurdu
[46,1044 ].

Bir sira miialliflor béhranlarin sabobini sahibkarlar ilo sahalorin arasindaki kor-
tobii  horokotlorin  diizglin nisbatinin olmamasi ilo ifado olunan natarazliqda
goriirdiilor. Natarazliq nozariyyasina asason bohranlar xarici — siyasi, demografik,
tobii goraitdon meydana golmisdir, bu da digor genis yayilmis baxislarla uygunlasir.
F. Fon Hayyek bazar azadliginin torafdari idi vo dovlstin igtisadiyyata miidaxilasini
dostoklomirdi. O, hesab edirdi ki, istehsal boéhranlar1 tolobin stimullasdirilmasi
dovlatin haddindon artiq maliyyalosdirilmasi va iqtisadiyyatin haddindon artiq
kreditlosmasi sobsbindan bas verirlar.

Dovriin hor bir fazasi {iglin investisiyalara miinasibatlori aydinlagdiran soxsi
psixoloji manzara saciyyavidir ki, bu Y.Sumpeterin fikirlorindo 6z oksini tapmis
bohranlarin psixoloji nozariyyasinds geyd olunur. Bohranin miisyyan olmamasi va
vaziyyatin g¢axnasmasi Kapital qoyuluslarindaki gerilomoya sobab olur, teraqqi
vaziyyatinda isa yiiksak shval-ruhiyys aktivlarin giymatlorinds bas veran yiiksalma
ilo olagodar eyforiyani stimullagdirir. Homginin, psixoloji faktorlar yalniz investisiya
foaliyyati iiglin mithiim deyil, banzar zamanda béhranin genis viisot almasina taSir

edirlor.
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Maliyys sisteminin bir institut kimi basa diisiilmoasi {i¢iin maliyys bohranina
Sobob olan kredit miiassisalorinin iflast vo bununla olagodar banklar1 ohats edon
bohran olaraq basa diisiilmasina sobab olur ki, bir sira qarb alimlarinin doa fikirlori
buna asas verir. Ancag V.Buyanova gora maliyys bohranmin strukturu asagidaki
komponentlor asasinda miiayyanlosir: biidco, bank, valyuta, birja vo pul dovriyyasi
[47,448 ].

“Maliyys bohran1” dedikde bu 06ziindo bank sisteminin, fond birjasinin vo
valyuta sisteminin bohranini (uygun sokildo valyuta bohrani, bank bohrani vo fond
bohran1 kimi) oks etdirir ki, rus alimi A.Lobanovun fikirlori do bu istiqamatdo
olmusdur. K.Rudovoya gdro maliyys bohrant mahiyyatco maliyys-kredit sistemindo
yaranan natarazhigdir ki, bu da 6z oksini maliyys strukturlarmin vo Kredit
toskilatlarinin sabit olmamasinda, milli valyutanin doyardon diismoasinds vo azad
borclarm &donilmemasinds gostorir. Bunlar UDM-un kaskin sokildo enmasina vo
natica olaraq, dovlatin markazlosdirilmis fondlarinin boliisdiiriilmasi vo formalasmasi
prosesinin korlanmasina sabab olur [48,448 ].

F. Miskina gora maliyya-bank sisteminin folakati hesab edilon maliyys béhrani
hadisasi maliyya aktivlorinin giymatinin kaskin sokildo asagi diismasi vo bununla
baorabar oksor maliyys toskilatlarinin miiflislosmasi ilo saciyyslonir. Miskina gora
maliyys bohranlarini asagidaki sabablorlo toyin etmok olar: faiz doaracalorinds bas
veron arttim, fond bazarlarinda qiymotlorin asagi diismasi, giymotlorin timumi
saviyyasindo gozlonilmodon enmo, geyri-sabitliyin - ¢oxalmasi vo banklarin
hoyacanlanmasi [49,820 ].

Amerikanin taninmis “Beynolxalq iqtisadiyyat” kitabinin miislliflori Tomas
Pugel vo A.Cugunova goéra maliyys bohranina sobab olan 5 amil mévcuddur:
infeksiya xarakteli biitiin diinya {izro yayilan miivoqQeti Xarakterli qisamiiddotli
kreditlor; haddi olmayan kredit va borclar; valyuta riski; beynoslxalq soklar [50,442 ].

Kaminsky vo Reinhart gors, bank bohranlart “hadisalorin” kémayi ilo izah
edilmoalidir. Cilinki maliyys bohram1 bas verdiyi zaman, bu barodo yiiksok tezlikli

malumat oldo etmok ¢ox ¢atindir. Bank bohranlarinin baslangicinda, bank panikalar
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vo pul ¢cokmo varsa, béhran zamani1 depozitlordoki doyisliklor istifado oluna bilor.
Bank problemlari adoton masuliyyatsizlikdon yaranmur, real problem dasinmaz omlak
gqiymotlorinin artmasi vo ya qeyri-maliyyo sektorunda iflaslarin olmasidir. Bu
voziyyotdo boOhran, bankin baglanmasi, birlosmolor vo ya dovlot torofindon
miisadirosindon yaranir. Banklarin baglanmasi, birlosmosi vo ya dovlet torofindon
miusadirasi hali olmadiqda, oxsar naticalori olan digor maliyys xilaslarinin baglangici
sayila bilocoak on azi bir shomiyystli maliyys qurumuna dévlotin bdylik miqdarda
komoyi osasinda bas verir (Kaminsky and Reinhart, 2008). Bank bohranlar
movzusunda nozori miizakiralorin boylik bir hissosi, xiisusilo monfi soklardan sonra
iqtisadiyyatda hossasliga sobab olan asimmetrik informasiya vo mazonna doyigsmasi
kimi banklarin  xiisusi  keyfiyyotlori iizorindo comlonmisdir. Omanatlorin
sigortalanmasi, bazarda toyin olunan faiz doracolorinin qurulusu kimi faktorlarda,
banklarin qazancini va bank rohbarlorinin kredit amaliyyatlart mévzusunda risk alma
motivloring tosir etmasindon oOtori odobiyyatda six bir sokildo arasdirilmagdadir
(Altintas, 2004).

Halo do davam edon global maliyys bohranini tohlil edon iqtisadgilar onun
sabablari va naticalori hagqinda miixtalif, bazon da bir-birini inkar edan ziddiyyatli
fikirlor irali siiriirlor. Homin fikirlori iimumilasdirmakls iki grupda comlasdirmok
olar. Birinci qrup bohranin oasas Sobabi kimi bazar iqtisadiyyatinin dovlat
tonzimlonmasi mexanizminin tokmil olmadigini gdstormokls, iqtisadiyyata dovlot
miidaxilasini va biitovlikdo dovlstin funksiyalarinin artirilmasini toklif etmoklo,
dolayist vo bazon do birbasa liberal iqtisadiyyatin 6ziinii dogrultmadigini siibut
etmoaya c¢alisirlar. Digor qrup iqtisadgilar isa global maliyys bohranini igtisadiyyatin
bazar mexanizmi vasitasila 6zii-6ziinii tanzimlonmasi mexanizmina dovlatin haddsn
arttq miidaxilosi Vo bu zaman dovlat tonzimlomo sisteminds verilmis qorarlarin
icrasina nazarat mexanizminin tokmil olmamas: ilo izah edir vo dovlet miidaxiloasinin
artirilmasi ideyasini gobul etmamokls 6zliiyiindo somoarali olan bazar mexanizminin
tam giiciindo foaliyyot gostormosine mane olmamagi, gobul edilmis gorarlarin

icrasina nazarat mexanizminin tokmillosdirilmasini toklif edirlor.
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Ilk ndévbodo geyd etmok lazimdir ki, bohran soraitinds iqtisadiyyatin dovlot
tonzimlonmasi vo eloco do maliyys bohran1 ilo miibarizo sahosindo diinya
igtisadiyyatinda kifayat godar zongin tacriibs mévcuddur. Bu tacriibays son dovrlards
hom Asiyada, ham do Latin Amerikasinda, Rusiya kimi 6lkalords bas vermis bohran
zamani hoyata kecirilmis tadbirlor sistemi aid edils bilor. Bundan avval isa Avropa va
Amerika Birlosmis Statlarinda hoyata kegirilmis antibohran todbirlori bohranla
miibarizo baximindan shomiyyat kasb edirdi. Bu zaman likvidliyin tomin edilmasi,
kollektiv omaliyyatlar, riskin giymotlondirilmasi magsadilo miixtalif siyasatlor, alotlor
va programlar hayata kecirilmisdir. Miixtalif siyasi todbirlor bazar igtisadiyyatinda
pozulmus tarazligin barpa edilmasi kimi eyni moagsada xidmat etmisdir. Son global
maliyya-igtisadi bohran1 ovvalki bohranlardan osason ohato dairasino goro
farglonmoklo movceud iqtisadi sistemin miixtalif elementloring tosirin miixtalifliyi ilo
do segilir. Biitovliikdo, ovvolki bohranlar zamani oldugu kimi, makroiqtisadi
tarazligin pozulmasi osas problem kimi giindomdadir. Sadaco homin tarazligin
pozulmasini soartlondiron amillor forglidir. Ona goro do bazar iqtisadiyyatinin
tokamiilii tarixindo bas vermis ovvolki bohranlar zamani oldugu kimi, indiki
bohrandan da ¢ixis yolu bazar igtisadiyyatinin digor igtisadi sistemla avoz edilmasi
vazifo kimi qarsiya qoyulmur.

Owvolki dovrlordo bas vermis bohranlar zamani iqtisadiyyatin  dovlat
tonzimlonmasi va iqtisadiyyata dovlot miidaxilasi tadbirlarinin tahlili asasinda onlarin
ugurlart vo ugursuzluglart nozoro almmagla bir sira vacib naticalor ¢ixarmaq
miimkiindiir (Allen, 2003):

o konkret dostok mogsadilo iqtisadiyyata dovlet miidaxilesi makro

Vo struktur islahatlarla miisahidoe olunmalidir;

o vyerli bank sektoru zoif oldugu halda homin bank sektoruna
asaslanmaqgla hoyata kegirilon miidaxilalor bir qayda olaraq ugursuzluga
diicar olur;

e ixracdan ovval vo sonra likvidliyin  hodaflonmasinin  vacibliyi

(bu olmadig1 halda ticarat transaksiyalarini maliyyslosdirmok magsadouygun
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deyil);

e antibohran  tadbirlarin tothiq edilmasinin vaxt cargivasinin
mioyyon edilmasi (bazar mexanizminin  normal foaliyyoti  borpa
olunmaga baslayan zaman hamin todbirlorin dayandirilmasi);

e bohran  zamani  iqtisadiyyata  dovlet  midaxilosi  elo  toskil
edilmolidir ki, onlar konkret ddovlot orgami torafindon konkret maqgsad
va ya mogsadlar ti¢iin tathiq edilsin;

e todbirlorin  “qiymoti” miivafiq olmalidir (hamin todbirlor bazar
ugursuzluglart va istiinliiklorini balanslasdirmagla bazar1 tamamlamalidir).

Bir gayda olaraq, iqtisadi bohran zamani antibohran paketi asason “‘limumi
dastokloayici” tadbirlor kimi hayata kegirilir vo ¢ox vaxt dovlat maliyyasi an vacib vo
tosirli elementloardon biri Kimi bu paketo daxil edilir. Tohlillor gostarir ki, likvidliyi,
todiyys gabiliyyatini artirmaq istiqamatinds yardim vo dovlst zomanati kimi dovlot
dostayi tadbirlori qisamiiddatli sabitlosmo baximindan igtisadiyyata miisbot tosir etso
do uzunmiiddatli dévrdo bazar mexanizmini zoiflotmoklo daha ¢ox monfi tosir
gostarir. Dovlatin hartarafli maliyys yardimi ham do béhrandan ¢ixisla bagli miisbat
gozlontilori  giiclondirmaklo  maliyys  institutlarimin ~ tsikli ~ amaliyyatlarini
“stimullasdirir” va naticado galocok maliyys bohranlarinin bas verma ehtimalini va
“xarclorini” artirir. Dovlot maliyyasi do daxil olmaqla dovlot dostayi todbirlori ona
gora sistem riski do nozors alinmagla bohran soraiti ilo mohdudlasdirilmalidir.

Qeyd etmok lazimdir ki, maliyya sistemindo bas veran ‘“narahatliglar” real
iqtisadiyyata monfi tosir baximindan kifayat qodor ciddidir vo bohranlar bir gayda
olaraq konkret dovr orzinds ciddi tozyig va tam olmayan molumatla saciyyslanir.
Ovvalcadon apartlmis ciddi tohlillor olmadan sistem boéhranini geyri-sistem
bohrandan forglondirmok ¢ox ¢otin oldugu iigiin hazirlanacaq todbirlor gozlonilon
naticani bir gayda olarag tomin etmir.

Tohlillor hom do gostorir ki, sistem riskinin osaslart bir gayda olaraq
“yoluxucudur”. Bu o demokdir ki, bohranlar zamani1 soku maliyya sisteminin bir

elementindon digar elementino yayan mexanizm movcud olur. Ona gora do maliyys
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sisteminin ayri-ayr1 elementlorino vo real iqtisadiyyata dagidici tosiro malik olan
“yoluxmanin” transmissiya kanallar1 doqiq miioyyan edilmoalidir.

Eloco do nozoro alinmalidir ki, xiisusi bohran tadbirlorine cavab olaraq igtisadi
agentlorin davranisinda da ciddi doayisikliklor bas verir.

Sistem riskinin giymatlondirilmasi bohrandan avvalki dovrlards ciddi tahlillari
zoruri edir. Ilk addim olaraq mévcud sosial-igtisadi sistemin sabitliyi vo xiisusilo
ciddi monfi tosir baximdan maliyys sisteminin on vacib elementlori, xiisusilo do
maliyyos institutlari, bazarlar1 vo infrastrukturu miisyyan edilmalidir. Eloco do
maliyys sistemi daxilinda vo maliyya sektoru ils real sektor arasinda oasas asililiglarin
miioyyan edilmasi oldugca vacibdir. Igtisadiyyatin tonzimlonmosi sahasindo hoyata
kegirilon  todbirlorin  naticalorinin  keyfiyyat vo  komiyyst  baximindan
giymatlondirilmasino imkan veran meyarlarin hazirlanmasi da antibéhran todbirlarin
somaraliliyi baximindan shomiyyatlidir.

Belaliklo, istor bohran zamani, istor béhrandan avval va istarsa do ondan sonra
igtisadiyyatin dovlst tonzimlonmasinin ugurlu olmasini tomin etmok {igiin ilk
novbado hansi foaliyyotin daha yaxsi 6zol sektor torofindon hoyata kecirlmasi
miioyyan edilmali va hamin faaliyyat mohz 6zal sektora havals edilmalidir. Bu iso 0
demokdir ki, igtisadiyyata miidaxilo formalari, metodlar1 ilo bagl konkret qaydalar
dovlat vo 6zal sektorun qarsilighh amokdashgr soraitindoe hazirlanmali, igtisadiyyata
miidaxilo homin c¢orciva ilo mohdudlasmali vo 6zal sektorun sorbastliyi tomin
edilmalidir.

Elmi odobiyyatda, maliyyo bohrani vo todqigat istigamotlori miixtolif alimlor
torafindon asagidaki amillors asason tayin edilir.

D.Skryabina gora (“Qlobal maliyya bohrani: tobioti, qarsisinin alinmasi
mexanizmlori vo iqtisadi sabitlosmo™ asorindo) maliyys bohrant maddi alotlori vo
likvidlik keyfiyystinin xarici vo daxili normal faaliyyatinin pozulmasi, asagi doyarli
qiymatlarin pislogsmasi yi1gilmis risklor naticasinde maliyys bazar soraitinde kaoskin
pislosmosina sobab amillorin naticasidir. S. Sulakshine goro (“Diinya maliyya

bohranlarinin  siyasi Olcilisii. Fenomenologiya, nozoriyys, aradan qaldirilmasi™
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asorinda) maliyys bohrani - Cari maliyya resurslarinin kasiri va ya likvidlik kasirinin
ani vo ya birdon-biro bas vermosidir. B. A. Raizberg, L. Sh. Lozovskye goro (
“Miasir iqtisadi terminlor liigoti” osorindo) maliyys bohran1 Olkonin iqtisadi
voziyyatinin  koskin  pislosmosi  yaranmis istehsal olagolorinin  pozulmasi,
miiossisalorin miiflisliyi, igsizliyin artmasi vo naticads yasayis soviyyesinin koskin
azalmasinin miisayat olunmasidir. V. A. Labuzova gors iso (“Maliyya bohranlarinin
tozahlirii” osorindo) maliyyo iqtisadiyyatdaki tonozziillo borabordir, borpasi
sahosindoki itkilora sobab olur vo noticods biitovliikkds biitiin iqtisadi sistemdo
balanssizliga gotirib ¢ixarir [ 10, 89 ].
Bohranin tozahiirlori ictimai hayatin biitiin sahalorinds oks olunur:
1) maliyys bazarlarinda vo biitovliikkdo maliyys sektorunda:
e faiz doracoalarinin, banklarin va geyri-bank maliyyas institutlarinin koskin
artimi;
e iqtisadiyyata vo ev tosarriifatlarina kreditlorin chomiyyatli doracada
azaldilmasi;
e qiymatli kagizlarin qiymatindo boyiik miqyash azalma;
e investisiya lizarinda spekulyativ maliyys foaliyyatinin yayilmast;
2) beynolxalq maliyya:
e milli valyuta mozonnasinds kaskin nozaratsiz azalma;
e Olkodon sarmaye ¢ixist;
e Xarici borcun artirilmasi, dovlat vo kommersiya togkilatlarinin borclarinin
artirilmasi;
3) pul dovriyyasi sahasindo:
e xroniki inflyasiyaya tadricon kecid ilo qiymat artiminin siiratlo artmasi;
e milli valyutadan ¢ixarilmast;
e daxili dovriyyaya sort valyuta dovriyyasinin siiratli totbiqi;
4) dovlot maliyyalogmosi sahasindo:

e quzil vo valyuta ehtiyatlarinda kaskin azalma;
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dovlat sabitlosma fondlarinin azaldilmasi;

bilidco kosirinin ortaya ¢ixmasti;

dovlat xarclorinin biidco maliyyslasdirilmasinin azalmas;

daxili vo xarici dovlot borcunun suratli artimai.

Osason, maliyys bohranlarinin sobabi eynidir, lakin har bir fordi bohran iqtisadi
voziyyat, miioyyon bir miiddotdo inkisaf etmis tarixi sortlor vo sair soboblordon
Ozlinomoxsus xiisusiyyatloro malikdir. Eyni zamanda bohranin gedisati kapitalizmin
inkisaf soviyyasindon, dovriin xiisusiyyatlorindon vo bohran doévriindo miioyyon bir
6lkado foaliyyat gostoran bir sira siyasi va iqtisadi amillordon tasirlonir.

Belaliklo, global maliyys bohran1 bir sira olkelorde kredit vo maliyyo
sistemlorindo dorin parcalanma kimi basa diisiiliir vo beynoalxalq pul vo kredit
sistemlarinda kaskin forqlors vo onlarin faaliyystinin dayandirilmasina gatirib ¢ixarir.

Inkisaf etmokdo olan bazar igtisadiyyatlarinda maliyyo béhranlarinin birinci
morholosi faiz dorocosi limitlori vo borclanmanin hor ikisindoki maneslori aradan
qaldiran  maliyyo  sektorunun  sabitlogdirilmasi vo  maliyyo  sisteminin
0zollosdirilmasidir. Bu prosesin sonunda borclanma dramatik sokilds artir vo bu borc
beynolxalq kapital axinlart ilo baglanir. Burada osas problem borc artimi deyil,
qaytarilmayan kreditlordo siirotli artim olmasidir. Meksika vo Sorqi Asiya
bohranlarinda, maliyys bohranlar1 olmadan gaytarilmayan kreditlorin hacmi toxminan
10% artmisdir. Bu iki yolla bas verir.

Birincisi, banklar vo digor maliyya toskilatlarinda yiiksok tohsilli is¢ilarin, risk
qiymatlondirms sistemlorinin olmamas1 va digor idaracilorin risk gqiymetlondirma vo
risko reaksiya verma qabiliyyotlorinin olmamasidir. Ikincisi, Meksika vo Rusiya kimi
inkisaf etmokdo olan iqtisadiyyatlar zoif maliyys tonzimlomolari vo nazarastlori ilo
tanmirlar. Maliyyo liberallagmasi yeni risk alma imkanlarini yaratdigina gora bu zoif
maliyya nazarati qurulusu axlaqi risk problemino mane ola bilmayacok. Hokumatin
maliyyo toskilatlarina nozarstinin qgeyri-kafi olmasi sobobindon agiq tohliikosizlik
sabokosinin yaradilmasi tovsiys olunur ki, bu togkilatlar da bohranin garsisini ala

bilsinlor. Belolikla, amanatg¢ilor, rezident va geyri-rezident kreditorlar bu toskilatlar:
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izlomok maocburiyyotindo gqalmayacaqdir. Maliyyo liberallasmasi gobul olundugdan
sonra, bu olkolorin banklarina vo digor maliyyo toskilatlarina xarici kapital axini bag
verir. Ciinki bu toskilatlar xarici kapitalin calb edilmasi tiglin yiiksok faiz 6domalorini
qabul edacoklar (Miskin, 2003). Maliyya liberallasmasindan sonra beynalxalq kapital
harakatliliyinin artmasi vo qisamiiddatli borclarin sigrayisi, makroiqtisadi sabitlik vo
igtisadi inkisaf {igiin tohliikasizliyin ¢ox ohomiyyatli oldugunu siibut edir. Giivon
olmadiqda, spekulyativ horokotlor baslayacaq vo hossasligi yiiksok olan isti pul
qacaraq, faiz doracolorini yiiksaldocok. Bu, 6z ndvbasinds milli valyutanin doyarini
azaldir. Buna goro do bdohranlarin bas vermosinin garsisin1 almaq {li¢lin hokumatlor
ya BVF-in etibarliligini hadof almali vo ya onu yiiksok tutmaga c¢alismalidirlar
(Rodrik, 1999).

Yekun olaraq miimkiin bohran ssenarilorini geyd etmok istardim:

Diinyada miixtolif zamanlarda forgli soboblordon bas veron bohranlar olub. Bu
bohranlart igtisadi, siyasi vo digar xiisusiyyotloro gora qruplasdira bilorik. Iqtisadi
baximdan bdhranlari qruplasdirsaq bu noticoya golo bilorik ki, miimkiin bohran
ssenarilori miixtalif formada coroyan edir. Mdvcud bohranlar imumilikde 4 osas
model {izro qruplasdirilir: Homin modellara sorti olaraq 1) V 2) U 3) L 4) Retard
adlar1 verilib. Onlarin har birinin na demak olduguna ayriligda digqat yetirok (cadval
1.3).

Iqtisadi Soviyya

4 U L retard

vaxt

Sokil 1.1 Bohran modellari [ 41, 11].
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1. 'V modeli

V modeli bohrandan ovvalki vaziyyato qisa vaxt kasiyinds qayitmagq i¢iin uygun
modeldir. Bu modelin osas mahiyysti ondan ibarotdir ki, bohran bas verir,
iqtisadiyyat asag1 soviyyayo diisiir, lakin ¢ox ke¢mir ki, igtisadiyyat 6z bohrandan
awvalki saviyyasino galxir. Adaton belo modellor 6lkolorin siyasi kurslarinda basg
veran bohranlar zamani hoyata kegoa bilor. Sokil olaraq bu model V harfina oxsadigi
ticlin moahz bels adlandirilmisdir.

2. U modeli

Bu model 6ziindo ovvolki modelo miivafiq olaraq iqtisadiyyatin ovvalKi
Saviyyasinin barpa olunmasinda gostarir. Lakin bu barpaolunma prosesi bir miiddot
sonra bas verirdiyindon, ovvalki modeldon forqi yaranir. Yoni bohran bas verir,
igtisadiyyat geriloyir, bir miiddot bu templo gedir, amma miioyyan miiddat sonra
avwvalki saviyyasino dono bilir. Sokildo do gordiiyiiniiz kimi bu modeli U hoarfina
oxsadaraq U modeli adlandirirlar.

3. L modeli

Bu model 6ziindo davamli vo genis miiddotdo asagi diismoni gostorir. Yoni
bohran bas verir, daha sonra ancaq enma miisahido olunur, daimi siiratds gostaricilor
piso dogru gedir. Cox giiman ki, bu vaziyystin davam etmasi noticodo iflasa gotirib
cixarir. Goriilon todbirlor adaton ya kifayst gadar olmadiqda, ya da miimkiin hallara
tosir etmok artiq gec oldugundan bu ssenari aktual olur. Bu modeli do sorti olaraq L
horfini xatirlatdigina goro buna L modeli deyirlor.

4. Retard modeli

Modelin xarakteristikasini izah etsok, bohran bas verir, bir miiddat enma davam
edir, diba yetisir, bu dibds da bir miiddst davam etdikdon sonra tadricen yuxari dogru
yiiksalmaya baslayir. Lakin avvalki modellardan forgli olaraq béhran prosesindan
sonra avvalki inkisaf saviyyasino geri donmok miimkiin olurdusa, bu modelds artiq
yiiksalmo olsa da, he¢ bir zaman bdhrandan avvalki inkisaf saviyyasina qayitmaq
miimkiin deyildir. Bu model ingilis dilindon torciimado longimok, tormozlamag,

gerilomak manasin1 verir.
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Qeyd etdiyim modellari tohlil etsok, gororik ki, 4-cii model Azorbaycan
iqtisadiyyat1 iiclin xass olan ssenarilor icorisindo daha real goriiniir. Ekspertlor
diistiniirlor ki, hazirki vaziyyst hal-hazirda “dib”i gérmoyib. Bu 0 monaya galir ki,
holo do miioyyon gostaricilor lizro daha neqgativ naticalor ala bilarik. Ancaq ondan
sonra bir miiddot stabil saviyyado davam edoacayik. Daha sonra iqgtisadiyyat mévcud
Vaziyyata gars1 Oyrasib oks tadbirlor plani ilo méveud durumdan ¢ixis yolu tapmaga
calisacaq. Bu proses bas verdikds, biz nisbatlo inkisafi miisahido edocoyik. Amma
modelin do izah etdiyi kimi vaziyyatin eynilo avvalki kimi olmasini iimid etmok do
sadoalovliik olardi. Buna gora do avvalki saviyyani gézlomodan vaziyyati oldugu kimi
gobul edib azalan bazardan belo moévcud sortlordo daha ¢ox pay gotiirmoys cohd
etmok, daha ¢ox ¢alismaq lazimdir.

Toadgiqatlar da siibut edir ki, bohranin ilkin marhalasinds shali pul qithigindan
¢ox, goalacaya dair diisiincalarinin miiayyan olmamasindan narahatdirlar.

Yoani ohali golocok zamanda bas vers bilocoklori avvaldon prognozlasdira
bilmadiklorindon indiki voziyyotdo he¢ olmasa ollorinds galani qoruyub saxlamaga
uistiinliik verirlor. Naticada bir miiddat bazarda sok yasanir, hor sey durur.

Bu vaziyyatds tosvise diisiib tocili gorar verilir. Clinki béhranin bu fazasinda
formalasan no tolob, na do ki, toklif real deyildir. Lakin bir miiddat ke¢dikdon sonra
artiq bazar vaziyyato uygun reaksiya vera bilir. Normal olarag, burada da hadisalarin
gedisatin1 tohlil etmo qabiliyyati vo iqtisadi prognoz bizneslor tiglin mithiim rol
oynayir. Bununla belo, yol Xaritosinin hazirlanmasinda komoklik etmok mogsadilo

avvalki dovrlorin bohran praktikasini da 6yranmok vacib hesab edilir.
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II FOSIL. BANK FOALIYYOTININ ANTIBOHRAN TONZIMLONMOSI

2.1. Bank faaliyyatinin tanzimlanmasinin hiiquqi ssaslari

Biitiin diinyada artiq birmonali sokildo gobul edilmisdir ki, banklar igtisadiyyatin
gan-damar sistemidir. Buna gora do bank foaliyyati sahoasinds hiiquqi aktlarin islok vo
giiniin toloblori saviyyasinda olmasi ¢ox vacibdir. Bank tonzimlonmasi banklar, bank
ilo mosgul olan fiziki vo hiiquqi soxslor arasinda bazar soffafligi yaratmaq {iciin
nozordo tutulmus miioyyon toloblora, mohdudiyystlors, gaydalara osaslanan dovlst
tonzimlonmasinin bir formasidir.

Bank tonzimlonmosinin moqsadlori banklarin solahiyyotlorino goéro doyisir.
Lakin on iimumi magsadlari asagidaki kimi gostora bilarik:

e Prudensial - bank kreditorlarinin moruz qaldigi risk soviyyesini azaltmaq

(yoni omanatgilari gorumagq);

Sistemli risklorin azaldilmasi - ¢oxsayli vo ya bdyiik bank ugursuzluglarina
sabob olan banklar {iciin monfi ticarot sortlorindon gaynaqglanan riskin

azaldilmasi;

Banklardan sui-istifado hallarinin qarsisini almaq - cinayat mogsadlori {igiin

istifads olunan banklarin riskini azaltmagq;

Bank sirrini gorumag;

Kredit ayrilmasi - alverisli sahalora kredit vermok vo s.

Bank faaliyyatinin tonzimlonmasi kompleks bir prosesdir vo timumiyyatlo iki
komponentdan ibaratdir: lisenziyalagdirma, vo nozarat.

Ilk komponent olan lisenziyalagdirma yeni bir bankin yaradilmasi {iglin
mioyyyan tolablor qoyur. Lisenziyalasdirma, lisenziya sahibino faaliyyot gostormo
hiiququnu verir. Lisenziyali banklar talobloros amol etmodikds corimo totbiq edilir vo
ya lisenziyasi lagv olunur.

Ikinci komponent nozarat,bank faaliyyatinin dévlat tonzimloyici qurumu (adaton

morkozi bank va ya digor miistoqil dovlot qurumu) torafindon nozarstindon ibarotdir.
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Banklar colb edilmis pul kiitlolorini 6z {izorindo toplamaq vo onlar1 borclu
soxsloro vermok vasitosi ilo bu maliyyo istirakeilar1 arasinda yalnizca xarakterik
vasitogilik rolunu oynamir, bununla borabor sosial sosial ohomiyyoto malik
funksiyalar1 da hoyata kecirir - monzil, zoruri istehlak mohsullar1 alinmas1 mogsadi ilo
ohalinin kreditlorlo tomin olunmasini yerino yetirir, sosial layiholorin hoyata
kecirilmosindo istirak edir vo s. Bununla belo bank sistemi horzaman somorali
yollarla nizamlanmir vo elo bu sobabdon do ayri-ayr1 dovrlords geyd olunan naticoni
olds eds bilmir. Bu xosagolmoz fakt son global maliyys bohrani vasitasi ilo bir daha
xatirladildi.

Banklar faktiki olaraq ictimai xarakterli movqeyi yerina yetirir, belo ki, dovlot
ilo comiyyat arasinda slagolondirici rolu oynayir vo dovlstin 6lkods bas veran sosial-
iqtisad proseslorin tonzimlonmasina tasirini reallagdirmagq ticiin bir kanal vasitasi olur.

Bu konteksdo banklarin vacib rol oynadigin1 nozars alaraq bank faaliyyatinin
hiiquqi bazasmin miikommsl olmasinin zoruriliyini qeyd etmok lazimdir. Biitiin bu
amillor dissertasiyanin movzusunu vo mozmununu togkil edir. Dissertasiya isindo
banklarin foaliyyonin daha somorali vo mogsodyonlii sokilda togkil edilmasi magsadi
ilo bu sahads olan hiiquqi aktlarin mévcud islok voziyyati analiz olunur va biitlin bu
hiiquqi tanzimlomalarin daha effektiv totbiqi ilo alagadar qanunvericilik sahasinda bir
sira tokliflor geyd olunur.

Bankin faaliyyati onun torafindon yerina yetirilon amaliyyatlardan vo miiayyan
xassalora malik olan, hamg¢inin taqdim olunan xidmatlordan tasokkiil tapir.

1. Bank pul-kredit tosisati olub, omoliyyatlart hoyata kecirir vo asas etibarilo
xidmatlori pul soklinda gostarir.

2. Bu omoliyyatlar vo xidmotlor kommersiya xarakteri dasiyir. Bank isinin
yering yetirilmasine goros miioyyon miikafat alir (kredit faizi, komissiyalar, digor
birbasa vo dolay1 6donislor soklindo).

3. Bank amoliyyatlar1 vo xidmatlori koniillii asaslar ila hoyata kegirilir. Bank vo

miistorilor soxsi maraqlardan irali galorok bir-birini segirlor. Miistori istonilon bankda
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hesab agmaq hiiququna malikdir. Lakin bu bankin ona digar xidmatlor géstormak, 0
cimlodon do kredit toqdim etmok niyyatinds oldugu demok deyildir.

4. Omoliyyatlar1 vo xidmatlori bank, olave vo geyri-bank omoliyyatlarina vo
xidmotlorino bolmok miimkiindiir. Bankin xiisusiyyati ganunvericiliyo miivafiq
olarag xalis bank omoliyyatlar1 adlanan vo bankin mahiyystindon irali golon {i¢
omoliyyatlarin yerina yetirilmasindon ibarat olur: depozit, kredit, hesablagsma. Lakin
bu bank statusunu almagq ii¢iin bu va ya digor hiiquqi soxsin bu amoliyyatlardan birini
yerino yetirmosinin kifayot etdiyi demok deyildir. Qanuna miivafiq olaraq har ii¢
omoliyyati eyni zamanda yering yetiron idaro bank hesab olunur. Daha bir voziyyot
vacibdir. O, bu vo ya digor bank omaliyyatim1 yerina yetirmays dair hiiququn
almamasi ilo olagodardir. Bu mosalonin hollino bir ne¢o yanasma iisulu movcud ola
bilor:

e Qanunda nazords tutulmusdur ki, istonilon hiiquqi soxsin kredit foaliyyati ilo

mosgul olmasi gadagan edilir;

e Bank omoliyyatlar1 ilo mosgul olmaq istoyon hiiquqi soxsi miivafiq dovlot

lisenziyasini almaq macburiyyatindadir;

e Bu voziyyotdo lisenziya miivafiq maddi sortloro vo peso vordislorino malik

olan soxsa verilir va qanun se¢imli sokilds qiivvads olur;

Azaorbaycanin bank qanunvericiliyinde digor hiiquqi soxslor liclin bank
omoliyyatlarinin yerine yetirilmasina dair qadaga qoyulmayib va bununla bagli olaraq
bu omoliyyatlarin tokco olaraq bankin inhisart oldugu hesab olunur.

Olko ganunvericiliyino osason bank omoliyyatlarindan har hansi ilo mosgul
olmagi arzulayan kredit togkilatint Milli Bankdan miivafiq lisenziyani almaga macbur
edir vo Milli Banka miivafiq hesabati togdim etmoyi tolob edir. Bu hesabat iso bank
torafindon yoxlanilir.

5. Banklar torofindon yerino yetirilon vo gostorilon xidmatlori bank mohsulu
adlandirmaq lazimdir. Bu mohsul xassolorino miivafiq olaraq istehsalat xarakteri
dasiyrr. Indi iso, depozit omoliyyatlarina, yoni pul vosaitlorinin bankda

yerlagdirilmasine nazar salaq.
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Depozit omoliyyatlar tosirli iqtisadi doyara malikdirki bu omoliyyatlar banklar
torafindon yerina yetirilir. Bank torofindon pullara harokot impulsu verir ki, bu proses
omanoat soklindo toplanaraq hoyata kegirilir. «Islok olmayan» vo ohalinin olindo
toplanan pullar bankda «islok» voziyyat alir. Bu pullar bankin 6ziindo saxlanilmur,
bank onlar1 yenidon paylayir, digor subyektlora togqdim edir hansi ki, gaytarilmaq
saortilo olavo 6donislora ehtiyact olur vo bununla da bu maddi vosaitlori alavo «enerji»
todariiklori hesab edir. Hesabdaki vaosaitlorin kdmayi ilo comiyystds olave galir
yaranir vo onlarin akkumulyasiyasi, soforbor edilmosi naticosinds kicik mabloglar iri
kapitalda comlomoyo komok edir. Hesablasma omoliyyatlar1 da istehsalat
mahiyyatine malik olur.

Hesablasma omoliyyatlarina qanun movqgeyindon baxsaq miistorinin
vosaitlorinin sadalanmasi vo vasaitlorin onun hesabina kogiiriilmosi demokdir. Qanun
he¢ kimo gadagan etmir ki, banklar bilavasito hesablasma omoliyyatlarini hoyata
kecirsin. Miistori vo bank 6donislori hoyata ke¢irmak hiiququna o zaman malikdir ki,
mistorinin hesab1 bloklanmamis olsun. Har bir soxsin bankda istonilon sayda hesab
aca bilmo hiiququ vardir.

Kredit omoliyyatlar1 klassik bank omoliyyatlaridir. Bu omoliyyatlar da avvalki
omoliyyatlar kimi oanonovi omaliyyat formasinda ¢ixis edorak sonuncu hiiquqi sorhi
almamugdirlar.

Sozsiiz olaraq bu cilir zorurot movcuddur, ¢iinki omanatlori, borclar,
zomanatlori, zaminliyi kredit amoliyyatlarina samil edirlor. Borc va kreditlosma -
miixtolif omoliyyatlardir. Clinki bank miixtslif rollarda ¢ixis edir: o borc zamani bore
alan, kredit zamani 1so kredit veron olur. Hor iki halda bank oks toraf olaraq miixtalif
mogsad vo tapsiriglara malik olur, onlarin oldo olunmasi vo holli {i¢lin miixtolif
vasitalordan istifads edir. Zamanat vo zaminliyi do kreditlosmoys aid etmak cohdlori
hoddon artiq problem dogurur. Zomanotlor vo havadarliq (kreditlosmo kimi
zomanoatlor do) 6hdolikdon ibarat olur - miioyyan subyekt 6domoyi 6hdasino gotiiriir.
Lakin zomanoat kimi havadarliq do noainki kreditlosma, eloco do ticarot omoliyyatlar

da olagodardir.
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Is burasindadir ki, noinki burada, hom do kredit sévdalosmosindo vo ticarotda biz
istirak¢ilarin forqgli tipi ilo 1§ gdrmali oluruq. Zamin duran {igiincii bir soxs kimi ya
kredit alanlar, basqa sozlo desok borc alan soxslor (debitor), ya da 6hdslikdlorini borc
veron $oxs (kreditor) qarsisinda yerino yetiro bilmoyon alicilarla birlikds is aparir. Bir
qaydaya uygun olaraq kredit verilon zaman borc alanda olavo «zomanot» - girov
soklinds xiisusi tominatlar olur.

Iqtisadi baximdan zamin veran soxs kimi zomanotgi do heg bir sey vermir. Borc
alan soxs vo 0domo edon, onlara zamin duran soxslorin toqdim olunmasi zaman
ondan real doyor almayib, basga birino gors do ddonisi yering yetirocoyine zomanot
verir.

Zomanotdo kredit sovdologsmosi «mogami» oksini tapir. ©gor zamin borc alan
$9xs9 gora 6donisi hoyata kegirarsa vo borc alan soxsin ona bu mablogi gaytaracagina
{imid edorsa bu hal mahz o zaman meydana ¢ixir. Odonis akt1 vo 6donisin mabloginin
qaytarilacagina timid mohz 6ziinomoxsus kreditlosmoni xatirladan tozahiirdiir. Kredit
omoliyyatlar1 depozit vo hesablasma omoliyyatlar1 kimi boyiik istehsalat giivvesineg
malikdirlor. Kredit noinki pul moblagi kimi, hom do kapital kimi do dovriyys edir. Bu
kreditin tobiotino goro kredit omoliyyatinin kreditdon istifado etmosini nozords
tutmas1 demokdir. Bu amoaliyyatlar gaginilmaz sokilds borc alan soxsin tosorriifatinda
kreditora, oksor hallarda giizost olunan yeni doyorin, golirin yaranmasina sabab
olmalidirlar. Kredit amaliyyatlart moahsulun istehsali vo dovriyyasinin fasilasizliyino
va stiratlonmasina komak edir.

Yuxarida sadalanan ononovi omoliyyatlar ilo miasir bank faaliyyati
mohdudlagmir. Bank digor omoliyyatlar1 da yerina yetirir.Onlara asagidakilar1 samil
etmak miimkiindiir:

1. miistorilorin kassa xidmati;

2. pul vosaitlorinin, veksellorin, ©0donis vo hesablasma sonadlorinin
inkassasiyast;

3. oamanatlars calb olunma va giymaotli metallarin yerlosdirilmasi;

4. xarici valyutalarin alinmasi vo satilmasi(nagdsiz vo ya nagd sokildo);
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5. banklardaki zomanatlorin verilmasi.

Sadalanan bu omoliyyatlar depozit, hesablasma vo kredit omoliyyatlarina elavo
olaraq bank omoliyyatlar1 statusu da almigdir. Qanuna miivafiq olaraq onlar yalniz
banklar torafindon icra edils bilor.

Qeyri-bank kredit togkilatlarinin ndvboti hiiquqlarim1  agagidaki  formada
sadalasaq:

1. Qarsiligh olaraq tolablorin vo o6hdsliklorin hesablanmasi vasitosi ilo nagd
olmayan hesablagmalar sistemi olan klirinq hesablagmalarini hoyata kecirmak;

2. pul vosaitlorinin inkassasiyasi xidmati ilo masgul olmag;

3. valyuta miibadilasi ila alaqadar olan amaliyyatlar1 ger¢oklogdirmak;

4. miistorilorin banklardaki pul vasaitlorini idars etmok.

Qeyd edildiyi kimi bank omoliyyatlarmi hoyata kegirmok ii¢lin miivafiq
lisenziyaya sahib olmaq lazimdir. Qeyri-qanuni lisenziyasiz foaliyyatos gora «gizli
piratlara» qars1t maliyya corimalori totbiq olunur, onun ii¢iin geyri-qanuni omoliyyat
1lo masgul olan togkilatin lagvina qadar sanksiyalar ganuna daxil edilir.

18 Oktyabr 1991-ci ildo Azorbaycan 6z dovlst miistoqilliyini qurdugdan sonra
mistoqil Azoarbaycan Respublikasi bank sisteminin, digor torofdon do Milli Bankin
tomolinin atilmasi ti¢lin do hiiquqi baza yaratdi. "Azarbaycan Respublikasinin iqtisadi
miistaqilliyinin asaslar1 hagqinda" qanunu Azarbaycan Respublikasinin 1991-ci il 25
may tarixli Konstitusiya Qanununun 14-cii maddosi olan "Bank sistemi vo pul
todaviili" imumon mohz bu masalolori ohato etmisdir.

Eyni zamanda, Azorbaycan Respublikasinin 1991-ci il 8 oktyabr tarixli
"Azorbaycan Respublikasinin iqtisadi vo ictimai-siyasi haoyatin1 sabitlogdirmoak
sahasinda alava tadbirler haqqinda" verilon qanununa goérs biidca-maliyys sisteminin
tonzimlonmasi, habela Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin formanlari ilo markozi
dovlat idaraetms organlarinin yaradilmasi va lagvi masalalari do miiayyan edilirdi.

10 dekabr 2004-cii ilds gobul edilmis "Azarbaycan Respublikasinin Milli Banki
haqqinda" Azarbaycan Respublikasinin Qanunu Milli Bankin hiiquqi mdvgeyini,

onun 9sas hodof vo funksiyalarini, dovlot organlar1 arasinda yerini vo rolunu daha
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doqiq toyin etmis, Milli Bankin 6hdsliyinin vo foaliyyatinin barizliyinin artirilmasi
ticlin lazimi mexanizmlar nazords saxlanilmisdir.

"Azorbaycan  Respublikasinin ~ Milli  Banki  haqqinda"  Azorbaycan
Respublikasinin Qanunu on 6ndo golon beynolxalq praktikaya miivafiq hazirlanmis
vo an gabagcil ganunvericilik monbasi hesab edilmisdir.

Yeni bank ganunlar1 ilo méhkomlondirilmis bank nozarstinin formalari, osaslari
vo metodlart 6lkodoki bank foaliyystinin inamliliginin yiiksoldilmosino, depozit
Miistarilorinin vo borc veran toroflorin monafeyinin daha somarali qorunmasina asas
yaratmigdir. Milli Bank bu funksiyalarini bank nazarati tizro Bazel prinsiplorina yani,
beynolxalq standartlara uygun hoyata kegirir.

Boyiik ugurlarla vo noaliyyatlo iraliloyon Azorbaycan bank sektorunda goriilon
islor vo islahatlar he¢ do tamamlanmis sayilmaz vo holo do davam edir. Bank
sisteminin inkisafindan otrii yeni-yeni tadbirlor vo Dovlat Programlarinin hoyata

kecirilmasi golocok zamanda hoyata kegirilocok planlardandir.



34

2.2. Azarbaycan iqtisadiyyatinin diinya maliyys bohram saraitinds hayata
kecirdiyi tadbirlar

Diinya dovlatlorinin béhranin dagidici tasirine moaruz galmasi vo bohrandan
¢ixmasi ti¢ilin tacili suratds bir sira geyri-bohran todbirlarinin isloyib hazirlanmasi vo
hoyata kegirilmosi zorurati yaranmigdir. Nozoro almaq lazimdir ki, diinya maliyyo
bohraninda asas sobab kimin ABS-da ipoteka verilmasinds olan maliyya ¢atinliyi
geyd edilmalidir. Olko ohalisinin yasayis soraitinin yaxsilasdirilmasi ilo birbasa
olagodar olan maliyys-kredit omaliyyatlarinin  son  naticolorinin  diizgiin
giymatlondirilmomasi  xiisusi  ollordo  kiilli migdarda maliyys vasaitlorinin
comlosdirilmasina gatirib ¢ixardi.

Birlosmis Statlarin ipoteka-maliyys bazarindan ohaliys verilmis kreditlorin
vaxtinda gaytarilmamasiin 0sas Sabablorindon biri  ohalinin nishi galirlilik
Soviyyosinin asagi diismosidir. Ohali galirlorinin azalmasi, 6lkods daimi is yerlorinin
itirilmasi vo ABS-in hiidudlardan ¢ox uzaglarda horbi omoliyyatlarin aparilmasina
cokilon Xarclorin artmasi Sobob olmusdur. Bir sira inkisafi etmis Avropa olkalari,
eloco do dollarin asas miibadilo vasitosi kimi istifado olundugu digor dovlstlor do
kaskin maliyya béhraninin tasir dairasine diismiisdiir.

Diinyanin oksor boyiik dovlstlorinin maliyys-kredit institutlarin apardiglar
oamoaliyyatlarin 2sas hissasinin iflasa ugramasi mohz verilmis kreditlora gora yiiksok
faiz doracalorinin totbiq olunmasi vo ohalinin genis tobagalarinin nainki faiz
doracalorini, heg¢ ddonilmoyon kredit qaliglarin1  qaytarmaga imkanlarin
tikonmosidir. Qloballasmaga dogru gedon diinya &lkalorinin  maliyys-kredit
qurumunu larzays salan bu ipoteka-maliyya bohrani zoncirvari suratds biitiin maliyya
omoliyyatlarin1 pozmaqla, onlarin strateji planlarinin hoyata kegirilmoasino ciddi
maneslor yaratmigdir.

Yer kiirasi ahalisinin 28-30%-nin yasadig1 arazilori shato edon global maliyya
bohraninin tosir vasitolori ¢ox mohdud olsa da, dagidict vo otaloto Sobob olan
naticalorina gora hatta on bdyiik miinaqgisalorin vurdugu ziyanin hiidudlarindan daha

genis Olgiiloro malikdir. Tokca onu geyd etmok kifayotdir ki, diinya iizro timumi
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daxili mohsulun hocminin 60-62%-ni istehsal edon bu olkalor maliyys
catismazligindan daha ¢ox aziyyat gokmoali olacaglar.

Maliyys bohraninin tosir etdiyi 6lkalorin cografi-arazi bolgiisii miixtalif olsa da,
onlarin beynoslxalq hiiquqi-igtisadi oalagalorinin kamiyyatino tosiri dovloatlorarasi
maliyyo miinasibatlorinin  keyfiyyatino do monfi tosir etmisdir, bunun osas
mahiyyatinin do asagidaki amillorin togkil etmasi tobiidir:

a) maliyys razilagsmasi sahasindo dovlotlorarasi etimad vo torofdasliq
meyillarinin nisbi suratdo zoiflomasi, beynalxalq iqtisadi-hiiquqi aktlarin talabloring
omol olunmamasi;

b) kredit vo bank toskilatlar1 torofindon daha cox golir oldo etmok
moqsadilo birtarafli gqaydada shaliys verilon kreditlora gora yiiksok faiz daracalarinin
totbigine iistiinliik verilmasi;

c) dovlotloraras1 razilasmalarin kiitlovi surotdo pozulmasina osaslanan
6lkadaxili valyuta mazannalarinin siini suratds asagi salinmasi cohdlari;

d) Olko ohalisinin bank toskilatlarina olan etimadinin itirilmasi Sobabindan
omanatlorin vo ona miivafiq hesablanan depozit vosaitlorinin kiitlovi surotdo geri
gotiiriilmasi va s.

“Azarbaycan diinya iqtisadiyyatimin bir parcasidir va diinya igtisadiyyatina
stiratlo inteqrasiya edon olkadir vo albatta ki, diinyada gedan proseslar bizdan yan
keco bilmaz. Azarbaycan oz hesabina yasayir, daxili imkanlarina giivanir,
Azorbaycan xalqimin istedadina, imkanlarina, Azarbaycan iqtisadiyyatimin giiciina, oz
siyasi giictino arxalamir, bolgado alda edilmis mévgelora Vo miistaqil Siyasato
arxalanir” [lham Bliyev Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti [ 27, 4 ].

Azaorbaycan Respublikasi diinya maliyya-tosarriifat qurumunun bir hissasi kimi,
biitin proseslords istirak edir. Son illorin ugurlu noticalori gostorir ki, diinya
dovlatlorina nisbaton alds edilmis nailiyyatlor no gador ¢ox olsa da, iimumi maliyya
bohrani tohliikasi uzaqdan da hiss edils bilor. Respublikanin iqtisadi durumu bu vaxta

godor boyiik siyasi-ictimai amoliyyatlar, danisiqlar vo dovlat Saviyyasinds hoyata
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kecirilan iqtisadi-maliyys todbirlorinin aparilmasi naticasinds yaxsilasdirilir, maliyys
catigsmazliginin garsisi alinir.

Iqtisadi  islahatlarin  aparilma  soviyyesine Vo ohato dairssine  goro
Azorbaycan Respublikasinin iqtisadi inkisaf surati diinyanin aparici dovlat vo geyri-
dovlat toskilatlan torofindon miivaffoqiyyatli sayilsa da, bu inkisaf siirati yaxin vo
uzun perspektiv ticlin osla kifayst etmomalidir. Ciinki digor orazi vo dovlatlor do
inkisaf meyilli iqtisadi-tosarriifat foaliyysti aparmagla, siyasi-igtisadi niifuz sahalorini
genislondirmoya say gostarirlar.

Olkenin igtisadi durumunun kifayst godor etibarli olmasi, diinya iqtisadi
bohraninin tacillorine az moruz qalmasi daha az itkilorlo 6tiismoys imkan vermisdir.
Bununla barabar, respublika hokumati torafindon Moarkozi Bank va onun vyerli
sObalarinin istiraki ilo nozarst formalar1 tokmillosdirilmis vo béhrana qodar vo ondan
sonra verilmis kreditlorin yalniz 6z toyinati {izro Sorf olunmasina iqtisadi nozarot
todbirlori giiclondirilmisdir.

Iqtisadiyyatin  liberal bazar miinasibotlorine kecidinin siirotlondirilmasi
istigamotindo aparilan islahatlarin bir hissasinin global maliyys bohrani dovriino
tosadiif etdiyini nozoro alarag, qeyri-neft saholorinin inkisafina daha ¢ox digqgot
yonaldilmasi 6namliliyi ilo forglonir. Qeyri-neft sektoruna daxil olan osas tosarriifat
sahalorinin iimumi daxili mohsulda xiisusi ¢okisinin artmasi hamin istiqamatda
¢okilmis maliyya Xarclorinin vaxtinda vo artiglamasi ilo biidcoys gaytarilmasi ilo
tomin olunur.

Miiasir bazar iqtisadiyyatinin talablarini nozara almagla va maliyys béhraninin
tosir istigamotlorini mohdudlasdirmaq moqsadilo geyri-neft sektorun, eloca do tokca
xam neft mohsullar1 deyil, ondan emal olunan mohsullarin xarici bazara ¢ixisinin
stirotlondirilmosi vacib amillordon sayilmalidir. Yeni texnologiyalarin vo texniki
avadanliglarin  6lkaya gotirilmasi vo dovlst tabeli miiassisalora edilon kredit
giizostlorinin eynilo istehsal vo emal foaliyysti tizro ixtisaslasan sahibkarliq

qurumlarina gostarilmasi igtisadi cohotdon hamu tigiin sarfalidir.
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Azaorbaycan dovlstinin kompleks sokildo hoyata kegirdiyi antibohran todbirlori
coxsaxali olmusdur. Biitiin bunlarin tarkibinds digget ¢okilmali asas istigamatlordan
biri istehlak giymaotlorinds bas veracok azalmanin vacibliyidir.

Tosadiifi deyil ki, 31 may 2005-ci il tarixli Azorbaycan Respublikasi
Prezidentinin formanina osason 6lkodo “Antiinflyasiya todbirlorinin giiclondirilmasi
Vo inflyasiyanin tonzimlonmosi” moqsadi ilo timumilosdirilmis todbirlorin hoyata
kecirilmasi isino baslanilmisdir. Bu illor miiddotinds inhisargiliga qarst miibarizanin
giiclondirilmasi digor prioritet sahalordon biri olmusdur. Belo ki, homin miiddot
arzindos, dovlot qurumlar1 torafindon ganunsuz miidaxilolorin gargisinin alinmasi
moagsadilo buraya digqget artirilmis, geyri-saglam rogabats, asasi olmayan inhisargiliga
qarst miibarizo giiclondirilmisdir. Bunun naticasi olaraq, ganunsuz islorlo mosgul
olanlar ciddi surotdo cozalandirilmigdir ki, hamin proses halo do davam etdirilir.
Maliyys intizaminin dayaniqli olmasina kdmok olan milli banklara olan dostok,
monitoringinin tatbiq olunmasi hansi ki, kreditlara vo faiz daracalorine nozarati ohato
edon maliyya c¢ox vacib prioritet saholordon biri olmusdur. Olkonin valyuta
chtiyatlariin bir hissasinin Azorbaycan banklarinda yerlosdirilmasi bu sahodoki osas
tadbirlordan biri olmusdur. Buna gora do bu giin 6lkanin Neft Fondu aktivlarinin daha
inamli "saxlama yerlorini" Azarbaycanin milli banklari 6z tizarine gotiirmiisdiir.

Biitiin bunlarla yanasi, sahibkarlara bundan sonra diskont kreditlorin verilmasi
antibohran todbirlorinds nazards tutur.

Bugiin 6lkomiz torofindon goriilon antibohran todbirlairnin torkibinds daxili
istehsal sanaye miiassisalinin tasviq edilmasi vo hamginin ahalinin arzag mohsullarina
olan tolabatinin tomin edilmosi, real igtisadiyyata sarmayanin davam etdirilmasi vo
sosial 6hdaliklora komoklik gostarilmasi kimi masalalor do miihiim rol oynayir.

Deya bilarik ki, Azarbaycanda istehlak olunan mohsullarin béyiik bir hissasi,
yani yerli istehsalda tam oksariyyot gida mohsullarinin payma diisiir. Bu, boyiik
ugurdur vo moahz bunun da naticasinds hazirda oshalinin arzag mohsullarina olan

tolabatini asason tomin etmisik.
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Prezident ilham Oliyevin rohborliyi altinda hazirlanmis antibohran todbirlor
paketindo Azarbaycanin antibohran yol xaritasi hazirlanmigdir.

Bohran vaziyyatinin qarsisinin alinmasi istigamatindo Azorbaycan Respublikasi
Morkazi Banki torofindon aparilan todbirlor sayasinds indi moévcud olan {imumi
inflyasiya soviyyasinin 2009-cu ilin sonunda 6-8%-o endirilmasi real perspektivo
malikdir. Homginin, maliyya bohraninin tosir giiciinii asagi salmaq istiqgamotinda
Moarkazi Bank son bir ne¢a riib arzinds ugot doracasini 15%-don 3%-9, faiz dohlizini
IS0 20%-don 8%-o0 Qodor azaltmaqla, 6z mistorilorinin maliyya voaziyyatini
ohamiyyatli doracods yaxsilasdirmisdir.

Respublika orazisindo foaliyyat gostoron banklarin likvidlik vaziyyatinin
yaxsilagsdirilmast moqsadilo digar xarici bank toskilatlar1 qarsisinda gotiirilmiis
ohdoliklora asason 5% miqdarinda ehtiyat fondlarma ehtiyac qalmamigdir. Buna
miivafiq olaraq, Markozi Bank 6lkodaxili 6hdaliklorin soviyyasini 5%-o endirmis vo
bunun naticasinde moacburi ehtiyat normalari hesabina bank qurumlarinin ixtiyarina
472 milyon manat miqdarinda lagv olunma fondu vermisdir.

Respublikada maliyya bohranin tasirini azaltmaq istigamatinds ham milli
valyuta, hamg¢inin do diger valyutalarda olan icbari ehtiyat fondunun hacmi avval 3%
oldugu halda sonradan bu ragem 0,5% olmusdur Ki, bunun da sayasinde kommersiya
banklar1 alava olarag 118 milyon dollar vasaita malik olacaglar.

2009-cu ildon etibaron Morkozi Bankin yiiriitdiiyii pul siyasoti antibohran
xarakter almis, asason makroiqtisadi sahodo olan tarazligin tosokkiil tapmasina,
maliyys sahasindos sabitliyin dayaniqli olmasina, iqtisadiyyat ti¢lin mithiim shamiyyat
kosb edon banklarin vo digor miiossisoalorin sabit foaliyyatine, iqtisadiyyatda
likvidliyin tomin olunmasina yonsldilmisdir.

Bununla olagadar hamin ildos Moarkazi Bank haqqinda ganunvericiliya
doyisikliklor olunmusdur ki, bunun da asasini pul-kredit siyasatinin dayanigliginin vo
cevikliyinin artirilmasi, homg¢inn biitiin iqtisadi sferada likvidliyin tomin olunmasi,

igtisadi iraliloyiglorin qorunmasi mithiim yer tutmusdur.
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Olkodo ipoteka kreditlosmasinin horokatlonmasi Morkozi Bankin antibdhran
todbirlori ¢orgivasinds atdigr miihiim addimlardan olmus, noticodo tikinti sektoru
canlanmis, dasinmaz omlak bazariin foaliyyatino miisbat tosir gostormisdir.

Umundiinya maliyys bohraninin bas verdiyi soraitdo Azorbaycanin maliyya
sistemi sabitliyini goruyub saxlamaq Moarkozi Bankin prioritet hodofi olmusdur.
2009-cu ildon baslayaraq Azorbaycan Morkozi Bankmin pul siyassti antibohran
xarakter dasiyaraq igtisadiyyatda vo maliyys sahasinds stabilliyin tomin edilmasing,
sistem ohamiyyatli banklarin va firmalarin faaliyyatlorinin stabillogdirilmasing,
igtisadiyyata kredit qoyulusunun artirilmasina va iqtisadiyyatda mithiim iraliloyislorin
tosviq olunmasina yonalmisdir. Markozi Bank torafindon maliyys stabilliyinin tomin
olunmasana yonolik todbirlorin hayata kegirilmasi timumdiinya maliyys béhraninin
bank sistemina olan dagidici tasirlorini xeyli azaltmigdir.

Azorbycanda Moarkozi Bank haqqinda ganunvericilik aktlarinda bank sahasinds
olan pul siyasatinin doayisdirilmasine yonalik gorarlarin gabul edilmasi bu sahads olan
effektivliyi daha da artirdi. Belo ki, doyisiklikloro goro banklarin miistarilorinin va
depozit saxlayan soxslorin maraqlar1 daxilindo miioyyan olunmus qayda vo sortlor
car¢ivasindo banklara daha uzunmiiddotli kreditlorin verilmosi, homg¢inin miixtolif
valyutalarda nozordo tutulur. Bura ham do subordinasiya kreditlori do daxildir.
Subordinasiya kreditinin an yiiksok limit mablogi kapitalin 50 faizi olaraq nazardo
tutulmusdur. ©lave olarag, Markazi Bank 6lkos iizra hoyata kegirilon va sosial-igtisadi
ohomiyyat kosb edon investisiyalara, homginin qeyri neft sektorunun inkisafinin
tomin edilmoasi iiclin  banklara dovlot zomanoti osasinda kreditlor vers bilor. Bu
doyisikliklar igtisadi arttmin vo mosgullugun miihafizo olunmasinda vacib shamiyyat
kosb etmisdir.

Moarkoazi Bank, makroiqtisadi sabitliyin qorunmasini tamin etmak moagsadi ti¢iin
2009-cu ilin 2-ci yarisindan etibaron 6lkads ipoteka kreditlosmasini tomin etmaklo
tikinti sahasina, hamginin omlak bazar istirak¢ilar1 arasinda olan miinasibatlorin
aktivlogsmosino sobob olmusdur. Moarkazi Bankin antibohran faaliyystinin osas

vasitalorindon biri olan ipoteka kreditlogsmasi naticasinds amlak bazari istirakg¢ilari
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arasinda stabil qiymotlorin formalasmasina nail olunmus, digor iqtisadi sahalords do
foallig1 artiraraq iqtisadi artima vo moasgulluga alave dostok vermisdir. Eyni zamanda,
ipoteka kreditlosmosi ilo omlak bazarinda qiymotlorin kaskin diismosinin qarsisi
alimaraq bank kreditlorinin girov tominatinin koskin doyarsizlosmosinin garsisi
almmusdir.

Qlobal maliyys bohrani1 soraitindo banklari kapitallasdirmaq tglin - vergi
ganunvericiliyindo bu saha iizro gilizostlor totbiq olunmusdur. Noticodo banklarin
nizamnamoa fondunun artirilmasi (kapitallagsmasi) ti¢lin nazords tutulan monfaatin
mablogi vergidon azad olunmusdur. Bu todbirlar sayasinds 2009-cu ilds, Azarbaycan
kommersiya banklarinin aktivlerinde 17,9% artis gostormisdir. Amma artim
dinamikas1 1-Ci Vo 2-Ci doaracali kapitallar iizra eyni olmusdur. Belo ki, kommersiya
banklarmin imiimi kapitalinin artimi osason I-ci doracali kapitalin (nizamnama
kapital1 vo boliisdiirilmomis monfoat) yiiksalmasi hesabina bas vermisdir. Macmu
kapital artigina paralel olaraq 2009-cu ilda bank sektorunun kapital adekvathigi 17,8%
toskil etmisdir. Bu gostarici, Azorbaycan Markazi Banki torafindan toyin edilon asagi
normant (12%) xeyli iistaloyir. Eyni zamanda | doracali kapital adekvatligi da 6%-lik
normanit xeyli gerido qoymus vo hesabat ilinin sonunda 13 faiz olmusdur. Bank
sektorunda kapital adekvatligi tizro gostarici riskli aktivlora nozoran kifayat hacmda
kapital ehtiyatinin moévcudlugunu gostorir. Morkazi Bankin hokiimatlo birlikdo
apardig1 kapitallagdirma siyasati naticasindo yaranan yliksok kapital adekvatligi
banklarin balanslarint maliyya risklorins qarst qorumusdur.

Morkazi Bankin yuxarida sira ilo sadalanan antibohran siyasoti naticasinds,
iqtisadiyyata kredit qoyulusu siiratli artis gostormisdir. 2009-cu il arzinds, banklar
torofindon kredit qoyulusu 17,3% artmus, Kreditlorin bank sektorunun aktivlarindoaki
pay1 isa 69,72%-dan 72,07%-o yiiksalmisdir. Milli valyutada verilon kreditlor hesabat
ilinda 50.6 faizdon 58.5 faizadok yiiksalmis, xarici valyutada kreditlorin xtisusi ¢oKisi
50 faizdon 42 faizo diismiisdiir.

Investisiya qoyuluslar1 zamani kreditlosmonin xiisusi ¢okisinds uzunmiiddatli

kreditlorin miqdart artrmgdir. Umumilikdo, comi kredit qoyuluslarinin  72%-i
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uzunmiiddatli, 28%-i iso qisamiiddatli kreditlor toskil edir. 2009-cu ildo bank
sektorunun aktiv boyiikliyii 6ton ilo goro 13.5% artmisdir.

Kommersiya banklarin kredit siyasatinin somaraliliynin artirilmasi risklarin
yenidon giymatlondirilmasi zamani kreditlosmanin saviyyasinin avvalki saviyyado
saxlanilmasina sorait yaratmis, kredit portfelinin keyfiyyat gostoricisino olan monfi
tosirlorin garsisini almisdir.

Ipoteka Fondunda olan aktivlosmo bu kredit ndviiniin olgatan soviyyoya
golmosino sobab olmusdur. Belo Ki, hesabat ilindo ohaliya verilon ipoteka
kreditlorinin miqdar1 20 faiz artaraq 341,9 miIn. manat olmusdur ki, naticads shaliya
verilon timumi kreditlosmoa mobloginin 15,7 faizini toskil etmisdir. Bu omlak
bazarinda ola bilacok giymat ucuzlasmasinin garsisini almis, hamginin kreditlar ti¢iin
olan girovun tomin olunmasi tiglin zomanoat yaratmisdir. Bunula da 6lkads ipoteka
todbirloinin stimullagdirilmas1 movcud iqtisadi dovr liglin sabitlogdirici vasito Kimi
totbiq olunmusdur. Belaliklo do kredit portfelinds keyfiyyat doyisikliyi olmamisdir.

Maliyys bohrani soraitinde Moarkazi Bank kommersiya banklarina daim saglam
artim siyasotini tomin etmoak tgiin dostok olmus, banklarin an ¢atin situasiyalara
dozmosi {igiin miivafiq todbirlor gérmiis,onlarin risklarinin idarsetma sistemlarini
tokmillogdirmisdir.

Yuxarida qeyd olundugu kimi,ipoteka kreditlosmasinin aktivlosmasinin
timumilikda tikinti sahasi vo amlak bazarina miisbat tasiri naticasi olarag, tokca 2009-
cu ilin 2-ci yarimilliyindo 1700-don ¢ox ipoteka kreditinin verilmasi tomin edilmisdir.

Dasinmaz omlak bazarinda olan qiymatlorin sabitlosmasi mohz ipoteka
kreditlosmoasinin aktiv fazaya daxil olmasindan sonra miimkiin olmusdur. Bu iqtisadi
arttim eyni zamanda digar olageli xidmat sahalorinin do ( bank, notarius, sigorta,
amlak giymatlondirilmasi va s.) dirgalmasina sabab olmusdur. Belsliklo ipoteka
kreditlosmasinin aktivlosmasi timumilikdo sabitlosdirici vasito kimi ortaya ¢ixmusdir.

Umumilikda Diinya iizra igtisadi bohran1 asason Azorbaycana 3 istigamatdo tasir
gostormisdir:

e Azorbaycan  mohsullarina, xiisusilo do, nefto xarici tolobatin
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azalmasi naticasindos, ixrac giymatlorinin asagi diismasi;

e Banklarin maliyyoalogmasinin zoiflomasi naticoasindo kredit

bazarinda yaranmis gatinliklor;

e Migrantlarin  6lkoys gondordiklori  vosaitlorin  azalmasi  naticasindo

daxili tolobatin asagi diismasi.

Diinya oOlkolorindo  bohran  baslayan kimi  Morkozi Bank global
bohranin  Azorbaycana tosirini azaltmaq glin  osasli  todbirlor  hoyata
kecirmays bagladi. Bu asason asagidaki istigamotlor lizrs idi:

e Faiz doracalori asagr salindi.

e Bozi banklara yardimlar edildi. 2008-ci ilin noyabrda Azarbaycan Morkoazi

Banki UniBanka 50 milyon manat, imumilikdo iso kommersiya banklarina
250 milyon dollar hacminda qisamiiddoatli maliyys vasaiti ayirdi. 2009-cu
ilin yekunlarina gora iso Markozi Bankin kommersiya banklarina verdiyi
kreditlorin moblagi avvalki illo miiqayisads 5,7 dofo artarag 1315 min AZN
toskil etdi. 2010-cu ilin 1 yanvar tarixina kommersiya banklarinin maliyya
institutlarindan calb etdiyi kreditlorin mabloginds Morkazi Bankin ayirdigi
vosaitlorin xiisusi ¢okisi 29.4%, banklarin {imumi 6hdaliklorinds 13.6%,
depozitlor doa isa 30.8% toskil edir.

e Demok olar ki, biitiin amanatlora zomanat verildi. 2009-cu ilin may ayinda
bank amanatlorinin sigortast haqqinda qanuna diizalislor edildi vo bu dovlat
zomanati ilo ohato olunan amanatlorin hacmini 6,000 manatdan (7,470 ABS
dollar1) 30,000 manata (37,280 ABS dollar1) gqodar yiiksaldildi.

Bu todbirlorin noticasi olaraq Azorbaycanin bank sektorunda olan miisbot
dayisikliklor beynalxalg maliyys qurumlari torafindon real giymotlondirilmisdir.
Noaticada 6lko banklarmin kredit reytinglori miitomadi olaragq asason miisbat “BB”
saviyyasinda giymatlondirilmis vo bu tendensiya bu giinodok davam edir.

Makro va mikro saviyyads iqtisadi inkisafin maliyya bohraninin tasirina maruz
qalmamasi vo dovlat maliyys ehtiyatlarinin galocak nasillor tiglin qorunub saxlanmasi

mogsadilo maliyys vosaitlorinin yalniz 6lkonin strateji inkisafini tomin edon
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istiqamotlora xarclonmosi normal sayilmalidir. Iqtisadiyyatimizin asasini toskil edon
neft hasilatinin artdigi bir soraitdo diinyada bas veran igtisadi-siyasi sovdologmalor
naticasinds neftin diinya satis qiymoatinin kaskin sokildo asagi diismosi ilo slagodar
daxil olan galirlarin do kamiyyati asagi1 diismiisdiir. Eynilo 6lko shomiyyatli bir sira
vacib iqtisadi-sosial layihalorin hoyata kegirilmasi istigamotindo nozords tutulan
sormays qoyuluslarindan imtina edilmosi 6zliiylindo bohranin garsisinin alinmasina
nisbi doracodo komok etmis olacaqdir. Xalq teSorriifati miqyasinda qlobal maliyyo
bohranmin tasirini azaltmag istigamatindo hokumotin nazords tutdugu todbirlorin
reallasdirilmasi soraitindo global bohranin mikrosaviyya gostaricilorinds pislosmoya
sobob olmas1 qagilmaz amila ¢evrilacokdir. Belo ki, dovlat tarafindon avvalki hacmda
Vo sortlorlo maliyya dostayindon mohrum olan sahibkarlarin foaaliyyat dairasi
zoiflomakla, hamin sahoalorin béhran vaziyyatina diismasine, goxsayli miiassisalorin
tonazziiliine Vo issizlor ordusunun yaranmasina sobob olacaqdir. Homin amillarin
tasiri naticasindo morkazds vo regionlarda foaliyyot gostoron kommersiya banklari,
onlarin filiallar1 maliyys c¢atismazlig1 iiziindon foaliyyotini dayandirmaqla isgi
heyatinin boyiik hissasini issizlor ordusuna gatmag macburiyyatinds galacaqdir.

Bir sozls, diinyan1 biiriimiis global maliyys boéhranmin tasirini azaltmaq
istigamotindo dovlet qurumlart torofindon bir sira olave qgabaqlayici iqtisadi-sosial
todbirlorin ~ islonib  hazirlanmasi  vo qisa miiddotdo  hoyata  kegirilmasi

magsadauygundur.
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III FOSIL. BANK FOALIYYOTININ ANTiBOHRAN
TOKMILLOSDIRILMOSi YOLLARI

3.1. Bank faaliyyatinds antibohran siyasatinin asas istigamatlari

Maliyyslosmo, maliyys resurslarina sarbast ¢ixis olkonin dayanigli iqtisadi
inkisafinin miihiim elementlarindandir. Mahz maliyys asasinda beynalxalg igtisadi
miinasibatlor vo integrasiya hoyata kegirilir.

Diinya tocriibasi gostorir ki, qloballasma soraitindo yalniz agiq igtisadiyyata
malik olan, igtisadiyyat1 elmi osaslarla tonzimloyan va beynalxalg alomos inteqrasiya
edon dovlat inkisafa nail ola bilar.

Hor bir o6lkonin sosial iqtisadi inkisafi, iqtisadi qiidrotinin yiiksalmosi vo
diinyada niifuzunun artmasi bilavasito maliyys sisteminin elmi osaslarla, diizgiin
tonzimlonmasindon asilidir. Tosadiifi deyil ki, alimlor elmi todqigatlan ilo belo bir
yekdil fikro galmislor ki, diinyada bas vermis maliyys bohraninin episentri maliyya
sisteminin dovlat tonzimlonmosindaki ¢atismazliglardir.

Igtisadiyyat bir-biri ilo zoncirvari slagado olan halgalordon ibaratdir. Ona goro
do, maliyya, giymaotli kagizlar bazarinda bohran sonradan bir-biri ilo koordinasiya
olunan real sektora da 6z tosirini gostarir.

130-a goadar dovlatle beynalxalq igtisadi miinasibatds olan Azarbaycana maliyys
bohraninin heg tasir etmoadiyini demoak albatts ki, sadalovliik olardi. Diinyanin demok
olar ki, biitlin dovlotlorino bu bohran 6z tosirini gostormisdir. Lakin bohranin no
doracodoa tosir etmasi vo onun garsisinin neco alinmasi hor bir dovlst bascisinin
olkanin idaraetmo vo igtisadiyyati tonzimlomo bacarigindan asili olmusdur.

Bank sistemindo meydana golon bohranla olagodar olarag, Azarbaycan
igtisadiyyatinda bas veran realliglar bunlardir:

1. Olks igtisadiyyatmin inkisafinin osas gdstaricisi olan UDM 2007-ci ildo 26%,
2008-ci ilda 16,5% artdig1 halda 2009-cu bohran ilinds 9,3% artmisdir. Qeyd etmoak

lazimdir ki, bu artima géro Azarbaycan MDB &lkalorinds birinci yerdadir. Diinyanin
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on gabaqcil dlkolorinda belo 2009-cu ilds igtisadi tonazziil vo UDM kaskin azalma
miisahido olunmusdur;

2. Diinya bazarinda neftin giymatinin kaskin azalmasi. Bels Ki, diinya bazarinda
1 barel neftin giymoti 140 ABS dollarindan 35 ABS dollarina enmisdir.

Azarbaycanin Ulu Ondar Heydar Bliyevin neft strategiyasinin reallasmasi ilo
beynolxalq neft kontraktlarmin baglanmasi, neft vo qazin ixrac olunmasi ilo
inteqrasiyanin osasini qoymusdur. Qloballasma soraitindo 6lkomizin inteqrasiya
etdiyi har bir dévlotdos bas veran iqtisadi doyisikliklor tobii ki, 6z tasirini gostara bilar.
Qlobal maliyys bohran1 milli igtisadiyyata ti¢ kanalla tosir gostormisdir: [17, 255]

1.Qlobal saviyyados istehlak tolobatinin enmoasi fonunda ixrac mohsullarmin
giymatinin azalmasi, (neftin qiymatinin 140 ABS dollarindan 35 ABS dollarina qadar
enmasi).

2. Qlobal likvidlik c¢atigmazligi soraitindo bank likvidliyinin asagi diismasi,
maliyys sektorunda xarici borcalma imkanlarmin azalmasi, mdvcud borclarin
qaytarilmasi zoruratinin yaranmasi.

3. Informasiya kommunikasiyanin  genislondiyi qloballasma soraitindo
ohaliya psixoloji tasir (bankdan pul ¢ixarilir, ajiotaj).

Belolikla, bu ii¢ kanal Azorbaycanin igtisadiyyatinin global maliyys va iqtisadi
bohrana no godor dayanigliligini gostaran cohatlor vo dovlet terafindon 6lkonin
maliyya sisteminin tonzimlomo problemloari olmusdur. Azarbaycan dovlatinin hoyata
kecirdiyi gabaglayici vo casaratlondirici todbirlori naticasinds 6lks igtisadiyyatinin
maliyys sektoru yuxarida gostorilon tosir kanallarina qarsi dayaniqliliq géstormis vo
bu proses indi do davam edir.

Diinyant biiriiyon maliyys bohranindan xilas olmagin qabul olunmus 3 modelina
baxaq:

Birinci modeli ABS-in sabiq prezidenti C.Bus toklif etmisdir. Indi iso bu
modelda bazi doayisikliklor edilmakls onun inkisafin1 davam etdirilir. Bu modelda

bohrandan qurtarmaq tli¢iin maliyys sektoruna kiilli miqdarda pul ayirilmasi nazards
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tutulur ki, bu igtisadiyyat1 yiiksolds bilor. Dogrudan da ABS iqtisadiyyatinda kegan
ila nisbaton xeyli iraliloyis var.

Ikinci modelin miiollifi sorti olaraq Fransa prezidenti Nikola Sarkazi olmusdur.
Bu models gors istehsal sektoru, yiiksok texnologiyalar sektoru va istehlak¢ilar vergi,
kredit giizostlori formasinda stimullagdirilmalidir. Bu modeldo do maliyys askarligina
Vo soffafligina tstiinliik verilir.

Uciincii modeli toklif edon Ingiltoronin sabiq Bas naziri Qordon Braun
olmugdur. Bu modelo goro dovlat biitiin risklori 6z tizorino gotiirorok miiflislogon
sirkatlori millilosdirmalidir.

Diinyan1 biirtiyon maliyys-iqtisadi bohran1 ¢ox az tasir gostaron dovlatlorindan
biri olan Azarbaycan iqtisadiyyatinin 6zalliyi ondadir ki, onun global maliyys vo
fond bazarlari, qiymotli kagizlar sahasino dorin bagliligi yoxdur. Bununla belo
Azorbaycanda maliyys bohraninin aradan galdirilmasi tigiin Respublika Prezidenti
mohtarom ilham Oliyev torafindon Azorbaycan hékiimetinin 2009-cu ilin yanvarinda
kecirilmis iclasinda soaslondirdiyi 7 toklifi yuxarida sadaladigimiz 3 antibohran
modeldon daha miitkommol va islok dordiincii antibohran program modeli Kimi toklif
etsok gatiyyan yanilmariq: [ 24, 140 ]

1. Istehlak giymotlorinin azaldilmasi zoruroti. Neft golirlorinin artmas: va

iqtisadiyyatin dinamik artimi arasindaki garsiligl slags inflyasiyani azaldir.
Dovlot bascisinin osas kapitali ona votondaslarin etimadi vo inamudir,
bunun olmamasi hor hansi bohrandan daha dohsotlidir. Hokumat neftin
giymatinin azalmasina baxmayaraq, istehlak amtaalarinin qiymatini sabit
saxlaya bildi va bir ¢cox hallarda xeyli asagi da saldi.

2. Inhisargiligla miibarizo. Osassiz inhisargiliga vo ragabato son qoyulmalidir,
bu islo mosgul olanlar ciddi cozalandirlmalidirlar. Inhisargiligla
miibarizodo on yiiksok Soviyyado soffafliq tomin edilmoli vo dovlet
qurumlar1  torafindon  ganunsuz  tolablor,  miidaxilalor  dorhal
dayandirilmalidir vo ganunsuzlug edonlor cinayst mosuliyyatino colb

olunmalidir.
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Kommersiya banklarna dostok, kredit vo faiz daracalorine noazarat iizro
maliyyo nozaroti. Osas toloblordon biri odur ki, dovlestin ehtiyat
valyutalariin bir hissosi 6lkonin kommersiya banklarinda saxlanilsin.
Diinya banklarmin fikirlorino noazor saldigda Doviet Neft Fondunun
vosaitlorinin kommersiya banklarinda saxlanilmasi moagsadouygun hesab
edilo bilor. Sahibkarlara foaliyattlori {igiin giizostli sortlorlo kreditlorin
verilmasi davam etdirilmalidir.

Maddi nematlor istehsali ilo mosguliyyoto investisiyalarin qoyulmasinin
tosviq etdirilmoasi. Diinyada maliyya bohrani oldugu bir vaxtda banklar
goyulan hor vahid investisiyada daha ¢ox maraqlidir. Azorbaycan xarici
sarmayadarlar ticiin etibarli bir 6lkadir, masalon, 2008-ci ildo Diinya Banki
domir yollarinin tamiri vo yenidon qurulmasi t¢lin 450 milyon dollar,
2009-cu ilin aprelinda isa yeni sement zavodunun tikintisina 300 milyon
avro ayirmisdir, 2008-ci ildo Azarbaycan iqtisadiyyatina 8 milyard dollar
sormays qoyulmusdur.

Sosial 6hdaliklarin dastoklonmasi, Azarbaycanda 2009-cu ilds asas sosial
programlarin azaldilmasi1 gézlanilmir, yani amok haqqi, pensiyalar va digor
o6domolara  toxunulmayacaqdir. Moktoblorin, Xastoxanalarin, yollarin,
idman qurgularinin, madaniyyat obyektlorinin tikintisi vo osasli tomiri
davam etdirilocakdir.

Azorbaycan sanayesinin ixraca isloyan hissasi bohran tiziinden 6z bazarinin
edon miiossisalora ovvollorde elektrik enerjisi, qaz gilizostli sortlorlo
verilirdi. Lakin indiki bohran soraitinde daha da ciddi komokliklor
gostarilocokdir.

orzaq tohliikasizliyinin tomin edilmasi. Aydindir ki, arzagin biitiin strateji
cesidinin istehsall ilo heg bir 6lko Gyiino bilmoz. Azorbaycan da bir sira
orzaq mohsullarini idxal edir. Lakin, bohran soraitindo bu idxalin hacmi

xeyli azaldilmalidir vo taxilin yerli istehsal ¢oxaldilmalidir. 2009-cu ilds
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Azorbaycan 0ziinli biitiin strateji orzaq mohsullar1 ilo tam tomin etmo xotti
gotiirlibdiir vo bu istigamotdo ciddi islor goriiliir.

Molumdur ki, diinyan1 biirliyan maliyya-igtisadi boéhran soraitindo Azarbaycan
igtisadiyyatinin dinamik, siirotli iqtisadi artim tempini saxlamaq vo antibohran
program modeli todbirlarinin hoyata kegirilmasi {i¢iin 6lkos igtisadiyyatinin voziyyati
boyiik rol oynayir. Azarbaycan iqtisadiyyatinda 2008-2009-cu illards aparilan ugurlu
islahatlanr naticasinds biitiin sahalords xeyli iqtisadi artim olmusdur.

Hazirda diinya dovlotlorini biiriiyon maliyys-iqtisadi bohranin  Azorbaycan
iqtisadiyyatina basqa dovlatlorlo miigayisodoe minimal tesir  gdstarmasinin
sobablarindon biri do Respublika Prezidenti conab Ilham ®liyevin rahborliyi vo
tovsiyyalorilo 6lkada son 5 ilda nohong daxili va xarici infrastruktur layihalorinin
hoyata kegirilmoasidir.

Qlobal maliyya bohrani diinya dovlstlorinin hamisina, o ciimlodon Azarbaycan
iqtisadiyyatina da miixtalif doracado tosir géstormisdir. Lakin ayri-ayr1 dovlatlords
antibéhran programi modelinin islonib hazirlanmasi, onun hoyata kecirilmasi,
antiinhisar, issizlik, inflyasiya ilo miibarizo todbirlori va 6lks igtisadiyyatinin diizgiin
idaro edilmasindan asili olaraq har bir dévlat bu béhrandan daha ¢ox va ya az ziyan
cokacakdir.

Azorbaycan iqtisadiyyat1 6ton illords oldugu kimi indiki zamanda da dinamik
iqtisadi artimla inkisaf edir. Lakin diinyani biirliyon bohran Azorbaycanda neftin
diinya bazar qiymotlorindon asili olaraq istehsal hacminds, mohsullar1 diinya
dovlatlarina ixrac olunan miiossisalords istehsalin hacminin azalmasinda, bir sira is
yerlorinin ixtisara diismoasinds, miilki tikinti hocminin azalmasinda &ziini
gostormisdir.

Diinya tocriibasi gostorir ki, hor bir dovlstin global maliyys bohrani soraitindo
neco antibohran todbirlorinin aparilmasinda 6z iqtisadi Siyasoti movcuddur.
Azorbaycan bu bohranin tasirine an az moruz galan o6lkalordondir. Bu isde Markazi
Bankin diizgiin hoyata kegirdiyi pul-kredit siyasatinin somaraliliyi asasdir. Markozi

Bank torofindon diinya maliyys bohraninin hoalo basladig1 ilk orofodo gabaglayici
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todbirlor gérmoys baslamisdir. Yaranmus soraitdo “Morkozi Bank haqqinda”
qanununda gostorildiyi kimi, cevikliyin tomin olunmasi ii¢lin monetar Siyasotdo
doyisikliklor edilmisdir.

Qlobal maliyys bohrani ils alagadar banklarin xarici pul bazarinin olmamasi va
xarici borcu gaytarmasi bank likvidliyini asagi salmisdir. ABS-da trilyonlarla vasait
sorf edilsa do, 120 bank miiflislosmis vo baglanmisdir.

Diinya maliyys béhran1 zamani1 Azarbaycanin bank sistemi 6ziliniin dayanigligini
gostordi. Bu sozsiiz ki, olko iqtisadiyyatinin global bohrana yetorinco dayaniqli
maliyya resurslari ilo qarsilamaginin naticasi idi.

Qlobal maliyys bdhran1 soraitindo Markazi Bank torafindon banklarm maliyyo

sabitliyini tamin etmok maqsadi ilo digar sistemli todbirlor hoyata kegirilmisdir. Belo
ki, banklara vo sigorta kompaniyalarmin golocok Kkapitallagsmasi maqgsadi ilo
vergi gilizostlori totbiq edilmisdir. Ohalinin bank amanatlorinin sigortalanan hissasi
4 000 manatdan 30 000 manata godor yiiksoldilmis, daha sonra iso limit imumiyatlo
logv edilmisdir. Azorbaycanda “©Omanatlorin sigortalanmasi hagqinda” ganun 29
dekabr 2006-ci ilin tarixde Qgobul edilmis vo hamin tarixdon do qiivvays minmisdir.
Daha sonra  2016-c1 il fevralin 1-don qilivvoyo minmis “Omanotlorin tam
sigortalanmasi haqqinda” ganuna goro omanatlor moblagindan asili olmayaraq 3 il
miiddatina tam sigortalanir [28, 13].

2009-cu ildo Oziiniin zirvo ndqtesine ¢atan qlobal maliyys boéhranmin
Azorbaycanin bank sektoruna tasiri hor hansi ciddi fosadlarin yaranmasina gatirib
cixarmayib. Bunu morkozi ABS-da yerloson vo taninmig beynolxalg reyting agentliyi
olan "Standard & Poor's" da tosdiq edib. Agentlik bildirib ki: "Azarbaycan Markazi
Banki bohrana adekvat vo vaxtinda reaksiya verib. Tokrar maliyyslosdirma doracasi
Vo ohdoliklor iizra rezerv toloblori bir ne¢o dofo azaldilib ki, bu da bank sektorunda
350 milyon manat (sektor ohdaliklarinin hacminin 3,5 faizi miqadarinda likvidliyi
tomin edib. Bundan slava, Azarbaycan Markazi Banki bazi kommersiya banklarinda

likvidliys birbasa dostok gostarib™.
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Umumdiinya maliyyo béhran1 baslandiqdan sonra bir sira dovletlorin
banklarinda bas veron omanatlorin kiitlovi sokildo geri gotiiriilmosi tendensiyasi
Azorbaycanda da bas verdi, lakin goriilmis todbirlor naticasindo bunun garsisi
vaxtinda alindi. Bundan basqa 2009-cu ildon banklarmn kapitallasdirilmasinin
stimullasdirilmasi tiglin monfostdon vergido giizostlor nozordos tutuldu. 2012-ci ilo
godor davam edon bu vergi giizosti banklarin maliyya problemlarinin hallinda xeyli
rol oynadi.

Azorbaycan dovlotinin - maliyyo bohranindan qurtarmaq iiclin - apardigi
tonzimlomo todbirlori asagidakilardan ibaratdir: [19, 226]

e Bohrandan 6nco aparilan igtisadi todbirlar;
e Bohran dovriinds vaxtinda va adekvat korreksiya;
e Biitovliikdo strateji korreksiya vo dayanigli iqtisadi siyasat.

Qeyd olunmalidir ki, béhran vaxti 6lkomiza heg bir maliyys yardimi edilmayib.
Azarbaycana diinya maliyya bohraninin az tasir etmasina sabab bunlardir:

1. Azorbaycanin 22,3 milyard ABS dollar mablogindo valyuta

ehtiyatinin olmasi.

2. Azorbaycan dévlatinin xarici borcunun on az olan 6lke olmasi. Okomizin

xarici borcu 3 milyard ABS dollarma gadordir. Bu da UDM-nin 9% toskil edir
(40% godar normaldir).

3. Dovlatin apardigl elma osaslanan, diistiniilmiis diizgiin iqtisadi siyasati.

Diinya o6lkalorinin bu sahads olan tocriibasi, dévlet organlarinin maliyya-bank
bohranlarinin naticalorinin logv edilmosi sahasindo apardigi tohlillor, banklarin
struktur dayisikliklarinin 3 istigamatinin tayin edir :

1. Banklarm likvidlik doaracasinin soviyyssinin saxlanilmasi, vo bank
hesablagmalarinin normal davam etdirilmasine yonolik antibdhran
todbirlori

2. Bank sisteminin daxilinda strukturun tokmillasdirilmasi (banklarin va digor

kredit togkilatlarinin 6doma gabiliyyatlorinin yiiksaldilmasine va ya logv
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edilmis strukturlarin foaliyyotinin basa catdirilmasina yonolmis todbirlor
plani)
Banklarin daxili nozarst sisteminin giiclondirilmasi vo {imumilikda

faaliyyatinin tonzimloanmasins yonalik islahatlar [ 25,108].
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3.2. Bank faaliyyatinin antibohran takmillasdirilmasi yollar:

Diinyan1 biiriimiis maliyya bohrani soraitinds isin diizgiin toskil edilmasi, riskin
azaldilmasi, bir sozlo toskilatlarda, o climlodon banklarda korporativ idarsetmonin
miivafiq parametrlors uygun toskil edilmasi masalonin hall edilmasins boyiik komok
gostormis olar. Bank sistemindo korporativ idaroetmo dedikdo ganunverici va
icraedici organ torofindon ardicil kompleks todbirlorin hoyata kegirilmoasi, ganun vo
xtisusi miilkiyyatdo tocriibolori 6ziindo birlosdirarok, banka maliyya vo insan
resurslarini colb etmokls, bank foaliyyatini somarali toskil etmok, sshmdarlar va
bankla digar olageli toroflorin maraglarinin qorunmasini tomin etmok kimi basa
diisiilon sistemdir. Bank sistemindo islahatlar ticiin golocokdo hoyata kegirilocok
strateji vozifolor agagidakilardir: [5, 56].

e sabitliyi toamin etmoklo golocokdo bank sisteminds tonozziiliin qarsisinin

alinmasi;

e banklara olan etibarimn ohali vo Xxarici investorlar torofindon

mohkamlandirilmasi;

e bank sisteminin ganunsuz maqgsadlor iigilin istifado edilmasinin qarsisinin

alinmasi;

Bank sistemindo islahatlarin praktiki mosololorinin  holli  {i¢iin  yaxin
2-3 il orzindo asagidaki strateji mogsadlor hoyata kegirilmali vo bunun
lictin plan hazirlanmalidir:

o Kkredit togkilatlarinin maliyys durumunun yaxsilagdirilmast;
e kapitalin keyfiyyatinin yiiksoldilmasi;

e omanatlorin, depozitlorin calb olunmasi vo onlarin iqtisadiyyatin digor

sahalaring yonaldilmasi;

e bank omaliyyatlarinin real igtisadiyyatda genislonmasi;
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Yuxarida gostorilon moasalalorin  hoyata kegirilmosi iiglin hiiquqi sahado

asagidakilar tomin olunmalidir:

kredit togkilatlarinin isindo inkisaf etmis Olkoalorin tocriibasindon istifado

etmak;

bank isinin toskili zamani1 biitlin istirak¢ilarin (kreditorlarin, investorlarin

Vo omanatgilorin) hiiquglarinin qorunmast,;
hiiquq sisteminin méhkamlondirilmasi;

geyri-qanuni islorlo mosgul olan kredit togkilatlarinin faaliyyatinin hiiquqi

mexanizmlarini totbig etmoklo qarsisinin alinmas;
ahalinin amanatlarinin tam moblagds sigortalanmast;

valyuta tonzimlonmosinda nozarats aid hiiquqi problemlarin halli;

Korporativ idaraetmo - kommersiya toskilatinin idara edilmasi vo ona nazarot

sistemidir:

6domo qgabiliyyati olmayan kredit togkilatlan ilo qanun asasinda isin togkili;

bankrotlasma, lisenziyalagdirma vo Kredit toskilatlarinin lagvinin prosedur

gaydalariin totbigina nazarat vo effektli hoyata kegirilmasi;

bank nozarstinin beynolxalqg normalara uygun hoyata kegirilmasinin

inkisafi;

banklann maliyys durumunun vaziyysti haqqinda informasiyanin

yayllmasinin inkisafini tomin etmoak;

vasitogilorlo vo digor kredit toskilatlar1 ilo olan miinasibatlorin

tonzimlonmosi.

Bank isinin toskili sahasinda korporativ idaraetmanin mahiyyati:
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e rogabst mexanizminin giiclondirilmasi vo bank sahasinde kommersiya

foaaliyyatins aid mohdudiyyatlorin aradan qaldirilmasi;
e beynolxalq miihasibat ugotuna kegidin bank va kredit toskilatlarinda tatbiqi;

e bankdaxili idaroetmo sisteminin vo daxili noazarstin obyektivliyinin

artirilmasi;

Qlobal maliyys bohrani soraitinds bank sektoruna tosir edon amillor

asagidakilardan ibaratdir:

e UDM strukturu va real dinamikast;

e Inflyasiyanin dinamikasi, valyuta kursu, kreditin bazar doracesi vo onlarmn
geyri-adiliyi;

e Igtisadiyyatin dinamikasinda doyisikliklor;

e Real iqgtisadiyyata qoyulan sormayalorin riski boyilik saviyyado olanda
banklarda kredit aktivliyina mane olur;

e Orta vo uzunmiiddotili resurslarin defesiti (¢atismazliqlan) bank
omoliyyatlarinin aparilmasmin inkisafina mane olan faktorlardir. Bank
risklorina tosir gostoran faktorlar xarici vo daxili ola bilor. Xarici faktorlar -
iqtisadiyyatin strukturunda bas veran dayisikliklor:

o yiiksok daracali vergi 6domalori;

e miiossisalorin kredit 6hdaliklarinin yerina yetirilmasi gabiliyyati;

e maliyys bazarinin zaif inkisafi;

¢ hiiquqgi bazanin inkisaf etmamasi;

Daxili faktorlar:

e idaroetmonin keyfiyyatinin asag1 olmast;

e risklorin idaroedilmasinds effektivliyin agagi olmasi va texnologiyalarin zoif
inkisaf etmoasi;

Bank sektorunda islahatlarin aparilmasi onun iqtisadiyyatda rolunun inkisafini

tomin etmok moqsadi dasiyir.
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Rogabatin inkisafi {i¢iin biitiin banklarin vo kredit toskilatlariin hazirki maliyys
durumu haqqinda (balans, golir, Xorc vo s.) malumatin motbuatda dorc olunmasini
ganunvericilik asasinda hoyata kegirmalidir.

Bank sektoru heg bir vergi giizostino Va istiinliiyiino sahib olmali deyil va basqa
hiiquqi soxslor ilo yanas1 vergiyo calb edilmasinda forglonmamalidir.

Bank sisteminin toskilinin fundamental prinsiplori hazirki ganunvericilikdon
asilidir. Banklarin qabiliyyati iqtisadiyyatin baza toloblorino cavab veron vo bank
sisteminin inkisafi li¢lin yaxsi sorait yaradir. Toyin olunmus ganunvericilik prinsiplori
hliquqi baza kimi qorunub saxlanilmalidir.

Banklar 6z inkisafin1 universal ¢ar¢ivado saxlamali vo hazirki riski azaldib
mistari ils isin toskilino komok gostarmolidir.

Banklarin universal olmasi onlarin biitiin név miistori Xidmatlorini toklif etmoya
sorait yaradir.

Banklarin universal maliyys vasitogisi kimi statusunun saxlanilmasi ilo yanasi
bank sisteminds institusional bank alternativlorinin inkisafi vacibdir. Magsadyonlii
olardi ki, kredit-depozit foaliyyati tigiin hiiquqi baza yaradilsin, yaxud oldo etdiyi
lisenziya osasinda oldo olan sarbast vasaitlorin calb edilmasi «Banklar haqqinday»
Azarbaycan Respublikasinin Qanunu ¢argivasinda hoyata kegirilsin.

Kredit omoliyyatlarinda oasas rolu igtisadiyyatda foaliyyst gostoran kreditorlarin
(miiassisalarin va s.) maliyya voziyyati haqqinda vaxtinda informasiyalarin banklar
torofindon alinmasidir, homg¢inin kredit omoliyyatlarinda iqtisadiyyatda kegirilon
dayisikliklarin samaraliliyi, kreditorlarin hiiquqi bazasinin yaradilmasi va inkisafina
tosir gostarir.

Kredit toskilatlarinda risklarin likvidliyinin idara olunmasimin effektivliyinin
artirtlmas1 magsadilo (shalinin amanatlori ilo bagli), shalidon middatli amanatlarin
gobulu zamani banklarin maliyys durumuna negativ tosirlorin minimallasdirilmasi
liclin, gobul edilmis vasaitlorin kreditlosdirmanin standart taloblarins cavab vers bilon

Vo geri qaytarilmasi ehtimali gox yiiksok olan istigamatlora yonaldilmasi talob olunur.
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Bank sisteminin inkisafi, elocado maliyys bohrami soraitindo ciddi tosirlora

moruz galmamaq tigiin bank ganunvericiliyindo asagidakilarin olmasi vacibdir: [22,

78].

Morkazi Bankin lisenziyasinin kredit toskilatlarindan geri alinmasi
mohkomonin gorar1 oldugdan sonra hoyata kegirilmalidir;

Olkado totbiq olunmus {imumi kommersiya banklarin kapitalimin 2% az
olanda onun bankrot oldugunu siibut olmalidir;

Miiflislosmaya qars1t bank rohborlarinin va istirak¢ilarinin masuliyyatinin
sortlosdirilmasi;

Lisenziya bankdan alindigdan sonra bank omoliyyatlarinin qarsisinin
alinmasi;

Kredit togkilatlarinin logv etmosinds hiiquqi soxslorin istirakina icazo
vermoak;

Lisenziya verilmasi sahasinda hall edilmasi vacib olan masalalarin mogsadi
bu prosedurlarin sadslosdirilmasi ilo yanasi toloblorin do artmasini tomin
etmakdir;

Bank tasiscilarinin maliyya vaziyyatina nazaratin giiclondirilmasi;
Rohbaredici organlarda, asasen miitaxassislorin olmasi vacibdir;

Kredit toskilatlarinda  biznes planimnin  hazirlanmasina  talablorin
giiclondirilmasi;

Kredit toskilatlarinin isina rohbarlarin tasirlorinin yranilmasi.

Bank komitasinin bank nozarstino aid edilmis «bank nozaratinin osas

prinsiploriynin istifado edilmasi bank nozarstindo formal mohdudiyyatlordon vo

reglamentlardan, risklora olan talablarin tanzimlonmasina keg¢id almaqla asagidaki

parametrlor nazara alinmalidir:

Risklorin olmast;
Bankdaxili risklorin idara olunmasi;

Risklorin olmasinin banklar torofindon taninmasi.
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Nozaratin metodikasinin toskilinin tokmillosdirilmoasi asagidaki istigamatlor tizra
aparilmalidir:

e Normativ aktlar sisteminin tokmillosdirilmasi yolu ilo kredit toskilatlarinin
risk doaracalarinin tokmillagdirilmasi. Bank risklarinin uc¢otunun normativ
sonadlara uygun aparilmasi. Markozi Bank tarofindon tocriibi totbiq olunan
normativ sonadlorin azalmasi vo lazim olanlart bank foaaliyyatinin
tonzimlonmosinds istifads etmak;

e Risklorin doaracasini vo banklarin etibarligini nazoro almaqgla kapital
catismamazliginda olan tolobin azaldilmasi;

e Konsalidasiya osasinda risklorin praktikada giymatlondirilmasi, homginin
geyri-bank taskilatlan ila olan amoliyyatlara nozarat.

Magsadyonlii olardi ki, qlobal maliyys bohrani soraitindo bank hesabatlarina
qgeyri-kredit toskilatlar1 haqqinda informasiya da daxil edilsin. Bu da sanaye qruplari
cargivasindo kredit toskilatlari torofindon risklorin 6zlorina gobul etmoklo yanasi,
bank noazarstinds va monitoringinds istifads edacoklor.

Konsalidasiya asasinda bank nazarati bank holdinglarinin faaliyyatinin inkisafini
da tomin edir.

Bank kapitalinin formalasmasinda istirak edonlor bank nozarstinin hoyata
kecirilmasinds 6z hiiquqlarindan istifads eds bilarlor.

Risklorlo bagli itkiloro goro formalasan ehtiyatlara, balansdankonar omaliyyatlar,
stiratli sovdalogmoalor, dovlat qiymetli kagizlar1 va dovlat garsisinda digar dhdaliklar
daxildir.

Goalacakda beynalxalq miihasibat sistemina kegidla, hamginin vergi sisteminin
modernlogdirilmasi, echtiyatlarin yaranmasinit liberallagdirmaqgla yanasi kredit
toskilatlarinin 6zlarina gobul edan risklorin formalagmasi barssinds genis informasiya
imkanlarina malik olacaqdir vo bu, goalacokds audit tarafindon nozarsti hoyata
kecirmoya komok edacokdir.

Moévcud global bohranin miqyaslari, darinliyi va onun dogurdugu problemlarin

sistem xarakter dasimasi onun qlobal maliyys sisteminin tomal osaslarina da
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toxundugu echtimalini irali siirmays osas verir. Qlobal maliyys bohrani geyri-
miioyyanliyi, risk ehtimalini giiclondirir vo buna goro do, banklarin daxili resurslara
yonoldilmis inkisaf strategiyasi hor bir miimkiin ola bilon sorait {i¢iin avvalcadon
islonib hazirlanan faaliyyst programi asasinda islonib hazirlanmalidir. Miiasir soraitdo
bank risklarinin idars olunmasmin tokmillasdirilmasinin rolii artir ki, tam
doyarlondirilmomis risklor kredit-bank toskilatlar1 tiglin ovozedilmaz maliyys
itkilorina sabab ola bilar.

Qlobal bohranin sistemli xarakterli olmasi risklorin kompleks idara edilmasi
sisteminin yaradilmasini tolob edir. Bohran bank sektorunda elo sistemli risklori askar
etmisdir ki, onlarin inkisafi mohz béhranin 6ziina baglidir. Bu sababdon, bohran bank
risklorinin idarsedilmasinin kompleks sisteminin formalagsmasinin nozari va praktiki
problemlarinin todqig edilmasino yeni yanasmalarin iizo ¢ixarilmasi zaruriliyini
sartlondirir.

Qlobal bohran soraitindo sarbast pul vesaitlorinin ¢atismazligi, yoni likvidlik
bohrant ayri-ayri bank miistorilorinin  miiflislosmosi ehtimalini artirir, istehlak
kreditlori portfelinin keyfiyyatini asagi salir ki, bu da artiq verilmis kreditlarin
gaytartlmamasi problemina Qatirib ¢ixarir. Buna goro do, Azorbaycanda milli
kommersiya banklarmin inkisaf strategiyasinin miithiim torkib hissasini onlarin malik
olduglar1 portfel vo alotlorinin diversifikasiyalasdirilmasi toskil edir. Bu, bohran
inkisaf etdikca labiid olan itkilari minimuma endirmoakdon 6trii ¢ox vacibdir.

Diinya tocriibasinda risklorin giymatlondirilmosinin yaxst molum olan ¢esidli
alotlorinin mévcud olmasina baxmayaraq bir sira, masalon iqtisadi agentlorin, bank
is¢ilorinin davranigindaki doyisikliklor, diinya maliyys bazarlarindaki durumla bagh
olan risklarin prognozlasdirilmasi onlara dair informasiyanin olmasina baxmayaraq
cox miirokkab bir mosaladir.

Banklarin dayanaqliginin tomin edilmasi tigiin bank faaliyyatindaki risklorin
somorali idara edilmasinin elo modellori islonib hazirlanmalidir ki, ovvalcadon
hazirlanmis faaliyyat planlar tizro kommersiya bankinin strateji moagsadlorinin hayata

kecirilmoasindan 6trii zaruri olan alatlori formalasdira bilsin.
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Homginin bank risklorinin, o cimlodon amaliyyat risklorinin idars edilmasinin
institusional mexanizminin islonib hazirlanmasi1 da vacib vozifalordon biri kimi ¢ixis
edir, Bu mexanizm ham milli, ham da xarici investorlar1 calb eds bilon sabit maliyys
bazariin yaradilmasina istigamotlonmolidir.

Qlobal bohran soraitindo banklarimizin moruz qaldigr itkilor, iizlosdiyi
problemlar bank risklorinin yeni idarsetms sisteminin yaradilmasini zorurata gevirir.
Yenilik bu sistemin sirf hor bir riskin hesablanmasi asasinda deyil, homginin hor bir
riskin bankin risk menecmenti sabokasinin daxili mantigina yeridilmasindan ibarat
olmalidir. Qarb &lkalorinin banklar1 global bohran soraitinds sag qalmagin on zoruri
sortlorindon biri kimi risk-menecmentin giiclondirilmasini goriir. Mitkkommal risk-
menecment boéhranin aradan qaldirilmasinin macburi sortlarindondir.

Somoarali risk-menecment istonilon bank tigiin zoruridir. Bankin kredit risklarini
neco minimuma endirmali vo kredit portfelinin keyfiyyatini neco qaldirmali?
Borcalanlarin  doyorlondirilmasini  neco  tokmillogdirmoli?  Saxtakarlardan va
firildaggilardan neco qorunmali? Kreditin biitiin miiddati arzinds borcalanin davranisi
hagqindaki informasiyadan neco istifado etmoli? Bu ciir suallara cavab vermali olan
bank programlarinin fovgiinde artiq verilmis kreditlorin geri qaytarilmasi iizro
kollektor isinin goriilmasi durur. Biitiin geriqaytarmamalara otrafli baxilmali, onlar
6yranmoali, tohlil aparilmalidir. Ciinki, bazan keyfiyyatli borcalana giizost etmoak, yani
ona maliyys cotinliyi soraitindo krediti qaytarmaqdan oOtrii 6domoalori  etmok
imkanmin yaradilmasi girov qoyulmus omlaki qeyd-sortsiz miisadiro edib
satilmasindan daha mogsadouygun ola bilor. Uzunmiiddstli perspektivdo bu ciir
yanasma har bir bank {i¢iin somorali ola bilar. Lakin, elo borcalanlar da ola bilar ki,
onlara giizost edilmamalidir. Basqa sozls, golocokds banka monfoot gotirmok
monasinda bankin miistarilarini farglondirmok va qruplasdirmaq vacibdir.

Bu sopkili masalalorin halli iiglin risk-menecerlorin sarancaminda olan tasirli
vasitolordon biri kredit skoringidir. Kredit skoringi texnologiyasi hal-hazirda ¢ox
stiratlo yayilir. Artiq kredit skoringi dedikds, yalniz skoring modellorinin tatbiqi

yaxud Kkredit verilmazdon avval borcalanin dayarlondirilmosi kimi basa diistilmiir.
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Kredit skoringi kreditlosmonin biitiin miiddoti arzindo somarali isloyir. Kredit
skoringinin miixtalif novlori vasitosi ilo kreditin verilmasindon baslayaraq onun
qaytarilmasina qoador kredit dovriiniin biitiin marhalalorindo borcalanla is aparilir.
Kredit skoringini iimumi monada kredit tarix¢asindoki 6domo intizamina birbasa
yaxud dolay1 tosir gostoron miixtolif molumatlarin islonmasi noticesindo kredit
riskinin giymotlondirilmasi kimi saciyyalondirmok olar.

Qlobal bohran bir ¢ox milli kommersiya banklarinda kreditlorin gaytarilmasi vo
6donilmasi problemini yaratmis yaxud siddetlondirmisdir. Odomomalorin sabablori
miixtalifdir: borcalanlarin maliyys durumunun pislosmasi vo onlarin maliyya
imkanlarinin  kaskin mohdudlasmasi, 6domo tarixlorino riayat edilmasindoki
catinliklor va s.

Olbatto, borclart geri gaytarmali vo buna saligali, hamginin pesokarcasina nail
olmaq vacibdir. Isin mohz bu torzds aparilmasinda collection-skoring sistemi
ohomiyyatli yer tutur. Bu sistem kollektor foaliyyatinin asas vazifalorinin, yani
o6domonin gecikdirildiyi andan baslayaraq borcalanlarla qarsiligli miinasibatlorin
idaro edilmo, istigamotindo zamaninda vo moagsadoyonlii addimlarin islonib
hazirlanmasi va hayata kegirilmasinin halli tiglin nazards tutulub.

Hal-hazirda bank-kredit toskilatlar1 da, digar toskilatlar kimi, maliyys bohraninin
naticalorinin tasiri altindadr.

Maliyys bohram1 bank sektorunun nisboaton yiiksok templori vo inkisafi ilo
avvalki illords real igtisadiyyatda dorin vo uzun miiddst davam edon azalma arasinda
fundamental ziddiyyatin koskinlosmasi noticosinds yaranmusdir. Inflyasiyanin
nisbaton kicik templori, asagi tariflora keg¢id iqtisadiyyatin real sektorunun adekvat
canlanmasi ilo miisayat olunmurdu.

Dovlat kreditlorinin artimi yiiksok faiz tariflorino sorait yaradir vo bu isin
naticasi kKimi, kredit togkilatlar1 dovlstin giymatli kagizlarinin satisindan goalir oldo
olunmasina yonaldilmisdir.

Bununla yanasi, kredit toskilatlarinin diisdiiyii belo g¢atin voziyyatin osas

sobablorindan biri kredit toskilatlarinin 6z foaliyyatidir.
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Ovvola, bu, bank sektorunun vyetorsiz kapitallagdirilmasi, aktivlarin vo
passivlorin, o climlodon miiddot {izro strukturunun uygunsuzlugudur. Bank
sektorunun kapitallasdirilmasinin yetorsizliyi iimumilikdo ke¢id iqtisadiyyath bir ¢ox
Olkalor ticlin xarakterikdir, belo ki, homin Glkalordo bank vosaitinin formalasmasi
iciin real pul kapitalinin olmamasina baxmayaraq, kommersiya bank sistemlori
sonuncu onillikds ¢ox siiratlo inkisaf etmisdir.

Bir sira hallarda kredit toskilatlar1 miihasibat ucotu vo hesabatin, Sohmdarlarin
nizamnamo kapitalinda qarsiligh istirakinin, ¢oxsayli téromo sirkotlorin yaradilmasi
vasitasi ilo real kapitalin ¢atigmazliginin 6rtbasdir edilmosini miixtalif yollarla totbiq
etmiglor. Bir sira banklarin giinah1 ondadir ki, onlar asagi vo bozon sifir tariflo
borcalanla bagli olan sohmdarlara kredit verirdilor. Bu o demokdir ki, hamin
banklarin sahiblori vo banklar1 idaro edonlor tez-tez kreditorlarin, amanatg¢ilarin,
bankin miistorilorinin maraqglarini 6z maraqlarindan vo Sohmdarlarinin maraglarindan
arxa plana g¢okirdilor. Mohz diizgiin olmayan vo bankin maragina cavab vermayan
Qorarlarin  gobulu naticasinds, eloco do bazar vaziyystinin  geyri-diizgiin
giymatlondirilmasi, banklarin bir ¢oxunun 6z tizorina gotirdiiklori risklor hoddon
artiq boytik risko ¢evrildi.

Belaliklo, bank sisteminds problemlor bohranin baslanmasindan ¢ox ©Onca
yaranmaga baslamisdi. Manatin giiclii devalvasiyasi va daxili dovlat borcu tizra defolt
maliyys bohrani {igiin yalniz tokan oldu.

Birincisi, homin dovrds banklarin dévlet giymatli kagizlarina pul qoyuluslar
birdan giymatini itirdi, bu da bank aktivlarinin dayarinin asag1 diismasina sabab oldu.
Xarici bazarlarda ehtiyatsizliq edon banklarin xarici bank kreditlori {izra tominat Kimi
¢ixis edon valyuta istiqrazlar ilo alagadar xiisusi vaziyyat yarandi. Bu istiqrazlarin
giymatinin kaskin diismasi banklardan slava tominat 6danislarinin edilmasini talob
etdi.

Ikincisi, rublun devalvasiyas1 ovvalki illordo xarici valyutanin tochizati ilo

olagodar forvard miiqavilslori iizra agilmig banklarin bdyiik itkilorino sebab oldu.
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Ucgiinciisii, 6lkado igtisadi voziyyatin pislosmosi yalniz homin banklarin deyil,
hom do on vacibi, borcalanlarin maliyys Voziyyatini sarsitdi. Bu, banklarin kredit
portfelinin keyfiyyatini daha ¢ox pislesdirdi, vaxti kegmis vo iimiidsiiz borclarin
artmasina Sabab oldu.

Qiymatli kagizlarin kurs forgindon vo giymotdon diismasi ilo olagodar borclar
lizro zororla, baslicasi, natamam yaradilmis ehtiyatlarin artirllmasinin zoruriliyi ila
bagli banklarin kapitallagsdirilmasi birdon-biro asagi diisdii. Bir sira banklarin
aktivlarinin keyfiyyati kaskin pislosmis, vaxti ke¢mis vo iimiidsiiz borclarinin hacmi
artmisdir.

Tocili olaraq banklararas1 g¢oxtorofli kliringin hoyata kecirilmosi ilo bagh
todbirlor hoyata kecirilmigdir. Bank sisteminin likvidliyinin artirilmasi {izra, eloca do
icbari ehtiyatlarin normativlorinin asag1 salinmasi Vo diferensiasiyast yolu ilo
todbirlor goriilmiisdiir. Bir sira banklara kreditlor verilmisdir ki, bu da &donis
sisteminin normal foaliyyat goéstormoasinin barpa olunmasina, bank sisteminin
likvidliyinin tadricen artirilmasina imkan verdi.

Bank sisteminin yenidon qurulmasi bu moagsad i¢iin alan vasaitin somarali
istifado olunmasi soraitinds aparilmalidir. Buna gora do daha az xarc talob edan yol
Kimi, problemli kredit toskilatlarmin logvi, eloco do problemli kredit toskilatinin
saglam toskilat ilo birlogdirilmasinin stimullasdirilmasi se¢ilmisdir.

Yenidon qurulmanin hoyata kegirilmasi zamani asas lstlinlik vosaitin maliyys
qoyulusuna deyil, toskilati tadbirlora problemli banklarin faaliyyatine miidaxilaysa,
kadr torkibinin doyismosino, movcud infrastrukturun bank strategiyasinin eyni
zamanda doyigmosi ilo miihafizosing, kredit toskilatlarinin faaliyyatinin yeni
istigamotlorinin yaradilmasina verilir.

Bu zaman yenidon qurulmanin magsadi yalniz bank sisteminin yaxsilasdiriimasi
Vo bankin 0Odonis qabiliyyatinin borpasi, bank sisteminin etibarliliginin va
doziimliiliiyliniin artirilmast deyil, hom do sistem risklorinin tokrarlanmasinin

qarsisinin alinmasidir.
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Indiki soraitdo kredit mexanizminin is qabiliyyotinin qurulmasi inkisaf etmis
bazar iqtisadiyyatina malik olan Olkalordo gobul olunan vo bazar maliyys
strukturlarinin  goxasrlik tocriibasine sdykonon kredit miiassisalorinin  foaliyyat
gostarmasinin samoarali prinsiplarinin istifadasini tolob edir.

Golira yonalmoni, yeni foaliyyat ndvlarinin monimsonilmasini, daha yaxsi
kadrlarin colb edilmasina istayi, heystin hazirligina pul vasaitinin goyulmasini,
intensiv  ifuqi vo saquli insiyyatini, yenilikloro agigligi vo s. miiasir kredit
toskilatlarinin asaslandigi bu kimi prinsiplors aid etmok olar.

Bazar soraitinds kredit toskilatlar istehsalat qiivvalorinin inkisafina, istehsalatin
genislondirilmosi tigiin kapital monbalorinin yaradilmasinin tezlogdirilmoasine yardim
gostormalidirlor. Do6vlot iso  borcalanlarm bor¢ kapitallart bazarmna girisini
tonzimlayir, zomanat va giizastlori taqdim etmoklo, onlar1 faaliyyati strateji shamiyyat
dasiyan vo sosial-igtisadi inkisaf proqramlarinin hoyata kegirilmasi vozifaloring
uygun olan miiassisalorin va sahalarin kreditlonmasina yonaldir.

Bununla yanasi, geyd etmok lazimdir ki, imkanlarin genislondirilmasi vo kredit
toskilatlarinin  faaliyystinin somorsliliyinin artirilmas: birbasa olaraq inflyasiya
saviyyasinin endirilmasi, maliyys sabitliyinin moéhkomlandirilmasi va maliyys
siyasotinin oncodon Xobar verilmoasi ilo baghdir. Belo ki, inflyasiyanin soviyyasi
biitiin maliyyas institutlarinin faaliyyatina ¢ox monfi tasir gostarir, inflyasiya siirati na
godoar yiiksok olarsa, dovriyyads olan qisa vo haddindon artiq qisa pul alstlorinin pay1
bir o godor yiiksokdir. Bu soraitds iqtisadiyyatin real sektoruna investisiya qoyulusu
kredit toskilatlan ti¢iin sarfali deyil.

Belo soraitdo kredit togkilatlarinin somoarali idaro olunmasi fi¢lin onlarin
faaliyystinin daimi monitoringi, nazarat mexanizmlarinin tokmillosdirilmasi, daxili
auditin togkili vo tohlili, miiasir toloblora cavab veran daxili audit metodikalarinin vo
maliyys tohlilinin hazirlanmasi talob olunur.

Qlobal bdhran soraitinds bank sektorunda islahatlart diinya tocriibasi gostorir ki,
hor seydon avval siibhoali vo imidsiz borclarin payi ilo xarakterizo olunan aktivlorin

keyfiyyati banklarda geyri-sabitliyin baslica gostaricisidir. Odur ki, islomayan
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aktivlorin (vaxti ke¢mis kreditlorin, geyri-likvid kagizlarin, realizo olunmamis
dasinmaz omlakin) alinmasi vo saglamlasdirma ilo mosgul olan dovlat organlarinin
Soroncamina Otiiriilmoasi 6ziini kredit toskilatlariin strukturunun yenilosmasinin an
effektiv aloti kimi gostormisdir. Bir ¢ox 06lkalorin hokumotlori islomoyan bank
aktivlori ilo magsadyonlii is aparmaq ligiin xiisusi korporasiyalar tosis etmislor. Belo
toskilatlar bank sistemlorinin strukturuna vo iqtisadi inkisafin saviyyasino goro
tamamilo forglonon o6lkolordo yaradilib. Problemli aktivlorin alinma mexanizmi
tamamilo mixtalifdir vo bank béhraninin sobablori, kredit toskilatlarinin bu béhrana
calb olunma daracasi, makroiqtisadi voziyyatlo va s. amillarls tayin olunur.

Bir ¢ox oOlkalordo bank bohraninin aradan qaldirilmasi todbirlori goargivasinda
6domo gabiliyyatlorinin olmamasi g¢atinliyinin aradan qaldirilmasi ii¢iin bank-kredit
toskilatlarinin geyri-aktiv maliyys vosaitlorinin dovlst torofindon satin alinmasi
hoyata kegirilib. Bu halda bank pul vosaitlori alaraq onlart golir gotiron aktivloro
yerlosdirir vo ya kreditorlarla hesablasmalar tigiin istifado edir.

Belaliklo, bohrana qgars1 iinvanlanan todbirlor bank sektorundaki mévcud olan
probemlorin hallino yonlonarss bu az miiddstdo homin sahanin canlanmasina sabab
ola bilor. Buna gora do bank sektorunda asagidaki todbirlorin hoyata kegirilmasini
toklif etmak olar:

e Dovlat ehtiyatlarinin bir hissasinin 6lkenin  kommersiya banklarinda
saxlanilmasi. Artiq avvalki dovrlordo Azorbaycan Respublikasinin Prezidenti
[Tham Oliyev dovlat rezevlarinin bir gisminin 6lkoe banklar: vasitasilo geyri-neft
sektorunun inkisafina yonoldilmasi ilo bagli miivafiq soroncamlar imzalayib.
Kommersiya banklarinin likvidliyinin artirilmast {iglin 6 milyard dollaradok
dovlat rezervinin 6lko banklarinda saxlanilmasi moQsads miivafiq ola bilar.
Qeyd olunan vasitin 4,5 milyard dollar1 banklar vasitogiliyi ilo geyri-neft
sektoruna asagi faizli olmagqla kredit sokilinda verilmali, galan 1,5 milyard dollar
vasait isa dlko banklarina uzun miiddatli kredit kimi vo yaxud qlobal béhrana
moruz galmis bir ¢ox dovlatlordoki kimi yardimlar formasinda verilmalidir. 4,5

milyard dollar kommersiya banklarlnin foaliyyatinin stimullagdirilmasi ilo
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borabar eyni zamanda real sektorun canlanmasma vo inkisafina yonalib. 1,5
milyard dollar 6lkonin kommersiya banklarina 6hdoliklarini yerino yetirmoys vo
homg¢inin digor problemlorinin xeyli azaldilmasina komok edocok. Qlobal
maliys boéhranina moruz qalan bir sira 6lkalor (mosalon; Qazaxistan, Rusiya va
s.) dovlot rezervlorindon istifado edorok maliyys sektoruna kdmok gostorilmosi
ilo bagli gorarlar etmisdirlor. Realliqda, imumdiinya maliyys béhraninin 6lka
igdisadiyyatina olan dagidic1 tosirini azaltmaq iiciin bank sektoruna birbasa
maliyys doastoyinin gostarilmasi an optimal variantlardan biri olmusdur. Buna
goro da olko prezidentinin tapsiriglarina uygun olaraq dovlot rezervlorin qisa
zamanda Olkaya gatirilmasi va 6lkonin bank sektorunda yerlosdirimasi miihiim

shomiyyat kash edir.

e Morkozi Bankin faiz doracasini 1 faizo godor asagi salmasi. Artiq deys
bilarik ki, faiz doracasi inkisaf etmis 6lkalords sifira yaxindir. Malumdur ki, faiz
doracasi Morkoazi Banklarin bank sektoruna tasir etmosi iigiin asas alatlordan
sayilir. Bu sobabdon, Markazi Bankin faiz doracasini 1 faizodok asagi salmasi
kommersiya banklarinin likvidliyinin artmasia komok edacokdir. Nozars alsaq
ki, béhran dovrlarinda faiz doracasinin endirilmasi daha ¢ox miisbat tosirlore
malikdir buna gora do, Markozi Bankin faiz daracasini endirmasi ilo banklarin
likvid vosaitlora ¢ixis imkanlarini artiracaqdir. Digar baximdan, 6lko tizro
infilyasiya gostoricisinin asagi olmasi belo bir gorarin qobul edilmasi iiciin osas
rol oynaya bilar. Lakin bir hagigsatdo vardir ki, banklarin likvidlik probleminin
aradan qaldirilmasi {glin faiz doracCosinin azaldilmasi kifayat etmir. Natico
etibarilo belo gorarlar banklarin psixoloji durumlarinin yiiksalmasins yiiksok

stimul verir.

e Morkazi Bankin mazanns siyasatine tokrardan baxmasi. 2009-cu il tigiin
Moarkazi Bankin pul siyasatinin asas istigamatlorine dair bayanatinda bildirilir ki,
xarici faktorlara bagli olaraq cevik maliyya-kredit siyassti yiiriidiilocokdir.

Bilinmalidir ki, mozonno siyasoti pul siyasstinin asas holqgosi hesab edilir.
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Morkazi Bank torofindon 2008-ci ildon etibaron maliyys tozahiirlorina uygun
somarali moazonno siyasati hoyata kegirilmis, daha sonra iso iizon mozonno
siyasatino kegilmisdir. Qlobal maliyys bohranin monfi tesirlorini minimuma
endirmak ii¢iin tizon mazonna siyasati bundan sonra da davam etdirilmali, eyni
zamanda moazonna siyasati Moarkozi bankin vo Maliyys Bazarlarina Nozarot
Palatasinin daim nozaratindo olmalidir. Azorbaycan Respublikasinda milli
valyuta olan manatin devalvasiyasi biitiin iqtisadi aspektlordo genis miizakiro
olunur. Hazirda manatin koskin devalvasiyaya ugramasi moagsadouygun hesab
edilo bilmaz. Lakin onuda noazoro almaq lazimdir ki, qisa dovr orzindo
devalvasiya iqtisadiyattda monfi, uzun dovrlordo iso miisbot tozahiirlora
malikdir. Manat {i¢lin hazirda tizon mozonna siyasatinin se¢ilmasi an optimal

variant hesab edilo bilor.

e Ohalinin banklara olan giivoninin yiiksaldilmasi psixoloji metodlarla
tomin edilos bilor. Deys bilarik ki, bank sektoru hassas sektordur va bu sababdan
psixoloji faktorlarin banklara kifayat qodor ciddi tesirlori vardir. Biitiin bunlara
rogmon maliyys bohranlar1 bas verarkon kommersiya banklara inam an asagi
Saviyyaya golib ¢ixa bilor. Bohran naticasi olaraq ohalinin vasaitlorini banklarda
saxlanmasina dair miitomadi olaraq geyri-miioyyonliyin olmasina sabab olur.
Bizim 6lkods do bu mohz belo olmusdur. Bu sobsbdon do 6lkonin Moarkazi
Banki ohalinin banklara olan inamini geri qaytarmali vo bu mogsadls internet vo
kiitlovi informasiya vasitalorindon,sosial c¢arxlardan genis istifado etmoali,
Moarkazi Bankin rahbarliyi va bu iso aidiyati olan rohbar soxslor shalini daim

moalumatlandirmalidirlar.

e Omanotlorin sigortalanan hissasinin artirilmasi. Kommersiya banklarinda
sarbast maliyys vosaitlorinin artirilmas: vo likvidliyin tomin edilmasi ti¢ilin
ohalinin banklara qoydugu omanotlorin ohomiyyoti yiiksokdir. Umumdiinya
maliyys bohranindan gabaq ohalinin va diger strukturlarin banklara qoydugu

depozitlorlo kommersiya banklarmin xarici borclar1 arasinda miioyyan tarazliq
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movcud 1di. Lakin béhran basladiqdan sonra depozitlorin azalmasi vo borclarin
artmasi hesabma bu tarazliq pozuldu. Omanoatlorin sigortalanan hissasinin
yiiksaldilmasi ohali torofindon 6lkonin banklarina omanat qoyuluslarinin
hocmini stimullasdiracaq ki, bu da asason ohalinin banklara olan inaminin

artmasi hesabina hoyata kegocak.

e Ipoteka-kredit institutunun dovlet vosaiti hesabma hoyata kegirilmasinin
barpa edilmasi. Onu da geyd etmok lazimdir ki, ipoteka kreditlori Azarbaycan
Respublikasi Prezidentinin “Azorbaycan Respublikasinda ipoteka kreditlori
sisteminin yaradilmasi1 haqqinda” 16 sentyabr 2005-ci il tarixli 299 sayh
formanina osason verilir. 22 dekabr 2005-ci il tarixli 399 sayli formanla iso 6lko
prezidenti “Azaorbaycan Respublikasinin  Moarkozi  Bankinin  nozdinds
Azorbaycan Ipoteka Fondunun Vosaiti hesabma kreditlorin  verilmosi”
Qaydalarin1 tosdiq etmisdir. ©halido tolobin artmasimi havoaslondiron osas
faktorlardan biri ipoteka kreditlorinin verilmasidir ki, bu ham kommersiya
banklarmin faaliyyatino hom do tikinti sektoruna pozitiv tasirlori edacokdir.
Qlobal maliyys bohranin bu sektorlara monfi tasirlorini diisiinorak, 6lkanin
dovlat biidcasindan ipotekaya 2 dofo artiq hacminds vosaitin ayrilmasi miivafiq

hesab edilir.
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NOTICO VO TOKLIFLOR

Tadgigat isinin miixtalif bolmalarinds bank sferasi tizra antibohran faaliyyatinin
tonzimlonmasi ila alagadar masalalor tohlil edilmis vo timumilosdirilmis naticalar aldo
edilmisdir. Buna miivafiq olaraq qeyd edo bilorik ki, global maliyys béhraninin
diinyanin bir sira Olkoloring tosir etdiyi bir soraitdo Azorbaycanda bu istigamotdo
faaliyyatin tonzimlonmosi, bank sistemindo sabitlik vo artim dinamikasi ilo tomin

olunmusdur.

Qlobal maliyys bohrani bir sira 6lkalor lizro daxil olan maliyys resurslarinin
hocminin azalmasina sabob oldu. Bu iss 6z novbasinds bank sferasinda pul qitlhiginin
yaranmasina gatirib c¢ixardi. Olkomizdo bu istigamotda hoyata kegirilon antibdhran
tadbirlarindan biri do maliyya-bank sektorunun 2009-2012-ci illords 3 il miiddatine
alda etdiklori manfastdon vergidon azad edilmosi oldu. Bu bank sferasinda yaranmis
problemlorin aradan qaldirilmasini vo Vvosaitlorin  hocminin artirllmasina gorait
yaratdi. Maliyya toskilatlarinin bu miiddoat arzindo manfast vergisindon azad edilmasi
praktik olaraq giizost vaxtinin uzun olmasini banklarda bu addimdan faydalanmaq
imkanlarint daha da artirdi. Bununla yanasi, onlar bank sferasi {izro hoyata kegirilon
antibohran tadbirlori istigamotinds dolay1r addimlarla yanasi, birbasa addimlar da
atildi.

Belo ki, Azorbaycan Respublikasi Prezidenti Ilham Bliyev torafindon dovlot
rezervlorinin bir gisminin 6lkonin kommersiya banklarinda yerlagdirilmasi ilo
olagadar verilon gorar dovlat rezervlarinin bir gismini banklar vasitasilo real sektora
yonaldilmasi baximindan g¢ox miihiim ohomiyyst kosb etdi. Bu iso banklarin
yetkinliyinin artirilmasi baximindan 4 milyard dollaradok rezervin kommersiya
banklarinda yerlosdirilmasi ilo naticalondi. Bu moblogin bdyiik bir gismi, real sektora
uzunmiiddatli vo asag1 faizli kreditlor soklinda verilmasina galan hissasi ise bohranla
lizlogon kommersiya banklarinda antibohran todbirlorinin gériilmasine sorf edildi. Bas
vermis Umumdiinya maliyya-bank bohraninin monfi tozahiirlorinin  minimuma

endirilmasi {iglin bank sferasina birbasa dovlat dastayinin verilmasi qagilmaz hala
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golmisdir. Mohz elo bu baximdan da Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin
tapsirigina osason, dovlot ehtiyatlarinin ¢ox qisa miiddat orzindo 6lkoys gotirarok,
bank sektoruna istigamatlondirilmasi bununla bagli masalalor antibéhran todbirlarinin
torkib hissasi kimi ¢ixis edir.

Sadaladigimiz mosalalorlo olageli olaraq todqiqat isi tlizro asagidaki tokliflor
moagsadouygun hesab edilir.

e maliyys bohranin bank sferasina tasirini azaltmaq vo timumilikdo bu saho
lizro antibohran tadbirlorinin hayata kegirilmasi moagsadilo Markazi Bankin
faiz doroacasi bir faizodok asagi salmasi mithiim shamiyyat kosb edir. Buna
miivafiq olaraq qeyd edo bilorik ki, hal-hazirda bir ¢ox inkisaf etmis
6lkalorda bu faiz daracasi hotta 0-a yaxindir. Faiz doaracasinin bir faizo godor
endirilmasi kommersiya banklarinda likvidliyin artmasina tasir gostaracok.
Bu proses bir ¢ox miisbat tasirlora sabob olmagla yanasi, daha ¢ox maliyya
vasaitlorina sahib olmaq imkanlarini yiiksaldacok;

e Morkozi Bankin mozonno siyasatini nozarstdo saxlamasi. Bas vermis
imumdiinya maliyys-bank bohranmin monfi fasadlarini  mininmuma
endirmok moagsadilo Moarkazi Bank biitiin xarici vo daxili faktorlart asas
gotlirorak mozonna siyasatini daim nozarostdo saxlamalidir. Qlobal maliyys
bohranin bas vermasindan sonra antibohran todbirlori ¢argivasinds Markazi
Bankin {izon mazanna siyasatini real hayata kegirmasi Vo ohalini miitomadi
olarag molumatlandirmasi bu istiqgamotdos ¢ox miihiim rol oynayacaqdir;

e ohalinin kommersiya banklarina olan etibarliliginin yiiksaldilmasi magsadi
ilo banklar torafindon hayata kegirilon antibéhran todbirlori haqqinda genis
molumatin verilmasi ohalinin avvalki illorlo miigayisade daha ¢ox bank

xidmatlorindan istifado etmoys sorait yaradacaqdir.
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PE3IOME

B Hame BpeMs, BOZHHMKHOBEHHE KPHU3UCOB, YKOHOMHUYECKUX U (HDMHAHCOBBIX
OTHOIIICHHHM cephe3HO TocTpaaayia. Pa3muunple cdepbl OTHOIICHHH B YCIOBHSIX
(WMHAHCOBOTO KpH3WCA, 3aTPAarkBalOIIC HEKOTOPBIE CTpaHbI MPUHOCUT C COOOMU
HEeNbll pax mpobiieM. DTO C€O3/1aeT YCJIOBHUSL JJisi BO3HUKHOBEHHUSI KPHU3HUCOB B
YCIIOBUSIX TJIOOAIM3allMM MHUPOBOM cepur. B »Tom ciywae, Oymer (puHAHCOBBIM
KPEJIUTHOE YUYPEXKJCHUE 3apaHee, YTOObl MPEAOTBPATUTh KPHU3UC, UYTOOBI PEIIUTH
poOJIeMbl B 3TOM HaIpaBJICHUH U MPUHATh AaHTUKPU3HUCHBIE MEPHI JIJISI TOTO, YTOOBI
YMEHBIIUTh MOTEpU OO0 MHUHHMMYyMa. Kak mpaBuio, BO BpeMs SKOHOMHUYECKOTO
KpU3uca, B COOTBETCTBUM C AQHTUKPU3UCHBIM TAKETOM «OOIasi TMOACPIKKa»
JEWCTBUSL OCYIIECTBIIAIOTCA TaK YacTO, KaK OJWH W3 TOCYJIapCTBEHHBIX (DMHAHCOB
SBIIIIOTCST HanmOoJjiee BAaKHBIMHA M BJIMSATEIBHBIMU 3JIEMEHTHI BKJIIOYEHBI B 3TOM
nakeTe. AHaJIM3 TOKAa3bIBAE€T, YTO JIMKBUIHOCTH OAHKOBCKOTO CEKTOpPa, OBHICHUTH
CITOCOOHOCTH TTOMOIIM TIATE)KEH W KPATKOCPOYHOM CTAOWIM3AIUU C TOYKU 3PEHUS
rOCYJIapCTBEHHBIX MEp MOJJEPKKU, TaKUX KaK TrOCyJAapCTBEHHbIE TapaHTUM, HO B
JIOJITOCPOYHOM TEPCIIEKTHBE TO3WTHBHOE BIMSHHUE HA DKOHOMHUKY 3aMeIsisa Oolee
HETaTUBHOE BJMSHUE Ha PBIHOYHBIA MeXaHu3M. JlocTynm K BCECTOpPOHHEM
(hbUHAHCOBOI MOMOIIM CO CTOPOHBI TOCYAAPCTBA, a TAKXKE MO3UTUBHBIC OXKUIAAHUS OT
KpU3Hca IMyTeM YKPEIUICHUs oneparuii (PMHAHCOBBIX MHCTUTYTOB «CTUMYIUPYET» H,
CJIeIOBaTEIbHO, BEPOSATHOCTh OYIyIIUX (PUHAHCOBBIX KPU3UCOB U «CTOUMOCTHY
yBenuuuBaetcs. [lo ero cioBam, Mepbl rOCyIapCTBEHHON MOJAEPKKH, B TOM YHUCIIE
rOCyJIapCTBeHHBIX (MHAHCOB, TPUHMMAs BO BHUMAHUE KPU3UCHBIC YCIOBUS
CUCTEMHOT0 pHCKa JOJDKHO OBITh orpaHuueHo. CremyeT OTMETUTh, 4YTO, B
OaHKOBCKOM CEKTOpe «IpoOjeM» C TOYKH 3PCHHUS HEraTUBHOTO BIIMSHUS Ha
pealibHyl0 YKOHOMHUKY JOBOJIBHO CEPhE3HOE M 3HAUUTENIPHOE JIaBJICHUE B TEUCHUE
OMPENICICHHOT0 TepuoJa KpU3UCA, KaK MpPaBUIIO, XAPAKTEPUIYETCS HEMOJIHOU

uHpopmarueii. AHaATU3bl MPOBOAMINCH B TPEIIBEPUU CHUCTEMBI 0€3 CEepPhE3HOTO
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KpHU3Hca, O4eHb TPYAHO MU depeHrpoBaTh HECUCTEMHONM OYJET roToBa K KpU3HCY,

KaK IIpaBuJIO, HC JAK0T OKHUAACMBIX PC3YJIbTATOB.
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SUMMARY

In modern times, the occurrence of crises, economic and financial relations has
been seriously affected. Different spheres of the relations in the financial crisis
affecting some countries brings with him a number of problems. This creates
conditions for the emergence of crises in a globalized world series. In that event,
there will be a financial credit institution in advance to prevent crises, to solve the
problems in this direction and take anti-crisis measures in order to reduce losses to a
minimum. As a rule, during the economic crisis, according to the anti-crisis package
"general support” actions are carried out as often as one of the public finances is the
most important and influential elements are included in this package. Analysis shows
that the liquidity of the banking sector, to increase the ability of payments assistance
and short-term stabilization in terms of state support measures such as state
guarantees, but the long-term positive impact on the economy slowing more negative
impact on the market mechanism. Access to comprehensive financial assistance from
the state, as well as the positive expectations from the crisis by strengthening the
operations of financial institutions "stimulates” and consequently the likelihood of
future financial crises and "cost" increases. According to him, the state support
measures, including public finances, taking into account the crisis conditions of
systemic risk should be limited. It should be noted, in the banking sector "concerns"
in terms of negative impact on the real economy is quite serious and significant
pressure within a specific period of crisis, as a rule, characterized by incomplete
information. The analyzes were carried out in advance of the system without a
serious crisis, it is very difficult to differentiate non-system will be prepared for the

crisis, as a rule, do not provide the expected results.
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REFERAT

Miiasir dovrda bohranlarin bas vermasi, igtisadi maliyys miinasibatlorina ciddi
sokildo tosir gostorir. Miixtalif sferalar {izro bas veron bohranlar diinyanin bir sira
Olkalorindo maliyyo miinasibatloring tosir edorok 6zii ilo birgs bir sira problemlori
gatirir. Bu iso globallasan diinyada silsilovi sokildo bohranlarin yaranmasina sorait
yaradir. Belo olduqda iso har bir maliyys kredit toskilatinin bas veracok béhranlarinin
avvalcadon qarsisini almaq, bu istigamatdo problemlorin hall edilmasi vo itkilorin
minimum haddos endirilmasi moagsadils antibohran todbirlori goriirlor.

Bir qayda olaraq, iqtisadi bohran zamani antibohran paketi asason “limumi
dastokloyici” tadbirlor kKimi hayata kegirilir vo ¢ox vaxt dovlst maliyyasi an vacib va
tosirli elementlordan biri kimi bu paketo daxil edilir. Tohlillor gostorir ki, bank
sferasinda likvidliyi, tadiyys gabiliyyatini artirmaq istigametindos yardim vo dovlot
zomanati kimi dovlet dostoyi todbirlori  qisamiiddatli  sabitlosma baximindan
iqtisadiyyata miisboat tosir etso do uzunmiiddotli dovrde bazar mexanizmini
zoiflotmoklo daha ¢ox monfi tasir gostarir. Dovlatin hartorafli maliyys yardimi hom
do bohrandan ¢ixisla bagl miisbat gézlontilori giiclondirmaklo maliyys institutlarinin
tsikli amoliyyatlarii “stimullagdirir” vo noaticoda golocok maliyys bohranlarinin bas

¢

verma ehtimalini vo “xarclorini” artirir. Dovlat maliyyasi do daxil olmagla dovlot
dostoyi todbirlori ona gora sistem riski do nozero almmagla bohran soraiti ilo
mohdudlasdirilmalidir.

Qeyd etmok lazimdir ki, bank sektorunda bas veran ‘“narahatliglar” real
iqtisadiyyata monfi tosir baximindan kifayat qodor ciddidir vo bohranlar bir gqayda
olaraq konkret dovr orzinds ciddi tozyig va tam olmayan molumatla saciyyslanir.
Ovvalcadon apartlmis ciddi tohlillor olmadan sistem boéhranint geyri-sistem
bohrandan forglondirmok ¢ox ¢otin oldugu iigiin hazirlanacaq todbirlor gozlonilon
naticani bir gqayda olarag tomin etmir.

Sadaladigimiz mosalalarlo olagadar olaraq deys bilarik ki, todgigat isi oldugca

aktual hesab edilir.
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Todqgiqat isinin mogsadi bank sferasi {izro bohranlarin yaranmasi hallar1 zamani
antibohran todbirlorinin goriilmosi vo iimumilikds banklarin bu istigamotdo foaliyyat
mexanizminin formalasdirilmasi vo bohranin omoalo galma saboblori vo negativ
naticalorin miioyyan olunmasi yolu ilo aradan qaldirilmasi magsadilo kompleks idara
edilmosi tizro icra edilon tadbirlor togkil edir.

Tadgqiqat isinin birinci faslinds bank faaliyyatinin antibéhran tonzimlonmasinin
nozori-metodoloji osaslar1 vo buna miivafiq olaraq diinya iqtisadiyyatinda bank-
maliyys bohranlarinin genezisi va inkisafi kimi mosaloalor 6z oksini tapmisdir.

Maliyys bohrani definisiyasinin tok monali izah1 no miiasir rus, no do Xarici
odobiyyatlarda 6z oksini tapmamigdir. Maliyys bohrani iqtisadiyyatin imumi bohrant
zamani yaranir vo SadoCo olaraq iqtisadi bohranin bir pargasidir. Son zamanlar
“Maliyys bohrani1” termininin istifadasi genislonmisdir. ©vvallor iso adaton “pul
bohran1” terminindon istifads olunurdu.

A.Q.Qryaznova goéra maliyys bohran1 maliyya sferasinda olan strukturlarin 6z
foaliyyatlorinin kaskin pislogsmasindan ibaratdir.. Bu 6z oksini bir sira iqtisadgilar
torofindon miigtorok suratdo islonmis “Maliyys-kredit ensiklopediya liigati”ndo
tapmusgdir. Onun fikrinco, maliyys institutlar1 borclarin1 6daya bilmamasi maliyys
sisteminin bohranina asas yaratdi vo bu “maliyys ¢axnasmasi” ilo miisayiat olunurdu.

Bir sira miialliflor boéhranlarin sobabini sahibkarlar ila sahslorin arasindaki kor-
tobii  horokotlorin  diizglin nisbatinin olmamast ilo ifado olunan natarazliqda
goriirdiilor. Natarazliq nozariyyasina asason bohranlar xarici — siyasi, demografik,
tobii goraitdon meydana galmisdir, bu da digar genis yayilmis baxislarla uygunlasir.
F. Fon Hayyek bazar azadligimin torofdari idi vo dovlstin iqtisadiyyata miidaxilasini
dostoklomirdi. O, hesab edirdi ki, istehsal bohranlar1 talobin stimullasdirilmasi
dovlatin  hoddindon artiq maliyyslosdirilmosi vo iqtisadiyyatin haddindon artiq
kreditlogsmasi sababindon bas verirlar.

Dovriin har bir fazasi ii¢iin investisiyalara miinasibatlori aydinlasdiran soxsi
psixoloji manzara saciyyavidir ki, bu Y.Sumpeterin fikirlorindo 6z oksini tapmis

bohranlarin psixoloji nozariyyasinds geyd olunur. Bohranin miisyyan olmamasi va
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voziyyatin ¢axnasmasi Kapital qoyuluslarindaki gerilomaya Sobab olur, toraqqi
vaziyyatinda isa yiiksok ohval-ruhiyys aktivlorin giymatlorinds bas veran yiiksalma
ilo alagadar eyforiyani stimullasdirir. Homginin, psixoloji faktorlar yalniz investisiya
foaliyyati iiglin miithiim deyil, bonzor zamanda béhranin genis viisot almasina tasir
edirlor.

Tadqiqat isinin ikinci faslindo bank foaaliyystinin antibéhran tonzimlonmasi,
bank faaliyystinin tonzimlonmasinin hiiquqi osaslari, Azarbaycan iqtisadiyyatinin
diinya maliyya bohrani soraitinds hoyata kegirdiyi tadbirlarlo bagli masalalar tadqiq
edilmisdir. Belo ki, 18 Oktyabr 1991-ci ildo Azorbaycan 6z dovlst miistaqilliyini
qurdugdan sonra miistoqil Azarbaycan Respublikasi bank sisteminin, digor torofdon
do Milli Bankin tomolinin atilmasi {igiin do hiiquqi baza yaratdi. "Azoarbaycan
Respublikasinin iqtisadi miistaqilliyinin asaslar1 haqqinda" 25 may 1991-ci il tarixli
Azorbaycan Respublikasi Konsitutsiya Qanununun 14-cii maddasi olan "Bank sistemi
vo pul todaviilii" timumon mohz bu maosalolori ohato etmisdir. Homin bu maddo
Azorbaycandaki miistaqil bank sisteminin vo homginin milli pul vahidinin dovriiniin
hliquqi asaslarini toyin etmoklo birgo Milli Bankin sahib oldugu solahiyystlorini vo
statusunu da miioyyon etdi. Belo ki, Milli Bank kredit, pul todaviilii, valyuta
miinasibatlori vo hesablagsmalar sahosinds dovlot siyasatini yenidon, biitovliikkds bank
sistemlorinin foaliyyotini toskil edon vo ehtiyatda olan bank funksiyalarin1 yerino
yetiron ali emissiya qurumu elan edildi.

Eyni zamanda, Azorbaycan Respublikasinin 1991-ci il 8 oktyabr tarixli
"Azarbaycan Respublikasinin iqtisadi vo ictimai-siyasi hoyatini sabitlogdirmak
sahasindo olava tadbirlor haqqinda" verilon qanununa gore biidco-maliyyo sisteminin
tonzimlonmasi, habelo Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin formanlari ilo morkazi
dovlat idaraetms orqanlarinin yaradilmasi va logvi masalalori do miiayyan edilirdi.

Moshz bu Qanuna osason, yuxarida geyd olunan Konstitusiya Qanununa uygun
olaraq ke¢mis SSRI Sonaye-Tikinti Banki vo SSRI Agrar-Sonaye bankinin, o

cimlodon do Dovlet bankinin Azorbaycan Respublikast banklar1 torkibindo
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Azorbaycan Respublikasinin Milli Banki yaradildi vo 7 avqust 1992-ci il tarixindo
"Azorbaycan Respublikasinin Milli Banki hagqinda" Qanun gobul edildi.

Todgigat isinin tgilincii faslinds iso bank sferasi tizro antibohran faaliyyatinin
asas istigamatlori vo tokmillosdirilmasi ilo bagli mosalalor 6z oksini tapmusdir.

Toadqiqat isindo bir sira masalalor tohlil edilmis va elmi yeniliklor toklif edilmis,
bank sferasi lizro antibohran todbirlorinin  tokmillosdirilmo  istigamatlori
miiayyanlosdirilmis, bank sferasi lizra bohranlarin idars edilmasi ilo alageadar olarag
bu istigamotdo nozaroti mexanizminin yaradilmasi ilo baghi  bir sira fikirlor
soslondirilmig, qlobal maliyys bohranin bank sferasina tosirinin azaldilmasi
moqgsadilo Morkazi Bank torofindon kommersiya banklarinin normal faaliyyastinin
tomin edilmasi mogsadilo miixtalif yardimlarin géstorilmasi ilo olagodar todbirlor

todqiq edilmisdir.



