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Tadqiqatin predmeti. Miiasir soraitdo inflyasiya amili - bitovliikds pul,
iqtisadi vo maliyyoa-tossariifat prosesino moanfi tosir géstoron on agrili vo gqorxulu
proseslordon biridir. inflyasiya yalniz pulun aliciliq qabiliyyatinin asag1 diismosi
deyil, hamg¢inin tosarriifat idaragilik sistemina, miitonasibliyin barpasina mane olur.

Xarakterina vo intensivliyino gors inflyasiya 6ziinii miixtolif formada biruzs
verir. Inflyasiya proseslorino miioyyan bir siyasotin, pul emissiyasinin
genislondirilmoasinin  noticosi kimi baxila bilmoz, oks halda igtisadiyyatin
dorinliklorindoki proseslordo tolob vo toklif arasindaki qeyri-miitonasibliyin
artmasi, istehsalin mohdud idaraedilmasi va giymatlorin yiiksalmasi qagilmaz olar.
Naticodo inflyasiya prosesi vo onun miixtolif tozahiirlori tosadiifi deyil, inadkar
xarakter alar.

Inflyasiya 6lko iqtisadiyyatinin oksor sahslorinda macmu toloblo macmu
toklif arasindaki uzunmiiddatli tarazligin pozulmasi ilo olagadar giymatlorin
imumi soviyyasinin artmasidir. Qiymatlorin fasilosiz artmasi inflyasiyanin yegana
olamoti deyildir. Toloblo toklif arasindaki uygunsuzluq qiymatlorin stabil, hatta
asagi olmasi zamani da bas verir.

Muasir sartlor daxilinds inflyasiya biitiin diinyada pul, geyri-pul va daha ¢ox
siyasi faktorlar osasinda yaranan xroniki vo yerli xarakter dasiyir. Hotta bazar
igtisadiyyat1 goraitindo inflyasiyani nozoro almamaq miimkiin deyil vo yalniz
s6hbat inflyasiyanin idara edilmasindan gedo bilar.

Bu baximdan, Miihasibat Ugotunun Beynolxalq vo Milli Standartlarina
uygun olaraq maliyya hesabati gostoricilorinin diizgiin qiymatlondirilmasi nazards
tutulmusdur. ©sason, “Qiymatlorin  doyismosinin hesabatda oksi” Vvo onun
doyismasina tosir gostoron amillorin oksi” vo 6z ndvbasinds “Hiperinflyasiya
soraitindo maliyys hesabat1” standarlar1 qobul edilmisdir.

Azorbaycan iqtisadiyyatin1 diger 6lkolorin igtisadiyyati ilo miigayiso etdikdo
onun asagi inflyasiya soraitindo inkisafini miisahido edirik. Bununla barabar
manatin nominal dayarina uygun olarag hazirlanan maliyys hesabatlarinda

miivafiq diizolislor aparilmasi vo inflyasiya amilinin tasirini minimuma endirmok
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lazzimdir. Maliyys Hesabatlarinin Beynolxalq Standartlarina vo Milli Miihasibat
Ugotu standartlarina uygun olaraq inflyasiya dorocasino goro giymatlorin
doyismasinin  maliyys hesabatlarinda oks etdirilmosinin  doagiglosdirilmasini
(MHBS 8, MMUS 11 “Ugot siyasati, ugot qiymatlorinds doyisikliklar vo sshvlor
lizra”, MHBS 29, MMUS 30 “Hiperinflyasiya soraitindo maliyys hesabatlar1 {izra
“) nazards tutulmusdur.

Inflyasiya iqtisadi vo siyasi problemdir. Istonilon hadiso zamani
inflyasiyanin artan yekunla samorasi vo homin samoranin nozoro alinmamasi
sobobindan ugotda oks etdirilon gostaricilarin tohrif olunmasi (ugotda aktivlar ilkin
doyari ilo oks etdirilir) 6ziinii askar gostorir. Naticads, bu, “geyri-real” monfoot
moblaginin yaranmasina, kapitalin doyarinin azalmasinin gizladilmasina vo oksar
analitik gostoricilorin diizgiin hesablanmamasima sobab olur. Inflyasiya pul
vasaitlori qaligia “vergi” kimi tasir gostorir, pul aktivlori vo xiisusi kapitala diigon
monfoat iizra itkilars, eloca do digar aktivlorin qaligmin (doyar ifadssinds) nozaros
carpacaq doracados doyismasina gotirib ¢ixarir.

Inflyasiyanin tasirinin  ziddiyyatliliyi onunla saciyyslonir ki, maliyys
vaziyyati haqqinda hesabatin aktivlorinin bazi maddslori (materiallar, asas fondlar,
istehsal chtiyatlar1) hesabatda bazar qiymotindon asagi, pul vesaitlori (valyuta
hesablarindan basqa) vo hesablardaki vasaitlor (debitor borclari) balans tortib
olunan dovra hesabat tarixino movcud qiymatlo oks etdirilir.

Pul galirinin artim1 ham natural ifadods satisin hacminin artimi ila, hom do
giymotin artim (inflyasiya artimi) ilo baghdir. inflyasiya soraitinds ikinci yol daha
saciyyavidir. Lakin doyar ifadasinds istehsalin hocminin artmasi miiassisanin
xarclarinin artmasi ilo miisayiot olunur. Bu zaman miiassisado xammal, material
almag, golocokds istehsal va satis prosesini davam etdirmok ii¢iin, hazir mahsul
ehtiyatlarinin yaradilmasi ti¢iin pul vosaitlorina boyiik tolobat hiss olunur. Satigdan
pul golirinin daim artmasi soraitinde pul masraflarinin hacmina yalniz xarclarin
kiitlasi deyil, eloco do xammal ehtiyatlarinin vo mohsulun satis qiymati, xammalin
doyarinin 6donilmasi miiddati vo hazir mohsulun yiiklonib gondorilmasi vaxti da

tosir gostarir.



Molumdur ki, ugot obyektlorinin alig qiymati ilo hesabatda oks etdirilmasi
miihasibat ugotunun asas prinsiplorindon biri hesab edilir. Sabit iqtisadi soraitdo bu
prinsipin tatbiqi 6ziinii dogruldur. Inflyasiyanin yiiksok oldugu soraitdo maliyyo
hesabatlarinin ilkin doyor gdstoricilorine asaslandigi {igiin togkilatin sabit maliyyo
vaziyyati haqqinda miisbat roy vermok miimkiin olmur.

Ilk doyors uygun olaraq miihasibat ucotunun aparilmasi toskilatin cari
doyarinin asagi diismoasino sobob olur ki, bu da 6z novbasinds birlogsmo,
0zallosdirma va logv etmo proseslori zamani miixtalif ¢atinliklors rastlasmali olur.
Material xarclori vo osas istehsa fondlara amortizasiya ayirmalari tizro Xarclorin
azalmasi mohsulun maya dayarinin asassiz olaraq asag1 diismosi, imumi manfaatin
moblaginin artmasina sabab olur. Manfastin nominal moblagindan vergi tutuldugu
liclin yekun naticado bu vaziyyat togkilatin 6domo gabiliyyatine monfi tosir
gostorir. Bu da siini sokildo artirilmig monfastin nominal mablogindon pay
bolgiisiiniin, yani mdvcud olmayan hissonin bolisdiiriilmoasing sorait yaradir. Bas
veran hadiso toskilatin dovriyya Vvasaitlorina-aktivlarina moanfi tasir edir vo daxili
imkanlara asaslanan investisiyani asagi salir.

Noatico etibari ilo miixtolif hesablasmalardan alinmasi planlasdirilan golirlor
da moanfi hallarla naticalonmoali olur. Bels ki, inflyasiya soraitinds yiiksok dovretma
gabiliyatina malik olan nagd vo qeyri nagd pul vosaitlori 0 ciimlodon debitor
borclar1 doayarinin bir hissasini itirmali olur. Mohz bu baximdan, maliyys hesabati
maddolorina inflyasiyanin tesirinin ugotunun  va tohlilinin tadqgiq olunaraq
oyranilmasi aktual masalalordan biridir.

Problemin oyranilma vaziyyati. Miasir soraitdo toskilatin maliyye-
tosarriifat faaliyyatina inflyasiya amilinin tasirinin tohlili va giymatlondirilmasi
nozari vo praktika masalolorinin 6yranilmasi 6lko vo diinya alimlarinin diggot
morkazinds olmusdur. Respublikamizda iqtisadg¢r alimlorindon S.M. Sabzoliyev,
H.A.Coforli, N.M.Ismayilov, Q.©. Abbasov, R.N.Kazimov, S.A.Abbasova vo
digarlori elmi asorlorinds bu problems miinasibat bildirmalarini geyd etmok olar.
xarici  iqtisad¢i  alimlorindon isa  A.D.Seremetin, JLA. Bepncraii,

O.V.Efimovanin,  V.L.Kovolyevin, MM  Qlazovun, = M.I.Bakanovun,
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V.Q.Artemenkonun, L.V.Donstovanin, M.B.PoguonoBa, M.A. ®enoroBa Vo
basqalarmin todqiqat asarlori diqgati calb edir. Lakin inflyasiya amilinin tasirinin
tohlili vo giymoatlondirilmasi nozori vo praktika masalalorinin dyranilmasi va
praktikada totbigi vacib zorurot olarag xarakterizo olunur. Bu problemin tadgiq
olunmasi toqdim olunan dissertasiya isinin aktualigini 6nomli edir.

Tadgiqatin moqsad vo vozifolori. Todqgiqatin osa mogsodi dedikds
kommersiya toskilatlarinin maliyyo-tosorriifat foaliyyotino inflyasiya amillorinin
tosirinin tohlili vo ucotda oks etdirilmoasinin giymotlondirilmasi metodikasinin
dorindon Oyronorak tokmillogdirilmasi masalasini nozords tutulur. Bu mogsados nail
olmaq ti¢iin asagidaki vazifalorin yerina yetirilmasi zaruridir:

- toskilatin maliyys hesabatlarinin maddoslorino tosir edon inflyasiya
amillorinin movcud tosnifatinin nozordon kecirilmosi;

- miiossisonin miihasibat hesabatiinda 6z oksini tapan gostaricilorin
inflyasiya soraitinds diizalis edilmasi metodikasinin tadqiqi;

- giymot amilinin tosri sobobindon asili olaraq maliyys hesabati gostori-
cilorino onlarin tasiri nozoro alinaraq ucotu metodlarinin toskilatin
foaliyyat xiisusiyyatlorinae uygunlasdurilmast,

- inflyasiya soraitinds togkilatin aktivlarinin yenidon giymotlondirilmosi

metodikasinin tadqiqi.

Tadgigatin predmeti vo obyekti. Tdgigat isinin predmetini kommersiya
toskilatlarinin maliyyo-tasarriifat faaliyysting inflyasiya amilinin tasirinin ucotu va
tohlilinin metodki va tocilirbavi problemlorini 6ziindo oks etdiron masalalor ohato
edir. Todqgigatin obyektini iso kommersiya toskilatlarinin maliyya-tosorriifat
foaliyyati togkil edir.

Todgiqatin nozori vo metodoloji osasini. Inflyasiya amilinin tosirinin aradan
galdirilmasi ilo bagli miivafiq qanun va qararlar va habels bu problemi tadqiq edon,
Azarbaycanin vo xarici 6lkolorin iqgtisad¢i alimlorinin doyarli elmi asorlori islori
toskil edir.

Dissertasiya isinda iqtisadi tohlilin qruplasdirma, miisahido, miiqayiso, forg,
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balans slagslondirms va digar tisullarindan istifads edilmisdir.

Tadqgiqgatin elmi yeniliyi. Dissertasiya isinin sonunda todqgigatin yekunu
olaraq bir sira elmi yeniliys malik natica va tokliflor tagdim edilir:

- Inflyasiya miirokkob sosial iqtisadi prosses kimi daha cox pul dovriyyasine
tosir etsodo, noticads biitiin iqtisadiyyat1 0z tosiri altina aldigi ti¢lin dovlatin
antiinflyasiya todbirlori ancag pul siyasiyyatindon ibarst olmamali, pul
dovriyyasinin tonzimlonmasi ilo mohdudlagsmamalidir, inflyasiya qarsi miibarizo
kompleks vo sistemli xarakter dasimali, vaxtasiri yenidon nozordon kegirilmali,
dogiglosdirilmali, mdévcud soraito uygunlasdirilmali, pul vo geyri-pul tsullar ilo
apartlmalidir, inflyasiya dovriinde oasas vozifo inflyasiyani idara etmok, onu
miilayim soviyyado saxlamag vo bu prosesin horokati tizorindo nozarati toskil
etmokdan ibarat olmalidir.

- kommersiya toskilatlarinin maliyyo-tosarriifat faaliyyatino inflyasiya
amilinin tasirinin nazari asaslari sistemli sokildo nazordon kegirilir;

- maliyys - tosarriifat foaliyyatina inflyasiya amilinin tasirinin iqgtisadi
parametrlor sistemi islonib hazirlanir vo onlarin digoar doyar gostaricilori ilo
komiyyat va keyfiyyat alagoelari tadqiq edilir;

- monfaat va rentabellik gostaricilarinin doyismasina inflyasiya amilinin tasiri
yeni variantda tosnifati verilir;

- inflyasiya soraitindo maliyys hesabatlarinin qiivvods olan miiasir tohlili
metodikasma sistemli sokildo yanasilir, onun milli vo beynalxalq standartlar
baximindan tokmillogdirilmasi istigamatlori tizra tokliflor miioyyon edilmisdir;

- aktivlarin, kapitalin arttmi1 vo pul vasaitlarinin horakatinin garsiligl alagesi
sistemli sokildo nozordon kegirilir;

- inflyasiya soraiti nozoro alinaraq aktivlerin yenidon giymatlondirilmasi
istigamotlori gostorilmigdir.

Tadgigatin isinin praktiki shomiyyati. Todgigat isinin yekununda qorara
alimmis noticolordon istifado edorok kommersiya toskilatlarmin  foaliyyot
xiisusiyyatlori nazara alinmaqla maliyya-tasarriifat foaliyyatina inflyasiya amilinin

tosirinin maliyya hesabat1 gostaricilorinds diizgiin oks etdirilmosi saviyyasinin
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yaxsilasdirilmasina imkan veracokdir. Tonzimlayici inflasiya siyasatinin aparilmasi
vo onun stabil saxlanilmasi, 6z ndvbosindo goézlonilon problemlorin qarsisinin
alimmas1 {i¢lin gabaqlayici diizgiin antiinflasiya siyasotinin hoyata kegirilmosi
dissertasiya isinin oshamiyyatini dahada artirir.

Disertasiya isinin strukturu va ha¢mi. Disertasiya isi 80 sohfo olmagla isin
imiimi xarakteristikasindan, ii¢ fasil, 8 paragraf, notico vo istifado edilmis
odabiyyat siyahisindan ibaratdir. Disertasiya isindo 3 sokil-sxem, 22 cadval togdim

edilmisdir.

I FOSIL: INFLYASIYA SORAITINDS TOSKILATIN MALIYY®O-
TOSORRUFAT FOALIYYOTININ FORMALASMASININ NOZORI
METODOLOJI ©SASLARI



1.1. Inflyasiya amili vo onun toskilatin maliyya neticolorinin formalagmasina

tosirinin igtisadi mahiyyati

Inflyasiya olko iqtisadiyyatinda qiymatlorin orta soviyyssinin davamli
arttmindan vo milli valyutanin giymatdon diismasindan irali golon makroigtisadi
proseslor naticosinds meydana cixir. inflyasiya soraitindo bir ay dnce alinan aktivo
goro indi daha boyiikk nominal moblogdo pul 6domoak tolob olunur. Miihasibat
ucotunda biitiin gostaricilor doyar ifadoasinds oks etdirilir. Pulun giymatdon
diismoasi ilo maliyys hesabatlarinda formalasan informasiyanin tohrif olunmasina
saboab olur vo onun istifadagilorine adekvat gorarlar gebul etmays imkan vermir.

Azorbaycan iqtisadiyyatini digar 6lkalorin igtisadiyyati ilo miiqayiso etdikdo
onun asag inflyasiya soraitindo inkisafini miisahido edirik. Bununla borabor
manatin nominal dayarina uygun olarag hazirlanan maliyys hesabatlarinda
miivafiq diizoliglor apariimasi vo inflyasiya amilinin tasirini minimuma endirmok
lazimdir. Maliyys Hesabatlarinin Beynolxalq Standartlarmna vo Milli Miihasibat
Ucgotu standartlarina uygun olaraq inflyasiya doracasina gora giymatlorin
doyismasinin  maliyys hesabatlarinda oks etdirilmosinin  doagiglosdirilmasini
(MHBS 8, MMUS 11 “Ugot siyasati, ugot qiymatlorinds dayisikliklor vo sohvlor
lizra”, MHBS 29, MMUS 30 “Hiperinflyasiya soraitindo maliyys hesabatlar1 {izra
“) nazards tutulmusdur.

Aydindir ki, inflyasiya soraitinds ilk doyar prinsipino uygun tortib edilon
miihasibat hesabati maliyya Voziyyati haqqinda biitovliikds tosarriifat faaliyyatinin
naticalori {izro obyektiv fikir formalasdirmir. Bu vaziyystdos, inflyasiyanin tosiri
altinda debitor borclar1 vo hasabda olan pul vasaitlori 6z dayarinin bir hissasini
itirmis olur. ©ksina olaraq kreditor borclar1 lizra iso bu proses oks formada bas
Verir.

Moalumdur ki, ilk dayar asasinda axtivlar giymatlondirildikds amlakin dayari
vo faktiki Xorclor asagi olur ki, noticado yekun maliyys noticolorinin geyri
obyektivliyina gatirib ¢ixarir. Buna uygun olaraq 6z novbasinda sshmdarlar va

omok kollektivi nominal golirin vo monfostin artimsina goro daha yiiksok
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dividendlar va amok haqq talob edirlor. Buna cavab olaraq naticads cari aktivlarin
itirilmosi real fakta gevrilir. Vergiya colb olunana godor monfost moabloginin
artmasi vergitutma bazasia dorhal tosir edir vo buda monfaost vergisi iizra alave
vasaitin 6donilmasine sobab olur.

Orta giymatlorin ardicil sokildo asag1 diismosi deflyasiya anlamina galir. Bu
hallarin olmasi miivafiq maliyys hesabatlarinda doyisikliklor edilmasini mocbur
edir. Misal olaraq, nagd vasaitlorin vo debitor borclarinin mablog ifadosido artmasi
meyli miisahido edilir.

Umumiyyatls, deflyasiyaya miioyyan qgodor nadir hadiso kimi baxmagq
lazimdir, lakin geyri miioyyanliklorin artmasi va geyri rasional gorarlarin gabulu va
onun miihasibat ugotunda vo maliyys hesabati molumatlarinda oks etdirilmosi
risklorin ytiksalmasi ilo naticalonir.

Stabil iqgtisadi soraitdo aktivlarin ilk giymatlo doyarlondirilmasi miihasibat
ucotu liclin prioritet sayilir. Belo ki, bu yanasma aktivlorin dayari vo maliyys
naticolori haqqinda dogiqg molumat almaga imkan verir. Lakin oksino, inflyasiya
soraitindo voziyyatin doyismosi amlakin dayarinin siini sokildo sisirdilmasina,
monfoatin mobloginin artirilmasina, cari dovriyya vasaitlorinin ¢atismazligina vo
digar manfi hallarin bas vermasina gotirib ¢ixarir.

On mihiim iqgtisadi gostaricilordon hesab olunan “Inflyasiya” va
“deflyasiya” kateqoriyalar1 nozori vo praktiki shomiyyoto malikdir. Igtisadiyyatda
giymatlorin imumi artimi saviyyasinin hiss olunmas: va ya 6z névbasinda pulun
aliciliq gabiliyyatinin asag1 diismasi ilo saciyyalondirilon bu proses inflyasiya amili
kimi miioyyan edilir. inflyasiya anlayisinin oksi olmagla, deflyasiya giymatlorin
asag1 diismasi prosesi kimi anlagilir.

Inflyasiya iqtisadi vo siyasi problemdir. Istonilon hadiso zamam
inflyasiyanin artan yekunla somorasi vo homin somoranin nozors alinmamasi
sababindan ugotda aks etdirilon gostaricilarin tohrif olunmasi (ugotda aktivlar ilkin
doyari ilo oks etdirilir) 6ziinii askar gostorir. Naticads, bu, “qeyri-real” monfoot
mobloginin yaranmasina, kapitalin doyarinin azalmasinin gizladilmosina vo oksor

analitik gostaricilorin diizgiin hesablanmamasina sabob olur.
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Inflyasiya pul vosaitlori galigina “vergi” kimi tosir gostorir, pul aktivlori vo
xiisusi kapitala diison monfooat tizra itkilora, eloca do digor aktivlerin qaliginin (do-
yor ifadasinds) nozors carpacaq doracods doyismosing gotirib cixarir. Inflyasiya iki
formada bas verir: birincisi, todaviil sferasinda hoddon artiq kagiz pullar toplanir
(onlarin hadsiz buraxilis1 naticasinds); ikincisi, buraxilmis pul kiitlosinin hacminin
doyismoz qaldigr soraitdo todaviil sferasinda omtoa kiitlosi azalir. Inflyasiyanin
yaranmasina 9sas sobab istehsal vo todaviil sferasinda tarazligin pozulmasi, qiymat
siyasatindo buraxilan sohvlor, milli golirin bdolisdiriilmasinin - geyrisomarali
sisteminin mdvcudlugudur. Inflyasiya zamani comiyyat iizvlorinin minimal amok
haqqinin vo galirinin arttmina nisbaton istehlak mallarinin qiymatlori daha siiratlo
artir. Bu, ohalinin real golirlorinin asagi diismosine, istehsalda anarxiyanin
yaranmasina sabab olur.

Inflyasiyanin asas olamoti giymotlorin orta hesabla artmasidir (yalniz ayri-
ayri mohsul névlori vo ya mal qruplan {izro giymatin artmasi deyil, inflyasiya
Soviyyasinin miioyyan edilmosi zamani baza kimi gotiiriilon biitiin mal no-
menklaturasi {izro orta giymatin artimi). Qeyd etmok lazimdir ki, inflyasiyanin
meyar1 kimi qiymotin doyismosinin hansisa asagi hoddi ilo bagl konkret rogom
yoxdur. Ogor mallarin qiymati stabil va kiitlovi olaraq artirsa, daha dogrusu, pul
vahidinin aliciliq gabiliyyati asagi diisiirsa, bu, inflyasiya prosesinin baglanmasini
gostarir. Qiymat saviyyasinin doyismasinin miiassisonin maliyys vaziyyatina tosiri
giymat saviyyasinin  doyismasi  doracasindon, aktivlerin  vo  6hdaliklorin
qurulusundan asilidir. Inflyasiyanin todqiqi gosterir ki, o, hesabat dévriiniin
istehsal vo maliyya naticalorinin  nozore ¢arpacaq doracods doyigsmasine Sobab
olur.

Hiperinflyasiyani inflyasiyadan ayiran formalasdirilmis hoadd yoxdur. Lakin
giymatin ildo 100% vo daha ¢ox artmasi hiperinflyasiyanin genis yayilmis formal
meyar1 hesab olunur.

Inflyasiya soraitindo hesabatin tortib edilmasi qaydasi IASC torofindon hazir-
lanmis 30 beynoalxalq standartdan ikisindo 6z oksini tapmusdir: “Qiymatin

doyismasinin tasirini xarakterizo edon informasiya” (15-ci standart) vo “Hiperin-
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flyasiya soraitindo maliyys hesabati” (29-cu standart). Mohz ikinci standartda
hiperinflyasiyanin formal vo geyri-formal meyarlar1 verilmisdir:

- movcud hoyat Soviyyesini saxlamaq tglin ohalinin oksar hissasi 6z
vasaitlorini geyri-monetar aktivlora (inflyasiyanin tasirindon uzaq aktivlars) vo ya
nisboton stabil xarici valyutaya yonoltmays cohd edir; moveud yerli valyutanin
aliciliq gabiliyyatinin saxlanmasi {i¢iin dorhal investisiya edilir;

- monetar aktivlor yerli valyuta ilo deyil, nisboton stabil xarici valyuta ilo
giymatlondirilir;

- satis vo mallarin kredito buraxilmasi pulun aliciliq gabiliyyatinin itirilmasi
ilo kompensasiya olunan giymatlo hoyata kegirilir;

- faiz doracalari amok haqqr va giymet indeksi ilo six baglidir, daha dogrusu,
inflyasiya tempina gors indekslosdirilir.

Kommersiya toskilatlarinin maraqglarina inflyasiya miixtalif formada
tosir gostorir. Inflyasiya soraitindo osas fondlarin doyoarinin azalmaga dogru
Istigamotlonmasi tohrif olunur. Togkilatda movcud prosesin iki movgedan
nozardan kegirilmasi magsads uygundur. Miiassisa rahbarliyi 6z névbasinda
miiossisasinin tam olaraq rexlamina galisirsa, basqa halda asagi qiymotlorlo
axtivlarin dayarinin gobul olunmasi arzu olunmazdir. Oks halda, miiassisani
sohmloasdirilmasini rahbarlik istayirsa va bu vaziyyst miioyyan imtiyazlara
sobob olacagsa, belos soraitds asagi giymotlondirma onun xeyrinadir.

Movgey baximindan inflyasiya amili  miiasSisSonin  iqtisadi
potensialinin azalmasina gotirib ¢ixara bilor. Bu da belo anlama golir i,
material vo xammallarin bazar giymotlorindon asagi qiymotlo silinmosi,
homginin yiiksok Mmablogdo olmayan amortizasiya ayirmalari hesabina
monfaat hagminin artimina vo belaliklo do daha ¢ox vergilorin 6danilmasina
gatirib ¢ixmasina sabab olacaqdir.

Inflyasiyanin amilinin ziddiyyatli tosiri onunla xarakterizo olunur ki,
maliyys vaziyyati haqqinda hesabata uygun olaraq axtivlorin bazi maddalori
tizra (ehtiyatlar, torpaq, tikili vo avadanliglar, ehtiyatlar) hesabatda bazar

giymatindon asagi, pul vosaitlori (Xarici valyuta hesablarindan basqa) vo
12



milli hesablardaki vasaitlor (debitor borclar1) hesabat tortib olunan dovriin
tarixino uygun olaraq mévcud qgiymatlorlo oks etdirilir.

Pul goalirinin artimi ham natural ifadado satisin hacminin artimi ilo, ham do
giymotin artimi (inflyasiya artimi) ilo baghdir. inflyasiya soraitinds ikinci yol daha
saciyyavidir. Lakin doyar ifadssindo istehsalin hocminin artmasi miiassisonin
Xarclorinin artmasi ilo miisayist olunur. Bu zaman miiossisaodo xammal, material
almag, golocokds istehsal vo satis prosesini davam etdirmok ii¢iin, hazir moahsul
chtiyatlariin yaradilmasi ii¢iin pul vasaitlorina boyiik tolobat hiss olunur. Satisdan
pul golirinin daim artmas1 soraitinds pul masraflorinin hacmina yalniz xarclarin
kiitlosi deyil, eloco do xammal ehtiyatlarinin vo mohsulun satis qiymoti, xammalin
dayarinin 6danilmosi miiddati vo hazir mohsulun yiiklonib géndarilmasi vaxti da
tosir gostarir.

Hazir mohsula goro hesablagmalar no godor tez hoyata kegirilorsa, debitor
borclari no (odor az olarsa, digor borabar soraitdo miiassisonin dovriyya
vasaitloring tolobati da bir o gadar az olacaqdir. Debitor borclarinin hacmi, onlarin
6donilmasi miiddoti dovriyys Vvesaitlorinin formalasmasi va onun hacminin
doyismasi ilo bagli xarclora birbasa tasir gostarir.

Bununla yanasi, gondorilmis material, xammal, yanacaq vo basqa amtoo
material giymatlilorina géro 6demalarin miiddati do miiassisanin Xxarclarina tesir
gostorir. Onlarin 6danilmasi gabaqgcadan aparila bilar ki, bu alava pul vosaitlorinin
yayindirilmasina sabab olur. ©mtaa-material dayarlilorinin daxil olmasindan sonra
o6domolor aparildigda iso miiassiso kommersiya krediti almis olur ki, bu da
balansda kreditor borclart kimi oks etdirilir. Miiassiso ona gondorilon amtoo-
material doyorlilorina gora 6domoalori gecikdirdikds kreditor borclar1 artacaq,
miiossisonin Xorclori do az olacaqdir. Demali, miiassisonin Xarclori ilo kreditor
borclarinin dinamikasi arasinda tors miitonasib asililiq mévcuddur.

Belalikla, inflyasiya soraitinde xammal, material, enerji vo basqa istehsal
ehtiyatlar1 novlarinin giymeotinin yiiksalmasi ilo miiassisanin maliyys tolabatinin
real hocmi artir. Odomolarin vaxti uzadildiqda iss inflyasiya istehsal ehtiyatlarmimn

real giymatinin asagi diismasina sabob olur. ©gar xammal, enerji vo materiallarin
13



giymati hazir mahsulun giymatindan siiratlo artarsa, onda istehsalin real rentabellik
Soviyyasi asagi diisocokdir.

Inflyasiyanin amilinin ziddiyyatliliyi onunla caciyalonir Ki, 6hdaliklarini
(biitiin nov kreditor borclari, 6donis vaxti ¢atmig borelar va qiymotli kagizlar {izra)
pul vasaiti ilo ddonilmali olan borclarin asagi diismiis doyarlo 6donildiyinds borc
odoyan olverisli imkan oldo etmis olur. Bununla borabar, maliyys vaziyyati
haqqinda hesabatda qisamiiddotli axtivlerin ilkin doyarlo giymatlondirilmosi
dovriyyani oks etdiron gostaricilorin  real doayarinin tohrif olunmasi ilo sartlonir.
Bu, miiassisanin 6doma qabiliyyatinin zaiflomasina sabob olur, homginin onun
likvidliyi tohrif olunur.

Hesabatda axtivlorin real doyarinin maddalarin iizro asagi diismasi miivafiq
xarclorin siini olaraq azalmasina (o cilimlodon amortizasiya ayirmalarinin),
belaliklo, satis ii¢lin nazarda tutulan amtalik mohsullarin faktiki maya dayarinin
tohrif olunmasina sorait yaradilir. Notico etibar ilo, maliyys hesabatinda imumi
monfoat asassiz olaraq artirilmis olur, slava vergi 6danilir.

Biitovliikde, maliyya Vvaziyyatino inflyasiya amilinin gostordiyi tosir
asagida geyd olunan masalalarla saciyyalondirilir:

e aktivlor real doyarine uygun olmur;

* maddi-dayarlilorin giymotlorinin real doyari vo amortizasiya ayirma
xarclori azalir, yekunda, mohsulun maya doayori asassiz olaraq asag: diisir,
naticada iso asassiz olaraq manfoat artir;

e kapital qoyulusu tlizra siyasatinin hayata xegirilmasi pozulur, tolob
olunan mablogds vasaitin formalagdirilmasi catinlosir;

* macburan taktiki olaraq qisamiiddstli maraqlar 6n plana kegirilir, bu
da istehlak fondunun artmasi vo ehtiyyat fondunun azalmasi ilo xarakterizo
olunur;

e milli valyuta mazonnasinin zoiflomasi toskilatin biitiin sahalrdo
galirlarinin doayardoan diismasina sabab olur;

* naticados inflyasiya soraitine uygun olds edilmis faktiki monfastdon

biidcaya vergi 6donisi tamin edilir.
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1.2. Maliyys hesabat1 gostaricilorinin inflyasiya soraitino uygun yenidon

giymatlondirilmasinin toskili metodologiyasi

Oksar Olkolorde miihasibat ugotunun osas prinsiplorindon biri ugot obyekt-
lorinin alis qiymati ilo oks etdirilmasi prinsipidir. Qiymatlarin cabit soraitinds bu
prinsipin totbiqi 6ziinlii dogruldur. Lakin yiiksok inflyasiya soraitindo maliyys he-
sabatlar1 ilkin dayar giymatlorine asaslandigindan miiassisonin maliyys voziyyati
va maliyya naticalari haqqinda diizgiin fikir irali stirmoys imkan vermir.

Ayri-ayr1 nov mallarin, eloco do biitdvliikds istehlak mallarmin giymatinin
doyismasina nazarat giymot indeksinin kdmokliyi ilo hayata kegirilir. indeks nisbi
gostarici olmagla hor hansi bir gostaricinin doyismasini saciyyslondirir. Qiymat
indeksi do giymatin doyismasini oks etdirir. Qiymat indeksinin iki névii var: fordi
(1) vo imumi vo Yya aqgreqat (J).

Fordi giymot indeksi ayri-ayr1 név malin giymatinin doyismasini giymatlon-

dirmaya imkan verir va asagidaki diistur vasitasilo hesablanir:
iI=P1:Pq (11)

burada, P; — hesabat dovriiniin faktiki qiymati; Py — bazis dovriiniin faktiki
qiymatidir.
Agregat gqiymot indeksi eyni cinsli mal qruplari {izro analoji hesablamalar

aparmaga imkan verir:

), - Zngql : Zzp;ql 12)

Burada, g1 — hesabat dovriindo konkret mal qrupu {iizro natural ifadodo

satilmig mohsulun hocmini gostarir.

15



(1.2) diisturunun surati hesabat dovriindo mallarin strukturuna goro hesabat
dovriiniin orta giymatini, maxrac iso hesabat dovriindo mallarin strukturuna goros
bazis dovriiniin orta giymatini oks etdirir. Bu diisturun ¢atismazligi onunla baghdir
ki, onu biitiin mal nomenklaturasina samil etmok miimkiin deyil. Buna goéra do,
giymat indeksinin mal dovriyyasi gostaricisi asasinda hesablanmasi mogsadsuygun

hesab edilir.

J p = Z P10, :Z Pol: (13)

Homin diisturdan istifado etmoklo hor hansi bir mal nomenklaturasi iizra
giymat indeksini hesablamaq olar. Lakin kasrin surat vo moxraci mal dovriyyasini
oks etdirdiyindon (surotdo faktiki mal dovriyyasi, moxracdo bazis dovriiniin
giymati ilo hesabat dovriiniin mal dovriyyasi gostarilir) indeksin montigi mahiyyati
tohrif edilmis olur. Buna baxmayaraq analitik baximdan belo yazilis somaralidir,
¢linki qiymeotin doyismoasinin mal ddvriyyasine tasirini gostarir. Inflyasiya tempinin
ucotu va Saciyyalondirilmoasi ii¢lin mohz aqregat qiymat indeksindan istifads
olunur.

Beynoalxalq tocriibads inflyasiyanin amilinin tesirinin ugotu vo tohlilinin
oyranilmasinin  sistemlogdirilmosine asagidaki sxem formasinda yanagilmasi

moaqsada uygundur (sokil 1.1).

Inflyasiya soraitindo maliyys hesabatlarinin yenidon giymatlondirilimosi

mexanizimini nozardon kegirak.
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Inflyasiya

¥
¥
Ucot obyektlarinin yenidan Uot obyektlarinin yenidan qiymatlandirilmasi
qiymatlondirilmasi zoruridir lazim deyil
¥
y ¥
omtaalarin qiymat saviyyasinin Valyuta kurslarmimn dayismasi izra
dayismasi {izr3
¥
¥ ¥ ¥
Bitovlikdaomtsa | | Hor bir ndv amtaa fizra Qarisiq yanasma
Kiitlost fizr
¥
¥ ¥
Miimkiin satis qiymati Barpa qiymati fizra
iizra

Soxil 1.1. Inflyasiya amilinin tosiri goraitindo maliyys hesabatlarinda
gostaricilorin oks olunmasinin alternativ variantlarmin tosnifati.

Valyuta kurslariin doyismasi iizro hesabatin yenidon giymotlondirilmasi
metodu miixtalif tasarriifat miigavilalorinin baglanmasi zamani istifado olunan sads
metoddur. Bu metodun mahiyyati asagidaki kimidir.

Hor hanst bir maddi vo qeyri-maddi obyektin ilkin sonadlorinds
giymatlondirmo natural vo doyor Olgiisiindo gostarilir. Bu zaman gqiymatlilorin
azalan valyuta kursu ilo deyil, nisbaton stabil valyuta ilo giymatlondirilmasi daha
sads iisul hesab olunur ki, burada statik vo yaxud dinamik yenidoan giymatlondirma
aparilir. Birinci halda yenidon qiymoatlondirmo hesabatin tortib olunmasi anina
debitor vo kreditor borclarindan savay1 (agor miigavilalordo giymoat meyart kimi
sabit valyutadan istifado olunmasi nozordo tutulmusdursa) biitun hesabat
maddalarinin yenidon giymatlondirilmasi vasitasilo hoayata kegirilir. Dinamik

yenidan giymotlondirma iss hamin proseduranin har giin aparilmasini nazarda tutur
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ki, belo metodika ¢ox omok tutumludur vo yalniz miihasibat ugotunun tam
kompyuterlosdirilmasi saraitinds totbiq oluna biloar.

Hal- hazirda dovlat torafindon milli valyuta mozonnalarinin bu va ya digor
sobablordan, miiayyan sSaviyyada tonzimlonmasi, ilk novbado daxili istehsal
Mohsullarina miinasibatdo miihafizogi siyasoto vo digorlori  iso miihasibat ugotu
torofindon elmi vo praktiki baximdan mal- materiallarin giymot oamsalina uygun
olarag yenidan giymatlondirilmasinin tatbigina moacbur etmisdir. Malumdur Ki,
bazarda mallarin giymatlori {izon moazannays uygun olaraq doyismosi maliyys
hesabatlar1 tizro iqtisadi gostoricilorin  yenidoan giymotlondirilmosi metodikas:
toskilatin - maliyya naticalorine vo onlarn tortib etdiklori hesabatlara inflyasiya
amilinin tasiri qiymot omsalinin totbiq edilmasi ilo saciyyalondirilir. Bu vaziyyatdo
iki asas konsepsiya onomli hesab edilir: a) kapitalin maliyya Xiisusiyyati iizra
konsepsiyasi; bu vaziyyatds aktivlor hesabatda ya nominal giymatlo ya da {imumi
giymat omsalina uygun pulun aliciliq gabiliyyatna miivafiq hacimds giymatls ifado
olunur; b) kapitalin asya — maddi tobiati konsepsiyasi; bu konsepsiyaya konkret
mohsul ¢esidi vo amtalar tizra Xiisusi giymat omsalina vs ya fordi vo timumi qiymat
indekslarinin kombina olunmus istigamati gotiiriliir.

Hor iki konsepsiya metodika olarag 15 sayli maliyys hesabatlarinin
beynolxalg standartinda  oks olunmusdur. ©vvala birinci metodika “Ugot
obyektlorinin  borabor aliciliq qabiliyystine malik olan pul ifadasinds
giymatlondirilmasi metodikasidir” (General Price Level Accounting — GPL),
Novbati yani ikinci “ Ugot obyektlorinin cari dayarlo yenidon giymatlondirilmasi
metodikasidir” (Current Cost Accounting — CCA). Birinci metodikanin
asast Q.Sviney torofindon “kapitalin miiassisoya qoyulmus pul vasaiti Kimi
xarekterizo olunmasi ideyasidir” (6hdsliklorin dominanti), ikinci metodikanin asasi
iIso U.Patonun tarafindan kapitali miisyyan maddi va geyri maddi giymatlilorin
macmusu kimi (aktivin dominanti) xarekterizo olunmasi ideyasi toskil edir. Bu me-
todikalarda osas mogsod monfostin (zororin) miioyyon edimasidir, homg¢inin
hesablanmas1 qaydasidir, 6z  ndvbasndo aktivlor vo &hdsliklor arasindaki

uygunsuzlugun miixtalif metodlarla bolisdiiriils bilon olmasidir.
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Birinci GPL metodikasin1 daha sado formada sorh etmoli olsag, montiqi
baximindan togkilata qoyulmus, kapital vo ohdosliklor bolmasinds 6z oksini tapan
kapitalin talob olunan miayyan anda pul ifadssindo aliciliq qgabiliyyati basa
diistiliir. ©gor miioyyon zamandan sonra pul vesaiti 6z aliciliq qabiliyyatini
itirmisdirso vo bu timumi qiymat omsalinin Soviyyasi ilo gostorilirss, bu halda
kapital bazara uygun aliciliq qabiliyyatine malik qgiymatlorlo  yenidon
giymatlondirilmasi vacibdir. Bu prosesdo yenidon hesablama birbasa deyil,
dolayis1 ilo asasan hesabatin aktiv hissasindoki maddalari nazars alinmagqla kapital
vo Ohdaliklor iizro maddalorinds yenidangiymatlondirmasi vasitasilo hoyata
kegirilir.

Yekun olarag, bu metodika mahiyyst mahiyyat etibart ilo imumi giymat
omsal1 vasitasi ilo toskilatin aktiv vo ohdsliklorinin miitomado olarag yenidan
hesablanmasi ilo Saciyyalondirilir. Bas veran amoliyyatlar hesabatda prosesin bas
verdiyi anda moévcud giymoatloro uygun olaraq oks etdirilmalidir, lakin miiayyan
dovriin sonunda hesabat tortib edilorkon gostoricilorin dogiglosdirilmasi talob
olunur.

Miihasibat ucotu obyektlorinin  monetar vo geyri-monetar olmagla
tosniflogdirilmasi GPL metodikasinin asas SaCiyyavi xiisusiyyatini tagkil edir.

Monetar aktivlor (6hdsliklor) pul formasinda vo ya gabagcadan miioyyan
edilmis pul mabloginds 6danilon vo ya alinan ucot obyektloridir. Onlar 6z tobiatinog
gora ugotda vo hesabatda cari pul giymotindo oks etdirilir. Buraya kassa va
hesablagsma hesabinda olan pul vesaitlori, depozitlor, maliyys qoyuluslari, debitor
Vo kreditorlarla hesablasmalar daxildir.

Qeyri - monetar aktivlor (6hdaliklar) vaxt va giymatin doyismasi ilo bagh
real dayorinin giymoti doyison ugot obyektloridir. Oz tobistine gdro bu obyektlor
vaxtasirt olaraq yenidon giymatlondirilmalidir. Bura uzun middatli aktivlar,
istehsal ehtiyatlari, kontragentlar qarsisinda 6hdaliklor va i.a. daxildir,

Molum oldugu kimi, inflyasiyanin monetar vo geyri-monetar obyektlors tosiri
miixtalifdir. Belo ki, monetar aktivlorin giymatdon diismasi naticasinds miiassisa

dolayis1 itkiloro moruz qalir, aksino, kreditor borclarinin diistiniilmiis artimi
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dolayis1 golirlorin aldo edilmasing sorait yaradir. Osas fondlar vo amtoo-material
dayarlilari ilo bagh onu da geyd etmok olar ki, inflyasiya soraitindo onlarin real
bazar doyarinin daimi artimi ilo onlarin sabit giymotlo ucotda oks etdirilmasi
arasinda ziddiyyotlor movcuddur. Bu hom operativ planda (borc vasaitlorinin
alinmasi {igiin soraitin pislosmasi), ham do perspektiv planda (6zallosdirmo
prosesinds ugot qiymoatlorindon istifado olunmasi dovlot miilkiyyatinin qarat
edilmosing, inflyasiya nazoro alinmadan miioyyanlosdirilon monfaatdon istifado
edilmosino sobab olur) monfi naticolorin yaranmasinna sabob olur. Belaliklo,
inflyasiya soraitindo maya doyari {izro ugotun ii¢ ¢atismayan cohatini gdostormoak
lazimdir: hesabatlarin  vaxta goro miiqayiso edilmosinin  miimkiinsiizliyii;
maddoloarin balans giymatlondirilmasinin tohrif olunmasi; xiisusi kapitalin vo cari
monfaatin idars edilmoasinds diizgiin meyarin olmamasi.

Monetar aktivlor (6hdaliklor) hesabatlarin yenidon gqiymotlondirilmosinda
nominal (va ya dayari ilo), geyri monetar aktivlor (6hdaliklar) ise {imumi qiymot
omsalindan istifado etmoklo ilkin doayarlorin yenidon hesablanmasi gaydasina
asasan alds edilon sorti giymatlarlo oks etdirilir.

Tocriibada bu metodika bir ne¢a marholoda aparilir. Ilkin morhaloda hesabat
ucot giymeti ilo tortib edilir. Ikinci morhslodo hesabatlarin biitun maddalorinin
monetar va geyri-monetar olmagla tosniflosdirilmasi hoyata kegirilir. Ugiincii
moarhalada geyri-monetar obyektlor imumi qiymoat indeksi vasitasi ilo (aktivlarin
oldo edilmasi, 6hdaliklorin yaranmasi illari iizra) cari giymatloro géra yenidon
hesablanir. Dordiincii marhalada yenidon giymatlondirilmis hesabat tartib olunur
Vo hesabat dovriindo pul vahidinin aliciliq gabiliyyatinin doyismoasindan yaranan
monfaat (zarar) hesablanir. Onu da geyd edak Ki, har bir il ti¢iin obyektlarin dayari
cari ilin giymot indekslorindon istifado etmoklo yenidon gqiymatlondirilir vo

asagidaki diisturla miiayyan edilir:

Pu= TPk x _'sp (1.4)

Ykp
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Burada Pu — eyni aliciliq gabiliyystine malik pul vahidi ilo biitiin obyektlorin
giymatini, Pk — konkret ildo alinmig obyektin giymatini, Ysp — {imumi qiymot
indeksini (cari), Ykp — konkret ilin imumi qiymat indeksini gostarir.

Bu metodikanin catismazliglarindan bohs edorkon geyd etmok lazimdir ki,
tohlilin ~ mogsadlori ii¢lin  hesabatin yenidon hesablanmasi zamani digor
yanasmalardan da, o ciimlodon cari bazar qiymoatindon vo fordi qiymot
indekslarindoan do istifads olunmasi zaruridir. Mahz belo yanagsma CCA metodikasi
vasitasi ilo gercoklosdirilir. Homin metodikaya osason hesabat tortib edilorkon
aktivlor cari qiymotlo gostorilir. Osas problem balans maddolorinin cari
giymatlarinin formalasmasinin xeyli miirokkabliyi va subyektivliyi ilo saciyyalonir.
Mohz bu aspekto gora CCA metodikasi daha ¢ox tongid edilir.

Osas ili¢ metoddan istifado etmoklo har hansi bir obyektin cari doyori
miioyyan edilir: 1) aktivlorin bazr satig gqiymatine uygun; 2) mévcud vaziyyating
gora boarpa doyori; 3) iqtisadi cohotdon sorfali xarcloro uygun. 9sason ilk geyd
olunan iki metoddan daha genis sokilds istifads olunur.

Obyektin cari doyarinin miioyyan edilmasinin birinci metodu giymatlilarin
bazarda satila bilocok ¢iymotino osaslanir. Ikinci metodda osas dovriyya
vasaitlorinin avoz olunmasi lazim goaldikds onlarin doyismosinin negoya basa
galmosi nazors aliir, daha dogrusu, birinci metodda sohbat satis qiymatindan,
ikincido iso alis gqiymatindon gedir. Kreditorlar ii¢lin birinci, miiassisa rahbarliyi
ticlin ikinci variant Ustiinliik toskil edir.

Hesablama proseduralarinin ardicilligit GPL metodikasinda oldugu kimidir.
Lakin burada timumi qiymat indeksinin ovazino asas vo dovriyya vasaitlorinin
konkret nomenklaturasi tizro giymat indeksindan istifados olunur. Xiisusi vasait
monbaloarinin yenidon hesablanmasi aparilmir, aktivlorin 6hdoliklordon artimi
“Boliisdiiriilmomis monfoot” maddasi ilo balanslasdirilir. Beloliklo, bu metodikaya
osason inflyasiya miiassisaya tosir gostormodiyindon xiisusi kapitalin  hacmi
yenidon hesablanmir, avans edilmis kapitalin biitlin artimi yalniz miiossisoya

moxsus aktivlarin giymatinin doyismasi ila sartlonir.
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CCA metodikasinin bir novii olan Qarisiq yanagsma metodu inflyasiya
soraitindo toskilatin oldo etdiyi dolayisi monfostin  (zororin) boliisdiiriilmasi
gaydalarma gora ondan forglonir. Xiisusi vasait monbalori garisiq yanasma zamani
imumi qiymot omsal1 vasitasi ilo yenidon hesablanir (GPL metodikasinda geyd
olundugu Kkimi), fordi giymot omsalina uygun aktivlor hesablanir, aktiv vo
ohdoaliklorin yenidon hesablanmasi vaxti yaranmis giymot forgi inflyasiyanin
soraitinda yaranan monfaat (zorar) kimi nozordan kegirilir vo “Boliisdiiriilmomis
moanfaot” maddasine samil edilir.

Notica etibari ilo, bu metodikanin asas magsadi onunla xarakterizo olunur ki,
inflyasiya amilinin tosirino gora qiymatin doyismoasi ilo avans edilmis kapitalin
artmasi iki hissaya ayrilir: birinci hissays, giymotin iimumi omsali vasitasi ilo
hesablanaraq xiisusi vasaitin onun mocmuu aliciliq gabiliyyaotinin saxlanmasini
tomin edon hacmdos artimudir, ikinci hissays isa, inflyasiya soraitindo miiassisonin
aktivlarinin dayarinin doyismasi sorti ilo yaranan monfootidir.

Miihasibat ugotunun aparilmasinin osas prinsipi ucot obyektlorinin maya
doyori ilo giymoatlondirilmosidir. Inflyasiya soraitinde belo giymeotlondirmo cari
bazar giymetlondirilmasindon nazars carpacaq doroacado forglonir. Buna gora do
miiassisonin aktivlorinin  doyar ifadasindo giymatlondirilmasi onlarin bazar
giymatine uygunlugu baximindan miihasibat hesabatinin  molumatlarin
hoqiqiliyini azaldir. Maliyys hesabatinin hogiqiliyini azaldan digor sabob moévcud
normativ senadlora uygun olan vo natica gostaricilorina vo hesabata miixtalif
doracads tosir gostoran miixtalif ugot metodlarinin totbiqinin miimkiinliytidiir.

Yuxarida geyd olunan fikirlors aydinliq gatirmak magsadi ilo iki asas masalani
— amortizasiya va sarf edilmis xammalin maya dayarinin hesablanmasini nazardan
kecirok. Belo ki, siiratli amortizasiyanin tatbiqi, birincisi, hesabat dovriindo
monfoot mablogini azaldir, ikincisi, osas fondlarin qaliq dayari nisbaton az
oldugundan biitovliikdo miiassisanin dayarinin giymati azalir.

Ehtiyatlarm LIFO gaydasinda (son alis giymati ilo) giymotlondirilmosi zamani

da belo voziyyst alimir. Lakin inflyasiya soraitindo bu metodikaya istiinliik
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verilmalidir. Belo ki, bu halda &donilon vergilorin mablogi asagi olur, demali,
miiossisonin saroncaminda ¢ox vosait galir.

Ehtiyatlarin FIFO metodikas1 ilo giymatlondirilmasi avans edilmis kapitalin
nisboton daha ¢ox artimini tomin edir, geyri- pesokar investorlar iiglin colbedici
monzaro Yyaradir. Inflyasiya soraitindo FIFO metodikasindan istifado manfooto
miiayyan godor inflyasiya olavasi gotirir, beloliklo, miiossiso artan qiymotlo

xammal vo ehtiyatlarin alinmasina xiisusi dovriyyo vosaitlorini sarf edir.

1.3. Inflyasiya soraitinds maliyyoe-idaroetmo gorarlarinin asaslandiriimasimimn

xarakterik xiisusiyyatlori

Inflyasiya soraitindo maliyys sahasino rohborlik edon soxslor miixtolif
catinliklarls {izlasir. Ona gora do inflyasiya miihitindo maliyys xarakterli idaroetma
gorarlar1 miioyyon xiisusiyyatloro malikdir. Bu ilk névboda maliyys sahasine
rohbarlik edon soxslin faaliyyatinin asas prosesidur va alatlorinin diizgiin miiayyan
edilmasi ilo saciyyslonir ki, onlar da miiayyan doracads inflyasiyanin tasirine
moaruz qalir.

Miiasir soraitdo kommersiya toskilatlar1 ii¢lin hor seydon xiisusi mahiyyat
kosb edon maliyys Qorarlar1 asasen uzunmiiddotli xaraktera malikdir vo bu,
secilmis investisiya layihalori ilo baghdir. Aparilan hesablamalarin keyfiyyati pul
vasaitlorinin daxilolmasinin diizgiin prognozlasdiriimasindan vo maliyys sahasina
rohborlik edon soxslor torofindon nozords tutulmus investisiyanin magbul
somoaraliliyi saviyyasindon asilidir. Modifikasiya hesablamalar1 aparilan zaman
iki prinsip osas olarag geyd olunmalidir: a) diskontlasma omsalinin tatbiqi
inflyasiya soraitindo prognozlasdirilma saviyyasine diizolisi  0ziindo  oks
etdirmalidir; b) basga bir halda iso qisa miiddato icra oluna bilan layihalors
tistiinliik verilmalidir. Homginin, inflyasiya soraitino uygun olaraq bir sira sado
qaydalar gozlonilmalidir:

- milli valyuta hesabinda pul vasaiti gahgmmi tamamilo azaltmag,

kontragentlora vo miinasib togkilatlara borc va kreditlorin verilmoasini azaltmag;
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- omlakin alinmasina, vo ya miitloq golir gotiracok isloro sarbast olan pul
vasaitlorini yonaltmok;

Moalum oldugu kimi, inflyasiya saraitindo miiassisonin normal foaliyyati ti¢iin
zoruri olan kapitalin hocmi daima artir. Bu sorf edilmis xammalin giymatinin,
omoak haqqu iizra Xarclorin artmasi vo i.a. sobablorla sartlonir. Belalikls, hotta sada
tokrar istehsal da olave maliyyalosdirma monboaloari tolob edir. Sozsiiz ki, bu, ilk
novbado  perspektiv. maliyya planlasdirmasmna aiddir. Qisamiiddatli  Vvo
uzunmiiddatli maliyys Qqorarlar1 tizro belo bir prinsip asas gotiriilmalidir Ki,
secilmig qorar an azi miiossisonin iqtisadi potensialinin artirilmasini tomin etmo-
lidir.

Investorlar inflyasiya soraitinds 6z kapitalmi1 qorumaga calisir vo bu mogsad
ilo onu yiiksok faizlo borca verilmosna cohd edirlor, nominal dorocods onun
saviyyasi inflyasiyaya diizolis moblogindan forglonir. Qeyd etmok yerina diisor ki,
avropa ucot-tohlil praktikasinda bu terminologiya basqa xarakter dasiyir: real faiz
(read rate of interest) inflyasiya mablogi daxil olmagla faiz doracasini gostarir ki,
kapital bazarinda bu doracadan istifads olunur.

Miiasir iqtisadi soraitds tosrriifat faaliyyatinin maliyyslosdirilmasinin asas
monbalorindan biri istigrazlardir. Ilk névbodo nvestorlar inflyasiya soraitinds
stiinliik verdiklori, qisamiiddatli kreditin verilmasi, ikincisi, uzunmiiddatli inves-
tisiya Uuglin xiisusi kapitalina miivafiq olaraq yiiksok faiz doracasi ilo tolob
edilmasidir. Bu zaman dayiskoan faiz daracasi ilo istiqrazlar inflyasiya saviyyasine
uygunlagdirilaraq verilmasina istiinlik verilir.

Hor  bir  miiaessisonin  maliyys-tosorriifat  foaliyystinin =~ miihiim
istigamatlorindan birido giymetli kagizlarin almmasidir. Ug osas istiqamotdo
giymatli kagizlar — likvidlik soviyyasinin minimum tomin olunmasi, investisiya
layihasinin maliyyalosdirilmasinin planlagdiriimamis galirlik menbayi va asas galir
monbayi kimi istifads olunur.

Qiymatli kagizlarla inflyasiya soraitindo 6zollosdirilmasi hoyata kesirilon
miiassisalorin miiflislosmoa riski daim artmaqdadir. Bu baximdan da investisiya

portfelinin formalasdirilmasina xiisusi diqqgat yetirilmalidir.
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Oz novbasinda, debitor borclarin vaxtinda alinmamasi miiassiSonin xiisusi
dovriyyas vosaitlorinin tosorriifat dovriyyasindon yayindirilmasini xarakterizo edir.
Molumdur ki, bu vaziyyat toskilatlarin manfaatliliyinin dolay1 yolla itirilmasina
z6vq edir. Inflyasiya soviyyasi artdiqca, gozlonilon itkilorin ¢oxalmasi miisahido
olunur. Bu zarar igtisadi mahiyyat baximdan ii¢ aspektdo 6z oksini tapir:

» debitor borclarinin vaxtinda 6danisi tamin olunmazsa, manfaat bir o qador
azalmis olar;

> inflyasiya soraitindo o6doanilon borc moblogi 6z doyarini itirmis pul
vasaitinr;

» miossisonin aktivlorinin mithiim noévlarindon biri debitor borclar
olmagla, onun miivafiq maliyyslosdirilmasi manbayi hesab edilir.

Biitiin vosait monbalorinin  6zno moxsuz doyori oldugundan debitor
borclarmin bu va ya diger fomada 6z giymatini saxlamasi miivafiq xarclarlo hiss
olunur. Bu vaziyyatlo bagli qorb olkolorinde mohsul satigi prosesi dovriindo
miioyyon giizostlor nozordo tutulur ki, buda debitor borclarinin 6donisinin
uzadilmasinin garsisin1 almaq baximindan dolayi itkilori azaldir.

Beloliklo, asagidaki tadbirlarin inflyasiya soraitinds hoyata kegirilmasi daha
vacib hesab edilir:

e bazar soviyyasino uygun giymatlorin formalasmasina vo istehsal
xarclorinin nozaratdo saxlanilmasi.  Tarif vo qiymotlor inflyasiya soraitinds
operativ olaraq qisa araliq vaxta gora miioyyan edilir. Malumdur ki, talob vo toklif
bazar giymatino osason formalasdigindan, bir torofdon, oldo edilmasi nozorda
tutulan monfoot, digor torofdon iso istehsal xorclori giymatlorin tonzimlayicisi
rolunda ¢ixig edir. ©gor bazarn sortina gora toklif talobdon artiqdirsa, onda
istehsalg1 istehsal xarclorini asagi salmaqla mohsula giymotini minimum hoddo
toyin edir;

e innovativ todbirlor gérmoklo yeni texnologiyanin totbigqi vo istehsalin
avtomatlasdirilmasi vasitasi ilo omok mohsuldarliginin artirilmasi;

*genis sopgido marketing tadqiqati;

* somorali gaydada aktivlarin idars edilmasi;
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 obyektiv vo dogru maliyys siyasatinin (nagd hesablagmalarin vo debitor
borclarmin qaliginin  minimuma endirilmosi, kreditor borclarindan istifado
edilmosi) hazirlayib hoyata kegirilmasi.

Inflyasiya soraitindo pul vesaitlorinin investisiyasmim 6ziinii dogrulmasi 0
zaman Xxarakterizo olunur ki, iimumi qaydalara uygun olaraq, hor hansi bir
omoliyyata sarmays qoyulusunun galirliyi inflyasiya doracasinin saviyyasindan

yiiksok olsun.

I1 FOSIL: INFLYASIYANIN TOSIRi NOZORO ALINARAQ
TOSKILATIN MALIYYS-TOSORRUFAT FOALIYYOTININ TOHLILI
METODIKASI
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2.1. Inflyasiya soraitindo toskilatin maliyyo voziyyati haqqinda hesabat

gostariciloring diizalislorin aparilmasinin tohlili metodlar

Uzun miiddat davam edon inflyasiya soraiti vo onun maliyys hesabatlari
gostaricilarina tosir saviyyasi milli miihasibat ugotu standartlarina uygun olaraq bu
giin Giciin aktual sayilan mosalalordon biridir. Bu miiasir igtisadi soraitdo timumi
giymat soviyyasinin doyismosindo 06ziinli daha Sort gostoron agiq formali
inflyasiyanin hokm siirmasi ilo baghdir.

Molum oldugu kimi, hiperinflyasiya soraitino miixtolif yanasmalar
mdvcuddur. Hiperinflyasiya soraitinds olan 6kolora asagidaki xiisusiyyatlor xasdir:
-ohali biitiinliiklo 6z omlakini, miilkiyyatini pul soklindo saxlamaga tstiinliik
vermir va ya sabit xarici valyuta soklinds pul vosaitlorini saxlayir.

-ohali pul vasaitlorinin migdarina 6lka valyutasina nazaran deyil, stabil
xarici valyutaya nazoron baxir.

- kreditlo satis vo alig

-faiz daracasi, amok haqqi va giymatlor giymat indeksi ils six baglidir:

-ti¢ il orzinds toplanan vo ya yigilmig inflyasiya 100%-o yaxinlagmis vo ya
onu tstalomis olur;

Qeyd etmoak lazimdir ki, inflyasiya imumi qiymot doyismasini faizlo ifads
edir. Belolikla, inflyasiyanin doracasi dedikda-giymat indeksinin 100%-o hasili
basa diisiiliir. inflyasiya iso (imumi qiymot artimi ilo lgiiliir. Masoalon, inflyasiya
100% olarsa bu giymatin saviyyasinin 2dafa artmasini gostorir (100:100+1=2).
ogor inflyasiya 3 il arzindo 100%-5 catarsa, onun artma daracasi 20% olar. Bels
soraitda 3 il arzinda giymatlorin artim daracasi 101.94% olmali, orta illik daracasi
1S9 25%-1 tistolomamoalidir.

Diinya praktikasinda CPI (cunsumer price index)-don inflyasiyanin saviyyasi
gostaricisi kimi istifads olunur.

Inflyasiya-timumi qiymat saviyyasinin artimini vo pulun aliciliq saviyyasinin
asag1 diismoasini xarakterizo edan prosesdir. Talob vo toklif inflyasiyasi farglon-

dirilir. Tolob inflyasiyasina sobob istehsalin tam giicii ilo islomasine vo iqtisadi
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ehtiyatlardan biitlinliikls istifado olunmasina baxmayaraq artan tolobi 6domak {igiin
alavo mohsul istehsal etmoyin miimkiin olmamasidir. Yoni, iqtisadiyyatin méveud
vaziyyatindo macmu talabin artmasi va onun tomin oluna bilmamasi talobi torafin-
don inflyasiya yaradir.

Toklif inflasiyas1 iso macmu toklifin azalmasi va istehsal xarclorinin artmasi
naticasinds bas verir. Hor iki halda timumi qiymat Saviyyasinin doyismasi (artimi)
bas verir.

Qiymoatin iimumi dayismasi pul vahidinin artmasi vo ya azalmasimi oks etdirir.

Belo doyismo inflyasiyanin (deflyasiyanin) tasiri ilo miiayyan edilir.

Umumi alicihig gabiliyyati giymotin {imumi saviyyasinin doyisma saviyyasina
gora miioyyan edilir. Bu zaman miixtalif indekslordan, xiisusi ils istehlak giymati
indeksindon vo mohsul istehsalgilarinin giymat indeksindon istifados olunur.

Fardi qiymoat dayisikliyi ayri-ayri resurslarin (aktivlorin) doyarinin artmasi vo ya
azalmasi ilo olagodardir. Bu doyismo fordi maya doyorinin doyismasi, yeni
texnologiyalarin totbiqi, ayri-ayri mallara talobin doyismasi ilo olagodar miixtalif
sobablordan yaranir.

Iflyasiya dovriinds bir gayda olaraq giymatin dayismosinin iki ndvii miisahido
olunur:

giymatin iimumi saviyyasinin artmast;

giymatin fordi toraddiid etmasi.

Olbatts, giymatin iimumi saviyyasini artmasi qiymatin doyismasinin mocmu
naticasini saciyyalondirsa do, ona goro konkret aktivlorin giymatinin doyismasi
tempi va ya istiqamoti haqqinda fikir sdoylomok olmaz. Inflyasiya vo ya giymeatin
imumi soviyyesinin artimina baxmayaraq ayri-ayri aktivlerin qiymoti timumi
Saviyyaya nishaton yavas (siirotlo) arta bilor vo ya asagi diiso bilor. Ona gora do
toskilatin 6z aktivlerini barpa etmok gabiliyyatini giymatlondirmak {igiin
giymatin iimumi saviyyyasinin doyismasindon asili olmayaraq onun fordi

doyismasi saviyyasi nazono alinmalidir.
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Inflyasiyanin miihasibat hesabati gostoricilorine tosirinin shamiyyatlili-
yinin giymotlondirilmasi miixtalif sorait vo amillordon asilidir. Belo Ki,
giymatin doyismoasinin tosiri asagidaki amillordon asili olaraq mixtalifdir:

* giymotin imumi soviyyasiin doyismasi;

« aktivlorin torkibi vo onlarin bazilarinin giymatinin doyismasi, eloco do
pul vo geyri pul aktivlarinin va 6hdoliklorin nisbati;

* se¢ilmis maliyyolosdirmo qaydasi;

« alicilarla hesablagsmalarin sortlori.

Qiymotin iimumi saviyyasinin dayismoasi toskilatin kapitalinin aliciliq
gabiliyyatinin doyismosina gotirib ¢ixarir. Beloaliklo, bu ciir doyisikliklor
maliyys kapitalinin saxlanmasina tosir gostarir.

Aktivlarin  tarkibi  vo onlarin  bazilorinin  giymatinin  dayismasi.
Toskilatin movcud aktivleri vo ohdaliklorindon asili olaraq qiymatin
doyismoasinin maliyya naticalorine va kapitala tosiri miixtalif ola bilor. Ayri-
ayr1 qrup aktivlor vo éhdosliklorin doyori mal xidmatlorin giymatinin golo-
cokda doyismosinin miimkiinliiyii nazors alinmamagla fiksa edilir. Belo ak-
tivloro pul vosaitlor, debitor vo kreditor borclar1 maddalari (tolob vo ya
Ohdoliklorin  moablogi fikso edildiyi halda) aiddir. Maliyys voziyyati
haqqinda hesabatin homin maddoalari pul vo ya monetar aktivlor adlanir.
Qiymotin iimumi doyismoasinin tosiri altinda homin aktivlor ya aliciliq
gabiliyyatini itirir, ya da inflyasiya vo ya deflyasiya soraitindo onu
yiiksaldir.

Bir gayda olaraqg, inflyasiyf soraitindo toskilatin aktivlorinin pul
maddalarinin aliciliq qabiliyyatinin asagir diismasi Sabobindoan itgilarlo
tizlogir ki, homin itgilorin miioayyon hissasi 6hdaliklorin mévcud maddoalori
hesabina kompensasiya edilir.

Maliyyalaosdima sartlorinin tasiri. Digor boarabor sortlorlo tosbit etmo
osasinda borc vasaitlorinin colb olunmasi iflyasiya ilo olagodar pul vosaiti-
nin doyorinin asagi diismosindon itgini azaldir. Lakin bununla bagh

toskilatin udusu bir sira amillardon asilidir:
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* pul vasaitlarinin yerlosdirilmasi gaydasi. Sarbast pul vosaiti miixtolif
moqgsadlar tgiin istifado oluna bilor: miiayyan faizlo verila bilar; galocokdos
satilacaq vo Yya istehsal prosesindo istifado olunacaq aktivlora yonoldilo
bilar ki, onlar galacokda galir gatiracok; bankin cari hesablarinda horokatsiz
gala biloar;

emaliyya resurslarinin calb olunmasi ilo bagl xarclor. Borc ssasinda
vasaitlorin calb olunmasi vasaitin calb edilmasi vo ona xidmat iizra Xarclo
miisayat olunur. Belo Xxorclora kreditorlara 6donilocok faizlor, borclarin
alinmasi ilo olagodar alava xarclor (maslohat, ekspertizanin kegirilmasi ilo
bagli xarclor vo b.), borc vo kreditloro goro faizlorin 6donilmosi tizro kurs
vo mabloag forglori;

e vergitutma sartlori.

Belaliklo, vasaitlorin calb edilmasi toskilatin inflyasiya ilo bagl itgilori
azaltsa da, homin amillor nozoro alinmagqla toskilatin udusu vo ya itgisi ilo
bagli son fikir sdylomok olar.

Diinya tocriibasinda giymatin doyismoasinin maliyys hesabatlarinda oks
etdirilmasino miixtolif yanasma mévcuddur: segmo vo kompleks.

Se¢ma yanasma hesabatin miioyyan elementlorine diizalisi nozards tu-
tur. Homin metodun totbigine misal kimi LIFO metodundan istifado
etmoklo aktivlorin yenidon qiymotlondirilmasini (toskilat ildo bir dofa
indekslosdirmo vo ya yaranmis forqgin togkilatin olava kapitalina aid etmoklo
osas Vvosaitlorini boarpa doyori ilo yenidon giymeotlondirilmok), geyri
dovriyyo aktivlorinin siiratli amortizasiyas1 metodlarini géstormok olar.

Bununla yanast qeyd etmok dazimdir ki, homin metodun tstbigi zamani
balansda oks etdirilmis ehtiyatlar vo bunun nsaticosi olaraq toskilatin xalis
aktivlori yenidon dayoarlandirilmayir.

S6zii gedon metodlardan heg¢ biri pul vasaitinin aliciliq gabiliyyatinin
azalmasini nozoro almir. Bundan basqa, digar maddolors diizolis etmoadon
bir vo ya iki maddays (mosalon, asas vasaitlorin amortizasiyasi va ya

istehlak olunmus resurslarin maya doyori) diizolisin olunmasi qiymatin
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doyismasinin toskilatin maliyyo Voziyyoti haqqinda informasiyaya tam
tosirini oks etdirmoyo imkan vermir.

Kompleks yanasma maliyys hesabatinin giymotin inflyasiya doyismo-
sino moruz galmis biitiin vo ya asas maddoalorino diizolisin edilmasino asas-
lanir.

Baza kimi iimumi aliciliq qabiliyyati vo cari (boarpa) doyar metodlarini
gostormok olar. Kapitalin saxlanmasina iki yanasma homin metodlarin
osasmi toskil edir. Umumi aliciliq gabiliyysti metodu maliyys kapitalinin
saxlanmasinin qiymotlondirilmasino tolobin yerino yetirilmosini nozordo
tutur. Boarpa doyoari metodu fiziki kapitalin saxlanmasi toloblorine asaslanar.

Faktiki olaraq miihasibat ucotu vo iqtisadi tohlilin metodika vo metodunun

islonmasi ilo mosgul olan iqtisadgilar qeyd edirlor ki, inflyasiyanin nozoro
alinmamasi (tohrif edilmasi) inzibati-idaroetmo gorarlarinin hazirlanmasinda lazim
olan informasiyalarin doagigliyino va diizgilinliiyiino tosir edir ki, bu da tosorriifat
subyektlorinin yalnis idara olunmasi ila naticalanir.

Belo metodikanin islonmosinds asagidaki qaydalarla olageli  osas

problemlarin hall olunmasi giiman edilir:

>Inflyasiya saviyyasindo maliyys hesabati gostaricilorinin diizalis metodu;
>inflyasiyanin 6l¢gmosinin metodlart vo gostariciloari;
>maliyya hesabat1 gostaricilorinin diizalisi amsali;

>maliyys hesabati  gostoricilorinin - tonzimlonmo  prosedurlarinin  yerino

yetirilma ardicilligy;

Birinci masalonin halli asas sayilir. Tohlilin naticalarinin doagigliyi va
miivafiq olaraq onun naticalorino osaslanan yekunlar, miihasibat hesabati
gostaricilarinin doagigliyi bu va ya diger diizalis metodunun secilmasidon aslhidir.

Asagidaki sokildo inflyasiya soraitindo maliyys hesabatinin diizaligine

metodiki yanagma oks olunmusdur:
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v

—| Deflyasiya

Secilmis diizalis
bazasindan asili olaraq

Valyuta mazannasinin toraddiidii

Secilmis diizalis
metodundan asili olaraq

A 4

»| Qiymat saviyyasinin toraddiidii

Bazis giymot indeksino |«

sasan

o°a>9 —> GPP metodu
Zancirvari giymat | CCA metodu
indeksino asason <

Kombinalosmis metod
— (qarisiq)

Sakil 2.1. Inflyasiya soraitinda maliyys hesabatmin diizolisi

Diinya tacriibasinds inflyasiya soraitinda giymatlorin dayismasinin maliyys
hesabat1 gostaricilorina tosirnin 3 diizolis etma metodu movcuddur. Bu metodlar

MHBS-1nin standartinda gostarilmis vo asagidaki ugot modellarine asaslanir:

>Miihasibat ug¢otu obyektlarinin eyni alicliq gabiliyyatinin doayar ifadasinda

giymatlondirilmasi modeli. (GPP va ya GPL)

>Miihasibat ugotu obyektlorinin cari doyarlo yenidon giymatlondirilmasi

modeli. (CCA)

> 9vvolki 2modeli 6ziindo birlogdiron, miihasibat ugotu obyektlorinin

yenidan gimatlondirilmasinin garisiq modeli.

32



GPP modeli iimumi giymat indeksinin doyismasinin hesabat gdstaricilorinin
dovri hesablanmasi ilo pul vahidinin aliciliq gabiliyystinin doyismosinin ugotuna
asaslanir. Bu konsepsiya kapitalin maliyya xiisusiyyatino asaslanir. GPP modelinda
diizolisin osas moqgsadi maliyys hesabatinin eyni aliciliq gabiliyystine malik olan
vahiddo toqdim olunmasidir. Bununla belo  ayriligda aktiv vo o6hdaliklor
komponentlarinin giymot dinamikasi nazora alinmir. GPP modelinin inflyasiya
indeksinda pulsuz balans maddoslorinin diizalisinds istifado olunur. Diizalisin
diisturu asagidaki kimidir:

C;=C; x 1, (2.1)

Burada, C; — i1 dovrii li¢lin gostoricinin  diizoldilon doyarini; C; - 1 dovri
tigtin gostoricinin ilk doyorini; I, - hesabat dovriiniin giymot indeksinin C i-ils
miigayisasini gostarir.

Maliyys hesabati gostoricilorinin diizolisinde  miiassisonin miilkiyyatinin
vaziyyatini, Xarclorin yaranmasi va S. nozordon kegirmasi tolob edilir. Bununla
olagodar olaraq 1ci diisturun ¢evrilmasi indekslarin iiglincii xassasine , yani gapali
test sinagina asaslanir. ©gor b bazis dovriindo a dovrii liglin , ¢ bazis dovriindo b
dovrii {iciin qapali test sinag1 hor hansi indeks qurulubsa, onda Ia/c indeksi, araliq
miiqayisasina asaslanaraq birbasa miiqayisads a va c-don alinmig naticays uygun
olmalidir, yani:

la/c =Ta/b x Ib/c (2.2)

Buradan asagidaki asililiq alinir:

la/b

Belaliklo, maliyya hesabati gostoricilorinin  diizolisi diisturu asagidaki
Kimidir:
C;= C; x Ip(cari/0) /ip(6tan/0) (2.4)
Burada, Ip (cari/0) - Bazis dovriiniin giymot indeksi ilo miiqayisoda hesabat
dovriiniin qiymet indeksi; Ip(6tan/0) - bazis dovriiniin giymot indeksi ilo
miiqayisada Oton dovriin giymat indeksi;
Qarsidak: hesabat dovrii {ligiin:
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Ceari =Ceari0 / IP (2.5)

Burada, Ccsi — cari hesabat dovriindo gostoricilorin  hesablanmis
giymati; Ccai — cari hesabat dovriindo gostoricilorin ilkin giymoti; IP - bazislo
miiqayisodo hesabat dovriiniin giymot indeksini gostorir.

Ogor diizalisdo faizlo ifado olunmus inflyasiya indeksi gotiiriilmiis olarsa,
bu zaman verilmis indeksi 100-2 bélmok zaruridir.

Inflyasiya soraitindo GPP metodu iimumi noqteyi nozordon ndvbati
doyismoalor vasitesi ilo aktiv vo passivlorinin yekun barabarliyini oks etdiron vo
ke¢mis hesabat dovriiniin hesabat tarixino tortib olunan maliyys vaziyyati haqqinda
hesabatda tagdim oluna bilor.

NMA+MA= E+L, (2.6)

Burada, NMA -ilkin miihasibat balansinda qeyri maddi aktivlorinin
miqdar;, MA- ilkin miihasibat balansininda pul aktivlorinin miqdari; E-xiisusi
kapitalin miqdari; L-borc kapitalinin miqdarini(uzun va qisamiidotli passivlar)
gostarir.

Diistur (1)-don istifads edorok aliriq,

NMA x(1+m)+MA+E x(1+m)+L+(NMA xm-E xm),  (2.7)
burada m- infilyasiya miqdari, amsal.

(NMA xm-E xm)- ifadosi (7) disturunun sag vo sol toroflorinin balans
boraborliyi {iciin totbiq edilir. Sonradan bu formulanin ¢evrilmasi GPP metodu ilo

maliyys vaziyyati haqqinda hesabatin diizolis modelinin alinmasina imkan verir.

NMA x(1+m)+MA+E x(1+m)+L+(NMA -E) xm (2.8)
(2.6) diisturuna asasan,
NMA-E=-(MA-L) yazmagq olar; (2.9)
Burada
NMA x(1+1)+MA+E x(1+m)+L-(MA-L) x7r (2.10)
Vo ya
A+NMA x=E x(1+m)+L-(MA-L) x7 (2.11)

burada A-ilkin maliyys vaziyyati haqqinda hesabatin aktivinin miqdarin1 géstarir.

34



Qeyri maddi aktivlerin m omsalinin-inflyasiya miqdarinin diizolisi miiassisanin
aktivlorinin doyorinin artmasindan golon  goliro borabor olmalidir (onlarin
istifadosindon deyil.), Oziindo gostoricilori oks etdirmolidir. Bu, ingilis dilli
olkolorde “holding gain” adlanir.

GPP metodu ilo miisyyan olnmus inflyasiya goaliri vo ya zorarinin olgiisii
geyri maddi aktivlerin vo olavo kapitalin ol¢iisiindon asilidir vo bu asililiq
asagidaki diisturla miiayyon edilir:

P=-(MA-L) xm =(L-MA) xm (2.12)

Qeyri maddi aktiv vo 6hdoliklor arasindaki forqg (MA-L) xalis pul adlanir
(net monetary position-NMP), pul aktivlori pul 6hdsliklordon ¢ox olarsa oOlgi
miisbat, oks halda iss monfi olar.

(2.12) don goriindiiyii kimi inflyasiya goraitindo miiossiss ligiin xalis pulunun
monfi olmas1 sarfalidir, yani yerli valyutanin borclari aktivlorini {istalayir va bu
artim da miiossisonin golir inflyasiyasi 6l¢iisiinlin asasini togkil edir. Beloliklo, GPP
modeli tgiin inflyasiya golirini (itkisi) hesablamaq tigiin asagidaki diisturdan
istifado etmok olar:

P= -NMPxm = -NMPx(IP-1) = NMP-NMPxIP = NMP -NMP  (2.13)

Burada NMP — maliyys voziyyati haqqinda hesabatina miivafiq olaraq xalis
pul migdarimin vaziyyati; NMP — Qiymatlorin Ol¢iisii saviyyasinda diizalislorda
xalis pul miqdarmnin vaziyyatini gostorir;

Qeyd etmok lazimdir ki, GPP modeli ilo aparilan hesablamalar miihasibat
balansinda geyri-pul aktivin va éhdaliklarin doayarinin doyismasini oks etdirir, buna
baxmayaraq konkret an orzindo onlarin bazar qiymatlorinin diferensiallanan
toxmini giymatini vermir. MHBS va MUBS-nin standartlarn imkan verir ki, bela
diferensiallasmada on agagi toxmini giymatlordon isifados edilsin (lower of cost or
market), hansi ki, hesabat maddslori oan az giymatlorlo giymatlondirilir va oks
edilir;, mimkiin bazar qiymotinin reallagdirmasi vo ya maya dayarinin
diizaldilmosi.

Tomiz qiymotin miimkiin reallasmasindan (net realizable value — nRV)

reallasmanin bazar qiymoti kimi istifado olunur. O, miimkiin satis qiymati ilo
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satigin reallasmasinin adi sartlorinds Xarclorin dayari arasindaki farge barabardir.

Cari giymatlorda ucot modeli (CCA) daha daqiqdir. Bels ki, 0, maliyys
hesabati maddolorinin satis qiymatindon vo bu maddalarin cari giymatlorinin
miiassisonin aktiv vo ohdaliklorinin cari ana real bazar giymati ilo ugotu ilo
hesablanmis doyari {izro formalasmasindan asili olaraq hesablanmasini nazordo
tutur. Belaliklo balans maddoalorinin diizolisi  aktiv vo ohdaliklorin  konkret
Vaziyyato goro miioyyon edilmis giymot indeksino osason aparilir. Bu ayri-ayri
giymat indekslarinin saviyyasi timumi giymot indeksindan shomiyyatli doaracods
forglonir. Buna goro do diizolisin bu metodu aktiv vo oOhdaliklorin miixtalif
vaziyyatinin dayar giymatlondirilmasinin doyisdiyi halda totbiq olundugundan
hesablama ardicilifi GPP metodundan istiindiir, yoni ayri-ayr1 hesabat
gostaricilainin (2.1) vo ya (2.4) disturlarina osaslanaraq inflyasiya saviyyosi
haqqinda ilkin informasiyadan asili olaraq hesablanir.

CCA metodunun istifadasi zamani vacib problemlardan biri aktivlorin cari
dayarinin tayin edilmasi hesab edilir. Belaliklo, ABS-in maliyys ugotu standartlari
giymatlondirmonin giris va ¢ixig sisteminda, yoni ugota daxil olma va silinma
aninda cari doyarini tapmagi tovsiyya edir.s

Cari giris dayari kimi aktivlorin 6danilmasine cari xarclorin migdarini oks
etdiran borpa doyoarindan istifado olunmas toklif edilir. Aktvlarin cari ¢ixis dayari
kimi miimkiin satisin xalis dayari vo ya obyektin diskontlagdirilmis doyari kimi
gobul edilir. CCA modelni asagidaki tonliklo ifados edok:

A+ Y1 [NMAix m i]=E+L+ Y7L [NMAix 1 i] (2.14)

Vo ya
A [NMAix( wi+l)] +MA = E+L+ Y 1L, [NMAix m i] (2.15)
Burada, NMAIi — maliyys hesabatinin i-ci monetar olmayan ilkin aktiv
gostaricisinin miqdari, i — i-Cida inflyasiyanin doracasi, N — monetar olmayan
aktivlorin sayimi gostarir.
i ilo NMAI —nin comi miiassisonin aktivlorin doyarinin artmasindan
yaranan CCA metodu ilo hesablanmis golirini oks etdirir. Bu halda miiassiso

torofindon alinan inflyasiya galirinin torkibi:
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P=Y" [NMAix m i] (2.16)

Hal-hazirki vaxta qodor GPP vo CCA metodikalar1 6ziindo miibahisali
masalalori saxlamaqdadir. Belo Ki, hesabatin uzunmiiddatli geyri-pul maddalarinin
diizolisinin magsads uygun olmamasi qabul edilir. Belaliklo, diizalis prosedurunun
miimkiin istigamatlordon biri miiossisonin doviyys kapitalina daxil olan aktiv va
ohdolik maddolorin diizolisidir. Basqa noqteyi nazordon iss alave kapital hesabina
maliyysloson aktiv maddolorin diizolisi diizgiin hesb edilmir. Bu halda CCA

modelindan istifads edarok bu tonliyi yazmaq olar:

E _ _ E i
(1 == )% ZLNMAix(  i+1)] + —— xNMA+MA = B+L+ (I- =) x
n [INMAix i ] (2.17)

(2.17) — don goriindiiytli kimi xiisusi kapitalin miiassisonin timumi kapitalina
nisbi hissasi olan aktivlar diizaliso maruz qalir.

Maliyys hesabatinin kombinalosmis vo ya qarisiq diizolis metodu timumi
giymat indeksinin — xiisusi kapitala vo ayri-ayri qiymoat indeksinin — monetar
olmayan aktiv maddslora totbigini toklif edir. Kombinslogmis motodla aparilan
diizaliglor novbati doyigsmolordon alina bilar:

n[NMAix( 1 i+1)#MA=Ex(1+m)+L+3™  [NMAix 7 i]-Ex 7 (2.18)
Xiisusi kapitali (6)-c1 diisturla ifado edib, olavo olaraq gostaricilori
qruplasdirsaq, alariq:
n[NMAix( 1 i+1)] +MA= Bx(14+m)+L+3™  [NMAix( 7 i- m)] - (MA-L)x7
(2.19)
Alinmis formula maliyys hesabati maddoslarinin diizalisinin kombinalogmis
metodunu oks etdirir. B modeldon goriindiiyii kimi, inflyasiya naticasindos alinan

goliri toskil edir:

P=YLi[NMAix(mi- m)] - (MA-L)xm (2.20)
Vo ya
P=[Y™,[NMAix( 7 i+1)] +MA — L ] - [Ex(1+7) ] =NACCA — NAGPP
(2.21)

Burada, NACCA — Xalis aktivlarin CCA metodu nazarindan cari giymati,
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NAGPP - xalis aktivlorin GPP metodu noazorindon {imumi aliciliq qabiliyyatini
gostorir.

Qeyd etmok lazimdir ki, 2.21-ci formuladan inflyasiya soraitinds miiassisanin
xalis aktivlorinin Ol¢iisiiniin toyin olunmasinda baza modeli kimi istifado etmok
olar.Formuladan goridiiyii kimi, miiassisonin inflyasiya goliri xalis aktivlorin
CCA metodu ilo hesablanmus cari giymoti ilo onlarin GPP meto —du il
hesablanmis timumi aliciliq gabiliyyati arasindaki forgmoblogino barabardir. Qeyd
edok ki, bu miigayisanin moagsads uygunlugunda CCA vo GPP metodu ilo
hesablanmig xalis aktivlor MHBS-1nda xiisusilo geyd olunmusdur.

Maliyys hesabatinin diizalisinin kombinalasdirilmis metodunun 2.19 -2.21
diisturlarda tohlilndon névbati naticalarin sixarilmasina imkan verir:

e inflyasiya soraitindo qiymotlorin artmasi miiossisonn xiisusi kapitalinin

[Ex(1+m) ] gqiymatinin va inflyasiya monaatinin (P) artmasina sabab olur ;

e inflyasiya monfooti geyri-pul aktivlorinin sortlondirilmis giymat Saviyyasi ilo
monfi xalis pulun saviyyasina barabar manfastin comi kimi hesablanir.

« inflyasiya monfoati cari doyar baximindan mévcud aktivlarin(CCA isulu ilo

hesablanmig) vo imumi satinalma giicii baximindan mévcud aktivlorin (GPP

asuli ilo hesablanmis) fargini oks etdirir.

Ikinci problem inflyasiya soraitindo giymot indeksinin olgiisiindon asili
olaraq maliyys hesabatinin diizalisi metodunun tatbiqini, hesabat gostaricilarinin
hesablanmasini praktiki olaraq hayata kegirmokdir. Belaliklo, 61ks igtisadiyyatinda
inflyasiyanin miqyasin1  oks etdiron inflyasiyanin Olgiilmasi vo ya statistik
gostaricilorin  segilmasinin  toyin olunmasi iisulu maliyys hesabatinin tortib
olunmasi vo miiqayisaliliyinin tomin olunmasi an vacib marhalalordon biri sayilir.

Umumiyyatlo, giymot indeksi Ip birinci miqdar gostericisinin doyismasi
(mahsulun hacmi — q), ikinci keyfiyyat gostaricisinin doyismasi (mshsulun giymeati

—p) ilo asagidaki formada asililiq vardir:

s Yqlxpl
ip=So oo (2.22)

Burada, p — comi giymot indeksi;
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01 — hesabat dovriindo vahid 6l¢iido mohsulun miqdari; po Vo p1 — bazis hesabat
dovriindo mohsul vahidinin giymat soviyyasini gostarir.

Bu formada giymat indeksi mikroi qtisadi statistik tohlilds istifads olunur.
Diinya tocriibasindo makroiqtisadi proseslorin  todqiqi, xiisusilo inflyasiya
prosesinin  Oyronilmasi, qiymat indeksinin doyismosi yalniz bu alqoritmlo
hesablanmir. O,iki indekslor asagidakilardir:

« Paasche indeksi (Paasche Price Index);

« Laspeyres indeksi (Laspeyres Price Index).

Hor iki indeks hayat saviyyasinin ol¢iilmasinda, yoni miiayyan bir hoyat
Saviyyasinin xarclori 6doma imkanini tayin etmokdir.

Birinci indeks 1874-cii ildo Pass torafindon toklif olunmusdur. O, dayison
mal qrupu li¢iin comi giymot indeksina asaslanmis alqoritma goéra hesablanmasini
toklif edirdi. Makroiqtisadiyyatin on vacib gostaricisi olan — nominal UDM-un
hacmi vo faktiki UDM hocmi arsindaki miinasibati oks etdiron UDM-un
deflyasiyas1 gostaricisini Pags indeksi alqoritmina osason hesablanir.

Daha onca, 1864-cii ildo basqa bir indeks- Laspeyres indeksi - Laspeyrs

torafindon toklif olunmusdur.Sabit mal qrupu {igiin nozoards tutularaq:

i Y q0xpl
iL =500 (2.23)

Burada, IL - Laspeyres indeksi; go - Bazis dovriindo mehsulun natural
olgli vahidindo miqdart; po Vo p1 - hesabat dovriindo mohsul vahidinin giymat
SaVviyyasi.

Miixtalif mohsullarin giymatinin geyri-borabar doyismoesi zamani timumi
hoyat saviyyasi xarclorini Laspeys indeksi Pass indeksindon daha daqiq gostarir.
Bu onunla izah olunur ki, birinci indeks bazis dovriine esaslanan miqdarda
miioyyan mohsul qrupu {igiin (burada daha yiiksok doyoara malik mallarla avaz
olunma ehtimali nazoro alinmir) nazords tutulmusdur. Oksina olarag, ikinci

indeksda qarsiligli avazlona bilon mallar nazars alinir.

Belaliklo, igtisadiyyatda inflyasiya prosesi arasdirilan iki indeksdon istifado

edorok giymatlondirilo bilor. Diinya praktikasinda inflyasiya soviyyasinin vo
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giymat soviyyesinin gostaricisi Kimi tolob-istehlak¢i qiymaoti indeksindon istifado
olunur. IQI giymotlords doyisikliklori dlgon yanasmani tomsil edir . IQI — iimum
giymat indeksi gostaricisidir ki, bir ¢ox istehlak mallar1 vo xidmotlorinin giymot
doyismosini oks etdiron Vvo istehlak¢1 qiymoti Sabotinin onun bazis ilindoki
giymati ilo olagesini  tomsil edir. Istehlak¢i sobatinin torkibi bazis dovriiniin
soviyyasindo sabitdir. Noticodo, IQi Layspers indeksinin diisturuna osasan
hesablanir. QI hoftolik, ayliq, kvartalliq, homginin ilin avvalinden dévro godor

artan yekunla hesalanir.

Uciincii problem, omsalin tayin edilmosi ilo olagodar diizolislordir ki,
xiisusilo dovr iizra orta inflyasiya indeksinin, IQI-nin hesablanmasi ilo baglidur.
Orta giymat saviyyasi indeksinin hesablanmasinda daha genis yayilmis sohv
orta arifmetik 6l¢ii diisturundan istifadedir. Fikrimizca, IQI-nin orta giymetini
toyin etmok ii¢lin orta hondosi 6lgii diisturundan istfado etmok daha mogsads

uygundur:

Xhond = VX1 X x2 X ...xn = VOpl, x; (2.24)
Naticadoa, inflyasiyanin orta tempinin hesablanmasinda tahlil dovrii 2hissaya

(n=2) bolliniir vo hesablama asagidaki diisturla aparilir:

ip = /ip(e) x Ip(a) = /ip(dovr) (2.25)

Burada, ip - tohlil edilon dévro orta giymot indeksi ;iips - tohlil ddvriiniin

avvalina giymot indeksi ; Ip(a) - tohlil dovriiniin axirina giymot indeksini oks
etdirir.

Tohlil dovriiniin avvalina va axirina hesablanan qiymot indeksi, hamginin
tohlil va cari dovriin orta qiymat indeksina asason miiassisanin maliyys hesabati
gostaricilornin diizalisi amsali tayin edilir. Tohlil dovriiniin avvalinds va sonunda
istifado olunan giymot indeksi anliq gostorici adlanan diizolis omsali sayilir, yoni
bu gostarici miloyyan dovr anina vaziyyati Xarakterizo edir. Bu gostoriciya misal
olaraq miiassisanin miilkiyyatinin dayar ifadasinds vo dovriin avvaline va sonuna

onun omolagalma moanbalorini oks etdiron miiossisa hesabati gostaricilorini

40



gostarmok olar. Manfoot,maya doyori, golir, xarc va s. gostoricilorin diizoalisi orta
giymat saviyyasinin doyismasina sobab olur.
Dordiincti problem, diizalis amaliyyatinin aparilmasi ardicilligidir. Maliyya
hesabat1 gostoricilorinin diizalisinin GPP metodu asagidaki qaydalara osaslanir:
o Ol¢ii vahidinda ifado olunmayan, hesabat tarixino tosir gostoran,
diizolis amsalindan istifado etmoklo diizaldilon, {imumi giymat Saviyyasina
osason hesablanan monfoot vo zororlor vo ya mocmu golirlor hagqinda
hesabat vo maliyys vaziyyati haqqinda hesabat gostoricilori;
o Maliyys vaziyysti haqqinda hesabatin pul gostoricilorine diizalislor
edilmir, ¢iinki onsuz da hesabat tarixino onlar pul vahidinds aks olunmus
olur,
o Maliyys hesabatinin geyri-pul gostaricilorinds diizalis edilir;
o Maliyys voziyyati haqqinda hesabatin geyri-pul aktiv maddslarinin
diizolisindon yekunu azalir, agor o yekunu artirarsa, bu aktivlarin galocokds
istifadasi, hamginin satis1 vo ya digor formada reallasdirilmasi hesabina ola
bilar;
o Inflyasiya monfooti (zoror) pul aktivleri ilo Shdoaliklori arasindaki
fargls inflyasiya saviyyasinin hasili kimi hesablanir (2.13);
o Inflyasiya monfooti (zorar) miiassisonin xalis manfastine daxildir

GPP metodunun asas marhalalori 2.2 sayli sokilds verilmisdir

1. ©vvalki va hesabat dovriinds bu saviyyani oks etdiran inflyasiya saviyyasinin

toyin edilmasi va gostaricinin se¢ilmasi

A 4

2.Hesabat dovriins timumi qiymat indeksinin hesablanmasi;dévriin avvaline vo

sonuna UQI;Hesabat dovriina orta giymat indeksi.

\ 4

3. Maliyys vaziyyati hagqinda hesabatin pul va geyri-pul maddalari.
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4. Hesabat dovriinds xalis pul vaziyystnin miiayyan edilmasi va dl¢iisiiniin

5. Hesabat dovriinds xalis pulun artimi vo azalmasinin tayin edilmasi. Hesabat

ddvriiniin sonuna xalis pulun 6l¢iisiiniin diizolisinin hesablanmasi.

'

6.Miihasibat ugotu molumatlarina asason dovriin sonuna xalis pul voziyyatinin

tovin edilmasi.

A

7. Inflyasiya monfootinin(zararinin) tayin edilmasi.

¥

8. Diizoalis amsaliin komayi ila cari giymatlards hesabatin geyri-pul

maddalorinin hesablanmasi, UQI-ina asasan toyin edilmosi.

v

9. Diizalis edilmis gostaricilora asasan maliyys hesabatinin tortib olunmasi.

Sakil 2.2. GPP metodunun asas marhalalori.

Maliyys hesabatina asason inflyasiya saviyyssinds diizalis, miiassisanin
maliyya vaziyyatini xarakterizo edon osas gostaricilorin hesablanmasi moagsada
uygundur. Belo gostaricilora likvidlik, maliyys sabitliyi, aktiv va ohdaliklarin
dovriyyasi, rentabellik daxildir. Onlarin toyin olunma vo tohlil metodikasina
ayriligda baxmaq olar, lakin onlarin hesablanmasi iig¢iin iimumi gobul edilmis
alqoritmlor kifayst godor genisdir. Bu maliyya nisbatlorinin (emsallarinin)
hesablanmas1 avtomatlagsmis rejimdo-miasir analitik kompyuter proqramlarindan
istifado etmoklo hoyata kegirilir.

Xiisusilo geyd etmok lazimdir ki, “Audit Expert” proqraminin toyinati
miiassisanin maliyya vaziyyatinin kompleks tshliling, inflyasiya soraitinds aktual

hesab olunan maliyys vaziyysti haqqinda hesabatin  aktiv va o6hdalik
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gostaricilorinin diizolisine yonolir. Belo diizolis maliyyo hesabati gostaricilorinin

diizgiin qiymatlondirilmasina sorait yaradir.

2.2. Inflyasiyann tosiri nazoro alinaraq GPP metodundan istifads etmoklo maliyys

hesabatlarinin maddalori tizra tohlili metodu

Diizolis prosedurunun aparilma ardicilligima konkret misalda baxmaq
moqgsado uygundur. Belo diizolisin aparilmasiiigiin MHBS da qobul edilmis GPP
metodu toklif edilir.

[lkin molumat kimi sorti olaraq 2016-c1 il iiciin toskilatin Maliyys vaziyyati
haqqinda hesabata, manfaat vo ya zarar va digar macmu goalir hagqinda hesabatina
asasan inflyasiya saviyyasindo GPP metodundan istifads etmoklo diizalis aparagq.

lyanvar 2014-ci ildon etibaron miiossiso maliyya-tosarriifat faaliyyatinoe
nozar yetirok. Torpaq, tikili vo avadanliglar obyektlorinin bir hissasi (1000 min
man. mabloginds) 1 yanvar 2015-ci il, galan hissasi (200 min man. moblogindo)
lyanvar 2016-c1 ildo istifadoys daxil edilmisdir. Biitiin torpaq, tikili vo
avadanliglar {izro amortizasiya Xotti iisulla hesablanir. Illik amortizasiya normasi
12% toskil edir. Istehsala silinon material ehtiyyatlarmin giymoti onlarm alindig

maya dayorina gors tayin olunur (FIFO metodu).

Cadval 2.1
Maliyya voziyyati haqqinda hesabat (inflyasiya saviyyasina diizslis edilmomis)

2016-c1 ilin | riibi iizra, min manatla

Aktivlar 11 |11V | Kapital va 6hdsliklor /1 V) \V/
1. Torpaq, tikili vo 1.0donilmis nominal

avadanlglar 880 |1044 | (nizamnamos) kapital 1050 | 1050
2. Ehtiyatlar 200 | 210 2. Boliisdiiriilmomis monfoat | 400 | 530
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(6danilmomis zarar)
3.Bitmomis istehsal
xorclori 200 | 236
4, Uzunmiiddatli faiz
4.Hazir mohsul 200 | 240 xarclori yaradan ohdaliklor 170 | 170
5.Qisamiiddatli 5. Qisamiiddatli  kreditor
debitor borclari 300 |400 borclari 200 | 200
6. Pul vosaitlori vo|100 |20 6. Vergi vo sair macburi
. Odoanislar tizra 6hdaliklar 60 100
onlarin ekvivalentlor
Cami aktivlar 1880 | 2150 Comi kapital va shdaliklor 1880 | 2150
Codval 2.2

Manfaat va ya zarar va digar macmu golir haqqinda hesabat (inflyasiya
saviyyasina diizalis edilmamis) 2016-c1 ilin | riibii iizra, min manatla

Gostaricilor Hesabat
dovriind

1.Mohsul satisindan monfost, mohsulun (is, xidmot) doyorino alvo

vergi mablagi, aksiz vo anolji borclarinin 6danisi; o0

2. Osas omaliyyat goliri 360

3. Kommersiya xarclori 40

4. Omoliyyat monfaati (zorari) 200

5. Vergigoymadan avval manfaat (zarar) 200

6. Manfaat vergisi 70

7. Hesabat dovriiniin xalis monfaati (zarari) 130

Foaaliyyati tohlil olunan miiossisodo hesabat dovrii orzinds bas vermis

tosarriifat omoaliyyatlar1 asagidaki codvalds oks olunmusdur:

Cadval 2.3
2016-c1 il I riibii iizratasarriifat omaliyyatlari
Tasarriifat amaliyyatlarimin mazmunu C?mi,
min man.
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1. Mohsul satis1 (buraxilis qiymati il9) 600

2. Torpagq, tikili vo avadanhqlar alinmigdir 200

3. Sair omoliyyat vp20dmmersiya xoarclori (mohspRGL@ondarilma 10

(GSansticdasina ¢atdirilmasi ilo bagl xarclor)
4. Materialin istehsala buyaioﬂm‘adekabr 2015 yanvar | fevral | | méa®0

5. Omok haqqinin hesablanmasi 200
6. Amortizasiya mabloginin hesablanmasi 36
7. Hazir mohsulun istehsalatdan buraxilmasi 400
8. Material resurslariin alds edilmasi 210
9. Omok haqqi 6donilmisdir 160
10. Monfaat vergisi hesablanmisdir 70

Hesabat dovriiniin imumi qiymat Soviyyasini xarakterizo edon indeks kimi
istehlake1 qiymeti (1Q) gétiiriiliir (codval 2.4).

Istehsal gostoricisinin  zoncirvari artim tempi bazis artim  tempino
borabordir, buna uygun olaraq 1-ci riibsa QI 116,11% toskil edir
(1,085%1,041x1,028%100) (iP(d6vr)=116,11%). Beloliklo, QI dévriin avvaline
100%- o borabar oldugu halda dovriin sonunda 116,11% olmusdur.

2016-c1 il 1-ci riibiino IQI-nin orta saviyyesini tayin etmok iiciin:

Cadval 2.4
Istehlake1 giymatinin tohlili

45



Istehlak¢r qiymatinin
zancirvari indeksi

(i01).% 100,6 101,0 |184,4 |108,5 104,1 |102,8

\/\/ip(lkv 2011) =+/1.1611 = 1.0775, va ya 107.75%. (2.26)

Miihasibat hesabatinin diizolisinin ndvbati morhoalasi pul vo geyri pul
gostaricilorinin qruplasdirilmast ilo baghdir. ©vvalca ilkin maliyys vaziyyati
haqqinda hesabatin1 daha nizamlanmis sokildo gdstorok (Cadval 2.5).

Qruplasdirilmis pul va geyripul maddaloarinin naticalori cadva | 2.6- da oks
olunmusdur. Hesabat dovriiniin avvaline xalis pul - pul aktivlori (PA) ilo Pul
ohdoliklori (PP) arsindaki farq ilo miiayyan olunur:

XP(a) = 400-430= - 30 min manat (2.27)
Alman naticads inflyasiya saviyyasinds diizalis aparmaq zaruridir, bunun
liclin asagidaki diisturdan istifado edilir:
XP(a) =-30%1,1611 = -34,83 min manat (2.28)
Qeyd etmok lazimdir ki, pul vahidinin aliciliq qabiliyystini 2016-ci ilin 1-ci
riibii iiglin 100% qabul edarak, dovriin avvalina xalis pul vaziyyatinin diizalisini
(2.1) diisturuna asason hesablayiriq. Lakin bu soviyys 100%-don fargli olarsa, bu

zaman (2.4)-cii diisturdan istifado etmoak lazimdir.

Caodval 2.5

Miiassisanin maliyya vaziyyati haqqinda sadalasdirilmis hesabati

Aktivlar lyanvar

laprel

Kapital va 6hdaliklar

lyanvar

laprel
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1. Torpaq, tikili wva 1. Odonilmis nominal
avadanliglar 880 1044 | (nizamnamo) kapital 1050 1050
2. Boliisdiirtilmomis
2. Ehtiyatlar 600 686 rZ‘negrl:;]:)ggt (Gdeniimemis 400 530
3. Qisamiiddotli debitor 3. Qisamiiddatli kreditor
borclari 300 400 borclari 430 570
4. Pul wvosaitlori  vo | 100 20
onlarin ekvivalentlor
Cami kapital V9
Cami aktivlar 1880 2150 | 6hdaliklar 1880 2150
Cadval 2.6
Aktivlarin, Kapital vo 6hdaliklarin qruplasdirilmasi
Aktivlar lyanvar | laprel Kapital v lyanvar | laprel
ohdoliklor
1. Pul wvasaitlori  vo
onlarin ekvivalentlor 400 420 1. Xiisusi kapital 1050 1580
2.Qeyri- Pul vasaitlori vo
onlarin ekvivalentlari 1480 1730 2. Olava kapital 430 570
Cami kapital va
Cami aktivlor 1880 2150 ohdoliklar 1880 2150
Miihasibat hesabatinin gostoricilorinin  diizolisinin ndvbati  marhalosi

hesabat dovrii orzindo xalis pulun artim vo azalmasini vo xalis pul miqdarmi

hesablamagla (inflyasiya saviyyasina diizalis) alagodardir. Xalis pulun 6l¢iisiiniin

artmas1 moahsul satisi, carima va peniyalarin alinmasi, vurulmus maddi ziyanin pul
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formasinda 6donilmoasi vo s. pul aktivlorinin (pul vosaitlori, debitor borclar)
artmasina sobab olur (codaval 2.7).
Cadval 2.7

Pul galirinin mahsul satisindan asilihginin tahlili, min man.

. e . Gostaricilorin
Gostaricilor . .
ragamlarls ifadasi
1. ©moliyyat monfoati (zorari) 600
2. Xalis pulun artmasi-comi 600

3. Diizalis omsali 116,11/107,75 = 1,0775

4. Xalis pulun diizalis edilmis vaziyyati

600 x 1,0775 = 646,50

Codval 2.8

Xalis pulun azalmasinin hesablanmasi

Gostaricilar Ol¢ii vahidi Gostaricilorin
ragamlarls ifadasi

1.Qeyri-pul aktivlorinin dovriyya min manat

vasaitlori hesabina armasi 686-600+360=446

2.Qeyri-pul aktivlarinin Torpag, tikili va
avadanliglar hesabina artmasi

min manat 200
3. Kommersiya xarclori omsal 40
4. Manfaat vergisi min manat 70
5. Xalis pulun azalmasi-comi min manat 471;2+200+40+70 -
. 1 omsal 116,11/107,75 =
6. Diizolis omsali 1.07775
7. Azalan xalis pulun diizalisi min manat

756x1,0775 = 814,59

Xalis pul Olgiisiiniin azalmasi satilmis mohsulun maya doayarino daxil
edilmayan Xorclordon, manfoot hesabina edilon 6domolordon artan geyri-pul
aktivlorinin artmasina sobab olu ki, bu da pul aktivlaerinin azalmasi ila naticalanir.

Baxdigimiz misalda xalis pulun azalmasi cadval 2.8-do oks olunmusdur. Hesabat
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dovriiniin sonuna xalis pul miqdarinin inflyasiya saviyyasinds diizalisi hesabat

dovriiniin avvealing diizolis olunmus xalis pulun miqdarimin comins borabardir.
XPy’=-34,83+646,50-814,59 = -202,92 (min man.)

Diizolisin novbati morhalasindo dovriin  sonuna Miiassisanin  maliyya

vaziyyati hagqinda hesabatin moalmatlarina asasan xalis pul migdarini hesablamaq

lazimdir. Anoloji olaraq bu hesablama dovriin avvalondaki Kimidir:
XPs = 420-570=-150(min man.)

Inflyasiya monfooti (GPP metodunda) (2.13) diisturuna asasan tayin olunur:
P =-150,00 — (-202,92) = 52,92 min man.

XPs gostaricisi ilo XPs” gostaricisinin forgi inflyasiya manfootini oks etdirir.

Novboti moarhalodo  diizalis, qeyri-pul aktivlorinin miioyyon tmumi qiymot

indeksinin diizolis amsalinin kdmoayi ilo hesablanmasini toklif edir. Torpaq, tikili

Vo avadanliglar gostaricilorin diizalisi codval 2.9- da verilmisdir

Cadval 2.9

Torpagq, tikili vo avadanhqlar gostaricilarina diizalisin edilmasi qaydasi

Gostaricilor

Diizolis amsah

Gostaricilorin rogomlorla

ifadasi

1. Torpag, tikili
avadanliglarin alinmasi

Vo

116,11 :(100,00 :184,4
% 100,00) =2,1411 vo ya
116,11x1,844 =2,1411

100%2,1411 =2141,10

2. Alinmis Torpagq, tikili vo
avadanliglarin amortizasiya
ayirmalari

116,11 :(100,00 :184,4
x100,00) =2,1411

1000x0,12x2,1411+1000x
x0,12:12x3x2,1411 ~
256,93+64,23 =321,16

3.Hesabat dovriindo
alinmigosas Torpaq, tikili vo
avadanliglarin doayari

116,11:100,00= 1,1611

200x1,1611 = 232,22

4. Hesabat dovriindo alinmis
osas Torpaq, tikili vo
avadanliglarin amortizasiya
ayirmalar:

116,11:100,00 = 1,1611

200%0,12:12x3x1,1611
=6,97

5.Diizalisla Torpaq, tikili vo
avadanliglarin ilkin doyari

2141,10+232,22=2373,32

6.Y1Z1lmis amortizasiyanin

321,16+6,97=328,13

49




diizalislo comi

7.Diizalisdo  Torpag, tikili
Vo avadanhgqlarin qaliq

) - 2373,32 -328,13 =2045,19
doyori

Dovriyya aktivlorino aid olan geyri -pul gostaricilorinin diizalisi coadval
2.10-daverilmisdir:
Cadval 2.10

Doévriyya aktivlari iizra diizslisin aparilmas 1qaydasi

Gostaricilarin
Gostaricilor Diizalis amsal rogomlorlo
ifadasi
1.Hesabatdovriinlin ovvoalino dovriyyo _ _ 600 x 1,1611
aktivlori hesabina geyri-pul aktivlori 116,11:100,00 = 1,1611 =696,66
. . ] _ 446 x 1,0775
2.Qeyri-pul aktivlorinin artmasi(DAH) | 116,11:107,75 =1,0775 — 480.56
3.Hesabat dovriinlin sonuna dovriyya ) _ 686x1,0000 =
aktivlori hesabina geyri-pul aktivlori 116,11:116,11=1,0000 686,00
. e . o 696,66 +
4. Hesabatdovriino dovriyys aktivlori +480 56 -
2;;?11311;13? geyri-pul aktivlorinin ) 686,00 _
491,22

Homin codvaldo nozordon kegirilon  masolodo dovriyyado olan pul
aktivlorinin migdarinin azalmasi satisin maya dayarini oks etdiron mohsul satisi ilo
olagodardir. Qalan xorc maddoalorin (kommersiya xorclori) diizolisi inflyasiya
soviyyasinds agagidaki kimi aparilir:

40x116,11 :107,75 = 43,10 min man.

Qeyri-pul gostaricilorinin diizalisini aparmagla sonuncu moarhalaya kegmok
olar. Bu mogsadlo monfaat vo zararlor hagqinda inflyasiya saviyyasinda diizalis
aparmaqla hesabat ,daha sonar miiassisanin Miiassisonin maliyya vaziyyati
haqqinda hesabat1 tortib edok. Hesablamlarin naticalori vo tortib olunmus hesabat
formalar1 2.11 va 2.12 sayl cadvallords verilmigdir.

Qeyd etmok lazimdir ki, miiassisanin maliyys voziyyati haqqinda hesabatin

maddoloari tizra gostaricilorine edilmis diizalisi diizoldilmis hesabat valyutasinin vo

50



galan ohdoalik maddolorin  farginin toyin edon bolisdiirilmomis manfaatin
(6donilmomis zarar) diizeldilmis qiymotinin hesablanmasi yerino yetirir.

Belolikla, maliyys hesabati gostoricilorinin inflyasiya soraitindo GPP metodundan
istifado etmoklo aparilmis diizolisi 2016-c1 ilin 1-ci riibii {giin inflyasiya
monfaatinin 52.92 min manat mobloginds olmasini miiayyan etmays imkan verir.
Sozsiiz ki, yekun olaraq aparilmis diizalislor maliyys hesabati gostaricilarinin
diizglinliiylinii, miqayisaliliyini, etibarliligi1 artirmis olur. Biitin bu qeyd
olunanlarin yekunu olaraq maliyys hesabati tohlili naticalori dagiglosdirir, sonda
elms asaslanan maliyya-idaraetmoa gorarlarinin va onun samaraliliyini tomin edir.

Cadval 2.11
Moanfaat va ya zarar va digar macmu goalir haqqinda hesabat

o Hesabat Diizolis Gostaricilarin
Gostaricilor dovrii- ragamlorlo
. amsah . .
ny,min man. ifadasi
. . 116,11:107,75 | 600x1,0775
1. Osas amoaliyyat goliri 600 10775 ~646.50
2. Satisin maya doyari 360 - 491,22
3.Kommersiya xarclori 40 116,11:107,75 | 40%1,0775
=1,0775 =43,10
4. Omoliyyat monfooti (zorori) 200 — 646,50-491,22--
43,10=112,18
5. Vergigoymadan  avval 200 _ 112 18
monfaot (zarar) ’
6. Moanfoot vergisi 70 116,11:107,75 | 70x1,0775
=1,0775 =75,42
7. Hesabat dovriiniin xalis
moanfooti (zorari) 130 - 112,18-75,42
=36,76
8. GPP metodunda inflyasiya B B
moanfaati 52,92
/. Hesabat dovriiniin
xalis manfoati inflya- _ _
siya soviyyasindo 36,76+52,92
=89,68
Cadval 2.12

Maliyya vaziyyati hagqinda hesabat1 (min man.)
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Gostaricilori

Gostaricilor H‘isabf"t Diizolis amsah n ragamlarlo
dovriu . .
ifadasi
Torpaq, tikili  wva
avadanliglar 1044 — 2045,19
Ehtiyatlar 686 116,11:116,11 =1,0000 ggg><1,oooo=
Qisamiiddotli debitor
400 -
borclari 400
Pul  wvosaitlori  va
20 -
onlarin ekvivalentlar: 20
Aktivlarin comi 2150 - 3151,19
Odonilmis  nominal 1050 1,006x1,010%1,844x
) ) _ 1050%2,1754
(nizamnamo) kapital x1,1611=2,1754 = 228417
Oton illorin
bolusdurilmomis 400 — 3151,19-
manfoat 2284,17-570-
(6donilmomis zarar) 89,68=288,34
Hesabat dovriiniin
boliisdiiriilmomis 130 _
moanfaot
(6danilmomis zarar) 89,68
Kreditor borclar 570 - 570
Kapital vo ohdaliklo- _
rin comi 2150 3151,19

2.3. Inflyasiyann tosiri nozors alinaraqg CCA metodundan istifads etmoklo maliyyo

hesabatlarinin maddolori Uzro tohlili metodu

Cari doyordos satisin maya dayari Vo amortizasiya ayirmalarinin hesablanmasina

novbati misalda nozordon kegirak.
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Miiassisii 2016 c1 il iiglin asagidaki maliyya naticalorino malikdir.

Cadval 2.13

Moanfaat va ya zarar va digar macmu goalir haqqinda hesabat

Osas omoaliyyat galiri 980000,00
Satisin maya doyori -860000,00
Umumi Monfoot 120000,00
Sair omaliyyat xarclori -2000,00
Kommersiya xorclori -850,00
Sair omaliyyat galirlari 117150,00
Maliyya goliri 2500,00
Maliyya xarclori -22870,00
Reallagsmamis golir 3500,00
Reallasmamis xorc -13860,00
Vergigoymadan avval manfoot (zarar) 86600,00
Manfaat vergisi -20600,00
Hesabat dovriiniin xalis manfaati (zarari) 66000,00

Qeyd. Satsin maya doayarindos istifado olunmus material resurslariin maya
dayari 616000 minman toskil edir.

Hesablamalar aparilan zaman istifado olunan materiallarin  qiymot
dinamikasinda bas vermis dayisikliklor hagqmna malumatlar talab olunur. Nazara
alsaq ki, giymatin doyismasi hesabat qaligina, homginin omtoslik mohsulun maya
dayarina tasir edir, bu baximindan da hesabat dovriina giymatin bas veran doyismo
dinamikasin1 giymotlondirmok, 6z ndbvasinds ehtiyatlarin anbarda olan
qaligininda nozors almaq lazimdir.

Ehtiyyat maddalarinin cari dayarlo yenidan giymat londirilmasi tigiin ilk

onco ehtiyyatlarin anbarda olmasinin orta dovrunu hesablamaq lazimdir.
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Hesablama 2 tisulla aparila bilor. Daha sado vo doqiq tisul kimi asagidaki

diisturadan istifado etmokolar:

DXE
Te=o (2.29)

Burada, D — tohlil apailan miiddatin uzunlulugu; E— hesabat dovriino
ehtiyyatlarin orta Sl¢iisii; Smg— satisin maya doyorini gostarir.

Daha da dagiqg hesablama

_ DXE
Ssmd’

(2.30)

e

Burada, Sgmg- Sorf olunmus materiallarin maya dayoridir.

365%(60000 +80000)%0,5
Ts= =41
616000

Belaliklo, ehtiyyatlarin anbarda olmasinin orta miiddati 41 giindiir. Forz
edok ki, hesabatda gostorilon ehtiyatlar hesabat dovriiniin sonunun ortalarinda
almmusdir. 2015-ci ilin dekabrina materiallarin qiymot dinamikas1 102% vo ya
1.02, 2016-c1 ilde 101% vo ya 1.01 toskil edir. Hor bir miiossiss oz daxili ugot
informasiyalarina osason ferdi indekslorini hesablayir ki, bu onlarin hesabat
dovriinds aldiglart material giymatlilorinin dayorini xarakterizo edir.

Belalikla , ehtiyatlarin qiymat doyismasi indeksi asagidaki kimidir.

2015-ci ilin dekabrina indeks 102%
2016-c1 ilin ortaillik indeks 105.8%
2016-c1 ilin dekabrina indeks 101%

Sorf edilmis material qiymatlilorinin cari doyarlo giymotlondirilmasi cadval

2.14 -do oks olunmusdur.

Codval 2.14.
Diizslis . 1 . Konarlas-

Gostoricilor edilmomis Drlrllzzlllls Ciarrln . |ma
moblog oms qiyms (4-1) -




1. Dovriin ovvaling ehtiyyatlar 60 000 1,02* 61200 |1200
2.9mtoolik mohsulun maya doyori 636 000 1,058** | 672 888 | 36 888
3.Dovriin sonuna ehtiyatlar 80 000 1,01*** | 80 800 800
4.Serf edilmis materiallarin  maya 616 000 ] 653 288 37 88
doyori

*2015- ci ilin dekabrina indeks

Qiymtin dayismasi indeksi

** 2016-c1 ilin orta illik indeksi

*** 2016-c1 ilin dekabrina giymatin doyismasi indeksi

37288 min man. mabloginda konarlagma satisin maya doyarinin cari dayardo

diizaliginin moblagini oks etdirir.

Amortizasiya mabloginin cari doyards hesablamaq ii¢lin torpaq, tikili va

avadanliglarin barpa doyoarini toyin etmok lazimdir. Torpaqg, tikili vo avadanliglar

va onlarda aparilmis qiymatlondirmonin naticalari cadval 2.15 do verilmisdir.

Cadval 2.15

01. 01. 2016-c1 il tarixino avadanhglarin vaziyysti haqqinda molumat,

manatla
Torpagq, tikili va Ilkin . Cari doyar
doyar Amprtl Qallq. Barpa | Amorti | Qahq
avadanhqlar zaslya dayoari . . .
dayori | zaslya dayori
2014-ci  ild> alnmug | 00y 004 | 59000 | 200000 | 290000 |58 000 | 232 000
avadanhglar
2015-ci ildo almmus | 1000 11500 13500 | 16250 | 1625 |14 625
avadanhqglar
2016-ct ilds almmug | o) 05 | 5509 147500  |53000 | 2650 |50 350
avadanhqglar
CoMi 315000 | 54000 |261000 |359250 |62275 |296975

2016-c1 il igilin torpag, tikili vo avadanliglarin alds edilmo vo cari doyordo

hesablanmis amortizasiyasi codval 2.16-daverilmisdir.

Caodval 2.16
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2016-c1 ilo hesablanmis amortizasiya

Ilkin Ilik | Hesabat Cari doyor
- dayar, | amor- | dovrnd
Torpagq, tikili vo min | tizasiy | hesablan- Konar
avadanhgqlar man a mis _ las-ma
norm- | amor- | Boarpa | Amorti
asi tizasiya | dayori |-zasiya
2014-ci ildo alinmis
avadanhqglar 250000 | 10 25000 290 000 | 29 000 |4 000
2015-ci ildo alinmus
avadanlhqglar 15000 |10 1 500 16 250 | 1625 125
2016-c1 ildo alinmis
avadanlhqglar 50000 |10 2 500 53000 |2650 150
CoOMi 315000 - 29000 [359250| 33275 | 4275

Moanfaat vo zararlorin cari doyards gimatlondirilmasi cadval 2.17-do oks

olunmusdur.

Cari doyoarlo giymotlondirilmis aktiv vo Ohdoliklor hesabatda asagidaki

kimi oks olunmudur:

e torpaq, tikili vo avadanliglar — cari giymatlorlo;

e ehtiyyatlar — cari giymatlorlo;

e debitor borclari, kreditor borclari, pul vesaitlori — nominal dayarlo vo ya

balans doayari ilo.

Kapital vo 6hdaliklor bélmasinda:

e (Odonilmis nominal (nizamnamo) kapital — nominal dayarlo;

Cadval 2.17

Manfaatin (zararin) cari dayarle hesablanmasi

Gostarici

Comi, min

Informasiya
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man manboyi
Moanfaot vo ya zorar
vo digar macmu
. golir haqqinda
Vergigqoymadan avval monfaat (zarar) 86600 hesabat
Diizaliglor:
Amortizasiya -4275 coadval 2.3
Satisin maya doyori -37288 cadval 2.7
Cari doyarls vergigoymadan avval monfoot 45037 Hesablanmis
(zarar)
Moanfoot vo ya zorar
vo digor macmu
. golir haqqinda
Monfoot vergisi 20600 hesabat
Hesabat dovriiniin xalis manfaati (zarari 24437 Hesablanmis

eHesabat ilinin boliisdiiriilmamis manfoot (6donilmomis zarar)— cari doyarlo;

e Cari doyards hesablanmis xarc maddalari ilo bagl ehtiyatlar (codval 2.18)

Material aktivlorinin doyarinin doyismasi codval 2.19-da oks olunmusdur.

Gorilindiiyti kimi material aktivlorinin 36775 min man mablogido artimsdir.
Bu gadar moblagds do miiassisonin kapitali artacaqdir. Belslikla, CPP metodundan
forgli olarag CAA metodunda hesabatin aktiv vo 6hdaliklarin barabarliyi qorunur.
Yerina yetirilmis hesablamalara géro 01.01.2016-c1 il tarixine maliyya vaziyyati
hagqinda hesabati quraq.

Maliyya vaziyyati haqqinda hesabatin molumatlarina gora gostaricilorin
cari dayards yenidan giymatlondirilmasi naticasinds aktivler, kapital vo maliyys
naticalorido doyismisdir. Moalumdur ki, qgeyd olunan doyisikliklor osasinda
hesablanmis maliyys amsalida doyisacak. Naticalarin miigayisasi tigiin cadval 2.20
Va 2.21-dan istifads etmokolar.

Cadval 2.18.

57




Cari doyords ehtiyatlarin hesablamanmasi

Informasiya

Gostaricilor Comi, min man manbayi
Satisin maya doyorinin diizalisi 37 288 cadval 1
Amortizasyanin duzalisi 4275 cadval 3
Yekun comi 41 563 hesablanmis

Cadval 2.19
Maddi aktivlorin dayarinin doyismasi
Cadval 2.20
Maddslor Inanavi (g?;; Koanarlas-
metod metodu ma

Uzunmiiddatli aktivlor 261 000 296 975 35975
Ehtiyatlar 80 000 80 800 800
Qisamiiddatli debitor borclart 320 000 320 000 -
Pul vasaitlari vo onlarin ekvivalentlort 6000 6000 -
Comi aktivlor 667 000 703775 36 775
Odonilmis nominal (nizamnamo) kapital 100 000 100 000 -
Kapital ehtiyatlar 170 000 170 000 -
Ehtiyat aktivlorinin yenidon giymotlondirilmasi i 36775 36775
Cari doyarls yenidon giymatlondirilmo - 41 563 41 563
Kegmis illor iizro  boliisdiirilmamis moanfoat
(6danilmomis zarar) 51000 51 000 -
Hesabat dovriinin  bolisdirilmomis  monfoot
(6danilmamis zarar) 66 000 24 437 -41 563
Kreditor borclar1 280 000 280 000 -
Kapital va 6hdaliklarin comi 667 000 703775 36 775
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Maliyys vaziyyati haqqinda hesabati min man.

comi,
Gostarici Hesablama min |nforma§ va

man monbayi
1. Torpaq, tikili vo avadanliglarin ilkin
dayarinin artmasi 359250-315000 |44 250 |codval 2.2
2.Amortizasiyanin artmasi 62 275-54 000 | 8275 cadval 2.2
3.Ehtiyatlarin doyarinin artmasi 80 800-80 000 | 800 codval 2.1
4. Maddi aktivlorin doyismo doyarinin | 36 775
comi (1-2+3sotr) ] Hesablanmis

Cadval 2.21
Rentabellik gostaricilarinin tahlili
Diizalis Diizalis
. . olunmamis olunmus
Gostaricilor gostaricilora | gostaricilora | Konarlasma
Jsasan dsasan
hesablama | hesablama

1.Hesabat dovriiniin xalis monfaati (zarar),
min man 66 000 24 437 -41 563
2.Kapital, min man 387 000 423 775 36 775
3.Aktivlor, min man 667 000 703 775 36 775
4.Kap1tahn torkibindo y181lmis kapital, 117 000 75 437 41563
min man
5 .Kalfz)ltahn torkibindo y181lmis kapitalin 30,2 17.8 124
pay1, %
6.Kapitalin rentabelliyi , % 17,1 5,8 -11,3
7.Aktivlorin rentabelliyi, % 9,9 3,5 -6,4
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Goriindiiyti.  kimi, yigilmis kapital 30,2%-don 17,8% -o, kapitalin
rentabellik gostaricisi 11,3%-9, aktivlorin rentabelliyi 6,4%-o diismiisdiir.

Beloliklo,  miihasibat  hesabati ~ gostoricilorinin - cari  doyorlo
giymatlondirilmasinin - ucot modeli  miiassisonin  aktivlorinin invistisiya
qoyulusunun effektivliyini dogiq giymotlondirmays imkan verir.

Qeyd olunan bu metodun digar metodlara nisbaton imkanlar1 daha coxdur:

> Qisamiiddatli aktivlarin giymatinin doyismosine asaslanir;

>istehsal giictiniin saxlanilmasi sarti ilo istifads olunmus ehtiyatlarin
tominatina istigamatlonir;

> monfaat hoddini miioyyan etmak {iciin elo voziyyat yaradir ki, cari
xarclorin  artib vo ya azalmasi aydin goriiniir;

> somoarali idarsetmo (Qorarlarinin tosir naticasindo giymatlarin

formalasmasina va Xarclora nazarat edilmasi;

Qeyd olunanlar ehtiyatlarin cari doyarinin giymatlondiilmasi imkanini
artirir, yani, 0 mablogodo aktivlorin alinmasi tgiin ddanilmasi nazards
tutulur;

CCA metodunun bazi gonast boxs olmayan maddalorins aiddir:

> Pul vosaitlori vo onlarin ekvivalentlorinin  Gimumi aliciliq
gabiliyyatini nazars almur;

> miirokkob metoddur. Hesabalmalarin aparilmast vo dovriyya

aktivlarinin doayarinin bazara uygun doyorlo tosdiq edilmosi ciddi problem

yaradir;

>subyektiv xarakter dasayir;

> Pul vosaitlori vo onlarin ekvivalentlorinin  Gimumi aliciliq

gabiliyyatinin  qisa miiddatli aktiv maddoalorina vo o6hdaliklarina tosiri
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nozora alinmir, bunun naticasindsa son doraco ohamiyyatli qaygilara sobab
olur.

Gorilindiiyti kimi hor 2 metodun umumi xiisusiyyatlori ilo yanasi forglorido
vardir. Bu vo ya digor metodun istifadoasi konkret maqgsadlorlo toyin edilir:
istifadoginin maraglarina; informasiyanin obyektivliyins.

Ik névbado maliyys hesabati gostaricilorinin inflyasiyanin tesini nazera
almagla diizolisi sohmlari fond birjasinda olan sirkatlor iiclin 6namlidir. Bununla
belo, avvolde geyd etdiyimiz kimi giymotin doyismosinin tasiri ilo formalasmis
miassisonin maliyys voziyysti hagqinda molumatlar, miiassisonin 6z kapitalini
saxlama vo artirma qabiliyyatini giymatlondirmo, istifado olunmus resurslarin
avazinin  tomin edilmosi, aktivloro kapital qoyulusunun effektivliyinin
osaslandirilmig qiymatinin alinmas1 kimi mosoalolor qoyuldugu halada vacib hesab
olunur.

Bazar istirak¢ilarin1 miiassisa hagqqinda molumatlandirmagq {igiin asagidaki

informasiyalar1 vermok lazimdir:

>qiymatin doyismasinds se¢ilmis ugot modeli;

> torpag, tikili vo avadanliglar vo ehtiyyatlarin doyorinin hesablanmasi

metodu va istifada olunan giymat indeksi;

>amortizasiya ayirmalarinin diizaliginin naticalari,

>satigin maya dayarinin diizsliginin naticasi;
>maliyys hesabat1 pul maddalarinin diizalisinin naticasi (GPP metodu {i¢iin);
>kapital maddolorinin diizalisinin naticalori;

>miiassisonin maliyya hesabati gostaricilorina giymatin doyismasinin tasirini

oks etdiran digor diizalislar.
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I11 FOSIL: INFLYASIYANIN TOSIRI NOZORS ALINARAQ TOSKILATIN
MALIYYO-TOSORRUFAT FOALIYYOTININ TOHLILININ
QIYMOTLONDIRILMBSI ISTIQAMOTLORI

3.1. Infilyasiya amilinin maliyys hesabati gostaricilarina tasirinin tohlilinin

giymatlondirilmasi

Inflyasiya genis yayilmus hadisadir. Onun  tosiri  hor yerdo tozahiir
etmokdadir. Bunagorada
inflyasiya amillori iri vo orta miiossisalorin maliyya hesabati tortib olunarkan
nozoro almmalidir. Biitiin diinyada miihasibat ucotu sistemi ilk doyarin ugotu
sistemina asaslanir (¢ox az saydadlkalar istisnaolunur).

Etiraf etmok lazimdir ki, inflyasiyanin tosiri altinda maliyys hesabatinin
tohrif olunmasi 6lgiilmaz daracads artir. Bunun qarsisin1 almaq tigiin yuxarida
adimi ¢okdiyimiz 30 nomrali standart hazirlanmigdir. Standartin toloblorino goro
asas hesabat malumatlari inflyasiya nazors alinmaqla yenidon hesablanmalidir.

Maliyys Hesabatlarinin Beynolxalq Standartlar1 uygun olaraq inflyasiya
amillarinin boyiik tasir qlivvasine malik olmasi asagidaki sokilda sorh edilir:
» sahiibkarlar sahib olduglar1 sarbast vasaitlori onlarin sabit valyutaya

Vo yaxud etibarli aktivlor formasinda maliyys yatrimlarina yonaldilir;

* pulun real dayarini miiayyan etmok ti¢iin 6lkonin milli valyutasinin
stabil xarici valyuta ilo miinasibatdo barabar istifads edilir;
« Umumilikdo faiz doracalorinin, istehlak giymatlorinin vo omok

haqqinin inflyasiyanin mévcud indeksino uygunlasdiriimasi.
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Omlakin hesabat tortib olunan déviiro movcud olan galiq qiymati, hesabat
dovri orzinds istifado olunmus satinalma qiymotindon baha olur. Togkilatin hal-
hazir ki, doviira cari doyori faktiki olaraq asag: diisiir, bu vaziyystdo miiassisalorin
birlogdirilmasi, 6zallosdirilmasi vo logvi edilmasi zamani ¢otinliklora sabab olur.
Xiisusilom geyd etmok yerino diisor ki, miilkiyyat sahibi doyisdikds, vo yaxud
togkilatin logv edildikdo yekun hesabatin tortib edilmosi miimkiin olmur. Bels
vaziyyatdo movcud omlakin giymotlondirilmasi prossesi, cari bazar qiymeoti ilo,
Vo ya movecud satis qgiymatine uygun yenidon hesablanmasi lazimdir.,

Mohsullarin maya doyorinin asagi diismasi — toskilatin galirlorindan, onun
cari xarclorinin real moblaginin tam ddonilmamasi ilo naticalonir. Odanilon moblog
istehsalin yeni morhoalasinda Xarclorin biitiin kompleksinin tokrarlanmasina imkan
yaradir. Bunun ii¢lin ndvbati hesabat dovriindo 6ton dovrlo miigayisada 6danilon
pulun daha ¢ox nominal mablogi tolob olunur. Tokrar istehsalin har bir yeni
morholasinda dovriyys aktivlorine tolobat artmagda davam edir. Bu da kreditloro
olan ehtiyacin koaskin artimi, 6donislorin longimosi ilo miisayiat olunur, istehsalin
hocmini agag1 salir.

Hesablagma omoaliyyatlar1 zamani aldo edilon miixtalif ndvlii monfoat do
monfi hallara saba olur. Bela ki, yiiksok dovretma gabiliystino malik olan pul
vasaitlori va debitor borclari inflyasiya soraitindsa 6z dayarinin bir hissasini itirmali
olur. Misal olaraq, agor toskilat nagd pul vasaitini dovriyyadon Konarlasdirarsa vo
bu halda giymatlorin soviyyasi 10 % artirsa, bu zaman pul vasaitinin doyori
dovriin sonuna, dovriin avvalina alinanlarin yalniz 90%-ni togkil etmis olacaqdir.

Movcud soraito uygun olaraq pul vesaitinin madaxil olmalasindan bir o
gadar do maraqli olmayan miiassisalor satisin miqdarini asagi salmaga vo bas
vermasi ehtimal olunan farglorin  giymot artimi hesabina hoyata kegirmoys
caligirlar. Belo hal, inflyasiya soraitinin davam etmasi demokdir.

Moveud inflyasiy zamani miiassisalor iigiin cari amoaliyyatlar tizro kreditor
borclarmin olmasi daha alverisli hesab edilir. Bels ki, inflyasiya goraitinds onlar 6z
ohdaliklarini pulun aliciliq gabiliyyatinin zaif oldugu bir zamanda 6danis aparirlar.

Odonisin icrast no godor uzadilarsa, pul vesaitinin doyari bir o godar giymotdan
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diismiis olur vo movcud inflyasiya amilindan istifado etmok daha oalverisli olur.
Yuxarida gostorilon faktorlarin tasiri naticasindo 6domo iizra cari amoliyyatlar siini
suratda longidilir, pul vasaitlorinin todaviiliini zaiflodir.

Molum oldugu kimi, maliyys hesabatinda aktivlorin inflyasiya soraitine
uygun korrekto edilorok giymatlondirilmasi mexanizminin daima mévcud olmasi
yalniz miihasibat ugotu ti¢lin texniki {isulu deyildir. Mikro vo makro soviyads
iqgtisadi miinasibatlorin tonzimlonmasi golir va xarclorin hacminin doyismasi
hesabina toskilatlarin amlakinin manbalarinin vo dayarinin yenidon boliisdiiriilmasi
prosesi bas verir.

Miixtalif istifadogilor iiglin informasiyanin tohrif olunmasi risklori kaskin
suratdo forglonir. Belo ki, onlar miihasibat hesabatinda verilon molumatlart miix-
tolif ciir dork edirlor. Masalon, idara heysti miihasibat hesabatinin moalumatlar
osasinda miiassisonin omlakinin qorunmasina, onun faaliyyatinin effektliyino
giymoat verir, maliyya voaziyatini miioyyanlosdirir, qiymatlori, Xarclori, inkisaf
perspektivlarini planlasdirir va i.a.

Inflyasiya soraitinds omlakin ilk doyarlo giymotlondirilmasi mohsullarin
maya doyarini tohrif edir, onun satis giymatlorilo miigayiso imkanlarini hego
endirir, toskilatin rentabelliyini yiiksaldir. Noticads toskilat 6z mallarin1 endirilmis
giymatlorlo sata, manfaat gatirmayan mohsullarin istehsalini artira bilor, dovriyya
aktivlorinin vo maliyys vaziyyatinin giymatlondirilmasinda sahvlars yol vers bilar,
investisiya foaliyyatinin etibarli sokilds planlasdirilmasi imkanlarini, Torpagq, tikili
Vo avadanliglarin  kéhnalmosina, dovriyyoa aktivlorinin vo istehsalin hacminin
azalmasina yol vera bilar.

Investorlar bu va ya digoar toskilatin investisiya imkanlarina qiymat vermaklo,
hogigoti oks etdirmali olan maliyys hesabatin1 “bazodilmis” sokildo alirlar, bu da
onun mazmununa inamsizliq yaradir. Hesabatda xiisusi kapitalin faktiki doayari
asag1 disir, toskilatin manfaatliliyi, onun rentabelliyi isa aksina artir. Dovriyya
aktivlorinin  daim azalmasi noaticasindo onlarin  g¢atigmayan  hissasinin

tamamlanmas1 investisiyalarin hesabina hoyata kecirilir. ©mlakin endirilmis

64



hesabat dayari onun hissalara boliinmakls satilmasinin alverisli olmasi manzarasini
yaradir vo son naticados togkilatin inkisafina investisiya qoyuluslarinin garsisini alir.

Giiclii inflyasiya soraitindo amlakin ilk doyarlo ugotunun vergi aspektlori
tosolliverici deyildir. Togkilat, giymatlordo olan farglori ovozlomok ii¢lin onun
artirllmasina cohd gostorir vo bununla da vergi tutulan manfastin komiyyatinin
artmasina sorait yaranir. Maya doyarinin siini sokildo asagi diismesi do vergi
bazasinin nominal olaraq artirilmasi ilo naticolonir. Bu hal biitdvliikdo ona gatirib
cixarir ki, faktiki monfoot vergisi tez-tez onun inflyasiya amili ilo bagh real
Komiyyatini tistaloyir.

Eyni zamanda likvid aktivlora tolobati olan togkilat istehsalin hocmini asagi
salmag vo vergi bazasimi ixtisar etmok mocburiyystindo qalir. Bundan basqa,
mohsullarin giymatinin artirilmasini mohdudlasdiran 6domo qabiliyyatli toklifin
hiidudu da mdévcuddur. Son naticods toskilat miiflislasir, dovlat iSo Oziiniin vergi
odayicisindan mahrum olur.

Faktik xorclorlo giymatlondirilon hesabat gostoricilorinin tohrif olunmasi
miihasibat hesabatindan istifado edonlorin miixtalif kateqoriyalar1 {igiin
geyriadekvat gorarlarin asagidaki risklorini yaradir (cadval 3.1).

Cadval 3.1

Maliyya hesabitndan istifado edanlarin miixtslif kateqoriyalar ii¢iin geyri

adekvat garar risklari

Maliyya hesabatindan istifada edanlars tohrifedici tasirlor

Idaraedanlar Investorlar Vergi orqanlari
Satig qiymati | Maliyya hesabati | Real monfoat avazina vergiys
endirilmisdir. hoagigatda oldugundan | calb olunma bazasinin

Monfaot gotirmoyan | daha “yaxs1” informasiya | yiiksaldilmasi
mohsullar  istehsali | toqdim edir

davam etdirilir

Maya doayari satisdan | Xiisusi  kapitalin  asag1 | Xiisusi kapital hissasindan
alinan golirlo | diismasi, rentabelliyin | manfaot vergisinin

miiqaisaya oluna | yiiksaldilmosi. Investisiya | gotiiriilmasi
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bilmir olunan kapitala monfoot

normasi ¢asqinliq yaradir

Omlakin doyari asagi | Toskilatin xtsusi | Vergilor  tizro  6domolor,
salmmusdir kapitalinin kifayat godor | toskilatin miiflislosmasi, vergi
y1gilmamasi odayicilarinin itirilmasi

Qoarb analitiklorinin gonastina gora pul vasaitlori kimi maddalarin yasi giinlo,
debitor vo kreditor borclar1 — hoftolorlo, istehsalat ehtiyatlar1 — aylarla vo torpagq,
tikili vo avadanliglar iizrs illorlo hesablanir.

Hiperinflyasiya soraitindo qiymotin orta soviyyasindoki  doyisikliyin
noticosinin miihasibat hesabatinda oks etdirilmosi omok tutumludur vo texniki
cohotdon miirokkab isdir. Miihasibat ugotunda biitiin daxil olan maddi va geyri-
maddi aktivlor satinalmanin ilk doyori ilo oks etdirilir, tezliklo isa qiymat
Saviyyasinin yiiksalmasi naticasinds tohrif olunur. Qiymatlarin orta saviyyasinin
artim indeksinin Statistika Komitasi torafindon dorc olunmasi bir gayda olaraq
longiyir. Halbuki, yaranan vaziyystdon ¢ixmaq ti¢iin tokrar hesabat, giymatlorin
artim indeksi hagqinda rasmi molumat alindigdan sonra tartib edilo bilar.

Odur ki, bu gobildan olan doayisikliklarin illik hesabata slavalords 6z aksini
tapmasi praktikasi genis yayilmisdir.

Hiperinflyasiya soraitindo qiymotlorin orta saviyyssi 0 Qodor siiratlo
doyisikliya moaruz qalir ki, doyarlorin miihasibat ugotunu vo faktiki xarclori har
hanst bir alternativ sistemdon istifado etmoklo tamamilo doyisdirmok zorurati
meydana ¢ixir. Miitaxassislorin toklif etdiyi variantlar holalik birmanali naticalor
vermir. Vaziyyatdon on sado ¢ixis yolu balke do FIFO vo LIFO metodlar1 osasinda
giymatlondirmonin totbigi hesab oluna bilar. Lakin bu metodlar yalniz material
dovriyya aktivlorinin  (aktivlorin  hamisina deyil, yalmiz bir hissasinog)
giymatlondirilmasinds genis yayilmisdir.

Vaxta goro birinci almanlarin maya doyari iizro metoddan (FIFO) istifada
inflyasiyanin istehsalat ehtiyatlarinin balans doyorino tosirini asagi salir, lakin
maliyys naticasins tasirini artirir. Vaxta goro sonuncu alinanlarin maya dayari iizro

metoddan (LIFO) istifada oks naticalara gatirib ¢ixarir. Har iki metod inflyasiyanimn
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zoif tosiri naticosinds 6zilinli dogrultsa da inflyasiyanin yiiksok tasirini tonzimlomok
Vo oks etdirmok iiglin yaramir. Biitlin hallarda aktivlerin daima yenidon
giymatlondirilmasi, siiratli amortizasiya, barpa doyori iizro Xorclorin ugotu,
balansin pul maddalarinin giymotdon diismosinin xiisusi ucotu, dayarin, faktik
xarclorin vo manfaotin alternativ miihasibat ugotunun digor metodlarindan istifado
edilmosi zarurililiyini yaradir.

Inflyasiya amilinin tasiri ilo bagl hesabata diizalis edilmasi. Inflyasiya amili
lizro molumatlara diizolis edilmosinin baslica moqsadi qiymoat saviyyasindoKi
doyisikliklo bagli maliyya hesabatinda yol wverilon tohriflori  minimuma
endirmakdon ibaratdir. Inflyasiyan1 nozoro almagla diizalis edilon hesabati hansi
toskilatlarin tagdim etmasi masalasi hall olunan zaman, inflyasiyanin tasiri altinda
informasiyanin tohrifi miqyasma tosir edon amilloro diqget yetirilmolidir. Bu
amillars aiddir:

- tosarriifat faaliyyatinin profili;

- mal-material ehtiyatlarinin qiymotlondirilmasi metodlart;

- mal-material ehtiyatlarinin dovriyyasi;

- toskilatin xarclorinin strukturu;

- aktivlarin yas1 va strukturu.

Tosarriifat faaliyyatinin profili giymatlorin dayisilmasinin tasirine moruz galan
aktivlorin strukturunu miiayyonlosdirir. Agir sonaye miiossisalori vasaitlorinin xeyli
hissasini uzunmiiddatli aktivlors, yiingiil sonaye miiassisalari — xammalin mévsiimi
chtiyatlarina, bank miiassisalori — pul va diger maliyys aktivlorina yonaldirlar.
Onlarm hoar birinin hesabat gostaricilorina inflyasiyanin tasiri shamiyyatli suratdo
bir-birindan farglona bilar.

Material ehtiyatlarmin  giymoatlondirilmasi  metodlari.  Onlar  material
chtiyatlarmin istehsala vo mohsul satisina sorf olunmasinin giymatlondirilmasine
tosir gostorir. Artiq qeyd etdiyimiz kimi, vaxta goro birinci alinanlirin dayari ilo
giymatlondirilmo metodu inflyasiyanin hesabat molumatlarina tesirini azaldir,

ancaq maliyya naticalori haqda hesabatda manfastin artmasina sabab olur.
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Material aktivlorinin dovretms siirati yiiksok oldugda bu, inflyasiyanin galirlor
Vo Xorclor haqqinda molumatlar: giiclii suratdo tohrif etmasine imkan vermir. ©gor
bu gostarici asagidirsa, onda galirlor vo manfoot hagqinda moalumatlar siini olaraq
artmis olur.

Toskilatin movcudlugu miiddoti — omlakin xidmot miiddatine ciddi tasir
gostarir va investisiyaya boyiik xarclor goyulmasini tolob edir.

Inflyasiyanin togkilatin xorclorino tosiri miixtolifdir. Informasiyanm tohrif
olunmas1 doarocasi istifado edilon resurslarin strukturundan vo onlarm har bir
noviino qiymotlorin artim tempindon asilidir.

Moalumdur ki, hamin parametrlor miixtolif toskilatlarda shamiyyatli doracada
bir-birindan forglonir.

Inflyasiyanin naticalari, onlarm hesabat géstoriciloring tosiri xiisusi kapitalin
va 6hdaliklarin nisbatindon asilidir.

Inflyasiya amillorinin miihasibat ugotu vo hesabati molumatlarma tasirini
miioyyan monada aradan qaldirmaga imkan veran formal vo qgeyri formal metodlar
movcuddur. Daha genis yayilan formal metodlara aiddir: miiayyan edilon
indekslor, yaxud cari bazar giymatlori iizro aktivlorin miitomadi olaraq yenidon
giymatlondirilmasi; maliyys hesabatinin sabit valyuta ilo tortib olunmasi, pulun
aliciliq qabiliyyatinin doyisilmasine edilon diizalis; aktivlorin alinmasina ¢akilon
cari xarclorin ucotu.

Inflyasiyanin ucotunun yuxarida sadalanan hor bir metodunun digor
metodlardan hom istiin, hom do c¢atismayan cohotlori moévcuddur. Maliyya
hesabatinin biitiin gostaricilori ii¢lin tam monada totbig olunan metodlar yox
doracasindadir. Movcud metodlardan hor birini miioyyon miilahizalori osas
gotirmoklo rodd etmok miimkiindiir. Lakin inflyasiya foaliyystdo olan amildir,
pulun giymatdon diismasi isa biitiin inkisaf etmis 6lkalords miisahids edilmokdadir.
Burada forq yalniz onun artim siiratindodir. Buna goro do miixtolif 6lkolords

inflyasiya amillorinin ugotunun miivafiq metodlarindan istifadoys iistiinliik verilir.
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3.2. Inflyasiya soraiti nazors alinaraq aktivlorin tohlilinin yenidon

giymatlondirilmasi istigamatlori

Aktivlorin - miitomadi yenidon qiymotlondirilmosi balansin  miixtalif
maddolari tizro aparilir. Belo hallarda giymotlorin daim yiiksalmosi naticasinda
omlakin artmis doyari shomiyyatli sokilds endirilir. Bu, har seydon avval yasi1 daha
cox olan maddalora birinci ndvbads asas vasaitlora samil edilir. Hotta inflyasiya
soviyyesi daha asagi olan olkalords (ildo 2-4%) ii¢ ildon bir asas vasaitlori barpa
doyari ilo giymatlondirmoys icazo verilir. Fikrimizco, inflyasiya daha yliksok
saviyyado oldugu hallarda asas vasaitlorin yenidon giymatlondirilmasini daha tez-
tez hoyata kegirmok magsadouygundur.

Torpaq, tikili vo avadanliglarin vo digor gisamiiddatli aktivlarin inflyasiya
soraiti nazoroa almaraq yenidon giymatlondirilmasi omsallasdirma, vo yaxud da
borpa osasinda hoyata kegirilir. ©Omsallagdirma torpag, tikili vo avadanliglarin
qruplart iizro miiayyan edilir vo hesablamalarin icrasini ahomiyyatli dorocods
asanlasdirir. Misal olarag, Almaniya tacriibasina nazar yetirsok gorarik ki, yenidon
giymatlondirmo tigiin torpaq, tikili vo avadanlhglarmn ilkin dayarinin ugotu zamani
olmus ¢atigsmazliqlar Sobabindan barpa dayarindan istifads edilir. Malum mosaladir
Ki, omsallasdirmanin doqiq aparilmasi {igiin torpag, tikili vo avadanliglarin ilk
doyari asas gotiiriiliir.

Qeyd etmok lazimdir ki, Azeorbaycanda 1996-ci ildo hékumatin miivafiq
gorar1 ilo torpaq, tikili vo avadanliglarin yenidon gqiymatlondirilmasi hoyata
kecirilmisdir. Torpaq, tikili vo avadanliglarin dayarinin yenidon hesablanmasi
omsallari-indekslori  miiayyanlosdirilon zaman asagidaki tsullara miiracioat
olunmasi moagsads uygundur:

- torpagq, tikili va avadanliglarin analoji névlarinin giymatlari barads istehsalg1
miiassisalordan, ticarat, yaxud tachizat togkilatlarindan arayislar almaq;

- xlisusi odobiyyatlarda vo kiitlovi informasiya vasitolorindo analoji
obyektlorin giymot soviyyolori haqqinda dorc olunmus molumatlara miiraciot

etmoak;
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- maslohat vo digor ixtisaslasdirilan togkilatlardan ekspert roylori almag.

Miihasibat u¢otunda torpaqg, tikili vo avadanliglarin hesabat-balans dayarinin
yenidon qgiymatlondirmo naticasindo artan hissesi 111 “Torpaq, tikili va
avadanliglar” hesabinin debetino 331 “Yenidon giymatlondirmo {izro chtiyat”
hesabinin kreditino yazilir.

Torpaq, tikili vo avadanliglarin, o ciimlodon tam amortizasiya olunan
obyektlor {izro yigilan amortizasiya moblogi onlarin yenidogiymatlondirmo
indekslorino miivafiq surotdo diizoliso moruz qalir. Amortizasiya mabloginin
torpag, tikili vo avadanlhglarin balans doyoarini {istoloyan moblagi 112 “Torpaq,
tikili  vo avadanliglar - Amortizasiya” hesabimin kreditindo vo 331
“Yenidongiymotlondirma iizra ehtiyat” hesabinin debetindo 6z aksini tapir.

Torpaq, tikili vo avadanliglarin yenidon giymeotlondirilmasi amortizasiya
ayirmalari iizra hesablanmis moablogin do doyar ifadasinds doyismasina sabab olur.
Buda 6z ndvbasinds, hesabat dovriinde mahsulun maya doyoarinin artmasina Vo
monfoat mobloginin azalmasini  gostorir. Molum sobabo gbro hesablanmis
amortizasiya moabloginin nominal doyori artir. Torpaq, tikili vo avadanliglarla
yanas1t qisamiiddatli aktivlerido yenidon giymatlondirmok olar. Bu mogsadlo
kommersiya togkilatlar1 {licliin miivafiq qayda «Ehtiyatlar iizro » 8 Neli Milli
Miihasibat Ugotu Standartinin 30-cu maddasindos nozordos tutulur:

«Hor hesabat dovriino uygun olarag miimkiin satig mabloginin yenidon
giymatlondirilmasi aparilmalidir. Hesabat dovriine qodor ehtiyatlarin ilkin
doyarindan asagi olan har hansi doyara godor azalmasi hallarini yaratmis saboblor
artiq movecud olmadigr halda vo ya movcud iqtisadi soraitin doyismasi sababindan
miimkiin satis mabloginin artmasma dair agiq-aydin Sabab mévcud olduqda,
silinmis moblog ehtiyatlarin yeni hesabat doyarini ilkin doyardon va yenidon
giymatlondirilmis miimkiin satis mablogindon daha az olan doayars uygun olaraq
qaytarilir».

Stabil valyuta ilo maliyys hesabatlarinin tortib edilmasi zamani mdovcud
valyuta kursuna uygun olaraq aparilmis har amaliyyat iizra gostaricilorin dénorli

valyuta ilo hesablanmasi tomin olunur. Bu da 6z qaydasinda inflyasiya amilinin
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tosirinin azaldilmasina sorait yaradir. ©gor toskilatda miihasibat ugot hor hansi
xarici valyuta ilo aparilis olsa idi, natico etibar1 ilo voziyyst yeno do eyni ola
bilordi.

Biitiin 6lkalorin ganunvericiliyinds oldugu kimi, Azorbaycanda da miihasibat
ucotunun mili valyuta ilo aparilmas1 nazards tutulur. Ancaq iki valyuta ilo paralel
ucotun togkili istisna edilmir.

Tobii ki, bu zaman miihasibat ugotunun aparilmasina ¢okilon Xarclor artmaga
dogru meyl edir.

Inflyasiya amilinin eliminasiyas1 mogsadlori ii¢iin sabit valyutadan istifado
edilmasi mogosodouygundur. Bu bir faktdir ki, toskilatlarin mohsullart diinya
bazarinda sabit valyuta ilo satilir, ticarot oamoliyyatlar1 sabit valyuta vasitasSilo
hoyata kegirilir va S.

Ugotun vo Maliyys Hesabatlarinin Beynolxalq Standartlari iizro mdvcud
komissiyanin hokumatlorarasi is¢i qrupu inflyasiya amilinin yiiksalon tesirina
diizolisin aparilmasinin iki tisulla oks etdirilmasini mogsodouygun hesab edirlor:

1) imumi qiymoat Saviyyasindoki bas veran doyisikliklori (pulun aliciliq
gabiliyyatino uygun olaraq) nozoars almagqla;

2) daha cox talabat mallarna (mal-materiallara, masin vo mexanizimlora va S.)
moveud giymatlarin artib azalmasini nozars alarag.

Pulun alicilig qabiliyyatin uygun olaraq bas veron doyismoys edilmis
diizaligloro goro baza saviyyasino hesablanmig omsal kimi, giymetlorin orta
doyarina uygun olaraq hesabat dovriino aktivlorin, 6hdaliklorin, madaxilin vo
masraflorin doyori gotiiriliir. Miizakira, milli igtisadiyyat sahasini ohato edon
biitin mallarin, is va xidmatlorin giymatlorinin doyismasini ohato edir. Qeyd
etdiyimiz gostoricilor iizro hesablamalar moarkozlosdirilmis gaydada ancaq
Respublika saviyyasinds Dovlat Statistika Komitasi torafindon aparila bilor.

Uzun miiddatli aktivlarin ilk qiymatlo ucotu alinma metodu doayisikliys moaruz
qalmir, ancaq aktivlorin ugot vahidi doyisilir. Bu da 6z ndvbasinds geyd etdiyimiz
metodun tatbigini shomiyyatli dorocads asanlasdirir. Mallara is vo xidmatlors

giymatlorin orta gdstoricilorinin doyisilmasine morkozlosdirilmis qaydada dovlot
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organlar torofindon vaxtinda bir baga miidaxilo hesablama metodunun totbigine
nishatan ¢atindir.

Moveud maliyys hesabatinin biitiin maddolorim tizro yenidon hesablama
aparmag tigtin pulun aliciliq gabiliyyatinin doyisilmosi metodu zamani1 giymatin
imumi hodd dinamikasinin doyisilmosi asasinda hesablanilan vahid omsaldan-
indeksdon istifado edilir. Onu totbiq demok olar ki sadadir, bu iisul miihasibat
ucotunun osas prinsipine ilk (faktiki) masroflor tizra ugot prinsipino ¢ox yaxin
hesab olunur. ©sas amoliyyat goliri pul ifadssindo xiisusi kapitalin komiyyati
yenidon hesablanaq sorti ilo sonra geyds alinir.

Aktivlorin alinmasina ¢akilon cari Xarclorin ucotu. Qiymatlarin saviyyasinin
cari doyisilmoasi tizra aktivlorin doyarinds diizalislor homin dévr orzinds konkret
aktivlorin dayarindoki doyisikliklorin ug¢otunu nozords tutur. Hesabat dovriiniin
avwvalino movcud aktivlorin cari bazar doyori miioyyanlosdirilir, sarf olunan
aktivlor isa dovriin sonuna bazar dayori ilo yenida giymatlondirilir.

ovvalki metoddan forgli olarag bu metod aktivlarin doyarinin 6lgi
vahidindaki dayisikliyi nozords tutur. Qeyd olunan metod bazarda qiymati olan
istonilon aktivlera totbig edilo bilor. Bu zaman orta giymat indeksinin
morkazlosmis qaydada hesablanmasi tolob olunmur. Eyni zamanda mévcud pul
vasaitinin aliciliq qabiliyyatinin dayisilmoesi, debitor vo kreditor borclarinin
doyisilmasi naticasinds amolo golon monfast vo zororlori geyds almaga imkan
vermir. Izah etdiyimiz metod cari giymatlorin indekslorinin morkozlasdirilmomis
qaydada hesabladigi {i¢iin hesablamalarin naticalorine subyektiv amillorin tosiri
istisna olunmur.

Soziigedon metodun miiayyan dagiglosdirmalar vo olavalora ehtiyaci var.
Qeyd etmok vacibdir ki, giymatlondirmonin ilkin bazas1 material vo amlakin digor
geyri-pul obyektlorinin borpa doyari hesab olunur. Alternativ giymot gismindo,
hesabat tortib edilon tarixo aktivlorin miixtalif obyektlori ii¢lin xiisusi qiymat
indekslarini tathig etmok olar.

Hesabatin pul maddolorini yenidon hesablamaq tiglin xiisusi qiymot

indekslarinin totbigi yolverilmazdir, bunun ii¢iin hesabat dovriindo giymatin orta
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doyisilmosinin iimumi indeksindon istifado olunmalidir. Bu indeks pulun daimi
aliciliq qabiliyyatini Xarakterizo edir. Cari Xorclor iizro ugot metodunu pulun
aliciliq qabiliyyatinin doyisilmosi metodunun tnsitirlori ilo tamamlamag zoruridir.
Belo bir kombinasiya naticasindo daha etibarli naticoys nail olmaq miimkiindiir.
Bir hogigoti do inkar etmok olmaz ki, miitlagq dogiq metodlar olmur.

Bir ¢ox 6lkalords inflyasiya amillorinin ugotunun formal metodlar ils yanasi
geyri-formal metodlar1 da totbiq edilir. Boazi 6lkalords miiassisalora vergiys calb
olunmayan ehtiyat fondlar1 yaratmaga icazo verilir. Miiassisonin inkisafi fondu
yaxud avvealcodon gozlonilmoyon hadisslora goro ehtiyat fondlarin yaradilmasi
monfoot haqqinda hesabat gostaricilorini asagi salir. ©vozindo miiassisonin oldo
etdiyi olava daxili resurslar giymatlorin artimi ilo alagodar itgilori effektiv suratdo
ortmays imkan yaradir.

Vergi mogsadlari (bozon miihasibat moagsadlori) iiglin siiratli amortizasiya
metodundan istifado olunur. Bu metoddan istifado hogigoton do inflyasiyanin
tosirini nazare alir. Oziiniin mahiyyatina gore onlar lokal hesab olunur (metodun
totbiqi amortizasiya olunan amlakin yalniz bir hissasini shato edir) vo miivoqgati
naticalar verir.

Azorbaycanda miihasibat u¢otunun tonzimlonmasi morkazlosmisdir. Ancaq
inflyasiya, hesabat1 tohrif edir, basqa sozlo, burada monfaatin nominal komiyyati
artirilir, xiisusi kapital azaldilir, aktivler vo 6hdoaliklor diizgiin qiymatlondirilmir,
amortizasiya vo satilmis mohsullara mallara, islora vo Xidmatlora ¢okilon xarclor
azaldilir.

Respublikada movcud olan tosSorriifatgiliq  soraitini  nozoro alaraq
miiassisalora icazo verilmolidir ki, onlar 6zlarinin material dovriyya aktivlerini,
cari giymatlorin doyisilmasi metodu iizro miitomadi suratdo yenidon hesablamalar
aparsinlar.

Qeyd edo bilorik ki, MMUS 30 “Hiperinflyasiya soaratindo maliyys
hesabatlart 1izro” standart hesabat tarixino pulun aliciliq qabiliyysti hagda
informasiya osasinda hesabat molumatlarinin yenidon hesablanmasini (biitiin

mallara va xidmatlara giymatlorin orta saviyyasi indeksi iizra) tovsiyya deyil, talab
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edir. Qiymatlorin orta indeksi barodo etibarli informasiyanin hesablanmasinin
miirokkabliyi ucbatindan onun maliyys hesabatinin toqdim olundugu dovr oarzinds
miiassisalara verilmamosi, adini ¢gokdiyimiz standartin totbigine imkan vermir.

Inflyasiya amili ilo bagl diizolis aparmagla aktivlorin vo o6hdoliklorin
doayarinin uc¢otunun daima faaliyyotdo olan mexanizmini yaratmaqla yanasi kigik
miiassisalor haqqinda da diisiinmok lazim galir. Belo miiassisalorin oksariyyatinda
yenidangiymotlondirma va yenidon hesablama tizro Xarclori onlardan alinan galirlo
0domok miimkiin deyil. Odur ki, bu masalolor do sorbostlik vermak
magsadauygundur.

Inflyasiya amillori mdvcud olan vo istifado edilon aktivlorin doyarinin
nominal yiiksalmasina sobab olur. Miivafiq suratds istehsala vo mallarin satisina
¢okilan xarclor, habelo miiassisonin xiisusi kapitali nominal sokilds (pul istifasindo)
artir, onun monfoati doyisikliys ugrayir. Bu zaman miiassisonin kapitali ilo cari
hesabat dovriiniin maliyya naticalori arasinda amlakin pul deyarinin artmasinin
boliisdiiriilmasinin igtisadi-metodik problemlori ortaya gixur.

Amortizasiya olunan aktivleri qaliq balans doyari osasinda inflyasiya
indeksino uygun olaraq diizolis etmok lazimdir. Qaliq balans doyeri 6zliiyiindo
homin név amlakin hamin tarixa doyar ifadasini tacassiim etdirir. Bu o demokdir
ki, inflyasiya indeksina uygun olaraq torpaq, tikili vo avadanliglarin ilk doayari vo

onlara hesablanilan amortizasiya moblogi artir.
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NOTICO

Dissertasiya iginin sonunda aparilmis todgigatdan iroali golon fikirlor
timuimlasdirarok asagida qeyd olunan naticalor cixarilmisdir:

Moalumdur ki, ucot obyektlorinin alis qiymati ilo hesabatda oks etdirilmosi
miihasibat ugotunun asas prinsiplorindon biri hesab edilir. Sabit iqtisadi soraitdo bu
prinsipin tatbiqi 6ziinii dogruldur. Inflyasiyanin yiiksok oldugu soraitdo maliyyo
hesabatlarinin ilkin doyor gdstoricilorine asaslandigi {igiin togkilatin sabit maliyyo
vaziyyati haqqinda miisbat roy vermok miimkiin olmur.

Ilk doyora uygun olaraq miihasibat ugotunun aparilmasi toskilatin cari
doyarinin asagi diismoasino sobob olur ki, bu da 6z novbasinds birlosmo,
0zallosdirma va logv etmoa proseslori zamani miixtalif ¢atinliklors rastlasmali olur.
Material xarclori va asas istehsa fondlarma amortizasiya ayirmalari tizra Xarclorin
azalmasi mohsulun maya dayarinin asassiz olaraq asag1 diismosi, imumi monfaatin
moblaginin artmasina sabab olur. Manfastin nominal moblagindan vergi tutuldugu
liclin yekun naticado bu vaziyyat togkilatin 6domo gabiliyyatine monfi tosir
gostorir. Bu da siini sokildo artirilmig moanfastin nominal mablogindon pay
bolgiisiiniin, yani mdvcud olmayan hissonin bolisdiiriilmoasing sorait yaradir. Bas
veran hadiss toskilatin dovriyya Vvasaitlorina-aktivlarina moanfi tasir edir vo daxili
imkanlara asaslanan investisiyani asagi salir.

Inflyasiya amilinin ziddiyyatli tosiri onunla xarakterizo olunur ki, maliyys
voziyyati haqqinda hesabata uygun olaraq axtivlorin bozi maddolori iizra
(ehtiyatlar, torpaq, tikili vo avadanliglar, ehtiyatlar) hesabatda bazar giymatindan
asagl, pul vosaitlori (xarici valyuta hesablarindan basqa) vo milli hesablardaxi
vasaitlor (debitor borclar1) hesabat tortib olunan ddvriin tarixina uygun olaraq

moveud qiymatlorls aks etdirilir.

Inflyasiyanin amilinin ziddiyyatliliyi onunla caciyalonir ki, éhdosliklorini

(biitiin ndv kreditor borclari, 6donis vaxti ¢catmig borclar va giymatli kagizlar iizro)
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pul vosaiti ilo 6donilmali olan borclarin asagi diismiis doyarlo 6donildiyinds borc
odoyon olverisli imkan oldo etmis olur. Bununla boraboar, maliyys vaziyyati
haqqinda hesabatda qisamiiddatli axtivlerin ilkin dayarlo giymatlondirilmosi
dovriyyoni oks etdiron gostaricilorin real dayarinin tohrif olunmasi ilo sortlonir.
Bu, miiassisonin 6doma qabiliyyatinin zaiflomasina sobob olur, homginin onun
likvidliyi tohrif olunur.

Molum oldugu kimi, inflyasiyanin monetar vo geyri-monetar obyektlors
tosiri miixtalifdir. Belo ki, monetar aktivlorin giymotdon diismasi naticasinda
miiassisa dolayist itkilora moruz qalir, oksinae, kreditor borclarinin diistiniilmiis
artim1 dolayis1 golirlorin oldo edilmosine sorait yaradir. Osas fondlar vo amtoo-
material doyorlilori ilo baghh onu da gqeyd etmok olar ki, inflyasiya soraitindo
onlarin real bazar doyorinin daimi artimi ilo onlarin sabit giymotlo ugotda oks
etdirilmasi arasinda ziddiyyatlor moévcuddur. Bu hom operativ planda (borc
vasaitlorinin  alinmasi iiglin soraitin  pislosmasi), hom do perspektiv planda
(6zollosdirmo  prosesindo  ugot qiymotlorindon istifado olunmasi  dovlet
miilkiyyatinin garat edilmasing, inflyasiya nozars alinmadan miiayyanlosdirilon
manfaotdoan istifado edilmasina sabab olur) moanfi naticalorin yaranmasinna sabab
olur. Belaliklo, inflyasiya soraitindo maya doyari iizro ugotun ii¢ catismayan
cohotini gostormak lazimdir: hesabatlarin vaxta goro miiqayisa edilmasinin
miimkiinsiizliiyii; maddalarin balans giymatlondirilmasinin tohrif olunmasi; xiisusi
kapitalin va cari manfaatin idars edilmasinds diizgiin meyarin olmamasi.

Qiymatli kagizlarla inflyasiya soraitindo 6zollosdirilmasi hoyata kesirilon
miiassisalorin miiflislosmo riski daim artmagdadir. Bu baximdan da investisiya
portfelinin formalasdirilmasina xiisusi diggat yetirilmalidir.

Oz novbasinda, debitor borclarin vaxtinda alinmamasi miiassiSanin xiisusi
dovriyya vesaitlorinin tosorriifat dovriyyasindon yayindirilmasini xarakterizo edir.
Molumdur ki, bu vaziyyat toskilatlarin moanfoatliliyinin dolay1 yolla itirilmasine
z6vq edir. Inflyasiya Soviyyosi artdiqca, gdzlonilon itkilorin ¢oxalmasi miisahida

olunur. Bu zarar igtisadi mahiyyst baximdan ti¢ aspektds 6z oksini tapir:
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» debitor borclarinin vaxtinda 6danisi tomin olunmazsa, manfoat bir 0 qodar
azalmis olar;

> inflyasiya soraitindo o6doanilon borc moblogi 6z doyarini itirmis pul
vasaitidir;

» mioassisonin aktivlorinin mithiim noévlarindon biri  debitor borclar
olmagla, onun miivafiq maliyyalosdirilmasi moanbayi hesab edilir.

Biitlin vosait monbolorinin  6zno moxsuz doyari oldugundan debitor
borclarinin bu vo ya digor fomada 6z giymatini saxlamasi miivafiq xarclorlo hiss
olunur. Bu vaziyystlo bagh qorb olkolorinde mohsul satigi prosesi dovriindo
mioyyon giizostlor nozordo tutulur ki, buda debitor borclarinin 6danisinin
uzadilmasinin garsisin1 almaq baximindan dolayi itkilori azaldir.

Beloliklo, asagidaki tadbirlorin inflyasiya soraitinds hoyata kegirilmasi daha
vacib hesab edilir:

e bazar soviyyasino uygun giymotlorin formalasmasina vo istehsal
xarclorinin nozaratdo saxlanilmasi.  Tarif vo qiymotlor inflyasiya soraitinds
operativ olaraq qisa araliq vaxta gora miioyyan edilir. Malumdur ki, talob vo toklif
bazar giymatino osason formalasdigindan, bir torofdon, oldo edilmasi nozorda
tutulan monfaat, digar tarafdon isa istehsal xarclori giymatlorin tanzimlayicisi kimi
cixis edir. Ogor bazarin sortino gora toklif tolobdon artiqdirsa, onda istehsalgi
istehsal xarclarini asagi salmaqgla moahsula giymatini minimum hadds tayin edir;

 innovativ todbirlor gérmoklo yeni texnologiyanin tatbiqi vo istehsalin
avtomatlasdirilmasi vasitasi ilo omok mohsuldarliginin artirilmasi;

*genis sopgido marketing todgiqati;

* somorali gaydada aktivlarin idars edilmasi;

 obyektiv vo dogru maliyys siyasatinin (nagd hesablagsmalarin va debitor
borclarinin  galiginin  minimuma endirilmasi, kreditor borclarindan istifado
edilmosi) hazirlayib hoyata kegirilmasi.

Inflyasiya soraitinde pul vesaitlorinin investisiyasmim 6ziinii dogrulmasi 0

zaman xarakterizo olunur ki, imumi qaydalara uygun olaraq, hor hansi bir
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omoliyyata sarmays qoyulusunun golirliyi inflyasiya daracasinin saviyyasindon
yiiksok olsun.

Maliyys hesabatina osason inflyasiya saviyyasinds diizalis, miiassisonin
maliyyo vaziyyatini xarakterizo edon osas gostaricilorin hesablanmasi moagsada
uygundur. Belo gostaricilora likvidlik, maliyys sabitliyi, aktiv vo o6hdaliklorin
dovriyyasi, rentabellik daxildir. Onlarin toyin olunma vo tohlil metodikasina
ayriligda baxmaq olar, lakin onlarin hesablanmasi iig¢iin iimumi gobul edilmis
algoritmlor kifayat godor genisdir. Bu maliyya nisbotlorinin (omsallarinin)
hesablanmas1 avtomatlagmis rejimdo-miiasir analitik kompyuter programlarindan
istifado etmoklo hoyata kegirilir.

Amortizasiya olunan aktivlori galiq balans doayari osasinda inflyasiya
indeksino uygun olaraq diizolis etmok lazimdir. Qaliq balans doyeri 6zliiyiindo
homin név amlakin hamin tarixo doyar ifadasini tocassiim etdirir. Bu o demokdir
ki, inflyasiya indeksina uygun olaraq torpaq, tikili vo avadanliglarin ilk doyari vo
onlara hesablanilan amortizasiya moblogi artir. Material xorclori vo amortizasiya
ayirmalar1 hissasinda Xorclorin asagi diismasi maya doyarinin osassiz sokildo
azalmasina, monfootin iSo artmasina sabob olur. Vergi iso manfootin nominal
moblagindon tutulur va son naticado, toskilatin 6domo qabiliyyastine moanfi tesir
gostarir. Manfaatin artirilmis nominal moblagi dividendlorin, mévcud olmayan
hissonin boliisdiiriilmasine getirib ¢ixarir. Bu da 6zliiyiinde dovriyys aktivlarine

tosir gostarir vo togkilatin daxili investisiya imkanlarini asagi salir.
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