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GIRiS

Moévzunun aktualligi.Maliyys bohrani hazirda diinyanmin bir ¢ox dlkaloring
yayilmisdir.Onun ABS-da yaranmasina baxmayaraq o, az bir zamanda iqtisadi cohatdon
qarsiliglt asihhiglari olan diinya 6lkalorine yayilmis va global mahiyyst kosb etmisdir.

Maliyys boéhranminin miixtolif diinya 6lkalorine tosiri eyni olmamus, onlarin inkisaf
saviyyasindan, yiiriitdiiklori gabaqlayici tadbirlorin xarakterindon asih olaraq
forqlonmisdir.Mohz bu sababdan, 6lkemiz do daxil, diinya Slkalorinin hor biri 6ziiniin
malik oldugu maddi-maliyys ehtiyatlarindan moagsadouygun sokilds istifado edorok
maliyys bohranindan xilasolma sahasinds forqli addimlar atmaqdadirlar.

Miiasir giiniimiizds respublikamiz maliyys bohraninin tasirindon ¢ixmagq {igiin miixtalif
todbirlors ol atir.Olkedo milli inkisaf modeli islonib hazirlanir. Homin model
car¢ivasinda dovlatimiz islahatlar proqramu yaradir va icra edir.Bohranin 6lko
iqtisadiyyatina tasirine baxmayaraq shalinin firovaninin yaxsilasdirilmasi, iqtisadiyyatin
siiratli inkisafinin tamini, bank sektorunun ¢dkmasinin qarsisininahnmasi sahasindo
somoarali todbirlor goriiimokdadir.

Respublikamiz da bohrandan ¢ixis istiqamatinds 6ziinomaxsus yol tutmusdur.Bu
dovletimizin diinyada sorbast siyasat apardigini vo heg bir dovlotdon asih olmadigini
gostarir.Respublikamizin 6ziinamaxsus inkisaf modeli mévcuddur va bu model
car¢ivasinda atilan antibohran addimlar somarali mahiyyat dasiyir.

Tadqiqatin predmeti va obyekti.Movzunun predmeti maliyys boéhraninin nazari
asaslarina diqqat yetirmoak, onun Azarbaycan iqtisadiyyatina tasirini giymotlondirmak,
bohranin bank sektoruna neqativ tasirini tohlil edib natico ¢ixarmaq vo bu sektorda
gOriilmasi zoruri olan antibéhran tadbirlor programini isloyib hazirlamaqdir.Bundan
alavs, diinya tarixindo yasanmis maliyys bohranlarina nazor salmag, onlardan alinmis
darslori tohlil edib hazirki méveud vaziyysti giymatlondirmok todqiqatin predmetino
daxildir.



Tadqiqatin obyektini irali siirdiiyiim inkisaf modelinin tohlili vo giymatlondirilmasi
toskil edir.Dissertasiya isinda mogsadim asagida qeyd edilon istiqamatlori 6ziinda
birlosdiron inkisaf modelinin béhran dovriinds respublikamiz {igiin optimalhgini
asaslandirmaqdan ibaratdir:

1.iqtisadiyyatin osas1 olan bank sektorunun restrukturizasiyasimin siiratlondirilmasi;

2.Neftin giymeoti agag1 diisdiiyiino gora neft golirlorinin azalmasini geyri-neft
daxilolmalarimn UDM-do payimin artirtlmasi ilo ovaz etmok;

3.Iqtisadiyyatda saglam rogabati artirmaq mogsadilo somorali dovlet tanzimlonmeasinin
totbiq;

4.0lks igtisadiyyatin1 neqativ tosirlorden yayindirmaq mogsadilo ¢evik mozennaya
kegmok.

Dissertasiya isinin 1-Ci faslindo diinyada tarixan yasanmis maliyys bohranlarina nazor
salinmis, onlarin sabablori vo alinacaq darslor qiymatlondirilmisdir. Bu fasildo hamginin
maliyys bohraninin komponentlorine nazer salinmis, onlarin har birinin mahiyyati izah
olunmusdur.

Movzunun 2-Ci faslinds iso bank bohrani tohlil edilmis, diinyamiqyash bohranin
6lkomizin iqtisadiyyatina tosir kanallarina nazor salinmis Vo bu sektorda dévlstimizin
tutdugu movqe aciqlanmisdir.

Sonuncu fasildo miiasir dovrda respublikamizda dovlstin tatbiq etdiyi antibdhran
idaraetma siyasatinin istigamotlori qiymatlondirilmisdir. Dévlatin tatbiq etdiyi antibéhran
siyasatin verdiyi samara va naticolor agiqlannmsdir.

Tadqiqatin asas magsad va vazifalari. Tadqiqatin magsadi 6lkads tothiq olunan
antibohran siyasatin naticalorini tohlil etmak vo onun na doracads effektiv oldugunu
qiymatlondirmakdir.Bohran kontekstinds dovlot asagidaki saholori diggat markazindo
saxlamahdir:

1.iqtisadiyyatda likvidliyi artirmaq, macburi ehtiyat normativilorini azaltmag;

2.Banklarin yenidon maliyyslogdirilmasi, banklarin dayaniqhgint méhkamlondirmak;



3.Kredit togkilatlarinda sui-istifado ilo bagh hallarin qarsisini almag;

4 Neft daxilolmalar azaldigi tiglin dovlat biidcasini diizgiin idara etmok;

5.Kapitalin 6lkadon axib getmasinin qarsisini almagq;

6.Qeyri-sosial xarclora gonast edorok maliyys dayaniqhiginintamini;

7.Biidca Kasrinin artimina yol vermomak;

8.Inflyasiyan1 miioyyan hoddo oruyub saxlamag;

9.Ixrac1 stimullasdirmaq, 6lkoyo valyuta ehtiyatlarinin colbi;
10.Qeyri-neft daxilolmalarinin hocmini UDM-ds artirmaq.

Tadqiqatin vazifasi tarixan yasanmis maliyya bohranlarindan ahinan darslora nozer
yetirmok Vo onlar1 dlkenin mdveud vaziyyati ilo slagalondirmokdir.igtisadiyyatin
ohamiyyatli saholorinda tohlil-gqiymotlondirms islori aparmag ve bohrandan yayinma
yollar1 isloyib hazirlamaq toadqiqatin vazifalorindandir.

Toadgiqatin informasiya bazasi va islanmasi metodlari. Todqiqatin aparilmasi tigiin
informasiya monbayi kimi azorbaycanh, rus vo digor miislliflorin elmi asorlori vo
monoqrafiyalarindan, rosmi materiallardan, nazirliklorin internet resurslarindan, statistik
molumatlardan, igtisadi materiallardan vo s. monbalordan istifado edilmisdir.

Tarixon olmus maliyys bohranlari, hazirki maliyys bohrani, onun diinya 6lkalorine
tosiri, yeridilon antibéhran tadbirlor haqqinda ¢oxlu sayda miitafokkirlorin asarlori
movcuddur. Bununla bagh azorbaycanh miitofokkirlordon Z.F.Mammodovun,
E.M.Sadiqovun, D.A.Bagirovun, M.X.Hasanlinin, M.X.Meybullayevin,
A.M.Karimovun, S.9.Abdullayevin, R.V.Osgarovanin asarlorini gdstarmak olar.Bu
asarlordo bohrani doguran sabablor, onlardan ahinan darslor otrafh sakildo tadqig olunub
qiymatlondirilmisdir.

Tadqgigatin elmi yeniliyi.Dissertasiya iginin elmi yeniliyi asagidaki amillorlo
alagalidir:

-Cari bohranin biitiin 6lkalorin igtisadiyyatina miioyyan godar tasir etmasi;



-Maliyys bohranindan ¢ixis istigamatinds ddvlotlorin antibéhran siyasat modellori
isloyib hazirlamasi;

-Maliyys boéhraninin tasirindon kenarda qalmayan 6lks iqtisadiyyati vo ona béhranin
getirdiyi neqativ naticalor;

-Miiasir giiniimiizdo respublikamizda icra olunan antibGhran idarsetmo todbirlori.

Tadgigatin praktik ahamiyyati.Maliyys bohraninin tohlili zamani askara ¢ixmsdirki,
0, 9sasan bank sektoruna tesirini gdstormigdir.Bank sferasindayeridilon antibohran
todbirlor praktik shamiyyatlidir:

-0domo qabiliyysti probleminin halli ti¢lin kredit toskilatlarinin faaliyyatsiz aktivlorinin
dovlat torafindon alinmasi;

-pul vosaitlorinin golir gotiron aktivlordo yerlosdirilmasi va s.

Dovlotimizin bank sektorunda yaranmis bohrani aradan qaldirmaga yonolon todbirlorini
belo timumilogdira bilorik:

1.D6vlstin bank sektorunun likvidliyinin saxlanilmas1 vo banklarin vasitogilik
funksiyalarinin barpasina yonoslon antibohran todbirlori;

2.Dovlatin bank sektorunun strukturunda doyisikliklor etmasi;

3.Dovlatin bank sistemini tonzimlomasi vo nozarst todbirlorini gérmasi.

Dovlatin bank sektorunda antibohran idaroetmo siyasatini totbig etmasi banklarin
6dama gabiliyyatlorinin barpasi ilo baghdir.Dévlstin banklarda yeritdiyi antibohran
idaraetma siyasatinin istigamotlori 6ziinds bank hesablasmalarinin avvolki qaydada
kegirimasinin barpa edilmasini va banklarin likvidliyinin tominini birlogdirir.

Dissertasiya isinin strukturu.Dissertasiya isinin strukturu giris, t¢ fasil vo dogquz
paragrafdan, natica va tokliflordon, istifado olunmus adabiyyat siyahisindan
ibaratdir.Isin “Giris”indo mdvzunun aktualigi osaslandiriimis, tadgiqatin mogsad,
vazifa, obyekt vo predmeti gostarilmis, todqiqatin elmi yeniliyi siibuta yetirilmisdir.



“Maliyys bohraninin genezisi vo inkisafi” adlanan 1-ci fosildo maliyys béhraninin
mahiyyati agiqlanmis, ona olan nazoari baxislar tohlil edilmis, tarixine nazor yetirilmis,
komponentlori sadalannmsdir.

Ikinci fosil “Qlobal maliyys bohraninin tahlili vo giymotlondirilmasi” adlamir.Bu
fasildo maliyys bohranimin komponenti olan bank bohrani tohlil edilmisdir. Homg¢inin
cari bohranin saboblori aragdirilmis vo onun iqtisadiyyatimiza tasiri nazordan
kegirilmisdir.

“Antibohran idaraetms siyasati todbirlori” adlanan 3-cii fasildo Azarbaycanda miiasir
dovrda yeridilon antibdhran siyasat tadbirlori agiglanmis vo onun magsadlori
gostorilmisdir.Doviat torafindon yeridilon antibohran idarsetmonin verdiyi naticalor

aciqlanmisdir.



| FOSIL. MALIYYO BOHRANININ GENEZIiSi VO INKISAFI

1.1. Qlobal maliyys bohrammnin inkisafi

Maliyys bohraninin mahiyyati, yaranma saboablori sosial-igtisadi quruluslarin
doyismosiylo forgli xarakter kosb etmisdir.Iqtisad¢ilar torofindon miixtalif quruluslarda
yasanan bohranlara yanagmalar 3 morholodo timumilasdirilmisdir:

1-ci marhala-18-ci asrin awallarindan 20-ci asrin 30-cu illoring kimi.Bu dovrda

miitofokkirlor belo distiniirdiilor ki, kapitalizm dovriinds iqtisadi bohranlar ya
timumiyyotlo miimkiin deyil, ya da tosadiifi xarakter dasiyir.Azad rogabat sistemi
soraitindo onlar miistaqil olaraq aradan qalxir.Bu ciir miitafokkirlora C.Mill, D.Rikardo,
S.Sismondi vo digorlorini misal géstormok olar.

2-ci marhalo-20-ci asrin 30-cu illorinin ortalarimdan 20-Ci 2srin 60-c: illorinin

ortalarmadak .Oziindan ovvalki igtisadgilarin fikirlorini gobul etmayan Con Meynard

Keyns bohran1 qabaqlamaq ti¢lin dovlatin tolobi stimullagdirmagqla igtisadiyyata

3-ct morhalo-20-ci asrin 60-ct illorinin ortalarmmdan bugiinkii etiniimiizo Kimi.Bu

dovriin igtisadgilar diisiiniirlor ki, IEQ bohran dovriinda igtisadi tarazli§in
sabitlosdirilmosindon daha ¢ox dévra uygun siyasat yiiriidiirlor IEOO iso béhranin
neqativ tosirlorino daha ¢ox ugrayirlar.Béhrana “balanslagdirilmis” cavab IEO torofindon
[EOO-o yardimin artir1lmasim tolob edir.”

19-cu osrin ortalarina kimi yasanmis global bohranlar asason igtisadiyyatdan konar
amillorin tosiri ilo olmusdur.Bu amillora miiharibolor, epidemiyalar, tobii falakstlor va s.
aiddir.

1 V.Zeynalov. “Qlobal maliyys bohram Vo antibdhran todbirlor:tahlil vo giymotlondirme™. Baki2012,
439soh.



19-cu asrin ortalarindan etibaran bohranlarin asas sababi sanaye istehsal ilo 6doma
gabiliyyatli talob arasinda tarazhgin pozulmasi olmusdur.

Yeni ndv bohranlar19-cu asrdon baslanmis vo orta hesabla hor 8-10 ildon bir
tokrarlannmsdilar:1825, 1837, 1847, 1857, 1868-1869, 1873, 1882-1883, 1890-1892,
1900-1902 , 1907 va s.

Birinci tsiklik (dovri) bohran 1825-ci ildo Ingiltorade olmusdur.Bu ilk qlobal bhran
idi.Bu global bohran homin dévrda Ingiltoraden Latin Amerikas1 6lkoloring kapitalin
kiitlovi suratdo axim ilo alagalidir.Naticods Ingiltarada-London birjasinda méhtokirlik
amoaliyyatlarinin hacmi yiiksalmisdir.Bu amil 6lkanin ticarst balansim
pozmusdur.Olkado qizil ehtiyatlarinin hocmi azalnus, tonezziil, iqtisadi béhrana sobob
olmusdur.Bunun noticosindo Latin Amerikas1 6lkolorino investisiya vo ixracat azalmus,
homin 6lkslorda biidca golirlori minimuma enmisdir.

NoOvboti bohran 1836-c1 ildo B.Britaniya vo Birlosmis Statlarda yasanmisdir.1847-ci
ildo yasanan bohran biitiin Avropa, Amerika 6lkalorini ohatolomisdir.

1857-ci ildo olan bohran ¢ox dlkonin iqtisadiyyatina agir zorbalor endirmis, homin
6lkolordo maliyys sektorunun iflasina gotirmisdir.Iqtisadiyyat: homin dévrdo iflasa
ugramis dlkoloro ABS, Almaniya, Ingiltors, Fransa aiddir.Homin 6lkslordo bdhrana
sobob domiryolu sirkstlorinin kiitlovi sokildo miiflislosmasi, homginin sshmlar bazarinin
dagilmas1 olmusdur.Diinyada bank sistemi iflasa ugramus, istehsal azalmisdar.

1873-1878-ci illordo olan diinyamiqyash béhran 6ziinamaxsuslugu ilo Segilir. Bu zaman
Latin Amerikas1 Glkalorinda kreditlora taloblorin artmasi noticasinda Almaniya, Avstriya
Va digar Avropa Olkalorinin bazarlarinda mohtokar giymet artimlari olmusdur.

1890-c1 ildo 1873-cii il bohranina analoji vaziyyst yaranmisdir.Bu dovrdo Boylik
Britaniya hokumoti Argentinadaki problemlora goro Conubi Afrika, Avstraliya,
Birlogsmis Statlar vo C.Amerika 6lkalorino kreditlorin verilmosini dayandirmisdir.

1893-cii ildo Birlosmis Statlardaki béhranin sobobi giimiis bazarinda azad qiymot

goyulusuna yol veran Paktin gabul edilmasidir.Bu Paktin gabulundan sonra investorlar
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kapitali 6lkadon ¢ixarmaga basladilar.Pul toklifinin azalmasi1 vo fond bazarinin iflas1
banklarin faaliyyatindo pozulmalara gatirdi.

Migyas Vva naticalorine goro avvalki bohranlardan xeyli forglonon 1907-ci ildo olan
bohran ABS va Ingiltorodon baslayaraq Fransa, Italiyaya da yayilmisdir.Sobabi
Ingiltoronin 1906-c1 ildo qiz1l ehtiyatlarini artirmagq iiciin ucot doracasini 3,5%-don 6%-
a odoar galdirmasidir.Bu hadiss Birlosmis Statlardan kapitallarin axinina sabob olmus,
naticados is faaliyyati azalmis va banklar kiitlovi sokildo baglanmisdir.Pul kiitlasinin
azalmas1 homginin hesablagsma-6danis sisteminin pozulmasina va iqtisadi bohrana sabab
olmusdur.

“Boytik depressiya” adlandirilan 1929-1933-cii illor bohrani tarixdo yasanmis on boyiik
qlobal bohrandir.Onun sabablorine dair fikir miixtalifliyi mdvcuddur. Masalon, prezident
Quuver deyib ki, depressiyanin sobabi Diinya Miiharibasi zaman1 Avropa istisna olmagla,
diinyada istehsalin ifrat doracods genislonmasi idi.Hom¢inin maliyya ¢atinliklori, horbi
borclarin gaytarilmasi, alman istiqrazlarinin pul dévriyyasine gayitmasi va bu
istiqrazlarin amerikalilar torofindon alinmasi da bohrana gotirmisdir.

Umumiyyatlo, “Bdyiik depressiya” adlandirilan bohran tesarriifatin biitiin saholorini
biiriimasing va dagidici tasirine gora diinya tarixinde yasanan bohranlar ilo miigayiso
edilo bilmaz.Bohran ¢oxlu sayda iflas hallar1 ilo miisayiot olunmusdur, Nyu-Yorkda
fond birjasindan baslanmus, digar sahslori-bank sistemini, sanayeni, kond tasarriifatini
ohato etmisdir.Bu dévrdo Nyu-Yorkda federal ehtiyat bankinin togabbiisiiilo agiq
bazarin yaranmasi tizra program 1929-cu ildo kredit mohdudiyyatlorinin
yumsaldilmasina sabab olmusdur.1930-cu ilds beynolxalq borclarin hacmi xeyli
artmisdir.Markozi Avropanin banklarinda miiflislosmo hallari, eyni zamanda Avropa
Olkolorindo hokumatlorin bir-birini avozlomosi basg verirdi. Avropa dlkolorindo
deflyasiyanin tiigyan1 baslanusdi.Bumeorholodo Fransa, Belgika, Niderland, Isvegro kimi
Olkolor ABS dollarina qizilalmaga vo onu 6lkodan ¢ixarmaga baslamisdir. Biitiin

diinyada bank iflaslari, borcun deflyasiyasi, amtao qiymatlorinin enmasi, istehsalin
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dayandirilmas1 miisahido olunmusdur.iqtisadiyyat “Bdyiik depressiya” zamam an
minimal ndqtasine “bank tatillori’nds va dollarin ucuzlasmasi dovriinds ¢atmisdir.

B6hrana monetar ndqteyi-nozordon yanasma Milton Fridmen vo Anna Svartsin
asarinds verilmisdir.Onlarin yanasmasina gora, kaskin igtisadi enma pul siyasatindo
buraxilan sahvlorin naticasidir.Onlar 1929-1933-cii illordaki pul kiitlasini tohlil
etmislor.Fond birjasinin siiqutunu pul kiitlosinin azalmasi ilo slagalondirib, kapitalin
beynalxalg horokatinin, miibadilo mazonnasinin depressiyaya az tosir etdiyini qeyd
etmisdilor.

Bohrandan sonra uzun miiddat iqtisadiyyatin vaziyyati tirokacan olmamsdir.Bir gador
canlanmadan sonra 1937-ci ildo yenidon bohran yasandi.Bu bohran dévriinds diinyada
sonaye istehsah 11% azalmisdir.Yeni bohran avvalkindon zaif tosire malik olmusdur.Bu
bohranin inkisafi Diinya Miiharibasinin baslamasi ilo dayandiriimisdir.

1948-1949-cu illordo Birlosmis Statlar1 vo Kanadani ohato edon yerli maliyys bohram
olmusdur.Bohran zamani Birlosmis Statlarda sonaye mohsullarinin hacmi 18,2%,
Kanadada 12% asag1 enmisdir.

1957-1958-ci illordo yasanmuig ndovboti maliyys bohrami ABS, Yaponiya, Fransa,
Kanada, Boyiik Britaniya, Belgika, Isvec, Niderland, Finlandiya va diger dlkalori ohato
etmisdir.

1973-cii ildo Birlosmis Statlarda baslamus igtisadi bohran dagidici tasirine géra 1929-
1933-cii illor béhranina bonzomisdir.1974-1975-ci illor dovri yiiksok inflyasiya
saviyyasi ilo saciyyalonmisdir.

1973-1974-cti illordo sehmlorin kursu nozearagarpacaq doracads asagi enmisdir. 1975-Ci
ildo kapitalist 6lkolorinds issizlorin say1 15 min. nafora ¢atmisdir.Real golirlor kaskin
azalmisdir.

1973-cii ildo, daha sonra 1979-cu ildo neftin gqiymoti xeyli artdi.Bu amilo goro neft
istehsalgis1 6lkalorinin ixrac golirlori do miivafiq olaraq yiiksaldi.Neft ixrac edon

6lkalordo moanzillorin, ticarat markazlorinin vo digar shomiyyatli obyektlorin alinmasi
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hesabina xarclor do artirdi.Oksing, neft idxal edon dlkalorin borclarinin hacmi xeyli
artd.

Bir miiddat sonra Simal denizinda, Meksikada va digor regionlarda neft istehsali
artmisdir.Hom bu sababdan, ham do 1980-c1 illorin avvalinds olan global igtisadi
tonozziilo gbra nefto tolob azalmisdir.Naticodo Meksika vo ABS statlar1 bu dovrdo ciddi
maliyya cotinliklori ilo tizlosdilor.

1994-cii ildo Meksikada maliyys bohrani kondli isyanindan sonra bagladi.1994-1995-
ciillordo Meksikada bohran olarkon ABS va Kanada “xiisusi miinasibatlor”a gora
6lkaya 6,7 mird. dollar hacminda kredit yardimu etdilor.

1997-ci ildo Sorgi Asiyada maliyys bohrani baglamigdir.Bohrana sobob amillor 6lkolor
{izro forglidir.Indoneziyada “ogru kapitalizm”, Tailandda hokumatin zaifliyi, Conubi
Koreyada konglomeratlar béhrana zomin yaratmisdir.Umumi olaraq region iizro
kreditlosmonin yiiksok riski do bohran1 doguran sobablordondir.Bu zaman regionda
Yaponiyanin giiclii siyasati naticasindo bohranh 6lkslors investisiyalarin vo kreditlorin
verilmasi artirdi.Homin zaman Avropa dlkalori do regionun kreditlosmosinds istirak
edirdilor.

1990-2006-c1 illordo ABS-1n omlak bazarinda qiymotlor xeyli qalxmigdir.Bu artim
ipoteka kreditlori iizro faizlorin asag olmasi ilo bagl olmusdur.ipoteka kreditlori
dasinmaz omlakin doyarini 6zlorinin ayhq galirlori ilo 6daya bilmayacak soxslora toklif
olunmusdur.Qiymat artimlar1 sabitlosdikco amlak sahiblori qarsilaya bilmoyacoklori
ipoteka ilo tizlosmisdilor.

Qiymotlor sabit artima malik olan dévrda igtisadi vaziyyat alverisli goriiniirdii. Lakin
amlak giymotlorinin azalmasi ipoteka krediti sistemini iflas etdi.Beloliklo, ABS-1n amlak
bazarindan baslanan bohran qlobal maliyys bohranina ¢evrildi.

2007-2008-ci illordon baslayan vo miiasir giiniimiizo godar davam edan bohran biitiin
diinyada bank sektoruna neqativ tasir etmisdir.Bunun naticasinda biitiin 6lkalorin

iqtisadiyyati enmolora moruz galmisdir.
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Maliyys bohraninin inkisafim 4 marholoys bolmok olar:

1.Anglo-sakson maliyya bohrani-ABS ipoteka bazarinda problemlorin yaranmasi;

2.Hiidud gokmo (sarhoad ¢cokmo)-ilk avval igtisadi cohotdon IEO-o, daha sonra IEOO-o
tosir edan global bohran;

3.Kredit daralma smoliyyati-bank sisteminin iflas1 tahliikasine sobab olan global
bohran;

4.Emissionla vurulmag (doldurmaq)-olkelor torafindon bohrandan ¢ixma istigamatindo
addimlar, hazirlanan todbirlor paketi.

Bohranin yayginlasma marhalolorine nozar salaq:

1.ABS ipoteka Sisteminin ¢okiisii;

2.kredit hocminin azalmasi;

3.faiz doracalorindo azalmaga olan meyl;

4.budco kasrlorinin artimu;

5.real iqtisadiyyatda gerilomo;

6.1ssizliyin artmast;

7.istehlak xarclorinin azalmasi.”

Cari diinyamiqyash bohran coxsayh amillorlo bagh olub biitdvlikdo diinyanin movcud
iqtisadi modelinin iflasidir.Qlobal tarazsizliq va ABS maliyys bdhranindan gaynaglanan
hazirki maliyys bohrani diinya Slkolorinin igtisadiyyatinda ciddi fosadlar
yaratmisdir.Qlobal bohrani yalmz iqtisadi amillorlo baglamaq diizgiin deyildir. Miiasir
bohran kompleks sakilds iqtisadi, harbi, ekoloji amillorlo slagslidir.Homginin global
bohranin sabobi kimi tokca ABS ipoteka sisteminin ¢okmasini deyil, forgli igtisadi

amillori osas getiron iqtisadgilar movcuddur.

2 ZF.Mommodov. “Bank sistemindo bdhran vo antibdhran idaroetmo”. Baki-2014
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1.2. Maliyya bohraninin nazari asaslar

Qlobal maliyya bohraninin yagsanma Sabablori, onun yaratdigi naticalorin tohlili va
giymotlondirilmoesi daim igtisad¢ilarin aktual mévzusu olmusdur.Iqtisadgilar miixtolif
dovri bohranlarin yasanma Sobablorini ayr1 amillorlo baglamis va bir-birindan forglonan
nozariyyslor yaratmislar.

Cari bohram yaradan bashca sobablordan biri sonillords diinyada dévlstin rolu va
bazar mexanizminin hadlorinin miisyyan edilmasi problemlorinin
yasanmasidir.iqtisadiyyatin qanunauygunluqglar, horokatverici qiivvaleri, prinsiplori
qiymotlondirilorkon doévlst miidaxilesi va bazar mexanizminin nisbatli rolu diizgiin
miiayyan edilmalidir.

Maliyys bohranlarinin saboblorini aragdiran nazariyyslor bunlardir:

1.D6vri bore yigimi-maliyys bohraninin Sobabinin bore yigimi ilo slagalondirilmasi.

2.Bank sektorunda bohran-Monetaristlorin  nazariyyasine gors, yiiksak inflyasiya bank
sektorunda tosvisa yol ac¢ir.Bu isa maliyys bohranina gatirir.

3.Rasional nazariyys-maliyys bohraninin qiymet doyisikliklorine yonalon gézlomolorlo
alagalondirilmasi.

4.Qeyri-miiayyanlik nozariyyasi-golocays yonalmis qeyri-miioyyanlik bohrana gatirir.

5.Kredit nazariyyasi-bohranin kredit miinasibatlori ilo slagolondirilmosi.

6.Maliyys bazari strukturu nazariyyasi-Bu noazariyyays gors, bazara giris
mohdudiyyatlorinin logvi rogabstin artmasina, kredit talobinds artima va kredit
standartlarinin azalmasina yol agaraq bohrana gatirir.®

Diinya tarixindo yasanmis diinyamiqyasl bohranlart doguran saboblor zaman orzinds
forgli olmusdur.Ovvallor yasanan biitiin bohranlar miioyyan dévrdon sonra aradan

qalxmus, tokrar istehsal avvalki vaziyystino qayitmmusdir.Lakin hazirki dovrde miixtalif

3 V.Zeynalov. “Qlobal maliyyo bdhram vo antibohran tadbirlor:tahlil vo giymstlondirmo”. Baki-2012,
439soh.
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Olkalorin basgilarininbeynalxalq saviyyali miizakiralordo béhrandan xilasolma
sahasinds irali siirdiiklori modellords iqtisadi proseslori beynalxalg saviyyada somarali
idara etmok olmur.Miiasir giiniimiizds yeni prinsiplora asaslanan daha tokmil inkisaf
modeli formalagsdiriimahdir.Yeni inkisaf modelinin prinsipi kimi dévlstin igtisadiyyata
makroiqtisadi saviyyada tasirinin zoruriliyini iroli siirmok olar.Miasir giiniimiizdo ABS
hokumaoti 6lkoni miasir maliyys bdhranindan ¢ixarmagq tigiin foal miidaxilo siyasati
aparir.Diinya iqtisadiyyatinda yalmz liberal prinsiplorin mévcudlugu somorasizdir.Buna
gora monetar prinsiplorlo fiskal tonzimlomoanin birgs tatbiqi hazirki bohran dévriinda
olverisli hesab olunur.

M.Fridmenin fikrino gors, maliyyo bohranlarimin bilavasito sobabi sohv pul-kredit
siyasatinin aparilmasidir.Lakin bohrandan ¢ixisla bagh monetarizm torafdarlarinin irali
siirdiiklori ideyalar va tokliflor birmanali gabul edilmir.

Keynsin fikirlori monetarizm torafdarlarindan koskin farqlonir.Keyns boéhranlar
doguran sobobi artan maliyys resurslarina miivafiq tolobin formalasmamasinda goriirdii.

Hazirki gliniimiizdo miixtalif 6lkolords bohrandan ¢ixis istiqamatindo forgli programlar
hazirlanir.Masoalon, ABS hokumati igtisadiyyati bohrandan ¢ixarmaq tigiin irihacmli
blidco maliyyalosmasi kecirir. Avropa 6lkalori iso miixtalif programlar ssasindareal
mocmu talobin genislonmasine ¢ahsirlar.Cinin tacriibasi deyir ki, bohrandan ¢ixmaq
ligiin optimal variant dovlot Vo bazar mexanizminin diizgiin nisbatinin totbiqidir.

Miiasir bohran, igtisad¢ilarin fikrinco, diinyanin bir makroiqtisadi strukturdan basqa,
yeni bir makroigtisadi struktura keg¢id prosesidir.Bu beynalxalg migyasda yeni
infrastrukturlarin yaradilmasim vo mévcudlarin tokmillosdirilmasini tolob edir.

Miixtolif Slkalorin bohrandan ¢ixis istiqgamotindo hazirladiglart proqramlarin tohlili
onlarin tamamilo forqli xarakter dasidigini iizo ¢ixarir.Inkisaf etmis bir sira 6lkalorin
todiys balansinda ABS dollarinin xiisusi ¢okisinin ¢ox olmasi, ham¢inin AB 6lkalorinds
bu valyutanin mévcudlugu qloballasmanin taloblorine uygun vahid pul-kredit

mexanizmlarinin tatbigini zoruri edir.Lakin miixtolif 6lkalords tarixan formalasmis
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iqtisadi strukturun elementlori forqli oldugu ii¢ilin vahid magsadyonlii siyasatin totbiqi
miimkiin olmur.Bunun {igiin 6lkalor 6zlorinin inkisaf soviyyasino uygun milli saviyyads
model hazirlayirlar.Bu modelin tatbigindan alds edilon samars yalniz onun qonsu
Olkalorin milli modellori, ham¢inin diinya iqtisadi modeli ilo slagalondirilmasi
naticasinds miimkiin ola bilar.

Qloballasma soraitinds diinya iqtisadiyyatinda iimumi diinya goliri formalasir va
yeniden béliiniir. IEO iqtisadi maraqlarim diinya bazarlarinda maksimum sokildo
reallasdirmaga cohd edirlor. IEOO do diinya tokrar istehsal prosesindo foal istirak etmok
tiglin lazimi iqtisadi amillari harakoato gatiracok diizgiin igtisadi siyasat modeli isloyib
hazirlamalidirlar.Oks togqdirdo, milli iqtisadiyyatlar diinya miqyasinda galirlorin
boliisdiiriilmasinds barabar asaslarla istirak eda bilmoyacoklor.

Qloballasma soraitinds igtisadiyyatin giiclii inkisaf modelina ke¢masi béhrandan ¢ixis
istigamotinda holledici shamiyyato malikdir.Cari bohran zamani Slkalor elo bir giico,
potensiala malik olmahdirlar ki, tohliikali vaziyyatlori aradan galdirmag, on baslicasi
sorbast sokildo 6zlorinin inkisafin1 saxlamaq qabiliyystino malik olmaqla davamh
inkisaflarini sarsitmasinlar.Sabit inkisafi saxlamaq {igiin tokrar istehsal proseslorinin
idars olunmasinda dovlstin tonzimloyici rolu giiclondirilmolidir.Bohrandan ¢ixis
istigamatinda dovlatin institutsional funksiyalar1 artirilmalidir.Homginin bdhrandan ¢ixis
programlar1 galacays istigamatlenmolidir.*

Bohrana dair nozariyyslor onun yaranmasinin sabab vo amillorini oks
etdirirlor.Neoklassik va liberalizm carayanlarinin niimayandslori béhranlarin
sobobini istehsalla istehlakin tist-iisto diismomasinda goriirlor. Yani artiq istehsal edilon
mohsullar tam istehlak edilmir.Bu caroyanlarin niimayandolori béhrandan ¢ixis ligiin

istehlakin stimullasdirilmasini ol stirtirdiilor.

* Stiglitsin moruzosi. “Beynolxalq valyuta-maliyys sisteminde islahatlar:qlobal béhranmn noticolori”
barado. “Iqtisad Universiteti” Nosriyyatl. Baki-2012
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Bohran iqtisadi inkisafin dovri xarakterini saciyyalondirir.O, tokrar istehsalin inkisaf
qanunlarin va istehsahin enmo Vo yiiksalmalorinin bir-birini ovozlomosini oks etdirir.Bu
masalo K.Marks torafindon otrafh sokilds tadqiq olunmusdur.Onun fikrinco, maliyys
bdhram adoton igtisadi bohrandan qaynaqlanir.Iqtisadi bohran iso tokrar istehsal
prosesindo ziddiyyatlorin yaranmasi naticosinds bas verir.Bu ziddiyyatlorin aradan
qaldirilmasi iso dovri xarakter dasiyir.K.Marks bohranlarin sebablorini agkara ¢ixarmis,
onlarin labiidliyiinii osaslandirmisdir.Bohranlarin inkisaf nazoriyyasinin asas1 K.Marks
torafindon qoyulmusdur.K.Marksin fikrinca, boéhranlarin dovriliyinin Sobabi istehsalin
ictimai xarakteri ilo soxsi monimsanilmasi arasinda olan ziddiyystlordir. Kapitalizm
soraitinds bohranlardan qagma gatinlosir.

Iqtisadgilara gora, bdhranlarin sebablori iqtisadi inkisafin qeyri-tarazligidir.Onlarin
fikrinco, geyri-miikkommoal va geyri-pesokar idaroetmo noticasinds sahibkarlarin
g6zlonilmoz harokatlori igtisadi tarazhgin pozulmasina gatirir.

F.Hayek deyir ki, istehsal bohranlar1 dovlot torafindon artiq maliyyslosdirmo
sobobindaon yaranir.O, bazar azadliginin torofdari vo dovlet miidaxilosinin kaskin
oleyhdar1 olmusdur.

Y.Sumpeter béhranlarin psixoloji nozariyyssini todqiq etmisdir.Investisiyalara
miinasibati har kasin psixoloji tosviri ilo saciyyslondirmisdir.Bohran voziyysti kapital
goyuluslarinin azalmasina gatirib ¢ixarir, oksing, toraqqi soraitinds investisiya miihiti
inkisaf edir.Bunlar investisiya miihitinin qeyri-miintozomliyindon xobar verir.Bohranlar
psixoloji amillor noqteyi-nazarindan tahlil edon Y.Sumpeter geyri-miioyyanlik hallarinin
tonozziilo tokan verdiyini qeyd edir.Psixoloji amillor, yuxarida gostardiyimiz investisiya
miihiti ilo yanagi, bohranin geniglonmasina do gatirir.

Tamnmus iqtisadg1 P.Samuelson bohrana dair todqiq etdiyi nazariyyslori asagidaki kimi
timumilogdirmisdir:

-bank kreditinin genislonmasi ilo saciyyalonon pul béhrant nazariyyasi;

-istehsalatda miihiim yeniliklorin tatbigi ilo izah olunan yeniliklor nazariyyasi;
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-ohalinin badbinliyini va nikbinliyini sarh edan psixoloji nozariyys;

-tam istehlak etmama nazariyyasi;

-art1q investisiya qoyma nazariyyasi;

-giinas lokalori-hava-mahsul nazariyyasi.

Risklorin yiiksok Soviyyasi, investisiya miihiti, bohran soraitindo idarsetms va s. kimi
movzular P.Krugmanin, S.A.Bilinyakin, Z.F.Mommoadovun vo diger miislliflorin elmi
asarlorinds todqiq olunmusdur.

Bir siraiqtisadgilar maliyyos bohranini iqtisadi miinasibatlorlo baglasalar da, onu
maliyys sisteminin iflas1 kimi sorh edanlor do az deyildir.Masalon, A.Q.Qryaznova
maliyyo bohranini maliyyo sisteminin osas torkib hissalorinin foaliyyatinin pozulmasi ilo
alagalondirir.Onun fikrinca, maliyys sisteminin béhran1 maliyys institutlarinin 6z
borcunu 6days bilmomasi ilo baghdir.

Amerika iqtisad¢is1 M.Minski deyir ki, kredit toklifindoki dovri dayisikliklor maliyys
strukturunu zoiflodir vo maliyya bohranlarinin olma ehtimallarini artirir.

K.Rudovoyun fikrinco, maliyys bohrani maliyys sisteminin tarazliginin pozulmasidir
ki, 0, 6ziinli maliyyo miiassisalorinin iflasinda, 6doma-hesablagma sisteminin
pozulmasinda, milli valyutanin dayarsizlosmosindo gostarir.

F.Miskin maliyys bohranininsabablori kimi asagidakilar1 gostorir:

-faiz daracalorinin qalxmast;

-geyri-miioyyanliyin artmasi;

-bank ¢axnasmasivo S.

T.Pugel vo P.Lindert deyir ki, maliyys bohranina sobab ola bilocok amillor 5 grupa
bolintirkredit ekspansiyasi, makroiqtisadi soklar, valyuta riski, miivagqgati qisamiiddatli
kreditlorin artmas1 ve global infeksiya.”

“Boyiik depressiya”dan ¢ixis istiqgamotindo Con Meynard Keyns torofindon formalagsan

nozariyys maliyya bohrani nazariyyslori arasinda xiisusilo geyd edilmalidir. Klassik

® Z.F.Mommodov. “Bank isi”. Baki-2016
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nozariyyayas asaslanan igtisadgilar bu bohranin saboblorini izah etmoays calissalar da,
onun sl mahiyyatini basa diismiirdiilor.Iqtisadgilar bohran ifrat istehsalla, kapital
goyuluslarinin hacmi il izah edirdilor.

Keyns bazarin 6zii-6ziinii tonzimloma ideyasi ilo samorali tolob nazariyyasini
birlosdirarok siibut etdi ki, iqtisadi resurslardan dovlatin iqtisadiyyata miidaxilosi
noticasindo daha samarali istifado etmok olar.Onun “somorali talob” nazariyyasi,
mosgulluq, faiz daracasi, omok haqq, inflyasiya, pul-kredit, biidco-vergi haqqinda
sOyladiyi nozoari fikirlor depressiyadan ¢ixis istigamotinda halledici oshomiyyato malik
olmusdur.

Miiasirliyin gérkomli iqtisad¢is1 Cozef Stiglitsin cari bohrana dair nazari fikirlori
iqtisad elmino verilon miihiim t6hfs hesab olunur.C.Stiglitso gors, hazirki bohranin
gismon do olsa cavabini milasir igtisadiyyatin asaslarinda tapmaq olar.Onun fikrincs,
bohrana gotirib ¢ixaran siyasatin osast iqtisadi nozeriyyslordir.Iqtisadi nazoriyyslor, yani
hokumatlorin xotasiz iqtisadi prinsiplorlo az tanishgi, homginin bazarin 6zii-6zliyiindo
somorali Vo stabil olmasi fikri, iqtisadi tarazligin pozulmalar1 miistoqil aradan qaldirmaq
bacariginamalik olmas1 diisiincasini dastokloyan nazariyyalor sohv makroigtisadi
siyasato, sonra isa qlobal bohrana gotirib ¢ixardi.

C.Stiglits deyir ki, diinya 1997-1998-ci illor Asiya maliyys bohranindan elo tez 6ziino
goldi ki, bu, bazarin 6ziinii tanzimlomo giicii haqqindailluziyalar yaratdi.Lakin bu
bohrandan sonraki barpa prosesi dovlst miidaxilosi ilo olmusdur.

Bo6hran hamginin gostardi ki, dovlatlorin saglam makroiqtisadi siyasat aparmasi,
standart siyasi siiarlar gqobul etmasi béhrandan ¢ixis istigamatinds vahid tisul
deyildir.Niimuna kimi toqdim edilon dovlstlords yeridilon makroigtisadi siyasotin 6zii
bels ciddi qiisurlu ola bilar.

C.Stiglits deyir ki, global diinyanin cari bohrana cavab olaraq asas tutmali oldugu bir
sira prinsiplor var:

-yiiksok soffafliq va hesabatin zaruriliyi;
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-qisamiiddatli tadbirlorin uzunmiiddatli perspektivlo uzlagsmasi;

-bolgii {lizra naticalorin giymatlondirilmasi;

-qlobal disbalansin azaldilmasi;

-bolgii vo tosadiifi risklor;

-uzag naticalor;

-intellektual miixtaliflik.”

L.e.d., professor Zahid Farrux Memmadovun qlobal bohran haqqindanazari fikirlori
miiasir dovrdo antibohran idarsetmada dayarli shomiyysta malikdir.O, deyir ki, global
bohran diinyaya six inteqrasiya olunmus 6lka iqtisadiyyat1 li¢ilin tahliikali vaziyyot
yaratmigdir.Lakin igtisadiyyatimiz bohrana ytliksok dayaniqhhq
gostormisdir.Professorun fikrincs, global bohrana tasir edon amillor asagidakilardir:

1.ABS, Avropa 6lkalori, Boyiik Britaniya, Irlandiya va digor dlkolorde dasinmaz omlak
bazarinda qiymat artimu;

2.Cox olkado fond bazarlarinda kapitalizasiya doyarinin yiiksok olmast;

3.Qlobal bazarda lazzmi mohsullarin qiymatlorinin galxmasi.

Cari bohran Vo onun diinyadaki 6lkalore tasiri D.A.Bagirovun, M.X.Hasanlinin,
M.X.Meybullayevin va digar iqtisadg¢ilarin da asarlorinds tadqiq olunmusdur.

Miiasir giiniimiizdo dovlotimiz béhranin 6lkemizo tosirini zaiflotmok {igiin maliyyo
bohraninin nozari asaslarini tohlil edir.Respublikamiz global miqyasda miitaraqqi
meyllori izlomoklo 6z strategiyasinin effektiv naticasina va sabit inkisafin tamin
olunmasina nail olmaga calisir.Nazariyyanin diizgiin se¢ilmoSi Vo ona uygun harokat

etmok hazirki bohran dovrinda aktual masalo hesab olunur.

® Stiglitsin moruzosi. “Beynolxalq valyuta-maliyyo sistemindo islahatlar:qlobal bohranmn neticolori”
barada. “Iqtisad Universiteti” Nosriyyatl. Baki-2012
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1.3. Maliyys bohrammin komponentlari

“Maliyya bohrani1” vo “Maliyya bohraninin strukturu” anlayislarinin nazari
asaslandirilmasi xeyli miixtalifdir.Fikir miixtalifliyi noticasindo maliyys bohram
anlay1sinin mahiyyatini doqiq miioyyonlogsdirmok miimkiin deyildir.Onun strukturu
masalasinda do igtisadgilar arasinda fikir birliyi yoxdur.

Belo timumi fikir mévcuddurki, maliyys boéhran1 makroiqtisadi vo mikroigtisadi
saviyyada negativ naticalora sabob olan xosagalmoz prosesdir.Sistemli maliyya
bohranini tahlil etmok, giymotlondirmak va onauygun adekvat todbirlor gormok miisbat
effektlor yarada bilor.

Maliyys bohraninin struktur mahiyyati asagidaki amillarlo olagolidir:

-maliyys aktivlorinin doayarinin kaskin diismasi;

-milli pul vahidlarinin dayarsizlosmasi;

-borclarin 6donilmasi probleminin yaranmast;

-maliyys institutlarinin funksiyalarinin pozulmasi;

-giymatli kagizlarin miibadilo dayarinin koskin azalmasi.

Son zamanlar “finans bohrani”ndan damsihir.Butermin ¢ox {imumi va genis monada
islonir.Finans bodhraninin sabablorine nozar salaq:

-makroigtisadi siyasatin diizgiin yeridilmomasi;

-hesablagma sisteminin tam pozulmasi;

-inflyasiyanin giiclonmasi;

-bank sektorunda vaziyyatin miirokkoblosmasi;

-xarici sartlorin (ixrac-idxal miinasibatlori) olverissiz olmasi;

-miibadilo kursunun diizgiin olmamast;

-siyasi geyri-sabitlik.
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Maliyys bohranina gatiron amillori timumilosdirok:faiz doracalorinin yiiksalmosi, bank
faaliyystindo pozulmalar, fond birjasinda enmolor, igtisadiyyatda artan geyri-
miioyyanlik.

Maliyys boéhraminin strukturu asagidaki komponentlordon ibarotdir:

1.Devalvasiya;

2.Banklarin miiflislosmasi;

3.Borc probleminin kaskinlosmasi;

4.Qiymatli kagizlarin bazar doyarinin siiratlo diigsmasi.

Maliyys boéhraninin elementlorindon biri bank bohranidir.Bazilori bohranlart bank
sektorunun strukturu ilo slagalondirsalor do, digarlori onun sabablorini igtisadiyyatin
geyri-sabitliyi ilo baglayirlar.Bank sektorundaki bohranlar ham makroiqtisadi, ham do
mikroigtisadi saboblordon qaynaqlanir.

Makroigtisadi amillorin tasiri noticasindo bank sektorunda artan borclanma ilo
giymatlorin ¢ox qalxmas iqtisadiyyatda durunluq yaradir.Umumiyystlo, makroigtisadi
soklarin zororsiz tosiri miimkiinsiizdiir.Iqtisadi foaliyystin gorginliyi banklarin
vaziyyatino vo monfastino giiclii neqativ tosir gostarir.Riskli omoliyyatlarin artmasi vo
pis idaragilik bank krizislorindo shamiyyatli yer tutur.

Mikroigtisadi sabablor bank sektorunda struktur problemlari va idarsetmo meyarlan ilo
baglidir.Bankdaki bu problemlar isa dovlstin onlarin faaliyystina birbasa tasirine yol
agir.

Bank sistemindo bohrana sabab olan mikroigtisadi amillor asagidakilardir:

-idaraetma Xotast;

-diizgiin olmayan infrastruktur;

-bank sisteminin birdan-birs liberallagsmasi;

-dovlat mudaxilolori;

-soffafligin olmamas1 vo S.
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Xarici borclarin artmasi bank sektorunda bohrana gatira bilor.Borclarin artmasi
naticasinda yeni borclarla tomin eds bilmomo ilo bagh problemlor geyri-miioyyanlik
qarsisinda qalan xarici investorlarin 6lkadan investisiyalarin1 ¢okmasi prosesini
siiratlondirir.Bu bank sferasinda ¢6kmaya sobab olur. Xarici borclarin artmasi vo bank
sferasinin 6hdoliklorinin hokumatin qarsilaya bilocok Saviyyasini ke¢masi Xarici
kreditorlarin sorvatlorini geri ¢okmolori ilo naticalonir.

Bank sektorunda sarbastlosmo iddiasi tohliikali manevr oldugundan problemlors yol
ac1r.Bu sababdon maliyys sarbastlosmasini birdan-bira deyil, hissa-hisso
ger¢oklosdirmak lazimdir.Sarbastlosmanin naticasi olarag faiz daracalari yenidan
tonzimlonir va bank sistemindo mohdudiyyatlor aradan qaldirilir.

Umumiyyatlo, bank béhrammin qabaqcadan taxmin edilmasinds asagidaki gostaricilor
nozars ahnir:valyuta moazonnasi, sohm bazari, istehsal saviyyasi va faiz daracalori.

Banklarda togkilati ¢atismazhqlar béhrana yol agir.Bank sektoruna ilk anda miidaxilo
olunmasa, bank bohrani darinlogir vo bohranin koordinasiyasi problemi artir.Maliyya
strukturlarinda vo qurumlarinda miihasibat qayda-qanunlarindaki ¢atismazhqlar, borc
veronlorin hiiquqlarinin zsif qorunmasi, mohkoma foaaliyystinin mohdudlasdirilmasi kimi
problemlor toskilati ¢atismazhiqlar naticasinds yarana bilor.Bununla yanasi, tacriibali
menecerlorin azhigi, maliyya qurumlarinda yenidonqurmanin mévcud olmamasi da
bohrana gotirir.Bank bohranlarinin yaranmasina sobob kimi dovlotin dévra uygun
diizgiin tonzimloma siyasati yeritmamasini gostormok olar.Bazon dovlst diizgiin
olmayan zamanlarda igtisadiyyatin yenidon toskili {i¢iin monetar xarclordon imtina
edir.Diizglin istigamatlonmanin olmamas1 béhrana yol agir.

Bank sektorunun inkisaf soviyyasi dlkolorin maliyys sisteminin diizgilinliiyiindon,
inkisafindan asih olaraq xeyli miixtalifdir.IEOO-do banklar maliyys qurumlarinin
cesidinin azhgi, maliyya sarvatlorinin mohdud oldugu, eyni zamanda ohomiyyatli dovlot
miidaxilosinin movcudlugu soraitinds foaliyyat gostarirlor.Bazi 6lkolords dovlst

banklara istigamotlonon fondlara nazarot etmok, giymot miidaxilolori ilo bank
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kreditlorini istigamatlondirmok va digar yollarla bank faaliyystine mohdudiyyatlor
yaradir.Bank sektoruna dovlot miidaxilolorinin naticasi olaraq dovlst maliyys sistemini
Oziiniin siyasi faallyyatina yonaldir.Bunun bas vermasindan sonra banklar asl bank
faaliyyati sahalorindan uzaqlasaraq daginiqbir struktura ¢evrilir.

Cadval 1.1

1990-2009-cu illards bas vermis sistemli bank bohranlar

Olcozahir 1990-92
Argentina 1995,
2001-2002
Braziliya 1994-99
Bolgaristan 1991-93
Burundi 1994-97
Venesuella 1993-97
Macaristan 1991-95
Qana 1997-2002
Qayana 1993-95
Qvineya-Bisau 1994-97
Ispaniya 1977
Hindistan 1991-94
Indoneziya 1992-95,
1997-2002

ftaliya 1990-95
Estoniya 1992-94
ABS 2007-2008

Kongo 1994-2002
Kosta-Rika 1994-97
Keniya 1993-95
Koreya 1997-2002
Madagaskar 1988-91
Malayziya 1997-2001
Mavritaniya 1984-93
Meksika 1994-97
Nepal 1988-91
Nigeriya 1991-95
Norveg 1987-1993
Papua-Yeni Qvineya
1989-92

Paragvay 1995-99
Rusiya 1995-98
Ekvador 1995-2002
Yaponiya 1992-2002

ABS 1980-92
Svazilend 1995
Syerra-Leone 1990-93
Tayvan 1997-98
Tailand 1997-2002
Tunis 1991-95
Tirkiys 1991-94,
2000-2002

Uruqvay 2002
Filippin 1998-2002
Finlandiya 1991-94
Sri-Lanka 1989-93
Isve¢ 1990-93

Cili 1981-83

Cad 1992

Yamayka 1996-2000
Rusiya 2008

Moanba: Z.F.Mommadov. “Bank sistemindo bohran va antibohran idaroetma”. Baki-2014

Olkolorin inkisaf soviyyasi bank sektorunda tosirini tapsa da, biitiin 6lkolords bank
bohraninin yaranmasinin ortaq sobablori var.Ogor bank sektorunda asagida geyd olunan
4 amildon biri miisahido olunursa, bank sisteminin durumu béhranh vaziyyst kimi
qiymatlondirilir:

1.Banklarin golirli olmayan aktivlorinin pay1 10%-don ¢oxdur;

2.Banklarin xilasina yénalon moasraflor UDM-in 2%-don ¢oxdur;
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3.Bank sektorundaki problemlor banklarin 10%-don artiq hissasinin millilogdirilmasine
sabab olub;

4.9manatgilor torafindon depozitlorin kiitlovi sokildo geri gotiiriilmasi kimi hallar
dovlat torofindan depozitlors imumi zomanatlerin totbiq olunmasiyla naticslonib.’

Umumiyyatlo, bank sektorunun bdhranina sobob dovletin ona yiiklodiyi maliyyo
agirhgidir.Bankgihq sistemindon baslanan bohran biitovliikkdo maliyys sektorunun
pozulmasina gatirir.Bu monada bank sektorunun avvalki vaziyyato gatirilmasi xarclori
tokco onun milli golirdaki pay1 ilo kifaystlonmayib boyiik dlgiilore gatir.

Miiasir bohran zamani 6lkalorin bank sferalarinda bohranlar bas verdi.Hazirki bohran
ddvriinds banklarin imumi itkilori 700 mird. dollardan ¢oxdur vo bunun yariya qadori
ABS banklarina moxsusdur.Banklar bu mablogin toxminon 50%-ni yeni kapitahin calbi
ilo kompensasiya ediblor.

Maliyys boéhraminin digar bir komponenti valyuta béhranidir. Valyuta béhram -valyuta
stabilliyinin pozulmasidir.O, 6ziinii valyuta kurslarinin doyismasinds, devalvasiyanin
bas vermoasindo, global likvidliyin pislosmoesindas, valyuta miinasibatlorinin
pozulmasinda gostorir. Valyuta bohrani zamani 6lkonin milli valyutasina etibar itir.

Valyuta bohranlarinin gostaricilori asagidakilardir:

-makroigtisadi siyasatin diizgiin olmamasi;

-maliyys biindvrasinin zaifliyi;

-assimetrik informasiya;

-beynalxalg maliyys toskilatlarinin sohv prognozlari;

-gozlonilmoaz risklorin reallagsmasi.

Valyuta bdhranlar 6lciilorine goro 2 yers boliiniir:iimumi vo xiisusi.Umumi valyuta
bohranlart iqtisadi bohranlarin torkib hissasidir ki, 0, 6ziinii valyutalarin doyardan

diismoasinda, tokrar istehsal sisteminin pozulmasinda gostarir. Xiisusi bohranlar isa

" Z.F.Mommodov. “Bank isi”. Baki-2016
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miivaqqati amillorls, masalon, miiharibs, inflyasiya, pul-kredit mexanizminin pozulmasi
Vo s. alagolidir.

Valyuta bohranlarinin basverma sobablori asagidakilardir:

1.dovri doayismolor;

2.valyutanin mazonnasini pozan inflyasiya;

3.beynolxalq hesablagmalarda tarazhgin olmamasi;

4.beynoalxalg valyuta-maliyys sferasinintoskilindo ¢atismazliqlar;

5.valyuta bazarlarimin geyri-sabitliyi;

6.6lkolorin barabor olmayan inkisafi;

7.milli va dovlatloraras1 tanzimlomalordo moévcud olan ziddiyyat.

Valyuta bohranlarinin ictimai tokrar istehsalla qarsihglh alagesi vardir. Valyuta
bohranlarinin sabablorindan biri satis bazarlari va kapitallarin istifado saholori ugrunda
miibarizo-valyuta miiharibasidir.Miiasir béhran dévriinds dollarin va avronun valyuta
miiharibasi gedir.

Valyuta bohrani valyuta-maliyys bohrani kimi saciyyslonir.Valyuta-maliyys bohrani
bazar aktivlorinin giymatinin xeyli asagi diismosindon vo kapitallarin konara axmasi
zamani yaranan ziddiyystlordon gaynaqlanir.

IEOO-da valyuta bdhranlarinin basverma sobableri bir-birina oldugca yaxindir.Rusiya,
Indoneziya, Malayziya kimi dlkalorin valyutalar1 oxsar sokilda inflyasiyaya ugrayir.Bu
dovlatlords kapital amaliyyatlarina noazarst zaif oldugu ti¢iin transmilli spekulyantlarin
sorbast faaliyyati miimkiin olur.Valyuta spekulyanti bu 6lkalora 6z vasaitlorini
yerlosdirir. Homin vosait istifado olunmayinca belo toossiirat yaranir ki, hor sey
qaydasindadir vo igtisadi arttm mévcuddur. Valyutanin méhkom olmas1 barads sshv fikir
formalasir.Valyuta sorf olundugdan sonra golir azalir vo investorlar valyutalarini hamin
Olkalordan geri goakirlor.Bu zaman tacili xilasetma todbirlori heg bir somoara vermamoklo
yanasi, Voziyyati pislosdirir.

IEOO-da mdveud valyuta béhramndan qurtarmaq iigiin modellor toklif olunur:
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-xarici ticaratin liberallasmasi;

-dovlat sarmayali miiassisalorin 6zallagdirilmasi;

-todiya balansinin tarazh hala gotirilmasi;

-valyuta kursunun sabitliyi.

Valyuta bohranlarinin tosnifati:

1.daxili giymatlorin diinya qiymeotlorino nisbatds artirilmasi ticarat balansini pozur,
sabit valyuta kursundan imtina olunur;

2.dovlet borcunun ¢ox artmasi investorlarin itirilmasina yol agir;

3.06z0l sektorun borclart valyuta béhranina gatirir;

4.dovlet borcunun artmasi va biidconin 6dama gabiliyystinds olmamasi inflyasiyaya
yol acir.’

Valyuta bohraninin birmanali sorhi yoxdur.Cox zaman valyuta vo maliyys bohrani
qarsiligli avaz oluna bilon anlayislar kimi gostorilir. Valyuta bohranina genis aspektdon
baxsaq, 0, valyuta bazarindaki vaziyyatin koskin agirlasmasidir.

Valyuta vo bank sferasinin qarsihql slagosi bu sahslords yasanan bohranlarin da bir-
birini tamamlamasina sabab olmugdur. Valyuta vo bank sabitliyinin eyni zamanda
pozulmasini iqtisad¢ilar xiisusi termin olan “ikiqat bohran”la ifado edirlor.

Valyuta bohranlarinin bank bohranlarina sobab ola bilocok 2 kanali mévcuddur:

1.Sabit valyuta kursu rejiminda spekulyativ hiicumlar bas verir.Naticada beynalxalq
chtiyatlarin hocminin azalmasi pul ehtiyatlarimin va kredit hacmlorinin mablagindo
ixtisarlara sabob olur.Kredit hacminin azalmas: istehsala neqativ tosir
gostarir.Qaytar1lmayan kreditlorin hocminin artmasi isa bank béhranina sobab olur.

2.Valyuta bohram zamam banklar arasinda borclarin qaytarilma problemlori
yaranacaqdir.Iqtisadiyyatin ddemo catinliyi ilo qarsilagsmasi bank sisteminin

zoiflomasing, noticads bohrana yol agir.

8 ZF.Mommodov. “Bank isi”. Baki-2016



Bank bohrani valyuta bohranina 2 yolla sobab ola bilir:

1.Mokazi banklar 6lkadaxili kreditlorin boyiik hacmds yayilmasina icaza vera
bilor.Spekulyativ hiicum naticasinds artan valyuta tolobi qarsisindabanklar mévcud
valyuta moazonna rejimini tork edorak dalgali mazonnays kegir.

2.Moarkazi banklar monetar dastoyini 6lkadaxili borclanma ilo qarsiladigi zaman
gaytarilmayan kreditlorin amoalo gotirdiyi boytik portfel hacmi ilo qarsilagir.Buzaman
artan borc hocmi inflyasiyaya sobab olaraq sistemi zaiflodir.

Umumi makroigtisadi soklar bank, hamginin valyuta béhranina gatirir. Faiz
yiiksalmolori 6lkadan kapitalin axmasina gatirib ¢ixarir.Banklardan amanatlorin
azalmas1 bank sektoruna, Markazi banklarin valyuta mozannasini gorumag siyasatine
neqativ tosir géstaracakdir.

Valyuta ilo bank bohranlar1 arasindaki alage 6ziinii, hamginin, devalvasiya zamani
yaranan bank ¢axnagmasinda gostarir.Ogor banklarin 6hdaliklorinin osasi xarici
valyutayladirsa, voziyyst daha da agirlagir.Milli valyutanin real miibadilo kursunun
galxmas1 bank bohranina sabab olur.

Borc bohran1 da maliyys bohraninin komponentlorindon biridir.Borc béhrani zamani
borclu toraf 6z borcunu 6daya bilmir.

R.1.Xasbulatov borc béhranini yaradan sobablori asagidaki kimi sorh edir:

-xarici borclanma sferasinin diizgiin se¢ilmomasi;

-beynalxalq bazarlarda faiz daracalorinin koskin artmasi;

-bazar risklorinin diizgiin qiymotlondirilmamosi vo s.

S.Fiserin fikrinco, boéhran bank sistemini sarsidaraq 3 sababdan amolo golir:

-borclu dlkolorin 6z iqtisadiyyatlarim diizgiin idars etmomalori;

-kreditlorin ehtiyatla paylanmamasi;

-diinya iqtisadiyyatindaki manfi vaziyyat, masalon, faiz daracalorinin yiiksalmasi,

mohsullarin doyardon diismasi, iqtisadi arttmin zaiflomasi.

28
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80-c1 illorin avvallorinds diinyada yasanmis borc bohraninin sababini izah
edok.Miistaqillik alds etmis 6lkalora verilon bank kreditlorinin - hacminin artmasi va
kredit sortlorinin pislosmasi debitorlarin xarici borclart 6demosini imkansiz edirdi.Bu da
borc sisteminin diinya {izrs iflasina gotirdi.Bu zaman IEO-in bank kreditorlarinin
vaziyyati do ¢ox agir oldu.Ciinki banklarin faaliyyati ti¢iin tokco faiz alda etmok deyil,
borc mabloglorinin qaytarilmasi da eyni zamanda vacibdir.Bohran d6vriind o debitorlar
torofindon borclarin qaytarilmasi prosesi tamamilo dayandiriimisdir.

1997-1998-ci illordo Asiya Olkalorindaki bohranin asas sababi borc faktoru ilo
alagaliydi.Homin vaxt maliyys sektorunun qisamiiddatli 6hdsliklori xeyli artmusdir.Bu
da borc bohraninin yaranmasina yol agmisdi.

1998-ci ildo Rusiyada yasanan borc béhrani bank sferasi ilo dovlstin qarsiliqh
faaliyyatinin onlarin har ikisi {i¢lin neqativ naticalora gotirdiyini gostardi.Ciinki bu
zaman banklar asas golirlorini dévlot orqanlarinin hesablarina xidmoat géstormaklo alda
edirdilor.Dovlot torofindon bank sektoruna tominatin olmasi naticasinds banklar valyuta
Vo kredit risklorini nozordon gagirirdilar. Xarici banklara borclarin artmasi onlarin
odanilmasini ¢atinlosdirirdi. Rublun miibadilo kursunun diismosi Rusiya banklarini
miiflislogdirdi.

Borc béhraninin xiisusiyyatlori uzun illor iqtisadgilar torafindon arasdirilmisdir.
Umumiyyatlo, borc bohrani subyektlorin kreditorlar qarsisinda dhdsliklorini yerino
yetira bilmomasidir.Borc bdhrani bank béhrani ilo oxsar gériinsa do, onlar arasindaki
forq bu miinasibatlorin subyektloridir.Bank bodhranlarinda miinasibatlorin subyektlori
bank institutlari, maliyys miiassisalori, dévlot oldugu halda, borc béhraninin bu
subyektlorlo bilavasito olagesi yoxdur.

Maliyys bohraninin dordiincii komponenti fond béhranidir.Fond béhran1 zamani fond
bazarinda qiymotli kagizlarin kursu koskin agagi diigiir.On nohong fond bdhrant “Boyiik

depressiya” zamani bas vermisdir.
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Fond boéhran1 maliyya béhraninin ayrilmaz torkib hissasi olmagla bank sisteminin
vaziyyatine miistasna daracados giiclii tasir edir.Birjalarin iflas1 banklarin 6demo
qabiliyyatini pislosdirir.

1929-1933-cii illordo Nyu-York birjasinin folakatli ¢6kmosi banlarin da iflasina sabab
oldu.Genis miqyas alan bank iflaslar1 naticasindo qiymotli kagizlarin dayari dafalorlo
azald1.1931-ci ildo 1700 miln. dollarhq depoziti olan 2250 bank, 1933-cii ildo iso 2875
min. dollarhq depoziti olan 2700 bank iflasa ugradi.’

1982-ci ildon bank bohrani fond bohrani ilo slagslondirilmoys baslandi.Bu dévrds
Nyu-York fond birjasinda ABS-1n 44 kommersiya banki 6doma gabiliyyatini
itirdi.Banklar1 tokco Meksika, Venesuella, Argentina miistorilorinin qaytarilmayan
borclari yox, bu 6lkalordaki dondurulmus hesablar1 da longidirdi.Meksikanin borclarin
6danilmasi miiddatini uzatmasi vaziyyati garginlosdirdi, Argentina iss borclarin
odanilmasindan {imumiyyatlo imtina etdi.

Fond bohrani maliyys bohrant ilo ¢ox baghdir.Fond bazarinda olan enmoalor dorhal
bank sektoruna, biitovliikdo maliyys sistemino neqativ tasir edir.

Maliyys bohrami monfi fasadlara gatirorok sistemin foaliyystini kokli sokildo
pozur.Maliyya bohraninin sistemli tahlili vo onun negativ naticalorinin logvi bohrandan

cix1s istigamotindo aparilan holledici foaliyysto aid edilir.

% ZF.Mommodov. “Bank isi”. Baki-2016
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I FOSIL. QLOBAL MALIYYD BOHRANININ
TOHLILI VO QIYMOTLONDIRILMOSI

2.1. Miiasir maliyys bohranmin sabablarinin miiayyanlosdirilmasi

Son 30 ilin mithiim makroigtisadi hadisasi diinyamiqyash mallyyo bohraninin
baslanmasidir.Bohran orofosindo omlak bazarinda qiymeotlor artmis vo issizlik
Nozaragarpacaq doracads yiiksalmisdir.Kigik sahibkarliq va ipoteka formalar kiitlovi
sokildo istifadodon ¢ixmusdir.

Coadval 2.1
Bohranmin maliyys kanah vasitasilo yaygilasmasi
(09.2008-05.2009)
Reyting Olka Valyutanin Fond bazari(%)
dayarsizlosmasi(%o)
1. Ukrayna -59.9 -66
2. Argentina -21.4 -58
3. Macaristan -18.9 -58
4. Rusiya -22 -44
5. Qazaxistan -22 -34
6. Tiirkiy 217 -40
7. CAR 1.5 -20
8. ABS 0.0 24
9. Yaponiya 9.2 -17
10. Cin 0.3 -31

Monba: Financial Transmission of the crisis:International Economic Bulletin(2009)

Bohranin yaranma sobabini aydinlagdiraq.1990-ciillorin sonlarindan baglayaraq 2006-
ctilo godor Birlogsmis Statlarin omlak bazarinda qiymotlor siirotlo artdi. Artim ipoteka
kreditlori iizro faizlorin asagi olmasina gors idi.Kreditlor asason imkani zoif olan

ahcilara toklif olunurdu.Kreditlorin 6domo qabiliyysti zoif olan ahicilara toklif
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olunmasinda magsad amlak giymotlorinds artimin uzunmiiddotli olacagina gora miilk
sahibinin avvalki kredit hacmini 6daya bilmasi idi.Qiymot artimlar sabitlosdiyi halda
miilk sahiblori imkanlariyla qarsilaya bilmoyacoklori ipoteka ilo {izlasdilor.

Hazirki dévrda diinyaya yayilan maliyya bohrani on iri hacmli global bohrandir. Miiasir
bohranin ilkin monbayi ABS-daki ipoteka bohramidir.2008-ciildon baslayan ipoteka
bohraninin bagverma sobabi iso omlak bazarinin maliyya sektorlari ti¢iin bizneso
cevrimasi idi.Bu vaxt monzillori daha 6ncoucuz alanlar onlar satir, kredit gotiirorok
yenilorini tikirdilor. Tokliflorin artiq olmasina gors tolob azaldigindan dasinmaz
amlaklarin qiymoti do enmaya basladi.Manzillorin giymatinin diigsmasi iso bu sektorda
biznesmenlorin miiflislosmasine va maliyys sektorunda boyiik itkilorin  yaranmasina
getirdi.

Ipoteka aktivlorinin tosiri xarici dovletlorin aktivlorindon tutmus on kicik fondlara
godar yayildi.Birlosmis Statlarin ipoteka kreditlori segmentinds baslayan bohran az bir
zamanda onun hiidudlarindan kenara ¢ixaraq biitiin diinyaya yayild1 vo global migyas
aldi.

Kreditlora tolobin artmast onlarin qiymatlorinin qalxmasina, bu iso kreditlorin
catismazhgina gatirirdi.Naticado maliyys korporasiyalarinin faaliyystinds yaranan
cotinliklor bohranlt vaziyyato gatirir vo bu getdikca globl miqyas alirdi.Beloliklo, biitiin
diinya iqtisadiyyat1 bohrana yuvarlanirda.

Birlosmis Statlarda baslayan daxili béhramin biitiin diinyaya yayilaraq global miqyas
almasinin bir ne¢a sobablori mévcuddurki, onlar asagidakilardir:

1.Miiasir bohranin ABS-da longidilmasi miimkiin idi.Lakin miiasir béhranin
baslangicinda ABS-da daxili borc artir vo ugot daracalori asagi endirilirdi.

2.Diinya igtisadiyyatinin saholorinin bir-biriylo six olagods oldugu
miioyyanlosdi.Maliyya, ticarst va s. sahslords olan durgunluglarin dorhal digar sahslora

yayilmas1 0ziinii gostordi.



33

3.ABS diinyada an noahoang maliyys, ticarat, valyuta, informasiya-texnologiya
moarkazidir vo burada diinyanin irthacmli maliyys aktiviori tomarkiizlosir.

4.Diinya 6lkalorinin barabar olmayan inkisaf saviyyasi naticasinds tomarkiizlosmis
sahodo olan resurslara tolobat artird.

5.0lkalords bir-biriylo qarsiligh asililiqda olan maliyya sistemlorinin voziyyati elo bir
haldadir ki, onlar1 durgunlugdan ¢ixarmagq tigiin irihacmli maliyys vasaitlorino ehtiyac
vardir.

Diinya miqyasinda yaganan bohranin yaranmasinin sobablorindan biri maliyys
sektorunun shamiyyatinin va rolunun holledici miqyasda artmasidir.Miiasir giiniimiizdo
maliyys resurslarinin imumilikds igtisadiyyata tesir giicii artmis vo bu sektorda yasanan
bohran digar sahslorin do iflasina gatirmisdir.Bu zaman ABS-1n yeritdiyi kredit
ekspansiyasi siyasoti giiclonmisdir.Bunu basqa ciir “ucuz pullar” siyasoti adlandirmaq
olar.Mshz bu amillora gors igtisad¢ilar deyir ki, gqlobal béhranin asasinda duran amillor
maliyys sektorundaki ¢catismazhqlarla baghdir. Diinya miqyasinda shomiyyatli rolu olan
dovlatlorin yeritdiklori maliyys-iqtisadi siyasotdoki ¢atismazhqlar vo qiisurlar diinyada
global bohrana gatirib ¢ixarmisdir.

Miiasir global bohran iqtisadi, eyni zamanda maliyya bohranidir.O, mikroigtisadi va
makroiqtisadi aspekto malikdir.Onun mikroiqtisadi aspektlori maliyys sektorundaki
problemlarls baghdir.Maliyya sektorunda yaranan problemlar getdikcas biitiin diinyaya
yayilaraq diinyamiqyash oldu.

Boéhranin tasir doracasi dlkalorin inkisafi ilo slagedar miixtolif olmusdur.IEOO-in
igtisadiyyatlarinin strukturu IEQ-don forglonir.Onlarin iqtisadi sektorlari ixrac olunan
mohsuldan asilihgi ilo forglonir, bu, onlarin xarici qiymet doyisikliklorino hassashgim
artirir.Bu 6lkolor, homginin IEO-l miiqayiseds ki¢ik miqyasl maliyys Sistemloring
malikdirlor.Igtisadiyyatin inkisaf saviyyasinin maliyys sistemlorindon asihhigi IEOO-do

Oziinii kaskin biruzo verir.Bu 6lkalordo maliyys sistemlori geyri-effektiv foaliyyat
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gostordiyindon, hamginin xarici amilloro qarsi hassas oldugundan iqtisadi inkisaf da
longiyir.

IEOO bohran zamam daha ¢ox zorara ugrayacaglar:

1.Bu 6lkalorin ohalisi béhranin tasirlorindon yayinmagq ti¢iin az maliyya resurslarina
sahibdirlor;

2.Vergi va sosial miidafionin bu 6lkolords zaif inkisafi sabobindon ohalinin daha ¢ox
aziyyat ¢okmasi dziini gostorir;

3.IEOO beynalxalg maliyys bazarlarindan mohdud saviyyada borc gotiirmo
imkanlarina malikdirlor.Bu zaman bu dovlotlor mahdud kredit alma imkanlar1 va onlarin
yiiksok qiymotlori ilo iizlosirlor.Naticodo IEOO-o kapital axim azalacaq.Bu da
iqtisadiyyata neqativ tesir edacakdir.

4 Miiasir giinlimiizdo maliyys bazarlarinin inteqrasiyas1 artmisdir.Maliyys
bazarlarindan galon maliyys resurslarina arxalanan dovlstlor bohrandan ¢ox zorar
cokacaklar.

Bu 6lkalordo bohranin dorinlosmoa problemi asason maliyys sistemindoki doyisikliklorlo
alagalondirilir.Maliyya sektoruna nozarastin yiiksok saviyyadsa olmamasi, banklarin
sayinin ¢oxlugu maliyya sistemi {igiin saciyyavidir.Bu 6lkalora kreditlorin verilmasi
onlarin xarclorini artiraraq maliyys geyri-sabitliyina sabab olur.Miihasibat hesablarinin
geyri-saffaf olmasi soraitindo banklar ndgsam olan miiassisalora kredit verarak riska
gedirlor.Naticoda boyiik hacmda problemli borclar yaranir.Bank sisteminds sabitlik
pozulur.

IEOO-da tobii ehtiyatlarin mdveudluguy, is¢i qiivvesinin ¢oxlugu, iqlim soraitinin
alverisliliyi inkisaf {igiin potensial shomiyyoto malikdir.Lakin onlardan diizgiin istifado
etmomo Vo halledici sahalordo méveud problemlor inkisafin qarsisini
almaqdadir.Masalon, smanat qoyuluslarinin kigik hacmi, maliyys sisteminin zaifliyi
onlardan samarali istifadays imkan vermomoklo iqtisadi artimn mohdudlasdirir.Bu

6lkolordo maliyys ehtiyatlarinin hocminin azligi onlarin xarici monbalordon asililigina
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getirir.Xarici borc hacmlorinin artmas: maliyya sisteminin ¢okiisiine Sabab olur.Hamin
6lkolorda bank vo valyuta sisteminin bir-biriylo six olagasi maliyys bazarinin iflasini
sortlondirir.Olkalorin iqtisadiyyatinin konar kreditlosmo monbalorinden asihhg mohdud
borclanma dovriindo mallyys sisteminin vaziyyatino negativ tosir gostoarir.

Qloballasma noticasinds maliyys béhraninin yayildigi dovlstlorin say1 93-o
¢atmisdir.Ictimaiyyat torafindon tocili tadbirler goriilmosa, IEO-in bdhrandan ¢ixma
istigamotindo gordiiyii tadbirlor IEOO-o zorar gotira bilor.IEO ovvalcadon diisiiniilmiis,
mogsadyonlii islor gororak IEOO-o miivafiq kdmok gdstormalidirlor.IEOO tarofindan
goriilon infrastrukturun inkisafi, sosial miidafio kimi antibdhran todbirlor tigiin IEO real
soraitin yaradilmasini tomin etmolidirlor.Bohran dévriindo neqativ tosirloro moruz galan
IEOO-in igtisadiyyatlar1 bohrana “balanslasdiriimis cavab”in verilmasi noticesinda
iistiinliik oldo eda vo bohrandan ¢ixis yolu tapa bilarlar.™

Cari bohranin sobablorinin miioyyanlosdirilmosi zamam qloballasma va liberallasmani
da gostarmok lazimdir.Miiasir dovrdo asasen ag1q iqtisadiyyat yolunu se¢mis dovlotlora
diinya 6lkolorinin apardigi forgli siyasot miixtalif kanallarla yayihr.Bir 6lkods olan
bohranin digar 6lkalora yayginlagsmasi asason 3 tisulla miimkiindiir:

1.Bohran 6lkalorino omtos ixrac edon xarici firmalarin toloblorindoki azalmanin goliro
tosiri;

2. Xarici investorlarin itkilorini garsilamagq ii¢lin sahm bazarlarinda yiiksok likvidliya
kegmok arzusu;

3. Xarici investorlarin firmalar1 yenidon giymotlondirmo meyllori.

Beynoalxalq kapital axinlar1 neticesinde IEO-don IEOO-o elmi-texniki mohsullarin
ixrac1 artmisdir.Naticods 6lkaya axan xarici kapital yerli banklara neqativ tesir etmis vo

ragabat tozyiqi naticasinds onlarin faaliyyati pozulmusdur.Faaliyysti pozulmus bu ciir

10 Stiglitsin moruzosi. “Beynolxalq valyuta-maliyyo sisteminds islahatlar:qlobal bdhranm noticolori”
barado. “Iqtisad Universiteti” Nosriyyatl. Baki-2012
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banklara kredit veron xarici banklar onlarin faaliyystindon vaxtinda xobardar olmanus
Va naticada onlar da itkilora ugramuslar.

Bohran zamani banklarin davranisi, qazanci va ya itkilori iimumi iqtisadi vaziyyatlo
olagadardir.Onlar arasinda yaranan problemlor tokco igtisadi subyektlorin faaliyyatinda
tosirini gdstarmoyib, eyni zamanda biitovlikdo maliyys sisteminin effektiv davranisimin
pozulmasina gatirir.

Qloballasma va liberallasma proseslorinin bir sira iistiin cohotlorine baxmayaraq onlar
maliyys bohranlarinin yaranmasina gotiron xiisusiyyatloro malikdirlor:

-Sabit valyuta rejimi.Milli valyutanin kiitlovi satis1 bas veran zaman (qizil-valyuta
chtiyatlar1 tiikononds) Markazi banklar sabit kursu dastoklomakdan imtina
edir.Problemin holli valyuta kursunun optimal se¢imindon asilidir.Ogar iqtisadi sistemlor
sarbast tizan va sart sabit rejimlora istigamotlonarss, Morkazi banklar secilmis kursun
dastoklonmasindan imtina eds bilmir.

-Kapital axinlarinin artimm.Miiasir qloballasma dovriindo kapital axinlar1 artmis Vo
obyektiv olmayan informasiya kapital qagisinasabab ola bilir.

-Informasiyanin qeyri-adekvathigi.Obyektiv informasiyanin azhig valyuta, maliyys,
kredit miinasibatlorina inamsizhq yaradir.

-Maliyys toskilatlarinin zoif inkisafi. Artan ragabat tozyigi maliyys toskilatlarinin
iflasina sobab olur.™*

Qloballasma soraitinds 6lkolor arasinda asagidaki vasitalorlo qarsiligh slagoalor
movcuddur:

-omtaalorda, giymotli kagizlarda qiymat doyisikliklori;

-kapitalin horokati;

-faiz doaracalori;

-diinya omtos ehtiyatlarinda doyigikliklar;

11V.Zeynalov. “Qlobal maliyyo bohrami ve antibohran todbirlor:tahlil va giymotlondirmo”. Baki-2012,
439ssh.
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-psixoloji proseslorin tasiri.

Yuxarida gostorilon amillor miixtalif vasitelorlo bir-birlorina qarsiliqh tasir edir.Miiasir
dovrdo béhranin yayilma yollar1 xeyh todqiq olunub arasdirilmisdir.Qloballagsma vo
liberallasma proseslorinin ndgsanlar1 C.Stiglits vo C.Sorosun asarlorinds todqiq
olunmusdur.

C.Stiglits deyir ki, globallasma biitiin diinya dlkalorinin taloblorino tam cavab
vermoalidir.Qloballagmanin nazords tutulan miisbat effektlori, yoni maliyys bazarlarinin
vaziyyatinin sabitlosmasi, inkisaf iizra forglori azaldacagi barada irali siirtilon fikirlor
Oziinii dogrultmadi.Bunun oksi olaraq, qloballasma bohranin bir 6lkadan digar 6lkaya
yayilmasina sabab oldu.

C.Soros yazir ki, beynalxalg sistemin markazinds yerasan 6lkalor, masalon, ABS tigiin
maliyys bazarlar1 xiisusi shamiyyat dasiyir.Budlkalords transmilli korporasiyalarin
asas1 qoyulmusdur.Onlar diinya tizra osas maliyys tochizat¢ilaridir.Mahz bu
sobablordan, onlar global bazarlarin tonzimlonmasini hoyata kegirirlor Vo biitiin golirlorin
¢ox hissasi hamin 6lkalora moaxsus olur.C.Soros xiisusilo vurgulayir ki, ABS maliyyo
bazarlarinda soxsi siyasi maraqlarim giidiir, 6z maraqglarim biitiin diinyada miidafio edir.

Bohranin digar goxsayh sabablori do movcuddur.Makroiqgtisadi saviyyado buraxilan
sohvlor buna ayani misaldir.Lakin miiasir bohran tokca iqtisadi sferada olan sahvlorlo
olagali deyil, bu ndqgsanlar sisteminin sadaca bir hissesidir.Ilkin problemlor maliyys
sektorunda yaranmisdir va onlarin sabablori oldugca darin idi.Diger tarafdan, golirlorda
geyri-borabarliyin artmasi, roqabatlilik amillori, idarsetms sistemindos ¢atismazliqlar
bohranin yaranmasinda holledici rol oynadilar.

Miiasir maliyys bohrani ilo “Boyiik depressiya” vo digor bohranlar arasinda bir sira
uygunluq amillori olmasina baxmayaraq hazirki iqtisadi siyasotlordo bohranlardan
alinmis darslor tam nazors ahnmamisdir.Miiasir bohranin bagvermoa Sobabini iqtisadi
nozariyyalords tapmagq olar.Ciinki yeridilon maliyys, homginin igtisadi siyasatin asaslari

mohz iqtisadi nazariyyslora sdykenir.Iqtisadi nazariyyslorde 6z oksini tapan fikirlor
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yeridilon makroigtisadi siyasato asash sokildo tasir edir.Masalon, doévlstlorin miikommol
iqtisadi prinsiplorlo az tanmishgi, miidaxilolorin bazar mexanizminin foaliyystini pozmasi
fikri, bazar sisteminin 6zliiylindo davamh va sabit olmasi diistincasi, bu sistemin
pozulmalar1 miistoqil aradan qaldirma bacarigina malik olmasi kimi ndqgsanl ideyalarin
tosiri yeridilon makroigtisadi siyasotdo do 6z oksini tapmusdir.

Cari bohranin sobablori iqtisadgilar torafindon miixtalif ciir izah olunur.Masalon,
D.Barton, R.Nyuel, G.Vilson tadqiqatlarinda gostarirlor ki, bohranlarin bagverma hah
getdikca daha intensiv xarakter dasiyacaq.Onlar bohranlarin yaranma va darinlosmo
sobobini asagidaki 2 amillo slagalondirirlor:

-kapital bazarinin globallasmasinin giiclonmasi;

-igtisadiyyatin tecili liberallasmasi."

Miiasir diinyada dovlstlor arasinda qeyri-barabarliyin giiclonmasini béhranin inkisaf
monbayi kimi géstarirlor.Qloballasma naticasinds diinyada golirlorin geyri-baraborliyi
artdi.Maliyyo bazarlarinda doyisikliklor, eyni zamanda galirlorin geyri-barabarliyinin bu
clir artimi bohranin inkigafi tigtin zomin yaradirdi.Golirlorin geyri-barabarliyinin vo
qiymat galxmalarinin iimumi taloba tasiri naticasinds fiziki soxslorin kreditlori
artirdi. Kreditlorin artmas1 vaziyyatin agirhgini miivoqqati azaltmasina baxmayaraq belo
vaziyyat uzun miiddot davam edo bilmodi.Markozi banklar lazimi todbirlor gora bilmadi
Va bohranin qarsisini ala bilocok qorarlar gabul etmadi.Noticods maliyys béhraninin
inkisafi qlobal miqyas ald1.

Miiasir giiniimiizdo maliyys miinasibatlorina risklor nazariyyasinin tasiri
boyiikdiir.Maliyys bazarinda risklor béhranin yaranmasinin sabablorindan biridir.Risklor

nozariyyasinin maliyys miinasibatlorine tesiri cari bohran zamani arasdirilmah

12V Zeynalov. “Qlobal maliyyo béhram ve antibdhran tadbirlor:tohlil vo giymotlondirme”. Baki-2012,
439sah.



obyektdir.Risklorin kateqoriyalara bolgiisii islonmisdir.Risklorin xiisusiyyatlorina

sistemli yanasilmisdir.

Cadval 2.2

Maliyys bazarinda bohranlarin yaranmasina sabab olan risklarin

xarakteristikasina sistem yanasma
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SIN | Risklrin slamotlori Bohranlarin yaranmasina sobab olan risklor
1 Tohliko monbalori Bazar, igtisadi, sosial, texnogen, tobii, geoloji, hidro-meteoroloji,
antropogen, bioloji, kosmik vo s.

2 Tosir muddoti Qssa, orta, uzun miiddatli

3 Reallasma siiroti Long, standart, artan siiratli, ani

4 Intensivlik Yiksok vo asag intensivlik, tezlik, sxliq, miivoqQgati boliisdiirmo

5 Ifado tezliyi Dovri, xiisusi, vaxtasirl, Xroniki

6 Zorarin soviyyasi Qobuledilmaz, yiiksok, orta, ciizi

7 Formalasdrma vo ifado | Tokrarlanma, igtisadi, maliyys, bank, bazar, korporativ va s.
saholori

8 Formalasdrma soraiti Tok Vo ¢oxamilli, birbasa, vasitoli
Bir yerdo comlosmo Sok, falakat, tam risk vo s.
Saviyyasi

10 Idaro Vo miisahido Gizli- miisahido olunan, idars olunan-idars olunmayan
olunma

11 Riskin tosir dovrii Perspektivli, formalasdirilan, cari, basa ¢atdirilan, bas veran

12 Amil-risk olagosinin vo | Parametrik, geyri-parametrik
naticalorin xarakteri

13 [fadonin genisliyi Tok-tok, qrup soklinda, xotti, kaskad, genis, korporativ, saho,

morkoazi, regional, diinya

14 Itkilorin 6danilmosi Tomin olunmus, tomin olunmamis, daxili, xarici monbalor

15 Bas vermo ehtimali Miixtolif ehtimal saviyyslori

16 Prognozlasd rilma Nisbi, qisamiiddatli, ortamiiddatli, uzunmiiddotli
miimkiinliiyli

Moanba: Misllif torofindon _Early Warning Systems:Report of Workshop 20-23

October 2003,Shanghai,China;Pycanos }0.1O. Taopus u nmpakTHKa prECK MIHAIKMIHTA

KpEAUTHBIX opranu3anuii Poccun. Oxonomucts,2004. asasinda tortib olunub.
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Cari maliyys bohrani oldugcaneqativ naticalora gatirib ¢ixaran xosagalmoz bir
haldir.Maliyys qeyri-sabitliyinin amalo galmasinin sabablori ¢ox miixtalifdir.Belo ki,
maliyys bodhraninin yaranmasi haqqinda vahid fikir méveud deyil. Lakin miiasir maliyyo
bohranini sistemli vo saglam tahlil edarak ondan alinacaq darslori diizgiin

giymatlondirmak sayasindo bohrandan ¢ixmagq olar.

2.2. Bank bohrammn tahlili

Bank bohraninmin baslangici 6z asasini iimumilikdo bank sistemindo miistasna rolu olan
bir ne¢o bankin 6domo gabiliyyatinin pozulmasindan gotiiriir. Bir ne¢o bankdan baglayan
bu clir pozuntular biitdvliikdo bank sektoruna yayilaraq sistemli hal alir.

Bohranlarin yaranmasinin 9sas Soababi kimi maliyys sisteminin dovloto Vo comiyyoto
yiklodiyi maliyys agirhgini qeyd edirlor.Miiasir maliyyo bohraninin baglangicinda
Olkalorin bank sektorunda bohranlar yasandi.

Bohranlara bir ¢ox amillor tosir gostorir.Bunlardan verilon kreditlorin geri
qaytarilmamasim gostarmok olar.Bank sisteminin béhranl vaziyyatinin asas gostaricisi
Kimi vaxt1 ke¢on kreditlorin mocmu kreditlords payinin artmasini géstarmok
olar.Dovlatin bu vaziyyatds tacili tadbirlor gormomosi méveud soraiti pislosdirir.

Bank sektorundaki boéhranlarin sobablori miixtalif amillorlo slagalondirilir.Bazilori
bohranlarin bagvermo sababini bank sisteminin strukturu ilo slagalondirsalor do, digarlori
bunu osas iqtisadi gostaricilorin geyri-sabitliyi ilo baglayirlar. Umumilikde bohranlarin
basverma sabobi hom makroiqtisadi, hom do mikroiqtisadi gostaricilorlo alagadardir.

Bank sektorunda tarazhgin pozulmasina ik névbada makroiqtisadi geyri-sabitlik tosir

gostarir.Makroiqtisadi geyri-sabitlik smlak giymotlorinin pozulmasi, faiz daracalorinin
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yiiksalmasi, valyutanin doyarsizlosmosi kimi hallarla miisayiot olunarag bank sektorunda
pozuntulara yol agir.Umumiyystlo, makroigtisadi pozuntularin neqativ tosirinin maliyyo
sistemindon yan kegmosi miimkiin deyildir. Bununla bels, bu soraitdo do 6z dayaniqligini
goruyub saxlayan banklar mévcuddur.

Makroiqgtisadi durgunluglar bas veran zaman banklarin monfaoti koskin sokildo
azalir.Idarociliyin diizgiin hoyata kecirilmomosi da bank bohranlarim doguran
sobablordandir,

Bank sistemi tokca monetar nozarsti hayata kegirmir, eyni zamanda makroigtisadi
dayanigligin qorunub saxlanilmasini tomin edir.Lakin maliyys bohranlar1 bank
sektoruna tesir edorok onun monfastinin hacmini asagr salmis, somorali faaliyystini
pozmus, eyni zamanda tokca bunlarla kifaystlonmayarak onun biitdvliikda struktur
qurulusunun pozulmasina sabab olmusdur.Bank sektoru maliyya sisteminin digor
komponentlori ilo vohdotds oldugundan burada yaranan béhran miixtalif kanallarla digor
sektorlara da tosir etmis, noticado makroiqtisadi sabitlik vo davamhhq pozulmusdur.

Tadqiqatgilar bank bohranlarinin toyin olunmasinin bir sira gostaricilorini geyd edirlor:

l.Banklarda investisiya sisteminin pozulmast;

2.Qaytarilmayan kreditlorin hacminin mocmu bank kreditlorindo payinin 15-20%
olmasi;

3.Bank pozuntularinin aradan qaldirilma xarclorinin UDM-in 3-5%-no ¢atmas.

Bank bohranlar1 makroigtisadi sabablorlo yanasi, mikroigtisadi saboblordon do
qaynaqlanir.Mikroiqtisadi saboblor isa bank strukturundaki pozulmalari, idarsetms
sahasindaki ¢atismazhqlar: ohato edir.Bu vaxt bank sektoruna dovlstin miidaxilasi
zoruriyyat kosb edir.Mikroiqtisadi seboblora idarsetmo Xatalari, infrastrukturun qeyri-
gonastboxs olmasi, bank sisteminin sorbastlosdiriimasi, yersiz dovlot miidaxilalori,
soffafhgin olmamasi aiddir.

Banklarda bohranla tizloson dovlotlorin bir sira ortaq xiisusiyyatlori vardir:Béhran bas

vermozdan avval xarici borclar kaskin sokilds artir. Xarici borclarin artmasi soaraitindo
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dovlst maliyys sistemini lazimi vasaitlorlo tomin eds bilmir.Qeyri-miioyyanlik hallarinin
artmasi naticasinda xarici investorlar 6z investisiyalarini homin 6lkadan geri gokmoaya
baslayirlar vo bank sisteminin ¢okmaosi bas verir.

Banklardaki togkilati ¢atismazhqlar sektorun bohranh vaziyyatina gotirir. Toskilati
catismazhqlardan monfi fosadlar omoalo golo bilir, masalon, miihasibat qaydalarimin
catismazh g, kreditorlarin hiiquqlarinin zoif qorunmasi hallar1 miisahido
olunur.Banklarda tacriiboli menecerlorin azhgr toskilati qurulusdaki ndgsanlardandir.

IEOO-da bank bdhranlarinin bagverma sabablori IEO-in bank sferasinda pozuntularin
yaranma Saboablorindan nazaragarpacaq daracads farglonir.Bu 6lkslorde maliyya
sisteminin sociyyovi xiisusiyyotlori asagidaki kimidir:

-maliyya sorvatlorinin mahdudlugu;

-maliyys qurumlarimin ¢esidinin azhgi;

-hokumoat mudaxilolori;

-geyri-leqal maliyys strukturlarinin mévcudlugu va s.

Bu amillordon hokumat miidaxilolorini xiisusi olaraq vurgulamaq lazimdir.Yersiz
dovlet miidaxilolori naticasinds banklarin faaliyystinds mohdudiyystlor yaranir.Belo Ki,
bu zaman vasitagilik funksiyasini hoyata kegiran banklarin kreditvermo imkanlari
Zoifloyir.

Bank bohranlari ilo bagh nazariyyslor mévcuddur:

-Kaufman yaxinlagsmasi;

-Blanko va Qarber yaxinlasmasi;

-monetarist yaxinlasma;

-Figser-Minski-Kindleberger yaxinlagsmasi;

-assimetrik molumat yaxinlagsmasi vo S.

Kaufman yaxinlagmasina gors, bank bohranlarinin yaranma sobabi 61k rohbarliyinin
gorarlarindan asih olaraq kiitlovi sokilda artan xarclorin ohallys yiiklonmosidir.Bu

yaxinlasma bohranin basverma Sobabini shali ilo alagali olan sahv gorarlarla baglayaraq
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bohranin asason maliyys bazarlarindaki inkisafin sabit olmamasi ilo deyil, idaroetmo,
tonzimloma faaliyyati ilo bagh oldugunu qgeyd edir.

Blanko va Qarber yaxinlagsmasina gora, bank krizislori pul krizislori ilo slagoalondirilmis
Vo onun bagverma sabobi 6lkodaxili, xarici amillorlo baglanmisdir.

Monetarist yaxinlasma Blanko vo Qarber yaxinlasmasi ilo oxsardir.Monetarist
yaxinlasmanin osas niimayondosi M.Fridmen ABS-1n pul tarixiylo olagodar
arasdirmalarinda deyir ki, pul krizislori bank bohranlarina sabab olur.Bank bohranlarinin
pul sistemino vo bununla slagsli iqtisadi inkisafa tosiri boyiikdiir.Bank bohranlar pul
sferasindaki daralmanin on miihiim sobablorindandir.M.Fridmen deyir ki, bank
bohranlar ohalinin bankin vosaitlorini nagd pula ¢evirmo gabiliyystino olan inaminin
azalmas1 sobobindon bas verir.Inamin azalmas: banklarin 6domo gabiliyyatini itirmasi ilo
artir.Bank iflaslar1 pul istiqrazlarinin azalmasina vo neqativ igtisadi duruma gatirib
c1xarir.

Fiser-Minski-Kindleberger yaxinlagmasi maliyys sisteminin qurulusunu 3 cohatdon
izah edir:

-spekulyativ maliyyagilorin birlosmoasi;

-portfellorin macburi satisi;

-yatirimlarin borcla edilmasi.

Nozariyyani dastokloyanlor bank krizislorini banklarin yetarli risk 6nloma todbirlorini
almamasina baglayirlar.Onlar osason omtos arbitraji, faiz arbitraji Kimi masalolori
vurgulayaraq béhranin beynoalxalq tesirini a¢iqlamislar.

Assimetrik malumat yaxinlagsmasinin mahiyyati 6z oksini ifadonin adinda tapir.Bels ki,
assimetrik moalumat bir torafin amtos, onun xiisusiyyati, qiymati vo digar gostaricilori

hagqindatam mformasiyaya malik oldugu halda, digor torafin bu haqda heg bir



molumata malik olmamas1 demokdir.Assimetrik informasiya dziinii IEOO-in bank¢iliq
sektorunda gostarir.”

Bank bohranlarini risk faktoru ilo baglayan ¢oxsayh fikirlor mévcuddur.Bank
bohranlar 4 risk faktoru noticasinds yaranir:

-kredit;

-likvidlik;

-bazar;

-omaliyyat.

Deyilonlori iimumilasdirsok, bank béhranlart maliyya etibarinin itmasi, bank
amanatgilorinin vosaitlorini geri gétiirmosi ti¢iin banklara axismasi, banklarin
vazifalorini yerina yetiro bilmadiyina gors kiitlovi sokildo baglanmasi va ya birlosmoyo
mocbur edilmosidir.1994-cii ildo Meksikada va Tiirkiyads bu hallarla miisayist olunan
bank bohranlar1 yaganmsdir.

Maliyys bohram respublikamizin bank sistemina do 6z tasirini edib vo banklar
bohranin 61ks iqtisadiyyatina tosiri soraitindo foallyyst gostarir.

Bohran zaman1 Azorbaycanda bank sektoruna agsagidaki amillor tosir gostorir:

-UDM-in strukturu;

-UDM-in dinamikast;

-Inflyasiya;

-Valyuta kursu;

-Iqtisadiyyatdaki doyisikliklor;

-Risklorin boyiik hocmdas olmasi;

-Bank amoliyyatlarinin aparilma gatinliyi;

-Resurs ¢atismazhgi.

13V Zeynalov. “Qlobal maliyye béhrami vo antbdhran tadbirlor:tohlil vo giymotlondirmo”. Baki-2012,
439s0h.
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Codval 2.3
Maliyya bohranmnin baslangicinda respublikanin
bank sisteminin asas gostaricilari

Gostaricilor Olcii vahidi 2007 2008 2009
Banklarin say1 adad 46 46 46
Bank olmayan odod 96 94 96
kredit
toskilatlarinin
sayl
Bank filiallarmin | odod 486 568 619
say1
Aktivlor milyon AZN 6.726 10.274 11.159
Kredit portfeli milyon AZN 4.682 7.163 8.065
vaxti kegmis milyon AZN 100 160 273
kreditlor
xtisusi ¢oKi % 2.1 2.2 3.4
Coalb olunmus milyon AZN 3.411 4,761 4.308
depozitlor
milli valyutada milyon AZN 1.663 1.940 1.628
xarici valyutada milyon AZN 1.749 2.821 2.680
Pul kiitlosi(M2) milyon AZN 4.402 6.081 5.576

MO milyon AZN 2.714 4.146 3.806
nagdsiz vosaitlor milyon AZN 1.688 1.935 1.770
Valyuta milyon USD 4.273 6.467 5.624
ehtiyatlar1

Moanba:Azorbaycan Respublikasinin Markoazi Banki

2007-2008-ci illor arzinds respublikamzda bank béhranlarimin qabaqcadan miioyyan
edilmo meyarlarina nozor salaq.Bunun {iigiin beynalxalq tocriibads islonon indekslordan
ikisini noazardon kegirak:

-Azarbaycan bank sisteminin kdvraklik indeksi;
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-Azarbaycan bank sisteminin maliyys dayaniqligr indeksi.

Birinci indeks asasindabank sisteminin inkisafin1 5 marhoaloys béliirlor:

1-ci morhale-yiiksak siiratly inkisaf, risk potensialinin yaranmasi;

2-ci morhale-orta stiratlo inkisaf, risk potensialinin yenidon giymatlondirilmasi;

3-cii marholo-banklara bohranin psixoloji tasiri, xarici borclanma monbalarinin
mMohdudlagmast;

4-cii marhalo-risklorin ¢evik tonzimlonmasi;

5-ci morhale-maliyys dayaniqhigi.

Moarhalalorin tozahiir sabablorina nazar yetirak.Birinci morholods bas veran yiiksok
templi inkisaf iqtisadiyyatin neft, geyri-neft, pul golirlori, masgulluq sahalorinds yasanan
artim meyllori ilo olagadardir.2008-ci ilin oavvallorindon baslayan ikinci marhoalods isa
maliyys bazarlarinda yasanan béhranin tasiriylo risklor yenidan qiymatlondirilmisdir. Bu
morhoaloda likvidlik, yenidonmaliyyslosmo risklori aktuallasmisdir. Ugiincii marholodo
qlobal béhranin psixoloji tasirine baxmayaraq kredit portfelindo shomiyyatli monfi
doyisikliklor bas vermomisdir.Dordiincii moarholoda potensial risklora garsi banklarin
maliyys ehtiyatlar1 artirilmus, sabitlosdirmo proqramlarn ugurlu olmusdur.Besinci
morhalada, yani yekun olaraq gostorok:Bank sistemi maliyys dayaniqligi niimayis
etdirorak inkisafdan qalmamisdir.

Maliyys boéhraninin baslangicinda Azarbaycan banklarinin kdvrakliyi gobul olunmus
normalar ¢ar¢ivasindon konara ¢ixmamusdir.

Ikinci indeks Azorbaycan bank sisteminin maliyys dayamqhg indeksidir. BShranin
baslangicindabu indeks 1.5-2.0 arasinda toraddiid etmisdir.Bu gostorici oasasinda
soylomok olar ki, maliyyo bohranininbaslangicinda 6lkonin bank sistemi dayaniqh
olmusdur.™

14 A Ziilfigarov, O.smaylov. “Bank bghranlari:qiymotlondirme metodologiyalarr”. Baki-2009



47

Hazirki dovrdo banklarin vaziyyatini xarakterizo edok.21fevral vo 21dekabr 2015-ci il
tarixlorindo respublikada olan devalvasiyalar naticasinds manatin mazonnasi dollara
nozaran asagi diismiisdiir. Devalvasiyanin tasiri naticasinds banklarin valyuta movgelari
pozulmus, aktivlori pislosmis, beynoalxalq reytinglori asagi diismiis, kreditlosmolori
mohdudlasmisdir.Naticoda banklarin galirlori azalmis vo problemli kreditlori
artmuisdir.Olkoda maliyys sabitliyi tohliiko qarsisinda qalmisdir.

Qrafik 2.1

Manatin devalvasiyasi
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Miiasir giiniimiizdo Azarbaycanin iqtisad¢i-ekspertlori deyir ki, bank sektorunun
devalvasiyadan yayinmasi qeyri-miimkiindiir. Devalvasiyanin qurbani olan banklarin
say1 10-u ke¢cmisdir.

Lakin 6lkamizin bank sektorunda antibéhran tadbirlor vo onlarin miisbat naticalori
gostorir ki, tezliklo maliyys sektorunun miihiim holgasi olan bank sistemi béhranin

neqativ tasirlorindon yayinaraq miisbot maliyya naticalori oldo edoacokdir.

2.3. Azarbaycan iqtisadiyyatinin diinya maliyys bohram saraitinds
hayata kecirdiyi tadbirlarin giymatlondirilmasi

Miiasir giiniimiizda globallasma comiyyat hoyatinin miixtalif istigamotlorina tasir
gostarmokdadir.Hazirda globallasmanin siiratlonmasi va 6lkalorin igtisadiyyatlarinin bir-
birindon garsiliqh asilihglarinin artdig: soraitdo 6lkalorin xarici tosirlora hassashgi da
yiiksolir.Qloballasma noticosinds 6lkslor daha boyiik hacmdas igtisadi, maliyys
resurslarint calbetmo imkanina malik olur.Bununla onlar 6z iqtisadi voziyyatlorini
yaxsilagdirmaq vo durgunluq hallarindan ¢ixmagq fiirsati oldo edo bilorlor.Lakin
qloballagma diinya 6lkolori ii¢iin tohliikolorin yaranmasina da gatirir.Belo tohliikolorin
yaranmas1 iigiin IEOO-in ag1q iqtisadiyyatlar1 osasdir.A¢iq iqtisadiyyata malik olan 6lko
kimi respublikamizin béhran oleyhina idaraetmo siyasatinin istiqamatlorini nozoardon
kegirak.

Cari maliyys béhraninin respublikamiza tasir istigamotlori asagidakilardir:

1.neft vo digor yanacaq mohsullarinin diinya bazarlarinda qiymatlorinin azalmasi;

2. kredit bohrani noticasinda xarici maliyys bazarlarina ¢ixisin mohdud vaziyyato

diismoasi;
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3.pul baratlarinin azalmasi;

4.ABS vo Al 6lkelorinds igtisadi enmalor.”

Qlobal maliyya bohraninin 6lkemizin maliyya sektoruna tosiri psixoloji xarakter
dasimusdir.Buzaman Azarbaycan iqtisadiyyatt bir sirarisklorlo tizlosmisdir. Bohranin
6lkaya tasiri naticasindos neftin, ixrac mohsullarimin qiymati asagi diismiisdiir.

Bohran asason valyuta, bank sektorunda neqativ gozlontiloro sobab
olmusdur.Biitovliikds iqtisadiyyat asagidaki risklorlo tizlosmisdir:

-iqtisadi stabilliyin pozulmas1 (devalvasiya);

-maliyys dayaniqhliginin pozulmasi (emanotlorin geri gotiiriilmosi, banklarin 6domo
gabiliyyatinin pislogsmasi);

-iqtisadi enmolar.

Respublikamz bohram hazirhqh miidafis resursu ilo garsilamisdir. Maliyys béhraninin
baslangicindabank sektoru movcud risklora davamhhq niimayis etdirmisdir.

2008-ci ildo respublikamizda goriilon bohran aleyhino todbirlor, yoni Morkazi Bankin
pul siyasatini yumsaltmasi, faiz doracalorinin asagi salinmasi, banklarin vaziyyatinin
sabitlosmasina cohd gostorilmosi, likvidliyin tomini miisbat naticalidir.

2009-cu ildo diinyada tonazziil meyllori artrmsdir.Naticads 6lkalorda pul siyasati
ohamiyyatli doracads yumsaldilmis, dovlet Xarclori artmis, maliyys sferasindanozarot
todbirlori giiclondirilmisdir.

Bohranin kecid kanallariyla Azorbaycan iqtisadiyyatina tosirini qeyd etmisik. Diinyada
gedon bohran milli iqtisadiyyatimiza da 6z neqativ tosirini gdéstormisdir.Buraya ixracin
hocminin, xaricdon pul baratlarinin, kapital axinlarinin azalmasini aid edo bilorik.Bu
sobablor ucbatindan biidconin galirlori asagi diigmiis, issizlik artmus, igtisadi artim
azalmisdir.

15 7 F.Mommodov. “Bank sistemindo bohran vo antbohran idaroetmo”. Baki-2014
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Qlobal bohranin 6lka igtisadiyyatina birinci tosir kanali kimi neftin qiymatini gostora
bilorik.Respublikamizin iqtisadiyyatinda asas yer tutan neft, ham¢inin qaz sektoru
bohranin tosirindon yayinmamisdir.

Neft faktorunun béhran zamam igtisadiyyata tosirini minimallasdirmaq magsadilo
6lkomizdo antibohran model islonib hazirlanmis va onun istigamatlori miioyyan
edilmisdir.Neft sektorundaki vaziyyat belo giymotlondirilmisdir:

1.Neft miigavilolori g¢argivasinds ¢ixarilan neftdo Azarbaycanin payi 75%-o godar
artmisdir;

2.Neft daxilolmalart Dovlet Neft Fondundatoplanmuisdar.

Bohran respublikamizda ¢ox mohsulun istehsalinin dayandirilmasina vo istehsalin
ixtisar edilmasino sabob olarag neft-kimya sonayesine do tasir gostarmisdir. Neft-kimya
sanayesina olan bu tasiri neftin giymeotinin diismosi amili ilo baglayirlar.Lakin
6lkomizdo neft sahasi ilo yanasi qeyri-neft saholori do var ki, béhranin bu saholors tosiri
moahduddur.

Olkonin maliyys sektoruna olan xarici tasirlor noticasinds 6zl sektorun da xarici
borclari artir. Xarici bore valyuta kursunun xarici effektlordon asilihgini artirir. Bohran
milli valyutanin moazonnasine tosir gostormoklo real sektorda risklorin yiiksalmasinog
sobab olub.Hamginin real sektorun maliyyslasdirilmasine yonaldilon bank kreditlorinin
hocminin azalmasi iqtisadi inkisafa neqativ tosirini gostarib.Lakin cari béhranmin
iqtisadiyyatin inkisafina tasirini mohdudlasdirir:

-fond bazarinin inkisafdan galmasi;

-fond bazarinin diinya bazarina zoif inteqrasiyasi;

-maliyys bazarina ¢ixis imkanlarinin nisbaton mohdud olmasi;

-bank sektoruna goyulan mahdudiyyatlora gora (ticarat, istehsal, nagliyyat, kond
tosarriifati, tikinti vo s. faaliyystlo mosguliyyoto icazo verilmomosi) fond bazarinda

yasanan dayisikliklorin bu sahays tasirinin zaif olmasi.
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AR-nin prezidenti 1.0liyev 23 fevral 2009-cu ildo kegirilon konfransda béhran sleyhine
todbirlor kimi saciyyalonan proqraministiqamatlorini asagidaki formada agiglamisdir:

-istehlak mohsullarinin qiymatlorinin azaldilmasi;

-inhisar¢1higin garsisinin ahnmasti;

-maliyys monitoringinin giiclondirilmasi;

-iqtisadiyyata investisiya qoyulusunun stimullagdirilmasi;

-sosial yardim vo sosial tohliikasizliyin giiclondirilmasi;

-0lkadaxili miiassisalorin daxili bazara istigamotlondirilmasi;

-orzaq tohliikasizliyinin tomini.

Yuxarida geyd edilon antibohran idaroetmo siyasatinin istigamotlori ¢orgivoasindo
todbirlor plani iglonib hazirlanmali vo davamlh sokilds hayata kegirimolidir.Maliyyo
bohraninin baglangicinda prezident torafindon 6no qoyulan antibohran idarsetmoa
istiqgamatlori ¢argivasinds ugurlu islor goriilmiis vo béhranin tasirlorindon miiayyan
daracads yayinmaq miimkiin olmusdur.

Bohran arafasinds AR-nin MB-1 real igtisadiyyatt 1.8 mlrd. manathq likvidliklo tomin
etmisdir.Bu yardim tokco bank sektoruna deyil, igtisadiyyatin biitiin sferalarindaki
miiassisalora yonaldilmisdir. Gostarilon yardim Azarbaycan Dovlot Neft Sirkati,
“Azoraliiminium” ASC-ni shato edarok 6lkads iqtisadi arttmin 9% toskil etmasine sabab
olmusdur.

Bohran arafasindo AR-nin antibéhran siyasatinin istigamotlorindon biri 2009-cu ildo
“Markoazi Bank haqqinda” Qanuna edilon doyisikliklordir.Qanuna edilon doyisikliklor
asasinda MB banklara daha slverisli sortlorlo, yani uzun miiddato vo miixtolif
valyutalarda kreditlor vermok imkani alds edib.MB 6lkadaxili miiassisalorin
mikroigtisadi monitoring naticalorini nazors alaraq bohran orafasinds ugot daracasini
15%-don 2%-o, macburi ehtiyat normalarint iso 12%-don 0.5%-0 endirmisdir.

Olkalorin iqtisadi inkisaf tempinda zoiflomeys baxmayaraq respublikamizda artim
davam etmis va biidcagalirlori bunun ssasindatam formalasa bilmisdir.Maliyya
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bohraniniin baglangicinda Azarbaycanda sigortalanan smanatlorin mablagi 6000
manatdan 30000 manatadok artirilmisdir.Bu amil amanatgilorin banklara inamini
artirmisdir.Béhran arafasindoa banklar maliyys vasaitlorinin calbi ilo durumunu
yaxsilasdirmis va naticada bank sektoru béhranla bagh olan ¢axnasma naticosindo
omanatlorin geri gotiiriilmosindon qaga bilmisdir.Bank sisteminds tatbiq edilon
antibohran siyasatin istigamoti kimi 2009-cu ilin yanvarindan bari tothiq edilon monfast
vergisine giizosti gdstormak olar.

2008-2009-cu illordo AR-nin bank sektorunda xarici banklarin pay xeyli artrmsdir.Bu
vaxt xarici banklarin bank sistemindo timumi pay1 30%-1 6tmiisdiir.

Antibohran siyasatin bir golu sahibkarlara verilon giizostli kreditlorin hacminin
artmasidir.Maliyyo bohraninin baslangicinda 6lkomizds sahibkarliga yonaldilon giizastli
kreditlorin mablogi 80 min. manatdan 130 min. manata gadar yiiksalmisdir.Dovlot
torafindon sahibkarhga yonoalon todbirlor, homin sahanin siiratli inkisafi iqtisadi
voziyyati do yaxsilagdirmisdir.

Respublikamizin bohranin baglangicindan kegirdiyi antibohran siyasotin istigamatlori
beynalxalg reyting toskilatlar1 torafindon miisbat giymatlondirilmisdir.Bu toskilatlar
torafindon verilon molumatlarda deyilir ki, Azarbaycan bohrandan on az zaror ¢okmis
Olkalardandir.

Azorbaycanda milli inkisaf modeli elo hazirlanmahdir ki, onun elmi prinsiplor osasinda
todqiqi naticasindo malum olsun ki, o, 6lkadaki real vaziyyati 6ziinds hagigaton oks
etdirmisdir. Azarbaycanda maliyys sistemi elo olmahdir ki, o, innovativ asaslara
soykonon igtisadiyyat ilo qirilmaz suratds bagh olsun.

Qlobal bohranin biitiin diinyada manfi naticalori artsa da, respublikamiz 6ziiniin daxili
potensiahina osaslanaraq antibohran todbirlor gormiis va inkisafini saxlamisdir.2009-cu
ilds igtisadiyyatin kapitallasmas1 davam etmis vo bu daxili maliyyslogsma monbolori
hesabina olmusdur.il orzindo osas kapitala yonoldilmis investisiyalarin 80%-i daxili
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monbolordondir.investisiyalarin 27%-i neft sektoruna yonoldildiyi halda, yerds galan
asas hissasi geyri-neft sahslorine yonaldilmisdir.

Cari maliyys bohran1 dovriinds diinya bazarlarinda bir siramohsullarin, o ciimlodan
neftin ucuzlasmasi sababindan 6lkays valyuta daxilolmalar1 azalmisdir.Bununla bagh
2009-cu ilin birinci riibiinds devalvasiyadan gagmaq mogsadilo MB xeyli resurs sorf
etmigdir.

Maliyys bohraninin iqtisadiyyatimiza tesiri azdir, amma 0 6ziinii respublikamizda
negativ naticalori ilo gdstarir.Bu neqativ naticolor iiziindon Azorbaycan iqtisadiyyati bir
sirarisklor ilo tizlogir. Homin monfi tasirlor bunlardir:

-ixrac mohsullarinin qiymotlorinin azalmast;

-likvidlik problemlorinin yaranmast;

-geyri-ticarat sferasinda alicihgin azalmasi;

-ticarat sektorunda buraxihis qabillyyatinin azalmasi;

-banklara kredit axinlarinin azalmasi;

-bank sektoruna inamin azalmasi.

Azaorbaycanin omlak bazar1 da maliyys bohranindan zaror ¢okmisdir.Qlobal bohranin
baslangicindabiitiin amlak novlarinin giymatlori 10-15% asag1 diismiisdiir. Qiymatlorin
omlak bazarinda asagi diismo Sobobi bohranin tosiri olaraq bu bazarlarda fealligin
azalmasidir.Cox sirkatlor amlak bazarlarini tork etdiyi halda, digarlori problemlarinin
halli magsadilo monzillarin qiymatini asagi salirdilar.

Biitiin bunlara rogmon, Azarbaycan postsovet dlkalori arasinda béhran soraitindo
sabitliyi ilo secilir.Bir sira gostaricilor gostorir Ki, hagigotan MDB 6lkalorinds qlobal
resessiya an zoif Azarbaycanda miisahido olunur.Bohranin tasiri 6ziinii asason Latviya,
Litva, Ukrayna, Estoniya, Rusiya, Qazaxistanda gostorir.Orta saviyyado bohrana moruz
qalan Slkalor kimi Moldova, Qirgizistan, Belarus qgeyd edilir.BVF, DB, AYIB va diger
toskilatlarin qiymatlondirmalorine gors, Azarbaycan bohrana dayaniqhliq gostarmis va

onun manfi tasirlorindon miioyyan daracads yayina bilmisdir.Belo ki, maliyya
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bohraninin baslangicinda Azarbaycanda artim tempi 10.8% oldugu halda, Rusiyada
8.5%, Ukraynada 14%, Ermanistanda 19%, Moldovada 8%, Litvada 18% azalmisdir.

Gostaricilorin sobablorini izah edak.iqtisadiyyatimizin maliyys bazarlarindan giiclii
asthhg yoxdur.Bohrandan avvalki dévrda6lkamiz xarici maliyys bazarlarindan 2.5
mlrd. dollar kredit resursu almisdir ki, bu bank 6hdaliklorinin comi 25%-idir.Bohranin
tosirlorini minimuma endirmokds bir sira strukturlarin, yani MB, nazirliklor va
digarlorinin rolu shomiyyatlidir. Bohranin baglangicinda Azarbaycanda iri neft
layihalorina sarmays qoyulusu moarhalasi basa ¢atdigindan daxili sarmayanin pay1
artmaga baslamisdir.Noaticado bu dévrda biidcs vasaitlorinin pay1 artmis va dovlet 6zal
sektorun inkisafina xiisusi digqot gostormisdir.

Maliyys boéhraninin yaratdigi monfi fasadlar 6lkolorin valyuta ehtiyatlarinin azalmasina
sobab olsa da, Azarbaycanda valyuta ehtiyatlar1 2007-2009-cu illor arzindem 7.4 mird.
dollardan 20 mird. dollara ¢atmigdir.

Bohran orofasindo goriilon xarakterik todbirlordon biri kimi siyasi gorarlarin
gobulundan 6nco elmi arasdirmalarin aparilmasini gostormok olar.Miasir dovrda biitiin
diinyan1 ohataloyan bohranin sabablorinin elmi baximdan tohlili va giymotlondirilmasi
son daraca shamiyyatlidir. Azorbaycanin yeritdiyi antibohran Siyasat va tatbiq etdiyi
iqtisadi model diinya elm niimayandolori torafindon maragla vo miisbat qarsilanir.

Umumiyyatlo, diinyada idaroetmo sistemlori torafindon hazirlanan antibdhran
proqramlarin 3 asas 6zlinomaxsus xiisusiyyati vardir:

-xaotik (6nco);

-biidca Vo monetar siyasoti yumsaltmagq;

-miqyash dovlstlosdirmo gorar1 vermok.

Beloliklo, bohranin tasiriylo respublikamizin milli iqtisadi inkisafinin toraddiidlii
voziyyatini aradan qaldirmaq tigiin gostorilon todbirlorin ardicil sokildo kegirimosi
miisbat effektlor vers bilor:

1.fiskal vo monetar todbirlorin alagoli sokilds totbiqi;
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2.maliyys bazarlarin1 tonzimloyon yeni qaydalarin totbiq olunmasi;

3.real sektorun inkisafi ti¢iin stimullasdirici tadbirlorin  goriilmasi.

Bo6hranin baslangicinda respublikamizin yeritdiyi antibohran siyasat naticasinda pul
kiitlosinin azalmasinin garsisi ahinmis, banklarin maliyyo dayaniqligi qorunmus, dévlot
torafindon verilon zoruri dastok naticasinds iri miiassisalorin istehsal-investisiya
foaliyysti tomin edilmisdir. Bununla bagl, Azorbaycanin hoyata kegirdiyi antibdhran
siyasat beynoalxalq dairalords diizgiin strateji movqe kimi yiliksok giymatlondirilmisdir.



56

111 FOSIL. ANTIBOHRAN iDARDETMO SiYASOTIi TODBIRLORI
3.1. Banklarda antibohran idaraetms siyasati tadbirlari

Bank bohraninin baslangic1 6z asasimi bank sistemindo boyiik rolu olan bir ne¢o bankin
6dama gabiliyystinds problemlorin yaranmasindan gotiiriir. Bank sistemino vaxtinda
miidaxilo edilmomasi naticasindo bohran sistemli xarakter ala bilor.

Bank sisteminin bohrana girmo saboblori 6lkalorin igtisadiyyatiyla bagh bir-birindon
forglonir.Bu barads yuxarida “Bank béhraninin tohlili” mdvzusunda danismisiq.

Maliyys boéhraminin komponentlorina nozar salarken geyd etmisdik ki, béhran1 doguran
sobablordan biri bankin balansindaki pozuntulardir.Digar sabablor iso faiz doracalorindo
yiiksalmo, fond birjalarinda ¢okiis vo geyri-miioyyonliyin artimu hallaridir.

Umumiyyatlo, bank bohranlar1 bazar igtisadiyyatina xasdir.Bank béhranlarinin
soboblori bilavasito maliyys sisteminin dovloto vo comiyyato yiiklodiyi maliyys agirligi
ilo baghdir.Birlogsmis Statlarin ipoteka bazarindan baslayan va sonradan biitiin diinyaya
yayilan bohran an iri hacmli béhran hesab edilir.1975-2009-cu illor arzindo 54 bank
béhrani geydos alimb.Bu bohranlar tokca bank sektoruna deyil, hamin sektordan kenara
cixaraq real igtisadiyyata da negativ tosirlorini gostordilor.

Bank bdhraninin logvine yonoldilon moasroflor diinya iizra orta hesabla UDM-in 15-
20%-no boaraboardir.Bu masraflor 6lkolor tizra bir-birindon forglonir.Bu gostorici bozi
Olkalorda boyiik olsa da, digarlorinds ¢okisinin az olmasi ilo segilmisdir.Masalon,
Ispaniyada, Macaristanda bu gdstarici UDM-in 15%-ni, Malayziyada 20.5%-ni,
Meksikada 30%-don yuxar1 haddini toskil etmisdir.Bozi dlkalords bu gdstarici UDM-in
40-50%-1 saviyyasinda olmusdur.Rusiyada banklarda yeridilon antibéhran idaraetma
tadbirlorine sorf edilon masraflor UDM-in 21.7%-ni toskil etmisdir.Bohran dovriindo
ABS-da bank sferasinda kecirilon antibdhran idareetme todbirlori UDM-in 38.7%-i
saviyyasinda olmusdur.Bu isa 5500 mird. dollar demakdir.Avropa regionunda bank
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béhranlarinin aradan qaldiriimasina yénoldilon mosraflor UDM-in 23.4%-i hacmino
¢atmus, yani 3285 mird. dollar olmusdur.Olkalor {izra bank sektorunda antibdhran
programinin hayata kegirilmasi masraflori bu ciir olmusdur:Almaniya 500 mird. avro,
Fransa 360 mird. avro, Irlandiya 400 mird. avro vo S.BVF-nin hesablamalar1 gostorir ki,
boéhran naticasinds banklarin itkilorinin moablogi 1.6 trln. dollaradok arta bilor.

Bank bohranlarinin qarsisinin alinmasi istiqamotinds dlkolorin aidiyyati qurumlart va
Moarkazi banklart banklarin strukrur yenilonmosini vo bohran oleyhino idaroetmo siyasati
todbirlorini hoyata kecirirlor.Bank sisteminin struktur yenilonmasi va yeridilon
antibohran siyasatin istigamotlori homin 6lkalordoki konkret situasiyadan asih oldugu
ligiin bank bohranlarinin aradan qaldirilmasinin timumi strategiyasi movcud deyildir.

Bank bohranlarinin bagverma sabablori bir sira 6lkalords tist-listo diissa do, digorlorinda
Oziiniin spesifikasiyasi ilo forglonir.Onlarin qarsisinin ahnmasina yonalon tadbirlor bank
bohranlarinin konkret sobablorindon dolayr miixtalifdir. Antibéhran tadbirlorinin
banklara yonolmis istiqamatlorini asagidaki adlar altinda qruplasdirmagq olar:

-sabitlosdirici;

-kreditlosdirmo;

-rekapitalizasiya vo s.

Dovlatlorin bank sektorunda yaranmig bohranlart aradan qaldirmaga yonalon
todbirlorini belo timumilosdira bilorik:

1.Dovlotin bank sektorunun likvidliyinin saxlanilmas1 vo banklarin vasitogilik
funksiyalarinin hoayata kecirilmasinin barpa edilmasina yonolon antibéhran todbirlori;

2.Dovlatin bank sektorunun strukturunda doyisikliklor etmasi;

3.Dovletin bank sistemini tonzimlomasi vo nezarat tadbirlorini hoyata kegirmosi.™®

Dovlatin bank sektorunda bohran oleyhino idaroetmo siyasati totbig etmasi on asas
banklarin 6doma gabiliyyatlorinin barpasiilo baghdir.Dévlstin banklarda kegirdiyi

bohran sleyhins idarsetms siyasatinin istiqamatlori 6ziindo bank hesablasmalarinin

16 7. F.Mommodov. “Bank isi”. Baki-2016
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avvalki gaydada hayata kegirilmasinin barpa edilmasini va banklarin likvidliyinin tomin

edilmasini aks etdirir.

Cadval 3.1

Diinya 6lkalorinds bank béohranlarinin aradan galdirilmasinda

istifada olunan maliyys resurslarmm UDM-s nisboti

Olkolor 2008 2009 2010
1 2 3 4
Cin 0.4 3.1 2.7
Conubi Koreya 1.1 3.9 1.2
Rusiya 0 4.1 1.3
ABS 1.1 2 1.8
CAR 1.7 1.8 -
Kanada 0 1.9 1.7
Almaniya 0 1.6 2
Meksika 0 1.5 -
Yaponiya 0.3 2.4 1.8
Fransa 0 0.7 0.8
Hindistan 0.6 0.6 0.6
Tiirkiya 0 0.8 0.3
Braziliya 0 0.6 0.8

Moanba: Z.F.Mommadov. “Bank sistemindo bohran va antibohran idaraetma”. Baki1-2014

Bohran arafasindo banklarda kegirilon bohrana garsi idaroetmo todbirlorinin
tisullarindan biri onlarin yeni togkilati osaslarla yenidon qurulmasi, yani banklarda
restrukturizasiyanin hayata kegirilmosidir.Diinya tacriibasinds bank sektorunda
restrukturizasiyanin hoyata kegirilmosinin 4 prinsipi mévcuddur.Onlar asagidaki kimi
sadalayaq:

1.D6vlotin bashca magsadi banklarin vasitogilik funksiyasinin barpa edilmasi

oldugundan struktur yenilonmasinin siirotlo aparilmasi;
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2.Vergi yiikiiniin miimkiin qadar minimuma endirilmasi;

3.Bank heyatino daxil olanlar arasinda masuliyystin boliisdiiriiimasi;

4.Banklarda struktur yenilonmanin obyektiv kriteriyalara uygun hoyata kegirilmasi.

Moarkazi Bank beynalxalq bohran arafasinds makroiqtisadi tarazhgin va dayaniqhgin
mohkomlondirilmoasing, bank sferasindasabitliyin qorunmasina yonoaldilmis pul siyasati
yeritmisdir. MB-1n siyasati bank sektoruna inamin tomin edilmasing, homginin bank
sektorunun iqtisadiyyatda maliyys vasitagisi rolunun dostoklonmasina
yonalmisdir. Banklarin maliyys ehtiyatlarinin hacminin artirilmas1 moaqsadilo bu sferanin
aktivlorinin keyfiyyatino olan taloblor artmuisdir.Banklarda idarsetma, homginin risklorin
idara edilmasi prosesinin yiiksaldilmasi magsadilo tadbirlor goriilmiisdiir. MB maliyys
risklorini optimal idaro etmok {igiin banklarin xarici borclanma monbalorinin idars edilon
tohliikasiz saviyyads saxlanmasi magsadilo konkret addimlar atmisdir.Naticado somorali
effektlor olmusdur.

Yuxarida sadalanan addimlar beynolxalq bohran saraitindo bank sektorunun
foaliyyatino boyiik destok olmusdur.Dovletin bohrana qarsi kegirdiyi todbirlor
somoroliliyi ilo slamatdar olmugdur. Antibohran todbirlorin qisa miiddotds reallagmasi ilo
bohranin “birinci dalgasi”nin iqtisadiyyatimiza neqativliyi xeyli neytrallasmisdir.

Diinya Banki ekspertlorinin rayino gors, beynolxalq bohranin “birinci dalgas1”
Olkalorda problem yaratsa da, Azarbaycanin maliyya-bank sektorunda béhranin tasirlori
zoif miisahido olunmusdur. Azarbaycanin bank sektorunun béhranin tasirlorindan
yayinmasinin 3 sababi var:

1.iri maliyys ehtiyatlarinin mévcudlugu;

2.banklarin xarici borclariminkigik hacmda olmasi sababindon ciddi likvidlik
probleminin yaranmamast;

3.MB-1n bank sistemi ilo bagh diizgiin siyasat yeritmasi.

MB birbasa vo dolay1 alotlor vasitasilo 2008-ci ilin oktyabrindan etibaran real
iqtisadiyyati 1.8 mlrd. manathq likvidliklo tomin edib.Likvidlik dastoyi tokco bank
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sisteminda deyil, real sektor miiassisalorindo da canlanmaya sobab olub.MB maliyya
bohraninin baslangicinda dovlet zomanati asasinda banklar1 kreditlogsdirmisdir.Bu
ddvrdo manatin sabit mozonnasi osasinda MB-1n real iqtisadiyyata yardim paketi UDM-
in 5%-i hocminds olmusdur. Antibéhran proqraminin hoyata kegirilmasi sayasindo
banklarin maliyya dayaniqhgi vo iqtisadi aktivliyi qorunub saxlanilmisdir.

Bu dovrdo goriilon bohran sleyhino todbirlor sirasina kommersiya banklari tizorindos
nozarat sisteminin giiclondirilmosi do aiddir.Lakin kommersiya banklari iizorindo
nozarat tadbirlorinin giiclondirilmasi onlarin kasrlorinin dévlotin hesabina ortiilmasini
nozords tutmamisdir.Bohran hallarim1 gabaqlamaga xidmat edon todbir kimi maliyys
bazarlar iizorindo do nozarat giiclondirilmalidir. Antibohran todbirlor paketino daxil olan
bashca moasalo banklar, investisiya sirkatlori, sigorta tagkilatlarinin faaliyystinda
soffafhgin tomin edilmosidir.

Bank sisteminin antibdhran todbirlor progqraminda 6lkenin mévcud makroiqtisadi
voziyyati, todbirlorin icra miiddati vo icragilart dogig oks etdirilmalidir.Bank sistemindo
hoyata kecirilon tocili xilasetmo todbirlori kimi banklarin yenidon kapitallagsdiriimasini,
banklarda sabit kredit xattinin a¢ilmasini, banklarin balansini problemli aktivlordon
tomizlomoklo onlara dovlot zomanatinin verilmasini gostormoak olar.

Bohran vadasinds bank sistemindo stimullagdirici siyasatin totbiq olunmasi antibghran
todbirlor paketino daxil edilir.Belo ki, miiasir béhran zamani bank sistemini béhrandan
yayindirmagin vacib addimlarindan biri kimi macburi ehtiyat normalarim asagi salmag
xisusilo toqdira layigdir.

21 fevral 2015-ci ildo respublikada manatin devalvasiyasi oldu.Devalvasiyanin sababi
kimi osas neft istehlakgis1 Olkalorindo artimin azalmasi ucbatindan neftin qiymatinin
2014-cii ildon bari 3 dafays godar enmasini geyd edirlor.Noticoda 6lkaya valyuta
daxilolmalar1 azalmisdir.Bu zaman manatin mazonnasini qoruyub saxlamag

cotinlosmisdir. Yaranmus vaziyyat deyir Ki, manatin mozonnasi neftin yeni giymatino
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uygun miioyyan edilsin.21 dekabr 2015-ci ildo olan névbati devalvasiyadan sonra manat
izon Mazanna rejimine  kegmisdir.

Devalvasiya naticasinds bir sira problemlor meydana ¢ixmisdir.Devalvasiya dalgasi
xiisusilo bank sektorunda goriinmiisdiir. Devalvasiyadan sonra xarici valyuta ilo
gotiriilon kreditlorin gaytarilmasi ¢atinlosmisdir. Kredit istehlak¢ilarinin borclarini geri
gaytarmasinda bir sira problemlor yaranmisdir.Banklara birbasa tosir gdstoron biitiin
neqativ hallar onlarda riskli kreditlorin artmasina va aktiviorin pislosmasina sobab
olmusdur.

Biitiin qeyd olunanlar bank sektorunda ciddi islahatlarin aparilmasim talob
edir.Banklarda zoruri béhran oleyhino todbirlorin totbigi naticasinds ohalinin
amanatlorinin tohliikasizliyi tomin edilmoli, maliyys dayaniqhgina nail olunmals,
likvidlik movqeyi giiclondirilmalidir.

Devalvasiyanin tasirinin noticasi olaraq banklarin aktivlori pislosdiyindan, onlar
ohdoaliklorini icra etmok c¢atinliyi ilo tlizlosiblor.Banklar hom xarici borclarin, ham da
omanatlorin  gaytarilmasi problemlari ilo qarsilasiblar. Miiasir giiniimiizdo bank
sektorunda diinya tocriibasinds totbiq olunmus 2 osas antibdhran mexanizmindon
istifado olunur:

-omanatlora dovlat zomanatinin verilmasi;

-zorarli aktivlerin dovlat tarafindon saglamlasdirilmasi.

Bohran zamani diinya 6lkalori Kimi respublikamiz da bank sektoru tigiin xilasedici
proqramlar isloyib hazirlayir.Miiasir dovrds bank sferasinda asagidaki tadbirlorin tatbig
edilmoasi miisbat Somarasini vera bilor:

1.Dovlatin miivaqgati olaraq bank sshmlorinds payc¢i qisminds istirak etmasi;

2.Dovlot torofindon banklara yardim vo giizost paketinin toqdim edilmasi;

3.Banklarin xarici maliyya monbalorindon calb etdiklori kreditlora dévlot zomanatinin
verilmasi;

4.Milli valyutada colb edilmis amanatlorin sigortalanma faizlorinin yiiksaldilmasi;
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5.9manatlorin devalvasiyadan qorunmasi {igiin indeksasiya sisteminin tatbiq olunmasi.
Gostoarilon istigamatlords todbirlorin goriilmasi bank sektorunu béhranin neqativ

tosirlorindon yayindiraraq avvalki vaziyystino gaytara bilor.

3.2. Azarbaycanda antibéohran idaraetma siyasatinin istigamatlari

Qlobal maliyys bohrani zamam biitiin diinya 6lkolorinin antibohran todbirlor
programinda nazara almasi vacib olan amillor asagidakilardir:

1.Proteksionist tadbirlordon gagmaq lazimdir;

2.0zal sirkotlorin millilosdirilmasini tezlosdirmok lazim deyildir;

3.B6hranin monfi fasadlarindan qorunmaq ti¢iin dovlotlor antibohran islahatlarin
kecirilmasini siiratlondirmalidirlor.

Antibohran todbirlorin totbiqi asagidaki mogsadlors nail olmaga istigamotlonmisdir:

-maliyys vo omok bazarlarinda dayaniqhgi tomin etmok;

-biznes miihitinin yaxsilasdirilmasina nail olmagq;

-korrupsiyanin garsisini almaq;

-sosial sferani rasionallagdirmagq.

Bohrandan ¢ixism an yaxs1 yolu zaruri igtisadi ve intitutsional islahatlarin hoyata
kecirimasidir.Milli, global saviyyado maliyys sistemi tizarindo noazarati tokmillogdirmok
novbati ¢ixis yoludur.Bohranlarin dncadon tasbit edilmosi vo miivafiq todbirlor
gOriilmasi iSo an diizglin siyasot Vo dogru rasional variant kimi qiymotlondirilir.

Diinya 6lkalorindo bohrana qarsi kegirilon strategiyanin optimaligi 6lko

iqtisadiyyatlarinin bohrana olan davamliligindan asilidir.Bohran 6z tosirini diinya



Olkolorinin hamisinda gostarir.Noticodo bohrana uygun diinya 6lkslorinin igtisadi
siyasatlorinin istigamotlori do doyisir.

Olko iqtisadiyyatinin maliyys bohranindan ¢i1xma istiqgametindo apardig1 prioritet
todbirlor onun az itkilorlo bohrandan ¢ixisinaistigamatlonib.Azarbaycan iqtisadiyyati
bohranin tasirine moruz qalmis 6lko Kimi bargorar olmus miinasibatlor sistemino
asaslanaraq bohrandan qurtulmaga ¢ahsgir.Bohran gostorir Ki, istonilon 6lkenin inkisaf
modelinin yalniz 6ziinomoxsus prinsiplorina uygun yeridilon iqtisadi siyasat vo fiskal,
monetar tonzimlomoa istiqamatlori samars vers bilor.Homginin uygun inkisaf modeli
corgivasinda goriilon antibohran todbirlor tokcs igtisadi artimin yiiksaldilmesina deyil,
bohranin tosirlorinin yumsaldilmasina da yonoldilmalidir. Bu baximdan respublikamiz
beynalxalq miqyasda yasanan proseslori gorarok igtisadi strategiyam elo miioyyan
etmolidir ki, igtisadiyyatin tohliikasizliyi, dinamik vo tarazli faaliyysti, homginin

roqaboatqabiliyyatliliyi tomin olunsun.
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Diinyanin inkisafinin yeni marhoalosinds bir sirastandartlar, paradigmalar doyisildiyi vo

ya yenidon formalagdigi {igiin miiasir giiniimiizds qlobal sferada Azarbaycanin rolu onun

geosiyasi movqeyi, an asasi neft-qaz yataqlar ilo zonginliyi, tranzit-noqliyyat imkanlari

ilo miiayyanlosir. Yasanan qloballasma prosesinin samaraliliyini Azorbaycan o halda hiss

edor ki, xarici iqtisadi slagalordan, ticarat vasitogiliyindon maksimum daracoda va
diizgiin sokilds istifado eds bilsin.Respublikamiz dayison prinsiplori nazars alaraq
Oziinomoxsus inkisaf konsepsiyasi hazirlamal va onu beynslxalq miqyasda yasanan
proseslarl six alagalondirmolidir.Bohran zamani inkisafin saxlanmasi dovlot
mexanizmlari ilo yanasi, bazar mexanizmlorinin do tokmillogdirilmasini talob edir.

Bohrandan ¢ixis proqramlarinin 6zlorindo oks etdirmali olduglart masalo béhran

zamamn strategiyanin diizgiin se¢imidir. Bohran zamani 6lkonin inkisafini qorumagq tigiin

kegirilon maliyys-biidco, kredit, vergi siyasatlori antibdhran yoniimlii olmahdir:
Respublikanin inkisaf modeli 6ziinds asagidakilar1 oks etdirmalidir:

-Iqtisadiyyat sferasinda innovasiya va investisiya foalligini artirmagq istiqamatlorini;
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-Vergi sistemindo stimullasdirici vasitolorin genis totbiq olunmasi yollarin;

-Istehsal potensialinin texnoloji soviyyasinin yiiksaldilmosi meyarlarin;

-Neftlo bagh strategiyanin reallagsdirilmasi naticasinds formalasan saholorin miitoraqqi
asaslarla yenidon qurulmasi yollarin;

-Rogabotqabiliyyatli istehsal sahslorinin inkisafi istigamotlorini va s.

Ogor dovletin 6lks iqtisadiyyatina foal vo giiclii miidaxilosi olmasa, béhrandan ¢ixmaq
¢atin problems cevrilocokdir.Olkenin diicar oldugu béhrandan qurtulmas: iigiin giiclii
makroiqgtisadi sabitlosmo siyasati reallasdiriimahdir.Olkoni béhrandan ¢ixis yolunda
davamh inkisafa istiqamatlondirmak ti¢iin dovlot va bazar mexanizmlorinin optimal
nisbatlorini miioyyan etmok lazimdir.

Milli igtisadiyyatin tohliikasizlik strategiyasinin hazirlanmasi zamani asagidaki amillor
nozars alinmahdir:

1.Respublikammzin maraqlarini somorali reallasdirmaq;

2.Dovlati xarici amillorin neqativ tosirindon gorumag;

3.Yagay1s soviyyesinin yiiksaldilmosino nail olmag;

4. Tosarriifatda yaganan dinamik doyisiklikloro vaxtinda uygunlasmaq.

Dovlat torafindon amok bazarinin tokmillosdirilmasi, issizlik saviyyasinin
Nozaragarpacaq daracads azaldilmasi, homginin amok ehtiyatlarimin keyfiyyatca
yaxsilasdirilmasi sahasindo miivafiq tadbirlor kegirilmisdir.Coxsayl proqramlarin icrasi
naticasinds respublikamizda issizlik soviyyasi nazoragarpacaq doracada, yoni 4.9%-dok
azaldilmisdir.Sosial miidafionin giiclondirilmasi moqsadilo 6lka shalisinin miisyyan
sosial gruplarinin amok haglar1 2016-c1 ilin fevral ayinda 10% artirilmisdir.

omanatgilorin bank sistemino etimadinin yiiksoldilmasi mogsadilo smanatlorin 100%
hocminda qaytarilmasina dovlet torafindon zomanat verilmisdir.Sart pul siyasati
naticasinda izafi manat emissiyasinin qarsis1 ahnmis Vo bank sisteminda
restrukturizasiya proseslori davam etdirilmisdir.Manatin mazonnasi tizarinds olan

spekulyativ tazyiglor aradan qaldirilmisdir.Béhran arafasinda dovlotin apardig islahatlar
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miisbat Somorasini verarok todiys balansinin kasrini, hamginin idxalin hocmini azaltms,
inflyasiyan1 nozarstdo saxlamusdir.

Azorbaycanin diinya igtisadiyyatinda rolunun artmasi onunla gortlonir ki, miasir
giiniimiizdo resurslar ugrunda miibarizo IEO-in siyasatinin asas istigamating
cevrimisdir. Milli igtisadiyyatimuzin béhrandan ¢ixis1investisiya, innovasiya,
infrastruktur kimi problemlorin somarali holline asaslanmalidir.Respublikamiz 6ziiniin
iqtisadi siyasatini miioyyanlogdirarkon daim milli, regional, global problemlari vohdot
halinda hall etmoayi nazards tutmahdir.Dovlat torafindon liberal va tonzimlonan siyasatin
optimal nisbatds tatbigine cohd gostarilir. Liberallasmanin naticasinda milli
iqtisadiyyatin a¢1qhq doracasi artdigindan onun milli maraqlarla optimal nisbatinin
gorunmas1 aktual maSalo hesab olunur.

Yuxarida geyd edilon masalolora nail olmaq tigiin igtisadi qurumlar qarsisinda vazifalor
goyulur.Onlar makroigtisadi sabitliyin saxlanmasi, miivafiq qabaqlayic1 islarin
goriilmosi, sahibkarhga dostoyin artirilmasi, neftdon savayi saholorin inkisaf etdirilmasi
Kimi vozifalori somarali sakildo hall etmoalidirlor.

Igtisadi siyasatin osas cohotlorindan biri onun prioritetlorinin diizgiin
miioyyonlosdirilmesidir.O Ikomizda yeni neft strategiyas1 formalasdirilmis, neftdon
savay1 saholorin inkisafi, orzaq, enerji tohliikasizliyinin qorunmasi diqqstda
saxlanilmisdir.Beynolxalg qurumlar xam neftin gqiymotinin bir godor artacagini
prognozlasdirirlar. OPEC-in hesabatinda xam nefto olan talobin artacag bildirilir. Bu da
real inkisaf tempino tosirini gdstoracok.OPEC 2016-c1 ildo diinya {izro xam nefto olan
tolobi giindolik olaraq 94.18 milyon barrel, 2017-ci ildo iso 95.33 milyon barrel
soviyyasinds proqnozlasdirir.

Miiasir giinlimiizdo 6lko prezidenti torsfindon yiiriidiilon strategiya asagidaki
mogsadlors nail olmaga istiqamatlonib:

1.Miivafiq soraito uygun institutsional dayisikliklor;
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2.0lko igtisadiyyatinin rogabotqabiliyyatliliyi vo somaraliliyini tomin edocok
innovasiya sisteminin yaradilmasi;

3.Dovlatin inkisafimin tomini ti¢iin 6lkonin intellektual potensialinin artirilmasi.

Cari bohran gostardi ki, artimin keyfiyyatini, iqtisadiyyatin davamhhgina,
raqaboatqabiliyyatliliyini, tohliikesizliyini tamin etmodon inkisafa ¢atmaq
miimkiinsiizdiir. Bohranmin iqtisadiyyatimiza asas tosir kanah neftin qiymati ilo
oslagodardir.Bohrandan ¢ixis yolunda iqtisadiyyatin diversifikasiyasinmin artirtlmasi xarici
iqtisadi miinasibatlori geniglondirorok miisbat Somara vers bilor. Goriilmasi zoruri olan
todbirlor asagidaki kimi sadalanmisdir:

l.igtisadiyyatin maliyyalosdirilmasinin daxili monbalorinin artirilmasi;

2.yerli maliyys bazarinda mohtokirlik omoliyyatlarinin mohdudlagdirilmasi
istiqamotindo todbirlor goriilmasi;

3.sat1s va tochizat bazarlarinin diversifikasiyasi.

Qorbin antibohran todbirlori gotorir ki, onlar bohrandan ¢1xmagq tigiin iqtisadi
proteksionizmo Ustiinlikk verirlor.Bu siyasat yerli sahibkarlar1 xarici ragabotdon gorumaq
moqsadi giidiir.Bu diinya 6lkalorinin bir hissasinin ciddi sahvi kimi qiymatlondirilir.

2009-cu il aprelin 1-do Londondakegirilon “Boyiik 20-lor”in (G-20) sammitinda
Almaniya kansleri Angela Merkel bayan edib ki, global bohranin aradan galdirilmasinda
konkret razilagmalar oldo olunmalidir.Naticada qorara alinib ki, heg yerds proteksionizm
olmamahdir.

Hokumatimiz torafindan yiiriidiilon proteksionizm siyasatine nozor
salag.Respublikamiz bu sahada 2011-ci ilin oktyabrindan yeni siyasat elan
edib.Proteksionizm siyasati dovlot sifariglorinin yerli istehsalgilara yonoldilmasine
asaslanir.Hazirda dovlat sifariglorinin hoyata kegirilmosindo alinan mohsullarin 90%-dan
coxu xarici monboloro osaslanir.Iqtisadiyyat nozeriyyesindo proteksionizm azad ticarato
ziddir.Bazilori, yoani proteksionizm torafdarlart deyir ki, milli istehsalatin dastoklonmoasi

shalinin masgullugunun artimina vo demoqrafik gostaricilorin yaxsilasmasina Sabob
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olacaq.Digarlori isa azad sahibkarhq va istehlak¢ilarin hiiquqlarimin qorunmasina gora
proteksionizmi tonqid edirlor.Uzunmiiddatli dévrdo proteksionizmin totbigi milli
istehsalat1 pozur, ¢linki sahibkarliq tasabbiislorinin inkisafi langiyir.Sonda bu siyasat
daxili bazarin inhisar¢ihgina gotirib ¢ixarir.D6vlot proteksionizmi haqqinda gorarlar
diinya bazarlarindaki vaziyyatlo slagolondirilir, indiki dévrdaiss bu siyasat dziinii
dogruldur.

Miirokkab global vaziyystdo respublikamizin bohrana qarsi yiirtitdiyi tedbirlor yiiksok
giymatlondirilir. Hazirki miivaqgati ¢atinlikloro baxmayaraq novbati illordsa 6lkomiz

movcud problemlari dof edoarok yeni moarholoys daxil olacaqdir.

3.3. Azarbaycanda tatbiq olunan antibohran siyasatinnaticalari

Diinyam biiriiyan hazirki maliyys bohrani ciddi fasadlar ilo miisahide olundugu bir
vaxtda Azarbaycanda xalqin rifahinin yiiksaldilmasine yonalmis igtisadi-sosial siyasat
miisbat noticalidir. Hazirda Azarbaycamin inkisafi ugurludur, sabitlik mdhkamlanir,
tohliikasizliyimiz qorunur.

Azorbaycan iqtisadiyyati 0ziinii maliyyo béhraninin neqativ tosirlorindon yayindiraraq
hazirda paytaxtda vo bolglordos ictimai ohomiyyatli iri obyektlorin, korpiilorin, piyada
kegidlarinin, yol Gtiiriiciilorinin ingasini davam etdirir.9hamiyyatli yenidenqurma
islorinin aparilmasi, paytaxt va regionlarda sshiyys, tohsil, moadaniyyat, idman
komplekslorinin istifadays verilmosi 6ziinii gostarir.Mogqsadyonlii tadbirlor Azarbaycan

Vatondaslarinin firavan yasayisim tomin etmoys yonoaldilib.Biitiin bunlar respublikamizin
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diizgiin milli inkisaf modeli segmasini Vo hamin modelin sosialyoniimlii saciyya
dasidigin siibut edir.

Azarbaycan iqtisadiyyati 6ziinii 2008-Ci ildo beynalxalq béhranin “birinci dalgasi1”ndan
goruya bilss do, hazirki béhrandan tam sokildo yayina bilmodi.Bazi igtisadgilar deyir Ki,
bohran igtisadiyyati méhkomlondirir.Lakin miiasir bohranin baslangicinda Azarbaycanin
bohranla miibarizo apara bilocok tocriibbasi movcud deyildi. Bohranin “ikinci dalasi”
2010-cu ildon etibaron gozlonilirdi.Bu boéhranin 6lkemizo neftin qiymatinin
doyismasiylo bagh tasiri ilo alagali idi.Diinya {izra béhranin darinlosmasi neftin daha da
ucuzlagsmasina sabab olurdu.Biitiin bunlar igtisadiyyatinin asas1 neftdon ibarat
respublikamuz ti¢lin heg doa yaxs1 gostaricilor vad etmirdi.Ciinki respublikanin ixracinin
90%-dan ¢oxu, dovlat biidcasinin 70%-dan artiq hissasi mahz neftdon asilh idi.

2012-ci ildo neftin bir barrelinin dayarinin 40 dollara godor azalmasi bas verdi.2014-cii
ildo neftin doyarinin asagr diismesinin artima pozitiv effekti barads fikirlor 6ziinii
dogrultmad1.2015-ci ilin fevrahinda MB manatin devalvasiyasini hoyata kegirdi.Homin
ilin dekabrinda manatin ndvbati devalvasiyasindan sonra onun iizon mezonns rejimina
kecmasi barodo gorar gobul edildi.Devalvasiya ssason igtisadiyyatin asasinda duran bank
sektoruna neqativ tosirini etdi.Bu, bank sektorunda ciddi islahatlar aparmag tolob
etmisdir.

Azarbaycanin sonillor kegirdiyi islahatlar, tadbirlor kompleksi ¢otin makroiqtisadi
soraitdo davamh inkisafa imkan vermisdir.2016-c1 ildo garsiya qoyulan asas moqsadlor
neft konyukturasina baghhg zaiflotmok, neftdon savayi sektorlardan galirlorin
artirilmasi istigamatindo somorali islorin hoyata kegirimosina yonoldilib.i.9liyev
torafindon dostoklonan prioritet istigamotlor iqtisadiyyatin saxslondirilmasini hoyata
kecirmoys Vo neftdon savayi sektorun dovlot biidcasinds payinin artiriimasina
hadaflonib.Magsad neft-qaz sektorundan asihhigin azaldilmasi, turizms investorlarin

calbi, homg¢inin timumilikds iqtisadiyyatin ragabatgabiliyyastliliyinin artirilmasidir.
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2016-c1 1l {izro makroiqtisadi gostaricilor 6lkada goriilon bohran oleyhine siyasatin
naticalorindon xoabar verir.Homin ilds biidconin galirlori 14.566000 min manat, Xxarclori
is9 16.264000 min manat olmusdur.Dévlot biidcasinds yaranan kosr UDM-in 1.8%-i
saviyyasindo olmusdur."’
Qrafik 3.1

Sonillards biidea galirlari va biidea xarclari (mlrd.manatla)
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== Biidca galirleri == Biidca xarcleri

Moanba: Azarbaycan Respublikas1 Maliyya Nazirliyi: www.maliyye.gov.az

Respublikanin bohran aleyhine siyasatinin moagsadi diinyada yasanan meyllorin

yaratdig1 risklorin 6lks igtisadiyyatina olan tasirlorini nazaro almaqla sabitliyi

17 Azorbaycan Respublikasi Dovist Statistika Komitosinin internet resurslar:: www.stat.gov.az



http://www.maliyye.gov.az/
http://www.stat.gov.az/
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mdhkemlondirmokdir.Olkeds yeridilon bohran oleyhine siyaset beynolxalq toskilatlar
olan BVF, DB torafindon doastoklonir.

Cadval 3.2

2017-2020-ci illor iizra UDM-in strukturu vo inkisaf dinamikasi

Tllor 2017-ci il 2018-ci il 2019-cu il 2020-ci il
UDM(rnln.manatla) 61419.6 63769.7 67673.9 70539.0
Real artim 1.0 1.5 2.8 24
stirati(faizlo)

Qeyri-neft 41677.5 44135.3 46135.9 48588.3
§¢ktorunda

UDM(min.manatla)

Real artim 2.5 2.6 1.7 2.8
stirati(faizlo)

Moanba: Azorbaycan Respublikasinin 2017-ci ilin dévlot Vo icmal biidcalori

tizra layiholorin Togdimati

Hazirda 6lkodos neftdon savayi saholorin inkisafina osaslanan iqtisadi artim modeli
doastoklonir.Bu igtisadiyyatin saxalondirilmasi tigiindiir. Miiasir giiniimiizds neftdon
asthihgin azaldilmasi 6lkays faydahdir.Bunu neftin doyarinin azalmasiyla oslagolondira
bilorik. Hazirki vaxtda digor sahalora dostok 6nomlidir. Yeni model gargivasinda
islahatlar aparilir. Aparilan islahatlarin 6lkomiz tgiin xeyirli olacagina aminik. Hazirki
maliyya bohrani arafasinds mohtorom prezidentimizin gordiiyii tadbirlor yiiksok

qiymotlondirilir.
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Qrafik 3.2

Dovlat Neft Fondundan ger¢aklasdirilon transfertlorin

illor iizra mablagi (mIn.manatla)
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Moanba: Dovlat Neft Fondunun riiblik va illik malumat bazasi

Bohran zaman mdvcud olan miirokkob makroiqtisadi miihit soraitino baxmayaraq
2017-ci il vo novbati 3 il tizra maliyys imkanlarinin méhkemlondirilmasi nozarda
tutulur.

Hazirda diinya igtisadiyyatimin inkisaf gostaricilorino tosir gostoron xam neftin orta
qiymeti oldugundan onda olan doyisikliklor neft hasil vo istehsal edon 6lkslorin igtisadi
Voziyyatino tasir gostorir.2016-c1 ildo xam neftin orta giymatinin 32 ABS dollarindan 47
ABS dollarina yiiksalmasinin sobabi OPEC {izvii olmayan va neft istehsal edon 6lkalorin
toklifinin azalmasidir.

Bugiinkii niyyatimiz Azorbaycan Respublikasinda maliyyos dayanmiqhginin
tominidir.Eyni zamanda diinya iqtisadiyyatinda qeyri-iqtisadi risklorin artmasi global



geyri-miioyyanliyi daha da artirir.Masalon, global terrorizm, ondan yaranan qagqin -

migrantlar problemi, yayilan yoluxucu xastoliklor, iglimlo bagh amillor diinyovi geyri-

miloyyanliyin giliclonmasina gotirib ¢ixarir.

Miiasir giiniimiizdo 6lka iqtisadiyyat1 qarsisindaduran asagidaki ¢agirislar aktualdir:

-Pul vo fiskal siyasatlorin sartlosdirilmasi;

-Bank restrukturizasiyasinin siiratlondirilmasi;
-Dovlot borcunun limitlosdirilmasi;

-Insanlarin hortorafli tominatimin giiclondirilmasi;

-Qeyri-neft daxilolmalarimin UDM-do payimn artirilmas:.

Diinyada yasanan proseslora baxmayaraq respublikamizin hartorafli inkisafina gora
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regionun qabaqcil lkasindon beynoalxalg arenada yiiksok istirak¢1 statusuna yiiksalmasi

asas magsadlardan biridir.Bu magsads yetismak ii¢iin asagidaki tadbirlor planini optimal

sokilda yerino yetirmok noazords tutulur:

1.Igtisadiyyatin rogabatqabiliyyatliliyinin artirilmas;

2.Fiskal vo monetar siyasatin koordinasiyasinin giiclondirilmasi;

3.Sahibkarliq tosabbiisiiniin dastoklonmasi;

4. Xarici ticarat siyasatinin tokmillosdirilmasi;

5.Tadricon ¢evik mozonnays kegidin tomini.

2017-ci ilin biidcasindanozars alinmalidir;

-Neft daxilolmalar1 azaldig: tigiin 2017-ci ilin biidcasinda konsolidasiya prosesini
aparmad;

-Biidco Kasrinin artimina yol vermomoak;

-Inflyasiyam miioyyon limit ¢orcivesindo saxlamag;

-Qeyri-sosial xarclora gonast edorok maliyys intizamini giiclondirmoak.

2017-ci il, hamginin ndvbati 3 ilin biidcasinds neftdon savay: sahslorin biidcado

payinin 50%-1 ke¢acayi prognozlasdirihr.
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Artim strategiyas1 doyisildiyindon bank kreditlosmosinin arta bilacayi prognozlasdirihr
vo bu daigtisadi aktivliyin tomin olunmasina dostok veracokdir.Igtisadi aktivliya dastok
olacaq sahalar iso an asas ixracyoniimlii neftdon savay1 sahalor, kond tosarriifati, digar
golir gotiran xidmeot sahaloridir.

Yeni iqtisadi strategiya cari bohran dovriinds diinya iizra yeni ¢agirislara
uygunlasdirilaraq ¢agdas iqtisadi nozariyyalorlo uygunlagir.Onun osas istigamotlori:

1.Sahibkarigin dovlot tonzimlonmasinin optimallagdirilmasi;

2.Yeni ragabatgabiliyystli 6zal sektorun giiclondirilmasi;

3.Iri hocmli 6zallosdirmo programimin totbigi;

4.1qtisadi idaroetmo sistemindo islahatlarin kegirilmosi;

5.Xarici investisiyalarin 6lkoya iri hocmli axinini tomin etmok;

6.Ixracydniimlii 6zal iqtisadiyyatin formalasdiriimasi.

Miiasir giiniimiizdo yeni artim strategiyasinin istiqamotlori ¢argivasinda goriilon
todbirlor respublika iqtisadiyyatim1 maliyys bohranindan ¢ixarmaga
istigamotlonmisdir.Respublikamizda bdhrana qarsi ytiriidiilon kompleks todbirlor
sistemino baxmayaraq halo do onun monfi tosirlori aradan qalxmamgdir.Digar 6lkalor

kimi respublikamiz da bohrana qars1 miibarizo aparmaqdadar.



Natica vo takliflor

Movzunun ilk iki fasli predmetin tohliling, axirinci fasil iso ondan ahinacaq dorslorin
giymatlondirilmasina va respublikamizin tatbiq etdiyi antibohran idaraetma siyasatinin
dayarlondirilmasine hosr edilmisdir.

Diinyam ohatoloyon maliyys bohranindan tamamilo yaxa qurtarmaq miimkiin
deyil. Yalniz onun monfi tasirlorindon yayinmagq istiqgamotindo antibéhran tadbirlor
gérmok, bohrandan yanke¢ms yollar1 isloyib hazirlamaq lazimdir.

Bohran 6lkalorin qarsiligh maliyys asihhgi va globallagsma naticasinds inkisaf
etmisdir.Noticoda Olkalor 6zlorindo maliyys bohraninin tosirini hiss etmislor.Maliyya
bohraninin 6lkamiza nishaton az tasir etmasinin bir sira sobablori mévcuddur:

-Azarbaycanin xarici banklardan boyiik hacmda borclar gotiirmoamasi;

-Azarbaycanin ixracinin asasi olan neft va qaza diinya bazarinda tolobatin olmasi;

-Azarbaycanda iqtisadiyyatin sabitlogdiriimasi {igiin maliyys vasaitlorinin mévcud
olmasi.

Iqtisadiyyatin bohran soraitindo antibdhran idarociliyini kegirmayo imkan veran on
onomli amil lka prezidentine-ilham Bliyevo olan inamdir. Azorbaycanda hoyata
kegirilon strategiyanin sistemli tohlili vo dayarlondirilmasi miihiim amali
ohamiyyatlidir. Bohran Azorbaycan iqtisadiyyatinin inkisaf qanunauygunluqlarini,
prinsip vo amillorini doyison soraito uygun yenidon giymotlondirmayi kaskin
aktuallagdirr.

Movzunun “Giris” hissasinds irali siirdiiytim “igtisadi inkisaf modeli”nin
moagsadauygunlugunu bu ciir asaslandira bilorom.Respublika iqtisadiyyatinin asasini
bank sektoru taskil etdiyi tigiin yenidonqurma islorinin birinci bu sferada hoyata
kegirilmasi daha mogsadyonliidiir. Ciinki bu sfera iqtisadiyyatin osasidir.Béhrandan
yayinmaq tigiin samarali dovlat tonzimlonmosi olmalidir ki, hagsiz ragabats,

inhisargiliga yol verilmasin, bank sektorunun inkisafi ovvalki halina qayitsin.
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Dovlstimizin bank sektorunda yaranmig bohrani aradan qaldirmaga yonolon todbirlorini
belo imumilosdira bilorik:

1.Dovlotin bank sektorunun likvidliyinin saxlanilmasi vo banklarin vasitogilik
funksiyalarinin hayata kecirilmosinin barpa edilmasina yonolon antibéhran todbirlori;

2.Dovlastin bank sektorunun strukturunda doyisikliklor etmasi;

3.Dovlstin bank sistemini tonzimlomasi vo nozarst todbirlorini hayata kegirmasi.

Maliyys sabitliyinin tomini sahosindos garsida duran vozifolor asagidakilardan ibarotdir:

-banklar tizorindo korporativ idaroetms sisteminin giiclondirilmasi;

-sabit pul dovriyyasinin tomin olunmasi;

-maliyys axinlarinda nozaratin togkil olunmasi.

Neftin giymotinin azalmasi Sobabindon neft galirlorinin azalmasinin neftdon savayi
saholorin inkisafi ilo kompensasiyasi lazimdir ki, balansin pozulmasina yol
verilmasin.Nohayat, iroli siirdiiyiim “iqtisadi inkisaf modeli’nin sonuncu aspekti kimi
cevik mazonne rejimina kegmo shomiyyatlidir Ki, igtisadiyyatimiz yarana bilocok monfi
durumlarda 6z tarazhgim qoruyub saxlaya bilsin, devalvasiyamin monfi tosirlori 6ziinii
respublika iqtisadiyyatinda gostora bilmasin.

Bank sektorunda idaroetmo, homginin risklorin idarasi prosesinin yiiksoldilmasi
moqsadilo tadbirlor goriiliir. MB maliyys risklorinin optimal idarasi ti¢iin banklarin xarici
borclanma manboalorinin idars edilon tohliikasiz saviyyado saxlanmasi moagsadilo konkret
addimlar atmuisdir.Naticodo somoarali effektlora nail olunmusdur.

Azarbaycandaki islahatlar sistemi ohali tobagolorinin firovaninmin yaxsilasdirilmasina,
bu istigamoatda todbirlorin hoyata kegirilmasine yonolmisdir.Olkedo goriilon antibdhran
todbirlor programu real igtisadiyyati inkisaf etdirmays istiqamotlonmisdir.

Bohrandan tamamilo yayinmaq miimkiin olmadigi ii¢lin onun neqativ tasirini azaltmagq
sahasinda 6lkada antibohran Siyasat islonib hazirlanir. Antib6hran siyasat ¢argivasinda
0lkadoa goriilmasi zaruri olan tadbirlori geyd edok:

1.iqtisadiyyatda likvidliyi artirmaq, mecburi ehtiyat normativlorini azaltmag;
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2.Banklarin yenidon maliyyslosdirilmasi, busektorun dayaniqhgimin
mohkamlandirilmasi;

3.Kredit toskilatlarinda saffafligin tomini, sui-istifads ilo bagh hallarin qarsisini almag;

4 Neft daxilolmalar1 azaldig: tigtin 2017-ci ilin biidcasini diizgiin idaras etmoak;

5.Kapitalin 6lkadon axib getmasinin garsisini almagq;

6.Qeyri-sosial xarclora gonast edorok maliyys tohliikasizliyinin tomini;

7.Bilidco Kosrinin artimina yol vermamak;

8.Inflyasiyan1 miioyyan hoddo oruyub saxlamag;

9.Ixrac1 stimullasdirmagq, 6lkoya valyuta ehtiyatlarini colb etmok;
10.Qeyri-neft daxilolmalarimn hacmini UDM-dos Vo biidcada artirmaq va s.

Qeyd edilon sahalords goriilon magsadyonlii tadbirlor bilavasite igtisadiyyatimizi
bohranin tasirlorindon qorumaga istiqamatlonib.Hal-hazirda goriilon toadbirlor 6z miisbat
Somarasini gostarir.

Cari bohrandan ¢1xmagq ligiin verdiyim tokliflor:

-0lkomizdo neftdon savayi saholorin inkisafi;

-roqabatgabiliyyatli sektorlara dostok;

-bank sferasinin bohrandan ¢i1xmasi li¢iin tadbirlorin stiratlondirilmasi;

-¢evik mazonnaya kecidin tomini.

Miiasir giiniimiizds 6lkamizda magsadli layihalor icra olunur.Homginin insanlarin
hortorafli miidafissi ilo bagh todbirlor kompleksina boyiik shamiyyat verilir.Bunun
asasindaiso AR-nin Konstitutsiyasinda oks olundugu kimi veotondaslara layigli yasayisin

yaradilmas1 dayanir, insan amili {istiin yer tutur.
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Ypoxu, KOTOPBIE HY>KHO MOJTYYUTh U3 II00aIbHOTO (PUHAHCOBOTO KPU3HCA:

dHaJIM3 1 OLCHKA

Pestome
['mo6anbHbIM UHAHCOBBIN KPU3KC 3apOKAAIICS B Pa3HBIX dTalax UCTOPHUHU.
CoBpeMeHHbIH (UHAHCOBBIN KPU3HC SIBIISIETCS OJHUM U3 IMIUPOKOMACIITAOHBIX
KPU3HUCOB, 0XBAaTUBIIIMK BeCh MUp nocJe Bemukoit Jlenpeccun. CeroiHs BCE CTpaHbI
MHupa O0PIOTCS MPOTUB (PUHAHCOBOTO KPU3HCA.

Tekymuit GuHAHCOBBIN KPU3UC B35JI CBOE HAYAJIO OT KPU3HUCA, KOTOPHI HAUMHAJICS B
2007-2008 rr.B CIIA. Hecmotps Ha TO, uTo Kpu3uc 3apoxaaics B CILIA, 3a kopoTkoe
BpEMs1, 0XBaTUB BCE CTPAHbI MUPA, Oy II100aIbHbII MacITad.

ITonsiTe « PUHAHCOBBIM KPU3UC» OUEHB LIMPOKOE. He cylecTByeT eqAuHOT0 MHEHUS O
ero cymmHocTH. B o61ieM, hrHaHCOBBIN KPU3UC ATO CO3AaHUE PUHAHCOBOM
HeCTaOMITLHOCTHU. B JaHHOM Mepuoie B CBSI3U C TEM, YTO y OOJIBIIIMHCTBA CTPaH
OTKpPBITasi )KOHOMHKA KPU3UC HE OTPAHUYHMBAETCS MTPEAEIAMH OJHOM CTPAHbI M OXBATHII
BECH MUD.

Kaxnas ctpana mupa, co3/1aB MOJENb AHTUKPU3UCHOTO YIIPABJICHHsI HA YPOBHE CBOETO
HKOHOMHUYECKOTO PAa3BUTHSI, CIIACAIOTCA OT Kpu3uca. Azepoaiiikanckas PecyOmmka
TOKE OCYLIECTBIISIET MEPOIIPUATHS IO AaHTUKPU3UCHOMY YIIPABJICHUIO B YCIIOBHSX
(UHAHCOBOTO KpU3HCA.

B coBpeMeHHOM Mnepuoie caMoi akTyalbHOM MpoOIeMoii ABIseTCs BRIOOP
MPaBUJILHOM MMO3ULMHU U TPABWIILHOW MOJIE€H AHTUKPU3UCHOTO YITPABJICHUS.
DKOHOMUCTBI-3KCIEPTHI TOTOBAT U BBIIBUTAIOT PSIJI IMTPEAJI0KEHUI B 3TOM
HanpasjeHnd. Haiie rocyiapcTBo OCyIIECTBIISIET LIEJICHANPABIEHHBIE MEPHI B 3TOM
HAMpPaBJICHUH U MBITACTCS] YMEHBIIIUThH BO3ICUCTBHE II00ATBHOTO ((MHAHCOBOTO
KpH3HCa HA DKOHOMUKY CTPaHBbI.

Kak u Bo Bcem MUpPC, TaK U B Hanien CTpaHC IIPOBOIATCA MCPBI IIPOTHUB KPHU3HUCA.
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Results of global financial crisis:analys and valuation

Summary

Financial crisis in the world was in different stages of the history. The modern financial
crisis is the biggest one after the Great Depression spreading the entire world. Today all
countries of the world struggle against the financial crisis.

Financial crisis came out of the crisis beginning in the USA in 2007-2008. Although
the crisis began in the USA, it became the global scale spreading the entire world in a
short time. Currently some developed and developing countries suffer damages from
financial crisis in the world.

The conceptof financial crisis is very large. There is no unit thought on its essence.
Generally the financial crisis is the formation of financial volatility. In current period
there is the open economic crisis in the majority of the countries, so the crisis doesn’t
cover in one country, it spread the entire world.

Every country of the world try to avoid from the crisis preparing the anti-crisis
management model proper to the economic development model of the country. The
Republic of Azerbaijan realizes the anti-crisis management policy in its turn under
financial crisis conditions.

One of the actual problems in the modern times is to take a correctstand and to select
the most optimal anti-crisis management model. The economist-experts prepare and put
forward the different proposals in this direction. To manage correctly the economics of
Azerbaijan under financial crisis conditions and to preserve stability of the economic
growth is one of the most important duties. Our state tries to decrease the influence of
the financial crisis to the country economics realizing the purposeful plan of measures in
this direction.

The ant-crisis measures are taken in our republic as in the entire world.
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Azorbaycan Dovlet iqtisad Universitetinin “Maliyya vo maliyyo institutlari”
kafedrasinin magistrantt Mommoadli Aynur Hasan qizinin “Qlobal maliyya
bohramindan alimacaq darslar: tahlil va giymatlandirma” mévzusunda

yerina yetirdiyi magistr dissertasiyasinin

Referati

Moévzunun aktualligi. Miasir giinlimiizdo yaganan bdéhran biitiin diinya 6lkalorine tosir
etmisdir.Olkomiz béhrana qars1 6z imkanlar1 daxilinde vo miixtalif yollarla miibarizo
aparir.

Dissertasiya isinin aktualig1 odur ki, digor 6lkslor kimi respublikamiz da bohrana qarsi
miibarizo aparir vo bohran aleyhino idarsetmo proqrami ¢argivasinds tadbirlor hayata
kecirir.

Tadqiqatin predmeti va obyekti. Tadqgigatin predmeti cari beynoalxalq bdhran vo onun
basvermo Sabobloridir. Todqiqatin obyekti iso beynalxalq bohranin igtisadi inkisafa
tosirini aydinlagdirmaq vo onu aradan qaldirmaqdir.

Tadqigatin magsad va vazifalari.Dissertasiyanin moagsadi global maliya bohram
anlay1simin mahiyyatine nozar yetirmok, onu doguran sobablori aradan qaldirmagq,
respublikamizin bohran ilo miibarizasinin on optimal yollarin1 miioyyan etmokdir.

Tadqiqatin vazifasi isa Azarbaycan Respublikasinda dovlatin yeritdiyi antibohran
siyasatin naticasini miiayyanlosdirmokdir.

Toadgiqatin informasiya bazasi va islanmasi metodlari. Todqigatin aparilmas1 li¢lin
informasiya monbayi kimi azarbaycanh, rus vo digor mialliflorin elmi asarlori vo
monoqrafiyalarindan, homginin dévlst qurumlarinin rosmi materiallarindan, internet
resurslarindan istifado edilib.

Tadqgigatin elmi yeniliyi. Todqiqatin elmi yeniliklori bunlarla baghdir:

1.Maliyys bohrani anlayisina nazori-metodoloji yanasmalar sistemli sokildo
timumilosdirilib;
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2.Beynalxalq bohran biitiin diinya 6lkalorinin igtisadiyyatina tasir edib;

3.Beynalxalq bohranin sabablori agkarlanib vo maliyys bohranindan ¢ixis istigamatindo
dovlatlorin antibohran siyasat modellori islonib hazirlanib;

4.Azorbaycan Respublikas1 béhranin tasirlorindon kenarda galmayib vo bdhrana qarsi
aparilan antibohran todbirlorin somoaraliliyinin artirilmasi yollar1 miisyyanlosib.

Tadgiqatin praktiki ahomiyyati.Maliyyo bohraninin tohlili zamani askara ¢ixmisdir
ki, 0, asason bank sektoruna neqativ tosir etmisdir.Bu sobobdon magistr dissertasiyasini
problemin arasdirilmasina hasr olunmus miihiim nozari va praktiki mahiyyato malik
todqiqat isi kimi gdstarmoak olar.

Dissertasiya isinin strukturu. Dissertasiya isinin strukturu giris, 3 fosil vo 9
paragrafdan, natico vo tokliflordan, istifado olunmus odabiyyat siyahisindan ibarstdir.

Natica va tokliflor.Miiasir giiniimiizds diinyada maliyys boéhran1 va bohrana qarsi
siyasat moévzular1 beynolxalg elmi ictimaiyyatin todgigat sahasidir.Béhran va ona qars1
yeridilon bohran oleyhino siyasatin mahiyyati elmi-analitik tohlillorlo asaslandirilir.

2016-2017-ci illordo 6lkado kegirilon islahatlar sistemi ohali tobagolorinin firovaninin
yaxsilasdiriimasina yonolmisdir.Respublikamizda kegirilon antibohran todbirlor
proqrami maliyys dayaniqhginin tomining, iqtisadi aktivliyin qorunmasina, real
iqtisadiyyati inkisaf etdirmoys istigamatlonmisdir.

Maliyys bohram anlayis1 ¢ox genis mofhumdur, onun mahiyyatini daqgiq
miioyyonlogsdirmok miimkiin deyil. Maliyys bohranina verilon tariflords igtisadg1 alimlor
arasinda fikir birliyi yoxdur.Lakin maliyyo bohranina bels bir torif vermak olar:Maliyya
bohrani-maliyys aktiviorinin giymatinin koskin diismasi, maliyys bazarinda vaziyyatin
koskin agirlasmasi, milli valyutanin dayardon diismasi ilo miisayiot olunur.

Qlobal bohrandan tamamilo yayinmaq miimkiin olmadigi ii¢lin onun neqativ tasirini
azaltmaq moqgsadilo 6lkads antibéhran idaroetmo modeli islonib hazirlanir. Antibéhran
siyasat gargivasinda 6lkada goriilmasi zoruri olan tadbirlori geyd edok:

1.Maliyys omoliyyatlar1 tizorindo dovlst nozarati giiclondirilmalidir;
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2.Investisiya va ticarot omoliyyatlar1 iizro beynolxalg hesablar sistemina kegmok
lazimdar;

3.Banklar yenidon maliyyslosdirilmalidir;

4 Kapitahn 6lkadan axib getmosinin qarsisi alinmalidir;

5.Biidca kasrinin arttmina yol verilmomolidir;

6.Inflyasiyam miioyyan hoddo qoruyub saxlamaq lazimdir;

7.Ixrac1 stimullasdirmaq, 6lkoys valyuta ehtiyatlarini colb etmok lazimdir va s.

Miiasir giiniimiizdo Azarbaycan iqtisadiyyati bohranin tasiri altindadir.Bohrana qarsi

miibariza todbirlori diinyada, eyni zamanda 6lkomizdo davam etdirilir.



