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GIRIS

Movzunun aktualh@l. Miasir bazar iqtisadiiyati soraitindo kommersiya
togkilatlarmin  istehsal,kommersiya,maliyyo Vo investisiya foaliyyatlorinin
samaraliliyi onun oldo etdiyi maliyya naticasi ilo miiayyanlosdirilir. Togkilatin
maliyya vaziyyati monfoot vo rentabellik kimi maliyyo-igtisadi gostoricilorin
komayliyi ilo gqiymatlondirilir.Rentabellik istehsalin somaraliliyini xarakterizo edan
mithtim gostaricilordon birirdir.O,miiassisads kapitaldan istifadonin samaraliliyinin
va intensivliyinin giymatlondirmolisinds,birnomeklaturali vo g¢oxnomeklatuali
mohsullarin  zararsizlilik saviyyasinin  miisyyan edilmasindo ¢ox somorali
gostoricidir.Umumiyyotlo,0 miiossisenin istehsalmin iqtisadi  effektivliyinin
yiiksaldilmasinds va istehsalin inkisafinin siiratlondirilmasinds énomli x{isusiyyato
malik olub,onun elmi-texniki ,sosial- iqtisadi inkisafinin,istehsal,yigim va digar
toyinathi fondlarin, dévlat biidcasinin golirlorinin formalagsmasinda baslica manba
rolunu oynuyur.Mshz buna g6ro do miiasir dévrdo rentabellik gostaricilori
toskilatin istehsal vo kommersiya faaliyystinin  son maliyya naticalorinin
giymatlondirilmasinds asas keyfiyyat parametri hesab edilir. Xiisusi ilo geyd etmok
olar Kki,rentabellik gostoricisi miiassisonin istehsal vo kommersiya foaliyyatinin
miixtalif toroflorini ohato edorok o, c¢oxspektrli timumilagdirici parametr kimi
iqtisadiyyatin transformasiya dovriindo komplesk forma alir.O,miiasir bazar
miinasibatlori soraitindo asas mirkoigtisadi indigatorlardan birino ¢evrilmoklo
rogabot dovriinde ohomiyyatli istiinliik yaradir.Bu xiisusiyyotlori nazors alaraq
rentabellik gostoricilorinin ¢oxspektrliyi vo limumi iqtisadi sferada bas veran
doyisiklikloro tez reaksiya vermo qabiliyystino goro miixtolif miilkiyyot
miinasibatlorine  monsub olan obyektlordo geyd etdiyimiz parametrlorin

formalagsmasi proseduru vo onun saviyyasinin dayisilmosino tosir gdstoran
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subyektiv vo obyektiv faktorlarin hesablanilmasi ilo kifayatlonmoyarak ,0 ,bu
problemlora tamamilo yeni aspektdon yanasir.Bazar miinasibatlori goraitinds
miiassisanin istehsal vo kommersiya foaliyyatin son maliyya naticasi hesab olunan
monfoat vo rentabelliyin kompleks tohlili metodikasinin coxsayli gdostaricilor
sistemina malik olmasi,texniki,sosial ,igtisadi vo texnoloji parametrlorin nozaros
alimmasi ,monfoatin formalagsmasinin miiasir modellori vo konsepsiyalar1 asasinda
miithasibat ugotu vo maliyyo hesabatlar1 beynolxalq standartlarin xiisusiyyatlorin
nazara almagla onun tatqiqat prosdurlarinin optimallagdiriimasi,tokmillasdirilmasi
somoarali hesab edilir. Ancaq belo gaydada toskil olunmus iqtisadi tohlil onun
tocriibi noticolorini yiiksoldo vo idaroetmo {igiin lazimi informasiyalarin oldo
olunmasina sorait yarada bilor.

Malum oldugu kimi, bazar miinasibatlori saraitinds miihasibat ugotu ,audit vo
igtisadi tohlilin vazifalori genislonir ,tadqig olunan iqtisadi hadisalor vo proseslor
miirakkablosir.Bu da 6z ndvbasinda rentabelliyin amilli tohlili metodikasinin yeni
aspektds islonib hazirlanmasini halli vacib olan 6namli problems ¢evirir.

Movzunun oyranilma saviyyasi. Rentabellik ve isguzar faalligin tohlilinin
nozari va praktiki masalalorinin dyronilmasi istor 6lka,istorsa do diinya iqtisadgi
alimlarinin diggoet morkazinds olmusgdur.Respublikamizda iqtisad¢i
alimlorindonQ.9.Abbasov, 1.M.Mahmudovun, S.M. Sobzoliyev, H.A.Caforli,
R.N.Kazimov, N.M.ismayilov, C.B.Namazova, S.A.Abbasova vo basqalarmimn
asorlorindo  rentabelliyin - vo  isgiizar falligin  tohlili  problemlorina  yer
verilmisdir. Xarici  iqtisad¢ilardan  iso M.l.Bakanovun,  A.D.Seremetin,
O.V.Efimovanin, V.Kovolyevin, M.M  Qlazovun, V.Q.Artemenkonun,
L.V.Donstovanin, L.A.Bernstaynin, M.R.Metyusun va basqalarmin tadgiqat
asarlari diggati calb edir.Lakin rentabelliyin tohlilinin va isgiizar foalligin tohlilinin

nozori vo praktiki masoalolorinin Oyronilmasi vo tocriibado totbigi ¢ox aktual
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masalalor olugu ii¢iin bu problemlarin Gyranilmasi hazirki dissertasiya isinin
movzusunun se¢ilmasine maraq yaratmisdir.

Tadqigatin magsad va vazifalari. Dissertasiya isinds todgigatin moqsadine
kommersiya toskilatlarinda rentabelliyin yiiksoldilmasi vo isgiizar foalligin
tokmillosdirilmasine dair nozori vo praktiki shamiyyatli tovsiyyalor vo tokliflor
isloyib hazirlamaqdan ibaratdir.Bu moagsads uygun olaraq da dissertasiya isinin
vazifaloring asagidakilar daxildir:

eBazar miinasibotlori soraitindo rentabelliyin  vo isgiizar foalligin
gostaricilarinin mikroigtisadi  ipapametrlor  sisteminds rolu va  yeri
miiayyanlosdirilmasi,

eRentabelliyin vo isgiizar faalligin metodiki ,nazari ,konseptual va metodoloji
problemlarinin hall edilmasi,

eRentabelliyin  yiiksaldilmasi  vo isglizar foalligin  tokmillogdirilmosi
istigamotinin miiayyam edilmasi,

eBeynolxalq standartlardan istifado etmoklo rentabelliyin va isgiizar foalligin
tohlili metodikasinin yeni formatda islonib hazirlanmasi.

Tadqigatin obyekti vo predmenti. Dissertasiya isinin predmenti
rentabelliyin tohlili vo isgilizar faalligin giymatlondirilmasi metodikasinin yeni
aspektdo  islonib  hazirlanmasi,bazar  iqtisadiyyati  soraitinds  onlarin
tokmillogdirilmasi vo optimallagdirilmasi istigamotinds asaslandirilmig tokliflorin
miioyyonlogdirilmasi toskil edir.Bundan basqa toqdidatin predmentini rentabelliyin
tohlili vo isglizar foalliga dair nozori vo praktiki shamiyyato malik problemlarin
oyranilmasi toskil edir.Todgiqat isinin obyetkti kimi konkret rentabellik gostaricisi
se¢ilmisdir.

Tadgiqatin nazari va metodoloji asasim Nazirlor Kabinetinin, Maliyys

Nazirliyinin ,Igtisadiyyat vo Sonaye Nazirliyinin va s. qaydalar,qgorar,tolimat,
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gostarig,osasnamo Vo eloco do «Miihasibat ugotu haqqinda» vo «Auditor xidmati
haqqinda» qanunlar,«Vergi Macoallosi» vo «Miilki Macallo»,«kMMUSy»  vo
Azarbaycanin vo xarici Olkolorin igtisadg1 alimlarininbuproblemin toadqiqino dair
doyoarli elmi islari toskil etmisdir.

Tadqiqgatin moanbalari.Aparilan todgigat prosesindo Dovlat — Statistika
Komitasinin ragem molumatlarindan va Malliyys va Iqgtisadiyyat Nazirliyinin ugot
vo hesabat sonadlorindan istidafo olunmusdur.

Tadqgiqatin elmi yeniliyi.Todqiqat zamani agsagidaki elmi yeniliyo malik olan
bir cox praktiki va nozari naticalar alds olunmusdur:

eKommersiyya toskilatlarinda  rentabelliyin ~ vo  isgiizar  foalligin
formalagsmasinin metodiki ,nazari ,konseptual vo metodoloji problemlari sistemli
sokilda nazardan kegirilmisdir,

eRentabelliyin vo isgilizar foalligin gostoricilori mikroiqtisadi indigatorlar
sistemindo rolu va yeri miioyyonlogdirilmisdir,

e Miiassisonin rentabellik saviyyasinin doyismasins tasir edon faktorlarin yeni
formada tosnifat1 verilmisdir,

eRentabelliyin  yiiksaldilmasi  vo isglizar foalligin  tokmillogdirilmasi
Istigamatinds elmi cohatdon asaslandirilmis tokliflor irali siiriilmiisdiir,

eRentabelliyin artirilmasi vo isgiizar foalligin optimallasdirilmas: {iciin
chtiyatlarin agkara ¢ixarilmasi ,qiymatlondirilmasi vo hesablanmasi metodikasimin
tokmillasdirilmasing aid tokliflor iresli siirtilmiisdiir.

Isin praktiki ahamiyyati.Aparilan todqiqat isinin nozari vo praktiki naticalori
kommersiyya  xarakterli  tosorriifat  subyektlorinds  rentabelliyin  tahlili
metodikasinin  togkil edilmosino ,onun nazori vo metodoloji problemlarinin
sistemli sokildo hall edilmasina,rentabelliyin vo isgiizar foalligin yiiksoldilmasina

tosir edon amillorin askara ¢ixarilmasina sorait yaradir.Bununla yanasi, dissertasiya
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isinda irali siiriilmiis tokliflorin totbiqi rentabelliyin yiiksaldilmasi vo isgiizar
foalligin  optimallasdirilmasi ticlin  faktorlarin  askara  cixarilmasi,
giymatlondirilmasi,hesablanmasi va stimullasdirilmasi ti¢iin miiayyan istigamotlor
gostarir.

Magistr dissertasiyanin qurlusu vo hacmi.Dissertasiya isi giris, li¢ fasil,
natica va tokliflor bolmasindan ,isin sonunda verilmis istifado edilmis adobiyyat
siyahisindan ibaratdir.Onun hacmi 73 sahifadir.

Dissertasiya isinin "Rentabellik vo isgiizar foallig1 tohlilinin nazari metodoloji
asaslar1" adlanan birinci foslinds rentabelliyin vo isgiizar foalligin tohlilinin igtisadi
xarakteristikas1 , vozifalori vo informasiya manbalori sorh edilmoklo,rentabelliyin
Vo isgiizar faalligin gostaricilor sistemi va tahlilinin metodikasi arasdirilmisdir.

Dissertasiya isinin "Kommersiya toskilatinin  rentabelliyinin vo isgiizar
foalliginin  movcud  vaziyyatinin  tohlili"  adlanan  ikinci  fasilinda
miiassisanin(toskilatin)  maliyya  naticalorinin,rentababellik  gdstaricilarinin
dinamikasinin ,isgiizar faallig gostaricilori va onlarin tohlilinin ,hesablanilmasmin
metodikasi otrafli sorh edilmisdir.

Dissertasiya  isinin ~ "Rentabelliyin  tohlili  vo  isgiizar  falligin
giymatlondirilmasinin tokmillosdirilmasi istigamatlori " adlanan f{igiincii faslinds
miiassisonin rentabelliyin ~ tokmillogdirilmasi Vo  igglizar  foalligin

yaxsilasdirilmasinin tokmillosdirilmasi istigamatlori nazardon kegirilmisdir.



FOSIL I. RENTABELLIK VO ISGUZAR FOALLIGIN TOHLILININ
NEZERIMETODOLOJI 9SASLARI

1.1.Rentabellik va isgiizar foalligin tahlilinin igtisadi

xarakteristikasi

Bazar iqtisadiyyat1 toSarriifat foaliyyati(biznes) iigiin yeni qaydalar dikto edir
Vo monfoat biznesin ugurlu olmasinin baslica gostaricisi hesab olunur.Manfaat
xarclori, golirlori, itkilori xarakterizo edorok,tosarriifat faaliyyetinin biitiin
gostaricilorini imumilogdirir.Miiassisanin (firmanin, sshmdar comiyyatinin va s.)
foaliyyetinin effektivliyini vo rentabelliyini 6yranmak va giymatlondirmoak manfaot
sayasindo miimkiindiir.Manfoat miiassisonin goalocok foaliyystini stimullasdiracaq
vasito,onun inkisafina tokan veracok baslica qiivve Vo miiassisonin soxsi kapitalini
artirmaq ticiin asas manbadir.

Rentabellik gostaricilori,sahibkarliq faaliyatinin somaraliliyinin igtisadi gosto-
ricilori igorisindo xiisusi rol oynayir.Ogor monfoot miiosisonin miitloq galirliyini
tocassiim etdirirso,rentabellik nisbi golirliyi gostarir.Eloco do rentabellik manfastin
miioyyan bazaya nisbati kimi ifads olunur.Miiassisa 0 halda rentabelli hesab olunur
ki,onun mohsulun satisindan aldo etdiyi moadaxil mohsulun istehsali vo satisi
xarclorini 6domoklo barabar miiassisonin monfatini do tomin etmis olsun.Beloaliklo
rentabellik miiassisonin isinin samaraliliyin  saciyyalondirir, bundan basqa
o,miiossisonin kapitalini artirmaq gabiliyyati haqqinda toSavviir yaradir.

Tosarriifat subyektlarinin maliyys,istehsal,investisiya va kommersiya foaliyyo-
tinin igtisadi cohatdon mogsadouygunlugu,somaraliliyi yalniz miitlaq gostaricilor va-
sitosi ilo deyil, hamginin nisbi gosaricilarlo do xarakterizo olunur.Malumdur ki, ren-
tabellik gostaricilor sistemi nisbi gostoricilor qrupuna aiddir.S6ziin genis monasinda
rentabellik gostaricilori biitovlikde miiassisanin (firmanin) foaliyystinin miixtalif

sahalarinin galirliyini,xarclorinin 6donmasini va.s Xxarakterizo edir.Bununla yanasi
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o,firmanin isinin (istehsal,investisiya,kommersiya) somoraliliyini tocassiim etdirir.
Goriindiiyli kimi, rentabellik gostoricilori bazar igtisadiyyat1 soraitindo miiassisonin
tosarriifat fialiyyatinin son naticalorini manfasto nishoton daha dolgun oks etdirir.
Cilinki, rentabellik gostoricilori istehsal resurslarindan istifadonin mogsadouygunlu-
gunu xarakterizo etmoklo, miiassisanin investisiya siyasatinds, giymatin amols gal-
masinda va onun faaliyyatinin san naticalorinin giymatlondirilmasinds genis istifado
olunur.Elo buna gora do ,iqtisadi adabiyyatlarda rentabelliyin shomiyyati onun gos-
toricilor sistemindon istifado etmoklo arasdirilir. Tohlilgilorin  fikrina gore,todgiqat
aparan zaman rentabellik saviyyasini xarakteriza edon gostaricilor dord asas grup da
birlosir:

1.Miiassisonin amlakindan istifadenin semaraliliyini oks etdiron aktivlarin
rentabelliyi gostoricilori;

2 Istehsala va investisiya layihalorina sorf olunan xorclorin somaraliliyini va
6donilmasini xarakteriza edon xarclorin rentabelliyi gostaricilari;

3.Mohullarin, xidmatlorin  vo  mallarin  istehsalinin vo  satisin
galirliyini(manfaatliliyini) xarakterizo edon satisin rentabelliyi gostaricilori;

4 Kapitalin vo onun torkib elementlorinin  somoraliliyini xarakterizo edon
kapitalin rentabelliyi gostaricilor sistemi;

Hor bir grupun torkibindsonu xarakterizo edon konkret gostoricilor vardir:

Birinci grupa (aktivlarin rentabelliyi)

e Biitiin aktivlorin rentabelliyi.

eOsas fondlarin rentabelliyi.

e DGvriyya aktivlorinin rentabelliyi.

e Dovriyyadankanar aktivlarin rentabelliyi .

e[stehsal fondlarinin rentabelliyi va.s.

Ikinci qrupa (xarclorin rentabelliyi )



e Biitiin xarclorin rentabelliyi (igtisadi elementlor tizra Xarclarin cominin
rentabelliyi).

eXorclorin  ayri-ayr1  elementlorinin  rentabelliyi  (mosalon,material
xarclori,omak haqqi xarclari va.s Xarclorin rentabelliyi).

e Adi foaliyyat novlari tlizra Xarclorin rentabelliyi.

Ucgiincii qrupa (satisin rentabelliyi)

e Satisin macmu rentabelliyi.

e Mohsullarin ayri-ayri novlorinin rentabelliyi.

e Miiassisanin faaliyyatinin ayri-ayri segmentlarinin rentabelliyi va.s.

Dordiincii qrupa (kapitalin rentabelliyi)

e Biitiin kapitalin rentabelliyi(bu biitiin aktivlarin rentabelliyino barabardir).

e Xiisusi kapitalin rentabelliyi va.S.

Qeyd edok ki,tohlil zaman1 yuxarida sadalanan biitiin gostoricilori hesablayan
zaman balans manfoaati,xalis monfaat vo mohsul (is vo Xidmat) satisindan yaranan
manfaatdan istifads olunur.

Moalumdur Ki,muassisanin maliyya-tasarriifat faaliyyatinin somaraliliyinin
giymatlondirilmasimaliyya tohlilinin an son marhalasini toskil edir.Samaralilik
kommersiya foaliyystinin miixtalif istigamatlori lizra totbiq edilo bilor.Bura
xarclorin formalasmasini ,monfastin, istehsalin planlasdirilmasini,investisiya
layihalorinin somaraliliyi va.s aid eda bilarik.

Maliyys aspekti baximindan miiassisanin isgiizar faallig1 miiassisanin
vasaitinin dovr siiratinds 6z oksini tapir.Bu qrupda oks olunan gostaricilor cari
istehsalat foaliyyatinin somaraliliyini va naticalorini saciyyslondirir.Isgiizar
foalligin keyfiyyatco giymatlondirilmasini hoyata ke¢irmok tigiin miiassisanin

gostaricilorinin miigayisali tohlili vasitasinden istifado olunur.Isgiizar faalligin
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keyfiyyat meyarlarina ixrac olunan mohsullarin hacmi,mahsul satis1 bazarlainin

genisliyi,miiassisanin imici va.s aid edilir.

Isgiizar foallig kommersiya toskilatinin maliyyo-tosarriifat foaliyyatinin

samaraliliyini,inkisafinin dinamikliyini,istehsal potensialindan magsadouygun

istifado edilmasini ,miiassisa ehtiyatlarindan samarali istifads edilmasini

saciyyalandirir.

Miiassisanin isgiizar foalligini oks etdiron gostaricilar sistemina:

© o N o g b~ W D=

N e o e
M w b PO

15.

Kapitalin imumi dovretmasi (verimi) omsali;
Xiisusi kapitalin dovretmasi amsali;

Dovriyya aktivlarinin dévretmasi omsali;
Material dovriyyo vasitlorinin dévretmasi amsali;
Material dovriyyo vasaitlorinin dévretmasinin orta miiddati;
Hazir mohsulun dovretmoasi omsali;

Debitor borclamin dévretmasi omsali;

Debitor borclainin dévretmasinin orta miiddati;
Debitor borclamin 6donilmasi omsali;

Kreditor borclarinin dovretmasi omsali;

Kreditor borclarinin dévretmasinin orta miiddati’
omoliyyat halgasinin davamiyyati;

Maliyya halgasinin davamiyyati;

Osas kapitalin dovretmasi amsali;

Igtisadi artimin sabitliyi omsal1 aiddir.

Isgiizar faalligy gostoricilori miixtalif {isullarda hesablamaq olar: plan,layiho,

owolki dovr iizro va.s. Isgiizar foallig1 omsallarmin faktiki giymetlorini layiho,

baza, plan, saha lizrs orta gostaricilarlo miigayiso etmoak olar.
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1.2.Rentabellik va isgiizar faalligin tahlilinin vazifalari va informasiya
manbalari

Bazar iqtisadiyyatina kegidlo oladodar olaraq toskilat vo miiassisalorda
idaraetmoanin saviyyasinin yiiksaldilmasi onun on miihiim funksiyalarindan biri
olan igtisadi tohlilin vozifolori toplusu genislonir ,tohlili aparilan hadiso Vo
proseslor arasindaki olago miirokkablosir,tahlilin operativliying, diizgiinliiyiina,
obyektivliyina va daqgiqgliyine tolabat artir.Bazar miinasibatlorina kecid soraitinds
tosarriifat  foaliyyatinin  maliyys naticalorinin  yiiksoaldilmasini,analtik islarin
giymatlondirilmasini, genislondirilmasini, optimallasdirilmasii tolob edir.Bu da
ona getirib,¢ixarir ki,miiassisa 6z maliyya naticalarinin tahlilonds miihasibat ucotu
Vo hesabatlariin Beynolxalq Standartlarina uygun formada aparsin.Onu da
bildirmak lazimdir ki,belo bir sorait birinci ndvbado kommersiyya toskilatinin
maliyys,omok Vo istehsal resurslarindan istifadonin  mogsadsuygunlugunu
giymatlomdirmays asas veran monfaat va rentabellik gostoricilorine aid edilir.Bunu
daha aydin sokildo agiqlamaq olar : miiassiSo Vo togkilatlarin maliyyo-tosrriifat
foaliyyotinin  idaro  edilmasinds  vo  giymatlondirilmasinda mohsulun
materialtutumu,moahsuun amoktutumu,moahsulun istehsalinin hacmi va satiginin
hocmi ,daxili ehtiyatlarin agkar edilmasi,masraflora gonast,omok mohsuldarligi,
eloco do fondverimi vo fondtutumu,monfost vo rentabellik va.s kimi iqgtisadi
gostoricilor milayyan edilir vo giymeotlondirilir.Iqtisadi tahlilin mozmununu bu
gostaricilorin Gyronilmasi togkil edir.

Miitoraqqti  tosorriifatgiligin  inkisafi ilo olagodar olaraq tosorriifat
obyetklorinin idaraciliyi hiiquqi vo fiziki soxslor vo eloco do ayri-ayr1 orqanlar
torofindon aparilir vo bu tesorriifat subyektlorininds 6z maliyyo-tosarriifat
foaliyyatinin  tohlilinin  maraq  dairesi,onun  moqdosi,tohlilin  apailmasi
miiddati,ohato dairssi,eloco do informasiya monbolori va.s  kokli  sokilda

forglonir.Bu da tohlilin miixtalif novlorinin yaranmasina gotirib ¢ixarir.
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Indi isa asagidaki oalamatlor iizrs igtiadi tahlilin névlarini nazardan kegirak:

1. Saho olamatlarine gors;

2. Iqtisadi tohlilin subyektlori iizro;

3. Zaman slamatlarina gors;

4. Pragramin saVviyyasina Vo mozmununa goro;

5. Idaroetmo obyetkloring gora’

6. Obtektin oyronilms metodikasina gors iqtisadi tohlil tasniflosdirilir.

Bu alt1 tosnifatin har biri 6z novlarine gora digarlorindan farglonir.Galin bu
novlora aydinliq gotirok,yuxarda geyd etdiyimiz tohlilin birinci névii amayin
ictimai bolgiisiino osaslanir. Bu xiisusiyyatino gora tohlilin a)sahanin-sonaye,
ticarat, tikinti, nogliyyat (iqtisadiyyatin mixtalif  sahalori) vo Db)sahalorarasi
novlori farglondirilir. Tkinci-igtisadi tohlilin subyektlori iizro tosnifata gora tohlilin
2: daxili vo xarici novlari vardir. Daxili tohlil daxili subyektlor(emokdaslar) vo
miidriyyat torofindon aparilir. Xarici tohlil xarici subyektlor torafindon orsoya
gotirilmis maliyys hesabatlarinda toqdim olunmus konkret gdostaricilora gora
hoayata kegirilir. Ugiincii tosnifat —zaman (vaxt) olamatina géro tohlilin
a)retrospektiv (sonradan aparilan tohlil); b)pespektiv (6ncadon aparilan tohlil);
c)operativ (situasiya) tohlil noévlori daxil edilir.Dordiincii tosnifata a)kompleks vo
b) tematik tohlil novlori aid edilir.Kompleks tohlil tossarriifat subyektlorinin
maliyya-tosarriifat vo istehsal foaliyyatinin biitiin toraflorini shato edir. Tematik
tohlil novii iso tesorriifat subyektinin konkret olaraq maliyys tosorriifat
foaliyyatinin ayrica sahasini tohlil edir. Besinci tosnifat iso 6ziinde miiqayisali
tohlil,eskpress tohlil,amilli tohlil,diagnostik tohlil,determinlosdirilmis
tohlil,funksional tohlil,marjinal tahlil,stoxastik tahlil névlarini birlosdirir.Va altinci
tosnifat tohlili idaroetmo obyektino gora doyarlondirdiyi {igiin asagidaki névlari var:
a)maliyya-igtisadi tohlil; b)texniki-igtisadi tohlil; c)texniki-igtisadi tohlil; d)igtisadi

statistik tohlil; e)sosial igtisadi tohlil; fymarketing tohlil
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Igtisadi tohlilin yuxarida qeyd etdiyimiz ndvlori igorisinde an genis yeri tutan
maliyya-igtisadi tohlil noviidiir.

Maliyya tohlili kommersiya toskilatlarinin maliyya Xidmati sahalarini elaca
do, toskilatin maliyya sabitliyi ilo (manfast va galirlarilo) maraglanan auditorlar,
vergi organlari, banklar va digor toskilatlar torafindon aparilir. Bu ndv tohlildo
maliyys planinin neco Yyerino yetirilmosi, xiisusi kapitaldan vo colbedilmis
kapitaldan istifadonin effektivliyi va samaraliliyi va onlarin sturukturu,miiassisanin
manfoati  vo  monfootdon  istifado  doracasi  ,rentabellik  ,muassisanin
o6domogabiliyyati vo tosorriifat faaliyyatinin  maliyya noticolori vo maliyys
vaziyyati ils alagadar problemlar Gyranilir.

Yuxarida qeyd etdiyimiz sonaye mioassiSalorinin tosorriifat foaliyyatinin
maliyya noticalorinin tohlili zamani rentabelliyin vo isgiizar foalligin tohlili xiisusi
yer tutur. Rentabellik istehsalin effektivliyini vo manfaatlik(zararlilik) saviyyasini
xarakterizo edon Kkeyfiyyot gostoricisidir.Rentabelliyi tohlil etmokdon 6trii
rentabelliyi xarakterizo edon gdstoricilor sistemini vo homin gostaricilarin totbiq
olundugu sahalari bilmok vacibdir.Rentabellik gostaricilori miiassisonin onun ayro-
ayrt saholorinin  vo tosorriifat obyektlorinin istehsal,investisiya,maliyyo,
kommersiya va digar faaliyyat sahalarinin son maliyya naticalorinin tohlili iigiin
alveriglidir.

Monfooti xarakterizo edon iqtisadi gostoricilordon fargli olaraq rentabellik
gostaricilori sonaye miiassisalorinin maliyys, istehsal,investisiya,kommersiya va
digar foaliyyat sahalorinin onun {igiin golirliyini daha ¢ox dogoglosdirmaya sorait
yaradir.Bununla yanast miiossisonin  golocokdo hansi foaliyyat sahasini
genislondirmayina gostoris verir.

Rentabellik gostaricilorinin tohlilinin asas mogsadi tohlil olunan amillarin plan
vo avvalki illara nisbaton azalmasini vo artmasini askar etmok va elocads buna tasir

edon saboblori aydinlagdirmaga imkan verir.
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Rentabelliyin vo isgiizar foalligin tohlilinin gostoricilor sistemindan,tohlilin
mahiyyatindon vo informasiya tominatindan vo.s asili olaraq onlarin garsisina
vazifalor goyulur.Bu vazifalor kompleksi asagidakilardir:

1) Kommersiya toskilatlarinda rentabelliyin gostaricilori sistemi vo moahsulun
rentabellik gostaricilori lizra planin yerina yetirilmasinin giymatlondirilmasi;

2) Kommersiya toskilatinin  rentabelliyi  gostaricilorinin - vo  mohsulun
rentabelliyinin dinamikasinn tohlili;

3) Kommersiya toskilatlarinin rentabelliyi gostaricilorinin - vo  mohsullun
rentabelliyinin dinamikasini sortlondiron amillarin tahlili;

4) Kommersiya toskilatlarinin rentbelliyinin vo mohsulun rentabelliyinin
yiiksoldilmosinin miimkiin olan ehtiyatlarin agkar edilmasi.

Elmi-texniki toroqqginin inkisafi vo iqtisadiiyatin texnoloji proseslorinin
fasilosiz inkisafi soraitinds igtisadi mexanizmin tosokkiil tapmasi Oziinii son
maliyys naticasi sayilan monfostdo gostarir. Milli bazarin formalasdig: ,istehsalin
texnoloji proseslarinin tokmillasdirilmasi saraitindo monfaatin doyismasine tasir
gostoron  sobablorin  tohlilino  xiisusi diqgat yetirilir.Bu amillor manfastin
Soviyyasina ¢ox boyiik tosir edir. Azad bazar soraitinds,sorbast giymot
siyasati,miistaqil tosarriifat¢ciligin genislondiyi zamanda,texnika va texnologiyanin
optimallasdig bir saraitds son maliyys naticasi kimi doayarlondirilon manfaoats tasir
edon amillor tohlil edilir vo bu proseslorin moanfooto tosir doracasi
giymatlondirilirBu da 06z novbasindo balans moanfootinds  doyisikliklor
aparilmasina gatirib ¢ixarir.

Bazar iqtisadiyyati soraitindo tosorriifatgiligin  genislondiyi bir zamanda
tohlilin aparilmasinda hor bir tosorriifat subyektinin diizgiin,adekvat,dolgun vo
dogru informasiyaya echtiyaci var.Kommersiya toskilatlar1 torafindon aparilan
rentabellik va igglizar tohlil zaman1 miixtolif informasiyalardan istifado olunur.Bu

informasiyalar i¢arisinds Sonaye miiassisolorinin maliyys hesabatlar1 vo miihasibat
15



ucotunun molumatlart on mithiim vo moétobar yeri tutur.Buna ssbab isa maliyys
hesabatlar1 vo miihasibat u¢otunda kommersiya toskilatinin 6zoyi sayilan maliyyo-
tosarriifat faaliyyatinin informasiyalarini 6ziinds comliyir.

Maliyys hesabatlar1 6ziinds miiassisanin hesabat tarixino mévcud amlakini va
maliyys vaziyyatini elocads toskilatin hesabat dovrii arzinds maliyys faaliyyatinin
naticasini comliyan bir iqtisadi sistem olub ,bu sistemds hesabatlarin taqdim
edilmosi formasi Azorbaycan Respublikasi Maliyya Nazirliyinin 2006-c1 il 18
aprel tarixli i-38 nomroli gorari ilo tosdiq edilmis 1N-li Kommersiya Toskilatlar
ticin Milli Miihasibat Ugotu Standarti olan “Maliyyo Hesabatlarinin toqdimati
lizra” standartda 6z oksini tapmisdir.

Milli Miihasibat Ugotu Standartlarina miivafiq olaraq maliyys hesabatinin
mocmusu agagidakilardan ibarotdir:

> Miihasibat balansi ( forma N 1);

> Manfaat va zarar haqqinda hesabat;
> Pul vasaitlorinin harakati hagqinda hesabat;

o Kapitaldaki doyisikliklor haqqinda hesabat;
X5 Ugot siyasati Vo izahli geydlar.

Bundan basqa ogor kommersiya togkilatt konillii formada auditor
yoxlanisindan keg¢ibso o zaman miiassisonin maliyys hesabatinin dogrulugunu
tasdig edan auditor rayi do maliyys hesabatina aid edils bilar.

Rentabellik vo isgiizar foalligin tohlilinin aparilmasi zaman asagidaki
informasiyalardan istifads olunur:

I. lIdaraetms ug¢otunun molumatlari;
Il. Tosorriifat —hiiquq sonadlori; bura kontraktlar vo basga tosorriifat
miiqavilslori, banklarla yazigmalar vo miiqavilolor ,mal gondaronlorlo vo alicilarla

yazismalar ,iddealar vo reklamasiyalar,tosis sonadlori (nizamnama, tosisgilarin
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iclasinin  protokolu ,qeydiyyata alma haqqinda sshadstnams) ,auditor
yoxlamalarinin akti,vergi orqaninin yoxlamalarinin aktlar1 va.s daxildir.
[1l. Normativ hiiquqi senadlar;

- Azarbaycanin biitdvliikkda haar bir yerindo macburi olan normativlora: dovlat
sosial vo pensiya sigortast ligiin tarif dorocalori;vergilorin daracalori;ayliq amok
haqqmnin minimal O6l¢iisii ; asas vesaitlorin ayri-ayr1 qruplari iizro amortizasiya
normalari; sohmdar comiyyatlorinin ehtiyat fondlarina xalis galirdon ayrilmalarin
normativlori; sshmdar comiyyatlori {i¢iin nizamnams kapitalini minimal 6lgiisii vo

basqalar1 aiddir;

- Azorbaycan Respublikasinin ayri-ayr subyektlorinds qiivvods olan va icra
hakimiyyati orqanlar torafindon tosdiq edilon regional va yerli normativilor bir
qayda olaraq ,regional riisumlarin va vergilarin daracalarini shats edirlor;

- Ayri-ayri saholor ¢orgivasindo voya miiassisalorin  toskilati — hiiquqi
qruplari,formalari tizra totbiq edilon saho normativlari ,mosalon, kigik miiassisalor
liciin vergi normativlori,

- Miiassisanin tosarriifat¢iliq subyektlorinin 6zlorinin isloyib hazirladigir vo
istehsal proseslorinin tonzimlonmasi {igiin , habels ehtiyatlardan samarali istifado
edilmasina nazarst mogsadi ils tatbig olunan normativlars : mohsul vahidina diison
omok Vo material sorflori normalar1 , dovriyys aktivlorine  plan tolabati
normativlori, anbarlardaki bitmomis istehsal qaliglar1 , hazir mohsul ehtiyatlari
normativlori , miiassisonin dévriyyasonds daim olan kreditor borcu normalari ,
tomir fonduna ayrilmalarin normativi, xalis monfootdon ehtiyat fondlarina
ayrilmalarin normativlari va basqalari;

IV. Plan sonadlori: miiassisonin texniki inkisafi plani, biznes-plan vo ona slavs
hesablamalar, miiassisonin inkisafinin perespektiv plani, tomir iglori ti¢lin layiho

smeta sonodlori, kapital qoyuluslari vo s . ;
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V. Texniki sanadlor : avadanliglarin texniki pasportlari , texnoloji proseslorin
layihalari, texnoloji xaritolor , islorin icrast qrafiklari vas. ;

VI. Digor informasiya: mohsullarin vo xammallarin keyfiyyatlori lizro ekspert
raylori , xiisusi tadqigatlarin vo miisahidalorin materiallar1 ( masalon , is giiniiniin
fotosokillori , fotosokillorin materiallar1 ) , miiassisonin  mokdaslar1 ilo
miisahibalorin ( s6hbatlorin ) naticalori , xronometraj miisahidolorin materiallar .

Umumiyyatlo igtisadi tohlili ii¢iin osas informasiya manboalari maliyys
hesabatlar1 vo miihasibat u¢cotunun molumatlar1 hesab olunur ,¢iinki :

» Toskilat haqqinda on moétobar Vvo mihiim molumatlar maliyya
hesabatlarinda vo miihasibat ugotunda oks olunur;

» Hesabat vo ticot codvallorindoki informasiyalar miioyyan suratdo
qruplasdirilmis va sistemlosdirilmis olur;

» Miihasibat ugotundaki vo maliyys hesabatindaki gostaricilorin miiayyan
olunmasi vo aks etdirilmosi metodikas1 birinci saviyyali normativ sanadlorlo ,
Azorbaycan Respublikast Hokumatinin gorarlari ilo vo Moarkazi Bankin , Maliyys
Nazirliyinin gorarlari , Vergilor Nazirliyinin amrlari ilo tonzimlonmisdir.

Onu da geyd etmok lazimdir ki,tohlil zamani istifade olunan informasiyalar
yaxsl yoxlanilmali , informasiyadaki molumatlarin,proseslorin vo  hadisalorin
obyektivliyini vo diizgiinliiylinii toyin etdikdon sonra tohlil igiin istifado oluna
bilor.Belo olmadigi zaman aparilan tohlilin noticalori real voziyysto uygun
galmiyacak va bu naticays istinad edorok hazirlanan iqtisadi gostaricilor toskilat
liciin xeyirli omaq avazina aksino zarar verar.Elo buna gorads tohlilin informasiya
moanbalori 6ncadon yoxlanilmalidir.

Rentabellik vo isglizar foalligin tohlili zamani on ¢ox istifado olunan
informasiya monboyi sayilan hesabat materiallar1 olduguna goro ilk Onco
hesabatlarda verilon molumatlarin diiriistliiyli yoxlanilir.Bu proses asagidaki

ardicilligla aparilir:
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1. Illik,aylq vo riibliik hesabatlarin diizgiin rosmiyyato salmmast;

2. Hesabat dovriine aid amoliyyatlarin ,istehsal faaliyyati naticasinds vo geyri-
Istehsal naticasindo miiassisanin galirlori va xarclori tam hocmdo hesabata daxil
edilmasi;

3. Taskilatin sdbalarinin va bélmalorinin ,basqa 6lkalords va soharlords olan
filiallarinin faaliyyatins aid informasiyalarin icmal hesabatlara daxil edilmasi;

4. Ayri-ayri dovrlars aid olan hesabatlarda verilon malumatlarin uzlasmas;

5. Yekun molumatlarin vo hesabatlarin diizgiinliiyii;

6. Invertarizasiyalarm vaxtinda, tam hacmda vo lazimi keyfiyyatdo aparilmasi
va naticalarinin hesabatlarda oks etdirilomasi;

7. Hesabatlarda, plan vo smetalarda verilon molumatlarin eyni qaydada
formalagsmasi;

8. Balans maddolorinin qiivvado olan ganunvericilik aktlarma uygun
olarag giymatlondirilmasi va.s.

Tohlilin informasiyalarmin diirtstlityii  vo doaqiqgliyi ilo borabar onun
operativliyi do ¢ox vacibdir.Operativlik tohlil zamani teSorriifat subyektlarindo
idaraetmo gorarlarinin zamaninda hazirlanmasi tigtin Snamlidir.

Texnika Vo texnologiyanin tokmillasdiyi, EHM-dan istifadoanin
miitkommoallasdiyi bir zamanda bu imkanlar tohlilo do yansiyib,bels ki, kompyuter
texnikasindan genis istifado informasiyanin operativliyinin yiiksalmasi ii¢iin boyiik
imkanlar agir.

Kommersiya toskilatlarinin hazirladigt maliyys vo miihasibat  ugotu
hesabatlar1 osasinda aparilan tohlilin informasiyalart digor subyeklor¢iin do
zoruridir.Rentabellik vo isgiizar foalligmin tohlilinin informasiyalarindan istifado

edoanlor 2 qrupa ayrilir: Daxili va Xarici istifadagilor (Sxem1).
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RENTABELLIK VO ISGUZAR

FOALLIGIN TOHLILI
INFORMASIYALARININ
MUHASIBATLIQ MALIYY® ORQANLARI
MUOSSISONIN MALIYY®O SOBOSI VERGI ORQANLARI
INZIBATI SOBO STATISTIKA ORQANLARI
TEXNIKi SOBO KREDIT ORQANLARI
IQTISADI XIDMOT ORQANLARI DOVLOT NOZAROT ORQANLARI
BRIQADALAR,FOHLOLOR ALI IDARSDETMO ORQANLARI
SEXLOR ELMI-TODQIQAT INISTUTLARI

Sxem 1. Rentabellik va isgiizar faalligin tohlilinin informasiyalarinin
istifadagilari.

Daxili istifadagilora-miiassisonin miihasibatligini,idaroetms heyyatini,maliyys
sobasini vo digarlori daxildir.Bu istifada¢i qrupu tohlilin informasiylarindan 6z
idaroetmo foaliyyatini hoyat kegirmokdo, toskilatin maliyyo-tosorriifat foaliyyoti
haqqinda cari vo pragnoz informasiyalari dolgun oldo etmoys sorait yaradir.Bu
informasiyalar daxili istifadagilor {i¢iin ¢ox 6nomlidir,¢linki rentabelliyin tohlili
miiassisonin iginin samaraliliyini,istehsal,kommersiya va investisiya foaliyyatinin
galirliyini, xarclorin 6donilmasini xarakterizo edir.

Xarici istifadagilors- dovlstin maliyys nazarst oranlari,xarici auditorlar,vergi
orqanlari,kreditorlar,statistika orqanlart ,va.s daxildir.Bu istifadogilor yahlilin
noticolori  haqqindako informasiyalar1 miiessisonin  dayaniqli  informasiya
monbalarindon aldo edirlor.Bu monboalors statistik hesabatlar,miihasibat ucgotu

hesabatlar1 va.s aiddir.

20




Rentabellik vo isgiizar foalligin tohlilinin informasiyalarindan Xarici
istifadacilor miixtolif masalalorin  halli iclin istifado edirlor.Masalon,Vergi
organlart miiassisonin 6domali oldugu vergi Odonislorinin diizglinliiylinii vo
zamaninda &donilmasini,Dovlst nozarot orqanlari kommersiya togkilatinin
foaliyyatinin Azarbaycan Respublikasi dovlat ganunvericiliyinoe uygunlugunu va.s.
yoxlayir.Kreditorlar iso miiassisonin kredit 6domoa gabiliyyatini miioyyon edarkan

bu informasiyalardan istifads edirlor.

1.3. Rentabelliyin va isgiizar faalligin gostaricilar sistemi va onlarin tahlili

metodikasi

Miiasir dévrdo kommersiya toskilatlarinin istehsal,maliyys,kommersiya vo
investisiya foaliyyatinin igtisadi cohotdon samaraliliyini xarakterizo edon miitlag
gostaricilorls yanasi nisbi gostaricilords vardir.Maludur ki, rentabellik gostaricilari
sistemi  nisbi gostoricilor qrupuna daxildir.Rentabellik gostaricilori keyfiyyat
gostaricisi olub, nisbiliyi 6ziindo oks etdirir vo oasas iqtisadi parametr olan
monfostin - miioyyan bazaya nisbati ilo giymotlondirilir.Bazar iqtisadiyyati
soraitindo miiassisonin  monfooatinin vo rentabellik  gostaricilori ilo garsiligh
alagasinin gimatlondirilmasi vo arasdirilmasit miithiim ohamiyyat kosb edir.Osas
iqtisadi parametr sayilan monfootin 6ncodon miioyyon edilmis baza ilo miiqayisasi
geyd edilon iisulu daha praktiki edir vo goalir amoalagotiron faktorlarla riyazi
asliligint  konkret diisrturlar wvasitosi ilo miioyyan etmoyo olverisli sorait
yaradir. Xiisusi ilo gqeyd etmok lazimdir ki,yuxarida adi ¢akiln indikatorun nozari va
praktiki shomyyatini rentabellik gostaricilorinin vo onun hesablanma bazasi sayilan

monfoot gostaricisi ilo garsiligh olagonin xarakterinin doqiq miioyyonlogdirilmasi
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xeyli artirir.Bir masaloni do vurgulamaq yerina diisor ki,bazar miinasibatlori
soraitinda rentabelliyin har bir nisbi gostaricisi va onun faktiki saviyyasi tasarriifat
subyektlorinin istehsal,maliyya va kommersiya foaliyyatinin somaraliliyinin
artirllmas1 soxsi maraqlarla miisayiot edilir.Masolon, isaroetmo heyati vo
menecerlori istehsal resurslarindan istifadonin somaraliliyini ,ecalo do sonaye
miiassisasinin asas foaliyystdon qazandigi cari vo perspektiv golirlorin sabitliyi
maraqlandirisa,kreditor vo investorlar1 calb edilmis vosaitlorin geri gaytarilmama
riskinin azaldilmasi,real 6hdoliklor tizra faizlorin aldo edilmo imkanlari,miiossisinin
6domo gabiliyyatinin 6zoyi sayilan istehsal aktivlerinin qaliq doyorinin kifayot
godor olmasi diigtindiiriir. Miiasisa amlakimin miilkiyyatgilorini (tosisgilori) vo
sohmdarlart nizamnamo  kapilatindaki  payin  rentabelliyt  diistindiirtir.
Auditorlar,vergi orqanlari,homkarlar toskilatlari, fond birjalar1 va.s miiassisanin
rentabelliyinin ayri —ayr1 gostoricilorino maraq gostarirlor.Elo bu sobabloro gors
istor Olko ,istorsa do beynoalxalq ug¢ot praktikasinda rentabelliyin gostariciloring
miixtolif  yanagmalar onlarin  giymoatlondirilmasinin - vo  hesablanmasinin
coxversiyalt metodikasinin iglonib hazirlanmasini obyektiv zarursts gevirir.
Beynolxalqg tocbriibado toskilatin - “maliyys saglamligi”min  tahlili  vo
giymatlondirilmasinin normativ metodikasi rentabelliyin onlarin har biri maliyys
hesabatinin miixtalif qrup istifadagilori tiglin miiayyan maraq kosb edon gostaricilor
istifadoni nozoards tutur.Aydindir ki, beynoalxalq ugot praktikasinda bu prinsip iizra
tosniflosdirilon gostaricilor qrupu teskilatin cari vo prespektiv maliyya vaziyyatinin
tohlili prosesindos, on 6nomli elemetlordon biri sayilan teSarriifat subyektlarinin
istehsal vo kommersiya foaliyyatinin golirlilik doracosinin  6lgiilmasinda
,;muiassisanin reytinginin gymatlondirilmoasinds istifads oluna bilor. Xiisusiylo geyd
etmok lazimdir ki,osas foaliyyot saholori vo roqib miisssisolor iizra hamin

parametrlorin miiqayisali vo dinamik tohlilinin rentabelliyin tohlilinin gdstaricilor
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sistemindon istifado etmoklo nazari va praktiki yoniimdon hoyata kegirmok elo do
cotinlik yaratmir.Beynalxalq tocriibada rentabelliyin gostaricilor sistemi metodiki
va metodoloji cohatdon 3 blokda birlosdirilmasi daha somarali sayilir:

1. Manfaat parametri asasinda hesablanilan va qiymatlondirilon rentabellik
gostaricilori

2. Istehsal aktivlerindon istifadesi vo onun semoaraliliyinin doayarlondirilmasi
il olagali olan rentabellik gostaricilari

3. Nogd pul voesaitlorinin axini (harokati) ilo miioyyan olunan rentabellik
gostaricilori.

Xarici Olkolordas,post-sovet mokani dovlotlordo ,eloco do  Azoarbaycan
Respublikasinin ugot tocriibasinda rentabelliyin  birinci qrup gostaricilori
miiassisanin “Manfast Vo zararlor haqqinda “hesabatin malumatlarina asaslanaraq
giymatlondirilir vo hesablanilir.Masalon, iimumi monfostin miimkiin son hadd
Soviyyasi omsalmin hesablanmasi vo giymatlondirilmosi metodikas1 6ziinda
asagidaki riyazi formulu (diisturu ) oks etdirir:

M Sh
—=1—-— (1.1)
Sx S x

Burada : M — timumi manfaatin mablagini,
S x— satigin xalis hacmini,
S 1w —satisin ayarini (hacmini) oks etdirir.
omoliyyat monfootinin (asas foaliyyotdon yaranan monfost) miimkiin hodd
soviyyasi omsali  "Monfoot vo zoror haqqinda "hesabatain informasiyalarina

asaslanaraq hesablanmasi elo doa ¢atin hesab olunmur:
M ¢
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M i (1.2)

Sx
(1.2) sayil1 diisturda M ° -asas foliyyatdon yaranan monfaatin {imumi moblogini
oks etdirir.
Miiassisanin biitiin faaliyyst névlarindan aldo olunan manfastin miimkiin hadd
Soviyyasi omsalinin hesablanilmasi vo giymatlondirilmasi {i¢iin asagidaki riyazi

diisturun komokliyindan istifado edilir:
M w
MTmn=
S«

Burada: M T, , -miiassisonin ooliyyat ,maliyyos vo investisiya foaliyystindon

(1.3)

(biitiin faaliyyat novlari nazards tutulur ) yaranan monfastin miimkiin hadd saviyyasi,
M . -vergi masraflorinin ¢ixilmasi vo uzunmiiddatli 6hdaliklar tizra
maraqlari 6danilmasina godar formalagan manfoatin mablogini ifads edir.
Beynolxalq ugot tocriibasinds asas iqtisadi gostaricilordan biri hesab olunan xalis
monfootin miimkiin hadd Saviyyasi omsalinin faktiki komiyyati asagidaki formul

vasitasi ilo miiayyanlogdirilir:

(1.4)
Sx

Burada: M —vergilor Vo uzunmiiddotli o6hdoliklor {izro maraqglarin
odonilmasindon sonra formalasan xalis monfootin moblogini ifade edir.iqtisad¢i-
alimlor ,tohlilgilor vo praktiklor (1.4) sayli diisturun tocriibads ¢ox effektli oldugunu
xtisusi ila geyd edirlor.

Bazar iqisadiyyati soraitindo tosorriifat subyektlorinin istehsal vo kommersiya
foaliyyatinin son maliyya naticalorinin keyfiyyat torafini xarakterizo edon rentabellik

indikatorunun kritik omsali asagidaki diisturun komoakliyi ils hesablanilir:
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Sx— Sdm
R o——— (1.5)
Sx

Burada: S ¢m — satisin iimumi doyorindoki doyison masraflorin  yekun
mablogini oks etdirir.

Miiasir dovrds iqtisadi gostaricilor sisteminds miihiim ohamiyyat kosb edoan
rentabellik gostoricisinin yuxarida sadalanan biitlin indikatorlar1 eyni baza (satisin
xalis hacmi) asasinda hesablanilir vo dayarlondirilir.Bu (1.1),(1.2.),(1.3),(1.4),(1.5)
formullarindan aydin oldu.Lakin ,rentabelliyin ayri-ayr1 gostoricilorinin ki, bunu
biz "Monfoot vo zororlor " haqqindaki hesabatdan oks olunan manfoat
gostaricilorinin - yuxarindam asagiya ,yoni iimuni monfootdon toskilatin xalis
monfostine kimi miioyyoan ardicilligla tosnifati ilo olagolondiririk.Bir osas
xtisusuiyyati do geyd etmok lazimdir Kki,rentabelliyin sadalanan macmu
parametrlori toskilatin (firma,miiassisa) golirlorinin formalagsmasinin ayri-ayri
cohotlorinin izzah1 baximindan bir-birlorini tamamlayirlar. Belo ki, rentabelliyin
(1.1), (1.2) vo (1.5) sayli diisturlar1 osasinda hesablanan omsallar1 istehsal
menecmentinds amtallorin kamiyyati ,masraflorin mablogi vo gimatlor arasindaki
qarsiligl alagolorin asaslandirilmasi vo ona sistemli nozrot edilon vaxt genis totbiq
edilir.Rentabelliyin bu gostaricilorinin soviyyasinin artmasi (vo ya asagi diismasi)
mohsula olan tolabatin yiiksaldiyini (zoiflodiyini) vo satilmig mohsullarin
giymotinin istehlak olunmus resurslarin qiymotini 6rtmo doroCasinin artdigini
(azaldigin1) osk etdirir.Masraoflorin formalagsmasinin ,elaco do, sorti-doyison vo
sorti-sabit Xorclorin arasindaki nisbarin hor bir firma f{clin fordi olmasimna
baxmayaraq (1.5) sayli diistur osasinda  biznes-riskinin giymatlondirilmasi
metodikas1t bazarmm tutumu vo onun konyukturasinin doyismasi soraitinds satis

giymatlorinin formalasmast vo  mosroflor {izorindo sistemli nozaratin hoyata
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kegirilmasi moqsadi totbiq edilo bilir. Xiisusiylo geyd etmok lazimdir ki,(1.5) sayl
diisturdan bir ¢ox analitik masalalorin halli, yoni bazarin formalasmasinda konkret
firmanin istiraki, toSorriifat obyektlorinin resurs tominati vo onun istifadasi
problemlarinin sistemli totbiqi zaman istifade edilo bilor.(1.3) vo (1.4) sayli
diisturlarin komoyliyi ilo hesablanilan rentabellik gostoricilorinin miiqayisasi asas
foaliyyatdon yaranan maliyys noaticalorinin (monfast, zoror) satism hocmindon
asithiliq dorocosini  xarakterizo etmoklo mohdudlagsmir. Zonnimizcs, bu
formulalardan istifads etmoklo colb olunmus vasaitlordon istifadonin effektivliyi vo
vergl masroflorinin idaro olunmasmm somaraliliyi qiymstlondirilo bilor. Lakin,
O0lko miisssisolorinin ucot vo tohlil tocriibasindon forgli olaraq beynalxalq
praktikada rentabelliyin yuxarida sadalanan gostoricilorinin hesablanilmasi vo
qiymatlondirilmasi informasiya imkanlar1 baximmdan heg¢ bir ¢otinliklo miisayiot
olunmur. Dogrudan da, dinamik balans sayilan vo 0lko ucot praktikasmda totbiq
olunan «Manfaat va zararlor» haqgmda hesabat formasi (1.1), (1.2), (1.3), (1.4) va
(1.5) sayli rentabellik omsallarmm hesablanilmasi iigiin zoruri olan informasiya
yukiinii dasimir. Masolon, «Maliyya naticolori vo onlardan istifado haggmda»
hesabat formasmda oks etdirilon «Mohsul (is vo xidmotlor) satismdan yaranan
golirlorin mablagi» gostoricisi «Manfaat vo zorarlor haggmda» hesabat formasmda
0z 1fadasini tapan «Satism xalis hocmi» gostaricisindon koskin suratdo forqlonir.
Belo ki, «Satism xalis hocmi» gostoricisi alicilar torofindon verilmis 6domo
ohdoliklori vo amtaalorin (is vo xidmatlorin) satis1 asasmda yaranan pul kiitlosinin
hesablagma hesa- bmda oks etdirilmasi prosedurasmi xarakterizo edir. Bu zaman
pul daxil olmalar1 miiassisonin saha monsubiyyati ilo miioyyon olunan hissa istisna
olmagqla biitlin istehsal-istismar foaliyyatinin noticolorini 6z torkibindo birlosdirir.
Nozoriyya vo praktikada «Mohsul (is vo xidmatlor) satismdan yaranan golirlor»

gostoricisi biitiin pul daxil olmalarmm iimumi comi kimi xarakterizo olunur.
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Xiisusi vurgulamaq yerino diisor ki, miiasir dovrdo 6lko ugot praktikasmda
omtaslik mohsul satismdan yaranan monfoot vo balans monfooti gostoricilori 6z
torkibino gora satisdan monfoat, xalis golirin mablagi va asas faaliyyatdon yaranan
monfoot gostoricilori ilo ekvivalent hesab edilmir. Bundan basga, beynoslxalq
praktikada «Miiossisonin asas (omoliyyat) foaliyyoti» anlayis1 daha genis anlamda
sorh olunur.

Xiisusi vurgulamaq yerina diisor ki, beynalxalq tocriibads rentabelliyin ikinci
blok gostaricilori monfaatin (xalis monfastin) sohmdarlar, tosis¢ilor vo investorlar
torofindon miiossisoyo yonaldilon vasaitin mablogina nisbati soklindo hesablanilir
vo qiymsatlondirilir. Beynolxalq praktikada timumi balans manfooti, eloco do
«Monfoot vo zororlor haggmda» hesabat formasmm molumatlar1 osasmda
rentabelliyin asagidak ikinci blok gostaricilari toyin olunur. Belo ki, biitiin istehsal
aktivlorinin doyor ifadosindo verimi omsalmm (Au) asagidaki riyazi aparat

vasitasilo hesablanilmasi montiqi baximdan mogsadouygun sayilir:

M vux

Ay =

(1.6)

Aou
Burada: Aou- ilo miiassisonin biitiin istehsal aktivlarinin orta illik dayarini
ifadaolunur.
Bir fakt1 qeyd etmok lazimdir ki, istor beynalxalq va istarsa da 6lka ucot
tocriibasinds investisiya olunmus kapitalm verimi omsalmm (Ky) hesablanilmasi
nozari va praktiki cohotdon xiisusi maraq dogurur:

K _Mvu
T Asu (1.7)

Burada: Aéu-qisamiiddatli 6hdaliklor ¢ixilmagla miiossisonin biitiin aktivlorinin
orta illik doyerini, yaxud kapitallagdirilmis vosaitlorin orta illik doyorini (sohmdar

kapitali+uzunmiiddoatli 6hdsliklor) gostorir.
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Qoarb 6lkalarinin ugot adabiyyatlarmda xiisusi vurgulanan va iqtisadi parametrlor
sistemindo miihiim yer tutan «sohmdar kapitalmm verimi omsaliynin (Ksv) miitloq
komiyyoti beynolxalq praktikada asagidaki metodika osasmda hesablanilir vo

qiymatlondirilir:

Burada: Kxs-sohmdar kapitali kimi toqdim olunan xiisusi kapitalin orta illik
moblogini xarakterizo edir.

Xiisusi vurgulamagq yerina diisor ki, istor Qarb va istorso do post-sovet mokani
Olkolorinin ugot, audit vo tohlil praktikasmda istehsal aktivlorinin verimi omsali
(1.6 sayli formula) tosorriifat subyektlorinin sahib oldugu biitlin potensialm
golirlilik doracasini xarakterizo edir. Bozi ucot odabiyyatlarmda (1.6) sayh
parametr «miiossiso menecerlorinin kapitaldan istifado doracasi (bacarigi, moha-
roti)» indikatoru adlandirilir. Beynolxalq praktikada istehsal aktivlerinin verimi
omsali iimumi miihasibat monfosti, xalis monfost vo omoliyyat monfooti kimi
gostoricilordon istifado olunmaqgla miixtolif modifikasiyalarda hesablanila vo
qiymatlondirilo bilor. Bundan forqli olaraq investisiyalarm verimi omsali (1.7 sayl
formula) biitiin kapitalm yalniz uzunmiiddotli investisiyalar vo miiassisonin
kapitallagdirilmis monfootino aid olan hissosinin somoraliliyini oks etdirir.
Tacriibado, (1.7) sayli parametrdon istifado etmoklo tosorriifat subyektlorinin
maliyys voziyyati haggmda timumi fikir formalasdirmaq nozori vo praktiki
cohotdon elo do ¢otinlik térotmir. Lakin, tosorriifat subyektlorinin mévcud hesabat
formalariin molumatlari asasmda rentabelliyin sadalanan gdstoricilorinin riyazi
komiyyatini hesabladiqda xeyli problem meydana c¢ixir. Belo ki, maliyyo
hesabatlarmda imumi miihasibat monfosti, xalis manfoot vo omoliyyat monfaati
kimi gostaricilorin olmamasi, istehsal fondlarmm orta illik doyarinin miiassisa

aktivlorinin orta qaligmdan (doyorindon) koskin surstdo forqlonmoasi (1.7) sayh
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indikatorun hesablanilmasma vo qiymatlondirilmasine manecilik térodon osas
faktorlardan biri hesab olunur. Xiisusi vurgulamaq yerino diisor ki, miiossiso
aktivlorinin orta qalig1 gostaricisi dasmmaz omlakm qaliq doyari asasmda miioyyon
edilir. Ehtiyatlarm cari doyari onlarm orta qaligmin hesablanilmasi ii¢lin baza
rolunu oynayir vo bu zaman debitor borclarmm vo tosorriifat subyektlorinin
hesablasma hesabmda olan veosaitin orta qaligmm hesablama alqoritmina daxil
edilmasi praktiki cohatdon mogsadsuygun sayilir.

Bazar miinasibaotlori inkisaf etmis oksor 6lkolordo miiossisonin ugot siyasotinin
sabit qalmasi1 ilo olaqodar olaraq rentabelliyi xarakterizo edon gostoricilorin
soviyyasinin doyismosi realliga soykonir. Golir formalasdiran faktorlarm
hesablama effekti dasiyan tohlili metodikasmdan forqli olaraq rentabellik
soviyyasini xarakterizo edon parametrlorin arasdirilmasi prosedurasi real mozmun
dasiyir. Lakin, bununla yanast yens do rentabellik haggmda informasiyanm biitiin
blok istifadogilorinin maraqlarmi tam ©6domok miimkiin olmur. Masalo
burasmdadir ki, miiossisonin kreditor va investorlarmi ilk ndvbado naqd pula bagh
olan golirlorin hacmi diisiindiiriir. Bu kateqoriyadan olan soxslori golocok dovrlorin
xorclorinin formalasmasi, debitor borclar1 hesablarmdaki vosaitin horokoti vo
amortizasiya ayirmalarmm mosrofloro  silinmosi kimi ugot proseduralar
maraqlandirmir. Mahz buna gors do miiossisonin kreditor vo investorlart monfastin
yuxarida sadalanan ugot proseduralart ilo qarsiliglh olagosini tohlil etmir.
Sohmdarlar, kreditorlar vo investorlar1 tosorriifat subyektlorinin - mdvcud
potensialm- dan istifado soraitindo miiossisonin onlar1t naqd pul vesaiti ilo tomin
etmok perspektivi daha cox narahat edir. Bununla olagodar olaraq rentabellik
soviyyasini xarakterizo edon liclincli blok gostaricilora obyektiv zorurat yaranir.
Beynolxalq praktikada rentabellik soviyyasini xarakterizo edon {igilinclii qrup

gostaricilor maliyys (miihasibat) hesabatlarmm informasiyasit asasmda, eloco do

29



pul vosaitlorinin horokati haggmda hesabat formasmm molumatlarmdan istifado
olunmagla tohlil edilir vo qiymaotlondirilir. Qorb olkolorinin ugot vo tohlil
tocrilbbosindo  rentabelliyin  liglincii  blok gostaricilorine  asagidaki  iqtisadi

parametrlorin daxil edilmasi nozori vo praktiki cohotdon daha mogsodouygun

sayilir:
P P
1. Rdgzs‘;“ (1.9) 2. Rm=-—  (1.10)
_ Pva _ Pwa
3. Rix=—  (L11) 4. Ru=5— (L12)

Burada: Rda-dovriyyanin rentabelliyi omsalmi,

Pva-xalis noqd pul vesaitlori axinini (naqd pul vosaitlori maddasi {izro ugota
alman daxil olmalar vo masraflarin forqi),

Rmk-mocmu kapitalm rentabelliyi omsalmi,

Rxk-xiisusi kapitalm ren- tabelliyi omsalma,

Kxs-sohmdar kapitali kimi taqdim olunan xiisusi kapitalm orta illik mablagini,

Bxa-borcun xidmat amsalmi, Bao-ohdsliklar tizra asas borcun mablogini,

Bfo-6hdoliklor {izro 6donilon pul faizlorinin moblagini gostarir.

(1.9), (1.10), (1.11) va (1.12) sayli formulalardan goriindiiyii kimi, rentabellik
soviyyasini xarakterizo edon iigiincii blok gostoricilor sistemi eyni informasiya
bazasmm molumatlar1 asasmda hesablanilir vo qiymotlondirilir. Aydmdir ki, yuxarida
sadalanan formulalar kompleksinin eyni informasiya bazasmm molumatlar1 asasmda
islonib hazirlanmasmm zoruriliyi tigiincii blok indikatorlar arasmdaki qarsiligh
olaganin xarakterinin togdim olunan sxem corcivasinda asaslandirilmasi magsadindon
iroli golir. Mohz bu prinsips asaslanaraq beynolxalq praktikada rentabelliyin (1.4) vo
(1.6) sayli omsallar1 arasmdaki qarsiliqli alagonin xarakterinin asaslandirilmasi tigiin

asagidaki sxemdon genis istifado olunur:
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Tt SRS
Sx
(1.13) sayli formulada ( —— ) nisboti miiossisonin biitiin istehsal aktivlorinin
ddvriyyasini gostarir. Ao

Xiisusi vurgulamagq yerino diisor ki, (1.13) sayl formulaya daxil olan hor bir
parametr iqtisadi baximdan miioyyon mona ylikii dasimasma baxmayaraq 6ziiniin
analitik mahiyyatini digor gostaricilorlo qarsiligli slagads tohlil edilmokls aga bilor.
Istor beynalxalq praktikada v istarsa do &lko ugot tocriibasinda universal iqtisadi
gostarici dedikdo miiassisonin istehsal vo kommersiya foaliyystinin golirlilik
(rentabellik) soviyyassi indikatoru basa disiiliir. Belo ki, xalis monfastin on asagi hadd
soviyyasi do istehsal aktivlarinin ¢oxsayli dovriyyasi hesabma onlarm kifayot
doracado verimini, yaxud golirliliyini tomin edir. Mohz bu metodoloji yanasma torzino
istinad edorok amlakm sohmdar kapitalma aid olan hissasinin verimi omsalmm (1.8)
sayli formula) rentabellik soviyyasini xarakterizo edon digor gostaricilorlo qarsiligl

olagasinin sxemini daha da dorinlogdirmok olar:

M vux _M vux ><Aou _ Mvux _ Sx Aou

= X—— X (1.14)
K xs Aou K xs Sx Aou K xs

AOU
(1.14) sayl1 formulada (

) nisbati miiassisonin biitiin istehsal aktivlorinin
Kxs
torkibindo sohmdar kapitalmm xiisusi ¢okisini ifado edir.
Yuxarida qeyd olundugu kimi, miassisado maliyys rigaqlarmdan istifads
edilmasi investisiyalarm rentabelliyi gostoricisinin saviyyasinin kifayst qoder
yiiksaldilmasina olverisli sorait yaradir. Ogor (1.8) sayli formulada verilmis nisbati

(Ksv) wvasitosilo, (1.7) diisturundan istifado olunmaqla hesablanilan vo
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qiymoatlondirilon investisiya edilmis kapitalm verimi omsalmi (K)-lo, uzunmiiddatli
borc vosaitlorindon istifadoys goro 6donilmosi nozordo tutulan faiz dorocosini (i)

simvolu ilo 1sars etsok, onda (1.7) diisturunu asagidaki kimi modifikasiya etmok olar:

Ku:Mvux+(A ou-Kxs) xi (1.15)

Aou

(1.15) sayh diisturda oks olunan qisamiiddatli 6hdoliklor ¢ixi1lmaqla miiessisonin
biitiin aktivlorinin orta illik doyori, yaxud kapitallasdirilmis vosaitlorin orta illik doyori
ilo (sohmdar kapitalituzunmiiddotli 6hdoliklor) sohmdar kapitali kimi togdim olunan
xususi kapitalm orta illik moblogi arasmdaki forq miiossisonin uzunmiiddatli
ohdoliklorinin (uzunmiiddoatli borc vasaitlorinin) hocmini gostorir. 9gor miisssisonin
uzunmiiddatli ©6hdoliklorinin (uzunmiiddatli borc veosait- lorinin) hacmini (UG)
simvolu ilo isara etsok vo miioyyan riyazi hesablamalar1 aparsaq, onda modifikasiya

olunmus (1.15) sayl1 diisturda asagidaki kimi olar:
Mvux = rCAou-(Aou-Kxs)Ci (1.16)

Zonnimizco, (16) sayll diisturu onun 6ziino adekvat olan (16a) sayli dustura
modifikasiya etmok vo rentabelliyin sistemli tohlilinin toloblorino uygunlasdirmaq

nazari va tacriibii cohotdon o godor do ¢atinlik torotmir:
Mvux = rC(Kxs+U0) - U6Ci (1.16a)

Fikrimizco, (1.20) vo (1.20a) sayl diisturlardan istifado etmoklo tosorriifat
subyektlorinda rentabellik saviyyasinin tohlili iiglin faydali sayila bilacok bir sira
riyazi boraborliklor formalasdirmaq veo onlarm alqoritmini yazmaq metodiki vo

praktiki baximdan effektiv sayilir:

1) Ruk=1¢ —2x ( 1-i) (1.17)
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Ruk +K xs +ixUo
2) r= ——(1.18)
K xs +Uo

Burada: Ryk- Miiossisonin istehsal vo kommersiya foaliyyotinin rentabellik
saviyyasini gostarir.

(1.18) sayh diisturdan molum oldugu kimi, biitiin investisiya olunmus vosaitlorin
verimi omsalit 6ziindo hom wuzunmiiddotli Ohdosliklorin (uzunmiiddotli borc
vosaitlorinin) hom do sohmdar kapitali kimi toqdim olunan xiisusi kapitalm verimi
omsallarmm komiyyatini birlosdirir. (1.17) sayli formulda iso, biitiin digor sortlor
gozlonilmoklo sohmdar kapitalmm verimi omsalmm soviyyasinin colb edilmis vo
xuisusivasaitlorin nisboti omsalmdan {istiin oldugunu gostorir. Massloys bu aspektdon
yanasdigda rentabellik soviyyoasinin cari tohlilinin blok-sxemas1 c¢orgivasinda
qiymatlondirilon vo hesabat dovriiniin moalumatlarma osaslanmaqla Gyronilon
indikatorlar arasmdaki qarsilighh olagenin xarakterinin Oyronilmasi miistosna
ohomiyyoat dasiyir. Bununla yanasi, miixtalif miilkiyyot miinasibatlorine monsub olan
tosarriifat subyektlorindo aparilan tohlil zamani analoji miiassisalorin-raqiblorin
istehsal vo kommersiya foaliyyatini xarakterizo edon asas iqtisadi parametrlorin bazis
dovrii ilo miiqayiso olunmasi prosedurasmm nazori vo praktiki cohatdon boylik effekt
verdiyl nozori adobiyyatlarda xiisusi vurgulanir. Fikrimizco, bu istiqgamotdo aparilan
tohlil uzun zaman kosiyini ohato etdikdo vo onun metodikas1 timumiqtisadi inkisaf
fonunda qurulduqda daha samoarali olur.

Miiassisanin faaliyyatinin samoaraliliyinin giymotlondirilmosi maliyys tohlilinin
yekun morhalasini togkil edir. Somoralilik miixtalif istigamotlor iizra-xarclorin
formalasmasinin, istehsalin, manfastin mlanlasdirilmasinin, investisiya layihalarinin

samaraliliyi baximindan va i.a. tadqiq edils bilar.
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Maliyys aspekti baximindan miiassisonin isgiizar foalligi onun vasaitinin dovr
stiratinds 6z oksini tapir. Bu qrupdan olan gostaricilor cari asas istehsalat foaliyyatinin
naticalarini vo somaraliliyini saciyyalondirir.

Isgiizar foalligin keyfiyyatco qiymotlondirilmosi miiassisonin gdstaricilarinin
miiqayisali tohlili vasitosi ilo hoyata kegirilo bilor. Homin keyfiyyst meyarlaria
mMohsul satis1 bazarmin genisliyi, ixrac olunan mohsullarin hacmi, miiassisonin imici
(sOhrati) vo i.a. aid edilir.

Iqtisadi artimimn sabitliyi omsali vo resursverimi gostaricilori miiassisonin
chtiyatlarindan somorali istifado olunmasi vo onun inkisafinin dinamikliyi ilo
xarakterizo ediln gostoricilordir. Iqtisadi artimin sabitliyi amsali ilo miiassisanin
miixtalif maliyya monbaloari ilo fondverimi, dividend siyasati istehsalin rentabelliyi vo
digorlori arasinda movcud nisbati doyismoadon golocok dovrlorde miiassisanin
inkisafinin orta siirotini miioyyan olunur. Resursverimi iso miiassisonin foaliyyati
liciin qoyulmus wvosaitlorin  hor manatina diison satilmis mohsulun hacmini
miioyyanlosdirir.

Beloliklo, igtisadi artimin sabitliyi omsali  (©'®) kommersiya toskilatinin
golocokds miixtalif maliyyslosdirmo monbalori, fondverimi, istehsalin rentabelliyi,
dividend siyasoti Vo i.a. arasinda md&vcud nisboti doyismadon, orta hesabla hansi
stiratlo inkigaf edocoyini gostorir. Homin omsalin geyd olunan gostaricilarlo slagasini

asagidaki diisturda oks etdirmok olar:

Mb Mb Mx Pg Bn
Kx Mx Pg Bn Kx

olas =

Burada: M* — togkilatinin inkisafina tokrar investisiya edilmis xalis
moanfaat moblagini;
M*— xalis manfaati;
P9— satigdan mul galirini;

B" — aktivlorin mabloagini (balans netto);
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K* — xiisusi kapital1 gostarir.

Hoamin gostaricilorin igtisadi saciyyasini verak:

- modelin birinci amili miiassisonin dividend siyasatini oks etdirir;

- ikinsi amil satisin rentabelliyini gostarir;

- lglinci amil resurs verimini (fondverimi  gostoricisinin  oxsar1)
saciyyalondirir;

- maliyys asililgin1 oks etdiron dordiincii amil borc va xiisusi vasait monbalori
arasinda nisboti gostorir.

Indi do miioassisanin isgiizar foalligini oks etdiron gostoricilor sistemini, onlarin
hesablanmas1 metodikasini vo mozmununu nazardan kegirak.

1. Kapitalin {imumi dévretmosi omsali (8%9)

okd P9
Kl

Burada: K'- kapitalin hacmi, P9- pul goliridir.
2. Dovriyya aktivlorinin dévretmasi amsali (Oda):

eda = P_‘g
Ac

Burada - A®—cari aktivlori gostarir.
3. Material dovriyya vasaitlorinin dévretmosi omsali(©™V9):

omdvd P9
" Me

4. Material dovriyya vesaitlorinin ddvretmosinin orta miiddati (T™V):

365
omdvd

Tmdv—

5. Hazir mohsulun dovretmoasi omsali

ohmd_ P9
" Hm

Burada - H™ — hazir mahsulun orta kamiyatidir.

6. Iqtisadi artimin sabitliyi omsali (©'®):
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Oias =M* — 2

Kx

Burada, D — 6donilmis dividendlordir.

7. Kreditor borclarinin dévretmasi amsali (©X°):

Okv — P_g
Kb

Burada — K® — dovr arzinds kreditor borclarinin orta moblogidir.

8.Kreditor borclarinin dévretmosinin orta miiddati (T*?):
Tk = 365 : DK
9. Debitor borclarmin dévretmasi omsal1 (9%9):

odbd_P9g
Db
burada — D° — dévr arzinda orta debitor borclaridir.
10.Debitor borclarinin dévretmosinin orta miiddot(T%): T®=365 : v

11. Xiisusi kapitalin dovretmasi omsali (8**9):

P
oxkd = -2
Kx

Burada, K* — balans iizra xiisusi vasait monbalarinin orta komiyyatidir.

12. Maliyys halgasinin davamiyyati (T™):

13, omoliyyat halgasinin davamiyyati (T°):

ot_ 19, rmd
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14. Debitor borclariin 6danilmasi amsali (9dbo):

Db

8dVé

15. ©sas kanitalin dovretmosi omsali (9°9):

ookd :P_g
Bn
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I1 FOSIiL. KOMMERSIYA TOSKILATLARININ RENTABELLIK
VOISGUZAR FOALLIGININ MOVCUD VOZIYYOTININ TEHLILI

2.1. Toskilatin maliyya naticolorinin tohlili

Kommersiya toskilatlarinin maliyys noticolorinin formalagmasinin iqtisadi
osasin1 onlarin golirlori vo xorclori toskil edir. Miihasibat ugotu iizro normativ
sonadlar onlarin tarkibini,eloco do mahiyyastini miioyyaonlosdirir.

Kommersiya toskilatinda aktivlorin daxil olmasi vo (vo ya) ohdsliklorin
O0donilmasi noticasindo homin miiessisonin kapitalinin artmasini tomin edon
iqtisadi faydanin artmasi miiassisonin galirlorini togkil edir.

Vo oskino olaraq miassisonin xorclori iso aktivlorin ¢ixilmasi vo (vo ya)
ohdoliklorin yaranmasi noticosindo homin miiassisonin kapitalinin azalmasi ilo
naticolonan iqtisadi faydanin azalmasini 6ziinds birlagdirir.

Kommersiya togkilatinin golirlori vo xorclori miiassisonin faaliyyatinin hoyata
kecirilmosi soratindon vo xarakterindon eloco do istigamotlorindon asili olaraq
asagidaki novlor tizro qruplasdirilir:

I. omoliyyat galirlori vo ya xarclori;

1. adi foaliyyot novlori lizro golir vo ya xarclor;
1. satigdan konar golirlor vo ya xorclor

IV. fovgoalado golirlor va ya xorcloar;
Yuxarida geyd edilmis hor bir istigamot lizro ayrilan galir vo xarclorin torkib

hissalari vardir va bu hissalar asagidaki cadvalds gostarilmisdir.

CoDVOL 1
Kommersiya togkilatinin galir vo Xarclori
Istigamatlor Goalirlor Xarclar
I I 11|
omoliyyat galirlorinin | a) toskilatin  aktivlerinin  6danisli | a) togkilatin aktivlorinin 6donisli

38



va Xarclarinin torkibi

osasda miivoqqoti istifadoyo
(miivoqgeti sahibliys) verilmasi ilo
olagadar daxil olmalar;

b) ixtiralara, sonaye niimunalorino
dair potentlor vo intellektual (oqli)
uzra

miilkiyystin diger ndvleri

yaranan hiiquqglarin 6donisli osasda

togqdim edilmasilo olagodar
daxilolmalar;
c) digor toskilatlarin nizamnamo

kapitalinda istirak etmoklo slagodar
daxilolmalar vo togkilatin birgo
foaliyyoti  noticosindo  alinmis
monfaat;

¢) osas vosaitlorin vo pul vasa-

itlorindon forqli digor aktivlorin,

mohsullarin, mallarin  satisindan
alinan daxilolmalar;
d) digar toskilatlara pul

vasaitlorinin istifadoya verilmoasina
gora alinmig faizlor, habelo pul
vosaitlorinin bankda saxlanmasina

gors faizlor.

osasda miivoqqoti istifadoyo
verilmasilo alagadar xarclor;

b) ixtiralara,sonaye niimunoloring
dair potentlor vo intellektual (oqli)
miilkiyystin  digor névleri  {izro
yaranan hiiquqlarin 6donisli osasda

toqdin edilmoklo olagodar xorclor;

c) digor toskilatlarin  nizamnamo
kapitalinda istirak etmoklo olagodar
xarclar;

¢) osas  vosaitlorin  vo  pul

vosaitlorindon forqli digor aktivlorin,

mallarin, mohsullarin satisi, siradan

cixmast vo digor silinmosi ilo
olaqodar xorclor;
d) toskilata pul vosaitlorinin isti-

fadoyo verilmosino goro ddonilon
faizlor;

o) mihasibat ugotu qaydalarina
uygun olaraq yaradilan qiymotlon-
dirmo ehtiyatlarina (siibhali borc-
lariizra ehtiyatlara, qiymatli kagizlara
pul qoyulmasmin tomin edilmosi
ticlin va.s. ayirmalar);

f) digar amaliyyat xarclori.

Adi faaliyyat novlari

tizra goalirlor vo

Adi foaliyyat novlori tizro golirlor

mohsulun vo mallarin satisindan

Adi foaliyyat novlari lizra xarclor

Mmohsulun hazirlanmasi vo satist ilo,

xarclor alman modaxildon, islorin yerino | mallarin alds edilmasi va satilmasi,
yetirilmasi, xidmotlor gostarilmasi habelos islorin yerina yetirilmasi,
ilo olagedar daxil olmalardan | xidmatlor gostarilmasi ilo slagadar
ibaratdir. xarclordan ibaratdir.
Satigdan konar | a) miiqavilo sortlorinin | @) miiqavilo sortlorinin pozulmasina
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galirlarin va xarcloarin
torkibi

pozulmasma  goro corimalar,
penyalar, dobbalomo pullari;

b) avozsiz (miifto) alinmis aktivlor,
o climlodon bagislama miigavilosi
izro;

c) toskilata  doymis  zororlorin
O0donilmasi lizra daxilolmalar;

¢) hesabat ilindo askar edilmis
kegan illarin manfaati;

d) iddia miiddoti ke¢mis kreditor
va doponent borclariin mablaglori;
e) kurs farglori;

2) aktivlarin alava
giymatlondirilmasi moblogi;

f) satigdan konar digor galirlar.

gora carimolar, penyalar, dobbalomo
pullart;
b) toskilat

zararlorin 6danilmasi;

torofindon  vurulmus
c) hesabat ilinds gobul edilmis kegan
illarin zararlori;

¢) iddia miiddoti ke¢mis debitor
borclarinin, alimmasi real olmayan
digar borclarin moblaglori;

d) kurs farglori;

e) aktivlorin giymatinin azaldilmasi
moblogi;

o) xeyriyyacilk faaliyyatilo slagodar
vasaitlorin (haqqlarin, 6domalarin va.
S.) kogriilmasi, idman va madani -
maarif todbirlorinin hayata kegiril-
masi;

f) satigdan konar digor xarclor.

Fovgolado  golirlarin

va xarclarin torkibi

Fovgolado  golirlor  tosarriifat
foaliyyotinin fovgolads hadisolori-
nin naticalori kimi yaranan daxilol-
malardir: sigorta 6domalarindan,
barpa edilmays vo sonraki istifado-
yo yararli olmayan aktivlorin silin-
mosindan qalan maddi sarvatlarin

dayarindan va.s. ibaratdir.

Fovgolada xarclor tosorriifat

faaliyyotinin fovgolado hadisslorinin

(tobii  folakotlorin,  yanginlarin,
gozalarin, omlakin millilosmasinin
va.s.) naticalori  Kimi  yaranan

xarclardan ibaratdir.

Maliyyo

tohlilinin  gdstoricilor

sistemindan,tahlilin

mahiyyatindon vo

informasiya tominatindan va.s asili olaraq onlarin qarsisina vozifalor qoyulur.Bu

vazifolor kompleksi asagidakilardir:
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1) Tosarriifat subyetinin ayri-ayri Saholorinin foaliyyatinin naticalorinin
miiassisonin  biznes - planin yerino Yetirilmasi gostoricilarins,eloco do xalis
moanfaatin, balans monfastinin, satisdan monfostin gostaricilori dinamikasina tasir
doaracasinin miiayyoan edilmasi;

2) Tosarriifat subyektinin vo onun ayri -ayri sahalorinin manfast planinin
yerinayetirilmasini va onun dayarlondirilmasi,qiymatlondirilmasi;

3) Miiassisanin biznes - planmin yerina yetirilmasi daracasini elocoa do, balans
monfooti ,satigdan alinan monfoot vo Xalis monfoot gostoricilorinin dinamikasini
miiayyan edon amillarin tohlili;

4) Xalis monfoatin, satisdan alinan monfastin vo balans moanfooti kegan ilo
nisbaton plan tizra Vo faktiki artim templorinin miiayyanlosdirilmasi;

5) Balans manfaati, xalis monfaat va satisdan alinan monfastin mablaglarinin
artirtlmasi tiglin lazim olan ehtiyatlarin miisyyanlosdirilmasi;

6) Infilyasiya vo onun  maliyya naticoloring  tosir  doaracasinin
miioyyonlosdirilmasi;

7) Miiossisonin daxili ehtiyyatlarinin askar edilmosi vo bu ehtiyatlardan
istifadonin togkili elaca do, idaraetmo gorarlarinin hazirlanmast;

Molum oldugu kimi, tahlil edorkon miivafiq informasiyalara dayanaraq analiz
edilir vo miiassisanin maliyys noticalorinin tohlili zamani asagidaki informasiya
monbalarindan istifads edilir:

1. Maliyya (miihasibat) hesabatlari

2. Miihasibat u¢otunun moalumatlari

3. Statistika hesabatlari

4. Auditor raylarinin vo yoxlamalarin naticalorinin eloca do,biznes —planin

xiilasalori,aktlar va s. informasiyalar.
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Yuxarida geyd etdiyimiz informasiya monbolorinin igorisindo on miihiimii
miihasibat (maliyya) hesabatlaridir.Ciinki bu informasiya manbasinds miiassisanin
maliyya noticalori haqqinda on mihim vo motobar molumatlar  oks
etdirilir. Miiassisalorde maliyys naticalorinin miihasibat hesabatinda formalasmasi
haqqinda informasiyalarmin oks etdirilmasi tigiin “Maliyya naticalori vo onlarin
istifadosi haqqinda hesabat” {izro 2 sayli forma nazords tutulmusdur.Umumiyyatlo
hesabat,miiassisa (togkilat) barasinds toplu informasiyadir, ona gora Ki, hesabatda
naticalar yekunlasdirilmis olur vo imumulasdirilmis gostaricilor ifads olunur.

Maliyya noticolorinin gostaricilor sistemi:

Hal-hazirda qgiivvado olan qaydaya goro ucot planlasdirma vo maliyys tohlili
islorindo xalis monfaat, satisdan aliman monfost (satisin noticalori), tGmumi
monfoat, balans monfooti (vergi hesablanana godor monfaot) gostaricilorindan
istifado olunur.

1. Umumi monfaot ,mohsullarin, xidmetlorin, islorin, mallarin satisindan
alman modaxillo (©DV, aksiz vo analoji 6hdslik 6danislori ¢ixilmagla) satilmig
mohsullarin, islorin, Xidmoatlorin, mallarin maya doyari arasinda forg kimi
hesablanir.Iqtisadi monasma gora {imumi monfoot marjinal (forgli) golir
gostaricising oxsardir.

2.Satisdan alman monfoot Azorbaycan Respublikasinin Qanunvericiliyi ilo
miioyyon edilmis vergilor va digor mocburi 6deniglor diggeate alinmadan qiivvada
olan giymatlorla mohsullarin (is vo xidmatlorin) satisindan golon galirlarlomallarin
istehsalina va satisina ¢akilon xarclor, basqa s6zlo desak, reallasdirilmis mahsulun
(is vo xidmatlorin) tam maya doyari arasindaki forq kimi miiayyan edilir. Bu
monfoot gostoricisi toskilatin mohsul istehsali vo satis1 foaliyyatinin naticolorini
daha diizgiin giymatlondirilmoyinasorait yaradir vo balans manfaatinin torkibinds

daha boytik yer tutur.
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3. Balans manfooti monfasti oks etdiron gostaricilor sisteminds xiisusi yer
tutur. Istonilon tosorriifat subyektinin sahibkarliq faaliyyatinin baslica mogsadi vo
sorti daha ¢ox monfostin oldo olunmasidir. Miiassisanin tosarriifat faaliyyatinin
faydaliiginin  vo onun davam etdirilmasinin  somaraliliyi  monfoatliliklo
giymatlondirilir. Togkilatin iqtisadi va sosial inkisafinin, maliyys qoyuluslarinin vo
cari mosroflorinin optimal variantlarinin hoyata kegirilmasinin eloca do, gobul
edilmasinin,investisiya layihalarinin hayata kegirilmasinin baslica maliyyalosdirmo
monbayi balans monfoatidir.idaroetmonin  maliyys mexanizminds vo yeni
tosarriifatgiliq sahasinin  maliyys sabitliyinin, ddvlatin ,ohalinin miiaSissanin
golirlorinin  artirilmasi tiglin maliyyo bazast kimi balans monfooti hesab
edilir.Balans monfaoti,reallagdirilmayan monfooti do 6ziino birlesdiron amtaalik
mohsulun buraxilisi tizra manfootdan fargli olaraq ,tesarriifat dévriyyasinds istifado
oluna bilon vasait monbayini xarakterizo edir.Elo buna gora do iqtisadi idaraetmoa
islori diizgiin qurulan toskilatlarda monfoot {izro, aloxsus da balans moanfooti {izro
planin yerina yetirilmasi vo onun dinamikasi1 taqvim ilinin avvalindoan baglanayaraq
yiiksalon ragomlarla tohlil edilir. Uzun bir zaman kasiyindo monfastin yiiksalon
templorinin sabitliki hagqinda diigiin natica ¢ixartmaga gora tohlil iglarinds istifado
edilon gostaricilorinin miigayisaliyini tomin etmak,digor s6zlo ifads etsok, maliyys
amillarinin, kommersiya amillarinin vo istehsal amillorinin (mohsul ¢esidlori vo
keyfiyyati, istehsalin ahongdarligi vo hacmi elmi-texniki vo toskilati-texniki
tochizat, va.s.),aloxsus amayin 6danilmasi saviyyasinin va giymatlorin doyisilmasi
amillorinin, bunlarla yanasi bagqa subyektiv vo obyektiv amillorin tasir doracasini
hesablamaq tolob edilir. Tosarriifat subyektinin biitiin sahalori iizra yekun maliyys
naticasi balans manfoati hesab edilir.

Yuxarda geyd etdiylorimizi nazoro alaraq yekunda balans mofooti iigiin

asagidaki formulu yaza bilorik:
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Bm: Ms+Gs_XS+ FA_F6+Gd+Ge_Xg+G k_Xk
Burada:

Bm — Balans monfaoti

M- satisdan alinan manfooat (satisin noticolori)

Gssair satisin naticalorinden alinan golirlor

XS—sair satisin naticalorinden alinan xarclor

Fa—alinmali % - lor

Fs— odonmali %-lor

Gy- digor toskilatlarda istirak edilmesindon alan galirlor
Go- digar amaliyyat golirlori

Xo-digar amoliyyat xarclori

G satisdan konar galirlar

Xie satigdan konar xarclar.

4.Xalis monfoot — miiassisonin balans monfostinin cari monfoaat vergisi
hesablanandan sonra toxiro salinmis vergi ohdaliklorini va toXira salmmis vergi
aktivlorini nozoro alinmaqla togkilatin soroncaminda gqalan hissasidir.Bu qeyd
etdiyimiz gqaydani nazars alaraq asagidaki diisturu yazmaq olar:

Xm=BmtVa—V;—Cn
Burada:
m—Xalis manfoot
Bn— balans manfooati
V¢ toXira salinmis vergi aktivlori

Vi toxira salinmis vergi 6hdaliklori
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C & cari monfoat vergisi

Kommersiya toskilatlarin toSorriifat- maliyys foaliyyatinin son naticalarini
xarakterizo edonon miihiim gostoricilordon biri xalis manfoot hesab edilir. Xalis
monfoot miiassisodo likvidliyin garsisinin alinmasi, maliyys sabitliyinin tomin
olunmasi, miiasissonin omlak voziyyotinin yaxsilasdirilmasi, bazar rogabati
soraitindo isgiizar foalligim ,6lkodaxili vo xarici bazarlarda mohkom, genis
foaliyyati vo digor bu kimi problemlarin hall edilmasinds ¢ox boyiik rol oynayir.
Xalis moanfoat gostaricisi har zaman maliyys bazarlarini idara edanlorin vo diger
miiasissalorin - diggat  morkoazindo  olub.Toskilatlarin  6zliniin ~ faaliyyat
gostormosinin, is yerlorinin saxlanilmasi vo genislondirilmasi, dividentloarin
odanilmasi bilavasita, xalis manfaatin dinamikasindan asilidir. Xisusi vasaitin xalis
rentabelliyi, sohmdar kapitalinin xalis rentabelliyi vo digar bu qoabildon olan
gostaricilorin dinamikasi vo Saviyyesi, xiisusi ilo xalis moanfootin hacmindon
asilidir:

1.Sohmdar kapitalinin xalis rentabelliyi= xalis monfoot/ sohmdar kapitali x
100

2.Xiisusi vasaitin xalis rentabelliyi= xalis manfaoat/ xiisusi vasait x 100

Toskilatlarin faaliyyatinds halledici rol oynayan istehsalin inkisafi, yigim,
istehlak, sosial inkisaf vo.s. fondlar, sashmdar comiyyatlordo vo va birge
miiasissalords ehtiyat fondu xalis monfost hesabina yaradilir. Toskilatlarda xalis
monfoot hesabina hoyata kegiriliron bolmoalora  geyri-istehsal — sahalorinin
tosorriifatlarinin,togkilatin foaliyyatini nizamlayan sirkotlorin, birliklorin vo digar
orqanlarin saxlanilmasi {li¢iin ayirmalar daxildir.

Indi iso infilyasiya vo onun maliyya naticalorinin tohlilina tasir daracalarinin

giymatlondirilmasini nazardon kegirak.
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Molum oldugu kimi ,infilyasiya milli pul vahidinin giymotdon diismasiylo va
0lka arazisinda giymatlorin saviyyasinin iimumi yiiksalmasi ilo naticalonan igtisadi
prosesdir.Qiymat indeksinin komayi ilo infilyasiyanin tempi Olgiiliir. Bir gayda
olaraq ilk onco uzun zaman istifado olunan mallara nisbatds, zoruri mallarin
qiymoatlori daha tez yiiksolir.Miioyyan zaman orzinds giymatlorin indeksi onlarin

saviyyasinin orta hesabla doyisilmasini saciyyalondirir:

i __Mallarin (is,xidmstlerin) tohlil edilon dévriin qiymstlerinde macmu doyeri Analoji
giymot—

mallarin (is,xidmotlorin)baza dévriiniin qiymotlorindemocmu doyori
Vs yaxud
Igiymat = 391p1 / 3:q1p0

Dunya iqtisadiyyatinda kigik infilyasiya (1,5-2%) yol verilon va aksinoa olaraq
faydali hesab edilir,ona gors ki,o pul vahidlarinin faalliginin artmasina sorait yaradir,
onlart manfaatli bizness vasait qoymaga daha da havaslondirir.Bunun askino olaraq
yiiksak infilyasiya iqtisadiyyatin inkisafinin sabitliyini pozan amildir.

Miiassisalordo satisdan oldo olunan manfaste infilyasiyanin tasir doaracasi iki
istigamatds tizra tozahiir oluna bilir:

1. realizo olunan mallarin, mahsulun, xidmatlarin va islarin giymatlorinin va
tariflorinin artirilmasi sayasindas satigdan aldo olunan manfast vo madaxil yiiksalir.

2. alinan materiallarin, xammalin, elektrik enerjisinin, yanacagin, konar
toskilatlarin xidmatlorinin giymatlorinin va tariflorinin yiiksalmasi naticasinds istehsal
xarclari artir vo bu o demkdir ki, satisdan aldo olunmus moanfoot azalir.

Satigdan oldo olunan modaxilin indeksi =satigin hacminin indeksi x giymatlorin
indeksi

Vo yaxud

2q1p1 _3q1p0 | 3q1p1
2q0p0  3¥q0p0 %q1pO0
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Satisdan aldo edilon monfoaotin moblogineg satis giymatlorinin doyisilmosinin tasir
doaracasini giymatlorin indekslorinin komoyliyi ilo hesablamaq olur.Bunun iigiin

indeksin surati Vo moxraci arasindaki forge osaslanmaq lazimdir:

AM (p) =>.91p15.q1p0= > (pl — p0O)x ql
Miiassisalorin - moahsulun, islorin, vo xidmatlorin satisina vo buraxilisina ¢okdiyi

Xarclors infilyasiyanin tosiri asagidaki diistur vasitosi ilo hesablanilir:

AX(q)=2(q1 — o) X Ky

Burada

AX(q) -Miiessisonin xorclori tiglin  istifado olunan material ehtiyyatlarnin
todariik maya dayarinin doyisilmasinin tasirini

Ki -hesabat dovrii arzinds istifado edilmis materiallarin, xammalin, yanacagin
natural ifadesindo migdarini

Q1 Vo (o —baza vo hesabat dovrlarinds konkret adli materiallarin, xammalin,

yanacagin konkret novii {izra vahidinin todariik maya doyarini ifads edir.

2.2 Taskilatin rentabellik gostaricilarinin dinamikasinin tehlili

Bazar iqtisadiyyat1 tosarriifat faaliyyati(biznes) tigiin yeni gaydalar dikto edir
vo moanfast biznesin ugurlu olmasimin baslica gostaricisi hesab olunur.Manfaat
xarclori,galirlori,itkilori  xarakterizo  edorok,tosorriifat  foaliyyetinin  biitiin
gostaricilorini imumilogdirir.Miiassisonin (firmanin, sshmdar comiyyatinin va s.)
foaliyyetinin effektivliyini vo rentabelliyini dyronmok va giymatlondirmak monfoot
sayasindo miimkiindiir.Monfoot miiossisonin golocok foaliyystini stimullasdiracaq
vasito,onun inkisafina tokan veracak baslica qiivva Vo miiossiSonin soxsi kapitalini
artirmaq ti¢iin asas manbadir.
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Rentabellik  gostoricilori,sahibkarliq faaliyatinin - somaraliliyinin iqtisadi
gostaricilori igarisindo xiisusi rol oynayir.Ogor moanfoot miioSisSonin  miitlag
galirliyini tocassiim etdirirso,rentabellik nisbi galirliyi gostorir.Eloco do rentabellik
manfaotin miioyyan bazaya nisboti kimi ifado olunur.Miiossisa 0 halda rentabelli
hesab olunur ki,onun moahsulun satisindan slds etdiyi madaxil mohsulun istehsali
Vo satis1 xorclorini 6domoklo borabor miiassisonin monfatini do tomin etmis
olsun.Belalikla rentabellik miiassisanin isinin samaraliliyin saciyysalandirir,oundan
basqa o,miiossisonin kapitalin1 artirmaq gabiliyyati haqqinda tosavviir yaradir.

Tosarriifat  subyektlorinin - maliyys,istehsal,investisiya vo kommersiya
foaliyyatinin iqgtisadi cohotdon mogsadouygunlugu,somaraliliyi yalniz miitlaq
gostaricilor vasitesi ilo deyil, homginin  nisbi gosaricilorlo do xarakterizo
olunur.Malumdur ki, rentabellik gostaricilor sistemi nisbi gostaricilor grupuna
aiddir.Soziin genis monasinda rentabellik gostoricilori biitovliikkde miiassisonin
(firmanin) faaliyyatinin miixtalif sahalarinin galirliyini,xarclarinin 6denmasini va.s
xarakterizo edir.Bununla yanasi o,firmanin isinin (istehsal,investisiya,kommersiya
) somaraliliyini tocassiim etdirir.Gorlindiiyii kimi, rentabellik gostoricilori bazar
iqtisadiyyat1 soraitindo miiassisonin tosarriifat fialiyyatinin son naticalarini
monfooto nisbaton daha dolgun oks etdirir.Clinki, rentabellik gostaricilari istehsal
resurslarindan istifadonin mogsadouygunlugunu xarakterizo etmoklo ,miiassisonin
investisiya siyasotinds , giymatin amoalo galmasinds va onun faaliyyatinin son
naticalarinin giymatlondirilmasinds genis istifads olunur.Elo buna gora do ,igtisadi
odobiyyatlarda rentabelliyin ohomiyyati onun gostoricilor sistemindon istifads
etmoklo arasdirilir. Tohlilgilorin ~ fikrino gors,todgigat aparan zaman rentabellik
Soviyyasini xarakterizo edon gostaricilor dord asas qrup da birlasir:

1. Aktivlorin rentabelliyi

2. Xarclorin rentabelliyi
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3. Satisin rentabelliyi

4. Kapitalin rentabelliyi

Miiossisalordo  rosmi  miihasibat hesabati molumatlarina  asaslanaraq
rentabelliyin ¢oxsayli gostaricilorini hesablamaq olur ki,bu zaman kasrin siiratinda
Vo moaxracinds miixtalif parametrlordon istifado etmok olur.Hesablama apararkan
kasrin suratinds toskilatin satisindan alds etdiyi monfat,xalis monfasti va ya balans
manfaoti yazarmaq olar.Maxracinds isa toskilatin amlakinin orta doyari,satisin tam
maya doyari,dovriyya  aktivlerinin  orta  doyari,nizamnams  kapitalinin
mablogi,satigdan alinmis moadaxil,istehsal fondlarinin orta dayari,toskilatin xiisusi
kapitalinin orta moblogi,osas fondlarin orta doyari vo digorlori yazila bilar.

Miiossisonin miihasibat hesabatt molumatlarina asasen onun rentabellik

saviyyasini va dinamikasini tohlil edok:

CoDVoL 2.
Sira 2016 2017 Konarlagsma Artim
sayl GOSTORICILOR (ovvalki | (hesabat (+,-) tempi,
(min manat) doviirds) | dovriindo) %
1 balans manfaati,Bn, 50000 65000 +15000 130
2 xalis manfaat, X, 43650 58700 +15050 134.47
3 satisindan  oldo  edilon| 325980 | 437657 +111677 134.25
modaxil,Sny,
4 satigin tam maya doyori,Smg | 308541 | 406629 +98088 131.79
5 Aktivlorin orta doyari,A 218734 | 240785 +22051 110.08
6 Nizamnamo kapitali , K, 120000 | 120000 - 100
7 Xiisusi kapitalin orta | 132500 154050 +21550 116.26
moblagi, K
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8 osas fondlarin orta | 110020 130230 +20210 118.36

doyari,Of

9 Dovriyya material | 40800 55045 +14245 134.91
aktivlorinin orta doyari,Agm

10 |listehsal  fondlarinin(8+9) | 150820 | 185275 +34455 122.84

orta doyari , it

Indi iso : 1) Adi faaliyyat novlari iizra xarclorin rentabelliyini hesablayaq :

CoODVOL 2.1
Adi faaliy- Hesablama 2016 2017 Konarlasma | Artim
yat novlori (avvalki | (hesabat (+,-) tempi,
lizra Xarclo- doviirds) | dovriindo) %
rin
rentabelliyi
a)balans sBm_de100:35008050401X100:16'20 16.20 15.98 -0.22 X
:;Zr;:;atms SBm—mdx1OO=46056060209x100=15.98
b)xalis er;nd x100=2650 100 =1414 | 4 1443 +0.29 X
:;Zr;zm S)in—md x100:45086760209x100=14.43
2)MiiassiSanin satisinin rentabeliyini hesablasaq:
CoODVOL 2.2
Satisinin Hesablama 2016 2017 Konarlasma | Artim
rentabelliyi (ovvalki | (hesabat (+,-) tempi,
doviirds) | dovriindo) %
a)balans I:_ZX]_OO::ZOSOQOBOOXJ_OO:15_33 15.33 14.91 -0.42 X

50




monfaating l;—leoo=46357060507x100=14.91
aSasan
b)xalis ’;_Z X100=725%0 100 =13.39 13.39 13.41 +0.02 X
monfaato Xm 58700
“sason o~ X100—437657x100=13.41
3)Miiassisanin aktivlarinin ( amlakinin ) rentabelliyini hesablasaq:

CODVOL 2.3
aktivlorin Hesablama 2016 2017 Konarlasma | Artim
(omlakin ) (avvalki | (hesabat (+,-) tempi,
rentabelliyi doviirds) | dovriindo) %
a)balans BTmX100:25108070304)(100:22'85 22.85 26.99 +4.14 X
moanfaating

B—mX].OO: 65000 x100=26.99
monfaato
A0 %100=2"2% 100=24.38
55aSaM A 240785
4)Nizamnamo kapitalinin rentabelliyini hesablayaq:

CODVOL 2.4

Nizamnamos Hesablama 2016 2017 Kaonarlagsma | Artim
kapitalinin (avvalki | (hesabat (+,-) tempi,
rentabelliyi doviirdea) | dovriindo) %
a)balans ?{—r:XlOO:15200000000X100241.66 41.66 54.16 +12.50 X
monfaatina

2 100=—2200. 1 00=54.66
S Kn 120000
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b)Xa“S X_m Xloo: 43650 x100 =36.38 3638 4891 +1253 X
Kn 120000 '
monfaato
A0 %100=2222,100=48.91
953SaN Kn 120000
5)Xiisusi kapitalinrentabelliyini hesablayaq:
CoDVOL 2.5
Satisinin Hesablama 2016 2017 Konarlasma | Artim
rentabelliyi (avvalki | (hesabat (+,-) tempi,
doviirds) | dovriinda) %
a)ba|anS B—mX].OO: 50000 X100:3774 3774 4219 +945 X
oting Kx 132500
manfoo
B, 100=2222% 100=42.19
253SaN Kx 154050
b)Xa“S X_m XlOO: 43650 x100 =32.94 32.94 37.52 +4.58 X
Kx 132500
monfoato
A0 %100=2222,100=37.52
2sasan Kx 154050
6)Osas fondlarin rentabelliyini hesablayaq:
CoDVOL 2.6
Satiginin Hesablama 2016 2017 Konarlasma | Artim
rentabelliyi (avvalki | (hesabat (+,-) tempi,
doviirds) | dovriindo) %
 ting of 110020
moanfoo
By100=22%2,100=49.91
253SaN of 130230
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b)xalis 7;_? 100=-425%0 4100 =39.67 39.67 45.07 +5.40 X
manfaota
A0 100=222,100=45.07
asasan of 130230
7)Dovriyya material aktivlorininrentabelliyini hesablayaq:
CoDVOL 2.7
v— < o
g 2 £ c% | =39 & &
2E |2 93E |g8E E7 g
28 |3 REZ|REZEe g8
? g T == =88 | E
a)balans Bm 100_50000 100=122.55 12255 | 118.08 | -4.34 X
Adm
manfaating
me 100=2220x100=118.08
osasan
b)xalis Xm_ 100_43650 100 =106.99 106.99 | 106.64 | -0.35 X
Adm
moanfaota
~ - x100=222"x100=106.64
05asan Adm
8) Istehsal fondlarinin rentabelliyini hesablayaq:
CoDVoOL 2.8
Satisinin Hesablama 2016 2017 Konarlas | Artim
rentabelliyi (avvalki | (hesabat ma tempi
doviirds) | dovriindo) (+,-) :
%
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a)balans B.—mX100= 50000 + 100=33.15 33.15 35.08 +1.93 X
f ting If 150820
ManTaa
B.—mx100: 65000 x100=35.08
b)xalis Xm — 43650 _ 28.94 31.68 +2.74 X
) m x100—150820x100 =28.94
moanfaato
XM 100=-272 100=31.68
asasan If 185275

2.3 Taskilatin isguzar faalhg gostaricilori vo onlarin tehlili

Miiassisonin iggiizar foalligi dedikds,onun foaliyystinin dinamikliyi, garsisina
qoydugu hodoflora ¢atmasi,oziiniin istehsal giiciindon maqgsadouygun istifads
olunmasini ,istehsal etdiyi mohsullarin satis1 bazarlarinin genislondirilmasi ilo
olagodar iqtisadi parmetr nozordo tutulur.Umumiyyatlo kommersiya toskilatinin
isgiizar foalligimi giymatlondirorkon notico homin miiossiso ilo kapitalin totbiqi
sahasi tizra analoji miiassisalorin foaliyyatlorinin miiqayisondan istidafo etmaklo
oldo olunur.isgiizar faalligin keyfiyyot meyarlarina miiossisonin imici ; onun
mohsul satis1 bazarlarinin genigliyi;miiassisonin  xidmotlorindon istifado edon
miistarilorin moshurlugu; onun ixrac olunan mohsullarinin olmasi va hamin ixrac
edilmis mohsullarin hacmi; miistarilorlo slagalorin davamli olmasi ilo alagalanan
niifuzu vo digarlori daxildir.

Iqtisadi artimimn sabitliyi omsali vo resursverimi gostaricilori miiassisanin
chtiyatlarindan somoarali istifado olunmasi va onun inkisafinin dinamikliyi ilo
xarakterizo ediln gostoricilordir. Iqtisadi artimin sabitliyi omsali ilo miiassisanin
miixtalif maliyys monbolori ilo fondverimi, dividend siyasati istehsalin rentabelliyi

Vo digarlori arasinda movcud nisbati doyismoadon golocok dovrlords miiassisanin
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inkisafinin orta siiratini miloyyan olunur. Resursverimi iso miiassisonin foaliyyati
liciin goyulmus vasaitlorin hor manatina diison satilmis mohsulun hacmini
miioyyonlosdirir. Umumiyyotlo, iqtisadi artimin sabitliyi omsali miiossisonin
golocokdo miixtalif maliyyslogsdirma moanbalori, dividend siyasoti, istehsalin
rentabelliyi, fondverimi, arasinda mévcud nisbati doyismodan, orta hesabla hansi
stiratlo inkisaf edocayini gostorir.

Indi iso komersiyya toskilatinin isgiizar foalligin1  xarakterizo edon
gostaricilorini garti olaraq «« A » miiassisasinin igtisadi parametrlorina asaslanaraq

hesablayaq va giymatlondirok :

Cadval 3
Toskilatin isgiizar foalliginin tohlili
Gostaricilor 2016 2017(hesabat ili) Konarlagsma
(manat)
1.Aktivlarin comi, (B") 11298370 9608345 -1690025
2.Material ehtiyatlar(M¢) 5013209 8450660 +3437451
3. Mohsul satisindan pul 7138059 5981890 -1156169
goliri, (P9)
4. Cari aktivlorin dayari, 5903381 4310744 - 1592637
(A%)
5. .Hazir mohsulun orta 368960 416127 +47167
komiyyati(H™)
6. Kreditor borclari(KP) 5372673 3952288 - 1420385
7. Debitor borclari(D) 4827143 2718789 - 2108354
8Osas voasaitlorin vadiger 5148101 5577122 +429021
qeyri-maddiaktivlarin
dayari, (F)
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9. Xiisusi kapital,( K¥) 7646843 7538122 +108721

Cadval 3 —iin parametrlorina asaslanaraq hesablamalarimizi aparaq :

1.Kapitalin iimumi dévretmasi omsal1 (9%Y)

kd _Pg_ 7138059

a)
Kl 11298370

=0,44 2016 —ci il {igiin

by ok=LI_3B0 _g65 2017 <iiliigiin
Kl 9608345

2.Dovriyya aktivlarinin dovretmoasi omsali (8%)

a) 9 = £9-7138059 4 o 2016 —ci il iiciin
Ac 5903381

b) Qda = £9=29818%0 _ 3g 2017 —ci il tigiin
Ac 4310744

3.Material dovriyya vasaitlorinin ddvretmosi amsali(©™V9):

P

g)omdvd _ T 7138959 _y 45 2016 —ci il iiciin
Me 5013209
P

p)omdvd _ 9 5981890 _ 7 2017 —ci il {iciin

Me 8450660

4 Hazir mohsulun dovretmasi omsali

a) Qhmd_ L9 71380594 2016 —ci il figiin
Hm 368960
pyQhmd_29_ 5981890, 5 2017 —ci il iigiin

Hm 416127

5.Debitor borclarinin dovretmoasi omsali

P

g)Odbd= —I_7138059_9 47 2016 —ci il iiciin
Db 4827143
P

p)Qdbd= Z9 —39818%0 _; 5 2017 —ci il figiin
Db 2718789
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6.Debitor borclarinin dévretmasinin orta miiddot(T®)

a) T®=365:0%I=365: 1.47 =248.3 2016 —ci1 1l ligilin
b)T®=365 : O™ =365 : 2.20 = 165.9 2017 —ci 1l tigilin

7. Kreditor borclarinin dévretmoasi omsali (©%9):

a)ekv — P_g=7138059

=1.32 2016 —ci il li¢lin
Kb 5372673

)ekv_ Pg 5981890
Kb 3952288

=1.51 2017 —ci il ii¢iin
8.Kreditor borclarinin dévretmosinin orta miiddati (T*Y):

Q)T =365 : OK9=365 :1.32=276.5 2016 —ci il
b)TK = 365 : OI=365 :1.51=241.7 2017 —ci il

9.Xiisusi kapitalin dovretmosi omsali (O**9):

a)@xkd :P_g=7138059

Kx 7646843

=0.932016 —ci 1l ti¢iin

Pg 5981890
Kx 7538122

b)Oxkd -

=0.792017 —ci1 1l iiglin

10.9sas vasaitlorin fondverimi omsali :

a) OV =29=T13999_1 392016 —ci il iigiin
F 5148101

b) o= =P9_29818%0 _1 072017 —ci il { ticlin
F 5577122

Indi isa apardigimiz hesablamalari tahlil edak:

Isgiizar foallig giistaricilarinin tahlili (man)

Cadval 4.
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Gostaricilor 2016 2017 (hesabat ili) Konarlagsma
1. Kapitalin imumi dovretmasi 0,44 0,62 +0.18
2.Cari aktivlorin dovretmosi 1.20 1.38 +0.18
3.Material dovriyys
) ) 1.42 0.70 -0.72
vasaitlorinin dovretmasi
4.Hazir mohsulun dovretmasi 19.3 14.3 -5
5.Debitor borclarinin
) 1.47 2.20 +0.73
dovretmasi
6.Debitor borclarinin
dovretmosinin orta miiddati, 248.3 165.9 -82.4
gun
7 Kreditor borclarinin
) 1.32 1.51 +0.9
dovretmasi
8.Kreditor borclarinin
dovretmosinin orta miiddati, 276.5 241.7 -34.8
gun
9.0sas vasaitlorin fondverimi 0.93 0.79 -0.14
10.Kapitalin imumi
) 1.39 1.07 -0.32
dovretmasi
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111 FOSIL.RENTABELLIYIN TOHLILI VO ISGUZAR FOALLIGIN
QIYMETLENDIRILMESININ TOKMILLOSDIRILMOSI iISTIQAMOTLORI

3.1. Rentabelliyin tahlilinin takmillasdirilmasi istigamatlori

Oncoki paraqraflarda apardigimiz nozori vo praktiki tohlildon malum olur ki,
bazar iqtisadiyyati saaritinds rentabellik gostaricilori Gnomli bir igtisadi amsal kimi
coxsayli faktorlarin tasirindon birbasa aslidir.Zannimizcs ,bu faktorlarin igarisinds
rentabelliyin  yiiksaldilmasina sobob olan intensiv  parametrlor : omok
mohsuldarliginin,materialveriminin  vo  fondveriminin  yiiksoldilmosi  x{isusi
ohamiyyat kosb edir.Ona goro kibazar miinasibatlori soraitinds toskilatin
foaliyystindon asili olan keyfiyyot faktorlari monfostin oldo olunmasini,osas
omoliyyatin-mohsulun satisinin  miqdarinin artmasini, miiassisonin rentabelli
islomasini tomin etmoklo istehsal giiciindon,ponetsialindan Vva resusrlarindan
istifadonin  moagsadouygunlugunun yiiksaldilmasina somorali sorait formalasdirir.
Molum oldugu kimi, miasir zamanda Olkomizin iqtisadiyyatinda yaranan
gorginliyin aradan qaldirilmasi tigiin bir sira tadbirlor kompleksi hayata kegirilir.Bu
todbirlor kompleksi sistemindo  iqtisadiyyatin biitiin saholorindo miiossisalor
arasinda istehsal-tosorriifat aslagolorinin genislondirilmoasi,sahibkarligin
inkisafi,monfoot vo rentabeliyin yiiksaldilmasi,xarclorin minimuma endirilmasi
miihiim yer tutur.Aparilan tohlilordon malum olur ki, yeni bazar formalarinin
somarali foaliyyati ,monfostin  vo rentabelliyin yiiksoldilmosi,xarclorin asagi
salinmasi bir-biri ilo iizvii sokilds bagl olan sosial-igtisadi,hiiquqi.elmi-texniki vo
basqa faktorlarla birbasa alagalidir.Bu faktorlar komplesi sistemindos elmi-texniki
toraqqinin nailiyyatlorindon, mévgud potensialdan,asas ugot va tohlilformalarindan
nisbaton tokmil iqtisadi miinasibatlordan istifads etmoklo rentabellik saviyyasinin

yiiksaldilmasi toXirasalimaz bir 6hdalik kimi garsiya qoyulur.Qeyd olunanlardan
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basqa , rentabelliyin gostaricilorino sonsuz sayda kigik faktorlar tosir gostorir
ki,onlarda 6z novbasinds miixtalif xiisusiyyatlora gora sistemlosdirila bilir.

Tocriibado rentabelliyin yiiksaldilmasi amillarine mahsulun maya dayarinin
asagl salinmasi,mohsulun satisi hocminin yiiksaldilmosi,daha olverisli satis
bazarlarinin secilmasi Vo optimal giymat siyasotinin miiayyonlosdirilmasi Vo
s.daxil edila bilir.

Yuxarida qeyd etdiyimiz kimi ,bazar iqtisadiyyati soraitindo moshsulun
rentabelliyinin yiiksaldilmasinin osas monboyi onun satisindan eldo olunan
moanfaatin mablaginin artimi1 vo mahsulun maya dayarinin minumuma endirilmasi
hesab edilir. Tocriibada geyd edilon monbaloari tizro parametrlori hesablamaq tigiin

asagidaki formuldan istifado etmok somoarali hesab edilir:

Msf+E TMs  Msf
2Qim x Mdim) Xs

ETR=Rn-Ri=

Burada :ETR - rentabellik soviyyasinin yiiksoldilmasi ehtiyatlarin,

Rm - miimkiinrentabellik saviyyasini,

Rt -faktiki rentabellik saviyyasini,

E TMs -osas omoliyyatdan-mohsulsatisindan yaranan monfoastin miitlog
mablaginin yiiksaldilmasi ehtiyatlarini,

Qim—mohsul satisinin miimkiin ho¢gmini ,

Moaim - 1 n6v mahsulun maya dayarinin miimkiin saviyyasini ,

Xs - satilmis mohsul tizro masroflorin migdarini oks etdirir.

Miiassisado kapitalin  rentabellik soviyyosinin yiiksoldilmosi ehtiyatlari

asagidaki formulun kdmoyliyi ilo hesablanila bilir :
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Mbf+ETMb

ETR«= Rm— Ry “KIf—E JKI+Kl>

X 100 - Ry

Burada :ETM,— balans menfaotinin miitloq meblaginin yiiksaldilmasi
ehtiyatlarini, EV Ky -kapitalin dévraninin vo dévriyyasinin siiratlondirilmasi hesabina
avans edilmis kapitalin mabloginin azaldilmasi ehtiyatlarini,

Ki,-iSo manfootin artirilmasi ehtiyatlarinin tam istifadasi ticiin talob edilon asas
Vo dovriyya kapitalinin olave mablagini oks etdirir,

Rentabelliyin saviyyasinin yiiksaldilmasi ehtiyatlarmin hesablanmasi, onun
miitloq moablaginin doyismasina tosi edon  maliyys , kommersiya, giymat
faktorlariin va homg¢inin basqa subyetiv amillarin giymatlondirilmasi va miioyyan
edilmosi obyetiv zorurato ¢evirir Amma toskilatin kommersiya ,toSorriifat vo
istehsal foaliyyatinin son naticalarini oks etdiron parametrlorin ¢oxlugu onlarin
sistemli nazordon kegirilib tohlil edilmasini ¢atinlosdirir.Maliyys hesabatlarinin
Istifadagilarinin mogsadlorinin miixtalifliyi tohlil {igiin lazim olan arqumentlarin
secilmasinde  miixtalif anlagilmazliqlara gotirib  ¢ixarir.Masalon, sohmdar
comiyyatinin ,firmanm rohbarlarini foaliyystdon olds etdiklori miitlaq manfaatin
miqdart ,onun saviyyasinin va sturukturunun doyismoasine tosir edon faktorlar
maraqlandirirsa,vergi orqanlarini iso balans monfostinin biitiin torkib hissalori
maraqlandirir.Bunun {i¢iin do, bazar iqtisadiyyati soraitindo monfootin torkib
elementlorinin analizi abstrak deyil, konkret mahiyyst kosb edir.Bu da
miiossisaloro rohboarlorino ,sahibkarlara,sohmdarlara ,tesisgilora 6z faaliyyatini

biitiin aspektlords aktivlosdirmaya imkan verir.
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3.2.Isguzar faallig gostaricilorinin yaxsilasdirilmasinin

tokmillasdirilmasi istiqamatlari

Miiassisonin iggiizar foalligi dedikds,onun foaliyystinin dinamikliyi, garsisina
qoydugu hodoflora ¢atmasi, Oziiniin istehsal giiciindon moagsadouygun istifado
olunmasini ,istehsal etdiyi mohsullarin satis1 bazarlarinin genislondirilmasi ilo
olagodar igtisadi parmetr nazordo tutulur.Umumiyyatlo kommersiya toskilatnin
isgiizar foalligimi giymatlondirorkon notico homin miiossiso ilo kapitalin totbiqi
sahasi ilizro analoji miiossisalorin foaliyyotlorinin miiqayisondon istidafo etmoklo
oldo olunur. Isgiizar foalligin keyfiyyat meyarlarina miiassisonin imici ; onun mo

Mbhsul satigi bazarlarinin genisliyi; miiassisonin xidmaotlorindan istifado edon
mistarilorin maghurlugu; onun ixrac olunan mohsullarinin olmasi vo hamin ixrac
edilmis mohsullarin hocmi; miistarilorlo slagslorin davamli olmasi ilo alagalanan
niifuzu vo digorlori daxildir.

Kommersiya togkilatinda satisinhocmi, Yyani mohsullarin (is vo xidmatlorin)
satisindan daxil olan pul galirinin hacmi ,eloca dohomin gostaricilorin artim
tempionun isgiizar foalliginin an 6namli gostaricilari hesab edilir.

Bununla yanasi,miiassisonin isglizar faaliyyatini saciyyalondirmays goro
kapitalverimi, yanikapitaldan vo omlakdan istifadonin samoraliliyi gostaricilori
totbiq olunur.Kapital verimi (dovriyya) omsalinindiisturu asagidaki  kimi
hesablanilir :

Kapital verimi(dovriyyo) omsali

Miiayyan vaxt arzinda miiassisanin faaliyyatinin faydalll naticasi

X100

" Homin vaxt orzindo isti fada olunmug ehtiyyatlarn orta hesabla miqdar!]
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Miioyyon zamanarzindo miiassisanin faaliyystininfaydali naticasi migdar vo
ya doyar gostaricilorila 6l¢iils bilir. Beloki,tikinti toskilatinda qurtarmis va
sifariscilortohvil verilmis obyektlarin dayari,ticarat togkilatindaiso amtoa
dovriyyasinin mablagi faydali naticoni ifads edir.Miiossisalorin bir goxsunda
faydali naticoni giymatlondirilmoys géra miiayyan dovr orzinds satisdandaxil
olan pul galirigéstaricisindon istifade olunur.Umumiyyatlo verim omsali istifado
olunmus ehtiyyatlarin vahidina diison faydali noaticonin 6l¢iisiinii oks
etdirir. Miiassiss ehtiyyatlarin hansi néviindan istifads olunmasinin samaraliliyinin
Olctilmasinin lazim olmasindan asili olaraq verim amsalinin diisturu asagidaki

kimi olacaqdir:

Miipyyan vaxtda satlsdan daxil olan pul galiri

Aktivlarin verim omsali = , —— :
Homin vaxt aktivlorin orta hesabla dayari

Beloki aktivlarin verim omsalina iki sokildo aydinliq gatirilir:

1.Miiayyon vaxt orzindo miiassisanin aktivlorinin dovretmoasinin sayini oks
etdirir.

2.Miiassisanin amlakinin istifado olunmasinin somaraliliyini saciyyalondirir.

Kommersiya toskilatinin iggilizar foalliginin miihiim gostoricilorindon
onomlisi sayilan xiisusi kapitalin verim omsali asagidaki diisturun komoayliyi ilo

hesablanilir:

Miiayyan zamanda satllsdan daxil olan pul galiri
Homin zamanda xiisusi kapitallin orta mablagi

Xiisusi kapitalin verim omsali=

Bu verim omsal1 xtisusi kapitalindan istifadanin somaraliliyi vo miiayyan

zaman orzinda dovrlorinin migdarimni saciyyslondirir.
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Miiayyan vaxtda sat!lsdan daxil olan pul galiri

Osas fondlarinverim amsali= , .
Homin vaxtda asas fondlarlin orta dayari

Bu verim omsal1 asas fondlardan istifadonin somaraliliyi vo miiayyan zaman

arzinds dovrlarinin miqdarini saciyyslondirir.

Istehsal fondlarmin verim omsali

Miioyyan zamanda satllsdan daxil olan pul galiri

" Homin zamanda 2sas fondlarn orta dayari +homin zamanda dévriyyas aktivlorinin dayari

Istehsal fondlarmi verim omsali miiossisonin istehsal giiciiniin bir manatina

diison faydali naticonin miqdarini oks etdirir.

Miiayyan vaxta satlsdan daxil olan pul galiri

Dovriyya aktivilerinin verim omsali =—— — — ,
Homin vaxtda dovriyyo aktivlorinin orta dayoari

Dovriyya aktivlorinin verim omsali miioyyan vaxt orzinds satisdan daxil olan
pul galirlorinin dovriyya aktivlorinin orta doyarinin bir manatina diison ,manatla
hesablanan hacminin va ya hamin vaxtda dovriyyanin miqdarini oks etdirir.

Kommersiya toskilatinin igglizar foallig1 gostoricilori forgli formalarda : plan,
layiho,6ncoki analoji dovrlor vo digorlori iizro hesablanila bilor. Togkilatin isgiizar
foalligi omsallarinin faktiki qiymoti plan ,layiho,saha ,baza iizro gostoricilorlo
miiqayiso edilir.

Isgiizar foallig gostoricilorinin tokmillosdirilmosi ii¢iin asagidaki iisullardan

istifado etmak olar:
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1.Miiassisonin foaliyyatinin miioyyan zaman oarzindo faydali naticasinin
optimallagdirilmasi , moaSolon , satisin sturukturunun tokmillosdirilmasi
realizasiya qiymotlorinin yiiksaldilmasi vo digorlori hesabina satisin hacminin
artim imkanlarinin arasdirilmasi ;

2 Istifads olunan ehtiyatlarin sturukturunun vo migdarmin tokmillasdirilmasi.
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NITICO VIO TIOKLIFLIOR

Bazar miinasibotlori soraitindo qrsisinda duran osas Vvozifolordon biri
tosarriifat subyektlarinin foaliyystindo maliyys tohlilinin diizgiin vo mdvcud
qanunverici aktlara uygun sokildo hoyata kegirmokdir. Movcud buraxilis isi do
oziindo homin tosarriifat subyektlorinin foaliyyatindo hoyata kegirilon maliyyo
tohlilini, onun aparilmasinda istifado olunan metodlar1 vo homin metodlarin
tokmillosdirilmasini  nozords tutur. Miasir iqtisadi miinasibatlor soraitinds
tosarriifat subyektloarindo hoyata kegirilon maliyya tahlili heg¢ do1 biitovliikde bazar
iqtisadiyyatinin toloblorino uygun deyildir. Buna gora do tosarriifat subyektlorinds
maliyys tohlilini apararkon bas veran ndgsanlarin aradan gqaldirilmasi tgilin
asagidaki tokliflora amal olunmasini magsadouygun hesab ediram:

1. Yuxarida aparilan tohlillo slagodar olaraq, gostaricilorin optimal sisteminin
onlarin hesablanmasinuin osaslandirilmis metodikasinin islonib hazirlanmasi,
habelo onlarin ayri-ayr1 sahoalor iizra forgli vo inkisaf etmis bazar iqgtisadiyyatina
malik Olkalordo onlarm normativ Olgiilorini nozoras alan normativ bazasmin
miiayyan edilmasi.

2. Maliyya vaziyyatinin tohlili kifayat godor miirokkab yaradici is oldugu
liclin, ekspress-qiymatlondirmo, xarici vo daxili tahlil, operativ va dorin todgigat
metodikalarin1 bilmayi, ¢oxsayl sistemsiz toklif edanlor arasindan zoruri olan
miimkiin gostoricilori se¢mok, onlara sistemli ifado vermok, normativlori
osaslandirilmig  surotdo  totbiq etmok, dinamik doyislmalori  diizgiin
giymotlondirmok, amillor iizra tohlil etmok bacariginin olamsi mogsodsuygun
hesab olunur.

3. Daxil olmasi gozlanilon pul golirinin &donilmali olan pul 6hdaliklorila

miigayiso edilmasi yolu ilo qisa vaxt igin 6doma toqviminin voziyyatini

66



giymatlondirmok va 6hdaliklarin galirlordon askar edilmis iistiinliiyliniin qarsisinin
alinmasi vo aradan qaldirilmasi tizra idarsetms gorarlari variantlarini hazirlamagq.

4. Odomo gqabiliyyosti olamamsinin soboblorini askar, alicilarla satilmus
mohsullara, mallara, isloro, Xidmotloro goéro hesablasmalarin miiddastlorinin
pozulmasi, satigin hacminin mohsul buraxiligit hocmindon geri galmasi, mal-
material sorvatlorinin hoddindon artiq ehtiyatlarin, yoni mohsulun satisina dair
movceud miiqavilalorin, sifarislorin, tapsiriglarin yerino yetirilmosi iigiin tolab
edilondan artiq ehtiyatlarin yaradilmasi.

5. Tosorriifat subyektlorinin omlakinin, hesablarda vasaitlorinin vo digor
aktivlorinin va passivlarinin giymatlondirilmasi miihasibat ugotu lizro miiddosalarin
Vo digor normativ hiiquqi aktlarin talablorini nozora almagla hayata kegirilmasi
magsadauygundur.

6. Ehtuyatlarin vo Xorclorin normalarmin vo normativlorinin texnikada,
texnologiyada, mohsulun ¢esidinda, sifarislor portfelinds va.s doyismalar oldugda
operativ  dogiglesdirilmasini nazords tutan ¢evik sistemin totbiq edilmasi
magsadauygundur.

7. Hesabat dovriinds baza dovrii ilo miiqayisada satisdan pul galirinin (netto)
bir manatina diison Xarclorin omsallarinin  doayisilmasinin asas sababloarini
aydinlagdirmaq moqsadilo iqgtisadi elementlorin torkibino uygun olaraq xorclorin

detallasdirilmasi tovsiyya olunur.

67



ODOBIYYAT

1. Azorbaycan Respublikasmm «Miihasibat ucotu haggmda» ganunu. Baki,
2004.

2. Azorbaycan Respublikasmm Miilki Mocollosi. Baki. “Hiiquq odibiyyat1”
2007. 776 soh

3. Azorbaycan Respublikasmm Vergi Macallosi Baki. “Hiiquq odibiyyat1”
2011. 414 soh

4. «Audit xidmoti haqqinda» Azorbaycan Respublikasinin Qanunu. 1994-cii il

5. Azarbaycan Respublikasmm «Miiflislosma va iflas haggqmda» qanunu. Baki,
1997.

6. Miihasibat isi. Normativ sonadlor toplusu. 2007-ci il. 1 dekabr. 2007-ci
lodok oslavalor va dayisikliklorlo.

7. Azorbaycan Respublikasi Nazirlor Kabinetinin 18 iyun 2005-ci ildo tosdiq
olunmusg "2005-2008-ci illordo Milli Miihasibat Ugotu Standartlarinin totbiqi iizro
Program"

8. «Daxili audit hagqinda» Azarbaycan Respublikasinin Qanunu. 2007-ci il

9. H.A. Caforli. Igtisadi tohlil. Darslik. «Elm va tohsil» nasriyyati, Baki- 2009. -
560 sah.

10. H.A.Coforli. Tassoriifat subyektlorindo maliyys sabitliyinin amilli tohlili.
Metodik vasait. «Elm va tohsil» nogriyyati, Bak1-2011. - 67 soh.

11. D.A.Bagirov. Vergi nozarati. Darslik. Baki- 2006. 412 soh.

12. H.A.Cofarli., L.V.Mommodova. Inflyasiya vo onun maliyya noticolorine
tosirinin tohlili.

13. Miisliimov S.Y., Kazimov R.N. “Maliyyo tohlili”. Darslik: Baki, “CBS”,
2012. 246 s.

14. Mahmudov .M., Zeynalov T.S., Ismayilov N.M. Igtisadi tohlil. Darslik. —

Baki, Igtisad Universiteti. 2010— 796 s.
68



15. Aleksander D., Britton A., Yorissen A.. Maliyys hesabatinin beynolxalq
standartlari: nozoriyyadon praktikaya. / rus dilindon torciimo. Prof. S.M.Sobzaliyevin
rohborliyi ilo /— Baki. “Iqtisad Universiteti”. 2010.762 s.

16.EpumoBa O.B. @unancoBblii aHamu3. YueOHoe mococbue. M.
«byxrantepckuii yuer», 2002.

17. KoBasier B.B. ®unancoBbIli aHanu3: YpaBieHUe KanuTaaoM. BeiGopuH-
BecTUIIMNA. AHann3 oTdeTHOCTH. — M.:dunancw 1 ctatuctuka, 2000.- 512 c.

18.Cagurikas I'.B. AHanu3 X03sHCTBEHHOUN ACATEILHOCTH MIPEATPUATHS.
Munck «HoBoe 3nanenue», 2012.

19.®unance! opranuzanuii. YueOHuk. 4 - ¢ uznanue.llog penakumeir H.
B.Komuunoi.Mocksa, 2007.

20. DxoHOMUKa peanpusaTHs. Y4eOHUK, 4 — € U3/1anne, oA peaakuuei B. 4.
[l'opdunkens u B. A. [lIBangapa. Mocksa, 2007.

21 . [ynsx [1.H.®unauce npeanpusitus.YueOnuk.Mocksa,2006.

22. Izahli iqtisadi terminlar lLigati. 1-11-ci hissalor, Baki, 2005.

23.bonvuwoti sxonomuyeckuil cnosapv.Aemop u cocmasumenv A. b. boprcos.

Mockaa, 2007.

69



MAHMUDOVA BOYUKXANIM ILQAR QIZI

«RENTABELLIYIN TOHLILI VO ISGUZAR FOALLIGIN
QIYMOTLONDIRILMSSININ METODIKI PROBLEMLORI »

XULASO

Dissertasiya isi girisdon, li¢ fosildon, noticodon, istifado edilmis odobiyyat
siyahisindan ibarat olmagla tortib edilmisdir.

Girigdo dissertasiya isi movzusunun aktualligi, todqigatin mogsad vo vazifalori,
dissertasiya isinin elmi yeniliyi, praktiki shamiyyati, isin strukturu verilmisdir.

Dissertasiya isinin birinci fosili «Rentabellik vo isguzar foalligin tohlilinin
nezeri metodoloji asaslari » adlanir.

Dissertasiya isinin ikinci fasili ««Kommersiya toskilatlarinin rentabellik vo

1sguzar foalliginin méveud vaziyyatinin tehlili » adlanir.

Dissertasiya isinin {igiincii fosili « Rentabelliyin tehlili vo isguzar faalligin
giymetlendirilmesinin tokmillogdirilmasi istigamatlori » adlanir.

Dissertasiya  isinin ~ sonunda  aparilmis  todqigatin  naticolori
yekunlasdirilmis vatacriibads genis totbiq edilmasi iigiin islonib hazirlanmis

tokliflar irali stiriilmiisdiir.
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MAHMUDOVA BOYUKKHANIM ILGAR

PROFITABILITY ANALYSIS AND ASSESSMENT OF THE SUMMARY
METHODOLOGICAL PROBLEMS OF BUSINESS ACTIVIT
SUMMERY

Thesis consists of an introduction, three chapters, the result of the bibliography

was developed.

The thesis takes into account the structure of administration, the urgency of the
problem, aims and objectives of the research, the thesis of scientific novelty and

practical significance.

In the first chapter we study the "The theoretical and methodological basis of

analysis of business activity and profitability”.

In the second chapter we investigate the "The analysis of the current state of

business activity and profitability of commercial organizations”.

In the third chapter of the work were considered “Improvement in profitability
analysis and assessment of business activity”.
The research thesis was completed and put forward proposals for the

application in practice.
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MAXMYJIOBA BOUYKXAHYM HJITAP

AHaJIN3 ¥ OLIEHKA METOI0JIOTMYECKHUE TTPOOJIEMbl peHTA0EIbHOCTH

HpGI[HpI/IHI/IMaTeJIBCKOfI ACATCIIBHOCTH

PE3IOME

Huccepranusi cocrosiiias W3 BBEIECHUS, TpPEX TJaB, pe3yibTara, U3 CIIMCKa
MCIIOJIL30BaHHOM JIUTEPATyphl Obla pazpadboTaHa.

B nucceprainmonHoil paboTe YUYHUTHIBACTCS CTPYKTYpa BBEACHUS, aKTyaJIbHOCTH
poOJIeMBI, IIEJIM U 3aJa4d UCCIIEIOBAHMS, TE3UC O HAYYHOU HOBU3HE, MPAKTUYECKOM
3HAYUMOCTH.

B nepBoit rnmaBe paboThl U3yyaeTcs «AHAIU3  TEOPETUYECKUX U
METO/I0JIOTUYECKUX OCHOB JIEJTOBOM aKTUBHOCTH M PEHTA0OCIBHOCTI.

Bo BTOpOil raBe paboThl U3ydaeTcss « AHAJIN3 TEKYIIEro COCTOSHUS JEIOBOU

AKTUBHOCTU U PEHTA0ETLHOCTH KOMMEPUECKUX OpTraHu3aIuii».

B tpetbeii rinaBe paboThl OBLIM PACCMOTPEHBI «AHAIM3 TEKYIIETO COCTOSIHHS

JIETIOBOM aKTUBHOCTH U PEHTA0EIBbHOCTH KOMMEPUYECKUX OPTaHU3AIU».

B pesynbrare uccienoBaHusi AUCCEPTAIMOHHON pabOTHl ObUIM 3aBEpIIEHBI U

BBIIABUHYTBI IIPCAJIOKCHUC I IPUMCHCHHUC HA ITPAKTHUKE.
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