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GIRIS

Moévzunun aktualhi@l. Molum oldugu kimi dévlstin valyuta siyasati beynoalxalq
tosorriifat miinasibatlori sisteminds iqtisadiyyatin tarazligim1 tomin etmok,xarici
o6domoaloari konkret bir sistem gargivasinds hoyata kegirmok va xarici 6doma balansini
tonzimlomok  moqgsadilo  yerino  yetirilon  todbirlorin - macmusudur.Valyuta
mexanizminin beynalmilosmasi valyuta munasibatlorinin tanzimlonmasindos, diinya
iqtisadiyyat1 vo ticaratinin inkisafina olverisli sorait yaradilmasi vo beynolxalq
hesablagsma mexanizminin normal faaliyyatinin tomin edilmasi magsadilo dlkolorarasi
amokdashigin genislondirilmasinds vo somoraliliyin artirilmasinda 6ziinii gostarir.
Olkomizds valyuta siyasati sahosindo foaliyyato 1991-ci ildo dovlot miistoqilliyi oldo
edildikdon sonra baslanmigdir.Bu sahos ilo bagli ilkin qorarlarin qobulu 1992-ci ilo
tosadiif edir.Azorbaycan Respublikasinin Prezidentinin 1993-cii ilin avqust ayinda
imzaladigi formana osason 1994-cii il yanvarin aymmin 1-don etibaron manat
Azorbaycan  Respublikasmin orazisindo yegano o6donis vasitasi rolunu yerina
yetirmoys baslamisdir.Respublikamizda valyuta bazarinin faaliyyatini tonzimlomok
liclin xiisusi valyuta ganunvericiliyi movcuddur. "Valyuta tonzimi haqqinda"qanun
homin ganunvericiliyin biindvrasini taskil edir.Qeyd etmok lazimdir ki,1994-cii iladok
Azorbaycanda valyuta bazar1 zoif inkisaf etmisdi, onun infrastrukturunun bir ¢ox
tinstirlari yox idi.Hamin ganunun gebul edilmasi respublikamizin arazisinds valyuta
rejiminin liberallasdirilmas: tgiin  hiiquqi baza yaratdi.Movzunu aktual edan
mosalalordan biri do son dovrlar biitiin diinya dovlstlorinds oldugu kimi 6lkemizds do
miisahido olunan devalvasiya prosesloridir.2015-ci ilin fevralinda respublikamizda
manat rosmi olaraq 0,784 dollardan 1,05 dollara qalxdi.Sonuncu dofo iso 6lkoado
devalvasiya 2015—i ilin dekabr ayina tosadiif edir.Hamin vaxt manat 1,05 dollardan
1,55 dollara godor qalxmisdi.

Tadgigatin asas magsadi. Bu tadqigatin asas moagsadi miitaraqqi diinya tocriibasini
oyranmok va bu sahads Azorbaycanda hoyata kegirilon siyasati giymotlondirarok

miivafiq tovsiyyalor hazirlamaqdir.
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Tadgigatin predmeti vo obyekti. Bu tadqiqatin obyekti valyuta siyasati vo onun
hoyata kegirilmosi mexanizmidir,predmeti iso Azarbaycanda hoyata kegirilon valyuta
siyasati hesab olunur.

Tadqiqatin informasiya bazas1 va isloanmasi metodlari.Dissertasiya isinin
informasiya bazasini Morkozi Bankin statistik molumatlar1 vo Azorbaycan
Respublikas1 Iqtisadiyyat Nazrliyinin rosmi internet sohifosindon gétiiriilmiis
molumatlar toskil edir. Tadqigatin metodlarinin mozmunu sistemli tahlil, kontent tahlil
va deduksiya metodlarindan ibaratdir.

Tadgiqatin praktiki ahamiyyati. Magistr dissertasiyasinda irali siiriilmiis tokliflor
Olkado hoyata kegirilon valyuta siyasatinin ilbail tokmillosdirilmoasi vo inkisaf
istigamatlorinin yaxsilagdirilmasina xidmot edo bilor.Muasir pul-maliyys sabitliyi
siyasatina komok eds bilar, valyuta siyasatinin rolunun artmasina komak edar.
Dissertasiya isinin qurulusu vao hacmi. Dissertasiya isi giris,3 fasil,natica vo tokliflor
bdélmasindan va istifads olunmus adobiyyat siyahisindan ibaratdir. Dissertasiyanin giris
hissasindo movzunun aktuallig1 oks etdirilir.Dissertasiya isinin birinci foslinds hoyata
kecirilon valyuta siyasatinds noazoriyys vo konsepsiyalarin iimumi sarhi verilir,eyni
zamanda valyuta siyasatinin iqtisadi artim ilo bagliligi izah olunur.Dissertasiya isinin
ikinci faslinda Azarbaycanda hoyata kegirilmis vo hal-hazirda hayata kegirilon valyuta
siyasatinin tohlili gdstorilir,valyuta siyasoti formalarinm sorhi verilir.Ugiincii fosildo
iISo Azarbaycan Respublikasinda hayata kegirilon valyuta siyasatinin yaxin goalocokda
imumi monzarasi verilmis,geniglonma Vo inkigsaf prognozlart gdstorilmisdir.
Dissertasiya isinin “Natica vo tokliflor” bolmoesinds aparilmis tadgigat asasinda aldo

edilmis naticalor va tokliflor 6z oksini tapmuisdir.



| Fasil. Valyuta siyasatinin bashca nazari va praktiki masalalari

1.1.Valyuta siyasatinin mahiyyati va totbiginin asas mexanizmlori

Olkoloraras1 valyuta olagolorinde dévlotin maraqlarinin miidafiosi,eloco do
iqtisadi baximdan tohliikasizliyin tomin olunmasi tigiin 6ziinamoXxsus valyuta siyasati
olmalidir. Valyuta siyasoti dedikds,valyuta sahasinds dovlat torafindon hoyata kegirilon
mogsadyonlu tadbirlorin macmusu basa disiiliir.Dovlatin valyuta siyasoti osason
asagidaki mosalolarin halline yonalmis todbirlori nazords tutur:
1.Valyuta-maliyya mexanizminin va iqtisadiyyatin 6doema vo kredit gabiliyyatinin
mohkamlandirilmasi;

2. Respublika iigiin alverisli sortlorlo xarici investisiyalarin colb edilmasi;

3. Olkodon asassiz valyuta vo milli kapital axminin qarsisinmn alinmast;

4. Milli valyutanin miitaraqqi tominatlarla mohkoamlondirilmasi,o ciimlodon stabil
Mozannasina va sarbast donarliyine nail olunmast;

5. lIqtisadiyyatda milli valyutanin hakim mdvqeyinin tomin edilmoesi vo Xarici
valyutanin har hansi sokildo manfi miidaxilasinin garsisinin alinmasi.

Dovlatin  valyuta siyasoti beynalxalq tesorriifat miinasibatlori sisteminda
iqtisadiyyatin tarazligint tomin etmok,beynolxalq 6domalori konkret bir sistem
cargivasinda hoyata kegirmok va xarici 6doma balansini tanzim etmok mogsadila yerina
yetirilon tadbirlarin macmuudur.Makroigtisadi sabitliyi tamin etmok maqgsadils valyuta
problemlarini hall etmok iiciin bir sira todbirlorin goriilmasi do vacibdir ki, bunlardan:
1. Valyuta mazonnasini vo yaxud milli igtisadiyyatin sartlorini doyisdirmadon 6danis
balans1 kasrinin maliyyslosdirilmasi:

a) miivaqqoti maliyyslosdirilmasi. Ogar balansdaki tarazligin pozulmasinin miivagqati

oldugu malumdursa, sadacos olaraq movcud ehtiyatlardan istifado etmoak lazimdir;

1 7. F.Mammodov “Beynolxalq valyuta—kredit miinasibatlori vo xarici 6lkalorin pul-kredit sistemi”
Baki1 2012, 5.36
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b) agor 6lkanin valyutas: hesablagsma vasitasi kimi ¢ixis edirsa vo beynolxalq 6domada
aparict valyutalardandirsa,0 zaman O6lko bir miiddot 6donis balansinin Kasirindon
narahat olmaya bilor.

2. Valyuta noazarati: dovlat valyuta siyasatinds 6lkonin biitiin xarici sévdalosmoloring
nozarat edir.

3. Dayiskan valyuta mazonnaloari: 6lks valyuta bazarina imkan verir ki,miistaqil olaraq
valyuta mozonnasini miioyyan etsin vo avtomatik olaraq tarazligi tomin etsin.

4, Daimi tosbit olunan mozonnalor: rosmi dairalordo tosbit olunmus valyuta
Mozonnasine uygunlasdirmaq iigiin iqtisadiyyatda doyisikliklor edils bilor. Bu siyasat
tosbit olunmus,pariteti doyismoadon xarici valyutaya olan tolob vo toklif arasinda
tarazhq yaranmasina qodor davam etdirilmalidir.

5. Valyuta moazonnssinds qarsiliglt giizost: Bu yuxarida qeyd olunan 3 vo 4-cii
maddolori birlosdirmoklo vo tonzimlonmani gismon 6z valyuta moazonnasinin harokoti
ila hayata kegira bilar.

Vahid timumdiinya tesarriifat sisteminin yaranmasi vo 1qtisadi qloballasma
meylinin siiratlo giiclonmasi valyuta mexanizminin va onun beynalmilogmasinin
obyektiv osasini togkil edir.Valyuta mexanizminin beynalmilogmasi valyuta
miinasibatlorinin  tonzimlonmasinds,diinya iqtisadiyyati vo ticarstinin inkisafina
olverigli sorait yaradilmast vo beynolxalq hesablasma mexanizminin normal
faaliyyatinin tomin edilmasi magsadila 6lkalorarasi amokdasligin genislandirilmasinda
Vo somaraliyin artirilmasinda 6ziinii gostorir. Tocriiba gostorir Ki, bazar igtisadiyyatinin
hokmran oldugu bir soraitds beynalxalq valyuta miinasibatlorinin tonzimlanmasi bazar
mexanizmi va dovlat torofindon hoyata kegirilir.Valyuta bazarlarinda valyutalara
tolab,toklif vo miivafiq olaraq onlarin mazanna nisbati formalasir.Bazar tonzimlonmasi
6z novbasinda dayar ganununun,talab va taklif ganununun talablarine uygun sokilds
hoyata kegirilir. Bu ganunlarin iglokliyi valyuta miibadilasinds onlarin (valyutalarin)
nisbi ekvivalentliyini, mal,kapital, xidmat. kredit harokati vasitasilo beynoalxaiq valyuta
axinlar ilo diinya valyuta sisteminds valyutaya olan ehtiyac arasindaki uygunlugu

tomin edir.Valyuta bazarlarinda iqtisadi agentlor giymot mexanizmi vo valyuta
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mazonnasinin dinamikasi haqqinda signallar vasitasilo valyuta alicilarinin ehtiyaclarini
Vo onlarin toklif imkanlarini Syronirlor.Bununla da valyuta omsliyyatlarinin cari
voziyyati haqqinda asas informasiya monbayi kimi bazar ¢ixis edir.?

Valyuta siyasati bazar igtisadiyyatinin tonzimlonmasi sisteminds 6ziinamaXsus
ohoamiyyato malikdir.Mohz valyuta siyasati imumdiinya toSaoriifat alagelori sistemindo
igtisadiyyatin tarazligin1 tomin etmok,beynslxalq o6hdoliklori hor hansi bir sistem
car¢ivasindo hoyata kecirmok mogsadilo 6lkonin qarsisina qoydugu cari va eloco do
strateji moagsadlora uygun olaraq hokumatin hayata kegirdiyi tadbirlorin macmusunu
oks etdirir.Bu todbirlorin goxu dovlatlorin miistaqil olaraq gabul etdiklori todbirlor
deyil,beynalxalq valyuta sisteminin istigamotlondirilmasi ehtiyaclarindan dogan
todbirlardir.

Igtisadi siyasotin miihiim torkib hissesi olan valyta siyasati onun goxtorafli
moagsadlarinin hayata kegirilmasine,yoni davamli iqtisadi inkisaf saviyyasinin tomin
edilmasing,issizlik saviyyasinin vo inflyasiyanin artiminin azaldilmasina,ddonis
balansinin miivazinatinin dostoklonmasino yonaldilir.Valyuta siyasatinin se¢ilmis
formalar1 va istiqamatlori dovlatin igtisadi vaziyyati,diinya tosarriifat1 vo beynalxalq
valyuta sisteminin tokamiilii ilo miiayyan edilir. Cari vo uzunmiiddatli struktur valyuta
siyasoti movcuddur ki,burada cari valyuta siyasoti valyuta konyukturasinin va
valyuta bazarinin foaliyyotinin giindalik, operativ sokildo tonzimlonmosidir®.Belo
tonzimlomoanin mogsadi tadiys balansi miivazinatinin dastoklonmasi,milli va diinya
valyuta sisteminin foaliyyat mexanizminin nizamlanmasidir.Cari valyuta siyasati
maliyya nazirliklori, markazi banklar,valyuta nozarsti orqanlari tarafindon hoyata
keeirilir.Bu siyasat milli valyuta sistemi elementlorino tosir gostorir.Uzunmiddatli
(struktur) valyuta siyasati iSo beynolxalq valyuta mexanizminds 6ziinii gostoran
tizunmiiddatli birliklar,masalan: Avropa Birliyi daxilinds valyuta tanzimlonmasidir.

Rasmon gobul edilmis nazari doktrinalar hor bir dovlatin valyuta siyasatinin asasini

2 J.H. Kpacasuna“Mesx1yHapoiHble BATIOTHO-KPEIHTHbIE M (PMHAHCOBBIE OTHOIIEHHUS”
Mocksa 2005, s.160
% N.R.Quliyev,M.M.Mahmudov”Beynalxalq maliyys miinasibotlori”, Baki 2011, .81
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toskil edir.Hiiquqi cohatdon valyuta ganunvericiliyi ilo tonzimlonan valyuta siyasati
eyni zamanda valyuta normalari tizra dovlstloraras1t miiqavilalorlo rosmilosdirilir.

Miiasir valyuta sazislarinin tarixi solofi latin sikko ittifaq1 (1865-1926-c1 illar)
olmusdur.Moagsadi tizv dlkalords valyuta sisteminin pul vahidi kimi miiayyan edilmasi
1di.Sonra,1922-ci ildo c¢agirilmis Genuya konfransi qizil-valyuta standartinin
yaradilmasini rosmilosdirdi.1944-cii il Bretton Vuds konfransi vo sazisi iso muvafiq
valyuta sisteminin osasini qoydu.Yamayka valyuta sazisi Beynolxalq Valyuta
Fondunun nizamnamasindo doyisiklik etdi vo miiasir diinya valyuta sistemini
yaratdi.Onu da geyd edok ki, regional qruplagmalar ¢orgivasinds ds valyuta sazislori
baglanirdi.Valyuta siyasotinin hoyata kecirilmosi vasitalorindon biri  valyuta
tonzimlonmasinda  dovlat torofindon beynolxalq hesablagsmalarin  vo valyuta
omoliyyatlarinin aparilmasi qaydalarinin reqlamentlosdirilmasidir.Valyuta
tonzimlonmasi milli, dévlatlorarasi va regional saviyyada hoyata kegirilo bilor.VValyuta
tonzimlonmasinin birbasa formasi qanunvericilik aktlart vasitasilo,dolay1 valyuta
tonzimlonmasi isa bazarm iqtisadi agentlorinin davranisina 1qtisadi,o ciimlodon
maliyya-kredit tisullar ila tasir gdstarmak yolu ilo hayata kegirilir.

Valyuta siyasatinin  osason asagidaki formalarmi forglondirmak olar:
diskont  (ucot),deviz  siyasoti,valyuta ehtiyatlarimin  diversifikasiyasi,valyuta
mohdudlasdirmalari, valyuta donarliyi doaracasinin tonzimloanmasi, valyuta mazannasi
rejimi4,

Diskont (ugot) siyasoti - markozi banklarin dovlet iqtisadiyyatinin
tonzimlonmosina yonaldilmis pul-kredit siyasotinin formalarindan biridir.Olkado
kredit hacming, tadiyys balansi vaziyyating, valyuta mazonnasina va biitiin bunlarin
naticasinda iso iqtisadiyyata tosir gostormok tigiin ucot doracalorinin rosmi asagi
salmmasit vo ya yiiksaldilmasi vasitasindon istifado edilir.Faiz daracalorinin
yiiksaldilmasi, pul-kiitlasi vo kredit hacminin mohdudlasdirilmasi,todiys balansinin
yaxsilagdirilmast  {liclin -~ xarici  kapitalin ~ (qisamiiddotli)  6lkoys  axininin

stimullagdirilmasi,valyuta ehtiyatlarinin qorunmast vo valyuta mazonnasinin

4 3.®.Mawmenos” Jlenbru,kpeaut,oankn”, baxy 2008, $.312
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dostoklonmasi mogsadi dasiyir.Faizlorin asagi salinmas(«ucuz pul»siyasati)kredit
ekspansiyasini tosviq edir vo Olkoyo daxil olan kapitalin hocmina manfi tosir
edir.Miiasir morhalada diskont siyasatin somoraliyi miioyyan godor azalmisdir.Bu,hor
seydon oavval daxili vo xarici mogsadlor arasinda olan ziddiyatlorlo slagadardir.Ogor
faiz doracolori konyukturani canlandirmaq tigiin asagi salinirsa, bu, kapitalin xarico
axmasina sobab olur,0donis balansina monfi tosir gostorir.Faiz doracalarinin tadiya
balansinin yaxsilasdirilmasi mogsadi ilo yiiksaldilmasi iss igtisadiyyatin durgunluq
vaziyyatinds olarsa, ona monfi tosir edir.Diskont siyasatinin har hansi natico vermasi
6lkaya xarici kapitalin colb edilmosindon asilidir.Lakin geyri-sabitlik soraitinds faiz
daracalari he¢ do hamisa kapital horokatini miioyyan etmir.Aparici dovlatlorin diskont
siyasati bazon roqib dovlatlorin vaziyyatine monfi tosir edir,¢linki sonuncular milli
monafeys uygun olub-olmamasindan asili olmayaraq birincilarin yeritdiyi siyasato
uygunlagmaga macbur olurlar.

Deviz siyasati-dovlat orqanlar1 torafindon valyuta bazarina miidaxilo etmoklo
xarici valyutanin alimib-satilmasi yolu ilo milli valyutanin mozonnasine tasiretms
tisuludur.Milli valyutanin mozonnasinin yiiksaldilmasi moagsadilo morkazi banklar
xarici valyutani satir,asagl salmaq moagsadilo isa valyutani satin alirlar.Deviz
siyasati,baslica olaraq gostorilon valyuta miidaxilasi soklinda,yani milli valyuta
mozoannasini tanzimlomak ti¢iin xarici valyutanin aliib-satilmasi omoliyyatlari ilo
hoyata kegirilir. Bu amoaliyyatlarin asas forglondirici cohati,totbiq edildiyi qisa miiddat
arzindo iri miqyasda olmasidir. Valyuta miidaxilasi rosmi qizil-valyuta ehtiyatlan yaxud
da morkozi banklarin milli valyutada banklararasi «svop» razilagsmalari {izro
qisamiiddatli qarsiligh kreditlori hesabina hayata kegirilir.

Valyuta miidaxilasi siyasati halo XIX asrds tothiq edilmoys baslanmisdir. Qizil
monometalizm logv edildikdan sonra bu omoliyyatlar genislondi.1929-1933-cii illords
«boylik depressiya» dovriindo moarkazi banklar valyuta dempingins tasir géstarmok
liciin 6z valyuta mazonnalorini asag1 salmaq magsadils valyuta intervensiyasini tatbiq
edirdilor.Valyuta siyasotinin miihiim formalaridan biri valyuta ehtiyatlarinin

diversifikasiyasinin tomin olunmasidir.Valyuta ehtiyatlarinin diversifikasiyasi valyuta
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chtiyatlarinin torkibinds beynolxalq hesablagmalar1 tomin etmok,valyuta miidaxilasini
aparmaq Vo valyuta itkilorinin garsisini almaq yolu ilo valyuta ehtiyatlarmin
strukturunu  tonzimlomok sahasindo  dovlstlorin,banklarin,transmilli ~ sirkatlorin
yeritdiyi siyasotdir.Bu siyasst adoton qeyri-sabit valyutalann satilmasi vo sabit
valyutalarin alinmasi yolu ilo hoyata kegirilir. Olkalor xarici 6domalorlo miivazinoti
tomin etmok tigtin miixtalif todbirlora ol atirlar.Sorbast doyison mozonna sisteminds
xarici miivazinat valyuta mozonnalorinin talob va toklif sortlarindon asili olaraq sorbast
dalgalanmas1 ilo tomin edilir.Elastikliyo malik moazonno sisteminds valyuta
moazonnalari sarbast doyismadiyi iiclin xarici miivazinat, onun hokumot gorar1 ilo
doyisdirilmasi yolu ilo tomin edilir. Elastikliya malik olan sabit moazanna sistemindo
xarici milvazinatin tomin olunmasinda yuxarida gordiiyiimiiz kimi on tosirli todbir
valyuta mozonnasinin tonzimlonmosidir.Bu sistemds digor tadbirlor kompleksi ilo
yanast dovlotlor qobul etdiyi gorarla mili valyutanin xarici aliciliq qabiyyatini asagi
salir(devalvasiya) va ya yiiksaldir (revalvasiya)®.

Devalvasiya - mili pul vahidinin giymoatdon diismasi demakdir va 6z ifadasini
onun moazannasinin Xarici valyutalara vo ya beynalxalg hesab vahidino (kegmisda
qizila)nisboton asagi salinmasinda tapir.Devalvasiya Sorbast doyison valyuta
mazonnasi sisteminds bazarda har giin kortabii olaraq 6ziinii gostarir vo milli valyuta
mozonnasinin xarici valyutaya nisbaton doyismosi vaxtasiri olaraq rasmon toasdiq
edilir.Devalvasiya 6lkanin tadiys balansina ciddi tosir gostarir,bu tosir devalvasiyani
hoyata keciron 6lka ilo digoar oOlkoalordoki tolob vo toklifin vaziyyatindon asilidir.
Devalvasiya edildiyi zaman xarici valyutalara nisbaton ixrac giymotlori asag: diisiir.
Ixrac mallar1 qiymeotinin azalmasi ilo alagodar olaraq 6lke mallarina xarici tolab artir.
Bu tolob artimi, ixrac mallar1 giymatlorinin devalvasiyadan avvalki saviyyays dogru
apardig1 halda, idxal mallarinin bahalasdig: ti¢iin idxal tolobi mohdudlasir. Bu yol ilo
xarici ticarat balansinin miivazinati tomin edilir. Bununla yanasi devalvasiya xarici
ticarat sortlorini 6lka alehina gevirs bilor.Ciinki devalvasiya timumiyyatlo,ixrac mallar

ilo giymatlori asagi salmagqla,idxal qiymatlorini yiiksaldir.Bu vaziyyst ixracati

> A.M.Maharromov,H.H.Aslanov*Xarici iqtisadi faaliyyatin tanzimlonmasi”,Bak1 2008, s.126
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idxalatdan daha c¢ox olan olkalordo agiq sokildo goriiniir.Yoni artan ixracat diinya
bazar1 qiymotlorini asag1 saldigi halda,azalan idxalat eyni sokildo qiymotlori azalda
bilmir.Devalvasiyanin moagsadi tadiya balansindaki kasiri logv etmokdir.Bunun {igiin
daxili qiymatlorin saviyyasinin yiiksalmasi vacibdir.Daxili giymatlor yiiksaldiyi
toqdirds ixrac mallarinin ucuzlugu aradan qalxir.Noticods idxal mallar1 daxili mallara
nisboton bahali olmagda uzun miiddot davam edo bilmaz.Devalvasiyanin
miivaffoqiyyati daxili giymatlorin saviyyasindon,onun sabit saxlanmasindan asilidir.

Revalvasiya - hokiimotin gorar1 ilo milli valyutanin xarici valyutaya nisbaton
mozonnasinin yiiksaldilmasidir.Belo todbir adston sabit mozanna sisteminds totbiq
edilir.Lakin sarbast mazonno sisteminds dovlot 6z ehtiyatlarini artirmaq {igiin davamli
olaraqg valyuta bazarlarindan valyuta satin alir vo yaxud xarice kapilal axmina icazo
verir va bu yol ilo valyutaya tolobi artirir.Revalvasiya daxili giymatlori yiiksaldorok
ixracati azaldir,xarici mallarin qiymotlorini asagi salaraq.idxali artirir.Basqa sozlo
revalvasiya ixrac mallar1 qiymatlorini xarici valyuta ilo yiiksaldir.Idxal mallarinin
giymatlari xarici valyuta il ucuzlasdirir.Bunun naticasinds 6lkanin tadiys balansinin
miisbot qaligi  azalir.Revalvasiya ixracat hocmini,é6lkoys  kapital  daxil
olmasini,miivafiq ehtiyatlar1 vo daxili tolob Ssaviyyasini azaldir.Bu yol ilo 6lkado
masgulluqg,qiymoat Soviyyesi asagi diisiir.Molum oldugu kimi respublikanin daxili
valyuta bazarinin faaliyyati 6lkonin igtisadi inkisafin1 o climlodon maliyys bazarinin
formalagsmas1 kimi qiymotlondirilir.Olko rezidentlorino Markazi Bankin miioyyan
etdiyi gayda vo mogsads uygun olaraq xarici valyutani daxili bazarda sorbast sokildo
alib-satmaq hiiququ verilir.

Xarici valyutanin alqi-satqis1 Markozi Bank torofindon tosdiq olunan formada
miivokkil banklarin istiraki ilo yerino yetirilir.Valyutalarin alqi-satqis1 bilavasito
banklar arasinda morkazi bank torafindon miioyyon olunmus sortlorlo foaliyyat
gostaran valyuta birjalar vasitasilo do hayata kegirilo bilor.Nozars almaq lazimdir ki,
xarici valyutanin alqi-satqisi bilavasito miivokkil banklarin istiraki ilo hayata kegirilir.

Umumon qgeyd etmok lazimdir ki, hor bir dovlatin apardigi valyuta siyasoti

beynolxalq tosarriifat miinasibatlori sisteminds igtisadiyyatin tarazligini tomin etmoak,
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beynolxalq 6danislari konkret bir sistem daxilinds yerino yetirmok vo xarici 6domo
balansini tonzimlomok moqsadi ilo yerino yetirilon todbirlor macmusu hesab olunur.
Valyuta siyasoti beynolxalq valyuta olagealorinds ilk névbada dovlotin maraglarinin

miidafiasi,eloca ds iqtisadi baximdan tohliikasizliyin tominolunmasina yonaldilmalidir.

1.2.Valyuta siyasatinin iqtisadi artima tasir imkanlar

Igtisadi siyasotin miihiim torkib hissasi olan valyuta siyasoti davamli igtisadi
inkisafin,iqtisadi arttmin tomin edilmasina, issizlik Saviyyasinin va inflyasiyanin
azaldilmasina, O6donis balansmnin miivazinatinin dostoklonmasina yonoaldilir.Pul
siyasatinin torkib hissasi olan valyuta siyasati xarici vo milli valyutada aktivlori
tarazlagdirmaq mogsadilo hayata kegirilir.Bu siyasat har seydon avval, respublikada
inflyasiyanin optimal saviyyasini miioyyanlosdirmok {iigiin valyuta mazonnasindon
istifads edilmasina yonoaldilmisdir. Hoyata kegirilon valyuta siyasati hom do valyute
bazarlariin vo kommersiya foaliyystinds valyuta risklorinin tonzimlonmasins komoak
etmoalidir. Bu mogsadlo hayata kegirilon pul siyasati vo onun torkib hissasi olan
valyuta siyasati naticasinds respublikamizda inflyasiyanin siirati asagi soviyyado
saxlanilmis, manatin mazonnasi sabitlosdirilmis vo onun biitliin xarici valyutalara
nisbatds daxili donarliyi tomin edilmis, valyuta bazarmin biitiin sagmentlori inkisaf
etdirilmisdir.

Valyuta sahasindo moévcud olan ganunvericiliya miivafiq olaraq rezident vo
geyri-rezidentlorin valyuta hesablar1 agmalarina, onlarin valyuta omoliyyatlari
aparmalarina miistoqillik verilmisdir.Valyuta miinasibatlori 6zliiylinde nishi
miistaqilliya malik olub, tadiyys balansi, valyuta mazonnasi vasitasi ilo hoyata kegir.
Valyuta miinasibatlori miixtalif dovlatlorin igtisadi inkisaf saviyyalarinin va onlarin
arasindaki beynalxalq iqtisadi miinasibatlorin tokmillosmosinds asas rol oynayir®.

Valyuta mazonnasinin sabitliyini gorumaq har bir dévlatin hoyata kegirdiyi

valyuta siyasatinin asas magsadlordon biri hesab olunur.Valyuta mozonnasi har hansi

® R.Hosonov”Iqtisadi siyasat:Metodologiya va praktika”Baki 2009, s.116
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bir 6lkanin milli pul vahidinin basqa 6lkalorin milli pul vahidlarinds ifads olunmus
giymatina deyilir. Valyuta mozonnasi talob va toklif asasinda vo ya dovlet torafindon
toyin edilo bilor. Oksor hallarda valyuta moazannasi tolob va toklif osasinda
formalasir,buna goérs doa, 0,sabit rogom hesab olunmur, ¢iinki valyuta bazarinda olan
tolob vo toklif tez-tez dayisir. Tolobin hacmi ¢ox oldugda valyuta moazonnasi artir, oks
halda iso azalma miisahids olunur.Valyuta mazannasi xiisusi xaraktera malik olan pul
kateqoriyasidir vo diinya iqtisadiyyat1 ilo milli iqtisadiyyat arasinda olan garsiligl
alagani ifads edir.

Miiasir dovrds miixtalif milli iqtisadiyyatlar arasinda qarsiligl asililigin artmasi
Vo beynolxalq dovriyada qizila doyisdirilmoayan kredit pullarinin totbiq olunmasi
noticosindo valyuta mozonnasi ayri-ayri milli iqtisadiyyatlarin inkisafinin zahiri
tozahiiriino ¢evrilir, onun yeni omok mohsuldarligi soraitinds iqtisadi potensialini
miiayyan doaracads oks etdirir. Valyuta mazonnasi 6ziiniin bela bir rolu ils istehsal
sferasina giiclii oks tosir gostorir. Valyuta mozonnasinin bir iqtisadi gostarici Kimi
beynalxalq iqtisadi ologalor sisteminda ohomiyyatli rolu var. Belo ki, valyuta
mozonnasinin doyismasi ixrac vo idxal edilon mallarin giymatine, milli istehsalin
diinya bazarinda rogabot gabiliyyatino ohomiyyatli doracads tosir gostorir.”
Valyuta mozonnasinin formalasmasina bir sira amillor tosir gostordiyi kimi, valyuta
mozonnasinin saviyyasindaki doyisikliyin 6zii do bir sira amillora tosir gostarir.
Valyuta mozannasinin saviyyasi tobiidir ki,
1) 6lkanin xarici ticarating;
2) milli amtaalorin ragabat gabiliyyatins (diinya bazarinda);
3) kapital axinina;
4) pul dovriyyasing;
5) timumiyyatlo biitiin tokrar istehsal prosesina tasir edir.

Bunu bir az genis sokilds izah edok. Belo ki, valyuta mazannasinin asagi diismasi
onu gostorir ki, xarici valyutaya cevrilorkon miioyyon mablog milli valyuta indi

avvalkina nisbaton az miqdar xarici valyutani ifads edir va aksina, har vahid xarici

7 A.S.Sakaraliyev “Dovlatin igtisadi siyasati:realliglar vo perspektivior Baki-2009
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valyutaya daha ¢ox yerli valyuta oldo etmok olar.Bu halda xarici ixracat¢1 0z
valyutasinda avvalki mablogi aldo etmok ti¢iin bu 6lko valyutasi ilo ixracin qiymatini
artirmaga macbur olur. Bu, ixraca gedon malin biitiin istehsal xarclorinin 6donilmasi
Vo miioyyan monfaat alds edilmasi zaruriliyi ilo slagedardir.Lakin idxal qiymatlarinin
belo galdirilmasi ixrac migdarinin azalmasina sobab olur. Ciinki bir torafdon, hamin
malin yerli istehsalgilar1 arasinda rogabot artir, digor torofdon iso yerli oavozedici
mallarin istehsalina ke¢ilmosi ehtimali yaranir. Eyni zamanda, ixrac qiymatlorinin
lazim1 qodor artirila bilmomasi homin malin bu dlkoays qayitmasini geyri-rentabelli
edir. Milli valyutanin ucuzlagmasi eyni zamanda idxali1 avoz edan saholorin inkisafini
stimullasdirir.Valyuta moazonnosinin asagi diismosi milli valyuta ilo mallarin real
moblogini azaldir, xarici valyutada ifade olunmus xarici borclarin yiikiinii agirlagdirir.

Olkoda monfooat, faiz, divident soklinds xarici investorlarin golirlorinin xarico
aparilmasi alverissiz olur.Eyni zamanda valyutasi ucuzlasan 6lkads ixracin artmasina
stimul ¢oxalir.Milli valyuta mazannasi yiiksaldikds isa daxili giymatlorin rogabat giicii
artir,ixracin somoraliliyi azalir. Bunlar iso ixrac sahalori vo milli istehsalin golocokdo
azalmasina gotirib ¢ixara bilar,idxal isa oksine,genislonir.Olkoya xarici kapitalm axini
artir, xarici investisiyalar {izro manfaatin xarica aparilmasi artir. Beynoalxalq borclarin
xarici valyuta ilo ifado olunmus hissasinin real mablogi azalir.Valyutanin daxili va
xarici ucuzlasmasi, yani onun mozannasi ilo aliciliq qabiliyyati arasindaki farq
beynalxalq igtisadi miinasibatlor {i¢iin mithiim shomiyyato malikdir.9gar pulun daxili
inflyasiya xarakterli giymotdon diismosi valyuta mozonnoasinin azalmasindan
stiratlidirss, digar eyni sartlor daxilinds mal idxali artirilir.9gar inflyasiya naticasindo
valyutanin xarici aliciliq qabiliyyati onun daxili aliciliq gabiliyyatindon siirotlo asagi
diisorsa, xarici rogiblorin bazardan sixisdirilib ¢ixarilmasi magsadilo valyuta dempingi,
yani mallarin orta diinya giymatlorindan ucuz giymatlorls kiitlovi ixraci tiglin sorait

yaranir. Valyuta dempingi ii¢iin asagidakilar xarakterikdir®;

8 A.M.Maharramov,H.H.Aslanov*“Xarici iqtisadi faaliyyatin tonzimlonmasi”,Bak1 2008, s.130
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1. Ixracatci mallari inflyasiyanin tosiri ilo daxili bazarda yiiksalmis qiymotlorlo satin
alarag, onu xarici bazarda daha sabit valyuta ilo orta diinya giymotlorindon asagi
giymatlorlo satir.

2. Ixrac qiymotlorinin azalma monbayi oldo edilmis daha sabit xarici valyutanin
ucuzlasmas milli valyutaya ¢evrilmoasi zamani meydana ¢ixan farqdir.

3. Mallarin kiitlovi ixraci ixracatcilar tigiin ifrat monfoot tomin edir,

Demping giymati istehsal giymatindon vo ya maya doyorindon asagi da ola bilar. Lakin
ixracatgilar {igiin hoddon artiq azaldilmis qiymot olverisli deyildir.Ciinki, mallarin
xarici ragiblora tokrar ixraci naticasinda milli mallara ragabat goxala bilar.

4. Molumdur ki, valyuta dempinqi 6lkolor arasinda ziddiyatlori artirir,nlorio anonavi
alagalarina xalal gatirir, rogabat miibarizasini kaskinlasdirir.

Valyuta dempingini hoyata kegiron 6lkodo ixracatcilarin monfoati artir,lakin
daxili giymotlorin artmasi noticasindo oshalinin rifah soviyyasi pislosir. Demping
subyekti olan 6lkads iSo ucuz xarici mallarin ragabatina davam gatirmoyan igtisadiyyat
saholorinds inkisaf zoifloyir, igsizlik coxalir. Ixracatc1 firmalar valyuta dempingindon
xarici ragiblorini bogmaq ligiin genis istifado etmoys ¢aligirlar. Valyuta mozonnasi artan
6lkadoa, mohtakir xarici kapitalin axib golmasi naticasinds borc kapitali vo xarici
investisiya mobloglori miivaqqoti ¢oxala bilar ki, bu da 6lka iqtisadiyyatinin inkisafi vo
biidca kasirinin 6donilmasi iigiin istifads edilo bilor.Kapitalin xarico axmasi isa, onun
catismazligina, investisiyalarin mohdudlasmasina, issizliyin artmasina sabab ola
bilor.Belaliklo, valyuta mozonnosinin doyismosi imumi milli mohsulun xarici
bazarlarda satilan hissasinin lkolar arasinda yenidon béliisdiiriilmasina tasir edir.Uzon
valyuta mazonnasi goraitindo mozonna nisbatinin giymat moxanizmina va inflyasiya
prosesins tosiri artir.®

Tacriibadon malum olur ki,valyuta siyasati ilo 6lkenin iqtisadi artim tempi
arasinda qarsiligl asililiq vardir vo mohz bu asililigin tohlilina osason valyuta

siyasatinin daha effektli formasindan istifado etmok lazimdir.

* MexayHapoHas HaydHas KoHpepeHnus “VHHOBanmonHas skoHomuka’” Kazan 2014.
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1.3.iqtisadi artim dostaklayan valyuta siyasatindan istifada iizra diinya tacriibasi

Hal-hazirda beynolxalq tocriibodo valyuta siyasotinin osason asagidaki
formalarinda istifado edilir: Diskont siyasoti; deviz siyasati Vo onlarin miixtalif
novlori-valyuta ehtiyatlarmin diversifikasiyasi, valyuta mohdudiyystlori—valyuta
omaliyyatlarinin inzibati todbirlor vo ganunverici aktlarla gadagan olunmasi vo ya
limitlosdirilmasi;valyutanin donarlilik daracasinin tonzimlonmasi,valyuta mazannasi
rejimi,devalvasiya (milli valyutanin xarici valyutalara nisbaton mozonnasinin
moqsadyonlii  ucuzlagdirilmasi),revalvasiya  (milli ~ valyutanin ~ mazannasinin
qaldirilmasz).

Diskont siyasat - bir toraofdon beynolxalq kapitalin harokating, digar torafdon iso
daxili kreditin, pul kiitlasinin, giymatin, macmu talabin dinamikasina tasir yolu ilo
valyuta moazonnasinin vo tadiyys balansinin tonzimlonmosine yonoldilmis moarkozi
bankin faiz doracasini doyismasidir. Masalon, tadiys balansinin passiv saldosu zamani
faiz dorocosinin artirilmasi faiz dorocasinin asagi oldugu 6lkalordon kapital idxalini
stimullagdira vo milli kapitalin ixracin1 zoifloda bilor ki, bu da todiys balansinin
Vaziyyatinin yaxsilasmasina va valyuta mazonnasinin yiiksalmasina gotirib ¢ixaracagq.
Rosmi faiz doracasini asagi salaraq, markozi bank valyuta mozonnasinin va tadiyya
balansimin aktiv saldosunun azaldilmast moqsadi ilo milli vo xarici kapitalin
azaldilmasini nazards tutur.Miiasir goraitdo beynalxalq tocriibadoa diskont siyasatin
effektivliyi asag1 diismiisdiir. Bu har seydon oavval onun daxili vo xarici mogsadlori
arasindaki ziddiyyatdon irali goalir.Ogor faiz doracalori konyukturanin canlanmasi
mogsadilo asagi salimirsa vo kapitalin azalmasimna sobab olursa, demoli todiyya
balansina monfi tosir edir.Ogor faiz doracoasinin artimi iqtisadiyyatin durgunluq
vaziyyati zamani todiyys balansiin tokmillasdirilmasina yonoldilmissa, bu zaman
igtisadiyyata monfi tosir edir.Diskont siyasatin somaraliliyi xarici kapitalin 6lkoya
axmindan asilidir, lakin geyri-sabitlik soraitindo faiz daracalori hamisa kapitalin

horakotini miiayyan etmir.Kapitalin va kreditin beynalxalq tonzimlanmasi diskont
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siyasatin todiyyo balansina olan toasirini do zaiflodir.Buradan diskont siyasatin
qisamiiddatliliyi vo nisboton asagi somaraliliyi ortaya gixir.

Aparici 6lkalorin, ilk ndvbados iso ABS-1n diskont siyasati digar ragiblora manfi
tosir edir.Bu 6lkoalor milli maraglarinin aksina faiz doracalarini yiiksaltmoys vo asagi
salmaga mocbur olurlar.Noticods, periodik olaraq faiz dorocolori miiharibalori
alovlanir. 30-40-c1 illordo morkozi banklar Keynsgilorin tokliflorino uygun olaraq
“ucuz pullar”, yani asagi faiz doracali siyasat hoyata kecirmislor.Belaliklo, yeni faiz
daracalari Ingiltara bankinda 1932-1952-ci illar arasinda 2%,ABS-in Federal Ehtiyatlar
Sisteminda (FES) iso 1937-1948-ci illor arasinda 1% hoacminds saxlanilmisdir.50-Ci
illardan bir sira amillarin tosiri altinda diskont siyasatin aktivloesdirilmasi bas verir.Bu
amillor asagidakilardir: valyuta donoarliliyinin daxil edilmasi,beynalxalq valyuta-kredit
miinasibatlorinin liberalizasiyasi,Avropa valyuta bazarinin inkisafi,kapitalin, homginin
Olkoalor arasinda neft dollarlarinin siiratlonmasi.

Deviz siyasati- dovlat organlari torafindon xarici valyutanin alqi-satqi yolu ilo
milli valyuta mazonnasina tesiri metodudur.Milli valyuta moazannasinin artirilmasi
magsadi ilo morkozi bank onu satir,azaldilmasi maqsadi ilo isa milli valyutaya
miibadila ilo xarici valyutani alir.Deviz siyasati asasan valyuta miidaxilasi formasinda
haoyata kegirilir, yani xarici valyutanin alqi-satqist yolu ilo milli valyuta moazonnasina
tosir mogsadi dasiyan morkazi bankin valyuta bazarindaki oamaliyyatlara miidaxilasi
basa diistiliir

1929-1933-cii illor diinya iqtisadi bohrani zamani morkozi banklar valyuta
dempingins yardim etmok ti¢iin 6z valyuta mazannalorinin agagi salinmasi magsadini
dasiyan valyuta miidaxilosindon istifado etmislor.Valyuta miidaxilalorinin hoyata
kegirilmosinin maddi bazas1 kimi 30-cu illordo ABS, Boyiik Britaniya, Fransa, Italiya,
Kanada va basqa 6lkalords yaradilmis valyuta stabillogdirilmasi fondlari ¢ixis etmisdir.
Bu fondlara-valyuta mozannasini tonzimlomok mogsadilo valyuta miidaxilalorindan
istifado edon, qizil, xarici vo milli valyutalar ilo olan dovlat fondlar1 aid edilir.Miiasir
soraitds bu fondlarin toyinati vo rolu ayri-ayri 6lkalords asas xiisusiyyatlora malikdir.

Fransada bu hodof fondu rosmi qizil-valyuta ehtiyatlari soviyyasindo miioyyan
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olunur.Fransa banki 6z miidaxilo amaliyyatlarinin xarakter vo miqyasini agiqlamamagq
licin bu fondun Olgiilori hagqqinda molumatlar nosr etdirmir.ABS-da valyuta
stabillosdirilmasi fondu 6z real mogzini itirmisdir,belo ki, federal ehtiyat banklar
valyuta miidaxiloalorini osas etibarilo“svop”miiqavilalori asasinda xarici 6lkalorin
morkazi banklarimin kreditlori hesabina hoyata kegirirlor.Boylik Britaniyada valyuta
stabillosdirilmoasi fondlar1 hal-hazirda O6lkonin biitiin qizil-valyuta chtiyatlarini
birlosdirir.Deviz siyasati ancaq miivaqqoti vo mohdud migyasda valyuta mazannasine
tosir edir.Ogoar mozonna formalasdirilmasinin bazar amillori dovlat tonzimlonmasindan
giicliidiirsa, o zaman valyuta miidaxilasine ¢okilon Xxarclor he¢ do homiso valyuta
mazonnasi stabilliyini tomin etmir.Valyuta ehtiyatlarinin diversifikasiyasi-beynoalxalq
hesablagmalar1 tomin etmok,valyuta miidaxilalorini hoyata kecirmok Vo valyuta
itkilorindon gorunmag magsadi ilo doévlatlorin,banklarin vo TMK-larin valyuta
chtiyatlarinin onlarin torkibino miixtotif valyutalar1 daxil etmoak yolu ilo strukturunun
tonzimlonmasina yonaldilmis siyasatidir.Bu siyasat geyri-sabit valyutalarin satilmasi
vo daha sabit, homginin beynolxalq hesablagmalar {i¢iin vacib olan valyutalarin
alinmasi yolu ilo hoyata kegirilir.Bretton-Vuds razilasmasina asason olkolor dollara
nisbotdo bazar mozonnasi osasinda BVF-do  milli  valyuta mozonnasini
mohkomlondirdilor va rosmi qizil qiymotine uygun olaraq valyutanin qizil torkibini
miioyyanlosdirdilor.Fondun iizv dovlstlori ohdolik gotiirdiilor Ki,bazarda 6z
valyutalarinin mozannalarinin paritetdon £1% yuxar1 yayinmasina yol vermasinlar.
Mohkomlondirilmis mozonna rejimi zamani periodik olaraq valyuta ziddiyyatlarini
koskinlogdiran valyuta tohriflori-rosmi vo bazar mozonnolorinin uygunsuzlugu bas
verirdi.Bretton-Vuds sisteminin bohrani naticasindo bazar tolobi vo toklifinin tasiri
altinda nisbaton sorbost toroddiid edon iizon valyuta mozonnalori rejimi toqdim
olundu.1971-ci ilin avqustunda xarici 6lkalarin markazi banklari tiglin dollarin qizila
miibadilasinin dayandirilmasi naticasinds 6lkalarin oksariyyati tizon valyuta mazannasi
rejimina kecgdilor.Valyuta siyasatinin formalarindan biri do tesbit olunmus va iizon
valyuta mozonnalari arasinda araliq mévqe tutan ikiqat valyuta bazaridir. Bu forma 70-

ci illorin avvallorindan Belgika, Fransa vo Italiyada toqdim olunmusdur. Onun osas
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mahiyyoti valyuta bazarini iki hissaya bodlmokdir:kommersiya omoliyyatlar1 vo
xidmatlorina gora rasmi valyuta mozonnasi totbig olunur; maliyys omoaliyyatlarina gora
iso (kapitalin, kreditin harokoati Vvos.)bazar mozonnasi totbig olunur.Kommersiya
omoliyyatlar tizro azaldilmis mazanna amtos ixracinin stimullasdirilmasi vo tadiyys
balansinin tarazlig1 tigiin istifado olunur.

Valyuta siyasatinin har bir dovlatin eyni zamanda milli valyuta strategiyasinin
formalagsmasinda miihiim shomiyyat kosb etmoasi valyuta bohranlarinin qarsisinin
alinmasinda shomiyyatli rol oynamasi ilo do saciyyalonir.Belo ki, miiasir gqloballagsma
soraitndo milli valyutalarin zaman-zaman iri mohtokirlorin hiicumlarina moruz
qalmasi, valyuta bohraninin axin goklinds yayilmasi prosesi agig-aydin miisahido
olunmaqdadir.Bu proseslar 6lkadoki sabitliyi ¢ox asanligla poza bilar ,bu kimi monfi
hallarin qarsisini valyuta siyasoti naticosindo almaq olur.Inkisaf etmis bazar
iqtisadiyyatli 6lkalords valyuta siyasati, asason, pulun aliciliq gabiliyyatini saxlamaga
vo valyuta mozonnasini sabitlosdirmoys yonolir.Milli valyutalarin mozannasinin
sabitliyinin tomin edilmasi,yalniz beynoalxalq iqtisadi slagalorin maneasiz genislonmasi
liclin deyil, eloco do 6lko daxilindo sosial-igtisadi problemlarin halli {i¢lin miithiim
ohomiyyat kasb edir.Bu problem tonzimlonan sabit vo doyison valyuta mazannasi
sistemloari totbiq edildikda xiisuson boyiik shamiyyato malikdir.Valyuta mazannasina
tosir gostarmoak tigiin moarkazi banklar valyuta bazarina miidaxils edir va vaziyyatdan
asil1 olaraq beynolxalq ehtiyatlar miigabilindo milli valyutan: alib-sata bilirlor.Nahang
Vo yiiksok inkisaf etmis 6lkolorin valyutasindaki doyigmaolor, dollar vo avro arasindaki
nisbatin doyismosi zoif inkisaf edon, iqtisadiyyati asili olan dovlatlorin valyuta
strategiyasina birbasa tosir edir.

Inkisafda olan,zoif inkisaf etmis 6lkolorin valyuta siyasatinin asas mogsadi
inkisaf etmis Olkalordon valyuta-igtisadi asililig1 zaiflotmok vo milli igtisadiyyatin
inkisafi liclin alverisli sorait yaratmaqdir.

Inkisaf edon olkalor 6z valyuta siyasetini hoyata kegirarkon tadiyo balansimin

Kosrinin aradan qaldirmaga vo ya azaltmaga,ixraci stimullagdirmaga,valyuta



20

chtiyatlarim1 artirmaga c¢alisir.Bu moqsadlo valyuta siyasotindo asagidaki osas

metodlardan istifads olunur?®:

> Qoati miioyyan edilmis va lizon mazanna rejimlarindan istifads etmokls,hamginin

devalvasiya vo bozon do revalvasiya yolu ilo valyuta siyasatinin

tonzimlonmosi.Inkisafda olan dlkelorin devalvasiyasi ¢ox zaman macburi xarakter

dastyir.

»  Todiya balansinin cari vo maliyyo omoliyyatlar1 {izro valyuta

mohdudiyyatlorinin - miixtolif formalari.Bu formalardan milli iqtisadiyyatlarin

qorunmasi,tadiys balansinin tarazlagdirilmasi: moagsadils foal istifads olunur.

»  Valyuta ehtiyatlarina qonaet olunmasi moagsadilo dovlstloraras1 6dema va kliring

razilasmalarinin baglanmast;

»  Todiys balansinin kosrinin ortiilmasi tiglin valyuta qruplagmalari,birgo valyuta

fondlar yaratmaq yolu ilo valyuta omokdaslig1 va inteqrasiyasinin inkisafi.

Kecid iqtisadiyyatt Olkalorindo valyuta siyasotinin asagidaki amillori noazoro

alimmalidir:

»  Xaricli ticaratin liberallasdig1 soraitds sabit valyuta mozonnasi bas vera bilocok

neqativ hallarin naticalorini azaldir.

»  Todiyo balansimin vo ilk novbodo cari  omoliyyatlar balansinin

tarazlasdirilmasinda valyuta mozonnosi miihiim rol oynayair.

> Valyuta mazannasinin sabitliyi ona olan etibarin artmasi ii¢iin asas yaradir.
Valyuta miinasibatlori ilo iqtisadiyyat arasinda qarsiligli tesirin oldugu malum

hagigatlordon biridir.Bununla bels, miiasir iqtisadiyyatin digar sahslorinds oldugu

Kimi, valyuta miinasibatlori do dovlet tonzimlonmosine moruz qalir.Valyuta

miinasibatlorinin tonzimlonmosinin alstlorindan biri kimi valyuta siyassti ¢ixig edir.

Valyuta siyasati 6lkonin timumi sosial-iqtisadi siyasatinin torkib hissasi olmagla,

makroiqtisadi siyasatin digor elementlorindon konkret olarag onunla farglanir Ki,

olkonin valyuta-maliyys durumunu moéhkamlondirmokls, onun todiys vo kredit

10y Yusifov “Qloballasma soraitinds valyuta siyasati, tonzimlonmasi vo nozarati” Azorbaycanin
Vergi Jurnali 2014, s.128
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gabiliyyatini yiiksak saviyyado tomin etmokloa, milli igtisadiyyata xarici kapital axinini
genislondirmoklo  6lkonin  xarici iqtisadi foaliyyatinin vo beynolxalg iqtisadi
miinasibatlorinin  komiyyatca vo keyfiyyatco tokmillosmasina Xxidmot etmoalidir.
Valyuta siyasoti dovlet torafindon valyuta miinasibatlori sahasinin ham 6lkadaxili
miistavisinda, hom da 6lkanin beynalxalqg valyuta-maliyys miinasibatlori miistavisinda
olkonin cari vo uzunmiiddatli inkisafinin moaqsad vo vazifolori baximindan hoyata
kecirdiyi todbirlor macmusu Kkimi saciyyalondirilo bilor.Valyuta siyasati valyuta
miinasibatlorinin bazar vo dovlst tonzimlonmasinin vohdstindon yaranir.

XX asrin sonlarindan etibaron daha da siiratlonan globallagsma proseslari hal-
hazirki dovrda boyiik viisat almisdir ki, bunu da ¢ox vaxt diinya 6lkalorinin, miixtalif
regionlarin qarsiligli asililigiin giiclonmasi, iimumbasari shamiyyatli problemlarin,
ziddiyyatlorin meydana goalmasi va siddatlonmosi ilo izah edirlor.Daha konkret iss,
todqiqatcilar, ekspert vo siyasotcilor miiasir kapitalist istehsali amillorinin, xiisusilo do
maliyys kapitalinin 6lkolorarasi miqrasiyasi proseslorinin komiyyat vo keyfiyyatco,
hom miqyas,hom do mozmunca daha yiiksok pilloya ¢ixmasini 6n plana gakirlar.
Burada, giindslik hayatimizin ayrilmaz torkib hissasi olan elmi-texniki toragqini do
unutmaq olmaz.Biitiin bunlarin mantigi va labiid naticasi kimi, globallagsma biitovliikdo
sosial-igtisadi miinasibatlor sisteminin, o climladon valyuta-maliyys miinasibatlorinin
miiasir tokamiiliiniin an giiclii amilina ¢evrilmisdir.Belo ki, globallagsma valyuta
miinasibatlorinin ~ xarakterini  doyismoklo onlarin  valyuta bazari vasitasilo
gergoklogsmasi mexanizmina tesir gostorir.Demali, milli iqtisadi, o ciimlodon valyuta
siyasatinin aloti olaraq valyuta tonzimlonmasi va nozarstinin imkanlarina yenidan
baxilmalidir.Qloballasmanin  diinya Olkalorinin milli valyutalarina monfi tosir
kanallarindan an ohomiyyatlisi aparici valyutalarin dorin bohrana diigar olmasidir.
Diinyanin digor milli valyutalarinin onlara(ABS dollari,avro,yapon yeni) miixtalif ciir
bagliligint nazors alsaq, bunu milli valyutalarin dayanigligi {i¢iin no godor bdyiik
shamiyyat kash etmasi aydin olur.Homginin shamiyyatlisi odur ki, valyuta siyasati vo
onun gergaklogmasi vasitalori kimi valyuta tanzimlonmasi va nazarati konkret 6lkanin

diinya iqtisadiyyatindaki rogabot mdvqgelorinin  formalagsmasinda miihiim rol
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oynayir.'!Bu baximdan, qeyd etmok vacibdir ki, globallasmaya baslonilon global
{imidlor aslinds 6ziinii dogrultmur.iqtisadi tonozziil soraitinds milli iqtisadi foalligin
hovaslondirilmasinin miixtalif vasitalorine getdikco artan sayda iiz tutan diinya 6lkolori
beynolxalq movqelarinin qorunmasindan 6trii valyuta siyasati, valyuta tonzimlonmasi
Vo noazarstinin imkanlarina yenidon baxis kegirir.Masalon, daxili bazara mohtokir
kapital axininin qarsisimi alir, idxalt mohdudlasdirir, milli valyuta mozonnasini siini
endirir, tez-tez valyuta miidaxilolori kecirir vo S.Naticado, Olkolorarasi “valyuta
miiharibasi” hallarinin say1 artir,miqyaslart iso genislonir.Belo ki, bir torofdon
Yaponiya,Cin, Latin Amerikasi,Conub-Sorqi Asiya 6lkalori milli valyutanin dollara
gars1 mozonnasinin qalxmasina yol verilmomasindon o6trii daxili valyuta bazarlarinda
valyuta miidaxilalori ilo yanasi, miixtalif migdar mohdudiyyatlori totbiq edir.Digor
torofdon iso, ABS Federal Ehtiyat Sistemi dollarin qlobal statusundan sui-istifados
edorok tez-tez ¢ap masimini iso salir.Lablid olaraq,toroflor “valyuta miiharibasi”
durumuna goaldilor.Belo misallar ¢oxdur.Belos naticoya galmok olar ki,valyuta-maliyys
axinlarinin qloballagsmasi diinya 6lkalorini milli igtisadi siyasatin torkib hissasi kimi
valyuta siyasati, valyuta tanzimlonmasi va nazarstindan istifads imkanlarini daha daqiq
dayarlondirmoys vadar edir.Bazarlarin qloballasmas1 maliyyo-iqgtisadi boéhranina
baxmayaraq davam edir.Buna goro do, valyuta siyasati, valyuta tonzimlonmasi vo
nozaratinin imkanlar1 qloballasan bazarlarin milli isgiizar faalligin somaraliliyinin daha
da yiiksaldilmasi ti¢iin yaratdig1 potensialdan yararlanmaga istigamatlonmoalidir.
Valyuta siyasatindon istifads iizro diinya tacriibasine asasan onu geyd etmok
lazimdir ki, hor bir 61kads,xilisusan inkisaf etmis 6lkoalords,aparilan valyuta siyasatindo
asas mogsad dovlotin  maraqglarinin  midafiasi,eloco do iqtisadi baximdan

tohliikasizliyin tomin olunmas1 masalalari hesab olunur.

11y, Yusifov “Qloballasma soraitinds valyuta siyasati, tonzimlonmasi va nozarati”Azorbaycanin
Vergi Jurnali 2014, s.127
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Il Fasil. Azarbaycamin valyuta siyasatinin tahlili va giymatlandirilmasi

2.1. Azaorbaycanda valyuta siyasatinin baslica inkisaf marhalalori

1994-cii ildon etibaron oOlkodo aparilan pul siyasotini bes morhoaloda
qruplasdirmaq olar.*2(Cadval 1) Birinci marhalodo (1994-1996) 6lkado makroigtisadi
sabitliyin tomin olunmasi vo sSort pul siyasatinin hoyata kecirilmoaSi noazards
tutlmusdur,bu, hamin arafodo (1992-1994 cii illordo) 6lkods hokm siiron obyektiv
realliglardan irali golirdi.Diinya tocriibasi gostorir Ki, moarkozlosdirilmis planl
sistemdon bazar iqtisadiyyatina ke¢id dovriindo 6nomli makroiqtisadi gostoricilarin

pislosmasi miisahidos olunur.

Codval 1.Pul siyasatinin marhalalari vo xarekterik xiisusiyyatlori.

Moarhoalalar Xarakterik xtisusiyyatlori

Birinci moarhalo 1994-1996 yiiksok inflyasiya saviyyoasi, milli valyutanin dayardon
diismasi

Ikinci morhala 1997-1998 sart pul va mazanna siyasatinin nisbaton yumsaldilmasi

Ucgiincii morhala 1999-2002 pula olan tolobatin shomiyyatli doracodo artmasi va
struktur islahatlarin siiratlondirilmosi

Dordiincii marhala 2003-2014 yeni neft erasinin baslangici vo neft dollarlarinin axini,
adambasina diison UDM-un artmasi

Besinci morhalo 2014 neft erasinin sonu,devalvasiyalarin bas vermosi,qeyri-
neft sektoruna maragin artmasi.

Monba:Codval miollif tarafindon hazirlanmisdr.

Bura daxildir: inflyasiyanin koskin artmasi, milli valyutanin dayardon diismosi.Bu
proses ke¢mis Sovet iqttifaqina daxil olan 6lkalordo daha ¢ox hiss olunurdu,buna
onilliklor arzinds bu qrup 6lkalorin 6z arazilorinds idaragilikdon uzaqlasdirilmalalari
vo orazilorinda gedon harbi-siyasi miinaqgisalorin kaskinlosmasi fonunda yaranan
Vaziyyat sobab olmusdur.Bu vaziyyat 1990-ci illarin avvalorinds Azarbaycan iigiin do
saciyyavi idi,hamin dovrds gostarilon sahalords garginlik kritik hadda ¢atmisdir.1992-
1994-cii illorda 6lkads orta illik inflyasiya 1000-1200% taskil edirdi,élkanin milli

valyutasi dollara nazaron bir ne¢o dofo ucuzlasmisdi. Eyni zamanda homin dovrda

123 ® Mamenos,M.A.A66c6eiinu““OcobennocTu aestensHocTd 1entpansHoro banka
Azepbaiimxana” baky 2010, s.27
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inflyasiyanin yiiksok Soviyyasi monetar vo eloco do geyri-monetar amillorlo bagh
olmusdur.Onun asas monetar amili ondan ibarat idi ki, dovlat biidcasinin kasiri tam
olaraq Morkozi bankin kreditlori ilo 6donilirdi, kommersiya banklarina iso boyiik
hacmdo kredit resurslar calb etmok {igiin sorait yaradilirdi,hans1 ki bu da igtisadiyyatin
tarazli inkisafi iiglin zoruri hesab olunurdu.Naticads, valyuta vo pul bazarlarinda
spekulyativ amaliyyatlarin miqyas: genislondi.Pul kiitlasinin asassiz artimi (faktiki
iqtisadi  vaziyyato vo pula olan tolobs uygun galmiridi) naticado maliyys sisteminin
dagilmasma gotirib ¢ixarmis Vo  iqtisadiyyatda inflyasiya gozlontilorini
giiclondirmisdir.Maliyya sistemindo mdvcud olan problemlors baxmayaraq dovlot
torofindon atilan addimlar oldugca somorasiz hesab olunurdu, inkisaf saviyyasi iso son
doraco asagi idi.Bu zaman hokumoat vo Markozi Bank makroiqtisadi sabitliyi tomin
etmok moqsadilo radikal tadbirlor hoyata kegirmays basladilar. Bu mogsadls, BVF va
Diinya Bankinin yardimi ilo qisa miiddatdo tocili foaliyyat program islonib
hazirlanmigdir. Bu programin hoayata kegirilmasina AR Prezidentinin 15 iyun 1994-cii
il tarixinds xiisusi olaraq imzaladigi "Ohalinin sosial vaziyysti vo 6lkonin maliyys
Vaziyyatinin sabitliyinin gliclondirilmasi todbirlori barada"formani ilo baslanmigdir.
Bu formanin asas moqsadi inflyasiya doracasini azaltmaq, ¢evik monetar vo fiskal
siyasat vasitosilo manatin moazonnasini sabitlosdirmak, eloco do bu osasda iqgtisadi
vaziyyatin barpasi {igiin alverisli makroiqtisadi miihit formalasdirmaq idi. Atilan asas
antiinflyasiya todbirlarindon biri o idi ki, markazi bankin kreditlori vasitasilo biidco
kasirinin maliyyalosdirilmoasi qadagan edildi.Cari balansda yaranmis kasirin fasilosiz
olaraq maliyyslosdirilmasi vo milli valyutanin sabitliyinin tamin edilmasi magsadilo
6lkanin rosmi valyuta ehtiyatlarinin hacmi talob olunan saviyyaya ¢atdirilmisdir.Biitiin
bu todbirlor son noticodo davamli makroiqtisadi moévqeyin yaradilmasina tasir
gostarmisdir va sabit iqtisadi artim tiglin asas togkil etmisdir. Belaliklo Markazi Bank
torofindon hoyata kegirilon sort pul siyassti valyuta bazarinda olan gorginliklarin
tamamilo aradan galdirilmasina, hiperinflyasiyanin qarsisin1 almaga sabob oldu va

makroiqtisadi sabitliys nail olmaq ti¢lin zomin yaratdi.
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Olkomizds valyuta siyasati sahasinds foaliyyato 1991-ci ildo dovlot miistagilliyi
aldo edildikdan sonra baslanmigdir. Bu saha ilo bagli ilkin gorarlarin gabulu 1992-ci
Ilo tosadiif edir. Azorbaycan Respublikasinin Prezidentinin 1993-cii ilin avqust ayinda
imzaladigi formana osason 1994-cii il yanvarmm aymin 1-don etibaron manat
Azorbaycan Respublikasinin orazisinds yegano 6donis vasitasi rolunu yerina yetirmayas
baslamisdir.Azorbaycan Respublikas1 “Valyuta Tonzimi Hagqinda” ganununa asason
asagidakilar respublikamizin milli valyutasina aid edilir'®:

-todaviildo olan, eloco do todaviildon ¢ixarilan, lakin todaviilde olan pul nisanlarina
dayisdirile bilon Azarbaycan Respublikast Markazi bankinin banknotlar1 soklinds olan
manatlari vo sikkalari;

-Azorbaycan Resbublikasinda banklarda vo digor kredit toskilatlarnda hesablarinda
olan manat vasaiti;

-Azorbaycan Respublikasindan  konarda yerloson Dbanklarda vo digor kredit
toskilatlarinda hesablarda olan manat vasaiti.

1997-1998-ci illori ohato edan ikinci morhals (araliq)- igtisadiyyatin yeni inkisaf
morhalasine kegdiyi soraitdo sart pul vo mazanna siyasatinin nisbaton yumsaldilmasi
ilo xarakteriza edilir.Pul vo mazanna siyasatinin tiglincti marhalasi 1999-cu ilin iyul
aymdan baslanmisdir.Bu dovrda pula olan talobatin shomiyyatli doracads artmasi vo
struktur islahatlarin stiratlondirilmasi ilo miisayiat olunan igtisadi artim tempini nazars
alarag Morkazi Bank "yumsaq" valyuta-pul siyasatine kegid prosesini siiratlondirdi.
Noticodo moarkazlosdirilmis kreditlor tizro faiz doracoalori azaldildi,manatin mozonnasi
ISa idars olunan tizan moazonna rejiminds daha ¢evik oldu. Deflyasiya tendensiyalarinin
qarsisini almagla vo iqtisadiyyatin pul ilo tominat mosalosini yaxsilagdirmagla,bu
todbirlor valyuta ehtiyatlarinin artimi, ixracin stimullasdirilmasi {igiin alverisli sorait
yaratmig, makroiqtisadi sabitliyin méhkomlondirilmosina tokan vermisdir. Homin
dovrdo aldo olunan makroiqgtisadi sabitliyin sayasindo milli igtisadiyyata tosir edo

bilacak ciddi neqativ hallardan yayinmaq miimkiin olmusdur.XX asrin sonlarinda milli

13 «“valyuta tonzimi haqqinda Azarbaycan Respublikasini ganunu, madds 1.
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valyutada va bank sistemindos stabillik miisahido olunmusdur, ndvbati morhalads iso
6lkados igtisadi artim tempi daha da siiratlo artmaqda davam edirdi.

Yeni makroiqtisadi vaziyyat ilo xarakterizo olunan doérdiincti marhalo 2003-cii
ildon baslanmisdir. Dordiincii marhalonin xarakterik xiisusiyyatlorino aiddir: sabit
iqtisadi artim tempi soraitinds,eyni zamanda 6lkodo adambasina diison iimumdaxili
mohsulun (UDM) shomiyyatli doracodo artmas: kontekstindo regionlarda igtisadi
foalligin artirilmasi vo nohayat yeni neft dovriiniin baslangict vo neft dollarlarinin
axini,biitin bunlar 6lkonin bank sisteminin qarsisinda keyfiyyotco yeni vo daha
miirokkob moqgsad va vozifalori goymusdur.

Hor bir miistaqil dovlat 6ziiniin milli valyuta strategiyasini formalasdirmalidir
va moahz daxili va eloca do xarici bazarda aparilan valyuta amoliyyatlari bu strategiyaya
uygun hoyata kecirilmolidir.Dovlotin  valyuta siassti onun yiiriitdiiyli iqtisadi
siyasatinin asas mogsadlorinin reallasdirilmasina yonoaldilmis siyasatidir.Rasmi sokilda
gobul edilmis nazari doktrinalar valyuta siyasatinin asasini togkil edir.Hiiquqi cohatdon
valyuta siyasoti valyuta ganunvericiliyina, yani 6lka arazisinds va onun sarhadloari
konarinda valyuta doyarlori ilo amoliyyatlarin aparilmasi gaydalarini tonzimlayan
hiiquqi normalar toplusu,eloco do valyuta normalar1 tlizro dovlstlor torafindon
imzalanmig ikitorofli vo coxtorafli miigavilalorlo rasmilosdirilir.Bu siyasato iqgtisadi
arttimin davamliginin tomin edilmosi, issizlik saviyyasinin va inflyasiya artiminin
qarsisinin alinmasi, tadiyys balansinin tarazliginin tomin edilmasi daxildir.

Hal-hazirda Markozi Bank 6lkada dinamik iqtisadi artim, diinya iqtisadiyyatina
inteqrasiyanin dorinlosmasi vo bas veran qlobal proseslorin 6lko iqtisadiyyatina
tosirinin artmasi garaitinds miioyyon olumus solahiyyatlor daxilinds mazonno sabitliyi,
inflyasiya doracasinin azaldilmasi vo maliyys sabitliyinin alds olunmasina yonoaldilmis
pul-mazanna siyasati yeridir.

Mozonna sabitliyini gorumagq moagsadilo Moarkozi Bankin aparacagi aktiv
miidaxilo todbirlori valyuta ehtiyatlarinin siiratli artimina gotirib ¢ixarir. Bunu nozora
alaraq valyuta rezervlarinin idars olunmasi prosesindoa Somaraliliyin artirilmasi xiisusi

diggat moarkazinds saxlanilmalidir.Qabul olunmus yeni investisiya siyasatine uygun
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olaraq ehtiyatlarin saxlanilma moqsadlorine uygun olaraq idaroetmo strategiyasinin
secilmasi nozordo tutulur,bu idaroetma srategiyasinin asas komponenti kimi hoyata
kecirilmis valyuta diversifikasiyas1 ehtiyatlarin mohz bir valyutadan asililiginin
azaldilmasini vo bununla valyuta ehtiyatlarinin miitloq doyarinin saxlanilmasini tomin
edorok oOlkoanin iqtisadi tohliikasizliyinin daha da mohkomlonmosino dostok vermis
olacaqg.

Son dovrlarin tacriibasi siibut edir ki,kegid soraitinds valyuta tonzimlonmasinin
bu cilir genis miqyasda hoyata kecirilmosi miisbot xarakter dasiyir vo biitdvliikdo
makroiqtisadi  sabitliyin  tomin olunmasinda miistosna 6nam kosb edir.Valyuta
tonzimlonmasi prosesinin asas aloti hesab olunan Morkozi Bankin valyuta miidaxilslori
hom milli valyutanin-manatin ABS dollarina nazaran moazannasinin sabitliyinin tamin
olunmasinda, hamginin pul kiitlasinin hacmins nazarst olunmasi {igiin alverisli sorait
yaratmisdir.Yaxin golocokdo 6lkoys neft-qaz dollarlarinin irihacimli axinini noazara
alarag(TANAP vo TAP kimi iri layihalora asason) demok olar ki, bu zaman valyuta
miidaxilolorinin 6nomi daha da artacaqdir.Ciinki 6lkonin valyuta bazarma daxil olan
boyiik miqyasda maliyys axinlari soraitindo milli valyuta-manatin yiiksok templo
revalvasiyasina yol vermamoak ti¢iin Markazi Bankin yeritdiyi aktiv valyuta miidaxilasi
omoliyyatlar1 hoalledici rol oynayacag“.

Azorbaycan Respublikasinda aparilan valyuta siyasati,6lkoda olan igtisadi
konyukturani nozors alaraq ayri-ayri dovrlorde miixtolif xarakter almisdir.Ilk névbado
asas prioritet mosalo 6lkads iqtisadi artimin tomin olunmasi,0sas makroiqtisadi

gostaricilorin miisbat yonds inkisafina nail olmag hesab olunur.
2.2. Markazi Bankin valyuta siyasati mexanizmlorinin miiqayisali tahlili
Valyuta siyasati — valyuta bazari,6lkanin daxili va xarici igtisadi problemlarinin

hallina yonalik masalalori, valyuta tonzimlomasi,nozarsti, 6lkonin qizil-valyuta

chtiyatlarindan samarali istifads, valyuta donarliyi ,beynalxalq maliyys qurumlarinin

%Y. Yusifov “Qloballasma soraitinds valyuta siyasati, tonzimlonmasi va nozarsti”Azorbaycanin
Vergi Jurnali 2014, s.128
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foaliyyatindo istirak mosalasine aydinliq, o6lkedaxili vo beynolxalq valyuta
problemlarinin sistemli sokilda tohlili Kimi vacib masalslori 6ziinds ehtiva edir.VValyuta
siyasatinin istigamati va formalar1 asasan 6lkanin beynalxalq arenada valyuta-igtisadi
vaziyyatieloco do diinya iqtisadiyyat1 g¢argivasinds bas veran doyisikliklarlo bagh
olaraq tarazlanir.Hor bir 6lkonin iqtisadi tohliikasizliyinin asas tominati da mohz
valyuta siyasotinin saglam vo Somorali totbigi hesab olunur.Valyuta siyasatinin
asagidaki istigamatlori vardir :

. diskont siyasati;

. valyuta nozarati;

. Kapitalin ¢ixisina mohdudiyyat;

. xarci borcun idare olunmasi;

1

2

3

4

5. tadiyya balansinin tarazligi;
6. daxili investisiya ehtiyacinin qarsilamaq maqsadi ilo xarici investisiyanin calbi;

7. deviz siyasati (valyuta miidaxilasi) ;

8. xarici rogaboto qarsi yerli istehsalgilarin miidafiasi(idxal ovozliyici istehsalin
stimullasdirma siyasati);

9. valyuta bohran1 aleyhina goriilocok tadbirlor;

10. valyuta mozonnas tarazliginin tominati;

11. cirkli pullarin yuyulmasina qarsi1 miibarizs;

12. ixracatc¢ilara yonolik stimullasdirma siyasati;

13. valyuta rezervlorinin yigimi;

14. quz11-valyuta ehtiyatlari diversifikasiyasi vo valyuta bazarinin optimal strukturu;
15. iqtisadiyyatda dollarlagmanin qarsisini almag;

Valyuta siyasati daxildo xarici valyutaya movcud olan talob-toklif asasinda
realizo olunur.Valyutaya olan tolob vo toklifo tosir edon todbirlori bir nego
kateqoriyaya bolmok olar®®:
1.Maliyya todbirlari (Markozi bankin yiiriitdiiyli emissiya siyasati, eyni zamanda

Morkozi Bankin valyuta bazarinda istiraki; dovlot biidcasinin icrasi ilo olagodar

5 N.R.Quliyev,M.M.Mahmudov”’Beynolxalg maliyys miinasibatlori”’,Baki 2011, 5.80
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hokumatin foaliyyati;geyri-rezidentlor {i¢iin ayrilan kredit xotti; biidco hesablarinda
olan galiglarin tonzimlonmasi vo s.);

2.igtisadi todbirlor (6lkonin ixracat potensialinin inkisafi vo idxali ovoz eda bilon
saholorin inkisafi);

3.inzibati todbirlor (valyuta nazarati va tonzimlonmosi konteksinds birbasa (kvota) vo
dolay1 (gomriik mohdiyyati));

4.sosial-psixoloji tadbirlor (dovlatin malumat-informasiya xarakterli gordiiyii isler,
igtisadi vahidlorin valyuta sferasi ¢orgivasindo bas veron hadisalora yonoalik
aydinlinlagdirma siyasati).

Valyuta siyasatinin hoyata kegcirilmis naticalorinin tam iqtisadi-statistik
goriintiisii 6lkonin cari tadiyys balansinda 6z oksini tapir.

Azorbaycanda halalik valyuta siyasatinin biitiin kompleks tadbirlarinin realizo
sxemasinin sistemli formada bir orqan torofindon hoyata kecirilmosi konkret olaraq
miioyyan olunmamigdir.Valyuta siyasatinin miixtalif moagsadlori vo alatlori hokumat
torofindon gobul edilmis ayri-ayr1 sonadlorde 6z oksini tapir(dovlst biidcasinin
gobulunda, iqtisadiyyat nazirliyinin prognozlarinda, hokumat tarafindan gobul edilmis
ayri-ayri iqtisadi proqramlarda, Morkozi Bankin yiiriitdiiyii pul siyasatinin osas
istigamotlorinda va s.)

AR Moarkazi Banki haqqinda (10 dekabr 2004-cii il tarixli ganun) Qanunun 4
maddasinda geyd olunub ki —“Milli Bankin faaliyyatinin asas maqsadi 6z salahiyyatlori
daxilinda giymatlorin sabitliyinin tomin edilmasidir”.Qanunun 5-ci maddasine asason
Moarkazi Bank 6z moqsadlorine nail olmaq tigiin dovlatin pul vo valyuta siyasatini
miioyyan edir vo hoyata kegirir:

5.03.Milli valyutanin-manatin xarici valyutalara nisbatds rosmi mazannasini miitomadi
olaraq miisyyanlosdirir vo elan edir.

5.04. Sarancaminda olan beynoalxalq qizil va valyuta ehtiyatlarini saxlayir vo idars edir.
5.06. Hesabat ilinin tadiyys balansini tartib edir va 6lkanin prognoz tadiyys balansimnin

hazirlanmasinda istirak edir.
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Valyuta mazannos siyasati — valyuta siyasatinin torkibino daxil olan bloklardan
biridir.Qeyd etmok lazimdir ki, foaliyystlorinin daxili vo xarici olagalor soklinds
olmagla igtisadi vahidlar 2 istigamot tizra harakat edir.VValyutaya olan talob vo toklif
borabarliyi mozonns adlanir.Valyuta moazonno siyasati diinya iqtisadiyyat1 ilo milli
iqtisadiyyat arasinda bir név vasitolik edir.Diinyada bas veron globallagsma prosesi,
dovlotloraras: inteqrasiya prosesinin darinlosmasi, onlar arasinda qarsiligh alage vo
birbirino bagliliq diinya iqtisadiyyatinin inkisafi konteksindo,mazanna bir torafdon
ciddi makroiqtisadi gostaricisi kimi gabul edilir, digar torofdon iso valyuta-mozonno
tarazlig1 dovlatin igtisadi siyasatinin prioritet mogsadlorindon biridir.Olkenin diinya
bazarinda ragabat qabiliyyatliliyi valyuta mozonnasinin dinamikasindan asilidir.
Valyuta kursunun kémoayi ilo xaricdo istehsal edilon istonilon mal vo xidmatlorin
giymatini 6lgmak olar.Valyuta bazarinda mazannanin 2 funksiyasi var: daxili iqtisadi
sortlori vo xarici iqtisadi sortlori doyarlondirarok, ikisi arasinda tarazligi qurmaqdir vo
valyuta mazannasi do qiymat goabul edildiyino gérs, 0 zaman valyuta toklif va talobini
gergok Saviyye tarazliginda tutmaq gorakdir.Beloaliko mozonna daxili giymatlo xarici
giymat arasinda olagoni yaradan yegano vasitedir vo on o6namli makroigtisadi
gostaricilarindan biridir.

Mazanno valyuta istehsal edon sektorlarla valyuta istehlak edon sektor arasinda
tarazlig1 qoruyur va belaliklo eyni gqaydayla ixrac sektoru vo idxal sektorlar1 arasinda
stimullagdirma vo proteksionist siyasot hoyata kegirir.Basqa bir sozlo ifado etsok,
valyuta qazananlara tam garisilig1 verilmis, valyutaya iso ehtiyaci olanlar tam doyarini
odoyorok almus olurlar.Igtisadiyyatin durumuna tosir edon 6nomli parametr
giymotdir.Hor giymotdo oldugu kimi burada da valyutanin defisit dorocesi hom
istehsalgiya hom do isteklak¢iya tosir etmokdodir.Neco ki, mohdud olan bir malin
giymotini asag1 tutmaq istoyi istehsalgini cozalandirmaq vo istehsali daraltmaq
anlamina golir.Mozonna siyasati — 6lkonin ixracat potensialina vo investisiya miihitino
tosir edon on 6nomli formalasdirma tadbirlor macmusudur(mas:tadiyys balansinin
tonzimlonmasi, 6lkonin qizil-valyuta ehtiyatlari).Moazanna siyasatini anlamaq tgiin

onca inflyasiya ilo, faiz vo valyuta mazonnasinin arasindaki alagoalori miiayyan etmok
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lazimdir.Qiymoat artimi pul vahidinin mozonnasini asagi salir, torsi mazonna asagi
diismasi giymat artimina yol agir.Moazonna siyasatinin falsafasi: mozonno sabitliyi,
onun dinamikasii prognozlasdira bilmok; ixracatin gobul edilo bilor rentabellik
dorocosi vo daxili bazarin qorunmasinin optimal varianti.Mozonna siyasati
makroiqtisadi tarazliginin tomin olunmasinda rolu vo ohamiyyati ¢ox vacib
gostaricilordan biridir.Bundan 6nca, mazannanin sadaca valyuta toklif va tolobine bagh
olmagini geyd etdik.

Valyuta mazannasina tasir edan amillar: daxili va xarici giymat saviyyasi (SGP
nozariyyasi); xarici ticarot balansina aid statistik gostoricilor; beynalxalg kapital
horakotinds dayisikliklor(mass. 6lko daxilinds faiz doracslorinin artimi: 6z névbasindo
milli pul vahidinin doyorini artirir); todiyys balansmin ayri-ayr1 maddalorinds
doyisiklik (ixracat artimi, milli valyutanin gliclonmasing, bu isa 6z ndvbasinda 6lkanin
beynalxalq alomdas ragabat gabiliyyatliyine manfi tosir gostorir); dovlat budcasine aid
gostaricilar; xarici borc va faiz 6domoloari; dovlat budcasine aid gostaricilar, xarici borc
Vo faiz 6domoalori; pul miqdarindaki doyismolor;Morkozi bankin qizil-valyuta
ehtiyatlarmin  hocmi  vo beynolxalq qurumlarin 6lko iqtisadiyyatina bagh
doayarlondirms notlar1 va s.

Faiz, qgiymot,golir kimi doyiskonlor Xobar vo ya rosmi qurumlarin
aciglamalarindan tasirlondiyi kimi, valyuta kurslarmnin da bunlardan tasirlonmosi
aksiomadir.Siyasi xobarlor bu mdvzuda 6n sirada golmokdadir. Iqtisadiyyatda gedan
proseslori vo valyuta kurslarindaki doyismalori tomin etmok {i¢iin tomal iqtisadi
gostaricilari izlomak vo arasdirmaq lazimdir.Qeyri-bazar amillor: Valyuta bazarinda
MB miidaxils daracasi; 6lkads siyasi vaziyyat vo beynslxalq valyuta bazarinda timumi
vaziyyat vo meyllor.Siyasi vo psixoloji amillor do valyuta kurslarina tosir edon
amillordandir. Iqtisadi amillor, uzunmiiddatli valyuta kurslarinin miioyyon edilmasinda
cox ahomiyyatli rol oynayirlar. Ancaq iqtisadi olmayan amillor do ¢ox vaxt valyuta
kurslarina da ciddi tasir edir. Bu tasir naticasinds bazi pullar tizarindo meydana galon
miinasibatlor da rol oynayir. Mosalon, Isvergo franki etibarli puldur. Bu da onun

miioyyan bir 6lgiida qiivvatli pul oldugunu gostorir.Azarbaycanda valyuta siyasatinin
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osas Vvozifolori asagidakilar olmusdur:Manatin real bazar doayarinin tominati;
dollarlagma meylinin zaiflomasi; qizil-valyuta rezervlorinin somarali istifadssi vo real
valyuta mozonnasinin istifadasi tigtin somarali alstlordan istifado.

Manatin mozonnasi — iqtisadiyyatin sosial vo iqtisadi saglamliginin osas
indikatorlarindan biridir.Azarbaycanda makroiqtisadi tarazligmin tominati {igiin
asagidaki vazifolor miioyyan edilir: pul tadaviiliiniin dayaniqlig1; biidconin tarazligi;
valyuta mozonnasinin sabitliyi.

Azorbaycan Respublikasinin Morkoazi Banki pul dovriyyasinin tonzimlonmoasi,
yerli valyutanin-manatin mévqeyinin méhkamlondirilmasi, bank sisteminin inkisaf
etdirilmasi, maliyys bazarinin tosokkiil tapmasi sahasinds todbirlor kompleksi hoyata
kecirmok vasitasi ilo biitiin igtisadi agentlor torafindon amanatlorin formalasdirilmasi
va sonradan bu amanatlori moahsuldar investisiyalara ¢evrilmak iiglin obyektiv tominat
yaradir.

Xarici vo milli valyutada aktivlarin gorginliyini tarazlasdirmaq moqgsadilo hayata
kecirilon valyuta siyasati pul siyasatinin torkib hissasidir. Homin siyasat hor seydon
awval, respublikada inflyasiyanin optimal soviyyasini miiayyanlosdirmoak iiciin valyuta
mozoannasindan istifado edimoasina yonaldilmisdir. Hoyata kegirilon valyuta siyasati
hom do valyuto bazarlarinin vo kommersiya foaliyystindo valyuta risklarinin
tonzimlonmasins kdmoak etmalidir.

Valyuta siyasatinin metodlarina goldikds, bu metodlar demok olar ki,pul
siyasatinin metodlari ilo eynidir. Valyuta siyasatinin metodlar1 asagidakilardir:

1. Valyuta miidaxilasi (milli pulla xarici valyutanin alqi-satqisi)

2. Ac¢iq bazarda morkozi bankin omoliyyatlari (qiymotli kagizlarin alqisatqist).

3. Moarkoazi Bank tarafindan faiz doaracasinin vo ya moacburi ehtiyat normasinin artirilib
azaldilmasi.

4. Valyuta mévqeyinin dayisdirilmasi.

Valyuta miidaxilasi Markozi Bank torafindon valyuta bazarinda hoyata kegirilon
xarici valyutanin alqi-satqist amaliyyatidir.Morkozi Bank valyuta bazarinda satiglar

hoyata kegirarkon 6ziiniin saroncaminda olan xarici valyuta ehtiyatlarindan istifado
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edir.A¢iq bazarda omoliyyatlar dedikdo asason maorkazi bank tarafindon giymatli
kagizlarin alqi-satqis1 omaliyyatlari nozords tutulur. Markozi Bank adoton hokumatin
giymotli kagizlarmin alqi-satqist ilo mosgul olur (esason banklarla), lakin bununla
yanasi 0zl do giymeotli kagizlarin emissiyasini hoyata kegira bilor.Moarkozi Bank 6z
omoliyyatlari {izro faiz doracalorini 6lkadoki igtisadi durumu va maliyys bazarlarmin
vaziyyatini nazors alaraq miioyyonlosdirir. Macburi ehtiyatlar kommersiya banklari
torofindon calb olunmus depozitlorin markazi bankda macburi saxlanilan hissasidir.
Macburi ehtiyatlar qaldirildigda bank sisteminin kredit vermok gabiliyysti mohdudlasir
va belaliklo igtisadiyyatda pul kiitlasinin hocmi azalir. Markazi Bank macburi
chtiyatlar azaltdigda ise bunun oksi bas verir. Masalon, bir ford kommersiya bankina
1000 manat mablagindo amanat qoyur vo macburi ehtiyat normasi 1%-dir. Bu halda
kommersiya banki calb etdiyi moblagin 1%-ni, yoni 10 manatim1 Morkozi Bankda
saxlamalidir. Noticodo kommersiya banki calb etdiyi 1000 manatliq omanatin hamisini
deyil, 990 manatini kredit resursu kimi istifado eda bilor. Markazi Bank mocburi ehtiyat
normasini 1%-don 2%-o qaldirdig1 toqdirdos iso kommersiya banki colb etdiyi 1000
manatliq amanatin yalniz 980 manatini kredit kimi vers bilocokdir.Valyuta movqeyi-
banklarin xarici valyutada olan Ohdoliklori (satin alinan) vo toloblori (satilan)
arasindaki nisbatdir. Valyuta movqeyi iki ciir olur: gapali vo agiq. Ohdoliklorin vo
toloblorin baraborliyi hali gapali valyuta mdvqeyi hesab edilir.Ohdaliklorin vo
toloblarin uygunsuzlugu hali ise agiq valyuta mdvgeyi hesab edilir. A¢iq valyuta
movqeyi do iki ciir olur: uzun (artiq) mévge vo qisa (kesir) mdvge. Ohdaliklorin
toloblordan az olmasi isa qisa moévqe adlanir.

Respublikamizda valyuta siyasatinin osas istigamotlori milli valyutanin
Mozoannasinin sabitliyini qorumag, onun donarliyinin inkisaf etdirilmasi, daxili valyuta
bazarinin daha da inkisafinin tomin etdirilmasi, hoyata kegirilon valyuta
amoliyyatlarinin dairasinin genislondirilmasi, 6lkonin strateji valyuta ehtiyatlarinin
beynolxalq standartlara uygun soviyyodo saxlanilmasi vo artirilmasindan
ibaratdir.Valyuta siyasatinin bu va ya digar istigamatlori Milli Bank tarafindan hoyata

kegirilir.Olkodo maliyyo sabitliyinin  yaradilmasinda,diizgiin pul siyasatinin
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aparilmasinda va daxili bazarin miidafiasinin tomin olunmasmda valyuta tonziminin
ohamiyyati boyiikdiir. Bununla olagodar olaraq 21 oktyabr 1994-cii ildo gabul olunmus
"Valyuta tonzimi haqqinda" Azorbaycan Respublikasinin ganunu miithiim addim oldu.
Bu ganun Azarbaycan Respublikasinda valyuta amoliyyatlariin hoyata kegirilmasi
prinsiplarini, valyuta tonzimi vo valyuta nozaroti orqanlarmin salahiyyatlorini va
funksiyalarimi, hiiquqi vo fiziki soxslorin valyuta sorvatlorino sahib olmaqg, bu
sarvatlardoan istifads etmok va onlar barasinds sarancam vermok sahasinds hiiquglarini
Vo vozifolorini, valyuta qanunvericiliyinin pozulmasina goro masuliyati miisyyan
edir.Azorbaycan Respublikasinda rezidentlor (bizim 6lkonin vatondaslar1) arasinda
milli valyuta ilo hesablasmalar he¢ bir mohdudiyyst qoyulmadan aparilir.Qeyri-
rezidentlor (xarici 61ka Votondaslari) torafindon milli valyutanin alds edilmasi vo ondan
istifado edilmoasi iso Morkazi Bank torofindon miioyyan edilmis gaydalar ssasinda
aparilir. Milli valyutanin vo milli valyutada ifado edilmis giymotli kagizlarin
rezidentlor va geyri-rezidentlor torafindon respublikadan ¢ixarilmasi va gondarilmasi,
eloca do goatirilmasi va gondarilmasi Moarkazi Bankin vo Nazirlor Kabinetinin miioyyon
etdiklori gaydada hayata kegirilir. Hiiquqi soxs olan rezidentlor torofindan cari valyuta
omoaliyyatlarinin aparilmasi i¢lin he¢ bir moahdudiyyst yoxdur. Onlar torafindon
kapitalin harokati  ilo bagli valyuta omoaliyyatlar1 Markozi Bankin miioyyan etdiyi
gaydada hayata kegirilir. Hiiquqi va fiziki saxs olan rezidentlor gomriik qaydalarina
amal etmoakla valyuta sarvatlorini Azarbaycan Respublikasina kdgiirmak, gatirmak vo
gondormak hiiququna malikdirlor. Qeyri-rezidentlor do rezidentlor kimi goémriik
qaydalarina omal etmokls valyuta sarvatlorini Azarbaycan Respublikasina koglirmoak,
gotirmak va gondormok hiiququna malikdirlor. Onlar ganuni yolla oldo etdiklori
valyuta sorvatlorini respublikadan manessiz kogiirmok, ¢ixarmaq vo gondormok
hiiququna malikdirlor.G6starilon hallar istisna olmagla, valyuta sarvatlarinin geyri-
rezidentlor torofindon Azorbaycan Respublikasindan kogliriilmosi, ¢ixarilmast vo
gondarilmasi gaydalarin1 Markazi Bank va Dovlat Gomriik Komitasi miiayyan edirlor.
Rezident vo geyri-rezident hesablarindaki nagd vosaitlorini miivakkil banklarin

tabeciliyindo foaliyyat gostoron miibadilo mantagalori vasitssilo do konvertasiya edo
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bilorlor.Bu gostorilonlorlo  yanasi respublikamizda valyuta miinasibatlori, digor
ganunlar vasitasils da tanzimlanir.

Moarkazi Bank o6lkonin bank sisteminin osasimi toskil edir.O, banklarin
foaliyyatini vo pul kiitlasini,eloca do Moarkazi valyutanin mazannasini tonzimlayir,
banklar arasinda hesablasmalari vo dovlot biidcasinin kassa icrasini tomin edir.Morkoazi
Bankin strateji moagsadlorindon biri iqtisadiyyatin real artimina adekvat olaraq vo
movcud maliyya sabitliyina xota yetirmodan pul toklifinin artirilmasina monetar zomin
yaratmaqgdan ibarstdir.Mozonna siyasatino Kkorrektoni, ugot daracasinin, macburi
chtiyat normalarinin vo banklarin agiq valyuta mévqeyinin dayisdirilmasi do mahz bu
magsada Xidmat etmisdir.Respublikamizda valyuta siyasatinin asas istiqamatlorindon
biri daxili valyuta bazarmin inkisaf etdirilmosidir.Valyuta alqi-satqisinin hoyata
kecirildiyi bazara valyuta bazar1 deyilir.Valyuta bazar1 xarici valyutanm alinmasi vo
satilmasi sahosindo miinosibatlori sohmana salan xiisusi institusional mexanizmdir.
Valyuta bazarmin balli bir mokani yoxdur vo bu amaliyyatlar tizra hor hansi bir yer
ayrilmas1 macburi deyildir. Valyuta alic1 va saticilart vo ya vasitagilarinin telefon, faks
vo teleks ilo bir-biri ilo alage yarada bilmalori valyuta bazarmin mévculugu {igiin
kifayotdir.Burada aqdlorin oksariyyati banklar arasinda baglanir.Eyni zamanda valyuta
bazar1 tokco onun subyektlori arasinda deyil, hom do banklar vo banklarm miistarilori
arasinda miinasibatlor demokdir.Valyuta bazari 6z hacmina goéra diinya maliyya
bazarmin on boyiik torkib hissasidir.O, diinya maliyys bazarmin tarkib hissalarinin
qarsiligl slagasinds miihiim rol oynayir.

Respublikamizda valyuta bazarinin faaliyyatini tonzimlomak ii¢lin xiisusi
valyuta ganunvericiliyi movcuddur."Valyuta tonzimi haqqinda" ganun homin
qanunvericiliyin biindvrasini toskil edir.Qeyd etmok lazimdir ki, 1994-cii ilodok
Azarbaycanda valyuta bazart zoaif inkisaf etmisdi, onun infrastrukturunun bir ¢ox
tinsiirlori yox idi, banklararasi valyuta bazarinda miiassisalorin valyuta hasilatinin bir
hissasinin mocburi satilmasi qadagan qoyulmusdu. Homin ganunun gobul edilmasi
respublikamizin orazisinds valyuta rejiminin liberallasdirilmas: ti¢lin hiiquqi baza

yaratdi.
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Hazirda respublikamizda oziiniitonzimlomo rejiminds isloyon ¢oxseqmentli,
sivil xarakterli daxili valyuta bazari formalasmis,valyuta bazarmin operatorlarinin
bazarin istonilon segmentindo istiraki sorbastlosdirilmisdir.Morkazi valyutanin
mozonnasinin sabitlosdirilmasi tizro program xarakterli todbirlor sayssindo bazarda
tarazliq amola galdiyina vo bu bazarin 6z-6ziinii tonzimloyan mexanizmas ¢evrildiyina
gora Morkoazi Bankin valyuta bazarindaki miidaxilosi miintozom olaraq azalmisdir.
Morkazi Bank valyuta bazarini daha da inkisaf etdirmok moqsadilo manatin xarici
valyutalara nisbaton rosmi moazonnasinin miioyyan edilmasi mexanizmini daha da
liberallasdirmaq tizro do Qoti addim atmusdir. 1999-cu ilin iyul aymin 12-don
baslayaraq, manatin xarici valyutalara nisbaton rosmi mozonnasinin BBVB-do
formalasan mozonna osasinda toyin olunmasi mexanizmi logv edilmisdir. Homin
tarixdon xarici valyutalara nisbatdo resmi moazonno hor giin daxili valyuta bazarinin
biitiin seqmentlorinds toyin edilmis mozonnolorin osasinda "orta ¢oki" prinsipi iizra
hesablanir.

Olkonin global maliyys sabitliyinin asas istiqamotlorinden biri onun todiyys vo
ticarot balansinin  vaziyyatidir.Markozi Bankin valyuta siyasatinin = osas
istigamatlarindan biri do mohz 6lks ixracatinin beynalxalq ragabat gabiliyyatini tamin
etmokdoan, yerli istehsalin dir¢alisine Vo ixracin artmasina stimul vermoakdoan ibaratdir.
Goriilon islor naticasindo 6lkomizin olduqca yiiksok todiyys gabiliyyati tomin
edilmisdir. 2000-ci ildon baslayaraq Azorbaycanin xarici ticarat balansinda miisbat
meyllor miisahido olunur. Bu da heft strategiyasimin reallasmasi naticasindo bas
vermisdir.

Respublikamizda valyuta siyasatinin osas istigamatlorindon biri do strateji
valyuta ehtiyatlarinin beynolxalq standartlara uygun soviyyodo saxlanilmasi va
artirilmas1 moagsadila onlarin somorali idars olunmasindan ibaratdir.Olkemizds strateji
valyuta ehtiyatlar1 rosmi valyuta ehtiyatlar1 vo Dovlot Neft Fondunun vasaitlorinin
comindan ibaratdir.Malumdur Ki,respublikamizda ovvallor Vahid Valyuta Fondu
moveud idi.10 mart 1995-ci ilds prezidentin foarmani ila bu fond lagv edildi va onun

qaligt (16 milyon dollar)Markozi Banka verildi.Lakin 6lkonin neft yataglarinin xarici
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sirkatlorlo birgs islonmasindan alds edilon monfast neftin satisindan daxil olan valyuta
vasaitlorinin vadigoer golirlorin toplanmasi vo samarali idars edilmasi,hamin vosaitlorin
onciil sahoalorin inkisafina vo sosial-igtisadi baximdan miihiim shomiyyat kasb edon
layihalorin hoyata kecirilmoasina yonoaldilmasi mogsadilo 29 dekabr 1999-cu ilda
prezident formani ilo Dovlot Neft Fondu (DNF) yaradildi. DNF-nin goalirlori 6lkomizin
payimna diison xam neftin vo qazin satisindan aldo edilon galirlor,bonus 6danislari,
akrhesab1 odonislor, fondun foaaliyystindon oldo edilon golirlor vo digor galirlor
hesabina formalasir.

Gorilindiiyti kimi Markazi Bank torafindon hayata kegirilon valyuta siyasatinin
asas mogsadi Markazi valyutanm mazonnasinin sabitliyini qorumagq {igiin onun koskin
doyisikliklordon miihafizosi, manatin miibadilo moazonnasinin miisahido olunan
inflyasiya vo deflyasiya prosesinin garsisini almaq vasitasi kimi istifado edilmoasi,
daxili valyuta bazannin daha da inkisafinin tomin edilmasi, hayata kegirilon valyuta
amoaliyyatlarinin dairasinin genislondirilmasi, manatin tam donarliliyina kegid {igiin
lazimi soraitin yaradilmasi, strateji valyuta ehtiyatlarinin artiritlmasi vo yerlosdirilmosi
etibarlilig1 va alverisli galirlilik sarti ilo likvidliyini tamin etmak ticiin strateji valyuta
ehtiyatlarinin somarali idara edilmosindon ibaratdir®,

Sadalanan bu istigamatlor makroigtisadi sabitliyin asas torkib hissalarini toskil
edir. Bu gostaricilorin lazimi saviyyads olmasi makroiqtisadi sabitliyin olmasina sarait

yaradir.

2.3. Azarbaycanda valyuta siyasatinin igtisadi artima tasirinin giymatlandirilmasi

Hor bir dovlatin apardig: iqtisadi siyasatin asas mahiyyati vo mazmunu iqgtisadi
artima nail olmaqdan ibarotdir. Tobii ki, iqtisadi artima nail olmagin yollar1 vo vasitalori
coxdur vo genisdir.Ona gora do iqtisadi artim manbalorinin miiayyan edilmasi va
modellosdirilmasi ilo bagl axtarislar ,todqiqatlar aparilir vo dovlotin iqtisadi artim

siyasoti formalagdirilir, makroiqtisadi inkisafin iqtisadi artima tasir istigamatlori

6 N.R.Quliyev,M.M.Mahmudov”’Beynalxalq maliyys miinasibatlori”,Baki-2011, s.81
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miiayyan edilir. Makroigtisadi modellarin qurulmasinin asas mahiyyati do mahz hadiss
Vo proseslorin diizgiin oks etdirilo bilmosi {i¢iin onlarin elmi nozori asaslarini iglayib
hazirlamaqdir.

Igtisadi artim hor bir 6lkanin iqtisadi inkisafinin saviyyasini ifads edir. Ona géra
do har bir 6lke igtisadi artim gostaricilorinin artmasinda maraqlidir vo ¢alisir ki, onun
miisbat dinamikasina nail olsun. Dovlotin hoyata kegirdiyi iqtisadi, vergi-biidco,
maliyya-pul,valyuta vo sosial siyasat do ilk névbads igtisadi artimin oaldo edilmasina
yonoaldilmisdir.

Aparilan arasdirmalar gostorir ki, iqtisadi artima olduqgca ¢oxlu sayda amillor
tosir edir ki, onlarin da Oyronilmasi vo makroiqgtisadi modellorin qurulmasinda
miimkiin qodar nozors alinmasi vacibdir.

Iqtisadi artima tosir edon xarici amillordon biri valyuta siyaseti-valyuta
mazonnalaridir.Valyuta mazonnalorinin artib-azalmasi iqtisadi inkisafa miixtalif ciir
tosir edir. Real valyuta moazonnosinin yiiksalmasi 6lkadon xarice kapital axininin
qarsisini alir,xarici investisiyalarm calb olunmasini stimullagdirir®’.

Xarici investisiyalarin colb olunmasi mosalasinds dovlat torofindon aparilan
ugurlu investisiya siyasati naticasinds investisiyalarin hacmi xeyli artmisdir.Bunlarin
arasinda neft sektoruna ayrilan investisiyalar tstiinliik toskil etsads,son illords qgeyri-
neft sektorunun inkisafi magsadilo aparilan stimullasdirma todbirlori 6z bahrasini
vermays baglamigdir vo naticads bu sahayoolan iqtisadi maraq artmisdir.Qrafik 1-do
1995-2015-ci illor araliginda Azarbaycan iqtisadiyyatina yatirilmig xarici investisiya

qoyuluslarinin hacmi illor tizro gostorilmisdir.

7.Z.F. Mommadov*“Beynolxalq valyuta—kredit miinasibatlori va xarici 6lkalarin pul-kredit sistemi”
Baki1 2012, s.35
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Qrafik 1.

Olka iqtisadiyyatina yonaldilmis xarici investisiyalar (min. ABS
dollan)
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Monba:Azarbaycan Respublikasi Iqtisadiyyat Nazirliyi

Valyuta mazannasinin ucuzlagmasi ilo xammal ixrac edanlor tiglin daha somoarali
sayilir.Valyuta mozonnosinin artib-azalmasi ayri-ayr1 Olkolordo iqtisadi artima
miixtalif ciir tasir edir. Ona goéra do burada birmonali fikir yiiriitmok g¢atindir.

Valyuta bazarlar1 gliniimiizin on genis vo inkisaf etmis olan bazarlaridir.
Bretton-Woods sistemi sonrasinda beynolxalq Kkapital horokatlorino gatirilon
limitlomalarin qaldiriimas1 va modern texnologiya sahasindaki yeniliklar; is talimatlari
vo pul transfertlorinin kompiiter terminallari,toroflorin asanliqla qars1 qarsiya
galmasina va beynalxalq is masraflorinin olduqca azalmasina imkan vermisdir. Valyuta
bazarindaki faaliyyatlorin hacmi telefon va networklar sayasinds trilyonlarla dollara
catmaqdadir.Valyuta islori beynalxalq ticarat vo investisiya foaliyyatlori ilo daha da
inkisaf etmokdadir. Xiisusilo 1980-c1 illordon sonra maliyys bazarlarindaki
liberalizasiya vo modernizasiya foaliyyatloriylo surstlonon beynslxalg maliyys
amoliyyatlari, portfel investisiyalarinin ¢esidlonmasi va inkisafinda tosirli olmusdur.

Valyuta bazarinin bu goadar yuksak hacmli vo dinamik struktura sahib olmasi
xisusils elastik mazannoalorin tatbiqi ilo daha da kompleks bir hala galmokdadir. Ciinki

valyuta mozonnolori iqtisadi strukturda bir ¢ox sektora tasir etmokdadir.
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Mozonnolordoki  dayisiklik oncaliklo idxalat-ixracat saviyyasing,idxalat-ixracat
soviyyoesindoki dayisiklik do UDM-a vo giymetlorin iimumi soviyyasina tosir
etmokdadir.Yeno mozonnolor iqtisadiyyatdaki doyisikliklordon tosirlonarok yeni
diizalislor aparilmasina sabab olmaqgdadir.Mazonnalarin elastik olmasi bir ¢ox sektorda
geyri muayyanliyi v ya doyisikliyi do 6zii ilo birlikda goroktirir.®

Mazonnonin sobab oldugu kompleks tosir sabobiylo dovlet torafindon
moazonnalara miidaxilo edilmokdadir. Dovlat prinsip olaraq; ya qisa donamdo ortaya
¢ixan mozonnoalordoki hodsiz doyisikliklori ortadan galdirmaq ya da iqtisadi sortlor
sobabi ilo mozonnalori uygun gordiiyli istiqgamotdo yonlondirmak tiiglin miidaxilo
etmokdadir.Mazannalarin olduqca geyri-sabit oldugu donomda dovlatin ata bilocayi
addim,moazoannalarin  sabitliyini tomin etmok dgiin miidaxilo etmoakdir.Ciinki
mozonnalardaki sabitsizlik, xilisusilo beynalxalq foaliyyatlords istirak riskini artiraraq
ticarot hocminin artmasii angallomokdadir.Ragabatin artdigr miiasir dovrdo ticarat
hocminin daralmasi, 6lkani bu rogabatds geri salacagindan dovlat torafindon lazimi
todbirlor goriilmokdadir.Dovlatin iqtisadi tarazligi tomin etmok mogsadilo apardigi bu
miidaxilalor dovlst adindan MB tarafindon hoyata kegirilir.Bazardaki toklif vo tolabatla
eyni zamanda MB-in apardigr miidaxilolor xiisusilo inkisaf etmomis dlkolordo daha
coxdur.Hotta bozi 6lkalordo MB bazarin yerini alaraq tok valyuta alicisi-saticisi
vaziyyatindadir.Bu ciir miidaxilalorla hayata kegirilon mozonnalarin bazar tarazliginin
xaricinds oldugu diisiiniildiiytinden bu mudaxilalarin artiq uzun muddatli olamayacagi
anlagilir.Bir 6lkonin pulunun dayarli vo ya dayarsiz olmasi nisbi bir anlayisdir.Ciinki
6lka pul mazonnasinin artib-azalmasi; avvalkina gora 6z doyarindaki va digar 6lks pul
mozoannalari qarsisindaki doyisikliklordon gaynaqlanir.Pulun 6z satinalma giiciindoKki
doyisiklik istehlak¢1 giymot indeksi kimi olgularlo dayarlondirilirkan digar 6lko pullar
garsisindaki dayisiklik satinalma gucu tarazligi ilo dayarlondirilir.Mazannalorin doyor

qazanmasinin vo dayar itirmoesinin nisbi forqli istiinliiklori vo zororlori vardir.Bu

18 JI.H.KpacaBuna “Mex1yHapoHbIe BAIIOTHO-KPETHTHbIE U (PMHAHCOBBIE OTHOIIECHUS
Mocksa 2005, s.165
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stiinliik vo zorarlordoki doyismaya goro moazonnalordoki doyismaya garst lazimi

iqtisadi todbirlor alinir.

Cadval 2.Mazonnalarin doyar qazanmasinin va itirmasinin iistiinliiklari va zararlori.

Pulun dayar qazanmasi

Ustiinliiklori

Zaroarlori

Istehlakcilar xarici mal vo xidmatlar ucun
daha az qiymot odayarlor.

7/
L X4

Yerli firmalar xarici bazarlarda ragabat eds
bilmoazlor

X/
°e

Xarici mal vo xidmot giymatlorinin asagi

X3

%

Yerli firmalar daxili bazarda da asagi

sayahatlori ucuzlasar.

olmasi  inflyasiyanin  azaldilmasinda giymatli xarici mallar qgarsisinda rogabat
yardimet olur. etmok macburiyystinds qalirlar.
% Olko votandaslar1 ucun olko Xxarici | < Xarici turistlorin olkays galislori bahalasir.

Yerli investorlar xarici varliglar1 asagi
giymotdon ala bilirlor

X/
354

Xarici investorlar ucun yerli varhglarin
alinmasi catinlosir.

Pulun day:

of itirmasi

Ustiinliiklori

Zorarlori

Yerli firmalar ucun olks Xarici bazarlara

mal satmaq asanlasir.

*

Istehlakcilar ucun xarici mal va xidmat

giymatlari oldugca yuksakdir.

Qiymatlorin asagi olmasi Sababiyla yerli
firmalara qars1 bazarda rogabot basqisi

azdir.

L)

Xarici mal giymatlorinin yuksak olmasi

yasayis masroflorini daha da artirir.

Qiymatlorin xaricilor ucun ucuz olmasi
sababiyls olkays daha cox xarici turist galo

bilor.

>

Olka

soyahatlor olduqca bahalasir.

votandaslart  ucun olka xarici

Olko sarmays bazar1 xaricilor ucun daha

cazib olmaga baslaryar.

>

Yerli firma vo investorlar ucun Xxarici

bazarlara acilma olduqca catinlasir.

Manba:Cadval miiallif tarafindon hazirlanmigdir.
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Gilinlimiiziin ragabat diinyasinda iqtisadi foaliyyatlorin 6z monfaatlarine gors inkisaf
etmoasini istoyon diinya olkolori, pullarinin diger 6lko pullarina goro artiq doyar
qazanmasini istomirlor.Ciinki Slkolor kegmisdo ticarot tarazliglarinda ortaya ¢ixan
neqativ naticalori 6domak {i¢iin idxalat1 angallayici tariflor ilo ixracati artirici togviglor
totbiq edo bildiklori halda diinya ticaratindo liberallasma mogsadli GATT prosesinin
gotirdiyi Diinya Ticarat Toskilati (WTO), bu totbigatlara 6nomli 6lgiida limitlomalar
gotirmisdir.Beloca,blkalora,diinya ticaratinds iistiinliik alds etms yolu olaraq pullarinin
doyarinin azaldilmasi (devalvasiya) ilo olagodar totbigatlar qalmisdir. 2001-ci ilin ilk
riiblinds Yapon yeni dollara qars1 8% devalvasiya edilmisdir.Bunu raqib 6lkalordoan
biri olan Koreyadaki 6%-lik bir devalvasiya taqib etmisdir.Digor yandan Braziliya 9%
devalvasiya hoyata kecirmisdir.Bonzar sokildo Malaziya, Tayland, Cin,Argentina vo
Turkiyo kimi 6lkalordo do devalvasiyalar aparilmisdi.Olkalar {iciin diinya bazarinda
ixracat1 artirtb idxalatt azaldaraq rogabst edo bilmanin yolu devalvasiyalar
olmusdur.Olks pullari, sorbast mazanna sistemlarinda bazar giiclori torofindan ortaya
cixarilan toklif vo tolobo goro doyor qazanib itirarkon,sabit mozonno sistemlorindo
rasmi salahiyyatlilor torafindon devalvasiya vo ya revalvasiya edilmokdadir.

Sabit mozonna sistemlorindo 6lka pulunun digar 6lke pullari qgarsisindaki
doyarinin rosmi olaraq azaldilmasina devalvasiya,doyarinin artirilmasma iso
revalvasiya deyilir.Ancaq, revalvasiya praktikada devalvasiyaya goro ¢ox nadir
hallarda hoyata kegirilir.Olkolorin hoyata kegirdiyi devalvasiya ilo xarici mal vo
xidmatlorin giymaotlori bahalasarkon yerli mal vao xidmatlarin giymatlori ucuzlasir.
Belaca,olkanin ticarst partnyorlarindan aldigi mal va Xidmat miqgdarinin satdiglarindan
daha artiq olmas1 sabobiylo ortaya ¢ixmis olan cari amoliyyatlar hesabi kasirlarinin
odonilmasi ticarat istlinliiklorinin artmas1 gozlonilir.Olavo olaraq cari kasirlorin
ortadan qaldirilmasinda vergilards bir artimin, dovlat Xarclori vo dévlst yardimlarinda
bir azalmanin aparilmamasi, 6lko idaragilorine daxili siyasatdas forqli tistlinliiklor tomin
edacayi gozlonilir.Hayata kegirilon devalvasiyalarin ugurlu olmasi ugun lazim olan
sortlor Alfret Marshall vo Abba Lerner adli igtisad¢ilar torafindon musyyan edilmisdir.

Marshall-Lerner Sorti (Marhall-Lerner Condition) olarag bilinon bu formula gors;
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idxal mallarin 6lko daxili tolob elastikliyi (e) ilo ixrac mallarinin xarici tolob
elastikliklorinin(e*) cominin birdon boyiik olmasi lazimdir. Buna goro yerli pulun
devalvasiya edilmasi ilo tadiyys balansinin bundan miisbat tasirlonmasi tigiin lazimi
sortlorin formulu: e+e*>1-dir.

Idxal mallarmimn 6lko daxili talob elastikliyi ilo ixrac mallarmin 6lka xarici talob
elastikliyi birdon boyiik oldugunda, idxal mallarinin qiymatlorindoki artim 6lko daxili
tolobi azaldarkon,ixrac mallarinin qiymotlorindoki diisiis do 6lko Xarici tolobi
artiracaqdir. Beloca,devalvasiyadan gozlonon natico bas verarok todiyys balansinda
miisbat doyisikliklor tomin edilmis olacaqdir.Ogor Marshall-Lerner sorti kegoarli deyilsa
(et+e*<1 isa), ddomolor tarazligi bundan monfi yondo tasirlonacokdir. ©lava olaraq
aparilan devalvasiya noticosindo qiymotlordoki doyisimonin istehlakg¢i tolobi
tizarindoki tosirinin ortaya ¢ixmasi (vatondaslarin xarici mallardan yerli mallara vo ya
xaricilorin yerli mallardan xarici mallara kegidi) bir az zaman ala bilor.Qisaca qeyd
etmok olar ki,,bu zaman prosesinda xarici ticarat tizorinds manfi doyisikliklor miigahido
olunur.Ancag, zamanla tadiyys balansinda yaxsilasma yoniindoki doyismalor grafik 2-
do goriindiiyli kimi J harfina banzadiyindon J oayrisi tasiri (j curve effect) olaraq
adlandirilmisdir.

Qrafik 2. J ayrisi tosiri
Odomolor tapsirig
artiq
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Monba: K.B.Pyasiit “BairoTHas moauTHKa rocyaapcTBa; CyIIHOCTh,peryIupoBanue”
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Devalvasiya sonrasinda ticarat movzusu olan mal va xidmatlarin giymatlori va istehsali
digor mal vo xidmatlorin giymat va istehsalina goro artmaqgdadir. ©gor ticarot xarakterli
olmayan mal vo xidmatlor do xarici sektordan xammal alirsa, bunlarin giymatlarinds
do bir artim olacaqdir.Dolayis: ilo giymotlordoki bu artim inflyasiyaya (adjustment
inflation) sabab olacaqdir.Olava olarag gqiymatlordoki artim sobabiyla nominal
maaslardak: artim ticarot xarakterli olmayan mal vo xidmatlorin giymatini do
artiracagindan bir maas-giymot qgarsiligh tosirlonmosi ortaya ¢ixacaqdir. (Bu asnada
agar comi talabds doa eyni sakilda bir artim olmazsa, giymatlordaki artim haqiqgi talobds
dususlora sobab olaraq issizliyi do artira bilar.) Belaliklo devalvasiya ticarat mallarinin
giymatini (Pt) artirarkan, inflyasiya da ticarat xarakterli olmayan mallarin giymatlorini
(Pn) artirir.Naticado Pt/Pn nisbatindo bir doyisiklik ortaya c¢ixir.Devalvasiya
sonrasinda xarici pula bagl hesablarda doyor artimi olarkon milli pula indeksli
golirlords doyar azalmas: miisahido olunur.Valyuta ilo borclananlarin borclan
artmaqda, yerli pul cinsindan alacagi olanlarin alacaqlar: azalmaqdadir.Yena yerli pul
doyarindon xozina sado vekseli vo istigrazi alaraq dovlsto borc veranlor do
devalvasiyadan zarar goriirlor.Devalvasiya sobabi ilo ortaya ¢ixan bu natarazligin bir
az olsun ortadan galdiriimasinda valyuta cinsindan tutulan varliq va hesablara doévlatin
totbig edacayi vergilar, bu varliqg vo hesablarin cazibasini ortadan galdiracag godor
yuksok olmamalidir.

Devalvasiyanin an 6nomli risklorindan bir basqasi da psixoloji tasirlordir.
Ciunki aparilan devalvasiya o olka iqgtisadiyyatinin bir zoifliyi olaraq goriliir.Bu
dayarlondirma sababiylo 6lkanin kredit doyori diiso, yerli vo xarici investorlarin 6lks
igtisadiyyatina vo 6lkadoki investisiyalarinin golocayina olan inamlarit qirila bilar.
Olavo olaraq hayata kegirilon devalvasiyanin uguru ticarat partnyorlarinin gostoracayi
gars1 devalvasiyalarla da zadslons bilacayindan bu mévzuya inam azalmaqgdadir.

Devalvasiyanin 6lkanin beynalxalq slagslorins tasirinae golincoe asagidaki misala
diggot yetirak.

2015-ci ilin fevralinda respublikamizda manat rasmi olaraq 0,784 dollardan 1,05

dollara galxdi.Sonuncu dofs iso 6lkado devalvasiya 2015—ci ilin dekabr ayina tosadiif
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edir.Homin vaxt manat 1,05 dollardan 1,55 dollara godar galxmisdi. Devalvasiya
faizini tapmagq tciin verilmis valyutan1 vahido barabor tutub, moazonnolor arasindaki

farqi kohna mazannaya boliib 100-a vurmaqg lazimdir.

Yani, 1 dollar = 1,05 manat — kohna mazonna M.

1 dollar = 1,55 manat — yeni mazanna My

M,-My 1,55-1,05
D = 100%= 100%=50%
M 1,05

Demoli manatin devalvasiyasinin hacmi 50 % olub.Ogar digar 6lkolorin vayutalar1 eyni
vaxtda devalvasiya etmayiblarss, onda onlar manata nisbaton bahalasiblar. Azarbaycan
ixracatgis1 0z valyutasinin devalvasiyasi hesabina uddu,yani,dollar hesabina daha ¢ox
manat gqazandi.Ciinki ixracat¢i avval qazandigi bir dollara comi 1,05 manat alirdisa,
indi ,oksina 1 dollar hesabina 1,55 manat alir.Buna devalvasiya hadiyyasi deyilir.Lakin
Azorbaycan idxalgis1 aksing, uduzdu ve bu uduzma 50 % toskil edir.Yoni, idxalgi
gazandigi hor manat iglin ovval 0,952 dollar alirdisa(l manat=1/1,05=0,952
dollar),indi o, har manat iigiin 0,645 dollar alir(1 manat=1/1,55=0,645 dollar).Ciinki
idxal¢1 mal1 dollarla alir.Azarbaycanin daxili borclusu burada devalvasiyadan udur.
Clinki,6z borclarini manatla 6dayacak, aksina xarici borc dollarla ddanildiyindan,
uduzur.

Qloballasan diinyada ortaya ¢ixan iqtisadi manfi hallar va inamsizliq 6lkadan
Olkaya kegorok timumi iqtisadi faaliyyatlora tosir eds bilir.Belo ki, 1997-do ortaya
¢ixan bohran vo hoyata kegirilon devalvasiyalarin tosiri Sarqi Asiya olkalorindon
baslayaraq Latin Amerikasi, Rusiya va digar bir ¢ox inkisaf etmokds olan 6lkalars do
monfi yondo tosir gostormisdir.Valyuta mozonnalorindoki geyri muayyoanliklor 6lko
daxilinds vo dlkalor arasinda iqtisadi foaliyyatloro monfi yondos tasir gostormokdadir.
Asiya Bohrani sonrasinda bir ¢ox inkisaf etmokda olan odlka bu geyri-miiayyanliys

qars1 idaraedilon dalgalanma sistemini manimsaryarkon,bir ¢ox 6lka da sabit mazanna
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sistemini slirdiirmiisdur. Yasanan yeniliklor, artiq mudaxilonin oldugu dalgali va bagh
valyuta mazonnalorinin bazarlar torofindon rahatligla test edildiyini vo bu mozonnalarin
qorunmasinin vo ya nataraz olaraq siirdiiriilmasinin oldugca masrafli oldugunu
gostormisdir.Masalon, 6lkonin maliyys sisteminds sabitliyi muayyan edacok olan
giymat sabitliyini tomin etmok {igiin miiraciot edilon metodlardan biri 6lke pulunu,
igtisadiyyat1 boyuk vo inflyasiyasi az olan bir olko puluna baglamaqdir. Bu bagliliq
sabit mazonna saklinda ola bilocayi kimi siiriinon tarazliq (miioyyon edilmis limitlor
arasinda doyigo bilon) soklindo do ola bilor.Sabit vo ya bagh valyuta mozonnasi,
inflyasiyanin idaras olunmasinda muvaffaqiyyatli bir strategiya olmasina baxmayaraq
bazi maliyys bohran analizlori bu strategiyalarin xiisusilo boylik migdarda xarici borcu
olan 6lkalar tiglin no gadar tohliikali oldugunu gostarir.Bagli mazanna rejiminds ugurlu
spekulyasiya hiicumlar1 oldugunda yerli pulun doyarindoki diistislor asason elastik
mozonna rejimlorindoki doyor diistislorindon daha ¢ox, daha suratli vo daha
gozlonmayan sokilds bas verir.Masalon, 1994-1995 Meksika Bohranlarinda Pesonun
dayari bir ne¢o ay iginds yariya dusorkon Asiya Bohranindan on ¢ox zarar goéran 6lko
Indoneziyanm pulu da ¢ox qisa zamanda béhran dncoesindoki dérdde bir dayerinin
altina diismiisdur.Bu devalvasiyalar sonrasinda ddomsalor tarazligmin gordiiyii zorar
oldugca boylkdiir.Meksikada iqtisadi tessbbuskarlarin xalis borc pozisiyalarinda
1994-cii ilin dekabrindan 1995-ci ilin mart ayina (devalvasiya oncasi Va sonrasi) qadar
kegon miiddatdo bir nego qat artim olmusdur. Yeno Indoneziyada xarici borclarin
doayari devalvasiyayla borabor qisa zamanda 4 qat artaraq firmalarin borclarint 6doays
bilma giictini omolli bash zoiflotmisdir.Maliyya Vvasaiti olmayan firmalarin
balanslarindaki pozulma, bu firmalarin banklara olan borclarinin odanmasini
imkansizlagdirdigindan banklarin balanslar1 da pozulmusdur. Balanslardak: bu negativ
natico iqtisadi daralmani siiratlondirmisdir.Meksikada 1995-in 2-ci va 3-cii rubunda
UDM-da 10% diisma olarkon,indoneziya UDM-unda 1998-da toxminan 15% azalma
olmusdur.Digar torafdon valyuta kurslarinin elastik olmasi va bu elastikliyin ortaya
¢ixara bilacayi geyri muayyanliyin beynoalxalq ticarst tizorindoki tasiri do doagiq

deyildir. Bununla olagoadar aparilan bazi nazari ¢alismalara gors,valyuta mozonnasi
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elastikliyinin beynalxalq ticarat hacmi uzarinds neqativ tasiri varkon bozi modellords
valyuta moazonnasi elastikliyinin igtisadi fealiyyatlor uzarindo miisbat tesirinin oldugu
gostorilmisdir. Hotta bozi arasdirmalarda bu miisbat tosirin yaradilan comi pul risking
bagli oldugu gostarilmisdir.Bu iki forgli nazori prognozlar xaricinds totbiqi
arastirmalarda da bu movzuda doqiq naticaloro varilmamisdir. Totbiqi aragdirmalar
asason segilon perioda, istifado olunan modelin xususiyyatlorine, mozonnalorin
elastiklik soklina va 6lkalarin xususiyyatlorine (inkisaf etmis/az inkisaf etmis) gora
forgli noticalor vermakdodir. Inkisaf etmis olan 18 &lkonin 1980-ci ilin yanvarindan
1999-cu ilin dekabrina gadar olan perioddaki qarsiliqli ayliq real ixracat gostaricilorina
osaslanaraq aparilan bir arasdirmada da valyuta mozonnalarindoki doyisikliyin real
ixracat {izorindo artirict vo azaldict yondo forgli tosirlorinin oldugu tapilmisdir.
Mozannalarin elastikliyi no godar yiiksok olarsa ixracat sektorunda monfoatliliyin vo
ya zororin ortaya ¢ixma echtimali da o qodor yuksok olacagindan xarici ticarot
firmalarmin faaliyyatlori bundan tosirlonir.Bazi hallarda moazonna elastikliyi moanfi
tosirlora sobab olarkan,bazi hallarda da musbat tosir yaratmaqdadir.Masalon, Avstriya,
Danimarka, Italya, Finlandiya Vo Ispaniya ii¢iin kurslarmn elastik olmas1 ixracatlarinin
tizorindo monfi tesir ortaya g¢ixararkon, qarsi torof olan Yaponya, Portugaliya va
Malaziya idxalati uzorindo musbat tosir yarada bilir. Qloballasan dunyada artan qeyri
muayyanliklor va bunlara baglh olaraq ortaya cixan pul bohranlari, Robert Mandellin
1961-do ilk dofa dila gatirdiyi pul va valyuta mozonnalari il optimal pul sahasinin no
olmasi gorakliliyi suallariin onamini artirmaqdadir.Beynalxalg sarmays axinlarinin
cox elastik oldugu gunumuziin bazarlarinda muvaffaqiyyatli ola bilmok ucun daha
soffaf vo bazar sortloriylo guclondirilmis bank vo firmalarin; saglam maliyyo
sistemlaring, effektiv nozaratlors, yerinds aparilan duzalislora va ¢ox yaxsi risk idara
gabiliyyatina sahib olmag lazimdir. Sormays bazarlari tam sarbastlosdirilmadan avval
bu 6n sartlarin yerina yetirilmasi lazimdir. Hotta boazi hallarda bu sarbastliys kecidin
pillalondirilarak hayata kecirilmasi lazimdir.

Olkolorin igtisadi strukturlarinda yasanan bu dayisikliklorin uguru vo yasadiglar:

bohranlardan ¢ixilmasi ii¢lin lazimi tovsiyyalor vo texniki yardimlar, xalglarin ticarat
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vo valyuta mozonnasi siyasatlorinin koordinasiyasimi tomin etmoak tigiin qurulan
beynalxalgq maliyys qurumu-BVF tarafindan tomin edilmoakdadir. BVF-nun mazanna
qeyri miioyyoanliyi ilo alagodar olaraq ortaya qoydugu IV madda ilo do 6lkalorin valyuta
manipulyasiyalariyla basqa olkalor tizorindo hagsiz rogabst etmolori 6nlonirkan,
olkalara valyuta moazonnasi sistemini sarbastco sesmo haqqi verilmisdir.

Bazar iqtisadiyyat1 soraitindo 6lko iqtisadiyyatinin,iqtisadi artim tempinin
homiso bir diiz xott tizarinds iralilomasi miimkiin deyildir.Bunun {i¢iin enmalor vo
galxmalar, obrazli dillo desak, doniz kimi dalgalanmalar xarakterik hal hesab olunur.
Bu tamamilo normal hal kimi gobul olunur.Amma burada asas problem kaskin
dalgalanmalarin (volatilliyin) garsisinin alimmmasi ve ritmliliyin qorunmasidir.Oks
halda iqgtisadi proseslor nazarstdon ¢ixaraq, denizds firtina effekti yarada bilor.Bu ciir
mosalonin halli dévlatin vo eloco do Moarkazi Bankin pul-valyuta siyasatinin asas

vazifolorindondir.



49
11 Fasil. Azarbaycanda valyuta siyasatinin perspektivlari

3.1. Post-neft dovriindo valyuta siyasoti mexanizmlorinin  tokmillasdirilmasi
istigamoatlori

Miixtalif zaman periodlarinda 6lkads igtisadi durumun doyismoasindon asili

olaraq, iqtisadiyyatin tonzimlonmasini dérd dovra bolmoak olar.

Codvol 2.Igtisadiyyatin tonzimlonma dévrlori

[ dovr 1991-1993-cii Bu dovrdo osas makroiqtisadi gostorici olan tmumi daxili
illor mohsulun ilbsil azalmasi (16,5 faizo godor), inflyasiyanin an
yiksok hodds (hiperinflyasiya — 1700 faiz) ¢atmasi

igtisadiyyatda tonozzulo sobab olmus vo bununla olagodar

olaraq, ohalinin maddi rifah1 olduqca asagi saviyyays diismiisdii.

I dévr | 1993-2003-cii Aparilan genis yenidonqurma va inkisaf todbirlori naticasinds
illor UDM 31,4 milyon manatdan 7146,5 milyon manata, adambasina

iso 4,3 manatdan 872,7 manata godor artmisdir.

III dovr | 2003-2015-ci Azorbaycan investisiya calb edon 6lkodan artiq xarics investisiya
illor qoyan, biitiin diinyada taninan bir 6lkoys ¢evrilmisdir.
IV dovr | 2016-c1ildon Postneft dovriindo bilavasito geyri-neft sektorunun inkisafi

etibaron(post-neft | prioritet masaladir.

dovrii)

Monba:Coadval muollif tarafindon hazirlanmisdir

Birinci — igtisadi tonozziil dévrii hesab olunur.Olkomizin 1991-1993-cii illordo
miiharibaya Colb olunmasi vo ermoni isgalina moruz qalmasi,Ermanistan silahli
qiivvalorinin 20 faiz torpaqglarimizi zabt etmasi,qagqin vo kogkiin problemi vo
idaragilik tacriibasi olmayan soxslorin 6lkayas va orduya rahbarlik etmosi naticasinda
hatta miistaqilliyin yenidan itirilmasi tohliikasini yaratmisdi.

Ikinci — 1993-2003-cii illori ohato edon igtisadiyyatda sabitlik vo toroqqi
dovriidiir. Bu dovr Azarbaycanin miiasir dayaniqli, innovativ iqtisadi inkisafinin tomali
dovrii kimi do molumdur.Bels ki, 1993-cii ildo iimummilli lider Heydor ©liyevin xalqin

tolobi ilo yenidon hakimiyyato qayitmasindan sonra apardigi uzaqgoran sosial-igtisadi
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siyasati,idaragilik moharati, tocriibasi, beynalxalq niifuzu vo gargin amayi naticasinda
todricon 6lke igtisadiyyatinin sabitlik va toraqqi dovrii baslamisdir.Mohz ona gora do,
bu dovr, Heydor Oliyev dovri kimi taninuir.

Ucgiincii dovr— 2003-2015-ci illor. Bu, Azorbaycan Respublikasinin Prezidenti
conab Ilham Bliyevin dlkaya rohbarliys baslamasi, diinya iqtisadi sistemina integrasiya
va olkanin beynolxalq niifuzunun artmasi dovriidiir.Bu dovrdo do timummilli lider
Heydor Oliyevin tomalini qoydugu neft strategiyasinin hoyata kegirilmoasi, neft-qaz
sektorunun inkisafi,yeni ixrac-boru komorlorinin tikintisi, miiasir texnologiyalarin
totbiqi davam etdirilmisdir.

2016-c1 ildon baslayan miiasir IV postneft dovrii.Bu dovriin baslanmasi neftin
giymatinin bir ildo 4 dofo azalmasi,manatin devalvasiyasi vo diinyada bas veran
geoiqtisadi vo geosiyasi doyisikliklorlo slagadardir.Olko prezidenti Ilham Oliyev
¢ixislarindan birinda do geyd etmisdir:”Postneft dovrii bizim hesablamalarimiza gors,
2030-2040-c1 ildon sonra baglamali idi.Ancaq neftin qiymotinin koskin diigmosi
naticasinds artiq biz postneft dovriinii yasayiriq”.

Postneft dovriinds igtisadiyyatin dovlat tonzimlonmasi moqsadi ilo 6lkado 7
istigamat {izro todbirlorin hoyata kegirilmasi mogsadouygun hesab edilmisdir:
ganunvericilik togobbiislorinin reallasmasi; dinamik iqtisadi inkisafin tomin edilmasi;
bank-maliyys sektorunun saglamlasdirilmasi; sosial tominat sahasinds tadbirlorin
hoyata ke¢irilmasi; dovlat organlarinda struktur islahatlari; korrupsiya, rissvatxorlug vo
bu kimi hallarin minimuma endirilmasi;siini bahalagsmaya qarsi miibariza todbirlorinin
aparilmasi.

Igtisadiyyatinin dévlot tonzimlonmasi sistemindo valyuta siyasoti miihiim yer
tutur.Valyuta siyasati iimumdiinya tasarriifat slagalori sisteminds igtisadiyyatin daxili
Vo xarici dinamik miivazinatini tomin etmok,beynslxalq 6domalori miiayyan bir sistem
daxilinda yerina yetirmok vo xarici 6donis balansini tonzimlamok magsadila 6lkanin
cari vo strateji moagsadlorina uygun olaraq hokiimeatin hoyata kegirdiyi todbirlarin
mocmuudur.Valyuta siyasati hiiquqi cohatdan valyuta ganunvericiliyina,yani 6lkada va

onun sorhadlori xaricinds valyuta doyorlori ilo omoliyyatlar aparilmas: qaydalarini
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tonzimlayan hiiquqgi normalar toplusu, habelo valyuta normalari tizro dovlatlor arasinda
ikitorafli vo coxtorafli miiqavilolorlo rosmilosdirilir.

Son 10 ilds 6lks igtisadiyyatinda miisahids olunan makroiqtisadi sabitlik, xarici
ticarot miinasibatlorinin dinamik inkisafi vo iqtisadi islahatlarn ardicilligi
Azorbaycanin bagqa 6lkolorlo miinasibatlorinds slverigli meyllorin formalagmasini vo
BKB-na inteqrasiyasinin giiclondirilmasini tomin etmisdir.Ortamiiddotli perspektivdo
do bu meyllorin saxlanmasi Olkonin todiys balansinin osas gostaricilorinin sabit
inkisafin1 qiymotlondirmoklo yanasi, yiliksok rogabst qabilyystine malik olan
Azorbaycan iqtisadiyyatinin DTS-do movgeyinin daha da giiclondirilmasine imkan
veracakdir.

Omtao ticaroti. Xarici ticarot miinasibotlorinin inkisaf meylloari bir sira amillorin
tosirini oks etdirir.Bunlardan iqtisadiyyatin osas ixracat nomenklaturasi mallarin
istehsalinin  hacmini artirmaq imkanlarmi, imumi tolobatin vo tmumi toklifin
tonzimlonmasi tizro daxili siyasoti gdstormok olar.Azorbaycan ixracatinin 2sas
movqelorinin diinya omtoo bazarinda qiymatlorinin  doyismosinin uzunmiddatli
olmamas1 vo 2004-cii ildon baslayaraq xam neft ixracinin si¢rayigh artimi omtos
ticarati balansinda miisbat saldonun yaranmasini vo onun dinamik olaraq artimini
tomin etmisdir.Aragsdirmalar gostorir Ki, omtoo ixracinin ortamiiddatli inkisaf
perspektivlori asas etibart ilo Xozorin Azorbaycan sektorundaki karbohidrogenlarin
hasilatinin artmasi vo onlarin xarici 61kalors ixracini tamin edan naql yollarinin inkisafi
ilo baglidir.Osas neft-gaz kamoarlarinin bir goadar gec do olsa iso salinmasi boyiik neft-
qaz ixracinin intensivlosdirilmosini reallasdirmis vo artig 10 ildon c¢oxdur ki,
beynolxalq neft-qaz sdvdalosmoalori g¢argivasindo Azarbaycan nefti vo gazi xarici
6lkalara ixrac olunur.Bu prosesin orta vo uzunmiiddatli inkisaf perspektivlori diinyanin
an iri layihalorindan olan Sahdaniz-2, TANAP va 2013-cii ilin 17 oktyabr tarixinda
Azorbaycan Republikasinin Prezidenti Ilham Oliyev torafindon imzalanmus TAP
layihalorinin ~ ugurla yerino  yetirilmasi  natigasinds  reallasacaq.Azarbaycan

igtisadiyyatinin inkisafinda miistasna rol oynaya bilocok transregional layihalor
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sirasinda Trans-Adriatik (TAP) va Trans-Anadolu (TANAP) qaz komori layihalori

dayanir.
Sakil 1.TANAP va TAP layihalori.
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Azarbaycan ixracatinin digor asas movqei - geyri neft-qaz kateqoriyasina aid
olan kand vo baliggiliq tesarriifatinin vo Kimya sonayesi kompleksinin mohsullaridir.
Igtisadiyyatin bu sahalarinin goalacok inkisafi vo amtoa ixraci potesialinin artirilmasi
xarici va daxili investisiyalarin calb edimasindon vo xarici bazara ¢ixarilmasi nazordo
tutulan mallarin beynolxalq rogabstliliys davamliligindan da xeyli asili olacagini
istisna etmok olmaz.

Eyni zamanda geyd etmoaliyik ki, ortamiiddatli dévrds idxal edilocok mallarin
nozaros carpacaq hissasi ovvalki illordo oldugu kimi yeno do rezident fiziki soxslor
torafindon gotiralocak vo biitovliikde Azarbaycanin geyri neft-qaz sektoru tizro amtas
ticaroti balansmin vo xiisuson uzaq xarici 6lkalorlo ticarstin monfi saldosu baslica
olaraq bu ciir amtea (minik atomobillari, zoruri arzaq va digor istehlak mallari)
idxaliin mohz dayar hocmi ilo slagadar olacag. Azorbaycanin Cin, Tiirkiys, Rusiya

Fedarasiyasi, Almaniya, Iran vo Birlosmis Orob Omirlikleri ilo ticarat olagalorinin
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sabitliyi, idxalgilar ti¢iin vergilordoki forq vo qgeyri-arzaq istehlak mallar1 istehsalinin
6lka daxilinda halo ki, long inkisafi belo giiman etmoys asas verir ki, ortamiiddatli
perspektivdo do oamtoo ticaroti dovriyyasinin nozaragarpacaq hssasi fiziki soxslorin
idxal amoaliyyatlarinin payina diisocak.

Beynolxalg xidmatlor. Molum oldugu kimi, milli iqtisadiyyatlarin global
ragabatliliyini vo ortamiiddatli inkisaf perspektivlorini miioyyan edoan amillordan biri
do infrastrukturun inkisaf saviyyasidir, xiisusilo do DTS-no integrasiya kontekstindo.
Bu amillo bagli tadiys balansinin gostaricilarinin tohlili gostorir ki, Azarbaycanin DTS-
do movgeinin giiclondirilmasinds vo milli iqtisadiyyatin davamli vo dayaniqli
inkisafinda 6lkanin beynalxalg xidmat ticarstinin intensiv inkisafinin miistasna rolu
olmusdur. Bels ki, yalniz son 10 ildo beynalxalg xidmatlor dovriyyasinin timumi dayari
64 mird.doll. barabar olmusdur. Avropa ilo Asiya arasinda tranzit orazi Kimi
respublikanin olverisli geosiyasi vo cografi vaziyyati tranzit xidmotlorin ixracin
inkisaf etdirmak tigiin yaxsi perspektivlar nazords tutur. Bu inkisaf movcud nagliyyat
infrastrukturu vo kommunikasiya obyektlarinin genislondirilmasini vo tikintisini
davam etdirilmokls yanasi yeni ixrac kamorlarinin ¢okilisini do nazords tutur.
Azorbaycanin infrastruktur sahalorinin inkisafina yonaldilmis investisiyalarin, xiisusilo
daxili investisiyalarin mévcud hacmi va goalocak goriintiilori bela bir fikir sdylomoya
imkan verir ki , yaxin galocokda beynoalxalg xidmatlor {izra nozards tutulan
programlarin hoyata kegirilmasi 6lkanin beynalxalg xidmatlarinin nainki keyfiyyatinin
yiiksalmasina vo sayca artmasina, hom do Xidmatlaro goxsaholi xarakter verilmasina
imkan yaradacaqdir.

Hor seydon oavval noagliyyat, kommunikasiya vo turizm sahosindo miihiim
iraliloyis nozordo tutulur. Azorbaycan hokumoti osas nogliyyat infrastrukturu vo
kommunikasiya obyektlarinin yenidon qurulmasini va tikintisini davam etdirmok,
ixracat {li¢iin yeni neft-qaz komorlorinin ¢okilisi sahasindo beynolxalq danisiglar
intensivlasdirmak, gostorilon sahslorin strukturunun dayisdirilmasi va natico ehtibari
ilo beynalxalg xidmotlor bazarinda daha intensiv istirak etmoak niyyatindoadir. TAP

layihosinin imzalanmasi buna oyani siibut olmaqla yanasi Azorbaycan dovlatinin



54

aktivina yazilan daha bir tarixi qorardir. TRASEKA (Avropa- Qafgaz nagliyyat dohlizi)
yeni “Ipok yolunun” faaliyyatinin genislondirilmoesi, mévcud neft vo gaz borusu
komorlarinin somaraliliyinin artirilmasi, tranzit ticarati sahosindo hokumaotlorarast vo
beynolxalq sazislordo Azarbaycanin istirakinin genislondirilmasi, habelo genis
miqyasli iqtisadi inkisaf vo bir sira Asiya-Sakit okean regionu 6lkalorinin xarici ticarot
dovriyyesinin daim artmasi tranzit xidmotlorinin inkisafi {i¢lin miihiim zomin
yaradacag.

Azarbaycan artiq “Kosmik™ dovlatdir vo Azarbaycanin siini peykinin beynalxalq
xidmatlorindan diinyanin bir ¢ox 6lkalori istifado etmoys baslamisdir. Yaxin galocokdo
bu xidmotlorin cografiyasi genislonacok vo okoaya milyonlarla golir getiracok.
Telekommunikasiya sistemindo edilocok digor keyfiyyat vo struktur doyisikliklori
sahanin inkisaf etdirilmasins,yenidon qurulmasina vo modernlasdirilmasing,
respublika vo xarici investisiyalarin colb edilmasing, gostorilon rabito xidmatlorinin
¢esidinin genislonmasing, keyfiyyatinin vo hocminin artmasina vo natica etibarilo
rabito xidmatlori sahasinds uzun illordir yaranmis miisbat balansin méhkomlansine
komok gostoracakdir.

BKB-na inteqrasiya. Azorbaycanin BKB-na inteqrasiyasinin  ortamiiddatli
perspektivlari bilavasita 6lkonin ixracyoniimlii amtas Vo Xidmat sahalarinin inkisafi vo
onun geoiqtisadi siyasati ilo alagedar olacaq. Otan illarin tacriibasi do bu amillarin
haledici rol oynadigimi gostarmisdir.Bels ki, Xazar danizinin Azarbaycan sektorunun
manimsanilmasi ilo bagl 6lka rohbarliyinin apardigi ugurlu siyasat naticasinds diinya
miqyasli an iri beynalxalq konsorsiumlar yaradilmis va 6lkaya 55 mird. dollardan ¢ox
birbasa investisiya aximi tomin edilmisdir.Naticodo 2004-2013-cii illor orzinds
beynolxalq miiqavilalor ¢argivasinds xarici 6lkalora 176,1 mird. doll. xam neft vo 7,3
mlrd. doll. Qaz ixrac olunmusdur.Diinya bazarinda karbohidrogenlarin giymatlorinin
epizodik olaraq doyisilmosi do nozoro alinmaqla qarsidaki 5 ildo beynalxalq
miiqavilalor ¢ar¢ivasinds xarici 6lkalora daha 100 mird. doll. xam neft va gqaz ixraci
noazoards tutulur. Onu da geyd etmoaliyik ki, neft-qaz kompleksi miiassisalarina bundan

sonra xarici investorlarin vasaitinin daxil olmasi avvalki dovrlara nisbaton bir godar
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azala bilor.Bu amili nozoro alaraq 6lkonin iri senaye miiossisalorinin daha intensiv
6zollosdirilmasi xarici kapitalin 6lkays colb edilmosinin strategiyasina ¢evrilmoalidir.
Yaxin golocokds bu strategiyanin hoyata kegirilmosi 6lkoda investisiya iglimina 6z
tosirini giiclondirarok milli igtisadiyyatin geyri neft-gaz saholorino kapital axininin
stimullasdirilmasina gotirib ¢ixaracagina zomin yarada bilor. Xarici kapitalin kdmoayi
ilo telekommunikasiyalarin, kond va baliq tosarriifatlarinin, tikintinin va turizmin daha
da inkisaf etdirilmasins sorait yaradilacaqdir. Bu isa bels gonasto galmoays asas verir
ki, Azorbaycana illik xarici kapital axini yaxin golocokdo do milyardliq soviyyadan
asagl olmayacaq. Bunun da naticasinds 6lks iqtisadiyyati birbasa xarici investisiyalarin
calb edilmasinda digar tranzit igtisadiyyatlar torafindan sart rogabstlo garsilanmamagq
liclin sigortalana vo BKB-da 6z movqyini daha da giiclondiro bilocok.Milli
igtisadiyyatin BKB-na inteqrasiyasinin inkisaf perspektivlori yuxarida qeyd
olunanlarla yanasi nazara ¢arpacaq doracads 6lkadon kapital axinlari, xiisusi ilo Xarici
iqtisadiyyata yonaldilocok birbasa investisiyalarla bagli olacag. Bu istigamotdo
ortamiiddotli  perspektivdo Dovlot Neft  Sirkotinin  Tiirkiyado,Giirciistanda,
Ruminiyada,ondoneziyada va basqa dovlatlords nazards tutdugu layihalorin icrasia
20 mlrd. doll. ¢ox investisiya yonaldacayi vo Dovlot Neft Fondu toroafindon Baki-
Tibilisi-Qars, Sahdoniz,“Star” NEK tikintisi layiholorino ayrilacaq vesaitin avvalki
illara nisbaton artirilacagr gézlonilir. Bununla yanas1 Xozorin Azarbaycan sektorunun
monimsanilmasina dair mdévcud layihalorin davam etdirilmasi ilo slagodar xarici
investorlarin galirlori vo asas kapitalin repatpiasiyasi gargivasinda 6lkadon 30 mlrd.
doll. kapital axinlar1 (xam neft va tobii gqaz sokilinds) davam etdirilacok. Eyni zamanda
nozards tutulan doviir arzinds avvalki illards xaricdan calb olunmus kreditlar iizra asas
borcun geri gaytarilmasi vo hesablanmus faizlorlo bagli xarici kreditorlara 10 mlrd. doll.
goadar vasaitin 6danilmasi nazards tutulur.

Tadiys balansinin vo BKB-na inteqrasiyanin perspektiv goriintiilari bels gonasto
golmays asas verir ki, ortamiiddatli doviirde do DTS-no inteqrasiya tizra cari
omoliyyatlara aid gostaricilorin timumi saldosu 2004-2013-cii illards oldugu Kkimi

miisbot olaraq yliksok Saviyyado galacaq.Eyni zamanda geyd etmok lazimdir ki,
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gozlonilon miisbat saldo xarici ticarot gostoricilorinin ayri- ayri1 ixracat movqelori,
baslica olaraq xam neft vo qaz ixracati artim1 hesabina reallasacaq. Bu iso 6z nébasinda
todiyo balansinin digor maddslori tizro gozlonilon monfi saldonu laziminca
maliyyalosdirmoklo yanasi 0Glkonin strateji valyuta ehtiyatlarmin artmasini da
sortlondiracok. Bu iso golocokdo dovlatin daxili vosaitinin daha da yiiksok soviyyado
olmasini va 6lkanin macmui xarici aktivlorinin kifayst godor artarag 150 mird. doll.
Soviyyasino ¢atmasmi tomin  edocok.Noticado ortamiiddotli  doviir orzinds
Azorbaycanin “qalan diinya” ilo igisadi slagalorinin genislonmasi, tadiys balansinin
sabitliyi vo “xalis beynalxalq investisiya mévqeyi”’-nin miisbat saldosunun dayaniqli
artim1 tomin olunacaq. Bununla da 6lkonin milli iqtisadiyyatinin DTS-do mévqeyininr
daha da giiclondirilmosine vo BKB-o inteqrasiyasinin genislondirilmasine sorait
yaradilacagq.

Azaorbaycan Respublikasinin todiys balansmin osas gostaricilorinin movcid
vaziyyatinin tahlili vo perspekt goriintiilori milli iqtisadiyyatin xarici amillorin tasiri ilo
xtisusi bagliligin1 gostormoaklo yanasi, dlkonin DTS-do movqgeyinin davamli olaraq
giiclondirilmasini saciyyslondiron asagidaki mogamlari da gqeyd etmays imkan verir:
1.Miistagilliyimizin ilk illorinde DTS-ns inteqrasiya {lizroa cari amaliyyatlarin manfi
saldosu(kasiri)olka iqtisadiyyatinin imumi xorclorinin timumi golirlorindon ¢ox
olmasmin naticasi ilo baglh olmusdur.Buna goro do 2000-ci ildon baslayaraq
Azorbaycan ixracatina ¢oxsahali xarakter verilmays va idxali avoz edon istehsalatlarin
inkisaf etdirilmasi ilizro miivafiq dovlet siyasati hoyata kegirilmoys baslanmisdir.
Naticadoa xarici sektorun sabitliyi tomin olunmus, strateji valyuta ehtiyatlar1 artmaga
baslamis va 6iko igtisadiyyatinin DTS-ns inteqrasiyasi siiratlonmisdir.
2.Xarici ticarotin  sorbostlosdirilmosi  vo xarici  kapitalin  hoarokoti {lizarindo
mohdudiyystlorin olmamasi respublikaya investisiyalarin calb edilmasinin osas
sortlorindon biri olmusdur. Bu da ham milli igrisadiyyatin DTS-do md&vgeyinin
giiclondirilmasina Sarait yaratmis, ham da 6lkanin tadiys balansinin sabitliyinin tamin
olunmasini sartlondirmisdir. Bunun da naticasinds cari omoliyyatlar tizro imumi

gostaricilorin monfi saldosu 2005-ci ildon miisbat saldo ilo avazlonarak har il dayanaqli
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olaraq artmaga baslamis vo strateji valyuta ehtiyatlar1 yiiksok templo ¢oxalaraq 50
mlrd. doll. 6tmiisdiir.

3.Xazar selfi yataglarindan istifado edilmoasi vo nogl {izro ixrac boru komarlorinin
istifadoya verilmasi ilo olagodar neft-qaz ixracatinin nazordon kegirilon doviirdo
intensivliasmasi naticasinds obyektiv olaraq galacokds do ixracatin iimumi hacminda
neft vo gaz moahsullarinin paynin yiiksak saviyyada qalacagini sartlondirir. oxracatin bu
mohsullara olan talobatda va onlarin diinya bazarindaki qiymatlorin dayisikliklordon
asililigina baxmayaraq neft-qaz ixracatinin fiziki hacmlorinin dinamik artimi galirlorin
coxalmasina sorait yaratmisdir. Eyni zamanda karbohdrogenlorin diinya qiymatlorinin
azalmasi 1lo bagl asiliigdan yaxa qurtarmaq tigiin miivafiq dovlst programi
car¢ivasindo ixracata ¢oxsaholi xarakter verilmis vo bu tendensiyanin galocokds do
davam etdirilmasi prioritet istigamat olaraq qalacaqdir.

4. Xarici  maliyyolosdirmado  iistlinliiyi miisbot amil kimi  gobul edilon
birbasainvestisiyalasdirmaya tictiinliik verilmis, 1995-ci ildon baslayaraq neft-qaz
sektoruna boyiik xarici kapital qoyuluslar1 baslamis vo artiq 2000-ci ildon baslayaraq
xarici investorlarin monfostindon ayirmalart vo onlarin qarsisindaki 6htaliklorin geri
qaytarilmasina baslanmisdir. Yalniz son 10 ildo 55 mlrd. doll. vasait geyri-rezidentlora
qaytarilmisdir. Bu isa Azarbaycanin etibarli tarafdas oldugunun ayani siibutudur.
5.Azorbaycanin 20 illik kredit siyasoti tarixinin 1-ci 10 illiyi xaricdon birbasa
investisiyalarin vo uzunmiiddatli giizastli kreditlorin calb edilmasi ilo bagli olmusdur.
Bu tarixin 2-ci 10 illiyini saciyalondiran asas amil ise ondan ibaratdir ki, 61kadon xarica
maliyys axinlar1 artmaga baslamisdir. Bunlar asagidakilardir:

-xaricdan calb olunmus kapitalin (asas borclarin ) geri qaytarilmasi (reportiasiyasi)

va geyri-rezidgntlararin galirlorinin 6danilmasi;

-Azarbaycan kapitalinin xarici 6lkalords yerlosdirilmasi.

6.DTS-no inteqrasiya iizro cari amoliyyatlarin vo BKB-na integrasiyanin mévcud
vaziyyatinin tahlili va Tadiya balansmin perspektiv goriintiilari bels gonasta galmayas
asas verir ki, milli iqtisadiyyatin ortamiiddotli inkisafi osas etibart ilo asagidaki

amillarlo bagli olacaq:
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- ixracyOniimlii istehsalin vo strategi valyuta ehtiyatlarinin artirilmasi;
- investisiyalasdirma siyasotinin davam etdirilmasi vo milli valyutanin mazonnasinin

sabit saxlanilmasi.

3.2.0xrac  yoniimli  senayelosmani  dostokloyan  valyuta  siyasatinin
formalasdirilmasi1 perspektivi

Igtisadiyyatin ~ rogabot  qgabiliyyotinin  artirilmast  vo  strukturunun
tokmillosdirilmosi baximindan sonayenin inkisafi 6lkodo aparilan iqtisadi siyasatin
osas prioritetlorindon biridir.Sonayelosmo tokco iqtisadi baximdan deyil, hom do
ahalinin masgullugu, galir saviyyasi, urbanizasiya, ixtisasli is¢i qlivvasi, aragdirma vo
todgiqat kimi bir sira sosial, elmi vo madani aspektlor baximindan shamiyyatlidir.Son
illardo Azorbaycanda hoyata kegirilon ugurlu iqgtisadi siyasat naticasinds sonayelosmo
prosesi daha da siiratlonmisdir.Diistiniilmiis neft-qaz strategiyasinin reallagdirilmasi
Olkonin dayaniqli maliyys resurslarinin formalagsmasina vo bununla da mévcud sanaye
potensialindan samorali istifado imkanlarinin genislondirilmasina sorait yaratmisdir.
Diinya tocriibasindon do goriindiiyii kimi, sonayenin inkisafi ii¢iin baslica sort
makroiqtisadi sabitliyin qorunmast vo olverisli biznes investisiya miihitinin
yaradilmasidir.Miisahidalor gostarir Ki, Sanayenin inkisafi daxili bazarin hacmindan
asili olmayaraq idxalovazloyici yanasmadan ixracyonlii istehsal modelina kegidi tolob
edir.Bunun bir sobabi kicik iqtisadiyyatlarda daxili bazara hesablanmig istehsal
hacminin maya dayari Xarclorinin azaldilmasina imkan vermomasi, digar sababi isa
daxili tolobatda uzun miiddot yiiksok artim tempinin tomin edilmasinin mimkiin
olmamasindan ibaratdir.Olkenin daxili tolobat va yiiksok artim potensialina malik ixrac
imkanlart ndvbati illords sonaye istehsalinin strukturunun tokmillogdirilmasindas xiisusi
rol oynayacaqdir.Sonayenin diversifikasiyas1 bir sira anonoavi istehsal saholori ilo
yanasi, ananavi olmayan, yeni istehsal sahalorinin qurulmasini talab edir.

Ixracyoniimlii sonayelosmo strategiyasi ixrac prosedurlarindan tutmus, xarici
bazar arasdirmasi, xarici dil bilgisindon tutmus internetdon bu istigamatdo maksimum

istifads bacarigina qadar, xarici 6lka sargilorinda istiraka dovlat tasviqi va dastayindan
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tutmus, bu sorgilords istirak etmok istayi, tosobbiisii vo buna hazirliq saviyyasinodak,
keyfiyyatdon tutmus paketlomoyo, beynolxalq sertfikatlasmadan tutmus brendlogsmaya
godar, Incoterms bilgilorindon tutmus akreditiv omoliyyatlarina godor, regional vo
sektorial istehsal vo ixrac assosasiyalarin yaradilmasindan tutmus onlarin real
faaliyyatina godar vo s. tolob edir.ixracydniimlii mohsullarin istehsali miinbit xammal
qaynagi tolob edir.

Ixracyoniimlii  sonayelosmoni dostokloyon valyuta siyasati formalarindan
danisarkon diskont siyasoti geyd etmok olar.Diskont (ugot) siyasoti-Markozi Bank
torofindon ugot faizinin doyisdirilmasi hesabma valyuta moazonnasinin vo tadiyys
balansinin tanzimlonmasina asaslanir.Bunun naticasinds 6lks daxilinds pul kiitlasing,
macmu taloba tasir etmok olur.Diskont siyasoti 6lkada Kkredit hacmino, inflyasiya
Saviyyasing, todiyys balansi vaziyyatina, valyuta moazonnosine va biitiin bunlarin
naticasinda iqtisadiyyata tosir gostormok mogsadilo ugot doracasinin rosmi asagi
salimasi va ya yiiksaldilmasi yolu ils hayata kegirilir.Ugot daracasinin doyisdirilmasi
milli  igtisadiyyatda faiz dorocolorinin {imumi soviyyaSino tosir gostorir.Faiz
daracalarinin enib qalxmasi 6lkalor arasinda sormayanin harakat istigamatini miioyyan
etmok son daracads milli valyutalarin mazonnalarinin doyisilmasina gatirib ¢ixarir.Faiz
daracalarinin rasmi yiiksaldilmasi pul kiitlasi vo kredit hacminin mohdudlasdirilmasi,
todiya balansinin yaxsilasdirilmasi ti¢iin xarici kapitalin (qisamiiddatli) lkoaya asasan
stimullagdirilmasi, valyuta ehtiyatlarimin qorunmasi va valyuta mazannasinin
dostoklonmasi moqgsadini giidiir.Ugot faizini azaldanda milli vo xarici kapitalin
¢okilmasi bas verir.Bu da tadiyys balansinin saldosunu vo milli valyutanin mozonnasini
asag1 salir.Miuasir soraitdo diskont siyasatinin somoraliliyi azalmisdir. Bu,har seydon
awval daxili vo xarici mogsadlor arasinda olan ziddiystlorlo slagodardir.Ogor faiz
doracasinin asagi salmmasi hesabina rogabatdo canlanma bas verirss,bu tadiya
balansina monfi tosir edir(ogor kapitalin ¢okilmasi bas verirsa). Tadiya balansinin
yaxsilasdirilmast maqgsadilo ugot faizinin galdirilmasi durgunluq dovriinde olka
iqtisadiyyatina monfi tosir gostorir.Diskont siyasatinin notico vermasi 6lkoyo Xarici

kapitalin axmasindan asilidir.Lakin qeyri-sabitlik soraitinds faiz doracalorinin asagi vo



60

ya yuxart qaldirilmast he¢ do homiso Kkapital horokotini miiayyan etmir.Aparici
dovlatlarin diskont siyasati bazon roqib dovlatlarin vaziyyatino monfi tosir edir,¢iinki
onlar milli monafeyi olub-olmamasindan asili olmayaraq, aparici dovlatlorin yeritdiyi
siyasato uygunlasmaga macbur olurlar.Faiz daracalari «miiharibalorinbu baza osasonda
yaranir.
Olko valyutasmin digar xiisusilo ixrac qarsiligi ddoma valyutalara qarst doyar
itirmosi ixraca miisbot tosir gostorir(ixrac edilocok rogabotgabiliyyatli mohsullar
olanda).Milli valyutanin xarici valyuta qarsisinda mozonnasinin diigmosi devalvasiya
siyasatina xas xiisusiyyat hesab olunur.2015-ci ilin fevralinda respublikamizda manat
rosmi olaraq 0,784 dollardan 1,05 dollara qalxduilin sonlarinda milli valyuta —manat
yenidon devalvasiyaya ugrayaraq rosmi olaraq 1,05 dollardan 1,55 dollara godor
qalxmisdir.Bu zaman Azorbaycan ixracatcis1 6z valyutasinin devalvasiyasi hesabina
uddu, yani,dollar hesabia daha ¢ox manat qazandi. Ciinki ixracat¢1 avval qazandigi
bir dollara comi 1,05 manat alirdisa, indi,oksina 1 dollar hesabina 1,55 manat alir.Buna
devalvasiya hadiyyasi deyilir.Lakin Azorbaycan idxalgist oksine, uduzdu va bu
uduzma 50 % togskil edir.Yoni, idxal¢1 gazandigi har manat {igiin avval 0,952 dollar
alirdisa (1 manat=1/1,05=0,952 dollar), indi 0, hor manat ii¢iin 0,645 dollar alir
(1 manat=1/1,55=0,645 dollar).Ciinki idxalgt mali dollarla alir.Azarbaycanin daxili
borclusu burada devalvasiyadan udur.Ciinki,6z borclarini manatla 6dayacak,oksina
xarici borc dollarla 6danildiyindan, uduzur.
Devalvasiya noticasindo 6lkonin milli valyutasinda bas veraCok miisbot
hadisalar:
< Olkado daxili istehsal {iciin miikommal imkanlar yaranacag.Masalon, agar avvallor
kond tesarriifati mallarin1 xaricdon gatirib satmaq daha sarfali ediso, manatin xarici
valyutalara gora devalvasiyasi naticasinds kond tasarriifatimiz inkisaf eds bilar;

% Xarici mallarin analoqglari, osasands istehsalgilar daha da giiclonacok.Qonsu
Rusiyada olan an giiclii sirkatlor mahz 1998-ci ilds olan devalvasiya naticasinda

giiclondi. O vaxtlar Wimm-Bill-Dann, Unimilk kimi rus sirkatlori liderliyi alo aldi;



61

% Olkodon eksport daha qazanchh olur.Basqa sozlo desok,xaricilor fiiciin
Azorbaycandan nalorinss alinmasi daha ucuz basa golir;

¢ Devalvasiya homg¢inin 6lkonin makro-igtisadi gostaricilorino do miisbat tosir eda
bilor.Masalon, 6lkenin qizil ehtiyati artir va S.

Devalvasiya mahiyyat etibarilo, milli valyutanin doyarinin,pul metali vo ya digor
xarici valyutaya miinasibatdo hékumaot torafindon planlasdirilmis vo hoyata kegirilmis
azaldilmasi prosesidir.Birdofalik inzibati xarakter dasiyir vo dovlot orqanlari tarafindon
gobul olunmus qgorar formasinda reallasdirilir. Ke¢misdo devalvasiya valyuta vahidinin
quzil torkibinin azaldilmasinda vo qag¢ilmaz dorocods bununla bagli olan,digar
valyutalarla miibadilo mozonnasinin doyismosinde &ziinii gésterirdi. Iqtisadi siyasot
formasinda o, XX asrdo Fransanin 1926-c1 ildo vo Boyiik Britaniyanin 1931-ci ildo
hayata kegirdiklori analoji oamoliyyatlar naticasinds yaranmgdir.igtisadi mahiyyat
baximindan hoyata kegirildiyi soraitdon asili olarag, onun bir sira novlarini va
hokumatlori ondan istifadoaya sovg edon motivlari forglondirmok va miigayiso etmok
olar.Devalvasiya-konstatasiya daxili inflyasiya vo ya todiyya balansinin kasiri
sababindan (¢cox vaxt har ikisi eyni zamanda) ortaya ¢ixan, movecud giymatdan diismani
ganunilasdirmak va sabitlosdirmo amaliyyatini hoyata ke¢irmok {igiin nazards tutulmus
siyasati;

Miidafio devalvasiyasi —ticarat alagalori va igtisadiyyatin inkisafini miidafio etmok
moqsadilo, torofdas olkalordo artiqg hoyata kegirilmis devalvasiyani nazars alaraq
hoayata kecirilon siyasat;

Hiicum devalvasiyas: —ixracin stimullasdirilmas: vo bu osasda foal xarici ticarat
miidaxilasinin (masalon, dollarin 1933-cii ildoki devalvasiyasi) barpas: vo ya onun
davamu tigiin vasito kimi nazardon kegirilon siyasot.*®

Olbatto, praktikada bu farglar 6zlarini 0 godar do aydin biiruza vermir (Canubi
Amerika Olkalarindoki devalvasiyalar buna misal ola bilor). Bundan basga, omaliyyat
xiisusiyyatlorinin neco olmasina baxmayaraq,onu hoyata keciron hékumatlor {igiin

fundamental problem ugur qazanmaqdir, yani, homisa asas moagsad, daha saglam

1 R.Hasanov”Iqtisadi siyasat:Metodologiya va praktika”Baki 2009, s.115



62

osasda iqtisadi inkisaf tiglin soraitlorin yaradilmasi vo ya barpasidir.Tocriibado
devalvasiyanin effekti, onun ol¢iilorindon,onu doguran vaziyyatdon va idxal olunan
mallarin doyarinin qisa miiddatdo bilavasito artmasi sobobindon itirilmis mévgedan
asilidir. Buradan bela natica ¢ixir ki,omaliyyatin ugurlu gedisati li¢iin, artimin daxili
amillorinin xarici amillarlo yaxinlagsmasina olverisli sorait yaradan vo iqtisadiyyati
“inflyasiyaya dogru gqozadan” qoruyan (galirlor, kredit vo hatta giymatlar, o ciimladan,
miibadilo mozonnalarinin reqlamentasiyasi baximindan uzlasdirilmis addimlarin
komoayilo) dostok siyasati tolob olunur. Bu ndqteyi-nozordon, amoaliyyatin hoyata
kecirilmo aninin se¢ilmasi do vacibdir; ugur ti¢iin alverisli olan sorait, 6lko daxilindaki
konyunkturanin artiq sabitlosmosi Vo davam edon xarici ekspansiyanin
uzlagdirilmasidir.Ciinki devalvasiya ixracin real hocminin artmasina vo idxalin
azalmasina gatirib ¢ixarir, ona gora da ixracyonlii vo idxala rogabatli sahalordas yeni is
yerlori acilir vo golir artir.Lakin ilk baxigdan yuxaridaki montiq dogru olsa da, bu
homiso miisbot notico vermir.Beloki,a) devalvasiya beynalxalq ticarat soraitini
pislasdirarak, 6lkani har idxal vahidi {i¢lin daha ¢ox ixraca macbur eds bilar. Ciinki
ticarot soraiti (R/Rm) pislosirsa 6lkonin real aliciliq qabiliyysti asagi diisiir.Digor
torafdon ohali bunu dark edarak 6z xarclarini azalda bilar, bu isa negativ proseslori daha
da giiclondirir.Ona gora do, devalvasiya ancaq ticarat soraitini yaxsilasdirdigi vo ya an
az1 ona tasir etmadiyi halda milli goaliri artira bilor.b) devalvasiya tadiyys balansini
tonzimlomoaya xidmot etdikdo miisbat noticoys gatirir.Ciinki devalvasiya yaranmis
kosiri aradan qaldirmaqgla Morkozi Banki valyutanin kursunu siini suratdo stabil
saxlamagq ticlin daha ¢ox valyuta ehtiyati xarclomokdan xilas edir.c) devalvasiya ticarat
balansin1  yaxsilagdirmaya bilor,¢linki real kurs aliciliq qabiliyyati pariteti
soviyyasinodok artdigda ixrac artir.Bu soviyyodon sonra ixracin arttmi bas

vermir,oksina daxili xarclor artdig {igiin ticarat balansi pislasir.
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3.3. Valyuta siyasatinin reallasdirilmas1 baximindan xarici ticarat iizarinda
effektli valyuta nezarati mexanizmlarinin qurulmasi imkanlar.

Azorbaycan Respublikasinin valyuta tonzimi hagqinda ganuna uygun olaraq
olkonin rezident vo qeyri-rezidentlorinin valyuta hiiququ miinasibatlorinin,valyuta
mohdudiyyatlorini  reglamentlosdiron  normativ  bazanin  md&vcudlugu,valyuta
amoliyyatlarinin yerina Yyetirilmoasi zamani1 movcud qanunvericiliya riayat edilmasine
nozarat moqgsadilo sorait yaradilmasi T{c¢lin inzibati idaroetmo mexanizinini
sortlondirir. Biitovliikkds valyuta tonzimlonmasi sisteminin iist qurumu olmagla barabar
valyuta nozarati comiyyatin miiayyan inkisaf morhalosinds qarsiya qoyulmus konkret
mosalalarin hallina nail olur.Valyuta amaliyyatlarinda valyuta ganunvericiliyina riayat
olunmasi valyuta nozaratinin baslica moagsadi hesab olunur.Valyuta ganunvericiliyina
uygun olaraq valyuta nozaratinin asas istigamatlori asagidaki kimi miioyyan edilmisdir:

Aparilan valyuta omoliyyatlarinin hazirki dovrds qiivvads olan ganunvericiliya
uygunlugu,tolob edilon lisenziyalarin vo icazolorin alinmasi;oldo olunan xarici
valyutanin daxili bazarda satilmasi ohdoaliyinin eleco do rezidentlorin dovlat
qarsisindaki  6hdaliklorinin  yerino yetirilmasinin  yoxlanmasi;xarici  valyutayla
odonislorin  ganuniliyinin  vo oasasligimin yoxlanmasi;valyuta omoaliyyatlart iizra
hesabatlarm obyektivliyinin yoxlanmas1.?

Valyuta noazaratinin geyd olunan osas istigamatlori xarici iqtisadi foaliyyat
zamani valyuta nazarati sahasindo 6lkanin iqtisadi tohliikasizliyinin tamin edilmasinin
torkib hissosi kimi miiovyon edilir.Gomriik orqanlart Azorbaycan Respublikasimn
digar olkalorlo igtisadi alagalarinin asas tominatgilarindan biri olmaq etibarilo xarici
igtisadi foaliyyatin samarali yerino yetirilmasi va tonzimlonmasinds miihiiin rol
oynayir. Xarici iqtisadi foaliyyati sorti olaraq xarici ticarat omoliyyatlari vo geyri-ticarat
amoaliyyatlar1 kimi iki qrupa bolmok olar.Xarici ticarat amaliyyatlar1 bir qayda olaraq

iki ndv 0donis formasi asasinda hoyata kegcirilir:

20 A.M.Maharramov,H.H.Aslanov*Xarici iqtisadi foaliyyatin tonzimlonmasi”,Baki 2008, s.154
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Birincisi. ayra-ayr1 olkolorin xarici iqtisadi foaliyyat istirakgilar1 arasinda mal vo
xidmotlorin  alqi-satqis1  prinsiplori  osasinda  sdvdologsmolor  vasitasilo.Belo
sovdolosmoalar beynalxalq valyutada hesablagmalarla bagh yerino yetirilir.

Ikincisi, mal va xidmotlorin valyutada giymatlondirilmasi ilo hoyata kegirilon,lakin
valyuta aximinin nazards tutulmayan kompensasiya va barter sovdologmalori vasitosilo
aparilir.

Qeyri-ticarat amoliyyatlar1 da hamginin ya valyutanm sarhaddon kegirilmasini ya da
mal vo xidmatlorin valyutada giymatlondirilmasini nazoards tutur.Belaliklo, gomriik
orqanlart xarici iqtisadi faaliyyatin tonzimlonmasi sababilo Azorbaycanm digor
6lkalarls valyuta miinasibatlorinin dolay1 yolla istirakg¢isi olurlar.

Beynolxalg tocriiba siibut edir ki, xarici igtisadi foaliyyatlo slagadar olan
omoliyyatlara effektiv valyuta nozarsti ancaq gomriik orqanlarinin foal istirakiyla
miimkiin ola bilor.Bels ki, mallarin gémriik sarhadlorindon kegirilmasi fakt1 va onun
sortlari elaca do xarici ticarat miigavilosinds 6z oksini tapan basqa masalolor gomriik
nozarati vo gomrikk rosmilogdirmosinin gedisindo askarlanir.Mohz goémriik
rosmilosdirmasi zamani valyuta nazaratinin hortaralli vo somorali hoyata kegiriimosi
liciin sorait yaranmus olur. Belalikla, valyuta nozarsti hayata kegirmok hiiququ gomriik
organlarina verilmoklo ganunvericilik akti saviyyasinda valyuta nozarsti organinin-
Gomriik Komitasinin salahiyysti  konkretlosdirilmis olur.Gémriik sarhaddindan
kegirilon valyuta vo valyuta giymatlilorina nozarst funksiyasi avvolor do gomriik
organlarinin  osas funksiyalarindan olub ononavi xarakter dasiyir.Valyuta
giymatlilorine  miilkiyyat hiiququnun ke¢mosi vo bu omoliyyatlara nozarat
funksiyasinin gdmriik sistemina hovalo olunmasi prinsip olaraq yeni masaladir vo bu
nazaratin effektivliyinin artirilmasi maqsadi giidiir. Masalonin bu ciir qoyulusu gomriik
sistemlorinin  maraq dairasini genislondirmok eloco do gomrik vo valyuta
ganunvericiliyi sahalorini uzlasdirmaq,homginin onun hoallinde gémriik sisteminin
togkilati vo texniki imkanlarindan faydalanmaga sorait yaradir vo natico olarag bu

tistiinliiklor xarici ticarat omoliyyatlarina nozaratin toskilindo 6ziinii gostarir.
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Azorbaycan Respublikasinda gomriik isini yerini yetiran icra hakimyyati orqani
eyni zamanda Azorbaycan Respublikasinda valyuta nozarsti orqanlarindan ibaratdir.
Dovlot Gomriikk Komitasinin 9 sentyabr 1998-ci il tarixli 049 sayli omri iio
«Azarbaycan Rcspublikasi orazisindon ixrac edilon mallarin miigabilindo valyuta
vasaitlorinin 6danisine nozarati baradoy talimat tosdiq edilmisdir. Tolimata asasan ixrac
edilon mallarin miiqabilinds valyuta vasaitlorinin 6danisina nazarat bir ne¢co marhaloda
hoyata kegirilir. Bunlara asagidakilar1 gostormok olar?!:

1. Ikin nazarat:

-Yik Gomriik Boayannamosinin diizglin doldurulmasi vo gostorilmis moalumatlarin
dogruluguna nozarat;

- yerina yetirilon sovdalosmalarin ganunvericiliys miivafigliyino nozarat;

- hesabatlarin formalasdirilmasi vo Dovlot Gomriikk Komitasine verilmasi ;

2. Malumat analitik nazarat:

-ucot kartogkasinin doldurulmasi va aqd iizra hesablagsmalari1 aparan miivokkil banklara
gondoarilmasi;

-gomriik orqanlarindan alinan malumatlarin yoxlanmasi.

-valyuta kogliriilmasi lizro miiayyan edilmis gaydalari pozanlarin miioyyan edilmasi.
-bank torafindan rosmilagdirilon ugot kartogkalarinin alinmasi va istifadasi (analiz);
3. Bitkin sanadin nozarati:

-valyutamn kogiiriilmasindo miimkiin ola bilocak catismazlhigi fakti tizro moaqgsadli
yoxlama:

-AR gomriik macallasiylo miiayyoan olunmus sanksiyalarin tatbiqi.

Bu ciir nozarat sistemi ona imkan verir ki,hor bir valyuta omoliyyatinin ganunvericiliya
uygunluguna nazarat edilsin,qaytarilmamis valyuta gazancinin hacmi giymatlondirila
bilsin,ddonigin sortlori qaydaya salinsin,gdmriik orqanlarinin vo banklarin operativ
molumat miibadilasi tomin edilsin,valyuta nazarati magsadlari tiglin bank vo gomriik

orqanlarmin imkanlarindan maksimum istifados edilsin.

2L A.M.Maharramov,H.H.Aslanov*Xarici iqtisadi foaliyyatin tonzimlonmasi”,Baki 2008, s.164
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Ixrac amoliyyatlarindan valyuta 6donislorine nozarat Dovlet Gomriik Komitosinin 9
sentyabr 1998-ci il tarixli omri ilo tosdiq edilmis vo 11 fevral 1999-cu il tarixli 099 sayli
amri ilo dogiqlosdirilmis tolimatla miiayyan edilon «ixrac amoaliyyatlarinda valyuta
Odonislorina nazaratin texnoloji sxemi»na uygun olaraq hoyata kegirilir.Ilkin nozarat
IXrac omoliyyatlarinm gomriik rosmilosdirilmosi zamani aparilir. Bu zaman ixracatgi
torofindon togdim olunan aidiyyati sonadlorin tamhigi vo diizgiinliyi gomriik
rasmilogdirilmasini aparan miivafiq soba (yiik sobasi) torafindon yoxlanihr.

Konsignasiya yolu ilo ixrac omoliyyatlar1 xarici soxslorlo baglanmis
miiqaviloalora asasan respublika hiidudlaridan konara satis gomriik orqanlarinda bayan
edildiyi glindon etibaron 180 giino godor miioyyon olunmaqla mallarin ixracini nozordo
tutur.Satigdan alda edilon vasaitlor mallar satildigca 10 bank giiniindon gec olmayaraq
1xracat¢inin ona xidmot gostoron miivokkil bankdaki valyuta hesabina daxil olmalidir.
Konsignasiya ticaroti ii¢lin ayrilan niliddotdo Azorbaycan Respublikasina
qaytarilmahdir.

Dovlot miiossisasi olmayan ixracatgdar torafindon mallarin konsignasiya yoli ilo
ixrac1 gomriik organlarinda boayan edilmoklo aparilir.Bu zaman respublikanin dovlat
miiossisalorinda 1stehsal olunmus mallarin dayari istehsalgiya tam 6donildikdan sonra
ixrac oluna bilor.ixracatctlar torafinden ixrac olunan mallarin Azerbaycan Respublikast
orazisindon c¢ixarlmasi gomriik orqanlart torafindon yalmz onlarin  haqqmnin
qabaqcadan odonildiyi vo yaxud geri ¢agrilmayan akkreditiv acgilmasi miivokKil
banklar torafindon ugot kartogkasinin «Aw» «A:» bolmolarindo geyd cdilmakla
tosdiq olundugdan sonra hoyata kegirilir.Ixracatgilar torofindon aparilan ixrac
amoliyyatlarinin hesablagsmalar hissasi Azarbaycan Respublikasi miivokkil banklarinin
mallann gomriik sorhaddindon ¢ixanlmasi iso gomriik organlarinin nozarsti altmda
hayata keciriiir.Ixracaigilar tolimatin toloblorinin pozulmasma gdro Azorbaycan
Respublikasinin gqanunvericrliyine miivafiq olarag homg¢inin tolimata uygun xarici
valyuta vosaitlorinin respublikaya vaxtinda va tam hacmds kégiiriilmasinin
(gatirilmasini) rnévcud qaydada tomin etmadiklari tagdirds Azarbaycan Respublikasi

Gomriik Macallasinin 216-c1 maddasina uygun miioyyon edilmis qaydada mosuliyyat



67

dasiyirlar.Ixrac  omoliyyatlarinda mallarin  Azorbaycan Respublikast  gdmriik
orazisindon c¢ixarilmasina gomrilk orqanlari,bu mallarin miigabilindo valyuta
vasaitlorinin 6danilmasina ise miivokkil banklar nazarst edirlor.

Valyuta omaliyyatlar1 aparilarkon valyuta ganunvericiliyino amal olunmasini tamin
etmok valyuta noazaratinin asas moaqgsadi hesab olunur. Eyni zamanda o da malumdur
ki, valyuta nozaratini hor bir 6lkods valyuta nazarati orqanlar1 vo onlarin agentlori
hoyata kecirir.Azorbaycan Respublikas1 arazisina vo onun goémriik sorhadlorindon
konara valyuta vo giymotli kagizlarin kegirilmoasi Morkozi Bank, Dovlot Gomriik
Komitasi torofindon miisyyan olunan gaydada rezidentlor vo qeyri-rezidentlor
torofindon hoyata keg¢irilir. Gomriik orqanlar1 valyuta nozarati orqanlari arasinda
miistosna yer tutur.Valyuta nozaroti sahosindo gomriik organlarmin vozifo vo
solahiyyatlori gomriikk mocoallesindo 6z oksini tapmusdir.Bu sahodo gomriik
orqanlarinm vozifolorini asagidaki kimi gostors bilorik:

1. Ayri-ayr1 soxslor torafindon gémriik sarhadindon kegirilon milli valyutanin vo bu
valyuta ilo qiymatli kagizlarin horokatina nozarat;

2. Ayri- ayr1 saxslor tarafindan sarhoddon kegirilon valyuta dayarina nozarat:

3. Gomriik sorhadindan kegirilon mallar va nagliyyat vasitalori ilo olagodar valyuta
omaliyyatlarina nazarat.

Valyuta nazaratini hoyata kegirmok tigiin lazim olan sonadlors asagidakilar daxildir:

1. S6vdaloagsmamn pasportu (baza sanadi);

2. Ugot varagi. Bu sanad gomriik organlari torafindon Yiikk Gomriik Bayannamasina
osason doldurularaq miivokkil banka gondarillr;

3. Reyester ugot varagine asason doldurulan bu sonad ixracata gedon inalin yiiklonmasi
onun ovazindo almacaq valyuta doyarlorinin moblogi vo miiddsti haggmda
informasiyani shato edir:

4. Dosye. Bu sanad har bir sovdalosmo pasportuna asasan miivokkil bank tarafindon
malin ixracatindan valyuta daxil olniasina nazaroti hoyata kecirmok {iciin se¢ilmis

molumat toplusudur:
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5. Ixracina gora valyuta daxilolmalaria nozarat ixracatci torafindon miivokkil bankda
sovdoalosma pasportununun rasmilogdirildiyi andan baglayir.Bankin masuliyyatli isgisi
torofindon tosdiq edilmis sdvdalogsmoa pasportunim surati ona alave edilon varaq, Yiik
Gomriik Boyannamasinin surati vo basqa sonadlor gomriik orqanlarma verilir. Gomriik
orqanlar1 aldiglar1 s6vdolosmo pasportlarinda vo Yik Gomriikk Boayannamasindoki
molumatlarin dogrulugunu, habelo oradaki imzalarini vo mohiriin diizgiinliiyiinti
yoxlayaraq onlar1 tasdiq edir vo ixracata icazo verir.

AR -da yaradilmis valyuta nozarsti mexanizmi hor seydon oavval ixracdan oldo
edilon valyutanin AR-na tam vo vaxtinda gaytarilmasina (biidconin doldurulmasi
imumi maliyys intizaminin mohkomlonsi,daxili valyuta bazarinin inkisaf etdirilmasi
Vo dovlotin valyuta ehtiyatlarinin formalasdirilmast  moaqsadilo)yonsldilib.Bu

mcxanizmi sxematik olaraq asagidaki kinii tasvir etmok olar;
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Sxem 1. Valyuta nazarati mexanizmi
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Manba: A.M.Msharromov,H.H.Aslanov “Xarici igtisadi faaliyystin tonzimlonmosi”

Bu sxemdo asas noazaratgi subyektlor kimi gomriik organlar1 vo bank tosisatlari ¢ixis
edir.

IXrac omoliyyatlarina valyuta nozarati sistemi artiq Oziiniin hiss olunan
naticalorini verib-osassiz valvuta sizmalarinin hocmi sdvdolosmo mobloglorinin
toxmmoan 4%-no godar ixtisar olunub ki, bu da diinyada gobul olunmus gostaricilara

uygun golir.Strateji vacib xammal ixracina gomriik-bank nazaratinin tatbigindon va
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giiclondiriimasindon indiyadok olan miiddat orzindo iso Azorbaycan banklarina
daxilolmalarda ¢ox yiiksak artim miisahids olunmaqdadir.

Valyuta tonzimlonmasinin va nozaratinin somarali sisteminin yaradilmasinin an
miihiim cahatlorindan biri barter amoliyyatlari ilo todbirlorin gériilmasidir.Qeyd edok
ki, son vaxtlarda bu miibadile formasinin xiisust ¢okisi artmisdir.Olkenin xarici ticarot
dovriiyyasinda barter sovdolosmasinin xiisusi ¢akisinin artmast dolay1 yolla bdyiik
moblogdo valyuta itksina, habclo ixrac vo idxalm balanslasdirilmasma sobab
olur.Barter yolu ilo miibadils yalniz barter omoaliyyatlarinin pasportu tortib cdildikdon
sonra yerino yetirilir. Barter amoliyyatlar1 pasportu barter amaliyyatlarinin ugotu va
nazaratinin asas senadidir.Barter sovdalogmoalarinin yerina yetirilmasi 6lkonin gomriik
sorhadindon kegirilorok aparilan mallarin gomriik rosmilosdirilmasi pasportunun
gomriik organlarma verdikdon sonra hoyata kegirilir.Barter omaliyyati lizro 6lkaya
gotirilon mallarin gdmriik rosmilosdirilmasi vo gomriik nazarati zamani talob olinan
asas sort ona ekvivalent mallann 6lkoadoan aparilmasidir.

Valyuta nozaroti-agent funksiyasini yerino Yetirorkon miivokkil banklar
sOvdolosma pasportunu rosmilosdirarken sévdslogmonin 0,15%-i mobloginds haqq
almaq hiiququna malikdirlor.

Azorbaycan Respublikasi Dovlet Gomriik Komitasinin 1996-c1 ildo Azarbaycan
Respublikasmin Milli Banki ila birgs hazirladiglar1 «Nogd xaric1 valyutani vo xarici
valyutada giymatli kagizlarm miivokkil banklar torafindan respublikaya gatirilmasi va
cixarilmasi gaydalart haqqinday tolimata asason nogd xarici valyuta vo xarici valyutada
qiymatli kagizlar respublikanin gomriik orqanlarinda macburi suratds bayan cdilmok
sorti ilo respublikaya gatirilon va respublikadan ¢ixarila bilon xarici valyutada qiymatli
kagizlara xarici valyutada ifado edilmis 6danis sonadlari xaric1 valyutada ifads edilmis
fond qiymatlori habels xarici valyutada basqa chdasliklor aid cdilir.

Azorbaycan Respublikasinin  gémriik orqanlari qiivvodo olan gdmriik
ganunvericiliyina  uygun olaraq, respublika orazisinden ¢ixarilan(respublikaya

goatirilon)valyuta giymatlilorine nazarsti hoyata kegirirlor.
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Azorbaycan Rcspublikasinda 1194-cii ildo qobul cdilmis 'Valyuta tonzimi
hagqinda » qanun foaliyyat gostorir.Mahz bu ganun ssason agidakilari miioyyan edib:
Birincisi . Azorbaycanda valyuta amoliyyatlarinin hoyata kegirilmasinin prinsiplori:
Ikincisi. Valyuta tonzimlonmoesi vo valyuta nozaroti organlarmm hiiquq vo
solahiyyatlori
Ucgiinciisii. Valynta qiymotlilorinin olds edilmosi, istifade olunmasi vo onlar {izorindo
saroncam verilmasine miinasibotdo hiiquqi vo fiziki soxslorin hiiquq vo vazifalori
Dordunciisii.  Valyuta ganuvericiliyinin  taloblorinin - pozulmasina goro valyuta
miinasibatlori subyektlarinin masuliyyati

Azorbaycan Respublikasinin gomriik orqganlari valyuta nazarstini milli valyuta
ganunvericiliyina vo Gomriikk macallosi ilo miioyyonlosdirilmis normalara uygin
olaraq hoayata kegirirlor. AR—da goémriik organlar1 sistemina daxil olan har bir organ
valyuta nozaroti funksiyasini 6z solahiyyati daxilinds hayata kegirir. Bu mogsadlo
onlarin har birinin torkibinds xiisus1 yaradilmis struktur bélmalor foaliyyat gostarir.

Valyuta nazaratinin hayata kegirilmasinin timumi konsepsiyasini miiayyan edon
ganunvericilik normalarmin inkisafi gedisindo ARDGK ilo ARMB arasinda idxal-
ixrac amoliyyatlarna valyuta nozarstinm texnologiyasi va togkili masalalarini
konkretlosdiron aktlar gobul edilib.

Miiasir diinya praktikas1 xarici iqtisadi faaliyyatlo bagli omaliyyatlar sferasinda
gomriik organlarinin aktiv istiraki olmadan effektiv valyuta nozaratinin toskilinin
miimkiinsiizliiyiini bir daha tosdiq edir.Mohz gomriik omokdasi xarici ticarat
miiqavilalorindo miisyyan olunmus sortlor arasinda mallarin gémriik sarhadindan
kegirilmasinin mévcudlugu fakti barads ilk olaraq informasiya alir vo mohz gomriik
rosmilosdirilmasi aninda valyuta nozarotinin ayri-ayri proseduralarimi  daha
ni1agsadauygun yerina yetirir. Bu ciir soraitin adalstliliyini ham da o fakt siibut edir
ki,valyuta nozarotinin reallagdirilmasi dovrii, miimkiin olan ganunvericilik
pozuntularmm,o ciimladan da valyuta qanunvericiliyi pozuntularinm garsisinin alimasi

liclin sonuncu sans kimi ¢ix1s edir.
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Qeyd cdoak ki, «Azarbaycan Rcspublikasinin géomriik orqanlari sarbast gomriik
zonalarinin vo Sorbast anbarlarin perimctrlori istisna olmagla Azorbaycan
Respublikasinin  gomriik sorhodlorindon ayri-ayr1 soxslor torofindon Azorbaycan
Respublikasi milli valyulasmin ,milli valyutada qiymotli kagizlarin vo diger valyuta
sorvatlorinin kegirilmosina,cloco do gostorilon sarhoddon mallarin vo nogliyyyat
vasitolorinin kegirilmasi ilo alagodar valyuta amsliyyatlari tizra valyuta nazarati hoyata
kegirirlary.

Azarbaycan Respublikasinin gomriik organlari torofindon valyuta nozarstinin
hoyata kegirilmasi gedisindo Azarbaycan Respublikasi valyuta ganunvericiliyinin
pozulmasi (eyn1 zamanda gomriik gaydalarmin poziilmasi vo ya gomriik orqanlarinin
normal foaliyyat gdstarmasino mane olan huquq pozuntusu hesab edilon pozuntu) askar
olunarsa soxslor Azorbaycan Respublikasmm miivafiq qanunlart ilo mosuliyyat
dasiyirlar.Digor hallarda iso Azorbaycan Respublikasit valyuta ganunvericiliyinin
pozulmasina géra miiayyan edilmis mosuliyysto Azarbaycan Respublikasinin valyuta
Vo ya digor ganunvericilik aktlari 1lo baxilir.

Azorbaycan Respublikast Gomriikk Macallosinin foaliyyato basladigi andan
gomriik organlarinin tizarina valyuta nazaratini hoyata keg¢irmoak vozifasi goyulub ki,
bu da, hotta kifayat Qgodor islonmis nozarot mexanizmi olmadan da valyuta
tonzimlonmasi vo valyuta noazaroti sahosindo mévcud normativ - hiiquqi bazanin
imumi talablorina {iygiin olaraq gomriikk organlarmin 6z funksiyalarmi yerinoa
yetirmalarini tamin etmok ticiin asas Kimi ¢ixis edir. Biitovliikkde 1997-ci ildan indiki
dovradok gomriik organlarinda valyuta nozarsti fasilosiz hoyata kegirilib vo 06z
qarsisinda duran mosalalori yiiksok saviyyads tam hoyata kecirmoys imkan veran

inkisaf etmis tokmil bir ¢oxsaxali sistemo ¢evrilib.
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Natica va takliflor

Valyuta siyasati bazar iqtisadiyyatinin tonzimlonmasi sisteminds 6ziinamaXsus
ohamiyyato malikdir.Mohz valyuta siyasati beynolxalg tesoriifat miinasibatlori
sisteminds iqtisadiyyatin tarazligini tomin etmak,xarici 6hdoaliklori har hansisa sistem
cargivasindo hoyata kegirmok moqsadilo 6lkanin qarsisina qoydugu cari vo eloco do
strateji moqsadloro uygun olaraq dovlstin hoyata kecirdiyi todbirlorin comini  oks
etdirir.Iqtisadi siyasatin miihiim torkib hissasi olan valyta siyasoti onun coxtorafli
magsadlarinin hayata kegirilmasine,yoni davamli iqtisadi inkisaf saviyyasinin tomin
edilmasing,inflyasiyanin artimmin vo issizlik saviyyasinin azaldilmasina,6doma
balansinin miivazinatinin dastoklonmasina yonaldilir.

Pul siyasatinin torkib hissasi hesab olunan valyuta siyasati milli vo Xarici
valyutada aktivlorin gorginliyini tarazlagdirmaq moagsadi ilo hayata kegirilir. Homin
siyasat hor seydon Onco,respublikada inflyasiyanin on optimal saviyyasini miioyyan
etmok iiglin valyuta moazannasindan istifade olunmasina yonalmisdir.Hoyata kegirilon
valyuta siyasati eyni zamanda kommersiya foaliyyatinds valyuta risklorinin va valyuta
bazarlarinin tonzimlonmoasino kdmok etmoalidir.Valyuta miinasibotlori miixtolif
dovlatlorin igtisadi inkisaf saviyyalarinin vao onlarin arasindaki beynalxalq igtisadi
miinasibatlorin tokmillogmasinds osas rol oynayir.

Valyuta moazannasinin sabitliyini gorumaq hor bir dovlat torafindon hoyata
kegcirilon valyuta siyasatinin asas magsadlardan biri hesab olunur. Valyuta mazannasi
xiisusi xaraktero malik olan pul kateqoriyasidir vo diinya iqtisadiyyati ilo milli
iqtisadiyyat arasinda olan qarsiliql alagoni ifads edir.Miiasir dévrde miixtalif milli
iqtisadiyyatlar arasinda olan qarsiligli asililigin artmasi vo beynolxalq dovriyads qizila
doyisdirilmayan kredit pullarin totbiq olunmasi sayasinds valyuta mazannasi miixtalif
milli iqtisadiyyatlarinin inkisafinin zahiri tozahiiriino gevrilir,eloca do onun iqgtisadi
potensialint yeni amok mohsuldarlig: saraitindo miioyyon doracada oks etdirir. Bela Ki,
valyuta mozannasinin dayismasi ixrac va idxal olunan mallarin qiymatlarina,milli
istehsalin diinya bazarinda olan ragabatgabiliyyatina shamiyyatli doracads tasir

edir.Miiasir soraitdo nohong vo yiiksok inkisaf edon o&lkolorin valyutasindaki
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doyisikliklor,dollar vo avro arasinda olan nisbatin doyismasi zoif inkisaf etmis,
iqtisadiyyat1 asil1 olan 6lkolorin valyuta strategiyasina birbasa olaraq tosir edir.

Miiasir iqgtisadiyyatin digor sahslorinds oldugu kimi, valyuta miinasibatlori do
dovlat tonzimlonmoasine moruz galir.Valyuta miinasibatlorinin  tonzimlonmasinin
alotlorindan biri kimi valyuta siyasati ¢ixis edir.Valyuta siyasati 6lkonin timumi sosial-
igtisadi  siyasatinin  torkib  hissasi  olmagla,makroiqgtisadi  siyasatin  digor
elementlorindon konkret olarag onunla farglonir ki, 6lkonin valyuta-maliyys durumunu
mohkoamlondirmakls, onun todiys vo kredit gabiliyyatini yiiksok Saviyyado tomin
etmoklo, milli iqtisadiyyata xarici kapital axinini genislondirmoklo 6lkonin xarici
igtisadi  foaliyyatinin  vo beynolxalq iqtisadi miinasibatlorinin  komiyyatco Vo
keyfiyyatco tokmillosmasina xidmat etmoalidir.Valyuta siyasati dovlat torafindan
valyuta miinasibatlori sahasinin hom 0&lkodaxili miistavisinds, ham do 6lkanin
beynalxalq valyuta-maliyys miinasibatlori miistavisinda 6lkanin cari vo uzunmiiddatli
inkisafinin moaqgsad va vazifalori baximindan hayata kegirdiyi tadbirlor macmusu Kimi
saciyyalondirilo bilor.VValyuta siyasati valyuta munasibatlorinin bazar ve dovlat
tonzimloanmasinin vahdatindon yaranir.

Olkomizds valyuta siyasoti sahasindo foaliyyoto 1991-ci il tarixinds dovlot
mustaqilliyi aldo edildikdon sonra baslanmisdir.Bu saho ilo bagli ilkin qorarlarin
gobulu 1992-ci ils tosadiif edir.Manat Azarbaycan Respublikasinin Prezidentinin 1993-
cu il tarixinin avqust aymda imzaladig1 farmana asasen 1994-cii il yanvarin aymin
birindan etibaran Respublika daxilinds yegana 6danis vasitasi rolunu yerina yetirmaya
baslamisdir.Lakin 6lkemizda halalik valyuta siyasatinin biitiin kompleks tadbirlarinin
realizo sxemasinin sistemli formada bir organ torofindon hoyata kegirilmasi konkret
olarag miiayyan olunmamusdir.Valyuta siyasotinin miixtalif maqgsadlori vo alatlori
hokumoat torafindon Qgobul edilmis ayri-ayri sonadlords 6z oksini tapir(dovlot
biidcasinin gabulunda, igtisadiyyat nazirliyinin prognozlarinda, hokumat tarafindon
gobul edilmis ayri-ayr1 iqtisadi programlarda,Markozi Bankin yiiriitdiyii pul
siyasatinin asas istigamotlorinds vo s.).Azarbaycan Respublikasinda valyuta bazarinin

faaliyyatini tonzimlomok magsadils xiisusi valyuta qanunvericiliyi mévcuddur.Homin
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qanunvericiliyin blindvrasini "Valyuta tonzimi haqqinda" ganun togkil edir.Onu da
geyd elomok lazimdir ki, 1994-cii ilo godor Azorbaycanda valyuta bazari zoif inkisaf
etmisdi, onun infrastrukturunun bir sira tinsiirlari yox idi,mahz hamin ganunun gsbul
edilmosi respublikamizin arazisinds valyuta rejiminin liberallasdirilmasi tiglin hiiquqi
baza yaratmis oldu.

Qloballasan dunyada ortaya ¢ixan igtisadi moanfi hallar vo inamsizliq xiisusilo
valyuta miinasibatlori sahasinds olkadan 6lkaya kegarok umumi igtisadi foaliyyato tasir
edo bilir.Bu kimi hallarin qarsisin1 almagq tigiin diisiiniilmiis,effektiv iqtisadi siyasot vo
onun torkib hissalorindon biri hesab olunan valyuta siyasoti aparmaqla 6lkado

makroiqtisadi sabitliyin tomin olunmas1 lazimdir.
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Pe3rome
Ha marucrpcekyio quccepranmio mo reme

“IToauTuka Baa0oT: MUPOBOii ONIBIT M A3eplaiigxan”

BanroTHad monuTHka U CHCTEMA PETYJIMPOBAHUS PHIHOYHOM 3KOHOMHUKH UMEET
CBOIO COOCTBEHHYIO 3HAYMMOCTH.JTO MEXIyHApOJHAas BaJIOTHAs IIOJUTHKA
PKOHOMHUYHEE U1 00ecnieueHus Oamanca MeX 1y SKOHOMUYECKON cucTeMol, B pamkax
KaKOM-IM0O0 CHUCTEMBbl B IENSX pealv3aldyd JaHHOW WM CTPaTerMuyecKod Ieiu,
MIPABUTEIILCTBA OTPAXKAIOT COBOKYITHOCTh COOBITHI.MHOTHE M3 3TUX MEp, SBISIIOTCS
NPUHATHIMA HE KaK HE3aBUCUMBIMU TOCYyAapCTBaMHM, a IO HOTPEOHOCTAM
HaIpaBJICHUH  MEXIYHApOJIHON BallOTHOM cHcTeMbl.BbiOpanHble GOpMBI U
HAIPaBJICHUSI BAIIOTHOM CHUCTEMBI, OINPEACIACTCA HSKOHOMHUYECKUM IOJIOKEHUEM
IIPABUTEIILCTBA M PA3BUTHEM MEKIYHAPOJHOW BAIIOTHOM cHCTEMOU. BamroTHas
MOJIMTUKA IIPABUTEJIILCTBA HANPABJICHA Ha  pEajn3alUi0 TJIABHBIX  LEJIEH
SKOHOMHUYECKOM MOJUTHUKHU MPABUTEIIHCTBA.

DUHAHCOBBIC YCIOBUS BATIOTHON MOJIMTUKHU B BAJTFOTHOM 3aKOHOIATEIILCTBE, TO
€CTh B TCPPUTOPHUHU CTPAHBI U 32 MPEECIAMHU IPAHUILL IIPOBEACHUE ITPABOBBIX OIEPAIIA
C ILEHHOCTSIMH BT PETYJUPYIOTCI HOPMAMHU NPaBWIAMHU,a TaKKE BaJIFOTHBIC
COIJIALICHUS, TOJNKMCAHHBIE TOCYIapCTBAaMHU HA JBYCTOPOHHHUX M MHOTOCTOPOHHHMX
HOPM.

Ha paHHBIE MOMEHT BECh KOMIUIEKCHBII MEp BAJIIOTHBIA MOJUTUKHU
A3zepbaiipkaHa, B 9aCTHOCTH OCYIIECTBICHHUE CHCTEMAaTHYECKOW (GOpMBI OTHOTO
opraHa MpoOBOJAUTKLCS HE OMPEICNICHHO . BantoTHasi MOJUTHKA B pa3IMYHBIX (hopMax U
LEJISIX IPUHATHIE CO CTOPOHBI MTPABUTEIBCTBA HAXOAT CBOE OTPAKEHUS B PA3JTUYHBIX
JTOKyMEHTaX. (B MPUHATHE TOCYIapCTBEHHOTO OIOKETa, B MPOTHO3aX MHUHUCTEPCTBA
SKOHOMHUKH , B PA3IMYHBIX MOJUTHYECKUX NPOTpaMMax MPHUHATBIX CO CTOPOHBI

rocyJ1apcTBa, MOJUTHUKA OCHOBHBIX HanpasieHuil [lentpansHoro banka u T.1. ) .
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SUMMARY

Currency policy plays an important role in regulating market economy.
It (currency system) reflects summary of measures according to country’s current and
strategic goals so that to realize foreign commitment within any of the system and
provide economy balance within international economic relations.Most of these
cautions are accepted as a need of directing currency strategy.The selected forms and
directions of currency line are defined due to country’s economic condition,world
economy and developing of international currency system.The currency strategy of the
country is the procedure leading to realize basic purposes of economic policy.

Legally,currency system is formalized according to currency legislation and to
two-sided and multilateral treaties signed by the countries.In Azerbaijan an
organization hasn’t been determined to implement all the cautions of the currency
system yet.Different aims and devices of the currency line are reflected in the
documents accepted by the government.(in the admission of the country budget,in the
predictions of the Economy Ministry,in the programmes accepted by the government,in

money policies pursued by the Central Bank,etc.)



