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GIRIS

Kommersiya banklar1 bazar iqtisadiyyati soraitindo miihiim rol oynayir. Onlar
bank qganunvericiliyinin imkan verdiyi biitlin omoliyyatlar1  yerino  yetirir.
Kommersiya banklarinin 6z miistorilorino gdstordiyi xidmetlori kassa hesablasma
xidmoti, omanot, kredit, investisiya vasitogilik xidmotlori kimi bir ne¢o iri qrupa
bolmoak olar.

Banklar pul vosaitlorinin toplanilmasi, kreditlorin  verilmasi, pulla hesab-
lasmalarin  hoyata kegirilmoasi,dovriyys {igiin kredit vosaitlorinin emissiyasi,
miixtolif giymotli kagizlarin buraxilmasi vo s. funksiyalarini yerino yetiron xiisusi
institutlardir. Banklar omtos-pul tesarriifatinin ayrilmaz hissasidir.

Bazar igtisadiyyat1 soraitindo bank resurslarinin  formalasmasi, onun
strukturunun  optimallagsdirilmas1  proseslori  boyiikk ohomiyyot kosb edir.
Kommersiya banklar1 bazar iqtisadiyyati soraitindo miihiim rol oynayir. Onlar bank
qanunvericiliyinin imkan verdiyi biitlin omsoliyyatlar1 yerino yetirir. Banklar 6z
movcudlugunu vo foaliyyotinin hoyata kecirilmosini tomin etmok iiciin maliyyo
resurslarina malik olmalidir. Bank yalmz 6ziiniin malik oldugu sarbost resurslar
hacminda kredit vera bilor, golir gatiron basqa aktiv amoliyyatlar hoyata kegira vo
ya 0z digor horokotlorini yerino yetira bilor. Miivafiq olaraq banklarin resurslarinin
yaradilmas1  omoliyyatlari, onlarin  yerlosdirilmosi  omoliyyatlar1  banklarin
foaliyyotindo miihiim rol oynayirlar.

Bank yalniz 6ziiniin malik oldugu sorbast resurslar hocmindo kredit vera bilor,
golir gotiron basqa aktiv omoliyyatlar hoyata keciro vo ya 6z diger horokatlorini
yerino yetiro bilor. Banklar 6z mévcudlugunu vo faaliyyotini tomin etmok ii¢iin
maliyya resurslarina malik olmahdir. Miivafiq olaraq banklarin resurslarinin
yaradilmast  omoliyyatlarn — passiv  omoliyyatlar onlarin  yerlosdirilmasi
omoliyyatlar1 — aktiv omoliyyatlara miinasibatdo birinci vo halledici rol oynayirlar,
montiqi olaraq onlarin salofi kimi ¢ixis edirlor vo golir gotiron omoliyatlarin hocmi

Vo migyasini miioyyan edirlor.



Biitiin tosorriifat subyektlori kimi banklar da 6z foaliyyatini tomin etmok ticiin
lazim olan miisyyon miqdar pul vasaitlori vo material aktivlorine malik olmalidrlar.
Bazar iqtisadiyyat1 soraitindo bank resurslarinin formalasmasi, onun strukturunun
optimallagdirilmas1 proseslori bOyiilk ohomiyyst kosb edir. Yaranma monboyi
noqteyi-nozorindon bu resurslar bankin xtisusi kapitahndan vo miioyyon miiddoto
konardan colb olunmus (digor soxslordon borc gotiiriilmiis) veosaitlordon ibarot
olurlar. Kommersiya banklarimin resurs torkibi xiisusi vo calb olunmus vasaitlordon
barotdir. Xisusi vasaitlor nizamnamo kapitali, bank fondlar1 vo boliisdiiriilmomis
monfostdon, colb olunmus vasaitlor iso depozit vo geyri-depozit monbolorindon
colb olunmus vosaitlordon ibarst olur. Ayri-ayr1 banklarin resurs strukturu bir-
birindon ¢ox forqlonir. Bu, hor bir konkret bankin foaliyystinin spesifik
xuisusiyyotlori ilo izah olunur. Bura kapitalin hocmindoki forqlor, xidmot etdiyi
miistorilorin miqdar1 vo xarakteri, regional vo digor xiisusi sorait vo s. aiddir.

Onlar 06zlormin  borc  O6hdaliklormi  (depozit, omanot vo s.soklindo)
yerlosdirorok  bunun noticosindo  mobilizo  etdiklori  vosaitlori  bagqalarinin
buraxdiqlart borc o©hdsliklori vo qiymetli kagizlarimin alinmasina sorf edirlor.
Ikincisi, banklar hiiquqi vo fiziki soxslor qarsisinda iizerino gétiirdiiklori sortsiz
borc Ohdaliklorini qoti miioyyon edilmis borcdan ayirirlar. Banklart maliyyo
risklorinin subyekti kimi basqa subyektlordon forqlondiron iki vacib cohot vardir.
Birincisi, banklar muia borc 6hdoaliklori tizro ki miibadilo xarakterikdir.

Tonzimlomo alotlorinin - miixtolifliyini bir sira struktur vo makroiqtisadi
amillori 6ziindo oks etdirir: 6ton illordo yaranmus voziyyeti, alotlorin islonmosinin
imumi iqtisadi soraiti, banklararas1 vo pul bazarlarinin xiisusiyyastlorini, bank
sektorunda vo qiymotli kagizlar bazarinda roqabetin soviyyosini, maliyys bazarinin
infrastrukturunun  somorsliliyini vo onun banklar {izro bolisdiiriilmoasini, bank
ehtiyatlarimin doyigsmasinin sabablori, miqyas: vo miiddati.

Bu silibhosiz ki, miixtolif alotlorin totbiq olunmasinin miqyaslarinin
koordinasiyasini tolob edir. Morkozi Bank bir qayda olaraq pul siyasatinin bir ne¢o

alotindan 1stifado edir.



Kommersiya banklarinin vo digor maliyyo tosisatlarinin foaliyyst istigamotlori
mohz bu soraitdon asih olur. Son naticads iso bu faaliyyst istigamatlori 6lko
iqtisadiyyatinin inkisafina tosir edir. Morkozi Bank Olko iqtisadiyyatin1 birbasa
deyil, yoni bilavasito pul-kredit sistemi vasitosi ilo tonzimloyir. Buna géro do kredit
sisteminin milli xiisusiyyatlori Morkozi Bankin iqtisadiyyat1 tonzimlomo doracosini
miioyyonlosdirir, eyni zamanda Morkozi Bankin faaliyyst sortlorino tosir edir. O
0lkodo faaliyyot gostoron biitiin kredit tosisatlarina miixtolif vasitolorlo tosir edorok

onlarin faaliyyati vo maliyys sabitliyinin tominati ti¢lin normal gorait yaradir.



FOSIL 1. BANKIN SABITLiYI MEXANIZMI
1.1.Bankin sabitliyi anlayis1 vo onun xiisusiyyatlori

Bank bir torofdon miixtolif kateqoriyah hiiquqr vo fiziki soxslor sorbast pul
vasaitlorint calb edarak 6z resurs bazarini formalasdirir, digar torfdon 1s9 onlari 6z
adindan vo qaytarhma, miiddotlilik vo 6donishhk (faiz gotirmo) sortilo yerlosdirr
(borc verir) vo diger golir gotiron aktiv omolyyatlar {iglin 1stifado edir. Bir
tosarriifat subyekti olaraq bank miioyyon migdarda resurslara mahk olmadan 6z
faaliyyotin1 hoyata kegira bilmoz. Bank resurslart bank faaliyystinin an vacib
elementloridir. Bank 6z amohyyatlarini, yalniz mévcud resurslart hacminda hoyata
keiro bilor. Buna goro do, bazarsortlorindo mohz banklarin soroncaminda olan
vosaitlorin - hocmi  vo  keyfiyyot torkibt  onun foaliyystinin  miqyasini  vo
1Stigamatlorint miioyyon edir. Biitlin bu deyilonlorlo olagodar olaraq, resurs
bazasinin formalasdirilmasi onun strukturunun optimallagsdirilmasi, stabilhyinin
tomin olunmas1 mosololor1 banklarin  foaliyystindo ¢ox aktuallagsaraq hoyati
ohomiyyat kasb edir. Bu amahyyatlarin xarakter1 bankin resurs bazarinin keyfiyyat
torkibindon c1dd1 olaraq asilidir. Masalon, qisa miiddato colb olunmus resurslarla
uzunmiiddoth kredit qoyuluslar1 hayata ke¢irmok miimkiin deyil.

«Kredit resurslari» anlayis1 hor seydon ovval bank sisteminin foaliyyatint oks
etdirr, horgond sorbost pul vasaitlorimn miilkiyyateilort sirasinda 1qtisadi
miinasibatlorin  basqa subyektlor1 do vardir. Ayrica gotiiriilmiis kommersiya
bankinin resurslart homin moqamda bankin 6z kredit foaliyystini hayata ke¢cirmok
vo digor aktiv omohyyatlarin1 aparmaq {¢iin malik oldugu pul vesaitlorindon
ibaratdir. Masalon, ohalinin pul omanatlor1 yalniz qismen, miioyyon sortlor 1lo
bankin miivaqqgot1 1Stifadasina kegir, lakin bu zaman amanatcilor 6z vasaitlarinin
miilkiyyatcilort kimi qalirlar. Banklar torafindon hiiquqi soxslorin depozitlarinin
colb edildiyr halda da oxsar voziyyat yaranir, qiymoth kagizlar 1lo amohyyatlarin
aparilmas1 zamani 1so bank sisterm fond bazari 1lo miinasibotlora ginr. Eym

zamanda birhkdo gotiiriilon biitin  kommersiya banklarinin resurslart  pul



vasaitlorinin calb edilmosi vo boliisdiiriilmast 1lo bagh miinasibatlort oks etdiron
xiisust 1qtisadi anlayislar. Lakin ssuda fondundan farqli olaraq, bu resurslarin calb
edilmas1 vo yerlosdiriimas: markoazlosdirilmis dovlet 1darsetmosine tabe olmur,
bazar sortlorino uygun olaraq miistoqil foaliyyat gostorirlor.

Ona gora do fikrimizco, biitiin bu vesaitlorin formalasdirilmasi va 1Stifadasi
prosesin 1ndiki soraitdo «ssuda kapitah bazari» anlayis1 daha doqiq oks etdirir.
Banklardan basqa, miixtolif kredit idarslori, habelo ayri-ayri hiiquqi vo fiziki
soxslor do pul ssudalar1 vers bilorlor. Ssuda vasaitlorinin timumi migdart banklarin
kredit resurslarindan ¢oxdur. Kredit sahasinininkisafi 1lk novbads bank sektorunun
inkisafi 1lo, kredit resurslarimin horokoti 1so bank resurslarinin harakst1 1lo
mioyyonlosocokdir. Burada qeyd etmok lazimdir ki, siibhosiz, bank resurslarinin
bir hissasi banklarin 6z maddi bazasim yaratmasi {igiin 1Stifads edihir, yon1 maddi
aktivloro qoyulur. Bank resurslari dedikdo, banklarin miixtahf mahyyo
vosaitlorimn kémoy1 1lo calb etdiklor1 sorbast pul kapitallar1 vo omanotlor basa
digtliir. Bunlar maliyys aktivlerinin miixtolif névlorine yerlosdirmok tigiin 1Stifado
edilo bilor. Banklar {i¢iin maddi1 doyarliloro qoyuluslar onlara monfaot gotirmayon
horokots1z aktivlordir. Onlarin genislondirilmos: resurslarinin «dondurulmasi» vo
gohr bazasinin azalmas1 demokdar.

O, basqa monbolordon forqhh olarag, daima ger1 qaytarilmayan xarakter
dasiyir, bankin yaranmasi vo foaliyyot géstormoasi ti¢iin zorur1 sort olur, yon1 bankin
moveudlugunun 1lk giliniindon arxalandigi tomol kimm ¢ixis edir. Bankin xiisusi
kapitah bankin 6hdoliklorden azad olan xiisus1 amlakidir (vasaitidir).

Colbedilmo monbalorino goro bank resurslarimi 6z resurslarina vo borc
resurslarina bolmok olar. Bankin 6z kapitah sohmlorin buraxilmasi asasinda, yaxud
bankin 1stirakgilar arasinda paylarin boliisdiiriilmos1 yolu 1lo formalagdirir.

Adoton xiisus1 vasaitlor bankin resurslarinda az hissom toskil edirlor. Onun
pay1 toqriban 10-30% arasinda olur. Buna baxmayaraq xiisus1 kapital banki ti¢iin

bir sira hoyati chomiyyath funksiyalari yerino yetirir ki, bu da 6z névbasindo



bankin normal faaliyystt vo golocok 1nkisafi ii¢lin alverish sorait yaradilmasinda
xtisus1 Kapitalin boyiik rol oynadigim gostarir.

Bankin xiisus1 kapitalinin mahiyyati do bu funksiyalarda tozahiir edir.

Daimi xarakters mahk oldugu {igiin xiisus1 kapital, vesaitlorinin hesabina
bankin aktiv amoliyyatlarinin ohomiyyath hissast mahyyalosdirilon amanatg1 va
kreditorlarin maraqlarinin osas miidafio vasiots1 kim ¢ixis edir. Miidafio
funksiyasi- bankin xiisus1 kapitalimin osas, bas funksiyasidir. O, faktiki olaraq
xiisus1 Kapitahn biitliin elementlorinin iimumi coahatidir. Bank tacriibasinds xiisusi
kapitala elo birvesait kimi baxilir ki, onun hocmu ¢orgivaesindo bank 6z
ohdaliklorine géra tominat verir. Bu, onlara bankin lagv edilmas1 hahinda 1tgilorin
6damaya 1mkan verir.

Qaytari1lmaz xaraktera malhk oldugu ii¢iin o, 111 gdzlonilmoz 1tkilarin meydana
¢ixmasina baxmayaraq, bank rohborliy1 torofindon yaranmis problemolor hall
olunana godar cari 1tkilor1 kompensasiya edorok, banka 6z amohyyatlarimin hoyata
kegirmoaya 1mkan verir. Eyni zamanda xiisus1 kapital bankin 6ziinii miiflislosmadon
goruyan vasito kimi xidmat gostorir.

Operativ funksiya — Belo ki1, yen1 banka 6z 1s1m baglamaq {igiin yer alinmasi
vo ya 1caroys gotiliriilmosi, lazimi texnmikanin, avadanh@in ahnmasi, 1s¢1 159
gotiiriilmos1 vo s. belo 1lk ndvbol xorclorin hoyata kegirilmosi {igiin vosait lazimdir.
Bankin faahyystimn biitiin dovriyyade onun maddi bazasinin formalasdirilmasi vo
inkisafinin asas manbay1 kimi moévcud olaraq onun toskilati cohotdon bdyiimosi
iclin sorait yaradir. Belo xorclorin 6donmosi ii¢iin baslangic vesaitlor rolunda
kaptal bankinin yaranmas1 morholosinds yaradilan xiisus1 kapitah ¢ixis edir.

Bu zaman bankin maliyya bazasi, bundan basqa togkilati boyiimast vo
omoliyyatlarinin genilondirilmos: 1lo slagodar olaraq, risklordon qorunma vasitosi
Kimi onun xiisus1 Kapitah ¢ixis edir. Boylimo moarhalosinda foaliyyatds olan har bir
bank 6z miistarilori 1lo uzunmiiddath miinasibatlorinin yaradilmasinda, habelo yen
6donts gabihyyoth miigtorilorin colb olunmasinda maraqli olur. TenzimloyiCi

funksiya — xiisusi kapital bank foaliyystimin tonzimloyiCiSi, yoni onun



omolyyatlarinin miivafigq risklorinin hocmimn osaslandirilmamus siiroth artiminin
mohdudlasdiriimasidi. Nozarot orqanlar1 kapital sahosindo miioyyon toloblor 1roh
siirorok banki maliyys zoifhyr vo haddon artiq boyiik risklordon qorumaq
moagsadilo 1qtisad: davranis normalarimi 1ol stiriirlor. Bu funksiya bir torafden
comuyyatin banklardaki normal faaliyyatinin va biitiin bank sisteminin stabilliyinin
qorunmasinda maraqlt olmasi 1lo, digor torofdon 1so bankin foaliyyatino nozarot
etmoyo 1mkan veran 1qtisadi davranis normalart 1lo slagodardir.

O, bankin foaliyystinin tonzimloyiCiSt kimi ¢ixis edorok onu mahyys
dayanigsizhgindan vo boyiik risklordon qorumaga xidmot edir, on asas da bank
aktivlorinin barabor soviyyado nizamh sokildo artmasina tokan verir vo praktiki
olaraq biitlin passiv amohyyatlarin hocmim tonzimloyir. ©vval gostorilonlor kimi,
bu funksiyada da bankin xiisus1 kapitalinin miidafio xassas1 tacassiim edir.

Yon1 bu, omlakin elo bir miqdarndir ki, yalniz bunun mévcudlugu ssasinda
yeni yaradilmis bank timumuiyyatlo, hiiquqi soxs kimi geydiyyatdan keg¢o vo 1lk
sado bank lisenziyasim ala bilor vo son noticado bank 6z kreditorlart qarsisinda bu
mabloglo cavabdehdirlor. Banklarin xiisus1 kapitalinin hocmi osason nizamnama
kapitahnin moblogi, ehtiyat fondlar1 vo boliisdiiriilmomis monfoatin mablagr kimu
miloyyonlogdirilir. Bankin nizamnamo kapitah, onun ehtiyatlarinin asasini toskil
etmoklo hiiquqi vo fiziki soxslorin — bank istirak¢ilarinin sohmdar vo ya paygi
sohmlorindon vo ya paylarindan togkil olunur. Bankin nizamnamo kapitali onun
hiiquq1 soxs vo tosarriifat subyekti kimi malik olmah oldugu amlakin nomimal
macburt Miqdarinin pul 1lo 1fadasidir. (yam1 6hdahklorimin yerino yetirilmost,
banklarinin 6donilmasi ti¢lin bankin digor vasaitlor1 olmadiqda).

Morkazi Bankin normativ sonodlort iizro yaradilan xiisust fondlar daxildir.
Bank fondlar — gostorildiyr kimi, bankin 6ziinomoxsus resurslarinin torkibino hom
do onun torofindon yaradilmast vo bir gayda olarag onun gohr osasinda,
nizamnamasi. Bu fondlan 2 qrupa bélmok olar: vacib va yol verilon fondlar. Bank
liclin asagidaki ehtiyatlar1 vacib fondlara aid etmok olar:

- galan miimkiin 1tgilor Gi¢iin ehtiyatlar.
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- Qurymath kagizlarin qiymatdon diismasine gors ehtiyatlar
- mimkiin zorarlorin vo kredit omohyyatlari noticosindo yaranan 1tkilorin
Ortiiriilmos1 tigiin ehtiyatlar.

Bankin yaradilmasina 1cazs verilon fondlarina 1so asagidakilar aiddir:

1stehlak (vo ya sosial inkisaf) fondu

- y1gim fondu

- xisus1 fondlar

- Son zamanlar xiisus1 kapitalin torkibinoe subordinasiya kreditlor1 do daxil

edilmoys baslanib. Bu resurs 06ziindo bank torafindon calb olunmus
kreditin va depozitin olamotlorim birlosdirr,

Boliisdiiriilmomis monfoot - biidcoyo vergi vo basqa mocburit 6donislor
06donmidikdan, fondlar yaradildigdan, sohmdarlara (paygilara) difidentlor (gahrlor)
O0donildikdon, xeyriyyo moqsadilo ayirmalar edildikdon sonra bankda qalan
monfootdirn.

Bundan basqa xiisus1 vosaitlor aktivlorde yerlosmo soviyyassino géro bir nego
bolmays ayrilir: geyr1 — maddi aktivler, xiisus1 satin alinma sohmlor, cart 1hn va
oton 1thn Ortlilmomus 1tkilor vo s. Bank tocriibasindo sabithyino vo gozlonilmoz
1tkilor1 6dama qabihiyyatine gors xiisus1 kapital 2 saviyyays ayrihir: asas kapital vo
olavo kapital.

Depozit amanote1 ticiin potensial puldur. Omanot¢1 ¢ek yaza vo ya miivafiq
moblog dovriyyoyo buraxa bilor. Eym1 zamanda «bank pulu» faiz gotirir. Calb
olunmus resurslart monbayina géra depozit vo qeyri-depozit monbalorindan coalb
olunmus resurslar togkil edir. Depozitin nagd puldan iistiin cohot1 odur ki, depozit
gotinr, catismayan cohott do odur ki, depozit adaton kapitahin gotirdiyr faizdon
daha asag faiz gohrn. Bu vasaitlorin birinci qrupundan damisarkon depozitin
mahiyyotini aydinlagdiraq. Onlar amanat¢1 ticiin 1kiqat rol oynayirlar: bir tarafdon
pul rolunda, digor torofdon 1so faiz gotiron kapital rolunda. Ciink1 bankin foalyyoti
pulun mahiyyati ondan 1barotdir ki, depozitlora géroddonilon faiz bankin miiollif

miiossisalora yerlosdirdiyr kapitala gore aldigir faizdon asagidir. Faizlordoki bu
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farqlor aktiv amaliyyatlara géra alinan borclar iizro 6danilon faizin toqriban 1 /4 —1
godor olur. Bu asag1 faiz tosadiifi hal deyil, bankin tobistininvacib cohotidir.

Omanoat¢ilorin kateqoriyalarina géra bu depozitlor forglondirihr:

- fiziki soxslorin omanatlori

- hiiquq1 soxslorin (miiossisolorin, toskilatlarin, basqa banklarin) depozitlor

Oz ndvbasindohom hiiquqr, ham do fiziki saxslorin depozitlor: ger gotiiriilmo
formasina gors belo tosniflogdirihr,

- miiddoth depozitlor (miioyyan miiddato malik 6hdahklor)

- tolob olunanadok depozitlor (konkret miiddsti olmayan 6hdaliklor)

- sorth depozitlor (avvalcadan razilagsdirilmis sortlor meydana ¢ixarsa geri

gotiiriilon vosaitlor.
Banklarin qeyri-depozit monbalorindon daxil olan vasaitlors 1so aiddir:

Banklararas1 kreditlor vo Markoz1 Banklardan ahnnus kreditlor.

Bank resurslarinin depozit monbalorine hom do qiymoth kagizlardan, masolon
bank 1stigrazlarinin, veksellorinin buraxilmasindan daxil olan borc vasaitlor1 arddir.

BAK-1n da bir ne¢o novii forqlonir:

1. Miixbir hesabin mohkomlondirilmosi yolu 1lo kreditlogsmo

2. Bas bankin depozit krediti (kommersiya bankinin 6z fihallarina verdiy:

kredatlor).
3. Basqa banklardan alinan BAK
4. Bagqa fihallardan alinin kreditlor (eyn1 kommersiya bankinin daxihndo)
Iniksaf etmis bazar 6lkalorinda son 1llor gemslonon sekyuritizasiya proseslor:

bank hesablarinda yerlosdirilon vasaitlorin payimn azalmasina ve banklarin 6z
gqiymath kagizlarint buraxilmasi yolu 1lo calb edilmis vesaitlorin artmasina gotirib
cLXartr.

Borc resurslari hom spesifik bank xarakterh (depozitlor, omanatlor,
hesablasmalarda vasaitlor), ham do adi mahyys xarakterh (istiqrazlar, veksellor,

borclar) miixtohf vasitolor asasinda formalasir.
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Resurslarin  xidisusi bir qrupunu moarkazi bankin tokrar mahyyalosdirma
gaydasinda kommersiya banklarina verdiyr kreditlor toskil edir. Miiddatlorina géra
bank resurslarin1 miiddatsiz (banklarin 6z vasaitlor) uzunmiiddath, ortamiiddath,
gisamiiddoth va tolobh resurslara ayirmaq moagsadauygundur.

Ke¢1d 1qtisadiyyatina mahk 6lkalordo nisbaton miassisalor mévcud olduguna,
6zollosdirma vo sohmlosdirmo proseslori bas verdiyino goro resurs gruplarinin
monsubiyyato goro ayird edilmos: resurslarin 1gqtisadiyyat sektorlari arasinda
yenidon boliisdiiriilmas: proseslorinin idars edilmosi va resurs bazasinin imumi
vaziyyatinin monitoringi tigiin moarkoazi bank toraifndon mogsadh morkazlogdiriimis
kreditlor ayrilmasi, xiisuson bazar islahatlarinin 1lk illorindo kreditlor ayrilmasi
yolu 1o mulli  kommersiya banklarinin gemis kreditlosmas:  xarkterikdir.
Moansubiyyatino goro bank resurslari arasinda ayri-ayri veotondaslara mansub
(xiisus1 amanatlar), xiisus1 miiassisalora vo fondlara mansab, dovilet miiassisaloring,
habelo dovlet hakimiyystt organlarina monsub («biidca pullariy adlandirilan)
resurslar: ayird etmok olar.

Bildiyirmz kimi, biitin banklarin resurslari xiisusi1 vesaitlordon vo calb
olunmus vosaitlordon 1baratdir.

9gar bank MMC soklinds yaradilarsa, bu goyuluslar birbasa onlara, sshmdar
comiyyati formasinda yaradildigda 1sa seshmlorin ahinmasi yolu 1lo edihr. Sshm va
paylardan bankin mzamnamo kapitah yaradilir. Qeyd etdiyimiz kimi, Xiisusi
kapital bankin faalyyatinin asasini toskil edir. Bank 1lkin yaradildigi zaman onun
xiisus: kapitalinin moblogi n1izamnamo kapitahna barabar olur. O bank yaradildig:
zaman formalasdirihr vo 1lkin olaraq tosisatlardan bankin nizamnamo kapitalina
goyuluslar kimt ahnmis moblogdan 1barst olur.

Xisus1 kapital bankin logv edilmasi hahnda onun sshmdarlari 1stirakgilar
arasinda boliisdiriilocok biitiin pul vasaitlortmn moblogint oks etdirir. Xiisusi
kapitala ham da bank tarafindan onun faahyysti prosesinds slda olunmus va bankin
sohmdarlar1 (1stirak¢ilar) arasinda divident sokhnds bolisdirilmamis va basqa

moagsadlora Xarclonmoamis biitiin yigimlar aiddir.
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Bankin aktivlor1 balansda oks olundugundan daha asagi Qgiymoto
reallasdirildiglart halda, bitiin 1tgilor xiisus1 kapitalin hesabina ortiilocok vo
noticada hor bir sochmdar bankin balansina asason onun sshmlorins diisondon daha
az moblog alacag. Xiisus: kapital bank tacriibasindo bankin hotta, 6z aktivlorinin
bir hissasini 1tirdiyr halda belo 6donis gabihyystinin saxlamaga imkan veran
ehtiyat resursu hesab olunur. Bagqa sozlo, bankin biitiin aktivlori ona moxsus olan
gqiymath kagizlari, binalar, avadanhqgnlar vo basga giymothlor reallasdirilarsa vo
onun verdiyr biitiin ssudalar ger: alhinarsa aldo galan mablag 150 bankin tigiinci
soxslor(emanotcilor, kreditorlar) goro sohmdar ohdshklorinin 6domasine yonel-
dilorsa, onda biitiin bu omohyyatlardan sonra yerdo galan mablog mohz sohm-
darlarin (1stirakgilarin) iddia edos bildiklori hamin faktiki xiisus1 kapital olacaqg.

Xiisus1 kapitahln torkibino bu va ya gidar vasaitlorin daxil edilmos: tigiin vacib
sart bu vasaitlorin bankin foahyysti proseindo meydana ¢ixan itkilori 6rtmok tigiin
sigorta fondu rolu oynamas: vo banka bu itkilorin yaranmasi hahnda da can
omohyyatlarin davam etdirmoys 1mkan vermas: qabihyystidir. Xiisus: kapital,
bankin 1qtisadi miistoqillyim vo stabil foalyystim tonzim edir. Bankin Xxiisusi
kapitah onun 1gtisadi sarbasthyini, stabillyim va dayanigh foalyystini tomin edan,
g6zlonilmaz 1tkilor meydana c¢ixdigda onlart sigortalamaga xidmot edon miixtolif
toyintah hagqgi tomamilo 6donilmis elementlorin macmusudur. Amma  Xdsusi
kapitahn biitin elementlor1 enyr doracods belo qoruyucu xiisusiyyatlora mahk
deyillor. Bu voziyyat bankin xisus: kapitalimin strukturunda 2 Soviyyanin
qurulmasini sortlondirir. Onlardan bir ¢oxu yalmz 6zlorine moxsus olan elo
xiissuryyatloro mahkdirlor ki, bu onlarin fovqalads, gozlonilmoz itgilor1 6rtmo
gabihyyatins tosir edir.

osas kapitalin torkibino daxil olan manbalora banklarin gozloniimoyon 1tkilor:
ortmok tictin hor bir voziyystdo manegilik olarag istifads eds bildiyr daha ¢ox
daimi xaraktero mahk olan vasaitlor aiddir. Birinci saviyyam tomsil edon asas
(bazar) kapital va slava va ya 1kinci saviyysh kapital. Bu elementlor bankin darc
etdiy1 hesabatlarda oks olunur. Slave kapitalin terkbino miiayyan mohdudiyyatlorlo
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0 vosaitlor aid edilir ki, onlar daha az sabit xarakter dasiyirlar vo yalniz molum
vaziyyatlordo yuxarida gostorilon moagsadalora yonoldilo bilorlor. Belo vasaitlorin
doyari miiayyan miiddot orzindo doyiso bilor. Bankin bir g¢ox keyfiyyat
gostaricilorinin osaslandigr tomoh toskil edir vo noshayat, bankin gohrlorina vo
roqabotqabihyyothhyina tesir edirlor. Bankin osas kapitah onun nizamnamo
kapitali, fondlari vo hesabat ihmn vo can 1hn bolisdiirilmoamis monfostindan
1barotdir. Olavo kapitahin torkibino 1so daxildir.

- Emussiyagolir, yon1 sohmlorin emissiyasindan sonra yerlosdiriima qiymoti

1lo onlarin nominal giymot1 araindaki farq.

- omlakin yemidon qiymotlondirilmosi noticosindo onun  doyorinin

artmasindan golon golir.

- Subardinasiya krediti

- Bank torafindon toskilatlardan vo fiziki soxslordon qaytarilmamaq sart1 1lo

miilkiystino alinnms amlakin qiymoti va s.

Sohmdar banklar ticiin o, kredit toskilatinin tosisatgilari torofindon aldo olunan
sohmlorin nominal daysrindon 1baratdir. Nizamnamo kapitahnin 6lgiisii bankin
yaradilmas1 haqda tosisat miiqavilosinds vo bankin nizamnamosinds miioyyon
edihr. Bankin nizamnams kapitali onun 1stirak¢ilarinin qoydugu vesaitlordon toskil
olunmus va onun kreditorlarinin maraqlarim tomin edon amlakin minimal 6l¢iisiinii
miioyyan edir. Har bir sohmdar (1stirak¢1) bankin nizamname kapitalindaki payina
uygun olaraq hor 11 bank monfostinin bir hissosini divident sokhindo alir.

Bankin formalasdirilmasi {i¢lin colb olunmus vesaitlor 1stifado oluna bilmoz.
Bankin nizamnamo kapitalina qoyuluslar pul vesaitlori, maddi aktivler, hom do
miioyyon ndv qiymoth kagizlar soklindo ola bilor. Bankin nizamnamo kapitalina
mill  valyutada pul qoyuluslari, miiossisolorin sohmdarlarin  (1stirakgilarin)
hesablasma hesabindan koglriilmohdir. Qeyri-hkvid balansa malik olan vo ya
O0donis gabiliyyati olmayan elan olunmus miiossisovo togkilatlar bank tosisatgisi ola
vo 1lkin yerlosdirmo zamani onlarin sohmlorini oldo edo bilmozlor. Nizamnamo

kapitali yalniz sohmdarlarin  (1stirakgilarin)  xiisust  vesaitlori  hesabina
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formalasdirila bilor. Bankin nizamnamo kapitahnin 6denmosi Xarici valyuta 1lo
aparilsa da. Bankin tosisatgilari onun qeydiyyatindan sonraki bir ay arzinda
yaratdiqlar1 bankin nizamnamo kapitalim tamamilo 6domohdirlor. Balans da milh
valyuta 1lo oks olunmahdir. Nizamnams kapitalinin 6donisino daxil edilon maddi
aktivlor kimi yalmz banklarin yerlosdiyr bina, tikih, ¢ixis edo biler
(tamamlanmanus tikih 1stisna olmagla).

Birincisi o, bankin 1s1nin baglangic marholosinda 1lkin xarclar {igiin lazim olan
vasaitlor rolunda ¢ixis edir ki, bu vesaitlor olmadan bank sadoco olaraq 6z 151m
baslaya (torpaq, bina avadanh@ oldo edo, 15¢1 150 gotliro) bilmoz. Nizamnamo
kapitali bank tigiin bir sira ¢ox vacib funksiyalar yeins yetirir.

Tkincis1 bankin bdyiime (1nkisaf) morhalesindo yem giiclorin yaradilmasi iigiin
olavo kapitala ehtiyac olur ki, bu mogsadlo banklar yeni 1stirakg¢ilarin — sohmdar va
paycilarin calb edilmos1 yolu 1lo ntazmnamo kapitalini artirmaga ¢ahsirlar.

Uclinciisii, mzamnamo kapitali bank faahyystim tonzimloyicici kimui ¢ixis
edir.

Yon1 oshndo hor sey kapitahn coxlugundan deyil, ondan neco 1stifads
olunmasindan asilidir. Dordiinciisii, bu vesaitin ¢ox olmasi miistorinin banka
mamint artirir. Bununla belo, borabor sortlor tarixindo 1r1 kapital bankin mahyyo
bazarlarina ¢ixisini asanlasdirir vo bununla da onu hkvidlik problemindon qorumus
olur. Lakin bu nisbidir.

Larkn bazon 1tgilor ¢cox yiiksok hadds catir vo bu ehtiyatlar onlar1 6rtmaya
kifayot etmir. Besincisi, hor bir bankin gozlonilmoz 1tgilort mahyyolosdirmok ii¢iin
fondlar1 olmahdir. Bu zaman nizamnams kapitalindan carims oluna bilor.

Nizamnamo kapitalinin arttmi mohdudlasdirilmir. Bu olavo sohm buraxihsi,
kapitahzasiya vo s. yollarla aparila bilor. Amma hor bir 6lkado banklarin
nizamnams kapitalinitn mimmimum hacmins ciddi mohdudiyyatlor qoyulur.

Qalan moanbalor bilvasita bankin faaliyyat prosesinds yaradilir. Amma ondan
sonra da nizamnama kapitali bankin xiissu1 kapitalinin asas element1 olaraq qalr.

Bank yaradilarkon onun xiisus1 kapitahnin yegano monboy1 nizamnama kapitah
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olur. Basqa kommersiya miioasisolorindon forqli olaraq banklar 6z likvidhyint o
zamana qodar qoruyurlar k1, onlarin nizamname kapitah toxunulmaz qalsin.
Bankin fondlar1 foahyyotdo olan qanunvericihyin toloblor1 nozoro ahnaraq,
bankin tosisat sonodlorindo tosbit olunmus gaydada monfoot hesabina yaradihr.
Bank 6z foaliyyotinin gedisindo monfostin y1gilmasi 6l¢iisiindo vo onun hesabina
xiisus1 kapitalin basqa bir monboyini yaradir. O, nizamnamo kapitalimin 15%-don
¢ox ola bilmoz. Bunlar miixtolif fondlardir. Bu fondlarin minimal 6lgiisii bankin
nizamnamast 1lo miioyyan edihir. Bankin ehtiyat fondlart bu mogsadlo 1stifads

oluna bilor:

monfootin  ¢atismadigr halda 1mtiyazh sohmloro goro dividentlorin
O0donilmosi;

- hesabat 1s1n1n noticolorino gora 1tkilorin Ortiilmosi;

- kapitahizasiya yolu 1lo nizamnamo kapitalinin artirilmasi

- plan vo smetalarda nozoro alinmamis xarclorin Ortiilmosi.

- Bildiyimiz kimi, bank fondlar1 zorurt vo 1cazo verilon (miimkiin) fondlara

boliindir.

Ehtiyat fondlarinin formalasdirilmasi monboyini hesabat 1l orzinds biid coyo
vergilor 6donildikden vo basqa mocburt 6domslor edildikden sonra, bankin
soroncaminda galan monfoot, yoni hesabat 1linin tormz monfoot1 togkil edir.

Zorun fondlara aiddar:

- Mocburt surotdo yaradilan ehtiyat fondu bankin car1 foahyyotinin
naticosindo yaranan 1tkilorin ortiilmos: vo bu yolla da, bankin 1s1n1n
stabilhyinin tomin olunmasina xidmot etmok ii¢iin nazords tutulmus-
dur.

- Miimkiin zararlorin va kredit amohyyatlarindan qazanan 1tgilorin ortiilmasi

liclin ehtiyatlar.

Bu fondlar bank torafindon konkret omoliyyatlarin aparilmasinin gedisinda

bankin dayamiqhq gabihyyatinin saxlanmasi ti¢iin yaradilan sigorta ehtiyatlarini
togkil edir.
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Qiymath kagizlarin qiymatlorinde miimkiin azalmalarin bankin foaliyystinin
mahyya naticolorino manfi tasirinin asagl salinmasi, ham do balansda bu kagizlarin
real doyorimin oks olunmasi mogsadlort 1lo kommerSiya banklart qiymoth
kagizlarin qiymotdon diismosino goro ehtiyatlar yaradirlar. Banklarin qiymoth
kagizlara qoyuluslart qiymoth kagizlarin bazar qiymetlorimin vo kurslarinin daimm
toroddiidlort 1lo olagadar olaraq yiiksok risklo forglonirlor.

Bununla belo birinci ehtiyatar daha daimi xarakter dasiyir vo 1kincidon forqh
olarag bu ehtiyatlar bankin osas kapitahnin torkibino daxil edilir. Qrymoth
kagizlara qoyuluslarin qiymatdon diismosina gora yaradilan ehtiyatlarin toyinati
bank torafindon oldo olunmus qiymoth kagizlarin kursunun diismesi 1lo slagadar
yaranan manfi noticalorin aradan qaldirilmasidirsa, ssudalara géro miimkiin 1tkilora
gbro yaradilan ehtiyatlar miistorilor torofindon osas borc iizro 6donmomis ssuda
borcalirinin Ortiilmasi ticiin 1Stifads olunur.

Bankin yaratdig1 1cazo verilon 10 aiddir:

1. Istehlak (sosial, 1nkisaf) fondlar1 152 soial toynathdir. Bu fondlar
omoyin maddi stimullagdirilmast monboy1 kollektivin  sosial ehtiyatlarina,
iXtisasartirma da daxil olmagla heyatin tohimina ¢okilon xarclor ii¢lin lazim olan
vasaitin manbayim tomin etmak moqsadile yaradilir.

2.  Xiususi fondlara asagidakilar aiddir:

- azqiymoth tezkdhnolon ogyalarin yenilogdirilmasi fondu,

- kapitalin toskilindo basqa hiiquqi soxslorin 1stirak etmosi 1lo yaradilan

ehtiyatlar,

- debaitorlarla hesablagsmalarda miimkiin olan 1tkilor ii¢iin eht1yatlar,

- tomsiletmo xarclor ti¢iin fond.

3. Y1gim fondu — bankin madd1 bazasinin mohkemlondirilmas1 va 1inkisafi
Uclin yaradilir. Onlar bankin mohsuldarhginin 1niksafi, yerh milkiyystin
yaradilmasi vo digor anoloji tadbirlorin mahyyoalosdiriimas:t va yonoldilmis,

mahyys tominati soklinda ehtiyat kimi toplanmis golir hissasin toskil edirlar.
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Boliigdurilmomis monfost  sohmdarlara vo digorlorino biitlin - macburi
O0donislor, bank torofinden biidcays, ayirmalar edildikdon sonra banka qalan
monfootdir.

Gostarilon artim auditor toskilati tarafindan tasdiq olunmus 1llik miihasibat
balansinin gostoriCilor1 osasinda asas kapital hesabina daxil edihr. Bankin
omlakinin yenidon qiymoatlondirilmost noticosindo onun doyorimn artmasindan
golon gohr Olkodon miivafiq gostorislora, qaydalara uygun olaraq osas fondlarin
yenidon qiymatlondirilmasinin naticasidir.

Bankin xiisus1 vosaitlorinimn torkibino daxil olan olave kapital monboloring
10 arddir;

Emissiya golirlorinin 6l¢tisii bankin rogabot miihitindo voziyyotim oks etdinr.
Emissiya gohrlor1 — sohmdar kommersiya banklarinin nizamnamo kapitalinin
artirtlmas1  Giglin  sohmlorin 6z 1lk sahiblorina nominalindan yiiksok qi1ymato
satilmasindan oldo etdiyr gohirdir. Emissiya golirlort xiisusi kapital monbalorinin
torkibino Moarkozi Banklar torafindon sohmlorin emisSiyasinin rasmi geydiyyata
ahnmis naticolort 1o tosdiq olunmus mablogds daxil edihr. Bank na qoador etibarh
olarsa, yerlogdirildiy1 zaman onun sohmlorinin qrymati bir o qador yiiksok olur.

Xiisusi1 kapital monbalorino hom da subordinasiyakreditr aiddir. Subodinasiya
kredit1 dedikdo, bank torofindon verilon tominatsiz kredit (borc, depozit) basa
dustiliir ki, onun verilmos1 hagda miigavilo adaton bu sortlor1 ohato edir:

- subordinasiya krediti hagqinda miigavilonin vaxtindan ovval pozulmasi

miimkiin deyil,

- Subordinasiya krediti lizro borcun 6donmosi miiqavilomin foalyyaot

miiddotinin bitmasindon sonra birdofolik qaydada bas verir.

- Miifloslogsma halinda bu kreditlor lizra toloblor bank tarafindon biitiin basqa

kreditorlarin toloblorino amol olunmasindan sonra tomin olunur,

- subordinasiya kreditinin verilmos1 miiddot1 5 1ldon az olmur,

Bu kreditin verilmosi sortlori anoloji kreditlor {i¢lin bazar sortlorindon az

forqlonur.
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Tolob olunandok hesablardaki vasaitlorin yiiksok miitohorrikhyino baxmaya-
raq onlarin mimimal, azalmayan galigin miioyyon etmok vo onu stabil kredit
resursu kimi 1stifads etmok miimkiindiir.

Olavo kapital monbolorine aid olan subordinasiya kreditinin {imumi mablogi
osas kapitalin Olgiisiiniin 50%-don ¢ox olmamalidir. Gostorilon Ol¢tlini kegdiyi
halda subordinasiya kreditinin miinasib hissos1 asas kapital hesabina daxil edilmir
va ona calb olunmus vasaitlorin torkibinds baxilr.

Tolob olunanadok hesablarda saxlanan, miiddsth depozitlor corgosing

keg¢irmok miimkiin olan vasait hissosinin hesablanmasi bu diisturla aparilir:

H = o 41000

dov

Burada, H — vasaitlorin 1 1l arzindo hesablasma vo car1 hesablasma vo cari
hesablarda saxlanan, depozit hesablarina kegirilo bilon hissasi.

Qor — 1l arzindo hesablasma vo ya car1 hesablardaki vosaitlorin orta qahgi.

Kasy — hesablagsma vo ya car1 hesab iizra 1l arzindo kredit dovriyyosi.

Miiddath depozitlor {igiin tosbit olunmus miiddoti miixtalif ola bilor: 30 giino
godar; 31-90 giin; 91-180 giin; 181 giin 1 1l; 1-3 1l; 3 1ldon ¢ox. Bozi miiddath
depozitlorin geriys talob edilmomasi 1lo alagadar olaraq miiddot1 kegmis depozitlor
do farqlondirihir.Miivaqqgott sorbast pul vesaitlorinin dayanighh qahg miiddoth
depozit halinda yerlasdirilo bilor. Buna goro do miiddath depozitlor car1 6danislorin
hoyata kecirilmasi tgilin 1Stifado olunmurlar. Miiddoth depozitlor — miistari
torofindon bankda tosbit olunmus miiddoto ondan golir oldo etmok mogsadilo
yerlosdirilon pul vesaitloridir. Plastik kartlarla hesablasmalarin genislonmasi bu tip
hesablagmalarin tomin olunmasina xidmot edon depozitlorin do ayrilmasina sobab
olub.

Bank talob olunanadok depozitlordon forqh olaraq miiddsth depozitlora gora
daha yiiksok faiz Odoyir. Faiz xorcolorinin artmasina baxmayaraq vasaitlorin
imum1 moablogindo miiddsth depozitlorin payinin artmasi bank {igiin miisbot haldir.

Hiiquq1 soxslorin depozit hesabinin agilmasi depozit sertifikati, fiziki soxslorin

depozit hesabinin agilmasi 1lo amanat sertifikati 1lo rosmilosdirihir. Qeyd etdiyimiz
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kimi, omanot¢imin kateqoriyasindan asih olaraq depozitlor fiziki soxslorin vo
hiiquqi1 saxslarin depozitlorina ¢evrihr. Fiziki saxslorin depozitlor hiiquqi saxslarin
depozitlor1 1lo eym1 miiddatlora calb olunur.

Qeyd edok ki, sertifikat — banka qoyulan amanatin mablagini vo amanat¢inin
(sertifikat saxlayamin) tosbit edilmis miiddotdon sonra sertifikatda gostorilon
faizlor1 gen almaq hiiqunun tosdiq edon qiymoth kagizdir.

Miiddoating, moblogino vo basqa sortloro géro bu omanatlorin novlort miixtolif
ola bilor. Masalon:

- kommersiya amanatlori

- mulh vo xaric1 valyutada tolob olunanadok

- genc amanati (14 yasdan 23 yasa godar votondaslardan)

- tolob olunanadak vo miiddsth pensiya fondlar:

- valyuta omanatlori: ayhq faiz hesablanmas: 1lo; xiisusi doldurulan;

miiddoth depozitlor (3 aydan 6 aya kimi)

- xisust nomrah (sahibinin anonimhiyinin saxlanmasi 1lo)

- mixtohf miiddatloro uygun omanatlort (1 ay 1 giindon baslayaraq daha

¢0X middoto)

Bu omanatlor 1lk novbodo ohah, fiziki soxslor toraifndon pul yigimlarinin
toplanmasi vs ya saxlanmas: moqsadilo agilir. Burada yigim omanatlor: ayrica bir
grup toskil edir. Middath sartilo agilan amanst hesablar1 da 6z névbasinds alda
goyuluslarla miiddoth, uduslu, pul-asya uduslu, mogsadh, sorti, avvalcadon
xabardarhgl 6domolorls va s. novilora ayrihr. Talob olunanadok miiddoth sortlor:
1l agila bilor.

Bu keyfiyyot xiisusilo o dovrdo qiymoth olur ki, bank aktivlorinin
golirlilytmn iimumi azalmasina gora 6z 6hdshiklorini yerina yetirmok iigiin yollar
axtarmah olur. Qisamiiddsth omanotlor hor 1ki torof iiciin bir nega stiinlilya
mahkdirlor. Faiz daracalorinin azaldilmasi kimi taninmis vasitalors ol atilmasi yen:
depozitlordon daha asandir. Onlar bank {igiin faiz sisteminin idars olunmasini

asanlagdinrlar.
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Bank resurslarinin calb olunmasinin qeyri-depozit monbalorine banklararasi
kreditlor (BAK) va Markazi Banklardan ahinin kreditlor aiddir.

Omanatcilorin 6z pul vosaitlorinin daha qisa miiddoto omanatlors colb etmoya
meyllh olmasi banklarin yasamaga qabilhyine omin olmamaq, omanatlorin
tominath olmamasi, bundan istifado etmok, golirhhyino elo bir zoror golmodan
omanotlorin gern gotiirilmos1 vo miiqavilonin pozulmasi mosalolorinin  hall
olunmas1 1mkanidir.

Sarbast pul vasaitlort 1lo mahyys cohotdon dayamiqh banklar ticarat edir.
BAK-1n calb olunmas1 birbasa danisiqlar yolu 1lo, ya da mahyys vasitogilor: broker

kontorlari, fond birjalar1, kredit horraclar1 vasitosi 1lo hoyata kegirilo bilor.
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1.2. Bank sabitliyi mexanizminin asaslan

Biitiin bu mogsadloro nail olmaq ugrunda foaliyyat gdstormok ticiin albotto ki,
Morkazi Banklar da bir 1qtisadi subyekt kimi 6z saroncaminda maliyys vasaitlorino
mahk olmahdir. Markoz1 Banklarin resurslarinin struktur torkibi kommersiya
banklarimin resurslarina qismon oxsardir. Markozi Banklar bank sistemin asas vo
tonzimloyiC1  holqosidir. Ona goro do onlarin foaliyyoti pul ddvriyyasinin
mohkamlondiriimosi; mulli pul vahidinin miidaifasi, dayamqligt vo onun digor
xarict valyutalara nisston kursunun tomin edilmosi, ugurlu pul-kredit Siyasoti
aparmasi, 6lkonin bank sisteminin inkisaf etdiriimos: vo moéhkamlondiriimosi 1ls,
hesablagmalarin fasilosiz vo somorah sokildo hoyata kecirilmosi 1lo slagodardir.

Amma bu vosaitlorin formalasma monboyino {isullarina, bankin qarsisinda
ohdolik gotiirdiiyli subyektlora bu resurslar {izroindo soroncam vermo hiiququ olan
soxslora vo bir cox basqa amillora diqqat yetirsok Morkazi Bankin resurslarinin ¢ox
forqh xaraktero malik oldugunu gororik.Bu bankin resurslari xiisus1 vosaitlordon
yoan1 bankin kapitalindan vo calb olunmus vosaitlordon yon1 6hdsliklordon 1barotdir.
Bu da Morkozi Bankin mogsadlorinin, funksiyalarimin, aktiv omoliyyatlarinin
strukturunun say coxlugunun kommersiya banklarindan ¢ox forqli olmasi 1lo
oslagadardir. Belo ki, kommersiya banklarinin foaliyyatinin asas mogsadi galir oaldo
etmokdir. O, 6z foahyyatindo dlkenin milh monafeyim nazors almaga borclu deyil
va hatta bu cohot kommersiya banklarimin faaliyyot prinsiplorinden birdir. Ciinki,
bu banklar dovlst bankidir. Onlar 6lks 1qtisadiyyatinin stabilhyinin qorunmasi va
1nkisaf xidmot ed1lmos1, onun tonzimlonmast moagosdilo yaradihirlar.

Morkozi Banklar 1so 6z foaliyyotindo Olkonin monafeyint nozor almaga
borcludur. Bu cohatlor Markoz1 Banklarin passiv amahyyatlarinin vo resurslarinin
strukturunda da 6z aksi1n tapir. Markozi Banklar bu amahyyatlar1 birinci novbada
0lka 1qtisadiyyatinda hor hansi disproporsiyani 6lkonin milh menafeyine monfi
tosir edo bilocok hor hansi biriqtisadi problemi aradan qaldirmaq ii¢iin aparir. ©gor

kommersiya banklar1 passiv omohyyatlarini, mosalon, depozito vasait calb
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edilmasini, giymoth kagizlarin buraxihisim monfast aldo etmak, hamin bankin
foaliyyatinin dayandirildigim1 qorumaq ve onun monafeyino xidmet edon digor
moqsadlorlo hoyata kecirir.

Markoz1 Banklarin resenslarim1 Azorbaycan Respublikasimin Milh Bankinmin
(AMB) timsalinda nazordon kegira bilorik. AMB-nin resurslarinin strukturu bu
sokildadir:

1)  Kapital — bu vesaitlor har hans1 6hdahklordon azaddir. Bu bankin 6z
xtisus1 vesaitloridir. O da 6z novbasinds asagidakilardan ibarotdir:
- kapital ehtiyatlart
- mzamnamo kapitah
- bolisdiirtilmomis monfaot
2)  Ohdaliklor - beynalxalq toskilatlardan Odonis qarsihiginda calb
olunmus faizlordir, bunlar miixtohf monbolordon, hokumot vo geyri-hokumot
togkilatlarindan ohalidon colb olunmus faizlordir,, Bu vosaitlorin torkibi bu
sokildoadir:
- hokumaot 1daralor1 qarsisinda 6hdahklor
- dovriyyado olan banklar vo sikkalor
-sair depozit hesablari
- kred1t toskilatlar1 qarsisinda 6hdaliklor
- Faiz 6hdoliklor
- buraxilmis (satilmis) qrymeth kagizlar
- digor beynolxalq maliyys 1nstitutlar1 garsisinda 6hdaliklor
-beynolxalq valyuta fondu qarsisinda 6hdohklor
- Hesablanmus sair xarclori

Bir ¢cox Olkalordo Markozi Banklar millilosdirihrss do bir sira 6lkalords onun
sohmdar xarakter1 saxlanilmisdir. Oksor hallarda Markozi banklarin kapital
biitovliikdo dovloto moxsus olur. Markozi Banklarin kapitahindan bohs edarkon
geyd etmok lazzmdir ki. miixtohf Olkolords bu banklar kapitahnin miilkiyyst

xarakterino gora bir-birindan forqlonirlor.
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Kapitalinda dovlstin 1stirak payina géra Markozi Banklar bu névlera boliiniir:

1)  Sohmdar — mos: ABS-daFediral Ehtiyat Banklarinin kapitalinin 100%-
1 Federal Ehtiyat sistemino (FEB) daxil olan banklarin miilkiyyatindodir. Italiya
Morkoz1 Bankinin kapitah 1so banklara vo s1g§orta kompaniyalarina moxsusdur.

2)  Dovlat banklar1 — kapitalh 100% dovloto maxsus olur. Bunlara Fransa,
Almaniya. Rusiya, Danimarka vo Niderland Markoz1 banklarim1 misal géstormok
olar.

3) Qarisiq — mosolon, Yaponiyada Morkozi Bankin kapitalinin 55%-1
dovletin, 45%-1 1so xiisus1 sohmdarlarin miilkiyystindadir. Isvecro Morkoz:
Bankinin kapitahnin 57%-1 dovlotin, 43%-1 xiisus1 sohmdarlarin miilkiyystindadir.
Avstriyada 1so bu kapital xiisus1 vo dovlet sektoru arasinda borabor misbaoto
boliintib.

Amma Morkozi Bank digor miilkiyyatcilorin pul-kredit siyasotinin hoyata
kegirilmosindo onun miistoqilhyino asash tosir gostoro bilmir. Morkozi Bankin
kapitahinda vo monfootin boélgiisiinde dovletin 1stiraki Morkozi  Banklarin
miistoqilhyinin qrymotlondiriimoesinin ¢goxsayl obyektiv amillorindon biridir.

Morkoz1 Banklar kredit togkilatlarimin resurslarina vo dolayist 1lo 6lkads pul
tokhfina tosir etmok iliclin qiymsth kagizlar buraxir. Morkozi Bank kommersiya
banklarimin vo digor kredit toskilatlarimin ehtiyatlarin azaldiflmas1 moqsadilo
qiymath kagizlart agiq bazarda tokhif edir, satir, artirilmasi {i¢ilin 159 oksina onlart
alir. Bu zaman 1stifado edilon qiymoth kagizlara aiddir:xorito veksellor1, faizssiz
xozind Ohdoliklori, dovlot 1stigrazlari, sonaye 1stiqrazlari, birinct dorocoh
qisamiiddath qrymeth kagizlar vo s.

Morkozi Banklarin hokumot 1darolor1 vo kredit toskilatlarindan depozito
vasait calb etmokdon osas mogsadi 1so Olkads pul tokhfim tonzimlomok tigiin
depozit siyasoti hoyata kegirmokdir. Bankda depozit hesab1 olmasinin sobab1 bu
banklardan omanotlorin ¢ek yazaraq 6z 6hdohklorini 6domoyin oalverish olmasidir.
Xoazinadarhq tigiin belo depozitlor aktivlordir. Markozi Bank ti¢iin 1so 6hdaliklordir.
Hokumat 1darslori, kredit toskilatlart va basqa hiiquqr soxslorin Markazi Masaln,



25

ABS xozinadarh@im miixtohf federal banklarda omanatlor1 var vo o, onlara ¢ek
yazaraq 6z 0hdahklorini 6dayir.

Onlarin verilmosindo moqgsad 06lko 1qtisadiyyatinin miixtolif sektorlarinin
inkisafina kdmok etmok mogsadilo onlarin mahyys vesaitlori 1lo tomin olunmasidir.
Bu kreditlort Markoz1 banklar nisboton yiikksok amma 6lko tizro qiivveds olan faiz
doracolorindon asagr faizlo kommersiya banklarina verir, kommersiya banklar1 1s9
bu kreditlor1 nisboton gilizosth faiz doracalort vo sortlorlo 1qtisadiyyatin miivafiq
sektorlarina yonaldir. Morkozi Banklar Beynslxalq valyuta fondundan vo digor
beynolxalqg mahyyainstitutlarindan vasaitlor colb edir. Bu vosaitlor ¢ox vaxt asagi
faizlo verilmis giizosth kreditlordon 1barat olur.

Azorbaycan Resupblikas1t Milh Bankinin 31 mart 2016-c1 11 tarixino Morkozi

Banklarin resurslarini tohhl etmok {i¢iin balansini nazardon kegirak:

Cadwal 1.1.
(min yen Azdrbaycan
manat)) (AZN)
31.03.15 31.12.16
AKTIVLOR
Nagd vosattlor 12 044 14 539
Beynolxalq valyuta fondu 1o hesablagsmalar 247 410 235 196
Investisiya quymotli kagizlar: 154 148 152 378
Qeyrr-rezident vosaitlor 1036 767 1010300
Kredit toskilatlarina qarsi toloblor 68 776 73707
Hesablanmis faiz golirlor: 6072 8 474
Osas vosaittlor 20722 19 962
Qeyrr-madd: aktvlor 4 247 4185
Sarr akwlor 6714 7982
COMI AKTIVLOR 1556900 | 1526723
OHDOLIKLOR
Dovriyyado olan banknotlar vo sikkalor 594 108 601 579
Hokumot darslor1 6hdaliklor 185 146 203 114
Kredit toskilatlar1 garsisinda 6hdoliklor 291 726 224 615
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Sair depoztt hesablart 199 137
Buraxilmig (satimig) qiymoth kagizlar 31463 36 268
Beynolxalq valyuta Fondu qarsisinda ohdoliklor 385 706 372115
Digor beynolxalq mallyys institutlar1 qarsismda 6hdoliklor 6 875 23 654
Hesablanmis faiz xarclor 398 418
Sar 6hdoliklor 550 356
KAPITAL 60 728 64 467
Nizamname kapital 10 000 10 000
Kapttal ehtiyatlari 50 728 50 728
Boliigdiirlmomis monfaat - 3740
COMI OHDOLIKLOR VO KAPITAL 1556900 | 1526723

Bu balansa osason biz hom do 2015-c1 1hn dekabr ayinin yekunu 1lo
miqayisado 2016-c1 1lin mart ayinin yekununa gora Morkazi Bankin kapitalinda vo
ohdaliklorindo eymi zamanda aktivlorindo olan doyisikhiklort goro  bilorik.
Balansdan goriindiiyii kimi Morkazi Bankin Nizamnamo kapitali on milyon AZN-
dir. Buradan Moarkozi Bankin 6hdohklort artmis, 6hdsliklorinin va kapitahnin cami
150 azalmisdir.

Bu Moarkoazi Bankin 6lkani nagd pul vasaitlort 1lo tomin edon yegano emissiya
toskilatt olmasi 1lo slagodardir. Balansin passivinds an az yer tutan maddo 1So sair
depozit hesablaridir. Buradan goriindiiyii kimi Markazi Bankin resurslarinda an
boyiik hissasim dovriyyads olan banknotlar vo sikkoalor toskil edir. Bu da Milh
Bankin hokumot 1daralor1 va kredit togkilati olmayan sair monbalordon depozit calb
etdiy1 vesaitlorin mahdudlugunu gostorir.

Masalon, BIF 1lo hesablasmalar vo BIF garsisinda hdohklort miigayiss etsok,
AzMB-nin BIF 1lo miinasibatlorinin balansinin passiv gahga malk oldubunu askar
edo bilik. Balansa asason hom do aktivlerinve dhdahiklorin,aktiviorin va kapitahn
msbotini  miioyyanlosdiro Morkozi Bankin  vesaitlorindon 1stifado  olunma
1stigameatlorint arasdira bilorik.

Moarkozi Bank &lkado pul dovriyyasine tesir etmok igiin 1lk novbada

kommersiya banklarinin  vosaitint  artirib-azaltmaqla onlarin - kredit  vermo



27

imkanlarina 6z tesin altda saxlamaga cahsir. Olkomn pul-kredit sistemimn
tonzimlonmos: Mrokozi Banklarin an mihiim funksiyalarindandir. Bunun igiin o
pul-kredit siyasoti hoyata kegirir. Markozi Banklar 6lks 1qtisadiyyatinda bir sira
vacib funksiyalar yerino yetirirlor. Bunlardan biri onlarin yem yaranan kredit
toskilatlarina hsenziya vermosidir.

Bu lisenziya verilorkon 1lk névbada nozor alinan amillordon birt homin kredit
toskilatinin - mahyys monbolort kapitalin 1stifadest normativior olur. Bu yolla
Mrokozi Bank yemyaradilan banklarin mahyyacahatdon dayanigliligini tamin edan
resurs bazasina mahk olmasina c¢ahsir. Bu moqgsadlo o, banklarin xisusi
vasaitlorina asason do onlarin minimal miqdarina mahdudiyyatlor qoyur.

Bunun ti¢iin Markoz1 Banklar asagidaki tosir alotlorindan i1stifads edir:

a) valyuta siyasati

b) mimmal ehtiyatlar si1yasati

c) diskont va girov siyasati

¢) ac1q bazarda amohyyatlar

d) depozit s1yasat

e) Diskont (ugot) vo girov siyasati.

Hor bir 6lkado movcud olan banklar veksellorin tokrar ugotu vo qiymoth
kagizlarin girovu osasinda Mrokozi banklardan lazim oldugda kreditlor almaq
1mkanina malikdir. Bu siyasatin monasi ondadir ki, kommersiya banklarinin tokrar
mahyyalosdirma sortlorin1 doyismoak metodu 1k pul va kapital bazarinda voziyyastoa
tosir etmok miimkiindiir. Belo ki, miioyyan gqiymath kagizlarin girova vs ya tokrar
diskonta gobul olunmas1 azaldigi halda Moarkaz1 Bank biitdvlikds kredit bankinin
vasaitlorini vo onun kredit potensiahim azaldir.

Bu zaman kommersiya banklar1 kreditlbsmonin daha baha monbaloring
miraciot etmoh olur ki, bu da kreditin bahalasmasina talob olur. Markazi
Banklarinin ugot daracalorini yiiksaltmoak todbiri he¢ do homiso samar vermur.

Ogor Markozi Bankin moagsadi kommersiya banklarinin veksellorin yenidan

ucota  ahnmasi  yolu 1lo  tokrar  mahyyolosdirmoys  buraxilmagin
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yiingiillasdirmokdirsa bu halda o, ugot doracalorini asagi sahr. Bu vaziyyatdo
kommersiya banklarinin kredit potensiali yiiksahr. Onlar torafindon verilon
kreditlor ucuzlasir.

Moarkoz1 Bankin ugot daracalorinin yiiksalmas: 1lo bagh olmag pul bazarinda
depozitlorin tizra daracalorin yiiksalmos: gqiymath kagizlar tokhifinin yiiksalmosine,
tolobin asagi diismoasine tolob olur. Bu tolob hom do kredit toskilatlar: torafindon

azalir, ¢tinki bu halda onlar tigiin depozitlor daha yiiksok maraq toskil edir.
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FOSIL 2. MORKOZi BANKIN MALIYYD SABITLIYi
SIYASOTININ 9SAS iSTIQAMOTLORI

2.1. Markazi Bankin banklarin maliyys sabitliyinin tamin

edilmasinda rolu

Sart pul s1yasatt (vo ya bahal pul s1yasat1) inflyasiyamin siiratini asagi salmaq
moagsadilo yeridilir. Sart pul siyasati yiirlidarkon Markozi Bank faiz daracasin
yiiksaldir, mocburt ehtiyat normalarini artirir vo qrymoth kagizlar satir.

Yumsaq pul siyasatt (vo ya ucuz pul siyasot1) 159 1sgiizar foalig1 artirmaq
moagsadilo yiriidiiliir. Bu zaman Morkaz1 Bank faiz doeracosini asagi salir, moacburi
ehtiyatlar1 azaldir vo qiymoth kagizlari alir.

Ikincilerin fikrinco pul siyasotinin torkibine: a) kredit siyasot1; b)va]yuta
siyasati; €) faiz siyasoti daxildir. Miasir diinyamizda hor bir dovletin hoyata
kegirdiyr 1qtisad: Siyasotin miihiim torkib hissalarindan birt pul-kredit siyasatidir.
Umunuyyatlo pul-kredit siyasati hagqinda 1qtisad: adabiyyatlarda miixtohf fikirlor
movcuddur. Bir qrup 1gtisadgilar bunu (pul-kredit siyasatini) pul-kredit vo valyuta
siyasot1 kimi geyd edirlor. Pul siyasoti Morkazi Bank torafindon miioyyon 1gtisadi
moaqsadlora nail olmaq ti¢lin hayata kegirilon todbirlor sistermdir. Pul siyasati 1ki
clir olur: sort vo yumsaq. Buna goro do fikrimizco pul siyasotini pargalanmis
sokilda deyil, imumiyyatlo pul siyasati kimi qeyd etmok daha magsadsuygundur.

Azorbaycan Respublikasinin  Moarkozi  Bankimin  respublikada hoyata
kecirdiyr pul styasati har seydon avval, mill valyutanin daha da sabitlosmosine vo
inflyasiyanin siirotinin  asagr soviyyado saxlanilmasina yonoldilmisdir. Bunlar
Azarbaycanda 1qtisadi yiiksalisi vo maliyya sabithyini tomin etmok mogsadilo
1nvestiSiya va struktur siyasotini hoyata kegirmoyin zorurt sartloridir.

Makroigtisad: dayaniqhq tizro 6lko diinyada 1lk 20 dovlet sirasindadir.
Aparic1 beynolxalq rey-ting agenthklori Azorbaycanin kredit reytingim "stabil"
olarag qiymotlondinirler. Olko 1qtisadiyyatinin beynolxalq reytinglori daha da
yaxsilasmusdir. Diinya 1qtisadi  Forumunun Qlobal Ragabathk hesabatinda
Azorbaycan daha 9 pillo 1rolilomisdr.
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Son 1llor Azerbaycan igtisadiyyati geyri-sabit global iqtisadi miihitdo
permanent risklor seraitinde 6z 1inkisafin1 ugurla davam etdirmisdir. Olkanin xarici
1qtisadi moévqeyr alverish olmus, 1qtisadiyatin saxalonmosi vo yeni 1s yerlarinin
agilmas1 proseslor1 siiratlonmis, dovletin sosial-igtisadi inkisafa aktiv dostoyi
1qtisadi artimda miihiim rol oynamisdir.

Pul siyasoti alotlor1 1qtisadi dinamika, inflyasiya gozlontilori vo pul
Styasatinin macmu toloba vo qiymeatlors otiiriiciiliik qabiliyyati -"transmissiyasi"nin
xiisusiyyatlort nazara alinmagla tatbi1q olunmusdur.

Macburt ehtiyat normalarimin totbigqr  mexamzmi ohomuyyoth tokmuillos-
dirtllmis, banklar torofindon hikvidhyin daha somoroli 1dars edilmosino sorait
yaradan yeni qaydalar qiivvays munmusdir. Pul kiitlosimin arttm templarinin va
bank sistemundo likvidhyin tonzimlonmos: mogsadilo agiq bazar omohyyatlar-
larindan vo macbur ehtiyat normalarin-dan da 1stifade olunmusdur.

2016-c1 1ldo Moarkoz1 Bank faaliyyotini 1nflyasiyanin birroqgemh saviyyado
saxlanmasi, manatin mozonnasinin sabithyi, mahyys sabithyinin mdhkomlon-
dirtlmost kimi hoadoflorin  hoyata kecirilmosino yonoltmis, hom¢inin mahyyo
vasitogihyinin inkisafini togviq etmisdar.

Pul tokhfi 1qtisadiyyatin pula olan tolobatina adekvat doy1smusdir.

Strateji plana uygun olaraq 2015-C1 1ldo Markozi Bankin faaliyyastinin insti-
tusional osaslarinin  1nkisafi 1Stigamotindo  mogsadyonlii  foaliyyst davam
etdirtlmisdir.

Diinya morkozi banklarinda genmis totbiq olunan vo Azorbaycan Moarkozi
Banki torofindon yerli spesifikaya uygun qurulmus Dinamik Stoxastik Umumu
Tarazhq Modeli tokmillogdirilmis vo bu model vasitasilo miixtohf amillor asasinda
igtisadi  artim  vo 1nflyasiya ssenarilort hazirlanmisdir.  Aparilmis  empirnk
todqiqatlarin  vo ekonometrik modellorin naticolort pul vo maliyys sabithyi
Siyasatinda totb1q olunmusdur.

Maliyys sabithyinin giymetlondirilmoast potensialinin artirilmasi mogsadilo

bank sektorunda sistem risklorinin 1dentifikasiyasi prioritet mosololordon bir
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olmusdur. Stress-testlor vo maliyya sabithyr 1ndikatorlar1 vasitesilo bank
sektorunun davamliligl vo hassashgi miitoamadi qiymotlondirilmisdar.

Bank nozaroti {izro formalagsan Bazel-1ll standartlarini nozors almaqla risk
osash prudensial nozarot ¢or¢ivosinin formalagdirilmasi siirotlonmis, maliyyo
sabithyinin qorunmasini tamin edon nozarat rejimi totb1g edilmisdir. Moarkazi Bank
bank sistemino etimadin qorunmasi, sistem risklorinin  mMinimallasdiriimasi,
banklarda 1darcetmo potensiahinin giiclondirilmost vo maliyyos dayanighginin
artirilmasi 1Stiqgamotindo todbirlort davam etdirmisdir.

Ohalinin vo 1qtisadi subyektlorin 1qtisadi vo maliyys savadinin artirilmasi
sahosindo genis maariflondirmo tadbirlor1 goriilmiisdiir. Il arzindo beynolxalq vo
yerh qurumlarla birgs mediamin 1stiraki 1lo 1ctimaiyyotdo genis maraq doguran
interaktiv mahyyo savadligi layihalor1 hayata kecirilmisdir.

Bank sisteminin mahyys dayamiqhgimin artirilmasi tigiin Markoz1 Bank
banklara qars1 kapital toloblorimi yiiksoltrmsdir. Morkozi Bank tonzimlomo vo
nozarat ¢or¢civosimn yent beynolxalq standartlara uygunlagsmasi 1Stiqgamotindo
kompleks todbirlor hoyata ke¢irmigdir.

Beynolxalq Valyuta Fondunun (BVF) car1 1hn oktyabr ayinda agiqladigi son
prognozlara gora 2013-cii 1ldo global 1gtisadi artimin 3.6% olacagi gozlonihr. Bu,
1yul ayinda aciqlanmis artim prognozundan 0.3 faiz bondi asagidir. Beynslxalq
mahyyo-kredit toskilatlart vo aparict analitik morkozlor global 1gqtisadi artimin
2017-c1 1ldo davam edocoyon1 prognozlasdirirlar.

Qarsidaki 1ldo do global kapital axinlarinda, aparici valyutalarin mozonnolo-
rnds vo diinya omtos qiymeatlorinds yiiksok doyiskonhk 1stisna edilmur.

Orta vo uzunmiiddoth dévrds 1qtisadiyyatin, mogpullugun, biidco vo 1xrac
golirlorinin - yiiksok daracads saxohnmosino nail olmaq, bu osasda oOlkads
uzunmiiddoth makroiqtisad: dayaniqhgi tomin etmok vo yuxart orta golirh dlkolor

grupuna daxil olmaq 6lks qarsisinda duran asas ¢agirisdir.
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Bu ¢agirisi nozoro alaraq 1qtisadi dayaniqhgin miihiim assaslarindan olan
makroiqtisadi vo mahyya sabitlyinin darinlosdiriimoas: Markazi Bankin garsisinda
duran asas vazifolordir.

2016-c1 1ldo xariC1 tolobin vo osas 1xrac omtoslorinin diinya qiymsotlorinin
Olkonin todiys balansina miisbat tosir edacayr prognozlasdirilir. Eyn1 zamanda
geyri-xammal omtos vo xidmet 1xracimn artmas1 gdzlontilor1 do yiiksokdir. Olkonin
kredit reytingqinin yiiksolmosi 1so geyri-neft 1qtisadiyyatina xariC1 investisiyalarin
artmasi1 tciin olverigsh sorait yaradir. Biitiin bunlar son naticodo novbat1 1ldo do
6lkanin strateji valyuta ehtiyatlarinin artmasim tomin edacokdir. Tad1ys balansinin
prognozlasidirilan voziyyati manatin mozonnasina tasir edon fundamental
makroigtisadi amil olacaqdir.

2017-c1 1ldo Moarkoz1 Bank bu vazifalors nail olmagq tigiin asagidaki hadoflor
reallagdiracaqdir:

1) bank-mahyys sektorunda sabithyin darinlosdirilmosi;

2) 1nflyasiyanin asagi soviyyads saxlanmasi;

3) 1nflyasiya hadofi ¢orgivasinds 1qtisadiyyatin pula talobatinin 6donilmasi

4) manatin mozannasinn sabithyinin qorunmasi.

Neftin qiymotinin prognozunun an konservativ ssenariSindo belo 6lkanin
todiyo balansinda kifayst hocmdo profisitin  prognozlasdirilmast manatin
mozannasinin sabithyr tiglin fundamental osasdir. Markozi Bank 2015-c1 1ldo do
manatin mozonnasinin sabithyinin qorunmas: siyasatim hoyata kegiracakdir.
Mazonna siyasati1 yeridilorkon dlkenin beynoalxalq roqabat gabihyyatinin qorunmasi
da nozoro alinacaqdir.

Eyni zamanda mocmu tobbin amullorindon, global 1gqtisadiyyatin borpasi
prosesinin daxih 1nflyasiyaya tesirindon asih olarag bu prognoz 1l arzindo
doqiqlosdirils bilor. 2016-c1 1ldo Markozi Bank 6z mandatindan 1rolt golorak 3%
soviyyosindo orta 1lhk rosmm 1nflyasiya prognozunun reallasmasina dostok
veracokdir. Bu hodofin reallagsmasi orta vo uzunmiiddoth 1qtisadi dayaniglhigin

tomin olunmasinda mithim vasitadir.
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Bunun {igiin 1gtisadiyyata pul toklifimin mogbul soviyyast tomin edilocok,
sistem ohommyysth banklar vo real sektor miiessisalorimn foaliyyatin
stabillosdirmok ti¢lin pul siyasati alstlorindon ¢evik 1stifade edilocakdir. Markazi
Bank 2017-c1 1ldo 1qtisadiyyatin kredit vo lkwvidhk ehtiyaclarinin ¢evik
O0donilmosim tomin edoacakdir. Real sektorun dostoklonmosinin yen: hkvidhk
mexamzmlor1 yaradilacaq, faiz derocolorimin azalmasi 1Stiqgamatindo do todbirlor
hoyata kecirlocokdir.

Ortamiiddath dovrde Markozi Bank postbohran dovriiniin talabloring uygun
olaraq yenm pul siyasati g¢ar¢ivasinin formalasmasina va totb1gine baslayacaqdir.

Son qlobal konsensus ondan 1ibaratdir ki, yalmz klassik pul siyasoti
alotlorinin totbiqinin yeni makro-prudensial alotlorin totbiqi 1lo sinxronlagmasi
makroiqtisadi-mahyys sabithyinin daha effektiv idaro olunmasina imkan vers
bilar. Bu s1yasatin birinci pillasinda 1inflyasiya hodafi, diger makroiqtisad: hadoflar
vo buna adekvat tonzimlomo alotlor1, 1kinci pillosindo 1so malyys sektorunda
sabithk hodoflor1, sektorda aktivliyr va riskbri 1dars edocok kontr-tsikhk xarakterh
makroprudensial alotlor arsenali dayanacaqdir. Pul siyasotinin yeni gar¢ivasinin
effektiv totbiq1 {igiin sorbost mozonno rejiming todrici kegidin tomin olunmast,
banklararas1 pul bazarinin dorinlosmosi vo digor 1nstitusional 1slorin hoyata
kec1rilmos1 miihiim oasaslardir.

Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 09 dekabr 2016-c1 1l tarixh
Soroncamina uygun olaraq hazitrlanmis "Azorbaycan - 2020: yol xaritesi" Inkisaf
Konsepsiyast biitiin bu priontetlor1 ohato edir. Orta vo uzunmiiddoth doévrdo
1gtisad1 artimin daxih vo xariC1 monbalor1 arasinda optimal tarazhigl tomin etmok,
saxolonmis struktura malik ragabath 1xrac sektorunu inkisaf etdirmok, bu osasda
1gtisadi artimin, mosgullugun, biidconin vo todiys balansinin dayaniqhgina nail
olmaq strateji prioritetlordir.

Bu baximdan todiys balansinin profisiti saraitinds 1nflyasiyaya tosir etmok
tictin pul kiitlosinin artim templorinin tonzimlonmos1 miihtim ochomiyyat kosb edir.

Bu strateji prioritetlorin hayata kecirilmasinin tomal sartlorindon birt makroigtisadi
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sabithkdir. Belo ki, daxili inflyasiya tempinin torafdas Glkolordoki orta ¢okih
inflyasiya tempina nozoran asagi olmasi i1xrac bazarlarinda geyri-neft mohsullarinin
quymat Ustlinliiylinii tomin edir. Eym zamanda manatin mozonnosi do 1xracin
beynoalxalq ragabat gabihyyoatine tosir edir.

Markoz1 Bank 2015-c1 1lds pul Siyasatinin hoyata kegirilmosi prinsiplorinin
irsihyim  saxlayacaq, pul siyasotimin strateji vo omoliyyat ¢argivasinin
tokmullogdirilmost 1Stiqamotindo foaliyyotini  davam etdiracok, makroiqtisadi
sabithyin 1daro olunmasi potensialini giiclondiracokdir.

Biitovlikkda, 2015-c1 1ldo Azarbaycan qlobal 1qtisadi miihitdon golo bilocok
risklor1 vo daxih 1nkisaf gagiriglarini garsilamaq tigiin kifayot qoder manevr 1m-
kanlarina vo adekvat strategiyaya mahkdir.

Bunun ii¢iin Moarkozi Bank klassik tonzimlome alstlor1 1lo pul kiitlosinin
artim temp1na tosir etmoyo ¢alisacaqdir. 2015-C1 1ldo pul s1yasotinin asas hadofin
inflyasiyanin birroqgoamh soviyyados tomin olunmasi toskil edacakdir.

Bu sortlor sirasinda ¢evik mozonna rejimi xiisus1 shamiyyat kasb edir. Cevik
mozonnd rejimi pul kiitlos1 vo faiz dorocolor1 iizorindo daha effektiv monetar
nozarat1 tomun edir. Iqtisadiyyatin vo 1xracin saxolonmos: fiskal dayamqligin daha
da giiclonmosi, mahyys bazarimin 1nkisafi vo faiz doracosinin inflyasiya iizorindo
asas tasir vasitasina ¢evrilmasi bu rejimo kegid tigiin xiisus1 shomiyyat kasb edir.

Eyni zamanda uzunmiiddath dovrds inflyasiyaya vo 1qtisadi tsiklo tosir
baximindan pul siyasotinin yeni, daha effektiv rejiminin totbig1 1Stiqgamotindo
zorurt makroiqtisadi, 1nstitusional va struktur sartlorin tomin olunmasi digqoatda
saxlanacaqdir.

Bu osasda manatin ABS dollarina qarsi1 mozonnosinin  shomiyyath
toraddiidlorinin garsisinin ahnmasina yonoldilocokdir 2015-c1 1ldo do mozonno
Styasat1 valyuta bazarinda tolob vo toklif arasinda tarazhigin tomin olunmasidir.

Mozonno siyasotinin  parametrlort  todiyys balansinin  voziyyati, bank
sektorunda maliyya sabithyi hadaflor1 vo geyri-neft ixracininragabat qabihyyatinin

gorunmasi vozifosi nozoro ahinmagqla miioyyanlogdirilocokdir. Umumon, manatin
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mazonnasinin fundamental sabithyr makroigtisadi vo maliyys sabithyinin asas
amillarindan bindir.

Manatin digor valyutalara gars1 mozonnasinin doyisim 1so qlobal valyuta
bazarindaki proseslordon asili olacaqdir. Bu saraitds 1qtisad: subyektlor torafindon
mazonna risklorinin daha effektiv 1dara edilmoasinin shamiyyati artir.

Morkoz1 Bank 6ziiniin pul proqraminda birbasa vo dolayr monetar alotlor
vasitosilo pul kiitlosinin artim tempinin inflyasiya hodofino adekvat olan soviyyado
tonzimlonmasi1 nozards tutur.

Ohalinin mahyys savadhiginin giiclondirilmast (mahyys savadligi portalinin
foahyyoto baglamasi, bihk miibadilost vo wvirtual morkezi bank laythalorinin
reallasmasi vo s.) sahasindo do sistemh todbirlorin davam etdirilmos: nozards
tutultr. Makroigtisadi vo maiiyys sabithyinin idars olunmasi potensiahnin daha da
artirilmasi, bunun iiciin empink todqiqatlar, modellosdirmo vo prognozlasdirma,
mahyyo sistemindo risklorin simulyasiyasi bazasinin on son qlobal ¢agiriglara
adaptasiyasi tomin olunacaqdir.

Pul siyasati alotlorinin totbigqimn makroiqtisadi somorasinin yiiksalmasinag
sorait yaratmaq {giin qarsidaki 1ldo do Moarkoz1 Bank mahyys bazarlarimin
inkisafini dastoklomokdo davam edacokdir. Pul siyasati alotlorinin parametrlori, o
climlodon faiz dohlizi vo mocburi ehtiyat normalart 1qtisadi faalliq tsiklindon,
mahyya bazarlarindaki voziyyastdon asih olaraq miisyyanlosdirilocakdir.

Eymi zamanda insan kapitahnin vo kompetensiyalarin inkisafi, korporativ
1daroetmonin, biitlin  biznes proseslorin vo bashca funksiyalarin yerino
yetirilmasinin yiiksok keyfiyyst vo somaralilik noticalort 1lo slagolonmoesinin tomin
olunmasi, elektronlasma (elektron 1daroetmo), avtomatlasma vo IKT sahosindo son
natlyyatlorin totb1g1 1stigamotinds moqsodydnlii foaliyyot davam etdirilocokdir.

Morkozi Bankin foahyystimin ictimai kommunikasiyas: giiclondirilocokdir.
Elektron statistikanmin totbigqi tomin olunacaq, bazar konyukturunun daha dolgun

quymatlondirilmasi tigiin mikroigtisadi momitoring genislondirilocokdir.
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Mahyys sektorunda dorinhyin, effektivliyin, sabithyin vo resurslara genis
cixisin tomuin olunmasit baghca priontetlor olacaqdir. Novboti 1llordo do
1gtisadiyyatin saxolonmosino dostok vermok mogsadilo Moarkazi Bank mahyya
sektorunun foahyyotinin dayanighigimin tomin edilmosi 1Stiqamatinds tadbirlarin
giiclondiracok, mahyys vasitogihyinin diversifikasiyas: vo "inkliziviiyim" tosviq
edacakdir.

Bazel-1ll standartlar1 1lo harmomizasiya moqsodilo risk osash prudenisal
nozaratin  yem c¢or¢ivosimn  formalagdirilmasi 1Stigamotindo  foaliyyot davam
etdirlocokdir. Bu ¢or¢ivo daha cevik vo effektiv nozarst siyasotinin hoyata
kegirilmas1 vo analitik nozarat alotlorimin tokmillogsdirilmasine 1imkan veracokdir.

Bu proses banklarin kapital mévqeyinin méhkomlondiriimasine vo kapitahn
keyfiyyatinin yaxsilasdirilmasina sarait yaradacaqdir. Banklarin mocmu kapitalinin
mMintmum moablogine dair Morkozi Bankin  miioyyon etdiyr yem tolobo
uygunlagsmas1 tomun edilocokdir. Yem kapital tolob1 sektorun konsoli-dasiyasi vo
restrukturizasiyasina imkan vermoklo, 1qtisadiyyata daha ucuz vo ¢esidh bank
mohsullarimin ~ tiiriilmosing, omanotgilor vo 1nvestorlarin  maraqlarimin  daha
effektiv qorunmasina xidmat edacakdir.

Bununla bagh xiisus1 kommunikasiya strategiyasi hoyata kecirilocokdir.

Banklarda  risklorin  1daro  edilmosi  Sistemloring,  menecmentin
kompetensiyalarina, texnoloji vo kadr potensialina taloblor yiiksaldilocakdir.Bank
sisteminin  dayanighginin, problemli aktivlorlo 1sin semoraliliyinin artirilmasi
moqgsadilo gabaqcil beynolxalq tocriibboys osason 1xtisaslagdirilmis qurumun
yaradilmas1 1mkanlari da arasdirilacaqdir. Maliyya xidmatlor1 1stehlakg¢ilarinin
maraqlarinin miidafios1 sistemimn giiclondirlmasing xiisust diqqgot yetirilocokdir.
Shalinin yi1gimlarinin midafias1 magsadilo amanatlorin sigortalanmasi sistemimin
tokmillosdirilmas1 hoyata kegirilocokdir.

Mahyys 1nstitutlarinin regional sabokasinin, o ciimlodon qeyri-bank kredit
institutlarinin faaliyyatinin  gemiglondirilmast tosviq olunacaqdir. Bank-mahyys

sektorunun darinhyinin artirtlmasi 1stigamoetinda tadbirlar, o ciimlodon regionlarin
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mahyyo resurslarina ¢ixis1 1mkanlarimi artirmaq 1Stiqgamotindo faaliyyat davam
etdirlocokdrr.

Innovativ 6donis alotlorindon vo xidmotlorindon 1stifadonin kiitlovi hal
almasi, elektron 6donis xidmotlorindon 1stifads aktivhyinin daha da artirilmasi
tosviq edilocokdir. "Azarpo¢t" MMC-nin xidmot sobakas1 vasitasilo regionlarda
elektron bank xidmotlorine ¢ixis 1mkanlarimin daha da artirilmas: tomin
olunacaqdir.

Milh Odanis Sisteminin asas komponentlorinin davamh faahyyati vo 1nkisafi
tomin edilocokdir. Nagdsiz 6doniglorin migyasimin genislondiriimos: do Moarkozi
Bankin faaliyystinin miihiim prioritetlorindan olacaqdir. Vergi, riisum, 1cars haqq,
digar Odonislorin dovlst qurumlarina elektron formada 6denilmoesinin tomun
edilmos1 mogsadilo yaradilmis "Hokumet Odonis Portali"na novboti 1ldo do
aidiyyati qurumlarin 1integrasiyasi 1Stiqgamotinda zarur1 tadbirlor goriilocokdar.

Inflyasiya tokroqomh soviyyads olmus, manatin mozonnoasi Sabit qalmus,
1gtisadiyyatin pula olan tolobati 6donilmisdir. 2016-c1 1ldo Moarkoz1 Bank 6lkado
makroiqtisad: sabithyin qorunmasina vo qeyri-neft sektorunda artimin togviQi
Siyasotind hartorafli dostok vermusdir. Bank sektorunun mahyys dayamiqhgi qo-
runmus va sektor saglam osasda genislonmokdo davam etmisdir. Odonis sistemlor
inkisaf etdirilmis va nagdsiz 6danislarin migyasi boyilimiisdiir.

Morkoz1 Bank qarsidaki 1lds do birrogamh 1nflyasiya saviyyasimin saxlan-
masina dastok veracak, bank sektorunda maliyys dayaniqhginin qorunmasini tomin
edacak, sektorun maliyys darinhyinin artirilmasi 1stigamotinda foaliyyatint davam
etdiracokdir. 2017-c1 1ldo do Moarkoz1 Bank ii¢lin makroiqtisadr vo mahyyo
sabithyinin qorunmasi, bu asasda 1qtisadi artimin vo saxalonmonin dastoklonmosi

asas prioritetlor olacaqdir.
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2.2. Pul-kredit siyasatinin modernlasdirilmasi yollan

Pul-kredit siyasott dedikdo oOlkado pul-kredit miinasibatlorinin togkih
sahosindo morkozi bankin hokiimot 1lo birlikdo 1sloyib hazirladigr todbirlorin
macmusu basa diisiiliir. Dovlotin 1qtisadi Siyasatimin asas 1Stiqgamatlorindon birn
pul-kredit siyasatidir. Bu tadbirlor har bir 6lkenin garsisinda duran vacib strateji
masalolorin, 1qtisadi artimin tanzimlonmasi, 1nflyasiyanin buxovlanmasi istehsalin
somaralihyinin yiiksaldilmasi, shalinin mosgullugunun tomin edilmosi, Xarici
1gtisadi alagoalorin stabillogdirilmast va s. tomin edilmis olur. Bu tadbirlorin kdmoy1
1lo pul-kredit sferasinin tokrar 1stehsal prosesine tosiri tomin olunur.

Demol, Markaz1 bankin pul-kredit siyasoti dedikda:

- xaric1 1qtisadi slagalorin stabillagdiriimasi va s.

- 1stehsalin somarahihyinin ytiksaldilmas1

- ohalinin masggullugunun tomin edilmasi;

- 1qtisad1 artimin tonzimlonmasti;

- inflyastyanin buxovlanmasi;

- yonoldilon pul tadaviilii vo kredit {izro Morkoz1 bankin vo hokumotin hoyata
kegirdiyr tadbirlorin mocmusu basa diistiliir.

Pul-kredit siyasott dovlotin 1qtisadi Siyasatimin bir sahosi kimi 6ziindo
qurulus, mahyys, sosial vo xaric1 1qtisadi Siyasoti birlosdirir. Umumuhkda
1qtisadiyyatin dovlot tonzimlonmosinin moqgsadi 6lkonmin optimal 1qtisadi artim
temp1 soraitindo makroiqtisadi taraziliga nail olmaqdir. Lakin bu mogsada pul-
kredit s1yasati ¢ar¢ivasinda hayata kegirilon tadbirlorin komoyi 1l nail olmaq olur.
Bu tadbirlor miioyyan xiisusiyyatlora malik olmagla nisbaton yavas hayata kecirihr
vo ona gorodo morhalolorlo hayata kecirihr. Cari1 pul-kredit siyasoti miioyyan
konkret moqsadlora yonoldihr. Belohklo, dovlotin pul-kredit siyasstimin ah
mogsadr stabil 1gtisadi artimi tomin etmokdir. Bu mogsad dovletin 1qtisadi

Styasotinir  strateji mogsadine tam uygundur.  Masolon pul aqreqatlarinin
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mzamlagdirilmas1 vasitosilo dovriyyadoki pulun miqdart nizamlasdirihr, milh
valyutanin kursu nizamlasdirilir, inflyasiya tizra 1Stigamotbr miioyyanlogdirihr va s.

Dovlatin pul-kredit s1yasatim hayata kegirmok funksiyasi olan morkazi bank
vo kommersiya banklari pul-kredit Siyasstinin subyektlor1 hesab edilirlor. Pul-
kredit siyasotinin 1qtisad: vo toskilati asasinin xiisusiyyati onun obyektlor1 va
subyektlorinin xiisusiyyatlor1 1lo miioyyon edihir. Pul-kredit siyasotinin obyekti
kimt pul bazarindaki tolob vo toklif qobul edilir. Pul bazart mahyys bazarinin torkib
hissas1 olmagqla pula tolobat vo pul toklifini vo eloco do pulun "qrymoati"” 1lo faiz
doracalorimn tarazhginin tomin olunmasini oks etdirnr. Tadaviildoki pul kiitlasimn
nizamlagdirilmas1 tigiin morkoz1 bank miixtohif pul aqreqatlarindan 1stifads edir,
onlarin hacmint artirib, azaldir. Pul dovriyyasindoki timumi pul kiitlosinds onlarin
qurulusunu dayisdirir. Pul bazarinda tarazihq harakstds olur, yan1 bir sira amillorin
tosir 1lo daima doyisir.

Ohali faiz gotirmoyan 6z pul ehtiyatlarim azaltmaga c¢alisir vo digor mahyya
aktivlor1 (1stigrazlar) oldo etmooys c¢alisir. Tosovvir edok ki, pulun toklifi
doyisilorok pula tolobat daima doyismozdir. Pul kiitlosinin tokhfi artdiqda
miivaqqgott olaraq onlann artiqhg yaranir. Onlara tolobat artir, miivafiq olaraq
giymatlor yiiksolir. Bu zaman ohali vo firmalar yavas-yavas ollorindo saxlamal
olduglart pulun migdarim artirir vo asag faizlo yiiksok pul toklifi 1lo pul bazarinda
baraborhik barpa olunur. Pullarin saxlanmasina goro faizlor voya digor alternativ
gohirlor asagi diistir.

Umumihkdo pul-kredit siyasotinin asasinda pul nazeriyyasi - pulun vo pul-
kredit s1yasatinin iimumi hkdo 1qtisadiyyatin voziyyating tasir prosesi durur. Ikinc
halda pula tolobat dayisilorak pul tokhifi sabit qalarsa mill 1qtisadiyyat ¢ar¢ivasindo
mal dovriyyasino xidmat etmok ti¢lin cox pul tolob olunur, ohali vo firmalar 1so 6z
aktivlorinin pul formasinda saxlanmasina tistiinliik verirlor.

Miiasir soraitdo bazar 1qtisadiyyatt modelll Glkolor 1ki pul-kredit siyasati
konsepsiyasindan birini segirlor:

> Kredit restrikasiyasi va ya "bahali"pul s1yasati
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> Kredit ekspansiyasi va ya "ucuz"pul s1yasati

Kredit restrikasiyasi kommersiya banklarinin kreditlosmo 1imkanlarim azaldir
va noticada 1qtisadiyyatin pul 1lo tominati azahr. Pul-kredit Siyasatinin nozari
asaslarim va pul-kredit siyasatimin konsepsiyalarim bilmok he¢ do onun somorali
toskih vo qoyulan mogsadlora nail olmaq demok deyildir. Morkazi bankin kredit
ekspansiyas1 kommersiya banklarinin resurslarim artirir, belo ki, verilmis kreditlor
noticosindo  dovriyyadoki iimumu pul kiitlost artirilir. Pul-kredit siyasatinin
formalagmasinin tocriib1 1Stigamotlort 6z novbasindo miioyyon masalolorin 1slonib
hazirlanmasin tolob edir:

* pul-kredit siyasatinin qabaqcil obyektini: pula tolob vo toklifi, faiz

doracalori vo ya pulun migdarini segmok;

« pul-kredit siyasotinin 1slonib hazirlanmasi vo hoyata kegirilmoasinda

markozi bankin miistoqillhik daracasi;

 pul-kredit s1yasatinin inflyasiya anonolorine tasirt doracasi

« Strateji moqgsodloro nail olmagda somorali tosir gostoran pul-kredit

styasatinin konkret faktiki magsadim segmoak;

* Siyasotin tsikhk vo ya antitsiklik olmasi;

Pul-kredit miinasibatlor1 ¢ar¢ivasindo banklar 1stehsal vo 1stehlak sferasinin
aras1 kosilmoz foaliyyatim1 tomun edir. Hor bir 6lkomin bank sistemui onun
1qtisadiyyatin1  togkil edon zoruri elementidir. Bank sektoru vasitosilo biitiin
1qtisadiyyatin pul-kredit nizamlasdirilmas1 impulsu Otiiriiliir. Biitiin bunlarla yanas1
pul-kredit siyasstimin hoyata kegirilmosindo bank sisteminin stabilhyr fovqelado
ohomiyyat kosb edir. Morkozi banklar torofindon kommersiya banklarinin
foahyyatimin tonzimlonmos1 morkozi bank torofindon 1qtisadiyyatin pul-kredit
mzamlagdirilmasinin bir 1stigamatt kimi qabi1l edilmolidir.

Gilindohk pul-kredit siyasotinin hoyata kecirilmo metodunu pul-kredit
siyasotinin  taktiki  moqgsadi  adlandirirlar.  Pul-kredit  siyasotinin  hoyata
kegirlmosindo miioyyan metodlardan 1stifado edihir. Pul-kredit siyasoti metodu

dedikdo - qarsiya qoyulmus moqgsadlora nail olmaq tg¢lin  pul-kredit
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mzamlagdirilmasinin dovlot orqan1 kimn Morkazi Bankin vo pul-kredit siyasatin
hoyata kegiron kommersiya banklarinin, yoni pul-kredit siyassti subyektlorinin
obyektlora (pula tolobat vo pul toklift) tosir géstora bildiyr tisul vo amohyyatlarin
macmusu basa disiiliir. Pul-kredit siyasati metodlarinin tosniflogdirilmos: miixtolif
olamoatlor lizro hayata kegirihr. Pul-kredit Siyasotinin miiasir metodlar1 pul-kredit
Styasotinin 6zii kim rongarangdir.

Birbasa metodlar dedikdo pul-kredit tokhfi, mahyys bazarindaki qiymeotlor vo
S. dair morkozi bankin miixtohf direktivlor formasinda gordiiyii 1nzibati
todbirlordir. Pul-kredit Styasotinin birbasa metodunun totbigqi pul aqreqatlarina,
ssudalarin boliisdiiriilmosing, birbasa tosir gostormok 1mkani yaradir. Pul-kredit
Styasott metodunun qarsiya qoyulmus mogsadlorlo olagos1 baximindan birbasa vo
dolay1 metodlar1 forqlondirmok lazimdir. Kreditlosmo himitimin artirilmasi, vo ya
depozitlorin colb edilmost miqdar nozaroti kimi todbirlor siyasatine daxildir.
Kreditlora, depozitlora gbro maksimum faiz stavkalari, faiz doracolorine morkozi
bankin 1nzibati tadbirt kimi qobul edihr. Pul resurslarinin nizamlagdirilmasi vo
yenidon bolglisii metodu kimi Dbirbagsa metodlar dovlet orqanlan iigiin daha
olverighdir.

Bununla belo pul-kredit Siyasotinin  birbasa metodlart pul bazan
subyektlorinin faaliyystino kobud xarici tesir kimi gobul edilir. Onlar kredit
toskilatlarinin mikroiqtisadi maraqlarina z1dd ola biler. Xiisuson do 1gtisadi bohran
zamani bu metod daha olverish hesab edilir. Birbasa metodlar asan tatb1q edihr, az
mosrof tolob edir vo onlarin totbigi noticolort daha aydin goriiniir. Kredit
resurslarinin somorasiz bolgiisiine, banklararas1 ragabotin mohdudlagsmasina, bank
bazarinda maliyys cohotco mohkom 1nstitutlarin yaranmasinda ¢atinlys sabob ola
bilor.

Pul-kredit siyasotinin birbasa metodlar1 pul sferasinda biirokratik amillorin vo
korrupsiyanin  giiclonmasine  sobab  ola  bilor.  Noticodo  pul-kredit
mzamlasdirilmasinin dolay1r metodlar1 birbasa metodlart siradan ¢ixarir. Pul-kredit

nizamlagdirilmasinin dolay1r metodlar1 bazarinda deformasiyasina sobob olmur vo o
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pul bazarinin 1nkisaf soviyyesi 1lo six olagodardir. inflyasiyamn cilovlanmasina
yonaldilon pul-kredit siyasatinin birbasa metodlar1 iimumui 1qtisad1 xarakterh monfi
naticalora sabab ola bilor. Bazar 1gtisadiyyatinin formalasmasi tacriibasi va onun
inkisafi pul-kredit siyasotinin birbasa metodlarimin asagr somoroli olmasim siibut
etmisdir. Pul-kredit nizamlasdiriimas: metodlarinin birbasa va dolayr metodlar 1lo
yanast Umumi vo selektiv metodlarn da movcuddur. Pul-kredit siyasoti
mzamlagdirilmasinin dolayr metodlarina keg¢id mahyyo liberallasmasi prosest vo
1gtisadiyyatda morkozi bankin sorbasthk doracosinin va funksiyalarinin artmasi
demakdir.

Selektiv metodlardan 1stifado etmoklo morkozi bank kredit resurslarinin
markozlosdirlmis qaydada yenidon bolgiisii funksiyasini qoruyub saxlanmus olur.
Selektiv metodlar - kreditin konkret névlorini nizamlagdirir vo osason direktiv
xarakter dasiyir. Lakin bu xiisusiyyat bazar 1qtisadiyyath 6lkalor ti¢lin xarakterik
deyil, ¢iiki belo gayda bazar qiymatlor1 vo resurslarin bolgiisii qaydalarina uygun
deyildir.

Umunmi metodlar - asasen dolayisidir vo o iimumihkds pul bazarina dolayisi
tosir gostarir.

Pul-kredit siyasoti alotlor1 dedikds pul-kredit mzamlasdiricis1 orqani kimi
morkazi bankin pul-kredit siyasoti obyektloring tosir géstoran vasito va iisullar baga
disiiliir. Pul-kredit siyasoti subyektlorinin onun obyektlorino tosirt xiisust mahyys
alotlorinin komaoyi 1lo hoyata kegirihr.

Diinya tocriibasinde morkozi banklar pul-kredit siyasstimin  nizamlas-
dirilmasinda asagidaki alstlordon 1stifads edir:

> morkozi bankin fa1z Siyasati, yon1 kommersiya banklarinin morkoazi bankdan

borc alma vo ya kommersiya banklar1 vosaitlorimn morkozi bankda
deponlasdirilmas1 mexanizmlorinin dayisdirilmas:

> ac1q bazarda dovlotin qiymoath kagizlar 1lo omohyyatlart

> mocbur ehtiyat normalarinin doayisdiriimosi.
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Mocburt  6hdohiklordon morkozi bank kommersiya banklarinda lazim
likvidhyin tomin etmok moaqgsadi iigiin 1stifado edir. Macburi ehtiyatlar dedikdo
kommersiya banklar1 6hdoliklarindon morkozi banka faiz payr basa diisiiliir. Bu
ehtiyatlar1 kommersiya banklar1 morkozi bankda saxlamahdirlar. Belo ki,
depozitlorin kiitlovi surotdo ger1 gotiiriildiiyii hallarda kommersiya banklar
omanotcilorinin, miistorilorinin  monafeyr miidafio olunmaqgla, onun 6domo
gabtihyyatt saxlanilir. Pul-kredit Siyasotinin bu alotinin foahyyst mexanizminin
mahiyyot1 asagidaki kimidir:

>Moacburt ehtiyyat normasinin azaldilmasi noticasindo pul tokhfi genislonir.

> morkoz1 bank torafindon mocburi ehtiyyat normalarini artirilmasi, bank artiq
ehtiyatlarinin 1xtisar edilmoasino gotirib ¢ixarir ki, bu da ssuda omohyyatlarinin
azaldilmas1 demokdir.

Bunun da noaticasinda pul taklifinin azalmasina sabab olur.

> Kommersiya banklarinin morkozi bankdan aldigi borcun nizamlasdiriimasi

Styasoti;

> Morkozi bankin fai1z Siyasoti 1ki 1Stiqgamotdos aparihr:

> Morkoz1 bankin depozit Siyasati.

Ucot dorocost dedikdo kommersiya banklari veksellorinin ugotuna goro
morkozi banka verdiyr faizdir (diskont). Yenidonmaliyyolosmo stavkasi dedikdo
markozi bankin kommersiya banklarina verdiyi borca gors aldig faiz basa diisiiliir.
Onun azaldilmas1 kommersiya bankinin aldi§i borcu ucuz edir. Ugot stavkalarini
(yenidon maliyyalosmo stavkasini) morkazi bank miioyyon edir Bu Siyasat ugot-
dorocost Siyasatt vo ya yenidonmahyyalosma siyasot1 adlanir.

Ucot stavkast hocminin miioyyon edilmast pul-kredit siyasstinin on vacib
1stigamatlorindon birdir. ©ksins ugot stavkalarinin qaldirilmasi borcu sorfoli etrmr
vo buna goro do borc vesaiti olan bazi kommersiya banklar1 onlarin bahah
oldugundan onlar1 ger1 qaytarmaga ¢ahsirlar. Ugot stavkalarinin doyisdirilmas: pul-
kredit siyasotinin nizamlasdiriimas: 1Stigamatindoki doyigikliklort 6ziindo oks
etdirir. Markoz1 bank pul-kredit siyasotini yumsaltmaq ve ciddilasdirmok 1stadikda



o ucot daracalorim artinb azaldir. Ugot stavkalarinin saviyyas1 adaton gozlonilon
inflyasiya saviyyasindan asih oldugu kimu inflyasiyaya ciddi tosir gostarir.

Bu ndqtey1r nozordon yuxarida qeyd olunan meyl, yoni1 ugot dorocosinin
dinamikas1 arasinda miioyyon paralellorin nazora ¢arpmasi pozitiv proses kimi
doyarlondirilmalidir. Azarbaycanda ugot daracast halo ki, pul-mahys sistemna
onun hossasligr baximindan oshomiyysth tosir edon 1ndikator funksiyasini yerino
yetirmur.

Pul-kredit siyasotini agiqlayarkon Morkozi bank cari 1lds hoyata kegirilon pul-
kredit siyasotinin yekunlarini, habelo qarsidaki 1l {igiin miioyyon etdiyr pul-kredit
Styasatimn mogsad va vazifolorini, Markozi Bankdan asih olan vo asih olmayan
amullor1 da oks etdirmaklo onlarin hayata kegirilmast yollarim gostorir.

Ohalidon colb olunmiis amanatlor (min manat)

2004 | 2005 | 2006 | 2008 2010 2012 2014 2016

ohaldon colb 4031276 |494500 (819500 [1468400( 903700 |2334900 (3029800 |4119800
olunmus
amanatlor

ondan:
milli valyuta 1lo 30130,2| 55800|250300 |676400 [1035600 [965600 |1410000 |2281600

xaric1 valyuta 1lo| 3729974] 438700560200 792000 |868100 |1369300 |1619800 |1838200

Smanotlorin T600] +22,7| 657 | 792 20.6 6,7 315 618

artimi,
faizlo

Kredit ekspansiyasinmi azaltmaq vo artirmaq tclin, eyn: zamanda bank
sistermnin  1zafi  hkvidhyinin  artirilmasinda moacburt ehtiyat normalarinin
doyisdirimosindon genis 1stifads olunur. Pul-kredit siyasatinin mogsadlorine nail
olmaq, dpvriyyadoki pul kiitlosinin lazimu parametrlordo saxlamaq tigiin Moarkozi
Bank mocburt ehtiyat normalarim da ¢evik tonzimlomohdir. Macbur1 ehtiyat
normalart tokco manatin yox, eloco do xariC1 valyuta kiitlosinin tonzimlonmosinda
miihiim rol oynayir.

Son 1illor mahyys bazarlarina miidaxilo edon pul-kredit siyasoti alotlor1 do

daxil oldugu miisahids edilmokdadir.
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Pul-kredit siyasatimin stratej: magsadi tam masgulluq, qiymatlorin sabithyz,
dovlet biidcast vo tadiyys balansimin tarazhigr 1lo saciyyalonon 1qtisadi artima nail
olmagdan 1barstdir. Bunlarin arasinda 1nflyasiyamin optimal saviyyada saxlamaq
vazifas1 ¢ox mithiimdiir.

Ancaq bu vasaitlorin tosirlor1 1so 6lkodon 6lkoyo vo on osas1 da dlkalorin
1qtisadi soviyyolorine vo struktur Ozolliklorino bagh olaraq 6nomh forqhhklor
gostormokdodadir. Morkoz1 Bank pul-kredit siyasotinin  hoyata kecirimosi
1Stigamoatindo miioyyan etdiyr hadof vo magsada ¢atmaq tigiin miixtalif vasitolordon
1Stifado edur.

NEM o6lkonin osas ticarot partnyoru olan 6lkolorin valyutalarina gars1t mana-
tin orta ¢okiSim, miibadilo mazonnasim oks etdirir vo onun dayismosi indekslo
Olciiliir. Nominal Effektiv Mozanna (NEM) "xariC1 qiymatlorin 1dxah" mexanizmi
vasitasilo daxih 1nflyasiya saviyyasino tasir edan ¢oxsayh 1nflyasiya amillarindon
biridir.

Mohz bu moarhalods, yon1 1qtisadi resurslarin tam olaraq 1stehsal dovriyyasino
colb olunmasi tam mosgullug, pul-mahyys axinlarinin real sektorda bas veron
proseslarls bilovasita vohdatds olmasi seraitinds Markozi Bankin kredit siyasotinda
bank sektoru real sektor prinsipi artiq 6z ohomuyystini 1tirmis olacagq.
Uzunmiiddoth perspektivds, yom1 Azarbaycan iqtisadiyyatinin yiiksak 1nkisaf
soviyyoasind ¢atdigr dévrdo, Morkozi Bankin yenidonmaliyyslosmo mexanizmm sirf
pul tonzimlomo mogsadlorine xidmot etmohdir. Bu amil banklarin kredit
resurslarina ehtiyacinin xeyh azalmasinmi sortlondirocok. Bu morholodo asas vozifo
yalniz mahyya c¢otinhklort 1lo lizlosmis banklara "diskont pancerasi” vasitosilo
golirlorinin yiiksok templo artimu 1lo olagadar bank sistemimin depozit bazasi
siibhas1z ki, xeyh genislonacok.

Bu insitutlarin foaliyyoti asagidaki tosisatlar formasinda tomin olunur:
imumiyyatlo ohomiyyot kosb edon 1stehsal toyinath 1nvestisiya layiholorin
mahyyalosdiron dovlot 1nkisaf banklari, sahovi 1nvestisiya korporasiyalari, riskh

innovasiya saholorint mahyyolosdiron fondlar vo s. Iqtisadi toraqqr sahosindo
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yiiksok nathyyatlor aldo etmus 1nkisaf etinis dovlotlordo 1xtisaslasdiriimis dovlot
mahyya 1nstitutlar1 genis foaliyyat gostorir. Belo texnologiya faiz daracasinin elo
bir soviyyado miioyyonlosdirilmasimt nozards tutur ki, pul bazarimin faiz
dorocasinin 1stehsal sferasinin monfoot normasindan yiliksok olmasinin qarsisi
ahnir. Basqa s6zlo, 1qtisadiyyatin bu vo ya digar sahalorini milh 1nkisaf prioritetlor:
ranqina daxil etrms dovlotlordo pul toklifi texnologiyasi mogsadh mahyyslosdirmo
prinsip1 asasinda qurulmusdur.

Yot mahyyo aktivlor1 (mosalon, doviet qiymoth kagizlari) golirhhk
saviyyasinin 1stehsal sferasinin orta rentabellik saviyyasindon asagi olmasi tomin
olunur. Bununla yanasi maliyys spekulyasiyalarinin qarsisinin alinmasinin giicli
mexanzmt da yaradilir ki1, artan pul emissiyas1 hiperinflyasiya effektt dogurmasin.
Bu dovlet quymoth kagizlarimin garginhyimin  mohdudlasdirilmas:  yolu 1lo
reallasdirihr.

Azorbaycanda da hokiimotin  struktur-investiSiya vo sonaye siyasati
corgivasindo prioritet saholoro Morkozi Bank torofindon miivafiq mahyyo
toskilatlart vasitosilo mogsadli kreditlorin verilmosit miihiim shomiyyot kosb edo
bilor. Bu 1so faktiki olaraq birbasa pul tonzimlome alstlorinin tatbiginin yeniden
genmislonmos1 demokdar.

Umunuyyatlo, pul kiitlsinin pul tenzimlomo iisullar1 1lo planlasdiriimasi,
yoni onun hor dovr liclin artiminin kamiyyat gdstariCilorinin miioyyanlosdirimosi
Siyasoatindon 1qtisadi subyektlor {igiin alverish faiz doracosini miioyyan etmokls
pula olan real taloba uygun pul-kredit s1yasati keg¢irilmos: demokdir.

Onu da geyd etmok lazimdir ki, DNF-min hesabindaki veosaitlor do xarici
Olkolorin banklarinda 1,5%-hk orta doraco 1lo yerlosdirihb. Qeyd etmok lazimdir
ki, neftdon golon golir Dovlot Neft Fondunun hesabina daxil olur. Halbuki, bu
vosaitlort respublikamizda fiziki vo hiiquq1 soxslors asagi faizlo kredit vermok, yeni
1s yerlorinin ag¢ilmasina, sahibkarh@in 1nkisaf etdirilmesing, mumiyyatlo,
1qtisadiyyatin yiiksok soviyyoli inkisafina yonoltmok olardi. Homin Glkalor 1so bu

vasaitlordon 1stifado edorak 6z 1qtisadiyyatlarim 1nkisaf etdirirlor. Ancaq bizo
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malumdur ki, neftin diinya bazarinda qiymoti geyri-sabitdir. Ciinki, devalvasiya
Siyasot1 soraitindo 1xrac gabihyyath yerh 1stehsalin inkisafi vacib masalodir. Ona
g0ra da neft sektoru 1lo yanas1 qeyri-neft sektorunu da inkisaf etdirmok lazimdir.
Belo ki1, agor neftin gqiymot1 nozords tutulan gostoricidon asagr diismesi, 6lko
1qtisadiyyatinda boyiik ¢otinhklor yaradacaqdir. Biitiin bu vo diger magsadlari
hayata ke¢irmok ii¢lin Morkozi Bank pul siyasatim bir godor do tokmillogdimali,
sort monetar 1daroetmoni daha da yumsaltmah, 1gqtisadi 1daroetmo orqanlari
arasinda koordinasiyam artirmali vo pul styasotinin agiq bazarda omoliyyatlar

alotinin 1nkisafim stimullasdirmalidir.
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2.3. Banklarn maliyyas sabitliyinin tamin edilmasinda
pul-kredit siyasatinin rolu

MB-nin pul s1yasatinin asas mogsadi 1nflyasiyam nozarat altinda saxlamaqla
yent 1§ yerlorinin agilmasina vo ohalinin tam mosgulluguna, 1qtisad: artima nail
olmagq ti¢ilin 6lkado miinbit mahyys miihiti yaratmaqdir. Pul-kredit siyasoat1 1qtisadi
proseslarin ¢evik 1dars edilmasi va sta-billosdirilmoasi ti¢lin Markazi Bankin (MB)
todbirlor sistemindan 1baratdir. Ciink1 pul kiitlos1 gqrymatlorin stabilhyindo, timumi
tolob vo tokhfin balanslasdirilmasinda miithiim amil hesab edihr. Basqa sozlo,
dovriyyado arxasinda real omtos dayanmayan pul kitlosininin - artmasi
inflyasiyanin baslica sabablorindondir. Bu magsadlarin aide edilmosinde MB pul
kiitlosinin tonzimlonmosindon genis 1stifads edir.

Bunun {igiin Morkoz1 Bank bir rogomh inflyasiya soviyyasinin
formalasdiriimasini  hodofloyir. Miiasir 1qtisadir Sistemlords sifir 1nflyasiyal
1gtisadiyyat yoxdur. Ciinki qrymetlor hoddon agagi1 diisondo 1stehsalg1 kifayat godor
moanfaat aldo eda bilmir va 1stehsala marag azalir. inkisaf etmus dlkolorda 1lhk 3-4
faizhk 1nflyasiyadan 1qtisadr artimu  stimullasdirmaq tgiin 1Stifado edihr.
Umumuyyatlo, Morkozi Bank elo bir qiymot hodlor1, formalasdirmaga calisir ki,
ham 1stehsalgimin vo 1Stehlak¢inin maraqlan uzlassin, ham do 1qtisadi artim bas
Versin.

Bohran dovriinds 1gtisadiyyatda 1nvestisiya faalhigini artirmaq vo canlanma
yaratmaq tUgclin Moarkozi Bank kommersiya banklarinin kredit omohyyatlarini
stimullagdirmaqla pul tokhfini artirir. Bu da 6domo qabihyyath tolobin artmasina
sobab olur. Iqtisadiyyatin sabit inkisafi iiciin pul toklifimn 1qtisadi sorarto
uygunlagdirilmas: vacibdir. Noticado qiymetlor artir vo 1stehsahin hocminin
artmasina maddi maraq yaradir. Bu da qiymet artimu yaradaraq menzil tikintisi vo
onunla baglh olan digor saholor1 gohrlh sahoys geviracok, buraya 1nvestisiya

yatirimina va tikilon monzillorin miqdarimin artmasina gorait yaradacaq. Noticodo
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grymatlor sabitlosocok, homginin monzilo taiabatin 6donilmos1 yaxsilasacaq. 2008-
c1 1ldo diinya bohranindan sonra tikintt sektorunda yaranan durgunlugu aradan
qaldirmaq {igciin AMB 1poteka kreditlorinin veriimosindo do bu amaci giidiirdii:
1poteka kreditlor1 monzilo tolobat1 artiracaq. Bununla belo, AMB qiymat artimini o
zamana qodor qaldirmagi faydah hesab edir ki, gqiymotin artim tempino nisbotdo
istehsalin - artimi  istiiniiik  togkil etsin.  Belo oldugda 1nflyasiya 1stehsah
stimullagdirma alot1 rolunu oynaya bihr.

Lakin burada osas mosalo koskin dalgalanmalarin (volatilliyin) qasisinin
ahinmas1 vo ritmhyin qorunmasidir. Bazar 1qtisadiyyatinin daim bir diiz xott {izro
yiiksalmos1 miimkiin deyil. Onun ii¢iin enib galxmalar, obrazh desak, doniz kimi
dalgalanma xarakterikdir. Bu tamamilo normal haldir. Iqtisadiyyatda firtinalarin
bas vermomoasi ligiin AMB qiymotlorin haddan asagi diisdiiyii va 1ss1zlik saraitinda
banklarin kredit omohyyatlarimin artirilmasina, yiiksok 1nflyasiya zamani 1so
azaldilmasina 1Stigamotlonmus todbirlor hoyata kegirir. Oks halda 1gtisadi proseslor
nazarotdon ¢ixaraq, sanki donizdo firtina effekti yaradar. Bu mosolonin halh Mor-
kaz1 Bankin pul siyasotinin asas vozifalorindondir.

Morkazi Bank dinamik 1qtisadi artim, diinya 1gqtisadiyyatina inteqrasiyanin
doarinlogsmos1 vo qlobal proseslorin 6lko 1qtisadiyyatina tosirinin artmasi soraitindo
0z soalahiyyatlor1 daxihnde mozonna sabithyi, 1nflyasiya saviyyasinin azaldilmasi
va maliyya sabithyinin qorunmasina yonaldilmis pul-mazonno siyasati yeridir.

Moarkozi  Bank pul dovriyyasimin  tonzimlonmasi, milh  valyutanin
mohkomlondiriimosi, bank sisteminin 1nkisaf etdirilmosi, mahyys bazarinin
tosokkiil tapmasi sahosindo todbirlor kompleks1 hoyata kecirmok yolu 1lo biitiin
1qtisad1 agentlor torofindon omanotlorin formalagdirilmast vo bu  omanatlorin
sonradan mohsuldar 1nvestisiyalara cevrilmasi {igiin obyektiv tominat yaradir.

Bu siyasatin asas kompanentlorini 1inflyasiyanin asagi salinmasi, geyri-neft
sektorunun ragabat gabiliyyatini qoruyub saxlamaq ligiin manatm mozonnasinin
koskin méhkomlonmasinin gargisinin alinmasi vo maliyys sisteminda sabithyin

tomin olunmasi toskil edir. Makroigtisad: proseslorin ovvolki 1ldon kaskin
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forqlonmosi, basqa sozlo, pula tolobin genislonmosi, kapital axinlarinin giiclonmasi
vo mocmu tolobin yiiksok templo artdigir halda pul siyasoti garsisinda duran
moqsadlor 6z 1rsihyin saxlayir.

Mahyys Nazirhyr 1lo dovlet qiymath kagizlarimin hacminin artirilmasi da
sterithzasiya amaliyyatlarinin effektivhyino miisbat tosir nazords tutulur. Markozi
Faiz dohhzimn parametrlori, o ciimlodon ugot dorocosi dlkodoki vo maliyys
bazarlarindaki voziyyotdon asili olaraq ¢evik tonzimlonmohdir. Bununla yanasi,
kapitahn Olkadon ¢ixmast rejiminin  hberallagdirilmas:  todbirlori  davam
etdirlocokdir. Bank ovvalki 1illordo oldugu kimi, novbott 11 do pul kiitlosinin
arttimin1 optimal soviyyado saxlamaq mogsadilo 6ziiniin qisamiiddoth notlarindan
1stifado etmoklo aktiv tokrar sterihizasiya omolyyatlari aparacaqdir. Bu todbirlor
baza inflyasiyasinin birroqgamh soviyyads saxlaniimasina hadoflanacakdir.

Belo soraitdo Moarkozi Bank {izon tonzimlonon mozonno rejimim doyismoz
saxlamaqla bu g¢or¢ivodo manatin mozonnosiin koskin toroddiidlorinin garsisimi
almaq tgcilin aktiv sterihizasiya omoliyyatlarin1 hoyata kegirmohdir. Qabul edilmis
makroiqtisadi ¢ar¢iva va dlkonin xaric1 investisiyalar ligiin colbedicihyinin artmasi
manatin mozonnasinin mohkemlonmosi 1lo bagh tozyiqlorin galmagda davam

edocoyi gézlomoyo asas verir.
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FOSIL 3. BANK FOALIYYOTINDO MALIYYO SABITLiYi VO ONU
TOMIN EDON AMILLOR

3.1. Bankin resurslarinin makromaliyys sabitliyi ilo alagasi

Biitiin bu mogsadlors nail olmaq ugrunda foalyyst géstormok ligiin olbatto ki,
Moarkoz1 Banklar da bir 1gtisadi subyekt kimi 6z saroncaminda mahyya vasaitlorina
mahk olmahdir. Markoz1 Banklar bank sistemini asas va tonzimloyici halgasidir.

Ona goro do onlarin faahyystt pul dovriyyasinin mohkomlondiriimasi; milh
pul vahidinin miidaifasi, dayaniqhgr vo onun digor xarici valyutalara nisston
kursunun tomin edilmosi, ugurlu pul-kredit siyasoti aparmasi, 6lkonin bank
sistemunin 1nkisaf etdirilmosi vo mdéhkomlondirilmasi 1lo, hesablagmalarin fasilosiz
vo somoaroll sokildo hoyata kecirilmost 1lo olagodardir. Moarkozi  Banklarin
resurslarinin struktur torkib1 kommersiya banklarinin resurslarina qismon oxsardir.

Amma bu veosaitlorin formalasma monboyino iisullarina, bankin qarsisinda
ohdolik gotiirdiiyli subyektloro bu resurslar lizroindo soroncam vermo hiiququ olan
soxslora vo bir gox basqa amillora diqqet yetirsok Morkozi Bankin resurslarinin ¢ox
forqh xarakters malik oldugunu gérorik. Bu bankin resurslart xiisust vasaitlordon
yani bankin kapitahndan va calb olunmus vasaitlordon yoni1 6hdsliklorden 1baratdir.
Bu da Morkoz1 Bankin moqgsadlorinin, funksiyalarinin, aktiv omohyyatlarinin
strukturunun say coxlugunun kommersiya banklarindan c¢ox forqh olmasi 1lo
olagodardir.

Azaorbaycan Respublikasinin Morkazi Bankinin (AMB) resurslarinin strukturu
asagidaki kimdir:

Kapital — Bu bankin 6z xiisust vasaitloridir. Yoni, bu vasaitlor hor hansi
ohdaliklorden azaddir. O da 6z novbasinds asagidakilardan 1baratdir:
- kapital ehtiyatlart
- mzamnamo kapitah

- bolisdiirtilmomis monfaoat
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ohdoliklor - beynolxalq toskilatlardan 6donmis garsihginda colb olunmus

faizlor. Bunlar miixtalif monbalordon, hokumot vo qgeyri-hokumst toskilatlarindan
ohalidon. Bu vasaitlorin torkib1 bu sokildodir:

- kredit togkilatlar1 qarsisinda 6hdahiklor

- Hesablanmis sair xarclori

- dovriyyado olan banklar vo sikkolor

-sair depozit hesablari

- hokumat 1daralort qarsisinda 6hdaliklor

- buraxilmis (satilmis) qrymsth kagizlar

- beynolxalq valyuta fondu qarsisinda 6hdsliklor

- digar beynolxalq maliyys 1nstitutlar1 qarsisinda 6hdaliklor

- Faiz 6hdoliklor

Bir ¢cox olkalordo Moarkozi Banklar milhilosdirihrss do bir sira 6lkalordo onun
sohmdar xarakter1 saxlanilmisdir. Oksor hallarda Morkozi banklarin kapital
biitovliikdo ddvloto moxsus olur. Morkozi Banklarin kapitahndan bohs edarkon
geyd etmok lazimdir ki. mixtohf Glkolords bu banklar kapitalinin miilkiyyot
xarakterino gora bir-birindan forqlonirlor.

Xozinadarhq tgiin belo depozitlor aktivlordir. Moarkazi Bank {igilin 159
Ohdaliklordir. Hokumot 1daralori, kredit toskilatlart vo basqa hiiquqr soxslorin
Morkaz1 Bankda depozit hesabi olmasinin sababi bu banklardan amanatlorin ¢ek
yazaraq Oz Ohdoliklorint  6domoyin olverish olmasidir. Moasoln, ABS
xozinadarhgin1 miixtolif federal banklarda omanotlor1 var vo o, onlara ¢ek yazaraq
0z Ohdoliklorin1  6doyir. Morkozi Banklarin  hokumot 1daralort1  vo  kredit
toskilatlarindan depozito vasait colb etmokdon asas magsadi 159 6lkads pul tokhi fin
tonzimlomak ticlin depozit s1yasati hayata ke¢irmokdir.

Bu zaman 1stifads edilon qiymoth kagizlara aiddir: xorito veksellor, faizssiz
xozind Ohdoliklori, dovlot 1stiqrazlari, sonaye 1stiqrazlari, birincit dorocol
qisamiiddoth qiymoth kagizlar vo s. Morkozi Banklar kredit toskilatlarinin

resurslarina va dolayis1 1lo 6lkads pul tokhifing tosir etmoak iliciin qrymoath kagizlar
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buraxir. Morkozi Bank kommersiya banklarimin vo digor kredit toskilatlarinin
chtiyatlarin azaldiflmas1 mogsadilo qiymoth kagizlar agi1q bazarda tokhf edir, satir,
artirilmasi ti¢iin 1so oksino onlar1 alir.

Bunlardan bir1 onlarin yem yaranan kredit toskilatlarina lisenziya vermosidir.
Moarkoz1 Banklar 6lko 1qtisadiyyatinda bir sira vacib funksiyalar yerino yetirirlor.
Bu yolla Markozi Bank yeniyaradilan banklarin maliyys cohotdon dayaniqliligim
tomin edon resurs bazasina mahk olmasina ¢ahsir. Bu lisenziya verilorkon 1lk
novbado nazar alinan amullordon birt homin kredit togkilatinin maliyys monbalor
kapitahin 1stifadast normativlor: olur. Bu magsadls o, banklarin xiisus1 vasaitloring
asasan da onlarin minimal miqdarina mohdudiyyatlor qoyur.

Markaz1 Bank 6lkada pul dovriyyasing tasir etmak ii¢iin 1lk ndvbado kommer-
siya banklarinin vesaitinmi artirib-azaltmaqla onlarin kredit vermo 1mkanlarina 6z
tosir1 altda saxlamaga calisir. Olkenin pul-kredit s1steminin tonzimlonmos1 Morkazi
Banklarin on miihiim funksiyalarindandir. Bunun iiciin o pul-kredit s1yasot1 hoyata
kegirir. Bunun ii¢lin Markoz1 Banklar asagidaki tosir alotlorindon 1stifado edir:

a) mimmal ehtiyatlar siyasoti
b) ag1q bazarda amahyyatlar
c) diskont va g1rov Styasati
¢) valyuta s1yasoti

d) depozit siyasati

Bu siyasotin monasi ondadir ki, kommersiya banklarinin tokrar
mahyyolosdirmo sortlorini doyismak metodu 1lo pul vo kapital bazarinda voziyyato
tosir etmok miimkiindiir. Belo ki1, miioyyon qiymoth kagizlarin girova vo ya tokrar
diskonta gobul olunmas1 azaldig1 halda Morkoz1 Bank biitdvlikdo kredit bankinin
vasaitlorim vo onun kredit potensialini azaldir. Hor bir 6lkado movcud olan banklar
veksellorin tokrar ugotu vo qiymoth kagizlarin girovu asasinda Mrokozi banklardan

lazim olduqda kreditlor almaq 1mkanina malikdir.
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Morkoz1 Banklarinin ugot doracolorini yiiksoltmok todbirn he¢ do homiso
somora vermil. Bu zaman kommersiya banklart kreditlosmomin daha baha
monbalorino miiraciot etmoh olur ki, bu da kreditin bahalagsmasina tolob olur.

Bu voziyystdo kommersiya banklarimin kredit potensial yiiksolir. Ogor
Morkozi Bankin mogsodi kommersiya banklarinin veksellorin  yenidon ucgota
ahnmas1 yolu 1lo tokrar malyyslosdirmoys buraxilmagin yiingiillosdirmokdirss bu
halda o, ugot doracolorini agagi sahr. Onlar torofindon verilon kreditlor ucuzlasir.

Bu tolob ham do kredit toskilatlar1 torofindon azahr, ¢ilinki bu halda onlar tigiin
depozitlor daha yiiksok maraq toskil edir. Moarkozi Bankin ugot dorocolorinin
yiiksolmosi 1lo bagh olmaq pul bazarinda depozitlorin {izro dorocolorin yliksolmosi
qrymath kagizlar tokhifinin yiiksalmasina, tolobin asagi diismasina talob olur.

Passiv omohyyatlar banka artiq dovriyyads olan pullari calb etmoys 1mkan
verir, yenm resurslar banklar torofindon aktiv omolyyatlarin aparilmasi naticosindo
yaradilir. Kommersiya banklarinin resurslarinin formalasdirilmasi passiv omoly-
yatlar vasitosilo hoyata kecirihr. Passiv omoliyyatlarin asagidaki formalari vardir:

1. Coalb olunmus resurslarin formalasdirilmasi
2. Xiisus1 kapitalin formalasdiriimasi

Bankin faalyystinin baslangic morhalosindo onun xiisus1  kapitalinin
formalagdirilmas1 monbayr kimi mizamnamo kapitah ¢ixis edir.Bankin xiisusi
kapitah aktiv amohyyatlarin hayata kegirilmas: ii¢iin lazim olan pul ehtiyatlarinin
az hissasini 6dayir. Sonradan bank hom nizamnamo kapitalinin 6ziiniin artirilmasi
hesabina ham do asason aktiv amohyyatlarin naticosini aks etdiron basqa manbalor
— bank fondlar1, boliisdiiriilmomis monfoot hesabina xiisusi1 kapitalinin hacmini
artirir.

Adoaton praktikada 2 ciir kommersiya banklart faalyyat gostarir: sohmdar vo
geyri-sohmdar (payg1). Ona goro do, xiisusi kapitalin formalasdirlimas: ii¢iin
omohyyatlarin strukturunu asagidaki pass1v amoahyyatlar {izra Gyranmok olar:

1. Sohmdar banklarin nizamnamo kapitahmi formalasdiran 1mtiyazl

sohmlarin emissiyasi.
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2. Sohmdar banklarin nizamnamo Kkapitalim formalagdiran ad1 Sehmlorin
emissiyast.

3. Sohmdarlardan pulla ahinmis xiisus1 Sashmlor

4. Istirakcilar torofindon nizamnamo kaptalimin formalasdirilmas: iigiin
odoanilon paylar.

5. Bank fasadlan (ehtiyat vo digor)

6. Payc1 aldigi xiisus1 hissolor

7. Sohmdar banklarin emissiya golirlori

8. Sigorta ehtiyatlart

9. Can va o6ton 1hn 1stifado edilmis vosaitin 6lgiisiinds azaldilmis galirlort
(bolisdirilmamis moanfaot)

10. Subordinasiya kredit

11. ©mlakin yemdan grymotlondiriimos: hesabina dayarinin artmasi

O, ganunvericihkdo mohdudlasdirilmir. Amma Moarkozi Banklar yem
yaradilan bankin foahyystino baslamasi iigiin vacib olan nmizamnamo kapitalinin
minimal hacmini mioyyanlogdirsin ki, buna amal olunmasi bank amohyyatlarinin
aparilmasiyla hsenziya vergisinin sartlorindon biridir. Xisusi vasaitlorin torkibinds
an boyiik hissoni nizamnamo kapitali toskil edir. Nizamnamo kapitahnin 6lgiisiinii
bank yaradildigi zaman onun toSisatlar1 torofindon miioyyan edilir vo onun
formalagdirilmas1 qaydasi 1lo birhkdo bankin mizamnamoasindo tosbit olunur.
Nizamnama  kapitahmin  mumimal  hocminin - mioyyanlosdiriimas:  ragabot
gabihyyath olmayan banklarin bank sistemins daxil olmasini halo onlarin toskil
olunmas1 morhalesinde mohdudlasdirir. Nizamnams kapitali ya sshmlorin satisina
goro ddonilon vosaitlor (Sohmdar banklarda) ya da bankin togkilatlarinin qoydugu
paylar hesabina (pay¢1 banklarda) formalasdirila bilor.

Ehtiyat fondlarinin yaradilmasi kommersiya banklarinin faalyysti {igiin vacib
ohomiyyat kasb edir. Seshmdar comiyyat soklinds yaradilan kommersiya banki
(ag1q vo ya gapah tip) 6z mzamnama kapitahni soshmdarlar toraifndon nominal

doayar1 hesabina formalasdirir.
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Ehtiyat fondu asagidaki banklar torofindon yaradilir:

- Basqa toskilati — hiiquq1r formalarda foahyyot gostoron — qeydiyyata
alinmis nizamnamo kapitahnin 6l¢iisti nozoro alinaraq

- sohmdar comiyyatlor formasinda foahyyot gostoron — faktiki 6donilmis
mzamnams kapitalinin 6l¢ilisii nozora alinaraq (sehmlorin buraxihsinin naticolor
haqqinda hesabatlarin geydiyyata ahnmis olmasi sorti 1lo).

Ehtiyat fonduna 1lik ayirmalarin miqdart fondun vosaitlori nizamnamodo
tosbit olunan minimal mablogs catana kimi tomiz monfostin 5%-don azim toskil
etmolidir. Ehtiyat fondunun formalagdirilmasina cari thn tomiz monfostt hesabina
yaradilmis fondlarin vosait qaliqlart yonaldilo bilmoz. Ehtiyat fondlart hesabat
thnin tomz monfootindon yaradihr. Bu ehtiyatin yaradilmasina ¢okilon Xorclor
monfaoto vergi hesablanarkon bankin vergiys diison bazasimi azaldir. Qiymath
kagizlara qoyuluslarin qiymotdon diismasino goro yaradilan chtiyatin moblogi
gqiymath kagizlarin balans doyarinin 50%-don ¢ox olmamahdir.

Bankin y1gim fondlar1 bir qayda olaraq, azalmir, yalniz onlarin movcudluq
formasinin doyis1lmasi, onlarin pul formasindan maddi aktivlors (bina, avadanhq,
material, noghyyat vasitalorina va s.) ¢evrilmas: bas verir. Bankin ehtiyat fiondu
hesabat 1lin1n naticalorina géra bankin 1tgilorint 6rtmok tigiin 1stifads olunur.

Ssudalar tizro miimkiin 1tkilora géra ehtiyatlar yalmz standart ssudalara, gora
ehtiyat yaradlimas1 hacminds xiisus1 kapital hesabina daxil edihrlor.

Bank resurslarinin asas hissasi calb olunmus vasaitlor hesabina formalagdirihr
ki, onlarin toplanmas1 bank torofindon depozit vo geyri-depozit smahyyatlarinin
apartlmasi 1lo hoyata kegirilir.

Depozit amahyyatlarinin subyekti kimi biitiin togkilati hiiquqi formalarda
olan miiassisolor vo fiziki soxslor ¢ixis edir. Depozit omoliyyatlari — banklarin
hiiquqt vo fiziki soxslorin pul vosaitlorim ya miioyyon miiddots, ya da tolob
olunadok omanato colb etmosi iizro apardigi omoliyyatlardir. Bu amoliyyatin
obyektlor1 depozitlordir, yom1 depozit amahyyatlar1 subyektlorinin bank hesablarina

goydugu pul vasaitinin mablogidir.
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Colb olunmus vasaitlor agagidaki bank omahyyatlarinin kdmayi 1lo yaradilir:

- Bank torafindan xiisus1 borc 6hdahklorinin buraxilmasi

- Fiziki saxslorin pul vasaitlorinin amanatlora colb edilmoasi

- hiiquq1 soxslorin o climlodon miixbir banklarin hesabinin agilmasi va
aparilmasi.

Hor hansi kommersiya bankinin somoroli depozit siyasoti 1slonmasi vo
reallagdiriimasinda sonmagsadi bankin xarclorinin minimumlasdiriimasi 1lo yanasi
onun resurs bazasinin hacminin artirilmasi v biitiin ndv risklor nozors alinmagqla
likvidhyinin vacib haddo saxlanmasidir. Bank amsliyyatlarinin hoyata kegirimosi
kredit toskilat1 torafindon 6z depozit siyasstininislonib hazirlanmasin tolob edir ki,
bu da resurslarinin formalasdirilmasi, onlarin planlagdirilmas: vo 1dars olunmasi
liciin  bankin  faahyystimin  formalari,  vozifolor1  vo  mozmununun
miisyyanlasdiriimasino yonoldilmis tadbirlorin mocmusunu 1fads edir,

Kommerstiya bankinin depozit styasatinin asas elementlor: bunlardir:

- Depozit s1yasotinin reallagdiriimasina nozarot

- Resurs bazasinin formalasdirilmasimn toskil olunmas: {izro bankin
taktikas1

- depozit prosesinin asas 1stigamatlorinin 1slonib hazirlanmas: tizro bankin
strategiyasi.

Depozit sertifikati yalmz hiiquq1 saxslora amanat sertifikatr 1o yalmz fiziki
soxslora verilo bilor. Depozit siyasoti bankin resurs bolmalorinin iscilorinin
somarah 151 tigiin lazim olan 1lkin goraiti yaradir, personalin saylorint birlosdirr vo
toskil edir, sohm vo qgeyrt — somoroh Qorarlarin gobul olunmasi ehtimallarini
azaldir.

Sertifikatlar hom birdofohk qaydada, hom do seriyalarla buraxila bilor. Bank
depozits vasait colb etmak tigiin depozit vo amanat sertifikatlarindan 1stifado edir.
Onlarin sahiblor1 rezident va geyri-rezidentlor ola bilor. Bank sertifikatlar1 6donis
vasitost ola bilmoz. Onlar yalniz yigim vasitesi funksiyasi yerina yeira bilorlor.

Sertifikatlar adh vo toqdim edono ola bilor.
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Sertifikatlar miiddoth olmalidirlar. Sertifikatlar lizro faiz dorocalor1 bankin
solahiyyoth orqam toroifndon tosbit edilir. Depozit sertifikatlarinin  ahmb-
satildmas1 1lo olagodar amaliyyatlar vo onlara gora moblog 6donilmosi nagdsiz
gqaydada. Omanoat sertifikatlar1 tizra 150 ham nagd, ham do nagdsiz qaydada hoyata
kecgirilir. ©Omanat (depozit) sertifikatlarinin 6doms ti¢lin banklara vaxtindan avval
toqdim olunmasi halinda ogor sertifikatin sortlorindo faizlorin basqa olgiisii tosbit
olunmayibsa, amanst moblogivo faizlor tolob olunanadok doracolort 1lo 6donilr.
Bank sertifikatin verilmas1 zamani tosbit olunmus. Sertifikatlara gostorilon faizlori
birtorafh qaydada doyiso (artira vo ya azalda) bilmoz. Bank omanat (depozit)
sertifikati lizro faizlor1 miivafiq soxsin hesabinda smohyyat giiniiniin avvalino olan
osas borc iizro qali§a goro hesablayir. Sertifikatin verilmos1 zamani tosbit olunmus
1lk stavka 1lo, dovriyyo miiddotinin kegmosi 1lo sahibino diison faiz (o zaman ki,
sertifikatin sahib1 sertifikat {izro amanat vo ya depoziti geri tolob etmok hqiiq
gazanir), kredit toskilatlar1 torfindon onun satin ahinmasi1 vaxtindan asili olmayaraq
odonihr. Sertifikat {izro faizlorin 6donilmasi banklar toarfindon ayda bir dofodon az
olmayaragve hesabat ayinin sonuncu 1§ giintindon gec olmayaraq hoyat kegirihr.

Bank vekseli — veksellorin buraxilisi vo dovriyyasi sortlorin banklar 6zlort
1sloytb hazirlayirlar ki, bu sortlor do bank sertifikatlarinin  buraxilist va
dovriyyasindan forqh olaraq qeydiyyata ahnmur.

Belo ki, veksellorin mablogi xiisus1 kapitali 100% hocminda iistolomihdir.
Kommersiya banklar1 veksel emitentlor: bazasinda mithiim yer tutur. Xiisus1 veksel
ohdohklorinin buraxilmas: 6l¢iisii osason bankin xiisus1 kapitalinin Olgiisiing
miivafiq olaraq miioyyonlosdirhr. Bank tocriibasindo  veksellor depozit
sertifkatlarina analoji olan 6domays miiddastlorine gora qruplasdirirlar, yalniz tolob
olunandok miiddatine malik sertifikatlar slava olunur.

Vasaitlorin calb olunmasi tgiin sohmdar banklar 1stigrazlar kinn borc
ohdaliklor1 do buraxa bilar.

Banklar asagidaki 1stiqrazlart buraxa bilar: adli va va toqdim edans; 6z omlaki

1lo tomir olunmus vo ya TUglincii soxs toroifndon, verilon toyinatinda olan;
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tominatsiz faizh vo diskont edilmis; sashmlorlo konvertasiya edilon; glindalik vo ya
miioyyon miiddoto sertyalarla 6domo miiddotine malik olan. Bu, yalniz homin bank
torofindon owvval buraxilan biitiin sohmlarin  (sshmdar comuyystlords) va ya
paygcilarin biitiin paylarinin (MMS-do) tam 6deonilmasi halinda hoyata kegirilir.
Sohmlorin va 1stiqrazlarin eymi vaxtda buraxilmasina icazs verilmuir.

Bu resurslar ssason banklararas1 miiqavilolorin baglanmasi yolu 1lo calb
olunur. Banklarin colb olunan vesaitlorinin geyri-depozit monboslorino banklararasi
kreditlor (BAK) vo Morkoz1 Bankin kreditlor1 do aiddir. Amma onun basqa bir
hissas1 miiddats1z sakilda baglanir. Miigavilonin 1stonilon formasinda faiz daracasi
bazarda yaranan soviyyays uygun olaraq tosbit olunur. Bu miiqavilololrin asas
hissas1 miiddatidir.

Kredit resurslart monboalorina Morkazi Banklarin resurslari da aid ola bilor.
Bu kreditlor yemdenmaliyyslosdirmo qaydasinda, bank torafindon 1qtisadi
normativlorin vo ehtiyatlara toloblorin miitloq sokildo 6donilmoas1 hahinda veriliri.

Ona gora do har bir bank {igiin xiisus1 kapitalin monbalorinin tapilmasi 1dars
olunmas1 vo artirilmasi ¢ox shamiyyothdir. Banklarin xiisus1 kapitah onlarin aktiv
omaliyyatlarinin aparilmasinin monboy1 osasidir. Belo monbolor rolunda digor
monbalarlo yanasi bankin ehtiyatlart daxil olmaqla ke¢mus 1llorin bokisdiiriilmoamis
monfooti quymoth kagizlarin alavo buraxilisinin yerlosdirilmasi, hamg¢inin yen
paycilarin tapilmasi colb edilmosi ola bilor. Bu veaitlor olmadan bank 6ziiniin
normal faaliyystin1 qura bilmaz, 6doms gabiliyystim hikvidliyim tamin eds bilmaz.
Bir s6zlo, kredit togkilati kimi onun mévcudlugu miimkiin olmaz.

Olkoda geyri-sabit maliyyo Voziyyati hamginin miikommal 1nkisaf etmoms
fondbazarinin movcudlugu soraitindo banklar adston xiisus1 kapital artimini
monfostin toplanmasi hesabina tomin edirlor. Xiisust kapitahn 1daro edilmosi
banklarin yiiksok monfoot oldo etmosino Vo passivlorin dayanigliginin tomin
edilmosindo yiiksok ohomiyyoto mahk rol oynayir. Xiisus1 kapitalin 1daro

edilmosinin  mithiim dsullarindan  birt  divident siyasotidir. Dividentlorin
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kapitallasmas1 sohmdar kapitalin artirilmasinin he¢ do hamiso an asagi vo daha
ucuz basa golon tisulu deyildir.

Kommersiya banklart hom adi sohmlorin hom do imtiyazhi sohmlorin
(miiddats1z, mahdud miiddoath, ad1 sashmlora miibadilo edilon) emissiyasininhayata
kecirirlor. It banklar pul resurslarinin calb edilmoesinin somoroli metodu, iisulu
kimi sohm emisstyalarindan 1stifads edirlor.

Xarict Olkolorin bank taktikasinda xiisust kapitahin arttm disulu  kimu
1stiqrazlarin buraxilmasindan da 1stifado edilir. Boyiiyan Vo 1nkisaf etmokda olan
banklar 6z 1nkisafin1 mahyyalosdirmak ti¢lin uzunmiiddiith kapitala ehtiyac duyur
Vo 0z kapitahnin strukturunda ona iistiinliik verirlor. Bu ehtiyac 1stiqraz emissiyasi
vasitast 1lo 6donihir.

Kommersiya bankimin  xiisust  kapitahmin ~ Olgiisiine  onun  taktiv
omoahyyatlarinin xarakter1 do tosir gostorir. ©gor bank rogabot miibarizosinin
ganularina omol edorok 6z miistorilor dairasim gemislondirmoys calisirsa (o
climlodon bank resurslarimin colb edilmosine daim ehtiyat hiss edon 1r1
milosssisolorin hesabina) onda tobbi ki, onun xiisus1 kapital artmahdir. Resurslarin
uzunmiiddoth olaraq riskh amalyyatlara calb edilmasi zamani bankin shomiyyath
daracads 111 xiisus1 kapitala mahk olmasi vacibdir. Hor bir kommersiya banki qobul
etdiy1 inkisaf strategiyasina uygun olaraq xiisusi1 vosaitlorinin 6lgiistinii vo onlarin
struktrunu miistoqil olarag miioyyon edir. Xiisus1 kapitahn 6lgiisii bankin daxih vo
beynalxalg bazarlarda ragabstqabiliyysth yem miioyyan edir.

Xiisus1 vosaitlorin artirmasi tomin edilir:

- Bankin foahyyst miiddoti vo onun 6z mahyys 6hdoliklorini tam yerino
yetirmosi 1lo.

- Bu potensiahnvestorlarda homin bankin sohmlorini almaga vo nizamnamo
kapitalinin alava monbalorimi formalasdirmaga maraq yaradir.

- Xiisus1 kapitalin  monboyr kimu sigorta ehtiyatlarinin  diizgiin - vo

kifaystedict hocminin formalagdirilmasi 1lo
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- bankin dayaniql 151 vo nizamnamo fondunu xiisus1 vasaitlorinin (fondlari,
monfaot) kapitallasdiriimasi hesabina artirmaq 1mkaninin olmasi 1la.

Olava sohmlor banklar torofindon yalmiz elan olunmus sohmlorin migdari
coargivasinda Yerlosdirilo bilor. Nizamnamo kapitahinin artirilmasi haqda qorar
bankin nizamnamosino uygun olaraq bankin miisahido surasi ya sohmdarlarin
(1stirakeilarin imumi y1gincag torafindan gabul edilo bilor. Nizamnams kapitalimin
Olclisti Morkozi Bankin miivafiq orazi tosisati 1lo razilagdirilmalidir. Bankin
nizamnamo kapitalinin artirilmast {igiin fiziki vo hiiquqi soxslor torfindon bankin
sohmlorinin (paylarinin) reallagdirilmasi onlarin homin goxslorin pul vesaitlort vo
ya onlara moxsus olan maddi aktivler hesabina 6danilmasi yolu 1lo aparila bilor.
Sohmlora olava olaraq yerlosdirilmo hiiququ olan sohmlorinin (elan olunmus
sohmlor) migdart vo nominal qiymoti bankin nizamnamosi 1lo miioyyanlosdirilir.
Sohmin nominal qiymoti mulli valyuta 1lo 1fads edilmohdir.

Sohmlorin névuboti buraxilisi haqqinda qorar yalniz nizamnamo kapitalinin
yeni Olgiisiine Vo yerlogdirilmis va elan edilmis sohmlors aid oavvalki emissiyalarin
noticolorine  asason bankin nizamnamoasino daxil edilmis  doyisikliklorin
geydiyyatindan sonra gobul edilo bilor. Sohmlorin yen1 emissiyasi bank torafindon
yalniz owal yerlosdirilmis biitlin sohmlorin hagqinin sohmdarlar torofindon tam
6danilmasindan sonra hayata kecirilo bilar.

Tocriibbada har név banklar iiglin xiisus1 kapital Sl¢iisiiniin artirilmasinin

asasan 2 yolu 1stifada olunur:

- mahyys bazarinda olavs kapitalin calb olunmasi

- monfoatin toplanmasi

Bu kapitalin artmaimimi bankin 1dareetmo strukturuna toxunmayan an ucuz
yoludur. Manfastin toplanmas1 bankin ehtiyat vo digar fondlarinin stiratlondiriimis
sokilda yaradilmasi va sonra 1So onlarin kapitahzasiyasi formasinda, ya da 6ton
tllorin boliigdiirtilmonin monfastin toplanmasi formasinda bas vera bilor. Amma,

aldo olunan monfastin bir hissasinin xiisus1 kapitalin artirilmasi tgiin 1stifada
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olunmas1 bankin sohmdarlarinin car1 dividentlorinin azalmasi demokdirss vo bu
a¢1q sohmdar bankin sshmlorinin kursunun asagi diismasina gatirb ¢ixara bilar.

Kapitalizasiya hagqinda gorar Sohmdarlarin timumi y1gincagi torafindon gabul
edilir, hanst ki, sohmlorin sohmdarlar arasinda onlara moxsus olan sahmlorin
sayina miitonasib olaraq bolisdiiriilmasim va nominal qiymatlo yerlosdiriimosin
miioyyon edir. Nizamnamo Kkapitahinin artirilmas: onun kapitahzasiyasi hesabina
hoyata kecirilo bilor. Xiisust vosaitin kapitallagdirilan hissast yigim hesabina daxil
edilmir. (hesablanmig amma 6doanilmomis dividentlor 1stisna olmagla). Bu artim
tosbit olunmus qaydada geydiyyata alindigindan sonra kapital manbalor1 hesabina
gabul edils bilar.

Kapitallasdirmaya yonoldilo bilor:

- sohmlorin 6z 1lk sahiblorina nominaldan yiiksak giymato satilmasindan
alds olunan vasaitlor (emissiya goliri)

- 1gtisadi stimullasdirma (xiisus1 toyinath vo yigim) fondlarinin 1hn
naticaloring gora qahqlari

- faktitki 6donilmis nmizamnamo kapitalimn 15%-n1 6ton ehtiyat fondu
vosaitlor

- bank torofindon sohmdarlarina hesablanmis, lakin 6donmonmus dividentlor
(sehmdarlarin razih@ 1lo vo bank torofindon saxlanaraq onlara miivafiq vergilor
hesablandiqdan va biidcoya 6danildikdan sonra)

- otan 1llorin bolisdiiriilmamis monfaoti

- 9sas vosaitlorin alds olunan vesaitlor

Sonuncu halda emitent — bank azaldilmis nominal qiymato malik sshmlorin
buraxilisim qeydiyyata almal vo Yyerlosdirilmohdir. Sohmdar banklar 6z
mzamnamo kapitalinin miqdarimt ya tokrar bazarda 6z sohmlorini almagq vo
sonradan onlar1 logv etmok yolu 1lo ya da sshmlarin nominal giymotini azaltmaq
yolu 1lo asag1 sala bilor. Bankin nizamnamsa kapitalinin azaldilmasi haqqinda qorar

sohmdarlarin timumi yi1gincag torafindon gebul olunur.
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Xiisus1 kapitahin somoroli 1daro olunmasi vo bankin foahyystinin on vacib
tonzimloyicisi kimi 1stifado olunmasi ti¢iin onun faktiki mablogini adekvat olaraq
qrymatlondirmok lazimdir. ©vvalki nominal giymotos malik sohmlor asagi salinmis
nominal giymoto malk sshmlora doyisdirhr va buraxilisin noaticalorini geydiyyata
alinmasindan sonra lovg olunur.

Tomuz xiisus1 kapitgal bankin mocmu xiisus1 kapitalinin hacminin vasaitlorin
yayindirilmis, soforborhys alinmamis hissasi godor azaldilmasi yolu 1lo miioyyan
olunur. Faktiki xiisus1 kapital bankin tomiz aktivloring, yom o6hdsliklordon azad
olan aktivlors barabordir: anm1 birbasa hesablama yolu 1lo bankin aktivlerindon onun
ohdoliklorinin  real bazar qiymotindo dogiglosdirimis  mablogim  ¢ixmagqla
hesablamaqg olar. Bankin balanmina daxil olan osas vo olavo kapitalin biitiin
monbalorinin mocmusu bankin mocmu xiisus1 kapitalim kapital-netto gostoricisi
1stifada olunur ki, bu da bankin faktiki mahk oldugu va kredit resurslar1 1stifads
oluna bilon xiisus1 vasaitlorinin miqdarini géstarir.

Bu konsepsiyaya goro, kapitahn torkibinds | Soviyyoh vo ya osas kapital
(baza kapitah) vo Il soviyyoh, yoni olavo kapital ayrilir.Hazirda, banklarin xiisusi
kapitalinin  hesablanmas1 {i¢lin onlarin 1kisoviyyoll strukturu konsepsiyasina
osaslanan metodikadan 1stifado olunur. Kapitalin 2 saciyyesinin ayrilmsinin
osasinda kapitalin ayri-ayr1 elementlorinin gozlonilmoz 1tgilorin meydana ¢ixmasi
soraitinda s1gorta fondu kimi ¢ixis etmok qabihyyasti durur.

Bankin tomiz xiisusi kapitalimn hocmi miisbat olmalidir.  Noticado
kommersiya bankinin malyys dayaniqhigr shomiyyath doracads azahir ki, bu da
bohran voziyyotinin yaranmasi zamani ciddi ¢otinhklora vo olava problemlors
gotirb ¢ixartr. Onun mobloginin monfi gostoriciys malik olmasi onu gostarir ki,
kommersiya banki faktiki olarag hes bir sorbostxiisus1 vesaito mahk deyil va
bankin gozlonilmaz Xarclorinin oOtiiriilmas: {iglin yalniz calb olunmus vasaitlor
1stifado olunur.

Bu gostoricomin asagr olmasi halinda aktiv amokdaslar, olava resurslarin va

etibarli kapitalin calb olunmasi Vo tmumiyystlo miistorilorin banka etiabirini



64

saxhnilmas1 prespektivi bank iiciin daha az olverish olur. Belohklo tomiz xiisusi
kapitalin miqdari bir név kommersiya bankinin mahyys dayaniqhigini vo stabilhym
xarakterizo edon barometr rolunu oynayir.

Bu vasait bankin 6domo gabihyystimin 1tirmesine gotirib ¢ixara bilon
miimkiin zororlort azaldir vo bank sistemino omanatgilorin  vo potensial
investorlarin 1namini artirir. Azorbaycan Respublkiasinin 10 dekabr 2003-cii 1l
tarixh Bank kapitalimn vo onun adekvatinin hesablanmasi1 qaydalarina géro macmu
kapitahn asas bank logv edildyr zaman vesaitini boliisdirmoklo depozitlor
(emanatlor) vo ya digor kreditor borclar tzro 1tgilorin 6domimas: 1l onun
6hdoahklorinin icrasini tamin etmokdir.

Mocmu kapitahn formalagsmast vo artirilmasina  yonaldilon vasaitlor
(investistyalar) pul soklindo Azorbaycan Respublikasinin mulh valyutasinda
odonihr.

Homin qaydalara goras, mocmu kapitalin sttmullarina I vo Il doracoll kapaital
daxildir.

| doracah kapital bankin osas kapitah hesab olunur vo onun moblogi (aparilan
«tutlmalardan» sonra) bankin hesablanmis mocmu kapitahinda 50%-don az
olmamalidir. | doracoh kapitala asagidaki komponentlor daxil edihr:

1. sohmlorin emissiyasindan omolo golon slava (kapital artigligr).

2. bankin nizamnamo kapitahina tam 6donilmis paylar;

3. dovriyyays buraxihib tam ddonilmis adi sohmlor (bankin geri aldigi adi
sohmlar ¢ixilmagqla);

4. kegmus 1llorin bolisdiiriilmomis xalis monfasti

5. dovriyys buraxilib tam 6domlmis qgeyri-kumilyativ miiddstsiz imtiyazh
sohmlor.

Bura asagidakilar daxil edihr:

- kapital ehtiyatlar1, yom avvalki 1llorin boliisdiiriilmonmus monfaati hesabina

yaradilmis fondlar
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- can 1hn zoron ¢ixilmaqgla biitin ovvoalki 1llorin yi1gihb boliisdiirimoms
monfaoti

6. Bankin konsolhdasiya olunmus téromo camiyyatlorinds azhq toskil edan
sohmdarlarin (pay¢ilarin) kapitah

Bundan artiq olan hissa mocmu kapitalin hesablanmasi zamani nazora
almmur. Bankin Il dorocol kapitah 1So olave kapitahn Bankin hesablanmis macmu
kapiatilnda 1l dorocol kapitain moblogi | dorocoh kapitalin moblogindan

(«aparilan «tutlmalar» dan sonra) ¢cox olmamalidir.
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3.2. Bankin maliyys sabitliyinin asas amillari va xiisusiyyatlari

Banklar arasinda resurs colb olunmasi {igiin ragabat artir ToSarriifatin bazar
sortlorino  kecilmoasi, 1qtisadr cohotdon miistoqil kommersiya banklarinin va
milossisalorinin yaradilmasi bank resurslari bazarinin yaranmasina tokan verir.

Onlar bank foaliyystinin vacib aktiv elementt kimi xidmot gostorirlor. Bazar
1qtisadiyyatinda kommersiya banklarinin resurslart 1lk novbah shomiyyot dasiyir.
Bu halda kommersiya banki 6z omohyyatlarimin yalmz mdévcud resurslari
hocminds hoyata kegira bilor. Bu amohyyatlarin xarakter1 bankin resurs bazasinin
keyfiyyat torofindon ciddi olaraq asihidir. Belolkls, resurslar ssason qisamiiddoth
xarakter dasiyan kommersiya banklart uzunmiiddoth kredit qoyuluslari hoyata
kegirmok 1mkanindan praktik olaraq mohrumdurlar. Kommersiya banki bir
torafdon hiiquq1 va fiziki saxslorin sarbast pul vasaitlorini calb edir, bununla da 6z
resurs bazasini formalagdirir, digor torofdon 1so onlar1 6z adindan qaytarilma
miiddatihk vo 6domshlik (faiz gotirmo) sortilo yerlosdirir (borc verir). Miivafiq
olaraq, bazar sortlorinde mohz kommersiya bankinin sarancaminda olan vasaitlorin
hocm1  vo keyfiyyot torkibi onun faaliyyotimin miqyas vo 1stiqgamotlorini
miisyyonlosdirir. Bununla olagadar olarq resurs bazasinin formalagsdirilmas: onun
strukturunun optimallagdiriimasi va stabilhiyinin tomin olunmasi masalosi bankin
1¢1ndo ¢ox aktuallasir.

Hazirda Azorbaycanin bank sisteminin inkisafi bank kapitalimin comlonmasi
proseslort bank sektorunda xarici investorlarin 1stirak payinin artmasi, xiisusi
banklarin  okSortyyotinin  kadr vo texnoloji potensiahinin yiiksalmast 1lo
sactyyalonir. Son 1llor Azorbaycanin bank sistemindos asaslh keyfiyyat doyigikhiklort
bas vermis, beynolxalq standartlara uygun sabit bank sisteminin formalasdirilmasi
Vo 1qtisdatyyatin borpasinda onun rolunun giiclondirilmos1 {i¢iin asash todbirlor
gOriilmiisdiir. Bank sektorunun restrukturizasiya oasasinda mahyya coahatdon
dayanigl, dinamik bir dovlet banki yaradilmisdir. Bank sisteminin beynolxalq
soviyyadeo tiygiin hiiquqi bazasinin yaradilmasi ashndo basa ¢atdirilmisdir.
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Bununla belo oksar banklarda manatla amanotlorin artinn xarici1 valyutada
amanatlorin artimini {istolomis va dayarinin azalmasina baxmayaraq uzunmiiddath
vasaitlorin bank sitseminos axini intensiviesdiriimisdir. Son 1llords bank aktivlarinin
hocminin artmasinin asas manbayr kimi shalinin amanatlorinin shomiyyati, artimi
olmusdur.

Bank kapitalimn artimi 1lo miiqayisado riskh aktivlorin daha yiiksok artim
temp1 sistemin 1gqtisadi kanyukturunun qisa miiddoth doyisimindon asililigin
agsagidir. Xiisust kapitahn asagi soviyyado olmasi okSor bankldarin 1r1 kreditlor
vermok 1mkanlarimin mohdudlasdirir. Banklarin resurs bazasinin strukturu hoalo ki,
uzunmiiddoth kredit resurslarinin hocmini shomiyysth artimina imkan vermur.

Banklarin kapital bazasinin artimi ham sehmdarlarin alavs vasait qoyuluslari,
hom do kapitalin keyfiyystinin qismon yaxisalsmasi vo digor kapital elementlor:
(uzunmiiddoth subordinasiya bank ohdohklort — depozit sertifikatlari) hesabina
tomin edilmigdar.

Xarict kapitalh banklarin gostoricilort miioyyan dorocado artsa da, onlarin
rolunun mithiim doyisiklort miioyyon olunmamisdir.

Xaric1 kapitalll banklarin artmas1 Avropa Yemdonqurma va Iniksaf bankinin
UNibank sohmdar kommersiya bankinin kapitalinda 1stiraki 1lo bagh olmusdur. 1
yanvar 2016-c1 1l tarnixino olan molumatlara osason respubhkamizda 37 bank
foaliyyat gostorir. Hesabat 1linds xaric1 kapitalh banklarin gostoricilort miioyyan
daracads artsa da onlarin rolunun miihiim dayisikliklor1 miisahido olunmamsdir.
Bunlardan 2-s1 dovlot 17-s1 150 xaric1 kapitalhdir.

Boligdiriilmomis  monfootin - 6ziinlin - artimm  bir  torofdon  aktivlorin
tosmiflogdiriimasinin metodologiyasinin dayisdiriimoes:, diger torafdon 1sa bank
foaliyystindo xahs gohrhyin artmasi 1lo bagh olmusdur. Banklarin balans
kapitahinin artiminda boliisdiiriilmomis monfost mithiim rol oynamusdir.

Sabit golir gotiron alotlorin  geyri-yetorhyr banklarin  kapitalinin - daxih
monbalor hesabina artirmasi mohdudlasdirilmisdir. Naticods bank sitseminin

kapitallasmasinda nizamnamo kapitali 1lo yanasi onun diger torkib element: kimu
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xals goalirlor do miihiim rol oynamisdir. Naticads xiisus1 vasaitlorin artim tempi1
risklt aktivlorin artim tempindon ger1 qalmisdir.

Bu da bank sektorunun iqtisadi konyukturun qisamiiddoth doyisimindon
asthhgini artirmuis olur. Miivafig meyhn qisamiiddath pespektivs saxlanilimasi bank
sisteminin aktiv omohyyatlar iizra risklora davamhigina monfi tosir gostora bilor.

Bank kreditlorimin artim tempimin banklarin  xiisus1  kapitahinin artim
tempindon yiliksok olmast noticosindo asagidaki osas meyllor miishaido
olunmusgdur:

-Sistem lizro adekvathq omsalinin asagr enmos1 yent metodologiyanin asason
Beynolxalgy  Bankin  yiiksok  moblogds  balansdankenar  6hdaliklorinin
tosniflogdirilmast 1lo bagh olmusdur. Bank kapitahnin adekvathigl azalmis (kapital
/misklt aktivlor). Kapitahn riskli aktivlero nisboti vo mocmu aktivlors nisboti asagi
enmusdir.

-Bu 1so 1qtisadiyyatin kreditlosmosinin realizo olunmayan potensilanini
y1gilmas1 demokdir. Banklar {izrs 15lok olmayan aktivlorin bank aktivilorinds xiisus1
¢okisinin artmasi hikvidhyin artimuni sortlondirmisdar..

Banklarin 6hdshklorinin formalasmasinda osas monboa korporativ vo fordi
miistorilorin pul vosaitlor: (toqribon 73%) miihiim rol oynamigdir. Banklarin resurs
bazas1 kifayot godor ugurla inkisaf etmusdir. Son dovr arzinds bu vesaitlorin
(hiiquq1 vo fiziki soxslordon calb olunan) iimumi hacmi kegon 1lin miivafiq dovrii
1lo miiqaryada xeyh artmisdir. Banklarin 6hdahklorinin strukturunda colb olunmus
vasaitlorin intensiv artimn davam etmisdar.

omanot hesab1 iizro oldo olunan gohrin xarici valyutanin yenidon
giymatlondiriimasindan alda olunan gohrlort nazar ¢arpacaq doracads tistolomos: (4
dofs) do ohalimin yigma meylim sortlondiron amillordon birt olmusdur. ©hahnin
sarbast pul vasaitlorinin omanst hesablarina masstabir aximi asasan ohalinin real
soroncaminda qalan golirlorin artirm va bank sistemins inamin artmasi 1lo bagh

olmusdur.
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Uzunmiiddath oamanatlorin (1 1ldon yuxar1) comi amanotlordo xiisusi ¢okisi
artmis, korporativ miistarilorin miiddoth depozitlor azalmisdir.

Kredit bazarindan forqh olaraq amanat bazarinda Beynolxalq Bankin aktivliy:
daha yiiksok olmusdur. Bank passivilerinin strukturu iqtisadiyyatin uzunmiiddath
aktiv kreditlosmos: {igiin holo ki, yetorh deyildir. Coalb olunan va yerlosdirilon
vosaitlor lizro forqin artmasi banklarin golirh foaliyystinin tomin edilmosindo
miihiim rol oynamisdir.

Maliyyo resurslarinin saholor arasinda boligdiiriilmosindo banklarin real
sektorla amoliyyatlar1 {izro az da olsa, aktiv saldo miisahide olunmamisdir. Xarici
valyuta 1lo aparilan asas bank omolyyatlarimin saviyyssinda ciizi azalma meyh
miisahids olunsa da, miivafiq bank smohyyatlarinin dollarlasmas1 soviyyas1 yiiksok
olaraq qalmagdadaur.

Yalniz ohah bank sisterunmin kreditorlar1 kimu ¢ixis etmisdir. Biitlinliikdo
bank si1stemu digar sahalora onlardan calb etdiyindon daha ¢ox vesait yonoltmisdir.
Yoni, onlarin bank sistemina qoydugu ovsaitlort banklardan aldig1 vesaitdon ¢ox
olmiisdiir.

Fiziki soxslorin kommersiya banklarinda amanost yerlogsdirmokdo maraginin
zoif olmasi bir sira amullarlo 1zah oluna bilor. Umumiyyatlo son 1llords Azarbaycan
Respublikasinda kommersiya banklarinin resurslarimin asas monbayr kimi calb
olunmus omanatlor va depozitlor ¢ixis etmusdir. Bu, shahnin banklara olan
1naminin agagi olmasi, onlarin 6z pul vasaitlorindon daha somaroh 1stifads edarok
golir aldo etmok 1mkanlarinin olmasi, bank amanati miigavilosini pozamgin boyiik
itkilor olmadan basa golmas: bundan bagqa timumiyystlo , Azorbaycan da shalinin
oksoriyyatint  banklarda omansto , yigima qoya bilocok qodor sorbast pul
vasaitlorina mahk olmamasi 1lo slagodar ola bilor.

Son 1llordo bu kreditlorin miqdan artmisdir. Azorbaycan respublikasindaki
kommersiya banklarimin resurslarinin asas monbalorindan birim1 Markazi Bank
torofindan verilon kreditlor togkil edir. Bu da dovlstin 6lks 1qtisadiyyatinin inkisaf

etdirilmoast vo timumiyyatlo, dlkonin bir sira diger problemlorini, xiisusilo do sos1al
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problemlorini  holl etmok {igiin hoyata kecirdiyr soial-iqtisadi siyasotin bir
hissasidir. Dovlotin imiksaf planina daxil olan sahalorin kreditlogsmasi ti¢iin Markazi
Moarkozi Bank bu fonddan miivokkil banklara asagi faizlor kreditlor verir, miivakkil
banklar 1so 6zndvbasinda bu vasaitlor hesabina dévlotin yardim etmoy1 noazardo
tutdugu hiiquqi va fiziki nazords tutdugu veo fiziki soxslora giizasth kreditlor verir.
Bankin nozdinds xiisus1 fondlar yaradilir. Markozi Bankin bu moqsadlo yaratdigi
fondlara Azarbaycan Respublhikast Markozi Bankinin nozdindo sahibkarliga komok
Mill: Fondu, Azorbaycan ipoteka Fondu, Aqrar investisiya Fondu kinu fondlar
arddir.

Son dovrlards 6lkadoki moveud 1qtisadi inkisaf va 1qtisadiyyatin artim tempi
banklarin nagd vesaito olan ehtiyactm da artirmisam. Bu sobobdon 1stiqraz
emissiyast da artmuisdir. Azorbaycan Respublikasindaki kommersiya banklari
resurs colb etmok {igiin borc qiymoth kagizlarim buraxmaq vo Yerlosdirmok
yolundan 1stifada edirlor. Bu magsadlors asasan 1stiqraz emussiyasi hoyata kegirilir.

Kegid dovrii 1qtisadiyyati {igiin hom kohno 1stehsal miinasibatlorinin
alamoatlor1 (moarkazlosdiriimis kreditlor, biidcodon dovlet dotasiyalari), ham do yen
moqgamlar (pul bazarinin vo ssuda kapitallar1 bazarinin yaranmasi) xarakterikdir.
Azorbaycamn 1qtisadiyyat: hal-hazirda kegid dovriinii yasayir. Ind1 bizim 1qtisadi
soraitimizin 1nkisaf etrms bazar 1qtisadiyyatina mahk Olkalor {igiin xarakterik
soraito uygunlugu barasindo danigmaq halo tezdir. Bu voziyyst 6lkenin bank
sistemind do 0z tosirini gostorir. Bu, bankin biitiin sonraik foahyyst1 apardig
omohyyatlar tigiin holledic1 rol oynayir. Bu sahodo obyektiv vo subyektiv
sobolordon meydana ¢ixan bir sira problemlorin moévcudlugu Markozi Bankin
tonzimlonmo hoyata kegirmosini zorurt edir. Bazar i1qtisadiyyati soraitindo bank
resurslarinin formalagmas1 bank 1s1nds xiisusilo boytik shomiyyat kasb edir.

Morkozi Bank kommersiya banklarina verdiyr hsenziyalarin geydiyyatim
apirir. Kommersiya banklari 1lo Morkozi Bank arasinda 1lkin miinasibatlor onlarin
lisenziyalasdirilmas1 1lo baslayir. Bu toloblorlo yasamaq qabilyysth olmayana

banklarin holo yaranmasinin 1lk marholosinds foahyystinin qarsisi alimir. Lisenziya
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verilmas: ti¢lin Markozi Bank kommersiya banklarinin kapitalina bir sira taloblor
1rolt siirtr.

Nizamnamo kapitalimn mimmum miqdart  kredit togkilatlarimin = 6z
vasaitlorinin miqdan 1lo onun risk {izra tarazlanmis aktivlorinin moblogi arasinda
son nisbat, kredit toskilatimin hikvidhk gostricilor: 1r1 kredit risklorinin maksimum
miqdart vo S. belo normativ lordondir. Morkozi Bank kredit toskilatlarinin
sabithyin1 mahyyas cohotdon dayaniqh faahyyatini tomin etmok mogsadi 1lo bir sira
mocburt normativlor miiayyanlasdirirlor. Macburi normativlorin hesablanmasinin
imumi  miioyyasdirr. Morkozi Bank kredit toskilatlarinin novlort tizro forgh
normalar vo onlarin hesablanmasi metodlarint miioyyanlogdira bilor.  Morkazi
Bank nizamnamo kaptalinin minimum migdarinin dayisdiriimas: hagda molumati
kommersiya banklarina az1 6 ay qalmis qismoan malumat verir. Normativlerin va
onlarin hesablanmas1 metodlarimin dayisdirilo bilocoyr barado Markoazi Bank onun
toth1g1no az1 1 ay galmis qismon molumat verir.

Markozi Bank Azorbaycan Respublikasinin orazisindo foahyyat gdéstoran
kredit toskilatlarina nozarot sahosindo xarict bank nozarot orqanlart 1lo do
omokdasliq edir. Moarkozi Bank kredit toskilatlarinin, onlarin 1ttifag veo
assosasiyalarinin niimayandalorini  calb  etmoklo iistiin on vacib masalolor
barasindo maslohotlosmok, amal tokhflor1 dyronmok ii¢lin 1ctimai osaslarla
foaliyyat gbstoran suralar 15¢1 qruplari yarada bilor.

Bundan basqa dovlet 1qtisadiyyatin bir sira sahslorinin  1nkisafim
mahyyolosdirmak 6lkomin soialiqtisad:r problemlorini holl etmok {igiin Moarkozi
Bankin nazdindo xiisus1 fondlar yaradihr. Markozi Bank kredit toskilatlart {igiin
sonuncu 1nstansiya kreditorudur. Homin banklar da bu vesaitlor hesabina 6lko
1qtisadiyyatinin bir sira saholorin onlart 1nkisaf etdirmok moqgsodilo giizosth
sortlorivo faiz doracalori 1lo kreditlosdirilor, habelo giizosth kreditlor verirlor.
MorkoziBank kommersiya banklarina 1lk novbodo &lkomin xalg tesarriifatinin
prioritet sahalorino 1nvestisiya qoyulmasi moqsadilo kredit verir. Bu, fondlardan

Olkado foalyyot gOstoron kommersiya banklari arasindan se¢ilmis miivokkil
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banklara asagi faizh kreditlor verir. Bu zaman Morkozi Bank ¢alisir ki, verdiyi
vasaitlorin bu magsadlorlo slagadar olmayan amshyyatlar yol vermasin. Bundan
basqa, kommersiiiya banklarina bu resurslarin verilmos: sartlorine onlar torfindan
maya Olgiisiine yoni vosaitlorin oldo olunmasi vo ssuda sokhndo miistorilora
yenidon satilmasi qiymotlort arasindaki forge omol olunmasi aiddir. Ona gora do
kegmis  1xtisaslagsdirilmis dovlot banklarinin bazasinda yaradilan, mistorilorin
saxlaya bilon banklar tii¢iin Markoz1 Bankin ssudalarani almaq sans1 daha ¢ox olur.

Azorbaycan Respublikasi sahibkarliga komok Ml Fondu Azoarbaycan
Respubhkas1 1gqtisadi inkisaf Nazirhyi torafindon hokumotin sahibkarhgin inkisaf
etdirilmasi layihasi garg¢ivasinds yaradilmisdirMivakkil kredit toskilatlari Fond
qarsisinda son 1Stifadagilorin (benetisiyalarin) 6z O6hdahiklorini 1cra edib-
etmomsindon asili olmayaraq mosulyyat dasiyirlar. Layihonin daha g¢evik vo
samarah hayata kecirilmas: moqsadi 1lo fondun vesaitlorr layihods 1stirak {igiin
secilorak miivokkil banklar vo Bank olmayan kredit toskilatlari yoam miivokkil
kredit toskilatlar1 torfindon 6z adina vo 6z risklor1 hesabina yerlogdirihr.

Iqtisadiyyat Nazirhyimn yaratdigi miisabigo miivokkil kredit toskilatlarinin
verilmas: Azorbaycan Respublkiasinin komissiyasi torfindon ganunvericihys
uygun olaraq hoyata kegirihr.

Fondun vasaitlor1 sahibkarhgin inkisafi 1lo bagh asagida gostorilon Onciil
1stiqgamoatlort laythalorin mahyyslogdiriimosine yonaldihr:

- Idxah ovoz edon mohsullarin 1stehsal

- 0lkonin soialiqtisad: 1nkisafi 1lo bagh mogsadh proqramlar ¢ar¢ivsaindo
6zol sektorun dastoklonmoast;

- Innovasiya yoniimlii lay1holor;

- Xammal va dovriyya vasaitlorinin alinmast;

- Turnizm infrastrukturunun 1nkisafi

- Ixrac gabihyysti mohsullarin 1stehsali;

- Kiitlovi 1nformasiya vasitelorinin inkisafi

- Qoadim xalq sanatinin 1nkisafi
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Hor bir miivokkil kredit toskilatlari ti¢iin 500,0 milyon hacmini asmamagq sorti
o 1lkin kredit xotti miioyyan edihr. Novboti kredit vesaitinin hacmi kredit
toskilatlar1 1lo Fond arasinda qarsihqh razilasma asasinda miiayyan edihr. Kredit
Xatlor1 tizro miivokkil kredit toskilatlar1 1lo Fond arasinda vosaitlorin istifado
edilocok 1stigamatt miiddat1 Vo sair sartlori nazards tutan miiqavilo 1imzalanir.

Kredit vosaiti yalmz gam 1stifado olundugdan sonra miivokkil kredit
toskilatlar1 torfindon yeni kredit Xotlorinin azalmasi ii¢lin miiraciot edilo bilor.
Kredit vasaitt moagsoadauygun istifads olundugu halda qarsiligh razihga asasen
miiddati uzada bilor. Miivokkil kredit toskilatlarimin laytho garg¢ivasinda calb
etdiklor1 vasaitlor onlarin macmu kapitallarinin 100%-2 qadar taskil eds bilar.

Komison haqininn moblogi miigavilodo miioyyan edilir. Kredit xatt1 3 ¢
aydan ¢ox miiddotds 1stifado olunmazsa, kreditin istifado olunmayan hissasine
miivokkil kredit toskilatlar1 tarfindon komisson haqqi 6danihr.

Istifado edilmomis mobloglor {izro komision haqlari 159 4-cii aydan baslayaraq
Oton dovr tigiin hor riibiin son giinii 6donthr. Miivokkil kredit toskilatlar1 kreditin
1stifado etdiklort mobloglor iizro faiz borclarint novboti riilbdon baslamaqla hor
riibiin son 1s giinii 6dayirlor. Osas borc kreditin miiddot1 bitdikdon sonra névbot1 5
giin arzinda tam hacmdo 6donihr.

Son 1stifadogilor toro1fndon kredit togkilatlart Fond qarsisinda 6z 6hdsliklorini
yerino yetirmohdirlor. Miivokkil kredit toskilatlarinin Fond qarsisinda 6hdahyi
onlarin son 1stifadagilorlo (benifisiarlarla) olan miinasibatlorindon asih deyil
Miivokkil kredit toskilatlar1 Fond qarsisinda 6hdaliklorinin gecikdirildiyr hor giin
ticlin 0,1% lakin kerditin 1stifade olunmus himssosinin 10%-don ¢ox olmmagla
corimo ddayirlar.

Fondun vosaitlorimin 1stifadagilor1 kigik vo orta sahibkarhq subyektloridir.
Fond miivokkil kredit toskilatlarimin (o ctimlodan layihs {izro son istifadagilor
qarsinda) 6hdohliklorino cavabdeh deyil va kreditlor bu moqgsadlors 1stifaad edilo

bilmoz.
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Bunlara Agrar Investisiya fondunu nusal gdstormok olar. Morkazi Bankin
nozdinda miixtohf magsadh mahyyalosdirmalora xidmot etmok ii¢lin yaradilmis bir
sira digor fondlar a var. Bir sira beynalxalq toskilatlarin Azarbaycanin
1qtisadiyyatinin har hans1 sahosinin inkisafina yardim edilmos1 mogsadilo verdiy1
vosaitlorin saxlanildig1 fondlar da yaradilmisdir.

Morkaz1 Bank kommersiya banklarinin qiymoth kagizlar emissiyasini qeydo
ahr.

Ogor xarict Olkolordo bu saho do osas problem qiymoth kagizlarin
gohrliiyidirso Azorbaycanda 1so bu daha cox inflyasiya, rnisk vo toplanmis
yigimlarin asagi soviyyada olmasi 1lo slagadardir. Depozitlorin basqa ndvlorindan
forqh olaraq qiymoth kagizlar colb olunmus vasaitlorin strukturunda sonuncu yer
tuturlar. Amma buna baxmayaraq bu sahads 1raliloyislor do var vo fond bazarinin
inkisafi bu resurslar artirmaga 1mkan verir.

Moarkozi Bank kommersiya banklarinin emissiya etdiyr qiymoth kagizlarin
etibarhhgin vo colbedicihiyini artirmaq mogsadilo onlarin yenidon ugotunu hoyata
kegurr.

Moarkozlosdirilmis  kredit  omohyyatlarnt  iizro  faiz  doracolorinin
miioyyanlosdirilmasinde Morkozi Bank kredit toskilatlarina moarkozlosdirilms
kreditlor verir vo onlarin veksellorim ugota alir. Morkozi Bank 6z faahyyoti
prosesinds, imumiyyatlo pul-kredit tonzimlonmos: prosesindo kommersiya
banklar1 vo digcar kredit toskilatlar 1lo qarsiliqh alagaya girirlor. Macburi ehtiyat
normalarinin miioyyonlogdiriimasi prosesindo Mocburi chtyatlar
prognozlasdirmaq barado kredit toskilatina gostorilon verthr. Morkozi Bank pul-
kredit tonzimlonmosini hoyata kecirorok kommersiya banklari vo digor kredit
toskilatlarinin bir sira omohyyatlarint mohdudlasdira bilor. Morkozi Bank 6ziiniin
normativ aktlarinda kredit togkilatlarina ayri-ayr1 bank amohyyatlar1 aparildmasini
tonzimlomok ti¢lin miivaqgati mahdudiyyatlor miiayyanlosdira bilor.Kredit toski-
latlarinin  biitlin  6hdsliklorimin (vo ya onlarin bir hissasinin) faizi misbatindo

Mocburt ehtiyatlarin miqdarina habelo bu ehtiyatlarin saxlanmasina vaxtasiri
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yemdon baxihr. Bu da onun aktiv foaliyyotino osas verir vo onun transmissiya
gabihyyotin artirir.

Noticada dlkadoki pul dovriyyasinda nazarot eds bilir. Markazi Bank pul-
kredit s1yasati vasitoesilo kommersiya banklarinin resurslarinin migdarina, onlarin
colb edilmasi monbalorino tosir edir ki, bu yolla da onlarin kredit vermo

gabihyyatini tonzimlayir.
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NOTIiCO

Banklar 6z movcudlugunu va faahyystinin hayata kecirilmasini tomin etmok
liclin  mahyys resurslarina malk olmahdir. Kommersiya banklar1 bazar
1qtisadiyyati soraitinde miihiim rol oynayir. Onlar bank qanunvericihyinin imkan
verdiyr biitiin amohyyatlar1 yerino yetirir. Bazar igtisadiyyati soraitindo bank
resurslarinin formalagmasi, onun strukturunun optimallagdirilmas1 proseslor: boytik
ohomuyyat kasb edir.

Xiisus1 vosaitlorin strukturunda onun payimin artmagi kommersiya bankinin
statusunun mohkomlonmoasinin siibutudur. Xiisus1 vasaitlordo on boyiik hissasin
nzamnamsa kapital tutur.

Bankin foahyyst miqyaslarinin dayisdirilmasinin timunu Xarakteriztikasini
xisus1 Vosaitlorin artim tempi gostoricisi venr. Artiq qeyd etdiyimiz kimu,
banklarin resurslar1 onun xiisus1 vosaitlordon va colb edilmis vosaitlordon 1baratdir.
Xiisus1 vosaitlor bankin foahyyastinin asasini toskil edir. Xiissur vesaitlorin calb
olunmus vasaitlor 1lo miiqayisads iistiin artimi bankin 6z xiisus1 Kapital bazasini vo
miioyyan vaxt miiddatt ticiin 1s1mn miisbat noticalorint monfastin vo fondlarinin
artimi sokhndo tomin etmok cohdlorini xarakterizo edir.

Onun  strukturumu  xirdalamaq, mosSlon  nizamnamo  kapitalinin
formalagdirilmasimi  sohmdarlarin (paygilarin) torkibino goro Syronmok olar.
Xiisus1 Vesaitlorin strukturunun tohlil edilmasi prosesinds miivafiq bank {igiin
(sohmdar vo ya payc1)) hor bir maddonin xiisus1 vesait monbalorinin timumi
hocminda ¢okist miioyyanlosdirihir. Belo analiz iimum yi1gincaqda sos ¢oxlugunun
kimo moxsus oldugunu vo miivafiq olaraq, bankin foahyyotinin hansi sahays
yonaldi1imasinin magsadouygun oldugunu miioyyan etmoys 1mkan verir.

Colb olunmus vsoaitlorin strukturunun miistorilor vo miiddatlor izro
giymatlondirimasi pul vasaitlorinin asas kiitlosinin 1gtisadiyyatin hansi sektorundan
Vo hansi miiddato calb olundugunun askar etmoys imkan verir. Calb olunmus

resurslarin imumi vasaitlords payinin artmasi bankin miistorilori 1lo aktiv 1s1n1 oks



7

etdirir, amma eym1 zamanda da onlarin somorol 1stifads edilmasini vo gen
qaytarilmasini talob edir,

Bu resurslar depozit vo geyri-depozit monbalorindan colb  olunmus
vosaitlordon 1bartodir. Bank resurslarinin torkibindo colb olunmus vasaitlor
dahaboyiik yer tutur. Onlar kommersiya banklar1 torfindan aktiv amohyyatlarin
hoyata kegirilmos: {igiin resurs bazasini formalasdirirlar. Onlarin rolu boytkdiir.
Belo ki, bu resurslarin formalagdiriimasi {izro amohyyatlar vasitosilo bank sarbost
pul vosaitlorint kapitala g¢evirir, miiossiso Vo toskilatlarin olave dovriyys
vasaitlorine olan miivagqati tolobatini tamin edir.

Depozit omohyyatlarina ¢okilon xorclor daha azdir. Sonnucu biitovliikdo
bank sitsemindo kredit resurslarindan 1stifadonin somorohhyin artirir. Inflyasiya
proseslort depozit omohyyatlarinin yetorh olmayan artim bir sira hallarda banklar
torfindon Morkazi Bankdan borc ahinmasi va ya banklaras1 bazardasatin alma yolu
1lo olavo vasaitlorin calb olunmasinin vacibhyini sartlondirir. Ciinki, bu kreditlor
colb olunmusg vasaitlorin an bahali monbayidir. Ona gora do banklar aktiv depozit
siyasoti aparmalidirlar. Amma hor bir ayrica kommersiya banki ii¢iin calb olunmus
resurslarin iimumi hacminds banklarast kreditin payinin yiiksok olmasi onun kredit
resurslarinin bahalagsmasina gotitrib ¢ixarr.

Amma, buna baxmayaraq miiddsth depozitlorin artirm bank tigiin miisbat
haldir. Miiddath depozitlorincalb olunmasi, kommersiya banklar1 {igiin tolob
olunandak resurslara géra daha baha basa golir. Ciink1 onlar daha stabil resursdur
Vo banklara uzunmiiddald: aktiv omohyyatlar hayata ke¢irmays 1imkan verir. Ciinki
birinciys gors fa1z doracos: daha yiiksokdir.

Bazar 1gtisadiyyati soraitindo kommersiya banklar1 resurslarin  colb
olunmasina ciddi digget yetirmohdirlor. Bunun i¢lin asagidakilara omol
olunmalidir.

- depozit siyasstimin hoyata kegirilmas: prosesindo miiddsti omanotlora
xtisust diqgot vermok

- depozit s1yasatim hazirlamaq
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- potensial amanatgilori colb etmok {igiin bank xidmatlorini genislondirmok
amanatlorin név miixtohfliyini tomin etmok

- bankin gohrim azaltmayan vo omanot¢ilor ii¢iin miiayyan coalbedicihy:
tomin edan somoarah faiz si1yasati aparmali.

Pul-kredit siyasot1 1qtisad: sistemin torkib hissasi oldugundan onun tadqiq
edilmos1 miihiim ohomuyyat kosb edir. Igtisad: alotlorlo tonzimlomo metodlarina
kecid 1gtisadi Sistemdo dorin doyiskliklorin edilmoasim tolob edir. Pul-kredit
Styasatinin dolayr alotlorinin totbiqinin somoralihyim artirmaq moaqgsadilo bir sira
tadbirlor goriilmiisdiir.

Kommersiya banklarinin faaliyystinds sabithk siyasstt miioyyanlosdirilorkan
kreditlosmo prinsiplarine riayot olunmasina kredit risklori saviyyasi vo onlarin
tosirnin va ya saviyyasinin asagi endirilmasi todbirlort goriilmohdir.

Beynolxalq miihasibat standartlarina kegidin siiratlonmosi, bank nozaratinin
giiclondirlmosi, miasir real vaxt rejiminds 1sloyon elektron 6domo sisteminin
yaradilmasi vo qanunveriCihyinin tokmullogdirilmoesi sahasindo radikal addimlar
atilmisdir.
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PE3IOME
Ha MarucTpckymo auccepranuio 1mno reme
«lesim ¥ MHCTPYMEHTHI MOJIUTHKU 0AHKOBCKOM CTA0MJIBHOCTH»

OcymecTBisieMasi B CTpaHe JICHEKHO-KPEAUTHAS TTOJIMTHKA SIBJIIETCS] OJHOM
U3 COCTAaBJIAIOMIEW OJKOHOMMYECKOW TIOJIMTUKM M  TO3BOJKIET COYETaTh
MaKpO3KOHOMHUYECKOE BO3ICUCTBHE, C OBICTPON KOPPEKTUPOBKOU PETyIUPYIOIIHX
MEPOTIPUSITHN OKa3bIBask MM OIEPATUBHYIO W THOKYIO TOAIEPXKKy. [leHexHo-
KPEIUTHAS TOJINTHKA SIBJISIETCSI HEOTHEMIIMMBIM 3BEHOM BCEM SKOHOMHYECKOU
MOJIMTUKH TOCYAAPCTBA M OKA3bIBAET OTPOMHOE BIAUSHUE HA PA3BUTHE SKOHOMHUKHU.
OCHOBHBIM Pa3pabOTYMKOM U TJABHBIM MPOBOJHUKOM JIEHEKHO -KPEAUTHOM
nomuTuku  gBisiercst Llentpanbubiii bank AP. g npoBeneHHs yCHENIHOMN
MOJUTUKU  (UHAHCOBOM  CTAOMWJIBHOCTH B OAHKOBCKOW  J€ATEIbHOCTHU
Lentpampublii bank AP 10omKeH pacluMpUTh KOHKYPEHTHBIE BO3MOXKHOCTHU
0aHKOB, a TaKKe€ MPOBOJAUTH MEPOIPHUATHS JIJISl TOBBIIICHUS UX KaUTAIU3aluU U
BO3MOHOCTH (PMHAHCUPOBAHUS YKOHOMUKHU CTpaHbl. HeoOxonnma Mo qepHU3anus
JICHE)KHO-KPEAUTHOW TMOJIUTHKMA TOCYNapCTBa, HANPABICHHOW HA IOBBIIICHUE
3¢ HEKTUBHOCTH U YCKOPEHHUE PAa3BUTHS HAIIMO HATbHOM SKOHOMHUKH.

[Ipn (opmMupoBaHUU IIOJIUTUKHU (uHaHCOBOM CTaOWILHOCTHU
KOMMEpUYKECKHME OaHKM JOJDKHBI YAEIUTh 0c000€ BHHMMAaHUE MPUHIUIIAM
KpEIUTOBAHMS, IPOBOJUTH MEPOIIPUATHS JJIs1 CHUKEHUS BO3ICUCTBUS KPEIUTHBIX

PHCKOB.
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SUMMARY

The objectives and instruments of the banking stability policy

The monetary policy of the state - a set of measures 1n the field of monetary,
aimed at ensuring economic growth and employment to equalize the balance of
payments. It 1S one of the most important tools of government regulation of the
economy.

Monetary policy 1s carried out by the Central Bank of Azerbaijan Republic
together with the Ministry of Finance and other governmental organizations.

Instrument for implementing monetary policy state 1s the Law "On Central
Bank of Azerbaijan Republic”". The Central Bank should expand competitive
ability of banks to conduct a successful monetary pohcy, as well as to carry out
actions to improve the possibility of financing banks the economy. It 1S necessary
to modernize the monetary policy of the government aimed at improving the
efficiency and accelerating the development of the national economy.

When formulating a pohcy of financial stability, commercial banks should
pay special attention to the principles of lending, conduct measures to reduce the
impact of credit risks.



