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GIRIS

Tadqiqat moévzusunun aktualligi. Bazar miinasibotlorinin inkisaf etdiyi vo
tokmillosdiyi miiasir marhalodo Azorbaycanin xalq toSarriifatinin maliyys qarsiligli
alagolorinin strukturunda miioassisalorin maliyyasi asas, miioyyonedici movqe tutur,
belo ki, 0, maddi vo geyri-maddi nematlorin va tstiin resurs kiitlosinin yaradildigi
ictimai istehsalin osas holgesine xidmot edir. Inkisafin ilkin morhalosinda
Azorbaycanin iqtisadiyyatinda radikal sosial-iqtisadi doyisikliklor, yeni istehsal
miinasibatlori sisteminin formalasmasi, bazar giymotomoalogalma mexanizminin
totbiqi, yiiksok vergi doracalori, kredit resurslarinin baha olmasi bir ¢ox toSorriifat
subyektlarinin, o ciimlodon sonaye miiassisalorinin maliyya vaziyyatinin kaskin
pislogsmasine vo 6doma qabiliyyatinin itirilmasina gotirib ¢ixarmigdi. Yaranmig
voziyyat fonunda ilk novbado mikrosaviyyads maliyys sabitliyinin vo 6damo
gabiliyyatinin tohlili vo onun mdohkamlandirilmasi yollarinin axtariginin zaruriliyi
xiisusi aktualliq kasb edir. Odur ki, mohz miilkiyyat formasindan asili olmayaraq
miiassisalorin foaliyyati bazar igtisadiyyatinin asasin1 togkil edir.

Maliyys sabitliyinin vo 6doma qabiliyyatinin méhkamlandirilmasi problemi
sabitlik vo 06domo qabiliyyati soviyyasino daha sort nozarats, tohlil olunan
gostaricilorin boyiik dastindan istifadays, tosarriifat subyektinin reytinginin miiayyan
edilmasina istigamotlondirilmis prinsipial yeni metodikalarin iglonib hazirlanmasi vo
totbigini, eyni zamanda onun doastoklonmasi iizro samarali todbirlorin goriilmasini
tolob edir.

Iqtisad elmindo miiessisonin maliyys sabitliyinin vo &domo gabiliyyatinin
mahiyyatinin miiayyan edilmasi vo miifassal nazardan kegirilmasi asas problemlardon
biridir. Onun kaskinliyi miiassisonin asas istehsal magsadlorina nail olunmasi
fonunda  foaliyyot  gostoron  maliyys  mexanizmlorinin  yaradilmasi  va
tokmillogdirilmasi zoruriliyi ilo baglidir. Vahid soklo salinmis, ancaq eyni zamanda
geyri-standart yanasmalar da miimkiindiir. Hor bir halda tasarriifat subyektinin 6doma
gabiliyyatini vo isgiizar niifuzunu formalasdiran xiisusi amillor kompleksi nozaros

alinmagqla gorar gabul edilmalidir.



Biitin bu cohatlor, eyni zamanda problemin ayri-ayri nozori vo praktiki
aspektlorinin kifayot dorocodo Oyronilmomosi aparilan todqiqatin aktualligini vo
istigamotin se¢ilmasini miiayyanlosdirmisdir.

Problemin 6yranilma saviyyasi. Azorbaycanda miiossisonin maliyys sabitliyinin
Vo 6domo qabiliyyati problemlari ilo AMEA-nin akademiki Z.Somodzados, prof. S.M.
Sobzoliyev, prof. H.I.Namazoliyev, prof. R.B.9liyev, prof. D.A.Bagirov, dos. H.A.
Coforli, dos. N.M. Ismayilov, prof. C.Namazova, prof. Q.D.Abbasov, dos. R. N.
Kazimova mosgul olmuslar.

Miiassisanin maliyys sabitliyinin vo 6domo gabiliyyati probleminin tadgigins
xarici Olko iqtisad¢1 alimlorindon L.A.Bemstayn, Y.Brighem, Van Xom C.,
L.Qapenski, T.R.Karlin, B.Kolass, J.Risar, E.Helfert, Cey K.Sim, rus alimloarindon
[.A.Blank, T.B.Berdnikova, L,T.Gilyarovskaya, A.V.Qracov, L.V.Dontsova,
O.V.Efimova, H.BKireyeva, V.V.Kovalyov, M.NKreynina, E.I.Melnikova,
Q.V.Savitskaya, A.D.Seremet vo basqalan 6z téhfasini vermislor.

Ancaq Azorbaycan  igtisadiyyatinin  gorait  vo  xiisusiyyatlorinog
uygunlagdirilmadan miiassisalorin maliyys sabitliyinin vo 6doma qabiliyyatinin
giymatlondirilmasi sferasinda toplanmis qorb olkalorinin tocriibasindon istifado
diizgiin olmayan noticalora gotirib ¢ixara bilor. Konkret xarici metodikanin totbiqi
Azorbaycan miiassisalorinin  sabitlik vo 6domoa qabiliyyatinin  nazoriyya va
tocriibasindan istifadonin miimkiinliiyii avvalcadon elmi cohatdon tohlil edilmali va
tonqidi dark edilmalidir.

Tadqgiqatin maqgsad va vazifalari. Todgigatin moqsadi miiassisalorin maliyya
sabitliyinin vo 06domo qgabiliyyatinin nozari cohatdon osaslandirilmasi, onun
giymatlondirilmasina dair elmi-asaslandinlmis yanasmalarin iglonib hazirlanmasi vo
6doma gabiliyyatinin artirilmasi istiqgamatlorinin axtarisindan ibaratdir.

Qarsiya qoyulmus moagsadin hoyata kegirilmasi asagidaki vazifalorin hallini
tolob edir:

- miassisalorin maliyys sabitliyinin vo 6doma gabiliyyati anlayisinin tarifini

dagiqlosdirmok;



- miassisalorin maliyys sabitliyinin vo 6doma qabiliyyatinin tohlili tizro asas
nozari fikirlori 6yronmak;

- miiassisalorin maliyya vaziyyatinin tohlili metodikasinin mahiyyatini va
onun reallasmasi mexanizmini basa diismok {i¢iin faaliyystdo olan va tocriibads
totbig edilon maliyys vaziyyatinin tohlili metodikalarini arasdirmag;

- maliyys dayanighigini1 qiymoatlondirmok tigiin istifado edilon miixtalif amsal
va gostaricilari tohlil etmoak;

- maliyys sabitliyinin vo 6domo qgabiliyyatinin tohlilinin tomin edilmasi
moagsadi ilo sanaye miiassisalarinin asas vazifalorini miiayyanlosdirmok;

- pul vosaitlori axminin 6yronilmasi asasinda miiassisonin 6doma gabiliyyatini
giymatlondirmok;

- miiassisalorin  miiflislosmasi Vvaziyyatinin bas vermasinin asas Sabablarini
arasdirmaq;

- miiassisanin maliyya sabitliyinin vo 6dema gabiliyyatinin giymatlondirilmasi
liclin maliyyo gostaricilorinin se¢ilmasini miioyyoan edon amillori yranmok;

- 0domalorin vaxtli-vaxtinda hoyata kegirilmasinin tomin edilmasinin osas
istigamatlorini miioyyanlosdirmoak;

- Dovriyya aktivlorinin idaro  edilmosi  siyasoti vo dovriyya Vvosait
komponentlarinin tasnifatini tadqiq etmok;

- Kredit 6doma gabiliyyatinin gostaricilarinin tohlilini vermak;

- Maliyys sabitliyi ehtiyatlarinin artirilmasinin va onun tamin edilmasinin
tokmillosdirilmasi problemlori arasdirmagq;

- miassisalarin maliyys sabitliyinin va 6doms gabiliyyatinin artirilmasi ii¢iin
maliyys saglamlagdirilmasi todbirlarini isloyib hazirlamagq.

Tadgigat obyekti sonaye miiossisalorinin  maliyys sabitliyi vo 6domo
gabiliyyatinin tomin edilmasidir.

Tadgiqatin predmeti miiassisalorin maliyys sabitliyi vo 6domoa gabiliyyatinin

artirtlmasi istigamotlorinin miiayyan edilmasidir.



Tadqgiqatin nazari vo metodoloji asasi. Dissertasiya isinin nozori vo metodoloji
asasini yerli vo xarici 0lko iqtisad¢ilarinin miiddsa, konsepsiya vo hipotezlori, eyni
zamanda 1s lizro qanunvericilik vo normativ aktlar togkil edir. Todqiqat gedisindo
miisahido, miiqayiso vo analogiyadan, miiqayisoli, struktur, statistik, sistemli vo
amillor lizro tohlildon, elmi abstraksiya vo ekspert qiymotlondirilmodon istifado
edilmisdir.

Tadgigatin informasiya bazasi. Dissertasiyada Azorbaycan Respublikasi
Prezidentinin problemlo bagli soroncamlari, bu sahodo Qgobul olunmus normativ
aktlar, respublika hokumotinin  Qorarlari, Dovlot  Statistika  Komitasinin
molumatlari, ARDNS-in miiassisalorinin molumatlarindan istifado olunmusdur.

Dissertasiya isinin elmi yeniliyi asagidakilardan ibaratdir:

- mioassisanin maliyys sabitliyi vo 6dema qabiliyyatinin giymatlondirilmasina
dair nazari yanasmalar asaslandirilmisdir,

- miiassisanin maliyys sabitliyi vo 6domo gabiliyyati sisteminin formalasmasi
metodikasi islanib hazirlanmisdir;

- Maliyys sabitliyinin vo 6domo qabiliyyati vo maliyys dayanigliginin
giymatlondirilmasi iigiin istifads edilon gostarici vo amsallar miiayyan edilmisdir;

- mioassisonin likvidliyi vo kredit 6domo qabiliyyati gostaricilori arasindaki
qarsiligli alagalor askara ¢ixarilmisdir;

- Sonaye miiasSisalorindo maliyya sabitliyi vo 6domoa gabiliyyatinin tahlilinin
ohamiyyati asaslandirilmisdir;

- miiassisanin 6dama gabiliyyatsizliyinin sabablori askar edilmisdir;

- kredit oldugda cari likvidliyin, kredit 6doma giymatlondirilmasi metodikasi
formalasdirilmisdir;

- miiossisalorin maliyys sabitliyi vo 6doma gabiliyyatinin artirilmasi {ig¢iin
maliyys saglamlagdinlmasi tadbirlari irali siiriilmiisdiir,

- Odamomolar probleminin aradan qaldirilmasi yollan gostarilmisdir.

Isin tocriibi shomiyyati, isin nozari va tocriibi ohomiyyati ondan ibarstdir ki,

bazar miinasibatlorinin bargorar oldugu vo inkisaf etdiyi soraitdo miiassisanin



odoma gabiliyyatinin nazari asaslarinin islonmasi vao giymatlondirilmasi imkanlar:
yiilksok Somorali vo sabit bazar iqtisadiyyatina kegidi tomin edon 06domalor
bohraninin halli tGigilin strateji istigamatlorin islonmasina komok edir.

Miiassisonin maliyys sabitliyi vo 6doma qabiliyyatinin tohlilinin toklif edilon
metodikas1 dovlot orqanlar1 vo miixtalif idaralor torafindon tosarriifat subyektlorinin
real 6domo gabiliyyatinin aydinlagdirilmasi tigiin istifads oluna bilar.

Dissertasiyanin  materiallart  miiassisonin  maliyya-tosorriifat ~ foaaliyyatinin
nozori vo praktiki masalolorinin - 6yronilmasinds, onun 6domo gabiliyyatinin
yiiksaldilmasinin tomin edilmosindo istifado edilo bilor. Bunlardan olave praktik
xarakterli toklif vo tovsiyolor miiassisonin  maliyys sabitliyinin vo 6domo
gabiliyyatinin tohlili vo wucgot siyasatinin islonib hazirlanmasinda vo hoyata
kecirilmoasinda onlara komaklik gostara bilor.

Isin hocmi va strukturu. Dissertasiya isinin hocmi 75 sohifodon: giris, iic

fasil, natica, istifads olunmus adabiyyat siyahisindan ibaratdir.



FOSIL 1. Sanaye miiassisalorinin maliyys sabitliyinin giymatlandirilmasinin
nazari — metodoloji masalaloari
1.1 Bazar miinasibatlori soraitinda sanaye miiassisalorinin maliyya sabitliyinin
tamin edilmasinin zaruriliyi va shamiyyati

Miiassisonin - maliyys sabitliyi bu miiossisonin investisiya tohliikasizliyi
soviyyasinin on qisa, qatilasdirilmis gostorici tomsil maliyys voziyyoti osas
xususiyyotlorindon biridir. Miisssisonin - maliyys saglamligin1 xarakterizo edon
maliyya dovlatinin bu amlaki vo onlarin maliyyslasdirilmasi aktiv shato manbalarinin
somaraliliyini (daxili maliyys sabitliyi) - (borclarim1 vo 6hdaliklorini 6domak tigiin
sabitlik xarici maliyya sabitliyi) maliyys sabitliyi xarici tochizat¢ilardan
miistaqilliyini tomin etmak tigiin sirkotin mévcudlugu arzinds idars asas ¢agirisdir.

Miisssisalorin maliyyo sabitliyini xarakterizo etmok tigiin miixtolif yanagmalar
movcuddur:
maliyys voziyyati sinonimi;

- kapitalin strukturu;
- daxili vo xarici risklordon gorunma va s.

Miiassisonin inkisafinin davamliligi iki sahodo - istehsalda vo omtoo-pul
miinasibatlorindo (satis sahasindo) formalasir vo buna gora do, maliyys sabitliyinin
torifi, fikrimco, kompleks bir tobiotdon olmalidir vo gostoricilor sistemi ilo
qiymatlondirilmalidir.

Igtisadiyyatin real sektorunda satis noticasindo yaranan pul kapitali maddi vo
maddi doyorlorin barpast vo mallarin vo xidmotlorin daha da kosintisiz istehsalinin
tomin edilmasi li¢iin asas kimi xidmat edir. Satis faaliyyetinin naticasi olaraq alinan
kapitalin doyori biitiin miisssisanin somaraliliyini oks etdirir vo hamg¢inin ndvbati
vosaitlorin dévriyyssindo doyarlorin barpasi qabiliyyatini toskil edir. Bundan olavo,
qiymatlarin ndvbati marhalasi ii¢iin daha ¢ox kapital gatirmak tiglin mallarin qiymati
ilo mal qiymeotlori arasindaki forqlori artirmagq ticiin istehsal ehtiyatlarindan somorali
istifadonin prinsipini miisahido etmok lazimdir. Bu baximdan, maliyys dayaniqhigi

istehsalda movcud olan resurslarin somarali istifadasi prinsipine hormotlo yanasaraq



effektiv tolobatin 6donilmasi qabiliyyati ilo baglidir.

Bu baximdan miiossisonin maliyys sabitliyini satis qurulusu vo borpasi
prosesindo doyarlorin horokoti arasinda miitonasibliyin davamli olaraq saxlanilmasi
qabiliyyati kimi gqiymatlondirmok montiqglidir.

Eyni zamanda, maliyys sabitliyinin konsepsiyas1 vacib komponent olan 6domo
qabiliyyoti anlayisindan daha genisdir. Bundan olavo, 6domo qabiliyyatinin
gostaricilori maliyyo sabitliyi gostoricilorindon daha siiratli doyisir.

Fordi iqtisadgilar maliyys dayaniqligini 6domo qabiliyyati ilo alagolondirirlor,
bununla miiosyyon olunmus vaxtda maliyys oOhdsliklori yerino yetirmoak iigiin
resurslarin yi1gilmasi baximindan baxirlar [28, 178].

Maliyys sabitliyinin belo tofsiri resurslarin yigilmasi vo monfostin yenidon
investisiya edilmosi arasinda se¢cim problemi yaradir. Birlosma kapitalin itmasi
(itkinliyi) olur. Maliyys sabitliyinin amoliyyat idars mexanizmini tohlil edorkan belo
bir sorh mogbuldur. Lakin maliyyos davamliliginin strateji idars olunmast mosalalori
ilo moasggul olmaq tiglin onun mahiyyatini anlamaq {i¢iin belo bir yanagma alternativ
investisiyalarin miimkiinliiylinii nozoro almadan vosaitlorin vo onlarin yigilmasinin
diversifikasiyasini asanlasdirir.

Bir sira iqtisadgilar miiossisonin maliyys sabitliyinin daha genis tofsirini
verirlor. Masalon, O.Rojnova maliyys sabitliyini "likvidlik, 6demo sabitliyi,
investisiya calbediciliyinin sabitliyi, amlakin sabitliyina meyar" kimi qiymatlondirir
[27, 98].

Miisssisonin maliyys sabitliyini nozors alinmis yanagmalarda tomin etmok
tclin, fikrimca, miiassisonin maliyya oOhdsliklori ilo miiqayiso edilon istehsal vo
iqtisadi foaliyyst prosesinds pul vosaitlorinin horokoatini yaratmaq lazimdir.

Maliyyas sabitliyi sirkoto kifayot qodor vaosaiti olmayan torofdon kapitali inkisaf
etdirmak vo coalb etmok imkani verir. Borclu kapitalin calb edilmasi miisyyan
cargivolorlo, mosalon, maliyys leverage  soviyyasina  olan  toloblorle
mohdudlagir. Buna goro, monfostin artimi - 6z sormayesinin mobil hissosi - hom

Oziinii maliyyslogdirma, hom do borc edilmis monbolorin genislondirilmesi {icilin



sorait yaradir. Noticads, miitloq gostoricilor (kapitalin monfosti vo hacmi) vo nisbi
(aktivlorin, kapitalin vo foaliyyotin rentabelliyi) sirkotin maliyyo sabitliyinin miioyyon
meyarlandir.

-likvidlik, 6doma gabiliyyati vo golirlilik artimi homiso maliyys sabitliyinin
artmasi gostaricisi eloco do deyil: - manfoot artimu yiiksok doracali maliyys sabitliyi
liclin monfi naticalora sobab olur risk yiiksok soviyyado ilo miisayiot oluna bilor;

- Biitiin yuxarida gostorilon gostoricilor qisamiiddotli vo orta miiddotli xarakter
dasty1r, yoni miiossisonin strateji inkisafi toloblorino cavab vermir.

Lakin, miiossisonin uzunmiiddatli inkisafi, ilk novbodo, sirkstin pul
vasaitlorinin dovlati tarafinden deyil, bazar vaziyyastinin prognozlagdirilan dinamikasi
ilo tomin olunur. Sirkatin hor aninda pul ehtiyatlarinin voziyysti yalniz statik, indiki
gostaricidir. Buna goro, lithariumda bir miiassisonin maliyys sabitliyi anlayisinin
daha genis tofsiri var, masalon "... monfoat vo kapitalin artmasi 9sasinda miiassisonin
inkisafin1 tomin edon maliyys resurslarinin, onlarin paylanmasiin vo istifadosinin
bels bir vaziyyati, risklorin magbul soviyyads olmasi soraitinds 6doma gabiliyyati vo
kredit qiisurlarim1 saxlayir "[32, 68]. Bu torif statikdon azaddir, ¢iinki sirkotin
idaroetmasinin (subyektiv amil) harokatlori, maliyye sabitliyindon asili olacaq
solahiyyating aiddir.

Miiossisonin maliyys sabitliyinin tomin edilmasinin zaruriliyi vo shomiyyatino
dair bir neco torif geyd etmok istordim:

1. M.S. Abrutin, bu, etibarli sokildo ©6domo qabiliyyati, bazar sortlorindo
doayisikliklordon va torafdaslarin davranisindan miistaqilliys malikdir.

2. V. Artemenko, bir xarakterik var, golirlorin sabit bir artim oldugunu gostarir.

3. M.V. Belendir, xorclorin idara edilmosi, sirkotin pul vasaitlori torafindon sorbost
manevr edilmasi vo somorali istifadosi, fasilosiz istehsal prosesi vo mohsul satisidir vo
miiassisanin imumi davamliliginin asas komponentidir.

4. A.N. Folov, kompleks bir bazar miihitindo iqtisadi sistemin xiisusi dovlatinin
mahiyyotini oks etdirir vo bu, onun harokotinin moqgsodouygun vo golocok

perspektivds tomin olunmasini tomin edir.
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5. V.Rodionova, miiassisonin maliyys resurslarinin vaziyyati, onlarin boliisdiiriilmasi
vo istifadoasi, bu da monfoot artimi osasinda miiossisonin inkisafin1 tomin edir vo
gobuledici risk dorocosi soraitindo 6domo qabiliyyotini vo 6domo qabiliyyatini
qoruyur.

6. N.A. Mammoth sabit maliyys omoliyyatlari, xorclorin {izorindo golirlorinin sabit
artiq, pulsuz pul vosaitlorinin horokoti, maliyys resurslarinin somarali idaro, istehsal
vo satig, genislondirilmosi vo istehsalin modernlogdirilmasi fasilosiz proses tomin
edon dovlot miiossisosi var.

7. AR. Krivitskaya, bu, miiassisonin inkisafi tiglin kifayat qador monfast hacminin
formalasmasinin naticasidir, iqtisadi miistaqilliyin miisyyanlasdirilmasidir.

8. E.V. Izmolova, miiossisonin omlakin saxlanmasi vo istifadesi ilo bagli maliyyo
miistaqilliyinin doracasini xarakterizs edir.

Maliyyas sabitliyi sonaye miiossisalorinin sabitliyinin on vacib gostaricilorindon
biri hesab edilo bilor. Sonaye miiossisolorinin galir soviyyasinin xarclor soviyyasindon
artiq olmas1 halinda maliyys sabitliyi ola bilor. Miiassisanin pul vasaitlorini sarbast
sokilda idars edo bilso, somarali sokilds istifado eda bilarss, xidmoatlorin vo mallarin
daimi istehsali vo satilmasi liglin miisyyan bir mexanizmo malikdirsa, bela bir togkilat
maliyys baximindan sabit ola bilor.

Miiossisonin maliyys sabitliyi, ilk ndvbado, daxili mozmununu, biitiin maliyya
vo amtas axinlarini, galir vo xarc hissalorini vo 6z maliyya resurslarini monbalarini
oks etdirir.

Sonaye miiassisolarinda sahibkarliq subyektinin sabit maliyys vaziyyati 0z
kapital, golir saviyyasi, investisiya axinlar1 kimi doyarlor hesabina tomin edilir. Eyni
zamanda miiossisonin ¢evik bir sarmays strukturuna malik olmasi vo kapital axini,
miiossisonin golirinin homiso xaorclordon yiiksok olmasi tigiin bas vermalidir, ¢linki bu
halda yalniz bu miiossiso 6zol borpasi prosesi liciin holledici ola bilor vo biitiin
sartlora malikdir.

Sonaye miiossisolorindo maliyyo sabitliyi birbasa aktivlorin yerlogdiyi yerlorin

vo onlarin formalagsmasi monbolorinin six olagosidir. Bu, sahibkarliq subyektinin
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Oziinii maliyyolosdirma vasitasine malik olmasi ilo baglidir. Bu, miistoqilliyini va
miistoqilliyini oks etdiron bu gostoricidir. Bununla yanasi qeyd etmok lazimdir ki,
maliyyo vo iqtisadi foaliyyotini 6z imkanlar1 ilo yerino yetirmok homiso
maqsadouygun deyildir, c¢linki bozi dovrlorde aktivlorin ehtiyatlart olacaq,
digorlorindo iso onlar kifayot olmayacaqdir. Aktivlorin colb edilmosi xorclori az
oldugda va sahibkarliq subyekti 6zlori liclin 6donisdon daha yiiksok soviyyado golir
oldo edo bilocoyini nozoro alsaq, colb edilmis aktivlori istifado edorok, kapitalin
golirini shomiyyatli doracods artirir.

Kapitalin kifayat qador payr demokdir ki, borc gotiiriilmiis maliyyalosdirma
monbalori miiossiso torofindon yalniz tam vo vaxtinda qaytarilmasimi tomin eds
bilocayi doracads istifads olunur. Bu baximdan, mablog iizro qisamiiddstli 6hdoliklor
likvid aktivlerin doyarindon artiq olmamalidir. Bu vaziyyetdo, likvid aktivler hamisi
balans hesabati ilo miiqayisado maddi doyari itkisiz pula ¢evrilo bilon biitlin aktivlor
deyil, onlardan yalniz bir hissasidir. Likvid aktivlorin bir hissasi kimi - sohmlor va
davam edon islor. Onlarin pula c¢evrilmasi miimkiindiir, lakin miisssisonin diizgiin
islomoasino mane olur. Bu, yalniz onlarin horokotlorinin tobii morholasi olan pula
cevrilon bu likvid aktivlardon ibaratdir.

Sirkot do bazarinin istirakcilart no sirkotin maliyys voziyysti haqqinda diskret
hesabat molumatlari qane etmir, belo ki, daxili vo xarici amillorin tosiri altinda,
miiassisonin maliyya vaziyyati daim doyisir.

Toskilatin maliyys voziyysti hom uzun miiddotds, hom do qisa miiddotdo
qiymatlondirilo bilar. Qisa miiddatli perspektivda, toskilatin harokatliliyi vo 6doma
qabiliyyati  xlisusiyyetlori qiymotlondirmok {iclin prioritet olacaq. Toskilatin
uzunmiiddatli perspektivli maliyys sabitliyi iiclin daha vacibdir.

Maliyys davamliligt miioyyon azad fondlarin movcudlugu vo maliyya
axinlarinin balansi1 sayssinda toskilatin moévcudlugunu va fasilesiz isini davam
etdirmak qabiliyystidir. Miloyyan mohsullarin istehsalina vo ya xidmatlorin
gostarilmasing slava olaraq, toskilatin faaliyyeti do alinan kreditlorin xidmatina daxil

edilmalidir. Maliyya sabitliyi toskilatin uzun miiddst halledici olacagini demokdir [6,
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102].

Maliyyas sabitliyi miitloq vo nisbi gostaricilora asason qiymotlondirilir [9, 75].

Miitloq gostaricilor - maliyys ehtiyatlarinin voziyyati, habelo onlar1 ohato edon
manbalor.

Miiossisonin prosesindo ehtiyatlar1 daimi vo borclanilmis vosaitlor (miixtolif
kreditlor vo kreditlor) istifado etmoklo daim artirilir. Qoruyuculari meydana gatiron
qaynaqlart 6yronmok {i¢lin miiossisodon 6z pullarin movcudlugu, sirkotin borc
gotlirdiiyii  gaynaqlart  oldo edon gaynaqlarin olmast barodo molumatiniz
olmalidir. Qorunma  ehtiyatlarinin ~ formalasdiqlart  osas  monbolordon  (6zal
maliyyolosdirmo monbalori, dovriyys aktivlarinin ¢atismazliglar1 vo ya ¢oxlugu, bu
ohato dairolorinin doyari) nozors alinmalidir.

Nisbi gostoricilor tadqiqat liclin osas tomin edir. Maliyya sabitliyinin nisbi
gostaricilori ilo islomok analitik tisuldur. Buna xorclor, biidco vo balansin analitiki
daxildir.

Materialin analizi {i¢lin asas gostoricilor bu voziyystdadir: maliyys leverage
omsallari, maliyyo miistoqilliyi. Hom do bu, 6z vosaitlorinin nisboti vo manevr
qabiliyyatinin nisboti, omlakin horokatliliyi, investisiya ohato nisbotini ehtiva
edir. Miihiim gostarici do sshmdar tohliikasizliyi nisbati vo qisamiiddatli borc nisbati
[33, 153].

Maliyyas sabitliyinin {i¢ novii var:

- maliyys vaziyyatinin normal sabitliyi geyri-6donislorin olmamasi vo onlarin
yaranma sabablori ilo, yoni miiassisanin foaliyyati yiliksok vo ya normal olaraq galirli
olmasi ilo xarakteriza olunur;

- geyri-sabit maliyyos voziyyoti 6doma gecikmoalori, hesablagsma &donislori vo
Odoniglor iizra pul almasi, davamli golirlilik, monfast planinin yerina yetirilmomasi
ilo xarakterizo olunur;

- Bohranin maliyys voziyyati miintozom geyri-6donislorin, banklara verilmis
kreditlorin, mallarin todariik¢iilorinin borclarmin gecikmis borclarinin, biidcodoki

borclarin mévcudlugu ils xarakterizo olunur. Béhranin maliyys vaziyyati miiassisanin
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cari omoliyyat foaliyyatini maliyyalosdira bilmomasi vo tocili 6hdoliklori 6domok
qabiliyyati kimi basa diigiilon miiossisonin iqtisadi itastsizliyino sobob ola bilor. Bu

voziyyat miiossisonin iflasina sobab ola bilor.

1.2. Senaye miiassisalarinin maliyyas sabitliyinin giymatlandirilmasi iisullar

Maliyys davamlilig1 iqtisadi bir kateqoriya vo toskilatin imumi sabitliyinin
ayrilmaz bir hissasidir, sistemin xarici tosirlor mdvcud voziyystds movcud
voziyyatini qoruya bilmoasi kimi [36, 122]. Yoni iimumi dayanmiqliq golirlarin
xarclarini agmasini tomin edan bir pul axinidir.

Maliyys tohlili maliyye vo iqtisadi foaliyystlorin kompleks diagnostikasinin
hoyata kecirildiyi bir vasitodir, miiasir idaroetms sistemindo maliyys idaragiliyinin
cox mogsadli funksiyasit yerino yetirilir, iqtisadi gostaricilorin modeli etibarh
informasiya bazasi osasinda agiglananda aydin olur. Hortorofli tohlil {i¢iin zoruri
sortdir, ayri-ayr1 istigamotlori, gostoricilori vo istehsal amillorini vahid sistemo
birlogdirmays imkan veran yegans mogsaddir.

L.T. kimi alimlor Gilyarovskaya, T.V. Grigorieva, A.l. Kovalev miiassisanin
maliyys voziyyatini qiymotlondirmok tiglin miixtolif tisullar hazirlamigdir. Toklif
olunan dsullar arasindaki forq tohlilin yanasmalarinda, meyarinda vo
sortlorindadir. Malumat bazasinin tohlilinin xiisusi maqsad vo vazifalori ilo slagodar
miuossisonin foaliyyetini tohlil edon bir sira yanasmalar, onun maliyys voziyyati
birlikds vo ya ayrica istifads oluna bilar [33, 21].

Miiassisanin maliyys sabitliyinin tohlili miitloq vo nisbi gostaricilorlo hoyata
kegirilo bilor. Dord név maliyys sabitliyini ayirmaq olar: miitloq sabitlik; normal
sabitlik; davamli maliyya vaziyyati; maliyys bohrani.

Toskilatin maliyyo sabitliyinin tohlilinin asagidaki istigamotlori miioyyan
edilmisdir:

1. Togkilatin maliyys sabitliyinin (miitloq, normal maliyys sabitliyi, qeyri-sabit
va ya bohran 6ncasi maliyys vaziyyati) miioyyon edilmasi,

2. Oz va borc fondlarmin nisbatinin optimallasdirilmast, sirkatin kapitalinin
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strukturunun qiymatlondirilmasi,

3. Toskilatin foaliyyst morkozino uygun olaraq amillorin miisyyan edilmasi,
osas istifado¢i qrupunun maragqlari, kapitalin strukturunu tosir edon,

4. Maliyya risklorinin qiymotlondirilmasi (maliyys leverage tasirlori).

Miiossisonin  maliyyo davamliligini miioyyonlosdirmok {i¢iin metodoloji
tovsiyalori Oyronorok maliyyo sabitliyinin qiymotlondirilmosine dair ii¢ osas yanasma
forqlondirils bilar:

A.G. Gryaznova, E.N. Vyborova, S.L. Lenskoy hesab edir ki, ilk yanasma
miossisonin - maliyys vaziyyoti, maosalon, likvidlik, 6domo qabiliyyati, kredit
gabiliyyati, golirlilik kimi gostoricilorin istifadesine osaslanir. Maliyys davamliligi
movcud borclarin vaxtinda 6donilmasi liciin togkilatin maliyya resurslarinin yigilmasi
baximindan nazors alinir. Bozi iqtisad¢ilar hesab edirlor ki, bu yanagma ilo bir
toskilatin maliyyo sabitliyi konsepsiyast onun 6domo qabiliyyatinin konsepsiyasina
yaxindir. Lakin, 6doma qabiliyyeotinin gostoricilori maliyys sabitliyi gostoricisindon
daha siiratli doyisir [29, 103].

Lakin, 6domo qgabiliyyati, likvidlik artim, golirlilik kimi, miiossisonin maliyyo
davamliligt moévgeyini hokm homiso miimkiin deyil: yiiksok monfast artim tempi -
No boyiik togkilatinin maliyyas sabitliyi ticlin manfi noticolors gotirib ¢ixaracaq riski
chtimali; - hesab gostaricilari togkilatin strateji inkisaf xarakterizo edo bilmoz. Bu, ilk
yanasmanin oasas ¢atismazligidir.

Efimova OV, Kovalev VV, Negasev EV, Melnik MV, Savitskaya GV,
Sayfulin RS, Sheremet AD ikinci yanasmanin torafdarlaridir [35, 111].

Bir toskilatin maliyys sabitliyini qiymoatlondirmak ii¢iin bu yanasma onun
Kapitaliin Olgiisii vo strukturunun qiymotlondirilmasina asaslanir. Kapital real vo
geyri-maddi aktivlora investisiya olaraq goriliir.

Sorbastliyin  vo onun strukturunun dayeorinin miioyyon edilmasi ikinci
yanagmanin osas catismazlhigidir. Bu problem xalis aktivlorin doyarinin beynolxalq
maliyyo hesabathilig1 standartlarina uygun olaraq hesablanmasi yolu ilo aradan

qaldirila bilor. Bu konsepsiyada togkilatin genis barpasi vo innovativ inkisafi
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imkanlarinin qiymatlondirilmasi {i¢iin 9sas meyar movcuddur.

Maliyyo sabitliyinin tohlili toskilatin riskdon qorunmasi {i¢iin bir mexanizm
olaraq iiglincili, on az inkisaf etmis bir yanasmanin osas sortidir. Bu yanagma A.P.
kimi yazarlarin asarlorinds toqdim edilmisdir. Gradov, 1.V. Ershova, 1.V. Martyniuk,
E.A. Utkin, K.A. Raitsky vo basqalar1 [26, 147].

Biitiin bu iqtisadi nozoriyya vo praktikada, miixtolif yanasmalar, meyarlar,
Ol¢iimlerini olan miiassisanin maliyya dayanigliginin, eloco do hesablanmasi tisullari
miioyyan etmok t¢iin bir ¢ox iisullart var ki, asagidaki. hesablanmasi ii¢iin vahid
yanasma va obyektiv bazasmin olmamasi maliyys sabitliyi miioyyan qaydalari manfi
cohatlari var. O, ham¢inin gostaricilori sistemi formalagir prinsiplori asaslandirilmis
deyil.

Miisssisonin sabit maliyys voziyyatinin modeli, M.G. Lapustlar, maliyyo
davamliliginin tomin edilmasi iiglin osas vasitodir vo onun balans strukturunun
gostorici gostaricilorinin miioyyan edilmosi tiglin miistoqil bir sira ardicilligr kimi
istifado  edilmolidir. Bu baximdan maliyya davamhiliginin idars  edilmasi
planlagdirma, operativ idaroetmo vo biitiin miiossisonin idaro olunmasi {i¢iin ¢evik
toskilati strukturun yaradilmasi {li¢iin nazords tutulan bir sira togkilati todbirlori ohato
etmolidir. Eyni zamanda tonzimlomo, tonzimlomo vo tolimat kimi idaroetmo
metodlar1 genis yayilmigdir.

Maliyys sabitliyinin planlasdirilmasinin togkili, golir monbolorini vo 06z
vosaitlorinin istifadasi istigamatlorini miioyyanlosdirmoak, istehsalin biitiin hocmi vo
planlagdirilmis borc Tliclin konsolido edilmis hesablasma arasindaki nisbatlorin
miloyyan edilmasi liclin zoruridir. Maliyya sabitliyinin idars edilmasi daxili hesabat
formalarinin, tohlili vo auditin islonmasini nozordo tutur. Bu formalarmn inkisafi vo
sonraki totbiqi etibarli molumatlar sayasindo miiassisonin maliyys voziyyatinin
giiclondirilmasi perspektivlorini agiglayir.

Miiassiso maliyya sabitliyinin qiymatlondirilmasi ticlin miixtalif yanasmalar
miiqayiso, biz toskilatin foaliyyaoti biitiin tOvsiyo yanasmalar konarda gostoricilori

sistemi istifado qiymatlondirilmoalidir kimi, sirkotin maliyys vaziyyatinin hartorafli
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miigayisoli giymotlondirilmosi istifado etmok lazimdir ki, baglamaq, maliyyo
foaliyyatinin an aspektlori oks bilar.
Beloliklo, nozori todqgiqatlar naticosindo asagidaki naticolor ortaya ¢ixa bilor:

1. Miisssisonin maliyye sabitliyi maliyys resurslarmin voziyysti vo onun
o0domo vo kredit gortlori risk tolerantliq qoruyarkon golir vo kapital artimi1 osasinda
miuossisonin inkisafini tomin onlarin boliisdiiriilmosi vo istifado giymatlondirir [15,
142]

2. Maliyys sabitliyi asason kapital monbalarinin strukturunun optimalligindan
vo aktivlorin strukturunun optimalligindan, homg¢inin aktivlorin vo o6hdaliklorin
balanslasdirilmasindan asilidir. Miiassisonin maliyys sabitliyi maliyys vo iqtisadi
foaliyyotlorin tohlili osasinda maliyyo axinmin idaro olunmasi mexanizmi kimi
maliyya idaraciliyi va tisullari ils hayata kegirilir;

3. Sisteminin maliyyo dayaniqlig1 miitloq vo nisbi gostaricilori ilo xarakterizo
olunur. belo kapital strukturunun optimallasdirilmasi, maliyys dostoyi vo ya onun
yenidon togkili vo ya logvi haqqinda gorarlar hazirlanmasi {i¢iin osas kimi xidmat
edon maliyys axinlarinin idars, aktiv vo oOhdoliklorin vo sirkotin qabiliyyatinin
taninmasi strukturunun samaraliliyini, optimallasdirilmasi haqqinda maliyys sabitliy1
qgorarlar1 kimi performans meyarlari sistemi uygun olaraq analiz gora [33, 169].

Miiossisonin  maliyyo sabitliyinin tohlili idarsetmo qorarlarinin  qabul
edilmasinin asasim togkil edir, ¢linki zoruri malumatlarin vaxtinda alinmasini tomin
edir.

Olkomizin yeni igtisadi olagoloro kecmosi miiossiso Vo toskilatlarin
maliyyalosmo rolunun giiclondirilmasine vao onlarin prognozlasdirilmasina ehtiyac
yaratdi. Miiasir saraitdo maliyys maliyys miinasibatlorinin vacib bir sahasins ¢evrilir.
Bu, bazar miinasibatlorinds pul kiitlesinin funksiyasini yerina yetiran pulun (maliyys
osaslarinin) kapitala c¢evrilmosi ilo baghdir. Maliyys davamliligi galirlorin sabit
xarclordan ¢ox olmasi, miiassisonin pul vasaitlarinin sarbast manevr edilmasini tomin
edir vo onlarin effektiv istifadasi vasitosilo mohsullarin davamli istehsal vo satisi

prosesini asanlagdirir.
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Basqa sozlo, miiessisonin maliyys sabitliyi monfoot vo kapitalin artmasi
asasinda miiassisonin inkisafini tomin edon maliyys resurslariin vaziyyati, onlarin
boliisdiiriilmasi va istifadasi, gobuledici risk daracasi soraitinds 6dema gabiliyyati va
kredit qlisurunu saxlayir. Buna goro, biitiin istehsal vo iqtisadi foaliyyatlor prosesinds
maliyys sabitliyi formalasir vo miiassiSonin  Umumi davamliligmin  osas
komponentidir. Tosabbiisiin agar1 vo miiassisonin sabitliyina asas onun sabitliyidir.

- omtoo bazarinda miiassisonin mévqeyi,

- ucuz, an ¢ox satilan mohsullarin istehsali va istehsali;

- biznes sahasindo omokdasliq potensiali; xarici kreditorlar vo investorlardan
asililiq daracasi;

- 0donissiz debitor borclariin moveudlugu;

- igtisadi vo maliyya amoliyyatlariin samoraliliyi va s.

Mon Azorbaycanda - “Etilen-polietilen zavodu” on godim emal
miiassisalarindan birinin maliyys davamliligini1 giymatlondiracoyam.

Toskilatin maliyya Vvaziyyatinin giymatlondirilmasi maliyys davamliliginin
tohlili olmadan tamamlanmayacaqdir. Maliyys davamliligini tahlil etmok vozifasi
borcalan maliyyslasdirma manbalorindon miistaqillik doracasini giymatlondirmakdir.
Bu suallara cavab vermok lazimdir: maliyys baximindan miistaqil bir toskilat, bu
miistaqillik doracasi boyliyon vo ya azalmisdir vo onun maliyysa vo iqtisadi
foaliyyatinin tapsiriglarina uygun olan aktiv vo 6hdaliklorin dovlatidir. Aktivilerin va
omlakin imumiyyatla har bir elementi ii¢iin miistaqilliyi xarakterizo edon gostaricilor,
tohlil edilan toskilatin maliyyos sabitliyi olub olmadigini 6l¢gmok imkani1 verir.

Cadval 1.1 Maliyys davamhihgimin giymatlondirilmasinin tahlili

Gostarici 31 dekabr | 31 dekabr Change Optimum
2016-ci il | 2015-ci il dayar
tarixina tarixina
Oz sermayesi, min r. 174638 113696 60669
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Uzunmuddatli 50522 59707 -9185
ohdoliklar, min kv.
Qisamiiddatli 263365 59733 203632
Ohdaliklar, min kv
Borclu kapital, min r. 46216 - 46216
Comi 6hdaliklar, min 488525 233136 255389
r.
Cari aktivlor, o 245526 84829 160697
ctimlodan
Inventarlasdirma 37313 33862 3451
Cari olmayan 242999 148307 94692
aktivlar, min kv.
Muxtariyyat omsali 0.3575 0,4877 -0,1302 >0.5
Maliyys sabitliyinin 0,4609 0,7438 - 0.2829
omsallari
Maliyys asililigiin 2,7974 2,0505 0,7468 <2.0

omsallari
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Maliyyalosdirma 0.5564 0,9519 -0.3955

omsali
Kapital manevrlik 1,4059 0,7461 0.6598 >0.5
omsali
investisiya omsali 0,9266 1,1692 -0.2426 >=1.0
Sabit aktiv nisbati 1.3914 1 3044 0.0870 <1
Sonaye miilkiyyaot 0.4711 0,7645 0.2934 >0.5
omsali
[flasin -0.0365 0.1076 -0.1442 >0
prognozlasdirma

omsali (tohliikasizlik

marjast) “ardr”
Debitor borclarinin 0.2646 0,0000 0.2646 <=1.0
Vo borc

ohdoaliklarinin nisbati

Maliyys strukturunu tohlil edorkon maliyys sabitliyi faktoru (kapital +
uzunmiiddatli kreditlor vo kreditlor / balans valyutasi) do istifade olunur. Qeyd edok
Ki, hesabat ilindo bu gostorici 0,7438-don 0,4609-a diisiib. Maliyya sabitliyinin
omsalinin doyari miiassiSonin uzun miiddat istifado edo bilacayi maliyyalosmo
monbalarinin payin1 gostarir. Oz vo borc sermayesini giymotlondirmak iiciin maliyya
nisbati vo maliyys asililigiin (amlak / kapital vo ehtiyatlarin) oks omsallar istifado
olunur.

Miisssisanin maliyys asililigimnin faktoru demokdir ki, miiassisonin aktivlori
borc fondlarindan maliyyalosdirilir. Bu amsalin doyari 0,7468 artaraq 2013-ci ilds
2,7974 toskil edib. Bu vaziyyst manfi tasir gostarir, ¢iinki borclanilmis vasaitlorin
bdyiik bir hissasi miiassisonin 6doma gabiliyyatini azaldir, maliyys sabitliyini pozur

Vo qarsilasdiglart qarsiliqh toraflorin etibarliligini azaldir va kredit almaq ehtimalini
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azaldir. Analiz edilmis miiassisado maliyyslosdirma nisbati (6z moenbalari / borc
gotliriilmiis monbalar) nazars alinan dévrds 0,9519-dan 0,5564-dok azalmisdir.

Investisiya nisbotinin tersi, uzunmiiddatli aktivlorin kapital hesabina
odoanilmasi daracasini xarakterizo edon sabit aktiv nisbatidir. Analiz edilmis miiassisa,
dovriin avvalinds 6z sermayesinin 130,44%-ni, dovriin sonuna iso 139,14%-i geyri-
qisamiiddatli aktivlordir, bu normativ doyars uygun galir.

[flasin prognozlasdirma amsali (biitiin miilkiyyatin SOS-qisa miiddatli / doyori)
chtiyatlarin satildig1 halda miiassisonin qisamiiddotli 6hdaliklari 6doma gabiliyyatini
gostorir. Gostaricinin doayari na godar yiiksok olsa, iflas riski daha asagidir. Hesabat
dovrii tiglin bu gosterici dovriin sonuna 0,1076-dan 0,0365 azalaraq miiassisaya monfi
tosir gostormisdir. Borclu vo 6z fondlari nisbati miiassisalorin borc novii lizro yasayis
moantagalarinin imumi nisbatini Xarakterizo edir. Bu amsalin doyari dovriin avvalinda
0, dovriin sonu iss 0,2646 toskil edir.

Borclu borclarin yaranmasi sabobindon borc alacaglari vo borc 6hdaliklarinin
nisbati artmisdir. Bu nisbat 1 nisbatindon boyiikdiirse, sirkstin borc fondundan
astliligi daha c¢oxdur. Deyilonlori nozoro alarag foaaliyyatini tohlil etdiyimiz
miiassisanin rogom molumatlarindan istifads edorok asagidaki coadvali tortib edok.

Cadval 1.2. Maliyya manbalarinin tahlili

Gostarici 31 dekabr 2016-c1 | 31 dekabr 2015-ci il
il tarixina tarixina

SOS 245526 84829

Inventarlasdirma 37313 33862

Oz vo uzunmiiddotli maliyyslosdirmes | 225160 173403

moanbalor

Maliyys moanbalarinin {imumi 488525 233136

moblagi

Beloliklo, tohlil edilmis miiassiso miiassisonin ehtiyatlar1 ohato edon miixtolif
normal qaynaq qaynaqlarini birlasdirdiyi qeyri-sabit maliyya vaziyyati ilo xarakterizo

olunur.
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Miisssisonin inventar hesabat dovriindo shomiyyatsiz dorocads artdigina vo 6z
isloma kapitalinin doyorinin artmasina, yoni DOS dovriiniin avvealinde 33862-don
37313-0 yiiksalmosi, miiassisonin miitlog maliyys sabitliyino malik olmamasidir.
inventar  soviyyado  Sohmlorinin ~ formalagmasi,  onlarin  strukturunun
optimallasdirilmas1 monbalori basa, eloco do asasli azaldilmasi: sohmloarinin doyari
toskilatin sabit maliyya Vaziyyati qorumagq ii¢iin asas yoldur - maliyyas sabitliyi {i¢iin
miisbat amil ehtiyatlarinin formalasdirilmas1 manbalari olmas1 vo manfi amil kimi.

Tohlil naticasinds miiassisonin idarasi maliyys sabitliyinin yaxsilasdirilmasi
liciin asagidaki todbirlori hazirlamali vo hayata kegirilmoalidir:

- alacaqlarin idars edilmosi, tohlili vo toplanmasini giiclondirmok;

- siibhali borclar iigiin ehtiyat yaratmagq;

- qisa miiddatli maliyyos investisiyalarinin hoyata kegirilmasi.

Borc alacaglarinin effektiv idaro edilmasi ti¢lin miiassiso asagidaki tovsiyalora
riayat etmoalidir:

1. mistorilorlo yasayis yerlarinin voziyyati (toxira salinmis borc verilmosi
barada) izlomok va vaxtinda toloblar vermok;

2. faktoring amoaliyyatlar1 vo spontan maliyyslosdirms aparmag;

3. siibhali borclar ii¢iin ehtiyat yaratmagq.

Toskilatin maliyys sabitliyini yiiksaltmok {igiin 6z monbalorinin  y1gim
dorocasini artirmaq, maddi kapitalin 6z monbalorindon tomin edilmasi {igiin
chtiyatlar1 tapmaq lazimdir. Olavo olarag, olave moanfost oldo etmok {igiin
qisamiiddatli maliyys investisiyalariin edilmasi tévsiya olunur.

Beloliklo, Sonaye miiassisalorinin maliyys sabitliyinin giymatlondirilmasi
tisullarini agagidaki kimi yekun xarakterizo etmok olar:

1.Miiossisonin maliyya sabitliyinin idara edilmosi sahasindos riyazi modellorin
yaradilmas1 maliyya sabitliyinin parametrlorinin formal ucotu va tahlili {i¢iin zorurat
yaradir. Modellagdirma zamani1 har hansi bir model miiassisanin faaliyyatinin ehtimal
olunan xarakterini vo gobul edilmis idaroetmo gorarlarinin ¢ox doyiskon xarakterini

oks etdirmalidir, ¢linki modellogsdirma zamani, toxirs salinmus forziyyelori, diizgiin
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subyektiv toxminlori, modelin diizgiinliiylinli vo doyisikliklorini  yoxlamaq
lazimdir. Miiossisonin maliyys sabitliyi idarosetms metodik osaslart vo model
qurulusunun tohlili gostorir ki, bu prosesdo istifado olunan modellorin oksoriyyati
coxlu monfi cohatlori var ki, bu da onlarin istifadossini ¢otinlogdirir.

2. Miiassisonin maliyya sabitliyini qiymotlondirmok {i¢iin modellori ilo yanasi
miuossisonin asas maliyyo-iqtisadi modelindo on imumi formasinda tomsil oluna
bilon investisiya modelinin, dividend modelinin vo s. Homg¢inin idaraetmo modellori
hazirlanmis asas maliyys-iqtisadi modelin tatbiqi bizs tohlilin riyazi tisullarin1 daha
uygun sokilds istifado etmoays imkan verir.

3. Miiossisonin maliyys sabitliyinin idars istehsal hesab xiisusiyyatlori nozors
iqtisadi  vo riyazi modellort oks bilor. Bu maliyye sabitliyi idars vozifalori
modellosdirmo malumat bir boyiik mablogi, eloco do istehsal vo iqtisadi foaliyyat,
onun otraf miihit, sistem igtisaslar bir sira ohomiyyatli geyri-miioyyanlik xiisusi
xUsusiyyatlori asasinda olmalidir ki, geyd etmok lazimdir ki, maliyys miinasibatlori
vo Ol¢iilori miirokkabliyi maliyys problemlori holl etmaok tigiin.
birlogmasi onlarin yerarxik tabeliyino uygun olaraq hoyata
kegirilmoalidir. Modellosdirma prosesindo, miioyyon modellorin  birlosdirilmosi
maliyyo baximindan davamliligin idaro edilmosi vo onun fordi elementlorinin
coxOl¢iilii xtisusi modellorini olagelondiro bilocok imumi molumat vo toskilati
modellar vasitasila hayata kecirilmalidir.

5. Miuasir soraitdo miiossisonin maliyya sabitliyinin idars edilmasinin
qiymatlondirilmasi {liclin metodik aparatin hazirlanmasi, ilk ndvbodo, nozarsti vo
prognozlagdirma {sullarim1  tokmillogdirmoklo hoyata  kegirilmolidir. Yuxarida
gostarilon vozifalorin holli vo nozordon kegirilmis modellorin istifadosi miiossisonin
maliyya sabitliyini gqiymatlondirmak va idars etmak {i¢iin genis progqramin bir hissasi
kimi sistemli sokilds hayata kegirilmalidir.

6. Bu programin faaliyyoti moqsodlori, sortlori vo resurslara gora baghdir

23



boylik maliyys sabitliyinin tomin etmok. Bu maliyyo sabitliyi vo omoliyyat (taktiki)
strateji kursu tohlil miiossisonin maliyys sabitliyini tomin etmok iiglin maliyya
sabitliyi inkisafi imumi istigamoatindo, eloco do ehtiyatlarin miioyyon har hansi bir
sapma diizoltmok ti¢lin bu parametrlori inteqrasiya ii¢iin ehtiyac sobab olur.

7. Miiossisonin idara rejimi optimal maliyyo sabitliyinin miioyyon monitoring
vo narahat tosiri idaro etmok iig¢lin maliyyo resurslar1 rejiminin optimal istifado
tonzimlomok ti¢lin zoruri olan faaliyyat faktiki vo normativ strukturu, yaxinligi torkib
qiymatlondirilmasi hesablamaq imkan verir.

8. Qiymsotlondirmok vo miiassisonin maliyya resurslarinin somarali istifado
onlarin funksiyasi yerino yetirmok {cilin nozarot maliyys sabitliyi biitlin
istirak¢ilarinin maraqglarina koordinasiya tomin etmolidir tonzimloyici todbirlorin
maliyys sabitliyinin idars olunmasi iigiin maksimum yanasma olmalidir miiassisonin
maliyya sabitliyinin idars foaliyyat hartorafli programin hoyata kecirilmaosi iigiin osas
meyar.

9. Maliyya sabitliyinin idara edilmosi metodlar1 vo modellsrinin inkisafi tizro
hazirlanmis tokliflorin icrasi onun idarosedici keyfiyyatinin yliksoldilmasino vo
miiassisonin  samaraliliyinin artirillmasina gotirib ¢ixarir. Bu notica bir sira rus

miiossisolorinds aparilan todqiqatlarin noticalorinin hoyata kegirilmosini tosdiqloyir.

1.3. Maliyya sabitliyinin tamin edilmasins tasir gostaran amillarin tahlili

Maliyys sabitliyi, miiassisonin foaliyyot gostordiyi birbasa sortlor altinda
foaliyyat gostoran iqtisadi miihitin sabitliyi, onun faaliyyatinin effektivliyi va siiratlo
doyison daxili vo xarici amillora, xiisuson do igtisadi bohran kimi effektiv vo vaxtinda
cavab veron miixtalif amillardan irali galir.

Xarici miihitin sabit goraitindo olsa da, miiassisonin maliyys imkanlari,
oksariyyotindo, homiso mohduddur. Sirkati sabit maliyys sabitliyi ilo tomin etmok

vazifasi bu mahdud maliyys imkanlarinin kritik mahdudiyystlori agmamasini1 tomin
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etmakdir. Eyni sokilds, maliyys planlamasinda, gozlonilmoz hallarda, masalon,
iqtisadi bohran, miiossisonin maliyye sabitliyinin itirilmasino gatirib ¢ixara bilocok
chtiyatlarin yaradilmasi ehtiyatin1 miisahido etmok ¢ox vacibdir. Maliyya sabitliyinin
tohlili faktiki molumatlar1 aragdirmaga, mohsuldarliq somorsliliyinin artirilmasina,
foaliyyotin gqiymotlondirilmoasino, idaroetmo qorarlarinin gobul edilmosino vo
miuossisonin inkisaf strategiyasini inkisaf etdirmoyo imkan yaradir.

Noticodo miiassiso biitdvliikdo maliyyo sabitliyi goriinon olur ki, bu da onu
olverisli soviyyodo saxlamaga vo sirkotin maliyyo sabitliyinin (codval) artmasina

komok edon effektiv todbirlorin inkisafina imkan verir.

Cadval 1.3.- Miixtalif xiisusiyyatlora gora tosnif edilon miiassisonin maliyya

sabitliyinin tohlili

Yaranmanin manbayi tizra (go6ro) Xarici; - maye;
- daxili. - 6danis;

- aktiv;

Vaxt lizra: - miilki; - uzunmiiddatli - investisiya-calbedici.
Qisa miiddatli.

Istehsalin miqyaslar1 iizra (g6ra

Ehtiyatlarla bagli: - yiiksak;

- miitlaq; - Orta;
- sabit; - asag.

- geyri-sabit;

Bohran. Gozlomoa muddati ila: statik;

- dinamik.

Yaranmanin monbayi iizra (goro) daxili va xarici maliyys sabitliyino asaslanir
ki, miiassiso hom iqtisadiyyatda, ham do bazar miinasibatlorinin obyektidir. Hom do
hor bir miiassise miixtalif amillorin dinamikasina tasir gostora bilir.

Bir miiassisonin daxili maliyys sabitliyl miiassisonin daxili amillorinin
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faaliyyatindon asilidir. Xarici sabitlik praktik olaraq miiossisaya tabedir. Fikrimces,
miiossisonin maliyyo vo iqtisadi foaliyyotinin modellosdirilmosi, maliyyo sabitliyini
idaro etmok, istehsalin somoraliliyinin artirilmasi {i¢lin ehtiyatlar ii¢iin hortorofli
axtarig aparmagq ti¢lin bu bolmonin rohborliyi olmalidir.

Daxili amillor asagidakilardir:

- maliyyo resurslarinin torkibi vo strukturu;

- aktivlorin optimal torkibi va qurulusu;

- togqdim olunmus mohsul vo xidmatlorin torkibi vo qurulusu vo s.

Maliyya resurslariin torkibinin ve strukturunun tosirini nazare alsaq, ¢ox
vacibdir.

Umumi monfaoat kiitlolorina deyil, onun payina gors digqat yetirin:

- cari faaliyyatin maliyyalosdirilmasi (igogotiiron kapitalin formalasdirilmasi, 6doma
qabiliyyatinin vo likvidliyin artmasi);

- Kapital xorclorino sormays qoymaq vo digor miiossisalorin solahiyyatli
kapitallarina investisiya qoymag.

Miiossiso  yenidon monfooto (investisiyaya) yenidon sormays qoymaga
calismalidir. Cari foaliyyat qisamiiddatli kreditlori calb etmaklo
maliyyalosdirilmalidir.

Bununla yanasi, olavo olaraq soforbor edilmis vosait miiossisonin maliyyo
sabitliyino miisbot tosir gostordiyini gorsonir. Asagidaki niimuno asagidakilardan
ibaratdir: miiossiso daha ¢ox vasait calb edo bilor, maliyys imkanlar1 no gqodor yiiksok
olsa da, bu miinasibatdo risk do artar - miiessisonin 6hdaliklorine uygun olaraq
kreditorlara vaxtinda cavab vera bilocokmi? Bu voziyyotdo miiossiso miiossisonin
o0domo qabiliyyatinin tominatlarindan biri olan belo mogsadlor iigiin yaradilmis
maliyya ehtiyatlarini calb etmalidir.

Miiassiso ilo bagli olaraq, xarici sabitlik miiassisonin foaliyyat gostordiyi
iqtisadi miihitin sabitliy1r ilo xarakterizo olunur. Bu, dovlstin bazar iqtisadiyyati
sisteminin miivafiq sistemindon asilidir.

Miiassisanin maliyys sabitliying tosir gdstoran xarici amillar, dovlat torafindon
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maliyyologdirilon va kredit siyasatlorini shats edir vo qabul etdiyi gorarlar.

Iqtisadi bohran miiossisanin maliyya voziyyatine tosir edon on bdyiik miqyash
olverigsiz xarici amildir. O, tosorriifat subyektinin foaliyyotini shomiyyastli doracads
diizoldir. Iqtisadi bohran dovriinde mohsullarin satisinin vaxti ilo satisin vaxtinda bir
gecikmo moveuddur. Boyiik hacmdo amtos ehtiyatlarina qoyulan sarmayalor azalir vo
noticodo satiglar1 azaldir vo maliyyo monfootino monfi tosir gostorir.

Hom xarici bohran, hom do bazar bohrani vo miiossisonin daxili bohrani
var. Onlarin asas forqi miiossisonin bohran faktorlarina tosir gostordiyi doracoadadir.

Igtisadi bohran saraitinda tolobatin azalmasi miisahido olunur ki, bunun naticasi
olaraq 0doma gabiliyyatinin artmasina, rogabatin agirlasmasina sobob olur. Yiiksok
rogabat miibarizosi miiossisonin maliyya sabitliyinin mithiim xarici amilidir.

Bir iqtisadi bohran soraitindo miiassisonin maliyys sabitliyinin ciddi xarici
iqtisadi amillori asagidakilardir:

- miiossisalorlo bagli iqtisadi bohranin tosirlorini minimuma endirmok {iciin
siyasatlorin effektivliyi;

- dovlot torofindon hoyata kecirilon vergi vo kredit siyasati;

- maliyya bazarmin inkisaf doracasi;

- dovlotdo si1gorta foaliyyatinin inkisafi;

- Xarici iqtisadi miinasibatlor.

Xarici amillorin  Oyronilmasi hor bir miisssisonin iqtisadi vo maliyys
sabitliyinin dovlatin imumi siyasi sabitliyino birbasa asili oldugunu nozors almaq
lazimdir.

Miiassisonin movcud maliyys sabitliyinin tohlili aparmaqla, maliyyalasdirma
monbalaorinin tomin edilmasing diqget yetirmok lazimdir, ¢linki oks halda miiassisonin
biitlin foaliyyati tohliikslidir.

Miiossisonin qisamiiddotli maliyys davamliligini planlasdirmada, asas digqqot
odur ki, ehtiyatlarin boylikliiyiinii, strukturunu vo dinamikasini, homg¢inin istehsalin

balanslasdirilmis ritmini tohlil vo qiymatlondirmokdir.
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Miisssisonin uzunmiiddatli maliyys sabitliyini tohlil etmokls, onun diizgiin
qiymatlondirilmosi miisssisonin uzunmiiddotli 6doma qabiliyyatini miioyyon edocoyi
tictin kapital strukturunun tohlilino xiisusi digqet yetirilmolidir (6z vo borclu
maliyyolosdirmo monbolorinin nisbati).

Miiassisonin 6z sarmayesinin sabit foaliyyat gostormosi ii¢lin tez-tez kifayot
deyil, buna goro borc edilmis monbolor miiossisonin golir vo monfootini artirmaq
ticlin istifads olunur.

Sormaye strukturunun effektivliyini qiymotlondiron miisssisonin uzunmiiddotli
maliyyo sabitliyini inkisaf etdiro bilorsiniz. Sormaye strukturu 6z va borglu
monbalorin nisbati. Uzunmiiddotli borclanilmis vosaitlorin 6z o6hdosliklorinin biitlin
kiitlosino nisbotino diqqet yetirmok c¢ox vacibdir, ¢iinki miiossisonin mdvcud
faaliyyati liclin maliyyslosdirma gisamiiddatli 6hdaliklor ila ¢okilir.

Miiossisonin uzunmiiddoatli maliyys sabitliyinin qiymotlondirilmasi biznesin
inkisaf perspektivlorindo on vacibdir. Lakin, 6lkomizdoki miiasir iqtisadi realliq
miuassisolora biznesin maliyyslosdirilmosi iiglin miixtolif uzunmiiddoatli maliyya
alotlorini  (ipoteka, lizing vo qgeyd olunan sonodlor iigiin tonzimlonmomis
qanunvericiliys gora digarlori) foal sokildo calb etmoys imkan vermir. Buna asason
Olkomizdo biznesin inkisafi ii¢lin uzunmiiddotli perspektivlori qiymotlondirmak
demok olar ki, miimkiin deyil.

Belo ki, miiossisonin cari vo uzunmiiddotli maliyys sabitliyi miixtalif
gostaricilar dosti 1lo xarakterizo olunur.

Bir miiassisonin maliyys sabitliyinin qiymatlondirilmasinds asas rollardan biri
0z ehtiyatlar1 vo onlarin maliyyslosdirma monbalori ilo mdvcudlugudir. Beloaliklo,
maliyyologdirmo moanbalorinin  strukturuna asagidakilar daxildir: 6z dovriyysli
aktivlor, ohato dairasinin normal qaynaqlar1 (bunlar: 6z islomo kapitali, kreditlor vo
kreditlor, todariik¢iya borclar).

Sohmlorinin saymni 6z igogotiiron kapitalinin Ol¢giisiine vo ohato dairasinin
normal qaynaqlarina uygunlasdirmaqla miiassisonin maliyys sabitliyl novii miiayyan

edilir:
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- miitloq;
- normal;
- geyri-sabit;
- Bohran.

Artiq miioyyon etdiyimiz kimi, miisahido zamani maliyya sabitliyi statik vo
dinamik ola bilor. Bir miiossisonin dinamik sabitliyi onun statik maliyyo sabitliyi ilo
six baglidir, zaman faktorunu olava edir vo sistemin forqli bir miiddotdo sabit galma
qabiliyyatini oks etdirir.

Indi edok ki, qurucu faktorlar vo gdzlomo miiddoti yetorliliyinin olamatlorini
birlogdirak.

1. Likit statik sabitlik, miiossisonin tocili 6hdaliklori {izro togdimat zamani
cavab vermo qgabiliyyatidir. Oz ndvbasindo, dinamik likvidlik sabitliyi bu qabiliyyatin
uzun miiddot davam edocoyini vo miixtolif tosirlor meydana goldiyi zaman
Xarakteriza olunur.

2. Odonis statistik sabitlik, miiossisonin uzunmiiddotli miiddots qisamiiddatli
ohdoliklorina davamli cavab vers bilmosi. Dinamik 6doma sabitliyi vo statik 6domo
arasinda osas forq dinamik o6domo sabitliyi daha uzun miiddat orzindo Oziini
gostorir. Eyni zamanda, miimkiin olan daxili vo xarici tosirlori nozore almaq lazimdir:
miiossisonin aktiv vo dhdaliklorinda struktur doyisikliklori; qiymot doyisikliyi; golirin
artim tempini asan xorclorin artim siiratinin artmasi; maliyys bohranlar1 vo s.

3. Miiossisonin statik aktiv stabilliyi miiossisonin maliyys vo iqtisadi foaliyysti
hoyata kecirmak, istehsal hocmlorini saxlamaq vo artirmaq, bazarda sabit movqe
tutmaq qabiliyyati ilo miloyyon edilir [22, 174]. Oz ndvbosinds, dinamik aktiv
sabitlik miiassisonin uzunmiiddstli miiddotds bu imkanlar1 qoruyub saxlaya bilmasi
qabiliyyati ilo miioyyan edilir.

4. Miilkiyystin davamlilig1 - hiiquglarin, miixtalif vasitolorin vo manbalorin
(maliyya, istehsal vo s.) Malik olmasi ilo yanas1 miiossisonin likvid saviyyosindo
saxlanmasina, homg¢inin lazimi soviyyads inteqrasiya olunmus davamliligl tomin

etmak gabiliyystine malikdir.
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5. Miisssisonin likvidlik, ddonis, aktivlik vo omlakin sabitliyi ilo xarakterizo
olundugu togdirds investisiya colbediciliyi kimi sabitlik mévcuddur.

Miiossiso mohsullarinin ¢esidini genislondirir vo yeni bazar inkisaf edir, o,
daxili va xarici maliyyslosdirmo daha hocmli manbalari var olduqgca bu ssasinda yeni
qurulan sirkotlor daha asan miimkiin iqtisadi bohranin manfi tosirlorini ko¢lirmok.

Bu amil diizgiin istifads xiisusi bazar seqmenti (roqabot) sorait boraborliyi tosiri
arasinda balans imkan verir, vo cross-sektor osasli kdogciiriilmosi (monimsomo)
mogsadi haqq qazandirmaq deyil. Vo homg¢inin olverigsiz xarici amillorin tosiri
altinda daha sabit maliyya voziyysti saxlamaq li¢lin imkan verir.

Belo ki, miiassisonin maliyys sabitliyi onun foaliyyati vo maliyya rifah1 tosviri
bu noticosi deyil, maliyya vo investisiya inkisaf, investisiya iigiin bir gdstorici, xarici
monfi amillor tab gotirmok iiglin, 6z 6hdsliklorini yerina sirkotin verir vo golocok
inkisafi liglin prognoz edir.

Miiossisonin maliyyo sabitliyino tosir edon amillor, xiisusilo do iqtisadi
bohranin tosiri altinda arasdirmagi davam etdirmok lazimdir ki, etibarli maliyys
sabitliyi miiossisolora yeni investorlar1 colb etmok, kreditlor vo kreditlor almaq,
tachizatcilart vo istehlakcilart 6zlori se¢cmok tstiinliiklori verir. Bu halda, sirkot
maliyya sistemindo biitdvliikdo gdzlonilmoz doyisiklikdon daha miistoqil olma fiirsoti
qazanir vo buna gors do, 6doms qabiliyyati va iflas liciin daha az 6n sortlor yaranir.

Homginin iqtisadi odobiyyatinda sirkotin maliyys sabitliyino tosir edon
amillorin  imumi tosnifatt mixtolif miolliflor miixtolif yanasmalar todqiq
etmislor. Masalon, VM Rodionov vo MA. Fedotov amillor tosnifat1 iiciin bir neco
xUisusiyyatlori vurgulamagq ti¢iin uygun hesab olunur.

Monso yerinda (xarici, daxili);
Noticonin ohomiyyati (9sas, orta);
Qurulusla (sado, miirokkob);
Miiassisanin foaliyyoti miixtalif amillorden asilt oldugunu nazors alaraq, maliyya
sabitliyi hom daxili, hom do xarici miihitin bir ¢cox amillorinin tasirino moruz qalir.

Xarici amillar : iqtisadi, maliyys, sosial, demogqrafik, elmi va texniki.
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Daxili amillar : togkilati, istehsal, kadr, bazar-maliyyoe.

Xarici faktorlarin tosiri 6lkodo inkisaf edon iimumi makroiqtisadi voziyyotdon
qaynaglanir vo onlarin bas vermosi miiossisonin foaliyyati ilo olagali deyil. Daha tez-
tez xarici amillor miiassisonin maliyys sabitliyina birbasa deyil, daxili amillora tosir
gostororok dolayi tosir gostorir.

Iqtisadi amillor qrupu arasinda 6lkonin iqtisadi inkisaf morholosi, inflyasiya
saviyyasi, investisiya miihiti, bazar soraiti, rogabat, vergi siyasoti, bazarin inkisafl
gostorilmolidir.

Xarici mithitin maliyys amillari pul siyasatindon, valyuta siyasatindon va diskont
daracasinin saviyyasindan ibaratdir.

Siyasi-siyasi faktorlar arasinda ictimai-siyasi sabitlik, masgulluq, qanunvericilik
faaliyyeti, regional vo milli siyasatlor, monopoliya siyasati, 6lkenin xarici iqtisadi
siyasoti daxildir.

Demogqrafik amillor: ohalinin sayr vo qurulusu, ohalinin hoyat soviyyesi vo
somarali tolabat.

Elmi vd texniki amillor:

elm va texnologiyanin inkisaf saviyyasi,

innovasiya prosesinin dinamikast,

beynolxalq elmi vo texniki omokdasliq,

aparmaq lazimdir binalarin yixilmasi miiassisalorin istehsal imkanlarinin bir
hissasi olan strukturlarin sokiilmosi vo ya sokiilmasi

Osas xarici faktorlardan biri dlkonin iqtisadi inkisaf morholasidir. Olkanin
iqtisadiyyatinin  inkisaf morholosindon asili olarag, UDM-in artim tempi,
miiossisolorin - golir soviyyesi vo rentabelliyi forqlonacokdir. Belsliklo, bdhran
morholosindo miiossisalorin  likvidliyi vo 6domo qabiliyyoti azalir ki, bu da
miossisalorin  maliyys sabitliyine manfi tosir gostorir. Hom do bu dovrds
inflyasiyanin sirkotin xalis monfostinin boyiikliiyiino tosiri artir, bu da miiossisonin
maliyya resurslarinin azaldilmasina gaotirib ¢ixarir vo maliyys sabitliyini azaltmaga

komok edir.
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Miisssisonin maliyys sabitliyi shalinin 6donis tolobi soviyyasindon shomiyyatli
doracado tasirlonir. Tololorin artmasi miiossisonin inkisafini vo genislondirilmosini
stimullasdinir  vo  tolobin  azalmasi rogabot soviyyosinin artmasina gotirib
cixarir. Roqabot¢i miibarizo, 6z ndvbasindo, tosiri bazarda struktur doyisikliklorinog
sabab ola bilocok vo miiossisonin strategiyasina tosir gostora bilocok ayri bir xarici
amildir.

Bir cox iqtisadgiya gors, miiassisonin maliyys sabitliyina on bdyiik tohdid
igtisadi vo maliyyo amillorinin monfi tosiridir, ¢linki onlar birlogdirilmis tosiri
miiassisonin maliyys vaziyyatini shomiyyatli doracads pislasdira vo onun iflasina va
lagvina sobab ola bilor.
diqget yetirilmalidir, ¢linki onlar birbasa miiassisonin faaliyystindon vo miiassisada
totbiq olunan todbirlori idare etmokdon asilidir.

Miiossisonin maliyyo sabitliyino daxili tosirlorin togkilati amillori asagidaki
komponentlori ohato edir: foaliyystin idars olunmasi strategiyasinin istigamati,
miuossisonin hoyat dovrii morholosi, sonaye monsubiyyoti, idaroetma strukturunun
toskili, miiassisonin imicini.

Istehsal faktlar: istehsal miqyas1 vo strukturu, diversifikasiya, texnologiya va
innovasiya soviyyosi, sabit istehsal mallariin amortizasiyasi, istehsal hocmi vo
mohsullarin (xidmatlorin) keyfiyyati.

Personal faktorlari: inzibati vo istehsal heyatinin ixtisas doracesi, amayin
motivasiyasi va stimullasdirilmasi, kadr dovriyyasi.

Bazar faktorlari: roqgabot qabiliyyati, bazar movqeyi, satis vo qiymat siyasoti.

Daxili miihitin maliyys amillori: 6z vo borc edilmis kapitalin nisbati, 0z
1sogotiiron kapitalinin moveudlugu, colb edilmis investisiyalarin soviyyasi, goalirlilik
saviyyasi va rentabellik soviyyasi, borc 6hdsliklorinin soviyyasi vo s.

Bir miiassisonin hayat dovriiniin marhalasi faaliyyatinin imumi strategiyasinin
miioyyonlosdirilmosinds osas amillordon biridir. Golocokds miisssisonin inkisafinin

diizgiin se¢ilmis strategiyasi zoruri maliyya resurslarini tomin eda bilar, onlarin
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inkigafi miiassisonin maliyya sabitliyinin saviyyasina shamiyyatli tasir gdstors bilor.

Maliyys sabitliyini idars etmokdo miiassisanin asas mogsadlarindon biri 6z vo
borclu kapital arasinda optimal balans1 miioyyan etmokdir. iqtisadiyyatin miixtalif
sektorlarinda foaliyyat gdstoron miiassisolor iigiin bu nisbat forqli olacaqdir, lakin
imumiyyatlo, borclu kapitalin paymin hoddon artiq artimi 6domo gabiliyyatinin,
maliyyo miistoqilliyinin vo miiossisonin maliyyo sabitliyinin soviyyasinin azalmasina
sabab ola bilar.

Qeyd etmok lazimdir ki, xarici vo daxili amillar bir-biri ilo six baghdir, lakin
onlarin miiassisanin maliyya sabitliyina tasirlori ¢ox yonlii ola bilar, yani. bazi manfi,
digorlori iso miisbatdir. Buna gors, miioyyon bir faktorun miisbot tosiri digor, daha
agir faktorun monfi tosiriylo azaldilacaq vo ya tamamilo aradan qaldirila bilor.

Miiossisalor sabit maliyys soviyyasina catdilar, bazar doyisikliyindon asili
deyillor va iflas riskini ohomiyyatli doracods azaldirlar. Buna goéra, hor bir miiossisada
maliyys sabitliyini idaro edon effektiv bir sistem vo onun soviyyasina tosir edon asas

amillor yaratmaq lazimdir.
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FOSIL II. Yeni soraitds maliyya sabitliyinin va 6dama gabiliyyatinin
giymatlandirilmasi
2.1. Sanaye miiassisalorinin 6doma gabiliyyatinin tahlili va giymatlondirilmasi
metodikasi

Miisssisonin movcud bazarinin iqtisadiyyat1 soraitindo maliyys Vvaziyyatinin
keyfiyyatcoxarakterizosinin ~ gostoricilorindon  biri  onunddomo  gabiliyyatidir.
Odomogabiliyyoti, miioessisonin mdohlotli  sokildo &hdoliklori iizro vaxtinda
todiyyolorin 6danilmasi qabiliyyatidir. Miiossisolordo 6domo qabiliyysti lazimi
resurslarla istehsali tomin edir, istehsalin planlarmin yerina yetirilmasina miisboat tosir
edir. Ona goro, tosarriifat faaliyyatinin maliyys resurslar vasitasilo toamin edilmasinds
miihiim torkib hissasi kimi 6doma gabiliyyati ¢ixis edir.

Bundan alave hesablama intizami yaratmagqla 6doma gabiliyyati, xiisusi va eyni
zamanda borc kapitali arasinda olverislimiihitin formalasmasina, onun diizgiin
istifadasine gorait yaradir. Bazar iqtisadiyyati miihitindo miiflislosmanin garsisinin
alinmasi ii¢lin miiossiso nizamnamo kapitalinin strukturunu maliyys resurslarinin
idars edilmasini, yaranmis monbalorini, homg¢inin xiisusi va borc kapitalinin torkibini
bilmalmasi vacibdir. Mdvcud olan bazar iqtisadiyyati soraiti zamani 6domo
gabiliyyatinin tohlilinds asas moqsad tesarriifatin subyektinin maliyya foaliyyatindoa
yaranmig  olangatismazliglarinaradan ~ gotiiriilmasi  vo  6domo  gabiliyyatinin
yaxsilagdirilmasina géra maliyys ehtiyatinin yaradilmasidir.

Yuxarida geyd edilon magsadin hayata kegirilmasi tiglin Sonaye miiassisalarinin
qarsisina asagidaki vazifalor qoyulur:
-miiossisodo maliyys  resurslarinin  tohlili,  istifado  zaman1  obyektiv
giymatlondirilmasi;
-miiassisonin 6doma gabiliyyatini xarakterizo edon gostaricilor sisteminin tayini,
-tosarriifat foaliyyatinin gostaricilorinds miiqayiss zamani moévcud olan maliyya
resurslari , onlarin planli sokilds hayata kegirilmasi va giymatloandirilmasi;
-miiassisanin  maliyya problemlorinin yaxsilasdirilmasi ii¢lin daxili ehtiyatlarin

miioyyan olunmast;
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-maliyyonin resurslarinin somarali istifadosi iiciin daha konkret tokliflor planimnin
islonib hazirlanmasi;
-maliyys resurslarinin  Somorali istifadosino aid hazirlanmis tokliflorin  yerina
yetirilmasi [28, 93].

Miilkiyyat formasindan asili olmayaraq 6domo gabiliyysti yalniz miiossiso
tosisgilorinin deyil, hotta xarici ssrmayodarlarin, banklarin, garsiliqli slagods olan
miiassisalorin istayini tomin edon problemlordondir. Bu, onlar1 maliyyo resurslarinin
diizgiin  istifadesinds, bank vozifolorinin  vo eyni zamanda kreditlorin
yerinayetirilmasini giymatlondirdikds, risklarin daracasini miiayyanlasdirdikds, vergi
organlar vasitasilo biidco galirlorini hoyata kegirdikdo Vo sair daha ¢ox maraqlidir.
Odomo qabiliyyatinin miizakiresi daxili, xarici novleri bir birindon forglondirilir.
Daxili miizakiro miiassisanin daxili istifadagilori torofindan yerina yetirilir va bu
miizakiranin naticalori miiassisonin prognozlasdirma, planlagsdirma, vo nazaratinin
yerina yetirilmasinds istifado olunur. Tohlilin bu formasmin hoyata kegirilmasi
zamani 9sasS Mmoagsad miiossisonin maliyyos resurslarinin, pul vosaitlorinin plank
formada daxilolmasimyerino yetirmoak, naticado miiassisonin normal foaaliyyatine
sorait yaratmaq, sonda isa tosarriifat subyektinin on yiiksok monfootli ¢alismasina
sorait yaratmag vo oks halda isa onun miiflislosmasini qarsisini almaqdir.

Xarici tohlil miiassisonin sarmayoadarlari, miiassisoni maddi vemaliyys
resurslari vasitasilo tomin edanlor tarafindan edilir. Bu nov tohlilin aparilmasinin asas
Sobabi o ciir vasaitlorin yerlogdirilmasine miihit yaratmaqdir ki, naticado bu
tominatdan yeksok formali monfost aldo olunsun, oks toqdirds isa itkilorin risk
Saviyyasini azaltmaq olsun.

H.Oliyev Sumgayit soharinin Sonaye miiassisalorinin, o climlodon Etilen
Polietilen zavodunun inkisaf etdirilmosine xiisusi qaygikesliklo yanasmisdir. O,1999-
cu ilin martinda Etilen-Polietilen zavodunda buxar generator istifadoys verilmasi
morasimlarinds soxson istirak etmis, mazmunlu nitglo cixis etmisdir. Oziilqoyma
morasimindo 0 belo bir fikir sdylomisdir: Indi bizim sonayemiz, igtisadiyyatimiz

bazar iqtisadiyyat1 prinsiplari asasinda qurulmalidir. Sumqayitda yaradilmis sanaye
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miiassisalori indi avvalki giicii ilo islomir. Bizim magsadimiz sonaye miiassisalorini
miiasir toloblors, bazar igtisadiyyat1 prinsiplarine uygunlasdirmagdan vo bunlara yeni
hoyat vermokdoan ibaratdir. Bilin ki,biz bu sahodo ¢ox islor gérmiisiik vo goriiriik.
Inaniram ki, gériilon islor galocokda 6z noticasini veracokdir.”

Azorbaycan Nazirlor Kabinetinin “Do6vlot omlakinin 6zallosdirilmasi naticasinda
miiassisalorin vo sohmdar comiyyatlorin dovlsto vo dovlot miiassisalarine yaranan
vaxti kegmis borclarmin 6donilmasi sortlori hagqinda” 23may 1997-ci il tarixli gorar
90-c1 illorin ortalarinda yaranmis 6donis bohraninin yumsaldilmasinda miihiim rol
oynad1. Bela ki, hamin gorara asason tam 6zallosmadon sonra borclarin 6donilmasini
stimullasdirmaq moqsadi ilo giizastli sortlor totbiq edildi. Bu sortlor asagidakilardan
ibarot idi:

Ogor borclarin hacmi nizamnams fondunun 5%-ni toskil edarss borclar 6 ay
miiddatindo, 5-10% toskil edarss bir il arzinds, 10-20% edorsa iki il arzinds,20-30%
toskil edarss tig il arzinds vo nahayat 30%-don ¢ox taskil edarss bes il arzinds ddonils
bilor.

Bazar miinasibatlorina kegidlo olagodar olaraq miiessisa Vo togkilatlar
torofindon pul vasaitinin xarclonmasinds sarbastliyin tomin edilmasi vao bu sahads
movcud mohdudiyyatlorin logv edilmasi zoruridir. Lakin bu, o halda lazimi somora
verir ki, bank sisteminin idaro olunmasi miiasir talablor soviyyasinds toskil
edilsin, nogdsiz hesablagsmalarda movcud olan ¢otinliklor aradan galdirilsin, nogd
pul amoliyyatlar1 iizra bank xidmatinin saviyyasi yiiksaldilsin. Bazar iqtisadiyyat1
soraitindo belo todbirlor inzibati metodlarla deyil, iqtisadi isin saviyyasini
yiiksaltmok hesabina hoyata kegirilmalidir. [14, s.117]

Son illerin  tocriibasine osas geyd etmok istordim ki, Azarbaycanda
sonayelosmonin siyasati aparilir. Hom dovlatin dastayi ilo ham do dovlat torafindan,
bu islors 6zal sektor aktiv formada qosulubdur. Iri miisssiselorimiz, o miisssisalor Ki,
sovet dovriinda tikilib, indi istifadoys yararsizdir, onlar sokiiliir Vo yeni miiossisalor
tikilir. Sumqayit soharinds daha ¢ox bu proses siiratlo getmokdadir.

Sumgqayit vaxtilo Kimya sonayesinin inkisafna bdyiik ugurlar alds olunmusdur.
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Hal-hazirda neft-kimya kompleksinin foaliyysti, olave planlarin reallagdirilmasi ilo
barabar, Sumgayit vahid senaye soharine ¢evrilmisdir. Sumgqayitda tikilon texnopark
bu yondo atilan on 6nomli addimlardan bir hesab olunur. Orada artiq bir neg¢o
gabiliyyatli miiossiso yaradilir. Sumgqayiti bu istigamotdo inkisaf etdirilmis,
Azorbaycanin sonaye morkozi Sumgqayit olmusdur. Bununlarin noticasinds
Sumgayitin sonaye sahosinin inkisafinda xtisusi 6namli yeri vardir.

Bu baximdan dissertasiya isindo Sonaye miiossisasinin 6doma gabiliyyatinin
tohlili ii¢iin todgigat obyekti kimi Azorkimya Istehsalat Birliyinin “Etilen-
Polietilen” zavodunun molumatlarindan istifado edilmisdir.

OVvvalco Azorbaycanin kimya tarixindo on sorofli vo on parlaq sohifolorin
moxsus oldugu “Etilen-Polietilen” zavodu haqqinda qisa molumat verok. “Etilen-
Polietilen” zavodunun tarkib hissasini taskil edoan unikal EP-300 va Polimir-120
qurgular1  80-ci illordo Respublikaya rohborlik etmis moéhtorom H.O.Oliyevin
uzaqgoran siyasatinin  montiqi naticasinde mohz Azorbaycanda nshang kimya
Sonayesi sohori olan Sumgqayitda biindvrasi qoyulmus vo tez bir zamanda tikilorok
istifadays verilmisdir.

Azorbaycan Respublikasinin iqtisadiyyatinda onamli rol oynayacaq kompleks
sokildo layihalondirilon bu qurgular keg¢mis sovet vo xarici dovlatlorin
miitoxassislori tarafindan tikilorak 1998-ci ilds tam giicii ilo istismara verilmisdir.

Osas xammal monbayi Respublikada olan bu qurgular yiiksok mohsuldarligla
foaliyyato basladi vo tez bir zamanda bu miiassisalorin 6zlari diger kimya
miiossisalari {iglin xammal bazasi rolunu oynamaga basladi.

“Etilen-Polietilen” zavodu Azorbaycan Respublikasi Nazirlor Sovetinin
24.08.1994-cii il tarixli 318 sayli gorar1 vo “Azarkimya” DS-nin 27.08.1994-cii il
tarixli 128 sayli soroncamina osasan miixtalif istehsalat birliklarinin torkibinda
foaliyyat gostoron EP-300 vo Polimir-120 qurgularinin birlogdirilmosi osasinda
yaradilmigdir.

Belo ki, EP-300 qurgusunun asas moahsulu olan etilen qazit YTPE istehsalalatinda

osas xammaldir. YTP istehsalatindan qayidan etilen qazi EP-300 qurgusuna
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verilmolidir. Hal-hazirda EP-300 vo Polimir-120 qurgularmin birlosmasindon
yaranmig “Etilen-Polietilen” zavodu genis foaliyyat gostorir. Miiossisado istehsal
olunan mahsullar MDB 6lkaloaring, respublika daxili va xarici bazarlara gondorilir.

Hal-hazirda “Etilen-Polietilen” zavodunda asagidaki mohsullar istehsal edilir.
1.Miixtalif markalarda yiiksak tozyiqli polietilen
2.Etilen
3.Propilen
4.Butilen-butadien fraksiyasi (BBF)
5.Yiingiil piroliz gotran1 (polikondensat)
6.Agir piroliz gotrani
7.lidrogen fraksiyasi
8.Metan fraksiyasi
9.Ss fraksiyasi
10.Propan fraksiyasi
11.Polietilen kisa

Miiossisada istehsal olunan mohsullarin diinya standartina, habelo noazards
tutulmus texniki gostoriciloro cavab vermasino nozarot etmok {iglin hor bir
istehsalatin ~ torkibindoki  laboratoriyalardan  olave, morkazi  elmi-tadgigat
laboratoriyas1 (METL) vo mohsullara texniki-nozarst sobasi do movcuddur.
METL-do homg¢inin miiaessisonin tullantt vo olavo mohsullar1 osasinda yeni
mohsullarin alinmas1 kimi problemlor qoyulmusdur. Hazirda miiossisodo agir
gotran osasinda dam Ortiiklori {iglin bitumun alinmasi texnologiyast iglonib
hazirlanmis vo bu texnologiya osasinda miivafiq qurgu tikilmisdir. Hazirda
qurguda ilkin bitum niimunasinin alinmasi {i¢lin smaq islarina baslanmisdir.
METL-do digor istigamatlords do elmi axtarislar davam etdirilir. Belo ki, agir gotran
osasinda naftalinin  istehsali, lak-boya mohsullariin  alinmast  kimi islar
nozari cohatdan islonib hazirlanmig, hazirda onun istehsala tatbiginin texniki halli
yoniimiinda layihs axtaris islori aparilir.

Buxar generatoru qurgusunun shamiyyati els ilk vaxtlardan 6ziinii géstarmisdir.
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Belo ki, miiassiss lizro enerji sorfino goro norma azalmig vo maya doyori xeyli asagi
diismiisdiir. Bundan olavo, piroliz sobalarinda monavi Vo iqtisadi cohotdon az
somoarali aparatlar daha modern aparatlarla Almaniyanin istehsali olan “Smidse”
TBA-larla (tablasdinci-buxarlandinci aparatlar) ovoz edilmayas baslanmisdir. Artiq bir
nec¢o soba bu aparatlarla isloyir. Digor sobalara bu aparatlarin qoyulmasi tizra iSo
miivafiq layihalor islonib hazirlanir.

Belo nohang vo diinya standartlarina cavab veron qurgularda islomok iigiin iso
yiikksok hazirlighh fohlo vo miihondis texniki is¢i heyatinin olmasi on zaruri
masalalordon biridir. Tobii ki, miiassisa belo bir ciddi problemin holl olunmasi
istigamatindo miihiim islor apanr. Bunun {igiin on tocriibali vo savadli miitoxassislorlo
islor apanlir, onlarm MDB vo xarici Olkalords yerloson analoji qurgulara tocriiba
miibadilosi liglin ezam olunmasi, ixtisasartirma kurslarma gondorilmosi Birlik va
miiassisa rohbarliyinin daim diggat markazinds durur.

“Etilen-Polietilen” zavodunun  2012-2016-c1 illor {izro texniki-igtisadi
gostaricilarinin yerino yetirilmasini nazordon kegirok. Diqqget yetirsok gororik ki,
2012-ci ildon baslayaraq 01.01.2017-ci il tarixinadok illor iizra mohsul istehsalindan
modaxil gah azalmig, gah da artmigdir. Belo ki, 2012-cu ildo mohsul satisindan
Umumi modaxil 61541,7 min man, 2013-cu ildo 97639,4 min man, 2014-ci ilda
138843,5 min man, 2015-ci ilde 121225,9 min man, 2016-c1 ilds ise 140397,9 min
man toskil etmisdir. Hor 6ton ilo nisbaton mohsul istehsalimin artim faizino fikir
versok artim faizinin do oksor hallarda miisbat konarlasma ilo miisayiat olundugunu
gorarik. Miiassisonin satisdan aldo olunan monfostinds do eyni tendensiya davam
etmisdir. Belo ki, 2012-ci ilds satisdan alda olunan manfaat 4632,5 min man, 2013-cii
ilde 29301,0 min man, 2014-cii ildo 23833,1 min man, 2014-cii ilds iss 12264,8 min
man, 2016-c1 ilda isa 5779,9 min man togkil etmisdir.

Satigsdan alda olunan moanfaat an boyiik qiymatine 2013-cii ilde malik olmusdur.
Homin gostarici tizra iSa an az manfoat 2012-ci ildo miisahids olunmusdur. “Etilen-
Polietilen” zavodunun 2012-2016-c1 illor tizro maliyys hesabatlar1 asasinda istehsal

foaliyyatini xarakteriza edon asas gostaricilor 2.1 sayli cadvalda verilmisdir.
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Cadval 2.1

Istehsal faaliyyatini xarakteriza edon géstaricilorin tahlili

Gostoricilor | Olgii | 2012 2013 2014 2015 2016 | Miitlaq
vahidi kanarl.

+, —
(2016-
2015)

Mohsul Min |61541,7 | 97639,4 | 138843,5 | 121225,9 | 140397,9 | 19172,0

satisindan manat

imumi modaxil

Olava dayar “—» | 1566,8 | 1747,7 | 2422,2 | 2318,7 | 24965 | 1778

vergisi

Olava dayar % 2,5 1,8 1,7 1,9 1,8 e

vergisinin

satigda xilisus

cokisi

Satilmig Min |55342,3 | 66590,1 | 112588,2 | 106642,4 | 132121,5 | 25479,1

mohsulun manat

istehsal

masraflori

Istehsal % 89,9 68,2 81,09 87,97 94,1 e

masraflarinin

satisda xiisus

cokisi

Satigdan aldo Min | 4632,6 |29301,6 | 23833,1 | 12264,8 | 5779,9 | -6484,9

olunan manfast | manat

Rentabellik % 7,5 30,0 17,2 10,1 11,5 “_

Saviyyasi
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“ardl”

Sair satisdan vo | Min | -990,5 | -491,5 | 2213,8 198,3 215,9 17,6

satisdan konar | manat

omoliyyatlardan

golirlor vo

Xarclor

Moanfaat va Min | 4632,6 |29301,6 | 23833,1 | 12264,8 | 5779,9 | -6484,9

zarar manat

Balans Min | 3633,1 | 28810,1 | 26046,9 | 12463,1 | 5995,8 | -6467,3

monfooti manat

Monfaot vergisi | Min | 726,6 | 5762,0 | 5209,4 | 2492,6 | 1199,2 |-1293,4
manat

Xalis manfaat Min | 2906,5 |23948,1 | 20837,5 | 9970,5 | 4796,6 |-5173,9
manat

Xiisusi % 3,2 18,4 43,7 20,9 10,1 €

kapitalin

rentabelliyi

Satisin % 4,8 25,0 15,3 8,4 3,5 €

rentabelliyi

Coadvalda verilmis molumatlardan goriiniir ki, 2016-c1 ildo istehsal-tosarriifat
foaliyyatini xarakterizo edon gostaricilor 2015-ci illo miiqayisado asagi diismiisdiir.
Hesabat dovriindo zavodda mohsul satisinin hacmi baza dovrii ilo miigayisado
19172,0 min man va yaxud 15,8% artmusdir. Satis hacminin artmasma baxmayarag,
bu yekun noticoya monfi tosir gostormisdir. Zavod baza dovriindo 12264,8 min.

manat manfaat alds etdiyi halda bu gostarici hesabat ili arzinds 6484,9 min. manat va

yaxud 47,1 % azalaraq 5779,9 min. manat toskil etmisdir.

Qeyd edok ki, zavodda monfost gostaricisinin asagi diismasine bir sira amillor
tosir gostormisdir. Belo amillordon biri miiassisado mohsul istehsalina va satisina

cokilon xarclorin doyismasidir. Belo ki, 2015-ci ildo bir manatliq 87,97 qop. toskil
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etdiyi halda, 2016-c1 ildo bu gostorici 6,13 gop. artaraq 94,1 gop. toskil etmisdir.
Biitovliikdo 2016-c1 ildo mohsul istehsalina ¢okilon xarclor 2015-ci illo miigayisada
25479,1 min man va yaxud 23,9 % artmusdir.
Maliyys gostoricilorinin asagi diismosino Sobob satisin istehsal masraflorinin

artmasi vo alava dayar vergisidir.

Miiassisonin  maliyys miistagilliyini tohlil etmok vo onun giymotlondirmak
liclin asagida gostordiyimiz miitloq Vo nisbi gostaricilori miioyyan etmok lazimdir:
1) Umumi maliyys miistoqilliyi omsali;
2) Dovriyyado olan xiisusi kapitalin hacmi
3) Dovriyya aktivlari sahasinda maliyys miistagilliyi omsali;
4) Ehtiyatlar sahoasinds maliyys miistoqilliyi omsali.
Zavodun ilkin maliyyo molumatlar1 osasinda miixtolif hesablamalar aparmaqla

maliyys miistoqilliyini xarakterizo edon gostaricilori 2.2 sayli codvalds oks etdirilib:

Cadval 2.2
Maliyyo miistaqilliyini xarakteriza edon gostoricilorin tahlili
Sira Gostaricilor Ol¢ii Ilin Ilin sonu | Konarlasma +,
(say1 vahidi | avvali -
)
1. | Xiisusi kapital vosaitlor Min | 47691,8 | 47691,8 “
(XK) manat
2. | Ohdalik vo passivler Min | 130471,4 | 152281,5 +21810,1
manat
3. | Dovriyyada konar aktivlor Min | 121319,3 | 121175,9 -134,4
(DKA) manat
4. | Dovriyya aktivlori (DA) Min | 42146,9 | 568439 +14697,0
manat
5. | Ehtiyatlar (E) Min | 223725 | 169175 -5455,0
manat
6. | Dovriyyads olan xiisusi Min | -73627,5 | -73484,1 e
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kapital (DXK) manat

7. | Umumi maliyyo omsal 0,26 0,28 +0,02
miistaqilliyi omsali

8. | Manevrlilik omsali omsal -1,54 -1,54 “_

Codvaldo verilon molumatlardan goriiniir ki, zavodda dovriyyado olan xiisusi

kapitalin hacmi monfi isara ilo alinmisdir. Bu, onu gostorir ki, zavodda dovriyyada

olan xiisusi kapital yoxdur vo onlarin hocmi borc kapitali hesabina formalasmisdir.

Hesabat dovriindo zavodun timumi maliyys miistaqilliyi amsali ilin avvali ilo

miiqayisodo doyismomisdir. Qeyd edok ki, hesabat ilinin hom oavvalinds, hom do

sonunda timumi maliyys miistoqilliyi omsali noazordo tutulmus normativ (0,5)

gostaricidon do asag1 olmusdur.

“Etilen-Polietilen” zavodunun 2014-2016-c1 illorda olan balansinin malumatlari

asasmda likvidlik gostaricilorini miiayyan edak.

Zoruri hesablamalar aparmagq tigtin molumatlar 2.3 sayli codvalda verilmisdir.

Cadval 2.3
Miiassisonin likvidlik gostaricilarinin tahlili
Ne Géstaricilar Sarti isaro Ol¢ii lar
vahidi | 2014 | 2015 2016
1. | Pul vosaitlari o Min | 1251 | 48,9 61,6
manat
2. | Qisamiiddatli maliyya “_» Min 12,9 0,5 1,7
qoyuluslar manat
3. | ©On yiiksak likvid aktivlor (I Al Min | 138,0 | 494 63,3
grup aktivlar) (sot.1+sot.2) | manat
4. | Ortamiiddatli likvid A2 “” 1,8 39,6 39,4
aktivlar (11 grup aktivlar)
5. [ I grup va Il grup aktivlarin Al + A2 “—7 1 139,8 | 89,0 102,7
comi
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6. | Zoif likvid aktivlor (11 A3 A IV 0,3 0,3
grup aktivlar)
7. | Likvid aktivlorin yekunu Al+A2+A3 | “-» | 1575 | 89,3 103,0
8. | On tacili 6hdaliklor P1 “-” | 509 | 27,8 59,9
(I qrup passivlar)
9. | Qisamiiddatli 6hdaliklar (Il P2 “—” | 61,2 |101,3 70,5
grup passivlar)
10. | Qisamiiddatli va tacili Pl + P2 “—> 11121 | 129,1 130,4
ohdaliklarin comi
11. | Odomo gabiliyyatinin “_” “-» | 1,77 | 0,88 0,87
timumi omsal1
12. | Miitlag likvidlik amsal Sot.3:50t.100y, | amsal | 1,24 | 0,39 0,49
1.
13. | Stiratli likvidlik amsal Sat.5:50t.10 “—” | 1,25 | 0,69 0,79
Ot1.
14. | Cari likvidlik omsal Sot.3:s0t.10 “_” 1,41 | 0,70 0,79
Oc.1.

Son illarda tohlil naticasinde alinmis likvidlik gostaricilori nazords tutulmus
normativ gostaricilordon asagi olduguna goro miiassisa homin ddvrlordo 6doma
gabiliyyatli va likvid olmamisdir. Buna baxmayaraq illor iizro hamin gostaricilarin
dinamikasinda iraliloyis olmusdur. Belo ki, cari likvidlik omsali 2014-cii ilde
1,41;2014-ci ilds 0,70; 2016-c1 ilds is2 0,79 olmusdur.

Miiassisa tizra balans strukturunun giymatlondirilmasi maliyys tohlili zamani
qarsida duran osas vozifalordon biridir. Balans strukturunun giymatlondirilmasi
asagidaki gostoricilor osasinda apartlir:

- cari likvidlik omsalz;
-0z vasaitlori ilo tamin olunma amsali;
-6domo qgabiliyyatinin baorpasi amsali.

Balans strukturunun giymatlondirilmasi cari likvidlik amsalinin va 6z vasaitlori ilo
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tomin olunma omsalinin hesabat dovriiniin sonuna olan qiymatlori normativ
giymatlorin miiqayisasi yolu ilo hayata kegirirlar.

Qeyd edok ki, hal-hazirda Azorbaycan Respublikasinda balans strukturunun
giymatlondirilmasi tigiin belo normativlor nozords tutulmamisdir. Belo bir miiqayiso
awvalki illorin miivafiq gostoricilori ilo va ya rogabotdo olan miiossisalorin miivafiq
gostaricilori ilo aparilir.

Lakin diinya tocriibasindo miiossiso balansinin strukturu o zaman gonastboxs
hesab edilir ki, cari likvidlik amsali vo 0z vasaitlori ila tomin olunma amsalinin

hesabat dovriiniin sonuna normativ giymatlori ©9<2; 9¢v>0,1 olsun.

Cadval 2.4.
Balans strukturunun giymatlandirilmasinin tahlili
Ne | Gostaricilor | Olgii 2012 2013 2014 2015 2016
vahidi
1. | Mohsul Min | 61541,7 | 97639,4 | 138843,5 | 121225,9 | 140397,9
satisindan manat
imumi
modaxil
2. |Olavodoyor | “-” | 1566,8 | 1747,7 2422,2 2318,7 | 2496,5
vergisi
3. | Balans “—” | 3633,1 | 28810,1 | 26046,9 | 12463,1 | 5995,8
manfaati
4. | Xalis monfoot | “—> | 2906,5 | 23048,1 | 20837,5 | 9970,5 | 4796,6
5. | Aktivlorin “—» |1273573,0 | 291158,5 | 1744387,9 | 168999,6 | 174358,7
orta illik
doyari
6. | Cari “—> 1154777,0|131186,6 | 41622,4 | 494954 | 53115,5
aktivlorin
orta ilik
doyari
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“ard1”

Xiisusi

vosaitlor

(13 2

92166,6

125278,5

47690,1

47691,8

47691,8

Qisamiiddatli
ohdaliklor

(13 2

196574,4

30543,1

30368,5

70502,5

94504,5

Balansin

yekunu

(13 29

288741,4

393377,4

159836,2

178163,1

170554,1

10.

Miiossisa
golirliliyini
xarakterizo

edon gostorici

(13 2

10.1

Aktivlarin
rentabelliyi
(4:5)

%

1,1

79

11,9

59

2,8

10.2

Cari
aktivlorin

rentabelliyi
(4:6)

%

1,9

17,6

50,1

20,1

9,0

10.3

Investisiyanin

rentabeliyi

(3: (9-8))

%

3,9

7,9

20,1

11,6

7,9

10.4

Xiisusi
kapitalin
rentabelliyi
(4:7)

%

3,2

18,4

43,7

20,9

10,1

10.5

Satilmis
mohsulun
rentabeliyi
(4: (1-2)

%

20,4

4,8

25,0

15,3

3,5
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2.2. Debitor v kreditor borclarmin tahlili

Odomo gabiliyyatinin operativ idaro edilmosi {iciin 6domo toqvimini (dogiq
tarixli 6domoa plani) tortib etmok mogsodsuygundur, onda, bir torafdon, prognoz (5,
10, 15, 30 giin) miiddoati orzinds biitiin faaliyyat novlerindan pul vasaitlorinin daxil
olmasi qrafiki, digor torofdon iso - gqarsidaki 6domolor (vergilor, amok haqq,
chtiyatlarin omoalo golmasi, kreditlorin vo onlar tizro faizlorin 6donmosi va S.)
grafiki oks olunur. Odomo toqvimi miiessisonin maliyys xidmotlorina pul
vosaitlorinin daxil olmasi vo Xarclonmosi iizorindo operativ nozarsti hoyata
kecirmok, maliyyo voziyyatinin doyismosini vaxtinda qeydo almaq, pul axinlarinin
miisbat Vo monfi sinxronlagdirilmast vo miiosSiSonin sabit 6doma gabiliyyatinin
tomin edilmasi tizra tadbirlori vaxtinda gobul etmak imkanini verir.

Toaqvim mohsulun gondarilmasi vo satis1 haqqinda, istehsal vasitalori haqqinda
molumatlar, omoyin 6donilmosi, isgiloro avanslarin verilmosi {izro hesablasma
sonadlori, bank hesablarindan ¢ixarislar asasinda tortib edilir.

Cari 6doma gabiliyyatini miiayyan etmoak li¢iin miivafiq tarixa 6doma vasaitlorini
homin tarixa 6dema ohdaliklari ilo miigayisa etmok lazimdir. ©gor amsal vahida
barabar vo yaxud ondan yuxan olacaqdirsa, ideal variantdir.

Miisssisonin  6doma  qabiliyyatini  tohlil edarok maliyya ¢atinliklorinin
sabablaring, onlarin yaranmasi tezliyi vo vaxti kegmis borclarin miiddatine baxmaq
lazimdir.

Odomo gabiliyyatsizliyinin sebablari asagidakilar ola bilar:

-istehsalin vo mohsul satisinin hacminin azalmasi, onun maya dayarinin artmasi,
monfaatin mablaginin va noatico olarag - miiassisanin oziinlimaliyyslogdirmasinin
xtisusi monbalarinin ¢alismamast;

- dovriyya kapitalindan yanlis istifado: debitor borcuna vosaitlorin ayrilmasi,
plandan artiq vo miivaqgoti maliyyslosdirma monbalorine malik olmayan sair
mogsadlars ayirmalar;

- miiassisonin sifarisgilorinin yoxsullugu;

-verginin, vergilorin vaxtinda vo yaxud tam &donilmamosino goéra carime
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todbirlorinin yiiksok soviyyasi.

Miisssisonin  maliyys biidcosinin xorc hissesi artiq xorclomalorin sobablori
aydinlasdirmaqla har bir madds iizro tohlil edilir ki, onlar da ossaslandirilmis vo
asaslandirilmamis ola bilar. Toahlilin naticalori lizro perspektivdo miiassisonin sabit
6domo qabiliyyatinin tomin edilmasi iiglin pul vasaitlorinin plananygun daxil
olmasinin artirilmasi: monboalori askara ¢ixarilmalidir.

Miisbat, manfi vo xalis pul axinlarinin amoalo golmasi amillorinin Syranilmasi
liclin birbasa va dolay1 metodlardan istifado etmak tovsiyo edilir.

Birbasa metod hesabat dovriindo miiassisanin pul vasaitlarinin hom imumi, ham
do xalis axinim xarakterizo edon malumatlarin alda edilmasina istigamatlonmisdir. Bu
metod totbiq edildikdo bilavasito miihasibat ugotu vo biitiin névdon olan pul
vasaitlorinin daxil olmasi va Xarclonmasini Xarakterizo edoan onlarm harokati
haqqinda hesabatdan istifado edilir. Pul axinlarinin birbasa vo dolayisi metodlarla
hesablanmasi naticalarinin forqi yalniz omoliyyat foaliyyatinos aiddir.

Pul axinlarinin idaro edilmasi hesabat dovriiniin ayri-ayri intervallan ndqteyi-
nozorindon miisbat vo monfi pul axinmin amolo goalmasinin boarabarliyi vo
sinxronlugunun daimi monitoringini (yoluna goyma sistemini) talob edir, bunun {igiin
dinamik siralarin vo qrafik isullarin miiqayisa edilmasi yollarindan istifado etmok.
Deyilanlori nozars alaraq asagidaki cadvali tortib edok.

Cadval 2.5.

Pul axinlarinin dinamikasi, min manat

Gostori | 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 | 11 | 12

ci

M1PA 785 | 807 | 830 | 868 | 890 | 905 | 906 | 920 | 900 | 916 | 920 | 875

M;PA 770 | 793 | 812 | 850 | 865 | 890 | 951 | 970 | 910 | 897 | 885 | 820

XPA 150 | 140 | 180 | 180 | 350 | 150 | - - - | +19 | 435 | 455
450 | 500 | 100 | O 0 0
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[lk ndvbado pul vosaitlorinin  miisbot vo monfi axmlar1  hacminin
balanslasdirilmasina nail olmaq lazimdir, ¢iinki pul resurslarinin hom defisit, hom do
artiq olmasi tosarriifat faaliyyatinin naticalorine monfi tosir edir.

Qisamiiddotli dovrdo defisit pul axininin balanslagdirilmasina nail olmagdan 6trii
pul voasaitlorinin colb edilmasinin siiratlondirilmasi vo onlarin  6danilmasinin
yubadilmasi tizra tadbirlor islayirlor.

Sak. 2.1. Defisit pul axininin balanslasdirilmas iizra qisamiiddotli xarakterli

tabirlar.

Pul vasaitlarinin calb olunmasinm Pul vasaitlarinin 6danilmasinin

siiratlandirilmasi iz ra tadbirlar

yubadimasi iizra tadbirlar

Bazarda bdviik telsbata malik
olan mahsullara géra gismen va
vaxud tam iralicadan 6damanin
temin edilmasi

omtaa kreditinm milassisaya
verilmasi milddatinin
tedariikciilarls razilasdinlmaqgla
artirilmasi

omtas kreditinin alicilara
= verilmasi miiddatinin
azaldilmasi

Msahsullar nagd hesab ila
satildigda givmat giizastlarinin

Olciisiiniin artirilmasi

Xiisusi odama sanadlarinin
inkasso edilmasinin
vavasidilmas: iigin filoutdan
(vazilmis ddama senadlarinin
onlarn ddanmasina qadar
kecdividovrden) istifada
edilmasi

Vaxti kegmis debitor borcunun
—= inkasso edilmasinin
siiratloandirilmasi

Lizing seraitinda vzunmiuddatli
aktivlerin alda edilmasi

Debitor borcunun (veksellarin,
faktoring, forfeytingin ucotu)

tokrar investisivasmin miasir
formalarmdan istifads edilmasi

Qisamiiddatli kreditlarin
uzunmilddatli kreditlara
kegirilmasi volu ila alinan
kreditlarin yenidan
strukturlasdirilmas:

M

Defisit pul axini soraitinds miiassisanin likvidliyi vo 6doms gabiliyyati azalir, bu

IS kredit lizra banka, tadariik¢iilora, amak haqqi iizra heyatos vaxti ke¢gmis borclarin
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artmasina gatirib ¢ixarir

Bu todbirlor qisamiiddotli dovrdo miiasSisonin miitloq 6doma gabiliyyati
Soviyyosini artiraragq golocokdo pul axinlarmin defisiti problemini yarada bildiyi
liclin uzunmiiddotli dovrde pul axini defisitinin balanslagdirilmasi iizro todbirlor
islonib hazirlanmalidir.

[zafi pul axim soraitindo inflyasiya noticosindo miivoqaeti sorbost pul
vosaitlorinin real doyarinin itkisi bas verir, pul vosaitlorinin bos dayanmasi
sobobindon kapitalin dovriyya gabiliyyati longiyir, pul vesaitlorinin amoliyyat va
yaxud investisiya proseslorina manfootli yerlosdirilmasinin aldon verilmis faydasi ilo
bagli potensial galirin bir hissasini itirir.

2.2 Defisit pul aximimin balanslasdirilmasi iizro qusamiiddatli xarakterli

tabirlor.

Miisbat pul axmmm artirilmas: | Moanfipul axmmm azaldilmasiiizra
iizra tadbirler tadbirlar

. . Miiassisenm dammi xarclari
Sahmlarin alavaemissivasi

= mablagininazaldilmas

Istiqraz borcunun alava
Z| buraxihsi

Uzunmilddatli kreditlarin calb | Real investisivalanin hacmmin
edilmasi azaldilmasi

L

Strateji sarmayadarlarin calb

5 edilmasi , , ..
Maliyya investisivalarinin
- - , , hacminin azaldilmasi 1
Uzunmiiddath malivya
gqovuluglarinin bir hissasinin
5 3
safilmasi
osas vasaitlarin istifads Sosial, madani, maisat
olunmayan névlarinin satilmas: obyektlarinin baladiyya

va vaxud icaraya verilmasi millkiyyatina verilmasi




2.3. Pul vasaitlarinin axinlarimin tahlili

[zafi pul axminin optimallasdirj Imasi iisullar1 osason miiassisonin investisiya
foaliyyatinin asagidakilara istigamotlonan foallasmasi ilo baghdir:

- bankin uzunmiiddatli kreditlorinin vaxtindan awal 6donmasi;

- real investisiyalarin hocminin artirilmast;

- maliyys investisiyalarinin hacminin artirilmasi.

Pul axinlarinin sinxronlasdirilmasi istar miisbat, istarsa do manfi pul
aximlarinin amalo golmasindoki mdvsiimi vo tsiklik forglorin aradan qaldirilmasina,
eyni zamanda nagd pulun orta galiglarinin optimallagdirilmasma yonaldilmalidir.

Optimallagdirmanin ~ sonuncu  morhoalosi  artimla  miiassiSonin  &ziinii
maliyyalosdirma Saviyyasinin yiiksaldilmasini tomin edon, miiassisonin xarici
maliyyalosdirma monbolorinden asiliigimi azaldan XPA-nm roaksimumlasdinimasi
sartlorinin tomin edilmosidir.

XPA moblaginin artirilmasi asagidaki tadbirlorin hesabina tomin edils bilar:

- miiassisonin daimi xarclorinin azaldilmasi;

doayison xarclarin saviyyasinin azaldilmast;

somarali vergi siyasotinin aparilmast;

stiratlondirilmis amortizasiya metodundan istifads edilmasi;

osas vosaitlor, qeyri-maddi aktivlor vo ehtiyatlarin istifado edilmomis

ndvlarinin satisi;

- carima tadbirlori va debitor borclarinin tam vo vaxtinda alinmasi moqsadilo
iddia iginin giiclondirilmasi.

Pul axmlarinin optimal 1 agdirilmasinin noticolori kvartal vo aylar iizro
boliinmakla bir il tiglin miiassisanin maliyya plani tartib edilorkan aksini tapmalidir.

Belaliklo, pul vasaitlorinin haroksti vo pul resurslarinin daxil vo xaric olmasi
lizra bilidconin icrast miiassisaya cari 6doma qabiliyyatine nozarat etmoys va onun
sabitlosdirilmosi lizro operativ diizoldici todbirlor gormoys imkan verir. Kreditor vo
sormayadarlar miassisonin  pul resurslanm generasiya etmok, pul axinlarini

balanslasdirmaq va sinxronlasdirmaq gabiliyyati hagqinda miihakima yiiriids bilarlor.
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Qeyd etmok Ilazimdir ki, sonaye miiossiSolorinin 6domoa qabiliyyatinin
artirtlmasimin  osas istigamatlorindon biri onun debitor va kreditor borclanmn
mioyyan edilmosidir. Miiassisanin debitor vo kreditor borclar1 bir qayda olaraq
mioyyon tarixo(moasolon yanvar aymin 1-na) tortib edilir. Debitor vo kreditor
borclarin miioyyanlosdirilmosi faktiki olaragq debitor vo kreditor borclarla bagh
miiassisanin faaliyyatinin birinci marhoalasidir.

Ikinci marholado debitor va kreditor borclar tohlil edilir. Bu zaman debitor vo
kreditor borclar1 miixtalif olamotlordon asili  olaraq (mosalon, yaranma
soboblorindon,néviindon,tosarriifat  subyektlorinin ~ miixtalifliyindon  vo  s.)
qruplasdirilir, onim tarkibi dyranilir va otrafli tahlil olunur.

Uciincii morholoda debitor vo kreditor borclarinin aradan qaldirilmasi {izro
konkret tadbirlor plani islonib hazirlanir vo onlarin hayata kegirilmasi tomin edilir.

Bos, todgiqat obyekti kimi se¢ilmis Sumgqayit Etilen — Polietilen zavodunda
debitor va kreditor borclar1 son bes ildo necs doyismis, hansi todbirlor gériilmiisdiir?
2012-2016-c1 illor orzindo Sumgayit Etilen - Polietilen zavodunun mallar, is vo
xidmatlora qoro debitor vo kreditor borclari asagidaki 2.7 sayli codvaldo oks
olunmusdur. Coadvaldo verilmis molumatlar Etilen — Polietilen zavodunun illik

balans hesabatlarindan gotliriilmiisdiir.

Cadval 2.7
Debitor va kreditor borclarimin tahlili
Illor Debitor borclar Kreditor borclar
Manatla 9wvalki dovrda Manatla 9wvalki dovrda
miiqayisada miicaisa faizla
faizla

2013 1 yanvar tarixina 1172416 “_” 129379111 99,8
2014 18347635 1564,9 28378863 21,9
2015 17753427 96,8 16431048 57,9
2016 305382 1,7 1353663 8,2
2017 296359 97,0 1396038 103,1
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Cadvalda verilmis gostaricilordon malum olur ki, Etilen — Polietilen zavodunun
debitor borclari asason 2013 va 2014-cii illar arzinds formalasmisdir. Bu borclar 2014
vo 2015-ci illordo demok olar tamamilo 6donilmisdir, belo Ki, debitor borclar 18,4
min manatdan 0,3 mIn manata godar azaldilmisdir. Debitor borclarin 6danilmasini isa
eyni zamanda miiassisanin kredit borclarinin 6donilmasi {i¢iin maliyya moanbayi do
hesab etmoak olar.

Toadqiq edilon dovr arzinds Etilen - Polietilen zavodunun kreditor borclari ilbail
2013-cii ilin lyanvar tarixina olan 129,4 min manatdan 2017-ci ilin 1 yanvar tarixina
olan 1,4mIn manata gadar azaldilmisdir.

Etilen - Polietilen zavodu tizro formalasan debitor vo kreditor borclar1 ikinci
morhoalodo asagidaki olamatlor iizra qruplasdirilir:

- dovlot miiassisalari tizra olan debitor vo kreditor borclarr;

- qeyri dovlet miiassisalari tizra olan debitor va kreditor borclari;

- Dovlat Neft Sirkotinin strukturuna daxil olan miiassisalor tizra olan debitor va
kreditor borclari;

- digar idars va toskilatlar tizro olan debitor vo kreditor borclari. Bura DSMF,
Maliyys Nazirliyi, Beynolxalq Bank, tohtal hesab soxlorlo hesablasmalar. Elaco do
amok haqqu tizra borclar va s. daxildir.

Ayri-ayr1  tosSorriifat  subyektlori  tizro  debitor vo  kreditor borglar
mioyyonlosdirildikdon vo bu borclar yuxanda gostorilon olamoatlor iizro
qruplasdirildigdan sonra debitor vo kreditor borclarin yaranma saboablorindon asili
olarag konkret todbirlor plam islonib hazirlanir vo hoyata kegirilir. Belo todbirlor
sifahi vo yazili xobordarligdan baglayaraq problemin mohkomads hallino gador ¢ox

muxtolif xarakterli ola bilor.
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FOSIL II1. Bazar miinasibatlori soraitinds kapitaldan effektiv istifadanin tahlili
va metodiki problemlari
3.1. Dovriyya aktivlarinin idara edilmasi siyasati vo dovriyys vasaiti
komponentlarinin tasnifati

Miiassisonin aktivlori vo onlarin strukturu hom onlarin istehsaldaki istiraki
noqteyi-nozarindon, hom do onlarin likvidliyi ndqteyi-nazorindon tohlil edilir.
Bilavasito istehsal tsiklindo istirak edirlor: asas vosaitlor va geyri-maddi aktivlar,
ehtiyat vo xarclor, pul vosaitlori.

Miiassisanin yiiksok likvidli aktivlerina pul vasaitlori vo qisamiiddatli gqiymatli
kagizlar; ¢otin realizo olunan aktivlora - osas fondlar vo basqa dovriyyadon konar
aktivlor aiddir.

Miisssisonin aktivlori strukturunun dovriyys Vesaitlorinin payinin artirilmasi
xeyrina doyismaosi asagidakilari siibut eds bilar:

- miiassisa vasaitlorinin dovriyys gabiliyyatinin siiratlondirilmasine komok edan
aktivlorin daha mobil strukturunun formalasmasim;

- cari aktivlorin bir hissasinin miiassisa, qiz firmalar1 vo basqa debitorlarin
amtaa, is vo Xidmatlarinin istehlakgilarin kreditlosmasine ayrilmasini, yoni dovriyya
vasaitlarinin bu hissasinin istehsal prosesindon immobiliza edilmasini;

- istehsal bazasinin c¢evrilmosini; satis hocminin azalmasini, istehsalin
ohangliyinin pozulmasimi vo bunun naticasi olaraq - xammal vo materiallarin, hazir
mohsulun, bitmomis istehsal zadeiliorinin normadan artiq echtiyatlariin meydana
¢ixmasini. Bu, tobii olaraq teskilatin miivafiq xarclorinin artmasina sobab olur vo
“Monfost vo zororlor haqqinda” Ne2 formanin gostoricilorinin - doyisdiyini
tosdiq edir;

- osas fondlarin miihasibat ugotunun modvcud olan qaydasi sobabindon onlarin
real giymatlondirilmasinin tohrif olunmasin.

Aktivlorin  strukturunda nisbotlorin - doyismosi  Saboblorinin  birmonali
giymatlondirilmasi tiglin operativ hesabat molumatlari calb edilmokla balans aktivinin

bolmalari va ayri-ayri maddalorinin miifassal tahlilini aparmaq lazimdir.
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Miisssisonin maliyyo-tosarriifat foaliyyatinin uguru vo somoraliliyi tez-tez optimal
dovriyya aktivlorin istifado imkan strateji qaydalar miivafiq miiasir kontekstindo
mioyyon edilmosi maliyyo idaroetmo bacariglari asilidir. bu se¢imi vo ya kapital
idars 1s ki, siyasati ilo inextricably baglidir vo sahibkarliq risklori var. Biz dovriyya
aktivlorin idaro olunmasi iigiin iki qarsiliglt strategiyani ayird edo bilorik:

. Dovretmo miiddatini minimuma endirmok iiciin strategiya. Bu strategiya
asagl geyri-miloyyonliyi olan bir bazar {ig¢iin yaxsidir. Hesabatda sohmlorin vo
pullarin mablogini minimuma endirmoklo isogétiiron kapitalin hocmini minimuma
endirmok nozordo tutulur. Bundan olava, bu strategiyani totbiq etmoklos, sirkot
miistarilordon miimkiin qador tez 0donis almaga c¢alisir vo bununla da alacaqlarin
hocmini minimuma endirir. Tochizat vo todariiklorin yaxsi qurulmus sistemi, fasilosiz
omoliyyatlar, vaxtinda istehsal {iclin 6domali intizamli alicilar, vo digor ideal soraitdo
bu strategiya sirkotin monfootini  maksimum dorocodo artirmaga  gotirib
cixarir. Bununla birlikdo, bazarda qeyri-miioyyonlik movcudlugu aninda bu
strategiyanin effektivliyi koskin sokildo azalir vo totbiq olunmasi ciddi problemlors
sobab ola bilar;

. Risk minimizasiya strategiyasi. Bu strategiya miialico miiddstini minimuma
endirmok {i¢lin Ozlniin strategiyasina qarsidir. Risklorin  minimallagdirilmasi
strategiyast sirkotdo ohomiyyatli sohmlorin, hesablarda pul vo likvid qiymatli
kagizlarin mévcudlugunu nazords tutur. Bu strategiyani totbiq etmokls, sirkot mal vo
xidmaotlorin satin alinmasi zamani shomiyyatli toxirs salinmis 6donislor tomin edorak
alicilar1 havaslondirir. Bu, debitor borclarinin artmasina gatirib ¢ixarir. Praktik olaraq
hec¢ bir tosvir edilon strategiya tam ideal sokilde totbiq edilmir. Xiisusi sortlords,
maliyys meneceri 0z foaliyystlorini "qizil orta" qayda osasinda hayata kegiron bu
modellordon birina sadiq ola bilar.

ovvallor geyd etdiyimiz kimi, likvidlik vo cari aktivlerin hocmindon asililiq
dogrudan dogruya miitonasibdir: borc 6hdsliyi movcud olduqda aktivlorin soviyyosi
no gadar yiiksak olsa, likvidlik indeksi daha asagidir. "Manfaat va isogdtiiron kapital

arasindaki olagolor tamamilo forqlidir. Az doyarinds istehsal faaliyyoti diizgiin

55



saxlanmir, belsliklo maye likvidlik itkisi, isde dovri arizalar vo asagi golir. Net
omaliyyat kapitalinin vo onun komponentlorinin optimal saviyyasinds, monfoot
maksimum olur vo ondan hor hansi bir sapma osason arzuolunmazdir. Xiisusilo, cari
aktivlorin hocmindo osasli olmayan bir artim miiossiso miiossisonin miivaqqoti olaraq
sorbost, aktiv olmayan cari aktivlori, eloco do onlarin maliyyslosdirilmosinin
hoddindon artiq xorclorino malik olmasina gotirib ¢ixaracaqdir,

Belalikls, is kapitalinin idars olunmasi siyasati likvidlik itkisi vo is somaraliliyi
risklori arasinda uzlagsmanin axtarilmasini tomin etmolidir. Bu iki ohomiyyatli
vazifanin hallins galir:

1. Odoma qabiliyyatinin tomin edilmosi. ©moliyyat kapitalnin kifayot godar
soviyyasino malik olmayan miiossiso, 6domo qgabiliyyotino moruz qalma riski ilo
tizloga biloar.

2. Aktivlerin magbul hocmini, strukturunu vo galirliliyini tomin etmak.

Miixtalif soviyyolordoki dovriyys aktivlorin monfooto miixtalif yollarla tosir
gostordiyi molumdur. Masalon, istehsal vo maddi ehtiyatlarin yiliksok soviyyado
olmasi, dovriyys xorclorin miivafiq olaraq ochomiyyatli doracods artmasina sabab olur,
hazir mohsullarin ¢coxu iso satis hocmini daha da artira vo golirlorin artmasina sabab
ola bilor. Nagd, alacaq vo ehtiyatlarin soviyyasini miioyyanlosdirmoklo bagli hor bir
gorar, hom do bu nov aktivlorin optimal doysrindon, iimumiyyastlo islomo kapitalinin
optimal struktur movqgeyindon hesab edilmoalidir.

Monfaat, likvidlik itkisi riski vo dévriyyas kapitalinin voziyyati vo onlarin ohato
dairasi arasinda kompromis oldo etmok yollarmin axtarisi maliyys idaroetmo
nazariyyasinde oks etdirilon miixtalif risk novlari il tanis olmaq demakdir.

"Aktivlorin doyismasi naticasinde yaranan likvidlik itkisi vo ya effektivliyin
azalmasi riski adoton sol toraf olaraq adlanir, ¢linki bu aktivlar balansin sol torafinda
yerlasir. Bela bir risk, lakin 6hdsliklordaki dayisikliklora gors, analoji olaraq sag toraf
olaraq adlandirilir.

Asagidaki hadisalori potensial olaraq sol torafli riski meyarlarna asagidakilar

daxildir.
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1. Pul vasitalorinin azhgi. Miiassisado gozlonilmoz xorclor vo ehtimal
olunan somarali kapital qoyuluslar1 halinda mévcud foaliyyotin hoyata kegirilmosi
liclin vosait olmalidir. Nagd pulun vaxtinda c¢atigmamasi istehsal prosesini pozma,
ehtimal olunan va ya ehtimal olunan slave manfaatin itirilmasi riski ilo baghidir.

2. Kreditodomo qabiliyyatliyinin olmamasi. Bu riski alicilar toxiro salinmis
odonis vo ya kredit ilo 6z mohsullarinin satisi tizro debitor meydana gotirdiyi
sirkatinin naticosindo, bir ne¢o giin vo ya hotta ay orzindo onlara qaytarmaq bilor ki,
var. Maliyys idarsetmo baximindan debitor borclar1 iki qat xarakter dasiyir. Bir
torofdon, debitor normal boyiimo potensiali golir vo artim likvidlik artim
gostarir. Digar torofdon, sirket dovriyye kapitalinin immobilizasiya tomsil yalniz
asassiz debitor borclar1 kimi debitor Olgiisii deyil vera bilor, vo miioyyon bir limit
artiq, bu likvidlik bir zarar sabab va hatta istehsal dayandira bilar.

3. listehsal ehtiyatlarinin olmamasi. Miiossiso somoroli istehsal prosesini
aparmaq Uclin kifayot qodor xammal vo materiallara malik olmalidir; bitmis
mohsullar biitiin omrlori yerino yetirmok {igiin kifayotdir vo s. Qeyri-kafi ehtiyatlar
olava xarclor riski vo ya istehsalda dayanma riski ils alagolondirilir.

4. Dovriyys aktivlorin haddindon artiq hacmi. Aktivlerin doyari birbasa
maliyyslosma xorclori ilo alagoali oldugundan, artiq aktivloerin saxlanilmasi golirlori
azaldir. Artiq aktivlorin formalagsmasimna miixtolif sobablor var: horokatsiz vo
kohnolmis mallar, "sohmdar sahibi olmaq" vordisi vo s. Bozi xiisusi sobablor do
moalumdur. Masalon, transmilli sirkotlor tez-tez bir &lkodon digorino somorasiz
istifado olunan 15 kapitalinin kogiiriilmosi problemi ilo iizlagirlor ki, bu da
"dondurulmus" aktivlorin yaranmasina gotirib ¢ixarir.

Potensial olaraq sag torofli riski olan on shomiyystli hadisolora asagidakilar
daxildir:

1. Kredit borclarinin yiiksak saviyyasi. Miiossiso istehsal vo toxira salinmis
0donis ehtiyatlarin alds zaman, miisyyan 6doms ilo kreditor borclari formalagir. Bu
sirkat kredit shomiyyatli mablagi vo haddindon artiq inventar harokatsizliyi ilo, sirkot

0z novbasinda gotirib ¢ixarir 6domok tiglin kifayot godor, inco vosait de yaratmaq
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deyil, buna goro do, o, yaxin golocokdo lazim oldugundan daha ¢ox fond alib ki,
miimkiin deyil 6hdsliklorin yerina yetirilmomasi.

2. Qusamiiddatli vo uzunmiiddatli borc vasaitlori arasinda qeyri-optimal
birlasma. Dovriyys aktivlorin manbalori hom qisamiiddatli borc 6hdsliklari, hom da
0z kapitalin1 ohato edir. Uzunmiiddotli monbolor adoton daha bahali olmasina
baxmayaraq, bozi hallarda daha az likvidlik riski vo daha ¢ox timumi mohsuldarliq
tomin edo bilor. Miixtolif maliyys resurslarini birlogsdiron sonot Rusiyanin oksor
idaracilori liglin nisbaton yeni bir problemdir.

3. Uzunmiiddotli borclu kapitahin yiiksok payi Sabit bir igtisadiyyatda bu
qaynaq monbayi nisboton bahalidir. vosaitin {imumi monbalori vo bunun nisbaton
yiiksok nisbatdo yoni xidmot bdyiik xorclor tolob edir. Olbatto ki, sokil miioyyon
hallarda dayisa bilar - inflyasiya, xiisusi va ya imtiyazl kredit sortlori va s.

Maliyys idaroetmo nozoriyyssindo risk soviyyosing tosir Uglin  miixtolif
variantlar hazirlanmisdir. Osas olanlar1 asagidakilardir:

1. Odonilacok dovriyya hesablarin minimallasdirilmasi. Bu yanasma
likvidlik itkisi ehtimali azaldir. Bununla belo, belo bir strategiya uzunmiiddatli
ohdaliklorin vo kapitalin istismar kapitalinin boyiik hissasini maliyyslasdirmasini
talab edir.

2. Umumi maliyyslosdirma xarclorini minimuma endirmak. Bu halda, faiz
daracasi, qisamiiddatli borc 6hdsliklorinin dovriyys aktivlerin ohate monbayi kimi
imtiyazli istifado edilmosino osaslanir. Bu monbo on ucuzdur, lakin dovriyyo
aktivlorin maliyyslosdirilmasinin asason uzunmiiddotli monbalordon ibarat oldugu
vaziyyatdon farqli olarag, u monim saviyyasindo yliksok soviyyali risk ilo xarakterizo
olunur.

H. Sirkotin kapitallagdirilmis doyarinin maksimuma ¢atdirilmasi. Bu strategiya
sirkatin imumi maliyya strategiyasinda is kapitalinin idars edilmasi prosesini ohato
edir. Onun mahiyyati, miiassisonin dayarinin artirilmasina komak edon is kapitalinin
idara edilmasi sahasindo hor hansi bir qorarin miivafiq olaraq taninmasini talab edir.

Miiassisanin sévdalagma aktivlarinin idars olunmasi siyasatinin islonib
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hazirlanmas:

1. 9vvalki dovrdo dovriyys aktivlorin tahlili. Bu analizin mogsadi onlarin
imumi hocminin vo torkibinin dinamikasinin tendensiyalarini miioyyon etmok vo
onlarin  istifadosinin  effektivliyini = Oyronmokdir. Tohlil  prosesindo,  ilk
novbado, likvidlik vo dovriyys gostaricilorinin genis bir gostoricisi sistemi istifado
olunur. Tahlil dovriyys aktivlorin hacminin va torkibinin dinamikasini, habelo onlarin
effektiv gostoricilorini miioyyonlosdiron amillori 6yronmaoklo basa ¢atdirilir.

2. Dovriyya aktivlorin optimallasdirilmasi. Bu optimallasdirma prosesi iki
morhoaladan ibaratdir.

a. Miiossiso 1lk novbodo maddi aktivlerin inventarlarina kogiirtilmiis, debitor
borclarma yonoldilmis vo pul vosaitlori hesabinda saxlanilan miioyyon aktiv
novlorinin  nisbatlorini  hesablayir. Dovriyys  aktivlerin - miisyyan novlorinin
standartlagdirilmis hocmini nozoro alaraq, golocok dovr {iglin onlara olan tolobat
miioyyanlosdirilir.

b. Dovriyys aktivlorin strukturu sirkotin daimi 6domo gabiliyyati {igiin likvidlik
movgeyindon  optimallagdirilir. Optimallasmanin =~ bu  moarholesinds,  6domao
dovriyyasinin hacmi vo cadvalini nozora alaraq, miiossisa hazirki 6donis vasitasi
soklindo dovriyys aktivlorin agagi salinmayan moblogini miioyyonlosdirir.

3. Dovriyya aktivlorin dovriyyasinin siiratlondirilmasi. Bir miiossisoyo 0z
ehtiyaclarin1 azaltmaga imkan verir, ¢iinki bu aktivlorin dovriyyasi siirati vo onlarin
hocmi arasinda ters alago mévcuddur.

4. Dovriyyd aktivlorin rentabelliyinin artirllmasi. Dovriyyo
aktivlor miiassisonin istehsal vo paylama foaliyystlorinds istifade olundugda monfoot
yaratmalidir. Eyni  zamanda, dovriyys aktivlerin  miioyyoan ndvlori  faiz
vo dividendlor (qisamiiddotli maliyys vesaitlori) soklindo maliyys faaliyyatinin
gedisindo miiossisaya birbasa golir alds eds bilir . Buna gora hazirlanan siyasatin
ayrilmaz bir hissasi miivoqqoti olaraq azad pul vasaitlorinin vaxtinda istifads edilmasi

vo qisamiiddatli maliyys investisiyalar1 portfelini meydana gotirmokdir .
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5. Istifade olunan dévriyyo aktivlorin itkilorinin  minimuma
endirilmasi. Dovriyya aktivlorin hor ciir ndvlori az va ya ¢ox zararlor riskine moaruz
qalir:

pul vasaitlori inflyasiya itkilori riskine moruz qalir;

qisamiiddotli maliyys investisiyalari - olverissiz maliyys bazarinin sortlori ilo
golirin bir hissosinin itirilmosi riski, eloco do inflyasiyanin itkilori riski;

debitor borclari - geri qaytarilmamasi vo ya vaxtinda qaytarilmamasi riski,
eloca do inflyasiya riski;
maddi aktivlorin ehtiyatlar: - tobii zararden itkinlor va s.

Buna gora dovriyya aktivlorin idars edilmasi siyassti xiisusilo inflyasiya faktlar
kontekstindao itkilor riskini minimuma endirmokdir.

6. Dovriyya aktivlorin  miidyyon novlorinin  maliyyalasdirilmasi
prinsiplorinin  formalasdirilmasi. Aktivlorin  maliyyolosdirilmasinin ~ timumi
prinsiploring asason onlar dovriyys aktivlorin miioyyon ndvlori vo komponentlorinin
maliyyalosdirilmasi  prinsiplorini  miioyyonlosdirirlor. Menecerlorin ~ maliyya
zehniyyotindon asili  olaraq, formalasmis prinsiplor dovriyyo aktivlorin
maliyyalasdirilmasine bir cox yanasmalari miioyyan edir - ¢ox miihafizokardan son
doraco aqressivdir.

7. Dovriyya aktivlorin maliyyalosdirilmasi monbolorinin  optimal
strukturunun formalasdirilmasi. Ovvalcadon miisyyanlosdirilmis maliyyslosdirma
prinsiplorino asason, dovriyyo aktivlorin idaro olunmasi siyasatinin hazirlanmasi
prosesindo, miioyyon  kapital ndvlorinin  colb  edilmasinin  doyerinin
giymatlondirilmasini nozars alaraq, onlarin artiminin maliyyalosdirilmasi {i¢iin xiisusi
monbalorin strukturunun se¢ilmosing dair yanagmalar formalasir.

Miioyyon dovriyya aktivlarin istifadosinin maqsadlori vo xarakteri shomiyyatli
doracada forqlidir. Buna gora, istifadonin bdyiik hocmds miisssisalorinds olan
miiossisolordo fordi dovriyye aktivlorin idars edilmosi iigiin miistoqil siyasot inkisaf

etdirilir.
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3.2. Kredit 6doma gabiliyyatinin tahlili

Kredit gabiliyyati anlayisi borcluya kreditor torofindon verilon doyorin
qaytarilmas: ilo xarakterizo olunan kreditin mahiyyatindon iroli golir. Olka
adaobiyyatinda uzun miiddat “kredit gabiliyyati” termini az nozordon kegirilmisdi vo
yalniz 1986-1991-ci illords foal elmi miizakiralor sferasinda faktiki olaraq meydana
¢ixmisdi. Bu onunla bagh idi ki, 6ton asrin 20-ci illarinin baslangicindan tocriibi
olaraq Olko iqtisadiyyatinin bazar miinasibatlorino kecon dovriino godor kredit
mexanizmi miiassisanin kredit gabiliyystina deyil, kredit tutumluguna yonoaldilmisdi.
Buna baxmayaraq olkemizdo kredit gabiliyyati problemi XX osrin birinci ii¢ on
illiyindo iqtisadi odobiyyatda genis isiglandirilmisdir. Ancaq kredit qabiliyyatinin
giymatlondirilmoasi metodikasina asaslanan noazari sistem bir sira sobablordan halo do
formalasmamisdir. Buna baxmayaraq kegon asrin 20-ci illorinin muolliflorinin vo
miiasir iqtisadg¢ilarin tadqiqatlarinda bir sira imumi istiqgamatlor iizo ¢ixmugdir, onlar,
xiisusilo kredit gabiliyyatinin giymatlondirilmasinin asas metodu olaraq miiassiso
balansinin likvidliyinin tohlilinin gabul edilmasindon ibaratdir.

Miiassisonin 6dema gabiliyyati ilo kredit gabiliyyati anlayislarinin fargi ondan
ibaratdir ki, 6doma gabiliyyati dedikdo miiassisonin borclarini vaxtinda vo tamamila
qaytarmasi qabiliyyatini ifade edon onun kredit miinasibatlorinin subyekti gisminda
xarakteristikas1 basa diisiilir. Bu anlayis miiassisanin istor kreditin bank formasi
halinda, istorsa do kommersiya kreditlosmasi hayata kegirilorkon giymatlondirilmasi
zamani totbig oluna bilor. Kredit gabiliyyatliliyi anlayis1 tobii olaraq kreditin
mahiyyatindan irali galir ki, onun da asas xiisusiyyatlorindan biri kreditor torafindon
borc alana miiddatli vo faizlo verilon doyarin gaytarilmasidir.

Odomo qabiliyyatliliyi va kredit gabiliyyatliliyi eyni amoalo golmo tobistina
malikdir. Bununla yanasi, fikrimca, birinci anlayis ahomiyyatino goéra sonuncu
anlayisdan daha genisdir. Daha dogrusu miiassisonin 6domo gabiliyyati onun kredit
qabiliyyatliliyini 6ziindo birlogdirir. ©gor miiassisa biitovliikde ohdoaliklor iizra
odayirsa, onda bu, onun torafindon kredit resurslarinin gaytarilmasini da noazardos

tutur.
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Kredit gabiliyyati anlayisinin mozmunu iizra bir sira miialliflorin baxiglarini
otrafli nozordon kegirok. E.V. Negasev miiassisonin kredit qgabiliyyati dedikdo
miiassisanin verilon kredit, borc, ssudanin vo s. vaxtinda vo tamamilo qaytarilmasi
gabiliyyatini ifado edon kredit miinasibatlori gismindo homin miiassisanin
xarakteristikasini1 basa diisiir. Mioallif ham do geyd edir ki, bu anlayis miiassisanin
giymatlondirilmasi {igiin istor bank krediti, istorso do kommersiya kreditlosdirilmosi
zamanu istifado oluna bilar [26, s. 116].

A.D. Seremet vo R.S. Sayfulin kredit gabiliyystini sahibkarliq faaliyyati
subyektinin Oziiniin biitlin 6hdoliklori {izro vaxtinda vo tamamilo hesablagmaq
gabiliyyati kimi izah edirlor.

A.S. Bolsakov kredit gabiliyyatini kredit almag vo vaxtinda qaytarmaq {igiin
miossisado ilkin sortlorin moévcudlugu kimi miioyyon edir. Mioallif “kredit”
dedikds o ctimladon kommersiya kreditlosmasi basa diisiir.

V.V. Bogarov kredit qabiliyyatinin iki torifini verir. Birinci torifo asasan
“miiossisodo kredit almaq tgiin ilkin sortlor vo gotiiriilmiis krediti 6z maliyyo
resurslart hesabma hesablanan faizlori 6domoklo kreditora vaxtinda gqaytarmaq
gabiliyyati oldugda o kredit gabiliyystli hesab edilir”. Basqa s6zlo ogor miiassisa
Oz kreditlorini yalniz yeni borclar colb etmok yolu ilo Odays bilirss, o kredit
qabiliyyatli kimi gobul edilo bilmaz, ¢ilinki 6z maliyyalosdirma siyasatini “maliyya
piramidas1” prinsipi lizro quran miiassiso uzun miiddot foaliyyot gdstora bilmoz
[14,s. 113].

ZN. Kalasnikova  kredit  qabiliyyotino  miiossisonin  banklarla
giymatlondirilmasi noqteyi-nozordon baxmaga yanasir vo gostorir ki, miiassisanin
kredit qgabiliyystinin xarakteristikasi zamani aktivlerin dovriyya gabiliyyatine, 6z
voasaitlori ilo 6donan aktivlerin payuia vo 6doma gabiliyyatinin saviyyasine diggot
yetirmak lazimdir [16, s. 69]. Kredit gabiliyyatinin oxsar izahi1 (miiassisanin bankla
giymatlondirilmasi mévgeyindan) N.S. Konstantinovna tarafindon todgiq edilir. A.

Njilkina kredit gabiliyystini “kimin miiassisays inandigim vo etibar etdiyini, ona
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istifads ticiin pul vosaitini veran hor kos ilo miiossisonin biitiin 6z 6hdaliklorino goro
hesablagsmaq” gabiliyyati Kimi nozordon kegirir [14, s. 55].

Diinya vo yerli bankgiliq tocriibosi miistorinin kredit gabiliyyotinin meyarlarini
ayirmaga imkan verdi:

miistorinin xarakteri,

borc 6hdaliyi (maliyys imkanlar1) iigiin cari foaliyyoat dévriindo pul qazanma
bacarigi,

kapital,

kredit tomin edilmasi,

kredit omsliyyatinin hoyata kecirildiyi sortlor, nozarst (borcalanin foaliyyatinin
ganunvericilik bazasi, kredit xarakterinin bank standartlarina vo nazarst orqanlarina
uygunluguna).

Miiassisonin kapitali miiossisonin 6domo gabiliyystinin kritik meyarindan daha
azdir. Onun qiymaotlondirmosinin asagidaki iki aspekti vacibdir.

1) Markozi Bankin tslablorine asason qanunvericilik fondunun (sshmdar
kapitalinin) minimum soviyyasino vo maliyya itkisi nisbatloring asason tohlil edilocok
ifado amoliyyat kreditine kapital investisiyalar

2) daraca bank va borcalan arasinda risk paylanmasi edir. Kapital qoyulusu na
qadar boyiik olsa, borcalanin kredit riskinin amillarini diggstls izloyon maragi.

Azorbaycanda vo xarici 6lkolordo banklarin kredit gabiliyyatini miioyyan etmok
liclin, miiassisa-borcalanin maliyya vaziyyatini tam olarag giymatlondirmoys imkan
veron miixtalif tsullar hazirlanmis, kredit vermok tiglin qorar gebul etmok ii¢iin

miiayyan naticalar verilmisdir.

3.3. Maliyya sabitliyi ehtiyatlarimin artirilmasinin vo onun tamin edilmasinin
tokmillasdirilmasi problemlari
Hal-hazirda iqtisadi cohotdon davamliliq miiossisonin sag qalmasi vo bazarda
onun sabit movqeyinin asasini togkil edir. Bu konsepsiya istehsal ehtiyatlarinin vo

idaraetma proseslarinin istifadasinin somarasliliyinin artirilmasi yolu il miiassisonin
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golirli sonaye vo kommersiya foaliyyatini tomin edon bir dévlot kimi tosvir edilo bilor.

Miiassisonin  iqtisadi  davamliligini  artirmaq ii¢lin  ehtiyatlar1 vaxtinda
miuoyyanlosdirmok vo istifado etmok lazimdir.

Senaye miiossisonin  iqtisadi  sabitliyin  artirilmas1  ehtiyatlarn  istifado
yaxsilasdirilmasi ticiin istifadosiz imkanlari, miiossisonin iqtisadi gabiliyystini miioyyon
daxili amillor onun tomin etmak {i¢iin nazara ekoloji faktorlar doyisikliklor alaraq,
bazarda foaliyyot , naticodo, sorfoli arttm mohsullarinin satig artirilmasi vo s.

Artan igtisadi sabitliyin ehtiyatlar, ilk n6vbads, miiassisonin istehsal faaliyyatinin
somoaraliliyinin artmasina sobab olan ehtiyatlart ohato edir. Bu ehtiyatlar daxildir:
fondlarin vo omayin istifadesini yaxsilasdirmaq ehtiyatlari, istehsal miiddatini
azaltmaq Ugclin ehtiyatlar, omoyin istifadosini yaxsilasdirmaq tigiin ehtiyatlar vo
mohsulun keyfiyyatinin yaxsilasdirilmasi li¢iin ehtiyatlar.

Ehtiyatlar1 daha tutum istifado imkani1 anlamaq {glin alotlor istifado
yaxsilagdirilmasi ¢or¢ivosindo tomir olunacaq avadanliq vo texniki parametrlorinin
maksimum istifads yasayis dofo azaldilmasi, avadanliglarin shift omoliyyat artirmagqg.

Istehsal miiddotinin azaldilmas1 ehtiyatlar1 mohsulun hazirlanmasi iigiin hazirliq
middoti vo yeni mohsul novlorinin inkisafi ii¢iin istifado olunmamis imkanlar
daxildir; is yerlorinds amak obyektlorinin qoyulmasi ilo slaqgali interkomial fasilalor
zamant  azalmailo  istehsal  olunan  mohsullarin  istehsal  dOvriiniin
miiddatinin azaldilmasi ; istehsal ehtiyatlar1 vo ehtiyatlarin azaldilmasi.

Mohsullarin keyfiyystinin yaxsilasdirilmas: iigiin ehtiyatlar golocokds istehsal
olunan mohsullarin texniki vo iqtisadi xiisusiyyatlorini yaxsilagdirma, imumi
istehsalda yiiksok keyfiyyotli mohsullarin paymin artirilmasi, istehsal olunmus
mohsullarda istehsal sohvlorinin azalmasi va s.

Istehsal ~strukturunun tokmillosdirilmosi, yeni omoliyyat planlasdirma
sistemlorinin iglonib hazirlanmas1 vo totbiqi miiassisonin istehsal saviyyasinin
davamliligini artirmaq {i¢iin ehtiyatlarin totbiq edilmasinin asas yoludur.

Bir sonaye miiassisasinin iqtisadi sabitliyini artirmaq ehtiyatlar1 miisssisads totbiq

edilon magin vo texnologiyalarin tokmillogdirilmasi doracasi ilo miioyyan edilon texniki
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soviyyeonin istifads edilmamis potensialina da aiddir.

Texnoloji ehtiyatlar mohsullarin keyfiyyatini qoruyub saxlayir vo istehsalin
texnoloji hazirhq prosesindo miitoroqqi  hollorin  totbiqi  osasinda istehsal vo
omoliyyatlarin iqtisadiyyatim1 artirir. Togkilati vo texniki ehtiyatlar istehsalatin
hazirlanmasin1 tosviq etmoklo yeni mohsullarin keyfiyyotinin vo rentabelliyinin
yaxsilasdirilmasi ilo baghdir.

Istehsalin texniki soviyyasinin davamlihginmn artirilmasi yeni  texnologiya,
qabaqcil texnologiya vobu miiossiso 1igiinon tosirli olan elmi vo texnoloji
nailiyyatlorin aldo olunmasini siiratlondirmokls alds edilo bilor. Bu ehtiyatlar istehsalin
texniki inkisafi iigiin asasdir: texniki yenidon qurma, miiossisonin yenidon qurulmasi,
sabit istehsal mallarinin yenilonmasi.

Miiassisonin iqtisadi sabitliyin asas komponentlorindon biri olan bir demokdir,
maliyya sabitdir maliyys resurslariin dovlat vo gabiliyysti vo kredit sortlori riskinin
mogbul soviyyado saxlanilmasi iso golir vo kapital artimi osasinda miiossisonin
inkisafini tomin onlarin boliisdiirtilmosi vo istifado.

Mosalon, 6z maonbolori tomin material dovriyys vasitolorinin yigilmast 6z
monbalorinin  doracasi artirmaq iiglin ehtiyatlar1 axtarmaq lazimdir maliyyo
miuassisonin sabitliyin yaxsilasdirilmasi ti¢lin. Bundan olavo, maliyys resurslarinin
optimal nisbati olan sirkat, pulsuz pul manevr, istehsal vo satis davamliligini, eloco do
genislondirilmasi va tomir xarclori tomin etmok ii¢lin onlarin samarali istifade eds
bilorsiniz olmalidir.

Miisssisonin igtisadi davamliligini yaxsilasdirmaq liclin chtiyatlarin
arasinda rational personal siyasotinin hoyata kecirilmosi ilo tomin edilmis kadrlarin
dayanigliligimin  yaxsilasdirilmasi ehtiyatlarima osaslana bilor. Miiassisads  kadr
siyasaotinin osas  istigamatlori agagidakilardir:  omoayin  ehtiyacint  miqdarda
vo keyfiyyotdo miioyyon etmok; colb edilmosi vo olavo olunma formasi, kadrlarin
istifadosinin yaxsilagdirilmast  iiclin  todbirlorin - hazirlanmasi (masalon,  iscilorin
bacariglarinin yiiksoldilmasi).

Naticado, stabillik ehtiyatlari is¢ilorin miixtalif sahslorinde miisssisanin faaliyyati
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ilo bagl malumatlarin yenilonmasinds, kadrlarin sabitliyini yaxsilasdirmaqdadir.

omok resurslarinin istifadesinin  yaxsilagdirilmasi {iclin ehtiyatlar omok
qabiliyyotinin itirilmosini azaltmaq vo miiossisodo calisanlarin daha somorali
istifadosi ilo onlarin amok qabiliyyastlorini vo on yaxsi tacriibalorini nazars alaraq
omok mohsuldarliginin artim imkanlarimi miioyyon edir. ©mok mohsuldarliginin
chtiyatlar1 altinda artim omoyin gonast edilmomasi imkanlar1 ilo basa diisiiliir, bunun
hayata kegirilmosi digor doyismoz sortlor altinda bir vo ya digor amil sayasinda
istehsal vahidi tizro minimum amok haqqinin aldo olunmasini tomin edir.

Miiassisonin yekun maliyya naticoloring tosir edon ehtiyatlar: artan monfoat,
maliyys voziyyatinin mohkomlondirilmasi, artan rentabellik soviyyosi do iqtisadi
sabitliyini artirmaq {¢iin ehtiyatlarin bir hissosidir. Bunlara mohsullarin iimumi satis
hocminin artirilmasi, mohsullarin strukturu vo ¢esidini yaxsilasdirma, mohsullarin
keyfiyyotinin yaxsilasdirilmasi, malin doyori ilo vo ya xorclomanin istehsal xorclorini
azaltmaq ehtiyatlar1 daxildir.

Masalon, miiasir goraitdo ehtiyatlar1 hocmi artirmagq ehtiyatlari,, onlarin
artirilmast ilo istehsal inextricably baglhdir hoyata kegcirilmosi. Bunlar: satilmamis
bitmis qaliglar azaldilmasi mohsullarinin s6vq mallarin debitor deyil hesablarinda
azalma yerlason dofa alicilar {izra 6donilmis vo s6vq mallarin qaliglari, 6denis imtina
etmasi ilo slagodar alicilarin nazarata.

Bundan olavo, iqtisadi davamliligin yaxsilagdirilmast ehtiyatlar1 yalniz  daxili
istehsal ehtiyatlar1 deyil, hom do istehsalla bagli olmayan vo otraf miihit goraitindo
dayisikliklora uygunlasmaga sobab olan chtiyatlar1 ehtiva edir. Belo ehtiyatlar bazarda
mohsulun togviq edilmosi, vergi planlagdirilmasi vo vergi stimullarinin istifadosi,
ehtiyaclarin vo istonilon mohsul ¢esidinin miioyyan edilmosi {iclin marketing
tadgigatlarin1 vo s. Daxildir. Masalon, miiassisado vergi planlasdirmalarina xiisusi
digget yetirilmoalidir, bu da vergi 6domolorini optimallasdirmaq {igiin todbirlordon
ibarotdir.

Beloliklo, somorali  vasitolorin ~ vo  idaroetmo  metodlarindan  istifadoya

osaslanan ehtiyatlarin sistemli, vaxtinda vo iqtisadi cohatdon osaslandirilmis
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miioyyanlogdirilmasi  vo bacaright istifadosi miiossisonin  istehsal vo igtisadi
faaliyystindon maksimum effekt aldo etmaya va golocokdo davamli foaliyyetini tomin
etmoya imkan verir.

Miioassisalorin 6domo foaliyyatinin artirilmasi ticlin
maliyys saglamlasdiriimasi todbirlori: Odomomalorin béhram yalniz Azarbaycana aid
deyil, kegmis Sovet Ittifaqi respublikalarinin xarakterik xiisusiyyatidir. Pulkdciirma
xarici monbayinin yoni-MDB 6lkalorinin borclarima aradan gotiiriilmesi ii¢lin bu
onlarin orazisinds borclarin miilkiyyats doyisdirilmasi tathig oluna bilor. Mévcud
problemin hallindo miisbat sonlugu kompleks yanasma ilo oldo etmok olar. Yalniz
y1gilmis borclarin baglanmasi tiglin, homginin onun olmamasi ti¢iin 6donis sisteminin
tokmiliosdirilmasinin yetorinco basqa todbirlori vardir. Belo todbirlor siyahisinda
elektron Odonis sistemini, akkreditiv 6donigi Vo S. yayillmasim gdstormok olar.
Hesablamalarimiza gora 1999-2010-cu illordo Azarbaycanda valyutanin 1,1% artmasi
yalniz bank ssudalari, hesablasmalar {i¢iin borclarin 0,22% azalmasina sabobdir.
Odomoma probleminin halli yollar::

Odomo probleminin halli yollar1 praktiki olaragq dévlst tonzimlonmosinin bir gox
sahoalorindo osas vo boyiikk hacmli todbirlori 6ziinds comloagdirir. Homginin, vaxti
kegmis, yigilmis borclarin yiikii bu todbirlorin oksariyyatinin praktiki olaraq yerina
yetirilmaz edir. Bununla slagadar mévcud olan borclarin silinmasi xiisusi shamiyyaot
dastyir. Bunun li¢ qrupunu sadalayaq:

- yigilmig  biidco  borclar1  biidconin  amok haglan tizro  borclardir,
- yerina yetirilmis dovlot sifarisinin verilmoamosidir, basqa toskilatlara, miiossisalora
olan borclardir;

- miiassisalarin kreditor va hamginin debitor borglar vaxt keg¢dikca y1gilmis borclara
carimo, penyalar olava olunurlar, bu vaziyystds, yeni biidcaya va biidcodonkanar
fondlara borcun payimin artmasinda aktualdir. Bu borclarin 6z-6ziine artmasinin 2sas
amilidir,

- Odonis sistemi. Hazirki glino hesablasma mexanizmloari igtisadiyyatda

tosarriifatin yaxsi faaliyyat gostarmasindon ¢ox bohrana uygunlasmslar.
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Qruplarin  s1x qarsilighh  olagesi zamami aydin  goriiniir, 6domomalarin
Ozbasina artmasi probleminin holli, bu qruplardan birinin iizorino yonoldilo bilmoz.
Buna goro biitov formali todbirlor kompleksi lazimdir. Pul 6domamoalarinin aradan
gotiiriilmasindo  baslica mosalo  y1gilmis  borclarin  aradan  qaldirilmasidir.
Miisssisalorin biitiin borcu, penya, carimalori do daxil olunaraq ona sorait yaradir ki,
rentabelli miiassisalorin ¢oxu hal hazirki zamanda miiflislosma haddina golib ¢ixir.
Tobii ki, istehsalin ¢oxalmasini vo miiassisonin rentabelliliyinin artiritlmasim lazimi
godor stimullasdirmir geyd edok ki, naticalorin aradan gotiiriildiiyli halda da g¢ox
zaman Odonis bohraninin Saboblorinin aradan galdirmaq miimkiin olmur. Bir ¢ox
hallarda biidcodon vaxtinda 6donilmoayan sifarislor borclari artirir. miiassisalorarasi
borclarin lagvi istehsalgilarin investisiya calbediciliyinoe tohrif edilmis maliyyays aid
gostaricilor vasitasilo tosir edir. maaslar {izra is¢i heyating, biidcodon maliyyslosmis
olan ig¢ilara borclar 6doma gabiliyyatli toloblori azaldir va i.a.

Biidco borcunun qaytarilmasi 6donis bohranmin yumsaldilmasinin vacib
yollarindan biridir. Bu Borcun verilmosino yonoldilmis yegano addim borclarin
toftisi olmalidir. Homginin nainki biidcays borclarin, hotta onlarin verilmasi ilo bagh
xarclorin do toftisi vacibdir. Burada asas goriinon, 1-cisi, biitiin miiassiss, toskilatlara
olan biidco ddomamoaloari barads tam tosovviirdiir, 2-Ci isa, biidcays, biidcodankanar
fondlara qaliq borclarin sayidir. Digor osas tosir asagida gostorilmis itirilmis
halgalarin barpasidir:

Odonilmomis dovlet sifarisi mohsullarin, islorin, Xidmotlorin todariiki,
todartikgiilora borc, biidcoys 6donilmomis vergilor. Biidco Vo miiassisalorin yigilmis
borclarmin avazlosma cadvallarinin istifadasi zamani1 morkazlogdirilmis mexanizmin
formalasmasi lazimdir. Indiyo kimi yigilmis 6domomolori hor hanst bir yolla
aradan qaldiritlmamisdir. Miiassisalorin  6danilmomis borcunun lagvi morhalalarlo
hoyata kegirilir. Birinci, garsiligli borclarin saldasunu 6ziindo saxlayan, istehsal
sferasinda 6domomoalorin  yoxlanisidir. Bu isin hallinda, aparici aloat olaraq
miiassisalorin borclarin lokal ugotu verilo bilor, yoni debitor-kreditor borcu olan

ayri-ayn miiassisalor arasinda ndévbonin qurulmasi, hamginin, bu ndvbado osas
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alagolondirici daira kimi biidcoys vergi ddonislori istirak edor. Digor islahat borc
ohdaliklorinin yenidan strukturlagdinimas: olmalidir., biidca gabaginda miiassisalorin
borclari, onlarin strukturunun prioritetlorindo tutdugu movqge asili olaraq ug-
bes-on il zamaninda yenidan strukturlasdmla bilor. Penyalar - Carimo iizra borclar
onlarin 6danilmasi  hoqiqi olmadigindan {mumiyyatlo silina  bilor. Yenidon
strukturlagdirma real sektordan biitiin y1gilmis borcu aradan gotiirmayacok, amma bu
todbir iqtisadiyyatda indiki hesablagmalarin normallasmasina real sans vermok
igtidarindadir. Yigilmis borclarin aradan gétiiriilmasinds slava havaslondirici kimi
mioassisalorin  y1g1lmis borclarinin  6danilmasi moarhalosinds kreditorlarin istiraki
vacibdir. Miassisalorin y1gilmis borcu tadaviil bacarigini alds edir. Amma bu tadbirin
yerina yetirilmasina ¢ox ehtiyatla yanasmaq lazimdir. Yigilmis borclarin miiassisanin
sohmlarino gondarilmasi novbati olaraq kifayat gqodor genis ohatodo miilkiyyatin
boliinmasina sabob olur. Bunun iigiin 6demamoalorin bu formada hallini qarsiligh
borcun 6danilmasindon sonra diger hallarda istifado olunmalidirr. Borclarin bore
gotiiron miiassisanin sohmlorine doniismasi ilo yanasi, gotiiriilmiis borcun todaviil
bacarigi, borclarin ro rasmilosdirilmasi yolu ilo miimkiindiir. Bu da miilkiyyatin
tokrar boliisdiirilmasine, qapali sshmdar comiyysti do olmayan miiassisalarin

borclarmin tadaviil bacarigina imkan veracak.
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NOTICO

Miiassisanin maliyys sabitliyi vo 6doma gabiliyysti onun maliyys vaziyyatinin
on shomiyyatli xarakteristikalarindan biridir. Bu shamiyyat hom onunla sortlogsmisdir
ki, maliyys sabitliyi vo 6domo qabiliyyati- miiassisanin maliyya voziyysti onun
kontragentlorinin qiymotlondirdiyi osas meyarlardan biridir, hom do onunla
sortlosmisdir ki, miiassisonin 6z tosSarriifat faaliyyatin: davam etdirmasi vo 6z taktiki
Vo strateji mogsadlorino nail olmasi imkani 6doma qabiliyyatinin voziyyatindon
bilavasito asilidir. Odomo qabiliyyatinin olverissiz voziyyoti miiossisonin digor
iqtisadi subyektlorlo garsiligli olagalorinin  xarakterino monfi tosir gostorir vo
miiassisanin galocak faaliyyatini tohliike altma qoya bilar.

Maliyys sabitliyi vo 6doma gabiliyyatinin vaziyyati, onun dayisikliklori va bu
doyisikliklarin sobablorinin giymatlondirilmasi ananavi olaraq miiassisonin maliyys
vaziyyatinin shamiyyatli bolmasidir. Bu nazars alinaraq istar hamin voziyyatin tohlili
ndqteyi-nozarindan, istarss do miiassisada maliyys menecmentinin torkib hissasi kimi
6doma gabiliyyatinin idaro edilmasi noqteyi-nazarindan hor bir miiassisonin daxili
maliyya bdlmalarinin  diqgati  6doma  gabiliyyatinin  vaziyystine homiso calb
edilmisdir, bu isa 6domo gabiliyyatinin giymatlondirilmoesi sistemina miiossisado
maliyya menecmentinin alati kimi baxilmasini zaruri edir.

Dissertasiya isindoki gostaricilor asason retrospektiv tohlil aparmaq tiglin
nozords tutulmusdur. Onlarin oksariyystindon miihasibat hesabatinin standart
formalarin hesablanmasi tglin asas kimi istifado edildiyi halda, daxili tohlil
zamani tohlil subyektino 6ziinii yalniz bu ciir standart formalarin moalumatlart ilo
mohdudlasdirmaga ehtiyac yoxdur.

Bir ¢ox maliyya sabitliyi vo 6doma qabiliyyati gostaricilorinin iimumgoabul
olunmus normativ qiymotlori Azaorbaycan soraiti tocriibasindo az totbig edilon
gostaricilordir.

Dissertasiya aragdirmasi gedisinde maliyys sabitliyi vo 6dema gabiliyyatinin
giymotlondirilmosi sisteminin formalagmasina dair metodiki yanasmalar vo bu

sistemin komponentlorinin islonmasi {izra tovsiyalor bazi sahalorin miiassisalari igiin

70



do istifado edilo bilor. Bundan bagqa oldo edilon naticolor hom aynca gotiiriilmiis
miiassisado  6damo gabiliyyatinin - giymatlondirilmasi  sisteminin formalasmasi
zamani, hom do sirkotlor qrupunda bu sistemin formalagsmasi zamani totbiq edilo
bilar.

Miiassisanin maliyys dayanighigmin giymoatlondirilmasi, maliyys vaziyyatinin
on miihiim xarakteristikalarindan biri olaraq dorinlosdirilmis metodika {izro
miiassisanin maliyys dayaniqligi soraitinin riyazi tosvirindon ¢ixis edorok aparilir.

Maliyya tohlilinin nozoriyys vo tocriibasindoki miiasir meyillor maliyys
omsallar1 sisteminin sokKildoyismoasi, bu sistemin maliyya menecmenti sahasindo
adekvat idaroetma gorarlarmin qobul edilmasi tigiin slverisli olan formaya gatirilmasi
problemi ilo baghdir. Bunun iiglin mévcud maliyyo omsallarindan az sayda elo
omsallar1 segmok lazimdir ki, onlar miiassisonin maliyys vaziyyatini tam va hortorofli
xarakterizs eds bilsinlar.

Miiassisonin maliyys sabitliyi vo 6domo gabiliyyatinin giymatlondirilmasi {igiin
gostaricilor dosti miioyyoan edilorkon maliyys gostoricilorindon basqa geyri-maliyyo
gostaricilorindon do istifade etmok toklif olunur. Maliyys sabitliyi vo 6doma
gabiliyyatinin  ii¢  kateqoriyadan olan  gostorici  ilo  giymatlondirilmosi
asaslandirilmisdir.

Miitlog Vo nisbi gostaricilorin hesablanmasindan bagqa 6doma qabiliyyati
gostaricilarinin amillar tizra tohlilina asaslanmis yanasmalar movcuddur.

Miisbot vo monfi pul aximmin formalagmasimin barabarliyi vo sinxronlugu
daracasini giymatlondirmok tigiin orta kvadratik konarlagsma, variasiya omsali vo
korrelyasiya omsali kimi gostariclor verilmisdir.

Maliyys sabitliyi vo 6domo gabiliyyatinin giymatlondirilmasi sisteminin
faaliyyatini tonzimloyan prosedurlar giris informasiyasimin kimdan, kima, necos, hansi
sokildo vo hansi miiddsto daxil olmasim va ¢ixis informasiyasmnin Otiiriillmasini
miioyyan etmolidir; bu informasiya kim tarafindan, necs va hansi miiddata emal va
tohlil olunur;

Odomo gabiliyyatinin giymatlondirilmasi iigiin hansi gostaricilordon istifads
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edilir. Bundan basqa bu prosedurlar 6domo qabiliyyatinin giymotlondirilmosi
sisteminin verdiyi informasiya asasinda hansi harokatlorin vao onlarin kim tarafindan
edilo bildiyini, eyni zamanda 6doma gabiliyyatinin giymatlondirilmasi sisteminin har
bir komponentinin doyismosi qaydasi vo mexanizmini miioyyan etmolidir.

Maliyya sabitliyi vo o6domo qabiliyyatinin  giymatlondirilmasi  sistemi
qarsisinda qoyulan moagsad Vo Vozifaloro nail olmagin zoruri sortlorindan biri bu
sistem ¢or¢ivasindo informasiyanin toplanmasi, emali vo OGtiiriilmoasi proseslorinin
diizgiin toskili, eyni zamanda bu proseslorin miivafiq tonzimloyici prosedurlardan
neco kegmoli olmalarinin tonzimlonmasidir.

Miihasibat balansinin molumatlarindan istifado etmoklo tohlilin omsal iisulu
6domo qabiliyyatinin tohlilinin on genis yayilmis tsuludur. Konkret sonaye
miiossisasindo  6domo qabiliyyatini  xarakterizo edon gostorici vo omsallarin
hesablanmasi onun faaliyyatini giymatlondirmays imkan veror.

Miisbat, manfi vo xalis pul axinlarinin formalagmasi amillorinin 6yranilmasi
liclin birbasa va dolay1 metodlardan istifado etmak tovsiyo edilir.

Pul vosaitlorinin harokati vo pul resurslarinin daxil vo xaric olmasi {izra
bilidconin icrasi miiassisaya cari 60domo qabiliyyastina nozarat etmoys vo onun
sabitiogdirilmasi tizra operativ diizaldici tadbirlor gormays imkan verir.

Maliyya dayanighgr gostoricilorinin - miixtalifliyini, onlarin  boéhranl
giymatlarinin saviyyasinin forqli olmasini vo bununla slagadar miiassisanin rogabat
gabiliyyatinin giymatlondirilmasindoki miirokkabliyi vo onun miiflislogsmasi riskini
nozoro alaraq bir ¢ox xarici vo yerli iqtisadgilar skoring tohlil osasinda maliyyo
dayanigliginin inteqral qiymatlondirilmasindan istifadoni tovsiya edirlor.

Xarici Olkalorde miiassisonin miiflislasma riskini va kredit gabiliyyatliyini
giymatlondirmok ti¢iin mashur gorb iqtisadgilar1 olan Altman, Lis, Taffler, Tisou
Vo basqalart torofindon ¢oxélciilii diskriminasiya tohlilinin kdmoyi ilo islonmis
amillor izro modellordan genis istifads edilir.

Dovlat borcu oldugda cari likvidliyin giymatlondirilmasinin metodikasindan

istifado etmok olar. Hesablamalarin sadoliyi, xarici hesabat bazasinda onlarin
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hoyata kecirilmosinin miimkiinliiyii vo aldo edilon noticolorin oyaniliyi gdstorilon
metodikanin osas Ustiinliytidiir.

Maliyys sabitliyi vo 6domo qabiliyysti miiassisonin maliyya Vvaziyyatinin
aspektlorindon birini xarakterizo edon gdstorici oldugu {iiglin osas gdostoricilor
kateqoriyas1 mohz maliyys gostoricilori hesab olunmalidir vo miiassisonin 6doma
gabiliyyatinin tohlili metodikasi totbiq sferasindan asib olaraq forglondirilmoalidir.

Hazirki  Azorbaycan  soraitindo  miiossisonin  dovriyys  vosaitlorinin
dovriyyasinin sayr vo sirotine onun foaliyyotindon asili olmayan miistarilorin
6doma qabiliyyati, bank xidmaotinin keyfiyyati, omtoolor (islor, xidmatlor) tizro
hesablagmalar sistemi, inflyasiya vo s. kimi amillor tosir gdstora bilor. Bununla
olagodar olaraq dcbitor vo kreditor borcunun tohlilina boyiik digqat yetirilmalidir.
Miisssisalorin biidco ilo garsilighh miinasibatlorinin qaydaya salinmasi da onlarin
6doma gabiliyyatinin méhkomlandirilmasinin asasi olacaqdir.

Qarsiliglt borcu olan miiassisalorin inkisafini bildiron xiisusi formali dovlat
programi yaradilmali, pul-kreditinin mogsadi, istigamatlori ilo oalagelonmalidir.
Maliyys resurslariin bu sektorda iqtisadi dovriliyini tamin etmalidir.

Kreditlor tlizro faiz dorocosinin asagi salinmasi istigamotindo kompleks
todbirlor hayata kegirilmoalidir. Bunun {igiin inflyasiyam vo real sektorda rentabellik
normasim nazoro alaraq banklarin kredit aktivlerinin artirilmasim tomin etmok
mogsadilo moarkazlosdirilmis kredit resurslarina goro faiz dorocasini vo ehtiyat
normasina ayirmalarin moblagi azaldilmalidir.

«Respublikada maliyys sisteminin tonzimlonmasi vo maliyys sabitliyinin
tomin edilmosi ilo olagodar goriilon dovlet todbirlori  hesabina sonaye
miiassisalorinin 6domoaqabifiyyatliiik gostaricilori xeyli yaxsi asmisdir. Son dovrlar
arzindo aparilan iqtisadi islahatlar, vergi vo pul-kredit sisteminin, gomriik
siyasatinin  tokmillosdirilmasi  Sonaye miiassisalorinin  foaaliyyatinin  hiiquqi
bazasinin moéhkomlondirilmoesine imkan vermisdir. Izik in qeyd etmok lazimdir

ki, gostarilon istiqamatlords goriilocok islor ¢oxdur.
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AZORBAYCAN DOVLOT iQTiSAD UNIVERSITETI

MAGISTRATURA MORKOZI

«Miihasibat ucotu vo audit» kafedrasinin magistranti Namazov Mohammad Macnun
oglunun «Miiassisanin maliyys sabitliyi va 6dama gabiliyyatinin tahlilinin

metodiki problemlari» movzusu iizra yerins yetirdiyi magistr dissertasiya isinin

REFERATI
Dissertasiya isi “Miiassisanin maliyya sabitliyi vo 6dama qabiliyyatinin
tohlilinin metodiki problemlori” adlanir. Todqiqat isi giris, ii¢ fasil, natico vo
odobiyyat siyahisindan ibaratdir.
Girigdoa tadqiqatin aktualligi, maqsadi va vazifalori, obyekti vo predmeti, nozari
va praktik shomiyyati, informasiya bazasi va strukturu gostorilmisdir.

Tadqiqgat mévzusunun aktualh@l. Bazar miinasibatlorinin inkisaf etdiyi vo
tokmillosdiyi miiasir moarhalodo Azorbaycanin xalq tosorriifatinin maliyys qarsiligh
alagalarinin strukturunda miiassisalorin maliyyasi osas, miisyyanedici mévqe tutur,
belo ki, 0, maddi vo geyri-maddi nematlarin va listiin resurs kiitlosinin yaradildigi
ictimai istehsalin asas holgosine xidmot edir. Kegid dovriinde Azarbaycanin
iqtisadiyyatinda radikal sosial-iqtisadi doyisikliklor, yeni istehsal miinasibatlori
sisteminin formalasmasi, bazar qiymoatomoalogolma mexanizminin totbiqi, yiiksok
vergi doaracaloari, kredit resurslarinin baha olmasi bir ¢ox tosarriifat subyektlorinin, o
ciimladon sonaye miiassisalorinin maliyys vaziyyatinin kaskin pislosmasina vo
6doma qabiliyyatinin itirilmasina gotirib ¢ixarmisdi. Yaranmis voziyyst fonunda
ilk névbada mikrosaviyyada maliyya sabitliyinin va 6deama gabiliyyatinin tahlili va
onun moéhkamlandirilmasi yollariin axtariginin zaruriliyi xiisusi aktualliq kasb edir.
Odur ki, mohz miilkiyyot formasindan asili olmayaraq miiassisalorin foaliyyati

bazar iqtisadiyyatinin asasin1 togkil edir.
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Maliyys sabitliyinin vo 6doma gabiliyyatinin moéhkomlondirilmasi problemi
sabitlik vo 06domo qabiliyyati saviyyasine daha sort nozarats, tohlil olunan
gostaricilorin boyiik dastindoan istifadoays, tosarriifat subyektinin reytinginin miioyyon
edilmasing istigamotlondirilmis prinsipial yeni metodikalarin iglonib hazirlanmasi vo
totbigini, eyni zamanda onun doastoklonmasi iizro samoarali todbirlorin goériilmasini
tolob edir.

Iqtisad elminda miiessisonin maliyys sabitliyinin vo &domo gabiliyyatinin
mahiyyatinin miiayyan edilmosi vo miifassal nozardan kegirilmasi asas problemlardon
biridir. Onun koskinliyi miiassisonin osas istehsal mogsoadlorino nail olunmasi
fonunda  foaliyyot  gostoron  maliyya  mexanizmlorinin  yaradilmast  va
tokmillosdirilmasi zoruriliyi ilo baghidir. Vahid soklo salinmis, ancaq eyni zamanda
geyri-standart yanagmalar da miimkiindiir. Hor bir halda tesarriifat subyektinin 6doma
gabiliyyatini vo isgiizar niifuzunu formalagdiran xiisusi amillor kompleksi noazoro
alinmagqla gorar gabul edilmalidir.

Biitiin bu cohatlor, eyni zamanda problemin ayri-ayr1 nozori vo praktiki
aspektlorinin kifayat doracads 6yronilmomasi aparilan todqiqatin aktualligini vo
istigamatin secilmasini miisyyanlosdirmisdir.

Problemin dyranilma saviyyasi. Azarbaycanda miiassisonin maliyya sabitliyinin
va 6doma qabiliyyati problemlari ilo AMEA-nin akademiki Z.Samodzads, prof. S.M.
Sobzaliyev, prof. H.I.Namazoliyev, prof. R.B.Bliyev, prof. D.A.Bagirov, dos. H.A.
Coforli, dos. N.M. Ismayilov, prof. C.Namazova, prof. Q.D.Abbasov, dos. R. N.
Kazimova moasgul olmuslar.

Miiassisanin maliyys sabitliyinin vo 6domo gabiliyyati probleminin tadgigins
xarici Olko iqtisadgr alimlarindon L.A.Bemstayn, Y.Brighem, Van Xom C.,
L.Qapenski, T.R.Karlin, B.Kolass, J.Risar, E.Helfert, Cey K.Sim, rus alimlarindon
[.A.Blank, T.B.Berdnikova, L,T.Gilyarovskaya, A.V.Qragov, L.V.Dontsova,
O.V.Efimova, H.B.Kireyeva, V.V.Kovalyov, M.N.Kreynina, E.[.Melnikova,
Q.V.Savitskaya, A.D.Seremet vo basqalan 6z tohfasini vermisloar.

Ancaq Azarbaycan iqtisadiyyatinin sorait vo xiisusiyyatlorina uygunlasdiril-
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madan  miossisalorin - maliyyo  sabitliyinin - vo  6domo  qabiliyyatinin
giymatlondirilmosi sferasinda toplanmis gorb olkolorinin tocriibasindon istifado
diizgiin olmayan noticalora gotirib ¢ixara bilor. Konkret xarici metodikanin totbiqi
azorbaycan miossisalorinin  sabitlik vo o6domo gabiliyyatinin  nozoriyys vo
tocriibasindoan istifadonin miimkiinliiyti avvalcadon elmi cohatdon tohlil edilmali va
tonqidi dork edilmalidir.

Tadgiqatin maqgsad va vazifalori. Todgigatin moqsadi miisssisalorin maliyya
sabitliyinin vo 6domo qabiliyyatinin nozori cohatdon osaslandirilmasi, onun
giymatlondirilmasine dair elmi-asaslandinlmis yanagmalarin islonib hazirlanmasi vo
6doma gabiliyyatinin artirilmasi istiqgamatlorinin axtarisindan ibaratdir.

Qarsiya qoyulmus mogsadin hoyata kegirilmasi asagidaki vozifalorin hallini
tolob edir:

- miiassisalorin maliyya sabitliyinin vo 6doma gabiliyyati anlayisinin torifini
doagiqlosdirmok;

- miiassisalorin maliyys sabitliyinin vo 6dema gabiliyyatinin tohlili {izro asas
nazari fikirlori 6yranmak;

- miassisalorin maliyya vaziyyatinin tohlili metodikasinin mahiyyatini va
onun reallasmasi mexanizmini basa diismok tciin faaliyyatdo olan vo tocriibado
totbiq edilon maliyys vaziyyatinin tohlili metodikalarini aragdirmagq;

- maliyys dayanighigimi qiymotlondirmok tigiin istifado edilon miixtalif omsal
Vo gostaricilari tohlil etmak;

- maliyya sabitliyinin vo 6domo qgabiliyyatinin tohlilinin tomin edilmasi
moagsadi ila sanaye miiassisalarinin asas vazifalorini miiayyanlosdirmok;

- pul vasaitlari axininin 6yranilmasi asasinda miiassisanin 6dema gabiliyyatini
giymatlondirmok;

- miossisalorin  miiflislosmasi Voziyyatinin bas vermasinin osas Sabablarini
arasdirmag;

- miiassisanin maliyys sabitliyinin vo 6doma gabiliyyatinin giymatlondirilmasi

liclin maliyya gostaricilorinin se¢ilmasini miioyyan edan amillori 6yranmak;
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- 0domalorin  vaxtli-vaxtinda hoyata kegirilmosinin tomin edilmasinin osas
istigamatlorini miioyyanlosdirmoak;

- . Dovriyya aktivlorinin idaro edilmosi siyasati vo dovriyya Vosait
komponentlarinin tosnifatini tadqiq etmoak;

- Kredit 6doma gabiliyyatinin gostaricilarinin tahlilini vermak;

- Maliyys sabitliyi ehtiyatlarinin artirtlmasimin vo onun tomin edilmasinin
tokmillosdirilmosi problemlori arasdirmagq;

- miassisalorin maliyys sabitliyinin vo 6domo gabiliyyatinin artirilmasi ti¢iin
maliyys saglamlasdirilmasi tadbirlorini isloyib hazirlamag.

Tadgigat obyekti sonaye miiossisalorinin maliyys sabitliyi vo 6domo
gabiliyyatinin tomin edilmasidir.

Tadqiqgatin predmeti miiossisalorin maliyys sabitliyi vo 6dema gabiliyyatinin
artirtlmasi istigamotlorinin miiayyan edilmasidir.

Tadgiqatin nazari vo metodoloji dsasi

Dissertasiya isinin nozori Vo metodoloji osasmm1 yerli vo xarici 06lka
igtisad¢ilariin - miiddea, konsepsiya vo hipotezlori, eyni zamanda is {zro
ganunvericilik vo normativ aktlar toskil edir. Todqgigat gedisindo miisahido,
miiqayisa Vo analogiyadan, miiqayisali, struktur, statistik, sistemli vo amillor {izro
tohlildon, elmi abstraksiya va ekspert giymatlondirilmadan istifads edilmisdir.

Tadqgiqgatin informasiya bazasi. Dissertasiyada Azorbaycan Respublikasi
Prezidentinin problemlo bagli soroncamlari, bu sahods gobul olunmus normativ
aktlar, respublika hokumatinin  Qorarlari, Dovlot  Statistika ~ Komitasinin
molumatlari, ARDNS-in miiassisalorinin molumatlarindan istifado olunmusdur.

Dissertasiya isinin elmi yeniliyi asagidakilardan ibarotdir:

- miiessisanin maliyys sabitliyi vo 6domo gabiliyyastinin giymatlondirilmasine
dair nozari yanagmalar asaslandirilmisdir,

- miiassisanin maliyys sabitliyi vo 6domos qabiliyyati sisteminin formalasmasi
metodikasi islonib hazirlanmisdir;

- Maliyys sabitliyinin va 6doma qabiliyyati vo maliyys dayanigligiin

79



giymatlondirilmasi iiglin istifado edilon gostarici vo amsallar miioyyon edilmisdir;

- miessisanin likvidliyi vo kredit 6domo gabiliyyati gostoricilori arasindaki
qarsiliql alagalor askara ¢ixarilmisdir;

- Sonaye miiassisolorindo maliyys sabitliyi vo 6domo gabiliyyatinin tahlilinin
ohamiyyati asaslandirilmisdir;

- miiassisonin 6doma gabiliyyatsizliyinin saboblori askar edilmisdir;

- kredit olduqda cari likvidliyin, kredit 6doma giymatlondirilmasi metodikasi
formalagdirilmisdir;

- mioassisalorin maliyys sabitliyi vo 6domo gabiliyyatinin artirilmasi iigiin
maliyys saglamlasdinlmasi tadbirlari irali siiriilmiisdiir,

- Odomomolar probleminin aradan qaldiriimasi yollan gostorilmisdir.

Isin tacriibi shomiyyati, isin nozori vo tocriibi ohamiyyati ondan ibaratdir ki,
bazar miinasibatlorinin bargorar oldugu vo inkisaf etdiyi soraitdo miiassisanin
6doma qabiliyyatinin nozari osaslarmin islonmasi vo giymatlondirilmasi imkanlan
yiikksok somarali vo sabit bazar iqtisadiyyatina kegidi tomin edon &domomolor
bohraninin halli ii¢iin strateji istigamatlorin islonmasina komak edir.

Miiassisanin maliyyas sabitliyi vo 6doma gabiliyyatinin tohlilinin toklif edilon
metodikast dovlat orqanlar1 vo miixtalif idaralor tarafindan tasarriifat subyektlarinin
real 6doma gabiliyyatinin aydinlagdirilmasi tigiin istifads oluna bilar.

Dissertasiyanin  materiallart  miiassisonin - maliyya-tosarriifat  foaliyyatinin
nozori vo praktiki masalalorinin  Gyronilmasinds, onun 6doma gabiliyyatinin
yiiksaldilmasinin tomin edilmasinda istifads edils bilar.

Isin hacmi vo strukturu. Dissertasiya isinin: giris, ii¢ fosil, notice, istifado

olunmus adabiyyat siyahisindan ibaratdir.
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PE3IOME

Huccepramus HaspiBaetcss «MeTogonorndeckue mpoodsieMbl  (UHAHCOBOM
CTAOMJIBHOCTH M aHAJIU3a 3PEJIOCTH TPEAPUSTUS.

JHuccepranmonnass paboTa COCTOMT M3 BBEIEHUS, TPEX TIJIaB, 3aKIIOUEHUS U
CIIMCKA UCIIOIb3YEMOU JINTEPATYPHI.

BBeaenue nuccepraiinoHHOM pabOThl pacKpbIBaeT aKTyalbHOCTh UCCIEIYyEeMOU
TEMBbI, IIeIb W 3aJaydl HCCIEeNOBaHUS, OOBEKT U TMPEAMET HCCIEIOBAHMUS,
TEOPETUUYECKYI0 M MPAKTUYECKYI0 3HAYUMOCTh HCCJEAOBaHMS, MH(GOPMAIIMOHHYIO
0a3y U CTPYKTYpy AMCCEPTALMOHHON pabOTHI.

[leppas  rmaBa  MCCIIEOBAaHMS  HA3bIBAETCS «Teopernueckue  u

METOJI0JIOTUYECKUE BOMPOCH! OLIEHKH (PUHAHCOBOW YCTOMYMBOCTH HPOMBIIIIEHHBIX
MPEINPUSITUID.
B »TOoM pasnene ananusupyercsi HEOOXOJUMOCTh M BaXKHOCTh OOECHEYEHUs
(bYHAaHCOBOW YCTOMYMBOCTH MPOMBIIIJICHHBIX MPEANPUATHN B YCIOBUAX PHIHOYHBIX
OTHOUIEHUH, METOJOB OLIEHKM (PUHAHCOBOM YCTOMYMBOCTU IPOMBIIIJIEHHBIX
NPEeANpUATANA, a Takxke aHanmm3a (GaKTOpPOB, BIUAIONIMX Ha (HUHAHCOBYIO
CTaOMJIBHOCTb.

Bropas riaBa uccienoBanus Ha3bIBaeTCs OIICHKOM (PMHAHCOBOM CTAOMIBHOCTH
U TUIATEXKECIIOCOOHOCTM B HOBOM cpeme. B aToli r1maBe paccmarpuBaeTcs
METO/OJIOTUSl ~ aHalM3a M OLEHKH IUIaTeXKECIOCOOHOCTH  MPOMBIIUIEHHBIX
NPEANPUATUANA, aHaIu3 JEOMTOPCKOW W KPEIUTOPCKOM 3aJ0DKEHHOCTH, a TaKkKe
aHaJIU3 ICHE)KHBIX ITOTOKOB.

B Tperbeil rmaBe auccepranyiu, 03arjlaBICHHON «AHAJINW3 pbIHKA KaluTaiga U
METOJI0JIOTUYECKUE MPOOJIEMbD», ObUIM H3YyYEHbI BOIPOCHI MOJUTUKH YIPABICHUS
aKTUBaMH U KJIacCU(PHUKAIMKM KOMIIOHEHTOB 000pOTa, aHaIu3a MIaTeXecrnoCOOHOCTH
KPEAUTOCTIOCOOHOCTH U MOBBIIIECHHUS (PMHAHCOBOM YCTOWYMBOCTU U UX YIyUIICHHUS.

Pesynbrat uccnenoBanust ObUT OTpaKeH B pe3yjIbTaTaxX MCCIEIOBAHUN, U ObLTH

CACJaHbl COOTBETCTBYIOIINEC IIPCATTOKCHMA.
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SUMMARY

The thesis is called "Methodological Problems of Financial Stability and
Maturity Analysis of Enterprise”. The thesis consists of an introduction, three
chapters, conclusion and a list of used literature.

The introduction of the thesis reveals the relevance of the topic, the purpose
and objectives of the study, the object and subject of research, the theoretical and
practical significance of the research, the information base and the structure of the
thesis.

The first chapter of the research is called "Theoretical and methodological
issues of the assessment of financial stability of industrial enterprises",

This section analyzes the necessity and importance of ensuring the financial
stability of industrial enterprises in the conditions of market relations, methods of
assessing the financial stability of industrial enterprises, as well as the analysis of
factors affecting financial stability.

The second chapter of the research is called the assessment of financial
stability and solvency in the new environment. This chapter deals with the
methodology of analysis and assessment of solvency of industrial enterprises,
analyzes of receivables and payables, as well as cash flow analysis.

In the third chapter of the dissertation entitled "Capital Market Analysis and
Methodology Problems”, the issues of asset management policies and classification
of turnover components, credit solvency analysis, and financial stability enhancement
issues and their improvement have been explored.

The result of the study has been reflected in the research results and relevant

proposals have been made.
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