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INGILTERENIN FINANS SEKTORU: HUKUKI ACIDAN
INCELENMESI

OZET

Ingiltere'nin finans sektorii kapsadig1 genis faaliyet alamyla diinya
finans sisteminin en onemli halkalarindan birini olusturmaktadir.
Diinya finans sektoriiniin olusmasi ve onun hukuki aspektlerin
inincelenmesi bize modern Ingiltere'nin finans sektoriiniin biigiinki
durumunu degerlendirmeye yardimei olacaktir.

Bu yazida Ingiltere Finans Sektoriiniin Gelisimi, Devletin Finans
sektoriideki rolii incelenmis, Finans sektoriiniin farklh alanlar
arastirilmastir. ingiltere'nin Finans sektoriiniin hukuki
yonetimindeki sorunlar ve onlarin coziimleri ¢alismanin odak
noktasim olusturmaktadir. Burada ingilterenin finans sektoriiniin
gelistirilmesi icin c¢oziim arayislarina deginilecek ve onlarin
uygulama yontemlerinden soz edilecektir.

Arastirmanin sonuclari, finans isinin yapim asamasinda oldugu
Azerbaycan ekonomisinin siirdiiriilebilir biiyiimesinde giiclii bir
etken olabilecek wulusal finans sektoriiniin olusturulmasini
amaclayan etkin bir devlet politikas1 gelistirilmesi ve uygulanmasi

acisindan faydah olabilir.

Anahtar Kelimler: ingiltere, Finansal Sistem, Finans Sekroriiniin

Hukuki Yonetimi, Vergi Sistemi, Piyasa, Bankacilik.
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GIRIS

XX ylizyilin sonu - XXI ylizyilin basinda, bir¢cok sanayilesmis
tilkelerde mali sektoriin kurumsal yapisinin ciddi, bazen devrimci
yeniden yaplanmasi gerceklesti. Bu, kendini degisik acilardan gdsteriyor:
ozellikle, ulusal ve uluslararasi finans pazarindaki lider konumunun
isgali; finans kuruluglarinin biiylik 6lcekli faaliyetlerinin liberallesmesi;
sermaye konsantrasyonu siirecinin hizlandirilmasi; ve en biiyiik evrensel
finans-bankacilik  gruplarinin =~ olusumu;  finansal  kuruluslarin
faaliyetlerinin  ¢esitlendirilmesi ve boliimler arasi birlesme ve
devralmalar sonucunda mali sektoriin kesimleri arasindaki geleneksel
sinirlarin ortadan kalkmasi.

Bu siiregler, onde gelen iilkelerin finans sektoriinlin alisilmig
yoniinii  degistirmekte, bankalarin, sigorta sirketlerinin ve finans
sektoriiniin icinde temsil edilen diger kuruluslarin faaliyetleri {izerinde
Mmuazzam bir etki yaratmakta ve bu lilkelerde finansal aracilik sisteminin
kademeli olarak degismesine yol a¢maktadir. Eszamanli olarak, bu
siirecler, diinya sermaye piyasasinda gelismekte olan iilkeler de dahil
olmak iizere diger devletlerin ekonomi ve finans sektoriinii etkiler.

Finans isinin yapim asamasinda oldugu Azerbaycan'da, diinya
finans hareketinin ana vektoriinlin anlagilmasini saglayan bu alandaki
onde gelen tilkelerin deneyimlerinin incelenmesi 6zellikle nemlidir. Her
seyden oOnce, bu, tasarruflarin yatirimlara doniistiiriilmesini etkili bir
sekilde saglayacak ve Azerbaycan ekonomisinin siirdiriilebilir
bliylimesinde giiclii bir etken olabilecek ulusal finans sektoriiniin
olusturulmasini amaglayan etkin bir devlet politikas1 gelistirilmesi ve
uygulanmas: icin gereklidir. Onde gelen iilkelerin uygulamalarmin

incelenmesi, yerel finans kurumlar1 i¢in son derece dnemlidir, ¢iinkii



islerinin nitelikli bir sekilde planlamasi ve yabanci ortaklarla verimli
isbirligi kurulmasi, 6nde gelen iilkeler tarafindan belirlenen finansal
islerin gelisimindeki mevcut egilimlerin acgik bir sekilde anlasilmasini
gerektirir.

Bu c¢alismanin amaci, Ingiltere ekonomisinin finans sektdriiniin
kurumsal yapisinin, belirli finansal kurum tirlerinin niceliksel ve
niteliksel gelisimi ve ulusal finansal aracilik sistemindeki roliiniin
degistirilmesi ile ilgili giincel egilimlerin incelenmesidir.

Calismanin  bilimsel yeniligi, Ingilterenin finans sektdriiniin
kurumsal yapisinin gelistirilmesindeki egilimlerin 6grenilmesi ve onlarin
Ingiltere’nin  ekonomisinde finansal aracilik sisteminin isleyisi
tizerindeki etkilerinin kapsamli bir sekilde incelenmesidir.

Bu c¢alisma, girig, 10 paragrafi birlestiren lic boliimden, sonug ve
kaynakea listesinden olusmaktadir.

Birinci boliimde genel olarak diinya finans sektoriiniin tarihsel
gelisinden, finans sektdriiniin hukuki yOnetiminden bahsedilir.ikinci
boliim Ingiltere’nin finans sektdriiniin isleyisi hakkinda genel bilgilerin
yani sira devletin Ingiltere finans sektdriindeki roliinii de ele almaktadir.
Uciincii  boliimde Ingiltere’nin finans sektoriiniin  hukuki durumu,
sektoriin  yonetimindeki sorunlar ve bu sorunlarin ¢6ziim yollarn

arastirilmistir.



BiRINCi BOLUM
DUNYADA FINANS SEKTORUNUN OLUSUMU VE HUKUKI
YONLERI

Finans sektoriiniin tarihi gelisimi ve hukuki aspektine gegmeden
once Finans sektorii nedir? Neyi kapsar? sorularma cevap
verilmelidir.“Finans sektorii” tanimi g¢esitli kaynaklarda bulunur; ancak
finansal sektoriin ekonomideki yapisini, roliinii ve islevlerini degistiren
nesnel siliregler, ekonomik ve finansal teoride gerekli bilimsel
degerlendirmeyi heniiz alamamaktadir.

Finans sektorii veya finansal sirketler sektorli, ana islevi diger
kurumsal birimlere sigorta ve emeklilik dahil olmak iizere finansal
hizmetler sunmak olan sirketleri i¢eren yerlesik sirketlerin tamamudir.

Finans sektoriini finansal olmayan sektorden farki finansal
kuruluslarin agirlikli olarak finansal aracilik da dahil olmak iizere diger
tiretim faaliyetlerinden 6nemli 6lciide farkli olan finansal hizmetlerin
saglanmasi ile ilgilidir.

Finans sektoriiniin belirgin bir smir1 yoktur, bu sektor para,
finansal hizmetler ve finansal yonetim kapsar. Finans sektorii, yasama
cercevesindeki kurumlarin ve araglarin ¢esitliligidir. Ekonominin diizgiin
gelismesiyle birlikte, finans sektorii derinlesti ve gliclendirildi ve stirekli
genisliyor, finansal araclarin sayist ve niteligi, finansal kurumlarin ara
baglantis1 ve yapisi ve finansal piyasalarin bolgesel dagilimi artiyor.

Ekonominin gelisimi biiyliik oranda finansal sektoriin rasyonel
yapisina baglidir. Finansal sektor, iilke ekonomisinde 6nemli bir rol
oynamaktadir. Bircok teorik calisma ve tarihsel uygulama finansal
sektoriin ekonomik bliyiimeyi tesvik edebildigini ve sadece finansal

hizmetler i¢in ihtiyaglarimi karsilayamadigini dogrulamaktadir. Ayni



zamanda ekonomiye sermaye girisi, sanayi isletmelerinde yatirim,
bilimsel ve teknik alan, egitim, devlet biit¢esini da temin eder.

Finans sektOriiniin gelisimi, yoksul insanlara ait varliklarin
verimliligini artirmak, girisimcilik ve yatirim ig¢in firsatlar yaratmak,
havale imkanlarimi1 kolaylastirmak, emtia piyasalarinin ve faktorlerin
verimliligini artirmak ve 0zel sektoriin kalkinmasini, is yaratmasini ve

biiylimesini tesvik etmeye yardimci olabilir. (Report: 2011: 45)

1.1. FINANS SEKTORUNUN TARIHSEL GELIiSIMi

Finans, tarihsel olarak gelismis ve ortaya c¢ikisinin para iliskileri
ile belirlenmis emtia tiretimi ile sartlanan bir ekonomik kategoridir.

Bu ekonomik kategorinin 6ziinli anlamak i¢in Oncelikle finansal
iliskilerin ortaya ¢ikmasi tarihini incelemek gerekir.

Genel finansal iligkilerin ortaya ¢ikis siirecini ve kamu maliyesinin
ortaya cikis siirecini tek tek ele almak miimkiindiir. Genel finansal
iliskilerin ortaya cikisinin baslangici, iiretim alaninda arti bir {iriiniin
yaratilmasi ve bunu takiben dagitimidir.

Baglangicta, finans sektorii reel sektor temelinde ve onun gelisimi
i¢in: tasarruflarin yatirima doniismesi temelinde iiretici ile tiiketici
arasindaki baglantilar1 korumak i¢in reel {iriinlerin yeniden iiretim
stirecinin siirekliligini saglamak amaciyla ortaya cikti.

Feodalizmin parcalanmasi ve kapitalist {iretim tarzinin kademeli
olarak gelismesi ile birlikte devletin parasal gelirleri ve harcamalari
gittikge onem kazandi; dogal iicret ve vergilerin pay1 keskin bir sekilde
azaldi. Bu siire¢ emtia-para iliskilerinin, devletin islevlerinin biiylimesi
ve komplikasyonunun genislemesi ile yogunlasmistir. Boylece, finansal

sektoriin olusumu nedenleri belirli kosullar altinda maddi tiretimin
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gelisim kanunlarina baghdir, yani bir biitiin olarak finansal sektoriin
ortaya c¢ikmasi mallarin {iretiminde yaratilan degerin belirli bir
miktarmin birikmesi, reel sektoriin gelisiminin belli bir asamasina kadar
miimkiin degildi.

Devletin gelismesinin ilk asamalarinda, devletin kaynaklar
iledevlet bascisinin kaynaklar1 arasinda ayirim soz konusu degildi:
hiikiimdarlar, iilkenin kaynaklarmi kendi miilkleri olarak kullaniyordu.
Devlet hazinesinin kisisel hesap ve monarsi miilkiyetinden ayrilmasi ile
birlikte (XVI-XVII yiizyillar) kamu finansmani, devlet biitcesi ve devlet
kredisi kavramlari olustu.

Kapitalist {iretim tarzinin kosullar1 altinda emtia-para iliskileri en
yaygin sekilde gelistirilmistir. Bunlar kamu ekonomisinin tiim alanlarim
ve 1slevlerini kapsar. Buna karsilik, deger hareketini ifade eden finans,
devletin yasaminda artan bir rol oynamaya baglamistir. Finans, milli
gelirin dagilimi ve yeniden dagilimi siirecinde fonlarin olusumu,
dagitimi ve kullanimu ile iligkili ekonomik bir iligki haline geldi.

Tekel oncesi kapitalizm doneminde, devlet finansal sistemi iki ana
kaynaga sahipti (devlet biitcesi ve yerel finansman). Devlet fonlari
islevlerini yerine getirmek i¢in kullandiklar1 fonlar igin bir firsat
yarattilar. Uretken giiclerin gelismesinin etkisi altinda ekonomi derin
degisimlere ugramis, finansal sistemin yapist degismistir. Yeni finansal
baglantilar olusmus ve gelismistir. Emtia-para iliskilerinin geligimi,
emtia-para degisimi, deger yasasinin isleyisi, Uretim ve tiikketimin
asenkronizasyonu, yeniden iiretim siirecinin devamliligint saglamak i¢in
fonlar1 yeniden dagitan bir mekanizma yaratmak ihtiyacinin olugmasina
neden oldu.

2007-2009 kiiresel finansal krizinden 6nce diinyanin 6nde gelen

ekonomileri, varliklarin yiiksek likiditesi, diisiik enflasyon, istikrarli

5



ekonomik biiylime oranlari ve ekonominin finansal sektoriinde yiliksek
diizeyde karlilik saglanmasi gibi gostergelerle karakterize ediliyordu.
(Howels and Bain, 1998: 310)

2007-2009 doneminde kiiresel ekonomideki iki egilim
gozlemlenmekteydi. Hammaddelerin ¢ikarilmas1 i¢in  gliclii  bir
endiistriye sahip tiilkelerin degisim gostergeleri olduk¢a hizli biiyliyordu.
Bu, diinya piyasalarindaki emtia fiyatlarinin artmasi konusundaki
tepkilerinin bir sonucuydu.

Ikinci egilim, Bati'nin gelismis {ilkelerinde, ABD'deki krizin

baslamasindan sonra doviz kurlarinda stirekli diisiis yasanmasidir.
Kriz sonrasi finansal piyasalarin farkli {ilkelerdeki deneyimi, finansal
piyasalarin  kendi kendini diizenleyen bir sistem oldugunu
gostermektedir. Gelismis tlkelerin finansal piyasalarda belirsizlik orani
oldukga yiiksektir ve devlet tarafindan kontrol ve diizenleme araglarinin
kullanilmasini gerektirir.

Son yillarda, finansal kurumlarin olusumu ve gelisim siireci
hizlandirilmig  bir tempoda yiirimektedir, 0Ozellikle, 1ilgili yasal
cergevenin iyilestirilmesi, sermaye, borglar ve varliklarin nicel
gostergeleri artan gerekli altyapi, artan rekabeti ve benzeri olusur.

Bugiin finansal sektor gelismis tlilkelerin ekonomisinde 6nemli bir
rol oynamaktadir; ekonomik sistemlerin ¢okiisleri (krizleri) daha derin
ve daha uzun siire olsa da, ¢ok sayida finansal kurum, isletmelerin hizl
ve daha 1yi1 bir ekonomik biiylimesine ve niifusun refah diizeyine katkida

bulunmaktadir. (Abuzyarova, 2015: 78-82)



1.2. BiR KURUM VE BILGi SISTEMi OLARAK FINANSAL
SEKTOR

Ekonominin finans sektori, temelde uzun vadeli, orta vadeli ve
kisa vadeli bor¢lanma ve kredilendirme {izerine kurulu bir ekonomi
alanidir. Genellikle biitge, vergi ve kredi-para sistemlerini igerir. Finans
sektorii bir merkez bankasi, bankalar, banka dis1 mali kuruluglar, sigorta
sirketleri ve borsalar, finansal yatirim kuruluslari, emeklilik fonlari, kredi
birlikleri ve derneklerden olusmaktadir.

Finans sektoriiniin bagimsiz bir kurum olarak anlasilmasina
yonelik yaklasim, paranin ortaya ¢ikisini degisimin gergeklestirilmesine
yonelik cabalarin azaltilmasi ihtiyacina yanit olarak ortaya cikan bir
gelenek ve anlasma sistemi olarak tanimlayan K. Menger goriislerine
dayanabilir. K. Menger, finansi bagimsiz bir kurum olarak goriiyordu.

Finansal sektoriin, bir kurum veya kurumsal sistem olarak
degerlendirilmesi, herhangi bir devletin sosyal ve ekonomik
kalkinmasinda finansmanin 6nemini daha iyi anlamamiza ve finansal
sektoriin kendisinde gerceklesen siirecleri arastirmasina yardimci olur.
Boylece, finansal sektor, bir parasal kaynaklarin dolagimini igeren
faaliyetlerin yiiriitilmesi siirecinde ortak kurallar1 tanimlayan, cesitli
toplum iiyeleri arasindaki anlagmalar sistemi olan bir kurumdur.

Bir kurum olarak finans sektoriiniin amaci, toplumsal ve iiretim
maliyetlerini onemli Ol¢iide azaltmak ve bdylece ekonomideki genel
verimliligi arttirmaktir.  Finans sektoriiniin  ekonomideki roliine ve
onemine boyle bir yaklagim asagidakileri saglar:

Herhangi bir devletin ekonomisinde finansal alanin yerini

belirlemek;



finansal sektoriin ekonominin reel sektorii tizerindeki etki
kanallarin1 belirlemek;

finans sektoriinli etkileyen ve onun gelisiminin yoniinii belirleyen
dis faktorlerin sistematizasyon isleminin gerceklestirilmest,

farklt iilkelerin finansal sistemlerinin analiz edilmesi ve
karsilastirilmsi;

farkli finansal sistemlerde meydana gelen degisikliklerin
gosterilmesi;

finansal sistem ile i¢inde kullanilan teknolojilerin ve yontemlerin
karsilikli bagimliliginin belirlenmesi.

Kurumsalcilik, finans sektoriiniin tasarruf sahiplerinden son
kullanicilara nakit akislart yonlendiren bir pazar kurumlari sistemi
olmasi fikrinden olugsmaktadir.

Niifusun tasarruflarinin  reel sektor icin yatirima doniisme
mekanizmasi, birikmis paranin, oncelikle, geri 6deme, aciliyet ve 6deme
acisindan mal sahibinden wuzaklagtirilmast gerektigini ve ikincisi,
ticaretle ugrasan kisilerin, onlar1 etkin bir sekilde kullanmasin;
liclinciisii, parasal formdan farkli bir form benimsemeleri gerektirir.

Modern kosullarda, ekonominin finans sektorii tiiketicilerin
tasarruflarinin cogunu absorbe eder. Hanehalki tasarruflari, gayrimenkul
veya finansal sermaye veya kredi veya banka mevduati sekline
aktarilabilir.

Ekonomik literatiirde, finans sektoriiniin bilesenleri ile ilgili farkl
bakis acis1 vardir. Pek ¢ok ekonomist, finans sektoriinii para piyasasina
ve sermaye piyasasina bolmektedir. Bunun yani sira, para piyasasi ile
sermaye piyasasinin birbirine bagliligi o kadar 6nemlidir ki, aralarindaki
smirlart tamimlamak son derece zordur ve bu nedenle bu piyasalarin

ayirimi oldukca kosulludur.



Genel olarak, finans sektoriiniin analizinde, iilkenin vergi-biitge
sistemi ve vergi-biitge politikasi, tilkenin kredi-para sistemi ve kredi-para

politikas1 ve iilkenin borsasi incelenmektedir.

1.3. FINANS SEKTORUNUN HUKUKI YONETIMIi

Finansal sektoriin islevlerini basariyla yerine getirebilmesi
finansal kurumlarin c¢aligma kosullar1 ile ilgili c¢ercevenin dogru
olusturulmasmma baglhidir. Bu c¢ercevede, istikrar1 temin eden
makroekonomik zemin, ekonomi politikasi uygulamalari, bor¢lu, borg
veren ve hisse senedi sahiplerinin iliskilerini ve haklari diizenleyen
hukuki diizenlemeler, icra ve iflas sistemi, ticaret kanunu, is kanunu,
diizenleme, gdzetim ve denetim sistemi yer almaktadir. (Ozince, 2008:
26)

Kiiresel ekonomik kriz, finansal sektorii ve ekonomik biiyiimenin
ve ekonominin bir biitlin olarak isleyisini olumsuz olarak etkiledi. Bu
nedenle, mevcut asamada, krizin sonuclarinin listesinden gelmek ve mali
iligkilerde istikrar1 saglamak oOzellikle aciliyet gerektirmektedir. Kriz
kosullarinda, ekonominin devlet diizenlemesini gii¢clendirmeye ihtiyag
vardir. Devlet, “gliclii” bir yasama ve diizenleyici ¢erceve olusturarak ve
uygulanmasini kontrol ederek finansal sektor tizerindeki etkisini uygular.

Finans sektoriiniin devlet tarafindan diizenlenmesi siireci, asagida
gosterilenlerin diizenlenmesi 6nlemlerini kapsar:

bankacilik sektoriiniin;
menkul kiymetler piyasasinin;
kredi birliklerinin;

sigorta sirketlerinin;

yatirim fonlar1 ve diger banka dis1 kurumlarin;



finans sektoriiniin diizenleyici ¢ergevesini ve kurumsal altyapisini
gelistirme siirecinin.

Finansal diizen, finans sektOriiniin biitiinliiglinii saglamayi
amaglayan finansal kurumlar1 belirli sartlara, kisitlamaya ve yonergelere
tabi tutan bir diizenleme veya denetim bi¢imidir. Hukuksal altyapi, mali
piyasalarin isleyisinde ve sermaye akimlarinin ve yerel tasarruflarin
etkin bir bi¢imde aracilik edilmesinde kilit bir rol oynamaktadir.
Bankalar ve diger finansal kuruluslar, bor¢lular iizerinde hak iddialarina
sahiptir ve bunlarin degeri, yasal haklarin kesinligine, adil ve tarafsiz
uygulamalarin Ongoriilebilirligine ve hizina baghdir. Diizenleyiciyi
giiclendiren ve yOneten yasal ¢erceve ve gesitli pazarlarin diizenlenmesi
kurallar, finansal piyasalarda diizenli varolusun ve gelismenin temel

tasin1 olusturmaktadir. (Handbook, 2005: 223)

1.1.1. icra Hukuku

Borglarini, zamaninda ve rizalan ile yerine getirmeyen borglulara
kars1; alacaklilarin, devlet kuvvetinin yardimi ile alacaklarina nasil
kavusacagini diizenleyen hukuk dalina icra ve iflas hukuku denir.

Icra hukuku, yasal diizenlenme konusu icra takibi ¢ercevesinde icra
memurunun icra ve yiritme faaliyetlerinden kaynaklanan prosediirel
dogaya sahip halkla iligkiler olan uluslararas1 hukukun nispeten geng bir
koludur. (I'ypees, 2014: 11)

Icra hukuku, icra takibati siirecinde ortaya cikan yasal iliskileri
diizenler. Kanunla korunan, hukuk tarafindan korunan, bor¢lu tarafindan
ithlal edilen veya yargilanan ve yargi yetkisi ile teyit edilen, maddi
hukuksal ya da c¢ikar catismasinin, devletin zorlama mekanizmasi

araciligtyla uygulanmasini saglar.
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Genel anlamda icra, borglarin tahsilinin yani sira Mahkeme Karari
gibi ilamlarin yerine getirilmesine aracilik etmektedir. (Alangova ve d.
2014: 177)

Icra Takibi, kisilerin elinde bulundurduklari dayanak belge ile, yada
belge olmadan talep ettikleri alacaklar sekil sart1 belirlenmis olan Takip
Talebine yazarak icra dairesine teslim etmekle baslar. Takip Talebinde
gercek kisilerde alacaklinin imzasmin bulunmasi gerekirken, Alacakli
sirket oldugunda sirket yetkilisinin imzasini igermelidir. Bunun yani1 sira
vekaleten yapilan takiplerde avukatin imzas1 gerekmektedir. icra Takibi
hukuksal bir islem oldugundan is takibinde yalnizca avukata vekalet
verilebilir. Bunun disinda avukat harici kisilerin vekalet ile icra takibi
baslatmasi miimkiin degildir.

Icra Takip Talebi teslim edildikten sonra Ilgili Icra Dairesi takip
talebinde belirtilen takip tliriine gore 6deme emri hazirlayarak borglu
yada bor¢lulara tebligat hiikiimlerine gore gondermektedir. Takip tiirline
gore belirlenen siire igerisinde ise Odeme yapilmadig takdirde
alacaklinin talebiyle haciz islemleri yapilabilmektedir. Odeme yapilir ise
alacaklinin icra takip talebinde belirttigi banka hesap numarasina 6deme

yapilacaktir.
1.1.2. iflas Hukuku

Ulkenin piyasa ekonomisi kosullarina gegisi ve girisimci faaliyetin
yogun sekilde gelistirilmesi, ekonomik cirosundaki katilimcilarin
menfaatlerini diger tarafin yiikiimliiliiklerini sistematik sekilde yerine
getirmemesi sonuglarindan koruyan bir yasal ¢ergevenin olusturulmasini
gerektirmektedir. Bu yasal ¢erceveye iflas hukuku denir.

Iflas hukuku piyasa ekonomisinde 6nemli bir rol iistlenmektedir.

Iflas hukukunun baslica islevi, diger isletmelerle anlasma yaparken
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onlara tehdit olusturabilecek kar getirmeyen sirketleri zamaninda
belirlemektir. Yiikiimliiliikklerinin yerine getirilmemesine goére para
cezasi vb. tiirlii cezalarin yani1 sira bor¢lunun iflas etmis olarak taninmasi
gibi daha kati tedbirler gereklidir. Bu amagla, mevzuat, sirketin iflasini
tanimak icin 6zel bir prosediir 6nermektedir.

Iflas durumu, tahkim mahkemesinin uygun karar1 ile resmen
taninmaktadir. Bu kararin esasinda isletmenin parasal yiikiimliiklerini
alacaklilara veya zorunlu 6demelerin tam sekilde 6deme kabiliyetinin
olmamasi dayanmaktadir.

Mali bor¢ ve zorunlu Odemelerin igerigi ve hacmi, mevcut
mevzuata aykirt olmazsa, bor¢lunun iflasinin kabul edilmesine dair
tahkim mahkemesine 06zel dilekge 1le yapilan basvuru zamam
belirleniyor.

[flas alaninda tahkim mahkemesinin gorevleri:

bor¢luyu korumak i¢in tedbirler almak;

bor¢lunun mali durumunun analizi;

bor¢lunun mali, ekonomik, yatirim faaliyetinin, emtia ve diger
pazarlardaki konumunun analizi;

alacaklilarin taleplerinin kaydini tutmak;

kasitl1 ve hileli iflas belirtilerinin tespit edilmesi;

alacaklilarin taleplerinin incelenmesi;

Gergek veya tiizel kisinin iflas ilan edilmesinden 6nce, sorunun ii¢
olas1 ¢Ozlimii vardir.

a) Bor¢larin taksitlendirilmesi. Bor¢ 6demesinin sartlarini, diizenini

ve vadesini gozden gecirme olanagi tanir.

b) Miisadere. Bankanin borgluya mal giivenligi tizerine kredi

vermesi halinde gerceklestirilir. Miisadere edilen mal ihalelerde

satilir, ve alacaklinin borcu 6dentlir.
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c) Tediye anlasmasi. Borglu ve alacakli bir sekilde birbirleri ile
mutabakata varmis ve anlagmanin yiiriirliige konulacagindan
emin oldugu halde tediye anlagsmas1 yapilabilir.

Gergek veya tlizel kisinin iflas ettigi ilan edilirse, mahkeme ona
mali miisaviri tayin eder. Finans yoneticisi bor¢lunun mali {izerinde tiim
haklara sahiptir. Yoneticinin katilimi olmadan yapilan islemler gegersiz
kabul edilir.

Hileli iflas i¢in cezai sorumluluk mevcuttur. Bu ilke, ger¢ek veya
tiizel Kkisilerin yasal o©Odemelerden kaginmalarim1 Onlemek igin
tasarlanmuistir.

Rekabet¢i ekonomi kosullarinda, isletmelerin iflas etmesi olumlu
bir etkiye sahiptir; clinkii rekabet¢i olmayan piyasa katilimcilarimin
tasfiyesi ve gecici mali zorluklarla karsilasan kurumlarin 6deme giiciiniin
saglanmasina yonelik Onlemler ekonominin bir biitiin olarak

iyilestirilmesine ve verimliligine katkida bulunur.

1.1.3. Is Hukuku

Is hukuku, farkl iilkelerdeki literatiirde pratik amacl olarak is
faaliyetlerin diizenlenmesi ile ilgili cesitli yasal kurumlar1 bir araya
getiren bir kavramdir.

Is hukuku, is iliskisi i¢inde olan kisilerin uyulmas: zorunlu
kurallar biitiiniidiir. Is hukuku resmi bir is yerinde hizmet akdi ile
baslayan ve c¢alismasinin karsiliginda iicret alan is¢i ile igveren arasinda
ve bunlarin baghh oldugu topluluklarla olan iliskileri diizenleyen
uyulmasi zorunlu kurallar biitliniidiir.

Is iliskileri katilimeilar - isgiler ve isverenler is hukukunun temel

Ozneleridir. Ayrica, bazi durumlarda, c¢alisanlarin ve isverenlerin
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temsilcileri, sendika organlari, i bulma kurumlari, is ihtilafi ¢6zim
organlari, i$ mevzuatina uyum i¢in denetim organlarinin temsilcileri de
1s hukukunun 6zneleri olabilir.

Isveren, ¢alisan1 ise alan ve onunla is iliskisine giren gercek veya
tiizel kisidir. Calisan ise isveren ile is iliskisine giren kisidir.

[s hukuku metodu, is sozlesmesi taraflarinin i¢ is mevzuatinda
belirtilen esitligini saglamaktir.

Is hukukunun temel ilkeleri:

a) calisma hakki, calisma yeteneklerini serbestge kullanma,
meslek secme;

b) zorla calistirmanin yasaklanmast;

c) issizlige kars1 koruma;

d) giivenlik ve hijyen gereksinimlerini karsilayan adil caligma
kosullar1 hakki;

e) dinlenme hakki;

f) is¢ilerin hak esitligi;

j) 1s icin adil bir ticret hakka;

h) grev hakkai.

Hukukun bir kolu olarak is kanunu ¢esitli normatif
yonetmeliklerden olusmaktadir. Is hukuku kaynaklarma Anayasa, Is
Kanunu, ¢alisma alaninda Bagkan ve Hiikiimetin kararlari, yerel
OzyOnetim organlarinin yonetmenlikleri, her isletmenin dahili ¢alisma
programini diizenleyen yonetmenlikler aittir.

Toplu sozlesme, calisanlar ve igveren arasindaki iliskinin genel
sorunlarmni belirleyen belgedir. Ucret, tazminat, ¢alisma zamani ve
dinlenme zamani, sosyal sigorta vb. konular1 igerebilir.

Is iliskileri, bir is s6zlesmesine dayanmaktadir. s sdzlesmesi; bir
tarafin bagimli olarak 13 gormeyi, diger tarafin licret 6demeyi
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listlenmesinden olusan sozlesmedir. Bu tanim 1s18inda 1s s6zlesmesinin
unsurlarini is gérme, iicret ve bagimlilik unsurlarina sahip oldugunu
sOyleyebiliriz. (Alp, 2013: 2)

Gegerlilik siiresi itibariyle, belirsiz bir siire i¢in yapilan is
sozlesmeleri ve 5 yildan fazla olmayan belirli siireli is sozlesmeleri
mevcuttur. Tiim s6zlesmeler, tiiriinden bagimsiz olarak, yazili olmalidir.

Is s6zlesmesinin icerigi taraflarca belirlenir ve belirli sartlar1 igerir.
Gerekli (zorunlu) sartlar arasinda is yeri, ¢alisanin emek islevleri
(uzmanlik, yeterlilik, gorev), isin baslama tarihi (belirli siireli s6zlesme
zamani - isin bittigi tarih), calisan ve isverenin hak ve yiikiimlilikleri,
calisma kosullari, ¢alisma siiresi ve dinlenme zamani, emek ve sosyal
sigorta sartlar1 yer alir. Zorunlu sartlarin yani sira, is sdzlesmesine icerigi
taraflarin anlasmasina bagli olan ek kosullar dahildir. Ek kosullar,
deneme siiresi, ticari sir niteligindeki bilgilerin ifsa edilmemesi, ¢alisma
siiresince ikamet izni verilmesi gibi sartlar1 icerebilir.

Is s6zlesmesi ancak asagidaki nedenlerle feshedilebilir:

a) taraflarin mutabakati;

b) is s6zlesmesinin siiresinin sona ermesi;

C) c¢alisanin inisiyatifiyle is sozlesmesinin feshi; isverenin
inistyatifiyle is sozlesmesinin feshi;

d) isletme sahibinin degisimi veya isletmenin yeniden kurulmasi
ile baglantili olarak ¢alisanin ¢alismaya devam etmesini reddetmesi;

e) is sozlesmesinin sartlarindaki degisikliklerle baglantili olarak
calisanin calismaya devam etmesini reddetmesi;

f) calisanin saglik raporuna gore saglik durumundan dolay1
baska bir ise gegmesini reddetmesi;

g) calisanin, igverenin baska bir yere devredilmesiyle baglantili

olarak aktarmay1 reddetmesi;
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h) taraflarin iradesine bagli olmayan kosullar;
1)  is sozlesmelerinin imzalanmasina dair yasal kurallarin ihlali.
Is hukukunun ©6nemli alanlarindan biri, is uyusmazliklarinin
¢cOziilmesidir.
Boylece, is hukukunun 6nemi is mevzuatinin amag ve hedefleri ile
belirlenir ve asagidakilar1 igermektedir:
- Is ve ilgili iliskilerin yasal diizenlemesi igin etkili bir mekanizma
olustururmak;
- Calisanlarin ve isverenlerin hak ve ¢ikarlarinin korunmasi;
- Sosyal ve i1s iligkileri alaninda calisanlarin, igverenlerin ve

devletin ¢ikarlarinin koordinasyonu.

1.1.4. Ticaret Hukuku

Ticaret hukuku, ticari faaliyetleri diizenleyen hukuk dallarindan
biridir. Ticaret hukuku medeni hukukun bir alt sektorii olarak kabul
edilir. Ticaret hukuku, ticaret cirosuna hizmet etmek ve profesyonel
girisimciler arasindaki iligkiyi diizenlemek i¢in tasarlanmis bir dizi yasal
normdur.Ticaret hukuku, 6zel hukuk kurallar1 kiimesidir.Girisimciler
arasindaki iliskileri veya onlarin girisimcilik faaliyetleri siirecine
katilimlarini diizenler. (BoiikoBa, 2009:12)

Genel olarak, ticaret hukuku, isle alakali ve kendine 6zgii “yasal
cevre”ni olusturan biitiin normlar dizisi olarak disiiniiliir. Daha dar bir
sekilde, ticaretin organizasyonunu (ortakliklar, sirketler, temsilcilikler
vb.) diizenleyen ve buna uygun devlet kontrolii olusturan bir yasa olarak
tasarlanmistir: antitrost yasasi, menkul kiymetler mevzuati, tiiketici

korumasi, ¢evre koruma vb.
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Ticari faaliyetlerinin diizenlenmesi, ticari iliskiler, ticaret cirolarinin
satis1 ve satin alinmasi i¢in kuruluslar arasindaki iliskiler ticaret
hukukunun 0Oznesini olusturmaktadir. Ticari hukuk Oznesi, ticari
islemlerden kaynaklanan kar elde etmeyi amaglayan girisim faaliyeti
tiirlerinden biri olan ticari faaliyettir. Ticari faaliyet, mallar1 iireticiden
tilketiciye tanitmak i¢in birbiriyle iligskili eylemler dizisi olarak
anlasilmalidir.

Ticaret hukukunun ilkeleri: ( Berzek, 2016: 3)

a) ticari iliskilerde, sivil mevzuatla diizenlenen katilimcilarin
esitliginin taninmast;

b) miilkiyetin dokunulmazlig;

c) sozlesme 6zglrligi;

d) is adaminin 6zel islerinde herhangi bir gelisigiizel miidahalenin
yasaklanmas;

e) ihlal edilen haklarin yeniden yapilanmasi;

f) ihlal edilen haklarin adli korunmasi;

Ticari hukukun diizenlendigi alan asagidakileri igerir:

- i3 adamlarinin yasal statiisii ve faaliyetleri;

- ticaret iglemleri;

- ticaret temsilciligi,

- menkul kiymetler;

- iflas;

- kredi ve sigorta iliskileri;

- deniz ticareti ve sinai miilkiyet haklari.

Baz1 ekonomistlere gore, iki devlet arasindaki ticaret alaninda
iligkileri diizenleyen uluslararas1 ticaret hukuku mevcuttur. Onlarin
gorlisiine gore, uluslararasi ticaret hukuku karisik bir yapiya sahiptir -

kismen kamusal, kismen 06zeldir.Bunun nedeni, devlet i¢inde ticaret
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alaninda bireyler ve tiizel kisiler arasindaki 6zel ticaret hukukunun
varligini belirleyen karmasik ve ¢esitli yasal iliskilerin olmasidir. ( Sanli,
2003:12)

Ticari hukukun Ozneleri medeni hukuk iliskileri katilimecilarinin
tamami olmayabilir. Ticaret faaliyetinde, sadece profesyonel ticaret
yapmak i¢in 0Ozel izinleri olan veya tiiziiklerinde ticaretin yasal
gorevlerden biri olarak gosterildigi kuruluslarin (katilimeilar) katilma
hakki wvardir. Ticari faaliyetin Ozneleri, yalmiz mallar1 iireticiden
tikketiciye ulastirmak i¢in mesleki faaliyetler yiiriiten gercek ve tiizel

kisiler olabilir.

1.4. DUNYA BANKASI VE FINANS SEKTORU

Diinya Bankasi, Birlesmis Milletler'in (BM) uluslararasi ekonomik
kalkinma amaciyla kurulmus 6zel bir kurumudur. BM'nin 188 iiye
devleti tarafindan yoOnetilmekte ve onlara karsi sorumluluklar
tasimaktadir. Diinya Bankasi fikri, Temmuz 1944’te ABD'nin Bretton
Woods sehrinde gergeklestirilmis BM konferansinda ileri siiriildii. Bu
konferansta temsil edilen 44 iilke Ikinci Diinya Savasi sonrasinda
diinyada ekonomik isbirliginin temelini olusturmasinin yani sira
uluslararas1 ekonomik sistemin yeniden kurulmasinin tesvik edilmesini
hedefediler ve Diinya Banki bu amagla kuruldu.

Resmi olarak, Diinya Bankasi, BM iilkelerin ¢ogunun 1944
Bretton Woods Anlasmasi'mi onaylamasi iizerine 27 Aralik 1945'te
kuruldu. Ik kredi 9 Mayis 1947°de Fransa'ya verildi (ikinci Diinya
Savasinda tahrip edilen ekonominin yeniden insas1 i¢in).

Diinya Bankasi'nin temel amaci, kiiresel olgekte kapsamli ve

stirdiiriilebilir gelismeyi desteklemektir. Diinya Bankasi ayrica, yoksul
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ve zengin iilkeler arasindaki ekonomik ugurumun giderilmesine, diinya
tizre yoksullugun azaltilmasina, tiye ilkelerin ekonomilerini
giiclendirerek ve siirdiiriilebilir ekonomik biiyiimelerini destekleyerek
insanlarin ~ yasam  kalitesini  ylikseltmeye  yardimci  olmay1
amaglamaktadir. Bugiin, Diinya Bankasi diinyadaki gelismekte olan
tilkeler i¢in en 6nemli finansal ve teknik yardim kaynaklarindan biridir.
Banka, yoksullugun azaltilmast ve ekonomik biiyiimeyi hizlandirma
stratejilerini uygulamak i¢in gelismekte olan tlkelere uzun vadeli
krediler, hibeler ve teknik yardimlar saglamaktadir.

Diinya Bankasi, asagidaki stratejik alanlara 0zel Onem
vermektedir:

- en fakir tlkelere ve istikrarsiz devletlere yardim;

- orta gelirli {llkelerde yeniden yapilanma ve kalkinma
programlarina destek;

- kiiresel kamu mallariyla ilgili problemlerin ¢oziimii;

- kalkinma sorunlarina ¢6ziim arayan diinyanin dort bir yanindaki
insanlara yardim edebilecek bilginin yayilmast;

Gelisim stirecinde, Diinya Bankasi ¢esitli yapisal degisimlere
ugramis ve bugilin “Diinya Bankasi Grubu” (The World Bank Group )
olarak adlandirilan birbiriyle iligkili bes kalkinma kurulusundan olusan
bir  sistemdir: (Diinya  Banki Grubuna  dair  veriler
http://www.worldbank.org 2018)

1. Uluslararas1 Imar ve Kalkinma Bankasi (IBRD). Orta gelirli
tilkelere ve kredibilitesi ve geliri diisiik {ilkelerde hiikiimetlere
finansman saglar;

2. Uluslararas1 Kalkinma Dernegi (UKAD). Ddiinyanin en fakir

tilkelerinin hiikiimetlerine faizsiz krediler ve hibeler saglar;
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3. Uluslararast Finans Kurumu (IFC). Ozel sektére odaklanan
kalkinma ajanst;

4. Cok Tarafli Yatinm Garanti Ajans1 (MIGA). Ekonomik kalkinma
icin uluslararasi igbirliginin giiclendirilmesi ve 6zellikle yabanci
yatirnmin ve bilhassa 6zel yabanci yatirimin gelismekte olan
tilkelerin kalkinmasina katkisinin tesvik edilmesi amach kurulus;

5. Uluslararasi1 Yatirim Anlagmazliklarinin C6ziim Merkezi (ICSID).
Yatirim anlagsmazliklarini ¢6zmek i¢in firsatlar sunar.

Teknik olarak “Diinya Bankas1” teriminin sadece Uluslararasi Imar ve
Kalkinma Bankasi (IBRD) ve Uluslararas1 Kalkinma Dernegi (IDA)
anlamina geldigi belirtilmelidir.

Diinya Bankas, diisiik faizli ve faizsiz krediler ve hibeler seklinde
finansal destek saglamaktadir. Banka, iki ana tip kredi sunmaktadir:
yatirim kredileri ve kalkinma kredileri. Ekonominin ¢esitli sektorlerinde
sosyal ve ekonomik kalkinma projeleri ¢ergevesinde mal, is ve hizmet
iretimini finanse etmek icin yatirim kredileri kullanilmaktadir. Siyasi ve
kurumsal  reformlar1  desteklemek  i¢in  kalkinma  kredileri
saglanmistir.inovasyon, kurumlar arasi isbirligi ve yerel paydaslarmn
proje calismalaria katilimi tesvik ederek projelerin gelisimini finanse
etmek i¢in hibeler saglanmistir.

Diinya Bankasi kredilerinin hacmi, yilda on milyarlarca ABD
dolarina ulasmaktadir.Banka, belirli ekonomik ve sosyal kalkinma
projelerini finanse etmekte, teknik yardim ve tavsiyede bulunmakta ve
ayn1 zamanda, diger kaynaklardan yatirim ¢ekmek ve bor¢ almak icin bir
cesit “katalizor” olarak hizmet etmektedir.

Kurulusun bor¢ alan iilkelere sagladigi kredileri ve hibeleri
desteklemek i¢in, Diinya Bankasi cesitli sekillerde fonlari harekete
geciriyor. Gelismekte olan tlkeler icin IBRD kredileri, "AAA" olarak
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derecelendirilen diinya finansal piyasalar1 tahvillerini satarak finanse
edilmektedir.IBRD tahvilleri Kuzey Amerika, Avrupa ve Asya'dan
cesitli 6zel ve kurumsal yatirimeilar tarafindan satin alinir.

Mali yilin sonunda, Diinya Bankas1 genellikle, belirli kredilerden
gelen faiz ve saglanan bazi hizmetlerin iicretlerinden elde edilen fazla
bakiyeye sahiptir. Karm bir kismi IDA'ya devredilirken, fazla bakiyenin
diger kismi bor¢ orani yiiksek oldugu fakir {ilkelerin borg yiikiinii
hafifletmek i¢in mali rezerv igine aktarilmakta ya da acil insani krizlerle

bas etmek i¢in kullanilmaktadir.

21



IKINCi BOLUM
INGILTERE FINANS SEKTORUNUN GELISIiMi

2.1. INGILTERE EKONOMISININ FINANSAL SEKTORUNUN
OZELLIKLERI

Yiizyillar boyunca, Ingiltere’nin  finans sektorii, diinya
ekonomisinde en biiyiik ve en gelismis finans sektdrlerinden biriydi. Iki
diinya savaslarindan sonra, Britanya, diinya {liretim ve ticaretindeki eski
konumlarin1 yavas yavas teslim etti, fakat 1970'lerde ve 1980 lerde
uluslararast finans merkezi roliiniinii yeniden gii¢lendirdi. Uluslararasi
finansal islemlerin hacmi agisindan, Ingiltere pazar1 rakipsizdir.

Ingiltere’nin finans sektorii diinya iizere ABD ve Japonya'dan
sonra ligiincii siradadir. Sigorta ve yatirim sirketleri de dahil olmak iizere
50.000'den fazla isletmeyi istihdam etmektedir. Londra, Ingiliz finans
sektoriiniin tartismasiz lideridir. Bununla birlikte Iskogya'da Edinburgh
ve Glasgow, Ingiltere’de Bristol, Leeds, Liverpool ve Kuzey irlanda'da
Belfast da finansal islemler icin onemli siteleri temsil etmektedir.
(Shabani, 2017:10)

Geleneksel olarak, Ingiltere’nin finans sistemi menkul kiymetler
piyasasina dayali bir tir olarak siniflandirilir (market-based). Bu
gostergeye gore, banka varliklarinin iilke GSYIH’sine orani olarak, bu
devlet bankaciliga dayali finansal sistemlere sahip Almanya ve
Japonya’yr geride birakiyor. Buna sebep Ingiltere’de 260°dan fazla
yabanci bankanin varhigidir.

Sigorta sirketleri, emeklilik fonlar1 ve toplu yatirim kurumlar: gibi
fonlar iilkenin finans sektoriinde 6nemli bir rol oynanmaktadir. Sigorta
diizeyinde, Ingiltere, diinya iizere Amerika Birlesik Devletleri'nden sonra

liclincii, ve Avrupa'da birinci siralardan birinde yer almaktadir. Toplu
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yatirim kurumlar1 alaninda hakim konum yatirim fonlar1 ve yeni gelismis
acik tip yatirim sirketlerine aittir.

Bolgenin finans sektoriinlin anahtar1 Londra Borsasi'dir. Londra
Borsasi diinyanin en eski borsa olarak kabul edilir. Borsa'nin kurulus
yil1,1773 tiir.

Ingiltere, diinyadaki finansal hizmetlerin 6nde gelen ihracatgisidir.
Hizmet ticaretinin hacmi yaklasik 97 milyar dolar teskil etmektedir, bu
da ABD, Isvicre, Liiksemburg ve Singapur gibi biiyiik diinya
merkezlerinin toplam hacmiyle karsilastirilabilir.

Ingiltere’nin finans hizmetleri alanindaki ana ticaret ortaklari
ABD, AB iilkeleri, Isvigre, Japonya, Avustralya ve Kanada'dir.
Gelismekte olan pazarlar (Cin, Birlesik Arap Emirlikleri, Hindistan) ile
birlikte Ingiltere'nin énemli ticaret ortaklar1 Hong Kong ve Singapur'un
uluslararasi finans merkezleridir.

2014-2015 mali yilinda finans hizmetleri sektoriinden alinan biitge
gelirleri, yaklasik 100 milyar dolar teskil etti ve bu da toplam vergi
gelirinin %11%ini olusturdu. Bunlardan yaklasik %40’1 Ingiltere’deki
ofisleri olan uluslararasi finans sirketlerinin payina diisiiyor.

2007°den 2015'e kadar Ingiltere’nin finansal sektdriine dogrudan
yabanci yatirirm hacmi 153 milyar ABD Dolar teskil etti. 2016 yilinda
Ingiliz finansal hizmetler piyasasi yerli ve yabanci yatirimlari aktif
olarak cekmege devam etti. ABD Ingiltere’nin finans piyasasinda en
biiyiikk yabanci yatirimci olarak kalmakta ve % 47°lik bir paya sahiptir.
Ingiliz piyasasinda temsil edilen ABD kuruluslarin sayisi, her yil %9
artmaktadir. BRICS iilkelerinden kuruluslarin sayisi da hizla artmakta -
yilda %29. Buna ragmen, ingiltere pazarinda isgal ettikleri pay heniiz %
5’1 gegmiyor.
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Boylece, bugiin Ingiltere'de finans sektoriiniin cok gelismis ve

ekonomik olarak korunan bir alan oldugu sonucuna varabiliriz.

2.2. DEVLETIN INGILTERE FINANS SEKTORUNDEKI ROLU

Ingiltere Hiikiimeti, iilkenin finans sektdriiniin ulusal ekonominin
kilit sektorlerinden biri olarak diizenlenmesine 6zel 6nem vermektedir.
Ingiltere'de bankacilik ve para birimi diizenlemeleri iki hiikiimet
organi tarafindan yiiriitiilmektedir: (Ingiltere Maliye Bakanligi hakkinda
bilgi: https://www.gov.uk, 2017)
1. Ingiltere Maliye Bakanligi (HM Treasury);
2. Ingiltere Bankasi (Bank of England)

Ingiltere Maliye Bakanlig, hiikiimetin kamu harcamalari iizerindeki
kontroliinii siirdiiriir, Ingiltere’nin ekonomi politikasmin y6niinii belirler
ve gliclii ve siirdiirtilebilir ekonomik biiylime elde etmek i¢in calisir.
Islevleri arasinda maliye ve ekonomi alaninda tekliflerin hazirlanmasi ve
Ingiltere Hiikiimetinin bu alanlardaki politikasinin uygulanmasinin
saglanmasi; vergi politikasi, devlet biitgesinin olusturulmasi ve
uygulanmas1 iizerinde kontrol; Ingiltere’nin uluslararas1 finansal
iliskilerinin gelistirilmesi yer almaktadir.Ayn1 zamanda bakanlik, kamu
mali kaynaklarinin dogru ve zamaninda dagitilmasindan da sorumludur.
(Ingiltere bankasi hakkinda bilgi https://www.bankofengland.co.uk,
2018)

Ingiltere’de, bankacilik sistemi Ingiltere Bankas1 tarafindan
diizenlenmektedir. Bu alanda gecerli 6nemli yasal mevzuat 1987 tarihli
Bankacilik Kanunu’dur. Bu kanun “bankalar” ile “lisansli mevduat

sahipleri” arasindaki ayrimi kaldirdi. 1987°den bu yana, yap1
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kooperatifleri disindaki her depozito kurumunun faaliyetir bankacilik
lisansinin alinmasinmi gerektirmektedir.

Ingiltere Merkez Bankasi taban faiz orani belirleme hakkina
sahiptir.2013 yilinda Ingiltere Merkez Bankasi, makroekonomik ve
finansal istikrar ile ilgili 6nemli yetkilere sahip ve bu alandaki olasi
riskleri ortadan kaldirilmasina yonelik tedbirler gelistiren Finansal
Politikalar Komitesi'ni (Financial Policy Committee) kurmustur.

Ayrica, Ingiltere bankacilik sisteminin kendisi de Ingiliz
bankalarimin perakende ve yatirnm operasyonlarinin ayrilmasindan
olusan onemli bir yeniden yapilanma siirecine girmektedir. Bankacilik
sektorii reformunun gelistirilmesinden sorumlu olan Bagimsiz Bankalar
Komisyonu (ICB), bireysel mevduatlar ve kiiciik isletmelere bor¢ verme
dahil olmak {izereingiliz bankalarinin perakende islemlerinin yatirim
fislemlerinden tam ozerkligi konusunda israr etmektedir. ICB ye gore,
bu reform, kriz durumunda devlet tarafindan bankalara daha etkili
yardim saglayacaktir.

Yakin zamana kadar, Ingiltere'nin ana finans organi olan Ingiltere
Merkez Bankasi ile birlikte finansal sektordeki kontrol fonksiyonlar
Finansal Hizmetler Kurumu (FSA) tarafindan gergeklestirilmekteydi.
Aslinda bu organizasyon finansal hizmetler alaninda iilkenin tek
diizenleyici organiydi. 1 Nisan 2013 tarithinden itibaren FSA iki ayr
diizenleyici kuruma boéliindii: Ingiltere Merkez Bankasi'nin bir pargasi
olan Ihtiyati Diizenleme Kurumu (PRA) ve Mali Idare Kurumu (FCA).
(Finansal Hizmetler Kurumu hakkinda bilgi
http://www.fsa.gov.uk/:2018)

PRA, vyaklasik 1.500 bankayi, dernekleri, kredi birliklerini,
sigortasirketlerini ve biiyiik yatirnm sirketlerini diizenler ve denetler.

PRA’nin ana gorevi, bu kuruluslarin giivenli ve gilivenilir bir sekilde
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calismasimi saglamaktir. Kurum, sigorta kuruluslarinin mali durumunu
degerlendirir, finansal sirketlerin giivenligini ve istikrarini artirir ve
polige sahiplerine uygun diizeyde koruma saglar.

Mali idare Kurumu (FCA) piyasalarin diizgiin isleyisinden,
tiikketici haklarinin korunmasindan ve rekabetin gelismesi i¢in kosullarin
olusturulmasindan  sorumludur. Sigorta acentelerinin ve araci
kurumlarinin faaliyeti bu kurum tarafindan diizenlenir ve kontrol edilir.
(About the FCA https://www.fca.org.uk/ :2018)

Ingiliz mevzuati sigorta sirketlerinin mali raporlama bicimlerine
ve hacimlerine iligkin sartlar1 belirler. Lisans sahibi tiim sigorta
sirketlerinin yillik mali tablolarmi hazirlamasi ve pay sahiplerinin
dikkatine sunmasi1 gerekmektedir. Finansal rapor, zorunlu dis denetim
prosediirden ge¢mektedir. Bu zaman, Ingiltere'de yerlesik sigorta
sirketlerinin denetim normlar1 ve standartlar1 uygulanir. Mali yilin
bitiminden alti ay ge¢meden, tiim sigorta sirketlerinin Ihtiyati
Diizenleme Kurumuna yillik mali rapor sunmalar1 gerekmektedir.

Sigorta alaninda Ingiltere'nin yasama islemleri sunlardir: sigorta
sOzlesmelerinin imzalanmasi, i sigortasindaki bilgilerin ifsasi, sigorta
teminatt ve sigortalilarin makul olmayan hak taleplerine karsi
tazminatlar1 ile ilgili hususlar1 diizenleyen 2015 Sigortacilik Kanunu
(Insurance Act 2015), Tiiketici Sigortas1 Yasasi (bilgilendirme ve bilgi
sunumu) 2012 Tiketici Sigortasi Bilgilerin agiklanmasi ve saglanmasi)
(Consumer Insurance (Disclosure and Representations) Act 2012);
Uciincii Taraflar (Sigorta Sirketlerine Haklar) 2010 Y1l Ugiincii Taraflar
Kanunu (Sigortacilara Kars1 Haklar) (Third Parties (Rights against
Insurers) Act 2010).

Ingiltere'de ayrica Mali Ombudsmanlik Kurumu (Financial

Ombudsman Service) Ombudsman Body) mevcuttur. Bu kurum
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tiikketicilerle finans sektoriiniin kurumlari - sigorta sirketleri, bankalar ve
digerleri arasindaki anlasmazliklarin ¢oziimiinii ele alir. Kurum, 2000
Finansal Hizmetler ve Piyasalar Yasasi (Financial Services and Markets
Act 2000) uyarinca olusturulan kar amaci giitmeyen bir kurulustur. (Mali
Ombudsmanlik  Kurumu hakkinda  bilgi, http://www.financial-

ombudsman.org.uk/ : 2014).

2.3. INGILTERE’DE FINANS SEKTORUNUN ALANLARI

Finansal sistem, bir dizi piyasadan, kurumdan ve nihai
kullanicilarindan olusur. Yaygin bir uygulamaya gore, kurumlar mevduat
alanlara ve mevduat almayanlara ayrilmaktadir. Ingiltere'de, mevduat
alan kurumlar da bankalar ve yapi1 kooperatifleri (building societies)
olarak 1ki kategoriye ayrilir. Perakende bankalar ile yap1
kooperatiflerinin ana faaliyetleriarasinda 6nemli benzerlikler vardir,
lakin sonuncular hem kaynaklarda hem de fon kullaniminda daha fazla
ozgirlige sahiptir.

Genel olarak, ¢ogu literatiirde Ingiltere’nin finans sektdriiniin bes
alam gosterilir: Bankacilik; Yapr kooperatifleri; Sigorta sirketleri;

Emeklilik fonlar1; ve Yatirim fonlari.

2.3.1. Bankacihik

Ingiltere'de bankacilik sektorii geleneksel olarak pargalara
boliinmiistiir. Ingiltere Merkez Bankas1 Ug Aylik Biilteni'nin yillik Subat
sayisinda, Ingiltere Merkez Bankasi, Ingiltere'de banka olarak faaliyet
gostermek i¢in lisans verdigi tiim bankacilik kurumlarini listeler. Liste,

bazen islevine, bazen de sahipliginin milliyetine gore ayirt edilen yedi
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boliime ayrilmistir. Fonksiyon agisindan, biiyiik farkliliklar perakende
bankalar1, Ingiliz ticari bankalar, diger ingiliz bankalar1 ve indirim evleri

arasindadir.

Birinci grup, kiiclik ve kurum dis1 isletmelerle birlikte hane veya
kisisel sektore mevduat ve kredi olanaklar1 saglamaktadir. Perakende
bankalar1 ¢esitli 6deme mekanizmalarina sahiptir ve para transferi
perakende banka operasyonlarmin onemli bir pargasidir. Son yillarda,
perakende bankalar1 “tek elden aligveris” pazarlama fikrine dayali artan
bir finansal hizmet yelpazesi sundular, boylece tek bir sube i¢inde, doviz
veya sigorta poligesi satin almak, bireysel emeklilik fonu agmak, menkul
kiymetler fonuna yatirim yapmak, ve diger hizmetleri satin almak
mimkiin oldu. Ayrica, gayrimenkul kuruluslari, ticari bankalar ve
menkul kiymet alim satim sirketlerinin satin alinmasi yoluyla, perakende

bankalar1 daha da g¢esitlenmistir.

Ingiliz ticaret bankalariinin uzun bir ge¢misi var. Bazilar1 daha iyi
bilinen perakende bankalarindan 6nce yaranmis ve bir¢ogu onlardan
bagimsiz kalmistir. Kokenleri, denizasir1 ticaretin  finansmaninda
yatmaktadir, ¢linkii bu, sahip-girisimcinin kendi sermayesini saglama
yetenegini ortaya ¢ikaran ilk etkinlikti. Firmalar ve sermaye
gereksinimleri genisledikce, ticari bankalar eksiksiz bir kurumsal
finansal hizmet yelpazesi sunarak adim adim gelisti. Bunlar, mevduat
kabul etmek ve kredi almak, alternatif finansman big¢imleri hakkinda
tavsiyelerde bulunmak, risk yonetimi stratejileri hakkinda danigsmanlik
yapmak, yeni menkul kiymet ihraclarini ele almak ve firmalar tarafindan
verilen “kabul” faturalarin1 kapsamaktadir. Her caddede subeleri olan

perakende bankalarindan daha az taninan ticari bankalarin adlari, biiytik
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birlesme veya devralma olaylarinda genellikle kamuoyunun dikkatini

cekmektedir.

Diger Ingiliz bankalar1, bir dizi bankacilik hizmeti sunan ancak
genellikle bir sekilde sinirli olan bankalardir. Perakende bankalarin yan
kuruluslar1 olabilse de, genellikle perakende sektorii ile dogrudan
ilgilenmezler.Bircogu, onceler “finans evleri” olarak adlandirilmus,
perakende satiglar i¢in kredi saglayarak, bankalarin aracisi olarak faaliyet

gosterdigi magazalardan olusmustur.

Indirim evleri, Ingiltere finans sisteminde olduk¢a uzmanlasmis ve
benzersiz bir rol oynamaktadir.Neredeyse tiim bankalarla ve Ingiltere
Merkez Bankasi ile anlagsmalilar. Bankalar tarafindan ¢ok kisa vadeli fon
kabul ederler ve hazineyi ve kambiyo senetleri almak ve tutmak icin
fonlar kullanirlar. Boylece, likit varliklarin ilk kaynagimi bankacilik
sektoriiniin geri kalanina sunmaktalar, boylelikle fonlarda herhangi bir
kithik ya da fazlalik indirim evlerinin faturalar1 satin alma kabiliyetine

hemen yansitilmaktadir.

2.3.2. Yapi kooperatifleri

Yap1 kooperatifleri, 18.yiizyilda, evlerin insa edilmesini finanse
etmek amaciyla periyodik 6demelerin yapildigi, ¢ogunlukla yerel bir
odak noktasi olan dost veya ortak topluluklar olarak ortaya cikti.
Bankalarin aksine, yap1 kooperatiflerinin hissedarlar1 yoktur; tiyeleri
ayn1 zamanda sahipleridir. 1lk zamanlarda, belirli ev yapim program
tamamlandiktan sonra yapi kooperatifleri  genellikle feshediliyordu.

Ancak bazi yap1 kooperatifleri, siirekli bir konut insaati ve finans
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programi benimseyen “kalic1” topluluklar haline gelerek bugiine kadar
hayatta kalmslar.

Yap1 kooperattiflerinin tarithi 6nemlidir, ¢linkii bir¢ok acidan,
onlar1 bir banka bi¢imi olarak ele almanin dogal goriinmekle birlikte,
bankalardan oldukc¢a farkli davrandiklar1 ve farkli diizenleyici rejimlere
tabi  olduklarim1 agiklar. Karsilikli  topluluklar olduklar1 igin
yonetmelikleri uzun yillar Arkadas Topluluklart Sicil Dairesi'nin
(Registar of the Friendly Societies) sorumlulugundaydi.Ticari birlikler
olmadiklar1 ic¢in, Yapi1 Kooperatifleri Dernegi (Building Societies
Association), kisitlayict uygulamalar yasasina aykiri olmayan bir sekilde,
“tavsiye edilen” depozito ve ipotek sistemini yillarca kullanabildi.

1980'lerde, yap1 kooperatifleri artan rekabet baskis1 altinda
bulundular.1983'te faiz oram1 kartelinin sona ermesinin ardindan sektorde
rekabet yarandi. Ayn1 zamanda perakende bankalarla da rekabet artti.
Kooperatifler bir dizi yenilikle karsilik verdi. Diizenli katki ve asgari
bakiyeler i¢in prim faiz oranlari 6deyen yeni mevduat tirleri
getirdiler.Cek defteri olanaklar1 ve otomatik para dagiticilari
tanittilar.Ancak en biiylik degisiklikler 1986 Yap1 Kooperatifleri Yasasi
(Building Societies Act) ile geldi. Bu yasa, kooperatiflerin ticari
varliklarin1 dahil etmek amaciyla yatinm yapmalarina izin verilen
varliklar1 genisletti ve toplam varliklarin kiiciik hisseleri ile sinirl
olmalarina ragmen, onlara teminatsiz krediler kullandirmalarina izin
verdi. Teminatsiz kredilendirme, kiiclik miktarlarda bile, ¢ek teminat
kartlar1 saglayabilecekleri anlamina geldiginden, yap1 kooperatifleri
bankalarla esit kosullarda 6deme imkanlar1 sunabiliyordu. (Howesls and
Keinth, 1998:312)

1986 tarihli bu yasa, kooperatiflere “tiizel kisilik kazandirma”

hakkinm1 verdi. Lakin bunun bir ka¢ kosulu vardir: 1) niyeti hakkinda
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uygun sekilde bilgilendirme; ve 2) iiyelerin oy vermesi. Tiizel kisilik
kazandirma, onlarin smirli sorumluluk tasiyan anonim sirketlerin tiyesi
degil, hissedarlar1 haline gelecekleri anlamina gelir.

1986 Yasasi'ndan bu yana, yap1 kooperatifleri Yap1 Kooperatifleri
Komisyonu (Building Society Commisssion) tarafindan diizenlemeye
tabi tutulmustur. Komisyon'un amaci, sirketin 6zellikle kaynaklarin ve
fonlarin kullaniminda hala var olan kisitlamalarla ilgili olan isinin

Kanunun amacina uygun olup olmadigin1 tespit etmektir.

2.3.3. Sigorta sirketleri

Uzun yillardir Ingiltere'nin sigortacilik isi, kiiresel bir finans
merkezi olan Londra'da yogunlagmstir. En biiyiik Londra sigorta pazari,
bir dizi lilke ve sirketin finansal akislarina hizmet etmektedir.Londra
uluslararasi sigorta piyasasinin giivenilirligi, sigorta profesyonellerinin
onemli insan kaynaklariin, gelismis pazar altyapisinin ve ayn1 zamanda
Ingiltere disinda taninmus  sigorta sirketi Lloyd'un varhiginda
yansimaktadir.Londra'da, diinyanin en biiylik sigorta sirketlerinin
temsilcilikleri veya yan kuruluslar1 bulunmaktadir.Burada, tiim biiyiik
uluslararas1 sigorta ve reasiirans brokerlerinin merkezi ofisleri
yerlesir.En eski (1760 yilinda kurulan) ve en yetkili smiflandirma
toplulugu olan “Lloyd” Denizasir1 Nakliyat burada faaliyet
gostermektedir.Londra'da, bir dizi uluslararas1 sigorta kurulusunun genel
merkezlerinin yam sira, faaliyetleri uluslararasi bir dogaya sahip olan
ulusal sigorta piyasasinin (Londra Sigortacilart Enstitiisi, Yeminli
Sigortacilar Enstitiisti, vb.) baz1 kuruluslar1 bulunmaktadir.

Ingilteredeki sigorta sektdrii, Avrupa'nin birinci ve diinya iizre

liclincli biiyiik sigorta sektoriidiir. Avrupa Birligi'nde tiim yeni sigorta
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sozlesmelerinin %10 u, is, emeklilik ve genel sigortacilikta hizmetler
sunan, miisterileri arasinda 45 milyon Britanyali ve milyonlarca baska
iilke vatandas olan Ingiliz sigorta sirketleri tarafindan yapilmaktadir.

Ingiltere'nin Finansal Hizmetler Kurumu (FSA - Finansal
Hizmetler Kurumu), iilkede sigorta faaliyetlerini yiiriitmek i¢in izin
verilen 1118 sirketi tescil ettirmistir: 836 sirket sadece genel sigorta
tiirleriyle (arag¢ sigortasi, konut sigortasi) ilgilenme hakkina sahiptir, 232
sirket sadece uzun vadeli sigorta (hayat ve emeklilik sigortasi) hizmetleri
sunarak faaliyetlerinde simirlidir ve sadece 50 sirket hem genel hem de
uzun vadeli sigorta hizmetleri gosterebilir. Bu sirketlerin bir¢ogu biiytik
finans gruplarinin miilkiyetindedir, ilk on biiylik sigorta sirketi genel
sigorta hizmetlerinin %72'sin1 ve hayat ve emeklilik sigortas1 hizmetleri
tizre on grup bu pazar%75'ini kontrol etmektedir.

Sigorta hizmetleri alaninda, Ingiltere pazarinda yeni trendler
gelisti. Geleneksel olarak, sigorta hizmetlerinin dagitiminin ana kanallar
araci kurumlar ve brokerlerdi, ancak son yillarda, sigorta sozlesmelerini
dogrudan tiiketicilere aktaran sirket sayisi, keskin bir sekilde artti.
Ornegin, dogrudan satislar artik otomatik sigorta satislarinin % 30-40"mn1
olusturmaktadir. Ayrica bankalarin rolii de 6nemli 6l¢iide artt1. Ozellikle,
HSBC, Lloyd's Bank, Barklay's Bank gibi bankalar, daha 6nce bir¢ok
ingaat  sirketinin  yaptigt  gibi, hayat sigortasi  sirketlerini
kurmuslardir.Bugiin, bankalar ve insaat sirketleri hayat sigortasi
pazarmim yaklasik %22'sini olusturmaktadir. Ingiltere'deki en iyi 20
bankanin ¢ogu risk degerlendirmesi ve sigorta sozlesmelerine dahil
olurlar. Hayat sigortast disindaki diger sigorta tiirlerinin bankalar
araciligiyla satislar1 da gelismektedir, ancak sektordeki yogun rekabet
nedeniyle bu tiirlere yonelik sigorta faaliyetlerine bankalar ¢ok daha az

katilmaktalar. Ayn1 zamanda, bazi sigorta sirketleri, sigorta Uriinlerinin

32



dagitimi i¢in ek kanallar olarak hizmet veren kendi bankalarim
yaratmaktadir.

Ingiltere'nin mevzuatina gére, sigorta faaliyeti, hayat sigortas1 ve
hayat sigortasi disindaki sigorta faaliyetine boliinmektedir. Sigorta
sirketi tarafindan yiirlitilen her bir sigorta tiirii icin ayr1 bir lisans
alinmalidir. Ayrica, 1 Ocak 1982 den Once her iki sigorta tiiriinii de
yerine getirme lisansini almadig takdirde, sigorta sirketi ayn1 zamanda
hem hayat sigortasi, hem de hayat sigortasi disinda sigorta faaliyeti
gerceklestiremez.

Ingiltere’de kisisel giivence sigortasi, ozel sigorta sirketleri,
emeklilik fonlar1 ve kamuya emlak satis1 yapan yatirim sirketlerine
(insaat sirketleri) yogunlasmaktadir. Son on yilda, sigorta 6demelerinin
toplanmasinda diizenli bir artis olmustur. Ingiltere'de emeklilik
kanunundaki degisiklige bagli olarak son yillarda sigorta 6demelerinde
onemli bir artis kaydedilmistir. Bu durum, ¢alisan niifus tarafindan
bireysel emeklilik sigortasi i¢in planlanan poligelerin (planlarin) elde
edilmesi icin ekonomik tesvikler yaratmistir.Miilkiyet sigortasi bir dizi
geleneksel tiirle temsil edilmektedir. Bunlar arasinda, 6zel miilkiyet
sigortasi, hane miilkiyeti sigortasi, hukuki sorumluluk sigortas1 vb.vardir.
Miilkiyet sigortasi da istikrarli gelisme oranlari ile karakterize edilir.

Ingiltere sigorta piyasasinin kurumsal yapisi, hissedarlarina ait
olan anonim sirketler; karsilikli sigorta kuruluslari; yabanci sigorta
sirketlerinin ofisleri ve temsilcilikler tarafindan temsil edilmektedir.

Ingiltere'de, araba sahiplerinin, hava tasiyicilarini, binicilik yapan
kisilerin ve evde tehlikeli hayvan besleyen kisilerin iiglincii kisilere
verdigi zararlar i¢in zorunlu sorumluluk ylkiimliliigii bulunmaktadir.
Ayrica, avukatlar, muhasebeciler, sigorta brokerleri ve niikleer santral

isletmecileri i¢in zorunlu mesleki sorumluluk sigortasi saglanmaktadir.
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Sigorta girketleri, sigorta faaliyetlerinden gelir vergisinin yani sira
emlak vergisi de odiiyorlar. Bazi durumlarda, sigorta islemleri damga

vergisine tabidir, ancak bu islemlerin hacmi ¢ok sinirhidir.

2.3.4. Emeklilik fonlari

Cogu gelismis iilkede, insanlar emekli olduktan sonra emekli
maas1 almay1 beklemektedir.

Ingiliz emeklilik sistemi ¢ok karmasiktir. Yasam kalitesi giderek
artiyor ve hayat siiresinin yani sira insanlarin aktif olarak calisabildigi ve
aktif olarak calismak istedigi siire de artiyor. Bu, 2028 yilina kadar 67
yasa ulasacak olan emeklilik yasinin artmasina yol agiyor.Bununla
birlikte, enflasyon, ¢esitli toplumsal fenomenler, devletin sayisi siirekli
bliyiiyen emeklilere emekli maasi 6deyememesi, insanlarda emeklilik
yasina varmadan emeklilik maas1 konusunda endise uyandirmaktadir.

Birlesik Krallik'ta ii¢ temel emeklilik tiirli bulunmaktadir: Devlet
Emeklilik Maas1 (State Pension), Sonuncu maas lizre emekli maasi
(Final Salary Pension) ve Belirlenmis Katki Emekliligi (Defined
Contribution Pension), bu son emeklilik tiirlerini insanlar devlet
emekliligine ek olarak alabilir. Bunlardan her birinin artilar1 ve eksileri
vardir ve digerlerinden ¢ok farklidir.

Calisma kariyeri boyunca, maastan ulusal sigorta (National
Insurance) hesabina vergi ve kesintiler almir. Bu kesintiler, temel devlet
emekli maas1 alma hakkini verir. Temel devlet emekliliginin miktar
maasin miktarina bagli degil, ulusal sigorta hesabina katkilarin yapildigi
yil sayisina baglhdir.

Temel emeklilige ek olarak, bazi calisanlar ek devlet emeklilik

maas1 alabilir (Additional State Pension). Ek devlet emekliliginin miktar
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maagin miktarina baghidir ve kisinin maasi ve ulusal sigorta hessabina
olan kesintiler ne kadar fazla olursa, ek devlet emeklilik maas1 da o
kadar fazla olur.Bugiin oldukc¢a nadir goriilen bir diger emekli maasi
tiirli, Sonunzu maas lizre emekli maasidir. Calisanlarina bu tip emeklilik
planina katilimi teklif eden bir kurulusta calisanlar bu emeklilik maagini
alabilir. Emeklilik maasinin miktar1, bu kurulustaki hizmet siiresine ve
isin son yilinda maasin miktarina bagl olarak belirlenir.

Cogu isletmenin kendi c¢alisanlarina sundugu Belirlenmis Katki
Emekliligi oldukga farkli bir sekilde calisiyor. Bu tiir emekli maas1 hem
de “money purchase scheme” olarak adlandirilir, yani, para karsiliginda
alman emekli maasi. Sirkette ¢alismaya baslayan ve emeklilik planina
dahil olan is¢i ve isvereni, calisanin maasimnin belirli bir yiizdesini
emeklilik fonuna transfer etmektedir. Calisan, is yerini degistirmeye
karar verirse, eski sirketin emeklilik planinin aktif bir {iyesi olmay1
durdurur ve yeni sirkette yeni bir plan agtirir. Gelecek emeklilik maasi
belirlenmemis olup mevcut tiim emeklilik planlarinin toplam miktarina
bagli olacaktir.

Lakin 0zel bir saglayicidan kisisel emeklilik planinin acilmasi
giderek daha ¢ok yayginlagsmaktadir. Kendileri veya is sOzlesmesi
kapsaminda c¢alisanlar, kismen isverenin sponsor oldugu emeklilik
planina iiye olma firsatina sahip degildir. Bu tiir calisanlar is yerinde
sunulanlara ek olarak kisisel emeklilik plani acar. Boyle bir fona katkilar
calisanin kendi tasarruflarindan, bagimsiz olarak odenilir, bu zaman
devlet ¢alisanin daha 6nce 6demis oldugu katki tutarma esit olan gelir

vergisini geri 0demektedir.

35



2.3.5. Yatirim fonlari

Bu alan nispeten yiiksek bir konsantrasyon seviyesi ile karakterize
edilir: 10 ana yoOneticinin payma given yoOnetimi altindaki tiim
varliklarin yaris1 diismektedir. En biiyiik oyuncu r6liinii 1,6 trilyondan
fazlasini yoneten Barclays Global Investors iistlenmektedir.

En yaygin fon tiirii menkul kiymetler fonudur.

Menkul kiymetler fonunun amaci bireylerden veya sirketlerden
fon almak ve bu fonlar1 ¢ok cesitli varliklara yatirmaktir.Menkul
kiymetler fonuna katkida bulunanlar, dayanak varliklarin gelir ve
sermaye kazancinda pay sahibidirler. Ingiltere menkul kiymetler fonlari
acik uclu (open-ended) fon ornekleridir.

Yatirnmeilar igin cesitli avandajlar vardir. Oncelikle “kiigiik” bir
tasarruf sahibi, menkul kiymetleri dogrudan satin almaktan ¢ok daha
genis bir varlik portfdyiine olduk¢ca ucuza yatirnm yaparak riski
azaltabilir. Bagka bir deyisle, menkul kiymetler sirketi, menkul kiymet
alim sattiminda mevcut olan 6lgek ekonomisi olan piyasa aksakligini
kullanmaktadir. Ikincisi, holdingler cok hizl1 bir sekilde tasfiye edilebilir.
Menkul kiymetler sahipleri, onlar1 yoneticilere geri satabilir ve normalde
on gin icinde 6deme alabilirler. Menkul kiymetlerin ticareti sadece
yatirimei ve fon ydneticisi arasinda yapilabilir. Ikincil piyasa yoktur.

Her menkul kiymetler fonu her zaman iki sirketin
sorumlulugundadir. ilk olarak, fonun giinliik ydnetiminden sorumlu
sirket var (fon yOneticisi).Bu, uzman bir fon yonetim sirketi veya daha
biiylik finansal grupun bir pargasi olabilir.

Ayrica, her fonun bir miitevellisi vardir. Bunlar esasen biiyiik
bankalarin uzman bagli kuruluslaridir. Miitevellinin is1, fonun,

miikavelename ¢ercevesinde yonetildigini gérmektir. Bu miikavelename,
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fonun amacini belirler ve fonlarin yonetimini i¢in genis kosullar ortaya
koyar. (Korkmaz ve Ali, 2015: 70)

Yatirim trostleri, yukarida tartistigimiz tim diger kurumlardan
farklidir. Bunun baslica nedeni, onceki arabulucular “acik ug¢lu” iken
(open-ended), yatirim ortakliklar1 “kapali”dir. “Agik u¢lu” olmak,
herhangi bir sayida tasarruf sahibinin, istedigi zaman herhangi araci
sayina herhangi bir miktarda fon verebilecegi anlamina gelir.

Yatirim trostleri s6z konusu oldugunda, trosteki hisse sayisi
sabittir. BOylece yeni tasarruf sahipleri sadece mevcut hissedarlardan

hisse satin alabilirler.
2.4. INGILTERE’DE VERGI SISTEMI

Ingiliz hiikiimetinin ekonomi politikasinin temel 6nceligi G20
tilkeleri arasinda en elverisli vergi rejimini yaratmaktir. 1973'te yapilan
reform, Ingiltere'deki modern vergi sistemini belirledi. Ulkenin tiim
niifusu icin kisisel gelir vergisi 6ddenmesi zorunludur.Biiyiik Britanya
niifusu vatandaglara ve yerlesmis olmayanlara ayrilmistir. Eger bir kisi
vatandag statiisiine sahipse, o zaman gelirt belirleyen kaynaga
bakilmaksizin vergi 6demekle yiikiimliidiir. Yerlesmis olmayan kisilerin,
sadece Ingiltere smirlar1 icinde alman gelirler i¢in vergi 6demeleri
yapmalar1 gerekmektedir. ( Frederic ve Eakins, 2006: 32)

Vergi, kademeli olarak toplanir. Bir kisi kar i¢in gayrimenkul
yatirimi yaparsa, vergi orani verginin % 20 ila % 401 arasinda olacaktur.
Ingiltere'de, Gelir Vergisi (Income Tax) mevcuttur. Bir bireyin net geliri
bir y1l i¢in 0'dan 32.010 £ 'a kadar ise - %20; 32.011 £ "dan 150.000 £'ya
kadar ise - %40; net gelir 150 000 £'den fazla ise - %45 oraninda gelir

vergi 6denir.
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Sermaye Kazang¢ Vergisi (Capital Gain Tax), sermaye kazanglari
icin belirlenen bir bagka vergi toplama seklidir. Gayrimenkul satisi
isleminin uygulanmasinda %18 ila %28 arasinda sermaye kazang vergisi
odenmelidir. Bazi durumlarda, iilke sakinleri i¢in indirimler
olusturulabilir. Yerlesmis olmayan kisiler 2015 yilina kadar Ingiltere'de
bu tiir vergilerin 6denmesine tabi degildir.

Veraset Vergisi (Inheritance Tax) , Birlesik Krallik'ta miras iizerine
kurulan bir vergidir. 325.000 £ "dan fazla degerlendirilen miraslar bu
vergi 0demesine tabidir. Miras, bu fiyatin iizerinde degerlendirildiginde,
% 40 oraninda vergi 6denmektedir. Kural olarak, miras islemleri finansal
danisman yardimu ile akillica yiiriitiilirse bu 6demelerin yapilmamasi
yasal olarak miimkiindiir

Altyapr ile ilgili genel vergi nispeten yakin zamanda olusturulmus
vergi tiriidiir. Bu vergi yeniden yapilanma ve yeniden planlama
calismalart sirasinda konut alaninin genislemesi durumunda toplanir.
Vergi oram1 %6 teskil eder. Ingiltere vatandaslart ve Avrupa
pasaportlarina sahip kisiler, genellikle vergi indirimleri sistemine
girmektedir. Bir kisinin bir Avrupa pasaportuna sahip olmasi
durumunda, kendisine bir direktif dagitilacak ve bu da onun indirim

almasina firsat verecektir.
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UCUNCU BOLUM
INGILTERE’DE FINANS SEKTORUNUN HUKUKI

YONETIMININ MEVCUT DURUMU, SORUNLAR VE
COZUMLER

Kiiresel krizler, diinyanin dengesiz ekonomik durumu finans
sektoriiniin igerisinde 6nemli yer kaplayan para, sermaye ve piyasalarin
gozetim, denetim ve yonetimini ¢ok dnemli bir hala getirmistir.

Ingiltere finans sektdriiniin hukuki yonetiminin mevcut durumunu
degerlendirmek i¢in ilk olarak finans sektdriiniin glincel diinyada islev
mekanizmalarina, finansal piyasalarin hitkkumetler tarafindan denetlenme
sistemlerine, finans piyasalarmin kendi i¢inde ve diger piyasa ve
kurumlarla etkilesim sekline bakmamiz gereklidir.

Hukuki ve ekonomik literatiirde, “finans” kavrami, bir mefhum
olarak iki agidan ele alinmaktadir. Bunlar devletin gorev ve islevlerini
yerine getirmesi i¢in gerekli fonlarin yaratilmasi, dagitilmasi ve
kullanilmasi siirecinde ortaya ¢ikan ekonomik iligkiler ve goérevlerinin
yerine getirilmesi i¢in devlet tarafindan harekete gecirilen fonlar olarak
belirleye biliriz. Kendisine 6zgiin yap1 nedeniyle finans sektorii, diinyada
en ciddi ve agir yasalarla diizenlenen sektorlerinin basinda gelir. Bu
nedenle, hiikiimetler bu sektoriin saglikli ¢alismasi i¢in gerekli olan tim
diizenlemeleri yapmaya caligiyorlar.

Hiikiimetler finansal sektoriin ve finans piyasalarindaki aracilarin
faaliyetlerini hukuki agidan ii¢ ana nedenle diizenler ve denetlerler.
Bunlardan birincisi, gerekli bilgilerin zamaninda ve dogru bir sekilde
tiim 1lgili alanlara ve kurumlara ulasilmasi, ikincisi, finansal sistemin

saglikli ve etkin isleyebilmesi i¢in gerekli ve saglam yasal bir ¢cercevenin
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olusturulmasi, {i¢lingiisii, tililkede mevcut olan para politikasinin
kontroliinii artirmaktir. (Frederic ve Eakins, 2006: 36)

Finans sektorleri, piyasalar, kurumlar ve hiikiimetler birbirleriyle
siirekli etkilesim halindedirler. Taraflardan birinde meydana gelen bir
degisiklik, digerlerini de belirli sekillerde ve Olglilerde etkilemektedir.
Ozellikle hiikumetin alacag1 kararlara, kurumlar c¢ok cabuk tepki
gostermektedir ve bunun sonucu da hemen piyasalara yansimaktadir.

Ekonomik alandaki yapilagsmalardaki farkliliklar hiikiimetin kendi
finansal  sektorlinii, piyasasim ve kurumlarmi farkli  sekilde
diizenlemelerine neden olmaktadir.Bunun sonucu olarak, bazi
tilkelerdeki finansal piyasalar ve kurumlarla ilgili yasalar ve
diizenlemeler, digerlerine gore daha fazla ve farkli olabilmektedir.

Finansal hizmetler, ekonomideki tiim sektorler tarafindan
kullanildigindan, dolayisiyla, piyasanin yasal olarak diizenlenmesi
toplumun c¢ikarlar1 agisindan gereklidir.Finansal sektordeki yasal
diizenlemelerin asil amaci, bir biitiin olarak, bazi piyasalarin basarisiz
olmasin1 engellemektir. Devlet tarafindan kabul edilen cok sayidaki
kurallar ve diizenlemeler, degisik amaglara hizmet i¢in yapilmaktadir.
(Korkmaz ve Ali, 2015: 70)

Hiikiimetlerin hazirladiklar1 yasa ve yonetmeliklerle finansal
sisteminin hukuksal c¢er¢iveni belirler, isleyisini diizenler ve denetim

kurumlar araciligiyla piyasalar1 denetim altinda tutarlar.

3.1. INGILTERE’NIN FINANS SEKTORUNUN HUKUKI
DURUMU

New York ve Tokyo ile beraber diinyanin {i¢ biiyiik finansal

merkezinden biri olan Londra, smir 6tesi krediler, uluslararasi bono
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ithraci ve ticareti, doviz ve hisse senedi ticareti ve fon yonetimi de dahil
olmak tiizere mali piyasalara liderlik yapiyor. Diger 6nemli uluslararasi
finans merkezlerinden daha fazla sayida yabanci banka ve yatirim
sirketine ev sahipligi yapan Londra’da ayrica diinyanin en biiyiik
sigortacilik, spot altin ve denizcilik piyasalari da yer aliyor. (Raport,
2015:5)

Biiyiik Britanya'nin finans sistemi birbiriyle siki bagli olan 4
geleneksel baglantidan olusmaktadir: devlet biitgesi; yerel biitgeler; 6zel
biitce dis1 fonlar; devlet isletmelerinin finansmani.

Genel olarak Birlesik Krallik'in finans sistemi "menkul kiymetler
borsas1" olarak siniflandirilmistir. Birlesik Krallik'taki en 6nemli finansal
kurumlar grubu sigorta sirketleri, emeklilik fonlar1 ve toplu yatirnm
kuruluslandir.Birlesik Devletlerde oldugu gibi, Birlesik Krallik'taki
biliylik gelirler hisselere yatirilan varliklarin %60'indan fazlasina sahip
emeklilik fonlarindan alinmustir.

Birlesik Krallik'ta, finans denetim ve kontrol mekanizmasinin
calismalarim1  diizenleyen tek  ve  bitlinlesik  bir  kurum
bulunmamaktadir.Geleneksel  olarak, yoOnetimin her diizeydeki
faaliyetleri tizerindeki genel kontrol, yasama organlar1 (parlamento, yerel
secilmis organlar), adli makamlar, kamu kurumlar1 tarafindan
yurttilirdi.

Boyle bir sistemin etkinli§ine dair garantiler, Ingiliz uzmanlara
gore, ylriitme yetkisinin yasama organlarina, = mahkemenin
bagimsizligima ve hukukun {stinliigiine dair geleneksel anlayisa
kosulsuz olarak tabi kilinmasidir.

Bu durumda parlamento, finansal sistemin temel sorunlarini
¢ozme hakkini her zaman kendinde sakli tutar. Bu ozellikle, biitgenin

yillik olarak benimsenmesi, hiikiimetin sunulan taslakta bazi
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degisiklikler yapmak zorunda kalmasi nedeniyle, oldukca c¢alkantili bir
tartigmalar sebebiyle meydana gelmis bir durumdur .

Ingiltere finansal piyasalarin yapilandirilmasinda  degisikligi
baslatan iilke konumundadir.Bu nedenle finansal piyasalarin yeniden
diizenlenerek tek diizenleyici kurum olusturulmasinda temel 6rneklerden
birini olusturmaktadir.

Ingiltere’de finans sektdriiniin tiim kesimlerinin diizenlenmesi,
yonetimi  1990°larin sonlarindan beri fiili olarak 6zel kurum olan
Finansal Hizmetler Kurumuna (FSA) emanet edilmektedir. (Finansal
Hizmetler Kurumu hakkinda bilgi http://www.fsa.gov.uk 2017)

FSA'dan once Ingiltere'de 6z-diizenleme ve yasal (statutory)
diizenlemenin karisimi bir yapida, ¢ok sayida diizenleyiciler mevcut
idi.Farkli finansal kuruluslar genis Ingiliz finansal sisteminin farkli
taraflarin1 gézetiyordu.Bu ¢ergevede bankalarin, yatirim sirketlerinin ve
sigorta sirketlerinin ayr1 diizenlemeleri yapiliyordu. (Eser, 2001: 11)

Birlesik Krallik'ta FSA'nin kurulmasiyla finans sistemininin
diizenlenme reformu bagladi ve bunun sonucunda mevcut biiyiik bir
diizenleyici sistem kuruldu. FSA'nin hukuki diizeleyici statiislii kanunu
2000 yilinda kabul olunmus Finansal Hizmetler ve Piyasalar Yasasidir
(Financial Services and Markets Act 2000: 12). Bu kanun kurumun

asagidaki yasal ana gorevlerini belirler:

. Biiyiik Britanya'nin mali sistemine giivenin saglanmast;

. Niifusun finansal sistemi daha iyi anlamasini tesvik etmek;

. Yatirimcilar i¢in uygun bir giivenlik seviyesi saglamak;

. Mali alanda sug olasiligint azaltmak. (Finansal Hizmetler ve

Piyasalar Yasasi, 2000  www.legislation.gov.uk 2000)
Bu gorevler, finansal piyasalardaki (sirketler ve bireyler)

katilimcilarin lisanslanmasi (yetkilendirilmesi); ekonomik giivenligin
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(sermaye vyeterliligi, varlik ve yikiimliliiklerin yapisi), piyasadaki
faaliyetlerinin kontrol ve silirekli olarak izlenmesini saglayan
standartlarin  getirilmesi ve siirdiiriilmesi; lisansli kurumlarin bir
veritabanin1 korumak; yatirimcilart potansiyel olarak mevcut yatirim
mekanizmalar1 hakkinda bilgilendirmek; yatirimcilar i¢in tazminat
mekanizmalarinin ~ olusturulmas1  ve ihlal sistemlerini etkileme
mekanizmalar1 dahil olmak tlizere icra sisteminin ¢alismalarinin (mevcut
mevzuatin kontrolii) saglanmasi yollariyla ile ¢oziiliir.

FSA yasal olarak kurulsa da, hiikiimet dis (non-governmental)
statiiye sahiptir. O hiikiimetin faaliyetlerinin mali yoniinii kontrol eden
ve dogrudan parlamentoya rapor veren ulusal denetim konseyidir.
Maliye Bakanligi araciligiyla parlamentoya raporlar verir.Kurumun
baskan1 ve yonetim kurulu tliyeleri Maliye Bakanligi tarafindan atansa
da, bakanlik, tamamen bagimsiz bir kurum olan ajansin islerine
karismaz.

Ingiltere bu sekilde, gecen on yilin sonuna kadar Ingiltereye
mahsus finansal sistemin karakteristik 6zelligi olan borsanin kendini
diizenlemesi modelinden uzaklasti. Biiro aslinda devletin diizenleyici bir
kurumudur, ancak resmi olarak kendi kendini diizenleyen 0Ozerk
organizasyon goriiniimiinii korudu.

2000'li yillarin sonlarinda, Ingiliz finansal pazar diizenleme
sistemi Avrupa pazar diizenleme tarzina entegre edildi, ancak yeni
modeller i¢in kendi arayisini siirdiirdii.

2013 yilinda FSA kaldirilmis ve islevleri iki kurulus arasinda
boliinmiistiir: Ihtiyati Diizenleme Kurumu (PRA) ve Mali Kontrol
Kurumu (FCA). Bu reformun ana nedenlerinden biri, banklarin asir1 borg

verme ile ilgili son mali krizleri FSA'nin 6nleyememesiydi.
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3.2. FINANS SEKTORUNUN HUKUKI YONETIMINDEKI
SORUNLAR

Finans sektorii, Ingitere yasalar1 tarafindan siki bir sekilde
denetlenmektedir. Bu yasalar, bankalar ve diger finansal kuruluslar igin
raporlama gereklilikleri, yonetilen menkul kiymetler ve diger islemleri
empoze eder ve vergileri diizenler. Bankalar, bankacilik ve finans
hukukuna ek olarak, sirket birlesmeleri ve satin almalarinda, hem
bireyler hem de sirketler tarafindan hisse senedi alimlar1 ve
yatirimlarinda ve banka hesaplarinin vergi denetimlerinde genellikle
bliyiik bir rol oynamaktadir. (Bankacilik ve Finans Hukuku Konulari,
www.hirealawyer.findlaw.com 2018)

Insanlar genellikle iilkelerin finans, para kontroliine neyin yol
actigin1 merak ederler.Sonucta, avantajlarindan daha fazla kusurlar
vardir bu konunun. Bir yandan, doviz kontroliiniin olumsuz bir
ekonomik etkisi vardir: dig ticaretin gelismesini kisitlamak, uluslararasi
ekonomik iliskileri bozmak, vb. Ote yandan, para birimi kontrolii, tiim
para kisitlamalarin1 engelleyen dolandiricilik ve 6deme kosullarinin
maniplile edilmesi i¢in genis firsatlar sunar. Son olarak, doviz kontrol
sisteminin isleyisi, idari maliyetler ve biitge harcamalar1 agisindan hi¢ de
ucuz bir islev degildir.

Kisitlamalarin  ve doviz kontroliinlin mubhaliflerinin  siklikla
sOyledigi gibi, doviz kontrolii genel olarak zayif hiikiimetler tarafindan
takip edilmekte, bunun icin basit biirokratik diizenleyici 6nlemlerin
kullanilmasi, ekonomiyi yeni bir gelisme seviyesine gotiiren ve gereksiz
herhangi bir kisitlamay1 gereksiz kilan popiiler olmayan reformlar

gerceklestirmekten daha kolay ve daha karhidir.
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Finans kontroliinii karsit1 olan elestirmenler kendi diisiincelerinde
hakli olabilirler, fakat arglimanlari, para birimi kisitlamalar1 olmaksizin,
modern finans diinyasinin biiylik tehlikelerinden biri olan sermayenin
kayb edilmesinin biiyiik tehlikesiyle basa ¢ikmanin imkansiz oldugunu
diistinen para kontroliiniin destekleyicilerinin argiimanlari karsisinda
yeniliyor.

Ulusal ekonominin giiclii veya zayif bir finansal piyasaya sahip
olup olmamasina bakilmaksizin, i¢ piyasa her zaman sermaye ugusu ve
spekiilatif saldirilara maruz kalmaktadir. Bu etkilerin altinda, finansal
piyasa istikrar1 kaybediyor; bunun sonucu olarak, hi¢bir geleneksel para
sistemi, sermayenin spekiilatif hareketine dayanamiyor.

Son yillar, yerel makamlar Ingiltere'deki sermaye projeleri icin
finansman  dlizeyinde  keskin  kesintilerle, para  disiisleriyle
karsilastilar.Bu diisiisler, baz1 proje ve programlarin iptal edilmesine ve
azaltilmasina, PFI rejiminin reformuna, projelerin yapilandirilmasina
yonelik yeni yaklasimlara ve operasyonel projelerde verimlilik
tasarrufunun takibine yol a¢mistir. Sermaye projelerinin diizeni ve
karnistmi da degismistir; sosyal altyapiya daha az yatirim yapilmasi ve
ekonomik altyapiya daha fazla odaklanmasina yol agmistir. (Altyap1
finansmani https://www.grantthornton.co.uk :2017)

Finans sektoriiniin hukuki yonetimindeki sorunlar arasinda biitge
fonlarinin hedefli kullanimi meselesi de 6nemli yer kapliyor. Fonlarin
dogru yonlendirilmemesinin sonucu olarak, tahsis edilen fonlar
hedeflenen ihtiyaclara degil, “blitce agiklarina™ - yetkililerin maaslarina,
kisisel emeklilik hesaplarina ve eski borglarin kapanmasina gider.
Vatandas ve sirketlerin vergiden kaginma halleri de ¢oziim talep eden

sorunlar arasinda yer aliyor. Bagka bir sorun sanayi, saglik, egitim
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alanlarinda  sosyal programlarin  gelistirilmesi i¢in  finansman
gereksiminden dogan gelirleri artirma ihtiyacidir.

Son 20-30 yil zarfinda Diinya devletlerinin yapisindaki kapsamli
degisimler, kapitalist ekonomisinin yapisindaki degisimlerin diinya
finans sistemini etkilemesi, biit¢e ve vergi, mali ve hukuki varyasyonlar,
mali mevzuatta stirekli degisimler, iilkelerin siyasi sisteminin goriilen
dramatik yapilanmalar, kurumlarin 6zel finans tizerindeki yetkileri, kamu
mali yonetimin devlet kontrolii vb. finans sektoriiniin hukuki
yonetiminde bir ¢ok sorunlarin ortaya ¢ikmasina sebep oldu.

Bu sorunlarin her biri, patlak veren kiiresel finansal krizler
tarafindan karmasiklasmaktadir ve bu nedenle bunlar1 karmasik bir
sekilde ¢ozmek gerekmektedir.Sorunlarin her biri bagimsizdir, ancak
digerleriyle yakindan ilgilidir.Yukarida gosterilen sorunlar dikkat

gerektirir ve bunlar1 ¢6zmek i¢in girisimlerde bulunmak vaciptir.

3.2.1. Erisim Altyapisi

Finansal altyapi, etkili finansal aracilara imkan veren kurumlar
biitiintidiir.Bu 6deme sistemleri, kredi bilgi biirolar1 ve teminat kayitlari
gibi unsurlart igerir.Daha genis anlamda, finansal altyap1 finansal sektor
operasyonlar1 i¢in mevcut yasal ve diizenleyici ¢er¢eveyi kapsamaktadir.

Son yillarda kiiresel piyasalarda yasanan gelismelerin de
gosterdigi gibi biiylik tutarli ve perakende 6deme sistemleri, menkul
kiymet mutabakat sistemleri, merkezi karsi taraflar, menkul kiymet
saklayicilarindan olusan uluslararasi standartlarla uyumlu, etkin ve
giivenilir bir finansal altyapi, finansal istikrarin siirdiiriilmesine onemli

bir katki saglamaktadir.
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Finansal piyasa altyapilarinin finansal istikrara olan katkisini g6z
oniine alan Uluslararas1 Odemeler Bankasi (Bank for International
Settlements — BIS) Odeme ve Mutabakat Sistemleri Komitesi
(Committee for Payment and Settlement Systems - CPSS) tarafindan
sistemik Oneme sahip finansal altyapiyr olusturan sistemlerin
gelistirilmeleri, soklara daha dayanikli hale getirilmeleri ve merkez
bankas1 kaynaklarina erisebilmeleri i¢in ¢alismalar yiiriitiilmektedir. Bu
cercevede, merkez bankalarinin Oniimiizdeki siirecte finansal piyasa
altyapilarmin gelistirilmesi, diizenlenmesi ve gozetimi konularinda daha
etkin rol almalar1 beklenmektedir. (Rapor, 2010: 85)

Ingiltere'de finansmana erisimin iyilestirilmesi i¢in finansal altyapi
biiyiik 6nem tastyor.ilk olarak, iilkede finansal altyap: finansal sistemin
bliyiimesi icin bir ¢ergeve sunmaktadir.

Ornegin, 6deme sistemindeki yenilikler, mobil bankacilik ve diger
satis noktas1 (POS) diizenlemelerinde oldugu gibi banka subelerinin
bulunmadigr miisterilere ulasilmasina yardimec1 olabilir.  Birgok
ekonomide cep telefonu olanlarin sayis1 banka hesaplar1 olanlarin
sayisini astigindan, bu yeni dagitim mekanizmasi biiylik bir potansiyel
sunmaktadir.

Finansal altyap1, ayn1 zamanda iilke capinda islem maliyetlerini de
diisiirerek, 6zel kreditorlerin karli bir sekilde daha fazla insana hizmet
etmesine olanak saglayabilir.Ornegin, giiclii alacakli haklari, borglu veya
temerriide dismiis kredilerle ugrasirken, zaman ve harcama borg
verenlerini karsilar ve kredi biirolar1, kredi islemleri ve durum tespiti i¢in
gereken zaman ve maliyeti azaltir.

Finansal aracilik maliyetleri distiikce, daha kiiciik krediler ve
hesap biiyiikliikleri daha cazip hale gelirken, diistik gelirli topluluklarin

kredi saglayicilar1 ve finansal hizmetler firmalar1 tarafindan daha fazla
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nifuz etmesine olanak sagliyor.Kredi biirolari, bilgi asimetrilerini
azaltarak ve piyasadaki rekabeti tesvik ederek, borglular i¢in finansmana
erisimin iyilestirilmesini de destekliyor.

Hiikumet ve sirketler i¢in giivence, emeklilik ve sigorta gibi
hizmetlerin yan1 sira Birlesik Krallik hane halki i¢in gelir ve is yaratan
altyap1 ve teknolojiye yatirim yapmak i¢in sermaye saglar.

2016 yilinda Global Finansal Merkezler Endeksi, Londra’y: bir
kez daha New York, Singapur, Hong Kong ve Tokyo'nun 6nde gelen
global finans merkezi olarak konumlandirdi. Bu endeksi bir dizi
faktorler: is ortami, finansal sektor gelisimi, erisim altyapisi, insan
sermayesi ve itibar ve b. etkiliyor. Bu, Londra’nin finans hizmetleri i¢in
tek pazarda oynadigi en onemli rolii vurgulamaktadir, bu sonuca varmak

icin bir merkez olarak faaliyet gostermektedir.

3.2.2. Tekelci Gii¢ ve Rekabetin Bozulmasi

Ingiltere ekonomisi i¢in XIX yiizyiln ortalarina kadar iki 6zellik
karakterize edilmistir: uluslararasi pazarda bliyiikk somiirge miilkiyeti ve
tekel pozisyonu.

XX. yiizyiln baslarindan itibaren Ingitere  ekonomik
kalkinmasinin temel ozellikleri diinya pazarinda hakimiyyet kurmak,
somiirge ve askeri-sanayi olmak tiizere kapitalist tekellerin biiyiimesi,
giiclii bankalar ve finansal oligarsinin olusturulmasi, Ingiliz
Imparatorlugu'nun (koloni) smirlari icinde ve bagimli iilkelerde de dahil
olmak {izere sermaye ihracatim artirmak, soOmiirgeci tekelinin
Ingiltere'nin diinya ekonomisindeki ekonomik ve politik konumunun

belirleyici bir etkenine donlismesi olmustur.
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Ingiliz Monarsisi uzun zaman boyunca devlete gelir saglamak
amactyla siirekli olarak ©6zel mal ticaretini tekel imtiyazlar ile
odiillendirme yoluna gitmis veya tekel hakkini satmak i¢in patentleri
kullanmustir. (Kenneth and Khan, 2010: 235)

Tekeller, tekelci kar elde etmek amaciyla maddi ve giig
kaynaklarin yogunlasmasi, bilimsel ve teknolojik potansiyel yoluyla
piyasalar iizerinde kontrolii kullanan biiyiik ekonomik birlesmelerdir.

Tekel giicii, bir ya da birka¢ firmanin, piyasada satilan bu iirtin,
mal ya da degerin miktarim1 degistirerek, iriinlin fiyatin1 etkileme
yetenegidir. Saf bir tekel, tam gegerli bir tekel giiciine sahiptir. Tekel
giiciiniin derecesi, piyasada bir degil, benzer iirlinlerin birkag {ireticisi ise
varsa ¢ok gorecelidir.

Birlesik Krallik'ta tekellerin yerini devlet kurum ve kuruluslarinin
almas1 biiyiik tasarruflar saglayacagi, modern yonetim ve isletim
yontemlerinin ~ gelistirilmesiyle  verimliligin  artirilmas1t  miimkiin
kilmacag1 fikri XX.ylizyilin ortalarinda gelisen bir fikirdir. Ulusal
ekonominin devlete ait kurumlarla daha etkin bir sekilde planlana
bilmesi, tekellerin kamu yararina uygun olarak denetimi, etkin bir
savunma sistemi saglamak lizere devlet eliyle ylriitiilmesi gerektigi,
millilestirmenin lehinde ileri siiriilen goriisler arasindadir. (Tecer, 2011:
9)

1980 yilinda, iilkede, dogal tekellerin izlenmesinin hizinin
artmadigi siirece, iizerine getirilen umutlari hakli kilamayan Rekabet
Yasasini kabul etti. Bugiin, Ingiliz kontrol sistemi, Adil Ticaret ve
Rekabet Yasasmma dayanmaktadir; buradaki lider rol, Adil Ticaret
Biirosu, Tekeller Komisyonu, Ticaret ve Sanayi Disisleri Bakaniligi'na
aittir. Ote yandan, dogal tekelleri Mahkeme kisitlayict uygulamalarla

kontrol ediyor.Tekelci giicli denetim altinda tutmak ve oOzellestirme
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sonrasinda yeni miilkiyet yapilarinin olugmasina izin vermek ig¢in
yagmaci rekabet engellenmelidir.

Bugiin Ingiltere'de olas1 rekabet bozucu uygulamalar devlet
tarafindan ingelemeye tutulmaktadir. Bu ana kadar devletlestirilmis
sanayiler durumlarinda, daha giiclii ve belirleyici bir politika
gerekmektedir. Asgari amag, piyasada egemen olan firmayla rekabette
avantajsiz  durumda olan, mevcut ve potansiyel rakipleri
korumaktir.Piyasaya hakim olan bu firmalar ge¢miste genellikle yasal
korunma avantajlarina sahip olmuslardir ve giinlimiizde halen 6nemli
bazi yasal ve diger avantajlar1 vardir.Bazi uygulamalar (ayrimcilik,
tedarik etmeme ve b.) egemen olan firmalar tarafindan rakipleri saf dist
birakmak ve disipline etmek amaciyla kullanildiklan takdirde, agik bir

sekilde yasaklanmalidir. (Beesley and Littlechild, 2007, 8)

3.2.3. Banka Dis1 Mali Aracilar ve Organize Piyasalar

Arac1 Kuruluslar, sermaye piyasasi, araglarinin, ¢ikarimi, alimi,
satim1 ve pazarlanmasi ile ugrasan kuruluslardir. Finansal aracilarin
piyasada ortaya c¢ikmasinin nedeni, dogrudan finansman eksikligiyle
igilidir. (Korkmaz ve d. 2015: 109)

1990'lardan beri, gelismis iilkelerdeki banka dis1 finansal aracilar,
geleneksel bankalar1 islem hacimleri agisindan artik geride burakmustilar.
Finansal aracilar, sermayenin bireysel tedarik¢ileri icin ¢esitli avantajlar
sunmaktadir: varsayilan finansal uzmanlik, olcek ekonomileri ve

yatirnmlar1 ¢esitlendirme ve havuzlama yetenegi. (Ilamkosckas, 2015:

104)
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Aracilar, tasarruf sahiplerinin giivenlik analizi, portfoy yonetimi
ve piyasa islemlerinin maliyetlerini paylasmasina izin vererek Olcek
ekonomilerini gerceklestirebilir.

Son yillarda, banka dis1 kredi ve finansal kurumlar, gelismis
tilkelerin ulusal kredi piyasalarinda 6nemli bir rol oynamislardir. Bu
durum, para sermayesinin birikiminde ve seferberliginde énemli bir yer
edinmistir.

Ingiltere'de bu kurumlar arasinda sigorta sirketleri, emeklilik
fonlari, tasarruf ve kredi kuruluslari, insaat dernekleri, yatirim ve finans
sirketleri, hayir vakiflari, kredi birlikleri bulunmaktadir.Bu kurumlar,
bankalarin tasarruf biriktirmesini biiyiik 6l¢lide engellemistir ve 6nemli
kredi sermayesi saglayicilari haline gelmislerdir.

Ingiliz toplumunun finansal ihtiyaclarini karsilama sorunu, gesitli
ckonomik aktorler tarafindan ele alinmaktadir. Bu nedenle, banka disi
insaat sirketleri, Ingiltere'deki mevduat kredisi piyasasinda perakende
mevduat ve kredi hizmetleri piyasasinda konut sorununu ¢ézmede kilit
bir rol oynamaktadir. Banka dis1 ingaat sirketleri belirli bir finansal
mekanizmaya sahiptir. Bunlar kiiresel finansal krizlerde daha
istikrarlidirlar, ¢iinkii bu finansal kurumlar kiiresel finans piyasalarindaki
yiiksek degisiklige daha az egilimlidirler. Bu kurumlar Ingiltere’nin
kredi iligkileri altyapisinin istikrarini saglamak i¢in finansal bir temel
olusturabilecekleri anlamina gelir. (Apraros, 2011:302)

Ingiltere sigorta sektdrii, Avrupa'nin en biiyiik ve diinyann iigiincii
biiyiik sektoriidiir. Sigorta sektorii Ingiltere’nin ekonomik giiciinde
onemli bir rol oynar, 1,8 trilyon sterlinlik yatirimlar1 yoneterek (bu
Ingiltere’nin toplam net gelirinin % 25’ine denktir) Hiikiimete yaklagik

12 milyar sterlin vergi 6der. 2013 yilinda toplam AB prim gelirinin
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yaklagik dortte birini yani, % 24'iinii Ingiltere sigorta sektorii
olusturyordu. (Report: 2014: 1-2)

Ingilere’de bireysel emeklilik sistemi, mevcut kamu sosyal
giivenlik sisteminin tamamlayicisi olarak ve bireylerin gelir elde ettikleri
donemlerde diizenli tasarrufta bulunarak, sahip olunan refah seviyesinin
emeklilik donemlerinde de saglanmasi, ekonomiye kaynak yaratarak
gelirlerin artirllmasi seklinde kurulmustur. Emeklilik fonlarinin analizini
varliklarinim GSYIH'ye orani olarak analiz edersek, ispanya, Ingiltere,
Brezilya ve Kanada'nin gelirleri 6nemli bir diizeye ulasti. Bu tilkelerdeki
0zel yatinm fonlarinin varliklarinin payr GSYH'nin % 65 ila %75"
arasinda  degismektedir. Ingiltere'de, emeklilik fonlar1 Ingiliz
sirketlerinin hisse senetlerinin yaklasik % 34'line sahiplik etmektedir.
(HebankoBckue huHancoBbie cTpykTyphl http://econbooks.ru.2018)

Organize piyasalar (Orgiitlenmis Finansal Piyasalar) saticilar ve
alicilar arasindaki islemlerin belirlenmis kurallar ve prosediirler esasinda
belirli bir fiziksel alanlarda yapildigi bir piyasa tiiriidiir. Organize
piyasalara Ornek olarak, borsalar ve finansal vadeli borsalar, emtia
piyasalari, hisse senetleri piyasasi, doviz piyasasi, menkul kiymetler
piyasasi ve b. gostere biliriz.

Organize piyasalar devletin denetimi ve kontrolii altinda faaliyet
gosteren piyasalardir. Orgiitlenmis piyasalarin calisma esas ve ilkeleri
0zel hukuki diizenlemelerle ger¢eklesmektedir.Piyasanin isleyisi ve
kurallar1 kendine hastir.Yani, bu piyasalarda islemler belirli kurallara
gore, liye kuruluslarca yapilabilmektedir.Bu tiir piyasalarin ayiric1 diger
temel Ozellikleri ise merkezi bir pazar yerinin varligidir.

Ingiltere'de, organize piyasalarin tarihi ¢ok eskilere dayanir. Son
dénem doniisiimler de Ingiltere hiikiimeti tiim kararlarin1 siki mevzuat

temelinde kurdugu menkul kimetler piyasasinin dogru isleyisi ve bu
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durumda kademeli yiikselis i¢in daha saglam yasal dayanak olusturmak
niyetindedir.

Birlesik  Krallik'taki ~ organize  piyasalara  iliskin  6zel
diizenlemelerde, devlet yalnizca diizenleyici cergeveyi getiren yasalar
¢ikararak buna katiliyor. Ingiltere Merkez Bankasi, devlet menkul
islemlerini Depo ve Takas Merkezi vasitasiyla gergeklestiriyor.Bu alis
satis anlagmalarinin ¢ogu, telefonla ve GEMM (altin kenarli tahviller
icin piyasa yapicilarl) olarak adlandirilan elektronik ticaret sistemleri
aracihgiyla gergeklestiriliyor. (Ingiltere Menkul Kiymetler Piyasasi
http://www.globfin.ru :2018)

3.2.4. Erisime Yonelik Ozel Kurumlar

Finansal sistemlerin faaliyet siireclerinde cogunlukla fon arz
edenlerle, fon talep edenlerin dogrudan karsilagsmasi her zaman miimkiin
degildir. Bunlar arasinda aracilik yapacak, fonlarin etkin sekilde akisini
gerceklestirecek ¢esitli kurumlara ihtiyag vardir.

Finansal hizmetler, finansal sistemin bir parcasi olan ¢esitli finansal
aracilar tarafindan saglanabilir.Finansal hizmetlerin resmi ve gayri resmi
kurumlar1 arasinda, borg¢ verenlere riicu ve mevduat sahiplerine koruma
saglayan yasal bir altyapt bulunup bulunmadigina dayanan bir ayrim
yapilir.Finansal araglar ve onlarin erisebilirlik olanaklar1 diisiiniiliir ve bu
sistemin temel iglevleri arasinda finansal sistemin konumu, yapisi, islevi
gelistirilir.

Finansal erisilebilirlik, tiim finansal hizmetlerin etkin kullanimiyla
halka ve isletmelere erisim saglanmasidir.Bu anlayis kendi iginde
tasarruf, krediler, para transferleri (0demeler), sigorta, kiralama ve b.

hizmetleri kapsar.
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Ingiltere finansal sektdriinde Erisime Yonelik Ozel Kurumlarin
faaliyetleri sunlar1 kapsar: yatirimlarin siirekliligini ve kesinligini
saglamak, dezavantajli ve diisiik gelirli toplum katmanlarina hizmet
sunmak, resmi hizmet saglayicilar1 tarafindan yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesi vb. Yukaridakileri dikkate alarak finansal erisimin kalitesini
Olgmek i¢in dikkate alinmali olan {i¢ husus vardir:

® Finansal hizmetlere erisim;
® Finansal hizmetlerin kullanimu;
® Uriinlerin ve hizmetlerin kalitesi. (Mmaesa, 2014: 4)

Ingiltere’nin AB’yi terk etmek icin 23 Haziran 2016°da alman
kararinin finansmana erisim i¢in sorunlar yarattigi muhtemeldir. Fakat
Hiikiimetin finasal alandaki verileri izlemesi, zamaninda ve dogru tesbit
ve midahileleriyle finans sektoriine erisimde yasanabilecek sorunlarin
karsisin1 almaga yardime1 olmustur.

Ingiltere Finansal Hizmetler Komisyonu Baskam1 Sue Lewis
Finansal erisilebilirligin kalitesinin artirilamasi i¢in sunlar1 Oneriyor:
“Finansal okuryazarlik programinin uygulanmasindaki deneyimimiz,
oncelikle beklenen hedeflere ulagsmak icin yasal olarak desteklenen net
amacglarimiz olmasi1 ve yOnetim organinin uygulamalardan sorumlu
olmas1 gerektigini gosterdi. Ayni zamanda, plan ve oncelikler tiim ilgili

taraflar tarafindan koordine edilmelidir”.

3.2.5. Finansal Aracilikta Vergilendirme

Yurtdis1 uygulamalara bakildiginda 6zellikle gelismis olan
tilkelerde sermaye piyasasi araglarina ve oOzellikle kolektif yatirim
kuruluglarina taninan vergisel avantajlarin, bu kuruluslarin elde ettigi

gelirlerin niteligi (sermaye ya da faiz kazanci), elde edilen kazancin
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yatirimeilara dagitilip dagitilmamasi, fonun agik uglu ya da kapali uclu
olmasi, fonun portfoyline almman varliklarin niteligi, fonun satildig
yatirimer kesimi gibi kriterler dikkate alinmak suretiyle vergilendirme
esaslariin belirlendigi, gelismis iilkelerde beyan esasinin agirlikta
oldugu, gelismekte olan iilkelerde ise stopaj yoluyla vergilendirmenin
tercih edildigi anlasilmaktadir. (Rapor, 2004: 52)

70’lerin sonunda 80'li yillarin baslarindan bugiine kadar Birlesik
Krallik'taki devlet biitcesi gelirlerinin biiyilk bir oranmin1 vergiler
olusturmaktadir. Aym1 zamanda, Biiylik Britanya'nin vergilerini goz
oniinde bulundurarak, asir1 istikrarsizlik ve farkli vergi gelirleri arasinda
tutarlilik olmamasi ile karakterize olduklarini dikkate almak gerekir.

Konuya genel bir acgidan bakarsak finans sektOriiniin
vergilendirmesi hem teoride hem de pratikte karmasiktir, finansal
inovasyona ve daha genis ckonomik degisimlere cevaben evrim
gecirmesi gerekmektedir. Finansal aracilar basta bankalar olmak {izere,
kredi veren sirketleri de kapsar.Kredi islemleri bankalara ek olarak kredi
birlikleri, kredi kooperatifleri, tasarruf kuruluslari, vb. tarafindan
yiriitiilmektedir.

Mali sektoriin dogrudan ve dolayli olarak vergiye tabi tutulmasi,
sinirlt  vergi  kapasitesi olan hiikiimetler i¢in nispeten kolay
olmustur.Ancak Ingiltere gibi finans sektdriiniin ekonomik biiyiimeyi
hizlandirma konusundaki stratejik dneminin bilinci kazanmus {tilkelerde,
hiikiimetin finansal sektoriin bir biitge nakit kaynagi olarak potansiyelini
yeniden gozden gegirmesine yol agmistir.

Bankalar ve diger finansal kurumlar hem kar hem de yiiksek gelir
getirmesi acisindan kayda deger miktarda 6nemli kurumlardir. Finansal
aracilar, kredi akiglarinin diizgiin isleyisine ve dolayisiyla ekonomik

bliyiimeye katkida bulunduklari i¢in ekonomide de 6nemli bir role
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sahiptir.Finansal araclarin vergilendirilmesinin tasarruf ve yatirim
kararlarin1 bozabilecegi gibi, aracilik seviyesinde vergilerin yanlis
olmasi da finansal araciligin diizgiin isleyisini etkileyebilir. (Levin and
Ritter:226)

2014-15 mali yilinda finans hizmetleri sektoriinden biitceye alinan
vergi gelirleri, toplam vergi gelirinin % 11'ini olusturarak yaklasik 100
milyar dolar teskil etti. Bunlardan yaklasik % 401 Ingiltere'deki ofisleri
olan uluslararas1 finans sirketlerinin {izerine diismektedir. (Report,
2017:2)

Vergilendirmede en onemli unsur giiven ve istikrardir.Cok sik
degisen vergi mevzuatt gerek yerli gerekse yabanci yatirimcilar
acisindan sermaye piyasasina olan giiveni zedelemekte, yatirim
tercihlerinin suni olarak degigsmesine yol agmaktadir.

Finansal aracilarin vergilendirilebilir gelirleri, genellikle, diger
sirketlerin gelirleriyle ayni sekilde belirlenir.Ancak, bir takim faktorler
(faiz gelirleri, ticari gelirler ve risk yonetimi gelirleri gibi) finansal
sirketler icin vergilendirilebilir gelirin neyi olusturdugunu diger

sektorlere gore belirlemeyi daha da zorlastirmaktadir.

3.3. INGILTERENIN FINANS SEKTORUNUN GELISTIRILMESI
ICIN COZUMLER

Ingiltere gibi koklii siyasi sistemlerin temel &zelliklerinden biri
yasal olarak devletin ve toplumun yiiksek diizeydeki ekonomik
kalkinmasinin amaglanmasidir.Birlesik Krallik'taki finansal sistemi goz
onilinde bulundurarak, alim-satim pazarini1 genisletmek, piyasa risklerine

kars1 dayanmak en onemli planlardandir.
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Gelir1 arttirmanin  ana yollarindan biri  vergi oranlarinin
artirtlmasidir. Fakat vergi yiikiinii artirarak biitce gelirlerini artirma
kapasitesi bugiin neredeyse tiikenmistir. Bu nedenle, biitge gelirlerindeki
ana artiy vergi tahsilatlarinin azaltilmasinda ve biitce prosediirlerinin
tyilestirilmesi yoluyla elde edilebilir.

Ayrica, biitce fonlarinin harcama alaninda da degisiklikler
yapilmalidir.ilk olarak, bir biitge taslagi hazirlama prosediirii zaman,
ekonominin ve sosyal sektoriin belirli sektorlerini finanse etme
kapasitesine dayali olarak, sektérdeki en ©Onemli harcama alanlarini
bagimsiz olarak belirleyebilmelerine izin vermelidir.Burada oncelikli
harcamalar arasinda, sosyal harcamalar tahsis edilmelidir. Bunlar
toplumun refahinin ve gelismesinin ana etkenlerinden olan egitim,
saglik, kiiltiir ve sosyal hayatin her alaninin 6n planda tutulmasidir.

IMF'in 2016 yili Financial Sector Assessment Program-Financial
System Stability Assessment iilke raporunda Ingiltere Finas sektoriiniin
tyilestirilmesine yonelik yakin ve orta vadeli 6neriler veriliyor.

Sistemsel olarak Onemli bankalarda denetim yogunlugunu
arttirmak, sik sik yerinde denetimler, varlik smiflandirmas: ve
tedarikinin daha iyi incelenmesi, sistemlerin risklere karsi dayanikligini
arttirmak,  uluslararas1  degisimlere = uygunlasabilen  fonlarin
genislendirilmesi, finansal piyasalarin altyapilarinin  gii¢clendirilmesi,
risklerin gdzetimi ve yonetimi i¢in alternatif yapilarin olusturulmasi vb.
yakin vadeli 6neriler arasinda yer aliyorlar.

Ulkenin finans sekroriiniin gelistirilmesine yonelik orta vadeli
onerilere Komisyoncu Gegis Aglarin (BCN) faaliyetlerinin  1yi
denetlendiginden ve izlenildiginden emin olmak, bankalarin incelemesini
genisletmek, Avrupa Sigorta ve Mesleki Emeklilik kapsamindakilere

benzer anlagmalar yapmak, 6deme sistemlerinin gelistirilmesi projelerine
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devam etmek, etkin ¢oziimler gelistirmek i¢in uluslararasi ortaklarla
calismak vb.nm1 gosterebiliriz. (Report: 2016:8)

Yakin vadeli onerilerin gerceklestirilmesi bir ka¢ yili, orta vadeli
Oneriler ise 3 yil ve daha uzun siireleri kapsamaktadir. Bu ¢6ziim
Onerilerinin her biri dikkat talep eden ve siki denetimler altinda
gerceklestirilmesi gerekli faaliyetleri kapsiyor. Sorunlarin ¢oziimlerinin
her biri bagimsiz olduklari kadar digerleriyle yakindan ilgilidir. Bu
sebeple yukarida gosterilen sorunlar ve onlarin ¢oziimleri dikkat

gerektirir.
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Calismada, Ingiltere’nin finans sektdriiniin kurumsal yapisinm
gelistirilmesindeki mevcut egilimlerin ve bu iilkelerin ekonomilerindeki
finansal aracilik sisteminin isleyisine etkisinin kapsamli sekilde
incelenmistir. Arastirma sirasinda elde edilen temel bilimsel sonuglar ve
oneriler asagidaki gibidir:

Herhangi bir finansal sistemin gelisiminin basarisi biiyiik olgiide
onun modernlesmesinin  kosullarin1  ve simirlamalarini  anlamaya
dayanir.Belirli bir lilkede finansal sistemin somut modeli, bu durumda
gelisen genel kapitalizm modeline dayanir.

Finansal sektoriin islevlerini basariyla yerine getirebilmesi finansal
kurumlarin ¢alisma kosullar ile ilgili ¢ergevenin dogru olusturulmasina
baglidir ve bundan biiylik 6l¢iide etkilenir.

Cesitli finansal kurumlarin gelismesi, iilkelerdeki emtia ve isgilicii
piyasalari, sosyal garantiler, egitim ve innovasyonlarin gelistirilmesi ve
diizenlenmesi biiylik 0Ol¢lide onceden belirlenmektedir.Giivenilir bir
finansal sistem olusturmak, Ingiltere'de her zaman devletin Snemli
gorevlerinden biri olmustur.

Ingiltere’de biitcelerin  finanse edilmesi esas olarak vergi
Odemelerinin  toplandan  kaynaklanmaktadir.Dogrudan  vergilerin
baskinligi, toplumdaki yiiksek gelir dagilimi derecesini gdstermektedir.
Ingiltere’nin  vergi yiikii yinede, diger iilkelere kiyasla diisiik
kalmaktadir.

Gelirler bakimindan, biitgenin iilkenin finansal sisteminde 6nemli
bir rolii oldugunu soyleyebiliriz. Sosyal ihracat ve milli gelir iiretimi ve
dagitimi siireclerinin igerigini yansitan biitge, ekonomik bir egitim

bi¢imidir ve devletin merkezilestirilmis fonlarinin kullanilmasidir.
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Finansal alanda kazanilmis gelisme, dogru sekilde egitilmis is
gilici birligi, piyasalara goreceli olarak serbest ulasim, becerikli
diizenleyici rejim, finans enstriimanlar1 i¢in makul vergi rejimi, Ingiliz
hukuku, Ingiliz dili ve politik istikrar1 bugiin Ingiltere'ni diinyanm en
giiclii ve dengeli ekonomik sistemlerinden biri yapmustir.

Ingiltere'de, her zaman biitcenin sosyal bir odak noktasi
vardir.Harcamalarin ana pay1 sosyal giivenceye gider.ikinci sirada, bilim,
egitim, idari masraflar ve diger harcalar gelmektedir.

Modern Ingiliz biitgesi, giivenligin saglanmasi ve iilkenin
surdiiriilebilir kalkinma kapasitesinin  olusturulmasini, stratejik ve
yenilik¢i endiistrilerin desteklenmesini amaglamaktadir.

Ingiltere'de, dogru hedeflenen fon kullanimi sorunu, gelirleri
artirma ihtiyaci ele alinmas1 gereken sorunlar arasindadir. Genel olarak,
Biiyiik Britanya'nin finansal sistemi, sosyal piyasa ekonomisinin
hiikiimet politikasina tamamen uygun olacak sekilde insa edildigini
soyleyebiliriz. Ulkede sosyal giivenlik, ve niifus i¢in normal bir yasam

standardinin siirdiiriilmesine biiyiik onem verilmektedir.
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