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GIRIS
Tadqiqat isinin aktualhigi. Milli valyutanin méhkamlondirilmasi 6lkalorin maliyys
siyasotinin baglica vazifolorindon biridir. Milli iqtisadiyyatin dayaniqliginin vacib
indikatorlarindan biri milli valyutanin sabitliyi hesab olunur. 3 elementin - valyuta

siyasati, valyuta nozarati vo valyuta tonzimlonmosinin mévcudlugu milli valyutanin

sabitliyinin tomin olunmasini sartlondirir.

Miiasir bazar iqtisadiyyat1 soraitindo milli iqtisadiyyatin olverigli foaliyyot
gOstormosi tiglin valyuta noazarati vo tonzimlonmasi sisteminin, habelo milli valyuta
siyasatinin iglonmasi olduqca zoruridir. Ciinki, valyuta siyasati, valyuta nozarati vo
tonzimlonmasi sistemi bazar iqtisadiyyatinin asas1 — maliyys sektoru ilo birbasa baglidir.
O ciimladan, son illarin ¢ox bdyiik tesir giiciina sahib olan prosesi — globallasmani da
geyd edok. Qloballasmanin manfi vo miisbat cohatlori barads ¢ox sayda fikirlor deyilsa
doa, onun haloki global igtisadi maliyys bohrani formasindaki manfiliklori daha askar
sokildo gora bilarik. Belalikla, valyuta siyasati, valyuta nozarsti vo tonzimlonmasinin

qloballagsma goraitindoki inkisafi maraq yaratmaya bilmoz.

Oton asrin axirlarindan etibaran globallasma proseslari oldugca siiratlonmisdir ki, bu
da, oksor hallarda dovlotlor, ayri-ayr1 regionlar arasinda qarsiliqli asililiginin
mohkomlonmosi, beynalxalq oshomiyyat dasiyan problemlorin, ziddiyyatlorin
formalagsmasi vao giiclonmasi ilo izah olunur. Qloballasma, imumilikds, sosial-igtisadi
miinasibatlor sisteminin, elaca ds valyuta-maliyys miinasibatlorinin inkisafinin on giiclii
faktoru hesab edilir. Qloballasma valyuta miinasibatlorinin saciyyasini doyismoklo,
valyuta bazar1 vasitaSilo onlarin reallasdirilmasi mexanizmina tosir edir. Bu o demokdir
ki, milli igtisadi, habelo valyuta siyasatinin alsti hesab edilon valyuta nazarsti va

tonzimlonmasinin imkanlari digqgatle aragdirilmalidir.

Valyuta siyasotinin, o ciimlodon onun reallagdirilmasi1 vasitolori kimi valyuta
nozarati vo tonzimlonmasi konkret dovlatin diinya iqtisadiyyatindaki rogabot

movqelarinin yaradilib inkisaf etdirilmasinda vacib shamiyyst dasiyir.



Tadqiqatin obyekti vo predmeti. Todqgiqatin obyektini valyuta nazaratini hayata
keciran miivafiq orqanlar, o ciimlodon valyuta nazaratins dair qanunvericilik aktlar togkil
edir. Azorbaycanda valyuta nozaratinin  tokmillosdirilmosi  xiisusiyyatlori  va

istigamatlorinin Gyronilmasi tadgiqatin predmeti kimi ¢ixis edir.

Tadqigatin maqgsad vo vazifalari. Dissertasiya isinin asas maqsadi Azarbaycanda
valyuta noazarotinin toskili xiisusiyyatlorinin, perspektivlorinin vo inkisaf meyillorinin
todqig edilmasi vo onciil beynolxalq praktikaya  miivafiq valyuta nozaratinin
tokmillosdirilmasi istigamatlorinin miisyyon olunmasindan ibaratdir. Bu mogsadlo

asagidaki vazifolor miioyyan edilmisdir:

- Valyuta nazaratinin nozari osaslarinin 6yranilmasi;
- Respublikamizda valyuta nazaratinin miiasir vaziyyatinin tohlil edilmasi;
- Azorbaycanda valyuta nozaratinin moévcud sisteminin tokmillagdirilmasinin

zoruriliyi vo asas istigamotlorinin aragdirilmasi.

Tadqiqatin elmi yeniliyi. Valyuta nazaratinin hayata kegirilmasi vo onun golocok
inkisafi Olkonin ganunvericilik bazasinin hazirki dovriin toloblorino miivafiq sokilds
inkisaf etdirilmasindon ohomiyyatli dorocodo asilidir. Buna oasason, valyuta
omaliyyatlarina nozarot iizro asagida geyd olunan istigamoatlordo zoruri todbirlor

gorilmisdiir:

- Valyuta nozarasti iizro tam vo tokmil normativ bazanin formalasdirilmasi

istigamatlori miiayyan edilmisdir;

- nazarat subyektlorinin lazimi gadar asasli hiiquqi, sosial vo maddi-texniki baza ils

tomin olunmasi ti¢iin tokliflor verilmisdir;

- Nazarat orqanlarmin qarsisinda qanunvericiliys asasan zaruri talablorin qoyulmasi

va bu talablors riayat edilmasi metodlart miiayyanlosdirilmisdir;

- professional faaliyyatin lisenziyalasdirma prosesi sistemlosdirilmasi tizra tokliflor

irali stirtilmiigdiir;



- Valyuta bazarinda sistem xarakterli risklorin zamaninda askar edilmasi vo effektiv

sokilda tonzimlonmasi vasitalarinin totbiq olunmasi yollart miioyyan olunmusdur;

- Valyuta tizro oamoliyyatlara nozarotin tokmillogdirilmosi vo qabaqcil idaroetmo

praktikasinin formalasdirilmasi istigamotlori verilmisdir.

Tadqgiqgatin informasiya bazasi. Valyuta nozaroti movzusunda xarici vo Yerli
todgiqatgilarin - mogalolorindon, monogqrafiyalarindan, Azorbaycan Respublikasinin
“Valyuta tonzimi haqqinda’ qanunu, Miilki Macallo, Gomriik Macallasi vo digor miivafiq

ganunvercilik aktlarindan genis formada istifado olunmusdur.

Tadqgiqatin praktiki ahamiyyati. Hesab olunur ki, todqgigat isinin naticalori
Azorbaycanda valyuta tizro nozarotin toskilindo beynalxalq tocriiboys miivafiq
tokmillosdirilmasi istigamatinda siyasatin reallagdirilmasinda vo dovlat tonzimlonmasi
metodlariin totbigindo nozoro alinmasi gostorilon sahonin inkisaf etmoasine tohfo vers
bilor. Qloballagsmanin valyuta tonzimlonmasi va nazarstine tasirinin todqiq edilmosi
valyuta miinasibatlorinin globallagsma zamani inkisaf qununauygunluglarina dair nozori
tosavviirlori formalasdirmaga, o ciimladan, valyuta tanzimlonmasi va nozaratinin daha

tosirli va somarali vasitalorinin miiayyan edilmasine xidmat gostarir.

Tadqgiqatin strukturu. Dissertasiya isi girig, 3 fosil, 8 paragraf, natica va tokliflar,

istifado edilmis adobiyyat siyahist vo alavalordon ibaratdir.

Birinci fasilda valyuta tonzimlonmasi va valyuta nazarati konsepsiyasi 6yronilmis,
valyuta tonzimlonmoasi vo valyuta nozaratinin maqsadi, prinsiplori, o cilimladan,

Azorbaycanda valyuta nozaroti sisteminin formalasmasi vo tokamiilii todqiq edilmisdir.

Ikinci fasildo valyuta ganunvericiliyi vo valyuta sisteminin tohlil aparilmis, valyuta
nozaratinin va valyuta siyasatinin effektivliyinin giymatlondirilmis, bu saha iizro

catismazliglar tohlil edilmisdir.

Uciincii fasildo valyuta nozaroti sisteminin c¢atismazliglarinin aradan qaldirilmasi
masalalari va takmillosdirmasi istigamotlori miiayyon edilmisdir.



I FOSIL. VALYUTA NOZAROTININ NOZORI OSASLARI
1.1 Valyuta tanzimlanmasi va valyuta nazarati konsepsiyasi

Valyuta tonzimlonmasi — valyuta doayarlori vo valyuta ilo amoaliyyatlarin hoyata
kecirilmosi formasinda 6ziinii ifado edon beynolxalq iqtisadi miinasibotlorin dovlet
torofindon tonzimlonmasi soklidir. Kapitalist 6lkalorde maliyys sisteminin etibarliligina,
dovlat vo diinya iqtisadiyyatinin durumuna baglh olaraq valyuta tonzimlonmosi hoyata
kecirilir. Boazi Olkalords Xarici ticarato edilon dovlot miidaxilasi aloti kimi valyuta
tonzimlonmasindan istifads edilir. Olava olaraq, valyuta tonzimlonmasi daxili igtisadi
ekspansiyadan miidafis funksiyasini hayata kegirir. Bagqa ciir desak, 6lkonin maraqlarini
ifado edon valyuta nozarati dovlstin valyuta amoliyyatlarina geyri-osasli miidaxilasinin
qarsisini alir. Valyutanin tonzimlonmasi iiglin dovlat torafindon valyuta mozannasinin

doyisma sorhadlori miiayyan edilir.

Hor bir 6lkads valyuta tonzimlonmasi hagqinda ganun mévcuddur, bu ganun 6lkanin
valyuta siyasatinin baslica vaziyyatini ifads edir. Valyuta mohdudlasdirilmalari, daha
dogiq desok, valyuta vo valyuta doayarlorilo amoliyyatlar lizro mohdudlagdiriimalar
ganunvericilik vasitasilo tayin edilir. Gostarilon mohdudlasdirilmalara sarhaddan konara
kapital ¢ixarisi, habelo pul koglirmalari vo xarici valyutada sarbast ticarato qadaga daxil
edilir. Valyuta siyasoti dovlet, bank vo maliyys toskilatlar1 vasitasilo reallagdirilan

toskilati iqtisadi tadbirlori 6ziinds oks etdirir.

Valyuta tonzimlonmasi - dovletin  valyuta siyasotinin reallagdirilmasinin
ganunvericilik vasitosilo miioyyan olunmus formasi vo onun hoyata Kkegirilmasi
vasitosidir. Basqa sozlo desok, bu siyasatin mogsadlorindan valyuta tanzimlonmasi
formalasir. O, proses olmaqla yanasi, hom do dovlat torafindon igtisadiyyatin valyuta

sektorunun idars edilmasi qaydasidir.

Valyuta tonzimlonmasi valyuta siyasotinin torkib hissasidir va 0, beynoalxalq
hesablagmalarin vo valyuta omoliyyatlarinin aparilmasi metodlari, formalart vo

prinsiplorinin dovlat vasitasilo nizamlanmasindan ibarstdir. Valyuta tanzimlanmasinin



hoyata kecirilmosi 3 soviyyado aparilir: global, regional vo milli. O ciimlodon, bazar
qanunauygunluqglarina miivafiq olaraq valyuta tonzimlonmasi valyuta siyasatinin xarici

vo daxili prioritetlori arasinda meydana golon tozadir aradan qaldirir.

Iqtisadiyyatin tonzimlonmasi sistemindo dovlot vo bazar vasitesilo valyuta
miinasibatlorinin tonzimlonmasi oldugca miihiimdiir. Valyuta siyasati — dovlatin strateji
vo cari mogsadlorino uygun sokildo beynolxalq vo bu kimi iqtisadi miinasibatlor
cargivasinds tadbirlor mocmusunu oks etdirir. Basqa-basqa tarixi dovrlordo miixtalif ciir
valyuta siyasati islonilir. Dovlat torafinds valyuta miinasibatlorine miidaxilo bilavasito,
yaxud dolay1 sokildo edilir. Valyuta siyasati valyuta ganunvericiliyi vasitasilo
miioyyanlosdirilir. O, ddvlotlorarasi valyuta razilagmalart vo hiiquq normalarinin
mocmusunu shata edir, hansi ki bunlar, 6lke daxilinds vo xaricinds valyuta dayarlilarilo
omoliyyatlarin hoyata kegirilmasini tonzimloyir. Valyuta siyasati milli soviyyado
Maliyys Nazirliyi, Markazi Bank va s., beynoalxalg soviyyads xiisusi dovlatlorarasi

valyuta-kredit qurumlari vasitasilo reallagdirilir.

Olkolorin valyuta, maliyys vo kredit siyasotlorinin koordinasiyas1 ddvlatlorarasi
tonzimlonmadir. Dovlatlorarasi tonzimlonma g¢oxsayli sabablorlo - diinya maliyys va
valyuta bazarlarimin miqyaslari, bu miqyasin geyri-sabit olmasi, milli iqtisadiyyatlarin
ayri-ayrt yonlordo qarsiligh asililigmin qiivvatlonmosi, bazar vo milli formada
tonzimlonmanin bazar tanzimlonmasi xeyrina doyismasi va s. sortlonir. Diinya vo milli
valyuta sistemina aid olan elementlorin hor biri tonzimlanmalidir. Valyuta tonzimlanmasi
todbirlarine milli valyuta sistemi ¢argivasinds 2 miistaqil, lakin garsiligli kontaktda olan
istigamot aiddir:

1. milli valyutanin stabilliyino, ona etibarin yiiksaldilmosina, milli iqtisadiyyatin
maliyys  cohotdon saglamlasmasina, inflyasiya tempinin asagi  diismasine

istigamatlondirilmis iimumi saciyyali pul-kredit todbirlori;



2. valyuta sektorundaki todbirlor — valyutadan istifado olunma rejimi, moazannalorin
toyin edilmasi siyasati, valyuta bazari rejimi, 6donis balansinin tonzimlonmasi, valyuta

omoliyyatlar1 vo S.

Diskont siyasoti, valyuta miidaxilosi, deviz siyasati, valyuta ehtiyatlarinin
diversifikasiyasi, valyuta mozonnasinin tonzimi, revalvasiya, devalvasiya vo valyutanin

donarliyinin daracasinin tonzimi valyuta siyasatinin baslica formalaridir.

Diskont siyasati — Markoazi Bankin ugot doracasi vasitasilo manevr etmasidir ki, bu
da kapitalin beynoalxalq harokatina tasir etmak yolu ilo 6donis balansinin va valyuta
Mozannasinin tanzimloanmasina istigamatlondirilmisdir. Ugot daracasinin yiiksaldilmasi
asagl ugot doracasi olan dovlatlordon kapital aximina tokan vera bilor. Bunun aksina

olaraq, ugot doracasinin asagi salinmasi xarici kapital axinini stimullagdirar.

Deviz siyasati — oksor hallarda valyuta miidaxilasi vasitasilo reallasdirilir, yani Ki,

dovlat qurumu xarici valyutanin alinib satilmasilo mosgul olur.

Valyuta miidaxilosi — Moarkazi Bankin milli valyutanin mozannasina tasir etmok
mogsadilo valyuta bazarinda kegirilon amoliyyatlara bilavasito miidaxilasidir. Markazi
Bank milli valyutanin mozonnasini yiiksoltmok tiglin xarici valyutant milli valyuta
qarsiliginda alir vo oksina. Valyuta bazarinda istirak etmoklo Markazi Bank valyutaya
olan talob vao toklifi tonzimlayir, mozonnado bas vera bilocok kaskin dayisikliklarin
qarsisin1 alir. Valyuta miidaxilasinin hoyata kegirilmosi {igiin Moarkazi Bankin zoaruri
godar valyuta ehtiyatlari olmali, 6danis balansindaki geyri-barabarlik yiiksok daracado
olmamali, passiv saldo daimi sokildos aktiv saldo ilo avaz edilmalidir. ©ks halda, valyuta
miidaxilasi naticasinds, 6domo balansi daimi olaraq passivdirsa, valyuta ehtiyatlar: tam
olaraq bitor, yaxud 6lkoadaxili pul horokati pozular. Valyuta miidaxilasi ancaq miivagqati
saciyya dasidigina gora, valyuta mazonnasinin saxlanmasi li¢iin do bu miivaqqeti hesab

olunur.

Valyuta ehtiyatlarinin diversifikasiyast valyutanin ehtiyat soklindo saxlanmasi

risklorini agagi salir, valyuta ehtiyatlarinin oslverisli strukturunu tomin edir.



Valyuta tonzimlonmosinin todbirlorina homginin valyuta donarliliyi rejiminin
doyisdirilmoasi; qizil bazar1 konyukturasina har hansi bir tasirin edilmasi magsadilo qizilin
almib satilmasi; valyuta mohdudiyyatlorinin azaldilib-yiiksoldilmasi; beynalxalq
o6domolor zamani formalasan forqi baglamaq moaqgsadilo kredit alinmasi, yaxud verilmasi;
olkalarin beynoalxalq 6danislarin va valyuta amaliyyatlarinin aparilmasinin toanzimlonmasi
aid edilir. Kommersiya banklarinin foaliyyatini lisenziyalasdirmaq vasitasilo Morkozi

Banklar valyuta omaliyyatlarinin reallasdirilmasini tonzimlayirlor.

Valyuta siyasatinin ononovi metodlar1 devalvasiya vo revalvasiyadir. Milli
valyutanin mazannasinin beynolxalq, yaxud xarici valyutayla miiqayisads asagi salinmasi
devalvasiya adlanir. Bu situasiya, bazar mozonnosilo miigayisodo rosmi mozonnanin
artirllmasi zamani reallasir. Beynalxalq, yaxud xarici valyutaya nisbaton milli valyutanin

yiiksaldilmasi isa revalvasiyadir.

Todiyys balanst daima dévlot tonzimlonmosi obyekti hesab edilmisdir. Odonis
balansinin dovlat tarafindon tonzimlonmasi — onun baslica maddalorinin yaradilmasi vo
saldonun baglanmasina dair iqtisadi todbirlorin macmusudur. Todiyys balansi iizra
tonzimlomo metodu ya xarici iqtisadi foaliyysto tokan verilmasi, yaxud da onun
mohdudlasdirilmas1 magsadila yerina yetirilir. Toadiyys balansinda kasirli 6lkalor ixracin
coxaldilmasi iiglin galisir, idxali asagi salir, kapitalin 6lkadon konara ¢ixarilmasini
cotinlogdirir,  xaricdon  borcalmani ~ minimumlasdirir.  Diskont  siyasatinin
tokmillogdirilmoasi, biidco  kosrinin  minimumlasdirilmasi, valyuta vo  kredit
mohdudiyyatinin totbig edilmasi, milli valyuta mozonnasinin azaldilmasi, habela pul
kiitlasinin goxalmasi hiidudlarinin miioyyan olunmasi vasitasilo do buna nail olunur.
Dovlat organlart aktiv 6donis balansi olduqda idxalin yiiksaldilmasi, mal ixracinin
minimumlagdirilmasi, kapital ixraci, kredit verilmosi vo qizil valyuta ehtiyatlarinin
coxaldilmasi vasitosilo saldonu azaltmaga soy gostorirlor. Miiasir voaziyysto asason

todiyya balansinin tonzimlonmasi tizra beynoalxalg metodlar istifads edilir:

- ixrac krediti maddolorinin razilasdirilmast;
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- qarsiligl (ikitorofli) hokumat kreditlori;
- beynolxalq valyuta-kredit toskilatlarinin kreditlori;

- maliyys orqanlarinin kreditlori;
- Morkoazi Bankin qisamiiddatli kreditlori.

Valyuta nozaratinin mahiyyatini dar vo genis monada izah edo bilorik. Dar monada
valyuta noazarati, valyuta {izorino bank va birja arbitajlar1 ilo nozarst edilmosidir. Miiasir
dovrds inkisaf etmis 6lkalords totbiq edilon valyuta nozarati boyiik 6lgiido bu monanin
yoxlanmasidir. Bu tip nozarat milli valyuta mozonnosinin sabit saxlanilmasi iiglin
morkoazi banklarin valyuta bazarina miidaxilasi soklinds goriiliir. Valyuta bazarinda tolob
toklifdon ¢oxdursa, xarici valyutanin giymati artir. Bu vaziyyatdo Moarkoazi Bank slindoaki
ehtiyatlarin bir qismini bazara ¢ixardir vo giymot artimina mane olur. Bazarda valyuta
tolobinin diisdiiyli vaziyyatlorda isa, giymati yiiksaltmok {igiin valyuta satinalma yoluna
gedir. Olkoys sormays daxilolmalar1 vo cixislaruni sabitlosdirmok iigiin  diskont
hoddlorinin yiiksaldar va ya azaldar. Genis manada valyuta nozarati daxili igtisadi siyasat
ilo valyuta giymotlorinin nizamlanmasi, valyuta alis vo satis miikafatlari, valyuta
mohdudiyyatlari, valyutaya sahib olma hiiququnun dovlate buraxilmasi ils birlikdo 6doma
razilasmalarini da i¢ino alan olduqca shatali bir nozarat etmo soklidir. Valyuta nazaratinin
totbig edildiyi iqgtisadiyyatlarda valyuta galiri aldo edon biitiin soxslor vo toskilatlar
miioyyan miiddat orzinds hékumoat torafindon miiayyanlosdirilmis bir banka vo ya
Moarkazi banka satmalidirlar. Belalikla, 61kada y1gilmis valyuta 6lkonin ehtiyaclarina goéra
dovlat torafindon ayrilir. Valyutaya ehtiyaci olan soxslor valyutani oldo etmok ii¢iin
avvalca 6danis noviine Vo mablagine gors valyuta orqanlarindan lisenziya almalidirlar.
Bunun noticosi olarag, valyutaya osaslanan xorclor, ancaq valyuta golirlori ilo
mohdudlasdirildigindan valyuta golirlori ilo valyuta Xorclori arasinda balans moévcud
olmur. Valyuta nazarati, konvertasiya edilo bilmayan 6lkalords, xiisusan inkisaf etmokdo
olan 6lkalords totbiq olunan bir sistemdir. Oslinds bir 61ks valyuta nozarati rejimini gobul

etmoklo konvertasiya edilmokdan imtina edir. Bu tip iqtisadi inkisafa bagh olaraq cari
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rasmi moazonno saviyyasinds qarsilanmis boyiik bir valyuta tolobi vardir. Lakin, valyuta
tochizat1 ¢ox mohduddur. Valyuta talob va toklifi arasindaki bu bosluq normal yollarla
tomin edilo bilmadiyino gora valyuta nozarati, idxal kvotalari, gadagalar vo s. vasitalorlo
tolob va toklif balanasi mohdudlasdirilmaga ¢alisilir. Beloliklo, milli valyuta haddindan
artiq doyorlonir. Hoddon artiq doyarlonmis valyuta mozonnolori ixracin gerilomasing,
idxalatin artmasina sobob olur. Valyuta nozarst rejimindo valyutalar, lisenziyaya bagh
olarag tosis edildiyi li¢iin beynoalxalq ticarstdo miiqayisali istiinliiklordon tamamilo
uzaqlasirlar. Basqa bir s6zlo, idxal, o mali1 on ucuza istehsal edon 6lkodon deyil, hansi
Olkalordon mal almagq tigiin lisenziya alinmisdirsa o 6lkadon edilor. Bunun naticasinda
diinya resurslarmin optimal paylanmasi pozular. 1930-cu ildon Ikinci Diinya
miiharibasinin sonuna godar Avropanin bir ¢ox 6lkalarinds bas veran valyuta tonzimlayici
rejimi vo pul dairalori 1958-ci ildo Qorbi Avropada 11 &lkonin valyutalarin
konvertasiya olunmagqla aradan gétiirtilmiisdiir. 1970-ci illordon sonra valyuta nazarot
sistemini xiisusilo Qarbi Avropa dovloatlori tamamilo tork etmisdir. Bununla yanasi,
inkisaf etmokdo olan 6lkalorin diinya ticaratinin liberallasdirilmasina olan tohfasi mahdud
Ol¢iilordo qaldigi iiglin bu dlkalords valyuta nozarsti xarici igtisadi siyasatdo halo do

ohamiyyatli bir yera sahibdir.

1.2 Valyuta tanzimlanmasi, valyuta nazaratinin magsadi va prinsiplari.

Valyuta nozarstinin hiiquqi osaslarmin miioyyon edilmis oldugu Azarbaycan
Respublikasi “Valyuta tonzimi haqqinda” ganunun 14-cii maddasine asason valyuta
nozaratinin - mogsadlori, habelo istigamoatlori  miisyyanlosdirilmisdir.  Valyuta
omoaliyyatlar1 hoyata kegirilorkon valyuta tizra gqanunvericiliys riayat edilmasinin tamin
olunmasi valyuta nazaratinin asas moqsadidir. Bu nozarstin baslica istigamatlori iso

asagidakilar hesab olunur:

- hoyata kegirilon valyuta omoliyyatlarinin mdvcud ganunvericiliys miivafiq

olmasini, onun tiglin miivafiq icazs va lisenziyalarin olmasini miiayyanlasdirmok;
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- dovlat garsisinda rezidentlorin AR-nin valyuta bazarinda valyuta satigina dair vo

xarici valyuta tizra 6hdaliklorin yerino yetirmasi vaziyyatini arasdirmag;
- xarici valyuta vasitasilo 6domalarin asaslandirilmis olmagini yoxlamag;

- valyuta omoaliyyatlari, habelo geyri-reziddentlorin milli valyuta vasitssilo apardigi

omoliyyatlara dair ugot vo hesabatin obyektivliyini vo tamligin1 yoxlamag.

Hal-hazirda totbiq olunan valyuta noazarstinin 4 asas moqQsadi vardir. Bunlar

asagidakilardir:

1. Odonis Balans1 kosirlarinin tapilmasi iizra Valyuta nozarati- valyuta galirlorinin
miixtalif ehtiyaclar arasinda mévcud olan valyuta ehtiyatlarini iistalomoyacok sokilda
paylanmasini talob etdiyindan, nazori olaraq 6donis balansi kasirlorini aradan qaldirar.
Bundan slave, mévcud qit valyuta ehtiyatlart miioyyan bir prioritet sirasina goro paylanir

Vo belaca qit resurslar daha rasional bir sokildos istifads edilmis olur.

2. Sarmays ixracini nazarat altina almaq xaricdas faiz doaracalarinin yiiksok olmasi vo
ya 6lka pulunun devalvasiya edilma ehtimalinin meydana ¢ixmasi, 6lkadan shamiyyatli
Ol¢iido qisa miiddatli sormays ¢ixisina yol aca bilar. Belolikla, 6donis balans1 bosluglari
bbyiiyar vo milli valyutanin xarici doyarinds azalmalar olar. Buna géra 1930-cu illorda
ilk valyuta nazarati rejimi totbiq edildikda, Almaniya, Danimarka va Argentina kimi
olkalar valyuta nozarati rejimini kapital axininin garsisin1 almagq igiin effektiv bir vasito
kimi istifado etmisdilor. Oslinda, kapital axminin bitmasindon sonra nozarat tadbirlori
logv edilmalidir. Lakin tatbiqdo hokumatlor, 61kadan sarmays ¢ixisinin qarsisi alindigdan
sonra da valyuta nazaratine davam etmokdadirlar. Bu sabobdan BVF, valyuta nazarati

rejiminin yalniz kapital axiinin garsisini almaq ti¢iin istifada edilmasine imkan verir.

3. Iqtisadi inkisafa nail olmaq inkisaf etmokdo olan 6lkelorin hékumotlori milli
inkisaf planlar1 ¢argivasinda valyuta nozarati vo iqtisadi inkisaf {igiin tolob olunmayan
mallarin idxalin1 cozalandirmaqla inkisaf etmok iigiin mallarin idxalin1 togviq edir.

Valyuta nazaratinin aparildigr 6lkslards igtisadiyyat asasen xaricdon tacrid edilir. Ciinki
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valyuta nozarati, idxali mohdudlasdiran yerli istehsalgilar xaricilorin dagidici ragabatine
goruyur. Valyuta noazarati totbigine 6lko sanayesini qorumag mogsadiyle deyil 6doma
balansin1 baglamaq iiclin miiraciot edilmis olsa bels, bundan azalan idxal 6l¢iisiinds
idxalata raqib yerli istehsalcilar yararlanir. Istehsal artir. Sonayelosmayo sdykanon inkisaf

dastoklanir.

4. Dovlati galirlo tomin etmos iizro Valyuta nozarati - xiisusils inkisaf etmokdo olan
Olkalorda hokumoato golir tomin etmok mogsadiylo totbiq edilir. Valyuta nozarat
sistemindo biitiin valyuta golirlori dovloto satilmaq, buna qarsiliq valyuta ehtiyaci olanlar
da bunu dovlstdon oldo etmok macburiyystindadir. Dovlat bu masalodsa monopolist
monfoat aldo etmok ticiin istifado edos bilor. Masalon, dovlat xarici valyutani ucuz alir vo
yiiksok giymata satir. Dévlot, miiayyan amoaliyyatlar li¢iin edilon xarici valyuta satisindan
xarici valyuta talobini azaltmaq tiglin "miikafat" toplayir. Tiirkiyads Sabitlik Fondu tatbiqi
buna niimunadir. Bununla bels, GATT vo BVF kimi beynolxalq toskilatlar miikafatlarin

totbigini mohdudlasdirmisdir.
Valyuta nazaratinin asas mogsadi hansilardir?
-Konvertasiyadan uzaqlasmaq

Xarici valyuta noazaratinin toesirlori xarici valyuta nozarati rejimini totbiq edon
Olkalorda konvertasiya qabiliyystindon uzaglasir. Noaticods, beynolxalq 6donislor
coxtorafli balanslasdirma deyil, ikitorafli sazislor ilo baslayir. Bu miigavilolords hansi
mallarin no miqdarda alinib satilacagi miiayyonlogdirilir vo torof Glkalor arasindaki
doyisikliklor donarli valyuta istifado edilmodon hoyata kegirilir. Beloliklo, giymat va
doyar arasinda slage pozular, 6lkalor arasinda ayri-seckilik totbiglori meydana ¢ixar.
Beynolxalq ticarotdo geyri-miiayyonlik vo garisiqliq yaranir, miiqayisali {istiinliiklordon

uzaqlasilir.
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-Pul galirlarinin yenidon boliisdiiriilmasi

Iqtisadiyyatda pul golirinin yenidon paylanmasmin tosiri bdyiik 6l¢iido
igtisadiyyatin sortlorina baghdir. ©vvalco, tathig olunan valyuta nozarst rejimins bagh
olaraq pul galirlorinds dovlstoe dogru bir siiriismo olur. Ciinki, 6lkads valyuta galiri aldo
edanlar, bunu dovlatin tayin edacayi giymoatdon ona satmag macburiyystindadir. Bundan
olava, valyuta satislarindan dévlet miioyyan nisbatdo vergi goliri aldo edir. ixracatgilar vo
digor valyuta goliri oldo edonlorin bunlar1 doyison valyuta mozonnasi bazarlarina
satilmasina icazo Verilss, bu vaziyystdon ixracatcilar manfoaat alds edir. Oksinog, vahid
valyuta miibadilo rejiminds idxalgilar idxalin mohdudlasdirilmasi naticoasindo daxili
giymatlorin artmasi sobabindon ¢atismazliqdan faydalanirlar. Valyuta nazarstinin 6lko
Sonayesini qoruyacagi toqdirdos, milli galirin yenidon boliisdiiriilmasinin tasiri, gqoruyucu

gomriik tariflori va kvotalarda oldugu kimi yaranir.
-Qeyri-ganuni amoaliyyatlarin artimi

Valyuta nozarati rejiminin totbigi ilo 6lkoanin 6donislor balans hesabati bosluglar
tozyiq altina alinir. Basqa s6zls, Xarici valyuta talabi kifayst godor ¢ox oldugundan,
valyuta miiayyan prioritet qaydada dovlot torofindon ehtiyac sahiblorino verilir. Bu
vaziyyatdo, toklif vo tolob gaydalar isloyar vo valyuta bazarinda nozarst todbirlori

sixlagdirildigca qara bazar va valyuta qagagmalgiligi hadisalori artmaga baslayir.
-Beynolxalq Ixtisaslasmadan Uzaqlasma

Valyuta nazarati totbiq 6lkalords idxalatgilar, miioyyan bir mali on ucuz tapdiglari
olkadan deyil, 6zlarina tasis edilon hansi 6lkanin pulu iss o 6lkadan va ya o pul harada
etibarli iso oradan almag mocburiyystindadirlor. Ogor diinyada on ucuz vo keyfiyyatli
tekstil masinlart Almaniyada edilirso, lakin tekstil masini idxali li¢iin Fransiz franki agsagi
kursdan satilirsa, Olkadoki idxalat¢ilar 6zlarina daha ucuz basa goldiyi ligiin asagi
keyfiyyatli Fransiz tekstil masinlarini idxal edirlor. Belaliklo, 6lka, eyni migdar valyuta
ilo Almaniyadan daha keyfiyyatli vo daha ¢ox tekstil masin1 almaq yerina, Fransadan
keyfiyyati daha asagi vo daha az miqdarda makina satin alir. Naticads, Fransada bu



15

sonaye sahosi siini sokildo inkisaf etdirilir vo beynolxalq ticarotdo miigayisali

tistiinliiklordon uzaglasdirilir.
-Ikili vo goxtorofli ddonis sazislorinin acilmasi

Valyuta nazarat rejimi naticasindo, ikitarafli va goxtarafli ticarat razilasmalarindan
miibadils, Kliring vo 6domo sazislori son bir neg¢a ildo diinya iqgtisadiyyatinda shomiyyat

gazanan digar qarsiliglt ticarat névlaring gotirib ¢ixardi.

Sarbast bazar prinsiplarinin totbiq edildiyi igtisadiyyatlarda xarici ticarat vo kapital
axinlar liberallagdirilir, balans moazannasi bazarda toklif vo talob sortlori baximindan
sarbast sokilda miiayyan edilir. Nozariyyada baslica iki asas mazonna sistemi var. Bunlar
sabit mozonno sistemi vo sarbast mazonna sistemidir. Bu iki osas miibadilo sistemi
arasinda bir ¢ox sistem var. Bunlar arasinda on shamiyyatlisi sarbast valyuta sistemidir.
Sabit mozonno sisteminds valyuta moazonnasi sabit tutuldugu halda, sarbast mozonno
sisteminda valyuta moazonnasi bazarda toklif vo tolobata géra Sarbast sokildo miiayyan
edilir. Sabit mozonno sistemi qizil standartinin totbiq edildiyi sistemlordo yaxsi totbiq
olunur. ©gar iki 6lka 6z pullar ilo miiayyan bir istigamats qosulsa, bu iki 6lkanin pul
nisbati miloyyonlosdirilir. Sabit mazonno kagiz valyuta rejimlorinds qizil standarti ilo eyni
sokildo foaliyyat gostorir. Qizil standartlar valyuta mozonnalarini sabit saxlamaq {igiin
ideal sistemdir. Sabit mazanna sisteminin tam oksi sarbast valyuta mazannasi sistemidir.
Sorbast valyuta moazannasi sistemi {izon valyuta miibadilo Sistemi adlanir. Bu sistemda
olkanin pulunun dayari tamamila sarbast sokilda foaliyyat gostoran tochizat va talobat
mexanizmina qoyulmusdur. Valyuta mazonnasi valyuta bazarlarinda toklif vo talob
sartlorino gora giindalik olaraq miiayyan edilir. Valyuta mazannasini tayin etmak {igiin
dovlat torafindon miidaxils edilmir. Valyuta bazarinda balans va 6danislorin qaliglarinin
diizaliglori birbasa mozonnanin doyismasi ilo tomin edilir. Dayismanin daracasine gors
azad vo miisahido dalgalar1 kimi ¢evik miibadils sisteminds iki asas qrup var. Fovgolada
Moazanna sisteminda xarici valyuta ils talab va toklif xarici 6donislorin balansinin tamin

edilmasinin an tosirli Gisuludur. Ancaq bir sistem olaraq bu giin tatbig sahasi ¢ox deyil.
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Sabit moazonno sisteminda paritet zamanla tonzimlona bilor. Tonzimlonan paritet sistemi
bir alago sistemidir, 6lka valyutasinin dayari digar valyuta ilo miioyyan edilir vo zamanla
doyisdirilo bilor. Tonzimloma tok vo ya sabat alagesi soklinds iki tomal osasda aparilir.
Valyuta sobati miioyyon miqdarda gotiiriilon xarici valyutalarin toplusudur. Valyuta
sabati mozonno siyasatinin hoyata kegirilmasinds istifado olunur. Bu zaman Moarkazi
Bank milli valyutanin har hansi bir xarici valyutaya qars1 deyil, sobato daxil olan bir nego

valyutaya qarsi orta ¢akili mazannasini tanzimlomoys galisir.

Tokli alagada 6lka pulu, an ¢ox ticarat edilon 6lko puluna baglanir. Sabat oalagesinda
ISa, Olkalorin diinya ticaratinds pay1 agirliq olaraq qoabul edilir va valyuta bu 6lkalarin
pullarindan ibarat sobato baglanir. indiki vaxtda sobot baglantisina verilocok on gozol

nlimung, Xiisusi Borcalma Hiiquqglaridir (SDR).

1970-ci ildo Beynolxalq Valyuta Fondu (BVF) milli valyutalarin beynalxalq ehtiyat
pul vahidila avaz edilmasi, o ciimladan likvidlik probleminin hall olunmasi tigiin xiisusi
név beynoalxalq ehtiyat vo 6donis vasitasini (pul vahidini) — SDR yaratdi. SDR-in
aciglamasi bu formada verilir — Special Drawing Rights (xiisusi borcalma hiiququ).
Qeyri-tarazligin aradan qaldirilmasi magsadilo bu aktiv valyutadan qizil vo dollarla
borabar isladilirdi. Beynolxalq Valyuta Fondunun iizv dovlatlorinin tadiyys balansinin
saldosunu tonzimlomok, rosmi ehtiyatlart komplektlogdirmok vo fond ilo hesablagsmalar
tizro milli valyutanin doyorinin dlgiilmasi {iclin regional valyuta sayillan SDR
formalasdirilmisdir.  SDR  hesab pul vahidinin  1971-ci ildo miitlog olaraq
miioyyanlosdirilmis qizil mazmunu 0,888671qr. toyin olundu (dollarda oldugu kimi).
Amma dollarda 2 dafs aparilan (1971-ci va 1973-cii illords) devalvasiyadan, habels 1974-
cii il iyulun 1-do totbiq edilon {izon valyuta kurslarindan sonra “valyuta sabati” SDR pul
vahidinin doyari kimi miayyan olunmusdur. “Valyuta saboti” qabaqcil kapitalist
dovlatlorin 16 valyutasinin, 1 yanva 1981-ci ildon etibaron 5 valyutanin orta ¢oki
Mozonnasi kimi hesablanirdi. Bu valyutalara Ingiltors funt strelingi, yapon yeni, fransiz
frank, Almaniya Federativ Respublikasinin markasi voa ABS dollar1 daxil edilirdi. 1986-

c1 ilin yanvarm 1-dan etibaron buraxilmis SDR sobatinds yapon yeninin xiisusi ¢akisi
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coxaldildi. 1991-1996-c1 il arzindo SDR-2 yenidon baxildigi zaman burada valyutalara
moxsus xiisusi ¢okilori asas etibarilo artirildi. 2001-ci ildo AVRO-nun tatbiq olunmasi ilo
bagl olaraq “standart sobat” yeno do doyisdirildi. Beynolxalg Valyuta Fondunun yeni
Nizamnamosino miivafiq SDR vahidinin doyeri miioyyan nisbatds gotiiriilmiis gabaqcil
valyutalarina ( Avro, ABS dollar1, Ingiltars funt-sterlingi vo Yapon yeni), yoni standart
sobato asason miioyyonlosdirilir. Valyutalarin hor birinin nisbi tutumu doévletin diinya
tizro mal xidmotlori ixracinda xiisusi ¢okisi, digor dovlotlorin  ehtiyat fondlari
keyfiyyatinds valyutani islotmasi Kimi indikatorlar asasinda miiayyan edilir. Qeyd edilon
indikatorlardan irali golorok valyutalarin siyahisi, o climladon bu valyutalarin standart

sobatds olan xiisusui ¢akisi 5 ildan bir yenidon nazardoan kegirilir.

Xarici 6domolorin miiayyan gaydada hoyata Kegirilmasi moagsadilo xarici 6doma
balansini tathiq etmok ti¢iin hokumatin valyuta mazannasi il bagli gabul etdiyi biitiin
todbirlor moazonna siyasati ilo shato olunur. Elastiklik gazandirilmis sabit mozonno
sisteminds xarici tarazligin tomin edilmasinda an shamiyyatlisi, valyuta mozannasinin
tonzimlonmasidir. Exchange parametrlari iki sokilds edilir. Hokumatlor 6z gorar1 ilo milli
valyutasinin xarici doyarini azaldirlar. Buna devalvasiya deyilir. Vo ya milli pulun xarici
doyarini artirir. Bu isa revalvasiya adlanir. Devalvasiya bir monada ¢ox doyison
mozonnanin bir naticasidir, revalvasiya isa oksine, daha az giymatli valyuta mazannasinin
tonzimlonmasinin naticasidir. Devalvasiya iki asas sobablo aparilir. Bunlar ixracati togviq
etmok vo idxali maddudlagdirmaq yolu ils, Xarici ticarat kasrlorinin, xarici vo daxili
giymoatlor arasindaki geyri-tarazligin aradan qaldirilmasini tomin etmok mogsadilo hoyata
kecirilir. Devalvasiya 6lkonin 6danis balansma shomiyyatli tosir gostorir. Bu tasirlar,
devalvasiya hayata kegiran 6lka ilo digar dlkalordoaki talob vo toklif sartlorine asaslanir.
Revalvasiya noazori olaraq devalvasiyanin tam oksina olaraq sorh edilo bilmaz. Ciinki,
toklif va talobin giymot artimlarina qarsi géstardiyi hoassasliq, qiymat azalmalarina qarsi
gostordiyi hossasliga barabar deyil. Revalvasiya, ixracat hacmini va 6lkoaya Sormays girisi
sebabindan likvidlik vo daxili tolob saviyyasini azaldir. Satinalma giicli paritetinin

nozariyyasi gostarir Ki, sabit mazonna sistemlarinds balans valyuta mazannalari 6lkalarin
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daxili giymotlor soviyyasindon, yoni yerli satinalma giiciindon asilidir. Sadoca, milli
valyutanin miioyyan miqdart hor 6lkodo eyni Soboto daxil olan mallarin alinmasi
gabiliyyatino asaslanir. Bu sabablo nazariyys satinalma giiciiniin barabarliyi adlanir. Bu
giin valyuta mozonnalori azad bazar soraitindo miioyyonlosdirila bilor. Markoz Bankinin
zaman zaman valyuta bazarina etdiyi miidaxilalor, hor 6lkods garsilasilan vo Sarbast

mozonna sistemina mane olmayan bir totbigdir.

Valyuta nazarati bir 6lkadas xarici valyutada bank va fond arbitrajinin yoxlanmasi va
nozaratidir. Dar monada bu ciir nazarat hal-hazirda sonayelosmoni tamamlayan inkisaf
etmis Olkolors aiddir. Genis monada valyuta nozarati, daxili igtisadi siyasati ilo valyuta
giymatlorinin nizamlanmasi, valyuta alis vo satis miikafatlari, goriinmayon amaliyyatlara
gatirilon migdar mahdudiyyatlori, valyuta sahib olma hiiququnun dévloto buraxilmasi ilo
birlikdo blokada vo 6doms razilasmalarini da igino alan oldugca shatali bir nazarat etmoa
soklidir. Valyuta nozarot sistemindo Xarici valyutalar, beynalxalq ticarotdo miiqayisali
tistlinliiklordon tamamils ¢ixarilir, ¢linki onlar lisenziyaya goro ayrilirlar. Xarici valyuta
nozaroti, balansin aciqlanmasinin aradan qaldirilmasi, sermaye ixracinin idaro olunmasi,
igtisadi inkisafa nail olunmasi, 6lkonin sonayesinin qorunmasi vo dovlato galir verilmasi
moqsadi ilo hoyata kegirilir. Bir 6lkada xarici valyuta nazarsti hayata kegirildikds, 6lka
konvertasiya qabiliyyatindon uzaqlasacaq, olkada pul golirlori yenidon paylanacagq,

ganunsuz amoliyyatlar artacaq, beynolxalq raziliq qaldirilacaq.
Valyuta tanzimlonmasinin asas prinsiplorine asagidakilari aid eds bilarik:
-dovlatin xarici va daxili siyasatinin qarsiligli vohdati;
-habels, valyuta nazarati va valyuta tonzimlonmasi sistemlarinin vohdati;

-dovlat torofindon valyuta omoliyyatlarinda istirak edon rezident vo geyri-

rezidentlorin maraqlarinin, o cimladan hiiquglarinin tomin olunmast;

-rezident vo geyri-rezidentloro moxsus valyuta omoliyyatlarina geyri-asaslh sokildo

edilon dovlot miidaxiloasi situasiyalarinin istisna olunmasi va S.
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1.3 Azarbaycanda valyuta nazarati sisteminin formalasmasi vo tokamiilii

Valyuta nazaratinin totbig edilmasinin an erkon 6rnaklari halo 17-ci asrdon igtisad
elmino molumdur. Belo ki, 1651-ci ildo Ingiltorodo Royal Exchange (valyuta
ganunvericiliyi) vo Navigation Acts (gomigilik ganunu) gobul olunmagla, Britaniya
miistomloka imperiyasimin siiratli sokilda genislonmasinin tomali qoyulmusdur. Ballidir
ki, Gomigilik ganununun qobul olunmasi Ingiltora ilo Niderland arasinda doniz
miiharibalorino  (1652-1784) osas olmusdur. Ancaq gostorilon dovrdo bu kimi
situasiyalarin baslica sababi siyasatlo slagodar olmusdur, basqa s6zle, daxili tinsiirlarin

rolu zaif olmusdur.

Miiasir dovrda valyuta nazarati valyuta tonzimlanmoasi ils yanasi milli igtisadiyyatin
tohliikasizliyinin tomin olunmasi mexanizminin vacib torkib hissasi hesab edilir. Moshur
ingilis iqtisadg1 alimi Coan Robinson halo 1937-ci ildo valyuta sisteminin valyuta
miibadilo kurslarimin balansina istiqgamotlonmasi klassik qaydasimin tongidilo ¢ixis
etmisdir. O, bu miiddeaya zidd sokildo ananovi valyuta sistemlorinin valyuta miibadilo
kurslarinin ya normadan artiq ¢oxaldilmasini, ya da normadan artiq azaldilmasini ¢ox
rahat miimkiin etdiyini demisdir. Elo bu sabobdon, 6lkolor daxili bazarlarini qorumaq

ticlin valyuta nazaratino miiraciat etmoli olurlar.

Dovlotin,  lmumiyystlo,  comiyyatin  davamli  maliyyo  dayaqlarinin
formalasdirilmasi, dovlatin beynalxalq iqtisadi miinasibatlords alverisli istirakinin tamin
olunmasi, 6lkanin, o ciimladan tasarriifat subyektlorinin manafelarinin tomini baximindan
bunlarin hamisina tam olaraq miivafiq valyuta nozarati sisteminin formalasdirilmasi an

vacib vazifalordan biridir.

Valyuta noazarati 6lkanin idarsetmo sisteminin ayrilmaz torkib hissasidir vo onun
miitloq sokilde miisyyan olunmus moqsad, alst, hiiquq, subyekt vo obyektlori vardir.
Onlarin da hor bir inkisaf morhalasine miivafiq olan spesifik mozmunu dovlot

tonzimlonma sisteminda valyuta nazarsti mexanizminin rolunu sartlondirir.
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Valyuta nozaroti miiasir toloblor baximindan vahid dovlet orqani torofindon
reallasdirilan, bir-birilo six bagli olan vo ganunvericilik vasitssilo nizamlanan
hiiquqyaradic1 vo nozarstedici todbirlorin mocmusu kimi xarakterizo olunur. Valyuta
nozarati republikamizda valyuta nozaroti orqanlari, habelo onlarin agentlori vasitasilo
reallasdirilir. Bu cohotdon, respublikamizda baslica valyuta nozarati orqan1t AR Morkazi
Banki vo AR Dovlot Gomriik Komitosi hesab edilir, AR Moarkozi Banki qarsisinda
hesabat veran miivokkil banklar iso valyuta nozarsti agentloridir. AR Ddvlat Gomriik
Komitasi (DGK) rezident va geyri-rezidentlorin xarici vo milli valyutanin, o climladan
digor valyuta sarvatlorinin respublikamizin gomriik sarhaddindon konara ¢ixarmast, eloca
do AR Gomriik Macallasinda nozards tutulmus bu kimi diger hallarda valyuta nozaratini
reallagdirir.  GOmrik organlar1  valyuta nozarotini  reallagdiran asas  dovlet
organlarindandir. Gomriik orqanlart AR Gomriikk Macallasi, habelo “Valyuta tonzimi
hagqinda” AR Qanununa miivafiq sokildo gomriik isi ilo alagodar olan valyuta nozaratini

hoyata kegirirlar.

Onlar miistoqil zonalarin perimetrlori istisna edilmokls, soxslor torafindan
Azorbaycan Respublikasina moxsus milli valyutanin, o ctimladon milli valyudata olan
giymatli kagizlarin va digar bu kimi valyuta sarvatlorinin kegirilmasine, nagliyyat
vasitolori vo mallarin gomriik sorhaddindon kegirilmosilo bagli olaraq valyuta

omaliyyatlarina qanunvericiliyo miivafiq qaydada valyuta nazaratini hoyata kegirirlor,

Gomriik organlar vasitasilo hayata kegirilon valyuta nazarati zamani {izo ¢ixarilmis
hiiquq pozuntularma gora togsirkar soxslar ganunvericiliklo nazards tutulmus qaydada

cavabdehlik dasiyirlar.

Mallarin ixrac amaliyyatlar1 prosesinds valyuta vasaitlorinin ddonisina nozaratin
toskil olunmasi “Ixrac amaliyyatlarinda valyuta 6danislorina nozarat” vo bu Talimatin Nel
Olavasils tasdiq olunmus “Ixrac ameliyyatlarinda valyuta 6denislarine nazaratin texnoloji

sxemi’no miivafiq reallasdirilir.
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Ixrac omoliyyatlarinin gémriik rosmilasdirilmasi edilon zaman ilkin valyuta nozarati
hoyata kegirilir. Bu nazarat zamani gomriik rosmilosdirilmasini hoyata kegiron Yiik sobasi
torofindon ixracatcinin togqdim etdiyi olagodar sonadlorin diizglinliiyi vo tamligi

yoxlanilir.

Konsignasiya vasitasilo ixrac amoliyyatlar1 acnabi soxslorlo baglanmis kontraktlara
asason respublika sarhaddlorindon konarda satis1 gomriik qurumlarinda bayan edildiyi
giindon sonra 180 giinadok miiayyan edilmoklo mallarin ixrac edilmoasini ifado edir.
Homin satigdan qazanilan vosaitlor, mallar satildigdan etibaron 10 (on) bank giinii
miiddatinds ixracat¢iya xidmot edon miivokkil bankdaki ixracat¢iya moxsus valyuta
hesabina modaxil edilmalidir. Konsignasiya ticaratino gore ayrilmis miiddat orzinda
mallar satilmadigi hald, 30 giin miiddstinds bu mallar Azorbaycan Respublikasi arazisine
geri qaytarilmalidir. Bazi ixracatgilar torafindan, hansi ki onlar dovlot miiassisasi deyildir,
gomriik orqanlarinda bayan edilmoklo mallarin konsignasiya vasitasilo ixraci hoyata
kecirilir. Belo ki, Olkonin dovlot miiassisalorinds istehsal edilmis mallarin dayori,

istehsalgiya tam sokildo 6donis edildikdon sonra ixrac edils bilar.

Valyuta tonzimlonmosinin baglica orqani Azarbaycan Respublikasi “Valyuta
tonzimi hagqinda” Qanununun 13-cii maddasins asason AR Markozi Banki hesab edilir
Vo 0, asagida gostarilonlori yerina yetirir:

-respublikada valyuta amoliyyatlarinin tonzimlonmasi haqqinda normativ aktlar
gobul edir;

-0lkads xarici valyutanin, o ciimlodan, xarici valyutada olan giymatli kagizlarin
todaviil qaydasini va sahasini miiayyanlosdirir;

-AR-da rezidentlorin va geyri-rezidentlorin xarici valyuta, habels qiymaotli kagizlarla
(xarici valyutada olan) amoliyyatlarin yerina yetirilmasi qaydalarini, o ciimlodon, AR-da
rezident olmayan soxslorin milli valyuta vo milli valyutada olan giymatli kagizlar ilo
omoliyyatlarin yerina yetirilmasi qaydalarini miioyyanlosdirir;

-rezidentlora aid olan xarici valyutanin vo eloca do, Xarici valyutada giymatli

kagizlarin AR orazisino macburi sokildo gatirilmasi, kogiiriilmosi vo gondarilmasi
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qaydalarmi, o ciimlodon, AR sorhoddindon konarda rezidentlorin xarici valyuta
hesablarmin tasis edilmasinin sart va hallarin1 miiayyanlosdirir;

-valyuta omoliyyatlarin1 hoyata kegirmok mogsadilo banklarin  vo kredit
toskilatlariin  lisenziyalagdirilmasinin =~ timumi  qaydalarin1  miioyyanlosdirir  vo
lisenziyalar verir;

-valyuta omaliyyatlarinin aparilmasi iizra ugot, hesabat, statistika vo Sonadlogmanin
imumi formalarini, eloco do onlarin togdim edilmoasi miiddotlorini gaydalarini
miioyyonlosdirir;

-gobul olunmus beynolxalq standartlar rohbar tutularag AR-da valyuta amoaliyyatlari
lizra statistika igloyib hazirlayir, onu darc edir;

-“Azorbaycan Respublikast Morkozi Banki haqqinda” vo “Valyuta tonzimi
haqqinda” ganununda gostorilmis digor bu kimi funksiyalari icra edir.

Valyuta nozarsti vo valyuta omoliyyatlarinin hoyata kegirilmasi, morkozlosmis
valyuta fondlarmin, habels iqtisadi subyektlorin valyuta ehtiyatlarinin formalagdirilmasi
qaydalarinin toyin olunmasi valyuta tonzimlonmasins aid torkib hissaslori kimi ¢ixi1s edir.

AR “Valyuta tonzimi haqqinda” ganunun 5-ci maddasinda nazards tutuldugu kimi,
AR valyuta ehtiyatlar1 6lkonin sosial inkisafi vo iqtisadi tolobati ilo alagadar ehtiyaclari
6domok, milli valyutanin aliciliq gabiliyyatini qoruyub saxlamagq, xarici borclarin 6donisi
bolmasinds 6hdaliklari icra etmok tigiin markozlosdirilmis xarici va digar bu Kimi valyuta
sarvatloridir. Bu ganunun 6-c1 maddasilo rezident vo geyri-rezident hiiquqgi soxslarin
valyuta sarvatlori daxili valyuta bazarinda valyuta alisindan, xarici iqtisadi faaliyyatdan,
valyuta kreditlori soklinds, eloca do AR ganunvericiliyina oks olmayan bu kimi sokillorda
alds edilon valyuta buraxilisi hesabina amalo galir.

AR “Valyuta tonzimi haqqinda” qanunun 2-ci faslinin 2-ci maddasinds geyd edilon
miiddoalar asagidakilardan ibaratdir:

- Rezidentlorin bir-birilo milli valyutada hesablagmalar aparmagina heg¢ bir
modudiyyat qoyulmur.

- AR oarazisinds geyri-rezidentlorin milli valyutani alds etmasi, habels ondan istifads

formalar1 AR Morkazi Banki vasitasilo miioyyanlosdirilir.
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- Rezident vo geyri-rezidentlorin milli valyuta vo milli valyutada olan giymatli
kagizlar AR hiidudlarindan konara g¢ixarmasi vo onlar1 gondormasi, o ciimladon AR
arazisina gotirmasi vo gdndormasi AR Nazirlor Kabinetinin vo AR Moarkozi Bankinin
birlikdo miiayyonlosdirdiklori gaydaya osasen reallasdirilir.

Milli valyutanin miibadilo mazannasinin stabillosdirilmosi miibadilo kurslarimi vo
aliciliq gabiliyyatini (paritet) yaxinlagdirmaga sorait yaradir. Bu da 6z novbasinds agiq
igtisadiyyatda stabillosmonin, habelo kapitalin xarici ticarat omoaliyyatlari sahasine
axinimin kasilmasinin on miihiim sortidir. Millli valyutanin miibadile mozonnasinin
stabillosmosi kapitalin qonimatgi valyuta doyismosi tizro amaliyyatlar1 sahasine axinini
kosmaya sorait yaradir. Ona gora ki, demping amoliyyatlarinin davaml iqtisadiyyatda
reallasdirilan bank amoliyyatlarinda, habelo galirlorinds rolu miithiim doaracads olmur.
Stabillosma zorarli ixract minimumlasdirmaga vo hotta dayandirmaga, shali vo tosarriifat
subyektlorinin milli pul vahidina olan etibarini méhkomlondirmays do sorait yaradir.
Ancaq ki, valyuta mazonnasini stabillogdirmok {izra cohd 6ziinds ¢oxlu sayda valyuta
chtiyatlarmin  varligin1 tolob etmoklo boarabar, tamamilo pul-kredit siyasstinin
miirokkabliyino va sartliyino yiiksok toloblarin verilmasini ehtiva edir. Lakin yena do,
valyuta moazonnasinin reyestri, yaxud stabilliyi eyni vaxtda 6lka rohbarliyino do goxsayl
boyiik dividendlar qazandira bilar. Bu ilk ndvbads onunla baglidir ki, miioyyan dévr tizra
inflyasiya dayandirilir, yaxud biitovliikde yox olur. Valyuta mozonnaosinin uzun miiddot
stabil galmasina xeyli sayda amillor manegilik torodir. Bura valyuta ehtiyatlarinin
olmamasi, valyuta bazarmin daginigligr vo mohdudlugu, moéhtokirlik ucbatindan milli
valyuta mozonnasinin normadan ¢ox artiq asagi enmasi daxil edilir.

Valyuta mozonnasi milli miiassisalarin istehsal giymatlorilo diinya bazar qiymatlori
arasinda doyor miigayisasini aparmaga imkan veran alotdir. Aparilmis xarici iqtisadi
omoaliyyatlarin yekununu miqdar cohotdon 6lgmays Vo onu {izo ¢ixarmaga gorait yaradan
faktor valyuta moazonnosidir. Buna gora do ayri-ayri dovlstlorin valyutalarinin doyor
nisbatini ifads edon valyuta mozonnasi qarsiligh miibadils ti¢iin vacib shomiyyat dasiyir,
digor amillarlo borabor idxal va ixrac giymatlorinin nisbatina, sirkst, birlik va

miiossisalarin ragabato davamli olmasina va galirina tosir edir. Gostarilon valyuta
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mozonnasi dovlati hor bir situasiyada bu mozanna saviyyassini qoruyub saxlamaga macbur
edir. Bu valyuta mozonnasi miibadils, eloca do istehsalda doyisikliys moruz qalmus
beynolxalq standartlara miivafiq olmayan strukturlari vo nisbatlori goruyub saxlayir vo
natico etibarilo xarici amillorin daxili igtisadiyyata birbasa tasir etmasine manes yaradir.
Valyuta kurslarinin davamlilig: 2 baslica sartlo baglidir:

-0lkoalar arasinda 6danislorin tarazlasdirilmasi;

-bu balansin pozulmasi situasiyalarinda bazarda movcud olan miibadilo
Mozonnasinin saxlanmasi moagsadilo valyuta ehtiyatlarinin kifayatliliyi.

Bu sobablordon dolayi, dovlotin 6donis balansinin durumu, ilk ndvbado, cari
omoaliyyatlarda milli pul vahidinin valyuta mazannasine birbasa tasir edir. Uzun siiran
passiv 6domo balansinda milli valyutanin miibadilo mazonnasi azalir vo oksina, aktiv
balansda valyuta mozonnosi yuxari qalxir. Saciyyavidir ki, valyuta moazannasinin
dinamikasindan 6trii vacib shamiyyat dasiyan 2 dovlot arasinda olan cari omaliyyatlar
tizro 0domo balansinin saldosu deyil, homin balansin bu dévlot ilo beynolxalq
hesablagmalarda istirak edon 6lkolorin hamisi tizra imumi saldo hesab edilir.

Beynolxalq hesablasmalar 6z novbasinds, balans sistemi ilo baglidir. Balans
sistemina cari amoaliyyatlar {izro 6doma balansi, ticarat balansi, miioyyan dovra va elaca
do miioyyon tarixo miivafiq hesablasma balansi aid edilir. Odonis balansmm baslica
torkib hissosi hesab edilon ticarot balansi miioyyan dovr iizra (il, riib, ay) homin 6lkays
moxsus mallarin idxal va ixrac dayarlori arasindaki nisbati oks etdirir. Cari amoliyyatlar
tizro 6domo balansi1 6ziinda Xarici ticarat doyori istisna olmagla, turizm va nagliyyat
xarclori, investisiya goalirlori (hansi ki bu galirlor gériinmayan ixracdan golir), eloco do
transfertlori (rosmi vo soxsi koglirmalor) ehtiva edir. Cari omaliyyatlar tizra 6doma
balansina moxsus aktiv saldo kapitalin dovlstdon ¢ixarilmasi iizro osas formalasdirir.
Passiv saldo kredit vo kapitalin horokot balansinda gostorilon kapitallarin miivafiq axini
vasitasilo 6donilmasini tolob edir. Kredit vo kapitallarin horokot balansina ehtiyatlar
istisna olmaqla, kapitallarin harokati, portfel investisiyalar, birbasa investisiyalar, galirin
tokrar investisiya edilmasi, uzunmiiddatli vo qisamiiddatli kapitallar, kreditlor tizra 6danis

va kogiirmoalor daxildir. Umumi 6donis balansinin tarkibine cari smoliyyatlar iizro ddoma
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balansi, kredit vo kapitallarin horokot balansi, eloco do valyuta vo qizil ehtiyatlarinin
horokati aid edilir. Hesablama balansi bir dovlstin digar 6lkalora nozoran 6hdalik va
toloblarini oks etdirir. Bunlara soxsi aktivler, 6lkonin aktivlori (qizil, valyuta vo digarlori),
almmis vo verilmis kreditlor, birbasa investisiyalar, maliyyo Vo ¢eyri-maliyys
korporasiyalarina moxsus bu kimi Ohdoliklor aiddir. Hesablama balansina 6donis
balansindan forgli olaraq, basqa dovlotlor tlizro Odonislorin aparilmadigi tolob vo
ohdaliklorin hamisi daxil edilir. Hal-hazirda valyuta mozannalarinin kaskin enib-
qalxmalarinin v valyutalarin nisbi qiymat variasiyalarinin hesabina qarsiliqli beynalxalq
ohdalik va talablorin tanzimlonmasile slagadar nazari imkan real hagigoto donmiis,
milasir ¢evrilmo mexanizminin ayrilmaz torkib hissasi olmusdur. Praktika, iizon, ancaq
dovri tisulla tonzimlonon valyuta mozannalorinin miisbat yekunlarini tosdiq etmisdir. Bu
nov kurs formalagdirici mexanizm milli iqtisadiyyatin “agiqliq” prinsiplarina, onlarin
diinya toeSorriifatina inteqrasiya etmaSino ¢ox yiiksok Saviyyado cavab verir.
Sartlosdirilmis hiidudlarda {izon valyuta kurslar iqtisadiyyatin nisbat Vo strukturu {izra
konservasiya problemini logv edir. Masalo burasindadir ki, azad bazar iqtisadiyyati
soraitindo valyuta movgelorinin pislosmasi situasiyasi xalq tosorriifatinin bu kimi
sahoalorindo durumun miivaffagiyyatsizliyini gostorir. Bu da 6z ndvbasinda, beynalxalg
va milli saviyyads iqtisadi siyasat vasitalorinin yardimi ilo korreksiya edici tadbirlarin
vacibliyini gostorir. Nozordo saxlamaq lazimdir ki, valyutanin dovlstin miidaxilasi
olmadan Morkazi Bankin soxsinds “tomiz” tizmayi gostarilon problemi hall etmir. Bu
sobabdon dolayi, valyuta mozonnasinin tanzimlonmasini oks etdiran, markozi banklar
vasitasilo reallasdirilan elastiki va aktiv valyuta siyasati talob edilir. Valyuta mazannasi
hesabina milli valyutanlgin mohdudlugu logv edilir, onun lokal doyarinin beynalxalq
saviyyali doyara konversiyasi bas verir. Natica etibarilo, xiisusi doyor meyar1 yaranir vo
bu meyar valyutalar arasinda nizamli vo miintozom formada doyisdirilmo imkanini
formalasdirir.

Tosarriifat olagoalorinin  beynolxalq soviyyali biitlin mexanizmlarinds Vvalyuta
Moazannnasi 6ziinamoxsus yer tutur. Valyuta moazannasi vasitasilo milli giymatlarin, amok

haglarinin va goxsayli digar doyar indikatorlarinin saviyyalari ilo xarici dovlstlorin oxsar
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indikatorlar1 miigayiso edilir. Idxal mallarinin somoraliliyi, mallarin istehsal mogsadine
miivafiqliyi, iqtisadiyyatin bu kimi sektorlarinda inkisafin nisbi galirliliyi, natico etibarilo
dovlatin beynalxalg omok bolgiisiinds olan istirak saviyyasi geyd edilon asasla miiayyan
edilir. Biitlin 6lkalarin valyuta tanzimlanmasi, ilk névbada, méhkam mazanna va yaxud
izon mozanno sisteminin istifads edilmasindon asilidir.

Valyuta mazoannasinin tonzimlonmasi dovlot vo bazar vasitesilo hoyata kegirilir.
Tolob va taklifa, o climlodan dayar qanunlarmin faaliyyatina va rogabste sdykonan bazar
tonzimlonmasi nisbaton kortobii formada yerina yetirilir. Dovlot vo bazar valyuta
tozimlonmasi bir-birini komplektlosdirir. Bela ki, rogabats asaslanan bazar tonzimlonmasi
inkisafa tokan verir, dovlot mexanizmi valyuta miinasibatlorinin bazar tanzimlanmasinin
monfi naticalorinin logv edilmosino istigamotlondirilir. Onlarin arasinda olan nisbat
davamli olaraq doyisir. Miihariba, miiharibadon sonraki dagintilar, habelo bohran
soraitindo dovlet valyuta tonzimlonmosi vacib ohomiyyot dasiyir. Iqtisadi durum
yaxsilasdigr toqdirds valyuta omoliyyatlarinda liberallasdirilma olur va hamin sektorda
bazar rogaboti {igiin sorait formalagdirilir. Valyuta omaliyyatlari1 nizamlasdirmaq
magsadilo dovlat har zaman valyuta nazarstini reallasdirir. Dovlat vasitasilo tanzimloma
valyuta miinasibatlorinde bazar tonzimlonmoasina dair manfi naticalorin ortadan
qaldirilmasina, 6donis balansinin tarazligina, inflyasiya vo issizlik artimimin asagi
salmmasina, davamli iqtisadi artimin aldo edilmasina istigamatlondirilmisdir. Dovlat
tonzimlonmasinin hayata kecirilmoasi valyuta siyasatinin komayi ilo bas tutur. Valyuta
intervensiyalar1 (miidaxilalori) 6lkalarin valyuta siyasatlorinin vacib elementidir. Valyuta
miidaxilalori — moarkazi banklar vasitasilo valyuta bazarlarinda olan xarici valyutalara
aleyhina milli valyutanin alinib satilmasi tizra yerina yetirilon omoaliyyatlardir. Onlarin
hoyata kecirilmasindo mogsad miivafiq valyuta mozonnasi Soviyyasinin, ayri-ayri
valyutalara dair passiv va aktiv balanslarin, yaxud valyuta bazari istirak¢ilarinin gézlomoa
Vo giimanlarmin dayisilmesidir. Valyuta miidaxilalorine moxsus mexanizmin is prinsipi
ticaro miidaxilalorinin aparilmasi mexanizmina oxsardir.

Morkazi Bank milli pul vahidinin mazonnasini yiiksaltmak mogsadilo milli valyutani

almal1, xarici valyutan1 iso satmalidir. Belaliklo do, xarici valyutaya tolob asag: diisiir,
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noticodo milli valyutanin mazannasi yiiksalir. ©ksina, milli valyutanin mozonnasini asagi
salmaq moqgsadilo Markazi Bank torafindon xarici valyuta alinir, milli valyuta satilir. Bu
ISo miivafiq olaraq xarici valyuta moazonnasinin artmasina, milli valyuta mazannasinin
azalmasma goatirib cixarir. Intervensiyalar1 reallasdirmaq mogsodilo, adaton, rosmi
valyuta ehtiyatlarindan istifado edilir. Valyuta ehtiyatlarinin soviyyasindo bas veran
doyisikliklor valyuta moazonnolorinin yaradilma proseslorina dovlet torafindon edilon
miidaxilonin indikatoru ola bilor. Roasmi intervensiyalar ayri-ayri metodlarla — tocili icra
Vo ya miiddatli, agiq sokilds (birjada) vo ya moxfi (banklararasi bazarda), birbasa bank
omaliyyatlar1 vasitasilo vo yaxud brokerlor vasitosilo kegirilir. ©lava olaraq, onlar,
“sterillosdirilmis” vo “sterillosdirilmomis” rosmi valyuta intervensiyalart kimi
forglondirilirlor. “Sterillogdirilmis™ miidaxilalorin gedisati prosesindo rosmi olan xarici
netto-aktivlordo bas veron doyisikliklor daxili aktivlorin miivafiq doyismolori ilo
kompensasiya edilir, yani ki, rosmi “pul bazasi”nin ¢okisina he¢ bir tasir olmur. agor
miidaxilalorin gedisati prosesindo rosmi valyuta ehtiyatlarinda olan doyismolor pul
bazasmin doyismasina gotirib ¢ixarirsa, bu miidaxilo “Sterillosdirilmomis” intervensiya
hesab edilir. Davamli perspektivde milli valyuta mazannasinds bas veran doyisikliklora
dair valyuta intervensiyalarimin gozlonilon naticalorin alds olunmasi tigiin bir sira sartlorin
movcudlugu ¢ox vacibdir. Bu sortloro MB-da valyuta intervensiyalarinin hoyata
kecirilmoasi maqgsadils yetarinca ehtiyatlarin mévcudlugu, iqtisadi inkisafin siiroti, MB-1n
coxillik siyasatino bazar istirak¢ilarmin etibari, pul kiitlosinin artma (azalma) siirati,
inflyasiya siirati kimi iqtisadi baza indikatorlarinin doyismasi daxildir.

Valyuta intervensiyalarinin kegirilmasilo alagoadar tohliika, valyuta mazannalarinin
coxillik harakatinin baslica sabablorinin nazardon qagmasindan ibarastdir. Lakin amok
haqqina dair siyasot vo pul siyasati bunun tgiin olverisli hesab edilmir. Ancag
proteksionist todbirlorin demontaj edilmasi mazonnonin artirilmasi yoniinde milli pul
vahidins tozyiqin asagi salinmasina komok edar.

MB vasitasilo ugot doracasinin doyisdirilmoasi, eloco do daxili bazarda kredit
dayarina va bunun sayasinds kapitalin beynalxalq harakat foaliyyatina tasir géstarmoklo

valyuta mozannasinin tonzimlonmasi diskont vo ya ugot siyasoti adlanir. Bu valyuta
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Mazannasinin ananavi sakilda tonzimlonmasi metodudur. Miiasir dovrda isa valyuta
mozonnasine bu formada tesir metodunun effektivliyi 6nomli doaracads asag1 diismiisdiir.
Bu asason, dovlat torafindon kreditin va kapitallarin harokatinin tonzimlonmasi, tosarriifat
olagalorinin  beynalxalg saviyyays catdirilmasi, kreditin bahalasmasinin = milli
igtisadiyyatin inkisafina neqativ tasir géstormasilo baghidir. Bu sobabdon dolay1, indiki
dovrdo dovlat torafindon valyuta mazonnasine baslica tosir aloti valyuta intervensiyasi
hesab edilir. Xiisusi iqtisadiyyatin, hazirki situasiyada milli valyutanin miidafio
olunmasina istigamatlonmis todbirlor proteksionist tadbirlordir. Proteksionist todbirlars,
Ilk olaraq, valyuta mahdudiyyatlori aid olunur. Rezident va geyri-rezidentlorin valyuta vo
valyuta giymatlilari vasitasilo yerina yetirdiyi amaliyyatlarin inzibati, yaxud gqanunverici
qadagasi, yaxud da nizamlanmas1 valyuta mohdudiyyatloridir. Onun névlarino kapital
harakatinin va beynalxalq 6danislorin tonzimlonmasi, valyuta blokadasi, xarici valyutanin
miistoqil sokildo alinib satilmasina qadaga, xarici valyuta vo basga valyuya
giymatlilorinin dovlatin olinde moarkazlosmasi, galirin, giymatli kagizlarin vo qizilin
horakatinin repatriasiyasi daxildir.

Olkonin xarici ticarat sortlorinin doyisdirilmasi ligiin dovlet davamli olaraq valyuta
mozonnasilo manipulyasiya edir, valyuta tonzimlonmasinin 2 qat valyuta bazari,
revalvasiya va devalvasiya kimi metodlarindan istifado edir. Valyuta tonzimlonmasina
dair tadbirlorin hayata kegirilmasi zamani nazara alinmalidir:

- Ticarat balansinin vaziyyati. Bu balansin kasri idxalin 6donmasi moqsadils 6lkani
xarici valyuta almaga macbur edir, bels ki, valyuta mazannasinin azalmasina sabab olur.
Oksina, miisbat saldo milli valyuta mozonnasinin yiiksalmasina gatirib ¢ixarir.

- Kapital harakatinin saldosu — onlula baglidir ki, xarici kapitallarin 6lka arazisine
axin etmasi ona aid valyuta mozonnasini yiiksoldir. Buna baxmayaraq, faiz 6donislarinin
oks istigamotdo axin etmoasilo bagli, bu amil perspektivds zidd tendensiyaya sobob ola
bilar.

- Inflyasiya soviyyesi Vo inflyasiya gdzlomalori. Movcud inflyasiya saviyyesinin

basqa dovlatlorlo miiqayisada artmasi 6lkanin valyuta mazonnasini azaldir va aksina.
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Odonis balansinda ticarat balans1 baslica yero sahibdir. Bu sobadon, 6donis
balansinin maddolori, hansi ki bunlar cari amoliyyatlar1 ifado edir, milli valyutanin
doyismoa mazannasine olduqca ¢ox tasir gostarirlor. Cari 6donis balansinin monfi saldosu
yerli mal va xidmatlorin diinya bazarinda az ragabato davamli olmaslni vo homin dovlatin
votondaslarindan 6trii xarici mallarin daha da colbedici olmasini oks etdirir. Bu da 6lkonin
xarici borcunun g¢oxalmasina, milli valyutanin doyismo Mozonnasinin asagl diismasi
tendensiyasina sabob olur. Buna baxmayaraq, burada baslica rol idxal vo ixrac mallarinin
giymatlorinin elastikliyino aiddir. Demali, idxal mallarina olan talob geyri-elastik oldugu
togdirda, milli pul vahidinin doyisma mozannasinin azalmasi dovlatin ticarat balansini
kaskinlosdira bilar.

Morkozi Banklarin valyuta siyasatini hoyata kegirmosi milli valyutanin tarazliq
mozonnasinin miidafio edilmasino dair aparilir. Valyuta bazarinda onlarin baglica rolu
milli valyutanin kaskin sokildo kurs doyismoalarina icaze vermamoakdan, bu va ya digor
sorhadlordo kurslarin saxlanmasinda ibaratdir. Valyuta tonzimlonmasinin reallasmasi
beynalxalg, regional vo milli soviyyado olur. Dovlat saviyyasinda (milli) valyuta
tonzimlonmasi Morkazi Bank, Maliyys Nazirliyi, maliyys (valyuta) nozarsti orqanlari
vasitasilo hoyata kegirilir. Valyuta omaliyyatlarinin va beynalxalq hesablagsmalarin yerino
yetirilmasi gaydalarinin dovlat vasitasilo miioyyan edilmasi valyuta tonzimlonmosidir.
Birbasa reallasdirilan valyuta tonzimlonmasi ganunvericilik aktlar1 ila, dolay1 valyuta
tonzimlonmasi igtisadi, eloca do maliyya-kredit metodlari ilo bazarin igtisadi agentlarinin
davranigina tosir etmoklo reallagdirilir.  Beynolxalq saviyyado valyuta-kredit
miinasibatlorinin tanzimlonmosinds Beynalxalg Valyuta Fondunun roluna aid edilir:

- Beynoalxalg Valyuta Fondu valyuta mazannalarinin rejimi tizra dovlatlorarasi
tonzimlonmoni reallasdirir;

- Beynolxalg Valyuta Fondu SDR (xiisusi borcalma hiiququ) buraxmaq
vasitasilo sortsiz likvid vosait formalasdirmaq salahiyyatina sahibdir;

- Beynolxalq Valyuta Fondu qizilin niimayisi {izro Siyasstin icragisi hesab

edilir;
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Fonda iizv olan dovlatlori kreditlosdirmoklo, beynolxalq valyuta-kredit
miinasibatlorinin tonzimlonmosini hayata kegirir;
Daimi tizvlorin makroigtisadi siyasatine va diinya iqtisadiyyatinin voziyyatino

nazarat vo tosir edir.
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II FOSIL. AZORBAYCANDA VALYUTA NOZAROTININ MUASIR
VOZiYYOTININ TOHLILI.

2.1 Valyuta ganunvericiliyi va valyuta sisteminin tahlili

Valyuta bazarmin faaliyyatini tonzimlomok moaqgsadilo respublikamizda xiisusi
valyuta ganunvericiliyi gobul edilmisdir. Bu ganunvericiliyin biindvrasini “Valyuta
tonzimlonmasi hagqinda” AR-nin 1994-cii ilin oktyabr aymin 21-do gobul edilmis 910
sayli ganunu toskil edir. Gostarilon Qanun AR orazisinds valyuta omoaliyyatlarinin yerina
yetirilmasi prinsiplarini, valyuta nazarati va valyuta tonzimlonmasi qurumlarinin funksiya
va salahiyyatlorini, fiziki va hiiquqi soxslorin valyuta sarvatlorino malik olma, hamin
sarvotlordan istifado vo bu sorvotlora dair saroncam vermok sektorunda vazifo vo
hiiquglarini, valyuta qanunvericiliyino dair pozulma hallarina goéra mosuliyyati

miioyyanlosdirir.

Olkonin valyuta ehtiyatlarmim yaradilmas: vo istifadosi qaydalari “Valyuta

tonzimlonmasi hagqinda” AR ganununa miivafiq sokildo miioyyon olunmusdur.

Vahid valyuta arazisi olan respulikamizin arazisinds milli pul vahidi kimi manatin
aliciliq qabiliyyati lizro méhkomlondirilmoni tomin edon valyuta vo pul-kredit siyasati
hoyata kecirilir. Milli pul vahidinin aliciliq qgabilliystini qoruyub saxlamaq, 6lkinin
igtisadi cohatdon inkisafi ilo alagadar ehtiyaclari tomin etmoak, xarici borcun 6danisi {izra
ohdaliklari icra etmak tigiin markozlosdirilmis xarici valyuta sarvatlori — dovlatin valyuta
chtiyatlar1 hesab olunur. Bu ehtiyatlar sabitlosdirmo fondundan va dévlat biidcasinin
valyuta golirlorindon ibaratdir. Valyuta ehtiyatlarinin yaradilmasi metodu AR Prezidenti
torofindon miioyyon olunur. Manatin mozonnasinin  sabitlogdirilmasi  moaqgsadila
sabitlosdirmo fondu formalasdirilir. Markazi Bank tarafindan sabitlosdirms fondundan

istifado hagqqinda saroncam verilir.

Toskilat vo miiassisalorin valyuta vasaitinin yaradilmasina nozar saldiqda, rezident
Vo geyri-rezident hiiquqi soxslora maxsus valyuta vesaiti daxili valyuta bazarinda olan

valyuta alqisindan, xarici iqtisadi faaliyyatdan, valyuta kreditlari soklinda, o ciimladan
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ganunvericiliya oks olmayan digor sokillordo oldo olunan valyuta hasilati sayasinda
formalasir. Moarkazi Bank torofindon digor hallar miiayyanlosdirilmadikdo rezidentlor
torofindan olds olunan xarici valyuta icbari formada miivokkil banklardaki hesablarinda
kogtiriilmalidir. O ciimlodon, MB-in miioyyonlosdirdiyi formada rezidentlor 6lko
sorhadlorindan konarda xarici valyuta hesabi agmaq solahiyyatina malikdir. Hiiquqi soxs
sayilan rezidentlor iiciin AR-da valyuta omoliyyatlarinin reallagdirilmasina mohdudiyyat
goyulmur. Hiiquqi soxs sayilan rezidentlor torafindon kapitalin harokatilo slagodar olan
valyuta amoliyyatlar1 Markozi Bankin miioyyanlosdirdiyi formada yerina yetirilir. Hom
fiziki, ham do hiiquqi soxs hesab edilon rezidentlor gomriik qaydalarina riayat etmoklo

valyuta sarvatlorini 6lkaya gatirmok, kogilirmak va gondarmoak salahiyyatine malikdirlor.

Moarkazi Bank rezidentlors aid xarici valyutanin vo Xarici valyutada olan qiymatli
kagizlarin, AR orazisino kogiriilmosi vo gondarilmosi, eloco do AR orazisindan

kociirtilmasi vo gondorilmasing dair qaydalart miioyyonlogdirir.

Fiziki soxs hesab edilon rezidentlorin AR orazisindos valyuta omoliyyatlari, habela
awvallar gatirlmis, géndorilmis vo kogiiriilmiis valyuta sorvatlorini gémriik qaydalarina
riayat olunmasi sortilo onlarin togdim etdiyi bayannamoys uygun sokilds 6lkadon
koglirmok, gondormok Vo ¢ixarmaq hiiququna sahibdirlor. Fiziki soxs sayilan
rezidentlorin xarici valyuta vasaiti, habels 6lka ¢ar¢ivasinda alds olunan vasait miivakkil
banklardaki hesablarina miistoqil sokildo kogiirilmalidir. Qeyri-rezidentlors nozor
saldigda iso, onlarin miivokkil banklarda milli vo xarici valyutada hesablari agmaq
salahiyyatinin oldugunu deys bilorik. Gomriik qaydalarina riayat olunmasi sartilo, geyri-
rezidentlorin valyuta vasaitlorini respublikaya goatirmok, gondarmak va kégiirmok hiiququ
vardir. Qeyri-rezidentlor torafindon valyuta vosaitlori 6lkaya oavvallot gotirilmis, yaxud
gondorilmis oldugu todqirda, qeyri-rezidentlor homon valyutaa vosaitlorini 6lko
arazisindoan heg bir angal olmadan kog¢iirmok,gixarmaq hiiququna sahibdirlar. Qeyd etmok
yerino disoardi ki, geyri-rezidentlorin valyuta vesaitlorini 6lko arazisindon kogiiriilmasi

qaydalarin1 uygun olaraq “Valyuta tonzimi haqqinda” ganunun XI maddasinin 3-cii
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bandinda geyd edilanlar istisna edilmoakla, Dovlat Gomriik Komitasi Markazi Bank ila

birgo miiayyanlosdirir.

Rezidentlorin vo qeyri-rezidentlorin apardiqlar1 valyuta omoliyyatlarina onlarin
anlayis1 verildikdon sonra noazor sala bilarik. Ona gors ki, valyuta nazarsti mohz rezident
vo qeyri-rezidentlorin yerino yetirdiyi valyuta omoaliyyatlar1 tizorinds reallasdirilir.
Onlarin valyuta amoliyyatlar1 hoyata kegirmoalori li¢iin rezident vo geyri-rezidentlora
moxsus istonilon miivokkil bir bankda hesabin olmasi miitloqdir. Miivokkil banklarda
rezidentlor xarici valyuta hesablarina sahib ola bilarlor. Markazi Bank torofindon digor
bir hal miioyyan olunmadiqda rezident toskilat vo miiassisalar alds olunan xarici valyutani
icbari formada miivokkil banklardaki hesablaria kogtirmolidirlor. Homginin, rezidentlor
Morkazi Bankin miiayyanlosdirdiyi voziyyatlorde dovlat sarhadlorindon konarda xarici
valyuta hesab1 agmaq salahiyyatino malikdir. Qeyri-rezidentlorin iso miivokkil banklarda

milli vo xarici valyutada 6zlorino hesab agmaq solahiyyatlori vardir.

Xarici iqtisadi  foaliyystin inkisaf etmasindo 6lkods valyuta ehtiyatlarinin
formlasadirilmas1 sahasindo olan problemlor do sirf bu sektorda hiiquqi bazanin
boslugundan formalasirdi. Qisa bir dovrdon sonra manatin rubla olan bagliliginin lagvi,
“dayiskon” valyuta sistemina 9Sason manatin mazonnasinin miioyyon olunmasi milli pul
vahidinin saglamlasmasi ti¢iin mithiim shomiyyat dasiyirdi. Yeni prinsiplor asasinda
Olkodo valyuta mexanizminin formalasdirilmasinda, habelo milli pul vahidinin
sabitliyinin tomin edilmoasindo 1994-cii il 21 oktyabr tarixindo gobul edilmis “Valyuta
tonzimi hagqinda” ganun vacib addim oldur. i1k névbda hiiquqi norma anlayisina aydinliq
gotirok. Umumi formada hiiquqi norma uygun dévlot aktlarinda gdstorilmis vo
sanksiyalasdirilmis hiiquqi qaydalar hesab edilir. Bura Prezidentin soroncam vo
formanlarinda, Nazirlor Kabinetinin gorar va Saroncamlarinda, konstitusiya qanunlarinda,

miivafiq Komita va Nazirlik rahbarlarinin amr va gorarlarinda oks olunun hiiquqi qaydalar
aiddir.
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Valyuta tonzimlonmosinds baslica hiiquqi baza konstitusiya hesab edilmoayino
baxmayarag, burada valyuta tonzimlonmasina dair miitlog bir madds mévcud deyildir.
Konstitusiyada, iimumon gomriik sistemi haqqinda bilavasito tolimat olmasa da, birbasa

Olkado gomriik isinin sarbast foaliyyati iiglin bir nego maddosi mévcuddur.

Gomriik Komitasi 6lkonin icra hakimiyyati sistemino aiddir vo basqa dovlot
qurumlart ilo qasiligh sokildo foaliyyat gostorir. Konstitusiyanin XV maddasinin 2-ci
bondi tamamilo dovlot vo iqtisadi inkisaf miinasibatlorinin hiiqugi cohatdon

tonzimlonmasino Xidmot gostorir:

“Azarbaycanda dovlot bazar miinasibatlorine asason iqtisadiyyatin inkisaf etmasine
sorait formalagdirir, azad sahibkarliga tominat verir, iqtisadi miinasibotlordo haqsiz

rogabats Vo inhisargiliga imkan vermir”.

Konstitusiyada qeyd olunan bir ne¢o maddonin valyuta mexanizminin
tonzimlonmasinda miiayyan doaracads istifads edilmasi, gomriik isinin neca da ¢atin va

qarisiq olmasini gostarir.

Osas baza ganunlarinin valyuta tonzimlonmasinds shomiyyati olduqca ¢oxdur. Hor
bir qanuna dair normativ aktlarin islonib hazirlanmasi 6lkanin asas ganununa asaslanir.

Maévcud valyuta tanzimlonmasi ganunlarini 2 qrupa ayira bilarik:
1) birbasa va 2) dolayi yolla valyuta masalalarini tonzimlayan ganunlar.

Ilkin grupun torkibino “Valyuta tonzimi hagqnda” AR Qanunu, AR “Gomriik
Macallasi”, “Gomriik tarifi hagqinda” AR Qanunu, o climlodoan valyuta nozaratilo birbasa

olagoadar digoar ganunlar aid edilir.

Novbati qrupun torkibine AR “Vergi Macallasi”, “Normativ hiiquqi aktlar

haqqinda” Qanun , “Inzibati Xotalar Mocallosi” va diger ganunlar aid olunur.

Bildiyimiz kimi, valyuta amaliyyatlar1 valyutanin kogiiriilmasi, gondarilmasi va

gotirilmoasilo bagl olan amoaliyyatlar hesab edilir. Respublikamizda valyuta ilo bagh
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omaliyyatlarin kecirilmasi “Valyuta tonzimi haqqinda” AR-nin 1994-cii il 21 oktyabr
tarixli 910 sayli gqanunu ilo tonzimlonmoays baslandi. Gostarilon ganun AR arazisinda
valyuta ilo amoliyyatlarin aparilmasi prinsiplarini, valyuta nazarati vo valyuta tonzimi
qurumlariin funksiya vo Salahiyyatlorini, fiziki vo hiiquqi soxslorin valyuta ehtiyatlarina
malik olmag, bu ehtiyatdan istifads, onlar haqqinda saroncam vermok sektorunda vazifa
Vo hiiquqglarini, valyuta qanunvericiliyinin pozulmasi hallarina gdéro moasuliyyati
miioyyanlosdirir. Bu qanunda rezidentlarin bir-birilo milli pul vahidi ilo hesablagsmalarin
aparmagina heg¢ bir mohdudiyyatin qoyulmadig1 gostorilir. O ciimladon, AR-da geyri-
rezidentlorin milli valyutani1 aldo etmosi, ondan istifado qaydast AR Morkozi Banki
vasitasilo miiayyanlosdirilir. Rezident va geyri-rezidentlorin milli pul vahidini vo milli
valyutada isladilon gqiymatli kagizlar1 AR orazisindon ¢gixarmasi vo géndormasi, hamginin
AR Nazirlor Kabinetinin vo Markazi Bankinin birlikdo miiayyanlosdirdiklori gaydada
reallasdirilir. O ctimlodon, ganunda rezidentlorin AR Morkazi Banki torafindon
miioyyonlosdirilon gaydada vo miioyyon moqgsadlor iigiin AR-a aid daxili valyuta

bazarinda xarici xarici valyutani sarbast alib sata bildiklori gostarilir.

Xarici valyutanin alqi-satqi prosesi Markozi Bankin miioyyonlosdirdiyi formada
miivokKil banklar tarafindon reallagdirilir. Eyni zamanda xarici valyutanin alinib satilmasi
lizro oqdlori birbasa miivokkil banklar arasinda, habels, AR Moarkozi Bankinin
miioyyonlosdirdiyi sort vo qaydalar corgivasindo foaliyyotdo olan valyuta birjaiari
torafindon reallasdirila bilar. Xarici valyutanin alqi-satqisina miivokkil banklarin istiraki
olmadan icazs verilmir. Qeyd edilon miiddealarin pozulmasi hallari ilo baglanmig xarici

valyutanin alqi-satqi agdlari etibarsiz hesab edilir.

AR Morkazi Banki vasitoSilo manatin sabitliyinin tomin olunmasi iiglin xarici
valyutalarin alinib satilmasi ilo bagli amaliyyatlar hoyata kegirilir, valyuta bazarina
miidaxilo gostarir, satis Mazonnasinin alis mazannasindon konarlagsamsina limit qoyur.
Olko valyuta ehtiyatlarinin rezidentlor vo qeyri-rezidentlorin hor ikisinin do
miilkiyyatindo ola bilor. Rezident vo geyri-rezidentlor ganunda geyd olunmus hallar

istisna edilmokls, valyuta sarvatlori ilo omoliyyatlar aparmaq vo miisyyan oaqdlor
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baglamagq solahiyyatino malikdirlor. Olkads valyuta sarvatloring dair miilkiyyat hiiququ
basqa obyektloro dair miilkiyyat hiiququ ilo dovlat vasitasilo qorunur. AR-da tobii daslar
va giymotli metallarla oqdlorin baglanis qaydalarint Morkozi Bank Nazirlor Kabineti ilo
birlikdo miioyyanlosdirir. Fiziki vo hiiquqi soxs hesab edilon rezidentlor AR arazisino
gatirmo, koglirma Vo gondarmo hiiquqlarina sahibdirlor. Onlara aid xarici valyutanin va
xarici valyutada olan giymatli kagizlarin AR orazisine kogiiriilmasi vo gondarilmasi, o
ciimlodon AR orazisindon kogiiriilmoasi vo gondarilmasi tizra qaydalart Markozi Bank
miioyyonlosdirir. Eyni zamanda Nazirlor Kabineti hiiquqi soxs hesab edilon rezidentlorin
tobii daslarin, qiymotli metallarin AR oarazisindon ¢ixarilmasi vo gondarilmasi, hamginin
AR orazisina gotirilmasi gaydalarini miioyyanlosdirir. Umumilikda, valyuta nozaratinin
baslica moqsadi valyuta ilo baglhh omoaliyyatlar hoyata kegirilorkon valyuta

ganunvericiliyina riayat edilmasini tamin etmokdir.
Respublikamizda valyuta nozaratinin baslica istiqamatlori bunlardir:

- yerina yetirilon valyuta omaliyyatlarinin mévcud ganunvericiliyo miivafiq olmasi
Vo bundan 6trii icazo Va lisenziyalarin olmasini miiayyanlosdirmok. Bu o demakdir ki,
dovlatlorin  valyuta  miinasibatlori  sabitlosdirilmasi,  milli ~ pul  vahidinin

mohkomlandirilmosi reallagdirilmalidir;
- xarici valyuta ils edilon ddonislorin etibarli asasda olmasini yoxlamag;

- rezidentlor torofindon AR-nin valyuta bazarinda valyutanin satisi vo dovlet

qarsisinda xarici valyuta tizra 6hdaliklorin icra edilmasi vaziyyatini yoxlamag;

- valyuta ilo bagli amoliyyatlari, habela geyri-rezidentlorin milli pul vahidi ils

omoliyyatlari izra hesabatin vo ugotun biitdvlityliniin obyektivliyini yoxlamag.

Bildiyimiz kimi konkret miiddat {igiin aparilan valyuta smasliyyatlar1 hesabatlarda 6z
oksini tapir. Dovlatin valyuta omoliyyatlarina dair diizgiin moalumat almaqgdan 6trii asasen
bu hesabatlardan istifado olunub, 6lko daxilindo valyuta siyasotinin perspektiv, o

climlodan cari istigamotlori miioyyanlosdirilir.
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Beynolxalq razilagsmalar vo milli ganunvericilik asasinda foaliyystdo olan valyuta
sistemi indiki zamanda yaradilmis va tokmillosma prosesini yasayir. Qeyd edilon proses
diinya valyuta sisteminin gayda vo prinsiplarino asason iqtisadiyyatin inkisaf stiratinin
artirlmasi iiglin yerino yetirilir. Moalumdur ki, respublikamiz Beynolxalg Valyuta
Fonduna 1992-ci ilds iizv olmusdur. Beynolxalq Valyuta Fonduna iizv olan dovlot BVF
nizamnamasini tanimal1, o6lkonin valyuta sistemi homin nizamnamonin talabloring
miivafiq olmalidir. Azarbaycan Respublikasinda valyuta sisteminin baslica elementlori

kimi asagidakilar1 gostara bilorik:

- Respublikada 1992-ci ildon todaviilo buraxilmis milli valyuta olan Azarbaycan

manat1 dovlatin valyuta sisteminin asas1 hesab edilir.

- Olkomizdos sarbast valyuta mozonnasi hakim mévqgeya malikdir. Yoni, dovletin
valyuta bazarinda digor valyutalara miinasibatdo manatin mazannasi dayiso bilar, habela
0, tolob va toklifa bagl olaraq da formalasir. Bununla yanasi, milli pul vahidi digor heg
bir valyuta novii ils alagali deyildir, rosmi olarag, Azarbaycan manatinin qizil mazmunu
miioyyonlosdirilmomisdir. Morkoazi Bank daxili valyuta bazarmda danisiglar
aparilmasinin naticalorinag asason sorbast donarli valyutaya nozoron manatin mazannasini

miioyyanlosdirir.

- Beynolxalq hesablagsmalarda beynolxalg normalar vo beynolxalg kredit
vasitolorinin dovriyyasi asas gotiiriiliir. Dovriyya vasaitlorinin ilkin olarag, veksel va
ceklorin gayda vo formalari, o ciimladan, inkasso vo akkreditiv qaydalari hamin

normalara asason miioyyanlosdirilir.

- Azorbaycanin  6domo vosaitlori beynolxalq hesablagmalar reallagdirilarkon
tominatli olmahdirlar. Odoma vosaitlorinin tominathiligi dévletin valyuta sarvatlorilo
tosdig olunur. Azarbaycan Respublikasinin valyuta ehtiyatlart 2018-ci ilin martina olan

statistikaya asason 5 mird ABS dollarindan ¢ox olmusdur.

- Valyuta sistemi tizrs togkilatlandirma problemi hall olunmusdur.
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Dovlatlor arasinda tarixon tosarriifat oalagelorinin  beynalxalg saviyyaya
catdirilmasina asason formalasmis valyuta foaliyyatilo bagli iqtisadi miinasibatlorin comi
naticasindo beynalxalq valyuta sistemi formalagmisdir. Beynolxalq valyuta sistemi
0ziindo Olkolorarasi sazislor vo milli ganunvericiliys miivafig movcud olan valyuta
mozonnasi Vo Odonis miinasibatlorinin tonzimlonmasinin razilagsmalar toplusunu vo

prinsiplorini ifados edir.

Beynolxalg valyuta sistemi, homginin, beynoalxalg valyuta rejimi vo yaxud
beynolxalq valyuta qaydalari kimi adlandirilir. Beynolxalg maliyys olagoalorinin vo
beynalxalq ticaratin nizamli formada reallagdirilmasi ilk ndvbados, alverisli beynalxalq
valyuta sisteminin varligindan asilidir. Umumiyyatlo, beynolxalq valyuta sistemi
vasitasilo beynolxalq 6domolor asanlagdirilmali, ehtiyatlarin yaradilmasi tomin edilmali,
sistemin davamli olaraq istifadasi ti¢lin zoruri olan toskilati struktur mexanizmini
formalasdirilmali, pulun dayar 6l¢iisii vahidi vo markozi banklar arasinda 6danis vasitasi
olmasi funksiyasinin hoayata kegirilmasi somarali formada tomin olunmalidir. Qeyd etmok
lazzimdir ki, beynalxalq valyuta sisteminda moazonna rejimlori vasitasilo beynalxalq
valyuta tokilifini miiayyanlosdiron valyuta qaydalarinin ayrica yeri vardir. Digar cahatdon
beynalxalq valyuta ehtiyatlari Beynoalxalq valyuta sisteminin miioyyanlosdirilmosinda

vacib yera sahibdir.

Bildiyimiz kimi, regional, milli vo {imumdiinya valyuta sistemlori vardir. Tarixo
nozar saldiqda ilkin olaraq milli valyuta sistemlorinin formalagdirildigini gora bilorik.
Milli valyuta sistemlori beynslxalq hiiquq normalar1 osasinda milli ganunvericilik
vasitosilo formalasdirilmigdir. Milli valyuta sistemlarinin saciyyavi xiisusiyyatlori
dovlotin  inkisaf Soviyyesi, habelo beynolxalg iqtisadi olagelori  vasitasilo
miioyyanlosdirilir. Onlara asason dovlatin beynalxalq 6donis dovriyyasi reallasdirilir,
genis tokrar istehsal {igiin zoruri olan valyuta ehtiyatlar1 yaradilir.

Umumdiinya tosarriifat sisteminin inkisafinin naticosi olaraq diinya valyuta sistemi
19-cu oasrin ortalarinda yaranmisdir, o hiiquqi torafdon 6lkalorarasit miiqavilalora asason

mohkamlondirilmisdir. Diinya valyuta sisteminin faaliyyatinin sabitliyi vo xarakteri, onun
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toskili formalart vo prinsiplorinin diinya tosorriifatinin strukturuna, qabaqeil 6lkolorin
qiivvalar nisbatina vo maraqlarina miivafiq olmasi doracasindon asilidir. Qeyd olunan
sortlor doyisildiyi zaman valyuta sisteminin togkil olunmasi prinsiplarinin do doyisilmasi
lazim golir.

Miistaqil diinya olkolorin say1 gadar milli valyuta sistemlori mévcuddur. Onun
elementloring asagidakilar daxildir:

- milli valyuta;

- milli valyutanin pariteti;

- milli valyuta rejimi;

- dovlatin beynalxalq valyuta nagqdiyyasinin milli sokilda tanzimlonmoasi;

- dovlatin valyuta miinasibatlarini tanzimlayan va idare edon milli organ;

- milli valyutanin donoarlilik sortlori;

- valyuta nazaratinin va valyuta mohdudiyyatinin mévcud olub olmamasi.

Milli valyuta sisteminin tomolini 6lkonin ganun vasitasilo miiayyanlosdirdiyi milli
valyuta formalasdirir. Beynalxalq iqtisadi miinasibatlords milli pul istifads olunduqda, o
beynalxalq valyuta kimi ¢ixig edir. Diinya pulunun funksional formalarina osaslanan
diinya valyuta sistemi 20-Ci asrdo beynoalxalq valyuta vahidina, yaxud miitaraqqi 6lkalorin
birinin va ya bir negasinin milli valyutalarina asaslanir.

Valyuta sisteminin tarkibina daxil olan elementlorindan biri ganunvericilik vasitasila
iki valyuta arasinda miioyyan olunmus nisbat — yani valyuta paritetidir. Monometalizm
dovrii arzinds valyuta mazannasinin biindvrasini qizil(giimiis) pariteti, basqa sozls, ayri-
ayr1 dovlatlorin pul vahidlorinin metal mazmunu tizro nisbati formalasdirirdi. Bu is9,
valyuta pariteti konsepsiyasina miifaviq idi. Valyuta sisteminin digar elementi valyuta
mozonnasi rejimidir. Tasbit edilmis, tizon, dar ¢argivada dayisan, habels, bazarin talob vo
toklif nisbatina bagli sokilda doyison valyuta mozonnolori vardir.

Valyuta mohdudiyyatlorinin mévcud olub olmamasi bu sistemin elementlorindon
biri hesab edilir. Valyuta doyorlarilo aparilan omaliyyatlara mohdudiyystlor qoyulmasi
Beynalxalq Valyuta Fondu torafindon 6lkoalorarasi tanzimloma obyektidir. Beynalxalq

valyuta nagdiyyasimin tonzimlonmasi beynolxalq hesablagsmalar1 lazimi 6donis
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vasitolorilo tochiz etmok moaqgsadi dasiyir. Bu noqdiyys dovlatin 6ziino aid beynalxalg
ohdaliklarinin kreditorun gobul etdiyi 6doms vasitalorilo tam vaxtinda 6donilmasinin
tomin olunmasi qabiliyyatidir. Beynolxalq valyuta ehtiyatlarinin indikatoru, bir qayda
olaraq, rosmi qizil-valyuta ehtiyatlarinin vo illik mal idxali mobloqi arasindaki nisbot
soklindoa hesablanilir. Gostarilon indikator mohdud formada saciyyalonir. Belo ki o,
qarsisinda duran 6donislorin hamisini, misal olaraq, beynolxalg kapital horokatilo bagh

maliyys omaliyyatlari vo geyri-kommersiya omaliyyatlarni hesaba almur.

2.2 Valyuta nazaratinin va valyuta siyasatinin effektivliyinin giymatlondirilmasi

Respublikamizda valyuta miinasibotlorinin tonzimlayici vo idarocedici organlari
kimi Prezident, Maliyys Nazirliyi, Markozi Bank, Dovlst Gomriik Komitasi voa Milli

Maclisin baglica funksiyalarina aid edilir:
- valyuta siyasati sahosinds dovlatin qanunvericilik aktlarinin qabul edilmasi;
- valyuta ganunvericiliyina amal edilmasina nozarat;
- bu sahads funksiya va salahiyyatlorin boliinmasi.

Valyuta siyasati Olkenin valyuta bazarmin ekspansiyasinin zoruriliyi nozords
tutulmaqla formalasdirilir. Iqtisadi subyektlor arasinda valyuta vosaitlorinin
yerlasdirilmasi, comlosdirilmasi vo boliinmasini saciyyslondiran vasits, mexanizm va

iqtisadi miinasibatlor sistemi valyuta bazaridir.

Xarici valyutanin, xarici valyutada olan qiymatli kagizlarin, valyuta qiymatlilorinin,
o ciimlodan, valyuta kapitalinin investisiyasi ilo bagli olan amaliyyatlara xidmat gostoron
valyuta bazarmin xarakterik xiisusiyyotlori vardir, belo ki o, asagidaki iimumi

parametrlara asasan saciyyalondirilir:

- kapitalin harokati ilo alagodar olan omaliyyatlarin tonzimlonmasi;
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- ticari,habelo geyri-ticari omoliyyatlar lizro valyuta tonzimi;

- milli pul vahidinin (valyutanin) yaradilmasi, ona himayadarliq edilmasi;

- beynalxalq saviyyali valyuta-maliyys toskilatlarinda istirak, beynalxalg valyuta
torofdasligi vo tizvliikk masalalori.

- fiziki vo hiiquqi soxslarin valyuta omaliyyatlarini reallagdirmasi qaydalari.

Qiymaotli kagizlarin va valyutanin alinib satilmasi tizra amoliyyatlari tolob va toklif
osasinda reallagdiran maliyys morkazlori sistemi hesab edilon, miicorraod kateqoriya
sayllmayan valyuta bazarinin tonzimlonmosini Markazi Bank vo miivokkil banklar yerina
yetirir. Qeyd edok ki, biitovliikde valyuta tonzimlonmasi sisteminin {istqurumu olan
valyuta noazarati comiyyatin qarsisinda duran miiayyon inkisaf morhalalorina xas konkret
mosalalari halledir.

9sas mogsadi valyuta amaliyyatlar1 hayata kegirilorkon valyuta ganunvericiliyina
omal edilmasinin tomini olan valyuta nozarstinin baslica istiqgamatlori bunlardir:

- hoyata kegirilon valyuta amoliyyatlarinin mévcud ganunvericiliyo miivafigliyi vo
tolob edilan icazalarin va lisenziyalarin alda olunmast;

- dovlat qarsisinda rezidentlorin 6hdsliklorinin, o ctimladan, alinan xarici valyutanin
daxili bazarda satilmasi {izra 6hdaliyinin icra edilmasinin yoxlanilmasi;

-xarici valyutada olan 6danislarin asasli Vo ganuni olmasinin yoxlanilmast;

-valyuta omoliyyatlarina dair hesabatlarin obyektiv vo tam sokildo olmasinin
yoxlanmasi.

Beynolxalg praktikaya asason geyd edok Ki, xarici iqtisadi foaliyyatlo slageadar
omoliyyatlara olverisli valyuta nozarsti ancagq bu prosesdo gomriik organlarin aktiv
istirakilo miimkiin olur. Belo ki, gomriik sarhaddindon mallarin ganuni sokilds kegirilmasi
fakt1, onun sartlori, o cimlodon xarici ticarat sazislarinds aks etdirilon bu kimi masalalor
gomriik rosmilosdirilmasi vo goémriik nozarstinin gedisatinda iizo g¢ixartlir. Gomriik
rosmilosdirilmasi hoyata kegirilorkon valyuta noazarstinin  somorali vo otrafli

reallagdirilmasi ti¢iin genis imkan formalasmis olur.
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Gomriik togkilatlarina valyuta nazarstini yerino yetirmok hiiququ verilmokls, valyuta
nozarati orqaninin salahiyyati ganunvericilik akt1 saviyyasindo konkretlosdirilmis olur.
Gomriik organinin baslica funskiyalarindan olan gdmriik sorhaddindon kegirilion valyuta,
habelos valyuta giymatlilorina nozarst funksiyasi ananoavi xarakterlidir. Gomriik sistemino
valyuta qiymatlilorino dair miilkiyyat hiiququnun ke¢mosi tizro amoliyyatlara nazarot
funksiyasinin hovalo olunmasi iso prinsip etibarilo yeni mosolo hesab olunur va o,
nozaratin somoaraliliyinin yiiksaldilmasi magsadi dasiyir.

Masalonin bu formada qoyulmasi géomriik sisteminin maraq sferasini boyiitmok,
valyuta vo qanunvericiliyi sektorlarii uzlasdirmaga, habelo, onun hollindo goémriik
sisteminin texniki vo toskilati imkanlarindan istifads {i¢iin sorait formalasdirdi. Natica
etibarilo, gostorilon tistiinliiklor xarici ticarot foaliyyati {izro omoliyyatlarin aparilmasima
nozaratin togkil olunmasinda 6ziinii gostordi.

1998-ci il 9 sentyabr tarixindo Dévlot Gomriik Komtiasinin 49 sayli amrina asasan
“AR orazsindon ixrac olunan mallarin qarsiliginda valyuta vesaitlorinin 6domalaring
nazarot” haqqinda Tolimat tasdiq olunmusdur. Ixrac olunan mallarin qarsiliginda valyuta
vasaitlorinin  6domolorine noazarotin hoyata kecirilmasi marhoalalori asagidakilardan
ibarotdir:

1. Ilkin nozarat — Yiik Gémriik Boyannamosinin doldurulmasma, qeyd edilmis
malumatlarin daqiq olmasina nazarat; hesabatlarin islonib hazirlanmasi, onlarin Dovloat
Gomriik Komtiasine tagdim olunmasina nazarat; yerino yetirilon sévdaloasmonin mévcud
ganunvericiliys miivafiq olmasina nazarat.

2. Molumat-analitik nozarot — gémriik qurumlarindan oldo olunan molumatlarin
yoxlanmasi; valyuta nozarati, aqdlo bagli hesablasmalarin1 yerino yetiron miivokKil
banklara ugot kartogkalarinin doldurub gondorilmasi; bankin rosmilosdirdiyi ugot
kartogkalarmin  aldo  olunmasi, onlarin istifadosi; valyuta  kdglirmalorinda
miioyyanlosdirilmis qaydalari pozan soxslarin miioyyan olunmasi.

3. Bitkin sanadli nazarat — valyuta ko¢iirmasi lizra yaranma ehtimali olan ¢atismazliq
situasiyast lizro mogsadli  sokildo yoxlama; Gomriik Macallasine  asason

miioyyanlosdirilmis sanksiyalarin totbiq edilmasi.
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Bu ciir nozarat sistemi valyuta omoliyyatlarinin hor birinin mévcud ganunvericiliya
miivafigliyine nozarot olunmasina, 6domo sortlorinin qaydaya qoyulmasina, geri
qaytarilmamis valyuta qazancinin tutumunun giymaotlondirilmasina, banklarin vo gomriik
qurumlarinin oprativ informasiya miibadilasinin tomin olunmasina, gémriik qurumlarinin
imkanlarman maksimum doracads islodilmasinoe imkan verir.

Igtisadiyyat ilo valyuta miinasibotlori arasinda garsiliqli tosirin méveud oldugu
molumdur. Bununla barabar, valyuta miinasibatlori miiasir bazar iqtisadiyyatinin digor
sektorlarindaki kimi dovlat torafindan tonzimlomays moruz qalir.

Valyuta siyasati valyuta miinasibatlori tizra tonzimlonmonin alstlarindan biridir. O,
dovlatin timumi iqtisadi-sosial siyasatinin bir hissasi olub, makroiqtisadi siyasatin digor
komponentlarindan farglondirici cahati budur ki, o, dovlstin valyuta-maliyya vaziyyatini
mohkamlondirmakls, 6lkonin kredit vo todiyys gabiliyyatini iistiin soviyyado tomin
etmokla, xarici kapitalin milli iqtisadiyyata olan axinini artirmaqla dovlatin beynalxalq
igtisadi miinasibatlorinin vo xarici iqtisadi foaliyyatinin keyfiyyst vo komiyyatco
tokmillogmasina xidmat gostarmalidir.

Valyuta siyasati dovlatin valyuta miinasibatlori sferasinin hom 6lkadaxili vo ham do
dovlatin beynalxalq saviyyali valyuta-maliyys miinasibatlori ¢ar¢ivasinda dovlatin cari
va uzunmiiddatli taragqgisinin vazifa va moqgsadlori aspektindan reallagdirdigi todbirlor
toplusu kimi xarakterizo olunur. O, valyuta miinasibatlorinin dovlat va bazar torafindan
tonzimlonmolori arasinda olan vahdatdon formalasir.

Olkonin iqtisadi siyasatinin bir hissesi hesab edilon valyuta siyasoti valyuta
miinasibatlori sistemi tiizro tarazligin tomin olunmasi alatidir. Onun, saciyyavi
istiqgamatlori dovlatin valyuta-igtisadi vaziyyati, diinya iqgtisadiyyatinin inkisafina dair
meyllori, diinya tizro giiclorin nisbati ilo miioyyan edilir. Bu faktorlarin tasirilo biitiin
dovlatlorin tarixi inkigafinin konkret bir dovriindo valyuta siyasstinin asas magsadi
inflyasiyanin va igsizliyin aradan qaldirilmasina, o ciimladan, dovlatin tadiyys balansinin
tarazliginin aldo olunmasina dayanaraq etibarli iqtisadi inkisafin tomin olunmasidir.

Miasir dovrdo valyuta bazari, valyuta mozonnasi Vo valyuta omoliyyatlarinin

praktiki suratda tanzimlonmasi valyuta siyasatinin baslica vazifalori hesab olunur. Bunun
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vasitasilo, beynolxalg saviyyads, habelo o6lko daxilinds valyuta miinasibatlorinin
reallasmas1 mexanizmlarinin effektiv suratds istifadasi tomin edilir. Valyuta sisteminin
komponentlarino korreksiya edici tosir etmok lazim goldikdo uzunmuddatli valyuta
siyasatino ehtiyac yaranir. Bu struktur valyuta siyasoti adlandirilir. Gostarilonlorlo
olagoadar, indiki dovrdo dovlatlor arasinda garsiligl sokilds asiliginin vo birgs igtisadi
olagolorin qiivvatlonmoasi ilo bagli globallasmanin da valyuta siyasatino etdiyi tosiri
unutmaq olmaz. Dovlat 6z valyuta siyasatine asaslanaraq valyuta tonzimlommasines dair
miinasibatini miiayyan edir.

Beynalxalqg soviyyali valyuta miinasibatlorinds 6lko maraqlariin miidafiasi, habels
igtisadi  tohliikasizliyinin tomin olunmasi moaqgsadilo xiisusi valyuta siyasatinin
mdvcudlugu mithiim shamiyyat dasiyir. Valyuta siyasati valyuta miinasibatlori sferasinda
dovlatin reallasdirdig magsedydnlu todbirlar toplusudur. Olkenin valyuta siyasati daha
¢ox gostarilmis masalalorin hallina istigamatlonmis tadbirlori 6ziinds oks etdirir:

- valyuta-maliyya mexanizminin, dovletin iqtisadiyyatinin kredit vo 6domo
gabiliyyatinin giiclondirilmasi;

- 6lkoadon osassiz formada milli kapital vo valyuta axininn garsisinin alinmast;

- 0lkoa ligilin somarali sortlor gargivasinda xarici investisiyalarin calb olunmasi;

- milli pul vahidinin (valyuta) qabaqcil tominatlarla giiclondirilmasi, habels sorbast
donoarliliying va stabil mazonnasins nail olunmasi;

- iqtisadiyyatda milli valyutamiz olan manatin hakim mdvqesinin tomin olunmasi,
xarici valyutanin hansisa formada neqativ miidaxilasinin garsisnin alinmasi.

Olkonin valyuta siyasatinin torkibino diinya iizro tosorriifat olagalori sisteminds
igtisadiyyatin xarici vo daxili dinamik balansliliginin tomin olunmasi, beynalxalq
Odonislori miiayyan sistem daxilinds icra etmok va xarici 6doma balansinin tanzimlomasi
ticiin reallagdirilan todbirlor daxildir. Respublikada makroiqtisadi sabitliyi bargorar etmok
iclin valyuta problemlarinin halli mogsadilo bir ne¢o tadbirlorin hayata kegirilmasi
zorurati yaranmisdir:

1. Milli igtisadiyyatin sartlorini, yaxud valyuta mazannasini dayisdirmadon 6dema

balansi lizra kasrin maliyyslosdirilmasi:
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- miivoqqoti olaraq maliyyslosdirmasi - ogar balansda olan tarazligin pozulmasinin
miivoqqoti olmas1 miioyyon edilmisso, yalniz movcud ehtiyatlardan istidado olunmasi
lazim golir;

- ogor dovlatin valyutasit hesablagma vasitasidirsa, habelo beynolxalq 6domada
qabaqcil valyutalardandirsa, bu halda dovlot miioyyon miiddot orzindo 6domo balansinin
kasrindon narahat olmaya bilor.

2. Valyuta nozaroti: valyuta siyasstindo dovlotin  xaricdo olan biitiin
sovdalosmalarine nazarati hoyata kegirir.

3. Dayiskon valyuta moazannaloari: dovlst valyuta bazarlaria sarbast formada valyuta
mozannalarinin miioyyanlosdirmays, avtomatik sokildo tarazligi tomin etmays imkan
Verir.

4. Daimi tosbit edilon mozonnalor: rosmi dairalordo tosbit edilmis valyuta
Mozannasine miivafiglosdirmok magsadils iqtisadiyyatda doyisikliklor oluna bilar. Qeyd
olunan siyasat, tosbit edilmis pariteti doyismoadon xarici valyutanin toklif vo tolobi
arasinda tarazliq formalasanadok davam etdirilmalidir.

5. Valyuta mozonnasindo qarsliglt giizost: bu, gostarilon 3-cii vo 4-cli maddalori
birlosdirmoklo hoyata kegirils bilar.

Dovlatin valyuta siyasatinin tohlili, geyd edilon ilk iki variantin mahdud saciyyays
malik olduguna goro praktikada tamamilo oks formada totbiq olundugunu gostarir.
Valyuta siyasatinin sonraki variantlarda iso mozonna sistemlori miqyasinda
reallagdirildigi oks olunmusdur.

Igtisadiyyatin vacib torkib hissasi olan valyuta siyasoti miixtalif toroflordan
igtisadiyyatin magsadlarinin yerino yetirilimasino, basqa sozlo, dayaniqli iqtisadi
yiiksalisin tomin olunmasina, inflyasiya vo issizliyin artiminin garsisinin alinmasina,
6domo balansinin tarazhiginin dastoklonmosina istigamatlondirilir. Valyuta siyasstinin
formalar1 va istigamatlori dovlatin igtisadi vaziyyati, beynalxalq valyuta sistemi va diinya
tosarriifatinin inkisaf yolu mioyyanlosdirilir. Qeyd etmok yerino diisordi ki, cari vo
uzunmiiddatli, yani struktur valyuta siyasoti do vardir. Cari valyuta siyasoti valyuta

bazarinin foaiyyatinin vo valyuta konyukturasinin operativ sokildo vo giindalik
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tonzimlonmasidir. Bu ciir tonzimlonmonin asas moqsadi todiyys balansinin tarazliginin
dostolonmosinin diinya vo milli valyuta sisteminin foaliyyat mexanizminn nizama
salmmasidir. Cari valyuta siyasotinin hoyata kegirilmosi valyuta nozarati orqanlari,
morkazi banklar, maliyya nazirliklori torafindon yerins yetirilir. Struktur (uzunmiiddatli)
valyuta siyasati isa elo bir valyuta tonzimlonmasi formasidir ki, o, beynoalxalq valyuta
mexanizmnda shomiyyat dasiyan uzunmiiddatli birliklor daxillinds hayata kegirilir.

Rasmi formada gobul olunmus nozori doktrinalar valyuta siyasatinin asasini togkil
edir. Hiiquqi cohatdon valyuta siyasati valyuta iizra ganunvericiliys - 6lkada va 6lkanin
sorhodlorindon konarda valyuta doyarlorilo omoliyyatlarin aparilmasi standartlarin
tonzimloyan hiiqugi normalarin macmusu, o ciimladon, valyuta normalarina dair 6lkalor
arasinda iki vo goxtorafli sazislorlo rosmilosdirir. Miiasir valyuta miigavilalorinin tarixi
solofi 1865-1926-c1 illordo moveud olan latin sikks ittifaqina dayanir. Daha sonra, 1922-
ci ildo bas veron Qeneuz konfransi qizil-valyuta standarti formalasdirilmasini
rasmilosdirdi. 1944-cii ildo Bretton Woods konfransi vo kontrakti iso miivafiq valyuta
sisteminin tomoalini qoymusdur. Yamayka valyuta kontrakti Beynolxalq Valyuta
Fondunun nizamnamosinds doyisilik edorok miiasir diinya valyuta sistemini
formalasdirmisdir. Regional qruplasmalar miqyasinda da valyuta konraktlar1 baglanir.

Valyuta tonzimlonmasi valyuta siyasatinin reallasdirilmasi vasitasidir va burada,
dovlat vasitesilo valyuta omoliyyatlarinin vo beynolxalq hesablagsmalarin yerino
yetirilmasi standartlarinin reqlamentlogdirilmasi hayata kegirilir.

Valyuta tonzimlonmasi regional, milli vo dovlotlorarast saviyyado reallasdirilir.
Birbaga valyuta tonzimlonmasi qanunvericilik aktlar1 ilo, dolay1 valyuta tonzimlonmasi
bazarin iqtisadi davransina maliyya-kredit vo iqtisadi iisullarla tasir etmok yolu ilo
reallasdirilir.

Valyuta siyasatinin osas formalar1 - diskont (ugot) siyasati, deviz siyasati vo onun
novlori: valyuta mohdudlagmalari, valyuta mozonnesi rejimi, valyuta ehtiyyatlar
diversifikasiyasi, valyuta donarliyi doracasinin tonzimlonmasi, revalvasiya va

devalvasiyadir.
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Diskont (ugot) siyasati — iqtisadiyyatin tonzimlonmasine istigamatlonmis morkozi
bankin pul-kredit siyasatino aiddir. Olkads valyuta mozonnasing, todiyys balansimin
durumuna, kredit hacmina vo bunlarin naticasindo iqtisadiyyata tesir etmok mogsadilo
ucot doracalorinin rosmi sokildo azaldilmasi, yaxud artirilmasi vasitesindon istifado
olunur. Faiz doracalorinin rosmi sokildo artirilmasi, kredit vo pul kiitlasi hacminin
mohdudlagdirilmasi, todiyys balansmin yaxsilagdirilmast tgiin qisamiiddotli Xarici
kapitalin 6lkoys axminn stimullasdirlmasi, valyuta mozonnasinin dastoklonmasi vo
valyuta ehtiyaclarinin qorunmasi moqsadi dasiyir. Faiz doracalerinin azaldilmasi - “ucuz
pul siyasati” iso kredit genislonmasini tosviq edir vo kapitalin 6lkadon ¢ixarilmasina
sobob olur.

Dovlat orqanlarin valyuta bazarina miidaxilo olunmagqla xarici valyutanin alqi-
satqisi vasitosilo milli valyutanin mozonnasine tosir gostormasi iisulu deviz siyasatidir.
Morkazi banklar milli valyutanin mazannasinin artirtlmasi {igiin xarici valyutani satir,
oksina, azaltmaq iiglin valyutan1 alir. Deviz siyasati osason geyd edilon valyuta
miidaxilosi formasinda — milli valyuta moazonnasini tonzimlomok mogsadilo Xarici
valyutanin alqi-satqi omoaliyyatlar1 vasitasilo reallasdirilir. Bu omoaliyyatin baslica
forglondirici torafi totbiq olundugu qisa zaman arzinds boyiik miqyasda viisat almasidir.
Valyuta miidaxilosi  morkozi  banklarin  milli  valyutada banklar arasi
“svop’razilagsmalarina dair qisa miiddoatli birgo kreditlori, yaxud da quzil-valyuta
ehtiyatlar1 hesabina reallasdirilir.

Valyuta siyasotinin osas formalarindan biri olan valyuta ehtiyatlarinin
divesifikasiyas1t bu ehtiyatlarin torkibindo olan beynolxalg soviyyads hesablasmalari
tomin etmak, valyuta miidaxilasini yerina yetirmoak, valyuta itkilorini qaradan qaldirmagqla
valyuta ehtiyalarinin strukturunu tonzimlomoak sektorunda 6lkslorin, transmilli sirkatlorin,

banklarin yeritdiyi siyasat hesab edilir,
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2.3 Valyuta tanzimlama va valyuta nazarati sisteminin GZIT (SWOT) tahlili

Diinya praktikasina asason , iqtisadi maliyys bohranindan ¢ixmagin birinci sorti Kimi
makroiqtisadi sabitliyin formalasdirilmasi, onun baglica indikatorlar1 — inflyasiya
tempinin minimumlasdirilmas1 vo eloco do, milli valyutanin moéhkomlandirilmasini
gostora bilarik. Qeyd edilon mogsadlora ¢atmaq tigiin bazar iqtisadiyyatinin taloblarino
miivafiq pul-kredit vo biidco-vergi siyasatinin yenidon yaradilmasi, xiisusilo do onun
sortlogdirilmasi talob olunur. Respublikamizin iqgtisadi voziyyatini nazors alaraq 1994-cii
ildon etibaron Markazi Bank sart va gevik pul-kredit siyasatini yeritmaya basladi. Moarkoazi
Bank, diger banklarin inflyasiya doguran, lazimsiz maliyya-kredit qoyulusunun siiratini
tonzimlomok mogsadilo markozi resurslarin satisint mohdudlasdirmagla barabar resurs

haqqini — kredit faizinin hacmini artirdi, ¢oxlu sayda lazimi todbirlori reallagdirdi.

Son dovrlardo maliyys sektorunda yerina yetirilon islahatlar naticasinds, maliyys
bazarlarmin hor bir segmentinds inkisaf vo canlanma miisahido edilmisdir. Bu dovr
arzinds Markazi Bank tarafindon daxili maliyys bazarinin yiiksalisinin stimullasdirilmasi,
yeni monetar tonzimlomo alatlorinin totbiq edilmasi istigamatinds 3 baslica moagsada

xidmot gostaran tadbirler reallagdirilmisdir. Bura daxildir:
- banklar arasinda togkil olunmus kredit bazariin formalasdirilib tokmillogdirilmasi;

- bank sistemi tizro qisa muddatli likvidliyinin prognozlasdrilmasina dair sistemin

totbiq olunmasi;
- yeni monetar alatlorinin tatbiq va tohlil olunmasi.

Artiq biitiin bu geyd edilanlar 6z naticasini vermisdir. Misal olaraq, 2004-cii ildan
etibaron, maliyys bazarlarimin biitiin seqmentlorinin inkisafi {i¢lin daxili maliyya
bazarlarinin yiiksaligini stimullasdirilmasi, dastaklonmasi, yeni monetar tanzimlanmo
alatlorinin tatbiq va tohlili yoniinds genis miqyasl tadbirlorin reallagdirilmasina tistiinliik

verilmokdadir.



49

Valyuta ehtiyatlarinin yetorinco boyiik tutumda olmasi onun bir gisminin 6lko
orazisino gotirilorok yerli banklarda yerlosdirilmasina sorait yaratmaqgla borabar,
igtisadiyyatin real sahasinin maliyys ehtiyaclarinin tomin olunmasinda vacib shomiyyat
kosb edo bilor. Azorbaycan valyuta ehtiyatlarinin bir qisminin 6lkomizin bankalarinda

saxlanmas1 masalasi geniz miizakiro mévzusu olmusdur.

Molumdur ki, IEQ-do investisiyaydniimlii banklar vo investisiya fondlar1 bohrandan
daha cox zoror cokir. Olkomizdo iso banklar asason kommersiya omoliyyatlarini
kreditlosdirir, ohali sorbast vosaitlorini investisiyalara yox, oksor hallarda donorli
valyutalarin alinmasina va depozitlora yonlandirilir. Mahz geyd edilon meyllor béhranin
tosir doracesini miioyyan monada yumsaltmisdir, garsida duran baslica mosalo iso
bohranin galacok fasadlarini zararsizlosdirmak olmusdur. Bu magsadls dnlayici tadbirlor
hayata kegirilmisdir. Ilk énco bohran soraitinds daha ¢ox ziyan ¢okon iqgtisadi foaliyyot
saholori miiayyan edilmisdir. Gostarilon todbirlor kompleksino avvala, Markazi Bank
torafindon pul-kredit siyasatinin davam etdirilmasi, 6lkomizin xarici banklardaki valyuta
chtiyatlarmin bir qisminin 6lko banklarinda yerlagdirilmasi aiddir. Qeyd edilon vosaitlor
dovlot torofindon edilon giicli nozarot altinda ancaq real iqtisadiyyat sektoruna
istigamatlondirilmali, ixraca istigamotlonmis  miiassisalor ~ maliyya  torafdon
doastoklonmali, ixrac olunan material vo xammalrin emali {izro yeni miiassisalorin
formalasdirilmasima tstiinliik verilmoalidir. O ciimladon, istehlak giymaotlorinin asagi
salinmasi, inhisar¢iligin qarsisinin alinmasi magsadilo istehlak vo maliyys bazarlarina
nozarat giliclondirilmali, banklara dastok, faiz doracalarine vo kreditlora nozarstine dair
maliyys monitoringi hesabina real iqtisadiyyata investisiya qoyuluslart yiiksaldilmali,
sahibkarlara daha c¢ox moblogdo kreditlor verilmosi, orzaq tohliikesizliyinin tomin
olunmasi, aqrar sahonin inkisafi moagsadilo zaruri tadbirlarin yerina yetirilmasi, sanaye
miiassisolorinin daxili bazara yonlondirilmosi vo sosial Shdaliklorin dostoklonmasi

todbirlori hoyata kegirilmalidir.

Miiasir qloballagsma soraitinds valyuta ehtiyatlarinin kifayat godor olmasi 6lkoda

makroiqtisadi sabitliyinin davamliliginin vacib sartlorindan biridir. Bu giino goador valyuta
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ehtiyatlarinin minimal vo ya optimal Saviyyssinin miioyyon edilmasina dair bir sira
miizakiralor edilss do, bu haqqda vahid bir fikir olmamisdir. Ona goérs ki, bu gostariciys
hoddon ¢ox faktorlar tosir edir. Belo ki, beynolxalq kapital bazarina ¢ixis, dovlatin qizil-
valyuta ehtiyatlarina tolobatina mazonna rejimi, 6lko iqtisadiyyatinin ¢eviklik doracasi vo

aciqligr vo digar bu kimi faktorlar tosir edir.

Son dovrlorde 6lkamizin ixrac potensialinin yiiksalmasi, todiyys qabiliyyatinin
giiclonmosi va Xarici investisiyalarin ¢oxalmasi ilo bagli valyuta ehtiyatlarinin hocmi
siiratli sokilde artmaqdadir. Olkomizin valyuta ehtiyatlar1 Morkozi Bankin sarancaminda
olan valyuta ehtiyatlarinda vo o ciimlodon, Dovlot Neft Fondunun vosaitlorindon toskil
olunmusdur. Hazirda respublikamizin valyuta ehtiyatlart 41 milrd ABS dollarmi

Ootmiisdiir.

Son zamanlar diinyanin gabaqcil valyutalarinin moezennslorinin kaskin sokilde
toroddiid etmolori bir sira dovlotlods, habelo respublikamizda da mozonno siyasoti
faktorunun vacibliyini bir az daha artirmisdir. Belo ki, gabaqcil diinya valyutalarinin
mozonnalarinde goriilon mithiim teraddiidler 6lks daxilinds inflyasiya idxalina imkan
yaratmagla yanas1 iqtisadi subyektlori miioyyan bir doracodo mozonnao riskino qarsi hossas
edir. Bundan olavo, 6lkomizdo milli valyutanin mozonnasinin dollara (ABS) nozoron
formalasmasi manatin diinyanin digar dominant valyutalarina qars1 yetarinca dayiskanliyi
soraitindo Morkozi Bankin baglica operativ hadofi sayilan nominal effektiv mozonnoyo
dair hodofa catilmasi, notico etibarilo milli igtisadiyyatin beynalxalq soviyyali roqabat
gabiliyyatinin qorunub saxlanmasi kimi vazifalorin icra edilmosini ¢otinlosdirir. Biitiin
bunlar1 nozoro alaraq Morkozi Bankin Idaro heyyoti torofindon 2008-ci ildon etibaran
manatin doyarinin valyuta sobatino osason sabit saxlanmasi konsepsiyasimnin hoyata
kecirilmasino bagalanilmasina dair gorar gobul olunmusdur. Mazonno siyasatinin totbiq
olunmasinin yeni mexanizmino ke¢id Moarkozi Bank torofindon nominal effektiv
mazonnays olan tosir imkanlarimi yiiksoldilmis, inflyasiya idxalini neytrallasdirmaga
imkan formalasdirilmisdir. Respublikamizin valyuta ehtiyatlar1 2018-ci il aprelin 1-na
olan molumata asason 43 139,7 min. ABS dollan togkil etmisdir. Valyuta ehtiyatlarinin
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87,23%-1, yoani 37 631,7 mIn. ABS dollar1 Azarbaycan Dovlat Neft Fondunun, 12,77%-i,
yani 5 508 min. ABS dollar1 Azarbaycan Markozi Bankinin payina diismiisdiir.

2018-ci ilin ilk riibiindo respublikamizin valyuta ehtiyatlart 1 998,6 min. dollar -
4,86% artmugdir. Miivafiq olaraq, Azerbaycan Dovlot Neft Fondunun valyuta
chtiyatlarinda 1 825,2 min. dollar (5,1%), Azorbaycan Morkozi Bankmin valyuta
ehtiyatlarinda iso 173,4 mln. dollar (3,25%) artim geydo alinmisdir.

Son bir ildo respublikamizin valyuta ehtiyatlar1 5 499,8 min. dollar (14,61%)
artmisdir. Miivafiq olaraq Azorbaycan Ddovlot Neft Fondunun valyuta ehtiyatlarinda 4
424.5 min. dollar (13,32%), Azarbaycan Markozi Bankinin valyuta ehtiyatlarinda 1 075,3

min. dollar ( 24,26% ) artim miisahido olunmusdur.
Cadval 1

Olkodo valyuta ehtiyatlarinin miixtolif dovrlor iizro bolgiisii

ARDNF-in AMB-in Azarbaycanin
valyuta ehtiyatlar1 | valyuta ehtiyatlar1 | valyuta ehtiyatlari
(mln. ABS dollar1) | (mln. ABS dollar1) | (mln. ABS dollar)

01.03.2018 |37631,5 5508,1 43 139,6
01.02.2018 | 35 806,6 5334,7 411413
01.11.2017 |36 020,2 5167,4 41 187,6
01.08.2017 |34790,8 4 964,5 39 755,3
01.05.2017 |33 207,7 4 432,6 37 640,3

Olkenin iqtisadi tohliikesizliyinin tomin olunmasi valyuta-kredit siyasotinin baslica
maosalolorindon biridir. Bu istiqgamotds reallagdirilmali olan vacib toadbirlordon biri xarici
roqabatdon bank sektorunun qorunmasidir. 2004-cii ildon etibaron Azorbaycan bank
sektorunda xarici banklarin istirakina manes yaradan limitlor ortadan gqalxmisdir.
Azarbaycana neft pullarinin axini ils dovlstin bank sektorunda faaliyyata baslamagq istayi
olan banklarin sayinda artim miisahido edilmisdir.

Nozars almaq lazimdir ki, Asiya vo Avropanin iri banklarinin aktivlori 6lkemizin

timumi bank sektorunun aktivlorindon dofslorlo ¢oxdur ki, homin banklarin bilavasito
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Azorbaycan banklarina sarbast sokilds sahib olmasi 6lkanin iqtisadi tohliikasizliyini risk
altinda qoyur. Ona gors ki, ayri-ayr iqtisadi, siyasi vo digor faktorlarin tosiri ilo onlar
Olkonin pul dévriyyasino olavaq olaraq pul qoymasi, yaxud ¢ixarmasi dévlotin iqtisadi
inkisafina tohlilko yaradar. Mosolon, maliyyo bohrani naticosindo Olkomizdo bozi
kommersiya banklar1 torofindon xarici o©hdoliklor yerino yetirilorkon miioyyon
problemlorlo garsilagmalart buna misaldir. Belo ki, homin dévrdo 6lko banklari xarici
maliyyo monbolorindon 2 mlrd. dollar sorbost vosait colb edo bilmislor. Hazirda bu ciir
vasait calbi prosesi bir godor ¢atinlogsmisdir. Ona gors ki, diinyada kreditlorin sorbastliyi
azalmis, faiz doracalori yiiksalmisdir. Noticoda, 6lkomizin kommersiya banklari xaricdon
zoruri miqdarda kredit colb edo bilmirlor.

Respublikamizda  valyuta-maliyya  olagolorinin  tonzimlonmosi,  iqtisadi
tohliikasizliyin tomin olunmasi mogsadilo hoyata kecirilon valyuta siyasotinin torkib
hissalorindon olan valyuta mohdudiyyatlorinin totbiq olunub olunmamasina dair iqtisadi
odobiyyatlarda miixtolif mévqe vo fikirlor vardir. 1990-c1 illordo Meksikada, 1997-1998-
cil illords Asiyada, 2000-2001-ci illordo Argentinada olan maliyys bohranlar1 gostordi ki,
diinyada olan belo nov bohranlar oksor hallarda oncadon prognozlagdirilmir, natice
etibarilo gozlonilmadan bas verir. Miiasir dovriin maliyys bazarlarinin doayiskonliyi yetori
godor riskli hesab olunur.

Diinya dovlotlorindon olan bels ndv bohranlardan sonra ayri-ayri diinya
dovlatlorinds aparilan arasdirmalarda bu ciir maogama rast golinir ki, bu bohranlarina bas
vermosing, habelo genislonmosino beynoalxalq soviyyoli maliyyo magqnatlar sorait
yaratmis vo tokan vermislor. Olkomizdo valyuta vo maliyys bazarinin transmilli
kompaniyalar vo beynolxalq maliyys maqnatlari iigiin haddon artiq ki¢ik oldugunu nazaro
alsaq, onda respublikanin valyuta ganunvericiliyinin iqtisadi tohliikesizliyin maliyya-
valyuta meyarlarinin hamisina uygun olmasi baslica vozifo olmalidir. Lakin son dovrlordo
valyuta ganunvericiliyinin liberallagdirilmasina, o climlodon valyuta mohdudiyyatlornin
ortadan qaldirilmasina dair elmi-igtisadi odobiyyatlarda vo hamginin, kiitlovi informasiya
vasitolorindo ¢oxsayl fikirlor deyilmokdodir. Misal {iciin, belo bir fikir vardir ki,

beynolxalq maliyys vo valyuta-kredit olagoalorinin liberallagdirilmasi, yoni ki, mal vo
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xidmoatlorin ticarati sektorunda vo valyuta sisteminds mohdudiyyatlorn ortadadan
galdirilmasi 1qtisadi teorido artiq miibahisasiz sokildo qobul olunmusdur. Bu homginin,
tocriibado 6ziinli dogruldan miiqayisali iistiinliiklor ganunun miistoqil suratdo islomasino
imkan yaradir. Novboti movqgeyo osason valyuta mohdudiyyatlornin yumsaldilmasi
kapitalin beynolxalq horokotini miistoqillosdirorok dovlot torofindon diinya maliyyo
bazarinin vasaitlorinin istifaado olunmasina sorait yaradir. Hazirki dévrdo beynolxalq
soviyyali toskilatlarin baslica toloblorindon biri ixracdan aldo olunan valyuta golirlorinin
icbari satin alinmasinin ortadan qaldirilmasidir.

Respublikamizin valyuta qanunvericiliyinin tahlil olunmasi bels bir naticoys asas
verir ki, icra edilon iqtisadi islahatlarin vo iqtisadi sistemin liberallagdirilmasinin bir
hissasi kimi son zamanlar valyuta qanunvericiliyinds ¢oxsayli pozitiv iralilayislor alda
edilmisdir. Indiki dévrds respublikamiz MDB-o {izv ddvlotlor arasinda valyuta
sektorunun liberallagdirilmasi sahasindo aparict mévqe tutur.

Biitiin bunlarla borabor 06lkomizds xarici iqtisadi olagolorin, biitovlikds
igtisadiyyatin inkisaf etmosino manes yaradan valyuta mohdudiyyotlori hoalo do
movcuddur. Cari valyuta amaliyytlarina tatbiq olunan mohdudiyyatlor yumsaldilmasina
baxmayaraq, valyuta horokotinin lisenziyalasdirilmasi, dovletin fiziki vo hiiquqi
soxslorino valyutanin kéciiriilmosi, yaxud aparilmasina géro miistoqil rejimin olmamast,
xarici banklarda yerli rezidentlora hesab acilmasi, qiymotli kagizlarin aldo olunmasina
icazo verilmasi vo digar bu kimi mohdudiyyatlor ortadan qaldiriimamisdi. Bu aspektdon,
novbati illordo 6lkomizin maliyys-valyuta olagelorinin inkisafi iiclin on vacib masalo
movcud valyuta mohdudiyyatlarinin ortadan qaldirilmasi olmusdur.

O climladon, bu da miithiimdiir ki, valyuta qanunvericiliyinin liberallagdirilmasi
dovlatin qizil-valyuta ehtiyatina tosir etmoasin vo milli valyutanin sabitliyi qorunub
saxlansi. Belo ki, qizil-valyuta ehtiyatlar1 idxali maliyyalosdirmali, habels xarici
borclarin vaxtli-vaxtinda 6donmasini tomin etmalidir. Elo bu sababdan, hazirda 6lkada
maliyyo-valyuta sabitliyinin tomin olunmasi iigiin on vacib indikatorlardan biri kimi
dovlotin valyuta-qizil ehtiyatlarmin moblogindon istifads edilir. Umumilikds, rosmi qizil-

valyuta ehtiyalarinin yerina yetirdiyi funksiyalar asagidakilardir:
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- 0lkonin xarici borcunun maliyyslosdirilmosi;

- cari omoliyyatlar balansi lizro kosrin maliyyslosdirilmosi;

- dovlatin beynolxalq likvidliyinin ytiksaldilmasi;

- milli pul vahidinin sabitliyinin qorunmasi1 mogsodilo Markozi Bank torofindon
valyuta bazarina miidaxilo olunmasi;

- olava golir alds edilmasi.

Bu aspektdon, respublikamizda son illor orzindo yigilmis valyuta ehtiyatlarindan
smorali sokildo istifado olunmasi on miihiim mosoalalordon biri olmalidir. Neftin diinya
lizro gqiymatlorinin son bir ne¢s il arzinds shomiyyatli doracods enmasine baxmayaraq,
istonilon situasiyada, bu soviyys hoaloki respublikamiz iigiin mogbul sayilmalidir. Son
zamanlar 6lkoya siiratli sokildo gotirilmis olavo valyuta vasaitlorindon xarici borclarin
vaxtli-vaxtinda gaytarilmasi ilo borabar 6lkads geyri-neft sektoruna sormays qoyulusuna
yonoaldilmosi do oldugca oshomiyyatlidir. Inkisaf soviyyesinden asili olmayaraq, Amerika
va Avropada har hansi bankin likvidlik problemi ila qarsilagma tahliikasinin mévcudlugu
Olkomizin valyuta ehtiyatlarini risk altinda qoyur. Bu aspektdon, homin vasaitlorin bir
qisminin dovlatin  banklarinda yerlosdirilmosi kommersiya banklarinin  vasait
catismazligin1 ortadan qaldirar, o climlodon, homin vosaitlorin istifado olunmasi {i¢iin
dovlat nozarati imkanlarini genislondirar.

Bollidir ki, diinya miqyasinda valyuta vo maliyya-kredit bazarlart faaliyyot
gostarirlor. Ancaq diinya bazarimin mexanizmi elo formadadir ki, valyuta kurslart vo
kredit faizi yliksolib asag1 diisiir. Eloco do, bu resurslar diinya konyukturasinda, niimuna
olaraq, siyasi vo bu kimi faktorlar naticosinds siiratlo doyiso bilor. Notico etibarilo, diinya
maliyya vo valyuta bazarlarinda bohranli hadisslor formlasar. Bu ciir proses milli
iqtisadiyyatin sabitliying siibha yarada bilar, o climladan, iqtisadi artimi mohdudlasdirar.

Azorbaycan Respublikasinda valyuta-kredit miinasibotlorinin yaxsilasdirilmasi
osason qodiyyo balansinin gozlonilon voziyyotindon asilidir. Bu halda, neftin diinya
qiymatlorinin asagi enmoasi Olkoyo gotirilon xarici valyutant minimumlasdiracaq,
miioyyan tadbirlorin reallagdirilmasina, tadiyys balansinda yarana bilacak kasrin ortadan

qaldirilmas1 magsadilo movcud valyuta ehtiyatlarinda istifads olunmasi qagilmaz haldir.
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III FOSIL. AZORBAYCANDA VALYUTA NOZAROTININ MOVCUD
SISTEMININ TOKMILLOSDIRILMOSININ ZORURILIYI VO OSAS
ISTIQAMOTLORI.

3.1 Valyuta nazarati sisteminin catismazhiglarinin aradan qaldirilmasi istiqamotlori

Oton osrin axirlarindan etibaron qloballasma proseslori oldugca siiratlonmisdir ki, bu
da, oksor hallarda dovlotlor, ayri-ayr1 regionlar arasinda qarsiligh asililiginin
mohkomlonmosi, beynolxalg ohomiyyot dasiyan problemlarin, ziddiyystlorin
formalagsmas1 va giliclonmoasi ilo izah olunur. Daha daqiq desak, ekspertlar, siyasatgilor
Vo tadqgiqatgilar miiasir kapitalist istehsali faktorlarinin, xiisuson maliyys kapitalinin
dovlatlor arasinda miqrasiya proseslarinin keyfiyyat vo kamiyyat, homginin mazmun va
miqyas baximindan daha da yiiksok soviyyays qalxmasini 6n plana ¢okirlor. Bu
situasiyada, giinliilk yasamin ayrilmaz hissosi hesab edilon elmi-texniki toraqqi do nozordo
saxlanmalidir.  Biitiin bu deyiloanlorin labiid vo montigi noaticasi kimi, globallasma,
timumilikds, sosial-igtisadi miinasibatlor sisteminin, eloco do valyuta-maliyya
miinasibatlorinin inkisafinin on giiclii faktoruna c¢evrilmisdir. Qloballasma valyuta
miinasibatlorinin saciyyasini doyismoklo, valyuta bazar1 vasitasilo onlarin reallagdiriimasi
mexanizmina tasir edir. Bu o demokdir ki, milli igtisadi, habels valyuta siyasatinin alati

hesab edilon valyuta nozarsti vo tonzimlonmasinin imkanlar1 diqgatlo aragdirilmalidir.

Diinya dovlstlorinin milli valyutalarina globallagmanin neqativ tosir kanallarindan
on vacibi dominant valyutalarin dorin béhrana moruz qalmasidir. Artiq bir nega illordir
avronun, yapon yenasinin, ABS dollarinin beynoslxalq moévqgelori miitomadi sokildo
zoifloyir. Adi ¢okilon valyutalara diinyanin digor valyutalarinin ayri-ayr1 formalarda bagl
olmasini nazars alsaq, bunun milli valyutalarin méhkomliyi tiglin no dorocodo miithiim
ohamiyyat dasimasi malum olur. Eyni zamanda an 6namlisi budur ki, valyuta siyasatinin,
o ciimlodon onun reallagdirilmasi vasitolori kimi valyuta noazarsti vo tonzimlonmasi
konkret dovlatin diinya iqtisadiyyatindaki rogabst movgelorinin yaradilib inkisaf

etdirilmasinda vacib ohamiyyst dasiyir. Bu aspektdon, geyd etmok lazimdir ki,
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qloballagsmaya olan timidlar oslinds 6ziinii dogrulda bilmir. ©vvallor gozlonilirdi ki,
qloballasma millatlor vo 6lkoalor arasinda olan parakondsliyin zaiflomoasine, diinyanin
qarsiligh torofdasliq vasitesilo homroyliyino xidmot gdstoracok. Faktiki olaraqg,
regionlar,madoniyyatlor, dlkalor arasinda ugurumlar daha da ¢oxalmis oldu. Iqtisadi
tonazziil vaziyyatinda milli igtisadi fealligin stimullagdirilmasinin ayri-ayri vasitalorine
getdikco artan miqdarda miiraciot edon diinya dovlatlori beynolxalq soviyyali
movqelorinin - qorunmasi1 iglin  valyuta siyasoti, valyuta nozarsti vo valyuta
tonzimlomasinin imkanlarmi tokraron nozordon kegirir. Niimuna: daxili bazara méhtokir
kapital axinina mane olur, idxala mohdudiyyat qoyur, milli valyuta mozonnasini siini
sokilda asag1 salir, ¢oxlu sayda valyuta miidaxilalori hoyata kegirir va S. Natica etibarils,
dovlotlor arasinda “valyuta miiharibosi” situasiyalarinin sayi1 ¢oxalir, miivafiq olaraq
onlarin miqyaslart genislonir. Bu halda, bir torafdon, Cin, Yaponiya, Conub-Sargi Asiya
vo Latin Amerikasi dovlatlori torofindon milli valyutanin dollara olan mozonnasinin
yiiksolmasino imkan vermomok ii¢iin daxili valyuta bazarlarinda valyuta miidaxilalori ilo
borabor miixtalif migdar mohdudiyyatlori totbiq olunur. Basga bir torafdon, Amerika
Birlosmis Statlar1 Federal Ehtiyat Sistemi (FES) dollarin global statusundan istifado
edorok tez-tez ¢ap masimina start verir. Bunun noticasi olaraq, toroflor “valyuta

miiharibasi” vaziyyatina goldiloar.

Valyuta-maliyys axinlarinin qloballagsmasi prosesi diinya dovlatlorini milli igtisadi
siyasatin bir hissasi kimi valyuta tonzimlanmasi, valyuta nozarati va valyuta siyasatindon
istifado olunma imkanlarimi an daqiq sokilde dayarlondirmoys macbur edir. Maliyys-
igtisadi bohranina baxmayaraq bazarlarin globallasmasi davam edir. Bu sabobdan,
valyuta tonzimlonmosi, valyuta nozarsti vo valyuta siyasstinn imkanlari qloballagan
bazarlara dair milli isglizar aktivliyin faydaliliginin biraz daha artirilmasi moqsadilo

formalasdirdig1 potensialdan istifado etmayo yonoaldilmisdir.

Hazirda dovlstimizin valyuta bazarinda sabitliyin tomin olunmasi magsadilo xarici
valyutaya olan toklif va tolob arasinda olan farqi minimumlasdirmaq olduqca mithiimdiir.

Morkazi Bankin togkil etdiyi valyuta horraclarinda dollara olan talob toklifi banklarin
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xarici valyutaya ehtiyaclarinin g¢oxalmasi sobobindon 10-12 dofo iistoloyirdi. Valyuta
bazarinda mévcud olan garginliyi asag1 salmaqdan 6trii toklifin nozars ¢arpacaq doracado
yiiksaldilmasi, yaxud talobin ohomiyyatli doracodo asagi salinmasi talob edilir. Qeyd
olunan addimlarin hor ikisi ajiotaji qisa miiddotli yatirmagina baxmayaraq, problemi hall
edo bilmoz. Morkozi Bank vo Neft Fondu hesabina dollar toklifinin tam sokildo
odanilmasi hamin valyutaya olan tolobi ancaq qisamiiddotli asagi sala bilor. ona gors Ki,
igtisadiyyatin dollarlasmasi, xarici borcun tadricon ¢oxalmasl, rosmi vo qeyri-rosmi
kapital axini1 dollara olan tolobati homisa yuxari soviyyads saxlayacag. Milli pul vahidi —
manatin kiitlosine mohdudiyyat qoymaq, idxali minimumlasdirmaq, rosmi kapitalin
cixisina qadaga qoymagq hesabina tolobu asagi salmaq da ¢ixis yolu hesab edilmir. Ciinki
bu ciir addimlar iqtisadi bohrana sobab ola bilar. proses paralel sokilds icra edilmali,
miimkiin dorocodo iqtisadi alotlordon istifado edilmoys iistiinliik verilmolidir. Olkoyo
neftdon geyri dollar axini ¢ox zoifdir. Yalniz idxalg1 sirkatlorin ayliq talobi 700-750 min.
dollar otrafindadir. Buraya 6zal, habelo dovlat sirkatlorinin, banklarin xarici borca xidmat
edon xarclarini, ohali tarafindan dollar yigimini, kapitalin xarico axinini alavs etsak, ayliq
tolobatin toxminan 1-1,2 mird. dollar strafinda oldugunu deys bilorik. Bundan basqa,
foaliyyotino xitam verilon bankalrin manatla qaytarilan omanatlorinin  dollara
konvertasiyasi, homin banka manatla 6donilon xarici valyuta kreditlorinin dollara
cevrilmasi tolobatini olduqca g¢oxaldir. Bu hiidudda tolobatin ekvivalentindo valyuta
toklifinin ayliq tutumu 750-850 mln. dollardan artiq deyildir. Ayliq olaraq 350-400 min.
dollarliq valyuta ¢atismazligini Markazi Bankin ehtiyatlart vo Dovlat Neft Fondunun
aktivlori hesabina miivoqgeti olaraq ortadan gqaldirmaq olar. Lakin bu, problemin
miiddatini uzatmaq, onun taleyini neftin diinya bazariarinda bahalagmasi ilo
olagolondirmokdon basqa bir sey deyildir. Sistem sociyyasi dasidigina gora problemin
halli {igiin asasli yanagma talob edilir. Milli valyutanin sabitliyi ancaq iqtisadi inkisaf vo
mohkom makroiqtisadi sabitlik fonunda miimkiin olur. Dévlatin maliyya sahasinin siiratli
sokildo dollarlasmasi manata tozyiqi artirmaqla boarabor makroiqgtisadi sabitliyi risklo

tizlosdirir.
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Beynolxalg Valyuta Fondunun tadqgiqatlarina asason gostarilir ki, homiso oldugu
Kimi milli pul vahidinin dayarsizlosmasi, doyiskon inflyasiya, maliyys bazarinin kigikliyi
Vo geyri-simmetrik mazonna siyasati maliyys sisteminin dollarlasmasini sartlondiran
faktorlardir. Valyua mozonnosinin tez-tez endirilmosi vo mozonnalords yuxari
doyiskonlik xarici valyuta depozitlorinin ¢oxalmasina sorait yaradir, yuksak inflyasiya
bank kreditlorini “dollarlasdirir”. Qeyd edilonlorin hamisi 6lkemizin maliyys sahasindo
miisahido olunur vo yuxar1 hoddo dollarlasma prosesi makroiqtisadi sabitliyi risk
qarsisinda qoyur. 1 iyul 2016-c1 il tarixli rosmi molumata osason, xarici valyuta
Kreditlorinin imumi kredit qoyulusundaki pay1 27%-doan 48%-2 godor yiiksalmisdir. Bu
miiddot arzinds amanat qoyulugunun dollarlasmasi saviyyasi miivafiq olaraq 38%-dan
80%-o galxib. Genis manada pul kiitlasinds xarici valyuta depozitlorinin pay1 36%-don
90%-» catib.

Maliyys sahosinin dollarlagsmasi  banklarin likvidliyine problem  toradir,
igtisadiyyatin pulla tomin olunmasini pislogdirir. Xarici valyutada amanat calb edon
banklarin krediti do miivafiq olaraq homin valyutada vermalari icbaridir. ©ks taqdirda
bankin valyuta {izro movqeyi zaifaya va geyri-sabit moazonna siyasati miiddstinds ziyana
diiso bilor. ©manat bank tarafindoan dollarla gabul olunub,kredit milli valyutada verildikds
bu sistemdo valyuta riski yiiksalir. Ona gora ki, valyuta 6hdaliklori valyuta aktivlerindan
tistiin oldugda milli valyutanin mazannasinin endirilmasi onun aktivlarinin xalis dayarini
azaldir vo banki 6domo qabiliyyatini itirmak riski altina atir. Qeyd olunanlar

dollarlasmanin 6lks iqtisadiyyatina, habelo maliyys sektoruna vurdugu boyiik zorbalordir.

Olkamizds makroigtisadi sabitliyin tamin edilmasi, manatin iqtisadiyyatda rolunun
yiiksaldilmasi vo ohalinin etibariin barpasindan 6trii movcud olan problemin hallino
strateji yanasma tolob edilir. Strateji yanasma 6ziinda etibarli mazonna va pul kredit
siyasatini, sabit vo asagi inflyasiya soviyyasini, maliyys bazarlarmin genislonmasini oks
etdirmalidir. Iqtisadiyyatda dollarlasma saviyyasini azaltmaqla biitiin bunlara nail olmaq
olar. Bu sobobdom dovlst de-dollarlasma (oksdollarlasma) strategiyasi isloayib

hazirlamali, makroiqtisadi sabitliya istigamotlonmis todbirlorin icrasina start vermalidir.
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Dollarlagsma soviyyasinin azaldilmasi iqtisadiyyatda miihiim proses olmaqla borabar,
miirokkob vo uzunmiiddatli proses hesab edilir. Lakin diizgiin koordinasiya vo kompleks

todbirlor hesabina miivaffaq natica alds etmok miimkiindiir.

Idxalin yiiksok saviyyassi igtisadiyyatda oksdollarlasma prosesini langidon faktordur.
Maliyys alatlorini vo valyuta bazarimi inkisaf etdirmodon dollardan imtina olunmasi ¢ox
¢otin mosoaladir. Maliyys bazarinin oksdollarlasmasi tiglin ¢evik valyuta mozonnasing
asasan inflyasiya hodaflonmasina dair rejim vo biidco maraglarini ifade etmayan pul-

kredit siyasati somarali asas ola bilar.

Inzibati todbirlora va bazar alotlorino asaslanan oksdollarlasma siyasati diinyanin

ayri-ayr1 dovlatlorinds hoyata kegirilmisdir.

Bazar alotlorinin totbiq olunmasi todbirlori kimi dévlst borcunun idars olunmasi,
daxili maliyys bazarinin inkisaf etmaosi, lizon moazannays kecid, dollar aktivlarine
alternativin  totbig  olunmasi, o6doms  sisteminin  tonzimlonmasi,  maliyys
liberallagdirilmasi, indeksasiya mexanizmlarinin formalasdirilmasi, macburi ehtiyat

toloblori tizra tonzimlomo reallasdirilmisdir.

Dovlat borcuna xidmat etmokls alagodar kompleks tadbirlara milli valyutada olan
dovlat istigrazlarinin buraxilmasinin ¢oxaldilmasi aiddir. Belo tadbirlor miibadilo
mozonnasina caldlik vermoklo 6lkonin valyuta balansinin dollarsizlagsmasina sorait
yaradir. Lazim goldikdo dovlat istiqrazilart inflyasiyaya miivafiq sokildo indekslosdirilo
bilor. Meksika, Boliviya vo Israilda bu ciir praktika mévcuddur. Qeyd etmok lazimdir ki,
mozonna doyismasinin avazlosdirilmasi iiglin totbiq olunan yuxari faiz darocasi oksar

hallarda 6lkonin borca xidmaot xarclorini kaskin sokildo artirir.

Daxili maliys bazarinin yiiksolisi dovriinda dollar depozitlarino alternativ sormaya
imkanlarmi ¢oxaldan milli valyutada istiqraz bazarini stimullagdirir. Kapital bazarinda
milli valyutada qiymatli kagiz vo daxili pulun ¢oxalmasi dollar aktivlarini azalda bilor.

Bu ciir tacriibadon Boliviya, Anqola, Rusiya, Cili vo Meksikada istifads olunub.
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Banklarin faiz doracolorino inzibati nozarstin logvi maliyys liberallagdirilmasi
todbirlorina daxil edilir. Masoalon, Estoniya, Macaristan vo Haitida. Bu, milli valyutanin

colbediciliyinin artmasina vo daxili real faiz dorocalorinin miisbot olmasina gotirib ¢ixarir.

Macburi ehtiyat normalari iizra toloblor miioyyan edilon zaman xarici valyuta ilo
miiqayisado milli valyutada depozit yerlosdirilmasina daha somarali sorait formalagdirilir.
Belo bir tolob xarici valyutadaki kreditlorin bahalasmasina gatirib ¢ixarir. Tocriibado
Boliviya, Nikaraqua, Israil vo Hondurasda istifads edilon bu ciir addim milli valyutada

olan depozit calbini stimullasdirir.

Oksdollarlasma todbirlori kommersiya banklarinin prudensial siyasatlorindo miithiim
rol oynayir. A¢iq valyuta mévqeyinin maksimum doracads daralmasi, kreditlors vo xarici
valyutada olan depozitlora yiiksok toloblor, valyuta kreditlori, xiisusilo do unhedged
(sigortalanmamig) borclara dair ehtiyatlarin formalasdirilmasina yiiksok tolablor bu

todbirlaro aid edilir.

Kolumbiya, Israil, Cili vo Meksikada milli valyutanm etibarliligin1 vo coalbediciliyini
artirmaq, o cimladon, aliciliq gabiliyyatinin sabitliyinin qorunub saxlanmasi magsadilo
kaskin moazonna doyisikliyindon sigortalanmaga sorait yaradan ohali galirlarinin

indeksloma sistemi tatbiq olunub.

Inzibati todbirlor siyasetmo Xarici valyutada depozitlorin mocburi sokilde milli
valyutaya konvertasiyasi, miioyyon miiddat orzindo xarici valyutanin hesabdan
cixardilmasina qadaga, xarici valyutada faiz golirlorinin vo miiqavilalorin vergiys calb

olunmasini aid etmok olar.

Meksika, Peru va Boliviya kimi 6lkalords xarici valyutada depozitlarin macburi
sokildo milli valyutaya konvertasiyast maliyys sferasindan kapitalin axininin ¢oxalmasina
sobab oldu. Pakistan va Argentinada miisyyan miiddot orzindas xarici valyutanin hesabdan
cixardilmasina gadaga totbiq olunmusdur. Xarici valyutada “dondurulmus” depozitlor
Argentinada inflyasiya saviyyasine miivafiq indekslogdirilmigdir. Pakistanda isa milli

valyuta vasitasilo 6donilmisdir. Burada xariici valyutada yerlosdirilmis bank depozitlori
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Vo istiqrazlardan qazanilan galirlor vergiys calb olunur. Boliviyada xarici valyutada ifado
edilon hor hansi aktivlo olagodar miiqavilalor vergiys colb olunur. Yerli valyutada
Odonislori stimullagdirmaq moaqgsadilo Peruda xarici valyutadaki 6donis ¢eklorine 2 faizlik
vergi totbig olunur. Milli valyutada amanatlorin vaxtindan 6ncoe banklardan gotiiriilmasi

Ukraynada qadagan edildi.

Praktika, bazar alotlorindon istifado olunmadan ancaq mocburi askdollarlasma
todbirlorinin reallasdirilmasimin zaruri Somors vermoadiyini gostarir. Boliviya vo Perunun
dollarlagmani inzibati yolla azalda bilmomosi buna oyani siibutdur. Pakistan vo
Argentinada goriilon todbirlorin naticasi, rezidentlorin xarici valyuta vesaitlorini bank
hesablarinda deyil, nagd formada saxlamaga iistiinlilk vermolorino gotirdi. Bu ciir
mohdudiyyatlor milli bank sektoruna olan etibari tohliiko qarsisinda qoyur, kapital axinina

gotirib ¢ixarir.

Xarici dovletlordo siagdan kegmis miivoffoqiyyatli vo miivoaffogiyyatsiz
praktikalarin Gyranilorok 6lkemizds totbiq olunma imkanlari aragdirilmalidir. Ona gora
Ki, hor hansi bir 6lkodo miivaffoqiyyatli noticolora gotirib ¢ixaran mexanizmlor
respublikamizda forgli naticalars sobab ola bilar. Olkemiz, ona siyasi-igtisadi aspektdan
yaxin olan, eyni idaroetmo prinsiplorina sahib olan ddvlatlorin praktikasina shomiyyat
vermolidir. Misal {i¢iin, hal-hazirda Azoarbaycan iqgtisadiyyatinin strukturu, iqtisadiyyatin
movecud vaziyyati, idaroetms formasi, neftin iqtisadiyyatda rolu, gorar gebulu sxemi
aspektindon Qazaxistan vo Rusiyaya daha yaxin hesab edilir. Rusiya Federasiyasinda
valyuta depozitlorinin miqdar1 2015-2017-ci illorde 20%-don 35%-o, Qazaxistan
Respublikasinda 37%-don 74%-dok artmisdir. Homin miiddst orzinds dollar rubla
miiqayisada 102,8%, tenge 75,5% bahalasmisdir. Son zamanlar bu 6lkalarin har birinds
oksmarkazlosmo todbirlari icra edilir. 2014-cii ildon etibaron Rusiyada milli valyuta {izon
moazonna rejimina kegmis, ugot doracasi yiiksaldilmisdir. Xarici valyutada kreditlosma,
yaxud giymatli kagizlari alinmasi aninda banklar tigiin risk amsal1 yiiksaldilib. Daha ¢ox
Rusiya praktikasina osaslanan Qazaxistan 6lko istisadiyyatinin dollarlagsma daracasini

asagl salmagq {igiin xtisusi tadbirlor plani isloyib hazirlamisdir. Plan {i¢ baslica istigamato
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- nagdsiz O0donislorin inkisaf etmosine, makroiqtisadi sabitliyin tomin olunmasina vo

kolgo iqtisadiyyatinin azaldilmasina yonoldilmisdir.

Olkomizds do oksdollarlasma yéniindo bir sira addimlar atihib, Qazaxistan va
Rusiyanin tocriibalarinin bir hissasi tatbiq olunub. Milli valyuta — manat iizon mazannaya
kecib, xarici valyutada istehlak kreditlorinin xarici valyutada goliri olmayanlara
verilmoasino qadaga qoyulub, Maliyya Nazirliyi dovlat istigrazlarinin buraxilisini icra
edib,xarici valyutada mocburi ehtiyat normalar1 ¢oxaldilib (0.5%-don 1%-o), manata
etibarliliq ti¢lin ugot doracasi 9.5%-o qaldirilib vo s. Lakin geyd olunann tadbirlor vahid
strategiya formasinda deyil, dovri sokildo situasiyaya miivafiq edilib. Bu aspektdon
toossiif ki, atilan addimlar gozlonilon faydali naticoni vermir. Miivaffaqiyyatli tacriibalor

Qazaxistan va Rusiya ilo mohdudlasmamali, basqa tocriibalordon do istifads edilmalidir.

Respublikamizda Morkozi Bankin vo hokumotin istiraki ilo Oksdollarlasma
Strategiyasi islonib hazirlanmali, sanadds inzibati vo bazar mexanizmlarini nozards tutan
todbirlor 6z oksini tapmalidir. Strategiyada nozards tutulan todbirlors asagidakilart misal

gostara bilarik:

- bank sektorunun liberallasdirilmasi, kapital bazarmin inkisafi, rogabatin

giiclondirilmasi;

- alternativ maliyys alotlori bazarinin inkisafi, eloco do milli valyutada olan dovlat

istigrazlarinin inflyasiyaya miivafiq indekslogdirilmasi;

- Xarici valyutada omanatlor tizra toloblorin sortlogdirilmasi (emanatlordon qazanilan
galirlorin  vergiya calb olunmasi, macburi ehtiyat normalarinin  1%-don 3%-o

qaldirilmasi);

- milli valyutada smanatlorin stimullagdrilmasi(emanatlarin sigortalanma faizlarinin
12%-dan 15%-5 artirilmasi);

- milli valyuta omanatlorini sort mazonns doyisiklikliyindon sigortalamaga imkan

yaradan indekslosmo mexanizminin formalasdirilmasi;
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- mikro va istehlak kreditlarinin illik faiz doracalorine totbiq olunan tavanin (miivafiq

olarag 25% vo 29%) logv olunmasi;

- xarici valyutada istehlak kreditlorinin milli valyutaya konvertasiya edilo bilma

imkanlarinin tadqiq edilmasi vo banklara tovsiya olunmasi;

- nagdsiz formada Odonisloro kegidin siiratlondirilmoasi, nagd 0Odonislora

mohdudiyyatlarin (1-2 min AZN-don yiiksak) totbiq olunmasi
- Moarkazi Bankin milli valyutada banklara maqsadli kreditlor vermasi;

- — Morkozi Bankin daxilindo Problemli Kreditlor iizro Fondun formalasdirilmasi
(Fond vasitasilo banklara asagi faizlo uzun miiddsto yerlogdirilon depozitlor hesabina

dollar kreditlorinin manata konvertasiyasi tomin olunur).

Xarici dovlatlorin praktikasi gostorir Ki, hayata kegirilon todbirlorin heg¢ do hamisi
effektiv noticolor vermir. Oksdollarlasma siyasoti fiskal konsolidasiya (yani, biidco
Xarclorinin optimallasdirilmasi, biidca daxilolmalariin iqtisadi stimulasdirma tadbirlori
sayasinds yiiksalmasi, struktur islahatlarin icra edilmoasi) va sort pul-kredit siyasatini
(tolobin azaldilmasi ilo inflyasinin azaldilmasi, nominal va real miibadilo mozannasinin
yiiksalmosi) nozords tutan makroiqgtisadi sabitliys osaslanir. ©ksdollarlasma yalniz
maliyyo sahosi ilo yekunlasmamalidir. Iqtisadi artima gatmaq, xarici valyutanin geyri-
rosmi dovriyyasini asagi salmaq, qiymatlorin sabitliyinin tomin etmok, yerli mohsul
istehsalim yiiksoaltmok, emal sanayesinin inkisaf etdirmok do bu tadbirlora paralel icra

edilmalidir.

3.2 Azarbaycan Respublikasinda valyuta nazaratinin takmillosdirilmasi

Diinya iqtisadiyyatinin simasini miihiim sokildo doyismis vo doyismokds olan
tosarriifat olagalorinin beynalxalq saviyyads olmasi, beynolxalg ticaratin beynalxalq

valyuta-maliyys munasibatlori ilo culgalasmasi, beynolxalq maliyys bazarlarinin
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qloballagsmasi va digor bu kimi proseslorin vahid Sovet imperiyasinin dagilmasi ilo eyni
zamanda baslamasi postsovet 6lkalorindo bazar mexanizmlorin formalasmasini énamli
daracada ¢atinlosdirir.

Formalagsmaqda olan milli valyuta mokanin sabitliyinin tomin olunmasinin, valyuta
bohranlarinin garsisinin  alinmasmin ohamiyyatliliyi valyuta axinlar1 iizro nozaroti
zorurata gevirir. Elo bu sabobdon milli hakimiyyat orqanlari, o cimlodon beynalxalq
toskilatlar valyuta tonzimlonmoasi, valyuta nozarati vo valyuta siyasatinin prinsiplarinin,
reallasdirilma mexanizmlorinin todgiq edilmasino ciddi sokilde digget edilmosina
mahkumdurlar.

Respublikamizda valyuta noazarati vo valyuta tonzimlonmasinin asast son 24 ildo
qoyulasa da, gqloballasmanin dinamik sokilds yayilmasi nazarat vo tonzimlonmanin milli
igtisadiyyatimizin diinyaya inteqrasiya etmosi baximindan tokmillogdirilmosi talob
olundugunu deya bilarik. Buna ssaslanaraq qeyd, olunmasi miithiim shamiyyat kash edon
mosalalor asagidakilar hesab olunur:

- Olkoado oldo olunmus makroiqgtisadi dayaniqligin saxlanmasinin diinyada olan
globallasma proseslarinin keyfiyyat vo kamiyyat toroflori ilo olduqca yiiksok doracada
alagoalondirilmasi;

- Olkonin  milli iqgtisadi-siyasi suverenliyinin uzunmiiddatli milli inkigaf
perspektivlarinin tomin olunmasi va hamin perspektivlorin miimkiin doracads reallagmasi
yolu ila tomin olunmast;

- tosir qilivvasinin yiiksaldilmasi tigiin milli valyuta siyasati mexanizmlarinin —
valyuta nazarati vavalyuta tonzimlanmasinin tokmillasdirilmasinin davam etdrilmasi.

Bunu asagidaki formada konkretlasdira bilarik:

- diinya tizro miiayyanlosdirilmis standartlar inkar olunmamagqla, milli valyuta
ganunvericiliyinin, eloca da, ganunalti normativ sanadlarin gati vo moantiqli formada milli
maraqlara miivafiq sokla gatirilmasi;

- manatin {izon Mazanna rejiminin (tanzimlonan) qorunub saxlanmast;
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- bundan 6trii geyd edilon rejimin maddi cohoatdon tominati kimi morkozlosmis
sokilda qizil-valyuta ehtiyatlarinin valyuta sektorunda bas veran tomal proseslora miivafiq
idars edilmosi;

- Xxarici valyutalardan daxili igtisadiyyatda istifado miqyaslarinin sifira godor
endirilmasi;

- manatin az ancaq real donarliliyinin oyani siibutu kimi manata ehtiyacin regional
valyuta bazarlarinda formalasdirilmasina nail olunmast;

- bu istigamotlo valyuta nozaroti, valyuta tonzimlonmosi vo valyuta siyasati
Azorbaycanin diinya olkolori ilo ¢ox yonlii valyuta-maliyys torofdashigimin inkisaf
etmosina Xidmot gostarmasi.

Valyuta nazarati lizro 3 rejimin yaradilmasi sortlondirilmisdir;

- valyuta toanzimlanmasi;

- valyuta inhisart;

- valyuta amoliyyatlarinin asason mohdudiyyatsiz kecirilmasi.

Valyuta mohdudiyyatlorinin totbiqi olunmasit bu rejimlori forglondirir. Daha
dogrusu, valyuta mahdudiyyatlori valyuta nazaratinin vacib alotidir. Birinci dofa totbiq
olunmaga basladig1 zamandan etibaran beynalxalq saviyyads valyuta maliyyas sabitliyinin
pozulmasi zamani valyuta mohdudiyyatlorina doévlstin igtisadi monafelarinin tomin
olunmas1 vasitasi kimi baxilir. Bu halda, mévcud olan global valyuta sistemi, habela
beynalxalq soviyyado maliyys bazarlarinin voziyyati ilo dovlotin strateji vo cari
moqsadlori arasinda olan konkret nisbat valyuta alotlori segimini miiayyanlosdirir.

Valyuta bazarinin va todiys balansinin tarazlagdirilmasinda vacib oshomiyyat kosb
edon valyuta nozarati mexanizmi lizra effektivliyin yiiksaldilmasi iiclin AR Markazi
Bankimin Idaro Heyatinin 2016-c1 il 28 noyabr tarixinds verilmis 45 ndmroli qorar ilo
yeni redaksiyada “Azorbaycan Respublikasiin rezident vo geyri-rezidentlorinin xarici
valyuta omoliyyatlarinin aparilmasi Qaydalar1” qabul olunmusdur.

Homin qaydalar iizro cari valyuta omoliyyatlarinda, homg¢inin miialico vo tohsil
haglarinin kogiiriilmasi ila alagadar valyuta 6donislorinds miistaqillik saxlanilmagla bir

cox kogiirmoalordo miiayyan limitlarin totbiq olunmasi nazards tutulur. Bununla yanasi
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rezidentlorin xarici banklarda olan hesablarina pul kdgiirmalorinin yerins yetirilmoasindo
movceud olan sorboastlik ortadan qaldirilmisdir.

Yeni Qaydalarda hamginin, idxal miiqavilolorindo avans 6donislori qarsisinda 180
giin miiddatinds gabaqcadan 6donilmis vasaitin vo ya mallarin xaricdon geri gqaytarilmasi
tizorindo bank nozarati todbirlori miioyyon olunmusdur.

Xarici investisiyanin repartriasiyasi, investisiyalardan qazanilan hor hansi nov
golirlorin mohdudiyyatsiz formada kogiiriilmosi rejimi doyisdirilmadon Qaydalarda
oldugu kimi saxlanilmisdir.

Miiasir iqtisadi miihitdo milli valyutanin mozonnosinin  balansli  osaslarla
tonzimlonmosi  iizro mosalolorin  aktualligin1 nozoro alsaq, valyuta ilo aparilan
omoliyyatlarda ohomiyyatli paya sahib olan beynslxalq soviyyado pul kogiirmolorinin
somarali idars edilmasi problemlorinin zaoruriliyi getdikco artmaqdadir.

214 6lks iizro Diinya Bankinin apardigi tohlilo asason, pul kdglirmolorilo daxil olan
voasaitlorin iimumi tutumu 2010-cu ildo 463 mird. ABS dollar1, 2014-cii il tizrs iso 601
mlrd. ABS dollar1 olmusdur.

Azarbaycana Respublikasi arazisina daxil olan pul kdclirmalarinin imumi mablagi
2015-ci ildo 1.3 mird. manat, 6lkodon xarico pul kd¢lirmalorinin imumi moblogi homin
ildo 801 mIn. manat olmusdur. Otan ilin 9 ay1 orzindos isa bu indikatorlar uygun olaraq
1036 mln. manat vo 464 mln. manat olmusdur.

Bu indikatorlardan goériindiiyii kimi pul koglirmelori dovlotlor arasinda valyuta
vasaitlori iizra axinda vacib kanallardan biri hesab edilir.

AR Morkazi Bankimin “AR-da nagdsiz hesablagmalar vo pul koglirmalori hagqinda
Tolimat”da gostarilir ki, pul ko¢iirmalari 6dayici va (va ya) vasait alds edonin adina bank
hesabi1 acilmadan nagd pulun homin soxsin xeyring kogiiriilmosi amaliyyatidir.

Biitovliikda, pul kogiirmolari anonavi sokilds vasait alan vo ddayici arasinda bank
hesablar1 vasitasilo icra edilon nagdsiz hesablasmalardan farqlonir. Bu halda, pul
koglirmolori vasait alanin vo 6dayicinin bank hesabi olmadan, yaxud toraflordon hansisa
birinin bank hesab1 olmagla reallasdirilir. Respublikamizda pul kogiirmolori pogt

rabitosinin milli operatoru vo banklar vasitasilo hayata kegirilir.
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Indiki dévrdo rezident va geyri-rezidentlorin AR-nin kredit toskilatlari vasitosilo icra
edilon valyuta lizro amoliyyatlarinin rejimi “AR-da rezident vo geyri-rezidentlorin valyuta
omoliyyatlarinin rejimi haqqinda Qaydalar’a miivafiq sokilds tonzimlonir. Gdstarilon
qaydalara osason, AR rezidentlorinin vo geyri-rezidentlorinin miivokkil banklarda olan
xarici valyuta hesablarina vasaitlor sorbast olaragq daxil ola bilor. Respublikamizda
rezident vo qeyri-rezident fiziki soxslor hesab agmadan 1000 ABS dollar
ekvivalentinadok moblogdo olan xarici valyuta vosaitlorini miivokkil banklar ilo xarico
kogiira bilar. Miiayyan edilmis limit daxilinds rezident vo geyri-rezident fiziki soxslorin
har biri 1 amaliyyat giinii miiddatinda bir bels kdgiirma apara bilar.

Miivokkil banklar, habelo onlarin hamkarliq etdiyi pul kogiirma sistemlori valyuta
rejimino dair toloblorino miivafiq eyni bir fiziki soxsin giin orzindo icra etdiyi
ompliyyatlara uygun sokilds limitlor miiayyanloasdirirlor. Ancaq geyd edilmoalidir ki, fiziki
soxslorin 1 omoliyyat gilinii orzinds ayri-ayr1 banklar vasitosilo forgli pul kogiirma
sistemlori iizro omoliyyatlar icra etdikde miioyyon olunmus limitlorin saxlanmasi
miimkiin olmur.

Beynolxalq praktikada pul kogiirmoalori Avropa Birliyi ¢argivasindo 2007-ci il 13
noyabr tarixli “Daxili bazarda 6donis xidmatlori haqqinda” 2007-64-EC sayl1 Direktiv
ilo 6donis xidmoati Kimi klassifikasiya edilmisdir. Qeyd olunan Direktivo asason 6domo
xidmoatlorino dair vahid siyasot yaradilaraq timumi standartlar totbiq olunmus, 0
ciimladon, bank olmayan o6domo xidmati tochizatgilarinin  pul koégiirmalorinin
reallasdirmasinin hiiquqi bazasi1 miioyyon olunmusdur.

Bu Direktivdo 6domo xidmatlorinin, hamg¢inin pul kogiirmolorinin icra edilmosi,
vatandaslarin pul vasaitlarinin tohliikasizliyi, bank olmayan 6dema xidmati tachizatgilari
lizro foaliyyotin lisenziyalasdirilmasi, eloco do Odonis lizro omoliyyatlarin  yerino
yetirilmasi, homin amaliyyatlarda toraflorin vozifo vo hiiquglar iizre tslablor miisyyan
olunmusdur. Homin taloblora aid edilir: bank olmayan 6doms xidmati tochizatgilar
toraofindon ilkin nizamnamo kapitalinin vo 06z vosaitlorinin hocmi, burada yerindo

yoxlamalarin hoyata kecirilmosi, istirakc¢i toraflorin vozifo va hiiquglarinin doqiq sokildo
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miloyyon olunmasi, 6domo omoliyyatlarina dair molumatlandirma prinsiplori, xidmaot
haglariin totbiq edilmasi vo S.

Beynolxalq praktikada pul kogiirmolorine dair toloblorin bu formada miioyyon
olunmasi pul kdgiirmosi tizra sistemlorin foaliyystinin bilavasito tonzimlonmasini, habelo
nozarat siyasotinin daha effektiv sokildo yerino yetirilmosini, o cilimlodon pul
koglirmoalarindo tatbiq olunan limitlorin pozulmasi situasiyalarimin
minimumlasdirilmasini tomin edir.

Aparilan tohlilloro osason, respublikamizda pul koglirmolori {lizro nozarotin
miitoraqqi beynolxalq praktikaya osason formalasdirilmasi, bas vers bilocok risklorin
soviyyasinin asag1 endirilmasi, o climlodon, maliyys xidmatlorina olan ¢ixis imkanlarinin
yiiksaldilmasi ti¢lin baslica prioritet istigamat Kimi 6donis xidmatlori sektorunda yeni
ganunvericilik bazasi islonib hazirlanmalidir.

O ciimladan, 6donis xidmatlorinin effektiv vo tohliikasiz sokildo gostorilmasi, bank
olmayan odonis xidmoti tochizatgilart tlizro foaliyyotinin lisenziyalasdirilmasi, bank
olmayan Odonis xidmaoti tochizat¢ilarinin foaliyyotino nozarot edilmosi ilo olagodar
tolablor do miiayyon edilmalidir. Biitiin bunlar respublikamizda bank olmayan 6donis
xidmaoti lizra toachizatg1 olaraq pul kdgiirme sistemlorinin lisenziyalasdirilmasina, habelo,
onlarin faaliyyati lizro bilavasito nozaratin reallagdirilmasina imkan veracokdir.

Nozarat siyasatinin cohatlorinin, homg¢inin yerinde yoxlamanin prinsiplarinin,
auditin icra edilmasinin asaslarmin, hesabatliliq prosedurunun, prudensial va digor bu
Kimi taloblorin daqiq sokildo miioyyan olunmasi beynoalxalq soviyyada pul kdgiirmoaloring
dair xarici valyuta axminin oldugca effektiv vo gevik sokildo tonzimlonmasini tomin
edocokdir. Bu homginin, pul kogiirmalorinds totbiq edilon limitlorlo slagodar mévcud
problemin hall olunmasina, bu sektorda nazarat siyasatinin beynoalxalq praktikaya nazaran
formalasdirilmasina, o ciimlodon, terror¢ulugun maliyyalosdirilmasi vo c¢irkli pullarin
yuyulmasi sferasinda miibarizo todbirlorinin miimkiin doracods giiclondirilmosing imkan

veracakdir.
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NOTICO VO TOKLIFLOR

Valyuta nazarati ilo bagli tohlillori imumilasdirarak bels bir naticays galoa bilarik ki,
son illor arzindos 6lko igtisadiyyatinin biitiin sahslori kimi, valyuta omsliyyatlarinin hoyata
kecirildiyi valyuta bazari, o ciimlodon, bu amoliyyatlar {izorindo nozarat shomiyyatli
doracods institusional inkisaf yolu qot etmisdir. Tarixi prizmadan baxdiqda valyuta
omaliyyatlarinin inkisaf etdirilmasi 6lkada bas veran iqtisadi quruculuq proseslarinin
torkib hissalorindon biri oldugu aydin olur.

Hazirda valyuta amoliyyatlarinin inkisafi, ona nazarat edilmasi va tonzimlonmasi
potensialinin  giiclondirilmasi, proqgressiv tonzimlomo va nozarot mexanizmlarinin
formalagdirilmasi, o ciimladon, bu mexanizmlorin totbiqi lizra professional hazirligin
tomin olunmasi strategiyamizin baslica prioritetlorindondir. Qeyd edok ki, son illor
orzindo valyuta bazarinin istirakg¢ilarinin is prinsiplorino nozarst giiclondirilmis,
professional foalliyystin lisenziyalagdirma prosesi sistemlogdirilmigdir. Maliyya
vasitagilarinin faaliyyatinin tonzimlonmasi riska asaslanan nazarst sistemi ilo hoyata
kegirilir. O cilimlodon, valyuta bazarinda molumatlarin agiglanmast mexanizmlori
tokmillogdirilmis vo hesabatliliq giiclondirilmisdir. Valyuta omoliyyatlar1 sektorunda

hiiquqi moasuliyyat giiclondirilmis vo alverisli tasir mexanizmlori formalasdirilmisdir.

Biitovliikde, valyuta omoliyyatlarina nozarotin tokmillosdirilmosi vo gabagcil
idaroetmo praktikasinin formalasdirilmasi mogsadilo miioyyon miiddotlords strateji

planlasdirma mexanizmlari totbiq olunmusdur.

Respublikamizda son zamanlar icra olunan iqtisadi islahatlar azad bazar
miinasibatlorino asason foaliyyotdo olan iqtisadi sistemin 6z yerini tutmasini tomin
etmigdir. Bazar iqtisadiyyatinin tomal institutlari, eloco do yeni iqtisadi miinasibatlori
miioyyanlosdiran ganunvericilik bazasi, qeyd edilon miinasibatlorin tonzimlonmasini
reallagdiran dovlot tosisatlart formalasdirilmigdir. Gostarilon dovrds olverigli maliyya
sahasinin formalagmasi, onun institusional inkisafi yoniinds genis islahatlar icra edilmis,
bu saho iizro idaroetmos, tonzimlomo vo nazarost beynoslxalq standartlara miivafiq

tokmillosdirilmisdir.
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Natico etibarilo, respublikamizda valyuta nozarsti vo valyuta tonzimlonmasinin asasi
son 24 ildo qoyulasa da, globallasmanin dinamik sokildo yayilmasi nozarot vo
tonzimlonmonin milli iqtisadiyyatimizin diinyaya inteqrasiya etmosi baximindan
tokmillogdirilmasi talob olundugunu deys bilarik. Fikrimca buna nail olmaq ii¢iin asagida
gostorilmis tokliflarin hoyata kegirilmasi mogsodouygun olar:

- Olkodo oldo olunmus makroiqtisadi dayanigligin saxlanmasinin diinyada olan
qloballasma proseslarinin keyfiyyat vo kamiyyat toroflori ilo olduqca yiiksok doracada
alagalondirilmasi;

- Olkonin  milli iqgtisadi-siyasi suverenliyinin uzunmiiddotli milli inkisaf
perspektivlarinin tamin olunmasi vo hamin perspektivlorin miimkiin doracads reallagmasi
yolu ils tomin olunmast;

- tosir qiivvasinin yiiksaldilmasi {i¢iin milli valyuta siyasoti mexanizmlorinin —
valyuta nazarati vovalyuta tonzimlonmasinin tokmillasdirilmasinin davam etdrilmasi.

Bunu asagidaki formada konkretlosdira bilarik:

- diinya iizro mioyyoanlosdirilmis standartlar inkar olunmamagla, milli valyuta
ganunvericiliyinin, eloca da, ganunalti normativ sanadlarin gati vo moantiqli formada milli
maraqlara miivafiq soklo gatirilmasi;

- manatin {izon Mazanna rejiminin (tanzimloanan) qorunub saxlanmast;

- bundan 6trii geyd edilon rejimin maddi cohoatdon tominati kimi moarkozlosmis
sokilda qizil-valyuta ehtiyatlarinin valyuta sektorunda bas veran tomal proseslora miivafiq
idars edilmasi;

- xarici valyutalardan daxili iqgtisadiyyatda istifado miqyaslarinin sifira qodor
endirilmasi;

- manatin az ancaq real donarliliyinin ayani siibutu kimi manata ehtiyacin regional
valyuta bazarlarinda formalasdirilmasina nail olunmast;

- bu istigamotlo valyuta noazarsti, valyuta tonzimlonmosi va valyuta siyasati
Azorbaycanin diinya olkolori ilo ¢ox yonlii valyuta-maliyys torofdashigimin inkisaf

etmosino Xidmot géstormasi.
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XULASO

Dissertasiya isindo Azorbaycanda valyuta noazaratinin toskili xiisusiyyatlori
aragdirilmig, perspektivlor vo inkisaf meyillori todqiq edilmis vo Onciil beynalxalq
praktikaya miivafiq valyuta nozaratinin tokmillosdirilmasi istigamatlori miiayyan
olunmusdur. Dissertasiya isinin moagsadine uygun olaraq valyuta tonzimlonmosi va
valyuta noazarotinin osaslari, maqsadi va prinsiplori 6yronilmis, habelo Azoarbaycanda
valyuta nozarati sisteminin formalasmasi vo tokamiilii todqiq edilmis, Azoarbaycanda
valyuta noazarotinin miiasir voaziyyatinin tohlili aparilmis, valyuta ganunvericiliyi vo
valyuta sistemi tohlil edilmis, valyuta nozaratinin effektivliyi qiymotlondirilmis vo
valyuta nozaroti sisteminin ¢atismazliqlar1 arasdirilmigsdir. Respublikada valyuta
nozarstinin  catigmazliglarinin  aradan  qaldirilmas1  yollart  aragdirilmis ~ vo
tokmillogdirilmasi istigamatlori miioyyan edilmisdir. Dissertasiya isindo Azorbaycanda
valyuta nozarotinin formalasmasi vo institusional-igtisadi inkisafi kompleks sokilda

todqiq edilmisdir, bu istiqgamatda bir ¢ox tovsiya va tokliflor irali siiriilmiisdiir.

Hesab olunur ki, todqgigat isinin noaticalori Azorbaycanda valyuta nozarstinin
beynalxalg  tocriiboys  miivafiq  tokmillosdirilmasi  istigamotinds  siyasatin
reallagdirilmasinda va dovlat tonzimlonmoasi metodlarinin tatbiginds nazors alinmasi

gostarilon sahanin inkisaf etmasina tohfa vers bilar.
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SUMMARY

In the dissertation, the highlights of the association of currency control in Azerbaijan
were examined, prospects and patterns were investigated and the headings of change of
the important currency control to the global practice were resolved. The purpose behind
the paper work was the study of the fundamentals, goals and principles of currency
regulation and currency control, as well as the formation and evolution of the currency
control system in Azerbaijan, the current state of currency control in Azerbaijan, currency
legislation and currency system, the insufficiencies of the control system were
investigated. The methods for eliminating the deficiencies in the currency control in the
Republic have been investigated and directions of improvement have been identified. In
the dissertation work, Azerbaijan has been thoroughly investigated in the formulation and
institutional-economic development of currency control, many recommendations and

suggestions have been made in this direction.

It is believed that the findings of the research work could contribute to the
development of the field in which implementation of policy in Azerbaijan to enhance the
currency control in accordance with global experience and the application of state

regulation methods.
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PE3IOME

B nuccepranmu Ob1TM pacCMOTPEHBI OCHOBHBIE MOMEHTHI aCCOIMAIIMN BATIOTHOTO
KOHTpOJIsl B A3epOaiiizKaHe, uCCaeJOBaHbl IEPCHEKTUBBI U 3aKOHOMEPHOCTH, PEIICHBI
3aroJIOBKM M3MEHEHHUS BAKHOTO BaJIOTHOTO KOHTPOJS B MUPOBOI mpaktuke. Llenbro
OyMakHOW paboThl OBUIO HM3yYCHHE OCHOB, II€J€H W TIPHUHIMIIOB BaJFOTHOTO
PEryJIMpPOBAaHMS U BAJIFOTHOTO KOHTPOJIS, a TAaK:Ke OPMUPOBAHUE U PA3BUTHE CUCTEMBI
BaJIIOTHOTO KOHTPOJISI B A3epOaiiikane, TeKyliee COCTOSIHUE BaTIOTHOTO KOHTPOJIS B
AzepOaiikaHe, BaJIIOTHOE 3aKOHOJATEILCTBO W BAJIIOTHONM CHUCTEMbI, OBLIU
IPOBEPEHBI HEJOCTATKH CHUCTEMBl YIPAaBICHUS. bBbUIM UCCIEOOBAHBI METObI
YCTPAHEHHs] HEJAOCTATKOB BAJIIOTHOTO KOHTPOJS B pECHyOiIMKEe U ONpeesCHBI
HalpaBJeHUs yinydlueHus. B aucceprannoHHoil pabore A3zepOailikaH TIIATEIBHO
U3y4eH B O0OJacTH pa3pabOTKU U MHCTUTYLHHOHAJIHLHO-?KOHOMHYECKOTO Pa3BUTHUS
BAJIFOTHOIO KOHTPOJS, B 3TOM HANPABIECHUU CHAEJIAHO MHOTO PEKOMEHJAlud H
IIPEIJIOKEHNM.

Cuuraercs, 4TO Pe3yNbTaThl HUCCIENOBATENHCKON PaOOThI MOTYT CIIOCOOCTBOBATH
Pa3BUTUIO 00JaCTH, B KOTOPOH OCYIIECTBIICHHUE MOJIUTUKHU B A3epOailkaHe B LEIX
MOBBIIICHUS BAJFOTHOTO KOHTPOJII B COOTBETCTBUU C TJI00ANBHBIM OIBITOM U

IMPUMCHCHUEM MCTOJA0B IroCyAapCTBEHHOI'O PETYJINPOBAHUS.



