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Giris

Dissertasiya isinin aktualligi.Xarici investisiya qoyuluslarinin 6lkaya calb
olunmasi iqtisadi inkisafa miisbot tosir gostoron iqtisadi proseslordon hesab edilir.
Iqtiadi inkisaf prosesindo iqgtisadi subtektlorin say1 artdiqca investisiya miihiti daha da
colbedici hala golir, xarici investisiya subyektlori iiclin investisiya miihitinin
saglamliliginin vo colbediciliyinin artmasina sorait yaradir. Investisiya miihitinin
calbediciliyinin artmasi {i¢iin yerli vo xarici pul axinlarimin optimal sokilde idars
olunmasi postneft dovriiniin toloblorine uygun formada inkisaf etmomosi investisiya
foaliyyetinin hiiquqi tonzimlonmosi masalosinin zorurati artir.

Azarbaycana xarici investisiya qoyuluslarinin artmasinda hiiquqi mexanizmin
rolu investisiya qoyuluslarinin reallasdirilmasi {iclin olverisli imkan vo miinbit
zominin tomin olunmasindan ibarat olmalidir. Xarici investisiya qoyuluslarinin
hiiquqi tonzimlonmosi 0z ndvbasindo Uimumilikdo O6lkonin  somorali iqtisadi
foaliyyotinin osast hesab edilir. Bu sobobdon do geyd etmok lazimdir ki, 6lkonin
iqtisadi, sosial vo elmi-texniki inkigafina istiqgamotlondirilmis xarici investisiya
siyasati hor zaman dovlstin digget markozinds olmalidir.

Xarici investisiya qoyuluslarinin calb edilmasi vo optimal istifado olunmasi
probleminin hall edilmasi hartorafli tohlil aparilmadan, postneft dovriiniin yasandig
soraitdo 6lkomizds investisiya foaliyyatinin xarakterik xiisusiyyatlori arasdirilmadan
miimkiin deyil. Investisiya qoyuluslarinin hiiqugi tonzimlonmasi va investisiya strate-
giyast lzro perspektiv nozori miiddealarin vo elmi baximdan osaslandirilmis
metodikalarin Gyronilmosi, postneft dovriino uygun olverigli investisiya miihitinin
yaranmasi Olkonin inkisafinin iqtisadi osaslarinin giiclondirilmasi iigiin ilkin sortlorin
formalasdirilmasinin miihiim sorti hesab edilir.

“Milli igtisadiyyat vo iqtisadiyyatin osas sektorlari iizro strateji yol xoritolori”
Azorbaycan Respublikasinda dayanigli iqtisadi inkisaf osasinda iqtisadiyyatin
roqabotodavamliligini, ohalinin sosial rifahin daha da yiiksaldilmasini tomin
edocokdir. Beynolxalq iqtisadi ¢agirislara cavab verorok xarici investisiya

qoyuluglarinin calb edilmosi mosolosi daha da ¢ox aktual olacaqdir. Belo ki, 11



perspektiv tizro gobul edilmis 12 strateji yol xaritasi 6lkoads iqtisadi doyar yaradan
saholorin colbediciliyini daha da artiracaq vo bu saholor iizro 6lkoyo xarici investisiya
qoyuluslarinin colb edilmosi prosesini siirotlondirocokdir. Bundan olavo strateji yol
xaritolorin geyri-neft sektorunu ohato edon saholorin perspektiv olaraq gobul edilmosi
Olkonin geyri-neft sektorunun inkisafini vo bu sahalori xarici investisiya qoyluslar
ticlin calbedici edocakdir.

Xarici investisiya qoyuluslarinin hiiquqi tonzimlonmasi mexanizminin inkisaf
etdirilmosinin elmi cohotdon asaslandirilmis prinsiplorinin iglonib hazirlanmasi zoruri
ohomiyyot kosb edon mosoalodir. Ddvlatin investisiya siyasotinin formalasdirilmasi
prinsiplori investisiya qoyuluslarimin idars olunmasi metodologiyasinin on zaruri
torkib hissalorindon biridir. Homin prinsiplorin ugurla istifads edilmosi timumilikds
Olkomizdo vo regionlarda, milli iqtisadiyyat vo onun ayri-ayr1 sektorlar1 tizro
maqgsadli inkisaf proqramlarinin maliyyalasdirilmasi tigiin investisiya qoyuluslarinin
miloyyaon edilmosi mexanizminin inkisaf etdirilmosine sorait yaratmalidir.

Igtisadi odobiyyatlarda xarici investisiya faaliyyatinin stimullagdirilmasinin
miixtolif metodlarindan istifado etmonin somoraliliyi vo onun hiiquqi tonzimlonmasi
mosalolori kifayat qgodor yaxsi arasdirilmamisdir. Basqa so6zlo, iqtisadi inkisaf
sahosindo artan rogabot miihitindo investisiya qoyuluslarin hiiquqi tonzimlonmosi
qaydalarinin islonib hazirlanmasma ehtiyac yaranmisdir. Postneft dovriinds geyd
olunan problemlorin hallins dissertasiya isindo baxilmisdir.

Dissertasiya isinin predmeti vo obyekti.Dissertasiya isinin predmetini Xarici
investisiya qoyuluslarinin yaranmasi vo inkisaf istigamatlori, investisiya miihitindo
movecud olan problemlor vo onlarin aradan qaldirilmasi mosololori togkil edir.
Dissertsaiya isinin obyektini iso postneft dovriindo Azorbaycan Respublikasinda
xarici investisiya qoyuluslarinincolb edilmasi mosalolori vo 6lkads iqtisadi inkisafin
tomin edilmasinda onun rolu toskil edir.

Dissertasiya isinin magsad va vazifalori. Dissertasiya isinin asas magsodi xarici
investisiya qoyuluslarinin  hiiquqi  tonzimlonmasi, iqtisadi aktivliyinartirilmasi

yollarinin miioyyan edilmasindon vo onun inkisaf etdirilmasinin zaruriliyinin



osaslandirilmasindan, xarici  investisiya qoyuluslarinin  artirilmasiyollarinin
miioyyonlosdirilmosindon  vo  dlkomizdo  milli  iqtisadiyyatin  inkisafina
istigamotlondirilmis investisiya qoyuluslarinin iqtisadi samaraliliyini
giymatlondirmok va tahlil etmokdon, onlarin artirilmasini tomin edoan siyasatin islonib
hazirlanmasindan ibaratdir. Dissertasiya isindo garsiya qoyulan moqsadlora ¢atmaq
liclin asagida gostarilon vazifalorin hoyata kecirilmasi nozords tutulmusdur:

o xarici investisiya qoyuluslarinin mahiyysti vo onun o6lkonin iqtisadi
inkisafinda shamiyyatini xarakterizo etmok;

o bazar iqtisadi sistemindo xarici investisiya qoyuluslarinin hiiquqi
tonzimlonmasi  mexanizmi  vo dovlatin investisiya siyasotinin formalasmasi
istigamatlorini miioyyanlosdirmak;

o xarici investisiya qoyuluslarinin calb edilmasinin nozari-metodoloyji
asaslarint dyronmok;

o Azaorbaycan Respublikasinda xarici investisiya qoyuluslarinin hazirki
vaziyyatini tahlil etmak;

o Azaorbaycan Respublikasinda xarici investisiya miihitinin
giymatlondirilmasi masalasini tahlil etmok;

o xarici investisiya qoyuluslarinin hiiquqi tonzimlonmasi mexanizminds
dovlat dastayi tadbirlorini miioyyanlosdirmok;

o Olkomizdo  colbedici  investisiya  miihitinin  tokmillosdirilmasi
istigamatlorini tahlil etmoak;

o xarici investisiya qoyuluslarinin iqtisadi  faydaliligiin  artirilmasi
yollarini tadgiq etmak;

o Azorbaycan Respublikasinda xarici investisiya qoyuluslarinin hiiquqi
tonzimlonmasinin prioritet istigamatlorini mmiioyyanlosdirmok.

Dissertasiya isinin nazari-metodoloji osaslari. Dissertasiya iginin magsad Vo
vazifolorino miivafiq sokildo onun arasdirma metodlar1t vo todgigat istigamotlori

miioyyon edilmisdir. Gostormok lazimdir ki, diinyada iqtisadi miinasibatlor sistemi



durmadan doyisir vo 6lkamiz bu miinasibatloro uygunlasmaga c¢alisir. Azarbaycanin
iqtisadi inkisafinda xarici investisiya qoyuluslarinin todqiq edilmosi holledici rola
malik olduguna gora, xarici investisiya qoyuluslariminhiiquqi tonzimlonmasi, onlara
nozarati, onlarin metodologiyasini, qiymatlondirilmoasini, prioritet istigamatlorini
Oziino daxil edir. Dissertasiya isindo Azorbaycan Respublikast Dovlot Statistika
Komitasi torafindon hazirlanmis vo tosdiq olunmus statistik materiallardan, dovlot
investisiya proqramlarindan, 2016-c1 ildo gobul edilmis Strateji Yol Xaritalorindon
genis sokildo istifado edilmisdir. Milli hesablar sisteminin do materiallar istifados
olunmagla investisiya ehtiyatlarinin formalasmasi, istifado edilmasi, iqtisadi
faydaliligt vo onlarin iqtisadi artim prosesino tosiri miioyyonlosdirilmisdir.
Azorbaycan iqtisadiyyatinin son illordoki inkisafinin kompleks tohlili hoyata
kecirilmisdir.

Azorbaycanda hoyata kegirilon iqtisadi islahatlarin kompleksliyi vo idara
edilmasi mexanizmlori, eloco do onlarin naticalori miiasir iqtisadi nazariyyslorin
tolablori noqteyi-nazarindan hartorafli sokildo miigayisa olunur, igtisadi nazariyyadan
konarlagsmalar, uygun olmayan hallar va forglor agkar edilir.

Milli iqtisadiyyatda investisiya miihitinin xarakterik cahatlorini va yollarini
mioyyonlosdirmok T{i¢lin Azorbaycanda yeni mexanizmin formalagsmasi va
problemlori davamli inkisafin talablori ndqteyi-nozarindon arasdirilmasi baza kimi
gobul olunmusdur.

Dissertasiya isinin informasiya bazasi.Dissertasiya isindo Azarbaycan
Respublikas1 Dovlat Statistika Komitasinin statistik molumatlarindan, Iqgtisadiyyat
Nazirliyi, Morkozi Bank, Maliyys Nazirliyinin analitik materiallari, yerli vo xarici
igtisadi  odabiyyatlar,internet portallar1 vo Xobor saytlarinda dorc edilmis
informasiyalardan istifads olunmusdur.

Dissertasiya isinin elmi yeniliklori.

o miiasir iqtisadi durumu nazars alaraq investisiya qoyuluslarinda istehlak
mallarinin vo emal sonayesi prioritet saho kimi gobul olunmasi vo investisiya

qoyuluslarinin bu sferalara istigamatlondirilmasinin vacibliyi asaslandirilmisdir;



o iqtisadi  hiiquq sistemindo xarici investisiya qoyuluslarinin rolunun
yenidon nozordon kegirilmosi vo onlarin qeyri-neft sferasina vo aqgrar sektora
yonaldilmasi nozari va praktiki baximdan asaslandirilmisdir.

Dissertasiyanin  hocmi vo strukturu.Dissertasiya giris, t¢ fasil, natico,

istifado edilmis odobiyyat siyahisindan ibaratdir. Isin imumi hocmi 84 sohifodon
ibarotdir.



FOSIL 1. XARICI INVESTISIYA VO ONDAN ISTIFADONIN NOZORi-
METODOLOJI 5SASLARI

1.1.Investisiyanin mahiyyati vo onun tadgiginin nozori asaslar

Tarixon iqtisad¢t alimlor arasinda “investisiya” anlayigina dair miixtolif
baxiglar vo yanasmalar moévcud olmusdur. Buna goro do, miixtalif iqtisad¢ilar
torofindon investisiya anlayigina miixtalif toriflor verilmisdir. Buna misal olaraq, P.
Samuelsonun geyd edir ki, “investisiya - kapitalin formalasmasi vo golocok dovrdo
gozlonilon istehlakin genislondirilmosi tigiin, hazirda olan goalirin cari istehlaka sorf
edilmasindan imtina etmok demokdir.” C.M. Keyns iso qeyd edir ki, “Investisiya —
miiossisa torofindon kapital ehtiyatlarinin artirilmasina, asas fondlarin alinmasina va
tikilmasina sarf edilon vosaitdir.” Rusiya bank ensiklopediyasinda iso geyd edilir ki,
“investisiya — 0lko daxilinda va xaricdo uzun miiddatli kapital qoyulusudur”[11, soh
8].

“Investisiya foaliyyati hagqinda” Azorbaycan Respublikasi Qanununa qeyd
olunur ki, investisiya —manfaat yaxud da sosial samara alda etmok iigiin sahibkarliq
Vo basqa iqtisadi faaliyyat novlarina qoyulan maliyys vasaitindan, eloco do maddi va
intellektual vasaitlordan ibaratdir.Bu ganuna asasan, investisiya vasitalorina dasinan
va dasimmmaz amlak, elmi-praktiki vo digar intellektual dayarlar; pul, magsadli bank
qoyuluslari, kreditlor, soshmlor, giymotli kagizlar; miixtalif istehsal noviiniin togkil
edilmasi  iiclin  lazzmhi  olan texniki sanad soklinds islonib  hazirlanmus,
patentlogdirilmis texniki, texnoloji, kommersiya vo bagqa biliklarin moacmusu; torpag,
su vo digor ehtiyatlardan bina, tikililor, avadanligdan istifado hiiququ vo basqa
doyorlor daxildir. Investisiya prosesi dedikde milli galirin hocminin artirilmasina
istigamatlonan ¢oxyonlii iqtisadi faaliyyst novii anlasilir. Bu baximdan, dévlat, fiziki
Vo hiiquqi soxslor torofindon reallasdirilan kapital qoyulusu investisiya foaliyyati
adlanir. Investisiya foaliyyatinin obyektlori kimi iso yeni formalasdirilan va

tokmillosdirilon asas fondlar, dovriyys vasaiti, torpaq va s. ¢ixis edirlor[3].



Investisiya miihiti — osas obyekti investisiya qoyulusu formasinda ¢ixis edon

iqtisadi sferalarin comidir vo buraya asagida gostorilon sferalar daxildir:

— osash tikinti sferasi;

— maliyyas vasaitlorinin dovr etdiyi sfera;

— 1innovasiya sferasi;

— iqtisadi subyektlorin miilkiyyat hiiquqlarinin miisyyanlosdirildiyi sfera.

Investisiya foaliyyatinin subyektlori kimi investorlar, bank quruluslar,

podratcilar, investisiya sirkatlori, rezident vo geyri-rezidentlor ¢ixis eda bilarlor.

Investisiya foaliyystinin formalarina dévlot investisiyalari, fiziki soxslorin

investisiyalari, geyri-dovlat togkilatlarinin investisiyalari, xarici investisiyalar aiddir.

Investisiya qoyuluslarinin tosnifat:

Investisiyalarm tosnifati

Tipino gora

Real

Investisiya tsiklino goro

Maliyyo

Intellektual

gora

Reallasdirma formasina

Sxem 1.1.

Qisa

Uzun

Dovlat

Istirak xarakterino goro

Soxsi

Risk doracasino gora

Etibarh

_|

Riskli

Birbasa

Dolay1

Portfel
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Tipino gora investisiyalar real, maliyys va intellektual investisiya formasinda
olur. Real investisiyalar da 6z novbasindo maddi vo geyri-maddi investisiyalara
ayrilir. Maddi investisiyalar dedikdo bina, avadanliq, qurgulara, maddi-osya
resurslarina, bir sdzlo osas fondlara edilon kapital qoyulusu basa diisiiliir. Maliyya
investisiyalar1 dedikds iso qiymatli kagizlar, mogsadli bank qoyuluslari, depozitlor vo
s. basa disiiliir. Intellektual investisiyalar — insanlarin yaradiciliq qabiliyyatine,
intellektual miilkiyyoto -miiallif, ixtira vo patent hiiququna qoyulan investisiyalardir.
Iqtisadi subyektlorin investisiya prosesinds istirakina gora birbasa, dolayr vo portfel
investisiyalar ayrilir. Birbasa investisiya — iqtisadi subyekt torafindon investisiya
obyektino birbasa sokildo edilon investisiya basa diisiilir. Dolay1 investisiyalar
dedikdo investorun birbasa istiraki olmadan, vasitogi komoyi ilo reallagdirilan
investisiya qoyulusudur, buna misal olaraq, investisiya fondlar1 vasitasi ilo edilon
investisiya qoyuluslarini misal gostormok olar. Portfel investisiyalar1 iso giymatli
kagizlara edilon investisiya qoyuluslar1 basa diistiliir[11, soh 10].

Miiasir dovrda bazar iqgtisadi sistemini osas parametrlorindoan biri investisiya
qoyuluslar1 hesab edilir. Investisiya qoyuluslari, osas kapitalin yenilosdirilmasini va
tokrar istehsalini tamin edir.

Investisiya qoyuluslar1 homginin kapital yatirmagla onun dayarini goruyub
saxlamagq, yiiksaltmoak yaxud galirliliyinin tamin edilmasi ii¢iin istifado edilon vasito
Kimi do giymatlondirilir. Yani, harokat etmoyan sarbast pul kiitlasi investisiya hesab
olunmur. Ciinki, inflyasiya naticasinda nogd pul kiitlasi heg bir galir gatirmadon 6z
dayarini itira do bilor. 9gar homin pul kiitlasi harkatsiz deyil hor hansi bir bankda
yerlosdirilmis olarsa, artiq o investisiya kimi qiymatlondirilir vo miiayyan bir golir
formalasmasini tomin edir[18].

Qeyd etmok lazimdir ki, makroiqtisadi inkisaf noqteyi-nozarinds investisiya
qoyuluslari ikili rol oynayir. Basqa sozlo, mocmu Xarclorin asas komponenti olan
investisiyanin dinamikasi birbasa olaraq timumi tolobo genis tosir gostormok
imkanina malik olur. Toalobin {imumi hacminin doyismasi yekunda bilavasito

issizliyin hacmina tasir gostarir. Bununla birlikda, timumilikda investisiyalar kapital
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yigimina da sabab olur. Bels Ki, asas fondlarin artmasi naticads 6lkonin uzunmiddatli
Vo davaml iqtisadi inkisafin1 tomir edir. Digor bir deyislo, investisiya qoyulusalr
qisamiiddatli dovrdo imumi tolobs vo kapitalin yaranmasi ilo uzunmiiddotli dovr
liclin iqtisadi inkisafa tasir etmok imkanina sahib olur.

Investisiya qoyuluslarmin reallagdirilmasinm zoruriliyini ayri-ayri amillor
sortlondira bilor. Ancaq, biitovliikdo bu amillori asason asagida gostarilon ii¢ qrupa

ayirirlar[7, soh 9]:

. istehsal sahasinin genislondirilmasi;

o movcud maddi-texniki bazanin yenilonmasi;

o yeni foaliyyat istigamotlorinin 6yranilmasi.

Biitovliikde bu amillor ayri-ayriligda sociyyavi cohatloro malik olsalar da,
naticodo onlar istehsal foaliyystinin artan tolobinin 6donilmosi yoniindo uygunlugun
tomin edilmasins sorait formalasdirir.

Investisiya qoyuluslarinin genis tokrar istehsal prosesindo ¢ox xiisusi
ohomiyyati vardir. Belo ki, investisiyalarin genis tokrar istehsal prosesindo asagidaki
funksiyalart mévcuddur:

— mikro vo makroiqtisadi soviyyalordo asas kapitalin artiminin va keyfiyyatco
inkisaf etdirilmosinin tomin olunmasi;

— iqtisadiyyatda mdvcud olan miihiim iraliloyisloro miivafiq miitoraqqi
iqtisadi struktur doayisikliklorinin yerina yetirilmasi;

— elmi-texniki toraqqinin an yeni ugurlarmin totbiq edilmosi naticasinda
istehsalin iqtisadi vo sosial faydaliliginin artirilmasi.

Qeyd edilon funksiyalar arasinda genis tokrar istehsal prosesinin makroiqtisadi
nisbatlorinin somaralilogdirilmasi, basqa ciir desok, milli golirin torkibinds istehlak va
y1gim arasinda nisbatin nozors alinmasi zoruri shomiyysto malikdir.

Genis tokrar istehsal problemlorinin arasdirildigi iqtisadi adobiyyatlarda
iqtisadi inkisafin osas aloti kimi y1gim vo ohalinin hayat soviyyasinin artirilmasi

homiso diqget markazinds durur. Arasdirmalar zamani investisiya qoyuluslart yigim
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prosesinin asas torkib hissasi kimi dyronilmokls ikinci plana kegir. Ancaq qeyd etmok
lazimdir ki, yigim prosesi ilo investisiya qoyuluslarinin bu ciir Gyronilmasi
mogsadouygun deyildir. investisiya vo yigim proseslori miioyyon hallarda oxsar
xaraktero malik olsalar da, bu proseslor 6z iqtisadi mozmununa goéro miixtolif
proseslordir. Ancaq digor bir torofdon, genis tokrar istehsal prosesinin iqtisadi
tohlilindo y1gim vo istehlak fondlarinin yaranmasi prosesini investisiya qoyulusu
alotlorinin Oyronilmosi vo formalagdirilmasi prosesindon ayri1 sokildo Oyronmok
diizgiin deyildir. Ciinki, tokrar istehsal prosesi miitloq investisiya qoyuluslarinin,
istehlak vo yigimin balanslasdirilmasini nozords tutur. Belo ki, ke¢mis sovet
olkalarinda, eloco do Azarbaycan Respublikasinda da milli igtisadiyyatin investisiya
fondu-yigim fondu-istehlak fondu kimi tarazli voziyystini nazords tutan optimal
nisbatin tomin olunmasi ¢ox zaruri mosalalordon biri hesab olunur.

Investisiyanin va yigimin makroiqtisadi soviyyade qarsiliqli alagosine iqtisadi
tarazliq mosalosino klassik vo neoklassik modeldo nozor yetirilir. ©hali golirlorinin
yiiksolmosi 0z novbosindo yigimin yiiksalmasino gorait yaradir. Bununla yanasi,
yigimin investisiya qoyulusuna ¢evrilmasi istehsalin soviyyasini vo mosgullugu da 6z
novbasindo artirir. Bu prosesin noticosindo yenidon golirlor yiiksolir, golirlorin
yiiksalmasi ise 6z novbasinde yenidon yigimin vo investisiya qoyuluslarinin
yiiksalmasina yol acir. Bununla yanasi geyd etmok lazimdirki, ogor yigim investisiya
qoyulusuna cevrilmirss, bu zaman timumi daxili mehsulun artim prosesi yavaslayir,
bunun naticosinda do golirlor azalir vo talobin soviyyasi mohdudlasir. Bununla yanasi
geyd etmok lazimdir ki, y1igim mocmu tolob vo mocmu toklif arasindaki tarazli
voziyyatin pozulmasina da yol acir. Basqa sozlo, ogor investisiya qoyuluslari
yigimdan artiqdirsa, inflyasiyanin soviyyesi arta bilor. Investisiya qoyuluslart
yigimdan az oluqda iso UDM-in yiiksolmasi iigiin angallor meydana galo bilor[25, soh
16].

Klassiklarin fikrinca, y1§im mocmu talabin saviyyasinin azalmasina yol agmur.
Klassiklor hesab edirlor ki, y1igim formasinda “gslir-xorc” axinini tork edon hor bir

valyuta sahibkarlar torofindon investisiya qoyuluslar1 kimi tokraron “gslir-xarc”
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axinina geri qayidir. Bununla da, igtisadiyyata colb olunmus investisiya qoyuluslari
istehlakda y1gimdan omologalon bosluglar1 doldurur. Iqtisadi subyektlorin investisiya
qoyulusu xorclori “golir-xorc” axinina olavo edilmoklo iqgtisadi aktivliyin asagi
enmosinin qarsisini almis olur. Bununla da istehsalin soviyyasi avvalki voziyyotdo
qalir, hamg¢inin shalinin masgulluq problemi hall edilir.

Ohali arasinda movcud olan maksimum masgulluq mosalasinin hall edilmasi
maocmu  xarclordon, homginin investisiya qoyulusu xorclorindon asilidir. Yerli
investorlar, habelo xarici investisiya subyektlori torofindon edilmis investisiya
qoyuluslar1 omanaotlori tam sokildo ovoz edirso, bu zaman mosgullug, eloco do basqa
igtisadi masalalar yliksok saviyyads hall edilir.

Yigim dedikds, ohali golirlorinin miioyyon bir hissasinin  ddvriyyadon
cixarilaraq istifado edilmomasi anlagilmalidir. Bunun naticasinds do y1gim edilmayaon
golirlor istehsal edilmis biitlin mohsullarin satin alinmasina ¢atmauacaq vo buna gors
do satilmayan mohsullar galigi, istehsal hocminin asagi enmosi, mosgullugunasagi
enmasi misahido edilocok. Klassiklorin fikrinco, yigim tolabin catismazligina yol
acmir. Onlarin fikrinco, faiz dorocolori hoddon artiq ¢ox olduqda istehlakeilar yi-
gimdan istifado edorok daha c¢ox sormayo qoyulusu edo bildiyi halda, bu ciir
vaziyyatdo investorlara banklardankredit almaq qoti sokilda sorf etmir. Toalob vo toklif
nisbotino miivafiq olaraq faiz doracasi o soviyyads doyisir ki, tarazliq voziyystindo
yigimla investisiya qoyuluslarini eynilogdirmak olar. Klassik iqtisad¢ilardan forqli
olaraq, Keynsin fikirlorino goro iso, yigim faiz doracolorindon daha ¢ox, ohali
golirlordon asilidir.

Keynsci iqtisadcilarin - fikrine goro 1se, valyuta bazart vo onun torkib
hissalarindan olan faiz doracalorinin dastayi ilo shalinin y1§im etdiyi vasaitin hamisi
investisiya qoyuluslar1 formasinda iqtisadiyyata gayitmir. Onlar hesab edirlor ki, in-
vestisiya subyektlorinin planlart ilo shalinin yigimla baglh plani eynilogsmays bilor.
Bunun da naticasinds olaraq, valyuta bazari1 va onun torkib hissasi olan faiz doracalori
y1gimi tam sokildo investisiya qoyulusu kimi iqtisadiyyata colb edo bilmasin. Keyns¢i

iqtisadcilarin galdiyi noticoya goro, investisiya subyektlori vo yigim edon oshali 6z
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iqtisadi foaliyyetlori zamani ayri-ayr1 prinsiploro osaslanmagqla gorar gobul edirlor vo
yigimin hocmi faiz doracalorindon ¢oxasili deyildir. Onlar hesab edirlor ki, istor
y1gimin, istorso do investisiya qoyuluslariin hocmi milli galirdon asili olaraq inkisaf
edir. Mohz milli golir hocmindon asili olaraq investisiya subyektlori vo yigim edon
ohali gorar qobul edirlor. Keynsgilorin fikrinco, pul kapitalin1 oldo etmok {i¢iin faiz
doracalori osas faktor hesab edilso do, investisiya li¢lin faiz dorocolori yegano faktor

hesab edila bilmoz.

1.2 Xarici investisiyalarin hiiquqi tonzimlonmasinin osaslar1 vo zaruriliyi.

Hor bir investisiya qoyulusu, kapital miioyyon bir cografiyada 6z inkisafinin on
yiiksok Saviyyasino catdiqda o, yeni, daha ¢ox potensiali olan iqtisadi miihito Vva
igtisadi somoraliliyi daha yiliksok olan xarici orazilors istigamotlonir. Xarici orazilordo
igtisadi subyektlorin investisiya foaliyyatino bir sira problemlor mane olur. Xarici
investisiya olagoalorinin xarakterik cohoti igtisadi subyektlorin xaricdo foaliyyati
zamani onlarin qorunmasindan ibaratdir[19, sah 8].

Investisiya miinasibatlorinin tarixinin arasdirilmasi, onun inkisafinn todgiq
edilmasi investisiyanin beynolxalq hiiquqi tonzimlonmasi ndqteyi-nozarindon xiisusi
ohamiyyat kasb edir. Xiisusilo do, xarici investisiyalar daha ¢ox ehtiyaci olan, inkisaf
etmokdo olan Olkolor bu sferada 6z siyasatlorini formalasdirarkon investisiya
miihitinin tarixi inkisafinin Gyronilmasine xiisusi diqqgat ayirirlar.

Xarici investisiya foaliyyotinin ilkin inkisaf tarixi XII oasrdo Genuya,
Florensiya, Venesiya vo s. kimi sohor dovlatloring toesadiif edir. Bu zamanda ticarot
miinasibatlorinin inkisafi vo bank kapitalinin horokati ¢ox riskli bir faaliyyat sahasi
olsa da yiiksok galirli bir saho idi. Xarici investisiya foaliyyatinin névbati inkisaf
soviyyasi doniz ticaratinin, yeni maliyys-miihasibat sisteminin, yeni sohmdar
comiyyatlorinin, portfel investisiya foaliyyatinin inkisafi dovriine, xiisusilo do XV-
XVII osrlora tosadiif edir vo miiassisalorin soshmdar comiyyatino ¢evrilmasi bu

zamanda bas verirdi.
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Xarici investisiya miinasibatlorinin tanzimlonmasinin prinsiplari va standartlar
dovlatlorars: ikiratofli beynslxalq miigavilalorlo miioyyanlosdirilirdiso, sonralar iso
investisiya subyekti ilo dovlot arasinda “konsessiya” sazislori institutu yaradilirdi.
Xarici investisiyanin faaliyyatinin hiiquqi tonzimlonmasi prinsiplari halo 1815-ci il
Vyana kongresi zamani ABS vo Avropa olkoalori torofindon islonib hazirlanmisdir.
Xarici igtisadi subyektlora va onlarin miilkiyyatine miinasibatds beynalxalg normativ
Vo standartlarin miioyyanlosdirilmosi vo bu normativ vo standartlar1 qobul edon
dovlatlar tarafindon homin standartlarin formalasdirdigi konsessiya sazislorinin geyd-
sortsiz omal edilmasi toalob olunurdu. Bu zaman standartlar1 gobul edan dovlatin
mosuliyyati konsepsiyasi xarici investisiyalarin qorunmasi rejimini nazords tutur vo
todricon “Sivilizasiyaligin beynolxalq minimal standart1” prinsipi meydana golirdi.
Bu prinsipin yaranmasina tokan veran holledici faktorlardan biri kimi xarici kapitalin
millilosdirilmosi mosalasi olmusdur. Bununla bagli ilk todbir 1838-ci ildo Siciliya
kral1 torafindon hayata kegirilon ingilis konsessiyalarinin millilagdirilmasi olmusdur.
Qeyd edilon bu prinsipda bunu gobul edon dovlstin gqanunlarina hdrmat, beynalxalq
hiiquga miivafiq millilegsdirma, yerli hiiquqi miidafis {isullarinin totbiq edilmasi va s.
bu kimi standartlar farglondirilir[28].

Xarici investisiya foaliyyatinin hiiquqi tonzimlonmasi istiqamatinds sonraki
morhalo XX asrin 30-cu illarinds Millatlor Ligasinin faaliyyati dovriine tesadiif edir.
Hom Millstlor Ligasi, hom do 1930-cu ildo beynolxalq xiisusi hiiququn
ganunilogdirilmasi tizro Haaqga konfranslarinda da xarici votondaglarin omlakina
doyan zorora goro dovlatlorin mosuliyyati haqqinda masaloys baxilsa da, bu
konfranslarda da notico oldo olunmamisdi. Bu yonds konsepsiyalarin islonib
hazirlanmas1 miixtalif inkisaf etmis 6lkalor li¢iin do xarakterik xiisusiyyat olmusdur.
Xiisusilo do, 1030-cu ildo ABS-in Harvard univerisetindo tortib edilon xarici
votondaglarin  omlakin doyann zororas goro ddvlatlorin masuliyysti  haqqinda
konvensiya layihasini vurgulamaq olar.

Azorbaycan Respublikasinda, eloco do oxsar digor Olkolords investisiya

foaliyyotinin hiiquqi tonzimlonmosindon forma vo metodlart miixtolif olmaqla
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investisiya qoyuluslarinin mogsad vo istiqamotlorindon asilidir. Bununla yanasi,
dovlot investisiya qoyuluslarina dovlat investisiya proqramlar1 vasitosilo, daha sonra
1so dovlat investisiya qoyuluslarin birbasa idaro olunmasi yolu ilo tonzimloyici tosir
edir. Bundan olava, tonzimlonmo mexanizminin vacib vasitasi Kimi vergi sistemi
hesab edilir. Dovlat vergi faizlorini vo giizostlorini diferensiallasdirmaqla vergilor
mexanizminin totbiq edilmosilo tosir edir. Tocriibodo investisiya qoyuluslarina
tonzimloyici tosir vasitosi kimi subsidiya, dotasiya vo biidco ssudalar1 formasinda
miuxtolif regionlarin, saha vo miiassisolorin inkisaf etmosino maliyys dostoyinin zoruri
ohomiyyati vardir.

Investisiya foaliyyatina dovlotin tosir gostormoesi hom maliyyo siyasotinin,
qiymatlondirmo siyasaotinin, amortizasiya siyasotinin hoyata kecirilmosindo ifado
edilir. Investisiya foaliyyotinin hiiquqi tenzimlonmasinin forma vo metodlarina
antiinhisar siyasotinin, dovlot miilkiyyatinin, eloco do tamamalanmamis tikintinin
0zollogdirilmosini daxil etmok lazimdir. Siibhosiz ki, dovlet idaroetmosi 6lkomizin
istehsal va potensialinin struktur baximdan restrukturizasiyasinin an zaruri vasitasi
olaraq qalmalidir[7, soh 72].

Arasdirmalardan molum olur ki, iqtisadi islahatlarin kecon dovriinds dovlot
Olko iqtisadiyyatina investisiyan qoyuluslarim1 stimullasdirmaq ligiin asagidaki
1stigamatlords todbirlor yerino yetirilmisdir:

e dovlot biidcosino borcu olan 06zollosdirilmis dovlet miiossisolorinin
borclariin logv edlmasi yaxud onlarin gilizestli sortlorlo 6donilmasi yolu ils iqtisadi
subyektlorin maliyys baximdan voziyyatinin yaxsilasdirilmast;

o Ozollosdirma prosesinds dovloto moxsus obyektlorinin investisiya miina-
sibatlori vasitasilo satilmasi yaxud uzunmiiddatli icarays verilmasi;

e kond tosorriifati sektoru istehsalgilarina vo neft hasilatinda isloyon xarici
investorlara vergitutma prosesinda glizostlorin gdstarilmasi.

Oton illor orzindo olkomizdo investisiya aktivliyini artirmaq, xarici
investisiyalar1 colb etmok maoqgsodilo dovlstin atdigi on sox ohomiyyot kosb edon

addimlar asagidaki kimidir:
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1) Investisiya miihiti {izro normativ-hiiquqi bazani yaratmaq magsadilo 1992-ci
ildo “Xarici investisiyanin qorunmasi haqqmnda” vo 1995-ci ildo “Investisiya
foaliyyoti haqqinda” Azorbaycan Respublikasi ganunlart qobul olunmusdur. Bu
ganunlarda 6lks igtisadiyyatina investisiya qoyuluslarinin osasli suratdo colb edilmosi
mexanizmi vo miilkiyyat ndviindon asilt olmayaraq biitiin investisiya subyektlorinin
hiiquglarinin borabor sokildo qorunmasi miioyyan edilmisdir.

2)Vergi mexanizminin tonzimlonmosindo neft sektorunu inkisaf etdirmok
mogsadilo xarici investisiya subyektlorinin 6lkoys colb olunmasi diggqot morkozindo
saxlanilmisdir. Respublika ganunvericiliyino goro, Olkonin sorhoadlori daxilindo neft
miiqavilolorinds istirak edon xarici vasitogilor togkilatlar oldo etdiklori golirlorin
ganunvericiliklo miioyyonlogdirilmis 25%-n1 deyil, sadoco 5-8%-1 otrafinda monfaoot
vergisi Odoyirlar. Xarici iqtisadi subyektlorin monfostindon vergi sorti iisulla
hesablanmagla barabor monfost vergisi tizro miivafiq dovr liclin qanunvericilikde
nozordo tutulmus gilizostlor gostorilir. Bununla yanasi neft hasilatinda moasgul olan
xarici sirkatlor moanfoot vergisindon basqa, digor biitiin vergi odonislorindon azad
olunmusdurlar.

3) Umumiyyatlo 6ton illor orzindo vergi dorocalori miioyyan saviyyado asagi
endirilmisdir. Belo ki, hal-hazirda monfast vergisinin saviyyasi 20 faiz va olava doyer
vergisi 189 18 faiz soviyyasinds tosdiq olunub.

4)investisiya aktivliyini yiiksoltmok {iciin yeni gdmriik tariflori miioy-
yonlosdirilmisdir. Olkomizdo istehsal edilmoyon materiallar vo xammallar iizro
gomriik tariflori logv olunmusdur. Olks daxilinds istehsal edilon bu ciir mohsullar
licilin 1so gomriik tariflori 15 faizdon cox olmagqla, istehsalgilarin yerli bazarin tolobini
0domak qabiliyystindan asilt olaraq diferensiallagdirilmis saviyyads miisyyan olunur.

5) Investisiya faaliyyotinin idaro olunmasi restrukturizasiya edilmisdir. Yoni,
yeni togkilati-hliquqi formalar vo iqtisadi mexanizmlor formalasdirilmisdir. Miiasir
soraitdo biidco vosaiti hesabina tikinti islori dévlet torofindon reallagdirilan tenderlor
vasitasilo miiayyan edilir.

6) Kond tosarriifati sektoru mohsullarini istehsal edon miiassisolora dovlat
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torofindon ohomiyyaotli gilizostlor edilmisdir. Basga sozlo, bu miiossisolor torpaq
vergisi ¢ixilmagla, 2009-cu ilo gador biitiin noév vergilordon azad olunmuslar.

Xarici investisiya foaliyyatinin 6lko daxilindo somarali hiiquqi tonzimlonmasi
noqteyi-noazarindon olkodaxili investisiya ganunericiliyi do investisiya formalarim
miioyyonlosdirmolidir.  Xarici investisiya foaliyyotinin hiiquqi tonzimlonmasi
asagidaki formalarda tonzimlonmasi magbul hesab edilir:

e xarici investisiyali miiossisa Vo frimalarlards isloyan votondaslarin gomriik
riisumlarindan azad olunmas;

e xarici investisiyalarin xiisusi dovlot tonzimlonmasi metodlart ilo
tonzimlonmoasi;

e bu sahays ikigat vergigoymanin totbiq olunmamast;

e sadologdirilmis vergiqoyma mexanizminin, eloCo do hasilatin pay bolgiisi,
servis xidmatlari haqqinda sazisilorin totbiq olunmasii;

e xarici investisiya foaliyyatindo bas veron miibahisalorin xiisusi qaydada
hall edilmasi.

Yuxarida qeyd edilon mosalalor xarici investisiya foaliyyatinin hiiquqi
tonzimlonmasini tolob edir. Xarici investisiya foaliyyotinin genis viisot almasi
miixtolif Olkalordo sarmays qoyulusu, investisiya miinasibatlorinin  hiiquqi
tonzimlonmo mexanizmini ortaya ¢ixarmusdir. Investisiya qoyuluslar1 beynalxalq
miistoviya kecdikca hiiquqi tonzimlonmo sistemi do beynalmilallosdirilmisdir. Xarici
investisiya foaliyyatinin hiiquqi tanzimlonmasi 6ziinds 6lkadaxili hiiquqi tonzimetma
sistemlorilo barabar todricon beynslxalq hiiquqi miidafis, tohliikasizlik sistemlarini
formalasdirmis vo beynolxalq investisiya hiiququnu meydana gotirmisdir. Bu
baximdan, meydana golon hiiquq sistemi investisiya miihitini tonzimlomaklo
borabor,6lkolorarast iqtisadi miinasibatlori tonzimloyon normativ-hiiquqi bazanin
mocmuu kimi oks olunur [15, soh 26].

Xarici investisiya foaliyyatinin hiiquqgi tenzimlonmasi, onun tohliikasizliyi
beynolxalq investisiya hiiququnun standart vo prinsiplari ilo tonzimlanir. Beynalxalq

investisiya hiiququnun asas prinsiplorini asagidaki sokilds gostarmak olar:
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e prinsiplori gobul edon dovlat torofindon xarici investisiyalarin hiiquqi
tonzimlanmasi;

e  prinsiplori tosdiq edon dovlatin igtisadiyyatina ziyan vurmamag;

e  dovlatlorin daxili islorine miidaxilo etmomok;

e  kompensasiya oOdonilmadon Xxarici investisiyalarin millilosdirilmasine
imkan yaradilmamasi,

e investisiya qoyuluslarindan oldo olunan golirin miistoqil sokildo Xarico
kogiiriilmoasi va S.

Investisiya qoyuluslarinin qarsiligh sokildo gorunmasi vo tosvigi haqqinda
miiqavilalor oksar digor beynolxalq iqtisadi xarakterli miiqaviloalordodoki Kkimi,
beynalxalq iqtisadi hiiquq sisteminin bir sira xiisusiyyatlorina bu va ya digor sokilda
asaslanir.

Almaniya ilo Azorbaycan arasinda 22 dekabr 1995-ci il tarixinds imzalanmig
miiqaviloda geyd olunur Ki, har bir raziliga golon torof digor raziliga golon torafin
Votondaslarina yaxud miiassisalorine miinasibatds, onlarin investisiya foaliyyatilo
olagadar 6ziinlin yaxud tgilincli dovletin votondas yaxud miiassisalarinin istifado
etdiyi mexanizmindan az slverisli olmayan mexanizm toqdim edir.

Homin miiqavilalordo gostarilon prinsip vo miiddoalar beynolxalq tacriibaya
uygun olmaqla bir-birino oxsarliq toskil edirlor. Qeyd edilon miiqavilalords osas
ohdslik kimi asagidakilar verilmisdir:

o qarsiligh sokildo raziliga golon toroflorin investisiya qoyuluslarina
alverisli sorait formalasdirmagq;

e  xarici miilkiyyatin qorunmasini tamin etmoak;

e investisiyalardan qazanilan golirlori ongalsiz sokildo xarici kdglirmok
imkaninin formalasdirilmasi, investisiya ilo alagadar mosalolor {izro miibahisalorin
beynalxalg mahkomasds baxilmasi sartlorini tamin etmok va s. geyd edilir.

Xarici investisiya foaliyystinin hiiquqi tonzimlonmoasi asas monbayi kimi

sadaca ikitorafli vo goxtorofli investisiaya saziglori, investisiyalarin tohliikasizliyi tizro
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beynolxalq sazislor deyil, eyni zamanda moskunlasma haqqinda sazislor maliyys vo
ticarot yoniimlii beynolxalq miiqavilslor va s. rol oynayir.

Almaniya ilo imzalanmis miiqavilonin preambulasinda gostarilir ki, Miiqaviloni
baglamaqla Toroflor garsiligqli sokildo diger Torofin orazisinds votondaslarmin va
miiassisalorin investisiya foaliyyati ligiin miinbit zomin formalagdirmaq yoniinds Say
gostarirlor [6].

Xarici investisiya foaliyyatinin tonzim olunmasi hom o6lkomizds, hom do
beynolxalq miqyasda {i¢ elementdon asilidir: sazisi qobul edon dovlatin siyasi
idaroedilmosi formasindan, sabit iqtisadi inkisafdan vo hiiquqi-ganunverici bazadan.
Bu sahads hiiquqi-ganunverici bazanin daha somarali toskili formasi iso beynalxalq
hiiquqi tanzimloma ilo reallasdirmaqdir. Xarici investisiyalarin beynalxalq saviyyado
hiiqugi tonzimlonmoa mexanizmi isa 6z ilkin marhalasini ikitorofli beynalxalq
investisiya sazislorindon  gotiiriir.  Ikitorofli investisiya sazislorindo  Xarici
investisiyalarin miidafio edilmasi mosalalori ilo barabar, bir gayda olaraq, iqtisadi
inkisafin vo amokdasligin shata dairasinin genislondirilmasi zarurati geyd olunur.

Azorbaycan Respublikasinin Almaniya, Pakistan, Norveg, Tiirkiyo Vo basqa
dovlatlorlo imzaladign “Investisiyalarin qarsiigl miidafiosi vo tosvigi haqqinda”
miiqavilalori investisiyalarin stimullagdirilmasint qeyd edir. Bu sazislordo qarsiligh
sokilda tanzimloma prinsiplari, tohliikasizlik va tominat, miibahisalarin hall edilmasi,
investorlarin milli mansubiyyatinin miiayyanlogdirilmasi parametrlori vo s. masalalor
gostarilib.

Azorbaycan ilo Tiirkiyo arasinda “Investisiyalarmn qarsilighh tosvigi vo
qorunmasi haqqinda” 9 fevral 1994-cii il tarixli Sazisin Preambulasinda gostorilir ki,
six sokilda amokdashigi, xiisusi hallarda, bir torafin digar torofin orazisino etdiyi
investisiyaya minasibotdo, onu artirmaq istoyi ilo, bu investisiyalarin
tonzimlonmasils slagadar rejim haqqinda razilasmanin kapital vo texnologiya axinina
Vo toroflorin iqtisadi baximdan inkisafina zomin formalasdiracagmi qabul edorak,

investisiya qoyulusuna miinbit sorait formalasdirilmasia dostok vermok vao somarali
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investisiya miihiti formalasdirmaq haqqinda raziliq oldo edorok geyd edilon sazisi
imzalamisdilar [5].

Xarici investisiyalar1 qabul edan dovlat ilkin olarag investorun mansub oldugu
dovlatlo foaliyyatinin sortlorini miioyyanlosdirarok milli ganunvericiliyina deyil,
beynolxalq miigavilo soklindsa garsiligli tonzimlomo formasina istlinliik vermalidir.
Hom ikitorafli, hom do ¢oxtorofli sazislordo xarici investisiya foaliyyotinin xiisusi
sistemi ilo borabor, sazislordo qarsiligli olaraq investorlarin hiiquq subyektliyinin
taninmast vo milli mansubiyyati, ganunvericilik bazalari, basqa sézlo beynalxalq
xiisusi hiiquq miinasibatlori sahosinds yaranan problemlorin imumi hiiquqi
tonzimlonmasi gostarilir. Bir gayda olaraq beynolxalq sazislordo Xarici investorlar
liciin investisiya qoyulusu vo bununla slagodar foaliyyata barabarhiiquqlu, adalatli va

alverisli rejimin tomin {izra tizro dovlatin 6hdoliyi gostarilir.

1.3.Xarici investisiyalardan istifadanin beynalxalq tacriibasi va onlarin Azarbaycanda
totbiqi imkanlari.

Miiasir dovrdo biitiin 6lkolorin iqtisadi inkisafi investisiya miihitinin colb
ediciliyindon vo onun hiiquqi tonzimlonmasi qaydalarindan ohomiyyatli deracada
asilidir. Investisiya aktivliyinin ¢cox olmasi davamli iqtisadi inkisafin1 sartlondiron
baslica amillordondir. Xiisusilo do, xarici investisiya qoyuluslarin igtisadi dovriyyayo
colb edilmosi vo onlarin hiiquqi tonzimlonmosi biitiin 6lkolor {i¢lin asas inkisaf
istiqgamotlorindondir. Bu baximdan asagidaki 6lkolorin tocriibasini qeyd etmok
mogsadauygundur.

Irlandiya Respublikas1 1922-ci ilde miistaqilliyini oalde etdikdon sonra, 1950-Ci
ilo godor proteksionist vo himayagi sonaye siyasoti hoyata kegirorok, 6lkodoki biitiin
xarici iqtisadi faaliyysti idaro etmisdir. 1950-ci ildon etibaron bu siyasotdon imtina
edilorok, ixracata istiqgamotlonmis sonayelogsmonin stimullagdirilmasina bdyiik

ohomiyyat verilmisdir. Bunun ii¢iin ticarato manes olan angollor aradan galdirilmais,
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ixrac yoniimlii sonaye saholori stimullasdirilmis vo azad iqtisadi zona praktikasina
kecilmisdir. 1960-c1 ildon etibaran illik istehsal ortalamasi 7%, sonayedoki mosgulluq
159 20% artmusdir. Xarici investisiyalarin togvigini do ohato edon sonayelosmonin
reallasdirimasi dord istigamotds hoyata kegirilmisdir[29]:

Infrastrukturun  formalasdirilmasi.  Sonayelosmo vo  xarici  investisiya
faaliyyatinin stimullasdirilmasi i¢lin lazimi soraitin reallasdirilmasi ti¢iin, 1950-cCi
ildon baglayaraq yol, elektrik, liman va enerji sabakalori kimi onanovi infrastruktur
investisiyalar1 ilo borabor, telekommunikasiya, tohsil vo global investisiya kimi
miiasir infrastruktur investisiyalarina da xiisusi diqqet ayrilmisdir. Qeyd edilon
investisiya novlorinin 6lkonin UDM-doki pay1 28%-don ¢ox olmusdur. Bu siyasatin
hoyata kecirilmasino, milli vo beynolxalq infrastrukturun olmadig:i bu 6lkoys xarici
kapitalin maraq gostormomomasi sabab olmusdur.

1. Investisiya vo vergi stimullasdirmalarinin hoyata kegirilmosi. Irlandiya
1950-ci illorin ortalarindan 1980-ci ilo gadar iqtisadi subyektlorin ixracdan alds etdiyi
monfaatdon heg¢ bir vergi almamis, ancaq 1980-ci ildon baslayaraq ixracdan golon
golirdon normal vergi almaga baslamisdir. Irlandiyada mosgulluq yardimi, sonaye
parklariin miiasirlosdirilmasi, tohsil yardimi, siirotlondirilmis amortizasiya, dolay1
subsidiyalagsma, vergi amnistisyast kimi investisiya vo vergi stimullasdirmalart ilo
borabor, asagidakilar da totbiq edilmisdir:

— Monfoot vergisi giizostinin totbiqi. irlandiyada istehsal olunan amtoo vo
xidmatlorin satisindan aldo olunan monfaatlor, 2010-cu ilo godor, 10% nisbatindo
giizostlili olaraq monfoot vergising tabe tutulmusdur.

— Kredit giizostlorinin totbiq edilmosi. Olkodo yeni bir mohsulun potensial
bazari {igiin hoyata kecirilon aragdirmalarda is¢i movaciblori, material vo konsultasiya
(consulting) xarclori kimi avvalcadon tosdiq edilmis investisiya xoarclorinin 50%-I
hocmindo arasdirma vo inkisaf kreditlori verilmokdadir.

2. Kapitalin horokotina mohdudiyyalorin olmamasi. Oton illordo Irlandiya
xarici kapital iigiin cox colbedici voziyysato gotirilmisdir. Hom 06lko xaricindon

gotirilon kapiatala, hom do xarici investisiyalarin 6lka xaricina ¢ixaracagi kapital vo
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monfoot hocmino he¢ bir mohdudiyyot totbiq edilmomisdir. Bu ciir azadliga
baxmayaraq, kapitalin 6lko xaricino horokoti asagi soviyyads olub, 70%-1 tokrar
Irlandiyada investisiya edilmisdir.

Buna osas sobob, xarici investisiyalarin calb edilmasi iigiin hoyata kegirilmosi
licilin totbiq edilon todbirlordir. Digor torofdon do, kapital yigiminin yiiksok soviyyado
oldugu inkisaf etmis Olkolorin, digor Olkoloro meyl etmok ovozino, xiisusilo, 0z
inkisaf prosesini basa vurmus olan Irlandiya Respublikasina investisiya etmoyi
segmoloridir. Basqa sozlo, 6lko xarici investisiyalarin colb edilmosi mosolosindo,
xarici kreditlor vo ya beynolxalq toskilatlarin tomin etdiyi birbasa investisiyaya
istigamatlonmis xarici kapitali se¢misdir. Belo ki, xarici investorlarla heg¢ bir
beynolxalq qurumun miidaxilosi olmadan birbasa goriismolor hoyata kegiro bilmisdir..

3. Marketinq vo konsultasiya xidmatlorina diqqotayrilmasi. Irlandiyada dlkayo
daxil olan hor bir xarici kapitalin on qisa zaman orzindo monfooto ¢evrilmosini tomin
etmok Ttgilin, kapital sahibino bir konsultant — moslohoat¢i tohkim edilir. Bu
konsultantin asas isi, xarici investorun islorini izlomok vo ona komok gostormokdon
ibarotdir. Yeni yaradilacaq miiossisonin istehsala siirotli formada ke¢mosini tomin
etmok liclin orazinin tomin edilmosi, faiz giizostlori, arasdirma dostoyi vo birgo
tosobbiis yardini kimi giizostlor gostorilir. Bununla beraber, Irlandiya Hokumaoti
torofindon iqtisadi potensiali ¢ox olan &lkelords Irlandiya ii¢iin investisiya-marketing
biirolar1 formalasdirilmisdir.

1950-ci illordo hoyata kegirilon liberallagdirma todbirlori ilo 6lkoya xariCi
investisiyalar1 colb etmo arzusu orta miiddstli dovrde 6z effektini gostormisdir. Belo
Ki, 1990-c1 illorda, emal sonayesindo iloyon amok qiivvasinin 40 faizi asason 900-o
qador xarici iqtisadi obyektlords isloyirdi. Bunu miiqayiss etsok gororik ki, 1976-
1982-ci illordos irlandiyanin emal sanayesina qoyulan investisiyalar 15 faiz hacmindo
artarkon, bu nisbot ABS vo Yaponiyada 8 faiz, AFR-do iso 6 faiz hocmindo
reallasmuisdir. Xarici investisiyalarinm ixracatinin dlko UDM-doki hissesi 55 faiz
hacminds qeyds alinmigdir. Hal —hazirda bu roqgom 90 faizs ¢atmisdir.

Ispaniya tocriibosi. Ispaniya Respublikasinda da, Irlandiya da oldugu kimi,
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ixracyoniimlii vo liberal iqtisadi siyasot hoyata kecirilir. Ispaniyada xarici
investiyalarin togviqi siyasatinin 1959-cu ildon hoyata kecirilmosino baxmayaragq,
1970-ci ili ortalarina godar 6lkodoki avtoritar idars ilo alagoadar bu yonda bir iraliloyis
miisahido edilmomisdir. 1974-cii ildo Ispaniya, daha bir liberal ganun ilo Xarici
investisiya foaliyyatino genis imkanlar toklif etmoayo baslamisdir. Bu miiddoat orzinda
Avropa Ittifaqmna tam {izvliik hodofino fokuslanan Ispaniyada Xarici investisiya
foaliyyat toroqqi dovriine kegmisdir. Odur ki, 1977-ci ildo hoyata kegirilon bir
aragdirmaya osason, xarici investisiyalarin mocmu ixracatdaki payr 51%, mocmu
idxalatdaki pay1 iso 75% olmusdur. Ispaniyanin Avropa Ittifagma daxil olmasi ilo
0lkoya xarici investisiya daxil olmalarinda ciddi artimlar miisahido edilmisdir. 1985-
ci ildo 1.7 milyard dollar dayarinds olan xarici investisiya daxilolmalari, 1990-ci ildo
14 milyard dollara ¢atmigdir. 2002-ci ilda isa bu ragem 20 milyard dollar1 kegmisdir
[31].

Xarici incestisiyalarin Ispaniyaya bu qoder maraq gdstormosinin bir sira
sabablari vardir ki, buna calbedici stimullasdirma siyasati ila barabar, irimiqyash bir
bazarnn moévcudlugu, keyfiyyatli amoak echtiyatlari, asagisoviyyali vergilar, olverisli
cografi movqe vo inkisafda olan bazarlara yaxinhq kimi amillori gostarmak olar.

Olkoya xarici investisiyalari calb etmok {iciin, maddi investisiyalarianda 5%,
geyri-maddi investisiyalara 15% hacmindo vergi giizosti totbiq edilir, sonayeyo
uistiinliik veran, arasdirma va inkisaf faaliyyati ilo masgul olan va yeni moahsul novlari
istehsal edon miissisolor miixtalif formalarda stimullasdirilir. Gonc kadrlar islo tomin
edildiyi halda, miiossisonin sosial xorclori tigiin 50% ilo 100% arasinda giizost
movcuddur. Bu kimi giizostlor sayssindos Olkoys olduqca cox xarici kapital
daxilolmas1 miisahido edilmisdir. Olkodoki miiossisalorin 30%-indo xarici kapital
ortaghgivardir vo sanayenin 50%-o2 yaxiixarici kapital toraofindon idars edilir.

Liiksemburq. Litksemburq 2002-ci ildo 126 milyard dollar xarici kapital calb
etmisdir ki, bununla da diinyada ilk pillodo gorarlasmisdir Bunda da 6lkodoki xarici
investisiyalar ii¢iin olverisli imkanlarin tosirli boyiik olmusdur [29]. Olkeda bu

siyasatin hoyata kecirilmasi istiqamatlori asagidaki kimidir:
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— Pul yardimi. Liiksemburqda bdolgoloro goro osas kapitala edilon
investisiyalariin 15-25%-1 hacminds kapital yardimi gostorilir.

— Tohsil yardimi. Olkodo yaradilmis hor is yerindo iscilor vo usta
komokeilari liglin miioyyan mablogda tohsil xarclori verilir.

— Arasdirma va inkisaf yardimi. Olkodo arasdirma faaliyyatli ilo alagodar
xarclarin 50%-1 hocminds subsidiya verilir.

— Faiz subsidiyasi. Osas kapitala investisiyalarin maliyyslosdirilmasi
mogsadilo giizostli faizlo kreditlor verilmokdaodir.

— Vergi giizostlori. Olkodo ilk 8 il oldo edilon monfootin 25%-i galir
vergisindon vo lokal ticarat vergisindon azaddir. Umumi vergi giizostlori osas kapitala
investisiyalarin  30%-no qodor c¢ata bilir. Bununla yanasi, yeni investisiyalar
baximmindan osas fondlarin alinmasina c¢okilon xorclorin 14%- 1 6donilocok monfoot
vergisindon ¢ixilir.

— Kredit giizostlori. Dovlat banki olan SNCI investisiyanin 40%-ina qodor
olan hissasini maliyyslogdirmak ticiin 5 il miiddatinds sabit olaraq 8.25% asagi faizli
kredit vera bilir.

Belgika. Belgika xarici investisiyalarin calb edilmasinds Liiksemburgla birlikda
diinyada on ¢ox investisiya colb edon olkasidir vo bu o6lkado do stimullasdirma
siyasoti olduqca effektiv sokildo istifado edilir.Olkodo totbig olunan osas
stimullagdirici istigamotlor asagidakilardir:

—Kapital yardimi. Olkodo osas kapitala investisiyalarin 6% vo ya 8%-i
hocminds subsidiya verilmokdadir. Bununla yanasi, edilon investisiya bolgo {iciin
strateji ohomiyyato sahibdirso, subsidiya aragdirma bolgolorindo 36%, inkisaf etmis
bolgalords 2-4% hacminds artirila bilir. Strateji yardimlar arasdirma morkozlarinin
yaradilmasini, yeni istehsal metodlarinin totbiq edilmasini, istehsalin ohomiyyatli
doracado artirilmasini, hal-hazirda subkontraktorlar torafindon verilon xidmoatlorin
ohata dairasinin genislondirilmasini, yeni sanaye fabriklori yaradilmasini shats edir.

—Arasdirma vo inkisaf yardimi. Belgikada yeni mohsul istehsal edilmosi vo

texnika inkisafi ligiin qoyulan investisiyalarin 50%-1 hacminda, bazi hallarda da 80%-
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thocmindo aragdirma vo inkisaf yardimi gostorilir. Hor hansi bir miiossisodo yeni bir
texnologiyanin totbiq olunmasi halinda, xaricdon tomin edilon bir texnikanin xarcinin
80%-1 bir 1l miiddotindo dovlot torafindon qarsilanir. Maksimum 500 is¢i calisdiran
miuossisolordo 3 il arzindo bazara daxil ola bilocok yeni bir mohsul istehsal edilirso,
arasdirma vo inkisaf xorclorinin 80%-1 dovlot torofindon qarsilanir. Bununla yanast,
texnologiyaya osaslanan yeni istehsal texnikalar liclin ucuz kreditlor vo risk kapitali
verilir.

Belgikada isloyon xarici miitoxossislor vo onlarin menecerlori ilo olagodar
xiisusi vergi giizostlori mdévcuddur. Xarici investisiyalari daha c¢ox colb etmok
maoqsadile, sanaye bolgalorindoki miiassisalor 10 1l miiddstindas amlak vo monfaat
vergisindon azad olunmusdur.

Qeyd edilonlordon olave Belgikada tohsil yardimi, mesgulluq yardimi, faiz
subsidiyasi, otraf miihiti qorumaya istigamotlonon yardim, investisiya giizostlori,
vergi glizostlori, asag1 faizli vo uzun miiddotli kreditlor kimi stimullasdirici
vasitolordon istifads olunur.

Ingiltara. Boyiik 6lgiido xarici investisiyalara ev sahibliyi edon Ingiltorada
stimullagdirmalar, asason pul va vergi stimullasdirmalar formasindadir.

Bu 6lkadas tatbiq olunan baglica stimullagdirma istiqgamslori agsagidakilardir:

~ Kapital yardimi. Ingiltorada investisiya xorclori vo mosgulluq konteksinda
biitiin emal sonayesina selektiv yardim verilir. Iqtisadi inkisaf regionlarinda kapital
osasli layiholoro investisiya hocminin maksimum 15%-1, mosgulluq osasio
layihalordo, investisiya hocminin maksimum 40%-1 nogd olaraq verilir. Buradaki
baslica magsad, masgulluq asash investisiyalarla igsizliyin garsisini almaqdir.

~ Arasdirma vo inkisaf yardimi. Ingiltoradoki miiossisalorin uzunmiiddatli
arasdirma vo inkisaf programlar stimullasdirilmagdadi. Bu stimullasdirmalar yeni
texnologiya todqiqatlarin1 ohatosing alan yiiksok texnologiya proqramlarini, bir neco
miiossisa, aragdirma vo texnologiya togkilatlart vo rosmi aragdirma qurumlari
torofindon reallasdirilan sonaye omokdasligini, sonaye ehtiyaclar ilo olagodar olaraq

miiossisolorin universitetlorlo birgs caligmalarini stimullagdiran proqramlardir.
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~ Tohsil yardimi. Ingiltorodo emal vo xidmot layiholorindo, yeni
texnologiyanin istifado edilmosi ilo alaqadar olaraq tohsil xarclorinin 40%-i, regional
selektiv yardim adi altinda, tohsil yardimi olaraq tomin gostorilir.

—- Monfoot vergisi giizosti. aragdirma vo inkisaf xorclori vo toskilatlanmis
sonaye regionlarindaki miiossisolorin tikinti xorclorinin hamisi, makina-avadanliq
xarclarinin 25%-1 moanfaat vergisi miqdarindan diisiiriiliir.

Tiirkiys. Tirkiyado xarici investisiyalarmin faaliyyatinin stimullasdirilmasi
todbirlorinin  basinda, diinyadaki iqtisadi inkisafa paralel olaraq, investisiya
endirimlari golir. Manfaat vergisi asason totbig olunan bu nisbat 100%-dir. Yani
xarici girkot monfootindon investisiya hocmi godor doyor ¢ixildigdan sonra vergi
totbiq olunur. 1998-ds yeni totbig olunan tonzimloma ilo, 250 milyon dollar1 6tiib
kecon sonaye investisiyalarinda bu rogom 200%-o (odordir. Bununla yanasi, yerli
texnika tominati alave dayor vergisindon azaddir [28].

Tirkiyodo arasdirma vo inkisaf investisiya layiholorinin alot, tochizat vo
program xarclorinin 50%-1 miixtalif fond resurslarindan kreditlo tomin edilir. Kreditin
verilo bilmasi li¢lin investor togkilat layihoni reallagdira bilocok yetorliliys vo infra-
struktura malik olmalidir. Bu investisiya layihalorinin dovlot dostoyi iigilin uygun-
lugunu miioyyonlosdirma solahiyyati Tirkiya Elm vo Texnologiya Arasdirma
Qurumuna (TUBITAK) aiddir.

Qeyd etmok lazimdir ki, 1968-1998-ci illori ohato edon 30 illik dmiiddstdo,
Tiirkiyada totbiq edilon motivasiya toadbirlori néqteyi-nozorindon, yerli vo ya xarici
investorlara forq qoyulmadan, 6donilon toplam mobloag 325 milyard dollardir.

Inkisaf Etmokdo Olan Olkalords tosviglarlo slagodar normativ tokliflor

Molum oldugu kimi, on effektiv xarici investisya siyasati, 6lkays daxil olacaq
xarici  kapitali investisiya saholorine vo ixracyoniimlii senaye sahslorine
istigamotlondirmok, dolayis1 ilo homin investisiyalardan uzunmiiddotli dovr iigiin
sonayelosmoyo xidmot gostoracok formada faydalanmaqdan ibarstdir. Bunun iicilin
xarici investisiyalarin ixrac golirlori miioyyan bir miiddoto vergidon azad edilmaklo

barabar, eloca do zaman arzinds bir sira slave tadbirlor do hayata kegirils bilor. Bu
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todbirlor 6lkonin sonaye potensialinin artirilmasina miisbot monada pozitiv tosir
gostormoklo barabar, todiyyo balansini da miisbat istigamotdo doyisdirs bilar.

Qeyd edildiyi kimi stimullagdirici todbirlor, tolob olunan keyfiyyoto uygun
texniki omok qlivvosi giicli vo kifayot godor inkisaf etmis soviyyado nogliyyat vo
kommunikasiya imkanlari, minimal doévlot tonzimlonmasi vo hiiquqgi tonzimlomo
mexanizmi kimi tomal investisiya iinsiirlorindon ikinci doracodo shomiyyatlidirlor.
Ancaq bu voziyyat o demok deyil ki, stimullasdirict todbirlorin xarici investisiyalar
tizorindo heg bir tosiri yoxdur.

Bu siyasot miioyyon edilorkon komiyyat kriteriyalar1 ilo borabor keyfiyyot
xuisusiyyatloring digget yetirmok lazimdir. Basqa sozlo, todbirlor sistemi 6lkonin ehti-
yac duydugu yiiksok texnologiyani da ohato edo bilocok formada hoyata
kecirilmalidir.

Bununla yanasi xarici investisiyalarin calb edilmasinin hiiquqi tonzimlonmasi
noqteyi-nozorindon stimullasdirict vergi siyasatinin effektiv formada totbiq olunmasi
oldugca ¢atin vo miirokkab bir prosesdir. Notico etibarils, vergi alstlorindon minimum
xorc vo maksimum fayda oldo etmok {i¢lin oavvola asagidaki gostorilon masalalora
diqqget yetirmok lazimdir:

~ Xarici investisiyalarin 6lkoyocalb edilmosi iigiin on baslaca todbir, vergi
sisteminin 6lka soviyyasinde makroiqtisadi miihito uygun, eloco do beynalxalq
hliquqgi normalara miivafq sokildo tonzimlonmasidir.

~ Vergiyo aid stimullasdirici tadbirlorin iqtisadi cohatdon effektivliyi ilo bagh
bozi problemlor oldugu iigiin, hoyata kegirilocok olan todbilorin miitloq monada vo
vergi qanunlarinda soffaf sokildo gostorilmosi lazimdir.

- Hoyata kegirolocok todbirloro ¢okilon xorclor kompensasiya edilo bilon
olmalidir. Buna misal olaraq, investisiya endirimlari, vergilorin toxira salinma hallar
va stiratlondirilmis amortizasiyalar kimi tadbirlar, vergi daracalorinin asagi salinmasi
formasinda totbiq olunacaq olan todbirlor xorclorin optimalligi baximindan daha
effektivdir va xarclari goalocok dovrlards nisbaton kompensasiya oluna bilar.

~ Ixracyoniimlii todbirlor vo azad igtisadi zonalar kimi dolayli stimullagdirict
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todbirlor sui-istifado olundugu {i¢iin bunlarin totbiqi mohdudlasdiriimalidir.

~ Stimullagdirict tadbirlor, yalniz miisyyan bir orazi, sahs vo ya miiassisoni de-
yil, biitlin iqtisadi sistemi ohato altina alacaq formada totbiq olunmalidir. Ciinki xarici
investisiyalariin olavo doyor yaratma xiisusiyyati, yerli miiossisalorin bu doyordon
istifado eds bilmoasi ilo shomiyyastli doracads asilidr. Bu ndqteyi-nozordon vergi
todbirlori tohsil, texnologiya, todqigat foaliyyatlori kimi, potensial olavo doyorin

yaradila bilmasi {i¢iin lazimi iqtisadi miihiti formalasdirmalidirlar.
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FOSIL 2. XARICI INVESTISIYALARDAN iSTIFADONIN MUASIR
VOZIYYSOTI VO ONUN NORMATIV-HUQUQI TOMINATI MOSOLOLORI
2.1. Xarici investisiya qoyuluslarinin miiasir vaziyyatinin tohlili vo

giymatlondirilmasi.

Iqtisadi inkisafi maliyyelosdirmokdo effektiv bir alot olan xarici investisiyalart
calb etmokistoyon dlkolor asason {ii¢ istiqamotds siyasot hoyata kegirmoalidir [19, soh
157]:

- Olkodo xarici investisiya qoyuluslart ii¢iin bazar1 liberallasdirmaq,
normativ hiiquqi bazani tokmillogdirmok va investisiya qoyuluslari {i¢iin uygun zomin
yaratmag;

- Dovlat strukturlar1 bir addim daha irali gedorak, xarici investisiya
qoyuluslar1 calb etmak iigiin marketing siyasatlorini prioritet kimi gobul edir, 6lkonin
xarici Olkalords reklam-tanitim agentlikloriniformalasdirmagq;

- Xarict 1investisiya qoyuluslarini colb etmok siyasoti, Olkonin inkigaf
prioritetlorina  goro, strateji hodof kimi qobul edilon beynalxalq investisiya
subyektlarinin 6lkadaki ehtiyaclarini qarsilamagi garsisina mogsad qoymagq.

Hal-hazirda xarici investisiya qoyuluslarini calb etmok istigamotindo
movzusunda Olkolor arasinda giiclii bir rogabat movcuddur. Bu noqteyi-nozordon,
yerli hokumatlor xarici investisiya qoyuluslarina garst doqiq vo qorarli bir 6hdalik
gotiirmoali vo bu 6hdoalik igtisadi inkisaf strategiyasina vo dovlot biidcosing inteqrasiya
olunmalidir. Bundan olave xarici kapitalin 6lko inkisafindaki ohomiyyeti elmi-
todqgiqat qurumlarinda da miizakiro olunmali, universitet proqramlarinda yer almali,
geyri-hokumot toskilatlar1 torofindon genis miqyash birgo forumlar vasitasilo xarici
investisiyalarla olagodar mdvzular miizakiro edilmoli, bu haqda comiyyati
molumatlandirilmalidir.

Investisiya subyektlori baximmdan, dévlotin siyasi vo iqtisadi gorarlarindaki
komplekslilik vo davamliliq an asas golon giymatlondirma kriteriyasidir. Dovlatin

niifuzu artirilmali va etibarinin azalmasinin qarsis1 alinmali, gqanunlar uzunmiiddotli
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toloblora cavab vermoli, hiiquqi ganunvericiliys oaSason investorlarin hiiquglar
miidafio edilmalidir.

Milli igtisadiyyatin inkisaf prosesindo xarici investisiya qoyuluslar1 asas rol
oynayir va iqtisadi artimin siirotini miioyyan edon faktorlardan biridir. Milli igtisadi
sistemin xarici investisiya qoyuluslar1 vasitosilo inkisaf etdirilmasi milli golirin
artirtlmasi va bir sira amtaa vo Xidmotlor tizra olan talobati 6domoakls ragabstodavamli
mohsullarin istehsal edilmasina sobab olur. Bu ciir iqgtisadi soraitdo milli galirin hom
yigim, ham do istehlak fondlarina istigamatlondirilon vasaitlorin hacmi yiiksalir. Bu
prosesin davamliliginin tomin olunmasi yigim vo istehlak fondlarma yonsldilon
vosaitlordan samorali istifads olunmasini talob edir. Milli galir hesabina formalasmis
investisiya qoyuluslart hom yigim, hom do galir formasini alaraq istehsal edilmasi
naticosinds bir torofdon 6z artimlarina, ikinci bir torofdon iso genis tokrar istehsali
stimullagdirmaqla milli iqtisadiyyatin hocminin geniglonmasino sabob olur. Belo
oldugu toqdirds investisiya qoyuluslari no godar somarali sokilds tothig edilirso milli
golirin artim siirati do bir 0 godoar ¢ox olar, sonda isa istehlaka istigamatlondirilon
yigimm hacmi hom miitlog, hom do nisbi monada artar. Investisiya qoyuluslarinm
Kifayot Qgodor yiiksok somoaraliyine nail olunmasi iso iqtisadi inkisafin osas
determinant1 olan iimumi daxili mahsulun artirilmasini tomin etmis olar [15].

Azorbaycan Respublikasi dovlet miistoqilliyini oldo etdikdon sonra, ilkin
olaraq, Olkads siyasi stabillyini barpa edilmasi, bazar iqtisadi sistemina kec¢idi vo
somarali iqtisadi alagalori barpa edacak strateji iqtisadi islahatlarin hoyata kegirilmasi
naticasindo yiiksok keyfiyyatli iqtisadi inkisaf {i¢iin zomin yaradilmas: ilo xarakterizo
oluna bilar. 1995-2003-cii illori ohato edon dovrds irimiqyasl torpaq islahatlari,
dovlot miilkiyyotinin 6zollogdirilmosi kimi zoruri islahatlarin hoyata kegirilmisdir.
Qeyd edilon dovrdo nozorogarpan basqa mogamlardan biri do 6lkomizin dinamik
inkisafin1 tomin edon vo xarici investisiya qoyuluslarini 6lkoys colb edon neft
strategiyasinin osasimnin qoyulmasidir. Bu dovrdo xarici investisiya qoyuluslarinin
Olkoya colb edilmosindo on miihiim hadiso 1994-cii ildo 13 sirkotdon ibarot

beynolxalq konsorsiumla Azori-Ciraq-Glinosli neft yataglarinin istismarina dair
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"Osrin  Miiqavilosi”’imzalanmigdir vo bu hadisodo iqtisadi canlanma miisahido
olunmugdur. Homin dovrdo iqtisadi artima nail olunmagla itirilmis iqtisadi somoro
borpa olunmuus, milli valyutanin vo qiymotlorin stabilliyino, mosgullugun
ohomiyyotli deracado artimina nail olunmusdur. Olkomizin strateji valyuta ehtiyatlari
yaradilmig, bank vo kredit sistemino etimad borpa olunmus, dovlot biidcosinin

davamli maliyyslosmo gaynaqlari tomin olunmusdur.

2004-2014-cii illordo hoyata kecirilmis iqtisadi artim modeli 6lkado mdvcud
igtisadi sistemi diinyanin on siirotlo inkigsaf edon iqtisadi sistemlorindon birino
cevirmis vo xarici investisiya qoyuluslarinin artimina sobab olmusdur. Qazanilmis
neft golirlorinin bir hissasinin foal formada respublika iqtisadiyyatina investisiya
soklindo goyulmasi naticosindo Olkomizdo qisamiiddoatli dovrds orta-yiiksok golirli
Olkoyo donilismiis, iqtisadi vo sosial infrastruktur biitév bir sokildo yenilonmis, qlobal
rogabot qabiliyyaetliliys goro diinyada 37-ci yerdo movqge tutmusdur.Reallasdirilan
todbirlor vo diinya bazarinda nefti qiymotindoki miisahido olunan artimlar 6lko
igtisadiyyatinin sigrayish inkisaf marholosinin tomolini qoymusdur vo 2004-2010-cu
illori shata edon dévrds timumi daxili mehsul ilds orta hesabla 16,9 faiz yiiksalmisgdir.
Neft-qaz istehsalinin hocminin vo giymotinin artimi neft sektoruna birbasa xarici
investisiya qoyuluslarinin colb olunmasina miisbat tosir etmisdir. 2006-c1 ildo Baki-
Thilisi-Ceyhan boru komorinin rosmi agilisi olmus vo 6lkomiz diinya soviyyasindo
igtisadi  miinasibatlori  inkisaf etdirmoklo, neft-qaz istehsali vo ticarastinin
dayanigliligini tominat altina almigdir. Qeyd edilon illordo neft golirlori tikinti,
xidmat, dovlat idaroetmosi, miidafia va sosial tominat kimi miioyyon saholorin do
inkisaf etmosino birbasa sokildo yol agmaqla 6lkomizo dividend qazandirmisdir.
Qeyd edilon iqtisadi inkisaf dovrini miiveffoqiyyotlo hoyata kegirmoys sorait
yaradan iqtisadi artim modeli sayasinds 6lks iqtisadiyyat1 6 dofoys qador artmus, har
nofora diison milli golir 5 dofodon ¢ox yiliksolmisdir. Homin illor orzindo 6lkomizdo
qiymatlorin sabitliyi qorunmus, xarici valyuta golirlorinin mithiim saviyyado
coxalmasi naticosindo iri miqyasda strateji valyuta ehtiyatlar1 yaradilmis, milli

valyutanin mazonnasinin haddon artiq mohkomlonmasine sorait yaradilmamaqla
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beynolxalq rogabotqabiliyyatlilyl qorunub saxlanmisdir. Bu illordo bank sistemindo
foalliq artmis, omanotlorin hocmi 11 dofo, kreditlorin hocmi iso 19 dofas yiiksolmisdir.
2004-2014-cii 1illori ohato edon iqtisadi inkisaf dovrindo nozor yetirilmoli
mogamlardan biri do 2011-ci ildon sonra iqtisadi artim siirotinin enmoasi olmusdur.
Iqtisadiyyata bu illordo colb edilon investisiya qoyuluslariin yiiksalmosino

baxmayaraq, iqtisadi foalligin azalmas1 miisahids olunmusdur [14].

2014-cii ilin sonlarindan baslayaraq beynolxalq bazarlarda neftin qiymotinin
kaskin suratds azalmasinin neqativ effektlori 2015-ci ilin ikinci yarisindan baslayaraq
olko iqgtisadiyyatinda miisahido edilmisdir. Bu ciir neqativ tosir, ilkin olaraq, todiys
balansina, bundan sonra da iqtisadi artimin maliyyslosma kanallar1 tizorindon iqtisadi
foalliga tosir gostormisdir. Xarici investisiya qoyuluglar: da neft golirlorinin asagi
diismosi noticosindo azalmisdir. Azorbaycan manatina nisboton ABS dollarinin
mozonnasi iki dofoys qodor artmus, fiskal sabitliyin tomini iizro miioyyon risklor
yaranmis, dovlot borcunun o6donilmosi lizro maliyys yiikii ¢oxalmigdir. Dovlot
organlar iqtisadi foalligin borpa olunmasi moqgsadi ilo iqtisadi siyasotin daha da
inkisaf etdirilmasi, institusional islahatlarin intensivlesdirilmasi yoniindo bir sira
todbirlor gormiisdiir.

Xarici investisiya qoyuluslart 6lkonin iqtisadi inkisafina uzunmiiddatli dévrds
tosir gostormoaklo borabar hom ohalinin mosgulluq soviyyasing, hamdos timumilikdo
sosial saviyyasina birbasa tasir edir. Yalniz onu geyd etmok kifayatdir ki, agoar kond
tossoriifatr sektoruna investisiya qoyuluslar1 azalarsa, onda bu sektorda masgul olan
ohali arasinda issizlik yiiksalocok, bununla yanasi onlarin macmu galir saviyyalari do
asag1 enacokdir. Yani, bu sektorda masgul olan ohalinin noinki bagsqa sferalarda
istehsal edilon mallara vo xidmatloro olan tolablori azalir, eloco do oshalinin bu
sferanin mohsullarina olan tolobati da tomin edilmomis galacaqdir. Naticada hom bu
sektorda, ham do bu sektor ilo slagodar olan diger sektorlarda issizlik saviyyasi
artacaqdir.. Kond tosarriifati sektoruna investisiya qoyuluslarinin azalmasi hamin
sektora xidmot gostoron istehsal vo hasilatin miixtalif sferalarina do manfi tasir

edoacakdir.
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Cadval 2.1.

(milyon manatla)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Olkolorin minmanat | minmanat
adi min min min min min min Min

manat manat manat manat | manat | manat [manat
Comi 2242 1645 2406 2600 3258 | 4671,9 | 4903 6898 9282
Birlosmis
Kralliq 1025 801 1247 1184 1096 1707 1554 2018 2480
ABS 435 301 359 385,6 439 560,2 |380,3 382 447,3
Yaponiya 225 113 180 2344 |332,6 | 4978 |3104 488 541,6
Norveg 139 70 111,9 131 389,6 | 5154 |901,8 480 198,9
Tiirkiya 147 56 95 106,3 | 211,3 | 308,2 |[418,9 960 1241,9
Fransa 27 40,6 29 459 168,1 156,7 |[329,9 63,2 203,6
Cexiya 31 34,6 216,7 99,9 128,1 266,3 |132,5 116 2274
Isvecro 1,7 25,7 2,2 6,4 0,1 5449 792,6
Conubi
Koreya 38,5 12 40,2 28,8 10,7 21,4 387,8 885,3
Iran 15,4 8,5 80,4 123,7 |296,1 448 571,1
Ofqanistan 6,8
Birlosmis
Orab
Omirliklori 3.1 6,5 0,4 16
Soudiyya
Orabistani 41 2,5 43 2,7 18,9 35,9
Avstriya 0,9 2,2 0,6
Qazaxistan 0,9 1,8
Rusiya 9,9 0.9 19 80,4 128,2 |[296,1 448 571,1
Italiya 0,8 0.8 0,3 0,5 0,4 0,3 0,2 0.3 0,3
Almaniya 30,1 0.3 0,7 5,9 9,9 6,9 13,1 13,7
Hindistan 78.,9 435 54,3 63,1
Liiksemburq 2,3 0.01 0,7 0,1 0,1
Singapur 0,6 0,2 0,8 18,6 0,8
Niderland 57,5 0,5
Finlandiya 0,5
Filippin 20,5
Beynalxalq
toskilatlar 101 ,8 160 116,1 368,2 | 271,2 231,1 |230,4| 476,55 1005,4

www.stat.gov.az

Olkonin osas igtisadi monzorasing nozer salsaq gororik ki, 2007-ci ilo qodor
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0lko igtisadiyyatina qoyulmus investisiyalarin asas monboyi birbasa xarici investisiya
qoyuluslar1 olmusdur. Ancaq sonraki dovrlordo voziyyot doyismisdir, belo ki daxili
investisiya aktivliyi dovlot maliyyasi vo dostoyi hesabina artmisdir. Gostormok
lazzmdir ki, 6lkomizds birbasa xarici investisiya qoyuluslari hesabina yaranmis olan
asas kapitalin timiimi daxili mohsuldaki pay1 regional orta saviiyadon asagi olmusdur.
Yoni ki, 2014-cii ildo uygun olaraq Giirciistanda 74 %, Ukraynada 49%,
Qazaxistanda 61%, Qirgizistanda 48%, Tiirkmonistanda 55% vo Moldovada 46 %
olmusdur ki, bununla miigayisads 6lkomizds birbasa xarici investisiya qoyuluslarinin
UDM-daki pay1 25% olmusdur.

Coadval 2.2.
Olkos iqtisadiyyatina yonoldilmis investisiyalar,

(milyon manatla)

2006 | 2007 | 2008 | 2009 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015

Comi
investisiyala 13328,
r 74156 | 103539 | 0 10475,1 | 14118,8 | 170489 | 20251,2 | 21448,3 | 21890,6 | 20057,4
Daxili
investisiyala
r 2901,1 | 4626,7 | 77023 | 60799 | 7499,2 | 10199,0 | 12148,4 | 13178,9 | 127151 | 90585
Xarici
investisiyala
r 45143 | 5727,2 | 5625,8 | 4395,2 6619,8 6849,8 8102,7 8269,3 9175,7 | 10998,9
WWW.Stat.gOV.aZ

Codvaldon  molumdur ki, oOlke iqtisadiyyatina yatirilan investisiya

qoyuluslarinin hacminds artim miisahido olunmusdur. Belo ki, 2006-2015-c1 illorda
investisiya qoyuluslarinin hacmi 170 faiz artarag 20 milyard manat hogmina
catmigdir. Bu gostorici isa 2015-ci ildo timumi daxili mahsulun 35 faizino boarabor
olmusdur ki, bu da iqtisadi inkisaf ti¢iin yetorli gdstoricidir. Xarici investisiyalarin
comi investisiyalarda xiisusi ¢aKisi isa 55 faizo godor olmusdur ki, bu da 6lkada xarici
investisiya qoyuluslar igiin alverigli miihit oldugunu gostarir

2004-2014-cii illori shata onillikda arzinds 6lks igtisadiyyatina calb birbasa
xarici investisiya qoyuluslarmin hocmi 52 milyard dollar olmusdur ki, bu
investisiyalarin da 85 faizi neft sektoruna, 15 faizi iso geyri-neft sektoruna

qoyulmusdur. Bu doévr orzinds geyri-neft sektoruna yonaldilon birbasa xarici


http://www.stat.gov.az/

36

investisiya qoyuluslarinin xiisusi ¢okisinin az olmasina baxmayaraq, artim siirati
yiiksalon Xatlo inkisaf etmisdir. Belo Ki, statistik molumatlara asason, iimumi birbasa
xarici investisiya qoyuluslarinin orta illik artim tempi 8,2 faiz oldugu halda, geyri-
neft sektoru tizro bu gostorici 32,5 faiz olmusdur. Lakin artim tempinin yiiksak
olmagina baxmayaraq, qeyri-neft sektoruna qoyulmus birbasa xarici investisiyalarin
6lkonin igtisadi potensialindan halo do asag1 saviyyadadir.

Yeni iqtisadi soraitdo respublika iqtisadiyyatina calb olunan xarici investisiya
qoyuluslarinin ~ somoarali  istifado edilmosi  xiisusi  ohamiyyot kosb edon
mosalalordondir. Bu baximdan xarici investisiya qoyuluslarinin milli iqtisadiyyatin
biitiin sektorlarinin davamli vo stabil foaliyyot gostormasi, iqtisadi subyektlorin
foaliyyatinin genislondirilmasi, gozlonilon somoralilik naticalorinin  gazanilmasi,
fiskal tohliikesizliyin tomin olunmasi, intellektual iqtisadiyyat saviyyanin
yiiksoldilmosini  tomin edon bir amildir. Investisiya miihitinin miqyasimin
genislondirilmosi bu investsiyalarin milli iqtisadiyyatin ayri-ayr1 sektorlarina
yatirilmasinin tomin olunmasi noaticasinds sabit, balansli inkisafa nail olunmasi va
iqtisadi sistemin ¢ixan problemlarin hall olunmasi vacib, zaruri shomiyyat kasb edan
bir mosalo kimi ortaya c¢ixmisdir. Xarici investisiyalar hesabma 6lkomizdo
reallagdirilan infrastruktur vo sosial layihalorin tohlil olunmasii investisiya
qoyuluslarindan istifadonin samaraliliyinin giymatlondirilmasi istigamatindo atilmus
bir addim kimi hesab etmok olar. Infrastruktur vo sosial yoniimds reallasdirilan
layihalora xarici investisiya qoyuluslarinin colb edilmasi geyri-neft sektorunun
inkisafin1 stimullagdirmis, 6lko iqtisadiyyatinin neft amilindon asililigin1 nisbaton
asag1 endirmisdir.

Miiasir dovrds do investisiyalarin colb edilmosi, onlarin togviqi dovloyin
iqtisadi hiiquq sisteminin osaslarindan biri kimi cixis edir. Belo ki, yeni sonaye
miiossisalorinin formalasdirilmasimma dovlot dostoyinin verilmosi vo milli sonaye
saholoring investisiya qoyululuslarinin colb edilmosinin togviq olunmasi mogsadils
Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 17 yanvar 2016-c1 il tarixli “Investisiya

tosviqi ilo bagl olavo todbirlor haqqinda” formani, 20 aprel 2016-c1 il tarixli
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“Investisiya tosviqi sonodini almis hiiquqi soxsloro vo fordi sahibkarlara texnika,
texnoloji avadanliq vo qurgularin idxali {igiin tosdigedici sonodin verilmosi
Qaydasi”nin tosdiq olunmasi haqqinda Formani vo 20 aprel 2016-c1 il tarixli
“Investisiyanin hoyata kegirildiyi iqtisadi foaliyyat saholori, investisiya layihasinin
hacmi il bagli minimal moblog vo hayata kegirilocoyi inzibati orazi vahidlori”nin
tosdiq edilmosi haqqinda” formani ilo investisiyalarin colb olunmasinin tosviq
edilmosi mexanizmi formalasdirilmis, sonaye sahosindo mosgul olan fordi sahibkara
vo hiiquqi soxslora gomriik vo vergi giizostlorinin totbiq olunmasi tiglin miinbit sorait
formalasdirmisdir.

Investisiya qoyuluslarinin tasviq edilmosi haqqinda olan bu sonod “Goémriik
tarifi haqqinda” Azorbaycan Respublikasinin Qanununda vo  Azorbaycan
Respublikasinin Vergi Macallasinds miisyyanlasdirilmis giizostlora nail olmaga asas
veran sanaddir ki, bu giizostlora do asagidakilar daxildir:

> omlak va torpaq vergisindon tam azadolma,;

»>  golir vo ya manfoat vergisinin 50 faizlik hissasindon azadolma;

> layiho c¢orgivasindo xarici Olkolordon idxal edilon texnika, texnoloji
avadanliq vo qurgularin salva doyar vergisi vo gomriik riisumundan tam azadolma.

Qeyd etmok lazimdir ki, 1 iyul 2017-ci il tarixinadoak 141 hiiquqi soxso, 17
fordi sahibkara 169 investisiya tosviqi sonadi taqdim olunmusdur. investisiya tosviqi
sonadi togdim olunmus layihalarin hayata kecirilmasi naticasinds yerli istehsala 1574
mln. manat investisiya qoyulacagi, 11 mindon ¢ox yeni 1§ yerinin agilacagi
prognozlasdirilir.

Bununla borabor, homion investisiya tosviqi sonoadlori osasinda texnikanin,
texnoloji avadanliglarin vo qurgularin giizostli sortlorlo idxal edilmasi ligiin 123

tosarriifat subyektino 652 adod tosdigedici sonad togdim olunmusdur.
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2.2. Respublikamizda xarici investisiyalardan istifadonin somaraliliyinin
giymatlondirilmasi

Umumilikdo investisiya qoyuluslarinin hansi 6lkado hansi 6lkado hoyata
kecirilmoasindan asili olmayaraq o somaralilik noqteyi-nazorindon giymatlondirilir va
yoxlamlir. Investisiya qoyuluslarinin giymatlondirilmosi iigiin istifads olunan 8lcii vo
meyarlar hom metodoloji, hom do praktiki baximdan forglidirlor. iqtisadi
aragdirmalara osason metodoloji ndqteyi-nozordon investisiya qoyuluslar1 asagidaki
somaralik gostaricilori asasinda qiymatlondirilirlor[13, soh 37]:

— igtisadi samoarallik;
- biidca samaraliliyi;
— kommersiya (maliyya) somaraliliyi.

Investisiya qoyuluslarinin  iqtisadi  somoroliliyi  dedikds investisiyanin
reallagdirilmasi ilo bagh istirak¢ilarin birbasa maliyys maraqlarinda nazards tutulan
Olgiilordon konarlagan vo golir doyisikliklorini nazords tutan olave Xxorclori basa
diistiliir. Bu ciir xarclor istirakgilar torafindon 6danilir va onun ilkin, cari va logvetmoa
xarclori ayird olunur.

Investisiiya qoyuluslarinin biidco somoraliliyi dedikds investisiyanin miivafiq
biidcalorin galir va Xxarclorina tosir gostormasi nazords tutulur. Biidco Samoraliliyi
gostaricisi olaraq miivafiq biidcads biidco somoarasi mofhumundan istifads olunur.
Biidco somorosi 0 demokdir ki, investisiya qoyulucu reallagdirildigda bunun
naticasindo gazanilan voasait homin investisiyanin reallasdirilmasi {igiin ¢okilon
xarclardon ¢ox olsun.

Investisiya qoyuluslarinin kommersiya somaraliliyi dedikds, golocok dévrdo
investisiyanin hoyata kecirilmoasindon sonra tomin olunacaq gslirlilik normasi ila
maliyya xorclori arasinda olan miiqayisoli forq nozorde tutulur. Investisiya
qoyulusunun kommersiya somaraliliyi iqtisadi arasdirmalarda galino naticays asason
hom {imumilikda investisiya {izra, ham do onun miixtalif istigamatlori {izro hoyata
kegirilir. Aragdirmalardan molum olur ki, bir gayda olaraq investisiya qoyuluglarinin

kommersiya samaraliliyinin alava giymatlondirilmasi do aparilir.
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Respublika iqtisadiyyatina xarici investisiyalarin colb edilmosi prosesinin
inkisaf etdirilmosi, hom ddvlatin xarici iqgtisadi siyasatinin restrukturizasiyasinin, hom
do 6lkodo moévcud olan bazar iqtisadi sisteminin inkisaf etdirilmosi {i¢iin aparilan
iqtisadi islahatlarin asas hissasini toskil etmalidir.

Xarici investisiya qoyuluslarinin 6lkays kiitlovi suratde axini vo inkisaf etmosi
birinci novbada alverisli investisiya miihitinin formalasdirilmasi yoniindo aparilan
dovlot todbirlori six olagodardir. Olko igtisadiyyatma xarici investisiyalarm
qoyulmasi vo bu prosesin daha da inkisaf etdirilmosi ti¢lin asagidaki sortlor zaruri
hesab olunmalidir

— Xxarici investisiya qoyuluslarinin beynalxalq tocriibasinds totbig olunan
somarali modeldon genis sokildo istifado etmoklos, global investisiya bazarinda
Olkonin tanidilmasina, investorlarin 6lks hagqinda molumatlandirilmasina ¢alismagq;

— somorali  vo olverisli investisiya miihiti formalasdirmaqla, 6lka
iqtisadiyyatina xarici investisiyalarin qoyulmasina sorait yaradan vo sahibkarlarin
hiiquq vo oOhdoaliklorini miioyyanlosdiron movcud hiiquqi qanunverici bazanin
tokmillosdirilmasi  vo  normativ  hiiquqi  aktlarin  beynoalxalg standartlara
uygunlasdirilmast;

— daha ¢ox inkisafa vo dovlat dostoyina ehtiyaci olan sonaye saholori ii¢iin
potensial xarici investorlarin axtarilmasi vo colb olunmasi iizro mévcud qurumlarin
funksiyalarinin vahid dovlat strukturunda toplanmasi vo ya oalagalondirilmasi;

— xarici investisiya qoyuluslarimin calb olunmasinin sonaye baximindan
tokmillasdirmokls, onlarin milli igtisadiyyatin biitiin sektorlarina yonaldilmasi;

— 0lkoanin beynolxalq konvensiyalara gosulmasi, miigavilalorimzalamasi va
bir ¢ox inkisaf etmis dovlatlor torofindon qobul edilon qgaydalara amoal etms
6hdoaliyinin gotiiriilmasi yoniinda, eloca 6lkonin xarici investisiya siyasatindo milli vo
beynolxalqg maraqglarin, dovlet vo comiyyatin  mogsadlorinin - miidafiosi  vo
uygunlasdirilmasi;

— potensial xarici investorlarin 6lkoya calb olunmasinda vacib vo xiisusila

postneft dovriinds milli maraqglar ndqteyi-nozarindan ¢ox miihiim olan bir istiqamati;
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— idxal1 avaz edon mohsullarin istehsalinin siiratli sokildo inkisafina dovlot
torofindon xtisusi diqqget ayrilmalidir;

— osas kapitala qoyulan investisiyalarla barabar, 6lkamiza nisbaton zoif calb
edilon portfel investisiyalarin Calb olunmasi ii¢lin uygun zomin formalasdirmagq,
bunun {igiin qiymatli kagizlar bazarini diinya standart vo normalarina miivafiq sokilda
inkisaf etdirmok, investisiyalarin xarakteristikalar1 diqgoto alinmalidir. Bu ona
goradir ki, beynolxalq kapital omoaliyyatlarinda valyuta risklorinin idars edilmasi
masalalari shamiyyatli faktorlardan hesab edilir;

— 0olkanin pul-kredit va bank strukturunun investisiya foalligin1 dostoklomasi
daha da artinlmalidir. Xarici sormayonin istirak etdiyi investisiya layihaloring
xidmoatda milli banklarin pay1 shamiyyatli doracads artirilmalidir;

— xarici investisiya qoyuluslarinin yalmz iri sohorlora deyil, 6lkonin
regionlarinda da reallasdirilmas1 masalasi dovlat torafindon tomin edilmolidir;

— yeni iqtisadi soraitdo xarici investisiya qoyuluslarinin calb edilmasi
sahasindo real iqtisadi vo hiiquqi durumu arasdirmaq, 6lkodo investisiya miihitini
formalasdiran iqtisadi vo hiiqugi-ganunvericilik bazasin1 xarici investisiya
qoyuluslarinin  colb edilmasi  vo miistorok miiassisalorin  formalasdirilmasi
mexanizmini postneft dovriiniin toloblorine miivafiq sokildo inkisaf etdirilmasini
tomin etmak.

Milli iqtisadiyyatin osas sektorlarindan biri hesab edilon sonaye sektoruna
yonaldilon xarici investisiya qoyuluslarinin somarali va planli suratds istifadasi,
onlarin calb olunmasmin stimullagsdirilmast 6lkonin golocok davamli inkisafim1 vo

beynalxalq iqtisadiyyata inteqrasiyasini siiratlondiracokdir.
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Coadval 2.3.
Olkos iqtisadiyyatina yonoldilmis xarici

investisiyalar
(mIn. ABS dollar1)

2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 2013 2014 2015

Comi Xarici

investisiyalar 5052,8 | 6674,2|6847,5|5468,6 | 8247,8 |8673,5|10314,1 | 10540,9 | 11697,7 | 10719,1

Maliyya kreditlori 983,4 |1576,6 | 2357,9 | 1438,3 | 3405,9 |3692,4| 3135,5 | 2655,8 | 1880,6 | 2210,2

Ondan neft sektoruna| o, 2 | 1604 | 48 | 770 | 6676 | 6969 | 2050 | 300 | 5420 | 8237

kreditlor
Birbasa investisiyalar | 3790,6 | 4442,4 | 3844,1|3037,1 | 3614,2 |4293,7 | 5382,3 | 5976,2 | 8049,2 7483,1
Neft bonusu 17,0 68,2 35 1,0 2,0 19,9 2,0 2,4 17,0 2,0

Portfel investisiyalar | 57,7 | 156,4 | 152,2 | 305,8 | 846,1 | 48,2 | 12894 | 718,55 | 13214

Digor investisiyalar | 203,8 | 430,7 | 488,8 | 686,4 | 378,4 | 619,6 | 504,4 1188 429,5 1023,8

Www.economy.gov.az

Cadval molumatlarindan molum olur ki, 6lko iqtisadiyyatina qoyulan comi
xarici investisiyalarda 100 faizlik bir artim miisahido olunmusdur. Comi Xxarici
investisiyalarin miitlag hacmi 2006-c1 ildon 5052,5 milyon dollarda 2015-ci ilds
10719,1 milyon dollara ¢atmigdir. Maliyya kreditlarinin hacmi isa 1227 milyon dollar
artaraq 2210,2 milyon dollara ¢atmisdir. Birbasa xarici investisiyalarin hacminds isa
iki dofo artim miisahido olunmusdur.

Olks igtisadiyyatinin davamli inkisafinda geyri-neft sektorunun rolu va geyri-
neft sektoruna xarici investisiyalarin calb olunmasinin xiisusi shomiyyata malikdir.
Azorbaycan Respublikasinin hoyata kegirdiyi makroiqtisadi siyasatdo qeyri-neft
sektorunun xiisusi gokido inkisaf etdirilmasine boyiik diqqot yetirilir verilir.
Umumilikda igtisadiyyatin geyri-neft sektoruna investisiya qoyuluslarmin colb
edilmasinin moévcud vaziyyatini giymatlondirarkon gostormok lazimdir ki, 6lko
iqtisadiyyatinin geyri-neft sektoruna investisiya qoyuluslarinin colb olunmasi
mosalasi Azarbaycan Respublikasi idaraetma orqanlarinin iqtisadi siyasatinin baslica

torkib hissalorindondir. Malumdur ki, investisiya colb etmalorinin bir sira iqtisadi
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siyasat elementlorinin totbiq edilmasi ilo saxalondirilmomasi 6lko iqtisadiyyatinin
golocok igtisadi potensialinin mohdudlasdirilmasina sobab ola bilar. Lakin investisiya
qoyuluslarun iqtisadiyyatinin asas Sahosi karbohidrogen resurslarmin hasilati olan
olkomizdoa geyri-neft sahasino colb edilmasiasan mosalo deyildir. Bunun da osas
sobobi investisiyalarda kifayat godor pay1 olan Xarici investisiya subyektlorinin asason
neft-qaz sferasina maraq gostormosidir. Olkomizin iqtisadi baximdan inkisafindan
sonra geyri-neft sektoruna yatirim edon on bdyiik investisiya subyektlorindon biri do
elo dovlatin 6zii oldu. Belo ki, ¢ox bdyilk maliyys resurslarinin calb olundugu
iqtisadiyyatin istehsal, nagliyyat vo infrastruktur sferalarini da ohato edon dovlet
investisiya planlar1 islonib hazirlandi. Dovlat torafindan investisiya layihaloring start
verilmasi 6z ndvbasinds igtisadi inkisafin siirotlonmasine sorait yaratmisdir. Iqtisadi
inkisafin stiratlonmasi isa geyri-neft sektorunu xarici va daxili investorlar daha ¢ox
maraq tolob edon sahayo ¢evirdi. Ancaq bununla barabor, 6ton illordo miioyyan
hallarda 6lko igtisadiyyatinin geyri-neft sektoruna investisiya qoyuluslarinin calb
edilmosindo problemlor do var idi. Ilkin olaraq, bu sferam tonzimloyon hiiqugi-
qanunverici bazanm inkisaf etdirilmosi prosesi davamli olmali idi. Ikinci névbada,
mexanizm va vasitolorin miasir talablorlo uzlagdirilmasi vacib idi. Homin istigamatdo

bir sira todbirlor yerino yetirilso do, hazirda da bir sira problemlor qalmaqdadir.

Codval 2.4.
Neft va geyri-neft sektoru iizra 6lka igtisadiyyatina yonoldilmis investisiyalar

(mln. ABS dollar)

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Neft sektoru 3799,9 | 3422,3 | 4003,3 | 3350,7 | 2412,7 | 2955,3 | 3407,8 | 4287,8 | 4935,2 | 6730,7 | 6622,7
Qeyri-neft 230,5 | 368,4 | 439,1 | 494,1 | 6244 | 659,6 886 10945 | 1041 | 13185 | 860,4
sektoru

Wwww.economy.gov.az

Codvalda neft vo qeyri-neft sektoruna colb ediloninvestisiyalar verilmisdir.

Belo ki, 2005-2014-cii illordo geyri-neft sektoruna colb edilon investisiyalarda

dinamik artim miigahido olunsa, 2015-ci ilds diinya bazarlarinda neftin qiymatinin
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diismosi  sobobilo yaranan bohran noticasindo qeyri-neft sektoruna yatirilan
investisiyalarin hacminds do azalmalar olmusdur.
Diagram 2.1.

Olka iqtisadiyyatiningeyri-neft sektoruna yonoldilmis birbasa xarici investisiyalar

(miIn. ABS dollar)

Olka igtisadiyyatinin geyri-neft sektoruna yoénaldilmis

birbasa xarici investisiyalar (mIn. ABS dollari)

1400 1318,5

1200 1094,5 1041

1000 60,4

800

600

400 9305
200

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Olkos iqtisadiyyatina xarici investisiya qoyuluslarinin colb edilmasi, xiisusilo do
birbasa investisiya qoyuluslarinin calb edilmasi 6lkaya kapital daxil olmasinin asas
monbalarindandir. Azarbaycan iqtisadiyyatina asas kapital axini 1994-cii ildo “Osrin
miiqavilosi” sayosinds olmusdur. Imzalanan bu miigavilo 6lkoys Xarici kapital
gatirmokla barabor, hom do 6lkads igtisadiyyatin inkisafina tokan veran va 6lkanin
galirlarini toskil edon an miihiim hadiso olmusdur. Lakin 6lkenin davamli inkisafi
liciin xiisusilo do, postneft igtisadiyyat1 dovriinda geyri-neft sektorunun inkisafi vo bu
sahayo xarici investisiyalarin calb olunmasi osas istigamatlordon biri kimi gobul
edilmolidir. Diagramda 2005-2015-ci illards 6lks igtisadiyyatiningeyri-neft sektoruna
yonaldilmis birbasa xarici investisiyalar verilmisdir. Bela ki, 2005-2010-cu illards bu
rogom 65,1 faiz artaraq 659,6 milyon ABS dollaria ¢atmisdir. 2010-2014-cii illords
bu ragamdaki nisbi artim 32,8 faiz togkil edarok 1,3 milyard ABS dollarina ¢atmisdir.

Ancaq diinya bazarlarinda neftin giymatinin diismasi 6lka iqtisadiyyatina manfi tasir
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etmisdir ki, bunun naticasinds 6lkonin milli valyutasi olan manat 6z dayarini 2015-cil
arzindo 97,8 faiz itirmisdir. Bu hadiso iqtisadi-statistik gdstoriciloro 6z tosirini
gostormisdir. Belo ki, 2015-ci il arzinds 6lko iqtisadiyyatiningeyri-neft sektoruna
yonoldilmis birbasa xarici investisiyalar dollar ifadssindo 34,7 faiz azalaraq 860
milyon dollara diigmiisdiir.

Xarici investisiya qoyuluslarinin calb edilmoasi ii¢lin zoruri hiiquqi bazanin
daha da zonginlosdirilmasi vo tokmillosdirilmasi, onun miitoraqqi diinya standartlar
ilo uygunlasdirilmasi 6lkays xarici investisiya qoyulmasi imkanini daha da inkisaf
etdiro bilar va 6lkomizin qloballasdirilma proseslorinds aktiv sokilds istirakina komok

edo bilar.

2.3. Azarbaycanda xarici investisiya qoyuluslarinin reallagdirilmasimnin normativ-
hiiquqi tominatu.

Investisiya foaliyyatinin, eloco xarici investisiya hiiqugi tonzimlonmosi
iqtisadiyyatin dovlat tonzimlonmosinin bir hissosi kimi basa diisiiliir.Investisiya
foaliyyatinin dovlat tonzimlonmosi dedikds, 6lkada vahid iqtisadi, struktur, elmi-
texniki, sosial siyasatin aparilmasi vo bu yonds hayata kegirilon kompleks todbirlor
sistemi basa diisiilir. Qeyd edilon todbirlor sisteminin maliyyslosdirilmosi dovlat vo
yerli biidcalor va soxsi resurslar hesabina aparilir. Hom milli, ham doxarici investisiya
qoyuluslart ilkin olaraq 6lkanin ictimai tolobatinin tomin edilmasina, igtisadiyyatin
strateji - sektorlarinin inkisafina istiqgamotlondirilir. Miilkiyyot formasindan ash
olmayaraq investisiya qoyuluslar1 dovlstin hiiquqgi-qanunverici aktlar1 vasitasilo
tonzimlonir. Dovlat strukturlari, 6lkenin sosial-igtisadi inkisafin1 tonzimloma
mexanizmina va eloca do, milli igtisadi sistemds lazimi nisbatlorin formalagdirilmasi,
istehsal va sosial infrastrukturun inkisafina ciddi sokilds nozarat edir.

Umumiyyotlo xarici investisiya qoyuluslarinin tonzimlonmosindo bu sferan
tonzimloyon ganunlarin miikomolliyi xiisusi oshomiyyat kasb edon masalalordendir.
Beynolxalq alomda do bu mosaloyo diggoet yetirilir.Isvegrali igtisadgilar, bir nego il

ovval, osas kapitala yatirilan investisiya qoyuluslarinda {istiin movgeys malik olan
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investisiya subyektlori ilo apardigi miizakirolor noticosindo, xarici investisiya
qoyuluslarinin calb edilmasi ii¢lin asagidaki qaydalart miioyyanlosdirmisdir:

- xarici investisiya qoyuluslarini colb etmok istoyon o6lkolordo, iqtisadi
qanunlar vo qorarlara tez-tez olavo vo doyisikliklilor olunmamalidir;

bu sferani tonzimloyon qanunlar doyisdirilmozso, idaraetmo orqanlari bu
ganun vo gorarlara ¢ox miidaxilo etmomaolidirlor.

Qeyd olunan qaydalara nozor yetirdikdo, ganunlarin miikomolliyi godor
praktikanin da ¢ox shomiyyat kasb etdiyi basa diisiiliir. Onu da gqeyd etmok lazimdir
ki, bir sira iqtisadi adobiyyatlarda bir 6lkeonin iqtisadiyyatinin agiqhigr ilo olagodar
gobul olunan asas 6l¢ii, xarici ticaratin miqyast vo ya xarici investisiya qoyuluslarinin
boyiikliyii deyil, beynalxalq igtisadi alagelorin reallagdirila bilmo sadsliyidir. Belo ki,
irimiqyaslt xarici ticarot olagolori vo Xarici investisiya qoyuluslari, ¢evik hiiquqi
tonzimloms sisteminin bir noticasidir. Hal-hazirda olkalor Xxarici investisiya
qoyuluslar1 ilo bagli genis hiiquqi tonzimlomo vo foaliyyst sahoasina malikdirlor.
Toacriibadon do molum oldugu kimi, 6lkalor Xarici investisiyalarla olagodar milli
hiiquqgi tonzimlomadan beynalxalq hiiqugi toenzimlomays dogru istigamatlondikca,
daha sort olan tmumilegdirici hiiquqi tonzimlomo sferasmnin yerini daha c¢evik
normalar vo standartlar alir.

Qeyd etmok lazimdir ki, hor hansi bir istehsal vo sosial inkisaf sektorlarinin
formalasdirilmasi, restrukturizasiyasi, genislondirilmasi milli vo xarici investisiya
qoyuluslarini va ondan daha somarali istifadoni bir magsad kimi qarsiya qoyur. Buna
nail olmaq Ug¢iin 6lke zoruri maliyys, material ehtiyatlarina sahib olmalidir.Oks
togdirdo milli iqtisadiyyatin formalasdirilmasini vo inkisafini siiratlondirmok {igiin
Olkays xarici investisiya qoyuluslarinin calb olunmasi obyektiv zorurots cevrilir. Bu
sobabdon do, miiasir bazar iqtisadi sistemindo GSlkomizdo xiisusilo do geyri neft
sektorunda xarici Olkolorin maragma vo Azorbaycan milli iqtisadiyyatinin
monafeyina tam uygun sakilds, qarsiliglt investisiya qoyuluslarmin reallagdirilmasi

ticlin uygun zomin formalasdirilir.
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Ohalinin davamli sokildo artan sosial-igtisadi tolobatinin tomin edilmasi
mdvcud iqtisadi potensialindan tam vo optimal istifado olunmasini asas magsad Kimi
qarsiya qoyur. Bu ndqteyi-nozordon xarici investisiya qoyuluslarinin 6nomi
ohomiyyoti dorocado artmus olur. Olkods osas makroiqtisadi gostoricilorin inkisafi
daxili milli mohsulun strukturunda aparict sektorlarin, xiisuson do, strateji
sektorlarinin rolu vo dnominin getdikco yiiksaldilmasini tolob edir. Bu baximdan,
Olkoyo xarici investisiya qoyuluslarinin colb olunmasi vo onun hiiquqi
tonzimlonmasi,igtisadiyyatin strukturunda lazimi proporsiyalarin inkisafinin tomin
olunmasi1 boylik elmi vo praktiki shomiyyata malikdir[7].

Qeyd edilanlarlo barabar dovlat investisiya faaliyyatinin tonzimlanmasinds
miixtalif iqtisadi alotlordon daha aktiv sokilds istifado etmolidir. Bu alstlora asason
asagidakilar1 misal gostormok olar:

- vergitutma obyekt va subyektlorinin, vergi doracalarinin va giizostlarinin
differensiallagdirildigi vergi sisteminin tatbiq edilmasi;

- miixtalif region, sektor va istehsal sahalorinin inkisafi tiglin subsidiya va
dotasiyalarin ayrilmas;

- amortizasiya siyasatinin yerina yetirilmasi. Amortizasiya tizra giizostlar,
miixtolif igtisadi sektorlar, asas fondlarin vo avadanligin ayri-ayri névlari vo
elementloari tiglin dayiskan va forgli miiayyan oluna biler;

- antiinhisar siyasatinin inkisaf etdirilmasi;

- dovlat norma va standartlarinin miiayyanl edilmasi;

- giymatlondirmo siyasstinin aparilmast;

- torpagdan, sudan va basqa tabii resurslardan istifads sortlorinin miisyyan
edilmasi;

- investisiya lahiysalarinin monitoringinin hoyata kegirilmasi va s.

Investisiya foaliyyatinin hiiquqi tonzimlonmasinoe dévlet investisiyasmim idaro
edilmosi, eloco do investisiya foaliyyati sortlorinin tonzimlonmasi vo bu sortlors
investisiya foaliyyatinin biitiin subyektlari tarafindon amal olunmasina nazarat aiddir.

Dovlat investisiyasinin idaro edilmosi morkozi va yerli hakimiyyot vo idaroetmo
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qurumlari torafindan yerina yetirilir vo biidco, biidcodonkanar vosaitin va bu organlar
torofindon colb olunan basga vesaitin planlagdirilmasindan, investisiya miihitinin
sortlorinin miioyyan edilmasindon va bunlarla slagadar olan digar mosalalarin hall
edilmasindan ibaratdir.

Qeyd etmok lazimdir ki, investisiya faaliyyotinin inkisaf etdirilmesi iiglin
maliyya monboalarixiisusi shomiyyato sahibdir. Torkibi vo strukturundan asili olaraq
onlar1 xarici vo daxili investisiya manbalorine ayirmaq miimkiindiir.

“Investisiya foaliyyati haqqinda” 13 yanvar 1995-ci il tarixli Azorbaycan
Resbublikasininganununda  daxili  investisiya ~ monbolori  asagidaki  kimi
miayyonlosdirilmisdir [3]:

- investisiya subyektinin Ozlinin maddi vo intellektual imkanlari,
maliyyavo daxili tosorriifat resurslari. Tosorriifat daxili resurslara iso monfoat,
amortizasiya ayirmalari, hiiquqi vo fiziki soxslorin pul yigimlari, bank amanatlori,
goza Vo tobii folakat naticesindo vurulan ziyanin tomin edilmosi ii¢lin sigorta
odonislori va s. aiddir;

- investisiya subyektinin borcu, yani bank va biidco kreditlori, istigrazlar
va digor vosaitlor;

- investisiya subyektinin calb edilmis maliyys Vvosaiti. Bura omok
kollektivlarinin vatondaslarin, hiiquqi soxslorin paylart va diger haglari, sshmlarin
satisindan olds edilon vasaitlor daxildir;

- biidcoa va biidcadankanar fondlarin investisiya magsadli toxsisatlari, yani
prezidentin xiisusi fondu, humanitar vo digor toyinatl fondlar;

- miiossisalarin, toskilatlarin vo vetondaslarin avozsiz vo xeyriyys haglari,
lanalar va s.

Xarici investisiya monbalaring ise asagidakilar daxildir:

- xarici 6lkalorin biidco vasaitlori;

- Olkalorarasi kreditlor, qrant vo texniki yardimlar;

- beynolxalq toskilatlarin maliyys vasaitlori;

- xarici fiziki va hiiquqi soxslarin maliyys vasaitlori;
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- beynalxalg maliyya qurumlarinin maliyys resurslari, kreditlor vo
grantlar.

Umumiyyatlo bazar iqtisadi sistemindo dévlat investisiya foaliyyatinin
aktivlosdirilmasi vo xarici investisiyalar1 colb etmok ti¢iin asagidakilar: todbirlori
yerino yetirir:

e maliyya-sanaye qruplarinin (iri sirkatlorin) formalasdiriimasi;

e miilkiyyat¢inin hiiquqglarinin miidafiasi;

e vergi ganunvericiliyinin postneft dovriiniin taloblorine uygunlasdirilmast;

e lisenziyalagsdirmanin vo miigavilo hiiquqlariin tokmillogdirilmasi.

Dovlot maliyys senaye qruplari vo iri kKorporasiyalarin yaranmasina imkan
formalasdirmaqla o, Olkado investisiya foaliyyotinin sistemli sokildo yerino
yetirilmosina nail ola bilor. Iri sirkotlorin formalasdirilmasi onun sohmdarlarma
verilon faktlar hesabina 6z faaliyyatlorini miqyasin1 genislondirmays sorait yaradir.
Belo ki, sohmlorin alinmasi ilo onlar sirkotlor tizorinds nozarsti aparmag, iri sirkotlor
vasitasilo kommersiya foaliyystini hoyata kecirmok, dovletlo 6zol miiassisalor
arasinda iqtisadi miinasibatlori méhkoamlondirmak, vergi 6domolorini artirmagi vo
riskin saviyyasini minimuma endirmak miimkiin olur. Umumiyyatlo, iri sirkatlorin
yaranmasina Olkada vahid texnoloji sistemo aid olan miiossisalorin konsolidasiyasi
mogsadilo yaradilir. Bu da homin saholords istehsalin elmi-texniki Saviyyasini
artirmaga olverisli zomin formalasdirir. Bu zaman digor mogsad xarici investisiya
subyektlarinin calb olunmasi hesab edils biloar.

Investorlarin hiiquglarinin miidafissini yerina yetirmok iigiin dévlet torafindon
miioyyan ganunlarin, normativ hiiquqi aktlarin gobul olunmasi zaruri bir prosesdir.
Bunun {igiin 6lkamizds alaraq Olkemizdo investisiya foaliyyati vo xarici
investisiyalarin miidafiasi haqqinda qanunlar gobul edilmisdir. Bu ganunlara asason
xarici, eloca doa yerli investorlarin vasaitlori millilasdirila bilmoz. Bels ki, dovlat hor
bir investora vosaitlorini hansi sektora vo hansi hacmdo yatirmaga miidaxilo etmir.
Bozi hallarda miiayyan saholoro investisiya qoymaq tgiin dovlat hakimiyyat

orqanlarindan raziliq almaq talob edilir. Ancaq els sektorlar vardir ki, dovlatin milli
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tohliikkosizliyi  baximindan bu  sektorlara investisiya qoyulmasi qanunla
mahdudlasdirilmisdir [9].

Milli Maclis torofindon 15 yanvar 1992-ci ildo “Xarici investisiyalarin
qorunmast haqqinda” gqanun qobul olunmusdur. Bu qganuna osason Olko
igtisadiyyatina xarici investisiyalar asagidaki kanallar vasitosilo reallagdirila bilar [2]:

»  Azorbaycan Respublikasimin fiziki vo hiiquqi soxslori ilo miistorok
formalasdirilan miiassisalorda pay vasitasilo;

>  Bitovlikdo xarici investisiya subyektlorina maxsus olan miassisalorin
formalasdirilmasi vasitasilo;

»  Qiymatli kagizlarin alinmasi ilo (portfel investisiya soklinds;

»  Torpaq va digar tabii resurslardan istifads hiiquglarinin gqazanilmasi yolu
ilo;

> Yerli miiossisalorlo miigavilalorin imzalanmasi yolu ilo;

Xarici investisiya sirkotlori vo ya xarici investisiyali miiossisalor dovlot
reyestrindon kecir vo bu zaman Azorbaycan Respublikasiin hiiquqi soxsi statusunu
qazanmis olur. Qanuna asasan xarici investisiyalar sadaca tobii falakotlor vo digor
fovgolado hallar zamani1 da rekvizisiya oluna bilar ki, bu hagda qerarlar1 Nazirlor
Kabineti gobul edir. Qeyd edilon hor iki halda investora toxira salinmadan miivafiq
konpensasiya verilir. Qanunvericiliklo xarici investisiya subyektlorino foaliyyatlori
zamani1 qazandigr goliri vo ya kompensasiyalari istodiyi Xarici valyutada xarico
koglirmaya icazo verilir. Xarici investisiya subyektlori Azarbaycan Respublikasi
arazisinda tabii resurslardan istifads va icazs hiiquglan verilir. Lakin gqanunvericiliya
asason torpagin satisi Azorbaycan Respublikasmnin rezidenti olmayan soXsloro
gqadagan edilir. Xarici investisiya subyektlori faydali qazintilarin kosfiyyatt vo
islonmasi hiiquglarim1 Milli Maclisds tesdiq olunan hokumoat miigavilalori asasinda
yerino yetirir. Azorbaycanda xarici investisiya subyektlori 6zallosdirmads istirak edo
bilorlor. Ozallosdirmo zamani iso asagida verilonlor xarici investisiyali miiossisalor
hesab oluna bilor:

1) Tamamilo xarici investisiya subyekti tarafindon 6zallosdirilmis miiassisalor;
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2) Nizamnamo kapitalinda xarici investisiya subyektlorinin say1 25 %-don ¢ox
olan miistorok miiassisalor.

Hal-hazirda 6lkomiz yiiksok iqtisadi inkisaf saviyyasino ¢atmusdir ki, burada
baslica problem yalniz 6lko igtisadiyyatina investisiya qoyulusunun miitloq artiminda
deyil, onlarin texnoloji, saha, tokrar istehsal strukturunun tokmillogdirmasinds istirak
etmoasindan, onun reallasdirilmasi somaraliliyinin yiiksaldilmasindan ibaratdir. Bu da
yaxin vo Uzaq golocokds investisiya prosesindo istifado edilon dovlat vesaitlorinin
sektorlar arasinda bir-birilo qarsiligh miingasibotdo olmasi vo wmumilikda
investisiya-innovasiya tolobinin artmasimni tomin edon investisiya multiplikatoru
mexanizming tosir géstormosing gorait yaradir.

Hazirki iqtisadi soraitdo investisiya subyektlorinin se¢im imkanlar1 kifayot
gadar genisdir. Bununla yanasi, istonilon bir dlkays kapital qoyulusu bu 6lkenin
iqtisadi durumunun va siyasi vaziyyatinin dorindon arasdirilmasini bir vazifo kimi
qarsiya qoyur. Hal-hazirda iri investisya subyektlori ilk 6nco 6lkanin biznes miihitini
va investisiya 1qlimini tohlil edarak investisiyanin edilmasi hagqinda gorar gobul edir.
Olko iqtisadiyyatina xarici investisiya qoyuluslarinin calb edilmosi asason geyri neft
sektoru istiqgamatindo aparilir. Olkemizin qeyri-neft sektoruna investisiya
qoyuluslarinin calb olunmasinin on vacib istigamotlorindon biri  6zallogdirma
prosesloridir. Indiyadak Tiirkiya, ABS, Fransa, Bdyiik Britaniya, Cin, Iran, Isvecra va
bir sira basqa oOlkolorin investisiya subyektlori Azorbaycanda reallagdirilan
0zollogdirmo prosesindo istirak etmis vo miiossisolorinsohmlorinin minimum 51
faizini oldo edorok onlara iri miqyasda investisiyalar etmislor. Olkomizdoinvestisiya
miihitinin yaxsilasmasina vergi qanunvericiliyini tokmillogsdirmakls nail olmaq olar.
Bir sira iqtisadgilarin fikrinco, xarici investisiya qoyuluslarini tosviq etmok iiciin
vergilorin kiitlovi formada asagi salinmasi diizglin siyasot deyildir. Miiasir dovrdo
aparilan aragdirmalarda gostorilir ki, vergi giizostlorinin birxatli vo geyri-diferensial
sokilda totbiq edilmasi heg bir somors vera bilmoaz. Basqa sozlo, asag1 vergi soviyyasi
golirliliyi bir qodor yiiksaltsa do, bundan asason golirliliyi yiiksak olan miiassisalor

qazanirlar. Vergi gilizostlorinin xarici investisiya qoyuluslarini uzunmiiddatli dovrda
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tosviq etmosi iso siibut yetirilmir. Macaristan vo Cexiya kimi bir sira postsovet
Olkolori vergi gilizostlorinin totbigindon imtina etmislor. Ancaq bu dovrlordo bu
Olkolora xarici investisiya qoyuluslari azalmamisdir. Azorbaycanda iso, fikrimizco
vergl giizostlorinin totbiq edilmosi postneft dovriindo davam etmolidir. Xarici
investisiya qoyuluslarinin vergi vasitosilo togviq edilmosindo verginin {invanlili§inin
tomin olunmasi vo differensasiyasi vacib bir prosesdir. Qeyd etmok lazimdirki,
Olkomizds xarici kapitalin istiraki ilo birge formalasdirilan miiassisalors giizostli vergi
totbiq olunur. Olkos iqtisadiyyatmin miiqayisali iistiinliikloro sahib olan prioritetli
sektorlarin1 diqqeto alaraq vergitutmanin differensasiya olunmus prinsipini totbiq
etmok daha diizgiin olar. Xarici investisiya qoyuluslarina totbiq olunan giizostlor
rogabatodavamli, yliksok texnologiya vo s. bu kimi toloblorls sortlonmslidir. Verginin,
tarifin vo gilizostin soviyyosini miioyyonlosdirorkon bagsqa Olkolordoki investisiya
mihitini aragdirmaq da mogsadsuygundur. Uzunmiiddatli investisiyalagdirma iigiin
kommersiya banklarimi tosviq etmok iiclin miioyyon hiiquqi vo vergi giizostlorin
olmasi, onlarin foaliyystinin qiymatlondirilmosi vo nozarst olunmasi gaydalarinin
beynolxalq normalara uygunlasdirilmasi, bankdaki1 omanatlorin
miikafatlandirilmasinin vo sormayonin prioritet sektorlara yatirilmasimin islok vo
cevik mexanizminin, maliyyo infrastrukturunun vo s. yaradilmasi da osas
problemlordondir. Azorbaycan Respublikasinin xarici ticarot vo investisiya
siyasatinin milli iqtisadi inkisaf amillarindon istifadonin optimalliginin artirilmasina
istiqgamatlonmis osas prioritet, vozifo vo vasitolori miioyyon edilmisdir. Yeni iqtisadi
soraitdo dovlot investisiya siyasatinin asas maqsadi kapital bazarinda elo bir toklifin
formalasdirilmas: vo inkisaf etdirilmosidir ki, onun soviyyasi iqtisadi sistemi
miloyyan qurulus vo hocmdos investisiya qoyuluslari ilo tomin eds bilsin. Bagqa sozlo,
investisiya qoyuluslarinin  formalagmasi iqtisadi  subyektlorin  investisiyalar
qoyuluslarindan istifadonin iqtisadi somaralilik maraqlarina osaslanmalidir. Qeyd
edilon mogsadloari reallasdirmagq iigiin dovlotin alinds olan biidco, hiiqugi-normativ vo
toskilati alotlor asagida verilon formada garsiligh alageali masalalarin hall edilmasini

digqatds saxlayir [13]:
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— Investisiya qoyuluslar1 {izro xiisusi vo sistem risklorinin minimuma
endirilmosi;

— Daxili investisiya potensialinin yiiksoldilmosi;

— Iqtisadi sistemin qurulusunda bir sira doyisikliklor etmoklo ixracatin
artirilmasi;

— Bank sektorunun yenidon kapitalizasiyasi vo kapital bazarinin biitiin
saholorinds roqabot miihitinin inkisafi;

— Qiymotli kagizlar bazarinin movcud alotlorindon genis sokildo istifado
edilmasi vo somaraliliyinin daha da artirilmasi iigiin yeni iqtisadi vo hiiquqi alstlorin
formalasdirilmasi;

— Birbasa xarici investisiya qoyuluslarinin colb edilmasi.

Ancaq realligda xarici investisiya qoyuluslarinin asas hissasi neft-qaz vo
digor ixracat istigamatli sektorlarda toplanmis, potensiali bu sektorlardan geri
qalmayan emal sonayesindo iso investisiya azligi miisahido edilir. Qeyd edilon
catismazliglart aradan qaldirmaq tigiin Azorbaycan hokiimoti torofindon miivafiq
todbirlor yerino yetirilmis, bir sira sektorlarda struktur islahatlar1 hoyata kecirilmis
infrastrukturun inkisafi vo miiasirlosdirilmosi tomin olunmusdur. Bu sektorda hoyata
kegirilon islahatlarda asas masalalordon biri kimi dovlstin iqtisadi siyasotinin hoyata
kegirilmasi soviyyasi olmusdur. Misal gostormok olar ki, dovlet tonzimlomo
prosesindos normativ vo ya biidco alatlorindon, monetar vo ya struktur siyasoti kimi
tisullardan istifads etmoklo, timumi daxili mohsulun yaranmasinda payimin 20% vo ya
40% soviyyasinda olmast hagqinda miixtolif yanasmalara daha genis yer ayrilmisdir.
Xarici investisiya qoyuluslarinin calb edilmosinin hiiquqi tonzimlonmasi iigiin
dovlatin qarsisinda asagidaki vazifalorin hayata kegirilmasi dayanir:

Normativ hiiquqi mexanizmin sabitlogdirilmasi, investisiya qoyuluslarinin
institutsional vo hiiquqi zomansot mexanizmlorinin inkisaf etdirilmosi, iqtisadiyyatin
hiiquqi tonzimlonmasi sferasinda miixtolif soviyyoli icra orqanlar1 arasindaki
tozadlarin aradan qaldirilmasi, dovlatin investisiya qoyuluslar sektorunda islahatlarin

davam etdirmasi, omtes, xidmot vo maliyys Dbazarlarinda antiinhisar
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tonzimlonmaosinin intensivlosdirilmosi;

Igtisadi artim noqtolorinin birlogdirilmoesi, onlarin intensiv inkisafinin togviq
edilmosi, birbaga xarici investisiya qoyuluslarinin prioritet sektorlara colb olunmasi,
Olko iqtisadiyyatinin miioyyon sektorlarinda mdvcud olan geyri-miitosokkil
yigimlarin dovlatin investisiya gatironsobakodoki layihalors transformasiyasi, xarici
ticarat olagolorinin genislondirilmosi, kapitalin beynolxalq horokot prosesino stimul
yaradilmasi. Qeyd etmok lazimdir ki, xarici investisiya qoyuluslarinin 6lka
igtisadiyyatina colb edilmosinin strateji moqsodi igtisadiyyatin modern standartlara
uygun inkisaf etdirilmosidir. Homin mogsado nail olmaq ii¢lin birinci ndvbado
asagida geyd edilon masalalor hall edilmslidir:

o xarici iqtisadi miinasibatlor sistemini formalasdiran rogabotqabiliyyatli

kond tosarriifat1 vo emal sonayesinin formalasdirilmast;

o iqtisadi sistemin keyfiyyatca yeni infrastruktur sahslorinin yaradilmas;
. istehsal prosesinin texnoloji soviyyasinin artirilmast;
o yiiksok keyfiyyoto malik investisiya mohsullar1 vo xidmaotlorlo bazar

iqtisadi sisteminin toloblorini tomin edocok yliksok texnoloji investisiya kompleksinin

formalagdirilmasi.
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FOSIL 3. XARICI INVESTISIYA QOYULUSLARININ HUQUQI
TONZIMLONMOSININ TOKMILLOSDIRILMOSI ISTIQAMOTLORI

3.1.Xarici investisiyalardan istifadanin prioritet istiqamatlori.

Xarici investisiya qoyuluslarinin c¢alb olunmasi iizro dovlotin yerina yetirdiyi
todbirlor ilkin olaraq olverisli investisiya miihitinin formalasdirilmasina, innovasiya
potensialinin artirllmasma vo investisiya risklorinin - minimuma endirilmasina
istigamatlondirilmalidir.

Qeyd etmok lazimdir ki, global miqyasda olverigli investisiya miihitinin
formalasdirilmasi {i¢iin asagidaki istiqgamotlords todbirlor reallasdirilmalidir:

e investisiya  qoyuluslar1  Ug¢iin  olverisli  institusional — miihitin
formalasdirilmasi;

e investisiya foaliyyati iiclin yiiksok toloblora cavab veron infrastrukturun
formalasdirilmasi;

e Xxarici investisiya qoyuluslarmin vergi stimullagdirilmasi sisteminin
mexanizminin formalagdirilmasi;

e xarici investisiya qoyuluslarinin calb olunmasi vo dastoklonmasinin
maliyys mexanizminin formalasdirilmasi;

e investisiya foaaliyyati asasinda istehsal edilmis mohsula tolobin artirilmasi;

e xarici Sarmayo osasinda foaliyyot gostoron miiassisonin tochizatgilarla
tomin olunmasi;

e xarici investisiya qoyuluslart {iglin colbedici tarif  sortlorinin
formalasdirilmast;

e investisiya layihalorinin ixtisasl kadrlarla tamin edilmasi.

Olko prezidentinin 6 dekabr 2016-c1 il tarixli formani ilo tosdiq olunmus “Milli
iqtisadiyyat perspektivi iizra Strateji Yol Xaritasi” xarici investisiya qoyuluslarinin da

colb edilmasinin prioritet gobul edilmisdir. 2025-ci ilodak olan uzunmiiddatli baxisda
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investisiya miihitinin hiiquqi tonzimlonmasi mosolosino genis yer verilmis, bu sferada
movcud olan ongollorin aradan qaldirilmasi shomiyyatlitadbirlor goriilocokdir. Belos
ki, Olkomizdo yiiksok texnologiyalara, bazarlara vo maliyyo resurslarina
boraborhiiquqlu  ¢ixis imkanlarmi tomin edon roqgabotqabiliyyotli  miihiti
formalagdirilacaqdir. Yerli miiossisalorin vaziyyatinin yaxsilasmasina vo xarici
investisiya subyektlorinin beynolxalq standartlara uygun foaliyyot gdstormolorino
zomin formalasdiracaq investisiya miihiti tomin olunacaqdir. Investisiya layihalorinin
reallasdirilmasinin asanlig1 li¢ baslica sferan1 6ziino daxil edir:

e investisiya qoyuluslarina uygun soraitin formalasdirilmasi;

e qglobal dayar zanciring inteqrasiya olunma;

e biznes omoliyyatlarinda beynolxalq standartlara omal olunmasi.

Azaorbaycan  Respublikasinin  regional qovsaq kimi  mdvgeyinin
mohkomlondirilmosi  {iclin  infrastruktur ~ saholorino  irthocmli  investisiya
qoyuluglarinin calb edilmasi davam etdirilocoakdir. 2025-c1 ilde dlka iqtisadiyyati
domir yollarinm Giirciistan, Tiirkiys vo Iranin domiryol sobokosi vasitosi ilo Baki-
Thilisi-Qars vo Astara-Astara domiryol layiholori vasitesi ilo birlasdirilmasindon,
eloco do Xozor donizi hovzesindo Baki Beynolxalq Doniz Ticarst Limaninin
tikilmosindon faydalanacaqdir. Olkomizin saxolondirilmis noqliyyat potensiali
Olkadon ixracatin artirilmasi liglin sorait yaradacaq, imumilikdo is9 iqtisadi xorclora
gonast olunmasina gorait yaradacaqdir. Bununla yanasi, inkisaf etdirilmis noqliyyat
infrastrukturu  6lkonin biitlin regionlarinin daha yaxs1 inteqrasiyasina zomin
formalasdirmagqla, bolgalorde biznesin inkisaf etmasina, xarici investisiyalarin calb
olunmasina slave imkanlar acacaqdir. Miiasir kommunikasiya vasitalorindan istifads
etmoklo siiratli geniszolaqli soboke vasitasi ilo elektron xidmotlorin ohato dairasi
genislondirilocok ki, bu da investisiya miihitini daha da calbedici edocokdir. Xiisuson,
dovlot idaroetmosindo elektronlagdirma investisiya miihiti {ligiin soffaf, diizgiin,
somarali vo prognozlasdirila bilon perspektivlor formalasdiracaqdir. Elektron
xidmotlorin ~ ohato  dairssinin  genislondirilmasi  6lkomizde  iqtisadiyyatin

qloballasdirilmas1 iigiin imkanlar acacaqdir. 2025-ci ilo kimi olan uzunmiiddatli
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baxisda 6zol sektorun infrastruktur quruculugunda daha yaxin formada istirak etmosi
tomin olunacaq ki, bu da iqtisadi faydaliligin yiiksalmasins yol acacaqdir.

Xiisusilo Tiirkiys, Giirciistan, Iran vo bir sira MDB 6lkalori kimi miihiim
region Olkolori ilo olverigli ticarot miigavilolorino osaslanan asag tarifli platformada
on uygun gomriik standartlar1 6lkomizin 2025-ci il ii¢lin olan iqtisadi perspektivinda
regional ticarot morkozi kimi movqeyini méhkomlondiracok ki, bu da Azorbaycanin
xarici investisiyalar tiglin calbediciliyini artiracaqdir. Qeyri-neft sektorunda istehsal
olunan omtoo vo xidmeotlor iizro ticarotin osas hocmino goro regional inteqrasiya
Olkomizin geosiyasi vo iqtisadi mdvqeyi liglin xiisusi ohomiyyoto malikdir. Misal
olaraq, Azorbaycanda istehsal olunan aqrar sektor vo arzaq mohsullarinin, demak olar
ki, boylik oksoriyyati Rusiya, Giirciistan vo Orta Asiya dlkoloring ixrac edilir. Qonsu
olkolarla ticarat miigavilslorin imzalanmasi 6lkomiza daha da sorfali imkanlarla xarici
bazarlara mal vo xidmat ixracimi artimaq li¢lin sorait yaradacaqdir. Bundan olavo
regional inteqrasiya xarici investisiya subyektlori {igiin 6lkomizin ixracyoniimlii
investisiya colbediciliyini yiiksoldacokdir. 2025-ci iladok regional inteqrasiyani
davam etdirorok, Olkomizdo xiisusilo yliksokdoyorli omtos vo xidmotlor {iciin
beynolxalq doyar zoncirlorino inteqrasiya moqsadilo olagolor formalasdirilacaq va
miiqavilalor baglanacaqdir.

Ticarat olagelorinin asanlasdirilmasi vo keyfiyyotin doqiq doyearlondirilmasi
liciin yerli miiossisolordo qlobal standartlar vo sertifikatlar totbiq olunacaqdir. 2025-ci
ilodok qlobal standartlara uygunlasma Azorbaycandan ixrac olunan mallar
rogabotqgabiliyyotli hala gotirocokdir. Beynolxalq sertifikatlardan daha g¢ox istifado
etmak etibarli keyfiyyat 6l¢iisii formalagdiraraq yerli istehlak soviyyasini artiracaqdir.
Azarbaycan Respubliasina cografi ndqteyi-nozordon an yaxin iki regional bazarda -
Avrasiya Ittifaqr vo Avropa Ittifaginda UTT qaydalar1 osas qobul edildiyindon,
Olkomizdos do bu qaydalara miivafiq omtos vo xidmatlorlo geyri-neft ixracatinin haocmi
yiiksaldilocokdir. Yerli miiassisolor 6z amtos va xidmatlorin keyfiyyatini artirmaqla
yerli istehlak¢ilarin davamli olaraq yiiksalon keyfiyyot tolobatina cavab veracokdir.

Bunun noticosindo “Made in Azerbaijan” brendi qlobal bazarlarda keyfiyyot
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gostoricisino ¢evrilocokdir. “Made in Azerbaijan” brendinin diinyada tanidilmasi
yoniindo yerina yetirilocak islorin effektivliyini yiiksoltmok mogsadi ilo 6lkoda
istehsal edilon mohsullarin vo bu mohsullarin istehsalgilar1 hagqinda informasiyalari
Oziindo birlogdiron internet portali formalasdirilacaqdir. Homi internet portalinda
informasiyalarin ii¢ dildo yerlosdirilmosi istifadogi ohatosini artirmaqla, yerli
mohsullarin tanidilmas1 noqteyindon daha da somorali olacaqdir. Bunun naticasindo,
istehsalci-istehlak¢1i arasinda miinasibotlor asanlasacaq, roqabotodavamli milli
mohsullarin ixracatinin hocmini yiiksoldocokdir.

2025-ci ilodok olan miiddotdo Olkomizo sormays yatirmis investisiya
subyektlorinin daha da mohkomlonmasi va yeni xarici investisiya qoyuluglarinin calb
olunmasi tomin edilocokdir. Xiisuson ragabat imkanlari iistiin olan konkret investisiya
layihoalori maraqli xarici investorlara togdim edilocokdir. Azarbaycan Respublikasini
beynalxalq dayar zanciring inteqrasiya etmok imkanina malik olan miihiim investisiya
subyektlorinin yaxud eyni sektorda mosgul olan miiossisoloro ciddi signal veron
investisiya subyektlorinin calb edilmasi {iglin xiisusi investisiya giizostlori vo tokliflori
verilocokdir. Mdvcud olan vo potensial investisiya subyektlorino gostorilon xidmatlor
onlara inzibati proseslori ¢evik basa catdirmaga vo tikinti firmalari, tochizatgilar
yaxud tohsil sferasindaki miiossisalorlo alago qurmaga sorait yaradacaqdir. Xarici
investisiya subyektlorinin yerli omtos vo xidmatloro daha c¢ox tolobin formadirilmasi
liclin mexanizmlar yaradilacaqdir.

“Milli igtisadiyyat perspektivi iizra Strateji Yol Xaritosi”’nda “Ozallosdirmo vo
birbasa xarici investisiya liclin uygun investorlarin colb olunmas1” kimi prioritetin
gobul olunmasi xarici investisiya qoyuluslarin calb olunmasina diqgstin boyiik
oldugunun gostaricisidir. Strateji Yol Xoritasi va 6zallosdirmays dair yeni ganun
layihasi 6lkomizin iqtisadi artimina alverisli zominin formalagdirilmasi ti¢iin maliyyo
resurslarinin  ¢alb olunmasini, habelo investisiya subyektlorinin istirak etmasina
dastok verilmasi magsadi ilo ganunvericilik sartlorini va hiiquqi miidafia masalalarini

gostarir. [1]
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Qeyd edilmis prioritetin hoyata kegirilmasi “On uygun investor profillaring
struktur yanagmanin totbigq edilmasi” bashigr altinda todbir Strateji Yol Xoritasindo
verilmigdir. Azorbaycan Respublikasinda 6zol sektorun istiraki proqramlarinin
mogsadi 6lkays Xarici investisiya subyektlori aktiv sokildo calb etmakls investisiya
axinlarin1  stirotlondirmokdir. Hal hazirda Strateji Yol Xoritosindo respublika
igtisadiyyatinin inkisafinin giiclondirilmasi {i¢iin maliyys resurslarinin calb olunmasi
noqteyi-noazarindon ayri-ayri yanasmalar miioyyonlosdirilmis, homginin hor hansi
qurumun tosobbiisii ilo investisiya subyektlorinin istirakinin doastoklonmasi iigiin
onlarin hiiquglarmin miidafiasi vo ganunvericiliyin inkisaf etdirilmasi prioritet gabul
edilmisdir. Bu ciir yanasma Azorbaycan Respublikasinda maliyys bazarlarinin
inkisafina maraq gostoron investisya subyektlorinin, eloco do 6z biznesini inkisaf
etdirmok maraginda olan strateji miistorilorin colb olunmasi moagsadilo Yyerina
yetirilon tadbirlara stimul verir.

Investisiya subyektlori, mosalon, dévlat investisiya fondlari, pensiya fondlari,
lano fondlar1 vo 06zol sektor investisiya subyektlori bu ndqteyi-nazordon xiisusi
diggetds saxlanilacaqdir. MDB, Sorqi Avropa, Yaxin Sorq d6lkalarinds vo Tiirkiyado
investisiya foaliyyati ilo masgul olan an boyiik sirkatlor ila alags saxlamagla potensial
xarici investisiya subyektlori miioyyan oluna bilor. Bununla yanasi, inkisafda olan
bazarlarin on boyiik istirak¢ilarindan olavae, noazordo salanilan miiassisalorin
foaliyyatindon asili olaraq, digor xarici investisiya subyektlori da calb oluna bilor.

Qeyd olunan investisiya sirkatlorinin global igtisadi aktivlordoki xiisusi ¢akisi
24 faiz, miitloq maddi dayari isa 36 trilyon avrodur. Homin sirkatlor son 5 il arzinds
olkalorin inkisafinda harokatverici qiivvaya ¢evrilmisdir. Olkamizo bu ciir investisiya
subyektlorini calb etmoakls investisiya potensialin1 yiiksaltmak va xarici investisiya
qoyulusunu siiratlondirmak olar.

Investisya subyektlorinin daha diizgiin miioyyon edilmasi iiciin onlar tohlil
edilmali vo onlarin forqli xarakteristikalarina gora bir sira kateqoriyalara boliinmasi,
eloco do bu kateqoriyalara xas olan investisiya subyektlorina on uygun fordi yanagsma

metodlarinin totbiq edilmasi imkanlari dyronilocokdir. Bu ciir yanagmalardan biri
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fondlarin samaralilik va calbedicilik noqteyi-nazarindan giymatlondirilmasi ola bilor.
Basqa yanasmaya goro iSo investisiya subyektlorinin risk vo rentabellilik noqteyi-
nozorindon miixtalif kateqoriyalara ayrilmasi ola bilor. Azorbaycana investisiya
goyuluslarinin calb olunmasi zamani fondlarin orazi iizro yerlosdirilmasi, investisiya
mogsadlori, habelo sormays qoyulusuna ongol yaradan hallar diggoatdo
saxlanilmalidir.

Olkomizds xarici investisiya qoyuluslar1 dlko iqtisadiyyatinin zoruri hissosi
hesab olunsa da, milli 6zal sektorun 6zallosdirmo prosesine daha ¢ox calb olunmasina
genis diqqoat ayrilmalidir. Azarbaycan Respublikasinda bu ndqteyi-nazardon yerli 6zal
sektordan investisiya qoyuluslarinin daha ¢ox colb olunmasi 6lkada 6zallogdirmonin
va sahibkarligin méhkomlandirilmasi imkanlarini nozards saxlamagqla, 6zal sektorun
daha da ¢ox inkisafina nail olmaq miimkiindiir

Xarici investisiya qoyuluglarini colb etmok mogsadilo Strateji Yol Xoritosindo
“Yaxs1 idaroetmo Vo effektiv stimullar vasitesilo birbasa xarici investisiya
strategiyasinin hoyata kegirilmoasi” baslig1 altinda digor bir todbir miioyyon
olunmusdur.

Azorbaycan Respublikasini xarici investisiya subyektlorina oshomiyyatli vo

miisbot movgedo gostoron bir sira amillor mévcuddur ki, bunlara da asagidakilar
aiddir:

siyasi stabillik va tohliikasizlik;

6lkanin tobii-igtisadi potensiali;

igtisadi faaliyyatin miixtalif elementlori tizra hiiquqi sistemin mévcudlugu;

fiziki infrastrukturun mévcudlugu.

Qeyd edilan {istiinliiklorin mévcudlugu 6lkays investisiya qoyuluslarii calb
etmok iiciin islahatlarin davamli olmasi mogsada miivafigdir.investisiyanin tosviqi
agentliklori xarici investisiya qoyuluslarininin colb olunmasinda vo investisiya
miihitinin inkisaf etdirilmoasinds aktiv rola malikdir vo beynalxalq tocriiboys dair
misallar onlarin miixtalif Saviyyslords istirak etmasini siibut edir.Bu ciir niimunalor

“bir pancara” modelinin totbiq edilmasindon tutmus, tosvigat vo damisiglar iizro
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foaliyyat gbstaran investisiya tosviqi agentliklorinin funksiyalarini va dayar zancirina
birlogmasi tizro ohato dairasini gostorir. Niimuna olaraq gostormok olar ki, Singapur,
Irlandiya vo Malayziyanin miivafiq dévlot agentliklori 6z foaliyyatlorinds asas diggoti
havaslondirici tadbirlorlo xarici investisiya subyektlarinin calb olunmasina va hiiquqi
baximdan onlarin problemlarinin hall edilmino komok gostarilmasing, investisiya
qoyuluslarinin icra edilmosino yardim gostarilmasine vo optimal layiha islomo
metodlarinin islonib hazirlanmasina, eloco do investisiya qoyuluslarinin calb
olunmasi vasitasi ilo dovlotin imumi inkisafi iizro moqsadloro nail olmaga
istigamatlondirirlor. Bu tip agentliklor xarici investisiya qoyuluslarinin calb olunmasi
magsadi ilo investisiya subyektlorina dostok {igiin is icazalorinin alinmasi va
sahibkarliq subyektlorinin qeydiyyat alinmasi, potensial torofdaslarla miinasibatlorin
formalagdirilmasi, subsidiyalar vasiitasi ilo layihalorin maliyyslosdirilmosi, ayri-ayri
dovlat toskilatlarinda lobbigilik faaliyyatinin yerina yetirilmasi va s. bu Kimi tadbirlori
reallagdirilar. Qeyd edilon gabaqcil beynolxalq tocriibadon Glkoado genis istifado
edilmasi mogsadouygundur.

Azorbaycan Respublikasinda igtisadi artim vo inkisaf moqsadlorine miivafiq
xarici investisiya qoyuluslarinin calb olunmasi vo hacminin yiiksaldilmasi yoniindo
mithiim togobbiislor yerino yetirilmisdir. Somorali idaroetms  strukturunun
formalasdiriimas1 vo stimullasdirici tadbirlorin miisyyan edilmasi 6lkomizin xarici
investisiya qoyuluslarini colb etmasina dastok vera bilor. Stimullasdirici tadbirlorin
miioyyan edilmasi, imumi yerlogdirma profili, miivafiq saha yaxud foaliyyat sektoru,
habelo miimkiin maliyys vo digar biznes-tasviglor vasitesilo dogru alstlor miioyyan
edilmakls, investisiya perspektivi gqobul olunmalidir. Tonzimlayici, maliyys vo vergi
stimullarina asasen formalasdirilmis dovlst siyasstinin potensial effektlori slave
doyarin yaradilmasinin sadslosdirilmasi tigiin dayarlondirilo bilor. Stimullasdirict
todbirlorin formati1 asasan ii¢ sahads qruplasdirilmagla genis shato dairasine malikdir:

»  Tonzimlayici stimullar xarici investisiya subyektlarina yerli sirkatlor {igiin

do mdvcud olan amlak tizorindo miilkiyyst hiiququnun verilmasi, valyuta tonzimi
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mohdudiyyatinin yaxud kapital toloblorinin asag1 endirilmasi, xarici isgilarin isa gobul
edilmosi kimi barabor fayda vo tominatlari 6ziino daxil eds bilor.

»  Maliyys stimullar1 yigim vo vergitutmadan azadolma tizra Xarclori, elmi-
todqgigat kreditlorini, kapitala vergi giizostlorini, riisumlardan giizastlorini 6ziino daxil
edir.

»  Vergi glizostlori miioyyon edilmis miiddato vo miioyyon sortlor asasinda
galirlordan biitiin tutulmalari, korporativ va yerli vergilori dziino daxil edir. Iqtisadi
inkisafa nail olmaq ti¢lin 6lkomizda bu alstlor artiq totbiq olunur. Novbati illords do
stimullar miitomadi olaraq yenidan nazardon kegirilacok va tokmillasdirilacokdir.

Maliyys sektoru torofindon xarici investisiya qoyuluslarinin colb olunmasina
Vo xiisuson do giymatli kagizlar bazarmin inkisafi yoniinds islorin ugurla davam
etdirilmosino ehtiyac vardir. Hal-hazirdabazarda valyuta derivativlorino (fyugers,
forvard, svop vo opsionlar) talob yiiksok saviyyadadir. Bu talabin garsilanmamasi va
kommersiya sektoru torofindon soziigedon alotlordon istifade olunma imkaninin
olmamasi sahibkarlar iiclin geyri-miioyyonliklordon alava, basqa risklor do meydana
gatirir. Xarici valyuta derivativlori bazarinin inkisafi 6lkomizdo Xarici investisiya
qoyuluslarinin calb edilmasi tiglin genis imkanlar aga bilar.

Tamamlanmamis infrastruktur layihalorinin davam etdirilmosi vo qeyri-neft
sektoru tli¢iin beynolxalq inkisaf banklar1 ilo amokdasliq etmoak vo 6zal-dovlot sektor
torofdashigt miithiim ohomiyyat kosb edir. Miiasir dovrdo xarici investisiya
qoyuluslarinin  calb edilmoasi diglin problemli aktivlorin satilmasi bazarinin
yaradilmas1 vo beynalxalq aktivleri idarsetma sirkotlorinin 6kamiza calb olunmasi
zoruri shamiyyato malikdir. Buna gora 6lka gqanunvericiliyinds bir sira doyisikliklorin
olunmasina, aktivlari idarsetms sirkatlorinin formalagdirilmasiminin hiiquqi bazasimnin
yaradilmasina baxilmalidir. Maliyyos bazarlarinin inkisaf etmoSi Vo Xarici
investisiyalarin coalb edilmasi mogsadi ilo dovlet miiassisalorinin 6zallosdirilmosi
prosesinin intensivlosdirilmasi Vo sohmloarin ilkin kiitlovi toklifino baslanilmasi xiisusi
ohomiyyato malikdir. Bu kimi todbir dovlot miilkiyystinds olan problemli aktivilorin

saglamlasdirilmasi ndqteyi-nazarindan da shomiyyat dasiyir.
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Azorbaycan Respublikasinda islam maliyyosinin inkisaf etmosi xiisusilo
Korfoz olkalorindonxarici investisiya qoyuluslarinin colb edilmasi {igiin olava
imkanlar aca bilor. Islam maliyys qurumlar real sektorda maliyye Xidmatloring
cixisin tokmillosdirilmasi, eloco do kigik vo orta sahibkarligin maliyys aldo etmok
imkani1 {iciin somorali miistovi hesab edilir. Olkomizds iqtisadi artima vo inkisafa
dostok vermok iicilin xarici investisiya qoyuluslarinin calb olunmasinda onlarin
istiraki doyarlondirilmalidir.

Azorbaycanin investisiya calbediciliyino vo movqeyina beynoalxalq vo regional
igtisadi toskilatlara tizvlik amili do tasir edir. Misal olaraq, investisiya subyektlori
Umumdiinya Ticarot Toskilatma iizvliiyii bu 6lkeds miilkiyyat vo investisiya
subyektlorinin hiiquglarinin miidafiasi vo 6lkonin Tagkilat qarsisinda 6hdsliyi oldugu
liclin sabit vo prognozlasdirila bilan ticarat vo investisiya miihitinin mévcud olmasi
Kimi gobul edirlor vo bu 6lkays daha ¢ox investisiya edirlar.

Olkoamizdo xarici investorlarin hiiquqlarmi miidafio etmok mogsadila somorali
hiiquqi bazanin miioyyan olunmas: iiciin tohlillor reallasdirilmalidir. Investisiya
mohsuldarligi mexanizmlarini nazards saxlamagla, yerli va xarici miitoxassislorla igin
stimullagdirilmasi ti¢lin talob edilon alava ehtiyatlarin ayrilmasi prosedurlar yerina
yetirilo vo xarici investisiya qoyuluslar1 tizro mévcud imkanlar artirmaq moqgsadilo

yerina yetirilmis genis investisiya tadbirlori daha da ¢ox stimullagdirila bilar.

3.2.Xarici investisiya qoyuluslarmin hiiquqi tonzimlanmasinin tokmillasdirilmasi
istigamatlori
Xarici investisiya qoyuluslarinin 6lko igtisadiyyatina colb edilmasi iiglin bu
sektoru ohato edon normativ-hiiquqi aktlarin qabul olunmasi asas niianslardan biridir.
Xarici investisiya qoyuluslarinin, eloco do miiasir avadanliq vo yiiksok
texnologiyalari idaroetmo praktikasinin 6lks iqtisadiyyatina colb olunmasi ils yiiksok
keyfiyyato malik, rogabstodavamli mohsul vo Xidmatlorin istehsali 6lkonin

miioyyanlasdirdiyi strateji hadaflorin va prioritetlorin an vacib hissasini toskil edir. Bu
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baximdan, digar sektorlarda oldugu kimi yerli vo xarici sahibkarlara somorali biznes
miihitinin formalagdirilmasi, xiisusi miilkiyyatin toxunulmazligi, sahibkarlarin
hiiquglarinin vo maraqlarinin miidafiasi, oldo edilmis miilkiyyatdon geyri-mahdud
sokildo istifado edilmasi ilo olagadar zoruri normativ-hiiquqi gobul edilmisdir. Bu
baximdan “Xarici investisiyalarin qorunmasi haqqinda” Azarbaycan Respublikasi
qanunu Olko iqtisadiyyatina xarici investisiya qoyuluslarinin colbinin hiiquqi veo
iqtisadi  xarakterini miioyyanlosdirir, basqa sozlo bu ganun Xxarici investisiya
subyektlorinin hiiquglarinin miidafio edilmosini tomin edir. Olkodoki investisiya
miihitinin, eloco do xarici investisiya foaliyystinin hiiquqi tonzimlonmasini tomin
edon digor normativ-hiiquqi akt “Investisiya foaliyyati haqqmnda” Azorbaycan
Respublikas1t Qanunudur [2, 3].

Azorbaycan Respublikasinda normativ-hiiquqi qanunvericilik bazasi iqtisadi
inkisafin prioritetlorine, eloco do investisiya qoyuluslarinin diizgiin vo Somorali
istifadasina istigamatlondirilmigdir vo miilkiyyst formasindan asili olmayaraq hom
daxili, hom do xarici investisiya subyektlorinin hiiquglarinin borabor formada
qorunmasini tamin edir.

Olkomizin uzunmiiddotli dévr ii¢iin davamli vo balanshi inkisafinin tomin
olunmasinda investisiya qoyuluslarinin colb olunmasi vo onlarin hiiquqi cohatdon
tonzimlonmasi xiisusi shamiyyato malikdir. Xarici va yerli investisiya qoyuluslarinin
tolob edilon hacm vo keyfiyyatinin tomin olunmasi va hiiqugi tonzimlonmeasi li¢iin
Olkodo investisiya miihitinin daha da optimallasdirilmasi garsida dayanan osas
moqsadlordondir. Bunun {igiin iso asagidakilarin yerina yetirilmasi vacibdir [2]:

— xilisusi miilkiyyotin miidafiesi Vo Kkorporativ idaroetmo sisteminin
tokmillosdirilmasi;

— xarici investisiya foaliyyatinin inkisafin1 tomin normativ-hiiquqi bazanin
daha da tokmillosdirilmasi;

— miilkiyyatin ndviinden asili olmadan biitlin investisiya subyektlari liciin daha

somarali rogabat miihitinin formalasdirilmas;
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— sabit normativ-hiiquqi rejimin tomin olunmasi1 {i¢iin dovlatin rolunun
yiiksaldilmasi;

— yigimlarin investisiya qoyuluslarina optimal sokildo transformasiyasini
tomin edon miiasir institusional sistemin inkisaf prosesina doastoyinin artirilmas;

— investisiya obyektlorinin secilmasi vo tohlil edilmasi {i¢lin miiossisalor
haqqinda investorlara malumat verilmasi sisteminin optimallasdirilmast;

— iqtisadi foaliyyatin informasiya tominatinin yaxsilasdirilmasi, miihasibat
ucotunun va statistikanin beynalxalq standart vo normalara uygunlasdirilmasi;

Qeyd etmok lazimdir ki, garsidaki illor investisiya foaliyyatinin
tonzimlonmasinda  6zal vo dovlet investisiyalarin istiqgamotlori ayri-ayriliqda
miioyyanladirilmisdir. Dd&vloat investisiyalar1 sahasinda  tonzimlomoninin  osas
istigamatlori asagidaki kimidir:

— investisiya  qoyuluslarinin ~ qgeyri-neft  sektoruna  vo  regionlara
istigamatlondirilmasinin stimullasdirilmas;

— Olkodo sosial yOniimiiniin artirilmasi, insan kapitalina, intellektual
miilkiyyato yatirilan investisiya qoyuluslarinin prioritetliyi;

— investisiya foaliyyatinin  hiiquqi  tonzimlonmasi  mexanizminds tam
soffafliginin tomin olunmasi;

— regionlar arasinda investisiya qoyuluslarinin saxalondirilmasi mexanizminin
yaxsilasdirilmas;

— Olkada milli igtisadi tohliikasizliyinin tamin edilmasina nazarostin artirilmas;

— Olkonin miidafia potensialinin yiiksaldilmasi.

Ozal investisiya qoyuluslarinin tonzimlonmoasi sahasinds dovlat siyasetin osas
istigamatlori iso agagidaki kimidir:

— Olkodo miiossisalorinin investisiya potensialiin daha da yiiksaldilmasi
moqsadils tadbirlorin artiralaraq davam etdirilmasi;

— miiossisalorin texnoloji restrukturizasiyasi mogQsadilo yiiksok
texnologiyalarin ~ 6lkaya colb  edilmoasi  {iglin  xarici  ticarat  sisteminin

tokmillosdirilmasi;
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— Xidmoat sferasinda birbasa xarici investisiya qoyuluslarinin tonzimloma
mexanizminin inkisaf etdirilmasi;

— daxili investisiya qoyuluslar1 ilo borabor birbasa xarici investisiya
goyuluslarinin ixracyoniimlii vo alave doyarin xiisusi ¢okisi yiiksok olan sektorlara
istigamatlondirilmasi;

— beynolxalq standartlara miivafiq olan maliyys Vo idareetms ucotunun va
auditor foaliyyatinin formalasdirilmasi prosesinin intensivlosdirilmasi.

Dovlatin igtisadi siyasatinin torkib hissasi kimi investisiya miihitinin hiiquqi
tonzimlonmasi miivafiq gorar, ganun vo normativ aktlar vasitasilo hayata kegirilir. Bu
sferan1 tonziloyan ganunlar vasitoasilo investorlarin hiiquqlari, investorlara edilon
giizostlor, zomanatlor, tominatlar vo bir sira sortlor tomin edilir. Normativ aktlar
vasitasilo do bank, gomriik, sigorta, vergi va digor miinasibatlor tonzimlanir.

Beynolxalg tocriibado investisiya foaliyystino dovlotin miidaxilasi ondan
ibaratdir ki, 6lkalor investisiya axinlarina mane olan xarici tasirlori aradan qaldirir vo
investisiya qoyuluslarini colb etmok iiglin normativ-hiiquqi bazani tokmillosdirirlor.
Basqa sozlo, inkisaf etmis 6lkolor milli igtisadiyyati inkisaf etirmok {i¢iin zaruri olan
biitiin nov hiiquglari, normalar1 va prinsiplori tomin edirlor. Bundan slavs, inkisaf
etmis Olkolor investisiya qoyuluslarinin xarico axinindan ¢ox onlarin colb edilnasine
caligir.

Umumiyystlo xarici investisiya qoyuluslarmin hiiqugi mexanizminin
tokmilladirilmasi igtisadi inkisafa xidmot etmalidir vo bunun ii¢iin asas prioritetlor
asagidaki kimidir [2]:

— milli igtisadiyyatin restrukturizasiyasi prosesinin tomin edilmasi;

— xarici investisiya qoyuluslarinin 6lkays calb olunmasi vo onlarin milli
iqtisadiyyatin inkisafi iiciin somorali istifads edilmasinin tomin olunmast;

— Xxarici sarmayoys asaslanan yeni miiossislorin agilmasi hesabina mosgulluq
SoViyyasinin artirilmas;

— xarici investisiya qoyuluslarinin 06lko {iglin prioritet sektorlara calb

edilmasinin tomin olunmast;
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— inkisaf etmis 6lkoalorin optimal idaroetms praktikasindan faydalanmagq;

— respublikada  saglam,  rogabotgabiliyystli  investisiya  miihitinin
formalasdirilmasi;

— milli igtisadiyyatin asas artim sferalar1 tizro saxalondirilmosi, yiiksak olava
doyar yaradan sektorlarin inkisafina uygun zomin formalasdirilmasi;

— xarici investisiya qoyuluslarinin colb olunmasi yanast Olkoys yiiksok
texnologiyalar va gabaqcil sahibkarliq tacriibasinin calb olunmast;

— vengur kapitalin formalasdirilmast vo inkisaf etmosi {ig¢lin imkanlar
yaradilmasi.

Olkodoki xarici investisiya tonzimlonmasi siyasoti 6lkonin secgdiyi xarici
igtisadi strategiyadan irali galon mosalalorin hallina yonlondirilir vo bu oasason iki
istigamatds yerina yetirilmalidir.

Birinci istigamot kimi 6lkodon Xarico investisiyalarin edilmasine, basqa s6zlo
kapital ixraciin hiiquqi tonzimlonmosina istigamatlonmolidir. Formal olaraq
investisiya qoyuluglar1 xarico birbasa vao portfel investisiyalar formasinda, borc
kapitali vo kreditlor formasinda, fiziki vo hiiquqi soxslorin xarici 6lkalordoki bank
amanatlarinds vo miixtalif hesablarda yerlosdirmokla hoyata kegirila bilar.

Beynolxalq tocriibbodo  xarici investisiyalarin  hiiquqi  tonzimlonmasi
investisiyala, xiisuson do birbasa investisiya qoyuluslarinin ixracinin dostoklonmasi
siyasoti vasitosi ilo yerino yetirilir. Buraya investisiyalara informasiya vo texniki
dastayin verilmasi, xarici ticarot torofdaglari axtarilmasinda, biznes planlarin ilkin
texniki-igtisadi  asaslandirilmasi, investisiya layihalorinin tohlil edilmasi, bu
layiholordo istirak etmoklo investisiya qoyuluslarinn  maliyyalosdirilmasi,
kreditlosdirilma, sigortalanma kimi proseslar aiddir. Lakin bazi hallarda investisiyalar
xarico daha sabit vo etibarli soraitdo yerlosdirmoklo miidafio etmok mogsadilo
qoyulur. “Kapital gacis1” da adlanan bu vaziyyatin qarsisinin alinmasi iiglin dovlat
Olkodo daha cazbedici, etibarli investisiya miihiti, eloco hiiquqi miihit
formalagdirmalidir. Miioyyan hallarda kapitalin ixrac1 geyri-leqal yollar vasitasi ilo

reallagir. Belo olan halda xarica asasan geyri-ganuni yolla alds olunmus kapital
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cixarthir. Bu kimi hallarda tonzimlomo mexanizmi investiyalarin qgeyri-rasmi
¢ixarilmasinin garsisinin alinmasina istiqgamatlonmolidir.

Inkisaf etmis olkolords investisiyalarin xarico axinin garsisinin alinmasi oksar
hallarda Olkonin kapitala yiiksok ehtiyacmin tomin olunmasit mogsadi ilo, valyuta
tonzimlomosi vasitasilo yering yetirilir. Biitdvlikkds, investisiyalarin xarico axininin
cox oldugu oOlkalor torofindon totbig edilon stimullasdirici vo mohdudlasdirici
todbirlori asagidaki formada gdstormok olar:

— iri sirkatlorin yerlosdiyi 6lko orazisino xarici filiallar vasitasilo investisiya
axininin mahdudlasdirilmasi tizra todbirlor;

— investisiyalar1 qobul edon Olkonin iqtisadi miihitinin doyismosi ilo bagh
miimkiin iqtisadi vo siyasi risklora géro zomanat vo ya investisiya qoyuluslarinin
sigortalanmasi sisteminin yaradilmast;

— xarici investisiyalardan oldo olunan galirlorin vo monfastin baza 6lkasina
tranfertino vergi giizostlorinin edilmasi;

— xarici investisiyalarin  colbino  dostok  veron spesifik qurumlarin
formalasdirilmasi;

— inkisaf etmokds olan va kegid igtisadiyyath 6lkalora investisiya qoyan kigik
Vo orta sirkatlora giizastli sartlorlo kreditlarin verilmasi;

— investisiya qoyuluslarinin dastoklonmasi programlarinin hazirlanmasi va s.

Xarici investisiya qoyuluslarmin hiiquqi tonzimlonmasinin ikinci istigamati
6lkoaya xarici investisiyalarin calb edilmosi {igiin 6lkadoki hiiquqi miihitin daha da
tokmillosdirilmasidir. Xarici investisiya qoyuluslarmin tonzimlanmasinin  bu
istigamati  tizro  dovlet  tonzimlomosi  xarici  investisiya  qoyuluslarinin
stimullagdirilmast va eloca do miinbit investisiya iqlimi formalasdirmaqla o6lkaya
xarici investisiya qoyuluslarinin calb olunmasini, bir sira hallarda xarici investisiya
qoyuluslarinin mohdudlasdirilmasini, homginin milli iqtisadiyyata xarici investiSiya
qoyuluslarinin calb olunmasina nazarat mexanizmini nazards tutur.

Qlobal miqyasda xarici investisiya qoyuluslarinin  qobul  olunmasi

mexanizminin liberallagdirilmasi tendensiyalarinin méhkomlonmasina baxmayaraq
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tocriibodo oksaor Olkalor bu vo ya digor formada bu proseslori tonzimloyir. Basqa
sOzlo, bir torofdon xarici investisiya qoyuluslarinin colb olunmasi milli iqtisadi
sistemoa olava maliyys vo maddi resurslarin calb olunmasi demokdir ki, bu da y1gim
potensialini artirmaqla igtisadi artim tigiin alverisli rejim formalagdirir [19].

Investisiya foaliyyatinin hiiquqi tonzimlonmosi, sahibkarliq sektorunda vo
igtisadiyyatin ayri-ayr1 sferalarinda investisiyanin qurulus vo hacminin, onlardan
istifads istigamatlorinin toyin edilmasini, onun hiiquqi bazasinin miiayysn edilmasini,
resurslarin oldo olunma manbalorinin miioyyon olunmasini noazards tutan tadbirlor
kompleksi anlasilir. Xiisusilo geyd etmak lazimdir ki, sanayenin istonilon sferasinda
investisiya siyasoti iimumilikda &lkonin investisiya iglimi ilo slagodardir. investisiya
miihitinin calb ediciliyi vo agighigr iso 6z ndvbesindo olkonin timumi daxili
mohsulunun dinamikasinin asas determinantlarindan biri hesab edilir.

Respublika iqtisadiyyatinin, eloco do qeyri-neft sektorunun dinamik vo
dayanighh inkisafinin tomin edilmasi ohomiyyatli dorocods investisiya miihitinin
tonzimlonmasina yeni istigamatlorin daxil olunmasindan asilidir. Xarici investisiya
qoyuluslarinin tonzimlonmaosi 6lkonin dayaniqli iqtisadi artimina, yeni miiossisalorin
formalasdirilmasina, aqrar vo sonaye sektorunda yiiksok texnologiya asasinda dorin
struktur dayisikliklorin olde olunmasina, basga sozlo milli iqtisadiyyatin mohkom
dayaqlar tizorindo inkisaf etmosi istigamotlonmolidir. Miiasir iqtisadi inkisaf
dovriinds 6lkemizin investisiya siyasatinin yliksok dovlot investisiyasi, dayanigh vo
balansli iqtisadi inkisafin tomin edilmosi, iqtisadi konyukturda movcud olan
uygunsuzluglarin barpa olunmasi, homg¢inin regionlarin inkisafin tomin olunmasi
kimi osaslar iizorindo formalasdirilmasinin vacibliyini geyd etmok lazimdir.
Azarbaycan iqtisadiyyatinda neft golirlorinin rolunun yiiksok olmasina baxmayaraq,
xarici investisiya resurslarini digor sektorlara colb etmoklo dayaniqli iqtisadi inkisafa
nail olmaq miimkiindiir.

Miiasir dovrde Olkemizds saglam milli iqtisadiyyatin yaranmasi vo inkisafi
konsepsiyasinin hoyata kecirilmasindo investisiya siyasotinin, eloco do xarici

investisiya siyasatinin 9sas istiqgamatlori kimi asagidakilar géstormak olar [10]:
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e dovlot resurslar1 hesabina yiiksok texnologiya osasinda yeni istehsal
miiassisalarinin tikilib istifadays verilmasi;

e xarici investisiya qoyuluslarinin regionlarin sosial iqtisadi inkisafinda
rolunun artirilmasi;

e dovlot investisiyalar1 da colb edilmoklo yeni is  yerlorinin
formalagdirilmasinin miisyyon edilmasi;

e Xxarici investisiyalarin sosial-igtisadi vo hiiquqi somaraliliyinin artirilmast;

e istehsal sonayesinin aqrar sektorla proporsional inkisafinin xarici
investisiya qoyuluslari ilo tomin olunmasi va s.

Azorbaycanin miistoqilliyinin ilk illoarinde mdvcud olan bohrandan ¢ixmag
liclin atilan ilk addimlardan biri investisiya siyasotinin prioritetlorinin islonib
hazirlanmasindan, eloco do xarici investisiyalarin 6lkaya calbi tigiin alverisli hiiquqi
miihitin yaradilmasindan ibarat olmusdur. Beynolxalqtocriibadon do molumdur ki,
dovlot siyasoti iqgtisadiyyatin real sektorunun mohkomlondirilmosino, xiisuson do
hazir mohsulun istehsal edilmasino ¢okilon xorclorin strukturunda gostorilon asas
vosaitlorin amortizasiya payinin artirilmasina yonlonmolidir.

Dovlat miilkiyyetinin 6zsllogdirilmasi osasinda formalasan kapital bazar
asason daha rentabelli maliyyo alatlorina istigamatlondirilmakls iqtisadiyyatin real
sektoruna investisiya qoyulusunu bir qodor arxa plana ¢okmisdir. Bununla borabar,
istehsal investisiyalarinin yiiksoldilmasi istehsalin zoiflomosinin dayandirilmast,
homginin igsizlik va inflyasiya soviyyasinin azaldilmasi {li¢iin zoruridir. Bununla bagl
olaraq, dovlot kapital qoyulusunun 6nomi biidconin inkisaf mexanizmi vasitosilo
yiiksalir ki, bu da dovlst zomanotlorinin verilmasi vo investisiya layihalorinin
kreditlogdirilmasi tigiin istifads olunur.

Milli iqtisadiyyatin osas sektorlarina xarici investisiya qoyuluslariin calb
edilmasi strategiyasi investisiyalar1 stimullasdiran miivafiq hiiquqi, normativ va vergi
sartlorinin tokmillogdirilmasini nozards tutur.

Hal-hazirda da o6lko prezidenti torofindon investisiya foaliyyatinin

stimullasdirilmas: vo Xarici investisiya subyektlorinin hiiquglarinin miidafiasi ilo
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olagodar miitomadi Soroncamlar imzalanir. Bu haqda soroncam o6lko prezidenti
torafindan 19 Yanvar 2018-ci il tarixds imzalanmusdir.

Sorancamda gostarilir ki, 6lka prezidentinin 6 dekabr 2016-c1 il tarixli formani
Ilo tosdiq olunmus “Milli iqtisadiyyat perspektivi tizra Strateji Yol Xaritasi”no asasan,
xarici investisiya qoyuluslarini 6lkoayo colb etmok {igiin Azorbaycan Respublikasinda
olverisli investisiya miihitinin tomin olunmasi osas strateji hodoflordon vo
prioritetlordon biri kimi miioyyonlosdirilib [1].

Milli igtisadiyyata coalb olunan investisiya qoyuluslarinin  hacminin
yiiksaldilmasi mogsadi ilo bu sektoru shato edan islahatlar artirilmali, xiisuson azad
sahibkarligin dostoklonmasi yoniindo investisiya miihiti, eloco do investisiya
subyektlorinin  hiiquglarmin  miidafiesi haqqinda ganunvericilik daha da
tokmillosdirilmalidir. Aragdirmalardan malum olur ki, xarici investisiya subyektlori
torofdasliq zominindo o6lkodo olverisli investorlarinin hiiquglarinin - miidafioasi
sisteminin movcud olmasina xiisusi diqqat yetirirlor. Bu noqteyi-nazardoan investisiya
potensialinin geniglonmosing sorait yaradan hiiquqi ¢orgivonin formalasdirilmasi
xiisusi shomiyyato malikdir.

Strateji yol Xxoritolorinds tosbit olunmus 2025-ci ilodok garsida duran
hadaflordan biri do mohz xarici investisiya subyektlorinin beynalxalq standartlara
uygun foaliyyat gOstormasine sorait formalasdiracaq investisiya miihitinin tomin
olunmasidir. Bu sferada hoyata kegirolocok islahatlar milli iqtisadiyyatda ozal
investisiyalarin xiisusi ¢okisinin yiiksalmosina sorait yaradacaq. Biitiin bunlar nazara
alinaraq il orzindo “Xarici investisiyanin qorunmasi haqqinda” vo “Investisiya
foaliyyati haqqinda” Azorbaycan Respublikasi Qanunlarina 2sason yeni “Investisiya
foaliyyati hagqinda” yeni gqanun layihasihazirlanacaqdir.

Qeyd olunan yeni ganun layihasindo osason, diinya standartlar1 da nozaros
alinmagqla, xtisuson asagidaki mosalalar tonzimlonacakdir:

> dovlatin investisiya foaliyyati sferasinda siyasatinin asas istigamatlori;

» investisiya foaliyyatini stimullagdiran todbirlorin toplusu;
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> investisiya subyektlorinin hiiquqlarinin qorunmasi mexanizmlari, onlara
dovlot zomanatinin verilmos qaydalart;

» vyaranmis anlasmazliglarin danisiqlar, mohkomo, eloco do beynoalxalq
arbitraj qaydalariin miiddosalar1 da nazars alinmaqla arbitraj yolu ilo halli qaydalari;

» investisiya subyektlorino doymis =zororin, eloco do itirilmis iqrsadi
samoaranin 6danilmasi qaydalari.

“Milli iqtisadiyyat perspektivi lizro Strateji Yol Xoritosi”ndo investisiya
foaliyyati sferasinin hiiquqi tonzimlonmoasi ilo bagh “dastoklayici vo asanlasdirici
dovlat sektoru” prinsiplori miisyyan olunmusdur. Buna osason geyd etmok olar ki,
6lkomizdos novbati illords do igtisadi inkisafa dovlot torofindon sorait yaradilacaqdir.
Strateji Yol Xoritolorino asason dovlatin iqgtisadi konyuktura miidaxilasi zamani
siyasat, tonzimlonma, dovlat sifarislori vo dovlat sahibkarlig1 faaliyyati institusional
olaraqg bir-birindon ayrilmalidir. Bu zaman ddvlot sektoru igtisadiyyatin asas aparici
qiivvasi olmaqg yerinoa, daha c¢ox asagida verilon prioritet istigamatlorlo mosgul
olmalidir[1]:

» 0lko votondaslar {igiin vasito Vo imkanlarin formalasdirilmasi;

» makroiqtisadi vo hiiquqi tonzimlomo ¢orgivasi vasitosilo iqtisadi artima

sorait yaradilmas;

> vergi goalirlarinin an optimal formada xarclonmasina sorait yaradan inzibati

idars mexanizminin formalasdirilmasi.

Stabil makroiqtisadi konyuktur, ciddi fiskal nezarat vo saglam hiiquqi baza
fiziki vo intellektual miilkiyyat hiiquglarinin ciddi miidafio edildiyi iqtisadi miihiti
formalagsacaq va bunun naticasinda da investisiya qoyuluslarinin hocmi shomiyyatli
dorocodo artacaqdir. Bununla yanasi, hliquqi tonzimlomo siyasoti rogabot miihitini
mohkomlondirorak istehsal olunan yerli omtos vo xidmatlorin tomin edilmasi,
keyfiyyati vo somaraliliyindo ohomiyyatli yiiksaliso sorait yaradacaqdir. Belo olan
halda yerli kigik vo orta investisiya subyektlorinin inkisafinin destoklonmasina xiisusi

diqget ayrilacaqdir. Homin sferada gostorilon tosobbiislor kredit, ixracatin
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yiiksoldilmosi, yiiksok keyfiyyoto malik tolim programlarinin toklif edilmosi vo ya
inzibati prosedurlarin asanlasdirilmasi imkanlarmma ¢ixis1 optimallagdiracaqdir.
Somoarali dovlat tonzimlonmasi 6lkomizin boylik logistika qovsagi, eloco do region
Olkolorinin daha yaxs1 iqtisadi inteqrasiyasi li¢iin tolob edilon zoruri infrastrukturun
formalagdirilmasina imkan yaradaraq, sohar vo kond yasayis montogolorindoki golir
borabarsizliyinin aradan qaldirilmasina dostok veracokdir.

2025-ci il {izro gobul olunmus iqtisadi perspektivdo dovloetin 06z
restrukturizasiya edilmis rolunu reallagdirmasi {iclin ddovlot miiossisolorinin
foaliyyotino ciddi sokildo nozarot oluncaq vo idaro edilocokdir. Bu zaman osas
mogsad dovlot miiassisalords dovlstin idareetma corgivasine aydinliq gotirilmasi,
eloco do nozarat vo strateji menecmentin totbiq edilmosi olacaqdir. Bir ¢ox dovlot
miiassisalarinin faaliyyatlarini shats edocok aydin mandat va icra hadaflarinin islonib-
hazirlanmas1 soffafligi  yiiksoldocok, homginin dovlst, dovlet miiassisasi va
ictimaiyyot arasinda dialoq qurulmasini tokmillsdirocokdir. Nozarot daha da
giiclondirilocok, pesokar korporativ quruluslar mohkomlandirilocokdir. Bununla
yanasi, 0lko 6z portfelini strateji cohotdon tohlil edorak, 6zallosdirildikdon sonra daha
da mohsuldar sokildo isloyocoyi ehtimal olunan qeyri-strateji  aktivlorin
6zollosdirilmosini reallagdiracaqdir. Umumilikds bu proses milli vo ictimai maraqlara
tam sokildo digqget yetirorok, istonilon 6zsllosdirma prosesinin baslangicinda zoruri

tonzimlomas va bazar strukturunu formalasdiracaqdir.
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NOTICO VO TOKLIFLOR

Dissertasiya 1isindo aparilan arasdirmadan molum olur ki, investisiya
qoyuluslar iqtisadi inkisafin tomin edilmosinin osas monbolorindon hesab edilir.
Iqtisadi inkisaf tomin edilmoesindo istehsal sferasinin pay1 artdiqca, investisiyanin
qoyululart1 da artir, xarici investisiya subyektlori {iclin investisiya miihitinin
colbediciliyinin vo etibarliliginin artmasi da bas verir. Iqtisadiyyatinin real
sektorunun inkisafinin tomin olunmasi1 {i¢lin daxili vo xarici kapital axinlarinin
somarali bazar tosniflosdirmasinin holo yetkinlik soviyyasina c¢ata bilmomasi,
investisiya  qoyuluslarinin =~ tonzimlonmoasindo ~ ddvletin  solahiyyatlorinini
genislondirilmosi zoruratini meydana cixarir.

Azorbaycana  xarici  investisiya  qoyuluslarimin  reallagdirilmast  va
formalasmasinda dovlotin rolu investisiya foaliyyotinin hoyata kegirlmosi {icilin
olverisli imkan vo miinbit soraitin tomin edilmasindon ibarotdir. Investisiya
qoyuluglarinin reallasmasi da 6z ndvbasindos timumilikde dovlstin ugurlu iqtisadi
foaliyyeotinin noticasi hesab olunur. Bu sobabdon do qeyd etmok lazimdir ki, dovlstin
iqtisadi, sosial vo elmi-texniki inkisafina istigamatlondirilmis investisiya siyasaoti hor
bir zaman 6lkonin 9sas nozor noqtosinds saxlanilmalidir.

Respublika iqtisadiyyati iizre, imumilikde vo milli iqtisadiyyatinin ayri-ayri
sektorlarinda investisiya qoyuluglarinin hiiquqi tonzimlonmasi, investisiayalarin
strukturunun doyismosino vo inkisaf dinamikasina tosir gostoron amillorin sistemli
sokildo todqiq edilmosini bir vozifa kimi garsiya qoyur. Investisiya qoyuluslarinin
hiiquqi tonzimlonmosi {izro idaroetms qorarlarinin gobul edilmosing tosir gdstoron
respublikada yaranmis makroiqtisadi durumun horatorafli sokildo dyronilmasi zoruri
ohomiyyato malikdir.

Olko igtisadiyyatinda mdvcud olan koklii vo somarali doyisikliklor sadaco,
investisiya qoyuluslarinin yeni tonzimlonms mexanizminin restrukturizasiyasi vo
idaroetmo mexanizmlorinin aktiv formada istifado edilmasi zamani bas tuta bilor.

Dissertasiya isindo aparilan tohlildon do molum olur ki, dlkaya colb olunan
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xarici investisiya qoyuluslarinin hiiquqi tonzimlonmasi nozori vo praktiki baximdan
osaslandirilmis prinsiplorinin mévcudlugu miihiim ohomiyyat kosb edir. Iqtisadi
subyektlora uygun investisiya siyasotinin hoyata kecirilmosi prinsiplori investisiya
qoyuluslarinin idara olunmasi1 metodologiyasinin miihiim torkib hissolorindondir. Bu
prinsiplorden ugurlu sokilds istifads olunmasi ham 6lks hom do regional miqyasda,
milli iqtisadiyyat vo iqtisadiyyatin ayri-ayri1 sektorlar1 iizro dovlet programlarinin
maliyyelogdirilmasi {igiin investisiya qoyuluslarinin miioyyon edilmosi mexanizminin
inkisaf etdirilmosino dastok vermalidir.

Olko iqtisadiyyatina colb olunan xarici investisiya qoyuluslarinin monbalarini
Olkonin neft sektoruna qoyuluslar, kredit qoyuluslari, xarici miiassisalora investisiya
qoyuluslart vo birgo toskil edilmis miuossisolor toskil edir. Xarici investisiya
goyuluslart 6lkomizo osason ABS, Tirkiyo, Boyiik Britaniya, Rusiya vo AFR
dovlotlorindon calb olunur. Oton illor orzinds 6lkaya calb olunan xarici investisiya
qoyuluslar1 daha ¢ox neft sektoruna istiqgamotlondirilmisdir ki, bu da “Osrin
miiqavilosi” imzalanmasi vo bu miigavilonin davam etdirilmasi naticosinds miimkiin
olmusdur. Diinyada yaranan “neft bohran1” naticasindo, 6lko igtisadiyyatinda geyri-
neft sektorunun payinin yiiksaldilmosi iqtisadi somaraliliyi artira bilor. Bu sobablo
qarsidaki illordo Olkado asagidakilarin hoyata kecirilmosinin mogsadouygun hesab
etmok olar:

o Olkonin qeyri-neft sektoruna xarici investisiya qoyuluslarmmn calb
edilmasini stimullagdirmaq moagsadils, stimullasdirict normativ hiiquqi  bazanin
tokmillosdirilmosi;

o Xarici investisiya qoyuluslarinin strukturunda istehsal sferalarinin,
xususilo do, geyri-neft sektorunun payinin artirilmasi ii¢iin dovlot todbirlorinin
reallasdirilmasi;

o Xarici investisiya qoyuluslarinin colb olunmasi vo onlardan somorali
istifado edlimosi masalasi postneft dovriiniin mévud oldugu soraitdo, Azorbaycanda
igtisadi konyukturun vo Strateji Yol Xoritolorinin strateji istigamatlori nazors alinaraq

hoyata kecirilmalidir.
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o Olko iqtisadiyyatinda osas istehsal fondlarmn yiiksok fiziki kéhnalma
soviyyosini  diqgotdo saxlayaraq, ©zol vo dovlet investisiylarinin texnoloji
qurulusunda miisbotyoniimlii iroliloyisloro nail olmaq yOniindo xiisusi dovlot
todbirlori hoyata kegirilmolidir.

o Azorbaycan  Respublikasinda  xarici  investisiya  faaliyyatinin
tonzimlomasi vo investisiya strategiyasi iizro perspektiv nozori miilahizolorin vo elmi
baximdan osaslandirilmis metodlogiyanin islonib hazirlanmasi, optimal investisiya
igliminin formalasmasi dovlat siyasatinin iqtisadi osaslarinin giiclondirilmasi ti¢iin

asas sortlorin formalagdirilmasina digqst yetirilmalidir.
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PE3IOME

KitodeBoit 0COOEHHOCTBIO COBPEMEHHOM WHBECTHIIMOHHOW TOJUTUKH HaIleh
CTpaHbl SBISIETCS JOCTHKEHUE BBICOKOT'O POCTAa CEKTOPA IyTEM MOJHOIO0 CHUKEHUS
HEe(PTAHOW 3aBUCUMOCTH OJKOHOMHMKM U HalpaBieHUs HE(MTAHBIX JOXOJI0B B
HEHEPTSHON CEKTOP B BUJIC MHBECTHUIIHH.

[lepBas rnaBa auccepTauuy NOCBSILIEHA TEOPETHUYECKUM OCHOBAaM CYIIHOCTH U
WCCJIEIOBAHNUSI WHBECTULMN, OCHOBAM IPAaBOBOrO PEryJUPOBAHUS HHOCTPAHHBIX
WHBECTUIIMA B HaAlIEd CTpaHe, MEXKIYHAapOJHOMY ONBITY HCHOJb30BAHHUS
MHOCTPaHHbIX MHBECTULIMN U UX IPUMEHEHUIO B AzepOailkaHe.

Bo Bropoii rnaBe wuccienoBaHWs ObUI  pAacCMOTPEH aHalW3 TEKYIIEro
COCTOSIHMSI ~ MHOCTPAHHBIX  MHBECTHULMH B  A3sepOaiijykaHe,  IPOU3BEAEH
CPAaBHUTEJbHBIA aHAINW3 IO ToJaM, OLEHKa 3(P(EKTUBHOCTH HCIIOIb30BAHUSA
WHOCTPAHHBIX HMHBECTUUMH B CTpaHE, HWHCTUTYIMOHAJIBHO-TIPABOBBIE ACIEKTHI
WHOCTPAaHHBIX WHBECTULU.

B Tpertbeil riaBe gucCepTalMOHHON padOThl ObUIM PacCMOTPEHBI OCHOBHBIE
HanpaBiieHUus 3((EKTUBHOIO HCMOJNB30BaHMUSI HMHOCTPAHHBIX HMHBECTULHUNA U

COBEPIICHCTBOBAHHUS TPABOBOTO PETYJIMPOBAHKS dTUX MHBECTULUN.
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SUMMARY

The key feature of modern investment policy of our country is determined by
achieving high growth of this sector by completely reducing the economy's oil
dependence and directing oil revenues into non-oil sector investments.

The first chapter of the dissertation is devoted to the theoretical basis of the
essence and research of investments, the basics of legal regulation of foreign
investments in the country, the international experience of using foreign investments
and their application in Azerbaijan.

The second chapter deals with the analysis of the current state of foreign
investment in Azerbaijan, comparative analysis of years, assessment of the
effectiveness of using foreign investments in the country, and the institutional and
legal aspect of foreign investments.

In the third chapter of the dissertation work, the main directions of the effective
utilization of foreign investment and the improvement of legal regulation of these

investments were considered
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REFERAT

Dissertasiya isinin aktualligi. Xarici investisiya qoyuluslarinin 6lkoyo colb
olunmasi iqtisadi inkisafa miisbot tosir gostoron iqtisadi proseslordon hesab edilir.
Iqtiadi inkisaf prosesindo iqtisadi subtektlorin say1 artdiqca investisiya miihiti daha da
colbedici hala golir, Xarici investisiya subyektlori iiclin investisiya miihitinin
saglamliligiin vo calbediciliyinin artmasina sorait yaradir. Investisiya miihitinin
colbediciliyinin artmasi {i¢iin yerli vo xarici pul axinlarinin optimal sokilds idaro
olunmasi postneft dovriiniin toloblorine uygun formada inkisaf etmomaosi investisiya
foaliyyetinin hiiquqi tonzimlonmosi masalosinin zorurati artir.

Azarbaycana xarici investisiya qoyuluslarinin artmasinda hiiquqi mexanizmin
rolu investisiya qoyuluslarinin reallasdirilmasi {icliin olverisli imkan vo miinbit
zominin tomin olunmasindan ibarot olmalidir. Xarici investisiya qoyuluslarinin
hiiquqi tonzimlonmosi 0z ndvbosindo Uimumilikdo Olkonin  somorali iqtisadi
foaliyyotinin osas1 hesab edilir. Bu sabobdon do geyd etmok lazimdir ki, 6lkonin
igtisadi, sosial vo elmi-texniki inkisafina istiqgamotlondirilmis xarici investisiya
siyasati hor zaman dovlotin diqqet morkozinds olmalidir.

Xarici investisiya qoyuluslarinin hiiquqi tonzimlonmasi mexanizminin inkisaf
etdirilmasinin elmi cohatdon asaslandirilmis prinsiplarinin islonib hazirlanmasi zaruri
ohomiyyat kasb edon masaladir. Dovlatin investisiya siyasatinin formalasdirilmasi
prinsiplori investisiya qoyuluslarinin idaro olunmasi metodologiyasinin on zoruri
torkib hissalorindon biridir. Homin prinsiplorin ugurla istifade edilmasi timumilikde
Olkomizds vo regionlarda, milli iqtisadiyyat vo onun ayri-ayr1 sektorlari iizro
maqsadli inkisaf programlarinin maliyyslasdirilmasi {i¢iin investisiya qoyuluslarimin
miioyyon edilmosi mexanizminin inkisaf etdirilmosine sorait yaratmalidir.

Igtisadi odobiyyatlarda xarici investisiya faaliyyatinin stimullagdirilmasinin
miixtalif metodlarindan istifade etmonin somaraliliyi vo onun hiiquqi tonzimlonmasi

mosalolori kifayot godor yaxsi arasdirilmamusdir. Basqa sozlo, iqtisadi inkisaf
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sahosindo artan rogabot miihitindo investisiya qoyuluslarinin hiiquqi tonzimlonmaosi
qaydalarinin islonib hazirlanmasma ehtiyac yaranmisdir. Postneft dovriindo geyd
olunan problemlorin hallino dissertasiya isindo baxilmisdir.

Dissertasiya isinin magsad va vozifalori. Dissertasiya isinin a5as moqsadi xarici
investisiya qoyuluslarinin  hiiquqi tonzimlonmosi, iqtisadi aktivliyinartirilmasi
yollarmin miioyyan edilmasindon vo onun inkisaf etdirilmasinin zaruriliyinin
osaslandirilmasindan,  xarici  investisiya  qoyuluslarinin  artirilmastyollarinin
mioyyonlosdirilmasindon  vo  oOlkomizdo  milli  iqtisadiyyatin  inkisafina
istigamatlondirilmis investisiya qoyuluslarinin iqtisadi somaraliliyini
giymatlondirmok va tohlil etmokdon, onlarin artirilmasini tomin edoan siyasatin islonib
hazirlanmasindan ibaratdir. Dissertasiya isindo qarsiya qoyulan moqsadlora gatmaq
liclin asagida gostarilon vazifalorin hoyata kegirilmasi nozords tutulmusdur:

o xarici investisiya qoyuluslarinin mahiyyoti vo onun o&lkonin iqtisadi
inkisafinda shamiyyatini xarakterizo etmok;

. bazar iqtisadi sistemindo xarici investisiya qoyuluslarinin hiiquqi
tonzimlonmasi  mexanizmi  va dovlatin investisiya siyasotinin formalasmasi
istigamatlorini miiayyanlosdirmoak;

o xarici investisiya qoyuluslarinin calb edilmasinin nozari-metodoloji
asaslarint dyronmok;

o Azaorbaycan Respublikasinda xarici investisiya qoyuluslarinin hazirki
vaziyyatini tohlil etmak;

o Azarbaycan Respublikasinda xarici investisiya miihitinin
giymatlondirilmasi masalasini tohlil etmak;

o xarici investisiya qoyuluslarimin hiiquqi toanzimlanmoasi mexanizminda
dovlat dastayi tadbirlorini miioyyanlosdirmak;

. Olkomizdo  colbedici  investisiya  miihitinin  tokmillogdirilmasi

istigamatlorini tahlil etmok;
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o xarici investisiya qoyuluslarinin iqtisadi faydaliliginin  artirilmasi
yollarmi tadqiq etmoak;

o Azorbaycan Respublikasinda xarici investisiya qoyuluslarinin hiiquqi
tonzimlonmasinin prioritet istigamotlorini mmiisyyanlosdirmok.

Dissertasiya isinin nazori-metodoloji asaslari. Dissertasiya isinin mogsad va
vazifalorino miivafiq sokildo onun arasdirma metodlar1 vo todgigat istiqamatlori
miioyyan edilmisdir. Gostormok lazimdir ki, diinyada iqtisadi miinasibatlor sistemi
durmadan doyisir vo 6lkomiz bu miinasibatlors uygunlagmaga calisir. Azorbaycanin
iqtisadi inkigafinda xarici investisiya qoyuluslarinin todqiq edilmoasi holledici rola
malik olduguna gora, xarici investisiya qoyuluslariinhiiquqi tanzimlonmasi, onlara
nozarati, onlarin metodologiyasini, qiymatlondirilmasini, prioritet istigamatlorini
Oziino daxil edir. Dissertasiya isindo Azorbaycan Respublikasi Dovlot Statistika
Komitasi torafindon hazirlanmis vo tosdiq olunmus statistik materiallardan, dovlot
investisiya proqramlarindan, 2016-c1 ildo gobul edilmis Strateji Yol Xaritalorindon
genis sokildo istifado edilmisdir. Milli hesablar sisteminin do materiallar istifados
olunmagla investisiya ehtiyatlarinin formalasmasi, istifado edilmosi, iqtisadi
faydaliligt vo onlarin iqtisadi artim prosesino tosiri mioyyanlogdirilmigdir.
Azorbaycan iqtisadiyyatinin son illordoki inkisafinin kompleks tohlili hoyata
kecirilmisdir.

Dissertasiya isinin informasiya bazasi.Dissertasiya isindo Azarbaycan
Respublikas1 Dovlat Statistika Komitasinin statistik molumatlarindan, Iqtisadiyyat
Nazirliyi, Markazi Bank, Maliyys Nazirliyinin analitik materiallari, yerli va xarici
igtisadi  odabiyyatlar,internet portallar1 vo Xobor saytlarinda dorc edilmis
informasiyalardan istifads olunmusdur.

Dissertasiya iginin elmi yeniliklori.

o miiasir iqtisadi durumu nozoro alaraq investisiya qoyuluslarinda istehlak
mallarinin vo emal sonayesi prioritet saho kimi gobul olunmasi vo investisiya

qoyuluslarinin bu sferalara istiqgamatlondirilmasinin vacibliyi asaslandirilmisdir;
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o iqtisadi  hiiquq sistemindo xarici investisiya qoyuluslarinin rolunun
yenidon nozordon kegirilmosi Vo onlarin geyri-neft sferasina vo aqgrar sektora
yonaldilmasi nozari va praktiki baximdan asaslandirilmisdir;

Dissertasiyanin  hacmi Vo strukturu.Dissertasiya giris, t¢ fasil, natico,
istifado olunmus odabiyyat siyahisindan ibarotdir. Isdo bir sxem, bir diaqram, dérd

codvoldan istifado olunmusdur. Isin imumi hocmi 84 sohifadonibarotdir.



