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GIRIS

Movzunun aktualhgl. Diinya olkolori arasinda beynolxalq ticarati vo ya
beynoalxalq igtisadi olagalorin daim yiiksalon Xatt {izro inkisaf etmosi beynalxalq
valyuta-maliyyo miinasibatlorindon  birbasa asilidir. Beynolxalq valyuta
miinasiboatlori dedikdo, diinya dovlotlori arasinda xarici iqtisadi olagelorin
inkisafina xidmot edon diinya pulunun foaliyyati ilo alagodar igtisadi kateqoriya
basa diisiiliir. Diinya 6lkolori arasinda xarici iqtisadi alagalorin, beynoalxalq ticaratin
inkisafi beynoalxalq valyuta sisteminin inkisafina vo tokmillogsmasino sobab olan
amila ¢evrilir.

Diinya Olkolori arasinda xarici iqtisadi olagoalorin genislonmasi, eloco do
igtisadi v ticarat alagalorinin 6lks hiidudlarini agsaraq beynalmilal xarakter almasi
diinya oOlkolori arasinda olan iqtisadi olagealorin tonzimlonmasi mexanizminin
formalagsmasin1 zoruri edir. Moahz bunun naticasidir ki, Bretton-Vudz konfransi
osasinda Beynolxalq Valyuta Fondu yaradildi. Beynolxalq maliyys vo kredit
toskilatlarinin yaradilmasinda asas mogsad diinya o6lkolori arasinda xarici igtisadi
Va ticarat alagalarinin tanzimlanmasini tamin etmakdir.

Eyni zamanda da beynalxalq kredit toskilatlart vo global maliyys institutlar
igtisadi cohotdon zaif olan Glkoalora maddi yardimlar, asagifaizli kreditlor toklif
etmoklo homin 6lkolordo sabit igtisadi inkisafi tomin etmoys soy edirlor. Istor
Beynolxalq Valyuta Fondu, isorse do Diinya Banki maliyys ehtiyatlarinin zongin
oldugu olkalordon maliyys resurslarini toplayaraq bu ehtiyatlara talobin yiiksok
oldugu, lakin iqtisadi proseslarin iqgtisadi ganunlar osasinda hoyata kegirildiyi
6lkalara istigamatlondirilmasini tomin etmoaklo homin 6lkalords iqtisadi yiiksaligo
zomin yaratmig olurlar. Yuxarida geyd etdiklorimiz osasinda belo bir gonaoto
golmak miimkiindiir ki, beynalxalq kredit toskilatlar1 vo qlobal maliyys
institutlarinin  faaliyyst mexanizminin oshatali todqiq olunmasi va geyd olunan
beynolxalg maliyys toskilatlarinin maliyya resurslarindan istifadenin tomin
olunmasi masalasi kifayst godor aktual problemdir vo mévcud vaziyyatin tohlilino
kompleks yanasilma talab edir.

Tadqigatin maqgsad va vazifalari. Dissertasiya iginin moagsadi beynolxalq



4

kredit toskilatlar1 vo qlobal maliyys institutlarinin tosokkiilli, toskilati-hiiquqi
formalar1 vo inkisaf xiisusiyyatlorini todqiq vo tohlil etmok vo miivafiq
timumilosdirmolor aparmaqla bu istigamotdo uygun golon toklif vo tovsiyyalori irali
stirmokdan ibaratdir.

Dissertasiya isinin vazifalori: Dissertasiya isinin moagsadine ¢atmaq ii¢iin
asagidaki asas vazifalorin icrasi zoruridir:

v' diinya maliyya-kredit sisteminin mahiyyati vo baslica prinsiplarinin tadqiqi;

v beynalxalq maliyys-kredit bazarlar1 vo onlarin strukturu tohlili;

v' qglobal maliyys institutlarinin yaradilmasi zoruriliyi vo onlarin inkisafina
tosir edon amillor arasdirilmasi;

v global vo regional maliyyo-kredit toskilatlari, onlarmm novlori vo osas
foaliyyat istigamatlarinin tadqiqi;

v' Beynolxalg Valyuta Fondu vo Diinya Bankinin qarsiliglt olagoeliyi vo
beynalxalq investisiyalar axininda rolunun tahlili;

v' global maliyys institutlar1 vo kredit toskilatlarinin togkilati-hiiquqi
formalarinin inkisaf xiisusiyyatlori tadgiqi.

v’ dovlatlorarasi iqtisadi miinasibatlorin tanzimlonmasinda beynalxalg maliyya-
kredit toskilatlar1 vo klublarinin faliyyatinin tadqiqi;

v Azorbaycan maliyya-kredit sisteminds v onun global maliyys institutlari ilo
omoakdashiginin prioritetlori tohlili va giymatlondirilmasi.

Tadqgigatin predmeti vo obyekti. Todqgigatin predmetini pul-kredit
vasaitlorinin bolgiisii asasinda diinya iqtisadiyyatinin miixtalif subyektlori arasinda
yaranan maliyys-iqtisadi miinasibatlor toskil edir. Todgigat obyekti olaraq iso
beynolxalq kredit toskilatlar1 vo global maliyys institutlar ¢ixis edir.

Tadqigat isinin informasiya bazasi. Todqiqatin informasiya bazasi
beynalxalq kredit togkilatlar1 va global maliyys institutlar1 {izro miiasir diinya vo
6lka alimlarinin tadgiqat asarlorinds taqdim olunmus nazari konsepsiyalara, hamin
qurumlardaki inkisaf meyllari ilo bagl: statistik toplumlara, hamginin biitiin bunlari
tosviq edon beynalxalq tosisatlarin dovrii nasrlorinin va habels internett sobakasinin

miivafiq vebsaytlarinin ¢oxsayli malumatlarina asaslanir.
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Dissertasiya isinin metodu. Dissertasiyanin islonmoyinds sistemli vo
situasiyali yanasmada miiqayisali vo amilli tohlil metodlarindan, habels analiz vo
sintez, eyni zamanda da induksiya vo deduksiya metodlarindan istifado edilmasi
nozardo tutulur. Odur ki, analiz iisulu kimi mdévzu biitov sokildo gotiiriilmis va
sonradan fosilloro ayrilaraq ayri-ayriliqda tahlil edilmisdir. Daha sonra isa sintez
tisulu ilo homin fosillor iqtisadi sistemda birlosdirilibdir. Induksiya iisulu vasitasila
dissertasiya isi barods iqtisadi faktlar yigilmis, sistemlosdirilib vo arasdirilibdir.
Sonra iso deduksiya iisulu ilo ise bu yigilmus faktlar sayasinds nazari naticalar,
imumi prinsiplar, bir sozlo desok, omoali foaliyyat {i¢iin vacib olan 6namli
tovsiyyalor miiayyan olunmusdur.

Tadqiqatin elmi yeniliyi. Dissertasiya isinin elmi yeniliyi asagidakilardan
ibaratdir:

> Beynolxalq maliyya-kredit toskilatlart diinya 6lkalori arasinda maliyya
resurslarinin harakatini tomin edir;

» Beynolxalq kredit toskilatlar1 maliyys ehtiyatlarina yiiksok tolobatin
oldugu olkalora pul wvasaitlorinin horakatini tomin etmoklo homin
olkalordo igtisadi sabitliyi tomin edir;

> Beynolxalqg maliyyo-kredit toskilatlar1 maliyya vo valyuta-kredit
miinasibatlarinin tonzimlonmasini tamin edir;

» Qlobal maliyya-kredit institutlart maliyys vo valyuta-kredit sahalorinds
siyasatin islonib hazirlanmasini tomin edir;

> Beynolxalqg maliyya-kredit toskilatlar1 maliyya vo valyuta kredit
sahoalorino dair informasiyalarin toplanmasi, eloco do bu sahalor {izro
aktual problemlarin halli tizro elmi-tadgigat islorinin nasr edilmasini
hoyata kegirir.

Isin hacmi va strukturu. Dissertasiya isi giris, 3 fosil, notica ilo tokliflordon,
eloco do sonda todgiqat isindo istifado olunmus odobiyyatlarin siyahisindan
ibaratdir. Dissertasiya isinin yazilmasinda miixtolif adda vo sayda yerli vo xarici
adabiyyatlardan istifads olunmusdur. Homginin isin yazilmasi internet resurslarina

da miiraciot olunmusdur.



I FOSIL
DUNYA MALIYYO-KREDIT SISTEMi

1.1. Diinya maliyya-kredit sisteminin mahiyyati va bashca prinsiplari

Iqtisad elminin osas saxolorindon sayilan maliyys elmi fondlarm idaro
edilmosi prosesidir. Maliyyo prosesi ictimai maliyys, fordi maliyys va biznes
maliyyasi olmagla ii¢ asas sahoays boliiniir. Maliyyanin basqa bir formasini isa pul
y1gimi1 vo ya borc verilmasi do toskil etmokdadir. Maliyys, homginin do biidconin
hazirlanmas1 vo pulun xorclonmasi kimi proseslori ohato edon kifayoat godor
miirokkab bir ifadadir. Maliyya prosesinin osasinda hiiquqi vo fiziki soxslorin
banka vasait yerlosdirmoasi, daha sonra isa hamin vasaitin banklar torafindan diger
hiiquqi vo fiziki soxslora miiayyan faiz tolob etmoklo verilmasini ohatsloyan bir
vasitagi proses dayanir [19. 5.18].

Bazar iqtisadiyyat1 dovriinde maliyys anlayis1 daha ¢ox gabardilir. Bunun da
asas Ssobobi kimi maliyys proseslorinin zoncirvari olagads olmasi, bir proses
naticasinda yaranmis neqativ hallarin digor proseslora do avtomatik olaraq sirayot
etmoasi ila naticalonmasidir. Kegid iqtisadiyyati dovriinds iso giiclii igtisadi saraitin
var olmasi zarurati yarandigindan maliyya sistemins bir o godor hassas yanasilir.

Bir iqgtisadi kategoriya kimi maliyyanin mahiyyatinin tohlili gostorir Ki.
maliyyos imperativ vo doyar xarakteri dasiyir. Eyni zamanda da maliyya milli
galirin vo milli mohsulun bolgiisii vo tokrar bolgiisii, pul axinlarinin yaradilmasi,
tonzimlonmasi va istifadasini ohato edon bir iqtisadi kateqoriyadir. Har bir igtisadi
kateqoriyanin mahiyyati onun funksiyalarinda tozahiir edir. Buradan belo bir
naticoya golmok olar ki, maliyyonin funksiyasi da qeyd olunan xarakterik
olamotlorlo baghdir. Maliyyani tohlil edan vo onun nazariyyssini arasdiran
iqtisadgilar he¢ do bu fikirdoa deyildirlor vo onlar maliyyanin funksiyalarindan
danisarkon miixtolif xarakterik xiisusiyyatlori 6n plana gokarok mosaloya forgli
aspektdon yanasirlar. Bunun da mantigi naticasi olaraq maliyyanin funksiyalarini
tohlil edon iqtisadgilarda vo ya maliyyagilordo yekdil fikir formalagsmir vo bu
fikirlorin oksariyyati bir-biri ils ziddiyyat taskil edir.

Beynolxalg maliyys milli iqtisadiyyatin xarici maliyyalosdirilmasinds va
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beynolxalq iqtisadi miinasibotlordo istifado edilir. Beynolxalq maliyys miixtolif
Olkolorin rezidentlori arasinda onlarin omokdashigimi vo iqtisadi olagalorini,
rezidentlorin beynolxalq kredit toskilatlari, fondlar vo ¢oxtarafli banklar ilo
borcalanlarin donor miinasibatlorini, elaca do beynalxalq maliyys bazarlarinda
fiziki vo hiiquqi soxslorin amoliyyatlarini toamin edir.

Gorlindiiyli kimi maliyys miinasibatlorinin foaliyyoti ayri-ayr1 6lkalorin
hiidudlar ilo mohdudlasmir. Bu miinasibatlor beynalxalg slagslarin va beynalxalq
igtisadiyyatin osasinda dayanir. Bir ¢ox hallarda maliyys beynalxalq iqtisadi
alagalords aparici miinasibatlor kimi ¢ixis edir.

Beynolxalg maliyys miinasibatlori dedikda, beynalxalg maliyys taskilatlar vo
dovlotlor arasinda yaranan vo formalasan pul miinasibotlori basa diistliir
[29.5.147]. Soziigedon hamin beynolxalg maliyys miinasibatlori diinya dovlatlori
arasinda idxal-ixrac proseslori ilo kapitalin beynoalxalq harokati prosesinds 6ziini
biruzo verir. Idxal-ixrac omoliyyatlar1 zamani dévlotlor arasinda borc
miinasibatlori, mallarin dayarlondirilmosi, miixtalif o6lkalordo foaliyystdo olan
miiassisalordan digar 6lkalara goalirlorin transferi, investisiya axini bilavasito olaraq
beynalxalq maliyys ils tanzimlanir.

Beynalxalq maliyys diinya-global maliyyasinin asas torkib hissasidir ki, onun
da {stiin hissasini daxili maliyys toskil edir. Miiasir marhalada daxili maliyys ils
beynalxalq maliyys arasindaki sodd, xiisusan sorbast donorli valyutaya malik
Olkalor {iglin asanligla aradan qaldirilandir. Beynolxalg maliyyanin torkibi
asagidakilardan ibaratdir:[24. s.440]

v’ Beynolxalq vo regional kredit toskilatlarinin maliyys vosaitlori;

v" Beynoalxalg maliyys bazarlarinda todaviil edon maliyys;

v' Ayri-ayri 6lkalorin rezidentlorinin xidmot miinasibatlori;

v' Rezidentlerin 6z dovlotlorinin vo ya milli korporasiyanin beynalxalq

giymatli kagizlarina qoyuluslari;

v" Qeyri-residentlorin daxili giymotli kagizlarina investisiyalar.

Kreditorlara géra baynalxalg maliyys iki asas hissaya ayrilir. Homin hissaloir
asagidakilardan ibarotdir [24. 5.441]:



v Ozl maliyys;
v" Rosmi maliyya.

Ozol maliyys dedikdo. banklar, korporasiyalar va eloca do digar 6zol qurumlar
torofindon rezidentlora bazar sortlori ilo vo ya birbasa transmilli maliyyslosdirmo
vasitasilo verilon xiisusi vo ya borclanmis maliyys resurslar1 basa disiiliir. Resmi
maliyys dedikds iso onu gobul edon Glkalora geyri-bazar sortlori ilo vo giizostli
togdim edilon xarici dovlet strukturlarinin vo eloco do beynolxalq toskilatlarin
maliyyasi basa diisiiliir.

Beynolxalg maliyys miinasibatlori bir nego formada tozahiir edir. Bunlara an
oyani misal olarag valyuta olagelorini, kredit olagelorini, investisiya
miinasibatlorini géstormok olar. Beynalxalgq maliyys miinasibatlorini bozi hallarda
valyuta olagoelori kimi xarakterizo edirlor ki. O da valyuta slagalorinin beynalxalq
igtisadi vo maliyya sistemlorinds miithim yer tutmasi ilo alagalidir.

Beynalxalg maliyyanin asas elementlorindan biri do global maliyys soraitidir.
Qlobal maliyys soraiti dedikds iso diinya maliyya bazarlarinin inkisafina, maliyya
korporasiyalarinin, banklarin vo investorlarin qorarlarina tesir etmok imkanina
malik global va regional miihit nazards tutulur. Qlobal maliyyas soraiti tokmillasan
beynolxalg pul sistemlori, miixtalif dovlatlorin tadiyys balanslarinin  durumu,
aparilmis diinya dovlatlori ilo bolgalarinin inkisaf modellarinin tosiri ¢oxaldigca
ciddi doayisikliklora moruz galmaqdadir. Qlobal maliyys soraitino asagidakilar
daxildir [23]:

v Beynolxalq maliyys bazarlarmin cari vaziyyati;

v’ Beynolxalq bank isinin hal-hazirki durumu;

v Beynolxalg maliyys institutlarinda, korporasiyalarinda vo beynolxalq

portdal investisiyalarinda mévzu olan miihit .

Beynalxalq maliyyanin an 6namli tozahiir formalarindan biri beynalxalq
kredit sayilir. Beynalxalq kredit borc kapitalinin faizls birlikds qaytarilmaq sarti ilo
horokati sayilir. Beynolxalg kreditin subyekti olaraq 6lks, beynoalxalq maliyys
institutu, spesifik banklar, beynolxalg vo bolgo tlizro valyuta kredit toskilatlari,

miistaqil investorlar gisminds hiiquqi va fiziki soxslor ¢ixis edir. Beynoalxalq kredit
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alagolorinin yaranmasi vo foaliyysti asasinda ayri-ayri subyektlor torafindon boyiik
hocmdo omtoo ilo wvalyuta ehtiyatlarin toplanmasi, homg¢inin do kapital
vasitolorino 6lka sorhadlorinin konarinda omoalo goalon tolob ¢ixis etmokdadir.
Beynolxalg maliyyonin tozahiir formasi soklindo ¢ixis edon beynolxalq kredit
universal iqtisadi sarhadlori asmaqgdadir. Beynoalxalg kreditin moanbalari forgli ola
bilor. Ora banklarin colb etdiklori buidcalari, hokumoatin Sarancaminda olan
vasaitlori vo s. moxsus etmok olar. Beynolxalq kredit ayri-ayri mogsadlora xidmot
gostorir. Bu borc almis torafin ehtiyaclar ilo slagalidir. Indi beynalxalg kredit on
cox istehsal prosesino istigamotlondirilir. Homginin, bura iqtisadi islahatlarin
dostoklonmayi, iqtisadi tohkiikesizliyin ortadan gotiiriilmasi, ayrica da basqa
moqsadlor daxildir.

Iqtisadiyyatin vo maliyyonin qloballagsmasi soraitindo beynolxalq 6hdaliyin
aktivlor iizorindo stabil arttimi diinyanin bir ¢ox dlkalorini xalis borcluya
cevirmisdir. oksar Glkalords cari hesablasmalar vo biidco iizro daxili investisiyani
hoyata kegirmak iiglin, iqtisadiyyat1 yenidon qurmag, Xarici borclanma iizra borc
ohdaliklarini yerina yetirmok tigiin milli yigimi-amanati ¢atismayan xroniki kasirli
iqtisadiyyat formalagmisdir.

Beynalxalgq maliyyanin darindan va otrafli 6yronilmosi-maliyys bazarlarinin
qloballasma vo integrasiya prosesinin intensivlosmosi, kapital bazarinin
liberallasmasi, miiasir  internet-texnologiyast  bazast  osasinda  maliyyo
infrastrukturunun inkisafi, diinyanmn inkisafinda beynalxalq maliyyanin rolunun
artmasi ilo olagodar olaraq bu sahodo osashi doyisikliklorin bas vermasi ilo
sortlosir.[23. 5.442]

Beynalxalg maliyya iki osas formada olar bilor. Homin formalar
asagidakilardan ibarotdir [29. 5.96]:

v Kredit;
v" Qeyri-kredit.

Kredit vasaiti beynolxalq maliiyysnin torkibinds xeyli doracodo iistiinliik
toskil edir. Onlar golir oldo etmok {igiin miisyyon miiddoto verilir. Beynalxalq

kreditin oks torofi-kreditorlar qarsisinda borc 6hdoliyidir. Buna da faiz 6domok
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soklindo xidmot gostorilmoli vo razilasdirilmis miiddotdo geri gaytariimalidir.
Rosmi kapitalin hoarokotinin kredit formasi xarici dovlatlorin vo beynalxalq
toskilatlarin krediti vo inteqrasiyasi soklinds ¢ixis edir.

Beynolxalqg kredit - “kredit” iqtisadi kateqoriyasinin oxsaridir. Bu-
qaytarilmaq, miiddatlilik, tominatliliq vo faiz 6donilmosi sortilo valyuta vo amtoo
resurslarinin verilmasi ilo olagadar beynolxalq iqtisadi miinasibatlor sferasinda
borc kapitalinin harokatidir. Kreditor vo borcalan kimi banklar, miiassisalor,
dovlar, eloca do beynolxalg maliyys institutlart ¢ixis edir.

Beynolxalq kreditin gortlori onun bazarin iqtisadi ganunlar ilo olagosini oks
etdirir vo bazarin, dovlatin iqtisadi agentlarinin vazifalorinin halli igiin istifada
edilir.

Kredit anlayis1 iqtisadiyyatin mithim torkib hissasi vo asas kateqoriyasidir. O,
istehsal miiassisalorinin elementlorindon biri olmagla, amtoaslorin, xidmatlarin va
kapitallarin horokotinds asas rol oynayir. Kredit homginin monfoot, giymat, pul,
valyuta Kkursu, todiyys balanst kimi iqtisadi kateqoriyalarla vo bazar
iqtisadiyyatiin iqtisadi qanunlari ilo garsiligli suratdo baglidir. Beynoalxalq kredit
biitlin marhalalords kapitalin dovriyyasindo ¢ixig edir vo amtos dovriyyasinin
stiratlonmasini va elaca do istehsalin artimini tamin edir,

Beynolxalq kreditin monbolori kimi asagidakilar ¢ixis edir: [12. 5.146]

v' Miiossisalordo  kapitalin  dovriyyasi  prosesinds pul formasinda
miivagqati olaraq sarbastlogmis kapital;
v Dovlatin vo xiisusi bélmanin banklara calb edilmis pul yigimlari vo s.

Bu monbalardon basga bir sira vasait manbalari do mévcuddur ki, onlar da
beynalxalq kredit miinasibatlarinds ¢ox miihim rol oynayir.

Beynolxalq kredit bir sira prinsiploro osaslanaraq foaliyyot gostorir. Bu
prinsiplora asagidakilari samil etmak olar [24. 5.446]:

v Qaytarilma. Alinmis kreditlar, xiisusilo beynalxalq kreditlor miitloq sokilds

qaytarilmalidir. Basqa s6zlo, miiqavilodo nozords tutulan biitiin 6hdaliklor
yerina yetirilmalidir.

v Odanilma. Bu dayar ganununun foaliyyatinin va kreditin sartlorinin hoyata
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kegirilmosi prinsipini 6ziindo ehtiva edir. Bu zaman ilk ndvbodo kredito
goro faizlorin 6donilmasi hoyata kegirilir.

v’ Maddi tominatliliq. Kredit tominatliligi dedikdo, onun odanilmoasing
zomanat basa diisiiliir. Yoni kredit alanin maddi imkanlar1 tam 6donilmali
Vo bu imkanlar krediti 6daya bilacok taqdirda kreditlor verilo bilar.

v Mogsadli xarakter. Beynolxalg kreditlor neco goldi, har bir ehtiyaci olana
verilmir. Belo kreditlor konkret moagsadlor vo layihalor asasinda verilir.
Bunun da naticasindo moagsadli xarakter dasiyir.

Beynolxalq kreditin prinsiplori bazar igtisadiyyatinin iqtisadi qanunlari ilo six
alagadadir. Basga sozlo. Homin prinsiplorin bu iisulla miioyyon olunmasi iqtisadi
qanunlarim talabidir.

Beynolxalq kredit garsiligli alageli funksiyalar1 hoayata kegirtmoklo istehsalin
inkisafinda ikili rol oynayir. Bir torofdon beynalxalq kredit tokrar istehsali
fasilosizliyini vo onun genislondirilmasini tomin edir. O, istehsalin vo miibadilo
prosesinin beynalmilollogsmasina, beynalxalg omok bolgiisiiniin genis viisot
almasina komok etmis olur. Digor bir torofdon isa beynolxalg kredit ictimai
istehsalin disproporsiyasini giiclondirir, iqtisadi rentabelli saholorin sigrayish
genislondirilmoasini stimullagdirmagqla, xarici borc vasaiti calb edilmayan sahalarin
inkisafin1 loangidir. Beynolxalq kredit rogabst miibarizasinds xarici kreditin
mdvqeyinin mithkamlondirilmasi prosesinds yaxindan istirak edir [47. $.94].

Beynoalxalq kreditin sorhodlori xarici borc wvasaitinin  monbalarindan va
6lkalorin mévcud tolobatindan, elaca do kreditin vaxtinda qaytarilmasindan asilidir.
Bu, obyektiv sorhadlorin pozulmasi, borclu o6lkalorin xarici borclarinin
tonzimlonmasi problemini yaratmis olur. Onlarin igarisinds isa inkisaf etmokda
olan 6lkalor, MDB dovlatlori va Sarqi Avropa dovlatlori va s. vardir.

Bazar iqtisadiyyati1 soraitindo beynalxalq kreditin ikili xarakteri, onun
Olkalorin qarsiliqlt faydali amoakdasligda va rogabst miibarizasinda bir alat kimi
istifads edilmosindos tozahiir edir.

Bir iqgtisadi kateqoriya olarag beynalxalq kredit do miioyyan funksiyalari

yerino yetirir. Qeyd olunan homin funksiyalar borc kapitalinin beynolxalq
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migyasda horakatinin spesifik cohatlorini gostorir. Soziigedon homin funksiyalara
asagidakilar aiddir [23]:
v’ istehsalin genislondirilmosi, homginin do borc kapitalinin dovlatlor
arasinda tokrar bolgiisii;
v" kapitalin birlogdirilmasi ilo morkozlosdirilmayi;
v' 6lks iqtisadiyyatinin tonzimlonmoayi.

Yiiksok kapital chtiyatlarina sahib  dovletlordo istehsal prosesinin
kapitallasdirilmagi vo stiratlondirilmoyi beynalxalg kreditin baslica miisbat rolu
olaraq ¢ixis edir. Bu iisulla istehsalin fasilasizliyi tomin olunmus olur. Homg¢inin
beynolxalq kredit istehsal morhalasinin halgalar1 arasinda mohkom olages
yaratmaqdadir. Beynolxalq kredit istehsalin beynalmilallogsmoayi, miibadilo
prosesinin genislonmayi, amoyin beynalxalg ayriminin gerc¢oklosdirilmasi vo
belaliklo do vahid diinya bazarimin formalagsmaginda énamli rola sahibdir. Digor
yondan, beynalxalq kredit vosaitlori hokiimatin tizorine diison islorin icrasi zamani
omoalo golon maliyys bosluglarin1 ortadan qaldirir. Bura 6lko  biidcasinin
ehtiyaclarinin  6donmayi tigiin calb olunan xarici kreditlor daxildir. Hamin
kreditlora asagi inkisaf foaliyyatino sahib dévlotlords daha gox ehtiyac vardir. Eyni
zamanda beynolxalq kredit todiyys balansinda yaranan kasirin aradan
gotlirilmasine  xidmot edir. Homin dovlstin  pul-kredit siyasotine  xidmat
gostarmoklo barabar beynolxalq ticaratin normal foaliyystine imkan yaradir.
Beynolxalq kredit alagalori mallarin diinya bazarinda gergoklosmasini stiratlondirir.
Odur ki, hazirki soraitdo idxalixrac proseslorinin xeyli hissasi kredit olagslori
osasinda gergoklosdirilir. Beynalxalg Kkreditin yaxsi cohatlori ilo barabar manfi
tosirlori do vardir. Bu cahatdan onun iqtisadiyyatda doarin disporsiyalara gatirib
cixarmagini gostormok miimkiindiir. Odur ki, 6lks iqgtisadiyyatinin lap giiclii, yani,
yiiksok imkanlara, goalira sahib sahalori beynalxalq kredit ilo giiclondiyi zaman,
basqa sahalor inkisafdan geri qalmis sayilir. Mas., indi daha ¢ox respublikamizin
neft sektoru kreditlogdirilir. Buna baslica sobab iso daha yiiksok galir, risklorin az,
diinya bazarinda neft mallarma  yiiksok tolobin olmagidir. Eyni zamanda

igtisadiyyatin  zoif sektorlarmin beynolxalq kredit bazarina ¢ixis1 Qeyri-
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mimkiindiir. Belo hallarin qarsisim1  almaq moqgsadilo  beynalxalg kredit
sorhadlorinin gdzlonilmayi ¢ox miihimdir. Beynalxalq kredit sorhadlori dovlstin
xarici borc vosaitino olan borcun moablagindan, kreditin vaxtinin, faiz doracalori ilo
Vo S. olagalidir. Homin obyektiv sorhadin pozulmagi 6lko hiidudlarinda doarin xarici
borc béhranini yaratmis olur.

Beynolxalg kredit olagolori miixtalif formalarda tozahiir edir. Bu cohotdan
beynolxalq kredit bir sira olamoto goro tosnifatlagdirilir. Homin olamaotlora
asagidakilar daxildir [24. s5.447]:

v Miiddatino gors;

v’ Toyinatina goro;

v Noviino goro;

v" Verilms texnikasina goro;
v Tominatligina goro.

Miiddatina gora kreditlor qisamiiddatli (18 aya kimi); ortamiiddatli (18 aydan
7 ilo kimi); vzunmiiddatli (7 ildon yuxar:). Toyinatina asasan: maliyys kreditlori,
kommersiya kreditlori, araliq kredit. Noviino asason: amtoo krediti ilo valyuta
krediti. Toqdim olunan borcun valyuta noviine asason: kreditor dovlstin valyutasi
ilo verilmis kredit, borcalanin dovlotin milli valyutasi ilo verilmis kredit, qeyri-
istirak¢1 dovlatin valyutasi ilo verilmis kredit, valyuta sobatino asason formalasmis
beynoalxalq valyuta vahidlori ilo verilmis kreditlor (SDR). Tominatligina asasan:
tominatl kredit, blank kreditlori. Texniki togdimatina asasan: borcalanin hesabina
kogiiriilmiis nagd kreditlor: deposit sertifikatlari, aksept soklindoa kreditlor, borc
istigrazlar1 vo s. Kreditor subyektin forqgliliyi yoniimiindan: bank kreditlori, broker
kreditlori, hokumot kreditlori, beynolxalg maliyys institutlarinin 6lkalorrarasi
kreditlori, ixrac kreditlori, qarisiq kreditlor va s.

Toyinatina gora beynoalxalq kreditin asas asagidaki formalari vardir:

v omtoo vo xidmatlorin beynolxalg ticarstino xidmot edon kommersiya

kreditlori;

v investisiya obyekti liglin qiymotli kagizlar alinmasma, xarici borclarm

odonilmasing, eloca do moarkazi banklarin valyuta intervensiyasina istifado
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edilon maliyys kreditlori;

v omtoalors vo xidmotlora, eloca do kapitalin garisiq formalarma xidmot edon
araliq kreditlor.

Novlarino goro isa beynalxalg kreditlorin osas formalarini asagidaki sxem

vasitasilo geyd etmok moagsadsuygun olar:[33.s0h. 349]

Beynolxalq
kreditin novlari

Valyuta

Sxem 1.1. Beynolxalq kreditin névlari.

Manba: B.Eichengreen. “Globalizing Capital: A History of The International Monetary
System”. 2"9 Edition. 2008 molumatlar1 osasinda miiallif torafindon tortib edilmisdir.

Verilma texnikasina goro iso beynolxalq kreditlorin asagidaki formalarini
geyd etmok olar:
v borcalanin vo ya debitorun hesabina kegirilon nagd kreditlar;
v ixrac edan vo yaxud da bankin trattasinin aksepti formasinda aksept krediti;
v’ depozit sertifikatlari;
v istigraz varagalori, konsorsium kreditlori;
v valyutada borc iizra.
Tominatina géra iSa beynalxalq kreditlorin asagidaki formalarini xiisusila
forglondirirlor [33. Soh.610]:
v’ tomin edilmis kreditlor;
v" blank kreditlori.

Kreditin tominatliligi kimi kommersiya vo yaxud da maliyys sonadlori,
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omtoalor, dasinmaz amlak va dayarlilor, giymatli kagizlar. Bir ¢ox hallarda iso qizil
istifado edilir.

Yuxarida qeyd etdiklorimiz osasinda belo bir gonasto golo bilarik ki,
beynoalxalg maliyys-kredit miinasibatlori mahiyyot etibarilo diinya 6lkolori arasinda
xarici igtisadi va ticarat miinasibatlorinin genislondirilmasi prosesinds asas 6donis
vasitosi kimi, eyni zamanda da diinya Olkolori arasinda yaranmis maliyyo
chtiyatlar1 arasindaki qeyri-boraborliyin aradan qaldirilmasina istigamotlonmis
iqtisadi kateqoriyadir. Belo ki, beynalxalg maliyys-kredit miinasibatlorinin geyd
etdiyimiz prinsiplori, elo beynolxalg-maliyys kredit miinasibatinin  asas
mahiyyatini dogurmus olur. Ilk nca, beynolxalq maliyys-kredit miinasibotlori
diinya Glkalori arasinda beynolxalq 6denislorin hoyata kegirilmasini tomin edir.
Digor torofdon do beynalxalg maliyya-kredit miinasibatlori maliyys ehtiyatlariin
geyri-barabar paylandigi 6lkalordo maliyys ehtiyatlarinin yenidoen boliisdiiriilmasi
prinsipini hoyata kegirir. Belo ki, maliyys ehtiyatlarinin daha zongin oldugu
Olkalordon maliyyo ehtiyatlarinin nisboton mohdud olan &lkoloro  kapitalin
horakatinin tomin olunmasi beynalxalq maliyys-kredit miinasibatlorinin asas

prinsiplarindan hesab olunur.

1.2. Beynalxalg maliyya-kredit bazarlari: struktur tayinatlar vo faaliyyat
mexanizmi

Bazar iqtisadiyyatina ke¢id dovriindo 06lko iqtisadiyyatina maliyyo
vosaitlorinin fasilasiz colb edilmasi moasalasi kifayat godor boyiik shomiyyat
dasiyir. Belo olan soraitdo maliyys bazarlarinin foaliyyati vo zorurati ortaya ¢ixir.
Maliyys bazar1 dedikds, amtas formasinda maliyyanin ¢ixis etmasi basa diisiiliir.
Maliyys bazarlarinin formalagsmasinin asas magsadi iso maliyys axinlarinin diizgiin
horakotini miioyyan etmok vo ehtiyact vo ya tolobati olan 6lkalora maliyys
resurslarinin  Stiiriilmasini tomin etmokdir. Demoli onda, beynalxalg maliyys
bazarlar1 boliisdiirmo funksiyasini icra edorok tolobatin daha yiiksok oldugu
6lkalara maliyys resurslarinin istigamatlondirilmasi prinsipini hayata kegirir.

Beynolxalq maliyya-kredit bazarlarinin yaranmasini zoruri edon on baslica
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xarakterik xiisusiyyot mohz maliyys resurslarinin geyri-barabar bolgiisiidiir. Bozi
dovlatlorin - maliyys resurslarimin  ¢oxlugu, digorlorinin iso  belo maliyys
chtiyatlarina tolobatinin yiiksok olmasi1 maliyya-kredit bazarlarinin formalagsmasina
zorurat yaratmisdir. Maliyyoa-kredit bazarlariin da asas foaliyyat mexanizmi moahz
maliyya resurslar ilo zongin olan dovlstlordon soziiglidon ehtiyatlar toplamaq va
maliyya resurslarina tolobatin giiclii oldugu o6lkalora miioyyon faiz miigabilindo
vermokdir [23].

Maliyys bazarlar1 dedikds, pul toklifinin vo pula olan talobin gqarsiligh
alagosinin naticasi olaraq pulun miqdarinin tarazliq kemiyysti vo tarazligin faiz
doracasinin miioyyon olundugu bazarlar basa diistilir. Maliyys bazarlar1 eyni
zamanda da kreditorlarin 6zlorinin malik olduglart maliyys echtiyatlarmin borc
gotiiranlora toqdim olundugu bazarlardir. Maliyys bazarlarinin yaranmasinin
osasinda mohz maliyys resurslarinin geyri-borabor soraitdo boliinmesi dayanir.
Maliyys ehtiyatlarinin qeyri-barabar bolgiisii iso bir qisim miiossisalorde maliyys
artiqlig1 yaratdigi halda, bir hissads iso maliyya qitlig1 yaranmasi demokdir. Moahz
maliyys bazarlar1 homin soziigedon bu geyri-barabarliyin aradan gqaldirilmasi
moqgsadi dasiyir. Demoli onda maliyys bazarlarinda maliyyo ehtiyatlarinin boyiik
maliyys resurslarina sahib miiassisalordon maliyys ehtiyatlarina mdohtac olan
miiassisalora axini prosesidir.

ovvalki paragrafda beynalxalg maliyys-kredit miinasibatlorinin tahlilindon
molum oldu ki, beynalxalg maliyya-kredit miinasibatlorinin asas prinsipi
beynolxalq 6donislorin hoyata kecirilmosinin tomin olunmasi, eyni zamanda da
maliyys ehtiyatlarinin miivafiq tolobata uygun olaraq harokatinin, yani ki. tolobatin
az oldugu saholordon maliyys chtiyatlarma talabatin yiiksak oldugu sahalors
maliyys kapitalinin horokoti prosesidir. Bu paragrafda iso maliyys bazarlarinin
tohlilina genis yer verilacokdir. Ciinki beynoalxalg maliyys-kredit sisteminin asas
funksiyas1 olan maliyyanin horakoti prosesi bilavasita olaraq beynolxalg maliyys
bazarlar vasitasilo hayata kegirilmis olur.

Maliyys bazar1 kapital vo pul bazar1 olmaqla iki asas halgays béliiniir. Pul

bazart dedikdo qisamiiddotli kredit omoaliyyatlarinin bazar1 basa disiiliir. Bu
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bazarda adoton, bir il miiddotinadok gotiirilmiis kreditlorin realizo olunmasi
prosesi oks olunur. Pul bazari da 6z novbosindo ii¢ asas hissays boliiniir.
Soziigedon hamin hissalora agagidakilart aid etmok olar [33]:

v" Ugcot bazari;

v Banklararasi bazar;

v’ Valyuta bazari.

Ucot bazarlarina birmonali olaraq, kommersiya vo Xozinadarliq veksellori,
eloca do qiymatli kagizlarin digor ndvlorinin alinib satildig: bazarlar samil edilir.

Banklararas1 bazar dedikdos iso, borc kapitallar1 bazarinin elo formasi nazardo
tutulur ki, bu bazarlarda kredit toskilatlarinin miioyyon miiddat arzinds Sarbast
maliyys resurslart colb olunur va banklarin 6z aralarinda banklararasi depozit
formasinda yerlagdirilir.

Valyuta bazarlar1 dedikds isa, valyutalarin mévecud talob va toklifin garsiligl
alagasi naticasinds miioyyan olunmus kurs osasinda alinib satildig1 bazarlar basa
disiilir.

Maliyys bazarinin digor novii iso kapital bazaridir. Kapital bazar1 da 6zi
Ozliiyiinds iki asas nove boliiniir. Soziigedon homin novler asagidakilardan togkil
olunmusdur [41]:

v Qiymotli kagizlar bazart;
v" Uzunmiiddatli vo qisamiiddatli bank kreditlori bazari.

Kapital bazarinin asasinda dayanan qiymatli kagizlar bazar1 dedikda, giymatli
kagizlarin, istiqrazlarin, veksellorin alimib satildigr maliyye bazarimin bir formasi
basa diistiliir.

Uzunmiiddatli vo qisamiiddatli bank kreditlori bazarlarinda iso soziigedon
dovrii ohato edon bank xidmatlorinin, daha konkret desok kreditlorin alinib satildig:
bazarlar basa diisiiliir. Belo Ki, har bir miiassiso bu bazarlar vasitssilo ona sorf edon
miiddat orzinds kredit gotiiro bilor.

Yuxarida qeyd etdiyimiz maliyya bazarlarmin strukturunu daha doqiq

anlamaq ti¢lin asagidaki sxema nazar yetirak [16]:
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Ucot bazar1

Pul bazan Banklararasi bazar

Valyuta bazar

Maliyys bazarlari

Qiymatli kagizlar
bazari

Kapital bazari

Qisamiiddotli vo
uzunmuddatli bank
kreditlori bazari

Sxem 1.2. Maliyys bazarlarinin strukturu

Manba: F.S.Kasiyeva. “Pul, kredit, banklar” Baki-2011 dors vasaitinin molumatlari
asasinda miiallif torafindon hazirlanmigdir.

Sxem 1.2-don aydin oldugu kimi maliyys bazarlar iki osas halogoys boliiniir:
Pul bazar1 va kapital bazari. Sxemin tahlilindon malum olur ki. sdziigedan halgoalor
0zli-0zlilylindo do miixtalif sahaloro boliiniir. Belo ki, pul bazari {i¢ osas sferani
ohato edir. Homin sferalara misal olaraq ugot bazarini, banklararasi bazar1 va
valyuta bazarlarinin misal géstormok olar. Valyuta bazar1 beynolxalq vayutalarin
alinib satildig1 bazarlar hesab olunur. Banklararasi bazarlar iso adindan da molum
oldugu kimi banklar arasinda maliyys ehtiyatlarmin harokatinin tomin olunmasini
hoyata kegirir. Bir ¢cox hallarda banklararasi bazarlarin subyekti kimi do banklar
cixis edir. Maliyya bazarlarinin digor novii iso kapital bazaridir. Kapital bazar da

0zii-ozIliyiindoa iki asas sahoys boliiniir. Bu sferalara isa qiymotli kagizlar bazari vo
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qisamiiddatli vo uzunmiddostli kreditlor bazarlari aid edilir. Qiymatli kagizlar
bazar1 qiymotli kagizlarin onlara olan talobatin soviyyasindon asili olaraq alinib
satildig1 bazarlar hesab olunur. Qisamiiddatli vo uzunmiiddatli kreditlor bazar1 iso
hom qisamiiddatli dovr arzinds, hom do uzunmiiddatli dévrde kreditlorin hoyata
kecirilmoasinin tomin edon bazarlarin faaliyysti basa diisiiliir. Basqa s6zlo desok.
Maliyys bazarlar1 kapitalin somarali harokstinin basinda dayanan osas xarakterik
xtisusiyyatlordon biridir.

Qeyd etdiyimiz kimi, maliyys bazarlart mohz maliyys chtiyatlarinin geyri-
baorabar bolgiisiiniin naticasinds yaranir vo maliyys ehtiyatlarinin zongin oldugu
miossisalordon  maliyys ehtiyatlarin = qit  oldugu miiassisalora  maliyys
resurslarinin - Gtiiriilmasini  tomin edir. Maliyys bazarlarmin yuxarida qgeyd
etdiyimiz novlori ilo yanasi, hamginin do milli vo beynalxalg maliyys bazarlar
kimi novlari do vardir. Milli maliyys bazarlar1 dedikds, 6lko hiidudu daxilindo
foaliyyat olan bazarlar basa diisiiliir vo bu tipli bazarlarda yalniz yerli miiassisalorin
faaliyyati tamin olunur.

Beynalxalq maliyys bazarlari dedikds iso, 6lko hiidudlarimi asaraq diinya
Olkoalori arasinda yaranmis geyri-barabar maliyys bolgiisiinii tonzimlayoan bazarlar
basa diistiliir. Bu tipli bazarla subyekt qismindos ayri-ayr1 6lkalor, eyni zamanda da
miixtolif 6lkalorin miiassisalori, eloco do dovlat toskilatlar1 ¢ixis edir. Maqgsad iSo
eynidir: Maliyys ehtiyatlarinin geyri-barabarliyini aradan qaldirmaq, maliyya
chtiyatlar1 ilo zongin olan 6lkalorin vo ya miiassisalorin maliyya qitligr ¢okon
miiassisa Va olkalora maliyys aximini tomin etmok.

Miiasir iqtisadi soraitdo beynalxalg maliyys-kredit bazarlar1 bir ne¢o spesifik
funksiyalar1 hoyata kegirirlor. Soziigedon hamin funksiyalara asagidakilari aid
etmok olar [43]:

v Maliyys ehtiyatlarinin kreditordan debitora kegmasinin tomin olunmasi
funksiyasi. Praktiki olaraq bu funksiya 6ziinii miivaqgati sarbast maliyys
chtiyatlariin, eloco do qiymatli kagizlarin alqi-satqisi, pul ehtiyatlarinin
boliigdiiriilmasi ilo bagli igtisadi miinasibatlori kimi oks etdirir.

v Maliyys bazarlarinda satici ilo alicinin birbasa tomasi noticasindo satisa
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cixarilmis maddi aktivlerin real bazar giymotinin miioyyan oOlunmasi
funksiyast;

v Investorlarin alava pul vesaitlorinin yerlosdirilmasi {iciin on somorali {isul.
Beynolxalg maliyys bazarinin bu funksiyasi onu demoys imkan verir ki,
maliyys ehtiyatinin calb olunmasi prosesinds artiq bir 6lks tizra deyil, diinya
miqyasinda uygun se¢im imkani yaranir.

Yuxarida qeyd etdiyimiz kimi beynolxalq maliyys bazarlar1 kapital vo pul
bazarlarina boliiniir. Eyni zamanda da kapital bazarlar1 da 06zii-6zliiylindo do
qiymatli kagizlar vo uzunmiiddatli vo qisamiiddotli kredit bazarlarma boliiniir.
Qiymotli kagizlar bazar1 iso spot vo miiddatli bazarlar olmagla iki forgli qrupa
boliiniir.

Spot bazarlar dedikda. tacili olaraq giymatli kagizlarin pula ¢evrildiyi bazarlar
basa diisiiliir. Belo bazarlar alqi-satqi tocili aparildigindan qiymat ani olaraq doyiso
bilir.

Miiddatli bazarlarda iso maliyya omoaliyyatlari miioyyon miiddoti &ziindo
ehtiva edon sazislor asasinda hoyata kegirilir

Qiymaotli kagizlar bazar1 da 6zii-6zliiyiinde bir nego qrupa boliiniir. Homin

qruplar1 asagidaki sxem vasitaSilo aydin gérmak olar [8]:
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Forvard
bazari

Qiymatli
kagizlar Fglu Gers
bazar1 Seatt

Svop
bazari

Opsion
bazari

Sxem 1.3. Qiymatli kagizlar bazarimin névlari

Moanba: http://kayzen.az/blog/B%C4%B0M/10863/beyn%C9%99Ixalg-maliyy%C9%99-
bazarlar%C4%B1.html . Beynalxalg maliyys bazarlari.

Forvard bazar1 dedikds, qiymaotli kagizlarin elo bazar formasi nazords tutulur
ki, burada miigavilanin toraflori, eloco do alic1 vo ya satic1 gqisminda istirak edon
subyektlor 6zlorindo olan giymotli kagizlari golocokdo hor hansi vaxtda son
hesablagsmaq sorti asasinda gondarilmasina razilasirlar [39].

Fyucers bazari dedikdo iso, giymetli kagizlar bazarinin elo formasi gobul
edilir ki, burada galocokda maliyys va yaxud da qiymetli kagizlar bazarinda real
sokildo satilan bagqa maliyyo elementlorinin hor hansi miioyyan miiddoto
gondarilmasi {izra miiqavils ila ticarat amoliyyatlarini icra edirlar.

Opsion bazarlar1 qiymatli kagiz bazariin elo struktur elementidir ki, burada
giymatli kagizlar basda olmaq sortilo maliyys alatlorinin avvalcodon miiayyan
edilmis qiymat {izro alinib-satilmasini nazards tutan miiqavilalor alinib-satilir.
Burada opsionun icra giymati anlayisi ortaya ¢ixir. Opsionun icra qiymaoti dedikda
1S9, giymatli kagizin satisin1 nazards tutal vo avvalcodon miioyyan edilmis qiymot

basa disiiliir.


http://kayzen.az/blog/B%C4%B0M/10863/beyn%C9%99lxalq-maliyy%C9%99-bazarlar%C4%B1.html
http://kayzen.az/blog/B%C4%B0M/10863/beyn%C9%99lxalq-maliyy%C9%99-bazarlar%C4%B1.html
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Svop bazarlar dedikdos isa, miigavilo istirak¢ilariin iki vo daha ¢ox maliyyo
6hdoliyi asasinda miibadilo amaliyyatlarini hoyata kegirmoya imkan veran giymatli
kagizlar bazar1 basa diistiliir.

Maliyya-kredit bazarlarinin mahiyyati onlarin yerino yetirdiklori funksiyalarla
Olctliir. Maliyyo-kredit bazarlarinin osas funksiyalarina iso asagidakilart samil
etmok olar [31]:

s Maliyys resurslarinin bir miilkiyyatgidon, yoni kreditordan ehtiyaci olana,
yani debitora vo ya borcalana harokotini tomin etmok. Maliyys-kredit
bazarlariin bu funksiyan1 yerina yetirmasi giymatli kagizlarin bazarda alinib
satilmast prosesi vo yaxud da maliyys resurslarinin somarali bolgiisii ilo
slagodardir. Miiasir iqtisadi soraitde maliyys resurslarinin boyiik hissasi mohz
maliyya-kredit bazarlar1 vasitasila bolisdiirilmakdadir.

% Maliyya-kredit bazarlar1 alict ilo saticinin birbasa goériismaSi zamani satisa
cixarilacaq aktivlarin real bazar giymatlorinin miioyyan edilmasini tamin edir.
Homginin do, aktivlorin miiddatlorinin vo geri 6donmasi Saviyyasini do
miioyyan etmis olur.

s Maliyya-kredit bazarlari investorlara onlarin maliyys resurslariin Gtiiriilmasi
vo Yerlosdirilmasi tiglin an somoarali yer, imkan vo sorait yaratmis olur.
Maliyya-kredit bazar1 séziigedon belo imkanlari nainki bir 6lka iizra, biitiin
diinya ilizro se¢im etmok sansi yaradir. Bu iso son noticodo miiassisa Vo
toskilatlar {i¢tin an samarali maliyys manboyini tapmaq imkanlarini bir xeyli
genislondirmis olur.

s Maliyya-kredit bazarlar1 arasdirma va informasiya xarclarinin do daxil oldugu
koglirma xarclarin saviyyasinin minimuma endirilmasini tamin edir.

Maliyys vosaitlorinin ilk saticilar1 vo son istehsalgilari ii¢ asas qrupa boliiniir.
Homin qruplara asagidakilari samil etmak olar:[23]

¢ Tosarriifat subyektlori, o climlodon miiassisalor vo toskilatlar
s Dovlat
¢ Fiziki soxslor

Maliyys resurslarinin alqi-satqisi prosesi iki asas yolla hayata kegirilir. Homin
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yollara aiddir:
¢ Heg bir maliyys vasitogisi olmadan saticidan aliciya ¢atdirmag;
% Bir vo yaxud da bir ne¢o vasitoginin komokliyi ilo saticidan aliciya
catdirmag.
Maliyys resurslarinin alqi satqi prosesini asagidaki sxemlo belo izah etmok
olar [40]:

Maliyya resurslarinin

alqi-satq1 amoliyyati

Vasitogilorsiz

Bir va ya bir ne¢a
vasitoginin istiraki
ilo

Sxem 1.4. Maliyya bazarlarmin alqi-satq prosesi

Monba: P.Salin. “The International Monetary System and The Theory of Monetary
System”. 2016 kitabinin malumatlari asasinda miiallif tarafindan tortib olunmusdur.

Maliyys resurslarinin alqi satqisinda istirak edon osas vasitogilora iso
asagidakilari aid etmok olar [10]:
% Banklar va bank olmayan kredit toskilatlari;
s Qeyri-dovlat pensiya fondlari;
% Sigorta togkilatlart;
% Investisiya fondlarr;
% Qiymatli kagizlar bazarinin pesokarligi ilo se¢ilon niimayandolori

Maliyys bazarlart miixtalif olamotloro uygun olaraq tosniflogdirilir. Homin
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olamotlors asagidakilar aiddir [40]:
¢ Maliyyas resurslarinin calb edilmasi alamotina goro;
« Maliyys ehtiyatlarinin yerlosma ndqtasi alamating gors;
% Inkisaf soviyyasins goro

Maliyys bazarlart maliyya resurslarinin colb olunmasi alamotino goéro do
tosniflosdirilir. Bu olamoto goro iso maliyys bazarlarinin asas novlaring
asagidakilari aid etmok olar [40]:

+»» Kredit va borc bazarlari;

+¢ Deriativ bazarlar va giymotli kagizlar bazart;

+¢ Faktoring vo lizing xidmati bazarlari,

< Ozlorinin pul komponentlori hissasinds ¢ixis edon etimadliliq amoliyyati
bazarlari;

¢ S1igorta bazarlar

Maliyys bazarlar1 maliyya vasaitlorinin yerlosma ndqtasindan asili olaraq da
tosnifatlagdirilir. Belo xiisusiyyatine goro maliyys bazarlar1 iki osas qrupa
boliiniirlor:

s Daxili vo ya milli maliyys bazarlari. Bu tip bazarlarda maliyyo resurslari

6lkonin hiidudlarinin daxilinda yerlagir va daxili manbalors asaslanir.

% Diinya maliyys bazarlari. Bu tip bazarlarin maliyys resurslart miixtalif
dovlatlorin rezidentlorinin maliyyas ehtiyatlar1 asasinda formalasir.

Maliyys bazarlar1 inkisaf saviyyasindon asili olaraq da tosnifatlasdirilir.
Inkisaf soviyyasindon asili olaraq maliyys bazarlar asagida qeyd olunan iki osas
hissays boliiniirlor:

< Inkisaf etmis maliyya bazarlari;

% Inkisaf etmokds olan maliyys bazarlari. Bu bazarlar tam formalasmamus,

lakin formalasmagq tizra olan bazarlar hesab olunurlar.

Maliyys bazarlarinin yuxarida geyd etdiyimiz tosnifatlarini asagidaki sxem

vasitosilo daha asan gostormok olar [8]:
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Kredit vo borc
bazarlari

[ Deriativ bazarlar vo |
qiymotli kagizlar
bazari

Voasaitlorin
calb edilmasi
olamatino gors

Etimad omoliyyat1
bazarlari

Sigorta bazarlari

xidmati bazarlari

Faktoring vo lizing ]

Maliyyo ,
tasn??eft?%%ﬁiﬁlam Daxili vo milli
Vasaitlorin bazarlar
yerlosdiyi

noqtaya gora

Diinya bazarlar1

Inkisaf etmis
. bazarlar
Inkisaf
soviyyasing gora .
Inkisaf etmokdo
olan bazarlar

Sxem 1.5. Maliyya bazarlarimin miixtalif alamatlors gora tasnifati

Monba: www.academia.az saytinin  molumatlari  osasinda miiallif  torofindon
hazirlanmisdir.

Hoar bir maliyys bazarinin 6ziinomaxsus istirak¢ilar: vo subyektlori vardir.

Soziigedon istirakgilara iso asagidakilart misal gostormak olar [40]:
o Investorlar;
o ©manatgilar;
o Borc alanlar.

Investorlar dedikdos, maliyys resurslarinin mdvcud talobatlarindan artiq olan
va digar sahalara investisiya etmok istayan fiziki vo ya hiiquqi soxslor, miiossiso vo
toskilatlar basa diisiiliir.

Omanoatgilor dedikds, har hansisa bir magsad namins soxsi istehlaki azaldib,

avazinds yigimla moasgul olan fiziki saxslor basa disiiliir.


http://www.academia.az/
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Borc alanlar dedikds isa, maliyys resurslarinin qitligindan aziyyst ¢okon vo 6z
tolobatin1 6doyacok soviyyado maliyys resurslarina malik olmayan toSorriifat
subyektlori, o ciimlodon do miiossiso Vo toskilatlar, eloco do dovlst hakimiyyati
organlar1 basa diistiliir.

Yuxarida geyd etdiklorimiz maliyys bazarlarinin asas istirak¢ilar: idi. Maliyya
bazarlariin istirakg¢ilari ilo yanasi, onun subyekti qisminds istirak edon vasitagilori
do vardir. Maliyya bazarlarmin yuxarida qeyd etdiyimiz osas subyektlorino
asagidakilar1 aid etmok olar:

o Maklerlar;
o Dillerlar;
o Ixtisaslasdirilmis maliyyo-kredit institutlar:.

Maklerlor dedikds, investorlarin vo ya borcalanlarin miivafiq tapsiriglari
asasinda faaliyyat gostoron vo gostordiklori xidmatin miigabilindo komisyon alan
fiziki vo ya hiiquqi soxslor basa diisiiliir. Maklerlor investorlara artiq maliyya
vosaitinin yerlosdirilmali oldugu saholori tapan, borcalanlar1 iso investorlarin
vosaiti ilo maliyyalasdiran vasitagilordir.

Diller dedikds, vasitagilorlo, borcalanlarla vo investorlarla birbasa
sOvdalosmaya giran vo miistaqil faaliyyat gostoran subyektlor basa diistiliir.

Ixtisaslasdirilmis maliyye-kredit institutlar1 dedidkds isa, hom borcalan, hom
investor, hom do vasitoagi gismindo ¢ixis edon maliyya sirkatlorinin, investisiya
banklariin, sigorta sirkatlorinin vo bu gobildon olan digor maliyys toyinath
sirkatlorin imumi macmusu basa disiliir.

Maliyys infrastrukturunun foaliyysti giinii-giindon inkisaf edir va bunun
osasinda maliyys bazarlarinin inkisafinda nazoragarpacaq qodor iraliloyislor
goriinlir. Maliyyo bazarlarinin subyektlori miixtolif miilkiyyot formalar1 osasinda
foaliyyat gostoran tasarriifat subyektlorine vasitagilik edir vo maliyys resurslarinin
dovriyyasinin basa ¢atdirilmasinda yaxindan vo foal istirak edirlor. Maliyya
bazarlarinin ~ subyektlori eyni zamanda da  kommersiya ugurlarinin
mohkomlanmasing sorait yaradir, onun inkisafinin vo tokmillosmasinin asasinda

dayanir.
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Maliyys bazarinin on asas xarakterik xiisusiyyoti mohz onun bazarda mévcud
olan talob va toklifin saviyyasino miitonasib sokildo borcalanlarla kreditorlar
arasinda maliyya ehtiyatlarmin yenidon bogiisiini tomin edir.

Maliyys bazarlarinin tosnifatlarindan danisarkon geyd etdik ki, maliyys
bazarlariin maliyya resurslarinin calb edilma vasitalorina gora novlarindan biri do
kredit vo borc bazarlaridir.

Beynolxalq kredit bazar1 dedikdo, bazar miinasibatlorinin spesifik
xiisusiyyatlorini 6ziinds birlosdiran va diinya olkolori arasinda faiz 6domoa vo
qaytarilma sorti osasinda vo bazardaki movcud maliyya resursuna olan talob vo
toklifin soviyyoasi nozoro alimmaqla hoyata kegirilon maliyyo ehtiyatlarinin
horakatidir.

Bozi iqtisadi odobiyyatlarda kapital bazar1 ifadosi islonsa da. aslinds kapital
bazar ifadoasi elo maliyys bazari ifadasini ohato etmokdadir vo miiayyan zaman
kegdikdo bu ifado 6z dayarini vo oshamiyyatini itirarok tamamilo maliyys bazari
ifadasi ilo eynilosir. Bununla yanasi qeyd edok ki, kapital bazar1 {i¢ asas dovrii
ohato edir. Homin dovrlars asagidakilar aid etmok olar [36]:

o Qisamiiddatli borc kapitali bazari;
o Ortamiiddatli borc kapitali bazart;
o Uzunmiiddatli borc kapitali bazari;

Beynolxalq kredit vo maliyys bazarlarinin bir ne¢o xarakterik xiisusiyyatlori
vardir. Yuxarida geyd olunan osas xarakterik xiisusiyyotlora asagidakilari aid
etmok olar [32]:

o Miqyasinin genisliyi;

o Daqig zaman vo moakan sarhadlorinin olmamasi;

o Institutsional xarakterik xiisusiyyatlor;

o Diinya borc kapitali bazarina miraciot etmok imkanlarinin
miimkiinsiizliiyi;

o Kredit vo maliyys sazislorindo avronun vo asas vo ya aparici dlkalorin
doénorli valyutalarinin istifads edilmasi imkanlarinin tamin edilmasi;

o Kredit, maliyys, beynolxalg valyuta, zomanst vo hesablasma
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omoliyyatlarinin  kecirilmosini tomin edo bilon diinya borc kapitali
bazarmin universialligi;
o Avrovalyutada aparilmis omoliyyatlarin  milli  valyuta aparilan
amoliyyatlarla miigayisado daha monfoatli olmast;
o Beynolxalq borc kapitali bazar sektorlarinin geniglonmasi. Beynalxalq
borc bazari sektorlarina iso asagidakilari gostara bilorik:
# Bir giindon bir ilodok olan miiddotdo kreditlorin verilmasini
nazarda tutan beynalxalq pul bazari;
+ Bir ildon on bes ilodok miiddsto kreditin verilmasini nozards tutan
beynolxalq kapital bazart;
£ Qiymotli kagizlarin vo emissiyalarin alqi-satqisinin  tomin
olundugu beynalxalq maliyys bazarlar

Beynoalxalq maliyys va kredit bazarlarinin tohlili gdstordi ki, bu bazarlarin
yaranmasinda garsiya qoyulmus asas mosalo maliyyanin bolgii funksiyasini icra
etmasi naticasindo maliyys resurslarinin bu resurslara toalobati olan soxslora
samarali bogiisiinii toamin etmokdir.

Yuxarida geyd olunan osasinda bela bir naticaya golo bilorik ki. baynalxalq
maliyys bazarlar1 maliyys ehtiyatlarinin vo yaxud da kapitalin haroakatinin asasinda
dayanir. Belo ki. avvalki paragrafda beynalxalg maliyys-kredit miinasibatinin asas
xarakterik xiisusiyyati kimi, mahz maliyys ehtiyatlarinin hoyata kegirilmasi prosesi
gobul olunmusdur. Bu paraqrafin ohatali tohlili onu demays siibut edir ki,
beynalxalq maliyys bazarlar1 mahz maliyys ehtiyatlarinin vo yaxud da maliyya
resurslarinin tolobatin mdévcud saviyyasi nozoro alinaraq, yani Ki. tolobatin az
oldugu sahoalordon tolobatin yiiksak oldugu sahalora maliyyanin beynalxalq

horakatinin tomin olunmast masalasini realliga ¢ixarmaga xidmaot edir.
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II FOSIL
BEYNOLXALQ KREDIT TOSKILATLARININ VO
QLOBAL MALIiYYO INSTITUTLARININ TOSOKKULU, MOQSODLORI
VO TOSKILATI-HUQUQI FORMALARI

2.1. Beynalxalg maliyya-kredit toskilatlarimin yaradilmasi zarurati va
maqgsadlari

Maliyys-kredit  bazarlarmin  yaradilmasmin  osas mogsadi  maliyys
resurslarinin vo maliyys ehtiyatlarinin zongin oldugu 6lkalardan, eloco do miiassisa
Vo togkilatlardan maliyys ehtiyatlarinin qit oldugu o6lkalora, habelo miiassisa va
toskilatlara axmin tomin etmoklo maliyys ehtiyatlar1 arasindaki gqeyri-borabor
bolgiinii aradan qaldirmaqdir [23, $.99]. Beynolxalg maliyys-kredit bazarlari
sOziigiidon bu masalods vasitogi rolunu oybayir. Lakin, bunun yanasi, hemin
beynalxalg maliyys-kredit bazarlarinin subyekti gisminds isa beynalxalg maliyyo-
kredit toskilatlart dayanir. Mahz belo beynalxalq maliyys-kredit toskilatlarinin
ayirdigi maliyyo resurslart hesabina maliyyoys tolob yaranan o6lkoalordo istehsal
prosesi avvalki funksiyasini barpa edo bilir.

Beynolxalg maliyys toskilatlarinin qurulusunda vo bu toskilatlarin
sormayelorinin formalagmasinda bir deyil, bir nego 6lkonin maliyys ehtiyatlar
cixis edir vo belo maliyys toskilatlarinin {izvliiylinds bir nego dovlatlor ¢ixis edir.
Eyni zamanda da bels beynolxalq maliyys toskilatlarinin maliyys ehtiyatlarin bir
ne¢o 6lko yararlanmaq ixtiyarina malikdir. Umumi gétiirsak, beynalxalg maliyya
toskilatlariin hor biri II Diinya Miiharibasindon sonraki dovrdo yaradilib
foaliyyato baslamigdir. Bunun da asas sobabi kimi miiharibadon sonraki dovrlards
yaranmis qeyri-stabil iqtisadi veziyyoti aradan qaldirmaq olmusdur. Ilk olaraq
yaranmis beynalxalqg maliyys toskilatlart “Bretton-Vudz okizlori” adimi almus
Beynalxalq Valyuta fondu ve Diinya Bankidir. Ona gora bu iki beynalxalg maliyys
toskilatina “Bretton-Vudz okizlori” deyilir ki, har iki beynalxalg maliyys togkilari
Bretton-Vudz konfransi osasinda yaradilmis Bretton-Vudz valyuta sisteminin

tonzimlayici aloti kimi yaradilmislar [53, 5.102].
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Hal-hazirda foaliyyatdo olan beynolxalqg maliyys toskilatlarinin ¢aligma
mexanizmi forgli oldugu kimi, onlarin gostordiklori xidmatlorin névii vo foaliyyat
istigamatlori do forglidir. Lakin mogsad eynidir. Hor bir beynalxalq maliyya-kredit
toskilatlar1 krediti o &lkolora verir ki, homin olkalorin hagigoton maliyys
chtiyatlarina yiiksok tolobati vardir. Eyni zamanda da kreditin ayrilmasi ti¢lin
uzunmiiddati ohato edon dovr arzinds homin o6lkalords iqtisadi vaziyyst sabit
olmali, alinmus kreditlarin istifado mexanizmi shatali tohlil olunmalidir.

Faaliyyat saholorindon asili olaraq beynalxalg maliyys toskilatlart bir nego
qrupa boliinlir. Soziigedon homin qruplara asagidakilart samil etmok
mogsadomiivafiq olar [34, 5.45]:

% Avropa Komiir-Polad Birliyi;

¢ Avropa Pul Fondu;

< Avropa Investisiya Banki;

¢ Avropa Valyuta Omokdasliq Fondu;

% Avropa Kond Tosarriifat1 Zomanat va Istigamot Fondu.

Beynoalxalq maliyya-kredit toskilatlart 6z faaliyyatlorinds osason, asagidaki
asas vazifalori icra edirlor [51, s.441]:

s Maliyya vo valyuta-kredit miinasibatlorinin tonzimlonmasinin tomin

olunmasi;

s Maliyya vo valyuta-kredit saholorindo siyasatin islonib hazirlanmasinin
tomin olunmasi;

s Maliyys vo valyuta kredit sahalorino dair informasiyalarin toplanmasi,
eloco do bu sahalor iizro aktual problemlarin hoalli iizro elmi-tadgigat
islorinin nasr edilmasi.

Hom beynolxalg maliyys toskilatlari, ham¢inin do regional maliyya-kredit
toskilatlarinin faaliyyatinin asas ortaq magsadlori asagidakilardan ibaratdir [51, s.
446]:

% Beynolxalq miqyasda mal alqi-satqis1 prosesindo yaranacaq problemlori

aradan galdirmaq va beynoalxalq inkisafa sorait yaratmadg;

% Diinya oOlkolori arasinda inkisaf etmok olan &lkolorin igtisadi
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vaziyyatinin  yiiksaldilmasini vo  iqtisadi  artim  tempinin
yaxsilagdirilmast;

*,

> Sorbost ticarat, is birliyi vo igtisadi birlosmo miinasibotlorinin davamli

L)

olaraq inkisaf etmosinin tomin olunmasi, eloco do six iqtisadi vo ticarot
birliyinin stimullasdirilmasinin tomin olunmasi.
Beynolxalg  maliyyo-kredit  toskilatlar1  miixtalif  olamotloro  gore
tosniflogdirilirlar. Homin olamotlors asagidakilar daxildir [51, 5.460]:
¢ Hiiquqi vaziyyatine gors;
s Xarakterino goro.
Hiiquqi vaziyyatino goro beynolxalg maliyys-kredit toskilatlar1 iki qrupa
boliiniir. Homin gruplara aiddir [51, s. 468]:
¢ Hiiquqi cohatdon miistaqil olan beynalxalg maliyys-kredit toskilatlari,
% Hiiquqi cohotdon miistagil olmayan beynolxalg maliyya-kredit
toskilatlari.
Hiiquqi cohotdon tam miistaqil olan beynolxalq maliyys-kredit toskilatlarina
asagidakilar aiddir [52, s.91]:
% Avropa Investisiya Banki;
% Afrika, Asiya vo Islam Inkisaf Banki;
% Karib Inkisaf Banki;
¢ Avropa Parlamenti Qag¢qinlar Fondu;
< Avropa Yenidonqurma va Inkisaf Banki;
+ Diinya Banki;
¢ Beynolxalq Valyuta Fondu;
< Beynolxalq Inkisaf Birliyi;
< Coxtorofli Investisiya Zomanat Agentliyi;
% Orab Pul Fondu;
% Orta Amerika Iqtisadi Inteqrasiya Banki.
Hiiquqi aspektdon miistogil olmayan maliyys toskilatlarinin asas siyahisina ii¢
beynolxalg maliyya-kredit toskilati daxildir. Soéziigedon homin togkilatlara
asagidakilar aid etmok olar [52, 5.106]:
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% Avropa Komiir-Polad Birliyi;
< Avropa Birliyi Inkisaf Fondu;
% Birlosmis Millotlor Inkisaf Proqramu.
Xarakterino goro iso beynalxalg maliyys toskilatlar1 iki osas qrupa bdliiniir
[52, s.114]:
+«» Fond xarakterli maliyys toskilatlari;
¢ Bank xarakterli maliyyas toskilatlari.
Fond xarakterli beynalxalg maliyys toskilatlarina asagidaki toskilatlar1 aid
etmok olar [52, s. 123]:
¢ Beynolxalq Pul Fondu;
< Avropa Birliyi Inkisaf Fondu;
< Beynolxalq inkisaf Birliyi;
% Birlosmis Millotlor Inkisaf Proqramu.
% Orob Pul Fondu;
< Avropa Investisiya Fondu;
% Asiya Inkisaf Fondu.
Bank xarakterli maliyys toskilatlarina asagida qeyd olunan togkilatlar1 aid
etmok magsadamiivafiq olar [51, 5.135]:
% Avropa Komiir-Polad Birliyi;
% Avropa Investisiya Banki ;
¢ Avropa Parlamentinin Qag¢qinlar Fondu;
% Asiya, Afrika ilo Islam Inkisaf banklari;
% Diinya Banki;
% Kariblor Inkisaf Banki;
s Beynolxalq Maliyys Taskilati;
< Avropa Yenidongqurma va Inkisaf Banki.
Beynoalxalq maliyys-kredit toskilatlar1 orta miiddatli vo qisamiiddstli valyuta
kreditlori, eloco do uzunmiiddatli investisiya krediti vermok solahiyyatlorine
malikdirlor. Ortamiiddatli vo qisamiiddoatli valyuta kreditinin verilmasinin asas

magsadi lizv Olkalarin iqtisadi artiminin yiiksaldilmasini tomin etmok va todaviil
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balansinda yaranmis miivaqqoti ¢atinliklorin aradan qaldirilmasidir. Uzunmiiddatli
investisiya kreditlori isa investisiya layihalorinin maliyyslosdirilmasi mogsadilo
verilir.

Yuxarida geyd etdiyimiz kimi beynolxalq maliyyo-kredit toskilatlar1 bir nego
olkanin birliyidir va kredit ayirmalarinda da bir ne¢o 6lko ¢ixis edir. Beynalxalq
maliyya-kredit toskilatlarmin iizvliyiindo olan d&lkolor homin toskilatda
sormayelorini artirmaq moaqsadilo yenidon sohm buraxirlar. Bununla yanasi, bank
sarmaye bazarlarinda da oalavs olaraq kredit resurslariin da calb olunmasini tomin
edirlar.

Belolikla, beynolxalq kredit toskilatlar1 vo qlobal maliyys institutlar1 IT Diinya
miiharibasindon sonraki dovrdo yaranmus, diinya Olkolori arasinda maliyya
chtiyatlarinin qeyri-barabor bolgisiiniin siiratlondiyi bir soraitdo diinya olkoalori
arasinda maliyyo ehtiyatlarinda qeyri-borabor bolgiiniin aradan qaldirilmasi
moqsadilo yaradilmigdir. Beynolxalq kredit toskilatlarinin yaradilmasinda osas
magsad maliyya ehtiyatlarmin qit oldugu o6lkalorin soziigedon beynolxalq kredit
toskilatlarina miiraciot edorok o&zlorinin toalobino uygun maliyys resurslarinin
monimsaya bilmasi olmusdur. Bununla yanasi isa beynalxalg maliyys institutlar
ISo osason, Olkalor arasinda qeyri-borabar maliyys ehtiyatlarinin  somarali
boliiglisiinii miioyyanlogdirmok mogsadilo yaradilmigdir. Belo ki, beynalxalq
maliyys institutlar institutsional funksiya dasimaqla maliyys ehtiyatlarinin zongin
oldugu olkalordon maliyys resurslarinin toplayaraq homin resurslarin qit oldugu
olkalar tizra yenidon bolgiisiinii hoyata kegirir.

Apardigimiz tadqiqat isi noticasinds molum olmusdur ki. Beynolxalg maliyyo
toskilatlar1 tagkilat1 hiiquqi formasina géra miistagil va geyri-miistaqil beynalxalq
maliyys toskilatlarina bdliiniirlor. Hiiquqi cohotdon miistogil olan beynalxalq
maliyys toskilatlarina misal olaraq Avropa Investisiya Bank1, Karib Inkisaf Banki,
Diinya Banki, Beynolxalq Valyuta Fondu, ©rab Pul Fondu kimi tam miistogil olan
Vo heg bir toskilat qarsisinda 6hdaliyi olmayan toskilar1 gostormok olar.

Hiiquqi coahoatdon geyri-miistaqil olan beynalxalg maliyys toskilatlar1 isa

Avropa Komiir-Polad Birliyi, Avropa Birliyi inkisaf Fondu, Birlosmis Milloatlor
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Inkisaf Programi vo digorlorini misal gdstormok olar. Hiiquqi cohotdon geyri-
miistoqil olan bu beynalxalg maliyys toskilatlarinin har biri hor hansi bir maliyyo
toskilatinin nozdindo foaliyyat gostarir.

Hal-hazirda foaliyyatdo olan beynolxalq maliyys toskilatlarinin ¢aligma
mexanizmi forqgli oldugu kimi, onlarin gostardiklori xidmatlorin névii vo foaliyyat
istigamatlari do forglidir. Lakin magsad eynidir. Har bir beynalxalg maliyya-kredit
toskilatlar1 krediti o &lkolora verir ki, homin olkalorin hagigoton maliyys
chtiyatlarma yiiksok tolobati vardir. Eyni zamanda da kreditin ayrilmasi {igiin
uzunmiiddoati ohato edon dovr orzindo homin o6lkolords iqtisadi voziyyot sabit
olmali, alinmus kreditlorin istifade mexanizmi ohatali tohlil olunmalidir.

Belalikla, tohlilimiz naticasinda malum olur ki, beynoalxalg va global maliyys

institutlarinin yaradilmasinin osas magsadlori asagidaki sxem tizorinds verilmisdir.

Beynolxalq miqyasda mal alqi-satqis1 prosesinds yaranacaq
problemlori aradan qaldirmaq vo beynolxalq inkisafa sorait yaratmaq

Diinya 6lkslori arasinda inkisaf etmok olan 6lkslorin iqtisadi
voziyyetinin yiiksaldilmasini vo iqtisadi artim tempinin
yaxsilagdirilmast;

Sarbast ticarat, is birliyi vo iqtisadi birlogsma miinasibatlorinin davaml
olaraq inkisaf etmasinin tomin olunmasi, eloco do six iqtisadi vo
ticarat birliyinin stimullagdirilmasinin tomin olunmas.

Sxem 2.1. Beynalxalg kredit va qlobal maliyya taskilatlarimin asas

maqsadlari
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2.2. Qlobal va regional maliyya-kredit taskilatlari, onlarm novlari va asas
faaliyyat istigamatlori
owvolki paragrafda beynolxalg maliyya-kredit toskilatlarinin xarakterik
xtisusiyyatlori, islomoa prinsiplori, vazifalori vo yaranma moagsadlori shatali tahlil
olundu. Qlobal va regional maliyya-kredit toskilatlar1 da diger beynalxalg maliyya
toskilatlar1 kimi eyni mogsado Xidmoat edir, lizvlilylindo olan Slkoalorin igtisadi
vaziyyatinin yiiksaldilmasi moqgsadilo homin 6lkaloro miisyyon faiz miigabilindo
kreditlor toklif edir. Istor global maliyys institutlari, istorse do regional maliyya-
kredit toskilatlar1 {izv Olkolora krediti faiz miiqabilindo verarok oalava monfoat
gazanmag mogsadi giidmiilor. burada asas moagsad homin 6lkalords igtisadi artim
tempinin yiiksaldilmasins nail olmaqdir. Bu 6lkalars verilmis kreditlor naticasindo
alda olunmus faizlorin bir qismi beynalxalg maliyya-kredit togkilatlarinin saxlanma
xarclarina sorf olunur. Digar bir gismi isa yenidon boliisdiiriilorak igtisadiyyati zoif
olan 6lkoalara investisiya soklinds yatirilir.
osas regional maliyys toskilatlarina asagidaki beynalxalg maliyys-kredit

toskilatlarin1 misal géstarmok olar [54, s.44]:

% Asiya Inkisaf Banki;

< Avropa Inkisaf Banki;

% Islam Inkisaf Banki;

Kariblor Inkisaf Banki;

% Orob Pul Fondu;
< Orta Amerika Iqtisadi Inkisaf Banki;

D)

0’0

< Avropa Yenidonqurma va Inkisaf Banki.

Osas regional maliyya-kredit toskilatlarindan biri do Asiya Inkisaf Fondudur.
Asiya Inkisaf Fondu 19 dekabr 1966-c1 ildo Filippinin paytaxt: Manila soharinda
yaradilmigdir. Fondun yaradilmasinin asas magsadi Asiyada, homginin da biitiin
sarq Olkalarinds igtisadiyyatin inkisafinin prioritet sahalorinin miioyyanlasdirilmasi
va bunun naticasinds homin 6lkalords igtisadi artim tempinin yiiksaldilmasine nail
olmaqdir [51, s.211].

Asiya Inkisaf Banki Asiya-Sakit okean bolgasini ohato edon beynalxalq
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maliyyo toskilatidir. 1966-c1 ildo yaradilarkon 31 6lko iizv olsa da, hal-hazirda 67
dovlot Asiya Inkisaf Bankimnin {izvliiyiindoedir. Diinya 6lkolori iizro 31 regional
bdlmadoan ibarat olan Asiya Inkisaf Banki, bu regional bolmalori {izro osas hodof
olaraq yardima mohtac olan insanalara sonsuz Xidmatlorin gostorilmasini
secmisdir. Asiya Inkisaf Bankinda sormayesinin hocmino goéro iki osas 6lko
forglondirilir. Bunlar 15.6% sohmo malik olan Yaponiya vo ABS-dir. ABS-in
Asiyada yerlasmamasins baxmayaraq bu taskilata tizv olmasinin asas sabobi Sakit
okean orazisindo yerlosmosidir. Ciinki Asiya Inkisaf Baki yalniz Asiya gitosini
deyil, eyni zamanda da Sakit okean otrafi bolgoalori do ohato edir. Asagidaki
sxemda Asiya Inkisaf Bankina {izv olan vo daha bdyiik sormayeys malik 6lkalorin

siyahisi verilmigdir [54, 5.100].

Yaponiya
(15.6%)

Asiya Inkisaf
Kanada Bankinin an ABS

(5.2%) yiiksok faizli (15_6%)

sohmdarlari

Avstraliya
(5.6%)

Sxem 2.2. Asiya Inkisaf Bankinin daha boyiik sarmayeys malik 6lkalari
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Monba: John White. “Regional Development Banks”. 9" Edition. 2016 molumatlar:
asasinda muallif torafindon tortib edilmisdir.

Asiya Inkisaf Bankinin {izvliiyiindo olan 67 6lkodon 48-i Asiya-Sakit okean
bolgasini ohatoloyon dovlatlordondir. Asiya Inkisaf Banki regiona daxil olan
olkalorin igtisadi vo sosial inkisafinin tomin olunmasi sahasinds todbirlor hoyata
kecirmoklo yanasi, homginin do xeyriyyagilik foaliyyati do hoyata kecirmokdadir.
Belo ki, hor il Asiya inkisaf Banki 300 tolobonin tohsil haqqunin 6donisini 6z
vasaiti hesabina tomin edir.

Asiya Inkisaf Bankindan son iki il arzinds on ¢ox kredit gotiirmiis dlkolorin

siyahist asagidaki codvalda shatoali verilmisdir [54, 5.148]:

Cadval 2.1
Sllolor 2016-cr il 2015-ci il
(milyon ABS dollar:) (milyon ABS dollar:)
Cin 15.615 14.646
Hindistan 13.331 12.916
Indoneziya 8.700 8.214
Filippin 5.935 5.525
Pakistan 4.570 4.319
Digar dovlatlor 14.831 12.486
Comi 62.983 58106

Moanba: John White. “Regional Development Banks”. 9" Edition. 2016 molumatlari
osasinda muallif torafindon hazirlanmigdir.

Yuxaridaki codval 2.1-0 asason deys bilarik ki, son iki il orzinds Asiya Inkisaf
Bakindan an ¢ox kredit gotiiron 6lka Cin olmugdur. Cadvalo diqgat yetirsok gorarik
ki, yalmz Cinin gotirdiiyli kreditlorin hacmi ilk besliya daxil olmayan digor
olkolorin  gotiirdiiklorini  belo  qabaqlamisdir.  Ikinci  yerdo  Hindistan
(orarlasmusdir.Hindistan da Asiya Inkisaf Bankina kifayat godor ¢ox miiraciot
etmis dlkolordon hesab olunur. Miivafiq olaraq, sonraki yerlori Indoneziya, Filippin

vo Pakistan tutur.
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Avropa Yenidonqurma vo Inkisaf Banki 1991-ci ildo yaradilnus regional
maliyys toskilatlarindan biridir. Osas1 1991-ci ilda 2 beynoalxalq taskilatin va 61
olkonin dastoyi ilo goyulan Avropa Yenidonqurma vo Inkisaf Bankinin osas
mogsadi Moarkozi Avropa vo Morkozi Asiya o6lkoalorinin sosial vo iqtisadi
inkisafinin tomin edilmosi, eloco do iizv Olkalorin iqtisadi artim tempinin
yiiksaldilmasionin tomin olunmasidir. Rasmi dili ingilis dili olan Avropa
Yenidonqurma va Inkisaf Bankmin morkozi Qorargahi Boyiik Britaniyada
yerlosmokdadir [51, s.342].

Regional maliyyo-kredit toskilatlarindan biri do Afrika Inkisaf Bankidur.
1963-cii ildo osast qoyulan bu beynalxalq maliyys toskilatinin o zaman ii¢iin 2sas
prinsipi o idi ki, yalniz Afrika qitasindon olan 6lkalor bu toskilata {izv ola bilar va
onun maliyya xidmatlarindan yaralana bilordilor. Bunun da asas sababi kimi “Yeni
Miistomlokagilik™ tasirindon qorunmag idi. Lakin 1982-ci ildon etibaron Afrika
Inkisaf Bankmn prinsiplorinda edilon bazi doyisikliklorlo slagoedar olaraq digor
olkalorin do, xiisuson do Afrika gitesindon olmayan o6lkalarin do bu beynalxalq
toskilata {izv olunmasma icazo verilmoys baslanmildi. Afrika Inkisaf Bankinmn
yaradilmasinda asas magsad iso miistaqil Afrika 6lkalorinin inkisafin1 tomin etmok
Vo bu Olkelor arasinda iqtisadi omokdashigi inkisaf etdirocok siyasatin icra
olunmasini tamin etmakdir.

Qlobal va regional maliyys toskilatlarindan on osaslarindan biri do Islam
Inkisaf Bankidir. Bu bankin osas1 1973-cii ildo qoyulmusdur. Hal-hazirda 56 6lko
Islam Inkisaf Bankmin iizviidiir ki, bu gostorici Bankin yarandigi giindoki
{izvlorinin sayindan 2.4 dofo coxdur. Islam Inkisaf Bankinin yaradilmasinda osas
moaqsad miisalman &lkalorinin garsilight igtisadi alagelorinin genislondirilmasi vo
bu 6lkoalords igtisadi yiiksolisi tomin etmokdir. Birmanali olaraq qeyd etmaliyik ki,
Islam Inkisaf Bankinin iizvlerinin hor biri miisolman 6lkosidir. Islam Inkisaf Banki
6z prinsiplorini “Quran” kitabinin prinsiplori osasinda qurub. Islam Inkisaf
Bankmin ayirmis oldugu maliyys vasaitlorinin asasinda faiz prinsipi dayanmur.
Islam Inkisaf Banki ayirmus oldugu maliyya Vesaitini “mudaraba” vo “musoraka”

prinsiplori asasinda hoyata kegirir ki, bu da faiz yox, galirdo vo ya monfoatdo



39

miistoriklik demokdir. Basqa sdzlo desok, Islam Inkisaf Banki hor hansi bir
sahanin inkisafina maliyyo Vosaiti ayirirsa, homin sahonin monfootino ortaq olur.

Qeyd etmok lazimdir ki, Azarbaycan Respublikas1 da islam Inkisaf Bankinim
tizvlori siyahisinda yer almaqdadir. Belo ki, 1992-ci ildon etibaron respublikamiz
bu toskilata tizv gobul olunmusdur.

Islam Inkisaf Bankina iizv olan 6lkalor arasinda bdyiik sohmo malik olan
dovlet Soudiyys Orobistanidir. Soudiyyo Orobistani Islam Inkisaf Bankinin
sohmlarinin 27.3%-na sahibdir. Sonraki yerlori iso Liviya, Iran, Misir, Tiirkiys,
BOO, Kiiveyt vo Pakistan tutur. Azorbaycan Respublikasmin iso Islam Inkisaf
Bankindaki sahmlarin hacmi 0.13% ilo olgiiliir. Qeyd etdiyimiz bu ragomlors

asagidaki codvallo daha aydin basa diismok olar [5].

Cadval 2.2
Ne Olkalor: Sohmda payr:
1 Saudiyya Orabistani 27.3%
2 Liviya 11.0%
3 fran 9.6%
4 Misir 9.5%
5 Tiirkiyo 8.7%
6 BOO 7.8%
7 Kiiveyt 6.9%
8 Pakistan 3.4%
9 Digar 6lkalor 15.8%

Manba: http://lib.aliyev-heritage.org/az/1731435.html “Heydor Oliyev irsi” Beynalxalq

Elektron Kitabxanasi
Cadval 2.2-don do goriindiiyii kimi 27.3% sohmla Saudiyys orabistani ¢ox
boyiik sohm payma malikdir vo digor oOlkalorlo miibarizods askar iistiinliiyo

malikdir.

Islam Inkisaf Bankindan ayrilan maliyyo Vvosaitlorinin 30%-don coxu


http://lib.aliyev-heritage.org/az/1731435.html
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tikintido, kond tesorriifatinda, sosial vo iqtisadi infrastrukturanin inkisafi vo
suvarma  sistemlorinin  inkisafi  layiholorinin  maliyyoalosdirilmasine  sorf
olunmusdur. Bu zaman yigilan ciizi- 2.5% riisumlar inzibati xarclorin 6donilmasina
sorf olunur. Islam Inkisaf Bankinda gétiiriilmiis maliyyo Vvosaitlorinin gaytariima
middoati 25 il, giizost miiddati iso 7 ildir.

Yuxarida geyd etdiklarimiz asasinda belo bir gonasto golo bilorik ki, regional
maliyyo toskilatlarinin yaradilmasinda asas moqsad hor hansi bir regionda yerlagon
olkalorin maliyys ehtiyaclarim1 garsilamaq vo homin regionlarda mévcud olan
Olkalordo maliyys sabitliyinin tamin olunmasini, eloca do bargerar edilmasini
tomin etmokdir. Mohz bu mogsadlo yaradilmig regional maliyyo toskilatlart 6z
regionlarinda olan oOlkolordo maliyys ehtiyatlarinin geyri-barabar bolgiisiiniin
qarsisini almaq, eloco do maliyys ehtiyatlarinin az oldugu o6lkalora maliyya
vasaitlorinin harakatini tamin etmokdir.

Yuxarida da geyd etdiyimiz kimi osas regional maliyys toskilatlarina misal
olaraq Asiya Inkisaf Banki, Avropa Inkisaf Banki, Islam Inkisaf Banki, Kariblor
Inkisaf Banki, Orta Amerika Iqtisadi Inkisaf Bankmi vo digorlorini misal
gostormok olar. Adindan da goriindiiyti kimi, bu regional maliyyo toskilatlarinin
har biri 6z regionu iizra 6lkalarin inkisafinin tamin edilmasinds maraqlidir. Bels ki,
Asiya Inkisaf Banki Asiye qitosi iizra, Avropa Inkisaf Banki Avropa gitesi iizro,
Islam Inkisaf Banki Islam o&lkolori iizro maliyys ehtiyatlarnin qeyri-borabor
bolgiisiiniin aradan qaldirilmasina xidmat edir.

Belolikla, asas regional maliyys toskilatlarin1 asagidaki sxemlo vermok daha

magsadomiivafiq olardi.
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~
Asiya Inkisaf Bank1
J
B
Avropa Inkisaf Bank1
J
B
Islam Inkisaf Banki
J
B
Kariblor Inkisaf Banki
J
B
Oroblor Pul Fondu
J
B
Orta Amerika Iqtisadi Inkisaf Banki
J
B

Avropa Yenidonqurma vo Inkisaf Bank1
J

Sxem 2.3. 9sas regional maliyys taskilatlar:

Manba: “Atlas of global Development: A Visual Guide to the World’s Greatest Challenges

(World Bank Atlas). 2016 molumatlart asasinda miiallif torafindan tortib olunmusdur.

Sxem 2.3-i tohlil edok. Sxem 2.3-do gostorilon mavi rongli tigbucagi xayalon
diinya olkalarinin macmusu hesab etsok, bu ticbucaga daxil edilon kvadratlarin har
birini iso asas regional maliyys toskilatlart hesab eda bilorik. Tohlilimizdon bu
gonaosta golirik ki, diinya olkalori arasinda yaranmis hamin bu regional maliyya
togkilatlarinin ~ osas  xarakterik  xiisusiyyotlori onlarin regional xarakter

dagimasindadir. Bels ki, soziigedan regional maliyys toskilatlarinin adlar1 da bunu
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bir daha siibuta yetirmis olur. Belo ki, sxem 2.3-o0 osason deyo bilorik ki, osas
regional maliyyo toskilatlar1 Asiya Inkisaf banki, Avropa Inkisaf Banki, Islam
Inkisaf Banki, Kariblor Inkisaf Banki, ©rablor Pul Fondu, Orta Amerika iqtisadi
Inkisaf Bank1 vo Avropa Yenidonqurma vo Inkisaf Bankidir. Qeyd etdiyimiz kimi
bu banklarin asas xiisusiyyatlori regionalliq dasimagqla yalniz 6z tizvliyiindo olan
Olkalorde maliyys miinasibatlorinin  tonzimlonmosino xidmot etmokdir. Eyni
zamanda da bu banklar va yaxud da maliyys toskilatlar1 tizv 6lkalorin igtisadi
sabitliyinin qorunmasinda &ziinomoxsus rol oynayirlar. Maliyys ehtiyatlarinin
diizglin bolisdiirilmosinds, eloco do maliyys axinlarinin horokstinds haqqinda

danisdigimiz regional maliyyas toskilatlar1 mithim rol oynayirlar.

2.3. Beynalxalq Valyuta Fondu va Diinya Bankimin garsihigh alagsliliyi va
beynalxalq investisiyalar axininda rolu

Beynolxalq valyuta sisteminin yaranmasi, formalagmasi, inkisafi eloco do
tokamiilii morhalolori haqqinda oOncoki fasillordo daha otrafli  danisdiq.
Aragdirmalardan molum oldu ki, beynalxalg valyuta sisteminin tokamiiliiniin
liciinci marholasi olan Bretton-Vudz valyuta sisteminin yaranmasi diinya olkori
arasindaki xarici iqtisadi va ticarat alagalarinin, habels 6danis vasitasi kimi qizilin
saxlanmasi, bununla yanast ABS dollarinin {istiin mévgeye malik olmasi kimi
mithim mosalalor xiisusi tonzimlonma vasitesinin yaranmasi zoruratini ortaya
cixartdi. Belo yaranmus tonzimlonmo vasitolorindon biri do Beynolxalg Valyuta
Fondunun yaranmasi idi.

Beynolxalg Valyuta Fondunun asast 1944-cii ildo ABS-1mn Hempsir soharinin
Bretton-Vudz ayalatinds diinya 6lkalarinin xarici igtisadi va ticarat slagalarinin
hoyata kecirilmasindo 0donig vasitosinin miioyyon olunmasma hosr olunmus
beynolxalq konfransda qoyulmusdur. Beynoalxalg maliyys institutlarindan sayilan
Beynolxalq Valyuta sisteminin yaradilmasinin asas moqsadlori asagidakilar
olmusdur [36, s.18]:

% Diinya Olkolori arasinda valyuta-maliyys sahosindo omokdasligi tomin

etmoak;
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“ Beynolxalq Valyuta Fondunun iizvliiylindo olan dlkalorin igtisadi cohstdon
inkisafina komok etmok mogsadilo tarazli inkisafa vo beynolxalq ticaratin
genislonmasing sorait yaratmag;

¢ Beynolxalqg xarici iqtisadi olagealorin garsisini ala bilocok potensial angallori
Vo Beynolxalq Valyuta Fondunun tizvliiylinds olan 6lkalorin todiyys balansindaki
geyri-stabilliyi aradan qaldirmaq mogsadilo homin Glkolors daha asagi faizli
kreditlorin verilmasini tamin etmok;

s Beynolxalg xarici-igtisadi vo ticarot miinasibatlorine ongol yaradan
valyutalarin idxalindaki mohdudiyyatlorin aradan qaldirilmasina yardim etmok.

Beynolxalg Valyuta Fondunun idars edilmasi fondun {izvliiyiindo olan har bir
olkonin idaroedici vo onun miavini qismindo ¢ixis etmayina asaslanan
Idaroedicilor Suras1 torafindon hoyata kegirilir. idaroedicilor Suras1 Beynalxalg
Valyuta Fondunun ali rohbar organ1 hesab olunur. Beynolxalg Valyuta Fondunun
idaroedici direktorlarinin say1 53-diir. Beynolxalq Valyuta Fondunun tizvliiyiindo
olan Olkolorin he¢ do hamist eyni sos hiiququna malik deyildirlor. Beynolxalq
Valyuta Fonduna daxil olan &lkolor igarisinde daha yiiksok saso malik olan

Olkalorin siyahisi asagidaki codvalda ohatali sokilda verilmisdir [55]

Cadval 2.3
Ne BVF-da halledici sas hiiquqlu 6lkalar Faizla gostaricilar
1 ABS 17.78%
2 Almaniya 5.58%
3 Yaponiya 5.53%
4 Fransa 4.98%
3) Boylik Britaniya 4.48%
6 Soudiyys arabistani 3.45%
7 Italiya 3.09%
8 Rusiya 2.90%

Manba: Cooper N.Richard. “Necessary Reform? The IMF and International Financial
Architecture”. 2009 molumatlar1 asasinda muallif tarafindon hazirlanmisdir.

Cadval 2.3-don do agig-aydin goriindiiyii kimi Beynolxalq Valyuta Fonduna
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daxil olan 6lkalor igarisinds oan ¢ox sos sayina malik olan dovlot Omerika Birlogsmis
Statlaridir. Bunun da osas sobabi kimi mohz ABS dollarinin beynolxalq ddonis-
hesablagma vasitasi Kimi istifads olunmasi ilo baglidir.

Beynolxalg Valyuta Fondunun faaliyyati iki asas magsads xidmat edir. Homin
moagsadlor asagidakilardir:[55, s.109]

< Uzv 6lkalorin todiyys balansindaki geyri-stabilliyinin aradan qaldirilmasini
tomin etmak;

% Olkolorin makroigtisadi sabitliyino yonoldilmis todbirlorin icra olunmasinin
tomin olunmasi

Beynolxalq Valyuta Fonduna iizv olan Olkoalorin bu fonddan gotiirdiiklori
kreditin hocmi kvotanin {imumi hacminin 25%-don yiiksok ola bilmoaz. Daha
yiiksok hocmdoa maliyys resurslarin colb olunmasi ii¢liin Beynolxalq Valyuta
Fondunun direktorunun xiisusi raziligi talob olunur. Beynalxalg Valyuta Fondunun
direktorunun vermis oldugu qorar isa birmanali olaraq homin 6lkonin Gmumi-
igtisadi va maliyya siyasatinin tahlili asasinda formalasmais olur.

Umumi gétiirsok, Beynolxalq Valyuta Fondu krediti iizv 6lkolorin miiracioti
osasinda vo homin soéziigedon olkalorin iqtisadi vaziyyati giymatlondirildikdan
sonra kreditin ayrilmasi ilo olagadar gorar gobul olunur. Beynalxalq Valyuta
Fondunun {izvliiyiindo olan &lkalorin Fondun maliyys ehtiyatlarindan istifado
etmoasi Vo ya kredit gotlirmasi ticiin Fond torafindo 6lkalor garsisinda miiayyan
sortlor qoyulmusdur. Bu sartlorin asas xarakterik xiisusiyyatlori asagidakilarla izah
olunur [38, 5.90]:

* Beynolxalq Valyuta Fondunun tizvliiylinde olan 6lkalarin hor biri hisse-
hissa iizon valyuta sisteminin tatbigine, beynoalxalg xarici-igtisadi va ticarat
alagalarinda valyuta mahdudiyyatliliyine, eloco do inhisar xaraktera malik
kapital haroakatina yool vermamoalidir.

% Beynalxalq Valyuta Fondunun izvliylinde olan &lkalorin  har biri
miitomadi olaraq Olkalarinin iqtisadi vo maliyys voziyyoti barodo Fonda
malumat vermalidirlor.

* Beynolxalq Valyuta Fondunun iizvliiylindo olan d&lkalorin hor birinds
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moqsadli devalvasiya siyasotinin hoyata kegirilmoaSina zorurat yarandigi
toqdirdo, dorhal devalvasiyanin doracosi haqqinda molumati Fonda
bildirmalidir.

Yalniz yuxarida qeyd olunan sortloro omal edon iizv 6lkolor Beynalxalq
Valyuta Fondunun ¢ox ciizi faizli kredit imkanlarindan istifado edo bilor. Eyni
zamanda da Beynolxalq Valyuta Fondundan kredit gotiirmiis 6lkolor gotiirdiiklori
kreditin hocmindon asili olarag mosuliyyst dasiyirlar. Beynolxalg Valyuta
Fondundan gétiirtilmiis kreditlorin gaytarilmamasi vo ya vaxtinda qaytarilmamasi
miioyyan coza todbirlorinin totbigino sorait yaratmis olur. Beynolxalq Valyuta
Fondunun osas coza todbirlori yaranmis o6hdaliyin soviyyssindon asili olaraq,
Beynolxalqg Valyuta Fondu torofindon homin &lkoloro giizostli  kreditlorin
verilmasinin dayandirilmasi vo hotta homin 6lkonin Fondun iizvlilylindon ¢ixmasi
ila naticalona bilar.

1944-cii ildo ABS-1n Hempsir statinin Bretton-Vudz ayalotinds kegirilmis vo
beynolxalq xarici-igtisadi olagolorin inkisafinin osasinda dayanan Odonis-
hesablagsma vasitalorinin  miiayyan edilmasina hosr olunmus Beynalxalq
konfransda osasi qoyulmus maliyys institutlarindan biri do Diinya Bankidir.
Umumi gotiirsok Bretton-Vudz konfrans: iki asas miigavilonin imzalamb qiivvaya
MIiNMasing sorait yaratmisdir: [53, s. 28]

“* Beynolxalq Valyuta Fondunun yaradilmasi haqqinda miigavilonin tasdiq

edilmasi;

< Beynoalxalg Yenidonqurma vo Inkisaf Banki vo yaxud da indiki adi ilo

desok Diinya Bankinin yaradilmasi hagqinda miiqavilonin tosdiq edilmasi.

Beynolxalg Valyuta Fondunun yaranma sobablori vo isloms mexanizmi
yuxarida geyd olunmusdur. Diinya Bankinin yaradilmasinin da asasinda o6lkalorin
maliyys vaziyyatinin qorunub saxlanilmasi va iqtisadi cohatdon zaif inkisaf etmis
Olkoloro daha agagi faizli kreditlorin verilmasi mosoalasini aktuallasdirmaq
olmusdur. Beynolxalg Valyuta Fondundan Farqli olaraq Diinya Banki daha ¢ox
lizviin toplasdigr maliyya institutu hesab olunur vo BMT-nin asas prinsiplarini

alinda rahbar tutaraq foaliyyat gostarir [42, 5.94].
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1944-cii ilin 1 1iyul tarixindo Bretton-Vudz konfransinin kegirilmasi
naticasindo yaranan Beynalxalq Yenidonqurma va Inkisaf Banki ilk olaraq 38
Olkonin tizvliiyii naticasindo foaliyyato basladi. Lakin artiq 50-60-c1 illori ohato
edon bir dovrdos iizv dovlatlorin sayinin kaskin sokildo artmasi prosesi bas verdi vo
Beynolxalg Yenidonqurma vo Inkisaf Banki admi doyisorok Diinya Banki
adlanmaga basladi. Diinya banki1 heg¢ do hor kasin klassik monada gabul etdiyi bank
deyildir. O, BMT-nin ixtisaslasmis maliyys institutu hesab olunur. Bankin
yaradilmasinin  osas moqsadi Ikinci Diinya Miiharibosindon sonraki dovrda
miiharibonin agir tosirine moruz qalmis olkalorin naliyys Vo yenidonqurma
masalalarinin halline kdmok etmoak olmusdur.

Qeyd etdiyimiz kimi Diinya Banki klassik monada goabul edilon banklardan
bir ¢ox alamatlori ila farglonir. Homin alamatlors asagidakilar daxildir:[56, s. 99]

¢ Diinya Bankinda he¢ kos hesab a¢a bilmoz vo bank omoliyyat: hoyata
kecira bilmoz.

% Diinya Bankmin miistorilori fiziki vo ya hiiquqi soxslor, tosorriifat
subyektlori ola bilmaz. Miistori gisminds yalniz vo yalnmz ayri-ayri
dovlatlor ¢ixis eda bilarlar.

Diinya Bankinin faaliyyatinin osasinda iqtisadi cohotdon inkisaf etmomis vo
ya inkisaf etmokda olan Glkalora maliyys dostoyi gostormoklo homin 6lkalords
igtisadi canlanmanin tomin olunmasi dayanir. He¢ siibhosiz ki, burada maliyys
yardimi dedikdo, asagi faizli vo qaytarilmasi zoruri olan maliyys ehtiyatlarinin
istigamoatlonmoasi prosesi basa diisiiliir.

Hal-hazirda Diinya banki on biiyilk vo niifuzlu maliyys institutu olmagla
oziindo 189 o6lkonin iizvliylinii birlosdirir. Azarbaycan Respublikasi da Diinya
Banki ilo garsiligh iqtisadi oamokdashigi foal surotdo hoyata kegiron &lkalorin
sirasindadir.

Yuxarida da qeyd etdiyimiz kimi Diinya Banki Beynolxalq Yenidonqurma vo
Inkisaf Banki kimi yarannusdir daha sonra ohato dairasini genislondirorok indiki
admi almigdir. Bu monada Diinya Banki dedikds, Beynalxalq Yenidanqurma va

Inkisaf Bank1 vo elaca do “Beynolxalq inkisaf Assosiasiyasi”n1 ohato edon maliyya
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institutu basa disiiliir. Lakin Diinya Bankinin faaliyyati ¢oxsaxoali oldugundan adi
cokilon Dbu iki maliyys toskilatinin faaliyyoati Diinya Bankinin Xxarakterik
xiisusiyyatlarini tam oks etdira bilmir. Bu baximdan da bu iki maliyys institutu ilo
yanaso, Diinya Banki Qrupuna daxil olan digor 3qurum da var. Bu qurumlara
asagidakilar1 aid etmok olar [56, 5.167]:

¢ Beynolxalq Maliyys Korporasiyast;

% Investisiya Tominati iizro Coxtorafli Agentlik;

% Investisiya Miibahisalorinin Halli {izro Beynalxalg Morkoz

Demali onda yuxarida qeyd etdiyimiz ilk iki maliyyo institutu ilo yanasi, bu
lic maliyya institutunun voahdotli foaliyysti Diinya Bankimin foaliyystinin osas
mogzini tomin edir. Diinya Banki ailasini amalo gotiron bu bes maliyya institut
vohdotli foaliyyat gostormoklo Diinya Bankinin faaliyyat mexanizminin
morkozinds dayanir. Bagsqa sozlo desok, Diinya Banki bir maliyys instututu
deyildir. Tabegiliyindoki bes maliyys institutunun voahdatli  foaliyyatinin
naticasinds Diinya Banki 6z movcudlugunu qoruyur, diinya 6lkalarine magsadli va
asag1 faizli kreditlorin vetirilmasini tamin edir. Bununla da homin 6lkalards igtisadi
yiiksalisa Vo canlanmaya sabob olmus olmur. Diinya Bankinin zoif inkisaf etmis
Olkalara kredit vermasinin asas saboblarindon biri do hamin 6lkalordoki igtisadi
vaziyyati canlandirmaqla yanasi, iqtisadi sabitliyin qorunmasini tamin etmokdir.
Ciinki igtisadiyyat zancirvari bir prosesdir va heg siibhasiz Ki, har hansi bir 6lkanin
iqtisadiyyatinda bas vermis neqativ niianslar digar dovlatlorin igtisadiyyatina da bu
Vo ya digar saviyyados 6z tosirini etmis olacagq.
Diinya Banki Qrupunu vo Yya ailasini amolo gotiron maliyys institutlar

asagidaki sxemda tam ohatali verilmisdir.[56, s. 210]
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Beynolxalq
Yenidonqurma
vo Inkisaf
Banki

Investisiya
Miibahisslarinin Beynolxalq
Holli tizro Inkisaf
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Sxem 2.4. Diinya Banki Qrupunun maliyy? institutlar

Moanba: “Atlas of global Development: A Visual Guide to the World’s Greatest
Challenges (World Bank Atlas). 2016 molumatlar1 asasinda miiallif torafindon hazirlanmigdir.

Diinya Banki Qrupuna aid olan iki asas maliyys institutlar1 olan Beynalxalq
Yenidonqurma vo Inkisaf Banki vo Beynolxalq Inkisaf Assosiasiyasi osasinda
inkisaf etmokds olan dovlatlors kreditin ayrilmasi masalasini 6n plana ¢okir. Adlari
geyd olunan maliyys institutlar1 inkisaf etmok olan oOlkolora giizostli krediti
miixtolif istigamatlor {izro ayirmagla bu sahoslorin inkisafina tokan vermays cohd

gostorir. Soziigedon hamin istigamatlors ise asagidakilari aid etmok olar [32]:
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« Insani inkisaf. Bura tohsil vo saglamliq kimi saholorin inkisafina yonoldilmis
kreditlor aid edilir.

s Kondlarin vo kond toesaorriifati saholorinin inkisafi. Bura kond vyerloring
xidmatlorin gostorilmasi, eloca do irrigasiya ilo olagodar soran torpaqlarin
azaldilmasi maqsadilo kreditlorin ayrilmasini aid etmok olar.

¢ Otraf miihitin qorunmasi. Cirklonmonin azaldilmasi ilo olagodar kreditlorin
verilmasi bu sahanin asas prioritetlarindan hesab olunur.

% Infrastruktur. Elektrik tochizati, sohorlorin artirilmasi vo yollarm c¢okilmasi ila
alagadar yaranmis xarclori garsilamaq moqsadilo verilmis kreditlor bu sahanin
asasinda dayanir.

<+ Idarcetmo. Bura iso qanuni institutlarn  yaradilmasi vo inkisaf
etdirilmosi,habelo  anti-korrupsiya todbirlorinin  gdriilmasi  naticasindo
yaranmig xarclori qarsilamaq moarsadils verilmis kreditlor aid edilir.
Beynolxalq Inkisaf Assosiasiyasi vo Beynolxalq Yenidonqurma vo inkisaf

Banki daha ¢ox kasib olkaloro kredit vermoklo yanasi, bozon grantlar da ayirmaq
igtidarina malikdir. Qrantlar, adaton zeif inkisaf etmis vo inkisaf etmokdo olan
olkalorda yeni igtisadi va ticarat saholorinin yaradilmasi vo inkisaf etdirilmasi ilo
olagodar olaraq verilir.

Beynolxalgq Maliyys Korporasiyas: vo eloca do Investisiya Tominati {izro
Coxtorafli Agentlik isa daha ¢ox 6zal sektora kreditlorin verilmasini tamin edir va
bu sahalarin investisiya tominatgisina ¢evrilmis olur.

Diinya Bankinin igamotgahi ABS-in paytaxti Vasingtonda yerlasir vo
Bretton-Vudz konfransinda imzalanmis miigavilaya osasen, Diinya Bankinin
Prezidenti on bdyiik sohmdar 6lkanin votondasi olmalidir vo bes il miiddstine
seckilor vasitasilo vozifoys toyin olunmalidir.

Yuxarida qeyd etdiklorimiz asasinda deya bilarik ki, beynolxalg Valyuta
Fondu va Diinya Bankinin yaranmasinda asas moqsad diinya olkalori arasinda
valyuta-maliyys miinasibatlorini tomin etmok, eyni zamanda da diinya 6lkalorindo
qarsiligli iqtisaadi amokdasligin yaranib formalasmasi, elaca do beynalxalq xarici-

iqtisadi  vo ticarot miinasibatlorinoe ongal yaradan valyutalarin idxalindaki
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mohdudiyyatlorin aradan qaldirilmasina yardim etmok olmusdur. Beynoalxalq
Valyuta Fondunun yaranma zorurirliyinin  osasinda iso olkolorin  todiyyo
balansindaki geyri-stabilliyi aradan qaldirmaq magsadilo homin 6lkalors daha asagi
faizli kreditlorin verilmasini tomin etmok dayanur.

Diinya Bankinin yaradilmasmin asasinda iso diinya Olkalorinin xiisusan do
iqtisadi cohatdon zoif inkisaf etmis vo yaxud da maliyys ehtiyaclarinin yiiksok
oldugu olkoloro maliyys yardimi etmokdir. Homginin do Diinya Bankinin
formalasdirilmasinda asas moqsad digar 6lkalarin vo maliyys taskilatina {izv olan
olkalorin ¢ox asagi faiz miigabilindo maliyys tolobatinin 6danilmasini tamin etmok
olmusdur.

Yuxarida qeyd olunanlar asasinda belo bir gonasta galmok olar ki, Diinya
Bankinin yaradilmasinda asas moagsad kommersiya xarakteri vo golir oldo etmok
deyildir. Bu bankin toyin etdiyi asagi faiz doracalori ise yalniz vo yalniz bankin
saxlanma xarclorinin 6donilmasi moagsadi dasiyir.

Umumi gétiirsok, Beynolxalq Valyuta Fondu krediti iizv 6lkelorin miiracioti
osasinda vo hamin séziigedon Olkalorin iqgtisadi voziyyati giymatlondirildikdan
sonra kreditin ayrilmasi ilo olagodar gorar gebul olunur. Beynoalxalg Valyuta
Fondunun {izvliiyiindo olan o&lkalorin Fondun maliyys ehtiyatlarindan istifados
etmoasi vo ya kredit gétiirmasi ticliin Fond torafindo 6lkalor garsisinda miiayyan
sortlor qoyulmusdur. Bu sortlorin osas xarakterik xiisusiyyatlori asagidakilarla izah
olunur:

“ Beynolxalq Valyuta Fondunun iizvliiyiinds olan 6lkalorin hor biri hisse-hisss
tizon valyuta sisteminin tatbigins, beynslxalq xarici-igtisadi vo ticarat
slagalorinds valyuta mohdudiyyatliliyins, eloco do inhisar xarakters malik
kapital harokatino yol vermamolidir.

» Beynolxalq Valyuta Fondunun {izvliiyiinds olan 6lkalarin hor biri miitomadi
olaraq oOlkalorinin iqtisadi va maliyya vaziyysti barodo Fonda moalumat
vermalidirlor.

“ Beynolxalq Valyuta Fondunun iizvliyiindo olan 6lkolorin har birindo

mogsadli devalvasiya siyasatinin hoyata kegirilmosino zorurat yarandigi
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toqdirdo, dorhal devalvasiyanin dorocosi haqqinda molumati Fonda

bildirmalidir.

Yalniz yuxarida geyd olunan sartloro amal edon iizv 6lkalor Beynolxalq
Valyuta Fondunun ¢ox ciizi faizli kredit imkanlarindan istifado edo bilor. Eyni
zamanda da Beynolxalq Valyuta Fondundan kredit gotiirmiis 6lkolor gotiirdiiklori
kreditin hocmindon asili olaraq mosuliyyst dasiyirlar. Beynolxalg Valyuta
Fondundan gétiiriilmiis kreditlorin qaytarilmamasi vo ya vaxtinda qaytarilmamasi
miioyyan coza todbirlorinin totbigino sorait yaratmus olur. Beynolxalq Valyuta
Fondunun osas coza todbirlori yaranmis o6hdaliyin soviyyssindon asili olaraq,
Beynolxalg Valyuta Fondu torofindon homin 0&lkolora giizostli  kreditlarin
verilmasinin dayandirilmasi va hotta homin 6lkonin Fondun iizvlitylindon ¢ixmasi
ilo naticalona bilar.

Aparilan todgigat noticasinds aydin olur ki, Beynoalxalg Valyuta Fondu va
Diinya Bank1 qarsiligh sokilda foaliyyatdadir. Belo ki, hagqinda danigdigimiz hor
iki maliyys institutlart beynolxalq maliyys resurslarinin horokatinds, eloco do
toskilata tizv olan Olkalorde maliyys sabitliyinin tomin olunmasinda osas
institutsional funksiyani yerino yetirmis olurlar. Homginin do soziigedon har iki
toskilat maliyys axinlarinin asas investisiya aximinda ohamiyyatli rol oynayirlar.
Belo ki. diinyanin miixtalif 6lkalori 6z daxili istehsalinin artirilmasi vo daha da
inkisaf etdirilmosi prosesindo maliyysa qithgr vo yaxud da catismazligi ilo
qarsilasarsa Diinya Bankina miiraciat eds bilor. Diinya Banki iso hamin investisiya
layihasinin uzunmiiddatli dovrde dayaniglihigini, iqtisadi-somoros, fayda vers
bilmok qabiliyyatini 06lgarok homin 0&lkaya kreditin verilib verilmayacayini
miioyyan edir. Biitiin taloblarin 6donilmasi sartinds Diinya Banki {izv 6lkalara talab
olunan kreditlorin verilmasini tomin edir. Bu iss bir daha Diinya Bankinin

investisiyalar axininda hoalledici rola malik oldugunu siibuta yetirmis olur.
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111 FOSIL
BEYNOLXALQ KREDIT TOSKILATLARI VO QLOBAL MALiYYO
INSTITUTLARININ TONZIMLONMO MEXANIZMLORI VO INKISAF
STRATEGIYALARI

3.1.Dovlatlararasi iqtisadi miinasibatlorin tanzimlanmasinda beynalxalq
maliyya-kredit taskilatlari vo klublarimin shamiyyati

Diinya tosarriifatinin beynoalxalq viisat almasi, eloco do diinya iqtisadiyyati
miistovisinda dovlatlorin xarici-igtisadi va ticarat alagelorinds garsiligl asililiginin
yaranmasi, bu vo ya digor saviyyado maliyys xarakterli problemlorin bas vermosi
dovlatlorarasi xarici-igtisadi miinasibatlorin tonzimlonmasini zorurats ¢gevirmisdir.

Qeyd etmoliyik ki, dovlatlorarasi iqtisadi miinasibatlorin tonzimlonmasi
prosesinda beynolxalg maliyys-kredit toskilatlarinin, eloco do ayri-ayri maliyya
institutlariin xiisusi rolu vardir. Belo ki, s6ziigedon maliyys klublar1 vo togkilatlar
maliyys ehtiyatlarinin zongin oldugu o6lkalordon maliyys ehtiyatlarina tolobatin
oldugu 6lkalora maliyys resurslarinin axinini tomin etmoklo dovlstlorarasi iqtisadi
miinasibatlorin tonzimlonmasinin asas aloti, mexanizmi funksiyasini dagimis olur.

Dovlatlorarast igtisadi miinasibatlorin tonzimlonmasi dedikda, har bir 6lkanin
koniillii vo yalnmiz 6z iradesi hesabimna iizorino goétiirmiis oldugu 6hdaliklorin va
eloco do beynalxalq miistavido xarici igtisadi alagolor sferasinda onlarin davranis
qaydalarinin tanzimlonmasi mexanizmi basa diisiiliir.

Qeyd etdiyimiz kimi diinya tosSorriifatinin vo eloco do beynalxalq igtisadi
miinasibatlorin vo diinya olkalori arasinda xarici-iqtisadi vo ticarat olagalarinin
genislonmosi vo daha beynalmilal xarakter almasi Ikinci Diinya Miiharibasindon
sonraki illori ohato edir. Dovlotlorarast beynolxalq iqgtisadi miinasibatlorin
tonzimlonmasinin formalagsmasinda vo inkisafinda asagidaki osas tokanverici
amillor dayanir [19, s.148]:

s gomriikk doracalorinin  va tariflorinin endirilmosi vasitasilo beynalxalq
ticaratin beynalmilallagdirilmasinin zaruriliyi;

)/

s mistoqillik oldo etmis 6lkolorin igtisadi voziyystinin inkisafi vo eloca do
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imperializmin miistomloks formalarinin dagilmasinin tomin edilmasi;

% 1970-1980-ci illordo bas vermis orzagq vo xammal bohranlari, séziigedon
bohranlarin neft ixrac edon Olkalorin monafeyi ilo togqusmasi noticasindo
sonayenin inkisaf etmis oldugu 6lkolords struktur béhranlarinin yaranmast;

% diinya Olkolori arasinda qarsilighh iqtisadi asililiglarin  vo alagoloarin
stiratlonmasi, milli tosorriifatlarin diinya iqtisadiyyatinda bas veran doyisikliklora
uygunlagmasi va eloca do diinya igtisadiyyatinin globallasmasinin zaruriliyi,

¢+ transmilli holdinglarin giiclonmoasi;

s regional xarakterli igtisadi integrasiya morhalalarinin intensiv inkisafi;

% diinya sosialist tosorriifatt ilo diinya kapitalist tesorriifatinin 45 illik
qarsidurmasi naticasinds diinya sosialist tasarriifatinin dagilmasi prosesi;

% global shamiyyato malik olan problemlarin kaskinlogsmasi.

Dovlotlorarast beynolxalq iqtisadi miinasibatlorin  tonzimlonmasinin osas

cohatlori va alatlori asagidaki sxem vasitasilo verilmisdir [15, $.58].

Beynoalxalq igtisadi miinasibatlorin dovlat tanzimloanmoyi sistemi

A 4 A 4 A 4

Obyektlor Subyektlor Alatlor
| | |
Hokumotlorarasi (regional da
daxil olmagla)

e ticarot miiqavilolori

Beynalxalq Beynalxalq

e konfranslar

e omtoolorls ticarst

o xidmatlorlo ticarat

e texnologiyalarin
otliriilmasi

e kapital miqrasiyast

e isci qiivvasinin
miqrasiyast

e dasimalar

e iclaslar

e daimi organlar

e garisiq komissiyalar
o toskilatlar

o ticarat dovriyyasi barada
saziglor

o klirinq saziglori

e igtisadi va texniki
omokdasliq barads sazislor

e maliyys yardimi barada
saziglor

Beynalxalq

e konvensiyalar

e gotnamolor

o rohboarliklor

e tipik miigavilalor

Sxem 3.1. Beynalxalq iqtisadi miinasibatlorin dovlat tanzimlanmasi

sistemi
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Manba: R.F.Rasullu. “Beynalxalq iqtisadi miinasibatlor” 2014.
Diinya o6lkolori arasinda qarsiliglh xarici-igtisadi vo ticaratlor slagoalorinin,

eloco do ddvlatlorarasi beynolxalq iqtisadi miinasibatlor sisteminin tonzimlonmasi
prosesindo istirak edon bir nego asas strateji alotlor vardir. Homin strateji alotlora
asagidakilar1 aid etmok olar:
¢ Beynolxalq Valyuta Fondu;
+¢ Diinya Banki;
«» Umumdiinya Ticarat Toskilats;
¢+ Avropa Birliyinin inzibati, siyasi vo maliyys-iqtisadi struktari;
s+ London vo Paris Banklari, eloco do Beynolxalq Hesablagmalar Banki kimi
beynalxalq koordinasiya taskilatlari;
“*Nyu-York, Tokio vo London markazlarinin halledici rol oynadiglari
beynalxalg maliyys markazlori vo ya maliyys klublari,
s kapital, xidmot vo omtoslorin axininin {imumdiinya sobokalori {izro
nozaratini hoayata kegiron transmilli banklar, transmilli miiassisa va sirkatlor;
¢ Birlogsmis Millotlor Togkilatinin sosial vo maliyys-igtisadi qurumlari.
Dovlotlorarast  beynalxalq iqtisadi  miinasibatlorin  global tonzimlonmoa
mexanizminin osasinda Beynolxalq Valyuta Fondu, Diinya Banki vo Umumdiinya
Ticarot Toskilatt dayanir. Beynoalxalq Valyuta Fondu dovlotlorarasi beynalxalq
iqtisadi miinasibatlorin tonzimlonmosini asagidaki strateji alatlor vasitasilo tomin
edir [15, s.116]:
s bohran voziyyotindo vo igtisadi cohotdon artim tempi zoif olan inkisaf
etmokda olan 6lkalora maddi yardimin gostarilmasi;
** bazar islahatlar1 programlarinin maliyyalosdirilmasinin tomin edilmasi;
siqtisadi bohranlarin garsisimi almaq vo iqtisadi artima omgal tdradon
maneslorin aradan qaldirilmast moqgsadilo sosial vo igtisadi programlar,
todbirlor hoyata kegirmok Vo busahonin inkisafi ilo olagodar tokliflor
hazirlamagq;
s diinya olkalorinin maliyys-igtisadi inkisafinda olan qeyri-sabitliyin aradan

qaldirilmasi ila alagadar inkisaf etmis 6lkalarin cahdlorinin koordinasiyasinin
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tomin edilmasi.

Yuxarida geyd etdiklorimiz asasinda deyo bilorik ki, dovlotlorarasi iqtisadi
miinasibatlorin tonzimlonmasi prosesi beynolxalq igtisadi miinasibatlorin biitiin
formalarmi ohato etmoklo diinya, regional, olkolorarasi, firmalararasi gqaydada
hoyata kegirilir.

XX osrin sonlarinda Avropa, Asiya, eloco do Latin Amerikasmin bir ¢ox
Olkalorini ohataloyon genismiqyasli maliyyo bohranlarinin yaranmasi beynoslxalq
valyuta-maliyys  sisteminin ~ moéhkomlondirilmasi  vo  tokmillasdirilmosi
mexanizminin formalagdirilmas1 zoruratini ortaya c¢ixartdi. Beynolxalq Valyuta
Fondunun hesablamalarina asason XX oasrin sonunda bas vermis bu bohran 6z
ohato dairasine va igtisadiyyata tosiri baximindan indiki dovradak olan bohranlar
icarisinda xiisusilo farglonir vo qisa miiddat orzindoa beynolxalq valyuta-maliyya
sisteminin tokmillosdirilmasi masalasinin  hall olunmasinin zoarurato ¢evirir.
Moveud vaziyyatda iso maliyya-bank sisteminin subyektlori eyni halin galocokds
yenidon bas vermasinin garsisinin almmasi moaqgsadilo maliyys vo valyuta
sisteminin qurulusunda bazi dayisikliklarin zaruri oldugunu birmenali olaraq gabul
edirlor. geyd etdiyimiz maliyys vo valyuta sisteminin qurulusundaki doyisilmali
olan bazi masalalara 6lkalorin, ayri-ayri tosorriifat subyektlorinin, hékumatin,
bazarlarin va diger subyektlorin maliyys vo ya iqgtisadi foaliyyatini tomin etmok
moagsadilo hoyata kegirtdiklari tadbirlor daxil edilir. Beynolxalq Valyuta Fondunun
tovsiyyalorina asason, movcud vaziyystdon ¢ixis yolu kimi yalniz stabil va
mohkam beynalxalg maliyys sistemini yaratmag talob olunur. Stabil vo méhkam
beynalxalg maliyys sisteminin yaradilmasi diinya 6lkalorini maliyys boéhranlarina
qarst daha immunitetli edacok va son naticads diinya dlkalarinin har birinds hoyat
Soviyyosinin yiiksolmasi ilo miigahido olunan iqtisadi artim bas veracok, Vo
yaradilmig vahid sistemin biitiin stiinliikdon istifado etmok imkanlari daha da
sadologacak.

1995-ci ildon baslayaraq “boyiik yeddilik” (G-7) olkalorinin sammitlorinds
maliyys bohranlarinin miimkiin naticalori vo aradan qaldirilmast mexanizmloari

tohlil olunur. “Boyiik yeddilik” o6lkalorinin ilk sammiti 1976-c1 ildo Puerto
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Rikonun Dorada sahillorindo kegirilmis konfransla bas tutmusdur. “Boylik
yeddilik” &lkaloring iso Fransa, Almaniya, italiya, Yaponiya, Birlogmis Krallig,
ABS vo Kanada daxildir. Lakin geyd etmoliyik ki, bu vaxta gador, “Boyiik altiliq”
6lkolori moveud idi. “Boyiik altilig”a Kanada ¢ixmaq sortilo digor dovlstlor daxil
idi. “Boyiik altiliq” 1975-ci ildos foaliyyato basladi vo yalniz bir sammiti bas tutdu.
Homin sammit iso Fransanin Rambullet soharinds kegirilmisdir. Novbati ildon iso
arttq Kanadanin da bu birliyo daxil olmasi1 sobabindon “Boéyiik altiliq” anlayist
“Boyiik yeddilik”la avaz olundu. 1975-ci ildon kegirilon va hor il tokrarlanan
“boytik”’larin bu sammitinds beynolxalq valyuta-maliyys sistemi mosalalari shatoli
tohlil olunur. Lakin 1995-ci ildon etibaron bu sammitin kegirilmao moagsadinds
dayisiklik oldu vo soziigedon bu sammit artiq sirf maliyya bohranlart vo onlarin
sosial-igtisadi naticaloring, elocoa do maliyys bohranlarindan ¢ixis yollarma hasr
olunur. Eyni zamanda da Belgika, Isve¢ro vo Hollandiyanin da daxil olmasi ilo
“Boyiik onluq” yarandi. “Boyiik yeddilik” sirf beynalxalg maliyya sistemlarinin
mdveud vaziyyatinin tohlilini hayata kegirirdiso, “Boylik onluq” 6lkalori maliyys
bohranlari, onlarin yaranma sabablori va sosial-igtisadi tesir Saviyyasi va tasir
dairasinin miizakirasini aparir [32].

“Boyiik onluq” 6lkalarinin maruzalarinds asasen bohran saviyyasinds olan
olkalar va 6zal sektorun borc problemlori, eloca do bazar iqtisadiyyati ilo alagadar
omoliyyatlarin tokmillogdirilmasi oshomiyyatlo vurgulanirdi. Cixis yolu kimi iso
qarsiligl iqtisadi alagalorin tomin olunmasi iigiin istiqrazlarin, giymatli kagizlarin
alqi-satqr amoliyyatlariin strukturlarinda doyisikliyin edilmasinin  zaruriliyi
gostorilirdi. Eyni zamanda da basqa bir ¢ixis yolu kimi borclu toSorriifat
subyektlorinin borcdan xilas olunmasi vo ya maliyyalosdirilmasi moanbayi Kimi
Beynolxalqg Valyuta Fondunun asagi fazili kreditlorindon vo maliyys
chtiyatlarindan istifado olunmasi toklif olunurdu.

1997-ci ildo Kanadanin Vankuver statinda Asiya-Sakit okean o&lkalorinin
liderlorinin goriisii kegirildi. Soziigiidon goriisiin kegirilmasinin an asas moqsadi
maliyya-valyuta  bazarlarinda  bas  veron  bdhranlarmin  sababloarini

miioyyanlosdirmok vo bu bohranlardan miimkiin oldugu qadar konaer galmagq idi.
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Mahz bu magsadls tadgigat obyektini bir godor do boyiidorok 1998-ci ildo maliyys
sisteminda sistem rolunu oynayan G-22 (Béyiik iyirmi iki) qrupu toskil edildi.
Sozligedon bu qrupa daxil olan 6lkalarin salahiyyatli niimayandalori 3 iggiizar qrup
formalagdirdilar vo bu qruplarda asagidaki moasalalorin halli nazards tutulurdu [14]:

% Moasuliyyatin artirilmasi vo “soffafliq”;

+* Milli maliyya-valyuta sistemlorinin tokmillosdirilmasi;

** Movcud bohrandan ¢ixis yolu kimi 6zal vo dovlot sektoru arasinda yaranmis
agirhigmm  diizgiin -~ bolisdiirilmasinin - tomin  edilma  mexanizminin
yaradilmasi.

Yeni yaradilmig bu 3 is¢i qruplarmin 1999-cu ildo kegirilon iclaslarinda
“Boyiik yeddilik” 6lkalarinin salahiyyatli niimayandalori do ¢ixis etdilor vo birgs
bayanat hazirladilar. S6ziigedon miizakiralords inkisaf etmis 6lkalorin va eloca do
beynalxalq teskilatlarin niimayandalari do aktiv sokilds istirak edirdilor vo bunun
montigi naticasi olarag elo hamin ilds do, yani 1999-cu ildo maliyys sistemindo
islahatlarin aparilmast movzusu Davosda kegirilon iqtisadi forumda miizakiraya
cixarildi. Daha sonra iso bu movzunun aktuallig1 Birlogsmis Millatlor Toskilatinin
sosial vo iqtisadi masalolor iizro Icragi komitasinin “yeni beynolxalq valyuta-
maliyya sistemina dogru” isimli maruzasinds 6z aksini tapdi.

Yuxarida geyd etdiyimiz yeni maliyya-valyuta sisteminin tokmillogdirilmasi
prosesinds asagidaki masalalarin halli boyiik shamiyyato malik idi [24]:

% Maliyys, iqtisadi va valyuta informasiyalarinin ictimaiyyato agiglanmasinin
tomin edo bilon beynslxalq standartlarin inkisafinin tamin edilmasi. (Social
Data Dissemination Standard);

» Bank sistemina nozarati icra eds bilon yeni sistemlorin yaradilmasiin tamin
olunmasi (the Basic Core Principles for Banking Supervision);

*NAB ¢or¢ivasinda Beynalxalq Valyuta Fondunun maliyys ehtiyatlarinin
artirtlmasinin tamin edilmasi (NAB- the New Arrangement to Borrow); NAB
asason borca vo ya borclu tosorriifat subyektlorine maliyys komokliyi
edilmasinin yeni yanasmasini 6ziinds aks etdiron mexanizm idi.

s Yeni kreditlosmo mexanizmlorinin yaradilmasinin tomin olunmasi. Qeyd
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olunan yeni kredit mexanizmlori Beynoalxalq Valyuta Fondunun tizvliiylindo

olan 6lkalors investorlarin etibarinin itirilmosi kKimi mohvedici vo gézlonilmoz

hallar olarsa, maliyys doastayinin edilmasinin zoruriliyino osaslanan bir
mexanizmdir.

Beynolxalg maliyys sisteminin tokmillosdirilmosi mexanizminin planinda
boyiik shamiyyat kasb edon mosals bohranlarin yaranmasina sabab olan angollorin
aradan qaldirilmasmin yeni wvasitolori idi. Bu vasitolordon on ohamiyyatlisi
mogsadli kredit kanallarinin yaradilmasi idi. Moagsadli kredit kanallari elo bir
formalasmis mexanizmdir ki, Beynolxalq Valyuta Fondunun {izvliyiindo olan
olkalora hotta beynalxalg soviyyads maliyys bohranlari bas verdiyi togqdirds belos,
maliyys Vo iqtisadi stabilliyini qorumaga imkan verir. Moagsadli kredit kanallari
dedikdo, Beynolxalq Valyuta Fondunun iizvliyiinde olan 6lkalorin hor birino
beynolxalg maliyys bazarlarinda neqativ istigamotdo doyisikliklorin oldugu
hallarda 6donis balansindaki effektivliyin tomin edilmasi mogsadilo gisamiiddatli
maliyyas ehtiyatlariin tagdim edilmosi mexanizmi basa diisiiliir.

Belaliklo, Beynalxalq Valyuta Fondu vo Diinya banki basda olmagqla digar
beynoalxalg maliyys-kredit toskilatlar1 vo klublar1 bohran vaziyyatinds vo iqtisadi
cohotdon artim tempi zoif olan inkisaf etmokds olan 6lkaloro maddi yardimin
gostarilmasinds, bazar islahatlart proqramlarinin maliyyalasdirilmasinin tomin
edilmasinds, iqtisadi bohranlarin qarsisint almaq va iqtisadi artima amgal toradon
maneslorin aradan qaldirilmasi magsadilo sosial va iqtisadi programlar, tadbirlor
hayata kegirilmasinds vo bu sahanin inkisafi ilo alagodar tokliflor hazirlanmasinda,
diinya olkalorinin  maliyys-igtisadi  inkisafinda olan qeyri-sabitliyin aradan
qaldirilmasi ilo olagadar inkisaf etmis Olkalorin cahdlorinin koordinasiyasinin

tomin edilmasinds miihim rol oynayir.

3.2.Azarbaycan maliyya-kredit sisteminda va onun global maliyys institutlar
i3 amakdashginin prioritetlori
Azorbaycan Respublikast miistoqillik oldo etdikdon sonra inzibati-amirlik

sistemindan bazar igtisadi sistemino kegid dovriinii yasadi. Belo bir dévrda xarici-
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iqtisadi olagolorin zaifliyi vo inzibati-amirlik sistemindon galmis prinsiplorin 6ziinii
dogrulmamas: iqtisadi voziyyati getdikco agirlagdirrirdi. Bu sabobdon do 6lkado
apartlmis ugurlu islahatlar noticosindo Azorbaycan Respublikasi bugiinki
miitoraqqi Soviyyasina golib ¢atmusdir. Belo ki, Azorbaycan Respublikasi digor
olkalorlo xarici-igtisadi va ticarat alagalorinin genislondirilmasi magsadilo aparici
beynolxalg maliyys toskilatlarina, qlobal vo regional maliyys institutlarina tizv
olmagla hom iqtisadi sabitliyi tomin eds bildi, ham iqtisadi artim tempinin ardicil
artan olmasina sorait yaratdi, homginin do Xarici-igtisadi va ticarat alagalarinin
Kifayat godor méhkomlanmasinin asasint qoymus oldu.

Azorbaycan Respublikasinin miistaqillik oldo olundugdan sonra ilk {izv
oldugu beynalxalg maliyys toskilati miisolman 6lkslorinin toplasdig Islam Inkisaf
Bankidir. Belo ki, 1991-ci ildon etibaron Azorbaycan Respublikas: Islam Inkisaf
Bankinin {izviidiir. Islam Inkisaf bankina iizv se¢ilmoklo Azorbaycan Respublikasi
miisalman Glkalari ilo xarici-igtisadi vo ticarat olagolorini xeyli genislondirmis
oldu. Islam Inkisaf Banki ilo Azorbaycan Respublikasinin on osas ortaq
cohatlorindon biri do toskilata {izv olan Glkalorin oksariyyatinin neft ixracatgisi
olmas1 ilo izah olunur. Molumdur ki, Islam Inkisaf Banki regional toskilatdir vo
Iran hovzosi atrafi regionda daha qlobal foaliyyatdadir [35].

Azorbaycan Respublikast 1992-ci ilin sentyabrin aymnm 18-i tarixindon
etibaron Beynolxalq Valyuta Fondunun da tizvliiyiino daxil olmagla xarici-igtisadi
Vo ticarat alagalarinin genislondirilmasi istiqamatinds halledici addim atmis oldu.
Azorbaycan Respublikast indiki dovro godor Beynolxalq Valyuta Fondundan alti
programin hoyata kecirilmasi ilo alagodar olaraq kredit yardimi almisdir. Lakin
2005-ci il tarixindan etibaron Azarbaycan Respublikasi Beynalxalq Valyuta Fondu
ilo qarsiliglt olagado foaliyyot gdstorso do, homin Fonddan kredit alinmasindan
imtina edib. Azarbaycan hokumati ilo Beynolxalq valyuta Fondunun danisiglarinda
dovlat banklarmin 6zallogdirilmasi, Senayenin inkisaf etdirilmosi, Neft Fondunun
foaliyystindo soffafligin tomin olunmasi, neft galirlorinin somorali istifads
olunmasmin tomin olunmasi, enerji vo Su tochizati problemlarinin aradan

qaldirilmas1 vo bu sahalords islahatlarin aparilmasi zorurati asas prioritet olaraq
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gobul edilmisdir.

Azorbaycan Respublikasi Diinya Bankina 1992-ci ilds iizv segilmisdir. Lakin
Diinya Banki ilo Azorbaycan Respublikasi arasindaki olagolorin daha da
genislonmasi 1995-ci illordon baslayir. Moalum oldugu kimi, Diinya Banki Qrupuna
asagidaki banklar daxildir:

¢ Diinya Bankai;

< Beynolxalq Inkisaf Assosiasiyasi;

% Coxtarofli Sormays Qoyulusunu Sigortalayan Agentlik;
+ Beynolxalq Maliyys Korporasiyasi.

Azaorbaycan Respublikasi Diinya Banki Qrupuna daxil olan biitiin maliyys
institutlarinin Gzvidir. Belo ki, 1992-ci ildon etibaron Azorbaycan Respublikasi
Diinya Banki vo Beynolxalq Inkisaf Assosiasiyasmmn iizviidiir. 1995-ci ildon
etibaran iso Respublika Coxtarofli Sormaye Qoyulusunu Sigortalayan Agentliyin
va Beynolxalq Maliyys Korporasiyasinin lizviidiir.

Diinya Bankinin Azorbaycan Respublikasi ilo amokdagliginin asas gayasini
dovlat neft ehtiyatlarinin diizglin idaro edilmosi, bazar iqtisadiyyatina kegid
dovriindo o6lkanin sosial-igtisadi inkisafinin tomin edilmosi mogsadilo diizgiin
investisiya siyasatinin icrasinin tomin edilmasi va digar bu sapkili masalalar toskil
edir.

Morkozi Bank milli valyutanin mdohkomlondirilmasi, pul dovriyyasinin
tonzimlonmasi, maliyys bazarlarinin tasakkiil tapmasi vo bank sisteminin inkisaf
etdirilmosi sferalarinda miixtalif toyinatl todbirlor plani hoyata kegirtmok vasitosilo
iqtisadi subyektlor torafindon amanatlorin formalagdirilmasi vo homin séziigiidon
amanatlarin mohsuldar qiivvalara gevrilmasinin taminatgisi rolunu oynayir. Milli
Vo xarici valyutalar arasinda yaranmis qeyri-sabitliyin borpa edilmosi mogsadilo
Moarkazi bank valyuta siyasatini hoyata kegirir. Valyuta siyasati 6zii-6zliiyiinds elo
pul siyasotinin osas torkib elementidir. Azorbaycan Respublikasinda valyuta
siyasatinin hoyata kegcirilmasinin asas xiisusiyyatlori asagidadir:

% Azorbaycan Respublikasinda inflyasiyanin optimal saviyyasini tayin

etmok magsadils valyuta kursundan istifado olunma savoyyasi;
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s Kommersiya foaliyyatindo valyuta risklarinin vo valyuta bazarlarinda
aparilan digor valyuta-maliyys amoliyyatlarmin tonzimlonmasinin tomin
olunmasi.

Respublikada hoyata kegirilon valyuta siyasatinin montigi naticasi olaraq
inflyasiyanin movcud soviyyasi asagi hocmdo saxlanilmis, manatin moazonnasi
sabit saxlanilmis vo milli valyutamiz olan manatin digor Xarici valyutalara
donarliliyi bu va ya diger saviyyads tomin olunmusdur.

Azorbaycan Respublikasinin Konstitusiyasiin 19-cu maddasinin 1-ci bandina
asason Azarbaycan Respublikasiin pul vahidi manatdir. Konstitusiyamizin homin
maddosinin ikinci bondino osason, Azorbaycan Respublikasinda pul nisanlarmnin
todaviildon ¢ixarilmast vo eloco do todaviilo buraxilmasi funksiyasi yalniz
Azorbaycan Respublikasinin  Moarkozi Bankina monsubdur. Homginin do,
Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Banki Azorbaycan dovlotinin miistasna
miilkiyyatindadir. Azarbaycan Respublikasinin Konstitusiyasinin 19-cii maddasi
biitovliikdo Azorbaycan Respublikasinda manatdan basqa digar pul vahidlarinin,
digar valyutalarin 6donis vasitasi kimi istifadasine mahdudiyyast qoyur.

Azarbaycan Respublikast Markozi Bankinin 28 noyabr 2016-c1 il tarixli 45/1
nomrali Azorbaycan Respublikasinin rezident vo qeyri-rezidentlorinin xarici
valyuta amoliyyatlarinin aparilmasi Qaydalari”nin tasdiq edilmasi barads Qararina
asason, rezident vo ya geyri-rezident soxslorin Azorbaycan Respublikasinda yerli
Vo xarici valyuta osasinda bank hesablar1 agmalarina, eloco do bank hesabi
olmadan ganunvericilikdo nozords tutulmus qaydada omoliyyatlar aparmalarina
icazo verilmisdir.

Azorbaycan Respublikasinda valyuta sistemi asagidaki halgolordon toskil
olunmusdur:

+¢ Tadiyya balans;
¢ Valyuta mazonnasi;
s Omoliyyatlar vo kreditlor lizro hesablagmalar.
Valyuta miinasibotlori miixtolif 6lkalorin iqtisadiyyatinin inkisafinda mithim

rol oynayir. Belo ki, hor bir 6lkonin iqtisadi inkisafi xarici iqtisadi alagelordon asili
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olaraq inkisaf edir. Beynalxalq ticarat va iqtisadi amakdasliglarda ddonis vasitasi
kimi valyuta novlorindon istifado olundugundan iqtisadiyyatin inkisafi da
bilavasito valyuta miinasibatlori ilo alagodar olur. Odur ki, diger inkisaf etmis
Olkolordo oldugu kimi Azorbaycan Respublikasi da xarici-igtisadi vo ticarot
olagolorinin  inkafin1  siiratlondirmok  mogsadilo  valyuta miinasibatlarinin
tonzimlonmasi, eloco do milli valyuta olan manatin moazonnosinin saxlanilmasi,
digor valyutalara donerlilik saviyyasinin tomin edilmosi kimi aktual mosalalori
Azaorbaycan Respublikasi Moarkazi Bankinin nozarati altinda tamin edir.

Yuxarida qeyd etdiyimiz valyuta miinasibatlorinin osas halgolori asagidaki

sxemdos daha shatoli verilmisdir [15, 5.349]:

Tadiyya
balansi

Valyuta
miunasibatlori

Omoliyyatlar
va kreditlor Valyuta
i mozannasi

Sxem 3.3. Valyuta miinasibatlarinin halgalari

Manba: M.Hiiseynov. “Maliyys, pul todaviili vo kredit”. 2011 kitabinin molumatlari
asasinda miallif tarafindan tortib olunmusdur.

Valyuta sistemindon danisarkon garsilasacagimiz osas anlayislardan biri do
devalvasiyadir. Devalvasiya dedikds, milli pul vahidinin vo ya milli valyutanin
qizila, glimiise, eloca doa digar valyutaya nazaran giymatinin asagi enmasidir.

Moarkazi banklarin hor birinds devalvasiya siyasatino revalvasiyanin oksi

olarag vo milli valyutanin idara olunmasinin asas aloti kimi baxirlar. Devalvasiya
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siyasatinin iqgtisadiyyata monfi vo miisbot tosirlori vardir. 9sas monfi cohatlor
asagidakilardan ibaratdir:

¢ Devalvasiyanin bas vermasi noticosindo ohalini 6donis qabiliyyati asagi
diisiir. Bu mosaloya makroigtisadi cohstdon yanassaq, devalvasiyanin
ohalinin 6donis qabiliyyatino tasir etmodiyini gobul etmoliyik. Lakin,
mosalonin i¢indo insan amili oldugunu noazoro alarag deys bilarik Ki.
devalvasiya ilk olaraq ohalinin 6donis gabiliyystindo 6z oksini tapir. Belo
ki, milli valyutanin doyardon diismasi naticosinds xaricdon golon mallarin
giymati bahalasir vo bu da son naticada ohaliys 6z tasirini edir.

s Milli valyutanin doyorinin asagi diismasi ohalido qorxu hissi yaradir vo
ohali daxili banklardan milli valyutan1 geri gotiirmays baslayir vo bu da 6z
ndvbosindo milli valyutanin daha da qiymotdon diismasi ilo naticalanir.

¢ Devalvasiya naticasinds yalniz idxal mallarinin deyil, eyni zamanda da
yerli istehsal mohsullarin da qiymati qalxir. Bunun da sabobi kimi yerli
istehsal miiassisalorinin digar Xarclorinin artmasi gostarilir. Son naticado
Iso 6lkads inflyasiya saviyyasi tadricon artmaga baslayir.

¢ Devalvasiya dalgasi1 kicik vo orta sahibkarliga ciddi ziyan vurur. Ciinki
ohalinin pul kiitlasinin doyardon diismasi bilavasito onlara tasir edir.

¢ Devalvasiyanin an bdyiik tosiri bank sektorunda olur. Ciinki Azoairbaycanda
foaliyyat gostoron banklarin boyiik kiitlasi krediti dollarla verir vo bunun
noticasindo kreditin  6donilmasinds  problem yaranir vo gecikmolor
miisahido olunur.

Devalvasiyanin iqtisadiyyata miisbat tosirlori do vardir. Soziigedon tosirlora

asagidakilari aid etmok olar :

% Devalvasiya daxili istehsal ti¢lin stimul rolunu oynayir. Belo Ki, idxal
mohsullariin giymoti dollarin saviyyassindon asili olaraq doyisir, yoni
qalxir. Bunun naticosindo do daxili istehsalgilar yerli istehsala stiinliik
verirlar,

% Devalvasiya naticasinds ixracin artirllmasi miimkiin olarsa daha ¢ox

Somoaro vermis olur.
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¢ Devalvasiya 6lkonin osas makroiqtisadi gostariciloring miisbat tosir edorok

6lkonin qiz1l ehtiyatlarinin artmasina sobab olan asas amillordon biridir.

Daxili bazarin miidafiasinin tomin olunmasinda, 6lkanin maliyya sabitliyinin
qorunub saxlanilmasinda vo eloco do pul siyasstinin diizgiin istigamotdo
aparilmasinda valyutanin tonzimlonmasi prosesinin boyiik ohamiyyati vardir.
Valyuta tonzimlonmasi ilo slagodar olarag Azorbaycan respublikasinda bir sira
todbirlor hoyata kegcirilmisdir. Ilk olaraq bu sahado bazis rolunu oynayan
ganunvericilik sistemi tokmillosdirilmisdir. Belo ki, 21 oktyabr 1994-cii il tarixli
910 nomrali “Valyuta tonzimi haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin Qanunu ilo
Respublikada valyuta sistemina nozarst vo tonzimlonmo mexanizmi yaradilmisdir.
Haqqinda danisdigimiz Qanun Azarbaycan Respublikasinda valyuta tonzimloanmasi
Vo valyutaya nozarat orqanlarinin salahiyyatlorinin, hiiquq ve vozifalarinin, elaco
do funksiyalarinin, fiziki vo hiiquqi soxslorin valyuta ehtiyatlarina sahib olmaq, bu
ehtiyatlardan istifado etmok, eloco do bu ehtiyatlar barods soroncam vermok
sahasindo hiiquq vo veazifalorini, valyuta ganunvericiliyina géro masuliyyatin vo
valyuta omoliyyatlarinin hoyata kegirilmasi mexanizmini miioyyan edir Vo
mexanizmo nozarati hayata kegirir.

Azorbaycan Respublikasinda milli valyutanin oldo olunmasina gors
Azorbaycan Respublikasinin votondaslari arasinda, yoni rezident soxslor tiglin heg
bir mohdudiyyst qoyulmasa da, geyri-rezident, yoni acnabilor vo ya vatondaslig
olmayan soxslor tiglin milli valyutanin aldo olunmasina mohdudiyyatlor tatbiq
edilmoakdadir. Belo ki, bu mohdudiyyatlorin haddini Azorbaycan Respublikasinin
Morkazi Banki miisyyan edir. Rezidentlor vo geyri-rezidentlor torafindon milli
valyutanin va eloco do milli valyutada ifado olunmus qiymatli kagizlarin
respublikadan ¢ixarilmasi vo ya gondarilmasi, hamginin do gatirilmoesine nazarati
miivafiq icra hakimiyyati orqanlari, o ctimladon Azaorbaycan Respublikast Moarkoazi
Banki vo Azarbaycan Respublikasinin Nazirlor Kabineti hoyata kegirir .

Hiiquqi soxs statusunda olan rezidentlor iiclin valyuta omsaliyyatlarmnin
aparilmasinda, xarici hesablara pul kogiirmalarinds, pul gondarmolarinds vo ya

olkaya pul gotirmolorinds, 6lkadon pul c¢ixartmalarinda he¢ bir moahdudiyyat
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nozardo tutulmayib. Belo hiiquqi soxslor {igiin kapitalin horokstinin formasi yalniz
Morkozi bank torafindon miioyyon edilmis qaydalarla hoyata kegirilir. Hiiquqi vo
fiziki soxslor torafindon maliyys ehtiyatlarinin 6lkadon ¢ixarilmasi vo ya 6lkoya
gotirilmasi iso gomriik qaydalar1 asasinda hoyata kegirilir.

Rezidentlor kimi geyri-rezidentlorin do gomriik qaydalarim1 nazars almag
sortilo maliyys ehtiyatlarin1 6lkoya goatirmok vo ya olkodon ¢ixartmaq hiiququ
vardir. Qanunda nozords tutulmus hallar istisna olmaqla, maliyyo ehtiyatlarinin
Olkodon ¢ixarilmasi vo ya Olkoya gotirilmasi qaydalarma nozaroti Azorbaycan
Respublikasinin Morkozi Banki vo Dovlot Gomriik Komitosi hoyata kegirir.

Respublikamizda valyuta sistemini togkil edon osas subyektlordon biri do
valyuta bazarlaridir. Mahz bu sobobdon do Azarbaycan Respublikasinin valyuta
siyasotinin osas prioritetlorindon biri do valyuta bazarlarmin tonzimlonmosi
mexanizmini formalagsdirmaqdan ibaratdir.

Yuxarida qeyd etdiyimiz kimi Azorbaycan Respublikasinin tam iizon
mazanna sistemina kegmasi ilo olagadar olaraq valyuta mozonnasinin sarhadlarini
valyuta bazarinda valyutaya olan tolob miioyyon edir. Movcud tolob vo toklif
osasinda bazarda valyutanin moazonnasi miiayyonlosir. Lakin Azorbaycan
Respublikasinda valyuta bazarlar1 funksiyasint mohz kommersiya banklar1 hoyata
kegirtmokdadir. Devalvasiyadan avvalki dovrde Valyuta-doyisma mantagalari va
ya kosklori foaliyyat gostorso do, devalvasiya siyasotindon sonra onlarin
foaliyyatino xitam verilmisdir. Bunun da obyektiv sobabi kimi illegal yollarla
homin valyuta-doyismo montagalorinin dollarin vo ya diger xarici valyuta
kurslariin heg bir iqtisadi asas olmadan inhisar qiymatins satilmasi olmusdur. Bu
sobabdon ds hal-hazirki dovrds valyuta bazarlari funksiyasini dagiyan kommersiya
banklar1 Azarbaycan Respublikasinin Morkozi Bankinin miisyyon etdiyi giindalik
valyuta mozannasini va ozlorinin manfost qazanmaq baximindan marjalarini
miioyyon edorok valyutalarin alinib-satilmasini tomin edirlor. Morkozi Bankin
valyutalarin yalniz kommersiya banklari vasitasilo hoyata kegirilmasi barados gobul
etmis oldugu qorarlar mohz valyuta bazarlarina nozarstetmo mexanizminin

formalagmasi ilo slagodardir.
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Beloliklo, yuxarida deyilonlor osasinda belo bir gonasto golirik ki. miiasir
dovrdo respublikamiz diinya valyuta-maliyys sistemindo 6z foaliyyatini davam
etdirmokdadir. Belo ki, miiasir dovrdo artiq respublikamiz diinya bazarinda ham
ixracat¢i, hom do idxalat¢1 6lko kimi taninir ki, bu da son naticoda Azarbaycan
Respublikasinin diinya valyuta-maliyys bazarlarina inteqrasiya olunmasi ilo
naticalonir. Malum oldugu kimi, respublikamizin milli vahidi manatdir vo manatin
todaviilo buraxilmast vo todaviildon c¢ixarilmasi proisesi  Azorbaycan
Respublikasinin Moarkoazi bankina monsubdur. Lakin Azorbaycan dovlsti Xarici
iqtisadi vo ticarat olagoalorini milli valyuta ilo deyil, milli valyutanin asanligla
doyisildiyi ABS dollar1 vasitasilo hayata kecirir. Bu iso bir daha onu niimayis
etdirir ki, respublikamiz artiq maliyys-kredit sahasindo diinya valyuta-maliyys
sistemino inteqrasiya etmisdir.

Dissertasiya iginin {iglincii faslinds isa beynolxalq valyuta bazarlarinin miasir
meyllori, diinya valyuta maliyys sisteminin hazirki vaziyyati vo yeni tokmillogmo
mexanizmlori vo eloco do Azorbaycanin valyuta sistemi vo onun beynalxalq
inteqrasiyasi ohatali tohlil olunmusdur.

Aparilan todgigat noticasinde molum olmusdur ki, beynalxalg valyuta
bazarlarina olan yeni meyllorin formalagmasi naticasinds beynalxalq valyuta
bazarlarinda fond birjalari, broker sirkatlori yaranmigdir. Eyni zamanda da
beynolxalq valyuta bazarlara olan yeni meyllar talob edir ki, beynoalxalq valyuta
bazarlarinda valyuta mohdudiyysti olmasin, beynoalxalq valyuta bazarlarinda
ohamiyyatli dorocods ¢oxsayli sazislor hoyata kegirilsin, o climladon do diinya
tosarriifatina daxil olan biitiin 6lkalorin subyektlori beynslxalq valyuta bazarlarinda
sarbast sokildo istirak eds bilsinlor.

Beynolxalg maliyys sisteminin tokmillosdirilmosi mexanizminin planinda
boyiik shomiyyat kasb edon masalo bohranlarin yaranmasina sabab olan angallarin
aradan qaldirilmasinin yeni vasitolori idi. Bu vasitolordon an shomiyyatlisi
mogsadli kredit kanallarinin yaradilmasi idi. Mogsadli kredit kanallar1 elo bir
formalagmis mexanizmdir ki, Beynolxalg Valyuta Fondunun iizvlilylindo olan

olkalora hotta beynalxalg soviyyads maliyys bohranlari bas verdiyi togdirds bels,
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maliyys va iqtisadi stabilliyini qorumaga imkan verir. Magsadli kredit kanallar
dedikdo, Beynolxalq Valyuta Fondunun iizvliyiinde olan o&lkalorin hor birino
beynolxalg maliyys bazarlarinda neqativ istigamoatds doyisikliklorin oldugu
hallarda 6deonis balansindaki effektivliyin tomin edilmosi mogsadilo gisamiiddatli
maliyyas ehtiyatlarmin tagdim edilmosi mexanizmi basa diisiiliir.

Daxili bazarin miidafiasinin tomin olunmasinda, 6lkanin maliyya sabitliyinin
qorunub saxlanilmasinda vo eloco do pul siyasotinin diizgiin istigamotdo
aparilmasinda valyutanin tonzimlonmasi prosesinin boyiik ohoamiyyati vardir.
Valyuta tonzimlonmasi ilo slagadar olarag Azarbaycan respublikasinda bir sira
todbirlor hoyata kegcirilmisdir. Ilk olaraq bu sahado bazis rolunu oynayan
ganunvericilik sistemi tokmillogdirilmisdir. Belo ki, 21 oktyabr 1994-cii il tarixli
910 nomrali “Valyuta tonzimi haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin Qanunu ilo
Respublikada valyuta sistemina nazarat va tonzimlonmoa mexanizmi yaradilmisdir.
Haqqinda danisdigimiz Qanun Azarbaycan Respublikasinda valyuta tonzimlonmasi
Vo valyutaya nozarat organlarinin salahiyystlorinin, hiiquq ve vozifalarinin, elaco
do funksiyalarinin, fiziki va hiiquqi soxslorin valyuta ehtiyatlarina sahib olmaq, bu
ehtiyatlardan istifado etmok , eloco do bu ehtiyatlar barads saroncam vermok
sahasinds hiiquq va vazifalorini, valyuta ganunvericiliyino géra masuliyyatin va
valyuta omoliyyatlarinin hoyata kegirilmasi mexanizmini miioyyan edir Vo
mexanizmo nozarati hayata kegirir.

Azorbaycan Respublikasinda milli valyutanin oldo olunmasina gors
Azaorbaycan Respublikasinin votondaslar1 arasinda, yoni rezident saxslor tigiin heg
bir mohdudiyyst qoyulmasa da, geyri-rezident, yoni acnabilor vo ya vatondasligi
olmayan soxslor iiglin milli valyutanin aldo olunmasina mohdudiyyatlor tatbiq
edilmakdadir. Belo ki, bu mohdudiyyatlorin haddini Azorbaycan Respublikasinin

Moarkazi Banki miiayyan edir.

3.3.Beynalxalg maliyya-kredit institutlarinin inkisaf strategiyalari
Beynolxalg maliyya-kredit institutlar1 diinya 6lkalori arasinda xarici-igtisadi

Vo ticarat olagelorinin genislonmasi naticasinda beynolxalq 6donis vasitalorinin
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formalagmasi vo onlarin tonzimlonmasi, eloco do maliyys ehtiyatlarinin zongin
oldugu olkalordon maliyys ehtiyatlarini coalb edarok igtisadiyyati zoif inkisaf etmis
vo yaxud da maliyys resurslarina tolobatin giiclii oldugu olkalora maliyys
axmlarmin  horokotinin - tomin olunmasi moqgsadilo  yaradilmigdir. Ovvalki
paraqraflarin har birindo beynolxalq maliyys institutlar1 vo togkilatlar1 hagqinda
Kifayat godor todqiqatlar aparilmisdir. Bu paraqrafda isa beynolxalq maliyya-kredit
toskilatlarinin osas inkisaf strategiyalarmin shatali tohlili 6z oksini tapacaqdir.
Beynolxalq maliyys-kredit institutlar1 asagidak torkibo malikdir [46, s.249]:

v’ Beynolxalq Valyuta Fondu;
Diinya Banki;
Diinya Ticarat Toskilati;
Beynolxalq inkisaf Assosiasiyasi;
Beynolxalq Maliyys Korporasiyast;
Beynolxalg Yenidonqurma vo Inkisaf Banki;
Beynolxalq ©Omok Toskilati;
Birlogsmis Millotlor Toskilatinin Orzaq vo Kond Tasarriifat1 Toskilati;
Avropa Yenidongqurma va inkisaf Banki;
Asiya Inkisaf Banki;
v’ Iqtisadi ®mokdasliq vo Inkisaf Toskilat1.

A N N NN Y N NN

Digar paragraflarda Beynslxalq Valyuta Fondu, Diinya Banki, Asiya Inkisaf
Banki, Beynolxalg Yenidonqurma va Inkisaf Banki, Avropa Yenidonqurma va
Inkisaf Bank1 haqqinda ohatoli arasdirilma aparilmisdir. Yuxarida geyd olunmus
digar beynolxalg maliyys institutlarmin faaliyyat mexanizmini tohlil edorak
soziigedon beynolxalg maliyys toskilatlarinin ortaq inkisaf strategiyalarini
miioyyan etmok olar.

Beynolxalqg ©Omok Toskilati diinya Glkalori arasinda amok miinasibatlarini
tonzimloyan Birlogsmis Millatlar togkilatidir. 1919-cu ilds yaradilmis bu togkilatin
asas mogsadi diinya miqyasinda vo beynolxalq bazarlarda movcud istehsalatda is
saatlarmin normasinin, issizlorin, amok gabiliyysti olan yeniyetmolorin amak

foaliyyatino baslamalari tigilin tolob olunan minimal yas haddinin vo yeniyetmalorin
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geco islomolorinin, analarin sosial miidafiasinin tonzimlanmasinin  tamin
olunmasidir. Azarbaycan respublikasi da 1992-ci ildon etibaron Beynolxalq ©Omak
Toskilatinin tizviidiir [45].

Beynolxalq Inkisaf Assosiasiya 6z foaliyyst mexanizmino goéro osas
beynolxalg maliyys institutlarindan sayilir. O9sast 1960-c1 ildo qoyulan bu
beynolxalg maliyys togkilatinin hazirda 162 dovlat lizvliiylindadir. Osas xarakterik
xiisusiyyati onunla oSlgiiliir ki, togkilata iizv olmaq istoyan hor bir 6lko miitloq
sokildo Beynolxalg Yenidonqurma vo Inkisaf Bankinin da {izvii olmalidir. Eyni
zamanda da Beynolxalq Inkisaf Assosiasiyasmin Prezidenti ilo Beynoalxalq
yenidonqurma vo Inkisaf Bankinin Prezidenti eyni soxsdon ibarot olmalidir.
Beynolxalq Inkisaf Assosiasiyasinin osas xarakterik xiisusiyyati iso {izv olan
olkolors faizsiz kreditlorin verilmasinin tomin olmasidir. Lakin Beynalxalq Inkisaf
Assosiasiyast vermis oldugu kreditin hacminin 0.75%-i moblagindo yi1gim
(komisyon) tutmaqla krediti faizsiz ayirmaq imkanina malikdir. Kreditlor iso 10-35
il miiddatino verilmoklo gilizost miiddatinin 10 il olmasi sortilo hoyata kegirilir.
Kreditlorin verilmasinds asas mogsad isa digar beynalxalq maliyys institutlarinda
oldugu kimi iizv Olkolorin iqtisadi artim tempinin yiiksaldilmasinin tomin
olunmasi, iqtisadi sabitliyin uzunmiiddotli dovrii ohate edon miiddotdo
qorunmasinin tomin olunmasidir [44, s. 312].

Iqtisadi ©mokdasliq veo Inkisaf Toskilati da beynolxalg maliyys
institutlarindan hesab olunur. Soziigiidon tegkilatin yaradilmasinda asas mogsad
demokratiyanin hokm siirdiiyli vo iqtisadiyyati inkisaf etmis Olkolor arasinda
xarici-igtisadi vo ticarat olagoalorinin, eloco do maliyys resurslarinin harokatinin
tomin olunmasi prinsipinin icrasidir. Bu beynolxalg toskilatin digar beynalxalq
maliyya togkilatlarindan farglondiron on osas xarakterik xiisusiyyat mohz inkisaf
etmis Olkalor arasinda xarici-iqtisadi va ticarat oalagealorinin méhkamlondirilmasi
mosalosidir. Asagidaki sokildo Iqtisadi ©mokdasliq vo Inkisaf Toskilatinin

yaradicilari va lizv olduglari 6lkalorin Xaritasi verilmisdir [31, 5.417]:
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Sokil 3.1. iqtisadi ®mokdashq ve Inkisaf Toskilatinin yaradicilar1 va iizv

olduqlan o6lkalarin xaritasi

Manba: A.F.W.Plumptre. “Reform of The International Monetary System. Some Points of
Special Interest to Developing Countries of The Commonwealth.” 2015 kitabinin malumatlar
asasinda miiallif torafindan tortib edilmisdir.

Yuxarida qeyd olunan sokildo Iqtisadi ®mokdasliq vo Inkisaf Toskilatiin
yaradicilari vo lizv olduglar 6lkalarin xaritasi verilmisdir. Belos ki, tiind gby rongds
olan Olkalor toskilatin yaradicilari, agiq gdy rongdo olan olkalor iso toskilat
yarandiqdan sonra lizvliiylina gobul edilmis 6lkalordir. Sokildon da aydin oldugu
kimi, toskilatin yaradilmasinda ABS, Kanada, Yaponiya vo Qarbi Avropa dlkalori
kimi iqtisadiyyat1 giiclii olan va inkisaf etmis 6lkalor istirak etmisdir.

Yuxarida geyd olunanlar asasinda deys bilorik ki, dovlatlorarasi beynalxalq
iqgtisadi miinasibatlorin tonzimlonmasinds bilavasito istirak edon beynalxalq
maliyya-kredit institutlarinin vo ya toskilatlarinin osas inkisaf strategiyalarina
asagidaki xiisusiyyatlor daxildir:

v' Diinya Olkolori arasinda xarici-igtisadi  vo ticarat  olagalorinin
genislondirilmasi;

v Dovlatlorarasi beynalxalq iqtisadi miinasibatlor sisteminin tonzimlonmosi;
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v’ Toskilatlara tizv olan Olkslorin iqtisadi artim tempinin yiiksaldilmasinin
tomin olunmasi;

Maliyys ehtiyatlarinin maliyya resurslar1 ilo zongin olan O6lkalordon calb
olunarag maliyys vosaitlorino talobatin giiclii oldugu o6lkolors aximinin tomin
olunmasi.

Icmalda vurgulanir ki, 1998-ci ildo bas vermis bohran hor seydon &nco
hokumoatin moévcud olan vergi-biidca problemlarinin, eloca do federal galirlorin
azalmasinin garsisini ala bilmamoasi, struktur islahatlar1 vo veergi y1gimi sahasinda
ciddi iroliloyislora nail olunmamas ilo alagedardir. Icmalda Beynalxalq Valyuta
Fondunun Idaroedicilor Surasi maliyys bohranindan ¢ixis yolu kimi federal
programin asasan igtisadi problemlorin hallini istigamatlondirilmasini shamiyyatli
giymatlondirir. Bununla yanasi. icmalda o da geyd olunur ki. proqrama daxil olan
bir ¢1x mithim element daha avvallor do toklif olunmasina baxmayaraq 6z hallini
tapmaqda ¢atinlik ¢oKir,

Beloliklo, diinya wvalyuta-maliyys sisteminin tokmillosma mexanizmi
igarisindo on oasas yeri soffafliq tutur. Yoni ki, diinya o6lkalorinin maliyys
vaziyyatinin agiq elan olunmasi diinya valyuta-maliyya sisteminin osas aparici
halgasimi toskil edir. Bela Ki. har bir 6lkenin maliyys ehtiyatlarinin saviyyasina.
Homin 6lkanin maliyys resurslarina olan tolobati naticasinds diinya maliyya-kredit
institutlar1 torofindon homin &lkoalora. xiisuson do maliyys chtiyatlarma zoruri
tolobatin oldugu 6lkalara pul axinlarinin harokati bas vermis olur.

Diinya valyuta-maliyys sistemin tokmillosmo mexanizmlorindon biri iso
moagsadli kredit kanallarinin yaradilmasi olmusdur. Malumdur ki, igtisadi sabitlik
diinya olkolorindos daimi xarakter almamigdir. Odur ki, har bir 6lkads iqtisadi
sabitliyin pozulmasi, eloco do mikro vo makro tarazligin pozulmasi hallarinda
yaranmis neqativ tasirlori aradan galdirmaq moqsadilo mogsadli kredit kanallari

yaradilmigdir.
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NOTICO VO TOKLIFLOR

“Beynolxalq kredit toskilatlar1 vo global maliyys institutlar’” movzusunun
tohlili asasinda galdiyimiz noatico budur ki, beynalxalq maliyys-kredit toskilatlari
diinya 6lkolori arasinda xarici iqtisadi va ticarat alagelorinin tonzimlonmasinds asas
alotdir. Istor maliyye axinlarinin horokoti, istorso do diinya o6lkelori arasinda
beynolxalq ticaroti tomin edon beynolxalq valyuta-6denis vasitalorinin
tonzimlonmasi  mexanizmi  mohz beynoalxalg maliyyo-kredit toskilatlarinin
foaliyyatinin naticasidir.

Toadgiqat isinin hoyata kegirilmasindo asas moqgsad beynolxalq kredit
toskilatlar1 va global maliyya institutlarinin tosokkiilii, taskilati-hiiquqi formalar1 vo
inkisaf xiisusiyyatlorini todqiq vo tohlil etmok olmusdur. Bu maqgsads nail olmaq
liclin 1so todqiqat isinin Oniindo bir ne¢o osas vozifo dayanmisdir ki, homin
vazifolor do diinya maliyya-kredit sisteminin mahiyyati vo baslica prinsiplarinin
todgigindan, beynalxalq maliyys-kredit bazarlar1 vo onlarin strukturu tahlilindan,
global maliyys institutlarinin yaradilmasi zaruriliyi va onlarin inkisafina tasir edan
amillor arasdirilmasindan, global va regional maliyya-kredit toskilatlari, onlarin
novlari va asas foaliyyat istigamatlorinin tadgigindan, Beynoalxalg Valyuta Fondu
vo Diinya Bankinin qarsiliglt olageliyi vo beynolxalq investisiyalar aximinda
rolunun tahlilindon, global maliyys institutlar1 vo kredit toskilatlarinin toskilati-
hiiquqi formalariin inkisaf xiisusiyyotlorinin todgigindon, dovlostlorarasi iqtisadi
miinasibatlorin  tonzimlonmosindsa beynolxalg maliyys-kredit toskilatlart  va
klublarmin faliyyatinin tadgigindan ibarst olmusdur.

Yuxarida sadalanan homin vozifalorin todqigat isinin hoyata kegirilmasi
zamani yerina Yetirilmasinin naticasi olaraq asagidaki asas elmi yeniliklor ortaya
cixmisdir:

> Beynolxalq maliyya-kredit togkilatlar1 diinya 6lkalari arasinda maliyya
resurslarinin harakatini tomin edir;

> Beynolxalq kredit toskilatlar1 maliyys ehtiyatlarina yiiksok tolobatin
oldugu olkalara pul wvasaitlorinin harakatini tomin etmoklo homin

Olkalords iqtisadi sabitliyi tomin edir;
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» Beynolxalg maliyya-kredit toskilatlar1 maliyyo vo valyuta-kredit
miinasibatlorinin tanzimlonmasini tamin edir;

> Qlobal maliyya-kredit institutlart maliyys va valyuta-kredit sahalorinds
siyasatin islanib hazirlanmasini tamin edir;

> Beynolxalq maliyya-kredit toskilatlar1 maliyys vo valyuta kredit
saholorino dair informasiyalarin toplanmasi, eloco do bu sahalor {izro
aktual problemlorin halli tizro elmi-tadqigat islorinin nasr edilmasini
hoyata kegirir.

Eyni zamanda da ohatoli tohlil naticasindo molum oldu ki, beynalxalq
maliyya-kredit toskilatlarinin yaradilmasinin asas moagsadi bu togkilatlara {izv olan
Olkolordo iqtisadi artim tempinin yiiksaldilmasi, 6lkonin mdvcud iqtisadi
vaziyyatinin daha da yaxsilagdirilmasi, bir dovlatdon digarina maliyys axinlarmin
diizgiin idara edilmasi mexanizminin formalagdirilmasidir.

Tahlil naticasindo molum olan daha bir fakt ondan ibaratdir Ki. beynalxalq
maliyyas toskilatlarinin kredit ayirmalarindaki asas moqsad faiz, yani manfaat oldo
etmok deyildir. Belo ki, bozi beynolxalg maliyys toskilatlarinin, xiisuson do
Beynolxalg Valyuta Fondu kimi nohang maliyys institutunun asagi faizli kredit
vermasinds asas mogsad Olkalorin igtisadi voziyystinin qorunmasi vo daha da
inkisaf etdirilmoasidir. Burada kreditin hacmina totbiq edilon asagi faizlor iso yalniz
beynalxalq maliyys toskilatinin Oziiniin saxlanma xarclorinin tomin olunmasi
moqsadi dasiyir. Tadgiqat isi naticasindo molum oldu ki, beynolxalg maliyys
toskilatlarindan hotta elalori do mévcuddur ki, kreditlori faizsiz verir. Masalon,
Iqtisadi ®mokdashq va Inkisaf Toskilati. Bu toskilatin da verdiyi kreditlords yalniz
0.75% y1g1im totbiq olunmasi tagkilatin 6ziinii saxlanma xarcini tamin etmasindan
basqa bir sey deyildir.

Dissertasiya isinin ohatali tohlili naticasindo Azorbaycan Respublikasinin
xarici igtisadi vo ticarat alagalorinin genislonmasi va beynalxalq maliyys-kredit
toskilatlar1 ilo qarsiligh olagesi sahasindo asagidaki tokliflorin realizo olunmasi
daha somorali goriing bilar:

** Beynolxalq maliyyo-kredit toskilatlar1 ilo garsiligli olagelorin daha da
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genislondirilmosi;

s Beynolxalg  maliyya-kredit  toskilatlarindan  gdtiiriilmiis  maliyyo
resurslarinin  diizglin istifadesi moqgsadilo tonzimlonma mexanizminin
yaradilmast;

s Beynolxalg  maliyys-kredit  toskilatlarindan  gotiiriilmiis  maliyyo
resurslarinin geyri-neft sahalorinin inkisafina yonaldilmasi;

*» Beynolxalqg maliyyo-kredit toskilatlar1 ilo qarsilighh olageds olan vo bu

sahada daha tacriibali olan 6lkalorin movcud praktikasinin dyranilmosi.
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XULASO

Beynolxalg maliyya-kredit toskilatlar1 diinya 6lkolori arasinda xarici iqtisadi
vo ticarot olagolorinin tonzimlonmasinds osas alatdir. Istor maliyys axinlarinm
horokati, istorso do diinya oOlkolori arasinda beynolxalq ticaroti tomin edon
beynolxalq valyuta-6donis vasitalorinin  tonzimlonmasi  mexanizmi  mohz
beynoalxalg maliyya-kredit toskilatlarinin faaliyyatinin naticasidir.

Beynolxalg maliyys-kredit toskilatlarinin yaradilmasinin asas mogsadi bu
togkilatlara iizv olan OGlkolords iqtisadi artim tempinin yiiksoaldilmasi, 6lkanin
moveud iqtisadi vaziyyatinin daha da yaxsilasdirilmasi, bir dovletdon digerine
maliyys axinlarinin diizgiin idars edilmosi mexanizminin formalagdirilmasidir.

Beynolxalg maliyys toskilatlarinin kredit ayirmalarindaki asas magsad faiz,
yani manfaat oldo etmoak deyildir. Belo ki, bazi beynalxalg maliyys toskilatlarinin,
xiisuson do Beynolxalg Valyuta Fondu kimi nohang maliyys institutunun asagi
faizli kredit vermasinda asas moqgsad 6lkalorin igtisadi vaziyystinin qorunmasi vo
daha da inkisaf etdirilmasidir. Burada kreditin hocmino totbiq edilon asag faizlor
IS0 yalmiz beynalxalg maliyys toskilatinin 6ziinlin saxlanma xarclorinin tomin
olunmasi moagsadi dasiyir. Todgiqgat isi naticasinde molum oldu ki, beynalxalq
maliyys toskilatlarindan hotta elolori do movcuddur ki, kreditlori faizsiz verir.
Mosalon, Iqgtisadi ®mokdasliq vo Inkisaf Toskilati. Bu toskilatin da verdiyi
kreditlords yalniz 0.75% y1gim totbiq olunmasi teskilatin 6ziinii saxlanma xarcini

tomin etmoasindon basqga bir sey deyildir.
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SUMMARY

The international financial institutions are the key instrument in the
regulation of foreign trade and economic relations between the countries. The
mechanism of regulation of the international currency-payment instruments, such
as the movement of financial flows, as well as international trade among the
countries of the world, is the result of the activities of international financial-credit
organizations.

The main purpose of the establishment of international financial and credit
organizations is to increase the economic growth rates in these member countries,
to further improve the country's current economic situation, and to formulate a
mechanism for the smooth flow of financial flows from one state to another.

The main purpose of lending to international financial institutions is not
interest, that is, profit. Thus, the main goal of a low-interest credit granting by
some international financial institutions, in particular the International Monetary
Fund, is the protection and further development of the economic situation of the
countries. Here, the lower interest rates applied to the amount of the loan are
intended only to meet the costs of the international financial institution. As a result
of the research, it became clear that there are even some international financial
institutions that provide interest-free loans. For example, the Organization for
Economic Co-operation and Development. Applying only 0.75% of the loans
provided by this organization is nothing more than just providing the organization

with a cost savings.



82

PE3IOME

MexayHaponHple  (PUHAHCOBBIE  WHCTUTYTHI  SIBIISIOTCS  KJTFOYEBBIM
WHCTPYMEHTOM B  PETYJIMPOBAHUM BHEIIHETOPTOBBIX W  SKOHOMHYECKHX
OTHOIIICHUN MeEXJy CcTpaHaMu. MeXaHu3M peryJupoOBaHUS MEXKIyHAPOIHBIX
BaJIIOTHO-TUIATEKHBIX UHCTPYMEHTOB, TAKUX KaK JIBU)KEHUE (PUHAHCOBBIX MTOTOKOB,
a TakKe MEXKIyHapoJHasi TOProBIs MEXKIy CTpaHaMU MHpA, SBISETCS
pe3yabTaTOM JEATEeIbHOCTH MEKTyHAPOHBIX (hMHAHCOBO-KPEIUTHBIX
OpTraHU3AIUN.

OCHOBHOIl 1ENBI0 CO3JIaHUA MEXIYHApOJHBIX (PUHAHCOBO-KPEIUTHBIX
OpraHu3alluid SBJISETCA YBEJIWYECHHE TEMIIOB SKOHOMHYECKOIO pOCTa B ATHUX
CTpaHax-4JIeHaxX, JaJbHEUIIee YIy4dlIeHUE TEKYyIIe 3KOHOMUYECKON CUTyallud B
CTpaHe U pa3paboTka MexaHu3Ma OecrepeOOMHOro MoToka (PMHAHCOBBIX MOTOKOB
13 OJTHOTO FOCYIapCcTBa B APYroe ,

OcHoBHas 1IeTb KPEAUTOBAHUS MEXKAYHAPOIHBIX (PUHAHCOBBIX HHCTUTYTOB -
’TO HE WHTEpeC, TO €eCcTh npuoObUIL. Takum o00pa3oM, OCHOBHas IEJb
MIPEIOCTABJIEHUS] KPEAUTOB C HU3KOW MPOLICHTHOW CTAaBKOM HEKOTOPBIMU
MEXTyHAPOIHBIMU (DPMHAHCOBBIMU MHCTUTYTAaMH, B YaCTHOCTH MeXyHapOIHBIM
BaJIIOTHBIM (DOHJIOM, SIBJISIETCS 3allUTa U JajbHEHIIee pa3BUTHE YKOHOMUYECKOTO
MOJIOKEHUST CTpaH. 37ech 00Jiee HU3KUE TMPOIEHTHBIE CTAaBKH, MPUMEHSEMBIE K
CyMMe KpeauTa, MpeIHa3HaueHbl TOJBKO JUISl MOKPBITUSI PACXOJ/IOB, CBSI3aHHBIX C
MEXIyHapOIHBIM (DMHAHCOBBIM yUpexaeHHeM. B pe3ynbrare ncciaeaoBaHus CTalo
SCHO, UYTO CYIIECTBYIOT JaX€ HEKOTOphlE MEXKIyHApOaAHble (HHUHAHCOBBIC
VUPEKJICHUS, KOTOphIE TMPEAOCTABISAIOT OeCHpolleHTHbIE 3aiiMbl. Hampumep,
Opranuzanusi 5)KOHOMUYECKOTO COTPYJIHUYECTBA U pa3BUTHS. [[puMeHeHne ToJIbKO
0,75% xpenuToB, MPEIOCTABISAEMBIX 3TOW OPraHU3aIUEN, - 3TO HE YTO MHOE, KaK

IIPOCTO IPCAOCTABIICHHUC OPTraHHU3alIUH 9 KOHOMHU CPCACTB.
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Rzayeva Tiirkan Miibariz qizinin “Beynalxalq kredit toskilatlari vo
global maliyya institutlari” movzusunda dissertasiyasinin

Referati

Movzunun aktualhigl. Diinya olkolori arasinda beynalxalg ticarati vo ya
beynalxalq igtisadi olagalorin daim yiiksalon Xatt {izro inkisaf etmosi beynalxalq
valyuta-maliyya miinasibatlorindon birbasa asilidir. Beynolxalq valyuta
miinasiboatlori dedikdo, diinya dovlotlori arasinda xarici iqtisadi olagelorin
inkisafina xidmot edon diinya pulunun foaaliyyati ilo olagodar iqtisadi kateqoriya
basa diigiiliir. Diinya 6lkalori arasinda xarici iqtisadi alagalarin, beynalxalq ticaratin
inkisafi beynolxalq valyuta sisteminin inkisafina vo tokmillogmosina sobob olan
amilo gevrilir.

Diinya Olkalori arasinda xarici iqtisadi olagoalorin genislonmasi, eloco do
iqtisadi va ticarat alagolorinin 6lko hiidudlarini asaraq beynalmilal xarakter almasi
diinya Olkolori arasinda olan iqtisadi olagelorin tonzimlonmasi mexanizminin
formalagsmasim1 zoruri edir. Mohz bunun naticasidir ki, Bretton-Vudz konfransi
osasinda Beynolxalq Valyuta Fondu yaradildi. Beynolxalg maliyys vo Kkredit
toskilatlarinin yaradilmasinda asas moqsad diinya 6lkalori arasinda xarici iqtisadi
va ticarat alagalarinin tanzimlonmasini tamin etmokdir.

Eyni zamanda da beynalxalq kredit toskilatlar1 vo global maliyys institutlar
igtisadi cohotdon zoif olan 6lkoaloro maddi yardimlar, asagifaizli kreditlor toklif
etmoklo homin 6lkolordo sabit iqtisadi inkisafi tomin etmoys soy edirlor. Istor
Beynoalxalq Valyuta Fondu, isarsa do Diinya Banki maliyya ehtiyatlarinin zangin
oldugu o6lkalordon maliyys resurslarini toplayaraq bu ehtiyatlara tolobin yiiksok
oldugu, lakin iqtisadi proseslorin iqgtisadi ganunlar osasinda hoyata kegirildiyi
6lkalara istigamatlondirilmasini tamin etmoaklo hamin 6lkalords iqtisadi yiiksaligo
zomin yaratmis olurlar. Yuxarida qeyd etdiklorimiz asasinda belo bir gonasto
golmak miimkiindiir ki, beynalxalq kredit toskilatlar1 vo global maliyys
institutlarinin foaliyyat mexanizminin ohatoli todqiq olunmasi vo geyd olunan
beynolxalqg maliyys toskilatlarin maliyys resurslarindan istifadonin tomin

olunmas1 masalasi kifayat goadar aktual problemdir vo movcud vaziyyatin tahlilina
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kompleks yanagilma tolob edir.

Tadgigatin maqgsad va vazifalari. Dissertasiya iginin moagsadi beynolxalq
kredit toskilatlar1 vo qlobal maliyys institutlarinin tosokkiilii, toskilati-hiiquqi
formalar1 vo inkisaf xiisusiyyatlorini todqiq ve tohlil etmok vo miivafiq
timumilosdirmolor aparmaqla bu istigamotdo uygun golon toklif vo tovsiyyalori irali
siirmokdon ibaratdir.

Dissertasiya isinin vozifalori: Dissertasiya isinin mogsadine ¢atmaq ii¢iin
asagidaki asas vazifalorin icrasi zoruridir:

v' diinya maliyya-kredit sisteminin mahiyyati va baslica prinsiplarinin tadqiqi;

v beynolxalq maliyyo-kredit bazarlar1 vo onlarin strukturu tohlils;

v global maliyys institutlarinin yaradilmasi zoruriliyi vo onlarin inkisafina
tasir edon amillor arasdirilmasi;

v global vo regional maliyyo-kredit toskilatlari, onlarmn novlori vo osas
foaliyyat istigamatlorinin tadqiqi;

v' Beynolxalg Valyuta Fondu vo Diinya Bankinin qarsihighh slagaliyi vo
beynalxalq investisiyalar axininda rolunun tahlili;

v' qglobal maliyys institutlar1 vo kredit toskilatlarmin toskilati-hiiquqi
formalarinin inkisaf xiisusiyyatlori tadgiqi.

v’ dovlatlorarasi igtisadi miinasibatlorin tonzimlonmosindos beynslxalg maliyys-
kredit togkilatlar1 vo klublarinin faliyyatinin tadgiqi;

v Azorbaycan maliyya-kredit sisteminds vo onun global maliyys institutlari ilo
omoakdashiginin prioritetlori tohlili va giymatlondirilmasi.

Tadqiqatin predmeti vo obyekti. Todqgigatin predmetini pul-kredit
vasaitlorinin bolgiisii asasinda diinya iqgtisadiyyatinin miixtalif subyektlori arasinda
yaranan maliyys-igtisadi miinasibatlor toskil edir. Todgigat obyekti olaraq iso
beynoalxalq kredit toskilatlar1 vo global maliyys institutlar ¢ixis edir.

Tadqgiqat isinin informasiya bazasi. Todqigatin informasiya bazasi
beynoalxalq kredit togkilatlar1 vo global maliyys institutlar {izro miiasir diinya va
6lka alimlarinin tadgiqat asarlorinds taqdim olunmus nazari konsepsiyalara, hamin

qurumlardaki inkisaf meyllari ilo bagl: statistik toplumlara, hamginin biitiin bunlari



85

tosviq edon beynolxalq tosisatlarin dovrii nosrlorinin vo habels internett sobokoasinin
miivafiq vebsaytlarinin ¢oxsayli molumatlarina asaslanir.

Dissertasiya isinin metodu. Dissertasiyanin islonmayinds sistemli vo
situasiyali yanasmada miiqayisali vo amilli tohlil metodlarindan, habels analiz vo
sintez, eyni zamanda da induksiya vo deduksiya metodlarindan istifado edilmasi
nazarda tutulur. Odur ki, analiz isulu kimi mévzu biitov sokildo gotiiriilmis va
sonradan fosilloro ayrilaraq ayri-ayriliqda tohlil edilmisdir. Daha sonra isa sintez
tisulu ilo homin fosillor iqtisadi sistemda birlosdirilibdir. induksiya iisulu vasitasila
dissertasiya isi barods iqtisadi faktlar yigilmis, sistemlosdirilib vo arasdirilibdir.
Sonra iso deduksiya iisulu ilo isa bu yigilmis faktlar sayasindo nazari naticalar,
imumi prinsiplor, bir sézlo desok, amali foaliyyat {i¢iin vacib olan 6nomli

tovsiyyalor miiayyan olunmusdur.

Tadqigatin elmi yeniliyi. Dissertasiya isinin elmi yeniliyi asagidakilardan
ibaratdir:
> Beynolxalq maliyys-kredit toskilatlart diinya 6lkalori arasinda maliyya
resurslarinin harakatini tomin edir;
> Beynolxalq kredit togkilatlari maliyys ehtiyatlarina yiiksok tolobatin
oldugu olkalora pul wvasaitlorinin horakatini tomin etmoklo homin
olkalordo igtisadi sabitliyi tomin edir;
> Beynolxalqg maliyyo-kredit toskilatlar1 maliyya vo valyuta-kredit
miinasibatlarinin tanzimlonmasini tamin edir;
» Qlobal maliyya-kredit institutlart maliyys vo valyuta-kredit sahalorinda
siyasatin islonib hazirlanmasini tomin edir;
> Beynolxalqg maliyya-kredit toskilatlar1 maliyya vo valyuta kredit
sahalarina dair informasiyalarin toplanmasi, eloca do bu saholor {izro
aktual problemlarin hoalli tizro elmi-tadgigat islorinin nasr edilmasini
hoyata kegirir.
“Beynolxalq kredit toskilatlart va global maliyys institutlar1” md&vzusunun

tohlili asasinda goldiyimiz notico budur ki, beynalxalg maliyys-kredit toskilatlar
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diinya 6lkolori arasinda xarici iqtisadi va ticarat alagsalarinin tonzimlonmasinds asas
alotdir. Istor maliyys axinlarinin horokoti, istorso do diinya olkolori arasinda
beynolxalq ticaroti tomin edon beynolxalq valyuta-6denis vasitalorinin
tonzimlonmasi  mexanizmi  mohz  beynoalxalg maliyyo-kredit toskilatlarinin
foaliyyatinin naticasidir.

Todqgiqat isinin hoyata kegirilmoasindo asas moQsad beynolxalq kredit
toskilatlar1 vo global maliyya institutlarinin togokkiilii, taskilati-hiiquqi formalar1 vo
inkisaf xlisusiyyatlorini todqiq vo tohlil etmok olmusdur. Bu mogsoado nail olmaq
liclin 1so tadqiqat isinin Onlindo bir nego osas vozifo dayanmisdir ki, homin
vazifalor do diinya maliyya-Kredit sisteminin mahiyyati vo baslica prinsiplarinin
todgigindan, beynalxalg maliyys-kredit bazarlari vo onlarin strukturu tahlilindan,
global maliyys institutlarinin yaradilmasi zaruriliyi va onlarin inkisafina tasir edan
amillor aragdirilmasindan, global va regional maliyya-kredit toskilatlari, onlarin
novlari va asas foaliyyat istigamatlorinin tadgigindan, Beynalxalg Valyuta Fondu
vo Diinya Bankinin qarsiligh oalageliyi vo beynolxalq investisiyalar axininda
rolunun tahlilindon, global maliyys institutlar1 vo kredit toskilatlarinin toskilati-
hiiquqi formalarimin inkisaf xiisusiyyaotlorinin todgigindon, dovlostlorarasi iqtisadi
miinasibatlorin  tonzimlonmosinda  beynolxalg maliyys-kredit toskilatlart  va
klublarmin faliyyatinin tadgigindan ibarat olmusdur.

Yuxarida sadalanan homin vozifalorin todqigat isinin hoyata kegirilmasi
zamani yerina Yetirilmasinin naticasi olaraq asagidaki asas elmi yeniliklor ortaya
cixmusdir:

> Beynolxalq maliyyo-kredit toskilatlar1 diinya 6lkslori arasinda maliyya
resurslarinin harakatini tomin edir;

> Beynolxalq kredit toskilatlar1 maliyys ehtiyatlarina yiiksok tolobatin
oldugu olkalara pul wvasaitlorinin harakatini tomin etmoklo homin
6lkalards igtisadi sabitliyi tomin edir;

> Beynolxalqg maliyyo-kredit toskilatlar1 maliyya vo valyuta-kredit
miinasibatlarinin tonzimlonmasini tamin edir;

» Qlobal maliyya-kredit institutlart maliyys va valyuta-kredit sahalorinds
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siyasatin islanib hazirlanmasini tamin edir;

» Beynolxalqg maliyya-kredit toskilatlar1 maliyya vo valyuta kredit
saholorino dair informasiyalarin toplanmasi, eloco do bu sahalor {izro
aktual problemlorin holli tizro elmi-tadqigat islorinin nasr edilmasini
hoyata kegirir.

Eyni zamanda da ohatoli tohlil naticasindo molum oldu ki, beynslxalq
maliyyo-kredit toskilatlarinin yaradilmasinin asas mogsadi bu togkilatlara {izv olan
Olkolordo iqtisadi artim tempinin yiiksaldilmosi, 6lkonin movcud iqtisadi
vaziyyatinin daha da yaxsilagdirilmasi, bir dovlatdon digarina maliyys axinlarmin
diizgiin idars edilmasi mexanizminin formalagdirilmasidir.

Tahlil naticasindo molum olan daha bir fakt ondan ibaratdir ki. beynalxalq
maliyyas toskilatlarinin kredit ayirmalarindaki asas moqsad faiz, yani manfaat oldo
etmok deyildir. Belo ki, bozi beynolxalg maliyys toskilatlarinin, xiisuson do
Beynolxalg Valyuta Fondu kimi nahong maliyys institutunun asagi faizli kredit
vermosindo osas moqsad olkoalorin igtisadi vaziyystinin qorunmasi vo daha da
inkisaf etdirilmasidir. Burada kreditin hacmina totbiq edilon asagi faizlor iso yalniz
beynalxalq maliyys toskilatinin Oziiniin saxlanma xoarclorinin tomin olunmasi
moqsadi dasiyir. Tadgiqat isi naticasinds molum oldu ki, beynolxalg maliyys
toskilatlarindan hotta elolori do moévcuddur ki, kreditlori faizsiz verir. Masalon,
Iqtisadi ©®mokdashq vo Inkisaf Taskilati. Bu toskilatin da verdiyi kreditlords yalmz
0.75% y1gim totbiq olunmasi toskilatin 6ziinii saxlanma xarcini toamin etmosindan
basqa bir sey deyildir.

Dissertasiya isinin ohatoli tohlili noticosindo Azorbaycan Respublikasinin
xarici igtisadi vo ticarat alagalorinin genislonmasi va beynalxalq maliyys-kredit
toskilatlar1 ilo qarsiligh olagesi sahasindo asagidaki tokliflorin realizo olunmasi
daha somorali goriing bilar:

“ Beynoalxalq maliyys-kredit toskilatlar1 ilo qarsiligli alagelorin daha da

genislondirilmosi;

s Beynalxalg  maliyyo-kredit  toskilatlarindan  gotiiriilmiis  maliyya

resurslarinin  diizgiin istifadesi moqsadilo tonzimlonmo mexanizminin
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yaradilmast;

s Beynolxalg  maliyya-kredit  toskilatlarindan  gdtiiriilmiis  maliyyo
resurslarinin geyri-neft sahalorinin inkisafina yonaldilmasi;

*» Beynolxalqg maliyyo-kredit toskilatlar1 ilo qarsilighh olageds olan vo bu

sahado daha tacriibali olan 6lkalorin moveud praktikasinin dyranilmosi.



