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OZET

Finansal raporlamaya iliskin sermaye piyasalarindaki mevcut yonetim
diizenlemeleri, uluslararas1 is diinyasinin gergeklerini ve gereklerini tam olarak
yansitmamaktadir. Piyasalar artik kiiresel ve birbirinden bagimsiz olarak kabul
edilemez. Uluslararasi muhasebe standartlari, farkli tlkelerdeki ekonomik
faaliyetlerin, karsilastirilabilir muhasebe uygulamalarin1 kullanilarak degerlendigini
ve karsilastirilabilir bir sekilde rapor edildigini garanti etmektedir. Mali tablolarin
kullanicilarin gergekei, karsilagtirilabilir, tutarl, giivenilir ve dengeli bir sekilde
yansitmasi gereken is sonuclarin1 yansitabilmesi icin izlenmesi gereken bir dizi ilke
ve kural olarak tanimlayabilecegimiz muhasebe standartlar1 ve anlasilabilir muhasebe
standartlari, yerlesik muhasebe standartlarina uygunluk, bilgilerin giivenilir olmasini
saglama. Uluslararasi muhasebe standartlarinin tiretiminin kendi basina yeterli olmasi
pek olas1 degildir. Bu nedenle, her iilkede ulusal muhasebe standartlar1 olusturulmali

ve bu standartlar uluslararasi standartlara uygun olmalidir.



ABSTRACT

Current regulations in capital markets relating to financial reporting do not
fully reflect the realities and requirements of international business conduct.The
markets are now global and independent of each other. International accounting
standards enable comparative measures of economic activity in different countries to
be assessed with similar accounting practices and in a similar manner and in
harmonized reporting.The accounting standards that we can define as a set of
principles and rules that must be complied with to ensure that the financial statements
reflect the business results that the users need in a way that reflects the true, realistic,
comparable, consistent, reliable, balanced and understandable accounting standards,
Increased reliability of information.It is unlikely that the production of international
accounting standards will be sufficient by itself. For this reason, national accounting
standards should be established in each country and these standards should be in line

with international standards.
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GIRIS

Kiiresellesmenin de tesiriyle ulusal ve uluslararasi sirketlerin her biriayr
yatinm alanlarinadolaysiz girmek yerine, 6zen gosterdikleri sektorlerde faaliyet
gosteren Orglitlere yatirirm yapma vasitasiyla girmeyi tercih ediyorlar.Boyle
yatirimlarin  iilkemizde de anlami giderek artmaktadir. Ortaklik yatirimlari,
kalitelerinin ve hedeflerininayr1 olmasindan dolay1r maliraporlama standartlarinda ve
tilkemizde uygulanmakta olan Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’nde
detayli olarak incelenmis ve bunlarla ilgili muhasebelestirme ve raporlama prensipleri

ortaya konulmustur.

Istirakler ve bagmli ortaklik goriisleri, muhasebe standartlar1 ve
gerceklestirmekte olan Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ nde benzeyen
ifadeler ile agiklanmis olup muhasebelestirilmesi ve raporlanmasin da aynilik
olusturur. Calisma ortakliklarinda ise anlamli farkliliklar temel prensiplerdendir.
Ulkemizdeki is ortaklig1 daha fazlaadi ortaklik formasinda olusturulmakta ve umumi
olarak insaat ve taahhiit c¢alismalarinda faaliyet goOstermektedir. Vergilendirme
kanunundaki bu tiir sirketler gore yapilan diizenlemeler vasitasiyla muhasebe

standartlar1 ayarlamalar1 arasinda farklar vardir.

Muhasebe standartlarinin iilkemizde yerine getirmeye baslanmasiyla, birden
fazla muhasebe kalemlerinde benzersizlik olmakla beraber, giris doneminde en ¢ok
giicliik yasanacak gruplardan bir tanesi de ortaklik yatirimlarina iligkin olanlaridir. Bu
tezin amaci, UFRS-inin mithim etki tasiyan ortaklik yatirimlarina iligkin
diizenlemelerini analiz etmek ve Azerbaycan’dasu anda uygulanmakta olan

muhasebe sistemi vasitasiyla bu diizenlemeler arasindaki esitsizlikleri tespit etmektir.

Tez ii¢ bolimden ibaret olup, birinci boliimiindeUluslararasi Finansal
Raporlama Standartlarina Genel Bakis bashigi altinda UFRS’nin tarihsel gelisimi,

amaci, politikalari, olumlu ve olumsuz yonleri incelenmistir.



Ikinci béliimde ise, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Ifrs) Ve
Azerbaycan Cumhuriyeti Ticari Kuruluslari I¢gin Ulusal Muhasebe Standartlarinin
Bilango ve Gelir Tablolarinin Hazirlanmasi Uzerine Etkileri hakkinda bilgi

verilmistir.

Calismanin son uygulama boliimiinii olustran iiclincli boliimde ise, Embawood
A.S. Igin  Oran Analizi Uygulamas1 yapilarak “Likidite Oranlar” , “Karlilik
Oranlart”*Varlik Kullanim Etkinlik Oranlar1” ve “Kaldira¢ Oranlar1” hesaplanarak

ayrintili olarak yorumlanmustir.

S6z konusu ii¢ boliimden elde edilen bulgular dogrultusunda sonug¢ kismi
yazilmig ve Onerilerde bulunulmutur. Ayrica da kaynak¢a kisminda ¢alismada
dogrudan ve dolayl olarak faydalanilmis olan literatiir yazim kurallarina uygun

olarak siralanmustir.



BIiRINCIi BOLUM
ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARINA GENEL
BAKIS

UFRS 1, onceki muhasebe prensiplerinden UFRS'ye gec¢is konusunda
rehberlik yapmaktadir [20, s.339]. Bu Standart, Standart Yorumlama Komitesi
yorumlar1 (SYKT) ve Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar1 Yorumlama
Komitesi yorumlarim1 (UFRYK) i¢in Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlar
(UMSK) 'nin UFRS Bilgilendirme Beyannamesini ilk kez UFRS'lere uygun olarak
gerceklestirmeyl amaclamaktadir. UFRS 1, bu standartlarin sinirli istisnalar

uygulanmasi haricinde geriye doniik olarak uygulanmasini gerektirmektedir.

1.1 UFRS I’IN TARIHI, AMACI VE UYGULANMASI

UFRS I’in projesi ilk onceEyliil ay1 2001 yilinda IASB’nin durusma listesine
getirilmis, kanunun 1lk taslagit ED 1 (Exposure Draft 1) 2002 Temmiiz ayinda Kurul
vasitastyla yayinlanmistir. UFRS 1’in biitiin metni ise 19 Haziran 2003 tarihinde
diizenlenerek kamuoyuna sunulmustur. 2005, 30 Haziran , 2008, 22 Mayis ve 25
Eylil tarihlerinde standarda bir takim degisiklikler yapilmis. UFRS 1 i¢in ilk yerine
getirme tarihi - 1 Ocak 2005, 2008 yilinda bakilmig yeni UFRS 1’in uygulama tarihi
ise 1 Ocak 2009 olarak atanmugtir [36].

UFRS 1’in maksat1 bir isletmenin UFRS’ye uygun olarak ayarlanan ilk finansal
tablolarinin [34];

* Kullanicilar i¢in net, apacik ve sunulan biitiin periyot agisindan yiizlestirilebilir,

* UFRS’lere uygun olarak gerceklestirilecek muhasebe ¢alismalar1 agisindan uygun

bir ast yap1 saglayan ve elverigli bir baglangi¢ hususu belirleyen



» Kullanicilara olan yararini asmayan tek maliyetle elde edilebilecek, iistiin kalitede

bilgi kapsamasini saglamaktir.

Standartin maksati metninde belirtildigi iizere; umumi amagcli finansal tablolarinin

duzenlenmesinde UFRS’n1 baz alan bazi isletmelerin izlemesi gereken islemleri

belirlemektir[35].

UFRS 1’in hedefi dogrultusunda UFRS’na devretmek tarihi, isletmenin
UFRS’na gore oncelikle diizenlenen finansal tablolarinin eksiksiz karsilastirmali
bilgisinin sergilendigi en erken donemin harekete gegmedir.UFRS agilis bilangosu
ad1 gegen tarih itibariyle ayarlanmaktadir. Isletmeler, UFRS’na uygun olarak, ilk kez
ayarlanan finansal tablolarinda UFRS baslangi¢ bilangosunu takdim etmek zorunda
degillerdir [4,s.130].

Eger bir isletme 31 Aralik 2005 tarthinde UFRS’n1 basta kullanmay:1 karar
cikarmissa, UMS 1 karsilikli enformasyon sunmayi ongordiigiinden su isletme bir
sene evvelki (2004) finansal tablolarin1 da UFRS’na elverisli bi¢imde sunmalidir. 1
Ocak 2004 balans1 isletmenin Acilis Bilancosu olacaktir.Bu bilanco ise 31Aralik
2003 Bilangosunun bilgilerinden olusmaktadir[7,5.48]. Bu sebeple de ilk
doniistiiriilecek Bilango 31 Aralik 2003 tablosu olacaktir(Sekil 1) .
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UFES Acgilis Bilangosu Gegis Tarthi UFRS [k Raporlama Tarihi

Sekil 1. Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 1 Onemli Tarihler

Bir isletme UFRS Dbir’i asagida tamimlanan finansal tablolara

uygulayacaktir[27]:



UFRS’na gore ilkoncediizenlenen finansal tablolara, ve UFRS’ye gore
basta,dlizenlenen finansal tablolarin igerdigi donemlere iliskin bulunarak “UMS 34:
Gegici Donem Finansal Raporlama” Standardi taslakinda ara donem finansal
kayitlarin sunulmasi kosulunda, s6z konusu raporlarin biitiiniine. Bir isletmenin
UFRS’na uygun olarak ilk kez ayarlanan finansal tablolari, iliskin finansal tablolarin
UFRS birlikte uyumlu oldugu iizerinde serbest ve sartsiz olarak belirtildigi,
isletmenin UFRS’n1 6nce uyguladigi senelik finansal tablolar1 agiklar. UFRS’na gore,
numune, UFRS’n1 kullanan bir isletmenin asagidaki sartlar1 temin edilen finansal
tablolar1t UFRS’na uygun olarak ilk kez ayarlanan finansal tablolar olarak

benimsenilir:
a) Isletme evvelki periyotfinansal tablolarini asagidaki bicimde sunmustur:

(1) Higbir agidan UFRS ile uygun olmayan ayarlamalar (muhasebe uygulamasi

acisindan) uygun olarak hazirlanmus;

(i1) UFRS ile biitiin agidan uyum halinde olan fakat UFRS ile serbest ve kosulsuz

benzerlik i¢inde olduguna iliskin bir a¢iklama igermeyen,;

(111) Timiyle degil buna ragmen baz1 UFRS ile acik bir anlagma i¢inde olduguna dair

tistiinde bir agiklamaya dizilen;,

(iv) Iliskin diizenlemelerde belirli bir belirleme bitirilmemis birtakim islemlerin
muhasebelestirilmesi acisina dair UFRS’nin uygulanip, baskalar1 i¢in ise UFRS

birlikte uyumsuz prensiplerin uygulandig;

(v) UFRS disindaki anlasmalar c¢ergevesinde ayarlanmis, ancak bazi tutarlarin

UFRS’na uygun olarak belirlenmis degerlerle mutabakatina yer verilen;

b) Sadece isletme i¢i yararlanma agisindan UFRS ile ahenkli olarak diizenlenen,
buna ragmen isletme sahipleri birlikte isletme dis1 baska kullanicilarin kullanimina

takdim edilmis finansal tablolar;



¢) “UMS 1 Finansal Tablolarin Verilisi” Standardi geregince hazirlanmis eksiksiz bir
finansal tablolar diizenlenmesi bulunmaksizin, yalnizca konsolidasyon amaglari
acisindan bagintili UFRS’na uygun olarak hazirlanmis bir raporlama paketinde

sunulan; veya
d) dnceki donemlerde finansal tablolarin takdim olunmamasi

Bu standart, bir takim isletmenin UFRS’leri dncelikle uygulamasi durumunda

yerine getirilir. Bu standart, asagidaki gibi olaylarda uygulanmaz[24,P.4];

a) UFRS’lerle agik ve sartsiz benzerli iginde olduguna iliskin iizerlerinde bir
tanimlamaya yer verilmis bir finansal tablolar takimin1 daha 6nceden takdim etmis ve

diger ayarlamalara gore finansal tablolar1 arzetmeyi sona erdirmisse;

b) Gegmis devir finansal tablolarini 6teki diizenlemelere uygun olarak hazirlamis
ancak su tablolarda agik ve sartsiz olarak UFRS’lere baghh kaldigina dair bir

yorumlama yer almisse; veya

c) Kontroler bir onceki devire iliskin kontrol raporunda sartli bakis bildirmis
olmalarma karsin, ilgili doneme ilgili olarak finansal tablolarin korunmasiz ve
kosulsuz bir formda UFRS’ye uyulduguna ilgili bir agiklama tasiyan bir bigimde

sunulduklari.

Su UFRS, giintimiizde UFRS’leri yerine getirmekte olan bir isletme vasitasiyla
muhasebe politikalarinda olusturulan degisiklikler maksadi ile uygulanmaz. Bu

degisiklikler asagidakilerin faaliyet alanindadir:

a) “UMS 8 Muhasebe Siyasetleri, Muhasebe Varsayimlarinda Degisiklikler ve
Yanliglar” Standardinda muhasebe politikalarinda olusturulan degisikliklere bagh
olarak yer alan kararlar; ve

b) Farkli UFRS’lerdeki giris hiikiimleri.



Bir igsletmenin UFRS’ye gore Oncekiolusturulan finansal tablolari; iliskin
finansal tablolarin UFRS’lerle ahenkli oldugunun iizerlerinde agik ve sartsiz olarak
belirtildigi, isletmenin UFRS’leri oOncelikle uyguladigi senelik finansal tablolar
aciklar. Standartlar vakit gectikce degistirildiginden veya gecersiz kilindigindan
dolayr UFRS’m1 kullanan isletme en son gecerli olan standartlart kullanmak
zorundad [6,5.841.

UFRS’ni1 ilk kez kullanan isletme UFRS’na devretme tarihi itibariyle UFRS
baslangi¢c bilancosu diizenler. Su, isletmenin UFRS diizenlenmesinde yapilan
muhasebelestirme ameliyatinin baslangi¢ noktasidir. UFRS 1 isletmenin baslangig
bilangosu yapmasi icap ettigini belirtmekte, fakat bu bilangonun UFRS’na dair ilk

kez uygulanan finansal tablolarinda yer alacagindan hakkinda konusulmamaktadir.

1.2 MUHASEBE POLITIKALARI

UFRS 1’e uygun olarak bir isletme, UFRS baslangi¢ bilangosunda ve UFRS’ye
uygun olarak ilk kez diizenlenen mali tablolarinda sundugu biitiin donemlerde 6zdes
muhasebe politikalarini yararlanilir. Bir igletme, UFRS’ye gecmeden -evvelki
muhasebe prensiplerinden UFRS’ye geg¢isin, raporlanan mali pozisyonunu, mali
performansin1  ve nakit akisini ne durumda etkiledigini kamuoyuna agiklar.
Muafiyetler o6tesinde, bu muhasebe politikalari, UFRS’na uygun olarak ilk kez
diizenlenen mali tablolarin raporlama tarihleri itibariyle gegerli olan tiim UFRS’lerle
diizenli olmak zorundadir. Bazi isletmeler, UFRS’nin daha evvelki tarihlerde

yirtirliikte olan ¢essitli diizenlemelerini uygulamaz.

Bazi isletmeler, ilgili Standardin 6nceki uygulamaya izin vermesi sartinda, heniiz

uygulanmasi gerekli olmayan bir UFRS’yi uygulayabilir.

Diger Standartlarda yer alan giris hiikiimleri, su andaUluslararasi finansal

raporlama standartlar1 kullanan bir orgiitiin muhasebe politikasindaki degisikliklere
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uygulanir; s6z konusu kararlar muafiyyetler hari¢, UFRS’yi baslangic kez uygulayan

orgiitlerin UFRS’ye ge¢isinde uygulanmaz.

Bir orgiit, muafiyetler harig¢, baslangic UFRS bilangosunda asagidaki hususlari
uygular[11,s.72-74]:

a)

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 tarafindan finansal tablolara
yansitilmas1 mecburi kilinan biitiin varlik ve borglarinailigkin tabloya yansitir.
Evvelki esaslara gore finansal tablolara yansitilmayan ancak Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarina gore yiikiimliiliik veya varlik olarak
tanimlanan unsurlarin bilangoya aid edilmesi gerekir;

Ornegin o6nceki uygulamalara gore bilancoda f{istliik tezminatlari
karsiliklari, ertelenmis vergi varligi veya vergi yiikiimliiliigii yok ise bu tutarlar

hesaplanarak bilangoya eklenecektir[12,5.16].

b) Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartllarin mali tablolara yansitilmasina

1zin vermedigi varlik ve bor¢ kalemlerini finansal tablolara yansitmaz. Ayni
zamanda Onceki esaslara gore varlik veya bor¢ olarak Kabul edildigi halde
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin buraya dahil etmedigi unsurlar
baslangi¢ bilangosundan kaldirilacaktir;

Suna oOrnek olarak, eger gelistirme zarariyla ayni zamanda arastirma
giderleri de varlik kalemi olarak bilangoya yansitilmigsa Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlarina uygun olarak bu giderlerin dogrudan gider olarak
kaydedilmesi gerektiginden bu tutarin bilangodan ¢ikartilmasi gereksinim
olarak kaydedilir [12,5.16].

Uluslararast Finansal Raporlama Standartlara ge¢gmeden evvelki muhasebe
ilkelerine gore muhasebelestirilmis; fakatUluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarauygun olarak farkli bir sinifta muhasebelestirilmeleri gereken

varlik, bor¢ veya 6zkaynak kalemlerini yeniden siniflandirir;



d)

Bilangolarin aktif-pasif ve baska daha detayli siniflandirmalarinda

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 mevcut uygulamayla farklilik
gosterebilir. Bu agidan baglangi¢ bilangosunun hazirlanmasinda bu unsur da
ilgilenilir. Ornegin Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 maddi duran
varliklar grubu igerisinde yer alan yatirim hedefli gayrimenkullerin ayr1 bir
baslikta 1izlenecegini ve ayr1 degerleme ilkesine bagli tutulacagini
bildirmektedir[12,s.17].
Bilangoya yansitilmis biitiin varlik ve borcun 6lgiimiinde Uluslararas1 Finansal
Raporlama Standartlarina uygular. Bu konuda Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1 bircok yeni degerleme olgiileri getirmistir. Ilk olarak uygulama
zamani baslangi¢ bilangosunda varlik ve yiikiimliiliiklerin degerleme 6l¢iilerine
dikkat etmek gerekmektedir;

Bu unsur genellikle 6nceki uygulamaya gore gider esasiyla degerlenmis
ancak Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak gergege
uygun degeri ile degerlenmesi gereken aktif veya ylikiimliiliikklerde ortaya
cikmaktadir. Allm sattm amagli menkul kiymetler buna Ornek olarak
gosterilebilir[25].

UFRS’na geg¢is sebebiyle ortaya ¢ikan farklar gelir vergisine bagh tutularak
ertelenmis vergi borcu (veya alacagi) cikildiktan sonra bilangoda ge¢mis sene
karlar (veya zararlari) hesabina kaydedilir.

Bir isletmenin acgilis Uluslararast1 Finansal Raporlama Standartlari
bilangosunda kullandigi muhasebe siyaseti, UFRS’ye ge¢meden evvelki
muhasebe prensiplerine gore sunulmus ayni tarihli bilangosundaki muhasebe
politikalarindan baska olabilir. Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarina
gecis tarihinden evvelki olay ve islemler, diizeltme kayitlarinin yapilmasini
gerektirir. HalihazirdaUluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 giris tarihi
itibariyle, bu diizeltmeler dogrudan dagitilmamis karlar igerisinde

muhasebelestirilir.



Bu Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari, bir orgiitin UFRS
acilis bilancosunun tiimUluslararast Finansal Raporlama Standartlarilarla
uyumlu olmasi ilkesine iki farkli kategoride istisna getirmistir[34]:

a) Diger Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar1 bazi kararlardan
muafiyet saglar.
b) Diger Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 farkli kisimlarinin

geriye doniik uygun olmalarini yasaklar.

1.3 UFRS EVVELKI TARIHI MALI TABLO VERILERI VE
MUTABAKATLAR

Baz1 isletmeler, Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarinagore tam
karsilastirmali malumati sunduklar1 ilk donemden evvelki donemlere istinaden
saptanmus farkli verilerin Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarindanevvelki
tarihi mali tablo degerlerini de sunarlar. Bu Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlart, bu tiir verilerin, Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarininmuhasebelestirme ve Olgme kararlari ile biitiin uyumlu olmalarini
gerektirmez. Bunun yani sira, bazi isletmeler, UMS 1’in gerektirdigi karsilagtirmali
malumata uygun birlikte Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinagegmeden
evvelki muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirladiklar karsilastirmali bilgiyi de
sunabilir. Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarindan evvelkitarihi mali tablo
verileri veya Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarigegmeden evvelki
muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlanmis karsilastirmali bilgi iceren herhangi bir

mali tabloda:

a) UFRS’ye ge¢meden evvelki muhasebe prensiplerine gore hazirlanan bilginin

UFRS’ye uygun olarak hazirlanmadigini belirgin bir formada gosterir; ve
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b) UFRS’ye gore uyumlu olmasma dair gereken temel diizeltmelerin
niteliklerini kamuoyuna agiklar. Orgiit, bu diizeltmelerin sayisal degerlerini

uygulamak zorunda degildir.

Diger Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlaridanmuafiyetler. UFRS 1
esas olarak UFRS’m1 ilk kez uygulayan bir orgiitin bu donemde gecerli olan
standartlar1 uygulayacagini belirtmektedir. Ayni zamanda bazi standartlardan

isletmeyi muaf tutmus, bazilarinin ise uygulanmayacagini belirtmistir.

Her isletme, asagidaki oOzgiirlikden bir veya cok fazlasini faydalanmayi

secebilir:

(a) Isletme biitiinlesmeleri;

(b)Yaklasik maliyet olarak hakikata uygun bedel veya yeniden degerleme;

(c) Personele saglanan yararlar;

(d) Birikimli dolagsma farklari;

(e) Karisik finansal vasitalar;

(f) bagimli ortaklik, igbirligi ve is ortakliklarina bagli varlik ve yiikiimliiliikler;
(g) Evvelceden muhasebelestirilmis finansal vasitalarin tanimlanmasi;

(h) Hisse senedi bazli ticret islemleri;

(i) Sigorta anlagsmalart,

(J) Maddi duran servetler igerisinde maruz kalan hizmetten ¢ekmeye ilgili bor¢lar;

(k)Kiralama operasyonlar1 ve
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(I) Finansal aktif veya yiikiimliiliiklerin ilk muhasebelestirilmeleri diizeninde gercege

uyan degerlerinin tahmini

Bazi isletmeler, aralarinda benzerlik ayarlamak suretiyle baska kalemler agisindan su
istisnalar1 kullanmaz. Su istisnalar da baska standartlara ait oldugundan bunlara

iliskin genis aciklama 6tedeki boliimlerde verilecektir.

Bir oOrgiitinUluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinagére ilk kez

diizenlenen mali tablolarinda asagidakilere yer verilir[34]:

a) Asagida yer alan her iki tarih agisindan da, UFRS’ye ge¢meden evvelki muhasebe
prensipleri gercevesinde raporlanan sermaye ile UFRS’ye gore belirlenen 6zkaynagin

aralarindaki mutabakati:
(i) Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina gegis tarihi; ve

(if) Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarinagegmeden evvelki muhasebe
ilkelerine uyumlu olarak hazirlanmis son senelikmali tablolarda sunulan en son

donemin sonu;

b) Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarina ge¢meden evvelki muhasebe
prensiplerine uyumlu olarak hazirlanmig son senelikmali tablolarinda raporlanan son
doneme ilgili kar veya zarar ile ayn1 donem icin Uluslararasit Finansal Raporlama

Standartlarina uygun olarak raporlanmis kar veya zararin birbiriyle mutabakati; ve

c) Bir orgiitiinbaslangigUluslararast Finansal Raporlama Standartlaribilangosunu
hazirlarken ilk kez bir deger diisiikliigli zarar1 muhasebelestirmis veya redd etmis
olmasi durumunda, orgiitiin s6z konusu deger diisiikliigii zararlarina uygun olarak
iptalleri Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarinage¢is tarihi ile birlikte
baslayan donemde muhasebelestirmis olmasinda “UMS 36 Varliklarda Deger
Diigiikliigii”  Standardinin  kamuoyuna yapilmasii  gerektirecegi agiklamalar.

Onceden verilenler uyarinca yapilmasi zorunlu mutabakatlarda, kullanicilarin,
12



bilango ve gelir tablosu ile ilgili olarak yapilmis anlamlidiizeltmeleri anlamalarim

saglamaya yetecek detayda melumatin sunulmasi gerekir[24,P.25].

Bir orgiitiin, UFRS’na ge¢cmeden evvelki muhasebe ilkelerine uygun olarak
nakit akis tablosu sunmus olmasi halinde, anilan tablolarailgili olarak yapilmis
temelli diizeltmeleri de aciklamasi gerektigi de standartlarca bildirilmistir. Bir
orgiitin UFRS’na gegmeden evvelki muhasebe ilkeleri ¢ergevesinde yapmis oldugu
yanliglarin farkina varmasi1 durumunda, mutabakatlar uyarinca yapilan diizeltmelerde,
s0z konusu yanliglarin muhasebe politikalarindaki degisikliklerden ayristirilacagi

anlatmaktadir.

UMS 8, bir orgiitiin UFRS’leri ilk kez uygulamasindan kaynaklanan muhasebe
politikas1  degisikliklerini ~ diizenlemez. Bu sebeble, UFRS 1, muhasebe
politikalarindaki degisikliklerleilgili olarak UMS 8 uyarinca kamuoyuna yapilmasi
gereken aciklamalari, bir orgiitiinUluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarinauygun olarak ilk kez diizenlenen mali tablolarina uygulanmayacagini

belirtmektedir.

Bir orgiitiin gegmis donemlerin mali tablolarin1 sunmamis olmasi durumunda,
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarina uygun olarak ilk kez diizenlenen mali

tablolarinda bu husus kamuoyuna aciklanir.

Finansal aktifler ve borglarin tanimlanmasi. Bir orgiitin daha Once
muhasebelestirmis  oldugu mali  varlhlkk veya mali borcu evvelceden
muhasebelestirilmis mali araglar uyarinca, kar veya zarar aracilifiyla ger¢ege uygun
degeri lizerinden mali varlik veya finansal borg, ya da satisa hazir bir finansal varlik
olarak tanimlamasina izin verilir. Orgiit, tanimlama tarihi itibariyle her bir kategoride
tanimlanmig/gosterilmis olan finansal varlik veya bor¢larin gercege uygun degerlerini
ve bunlarin daha evvelkimali tablolardaki siniflandirilmalart ve defter degerlerini

kamuoyuna agiklar[24,P.29].
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Tahmini maliyet olarak gercege uygun degerin kullanilmasi. Bir
orgiitiinUluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarininbaglangi¢ bilangosunda, bir
maddi duran varlik, yatirrm hedefli gayrimenkul veya maddi olmayan duran varlik
kalemine uygun olarak tahmini maliyet olarak gercege uygun degeri kullanmasi
durumunda; s6z konusu isletmenin Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarina
uygun olarak ilk kez diizenlenen mali tablolarinda, Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlarininacilis bilancosunun her birineiliskin kalemi agisindan asagidakiler

kamuoyuna agiklanir:
(a) Soz konusu gergege uygun degerlerin biitiinii; ve

(b) Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinagegmeden evvelki muhasebe

prensiplerine gore raporlanmig defter degerlerine yapilan toplam diizeltme.

1.4 ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARINA
ILISKiIN KURUMLAR

Uluslararas1 muhasebe ve mali raporlama sahasinda faaliyet goésteren miihim
kurumlar[3,s.253]:

* Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Komitesi (IASC, sonradan IASB)
 Avrupa Birligi Komisyonu (EC)

» Uluslararast Menkul Kiymetler Komisyonlar1 Orgiitii (I0SCO)

» Uluslararas1t Muhasebeciler Federasyonu (IFAC)

* Birlesik Milletler (UN) Uluslararas1 Muhasebe ve Raporlama Standartlar: ile ilgili
Hiikiimetler Arast Uzmanlar Calisma Grubu (ISAR)
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« Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) Muhasebe Standartlar1 Caligma
Grubu (OECD Calisma Grubu)

* Finansal Muhasebe Standartlar1t Kurulu (FASB)

Bu orgiitlerden TASB 0zel sektor isletmelerini ve c¢ikarlarmi temsil ediyor.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari(UFRS) nin yayimlayicisidir.

Avrupa Birligi Komisyonu da uygulanacak olan muhasebe standartlar1 setinin
belirlenmesinde yayinladigi direktifler, yonelgelerle rol iistlenmis[17,5.192], Subat
2001 tarihinde AB listesinde bulunan tiim sirketlerin konsolide finansal tablolarini
Uluslararas1 Muhasebe Standartlarina gore hazirlamalarin1 zorunlu hale getirecek

olan 6neriyi Avrupa Parlamentosuna sunmustur[10,s.254].

Avrupa Birligi Komisyonu, OECD Calisma Grubu ve ISAR gii¢lerini uluslararasi
anlagsmalardan alan siyasi orgiitlerdir. [FAC’1n 6nemli faaliyetleri ise muhasebede
denetim, egitim, etik ve kamu sektorii finansal raporlama standartlarinin
olusturulmasi, teknik ve profesyonel bildirilerin yaymlanmasi ve IFAC ve 1ASB
beyanlarina uyumu desteklemektir. IOSCO siirétesi yatirimi ve ticareti desteklemek
amaciyla [ASB’ye diizenleyici ve muhasebede uyumlu standartlar gelistirmekte
yardimci olan uluslararast kurumdur[17,5.192]. 2005 yilinda IOSCO kendi iiyelerine
UFRS/UMS’n1 uygulamay1r Ongdérmiis, bu da standartlarin daha genis bir capta

uygulanmasina yardimei olmustur[20,5.118].

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi (IASC) Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurumlarmin basinda amacit “Kamuoyuna agiklanan
denetlenmis finansal tablolarda uygulanmasi gereken muhasebe standartlarini

belirlemek ve diinya ¢apinda benimsenmesini saglamak™ [5,5.5], olan Uluslararasi

Muhasebe Standartlar1 Komitesi (UMSK, TASC) gelmektedir.
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[IASC'in standart olusturma stireci, 1973 yilinda kurulmasini izleyerek, 1998 yilinin
sonuna degin Ui¢ ayr1 evrede analiz edilmektedir. IASC'in ilk standartlar1 olusturarak
benimsetmeye c¢alistigi birinci evrede, benzer muhasebe islemleri i¢in, hem
kiyaslamaya temel alinacak uygulamaya hem de kabul edilebilir alternatif
uygulamalara izin vermistir. Sonu¢ olarak, IASC'm ilk 15 yillik donemine ait 26
UMS, uygulamada olduk¢a genis bir muhasebe ilke ve kurallar1 yelpazesinin
kullanimina izin vermekteydi. Diger bir deyisle, bu ilk donemde, uyumlu bir kurallar
setinin gelistirilmesi yerine, farklilasan ulusal standartlarin sistematik bir bigimde
derlenmesi ve hazirlanmasi ¢alismalart belirleyict olmustur. Bir gelistirme projesi
olarak, ikinci evreyi karakterize eden, 1990 yili1 haziran ayinda, IASC'in, Finansal
Tablolarin Karsilastirilabilirligi baslikli Tasar1 Calismasi’nin gerekleriyle paralel
olarak, 'gelistirme projesi' kapsamindaki standartlar tlizerinde yeniden caligmaya
baslamasidir. IASC'in {i¢lincii evresini  karakterize eden "Esas Standartlar
Programi"'nin c¢alisma programi ise, IOSCO'nun Teknik Komitesi ve TASC'in
yonetim kurulu tarafindan ortak bir basin agiklamasiyla ilan edilen ¢alisma planiyla
giindeme gelmistir. IASC'in tarthinde 6nemli bir doniim noktasi olusturan 1995
yilinda, IASC ve IOSCO (Uluslararas1 Hisse Senetleri Komiteleri Organizasyonu)
arasinda yapilan resmi bir anlasma dogrultusunda, "esas standartlarin" gelistirilmesi
ve IOSCO'nun verecegi destek karsihigindaki taleplerinin  belirlenmesi
hedeflenmistir[23,5.94],. I0SCO — IASC’in belirledigi muhasebe standartlarinin

kendi tiyelerinin hukuksal yapisina uygunlugunu denetlemektedir[33],.

Uluslararast Muhasebeciler Federasyonu (IFAC) 1977 yilinda
kurulusundan itibaren IFAC standartlarin gelistirilmesi, mesleki rehberlik ve
meslegin her alaninda ¢alisan muhasebecileri etkileyen konular lizerinde 6zel konular
yapmaya kendini adamistir[9,5.27]. IFAC, diinyanin her yanindan, 2,5 milyondan
fazla muhasebeciyi temsil eden 157 iiye kurulustan olusmaktadir. [29]. Amaci
“muhasebe mesleginin gelismesi ve muhasebe standartlarinin  uyumlastirilmasi,

muhasebecilere devamli olarak yiliksek kalitede hizmet sartlarinin saglanmasi™ olan
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bu orgiitte profesyonel muhasebe kuruluslarmin uluslararasi boyutta igbirligi
saglanmaktadir[3,5.273]. IFAC iyeligi profesyonel muhasebe kuruluslarina
sebekelesme, uluslararasi standartlarin gelisiminde yer alma gibi 6nemli yararlar
saglar. IFAC’1in iiye kuruluslar1 hep birlikte yiiksek kaliteli mesleki standartlarla

tanimlanan, uluslararasi meslegin gelisimi taahhiidiinii yerine getirirler[8,5.26].

1981 senesinde IFAC iiyeleri de IASC ¢atisinda birleserek IASC’a Uluslararasi

Mubhasebe Standartlarini belirleme ve yayinlama hakki taniniyor [32].
Onemli standart kurullar1 [29]:

* Uluslararas1t Muhasebe Egitimi Standartlart Kurulu (IAESB)

* Uluslararas1 Denetim ve Sigorta Standartlar1 Kurulu (IAASB)

* Uluslararas1 Kamu Sektorii Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IPSASB)
* Uluslararas1t Muhasebeciler Etik Standartlart Kurulu (IESBA)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) 01.04.2001 yillinda
Uluslararas1 Muhasebe Standartlari’nin s6z sahibi 6rgiitii olan Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (IASB) ayarlanir [30]. Baslica bir yapisal degisim olarak, acemi
kurumsal bigimiyle Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Komisyon (IASB), daha
evvelki yapiyla (IASC) Kkarsilagtirildiginda, kendisini {i¢ temel sahada
farklilastirmustir: - Oncelikle, kurula tayin olunma &nceligi, ulusal temsilcilik
temelindense, muhasebe ve isletmecilik alanindaki yontem deneyim ve bilgi
yigimiyla iligkilendirilmistir. Bunun birlikte, kurul uzuvleri tam zamanli bir durumda
calismaya baslamiglardir. Sonunda, kurul uzuvleri yalnizca kurulda is yapmak {izere
degil, ancak aymi zamanda, iilkelerin lokal zemindeki muhasebe standartlar
komitelerle irtibat kurma gorevini de kabullenmek {izere atanmaya baslamislardir
[23,5.97].
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UFRS’n1 ¢ikartan IASB - Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Vakfi (International
Standards Comittee Foundation - ISCF) vasitasiylaidare etmekte, maliyelestirilmekte

ve uzuvleri de bu Kurulus tarafindan atanmaktadir.

ISCF’nin iki mithim kolundan biri — Miitehassisler (Trustees), 6teki ise IASB’dir.
Miitehassisler — IASB uzuvlerini, senelik biit¢esini belirlemektedir. Esit zamanda
IASB — ISCF’ye faaliyet bildiri vermektedir (Sekil 2) [27]

Tavsiye

¥ Gnetim
Atama
Maliyelestirme

Yorumlama

Sekil 2. IASB'm Orgiit Yapisi

Merkezi Londra’da yerlesen IASB devlete bagli olmadan calisan, Uluslararasi
Muhasebe Standartlarinin (UMS) ve Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin
(UFRS) belirleyicisidir. IASB iiyeleri dokuz farkli tilkeden ondort tiye olmakla farkli
muhasebe alanlarindan gelmekteler. Kurul finansal tablolarin net, karsilastirilabilir
olmasini saglayan basit ve uygulanabilir muhasebe standartlar1 belirlemektedir. IASB
uyumlulugu saglamak icin diger milli muhasebe standartlar1 belirleyicileriyle de
isbirligi  yapmaktadir[28]. IASB’nin amaglar1 arasinda asagidakiler yer
almaktadir[12,5.9]:
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* Yiiksek kaliteli anlasilabilir ve uygulanabilir tek bir muhasebe standart seti

olusturmak.
» Standartlarin seffaf ve kartsilastirilabilir raporlamaya yon vermesini saglamak.

* Ulusal ve uluslararast kanun saglayicilarla dayanigma yaparak standartlarda

uyumlastirma ve kavusma islemlerine destek olmak.

Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB) Uluslararast Muhasebe
Standartlartyla baglibagska bir kurulus ise Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(Financial Accounting Standards Board - FASB)’dir. ABD igerisinde Muhasebe
Standartlarint1 ~ smirlandiran  6zel tesis olan FASB 1973  yildaneylem
gostermektedir[31]. Ilk olarak, ABD ve bir ¢ok baska iilkelerde de makbul sayilan
Amerikan Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Prensipleri (US GAAP), FASB tarafindan
ortaya ¢ikilan “Statements of Financial Accounting Standards” basli muhasebe
standartlartyla degistirilmistir[15,5.52]. Kurulus ile 2002.y1l1 18 Eyliil tarihinde IASB
icinde yapilan Norwalk sozlesme sonucunda Amerikan Muhasebe Standartlariyla
UFRS arasinda kavusma ¢abalar1 baslatilmistir [1,5.2]. Biitlin kurullarin mevcut ve
gelecekte karsiya g¢ikabilecek muhasebe yoluyla ilgili sikintilara istiin kaliteli ve
birbiriyle uygun ¢o6ziimler iiretme yiikiimliliginin temsil¢i anlasmasi kiiresel

mMuhasebe uygulamalari agisindan tarihi bir degisim noktasi niteligindedir.

1.5 ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARININ
OLUMLU VE OLUMSUZ YANLARI

UFRS-u, diinya ¢apinda bir benzerlik ve degerlendirmeye olasilik saglayan
nitelikli ve giivenilir bilginin yayinlanmasi i¢in son derece diizenli ve titiz bir yap1
olarak karsimizda bulunmaktadir. En genel anlamiyla hem muhasebe, hem de
finansal raporlamada kiiresellesme ve standartlagma kullanim kolayliginin temin
etmek a¢isindan miithim anlam tasimaktadir. Kiiresel standartlasmanin bulundugu bir

sistemde uyarlama ve siniflamaya benzer ¢esitli muhasebe prosediirlerininanlagilmasi
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ve yorumlanmasi kolaylagmaktadir [20,s.7]. Diinyada kullanilabilecek, nitelikli tek
bir mali raporlama standartlar1 bariyerinin olusturulmas: durumunda asagidaki

avantajlar elde edilecektir[22,5.27];

« Orgiitler a¢isindan degisik muhasebe uygulamalaridan gelisen ek maliyetler aradan
kalkacak,

* Yurtdis1 istirakleri var olan veya yurtdigi bir temel ortakligin istiraki durumdaki

sirketlerin konsolide mali tablolarini diizeltme ihtiyag1 ortadan kalkacak,

* Yatinmcilar ve alacaklilar agisindan yatirimlarin sagladigi riskler sebebiyle artan

yiiksek faiz maliyetleri diisecektir,

 Uluslararas1 pazarlardan fon toplamayi veya bor¢lanmayi hedefleyen sirketlerin

mali tablolarini iligkin iilke uygulamasina doniistiirme zorunluluklari azalacak,

* Cokuluslu orgiitlerinmali tablolarinin konsolidasyonu, uluslararasi faaliyetlerin

performansinin kiymetlendirilmesinde fayda saglanacak,
» Ekonomik isbirlikleri olusum ¢abalarinda 6nemli bir engel aradan kalkmis olacaktir.

Muhasebe standartlarinin  uygulanmasiyla diinyada tek tip muhasebe
standartlarinin olusturulmasi amaglanmaktadir[13,5.47]. Muhasebe standartlarinin tek
diizen olmas1 bazi bilim adamlan tarafindan olumsuz karsilanmistir. Tekdiizeligin
olumsuz yan1 ise muhasebenin sert otoriteye dayanarak gelisemeyecegi, eger tek bir
otorite tarafindan belirlenirse c¢ok sayida standart olusturulmas: gerektigi
gosterilmektedir. Buna alternatif ise standartlarin birka¢ standart gelistiricisi
tarafindan sunulmasi ve bunlardan en uygun olaninin ise isletmeler tarafindan
secilmesi verilmektedir [16,5.8]. Bundan baska standartlarin yaptirnm giiciiniin

olmamasi ve sadece yol gésterici mahiyette olmasi da elestirilmistir[21,5.71] .
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Arastirmalara gore muhasebe standartlarinin uygulanmama nedenlerinden
baslicasi bu standartlarin yaptirim giiciiniin olmamasi, diger bir neden bilinmedigi ve
bu konuda yeterince wuzman bulunmamasi ve standartlarin faydasina

inanilmamasidir[14, s.76].

Vergi muhasebesi anlayisinin hakim oldugu iilkelerde muhasebe standartlar
gereklerinin vergi diizenlemeleri igerisinde yer almamasi ve bu nedenle uygulama

zorunlulugunun bulunmamasi1 da standartlarin hayata gecirilmesini giiclestiren

faktorlerdendir[18,s.27].

Elestirilere ragmen muhasebe standartlari devletler ve isletmeler tarafindan
olumlu karsilanmakta ve uygulanmaktadir. Bu standartlarinin uygulamaya konulmasi

isletmeler agisindan ¢ok dnemlidir. Bu 6nemi soyle 6zetlemek miimkiindiir:

a)Orgiitlerin mali performanslarmi cesitli donemler itibar1 ile benzer bazda
karsilastirma uygulamalarina ve bu karsilastirmanin neticelerine bagl olarak isletme

dolay1 hayati 6nem tasiyan konularda isabetli hiikkumler almalarina yardimei olur.

b) Orgiitlerin finansal performansinin dogru analizi vasitasiyla ileriye ydnelik
gercekci taslaklarin  olusturulmasi, isabetli ama¢ ve hedeflerin belirlenmesine

yardimct olur.

¢) Orgiit yonetimine dénemler itibariyle inceleme kolaylig1 saglamanin yaninda ayni
sektordeki  diger firmalarm  mali performanslarina  dayanarak yapilan

karsilastirmalarinda saglikli bir bigimde yorumlanmasina yardimci olur.
d) Orgiitlerin denetimlerinin kolaylastirilmasina yardimei olur.

Cok tilkelerde mali tablolari hazirlayib ve kullananlar kamuoyunu agiklamak
ve uluslararasi firmalar arasinda karsilastirma yapabilmek maksatiyla, ayn1 muhasebe
prensiplerinin  benimsenmesi talebi igindedirler. Orgiitlerde uygulanan degisik

kanunlar agisindan farkli raporlama sistemleri su orgiitlerde maliyet ve psikolojik
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yipranmaya Sebeb olmaktadir. Standartlarin uygulandigi baslangic giinlerde
standartlara kurumlar arasinda “uyum”dan s6z edilse de sonralar bu kelime
“yakinsama” olarak degistirildi. Ciinkii yakinsama aym1 anda aymi1 noktaya hareket
eden bir ¢ok ilgili taraf ve yiiksek nitelikte mesleki standartlar takimimnin diinya

capinda kullanmasini daha yakindan ifade ediyordu.

Finans ve ckonomi diinyasinda devrim Kkalitesinde bir gelisme olarak
nitelendirilen Standartlarin uygulamaya girmesi yalnizca iilkemizde yasanan bir olgu
degildir.Ulkemizle ayn1 zamanda, bugiin AB iilkeleri, gelismekte olan ve gelismis
pek cok iilkede Standartlar calismaya girmis durumdadir. UFRS’lerin kiiresel
muhasebe standartlar1 olmalar1 yolunda dayanikli mesafelerin alindigini sdylenebilir.
Aslinda bu siralar biitiin diinyada yasanan mali ve ekonomik kriz Standartlarin

denenmesi ve 1yilestirilmesi manasinda firsatlar1 da giindeme getirmektedir.

Tiirk muhasebe sistemi basdan beri vergi uygulamalarinin baskisintadir.
Muhasebe uygulamalarinailiskin pek ¢ok karar ve diizenleme vergi idaresi tarafindan
getirilmistir. Buna gore mali raporlamada orgiitlerin ger¢ek durumunu yansitmak
hedefinden ¢ok vergi yiikiimliiliigiineuygun olarak ilgili bilgilerin tretilmesi ve
sunulusu agirlik kazanmistir. Bagdan beri biiyiik 6l¢tide vergi bakis agisiyla getirilen
muhasebe ve raporlama ileilgili diizenlemeler, mali tablolar1 kredi verenler ve diger

kullanicilar bakimindan analiz edilebilir hale getirememistir.

Ulkeler muhasebe sistemlerini standartlara uyumlastirma c¢alismalarinda
sirketler hukukunu uyumlu hale getirerek iktisadi faaliyetler bakimindan gereksiz
yasal ve biirokratik engelleri ortadan kaldirmakta ve temel raporlama gereklerini ve
kabul edilebilir finansal tablo bi¢imini olusturarak, finansal tablolar arasinda
maksimum karsilastirilabilme imkan1 yaratmaktadir. Kiiresellesme ile isletmelerin
bilgi gereksinimlerinin artmasi ayni zamanda isletmelerin bilgi sistemlerinin de

onemini arttirmis, isletme bilgi sistemlerinin en 6nemli bir alt sistemi olan muhasebe
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bilgi sistemi de muhasebe sisteminin en dnemli konusu haline gelmistir. UFRS nin

uygulanma siireci beraberinde bazi sorunlar1 getirmektedir. Bu sorunlar:
a)UFRS’leri uygulayacak isletmelerin belirlenmesi

UFRS’lerin sadece borsaya kayith isletmeler veya biiylik olcekli isletmeler ve
bankalar tarafindan m1 yoksa ayn1 zamanda diger (Ornegin, Kiiciik ve Orta Boyutlu
Isletmeler (KOBI)) tarafindan da uygulanacag: standartlarda belirtilmemistir. Bazi
iilkelerde UFRS’lerin KOBI’lerde de uygulanmasi zorunludur. Yurt disinda faaliyet
gosteren veya konsolidasyonun sdézkonusu oldugu KOBI’ler ister istemez UFRS’lerle
kars1 karsiya kalmaktadir. Bu sorun 9 Temmiiz 2009 tarihinde KOBI’ler icin bir

UFRS yayinlanarak kismen ¢oziilmiistiir.

b) UFRS’lerin anlasilmasinda, yorumlanmasinda ve uygulamaya
gecirilmesinde yasanan sorunlar Bu standartlarin genel kurallari belirlemesi ve
olaylara panoramik acidan goriis saglamasi uygulayicilarin anlama ve yorumlama
sikintilarinin yanmi sira model olusturacak uygulamalarin olmamasi da isletmelere

sorun yasatmistir.

¢) Ulke yasalarinda UFRS’lerin uygulanmas: ile ilgili bir yaptirimin olmamasi
Standartlarda veya iilke yasalarinda uygulama ile ilgili bir yaptirnmin olmamasi,
mevcut yasal diizenlemelerin degistirilmesinin kolay olmamasi bu konuyla ilgili bir
kanun degisikliginin bir dizi baska yasal degisikligi de beraberinde getirmesi
UFRS’lerin yayginlagsmasini etkileyen diger sikintidir.

d) Standartlara iligskin teknik sorunlar

Standartlarin igerik olarak zorlugu, getirdigi yeni terimler ve gittik¢e yiikselen
teknik seviyeleri pratikte bunlarin kabul gérmesini daha da giliclestirmektedir. Su an
tilkeler UFRS’m1 kabiil etmeyen, kabiil eden, sadece bazi 6zellikli firmalar igin

zorunlu kilan ve biitiin firmalara zorunlu kilan olarak gruplandirilabilir .
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Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarini uygulayicisi agisindan ise
devletler - yasama yoluyla belirleyen, 6zel sektor diizenleyici kuruluslarca belirlenen

ve standart belirleme yetkisini belli bir kurulusa devreden olmakla iige ayrilabilir.

UMS/UFRS uygulamasina gegis etkin bir sekilde yonetilmesi gereken biiyiik
bir projedir. Finansal kaynak ve insan kaynagi gerektirir. Genel olarak ulusal
standartlar ile UMS/UFRS arasinda énemli farkliliklar bulunabilmektedir ve bu gecis
dikkat ve konunun uzmani kisilerin destegini gerektiiir. Bu degisim siirecini yasayan
sirketlerin en 6nem verdigi konunun i¢ yonetim raporlama sistemlerini, dis raporlama
ile uyumlulastiria c¢abalar1 oldugunu belirtmek gerekir. Heniliz bu degisimi
yapmamis olan sirketler, yeni raporlama sisteminin, analistlerin kendileri ile ilgili
gorislerini degistireceginden endise etmektedirler. Diinya uygulamalarina
bakildiginda, uluslararas1 finansal raporlama standartlarinin kendi iilkelerinde
uygulamaya konulmasinda, yasal diizenleme yoluyla ya UFRS’lere atifta
bulunulmus, ya tam metnin aktariminda bulunulmus ve tam cevirisini yaparak kendi
tilke standardi1 olarak yada diger yollarla standart numaralar1 farkli olmakla beraber

0zde uluslararasi finansal raporlama standartlari ile uyumlagtirarak yayimlanmistir,
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IKiINCIi BOLUM

ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI (UFRS) VE
AZERBAYCAN CUMHURIYETI TICARI KURULUSLARI ICIN ULUSAL
MUHASEBE STANDARTLARININ BILANCO VE GELIiR TABLOLARININ
HAZIRLANMASI UZERINE ETKIiLERI

2.1. TEMEL MUHASEBE iLKELERININ OZETi

Konsolide finansal raporlamanin temel prensipleri. Bu konsolide finansal
tablolar, Azerbaycan Cumhuriyeti Ticari Kuruluslart i¢in Ulusal Muhasebe

Standartlarina uygun olarak hazirlanmistir.

Bu konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan temel muhasebe ilkeleri
asagida belirtilmistir. Bu muhasebe ilkeleri tiim donemler i¢in uygun bir sekilde

uygulanmistir [26,5.7]

Sunum para birimi. Cari dénem konsolide finansal tablolarda aksi

belirtilmedikge, tiim tutarlar Azerbaycan Manatlar1 cinsinden ifade edilmistir.

Finansal araclar - temel degerleme teknikleri. Bir finansal arag, bir finansal
varliga veya bir isletmenin finansal borcuna yol acan herhangi bir sozlesmedir.
Simiflandirma formuna bagl olarak, finansal araclar ger¢ege uygun degeriyle veya

itfa edilmis maliyetiyle kaydedilir. Bu degerleme teknikleri asagida sunulmustur.

Gergege uygun deger. Gergege uygun deger, bir varligin takas edilebilecegi
tutar olup, birbir-lerine bagimli olmayan, iyi bilgilendirilmis ve bu tiir islemlerde
bulunmaya istekli taraflar arasin-da bir yiikiimliiliik dogabilir. Gergege uygun deger,
aktif piyasalarda iglem goren finansal varlik-larin cari gergege uygun degerini ve
finansal yiikiimliilikler i¢in cari teklif degerini gosterir. Pi-yasa risklerinden mahsup

edilen varlik ve yiikiimliiliikkler acisindan, Grup, riskleri dengelemek i¢in makul deger
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endekslerini belirlemek ve makul bir teklif ve teklif fiyat1 uygulamak i¢in ortalama

piyasa fiyatlarini kullanabilir [26,s.8].

Enstriiman, serbestge elde edilebilen ve satilmaya hazir varlik olarak kabul
edilen aktif bir piyasadir. Boylece, fiyatlar1 hakkinda bilgi, borsa veya diger finansal
kurumlardan serbestce ve diizenli olarak alinabilir ve o zamanlar bu fiyatlar gercekei

bir sekilde istifade edilir islemleri yansitir.

Piyasa fiyatlamas: i¢in mevcut olmayan finansal araglarin gergege uygun
degerinin belirlenmesinde, iskonto edilmis nakit akisi modeli, son goniillii islemlere
dayanan degerleme tekniklerinin yani sira yatinm faaliyetlerine iliskin finansal
bilgilerin de Olgiilmesi icin kullanilmaktadir. Degerleme teknikleri, gdzlemlenebilir

piyasa verileriyle desteklenmeyen tahminler gerektirebilir.

Baslangi¢c degeri. Bir varligin katma degeri, satin alim tarihindeki tahmini
nakit veya nakit benzeri degerlerini veya satin alma opsiyonunun ger¢ege uygun
degerini tahmin eder. Yikiimliliigiin defter degeri, olagan ticari faaliyet igerisinde
Grup tarafindan, bu yikiimlilik icin 6denmesi gereken nakit veya nakit benzeri
degerlerin veya alinan bedelin ger¢ege uygun degerinin hesaplanmasi i¢in tahmin
edilir. Maliyet degerlemesi, sadece islem goren piyasa fiyati1 bulunmayan ve gercege
uygun degeri giivenilir bir sekilde dl¢lilemeyen O0zkaynaga dayali finansal araglara

yapilan yatirimlar icin gecerlidir. [26,5.8]

Isletme Masraflari.isletme giderleri ek maliyetleri ifade eder ve dogrudan bir
finansal aracin iktisabi, thract veya satisi ile iliskilendirilebilir. Ek maliyetler, islem
yapilmazsa gerceklesmeyen masraflardir.Islem maliyetleri, aracilara, aract kurumlara,
araci kurumlara, diizenleyici kurumlara ve borsalara ddenen iicret ve komisyonlarin
yani sira miilkiyet haklarinin devredilmesiyle ilgili vergi ve harglar1 da igerir. Borg
O0deme tcretleri veya indirimleri, finansman maliyetleri, i¢ yonetim veya bakim

maliyetleri finans maliyetlerine dahil degildir.
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Itfa edilmis maliyet. Bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliigiin
amortismana tabi tutulmus maliyeti, anapara bakiyesi ile asil tutar1 ile etkin faiz
oraninin tutar1 arasindaki herhangi bir farkin diistilmesi veya ¢ikarilmasi ve varsa
deger diisiikligli zarar1 diisiilmesiyle indirgenir. Finansal varligin veya finansal

borcun ilk muhasebelestirme sirasinda Olgiilen tutaridir.

Tahakkuk eden faiz, ertelenmis faaliyet gideri ve etkin faiz yontemi kullanilarak ilk
muhasebelestirme sirasinda herhangi bir primin veya iskontoun itfa edilmesini igerir.
Tahakkuk eden kupon gelirleri ve amortismana tabi iskonto veya prim dahil olmak
izere tahakkuk eden faiz gelirleri ve faiz giderleri ayr1 olarak agiklanmaz ve finansal

durum tablosunda ilgili kalemlerin defter degerine dahil edilir.

Etkin faiz yontemi. Etkin faiz yontemi, bir finansal varligin veya finansal
borcun itfa edilmis maliyetinin hesaplanmasi ve iligkili oldugu donemlerdeki faiz

gelirinin veya faiz giderinin tahsis edilmesi yontemidir.

Etkin faiz oram. Etkin faiz orani, bir finansal aracin beklenen omrii ya da
finansal varliklarin veya finansal borclarin net defter degerinin tahmini vadelerine
yaklastig1 tahmin edilen tahmini nakit akimlarinin veya kazancindir. Grup, etkin faiz
oranint hesaplarken, finansal aracin tiim sézlesme kosullarini dikkate alarak nakit
akislarimi degerlendirir ancak gelecekteki kredi zararlarim1 dikkate almaz. Etkin faiz
oraninin hesaplanmasi, sozlesmenin taraflar1 arasinda, etkin faiz oraninin, islem
maliyetlerinin ve diger tiim primlerin veya indirimlerin ayrilmaz bir parcasi olan tiim
ticret ve diger tutarlar1 kapsar. Nakit akisinin ve benzer finansal ara¢ grubunun
beklenen Omriinlin giivenilir bir sekilde Olgiilebilecegine dair bir varsayim
bulunmaktadir. Ancak, nakit akisin veya finansal aracin beklenen omriiniin mevcut
olmamasinin nadiren miimkiin olmasi ve Grup'un tiim s6zlesme donemi ic¢in nakit
akiglarim1  finansal aracin sozlesmeye baghi kosullarina uygulamasi nadiren

miimkiindiir. [26,5.9]
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2.2 FINANSAL VARLIKLARIN VE FINANSAL YUKUMLULUKLERIN
SINIFLANDIRILMASI

Finansal varhklarin smiflandirilmasi. Finansal varlik asagidaki varliklarin

timudiir:
a) nakit, b) baska bir varligin 6zkaynak araci, c) sunlarla ilgili s6zlesme hakki
1. baska bir varliktan nakit veya baska bir finansal varlik kabul etmek,

2. Finansal varliklarmi veya yikiimliiliklerini muhtemel olarak, Grup'un diger

finansal varliklar veya finansal borg¢lari ile degistirir.

¢) Grup'un Ozsermaye i¢inde geri 0denecegi veya geri 0denecefi ve asagidaki

kosullardan birini karsiladigi konusunda bir anlasma[26,5.9]:

1. Grup'un, degisken enstriimanlarini degisken bir sayida satin almasi1 gerekecegi ya

da edinilmesi ya da edinilmesi gereken tiirev olmayan bir arac,

2. Sabit bir miktar nakit veya baska bir finansal varligin Grubun kendi 6zkaynak
araclarinin sabit bir sayisi ile degistirilip degistirilmedigi durumlar harig, bor¢ veya
bor¢ verilebilir bir tiirev. Bu sebeple, isletmenin 6zkaynak araglari, bir isletmenin
kendi 6zkaynak araglarinin gelecekteki iktisabi veya mutabakati i¢in s6zlesmelere

sahip araglar1 igermez.

Finansal Yiikiimliiliiklerin Siniflandirilmasi.Finansal yiikiimliiliik asagidaki

yiikiimliiliiklerin tiimiidiir.

a) sozlesme ylikiimliligi
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1) baska bir kurulusa nakit veya baska bir finansal varlik sunmak, veya 2) Finansal
yikiimliliigli veya finansal varliklarini, isletme igin potansiyel olarak olumsuz

olmayan sartlar iizerinde bagka bir kurulus ile degistirme

b) Asagidaki kriterlerden birine uyan bir kurulus tarafindan 6z kaynak olarak

odenecek veya geri 6denecek bir diizenleme

1. Isletmenin kendi dzkaynak araglarmin tutarini degistirecegi veya sunabilecegi
tirev olmayan bir arag, veya 2. Sabit nakit tutar1 veya diger finansal varligin
isletmenin Ozkaynak araclarimin sabit bir sayisi ile takasi hari¢ olmak iizere,
odenebilir veya borglanabilecek bir tiirev. Bu nedenle, isletmenin 6zkaynak araglari,
bir isletmenin kendi 6zkaynak araglarinin gelecekteki iktisab1 veya mutabakati icin

sozlesmelere sahip araglar1 igermez[26,5.9].

Bir finansal varhgin finansal durum tablosu dis1 birakilmasi. Sirket,
finansal varliklar1 sadece asagidaki durumlarda muhasebelestirmeyi sona erdirecektir.
a ) varliklar geri cekildiginde veya b) Bir finansal varliktan nakit akislarla ilgili
sozlesme haklar1 gecersiz oldugunda veya c) sozlesme haklarinin nakit varlik
hareketlerine finansal varlik olarak aktarilmasi veya d) Finansal varlik, nakit
akislarin1 almak i¢in sdzlesmeye bagli haklara sahip oldugunda, ancak finansal varlik
olarak islemi gercgeklestirir, ancak nakit akislarim1 asagidakilerin bir veya daha

fazlasina 6demeye iligkin sdzlesme yiikiimliiliigii varsayar:

Arazi, insaat, ekipman. Birikmis amortisman ve deger diistikliigli zararlar
diisiildiikten sonra, arazi, tesis ve ekipman, tarihi maliyetleriyle varlik olarak

muhasebelestirilir[26,s.10].

Arsa, binalar ve ekipmanlara iliskin miiteakip maliyetler, varligin mevcut iretim
seviyesini artirdiklarinda ve performanslarini artirdiklarinda, varliklarin  defter
degerine ilave edilir. Diger tiim durumlarda, arazi, bina ve techizatta olusacak

gelecekteki maliyetler karsilandiginda, gider olarak muhasebelestirilir.
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Grup, her bir raporlama tarihinde, arazi, tesis ve ekipmanin deger diisiikliigline
ugradigia dair herhangi bir gosterge olup olmadigint degerlendirir. Eger bdyle bir
gosterge mevcutsa, Grup varligin geri kazanilabilir tutarini tahmin eder. Miilk, tesis
ve techizatin deger diisiikliigline ugradigi durumlarda, mevcut degerin en azni,
gercege uygun degerden satis maliyetleri diisiilmiis veya bir defter degerinden diistik

olani dl¢er[26,s.10].

Bir varligin kayitli de§erinde meydana gelen azalma, gegmis yillardaki bir 6nceki
tahminin iizerinde kalan Ozkaynaklarda meydana gelen deger distkligi tutart
lizerinden kar veya zararda muhasebelestirilir. Varligin kullanimindan elde edilen
deger veya satmak i¢in gercege uygun degerden daha disiik olani belirlemek icin
kullanilan tahminlerde bir degisiklik olmasi durumunda, 6nceki dénemde herhangi

bir varlik icin muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 tersine ¢evrilir.

Maddi duran varlik kalemlerinin finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan dogan
kar veya zararlar kar veya zararda yansitilir. Maddi duran varliklarin elden
cikarilmasinda olusan kar veya zararin defter degeri ile tasinan defter degeri

arasindaki fark olarak belirlenir.

Amortisman. Arazi ve devam eden ingaatlarda  amortisman
hesaplanmamaktadir. Maddi duran varliklar igin amortisman indirimi metot

kullanilarak hesaplanmistir ve bu oranlar kategorilerine asagidaki oranlarla

uygulanir[26,s.10-11].

Arazi, insaat, ekipman. 7% yillik (azalan kalinti

degerine gore)

makineler, ekipman ve hesaplama teknikleri 25% yillik (azalan kalinti

degerine gore)
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tasitlar 25% wyillik (azalan kalint1

degerine gore)

diger duran varliklar 25% yillik (azalan kalint1

degerine gore)

Varligin gegerliligini yitirmis ve sona erme tarihi sona erdiginde, varhigin
satisindan dolayr Grup tarafindan alinacak tahmini tutar, varligin kalan degeridir.
Amortisman metodu, ekipman kalint1 degerleri ve maddi duran varliklarin faydal

Oomiirleri en az her mali y1lsonunda gozden gegirilir.

Kurumlar vergisi. Kurumlar vergisi, cari donem konsolide finansal tablolarda
Azerbaycan Cumhuriyeti'nin yiiriirliikteki vergi mevzuatina veya raporlama dénemi
sonundan itibaren gecerli olan vergi mevzuatina uygun olarak gosterilmistir. Vergi

gidert, cari ve ertelenmis vergi i¢in net kar / zararda yer alan toplam tutardir[26,s.11].

Vergiye tabi kar. Kar vergisinin hesaplandigi dénem igin kar veya zarar,
Azerbaycan Cumhuriyeti Vergi Daireleri tarafindan belirlenen kurallara gore

belirlenir.

Cari vergi. Onceki diizeltmeleri de dikkate alarak, doneme ait kar veya zararda
odenecek veya tahsil edilecek vergi tutaridir. Kurumlar vergisi disindaki diger

vergiler idari veya diger faaliyet giderleri olarak kaydedilir.

Ertelenmis vergi. Cari ve oOnceki donem finansal tablolarinda
muhasebelestirilen islem ve olaylarin gelecekteki tahmini vergi sonuglaridir.
Ertelenmis vergi varliklar, agsagidaki kaynaklardan baska indirilebilir gegici farklar
icin muhasebelestirilir. Ancak, ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle indirilebilir gegici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmasi sartiyla hesaplanmaktadir: a) ertelenmis gelir olarak negatif serefiye veya b)

Bir isletme birlesmesi olmayan ve islem tarihinde muhasebe karini veya vergiye tabi
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kar1  etkilemeyen islemlere iliskin  bir varliin  veya borcun ilk

muhasebelestirilmesi[26,5.11].

Grup, bagh ortakliklara,subelere ve bagimli sirketlere yapilan yatirimlar ile
istiraklerdeki yatirimlar ile ilgili indirilecek gegici farklarin tiimii i¢in ertelenmis
vergi varliklar1 muhasebelestirmektedir.a) gecici fark yakin gelecekte geri

yiiklenecek, b) Gegici kullanim i¢in vergiye tabi kar elde edilecektir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri. Gelecekte vergilendirilebilir gecici farklar
icin 0denecek kurumlar vergisi tutaridir. Ertelenmis vergi borcu, vergiye tabi tiim
gecici farklar i¢in kayda alinmadigi slirece muhasebelestirilir: a) deger diistikligi
zararl, vergi amaglari i¢cin mahsup edilemeyen serefiyedir veya b) Bir isletme
birlesmesi olmayan bir igletme birlesmesindeki bir varlik veya yiikiimluligiin ilk
muhasebelestirilmesi, islemin gerceklestigi tarihte muhasebe karini veya vergiye tabi
kan etkilemez. Grup, bagh ortakliklara,subelere ve bagimli sirketlere yapilan
yatirimlar 1ile istiraklerdeki yatirimlar ile 1lgili olarak vergilendirilebilir gecici
farklarin tlimii i¢in ertelenmis vergi yiikiimliiliiglinii muhasebelestirmektedir.a) Ana
sirket, yatirnmci veya girigsimei gegici farkin zaman dagilimini yonetebilir, b) Yakin

gelecekte gecici farkin telafi edilmemesi muhtemeldir.

Rezervler. Rezervler asagidaki varliklari igerir: a) Grubun olagan faaliyetleri
sirasinda satisa ayrilmistir, b) satis slireci i¢in hazirlanmakta olan veya c¢) hizmet

teslim surecinde kullanilan hammadde ve malzemeler.

Rezervler mevcut degerlerin en diisiik oldugu tahmin edilmektedir: baslangic degeri

veya net satis fiyati

Stoklarin maliyeti, edinme, liretme veya isleme ve bunlart mevcut duruma ve yere
getirme maliyetlerini igerecektir.Ozelligi ve kullanim agisindan 6zdes olan tiim
kaynaklar bir grupta toplanir ve bu gruplarin baslangic degeri, agirlikli ortalama

deger formiiliine gore hesaplanir.
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Net gerceklesebilir deger - olagan ticari faaliyet icerisinde dikkate alinan
bedelin satisindan mahsup edilen tutar ve muhtemel satis maliyetlerinin

diisiillmesinden sonra kalan maliyetlerdir[26,s.12].

Alacaklar. Borglular ilk olarak gergege uygun degerden muhasebelestirilir ve
miiteakip donemlerde etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis maliyet ile

degerlenir.

itfa edilmis maliyet ile finansal varhklarda deger diisiikliigii. Deger
diisiikliigiiniin 1tfa edilmis maliyetinden muhasebelestirildigine dair objektif bir kanit
varsa veya deger diisiikliigli zarar1 gerceklestigine dair objektif bir kanit varsa, zarar
tutar1 varligin defter degerinden olgiiliir ve finansal varligin temel etkin faiz yontemi
iskonto edilmis arasindaki fark olarak gelecekteki nakitin bugiinkii degeridir. Bir
varligin defter degeri dogrudan muhasebe kullanilarak indirgenmistir. Kaybin tutar

kar veya zararda muhasebelestirilir.

Bir finansal varligin deger diistikliigiine ugradig: diisiiniildiigiinde, Grup'un dikkate
aldig1 temel faktorler, s6z konusu varligin vadesi ge¢cmis olmast ve herhangi bir
teminatin uygulanmasidir. Deger disiikliigii zararmmin nesnel kanitinin varhigini

belirleyen 6nemli kriterler asagida gosterilmistir.

- herhangi bir 6demenin gecikmeli olarak 6denmesi ve gecikmis 6demenin 6deme

sistemlerinde gecikme ile agiklanamaz

- bor¢lu onemli mali zorluklarla kars1 karsiyadir ve bu, Grubun borg¢lunun mali

bilgileri tarafindan onaylanir.
- borclunun iflas1 veya mali yapisinin yeniden diizenlenmesi

- borgluyu etkileyen ulusal veya yerel ekonomik kosullarin de§ismesi nedeniyle

0deme durumundaki olumsuz degisiklikler
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- Piyasa kosullarinin bozulmasinin bir sonucu olarak ipotek giivenliginde 6nemli bir

diistlis[26,s.12]

Grup, ilk olarak, deger diisiikliigiine iliskin nesnel kanitlarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal agidan O6nemsiz olan ve finansal varliklarla ilgisi olmayan
finansal varliklar i¢in olup olmadigini belirlemektedir. Bir isletme, bireysellestirilmis
bir finansal aracin, énemli olup olmadigina dair nesnel bir kanit olmadigina karar
verirse, aym varliklar1 aymi kredi riski Ozelliklerine sahip olan grupta da aym
varliklar igerir ve genellikle deger diisiikliiglinii belirliyor. Muhasebelestirilen veya
kayitlardan ¢ikarilmayan deger diistikliigii zararlar1 i¢in ayr1 ayri belirlenen varliklar

toplam degerlemeye dahil edilmez.

Deger diisiikliigli tutar1 miiteakip donemde azalir ve deger diisiikliigiiniin
muhasebelestirilmesinden sonra meydana gelen bir olay ile nesnel olarak
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden tespit edilen deger diistikliigii zararlarinin dogrudan
diizeltilmesi ile iptal edilir. Bu iptal, bir finansal varligin defter degerine yol agmaz.

Iptal tutar1 kar veya zararda muhasebelestirilir[26,s.13].

Pesin 6demeler. Avans ddemeleri maliyetle kaydedilir. Maddi duran varlik
kalemlerinin bir yil icinde alinmis olmasi veya uzun vadeli bir varlik olarak
siniflandirilmasi durumunda uzun vadeli bir varlik olarak simiflandirilir. Varlik i¢in
pesin 0demeler, Grup'un varligin kontroliinii elinde bulundurmasi ve s6z konusu
varlik ile ilgili gelecekteki ekonomik faydalarin Grup'a dahil edilmesi durumunda
varligin kalan degerine transfer edilir. Diger {icretler, bu iicretlerin ilgili oldugu mal
ve hizmetler oldugunda kar veya zarardan mahsup edilir. Bir varligin elde edilmesi
beklenirse, s6z konusu avans 6demesinin kalan degeri uygun sekilde diisiiliir ve yil

icin kar veya zararda deger diistikliigl karsilig ayrilir.

Nakit ve nakit benzerleri bilesenleri. Nakit nakit, banka hesaplarinda ve nakit

olarak Odenir. Nakit benzeri degerler, kisa vadeli olmalar sartiyla, bilinen tutarlara
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kolayca doniistiiriilebilen ve degerlerini degistirme riskine maruz kalan, alim

tarihinden itibaren ii¢ ay veya daha kisa olan yiiksek likit varliklardir.

Katma Deger Vergisi ve Diger Vergiler. Nakit akislari, iktisap edilen
varliklar tizerindeki KDV ve KDV ve diger satiglarla ilgili satislar indirilemez. Vergi
makamlar1 veya vergi makamlart nedeniyle vergilendirilebilir tutarlardaki
degisiklikler, faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislarina tabidir. Vergi makamlarina
odenecek veya vergi makamlarindan alinacak meblaglarin 6zellikle yatirim
faaliyetlerine veya finansman faaliyetlerine atfedilebildigi durumlarda, bu tutarlar,

ilgili faaliyet tiirtine ait nakit akislar1 olarak aciklanir.

KDV veya diger satislarin ertelenmesiyle ilgili kisitlamalar uygulandiginda, iskonto
edilmemis tutar, bu kisitlamalarla iligkili c¢esitli faaliyet tlirlerinden nakit akislarina

atfedilebilir.

Kurumlar vergisi, KDV veya diger satis vergileri hari¢ tutuldugunda, vergi tutarlari,

ortaya ¢ikmasiyla sonug¢lanan ilgili faaliyetlerin nakit akislarina atfedilebilir.

Katma deger vergisi. Vergi otoriteleri tarafindan yapilan satiglar ve alimlar

tizerindeki katma deger vergisinin net olarak hesaplanmasina izin verilir.

Odenecek KDV - Miisterilerden alacaklar iizerinden vergi miikelleflerine

odenecek KDV'yi, bilanco tarthinde alim satim amaclit KDV'yi1 yansitir.

Ayrica, 6denen KDV, bilanco tarihinde heniiz taninmayan satiglar i¢in KDV igerir.
Alacaklarin deger dustkliigii karsiligi ayrilmast durumunda, deger diisiikligi

karsiligt KDV dahil olmak iizere toplam alacak tutarina kaydedilir[26,s.13].

Uygun bir ertelenmis KDV yiikiimliligi, alacaklar vergi amaclari icin

sondiiriiliinceye kadar yiirtirliikte kalir.
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KDV iadeleri - bilango tarihinde hesaplanmamis olan para iadeleridir. KDV
1adeleri, 6demenin yapildigi satislarda KDV ile mahsup edilebilir.

Alacakh Borg¢. Alacaklilarin borglari, kars: tarafin s6zlesme yiikiimliiliiklerini
yerine getirdigi anda hesaplanir ve daha sonra etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto

edilmis maliyet lizerinden yeniden Ol¢tliir.

Dividentler. Grubun net kar1, hissedarlar arasinda kendi 6zkaynak paylarina
oranla dagitilmaktadir. Kar pay1 formundaki kar, pay sahiplerinin bu temettii almaya
hak kazandiginda muhasebelestirilir. Temettli, beyan edildigi ve onaylandigi
donemde Ozkaynaklardan indirilen bir ylikiimliilik olarak kaydedilir ve raporlama
déneminin bitiminden Once, ancak konsolide finansal tablolarin onaylanmasindan
once ortaya c¢ikmis olan herhangi bir diristlik, ilisikteki finansal tablolarda
aciklanir[26,s.14].

Tahmini yiikiimliiliikler ve diger bor¢lar. Onceden belirlenmis
yiiktimliiliikler, kisa vadeli krediler ve diger borclar gibi diger yiikiimliiliiklerden
farkli olarak tahmin edilen gelecekteki nakit akislarmin belirsiz oldugu tahmin
edilmektedir. Tahakkuk eden ylkiimliiliikler, genellikle kisa vadeli kredilerin bir

parcasi olarak agiklanirken, tahmini yiikiimliiliikler ayr1 olarak agiklanir.
Kosullu borg¢lar ile kosullu borglar arasindaki fark sudur:

a) Tahmini yiikiimliligin bir ylkiimliiliikk olarak muhasebelestirilmesi, ¢linkii s6z
konusu ylkiimliiliigiin bir yiikiimliiliigii olmas1 ve ekonomik fayda igeren kaynaklarin

cikisinin gerekli olacagi[26,s.14];

b) Kosullu yiikiimliilikler asagidaki kosullar altinda yiikiimliilik olarak

muhasebelestirilmez:

1. Gomili varliklarin elden ¢ikarilmasina yol acabilecek mevcut bir ylikiimliligiin

olmadig1 i¢cin mevcut olmasi muhtemel bir yiikiimluliiktiir.
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2 gegerli bir yiikiimliiliiktiir, ancak Standardin taninmasi icin gerekli kriterleri

karsilamamaktadir.

Gelir tamima. Gelirler, Grup'un dahil edilecegi ve gilivenilir bir sekilde dlgililen
gelecekteki  ekonomik faydalar icin gelir tablosunda kar veya zararda
muhasebelestirilir. Gelir, sadece Grubun hesabina dahil edilen veya sadece bu gruba
dahil edilecek ekonomik faydalarin toplam gelirini temsil eder. Bir {iglincii sahis
adina toplanan fonlar Grup'a ekonomik fayda olarak degerlendirilmez ve Grup'un
Ozkaynaklarinda artisa neden olmaz, dolayisiyla gelir ve gider tablosunda gelir olarak

muhasebelestirilir ve sermaye muhasebelestirilmez.

Islemden kaynaklanan gelir tutar1 genellikle Grup ve varlik veya nakit iireten birim
arasindaki anlagsma ile belirlenir. Bu kazancin, Grup tarafindan varligin satilmasi
sonucu ortaya cikan satiglar dikkate alinarak, aliman veya alinacak olan bedelin
gercege uygun degeri lizerinden Ol¢iiliir. Bu, nakit olarak veya 6zkaynak degerli

varliklar, gayri nakdi varliklar ve Grup'un yiikiimliiliikleri ile birlikte elle yapilabilir.
2.3 BIRLESIK FINANSAL TABLOLAR

Konsolide finansal tablolar, bir grup kurulus tarafindan tek bir muhasebe kurulu

olarak sunulan finansal tablolardir[26,s.14-15].

Konsolide finansal tablolar hazirlanirken, bir isletme, aymi varlik, yukiimliilik,
ozkaynak, gelir ve gider kalemlerini toplayarak hem ana ortakligin hem de bagh
ortakligin finansal tablolarinmi birlestirir. Grup finansal bilgilerini konsolide finansal

tablolarda tek bir ekonomik igletme olarak sunmak i¢in asagidaki adimlar atilmalidir:

a) Her bir ana kurulus tarafindan tutulan yatirnmin kayith degeri ve her bir bagh

ortakligin ana ortakligin pay1 ortadan kalkar;

b) Konsolide edilen bagl ortakliklarin raporlama donemi i¢in azinlik paylarinin kar

veya zararda pay1
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c) Konsolide edilen bagli ortakliklarin net varliklarindaki azinlik paylari, ana
ortakliktaki 6zkaynak paylarindan ayri1 olarak belirlenir. Azinlik paylarinin net

varliklar i¢indeki pay1 asagidakileri icermektedir:
1. Bu azinliklarin ilk birlesme tarihinde hesaplanan pay1
2. Birlesme tarihinden itibaren ikamet etmeyenlerin hisse senedindeki degisim pay1

Azinliklarin payr - Azinlik paylari, ana ortaklik veya baglh ortakliklar ile
dogrudan iliskilendirilemeyen hisse senedi ¢ikarlariyla ilgili olan bir karin zararinin

veya karinin bir parcasidir.

Bir yan kurulus - bir ebeveyn tarafindan kontrol edilen ve kontrol edilen

ticari bir varliktir.

Onemli etki, isletmenin finansal ve faaliyet politikalar1 hakkinda karar
vermeye katilma ylkiimliiliigiidiir, ancak bu politika tizerinde kontrol veya ortak

kontrol saglamaz.

Bir yatirimci, bir yatirnmeinin yiizde 20 veya daha fazlasindan daha fazla bir
yatirirmcinin sahibi veya sahibi ise, kiimiilatif etkisi oldugu kabul edilir, ancak bu
oran yiizde 20 veya daha fazlasina sahip olmasma ragmen. 6nemli bir etkiye sahip

olmamak mumkiindiir.

Ote yandan, dogrudan veya dolayli olarak yatirimcinin, yatirnmeilari oy haklarmm
yiizde 20'sinden daha azina sahip olmasi durumunda, yatirimcinin énemli bir etkisi
olmadig1 diisiiniiliirse de, hisse senedi sahiplerinin yiizde 20'sinden azinin énemli bir
etkisi olmasina ragmen. Olmak miimkiin. Ozkaynak veya kontrol portfoyiiniin Snemli
bir kismimin miilkiyeti, yatirimcinin 6nemli etkisinin Oniinde bir engel teskil

etmemektedir.
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Katihm faizi yontemi. Istirakteki yatirim tutari baslangicta maliyet bedeli ile
kayitlara alinir ve yatirimin satin alim tarihinden sonra yatirimcinin kazang veya
zarar Uzerindeki payini muhasebelestirmek i¢in yatirimin defter degeri artirilir veya

azaltilir.

Yatinmcinin yatirim nesnesinin kar veya zararindaki payi, yatirimcinin kar veya
zarart iginde muhasebelestirilir. Bir yatirrm amagli gayrimenkulden elde edilen
paylar, yatinmin defter degerini azaltmaktadir. Yatiimcinin, yatirimcinin
Ozkaynaklarindaki degisimlerden kaynaklanan ve heniiz yatirimin kar veya zarar ile
muhasebelestirilmemis olmasindan kaynaklanan yatirimin oransal payinin etkisini
yansitmak i¢in, defter degerinin diizeltilmesi gerekebilir. Bu degisiklikler arazi, bina
ve ekipman tahminlerindeki ve doviz kurlarindaki degisimlerdeki degisikliklerle
ilgilidir. Yatirrmcinin bu degisimlerdeki payr dogrudan yatirimcinin sermayesinde

taninir.

Iliskili taraflar ve onlarla yapilan islemler. Yasal veya gercek kisi asagidaki

kosullart 6derse, ilgili taraf iligkili taraf olarak kabul edilir[26,s.15]:
a) Bir veya daha fazla araci araciligiyla dogrudan veya dolayli olarak

1. Isletmeyi kontrol eder, isletme tarafindan kontrol edilir veya isletme tarafindan

miistereken kontrol edilir.

2. Varlik iizerinde orantil1 bir etki varsa,

3. Bir isletmenin ortak kontroliiniin oldugu yerlerde,
b) Isletme bagimli bir varliksa,

¢) isletmenin bir girisimei oldugu ortak girisim

d) Isletmenin veya veli ydnetiminin bir {iyesidir.
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e) (a) veya (d) paragraflarinda atifta bulunulan kisilerin yakin aile liyesidir.

g) Isletmenin, (d) veya (e) 'de belirtilenler disindaki kisiler veya kurumlar tarafindan
kontrol edilmesi veya bunlarla kontrol edilmesi veya bu kisiler lizerinde 6nemli bir
etkisi olmas1 veya 6nemli oy hakkina sahip bir tesebbiis araciligiyla dogrudan veya

dolayli olarak
h) Bir isletmenin veya isletmenin ¢alisanlarina yonelik bir emeklilik fayda plani

Iligkili taraflarla yapilan islemler, iliskili taraflar arasinda, fiyat ne olursa olsun,

rezervlerin, hizmetlerin veya yiikiimliiliikklerin yeniden diizenlenmesidir.

Yabanci para birimi doniistiirme. Grubun fonksiyonel para birimi, temel ekonomik
ortaminin para birimidir. Grubun fonksiyonel para birimi ve sunum para birimi

Azerbaycan Cumhuriyeti, Azerbaycan Manati1 (“AZN") ulusal para birimidir.

Her bir bilango tarihinde, yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yiikiimliiliikkler, Azerbaycan Cumhuriyeti Merkez Bankasi bilangosunda gecerli olan

doviz kuru kullanilarak isletme degerlemeye doniistiirtiliir.

Y1l sonu itibartyla yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve ylkiimliiliiklerin
cevrilmesinden kaynaklanan pozitif ve negatif kur farklari, yi1l sonunda CBAR'in
resmi doviz kuru {izerinden kar veya zararda her isletmenin finansal durumuna
cevrilir. Gergege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan tiim kar ve zararlar

gelir tablosunda kar veya zararda muhasebelestirilir.

Yabanci para birimi doniistiirme.Yabanci para cinsinden olan iglemler, islem
tarthindeki islemlerin yapildig: tarihteki gecerli doviz kurundan gegerli doviz kuru

kullanilarak, doviz cinsinden, islem degerlemelerinde, yabanci para cinsinden

kaydedilmektedir[26,s.16].
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a) Yabancit para cinsinden parasal kalemler son doviz kuru kullanilarak

doniistiiriliir,

b) Doviz cinsinden parasal olmayan kalemler maliyet ile 6l¢iiliir ve islem tarihinde

gecerli olan doviz kurlar lizerinden gevrilir.

c) Makul degerleri ile Olgiilen yabanci para cinsinden parasal olmayan kalemler,
gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye

cevrilir.
Efektif doviz kurlar asagidaki gibidir[26,s.17]:

Asagidaki tarihte sona eren yil i¢cin

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Yilin sonuna doviiz kuru (AZN/USD) 1.7707 1.5594
Yilin sonuna doviiz kuru (AZN/EUR) 1.8644 1.7046

Gayrimenkul yatirnmlari. Gayrimenkul yatirnmlari, asagidakiler hari¢ olmak tizere,

kira veya sermaye artiriminin elde edilmesi amaciyla elde tutulan miilktiir:

a) mallarmi veya hizmetlerini tedarik etmek veya tedarik etmek veya miilk amaclh

olarak mallarindan yoksun birakilan herhangi bir kisi
b) normal is akisinda satis i¢in elde tutulan
Yatirirm amacli gayrimenkuller sadece su varliklar olarak muhasebelestirilir:

a) Yatirm amacglh gayrimenkul ile ilgili gelecekteki ekonomik faydalarin muhtemel

olmasi
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b) Bir yatirnm amacli gayrimenkuliin defter degerini giivenilir bir sekilde tahmin

etmek miimkiin oldugunda.

Bu tanima kriterlerine uygun olarak, bir isletme, olustuklar1 anda yatirim
amacli gayrimenkul maliyetlerini degerlendirir.Bu maliyetler, gayrimenkul edinimi
icin baslangic maliyetlerini ve daha sonra sdz konusu tasinmaz mallara hizmet
ekleme, degistirme veya sunma maliyetlerini icerir. Ulusal Muhasebe Standardi 27
hiikiimlerinin 15'inci maddesinde belirtilen tanima kriterlerine gore, tasmmmazin
tasinmazin tasinan degeri, cari hizmet bedelinden muhasebelestirilmez, ilgili
maliyetler olustuklar1 donemde kar veya zararda muhasebelestirilir[26,5.18]. Yatirim
amacl gayrimenkuliin ikame edilmesi yoluyla edinilmis olmasi durumunda, isletme,
yatirim amacli gayrimenkuliin maliyetini, olustuklar1 anda ve tasmmmazin kayith

degerinde muhasebelestirme kriterlerini karsilama maliyetlerini kabul eder.

Degistirilen kalemlerin defter degerinin muhasebelestirilmesi, kayitlardan
cikarilma ile ilgili Ulusal Muhasebe Standardi 27 hiikiimlerine gore kayitlardan

cikarilir.

Gayrimenkul yatirnmlarinin yeniden degerlenmesinden elde edilen
gelir.Maddi duran varliklar ger¢ege uygun degerleriyle ol¢iiliir ve varhigin gercege
uygun degerinde bir degisiklik olmasi durumunda, fark gelir tablosunda gelir

tablosunda muhasebelestirilir.

2.4 MUHASEBE POLITIKALARININ UYGULANMASINDA ONEMLI
VARSAYIMLAR VE DUSUNCELER

Yenilenen.Finansal varlik ve yiikiimliilikler mahsup edilebilir ve finansal
durum tablosunda finansal durum tablosunda, mahsup edilme hakkinin mahsup

edilmesinde ve varligin kapatilmasi veya eszamanl olarak sona ermesi niyetiyle ifade

edilebilir.
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Yayimlandiktan sonra konsolide finansal tablolara ilaveler.Konsolide finansal
tablolarin yayimlanmasinin ardindan, Grup yonetiminin konsolide finansal tablolarda
herhangi bir degisiklik yapmak amaciyla konsolide finansal tablolarin1 sunmasi

gerekmektedir.

Grup, bir sonraki mali yila ait tutar1 ve varlik ve yiikiimliiliklerin defter degerini
etkileyen tahmin ve kararlar1 sunmaktadir. Bu varsayimlar ve kararlar, yonetimin
karar1 ve diger faktorler ile yonetimin kararina dayanarak, sartlara uygun olarak
gelecekteki olaylarin makul tahminlerine dayanarak diizenli olarak gbézden
gecirilir.Muhasebe politikalarinin uygulanmasinda yonetim, profesyonel muhakeme
ve yargilamayr da uygulamaktadir. Asagidakiler, konsolide finansal tablolarda
yansitilan tutarlar tizerinde 6nemli bir etkisi olan ve bir sonraki mali yila ait varlik ve
yiiktimliiliiklerin defter degerlerine onemli diizeltmeler getiren

varsayimlardir[26,5.17]:

Miilk, ekipman ve dayamkl servis omrii. Y Onetim, 6nemli varliklar ve maddi
olmayan duran varliklar icin tahmini ger¢ege uygun degeri ve uygun amortisman
ticretini belirler.Bu tahminler, Grup'un bu varliklardan ekonomik fayda elde etmeyi

planladig siireye dayanmaktadir.

Hizmetin faydali 6mrii, 6nceki yillarda tahmin edilen faydali 6miirden daha az ise,
yonetim, amortismana tabi tutulan varliklarin amortismanini artiracak veya iptal
edilen veya satilan teknik olarak eskimis mal varliklarimi ortadan kaldiracaktir.
Hizmetin faydali 6mrii, her mali yilin sonunda gézden gegirilir. Yukaridaki sartlarda
veya varsayimlarda yapilacak herhangi bir degisiklik, gelecekteki geri doniis

oranlarinda diizeltmelere yol agabilir.

Alacaklarim deger diisiikliigii. Alacaklarin deger diisiikliigli, miisterilerin

bireysel alacaklarinin birikmis olma ihtimalinin yonetilmesi ile tahmin edilir[26,5.18].
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Miisterinin 6nemli finansal sikintilari, ikincisinin yeniden yapilandirma veya finansal
yaptya maruz kalma olasiligi ve temerriit veya ertelenmis 6deme, alacaklarin
potansiyel deger diisiikliigii olarak kabul edilir. Fiili miisterinin 6deme maasindaki
bozulma gerceklestigi veya gercek fiili tahmin tahminlerini astigi takdirde, fiili

sonuclar bu tahminlerden farkl: olabilir.

Miisterinin 6nemli finansal sikintilari, ikincisinin yeniden yapilandirma veya finansal
yapiya maruz kalma olasili§i ve temerriit veya ertelenmis 6deme, alacaklarin
potansiyel deger diisiikliigii olarak kabul edilir. Fiili miisterinin 6deme maasindaki
bozulma gerceklestigi veya gercek fiili tahmin tahminlerini astig1 takdirde, fiili

sonuclar bu tahminlerden farkl: olabilir.

2.5 FINANSAL TABLOLARIN BICIMSEL YAPISINDAKI,
KAPSAMDAKI, OLCUMLEME VE DEGERLEME OLCUTLERINDE,
DIPNOT VE ACIKLAYICI BILGILERDEKI DEGISIKLiKLER

UFRS uygulamalarinda finansal tablolarin hazirlanmasi a¢isindan bircok yeni

degerleme olgiisii getirildigi goriilmektedir. Bu ol¢iiler sunlardir:
* Geri kazanilabilir tutar

* Kullanim degeri

* Net gerceklesebilir deger

* Stoklarin maliyeti

* Satin alma maliyeti

* Doniistiirme maliyeti

* Defter degeri
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* Amortismana tabi tutar

* Finansal varlik veya finansal borcun etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis

maliyeti

» Tahmini maliyet

 Gergege uygun deger

« Satis maliyetleri diisiliriilmiis gergege uygun deger
* Bor¢lanma maliyetleri

* Maliyet

« Isletmeye 6zgii deger

Bu degerleme 6lgiileri ilgili standartlar kapsaminda, isletmelerin faaliyet alanlarina

uygun olarak kullanilmaktadir.

UFRS ile uluslararasi finansal piyasalardan fonlama firsatlarin1 artirmak, seffaflik
diizeyini yiikseltmek, fon maliyetini azaltmak, likiditeyi artirmak, rekabeti korumak,
ckonomik entegrasyon cabalarina katkida bulunmak, bor¢ verenler ve yatirimci
acisindan yatirim risklerini azaltmak, yatirirm ve karsilastirilabilirlik firsatlarini

artirmak ve uluslararasi arenada biiyliimeyi hedeflemektedir.

UFRS’lere giris, muhasebe prensiplerinde degisiklige gitmekten fazla, finansal
muhasebe yorumlama zorunluluklarinda ve finansal raporlamada miithiim farkliliklara
yontem bulmaktadir. Su doniisim usullar1 bir aliskanlik olmanin haricinde,
isletmenin yatirimcilari, pay sahipleri ve yariscilart géziinde tekrar degerlendirilmesi

sansini veren bir yapilanma 6zelligi tagimaktadir.

45



Orgiitlerin genel kabul gdrmiis muhasebe prensiplerinden, Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlara ge¢meleri ile olusacak en tmumi etki; kayda alma,
degerleme ve aciklayici malumat sunma konulari tizerindedir. Uluslararas1 Finansal

Raporlama Standartlarinin mali tablolara etkilerini asagidaki gibi belirtmek olasidir:

o Orgiitlerde boliimlerin satis, manfaat ve vergi konularinda hususu ayrmtili

raporlama uygulamak gerekecektir.

* Getirilen konsolidasyon kararlari, bazi yatirimlari konsolide mali tablolarin disinda

birakmuistir.

« Orgiit birlesmeleri muhasebesinde ¢ikarlarin elaqeli yontemi yasaklanmustir. Su
nedenle birgok Orgiit birlesmesinden saglanan varlik ve pasifler gercege uygun

degerleri vasitasiyla degerlenecektir.

* Maddi olmayan uzun vadeli varliklar1 muhasebelestirme 06lciit fazla yenilikler
getirmis olup, orgiitler bu farkliliklar sebebiyle degerleme yaklasimini algilamak

durumunda kalacaktir.
* Ertelenmis vergilerin bilango yaklasimina dair belirlenmesi gerekecektir.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar uygulandiginda mali tablolarda 6nemli
degisiklikler olusmaktadir. Su degisikliklerin getirdigi faydalar asagidaki gibi

siralanabilir:

* Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar1 kullanmaya baglayan {ilkelerde

orgiitler iki farkli mali tablo hazirlamamasi,

« Mali tablolarin igeriklerini degistirmenin yani sira Orgiitlerin finansal muhasebe
sistemlerini, orgiit faaliyetlerinin bir parcast olmasi, malumat sistemleri ve kurumsal

yonetisim yapisini da pozitif yonde etkilemesi,
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e Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 kural bazli degil ilke bazli muhasebe
uygulamalarin1 getirmistir. Boylece mali tablolarda yer alan finansal islemlerdeki

iktisadi esasin daha olgun kavranmasi,

* Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 muhasebenin ana ilkeleri vasitasiyla

biitlinlestirildiginden mali tablolardaki bilgilerin ¢ok daha aydin hale gelmesi,

 Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlar1 gére hazirlanmis mali tablolar orgiit
gelirini daha 1yi Olgmesi sebebiyle, piyasa yatirimcilarinin Orgiitleri daha 1iyi

anlamalarina ve yatirimlarini da olumlu yonetmelerine yardimci olmast,

* Hisse senetleri Bedeli itfa edilen imtiyazli olarak, Uluslararas1 Finansal Raporlama

Standartlara gore artik mali borglarda gosterilmesi,

* Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlara goére hazirlanmis mali tablolarin

gelecek hedefli ve kiiresellesme yonlii tablolar olmasi,

» Mali Tablolarin, sermaye piyasalarini tiimiinii ve dayanisma ile agiklik ve yiiksek

pazar fiyatlar getirerek hizla gelismelere yardimei olmasi,

» Mali tablolarin, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlara gore; “gercege uygun
deger” temel alinarak hazirlanirken, imumi muhasebe yaklagiminda “tarihi maliyet”

esas alinmasi,

* Uluslararast Finansal Raporlama Standartlara gore hazirlanmis mali tablolarda
serefiyeler dahil amortisman hesaplamasi goriinmezken, kurumsal muhasebe
sisteminde serefiyeler i¢cin amortisman ayrilmasi. Goriildiigii gibi Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlara gore hazirlanan mali tablolar daha gercekc¢i ve

gerekli bilgileri aydin bir bicimde ortaya koymaktadir.

Mali Tablolarin Bicimsel Yapisindaki Degisiklikler. Uluslararast1 Finansal
Raporlama Standartlar1 ile mali tablolardaki varlik ve yiikiimliiliik kalemleri, giderler
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ve gelir, nakit akislar1 yeniden belirlenmektedir. Ornegin bilangoda; yatirim hedefli
gayrimenkuller, canli varliklar, satis daloyli elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere
iliskinaktif ve borg¢lar, insaat s6zlesmelerine 1ilgili taraflardan alacak ve borglar kibi
yeni kalemler yaranmistir. Gelir tablosunda da gider ve gelirlerin siniflamasi, karlarin
olusumu yeni formasi ile ortaya ¢ikmaktadir. Olagandisi karlar ve gelir ile olagandisi
zararlar ve gider ayr1 boliim olarak raporlanmayacaktir. Durdurulan faaliyetlerle
iliskin gelir ve karlar, gider ve zararlar farkli raporlanacaktir.Calismayan bolim
giderlerinin raporlanacagi kisim degisecektir.Stok kiymet disiikligi karsilik
giderleri, karsilik giderlerinin yer aldigi1 diger olagan giderlerden cikartilarak
“satiglarin maliyeti” boliimiinde yer alacaktir. Ayni sekilde stoklara iligkin olarak
konusu kalmayan karsiliklar da satiglarin maliyetini azaltacak sekilde raporlanacaktir.
Nakit akis tablolarinda ise, direkt veya endirekt yontemlerde nakit akislarinin
siniflandirilmasinda eski uygulama degismis olup, nakit akislari; “orgiit faaliyetleri”,
“yatinm faaliyetleri” ve “finansman faaliyetleri” seklinde {i¢ bdliime ayrilarak

raporlanacaktir.

Kapsamdaki Degisiklikler Onceki muhasebe uygulamalarinda bilangoda yer alan
baz1 aktif ve pasif kalemler, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinauygun
olarak bilangoda yer almazlar. Daha evvelki bilancoda yer almayan aktif ve pasif
kalemler,Uluslararas1 Finansal Raporlama Standart uygulamalarina gore bilangoya
almirlar. Evvelki muhasebe uygulamalarinda gelir tablosunda yer almayan gelir ve
gider kalemleri, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina uygun olarak gelir

tablosunda yer alirlar.

Olciimleme ve Degerleme Olgiitlerinde Degisiklikler Degerlemede genel olarak
UFRS uygulamalarinda asagidaki forumlarda kullanilir: Gerge§ deger, net gerceg
deger, maliyet bedeli, net gerceklesebilir deger, geri kazanilabilir tutar, net bugiinkii

deger tahmini maliyet.

48



2.6. UFRS'YE GORE FiINANSAL TABLOLARIN YAPISI VE ICERIiGi

UFRS’ye gore finansal tablolarin yapisi ve igeriginde onemli degisiklikler
ortaya ¢cikmustir.Bu degisiklikler, bilango ve gelir tablosu a¢isindan asagidaki gibi
aciklanabilmektedir.

UFRS’ye Gére Bilanconun Yapis1i ve Icerigi UFRSye gore bilangoda,

varliklar baslig1 altinda en az asagidaki kalemlerin bulunmas1 gerekmektedir;
 Nakit ve nakit benzerleri,
* Ticari ve diger alacaklar,
* Stoklar,
« Ozkaynak ydntemine gore muhasebelestirilen finansal duran varliklar,
* Diger finansal varliklar,
* Maddi ve maddi olmayan duran varliklar,
* Yatirnm amacli gayrimenkuller,
* Satilmak iizere elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler,
* Biyolojik (canli) varliklar,

* Ertelenmis vergi varligi. Bilanco da Yikiimliiliikler baslig: altinda ise en az

asagidaki kalemlerin bulunmas1 gerekmektedir;
* Ticari ve diger borglar,
* Provizyonlar,

* Finansal ytikiimliiliikler,
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* Kurumlar vergisi karsiligi,

* Ertelenmis vergi ylikiimliligu,

 Ana ortaklik dis1 paylar ( 6zkaynaklar icerisinde gosterilmekte),
« Odenmis sermaye ve yedek akgeler.

UFRS’ye Gore Gelir Tablosunun Yapist ve Icerigi UFRS'ye gore
diizenlenecek gelir tablosunda, kar ve zararin belirlenmesinde UFRS’nin istisna
etmedigi, donem icinde finansal tablolara alinan tiim gelir ve gider kalemleri dikkate
almir.Yeniden degerleme fonu, yabanci para ¢evrim farklari gibi kalemler dogrudan
ozsermaye ile iliskilendirilir. Bir gelir tablosunda asagidaki bilgilerin bulunmasi

gerekmektedir:
 Hasilat,
* Finansman giderleri,

« Ozsermaye yontemine gore muhasebelestirilen finansal duran varliklarin

vergi sonrasi kar veya zararlarindan olan pay,
* Vergi karsiliklar ve gideri,

» Varliklarin elden ¢ikarilmasi ve durdurulan faaliyetlerle ilgili borglarin

tasfiyesi sonucu olusan kar ve zararin vergi dncesi tutari,
* Kar veya zarar.

Hazirlanacak gelir tablolarinda giderler fonksiyonlarina goére ya da
esaslarina(niteliklerine) gore gosterilebilir. Fonksiyonlarma gore gosterimlerde
amortisman ve itfa giderler1 ile personel maliyetlerine ilisgkin ek bilgi

verilmelidir.Stoklar, maliyet ve net gerceklesebilir degerin diisiik olan1 ile degerlenir.
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Stoklarin maliyeti; tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve
stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri

igerir.

Satin alma maliyeti; alis fiyati, gimriik vergileri, diger fonlar, tastma ve alim
ile dogrudan iliskili diger maliyetleri kapsar. Iskontolar vb. kalemler satin alma

maliyetinden diisiiliir.

Doniistiirme maliyeti; Direkt isgilik gibi liretilen birim adedi ile dogrudan
baglantili maliyetleri igerir.Malzemelerin mamullere doniistiiriilmesi sirasinda
karsilagilan ve sistematik olarak irlinlerin {izerine dagitilan sabit ve degisken

maliyetleri de igerir.

Diger maliyetler; yalnizca stoklart mevcut konum ve durumuna getirmeleri
halinde stok maliyetine dahil edilirler.Ornegin, baz1 genel iiretim giderleri kapsami
disindaki giderlerin veya ozel bir siparise iligkin iirlin tasarim, gelistirme gibi

maliyetlerin stok maliyetlerine yansitilmasi uygun olabilir.
Bu standarda gore maliyete dahil edilmeyecek gider unsurlar1 sunlardir:

* Normalin iizerinde ger¢eklesen ilk madde ve malzeme (fire maliyetleri),

iscilik ve malzeme giderleri,

* Bir sonraki iiretim asamasi i¢in zorunlu olanlar disindaki depolama

maliyetleri (Ornegin, mamul stok depolamasi),
* Genel yonetim giderleri,

« Satis giderleri. Bu standarda gore LIFO stok degerleme yontemi
yasaklanmistir.Net Gergeklesebilir Deger asagidaki gibi belirlenir.

Tahmini Satis Fiyati X
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Indirimler (x)

Tamamlanma Maliyetleri (X)
Satis Giderleri (x)
Net Gergeklesebilir Deger X

Tablo 1. Embawood A.S-nin UFRS”lere Gore Diizenlenmis Bilangolar1. [26,5.3]

Dipnotlar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
VARLIKLAR
Donen Varhklar 55,513,552 22,188,576
Hazir degerler 2,996,418 2,058,116
Menkul kiymetler-net
Ticari alacaklar- net 8,686,184 7,731,142
Finansal kiralama alacaklari-net
Mligkili taraflardan alacaklar-net
Diger alacaklar-net 1,726,271 3,389,345
Canli varliklar-net 525,938 765,310
Stoklar- net 20,192,480 3,689,254
Devam eden insaat
sozlesmelerinden alacaklar-net
Ertelenen vergi varliklar 6,087,183 2,563,393
Diger donen varliklar
Nakit 110,255 5,927
Banka durumu 15,188,823 1,986,719
Duran Varhklar 6,459,812 6,939,693

Ticari alacaklar-net

Finansal kiralama alacaklari-net

Mliskili taraflardan alacaklari-net

Diger alacaklar-net

Finansal varliklar-net
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Pozitif/negatif serefiye-net

Yatirim amagli gayrimenkullar-
net

1,278,236

1,374,447

Maddi varliklar-net

5,181,576

5,565,246

Maddi olmayan varliklar-net

Ertelenen vergi varliklari

Diger duran varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

61,973,364

29,128,269

Tablo 1. Bilangolarin devami

YUKUMLULUKLOR

Dipnotlar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

Finansal borglar-net

2,174,338

1,000,000

Uzun vadeli finansal bor¢larin
kisa vadeli kisimlari-net

2,789,612

4,158,400

Finansal kiralama iglemlerinden
borglar-net

Diger finansal ytikiimliiliikler-net

Ticari borglar-net

18,264,199

3,773,033

Mliskili taraflara borglar-net

Alinan avanslar

Devam eden insaat sozlesmeleri
hakedis bedelleri-net

Borg karsiliklart

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri

Diger yiikiimliiliikler

Uzun vadeli yiikiimliiliikler

Finansal borglar-net

31,699,748

14,247,468

Finansal kiralama islemlerinden
borglar-net

Diger finansal yiikiimliiliikler-net
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Ticari borglar-net

Mliskili taraflara borglar-net

Alinan avanslar

Borg karsiliklar

Ertelenen vergi ylikiimliiliikleri

Diger yiikiimliiliikler-net

TOPLAM 54,927,897 23,178,901

YUKUMLULUKLER
(Tablo 1. Bilangolarin devami)
OZSERMAYE Dipnotlar 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Sermaye 3,750 3,750

Karsiliklr istirak sermaye 3,802,650 3,802,650

diizeltmesi

Sermaye yedekleri 179,725 186,300

Hisse senetleri thra¢ primleri

Hisse senedi iptal karlari

Yeniden degerleme fonu

Istirakler yeniden degerleme fonu

Satilmaya hazir finansal varliklar
makul deger fonu

Istirakler makul deger fonu

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi
farklar1

Kar yedekleri

Yasal yedekler

Statii yedekleri

Olaganiistii yedekler

Ozel yedekler

Sermayeye eklenecek istirak
hisseleri ve gayrimenkul satis
kazanglar

Yabanci para ¢evrim farklar
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Ortak kontrol altindaki isletmeler
arasinda yapilan hisse alis1 etkisi

Net donem kar1 3,059,342 1,956,668
Gecmis yillar karlari - -
TOPLAM OZSERMAYE VE 61,973,364 29,128,269

YUKUMLULUKLER

Tablo 2. Embawood A.S -nin UFRS”lere Gore Diizenlenmis 1 Ocak - 31 Arahk 2016 ve 2015

Hesap Donemlerine Ait Gelir Tablolar. [26,5.4]

ESAS FAALIYET GELIRLERI Dipnot 1 Ocak-31 Aralik 1 Ocak-31Aralik
2016
2015
Satis gelirleri-net 31,435,734 22,986,047
Satiglarin maliyeti (16,723,247) (10,331,738)
Hizmet gelirleri-net
Esas faaliyetlerden diger gelirler
BRUT ESAS FAALIYET KARI 14,712,487 12,654,309
Faaliyet giderleri (11,725,884) (13,084,863)
NET ESAS FAALIYET KARI 2,986,603 430,554
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (478,994) 734,564
Finansman giderleri (1,016,179) (730,099)
FAALIYET KARI 1,491,430 435,019
Net parasal pozisyon kar/(zarar)
Ana ortaklik dig1 kar/(zarar) (96,211) 1,139,047
VERGI ONCESI KAR 1,395,219 1,574,066
Vergiler (299,120) (280,000)
NET DONEM KARI 1,096,099 1,294,066
HISSE BASINA KAZANC - -
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UCUNCU BOLUM
EMBAWOOD A.S. ICIN ORAN ANALIZI UYGULAMASI

3.1. UYGULAMA AMACI VE KAPSAMI

Azerbaycan'm petrol disi sektdrliniin - gelisimi, devletimizin ekonomi
politikasinin bir dnceligi olarak giderek daha acil hale gelmektedir. Ulkemizin
sosyo-ekonomik gelisiminin arka planinda, s6z konusu boliimiin GSYIH i¢indeki
paymin artmasi, 2016 yilinin son déoneminde de devam etmistir. Yeri gelmisken,
ekonomist uzmanlarin tahminlerine gore, devletin ekonomik politikalarinin 6nde
gelen trendine uygun olarak GSYIH'nin artisi Bilesiminde yag sektdriiniin
payinin mutlak ve nispi anlamda azalmasi ve buna bagli olarak petrol sektoriiniin
tiretim kapasitesinin artmasit kosullarinda gergeklesecek. Bu gelisme trendi
onlimiizdeki yillarda da devam edecek. Boylece, petrol dist sektoriin GSYH
icindeki payr 2012 yilinda yiizde 52,7 iken, 2017 yilinda ylizde 72,4'e
yiikselecektir. Bu donemde devlet biitgesinin gelirlerinin sekillenmesinde petrol
sektoriiniin pay1 gozle goriiliir derecede diistik inecek ki, bu da iqtisadiyyatimizin
petrol bagimliliginin her y1l azaldigln1 géstermekle ekonominin saxelendirilmesi
hesabina petrol sektoriinlin dinamik gelistirilmesi alaninda gergeklestirilen genis
kapsamli faaliyetin sonucu olarak degerlendirilebilir.

Azerbaycan'da petrol dis1 sektdre en iyi Ornek olarak Embawood A.S.
gosterebiliriz. 1996 yilinda kurulan Embawood, miisteri odakli stratejisini temel
ilkesi olarak se¢cmis ve temelde bu yonde c¢alismistir. Uriin portfyiiniin
cogunlugu, modern ve liiks tasarim, kalite kontrol, satis sonrasi servis, miisteri

odaklilik ve Embawood iirlinlerini yurtdis1 pazarlarina sunma firsat1 sunmaktadir.
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3.2. UYGULAMA YONTEMIi

Yerel marka Embawood'un 2015 ve 2016 mali tablolarina oran analizi
uygulamasi ederek, sirketin kar, zarar, bor¢ ve alacaklarini, vergi oncesi ve vergi
sonras1 karimi analiz ettik. Uygulama bulgular1 bolmiinde Likidite oranlari, karlilik
oranlari, Varlik kullanim ve etkinlik oranlari, Kaldira¢ oranlar1 incelendi ve nedenleri
aciklanacaktir. Yillarin karsilastirmali analizi, artis ve azalisin nedenlerini

belirlememize yardime1 olacaktir.

3.3. UYGULAMA BULGULARI

3.3.1. Likidite Oranlarn

DonenVarliklar

a) Cari Oran= :
——  KisaVadeliBor¢lar

22,188,576 _

Cari Oranygs = m— 2.48
. 55,513,552

Cari Oranyig= —————= 2.39
23,228,149

Yorum: Oranin genelde 2 olmasi makiildiir. 2016 yilinda Embavvood-un kisa
vadeli bor¢larinin biiyiik kismini1 duran varliklara yatirdigina gore, donen varliklarin
miktar1 artmamis ve oranin kii¢iik ¢ikmasina neden olmusdur.2015 yilinda kisa vadeli
bor¢lar artsada bunun biiyiikk bir kismiyla donen varliklar finanse edilmisdir.Bu

yiizden 2015 yil1 Cari Oran1 daha biiyiikdiir.
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DonenVarliklar—Stoklar

b) Asit-test Orani=

KisaVadeliBorc¢lar

22,188,576—-3,689,254 _

Asit-test oraniygis =
2015 8,931,433

2,07

) 55,513,552—20,192,480
AsIt-test oranisgie= =1.52
23,228,149

Yorum: Oranin genelde 1 olmasi kabiil edilir. Oranin az olmasi stoklarin kolayca
nakde cevrile bilmesinden ve alacak tahsilatinin diizenli yapilmasindan kaynaklanir.
Cok olmasi ise, alacaklarin tahsil kalitesinin diisiik olmasinin gostergesidir (kasada
artis olmadiginda dogrudur). 2013yilinda Embavvoodda stoklarin artmasi, ticari
alacaklarin artmasi yani alacaklarin slipheli hale gelmesini gostersede, kasadaki artig

daha ¢ok oldugundan bu oranin artmasini olumlu diisiine biliriz.

Kasa+MenkulKiy.
KisaVadeliBorc¢lar

c) Nakit oram=

1,992,646 _
8,931,433

Nakit Oranipgs = 0.22

. 15,299,078
Nakit oraniyg = ————=
23,228,149

0.66

Yorum: Oranin genelde 0,2 olmasi kabiil edilir. 2015 yilinda oramin az olma
nedeni, satilan Ticari mallarin kolayga nakde donlismemesinden kaynaklanmakdadir.
2016 yilinda yiiksek ¢ikmasimmin Embavvood igin avantaji, borg¢larmi ilk etapda

kolayca 6deye bilme giiciliniin fazla olmasidir.
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NetCalismaSermayesi.

d) Net Sermaye Calisma Oram=

ToplamVarliklar

_ 22,188,576-8,931,433 _

N.S.C.0z012 = = 0,455

29,128,269

55,513,552—-23,228,149
N.S.C.Ozolgz = 0,521

61,973,364

Yorum: 2016 yilinda isletmenin gereksinim duydugu net isletme
sermayesinin payr Toplam Varliklar igerisinde artmakdadir. Bunun nedeni,
K.V.Bor¢larin  biiyilk kismiyla donen varliklarin finanse edilmesidir (2015le
kiyaslamada). Eger isletme, diisiik faizle Uzan vadeli Borclar edine bilibde, donen

varliklara yatirsaydi Oran daha yliksek ¢ika bilirdi.

3.3.2. Karhlilik Oranlari

. . BriitNetSati
a) Briit Kar Marji= el
Netsatislar
. ) 12,654,309
Briit Kar Marjizg5 = ————= 0,55 (55 %) ,
22,986,047

Briit Kar Marjiz13 = %= 0, 468 (46,8 %)

Yorum: Tirkecellin 2015 yili ve 2016 yili Brit Kar Marji ¢ok fazla
degismemekdedir. Yani, isletmenin 2016 yil1 satiglar1 artsada,satig maliyetleride ayni
oranda artmakdadir. Sirket, satis maliyyetlerini diisiirmek icin daha ucuz girdiler

kullana bilir ve ya satiglar artiracak eylemlere (reklam gibi) bas vura bilir.
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FaaliyetKar:

b) Faaliyet Kar Marji=

Netsatislar
Faaliyet Kar Marjizos = ——~—"—= 0,019 ( 1.9%) ,
Faaliyet Kar Marjizg16 = 2980593 _ 0,10 (10 %)

31,435,734

Yorum: Faaliyet Kar Marjinin 2016'de artmasinin nedeni 2015 ye gore sirketin
yonetim satis gelirleri (22,986,047 den 31,435,734°¢) ve iy1 satig politakalarim
izledigidir. Bu politikanin izlenmesi Embavvood i¢in iyi pazarlama satis politakasi

olduki, buda 9% lik bir Faaliyet Kar Marj1 artigina neden oldu.

Net Kar Marjigo15 = 1,294,066 _ 0,056 (5,6 %) ,

22,986,047

Net Kar Marjiz016 = %= 0,035 (3,5 %)

Yorum: Embavvood Net Kar Marjinin 2016'de azalmasinin nedeni, Faaliyet
karmin 435,019°den 1,491,430°e¢ kalkmasmma Karsilik Finansman giderlerinin de
artmasidir. Finansman giderlerinin artmasia neden olarak, Sirketin kisa ve uzun

vadeli bor¢larinin artmasini gostermek olar.

DonenNetKari

d) Varhk Karhilik Orani=

OrtalamaToplamAktifler
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1,294,066
(22,919,985+29,128,269)/2

Varlik Karlilik Oraniyg;s = =0.028

1,096,099

Varlik Karlilik Oranipge =
(29,128,269+61,973,364)/2

= 0,042

Yorum: Sirketlerin ulasmis oldugu biiyiikliiglin yaratig1 getirisini Olgen
orandir. Fazla yabanci kaynak kullanan bir sirketde bu oran az ¢ikar, 6zsermaye ile
kendisini finanse eden sirketlerde ise ¢ok. Embavvoodda bu oranin 2016de artis
gostermesi Embavvood-un 2015'ye gore kendi biiyiikliglinii (varliklarini) yabanci

kaynaklardan ¢ok 6zsermaye ile finanse etmesidir.

> . e DonenNetKari
e) Ozsermaye Getiri Orani= .
ToplamOzsermaye
- .. 1,294,066
Ozsermaye Getiri Oranigs = = 0,217 (21,7 %)
5,949,368
- .. 1,096,099
Ozsermaye Getiri Oranizpe = S oatacs 0,156 (15,6 %)

Yorum: Ozsermaye Getiri oran1 Sirkete fon yatiran ortaklar icin cok dnemli
orandir, ¢linki bu oran ortaklarin yatirdigi paranin ne kadar kar kazandirdigini 6l¢iir.
2015de karlarinin  bir kismimi  dagitmayarak (dagitilmamis karlarmi) 2016
ozsermayesine ilave etmesi 2016 yilinin Ozsermaye getiri oraninin azalmasina neden
olmusdur. Sonu¢ olaraq da, firma degeri azalmisdir (6,1 %). Bu siirekli olarak

gelecek yillardada azalarsa, artik ortaklar firmaya fon yatirmakdan vazgece bilirler.
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3.3.3. Varlik Kullanim Etkinlik Oranlari

NetSatislar
OrtalamaAlacaklar

a) Alacak DonmeCabuklugu =

N - 22,986,047
Alacak Donme Cabukluguygis = = 3,24
(11,120,487+3,059,723) /2

N . 31,435,734
Alacak Donme Cabukluguygis = =292
(10,412,455+11,120,487) /2

Yorum. 2016 yilinda oranin azalmast Emmbavvoodun alacaktahsilatinin etkin
olmadigimi gosterir. Buda Emmbavvoodun borglarint 6demede rahat olmadigi ve
riskinin oldugu demekdir.Oranin yillar kecdik¢e yiikselmesi, sirketin rekabet

giiclinlin de artmas1 demekdir.

365
Alacak Devir Hiz1

b) Alacaklarin Ortalama Tahsilat siiresi =

A.O.T.Sﬁresi2015= %: 113 giin

A.O.T.Sﬁresizme = % =125 gﬁn

Yorum: Tirkcellin 2015 yilinda alacaklarinin 113 giinde yahsil etmesi, onun
likidesinin 2016°le karsilasdirmada daha yiiksek oldugunun gostergesidir. Paranin
zaman degeri olmasi, daha cabuk alacaklarin tahsil edilmesini degerli kilarak,paranin
bagka alanlarda da kullanilarak ek gelir etmeye olanak kilar. Bu yiizden tahsilat
siiresinin artmasi Embawood i¢in olumsudur.
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SMM
ORTALAMA Stoklar

c) Stok Devir Hizi =

10,331,738
=2,76
(3,785,694+43,689,254) /2

Stok Devir Hiziyg5 =

16,723,247 -1
(3,689,254+20,192,480)/2 '

Stok Devir Hizipgie =

365

d) Stok Tiiketim Siiresi = —————
Stok Devir Hizi

S.T.Siiresizons = > = 132 giin

S.T.Sﬁresizom = % =260 gﬁn

Yorum: 2016 yilinda Stok Devir Hizi1 2 defaya kadar azalmisdir. Bu
Embawoodun stok maliyyetlerinin 2 defa artmasidir. Fakat ayni zamanda, kisa
siirede stoklarindan kurtulmak isteyen Embavvood ek maliyyetlerden kurtulsada,
zararli da cika bilir.Clinki kisa silirede stoklarin tiiketilmesi, piyasada gelecekde

olusagak fiyat firsatlarindan yararlana bilmemek demekdir.

Net satislar

e) Varhk Donme Cabuklugu =

Ortalama Toplam Varliklar

22,986,047
= 0.88
(22,919,985+29,128,269)/2

Varlik Dénme Cabukluguzgis =
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; < 31,435,734
Varlik Donme Cabukluguzgis = = 0.69
(29,128,269+61,973,364)/2

Yorum: Sirketin Toplam varliklarinin yaratdigi satis hacmini 6lgen bu oran,
2016"de azalmisdir. Yani, isletme 2016 yilina gore 2015 de varliklarini daha etkin bir
sekilde kullanmis ve daha ¢ok satis hacmi yakalamigdir. Dolayisiyla sirket 2016

yilina gore daha az kar etmekdedir.

Net satislar

f) Maddi Duran Varhk Devir HlZl_Ortalama YT ———

22,986,047
=4.82

M.D.V.Devir Hiz1 = —
2015 7 6 .939,693+2,598,163 ) /2

31,435,734
=1.17

M.D.V.Devir Hiz1 = =
2016 = 6 459,812+6,939,693)/2

3.3.4. Kaldira¢ Oranlari

Toplam Borg¢lar
Toplam Aktifler

a) Bor¢ Orani =

Borg Orantzgs = —oero2’ = 0,886 (88,6 %)

61,973,364

23,178,901

Borc¢ Orani =
¢ 2016 = 55128269

= 0,796 (79,6%)
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Yorum: Bu oranin azalmasi sirket i¢cin degerlendirile bilir. Ciinki, Embavvood
2016 yilinda daha az yabanci kaynakla toplam varliklarini finanse etmisdir ve kendisi

icin riski azaltmisdir. Bu oranin 50% den asagi olmasi iyi bir gostergedir.

Toplam Borglar

b) Bor¢-Ozsermaye Orani =

Toplam Ozsermaye

" 23,178,901
Borc-Ozsermaye Oraniygs = ———— = 3.9
¢ y 2015 = "5 949,368
" 54,927,897
Borc-Ozsermaye Orani ==
¢ y 2016 = " 045 467

Yorum: Toplam Borglar ile Toplam Ozsermaye Arasinda iligkini gosteren bu
oranin 100% asmamas1 gerekir, nedeni ise 100% asilarsa yabanci kaynaklarla
ozsermaye arasinda dengenin pozulmasi demekdir. 2016 yilinda Bor¢-Ozsermaye
oranin artmasi 1yi deyildir, ¢linki isletme daha ¢ok bor¢ kokenli hale gelmis ve var

ola bilmesi daha uzun dénemli olmasi riski var.

Uzun vadeli Borg¢lar

c) Uzun Vadeli Bor¢ Oram =

Toplam Aktifler
Uzun vadeli Bor¢Oraniygys = % =0, 489 (48,9 %)
Uzun Vadeli Bor¢ Oraniygs = % =0,512 (51,2 %)

Yorum: 2016'de oranin 2015 ye gore artmas1 Embavvoodun varliklarinin daha
cok kismini uzun vadeli borglarla finanse etdigini gdsterir. Bunun avantaji, sirketin
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giivenirliginin artmasidir ki, sirkete daha uzun vadeli krediler vere bilecek sirketler

vardir.

. Net Faailiyet Kar1
d) Faiz Karsilama Oram = Y

Finansal giderler

435019 _ 543

Faiz Karsilama Orani yp15=—————=
13,084,863

_ 1,491,430 _

Faiz Karsilama Orani 29;6=———————=0.13
11,725,884

Yorum: 2015 Yilinda Embavvoodun Finansal giderler Faaliyyet Karmin 3kati

olmasina ragmen, 2016"de 7.8-dir.
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SONUC

Kiiresellesmenin ekonomi iizerindeki etkisi muhasebe ve finansal raporlama
alaninda uygulama birligine gecilmesi gerekliligi ortaya cikartmustir.isletmeler yerel
bazda diisiinmekten ¢ikip bolgesel, ulusal ve uluslararasi faaliyetler gostermeye
basladiklarinda, geleneksel muhasebe anlayisi ya yetersiz kalmakta ya da
uygulamadaki farkliliklar karisikliga yol a¢maktadir.Bu olgularin  farkina
varilmasiyla finansal raporlamada standartlasma ve mevcut standartlarin
harmonizasyonu giindeme gelmistir.Uluslararas1 arenada, hali hazirda uygulamada
yer alan muhasebe ilkelerinden ¢ok fazla sapmadan, muhasebenin islevlerini tam
anlamiyla yerine getirebilmesi icin dogru ve gergek bilgiyr yansitacak sekilde
finansal raporlamanin  yerine  getirilebilmesi i¢in  finansal raporlamada

standardizasyon dnem kazanmustir.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 ile ilgili 6zellikde ABD ve AB'de
yapilan calismalar diger iilkelerin bu konuda yapmis olduklari ¢alismalara yon vermis
ve bu calismalar diinya ¢apinda kabul gérmiistiir. Bunun sonucu olarak iki UFRS seti
on plana c¢ikmistir.Bunlar; AB'de kullanilan Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1 (UFRS) ve ABD'de ABD Genel Kabul Gormiis Muhasebe
[lkeleridir.(US-GAAP).

Azerbaycanda ¢ogunlugu devlet Onciiliigiinde olmak tlizere muhasebe
uygulamalarinda yeknesaklig1r saglamak iizre cesitli adimlar atilmistir.Mevzuatta
farkli tamimlamalar ve gereklilikler olmasi isletmelerin finansal raporlamay1 farkl
esaslara gore yapmalart uygulama birligini saglama noktasinda olumsuz sonuglari
ortaya c¢ikarmaktadir.Bundan dolayr Azerbaycanda uluslararasi finansal raporlama
gerekliliginin  farkina varilmasmma sonucu UFRS yayimlanarak yiiriirliige
girmigtir.Standartlarin resmi gazetede yayimlanmasi standartlara resmi bir zemin

olusturmaktadir.
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Ek 1.
Embawood A.S.- nin konsolide finansal durum tablosu

(Azerbaycan manatinda)

Kayit 31 Arahik 2016 31 Arahk 2015
Varliklar
Duran varlikilar
Miilk ve ekipman 4 5,181,576 5,565,246
Gayrimenkul yatirim 5 1,278,236 1,374,447
Toplam duran varliklar 6,459,812 6,939,693
Donen varliklar
Kisa vadeli debitor borcu 7 10,412,455 11,120,487
Diger kisa vadeli varliklar 8 6,087,183 2,563,393
Rezervler 6 23,714,836 6,512,680
Nakit ve nakit benzerleri 9 15,299,078 1,992,016
Toplam donen varliklar 55,513,552 22,188,576
Sermaye
Kiralama sermayesi 10 3,750 3,750
Risk sermayesi 3,802,650 3,802,650

Kazanilmamis kazanc 3,059,342 1,956,668




Azinlik pay1 179,725 186,300
Toplam sermaye 7,045,467 5,949,368
Yiiktimliiliikler
Uzun vadeli borclar
Uzun vadeli gider taahhiidii 12 31,699,748 14,247,468
Toplam uzun vadeli yiikiimliilik 31,699,748 14,247,468
Kisa vadeli borclar
Uzun vadeli gider taahhiidii 12 4,963,950 5,158,400
Kisa vadeli alacakli borcu 11 18,264,199 3,773,033
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliik 23,228,149 8,931,433
Toplam yiikiimliiliikler 54,927,897 23,178,901
Toplam yiikiimliiliikkler ve sermaye 61,973,364 29,128,269
Ek 2.
Embawood A.S.- nin konsolide kapsamh gelir tablosu
(Azerbaycan manatinda)
Kayit 31 Arahk 2016'da 31 Arahk
2015'da
sona eren y1l sona eren

yil

Faaliyet geliri 13 31,435,734 22,986,047

Satiglarin maliyeti 14 (16,723,247) (10,331,738)
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Briit kart 14,712,487 12,654,309
Diger faaliyet giderleri / gelirleri (3,721) 18,595
Idari masraflar 15 (11,722,613)
(13,103,458 )
Faaliyet kar1 2,986,603 (430,554)
Finansal giderler (1,016,179) (730,099)
Déviz kuru farki (478,994) 734,564
Yatirim amagh gayrimenkuliin
gercege uygun degerinde degisiklikler 5 (96,211) 1,139,047
Vergi Oncesi kar 1,395,219 712,958
Kurumlar vergisi 16 (299,120) (280,000)
Y1l igin kar 1,096,099 432,958
Y1l i¢in diger kapsamli gelir -- --
Y1l icin toplam kapsamh gelir 1,096,099
432,958

Ek3

Embawood A.S.- nin konsolide 6zkaynak degisim tablosu

(Azerbaycan manatinda)

70



Toplam

Sermaye

Kiralama

sermayesi

Risk

sermayesi

Dagitilmamis

kar

Kar Azinlik

payl

1 Ocak 2015

tarihi itibariyle
1,713,099

kalan deger

3,750

1,590,050

1,601,000

111,299

Miilk sahipligi

Net zarar

Y1l icin diger
kapsamli gelir

Azmlik pay1

3,802,650

432,958

(74,340)

3,802,650

432,958

(74,340)

- 432,958

75,001 661

3,802,650

31 Aralik 2015
tarihi itibariyle

kalan deger

3,750

3,802,650

1,956,668

5,763,068 186,300 5,949,368

Miilk sahipligi

Net kar
1,096,099

Y1l i¢in diger
kapsamli gelir

Azmlik pay1

1,096,099

6,575

1,096,099

6,575
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31 Aralik 2015

tarihi itibariyle 3,750 3,802,650 3,059,342 6,865,742 179,725

7,045,467

kalan deger

Ek 4
Embawood A.S.- nin konsolide nakit akis1 tablosu

(Azerbaycan manatinda)

Kayit 31 Aralik 2016'da

sona eren yil

31 Aralik 2015'da

sona eren yil

Isletme faaliyetleriyle ilgili nakit akislar

Raporlama doneminde net kar / zarar 1,096,099

Asagidaki 6geler i¢in ayarlamalar:

Kurumlar vergisi gideri 299,120
Duran varliklarin amortismani 722,552
finansal giderler 1,016,179
Doviz kuru degisikliklerinden net fark 478,993

432,958

280,000
808,084
730,099

(734,564)
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Yatirim amagh gayrimenkuliin gercege

Uygun degerinde azalma / artis 96,211 (1,139,047)
Diger faaliyet gelirleri 27,271 (2,209)
Isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki degisikliklerden
once faaliyetlerden nakit akislari 3,736,425 375,421

Isletme varhklarinda artis / azahs:

Kaynaklar (17,202,156) 958,043
Kisa vadeli alacaklar 349,145 (4,656,278)
Diger kisa vadeli varliklar (3,523,790) (960,754)
Isletme yiikiimliiliiklerinde artis / azalis:

Kisa vadeli alacakli borcu 16,306,382 2,590,458
Nakit igletme faaliyetlerine akar (333,994) (1,693,110)
Odenen kurumlar vergisi (299,120) (280,000)
Operasyonel faaliyetlerden net nakit akisi (633,114) (1,973,110)
Yatirim faaliyetlerinden nakit akisi

Duran varliklarin satisindan elde edilen girdiler - 15,725
Duran varliklarin devralinmasi (366,153) (221,533)
Yatirim faaliyetlerine net nakit akist (366,153) (205,808)
Finansal faaliyetlerle ilgili nakit akislari
Borg¢lanma makbuzlari 23,216,714 1,849,649
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Odiing alman fonlarin geri ddenmesi (8,129,956) (12,562,722)
Faiz 6demeleri (1,016,179) (730,099)
Finansman faaliyetlerinden net nakit akis1 14,070,579 (11,443,172)
Kur farklarinin nakit ve nakde esdeger 235,750 7,425,369
varliklar iizerindeki etkisi
Nakit akislar1 ve muadilleri 13,307,062 (6,196,721)
Yilin basinda nakit ve nakit benzerleri dengesi 1,992,016 8,188,737
Donem boyunca nakit ve nakit benzerlerinin
artirilmasi / azaltilmasi 13,307,062 (6,196,721)
Y1l sonunda nakit ve nakit benzerleri dengesi 15,299,078 1,992,016
Ek5
Embawood A.S.- nin konsolide mali tablolara notlar
(Azerbaycan manatinda)
4 Miilk ve ekipman
binalar, makineler, Diger
yapilar ve ekipman Tasitlar duran Toplam
ekipmanlar hesaplama varhklar
teknikleri

1 Ocak 2015 tarihi
itibariyle kalan deger 284,471 1,067,726 911,434 334,532 2,598,163
Ekler 4,020,762 - - 3,421 4,024,183
Emlak yatirimina transfer ~ (235,400) - - - (235,400)
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Silinmalor - - (13,616) - (13,616)

Amortisman gideri (284,888) (234,491) (223,455) (65,250) (808,084)
31 Arahq 2015 tarihi

itibariyle kalan deger 3,784,945 833,235 674,363 272,703 5,565,246
Ekler - 200,652 48,284 117,217 366,153

silinmalor - - (27,271) - (27,271)

amortisman gideri (264,946) (206,778) (172,844) (77,984) (722,552)
31 Arahq 2016 tarihi

itibariyle kalan deger 3,159,999 827,109 522,532 311,936 5,181,576
31 Aralik 2015 tarihindeki

deger 4,094,983 5,920,173 2,412,845 878,698 13,306,699
Birikmig amortisman (310,038) (5,086,938) (1,738,482) (605,995) (7,741,453)

31 Aralik 2015 tarihindeki

deger 3,784,945 833,235 674,363 272,703 5,565,246
31 Aralik 2015 tarihindeki

deger 4,094,983 6,120,825 2,433,858 995,915 13,645,581
Birikmis amortisman (574,984) (5,293,716) (1,911,326) (683,979) (8,464,005)
31 Arahq 2016 tarihi

itibariyle kalan deger 3,519,999 827,109 522,532 311,936 5,181,576

Ek 6

5 Gayrimenkul yatirim

31 Aralik 2016

31 Arahik 2015
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1 Ocak'ta gayrimenkul yatirnmlarinin
gercege uygun degeri

Duran varliklardan transfer

Gergege uygun deger diizeltmelerinde
net kazang / kayip

31 Aralik'ta yatirnm amacgh

gayrimenkuliin gercege uygun degeri

1,374,447

(96,211)

1,278,236

235,400

1,139,047

1,374,447

Miilkiyete yapilan yatirimlar 2015 yilindan itibaren bagli ortaklik tarafindan kiralanan
miilklerden olusmaktadir. Miilkiyet, 12 Mart 2015 tarihinde bagimsiz bir degerleme kurulusu
tarafindan yeniden degerlenmis ve "Yatirim amagh gayrimenkuliin gercege uygun degerindeki
degisiklikler" kapsamindaki Yeniden Degerleme Tablosunda yeniden degerleme fazlasi yer

almaktadir. .

Grup yonetimi tarafindan 2016 yilinda kiralanan miilkiin gercege uygun degeri yeniden
degerlenmis ve deger diislikliigli zarar1, olusan zararin Kapsamli Gelir Tablosunda yer alan
"Yatirim amacli gayrimenkuliin gergege uygun degerindeki degisiklikler" stitununa dahil edildigi

hesaplanmuistir.

6 Stoklar

Hammadde 20,192,400 3,689,254
Bitmis {iriin 2,996,418 2,058,116
Mallar 525,938 765,310
Toplam rezervler 23,714,836 6,512,680
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7 Kisa vadeli alacaklar

Kisa vadeli alacaklar 8,086,184 7,731,142
Kisa vadeli alacaklar icerisindeki

toplam finansal aktifler 8,686,184 7,731,142
Tedarikg¢ilere saglanan avanslar 1,726,271 3,389,345
Toplam kisa vadeli alacaklar 10,412,455 11,120,487
8 Diger kisa vadeli varhklar

Diger devlet kurumlariyla

vergilendirme ve uzlagtirma 6,087,183 2,563,393
Diger toplam kisa vadeli varhklar 6,087,183 2,563,393

9. Para Transferleri Ve Esdegerleri

Nakit

Banka hesabindaki paral5,188,823

Toplam para Transferleri Ve Esdegerleri

31 Aralik 2016

110,255

1,986,719

15,299,078

31 Arahik 2015

5,297

1,992,016
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Ek 7
Embawood A.S.- nin Konsolide mali tablolara notlar

(Azerbaycan manatinda)

10 Kiralama sermayesi

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

Elsad Abbasov 1,350 1,350
Meshur Mammedov 1,200 1,200
Besir Sultanov 1,200 1,200
Toplam Kialama Sermayesi 3,750 3,750

11 Kisa vadeli borglar

Diger borglar 18,264,199 3,773,033
Toplam kisa vadeli bor¢lar 18,264,199 3,773,033
12 Faiz gideri yiikiimliiliikleri
Kisa vadeli faiz gideri yiikiimliiliikleri
Uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli kismi 2,789,612 4,158,400
Pasa bank 1,200,000 1,000,000
Bank of Baku 580,000 -
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Bank VTB 394,338 -
Toplam Kisa vadeli faiz
gideri yiikiimliiliikleri 4,963,950 5,158,400
Uzun vadeli faiz gideri yiikiimliiliikleri
Pasa bank 16,000,000 -
Karadeniz Ticaret ve Kalkinma Bankasi 14,385,229 14,247,468
Landesbank 1,314,519 -
Toplam Uzun vadeli faiz
gideri yiikiimliiliikleri 31,699,748 14,247,468
Toplam faiz gideri yiikiimliiliikleri 36,663,698 19,405,868

13 AnaFaaliyet Geliri 31 Aralik 2016 31 Aralik

2015

Mallarin sunulmasindan gelir 31,435,734 22,986,047
Toplam temel faaliyet geliri 31,435,734 22,986,047

Ek 8

Embawood A.S.- nin Konsolide mali tablolara notlar

(Azerbaycan manatinda)
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14  Satislarinin maliyeti

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Hammadde ve malzemelerin maliyeti 15,386,257 8,597,102
Bitmis Girliniin maliyeti 865,266 1,215,257
Amortisman maliyetleri 471,724 519,379
Toplam satislarin maliyet degeri 16,723,247 10,331,738
15 idari masraflar

Calisan giderleri 7,044,492 5,768,638
Ulasim maliyetleri 1,240,978 1,623,626
Kiralama masraflari 1,088,883 1,071,829
Yakit masrafi 474,941 570,683
Fayda maliyeti 474,897 464,306
Banka komisyonlari 356,583 335,656
Amortisman maliyetleri 250,828 288,705
Sigorta maliyetleri 225,624 308,052
Reklam masraflari 209,854 207,724
lletisim maliyetleri 138,700 396,629
Gelir vergisi disindaki vergiler 74,936 1,875,386
Koruma maliyetleri 72,157 74,642
Onarim ve bakim maliyetleri 48,157 54,847
Seyahat masraflari - 26,988
Diger masraflar 21,583 35,747
Toplam yonetim maliyetill,722,613 13,103,458
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16 Kurumlar vergisi gideri

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Vergi 6ncesi kazanglar 1,395,219 712,958
Mevzuatin belirledigi vergi orani(20%) 279,044 142,592
Asagidaki kalemlerin vergi etkisi

Gegmis yillardaki tahminlerdeki degisiklikler - 364,400
Ertelenmis vergi varligi taninmiyor yil

icin bagh ortaklik zararlari 20,076 (226,992)
Yillik gelir vergisi gideri 299,120 280,000
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