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GIRIS

Movzunun aktualligl. Molum oldugu kimi banklar 6z foaliyyatlorinds tarixan
formalagmig O6ziinomaxsus xiisusiyyatlora vo miithiim shomiyyato malik omoliyyatlari
yerino yetirirlor: fiziki vo hiiquqi soxslorin kreditlosdirilmasi, kassa vo hesablasma
omoliyyatlari, investisiyalarin hoyata kegirilmosi va S. Azorbaycan Respublikasinin
igtisadiyyatinin modernlasdirilmasi vo saxslondirilmasi marhoalasinds banklar geyd
olunanlardan olava vasitogilik amaliyyatlarin1 da icra etmoays baslamislar. Mahiyyat
etibarilo vasitagilik amoliyyatlar1 da digar amoliyyatlar kimi banka moanfoot gotiron
omoliyyatlardir.  Lakin  digor omoliyyatlardan forgli  olarag vasitagilik
amoliyyatlarinda yalniz iki torof deyil, alave olaraq diger fiziki vo ya hiiquqi soxslor
istirak edirlor. Vasitocilik omoliyyatlari 6z mahiyyotine géro hom banklarin, hom do
miistorilorin miithiim maraq dairasindadir. Buna sabob asagidakilardir:

e vasitacilik amoaliyyatlar1 avvalcadan toklif olunmus xidmatlor asasinda qurulur
va tonzimlonir, vasitogilik amaliyyatlarinin toqdim olunma gaydasi, artiq onlarin
konkret olaraq toklif olundugu magamda bank tarafindan islonmis olur;

e bir cox hallarda anonovi omoaliyyatlardan forgli olarag banklar torafindon
hoyata kegirilon vasitagilik amaliyyatlart miistarinin talabatina daha ¢ox uygun galir;

e Vvasitocilik amoliyyatlarmin inkisaf etdirilmosi vo tokmillosdirilmasi ilo
alagodar bankin bu amoliyyatlara meyilli olmas1 onun miistari dairasini genislondirir;

e vasitogilik amaliyyatlari 6z mahiyyatine gora ananavi amaliyyatlarin bir g¢ox
ndvlarini 6ziinds birlagdirir ki, bu da hom kommersiya bankinin universalligimi tomin
edir, hom do bank risklorinin diversifikasiyasina imkan yaradir;

e vasitocilik omoliyyatlarinin kompleks xarakteri ilo bagl biitovliikdo bank
foaliyyatinin somaraliliyi yiiksalir, naticados foaliyystdon aldo olunan galirin mablogi
artir;

e bir ¢ox hallarda vasitagilik amaliyyatlarinin artiritlmasi banklarin faaliyyatinda

yeni xidmat vo faaliyyat sahalorinin yaranmasini sartlondirir.



Bir qayda olaraq kommersiya banklarinin vasitogilik omoliyyatlar1 sirasinda
daha ¢ox lizing, faktoring vo forfeyting, homginin trast amoliyyatlar: farglondirilir.
Arasdirmalar aydin gostorir Ki, postsovet illorindo Azorbaycanda kommersiya
banklarinin vasitagilik omoaliyyatlar1 sahoasindoki foaliyyatinin on inkisaf etmis
istigamoti mohz lizing foaliyyatidir. Biz do vasitogilik amoliyyatlarinin ham nazori
ononasindon, hom do Azorbaycandaki praktiki realliglardan irali  golorok
todgigatimizda vasitagilik amaliyyatlart mohz bu istigamatloring, onlarin da arasinda
konkret olaraq lizing fealiyyatine iistiinliik vermisik.

Problemin 6yranilmasi vaziyyati. Azarbaycanin maliyys-iqtisadg1 alimlarinin,
bank-maliyys vasitagiliyi sahasinin tadqgiqatgilarinin  bir ¢ox niimayandalarinin
problemo  miixtolif istigamatlordon samorali  yanasmalari vo  adekvatligi
problemlorinin nozori, metodoloji vo praktiki cohatlori Z.O. Somodzads, A.F
.Abbasov, S.9.Abdullayev, B.X. Atasov, D.A.Bagirov, M.M,Bagirov, I.V. Ohmadov,
M.X. Hasanli, M.C. Hiiseynov, H.A. Xalillov, S.M. Mommodov, Z.M. Mammadov,
M.M. Sadiqov, S.V. Salahov, R.A.Boslrov, X.O. Hiiseynov vo Azarbaycanin bir sira
iqtisad¢1 alimlori, Appel Cerald, Appel Marvin, Amold Qlen, S.N. Babicev, E.F
Jukov, Konomnesa E.E., A.A. Labzenko, O.I. Lavrusin, B.B. Maslennikov, H.A.
[TormoB, V.K. Sencaqov, E.B. CepoBa, A.Il. TynynHukoBa vo basga xarici Oko
alimlori torofindon todqiq edilmisdir. Onlar iqtisadiyyatin inkisafinin saxslondirilmasi
vo modernlasdirilmasinds  bank vasitogiliyi sisteminin formalasmasi, iqtisadi
tolablarine uygun inkisafinin miixtalif cohatlorini aragdirmislar.

Tadgigatin magsadi — Tadgigatin asas mogsadi Azorbaycan Respublikasinin
moveud  igtisadiyyatimin saxalondirilmasi va modernlosdirilmasindo  bank
vasitogiliyinin inkisaf etdirilmasina dair toklif va tovsiyalor hazirlamaqdir.

Bu mogsada nail olmagq {igiin asagidaki asas vazifalor miioyyanlosdirilmisdir:

- Iqtisadiyyatin inkisafinin saxolondirilmasi vo modernlosdirilmosinds bank
vasitogiliyi sisteminin togokkiiliiniin nazari-metodoloji  problemlarinin, iqgtisadi

inkigaf toloblorine miivafiq milli bank sisteminin formalagsmasinin konseptual



aspektlorinin todqiqi;
-bank foaaliyyatinin vasitagilik omoliyyatlarnin xiisusiyyatlori vo somaraliliyinin
qiymatlondirilmasi;
-Azorbaycanda bank  sisteminin  miiasir  vaziyyatinin  tohlili  vo  inkisaf
meyillorinin miiayyanlosdirilmasi;
-Azorbaycan iqtisadiyyatin inkisafinin saxolondirilmasi vo modernlogdirilmasinin
moveud vaziyyatini tohlil etmok;
- iqtisadiyyatin inkisafinin saxolondirilmasi vo modernlogdirilmasinds  bank
vasitaciliyinin tasirinin giymatlondirilmasi;
- bank vasitogiliyi faaliyyatinin tonzimlonmasi  sisteminin  somoraliliyinin
yiiksaldilmasi,
- vasitoli  bank sisteminin vo iqtisadi sahonin inkisafi imkanlarinin askar
edilmosi, perspektivlorinin miiayyan olunmas.
- Tadqiqatin obyekti - Azorbaycan Respublikasi orazisindoki banklarin
vasitagilik amoliyyatlaridir.
- Tadqgiqgatin predmeti - bazar miinasibatlori soraitindo banklarin vasitagilik
foaliyyati, igtisadi meyarlar1 baximindan bank vasitagilik amaliyyatlarinin miqyasi vo
somaraliliyini sartlondiron meyllor, ganunauygunluglar, somarsliliyinin yiiksaldilmasi
imkanlarint miioyyon edon amillordir.
- Tadqiqatin nazari-metodoloji asaslar1. Nozori asas kimi 6lkemizin va xarici
Olkalorin iqtisadg¢1 alimlarinin bank foaaliyystinin dayaniqligi, iqtisadi vo orzaq
tohliikasizliyi problemlarina dair tadgiqatlari, Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin
forman vo Qorarlari, Milli Maclisin gobul etdiyi ganunlar, Nazirlor Kabinetinin
Qorarlari, ganunvericilik aktlari, Moarkozi Bankin gorarlart vo normativ sanadlori
gotiirtilmiisdiir.

Todgigat prosesinds sistemli tahlil, mogsadli program, normativ vo bir sira

digor igtisadi-statistik iisullardan istifads olunmusdur.



Tadqiqatin informasiya bazasim - Azorbaycan Respublikasi Moarkozi
Bankinin, Dovlat Statistika Komitasinin, Maliyya Vo Iqtisadi
Inkisaf Nazirliklarinin, Azorbaycan Banklar Assosiasiyasinin, miivafiq elmi-todgigat
institutlariin molumatlar: toskil edir.

Tadqiqatin elmi yeniliyi asagidakilardan ibaratdir:

-Azorbaycan Respublikasinin  iqtisadiyyatinin ~ modernlosdirilmosi Vo
saxoalondirilmasi siyasatinin nozori vo iqtisadi osaslariin kompleks sakilda tadqiq
olunmasi;

Azorbaycan Respublikasinin  mévcud iqtisadiyyatinin saxalondirilmasi va
modernlasdirilmasinda bank vasitogiliyinin ~ inkisafinin  nozari-konseptual
asaslarinin elmi metodik adabiyyatda goyulusunun miifassal sokilds arasdirilmasi;

Azarbaycan Respublikasinin iqtisadiyyatinin saxalondirilmasi Vo
modernlasdirilmasinin bank sisteminin vasitogilik omoliyyatlarinin osas
xarakteristikalart vo miasir voziyyatinin  statistik molumatlara dayanaraq
arasdirilmast;

Igtisadiyyatin  saxolondirilmasi vo modernlosdirilmasinds bank vasitociliyi
mexanizminda diinya tocriibasi va tokmillasdirilmasi mexanizmlarinin tohlili;

Tadgiqatin tacriibi shomiyyati. Dissertasiyada osaslandirilan nazari-metodiki
miiddealar vo tocriibi tovsiyyslor bank vasitogiliyinin somaraliliyi va vasitogiliyin
milli bank sisteminin talablarina uygunlugunu giymatlondirmak, miivafiq tonzimlomoa
Vo nazarat mexanizmini tokmillogsdirmok istigamatinds proseslori siiratlondirmaya
imkan verir.

Tadgigatin naticalarinin tatbiqi - asas nazari miiddsalar vo dissertasiyanin
naticalarina dair 1 moagals va 1 teziz cap olunmusdur.

Dissertasiyamin qurulusu va hacmi. Dissertasiya giris, li¢ fasil, natico,

istifads edilmis odobiyyat siyahisindan ibarotdir.



| FOSIL. Azorbaycan Respublikasinin igtisadiyyatimin modernlasdirilmasi

va saxalondirilmasi siyasatinin iqtisadi asaslari.

1.1.  Azarbaycan Respublikasimin movcud iqtisadiyyatinin
saxalandirilmasi vo modernlasdirilmasinda bank vasitagiliyinin inkisafinin
nazari-konseptual asaslari.

Bazar iqtisadiyyat sahosino dair bazar rejiminin birinci holgoasi sarbast bank
sirkatlorinin kompleksindan toskil edilmisdir. Bu komplekslorin tomali universal
kommersiya banklarindan ibaratir. Modern bank rejimi istonilon toraqqi etmis 6lkanin
maddi tosorriifatinin osas sektoru hesab olunur. Iqgtisadi yasamin osasini toskil
etmokloa, istehsalgilarin magguliyyat sahalorina servis etmokla banklar sonaye ilo alig-
verig, kond tosorriifatt ilo nogliyyat vo insaat arasinda, iqtisadiyyatla insanlar
arasindaki miinasibotloro servis edirlor. Banklar istanilon bir igtisadi arazinin vo ya
dovlatin atributu sayilmir. Onlarin iglodiiyi sektorun cografi, anonavi hiiudlar
moveud deyil, bankin gordiiyti islor demok olar ki, global o&l¢iidadir. Modern
Olkalordo banklar ayri-ayr1 prosedurlar hoyata kegirirlor. Bu banklar ancaq pul
sirkulyasiyasini va kredit alagalorini yerina yetirmir.

Banklarin sayasinds iqtisadiyyatin maliyyalosdirilmasi, amniyyat prosedurlari,
sonadlorin ticarati, bir sira durumlarda vasitocilik prosedurlart vo miilkiin idars
edilmasi miisahido olunur. Banklar tovsiyolor verir, iqtisadi toroqqi planlarinin
miizakiresi zamani1 niimayondoalik edir. Umumiyyatco isa, bazar iqtisadiyyatinda
banklarin gordiiyii islori maliyys vasitogiliyi olaraq gobul etmok miimkiindiir.

Maliyys vasitagiliyinin  shomiyyati miistaqil valyutanin borcveranlardan
borcalanlara yonlandirilmasinds vasitagilikdan togkil olunub. Banklardan oslava
bazarlarda valyutanin yerdoyismosini basqga maliyys-kredit toskilatlart da tomin,
misal Gigiin, investisiya tasisatlari, smniyyat miiassisalari, broker va diller sirkatlori vo
s. Ancagq odonilmali olan pul kapitallar bazarinin amillori kimi banklar1 bagqa
maliyys vasitocilorindon ayiran iki alamot vardir. | alamot - banklar {igiin borc

mosuliyyatlori ilo qarsiliglt  yerdoyisma miimkiindiir. Onlar 6zlarinin  borc



masuliyyatlorini yerlosdirib valyuta cozb edir vo onlar1 basqalar1 hesabina buraxilan
borc masuliyyatloring va sanadlara istiqamatlondirir.

Il olamot- banklar1 salahiyyatli va fiziki kaslor hadoflodiyi borcun miqdart goti
toyin edilmis tolobsiz mosuliyyatlorin tasdiglonmasi ayird edir. Misal iig¢iin, alicilarin
pullarin1 hesablara yatirdiqda, depozit sertifikatlarini hazirladiqda vo verdikds vo s.
Ikinci olamot banklar1 ayri-ayri investisiya tosisatlarindan segir. Sonuncular 6z
sohmlarini xaric etmoaklo pul 6tiiriir. Borcun miqdar1 miitloq sokilds toyin edilmis
masuliyyatlor banklar iiglin ¢ox tohliikalidir, ona goro ki, bazarin no durumda
olmasina baxmayaraq biitov mablogda verilmolidirlor. investisiya miiossisasi isa foal
va passivlarinin moblaginin yenisi ilo avaz olunmasiyla alagadar biitiin tohliikalori 6z
sohmdarlar1 arasinda paylasdirir. Noticodo, maliyys vasitogiliyinin shamiyyati
maliyya sortlorinin, misal {igiin, amanatgilora satilmasi, o ciimlodon gazanilan
mablogin isgilizarlarin, dasinmaz miilk sahiblorinin soartlori ilo investisiya edilmasi
hadisasidir. Bu hadiss iqtisadi rejimds tohliiko va geyri-miioyyanlik saviyyasini va
gercok % normasint vo kapitalin moblagini azaldir ki, belaliklo investisiyalarin
tutumu ¢oxalir Vo yasam SaViyyasi artir.

Banklarin maliyya vasitagilori Kimi etdiklori foal servislor,mohsullar, servislor
vo maliyys investisiyalarina gora verilmoali olan pulun toskiline qullug edir Ki,
naticado todaviil sektorunun tomol formasi olaraq oOziinii gosterir. Kommersiya
banklar1 bir ¢ox funksiya yerino yetiron toskilatlardir, onlar alicilarina hortarofli
maliyya servislori gostarir. Naticada onlar miioyyan godar vazifalor icra edon pesokar
maliyyo-kredit toskilatlarindan secilir. Kommersiya banklarin asas vozifosi, yigimlar
olan fordi soxslarin qarsilasdigi tahliikanin azalmasindan toskil edilmisdir.

Kommersiya banklarin an ¢ox gordiiyii islorin 6zalliyi isin ger¢ok cozb edilmis
vosaitlor ohatosindo togkil olunmasidir. Kommersiya banki basga banklarin
hesablaria nagdsiz 6donislor yatira, basqa banklara kreditlor vera, nagd formada 6z
miixbir hesablarindaki galan pay dairasinds moblag olds bilor. Onda moévcud olan

sarvatlordon ds ¢ox tutumda alicilarin hesablagsma hesablarinda valyutasini miistaqil



olaraq yaratmaq potensiali qisitlidir. Gergak sokildo cozb edilmis Sarvatlor shatesindo
is gormok belo mona verir ki, kommersiya banki ancaq 6z sorvatlori ilo kredit
yatirimlart arasinda miqdarca miivafiqliyi yox, eyni zamanda bank foallarinin tipinin
sofarbar olunmus sarvatlorin 6zalliyino miivafigliyino yiyalonmolidir. S6ziigedon ilk
onco iKisinin do zaman intervalina xasdir. ©gor bank resurslart xiisusilo az zaman
arzinda sortli olarag amanatlor formasinda cozb edirsa, onlar1 xiisusilo ¢ox zaman
arzinds borclara istigamatlondirirsa, onda 6z masuliyyatlorina géra onun davamli
hesablagsmaq bacarigi, basqa sozla likvidliyi riska atilmis olur. Bank aktivlarinds ¢ox
doracali tohliikali borclarin haddon artiq mdvcudlugu sarvatlorinin  kompleks
tutumunda 6zl kapitalin asas kiitlasinin ¢oxaldilmasini istayir. Bank aktivlorinin va
passivlarinin standartlariin toyin olunmasi, onlarin prosedurlarinin nizamlanmasi
zamani geyds alinmalidir. Bu vo ya basqa xiisusi bank prosedurlarinin tomin edilmasi
potensiali, bank passivlarinin strukturu ilo toyin edilir. Bu ssbobdon do, bu
prosedurlarin talablarini va onlar1 tomin edon banklara qoyulan sortlori tortib etdikdo
avvalca fikrimizi uygun passivlorin tosokkiilii bazasina toplamaliylq. Gergok coazb
edilmis sarvatlor ohatesinda bank toyin edilmis iqtisadi standartlara amal etmokls 6z
foal prosedurlarinin ayird edilmasinds azad hiiquga sahibdir. Yani, foal prosedurlarin
tutumunu inzibati metodlarla qarsisini almaq olmaz. Bels gars1 qoyulmalar homisalik,
fovgolada shomiyyat kasb edir. Onlarin har zaman hoayata kecirilmosi bankin gordiiyii
islorin kommersiya 6zalliklarina zarar verir vo bu sababdan do hom do restriksiya
mozmunlu nizamlamada bu ciir 6zalliyin igtisadi tedbirlora verilmasi daha dogrudur.
Gergok sokilda cazb olunmus sarvatlor shatasinds faaliyyat gdsarmak prinsipi bankin
kommersiya islarinin asast kimi onun sartlorinin hamisina yenilik gatirir.

Kommersiya banklarinin dasidigi vozifoys forgli ciir baxis agilart vardir.
Onlardan lap c¢ox noazors carpanlati qeyd edok: Prof. O.I.Lavrusin kommersiya
banklarmin vazifalorini tayin etmok {igiin asagidaki meyillords analizlorin edilmasini
miitlog hesab edir :

e makrosaviyyado (bank ilo xalq tosorriifati sektorlarinin miinasibati);
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e yegano fond kimi bankin 6ziiniin mévqgeyindan;

e bankin pul-kredit institutu kimi funksiyalar yerina yetirmasi mévqeyindan.

Bu néqteyi-nazordon O..Lavrusin hesabina kommersiya banklarmin asagidaki
vazifalari tayin edilir :

Miistoqil formada valyutanin akkumulyasiyas1 Vvozifosi. Bu vazifonin tipik
ozalliklari ondan taskil edilmisdir ki:

e bank sirf digoarlorino aid homisalik olmayan istifado edilmoayon miistoqil
formal1 valyutani yigir;

e y1g1lmis valyuta bankin tolobatlari iiglin yox, digarlarinin tolobatlarini 6demok
ticlin faydalanilir;

e yigilmis Vo tokraron paylasdirilmis valyutaya sahiblik salahiyyati banka yox,
bankin miistarilorina moxsus olur;

e miistoqil formada valyutanin yigilmast bankin miihiim vazifasine gevrilir vo
bu vazifanin yerina yetirilmasi iigilin lisenziya istanilir.

e Vosait sirkulyasiyasinin nizamlanmast isi.

Banklar ayri-ayr1 tosorriifat amillorinin valyutalarinin  sirkulyasiya etdiyi
morkazlor kimi islayirlor. Hesablagmalar rejimi vasitosilo kredit gotiiranlor miibadils,
vasait vo kapitalin sirkulyasiyasini tamin etmok potensialina sahibdirlor. Pul
sirkulyasiyasinin nizamlanmasi1 6donis mexanizmlorinin emissiyasi, ayri-ayri istehsal
amillorinin tolobatlarina asason kreditlosdirilmasi, tosarriifat sektorlarina vo insanlara
toplu sokilda servislorin edilmosi komoayi ilo do tomin edilir. Buradan genasta golo
bilorik ki, kommersiya banklarinin bu vozifasi sirf vasait-kredit institutu olaraq bank
prosedurlar1 sayilan prosedurlar sabokasi hesabina gergoklogdirilir.

Vasitagilik Vvozifosi-banklarin séziigedon vozifasi onlarin ancag hesablagma-
6donis prosedurlarinda vasitagilik islori ilo alagaliliyi ilo gane olmur, o climladon
bankin yegana tosarriifat amili kimi biitiin prosedurlarinin toplusuna aid olunur.

Prof. Y.F.Jukov kommersiya banklarinin iglorinin tomalini shataloyon doérd

mithiim vozifoni ayird edirdi :
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e qusamiiddotlik miistoqil valyutanin cozb edilmasi vo totbiqi;

e kredit prosedurlarinda vasitagilik;

e hesablasma-6donis prosedurlarinda vasitagilik;

e 6donis mexanizmlarinin meydana goalmasi.

Biitiin kommersiya banki islodikda 6z valyutas: {izro isloyir, ¢ox sonradan isa
is¢i sahasi boyiidiikco artiq valyutaya olan ehtiyaci 6ziino cozb etmoklo qarsilayir.
Buna goro banklar kredit gotiironlora forgli coalbedici faizlor {izro amanatlor vo
hesablar sunurlar. Son olaraq bankin kompleks kapitalinda cazb edilmis valyutanin
asas kiitlasi ¢coxalaraq 80 faiz olur. Bu vazifoni tatbiq edorkon banklar borcalan kimi
cixis edirlor. Mistaqil valyutan1 cozb etmoklo banklar bu valyutani 6zloarindo
saxlamir, kreditlor vermokloa sonadlar gotiirmokls igtisadiyyata xarclayirlor.

Kredit prosedurlarinda vasitagilik Vvozifasi iqtisadi ehtiyacdan yaranmisdir.
Naticads, xeyli durumlarda valyuta bir ne¢s iqtisadi amillords toplanir, onlara gergok
ehtiyac iso bagqa amillorlo togokkiil edir. Bu geyri-baraboarliyi nazari olaraq belo logv
etmok olar ki, birinci amillor topladiglar1 miistaqil valyutani ikincilora kredit
formasinda miivaqqoti versin, ancaq biitiin iqtisadi amillor arasinda doyar vo zaman
ndqteyi-nozarindon sirf bir-birino miivafiq olan formalar1 agkar etmok Yyetori godor
¢otin movzudur. Bu zaman kommersiya banklar1 vasitagi rolunda oziinii gostorarak
qisamiiddatlik miistaqil valyuta yigir vo tolobati olan amillora zoruri doyards vo
istonilon vaxt orzinds kredito verir. Son dovrlordo 6lko iqtisadiyyatinda banklarin
kredit yatirnmlarinin sektoru asasinda qurulusu genislonmis va
iqtisadiyyatin forqli sektorlarinda kredit yatirimlarinin tutumu strateji Soviyyodo
coxalmigdir. (Cadval 1.1)

Hesablasma-6donis prosedurlarinda vastogilik vozifasi kommersiya bankinin
vosait yatirnmlarimi tomin edarkon gergoklosir. Bu vazifonin olmasinin tasirliliyina
ayani niimuna Kimi geyri-nagd hesablagsmalarin osas kiitlasinin fasilesiz olaraq

coxalmasini geyd etmok olar.
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Odonis mexanizmlorinin amolo galmasi vazifasi quzil vesaitlorin dévriyyeni tork

etmoasi vo kredit vosaitlorin amalo galmosi ilo oslagodardir .

Kommersiya banklari

ceklor, veksellar, plastik kartlar, bank hesablar1 yaratmaqla nagdsiz sirkulyasiyanin

tutum miqdarin1 boyiidiir, bu iso banknot emissiyasinin nisboton sarhod ¢argivasing

salinmasin yol acir.

COMi

o ciimlodon:
vaxti ke¢cmis
kredit

xiisusi ¢okisi,
%-Id

Ticarat v
xidmot
sektoru, comi
xiisusi ¢okisi,
%-ld
Energetika, ki
Mya va tabii
ehtiyatlar
sektoru, comi
xiisusi ¢okisi,
%-ld

Kond
tosarriifat1 vo
emal, comi
xiisusi ¢okisi,
%-ld

Insaat vo
amlak, comi
xiisusi ¢okisi,
%-ld

Sanaye va
istehsal
sektoru, comi
xiisusi ¢okisi,
%-la
Naqgliyyat va

Kredit qoyuluslarinin sahalar iizra strukturu, min.manat Cadval 1.1

illor
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xiisusi ¢okisi, 0.2 0.1 0.1 0.0 0.1 0.2 0.1 0.1 0.1
%-19

Maliyya 458 146.3 | 1764 | 176.1 | 247.2 | 2746 | 383.3 @ 493.8 229.6
sektoruna

kredit

qoyulusu

Moanba: AMB Statistik Biittelen, N 07, 2017 s. 19, 20.

Tiitiinnink A.V. vo Turbanov A.V. banklarinin iqtisadi vozifalorini asagidaki
sokilda tayin edir :

- kredit vasaitlorin emissiyasi;

- paylagdirma vozifasi;

- hesablagma vazifasi;

- monitoring vozifasi;

- maliyya vasitagiliyi:

Sadalananlarin hamisini sistemlosdirib gonasto golmok olar ki, banklar 6z
isladiklori dovr arzzinds xiisusilo asagidaki vozifalari yerinoa yetirirlor:

e qisamiiddotlik miistoqil valyutalarin soforbor olunmasi vo onlarin kapitala
yerdoyismasi;

e olkonin, forgli milkiyyst soklindos sirkat Vo qurumlarin, salahiyyatli saxslorin ,
insanlar arasindan miixtalif soxslorin kreditlosdirilmasi;

e kredit vosaitlorin tadiyyasi;

e tosarriifat sahalorinds hesablagsmalarin vo 6domoalarin tomin edilmasi;

e emissiya-tasiscilik vozifasinin yerina yetirilmasi;

e borcalanlara kassa-hesablasma servisi;

e tovsiyalor, igtisadi vo maliyys informasiyalarinin ¢atdirilmas.

1.2 Azarbaycan Respublikasinin iqtisadiyyatinin saxalondirilmasi vo
modernlasdirilmasinin bank sisteminin vasitacilik amaliyyatlarimn asas

xarakteristikalari.
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Mona baximmindan vasitogilik prosedurlar1 da basqa prosedurlar kimi banka
gazanc veron prosedurlardir. Amma basqa prosedurlardan farglonarok vasitagilik
prosedurlarinda tokca iki torof yox, bunlarla yanasi basqa fiziki vo yaxud salahiyyatli
soxslor ntimayandalik edirlor.

Vasitogilik prosedurlart 6z anlamina goro banklarin, eyni zamanda borc
alanlarm xtisusi digqoet ¢argivasindadir. Bunun sabobi asagidakilardan ibarotdir:

e vasitocilik prosedurlart 6ncodon gostorilmis servislor {izro yaradilir vo
nizamlanir. Noaticodo vasitogilik prosedurlarinin sunulma formasi, onlarm daqiq
olaraq tovsiys edildiyi anda bank hesabina yerina yetirilmis olur;

e oksor durumlarda banklar hesabina tomin edilon vasitagilik prosedurlari, milli
prosedurlardan farglonarak borcalanlarin ehtiyaclarina daha miivafiq olur;

e vasitocilik prosedurlarinin toraqqi etdirilmasi ilo bagli olaraq bankin bu
prosedurlara maragi olan alici sahosi boytylir;

e vasitogilik prosedurlart 6z anlami baximindan milli prosedurlarin oksor
cesidlorini sintezlayir Ki, naticads bu kommersiya bankinin universalligini hoyata
kegirir, eyni zamanda bank tohliikasinin diversifikasiyasina sorait yaradir;

e vasitocilik prosedurlariin imumi tipi ilo alagodar olarag tamamilo bankin
gordiiyti islarin olverisliliyi ¢oxalir, son olaraq goriilon islor hesabma qazanilan
galirin miqdar: goxalir;

e oksor durumlarda vasitagilik prosedurlarinin ¢oxaldilmasi banklarin gordiiyii
islorda toza servis va is¢i sektorlart meyillarinin amala galmasini asaslandirir.

Kommersiya banklarinin vasitogilik prosedurlari arasinda maliyys servislori
mithiim movqe tutut. S6ziigedan servislora lizing, forfeyting, trast prosedurlar aiddir.
Soziigedan maliyya servislari mohz bank proseduru sayilmir. Homin prosedurlarin ilk
onco kredit veron sahasi olmayan pesokar qurumlar — lizing, trast kompaniyalari
toskil edilir. Banka gora soziigedan servislor komission-vasitagilik proseduru sayilir.
Noaticada, bu amaliyyatlardan gazanc faiz soklindo yox, komission haqqi soklinda

oldo edilir. Bu prosedur zamani lizing istisna rol oynayir. Soziigedon prosedura
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asason gazanc lizinqg 6denisi soklinds gobul edilir vo onu har hansi anlamda foal
prosedurlara daxil etmok miimkiindiir.Lizing-diinya olkalorindo osas vasaitlorin
maliyyslosma monbayi kimi lizinqdon olduqca genis istifado olunur. Belo ki, hazirda
sahibkarlar {i¢iin bank kreditlorinin ol¢atan olmamasi, kredit faizlorinin yiiksok
olmasit vo ya lazimi avadanligi oldo etmoyin ¢otin olmasi kimi hallarda lizing
magsadouygun maliyyalogma vasitasi kimi 6no ¢ixmaqdadir. Oksar diinya olkalarindo
lizinq iqtisadiyyata kapital yatirimi vasitosi kimi genis viisot almisdir. Statistik
gostaricilora gora iqtisadiyyata investisiya qoyulusunun 40-45 faizi lizing yolu ilo
reallagir.Orta sahibkarliq vo kigik subyektlor torafindon qisa miiddst orzinds daha ¢ox
maliyya sorf etmodon asas vasaitlorin yenilonmasi imkani lizingin asas tistiinliiytidiir.
Lizing yolu ilo senaye inkisafinin dostoklonmasi, ki¢ik vo orta miqyasli sonaye
miisssisalorinin foaliyyatinin saglamlasdiriimasi Rusiya, Tiirkiya Vo Avropa Ittifaqma
lizv dovlatlordoa genis totbiq olunmaqgdadir. 2016-c1 ildo aparilan aragdirmaya asason
lizing metodu Avropa lttifaqinda foaliyyot gostoron kigik vo orta miqyash
miiassisalorin 40%-nin oasas xarici maliyyalosmoa moanbayi olmusdur. Bu tadgigatda
ikinci yeri iso bank kreditlori tutur”.

Sxem 1.1
Lizing miinasibatlarinin asas prinsiplari va xiisusiyyatlori

Pullulug omlakinin istifada Tacililik

hiququnun
Mévcud subyektin mulkiyyatcidan ayrilmasi Lizing alan tarofindenomlakin
dayisilmasi alimmas1 hiiququ

Magsadyonlilik va Miinasibatin konullGlGya

konkretlilik Lizinqg — prinsiplar,

gaydalar

innovasiyaliliq

Mulki masuliyyat

V4
7

Qanaatcillik Miqavila miinasibatlari

omlak milkiyyatgisinin

dayismasi zamani

Taraflarin L omlakin gayitmazhlig
mugavilanin pozulmasi

barabar hiiququ
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Maliyyslosdirmo vasitasi kimi lizing — noagliyyat vasitalori, avadanliq, masin va
digor amlak novlori almagq tigiin istifado edilir. Sanadli icazs veranlor avadanlig: alir
Vo ondan istifado etmok iiglin miiassisalara verirlor. Bunun avazinds lizing alan lizing
verono faiz do daxil olmaqla daimi olaraq miioyyon dovrii Odonislor edir. Vaxt
bitdikdo, tochizat sirkotin miilkiyyatino verilir vo yaxud biitov amortizasiyaya
ugrayaraq mohv olur va yaxud Il bir nofors satilir.

Lizingin bir investisiya vasitosi soklindo getdikco inkisafi naticasinds sigorta
sirkatlori vo banklar da lizinq miinasibatlorina daxil olurlar ki, naticods lizingin
tolablori toraflorin hamaisi ti¢iin olduqca alverisli va Sarfali olur.

“Azorbaycan Respublikasinin “Icaro haqqinda” Qanunun 1-ci maddasindo
geyd edildiyi kimi (30 aprel 1992-ci il) icars fiziki vo hiiquqi soxslorin, dovlatin
omlakina, torpaq sahasing, hamginin bu vo ya digar tobii resurslara (ehtiyatlara)
miioyyon sazis-miiqavilo osasinda, toroflor arasinda razilasdirilnmis miivafiq
6donis etmoaklo onlardan miivaqgati istifads hiiququnu alds etmoakdir.”

Icars - miigavilo olmagla onun vasitasilo omlakin miilkiyyatgisi olan icaroyaveroan
homin miilki icaragiya miivaqqati, toroflor arasinda miioyyan edilmis, razilagdirilmis
miiddat vo 6doanis asasinda istifadaya Vverir.

Lizing dasinan vo dasinmayan omlakin miioyyon miiddot vo maliyys
kompensasiyas1 asasinda icaroya verilmosidir. Lizin icarays giitiirona amlakdan
istifado vo onu idars etmok hiiququ verir.

Bu proses daha ¢ox {igtoraofli kompleks miinasibatlordon ibarat olur. Bu
miinasibatlordo lizinq sirkati obyektin, masolon avadanligin istehsalgist vo ondan
istifadods maraqli olan hiiquqi va ya fiziki soxs arasinda vasita¢i kimi ¢ixis edir.

Qeyd edildiyi kimi lizinq dedikdo obyektin icarodo maraqgli olan sirkst vo ya
fiziki soxsin qisamiiddatli vo ya uzun miiddatli miilkiyyatins va istifadasine verilmasi

basa dusiiliir. Lizingds ti¢ torafin istiraki miinasibatlori formalasdirir. ©mlaki lizingo
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(icaroya) veron soxs onu bu prosess hazirlamaq tgiin miilkiyyat hiiququ oldo
etmolidir ki, bu da lizinqin osas cohotlorindondir. Ogar lizinga verilon omlak artiq
lizing veronin miilkiyyatindadirss, amolo golon hiiquq miinasiboti icaro kimi
giymatlondirilocokdir. Lizingin xiisusiyyatlorindon biri do lizinq alanin alqi-satqi
miigavilasi lizro tolablorinin birbasa amlakin saticisina garsi irali siiriilmosi hiiququna
malik olmasidir.

“Azorbaycan Respublikasinin Miilki ganunvericiliyinin 747-2-ci maddoasinda
geyd edilir ki, olkamizin nizamnamaloarino goro miistoqil miilki sirkulyasiyadan
todroc edilmis vo yaxud miilki sirkulyasiyasina sorhadlor qoyulmus obyektlor
cixilmagq sorti ilo, ganunvericiliklo toyin edilmis sinif asasinda vacib vasaite aid olan
hor hansi dasinar vo ya dasinmaz oasyalar lizingo verilo bilor”. Miilki dovriyyadan
cixarilmis, yaxud miilki dovriyyasi mohdudlasdirilmis asyalar (odlu silah, narkotik
vasitolor vo s.) lizingo verilo bilmoz. osas vesaitlora binalar, qurgular, Gtiiriicii
vasitolor, avadanliq, 6l¢ii cihazlari, hesablama texnikasi, nagliyyat vasitalori, alatlor,
istehsal va tosarriifat lovazimati, is¢i vo mohsuldar heyvanlar, ¢oxillik akmalar, torpaq
sahalori aiddir.

Lizing sazisino asason sonadli icazo veran icazs alana lazimli miilkii saticidan
miilkiyyot Solahiyyoti ilo almali vo lizing alanin qisamiiddstlik sahibliyino va
6hdaliyina vermolidir.

“Miiayyon qanunvericilik aktlarina asason lizinqg miigavilosinin hiiquqi statuslu
oldugu miiddatin sonuna kimi lizinge verilmis amlak tizarinds hiiquq icarays verando
qalir. Lakin icaradar avvoalcadon miisyyan edilmis miiddst arzinds ondan istifads
etmok hiiququna malik olur va bu hiiququn vaxtindan avval qiivvadon diismoamasi
ticlin icaradar lizing aktinda nazards tutulan moblogds 6donislor edir.

Lizing xidmatinin xarakterik xiisusiyyatlorindan biri lizinq miigavilasinin sona
catmasi ila lizinq obyektinin ti¢ sarti ola bilar.

I. Icarodar torofindon toroflor arasinda razilasdirmaya osason qaliq omlaki

miioyyan edilmis, razilagdirilmis qiymatlo lizing alan torafindon satin alina bilar.
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Il. Ovvalki miigavilo asas gotiiriilmoklo miiddati bitmis lizing miigavilasinin
miiddotini artirmagq.

II1. Qalig amlaki lizing verano gaytarmag.

Lizing omoliyyatlar1 toroflor arasinda bir-biri ilo slagedar olan miigavilalorin
baglanilmasi ilo reallagdirilir. ©gor miiqavila sortlorinin hor hansi bandi toraflordon
birinin maraqlarina cavab vermozso o miiqavilo reallasdirila bilmoz. Nozoro almaq
lazimdir ki, lizing amoliyyatlarinin reallasdirilmasinda vasitoaci kimi bir ¢ox tosorriifat
subyektlori ¢ixis edo bilorlor. Masalon, amlaki lizinga verani maliyys resurslari ila
tochiz edon maliyys vo kommersiya banklari, sigorta vo konsalting firmalari, lizinq
brokerlori, razilasdirmada istirak edon miixtalif tosarriifat subyektlori vo s”.

Bu vo ya diger soraitdan, lizing obyektindon asili olaraq prosesds istirak¢ilarin sayi
da doyisilos bilor. Daha doagiq desak lizing amoliyyatinda asason amlaki lizinga veran,
lizing alan, maliyyslosdiron, sigortalayan, vasitogilik edon toroflor alici, satict vo
istirak¢1 qismindo ¢ixis eda bilar. Belaliklo, malum olur ki, lizing amaliyyatlarinin
bas tutmasi lglin bu proseslora ¢oxsayli istirak¢ilar coalb edilir. Moagsad hamin
istirak¢ilarin bilavasito alqi-satqida istirak edonlor hagqinda, lizing obyekti haqqinda
rayinin 6yranilmasidir. ©On asasi isa geyd etdik ki, lizing maliyys, investisiya alatidir,
belo ki, banklarin vo sigorta toskilatlarinin lizing omoliyyatlarinda istiraki lizing
miinasibatlorinin miitogokKillik soviyyasini yiiksaldir.

Lizing amoaliyyatlarinin aparilmasini sxematik olaraq asagidaki kimi tasvir etmak olar
(sxem 1.1):

“Lizinga vermo, lizinga gotiirmanin asas hiiquqi sanadi miigaviladir. Lizing
miiqavilasi sagidaki elementlorin olmasi ils baglanila bilar:

1) Lizingin obyekti;

2) Lizing miiqavilanin subyektlori, daha daqiqi istirak¢ilar va bilavasits lizing
omaliyyatinda istirak edanlor;

3). Baglanilacaq lizinqg miiqavilasinin ilk vo son miiddati;

4). Lizinq miiqavilasi lizra nazards tutulmus 6danislarin moblagi va vaxti;
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5). Lizings verilmis asas kapitala servis xidmatlori va digar xidmat névlari va s.

Satici > N Icaraci
(tachizate)  |* (lizinga gotiiran)
Icaradar 1
»  (lizingo |«
veran)
l A
Bank

Sxem 1.2. Umumi lizing amoaliyyatlarinin aparilmasi sxemi:

Miigavilanin predmetini toskil edon osas kapital maddi istehsalin demok olar ki,
biitiin saho vo yarimsahoalori, istehsallar1 ii¢lin toyinat alan masin vo avadanlqlar,
qurgular, 6tiiriici qurgular, miixtalif toyinatli nagliyyat va s. togkil eds bilor.”

Ogar icaranin predmetini va ya lizing obyektini miiassisonin 6zii toskil edirss, 0
halda miiassisanin malik oldugu biitiin dasinan vo dasinmaz amlak (xammal, material
va digar aktivlar) icarays gotiironin 6hdasina verilir va icara gotiiran onlardan sarbast
istifado edo bilmak hiiququ gazanir. Beloki, miiossisonin malik oldugu xammal,
material vo digor aktivlor icaro predmetinin torkib hissasi hesab edilir. Belo
niianslarin doqiq miiayyan edilmosi sonradan yarana bilocok ziddiyyatlorin garsisini
almig olur. Eyni zamanda miiqavilo hazirlanarkon toroflordon hansmin obyekt,
subyekt, vasitagi va ya alict olmasi kimi masalalar do daqig geyd edilmalidir. Beloaki,
omlaki-lizing predmetini satan, onu icaroys veran Vo icarays gotiiron, lizingo
gotiiranlor lizing amaliyyatlarinin subyektlori hesab olunurlar.

Faktoring vo Forfeyting.
Azorbaycan  Respublikasinin  iqtisadiyyatinin ~ saxoalondirilmasi  va

modernlasdirilmasi morholasinds, bir ¢ox kommsersiya banklari 6z foaliyyatlorini
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torofdaslar1 ilo birgs inkisaf etdirir vo onlara daim alverisli sortlorlo maliyys doastayi
gostarirlor. Homginin dovriyys vosaitlorini azaltmadan asanligla ticarat omoaliyyatlari
hoyata Kegirilmasi ticiin genis imkanlar yaradirlar.

Sadalanan mogsadlars nail olmagq ti¢iin faktoring va forfeyting xidmaotlori alqi-
satq1 zamani sirkatlor torofindon istifado edilo bilor. Bu xidmatlor istehsal, tikinti,
xidmot, satig vo digor saholordo foaliyyot gostoron sirkotlor {igiin olverisli
maliyyalosmo alatidir.

Faktoring sirkotlorin -~ vo  fordi  sahibkarlarin ~ dovriyye  vesaitlorinin
maliyyalosdirilmasi moqgsadilo aliciya garsit pul tolobi hiiququnun banka giizost
etmosino deyilir. Bagqa sozlo, satici agent miiqavilosi iizro parakonds satisa
yonoltdiyi mallarin doayori faktor (bank) torafindon bu mallarin faktiki satisindan
avval 6danilir. Alict iso bu vaziyyatds aldigi mallarin doyarini qisa zamanda 6domok
macburiyyatindon azad olur. Hoar iki torof miimkiin risklori minimallasdirir, biznes
amoaliyyatlarinin fasilasizliyini tamin edir vo dovriyys vasaitlorini artirir.

Faktoring xidmatinin {istiinliklari:

Ticarot omoliyyatlarinin aparilmasi zamani 6donis risklorinin azalmast;

Fasilasiz istehsal prosesinin va ticarat omaliyyatlarinin aparilmasi imkant;

Debitor borclarinin 90%-dok hacminds nagd vasaitlorin tez slds olunmas;

Dovriyya vesaitlorinin artimi, alverisli sartlorlo maliyyslosmo;

Uzunmiiddatli 6danis sartlori vo maliyyslosmo;

Tachizatgr vo alici sirkotlor arasinda etibarli torafdasliq miinasibatlori.

Bank torofindon alicinin ticarat omsoliyyatlart iizro borc o©hdosliklerinin
saticilardan alinmast yolu ilo ticarat amsliyyatlarinin kreditlosdirilmasi formasi —
forfeyting adlandirilir. Forfeytingdon xarici ticarot omoliyyatlarinin
kreditlogdirilmasinds genis istifads olunur.

Forfeyting sovdalosmosi zamani forfeytor (Bank) idxal¢i, borcalan vo yaxud
alic1 ixracatgi, kreditor vo yaxud satici qarsisinda yaranmis kommersiya ohdoliklorini

(borc) gobul edir (6dayir). Forfeytor, faizlor ¢ixilmaqla veksellorin biitiin moblogini
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satictya 0doyir vo omoliyyat iizro risklorin saticiya yonoldilmoyocoyi ilo razilagir.
Forfeytor 6donis miiddoti ¢atana qodor veksellori 6ziindo saxlaya bilor, yaxud basqa
forfeyting firmasina sata bilor.

Trast omoliyyatlar
) Kommersiyaya ilo isloyon banklarinin yerino yetirdiyi vasitogilik
proseslorindon biri iso trast prosesidir. Trast proseslorinin monas1 odur ki, miilkiyyat
sahibi onun idarasi hiiququnu hazirki ganunvericiliya boyun oaymoklo razilasma
osasinda basqasina ya banka, ya da xiisusi pul qurumuna hovalo edir. Trast
proseslarinin ger¢oklosmasinds alicinin forgli ¢esidlordo miilkiyyati emal va geyri-
emal xarakterli dasinmaz miilkiyyat, nagliyyat vo olago vasitolorindon yaranmis
dasinan omlak, omlak hiiququ, maliyys vasaitlori, giymatli kagizlar qatila bilor. Trast
proseslari mana va gesid etibari ilo kommersiya banklarinin basqa proseslardoan forgli
olduglarina gors, bunlarin yerina yetirilmasi li¢iin kommersiya banklar1 tam azadliq
vo miistaqillik sortlori asasinda calisan departament yaradirlar. Bu azadliq sadaco
toskilati movqgedon deyil, eyni zamanda hom do alicilarla miinasibatlora, xidmat
¢esidinin toyin olunmasina, molumat bazasinin yaranmasina va s. daxildir.

Aciq liberal igtisadiyyati situasiyasinda trast proseslori banklar tglin vacib
maraq dasiyir. Ona gora Ki, bazara integrasiya vo bazar situasiyasina tozo biindvrasi
qoyulmus bir ¢ox forgli omlak formali kompaniyalatim ¢oxu he¢ do miilkiyyatin
farqli ¢esidloari ilo proseslor aparmaqgda tacriibays sahib deyillor. Bu sobabdon da trast
proseslarinin yerino yetirilmasindo maragi olan kompaniya, organizasiya va fiziki
soxslorin miqdar1 ¢oxalir.

Banklar va digor xiisusi institutlar trast omoliyyatlarina artan tolobatdan istifado
edorok bazarda 6z movgeyini méhkomlotmoak ii¢lin bir ¢ox vacib mosalalari hall
edirlor. Onlar asasan asagidakilardan ibaratdir:

- yerino yetirilon preseslor vo tomin olunan xidmotlor g¢or¢ivasinin
genislondirilmasi;

- alic1 bazasinin artirilmasi;
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- alic1 bazasinin keyfiyyatinin artirilmasi;

- bank bazarinin digor hissalorina (torkib hissasina) girgasi, miidaxilo bacarigi;

- artiq gazanc alds olunmast,

- forgli kompaniya organizasiya, fiziki soxslor iistiinds nazaratin alo alinmast;

- iizorindo monitoringin toskil edildiyi sirkot, qurum, fiziki soxslorin trast
prosedurlarinda iizv olan forgli tasisatlari tizarinds monitorings nail olunmast;

- ayrilmis hissads niimayandos kimi ¢ixis etmoklo, soshm paketina monitoringin
alimmasi naticasindi iqtisadiyyat sektoruna investisiya yatirimi ilo macallo asasinda
banklar ti¢iin tayin edilmis Sarhadlorin yollanmast;

- tosisat bazarinin niimayandasi kimi bankin vazifasinin artmasi.

Yerino yetirilocok trast prosedurlarmin tutumuna goro kommersiya banklari
bolmanin tomalini qoyurlar. Ayri-ayr1 dovlotlordo kommersiya banklariin trast
bolmo vo yaxud toskilat qurmasi ticiin miixtalif toloblor moévcuddur. Misal iigiin,
Rusiya Federasiyasinda trast prosedurlarin yerino Yetirilmosi ii¢iin kommersiya
banklarina asagidaki amrlor verilmisdir:

-kommersiya bankinin islomo zaman intervali 1ili 6tmalidir;

-kommersiya bankinin 6zal kapitalinin tutumu 100 mird. rubldan az
olmamalidir;

-bank trast prosedurlarini yerina yetirmoys basladigi ana etibaron son 1 il
miiddatindo Milli Banka tapsirilan biitiin iqtisadi normativlor todariik tosisatina
istoksiz sokildo ayirmalar1 vo basqa moasuliyyatlori icra etmolidir;

-trast prosedurlar1 icra olunana gadar son 1 il miiddstinds bank galirls faaliyyat
gostarmoalidir, yani ziyan gazanaraq faaliyyat gostarmomoalidir. Qeyd edilan toloblars
riayar edorok, kommersiya banklar1 6ziiniin trast sobasinin tomalini gqoyur. Movcud
ananays asasan banklarda trast prosedurlarina basgiligi bank liderinin miiavinlarindan
biri tomin edir. Cox vaxt miiavin bankin investisiya, eyni zamanda tosisatlarla
olagadar gordiiyii islore do basciliq edir. Toxmini struktura asasan névbai moasul soxs

trast sobosinin miidiiriidiir. Homin soxs trast prosedurlarina cari basciligi yering
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yetirir, torofdarlarin vazifalorini toyin edir, islorin paylasimini hazirlayir , ola bilocok
hallar1 toyin edir, trast prosedurlar1 asasinda hesabata gozatgilik edir, soba adindan
sazislor imzalayi1r, onun yerino yetirilmasinds cavabdeh olur.

Trast prosedurlarimin icrasi miiddstinds banklar borcalanin xarici pul vesaiti
ilo olan hesablarina ciddi sakilda fikir verirlor. Cox vaxt bu ciir hesablarda mévcud
vasaitlorin doyismoz pul vasaitino ¢evrilmoasi moslohot goriiliir. Belo diversifikasiya
bu va yaxud basqga pul vasaitinin mozonnasinin ciddi formada doyismasi ilo alagodar
itkilori  angoallomoys sorait yaradir. Hesablagmalarin  yerino  yetirilmasinin
sadoalogdirilmasi moagsadilo oksar banklar borcalanlarin biitiin pul vesaitlarini
kompleks formada Qobullanilmig vahido ¢evirir. Borcalanin giymotli kagiz
valyutasinin se¢imi barosindo banka ciddi vozifo verilmodikdo onun hesabina

ekzogen valyutada daxil olan pullar har hansi pul vasaitina gevrilir.

1.3 Iqtisadiyyatin saxalondirilmasi va modernlasdirilmasinda bank vasitagiliyi
mexanizminda diinya tacriibasi.

Maliyya xidmatlori bazarinin va onun struktur elementlorinin effektiv foaliyyat
gostarmasi, maliyya vasitagiliyinin tonzimlonmasi vo nozaratinin togkilindon boyiik
daracads asilidir.,

Bir ¢ox Olkalorda maliyys sektorunda son illards shomiyyatli bir ¢evrilmo
yasandi.

Maliyys qurumlarinin tonzimlayici sistemlorinin togkili vo nozarstinin osas
aspekti tonzimloyici qurumlarin institusional miistoqilliyini tomin etmokdir.

Inkisaf etmis oOlkolordo gostorilon funksiyalar1 xiisusi dovlot orqanlart —
maliyys tonzimgilari ( masalon, Almaniyada Federal maliyys nozarati idarasi, Boyiik

Britaniyada Maliyys Xidmotlori Idarasi vo s.) hoyata kegirir.
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Maliyya tonzimlonmasi tonzimlayici Vo nozarotgi orqganlarin  maliyya
toskilatlarina qoyulan xiisusi norma, standart vo macburi toloblor sistemi kimi 1929-
1933 —cii illorin dagidict maliyys bohranindan sonra formalasdirilmigdir. Maliyyo
tonzimgilorinin yaradilmasina talabat pul-kredit tonzimlonmasi modelinin doyismasi
naticosindo yaranmisdi. Hor yerds qizildan pulun qiymoti vo ehtiyat aktivin “ tobii
tonzimgisi” kimi istifadasindon imtina edilmasi naticasinds faiz, valyuta risklari vo
satis risklorinin atrmasi bas verdi. Yaradilan maliyya tonzimlayicilori bu risklori
mohdudlasdirmali idilor.

Xarici tonzimloma mexanizmlorinin totbiq olundugu birinci sfera, maliyya
miinasibatlorinds on az davamli va xarici risklora on ¢ox moruz galan banklar idi.
Sonra maliyys tonzimlonmosi maliyys bazarinin digor sektorlart vo onlarin
istirakgilarina — investisiya kompaniyalari, brokerlor, dilerlor, daha sonra sigorta vo
maliyyo kompaniyalarina yayildi. Maliyys tonzimlonmasi ideyasinin daha ardicil
sokildo avvalca bank sisteminos, daha sonra maliyys bazarinin digor sektorlarina
miinasibatds reallagdirildig1 6lko ABS idi.

Hal-hazirda maliyys bazarmin tonzimlonmosinin iki modeli moévcuddur:
birincisi, dovlat organlarinin dominantligini nazards tutur va yalniz salahiyyatlarin az
bir hissasi bazarin pesokar istirak¢ilarinin birliyino - 6ziinii tonzimlomo organlarina
verilir. Tkincisi, oksine osas funksiyalarin dziinii tonzimloma taskilatlarma verilmosini
nozordos tutur, dovlst iSo nozarot hiiququ vo istonilon anda miidaxilo etmok
imkanlarin1 6ziindos saxlayir.

Sxem 1.3

[ Megatanzimlanma Modellari }

Yalniz 6zini
tonzimlonma

Dovlat-6ziini
tonzimlonma
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Bazarlarin yeni soraiti maliyya tonzimlonmosinin mahiyyatini yenidon
noazardon kegirilmoasina gotirib ¢ixardi. Aydin oldu ki, tonzimgilorin vozifosi miixtalif
tipli vasitogilorin davranmis qaydalarimi formalasdirmaq deyil, iimumi masalalorin —
bazarin sabitliyinin tomin olunmasi vo onun istirak¢ilarinin yerino Yetirdiklori
funksiyalardan va, bu vo ya digor tipo aid olmasindan asili olmayaraq, riskli
movqelarinin mohdudlasdirilmas: masalalorinin hoallindadir. Belo yanasma bazarin
miixtolif istirak¢ilarinin eyni ( mosalon, banklarin, amanat miiassisalori va ya sigorta
kompaniyalar1) hoyata kegirdiklori oxsar faaliyyat novlorina eyni ciir nozaratin
yaradilmasimi tolob edirdi.Maliyys sektoru toskilatlarinin faaliyystino nozarat
sistemindo doyisikliklorin xarakterik xiisusiyyoti son illordo nozarot orqanlarinin
faaliyyatina inteqrasiya saviyyasinds shamiyyatli artim olmusdur.

Beynolxalg maliyys togkilatlar1 vo onlarin tonzimlonmosi bir ¢ox 6lkalorda
nozarat orqanlarinin togkilati qurulusu, hesabatliligin tokmillosdirilmasi, rabito vo
omokdaslhigin yaxsilasdirilmas:  {iglin nozarot orqanlarinin  samaraliliyinin
tokmillogdirilmasi, maliyyslosdirilmasi strukturunun tokmillogdirilmasi, maliyys
institutlarinin genis sobokasi, prudensial nozarst moarkazlorinin banklarin rolunun
giiclondirilmasi, maliyya xidmatlori, maliyys sektorunun konsolidasiyasinin
artirllmasi, qarsiligh niifuz vo maliyys bazarlarinin inteqrasiyasi spektrini
genislandirir.

Dairovi model, fordi sektorlarin foaliyyoti - bankegiliq, sigorta vo fond
(investisiyalar) {lizro nozarot orqanlarmin vazifalori vo funksiyalarinin daqiq sokildo
boliisdiiriilmasina asaslanir. Maliyysa sektorunun noazarsti ilo baglayan ildon ¢ox
Olkalor iiclin bu model osasdir. Bunun sobabi fordi sektorlarin tarixon forqli
qanunvericilik, miixtolif alotlor vo metodlardan istifads etmoklo bir-birindon miistoqil
olaraq forglondiyi vo miixtolif doracalords inkisaf etdiyindon meydana golir. Tohlil
gostorir ki, 1lk dofo Avropa o6lkolorinin oksoriyyoti liglin sektor modelindon genis

meyli tapilacaq. Bu proseslor 2000-ci ildo miisahido olundu vo 2003-cii ildon etibaron
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ohomiyyatli dorocodo artdi. ©Olavo olaraq 2000-2006-c1 illor orzindo 13 Avropa
olkosindo  sektor modeli azalib. Yunanistan, Ispaniya, Kipr, Litva, Sloveniya,
hamginin. Bolqgaristan va. Ruminiya, AB-yoa 1 yanvar 2007-ci ildon bu yana qatilaraq,
sektor modelina osaslandilar. Finlandiya va Liiksemburq bu qismo asaslanir ki, bu
Olkolordo bir nozarot orgami iki sahoni - bank vo fond bazarini nozarst edir vo
tonzimloyir.

Tapsiriglarin modelino asason, nazarat organlarinin vozifalori nozarat sahasindo
tapsirlq vo funksiyalar osasinda maliyys vasitogiliyinin prudensial nozarati vo
maliyys sektorunda biznesin tonzimlonmasi ("iki iist" model) iizro paylanilir. Bu
model yalniz dord Avropa 6lkasinds istifado olunur: Hollandiya (bazi elementlori
totbiq olunur), Fransa,. Portuqaliya vo Italiya. Bu model sektordan tok nozarotlilik
modelino kec¢id kimi nozordon kecirilmolidir.Tok tonzimloyici modeli istifado
edarkan, biitiin nazarat funksiyalar1 vahid nazarat orqaninda comlonmigdir

Bozi 6lkolordo bu funksiyalar morkoz banki (Cexiya, Slovakiya), digorlorindo
159 yalniz nozarat organini moarkozi bankdan (Estoniya, Latviya, Malta, Macaristan)
ayirir. 2007-ci ildo 14 6lkos liglincli modeli maliyys sektoruna totbiq etdi. AB va digar
bolgalorin bu models kegid ti¢iin biitiin sortlari var.

Bir nozarot modelinin nisbaton kigik vo ya az inkisaf etmis maliyyo sektoru
olan kicik olkalor ii¢lin on mogbul hesab edilo bilocoyina inanilir. Ancaq niimuna
gostorilo bilar ki,Danimarka, Isvec, Boyiik Britaniya vo Norve¢ yaxsi inkisaf etmis
bir maliyys sektoru olan, ligiincii nazarat modelini totbiq edon 6lkalor (Cadval 232.3-
o baxin).Tonzimloyici orqanlarin strukturunda doyisikliklor bir sira amillordon
ibaratdir ki, asaslar1 asagidakilardir:

- beynolxalq maliyys bazarlarimin genislondirilmasi vo inteqrasiyast maliyya
qurumlarinin ~ faaliyyatini  tonzimloyan nozarst organlarinin  soylorinin - vo
koordinasiyasini birlogdirmayi tolob edir;

- maliyya sahasinda institusional, texnoloji, texniki, hiiquqi vo funksional fasadlar;
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-maliyyo sektorunun ayri-ayr1 komponentlori arasinda qarsiligli  olagolorin
mohkomlondirilmasi;

- miixtolif maliyys xidmatlori bazarlarmi birlosdiron maliyys konglomeratlarinin
yaranmasit.

Maliyys sektorunun tonzimlonmasinin miioyyan bir modelinin miioyyon bir
Olkonin hokumati torafindon miioyyanlasdirilmasine baxmayaraq, maliyys sektorunun
Avropa nozarat qurumlari arasinda omokdashigin vo yaxinlasmanin yaxsilasdirilmasi
licin  Avropa comiyyatino dair raziliglar movcuddur. Maliyya  sektorunun
konsentrasiyasinin soviyyasi nozarot modelinin se¢ilmosino ohomiyyotli tosir
gostorir. Yiiksok vo orta soviyyali maliyyo konsentrasiyasi olan oOlkolor bir
tonzimlayiciya {Ustiinlilkk verirlor.Maliyya sektorunun tonzimlonmosi vo nozarot
modelinin se¢imi 6lkanin siyasi vo maliyya strukturlarinin maksimum somoraliliyini
tomin etmalidir.

Maliyyas institutlarinin tonzimlonmaosi vo nozarat sistemlori morkozi banklarin nozarat
funksiyalarinin va solahiyyastlorinin giiclondirilmasi ilo yanasi genislondirilmasi ilo do
xarakterizo olunur. Moarkozi banklar maliyys sabitliyinin tomin edilmasinds asas rol
oynayirlar. Masolon Belgika,Britaniya, Estoniya, Latviya, Polsa, Finlandiya, Fransa,
Isvecda bank nozaroti organinin idare heyatinin {izvleri toyin edilmosi (vo ya tayin
edilmasi tovsiyasi)ilo va bankin nazarst orqaninda morkoezi bank niimayandslorinin
istiraki ilo bank nozarotinin idara edilmosindo birbasa istirak edir. Morkozi bank vo
digor nozarat organlari torafindon maliyys resurslarinin vo kadrlarin birgs istifadosi
banklar ii¢iin tipikdir. (Belgika, Fransa, Latviya, Polsa va. Irlandiya).
Masalon,Estoniya, irlandiya vo Finlandiya bank nozaroti morkozi banklarin
rohbarlarini 6ziinds birlosdiran miistaqil qurum torafindon hayata kegirilir.Bu mithiim
ohomiyyat kosb edon maliyys sektorunun strukturunun miirokkobliyi miixtolif alt
sektorlar vo onlarin tonzimlayicilori arasinda somoarali rabito vo informasiya slagosi

yaratmagindadir. Tocriibo,qarsiligli tomsil tonzimloyicilori rohbarliyini, kollektiv
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idaroetmo orqanlarim1 bir araya gotirir vo maliyyo sektoru {i¢iin bir tonzimloyici
yaradilmasi istiqgamotindos ilk addim1 miioyyon edir.

Diinyanin oksor Olkalorinds Moarkozi Bank bank xidmatlori bazarinda
tonzimlayicidir. Inkisaf etmokdo olan &lkolords, morkozi banklar xiisusilo geyri-bank
maliyyo institutlarinin kifayot qodor inkisaf etmomosi vo ya maliyyo sisteminin
inkisafinin bank morkozli modeli soraitindo maliyyo sektoru torofindon c¢ox vaxt
meqga-tonzimloyici rolunu oynayirlar. Belo bir nozarot modelinin istifadosi, ilk
novbada, maliyys sistemlorinin formalagma marhalosinds olan 6lkalords moagbuldur
vo maliyya sektorunun strukturu maliyys qurumlarinin tipi vo xidmatlorin
yonlondirilmoasi i1lo mohdudlasir. Zonnimizco buna sobob asagidaki amillordir:

- biitiin maliyya sektorunun monitoringini aparmaq vo potensial tohliikolors tez cavab
vermok;

- tonzimlayici arbitraj imkanlarin1 azaldacaq mixtolif maliyys institutlarina
birlogdirilmis yanasmalar totbiq etmok gabiliyyati;

- asag1 xorclordo goriinon miqyaslh iqtisadiyyatlar;

- maliyys sektorunun dovlat idaragiliyinde maraq doguran miinaqisonin hall edilmasi
imkani;

- konsolidasiya edilmis osasda foaliyyatlorinin risk qiymatlondirilmasini nozors alaraq
maliyys konglomerasiyalarina etibarli nazaratinin tomin edilmasi;

- maliyyo vasitogiliyinin keyfiyyatinin yiiksaldilmosi vo tonzimlayicinin gobul edilon
qgorarlar tigiin masuliyyatinin giiclondirilmasi;

- maliyys sektorunun iqtisadi sistema vo 6lkonin iqtisadi inkisafina tasiri.

Maliyys sektorunun vahid mega-tonzimlayicisini yaratmaq iigiin bir ne¢a sabab
var. Birincisi, bu, bir ¢ox inkisaf etmis Olkolordo banklarin universallasdirilmasi
istigamotindo  maliyys sektorunun inkisafi baximindan haqq gazandirila
bilor. ikincisi, meqa-tonzimloyicinin yaradilmasi sobobi maliyyo sektorunun
strukturunun uygunlasmasi ola bilor. inkisaf etmis maliyyo bazarlarinda foaliyyat

gostoron maliyyo vasitagilori konglomeratlarda vo holdinglords birlosirlor ki, bu da
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nozaroti ohomiyyotli dorocodo ¢otinlogdirir. Bu voziyyotdo ixtisaslasmis nozarot
organlar1 konglomeratlar ti¢iin timumi risklori qiymotlondira bilmirlor.

Maliyys sektoru tonzimloyiciSi rolunda ¢ixis edon morkozi banklar ayri-ayri
tonzimloyicilori olan kecid iqtisadiyyatli Olkolordo, nozarotgilor siyasot vo
hokumotlordon asilidir vo bu tip 6lkolordo kifayot qodor muxtariyyot vo effektiv
hesabatliliq mexanizmi yoxdur.

Bu, ilk névbado meqa-tonzimloyicinin inzibati, informasiya vo iqtisadi
funksiyalarinin  maliyyalosdirilmasinin  zoruriliyidir, on bdyikk mablogi bank
tonzimlomosi ilo baghdir. Ikincisi, markozi bankdaki saviyyonin digor tonzimlayici
orqanlara nisboton daha yiikksok oldugu {cilin, heyotin omok haqqi
artmaqdadir. Bununla yanasi, tocriiba gostorir ki, tok miistaqil nazarat orqaninin tez-
tez vo odalstlo eyni soviyyads inkisafi vo ya miixtolif név maliyys qurumlarinin,
osason qeyri-bank qurumlarinin sabit foaliyyotini tomin eds bilmir.Bozi hallarda
miistoqillik vo hesabatliliq yliksok dorocoli morkozi banklarin maliyys sektorunun

tonzimloyici funksiyalar1 va tonzimlayici tadbirlari onlarin etibarliligini artirir.
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I1 FOSIL. iqtisadiyyatin saxalondirilmasi vo modernlasdirilmasinin 6lka
igtisadiyyatindaki rolunun miiasir vaziyyatinin tahlili va giymatlandirilmasi.
2.1. Iqtisadiyyatin modernlosdirmasinin va saxalandirilmasinin igtisadi
samaraliliyin yiiksaldilmasina tasiri istigamatlarinin tahlili.

Modernizasiya paradiqmasi tarixi inkisaf prosesinda 6zii do doyisikliya maruz
qalir. Masalon, XX asrin 60-c1 illarindo modernizasiya postindustrial comiyyats kegid
Kimi giymotlondirilirdiss,hazirda modernizasiyanin bilik iqtisadiyyatina kegidi
stiratlondiran bir paradigma kimi gabul edirlor.

Modernizasiyanin iki noviini farglondirmok miimkiindiir: izvii vo geyri-lizvii.
lizvii modernizasiya o Olkalords bas verdi ki, onlar yeniliklari 6zlori icad va totbiq
etdilor, madaniyyat, mentalliq vo diinyagoriisii sahasindos iralilodilor. Modernizasiya
belo comiyyatlordo moarkazlosdirilmis dovlst, burjua miinasibatlori, sonayelosma,
demokratiya vas s. {igiin zomin oldu.

Qeyri-lizvi modernizasiya isa xarici ¢agirislara cavab kimi meydana ¢ixdi vo 0
comiyyatlordo bas verdi ki, onlar basqalarmin yaratdigi elmi-texniki toraqqi
naticalorini totbiq etdilor. Eisenstadt S. N. bu ciir modernlosmoni “gecikmis”
adlandirir vo gostarir ki, belo 6lkalordo modernizasiyanin uguru comiyystds bas veran
keyfiyyat doyisikliyi ilo baglidir. Modernizasiya inkisaf etmis Olkalorda yerli
xtisusiyyatlara va ananalars uygunlasir. Masalon, Brazilyada San-Paulu va ya Rio-de-
Janyero sanki modernizasiyanin yaratdigi anklavdir vo otraf bolgolordon 6z inkisaf
saviyyasina gora kaskin farglonir. Azorbaycanin iqtisadi inkisaf paradigmasinin
0zolliyi ondadir ki, bu yiiksolis ilk dovrdo osasen renta patalogiyasi yaradan
karbohidrogen resurslarinin {izorindo qurulub. Oslinds, tobii Sarvatlori kreativ vo
innovativ inkisafa osas yaratmag prinisipi ilo forglondirmok lazimdir. Resurslar yalniz
onlardan rasional istifado etmoyi bacaranda 6z faydaliliglarini gostorirlor. Ona gora

do biz bels faydaliligi “yatmis faydaliliq” (ingilsca: “latent utility “) adlandiririq.
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Azorbaycanda sovet dovriindo agrar-sonaye respublikasi kimi taninirdi, amma
miistaqillik dévriinds ugurlu neft strtategiyasi hasiledici sanayenin siiratlo inkisafina
tokan verdi. 2005-2010-cu illords neft hasilati1 daha siirotlo artmaga basladi vo 6lko 6z
tarixinds tigiincii neft bumunu yasadi. 2011-ci ildon baslayaraq Azorbaycanda xidmat
sektoru Vo tikintinin lokomotiv rolu oynadig1 geyri-neft sektoru iqtisadi inkisafin asas
drayverina cevrilib. UDM-do 5 faizlik paya malik olan kond tosorriifati iso 6z
novbasinds arzaqg tohliikasizliyinin tomin olunmasi, regional inkisaf, moasgulluq va
Sonayenin (xiisusilo yeyinti vo yiingiil sonayenin) xammalla tochiz edilmosindo
ohomiyyatini  saxlayir. Azorbaycanda iqtisadi  inkisafin qglobal trendlors
uygunlagdirilmasi emal sonayesi vo Xidmot sektorunun daha siiratli arttminin tomin
edilmasi qarsiya qoyulan osas vozifolordir. Bunun ii¢iin neft bumundan istifado
edorok modernizasiya va diversifikasiya siyasati ugurla davam etdirilmalidir.

Azorbaycanin tosdiglonmis neft ehtiyatlar1 hasilati indiki soviyyado 25 ilo
yaxin saxlamaga imkan vera bilar ki, bu da resurslarla zongin 6lkalorlo miiqayisada
kicik gostaricidir: masalon, Qazaxistainin neft ehtiyatlari indiki saviyyads hasilati
saxlamagla 40 il, Saudiyys Orabistaninda 60 il vo Birlosmis Orob Omirliklorinds 90
ildon artiq kifayat edor. Miigayiso gostorir ki, Azorbaycanin neft ehtiyatlar1 digor
karbohidrogen resurslart ilo zongin oOlkolorlo miiqayiso etdikdo azdir. Resurslarin
mohdudlugu Azorbaycanin iqtisadi inkisaf modelino digor Olkalordon forgli bir
yanasma torzi ortaya qoymagi tolob edir. Ogor Norveg vo ya Soudiyys Orabistani
“doyismaz galirlar hipotezini” (Permanent Income Hypothesis (PIH)) totbiq etmokdo
cotinlik ¢akmirlarsa, asas fondlarin ¢atismazligi ils segilon Azarbaycanda bunu etmok
problem yaradir. Beloliklo, Azorbaycan infrastrukturun modernlasdirilmosi, IKT-nin
inkisafi, industrilizasiya vo agrar sonayelosmo moqsadilo neft golirlarini indiki halda
daha samarali, saffaf vo hesabatli sokilda istifads etmalidir. Modernizasiya kéhnalmis
osas fondlarm yenilonmoasi Vo yeni infrastrukturun yaradilmasini ohato etmoklo

iqtisadiyyatin rogabatgabiliyystinin artirilmasi vo insanlarin sosial rifah halinin
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yaxsilasmasina xidmot edir. Azorbaycan dovlatinin modernizasiya siyasatinin bir sira
asagidaki xarakterik xiisusiyyatlori var:

1. Azorbaycan dovlotinin modernizasiya siyasoti geyri-resurs iqtisadiyyatinin
inkisafin1 tomin etmoaklos yanasi, hom do neft-qaz hasilati, nagli vo emal1 sistemlarinin
ingas1, yenidon qurulmasi vo modernlosdirilmosi nazordo tutur. Belo yanasma
uzunmiiddotli donomdo iqtisadiyyatin enerji dasiyicilart ilo davamli tominati
demokdir.

2. Modernizasiya siyasati Azorbaycan rezidentlorino aid xarici Olkalordaki
aktivlori do ohato edir. Buna niimuna olarag ARDNS torofindon 6zallagdirilon
“Petkim Petrokimya Holding” A.S.-nin modernizasiyast naticasinds “Petkim”
“Istanbul Senaye Palatas1”nin “Ilk 500 bdyiik sonaye qurumu’” siralamasinda 12-Ci va
Egey bolgosi Sonaye Palatasi torafindon agiglanan “Egeyin on boyiik 100 sonaye
qurumu” vo “On ¢ox ixrac edon sirkotlor” siralamasinda iso 3-cli yerdo gorar
tutmusdur. Xaricdoki rogaboto davamli vo modern aktivlor imkan verir ki,
uzunmiiddatli donamda sabit galirlar tamin olunsun. Belalikls, modernizasiya hom do
galir manbalarinin diversifikasiyasina imkan yaradir.

3. Modernizasiya siyasoti sosial infrastrukturun yaxsilasdirilmasini tomin
etmoklo insan inkisafi indeksinin yiiksalmosino sorait yaradir. Tohsil vo sohiyys,
habelo komunal infrastrukturun tokmillosdirilmasi, elektriklosdirma, gazlasdirma vo
yollarin ¢okilisi modernizasiyanin sosial xarakterinin gostaricisidir..

Inkisafin Azorbaycan modelinin miiollifi Umummilli lider Heydor Oliyevin
yiiriitdiiyli siyasat noticosindo miistoqil Azorbaycan iqtisadiyyati davamli vo dinamik
inkigaf edir. Buna uygun olaraq respublikanin maliyys imkanlar1 artmis, 6lkads
miiasir tolobloro uygun infrastuktur yaradilmis, miiasir texnologiyalara malik
miiossisolor foaliyyoto baslamis, biznes miihiti yaxsilasdirilmisdir ki, bunun da
noticasindo Azorbaycanin diinyada niifuzu daha da artmisdir.  Azoarbaycan
Respublikasinin istehsal vo geyri-istehsal toraqgisinds 6lkads hoyata kegirilon dovlet

programlarinin hayata kegirilmasi xiisusi rol oynayir. Xiisusilo regionlarda sosial-
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igtisadi inkisafla olagodar dovlst programlarinin icrasi naticasinds 6lkods istehsal
edilmis imumi daxili moahsulun hacmi dofalorlo artmis, yeni sonaye miiassisalori
yaradilmis, zoruri infrastruktur qurulmus, eyni zamanda sosial saholordo miixtolif
ugurlu layihalor hoyata kegirilmisdir.

Dovlot baggisinin 2004-cii il fevralin 11-1 imzaladigi i formanina asason regionlardaki
omok resurslarindan daha somorali faydalanilmasi, geyri-neft sahosinin toraqqi
siirotinin  artirilmasi, kond  tosorriifatinda  hoyata  kecirilon  islahatlarin
darinlagdirilmasi, regionlarda shalinin masgulluq saviyyasini artirmagqla, igsizlik vo
yoxsulluq soviyyesinin azaldilmasi, sahibkarligin inkisafi, yeni miiossisolor vo is
yerlorinin yaradilmasina dair “Azarbaycanmn bolgolorinin istehsal vo qeyri-istehsal
toraqqisi Dovlat Proqrami (2004-2008-ci illor)” imzalanmigdir. Bununla yanasi, 6lko
bascis1 torofindon Gonco-Qazax, Soki-Zaqatala, Lonkoran, Quba-Xagmaz, Aran,
Dagliq Sirvan vo Yuxarn Qarabag iqtisadi rayonlarinda sosial-igtisadi inkisafin
stiratlondirilmosi mogsadilo olave olarag on yeddi soroncam tosdiq olunmusdur.Bu
soroncamlar sayasinda 6lko regionlar tizra kredit qoyuluslarinin hacmi avvalki illarle
miiqayisodo ohomiyyatli dorocods artmis vo regionlarin iqtisadi inkisafi
stiratlonmisdir. (Diagram 2.1)

Diagram 2.1
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Moanba: AMB Statistik Biilleteni /| www.cbaz.az

Sakil. Regionlar iizra amanatlarin calb olunmast, %-la (01.08.2017)
Bu formanla yanasi, respublika Prezidentinin 27 fevral 2006-c1 il tarixli

formanina osason Baki sohorinin otraf qosobolorinin inkisaf etdirilmosi vo
abadlasdirilmas1 mogsadilo “Bakinin rayonlarinin 2006-2007-ci istehsal vo qeyri-
istehsal toraqqisinin intensivlogmasina aid Tadbirlor Programi” gabul edilmisdir. Bu
programa asasan har bir qasoba li¢lin miixtalif sahalar {izra konkret todbirlor miioyyan
olunmusdur.

Yuxarida adi ¢okilon programlarda nozords tutulan islorin davam etdirilmasi
magsadilo dovlat basgisinin 2009-cu il aprelin 4-ii imzaladigi 80 nomrali formanina
osason “Azorbaycanin bolgalorinin 2009-2013-cii illor orzinds istehsal vo qeyri-
istehsal toraqqisi Dovlat Programi” tosdiq edilmisdir.

Bu programlarda nozords tutulan vazifolorin ugurlu icrasi naticesinda 6lkada
miisbat nailiyyatlor oldo olunmus, sosial-igtisadi inkisafin1 xarakterizo edan
makroiqtisadi gostaricilorin saviyyasi yiiksalmis, bu da ohalinin hayat saviyyasina
miisbot tosir gostormisdir.Noticado regionlarda shali torofindon banklara goyulan
omanatlorin  vo oldo edilon kredit moblaglarinin hacmi  artmigdir.(Diagram
2.2)
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Sakil. Regionlar iizra Kredit va amanatlarda artim tempi, %-12 (01.08.2017)

o

2017-ci ildo Azaorbaycan Respublikasinda Igtisadiyyatin saxslondirilmesi va

modernlogdirilmoasinin  saciyyalondiron

soviyyasi asagidaki kimidir.

Gostaricinin adi

UDM ( milyon manatla)

ondan: )

Qeyri-neft UDM

Adambasina diison UDM manatla
Sonaye mohsulu, milyon manat

faktiki

70135,1
44061,9

7205,0
39555,4

2017-

makroiqtisadi

ci il

Oziindan
awvalki ilo
nisbatan% -

la

100,1
102,7

99,1
96,6

gostoricilorinin

Cadval 2.1
2017 — ci ilda Azarbaycan Respublikasinda sosial-iqtisadi inkisafin

makroiqtisadi gostaricilorinin saviyyasi
2017-ci il,

2016-c1 1l
Oziindan
avvalki ilo
nisbatan,

%-la

96,9
95,5

95,8
99,5
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Ondan: geyri-neft sonayesi 9484,8 103,7 104,8
Osas fondlara yonoldilmis vesaitlor, milyon man. 15550,8 97,4 78,3
Ondan: tikinti-qurasdirma islorine 11439,6 98,5 77,4
Koand tesarriifatt mohsulu, milyon man. 6580,0 104,2 102,6
0 ciimlodan:

Bitkigilik 3019,0 106,1 102,5
Heyvandarliq 3561,0 102,7 102,8
Nogliyyat sektorunda yiiklorin dasinmasi, milyon ton 226,4 101,8 100,0
Nogliyyat sektorunda sorniginlorin daginmasi, milyon 1973,4 102,3 102,0
Sornigin

Informasiya, rabito Xidmatlori, milyon man. 1724,6 106,6 104,7
Parakanda ticarat dovriyyasi, milyon man. 35268,1 102,5 101,5
Ohaliys gostarlon 6donisli xidmatlor, milyon man. 8636,0 101,2 98,9
Dovlat biidcasinin golirlari, milyon man. 16446,9 94,0 100,0
Daovlat biidcasinin xarclari, milyon man. 17588,4 99,1 99,8
Daovlat biidcasinin kasiri, milyon man. 114 - -
Ohalinin nominal golirlori, milyon man. 49162,9 108,3 108,7
Adambasina diison nominal galirlor, man. 5050,5 107,2 107,5
Ohalinin banklardaki omanatlori, milyon man. 2017-ci 7370,6 96,9 107,3
il 01 dekabr vaziyyatins

Kredit qoyuluslari, milyon man. 2017-ci il 01 dekabr 12226,2 75,1 86,8
Vaziyyating,

Ondan: vaxti ke¢gmis kreditlor 1890,3 131,1 117,3
Nominal orta ayliq amok haqqi, man. 525,0 106,2 107,0
Istehlak qiymatlorinin indeksi - 112,9 112,4
Ohalinin sayi, min nafor, 2017-ci il 01 dekabr 9890,7 100,9 101,1
Vaziyyatino

Xarici ticaroat dovriyyasi, milyon ABS dollar

faktiki giymotlorlo 21 809,4 111,6 82,6
miigayisali giymatlorlo: - 89,1 93,9
Ixrac

faktiki giymatlorlo 14 018,7 118,7 76,5
miiqayisali giymotlorlo - 93,5 94,9
geyri-neft ixraci:

faktiki giymatlorlo 1386,7 124,1 76,5
miiqayisali giymotlorlo - 121,8 82,2
Idxal:

faktiki giymatlorlo 7 790,7 100,9 94,1
miiqayisali giymotlorlo - 82,4 92,1

Cadvalin tahlili gdstarir ki, 2017-ci il 6lka iizro UDM-un hacmi 70135,1 milyon
manata borabor olmusdur. Umumi daxili mohsulun hacmi 6ziindon ovvalki ilo
nisbaton 2016-c1 ilds 96,9%, 2017-ci ildo 100,1% toskil etmisdir. Bu iso 0 demokdir
ki, imumi daxili mahsulun hacmi 6ziindon avvalki ila nisbaton 2016-c1 ildo 3,1%

azaldig1 halda, 2016-c1 ila nisbaton 2017-ci ildo gox ciizi 0,1% artmugdir. Olka iizra
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istehsal edilmis imumi daxili mohsulun 62,8%-i qeyri-neft sahasini ohats edir. 2017-
ci ildo ohalinin har nofarina diison {imumi daxili mahsulun hacmi 7205,0 manata
barabar olmusdur.
2017-ci ildo o©lkodo 395554 milyon manatliq sonaye mohsulu istehsal
edilmisdir ki, onun da 9484,8 milyon manat1 vo ya 24%-i geyri-neft sonayesinin
payma diisiir. Olko {izra sonaye mohsulunun hacmi 2015-ci illo miiqayisado 2016-ci
ildo 0,5%, 2016-c1 ilo nisbaton 2017-ci ildo isa 3,4% azaldigi halda, qeyri-neft
sonayesinds yaranan moahsulun hacmi 6ziindon avvalki ilo nisbaton 2016-ci ilds 4,8%,
2017-ci ildo 3,7% artmigdar.
2017-ci ilda sonayeds asas kapitala yonoldilmis vasaitlorin hacmi 15550,8 milyon
manat olmusdur ki, bu isa onun hacminin 6ziindon avvalki ilo nisbaton 2016-ci ildo
21,7%, 2017-ci ilds 2,6% azaldigimi1 gostorir. Osas kapitala yonoldilmis vasaitlorin
11439,0 milyon manat1 vo ya 73,6% -i tikinti-qurasdirma iglorine sorf edilmisdir.
2017-ci ildo Olkodo faktiki olaraq 6580,0 manatliq kond tosorriifatt mohsulu
istehsal edilmisdir ki, onun da 3019,0 milyon manati vo ya 45,9%-1 bitkigiliyin,
3561,0 milyon manati 54,1%-i heyvandarligin payma disiir. Kond tosorriifati
mohsulunun hacmi 2015-ci illo miiqayisadsa 2016-c1 ildo 2,6%, 2016-c1 ilo nishaton
2017-ci ilda 4,2%, o ciimladan bitkigilik mohsulunun hacmi miivafiq olaraq 2,5% vo
6,1%, heyvandarliq mohsulunun hacmi isa 2,8% vo 2,7% artmisdir.
2017-ci ildo o6lkenin nagliyyat sektorunda foaliyyst gostoran fiziki soxslor va
miiassisalar tarafindon 226,4 milyon ton yiik vo 1973,4 milyon sornigin dagimmisdir.
Nogliyyat sektorunda yiik dasinmast 2015-ci illo miigayisado 2016-c1 ildo
doyismadiyi halda, 2016-c1 ils nisbaton 2017-ci ilds 1,8 %, Sarnisin dasinmasi 2015-
ci illo miigayisado 2016-c1 ildo 2,0%, 2016-c1 ilo nisbaton 2017-ci ildo 2,3 %
artmisdir.
2017-ct ildo ohaliya gostorilon 6donisli xidmatlorin doyari 8636,0 milyon

manata borabar olmusdur. Xidmat obyektlori torofindon ohaliya gostorilon 6danisli
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xidmaotorin doyari 2015-ci illo miiqayisads 2016-c1 ilds 1,1% azaldig: halda, 2016-c1
illo miigayisado 2017-ci ilds 1,2% artmisdir.

2017-ci ildo dovlat biidcasine daxil olan vasaitlorin hocmi 16446,9 milyon manat,
dovlat blidcosindon xorclonmis vosaitlorin hocmi 17588,4 milyon manata borabor
olmusdur ki, bunun naticesindo 6lkods 1141,5 milyon manatliq biidco kasiri
yaranmigdir. Dovlot bilidcosinin  kasirinin  hocmi UDM-un 1,6%-i soviyyosindo
olmusdur.

Dovlat biidcasinin galirlori 2015-ci ills miiqayisada 2016-c1 ilds sabit qaldig:
halda, 6ziindon oavvalki ilo nisbaton 2017-ci ildo 6% azalmisdir.

Dovlat blidcasinin xarclort 2015-ci illo miigayisads 2016-c1 ilds 0,2%, 2016-c1
illo miiqayisads 2017-ci 1lds 0,1% azalmisdir.

2017-ci ildo shalinin golirlorinin nominal ifadodo hocmi 49162,9 milyon manata
barabor olmusdur ki, bu da onun hocminin 2015-ci illo miiqayisede 2016-c1 ilda
8,3%, Ozlindon ovvalki ilo nisbaton 2017-ci ilds 8,7% artmigdir. Bu dovrds ohalinin
har nafarina diison nominal goalirlorin hacmi 5050,5 manat toskil etmisdir ki, bu da
onun hacminin oOziindon oavvalki i1lo nisbaton 2016-c1 ilda 7,5%, 2016-c1 illo
miigayisado 2017-ci ilds 7,2% artmisdir.

1 dekabr 2017-ci il tarixino olan molumata osason ohalinin banklarda olan
omanatlorinin hocmi 7370,6 milyon manata borabor olmusdur ki, bu da onun
hocminin 6ziindon avvalki ilo nisbaton 2016-c1 ildo 7,3% artdig1 halda, 2016-c1 illo
miiqayisado 2017-ci ilds 3,1% azaldigini gostarir.

2017-ci 1l dekabr aymin 1-no olan molumata asasan 6lkaonin kredit togkilatlar:
torofindon qoyulan kredit qoyuluslarinin hacmi 12226,2 milyon manata borabor
olmusdur, onun da 1890,3 milyon manatini vo ya 15,5% -ni 6domo vaxti ke¢mis
kreditlor toskil etmisdir. Kredit qoyuluslarinin hacmi 6ziindon avvalki ilo nisbaton
2016-c1 1lds 13,2%, 2017-ci ildo 24,9% azaldigi halda, vaxti kegmis kreditlorin hocmi

1s9 Oziindon avvalki ilo nisboton 2016-c1 1lda 17,3%, 2017-c1 ildo 31,1% artmuisdir.
Diagram 2.3
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2017-ci il yanvar-noyabr aylari ii¢clin olan molumatlara asason 6lko lizro orta
ayliqg nominal omok haqqinin hacmi 525,0 manata borabor olmusdur. Bu gdstaricinin
hocmi 6ziindon avvalki ilin miivafiq dovriine nisbaton 2016-c1 ilds 7,0%, 2017-ci ilds
6,2 % artmisdir.

Istehlak mohsullarinin va xidmatlarin giymotlori 2015-ci illo miiqayisade 2016-c1
ildo 12,4%, 2016-c1 illo miigayisado 2017-ci1 ildo 12,9% artmisdir.

2017-ci il dekabr ayinin 1-no olan molumata asason 6lko ohalisinin sayr 9890,7
min nafor olmusdur. Bu da 6ziindon avvalki ilo nisbaton 2016-c1 ilds 1,1%, 2017-ci
ildo 0,9% artmisdir.

2017-ci 1ildo xarici ticarot dovriyyesinin hocmi faktiki qiymotlords 21809,4

milyon ABS dollar1 olmusdur ki, onun da 14018,7 milyon ABS dollar1 vo yaxud
64,3%-1 ixracin, 7790,7 milyon ABS dollar1 va yaxud 35,7% -1 idxalin payina diisiir.

2015-ci illo miiqayisado 2016-c1 ildo xarici ticarst dovriyyosinin hocmi 17,4%,
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ixracin hocmi 23,5%, idxalin hocmi 5,9% azaldig1r halda, 2016-c1 illo miiqayisodo
2017-ci ildo xarici ticarot dovriyyasinin hocmi 11,6%, ixracin hocmi 8,7%, idxalin
hocmi 159 0,9% artmigdir. 2017-ci ildo ixrac idxali tistoloyib ki, bunun naticosindo do
6228 milyon ABS dollar1 miisbot saldo yaranmisdir.

Beloliklo, dovlot bascis1 Ilham Oliyevin dediyi kimi, “2017-ci il orzindo
dovlotimiz intensiv vo miivoffoqiyyatlo toroqqi etmisdir. Yasantimizin biitiin
istigmoatlorindo gqazandigimiz molumatlar dovlotimizin kompleks sokildo toraqqisine
xeyli miisbat tasir etmisdir.”(29)

2016-c1 ildo respublika iqtisadiyyat: ii¢iin qurulan “Istehsal" hesabi asagidaki

molumatlarla xarakterizo olunmusdur:

Cadval 2.2
2016-c1 ildo respublika iqtisadiyyat: iiciin qurulan “istehsal" hesabi
Umumi Aralq Ilava
buraxihs | istehlak doyar
Koand tasarriifati, meso tasorriifat vo 6 222,4 2 835,6 3 386,8
bahqc¢ihq
Sonaye 32285,5 9887,5 22398,0
Tikinti 13691,0 7 352,1 6 338,9
Ticarat; nagliyyat vasitolorinin tomiri 9707,7 3455,9 6 251,8
Nagliyyat vo anbar tasorriifati 6119,3 2043,6 4 075,7
Turistlorin yerlasdirilmasi v ictimai 21977 773,5 14242
iaso
Informasiya va rabito 1 603,2 545,1 1 058,1
Maliyya va sigorta faaliyyati 1 889,2 340,1 1549,1
Dasinmaz amlakla slagadar 2 358,5 510,7 18478
amaliyyatlar
Pesa, elmi-texniki foaliyyat 17147 860,1 854,6
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Inzibati vo yardimgi xidmatlarin 581,3 208.,5 372,8
gostorilmasi

Dovlat idaraetmoasi vo miidafia; sosial 33455 1615,9 1729,6
tominat

Tahsil 2 405,2 503,3 1901,9
Ihaliys sohiyys va sosial xidmatlarin 1713,9 630,9 1083,0
gostorilmasi

Istirahat, dylanca va incasanat 797,1 255,2 541.9
sahasinda foaliyyat

Digor sahalords xidmoatlarin 1059,3 369,7 689,6
gostarilmosi

Faaliyyat novlori iizra comi 87 691,5 32 187,7 55503,8
Mbahsula va idxala vergilor (+) 5109,8
Mbohsula vo idxala subsidiyalar (-) 188,4
Umumi daxili mohsul 60425,2

Coadvaldoan goriindiiyii kimi, respublika tlizra biitlin faaliyyat névlari {izro timumi
buraxlisin hacmi 87691,5 milyon manat, araliq istehlakin hocmi 32187,7 milyon

manat, alavo doyorin hacmi 1s9 55503,8 milyon manat olmusdur.

2.2 Iqtisadiyyatin saxalondirilmasi vo modernlasdirilmasinin bank vasitagiliyi ilo

yenidan taskilinin tahlili.

Olks iqtisadiyyatinda, onun ayri-ayr1 konkret saholarindo geyd edilon negativ
xarakterli tozahiirlorin qarsisinin alinmasi iizro hoyat kegirilmosi kiilli miqdarda
vasait tolob edir. Vaxtinda bu resurslarin miivafiq taloblor iizro diizgiin vo lazimi
hacmda tamin edilmomasi bu giin artiq ¢coxlu sayda suallar yaradir. Bir ¢ox 6lkalorda
analoji problemlor mévcud idi, lakin xammal vo materiallardan, maliyys va enerji
resurslarindan samarasiz istifadonin qarsisinin alinmasi lizro vaxtinda gotiyyatli
addimlar atilaraq movcud neqativlor aradan gotiiriilmiisdiir. Respublikamizda neft
sonayesinin xarici va daxili sormayalar hesabina inkisafi miisyyan doracads sonaye

geyri-neft saholorinin do inkisafina tokan verdi. Lakin bu sahodo diizgiin vo planh
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ardicil todbirlor planinin olmamasi vo ya hayata kegirilmomosi 6lkomizin miivafiq
xammalla zongin olmasina baxmayaraq materialtutumlu, enerjitutumlu sanaye
saholorinin inkisafi ilo xammal c¢atismazligini ortaya ¢ixardi. Vahid sonaye mohsul
istehsalina nisbaton yiiksok miqdarda, xammal va enerji masraflarinin talob olunmasi,
miiasir daha somorsli materiallarin istehsali {izro miiossisolorin yaradilmamasi vo
Azorbaycanda miiasir proqressiv - saholorin  zoif inkisafinin noticosi  Kimi
doayarlondirilir. Bununla slagoadar olaraq dovlat qarsida duran asas va an vacib vazifa
Respublika iqtisadiyyatinin  saxolondirilmasi vo Sonaye istehsalinin miiasir
strukturunun formalasdirilmasidir ki, bu 0z ndvboasindo materiala gonastgil,
ixracyOnimlii olmali vo xalqn rifah halinin yaxsilasdirilmasi, imumi ictimai
istehsalin somoraliliyinin artirilmasi kimi elmi-texniki toraqqinin siiratlonmasine
tokan vermolidir. Goriilon moqsadyonlii  todbirlorin - noticosi  olaraq  6lko
iqtisadiyyatina kredit qoyuluslarinin hacminds dovlst banklarinin rolu azaldilmus,
0zal banklarin,qeyri-bank kredit togkilatlarinin rolu xeyli doracado artmisdir.

(Diagram2.4)

3%
23%

\ B

74%

Dovriyys banklari M Ozol banklar ~ Qeyri-bank kredit toskilatlart

Manba: AMB Statistik Biilleteni // www.cbaz.az
Sakil. Kredit qoluluslarimin kredit taskilatlart iizra strukturu (01.08.2017)
Yeni iqtisadi soraitdo Olkomizdo hoyata kecirilon inkisaf strategiyasi, ilk

ndvbado, regionlarin sosial-iqtisadi inkisafinin tomin edilmasi, iqtisadiyyatin rogabaot-
gabiliyyatliliyinin yiiksoldilmasi, idxaldan asililigin azaldilmasi vo ixracyonimlii

mohsul istehsalina ke¢moklo iqtisadiyyatin saxolondirilmasine xidmot edir.
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Bu gilin Nax¢ivan Muxtar Respublikasinda yaradilan iimumi daxili mohsulun hocmi,
togribon, 2,5 milyard manata ¢atmaqdadir. Bu, bir daha onu gostorir ki, muxtar
respublikada iqtisadiyyatin saxolondirilmasi istigamatindo ohomiyyatli nailiyyatlor
oldo edilib. Basqa sozlo, 1995-ci ildon baslayaraq ugurla hoyata kegirilon iqtisadi
kurs, noaticoyo hesablanmis strategiya vo reallig1 6ziindo ehtiva edon foaliyyat bu giin
0z bohrasini vermakdadir. Bunu statistik gdstaricilorlo barabar, muxtar respublikaya
golon xarici qonaglar, o ciimlodon Nax¢ivanin iqtisadi inkisafini tohlil edon ekspertlor
do xiisusi vurgulayirlar. Muxtar respublikada daxili bazarin qorunmasi istigamatindo
hoyata kecirilon todbirlor iqtisadiyyatin saxolondirilmosino 6z miisbat tosirini
gostarib. Belo ki, yerli istehsali miimkiin olan, qida tohliikesizliyi parametrloring
tamamilo cavab veron, istehsalinda yerli xammaldan istifado edilon omtoolorin
eyniadli xarici analoglarindan, xtisusilo onlarin demping tosirindon sigortalanmasi hor
bir Olkado oldugu kimi, Naxg¢ivanda da hoyata kecirilon iqtisadi tonzimlomo
todbirlorindondir. Tocriiba gostorir ki, daxili bazarin bu yolla qorunmasi, konkret
todbirlorin - goriilmasi naticoys ohomiyyatli tosir gostorir. Muxtar respublika
Igtisadiyyatinin xarico agilan gapilarinda — gomriik-ke¢id montogolorindo tamamilo
yeni infrastruktur komplekslorinin qurulmasi, onlarin is saatlarinin artirilmasi
istiqgamoatindo goriilon islor do bu sahado miihiim addimlardandir. Qardas Tiirkiys
Respublikasinin Nax¢ivan Muxtar Respublikasinda istehsal edilon mohsullara totbiq
edilon mohdudiyystlorin vo riisumun aradan qaldirilmasi ixrac imkanlarinin da
artmasina sorait yaradir. Bu iso sahibkarlarimiz ii¢liin genis imkanlar yaratmagqla
barabor, eyni zamanda onlarin 6z tzorlorine diison moasuliyyati dork etmolorini,
miioyyan saholor iizro istehsalin xarclorinin azaldilmasini, texnoloji proseslorin daim
innovativ prinsiplors uygun olaraq yenilonmasini, keyfiyyst meyarlarina tam cavab
veran ekoloji tomiz mohsullarin istehsalina diqqgoetlorini daha da artirmasini tolob edir.
Ogor belo olarsa, yerli mohsullarimiz rogabotodavamli olacaq vo daxili, hom¢inin

xarici bazarlarda da homin mohsullarin daimi alici kiitlosi formalasacaq.
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Iqtisadiyyatin ¢oxsaxaliliyi prosesi sistemxarakterli olmaqla ardicil yanasma da tolob
edir. Homin yanasma muxtar respublikada mévcuddur vo bu, digor biitiin saholordo
hoyata kecirilon islori ohato etmakls hartorafli inkisaf prosesinin davamliligini tomin
edib. Dovlot dostoyi ilo verilon giizostli kreditlor hesabina vacib istehsal saholorinin
yaradilmasi, prioritet hesab olunan sahalords yeni infrastruktur soraitinin qurulmasi,
yerli tolobatin tamamilo yerli istehsal hesabina formalagmasinin osas mogsad kimi
qarsiya qoyulmasi bu baximdan O©nomlidir. Bu giin bazara yeni mohsullarin
cixarilmasi, yerli xammala osaslanan istehsalin dostoklonmosi, daha cox sormayo
qoyulusu tolob edon saholorin dévlot hesabina maliyyslosdirilmosi do bu istiqgamotds
atilan addimlarin torkib hissasidir. Naxgivanda alternativ vo borpaolunan enerji
monbalari hesabina giiclii enerji potensialinin yaradilmasi muxtar respublikanin enerji
tohliikosizliyinin tomin olunmasina xidmoat etmoklo borabor, istehsal miiossisolorinin
do fasilosiz olaraq foaliyyati iigiin osasli zomin yaradir. Bundan basqa, yeni istehsal,
emal vo xidmot miiassisalorinin yurdumuzun hor yerindo, gosabolordo, dag vo sorhad
kondlorindo yaradilmasi mosgullugu tomin edir, homin yasayis yerlorindo
moskunlagmani artirir.Sevindirici  haldir ki, Naxg¢ivan Muxtar Respublikasinda
igtisadiyyatin saxolondirilmasi istigamotindo goriilon islor xarici ticarat slagolorinin
daha da genislondirilmasina imkan verir. Niifuzlu xarici qonaqglarin Nax¢ivanin
movcud, iqtisadi potensiali ilo tanig olmalar liglin soraitin yaradilmasi, 6lks vo diinya
soviyyali sorgilordo, yarmarkalarda muxtar respublika sahibkarlarinin istirakinin
tomin edilmasi, Nax¢ivan mohsullarinin xarici bazara ¢ixarilmasi maqsadilo lazimi
tadbirlarin hayata kegirilmasi onlarin ixrac imkanlarini daha da artirir. Eyni zamanda
muxtar respublikamizda yol infrastrukturu sobokosinin genislondirilmosi vo magistral
yollarin buraxilis gabiliyyatinin giiclondirilmasi do iqtisadiyyatin saxolondirilmosino
xidmat edir. Damir yolu va hava naqliyyati xatlorinin diinya standartlar1 saviyyasinda
yenidon qurulmasi, Naxc¢ivan Beynoalxalq Hava Limaninin xarici dlkalorlo hava yolu
olagolorinin  mdvcudlugu da muxtar respublikanin diinya iqtisadiyyatina

inteqrasiyasinin daha da siiratlonmasina stimul verir.
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Olkomizin lizing miiossisolorinin gordiiyii islorin analizi gostorir ki, bu
sirkotlorin miithiim igtisadi meyarlar1 asasinda informasiya banki yigila bilmadiyina
goro bu miiassisalorin gordiiyii islor barasinds fikir yiiriitmok geyri-miimkiindiir.
Ancaq yeno do homin arasdirma modvzusuna noazor Salarkon soéziigedon
informasiyalarin on yiliksok Saviyyodo yigilmasina vo onlarin analizino yiyslonmoya
cohd etmisik. Noticada, 6lkoamizin lizing miisssisalorinds lizing portfelinin taroqqi
tempinin analizi gostorir ki, “Unilcasing” miiassisasi lizing portfelinin tutumuna
asason basqa miossisalori gerido qoyur. 2016-ci ilin informasiyasina oSason
sOziigedon miiassisonin lizing portfelinin tutum miqdart 2015-cii ilin miivafiq
gostaricisini 3,6%, 2013-cii  illo miigayisada iso  35,7%  Otmis o
38,8 min. Dollar olmusdur.(Cadval 2.3)

Cadval 2.3
Azarbaycanin lizing sirkatlarinda lizing portfelinin
inkisaf dinamikasi (min manatla)
Lizing TLLOR
Sirkotin adi 2014 2015 2016 2017
Joint leasing m.v. 28600 28835 30244
Ansar leasing m.y. m.y. m.y. 9855
Standart leaing m.v. m.y. 5127 9687
Parcx leasing 3961 m.y. m.y. 6961
Ata leasing 3600 3828 4495 6503
Tcxnika leasing 6555 4002 3362 3410
AG leasing 1253 9857 5554 3183
Uni leasing 3743 28600 38800 m.Vv.
Aqro leasing 3493 m.y. m.y. m.y.
Qafgaz leasing 7653 6550 9137 m.y.
NIKOIL leasing 5810 5454 m.y. my.
Finance leasing 2005 my. my. my.
MCB teasing m.y. my. 1192 m.y.

Moanba: Déviat statistika komitasi : Baki 2017 s.46
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Cadvalin informasiyalarindan moalumdur Ki, “Joint leasing” miiassisalorinin

lizing portfelinin tutum miqdar1 01.07.2017-d il tarixino 30,2 min.dollar olmusdur Ki,

buda 2014-cu illo miigayisads 5,6%, 2014-cu illo miigayisads iss 4,9% coxdur.

Biznes tipli lizing prosedurlarinin tutum miqdarina osason “Toint Icasing”

miiassisasi basqa miiossisalori gerido qoysa da, demoliyik ki, bu sektorda lap ¢ox asas

kiitloyo sahib olan “Uni hcasing” vo “Aqroleasing” sirkotlorinin 2014-2017-ci il

tarixa soziigedan informasiyalar yoxdur(Cadval 2.2)

Cadval 2.4
Azarbaycanin lizing sirkatlarinda biznes xarakterli
lizing amaliyyatlart (min manatla)

Lizing  sirkatinin ILLOR

adi 2014 2015 2016 2017
Joint leasing m.y. 27355 76424 27809.7
Ansar leasing m.y. m.y. m.y. 5125,0
Standart rny. my. 5104 9655,4
Pa rex leasing 2734 m.y. m.y. 3454.0
Ata leasing 3600 3828 3785 5474,2
Texnika 5859 3904 3144 3100,0
AG leasing 1087 8163 5554 3183
Uni leasing 3444 27016 m.y. m,y.
Qafgaz 4921 4913 7393 m,y.
NIKOIL 5810 5454 5454 m.y.
MCB leasing m.y. m.y. 1192 m.y.
Aqro leasing 3493 m.y. m.y. m.y.
Finanse 387 m.y. m.y. m.y.

Manba: Déviat statistika komitasi : Baki 2017 s.52

Codvalin informasiyalarina asason, “Ata leasing” miiasSisonina asason biznes

tipli lizing prosedurlarinin tutum miqdar1 01.07.2017-ci il tarixinda 2016-ci ilo
nisbaton 52,1%, 2015-ci illo miigayisads 43,0%, 2010-cu illo miiqayisads iso 44,6%

artarag 5,5 min manat olmusdur.
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2014-2017-ci illar orzindo 6lkemizin bir sira lizing miiassisalorinds istehlak
tipli lizing prosedurlarmin inkisaf tempino baxdigda, moalum olur ki, bu

sektordaki meyarlar1 yaxsi1 doyarlondirmok geyri-miimkiindiir.(codval 2.3)

Cadval 2.5
2014-2017-ci illarda bazi lizing sirkatlarinda
istehlak xarakterli lizing amaliyyatlarinin dinamikast

Lizing ILLOR

Sirkatinin adi 20 2015 2016 2017
Joint leasing m. 1245 2411 2434
Ansar leasing - 4730
Stand art - 23 32
Pare* leasing 12 - 3507
Ata leasing - - 710 1029
Texnika 69 98 218 310
AG leasing 16 1694 - -
Uni leasing 29 4494 m.y. my.
Qafgaz leasing 27 1635 1744 m.y.

Manba: Déviat statistika komitasi : Baki 2017 5.56

Analiz etdiyimiz vo informasiya qazandigimiz lizing miiossisalori axasinda
“Qafqaz leasing” miiossisosi lap genis kapital tutumuna sahibdir. Naticads,
sOziigedon miiassisa osasinda kapitalin tutum miqdart 8131 min manat, ganun

kapitalinin tutum migdar1 2000 min manat olmusdur (Cadval 2.6)

2017-ci il yanvarin 1-na Azarbaycanin lizitiq sirkatlarinin

Kapitalinin va Xalis manfaatinin hacmi

Comi 0 ctimladan
nizamnamo
kapital



Uni teasing 7200
Joint leasing 4834
Qafgaz leasing 8131
AG leasing nuy.

Standout leasing 3949
Ata leasing 1505
Texnika leasing 5936
MCB leasing 842
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Moanba: Déviat statistika komitasi : Bak: 2017 s.82

“Texnika leasing” miiassisasinin

toskil etmoklo onun kapitali 5936 manatla {ist-iisto diisiir.

49

1600
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lap ¢ox ganun kapitali (6000 manat)

01.07.2017-ci il tarixina bazi lizitiq sirkstlorinds moévcud lizing miiqavilalori

haggqmda gostaricilorin  tohlili  gostorir ki,

“Ata leasing”

sirkoti daha c¢ox

miiqaviloloro malikdir. Belo ki, hazirda bu sirkot lizro mévcud miiqavilslorin sayi

4913-3 boraboardir ki, bunun da 63,6%-i (3127-si) fiziki soxslorin, 36,4%-i(1786-s1)

hiiquqi soxslorin payina diisiir (codval 2.7).

Cadval 2.7

01.07.2017-ci il tarixina Azarbaycanin bazi lizing sirkatlarinda

lizing miiqavilalari haggmda gostaricilar

Joint 174
MCB 16

Hiiqugqi Yizi
Saxslarl Ki

117 57
8 8
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Standart 117 46 71 5
Parex 155 25 130 4
Ata leasing 4913 1786 312 1
Texnika 24 14 10 7
AG leasing 105 48 54 6
Qafgaz 614 359 255 2

Manba: Déviat statistika komitasi : Baki 2017 s.89

“Qafqaz leasing” miiossisasi asasinda bu ciir sazislorin sayr 614-o catir ki,
bunun da 58,5%-1(359-u) salahiyyatli soxslorin, 41,5 faizi (255-1) fiziki soxslorin
6hdaliyinds olur.

Miisbot yiiksalis Coroyaninin oksina, o6lkomizds lizing sahasinin toraqqi
tempi vo moévcud tutum miqdari baladiyys bazar potensiali asas gotiiriilmokla taraqqi
etmis bazar iqtisadiyyath dovlatlora nisbatds ¢ox azdir. Tocriibagilorin farziyyasine
gora, sirf lizing qarsiliglt alagalorinin siiratli sokildo toraqgisi miithiim tosisatlarin
yenilonmasi, maliyyslosmo bazalarinin cozb edilmasi, tam olaraq iqtisadiyyatin
modernizasiyasi ilo alagadar bazi masalalorin aydinlanmasina dostok olardi. Taraqqi
etmis bazar iqtisadiyyatli dovletlordo forgli sektorlarin xeyli sirkotlori maliyys
sarvatloarinin miqyasindan Vo tutum miqdarina bagli olmadan sirf Lizing servislori
hesabima aktiv sokilds istifado edilir ki, naticodo Lizing maliyyslasmasinin tutum

miqdari ger¢ok aktivlora investisiyalarin har birinin orta hesabla 30%-ni ohats edir.

2.3. Iqtisadiyyatda movcud olan elektron pul Kkiitlosinin  6lko

igtisadiyyatimn modernlasdirilmasina tasirinin giymatlandirilmasi.

Miiasir pul sistemindo pul 6z funksiyasim1i somorsli yerino yetirir vo
iqtisadiyyatin talabina uygun olaraq optimal toadaviil olunur.
Pullarin toklifi vo todaviilo buraxilmasinin tonzimlonmasi bir sira 6lkslords

Morkozi Bank torofindon hoyata kegirilir. Bunun {i¢iin hor bir 6lkonin Moarkozi
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Bankinda miqdar ol¢iilorindon istifado etmok zoruridir. Belo Olgiilor pul kiitlosi
gostaricilorindondir. Respublikamizda kredit qoyuluslarinin kredit togkilatlart {izro vo
bank sistemi {lizro strukturu diinya tocriibosino osaslanaraq bank sistemindo 6zol

sektorun payinin artmasi ilo naticolonmisdir.(Cadval 2.8)

Cadval 2.8
Kredit qoyuluslarimin kredit tasgkilatlar: iizra strukturu
illor
2005 2010 @ 2011 2012 2013 2014 | 2015 2016 2017
(01.07.
17)

Real sektora kredit qoyulusu
Comi kredit qoyuluslar1  1441.0 9163. 9850. 1224 1542 1854 2173 1644 | 12860.
4 3 3.7 2.9 2.6 04 46 8
Dovlat banklari, min 748.3 1 3901.  3300. 4137. | 5300. 6143. | 7289 5749 | 2895.7

manat 9 0 1 4 8 3 2
xiisusi ¢akisi, %-la 519 426 335 338 | 344 331 336 350 225
0Ozl banklar
comi
mln manat 653.1  5069. | 6298. 7785. | 9689. 1187 | 1387 1022  9512.8
9 8 5 4 3.6 5.2 2.0
xiisusi ¢akisi, %-la 453 553 639 636 628 640 638 622 740
o ciimladan, xarici
kapitally banklar
mln manat 236.5  2306. | 3002. 3394. | 4612. 5580. 6394 4328 3829.1
3 0 0 5 1 A .8
xiisusi ¢akisi, %-lo 183 252 | 305 277 | 299 301 | 294 26.3 | 29.8
bundan 100%-li xarici
kapitalli banklar
mln manat 25.9 | 464.2 | 586.2 759.3 | 1034. 1388. | 1564 1248  1091.9
7 6 5 .8
xiisusi ¢akisi, %o-19 1.8 5.1 6.0 6.2 6.7 7.5 72 1.6 8.5
Qeyri-bank kredit
toskilatlar:
min manat 39.6 191.6 | 2515 321.1 433.1 525.2 566. 473.  452.3
0 4
xiisusi ¢akisi, %o-la 2.7 2.1 2.6 2.6 2.8 2.8 2.6 2.9 3.5

Moanba: AMB Statistik Biittelen, N 07, 2017 s. 16

Cadval 2.9
Azarbaycanda bank sisteminin strukturu (2009-2015-ci illar)

2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015

Banklarin say1, o ciimlodon 46 45 44 | 43 43 45 | 43
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dovlat banklar: 1 1 1 1 1 2 2
xarici kapitallarin sayi, o 23 22 23 22 22 23 21
ciimladan
nizamnama kapitalinin 50%- 7 7 7 6 7 8 8
don coxunu taskil edon
Bank olmayan kredit 96 | 101 | 125 | 133 | 148 | 157 | 157
toskilatlarinin sayi, o
cumladon:
kredit ittifaqlar: 77 82 97 | 104 | 111 | 109 | 109
beynolxalq hiimanitar 18 18 27 28 36 47 47
toskilatlar torafindon
maliyyalasdirilon kredit
toskilatlari, o ciimladon

Filiallar 54 57 74 | 114 | 182 | 212 | 228
digar bank olmayan kredit 1 1 1 1 1 1 1
toskilatlarinin sayi, o
ciimlodan:

Filiallar 12 12 12 12 12 12 12

Manba: Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banka. Illik hesabat — 2015, s. 53

Igtisadiyyatda pul kiitlosi dedikdo alqi-satq1 yolu ilo dayismodo olan nagd vo
nagdsiz sokildo biitiin valyutanin toplusu nazords tutulur. Pul mabloginin tutumuna

bozi faktorlar effekt gostorir. Iqtisadiyyatin artim tempi vo daxili istehsal, galirin

hacmi, kredit vo bankin strukturu va yiiksalis haddi, dovlsatin maliyya, pul vesaiti, pul

doyisiminin siirati, 6lkonin todiyys tarazliginin voziyyati, doyisim morhalosinds olan
pulun tutumunun son voziyyati vo onun strukturunun miioyyan edilmosi yetorinco
miirokkob maosaladir. Ciinki, doyisim miihitindo olan xirdalana bilmoyan kredit
vasaitlori, forqli formada maliyyo aktivlori bu vo yaxud basqa soviyyado forqli vosait
funksiyasin1 hoyata keciro bilor. Praktiki foaliyyatdo toplu pulun vosaitin son

doayisiminin monitoring edilmosi {igiin pul formalarinin 6zal gostaricilorindon istifado

edirlor.(Diaqram 2.6
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ONagd vosait

BKreditlor istisna olmaqla banklara vo maliyye miisssisloring qarst
toloblor

OQiymatli kagizlar

OAMB-yaqarst toloblor

B Banklara xalis kreditlor

OMiistarilors xalis kreditlor

Manba: Azarbaycan Respublikasinin MavKazi Banka. Illik hesabat — 2015, s. 59
Sakil. Bank sisteminin aktivlarinin strukturu, 2015-ci il

Soziigedon pullarin tutum miqdar vo qurulusunun gostoriciloridir. Bu yalniz
toplu vesaitin tutum miqdar1 iiglin nozords tutulan keyfiyyot doyori deyil, eyni
zamanda onun keyfiyyat xiisusiyyatidir, bu da 6z novbasinds, 6lkonin aktiv iqtisadi
vaziyyatinag tasirinin daracasini askar edir. Beynolxalq standartlara uygun olaraq pul
kiitlosinin miixtalif gostaricilorini agkar etmak ticiin likvidlikdon istifade edirlor. Pul
agreqgatlarinin hesablama prinsipi agsagidakilardir:

a) Ardicil olaraq pul formasi avvalkini birlasdirir;

b) Hor ndvbati pul aqreqat1 6ziindon 6nco golon asagi doracoli likvid maliyys
aktivi gobul edir. (pul aqreqat1 artdiqca onun likvidliyi asag: diisir).

Deyilonlarlo bagli olaraq vesait toplusunu miioyyon edorkon ¢ox vaxt bu

termindan istifada olunur.
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“Pul” sozii qisa anlamda va pul s6zii genis monada.

“Pul” sozii qisa anlaminda pul toplusunun yiiksak likvid elementidir. Xiisusilo bu pul
kiitlosino nagd pullar1 vo tolob olunan qodor depozitlori (omanotlori) aid edirlor.
Miiddotli omanatlordon forgli olaraq tolob olunan qodor qiymatli kagizlardan homiso
sorhad tanimadan vo coza todbiri olmadan biitév giymotlo hesablasma vo 6domolor
tciin faydalanmaq olar. Yiiksok likvidlik zamani O&lkonin iqtisadi aktivliyinin
saviyyasi vo hacmi arasinda six qarsiliqlt alage dinamikas1 moévcuddur.

“Pul” anlayisinin otrafli 1izahinda nagd va tolob olunana qoador depozitlorden
olava potensial vasaitlor do aiddir. Potensial pullara miiddoatli depozitlor, amanatlor,
qiymatli kagizlar daxildirlor.

“Pul” anlayisinin otrafli sokilde tutumunun miioyyanlasdirilmasinin zaruriliyi

vo onun nizamlanmasi maliyys bazarinin yiiksolisi ilo slagodardir. Bu an ¢ox tozo
maliyya texniki vasitolorinin saymin ortaya ¢ixmasi (masslon, miixtalif ndv sonaye
qiymatli ka-gizlar1), onlarin qarsiliqli avoz olunmasi ilo alagoadardir. Deyilanlorlo
bagli olaraq praktiki foaliyyotdo respublikadaki iqtisadi proseso ¢oxlu pul
formalarinin effekti g6zo doymir.
Hoyata kegirilon pul formalarinin tutum miqdari va daxili qurulugu dévlatlor asasinda
secilir. Noticado bu ononavi igtisadiyyatin xiisusiyyati ilo olagedardir. Iqdisadiyyatin
toroqqi hoddi, maliyys bazarlar1 vo kredit idaroetmo {isullart pul doyisiminin toskil
olunma xiisusiyyatlori vo basqa amillorls olagadardir. Ayri-ayr1 dovlatlordo ¢ox vaxt
asagidaki miihiim formalardan istifads olunur:

M1 --- on ¢ox dayisilocak pullar istolinodok sonadlor;

M2 --- daxilinda M1 vardir vo miitloq sokildo kommersiya banklarinda olan
zaman intervalli giymatli kagizlar vo amanatlor;

M3—bu formanin daxili qurulusu bankin idara saviyyasinin yiiksaligindon va
ayri-ayr1 dovlatlordo maliyya bazarinin inkisafindan asili olur. M2 formasindan basqa
bura iri doyorli zaman intervalina sahib qiymotli kagizlar, 6zol maliyyo-kredit

institutlarinin amanatlori vo ya digor pul faallar.
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Lap genis pul formalar1 da hoyata kegirilir. Ononavi pul vahidinin zoruriliyini
hoyata keg¢irmok mogsadilo respublikanin Milli Banki 6zal tadbirlor hoyata kegirir.
Noticado bu var olan igtisadi miihitdo pul moblaginin zoruri qurulusunu saxlamaga
istigamotlondirilmisdir.

Ayri-ayr1 pul formalar igorisindo nisbi tarazliga o vaxt nail olunmus hesab
edilir ki, agor M2 vo M3 formalarinin yiiksolmo intensivliyi M1-in yiiksolmo
intesivliyindon artiqdir.

Hor bir 6lkads pul aqreqatlar1 beynoalxalq standarta uygun miisyyan edilir.

Ogor ohalinin nagdsiz hesablagsmalarinin toraqqisi zoruri 6l¢iido olmazsa, bank
servislori, maliyya bazarlar1 vo vasait toplusunun meyarlarinin digoar sabablori (6z
torkibino goro digor oOlkalordon forglonirss, onda Morkozi Bank totbiq olunan pul
aqreqatlarini dovri olaraq doyiso bilor.

MO -(todaviildo olan nagd pullar) - bura banknotlar vo gopiklor, ohalide va
bankin olmadig1 kredit-maliyys toskilatlarinin kassalarinda va iqtisadi subyektlordo
olan pullar aiddir.

M1-bura kogiiriilma depozitlori vo M0, kommersiya vo qeyri kommersiya
toskilatlari, bankin olmadigr maliyya-kredit qurumlarinin, 6zal sahibkarlar vo fiziki
soxslarin cari sonadlari, istonilonadok amanatlords olan pullar vo digor hesablarda da
olan galiq vasaitlor daxildir.

M2 — torkibino M1 vo digor sonadler, kredit toskilatlarinda manatla ac¢ilmis vo
qiymatli kagizlardaki vasaitlor (sohmlardon basga), kommersiya vo geyri kommersiya
gurumlarinda, fordi sahibkarlar vo fiziki soxslorde, hamginin rezidentlords olan pullar
daxildir.

M3 — M2 va kogliriilma pullari, miiddatli sanadlar, bankin olmadigr maliyys-kredit
qurumlarinin, qiymatli kagizlar fordi sahibkarlarin va fiziki soxslorin xarici valyutasi
daxildir.

Odomo qabiliyyati ehtiyacin1 doyerlondirmok magsadilo faal pul toplusu

miioyyan edilir. Aktiv pul kiitlosino manatla doyisilocok olan nagd pul vo anonavi pul
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vasaiti ilo istonilonadok sonadlar aiddirler. Boyiik faal pul toplusunu M1 formasindan
olavo, onun torkibino xarici valyuta daxil olan tolobedilonadok depozitlor daxildir.

Pul agreqatlarinin osasinda iqtisadiyyatin kapitallasdirilmast doracasini toyin
etmok olar, bununla da milli tosorrufatin pul veosaiti ilo tomin edimasinin soviyyasini
Oyronmok olar. O iimumi daxili mohsulun pul kiitlosino nisbati kimi hesablanir.
Miiasir soraitdo iqtisadiyyatin vosaito tominati doracesine ancaq pul toplusunun
tutumu effekt gostormir, eyni zamanda valyutanin aliciliq gabiliyyati do effekt
gostorir.  Soziigedonlorlo bagli nominal voa gercok pul toplusunun inflyasiya
intensivliyino  uygunlasdirilmast  iizro uygunlasdirma edirlor (konarlagsmalari
diizaldirlor). Bu sobobdon do ger¢ok pul toplusu nominal pul toplusundan azdir.
Respublika orazisindos inflyasiya tempi pul kiitlosinin artim tempini iistoloyarso, onda
nominal pul toplusu ¢oxalsa da gergok pul toplusu azalir. Qeyd etdiyimiz hor iki
gostorici  borabor olarsa, onda hesablasma vo Odoniglor {iglin pul vosaitinin
catismamazlig1 yaranar.

Pul-kredit siyasatini miioyyon edorkon pul-kredit siyasotini gaydaya salan

qurumlar pul monboyi meyarlarindan faydalanirlar. Tokmillogmis bir sira dlkalordo
MO istifado olunur. MO burada pul aqreqati kimi deyil, pul kiitlosinin gostoricisini
hesablamagq ti¢iin istifads olunur.
Quz1l standart1 goraitinds todaviildo olan biitiin vasaitlor qizil ilo hoyata kegirilmisdir
vo pul monbayi var olan quzil ehtiyatlarinin hocmine borabarlosdirilirdi. Indinin
0ziindo doyismo prosesindo qizila xirdalana bilmoyan Kredit vosaitlor vardir. Elo
buna goéra do bu terminin mahiyyati doyisilmisdir.

Dayisma prosesindoki nagd pulun vo kommersiya banklarmin iimumi pul
hacminin yekunu pul bazasidir.

Biitiin bunlar Moarkozi Bankda hesablanmigdir. Soziigedon meyar pul bazasi
adlanir, noticods, orada mdovcud valyutalardan banklar faydalana bilorlor, digor
torofdon to-daviildo artiq pul toplusunun omolo golmo bazasi olacaqdir.

Soziigedanlarla bagli garbin iqtisadi kitablarinda Milli Bankin manbayini shataloyan
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pul kiitlasi oksaran etibarli pul monbayi kimi nozors ¢atdirilir. Pul monbayi terminini
va bu manbanin pul doyismasi prosesinin hoyata kegirilmasinds vozifasini izah etmok
ticlin Moarkozi Bankin balansini nazordon kegirmok zoruridir.

Daxilinde maddalar olan primitivdirilmis tarazliq mévcuddur vo diisiiniilmiis

suallar1 cavablandirmagq {i¢iin zoruridir.

Cadval 2.8
Markazi Bankin sadalosdirilmis balansi
Aktivlar Passivlor
Kommersiya banklarinin kreditlori Todaviilds olan blanklar
Hokumats verilon kreditlor Kommersiya banklarinin 6hdslik vo artiq
Qiz1l valyuta kreditlori ehtiyatlari

Markezi Bankda olan banknotlar vo ehtiyatlar pul bazasini togkil edirlar.
Morkozi Bankin pul gostaricilori bakin balansinin passivinds gostorilir. Homginin 0,
Markazi Bankin sarvati olaraq 6ziinii biruzs verir.

Foal tarazligda Milli Bank sorvatlorinin hissolora ayrilmasi da gostorilmisdir.
Balansin faal prosedurlarin xiisusiyyati ondadir ki, o ancaq dovlst vo kommersiya
banklarinin kreditorlar1 kimi ¢ixis edos bilor. Burada sudalar vermoklo Markazi Bank
iqtisadiyyata aktivlik gotirir.

Pul bazasmnin qurulusuna ohatoli yanasma zoruridir. Inkisaf etmis olkolordo
nagd pul todaviiliiniin hocmi kigikdir, xiisusilo 0, sondaki pul toplsunda g¢ox az
faizdon ibaratdir. Lakin pul toplusunun elementi kimi banklar asas kiitloya sahib
Olurlar. Bir sira 6lkalordo morkazi banklarin asas resurs monbayi pul bazasidir. Bank
ehtiyatlar1 miitloq vo alava olurlar.

Miitlaq ehtiyatlar monasi odur ki, Milli Bankin istoyi ilo kommersiya banklari
vosait saxlayirlar. Morkozi Bank kommersiya banklarint macbur edir ki, bir sira
maqsadlar li¢iin nazards tutulan ehtiyatlar1 yaratsinlar. Bank amanatlorine miisyyon
vaxt tolab edon amniyyat ehtiyatlar yaratmaq zoruridir. Bu da Markazi Bankdan 6trii

pul toplusunu nizamlamagq ti¢iin texniki vasita vazifasini dasiyir.
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Inkisaf etmis olkolordo miitloq ehtiyatlar Morkozi Bankin passivlerindo
miioyyan bir gisimdan ibaratdir. Bazi dovlstlords onlar formal suratds silinirlor. Yena
do bir ¢ox Olkolordo miitloq ehtiyatlar mévcuddur vo onlar Mor-kozi Bankin pul
bazasinin mithiim torkib hissalorindon biridir.

Olava artiq ehtiyatlar odur ki, kommersiya banklar1 koniillii olaraq Markoazi
Bankda saxlayirlar. Bu kommersiya banklari iigiin aktiv vosaitlordir vo banklar zoruri
oldugda bu vosaitlordon 6z prosedurlarimi totbiq etmok fii¢iin faydalana bilarlor.
Kommersiya bankinin artiq ehtiyat1 onun kassasinda olan pullar1 Milli Bankda olan
kommersiya bankmin koresspondent miixbir hesabinda vo Milli Bankda olan
sonadloro qoyulmus vosaitlordir. Bu vosaitlor kommersiya banklar1 hesabina
banklarin bir-birina olan borclarmi 6demok {ig¢iin vo Milli Bankdan kreditlori nagd
almaq tgiindiir. Kommersiya bankinda artiq ehtiyat omanoatlor harokatinin
intensivlosmasi miiddatinds, ssuda verilmasi hocminin artirilmasinda miitloq ehtiyat
normasinim asagi diismosi Milli Bankdan kreditlorin oldo edilmoasi zamani mévcud
olur.

Kommersiya banki artiq ehtiyatin optimal hacmini miisyyen edir. Ehtiyatin
catismazligi bank omoliyyatlarinin aparilmasinda c¢otinlik yaradir. Hesablagmalar
zamani bank basqa banklardan borc veosaiti almaq macburiyystindo qalir, artiq
ehtiyatin boylik tutum miqdart bankin qazancina neqativ effect gostora bilar.
Noticado, bu vasaitlor gazanc vermir. Markozi Bank kommersiya banki tigiin kreditor
olur. Markazi Bank digor kommersiya banklarinin artiq vasaitinin hacmina tasir eda
bilir. Moarkazi Bank kreditlorini mohdudlasdirib vo ya artira bilor vo har giin faiz
daracalaring tasir eda bilar.

Beloalikla, pul bazarimi shato edon vasaitlorin bir gismi nagd sokilds insanlarin
olinda, 0 biri qismi todariik soklindo Markozi Bankin bazasindadir. Bu elementlorin
forqgli cohati bank ddanislorinin toraqqisinin doracasindan, inflyasiya intensivliyindon,
insanlarin golirinin moadaxil inkisaf tempindon ashidir. Hor hans1 miqyasda soziigedon

forglor Milli Bankin faiz siyasotino effect gostorir. Depozitlor osasinda faiz
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doracasinin eyni miihitdo yliksolmosi zamani ohalinin pul yigmaq maragi artir vo
bunun noticosindo bank ehtiyatlar1 ¢oxalir. Pul monbaoyinin inkisaf siiroti doyismo
prosesinds olan pul toplusunun ¢oxalmasina yiiksok doracads effect gostorir. Morkozi
Bank pul manbayinin tutum miqdarinin goxalmasi arzinds 6lkads pul toklifini artirib
va yaxud azalda bilor. Pul monbayinin strukturu dayisilon zaman pul toplusuna effect
gostorir. Misal {igiin, ogor pul monbayinin tutum miqdarinin sabit qalmasi Morkozi
Bank ehtiyat toloblorini azaldarsa, onda kommersiya banklarinin miitloq ehtiyatlar
azalacaq vo artiq ehtiyatlar coxalacaq.

Noticodo bu pul tokliflorinin ¢oxalmasina gorait yaradir. Artiq ehtiyatlar
kommersiya banklarinda foal prosedurlar yerino yetirmok {i¢iin vosait monbayi olur
(kreditlarin verilmasi siiratlonir). Bu prossesdan da yeni sanadlar amala galir .

Pul manbayinin tutum miqdar1 va strukturu giymatli kagiz vo pul multiplikatorlarinin
tutumlarma da effekt gostorir vo bu da kommersiya banklarinda pul vosaitlorinin
artmas1 imkanlarini yaradir.

Morkozi Bankda olan banknotlar va chtiyatlar pul bazasimi toskil edirlar.
Morkazi Bankin pul gostoricilori bankin balansinin passivindo qgeyd edilir. Eyni
zamanda o0, Morkozi Bankin resuslar1 kimi ¢ixis edir.

Aktiv tarazligda Milli Bank sarvatlorinin hissalora ayrilmasi gostorilmisdir.
Onun foaal prosedurlarmin xiisusiyyati ondadir ki, o ancaq dovlet vo kommersiya
banklarinin kreditorlar1 kimi ¢ixis eda bilor. Burada suddalar vermoklo Moarkazi Bank
iqtisadiyyata aktivlik gatirir.

Yaranan rogomsal igtisadiyyat proseslari vo xiisusilo onun komponentlorindon
biri olan elektron pul movzusunda tadqgiqatlarinin aparilmasinda perspektivli
paradigmalardan biri tokamiil igtisadiyyatin1 gétiirmok olar. Bu yanasma ¢orgivasinda
igtisadi proseslor xarici va daxili amillarin qarsiliglt tasirlori naticasinds meydana
¢ixan vo iqtisadiyyatin strukturunun vo orada foaliyyat gdstoron agentlorin
doyisilmasi ilo meydana ¢ixan spontan, agiq vo donmoaz proseslor Kimi nazardon

kecirilir. Burada inkisafin, tobii seleksiya monboyi kimi yeniliyin yaranmasi,
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konsolidasiyasi vo yayilmasi kimi innovasiya prosesina, hamginin informasiya, geyri-
miayyanlik vo vaxt problemloarins xiisusi digqgot yetirilir.

Universal ekvivalentli maddi dasiyicidan mohrum elektron pul vasitalarinin
meydana ¢ixmasi onlarin tobistini va imumi asasini formalasan iqtisadi diizonin yeni
texnoloji realliglari1 noazoro alaraq, Oyronmoyi tolob edir. Bunun {igiin pul
nozoriyyslorinin  kegmis nailiyyotlorinin yeni diisiinco montigi ilo harmonik
birlosmasina ehtiyac duyulur.

XX osrin son illorini elektron pullarin yaranmasi naticasinde omtoo-pul
miinasibatlorinin inkisafinda yeni bir marhalo hesab etmoak olar. Elektron pullarin
mahiyyatinin aydinlasdirilmas1 {i¢iin onlar rogomsal texnologiyalarla olagodo
nozoardon kecirilmoalidir. "Elektron pul™ ifadasi 1970-ci illordo yerli vo Xarici
miitoxassislorin elmi  osorlorindo hesablama  markazlorinin  resurslarinin
morkozlosdirilmis kollektiv istifadasine yonaldilmasi ilo miintozom omoliyyatlarin
yerina yetirilmasindo molumatlarin samarali iglonmasini tamin edoan informasiya
texnologiyalarinin yaranmasi sayesinda ortaya ¢ixdi. Informasiya texnologiyalarinm
inkisafinin osas istiqamati insanlarin omaliyyat harokatlorinin avtomatlagdirilmasi vo
istehsalin vo texnoloji proseslorin avtomatlagdirilmis idaraetma sistemlarinin, bank
miistori xidmati texnologiyalar1 da daxil olmaqla inkisafidir. Elektron pullarin
tosvirinin ilk cohdlori mohz nagdsiz hesablasmalar vo 0Odonislor ¢argivasinda
molumatlarin saxlanmasi, emali va Gtiiriillmasinin texnoloji prosesloari ilo baghdir.

Son bir neg¢a onillikds elektron pul haqqinda diistincalar shomiyyatli daracods
doyismis vo onlarin yayilmasi yollarini geniglondiron informasiya texnologiyalari vo
kompiiter texnikasinin inkisafi ilo birlikdo tokmillosdirilmisdir. Elektron pullarin
islomasinin texnoloji aspekti holo do bu kateqoriyanin miisyyanlosdirilmasine
ohomiyyatli darocads tosir gostorir. Elektron pullarin detallarinin texniki xarakterli
toforriifatlarla dolu olmasi boazon hoddon artiq olur. Yoaqin ki, informasiya
texnologiyalarinin daha da inkisaf etmosi zamani belo sorhlor 6z ohomiyyatini

itiracok vo olava doagiglosmolor tolob edacak. Masalon, 2009-2010-cu illorda
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Blockchain texnologiyasi asasinda isloyon kripto valyutalarinin yaranmasi elektron
pulun yaradilmasi vo istifado edilmasinin miimkiin yollar1 haqqinda fikirlorimizi
kokli sokildo doyismisdir [47]. Amma bu aspektdon tamamilo imtina etmok, elektron
pullar1 universal ekvivalent kateqoriyanin digor formalarindan miistoqil va fargli bir
forma kimi ayirmaq halo ki miimkiin deyil.

Bununla yanasi, hazirda bu kateqoriyanin "virtual pul", "kripto valyutas1",
"soboka pullart”, "ragomsal pul™ Kimi sinonimlarindan istifado edilmasi problemi do
movcuddur. Bu terminlorin istifadosi ya texnoloji xiisusiyyatlori, ya dovriyya
sahasini, ya movcudluq formasini vo ya universal ekvivalentin yeni formasinin
funksional toyinatin1 vurgulayir. Bununla birlikda elektron pullarin mahiyyatini vo
spesifikliyini ortaya ¢ixarmagq ti¢iin biitiin miixtalif cohdlora baxmayaraq elektron pul
vahidinin doyar moazmununu Vo giymat miqyasini miioyyanlosdirmok problemi
diggeatdon konarda qalmisdir.

Qiymat Olgilisii gqiymotli metalin pul vahidindo agirliq moazmunu ilo tayin
edilmis tam dayorli pulla miiqayisada, elektron pul vahidinin giymatinin 6lgiisii onu
tomsil edon molumatin hacmi va dayari ilo miioyyanlosdirilmalidir. Malumdur ki,
elektron miihitds oks olunan minimum &l¢ii vahidi bitlorlo hesablanir. Ingilis monsoli
"bit" sOzii, azorbaycan dilino torciimodo, "ikili ragom" demokdir. Bu doayara digar
torafdon baxsaq, demoak olar ki, bu, elektron hesablama masinlarinda iki formada: 0
vo ya 1 rogomi kimi saxlanilan yaddas oyugundan ibarstdir. Diinyada on moshur
kripto pul vahidlarindoan biri olan vahids "Bitcoin™ (ingilis dilinda: "bit" informasiya
vahidi, "coin™ - "sikka") deyilir.

Belaliklo, geyd etmak olar ki, yalniz elektron saxlama va pulun kogiirtilmasi
texnologiyalar1 deyil, hom da giymatli miqyasinin rogomsal mozmunu baximindan bu
forma elektron puldan ¢ox rogomsal hesab edilo bilor vo ya hor iki termin paralel
sokilda isladilmalidir (masalon, "Bitcoin” ham kripto, ham do rogomsal valyuta

adlanir). Rogomsal (elektron) pul anlayisina asagidaki kimi torif vermok olar:
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"Rogomsal (elektron) pul — universal ekvivalentin elektron (kompiiter) informasiya
dasiyicilarinda olan oksidir".

Olko iqtisadiyyatinda elektron pul kiitlosi osason elektron kommersiya
vasitosilo  dovr edir. Elektron kommersiya malgondaranlor vo sifarisgilora eyni
formada tozo sansdan faydalanmaga sorait yaradir. Bu imkanlara asagidakilar1 aid
etmak olar:

1. Qlobal niimayandsalik vo global se¢im. Elektron kommersiyanin sferasi
cografi va ya ananoavi hiidudlarla yox, kompyuter komplekslarinin goxalmasi ilo toyin
olunur. Bu sababdan do vacib komplekslor globaldir, elektron kommersiya rejimi
homginin an ki¢ik malgondoranlori yer {iziindoki potensiala osason biznes ilo
maraqlanmaga sorait yaradir. Eyni zamanda, sifariscilor do cografi mévqeyino gorok
duymadan, mohsullar1 vo ya servislori toqdim edon potensial malgdndaranlorin
hamusi igarisindan se¢a bilarlar.

2. Cokismo bacariginin g¢oxaldilmasi. Elektron kommersiya malyollayanlar
cokismo bacarigimi «sifarisgiys yaxinlagsmax» naticosinds c¢oxaltmaga sorait yaradir.
Oksor miiossisalorin elektron kommersiya avadanliglarindan faydalanma sobabi,
momulat barasinds otrafli molumat , ondan faydalanma barasindo gostoris Vo
sifaris¢inin iddiasina tez sokildo qarsiliq verilmasi kimi boyiik satisdan 6nco Vo
satigdan sonra komoklik gostora bilsinlor. Deyilonloro miivafiq olaraq sifarisgiyo
servis keyfiyyati yiiksalir.

3. Satisin 6zollosdirilmasi. Elektron effektiv funksiyalarindan faydalanarag
miassisalor biitiin fordi sifariscilorin suali barasinds atrafli malumat aldo edorok fordi
istokloro miivafiq olarag momulatlar1 vo servislori avtomatik olarag suna bilirlar.
Elektron magazalar1 miixtolif alicilarin davamli formada tokrarlanan alislarim
geydiyyat apararag, alict magazanin serverina girarkon avtomatik sokildo mohsullarin
bu ¢esidlorini aliciya gondorilir.

4. Istokloro tez miinasibot bildirilmosi. Elektron kommersiya mohsulun

malyollayandan sifaris¢iya qodar masafoni strateji doracoad qisaltmaga sorait yaradir.
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Mohsullar istehsal¢idan bir yerdan vo parakonds depolar kimi bazi milli yiikbosaltma
saholarine kegid etmodon bilavasits istehlak¢iya gondorilir.

Elektron kommersiyanin servisi yalniz belo bilavasito ¢atdirilmadan yox, eyni
zamanda maliyys vo zaman itkilorini asagi salmaqla an yaxsi1 yol onorilmasindon
toskil edilmisdir. Bu vaxt sifarigcilor sirf 0 momulatlar: almaq ixtiyarina sahib olurlar
Ki, soziigedon mohsullar onlarin ehtiyacidir, basqa sozlo desok onlar 6z segimlaring
depoda olan mohsullarla son qoymurlar.

5. Doyismo prosesindo o6donilon moblogin  asagi salinmasi. Elektron
kommersiyanin vacib ugurlarindan biri sdzlogmalar arzinds 6danilon mablogin asagi
salimmasidir. S6zlagmoalorin elektron metodu ils yerina yetirilmasi servis {igiin istifado
olunan mablagin dayarini dofalorlo asagi salir, naticads bu sifarisgilor {igiin doyarlorin
asag1 salinmasina gorait yaradir.

6. Biznesin toskili liclin tozo potensiallar. Var olan mohsullar va servislor
bazarlarinin todaviiliindon olave, elektron kommersiya fikirlor toplusu biitévliikdo
tozo mallarin va servislorin amolo galmasina sorait yaradir. Masalon, elektron iisulla
catdirilma servislorini, sorgu-informasiya servilorini, imkanli malyollayanla imkanli
sifarig¢i arasinda miinasibatin qurulmasi va bagsqa molumat servisi formalarimi buraya
aid etmok miimkiindiir.

Elektron pul vasaiti - avvalcadon bir soxs torafindon 6ziiniin {i¢iincii soxslor
qarsisinda yalniz elektron Odonis vasitolorindon istifado edorok saroncam vermok
hiiququna malik oldugu pul 6hdsliklarinin icras1 iigiin bank hesabi1 agmadan verilon
pul vasaitinin mablagi haqqinda informasiyani noazara alan basqa bir soxsa verilon
pul vasaitidir [36].

Hor bir iqtisadi kateqoriyanin mahiyyati onun tozahiir formasi, yani
funksiyalar vasitasilo ortaya ¢ixir. Buna gora elektron pulun funksiyalari mosalosi bu
iqtisadi kateqoriyanin mahiyyotini anlamaq ii¢iin vacibdir. Iqtisadcilarin bdyiik

oksariyyati pulun asagidaki funksiyalarmin oldugunu gobul edirlor: doyor Slgiisii;
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Odonis vasitasi; dovriyya vasitasi; yigim vasitasi vo diinya pulu. Bu funksiyalarin
elektron pul tarafindan yerina yetirilmasi do nazardon kegirilmalidir [42].

1. Pulun doyor Olgiisii kimi funksiyasi. Klassik monada, universal bir
ekvivalent kimi pul bir mala giymat goymagla onun doyarini olgiir. Lakin, elektron
puldan istifado zamani1 maddi pullarin daxili doyari yoxa ¢ixir. Buna goro do belo bir
fikir do mévcuddur ki, elektron pul yalniz qiymot miqyasi funksiyasini yerino yetirir,
doyar Olgiisii funksiyasini yox.

2. Pulun dovriyyo vasitosi kimi funksiyasi. Pul dovriyys vasitosi kimi mal vo
xidmatlorin horokatino vasitogilik edir vo mallarin mallarla miibadilosi {igiin
xarakterik olan fordi vo mokan maneslarindon gqagmaga imkan verir. Elektron pul
hom doa bu funksiyani emitentlor, alicilar va ddayicilor arasinda yerino yetirir.

3. Pulun 6denis vasitasi kimi funksiyasi. Pulun 6domo vasitosi funksiyasini
yerino yetirorkon mallarin vo Xidmotlorin qarsiliqli horakatlori olmur. Onlara
miioyyan bir borc ohdaliyi vasitogilik edir ki, mohz onun 6danilmasi zamani pul
6donis vasitasi funksiyasini yerina yetirir. Pulun bu funksiyani icrasi, bir torafdan,
puldan istifado etmodon pul 6hdaliklarinin nazars alinmasi - kliring fenomeni ilo avoz
olunur. Digar torafdan, kliring toxira salinmis ddonis , yani pulun bu funksiyani ixra
etmomaoasi ilo miimkiin olmayacaqdir.

Elektron pulun bu funksiyani yerino Yyetirmasi zaman onlarin sorgiladiyi
asagidaki xiisusiyyatlori gqeyd etmok olar: universalliq (nagd puldan forgli olaraq,
onlar Internet ilo istifado edilo bilor), tohliikesizlik (plastik kartlar vo depozit pullart
ilo miiqayisado).

4. Pulun y1gim vasitasi kimi funksiyast. Pulun bu funksiyani hoyata ke¢irmasi
pullarin pul dovriyyasindoki horokotini arasikesilmadon davam etdirmasinin
miimkiinsiizliiyii (qisman pullar sahibkarliq subyektlorinin bank hesablarinda,
ohalinin alinda, tosarriifat subyektlorinin kassalarinda galir) ilo baglidir. Bundan oslave
omanoat funksiyasinin hoyata kecirilmasi depozit multiplikatoru hadisonin ortaya

¢ixmasina imkan verir. Elektron pulun y1gim vasitasi funksiyasini yerino yetirilmasi o
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demokdir ki, elektron pullar mal vo ya xidmatlorin satisindan sonra saxlanilir vo
golacakda satin alma giiciinii tomin edir.

5. Diinya pullari. Bu funksiyanin yerino Yetirilmasi zamani pul beynolxalq
ticarot vo maliyys qarsiliglt alagalorino xidmot edir. Belo ki, bu miinasibatlor hom
dovlet vo onun orqanlari saviyyasindo, hom do ayri-ayri toSorriifat subyektlori
soviyyasindo yarana bilor. Bu funksiya corgivasindo pul adoton nagdsiz soklindo
togdim olunur. Elektron pullar 6lkoalor arasindaki hesablamalarda istifado edilmir,
lakin onlarin istifadasi yalniz emitentin aid oldugu dovlatin orazisinds deyil, hom do
konarda hesablagmalar aparmaga imkan verir. Burada istifado olunan sobokanin vo
digar informasiya dasiyicisinin saviyyasi ilo bagli bazi mohdudiyyatlor ola bilar. Bu
baximdan elektron pulun diinya pulu funksiyasini yerino yetirmok ii¢lin potensiala
malikdir deya bilarik.

Elektron pul formasinin asagidaki iistiinliiklorini do qeyd etmok lazimdir:

- Birincisi, elektron pul ¢evik 6danis alatidir. Onlar virtual iqtisadiyyatin biitiin
segmentlorinds (B2B, B2C vo P2P), mikroddanislor daxil olmaqla, hesablagmalar
ticlin maksimal uygunlasdirilmislar.

- ikincisi, elektron puldan istifado edilmasi ilo transaksiyalarm dayeri, onlarin
emal1 vo miihasibat real igtisadiyyatin digor 6donis alotlori: real pul, kredit kartlari,
¢ek vo s.in emal doyarindan shamiyyatli doracads daha ucuzdur. Elektron pullarin
hesablanmas1 {i¢lin genis totbiglor banklarin strukturunu doyiso Vo onlarin isci
heyatini azalda bilar.

- Ugiinciisii, ¢ek vo Kart sistemindan fargli olaraqg, elektron pul, smoliyyatlarin
anonimliyini saxlamaga imkan verir. Onlari istifado edorkon, 6doyicinin soxsiyyati vo
onun kredit gabiliyyati talob olunmur.

- Dordiinciisii, nagd puldan forgli olarag, elektron pulla 6danis ddayicisi va
alicinin istirakin1 tolob etmir, belo ki, onlarin transferi Internet vasitosilo, distant

olaraq hoyata kegirilo bilor [38].
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Ekspertlorin fikrinco, Azorbaycanda elektron pul sahasinds {i¢ istiqgamot
formalagsmisdir. Birinci istiqgamot "PayPal”, "WebMoney", "Yandex.Money" va bir
sira digor sirkatlorin toqdim etdiyi Internet sobokasi ilo ddanislorin edilmasidir. Bu
sirkotlorin hesablamalarina gors, timumilikdo diinya iizro ayda 50 milyondan g¢ox
istifadoci onlarin pul kogiirmo Xidmotlorindan istifados edir.

Ikinci istigamat mobil 6demalardir. Bu saha SMS 6danislari osasinda meydana
cixmisdir, daha sonra satislarin azalmasi vo Xidmatlorin diversifikasiyasi zoarurati ilo
lizlogdi. Bu diversifikasiyanin birinci istiqgamoti Xidmotlor dostinin geniglonmasi
olmusdur, masalon, gostarilon nomralara ucuz olmayan SMS-larin gondoarilmasi ilo
moshur saytlarin internet-kontentlorino giriso 6donisini etmoyin, oyunlarda istirak,
sosial sabakalarin bazi xidmatlarinin istifadasinin toklif edilmasi. Bu 6danis alati sads
va har yerdas istifads edilo bilondir. Bununla bagli SMS 6domalari {igiin tonzimlayici
bir miihit yaratmaq vacib bir vozifadir ki, bu, onlarin tathigi sahasi geyri-ganuni bank
foaliyyati kimi taninma riski olmadan genislonmasine imkan versin.

Elektron pullarin inkisafinda {igiincii istigamat 6doms terminallarina asaslanan
elektron pullardir. Terminallar ovvallor bir miiddat “elektron pul Kisalorinda" pul
saxlanilmadan ani 6donislor etmok {i¢iin istifado edilmisdir. Lakin bazarin toloblori
(pul vosaitin bir dofo hesaba daxil edilmasi ilo ¢oxsayli 6donislarin edilmasi zarurati,
istifado olunmamis pul vosaitlorinin saxlanilmasi problemi kimi) istifadoginin daxil
etdiyi moblagi vo ya onun bir hissasini geyri-miisyyon miiddatdo saxlaya bilacayi
"daxili pul kisasi"nin yaradilmasina sabab olmusdur. Bu mexanizm elektron pullarin
an asas xiisusiyyatlorina malikdir.

Ayri-ayr1 alimlor bogoriyyatin informasiya iqtisadiyyatina kegcidinin pul
sisteminin tokamiiliino sobab oldugunu iddia edirlor. ©nonavi nagd vo nagdsiz pullar
elektron nagd pul vo elektron nagdsiz pullarla ovozlonir. Oslinds, bu ham real, ham
do virtual igtisadiyyatlarda eyni doracads effektiv universal puldur. Onlarin icrasinin

stirati, osasan, informasiya iqtisadiyyatinin inkisafina baglidir [35].
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Beloliklo, elektron odonis vo elektron maliyys xidmotlorinin cari siiratlo
inkisafinin saxlanilmasi zamani elektron pul, birinci, pul vesaitlorinin hiiquqi vo
iqtisadi tobisti hagqinda diisiincalorimizi doyisdirmok, ikincisi, miiasir iqtisadiyyatda

pul miinasibatlorinds dayisiklik etmok gabiliyyatina malik olacag.

1T FOSIL
Iqtisadiyyatin inkisafimin saxalondirilmasi vo modernlasdirilmasinda
maliyya vasita¢iliyinin takmillasdirilmasi istigamatlari.
3.1. Miiasir iqtisadi soraitdo iqtisadiyyatin saxalondirilmasi va

modernlasdirilmasinin tokmillasdirilmasi yollari.

Qlobal maliyys bohranit holo do sangimoyarok bir sira diinya olkolorinin

iqtisadi inkisafina ciddi zorbs wvursa da, Azorbaycanda sistemli vo diizgiin
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koordinasiya olunmus tadbirlorin naticasinds diinya iqtisadi bohraninin yaratdigi
cotinliklori dof etmok miimkiin olmusdur. Maliyys resurslarinin somarali realizasi
hokumotin garsisinda duran vozifalori hoyata kegirmayo, iqtisadiyyatin inkisafi {i¢iin
zoruri maliyys osaslariin formalasdirilmasina olverisli imkanlar yaratmisdir. Bu
baximdan 2015-ci ilin ilk riibiinde do 6lko iqtisadiyyatinda miisbot meyillor davam
etmisdir.

Oton miiddatdo tosdiq etdiyi fundamental tokliflor, gobul etdiyi formanlar
conab Ilham Oliyevin hor zaman xalqin yaxsiligi sahasindon ¢ixis etdiyini, habelo
verdiyi vadlorin mohz omali foaliyyats, pragmatizmo dayandigini gostormisdir.
Hokumaotin gevik va islok foaliyyat mexanizmlorina asaslanmaqla miioyyanlosdirdiyi
sigorta-layict mexanizmlorin hor bir morholo {izro iso salinmasi, daxili maliyyo
monbalarinin bu destruktiv prosess garsi sofarbar edilmasi son naticads respublikanin
qlobal bohrana potensial miigavimat ozmini giiclondirmisdir. Antibohran paketino
potensial golirlorin vergiya calb olunmasi, xorclorin daha soffaf idaro edilmoasi,
biidcadon maliyyaloson miiassiso Vo toskilatlar tizra maliyya omoliyyatlarinin
beynolxalq standartlara cavab veron miihasibat u¢otu qaydalarina uygunlasdirilmas,
kommunal sahads isloyan idaralor hesabina alinan moahsullarin deyarinin vaxtinda vo
tam 6danilmasi Kimi vacib masalalar daxil olmusdur.
Bu giin Azorbaycanin dayanigli ve sabit inkisafi ligiin proqressiv program va
konsepsiyalar hayata kecirilir. Conab ilham Oliyevin siyasi iradasine uygun olaraq
hokumatin faaliyyati ilo bagli miintozom hesabat vermasi comiyyatds soffafligin vo
sosial adalot normalarinin qorunmasini tomin edir, dévlet momurlarinin xalq va
Prezident qarsisinda moasuliyyatini artirir, onlar1 qarsiya qoyulmus vazifalorin ugurla
hayata kegirilmosi {igiin daha soylo ¢alismaga sdvq edir. Iqtisadi aktivliyin hokumot
torafindon dastoklonmasi iqtisadiyyatin inkisafina miisbat tosir gostormis, xaricdon
golon miiayyan inflyasiya meyillorino baxmayaraq makroigtisadi sabitlik

qorunmusdur.
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Nazirlor Kabinetinin 2017-ci ilin | riibiiniin istehsal vo qeyri-istehsal
toraqgisnin naticalorina va hadaflonan vazifalor tigiin toskil edilmis iclas1 Avroatlantik
mokana inteqrasiya kursunu ugurla davam etdiron, transmilli enerji vo
kommunikasiya layihalorinin asas tominatg¢ilarindan birina ¢evrilon, demokratiklogsmo
yolunda atdig1 ardicil addimlarla Conubi Qafgazin on niifuzlu 6lkesi kimi taninan
respublikamizin iqtisadi sahado yeni nailiyyatloro imza atdigimi gostorir. Bir ¢ox
diinya olkolorinda global maliyys-igtisadi bohraninin manfi tasirlorinin halo tam
aradan galxmadigi soraitdo Azorbaycanda xalqin rifahinin yiiksoldilmosine yonalmis
sosial-iqtisadi siyasat 2015-ci ilin birinci riibiinds do 6z miisbat naticalorini vermisdir.
Diinyanin aparic1 li¢ beynoalxalq reyting agentliyi torofindon 6lkomizo verilon
investisiya soviyyali kredit reytinglori bir daha tesdiglonmis, Diinya Iqtisadi
Forumunun qlobal ragabatlik indeksindo Azorbaycan iqtisadiyyatinin ragabot
gabiliyyati bir pillo do artarag giymatlondirms ils shats olunan 144 6lks arasinda 38-
ci yero yiiksalmisdir.

Inkisaf etmis dovlatlorin tocriibasi siibut edir ki, igtisadiyyatin sabit tempini
qorumagq li¢iin regional inkisafda tarazliligin, tarixi mosgulluq ananalarinin qorunub
saxlanilmas1 vacib sortlordondir. Bu baximdan dévlot basgis1 ITham Oliyevin tosdiq
etdiyi bolgoalorin istehsal vo geyri-istehsal toragqgisine aid dovlet proqgramlari da
mithiim ohomiyyat Kkosb etmisdir. Dovlet proqramlart dairesinds togkil olunan
todbirlor regionlarda sahibkarligin inkisafin1 siirotlondirmis, oradaki omok
chtiyatlarindan, tabii igtisadi sorvatlordon yetorinco mogsadouygun istifadoys imkan
vermis, iqtisadiyyatin  tarazli vo  davamli  inkisafina, infrastrukturun
miiasirlosdirilmasing, ohalinin maraq dairasinin genislonmosing, kasib tabagonin
asag1 salinmasina etibarli zomin yaratmisdir.

Sahovi toraqgiye iimumi mosolo olaraq digget yetiron Prezidentimiz ilham
Oliyev bolgalorin istehsal vo geyri-istehsal toraqgisinds davamliligin tomin edilmasi
moqsadilo ilo 2014-cii il fevral ayinin 27-do “Azaorbaycanin bolgslorinin 2014-2018-

ci illor orzinds istehsal vo qeyri-istehsal toraqqisi Dovlot Programi”nin tasdiq
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edilmosi hagqinda forman imzaladi. Dovlat programinda planlanan hodosflora ¢atmaq
iclin respublikanin orijinal vo amok imkanindan olverisli sokildo faydalanmagla
geyri-neft sahasinin intensiv toroqgisinin hoyata kegirilmasi, daxili qurulus
tominatinin normallasdirilmasi meyilinds islorin goriilmasi, sahibkarliq soaraitinin
normllasdirilmasi ilo olagodar olarag somorali todbirlorin toskili vo sahibkarligin
toraqqgisinin daha da intensivlosdirilmasi, iqtisadiyyatin toraqqisine investisiyalarin
cozb edilmasi isi diisiiniiliib. III Dovlot Programinin qabul edilmosindan 6ton bir il
arzinds olds olunan naticolor biitiin regionlarin davamli inkisaf etdiyini vo qarsiya
goyulan vozifolorin ugurla gerg¢oklosdiyini siibuta yetirdi. Infrastrukturun
yenilosdirilmasi insanlarin firavan vo rahat yasayisi, sahibkarligin dinamik inkisafi
masalalari ilo yanasi, bu giin ham do 6lkanin milli tohliikasizliyi ilo bagli masaladir.
Toskil edilon genislondirma todbirlori, sahibkarligin toraqqisi, investisiya soraitinin
lap ¢ox normallasdirilmasi hesabina geyri-neft sahasinin toraqqisi davam etmisdir.
Umumilikdo regional inkisaf sahasinde aldo olunmus noticolor demoys osas verir ki,
respublikamiz global bohrandan irali golon c¢otinlikloro baxmayaraq inkisaf edir.
Diinya bazarinda neftin qiymatinin biidcods nozards tutulmus hoddon asagi diismosi
do miihiim layiholorin basa catdirilmasina tosir gostormomisdir. Biitiin bunlar iso
0lkado hoyata kegirilon ¢oxsaxali dovlet siyasatinin osasinda insan vo soxsiyyat
amilinin dayandigin1 bir daha toesdigloyir. Diinyada iqtisadi-maliyys bdhraninin
kaskinlosmasina baxmayaraq, cari ilin birinci riibiinde do Azarbaycanin biitiin sahar
Vo rayonlarinda miiasirlosmaya Xidmot edon kompleks islahatlar davam etdirilmisdir.
Birmonali olaraq qeyd etmok olar ki, diinyada qlobal iqtisadiyyatin inkisaf
istigamotindo harokoto golmasi, habelo olverisli xarici mévge vo daxili talobin
genislonmosi fonunda Azorbaycan iqtisadiyyatinda artim meyillori davam etmisdir.
Azorbaycanin davamli inkisafinin hoyata kegirilmsindo, tobii ki, dovlotdo
yaradilan siyasi sabitliklo yanasi, igtisadiyyatin soxalondirilmasi siyasstinin prioritet
meyillarindon olan bolgaloarin istehsal vo geyri-istehsal toraqqisi programlarin da

miistasna shomiyyati vardir.
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Nazirlor Kabinetinin 2017-ci ilin istehsal vo qeyri-istehsal toraggisinin
naticalorina va hadoflonan vazifalor iigiin toskil edilmis y1gincaqda, Prezident ilham
Oliyevin yaninda istehsal vo geyri-istehsal masololorin aydinlanmasi ilo olagodar
misavirodo Vo bolgalorin 2014-2018-ci illor orzinds istehsal vo qeyri-istehsal
toraqqisi Dovlat Programinin yerino yetirilosinin ikinci ilinin naticalorino asason
kecirilon konfransda 6hdaliys bir ¢ox islor tapsirilmisdir. Qeyd edok ki, Prezident
[lham Oliyev torofindon toskil edilon miitoraqqi todbirlorin, hayata kegirilon
islahatlarin naticasidir ki, 2015-ci ildo Azarbaycan iqtisadiyyati inkisaf etmisdir. Belo
ki, imumi daxili mohsul 1,1 %, sonaye 2,4 %, geyri-neft sonayesi 8,4 %, kond
tosarriifati 6,6 %, ohalinin gaznct 5,7 %, orta ayliq amok haqqi 4,5 % coxalib.
Iqtisadiyyata 20 milyard dollar investisiya yatirilib, 2004-2015-ci illor orzindo 1,5
milyona yaxin tozo ofis agilib. Bunun c¢ox hissasi regionlarin payma diisiir.
Regionlarda yaradilan is yerlori, albatto ki, 6lka iqtisadiyyatinin ¢oxsaxali inkisafina
xidmat edir. Azarbaycanin davamli inkisafinin tomin olunmasinda tobii ki, 6lkada
yaradilmus siyasi doyismazlikdon basqa, iqtisadiyyatin saxalondirilmasi siyasatinin va
onun prioritet istigamatlorindon olan regionlarin istehsal vo qeyri-istehsal toraqgisi
programlarinin da miistasna shamiyyati vardir.

Statistikaya nozor salsaq gororik ki, Azorbaycan iqtisadiyyati sabit vo
dayaniqlidir. Belo ki, son illordo respublikamizda diversifikasiyali, neftdonkanar
iqtisadiyyat qurulmasi ii¢iin boyiik islor goriiliib, zoruri infrastruktur yaradilib, hiiquqi
baza mohkomlondirilib. Bu kimi amillor iso 6lkomizin yaranmig gerilikdon tez bir
zamanda ¢ixacagma inam yaradir. Homginin dévlat basgisinin bu istigamotds gebul
etdiyi mithiim qorarlar, iqtisadiyyatin daha genis va Somarali saxalondirilmasing,
investisiya qoyulusunun, ixracyoniimlii daxili istehsalin togviq edilmasine yonalon
farman va sorancamlar imzalamasi bunu demays asas verir.

Umumiyyotlo, 6ton il dévlet programlarmin yerino yetirilmosi siiriiliib. Bu
sferada hoyata kecirilon sonayelosmo siyasotino miivafiq olaraq, 2015-ci ildo geyri-

neft sonayesindo modern sirkatlarin qurulmasinin doastoklonmoasi, senaye parklarinin
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va mahallalorinin toskili islori davam etdirilib. Bunun sayasinds 6ton il 270 sonaye
sirkati, hamginin texniki tochizatlar, metal konstruksiyalar, tekstil zavodu va digar
miiasisalor agilib, bozi vacib sonaye obyektlarinin tikintisino baslanib. Hal-hazirda
Sumgayit Kimya Sonaye, Mingagevir vo Qaradag Sonaye parklarinin togkili, Neftgala
Sonaye Mohallasinds daxili qurulusunun yaradilmasi iglori siiratli formada davam
etdirilir. Sumqgayit Kimya Sonaye Parkinda birinci mohoallo {izro infrastrukturun
qurulmasi, demok olar ki, basa catdirilib. Burada dord rezident torafindon 1 milyard
ABS dollarindan ¢ox investisiyanin qoyulmasi diisiiniiliir. Artiq Parkin rezidenti
“Azertexnolayn” miiassisasi mablogi 45 milyon ABS dollar olan 60 min ton boru
mohsulunun eksportu haqqinda sazis baglayib.

Eyni zamanda Balaxani Senaye Parkinda xarici daxili qurulusun yaradilmasi isi
bitirilib, 4 rezident hesabmna 10 milyon manatdan ¢ox investisiyanin qoyulmasi
distiniilir.

Azorbaycan Investisiya Miiossisosinin miihiim Sohmdarlarindan oldugu vo
Qaradag Sonaye Parkinin rezidenti Baki Gomiqayirma fabrikinde mablagi 40 milyon
dollar olan ilk sifaris icra edilib va indi moblogi 400 milyon dollardan ¢ox olan sualti
tikinti gomisinin va ti¢ adad Sarnisin gamisinin insaas1 davam edir. Bu giino Kimi isa
Azaorbaycan Investisiya Miiossisosi insaat materiallarinin emali, gomiqayirma, kond
tosorriifatt materiallarinin istehsal vo emali, logistika vo sair sektorlar {izro kompleks
moblag 1,1 milyard dollardan artiq layiholords istirak edib. Bu proyektlora 450
milyon dollar bilavasito xarici investisiya calb olunub. Proyektlor sferasinda Isvecrs,
Almaniya, Tiirkiya vo digar O6lkalorin miitoraqqi avadanliq vo praktikasi hoyata
kegirlib.

Neftgala Sonaye Mohollasinds ise bu yaxinlarda sahibkarlar hesabina kompleks
investisiya doyari 20 milyon manatdan ¢ox olan 7 proyekt osasinda sirkatlorin

yaradilmasina start veriloack Vo bunun naticasinds 380 is yeri agilacaqg.
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Olavo olarag, bolodiyys potensial nozoro alinmaqgla basqa bolgalordo do
texnoparklarin, sonaye Kklasterlorin vo sonaye mohollorinin  qurulmasi soraiti
aragdirilir.

Bildiyimiz kimi, 6lka rohbori regionlarin inkisafinin Il ilinin naticalori {igiin
toskil edilmis konfransda vo basqa yigincaqlarda kond tosorriifati momulatlar ilo
Oziinii ehtiyac soviyyasinin ¢oxaldilmasi, alave akin sektorlarinini sirkulyasiyaya calb
edilmosi vo mohsuldarligin ¢oxaldilmasi, pambiqg¢iligin, tiitiingiiliyiin, ¢ayciligin,
liziimgiilityiin vo digar ananavi sahalarin inkisafi istigamatinda bazi vacib 6hdaliklor
tapsirib. Bu 6hdaliklor igtisadiyyatin genislandirilmasi, geyri-neft sahasinin taraqqisi
strategiyasinin ~ slirdiirilmasini, hamginin iqtisadiyyatin ¢okismo bacarigmin
coxaldilmasi, sahibkarligin toraqqisi, biznes soraitinin normallasdirilmasi, yerli
sahibkarlar hesabina daha ¢ox sormays yatirimi, eksport potensialinin
mohkamlondirilmasi vo importdan asililigin zaiflomasi, tozo ofislorin agilmasi ilo
alagodar slava tadbirlorin gériilmasini ohataloyir.

Analizlardon aydin oldu ki, geyri-neft sahasinds igtisadiyyatin saxalondirilmasi
toplamda respublika iqtisadiyyatinin taraqqisine, ohalinin rahatliq saviyyasinin
yiiksalmasino hesablanib. Dovlst bascisinin  disiiniilmiis vo uzaqgoron siyasati
sayasindo qurulmus siyasi vo makroiqgtisadi doyismozlik, qiivvali igtisadi imkan,
zamaninda kegirilon islahatlar, homginin iqtisadiyyatin diversifikasiyasi, neft
amilindon asiliigin asagi salinmasi, biznes soraitinin tokmillogdirilmasi, xiisusi
regionlarda sahibkarliq foaliyyatinin daha da genislondirilmasi 6lkomizin diinyani
biiriiyan qlobal bohrana qars1 atdig1 adekvat addimin real tozahiiriidiir. Qeyd edilonlor
hesabina  Azorbaycan 2019-c1  ildo istehsal vo geyri-istehsal sektorda

miivaffoqiyyatlor alda edacok.

3.2. Azarbaycan Respublikasinin igtisadiyyatinin inkisafi vo

modernlasdirilmasinda bank vasitagiliyinin takmillasdirilmasi istigamatlori.
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Dovlat tonzimlomasinin prioriteti maliyys institutlarinin  vo {imumilikda
maliyys sisteminin etibarligini, banklarin somaraslilik meyarlarina uygun vasitocilikf
aaliyyatini tomin etmokdir. Diinyanin oksSar inkisaf etmis 6lkalorinds banklar igtisadi
tonzimlonan, artimi  vo maliyys institutlarin, o climladon banklarin
monfoatlo islomoasini tosvig edon miihitdo foaliyyst gostoririlor. Kommersiya
banklarinin formalagsmasi vo dayanigli inkisafinin miihiim sortlorindon  biri
tonzimlomo mexanizminin bazar iqtisadiyyati subyektlorinin doyison foaliyyot
milhitino adekvatlhigidir.

“Olko iqtisadiyyatinin inkisaf tendensiyasin1 vo pul kredit siyasati alatlorinin
totbiqi variantlarmi tohlil etmoklo belo bir gonasto golmok olar ki, miasir pul —
kredit siyasati igtisadiyyatin tonzimlonmosinin iki variantinin (monetar no keynsgi)
sintezina vo onlarin kompleks tatbigine asaslanmalidir. Belo siyasatin mahiyyati, on
qisa sokildo demis olsaq, ondan ibaratdir ki, pul - kredit mexanizmi real sektorun
investisiya tominatinin artirilmasina yonaldilmalidir.

Yaxin golocokdo miiassisalorin vo banklarin investisiya aktivlorinin artirilmasi
moqsadila (xiisusi bank krediti vo bank lizingi sahasinds) kompleks todbirlor sistemi
hoyata keg¢irmali, banklarin donor funksiyasi canlandirmalidir”(19,s 24).

Bazar miinasibatlorinin hazirki Saviyyesi tigiin dovlatin iqgtisadiyyata birbasa
miidaxilosi imkanlarinin mohdudlugu, maliyyas, kredit alstlorindon foal istifads
xarakterikdir. Umumi vo kreativ metodlarmn totbigini nozorde tutan tonzimlomo
sistemi, onlarin dialektik vohdatine nail olmaq istigamatinds tokmillosdirilir.
Ononavi Vo miasir riyazi vasitalordon, hamg¢inin miitaraqqgi  informasiya
texnologiyalarindan istifadoni tolob edon tohlil tonzimlomanin etibarli informasiya
bazasimin fonnalagsmasina xidmat etmolidir.

Bank foaliyyatinin tonzimlonmosi vo nozarat sisteminin tohlil mexanizminda
maliyya-kredit metodlarinin prioritetliyi gobul edilir. Eyni zamanda, burada timumi

igtisadi foalliq miihitinin giymatlondirilmasina imkan veran coxsayli statistik vo



75

riyazi metodlardan istifado olunur. Yeni asrdo beynolxalq toskilatlarin igtisadiyyatda
dovlatin istirakinin minimum, tasarriifatgiliq subyektlorinin foaalyyatinin iqtisadi
sorbastliyinin yiiksok olmasi barado davamli ¢agirislar: (bu ¢agiriglar he¢ do homiso
birmonali qarsilanmasa da bank faaliyyatinin tonzimlonmasi vo nozarstin miiasir
sisteminin tosokkiiliindo 6ziinamoxsus rol oynaya xeyli doracods modernlosdirilmanin
noticasidir

Eyni zamanda iqtisadiyyatda dovlatin foal istirakini vo foal tosirinin struktur
investisiya, qiymat indikatorlar1 da bank foaliyyatinin dayaniglhigi vo iqtisadi
tohliikesizlik baximindan tonzimlonmasi sisteminin ayrilmaz komponentlaridir.
“‘Kommersiya banklarinda dovlatin istirakinin giiclonmasi bazar prinsiplorindan geri
¢okilmok deyildir. Niimuna {igiin deyak ki, inkisaf etmis bir sira 6lkalordo maliyys
bazarinin lisenziyalagdirilmis istirak¢ilarinin macmuu  kapitalinda dovlatin  pay1
boyiikdiir vo ya kifayst godor hiss olunandir. Fransa vo Italiyada o 50%,
Almaniyada isa 33% toskil edir” (16,5.133).

Bank foaliyyatinin vasitogiliyi vo iqtisadi tohliikkasizlik meyarlar1 {izro
tonzimlonmasi imumi, qeyri-tipik, xiisusi, o ciimladon, balans, moaqgsadli program,
normativ metodlarmin tatbigini nazards tutur.

Igtisadiyyatin biitiin sahalorinin bir-biri ilo balanslasdirilmas: onlarm tarazl
inkisafinin zoruri sortlorindondir vo balans metodu makrosaviyyads {imumi
tarazligin tominatt vaziyyatini giymatlondirmays imkan verdiyina gora bank
foaliyyatinin dayaniqligi vo iqgtisadi tohliikesizlik meyarlar1 lizra tonzimlonmasinda
istifado olunur. Sadalanan diger metodlar hagqinda (moagsadli program, normativ )
da analoji fikirlor soylomok olar.

Bank foaliyyatinin vasitagiliyi vo igtisadi tohliikasizlik talablorine adekvatligi
tonzimlonmanin mistaqim (inzibati) va geyri-miistaqim (igtisadi) metodlarmdan
birgs istifadoni nozards tutur. Bank sisteminin idaroa edilmasi tocriibasi geyd olunan
metodlarin iizvi vohdatda totbiginin magsadouygunlugundan xabar verir. Bununla

belo, geyri-miistoqim metodlara istiiniiik verilmasi tévsiya olunur. O ciimladan,
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chtiyatlara goro 6domolor, kredito gors faiz vo kredit giizostlori, valyuta mazannalari
Vo valyuta miibadils sartlori daha ¢evik tasir metodlar1 kimi digqote layiqdir.

Qeyri-miistogim  tonzimlomo metodlar1  foaliyyat sorbostliyini  genislon-
dirdiyino gérs onlar dovlatin igtisadi siyasatinin, habelo maliyya-kredit, valyuta
siyasatinin osasinda durur.

Bank foaliyyotinin realiga vo dayaniqli inkisaf prioritetlorino adekvat
tonzimlonmasi mexanizmi islahatlarin mixtalif marhalalorindo forqli yanasmalari
nazards tutur. Bels ki, bank sisteminin idars edilmasi tacriibasi Azorbaycanda bank
islahatlarmin  ilkin  marhoalosindo  dovlat banklarinin  restrukturizasiyast  vo
saglamlasdirilmas1 todbirlori hoyata kecirilmis, 6zol bank sisteminin istitusional
togokkiilii tomin olunmusdur. Homin morholodo kapitalin hacmino gismon asagi
toloblor qgoyuldu, sistemo daxil olmaq {iglin son dorocodo liberal sortlor
mioyyonlosdirildi vo bank foaaliyyatini tonzimlonmasindo yumsaq tonzimloma
alotlari totbiq edildi. Belo yanasma bank sisteminin institusional genislonmasina vo
6zal banklarin saymin siiratlo artmasia imkan verdi.

2000-cu ildon baslayaraq hoyata kegirilon bank islahatlarinin novbati
morhoalasinds 6zal banklarin saglamlasdirilmasina yonalik tedbirlor, o ciimladan
konsolidasiya xotti bank sisteminin dayaniqliginin méhkomlonmasina vo maliyya
vasitogilik funksiyasinin yaxsilamasina olverigli sorait yaratdi. Moarkozi Bank
torafindon kommersiya banklarinin minimal kapitala talobinin miitamadi artirilmasi
Vo artiq qeyd edilon konsolidasiya prosesinin tosviqi sistemin kapital bazasini
mohkomlondirmis, banklarin irilosmasine rovac vermisdir.

Daha iki il kegondon sonra (2002-ci ildon) bank sisteminin
restrukturizasiyasina baslanmisdir. Neft golirlorinin 6lkoys artan axinmi vo 2002-
2005-ci illards inkisafin vasitagiliyi, igtisadi tohliikasizliyin tominati vo digar strateji
prioritetlor baximindan banklarin artan maliyys resurslarinin somorali istifadasini

nozords tutan inkisaf strategiyast hazirlandi.
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“Homin strategiyanin osas magsadini neft golirlorinin geyri-neft sektoruna
somarali vo tohliikasiz trasferi, ohalinin vo regionlarin bank xidmatlorine ¢ixis
imkanlarinin artirilmasi vo bu osasda yoxsullugun azaldilmasi {igiin bank sisteminin
maliyys vasitogiliyi funksiyasmin inkisaf etdirilmosi, bank sisteminin davam-
liliginin vo etibarliliginin méhkomlondirilmasi, bank xidmotlori bazarinda azad vo
saglam rogabot miihitinin tomin edilmasi toskil edirdi. Olkonin malik oldugu bdyiik
igtisadi qiidratin  vo maliyys imkanlarinin bazasinda diversifikasiya olunmus
igtisadiyyatin qurulmasi vo resurslarin qeyri-neft sektorunun Kkapitallasmasina
yonaldilmasinda maliyys-bank sektoru miistasna rol oynadi™.

Bank foaliyyatinin vasitogilik mexanizminin tonzimlonmasi va nozarat
sisteminin somaraliliyi regional inkisaf strategiyasinin reallagdirilmasi prioritetlori ilo
sortlonir. Sarbastloson maliyys resurslarinin istifadesinde maliyys institutlarinin
foallig1 asaslandirilmis pul Siyasatinin icrasi miihitinin yaxsilagdirilmasini talob edir.
“Iqtisadiyyatin kapitallasma tolobatna uygun maliyya resurslarma ¢ixismn yeni
mexanizmlarinin va institutlarinin tagviqinin tomin olunmasi, xiisusilo regionlarda bu
prosesin stiratlonmasina diggat verilmasi pul siyasatinin asas
istigamatlarindondir”(18,s.189).

Kredit siyasatinin somarali struktur parametrlori dinamik inkisaf vo iqtisadi
tohliikosizlik toloblorino cavab veron {imumi struktur doyismolorinin miihiim
sortlorindondir. Sahibkarhigin miixtalif Saviyyalarinin spesifik cahatlori noazaros
alinmagla investisiyalarin kreditlogdirilmosi, elmi cohstdon asaslandirilmis temp vo
miqyasda yiiksok texnologiyalarm istifadesi tosviq edilir. Innovasiyali inkisaf
perspektivlorinin -~ miioyyanlosdirilmasi,  kredit  ayirmalarmin  strukturunu

tokmillasdirmokls yanasi, tonzimlayici vasitalorla:

milli bank sisteminin modemlosdirilmasini;

- resurs bazasinm moéhkamlandirilmasini;

kapitallagsma saviyyasinin yiiksaldilmasini;

- yeni uzunmiiddatli resurs monbalorinin askar edilmasini;
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- real iqtisadiyyata investisiya axininin giiclondirilmasini talob edir.

Azorbaycan hokumoatinin vo Moarkazi Bankin koordinasiya edilmis foaliyyati
qlobal iqtisadi bohranin diinya toSorriifat sistemino foal inteqrasiya olunan milli
iqtisadiyyata tosirlorinin minimuma endirilmasinoe yonalmisdir. Hoyata kegirilon
tonzimloms siyasati idxal olunan oamtoolorin giymatindoki siiratli artimin va
amanatlorinin giymotdon diismasinin garsisini alan stabil valyuta mazonnasi vo asagi
soviyyali inflyasiya tomin olunmus, devalvasiya vo dollarlasma go6zlontilorinin
qarsis1 alinmigdir. Milli valyutanin mazannasinin stabil saxlanmasi, homginin xarici
valyutalarla kreditlosma tizra borc yiikiiniin artmasina imkan vermomisdir.

Morkozi Bank torofindon bank sisteminin dayanigligimnin tomin edilmosi
mogsadi ilo hoyata kegirilmis tonzimlomoa todbirlori real iqtisadiyyatin prioritet
saholorinds investisiya foalligin1 dostoklomok tiglin olverigli miihit formalas-
dirmigdir. Daxili monboalor hesabina colb edilmis mocburi ehtiyat normasinin
azaldilmasi, kommersiya banklarina xiisusi kreditlorin ayrilmasi, yenidon
maliyyalosmo doracasinin bir ne¢o morholods asagi salinmasi, artiq gqeyd olundugu
Kimi dovlat torofindon sigortalanan omanatlorin mabloginin dofolorlo artirilmasi
homin tadbirlor sirasinda xiisusi olaraq vurgulanmalidir.

Bank foaliyyatinin vasitaciliyinin tokmillosdirilmasi sistemi global maliyyo-
igtisadi bohraninin naticalorini nozoro almali, diinya iqtisadiyyatina inteqrasiya
proseslarinin dastoklonmasi Morkoazi Bankin hoyata kegirdiyi siyasatin baslica
istigamatlorindan biri olmalidir. Kredit togkilatlarinin restrukturlasdirilmasi- béhran
halinin aradan qaldirilmasinin daha az biidca xarclari talob edan tadbirlarina tistiinliik
verilmosi, hoyata kecirilocok todbirlor iizro Xxorclorin bdlgiisiiniin  hartorafli
osaslandirilmas: toloblorina cavab vermolidir. ilk ndvbodo stagnasiyadan sonraki
dovrda banklar igtisadi artimi tosviq edorkon sistemin etibarliligi indikatorlarini,
xususilo risklorin  optimal idaro olunmasi mosalalorini  digget morkazinds

saxlamalidirlar. Bu baximdan Moarkozi Bankin yiiriitdiiyli siyasot dinamik vo
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dayaniql1 inkisafin optimal vohdatini tomin etmali, makroigtisadi risklorin saviyyasini
daha dolgun oks etdirmakls asaslandiriimalidir.

Diinya bohrani monetar siyasotin vo makroprudensial nazarstin mexanizm-
lorini yeni soraito uygunlasdirmaq ti¢clin moaqsadyonlii is aparilmasini, inflyasiya
amilinin tosirini daha detallagdirilmis sokildo nozoro almaq zorurotini giindoaliys
cixardi. Artiq siibho yoxdur ki, kontrtsiklik makroigtisadi siyasot osaslandirilarkon
coxmeyarli yanasma totbig olunmagla, hor bir meyar {izro xiisusi tonzimlomo alatlori
totbiq etmok vacibdir. Moagsad funksiyasinin parametrlori gisminds, ilk névbada:
bank sisteminin dayanigligini, inflyasiyanin go6zlonilon Saviyyasini, Xxarici
investisiyaya olan tolobi, timumilikdo maliyys sisteminin inkisaf doaracasini,
igtisadiyyatda timumi qiymat Soviyyasini, o ciimlodon aktivlorin giymatlarinin stabil
saxlanilmasi imkanlarini xarakterizo edon gostaricilor gotiiriilmalidir.

Morkazi Bank yaxim perspektivdo 0z foaliyystini sistemin dayanigliginin
qorunmasi va iqtisadi tohliikasizliyin tominati meyarlarina cavab veron istigamat-
lorda tokmillasdirmalidir. O ciimladoan, likvidlik normativlarine yenidon baxilmali,
banklarin kapital bazasmin keyfiyyoti yiiksoldilmali, Kkapital ehtiyatlarina qarsi
kotitrtsiklik talablor tamin edilmoali, risklorin garsisinin alinmasima va gobul olunmus
risklor lizro informasiyanin agiqlanmasina olan toloblor ciddilogdirilmali, basqa sozlo
soffafliq artinlmalidir. Eyni zamanda, banklarda korporativ idaroetmonin keyfiy-
yatinin yiiksaldilmasi tadbirlori sayasinds onlarin mocmu kapitalina daxili nozaratin
somaraliliyi yiiksaldilmalidir.

Diinya maliyyas bohrani istonilon 6lkads maliyys sisteminin dayaniqliginin
tominati {i¢iin bank noazaroati mexanizmlarindon genis istifadani talob edir. Macmu
kapitalin kontrtsiklik xassasi tolob edir ki, kapitalin yetorliliyini giymatlondirilmasi
prosesina alava gostaricilar calb olunsun. Bu baximdan, kapital vo aktivler arasinda
disbalans1 saciyyalondirmays komok edon gostaricilorin, xiisusilo leveric amsalinin

totbigi mogsadouygundur. Yeri golmiskan qeyd edok Ki, homin gostorici iizra
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normativ akt islonib hazirlanmis vo onun Azaorbaycan Respublikast Moarkozi
Bankinin tartib etdiyi yeni nazarat planinda istifadasi nozards tutulmusdur.

Diinya bohranindan bank sistemi iigiin ¢ixan noticoalordon biri do prudensial
normalar baximindan biitiin banklara eyni ciir yanagsmanin, he¢ do homiso mogbul
olmamas1 qonaatidir. Nozoro almaq lazimdir ki, sistem amalogatiron banklar, nainki
0z faaliyyat dairasinds, homginin biitiin bank-maliyyas sistemi ii¢lin risk manbayi ola
bilor. Odur ki, Markazi Bank bohrandan sonra nazaratin somaraliliyiyini yiiksaltmok
mogsadilo soziigedon banklarin faaliyystinin tonzimlonmoasindo daha ciddi vo
chtiyatli olmalidir. Bir sira xarici banklar maliyya Vvoziyyatini dostoklomok va
golocok bdohranlarin  naticalorini  yumsaltmaq maqgsadilo dinamik ehtiyatlarin
yaradilmasi imkanlarint nozardon kegcirirlor. Hesab edilir ki, banklar hamin
chtiyatlar tadricon vo tobii ki, iqtisadi yiiksalis dovriinde yaratmalidirlar.

Molum oldugu kimi, bir bankin miiflislosmosi bir ne¢o bankin iflasina vo
bozon biitovliikkdo bank sistemina etibarin itmasina gatirib ¢ixarir. Odur ki, bank
nozarati, ilk névbads, bank sektorunun “sistemlori’nin tokmillosdirilmasi yolu ils
dayanigligin qorunub saxlanmasma xidmot etmolidir. ©Omanatgilorin vosaitlorinin
va manafelarinin qorunmasi da bank nazaratinin prioritetlorindoandir.

Bank vasitaciliyino nozarot iizro o6hdsliklorin vo solahiyyatlorin bolglisii
miixtalif 6lkalords forgli gaydada hoyata kegirilir. Osasan, ii¢ yanasma farglondirilir:

-bank vasitagiliyino dair noazarati miistasna olarag morkozi bank tarafindan
hayata kegirilir (Bdyiik Britaniyada, italiyada, Niderland);

-bank nozarstinin qarisiq sistemi. Bu zaman morkozi bank noazarot iizra
ohdaliklari va salahiyyatlori basqa dévlst orqanlari ilo bolisdiiriir (ABS, Yaponiya,
Fransa, Almaniya );

-nozarat prosesi morkazi bank torafindon deyil diger strukturlar torafindon
hayata kegirilir (Kanada, Isvegro).

“Ildon-ilo  &lkolor bank nozarsti mexanizmlorindon daha genis istifado

etmoalidirlor, lakin maliyys sahasinds boéhran meyillarina garst daha samarali olmasi
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tictin hans1 macburi tadbirlari va necs hoyata kegirmok haqgqinda mosals hals do agiq
qalir. Hor sey maliyyo qeyri-sabitliyinin mahiyyatinin dork edilmasindan, onun
sobab va naticalorindon asilidir. Bir sira ekspertlorin fikrinco, ogor biitiin qiivvalori
bank faaliyyatinin tonzimlonmasinin makroiqtisadi vo ya makroprudensial aspektin-
do comlosdirsok, maliyya geyri-sabitliyino garst somarali sistemin yaradilmasi isindo
xeyli iralilomak miimkiindiir”( 16, 104 ).

Onu da geyd edok ki, diinya 6lkalorinin {igda ikisinds nozarat Markozi Banklar
torofindon hoyata kegirilir. MDB 6lkalarinin tocriibasi gostorir ki, bank islahatlarinin
hazirki maoarhalasinds nozarotin  Morkozi Bank noarofmdon aparilmasi daha
moqsadouygundur(16, s,131).

Bank foaliyyatinin tonzimlonmasi vo noazarat sisteminin somaraliliyinin
yiiksaldilmasi istiqamatlorindon biri makro vo mikroiqtisadi yanasmalarin bir-birini
qarsiligli suratdo tamamlamasi, onlarin tizvi vohdatinin tomin edilmasi istigamatindo
islorin davam etdirilmasidir. Homin yanasmalarin meyarlar1 arasindaki farglori
sortlondiron amillor hortorofli aragdirilmali, homin meyarlarin uzlasdirilmasi
imkanlar1 askara ¢ixarilmalidir.

Ik névbada onu geyd edok ki, uzaq perspektivo hesablanmis tanzimlomo vo
nozarat lizro mikroiqlisadi yanagmanin meyari, artiq gostarildiyi kKimi amanatgilorin,
investorlarin vo digar bank xidmaoti istehlak¢ilarinin monafeyinin qorunmasidirsa,
makrosoviyyada bu meyar UDM-in azalmasinin qarsisinin alinmasidir, Mahiyyat
etibarilo sorbast pul vesaitlorinin qorunmasimin lazimi saviyyasinin tomin edilmasi,
omanotlorin investisiyaya ¢evrilmosi iigiin alverisli miihitin tomin edilmasi UDM-in
artmasina xidmot edir. Bununla belo, olbotto UDM-in azalmasmin qarsisinin
alinmasi ti¢lin todbirlor kompleks xarakterli olmali, ¢oxsayli digar amillor do nozars
alimmalidir.

Yaxin perspektivo hesablanmig tonzimlomo vo nozarst tlizro mikroigtisadi

yanasmanin meyari neqativ proseslorin ayri-ayri miiassisalor saviyyasinds garsisinin
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alinmasi, makro saviyyads iSo bu meyar biitovlikdo maliyys sisteminds miisahido
edilon neqativ prosesloarin mohdudlasdirilmasini nazardos tutur.

Mikro soviyyada macburi nozarot ayn-ayrt miiossisslorin moaruz qaldiglar
risklorin asagidan yuxari giymotlondirilmasi ardicilligi ilo hoayata kegirilirsa, makro
soviyyodo bu nozarot maliyyo sistemindo neqativ proseslorin yuxaridan asagi
giymatlondirilmasi gaydasinda aparilmalidir.

Prudensial siyasatin moqgsadlori va risklorin tosviri igilin istifado olunan
modellar da soaviyyalar iizra farglonir. Belo ki, mikro saviyyads risklarin tasvirinin
ekzogen modeli, makro saviyyads iss, bozi geyd-sortlorlo endogen modeli totbiq
edilir.

“Bankin tohliikasiz foaliyyatinin tomin edilmasina istigamotlonmis normativ-
lora, qaydalara, tolobloro vo gostorislora osaslandirilmis idarsetmo vo nozarot
tisulu”(19, s.206) olan prudensial nazarat tocriibasindo mikro vo makro yanasmalarin
uzlasdirilan elementlori istirak edir. Onlarin uzlasma doracasi tarixi amillorlo va
ayri-ayr1 O0lkalordo maliyys sisteminin tonzimlonmasinin institusional strukturu ils
sartlonir. Onu da geyd edak ki, tonzimlomanin institusional strukturunda bas veran
dayisikliklorda, markazi bank va digar organlar arasinda prudensial salahiyyatlorin
boliisdiiriilmasi rejiminin shomiyyatli tosiri vardir.

Arasdirmalar gostarir ki, bank faaliyyatinin tonzimlonmasinin makroprudensial
komponentlarinin giiclondirilmasinin zaruriliyini sartlondiran amillor sirasinda:

- geyri - dayaniqli maliyya durumunun boyiik masraflorlo miisayiot olunmasi;

- bazar vo dovlst tonzimlonmosi arasinda balans soraitinds makroprudensial
yanagmanin bdyiik iqtisadi dividendlor vad etmasi;

- geyri - dayanighh maliyys durumu halinda, hotta ciddi mikroprudensial
yanagmalarin belo, oksor hallarda sistemin etibarliligin1 tomin etmoyos qadir
olmamasi vurgulanmalidir.

- Bankin  kreditorlari, omanotgilori  vo digor alicilari  qarsisinda 6z

mosuliyyalarini vaxtinda va itkisiz yerina yetirmak qabiliyysti kimi likvidliyin
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tonzimlonmasi bankin 6hdaliklorinin real va sorti olmagla forglondirilmasi zoruratini
nozoro almalidir.

- “Bankin zamaninda 6z mosuliyyatlorini totbiq etmok gqabiliyyati bir ¢ox
hallarda onun aktivlarinin likvidliyi (6danis gabiliyyati) ilo miiayyan edilir.

Likvidliyin tohliikali hallarini tayin etmok xeyli miirokkab mosaladir.
9sason 0 sobabdon ki, bankin 6donis qabiliyyatino oksor faktorlar effekt gostorir.
Soziigedon faktorlara bank da monfi tesir edo bilir. Praktiki foaliyystdo bozi
meyarlardan istifado edilir. Bu meyarlar bankin 6donis gabiliyyatini toyin edon ani
gostorir.

Meyarlarin daha 6ncoki molum kateqoriyasina tarazli 6donis gabiliyyatinin amsallar
aiddir.

Aktivlorin 6donis gabiliyyati Saviyyasini gostaran an primitiv omsallardan biri kredit
veran sahalarin likvid foallarinin kompleks foallara olan nisbatidir’(19, s.56-57).
Bankin Ohdoliklorin vaxtinda vo itkisiz yerino yetirilmasi imkanlari onun
foaliyyatinin dayanigligimi miioyyan edon daxili (bank aktivlarinin, calb olunan
vosaitlorin  keyfiyyati) vo xarici amillorlo olagadardir. Xarici amillorin  bank
sisteminin dayanigligia tasirinin giymatlondirilmasi tohlilin klassik va yeni, asasan
miiasir iqtisadi-riyazi tsullart sayesindo hoyata kegirilir. Bu barodo miivafiq
monbalords kifayat godor bohs olunduguna gora, bank faaliyyatinin dayanigligini
sortlondiron endogen vo oasason makrosaviyyali tonzimlonma  masalalarineg
toxunmayacagiq.

Bank foaliyyatinin  vasitagiliyini ~ sartlondiron  aktivlorin, calb olunan
vasaitlorin - keyfiyyati, menecmentin asaslandiriima  saviyyasi, resurslann calb
edilmoasinds basqga banklar garsisinda iistiinliik veran, depozit bazasinin sabitliyini vo
xarici torafdaslarla alagalorin dayaniqli inkisafin1 tamin edan imici va s. kimi daxili
amillordon danisarken, ilk névbada onu geyd edok ki, bank aktivlorinin keyfiyyati
likvidlik, risklilik vo galirlilik kimi gostaricilorlo xarakterizo olunur. Odur ki, bank

aktivlarinin keyfiyyatinin idars olunmasi imkanlarinin giymatlondirilmasi vo hamin
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imkanlarin reallagdirilmast baximindan aktivlorin likvidlik doracalorine  goro
gruplasdirilmasi xtisusi 6nom dasiyir.

Borclu torofindon reallagsmasi vo ya odonilmasi vasitasilo itkisiz nagd pula

transformasiya olunmasi qabiliyyati Kimi aktivlorin likvidlik daracasino goérs, daha
cox todqgiqatgilar torofindon gobul olunan tosnifatinda, osason asagidaki qruplar
farlondirilir:
-depozitlari boyiik vo geyri-sabit olan va ya ssudaya olan tolobatin artacagi gézlonilon
banklar ii¢lin miithiim xiisusi paya malik olmasi mogsodouygun olan aktivlor. O
ciimladon, bankin kassasinda vo miixbir hesablarda yerloson pul vasaitlori, bankin
portfelinds yerloson dovlat qiymotli kagizlari(l grup);

- nagd pula g¢evrilmok {igiin daha uzun miiddot tolob edon hiiquqi vo fiziki
soxslara qisamiiddatli ssudalar, banklararasi kreditlor, faktoring omaliyyatlari, satis
ticlin nazoardo tutulan korporativ qiymatli kagizlar(Il qrup);

-uzunmiiddatli amanatlor va bankin investisiyalari, o ciimlodon uzunmiiddatli
ssudalar, investisiya qiymatli kagizlari(11l qrup);

-vaxti kegmis ssudalar soklinda geyri-likvid aktivlar, bina vo qurgular (IV grup).

Bank foaliyyatinin tonzimlonmosi tocriibasindon, molum oldugu kimi
aktivlorin asagi likvidliyi onlarin riskliliyini, bagqa sozlo aktivlorin pul vosaitloring
cevrilmasi prosesinds itkilorin bas vermosi ehtimalini artirir. Odur ki, yuxarida sorh
edilon tosnifat olamotlori vo geyd edilon qruplararasi osaslandirilmis manevr
hesabina likvidliyin tonzimlonmasi sisteminin samaraliliyini shamiyyatli daracads
yiiksaltmak imkanlari reallagdirilmalidir.

Tonzimlomo prosesinds ssudalar, giymotli kagizlara qoyulan vasait va s. Kimi
galir gatiron vo Morkazi Bankda miixbir hesabda olan pul vosaitlori, bina vo
qurgular kimi galir gatirmayan aktivlors miinasibotdo yanagmalar hortorafli osaslan-
dirllmali, miivafiq parametrlor risk vo keyfiyyot meyarlar1 {izro giymatlon-

dirilmalidir.
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Bankin likvidliyinin calb olunan vasaitlorin  keyfiyyotinds, basqa sozlo
ohdoaliklorin likvidliyinds, xarici borclardan asililigin azalmasinda, depozitlorin
sabitliyindo ifado olunan aspekti dovlot tonzimlomosinin predmeti olmaq etibart ilo
xiisusi diqqgoato layiqdir. Belo ki, milli bank sisteminin xarici borclardan asililiginin
azalmast onun iqtisadi tohliikosizlik meyarlarima uygun dayanigh foaliyystinin
mithiim amilidir. Digor torafdon 6hdoliklorin likvidliyi banka calb olunan vosaitlorin
mogbul saviyyasindo onlarin  yenilosmo dorocasini Vo 6donislorin  siiratini
xarakterizo etmoklo, ani likvidliyin strukturunu oks etdirir.

Molum oldugu kimi, bankin likvidlik {izro tutdugu yer onun hor hansi
morhoaloda valyutalarinin vo mosuliyyatlarinin nisbatini gostorir. Likvidlik vaziyyati
hom cari, hom do ndvbati tarixlor tiglin giymatlondirilir. Homin molumatlar aktivlorin
Vo passivlorin 6danilmoa va tolob olunana godor miiddatlor tizro tosniflogdirildiyi
restrukturlasdirilmis balansda 6z oksini tapir.

Tonzimloma prosesindo  bankin xarici vo daxili amillorlo  sortlonan
movgeyinin onun likvidliyina tasirinin giymatlondirilmasi aktivlerin va passivlarin
hacmindo middstlor iizro meydana golon uygunsuzluglan ohato etmoklo yanasi,
homin uygunsuzlugun timumi 6hdaliklora tasirini vo dinamikasin1 noazaro almaq
lazimdir.

Bank foaliyyatinin dayanigligini sortlondiron miithiim amil kimi menecmentin
somaraliliyi bank sisteminin mahiyyati, cari vo ohomiyyatli mévzulart ¢6zmoya
sorait yaradan olverisli toskilati struktur, bankin foal vo passivlorinin idars
mexanizminin xarakteri, gorarlarin hazirlanmasi va gabulu prosedurlarinin daqigliyi
ilo mioayan edilir. Odur ki, tonzimlomo sisteminin vo menecmentin talablori vo
uzlagdirila bilon meyarlar vahid kontekstdo nozordon kegirilmalidir.

Nohayat, bank faaliyystinin  tonzimlonmasi va noazarat  sisteminin
somaraliliyinin yiiksaldilmasi istigamatlori Kimi, homginin asagidakilarin xiisusi

olarag geyd edilmasini magsadouygun hesab edirik:
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-problemli banklarda kreditorlarin qanuni taloblorinin  yerino  yetirilmasina
nozaratin giiclondirilmasi, restrukturlasdirma planmin miiasir ekspert texnologiyalari
bazasinda qiymotlondirilmasi vo onun icrasina noazarstin monitoring sisteminin
tokmillogdirilmasi;

- bank sisteminin saglamlagdirilmasmm hiiquqi bazasinin méhkomlondirilmasi;

- bank foaliyyatinin lisenziyalasdirilmasit marhalasinda goyulan toloblarin
mioyyanlosdirilmasi prosesinds tasisgilorin maliyys vaziyyatinin nazars alinmasi
prosedurunun vo bank sisteminin vaziyyatinin tohlili metodikasinin tokmillog-

dirilmasi;

NOTICO VO TOKLIFLOR
Bank sisteminin daxili vo xarici amillarin negativ tasirina baxmayaraq
miivazinot halima gayida bitmasi qabiliyyati kimi basa diisiilon dayanigligim
sortlondiron daxili amillors, ilk ndvbado maliyys durumunu miisyyonlosdiron
potensial vo toskilati struktur, iqtisadi, kommersiya, texnoloji; xarici amillora iso

siyasi, makroiqtisadi, hiiquqi, maliyya, sosial-psixoloji va fors-major hallari
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sortlondiran amillor aid edilmolidir. Umumilikdo bank-maliyys sisteminin dayaniq-
lig1 U¢ilin potensial tohliikko toradon hallar gismindo- investisiya siyasatinin
tohliikosizlik toloblorino cavab vermomasi, 6lko iqtisadiyatma xarici investisiyalarin
nozordo tutulan limitlori asmasi, pul-kredit siyasstindo c¢atismazliglar, maliyya
piramidalarinin foaliyyati tigiin hipotetik imkanlarin gergoklosdirilmasi xiisusi geyd
olunmalidir. Biznes novii kimi bank faaliyyatinds maliyys resurslarinin diizgiin
idaro edilmomoasi, torofdaslarin se¢imindoa subyektivliys yol verilmasi, informasiya
tohliikasizliyinin pozulmasi, 6z borclarint 6domok gabiliyyatinin zaiflomasi, bank
marketingindoki ¢atismazliglar, bank xidmatlarinin ragabsto davamligimn azalmasi
miihiim tohliika amillori sayilmalidir.

Bank faaliyyatinin samoraliliyi makroiqtisadi amillorin formalasdirdigi miihito
tosir etmoklo sistemin dayaniqliginin tominatinda holledici rola malikdir. Faaliyyatin
dayaniqligi vo samoaraliliyinin giymatlondirilmasi bank sisteminin 6z{inomoaXsus
xiisusiyyatlorini, o ciimlodon vahid magsads xidmot edon miixtalif elementlorin
vohdati kimi banic sisteminin faaliyyat inteqrasiyasi taloblorino cavab vermasi
zoruratini, dinamik, qapali, funksiyalarini genislondirmoaklo 6ziinii tonzimloyan vo
toskil edon determinasiyal1 xarakterini nozors almalidir.

Olkado hoyata kegirilon pul siyasatine tam uygunluq bankin dayaniqliq, orzaq
Vo iqtisadi tohliikasizlik meyarlari baximindan foaliyyatinin somaraliliyinin mithiim
sortidir. Dayaniqli bank sistemini vo Semarali bank faaliyyatini xarakterizo edon
gostoricilor sirasinda cari vo ani likvidliklo yanasi, pul ehtiyatlarinin normasi
omsallari, soxsi vasaitlorin iimumi vaziyyati, xarici maliyya monbalarindon geyri-
asililig, kapitalin saxlanilmasi va Kifayatlik etibarliliq, timumi kapitalin rentabelliyi,
aktivlorin golirliliyi. xiisusi vosaitlorin rentabelliyi vo saironin geyd edilmosi
moaqsadouygundur.

Miioyyon edilmisdir ki, bankm kapitalinin kifayotliyinin risk doracesi tizro
cokiiosdirilmis aktivlora nisbati goéstaricisinin artiminin, daha ¢ox xiisusi kapitalin

sabit hissasi olan nizamnamo vo ehtiyat fondlari hesabina bas vermasi holledici



88

ohomiyyoto malik miisbat meyildir. Homin meylin davamliligi, xeyli doaracods
xiisusi kapitalin mobloginin miisbat dinamikasindan vo onun keyfiyyst qurulusunda
miisbot doyisikliklordon asilidir. Dayaniqliq, iqtisadi vo orzaq tohliikosizlyi
meyarlari baximindan bankm faaliyyatinin pislosmosi alamoti kimi aktivlorin artimi
hesabina xiisusi kapitalin kifayotlik Soviyyssinin asagi diismosi halinda, miisahido
ediion prosesin va risk doracasindan asili olaraq aktivlerin qurulusunun doyismasinin
soboblori askar edilmoli, vaxti keg¢mis borclarin artmasi, basqa sozlo aktivlerin
likvidliyinin pislosmasi, qiymatli kagizlara uzunmiiddatli investisiyalarin artmasini
sartlondran soabablara xiisusi diggat verilmalidir.

Bank sisteminin vasitogiliyi onun foaliyyatinin iqtisadi vo maliyya
tohliikosizliyi meyarlarma cavab vermoasini tolob edir. Belo ki, iqtisadi tohlii-
Kasizliyin mithiim komponenti olan maliyya tohliikasizliyi, tokco maliyyanin deyil,
biitovliikde milli igtisadi-maliyya sisteminin elementlarinin tohliikasiz faaliyyatini
nozoards tutur.

Bank ganunvericiliyinin tokmillogdirilmasi vo onun beynalxalq standartlara
uygunlagdirilinasi1 istiqgamatindo sistemli todbirlor hoyata kegirilmisdir. Homin
tadbirlor bank xidmatlarina alyetanliyik saviyyasinin va bank sisteminin etibarligmm
yiiksaldilmasinds miihiim rol oynamusdir. Digor torofdon bank sisteminin
foaliyyatindo soffafligin artirilmasi, bazar intizaminin somoarali bank noazaratinin
toskili do prioritet Soviyyasino qaldirilmusdir. Neft strategiyasmnin ugurla
reallagdirilmasi sayasinda Olkayoa neft golirlorinin daxilolmalarinda alds olunan
ciddi artim fonunda milli bank sisteminin inkisafinda yeni moarhala baglanmisdir.

Bank sistemi milli igtisadiyyatda bas veran stnikrur doyisikliklarine adekvat
reaksiya vermaya calisir. Qeyri-neft sektorunun inkisafmin maliyyslosdirilmasinda
banklarin artan foalligi miisahido olunur. Eyni zamanda, infrastruktur layihalarinds
do milli bank sisteminin foallig1 yiiksolir. Bank aktivlorinin UDM-do xiisusi ¢okisi
artir. Banklar aktivlorin vo kapitalin hacmino goro digor maliyys vasitogilorini

ohamiyyatli doracads qabaqayirlar. Umumiyyatls, Azerbaycanin miiasir bank sistemi
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iclin kapitallasma soviyyasinin davamli artmasi sociyyovidir. Son 10 ildo bank
xidmatlorinin ¢esidi xeyli genislonmisdir. Hoyata kegirilon osaslandirilmis iqtisadi
siyasot vo antibohran todbirlori hesabina milli bank sisteminin qlobal maliyyo
kataklizmlorina gars1 immuniteti dostoklonir.

Unutmag olmaz ki, bank foaliyystinin diversifikasiyasi iimumilikde bank
sisteminin miixtalif istigamatli inkisafim1 sartlondirir, ¢oxsaxali foaliyyatin molum
naticalari ilo miisayiat olunur. Belo Ki, bir torafdon bank strategiyasinda diversifika-
siya meylinin dostoklonmoasi golirlorin artirilmas1  vo  Xarclerin - minimumlas-
drrilmasma xidmot edirso, digar torofdon bank sisteminin dayaniqligida monfi tasir
edo bilir. Belo ki, bank faaliyyatinin diversifikasiyasi bu vo ya digor darocada geyri-
miiayyanliyi va risklari artirir.

Ohali amanatlorindo miisbat dinamika oshalinin real pul galirlorinin artmasi,
bank sistemina etimadin mohkomlonmasi, kreditorlarin va amanatgilarin monafelo-
rinin qorunmasinin hiiquqi bazasimin tokmillogdirilmasi kimi amillarin tosiri altinda
bas vermisdir. Eyni zamanda, onu da qeyd etmok lazimdir ki, banklar diinya
maliyya bohranmm gorgin dévriinds calb edilmis depozitlora Xidmat etmokdadir vo
banklarin 6hdaliklarinds bahali depozitlorin xiisusi ¢okisi yiiksak olaraq qalir. Tabii
Ki, belo vaziyyat banklarin vo qeyri-bank kredit togkilatlarinin faaliyyatinin
dayanigligina vo somaraliliyino monfi tosir edir.

Milli bank sistemi global bohrani yiiksok kapitallagsma, maliyys vo likvidiik
chtiyatlanmasi ilo qarsilamusdir. Sistem {izro  bank nozarat-siyasati risklorin
minimallasmasmi tomin etmis, banklarin risklorlo davranma potensiallarini artirmis
Vo sektorda giicli maliyys immuniteti formalagmisdir. Bununla bels, foaaliyyati
tohlil edilon banklarin oksariyyatindo aktivlorin vo kapitalin rentabelliyi soviyyasi
arzu olunan saviyyadan dafalarls asagidir.

Azorbaycan Respublikasmda 2016-c1 vo 2017-ci illarin avvaline macmu
kapitalinin renkingino goro ilk onluga daxil olan banklarin xalis aktivlerinin vo

kapitalinin rentabelliyi onlari, ilkin yanagsmada maliyys durumu sabit banklar hesab
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etmoys, mocmu kapitalin renkingino goéro sonuncu onluga daxil olan banklarin
xalis aktivlorinin vo kapitalinin rentabelliyinin tohlili onlar1 maliyys dayaniglig
gisman zaif olanlar grupuna daxil etmays asas verir.

Maliyys durumu sabit vo problemli olan banklarin faaliyyatinin gostaricilorinin
aragdirilmast mocmu kapitalin  hocmi vo rentabelliyi arasmda korrelyasiya
astliliginin  oldugunu gostorir. Maliyyo durumu dayanighh olan banklar iizro
kapitalin rentabelliyinin orta soviyyasi, biitiin banklar iizro hesablanmis orta
soviyyoadon xeyli yiiksokdir.

Maliyys vasitaciliyinin mithiim sortlorindon biri olan 06donis sisteminin
somoaraliliyi yiiksoldilmis, banklar torofindon xarici borcun 06donisi vaxtinda
apartlmisdir. Stress-testlor milli bank sisteminin neqativ iqtisadi tosirlora yiiksok
doziimliiliiyiinl askara ¢ixarmisdir.

Banklar, bir ¢ox postsovet Olkalorindo oldugu kimi aqrar sahoyo, Kifayot
godor maraq gostormirlor. Belo voziyyat, osason foaliyyatdo olan girov
mexanizmi  vo kond tosorriifatt mohsullar1 istehsalgilarinin  kredit qaytarma
gabiliyyatinin asagi soviyyosi, stimullasdirici tasirlorin geyri-goastboxs soviy-
yasi, haqqinda danisilan istehsalgilarin maliyys durumu haqqinda informasiya
bazasinin natamamligi ilo olagodardir. Kond tosorriifat1 istehsalina nisbaton
banklar agroemal sahasinds faaliyysto daha meyillidirlor.

Likvidlik riskinin idara edilmasinin somaraliliyi bank foaaliyyatinin tohlili
sisteminin xarakterindon, istifado olunan gostoricilorin informativliyindon va
reprezentativliyindon asilidir. Homin sistemin miiasir talablors cavab vermasi,

Istifads edilmis adabiyyatin siyahisi
Azarbaycan dilinda:
1. Azorbaycan Respublikasinda 2009-2015-ci illordo elmin inkisafi uzro Milli

Strategiya, Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 4 may 2009-cu il Formani ilo

tosdiq edilmisdir.
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. Azorbaycan Respublikasi regionlarinin sosial-igtisadi inkisafi Dovlot Programi
(2004-2008-ci illar), Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 11 fevral 2004-ci il
24 nomrali Formant ilo tosdiq edilmisdir.

. Azorbaycan Respublikasinda yay-qis otlaglarinin, bigonaklorin somarali istifads
olunmasit vo Sohralagsmanin garsisinin alinmasina dair Dovlot Programi,
Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 22 may 2004-ci il 222 némrali Formani
ilo tosdiq edilmisdir.

Qagqginlarin vo magburi kockiinlorin yasayis soraitinin yaxsilasdirilmas: va
masgullugunun artirilmasi tizro Dovlot Programi, Azorbaycan Respublikasi
Prezidentinin 1 iyul 2004-ci il 298 nomrali Formani ils tosdiq edilmisdir.
Soffafligin artirilmast vo korrupsiyaya qarst miibarize tizro Milli Strategiyasi,
Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 28 iyul 2007-ci il 2292 nomrali
Sorancamu ils tesdiq edilmisdir.

2008-2015-ci illordo Azorbaycan Respublikasinda yoxsullugun azadilmasi vo
davamli inkisaf Dovlot Programi, Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 15
sentyabr 2008-ci il 3043 nomrali Saroncamu ilo tasdiq edilmisdir.

2008-2015-ci illorda Azarbaycan Respublikasinda shalinin arzaq mohsullari ilo
etibarli tominatina dair Dovlot Proqrami, Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin
25 avqust 2008-ci il 3004 nomrali Saroncamu ils tosdiq edilmisdir.

. Azorbaycan Respublikasi regionlarinin  2009-2013-cii illordo sosial-igtisadi
inkisafi Dovlot Programi, Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 14 aprel 2009-
cu il 80 nomrali Farmani ils tosdiq edilmisdir.

2011-2013- cii illordo Baki soharinin vo onun gosobalarinin sosial-igtisadi
inkisafina dair Dovlot Proqrami ¢orgivasinds hayata kegirilogok Tadbirlor Plani,
Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 4 may 2011-ci il 1490 noémrali

Saroncamu ils tasdiq edilmisdir.
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2012-2020-ci illordo Azorbaycan Respublikasinda tiziimgiiliiyiin inkisafina dair
Dovlat Programi, Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 15 dekabr 2011-ci il
1890 nomrali Soroncamu ilo tosdiq edilmisdir.

Agiq Hokumaoatin togvigine dair 2012-2015-ci illor ti¢lin Milli Faaliyyat Plani,
Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 5 sentyabr 2012-ci il 2421 nomrali
Sorancamu ils tesdiq edilmisdir.
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Pe3rome
Kak Bbl 3HaeTe, OaHKU BBIMOJHAIOT OIEpallUd, KOTOPHIE HMCTOPUUECKHU
bopMHpYIOTCI B WX JEATEIBHOCTH, TaKHE KakK: KPEAUTOBaHHE (PU3NYECKUX U
FOPUINYECKUX JIUL, ONEPALMHU C HAJTUYHBIMU JCHbIAMHU U PacyeThbl, UHBECTULIUU U T.
. Ha craguu moaepHM3alMu U AUBEpPCU(PUKAIMKU SKOHOMHUKU A3zepOaiiKaHCKOM
PecniyOuku OaHKM Hadalud OCYIIECTBISATh TMOCPEIHUYECKUE OIepaldud, MOMHMO
yrnoMmsHyThIX. [lo cyTw, mocpenHuyeckue omnepamud - 3TO OINEPAlUHU, KOTOPHIE

nenaroT 0aHK MPUOBLIFHBIM Kak Apyrue TpaH3akiuu. OIHaKo, B OTIUYHE OT JPYTUX
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onepaum”I, orrcpanmu MmOoCpCaAHNYICCTBA BKIIIOUAIOT HC TOJIBKO ABC CTOPOHBI, HO H
ApYyruc Q)HSI/IIICCKI/IG WK HOPpUINYCCKHC JIMIIA. HOCpCI{HI/ILIGCKHe OoIIcpannun
MIPEICTABIISIIOT OCOOBIN MHTEpEC Kak JjIsi OAaHKOB, TaK W VIS KIMEHTOB. [IpuunHa B
CJIEYIOLIIEM:

* Ilocpennuueckue omnepanvu CO3JAIOTCA W PETYJHPYIOTCS HA 3apaHee
MMOJArOTOBJIEHHOW OCHOBE, MpOoLEeaypa IOJauyd IOCPEIHUYECKHX ONEpPAlui yxKe
06pa6aTI>IBaCTCSI 0OaHKOM B MOMEHT UX IMpeaoCTaBJICHUA,

* Bo mHOTHX ClIy4daiax IIPOMCKYTOYHBIC TPAH3AKIIMH, COBCPHIACMBIC 6aHKaMI/I,
B OTIIMYHC OT TPaAIUIHOHHBIX TpaHBaKHHfI, B OOJbIIEll CTENeHH COOTBCTCTBYIOT
HOTpe6HOCT$IM KIJIMCHTA,

 IlpuBepxkeHHOCTh, OaHKa 3TUM CIEIKaM C TOYKH 3pEHHs pa3pabdOTKu H
COBEPILIEHCTBOBAHUSI OPOKEPCKUX OlEepaluii paciupseT KIMEHTCKYI0 0asy;

® MMOCPCAHUYCCKHUE OIICpaln COUYCTAIOT B ce0e MHOTHE THIBI TPaIUIIUOHHBIX
TpaH3aKHHfI, KOTOPLBIC 110 CymcCTBY OJMHAKOBBEI, qTo oOecIieunBaeT
YHUBEPCAITBHOCTh KOMMEPYECKOTO OaHKa, a Takke JuBepcUUKAINI0 OaHKOBCKUX
PHUCKOB;

* [ToBeimmaercst 061mas 3pHeKTUBHOCTh 0AHKOBCKOM JEATEILHOCTH B CBSI3H CO
CJIOKHBIM XapaKTEpOM IMOCPCIHHNYCCKHX onepaunﬁ, 4TO IPUBOAWUT K YBCIMYCHHIO
o0BEeMa JOXOJ0B OT OM3HEca;

* YBenuueHne Meaualid BO MHOTHX CITydasix TpeOyeT co37aHusl HOBBIX yCIIyT
U JEATEIbHOCTH B AEITEILHOCTH OAHKOB.

Summary

As you know, banks perform operations that are historically formed in their
activities, such as: lending to physical and legal persons, cash and settlement
transactions, investment and so on. At the stage of modernization and diversification
of the economy of the Republic of Azerbaijan, banks have started to carry out
mediation operations, besides those mentioned. As a matter of fact, mediation

operations are the operations that make the bank profitable as other transactions.
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However, in contrast to other transactions, mediation operations involve not only two
parties, but also other natural or legal persons. Mediation operations are of particular
interest to both banks and customers. The reason is:

» Mediation operations are set up and regulated on a pre-rendered basis, the
procedure for submitting mediation transactions is already processed by the bank at
the time they are offered,;

* In many cases, intermediary transactions performed by banks, in contrast to
traditional transactions, are more in line with the customer's needs;

* The bank's commitment to these transactions in terms of developing and
improving brokerage operations expands its client base;

» mediation operations combine many types of traditional transactions that are
essentially the same, which ensures the universality of the commercial bank, as well
as diversification of banking risks;

» The overall effectiveness of banking activities in relation to the complex
nature of mediation operations increases, resulting in an increase in the amount of
revenue from the business;

* Increasing mediation in many cases necessitates the creation of new services

and activities in the activities of banks.

REFERAT

Movzunun aktualligi. Molum oldugu kimi banklar 6z foaliyyatlorinda tarixan
formalasmis 6ziinamoxsus xiisusiyyatlora vo miithiim shomiyyatas malik amoliyyatlari
yerina yetirirlor: fiziki vo hiiquqi soxslorin kreditlogdirilmasi, kassa vo hesablasma
omoliyyatlari, investisiyalarin hoyata kegirilmosi va S. Azorbaycan Respublikasinin
iqtisadiyyatinin modernlagdirilmasi va saxslondirilmasi marhalasinds banklar geyd
olunanlardan olave vasitagilik amaliyyatlarin1 da icra etmoaya baslamislar. Mahiyyat
etibarilo vasitagilik amoliyyatlar1 da digar amoliyyatlar kimi banka moanfoaot gotiron

omoliyyatlardir.  Lakin  digoar omoliyyatlardan forgli  olarag vasitagilik
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omoliyyatlarinda yalniz iki torof deyil, alave olaraq diger fiziki vo ya hiiquqi soxslor
istirak edirlor. Vasitogilik amaliyyatlart 6z mahiyyatine gora hom banklarin, hom do
miistorilorin miithiim maraq dairesindadir. Buna sobob asagidakilardir:

e vasitocilik omaliyyatlart ovvalcadon toklif olunmusg xidmaotlor asasinda qurulur
Vo tonzimlonir, vasitogilik omoaliyyatlarinin toqdim olunma gqaydasi, artiq onlarin
konkret olaraq toklif olundugu magamda bank torafindan islonmis olur;

e bir ¢ox hallarda onanovi amoliyyatlardan forgli olaraq banklar tarafindon
hoyata kegirilon vasitogilik amaliyyatlart miistorinin tolobatina daha ¢ox uygun golir;

e vasitocilik omoliyyatlarmin inkisaf etdirilmosi vo tokmillosdirilmasi ilo
alagoadar bankin bu amaliyyatlara meyilli olmasi onun mistori dairasini genislondirir;

e vasitogilik omoliyyatlari 6z mahiyyotino gora onanovi omaliyyatlarin bir ¢ox
ndvlorini 6zlindo birlogdirir ki, bu da hom kommersiya bankinin universalligini tomin
edir, hom do bank risklorinin diversifikasiyasina imkan yaradir;

e vasitocilik omoliyyatlarinin kompleks xarakteri ilo bagli biitovliikdo bank
faaliyyatinin somaraliliyi yiiksalir, naticads foaliyyatdon alda olunan galirin mablagi
artir;

e bir ¢ox hallarda vasitogilik amoaliyyatlarinin artiritlmasi banklarin foaliyystindo
yeni xidmot va faaliyyat sahalorinin yaranmasini sortlondirir.

Bir gayda olaraq kommersiya banklarinin vasitocilik omaliyyatlar1 sirasinda
daha ¢ox lizing, faktoring vo forfeyting, homginin trast amoliyyatlar1 farglondirilir.
Aragdirmalar aydin gostorir ki, postsovet illorindo Azorbaycanda kommersiya
banklariin vasitogilik omaliyyatlar1 sahoasindoki foaliyyatinin on inkisaf etmis
istigamati mohz lizing foaliyyatidir. Biz do vasitagilik amoliyyatlarinin ham nazori
anonasindan, ham do Azorbaycandaki praktiki realliglardan irali  goalorok
todgigatimizda vasitagilik amaliyyatlar1 mohz bu istigamatlaring, onlarin da arasinda
konkret olaraq lizing faaliyyatina tistiinliik vermisik.

Problemin 6yranilmasi vaziyyati. Azorbaycanin maliyye-iqtisadgt alimlarinin,

bank-maliyys vasitogiliyi sahosinin todgiqat¢ilarinin bir ¢ox niimayandalarinin
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problemo  miixtolif istigamotlordon samorali  yanasmalart vo  adekvathigi
problemlorinin nozori, metodoloji vo praktiki cohatlori Z.O. Somodzads, A.F
.Abbasov, $.9.Abdullayev, B.X. Atasov, D.A.Bagirov, M.M,Bagirov, I.V. Ohmadov,
M.X. Hasanli, M.C. Hiiseynov, H.A. Xalillov, S.M. Mommodov, Z.M. Mammadov,
M.M. Sadiqov, S.V. Salahov, R.A.Basirov, X.O. Hiiseynov vo Azarbaycanin bir sira
igtisad¢1 alimlori, Appel Cerald, Appel Marvin, Amold Qlen, S.N. Babigev, E.F
Jukov, Konomnesa E.E., A.A. Labzenko, O.I. Lavrusin, B.B. Maslennikov, H.A.
[TormoB, V.K. Sencaqov, E.B. CepoBa, A.Il. TynynaukoBa vo basga xarici Oko
alimlori tarafindan tadqiq edilmisdir. Onlar iqtisadiyyatin inkisafinin saxalondirilmosi
vo modernlasdirilmoasinds  bank vasitogiliyi sisteminin formalasmasi, iqtisadi
tolablarine uygun inkisafinin miixtalif cohatlorini aragdirmislar.

Tadqgiqatin magsadi — Tadgigatin asas moqsadi Azorbaycan Respublikasinin
movceud  igtisadiyyatinin  saxoalondirilmasi vo modernlosdirilmasindo  bank
vasitagiliyinin inkisaf etdirilmasine dair toklif vo tovsiyslor hazirlamaqdir.

Bu mogsada nail olmagq {igiin asagidaki asas vazifolor miioyyanlosdirilmisdir:

- igtisadiyyatin inkisafinin saxolondirilmasi vo modernlasdirilmasinds bank
vasitociliyi sisteminin togokkiiliiniin nazari-metodoloji  problemlarinin, iqgtisadi
inkisaf toloblorino miivafiq milli bank sisteminin formalagsmasinin konseptual
aspektlorinin tadqiqi;

-bank faaliyyatinin vasitagilik amoliyyatlarnin xiisusiyyatlori va somaraliliyinin
qiymatlondirilmasi;

-Azorbaycanda bank sisteminin milasir  voziyystinin  tohlili  vo  inkisaf
meyillarinin miiayyanlosdirilmasi;

-Azorbaycan iqtisadiyyatin inkisafinin saxolondirilmasi vo modernlogdirilmosinin
movceud vaziyyatini tohlil etmok;

- iqtisadiyyatin inkisafinin saxolondirilmasi vo modernlosdirilmasinds  bank
vasitaciliyinin tasirinin giymatlondirilmasi;

- bank vasitogiliyi faaliyyatinin  tonzimlonmasi  sisteminin  somoraliliyinin
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yiiksaldilmasi,

- vasitoli  bank sisteminin vo iqtisadi sahonin inkisafi imkanlarinin askar
edilmosi, perspektivlorinin miiayyan olunmasi.

- Tadqiqatin obyekti - Azorbaycan Respublikasi orazisindoki banklarin
vasitacilik omoliyyatlaridir.

- Tadqiqgatin predmeti - bazar miinasibatlori soraitindo banklarin vasitagilik
foaliyyati, iqtisadi meyarlar1 baximindan bank vasitagilik amaliyyatlarinin miqyasi vo
somaraliliyini sortlondiron meyllor, ganunauygunluglar, somarsliliyinin yiiksaldilmasi
imkanlarin1 miioyyan edon amillordir.

- Tadqiqgatin nazari-metodoloji asaslarl. Nozori osas kimi 6lkomizin va xarici
Olkalorin iqtisad¢1 alimlorinin bank foaaliyystinin dayaniqligi, iqtisadi vo orzaq
tohliikasizliyi problemlarina dair tadqiqatlari, Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin
forman vo qQorarlari, Milli Maclisin gobul etdiyi ganunlar, Nazirlor Kabinetinin
Qorarlari, ganunvericilik aktlari, Moarkazi Bankin qorarlar1 vo normativ sonadlori
gotlirtilmusdr.

Todgigat prosesinda sistemli tohlil, mogsadli program, normativ va bir sira
digar igtisadi-statistik iisullardan istifads olunmusdur.

Tadqgiqgatin informasiya bazasim - Azorbaycan Respublikasi Moarkozi
Bankmin,  Dovlot  Statistika ~ Komitesinin,  Maliyya  vo  Iqtisadi
Inkisaf Nazirliklarinin, Azorbaycan Banklar Assosiasiyasinin, miivafiq elmi-todgigat
institutlarinin molumatlari toskil edir.

Tadgiqatin elmi yeniliyi asagidakilardan ibaratdir:

-Azorbaycan Respublikasinin  iqtisadiyyatinin ~ modernlogdirilmasi  vo
saxalondirilmasi siyasatinin noazori vo igtisadi osaslarmin kompleks sokildos todgiq
olunmasi;

Azorbaycan Respublikasinin  movcud iqtisadiyyatinin  saxalondirilmasi va
modernlogdirilmasindo  bank vasitogiliyinin ~ inkisafinin ~ nozari-konseptual

asaslarmin elmi metodik adabiyyatda qoyulusunun miifassal sokilds arasdirilmasi;
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Azorbaycan ~ Respublikasinin igtisadiyyatinin saxalondirilmasi Vo
modernlagdirilmasinin bank sisteminin vasitogilik omoliyyatlarinin asas
xarakteristikalari vo miasir vaziyyatinin  statistik molumatlara dayanaraq
aragdirilmasi;

Igtisadiyyatin  saxolondirilmasi vo modernlosdirilmosinds bank vasitociliyi
mexanizminds diinya tocriibasi vo tokmillasdirilmasi mexanizmloarinin tohlili;

Tadqgiqatin tacriibi shomiyyati. Dissertasiyada osaslandirilan nazari-metodiki
miiddoalar vo tocriibi tovsiyyalor bank vasitogiliyinin somaraliliyi vo vasitogiliyin
milli bank sisteminin talablarina uygunlugunu giymatlondirmak, miivafiq tonzimlomo
Vo noazarot mexanizmini tokmillogdirmok istiqamatinds proseslori siiratlondirmaya
imkan verir.

Tadqgiqatin naticalarinin tatbiqi - 9sas nazari miiddsalar va dissertasiyanin
naticalarina dair 1 moagals va 1 teziz cap olunmusdur.

Dissertasiyamin qurulusu vo hacmi. Dissertasiya giris, ti¢ fasil, natics,

istifads edilmis adobiyyat siyahisindan ibaratdir.



