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GIRIS
Mévzunun  aktualhgl  Inflyasiya miiasir dovriin  osas  makroigtisadi
problemlorindon biri hesab edilorok, timumilikdo pul sisteminin bdhrant va eyni
zamanda, pul kanallarinin pul kiitlasi ilo  kaskin sokildo olmasi vasitasilo ictimai
tokrar istehsalin pozulmas: vo buna miivafiq olaraq, smtoa giymotlorinin artimini
ifado edir. Bu zaman pul dayardon diisdiiyii tigiin qiymatlorin soviyyasi yiiksalir vo
timumilikds ohalinin alicithq qabiliyysti do asagi disiir. Buna goro do miiasir
dovrda hor bir 6lkado timumilikds iqtisadi sistemin normal foaliyyat gbstormasi
liciin baglica olaraq inflyasiya soviyyasinin tonzimlonmesi Vo normada
saxlanilmasina 6lkada gedon digar proseslora tasir edan asas b amil hesab edir. Bu
faktorlara osason geyd edo bilorik ki, dlkomiz {igiin inflyasiya prosesi miihiim
ohomiyyot kosb edir vo aktual hesab edilir. Buna miivafiq olaraq, Azorbaycanin
iqtisadi inkisafi yeni morhaloys daxil oldugu bir soraitde makroiqtisadi sabitliyi
goruyub saxlamaq, elocado maliyys echtiyatlarini soforbar etmok vo onlardan
istifadonin somarsliyini artirmaq, moévcud isglizar miihit vo investisiya foalligini,
habelo hoyata kecirilon islahatlarin sosial ohomiyyatini  vo ohalinin golirlorinin
inflyasiya prosesindon qorumaq mogsadilo Azarbaycan Respublikasinda
antiinflyasiya todbirlorinin  giiclondirilmasi haqqinda Azorbaycan Respublikasi
Prezidentinin Formanina 2005-ci ildo gobul edilmisdir. Bu zaman miivafiq formada
Moarkazi Bankin dovletlo birlikdo yerino yetirdiyi antiinflyasiya toadbirlori  tez bir
zamanda Oziiniin yiiksok giymot artimlarim1 sona ¢atmasi va stabillosmasi ilo avaz

olunmusdur.

Miiasir dovrdaki inflyasiya haddindon dovlstin qarsisinda qul moqsad olarag
goydugu soviyyads saxlanilmasi, 6lkodo gedon bir sira proseslordo masgulluq,
iqtisadi inkisaf tempini yiiksok hoddin saxlanilmasi, omok haqqi gqiymaotlorin
tonzimlonmoasi vo 6lkada faaliyyst gdéstoran miiassisalorin mahsul istehsal zamani
onlarin  miiayyanlosdirdiyi  qiymatlorin - tonzimlonmosi  baximindan — miihiim
ohamiyyat kasb edir. Bu istigamotdo Markazi Bankimin miistaqil formada foaliyyati

Vo mistogilliyinin - gqanunvericiliyin - tomin  olunmasi, inflyasiya rejimindo
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effektliyini artiran soboblordon hesab edilir. Belo ki, Morkozi Bankin miistaqil
formada faaliyyat gostarmasi 6lkadaki pul kredit siyasstini do miistaqil vo diizgiin

gorarlardan miixtalif tazyiglordon qorunmasi menasin ifads edir.

Biitiin bunlarla yanasi, Azorbaycan Respublikasi Morkozi Bank
Hagqinda Qanundan onun miistaqilliyi vurgulanaraq, osas hodafi qiymatlorin
stabilliyinin tomin edilmasi vo homginin Morkazi Bankin hesabatliq formasini
doqiq sokildo miioyyan edilmasiin  inflyasiyanin saviyyasinin diizgiin formada

prognozlasdirilmasinda shomiyyati oks edilmisdir.

]JTadgigatin moagsadi va garsiya qoyulan vazifalor. Dissertasiya isinin 2sas
mogsadi inflyasiyanin miixtolif dovlotlordo vo eloco do 6lkomizds yaranma
soboblorinin  arasdirilmasi vo ona qarsi  mibarizo  tadbirlorinin
miioyyanlosdiriimasindo Morkozi Bankin miibarizo todbirlorinin  tohlili edilmosi
toskil edir. Sadaladigimiz bu mogsadlora uygun formada miioyyan vozifslorin

yerina yetirilmasi zarurati yaranir ki, bunlar asagidakilardan ibaratdir :

¢ Inflyasiya prosesinin yaranma sobablorinin miioyyanlogdirilmasi ;

% Miiasir dovrdo inflyasiyamin tonzimlonmasi ilo olagedar onun osas
elementlorinin vo xiisusiyyatlorinin toyin edilmosi ;

% Tolob vo xorclorin inflyasiyas1 iizra tohlil edilorok 6lkodo gedon proseslorda
tosirinin miiayyanlosdirilmasi ;

¢ Inflyasiyanin sosial iqtisadi naticalori ;

% Azorbaycanda inflyasiya qarst miibarizo il olagodar hoyata kegirilon
antiinflyasiya siyasatinin 6z moagsad Vo vazifalari ;

¢ Inflyasiya qars1 miibarizo tok todbirlori iizro beynalxalq tocriibadon istifado
Vo diinya dovletlorindon tarixi dovr orzinds inflyasiya prosesinin noazari
osaslart ;

% Azorbaycanda Morkozi Bankin inflyasiya qarsi miibarizo todbirlorinin
hoyata kegirilmasi ;
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¢ Biitin 6lkado totbiq edilon antiinflyasiya siyasoti zamamn movcud
catismazhqlarin  tohlil  edilorok  tokmillosdirilmasi  istiqgamatlorinin

verilmasidir ;

Tadgigatin obyekti va predmeti. Dissertasiya isinin obyektino inflyasiya
prosesinin tanzimlonmoasi vo ona qars1 miibarizo todbirlori ilo olagodar 6lkada
foaliyyat gostoron miixtalif strukturlart vo eloco do Morkazi Bank vo onun miixtalif
strukturlar1 toskil edir. Predmetini iso inflyasiya prosesinin asas xiisusiyyatlorinin
miioyyonlosdiriimasi  vo  antiinflyasiya siyasoti ilo oslagodar inflyasiya qarsi

miibarizo todbirlorinin osas istigamatlori toskil edir.

Tadqiqatin nazari-metodoloji asasi. Tadqigat isinin nozori metodoloji
asasim tarixi dovr orzinds inflyasiya prosesinin yaranmasi va bu prosesin ilkin
olaraq formalasdirdig dovrlordo do noazori cohotdon tohlil edilmosi istigamotindo
miixtolif alimlorin iqtisad¢ilarin soylodiyi fikirlor , Bununla yanasi, Moarkozi
Bankinin inflyasiya qars1 miibarizo todbirlori ilo olagodar Azorbaycan
Respublikasi torofindon miixtolif dovrlordo gobul edilon formanlar toskil edir.
Dissertasiya isinin todqig edilmasi zamam {imumilosdirms, statistik tohlil,

miigayiso , analiz vo bir sira metodlardan istifado edilmigdir.

Tadqgiqatin informasiya monbayi. Tadqiqat isinin aparilmasi zaman 2Sas
informasiya monbayi kimi yerli vo xarici miialliflorin odobiyyatlarindan elmi
asorlorindon  eloco do movzu ilo olagali olarag Moarkozi Bankin  rasmi
materiallarindan  homginin internet saytlarindan vo digor vosaitlordon istifado
edilmisdir.

Tadqiqatin elmi yeniliyi. Dissertasiya isindo olan bir ¢ox masalolori
arasdirilmis vo buna miivafiq olaraq boazi fikirlor saslondirilmisdir ki, onlara nozar

salaq.

v" Inflyasiya prosesi ilo birbasa olagoli olan anlayislar1 tohlil edilmis vo
sistemlosdirilmisdir ;



6

v’ Azorbaycan Morkozi Bankinmin inflyasiya qarsi miibarizo todbirlorinin
gliclondirilmasi ilo slagodar faaliyyst istiqamatlori gostarilmisdir;

v' Azorbaycan Respublikasinda inflyasiyamin  garsisimin  alinmasi
moagsadi ilo amr yerino yetira bilocok daha effektiv todbirlor plani
hazirlanmigdir ;

v Olkomizds pul kiitlesinin kagiz forma ilo inflyasiya prosesinin
qarsiliqh alagesi toskil edilmisdir ;

Tadqiqatin praktiki ahamiyyati. Todqiqat isinin praktiki shamiyyati ondan
ibarstdir ki, burada oks olunan maosololor Azorbaycanda inflyasiyanin
tonzimlonmoasi, antiinflyasiya siyasatinin  praktiki totbiqi noqteyi nozarindan

ohomiyyatli hesab edilo bilor.

Dissertasiyamin qurulusu va hacmi. Dissertasiya isi girig, 3 fosil, 7 paraqgraf,
natica Vo toklif, adabiyyat siyahisi, istinad edilon monbalordon ibaratdir. Todgigat

isinin qurulusu asagidaki kimidir :

“Inflyasiya vo onun nozori-metodoloji osaslari” adli 1 fasildo inflyasiya
anlayisimin mahiyyati izah edilorak, onun noazori osaslarla tohlil edilmis vo ya
timumilikdo 6lkomiz do daxil olmaqla diinya iizro inflyasiya prosesinin yaranma
sobablori analiz edilmis bununla yanasi, talob Vo Xarclorin inflyasiyasi inflyasiya

novlari tizrs tasniflogsdiriimisdir.

“Azorbaycan respublikasinda inflyasiya problemlori, onun  tohlili  vo
atiinflyasiya siyasati” adh 2-ci fasildo iso  6lkomizds inflyasiya probleminin aradan
qaldirilmas1 vo onun tohliikasiz haddo catdirilmas: ilo olagodar yerino yetirilon
antiinflyasiya siyasati sorh edilmisdir.

“Miiasir dovrda inflyasiyaya qarsi miibarizo tadbirlori vo onun tokmillosdiilmasi
istigamatlori adh tgilincli fasildo iso inflyasiya qarsi miibarizo todbirlori {izra
beynalxalg tocriiboays istinad edilmis vo bu istigamatdo tarixi dovro dovlotlorda
inflyasiya problemi sorh edilmis, eloco do 6lkemizdoki Moarkozi Bank tarafindan
inflyasiya qarst miibarizo todbirlori tohlil edilmigdir.



FOSIL I. INFLYASIYA VO ONUN NOZORI-METODOLOJI OSASLARI

1.1. Inflyasiya anlayisi, mahiyyati vo yaranma sabablori

Inflyasiya latin  dilindon torciimedo “inflatio” soziindon gotiiriilorok, sismo,
kopmo monasim ifado edir. Inflyasiya miiasir dovriin osas makroigtisadi
problemlorindon biri hesab edilorok, timumilikdos pul sisteminin bohran1 vo eyni
zamanda, pul kanallarinin pul kiitlasi ilo  kaskin sokildo olmasi vasitasilo ictimai
tokrar istehsalin pozulmasi vo buna miivafiq olaraq, smtoa giymotlorinin artimini
ifado edir. Bu zaman pul dayardan diisdiiyii ti¢lin qiymatlorin saviyyasi yiiksalir va
{imumilikdo ohalinin ahcihq qabiliyyoti do asag1 diisiir. Inflyasiya soziindon
iqtisadi termin kimi Amerikada votondas miiharibasi zaman istifado edilmisdir vo
daha sonra 20-ci asrin avvallorindon etibaron miihariba dovrlorindo do  giymat
artimi ilo olagodar bu anlayls daha da aktuallasmaga baslamgdir. Qiymeotlorin
yiiksalmosi, inflyasiyanin osas gostoricisi hesab edilir vo biz burada qiymatlorin
yiiksalmosi dedikdo aslinda giymati indeksi nozardos tuturug, yoni giymati avvalki
dovra nisboton doyisilir. Lakin bu zaman qeyd etmoliyik ki, {imumilikdo
qiymotlorin artimi homisa inflyasiya hesab edilmir. Belo ki, comiyystdo qiymotlor
miixtolif Sobabloro goro ayrihgda istor mohsulun keyfiyystinin yaxsilasdiriimasi
sobabi ilo vo miixtolif sobablora gora arta bilor. Talob vo amtos kiitlosi arasinda
uygunsuzlugun yaranmasi, inflyasiyanin meydana golmosinin asas sobablorindon
biri hesab edilir vo belo oldugda omtos vo xidmotlor iimumilikdo omtoo
dovriyyasinin hacmindan daha yiiksok olub, masraflorin istonilon saviyyasindan
asith olmayaraq miistoqil bir sokildo giymatlorin yiiksaldilmasine getirib ¢ixarir. Bu
zaman tolob va toklif arasinda uygunsuzlugun olmasini, eloca do galirlorin istehlak
xarclorindon ¢ox olmasinin miixtalif sobablori formalasir ki, bunlar asagidakilardan

ibaratdir :

e Dovloti asassiz formada qiymotlorin miioyyonlogdirilmasi ilo tolobin 6lgiisii

Vo qurulusu, uygunsuzlugun yaranmast ;
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e |Igtisadiyyatda haddindon artiq investisiya qoyuluslarinin hoyata kegirilmosi
— investisiyalarinin ¢ox olmasi son naticads iqtisadiyyata daha ¢ox is¢i
qiivvasinin calb olunmasina daha ¢ox xammaldan materialdan istifadoya
gotirib ¢ixarir. Biitiin bunlarin noticosi  kimi, xiisusilo do iri  hocmli
mvestisiya qoyuluslarim zamani bu, Umumilikdo, hom do istehsal
materiallarimin  vo bazarda bir ¢ox buna uygun mohsullarin qiymatinin
artmasina sorait yaradir ;

e Dovlot xarclorinin golirlorindon ¢ox olmasi va biidco kosrinin formalagmasi-
bunun osas sobobi biidco kasiri ilo inflyasiya arasinda qarsiliqgh oalagonin
movcud olmasidir. Belo ki, biidca kasirinin inflyasiya ilo alagasi, golirlor va
dovlet xorclorinin  bir-biri arasinda ¢oxlugu vo azhgindan asili olaraq
formalasir. Belo olan halda olan agor dovlst xarclori galirlori ¢ox olarsa, bu
zaman dovletin 6z xorclorini 6domok tliglin  artiq pul emissiyasi
formalagdirilmalt vo yaxud da ki, hansisa bir digor dovlotdon borc almalidir.
Borc aldigda iso bunun noticasi kimi formalasan borc faizi dovlotin aldigi

bu dovlat borcundan miistaqil olmagi ¢atinlosdirir vo onu asih hala salir ;

Inflyasiyanin formalagmasinda osas sobob olan amillordon bir do todaviilds olan
pulun miqdan hesab edir. Biz bilirik ki, dovlet istadiyi godor pulun dévriyyaya
buraxila bilmoz, ¢ilinki bu prosesi timumilikdo, ganunvericilk c¢argivasinda
todaviilo pul kiitlosi buraxihir ki, bu da sira asash amilloro uygun sokildo
formalasir. Lakin todaviilo buraxilan pulun kagiz pul formasinda vo ya qizil
todaviil formasinda olmasi nisbaton bir -birindon forglonir. Buna misal olaraq
geyd edo bilorik ki, agor qizil pula nisbotdo daha ¢ox olarsa, bu artiq miiayyan
miiddatdon sonra omanoto gevrilir vo tadaviildon ¢ixir. Kagiz bu iso dovriyyaye
hoddindon artiq buraxilan zaman artiq bu qiymatdon diisorok, inflyasiyanin bas

vermasina sabab oldu.

Inflyasiyanin yaranmasinin vo onun saboblori elo 6ncodon bu hagda nozori vo

metodoloji asaslar1 vo miixtalif dovrlords bu istigamotdon formalasan yanasmalar
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nozor salsaq geyd etmoliyik ki, inflyasiyanin yaranma saboblori, daxili vo xarici

olmagla 2 yers ayrilir. *

Xarici sobob kimi, adston, 6lkoys idxal olunan mohsullarin qiymotlorinin
yiiksok olmasini, xarici ticarati Vo todiyys balansinin monfi saldosunun gostara
bilorik. Olkoys idxal olunan mohsullarin qiymatlorinin  yiiksok olmas1 yerli
istehsalda da qiymatlorin daha da yiiksalmosine gotirib ¢ixarir, bu isa 0z
névbasinds, inflyasiyamin yaradir, homg¢inin milli valyutanin donarliyi mosalasi bu
prosesdo miihiim rol oynayir. Moarkazi Bankin todaviilo daha ¢ox pul emissiyasi
noticasindo xaricdo aparilan pullari 6lkoys gotirilon zaman inflyasiyamin basg

vermasine sabob olur.
Inflyasiyanin yaranmasinin daxili sabablori iss asagidakilardir :

s Daha c¢ox istehsal edilon mohsullarin olan tolob Vo toklif arasinda
uygunlugun pozulmasi ;

+¢ Tosarriifat mexanizminda bas veran qiisurlar ;

s Toklifim tolobi tistolomasi naticasinda giymatlorin soviyyasinin yiiksalmasi ;

¢ Igtisadiyyatin qurulusunda bas veran deformasiyalar 4

% Kredit ekspansiyasi ;

% Dovlotin iqgtisadi siyasatinds yol verilon sohvlor ;

% Agir sonaye saholorino nisbatdo istehlaki ilo mosgul olan saholorin vo
miiessisalorin daha az olmas: ;

s Kapital qoyulusunda somoraliliyin asagi diismasi naticasindo iqtisadi
inkisafda gerilik ;

% pul vo omtos kiitlolori arasinda uygunlugun va nisbatin tonzimloyicisi kimi

cixig edon somorali igtisadi siyasatin va igtisadi vasitolorin olmamasi ;

Informasiyanin yaranmasi ilo bagh miixtolif dovrlori orzindo nozori baxislara
goldikdo iso, miixtolif odobiyyatlarda inflyasiyanin osason, monetar vo qeyri

monetar konsepsiyalarindan bohs edilir. Inflyasiyanin monetar konsepsiyasinda

' Quliyev Tofiq “Inflyasiyanin anatomiyasr” Baki, 2006
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onun yaranmasinin 93as Sobabi kimi macmu tolob vo istehsalin artmasi naticosindo
pul kiitlosinin ¢oxalmasi gostarilir. Bu zaman pul kiitlosinin ¢oxalmasi isa miixtalif

soboablara asaslanir ki, bunlar agagidakilardan ibaratdir

1. Kreditin koskin formada geniglondirilmasi ;
2. Dovlotin eksponsionist maliyys siyasati ;
3. Borc Ohdoliklorinin  6donis  vasitosi  kimi  istifadonin  daha da

genislondirilmasi

Inflyasiyanin formalasmasi vo inkisaf etmosinin digar sabablorindon biri do  pul
todaviilii siiratinin istehsahin artimim {istalomasidir ki, bu da miivafiq olaraq bir sira

sobablora gbrs yaranir. Bunlar ;

1. Qanunvericilikdo bas veran doyisikliklor ;
2. Bank isinin vo bank foaliyyatinin icrasi ilo oalagadar va an son inkisaf etmis
texnoloji vasitalordon va yeniliklordon istifads ;

3. Qiymatli kagizlardan daha ¢ox y1&im vasitosi kKimi istifads edilmosi ;

Qeyri-monetar konsepsiyalarda iss inflyasiyanin yaranmasi sabobi daha ¢ox pul
todaviilii vo istehsal sahasi lizra bas veran proseslor, xiisusilo do milli galirin tokrar

bolgiisii sobob olan amillor va sair aid edilir.

Tarixi dovr orzinds iqtisadi moktoblordo inflyasiya anlayisina géro miixtolif
yanagsmalar movcud olmusdur. Klassik dovrii nozordon marksist moktobin
yanagsmasina nazor salsaq, Bu maclisdo inflyasiyanin yaranmasina genis tokrar
istehsalin fazalar1 arasindaki nisbotin pozulmasi ilo hom vo eyni zamanda, miixtolif
sobablorlo  olageli olarag qiymotlo ictimai mohsul real doyari arasinda
uygunsuzlugdan irali formalagdigini séyloyib. Bununla yanasi, Marks pulu xiisusi
név amtoa adlandirdigr forgli olaraqg, geyd edib, bunu ifads etdiyimiz haqigi vo ya
pula c¢evrimosi Umummilli beynalxalq toskilatlarin  foaliyyst — gostordiyi
doyisikliklor — biitiin bunlar yekun olaraq faiz nozariyyssi, inflyasiya nazoriyyasi
Va digar vazifalordo modernizmin sabob olmusdur. Ancaq buna baxmayaraq, biitiin

bu proseslor Marksin bu istiqamatdo verdiyi fikirlori vo yanasmalara kolgo sala
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bilmamisdir. Pulun  kredit xisusiyysti tobistdo bir ekvivalenti kimi 6nomli
shamiyyat kasb etmasine tosir etmigdi vo bu proses do 6z névbasinda, inflyasiyanin
yiiksalmosine sobob olan asas amillordon hesab edilir Amma bu istigamatdo
iqtisadi yanasma gostormisdir ki, inflyasiya Oziiniin nisbi manada gostararak, pulun
doyardon diismasi vo yaxud da ki, miixtalif xarici valyutaya nisbati ilo eyni
zamanda ovvolki dovra nisbaoton omtoolorin giymotlorinin  artmasi1 Vo bir sira
soboblorlo agkar edilir. Bu zaman valyutanin real aliciliq gabiliyyotini onun miihiim
rol oynayir, pulun inflyasiyasi 6z novbasinds qizilin bazar qiymotinds do Gziinii
biiruzo verir ki, bu zaman bu mosolo 6lkadoki {imumi voziyyotdon asih olaraq
doyisilir.

Caodval 1.1. inflyasiya tosir gosteran faktorlar °

Tolob inflyasiyas1 | Masrof inflyasiyasi Struktur Inflyasiya ehtimah
inflyasiyasi
Biidco kasiri Maas ohalinin strukturu Daxili va xarici
SOK
Cari amaliyyatlar | Valyuta moazonnasi | Ssharlosmo prosesi Spekulyasiya
Hesab Kasiri harakatlori
Dovlat Miixtolif sektorlar Etibarsizhq
miiassisalori lizro maaslar Qeyri
Ozol sektor kasiri | torofindon istehsal arasinda olan miioyyanliklor
edilon xidmatlorin forqlor
qiymoatlori
Okingilik
giymatlori
Faiz hoddi

% Nosimi Kamalov, dr. Cihan Bulut “inflyasiya,faiz, valyuta mezonnosi arasmndaki miinasibat vo Azorbaycan” Baki,
2003
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Fridmen inflyasiyadan bohs edorkon qeyd etmisdir ki, inflyasiyanin miixtolif
zamanlarda hor yerdo formalasa bilocok istehsaldan daha ¢ox miqdarda artan pul
emissiyasindan naticasi kimi formalasan bir prosesdir. Bununla yanasi o qeyd
etmisdir ki, inflyasiya, o zaman comiyyatdo formalasir ki, imumi macmu pul
kiitlosi mohsulun hacmindan ¢ox olur. Biitlin bunlara istinad edarak Fridmen gqeyd
etmislor ki, imumi olaraq uzunmiiddstli bir dévrdo qiymatlor pul kiitlesinin
arttmina tasir gostarir. Bu zaman iss inflyasiya prosesina, 0 zaman tahliikasiz hesab

etmok olar ki, pul kiitlosinin artimu iqtisadi arttmdan ¢ox olsun.

Neoklassiklor iso inflyasiyanin tobii issizlik normasinin vo iimumdaxili
mohsulun saviyyasindon asih oldugunu séylayarak, miimkiin olan 3 hali nazardan
kecirmisdir. Bunlardan 1-cisi ondan ibarot idi ki, ogor faktiki UDM potensial
UDM-ya mohsula va issizlik tobii issizlik soviyyssino borabor olarsa, bu zaman
inflyasiya soviyyasindo hor hansit bir doyisiklik bas vermoz. 2-ci halda iso
timumilikds tochizatgilarin qiymotlori artirmasi naticasinds inflyasiya saviyyasi
yiksolir vo bunun da osas sobobi do issizlik soviyyssinin tobii issizlik
saviyyasindan asagi oldugu halda, digar sortlorin oldugu sabit qalmasidir. Nohayat,
liclincii halda isa inflyasiya soviyyassinin asagi diismosi miisahido edilir ki, bu
zaman 2-cidon forgli olaraq, tebii issizlik saviyyssi yuxart oldugu halda digor

sortlor sabit galr.

Inflyasiyanin ~ formalasmasi  sobablori  kimi  1950-ci iillords  igtisadg¢ilar,
timumilikda, tolob vo masrof inflyasiyasinin qarsiliqgh olagesi, onlar arasinda
cotinliklordon ¢ix1s edorok izah etmisdir. Buna osason do inflyasiyamin
formalagmas1 sabobinin  bu amilloro  nozoron Dbir-birindon asih  olmadigim

sOylomislar.
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Haan va Zelhors 1930-cu ildo apardiqglar arasdirma naticasinds biidca kasiri

ilo inflyasiya arasindaki qarsiliqh slagonin oldugunu sdylomis va bunu tahlil
etmislor.

[rving Fisher &ziiniin “The Teory if Interest” adinda asarinda inflyasiyanin
yaranma sabablori va eloco do inflyasiya faiz arasinda slagolori ifads etmisdir. O,
6z yanagmasinda 6z real faiz haddi, gozlonan inflyasiya haddi, nominal faiz hoddi
kimi anlayislar1 izah edorok, bunlar1 barabarlik formasinda asagidaki qaydada
tosniflosdirilmisdir.

Nominal faiz haddi = Real faiz haddi +Gozlonilon faiz haddi

Fiser bu borabarlikdan real faiz hoddinin daha sabit olarag nominal faiz
hoddi ilo g6zlonan inflyasiya arasinda olan alageni Fiser tosiri olaraq ifada
etmisdir. Belo ki, bu zaman mal va xidmotlor bazarinda meydana golon ehtimallari
inflyasiyanin saviyyasine tasir edorok nominal faiz haddi ilo inflyasiya arasinda
qarsihigl slagaloro do 6z ndvbasindos tosir gostaracokdir. Miixtalif dovlotlorin 6z
arazilorindo bas veran igtisadi hadisalors, timumilikdo Fiser tosirlorino sobab olur,
Bunun baslica sobabi ondan ibaratdir ki, miixtalif diinya 6lkalorinds inflyasiya
hadlorinin forqli olmasi naticads nominal faiz hadlorinds forqli olmasina da gatirib
cixarir. Fisher nozariyyssinin inflyasiya , faiz arasindaki olagadar bundan

formalasan problemlor do tadqiq edir ki, bunlara nazar salag.

1. 1930-cu illorda giymatlorin siiratli diisdiiyii bir vaxtda real faiz doracasi
sabit galsa, buna asason nominal faiz dorocosiazalaraq neqativ doyar
alacaqdir, lakin belo bir saraitdo y1gim sahiblari 6z sarmayalorini borc
olarag vermak istomadiklorina goéras, yalniz neqativ faiz tatbig olunmur.

2. Fisera goro real faiz hoddi sarmays faydahhginin naticasi oldugu ligiin
xtisusilo sabit hesab edilir, lakin buna baxmayaraq, burada forgliliklor
formalasir ki, ogor real faiz haddi pulun satinalma giictino asaslanmaq

investisiyalarin va Sarmayanin goalirin haddi ilo miisyyan edilirsa digar
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qiymot dayiskonlori kimi real faiz hadlori do igtisadi sortlordon
tasirlonarak doyisacokdir ;

3. Inflyasiya formalagsmasinin vo ehtimallarinin 6lgiilmasi daqiq deyildir.
Buna istinad edorok geyd etmok lazimdir ki, agor bazarlar tadqiq
edirlorsa, amma timumilikda har kasa molum olan ehtimallarin ns oldugu
sorusulduqda dogru nominal faiz saddini yens istehsal texnologiyalari
totbiq edilorsa isa dogru vo real faiz haddini olds etsok, bu zaman
nominal faiz hoddi vo real faiz hoddi arasindaki farq olds etdiyimiz
inflyasiya ehtimallarina borabar ¢ixmamasi da belo oldugda bu dalillorin

bu nozariyyani tokzib etdiyini irali siirs bilmorik.

Keyns nozariyyasina asasan, inflyasiya, timumilikda, kiitlosinin artim

tempine gors deyil, bir sirasabablorden formalasa biler. °

Sxerm 1.1. Keynsin faiz nazoriyyasi

Faiq hoddi

* Robert Haney Scott a.g.e. pp 276
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Pul toklif va tolob

O, 0z todqiqatlarinda inflyasiyamin sorh edorak, inflyasiya ilo faiz arasinda
olagolori ifado etmis, tmumilikds, issizlik soaviyyasinin istehsal hocminin vo
hom¢inin, qeyd etdiyimiz kimi, faiz doracasinin yaranma sobablori oldugunu
sOylomisdir. Bu sabablorin har birine yanasmasim ifada etsok, issizlik va inflyasiya
arasinda olagadon bshs edorken bunun iqtisadiyyatdan faktiki olaraq formalasan
proses oldugunu vo tam mosgullugun tomin edilmasi istiqamatinds tasir
gostordiyini qeyd edo Dbilorik. O eyni zamanda tohlil etmisdir ki, dovlet
biidcasinda biidco kasiri formalasan zaman dovlst Xarclori artdigi zaman inflyasiya
da artir, lakin bu zaman inflyasiya artarkon, mosgullug tomin olunmasi, inflyasiya
ilo mosgulluq arasinda bir Filips oyrisi formalasir. Bu iso timumilikds inflyasiyanin
iscilorin is giliciindon gatilmalarina istinad edir, gqiymot artimlarina Sobab olur. Belo
oldugda isa dovlet istadiyi inflyasiya, issizlik kombinasiyasini totbiq edir. Keyns
Oziiniin yanasmalarindan inflyasiyanin sistemli sokildo analiz edarak mal bazarinda
tolobin artiqhgi ilo onun formalasdigindan sorh etmisdir. O qeyd etmisdir ki, pul
bazarlarindaki artimlar da faiz hadlori vasitosi ilo mal bazarinda tolob artimlarina
gotirib ¢ixarir. Tolb Vo toklifin  uygunlasmas: ilo miioyyan edilon faiz
sonadlorindoki  doyisikliklor timumilikdo kapital qoyuluslar1 vasitasilo  macmu
tolobo tosir edir vo natico etibart ilo mal bazarinda formalagsan uygunsuzluglar
ortaya ¢ixaraq, inflyasiyamin davamh olmasina sabob olur. Belo ki, kimiso goro pul
siyasatindo bas veron doyisikliklor real faiz hoddino tesir edir vo bu zaman
inflyasiya ehtimallart daha da artir. Digor iqtisadgilar qiymetlorin~ sadaco
inflyasiya artimina sabab olacagim qeyd edarkon, bazilori bundan fargli olarag bu
prosesin {imumilikdo milli goliro do tosir gostordiyini vurgulayirlar. . Hagqinda
bohs etdiyimiz inflyasiya vs issizlik arasindaki olago Keyns nozoriyyasino asason
formalasan Filips ayrisi hesab edilir ki, mohz bu zaman iqtisad¢1 Philipsin adi ilo
olagolidir. O, issizlik soviyyssi ilo inflyasiya arasinda olagoni geyd edarok

sOylomigdir ki, inflyasiyanin siirati, aslindo, qiymatlorin artimi ilo Slgiilmiir,
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xiisusilo  nominal amok haqqinin artimina oasaslamir . Bu hagda fikirlorini
soylodikdon sonra o, bazi iqtisadgilari, inflyasiya vo igsizlik arasindaki oalagalori
arasdiraraq, antiinflyasiya siyasatinin tohlili haqqinda Pol Samuelson va Robert
Solou torafindon bir mogale dorc edilmisdir. Burada xiisusilo do Amerika
iqtisadiyyatinda inflyasiya vo istilik arasindaki olagoni analiz edilorok inflyasiyasi
Soviyyasinin asagl diismoSine Sobab olacag, mocmu tolob digor torofdon, omok

haqq1 vo qiymatin do aragdirirlar.

1963-cii ildo Mundel 6z todqiqatlarindan da inflyasiyam1 vo iqtisadi artim
arasinda olagadon bohs edorok soylomisdir ki, insanlar, sorvati aldo etmok tigiin
gonast edorok real faiz doracasi bu yolla asagr salir va belo oldugda iss inflyasiya
gozlomosinin artmasi, insanlarin daha ¢ox qonast etmasi Vo daha ¢ox vasaiti aldo
etmosini miiayyan monada asagi salir. Bailey iso inflyasiya prosesina tasir edan
amillorin  he¢ do goriindiiyii qodor sads olmadigimi soylomisdir vo o, 0z
aragdirmalarinda timumilikdo gonast yolu ilo vo basqa sozo inflyasiya vergisi
vasitasi ilo sarvet yaratmagin miimkiin oldugunu ifado etmisdir. Bu yanasma o
dovr {igiin dorocodo osassiz hesab edilso do | diinya miiharibasindan sonra
hiperinflyasiyanin movcud oldugu olkalords artiq bu dogrulugu siibuta yetirildi.
Igtisadi artimn vo inflyasiya arasindaki olago bir ¢ox iqtisadgilar kimi Lukas
torofindon do arasdirilmis vo o, 6ziiniin modelinds gostormisdir ki, bu 2 {insiir
arasinda slago yalmz bu Glkolorin igtisadiyyati liglin xarakterik ola bilor ki, hamin
Olkalorda olan qiymatlorin  saviyyasindoki  sabitliyi  kaskin  doyismays Vo
stimullasdiric1 tolobi siyasati hoyata kegirilsin. Lukas hamg¢inin qeyd etmisdir ki,
dovlatlorin siyasi va iqtisadi artimi arasindaki miisbat alagadan istifads etdikcs o,

Oz xiisusiyyatini dayisarak nisbaton manfi oks naticalor vermays baslayir .

Sir Con Xiksin iroli siirdilyii nozoriyyslori analiz edorak, {imumilikdo
istechsalin faizi hoddinin hansi formada qarsihqh olagesinin olmasini askara
cixarmisdir.O, giymotlorin asag1 istiqamotdo elastik olmamasi sistem tadqiqatin
arasdiraraq qeyd etmisdir ki, sabit qiymotlorlo faiz goliri slagslorini tonzimloyan

asas vasitodir.
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Inflyasiyanin formalagsmasina sabob olan daxili vo xalg xarici amillordon

alava, igtisadiyyatda bas veran real sabablor do vardir ki, bunlara nazor salaq.

» Dovlatlorin harbi Xxarclorinin arttmi- Bunun nflyasiyanin formalasmasinda
asas Sobab kimi gotiiriilmosi onunla izah olunur ki, timumilikdo bu proses
dovlet biidcasi ilo alagalidir. Dovlstlords igtisadiyyatin harbilasdiriimasi vo
daha c¢ox vosait ayiran zaman bu, dolayr yolla inflyasiyanin artimina
formalasmasina gotirib ¢ixarir. Belo ki,  miiharibo dovriindon olave
dovlatlor, hatta siilh  dovriindo da orduya {imumilikde bdyiik maddi texniki
Vo insan resurslarimin colb edirlor, harbi texnikanin daima tokmillosdirirlor.
Bunun asas sobabi horbi texnikanin monovi cohstdon daha tez kohnalmasi ilo
olagalidir ki, bas veracok haor hansi bir tocili miiharibo soraitindo harbi
texnikalar tokmil vo oan son texnoloji avadanliqlarla tochiz edilmolidir. Digor
torofdon iso orduya daha cox isgilorin calb edilmasi moqgsadilo onlarin
maaslarint daha yiiksok olur.

» Biidco kosirinin olmasindan tarixi dovr orzinds inflyasiyanin yaranmasina
sobob olan amillordon olmusdur. Belo ki, dovlot biidcolorinin  kosiri
soraitindo iqtisadiyyata olav, kagiz pullarin emissiya edilmosi halo 0
dovrlordo pul kiitlosinin artmasi noticasindo pulun doyardon diismasi ilo
noticolonir.  Bu, xiisusilo Amerika Vvotondas miiharibasi  zamani
hiperinflyasiya soraitinin yaranmasina gotirib ¢ixarmisdir vo belo soraitdon
pulun doayardan diismasi dovlst Xarclorin ortiilmasindon asih olaraq daha ¢ox
pul kiitlosinin emissiyasina gatirib ¢ixarirdi va noticado timumilikdo giymat
artimina sobab olurdu.

= Igtisadiyyatda inhisar  giymotqoyma prosesinin genis viisot almasi —
miixtolif kommersiya banklar1 sirkotlori, eloco do dovlet torafindon
giymatgoyma prosesinin monopolist formada icra edilmosi, igtisadiyyatin
bir ¢ox saholori monopoliya soklindo idaro edilmasi noticodo mohsullarin
homin girkotlorin qiymotlori istonilon formada artiraraq gotirib ¢ixarir. Bu

proses miiasir dovrdo diinyada boyiik taskilatgilar tarafindan totbiq ediloral
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inflyasiyaya sobob olur. Buna misal olaraq, 2008-ci ildo diinyan1 qlobal
maliyys iqtisadi bohranim1 goéstara bilorik ki, bu dévrde mshz beynalxalqg
neft sirkotlorinin 6zii daha ¢ox monfoot oldo etmok mogsadilo neftin
giymatinin qaldirmasi, timumilikdo diinyada bir sira istehlak mohsullarimin
giymat artimina gotirib ¢ixardi.

* Valyuta bohranlart — iqtisadiyyatda bas veran devalvasiya prosesi vo valyuta
bohranlan inflyasiyamin yaranmasinin bashca sobabi hesab edir. Hor seydon
owal devalvasiyanin bas vermosi bu oOlkonin milli valyutasinin digar
Olkalorin valyutasina nisbatdo dayardon diismasi demokdir. Bu isa 0, hamin
dovro nisbaton artib devalvasiyadan sonra ovvalkindon forgli olaraq,
istehlak  giymotinin artimina , ohalinin hal hazir ki, pulunun doyarinin

awoalki dovrda nisbaton dafalorlo asagi olmasina gatirib ¢ixarir.

Igtisadiyyatda maliyys sahosinds ciddi problemlar yaranan zaman inflyasiyanin
formalasir vo bu, timumilikds, ham dovlot Xarclori, galirlor, kredit miinasibatlorine
Oz tosirini gostorir. Bu ndqteyi nazordon do inflyasiyanin maliyya tosSirine nozor
salmaq miihiim shamiyyast kasb edir. Qiymot artirma olava vergilor vo dovlet
golirlorinin  bashica monbayinin siyasi ilo qarsiligh olagasi cohotdon on vacib
masalolordon biri vergilorin omtoo vo xidmotlorin doayarino aid edilmosi vasitasilo
miixtolif mal dovriyyasindon hansi1 formadan vo nec¢o faiz toskil etmosi miioyyan
etmokdon ibarstdir. Belo ki, bunlar bas veron zaman dovlst golirlori vergilor
kreditlor doyardon diisiir vo belo oldugu zaman dovletin aldigi borclarin faizini
gaytarmaq bir o gadar ¢atinlosir. Bu da 6z névbasinds dovlst biidcasinin kasirinin

aradan galdiriimas1 masalosini miirakkoblosdirir.
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1.2. Inflyasiyann novlori (talob va xarclor inflyasiyasi)

Inflyasiyanin osason 2 novii forglondirilir ki, bunlar tolob vo Xorclorin
inflyasiyasidir. Hor birino ayrica yanassaq, tolob inflyasiya zamani timumilikds,
mocmu tolobin artiqhg ilo yaranan istehsal tam giicii ilo foaliyyot géstarmosine
baxmayaraq artan talobi 6domoak moagsadilo mohsul istehsal etmoayin geyri-miimkiin
olmasidir. Belo oldugda iss toklifin az olmasi ilo slagadar 6doma ddvriyyasinda
coxlu miqdarda pul vesaitlori formalasir ki, onlar da notico etibarilo pulun
doyarsizlosmasine  vo qiymatlorin  siini formada qalxmasina gatirib ¢ixarir.
Qiymotlorin artmasi soraitinds iso daha ¢ox monfaot aldo etmok imkanlar1 yaranar,
bu zaman igtisadiyyata miivafiq saho tizro olava is¢i qiivvalori calb edir, sahibkar
istehsah genislondirir. Inflyasiya iiciin tolobin hodden artiq ¢ox olmas1 noticasindo
istehsalin tolob artiqhigina vo ¢ata bilmomosindon formalasan tolob inflyasiyast da
xiisusi ilo 20-ci asrin avvallorinds SSRI iiciin xarakterik olmusdur. Istehsal va
digar xidmot novlerinin istehsalimn hocminin asagi diismasi naticasinda shalinin
omok haqlart artmisdir. Tolob inflyasiyasi zamani iqtisadiyyatda resurslarin tam
mosgullugunun nail olunmasi naticasinds har hans1 miixtalif sobabloro géro mocmu
tolobat1 artirir vo igtisadiyyatin miixtalif sahalori iizro istehsal edilo bilocayindan
daha c¢ox xorclomays cahsihr. Istehsal sektoru isa tam mosgulluq soraitindo
foaliyyat gostordiyino goro, tmumilikdo istehsalin real hacminin saviyyasinin

artmasina hor hans1 bir reaksiya veracayi iqtidarina sahib olmur.

Inflyasiyamin  miivafiq olaraq névlor iizro tosniflogdirilmosi miixtolif
Olkolorindo igtisadgilarin inflyasiya ilo olagodar yanasmalarindan vo onun tosiri
etdiyi amillordon asih olarag bas vermisdir. Bu yanasmalarda inflyasiyanin bas
vermo Sobabi galir vo Xorclorlb yanasi, miixtolif amillorlo slagslondirilir  va
glinahkar kimi adoton istehlakg1 kiitlosi hesab edilir vo bas bunu asas sebabi nadon
ibaratdir? Miixtolif yanasmalarda qeyd edilir ki, ona gora bu kategoriya asas sabob

kimi gotiiriiiir, sahibkarlar dovlet Xarc ¢akir vo buna miivafiq olaraq, natica do
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tolob formalasir. Bir sira iqtisadg¢1 alimlor tarixi dovr arzinds inflyasiyanin yaranma
soboblori formalagmasi ilo olagedardir, asassiz fikirlor sGylosalor do timumi olaraq
geyd edilmisdir ki, istehsal amillori foaliyyot gostordiyi zaman vo istehsal
giliclorindon somorali istifado edilondo do bundan irsli galorok xarclor va foaliyyot
novii inflyasiyan1 yaradir. Tolob inflyasiyasinin isa bu prosesds 6ziinii aid etdiyi

elementlor asagidakilardan ibarotdir :

Sxem 1.2. Talob inflyasiyas: *

Talob Toklif

[ Qiymotlor

A 4

[ Moanfaot 1

Y

[ pul golirlori }
[ Tolob }

A4

Qiymoatlor

¢ M.C.Atakisiyev, HM.Abbasov, NH.Abbasova “mikro vo Makroiqtisadiyyat” Baki, 2010, sah 408
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Xorclor inflyasiyasimin miixtalif odabiyyatlardan da toklif , mosraoflor inflyasiyasi
kimi do Dbohs edilir. Xorclor  inflyasiyas1 istehsal resurslarindan istifada
olunmamas1 soraitindo yanan giymotlorin artimini ifado edir. Qiymat artimi iso
asason istehsal Xorclorin artmasi ilo olagealondirilir. Bu inflyasiya novii tigiin 2

baslangic xarakterikdir.

1. amok haqqinin artmasi

2. xammal va yanacagin bahalagsmasi.

Eyni zamanda, xarclorin inflyasiyasinda bazarda mocmu tolob artiqhgi olmur,
ancaq buna baxmayaraq, amtaolora toklif istehsal masraflorinin artmasi noticasinda
azalir. Bu da natico etibarilo xarclori inflyasiyasinin yaranmasina vo buna miivafiq
olarag giymatlorin artimina sabab olur. Masroflor inflyasiyasinin asas xiisusiyyati
kimi yiiksok faiz dorocasi, yiiksok vergilorin vo {imumilikds, idxal olunan

xammalin milli mohsullarin bahalagsmasinin gostoro bilorik.

Xarclor inflyasiya dlkodoki qiymatlorin artaraq diinya soviyyasine ¢atmasindan
Vo oks etdirir vo bununla yanasi olan monzil kommunal tesarriifatlar1 {izro
dotasiyalarin azalmasi da notico etibar1 ilo ¢iymotlorin Gimumi saviyyasinin
yiiksalmosino gotirib ¢ixarar. Xorclori inflyasiyasi timumilikdo 6ziindo bir sira
igtisadi mosalolori oks etdirorak sistem formasinda nozorden kegirilir. Iqtisadgilar
xarclor inflyasinda ~ amok haqqi ilo giymot harasindan yaranan olagani spiral

inflyasiyas1 adlandirirlar.

Tolob vo Xxorclorin inflyasiyasimin har 2ikisi giymotlorin  yiiksalmasinin asas
gostoricisi kimi ¢ixis edir. Tolob inflyasiyasi zamam silsilo igtisadi agentlor
nisbaton 6z roftarlarindan miisyyon diizalislor icra edirlor ki, bunlara misal olaraq
timumi amok haqqlarimin  yiiksaldilmasinin gostarmok olar. Xarclorin inflyasiyasi
da 6z névbasinda, inflyasiya soviyyasinin qarsisini almaq, zoruri oldugda o6ziinii
tonzimlomoys qgadirdir. Xorclorin arttrm  zamam qiymatlor yiiksolir vo belo

oldugda, amtoslorin istehsali vo tokliflor nisbaton avvalki dovrlordon forgli olaraq
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ixtisar olur. Xorclor inflyasiyasina iimumilikdo sxemini asagidaki formada gostora

bilorik :

Sxem 1.3. Xorclor inflyasiyasi °

omoak haqqi

Yanacaq Vo
xammalin
giymati

[ Qiymatlor

Gmteslara
toklif

—

Real gellrlgr

masroflori

Nomlnal omok
haqq1

|
|
[ fstehsal
|

A4

Qiymotlor

> M.C.Atakisiyev, HM.Abbasov,NH.Abbasova “mikro voMakroiqtisadiyyat” Baki, 2010, soh 409
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Toklif inflyasiyasimin asas1 kimi ¢ixis edan istehsal xarclorina nazor salsaq,
timumilikds, geyd eda bilorik ki, har seydan owvval bu toklifin tolobi tistalodiyi
soraitdo inflyasiya bas verir vo giymot artimu ilo naticalonir Belo ki, bu ndqteyi
nozardan toklif inflyasiyas1 istehsal xarclori ilo baghdir, basqa s6zlo bu mohsulun
istechsalina sorf edilon Xorclorlo oslagolidir. Bu xorclor ilkin xammal, material
,enerji dastyicilarinin misal gostara bilorik ki, inflyasiya bas veran zaman ilk 6nca
homin sadaladigimiz elementlor iizro qiymatlor artir. Toklif inflyasiyas1 tolob
inflyasiyas1 ilo miigayisodo daha avtonom bir mévqeyo sahibdir buna asas sobab
iSo ondan ibarotdir ki, miixtolif diinya 6lkolorinin praktikast gostormisdir ki, onlar
torofindon yerino yetirilon miixtolif pul kredit siyasoti, monetar konsepsiyasim
analizi, (mumilikda, istehsal Xorclori inflyasiyasi olmasi notico etibar1 ilo
giymatlorin artmasina gatirib ¢ixarmisdir. Qiymot artimi olduqda iso bu dovletin
miiassisalora verdiyi satinalma sifarislorindon imtina edorak, timumilikda hamin
mohsullar1 alsa da, onun ig¢iin sorfoli olmamigdir. Bu situasiyada iso miivafiq
olaraq, miiosSisalor artiq Ozlorindon yeni bazar axtarmaq macburiyyatinds
qalmislar. Bu zaman iso miiassisalor ya 6z istehsal etdiklori mohsullarin istehsalin
dayandirmahdirlar , yaxin mohsullar1 doyarindon ucuz satmahdirlar. Biitiin
bununla yanasi, hor hansi bir mohsul istechsali {izro ixtisaslagsmis miiossisado
istehsal Xorclorinin artmasi, digarlorindo do bu artima gotirib ¢ixardi vo belo
oldugda iso miiossisalor iizro daha az monfaati aldo etmosi do giymetlorin artimina

sabab olur.

Toklif inflyasiya har seydan avval miiassisalorin hayata kecirdiklori tadbirlor va
siyasato uygun formalasan problem kimi gériinsa do, imumilikda, bu dévlatin hall
etmoli oldugu vacib moasabolordondir. Toklif inflyasiyasi problemini aradan
qaldirmaq {i¢iin timumilikdo diinyanin miixtolif Olkslorin praktikasindan istifado
edorak, yaradici todbirlorin vo icra edilmali, igtisadi vasitolordon , ssudalardan
vergi giizostlorindon istifado edilmalidir. Bu todbirlorin dovlotlor torafindon yerina

yetirilmasini mogsadi iso inflyasiyanin zararsizlogdirilmasindon ibarstdir.
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Inflyasiyanin miixtalif olamatlorino goro tosniflosdirilir ki, bunlara nozor salaq :
Qiymot Saviyyasinin artim siiratino goro :

1. Miilayim vo ya siirlinon inflyasiya — Bu inflyasiya noviindo giymatlorin
artim siirati comi 5- 10 % arasinda doyisir. Umumi inflyasiyadan birrogomli
faiz formasinda toskil edorok, adoton, inkisaf etmis Olkolor {igiin
xarakterikdir.

2. Strath inflyasiya- Bu zaman qiymotlor, bir nego faizo godor artaraq 10-100
% arasinda doyisir. Bu, inflyasiya novii miilayim inflyasiyadan forgli olaraqg,
ikirogamli ifado edilir vo ¢atin idaro edilir. Tarixi dovr orzinds siiratli
inflyasiya daha ¢ox Latin Amerikast vo Asiya Olkolorinde miisahido
edilmisdir.

3. Hiperinflyasiya- Bu zaman qiymatlor artimn dofolorlo bas verir. ki, belo
inflyasiyanin on 6nomli xiisusiyyot ondan ibarstdir ki, o, digorlorindon forqli
olaraq, iimumiyyatlo, idaro edilo bilmoyon inflyasiya noviidiir. Bu zaman
timumilikds, dovlet torafindon qiymotlori idarsedilmosi ilo bagh biitiin
mexanizmlor 6z qiivvasini itirir.  Qiymotlorin - Koskin  sokildo artimina
timumilikda comiyyatdo boyiik bir ¢axnasmaya Sabob olur. Bu inflyasiya
noviiniin qarsisinin  ahnmast t¢lin  dovlst torofindon sistemli formada

todbirlorin yerino yetirilmasi ehtiyac yaranir.
Taozahiir formasina gora:

1. Aciq inflyasiya- a¢iq inflyasiyadan giymatlorin iimumi saviyyasinin artimi
hami aydin sokildo hiss olunur vo bu zaman qiymot artiminin real olaraq
hesablamaq miimkiindiir.

2. Gizli inflyasiya- Daha ¢ox inzibati amirlik sistemindo mdvcud olmusdur vo
mahiyyati ondan ibaratdir ki, adaton taloblo toklif biri birini tistomadikds, bu
zaman bu Ozinii giymotlorin  timumi artiminda deyil, bazarda omtoo

kiitlosinin qithgindan gostarir

Gozloms xiisusiyyatine gora:
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2. gozlonilon — Bu zaman dovlat bas vera bilocak inflyasiya haqqinda avvalcadan
molumath olur vo bununla slagadar miixtslif tadbirlorin icrasi vo prognozlarini
vera bilir. Homginin gézlonilon inflyasiya soviyyasinin azaldilmasi vo onun
monfi naticalorinin aradan qaldirilmasi ilo bagh miiayyan todbirlor gortir.

3. gozlonilmayan inflyasiya — adindan da goriindiyii kimi, gozlonilmodan vo
gofil bas verarok dovlet garsisinda monfi noticonin aradan qaldiriimasi

istigamotinds todbirlorin gériilmosine mane olur.

Miixtolif inflyasiya immunitetdon hor hansi doracads tohlilkoli olub olmamasini
arasdirsaq, ovvolco miilayim inflyasiyadan bohs edok. Umumilikdo geyd etmok
lazzimdir ki, inflyasiya anlayisi hansi noviindon asih olmayaraq, istor istomoz
insanlarda monfi emosiyalar yaradir vo ya da giymotlorin artimi naticasinda
insanlarin nisboton daha ¢ox qonast etmoys sévq edir vo onlarn istadiklori
xidmatlordon, mohsullardan istifads eds bilmir. Iqtisad¢ilar timumilikdo, miilayim
inflyasiyanin iqtisadiyyat tgiin tohliikoli olmadigim1 va normal hesab edildiyini
geyd edirlor. Bununla yanasi, onun bu zaman yeni mahsullarla insanlar torafindon
istehlak edilmosi ticlin kifayat godor vasaitlori olmadiginiz zaman onlar miixtalif
magazalarda olan vo digor mohsullar1 oldo edirlor. Basqa sozlo, iqtisadgilar
millayim infliyasiyanin {imumilikdo hayat Soviyyssini yiiksoltmoys Vo istehsal

stimullasdirmaga xidmat etdiyini soylomiglor.

Stiratli inflyasiya zamani iso. insanlar 6z istehlak soboti ilo daha da gonaot edirlor
Vo gozlo goriino bilon doracads istehlak sobastinin bahalasmasinin sahidi olurlar.
Bu, inflyasiya novii Rusiyada daha tez-tez miioyyon dovrlor orzinds bas vermisdir.
Biitiin bununla yanasi, siirotli inflyasiya zamani insanlar hor hansi xidmotlordon
istifado zaman1 daha ¢ox yerli miiassisalora tstiinlik verirlor vo buna miivafiq
olaraq, kicik miiassisalor 6z faaliyyotlorini basa vurur vo agir iqtisadi vaziyyato
diistirlor. Issizliyin soviyyasi artir, giymoat artsa da omok haqqinda heg bir
doyisiklik bas vermir.
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1.3. Inflyasiyamn sosial-igtisadi naticalori

Iqtisadiyyatda bas veron bir sira iqtisadi proseslori kimi inflyasiya prosesinin

bas vermosi bir sira sosial iqtisadi naticolor yaranir ki, bunlara nazor salag.

1.

Qiymatlorin  formalasmasinin  bazar mexanizmlorinin vo {imumilikdo bu
prosesin naticasindon formalasan olagalorin deformasiyaya moruz galmasi;

Golirlorin  boliisdiiriilmasinin - vo idara  edilmasinin - geyri-miimkiin hala
cevrilmasi  —  inflyasiya  noticasindo  golirlorin ~ diizgiin  formada

boliisdiiriilmosi miimkiinsiiz olur vo bu zaman saxta goalirlori formalagir.

3. Dovlotdan pul galirlorinin azalmasi va qiymatdon diismasi ;

9.

Pul axinlarimin pul ehtiyatlar1 arasinda uygunsuzlugun yaranmasi olan
qiymatli kagizlarin doyorsizlosmasi ;

Pul kredit sisteminin pozulmasi naticasinds kommersiya toskilatlarinin
kredit verma ilo slagadar prosesdon bir krediti maraginin azalmast ;

Dovlot maliyyasindon xiisusilo dovlet biidcosine inflyasiyanin monfi tasir
etmasi ;

Miixtalif sahslorino investisiya qoyuluglarinda koskin azalmalarin miisahido
edilmasi ;

Milli valyutan1 ovvolki dévra nisbaton doyordon diismasi ilo xarici igtisadi
alagolords formalasan problemlar ;

ohalinin aztominath qismino inflyasiyanin daha ¢ox tasirinin olmas: ;

Inflyasiyamin milli golirin yenidon béliisdiiriilmesine tosiri :°

Miiasir dovrde bazar igtisadiyyati soraitindo milli goliri imumilikdo Sarvatlorin

yenidan boliisdiiriilmasini birbasa vo dolay1 yolla ¢ixis edir vo hor seydan avval isa

odalot prinsiplori asasinda 6lkado tonzimlomo siyasatinin hoyata kegirilmasindo

cox miihiim rol oynayir. Bu tonzimlomo siyasati iSo yaranan miirokkob bir proses

olub,

golirlorin yenidon bolgiistiniin odalotli prinsip sokildo hayata kegirilmasi vo

® http://unec.edu.az/application/uploads/2015/12/ilyasova_sevinc.pdf



http://unec.edu.az/application/uploads/2015/12/ilyasova_sevinc.pdf

27

bununla da comiyystin davamh inkisafimin elocodo beynalxalq saviyyados golirlorin
vo tonzimlonmosinds ¢ox miihiim rol oynayir. Inflyasiyanin sosial iqtisadi
naticalori Oziinii bir sira proseslordan, eyni zamanda, istehsal amillorina tasirinda
gostorir. Inflyasiyamin istehsal amillorino tosiri onun mikro saviyyada tasiri hesab
edilir. Makrosaviyyado inflyasiyanin tasiri iSo timumilikdo bir sira mosalalori

6ziindos birlogdirir ki, bunlar agsagidakilardan ibaratdir :

Sxem 1.3. : Makroigtisadi saviyyado inflyasiyanin tesir gdstordiyi asas amillor '

Makroiqtisadi
saviyyada
inflyasiyanin tasir

etdiyi amillor

Umumi daxili Tokrar istehsal
mohsul fazalar
'

Milli golir Igtisadi artim
Son mohsul Macmu Milli

Mohsulu

’ Tofiq Quliyev “Infilyasiyanin Anatomiyas1” Baki . 2008, soh 152
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Sosial-igtisadi neticolori Inflyasiya milli istehsalin hacmina tosir gostorir. Masalon,
istehsalin vo miibadilonin hiperinflyas1 6z ndvbasindo milli istehsalin real hacminin
azalmasina igsizliyin artmasina, miiossisalorin iflasina Vo bankrot olmasina gatirib
cixarir. Iqtisadiyyatda golirlor qeyri-borabar béliisdiiriiliir. Inflyasiyanin tasirinin
toyin edilmasi mogsadi ilo  golirlorin  yenidonbéliisdiiriilmasi  gostaricilorindan

istifado olunur :

e Nominal golir - pulun (amoyin 6danilmasi) nominal dayari vasitasi ilo ifado
olunmus golirdir;
e Real golir: -
— Nominal golirin ahciliq gabiliyyatini ifads edir; -
— Nominal galirin  mablogindo alina bilon mallarin  kamiyyatini oks

etdirir.

Kreditorlar bir miiddstdon sonra 6z alicihq qabiliyyatini itiron kreditlorinin
qaytarilmasint gozloyir. Ciinki inflyasiyadan olan itkilori kompensasiya etmok
ticlin kreditorlar miivafiq kredit iizro faiz dorocosini mioyyonlosdirir ki,6z itkisini

(zororini) 6dasin. Ona gora da: -

Nominal faiz dorocosini (kredit miiqavilosindo, geyd edilon faiz doracalorini); -

Real faiz daracasini forglondirirlor

Igtisadiyyat iizorinda inflyasiyanin miixtolif soviyyolorda tosiri 6lkodo bas
veron proseslordon dovletin iqtisadi  voziyystinin  inflyasiyanin  saviyyasing
uygunlasib uygunlasa bilmadiyindon asih olaraq doyisir. Belo ki, inflyasiyam
avvalcodon molum olmasi dovletin ona uygun todbirlor goriilmasi vasitasilo
iqtisadiyyata moanfi tasirlorini olduqca azaldir. Lakin bundan forgli olarag, agor bu
gizli formada bas verirso Vo bu zaman antiinflyasiya todbirlori vaxtinda yerinoa
yetirilmirso onda iqtisadiyyatin bir ¢ox saholorinds iqtisadi fealliq da inflyasiyanin
monfi tosirlori miisahido edilir. Hor seydon owvval geyd etmok lazimdir ki,
inflyasiya prosesinin xarakterik xiisusiyyati hesab edilon giymot artinm mal vo

xidmatlor {igiin eyni soviyyodo olmadigina gors, bu zaman insanlara vo ya
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miivafiq olaraq sahibkarlara inflyasiyamin  fargli  tosirlorine moruz qahrlar.
Inflyasiyamin  tosiri ilo 6lko daxilindo ¢qiymeti artimn  bas verdiyino gor,
timumilikds, xarici mallara géra yerli mallarin qiymotlori daha da artir. Bu proses
birbasa olaraq valyuta mozonnolorine do tosir gostorir. Inflyasiya prosesinin
valyuta sistemi {izorindo tasiri agar dovlst torafindon noazarst edilmazss, 0 zaman
xarici mallar ucuz oldugu ii¢iin onlarin idxah daha da artirir. Bu iso natico etibarilo
yerli mallarin daha baha olmasina Vo ixracatin azalmasina gotirib ¢ixardi. Ixracatin
azalmas1 iso todiyys balansinin pozulmasina Vo biitovlikdo bu proseslorin

zoncirvari formada. igtisadiyyata manfi tosiri ilo naticalonir.

Bazar iqtisadiyyatina kegid soraitindo Azorbaycanda inflyasiya prosesinin
formalagmast vo bu istigamotdo inflyasiyanin sosial iqtisadi naticolorino nozor
salag. hor seydon owvol geyd etmoliyik ki, Azorbaycanda manatin ddvriyyaya
buraxilmasindan sonra sovet rublu siirathi bir sokildo doyardon diisdii. Lakin o
dovrda yeni miistaqillik oldo etmis bir 6lko kimi Azarbaycanda bas veran miixtolif
siyasi toqqusmalart Gmumilikda, iqtisadiyyatin bir ¢ox saholorinde mdvcud
catismazhqlar inflyasiyanin yaranmasina sabob olmusdur. ©rzaq mshsullarinin
satisindan golon golirlorin azalmasi vo timumilikdo bir ¢ox saholor tizro galirlik
doracosinin azalmasi dovlot biidcasinin do azalmasina gotirib ¢ixardi. Bag veran
biitin bu proseslorlo olagodar dovlet torofindon inflyasiyamin qarsisini  alina
bilmodi.. Bu proses zamani qiymatlori siini formada qalmasi ti¢iin ya pul toklifinin
azalmasina sobob olub. Faiz doracalorinin yiiksolmasi, igtisadiyyatin bir ¢ox
saholorinds iimumilikds igtisadi artimin asagr diismosine Vo investisiya foalliginin
azalmasi ilo noticolondi.  Bununla olagadar xiisusilo geyd etmok lazimdir ki,
Azorbaycanda neft gaz senayesinin inkisaf etmasi ¢ox qadim zamanlardan xiisusilo
do xarici sirkotlorin investisiya calbediciliyino tosir etmisdir. Lakin inflyasiya
prosesi Vo xarici investisiya qoyuluslarimin vo eloco do yerli investisiya
goyuluslarimin qarsisimt alir. Inflyasiya bas verdiyi zaman bazar sistemi vo
miiassiso Vo toskilatlar ¢ox ciddi tohliikolorlo tizlosirlor vo onlar 6z xorclorini

o6domok mogsadi ilo moacburi olarag mohsullarin qiymotlorini galdirirlar. Lakin
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buna baxmayaraq 1995-ci ildon etibaron 6lkemizda Neft gaz sonayesinin inkisafi
1994-cii il {izra bas vermis, hiperinflyasiya tamamilo unudurdu. Miiasir dovrda isa
Baki-Thilisi-Ceyhan  neft komorininin rosmi formada agilisi vo iimumilikda,
Azorbaycanda neft gaz Sonayesinin inkisafi noticasindo neft kimya, neft

masinqayirma vo miixtolif vo igtisadiyyatin miixtalif sahalorindo inkisafina tokan

verdi.

Diagram 1.1. Moahsul va xidmatlorin inflyasiya prosesinds pay1 (2014)

Mahsul va xidmatlarin inflyasiyada payi %-la

B Srzaq mahsullari
B Qeyri-arzaqg mahsullari

= Xidmeatlar
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II FOSIL. AZORBAYCAN RESPUBLIKASINDA INFLYASIYA
PROBLEMLORI, ONUN TOHLILI VO ATIINFLYASIYA SIYASOTI

2.1. Azarbaycanda inflyasiya va onun xiisusiyyatlari

Diinyanin istonilon 6lkasinds  makroigtisadi sabitliyin, iqtisadi artimin oldo
edilmasinds, eloco do 6lkods gedon biitiin proseslor vo miisbat doyisikliklorda
inflyasiya prosesinin xiisusiyyatlorini 6yranilmasi zoruri ohomiyyst kasb edir. Bu
prosesi Azarbaycan ligiin do xarakterizo etsok, ilk 6nco onu geyd etmoliyik ki,
miistaqilliyimizin barpa olunmasindan, miiasir dovra qoadar, timumilikds 6lkomizdo
bas veron proseslor, bohran, tonozziil qeyri-stabillik voziyystlor ilo xarakterizo
olunmusdur. Bundan owvel iso holo inflyasiya proseslori Azorbaycan SSRI-nin
torkibindo olan miiddotdo Oziinii gostormoys baslamisdi vo bu dovrda xiisusilo
sosial ictimai istehsalin zoif effektivliyi ilo slagali olmusdur. Azarbaycanda dovlot
miistaqilliyi aldo etdikdon sonra miistaqilliyimizin ilk illorinds, xiisusilo miirakkab
sosial-igtisadi  vaziyyotin oldugunu nozora alsaq, belo bir dovrde bas veran
proseslorin  dorin siyasi iqtisadi koklori mévcud idi. Bunlara misal olaraq,
torpaglarimizin  ermonilor torofindon isgali edilmosi va bunun naticasindo
iqtisadiyyatda vo timumilikda, insanlarin hayatinda bas veran ¢atinliklori, eloco do
timumilikdo 6lko daxilindoki bohranlar notico etibari ilo olagalorin  qirilmasina
istehsahnin koskin asagi diismosi, istisna deyil, genis viisot almagina gotirib
cixarmisdir. Biitiin bu proseslor 6lkads inflyasiyamin formalagmasi ti¢iin olverisli
bir miihit yaratmisdir. Biitiin bunlarla yanasi, miistaqilliyini tozoco barpa etmis bir
Olko kimi bu dovrdo yaranmig yeni iqtisadi sistemin miirokkabliyi vo qeyri
miisyyanliyi, eloco do bazar igtisadiyyatinin kegid soraitinds 6lkods bas veran
proseslori tonzimloma cahdi, iqtisadi islahatlarin hoyata kegiriimasi ilo oslagodar
vahid dovlet proqramlarinin totbiq edilmamasi, maliyys voziyyatinin pislosmosi
timumilikds inflyasiyan1 daha da stiratlondirirdi. Bu dévrds inflyasiyanin artmasi
timumilikdo asas geyri-pul amillorinin vo bu amillorin meydana ¢ixmasina sobab

olmusdur ki, onlar agsagidakilardan ibaratdir :
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=  omok istehsalinin asag1 soviyyado olmast ;
* pu dovrdo miisssisalor torofindon istehsal olunan amtoslorin keyfiyyatinin
asagl olmasi va ragabat gabiliyyatli olmamas ;

= [nzibati amirlik tosarriifat sisteminin tonozzili ;
Inflyasiyanin pul amillori iSo miivafiq olaraq ;

» Azorbaycanda dovlat biidcasinin kasirli olmast ;

= Olkado foaliyyat gdstoron kommersiya banklarinin kredit ekspansiyast ;

= Pul todaviiliinin dollarlagsmasi;

» Azorbaycan torpaqlarinin ermonilor torafindon iggal edilmasi vo miiharibo

soraiti ilo olagadar harbi xarclarin ¢oxlugu ;

Biitiin bu sadaladigimiz mosalolordon olavs, iimumilikdo Azorbaycanda 1991-
1995- ci illor arzindo ohali arasinda issizlorin sayr daha da artirnus vo ohalinin
golirlorindo amakhaqqinin artirilmasi meyllori miisahido olunsa da, iimumilikdo bu
artirmaq, ohaliys pulun giymotdon diismosi vo doyarsizlosmasi ilo ayaqlasa
bilmamisdi. Bag veran proseslorlo alagadar olaraq dovlat tarafindon bu illor arzindo
miitomadi olaraq todbirlori kegirilmis, miioyyon timumilikdo, omok haqqinin
miloyyon edilmasi ohalinin  aztominath tobogosi miixtolif sosial —giizostlorin
verilmosi Olkodo diizgiin pul kredit siyasoti tonzimlonmasi kimi problemlor do
yerina yetirilmisdir vo ancaq buna baxmayaraq, yeno do inflyasiya prosesi
siiratlonmis vo nohayat 1994-cii ilds Oziiniin an yiiksok hoddino ¢atmisdir. Bu
dovrdo dovletin  miixtolif strukturlar1 torofindon igtisadiyyatda inflyasiyamin
tosirinin no doaracoads olmasini doqiq prognozunu vermak miimkiinsiiz oldugu {igiin
0 Umumilikds, 0Olko iqtisadiyyatinda bir ¢ox ciddi problemlorin yaranmasi ilo

naticalondi. Bu problemlor asagidakilardan ibarotdir

e O dovrdo milli bank faiz doracalori 250%-° ¢atmmsda. ;
e Olkodo kommersiya banklar1 torofindon {imumilikdo verilon kreditlorin
hocminin (imumi daxili mahsula nisbati 50-60% toskil edirdi ;

e Pul emissiyas1 ahalinin pul galirlorinin yarisindan ¢ox faizini shato edirdi. ;
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Bu illor orzindo Azarbaycanda inflyasiya dinamikasina nazar salag.

Diagram 2.1. 1991-1995- ci illor iizra inflyasiya dinamikas1 ®

1800
1600
1400
1200

1000 == CTonb6eu2

800 = CToNb6eul

— Pﬂp' 1
600
400

200

1991 1992 1993 1994 1995

Inflyasiya faizlo

1991 106%
1992 912%
1993 1129%
1994  1663%
1995 411%

Bu illor arzinds inflyasiya dinamikasina noazor salaraq geyd edo bilorik ki,
timumilikds Azorbaycanda miixtalif igtisadi saholori arasindaki  olagslorin
pozulmasimin va eloco do tonzimlonmomis biidco vergi, pul kredit siyasatinin
yerino  yetirilmasi, inflyasiyanin  bas vermo Sobablorindon  hesab  olunur.
Inflyasiyanin mdvcud olmasi, istehsalin koskin sokildo asagir diismasine issizliyin
yiiksolmasing gatirib ¢ixarmisdir.

8 Bliyev U “Kegid dovriiniinmilli iqtisadi problemlori” Bak, 2008, soh 38
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Olkomizdo inflyasiya prosesinin tadgigi edilmosinin sonraki morholesi isa

1995-ci ildon sonraki dovrii ohato edorok timumilikdo bu dovr bu istigamotdo
hoyata kecirilon todbirlorin genisliyi ilo sortlonir. Xiisusilo do bu dovrdo Heydor
Oliyevin bu istiqamotdo iri todbirlor vo “Osrin miiqavilosi” layihosi  6lkomizin
beynolxalq arenaya inteqrasiyasinin aSasi hesab olunur. Azarbaycanda bu illor
arzindo inflyasiya ilo olagodar antiinflyasiya todbirlorin hoyata kegirilmasi Vo
timumilikde miixtolif beynalxalq toskilatlarla omokdashq, 6lkads bu istigametdo
vahid igtisadi proqramin islonib hazirlanmasi koklii dayisikliklors sobab olmusdur.
Xiisusilo do 90-c1 illordo yasanan agir bohran soraiti, lkomizdo bu bohrandan
¢ixmaq Ugiin diizgiin iqtisadi siyasotin zoruri hala ¢evirmisdir. Elo buna géro 1995-
ci ildon etibaron Azorbaycanda inflyasiyanin aradan qaldiriimasi vo {imumilikda
pul kiitlosi ilo olagadar pul kredit siyasatinin tonzimlonmosi ilo bagh miixtalif
todbirlor hoyata kecirilmoys baglamir. Bu dovrdo inflyasiyanin azaldilmasi
istigamatinds beynolxalg Valyuta Fondunun tosabbiisii ilo miixtalif tadbirlor yerina
yetirilir, inflyasiyamin azaldilmasi ilo olagali miixtolif islor goriiliir. Buna miivafiq

olaraq antiinflyasiya tadbirlori asagidakilardan ibarat idi.

" Morkazlosdirilmis kredit resurslarinin azaldilmasi ;

= Digor xarici valyutalara nisbatdo manatin mozannasinin sabitlagdirilmasi ;

= Ucot doaracoalorinin yiiksaldilmasi ;

= Qiymatli vo omokhaqqi tizorindo eloco do timumilikdo Olkodo miixtolif
miiossisalor torofindon istehsal edilon mohsullara qiymstgoyma prosesinin
nozaratin daha da giiclondirilmasi ;

= Umumdaxili mohsul va pul kiitlosi arasindaki uygunlugun tomin edilmasi ;

Yerino yetirilon todbirlor tam olaraq inflyasiyanin aradan qaldirilmasi va
timumilikdo Olkenin  bohran vaziyystindon ¢ixmasi il  naticolonmoasa do
timumilikds, bir ¢ox masallords, eloco do Glkads pul todaviiliinin qaydaya
salinmas1 zamani manatin mazannasinin tonzimlonmasi va.s miisbat doyisikliklora

sobab oldu. Bununla yanasi qeyd etmak lazimdir ki, agor 1994-cii ildo inflyasiya
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Oziinlin yiikksok hiperinflyasiya saviyyasino c¢atmisdirsa 1996-c1 ildan

baslayaraq iso artiq asagi diismays baslamis vo timumilikdo qarsidaki 5 il arzindo

tonzimlona 6ziiniin normal siyasi saviyyasini almisdir. Buna miivafiq

inflyasiya dinamikasina nazor salag.

Diagram 2.2. 1996-2003-cii illor iizro inflyasiya dinamikas: °

olaraq

25
20
15
e |nfly asiya
10
5
0
1996 1998 2000 2002 2003
1996 19,9%
1998 0,8%
2000 1,8%
2002 2,8%
2003 2,2%

Inflyasiyamin miixtalif illor iizro arttim dinamikasina nazor salaraq qeyd

edo Dbilorik ki artiq 2000-ci ildon etibaron timumi daxili mohsulun artim hacmi,

® Hosonov Foxri “Azorbaycan Respublikasinda iqtisadi artim ilo inflyasiya arasinda garsiigh slagenin iqtisadi riyazi

tohlili “ iq.elna.al.do.al.ii¢.te.ed.dis, Baki, 2005, sah 76
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Azarbaycam1 MDB 6lkolori arasinda movqeyini daha da yiiksaltmisdir. Lakin buna
baxmayaraq, inflyasiyanin soviyyssinin bu dovrdo azalmasi vo stabil normada
olmas1 G6lkomizin daimi olaraq diger dovlotlor arasinda mévgeyini yiiksok olmasi
ilo naticolonmir. Belo ki, inflyasiya yanasi, digor iqtisadi gostaricilorin do sabit
olmasi, elocado Olkamizin dayamqgl igtisadi sahado modernlosmasi vomiixtolif
maliyys pul kredit, vergi, gomrik kimi  strukturlar arasinda bas veron
catismazhqlarin da aradan galdirilmasi va bir ¢ox masalolor dovlat torafindon daim
digget morkozindo saxlanilmalidir. Elo buna goro do, miivafiq strukturlar
torafindon daima bu istigamotds yeni layiholor hazirlanmal vo 6lkads xiisusils, pul
kredit siyasatinin tonzimlonmoasi Vo diizgiin formada yerino Yyetirilmasi {igiin

Morkazi Bank 6z iizarine diison vazifalori layiginca yerina yetirmalidir,

2004-cii ildo istehlak qiymatlori lizro bas veran yiiksalisin asas Sababi kimi
amak haglarindan, bu ilin sonunda artirilmasi naticasinds {imumilikdo bazara slavo
pul kiitlosinin daxil olmas1 vo buna miivafiq olaraq orzaq mallarinin bahalagsmas1
olmusdur. Bu dovrda inflyasiya saviyyasi avvalki ilo nisbaton 8.4% toskil etmisdir.
Qiymoatlori dovlet torafindon tanzimlonmosinin miixtalif Xidmat qruplarina aid olan
kateqoriyasina uygun hesab edilon giymat indeksi olan baza inflyasiya 2004-cii il
lizro 6% toskil etmisdir ki, bu da 6ton ilin inflyasiya gdstoricisine nisbston asagidir.

2005-ci indi isa avvalkindan forgli olaraq baza inflyasiyas1 6.8% togkil
etmisdir. Umumilikdo geyd edo bilorik deyo bilirik ki, inflyasiyanin ikiragomli
olmas1 da qiymatlorin yiiksaldilmasi ilo olagesli formadabas veran bir prosesdir vo
ilk novbado bu problemi aradan qaldirmaga ehtiyac yaranar. Bu iso 6lkado aparilan

raqabatli bazar sartlorinin formalasmasindan asili olaraq doyisilir.

Azorbaycanda miivafiq olaraq 2004-2005-ci illor orzindos istehlak

qiymatlorinin artmasinin bir nega Sobabi vardir ki, bunlar asagidakilardan ibaratdir

2. ohali galirlorinin  avvalki illoro nisboton artmasi ilo avoz olunduqgda iso
xarclorindo  ¢oxalmas: soraitinde iimumilikde miixtalif mohsullara olan

tolobatinin normal toklifinin daha ¢ox hoyata kegirilmasine sabob olmusdur.
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3. Suyun vo mixtalif yanacag Xxidmotlorinin dovlet torafindon giymeotlorin
artirilmasi

4. Iqgtisadi subyektlorin inflyasiya gozlomolorinin artmasindan asili olaraq bas
vermisdir. ;

Azorbaycanda inflyasiyanin mdvcud olma sobablorindon birids 6lkomizdo neft

sektorunun inkisaf etmasi Vo buna miivafiq olaraq, neft sonayesi iizro istehsalg1

giymati indeksinin artmasidir. Bu iso birbasa olaraq diinya bazarinda neftin

giymatinin bas veran doyisikliklorlo olagali olaraq artir vo yaxud azalr.

2007-ci ildo Moarkozi Bankinin molumatlarina osasan, inflyasiya artimi indeksino

nozor salag.
Yanvar-fevral :

= 2007-ci il fevral yanvar ayina nisboton 1.4%, ilin avvalino goro iso 8%,
awvalki ilin 16.4%, orta illik 16.8% Toskil etmisdir.

= orzag mohsullart 1.8%, qeyri-orzaq 1.4%, digor xidmatlorids iso 1.5% artim
miisahido edilmisdir.

Miasir dovrdo iqtisadi artimun bashica sortlorindon biri olan inflyasiya
Saviyyasinin vo bununla yanasi, valyutamn diizgiin proqnoz Saviyyasinin tomin
olunmas1 ¢ox miihiim oshamiyyst kosb edir. Bu istiqgamoatdo miixtolif dovrlori
arzinda yerino yetirilon todbirlor 6lkomizin miiasir dovrde giiclii, bank sektorunun
formalagsmas1 vo valyuta ehtiyatlarinin yaranmasi ilo Sobob olmusdur. Belo Ki,
Prezident Ilham Oliyevin 2014-cii yekunlarna aid hesr olunmus iclasinda
timumilikdo bu istiqgamotdo 6lkomizin salik oti, yem vo gordiiyii yerino Yetirdiyi

todbirlor vurgulanmis, makroigtisadi stabilliyi sobablori oks olunmusdur.

2015-cii il tzro azorbaycanda ilkin inflyasiya 7.9% toskil edarok , orta
illik inflyasiya faizi 5.7 olmusdur. Ortaillk inflyasiyamin Olkodo istehsal olunan
orzaq mohsullar1, geyri orzaq mohsullari vo imumilikdo xidmoatlor iizro bolgiisii
ISo. miivafiq olaraq. 3.8%, 0.7%, 1.3% toskil etmisdir.
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Azaorbaycanda inflyasiya prosesinin tadgiq edilmosindo onun hansi yolla
tonzimlonmasi miihiim ohomiyyst kosb edir. Belo ki, inflyasiya ilo miibarizo
asasan, 2 miihiim corayan vasitasilo yerino yetirir ki, bunlar monetar¢t va toklif
iqtisadiyyat1 {izro Kkateqoriyaya ayrilir. Bu kateqoriyalardan hor hansi birinin
se¢ilmasindon asili olmadan inflyasiya prosesinin azaldilmasi vo bu istigamatda
aparilan todqiqatlar zamam 6lko iqtisadiyyatinin xiisusiyyatlorinin nozara almag
lazzmdir. Buna géro do hor seydan oawval, inflyasiyanin sabobini vo tipini tayin
edilmali vo buna uygun sokildo todbirlor kompleksi icra edilmolidir. Bu prosesi
6lkomiz ti¢ilin xarakterizo etsok isa geyd edo bilorik ki, Azoarbaycanda inflyasiya ilo
miibarizodo on asag inflyasiya soviyyasino nail olmagla yanasi, makroiqtisadi

sabitlik va iqtisadi artimun davamhhg aktual shamiyyat kasb edir.

Inflyasiyanin monetar vo geyri-monetar amillor lizro tosnifatina nozor

salag.

1. Monetar amillor asagidakilardan ibarotdir
+ Nominal effektiv mazonna - Nominal effektiv mazonno, xiisusilo geyri
neft sektoru tizra todqiq edilon zaman. statistik ragomlor tizro 2006-c1
ildo 0.5% ucuzlasmsdi.
¢ Pul Kkiitlosinin artim — Pul kiitlosi do miivafiq olaraq, xiisusilo pul
kiitlosi tizra avvalki illora nisbaton 2 dafs artmisdir.
2. Qeyri-monetar amillor
% MoOvstimii amillor — xiisusi ilo yanvar fevral aylarinda movsiimi
amillor {izro qiymoatlor 3% artmisdi.
¢ Bazarda istehlak¢ilarin miixtolif mal vo xidmatlorin toklifi {izro
gostoricilor — 2007-ci il lizro geyri neft sektorunun artim payinda iso.
6.4% doyisiklik nazora ¢arpmmsdir.
¢ Digor xidmotlorim qiymatlorindo bas veran doyisikliklor — inzibati

giymatlorin vo miixtalif xidmotlorin gostaricisini 6ziindo oks etdiran
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bu geyri monetar maddo iizro iSo mal vo Xxidmatlorin qiymoti 45%

artmisdi.

Azorbaycanda miixtolif illor tizro inflyasiya ilo yanasi iqtisadiyyata tosir edon digor

gostaricilorinda illor {izro doyismasine nozor salaq.

Codval 2.1. igtisadiyyatin osas gostoricilori , min man*®

Gostaricilor 2011 2012 2013 2014 2015
Ohalinin pul | 26.605.6 | 30634.6 30263 39360.5 32396.4
golirlori
Kand 3990 4529 4320 4302.4 4562.1
tosarriifati
mohsullar
Umumdaxili 52082 54743 58182 59014 54380
mohsulu
Ixracin hocmi | 26571 23908 23975 21829 11424
Idxalin hacmi 9756 9653 10712 9187 9221
Sonaye 35026 34565 33898 32110 26369
Moahsullari
Xarici ticarot 36326 33560 34687 31016 20645
dovriyyasi
Istehlak
qiymeatlorinin 107.9 101.1 102.4 101.4 104.0
indeksi
(inflyasiya)

10 Oliyev Nizami “Bazar igtisadiyyati soraitinds inflyasiyanin tonzimlonmosi problemlori” , Baki, 2015 , sah 50
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2.2. Azarbaycan Respublikasinda antiinflyasiya siyasati

Olkomizdo inflyasiyamn aradan qaldirilmas1 vo bununla olagodar
antiinflyasiya siyasatindon danismazdan avval, timumilikds inflyasiya ilo miibarizo
bir ¢cox mosalolorin tohlil edilmasi zorurstini yaradir. Bunlar asagidakilardan

ibaratdir :

v Dovlotlori  antiinflyasiya  siyasotinin icra edilmosi zamani inflyasiya
boslugunun hesablanmas1 — iflyasiya boslugunun hesablanmasi vo hansi
soviyyada olmasi, miixtalif Glkslori torafindon inflyasiya qarsi miibarizo
todbirlorinin  aparilmasinin saviyyasini miioyyan edir. Belo ki, bununla
olagadar yerino yetirilbn boyiik miqyasda antiinflyasiya todbirlori daha
sonradan bir sira problemlora sabob ola bilor. Buna géra do bu amillori
nozoro alarag, mocmu tolob vo toklifi arasinda olan miinasib olaraq
inflyasiya boslugu hesablanir.

v Macmu tolob vo mocmu toklifinin saviyyasi dyranilmalidir. Buna miivafiq
olaraq, mévcud inflyasiya boslugunun tohlil edilorok aradan qaldiriimasi ilo
olagadar 6lkalords tolob vo toklifin saviyyasine uygunlasdirilmasi vo miihitin
tolob artighgina vo ya toklif gatismazhigr sobob olan miixtalif amillor tohlil
edilmalid r.

v" Inflyasiyanin monbayi miioyyanlosdirimslidir —  inflyasiyanin monbayinin
miioyyonlogdirilmasini, ona qarsi yerino Yetirilocok miibarizo todbirlorinin
soviyyasinin tohlil edilmasi ilo olagali sokildo Oyranilir. Bu zaman diggot
morkazindo saxlamali olan mosalolordon biri odur ki, mohsul istehsal
amillorino  olan tolabat stabil formada artmaga davam etdiyi toqdirdo,
giymatlorin  saviyyasi do yiiksalir. Belo oldugda isa istehsal amillorinin
giymatlori  tolobin  artmas1  vo  {imumilikda giymatlorin  yiiksalmasi,

miiassisonin artmasina da gatirib ¢ixarir ki, bu da 6z névbasindo bazarda
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mohsullarin qiymotinin yiiksalmasi ilo naticalonir. Bu iso artiq inflyasiya

prosesinin yaranmasi demakdir.

Antiinflysiya siyasotinin  imumilikdo dovletlorinds  inflyasiyanin
azaldilmas1 ilo olagodar miixtolif tonzimlonmsa alstlorinin mocmusunu  taskil
etdiyini nozoro alarag geyd edo bilorik ki, tarixi dovr arzindo antiinflyasiya
siyasati ilo olagadar miixtalif istigamotlor formalasmusdir. Bu istiqamotlor

keynsgilik vo monetarist istigamot olmaqgla 2 yers ayrilr.

Keyngilik antiinflyasiya siyasatinin mozmunu ondan ibarotdir ki, bu
siyasot Oziindo homin OGlkalords foaliyyot gostoron miiossisa Vo toskilatlardan,
dovlot torofindon sifariglorin - verilmosi vasitosi ilo tolobi somoarali formadan
yaradilmasina 6ziindo oks etdirir. Bu zaman issizlik azalir vo iqtisadiyyat 6ziiniin
qarsilasdig1 depressiya vaoziyystindon ¢ixis yolunu tapir vo eyni zamanda, ohali
kreditlosmosi ticiin do ucuz kredit soraiti formalasir. Belo oldugda iss mocmu
toklifin hocmi artir vo natico etibarilo qiymatlorin soviyyassinds azalma bas verir.
Inflyasiyanin asagir diismasi ilo sartlonon bu antiinflyasiya siyasati biidca kasrinin
artmasina sobab olar, ancaq buna nozarat olunmasi, bu prosesi yenidon

inflyasiyanin siirotlonmasina sobab ola bilar.

Dovlotlor do antiinflyasiya siyasatinin yerino yetirilmosi zamani bu
siyasotinin diizgiin formada totbiq edilmasi vo tonzimlonmasi imumilikdo,
inflyasiya ilo miibarizoys sistemli yanasmaq zorurati yaradir. Owvalki
paraqrafimizda haqqinda bohs etdiyimiz inflyasiyan1 yaradan amillor hesab
olunan monetar va geyri-monetar amillor miiasir dévrdo bazar iqtisadiyyatinin
malik oldugu 6lkslords totbiq olunaraq xiisusilo Avropa dlkolorinds monetar vo
digar inkisaf etmokdo olan 6lkalordo iso geyri-monetar olmaqgla tesniflosdirilir.
Azorbaycan ligiin da bu amillordon hansi inflyasiyani tonzimlomok siyasati ilo
olagadar qgeyri-monetar amillor tizorindon totbig edilon xiisusiyyoti 6namli

shomiyyat kasb edir.
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Monetarist yanasma digor yanasmadan forgli olarag, ucuz deyil, shaliys
bahali kreditlori toklif etmoklo 6lkodo foaliyyat gostoran zoif miiassisalorin kredit
aldo etmak hiiququndan mohrum edir va onlarin miiflislasmoasine sobab olur. Bu
zaman zoif miiossisalora nisbaoton daha giicli mosalolori asagi vergi dorocalori
vasitosilo  foaliyyot gostormoklo olagadar miixtolif tokliflor edilorok, onlarin
foaliyyati daha da stimullasdirihr. Bu tokliflori hom bu miiassisalora tatbiq edilmosi
ISo iimumilikdo ohalinin maddi rifahina pis tosir gostorir Vo istehsalin koskin

tonazziiliiniin tolobin azalmasi vasitasi ilo stimullasdirir.

Miiasir dovrdo diinya dovlstlori torofindon antiinflyasiya siyasati vo inflyasiya

miibarizo proqramlarinin formalasmisdir ki, onlar asagidakilardan ibaratdir :

e Ortodoks Programlar ;
e Qeyri-ortodoks Programlar
e Beynolxalg Valyuta Fondu torafindon tatbiq edilon programlar ;

e Heteredogs xiisusi proqramlar ;

Haqqinda bohs etdiyimiz bu proqramlari, xiisusilo, inflyasiyamn yiiksok hoddi
liglin xarakterikdir vo ya hiperinflyasiyan1 miisahido olundugu 6lkalords tatbiq
Olunur. Bununla yanasi, dovlatlor torafindon sart pul vo maliyys siyasatinin totbiq
olunmasina osaslanaraq pul toklifinin mohdudlasdirilmas iqtisadi tarazhgin tomin
olunmast vo {imumilikdo oamok haqqi Olkads, miixtolif miiassisalor torafindon
istehsal edilon mohsullar diizgiin qiymotlor miioyyanlosdirilmasi vo qiymatlorin

tonzimlonmasina nazarot edarak tam liberal sistem yaradir.

Qeyri-ortodoks  programlar  iso  inzibati yollarla inflyasiyanin
tonzimlonmosi vo antiinflyasiya siyasatinin xiisusiyyatlorini 6ziindo oks etdirarok
bu toklifino toxunmur, sadoco olaraq, inzibati sullarla iqtisadi sabitlik digor
moasalolari valyuta balansina, milli valyutanin donorliyinin tomin olunmasi kimi

moasalolor daim nozarat edir.



43

Heteradoks proqramlari mozmun iss bundan ibarstdir ki, bu zaman
hiperinflyasiyanin xarakterik oldugu olkalords giymatlorini giindolik olaraq toyin
edilmasinda indekslosdirmoalor vo miiayyanlosdirma getdikco sarbast xarici valyuta
kurslarina baglanir vo bu zaman valyuta kurslarinin sabitlogdirilmasi vasitasilo
timumilikda qiymatlorin  saviyyasina nazarot olunur.  Beloliklo tosdiq edon bu
programlar miixtolif dovletlorde inflyasiyamin  tonzimlonmasi, — antiinflyasiya

siyasati ilo olagali deyil, digor mosalalorin tanzimlonmasini birlosdirir.

Sxem 2.1. Beynolxalq Valyuta Fondunun antiinflyasiya proqramlart **

Ticaratin vo Kredit faizlorin artirilmasi
qiymeatlorin Vo dovlatlorin sart pul
liberallasdiriimas1 kredit siyasatinin hoyata
kecirilmasi

BVF Antiinflyasiya
programlarinin asas

—

istiqamatlori
/ Biidco kasirinin minimuma Milli valyutanin
endirilmasi, galir va xarclarinin devalvasiyas1 homginin
balanslasdirilmasi, eloco do onun kursunun
vergi doracolorin yiiksaldilmasi sabitlosdirilmasi lizro

todbirlor
S ) N /

1 N.R.Quliyev M.M.Mahmudov Beynolxalg Maliyys Minasibatlori Baki — 2011, soh 238
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Azorbaycanda  inflyasiya ilo  miibarizo  mosalolori  vo  {imumilikda
antiinflyasiya siyasatindon bohs edarkon miixtalif dévrlor arzinds bu sahada kaskin
siyasatin yerini yetirdiyini, ik énca geyd edo bilorik. Olkomizds, xiisusilo do 1995-
ci il godor inflyasiya saviyyassinin yiiksok olmasi vo hiperinflyasiya movcud
vaziyyatinin - oldugunu nozars alsaq dovlst torafindon vo eloco do Milli Bankin
hokumotlo raziligr asasinda iimumilikda, pul kredit siyasotinin tonzimlonmasi ilo
bagh da hom¢inin Beynolxalg Valyuta Fondunun sabitlogdirici proqramlarindan
istifado edorok, antiinflyasiya siyasoti icra edilmisdir. Umumilikdo icra edilon pul
kredit siyasati 6ziinds bir sira amillori shate edib. Bunlar asagidakilardan ibaratdir

1. Manatin  digor  xarici  valyutalara  nisbotdo  mozonnasinin
sabitlosdirilmasi vo homin valyutanin donarliyinin tomin olunmast ;

2. amok haqqu tizorinds nozarstin daha da giiclondirilmasi ;

3. 0lkodo foaliyyst gostoron miiossisalordo istehsal olunan mal va
xidmatlorina giymeatlorin toyin olmasina nazarot ;

4. todaviildo olan {imumi pul kiitlasinin mohdudlasdirilmas ;

5. kredit sahasinda xarci marcliyin aradan qaldirilmasi vo bu istigametdo
foallyyatin daha da giiclondirilmasi ;

6. morkazlosdirilmis kredit resurslarinin azaldilmas ;

Yerina yetirilon bu tadbirlor vo antiinflyasiya siyassti, tez bir zamanda 6z
noticasini  gostormoys baglamis Vo buna miivafiq olarag, manatin mozonnasi
mohkomlonmis , manat 1995-ci ildon etibaron 6lkoado yegana pul vahidi olaraq
milli pul vahidino ¢evrilmisdir. Lakin novbati 2 il orzinds 6lkays rohbarliyi va
Morkazi Bank torofindon yerina yetirilon bir sira todbirlor, pul kredit siyasstindo
monfi tasirloro sobab olmus vo bu da Ozlilyiindo inflyasiyani yiiksaldilmosine
gotirib ¢ixarmisdir. 1996-c1 ilds deflyator 1.24%-o barabar olsada, 1997-ci ilds bu
rogom 1.09% toskil etmisdir. Umumilikdo 6lko iqtisadiyyat: tarixindo ilk dofo
olaraq foaliyyot gbstoron miiassisalor, eloco do ohali bu valyuta vasitssilo deyil,
manatla saxlamaga daha ¢ox distiinlik vermislor vo bunun daha semeorali gebul

etmislor. Manatin digor valyutalara qars1 xiisusilo do dollara gqars1 mohkomlonmasi
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aslindo inflyasiyanin zoiflomasi ilo paralel sokildo vo ash olaraq doyisir. Lakin
bununla yanas1 qeyd etmok lazimdir ki, 6lka igtisadiyyatindaki sabitliyi ancaq bu
amillorlo ifado etmok diizgiin olmazdi. Bununla yanasi olaraq 6lkada qiymat
arttmina qars1 todbirlor goriilmoali vo bununla yanasi, amtos bazarinda giymaotlorin
dollarla toklif olunmasi diinya dovlatlorinin méveud qiymotlords xiisusilo do qonsu

Olkalorlo miigayisada giymatlorin iistolomomalidir,

Olkomizds siiratli inflyasiyanin movcud oldugu ddvrdo banklar daha cox
digar pullar hesabina monfaot oldo etmoys calisirdilar. Bu periodda inflyasiya
Oziiniin on yiikksok hoddino ¢atmisdir vo bu zaman iqtisadiyyatimiz tamamilo
bohran dovriine kegmoadoan bu istigametds inflyasiyadan xilas etmoak ilo slagodar
miibarizo todbirlori hoyata kecirmosindo banklar nisbaton forgli siyasot yeritdilor.
Onlar yiiksok faizlorlo ohaliyo depozit faizlori vermoys basladilar. Lakin biitiin bu
todbirloro  baxmayarag 1995-ci ildo banklar1 inflyasiyanin nainki ohalidon
topladiglari mabloglori imumilikdo onlarin nizamnams fondunun hotta tonozziilo
ugradiginin sahidi oldular. Bankin ilkin sormayagi kimi ¢ixis edan nizamnamo
fondunu kommersiya banki yaradilarkon Milli Bank torafinden miioyyan bir
hocmdo miioyyan etdiyi toyin edilir vo bu zaman dovlst banklarinin 6z
miistorilorino tominat vermok iqtidarinda olmasi iiclin nozarot edir. Inflyasiyanin
movcud oldugu bu illor orzindo Azorbaycanda manatin stabillosmosine goador
nizamnamo fondunu 20000 dollar hacminds toyin edilmisdir.Bu tayinat isa. 1995-
ci li¢lin xarakterik idi. Novbati il orzinds isa  rogomlari ardicil olaraq asagidaki
formadan tosnif edilmisdir ;

% Yanvar — 50000 ;
¢+ Aprel — 100000 ;
% lyul — 150000;

% Oktyabr — 800000;
% Yanvar- 1 min ;

s Iyul — 1.25 min dollar ;
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Bunu 6lkomizds inflyasiya qarst miibarizo Vo onu iistolomok vo metodlarini 2 osas
sartin yerina yetirilmasino asaslanir ki, bu da 2 yanasmadan asih olaraq doyisilir.

Bu yanasmalar ;

 Adaptasiya siyasati

¢ Antiinflyasiya siyasati vasitosilo tosnif edilir

Adaptasiya siyasoti zamani Olkodo foaliyyst goOstoron miisssisalor 6zal
toskilatlar vo miixtoalif dovlot strukturlari 6z foaliyyatlori zamani hansi inflyasiyam
Nozara alaraq, pulun alicihq gabiliyystinin diismasine digqst yetirirlor. Inflyasiya
zamani iso dovlet strukturlart vo imumilikds yerino yetirilon asas va icra todbirlori
iso antiinflyasiya todbirlori vo bazar qiivvalorine minimal miidaxilosi ilo slagali
olur. Bu iso milli valyuta kursunun saxlanilmasi, eloco do qiymotlo , nozarat
mexanizminin giiclondirmosi, miixtalif amillordon asilidir. Biitiin bunlarla yanas,
dovlet miilkiyyastinin bir hissasinin dévlot biidcasinin kasirinin va eloco do dovlet
borcundan tamamils lagv edilmasi magsadilo do satilmas1 mohz bu siyasatin torkib
hissasi hesab edilir. Dovlot torafindon homginin planlagdirilmayan biidco kasrinin
bas vermasi do har seydon ovval neft mohsullarinin qiymotinin diismosina gotirib
cixarir. Buna osason do geyd edo bilorik ki, 6lkomizdo osas golirlorin neft

sahasindan oldugu bir yalnizhiga timumilikda, biidcaya daha ¢ox zarar yetirir.

Inflyasiyanin azaldilmasi istiqgamatindo miixtolif illor arzindo dovlst torafindon
hoyata hayata kegirilon todbirloro baxmayaraq, inflyasiyani tistalomasi har zaman
osas problemlordon biri olaraq qalmisdir. Inflyasiyanin saviyyasinin tohliikasiz
hoddo godor gatdirilmasi, dovlet torafindon idarsetmonin keyfiyyotini yiiksoltmok
idi vo bununla slagadar istehsalin effektinin yiiksoltmoklo nail oluna bilocok bir
masaladir. Bu iso uzunmiiddatli planlagsdirilmis todbirlorin icrasi osasinda yerino
yetirilo bilor. 1998-2014-cti illori orzindo tolobin genislonmosi bu istigamotdo
dovlat torafindan antiinflyasiya siyasotinin daha da giiclonmasini tolob etmisdir. Bu
dovrlor orzindo antiinflyasiya siyasotinin osas holli kimi inflyasiyan1 06lkaya

goyulan investisiya qoyuluslarina vo investisiya aktivliyino mane olmayacaq
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daracays ¢atdirmaq idi. Sadaladigimiz bu masalalorin halli isa homin investisiyani
asason, 3 elementinin  tolob,  gbézlomo Vo istehsal Xorclori istigamatindo
tonzimlomoklo bu sahoda kompleks todbirlor yerino yetirmokdon asih olaraq

doyisir. Bu tadbirloro nozor salag.

» [Inflyasiyaya sobab olan vaxti kegmis debitor borclarin daha da artmasina
qarist miixtolif todbirlorin hoyata kegirilmasi vo sonaye saholori iizro
dovriyya  kapitahmin ~ dovriyyasinin - vo  istifadasinin - daha da
genislondirilmasi vo normallagdiriimasina dastok olunmasi ;

= Monopolist sahodo qiymatlorin yiiksalmasinin va oksina istigamatlonon
moagsadyonlii siyasatin vo mohdudlasdirici tadbirlorin goriilmasi ;

» [stehlak mallarina qiymotlorin toyin edilmasi zamam vasitagi golirlorin
payinin mohdudlasdirilmasi xiisusi oshomiyyat kasb edir. ;

» Valyuta kursunun sabitlosdirilmasi  istigamatindo  siyasatini icra

edilmasindan avval valyuta dohlizinin saxlanilmasinin shomiyyati ;

Umumilikdo haqqinda bohs etdiyimiz todbirlorlo slagali olaraq inflyasiyamin
saviyyasinin tohliikasiz hodds catdirilmas1 onun iqtisadiyyatdan radikal sokildo
azaldilmas1 vo timumilikdo qiymat proporsiyalart tizro doyisikliklori investisiya vo
istehsal komplekslorini  saholorindo  struktur  doyisikliklori do  tolob  edir.
Antiinflyasiya siyasotinin miivoffagiyyatlo reallasmasi ticlin  dovlot torafindon
qarsidan vo ya da miixtolif problemlorin halli vo bu istigamatdo todbirlora nazor
salarkon icra edilmosi miihiim ohomiyyat kosb edon amillori nazardon kegirmayo
chtiyac yaranir. Buna miivafiq olaraq maliyyo vo pul kredit siyasotinin hoyata
kecirilmasi va tonzimlonmasindon 6hdslik dasiyan qurumlarin, hokumat orqanlart
ilo garsihql foaliyystinin uzlasdirilmasi. Inflyasiyanin idara olunan vo tohliikasiz
soviyyado saxlamlmasina vo elocado maliyya vo pul kredit siyasatini hoyata
kegirilon dovlet vo digar orqanlar arasinda qarsihgl oslagenin uzlasdirilimasi

miihiim shamiyyat kosb edir.
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Antiinflyasiya mexanizminin kompleksliyi vo ¢oxholgoliliyi. Burada biz ¢ox
halgalilik dedikda onu nazards tuturug ki, yani bu mexanizm sadaca olaraq, dlkada
pul kiitlosinin tonzimlonmosine asaslanmamalidir. O, 6ziindo istehlak mallarimin
qiymotinin  yliksoldilmasi tizro nozarotin Vo eloco do {imumdaxili mohsulun
strukturunda pul kiitlosinin artmasi kimi mosSalolori oks etdirmoalidir. Belo Ki,
inflyasiya prosesi ilo olagodar bundan oOhdolik dasiyan qurumlar torafindon
vaxtinda diaqnoz gqoyulmasa pul dovriyyasi normallagdiriimasi ilo slagadar lazimi

todbirlor natico vermayacakdir.

Azorbaycanda inflyasiyanin sadoco olarag todbirlor vasitasilo logv etmok vo
soviyyasinin - tamamilo  azaldilmas1 istiqamatindo  diizglin  siyasatin  hoyata
kegirilmasi iiclin onu owvvalcodon proqnozlasdirilmasi, miiasir dovrde miihiim
ohomiyyot kosb edir. Bunun bashca sobablorindon biri ondan ibarotdir ki, bu
prognozlasdirma zamani hakimiyysti vo dovlet strukturlart torofindon bir ¢ox
masalolor, eloco do maddi yardimlarin, omok  haqqinin Vo sair
miisyyonlasdiriimasi zorurati yaramir. Cilinki bu amillorin inflyasiyanin sabob va
mexanizmlarini torkib hissasi kimi ¢ixis edir, onun formalasmasimin asas moanbayi
ola Dbilorlor. Lakin buna baxmayaraq, Umumilikdo biidco defisitinin
maliyyalosdirilmasindo  borc  {isullarindan istifado  etmokdir, antiinflyasiya
siyasatinin osas komponenti hesab edilmir. Bunun asas seboblorindan biri ondan
ibarotdir ki, timumilikdo giymst dinamikasinin stabillosmo problemi hall etmoyak,
sadoco olarag homin modvcud problemin miiddotini golocoys dogru Gtiiriir.
Miistaqilliyin  ilk illorinds  kecid morhalesindo  Azaorbaycanda antiinflyasiya

tonzimlonmasinin bu ciir varianti moévcud olmamigdir.

Inflyasiya iizorindon tamamilo golobonin aldo edilmasi vo uzunmiiddatli dévr da
homisolik olarag onun tohliikesiz haddo saxlanilmasi istonilon 6lko ti¢lin miiasir
dovrdo demok olar ki, miimkiinsiiz hesab edilir. Bunun asas sobablorindon biri da
bu prosesin bir sira amillordon asili olaraq doyismosi, eloco do tokrar istehsal
prosesinin daxili mexanizmlori ilo homginin 6lkodo gedon bir sira proseslorlo

olagoli olmasidir. Belo olduqda iso inflyasiyanin bag vermomosi {igiin bu dovlot
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timumilikds, 6z toSarriifatinin qurumlart vo 6lkads miixtalif strukturlart haddindan
artiq vergilorlo yiikklomomoaloys va ya galirlorin yenidon bolgiisii sferasina birbasa

olaraq miidaxilo etmomoalidir.
Antiinflyasiya strategiyasinin komponentlori asagidakilardan ibaratdir

¢ Igtisadiyyatin strukturunun yenidon qurulmasi ;

¢ Biidco defisitinin marhalolorlo yaxud da ki, biitovliikds logv olunmasi ;

s Dovlat torafindon valyuta kursunun , pul aqreqatlarimin targetlosdirilmasi
istigamatinda siyasatin yerino yetirilmasi ;

¢ Igtisadiyyatin inhisarsizlagdirilmasi ;

Igtisadiyyatin strukturunun yenidon qurulmasi inflyasiya qarsi miibarizo
noqteyi nozorindon timumilikds, antiinflyasiya moagsadlori vasitasilo Azarbaycanda
giymatlorin artimina  miiqavimot meyllori ilo slagodar daha ¢ox shamiyyat kasb
edon miixtolif saholorin inkisafina, mohsul istehsalimn qabaqlayic1 artimina
yonlondirilmolidir. Inflyasiyam tamamilo logv edilmosi vo iimumilikdo azaldilmasi
ticlin  emal sonayesini, xidmot sferasimin  xiisusi ¢okisinin  artimina

istigamotlondirmis milli iqtisadiyyatin ardicil todbirlori icra edilmolidir.

Inflyasiya gozlomolorinin  logv edilmasi ilo olagodar siyasatini totbigi. Bu,
antiinflyasiya strategiyasinin elementi timumilikdo tarixi dovr orzindo formalasan
miixtolif igtisadi agentlorin vo siiratli bir sokildo logv edilmasine va xiisusilo do
nogd pulun aliciliq gabiliyyatinin itkisino yol vermomok mogsadi ilo operativ baza
todbirlorini oks etdirir. Bu prosesdon qiymeotlor tizorindo nazarat vo qiymeotlorin
tonzimlonmosinds ¢ox mithiim ohamiyyot kosb edir. Belo ki, qiymotlorin
miioyyonlosdiriimasi, miixtalif hakimiyyst orqanlarimin saroncaminda oldugu
halda, bu zaman tmumilikdo inflyasiya qac¢ilmaz hesab edilir. Belo soraitdo iso
giymatlorin liberallasdirilmasi, xiisusilo do, omtoo bazarlarimin total inhisarin
movcud olan bir soraitdo miimkiin hesab edilorok rogabot miihitinin yaradilmasi,

bazar mexanizmlorinin formalasmasindan asili olaraq zarurats gevrilir.
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Antiinflyasiya siyasotinin torkib hissosi hesab edilon bir iqtisadiyyatin

inhisarsizlagdirir bir sira masSalolori 6ziindo oks etdirir. Bunlar asagidakilardan

ibaratdir :

sirkatlorinin birlosmasi va qovusmasi ilo slagadar dovlst tarafindon hoyata
kecirilon nozarat — Bu nozarat sirkatlor torafindon istehsal edilon mohsullarin
vo toklif edilon  xidmotloro miioyyan edilon giymot soviyyasino nozarst
etmoys sorait yaradir. Belo nozarstin yaradilmasi vo tomin iso hor seydon
owval bazardan kicik , iri yaxud da ki, xarici sirkot olmasindan asih
olmayaraq daxil olan sirkotloro sorait yaratmaqdan, onlarin giris tgiin
maneslorinin azaldilmasindandan asili olaraq doyisir.

Qiymotlor tizorindo nozarat vasitosilo sirkotlor torafindon  asassiz qiymot
yiiksalislorinin qadagan edilmasi . Dovlet torofindon giymoti tizarinda
nozarat vo antiinhisar siyasati, bazarda vo milli igtisadiyyatdan kigik vo orta
biznesin inkisafina yardim vo eloco do bazara daxil olmaq istoyi sirkatlori
maraqlarinin miidafissi moagsadi ilo hayata kegirilon bir siyasot novii hesab
edilir.

Antiinflysiya siyasotinin ~ iimumilikdo  dovlstlorinda  inflyasiyanin
azaldilmas1 ilo olagodar miixtalif tonzimlonma alotlorinin macmusunu tagkil
etdiyini nazoro alaraq geyd edo bilarik ki, tarixi dovr arzinds antiinflyasiya
siyasati ilo olagodar miixtalif istigamotlor formalasmisdir. Bu istiqamotlor
keynsgilik vo monetarist istigamot olmaqgla 2 yers ayrilir.

Keyngilik antiinflyasiya siyasatinin mozmunu ondan ibarotdir ki, bu
siyasot Oziindo homin Olkolords  foaliyyot goOstoron miioSSisa Vo
toskilatlardan, dovlot torofindon sifarislorin  verilmasi vasitasi ilo  tolobi
somorsli formadan yaradilmasina 6ziindo oks etdirir. Bu zaman issizlik azalir
Vo Igtisadiyyat Oziiniin qarsilasdigi depressiya vaziyyotindon ¢ixis yolunu
tapir vo eyni zamanda, ohali kreditlosmosi {igiin do ucuz kredit soraiti
formalasir. Belo olduqda iso mocmu toklifin hacmi artir vo natico etibarilo

giymatlorin soviyyasindo azalma bas verir. Inflyasiyamin asagi diismosi ilo
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sartlnon bu antiinflyasiya siyasati biidco Kosrinin artmasina sabob olar,
ancag buna nozarot olunmasi, bu prosesi yenidon inflyasiyanin
stiratlonmasina sabob ola bilor.

. Dovlatlor do antiinflyasiya siyasotinin yerino yetirilmosi zamani bu
siyasatinin diizgiin formada totbiq edilmasi vo tonzimlonmasi timumilikdo,
inflyasiya ilo miibarizoyo sistemli yanasmaq zoruroti yaradir. Ovvalki
paraqrafimizda haqqinda bohs etdiyimiz inflyasiyan1 yaradan amillor hesab
olunan monetar vo geyri-monetar amillor milasir dovrdo bazar
iqtisadiyyatimin malik oldugu Olkalords totbiq olunaraq xiisusilo Avropa
Olkolorindo monetar vo digor inkisaf etmokdo olan Glkalordo iso qeyri-
monetar olmaqgla tesniflosdirilir. Azarbaycan ii¢iin da bu amillordon hansi
inflyasiyam  tonzimlomok ~ siyasoti ilo  olagodar geyri-monetar amillor

tizorindan totbiq edilon xiisusiyyati dnamli shomiyyat kasb edir.

Dovlot torofindon valyuta kursunun , pul aqreqatlarimn targetlogdiriimasi
istigamatinds siyasatin yerino yetirilmasi . Bu siyasatin icra edilmosi vo zamam
Moarkazi Bankin golocok faaliyyati dovriindon Fridmen boraborliyino miinasib
formada pul kiitlosinin arttrunin moqsadlo istigametini miioyyonlosdirir.  Valyuta
tonzimlonmoasi istiqamatinds faaliyysti nazordo tutan siyasat iso valyuta kursunun
targetlosdirilmasi siyasati adlanir. Bu 6ziindo inflyasiyan1 asagi templori vasitosilo
Azaorbaycan milli valyutasinin xarici valyuta ilo slagoali bu formada tonzimlonmasi
ilo  noticolonir. Umumilikdo qeyd edo bilorik ki, antiinflyasiya todbirlori
car¢ivasinda inflyasiyanin azaldilmasi istigamatinds bu ciir tonzimloma metodunun
tothig edilmasi imumi xarclor vo eloco do pul toklifinin dinamikasi tizerinds real

nozaratini icra edilmoasina sorait yaradir.
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FOSIL III. MUASIR DOVRDO INFLYASIYAYA QARSI MUBARIZO
TODBIRLORI VO ONUN TOKMILLOSDIILMOSI ISTIQAMOTLORI

3.1. Diinyada inflyasiya garsi miibariza todbirlari

Diinyanin miixtalif dovrlords inflasiya ilo miibarizo tocriibasine nozor salsaqg,
xisusilo do bu prosesin XX asrdon etibaron inkisaf etmis 6lkalordo giymotlorin
yiiksalmosindon sonra bas verdiyini sdyloya bilorik. Bu dovrde Qarb 6lkalorindo
inflyasiya saviyyasinin digar 6lkalordon forgli olaraq nisbaton asagi soviyyasi do
olmasina baxmayaraq, timumilikds bu proses homin 6lkalords bir ¢ox masalalorls
yanasi, iqtisadi artima vo milli iqtisadiyyatlarina boyiik tosir géstormisdir. Buna
miivafiq olaraq da artiq 70-ci vo 80-ci illarin avvallorindan etibaron inkisaf etmis
Olkalords inflyasiyanin aradan qaldirilmas: ilo olagadar antiinflyasiya todbirlarinin
kiitlovi sokildo yerino yetirmosi prosesi baslandi. Diinyanin inflyasiya qarsi
miibarizo todbirlorini miixtolif dovletlords, o dovrda bas veran inflyasiya vo buna

qars1 miibarizs Vvasitolorinin bu 6lkalor tizro tohlil edorok izah edos bilorik.

Tarixdo ilk inflyasiyanin bas verdiyi dovr vo O6lko olaraq Fransan misal
gostara bilorik. Bunun asas sobobi XVIII asrdo  bas veran ingilablar vo daxildoki
siyasi bohranlar olmusdur. Belo ki, XIIlI osrin ortalarindan Fransada qiymot
arttmina o qoadar do hiss edilmasa do, 1796-c1 ildon etibaron vaziyyst tamamilo
doyismis va giymot yiiksalislori hotta. 300% saviyyassine catmisdir. Bu iso
Fransanin milli pul vahidi olanlivranin bu illor arzindo dayerini 2 dofa itirilmasine
Vo natica etibar1 ilo pul kiitlosinin dovriyyays daha ¢ox buraxilmasina sobab
olmusdur. Dovriyyaya daha ¢ox pul kiitlosinin buraxilmasi isa 6z ndvbasinda
giymatlorin saviyyasinin qaldirilmasina vo belo oldugda iss davamh formada
inflyasiyanin yaranmasina vo yiiksoligino gotirib ¢ixarmugdir. Fransada inflyasiya
2-ci diinya miiharibasindon sonra yenidon 0ziiniin an yiiksok hoddino ¢atmusdir.
Bunun asas sababi kimi isa harbi xarclori vo timumilikds dovlet biidco kasirinin

olmasi ilo olageli formalagan problemlor vo milli pul vahidinin bir il arzinds 2 dofo
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devalvasiyaya ugramas1 kimi gostorilirdi. Bas veran bu hadisalori sababi ilo Fransa
hokumeoti inflyasiya qarsi miibariza tadbirlori ilo slagodar sabitlosdirma plam elan
edarak amak haqqi , parakonda qiymatlor vo bir sira masalolorls slagadar todbirlor
gordii. Biidco kosirinin azaldilmasi {igiin isa vergilori shamiyyatli daracada
artirtlmasi, horbi xarclorin azaldilmasi ixracini daha da artirilmasim nozords tutan

saglamlasdirma planlarinin totbiq etdi.

Tarixdo Amerikada bas veran inflyasiya da asason silah va horbilosdirilmo
ilo slagodar olmusdur. Bununla yanasi, omtos istehsalinin artiminin pul kiitlosinin
artimindan gerido qalmasi, inflyasiyanin xarakteri dasiyirdi. Belo ki, XX asrin
ortalarinda nagd pul kiitlosi 45% togskil etdiyi halda, parakends omtos ddvriyyasi
sadoco 27% artmusdi. Amerikada miixtolif illor orzindo inflyasiyanin bas
vermoasinin digor dovlstlordon forgi ondan ibarot idi ki, burada dollarin amtoolora
miinasibatdo doyardon diismesi, qizil tutumlulugunun azalmasi ilo miisayiot
olunmamisdir. Lakin bas veran biitiin proseslorin nazdinds Amerikada inflyasiya
ilo miibariza todbirlori onun natico etibarilo saviyyassinin asagi diismasine gatirib
cixarmisdir. Antiinflyasiya todbirlori Amerikada iqtisadiyyatin monetar isti
nazariyya asasan tonzimlonmasini nazards tuturdu va bu tonzimlonmo har seydon
owal % doracodon artirilmasina, biidco kosirinin dovlet Xorclori hesabina aradan
qaldirilmasi, eloco do hoarbi xorclorin vo fiziki hiiquqi soxslorin, vergilorin
azaldilmasi, haram pul emissiyasimn mohdudlasdirilmasi hesabina yerino
yetirimisdir.

Ikinci diinya miiharibasindon sonra Ingiltorado sonayeco inkisaf etmis bir
6lko kimi siiratli inflyasiya tempi miisahido olunmusdur. Xiisusilo do 1950-1960-ci
illordo parakendo qiymotlor il orzindo 4.2%, 1970-1980-ci illordo isa. 13.4%
artrmsdir. Ingiltorods inflyasiyanin yaranma soboblori osason istehsal sahosi ilo
olagolondirilirdi. Umumilikdo inflyasiya qarst miibarizo mosololorindo Ingiltaro
Banki miixtolif iisullar dan istifade edirdi. Bu tsullar1, nagd pul kredit siyasatinin

tonzimlonmosinds neokeyngilik yanasmasindan istifado do aid edir. Buna miivafiq
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olaraq pul kredit siyasatinin 3 metoduna iistiinlik verilirdi. Bunlar asagidakilardan
ibaratdir :

¢ Ingiltora Bankinin faiz doracasi ilo slagodar hoyata kegirdiyi todbirlor ;
< Ozol sektora verilon borclarin totbigine nozarot iizro birbasa nozarot
metodlardan istifado edilmasi ;

¢+ Xiisusi depozitlorin normalarimin doyisdirilmasi ;

XX osrin sonunda Rusiyanmin iqtisadi hoyatinda nagd maliyya ili sabitlosmo
sindan Vo igtisadiyyatindan inflyasiya proseslorinin xarakterizo oldugu va yiiksok
giymat arttnunin miisahido olundugu bir dovrii ohato etmisdir. Belo ki, qiymat
artimn  inflyasiyam ilkin noticalorindon biri olaraq xiisusilo istehlak qiymatlori
1998-ci Bu ilin sentyabr ay1 ii¢iin 40% arttm miisahido edilmisdir. Bu artim ilin
sonuna dogru daha da artmis vo 60%-o c¢atmusdir. Inflyasiyanin Rusiya
iqtisadiyyatindan geri qayitmasindan vo timumilikdo bu kredit sisteminin vo biitiin
strukturlar tizro monfi naticolorin meydana galmosindan, 6lkads Xarici investisiya
qoyuluslarinin azalmasina sobob olmusdur. Inflyasiyanin aradan qaldirmasi ilo
olagadar hoyata kegirilon islahatlarin asas moqsadi timumilikds iqtisadiyyatin
dovlot tonzimlonmasinds problemlor do pul mexanizminin transformasiyasi ilo
olagadar idi. Inflyasiya ilo miibarizo todbirlorinin aparilmas: cohotdon ilkin
dovrlordo dovlst strukturlart torsfindon ¢ox yanhs siyasotin hayata kegirilmasi Ki,
movcud voziyyati daha da ¢otinlosdirmisdir. Lakin buna baxmayaraq 1992-1997-
ci ilo orda hoyata kecirilon antiinflyasiya siyasoti iimumilikdo tesarriifat olagolori
lizro barter rolunun artirtlmasindan, pul kiitlosinin mohdudlasdiriimast vo bunun
vasitasilo 6domolorin kluba artimindan homginin istehsalin asagi diismasi Sobab
olmusdur. Dovlot bilidco kosirinin azaldilmasi iso giymotli kagizlarin buraxihisi
hesabina bas verdiyini inflyasiyanin saviyyasinin azaldilmasi ilo yanasi, pul kredit
siyasatinin ~ diizgiin formada tonzimlonmasi do Rusiyada rublun kursunun

sabitliyina sobab oldu.



55

Ukraynada inflyasiyanin yaranmasi sobabi kimi ganc 6lkads foaliyyot gbstoran
0zal miiassisalorin maliyys tosarriifat faaliyyati tizorinds noazaratin zaif olmasi vo
bunun natico etibarilo giymotinin artimi inflyasiyaya gotirib ¢ixarmasi olub. Buna
miivafiq olaraq qeyd etmok lazimdir ki, hor 6lko iqtisadiyyatim effektiv sokildo
faaliyyatinin asasa onun maliyya vaziyyati ilo qarsiligh suratdo slagslidir. Elo buna
goro do hor bir oOlkads, maliyyo kredit sisteminin vo maliyys Vvoziyyatinin
sabitliyinin oldo edilmasi inflyasiya soviyyssindo tohlilkesiz hodds olmasina
birbaga tosir edir. Ukraynada inflyasiyan 1993-cii ildon etibaron daha yiiksok
soviyyado olmusdur. Umumilikds, bu &lko iizro bas veron inflyasiya amilloring

asagidakilar sabab olmusdur :

v" Enerjidagiyicilarinin qiymatlorinin artirilmast |

v' Xammalin, materiallarin qiymotinin artirilmast ;

v’ Zororl isloyon miiossisolorin basa kreditlosmonin totbigi  naticasindo
nagdsiz dovriyyanin artim artimi ;

v’ Sonaye istehsalinin miixtolif névlori tizro qiymstqoyma prosesinin

reallasdirilmasi ;

Sadaladigimiz bu amillorin vo {imumilikdo bu illor orzinds inflyasiyanin yiiksok
olmasi, Ukraynada hiperinflyasiyanin bas vermosi ilo naticolonmisdi. Moahz
hiperinflyasiyanin tasiri ilo olagodar olaraq tmumi daxili mohsulun saviyyasi
kaskin surotdo azalmisdir. Bir ¢ox Olkalords oldugu kimi, Ukraynada da bas veran
inflyasiya notico etibarilo onun saviyyasinin yiiksok olmasi, kredito goro faizlorin

daha ¢ox olmasina gotirib ¢ixardi.

Ukraynada inflyasiya soviyyasinin miixtolif illor iizro gostoriciloro nozor
salsana gors, xisusilo 1992-1993-cii ili arzindo hiperinflyasiya miisahido olunsa
da, novbati 5 ildo orta ayhq inflyasiya soviyyasi digor illora nisbaton asagi

dismiisdiir.



Bu prosesi Diagram vasitasilo gostorak.

Diagram 3.1. Ukraynada inflyasiya soviyyasi
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40 7 S
35+ - T
30 7 TT——
25 _
20 1 '. ~ M Inflyasiya saviyyasi
15 17
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5+ —
/" Cron6eul
0"L"'--|--___1___. - /" Cron6eu2
1992 1993 _""'-——'--__._,//Inflyasiyasaviyyasi
199 1997 T
1998
1992 33,5
1993 47,1
1996 2,8
1997 0,8
1998 1,5

Polsanin inflyasiya ilo miibarizo tocriibasine nozor salsaq, hor seydon oavval geyd

etmaliyik ki inflyasiyamin yiiksok sSoviyyoesi bu olkodo 1988-ci ildo miigahido

edilmis vo novbati illords

iSo 2 dofo artnmsdir.

Bas veron biitiin bu

proseslorloslagadar dovlet |, inflyasiya ilo miibarizo ilo olagodar sok terapiyasi

adlanan inflyasiya todbirlorinin icra edilmasino basladi. Bu kompleks

todbirlori

Oziindo asagidaki sadalayacagimiz masololor tizro dovlotin miixtolif kompleks

tadbirlor sistemini 0ziinda aks etdirir.
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1. dovlat sart pul siyasati vasitssilo inflyasiya ilo miibarizo aparmas ;

2. siini qiymoat artimlari iizerindo daha ciddi nozarat ;

3. golirlorin  vo Umumilikdo omok haqglart Ttizorinds dovlatin  nazaratinin

giiclondirilmasi

Yerina yetirilon biitiin bu antiinflyasiya siyasati ilo slagodar todbirlor tam olaraq
Polsa da tam sabitliyin aldo olunmasi ilo naticolonmass do, timumilikds inflyasiya

Soviyyasinin  azaldilmasi  va

buna

tonzimlonmosinda miihiim rol oynadi.

miivafiq

olaraq  bozi

Diagram 3.2. Polsada 1993-2010-cu illor orzinds orta illik inflyasiya

12 http://www.imf.org/external/index.htm
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1993 1997 2001 2006 2010
1993 35%
1997 30%
2001 15%
2006 5%
2010 2%

moasalonin
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3.2. Azarbaycan Markozi Bankinin inflyasiyaya qarsi todbirlari

Inflyasiya miasir dovrdo diinya dovlotlorinin oksariyyati ii¢lin iqtisadi
problem olarag gqalmagdadir. Onun qlobal xarakter kosb etmosi, inflyasiya
prosesini aktuallagdiran osas istiqamot hesab edilir. Miixtalif dovlotlor torafindan
inflyasiyaya qars1t todbirlorin hoyata kegirilmasindo homin &lkolorin - Morkazi
banklar1 torafindon yerino yetirilon pul kredit siyasatlorinin asas hadoflorindon biri
Vo on bashcasi, qiymatlorin stabilliyinin tomin edilmosi ¢ox miihiim shamiyyot
kosb edir. Bu mogsadlo iimumilikds, morkazi banklar torofindon miixtalif
strategiyalar secilorok il orzindo tosdig edilir vo buna miivafiq olaraq pul
kiitlosinin iqtisadi arttnuna hadoflonmasi va pul kredit siyasatinin rejimlorinin
secilmosi imumilikdo inflyasiya qars1 todbirlori 6ziindo ehtiva edir. Belo olduqda
IS0 Morkazi Bank torafindon yerino yetirilon pul kredit siyasatinin asas hadafi yani
inflyasiya haddinin miioyyanlogdirilmasi vo toyin edilmasidir. Bu halda biitiin
diggati qarsiya qoyulan mogsadlora uygun siyasi gostaricilorinin - olda
olunmasindan ibarot olur vo bu zaman araliq hodoflor digqgot morkazinds olmur.
Morkazi Bankin yegano mogsadi iso inflyasiya gostaricisini oldo etmoklo 6lkada
giymatlorin stabilliyinin nail olunmasindan ibarat olur. Bu istiqamstdo foaliyyat
zaman1 Morkazi Bank inflyasiya hoddino, elan etmoklo yanasi, dovlst sektorunda,
eloco do 6zal sektor iizra inflyasiya gozlontilorinin formalasdirir vo bu gozlontilor
vasitosilo miixtolif subyektlor arasinda qorarlar {izro doyisikliklor icra edilir.
Morkazi Bankinin pul kredit siyasoti eloco do miixtolif kanallar vasitssilo bankda
maliyys sektorlarina tosir xiisusiyyatlori natica etibarilo istehlak, macmu talob vo
toklifi investisiya vo miixtolif Soviyyslor iizro hodofo nail olmaq istigamatindo

tonzimlonir.

Inflyasiyanin hodoflonmosi zamani miixtalif elementlordon istifado olunur ki,

bunlar asagidakilardan ibaratdir :
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% Morkazi Bankin 6domo gabiliyyatinin yiiksaldilmasi ;

s Qiymatlorin stabilliyinin monetar siyasats uygun hadaflorin secilmasi ;

¢ Ortamiiddotli d6vr tigiin inflyasiya haddinin miisyyanlosdirilmasi ;

% Golacak planlar vo golocok faaliyystls olagadar gorar gobul edilocak qorarlar
lizro monetar siyasatin soffafhginin tomin edilmosi ;

¢ Effektiv informasiya strategiyasinin qurulmasi ;

Orta miiddoti dovr tg¢ilin inflyasiya hoddini Morkozi Bank torafindon
miisyyanlosdiriimasi  inflyasiya rejiminin asas elementi hesab olunur ki, burada
Moarkazi Bank proqnozlasdirilan inflyasiya haddini tomin etmokls, naticads
inflyasiya gozlontilori formalasir vo bu gozlontilorin miivafiq bazar istirak¢ilarinin

gorarlara tosir etmok imkanina malik olur.

Qiymatin artiminin garsisinin alinmasi vo buna uygun sokildo giymatlorin
stabilliyini asas moagsad kimi seg¢ilmasi iso monetar siyasatinin xiisusiyyatlorindan
iroli golir. Bu zaman iqtisadi inkisaf plan1 daimi sokildo siiratlondirilmasi vo
valyuta kursunun sabitliyinin  tomin edilmosi bununla yanasi, pul kiitlesinin
davamh artimumin reallagdirilmasi, monetar siyasotin qarsisina qoydugu osas
mogsadi  kimi inflyasiyanin diizgiin proqnozlasdirilmas: vo rejimino diqqot

morkozindo saxlanilir.

Effektiv informasiya strategiyasinmin qurulmasi iso optimal inflyasiya haddini
prognoz arasdirilmasinda ¢ox miihiim oshamiyyst kasb edir. Bu strategiyanin
mozmunu ondan ibaratdir ki, onun vasitssilo 6lks igtisadiyyatinda maliyys Vo real
sektorlart haqqinda otrafh vo miifossal molumatlar toplanihr vo bu istigamatdo
toplanan molumatlardan istifado edorok ehtiyac oldugu toqdirdo bu molumatlar

ictimaiyyato c¢atdirihr.

Moarkozi Bankin 6domo gabiliyyatinin  yiiksaldilmasi istigametindo  Xarici
valyuta ehtiyatlarin optimal soviyyodo saxlanmasi da golocok foaliyyoti iizro bas
vers bilocok hor hansi bir monfi hallarin azaldilmasindan vo aradan qaldirilmasinda

miisbat rol oynaya bilor. belo ki, 6doma gabiliyystinin kifayat godar yaxs1 va giiclii
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sokildo formalagmasi, Morkozi Bankin faaliyystino ictimaiyyst torofindon inam
formalagdirir.  Umumilikde, Morkoazi Bank torofinden inflyasiyanin saviyyasinin

prognozlasdirilmas1 mexanizmina nozar salag.

Sxem 3.1. Morkozi Bankin inflyasiyanin hodsflonmosi rejimi tizro mexanizmi *°

Moarkazi Bank
inflyasiya hadofini
miioyyan edir

Bank sisteminda
faiz doracolori

doyisir.

Maliyys bazarinda
faiz dorocalori

doyisir.

Jlbblb L/LMUJ,
lejnuezo3d
eAiseAjyu|

<

Y

Macmu talob

toklifin saviyyasi Investistyanin
tonzimlonir. hocmi artir

Istehlak saviyyasi
doyisir.

Hodoflomisik inflyasiya
gostaricilorino nall
olunur.

B Nagdoliyev Namiq “Inflyasiyanmn hodaflonmosi rejimino nozori osaslan vo Azorbaycan Respublikasmnda totbig
edilmosi imkanlarn “iq.tz.al.ds.al.iig.ta.ed.dis, Baki, 2011, soh 12
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Digar Olkalorlo yanast da Azarbaycan iqtisadiyyati iiglin do bu inflyasiyanmin
siiratlondirilmasi vo proqnozlasdirilan haddon konara g¢ixmasi hallari miisahido
edilo bilor. Belo ki, 6lkomizdo 2006-c1 ildo orta illik inflyasiya haddini 8.4 % toskil
etmisdir. Moarkozi Bankin bu istigamotdo agiglamalarina asasan, inflyasiya
gostaricisinin 23%-1 Qeyri monetar amillorla , 77 %-I iso monetar amillorls slagali
olmusdur. Rosmi molumatlara osason geyd eds bilorik ki, inflyasiya bir sira

faktorlarin tosiri altinda formalasir ki, bunlar asagidakilardan ibaratdir :

1) Fiskal- valyuta ekspansiyasi ;

2) Moasraf inflyasiyasi;

3) amok mohsuldarhgimin artim tempi amok haqqinin artim tempi arasindaki
qarsthqh olagonin vo forqin artmast ;

4) tolobin toklifo nisboton yiiksok artim tempi vo belo soraitdo toklifin
genislonan taloba nisbaton daha gec reaksiya vermosidir ;

5) enerjidastyicilarimin diinya qiymotlorinin artmasinin tosiri altinda partnyor

6lkolordon inflyasiya idxal ;

Bu faktorlara asason geyd edo bilorik ki, 6lkomiz {igiin inflyasiya prosesi miihiim
ohomiyyot kosb edir vo aktual hesab edilir. Buna miivafiq olaraq, Azorbaycanin
iqtisadi inkisafi yeni morhaloys daxil oldugu bir soraitde makroiqtisadi sabitliyi
goruyub saxlamaq, elocado maliyys ehtiyatlarini soforbar etmok vo onlardan
istifadonin somoraliyini artirmaq, mévcud isgiizar miihit vo investisiya foalligimi,
habelo hoyata kecirilon islahatlarin sosial ohomiyyatini  vo ohalinin golirlorinin
inflyasiya prosesindon qorumaq moqgsadilo Azorbaycan Respublikasinda
antiinflyasiya todbirlorinin  giiclondirilmasi haqqinda Azorbaycan Respublikasi
Prezidentinin Farmanina 2005-ci ildo gabul edilmisdir. Bu zaman miivafiq formada
Moarkazi Bankin dovletlo birlikdo yerino yetirdiyi antiinflyasiya toadbirlori  tez bir
zamanda Oziiniin yiiksok giymot artimlarim1 sona ¢atmasi va stabillosmasi ilo avaz

olunmusdur.
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Miasir dovrdaki inflyasiya hoddindon dovletin garsisinda qul moqsad olarag
qoydugu soviyyads saxlanilmasi, 6lkado gedon bir sira proseslordo masgulluq,
iqtisadi inkisaf tempini yiiksok haddin saxlamilmasi, amok haqqi qiymatlorin
tonzimlonmoasi va 6lkada faaliyyst gostoran miiassisalorin mahsul istehsah zamani
onlarin  miiayyanlosdirdiyi  qiymatlorin - tonzimlonmosi  baximindan — miihiim
ohomiyyat kasb edir. Bu istigamotdo Markazi Bankimin miistaqil formada foaliyyati
Vo mistogilliyinin - gqanunvericiliyin - tomin  olunmasi1, inflyasiya rejimindo
effektliyini artiran soboblordon hesab edilir. Belo ki, Morkozi Bankin miistaqil
formada faaliyyat gostormasi olkadaki pul kredit siyasstini do miistaqil vo diizgiin

gorarlardan miixtalif tozyiglordon qorunmasi menasin ifads edir.

Biitiin bunlarla yanasi, Azorbaycan Respublikast Morkozi Bank Haqqinda
Qanundan onun miistoqilliyi vurgulanaraq, osas hadofi qiymatlorin stabilliyinin
tomin edilmosi vo homginin Moarkozi Bankin hesabathq formasimi daqiq sokildo
miloyyon  edilmasiin inflyasiyamin ~ soviyyssinin ~ diizgiin ~ formada
prognozlasdiriimasinda ohomiyyati oks edimisdir. Umumilikdo, Morkozi Bankin
inflyasiyaya qars1 miibarizo todbirlori iizro effektiv addimlarindan birido  ilk
névbodo miistaqil  indeks omsalinin yiiksoldilmosi hesab edilir ki, mohz
miistoqillik omsalinin artirilmasi inflyasiyaya nozarot vo antiinflyasiya todbirlorinin
effektiv sokildo yerino yetirilmasinin osas sortidir. Bu miistoqillik omsalinin
yiiksoldilmasi istigamatindo yerino yetirilon todbirlordon biri iso inflyasiyanin
prognozlasdirilmast iizro mosuliyyst dasiyan strukturlarin  foaliyystinin  daha
miistaqil vo an moéhkam asaslarinin qurulmasi {igiin daima miixtalif tadbirlor yerina

yetirmasi vo eyni zamanda, beynolxalg tocriibadon istifads etmasidir.

Morkazi Bank torofindon inflyasiya garsi miibarizo todbirlori i¢orisinds onun
yerina yetirdiyi pul kredit siyasatinin oasas foaliyyatlori do ¢ixis edir. Bunlari nazor
salaq :

% Ac1q bazarda amaliyyatlar ;
¢ Ehtiyat toloblori ;
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% Qisa miiddatli yenidon maliyyslosdirma omoliyyatlar

A¢iq bazarda omoliyyatlarla Olkodoki miixtolif maliyyo institutlarinin
soroncaminda olan vasaitlorin  hocminin artirilmast vo yaxud da azaldilmasi
mogsadilo giymatli kagizin alqi-satqisim1 6ziindo oks etdirir. Bu omoliyyatlara

Repo, aks repo, Svot, Spot smaliyyatlar daxildir.

Bu omoliyyatlara ayrica nazor saldigdan repo omoliyyatlar1 Moarkozi Bank
torafindon qiymatli kagizlarin banka satist vo eyni zamandan hamin bank

torafindon yenidon ahsini 6ziinda oks etdirir.

oks-repo  omoliyyatlara iso miivokkil bank vasitesi ilo giymotli kagizlarin
Morkazi Banka satis1 vo yenidon Markozi Bank tarafindon homin qiymatli kagizlari

miivokkil banka satmag kimi rasmilosdiron maliyys amoliyyatlardir.

Svop amoliyyatlara iso miioyyon bir dévrdon sonra alinan vo yenidon miibadilo

edilmok sorti ilo milli valyutanin xarici valyuta miibadilo prosesidir.

Ehtiyat toloblori iso pul yaradilmasi prosesindo istirak edon banklara va diger
maliyys institutlarinm1 totbig edir. Ehtiyat taloblorinin mozmunu ondan ibaratdir ki,
bu zaman qeyd edilmis instutlar torafindon colb edilmis resurslari nisbaton
miisyyan ko¢iirmoalorin bas vermasi yolu ilo tasdiq edilir. Onun 6ziiniin do bir ne¢a

funksiyas1 vardir vo bunlar asagidakilardan ibaratdir :

1. Likvidliyin idarsedilmasi — Morkazi Bank torofindon ehtiyat toloblorinin
korreksiya edilmasi banklarin likvidliyinin idara edilmasine sorait yaradir.

2. Pul toklifinin tonzimlonmosi — Ehtiyat toloblori vasitosilo banklarin kredit
emissiyasinin mohdudlasdirilmasi bas vers bilar.

3. Pul buferi- banklararas1 bazarda likvidlik ¢atismazhgr zamam qisa miiddotli
faiz dorocosinin  yiiksalmosino 6ziindo oks etdirir. Bu situasiyanin
tonzimlonmasi  vo  stabillosdirilmasi  mogsadilo  Morkazi Bank  ehtiyat
toloblorin asag1 salaraq bazaralikvid — vosaitlorin daxil olmasina sorait

yaradir.
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Natica vo takliflor

Tadqiqat isi miixtalif paragraflarda goyulan masalbolor tizro sorh edilmis vo
timumilogdirilmis natico oldo edilmisdir. Bu noticoloro miivafiq olaraq qeyd
etmoaliyik ki,

Diinyanin istonilon 6lkoasinde makroiqtisadi sabitliyin, iqtisadi arttmun oldo
edilmasinds, eloco do o6lkodo gedon biitiin proseslor vo miisbat doyisikliklordo
inflyasiya prosesinin xiisusiyyatlorini 6yranilmosi zoruri ohomiyyst kasb edir. Bu
prosesi Azarbaycan iiclin do xarakterizo etsok, ik 6nco onu geyd etmaliyik ki,
miistaqilliyimizin barpa olunmasindan, miiasir dovra qodar, timumilikds 6lkomizda
bas veran proseslor, bohran, tonozziil qeyri-stabillik voziyystlor ilo xarakterizo
olunmusdur. Bundan owval iso holo inflyasiya proseslori Azorbaycan SSRI-nin
torkibinds olan miiddotdo 6ziinii gostarmoys baslamisdi vo bu dovrda xiisusilo
sosial ictimai istehsalin zoif effektivliyi ilo slageli olmusdur. Azarbaycanda dovlat
miistaqilliyi aldo etdikdon sonra miistaqilliyimizin ilk illorinds, xiisusilo miirakkab
sosial-igtisadi  vaziyyotin oldugunu nozora alsaq, belo bir dovrdo bas veran
proseslorin  dorin siyasi iqtisadi koklori movcud idi. Bunlara misal olaraq,
torpaqlarimizin  ermonilor  torofindon isgali edilmosi Vo bunun naticasinda
iqtisadiyyatda vo timumilikda, insanlarin hayatinda bas veran ¢atinliklori, eloca do
timumilikdo 6lko daxilindoki boéhranlar notico etibari ilo slagolorin  qirtlmasina
istechsalinin  koskin asagi diismosi, istisna deyil, genis viisot almagina goatirib
cixarmisdir. Biitiin bu proseslor 6lkads inflyasiyamn formalasmasi ti¢iin slverislh
bir miihit yaratmisdir. Biitiin bunlarla yanasi, miistaqilliyini tozoco barpa etmis bir
O0lko kimi bu ddvrdo yaranmis yeni iqtisadi sistemin miirokkobliyi vo qeyri
miioyyonliyi, eloco do bazar iqtisadiyyatinin kegid soraitindo 6lkodo bas veran
proseslori tonzimloma cohdi, igtisadi islahatlarin hoyata kegiriimasi ilo oslagodar
vahid dovlet proqramlarinin totbiq edilmamasi, maliyys voziyystinin pislosmosi

timumilikdo inflyasiyan1 daha da siiratlondirirdi.
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Biitin bu sadaladigimiz mosalolordon olavs, {imumilikdo Azorbaycanda 1991-
1995- ci illor arzindo ohali arasinda issizlorin say1r daha da artirmis vo ohalinin
golirlorindo amokhaqqinin artirilmast meyllori miisahido olunsa da, {imumilikdo bu
artirmaq, ohaliya pulun giymetdon diismasi vo dayarsizlosmasi ilo ayaqlasa
bilmamisdi. Bas veran proseslorlo slagadar olaraq dovlat tarafindan bu illor arzinds
miitomadi olaraq todbirlori kegirilmis, miioyyon timumilikdos, omok haqqinin
miioyyon edilmosi ohalinin  aztominath tobogosi miixtolif sosial giizostlorin
verilmosi dlkodo diizgiin pul kredit siyasoti tonzimlonmasi kimi problemlor do
yerino yetirilmisdir vo ancaq buna baxmayaraq, yeno do inflyasiya prosesi

siiratlonmis va nshayat 1994-cii ilds 6ziiniin an yiiksak hoddine ¢atmisdir.

1995-ci ildon etibaron Azorbaycanda inflyasiyanin aradan qaldirilmas:  vo
timumilikds pul kiitlosi ilo olagadar pul kredit siyasatinin tonzimlonmoasi ilo bagh
miixtolif todbirlor hoyata kegirilmoys baslanir. Bu dévrds inflyasiyanin azaldilmasi
istigamatinds beynolxalg Valyuta Fondunun tosabbiisii ilo miixtalif tadbirlor yerina
yetirilir, inflyasiyamin azaldilmasi ilo olagali miixtolif islor goriiliir. Buna miivafiq

olaraq antiinflyasiya tadbirlori asagidakilardan ibarat idi.

" Morkazlosdirilmis kredit resurslarinin azaldilmasi ;

= Digor xarici valyutalara nisbatdo manatin mazonnasinin sabitlosdiriimasi ;

= Ucot doaracolorinin yiiksaldilmasi ;

= Qiymatli vo omokhaqqi tizorindo eloco do timumilikdo Olkodo miixtolif
miiossisalor torofindon istehsal edilon mohsullara qiymstgoyma prosesinin
nozaratin daha da giiclondirilmasi ;

= Umumdaxili mohsul va pul kiitlosi arasindaki uygunlugun tomin edilmasi ;

Yerino yetirilon todbirlor tam olaraq inflyasiyamin aradan qaldirilmast va
timumilikdo Olkenin bohran vaziyystindon ¢ixmasi ilo naticolonmoass do
timumilikds, bir ¢ox masallords, eloco do Glkads pul todaviiliinin qaydaya
salinmasi zamani manatin mazannasinin tonzimlonmasi va.s miisbat doyisikliklora

sobab oldu. Bununla yanasi geyd etmok lazimdir ki, agor 1994-cii ildo inflyasiya
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Soviyyasi  Oziiniin yiiksok hiperinflyasiya saviyyasine c¢atmusdirsa 1996-c1 ildon
baslayaraq isa artiq asagi diismays baslamis vo imumilikdo qarsidaki 5 il arzindo

tonzimlona 6ziiniin normal siyasi saviyyasini almsdir.

Azorbaycanda  inflyasiya ilo  miibarizo  mosalolori  vo  {imumilikda
antiinflyasiya siyasotindon bohs edarkon miixtalif dévrlor arzinds bu sahoada kaskin
siyasatin yerini yetirdiyini, ik énca geyd edo bilorik. Olkomizda, xiisusilo do 1995-
ci ilo godor inflyasiya soviyyassinin yiiksok olmasi vo hiperinflyasiya movcud
vaziyyatinin - oldugunu nozars alsaq dovlst torafindon vo eloco do Milli Bankin
hokumotlo raziligr osasinda iimumilikda, pul kredit siyasotinin tonzimlonmasi ilo
baglh da hamg¢inin Beynolxalg Valyuta Fondunun sabitlosdirici proqramlarindan
istifado edorok, antiinflyasiya siyasoti icra edilmisdir. Umumilikdo icra edilon pul

kredit siyasoti 6ziindo bir sira amillori ohato edib. Bunlar asagidakilardan ibaratdir

7. Manatin  digor  xarici  valyutalara  nisbotdo  mozonnasinin
sabitlosdirilmasi vo homin valyutanin donarliyinin tomin olunmast ;

8. amok haqqu tizarinda nozaratin daha da giiclondirilmasi ;

9. 0lkodo foaliyyst gostoron miiossisalordo istehsal olunan mal va
xidmatlorina giymeatlorin toyin olmasina nazarat ;

10.tadaviilds olan timumi pul kiitlosinin mahdudlasdirilmas ;

11.kredit sahosindo Xorci morcliyin aradan qaldirilmasi va bu istigamatdo
foaliyystin daha da giiclondirilmasi ;

12.morkazlosdirilmis kredit resurslarinin azaldilmasi ;

Yerino yetirilon bu todbirlor vo antiinflyasiya siyasoti, tez bir zamanda 6z
noticosini  gostormays baslamis vo buna miivafiq olarag, manatin mozonnasi
mohkomlonmis , manat 1995-ci ildon etibaron 6lkado yegana pul vahidi olaraq
milli pul vahidino ¢evrilmisdir. Lakin ndévbati 2 il arzinds 6lkays rohbarliyi va
Morkazi Bank torofindon yerina yetirilon bir sira todbirlor, pul kredit siyasstindo
monfi tasirloro sobab olmus vo bu da Ozlilyiindo inflyasiyani yiiksaldilmosine
gotirib ¢ixarmisdir. 1996-c1 ilds deflyator 1.24%-o barabar olsada, 1997-ci ilds bu
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rogom 1.09% toskil etmisdir. Umumilikdo 6lko iqtisadiyyat: tarixindo ilk dofo
olaraq foaliyyat gostoran miiassisalor, eloco do ohali bu valyuta vasitssilo deyil,
Manatla saxlamaga daha ¢ox istiinlik vermislor vo bunun daha semorali gabul
etmislor. Manatin digar valyutalara qars1 xiisusilo do dollara qars1 méhkamlonmasi
aslinds inflyasiyanmin zoaiflomasi ilo paralel sokildo vo ash olaraq doyisir. Lakin
bununla yanas1 qeyd etmok lazimdir ki, 6lko igtisadiyyatindaki sabitliyi ancaq bu
amillorlo ifado etmok diizglin olmazdi. Bununla yanasi olaraq dlkodo giymot
artimina qarst todbirlor goriilmoli vo bununla yanasi, omtos bazarinda qiymatlorin
dollarla toklif olunmas1 diinya dovlstlorinin mévcud qiymoatlords xiisusilo do qonsu
Inflyasiyanin azaldilmasi istigamotindo miixtolif illor orzindo dovlet torofindon
hoyata hayata kegirilon tadbirloro baxmayaraq, inflyasiyan1 tistalomasi har zaman
asas problemlordon biri olaraq qalmisdir. Inflyasiyanin saviyyasinin tohliikosiz
hodda godar catdirilmasi, dovlst torafindan idarsetmonin keyfiyyotini yiiksaltmok
idi vo bununla slagodar istehsalin effektinin yiiksaltmoklo nail oluna bilocok bir
masaladir. Bu iso uzunmiiddatli planlagdirilmig todbirlorin icrasi osasinda yerino
yetirilo bilor. 1998-2014-cti illori orzindo tolobin genislonmosi bu istigamotdo
dovlat tarafindon antiinflyasiya siyasstinin daha da giiclonmasini talob etmisdir. Bu
dovrlor orzindo antiinflyasiya siyasotinin  osas halli kimi inflyasiyan1 Glkoys
goyulan investisiya qoyuluslarina vo investisiya aktivliyino mane olmayacaq
daracays ¢atdirmaq idi. Sadaladigimiz bu masalalorin halli iso homin investisiyani
osasan, 3 elementinin  tolob,  gbzlomo Vo istehsal Xorclori istigamotinda
tonzimlomoklo bu sahodo kompleks todbirlor yerino yetirmokdon asili olaraq

doyisir. Bu tadbirlora nozor salag.

= [Inflyasiyaya sobab olan vaxti kegmis debitor borclarin daha da artmasina
qaris1 miixtolif todbirlorin hoyata kegirimosi vo Sonaye sahslori {izro
dovriyyo  Kapitalimin ~ dovriyyssinin - vo  istifadosinin - daha da
genislondirilmasi vo normallagsdirilmasina dostok olunmasi ;

= Monopolist sahoda qiymatlorin yiiksalmasinin va oksina istigamatlonan

magsadyonlii siyasatin vo mohdudlasdirici tadbirlorin goriilmasi ;
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» |Istehlak mallarina qiymotlorin toyin edilmasi zamam vasitogi golirlorin
payinin mohdudlasdirilmasi xiisusi shomiyyat kasb edir. ;
= Valyuta kursunun sabitlosdirilmasi istigamatindo  siyasatini icra

edilmoasindan avval valyuta dohlizinin saxlanilmasinin shamiyyati ;
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ANNOTATION

In any country of the world, macroeconomic stability, achieving economic growth,
as well as positive changes in the country and in all the processes necessary for the
study of the nature of the inflation process is important. If this process is described
for the first, it should be noted that the restoration of independence, to the present
time, the processes occurring in the country, the crisis, the recession has been
characterized by instability situations. Earlier, inflationary pressures are still part of
the Soviet Union began to show itself in the process, and it has been linked to the
effectiveness of the poor, especially in the social social production. After gaining
its independence in the early years of independence, particularly given the difficult
socio-economic situation, sucha period of deep political and economic roots of the
processes were available. Covering the period from 1995 to the whole of this
period depends on the width of the measures taken in this direction. Heydar Aliyev
in this direction, especially in this period of major events and the "Contract of the
Century" project is considered to be the foundation of our country's integration into
the international arena. Especially in conditions of severe crisis in 90 years, the
country has made it mandatory to overcome the crisis of the dissertation structure
and scope of the economic policy. Thesis introduction, chapter 3, paragraph 7,
conclusions and suggestions, references, refer to the sources of ibaratdirTodgigat
structure is as follows: "Inflation and its theoretical and methodological bases™ in
the first chapter explaining the notion of inflation, based on an analysis of its
theoretical or in general in our country and around the world, including the causes
of inflation are analyzed along with the demand and costs of inflation based on
inflation. "The inflation problems of the Republic of Azerbaijan, its analysis and
atiinflyasiya policy" in Chapter 2 of the inflation problem in our country and it's
safe to remove the anti-inflationary policy carried out in connection with the

delivery point has been interpr
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AHHOTALIASA

B 1060 cTpaHe mupa, MaKpOIKOHOMHYECKass CTaOMIbHOCTb, JOCTHUKEHUE
HKOHOMHMYECKOTO POCTa, a TaKKe MO3UTUBHBIC U3MEHEHHUS B CTpPaHE M BO BCEX
npoleccax, He0OOXOIUMBIX I M3Y4EHHUS] TMPUPOJbI MHOISIMOHHOTO Ipoliecca
UMeeT BaKHOE 3HadeHue. Ecam 3TOT mporecc omucaH i MEPBOM, CIETyeT
OTMETHUTh, YTO BOCCTAHOBJICHUE HE3aBUCUMOCTH, B HACTOSIIIEEe BPEMSI, IIPOIIECCHI,
MPOUCXOIAIIME B CTPAHE, KPU3HC, PEIIECCHUS Xap aKTEPU3YETCsI HECTAOUITHbHOCTHIO
cutyanuu. Panee, WHQIAIMOHHOE [aBIEHHWE BCE €IIE SBISETCA YacThIO
Coserckoro Coro3za CTalio MPOSBIATHCSA B MPOIECCe, W OTO OBIJIO CBS3aHHO C
3h(HEeKTUBHOCTBIO  O€IHBIX, OCOOEHHO B  COLUAIHLHOM  OOIIECTBEHHOM
npousBoictBe. [lociie 0OpeTeHust He3aBUCUMOCTH B TIEPBBIE I'0JIbl HE3aBUCUMOCTH,
OCOOCHHO YYHUTBIBAsI CJIOKHYIO COIHATILHO-?KOHOMUYECKYIO CHUTYaIMIO, TaKOU
Mepuoj TIyOOKHX MOJUMTUYECKUX M SKOHOMHUYECKMX KOPHEH MpOIecCOB ObLIN
TOCTynHBI. B KkadecTBe mpumepa, OKKYIMalys HAIIMX 3€Melb apMsSHAMH U B
pe3ysbTaTe SKOHOMHKH H, B IEJIOM, MPOOJIEMbI, KOTOPBIE MPOUCXOSIT B KU3HA
JFOZICH, a TaKkKe MO BCEW CTpaHe, 4TOObI pa3opBaTh OTHOIIEHHS C KPU3UCOM,
CJIEIOBATENIbHO, K PE3KOMY CHUKEHHUIO POU3BOJCTBA, HE SIBJISIETCS] UCKIIIOUEHUEM,
MPUBENM K MacIITaOHOW MOKYNKU. Bce 3Tu mpolnecchl co3aan 01aronpusTHYIO
cpeny nns dopmupoBanus uHGANIEH. Kpome TOTO, HE3aBUCUMOCTH BHOBB
BOCCTAHOBJICHHAs! B CTPAaHE B ATOT MEPHOJ, HOBAsK CJIOKHOCTh SKOHOMHUYECKOM
CHUCTEMBI U HE OIPEACIICHHOCTh, a TAK’K€ PHIHOYHOW SKOHOMHUKHU B CUTYaIlUU B
CTpaHe, MPOIECChl PEryJUpPOBaHUS B TOMBITKE AKOHOMHYECKUX pehopM Ha
peaM3alni0 €AMHBIX TOCYAaPCTBEHHBIX MPOTPAMM B 00JACTH MCTIOJIb30BAHUS
¢dbuHAHCOBOTO YXYILICHUS suratlondirirdi B o01em YpOBHE
nHdmamun. OxBaTteiBacT mepuod ¢ 1995 mo Bcelr 3TOTO TEpwoaa 3aBUCHUT OT
IIUPUHBI MEp, NPUHAMAEMBbIX B 3TOM HampasjicHUW. l'eiimap AnmeB B 3TOM
HarpaBJICHUH, 0COOCHHO B 3TOT MEPHOJ OCHOBHBIX COOBITHH U «KOHTpaKkTa BeKay

IMIPOCKTa CYUTACTCA OCHOBOM HHTCIpaliu Hanien CTpaHbl Ha MCKAYHAPOAHYIO

apeHy
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Referat

Diinyanin istonilon 6lkesindo makroiqtisadi sabitliyin, iqtisadi artimin oldo
edilmasinds, eloco do 6lkods gedon biitiin proseslor vo miisbat doyisikliklorda
inflyasiya prosesinin xiisusiyyatlorini dyranilmasi zaruri oshomiyyat kasb edir. Bu
prosesi Azarbaycan iiclin do xarakterizo etsok, ik 6nco onu geyd etmoliyik ki,
miistagilliyimizin barpa olunmasindan, miiasir dévra qodor, timumilikds 6lkomizdo
bas veron proseslor, bohran, tonozziill qeyri-stabillik voziyystlor ilo xarakterizo
olunmusdur. Bundan owvel iso holo inflyasiya proseslori Azorbaycan SSRI-nin
torkibinds olan miiddotdo Oziinii gostormays baslamisdi vo bu dovrda xiisusilo
sosial ictimai istehsalin zoif effektivliyi ilo slagali olmusdur. Azarbaycanda dovlst
miistoqilliyi oldo etdikdon sonra miistoqilliyimizin ilk illorinds, xiisusilo miirokkob
sosial-igtisadi  vaziyyotin oldugunu noazora alsaq, belo bir dovrdo bas veran
proseslorin  dorin siyasi iqtisadi koklori movcud idi. Bunlara misal olaraq,
torpaglarimizin  ermonilor torofindon isgali edilmosi Vo bunun naticasindo
iqtisadiyyatda vo iimumilikda, insanlarin hoyatinda bas veran ¢atinliklori, eloco do
timumilikdo 6lko daxilindoki bohranlar notico etibari ilo alagelorin qirilmasina
istehsahnin koskin asagi diismosi, istisna deyil, genis viisot almagina gotirib
cixarmisdir. Biitiin bu proseslor 6lkads inflyasiyamin formalagmasi ti¢iin olverisli
bir miihit yaratmisdir. Biitiin bunlarla yanasi, miistaqilliyini tozoco barpa etmis bir
Olko kimi bu dovrdo yaranmus yeni iqtisadi sistemin miirokkabliyi vo qeyri
miisyyanliyi, eloco do bazar igtisadiyyatinin kegid soraitinds 6lkods bas veran
proseslori tonzimloma cahdi, igtisadi islahatlarin hoyata kegiriimasi ilo oslagodar
vahid dovlet proqramlarinin totbiq edilmamasi, maliyys voziyyatinin pislosmoasi

timumilikds inflyasiyan1 daha da siirstlondirirdi.

1995-ci ildon sonraki dovrii shato edorok timumilikde bu dévr bu istigamotdo
hoyata kecirilon todbirlorin genisliyi ilo sortlonir. Xiisusilo do bu dévrdo Heydor
Oliyevin bu istiqamotdo iri todbirlor vo “Osrin miiqavilosi” layihasi  6lkomizin
beynolxalq arenaya inteqrasiyasimin osasi hesab olunur. Azorbaycanda bu illor

arzinds inflyasiya ilo olagodar antiinflyasiya todbirlorin hoyata kecirilmasi vo
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timumilikde miixtalif beynalxalq toskilatlarla omokdashq, 6lkads bu istigamatdo
vahid igtisadi proqramin islonib hazirlanmasi koklii doyisikliklora sebab olmusdur.
Xiisusilo do 90-c1 illords yasanan agir bohran soraiti, 6lkemizdo bu bdhrandan

¢1xmaq li¢iin diizgiin iqtisadi siyasatin zoruri hala ¢evirmigdir

Dissertasiyamin qurulusu vo hacmi. Dissertasiya isi giris, 3 fasil, 7 paraqraf,
natica Vo toklif, adabiyyat siyahisi, istinad edilon moenbalordon ibaratdir. Tadgigat

isinin qurulusu asagidaki kimidir :

“Inflyasiya vo onun nozori-metodoloji osaslari” adh 1 fasildo  inflyasiya
anlayisinin mahiyyati izah edilorok, onun nozori osaslarla tohlil edilmis vo ya
timumilikds 6lkomiz do daxil olmaqla diinya lizro inflyasiya prosesinin yaranma
soboblori analiz edilmis bununla yanasi, tolob vo Xorclorin inflyasiyas: inflyasiya

novlari tizra tasniflosdirilmisdir.

“Azorbaycan respublikasinda inflyasiya  problemlori, onun tohlili  vo
atiinflyasiya siyasoti” adli 2-ci fosildo iso 6lkomizdo inflyasiya probleminin aradan
qaldirilmast vo onun tohliikasiz hodds catdirilmasi ilo olagodar yerino yetirilon

antiinflyasiya siyasati sorh edilmisdir.

“Milasir dovrdo inflyasiyaya garsi miibarizo todbirlori vo onun tokmillogdiilmasi
istigamotlori adli tgiincii fosildo iso inflyasiya qarst miibarizo todbirlori {izro
beynalxalg tocriiboays istinad edilmis vo bu istigamatds tarixi dovra dovlotlorda
inflyasiya problemi sorh edilmis, eloco do Glkomizdoki Morkozi Bank torafindon
inflyasiya qars1 miibariza tadbirlori tohlil edilmisdir.



