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GIRIS

Mévzunun aktualhgl. Umumon iqtisadi sistemds mévcud iqgtisadi soraits uygun
olaraq hiidudsuz tolobatlarin 6donilmasi forqli iqtisadi yanasmalarin ¢evikliyini tolob
edir. Bu zaman xtisusi ohamiyyato malik olacag maliyys resurslarinin alds edilmosi
moqsadyonlii faaliyyatin siiratlonmosino tokan vermis olur. Siyasi vo iqtisadi
suverenlik alds etdikdon sonra Azarbaycan Respublikasi diinyada gedoan aktiv igtisadi
foaliyyat sahalorino uygun istiqgamot gotiirmasini prioritet mogsad olaraq miioyyan
etdi. Diinyada gedon iqtisadi inkisaf gdstaricilorina uygunlasma 6lkomizde moéveud
resurslarin askar edilorok istifado olunmasi prosesini siiratlondirdi. Tabii Ki, tonazziil
dovriiniin ugursuzluqglarindan sonra qisa vaxt orzindo yiiksok gostaricilor oldo
olunmasi1 miioyyon cotinliklorlo qarsilanirdi. Lakin 6lkomizdo aparilan iqtisadi
todbirlor va islahatlar tez bir vaxtda koklii doyisikliklorin bas vermasina saboab oldu.
Xiisuson maliyys imkanlariin artiritlmasima yonoaldilmis todbirlor daha shamiyyatli
hal olaraq geabul edils bilor. Kredit alma imkanlarinin genislonmasi sahasinds bank
sisteminda vo digor Kkredit veracok toskilatlarin faaliyystine dévlotin miithiim dastayi
formalasdi. Olkodo  kommersiya banklarina vo kredit toskilatlarma verilocok
kreditlorin normalarimi miiayyan olunmasi gabul edilmis Markazi bank haqqinda
ganun osasinda tomin edildi. Diinya praktikasinda moalum olan kreditlosmo
monbaloarinin 6lkamizds ds tathiq edilmasi istigamatinds tadbirlor hayata kecirilmoya
baslandi. Daha maraqli magam bu sahods onunla miisahido olundu ki, kreditlarin
verilmasinin asas tominat manbayi olacaq girov mexanizmi formalasdi.

Hal hazirda 6lkemizda kredit sisteminin formalagmasi biitiin sahalords iqtisadi
foalligin artmasma zomin yaratmisdir. Lakin Kreditlorin verilmosi iqtisadi foallig:
artirsada  kredit veron toskilatlar homin Kkreditlor tizro risk daracalarinin
yiiksoldilmasine maraqlidilar. Bu hal dovlotds kreditlosma sisteminds girov
mexanizminin inkisaf etdirilmosi zorurotini yaradir. Azorbaycan Respublikasi
beynolxalq soraitdo formalasan kreditlosmo mexanizminin Olkomizds totbiq
edilmasina maraqli bir dévlatdir. Diinya praktikasinda kreditlorin verilma sortlori va

tominat mexanizmlorinin formalagma istiqgamatlori hamin 6lkalorin miiayyoan etdiklori
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qanunlara uygun yerino Yyetirilir. Bu baximdan 6lkamizds kredit sisteminin inkisafi vo
bununla olagedar girov mexanizminin formalasmasi istiqgamatindo ganunlar gobul
olunmus va hoalli vacib olan tadbirlor yerina yetirilmisdir. Kreditlosma sistemindo
girov. mexanizminin tokmisllosdirilmasi ilo bagli Girov haqqinda Azorbaycan
Respublikasi ganunu 15 iyul 1994-cii ildo gobul edilmisdir. Girov haqqinda qgoabul
olunan ganundan sonra 6lkamizds girov torkibinin daha da tokmillosdirilmasi zarurati
yarand1 vo girov predmetinin miiayyan edilmasi baximindan iki miithiim ganun qoabul
edildi. Dasinmaz omlakin dovlot reyestri hagqinda 29 iyul 2004-cii ildo vo dasinar
omlakin yiikliliiyli haqqinda 2 may 2017-ci ildo Azorbaycan Respublikasi ganun
gobul edilmisdir. Bank faaliyyatinin tonzimlonmasi sahasinds Moarkazi Bank
haqqinda Azorbaycan Respublikasi qanunu 10 dekabr 2004-cii ildo gobul olunmusdu.
Olkaodo kredit veran toskilatlarin foaliyyatini genislondirmok vo bu sahado goriilocok
islorin ~ tomin edilmasi baximindan Bank olmayan kredit toskilatlari haqqinda
Azorbaycan Respublikasi ganunu 25 dekabr 2009-cu ilds gobul olundu. Bununlada
6lkomizds kreditlosma sisteminin formalasmasina vo bu asasda girov mexanizminin
inkisaf etdirilmoasing hiiquqi zomin yaradilmigdir.

Tadqgigatin asas maqgsadi va vazifalori. Miiasir soraitdo kredit sisteminin
formalagsmasi zamani girov mexanizminin inkisafina osaslanacaq  forma vo
qaydalarin totbiqi osasinda yarana bilocok suallarin aydinlasdirilmasit vo miihiim
istigamat olaraq beynalxalq tocriibalorin  Azorbaycanda totbigi  mexanizminin
miiayyon olunmasi dissertasiya isinin maqsad Va vazifalarini togkil edir. 9sas moagsad
olaraq kreditlorin verilmasindo tominat mexanizminin formalagsmasi yollarini
aydinlasdirmaq Vo totbiqi qaydalarini toklif etmokdir. Todgigat zamani qarsida duran
maQsads catmaq ii¢ilin girov mexanizminin elmi, nazari va praktiki baximdan molum
olan manbalaorini 6yranmak vo bu sahads diinya tocriibasindon yararlanaraq
6lkomizds girov mexanizminin inkisaf yollarin1 miioyyan etmok osas vozifo Kimi
dissertasiya isindo gobul edilmisdir. Aparilan tatdigat osasinda gostarilon toklif vo
tovsiyyalar 6lkomizds kreditlosmo sisteminin formalagsmasinda girov mexanizminin

inkisafin1 tamin edo bilar.
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Tadqgiqatin obyekti vo predmeti. Tadqiq olunan dissertasiya isindo problemin
todgigat obyekti olaraq Olkomizdo kreditlosmoni hoyata kegiron bank vo bank
olmayan kredit toskilatlari, ipoteka vo zomanot fondu, ABS, Avropa vo MDB
mokaninda olan dovlatlorin kredit miinasibatlorinin  formalagmasi1 zamani1 tominat
sistemi olaraq foaliyyat gostoron girov mexanizmlori se¢ilmigdir. Todgiqgat isinin
predmetini Azaorbaycan Respublikasinda kredit sisteminin faaliyyati zamani girov
mexanizminin formalasmasini oks etdirocok nazari aspektlor togkil edir. Yeni soraitdo
olkamizdo kredit sisteminin foaliyyatinin beynoalxalqg tocriibays osason inkisaf
etdirilmasi zorurati yaranmisdir. Bu halda kreditlorin verilmosindo asas tominat
mexanizmi olan girov sisteminin formalasmasi vo inkisaf etdirilmosi xxiisusi
ohomiyyoto malikdir. Mohz geyd olunanlara oasaslanarag tominat¢i olacaq girov
mexanizmlori tadgigat obyektinin asasimi togkil edir.

Tadgiqatin informasiya bazasi. Toqdim olunan dissertasiya isindo
Azorbaycan Respublikasinin Markazi Bankinin, Bank olmayan kredit toskilatlarinin,
Ipoteka vo Zomanat fondunun, Statistika Komitasinin  molumatlarindan vo eyni
zamanda normativ hiiquqi sanadlordon, tadqigat isino uygun beynoalxalq tacriibani oks
etdirocok informasiyalardan istifado olunmusdur. Tadqiqat isinin istigamatloring
uygun gabul olunmus ganunlar, miixtalif 6lkalords girov mexanizminin formalagmasi
ilo bagli molumatlar, yerli vo xarici alimlarin asorlori, jurnallarda nosr edilmis
moqgalalor asas molumatlanma monbolori olaraq informasiya bazasmi toskil edir.
Tadqiqat isinin metodoloji asasini 6lkamizds va digar dovlstlorda kreditlosma zamani
formalasmig girov sistemlarinin igtisadi mahiyyati ohato edir.

Tadqgiqatin elmi yeniliyi. Olko iqtisadiyyatinm miixtolif saholorinds inkisafa
nail olmag tolob olunan resurslarin tominatini tolob edir. Xiisuson tominatin togkili
sorf olunan vosaitlorin hacmindon asili olaraq formalasir. Kreditlosmonin samoarali
tomin edilmosi imumon har bir sahads vosait imkanlarinin formalagsmasina Xidmat
edir. Miiasir diinyada kredit miinasibatlorinin inkisafi yeni vo daha iistiin tominath
sistemin olmasi1 zaruratini oks etdirir. Azorbaycanda kreditlosmanin samorali toskili

bu asasda mohz tominatg1 olacaq girov mexanzminin inkisafindan bilavasito asilidir.
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Girov mexanizminin inkisafin1 tonzimloyacok normativ hiiquqi baza mohz
kreditlosmo  sisteminin  inkisaf etdirilmasinae istigamatlonmolidir.  Toaminat
mexanizmini inkisaf etdirorok Kkreditlo tomin olunmada ugurlar oldo eilon inkisaf
etmis 6lkalorin tocriibasini dyranarok o6lkomizds tatbig edilmosi zoruridir.

Qeyd olunanlarla borabar, kredit sisteminds girov mexanizminin inkisafi ilo
bagli todbirlorin goriillmasi moagsadouygun olardi:

- Kreditlosmados tominat mexanizmi olaraq girov sistemini sarh edocok manbalarlo
bagli elmi nozori arasdirmalarin praktiki ohamiyyatini artirmag;

- Azarbaycan Respublikasinda daha samarali sokilda girov tominati tiglin normativ
hiiquqi baza ilo bagl yeni forma va qaydalarin tatbigina nail olmag;

- Dagmar amlak vo qgeyri maddi aktivlerin girov olaraq yiikliliyiinii real

Kreditlosma sistemins uygun tatbiq etmok;

- Girov mexanizminin inkisafina asaslanacaq zomanat todbirlorini giiclondirmok

Vo S.

Tadqgiqatin praktiki ahomiyyati. Todqiqat isinin elmi, nazori vo praktiki
naticolori kreditlogsmo sistemindo girov mexanizminin inkisafi ilo bagli masalalorin
hall edilmasinds istifads oluna bilor.

Dissertasiya isinin hacmi va strukturu. Dissertasiya isi miiayyon olunmus
standartlara uygun kompyuter yazisi ilo 64 sohifodon ibaratdir. Dissertasiya isi giris,
ti¢ fasil, natico va istifads edilmis adabiyyat hissasindan ibaratdir.

Dissertasiya isinin birinci fosli “Kredit sistemindo girov mexanizminin
foaliyyatinin elmi noazori asaslar1” adlanir. Bu fasildo kredit sisteminin mahiyyati,
asas prinsiplari, girov mexanizminin formalagsmasinin elmi nazari asaslart vo novlari
arasdirilmigdir.

Dissertasiya iginin ikinci fosli “Kredit sisteminds girov mexanizmlarinin
foaliyyatinin Azorbaycan vo xarici tocriibasi” adlanir. Bu fasildo diinya 6lkslorinds
kreditlogmo zamani girov mexanizmlorinin yaradilmasi yollar1 vo Azorbaycanda

bununla bagl faaliyyat istigametlori tohlil edilmisdir. Xiisuson girovlarin qoyulmasi
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zaman1 yarana bilocok problemlorin hollino istigamatlonmis zomanat fondlarnin
foaliyyatlori arasdirilmisdir.

Dissertasiya isinin tg¢lincii fosli “Azorbaycan kredit sistemindo girov
mexanizminin tokmillosdirilmasi” adlanir. Bu fasilds 6lkemizds girov mexanizminin
formalasmasinda monbos olaraq beynslxalq tocriibalordon yararlanmag vo bu
istigamotda tokmillogdirmani tamin edacak hiiquqi normativ sanadlorin miiddoalari vo
foaliyyat xiisusiyyoatlori sorh edilmisdir. Tokmillosdirma yollari olaraq hiiquqi
bazanin tomin edilmasi vo icrasina uygun yalniz daginmaz omlak deyil, hom¢inin

digoar omlaklarin da girov novlari olaraq yiiklii edila bilinmasi gostorilmisdir.



I FOSIL
KREDIT SISTEMINDO GIROV MEXANIZMININ FOALIYYOTININ
ELMi NOZORIi OSASLARI

1.1 Kredit sisteminin mahiyyati va asas prinsiplari

Comiyyatin tarixi inkisafi todgig olunan dovrlor iizro miixtalif iqtisadi
yanasmalarla miisahido olunur. Ilk dovrlor icma comiyyatinin yaranmasi todricon
yeni sinfi comiyyat olan dovlatlorin formalagsmasini Vo inkisaf etmasini toamin edirdi.
Dovrii inkisafa digqot yetirdikds bolli olur ki, insanlar daha tominatli iqtisadi soraitdos
yagamaq tug¢lin mdvcud imkanlara uygun foaliyyat qaydalarin1 vo istigamotlori
mioyyon edirdilor. Xiisuson miibadilo miinasibatlorinin inkisafi osasinda pulun
formalagmasi yeni bir tarixi igtisadi kateqoriya olan kredit foaliyystinin yaranmasina
sobob oldu. Umumon kredit borc kapitalinin horokoti formasimi oks etdirir. Burada
igtisadi soraito uygun mdvcud vasaitlorin bolgiisii miixtolif gaydalara asason yerino
yetirilir. Beloki hom istehsal sahasindo vo homda digor tesariifat sahalorinds har bir
dovr tgiin fiziki forma olarag formalagmis kapital axinli qaydada otiirilo bilmir.
Yalniz movcud kapitalin axinli sokildo oGtiirilmasi, onun pul formasinda kredit
soklinda harokati zamani tomin edilo bilor. Iqtisadi sistem daxilindo dovlotda vo
miixtolif saholordo yaranan sorbost vosaitlor ehtiyaci olan sahoaloro borc kapitali
olaraq verilir. Kreditlorin verilmosi son naticods vasaito ehtiyaci olan sahalords
igtisadi foaliyyati yiiksaldir vo bununlada vasait sahibins slava galir yaradir. Kredit
Sorbast vosaitdon istifado edonlo  onun sahibi arasinda oaldo olunan galirlarin
tarazligm tomin edir. Iqtisad elminin nozari manbolorino diggat yetirsok sarbost
vosaitlorin neco formalasdigini aydin gororik. Istehsal saholorinde amartizasiya
fonduna ayirmalar, satisdan daxil olan pul vosaitlorinin bir miiddat istifado
olunmamasi, ahali galirlarinin istifado olunmadan sorbast saxlanilan hissasi, dovlat
torofindon toplanan pul yigimlart vo buna uygun olaraq istifade olunmayan pullar
kredit vasaitlorinin manbalarini oks etdirir. Kredit novleri olaraq bank kreditini,

dovlat kreditini,  ipoteka kreditini, istehlak kreditini, kommersiya kreditini,
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beynolxalq krediti gostormok olar. Kreditin verilmosindo oasason vasitoci olaraq
banklar foaliyyot gostorirlor. Bank kreditlori sorbast wvasaitlorin  borc olaraq
istifadesindo miihiim shomiyyato malikdirlor. Umumeon kredit foaliyyati nagd pullarin
kredit pullar1 ilo ovozlonmasi vo yenidon boliisdiirmo funksiyasini hoyata kegirir.
Umumi iqtisadi inkisafa morhaloli ardicilligla diggot yetirsok, burada miibadilo
olunmada on son morhalo olaraq kreditlorlo aparilan omoliyyatlarin olmasi gonastino
golorik. Beloki insan comiyyatinin inkisaf tarixindo ilk ovveal miibadilo olunmada
mohsullarin miibadilo olunmas1 asasinda tolobatlarin 6donilmosi dovrii moveud
olmusdur. Sonralar sinfi comiyyostlorin formalagsmasi, dovlstlorin yaranmasi vo
nohayat hiidudsuz tolabatlarin Odonilmaesi baximindan  magsadouygun omak
foaliyyotinin  istiqgamotlonmasi miibadilo miinasibatlorinin  inkisaf etdirilmasi
zoruratini yaradirdi. Miibadilo olunmanin sonraki inkisaf dévriinde pulun yaranmasi
artiq barter amoliyyatlarindan forgli olaraq yeni bir tadiyys formasinin yaranmasina
sabab oldu. Artiq tolob olunan mallarin aldoedilmasi ticlin 6donis 6hdoliyi yaranirdi.
Talabatlarin tomin edilmasi homin an dayarin 6danilmasi zarurati yaratmirdi. Bu hal
yeni bir yanasma olan kredit miinasibatlorinin formalagmasina sabab oldu. Kredit
miinasibatlori bir todiyys formasi olaraq hor hansi bir mohsulun sldo edilmasindo
sonraki dovr orzindo Ohdosliyin tomin edilmasi imkanmi oks etdirir. Kredit
miinasibotlorindo hor iki qarsi torof {iciin 6hdolik miiddoti vo 6domo gaydalari
miioyyanlasir. Kredit asas etibari ilo dovr orzinds genast edilon pullarin sonradan
vasitoci soklindo tolob olunan mallarin alde edilmosina sorf olunmasi prosesidir.
Kredit veran torof togdim etdiyi moblogo uygun 6domo qaydalarini gobul edir. Lakin
kredit alan torof bu halda 6hdsliyin tomin edilmasi sortlorini gobul edir. Hor iki torof
son olaraq puldan istifado osasinda tolabatlarin tomin olunmasina vo golir aldo
edilmasina nail olurlar. Iqtisadi yanasmada on likvid vasito mahz pul hesab olunur.
Bilavasito puldan istifado asasinda miibadilo olunma siirati vo hacmi atrir. Burada
eyni zamanda insan faktoru osas olaraq qarsilighh etimada vo tomin olunma
imkanlarma asaslanir. Kredit asasinda tomin olunmaya diqqget yetirdikdo forqli adda

vo qiymotdo mohsullarin aldo edilmasinin sahidi oluruq. Mohz kreditlordon istifado
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olunma oasasinda doyori tam 6donilmodon omtoslorin oldo edilmosi imkanlar1 yaranir.
Ohalinin giindolik tolobatlar1 ilo yanasi istehsal vo xidmot saholorindo do eyni
qaydada kredit imkanlarindan istifads edilir. Son mohsulun istehsali {igiin zoruri olan
resurslarin oldo edilmosindo kredit vosaitlorindon istifado etmo praktikasi dévriin
toloblorine uygun inkisaf etmisdir. Bazarda tolob olunan homin mohsullarin vaxtinda
istehsal1 somorali toklif olunma sistemini yaradir. Notico olaraq tolob olunan omtoolor
siiratlo reallasir, pul golirlori yaranir. Bu halin vaxtinda yerino yetirilmoasindo kredit
vosaitlorindon istifado olunma olduqca somaroalidir. Iqtisadi inkisafda kreditin rolu
xiisusi ohomiyyato malikdir. Istehsal resurslarmin oldo edilmasi, somarali istehsalin
toskili, bazar igtisadiyyatinin ganunlaria uygun olaraq amtaslarle tomin olunma hom
miiddot baximindan vo homdo vaosait olaraq ¢evik yanasma tolob edir. Burada
kreditlorin verilmasindo mabloglorin miioyyonlogmosi, asagi faizli borclanmanin
yaranmast vo 0donis miiddstinds olacaq gozostlor xiisusilo oshomiyyatlidir. Bu halda
kreditlor ilk oavval istehsal sahalorindo asas fondlarin artirilmasinda boyiik rola malik
olurlar. Osas fondlarin artirllmasi miiassisonin istehsal giiciiniin artmasina vo daha
genis hocmds mohsul istehsalina sabob olur. Xiisuson elmi texniki toraqqinin
imkanlarindan istifado etmok {i¢iin daha miiasir avadanliglarla tochiz olunma zorurati
yaranir. Bu halda istehsal miiossisalorina verilocok kreditlor asasinda miitaraqqi
texnaloji is prinsipine osaslanacaq mohsul istehsali hoyata keg¢iriio bilir. Qeyd olunan
ugurlarin  oldo olunmasi yiliksok mobloglordo vosait tolob etdiyindon kredit
imkanlarindan istifade etma moagsodouygun hal hesab olunur.

Umumon 6lkados pul dévriyyasinin somarali inkisafinda kreditin rolu boyiikdiir.
Nagd pul vesaitlori todaviilo buraxilmaqla dovriyye siireti yaradir. Bu zaman bank
torofindon miistorilore vosaitlorin verilmasi asasinda borclu toraflo kredit veron torof
arasinda miinasibat yaranir. Qarsilighi qaydada borc alinan vasait sonradan borclu
torofdon banka pul vasaiti olaraq gaytarilir. Bununlada pul dévriyyasinin manbayi
olaraq kredit miinasibatlorinin shomiyyati miioyyon olunur. Bilavasito dovriyyada
olan pul vesaitlorinin kreditlor hesabina formalasma imkanlar1 osasinda ddvlstin

tonzimlonma siyasati bu sahads tomin edilir. Yoni kreditlordon miikommal alat olaraq
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igtisadi  tonzimlonmodo istifado edilir. Miiasir diinyada kredit tonzimlonmaosi
vasitosindon istifads olunma iqtisadi bohranlarin aradan qaldirilmasinda vo sosial
iqtisadi problemlarin hoall olunmasinda olduqca shamiyyatlidir. Kredit tonzimlonmasi
ilo bazar tarazlig1 arasindaki nisbot hor bir dovr lizro 6lko iqgtisadiyyatinin inkisaf
meyllorini miioyyon etmoayo imkan verir.

Kredit miinasibatlorinds subyektlor, borc veran yani kreditor vo borc alanlardan
ibaratdir. Borc veran torof hor bir halda vasait sahibi olur. Onun togqdim etdiyi vosait
soxsi pullar olaraq vo ya digorlorindon aldiglar1 vasait ola bilor. Bununlada kredit
minasibotlori osasinda todricon kredit veron torof kimi banklar ¢ixis etmoyo
baslamisdir. Borc veran torafin inkisafi asasinda yaranan bank miinasibatlori verilon
kreditlorin ohato dairasini genislondirir vo daha boyiik moblogds vasaitlorin borc
verilmosi imkanlarini artirir. Borc veron torof istehsalin bas vermosi ii¢liin miihiim
olan vasaiti toqdim etsads, istehsalda istirak etmir. Onun faaliyyati miibadile sferasini
ohato edir. Burada oldo edilon borc vesaiti hom todaviil vo homds istehsal
sferasinda istifado edilir. Kredit alan torof 1so artiq istehsal sferasinda foaliyyot
gostorir. Onun oldo etdiyir kredit vosaitlori hesabina tolob olunan xammal vo
materiallar, isci qlivvasi aldo edilir. Sonradan bazarda tolob olunan mohsullarin
istehsali aliciya togdim olunaraq golir alds edilir. Bununlada borc alan toraf oldo
etdiyi golirlorin bir hissasini borc veran torafs togdim edir vo har iki subyekt imumi
golirdon 6z real golirlorini formalasdirirlar. Bore alan torof aldigi veosaitlordon tam
sokildo va sorfali qaydada istifado etmolidir. Oks halda o vaxtinda biitév mablogi vo
borclanma faizini 6doyo bilmoz. Demoli kredit miinasibatlorindo 9sas mohsuldar
qiivve borc alan torofdir. Kredit miinasibatlori osasinda kreditorun malik oldugu
sarbost resurslar istehsal prosesino colb olunur vo mohsuldar forma alir. Hor bir
halda kreditlorin verilmasindo osas olan cohat homin vasaitlorin sonradan geri
qaytarilmasi hesab olunur. Bu hal vosaitin dovrani prosesinin asasini togkil edir.
Kredit vosaiti miibadila vo istehsal sferasinda istirak edir, mohsul istehsali li¢lin zoruri
olacaq resurslarin oldo edilmosini tomin edir vo yenidon barpa olunaraq geri

qaytarilig. Bu hal kredit miinasibatlorinin iqtisadi inkisafa sobob olacaq osas vasito
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oldugunu tozahiir etdirir. Eyni zamanda kredit hor iki subyekt arasinda vosaitin
gaytarilmasi horokatini oks etdirir.

Kreditlorin verilmosinin banklar torafindon icra olunmasi timumilikdo bu prosesin
somoarali togkil olunmasina sobob olur. Bank sistemindo kreditlor hor iki torofin
maraqlarina uygun sokildo tomin edilmolidir. ©ks halda iqtisadi inkisaf bas vera
bilmoz. Bu baximdan kredit prosesi hor torofli hesablanmis vo somorali sortlorlo
yerino yetirlmolidir. Kredit miinasibotlorinin tomin olnmasi kreditlosmo prosesino
osaslanir vo bu proses ardicil vozifalorin icrasin1 miioyyan edir. Ik avval tolob olunan
kredit moblogi miioyyon olunmalidir. Praktikadan molumdur ki, kreditor torof isin
hocmina uygun olmayan vo zomanat torofi zoif olacaq kreditlori togdim etdikdo
sonradan problemli kredit oOdonislori ilo qarsilasir. Bir monali sokildo qobul
olunmalidir ki, togdim edilon kreditlor borc alan torafin homin vasaitlori sorf edacayi
sahonin imkanlarina uygun olaraq tolab olunan miqdarda olmalidir. Artiq vesait
kredit olaraq oldo edildikds tam olaraq timumi istehsal prosesi zoifloyir vo yaranan
golirlorin miqdart azalir. Bu hal sonradan tokrar istehsal prosesinin tonazziiliing
sabab ola bilor. Kredit osaslanmis sokildo miioyyon olunaraq verilmoalidir. Mablog
sorhaddi doqiq miioyyan olunmalidi. Eyni zamanda onun sorf olunacagi sahadon asili
olaraq olava geri qaytarilma dovrii vo faiz 6denisi miioyyan olunmalidir. Xiisuson
istehsal sahasindo bu hal xiisusi énom kasb edir. Hor bir istehsal prosesi miioyyon
miiddot sonra alict ustiinliiyii oldo edir. Eyni zamanda bazar qiymatlorine uygun
reallasma qaydalarina asaslanacaq borc faizi gobul edilmoalidir. Qeyd olunan sortlor
kredit sorhadlorini miioyyon edir. Kredit veron toraf onun hansi moagsadlar iiciin vo
hanst obyekto yonoldilocoyini doqiglosdirmolidir. Toyinati tlizro vosaitlor sorf
olunmadigda borc alan torofin somorasiz foaliyyoti yarana bilor. Kreditlosmo
sarhadlori miisyyanlosarkon eyni zamanda borclu torofin fasilosiz istehsal vo satig
prosesino malik olmas1 miioyyon edilmali, homin foaliyyot sahosinin ddvriyyasi vo
0donis etma imkanlart miiayyan olmalidir. Burada maraqli magamlardan birids ondan
ibaratdir ki, borclu torofin iqtisadi imkanlar1 vo faaliyyat sahosi yiiksok oldugda onun

torofindon sonradan movcud kreditlosmo sorhadlori genislono bilor. Bununlada borc
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veron torof etibarli vo golir yarada bilocok daha yiiksok miqdarda sorbost vosaitini
borc vera bilor. Xiisusan ilkin kreditlosmadon sonra yaranacaq golir saviyyasi borc
alan torofdo istehsalin genislondirilmasi maragmi yaradir. Kreditlosmo zamani
sorhodlorin miioyyon olunmasi kommersiya vo istehlak kreditlorinin verilmosindo bir
qador toraddiidlor yaradir. Burada istehlak mallarini olds etmok istoyon borclu toraf
bir basa oOdonisi edo bilmadiyindon kredit vosaitindon bohrolonir. Burada risk
doracasi bank torofindon yiiksok olur. Bu tip kreditlor osason qisamiiddotli olaraq
verilir. Kreditlor verilorkon kredit noviindon asili olmayaraq onlarin  golocok
planlarin1 vo maraqglarin1 nozoro almaq lazimdi. Bank osason ugur qazanmis
mistorilorlo islomok maraginda olur. Kredit alan torof hor zaman O6ziiniin 6donis
imkanlarint doqiq qiymotlondirmolidir. Eyni qaydada kredit veron torof do kreditlorin
verilmosindo onlarin gaytarilma mexanizmini qiymotlondirmolidir. Burada borc veron
toraf ilk avval kreditlorin verilmo miiddatloring diqqget yetirir. Qisamiiddatli kreditlor
osason istehlak kreditlori olaraq verilir. Burada borc vasaitindon dovriyye kapitali
olaraq istifads edilir. Lakin uzunmiiddatli kreditlordo asas kapital istismar olunur va
bu zaman yaranan monfoot osasinda borc vesaiti qaytarilir. (Z.F.Mammodov Z.H.

[brahimov "Pul, kredit va banklar"Darslik, Baki-2009.

Kreditlosmoanin taskili har bir halda risk faktorunu inkar etmir. Banklar torafindoan
tam tohlil edildikdon sonra verilon kreditlor risk daracasini minimum hadds olmasini
tomin edir. Iqtisadi odobiyytalarda {imumon kredit vesaitlori ilo tomin olunma iki
hissadan ibarat olaraq sorh edilir. Ilk avval borc alan torof orizo ilo kreditor torafa
miiraciat edir vo onun bu miiraciati asasinda kreditin verilmasi ii¢iin ilkin arasdirma
aparilir. Miiqavilo baglanmasi tomin edilir vo bununlada kredit verilmasinin hiiquqi
asasinin ilkin addimi atilir. Bu marhalada har bir hal giymatlondirilir, miiraciat olunan
mobloga uygun raziliq aldos edilir, biitiin sortlor miigavilo osasinda razilasdirilir. Tlkin
morhoalodan sonra borclu torofo verilon kredit asasinda onun faaliyyati nazordan
kegirilir. Borclu torafin hiiquqi statusu, yani fiziki va ya hiiquqi soxs olmasi, 6donis
etmo imkanlar1 ilo miioyyoan olunur. Kredit veran torof minimum riskls, tohliikasiz

miiddato vo maksimum golirlo kredit verilmosinds maraqlidir. Burada eyni zamanda
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hor bir halda risk daracasins tasir eda bilocok magamlar nozoro alinmalidir. Hiiquqi
soxslordon forqli olaraq fiziki soxslor osason istehlak kreditlorino vo todaviil
sferasinda foaliyystlo bagli qisamiiddotli kreditlorin oldo edilmasino maraqlidilar.
Hiiquqi soxslor torafindon tosis¢i vosaitlorindan istifads etmo imkanlar1 genis oldugu
halda fiziki soxslordo bu imkanlar mohdud olur. Eyni zamanda hiiquqi soxslor oksor
hallarda asas kapitala yonaldilmis kredit vosaitlorindon istifado edir. Burada artiq
istehsal prosesi {iglin vosaitlor colb edilir. Osas kapitala yonoldilmis belo bir
borclanma sonradan monfaat asasinda geri 6doanilir. Risk doracasine tesir eda bilocok
ik sabab olaraq doqiq prognozlarin olmamasini qeyd eds bilorik. Homginin bas vera
bilocok tobii folakatlor, istehlak¢r zovqiindo olan forglilik, yeni rogabat soraitine
uygunlagsmamagq, Sohf maliyys siyasstinin aparilmasi, dovlstin igtisadi sahada goabul
etdiyi gorarlardan irali golon hallar son naticado ugursuz hallara sobab ola bilor.
Umumon riskli yanasma istehlak kreditlori iizro daha {istiin faizo malikdir. Oksor
hallarda istehlak kreditlori qisamiiddstli olma baximindan yiiksok faizlo borc alan
torofa toklif olunur. Maragli magam ondan ibaratdir Ki, bu tip kreditlor yiiksok faizlo
togdim olunsalar da, onlarin oldo edilmasine miiraciot edonlorin say1 g¢oxluq toskil
edir. Burada ohalinin istehlak mallarina olan tolobatlar1 da énomli faktordu. Istehlak
kreditlorinin verilmasi birbasa bank vo miistori arasinda da verilo bilor. Eyni zaman
da digar iiciincii toraofin vasitoci olmasi osasinda da verilo bilar. ikinci hal dolay:
istehlak krediti olaraq tenzimlonir. Diinya tocriibasina diqgat yetirsak malum olur ki,
inkisaf etmis Olkolordo istehlak kreditlori tlizro xiisusi qobul edilmis qaydalar

movcuddur.

Kreditlordon istifade olunma bir sira mithiim ganunlar olaraq miioyyonlosir. Osasan

bunlar asagidakilardan ibaratdir:

a) Tarazliq qanunu
b) Ssuda doyarinin saxlanilmasi ganunu

c) Vaxt ganunu
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Hor iic ganun kredit gqanunu olaraq kredit siyasatinin toskilino xidmot edir.
Tarazliq ganunu yenidon boliisdiiriilon pul vosaiti ilo kreditorda galan sarbast pul
Vosaiti arasinda tarazliq yaradir. Ssuda ganununa goro  kreditor torofindon
miivaqgoti istifado edilmok iigiin todqim olunmus pul vasaiti borc alan torafdon
geri 6dondikdo onun mévcud doyori itmir. Vaxt ganunu oldugca vacib masalani
ohato edir. Sarbast vosaitlor istifadasiz vo sarbast qaldiglar: halda onlarin borclu
torofin soroncaminda qalma imkanlar1 ¢oxalir. (Z.F.Mommodov Z.H. Ibrahimov
"Pul, kredit va banklar"Darslik, Baki-2009.)

Kredit siyasoti imumi olaraq bir sira funksiyalara malikdir. Kreditin asas va
miikommol funksiyas: yenidon bolgii adlanir. Umumi iqtisadi yanasma osasinda
molumdur ki, asas makroiqtisadi gostaricilordon biri do milli golirdir. Miiassisa
saviyyasindo movcud resurslarin bolgiisii kredit vasitasilo bas verir. Bu zaman
miiossisa tizro xammal vo materialin giymatlori vo alda edilon pul voasaitlorinin
yenidon bolgiisii hoyata kegirilir. Eyni yanagsma makro soviyyada milli galirin
bolgiisii vo yenidon bolgiisiiniin - kredit vasitosilo miimkiinliiyiinii tosdigloyir.
Ikinci mitkommoal funksiya kreditlor iizra real pulun aparilacaq kredit omoliyyatlar:
ilo avaz olunmasi noticasindo yaranan todaviil xorclorina gonast etmokdon
ibaratdir. Olkodo nagdsiz hesablagsmalarin aparilmasi biitévliikde pul dovriyyasi
lizro magsadyonlii imkanlar yaradir. Bu zaman kredit osasinda dovriyyaya daxil
olmus pul nisanlar1 todaviil olunur. Burada osas istiinliik todaviil vaxtina gonaot
etmokdon ibarotdir vo bununlada todaviil xorclori azaldilir. Kapitalin
markazlosmoasi vo tomarkiizlosmosinin siiratlonmasi timumoan kreditin novbati
miihiim funksiyasidir. Har bir tosorriifat sahasi Vo ya miiossiso todricon genis
imkanlara malik olacaq sshmdar comiyyatlors, inhisargr miiassisalara gevrilmok
maragindadir. Bu hal asason calb edilon kreditlor asasinda siiratlo yerino yetirilir.
Kapitalin markazlosmasi va ragabst miihitinin inkisaf etmasinda kreditlor miihiim
vasitadir. Kredit siyasatino diggst yetirildikdo malum olur ki, yiikksok dovriyyasi
olan iri miiossalora Kkreditlorin verilmosi daha miinasib sortlorlo yerino yetirilir.

Kreditlorin verilmasi dévriyyado nagd pulun horokatini azaltmis olur. Bu zaman
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kredit bilavasito amtoa dovriyyasino xidmot funksiyasini yerina yetirir. Miixtolif
adda vo formada olan kredit kartlarindan istifado edilmasi ilk ovvol nagdsiz
hesablagmalarin aparilmasini siirotlondirir vo homdo iqtisadi miinasibatlori
sadolosdirir. Miiasir dovrds iqtisadi artim tempinin oaldo edilmasi har bir sahads
elmi texniki toraqqinin ugurlarinin totbigino asaslanir. Bu osasda elmi texniki
toroqqi iqtisadi inkisafi miioyyon edocok osas amildir. Bu baximdan kredit
foaliyyotinin  miihiim funksiyalarindan biri do elmi texniki toragginin

suratlondirilmasidir.

Kredit siyasati miioyyan prinsiplor asasinda formalasir. Har bir halda kreditor va
borclu torof arasinda kredit miinasibotlorini nizamlayacaq foaliyyst prinsiplori
olmalidir. Mdvcud prinsiplorin qorunmasi qarsiliglt qaydada iqtisadi hiiquqlarin
miidafio edilmasina asas zomanatdir. Kredit miinasibatlorinin asas prinsiplarindan
biri kreditor torofindon verilmis kredit vosaitlorinin qaytarilmasidir. Umumon geyd
etmok lazimdir ki, borclu torof miitloq sokilds kreditin gaytarilmasini tomin etmolidir.
Oks halda kredit miinasibatlori pozulmus olur. Hor bir borclu torof miigavilo asasinda
miioyyan olunmus miiddatdon sonra vosaiti kredit veran torofo qaytarmalidir. Burada
ikinci mithiim olan miiddatlilik prinsipi miiayyan edilir. Homin prinsipin sortlori iKi
torofli gaydada imzalanmis miigavila sartlori asasinda tomin edilir. Bu prinsipa gora
borclu torof  istonilon vaxt vasaitin geri gaytarilmasini tomin etmomoalidir.
Miigavilodo gostorilon miiddotdo Vvasait qaytarilmalidir. Kreditin  qaytarilma
miiddatine amal olunmadigi halda olave faiz olaraq maliyys corimasi totbiq edilo
bilor. Vaxtinda gaytarilmayan kredit vosaiti timumon pul todaviiliinin imumi
foaliyyatino monfi tosir gostorir. Miihiim prinsiplordon biri kreditlorin verilmasindo
fardiliyin tomin edilmasidir. Kredit veran toraf hor bir halda kredit vosaiti alds
etmoak istayan taraflora eyni yanasma etmoamoalidir. Burada vasait istayan subyektlorin
oldo etmoli olduglar1 vasaitin sorf olunma saholori miisyyan olunmali, gaytarma
imkanlar1 dagiglosmalidir. Homin subyektlor {izro miiassisa daxili imkanlar va digar
asas iqtisadi gostaricilor tohlil edilmalidir. Verilon kreditlor tizro zomanatin olmasi

tominatliliq prinsipinin icrasim1 talob edir. Homin prinsipa goro borclu torof
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ohdoliklorinin icrasini tomin etmadikdo kredit veran torafin monafeyi qorunmalidir.
Bu baximdan kredit miigavilosindon olavo olarag zomanot miigavilasi, girov
miiqavilosi vo bu kimi digor miihiim razilasmalar oldo edilmalidir. Alinan kreditlors
gora borclu torof kredit toqdim edon torofs ilkin 6donis edir. Bu prinsip kreditlorim
6doncli olmalar prinsipidir. Bu prinsipa gora hor iki torof kreditdon istifads asasinda
yaranacaq monfoatdon golir oldo edirlor. Buna gorodo miioyyan olunmus faiz

miqdarinda 6danis yerina yetirilir.

Kreditlorin verilmasinds hiiquqi vo fiziki soxs olaraq subyektlora yanasma, onlarin
forma va novlarindon asili olaraq tamin edilir. Yoni molum olan formada kreditlorin
oldo edilmosi imkanlari homin subyektloro samil edilo bilor. Bu oldugca maraqli
moqamdir. Tabii ki, fiziki soxslor oksar hallarda bilavasits istehlak vo ya kommersiya
kreditlorindon istifads edirlor. Hiiquqi soxslor isa asas kapitalin artimina asaslanacaq
kreditlorin calb olunmasinda maraqlidilar. Qeyd olunan bu forgli yanasmalar
kreditlorin toyinati {izra tosniflosdirilmasi zaruratini yaradir. Burada borclu olan vo
borc veran torofin yanasma xiisusiyyatlorindon asili qaydada kreditlosmo aparilir.
Kredit osason bank, dovlat, istehlak, kommersiya, beynalxalq va ipoteka kreditlorina
ayrilir. Kreditin bu formalar1 ayriligda mixtolif istigamotlordo kreditlosmoni oks
etdirir. Miiasir diinyada bank kreditlori daha iistiin movqeyo malik vo inkisaf etmis
kredit formasidir. Burada banklarin taqdim etdiklori kreditlor soxsi kapital hesabina
deyil, bilavasito bank foaliyyati osasinda calb olunmus vosaitlor hesabina aparilir.
Bank kreditlori hiiquqi va fiziki soxslora toqdim olunur. Digor kredit formalarindan
forgli olaraq bank kreditlorini yalniz fiziki vo hiiquqi soxslor deyil, eyni zamanda
digar bank qurumlarida olds eds bilorlor. Bank kreditlori imumaon kapital yigiminida
tomin edir. Pul kapitali burada bank kreditinin asas obyekti olaraq miiayyan olunur.
Bank kreditlorinds har hansi bir mahdudiyyat olmur va kreditlorin mablogi vo geri
qaytarilma miiddstlorinds daha genis imkanlar movcud olur. Bank kreditlori {izrs faiz
daracalari digarlorindan yiiksok olur. Burada obyekt konkret olaraq pul kapitalidir.

Bank kreditlori biitovliikds kapital yigimina vo amtas todaviiliine Xidmat edir.
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Dovlat kreditlori asason olkonin iqtisadi inkisafi baximindan mogsadli sokilda
gozostli qaydada verilon kreditlordi. Burada borcalan torof olaraq dovlet strukturu va
ya yerli icra hakimiyyati qurumlar ¢ixis edir. Dovlat kreditlorinin moanbayi do digor
kredit moanbalarindan forglonir. Burada monba asason dovlat istiqrazlart va giymatli
kagizlardir. Olkado milli iqtisadi inkisafa nail olmaq baximindan qobul edilmis dovlot
layiholorinin icrasi zamani yaranan vasait catismazligi mohz dovlot kreditlori
hesabina tomin edilir. Burada borc alan torof do bilavasito dovlst qurumu olur.
Istehlak kreditlori istehlak mallarinin  oldo edilmaosi iiciin verilon kreditlordir.
Burada kredit veron torof olaraq tolob olunan istehlak mallarinin satisin1 hoyata
kecgiran subyekt do ola bilor. Kommersiya krediti zamani kredit veran torof borclu
torofo miiddatli 6doma osasinda tolob olunan mallar1 taqdim edir. Kommersiya
Kreditinin asas novlori miiayyan olunmus moblog vo miiddsto gaytarilma osasinda
verilon Kkreditlors, girov qoyularaq yiiklii edilmis mallarin reallagmasindan sonra geri
qaytarilan kreditloro vo agiq hesab iizro aparilan kreditlora ayrilir. Kommersiya
Kreditlorindo miioyyan olunan faiz dorocolori asagi olur. Burada obyekt amtoo
formasinda olur. Maraqli mogamlardan birido ondan ibarstdir ki, kommersiya

kreditlori amtos todaviiliine Xidmot gostarir.

Beynolxalg kredit asasan beynalxalq alomdos totbig edilon kredit miinasibatloridir.
Beynoalxalq kredit kommersiya vo ya bank formasi olaraq yerina yetirilir. Subyekt
olaraqg burada asasan beynolxalq maliyys qurumlari, dévlatlor va hiiquqi soxslor ¢ixis
edirlor. Beynolxalq kredit biitovliikde resmi gaydada vo 6zol formada foaliyyat
gostarir. Olkanin morkazi va yerli hakimiyyot orqanlarinin, regional kredit toskilatlar:
torofindon rosmi kredit qurumlar1 olaraq kredit vosaitlori toklif olunur. Roasmi
kreditlorin vasait manbalari 6lkenin biidca vasaitlari ila tamin olunur. Eyni zamanda
beynolxalqg maliyys toskilatlar1 kredit vosaitlorini yalniz morkazi hakimiyyat
qurumlarina va dovlat tarafindan tasdiq olunmus layihalora taqdim edirlor. Niimuna
olarag Beynolxalg valyuta Fondunun faaliyyatini geyd eds bilarik. Fond tarafindon
kreditlor verilorkon miivafiq qaydada o6hdsliyin tomin olunmasi gaydalart rosmi

dovlat qurumlarindan alinir. Ohdolik sortlori icra olunmadig: halda ndvbati vosait
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odonislori dayandirilir. Ozl gaydada beynalxalq kreditlorin verilmasi osason digor
dovlatlords olan xarici banklar vo kredit toskilatlar1 torofinden tomin edilir. Umumi
kreditlosmo gaydalar1 kimi beynolxalg kreditlorin do oldo edilmosindo  miihiim
alamatlor moveuddur. Kreditlorin verilmasi baximindan beynoalxalg kredit moanbalari
xarici kredit bazarindan, beynolxalqg maliyya markazlorindon vo beynalxalq
miiqavilalor osasinda milli kredit bazarlar1 torafindon tomin olunur. Borclu torof
olaraqg dovlot vo beynolxalq toskilatlar, 6zal foaliyyst gostoran istehsal sahalori
nozordo tutulur. Beynolxalq kredit miigavilalori kommersiya vo digor mogsadlore
istigamatlonmis miiqavilalora ayrilir. Kredit novii olaraq beynoalxalq kreditlor mal
formasinda olan kommersiya kreditino, valyuta formasinda olan kreditlora vo
qiymatli kagizlar formasinda olan kreditloro ayrilir. Valyuta ndviino gora beynalxalq
Kreditlor asason borclu 6lkanin, kredit veran 6lkonin vo diger {i¢lincii har hansi bir
6lkonin valyutalarina ayrilir. Toyinatina goro beynolxalq kreditlor idxal vo ya ixrac
yoniimlii kreditloro ayrilir. Miiddat olarag beynalxalq kreditlor qisa (1 il), orta(2-5 il)
vo uzunmiiddotli (5-7 il) kreditlora ayrilir. Ipoteka krediti dasinmaz omlakin girovu
asasinda verilon Kreditlordi. Qadim Yunanistanda e.a. VI asrdo ipoteka terminindon
borc asasinda qoyulmus girovlara gora istifads edilirdi. Sonralar bu gayda Qadim
Misirdo totbiq edilmisdir. Ipoteka kreditlori osason uzunmiiddota verilir vo on asagi

faizlorlo borc alan torafa togdim edilir.

Kredit formalar1 aydinlasdiqda onlarin tasnifati asasinda novleri miioyyan olunur.
Kreditlorin név olaraq miioyyan olunmasi ilk avval borc veran va borc alan
subyektlors ayrilmasinda tozahiir edir. Borc veran torof dovlst vo 6zl sektora ayrilir.
Borc alan torof hiiquqi va fiziki soxslora ayrilir. Biitovliikkdo kreditlor asas fondlarin
tokrar istehsalinin vo dovriyys vasaitlorinin tomin olunmasi {igiin verilir. Kreditlorin
verilmosindo miiddat faktoru xiisusi 6nom koasb edir. Miiddato gora kreditlor talab
olunan vaxta gadar olan kreditlora vo miisyyan olunmus miiddatli kreditlora ayrilir.
Miisyyan olunmus miiddat asason qisa (1 il), orta(3 ilo godor) vo uzunmiiddatli (3
ildon artiq) dovrii ohato edir. Kreditlor 6donis gaydalarina goérado forglonir. Bura

daxildir birdafolik va todricon 6donilon kreditlor. iqtisadi toyinatma goro kreditlor
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sonaye, kommersiya, ticarat, tikinti vo s. novlora ayrilir. Eyni zamanda kreditlor
istehsal kreditlori, istehlak kreditlori vo investisiya kreditlori olaraq da forglonirlar.
Istehsal kreditlori miiassisods asas fondlarin tokrar istehsalini tamin etmok iiciin calb
edilir. Istehlak kreditlori subyektlor torofindon istehlsk mallarinim oldo edilmasi {igiin
foaliyyat gostorir. Investisiya kreditlori moqgsadyonlii istehsal  foaliyyatinin
genislondirilmosi tiglin colb olunan vosaitlordir. Kreditlorin verilmosindo daha
maraqli cohat tominatliliq xiisusiyyatidir. Bu baximdan kreditlor tominatli va
tominatsiz kreditloro ayrilir. Hor bir borc verilon kredit vosaiti sonradan osas
moabloglo yanasi faiz 6donisini do tolob edir. Faiz 6donisi olaraq yiiksok faizli, asagi

faizli va faizsiz kreditlor movcuddur.

Miiasir soraitdo kredit miinasibatlorinin inkisafi asasinda miikammol kredit sistemi
formalasmisdir. Kredit sistemi asasan maliyys kredit miinasibatlorini oks etdirmaklo
yanasi 0lkoado yaradilmis biitiin kreditlosmo forma va novlorini 6ziinds comlasdirir.
Kredit sistemi miikommol gaydada bir sira cohatloro asaslanaraq sorh edilir,
Funksionalliq baximindan kredit sistemi biitov olaraq kredit novlorini vo formalarini
oziindo comlosdirir. Institusionalliq baximindan kredit sistemi bank, maliyys Va
sigorta qurumlarini, fond vo valyuta birjalarii 6ziindo Dbirlosdirir. Mahiyyat
baximindan biitovliikdo kredit sistemi osason maliyys kredit miinasibatlorini
formalasdirir. Burada kreditlorin baglanmasindan baslayaraq, onlardan istifado
olunma, miioyyanlosmis miiddot orzinds &donislorin aparilmasi asasinda borclarin
baglanmas1 da daxil olmaqla yaranan miinasibatlor sistemi nazards tutulur. Kredit
sisteminin strukturuna bank vo bank olmayan kredit toskilatlar1 daxildir. Banklar
morkoazi bank vo kommersiya banklari olaraq sistemlogir. Moveud strukturdan molum
olur ki, kredit sistemi bilavasito bank strukturunun foaaliyystino asaslanarag onun
monbayini miioyyan edir. 2016-c1 il 3 fevral tarixindo Azorbaycan Respublikasi
Prezidenti torofindon publik soxs olarag Maliyys Bazarlarina Nozarot Palatasi
yaradilmas1 haqqinda forman imzalanmisdir. Bununlada 6lkads kredit va sigorta
toskilatlar, giymotli kagizlar bazari, investisiya fondlari, ddonis sistemlarinin

faaliyyatinin lisenziyalasdirilmasi, bu sahalords nazarst vo tonzimlanma isi bu qurum
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torofindon hoyata kecirilmosinin  hiiquqi osas1 tomin edilmisdir. Olkomizdo
kreditlosmoani tamin edacak 30 bank va o ciimlodan 47 bank olmayan kredit toskilati
mdvcuddur. Baki soharinds Vo orazi lizro 10 iqtisadi rayonda movecud bank vo kredit
toskilatlar1 torofindon kreditlorin verilmosi hoyata kecirilir. Olko {izro 2017-ci iigiin
com olarag 11757787 manat kredit vosaiti kredit almaq istoyonloro verilmisdir.
Bunlardan qisamiiddatli kredit olaraq 1030597,2 manati milli  valyutada vo
1070692,9 manati sarbast donorli valyuta olaraq verilmigdir. Uzunmiiddotli kredit
olaraqg 5922992,5 manati milli valyutada vo 3733504,3 manat1 sorbast donorli
valyuta olaraq verilmisdir. Kredit miinasibatlori inkisaf etdikco bank va bank
olmayan kredit toskilatlarinin foaliyyasti asasinda onlar arasinda yaranan forglor azalir.
Lakin bu hal osas kreditlosmo infrastrukturu olan bank sisteminin daha miasir
qaydalarla mévcudluguna xalal gatirmir. ©ksina kreditlorin verilmasinds asas qurum
olaraq banklar ¢ixis edirlor. Hal hazirda banklar ikipillali olaraq fealiyyat gostarirlor.
Birinci pillo markazi bank vo ikinci pillo kommersiya banklaridi. Olkada asason pul
Kredit siyasatini Moarkazi bank torafindon formalasdirilirr Vo pul nisanlarinin emissiya
olunmasini yerina yetirir. Kommersiya banklar1 sshmdarlar olaraq maliyys resurlarini
oldo edorok bank amoliyyatlarin1 vo xidmatlori hoyata kegirir. Umuman kreditlorin
verilmasi gobul olunmus bank daxili tonzimloyici qaydalara uygun olmalidir. Kredit
sisteminin  mahiyyatini tohlil edorkon siibhasiz ki, bank omoaliyyatlarinin
miirokkabliyini oks etdirocok qaydalara digget yetirilmolidir. Bank torafindan
miioyyan olunan gaydalara osason bankin kredit siyasoti tonzimlonir. Ilk olaraq
salahiyyat bolgiisti miioyyanlosmolidir. Bankin is sistemi 6ziinamoxsus olaraq digar
sahalordon forglonir. Burada kredit riski giymatlondirilir. Toqdim olunacaq kreditlor
lizra bank daxili gaydalar, hiiquqi talablor, limit haddi doqiq miiayyan olunur va icra
edilir. Har bir geyd olunan islarin hayata kegirilmasinae masul olacaq bélmalar vo
soxslor miioyyon edilir. Bank foaliyyatini miiayyan edocok mdvcud qaydalardan
konara ¢ixaraq daqig giymatlondirilmomis vo bank daxili gaydalara zidd olaraq toklif
olunan kreditlor tizro masuliyyst homin cavabdeh bélmonin va ya soxsin {izarine

diistir. Miitlog olaraq kreditin verilmosi zamani salahiyyst bolgiisiine uygun olaraq
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sistemli sokildo amoliyyat icra olunmalidir. Kredit siyasati tam olarag onu toklif edon
torofin strategiyasina uygun aparilir. Kredit toskilatlari torofindon nazarat mexanizmi
kredit ndvlarino uygun olaraq formalasir vo icrasi yerino yetirilir. Burada nozarot
etmo mexanizmi forqli sokildo aparilir. Forqli hallarda bank gaydalarina uygun
olmayan sortlorlo kreditlosmo miiraciati olarsa bu halda artiq bank torafindon yeni
gaydalar miioyyan olunur. Xiisuson 6lko hiidudlarindan konarda istigamoti iizro
foaliyyat gostoron subyektlora kredit verilmasi planlasdirilan zaman homin 6lka ilo
bagli risk doracasi giymatlondirilir, foaliyyst sahasinin somaroliliyi haqqinda
miitkommoal informasiyalar oldo edilir vo yalniz bu geyd olunanlardan sonra bank
torofindon kreditlosmo qaydalarinda miiayyan doyisikliklor edilir. Malumdur ki, 6lka
hiidudlarindan konarda olan subyektloro foaliyystlorine uygun olaraq Xarici
valyutalarla kreditlor toklif olunur. Bu asasda diinya praktikasinda bank nazarati iizra
Bazel komitasi tarafindan standartlara asaslanma xiisusi shomiyyata malikdir. Burada
kredit verilorkon ilk ovval Miistorini tan1 standartini banklar tesdiq edir vo eyni
zamanda kredit vosaitlori almaq istoyan toraflor hagqinda miikommal informasiya
formalasir. Kredit verilorkon limitlor miioyyan olunur, ddonis qaydalari, qaytariima
miiddatlori, faiz doracalori toesdiq olunur. Kreditlosmo zamani limitin miiayyan
olunmasi miithiim sortdir. Burada istonilon halda kredit noviine uygun limit haddina
diggat yetirilmalidir. Limitin miioyyanlosmasindo miihiim cahatlordon biri hamin
saha iizra golirlik saviyyassina diqgatli olmaqdir. Golirlilik saviyyasi subyektin
foaliyyat sahosinin osas gostoricilorindondir. Bank hor zaman golirli sahalords
inkisafa sobob olacaq layihalorin maliyyslosdirilmasine maraqgli olur. Banklar daxili
qaydalar1 morkazi bank strukturu torsfindon toyin edilmis normalara uygun miisyyon
etmolidilor. Limitin miioyyoanlogmoasindo tolob edilon ardicil bir sira sortlor
moveuddur. 1k avval kredit vesaiti oldo edon torofin foaliyyat sahesi vo statusu
miioyyan edilmoalidir. Yani 6lkads gobul edilmis ganunverici asaslara uygun sokilda
subyektlorin hiiquqi soxs, fiziki $oxs va ya sahibkarliq faaliyyati ilo masgul olan fiziki
soxs olmalar1 daqiqlesdirilir. Farqgli kredit novlari tizra son hadd moblagi miiayyan

olunmalidir. Kredit mobloginin bankin aldo etdiyi depozitlors vo onun tarafindon
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gobul  olunmus diger vosaitloro olan nisbati  hesablanmalidir.  Kreditlor
qruplasdirilarkon cografi ohatalik miiayyan edilmalidir. Kreditlor lizro valyuta novlari
ayr1 ayriliqda yuxari vo asagt hodd olaraq qeyd olunmalidir. Kreditlorin verilmasindo
mithiim cohatlordon  biri  do tominatin  miisyyon olunmasidir.  Limitin
milyyonlosmosindo tominatin ndvii vo buna uygun olaraq tominatsiz vo tominath
Kreditlor tizra mobloglorin yuxari haddi tasdiglonir. Xiisuson tominatsiz kreditlor limit
haddinin miiayyanlosmasinds tohliikkali zona olarag daha doqiq hesablanmalidir.
Kredit verilon zaman edilocok giizostlor miioyyan somorali sortlorlo toklif olunur.
Homin sortlor bankin gabul etdiyi inkisaf gostaricilorine vo miivafiq qanunvericiliya
zidd olmamalidir. Kreditin verilmasinds faiz daracalerinin miiayyanlosmasi xiisusi
ohoamiyyoato malikdir. Kredit tizro miioyyan olunan faizlor onun kreditlosma néviine
uygun istifado xiisusiyyatlorini formalasdirir. Faizlorin formalasmasi resurs
dayarindan, yaranacaq itkilordon, xidmat va inzibati Xarclordon, hamg¢inin malum
olacaq zararlorin 6danilmasina olan ehtiyatlarin migdaria uygun banklar torafindon
miioyyanlosir. Burada kredit mabloginin hansi sahoys Vo hansi nov kredit olaraq
verilmasi sartlori do mithiim shomiyyat dasiyir. Har bir geyd olunan malumat kredit
comlosmasini oks etdirir vo burada miiddot amili do noazaro alinmalidir. Kreditin
O0donis miiddati bir sira amullordon asilidir. Bu zaman 6donis miiddoti kredit alan
torafin foaliyyat sahasi, magsadi, 6doms imkanlar1 vo kredit veran torafin pul axini ilo
bagli hesablanmis prognozlarindan asili olaraq mioyyan olunur. Kreditlo alinan
omlaklar iizra ilkin Odonis kredit alan torafindon ovvalcadon 6donildikds 6danis
miiddati vo mablaglarle bagl toloblor bank daxili qaydalar asasinda tonzimlonir. Eyni
zamanda Odonislor vaxtindan gabaq yerina yetirilorss, bu halda da 6domo sortlorinds
edilocok doyisikliklor miigavilode 6z oksini tapmalidir. Yalniz miisahido surasinin
gorar1 oldugdan sonra avvalcodon miisyyan olunmus limitdon artiq mablogda kredit
verilo bilor. Bankda miisahido surasi gorar gobul edon zaman borclu taraflorin grup
halinda tokliflori nazords saxlanilir vo bu hal miitlag hiiquqgi normativ qaydalara

asaslanmalidir. Kreditlorin verilmasinds bank sistemino aidiyyati olan borclu torof
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yarandig1 halda onlara verilon kreditlor gobul olunmus mohdudiyyatlora asason

bankin miisahids surasinin verdiyi gorarlara uygun icra olunmahdir.

Miiasir dovrda bir sira dovlatlords xiisuson ABS-da, Yaponiyada, Qarbi Avropa
olkalorinds kredit sisteminin formalagmasi forgli xarakter dasiyir. Kredit sistemi ii¢
pillodan ibaratdir. Birinci pillo Morkozi bank olaraq formalasmani oks etdirir. Ikinci
pillo 6lkonin bank sistemidir. Ugiincii pillo sigorta qurumlar1 vo geyri bank tipli
maliyys kredit institutlaridi. Qeyd olunan pillolor asasinda kredit sisteminin imumi
prinsiplori miiayyanlosir. Dovlatin markozi banki timumilikdo Kredit sisteminin ilk
pillasi olaraq 6lkonin apardigr igtisadi siyaseto uygun foaliyysti tomin edir. Kredit
sisteminin birinci pillasi olan morkozi bank ilk oavval miilkiyyot xarakterino gors ii¢
hissaya dovlat, sohmdar va qarisiq markazi banklara ayrilir. Niimunoa olaraq morkozi
dovlat banklarina Alman Federal Bankini, Ingiltoro vo Fransa Bankinmi gostormak
olar. Sohmdar morkozi banklara misal olaraq ABS-in Federal ehtiyat sistemi geyd
olunmalidi. Lakin qarisiq morkozi banklar elo banklardi ki, burada formalasan
kapitalda dovlstlo yanasi soxsi foaliyyat sektorlari da istirak eds bilirlor. Bura aiddir
osason Yaponiya Banki. Xiisusi olaraq qeyd olunmalidi ki, 6danis vasitalorinin
emissiyasini hayata kegirtmoklo bagli asas solahiyyst morkazi banka moxsusdur.
Olkodo asason markozi bankin vozifasi iimumi bank sektorunun somarali foaliyyotini
vo kreditlosmonin inkisaf etdirilmasini yerino yetirmokdon ibaratdir. Olkada morkazi
bankin miithiim vozifasi pul kreit sisteminin inkisaf etdirilmasi vo digor bank
strukturlarinin somarali foaliyyat gostormasini tomin etmokdir. M6vqge va Statusuna
gora morkazi bankin asagida geyd olunan salahiyyatlori vardir;

1) Moarkazi bank iimumoan pul emissiyasi iizra miitloq inhisar¢t mévqgeys malikdir
vo dovlatin milli qizil-valyuta ehtiyatlarint qoruyub saxlayan osas emissiya
morkozidir.

2) Olkonin iqtisadi siyasatini osas gobul edorok mévcud qiymotli kagizlar
asasinda yerlasmani va istanilon dovr tlizro dovlat biidcasinds yaranan kasrin

kreditlogsmoasini tomin edacok dovlot bankidir.
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3) Dovlotin daxili vo xarici pul dovriyyasini moneasiz totbigini tomin edocok
tomin edocok milli pul sisteminin stabillik orqanidir.
4) Banklarda yaranan kasrlorlo bagli yenidon maliyyslogsmok imkan1 yaradan son

morholali kreditor qurumdur.

Morkozi bankin qeyd etdiyimiz solahiyyotlori iimumilikdo onun torofindon yerino
yetirilocok funksiyalarla miioyyon olunur vo homin funksiyalar tonzimloyici,
informasiya-tadqigat vo nozaratedici adlanir. Monetar siyasati hoyata keciron morkozi
bank timumon Olkodo pul kiitlosinin vo qiymatlorin stabilliyini, milli valyutanin
dayanigligin1 tomin edocok todbirlori hoyata kecirir. Monetar siyasot timumilikdo
strategiya olaraq dord hodofi miioyyonlosdirir. Qeyd olunan hadoaflor valyuta rejimi,
pul kiitlosi, infilyasiya soviyyasi, gizli gostaricilorin miisyyanlogmasi adlanir. Hor bir
hodof bank torofindon monetar siyasotin ugurla aparilmasina xidmot edir. Hodof
olaraq valyuta rejimi milli valyutanin miigayisoli qaydada digor asag1 infilyasiyaya
malik 6lkalorin valyutalarina nazeron qeydiyyat formasini oks etdirir. Pul kiitlasinin
hodaflonmosi infilyasiya soviyyesini optimallagdirir. Infilyasiya soviyyasini hadof
olarag ilk dofs miioyyon edon vo bu istigamotdo aparilan siyasati reallasdiran
dovlatlor Yeni Zelandiya (1990), Kanada (1991), Boylik Britaniya (1992), Isve¢ vo
Finlandiya (1993), Avstraliya vo Ispaniya (1994) olmusdur. Burada osason
infilyasiya hodofinin miiosyyoan olunmasi vo aparilacaq islahatlar 6lkonin
uzunmiiddatli inkisaf konsepsiyasina daxil edilir. Gizli gostaricilorin miioyyonlogmosi
hadofino niikkuna olaraq ABS vo Avropa pul ittifaqmi (2002-ci il) gostoarmak olar.
Gizli gostaricilorin miioyyanlogsmasi hadofinin mahiyyati olndan ibarotdi ki, burada
infilyasiya soviyyesino kaskin nozarot etmo strategiyasi formalasir. Bas veracok
potensial tohliikalorin olmamasi {igiin “xobardarliq zorbalori” hazirlanir. Qeyd olunan
vozifalorin icrast zamani morkozi bank miixtalif alot vo vasitolordon mogsadyonlii
istifado edir. Burada morkozi bank strukturu olaraq asason valyuta intervensiyasi,
devalvasiya, revalvasiya, ugot normasi, aciq bazarlarda omoliyyat, mocburi ehtiyatlar
adlanan faaliyyat alotlorindon istifado edir.  Valyutalarin doyismo kursunun

saxlanilmast vo beynolxalq ehtiyatlarin arzu olunan saviyyads oldo edilmasindo
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valyuta intervensiyasi adlanan alotdon istifado olunur. Rosmi kursa nisbotdo doyismo
devalvasiya vo revalvasiya adlanan terminlorin totbiqino osaslanir. Bu zaman {izon
miixanizmdon asili olaraq qiymotdon diismo vo ya bahalagsma terminlorido totbiq
olunur. Umumon monetar tonzimlonmonin osas aloti mohz ugot mexanizmidir.
Monetar tonzimlonma qurumlart doyismo kurslarina vo mdvcud ehtiyat pullarmin
miqdarina tosir edo bilirlor. Yoni onlar torafindon kredit mobloglorinds vo ya verilmo
sartlorindo doyisiklik edilir. Diinya dovlatlorinin tocriibalorino digget yetirdikdo
imumon milli pul vahidi kursunun qalxmasmin vo digor xarici valyutalarin
artmasinin sobobini miioyyan etmok olur. Burada osas sobob &lko iizro ugot
normasinin artirilmasidir. Bu zaman digor zoif 6lkalordon kapital daxil olmalar
yiiksok olur. XX asrin 80-ci illarindo ABS-da, Yaponiya va digar Avropa olkalaring
nisbatdo miisyyan olunan yiiksok faiz normasi hamin dévlstlords sahibkarlara dollar
aldo edilmasi maragimi artirdi. Yekun olarag ABS-mn bu siyasati naticasinds 6lkodo
yeni is yerlori agild1 vo iqtisadi inkisaf siiratinin bir godords artmasina sorait yaranmis
oldu. Umuman beynalxalq tocriibada dlkalori miigayiso etdikdo malum our ki, ilk
dofo kegon asrin 20-ci illorinds agiq bazarda amoaliyyatlar adlanan termindon ABS-
da istifado olunmus Vo totbiq edilmisdir. Sonraki illorde Ingiltarads, Almaniyada
Reyxbankda alot olaraq geyd olunan amoliyyatlar totbiq edilmisdir. Agiq bazardaki
omoliyyatlarin asas xiisusiyyati ondan ibarotdi ki, bu halda 6lko tizro qiymatli
kagizlarin tokrar bazarda alis vo ya satist aparilir. Beloki ilk olaraq giymetli kagizlarin
ac1q bazarda satis1 markoazi bank torafindan yerins yetirilir. Bu zaman digor banklarin
maliyys imkanlari zaifloyir va kredit vermo imkanlar1 mahdudlasir. Dévriyyada pul
kiitlosi azaldig1 halda 6lkada doyismo kursu yiiksalir. Bundan sonra markazi bank
homin banklarin qiymotli kagizlarin1 alir vo onlarin maliyys ehtiyatlarinda artma
hallart miisahida edilir. Lakin bu mohz diger banklarin satdiglar1 giymatli kagizlar
hesabina bas verir. Tadricon doyismo kursu asagi enir. Bu isa bank sisteminds
intervensiya adlanir. Yoni mdvcud pul kitlasinin moarkazi bank tarafindan
tonzimlonmasi naticasinds miibadilo kurslarin da doyisma bas verir. Maraqli magam

ondan ibaratdir ki, bu vaxt aciq bazarda aparilan garsiliqli oks omoliyyatlar asasinda
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pul kiitlasinin hocmini stabil saxlamaq miimkiin olur. Macburi ehtiyat normalarindan
istafado zaman1 morkozi bank digor banklarin onlarda saxlamali olduqlart macburi
chtiyatlar tizro oOlgiilori doyisdirir vo bununlada miibadilo olunma kursuna tosir
gostorir. Ehtiyat migdarlarinin daha bdyiik hissasinin saxlanilmasi noticosindo milli
pula olan toklif azalir vo bununlada miibadilo olunma kursu yiiksolir. Son illor diinya
tocriibasino fikir verdikde miioyyan olur ki, bank sisteminds banklarin malik
olduglar1 macburi ehtiyat normalarinda azalma vo ya logv olunma hallar1 artmisdir.
Bu hal biitovlikdo banklarin rogaboto davamli olma imkanlarmmin azalmasi ilo
olagodardir. Problem odu ki, istonilon vaziyyotdo markazi bank diger banklara
movcud ehtiyat hesablari lizro faiz 6donisi etmir. Belo oldugu halda homin banklar
morkozi bankin malik oldugu ehtiyatlardan qazanc aldo eds bilmirlor.

Kredit sisteminin ikinci pillasi 6lkanin bank sistemina vo strukturuna daxil
edilon banklardir. Onlar malik olduqglart maliyys resurslarint borc ohdoliklori
asasinda formalasdiran vasitogi maliyys qurumlaridi. ©n iri vo ohatoali olan banklar
torofindon maliyya xidmotlori hoyata kegirilir. Kommersiya banklar1 tarafindon

ardicil olaraq yerino Yyetirilon funksiyalari ii¢ miikommal qrupa ayirmagq olar:

1) Kommersiya banklari farqli sahalor iizro mal vo xidmatlorin dovriyyasinda
miithiim rola malikdirlor. Banklar torafindon forgli tosorriifat subyektlaring
qarsiligh razilasma osasinda imzalanmis miiqavilalor {izro hesabatlar1 yerino
yetirmak salahiyyati verilir. Bu zaman hamin subyektlora bank sistemina daxil
edilon 6danis alatlorindon vo mévcud infrastrukturdan istifado etmo imkani
yaradilir.

2) Banklar iqgtisadiyyatda maliyys resurslari ilo tomin olunmani yerina yetirir.
Yoni istonilon bank strukturu ohali va digar tesarriifat subyektlorinin alda
etdiklori sarbast vosaitlorin miivaqgoati saxlanmasini tamin edir. Homginin
banklar homin subyektlors foaliyyat saholorina uygun tolobatlari olan vosait
qoyuluglarmin 6donilmasinds maliyys resurslari ilo tomin olunmani yerino

yetirir,
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3) Kommersiya banklar1 torafindon subyektloro iqtisadiyyatda davamli olaraq

mal va xidmotlora uygun foaliyyat géstormoak imkani yaradilir.

Kredit sisteminin {igiincii pillosi sigorta qurumlart vo ixtisaslagsmis qeyri bank tipli
kredit-maliyys institutlaridi.

Sigorta sirkatlori asason gobul olunmus ganunlara vo ganunverici foaliyyato asason
tosdiq olunmus miixtalif sahalordo ehtimal olunan risklordon etibarli vo keyfiyyatli
tominat1 tomin edirlor. Sigorta qurumlar1 asas etibar1 ilo hoyat sigortasi vo yaxud
omlak sigortasi olaraq foaliyyat gostarirlor. Sigorta qurumlarinin aktivleri banklardan
bir qodor forglonirlor. Sigorta sirkatlorinin aktivlerinin asas hissasini giymatli
kagizlar, sohmlor, istigrazlar toskil edir. Sigorta sirkatlorinin foaliyyati vasaitlorin
yerlosdirilmasinds rogabat miihitinin genislondirilmasini tomin edir. Qeyri bank tipli
maliyys kredit qurumlari xtisusi raziliq asasinda kreditlorin verilmasini yerina yetiron
Vo Olko qanunlarina uygun foaliyysti istiqamotlondiron ixtisaslasmis kredit
strukturlaridir. Ixtisaslasmis qeyri bank tipli maliyys qurumlan {i¢ néve ayrilir.
1) Qarsiliglh amanat banklari. Bu banklar miiddatli sokilds yalniz az miqdarda olan
amanatlori gobul edirlor, 2) Borc omanot assosiasiyalari, 3) Kredit ittifaglari. Bura
osason foaliyyast uygunlugu vo pesokarhigi ilo segilon subyektlordon ibarat
kooperativlor daxildir. Miasir diinyada son illor aparilan islahatlar bank kredit
sistemindo yeni yanagmalarin formalasmasina sobab olur. Notico olaraq kredit
sisteminin foaliyyati ilo bagli oksor Glkalordo kredit toskilatlar1 arasinda farqli

cohatlor azalmisdir.
Kredit sisteminin asason bes miithiim prinsipi movcuddur:

1. Odonislik prinsipi.

2. Middatlilik prinsipi
3.Tominatliliq prinsipi

4. Kreditin maqgsadli istifada prinsipi

5. Diferensiallagdirilmis yanasma prinsipi
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Borclu torof kreditordan aldigi vosaiti miiagavilodo geyd olunmus sortlor osasinda
geri gaytarmalidir. Bu yanagma 6donislik prinsipini oks etdirir. Miiddatlilik prinsipina
gora vosait kreditora uzunmiiddstli vo ya qisamiiddotli dovr osasinda qaytarilmalidir.
Tominatliq prinsipino asasan borclu toraf faiz 6hdoliyini tomin etmolidi. Kreditin
mogsadli istifado prinsipine gora istonilon borclu torof kredit alarkon onu toyinatina
uygun istifado etmolidi. Eyni zamanda miiqavilo sortlorino osason borc vosaiti
qaytarilmasi ilo yanasi homin vasaitin monfoot gotiro bilmosi mogsoadi 6z tosdigin
tapmalidi. Diferensiallasdirilmis yanasma prinsipi zamani kreditor toraf miiraciot
edon borcalan torafin on etibarli olan, tominat gostoricilorino gora toloblora cavab
veracok subyektino vo omtoo pul miinasibotloring istiinliik verilir. Yoni kredit
miivafiq gaydada pul vo yaxud omtos formasinda ola bilor. (K.V.Rudiy "Xarici
olkalarda maliyya, pul va kredit sistemlari*' Darslik Baki 2009, soh 9-10)

Umumon  kreditlarin verilmosi 6lkads hoyata kegirilon pul kredit siyasoti osasinda
tonzimlonir. Mdvcud iqtisadi yanasma iqtisad elmino molum olan iki miihiim
metodla, yeni modernlosmis Keyns nozoriyyasi vo monetarizm  metodlarina
asaslanarag giymatlondirilir. Qeyd olunan metodlar ssasinda miioyyan olunur ki,
imumoan movcud pul kiitlasi tizra toklifin doyismasi 61ks tizra imumi milli mohsulun
doyismasino toesir edir. Lakin hor iki istigamat geyd olunan miiddoani fargli
movqgedoan giymatlondirir. Keyns nozoarariyyasi malum edir ki, 6lkonin pul kredit
siyasoti  verilon kreditlor {izro miiayyan olunan faiz doracasindon asili qaydada
giymotlondirilir. Bazar iqtisadiyyati1 soraitindos faiz dorocolorindon asili tonzimlonmo
mimkiin deyil. Yoni bazar iqtisadiyyatina osaslanacaq sistem geyri sabit
sistemlosmoani oks etdirir. Keyngilor timuman iqtisadi miinasibatlorin va o climladon
pul kredit siyasatinin tonzimlonmosinds dévlstin rolunu xiisusi qeyd edirlor. Onlarin
fikrino goro kreditlor tizro faiz dorocalorinin doyismasi 6lkods pul kiitlosino olan
toklifin doyismasina sabab olur. Natica olaraq fargli sahalor tizra investisiyalara olan
tolob saviyyasi doyisir. Lakin monetaristlor pul kredit siyasatini movcud pul kiitloasi
tizro molum olan tokliflor asasinda qiymatlondirirlor. Monetarist yanasma Keyngi

baxiglarda yaranan bohrandan sonra neoklassik istigamat olaraq iistiin movqge aldo
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etmisdi. Keynsgi baxislardan fargli olarag monetaristlor bazar iqtisadiyyatini stabil
iqtisadi sistem olaraq gobul edirlor. Pul kredit siyasoti olaraq bazar miinasibatlori
osasinda dovlotin movcud iqtisadi  foaliyyoto  miidaxilosi zoif olur. Miasir
monetarizmin asas ideoloqu Milton Fridmen 1976 c1 ildo iqtisadiyyat sahasinds
Nobel miikafati almisdir. Zongin biliya malik olan M.Fridmen monetarizm
nazariyyasinin banisi olaraq ilk dofo pul gaydalar1 adlanan elmi miiddoani irali
stirmiisdiir. Onun fikrino gora dovlat 6ziinlin pul kredit siyasati olaraq daim movecud
pul kiitlesinin artmasinda maraqli olmalidir. Bu sahods ciddi nazarstin olmasi natica
olaraq 6lkads iimumon iqtisadi inkisafin aldo edilmasina sabob olur. Fridmenin pul
qaydalar1 adlanan ideyasi diinyanin inkisaf etmis oOlkoalorindon olan Amerika
Birlosmis Statlarinda, Ingiltorodo hayata kecirilocok pul kredit siyasatinin monbayi

hesab edilir.

Miiasir dovrda pul kredit siyasati malum olan har iki metodun miihiim cohatlorini
timumilosdirarok istiqamatlonir. Keyns¢i vo ya monetar  baxislarin bir sira
xiisusiyyatlorindon iimumilikds istifado olunur. Oksor hallarda monetar yanasma
daha istiin movqe ifado edir. Tabii ki, bazar miinasibatlori soraitindo pul kredit
siyasoti do bilavasito bazar prinsiplorine asaslanir. Malumdur ki, pul kredit siyasati
pul todaviiliinii va kreditlosmos foaliyyatini 6ziinds comlasdirir. Buradan aydin olur ki,
hom pul kiitlasinin vo homds onun golir yaratma imkanlarinin formalagmasi osas
olaraq somarali pul kredit siyasotindon asilidir.  Diinya toacriibasine diqgst
yetirildikdo molum olur ki, iimumon monetar siyasatdon 20-ci asrin avvallorinds
artiq mitkommal gaydada istifado olunmaga baslanilmisdir. Burada borc soklinda aldo
edilon pulla onun macmu taklifinin doayisilmasine sobab olacaq faiz daracalorinin
tosir etmo imkanlari miioyyon olunur. Umumeon igtisadiyyatin forgli saholorine
edocok tesirin aradan qaldirilmast monetar siyasatin mithiim vazifosidir. Monetar
siyasot pul toklifini idaro etmoklo yanasi faiz doaracalarini do miioyyan edir. Bu
zaman yaranmus infilyasiya vo issizlik saviyyesina do tosir edo bilir. igtisadiyyatda
miithiim gostarici hesab olunan iqtisadi artim komiyyatca ¢ox va keyfiyystco daha

istiin  foaliyyot prosesini 0Oziindo oks etdirir. Monetar siyasot osasinda timumi
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qaydada iqtisadi artim tempino tosir etmo miimkiindiir. Monetar siyasat asasinda
6lkoado pul vahidlorinin konverts olunmasindan yaranan mozonnas forgino do tosir
etmok miimkiindiir. Osas mogsad olarag monetar siyasat pula olan talobatin
odonilmoasi  baximindan pul toklifini idars edir. Homin dovr iiglin faiz daracalorini
miiayyan edir. Monetar siyasat 6lkonin markazi banki torafindon hayata kegirilir.20-ci
asrin 70-80 ci illarindon artiq monetar siyasot tam sorbast olaraq banklar torafindon
hoyata kecirilmaya baslanmisdi. Monetar siyasotin aparilmasi bir sira iqtisadi alatlor
vasitasilo icra olunur. Bura daxildir agiq bazar omoliyyatlari, diskont faiz doracalori,
mocburi ehtiyat normalari, agiq agiz amoliyyatlari vo monoavi razilasma. Har bir
iqtisadi alotdon istifado asasinda pul kredit siyasoti Somorali sokilds icra olunur. Agiq
bazar omoliyyati adlanan alat vasitosilo giymotli kagizlarin vo xarici valyutalarin alqi
satqis1 asasinda 6lkodo pulun miqdar idars olunur. Bu zaman iimumon alqi satqi
asasinda valyutalar imumi bazar dovriyyasine daxil olurlar. Burada eyni zamanda
miibadilo edilon valyutalarin faiz doracslori miiayyan edilir vo onlarin qorunmasi
tomin edilir. Diskont faiz doracosi digor banklara markazi bank toarafindon togdim
edilon kreditlor tizro miioyyanlogon gdstaricidir. Macburi ehtiyat normasi bankin aldo
etdiyi vosaitlorin Markazi bankda olan macburi vasaitlora nisbatidir. Eyni zamanda
banklar tizro ehtiyat normasit malum depozitlor lizro do nisbati miiayyan edir. Hal
hazirda ABS Federal Ehtiyatlar sistemi, Ingiltors Banki, Cin Xalq Banki, Yaponiya

Banki vo Yeni Zellandiya Ehtiyat banki mahz monetar siyasat yerins yetirir.

Monetar siyasatdon forgli olarag fiskal siyasot dovlat golirlori vo Xorclori asasinda
igtisadi siyasoto tosir etmoni oks etdirir. Umumeon fiskal siyasat biidco vergi siyasati
adlanir. Fiskal siyasatin asas novlarindan biri olan Neytral fiskal siyasst zamani
biitdvliikds dévlat xorclori olds edilon dovlat galirlori hesabina tomin edilir. Olkado
bohran vaziyyati oldugu halda genislondirici fiskal siyasat hoyata kegirilir vo bu
zaman timumi dovlat Xarclarinin alds edilon galirlordan ¢ox olmasi miisahids olunur.
Fiskal siyasatin digor novii olan daraldici fiskal siyasot zamani alda edilon galirlorin

miioyyon hissasi 6lka lizra borclarin tomin edilmasina yonaldilir.
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1.2 Girov mexanizminin formalasmasinin elmi nazari asaslari

Moalum olan har hansi1 iqgtisadi termin, igtisadi anlayis vo ya malum miiddsa ilk
ovval elmi nozori baxiglara osaslanaraq sorh edilir. Bu baximdan kreditlosmonin
apartlmasinda mithim mexanizm olan girovun tohlili xtisusilo ohamiyyatlidir.
Umumon mexanizm sdzii qodim yunan sozii “mechane” olmagla ilk ovvallor
texnoloji sahada harakat istigamatlorinin bir sistemdo comlogmasini nazards tuturdu.
Iqtisadi sahodo mexanizm olaraq yanasma homin saho ilo olagodar sistemli
yanasmani miioyyan edir. Kreditlosmo zamani girov mexanizminin formalasmasi
movcud Kreditlor iizro mithiim olan girov miigavilalorinin hazirlanmasi, tesdiq
olunmasi Vo icrasini 6ziindo comloasdirir. Girov mexanizminin elmi nazari asaslarina
nazar yetirdikde miioyyan olunur ki, diinya o6lkalarinin alimlari tarafindon timumoam
homin saho ilo bagli xiisusiyyatlor sorh olunsada, biitovlikde mévcud mexanizm
miitlog bir sistem olaraq izah olunmayib. Girov mexanizminin sistemli sokilds izah
olunmas1 fundamental, toskilati vo tonzimloyici boélmolorin qarsiligli izahina
asaslanmalidir. Fundamental bolmo oasasan girov obyektini, girov saxlayan subyekti
Vo imumilikds girov mexanizminin qurulmasini ohato edir.

Burada girov mexanizminin qurulmasinin asas prinsiplori miiayyanlosir. Girov
mexanizminin asas prinsiplori asagidakilardi:

Miilkiyyat prinsipi

Miitlaq geydiyyat prinsipi
Tarkibin dayisilmasi prinsipi
Moahdudiyyat prinsipi
Magbullug va yetarlilik prinsipi

Girovun giymatlondirilmasi prinsipi

N o g bk~ D Ee

Monitoring aparilmasi prinsipi

8. Girov razilagsmasi zamani dévlat tonzimlonmasi prinsipi
Girov goyularkan asasan subyektin miilkiyyat hiiququ miiayyan olunmalidi. Burada
miilkiyyatin bina, torpag Ve yaxud digor toyinatli olmasi nazara almir. Ogoar bina

subyektin miilkiyyatindadirss va torpag sahasi ona moxsus deyilss, bu zaman hamin
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torpagdan istifado hiiquqlarini miiayyanlosdiracok sonadlor miisyyan olunmalidi.
Homin sahoadon istifado etmoni tomin edocok sonod notariat idaralori torafindan
hiiquqi osas olaraqg tosdiq olunmalidi. Yalniz miilkiyyat hiiquqi oldugu halda subyekt
torofindon homin oamlakin girov olarag togdim edilmosi miimkiindiir. Digar hallarda
liclincli torof miilkiyyotgi torofindon ona verilmis hiiquqlar osasinda foaliyyat
gostarmoalidir. Miitloq qeydiyyat prinsipi zamani girov qoyulan obyekt, xiisuson
texniki vasitolor miitloq olaraq miivafiq qurumda girov obyekti kimi geydiyyatdan
kegmolidir.  Torkibin doyisilmosi prinsipi zamani girov miigavilosino aid olan
mallarin dayisilmasi yalniz bankin yazili razilig1 osasinda edilo bilor. Qiymatli daslar,
nadir badii sonat osarlori, texnoloji avadanliglarin niimunolori, sosial toyinatl
dasinmaz amlaklar girov qoyularken mohdudiyyat prinsipina asaslanir. Burada bank
torofindon yiiklii edilon girovun névii miiayyan olunmali vo mohdudiyyat olunma
qaydalarma omoal edilmalidi. Moagbullug va yetorlilik prinsipinds girov qoyulan
obyektin pulla ifade olunmus qiymoti, likvidliyi, miilkiyyatgisine moxsus olmasi
diggat morkazinds olmalidi. Kredit moblogino uygun girov qoyularkon real bazar
giymoti osasinda qiymotlondirmo aparilir vo bu zaman hamin girovun
giymatlondirilmasi prinsipina amal edilmolidir. Miiayyoan miiddatdon sonra bank
torofindon girov miiqavilosinin baglanmasi  iizro monitorinq kecirilir. Girov
razilasmas1 zamani dovlat tonzimlonmasinin asas mahiyyati ondan ibaratdi ki,burada
timumon formalagan girov mexanizminin xiisusiyyati miioyyan olunur. Yani aparilan
tohlil asasinda miioyyan olur ki, girov olave olaraq hiiquqi, maliyys vo doyor
kateqoriyasidir.

Girov obyekti miixtalif nov girovlarin toqdim olunmasini oks etdirir. Subyekt
olaraq girov goyanlar va girov saxlayanlar nazords tutulur. Toskilati bolmo olaraq
girov mexanizmi girov siyasatini, girov miigavilalorin hazirlanmasi vo baglanmasi
ardicilligini, girovun saxlanmasi vo qorunmasi gaydalarimi tosbit edir. Tonzimlayici
bolma kredit faaliyyatinin dovlat tanzimlanmasini, bank faaliyyatinin tamin edilmasi
haqqinda gabul olmus ganunu, bu sahada gobul olunmus digor hiiqugi vo normativ

sonadlari oks etdirir. Obyektin girov qoyulmasi biitovliikkdo 6lkada gobul olunmus
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hiiquqi normalara uygun tomin edilmoalidi. Eyni zamanda girov goyulan obyekt
togdim olunan kredit moblagino uygun bank torofindon miioyyanloson faizlorlorlo
tonzimlonir. Tabii ki, kredit miiqavilasindo miioyyon olunmus vaxtda asas moablog vo
faiz Odonislori miistori torafindon 6donilmozss, bu halda girov miigavilasindo
gostorilmis sortlorlo girov qoyulan obyekt tizorindo miilkiyyat hiiquqi diger torofo
verilir.

Borc alan osason, homin kreditlorin miigavilods tosdiq edilmis vaxtda kredit
veroan toskilata gaytarilmasmin tomin edilmasine géra borclunun kredit 6hdaliklorini
tomin edacok imkanlar1 giymoatlondirmalidi. Kredit verilmoazdan avval girov doyori
va 6hdaliklori 6domaya imkan veracok maliyys molumatlari tohlil edilmalidir. Borclu
torof hiiquqi soxs oldugu halda hesabat dovriinds miiassisa lizra maliyys hesabat1 va
homin dovrii ohato edocok pul vasaitlorinin horakoti haqqinda hesabat toqdim
olunmalidir. Tortib olunan hesabatlar maliyyo hesabatlarinin  beynolxalq
standartlarina vo milli miihasibat ugotu standartlarina uygun formalasmalidir. Fiziki
soxs oldugu halda real golirlori oks etdirocok arayis togdim olunmalidi. Kredit
vasaitini togdim edon torof girovun vo maliyys hesabatlarinin giymatlondirilmasi
liciin tolob yarandigi halda konar ekspertlorin calb olunmasimi da tomin etmolidir.
Baglanan miigavilolor do olan girov doyarine vo toqdim edilmis maliyys
hesabatlarina asason miioyyan olunmus bank daxili gaydalara uygun borc miigavilasi
Vo yaxud zaminlik miigavilasi imzalana bilar.

Elmi noazori osaslar iizra girov mexanizminin inkisaf dovriino digget yetirsok
molum olur ki, b.e.a. XX-XVI osrlorda girov qoyma osasinda faaliyyat
formalagsmisdi. Qoadim Babilistanda girov qoyma miinasibatlori yaranmisdi. Sonralar
b.e.a. Il asrdo Mesopatomiyada ilk bank sahiblori foaliyyst gostorirdilor vo onlar
torofindon girov osasinda ssudalar veririlirdi. Qadim Romanin inkisafinda toqdim
olunan girova uygun olaraq Kkredit vasaitlorinin verilmasi istiinliik togkil edirdi.
Burada artiq omlakin girov qoyulmasi miinasibatlori formalagsmigdi. Borclu torof
vaxtinda borcu 6dadiyi halda omlak ona qaytarilirdi. Bununlada Roma tarixinds

girovun tiplori dasinan vo dasinmaz amlak olaraq miiayyan olunurdu. Artiq Romada,
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gadim Misirda girov qoyulmus omlak kredit 6danilona godar borclu torafds olurdu.
Yalniz kreditin tam Odonigindon asili olaraq omlak sahibi  yenidon miioyyon
olunurdu. Bu iso ipoteka (yunan sozii olan-hypotheca) adlanan yeni girov goyma
noviiniin yaranmasina sabab oldu. Qadim Cinds b.e.s. I minilliyin ortalarinda iqgtisadi
sahodo koklii doyisikliklor vo yeni yanasmalar formalagsmaga basladi. Omtoo pul
miinasibatlorinin siiratlo inkisafi osasinda qadim Cinds ¢oxlu maliyys resurslarina
malik ticarot adamlar1 adlanan tobago formalasirdi. B.e.a. 1V asrdo Cindo borc
sahibinin miilkiyyat tizorinda soxsi masuliyyatini miioyyan edacok normativ gaydada
dayisiklik edildi va girov faaliyyatini ganunilagdiran hiiquqi baza formalasdi.

Orta osrlordo Ingiltorads girov qoyulmasi zamani yaranan miinasibotlorla
olagodar ilk normativ hiiquqi sanadlor vo aktlar tasdiq olunmusdu. 1285 —ci ilds gabul
edilmis ganun osasinda Ingiltorado ailo miilkiyystino aid olan omlaklarin girov
qoyulmasi gadagan olunmusdu. Lakin borc oOhdoliklori tizro 06denislorin tomin
olunmasina oasaslanan problemlorin artmasi naticasinds girov qoyulacag obyektlorlo
Vo imumilikdo girov miinasibatlorinin tonzimlonmasi sahasinds forgli  hiiquqi
doyisikliklor edilmisdir. (SIlko6con B.A. Xpecromarusi Mo HUCTOPHUU JPEBHETO
Boctoka: yuebnoe mocobue — M., 1980, T.1. ct 152-177)

Rusiyada XVIII asrin avvalina godar gobul olunmus normativ hiiquqi sonadlor
girov saxlayan torafin xeyrina gobul olunurdu. 1737 ci ildo girov qoyma gaydalar
doyisildi. 1744-ci ildo Rusiyada 6lko iizro girov saxlayanlarin taloblorina asason
girovun satiginin aparilmasi logv edildi. 1800-cii ildo miiflis olunma haqqinda ganun
Rusiyada gobul olundu. Olkemizds 1994-cii ilin 15 iyul tarixindo girov haqqinda
Azorbaycan Respublikasi Qanunu gobul edilmisdir.

Tarixi ardicilligla geyd olunan moanbalor asasinda miioyyon edilir ki, oksor
dovlatlorda girov miinasibatlori tonzimloyacok ganunlarin gobul olunmasi hamin
Olkalords kredit sisteminin inkisaf etdirilmaSine vo 6lkads Vvotondas hiiquglarinin
qorunmasina Xidmat etmisdir. Bu asasda maraqli olacaq odur ki, girov kredit anlayisi
kimi osas iqtisadi kateqoriya hesab edilo bilmoz. Iqtisad elmindon bize molumdur ki,

iqtisadi kateqoriya elmi anlayisdi vo imumi yanagmalari comlosdirir. Belo oldugda
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girov anlayis1 olavo iqgtisadi kateqoriya olaraq tohlil olunur. Yoni girov timumi
comiyyot  torofindon deyil, bilavasito kreditorlarla girov qoyanlar arasinda
miinasibatlari oks etdirir. Forma etibari ila girov pul vo material formasinda olur. Nov
olaraq miixtalif girov novlarina ayrilir. Girovun osas gostaricilori miiddat, moblag,
forma, n6v va S. hesab edilir. Girov borclu torofin 6hdoslik gotiirmosini miiayyon edir.
Borclu torof bu asasda omlak va ya digar formalarda olan girov obyektlorini tagdim
edir. Lakin asas borc olaraq kreditor torafindon verilmis moblog hesab edilir. Demoali
girov osas deyil olavoe iqtisadi kateqoriyadir. ©gar biz girovu olavs igtisadi kateqoriya
olaraq gobul ediriksa, onda onun hansi1 kateqoriyaya oslava etmoyimizido miisyyon
etmoaliyik. Burada osas kateqoriya olaraq hiiquqi kateqoriyaya vo iqtisadi kateqoriya
olarag maliyyo vo doyor anlayislarina digqget yetirmoliyik. Girov anlayisi hiiquqi
baximdan sorh edildikdo gabul olunmus hiiquqi normativ sonadlor geyd olunmalidi.
Burada olkodo gobul olunmus dasinmaz vo dasinan omlakin girov qoyulmasi
haqqinda ganunu misal gostormok olar. Hiiquqi baximdan burada subyekt olaraq
girovu yiiklii edon , girovu oldo edon vo ya saxlayan, kredit alan vo kredit veron
toroflorin solahiyyatlori, hiiquqlart  vo Ttizorilorino diison vazifolor ganunla tosbit
olunur. Girov maliyys kateqotiyasi olaraq girov qoyanla girov saxlayan toraflor
arasinda maliyya miinasibatlorini miiayyanlosdirir vo burada mogsad bank itkisini
minimuma endirmokdir. Girov doyar kateqoriyasi olaraq hamin amlakin kamiyyat vo

keyfiyyatini xarakterizo edir.

1.3. Tominat mexanizmi olaraq girov sisteminin novlari
Hor bir verilon kredit lizro tominat mexanizmi olaraq girov miinasibatlorinin
formalagmasi sistemli qaydada forqli novler iizra yerino yetirilir. Burada ¢obul
olunmus hiiquqi normalar asasinda girov sisteminin ndvlori xiisusiyyatlorina gors
forglonir. Bura daxildir: giymotlondirilmis materiallar, qiymotli kagizlar, girov
qoyulmus depozitlor, dasinmaz omlak, gqiymatli daslar vo metallar, dasinan amlak,
okin sahalari, yetisdirilon mal-gara, boyiiyan heyvanlar, nizamnama kapitalinda olan

pay, miiossisa, miilkiyyot hiiquglari, digor aktivlor. Iqtisadi inkisafin formalasmasi
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miixtolif sahalorin inkisafi ilo yanasi somorali pul kredit siyasatinin aparilmasindan
da asihdir. Xiisuson bazar miinasibotlorino  uygun igtisadi  foaliyyatin
istigamatlonmasi mohz kreditlor vasitasilo reallasir. Bu zaman biznes kreditlarinin
imkanlarindan istifado olunma miixtalif tosorriifat saholorinds bazarlarin miioyyon
edilmosi vo yeni alicilarin calb olunmasi kimi miihiim islorin hoyata kegirilmasi ilo
miisahido olunur. Bu asasda kredit siyasatinin istigamotlonmasi ham ganunvericilikla
tonzimlonir vo ham do kredit toskilatlarinin daha moqsadyonlii fealiyyst metodlar
osasinda formalagir. Biitovliikdo 6lkodo kredit sisteminin malik oldugu maliyyo
chtiyatlart miioyyon miqdarda mévcud olur va onlardan istifadads ciddi rogabsto
sobob olur. Kreditlogsmonin aparilmasinda asas amillardan biri do girov mexanizminin
movecud olmasidi. Bank daxili gaydalara diggoat yetirdikdo kredit 6hdaliklari tizra
tominatin qiymatlondirilmasi miihiim sortdir. Kreditlorin verilmoasi zamani girov
mexanizminin formalagmasi tominatliliq sisteminin somarali togkilino asaslanmalidir.
Hor bir girov kredit omoliyyatt zaman1 miiayyan olunan dayar sonradan yaranan
bilocok zarori 6demalidi. Girovun tolob olunmasi heor bir halda kreditlorin
qaytarilmasinda on yiiksok tominat verici monbadir. Kredit miigavilosi imzalanandan
sonra  borc alan torofin maliyys hesabatlari osasinda toqdim etdiyi maliyys
moalumatlarina asaslanan moévcud vaziyyat miihiim sort hesab olunur. Onun tarafindan
toklif olunan borcun qaytarilmasi sortlorinds sonradan yaranacaq pul galirlori
ardicilligi 6z oksini tapmalidir. Tominatsiz kreditlordan fargli olaraq asason tominath
kreditlorin verilmasinda girov tarkibi va onun dayari xiisusi olaraq nozars alinmalidir.
Girovsuz verilon kreditlorda ganunvericiliya gors fiziki soxslords foaliyyat dévriiniin
son alt1 ay1 tizra Vo hiiquqi soxslords iso son iki ili iizro maliyys hesabatlarini oks
etdirocok sonadlor tolob olunur. Umumoan girov osasinda kreditlorin verilmosinda
bank ovvalcodon kreditin qaytarilma imkanlarini tomin etmis olur. Girov osasinda
kreditin verilmasi hom {imumi hiiquqi normalara asaslanmalidir vo ham do bank
daxili qaydalara uygun tonzimlonmolidir. ilk olaraq kredit mablogine uygun girovun
dayari giymatlondirilmalidir. Bu is bank miitoxassisi va digar giymatlondirici qurum

torafindon yerina yetirilmoalidir. Qiymatlondirma prosesi real bazar giymatlorino vo
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girovun xiisusiyyatino asason miitoxassis torafindon yerino yetirilir. Girov predmeti
oksor hallarda ayriligda foaliyyot gostoron iki giymatlondirici subyekt torofindon
aparilir. Girov lizro goyulan giymotlor miixtolif oldugda kreditlori toqdim edoan torof
asag1 qoyulan qiymati asas gotiiriir. Bank eyni zamanda girov iizra hiiquqi va texniKki
sonadlarin togdim olunmasini miithiim hesab edir. ©Oksor hallarda dasinar vo daginmaz
omlaklar {izra girov qoyuldugda onlarin sigortalanmasi tomin edilir. Bununlada bank
kredit 6danisi tizra yarana bilocok zarari minimuma endirir. Girov asasinda tominat
mexanizmi formalasarkon istonilon  ovozlogsmo bankin miioyyon etdiyi daxili
gaydalara osaslanaraq aparilir. Burada yenidon giymotlondirmo aparilarkon girov
dayarinin galan kredit moblogino olan nisbatinin ilkin saviyyadon asagi olmamasi
miitlog hesab olunur. Homin vaxtda girov tominati qiymotli kagizlar formasinda
oldugda kredit toqdim edon toraf mohz hamin giymotli kagizlarin real doyoarini vo
reallagma imkanlarma uygun qiymotlondirilmosini miioyyan etmolidir. Xiisuson
banklar torofindon girov mexanizminin inkisafina uygun olaraq qiymotli kagizlar,
veksellor vo dasinmaz omlaklarin girovu asasinda kreditlorin verilmasi hoyata
kecirilir. Veksellorin girovu tizra kreditlosma zamani girov qoyulmus veksellarin 60-
90% hacmindo kredit verilir. Bank bu yolla vekseli girov qoyanin veksellari geri
almadiqda Ozilinii itgilordon qorumus olur. Banklar qiymotli kagizlarin girov
qoyulmasima gora hom uzun, hom do qisamiiddatli kreditlor vers bilorlor. Belo
kreditlosmo banklarin resurs voziyyatindon asilidir. Qiymatli kagizlarin girovu tizra
uzunmiiddatli kreditlogsmo banklar {igiin yiiksok riskli omaliyyat hesab edilir. Ciinki
kreditlosma miiddatinda giymotli kagizin bazarda qiymoti kaskin doyise bilor. Odomo
gabiliyyati olan biitiin miiassisalor qiymatli kagizlarin girovu osasinda kredit ala
bilorlor. Bu vaxt homin bank girov goyulmus qiymotli kagizlarin ikinci bazarda
reallagdirmaq imkanmi, qiymotli kagizlar buraxanlarin 6doma gabiliyyatini,
keyfiyyatliliyini nazors almalidir. Kreditin hacmi girov qoyulmus qiymaotli kagizlarin
doyarina nishoton faizlo miioyyan edilir. Faizlor onlarin keyfiyyotindon asili olaraq
60-90% arasinda diferensallagdirilir. Qiymatli kagizlar {izra girov doayarinin yenidan

giymatlondirilmasi zorurati yarandiqgda miiddot olaraq ilkin dovr basa catmamis
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miiraciot edilmoalidir. Burada hamin vaxt tominatin doyori, likvidlik daracasi ilkin
giymatlondirmo zamani miiayyan olunan tominat gostaricilorindon asagi olmamalidi.
Bank 6z ndvbesindo kredit basa ¢atma miiddoatino godor vaxtasirt girov dayarinin
likvidliyini osaslandiracaq qiymotlondirmoni aparmalidi. Girov dayarinin yenidan
giymatlondirilmasi  bank daxili gaydalara osaslanmalidir. Movcud qaydalara
osaslanaraq kredit veron qurumda sistemli olarag girovun giymatlondirilmosi
middoatini, doyarini oks etdirocok molumatlar, hesabatlar coadval soklindo
miitoxassislor torofindon qurulmalidi. Bank kreditlosmosinds osas yerlordon birini
girov goyulacaq dasinmaz oamlak iizro verilon kredit tutur. Dasinar vo dasinmaz
osyalarin girov qoyulmasi ipotekanin predmetini miloyyon edir. Burada omlak
{izorindo miioyyon edilon miilkiyyot hiiququ tesdiq olunmalidir. Umumon ipoteka
hiiququnun tosdiq edilmasini oks etdiron adli qiymatli kagiz ipoteka kagizi adlanir.
Onun tizorinds adi geyd olunan subyekt mohz homin ipoteka voragosinin sahibi hesab
olunur. Dasinmaz vo ya dasimnar ogyani ipoteka olaraq girov qoyan subyekt borclu
toraf hesab olunur. Burada forqli hallarda hamin subyekt {iciincii toraf do ola biler.
Ipoteka qoyulusunun rosmilosdirilmoesi hormin toroflor arasinda baglanan ipoteka
miiqavilasi hesab edilir. Baglanan miigavilads asas 6hdolik borc 6hdsliyidir. Burada
maraqli magam odur ki, ipoteka miiqavilasi toraflor arasinda tasdiq olunan zaman
boliinmaz osyalar hissolora ayrilaraq girov qoyula bilmoz. Ipotekani qobul edan vo
saxlayan torofin razilig1 olmadan onun predmetinds hor hansi bir yenilik edils bilmaz.
Ogor ipoteka qoyulan osya iimumi miilkiyysto daxildise, belo halda toroflorin tosdiq
edilmis notarial qaydaya uygun raziliglart olur vo bundan sonra homin agya ipoteka
qoyula biler. Umumi miilkiyyatds pay bolgiisii mévcuddursa, bu vat miilkiyyatgilor
6z paylarin1 ayriligda girov qoya bilar. Ipoteka predmetinin satis qgiymoti, onu
miisyyan etmokds mohdudiyyatlor yaranan zaman ilkin satig qiymati hesab olunur.,
Ipoteka qoyulmus asya yenidon girov qoyularsa bu hal qanuni sokilds sonraki ipoteka
adlanir. Ipoteka qoyulan zaman sonraki bas vera bilocok risklorin minimum olmasi
liciin onun sigortalanmasi tomin edilir. Dasinmaz osyalar foaliyyst gdstordiyi,

movcud oldugu orazi vo ya torpaq sahosi ilo birlikde ipoteka qoyulur. Bu halda
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ipoteka saxlayan subyektin yazili razilig1 asasinda ipoteka qoyan torof onun iizorindo
istifado etmo vo ya soroncamvermo imkanlarmi yering yetira bilor. Ipoteka 6hdaliyi
digorino kegdikdo ipoteka saxlayan torof yazili raziliq vermirso tam olarag ipoteka
razilasmasina xitam verilir. Homginin mdvcud ipoteka predmeti ilizro hiiquqi
miistovido bas vermis cinayot hadisosino goro mohkomo gorar1 olarsa bu halda da
ipoteka raziligina xitam verilir vo vaxtindan avval miiqavilo iizro 6hdsliyin icrasi
tolob olunur. Kredit sistemi eyni zamanda lizing yolu ilo amlakin aldo olunmasina
imkan yaradir. Lizinq yolu ilo amlakin olde olunmasi zamani onun satis1t miiddotli
icaro osasinda aparilir. Yoni bu zaman homin omlakin icaroyo gotiiriilmosi osasinda
miloyyon miiddstdon sonra razilasdirilmis gaydada 6donis basa c¢atdirilir vo homin
omlaka sahiblik hiiququ yaranmir. Miiasir diinyada iqtisadi inkisaf yolunda olan
6lkalards kapital qoyuluslarinin toxminon 30 faizi mohz lizing xotti ilo icra edilir.
Mohsul istehsalina diqqet yetirsok tolobata uygun yeni mohsullarin istehsalinin 80
faizi mohz lizing xatti ilo aldo edilmis avadanliglar vasitasilo istehsal olunur. Qeyd
olunanlardan moalum olur ki, kredit miinasibatlorinin formalasmasinda va inkisafinda
lizinq foaliyyati xiisusi shomiyyato malikdir. Lizing faaliyyatinin genislondirilmasi,
son naticado digor dovlatlordo oldugu kimi 6lkomizdo do somaorali igtisadi inkisaf

ticiin miihiim sort hesab olunur.
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II FOSIL
KREDIT SISTEMINDO GIROV MEXANIZMININ FOALIiYYOTININ
AZORBAYCAN VO XARICi TOCRUBOSI

2.1. Diinya o6lkalorinda girov mexanizminin qurulmasi

Diinya olkalorinds girov mexanizminin yaranmasi Vo inkisafi homin 6lkalorin
kredit imkanlarindan istifado olunma qaydalarina osaslanir. Tobii ki, burada bank
kredit sisteminin maliyys imkanlar xiisusilo shomiyyatlidir. Miiasir diinyada xiisusan
biznes kreditlori foal iqtisadi inkisafa tokan vermasi ilo segilir. Onlardan somorali
istifado olunma osasinda zongin resurslardan istifado etmo imkanlar1 genisloanir,
kommersiya miinasibotlori inkisaf edir, yeni bazarlarin vo alicilarin colb olunmasina
sorait yaranmis olur. Diinya 0&lkolorinin kredit miinasibatlorino osaslanacaq
tocriibalorine baxdigda miiayyan edilir ki, ragabst miihitino uygun olaraq somorali
foaliyyat gostormok mohz maliyys resurslarindan diizgiin istifado olunma ossasinda
mimkiindiir. Maliyyo resurslart hor zaman sonsuz olaraq mévcud olmur. Lakin
onun bolgiisii asasinda magsadyonlii biznes miihitini formalasdirmaq miimkiindiir.
Foaliyyat gostoron miixtalif biznes subyektlori struktur olarag foaliyyat sahasini
genislondirmok mogqsadils kredit alds olunmasina maraqlidi. Bu asasda tartib olunan
biznes planlar1 kredit aldo etmok iigiin asaslandirilmis qaydada kredit veracok quruma
togdim olunur. Tobii ki, burada colb olunan vasaitin istifadesi vo qaytarilmasini
asaslandiracaq miiddealar biznes strukturu torafindon gostarilmalidir. Kredit toqdim
edacok toraf hom vasaitinin mogsadyonlii istifadasini vo eyni zamanda onun girov
olarag monbayinin  dogiq miioyyan edilmasini tolob edir. Miisyyan olunanlar
asasinda balli olur ki, girov timumon toqdim olunan kreditin tominat mexanizmini
miioyyan edir. Kreditlorin verilmasi osas olaraq banklar torafindon yerina yetirilir.
Burada bank torafindon riskli addimlarin atilmasi hom praktiki vo ham do elmi
osaslara uygun olmalidir. Diinya dovlatlorinde moéveud bank  strukturu risk
doracasinin azalmasinda maraqlidi. Daqiq miioyyan olunmadan va risk daracasi

hesablanmadan verilocok kreditlor sonradan gaytarilmayan borclar hesab olunur vo



42

bu hal banklarda kreditlosmonin tomin edilmosinin zsiflomasing, iflas olunmasina
sobob olur. Tacriibalora asaslandigda moalum olur ki, kredit miinasibatlorinds iri
tosarriifat subyektlorindon forqli olaraq kigik vo orta sahibkarliq daha riskli struktur
hesab olunurlar. Miisssisalarin balans molumatlarina baxdiqda aydin olur ki, kigik vo
orta sahibkarliq subyektlarinds torpaq, tikili vo avadanliglar miiassisonin osas vosaiti
olaraq yiiksok doyari oks etdirmir. Burada asason ehtiyatlar vo dasinan amlaklar
daha artiq Ustlinlitya malikdirlor. Belo voziyyat artiq likvid olacaq girovun torkibina
osaslanmada ciddi risklorin oldugunu oks etdirir. Aktivlordon daha ¢ox bu tip
miiassisalords gisamiiddatli 6hdaliklorin olmasi iistiinliik toskil edir. ©sasan Kigik va
orta sahibkarliq subyektlori torafindon dévriyys fondlarina iistiinliik vermalori onlarla
omokdasliq edoacok kredit togkilatlari tigiin risk tohliikasi yaratmis olur. Bu asasda risk
daracasini minimuma endirmak bank kredit sisteminin asas vozifalarindan biri hesab
olunur. Ilk olaraq diinya dlkalorinin tocriibasina digget yetirdikdo miioyyan edilir ki,
kreditlor verilon zaman banklar yarana bilocak risklorin avvalcodon miistaqil sigorta
sirkotlori torofindon sigortalanmasina {stiinlik verirlor. Bununla bagli homin
olkalorda kredit tominati fondlar foaliyyat gostarir.

Respublikamizda bu istigamotdo hiiquqi baza movcuddur vo  banklar bu
istigamoatdo foaliyyatlorini  davam etdirirlor. 25 dekabr 2017-ci il tarixinda
Azorbaycan Respublikasi Prezidenti torafindon 1760 sayli Forman imzalamisdir. Bu
formana osason Ipoteka vo Kredit zomanoti fondu yaradilmisdir. Bununla da
kreditlorin zomanotli olarag verilmasinin hiiquqi osasi formalasmisdir. Fondun
asasnamasi tosdiq edilmis va icra etmo qaydalari miioyyan olunmusdur. Kreditlorin
verilmasinda onlarin tominat mexanizmins uygunlasmasi beynoalxaq miqyasda 6lkalor
ticiin gabul olunmus BASEL standartlarina asaslanir. 1974-cii ilde bank nazarati tizra
BASEL komitosi yaradilmisdir. Bura Belgika, Kanada, Fransa, Almaniya, Italya,
Yaponiya, Luksemburg, Hollandiya, Ispaniya, Isveg, Isvec¢ra, Ingiltoronin daxil
oldugu markazi banklart daxildir. Komitonin tasis olunmasinda asas magsad bank va
bank nozaroti strukturlarina vazifalorinin icrasmi tomin edacok metodiki

molumatlarin vo tovsiyyslorin hazirlanmasidir. 2004-cii ildon BASEL II standarti
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gobul edilmis va biznes istigamatindo, xiisuson kigik vo orta sahibkarliqda kreditlorin
verilmosi buna osaslanarag hoyata kecirilir. Movcud standartda on az migdarda
olacag kapitala aid toloblor tokmillosdirilmis vo maliyys voziyysti haqqinda
molumatlarin sorhi gostorilmisdir. Burada mogsad maliyys sabitliyini gorumaq,
miixtolif formada olacaq risk saviyyasini dagiq tayin etmoak va an tohliikali magamda
mitkommoal idaroetmoni  yerino yetirmokdon ibarotdir. BASEL standartina
asaslandiqda banklar macburan ilk avval riskin tohlilini 6n plana ¢oKirlor. Yalniz
bundan sonra maliyyslogsmonin tomin olunmasi tizorindo mévcud qorarlar verilir. Hal
hazirda beynolxalq tocriilbado osason iri miiassisalor BASEL standartlarina uygun
doraco alirlar vo onlarin kreditlosmosi daha tez hoyata kegirilir. Kigik vo orta
sahibkarliq subyektlori oksor hallarda movcud doroco ala bilmadiklorindon burada
risk doracasi boyiik olur. Belo oldugda banklar kreditlorin verilmosinds zomanat
mexanizminin formalagsmasina maraqli olurlar. Yoni kigik vo orta sahibkarliq
subyektlori tiglin kredit doracalorini miiayyan edoacok salahiyyatlori 6lkods yaranmis
kreditlor tizro zomanot Vo ya sigorta fondlar1 yerino yetirir. Kreditlorin verilmosindo
zomanat sistemlorinin tarixina diqgot yetirsok aydin olur ki, 1848-ci ildo ilk dofo
Avropada sahibkarlar vo sonotkarlarin bir hissasi miistorok zomanat birliklarini
yaratmisdilar. Sonralar 1930-cu ildo Yaponiyada eyni toskilatlanma formalasmisdir.
Ikinci diinya miiharibesindon sonra diinyanin oksor dlkolari miiharibonin yaratdig:
fosadlart logv etmok iiciin soforbor oldular. Xiisuson igtisadi amokdasliq sahasinds
aparilan islor daha shamiyyatli idi. 20-ci asrin 70-ci illarindon baslayaraq hom ABS-
da vo hom do Avropa olkalorindo zomanot fondlarinin faaliyyati siiratlondi. Bu
olkalorda kigik vo orta sahibkarligin inkisafi mohz bu fondlar asasinda tomin edilirdi.
Hor bir 6lke artiq zomanot fondlarmin yaranmasina, Samorali vo moagsadyonlii
faaliyyatina istigamatlonmasina maragh idi. Mistaqilliyin ilk illarinds kigik vo orta
sahibkarligin inkisafi ilo olagodar Azarbaycanda gobul olunan gorarlar tadricon
ziiniin ugurlu naticalorini gdstarmokdadir. Olkada kreditlorin verilmasini va zomanat
sisteminin formalasmasmni tomin etmok {i¢iin 25 dekabr 2017-ci il tarixinds

Azorbaycan Respublikast Prezidenti 1760 sayli Forman imzalamisdir. Homin
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formana asason Azorbaycanda Ipoteka va kredit zomanati fondu yaradilmis, qurumun
asasnamoasi Vo faaliyyst sahasino uygun vozifolor miioyyon edilmisdir. Hal hazirda
diinya 6lkolorinds eyni fondlar mévcuddur. Lakin onlarin faaliyyat istigamotlorindoki
parametrlor bir o godor farglidir. Hal hazirda 2000 don artiq kredit zomanati fondlar1
movcuddur. Hoar bir qurum 6z 6lkesinin iqtisadi soraitine vo maliyys imkanlarina
uygun foaliyyot gostorir. Burada osas moqgsd biznes subyektlorinin  kredit
imkanlarindan istifado etmolorini sadoalosdirmokdir. Hesablanmis risk doracasinin
miioyyan hissasini tomin edacok zomanat fondlarinin olmasi banklar tarafindan
kreditlosmonin aparilmast maragini  yiiksaldir. Zomanot fondlarinin olmasi
naticasindo artiq sahibkar oksor hallarda Oziiniin vosaitindon deyil mohz kredit
imkanlarindan istifado edir. Hal hazirda diinya o6lkolorinin oksarinds sahibkar
subyektlori kredit vosaitlorindon istifado etmoyo maraqlidirlar. Hesablamalardan
miioyyan olur ki, diinya 6lkalorinin kigik vo orta sahibkarliq subyektlorinin 80 faizi
mohz kredit xattindon istifado edirlor. Burada maraqli magamlardan birido ondan
ibaratdi ki, inkisaf etmis Olkolorin oksoriyyotindo dovlat torafindon homin fondlara
miioyyon gozostlor edilir. Xiisuson vergi sahasinds olan gozastlor asasinda aldo edilon
vosait zomanot sisteminin foaliyyotino yoOnoldilir. Eyni zamanda sahibkarlar
torofindon  tomin edilmoli olduglar1 girov yiikiiniin az oldugu halda zomanaot
fondunun risk doracasini azaltmaga imkan veracok miioyyan hiiquqi addimlar atilir.
Avropa o6lkolorinden olan Almaniyada ganunvericiliya gora 6lkade mdvcud olan
zomanat qurumlari  miintozom olaraq xarici auditdon ke¢molidirlor. Bu kimi
yanasmalar Olkslordo forqli olaraq tonzimlonir. Beynolxalq tocriibadon moalum olur
ki, ilk avvel MDB mokaninda olan bazi 6lkalards bu isin neca togkil olundugunu sorh
etmok daha maraqlidi. Rusiyada 2014-cii ildo kreditlosmoya tominat veracok agentlik
yaradilmigdir. Agentliyin qarsisinda iki vozifo dayanir. Birinci vozifo sahibkarlar
tictin kreditlorin verilmasi sortlorinin daha somorsli olmast vo ikinci vozifo olaraq
uzunmiiddatli kredit mablaginin yiiksaldilmasina nail olmaqdir. Burada hom zomanat
verilocok mablagin on asagi limit hoddi miisyysn olunur vo homdo kreditlosma

sortlori tonzimlonir. Agentliyin asas hadofi sahibkarliq subyektlorino investisiya



45

layiholorinin yerino yetirilmosi {li¢lin kreditloro tominatin verilmoasindon ibarotdir.
Qurum Rusiya ©Omlak idaragiliyi iizro Federal Agentliyinin tosisciliyi ilo yaradilib.
Digor bir MDB mokaninda olan dlkslordon Qazaxistanda 2010-cu ildo DAMU
adlanan Sahibkarligin inkisaf fondu yaradilmis vo bu fond torofindon mdvcud
vazifalor icra eilir. Qazaxistanda tominat ti¢clin miiddat bes il gobul olunur. Subyektlor
tarafindon alds edilon kreditlorin makismum 50%-na zomanat verilir. Bu 6lkads yeni
qaydalara osason yaradilmis sahibkar subyektlori iigiin zomanot hoddi 70%-dok
artirila bilor. Borc gotiiron hor bir subyekt toqdim edilon zomanat {igiin biitovliikdo
miioyyan olunan  kredit mobloginin 1%-ni onun hesabina kogiiriir. Diinya
praktikasinda inkisaf etmis O0lko olaraq Tirk dovlati bu istigamotds boyiik tacriibays
malikdir. 20-ci asrin 80-ci illorindo Tiirkiyads kigik vo orta sahibkarliq subyektlorinin
maliyys imkanlarindan istifado etmolorindo miioyyon durgunluq yaranmisdi. 1994-cii
ildo Tiirk dovlatinin apardigi mogsadyonlii siyasoto uygun olaraq Kredit zomanaot
fondu yaradilmis vo bununlada bank strukturunun somorsli faaliyyat gostormosine
sorait yaranmigdir. Diinya Bankinin Tirkiyads apardigi tadqiqatlar asasinda miiayyon
olur ki, 6lkado mdvcud olan banklar miintozom olaraq kredit borclarini vaxtinda vera
bilocok miiossisalore kreditlorin verilmosino maraqglidirlar. Kredit borclariin 6donisi
ilo bagli toraddiidlori olan digor sahibkar subyektlorindon boyiik mablagds girov talob
edilir. Beloa oldugu halda dovlstin labiid miidaxilesi Tiirk dovlstinde somarali kredit
sisteminin formalagsmasina sobab olmusdur. Kredit zomanoti fondlarinin faaliyyati
Avropa Olkolorinds daha somorali sokildo hoyata kecirilir. Almaniyanin bu sahads
yiiksok tocriibesi vardir. Ilk ovvel burada Alman kredit banklar1 yaradilmis vo
sonralar 20-ci asrin avvallarinds artiq ixrac kreditlorino zomanot fondlar1 yaranmisdir.
Ikinci diinya miiharibasi Alman ddvloting siyasi vo iqtisadi baximdan agir zorbolor
vurmusdu. Catinliklorin olmasina baxmayaraq mohz bu fonlarin komokliyi asasinda
Olkado sahibkar miihitinin inkisaf etdirilmasi tomin edildi. Hal hazirda Almaniyada
Olkonin inzibati orazi qurulusunu toskil edon 16 regionun hor birindo kredit zomanot
banki mévcuddur vo onlar Alman zomanast banklar birliyinds birlasirlor. Mahz bu

banklar vasitasilo kreditlorin verilmasi zamani yaranan tonozziiliin garsisi alinir vao
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biznes miihiti ilo mohsuldar qaydada omokdashq edilir. Miasir dovrdo Alman
dovlotinin sorq torpaglarinda sahibkarlarin oldo etmok istodiklori 10 milyon avro vo
qorb torpaglarinda iso 50 milyon avro moblogindo kreditlorino zomanot veron
zomanot banklar1  foaliyyot goOstorir. Orada foaliyyot gOstoron zomanot
banklar1 sahibkarlarin kreditlorino miioyyon olunmus sortlor daxilindo komoklik
edilir vo hamginin miiossisalarin tosis¢ilorini ilk illor tolob olunan balod¢i materiallar
ilo tomin edirlor. Bundan olavo Almaniyada federal hokumot torafindon  xiisusi
komito tosis edilmisdir. Olkoda subyektlora verilon 300 milyon avro mabloginda
kreditlor liclin komito torafindon girov tominatina yardim edilir. Beynolxalq tocriibado
Conubi Koreyanin kreditlosma sistemino osaslanacaq foaliyyati toqdira layiqdir.
Conubi Koreyada 1976-ci 1ldo Conubi Koreya kredit zomanot fondu yaradilmisdir.
Burada kreditlosmo ilo yanasi kicik vo orta sahibkarligin inkisafina sobab olacaq
maslohatlor do verilir. Eyni zamanda Conubi Koreyada elmi texniki toraqqiya sabab
olacaq somorali layiholorin icrasi {izro kreditlorin verilmasine zomanot olacaq
Texnoloji Maliyys fondu olan KOTEC yaradilmisdir. Conubi Koreyada faaliyyot
gostoron fond togdim olunan layiho iizra golir soviyyosini vo biznes miihitini tohlil
etmali vo qorarlar gobul etmolidir. Bu moagsadlo KOTEC-in torkibindo Texnoloji
doyarlondirmo xidmati do foaliyyst gostorir. Latin Amerikasi 6lkslori igarisindo daha
ugurlu faaliyyat Cili dovlotino moxsusdur. 1998-ci ildo Kigik miiossisolora zomanot
fondu olan FOGAPE tosis edilmis vo osas tosisci “BancoEstado” adlanan dovlot
bankidir. Mohz bu qurum torofindon zomanatlor tomin edilir. Burada ilk avval
tenderlor elan olunur. Bundan sonra tender qaliblorine kredit alinmasinda zomanatli
komoklik gostorilir. FOGAPE torofindon li¢ nov kredit zomanatinin verilmosi hoyata
kegcirilir. Birinci olaraq fond torofindon movcud resurslarin 50%-i qisamiiddotli
kreditlorin verilmasina yonaldilir. ikinci olaraq iso maliyys imkanlarmin 30%-i
ixracat¢ilarin vo yeni yaranan kigik vo orta sahibkarliq subyektloring kreditlorin
verilmasina istiqgamoatlonir. Qalan vosait olavo olaraq iqtisadi faaliyyatoa imkan
veracok digor kreditloro yoOnoldilir.  Beynolxalq tocrilboys osaslanaraq girov

mexanizmina diqqat yetirdikdo maraq yaradan moqamlardan biri do dasinmaz
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omlakin yiiklii edilmasi osasinda formalasan ipoteka kreditloridir. Olkomizda bu
istigamotda dovlat siyasoti dovlot miistaqilliyindon sonra formalassa da, diinyada bu
proses 20-ci asrin avvalindon inkisaf etmoya baglamisdir. Diinyanin inkisaf tarixindon
bizo malumdur ki, 20-ci asrin 30-cu illorindo Amerika vo Avropada iqtisadi tonozziil
hokm siiriirdii. Moveud infrastrukturlar mohv edilmisdi. Xiisuson dasinmaz omlak
bazarinda acmacaqli voziyyot movcud idi. Dasinmaz omlak bazarinda olan bu
bohran1 aradan qaldirmaq figlin ilk ovval Qorbi Avropa ddvlatlorinds hiiquqi baza
tomin edildi. Artiq homin 6lkonin mahkomasinin qorar1 olduqda dasinmaz omlak
satila bilordi. Hor hans1 bir kreditor qurum torafindon dasinmaz omlak satila bilmozdi.
Bu istigamotdo ABS da Milli Ipoteka ttifaq1 (Fannie Mae), Monzil ipoteka Kredit
Korporasiyast (Freddi Mac), Dovlot Ipoteka Kredit Birliyi (Genni Mae) adlanan
toskilatlar yaradildi ki, bununla da nozarot mexanizmi dovlot torofindon qurulmus
oldu. 1831-ci ildo ABS da Oxford Provident Building Assocation adlanan yigim
comiyyati yaradildi. Diinya tocriibasinds ipoteka kredit sisteminin miikommoal iKi
modeli vardir. Birinci model Amerika modeli olaraq Sekuritizasiya modeli adlanir vo
ikinci model isa Avropa modeli olaraq Sosial model adlanir. Amerika modeli olan
Sekuritizasiya modelinds verilon kredit iizro qiymotli kagiz ipoteka kagizidir vo o
borc alanin borc veran qarsisinda 6hdaliyini miioyyon edon asas sonad hesab olunur.
Burada ipoteka osasinda foaliyyot gostoron bazar iki hissalidir. Birinci hisso
maliyyalosmoni vo ikinci hisso zomanoti tomin edir. Ipoteka kreditlorinin Avropa
modeli olan sosial modeldo osas moaqsad vatondaslarin monzillo tomin olunmasina
yerina yetirmokdir. Ikinci diinya miiharibesindon sonra bu istigamotds ilk dofo
Avropa Olkosi olan Ingiltorado genis islor goriildii. Sonralar Almaniya, Avstriya,
Danimarka, Cexiya, Macaristan vo bu kimi digor 6lkolordo do sosial model ugurla
totbiq edildi. Homin 6lkolards tikinti yigim banklar1 vo comiyyatlori tasis edilorak
foaliyyat istiqgamotlori genislondirildi. Miasir dovrde sosial model ohalinin yasayis
evlari ila tomin olunmasinda miihiim istigamot hesab olunur. (Rasad Hoasanov, MA,
Giilnar Ismayilova, MSc, Forhad Bayramov Azarbaycanda ipoteka sistemi: Real
vaziyyatin tohlili vo tokmillogdirilmasi istigamatlori. Baki-2013,. soh 51-62)
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2.2. Azarbaycan Respublikasinda girov mexanizminin
faaliyyat xiisusiyyotlori

Azorbaycan Respublikasinda girov mexanizminin foaliyyati ilk ovval hiiquqi

osas olaraq tonzimlonir. Respublika Prezidentinin 15 iyul 1994- cii il tarixli 852
nomrali Soroncami ilo Girov haqqinda Azorbaycan Respublikasi ganunu tosdiq
olunmusdur. Umumilikdo bu ganun 57 maddodon ibarstdir. Hal hazirda dlkomizda
kreditlorin verilmasini tomin edoacok qurumlar kredit moblogine uygun girov
mexanizmini mahz bu ganuna osasen formalasdirirlar. Girov haqqinda Azarbaycan
Respublikasi Qanununun ilk maddalarinds geyd olunur ki: Girov 6hdaliyin icrasini
tomin etmok vasitesidir. Borclu torofindon girovla tomin edilmis ohdoalik icra
edilmadikds kreditor-girovsaxlayan, ganunvericilikdo nozords tutulmus hallar istisna
olmagqla, girov qoyulmus omlakin dayarindon tominat almaqdan basqa kreditorlar
qarsisinda ustiinliik hiiququna malikdir. (Girov haqqinda Azarbaycan Respublikasi
Qanunu. 15 iyul 1994-cii il Ne 852)
Girovla bagli olan miinasibatlor bu Qanunla, Azorbaycan Respublikasinin “Miilkiyyat
haqqinda” Qanunu, Azorbaycan Respublikasinin Torpaq Macoallosi vo Miilki
Macallasi ila, habels bu qanunlara miivafiq suratds gobul edilmis digar qanunvericilik
aktlart ilo tonzimlonir. (Girov haqqinda Azarbaycan Respublikasi Qanunu. 15 iyul
1994-cii il Ne 852)

Kreditlor tominatli vo tominatsiz verilo bilor. Tominatli kreditlorin verilmasi
girov mexanizminin formalasmasina oasaslanir. Umumon kredit vesaiti ilo tomin
olunmagq ti¢iin subyektlor torofindon banka miiraciat edilorkan ilk avval onun alds
edocayi kredit moblogino uygun 6domo imkani miiayyanlogir. Bu hal kredit tizro
tominat olaraq girov mexanizminin foaliyystini miiayyan edir. Girov ndvii olaraq
dasinmaz oamlak vo ya dasmar amlak, miixtalif tipli vasitalor toagdim oluna bilor.
Burada ilk olaraq yiiklili edilocok girov giymotlondirilmoalidir. Kredit mablogi
sonradan problemli kredit olaraq 6hdolik yaratdigi halda girovun doyari kredit
moblaginin 6danilmasina yonaldilir. Girov giymatlondirilarkan onun bazar dayarinin

togdim olunan kredit moblogine uygun nisbatdo omsali miioyyan olunur.
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Qiymotlondirms isi bank torofindon toyin olunan miitoxassis vo yaxud da konar
giymatlondirici  subyekt torofindon aparila bilor. Oksor hallarda konar
giymotlondiricilordan istifads olunur. Olkemizdo kredit moblagi kreditlosmoni tomin
edocok bank qurumunun serancaminda olan mocmu kapitalin 5 %-doan ¢ox oldugu
halda iki vo daha artiq konar giymotlondirici roayinin olmasi talob olunur. Kredit
moablogi iizro 6hdslik tomin olunmadiqda yiikli edilorak girov qoyulmus omlak
tizorinds kredit veran togkilatin sahiblik hiiququ yaranir. Bununlada kredit mablogi
balansdan silinir vo girov qoyulmus omlak formasindan asili olaraq balansda ugota
alinir. Azorbaycanda arici dvlatlordo olansubyektlorlo baglanmis miigavilalordo
mioyyonlosdirilmis qaydalar 6lke ganunvericiliyino uygun olmadigi halda, girov
goyma ilo bagh beyalxalq normalara asaslanacaq digor timumi miiqavilo qaydalari
totbiq edilir. Miistoqilliyin ilk dovrlorinds yaranan iqtisadi miinasibatloro uygun
olaraq faaliyyatin tonzimlonmasi eyni vaxtda bank kredit sistemini do ohats edirdi.
Beloki inzibati metodlarla is sistemini toskil edon banklar artiq bazar
miinasibatlorinin iqtisadi gaydalarina uygun formalagsmali vo foaliyyat istigamatini
miioyyan etmali idi. Sovetlor Ittifaqmin torkibinds banklar saholar iizro ovvalcodon
miloyyon olunmus gqayda vo istigamotlor {izro foaliyyat gostorirdilor. Lakin
miistaqillik illorinda 6lkomizds bank sistemi koklii sokildo doyisorak yeni pul kredit
sisteminin formalagmasi osasinda istigamot gotiirdii. Banklar haqqinda qanun
Azorbaycan Respublikasi prezidenti torafindon 16 yanvar 2004-cii ilde 590-11Q
nomrali sarancamla tesdiq olunmusdur Vo bununlada 6lkanin bank sistemi morkazi va
kommersiya banklarindan ibarat olaraq yeni foaliyyat yolunu miisyyon etmisdir.
Umumilikde bu ganun 94 maddodan ibaratdir. 2009-cu ildon Milli Bank Moarkazi
bank adlanir vo diger banklar gobul olunmus hiiqugi asasnamays uygun faaliyyat
gostarirlor. Bank kreditlorinin taqdim edilmasinin icrasi zamani talob edilon girov
predmeti yeni hiiquqi asasnamolora uygun yerinoa yetirilir. 03 fevral 2016-c1 ildo
Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin formani ilo 6lkedo maliyys sektorunun
dayanigli, ragaboatqgabilliyyatliliyinin yiiksok olmasi {iglin maliyys bazarlarinin

foaliyyatinin somorali sokildo tomin etmok mogsadi ilo, elocads kreditorlarin,
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investorlarin vo sigorta olunanlarin monafelorinin qorunmasi baximindan Maliyys
bazarlarina nozarot palatasi yaradildi. Bu qurumun yaradilmasi 6lkomizdo kredit
miinasibatlorinin inkisafina tokan veracok daha miitoraqqi metodlarin totbiq olunmasi
imkanlarin1 genislondirdi. Girov haqqinda tesdiq olunmus ganunda qeyd edilir ki,
kredit miinasibatlorinin  tonzimlonmosi zamani yaranan girov mexanizminin 9Sas
subyektlori girovgoyan va girov saxlayandir. Girov qoyan kredit alan torof vo girov
saxlayan kreditor torofdir. Girov predmeti ganunvericilikdo uygun istisnalar nazars
alinmagla tisusi miilkiyyatdo olan torpaq sahasi, hor ciir ogyalar, maddi sorvatlor,
qiymotli kagizlar, vo omlaklar ola bilor. Girov predmeti yalniz girovqoyanin
miiayyan etdiyi hallarda doyisdirilo bilor. Girov mexanizminin icrasi ti¢iin ilk avval
yazili formada toroflor arasinda miigavilo baglanir. Burada toroflorin iizarina diisocok
vazifolor geyd olunur. Girov miiqavilasi dovlot geydiyyatindan kegdikon sonra
baglanmis miigavilo hesab edilir. Girov qoyulacaqg omlak ddvlot organlarinda
qeydiyyatdan kegmolidir. Miiqavila sortlorino uygun olaraq girov qoyulmus amlak
tizorinds saroncam verici hiiquq miiayyon olunur. Alinan kredit 6hdaliyi razilagsmis
miiddotdo kredit alan torafindon 6donilmadikds girov qoyulmus amlak borc 6donising
yonoldilir. Girov mexanizminin faaliyyati kredit sisteminin somarali inkisafi {i¢iin
mithiim ohamiyyato malikdir. Bununla yanasi miitomadi olaraq girovun doayari
yiiksok oldugundan miioyyon toraddiidlor yaranir. Xiisuson ki¢ik vo orta sahibkarliq
subyektlori bu sahads miiayyan catinliklarlo garsilasirlar. Diinya tocriibasinds kredit
mabloginin bir hissasi girovla vo diger hissasi zomanoat fondlar1 torafindon tomin
edilir. Olkomizds do bununla bagl hiiquqi vo praktiki faaliyyst artiqg mévcuddur. Ilk
owal 15 sentyabr 2017-ci ildo Kredit Zomanot Fondu yaradilmasi haqqinda
Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin soroncam imzaladi. Bundan sonra Ipoteka vo
Kredit Zomanati fondu 25 dekabr 2017-ci ilda diger bir formanla yaradildi. Qeyd
etmok lazimdi ki, bu formanin qabulu asason 6lkemizds kigik vo orta sahibkarliq
soviyyasinds istehlak mallarinin istehsalina dair Strateji yol xoritesindo miioyyon
olunan islahatlara uygun foaliyyatin icra olunmasma tominat verir. Ipoteka vo Kredit

Zomanoati fondunun yaradilmas: &lkomizdo eyni zamanda ipoteka kreditlorinin
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verilmosindoa prosedur gaydalara riayst olunmasini istiqgamatlondirir. Azarbaycan
Respublikas1 Ipoteka vo Kredit zomanati fondunun molumatindan aydin olur ki,
2017-ci 1l tiglin banklar torafindon togqdim edilmis ipoteka kreditlorinin mablogi 203
milyon manat olmusdur. Dasinmaz amlakin girov qoyulmasina uygun miiayyanloson
ipoteka kreditlori giizostli, adi vo kommersiya ipotekalarina ayrilir. Azarbaycanda
ipoteka kreditlori verilorkon kredit aldo edon torof almag istadiyi moablagi miiayyan
edirMovecud moblogo uygun oaraq kredit veron torof ipoteka kreditino uygun
sartlorini bildirir. Kommersiya kreditini bank vo yaud kredit toskilati 6z vasaitlori
hesabina vera bilorlor. Lakin togdim olunan giizostli vo adi ipoteka kreditlori asasan
dovlot biidcasi vo ya fondun aktivlori hesabina yerino yetirilir. Diinya 6lkolorindo
uygun olaraq Azorbaycan Respublikasinda da giizostli ipoteka kreditlarinin togdim
edilmasi 6lkonin miiayyan etdiyi sosial siyasatin bir hissasidir. Tobii ki, burada
ipoteka kreditlori alanlarin digor 6lka Vatondaslarindan farqli Gstiinliiklori mévcuddur.
Qanunvericiliys diggot yetirsok malum olur ki, Azarbaycan Respublikasinda giizostli
ipoteka kreditlorinin verilmasi haqqinda gaydalar tosdiq edilmis vo hamin gaydalarin
ikinci maddasinda giizostlordon istifado edocok Olko Votondaslari gostorilmisdir.
Sohid ailasinin tizvii, Milli gohromanlar, moacburi kogkiin vo ya ona barabar
tutulanlar, dovlst qullugunda ii¢ ildon artiq isloyanlor, elmlor namizadi vo ya
doktorlug elmi daracasine malik olanlar, idman sahasinds yiiksok gostarici aldo
edonlar, ii¢ ildon artiq hoarbi xidmoatds olanlar va ya ehtiyatda olan harbi qulluggular
giizostli ipoteka krediti ala bilorlor. Ipoteka krediti ilo bagh tolob olunan senadlor
rosmi qaydada qeydiyyatdan ke¢cmoli vo hiiquqi osas1 olmalidir. Ipoteka vo Kredit
zomanati fondu torafindon tomin edilon ipoteka kreditlori miioyyon olunmus bir sira
qaydalara uygun olmalidir. (Resad Hosonov, MA, Giilnar Ismayilova, MSC, Forhad
Bayramov  Azorbaycanda ipoteka sistemi: Real vaziyystin  tohlili  vo
tokmillasdirilmasi istigamatlori Baki-2013., soh 30-32)

1. ipoteka krediti 6lka Votandasma milli pul vahidi (manat) ilo verilir vo gabul edilmis

razilasmalar dovlot qeydiyyati asasinda rasmilosdirilmoalidir.
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2. Monzil vo ya fordi yasayis evlori ipoteka predmetidir vo verilon kredit dasinmaz

omlak ipotekas1 asasinda tomin olunur.

3. Talab olunan ipoteka kreditinin moblogi yiiklii edilon dasinmaz amlakin miioyyan

olunmus bazar qiymaotinin 85% artiq ola bilmaz.

4. Borclu torafdon 6danilocok ayliq borc moblogi onun homin dovr igiin (ay) aldo

etdiyi galirlorin 70%-don artiq ola bilmoz.

5. Kredit alanin ails iizvlaring goro miioyyon olunan Xorclori yasayis minimumundan

az olmamalidir.

6. Alman kredit moblogi vo faizlor aylar iizro borabor qaydada bdliinarok

odanilmalidir.

7. Kredit alanin yas haddi kredit miigavilasindo miiayyanlosmis son tarixa godar olan

miiddatds pensiya yas haddini kegmoamolidir.

8. Yiiklii edilon har hansi bir dasinmaz omlak Ipoteka vo Kredit zomanati fondu
torafindon miiyyon olunmus va tesdiq edilmis miistaqil giymatlondirici sirkat (fiziki

soxs) tarafindon giymatlondirilir.

9. Ipoteka il yiiklii edilon dasinmaz amlak iimumi kredit moblogindon az olmayaraq

sigorta olunmalidir.

10. Ipoteka vo Kredit zomanati fondu torafindon miitomadi miioyyon olunmus hor

hansi bir toloblor icra edilmoalidir.

Kreditlorin verilmasi zamani 6lkomiz ti¢lin xiisusi yanagsma ondan ibaratdi Ki,
BASEL 1II standartlarina uygun zomanatli foaliyyot yalniz az sayda miiassisalor
torfindon hoyata kegirilo bilir. Azorbaycanda oksor sahibkarliq subyektlori kigik va
orta sahibkarliq saviyyasinds foaliyyat imkanina malikdir. Belo oldugda dasinan
omlak iizra girov tominat1 istiinliik togkil edir. Beynolxalq Maliyys Korporasiyasi
Olkomizdo dasman omlakin kreditlosmasi ilo bagli apardiglart monitoringlar
naticasinds yeni meyarlarin totbiq olunmasinin vacibliyini qeyd etmislor va aidiyyati

lizro dovlet qurumlarina miiraciatlor etmislor. Molumdur ki, xiisusan monzil
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bazarinda kredit miinasibatlorinin qurulmasi 6lko Vatondaslarmin yasayis evloring
olan tolabatlarmin 6danilmasini miiayyon edir. Ekspertlorin bu sahado gobul etdiklri
fikir ondan ibaratdi ki, 6lkamizds alici, satici vo kredit veran qurumlar arasinda
miinasibatlori tomin edocok mexanizm yaradilmalidir. Bu zaman timumilikdo girov
novlorinin genislondirilmasine ehtiyac yaranir. Son illor aparilan toadqiqatlardan aydin
olmusdur Ki, oksar hallarda 6lkada kredit veran torof osas olaraq dasinmaz omlakin
girov qoyulmasina maraqli olur. Bu iso biznes miihitinin inkisafinin qarsisim alir.
Belo oldugda dasinan omlak olaraq dovriyys aktivlerinin girov predmeti olaraq gobul
edilmoasi daha saomarali hal ola bilor. Olkads eyni zamanda zomanat fondu tarafindan
sahibkarligin inkisafina tokan verocok tominat sisteminin formalagmasi
mogsadouygun hal hesab edilo bilor. Hal hazirda 6lkomizdo mévcud olan bank
qurumlart vo bank olmayan kredit togkilatlar1 torofindon daginmaz omlakin girovu
osasinda kreditlor toklif olunur. Tortib olunmus cadvalds asason dasinmaz omlak

girovu asasinda toklif olunan kreditlor hagqinda melumat geyd olunmusdur.

Cadval 2.1.
Bank Kredit mablagi Girov Mablagin omlak Faiz Miiddot
(Azn) (tominat) | dayarino nisbati
AccessBank 10000-150000 | Dasmmaz | ©mlak dayarinin | 25%-26% 24 ay
amlak 80%-i
Nikoil Bank 7000-50000 Dasinmaz | ©mlak doyarinin 20%
amlak 70%-i
Bank BTB ASC 300-70000 Dasinmaz | ©mlak doyarinin 23 % 36 ay
amlak 70%-i
Bankof Baku 3000-30000 Dasinmaz | ©Omlak doyarinin | 25%-27% 24 ay
amlak 50%-i
Ekspressbank ASC | 3000-30000 Dasinmaz | ©mlak doyarinin | 22%-26% 36 ay
omlak 40%-i
TBC Kredit 15000-30000 Dasinmaz | ©mlak doyarinin | 29%-33% 48 ay
amlak 100%-i
TuranBank ASC 100000 AZN- | Dasinmaz | ©mlak dayarinin | 21%-24% 36 ay
godor omlak 66%0-i
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Tortib olunmus cadval molumatlarindan aydin olur ki, Azorbaycanda osasan
dasinmaz omlakin girovu osasinda kreditlor verilmosino kredit qurumlari
maraqlidilar. Burada eyni vatda qeyd edilmoalidir ki, geyri bank tipli kredit
toskilatlarinda omlak dayoarinin 100 %-i olaraq kreditlor toklif olunsada, kredit faizlori
yiiksokdir vo yiiksok mablogdo kreditlor toklif olunmur. Banklar torafindon girov
olarag goyulan amlak dayarinin faiz nisboati asagidir. Bu iso banklar torafindon girov
tominatinin yiiksok olmas1 talobinin oldugunu oks etdirir. Banklar torafindon eyni
zamanda lombard kreditlorinin verilmasi omoliyyatlarida aparilir. Hal hazirda
maliyys pul dovriyyasinds yaranan devalvasiyaya uygun banklar torafindon qizil vo
zinot ogyalarmin girov gotiiriilmosi asasinda verdiklori kredit sortlorindo miioyyon
soviyyads riskli addimlart azaltmaga meyillidirlor. Beloki banklar torofindon qizilin
giymatinin 70-80% -i nisboatindo kreditlor toklif edilir. Belo hal homin kreditlorin
miqdarinda azalma hallar1 ilo miisahido olunur. Banklar torafindon girov talob
etmodoan togdim olunan kreditlor asason istehlak kreditloridir. Burada yalniz zamin
torofdon is yeri vo goalirlori hagqinda arayis tolob olunur. Toasiif ki, son illaor istehlak
kreditlorinin  moblogi az miqdar oldugundan vo girov tominati olmadigindan
kreditlosmanin aparilmasinda problemlar yaranir. Hal hazirda 6lkemizda Beynalxalq
Maliyys Korporasiyasi ilo bu istigamatds omokdasliq formalasir vo yaxin galocokda
he¢ siibhosiz ki, girov predmetinin miiayyan olunmasinda kredit miinasibatloring

daxil olan har iki toraf somorsli miinasibatlor qura bilocoklar.



55

III FOSIL
AZORBAYCAN KREDIT SISTEMINDO GIROV MEXANIZMININ
TOKMILLOSDIiRILMOSI

3.1. Azarbaycan Respublikasinda girov mexanizminin

formalagsmasinda beynalxalq tacriibadan istifads imkanlar

Miiasir diinyada girov tominatinin mahiyyastindan irali golorok somarali igtisadi
foaliyyoto uygun kredit sistemi formalagir. Bu istigamotdo 6lkomizdo son dovrlor
beynolxalqg tocriiboys  osaslanacaq miixtolif  islahatlar  yerino  yetirilir.
Respublikamizda kreditlosmoa sahasindo miintozom arasdirmalar aparan maliyys va
bank strukturlar1 kredit sisteminin Somarali inkisafi ti¢iin beynalxalq tacriibads ugur
qazanmis molumatlardan istifado etmoli olurlar. Kredit alinmasi zamani toqdim
olunan girov haqqinda ovvalki fasillordo geyd olunanlardan miioyyon olur ki, kredit
toskilati1 hor zaman toqdim etdiyi vesaito uygun zomanotin yiiksok olmasina
maraqlidi. Kredit novlarindon asili olaraq girovun torkibi do forgli olur. Beynalxalq
tocritbadon moalum olur ki, dasinar vo daginmaz omlakin girov qoyulmasi asasinda
kreditlosma aparilmasi mexanizmi mévcuddur vo bu bir sistem olarag semarali
sokildo foaliyyot goOstorir. Dasmnmas omlakin girovuna uygun formalasacaq
meanizmin genis yayilmis formasiipoteka kreditlosmasidir. Eyni zamanda dasinar
omlaka uygun kredit miinasibatlorinin inkisafi miiasir diinyada todricon
genislonmokdodir vo bu sahodo {isusi imkanlar yaranmisdir. Azarbaycan
Respublikasinda girov tominatina diqgoat yetirsok iimumi kreditlogsmonin toxminan
70%-1 dasinmaz omlakin girovu asasinda tomin olunur vo 30% mohz dasiar amlakin
girov qoyulmasina oasaslanir. Buradan miioyyon olur ki, kredit toskilatlart asason
miiossisalorin aktivinds olan dasinmaz omlaklarin likvidlik xiisusiyyetino daha ¢ox
diggeat yetirirlor. Homginin onlar kreditlosmo dairasinin genislonmasi baximindan
ipoteka kreditlorin verilmasino maraqli olurlar. Olko ohalisinin yasayis evlori ilo
tomin olunmasinda giizastli vo adi kredit tominati1 ipoteka miinasibatlorinin inkisafina

osaslanir. Bununla bagh diinya tocriibasino diqgoet yetirok. Ipoteka krediti borc
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formasi olaraq dasinmaz omlakin kredit tominatina osaslanir. Diinya tacriibasindo
ipoteka kreditinin klassik, doyiskon faizli, mévcud giymots uygunlasdirilmis, zaman
forgindon asili olan qarisiq formalar1 totbiq olunur. Burada ilk olaraq dasinmaz
omlakin maliyya moanbayi miiayyanlosir. Beynolxalq tocriibads xiisuson Almaniya,
Avstriya vo Fransada votondas malik oldugu pul vesaitini dasinmaz omlak tizro kredit
veracak quruma amanat soklinds verirlor vo miioyyan miiddotdon sonra yasayis evini
alan zaman asag1 faizlo kredit ala bilirlor. Meksika, Braziliya, Tiirkiya va bu kimi
digor inkisaf etmokdo olan 6lkalordo dasinmaz omlakin aldo olunmasi ti¢iin maliyyo
vosaitlori ilo tomin olunmada sosial miidafis fondlarmin vasaitlorindon miigavilo
osasinda istifads olunur. ABS, Ingiltors va inkisaf etmis oksar dlkalorde kommersiya
banklar torofindon toplanmis depozitlor osasinda depozit maliyyaslosdirmo sistemi
totbiq edilir. Danimarka, Isve¢ vo Avropanin bir sira 6lkalori eyni zamanda ipoteka
istiqrazlarin1 emissiya etmoklo do maliyyalosmani tomin edirlor. Olko ohalisinin
monzillo tomin olunmasi dovlatin  sosial siyasatinin asas istigamatlorindan biridir.
Diinya tocriibasine diqqoet yetirdikdo dovleto moxsus ipoteka qurumlarinin méveud
oldugunu miiayyan etmok olar. Movcud qurumlar hokiimatin torkibinds, morkoazi
bank strukturunda vo ya ayrica miistaqil struktur olaraq yaradila bilor. Tarixi
baximdan yanasdiqda ilk olaraq oOlkalorin iqgtisadi siyasatindon asili olaraq
Yaponiyada istigamoto uygun somarali is goroCok dovlst qurumu yaradilmisdir.
Yaponiya Dovlot manzil kreditlosmasi korporasiyasi (Housing Loan Corporation)
1950-ci ildo yaradilmis vo homin dvlat qurumu 2007-ci ildo agentlik soklinda
foaliyyatin davam etdirmisdir. Taylandda Tayland monzil inkisaf suras1 1953-cii ildo
yaradilmigdir. Hindistanda Morkozi bankin torkibindo milli monzil banki 1988-ci ilds
yaradilmisdir. Conubi Koreyada Koreya monzil maliyyslosdirilmasi korporasiyasi
2004-cii ildo yaradilmigdir. Yeni yaradilmis tagkilatin  sshmlarinin 82%-i 6lkanin
moarkazi bankinin vo 18%-1 dovlatin sorancamindadir. Sovet ittifaqinin dévlot olaraq
logvindon sonra ora dail olan respublikalarda bu sahods diinya tocriiboasine
asaslanaraq foaliyyat istigamatlori miioyyon olundu. Rusiyada 1997-ci ildo monzil

ipoteka kreditlosmosi agentliyi yaradildi vo homin qurum tam olaraq hokiimot
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torofindon idara olunur. Qazaxistanda sohmlori tam olaraq dovleto moxsus olan
ipoteka fondu 2000-ci ildo yaradilmisdir. Olkomiz movcud diinya tocriibasine
osaslanaraq bu istigamatdo omoli foaliyyatini davam etdirir. Ilk olaraq Markozi
Bankin tabeliyindo 16 sentyabr 2005-ci ildo Ipoteka fondu yaradilmisdir. Sonraki
illarda bu istigamotdo aparilan moqgsadyonlii islahatlar noticosinds 25 dekabr 2017-ci
ildo iki mithiim qurumun bazasi osasinda Azarbaycan Respublikasi prezidentinin
formani ilo Ipoteka vo kredit zomanoti fondu toskil edildi. Miiasir dévrdo ipoteka
siyasatino uygun olaraq 6lkamizdos sosial evlarin tikintisi ugurla hoyata kegirilir.Eyni
zamanda banklar torafindon girov asasinda kreditlorin togdim edilmosing stiinliik
verilsa do, dovlot tominatina uygun olaraq goézostii kreditlorin verilmasi do yerina
yetirilir. Umumon &lko iizro kredit zomanoti olaraq qoyulmus girovlarm 70 %-i
dasinmaz omlakdi. Oksar hallarda banklar vo kredit veran digor toskilatlar torafindon
kredit almaq istayan subyektlordon galirlori hagqinda moalumat talob olunur. Bu Kimi
hallar miioyyan uygunsuzluqlara sabob olur. Tobii ki kredit verilmasinds yalniz
daginmaz omlakin girov olaraq yiikli edilmosi kifayst edo bilmoz. Digor sortlor
dailinda do kreditlorin toklif olunmasi somarali kreditlosma siyasati hesab oluna bilar.

Olkomizds dasinmaz amlakin dovlat reyestri haqqinda Azorbaycan Respublikasi
ganunu 29 iyun 2004 —cii ildo gobul olunmusdur. Kigik vo orta sahibkarligin inkisafi
baimindan kreitlorin verilmasindsa olan yenililor biznes miihitinin inkisafina idmat
gostorir. Hal hazirda kreditlor {izro tomin olunmada tokmillosdirmanin aparilmasina
chtiyac yaranmugdir.  Xiisuson girov mexanizminin torkibindo dasinar omlakin
artirtlmasi mithiim ohomiyyat malikdir. 2 may 2017-ci ildo Dasinar omlakin
yiikliliyii haqqinda Azorbaycan Respublikasi ganunu 6lko Prezidenti torafindon
imzalanmigdir. Bu qanuna oSason dasmar omlakin yiikliilityliniin hiiquqi rejimi,
dasinar amlaka dair yiikliiliik sahiblorinin hiiquqlarinin hayata kecirilmasi qaydalari,
dasinar omlaka tutma yonaldilmasi, daginar omlakin yiikliiliiyiiniin dovlet reyestrinin
aparilmasi vo ondan istifads ilo bagli masalalor tonzimlonir. (2 may 2017-ci ildes
Dasinar amlakin yiikliiliiyii haqqinda Azarbaycan Respublikasi ganunu). Beynalxalq

tocriibo osasinda miiayyan olunur ki, bu sahado Awvstraliya, Kanada vo Yeni
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Zellandiyanin tocriibasi digqgeti calb edir. Digor inkisaf etmis  Glkolordo dasinar
omlakin yikliliiyii reyestri movcuddur. Qeyri neft sektoru iizro inkisafin oldo
olunmasini asas istiqamot olarag miioyyan edon hor bir dovlst mikro saviyyads
igtisadi imkanlardan istifadonin yiiksaldilmasi {i¢clin dasinar omlakin reyestrinin
yaradilmasina maraqli olmalidir. Dasinar omlakin reyestrinin yaradilmasi 6lkodo
biznes miihitinin imkisaf etmasina sabob olur. Kredit toskilatlar1 mal-gara, televizor,
kompyutor va digar ev avadanliglarini, masin va kigik texnikalar1 girov olaraq yiklii
olaraqg tohvil alir. Homin yiiklii omlak reyestro daxil edildikde onu digarino satmaq
hiiququ olmur. Dasmar omlakin reyestrinin yaradilmasi noaticasinds xirda
sahibkarlarin az miqdarda vosaitlo tomin olunmasi imkanlar1 geniglonir vo kredit
togdim edon qurumlarin mistarilori artir. Dasmar omlakin yikliliyi tizro reyestrin
yaradilmasi naticasinda girov qoyulmus forgli adda osyalar qeydiyyata alindigi iigiin
digor kredit veran qurumlar torofindon ikinci dofa yiikli edilo bilmaz vo hamginin
onun satigida aparila bilmoz. Yalniz yiikliiliikdon azad olundugu halda onun yenidan

girov predmeti olaraq istifadosi miimkiin olur.

3.2. Azarbaycan Respublikasinda kredit miinasibatlaring uygun

girov mexanizminin tokmillosdirilmasi yollar:

Kredit miinasibatlorinin formalasmasi, inkisafi 6lkonin igtisadi tonzimloms
metodlarina uygun olaraq istigamatlonir. Azorbaycan Respublikast miistaqillik
dovriine godor markozlogmis idaroetmo sisteminin ganunlarina vo tolabloring
asason Oziiniin iqtisadi siyasatini miioyyan edirdi. Xiisusan kredit miinasibatlorinin
tokmillosdirilmasi markazi struktur torafindon miioyyon olunurdu. Miistaqilliyin ilk
illarinda 6lks iqtisadiyatinda olan tonazziil vo bohranlar makroiqtisadi saviyyada
islahatlarin aparilmasi zoruratini formalasdirdi. Bu dévrda bank sisteminds kokli
sokilda islahatlarin aparilmast vacib sortlordon biri idi. Tabii ki, istonilon halda ilk
awval hiiquqi baza formalagmalidir. Miiassisalarin foaliyyatsizliyi, iqtisadi sahads

durgunlug, bank sisteminin yeni miinasibatlors uygun olmamasi qisa zamanda yeni



qanunlarin gobul olunmasini tolob edirdi. Siiratli infilyasiya hoddi olduqca
tohliikali bir hal olaraq miisahido olunurdu. Azarbaycanda timumon makroiqtisadi
saviyyado tonazziilii logv etmok, infilyasiya va issizlik saviyyasini azaltmag, vergi
sistemini miiasir diinyada talob olunan qaydalara uygun formalasdirmaq miihiim
tonzimloyici sistemin yaradilmasi osasinda formalasa bilor. Xiisuson olkanin
morkazi bank strukturu inkisaf etmis dovlatlords olan banklarin faaliyyatino asasan
yenidon formalasmalidir. Qeyd olunanlarin icra olunmasi moahz hiiquqi bazanin
istigmati iizro yaradilmasi osasinda tomin edilo bilar.

Diinya tocriibasindon miioyyan olur ki, igtisadi sahodo ugurlarin oldo
olunmasi ilk olaraq hiiquqi tominatla yanagi maliyys Vvosaitlorinin colb edilmosi
zoruratini do yaradir. Tobii ki, ideya bazarmin mohsullart totbiq igilin
istigamatlondikds ilk avval vasait talob olunur. Vasaitin tomin olunmasinda kredit
miinasiboatlorinin  formalagmas1 xiisusi ohomiyyato malikdir. Bununla yanasi
igtisadi  sistemda olan tonazziil dovriinden sonra hiidudsuz tolobatlarin
odonilmasina istigamatlonacak iqtisadi miinasibatlorin qurulmasi 6lkonin pul kredit
siyasatinin - somorali toskil olunmasindan asilidir. Mistoqilliyin ilk illarindon
baslayaraq Azorbaycanda kredit miinasibatlorinin inkisaf mexanizminin
formalagmasi {igiin ardicil olaraq miithiim ganunlar gobul olunmusdur. Azoarbaycan
Respublikasi Prezidenti Milli bankin yaradilmasi haqqinda 11 fevral 1992-ci il
tarixindo Forman imzalamis vo 10 dekabr 2004-cii ildo Markazi Bank haqqinda
Azorbaycan Respublikasi ganunu gobul edilmigdir. Qobul olunmus qanunla 6lkads
pul kredit siyasatinin tonzimlonmasinin hiiquqgi asaslari miisyyan olundu. Hal
hazirda respublikamizda iqtisadi sahada tomzimlayici foaliyyot olaraq pul kredit
siyasoti Morkoazi bank torafindon yerina yetirilir. Umumilikds strukturundan asili
olmayaraq biitiin kredit toskilatlarina kredit vosaitlorinin verilmasi, amoliyyatlar
lizro faiz doaracoalorinin miiayyan olunmasi 6lkonin Markazi banki torafindoan tomin
edilir. Kredit miinasibatlorinin formalasmasi baximindan pul kredit sisteminin
biitovliikkdo foaliyyatinin tonzimlonmosins uygun olaraq Markazi bank torafindan

mixtolif Kkreditlosmo alstlorindan istifads edlir. Bura daxildir, markazlosdirilmis
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kreditlorin verilmasi, lombard kreditlosmasi, overnayt kreditlosmasi, yenidon
maliyyslosdirma, aciq bazar omoliyyatlari. Bazar miinasibatlorina uygun olaraq
aclq bazar omoliyyatlarmin totbigi markozi bank torofindon daha ¢ox hoyata
kecirilir. A¢iq bazar amoliyyatlar1 bank torafindon auksionlarin keg¢irilmasini oks
etdirir. Morkozi bank haqqinda Azoarbaycan Respublikasi ganununun 33-cii
maddasinda gostarilir ki, pul siyasatinin hoyata kecirilmasi moqgsadilo Markazi
Bank tarafindon kredit toskilatlarinin yenidon maliyyalosdirilmasi hayata kegirilir.
Belo kreditlor alti aydan ¢ox olmayan miiddoto verilir vo homin miiddost uzaldila
bilor. (Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Banki haqqinda Azarbaycan
Respublikasinin  Qanunu. 10 dekabr 2004-cii il. Ne 802-11Q.) Overnayt
kreditlosmosi  banklararast  qisamiiddotli  kredit miiqavilesidir.  Lombard
kreditlosmasi zamani isa qizil, zinyoat osyalarmin girovu asasinda Kreditlorin
verilmasi nozords tutulur. Kredit togkilatlarinin maliyyalosdirilmasi markazi bank
torofindon hayata kegirilmasindoan sonra diger banklar vo bank olmayan kredit
toskilatlar1 torofindon subyektlora kreditlorin verilmasi tomin olunur. Olkemizdo
fiziki vo hiiquqi soxslorin maliyys resurslarindan vo Xidmotlorindon samarali
istifado etmolori {igiin bank olmayan kredit toskilatlarinin yaradilmasi haqqinda 25
dekabr 2009-cu ildo Azorbaycan Respublikasi qanunu qobul edilmisdir. 26
maddodan ibarat olan bu ganunda asas moagsad bu sahads kredit miinasibatlarinin
tonzimlonmasindon  ibaratdir. Bank olmayan kredit toskilati  dovlot
hakimiyyatindan va baladiyys orqanindan asili deyildir. Bu togkilat aldigi lisenziya
osasinda tominatli vo tominatsiz kreditlor vero bilor. Burada kredit miigavilosi
baglanan zaman girov amanati miioyyan olunur. (Bank olmayan kredit toskilatlart
haqqinda Azarbaycan Respublikasi Qanunu. 25 dekabr 2009-cu il).
Olkomizds kredit qoyuluslarinin strukturu miixtolif sahalori ohato edir. Tartib

olunmus cadvaldo olan molumatlar Azorbaycan Respublikast Markozi bankinin

manbalari asasinda tortib olunmusdur. (mIn manat)
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Cadval 3.1.
Tarix | Comi Vaxti Tica- | Ener- | Kond | Insaat | Sonaye | Nogliy- Ev O ciimlodon
kegmis | rotvo | getika, | tosorr | voom- \£) yat tosorriif omlakin
kredit- | xidmot | kimya | iifat1 lak istehsal \£) atlar1 tikintisino vo
lor sek- Vo Vo sektoru | rabito alinmasina
toru tobii | emali (ipoteka
ehtiyat krediti daxil
-lar olmagla)
sekto-
ru
2014 | 185426 | 976,3 | 2680,7 | 1958 | 847,3 | 2555,1 | 2027,8 | 736,0 | 77318 1219,1
2015 | 217304 | 1508,4 | 3158,0 | 316,5 | 508,1 | 3063,2 | 1948,3 | 1465,6 | 8383,6 1542,4
2016 | 164446 | 1472,6 | 2467,0 | 596,2 | 441,3 | 1908,6 | 12656 | 1271,1 | 5858,7 1703,5
2017 | 117578 | 1626,7 | 2069,2 | 3155 | 429,2 | 546,2 621,2 | 1126,7 | 4606,5 17373
Cadval 3.2.
Tarix | Ictimai Hokumot Digor | Akkreditivlor | Zomanatlor Faktoring Overdraft | Maliyya
togkilat- | idaralorino | sektorlar izro lizro omoliyyatlart sektoruna
lara kredit
verilmis goyulusu
kreditlor
2014 3,9 0,9 231,2 464,2 61,5 2,2 27,8 274,6
2015 14,6 0,5 259,4 934,6 134,8 55 29,1 383,3
2016 25,6 0,9 198,1 837,3 82,3 7,0 12,3 493,8
2017 54,4 1,1 146,8 185,0 0,5 9,1 19,7 200,5

Tortib olunmus codvaldon aydin olur ki, 2017-ci 1l {izro comi mablagi avvalki illorlo
miigayise etdikdo molum olur ki, 2014 vo 2015-ci illards kredit qoyuluslart ytliksok
olmusdur. Lakin sonradan azalma miisahido olunmus vo 2017-ci ildo bu moblog
11757,8 milyon manat togkil etmisdir. Kredit qoyuluslarinin azalmasi sababi miixtalif
ola bilor. Burada problemli kreditlorin artmasi, valyuta ehtiyatlarinin azalmasi,
diinyada bas veran iqtisadi tonozziil faktorlarinin 6lko igtisadiyyatina tosiri vo s. bu

kimi hallar kredit togkilatlar1 torofindon kreditlosmonin aparilmasinda azalmaya sobob
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olmusdur. Siibhosiz ki, kredit miinasibatlorinin qurulmasinda girov va zamanat
mexanizminin formalasmasi mithiim shamiyyata malikdir. 15 iyul 1994-cii ildo Girov
haqqinda Azorbaycan Respublikast gqanunu gobul olunmusdur. Girov o6hdaliyinin
icras1 mohz bu ganunla tonzimlonir. 57 maddodon ibarat olan bu qganuna gors
Azorbaycan Respublikasinda borclu torofindon girovla tomin olunmus 6hdaliyin
icras1 macburidir va 6hdalik tamin edilmodikds girovsaxlayan girov qoyulmus amlak
tizorinds stiinliiklor alds edir. Respublikamizda girov miinasibatlorinin qurulmasi
miintozom olarag yeni gobul olunmus qaydalarla miisahido olunur. Xiisuson qizil va
zinyat ogyalarmin girov qoyulmasi, qeyri maddi aktivlorin girovu kredit
miinasibatlorinin formalasmasinda yeni qaydalarin tatbigini oks etdirir. Girov torkibi
omlak, maddi sarvat, xiisusi miilkiyystdo olan torpaq sahalori, giymotli kagizlar vo
miixtalif ogyalar ola bilor. Bu asasda miioyyan olur ki, 6hdoslik garsiliginda qoyulan
girovlar miixtalif toyinathdir vo girov mexanizminin formalasmasi daimi forqli
qaydalarla miisahido oluna bilor. Lakin bunlar hiiquqi normalara asason
yenilonmalidir. Azorbaycan Respublikasinda girov miinasibatlori girov miigavilasinin
baglanmasi asasinda formalasir. Girovun predmeti qanunvericiliys gora dasmar vo
dasinmaz omlak formasinda ola bilor. Banklar va digor kredit toskilatlar: torafindon
Kreditlorin verilmasi zamani tolob etdiklori girovlar oksor hallarda dasinmaz omlak
olaraq togdim olunur. Olkomizdo dasinmaz amlaka yonoldilmis kredit miinasibatlori
hiiquqi osas olaraq dasinmaz omlakin dévlot reyestri haqqinda 29 iyun 2004-cii ildo
gobul olunmus ganuna uygun tonzimlonir. 23 maddadon ibarat olan bu ganunda
dasinmaz omlak olaraq {izerindo hiiquglar1 dovlet qeydiyyatina alinmus zaror
vurulmadan yerinin doyisdirilmasi miimkiin olmayan osyalar, binalar, qurgular,
omlak komplekslori vo bu kimi digar obyektlor nozords tutulur. Hal hazirda girov
predmeti olan dasinmaz omlak yiiklii edilorken miitlaq olaraq dovlet reyestrine
alimmalidir. Dasinmaz omlaka uygunlasan hiiquqlarin tomin olunmasi vo dovlat
geydiyyatina alinma 6lke ganunvericiliys asason aparilir. Dasinmaz amlak ipoteka
olaraq girov goyulanda ipoteka saxlayan bank va diger kredit togkilatlart ilo maliyya

bazarlarina nozarat palatas: arasinda olage yaradilir. 15 aprel 2005-ci ildo Ipoteka
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haqqinda Azorbaycan Respublikasi ganunu qobul olunmusdu. 59 maddadon ibarat
olan bu qanunda 6hdsliklorin ipoteka hesabina 6donilmasi gaydalart vo bu sahodo
yaranan miinasibotlor tonzimlonir. Ipotekanin predmetini ipoteka qoyanin
miilkiyyatindo olan dasinmaz osya, tikintisi basa c¢atdirilmamis dasinmaz osya va
rosmi reyestrlo qeydiyyata alinmus dasmar osya toskil edir. (Ipoteka
haqqinda Azarbaycan Respublikasi Qanunu.15 aprel 2005-ci il Ne883-VO). Kredit
veran torof daimi olaraq yiiksok likvidliya malik olan girovlara iistiinliik verdiyindan
daginmaz omlakin predmetino diqgot yetirilmasi mogsadyonlii hal hesab olunur.
Istifadasiz torpaq sahslori, yasayis yerlorindon uzagda olan binalar, istifadesiz qalmis
Vo fiziki asinmaya moruz qalmig qurgular dasinmaz omlak olaraq kredit veron
toskilatlar torafindon girov predmeti olaraq zoif giymaotlondirilir. Bu hal son naticads
regionlarda kredit miinasibatlorinin formalasmasina vo inkisaf etdirilmasino moanfi
tosir gostorir. Xiisuson ucqgar rayonlarda kreditlordon istifado zamani girovlarin
olmamasi va ya olduqca asag1 qiymoatda giymotlondirilmasi problemlor yaratmis olur.
Girov mexanizminin tokmillosdirilmasi sahasinda yaranan zoaruratlor asasinda 6lkads
bank sektoru vo forgli kredit toskilatlarinin tokliflori miintozom olaraq tohlil
Olunmalidir. Bu istigamotdo tokmillogdirmoa todbirlorindon biri olaraq dasinar
omlaklarin girov qoyulmasini misal gostormak olar. Girov gqoyulan dasinar omlaklar
lizro miithiim bir addim onlarin yiikliiliiyiiniin tomin olunmasidir. 2 may 2017-ci ilda
Dasmar omlakin yiikliliiyii haqqinda Azarbaycan Respublikasi qanunu gobul
olunmusdur. 28 maddodon ibarot olan ganun Shdoliklorin icrasi ilo bagh dasinar
omlakin yiikliiliiyliniin hiiquqi asasini, icra qaydalarini, dovlst reyestrinin aparilmasi
Vo istifado olunma masalalarini tonzimloyir. (Dasiar omlakin yiikliiliiyii haqqinda
Azorbaycan Respublikasi Qanunu. 2 may 2017-ci il Ne 667-VO) Qanunun gobulu
osasinda kredit alan zaman girov olaraq qoyulacaq dasmar amlak rasmi reyestrdos
geydiyyata daxil edilir vo onun 6hdalik tomin olunana gadoar yenidon girov qoyulmasi
miimkiin deyil. Dagsimar omlakin yiikliiliyiiniin dovlat, baladiyys vo xiisusi ndvlars
vardir. Homin daginar omlaklar satildigi zaman girov iizro 6hdslik alan torofo samil

edilir. Bununlada 6lkads kreditlorin verilmasinds daha genis imkanlar yaranmis olur.
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NOTIiCO

Azorbaycanda iqtisadi inkisafin vo maliyya sabitliyinin tomin edilmasi har bir
sahodo somorali faaliyyatlo baghdir. Kredit miinasibatlorinin  yeni daha {istiin
osaslarda formalagmasi, forgli sahalorin kredit vosaiti ilo tomin olunmasi davamli
olarag tominat mexanizminin inkisafina osaslanmalidir. Lakin uzun illor igtisadi
olagalorin formalasaraq istigamatlonmasi inzibati idaroetms tisuluna osaslanmisdir.
Miiasir dovrdo Olkodo iqtisadi omokdashiq vo foaliyyst istigamatlori bazar
iqtisadiyyat1 prinsiplorine vo diinyada qobul edilmis inkisaf modellarina uygun
formalagdirilir. Bu qaydalar homginin kredit miinasibatlorininds totbiginds 6z oksini
tapmusdir. Artiq kreditlordon istifado qaydalari, har zaman yenilogon ndvloarin tatbiqi,
ohdolik olaraq kreditlordon istifado edon toroflorin daha miiasir qaydalara uygun
sistemli yanagmalar1 bu sahodoa nozari, metodoloji va praktiki istigamatlorin foaliyyat
bagliligin1 tolob edir. Tabii ki, kredit toskilatlar1 kreditlorin verilmosinds ilk olaraq
ohdolik gotliron torofin  imkanlarint miioyyon etmokdo maraqlidir. Eyni zamanda
Kredit toskilatlarinin golirlori bilavasito kredit faizlorino asason formalasir. Bank
olmayan kredit toskilatlar1 miixtolif  hallarda biznes layihalorino qosularaq
kreditlorin verilmasinds oldo edilocok faizlordon basqga {imumi layiho galirlorindan
do vasait aldo edos bilir. Lakin hor bir halda kredit togkilatlarinin asas strateji hadofi
vasaitlorin vaxtinda qaytarilmasi vo faizlor {izro golirlorin olds edilmoasina nail
olmaqdir. Bu sahado bir sira problemlorin olmasi verilon kreditlor {izro tominat
mexanizminin formalasmasi zaruratini yaradir. Diinya 6lkalarinin tocriibasine diggot
yetirdikdo maraqli forma vo yanasmalarin sahidi oluruq. Burada girov mexanizminin
formalasmasi miintozom olarag daha samorali olacaq sortlorlo totbiq edilir. Kredit
vosaitindon istifado edocok torof hor bir halda malik oldugu omlakin girov
goyulmasini toklif edir. Lakin kredit toskilati togdim etdiyi kredit moblogine uygun
daha qiymetli girov qoyulmanmi tolob edir. Burada artiq girovun
giymatlondirilmasinds norma va real giymet mexanizminin totbig edilmasi isino

xtisusi diqgot yetirilir. Diinya tocriibasindo maraqli mogamlardan biri do dasinmaz
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omlakla yanasi digor dasinar vo geyri maddi aktivlerin girov qoyulmasindan genis
istifado edilir. Inkisaf etmis olkolorin vo inkisaf etmokdo olan dévlstlorin kredit
miinasibatlorina digqgoet yetirdikds, onlarda xiisusan ipoteka kreditlarin verilmasinda
dovlatin dostoyi yiiksokdir. Homginin kreditlor tizro zomanatlorin verilmosi homin
olkalordo yalniz 6zol qurumlar torofindon hoyata kegirilmir. Burada kreditlor tizro
zomanatin tomin edilmoasini homin &lkalords foaliyyat gostoron dovlat qurumlari
yerino yetirir.
Kreditlorin verilmasinds girov tominatinin formalasmasi, onlarin vaxtinda qaytarila
bilmo imkanlarinin G&yronilmasi Azarbaycanda bank vo bank olmayan kredit
toskilatlarinin asas problemlarindandir. Kredit vosaitlorinin verilmasini oks etdiracok
molumatlardan da aydin olur ki, 2014-2015 ci illorlo miiqayisods 2016-c1 vo 2017- ci
illordo kredit verilmasindo azalma miisahido olunmusdur. 2014-cii ildo 18542,6
milyon manat, 2015-ci ildo 21730,4 manat kredit verildiyi halda 2016-c1 ildo 16444,6
milyon manat vo 2017-ci ilds 6lko tizro kredit toskilatlar torafindon 11757,8 milyon
manat kredit verilmisdir. Soboblorin arasdirilmasi va kreditlordan istifado etms
imkanlarinin artirilmasi mithiim vazifo olaraq qarsida durmalidir. Aragdirma zamani
molum olmusdur ki, kreditlor {izra problemli kreditlorin ¢oxluq toskil etmasi girov
mexanizminda giymatlondirmonin daha semarali tatbigini talob edir. Eyni zamanda
kredit alinmasinda maraqlarin artirllmasima dovlst dostayi do tokmillogsmalidir. Girov
torkibi olaraq Olkodo kredit toskilatlar1 asason dasinmaz omlaka {istiinliik verirlor.
Yalniz istehlak kreditlorinds alinan asya girov olaraq sorti gaydada qebul edilir. Bu
sahodo diinya tocriibasi asasinda 6lkomizdo kredit toskilatlar1 torofindon islorin
goriilmoasi vacibdir. Kreditlosmo sisteminda girov mexanizminin inkisafi tizro geyd
olunan toklif vo tovsiyyalor timumon elmi osaslara malik naticolorin alinmasina
imkan verir.

1. Kredit sisteminin mahiyyati vo prinsiplorinin aragdirilmas: konkret olaraq bu
sahodo todgigatin istigamotini miioyyan edir. EImi nozori arasdirmalar osasinda
verilon kreditlorin tominatgisi olacaq girov mexanizminin formalagma sobablori vo

tarixi dovrlor lizro formalasma istigamotlori miioyyon olunmusdur. Girov biitovliikda
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maliyys kateqoriyas1 olaraq kreditlorin verilmasi zamani sonradan yarana
bilocok  vasait itkisini minimuma  endirir. Kreditlorin verilmasinds tominat
xiisusiyyatindon asili olaraq onlarin verilmo miiddati vo Vvosaitlorin migdarinda olan
hadlor miioyyon olunmalidir. Bu zaman Kreditlor iizro girov torkibi miisyyanlosmoli
Vo xiisusonds cografi ohatolilik nozoro alinmalidir.

2. Kreditlorin verilmasinda kredit toskilatlar1 arasinda struktur etibari ilo forgli
Vo oxsar cohatlor mévcuddur. Bank olmayan kredit togkilatlarinin yaranmasi 6lkado
kredit foaliyystindo  banklarin niifuzuna monfi tosir gostormir. Hor iki torof
kreditlorin verilmasinds tonzimloyici gaydalara osaslanaraq foaliyyat
gostormalidirlor.  Kreditlorin ~ verilmosindo  toroflorin  strategiyasi  miioyyon
olunmalidir. Kredit taskilat1 bank va ya bank olmayan kredit taskilat: strukturundan
asili olmayaraq solahiyyat vo icra etmo bolgisiinii aparmalidir. Kredit taskilatt
girov tominatint mioayyan etmok tgiin ilk olaraq kreditlorin risk daracasini
hesablamali vo buna uygun kreditlosmo istigamotini miioyyan etmolidir.

3. Kredit miigavilolorinin baglanmasi zamani1 kredit moblogino uygun olaraq
ohdoaliklori 6domaya imkan veracok kredit alan torafin maliyya molumatlari tahlil
edilmalidir. Hal hazirda diinya tacriibasina diqgot yetirildikde malum olur ki, maliyys
hesabatlarinin  beynolxalq standartlarina uygun olaraq molumatlar talab olunur.
Azorbaycanda iri maliyys dovriyyasine malik olan miiassisalor istisna olmagla
digor orta vo xirda tosorriifat subyektlori fordi hesabat qaydalarina asasan maliyys
hesabatlarin1 hazirlayirlar. Kredit veron toskilat  kreditlor tiizro ©6hdaliklorin
odonilmosi {igtin tolob olunan  molumatlarin  tohlili zamani toqdim olunmus
hesabatlarin qiymotlondirilmasino ekspertlori colb etmali vo daxili qaydalara uygun
alavo miigavilslorin baglanmasini tomin etmalidirlor.

4. Aparilan todgigat osasinda miioyyan olunur ki, kreditlorin alinmasina daha
cox ki¢ik vo orta sahibkarliq subyektlori maraqlidirlar. Lakin mdévcud halda onlarin
girov qoyula bilacak torpaq, tikili vo avadanliglar1 yliksok doyara malik deyildir.
Likvidlik daracasi yiiksak olmayan girov tominati oldugda kredit toskilatlar1 asasan

qisamiiddatli  kreditlorin - verilmasino istiinliikk verirlor. Bu saviyyado olan
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miiassisalora kredit verilorkon diinya tocriibasindon molum olan kredit tominati
fondlar torafindon komoklik gostarilir. Tocriibays asaslanaraq 6lkomizds kreditlorin
verilmosindo tominat mexanizmino uygun olaraq beynolxalqg miqyasda qoabul
olunmus BASEL standartlarina asaslanma hoyata kegirilmalidir.

5. Kredit sisteminin asas pillarindon biri do sigorta qurumlaridir. Olkoda
Kreditlosmo sisteminin inkisaf etdirilmosi baximindan qeyri bank tipli sigorta
toskilatlariin faaliyyati giiclondirilmalidir. Eyni zamanda girov goyulan amlaklarin
sigortalanma mobloglori kredit vasaitlorindon istifado etmo imkanlarina xidmot
etmalidir.

6. Adi, kommersiya vo giizostli ipoteka kreditlori dasinmaz omlakin girovu
osasinda verilmosindan asili olaraq Ipoteka vo Kredit zomanati fondu torofindan
goyulan taloblor asasinda tonzimlonir. Ipoteka kreditlari rosmi olaraq tasdiq olunmus
qaydalara uygun verilir. Burada xiisuson dovlatin sosial siyasatinin bir istigamati
olan giizostli kreditlor tosdiq olunmus torkibs daxil olan soxslora verilir. Lakin
hamin torkibs daxil olmayan digar soxslora bir godar forgli faizlorlo ipoteka
kreditlori verilso natico etibar1 olaraq movcud kreditlordon istifado edacok
subyektlorin vo kredit vosaitlorinin miqdar1 artar.

7. Mikro saviyyado iqtisadi inkisafa nail olmaq {igiin kreditlorin verilmasinda
dasmar omlaklarin yiikliililyiiniin ~ tomin edilmosi say1 artirilmalidir. Olkomizda
biznes miihitinin inkisafi, xirda sahibkarliq faaliyyati ilo masgul olanlarin kredit
vosaitlori olan toalabatlarin  6donilmasindan bilavasito asilidir. Dasmar omlakin
reyestrinin yaradilmasi bu sahodo miihiim addimdir. Lakin dasimar amlaklarin girov
qoyulmasi osasinda verilon kreditlor {izro girovlarin qiymatlondirilmasi vo kredit
faizlorinin miioyyon olunmasi hor iki torofin strategiyasina uygun olmahidir. Eyni
zamanda bu sahods tokrar girov goyulma vo girov torkibinin genislondirilmasi
imkanlar1 hiiquqi baximdan tonzimlonmoalidir.

8.Kredit miinasibatlorino uygun olaraq girov mexanizminin tokmillogdirilmasi
hiiquqi bazaya osaslanmalidir. Eyni zamanda pul-kredit siyasati 6lkonin makro

igtisadi inkisafina xidmoat etmolidir. Diinya tocriibasine uygun olaraq o6lkodo
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subyektlorin  kredit vosaitlori ilo tomin olunmalar1 vo bu sahodo noazaratin
giiclondirilmasi dovlat strukturlari ilo vo Kkredit toskilatlar1 arasinda omokdasliga
osason aparilmalidir.

9. Maliyyo Bazarlarina Nozarot Palatasinin, Ipoteka vo Zomanot fondunun,
Morkazi Bankin, digor bank vo bank olmayan kredit togkilatlarinin, sigorta
qurumlarinin  dovrii olaraq kreditlosma Vo girov tominati ilo bagli molumatlarinin
dorc olunmasi  naticasindo  biznes subyektlorinin  vo votandaslarin kredit

vasaitlorindon istifado etmo imakanlart genislona bilar.
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AZORBAYCAN RESPUBLIKASI TOHSIL NAZIRLiYi
AZORBAYCAN DOVLOT IQTiSAD UNIVERSITETI

Kreditlosma sisteminda girov mexanizminin inkisafi
Talibli Siideyif Natiq
Xiilasa

Miiasir diinyada hiidudsuz talobatlarin 6danilmasi farqli igtisadi yanagmalarin vo
foaliyyat istigamatlorinin inkisaf etmasini talob edir. Xiisuson 6lkamizda, siyasi va
igtisadi suverenlik oldo edildikdon sonra diinyada gedon aktiv iqtisadi foaliyyot
saholorino uygun inkisaf istigamotlori miioyyan edilmisdir. Tobii ki, tonozziil
dovriiniin ugursuzluglarindan sonra qisa vaxt orzindo yiiksok gostaricilor oldo
olunmasi1 miioyyan catinliklorlo garsilanirdi. Bu baximdan todbirlor sistemi olaraq
6lkomizds asason maliyys imkanlariin artirilmasina yonoaldilmis islorin goriilmasi
mithiim ohamiyyat kosb edirdi. Kredit alma imkanlarinin genislonmasi sahasindo
bank sistemina vo digor kredit veracok toskilatlarin faaliyystina dovlstin miihiim
dostoyi formalagsmaga basladi. Bu sahado osas foaliyyat istigamatlorindon biri
kreditlorin verilmasinda tominat monbayi olacag girov mexanizminin formalagsmasi
hesab olunur.

Kreditlosmo sisteminds girov mexanizminin inkisafi ilo bagh sorhlor vo
imumon movzunun aktuallig1 dissertasiya isindo genis izah edilmisdir. Dissertasiya
isi 3 fosil, giris, noatico vo tokliflordon ibaratdir. Burada kredit sisteminin
formalasmasi zamani girov mexanizminin inkisafina asaslanacaq elmi yanasmalar va
bu sahods diinya tocriibasindon yararlanaraq inkisaf yollarmin miioyyan edilmasi
istigamatlori tohlil edilmisdir. Eyni zamanda girovlarin qoyulmasi zamani yarana
bilocok problemlarin hallina istigamotlonmis zomanoat fondlarinin faaliyyatlori do
aragdirilmigdir. Tokmillosdirmo yollari olaraq yalniz dasinmaz amlak deyil, homginin
digor omlaklarin da girov névlori olaraq yiikli edilo bilinmasi gostorilmisdir.
Umumen dissertasiya isindo kreditlosmo sisteminds girov mexanizminin inkisaf

istigamatlorina uygun bir sira tokliflor geyd olunmusdur.
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MUHHUCTEPCTBO OBPA3OBAHMS ASEPBAHIVKAHCKOM PECYBJINKH

A3EPBAMIZIKAHCKHUHA 'OCYJIAPCTBEHHBIA D KOHOMHWYECKH YHUBEPCUTET

Pa3BuTHe 32;10r0BOro MeXaHU3Ma B CCTeMe KpeIuTOBAHUS
Tanb10ab1 Cyneiing Hatur
PE3IOME

VY noBieTBOpeHNE HEOTPaHUYECHHBIX 3aMPOCOB B COBPEMEHHOM MHpE TpeOyeT
Pa3BUTHS PA3JIMYHBIX YKOHOMHYECKHX MOJXOJ0B M HANpPABJICHUH JeATeNbHOCTH. B
Hallel cTpaHe mociie 0OpeTeHMsI MOJUTHUYECKOIO U 3KOHOMHYECKOIO CYBEpPEHHUTETa
ObLIM  ONpENETeHbl HANpaBJICHHUS  Pa3BUTHUS, COOTBETCTBYIOIME AKTUBHBIM
HKOHOMUYECKUM O0JIACTAM JESATENBHOCTH, IPOBOJUMBIM B MHpe. EcrecTBeHHO,
[IOCJIE Heylad Mepuoja ynaaka, JOCTUIKEHUE BBICOKMX PE3YJIBTATOB 3a KOPOTKOE
BpEMs COMPOBOXKAAIOCH ONPENEIEHHBIMU TPYAHOCTAMU. C 3TOM TOYKH 3pEHHUS, Kak
CUCTEMa MEpONpUATUNH HUMeNo OoNbllIoOe 3HAYEHHE IMPOBEACHHE  PpadorT,
HalpaBJ€HHBIX Ha MOBBIIEHWE (PUHAHCOBBIX  BO3MOXKHOCTeH. Hawanock
dbopMupoBaHUE TOCYJAPCTBEHHOM MOAJNEPKKM OaHKOBCKOM CHUCTEMBI B 00JacTH
pacIIMpEeHNs NOJYyYEHUs KPEAUTOB U IESATEIBHOCTU JPYTMX OPraHU3alui 110 BblAade
kpeautoB. OIHMM M3 OCHOBHBIX HANpaBICHUW JEATEIBHOCTH KpPEIUTOBAHUSA
ABJIIETCS (OPMUPOBAHUE 3AJIOTOBOTO MEXaHU3Ma, SBISAIOIIETOCS HCTOYHHUKOM
TapaHTHH.

B nauccepranuonHoit paboTe 00OCHOBaHA AaKTYallbHOCTh TEMbI U JAHBI
Pa3bsACHEHHMsI, CBSI3aHHBIE C Pa3BUTHEM 3aJONOBOTO MEXaHHW3Ma B CHCTEME
KpEIUTOBAHMUS.

JluccepraniioHHasi paboTa COCTOMT W3 BBEACHUS, 3-X IJlaB, BBIBOJIOB U
nperoxeHui. Onupasich Ha pa3BUTHE 3aJIOTOBOTO MeXaHHU3Ma Npu (HOPMUPOBAHUU
KPEAUTHOM CHCTEMBI, U MCIIOJB3Yysl HAy4HBbIM MOAXOX U MHUPOBOW OIIBIT B ITOH
o0nacTd, NpOaHATM3UPOBAHbl YCTAHOBJICHHbIC HANpPAaBJICHMS MyTEH €ro pa3BUTHS.

OnHoBpeMeHHO ObLla  HWCCIEAOBaHAa JEATEIIBHOCTh TapaHTHUUHBIX  (POHJIOB,
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HaIpaBJICHHAs Ha PEIIeHUE MPOoOJIeM, BO3HUKAIOIIUX ITPU BHECEHHUH 3aJ10TOB. bbLI0
MOKa3aHO, YTO JIJIi YCOBEPIIECHCTBOBAHUS 3TOM CUCTEMBI B Kau€CTBE 3aJI0ra MOYXKET
OBITh MCIOJI30BaHa HE TOJBKO HEABHUKUMOCTh, HO U JIPyTHe BUIABI COOCTBEHHOCTH.
B o0meM, B auccepTtaiimoHHON paboOTe BBIABUHYT PSII MPEIJIOKESHUM MO Pa3BUTHIO

HaIIPaBJICHUM 3aJI0TOBOI'0 MEXaHU3Ma.
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Summary

In modern world, meeting of unlimited demands requires the development of
various economic approaches. Especially, after gaining political and economic
sovereignty, development directions are determined compatible with current active
economic fields in the world. Obviously, after failures of the recession period
difficulties were encountered in gaining high indices during a short time. In this
regard, it was essential to work mainly for increase of financial opportunities in our
country. State support to bank system and other credit organizations began to form
in the field of expansion of getting loan opportunities. One of the main directions in
this field is the formation of collateral mechanism which will be a guarantee for
giving loans.

Clarifications related to collateral mechanism development in lending system
and the actuality of the subject are broadly explained in the dissertation work. The
dissertation work consists of three chapters, introduction, conclusion and
suggestions. Scientific approaches which will be based on the development of
collateral mechanism during formation of credit system and directions of
determination of development ways by taking advantages of world experience have
been analyzed. Also, contributions of guarantee funds have been studied directed to
solutions of problems which may appear while introduction of collateral. As
improvement ways, not only real estate, but also collateral types are shown.
Generally, several suggestions have been made in dissertation according to

development directions of collateral mechanism in credit system.



