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GIRIS

Movzunun aktualhg: Iqtisadi monbolords resurs dedikds, pul vasaitlori,
giymatli metallar, ehtiyatlar, daxilolmalar, qiymatli kagizlar vo s. nazords tutulur.
Daha genis monada resurs deyildikdos, tolobatlarin qarsilanmasi Vvo fondlarin
formalagsmasi moqQsadi ilo istifado edilon vosaitlor basa disiiliir. Buraya valyuta,
kredit, bank, finans, biidco va depozit resurslart aiddir.

Maliyys ehtiyatlar1 dedikds iso tosorriifat subyektlorinin, dovlot organlarinin
miilkiyyatindo vo ya soroncaminda olan, onlar torofindon tokrar istehsalat
mogsadlaring, sosial ehtiyaclara, isgiloro maddi stimulun verilmasino vo digor
tolobatlarin tomin edilmasina yonlondirilon pul galirlori, yigimlar vo daxilolmalar
anlasilir. Maliyys resurslar1 hor zaman genis tokrar istehsalat moagsadloring, sosial
ehtiyaclara, iscilora maddi stimulun verilmasina va digar talobatlarin 6danilmasina
xidmat edir.

Molumdur Ki, maliyys resurslarinin formalasmasi sferasinda movcud olan
problemlorin boyiik bir hissasi obyektiv xarakter dasiyir vo bu sfera iizro elmi
biliklarin azliq teskil etmasi gabaqcil diinya tacriibasinin dlkomiza totbiq edilmasi
mexanizmlorinin sonadok yaradilmamasi, bazar iqtisadiyyati soraitindo dovlstin
foaliyyat praktikasinin yetarsizliyi ilo izah edilir. Lakin yeni igtisadi sistemin inkisaf
perespektivlorinin  miioyyonlosdirilmasi  ¢orgivasinde  finans  potensialinin
formalagsmasinda yaranan c¢otinliklor {izro nozori arasdirmalarin  getdikco
coxaldilmasi, elmi faktorlarla asaslandirilmis tocriibi tovsiyyalarin irali siiriilmasi
ke¢id marhalasinin makroiqtisadi vozifasini olduqca aktuallagdirir.

Tadgigatin predmet va obyekti: Tadgiqat isinin adindan da balli oldugu kimi,
maliyys resurslarinin formalagdirilmasi, onlarin strukturu, istifado imkanlari va
yenidon boliisdiirilmo mexanizmi ilo bagli bir sira sahoalorin tohlili hoyata
kegirilmisdir. Malum oldugu kimi, tadgigat predmeti kimi maliyys resurslari, toqdigat

obyekti olaraq iss onunla alagali birinci daracali sahalar ¢ixis edir.



Maliyys resurslarinin diizgiin idars olunmasina, onlarin istifadesi zamani
tarazliga, zorurilik vo osasliliga diqgot yetirilmasa diger saholorin do inkisafina
problem yarada bilor.

Tadgiqatin asas maqsadi va vazifalari: Todgigatin asas mogsadi finans
chtiyatlarinin nozari-metodik aspektlori vo konseptual ssasmin todgiginds maliyya
potensialinin miayyan edilmasi, istifadesi vo giymotlondirilmasi tigiin sistemli
metodikanin hazirlanmasi, boliisdiiriilmo vo yenidon boliisdiiriilmo mexanizminin
arasdirilmasidir. Dissertasiya isinin mogsadine uygun olaraq todqigatin konkret
vazifalarinin yerina yetirilmasinds asagidaki masalalarin halli zoruridir:

¢ Diinya maliyyas resurslarinin nozori vo metodoloji asaslari;

e Finans resurslarinin formalasma monbolori vo  onun konseptual asasinin
tadqiqi;

e Diinya maliyys resurslarinin torkibi, qurulusu vo onun toskilinin asas
prinsiplori;

e Maliyyo yardimi, onun asas forma vo istigamatlori;

e Maliyya bazarlarinin mazmunu, funksiyalar1 va strukturu;

e Diinyanin qizil valyuta ehtiyatlari, onun bolgiisii vo istifadasi;

e Beynolxalq finans markazlarinin maliyys ehtiyatlarinin istifado mexanizmlori;

e Diinya maliyys resurslarinin bolisdiirilmo vo yenidon bolisdiiriilma
mexanizmi.

Biitiin bunlar nozars alinaraq qeyd edilmalidir ki, todqgigat isinin asas moagsadi
finans resurslarinin, onlarin formalasmasi, istifade imkanlarr, Umumi Daxili Mohsul
va Milli Galirin yenidon bolgii prosesinde meydana c¢ixan masalalor, onlarin
tonzimlonmasi barads arasdirmalar aparmagq, tohlil va tadgiqgatlar hayata kegirmakdir.

Tadqigatin informasiya bazasi va islonmasi metodlari: Todgiqatin
informasiya bazas1 AR Statistika komitasinin illik hesabatlari, AR Maliyys Nazirliyi
va AR Vergilar Nazirliyinin molumatlari, qanunvericilik materiallari, yerli vo acnabi
odobiyyat vo dorslik, internet sobokasinde mdvzuya uygun olan movecud

informasiyalardan ibaratdir.



Qeyd edilmalidir ki, bu sahads elmi arasdirmalar, moagalslor, tohlil vo
todgigatlarin miqyas1 olduqca azdir. Todqiqat isini yazan zaman, dorslik vo
odobiyyatlardan istifado edilmis, eloco do, hesabatlarda dorc edilon rogomlara
osaslanaraq grafik, diagram va cadvallor qurulmusdur.

Tadgiqatin elmi yeniliyi: Umumilosdirilmis  sokildo geyd edilmalidir ki,
dissertasiya isindo elmi yenilik kimi finansin garsisinda duran problemlorin dogru
sokilda halli ti¢lin maliyys resurslarmin vo onun elementlorinin mazmunu, magsadi
vo istifado edilmasi, homg¢inin yenidon bolisdiiriilmo funksiyasma sistemli
yanagmanin zoruri oldugu soraitdo ocnabi Olkalorin tocriibasinin &yranilmasinin
miihiim shamiyyoat kasb etmoasi ¢ixis edir. Miasir finans sistemino elmi yanasma
igtisadi toraqqi ganunauygunluglarinin asas obyektidir.

e Maliyys ehtiyatlariin nozori- metodoloji aspektlori, onun mahiyyati va torkibi
miioyyan edilmis, bu ehtiyatlarin idara edilmasi vo ondan somorali istifads iisullari
timumi sokilds tadqiq olunmusdur;

e maliyys ehtiyatlarinin formalasdirilmasi vo onun sosial-iqtisadi taraqqiys tasiri
imkanlarinin mahiyyati, mezmunu va prinsiplori miiayyanlogdirilmisdir;

emaliyyo resurslarinin strukturu vo toskili lizro miitoraqqi diinya tocriibasi
oyronilmisdir;

e dovlat, eloca do, sirkatlor soviyyssinds fondlarin formalasmasi, bolgiisi vo
yenidan bolgiisii prosesindo meydana ¢ixan iqtisadi miinasibatlor agkarlanmisdir.

Tadqgiqat isinin praktiki ohomiyyati: Todqiqat isinin praktiki shomiyyati
ondan ibaratdir ki, isi yazan zaman aparilmig todgigat, tohlil, miigayiso Vo
aragdirmalar finans resurslar1 anlayisinin na doaracads genis, basqa sferalarla olagoli
Vo homin sferalar iiglin bazis rolunu oynadigi anlasildi. Aparilmis todgigatlar,
qurulmus diagram, qrafik vo cadval bloklar1 bakalavr pillasinds tohsil alan tolobalor

ticlin yararli vo faydali manba sayila bilar.



FOSIL 1. Diinya maliyya resurslarinin nazari va metodoloji asaslar
1.1 Maliyya resurslar1 anlayisi vo onlarin asas xarakteristikalar:

Maliyys resurslarini izah edarkon masaloys miixtalif aspektlordon baxa bilarik.
Rusiya Federasiyasinda ilk dofo torkibino “maliyyo resurslari balansi” aid olan
besillik planin tortib edilmasindon sonra maliyys resurslart anlayisindan istifado
edilmoya baglanilmigdir. Maliyya, pul vasitolori ilo olagadar oldugundan, maliyya
ehtiyatlar1 maddi, omok, tobii vo basga ehtiyatlardan forgli olaraq ancaq pul
formasinda olan ehtiyatlardan toskil olunmusdur. Belaliklo, gatiyyatlo demok olar ki,
maliyyas ehtiyatlar1 ancaq pul formasindan ibarat olur.

Maliyys resurslart olduqca qarisiq vo miirokkob anlayisdir, lakin onu pul
vasaitlari ilo eyni gobul etmok olmaz. Bundan basqa, finans resurslarinin komiyyat
sorhadini  miioyyonlosdirmok Vo pul vosaiti anlayisindan fargli olarag onun
spesifikasini xarakterizo edon amillori do aydinlagsdirmaq olduqca ¢atindir.

Maliyya resurslar1 pul vesaitlori fondunun torkib hissasi kimi fond formasinda
meydana golir. Bundan olava, maliyys resurslari geyri-fond soklinds do ola bilor.
Lakin maliyys resurslarmin qeyri-fond formasinda formalasdirilmasindan fargli
olaraq fond formasinda meydana golmasinin bir sira miihiim tstiinliiklori vardir. Bu
ustiinltiklor asagidakilarin olmasina gatirib ¢ixarir:

e ohalinin tolobatlarini 6doyarak dovlatin iqtisadi imkanlarini slagalondirir;

e resurslari diinya tosarriifatinin aparici sahaloring istigamatlondirir;

e comiyyatdo ford, Kkollektiv vo ictimai monafelorin qarsiliglt alagasini tomin
edir.

Maliyys fondlar iqtisadiyyatda foaliyyat gostoron biitiin pul fondlarinin
torkibino aid olmasi ilo segilir. Maliyys ehtiyatlarinin fondlar soklinds togkili faktiki
olaraq genis tokrar istehsalatin talabatlar1 ilo miioyyanlosir. Bu biitiin ehtiyaclarin
qarsilanmasini  toplumun iqtisadi giicii ilo olagoalondirir. Ehtiyatlarin ictimai
istehsalatin 6nomli sektorlarinin toraqqisi {iglin markazlogsmasina sorait yaradir.

Ictimai, kollektiv va fordi monafelori olagelondirarok istehsalata foal miidaxilo edir.
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Maliyys resurslarina tosorriifatgiligla mosgul olan soxslorin pul vasaitlorinin
hamisi deyil, ancag mohsul istehsalat1 prosesi, miixtalif Xidmoatlorin gostarilmasi ilo
olagodar olan va ya dovlet vo yerli 6ziintiidarsetmo miiossisalorinin funksiyalarina
omal olunmasi tigtin istifado edilonlori daxil etmok gorakdir.

Maliyyas resurslarinin toSarriifat subyektina, dovlato moxsus olmasi onu shalinin
pul vosaitlarindan farglondirmaya, o ciimlodon amok haqqi ilo maliyys arasindaki
hoddi miioyyan etmoys imkan verir (Quliyev N. R.“Beynoalxalg maliyys
miinasibatlori”).

Maliyys ehtiyatlar1 genis tokrar istehsalat prosesinin finans tominatin1t meydana
cixarir, comiyyatin getdikco ¢oxalan talobatlarinin 6donilmasina istigamatlondirilir,
is¢i qiivvasinin tokrar istehsalatini tomin edir. Tokrar istehsal prosesinin finans
tominati yoni istehsalat xorclorinin maliyys resurslarinin  komokliyi ilo toskil
olunmusdur. Maliyys resurslarinin yardim ilo asas vosaitlorin genis tokrar istehsalat
dovriyyasi toskil edilir, yoni ilkin fondlarin istifado edilmis doyerinin genis surotdo
odonilmasi bas verir. Belo ki bu da istismar prosesinds asas vesaitlorin  fiziki vo
monavi kohnalmasina gatirib ¢ixara bilar. Maliyys resurslari asas fondlarin barpasi,
homg¢inin onlarin daha miitoraqqi texnika vo texnologiyalarla, avadanliglarla avaz
edilmasi ilo miimkiin olur.

Maliyys resurslari, hom do istehsalat prosesinin digor 6nomli sobabi olan is¢i
qiivvasinin genis tokrar istehsalatin1 hayata kegirir. Belo Ki, yeni yaradilan dayarin
boliisdiiriilmasi zamani yaranan va maliyys vasaitlori kimi mévcud olan magsadli pul
fondlarmin ehtiyatlari is¢ilora maddi stimulun verilmasi, onlarin madoni vo sosial
soraitinin maksimum yaxsilasdirilmasi, is¢ilarin daha olverisli amok vardislori vo
metodlarina yiyalonmasi, miiasir elmi-texniki biliklora sahib olmasi1 moqsadiylo
istifado edilir. Bu da hor bir insanin sorf etdiyi is qiivvesinin daha keyfiyyatli

borpasini tomin edir.



Sxem 1. Maliyyo resurslarinin mozmunu vo tokrar istehsalat prosesinds garsiligl slagalori
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Maliyys resurslarinin  miioyyonlosdirilmosindo diqgot oskikliyinin olmasi
maliyyanin istehsalatin naticaloring, asas fondlarin tokrar istehsalatina tosirini azaldir.
Finans resurslarinin hacmi miisyyanlosdirilorkon onun azalmasi struktur tarazliginin
pozulmasina, investisiya proqraminin maliyyalosdirilmosinin aradan qaldirilmasina
Sobob olmusdur.

Hor hansi bir ciddi iqtisadi vo ya siyasi qorar {igiin lazim olan pul galiri ilkin
giymatlondirmo moblogi olmadan hoyata kegirilo bilmoz. Pul galirlarinin
akkumulyasiyasi vo paylanmasi magsadyonlii xarakter dasiyir. Bu maliyys resurslari
anlayisint togkil edir. Pul golirlorinin toplanmasi vo paylanmasi iiglin maliyya
resurslart bir sira moqQsadlora goro istifado olunur. Maliyys resurslart dedikds,
konkret ehtiyaclar ti¢lin y1gilmis vasaitlor nazardo tutulur.

Pul golirlorinin bir hissasi kimi maliyys ehtiyatlart miixtolif formalarda tozahiir
edilir. Iqtisadiyyatin real sektoruna (istehsal) bu monfootin bir hissasi, dévlot biidcasi
ticlin biitlin manfaatin golir hissasi, ailo {i¢iin iso biitlin tizvlerin birga galiri aiddir.
Maliyyas ehtiyatlari- bu pul galirlarinin bir hissasidir ki, har hansi bir mogsad ii¢iin
sahibi torofindon istifado edils bilor.

Pul galirlori onlarin sahiblari torafindon galocok masraflor {igiin toplanilir, elaca
do kreditlarin oshomiyyatini artiran maliyya echtiyatlart soxsi va borc (kredit)
formasinda olmaqla iki hissaye ayrilir. Biidconin finans ehtiyatlarinin biitiin
saviyyalorini saforbar edilmis goalirlor vo borc kreditlori toskil edir. Firmalarin soxsi
kapital1, goliri, alinan kreditlori qiymotli kagizlar bazarinda yerlosdirilir. Iscilor iigiin
finans ehtiyatlarina amok haqqi formasinda galir, eloco do kreditlor (mosalon, bank,
istehlak¢t vo lombard kreditlori) aiddir. Soxsi finans ehtiyatlar1 6z sahiblorinin
saroncaminda qalir, kredit dovriinda calb olunur vo onlarin istifado etmosi ti¢iin faiz
odonisloari ilo birlikds qaytarilmalidir.

Comiyyatin maliyys resurslar1 6z-6ziino mévcud olmamisdir vo onlarin sahiblari
vo miilkiyyotcilorin - Soroncam hiiququnu  verdiyi insan vardir. Miilkiyyot
miinasibatlorinin olmadig1 soraitdo finans resurslarinin olmasi miimkiin deyildir.
Ancaq tosarriifatla mosgul olan subyektlorin, dovlat, hakimiyyat vo 6ziinii idaraetmo

miiossisalorinin  miilkiyyyatindo vo Soroncaminda olan tokrar istehsalata xidmot
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gostoran pul vasaitlori bu resurslara aid edilir. Onlarin tosarriifat subyektloring, dovlst
Vo yerli Ozilinliidaroetmoa miiassisalorine moxsuslugu oshalinin pul vasaitlorinin va
yigimlarmin bir qismini ictimai tokrar istehsalata istigamotlondirmomosine imkan
Verir.

Diinya maliyys resurslarina — biitiin dlkalorin, beynoalxalq toskilat vo beynalxalq
maliyya morkazlorinin  maliyys resurslar1 aiddir. Onlar beynolxalq iqtisadi
miinasibatlordo rezident vo qeyri-rezidentlor arasindaki miinasibatlorin togkilindo
istifads olunur.

Diinyanin maliyyo resurslart osason inkisaf etmis oOlkoalordo comlasib. Bu
Olkolorin fiziki soxslori, sirkot, toskilat vo hokumatlori diinya qizil valyuta
ehtiyatlariin boyilik hissosini 6ziindo birlogdirir. Onlarin finans vosaiti ilo diinya
maliyys bazarinda omoliyyatlar hoyata kegirilir vo finans yardiminin osas
manbalarindan hesab olunur.

Genis torifino goro diinya maliyys resurslart anlayisi - biitlin 6lkalorin,
beynalxalq toskilatlarin vo diinyanin maliyys morkazlorinin finansi hesab edilir. Dar
monada iso maliyys resurslari beynolxalq iqtisadi miinasibatlords rezidentlor va
geyri-rezidentlor arasindaki olagelords istifads olunur. Genis vo dar monalar
arasindaki sorhad diinya maliyya qloballagsmasi kimi getdikco goxalir. "Diinyanin
maliyya resurslar1" anlayisi asason 6z dar moanasinda istifads olunur.

Diinya maliyya ehtiyatlarmin manbalori:

e Diinya maliyys resurslarinin bdyiik hocmi donor 6lkalords, inkisaf etmis
iqtisadiyyata malik 6lkalords formalasir;

e Beynolxalq togkilatlarin fondlart maliyys yardimi tomin etmak ii¢iin nozords
tutulmusdur vo oasason bu Olkalorin  hokumatlorinin iizvlik haglart hesabina
formalasir;

e Diinyanin qizil valyuta ehtiyatlarinin on bdyiik pay1 fiziki soxslor, sirkatlor,
toskilatlar vo inkisaf etmis 6lkalorin hokumatlorine maxsusdur.

Diinya maliyys bazarinin inkisafinin obyektiv osasimi  kapitalin faaliyyat

qanunauygunluglar1 toskil edir. Kapitalin foaliyyatsizliyi bazar iqtisadiyyatinin
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qanunlarma vo Xarakterino ziddir. Diinya maliyys bazar1 diinya tosorriifatinin biitiin
saviyyalarindaki bu ziddiyatlori hall edir.

Kapital igtisadi resurs olmagla real (istehsal vasitoalori vo amtos ehtiyatlari) vo
pul formasina ayrilir. Pul kapitali vo ya kapitalda pul maliyys resursu (maliyys aktivi,
maliyys) kimi basa dusiilir. Fiziki soxslorin, sirkotlorin, milli vo beynalxalq
toskilatlarin, dovlatlorin maliyys resursu ola bilor. Onlar 6lkaler arasinda daim
horakat edir, buna gora do geyri-barabar bolisdiiriiliir.

Maliyya aktivlorinin horokoti dedikds, beynslxalq kapitalin horokoti formasi
basa disiiliir. Eyni zamanda maliyys resurslariin bir hissasi xidmot haqlarmin
odonilmasi, mallarin vo Xidmatlorin beynolxalq ticarati, elm (texnologiya) transferi vo
beynolxalg omok migrasiyasinin, is giliciiniin tomini ilo mosguldur. Maliyys
aktivlorinin diinyada bu horokati beynolxalq valyuta-hesablasma miinasibatlorinin
osas formasini toskil edir.

Pul kapitali finans resursu hesab olunur. Diinya maliyys resurslart - biitiin
insanlarin, firmalarin, toskilatlarin vo diinya 6lkalarinin maliyyasidir. Bu resurslarin
dastyicilart milli valyutalar o climlodan, miixtalif giymotli kagizlar ola bilor. Diinya
maliyyasinin asas funksiyalar1 bunlardir:

1) Rezident vo geyri-rezidentlor arasinda pul hesablasmalariin aparilmasinin
tomini;

2) Biitiin beynoalxalq amaliyyatlarin investisiya resurslari ilo tamini.

Diinya iqtisadiyyatinda pul (esason spekulyativ) real olmayan kapitalin
asililigin artirir;

e Hokimatin milli maliyyayas tasirinin zaiflomasi;

e Transmilli korporasiyalarin milli maliyyo bazarlarda artan tasiri;

e Dovlat, hiiquqi va fiziki subyektlor golocok xarclarini maliyyslosdirmoak iigiin
ozlorinin maliyys resurslariin bir qismiini istifado edirlor. Dovlotin qizil-valyuta
chtiyatlarmi  6ziinlin bir sira qizil ehtiyatlar1 vo xarici valyuta toskil edir. Qizil
valyuta ehtiyatlariin funksiyasi olan beynslxalq maliyys 6hdsliklori 6lkonin 6domo

gabiliyyatini tomin edir;
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e Bazar tolobat vo toklifini doyisdirmok fi¢iin daxildon vo xaricdon valyuta
miidaxilasi ilo 6lkads valyuta kursunun sabit saxlanilmasi makroiqtisadi voziyyoto
tosir gostarir.

Funksional baximdan - bazar miinasibotlorinin bu sistemi  pul kapitali
omoliyyatlarinin obyekti olaraq, diinyanin maliyyo axinlarinin davamlhiligi vo
rentabelliyini tomin etmok tigiin onlarin toplanmasi vo bdliisdiirilmasini hoyata
kegirir.

Institusional baximdan-bu bir sira banklarin, ixtisaslasdirilmis maliyyo-kredit
institutlarinin, fond birjalarinin, diinya maliyys axinlarinin harokati vasitasilo hoyata
kecirilir, maliyys aktivlorinin kreditor vo borcalanlar, alici vo saticilar arasinda
boliisdiiriilmasins vasitagilik edir.

Tocriibado, beynolxalq ticarstin, kapitalin beynalxalg horakatinin, texnika va
texnologiyalarin, beynalxalq amok migqrasiyasinin is¢i giiciiniin bir 6lkadan digarine
kogiiriilmoasinin miixtalif yollar1 vardir: bank transferi, bank ¢eki, veksel, sonadli
layihalar, beynoalxalq faktoring va forfeyting. ©ksar hallarda, bu hesablamalar basqa
bir valyuta miibadilaesi ilo hoyata kegirilir (bu ssbabdon valyuta-hesablagma

miinasibatlori adlandirilir). Bu miibadils adston valyuta bazarinda aparilir.
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1.2 Diinya maliyya resurslarimin tarkibi vo qurulusu

Maliyys ehtiyatlarinin torkibi deyilorkon, onlar1 toskil edon elementlorin
comi anlasilir. Finans resurslarinin  strukturu iso miixtalif elementlorin garsiligl
alagesini nozards tutur, yoni maliyys ehtiyatlarinin imumi hacmi daxilinda hor bir
elementin xiisusi ¢okisi miisahido edilir.

Finans ehtiyatlariin torkibi vo qurulusu tosorriifatin ayri-ayri  saho vo alt
sahoalorindo miixtalif olur. Onlar istehsalat, igtisadi vo toskilati strukturun goxsayli
cohatlori ilo  miiayyonlogdirilir. Metallurgiya vo masingayirma kimi fondtutumlu
sonaye saholorinds 6zal finans echtiyatlarinin Ustiinlikk  toskil etdiyi elementi
amortizasiya ayirmalar1 hesab edilir. Yiingiil Sonaye va ticaratdo iso mocmu golir
mithiim rol oynayir.

Milli tosorriifatin, yoni maddi istehsalatin, sosial-madoni hadisalorin, harbi
moasraflorin, idaraetmoanin 6ncodon geyds alinmig masraflorinin maliyyslosmasi ii¢iin
finans resurslarinin formalasmasi ya moarkozlogmis finans halgolori, ya da sirkat vo
tosisatlarin finansmani ils olagodar bas tutur.

Maliyys resurslart dovlst vo yaxud firmanin galir vo yigimlarinin comini oks
etdirir. Maliyys resurslarmin milli golirdon miiqayisali cohati onlarin torkibino milli
sarvatin amak haqqi fonduna istiqgamatlondirilon gismi aid edilmir, oksina moacmu
ictimai mallarin istehlak edilmis asas istehsalat fondlarinin doyari olarag amortizasiya
fondu ¢ixis edir. Biitovliikde maliyys resurslarinin torkibine daxildir:

e Moanfaat (gazanc)

e ODV (Olava doayar vergisi)

e Amortizasiya xorclori

e Sosial sigorta galirlori

e Omlak vo sosial sigorta vosaitlori

e Ohalidan aldos edilon vasaitlor

e OCNabi igtisadi miinasibatlordan alds edilon galirlor.

Maliyys resurslarinin torkibinds gazanc, ©DV vo amortizasiya Xarclori xiisusi

paya sahibdir.
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Sxem 2. Maliyyas resurslarinin torkibi

Maliyys resurslarinin

torkibi
Monfaat Amortizasiya Sosial sigorta Xarici igtisadi
ayirmalari vosaiti olagalordon golirlor
Olavs doyar omlak va goxsi
vergisi sigorta vosaitlori

Azorbaycan Respublikasinda finans resurslarinin boyiik gismi toxminan
70%- don artiq hissasi dovlat biidcasi hesabina saforboarliys alinir, yerds galan
hissa iso firmalarin saroncaminda qalir. Bu ciir yiiksok soviyyali morkazlosma
inzibati amirlik formalarinin genis viisat almasi vo bu formalardan halo do
istifado olunmasi, dévlatin sababsiz olaraq iqtisadiyyatin idara olunmasina
qarismasi naticosinds meydana ¢ixmusdir. Bazar miinasibatlorine ke¢id dovriindo
bu morkazlosmonin tempi azaldilmali va sirkatlorin saroncaminda galan maliyya
resurslarinin payinin artmasina cohd gostorilmolidir. Ayri-ayr1 dovrlordo
respublikamizda bu sahas ilo bagli bir sira gorarlar gobul edilmis vo formanlar
Imzalanmisdir. Qabul edilmis gorarlarin ¢oxunda oncoki inzibati amirlik
formalarini asas gotiirorok sirkot vo firmalarin azadligint mohdudlasdirmaga

istigamoatlonmisdir.

Maliyys resurslariin xiisusi monbayi gisminda xalis galir ¢ixis edir.
Burada isa monfoot miihiim paya sahibdir. Onun bir gismi monfootdon vergi
ayirmalar1 soklinda dovlat biidcasine daxil olur va digar gismi saroncamda

qalaraq miixtalif ehtiyaclarin 6danilmasina sarf olunur.

Maliyyas resurslarinin formalagmasinin ikinci monbayi olaraq slave dayar vergisi
gostarilir. ©DV giymatlarin talobat va toklifi, zaruri amak xarclarini geyds alinmadan

miioyyanlosdirilmasi ilo baglidir va biitovliikkds dovlat biidcasine aid edilir.
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Maliyys resurslarmin monbayi gisminds ¢ixis edon amortizasiya ayirmalari
mallarin istehsalatt miiddatinds istehlak edilon xiisusi istehsalat fondlarinin dayarini
gostorir vo firmalarin seroncaminda galir. Bunlardan basqa, maliyyo resurslarinin
basqa forma vo moanbalori do mévcuddur. Ancaq onlarin xiisusi ¢okisi olmadigindan
onomli paya sahib deyillar.

Maliyys resurslarinin monbayi olaraq ¢ixis edir:

e Ohali saviyyasinds - amak haqqi, amak haqqina edilmis olave, miikafatlar, is
veranlor torafindon toskil edilon sosial yoniimlii 6denislor, mozuniyyat Xarclori,
sahibkarlarin  faaliyyatindon, monfostdo istirak etmosindon, 6zal oamlakla
omoliyyatdan, maliyya-kredit amoliyyatlarindan galon golir, sosial transfertlar, eyni
zamanda pensiyalar, istehlak ti¢lin verilmis kreditlar, togatidlor, miiavinatlor.

e Tosarriifat subyektlori saviyyasinds - qiymotli kagizlarin satisindan olda edilon
golir, monfoot, amortizasiya xorclori, bank kreditlori, faiz doracalori, digor
emitentlorin buraxdigi qiymatli kagizlardan olds edilon dividentlar.

e Hokiimoat vo yerli 6zlinlii idaroetmoa Saviyyasindo - hokiimoat vo baladiyya
omlaklarmin 6zollosdirilmasindon qazanilan golir, dovlat vo balodiyys organlarindan
alda edilon golirlar, xarici iqtisadi foaliyyatdon goétiiriilon galirlar, vergi daxilolmalari,
dovlat va baladiyya kreditlori, pul va giymatli kagizlarin emissiyasindan vasaitlar.

Bollidir ki, hokiimot vo Oziiniiidaroetmo miiassisalorinin homginin, tasorriifat
subyektlori torofindon istifado edilon pul vesaitlorinin hamisi maliyya resurslar
demok deyildir. Pul soklindo olan maliyys resurslarindan basqa, hom do kredit
resurslari formasinda shalinin 6ziiniin pul galirlori vo digarlori do mévcuddur. Bu
sobabdon do pul vasitalorinin imumi migdarindan maliyys resurslarint ayird etmoyo
imkan veran xiisusiyyatlorin se¢ilmasi ¢ox 6namli hesab edilir.

Kredit resurslarinin monbalori firmalarin, shalinin vo bazi hallarda dovlatin
miivoqqoti azad pul vasaitloridir. Bu resurslarin alqi vo satqisi maliyys bazarinda
comlonmisdir. O, iki hissadon ibarastdir: ssuda kapital bazari vo giymatli kagizlar
bazari. Onun osas funksiyasi-tosarriifat subyektlorini miioyyon bir faiz altinda olava

pul voasaiti ilo tamin etmokdir.
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Kredit resurslarinin monbayi olarag, hamginin kommersiya vo geyri-kommersiya
sirkatlori, ev tosorriifatlar1 vo dévlot organlarinin miisyyan miiddat tigiin sarbast pul
axinlart gostorilir. Bu sarbast pul axinlar kredit sirkotlorinds 6domo, hesablasma,
valyuta, depozit va cari formalarda saxlanilir.

Kreditin asas prinsiplori olaraq geri qaytarilmasi, miiddatliliyi, tominatlilig1 vo
0donis haqqi bilinir. Bu prinsiplor do 6z ndvbesinds finans resurslarinin kredit
soklinda harakatini tayin edir.

Kredit xiisusi maliyys faktoru olmagla maliyys resurslarimin kredit soklinda
harakatinin, xiisisile, kredit tasisatlarinin faiz daracalorindan aldos etdiyi golirlarin,
debitorun soxsi golirlorinin miioyyan miiddato avozlonmasi va kreditora miivagqati
olaraq borc kapitalini faizi ilo birlikds geri qaytarilma prosesindo meydana ¢ixan pul
alagalarinin comini oks etdirir.

Kredit soklinds ictimai maliyys ehtiyatlarinin faaliyyatinin spesifik cohati dovlot
kreditinin maliyya siyasatinin azad hoalgoesina ¢evrilmasini nazords tutur. Kredit
soklindo faaliyyat gostaran ictimai maliyys ehtiyatlariin monbayi kimi asagidakilar
cixis edir:

e Olkonin biidco vosaiti

e Dovlat organlari tarafindon buraxilan istigrazlarinin komoakliyi ilo calb edilmis
fiziki vo hiiquqi saxslarin galirlori

e ocnabi dlkalarin vasaitlori

e beynolxalq maliyyea-kredit tosisatlarinin galirlori

Maliyys ehtiyatlarmin coalb edilmasi tosarriifatgiliq subyektlorinin miiayyan
miiddoto azad pul axinlarinin kredit tosisatlar1 torafindon bu subyektlor {igiin
yaradilmis miixtalif hesablara calb etmak yolu ils kredit ehtiyatlarinin amalo galmasi
naticasinds formalasir.

Sorbast pul axinlari resurslarmin yerlosmosi funksiyasina amal edilmasi kredit
tosisatlarinin tosarriifatgiliq subyektlorinin borce ehtiyatlarina ehtiyaci olanlara kredit
verilmosi tisulu ils bas tutur vo naticado, iqtisadiyyatin sektorlarina, yigima, istehlaka

Vo investisiya prosesine yardim edir.
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Soxsi maliyyas resurslarinin ovozedici funksiyasi todaviil masraflorine gonaostdo
Vo tosarriifatda nagd valyuta ilo ovazlonmasinds, dovriyys axmlarinin vo maliyys
chtiyatlarinin dovretmo siirotinin yiiksolmasinda, maliyya alotlorinin somoraliliyi
soboabiylo vo xarclora gonaotin stimullasmasinda, kapitalin rentabellik soviyyasinin
artirtlmasinda aks olunur.

Pul omanat sahiblori 6z vosaitlori ilo banklara vo investisiya sirkotlorine
miiraciot edorok, senaye korporasiyalarindan birbasa sshm vo istigrazlar sldo eds
bilorlor. Ikinci halda iso onlar professional vasitogilor- dilerlor, brokerlor ilo qarsi-
qarsiya galir. Diler omaliyyatlart miistoqil olaraq 6z adindan, broker iso miistarilorin
akt1 ilo onlarin adindan hoyata kegirir.

Maliyys resurslar1 nazards tutur:

e Banklarin, sigorta togkilatlarinin, material vo mallarin tachizat¢ilarinin biidcoya

olan maliyys 6hdaliklarini;

e genislondirilmonin hoyata kegirilmasi, yenidon qurulma xoarclori vo istehsalin

modernlasdirilmasi, yeni asas vosaitlorin alda edilmasini;

e Miiossisanin is¢ilorinin amok haqqini stimullasdirilmasina;

e Digor xarclorin maliyyslosdirilmasini.

Maliyys resurslart ABS dollar1 vo Avro ilo yigilir. Buna gora do bu vasitalor
avrovalyuta vo ya avrodollar adlanir. Avrodollar bazarinin yaranmasi vo siiratli
artiminin asas sabablari: Birincisi, mansayi ganunsuz olan maliyys vasaitlorinin bazi
sahiblorinin 6lkasinds hokm siiran siyasi, sosial, iqtisadi geyri-sabitlik, yiiksok milli
vergilor onlarda on etibarli diinya valyutasi ilo xaricda pul saxlamaq arzusunu oyadir.
Ikincisi, beynalxalg maliyys morkozlorinds bdyiik hocmda maliyys resurslarinin
konsentrasiyasi osas valyuta ilo diinyani miixtalif hissalarina qorxusuz boyiik vasait
kogilirmoakla hoyata kegirilir.

Avro bazarmin osas maliyys alstlorindoan biri avroistigrazlar beynolxalq bank
konsorsiumlarinda (bank birliklorinds) xarici borcalanlarin (emitentlarin) tolobi ilo
buraxilir. Bunu etmok iigiin borcalan ilk n6vbads avrobanka miiracioat etmoalidir ki, bu

zaman aparicli bank (bas menecer) konsorsiumu olur. Bank borcalanin maliyyo
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vaziyyati vo perspektivlorini arasdirir, golocok istigrazlar masoalosinin sortlorini
(emissiyasini) emitenti ilo miizakirs edir. Sonra bank emissiya yerlosdirilmasine gora
konsorsiumun digar tlizvlorini segir.

Avroistigrazlardan forgli olarag avrokreditlorin tizon bank doracosinin olgiisii
adoton har alt1 aydan bir nazordon kegirilir vo yalniz Libor deyil, hom da digor faiz
doaracalori masalon, Frankfurt, Libor vo ya Amerikanin bas doracasi yaxud diinyanin
digor maliyya morkoazlorinin doaracasine asaslanir. Uzunmiiddoatli  qiymetli kagizlar
olan avroistigrazlar 5-15 il miiddatino verilirss, avrokreditlor-ortamiiddatli olarag
adoton 10 aydan bir ne¢a ilo godar verilir. Bundan olavs, avroistiqrazlarin daha genis
yayilmasi onlarin verilmasinin daha siiratli hayata kegirilmasini talob edir.

Miiasir maliyys bazarinin potensial investorlarinin genis imkanlari, tosorriifat
subyektlorinin genis ohatosi investisiya vasaitlorinin, pul o6hdaliklorinin oldo
edilmasini toklif edir. Bu pul 6hdaliklarine maliyys alatlori deyilir. Bunlara aiddir:
sohmlar, istigrazlar, veksellor, depozit sertifikatlari, fyugers miiqavilalori vo s.
Miixtalif maliyyas alatlori sahiblorina 6z investisiya portfeli vasitasilo pul vasaitlarinin
diversifikasiyasina imkan verir, miixtalif sirkatlorin vo banklarin o6hdalikloring
onlarin amanatlori qoyulur. Bu 6hdoliklor miixtalif galirlor vo miixtalif doracali
risklardan ibarat olur. ©gar hor hansi bir sirkat iflas edarss, bu zaman homin sirkatin
investisiyalar digor sirkotdo saxlanilir.

Diinya maliyys bazarmin biitiin seqmentlorinde  foaliyyat gostoron an foal
istirak¢ilar1 transmilli korporasiyalar hesab edilir. Belo ki, diinyada mal va
xidmotlorin osas ixracatgilart vo idxalatgilart olan TMK-lar (diinya ticaratinin 1/3
hissasi) diinya valyuta bazarinin vo derivativlor bazarinin asas miistoriloridir. Bu
bazarlarda kommersiya banklar1 vo biitin TMK-lar 6z miistorilori ilo onlarin
maraqlaria uygun sokildo kiitlovi valyuta omoliyyatlari hoyata kecirirlor.

TMK-larin oan boyiik tosiri 6ziinii diinya kredit bazarinda vo diinya soshmlor
bazarinda gostorir. Onlar borcalanlar kimi avrodollardan ancaq foal istifado etmoklo
yetinmir, hom do ehtiyatlarin1 artiraraq depozit vo avrodollarlarin on goérkomli
sahiblori kimi ¢ixis edirlor. Diinya sohmlor bazarina goaldikds iso faktiki olaraq fond

birjasiin aparici sirkotlori TMK-lar hesab olunur. Xarici fond birjasinin sshmlarinin
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satist, TMK-lara avrobazara Oziiniin avroistiqrazlarinin buraxilmasi, avrokreditlor
ticlin miiraciat Vo 6ziiniin maliyys monbalari hesabina investisiyalarin shamiyyatli bir
hissasini maliyyslosdirmok imkani yaratmigdir.

Transmilli korporasiyalarin uzunmiiddotli moaqgsadlori osason investisiyalarla
foaliyyatin  hoyata kegirilmasidir. Coxillik layihaloro birbasa investisiyalarin
qoyulmast TMK-larin osas xiisusiyyoti olaraq bilinir, baxmayaraq ki, onlar tez-tez
diinyanin bir regionundan basqa regionuna boyiik maliyya resurslar1 kogtrtirlor, bozi
regionlarin maliyys bazarlarinda iso geyri-sabitliya gotirib ¢ixara bilirlor. Buna gora
do, TMK-nin dstiinliiyii kimi qiymatlondirilir, ham do diinya kapital bazarlarinin
stabillogsmosino komoklik kimi gostarilir. Boyiik sirkatlorin fasilosiz olaraq foaliyyat
gostara bilmasi iiglin sabit iqtisadi miihit, o ciimlodon maliyys ehtiyatlarina ehtiyaci
vardir.

Transmilli korporasiyalarin bir formasi olan transmilli banklarda maliyys
ehtiyatlariin axini foal rol oynayir. Faktiki olaraq diinyanin biitlin aparici banklarinin
xarici filiallar sobokasi mévcuddur. 1960-c1 ildo ancaq 8 amerikan bankinin xaricdo
filiali vardisa, 90-c1 illorin sonlarinda bu rogem 100-don artiq olmusdur. Bundan
basqa, bankin asas miistarilori olaraq ticarat vo sonaye tizro TMK-lar ¢ixi1s edir.

TMB 06z faaliyyatini tonzimlomok igilin ¢alisir. Belo Ki, hotta 1974-cii ildo,
inkisaf etmis oOlkoalorin  moarkozi banklarinin rohborlorinin  qurduglart Bazel
Komitasinda beynalxalq bank faaliyyatinin tonzimlonmosi masalosi  miizakira
edilmisdir. 1975-ci ildo komito inkisaf etmis vo 1983-cii ildo yenilonarok Bazel
miigavilesi adlanmaga baglamigdir. TMB-nin noazarat vozifalori monso 6lkasi vo
filiallarin oldugu Olkalor arasinda boliiniir eloco do, onlarin informasiya
miibadilasinin qaydasini miiayyanlosdirir. Daha sonra, Bazel Komitasi bank qaydalari
ilo baghi beynolxalq tovsiyalori, mosalon 6domo gabiliyystinin névlorini inkisaf
etdirdi.
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1.3 Diinya maliyya resurslarimin taskili vo onun asas prinsiplari

Iqtisadi olagolori ohato edon vo pul formasima sahib olan maliyys mozmunu vo
funksiyalarina goro puldan se¢ilir. Moalum oldugu kimi hor bir igtisadi anlayisin
funksiyas1 onun ictimai toyinatini nozordo tutur. Bu funksiyalarin komokliyi ilo
igtisadi anlayisin mahiyyati Vo mozmunu miioyyon edilir. Pulun olmadigi zaman
finans miinasibatlorinin do miimkiinsiizliiyii, bu olagoalorinin agkar olunmamasi, basqga
ciir ifadosinin olmamasi kimi izah edilir. Maliyyonin puldan miiqayisali cohati
ekvivalent prinsips asaslanan igtisadi alagalori nazards tutmamasidir.

Maliyya siyasati-iqtisadi subyektlorin pul galirlorinin olds edilmasi vo istifadssi
ilo bagli bir sira masalalori hall edir.Bu siyasat bir ¢ox saviyyado aparilir: dovlat
soviyyasinda, boaladiyya vo yerli hokumot orqanlart soviyyeasindo, toSorriifat
subyektlori saviyyasinda.

Maliyys menecmenti maddi ehtiyatlarin idara edilmasini nazords tutur. Maliyya
siyasatini, onun metodlarini, novlarini, elaca do maliyya stabilliyinin vao artiminin
togkil edilmoasinds qarsiya qoyulmus moqQsadlora ¢atmaq tglin  idaroetmo
Soroncamlarint  vo bu Soroncamlar1 tocriibado hoyata kegiron soxslorin maddi
chtiyatlarinin idarasini ohato edir.

Beynoalxalq maliyys miinasibatlori bir sira iisul vo formalarda 6ziinii oks etdirir.
Bu iisul vo formalara valyuta miinasibatlori, kredit miinasibatlori, investisiya
miinasibatlori aid edilir. Beynalxalg maliyys alagoalorinin aparici formalarindan olan
beynalxalg kredit vo kredit miinasibatlori geri qaytarilma vo faiz doracalarinin
o6donma sortilo valyuta vo mohsul resurslariin togdim edilmoasi ilo bagli olaraq
beynolxalq iqtisadi slagolor sektorunda borc kapitalinin axmidir. Bu miinasibatlor
sferasinda kreditor vo debitor olaraq 06zal sirkatlor vo banklar, hokiimat vo dovlot
orqanlari, beynoalxalq va regional valyuta-kredit vo finans tosisatlar1 foaliyyat gostorir.

Iqtisadi manbolorda galirlorlo yanasi, maliyys resurslari miilahizesindon do
istifado edilir.Buna baxmayaraq, finans resurslarin1 galirlorlo eynilosdirmok olmaz.
Bu anlayis, nainki galirlardan, homginin milli sarvat, xalis galir, gazanc va s. -dan do
forglonir. Bunlarin har birinin spesifik xiisiisiyyatlori moévcuddur. Bu da nazars
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almmalidir ki, finans ehtiyatlar1 6ncodon geydi aparilmamis xorclorin finansmani
liclin nazors alman rezerv fondlar ilo garsilasdirilir. Dayor gisminds formalasmis
rezerv fondlart gdzlonilmoz hallarin maliyyalosdirorok aradan qaldirilmasi {igiin
foaliyyat gostorir. Rezerv fondlarinin finans vosaitlori biitiin idaragilik marhalalarindo
(dovlat, firma, toskilat vo s. ) formalasir.

Finans resurslarinin meydana ¢ixma monbalorine UDM, milli golir, milli
varidatin bir qismi, xarici igtisadi fealiyyatdon daxilolmalar daxildir.

Dovlat va baladiyya maliyys resurslarinin osas monboayi olaraq timumi daxili
mohsul ¢ixis edir. Lakin, iqtisadi bohran yaxud fovgolado hadisslor bas tutduqda
hokiimat vo boalodiyys finans resurslari monboyi olaraq 6ncodon toplanmig milli
sorvatdon istifads olunur.

Maliyys resurslarinin  formalar1  tosorriifat vo  hokiimot orqanlarinin
subyektlorinde maliyys boélisdiiriilmasinin naticasi olaraq meydana ¢ixan golirlarin,
daxilolma vo yigimlarin xiisusi noviidiir. Onlar amortizasiya xarclori, manfaat, vergi
yi1gimlari, sigorta 6domalari va digarlarindan ibaratdir.

Tosarriifatla moasgul olan soxslorin finans resurslarinin torkibine maddi istehsal
Vo ya geyri-istehsal sferasi olmaqla foaliyyst sferasi, kommersiya vo qeyri-
kommersiya kimi tosarriifatin aparilmasi metodlari, toskilati-hiiquqi forma, saha
xususiyyatlori va s. tosir edir.

Dovlotin maliyys resurslart  dedikds, tosorriifatgiliq subyektlori olaraq 6z
mosraflorini 6domoak tiglin 6lkonin onun miiassisa Vo togkilatlarinin sahib olduglar
pul fondlari va daxilolmalarinin comi basa diisiiliir.

Dovlat maliyys resurslarinin meydana ¢ixmasinin xiisusi manbalarina, sirkat vo
toskilatlarin istehsalat sferasindan alds etdiyi pul formasindak: golirlori aiddir. Buna
hor seydon 6nca izafi mohsulun bir novii kimi ¢ixis edon monfoot daxildir.

Dovlat maliyys resurslarmin tagkili moanbalari:

e Ehtiyat vo sigorta fondlari, hiiquqi vo fiziki soxslorin moacburi olmayan
haqlart;

e Vergi, gomriik riisumu va y18im;
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e Dovlot omlakinin istifadasi va ya satqisindan aldo edilon golirlor;

e Dovlot giymatli kagizlarinin buraxilmasi vo satilmasindan daxilolmalar;
e Olkolorin qizi1l rezervlorinin satilmasindan qazanilmus galirlor;

e Ocnobi va daxili dovlat borcu.

Sxem 3. Dovlotin maliyys resurslarmin togkili manbalori

Ehtiyat va sigorta Vergi, gdmriik Dovlot omlakinin
fondlarinin, hiiquqi vo riisumu va y1gim istifadasi vo ya
fiziki gaxslorin macburi satqisindan slda
olmayan haglari edilon golirlor

Dovlat maliyya resurslari

Dévlot giymatli Olkolarin qizil Ocnobi vo daxili
kagizlarinin buraxilmasi rezervlarinin dovlat borcu

Vo satilmasindan satilmasindan

daxilolmalar qazanilms golirlor

Maliyys resurslarinin migdarimin miisyyanlosdirilmasinin xiisusiliyi istehsalatin
optimal strukturunun miioyyan olunmasi ilo, finans resurslarinin kapital vo maddi
xarclorlo tarazlagdirilmasi ilo alagolidir. Dovlotin finans resurslarinin miqdari har
seydon 0nco formalasma monbalari ilo alagodardir.

Maliyys resurslart morkozlosdirilmis fondlar vo geyri-morkozlosdirilmis fond
olarag iki hissaya ayrilmisdir. Morkozlosdirilmis fondlara dovlet biidcasi,
biidcadonkanar fondlar daxildir. Qeyri-morkozlosdirilmis maliyys resurslarina iso
firmalarm pul vasaiti fondlar aiddir.

Maliyys resurslart UDM-in vo milli golirin bélgii prosesindo formalasir. Makro
soviyyado Yyoni iimumi dovlat saviyyassindo morkazlogdirilmis finans resurslarinin
yani markazlosdirilmis fondlarin meydana ¢ixmasinin ilkin vo oan 6namli manbayi
milli galirdir. Milli golirin bir qismi firmada yaranir vo onun Saroncaminda qalir, belo
Ki, mikro soviyyado geyri-morkozlosdirilmis fondlarin formalagsmas: firmada

istehsalat xorclorinin istifado olunmasina sobab olur.
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Morkozlosdirilmis maliyys resurslart dedikds, Xalis golirin vergi hesabina vergi
olmayan 6danislar vo yigimlar vasitasi ilo yenidon boliisdiiriilmasinin naticasi basa
diisiiliir. Bunlardan basqa markozlosdirilmis maliyys resurslarinin meydana ¢ixma
monbayi kimi morkazlogdirilmis dovlat sosial sigorta, 6zal vo amlak sigorta fonduna,
miixtalif biidcodonkonar fondlara sirkatlorin ayirdigi vesaitlor aid ola bilar.

Bundan slava, morkazlosdirilmis fondlar tosarriifat dovriyyasina istigamotlonmis
milli sarvatin bir gismi, masalon 6lkonin qizil rezervlorinin, enerji dasiyicilarinin
satilmasindan, xarici iqtisadi foaliyystdon daxil olan ayirmalar vo S. asasinda,
homginin dovlat qiymotli kagizlarinin satinalinmasindan daxilolmalar hesabina
meydana ¢ixmisdir.

Morkozlosdirilmis fondlarin olduqca az bir qismi ohalidon oldo edilon golirlor
yani vergi, riisum, istigraz va lotoreya hesabina yaranmigdir. Bazar miinasibatlorine
kegid ilo maliyya resurslarinin bu manbayi getdikco ¢oxalmaga davam edir.

Moarkoazlosdirilmis fondlara dovlat biidcasinin, biidcadonkonar fondlarin, 6zal va
omlak sigorta sirkatlorinin vosaitlori aiddir.

Maliyyas resurslarina dévlotin pul ehtiyatlar1 olaraq nizamnama fondu, resurs va
digar fondlar formasinda Milli banka havals edilmis, hamg¢inin Markazi bankin kredit
ehtiyatlarini da aid etmok miimkiindiir.

Belaliklo, dovlat maliyys resurslari deyildiyi zaman dovlatin, shalinin, firma va
toskilatlarin soroncaminda galan genis tokrar istehsalat {i¢ciin nazards tutulmus pul
fondlar1 vo daxil olan galirlor aiddir. Maliyys resurslarinin asas manbayi kimi milli
golir, miilkiyyatin noviindon asili olmayaraq miiossisalorin oldo etdiyi manfoat,
amortizasiya va sigorta fondlari ¢ixis edir.

Milli sorvatin bir gismi tesorriifat dovriyyasine biidco golirlorinin galigi
formasinda, Olkenin qiz1l rezervlorinin  satisindan  oldo  edilon  galirlar,
0zallasdirmoadan daxilolmalar va s. saklinds 6z oksini tapir. Xarici igtisadi faaliyyatin
maliyys resurslart ocnabi iqtisadi amoliyyatlardan daxilolmalar, xarici borc, xarici

investisiya va s. formasinda olur.
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Demok olar ki, maliyys resurslarinin hocmi homiso milli golirdon artiq olur.
Bunun oasas sobobi finans resurslarinin izafi amtoonin doyari vo olduqgca 6nomli
mohsulun bir gismindon basqa amortizasiya xarclorini do 6z torkibino aid edir.

Finans ehtiyatlarinin togkil olunmasi somaroliliyin artirilmast problemlarinin
imumi tendensiyasinda miihiim rol oynayir. Maliyys ehtiyatlarmin toskilinin osas
Xarakterik cohatlori:

e Finans chtiyatlarinin torkibi vo qurulusu;

e Finans chtiyatlarinin formalagsma moanbayinin toskil edilmasi;

e Maliyys ehtiyatlarina olan ehtiyacin miioyyanlosdirilmasi;

e Maliyys ehtiyatlarinin miidafissi;

e Finans ehtiyatlarinin 6z toyinatlarina uygun daracads somorali istifadosi.

Qisamiiddatli dovrdo Xarici pul vosaitlori tez-tez bir 6lkadon diger 6lkays
horakot edir. Burada maksimum monfoat olds etmoak {igiin pul bazari omaliyyatlarinin
on spekulyativ xarakterini nozoro almaq lazimdir. Diinya maliyys bazarinin miixtolif
sektorlar1 arasindaki sorhodlori aradan qaldirmaq maliyyaya siiratlo harokat etmok
ti¢lin imkan verir.

Maliyyas resurslar1 — diinyanin an ¢ox qloballasan iqtisadi resurslar1 hesab edilir.
Bu diinya maliyya bazarinin bazi segmentlorinin xiisusilo valyuta bazar1 vo
derivativlor bazarinin bdyiik dovriyyasi, eloca do kredit vo sohmlor bazarinda geyri-
rezidentlorin artan istiraki ilo alagelondirilir.

Diinya maliyyasinin globalizasiya doracasi bu anlayislar arasindaki farglori
aradan qaldirir. Bu prinsipda, maliyys resurslari kapital vo pul formasinda basa
diistiliir. Finans resurslart miixtolif dovlatlor, xiisusi vo hiiquqi soxslor, milli va
beynolxalq toskilatlar arasinda geyri-barabar boliisdiiriiliir. Bunun naticasinda onlar
daima 6lkalor arasinda harakot edirlar.

Qloballagsan maliyya resurslart miisbat Vo manfi tasirlor yaradir: diinyada kifayat
godar maliyys vosaitinin olmamasi, milli maliyys bazarlarinda artan rogabst, milli
maliyys bazarlarinin artan geyri-sabitliyi, diinya iqtisadiyyatinin puldan asililig: artir,

real kapitala mohtachigi azalir. Miasir soraitdo diinya maliyys resurslarinin kifayot
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godor olmamasi prosesinin yumsaldilmasi naticosinds xiisusilo inkisaf etmis vo bozi
inkisaf etmokdo olan o6lkalordo Kkapital (esasen pul soklinds) tizro resurs profisiti
miisahida olunmur.

Qloballasma daxili maliyys bazarlarinda ragabati artirir vo bununla da maliyyo-
kredit vasitogiliyinin (maliyya Xidmatlorinin) doyorini azaldir. Diinya maliyyo
resurslarinin globallagsmasinin monfi tosirlori sirasinda ilk névbado milli maliyys
bazarlarinin artan geyri-sabitliyini gqeyd etmok lazimdir, birincisi miiayyan regionda
(xtisusilo boyiik maliyys moarkazlorinds) maliyys bohrani bas verir ki, onun giiclii
tosirlori digor oOlkalordo Vo regionlarda Oziinii gostorir, ikincisi, "gaynar pul”
siyasatinin daha sl¢atan edilmosi moagsadiylo milli maliyys bazarlar liberallagdirilir.
Qloballasmanin  digor monfi noticosi diinya iqtisadiyyatinin maliyya (pul)
foaliyyotindon daha ¢ox asililigidir, noainki real Kkapitaldan (real iqtisadiyyat
sahosindon). Bu proses Inkisaf etmis 6lkolordo daha erkon baslamis daha sonra
biitovlikde diinya iqtisadiyyatina yayilmisdir. Bunun mahiyyati ondan ibaratdir ki,
pul va real kapitalin qarsiliqlt alagesinda birinci ikincidon daha az asili olur va hotta
onu Oziino tabe etmoys baslayir. Noticado, milli igtisadiyyatin vaziyyati maliyya
vaziyyatindon daha ¢ox asili olur.

Son dovrlarda 6lkalarin ticarat va finans harokatlorinin globallagsmasi getdikca
giiclonir. Qloballasmis diinyada bir 6lkanin xarici igtisadi va finans harakatlorinin
aragdirilmasi oldugca 6namlidir. Qloballasmis diinyamizda beynalxalq valyuta-kredit
sferas1 vo acnobi Glkalorin pul kredit hesablari istor investorlarin, istarse do maliyys
resurslarina ehtiyaci olan fiziki soxs, 6zal vo dovlot organlarinin maraq dairasindadir.
Homginin diinya ticaratindo miihiim rol oynayan 6lkalorin milli valyuta vahidlarinin
doyoarindoki doyismolor birbasa onunla iqtisadi olageds olan o6lkonin tadiyya
balansina, valyuta kursuna, faiz normalarina vo digor iqtisadi gostariciloring
bilavasito tasir gostorir vo iqgtisadi parametrlorin doyisilmasina gotirib ¢ixarir. Bu
baximdan da giliniimiizdo Olkoalorarast valyuta-kredit miinasibatlorini darindon
monimsomoak aktual vo miihiim masalalordandir. Lakin beynoslxalg valyuta-kredit

miinasibatlorinin getdikco globallagmasini da digqot morkozinds saxlamaq lazimdir.
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FOSIL 2. Diinya maliyys resurslarinin strukturu vo névlari

2.1 Maliyys yardimi va onun asas istiqamatlari

Diinya maliyya resurslari beynolxalq iqtisadi toskilatlarin miixtalif istirakg¢ilar
arasinda yenidon boliisdiiriilorok harokoat edir. Maliyya resurslarmin boylik hissasi
Inkisaf etmis 6lkolords - ABS, Boyiik-Britaniya, Almaniya, Fransa va Yaponiyada
yerlosir, hans1 ki diinyanin osas qizil valyuta ehtiyatlarina malikdirlor. Onlar finans

resurslart ilo diinya maliyys bazarinda foaliyyst gostorir vo digor 6lkolora maliyys

yardimi edirlor. Qizil valyuta ehtiyatlarinin bir hissosi

formasinda xarico Otiiriiliir, lakin osas hissesi diinya maliyys bazarinda alinir vo

satilir.

Sxem 4. Diinya maliyys resurslarinin strukturu

/

Maliyys yardimi

Dovloat- Beynal-
lorarasi xalq
kredit vo toskilat-
grantlar larin
kredit,
qrantlari

Diinya maliyys resurslari

Diinya maliyys bazar1

giizostli sortlorlo yardim

Qizil valyuta ehtiyatlari

AN

Roasmi Soxsi
qizil qizil
ehtiyat- ehtiyat-
lar1 lar1

Valyuta Deriva- Sigorta Sshm Kredit
bazari tivior xidmati bazari bazari
bazari bazari
Borc Bank
giymatli kreditlori
kagizlar bazari

bazari

Manba: A. C. BynaroB “MupoBasi 5kOHOMHKA”

Diinyanin hor bir 6lkasinin iqtisadi toraqgisinin tomin edilmasindo sormays
yigimt 6namli paya malikdir. Bu yigimlarin daxili monbalaring sirkatlorin golirlori,
dovlat biidco madaxillari, comiyyatin yigimlar1 vo s. aiddir. Bundan basqa, daxil

monbalara investisiyalar vo 6lkanin iqtisadi toragqisine birbasa tosir kimi acnobi

26




olkalardan calb olunmus dovlst vo soxsi vasaitlor vasitasilo hoyata kegirilir ki, burada
da ocnobi kreditlorin ¢okisi ¢oxluq toskil edir. Belaliklo,acnobi pul vasitalorinin
boyiik miqyasli axinina ¢oxalan ehtiyac beynolxalq igtisadi alagelor sektorunda ssuda
kapitalinin aximindan, o6lkolor, banklar, beynolxalq valyuta-finans qurumlari,
homg¢inin bir 6lkonin miixtolif firmalari, miiassisalori, korporasiyalar1 torafindon
basqa 6lkonin bank kreditlorinin prinsiplori asasinda ssudalarin toqdim edilmasindon
toskil olunmus beynolxalq kreditin formalasmasina sorait yaradir.

Miiasir dovrdo elo bir 6lko yoxdur ki, o digar 6lkalarin,beynslxalq finans
qurumlarinin vo banklarin kredit xidmatino miiraciot etmasin. ©cnobi kredit miiasir
texnikanin, texnologiyanin, mohsul vo Xxidmatlorin idxalatinin  artimini
saciyyalondirir.

Maliyys yardimi deyilorkon giizostli sortlorlo kredit ayrilmasi vo ya grantlar
verilmasi nazorda tutulur. Finans yardimi dovlatlorarasi kredit vo grantlar, eloco do
beynolxalq toskilatlar torafindon verilon kredit vo grantlar formasinda tozahiir edir.
Maliyys yardimu istiqrazlarin, kredit va ssudalarin an az1 25%-ni toskil edir. Maliyys
yardimi ola bilor:

e Texniki yardim- Xidmatlor soklinda toqdim edilon yardimlar.

e Humanitar yardim- gida mohsullari, tibbi va diger ilkin zaruri vasitalor.

e Horbi yardim- silah satis1 soklinda.

Biidca sisteminin digar saviyyslorinds finans yardimina dotasiya, subvensiya va
subsidiya hamginin, qarsiligsiz vo ya geri gaytarilmamaq sortiylo verilon vosaitlor
aiddir. Maliyys yardimia, hamginin kommersiya borclari, Kreditlor, ssudalar va
grant-elementi anlayis1 daxildir. Geri qaytarilmamagq sorti ilo verilon kreditlor grant
adlanur.

Qrant  elementi  anlayisindan  miixtalif ~ kreditlorin  gilizost ~ saviyyasini
miioyyanlosdirmok ti¢iin istifads edilir: 0, galirlorin hansi hissasinin toqdim olunmus
kommersiya borclarimi (kredit, ssuda) daha olverisli sortlorlo kreditora geri

qaytarilmasini toamin etmok {igiin yaradilmisdir. Belo hesab edilir ki, finans yardimi
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moqsadi ilo togdim olunmus borclarin (kreditlorin) o climladan, kredit vo ssudalarin
25%-ni grantlar toskil edir.

Yardimin soviyyasi rant-elementinin gostoricisi ilo toyin edilir, hanst ki,
kreditor gilizostli kredit noticosindo olverisli istiqrazlarla miiqayisado illik 10%
doracali kommersiya sortlori ilo bazi 6danislari itirir,

Dovlot, maliyys resurslarinin ¢atigmazligi zamani Oziiniin  qizil valyuta
resurslarindan kommersiya moagsadlori {igiin istifado edir. Togdim olunmus xarici
istigrazlar, kreditlor vo avanslar soklinds edilon maddi komoklik maliyys yardimi vo
ya xarici yardim adlandirilir.

Kredit miinasibatlorinds dovlat bir gayda olaraq debitor (borcalan) funksiyasini
yerina yetirir. Oz vazifolorina amal etmak {iciin dévlot shalinin maliyys ehtiyatlarinin
bir gismini 6z olinda soforbor edir. Buna baxmayarag, anonavi metodlarla ehtiyac
duyulan miqdarda finans ehtiyatlarinin yigimi miimkiinsiiz olur. Dovlot basqa
dovlatlarlo vo acnobi fiziki vo hiiquqi soxslorlo do kredit olagolori apara bilir. Bele
oldugu zaman dovlat krediti beynalxalq kredit adini alir.

Dovlot krediti borc verilon moblogin miiddatli, qaytarilan vo 6donisli olmast ilo
xiisusiyyatlori ilo forglonir. Dovlotin alave maliyys ehtiyatlari oaldo etmok vo biidco
defisitinin garsilanmasi ii¢lin monetar isullara deyil, dovlat kreditlorina miiracist
edilir. Dovlat krediti olagalorinds borc alinan pul moablaglari dovlstin saroncamina
daxil olarag onun olava finans ehtiyati hesab olunur. Dévlat kreditlori daha az moanfi
naticalor yaradir ki, bu zaman da tedaviildo olan pulun hacmini va son talobini
coxaltmadan tolobatin fiziki vo hiiquqi soxslordon hokiimot organlarina
istiqgamatlonmoasi hoyata kegirilir.

Maliyys yardimi osason kegid iqtisadiyyatli vo inkisaf etmokdo olan 6lkolors
edilir. Ehtiyac sahibi &lkoloro maliyys yardimi bir qayda olaraq ocnabi olkalor
(asasan IEO) vo beynolxalq toskilatlar ( BVF vo BYIB) torofindon ayrilir.

Beynolxalg maliyys yardimi- inkigaf etmokds olan 6lkslors inkisaf etmis 6lkolor
Vo beynolxalg maliyys toskilatlar1 torafindon ayrilan vosaitlordir. Xiisusi resurslar
dovlatin zoruri islahatlarinin hoyata kegirilmasi vo ohalinin hoyat Saviyyasinin

yaxsilasdirilmasi li¢iin nozords tutulmusdur.
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Beynolxalg maliyys tesisatlariin omoliyyatlar1 bir-birindon forgli olmasi ilo
secilir. Bu da kredit ndvlerinin ¢oxlugundan irali galir. Qisamiiddatli vo orta miiddatli
valyuta krediti veran qurumlar borc verarkon iki masaloni arasdirirlar. Bunlardan
birincisi kredit almaq arzusunda olan istirak¢t Slkonin valyuta rezervlarindoki
catismazliq halidir belo ki, BVF-a iizv 6lks yetorsiz valyuta rezervlorina sahib olarsa
borc verar. ikinci sort kimi kredit almaq arzusunda olan &lkenin geri qaytarilma
tolobinin isbatlanmasidir. Uzun miiddats borc veran beynalxalg maliyys tosisatlart bir
sira farqli xiisusiyyatlora malikdir.Bu xiisusiyyatlor asagidakilardir: monfoat (gazanc)
moqgsadlorinin  olmamasi, yardim prinsiplorinin moévcudlugu, hissovi finansman
asasinin varligi, layiha finansman asasinin olmasi vo beynalxalq istirakin asasligi.

Qazanc mogsadlori. Avropa Investisiya Bankmm miiqavilesinin  130-cu
maddasindo bankin maliyya faaliyyatinin moqsadi miiayyanlosdirilmis vo manfaot
qazanilmadan foaliyyat gostorilmasi geyd edilmisdir. Lakin bankin monfoat
moagsadinin olmamasi, onlarin qazanc aldo etmalarina angal deyildir. Bu qurum kredit
toklif etdiyi zaman faiz miioyyanlosdirarok monfoot oldo edirlor. Bu gazanc
boliisdiiriillmadiyindon ehtiyat fondunda saxlanilir.

Yardim prinsiplori. Uzun miiddats borc veran beynalxalg maliyys tosisatlarinin
hamisiin maliyya foaliyyatinin asasini mohz bu prinsip taskil edir.

Uzun miiddato investisiya krediti toklif edon beynolxalq maliyys tosisatlarinin
oksariyyati hissavi finansman asasinda mévcuddur. Yani kredit almag arzusu ile ¢ixis
edarak basqa monbalardan kreditin tomin olunmasini irali stirtirlar.

Uzun miiddsto investisiya krediti toklif edon qurumlar. Goalocok planlart kimi
genis ohatoali investisiya layihalorinin maliyyslasdirilmasi ¢ixis edir.

Beynolxalq istirakin osasligli. Beynalxalq maliyys tesisatlarinin genis miqyaslh
layihalarinin maliyyalosdirilmoasinds istirak etmok hiiququnun alda edilmasini oks
etdirir.

Beynolxalq finansmanin anlami olaraq ham Xxarici borclar, hom do beynalxalq
yardimlari ohato edon genis bir monaya malikdir (Farrux Zahid “Maliyys, pul
todaviilii, kredit”). Ianolor yardim xiisusiliyi soklindo olan beynolxalg finansman

novidir. O, talab olunan maddalarin, ehtiyac ¢ox olan dlkalors istigamoatlonmasi ilo
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bas tutur. Cox az hallarda pul ianolorino do rast golinir. Texniki komokliklor do
lanoya daxil olan yardimlar sirasindadir. Beynolxalg maliyys tasisatlarmin
fondlarindan zoaif inkisaf etmis olkalor iana soklinds istifads edos bilarlor. Beynolxalg
maliyyanin 6nomli bir hissasi rasmi yardimlardan ibarstdir. Bunlar 6lkodon 6lkoya
yonlondirilon borc amaliyyatlaridir ki, uzunvadali vo asagi faiz doracali olurlar. Bir
basqa finansman novii do Olkolorarasi tosisatlar torofindon togkil olunan
maliyyaloasdirilmadir. Diinya Banki vo onunla slagadar olan tesisatlar bu tasisatlarin
on onomlisi hesab olunur. Beynalxalg kreditlosmonin basqa bir névii olaraq 6zal
satic1 kreditlori gostorilir. Ozal istehsalat¢1 vo yaxud satici tosisatlar digar yondoki
olkanin rasmi va yaxud 6zal sektor tasisatlarina kreditlor ayirir. Xaricdon calb edilon
0zal investisiyalar da dlkolorarasi maliyyo monbalorinds xiisusi paya sahibdir. Xarici
investisiyali firmalarin IEOO-2 sarmaya kémokliyinin mogsadi gazanc olda etmokdir.

Klassik iqgtisad¢1 alimlorin fikirlorino goras, dlkaloraras: kredit IEOO-in maliyyo
monbalarina olan tolobatlarin 8donilmasine xidmeat edir. IEOO-do rastlanan miihiim
problemlordon biri olarag yigim yetarsizliyidir. Beynalxalq kredito olan tolobatin
soboblarini asagidaki diisturla ifads etmok olar:

S—-I=XM

S- 6lka daxilindaki y1gim;

[-61ko daxiling yatirilan investisiyalar;

X-moahsul va xidmotlorin ixracati;

M-mohsul va xidmatlorin idxalatidir.

S<1 olarsa, 6lko daxilindoki yatirilan investisiyalarin hacminin 6lkodoki
yigimlara nazoron ¢ox oldugu anlagilir. Bu zaman investisiyalarin 6lkolorarasi kredit
hesabina garsilanmasi osas gotiiriiliir. Beynolxalg monbolor idxalin artirilmasina
istigamatlonmisdir. Olkalorin beynalxalq kredita olan ehtiyacina dair miixtolif fikirlor
irali siiriiliir: ilk diisincaya gora, idxal va ixrac daracasi va yaxud beynalxalq galir va
mosraflor arasidaki méveud forg beynolxalq yardimin hocmini miioyyan edir. Ikinci
diistincoya gora, Olkodo iqtisadi arttmi miioyyan tempds saxlamaq tiglin galir
gostaricisi baximindan milli golirin hans1 hissasinin investisiyaya ayrilacagini

hesablamasmm vo zoif IEO-do yigimin paymnin az olmasi sobobiylo yigimla
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investisiyanin fargi beynolxalq kredito olan tolobati nazords tutur. Ugiincii diisiincoy
gora, yigim, Sarmays Vo todiyyo balansindan hansinin kosiri daha ¢oxdursa,
beynolxalq finansmani ona gors formalagdirmaq moagsadouygun hesab edilir.

Beynolxalq kreditin monbalarina sirkstlorin kapital axini prosesinds pul soklinda
miioyyon miiddot tiglin sarbastlosdirilmis kapital, dovlatin vo 6zal sektorun banklara
calb edilmis pul golirlorinin soforborliyi vo s. aiddir. Bu monbalorlo yanasi bir nego
vasait manbalari do beynalxalq kreditin miinasibatlorinin 6nomli faktorudur.

Beynolxalq kredit bir sira prinsiplorlo slagadardir. Bu prinsiplora asagidakilar
aid etmok olar:

e Geri qaytarilma-alinmig borclarin xiisusilo beynalxalq borclarin miitlaq geri
qaytarilmasidir. Basqa sozlo desok, sozlogsmada gostorilon biitiin 6hdaliklora amoal
olunmalidir.

e Odonilma. Bu doyar ganunundan vo kredit sortlorinin haoyata kegirilmo
metodlarindan asilidir. Burada ilk 6nca kreditlora gora faiz doracalorinin 6danilmasi
bas verir.

e Maddi tominatlilig. Kreditlorin maddi tominatliligt deyilorkan onun
odonilmasina zomanat nozords tutulur. Yoni kreditorun maddi imkanlar1 tam
qarsilanmali vo bu imkanlar krediti 6doya bilocok tempds oldugu zaman kreditlorin
verilmosi miimkiin olur.

e Mogsadli xarakter. Beynalxalq kreditlorin ehtiyact olan hor kosa verilmadiyi
molumdur. Bu kreditlor konkret mogsoadlor va layihalor {igiin togdim edilir va
mogsadli xarakter dasimasi ilo farglonir.

Beynolxalq yardimlar 6domas soarti qosulmadan ayrilir. Onu bu qruplara ayirmaq
olar: ikitorafli vo goxtarafli komokliklor; maliyys komokliyi, texnika va yaxud gida
maddoalori  komokliyi; hadiyys formasinda koémokliklor; layiha ve programli
komokliklor; gizli vo azad yardimlar. IEO zeif IEO-o asagida gostorilon sobablorla
yardim edir:

1. Siyasi soboblor-dovlstlor 6lkslorarast yardimlari 6z siyasatlorine uygun sokildo

istifado edir.
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2. Iqtisadi soboblor-zoif IEO-in malik olduglart moehdud monbolorla irsli getmok
¢otin oldugundan, IEO zeif IEO-o iqtisadi dirgolis ii¢iin miixtolif dostok vo
komokliklor edirlor. Buna sobab zoif IEOO-do bazarlarin boyiimosi vo milli
golirin ¢oxalmasi baximindan beynalxalq ticaratin genislonmasi ilo naticalanir.

3. Insani vo oxlaqi fikirlor-varlilarin kasiblara komoklik gostormasi oxlagi bir
davranis hesab edilir. Biitiin diinya dinlorinds bu fikirlor 6z oksini tapmisdir.
Lakin uzun vadodo qarsiliq gozlomodon toskil edilon yardimlara gox az
hallarda rast galinir.

Zoif inkisaf etmis Olkolor T{giin totbiq edilon finans komokliyi maliyys
resurslarinin asas moanbalarindan biri olmusdur. Hindistan, Cin vo Rusiya kimi inkisaf
etmis vo post-sosialist 6lkalari iigiin edilon Xarici yardim adaton onlarin UDM-in 1-
2%-don az hissasini taskil edir. Bu nohanglar {igiin, hamginin orta saviyyali olkalar ilo
diinya standartlarina gora inkisaf tempi daha yiiksok olan 6lkalor {igiin kommersiya
osasli (diinya maliyyo bazarinda) ocnobi borc, birbasa ocnobi vo portfel
investisiyalarin axini Saciyyavidir.

Toqdim edilon yardim osason (lakin hor zaman deyil) miixtalif sortlorlo
olagodardir. Belo ki, BVF va BYIB-in yardimina ehtiyaci olan dlkalar bu toskilatlarin
tovsiyalori ilo 6z iqtisadi siyasatlorini koordinasiya etmalidir.

Hor hansi bir olkonin todiyys balansinda defisit yarandigi vo ya golirlori
xarclorini 6domok iqtidarinda olmadigi zaman, homin 6lkenin bu voziyystdon
¢ixmasi t¢iin xaricdon borc (xarici yardim) almasi qagilmaz olur. Xaricden alinan
borcun tosiri milli igtisadiyyat tiglin asagidaki gostaricilori ilo miioyyan edilir:

e borclu dlkonin xarici dovletlorden alinmis borcunun UDM-a nisbati;

e borclu 6lkanin xarici dovlatlordon alinmis borcunun ixrac hacmina nisbati;

e borclu dlkalorin xarici borc xidmatlorinin 6lkonin ixracat miqdarina nisbati;

e ON ochomiyyatli gostaricisi rasmi xarici borcun xidmati iiglin lazim olan ixrac
monfoatinin payini oks etdirir. ©gar bu ragom 20%-don artiq olarsa tohliikali voziyyat
hesab olunur. Argentina - 44%, Hindistan - 24%, Tiirkiys - 22%, Cin - 9%, Rusiyada
— 20%-dan ¢ox, Braziliya-41% toskil edir.
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Xarici borcu olan hokumat aktiv foaliyyst gostororok bu problemi hoall etmoyo
calismalidir. Borc bohranimi azaltmaq tgiin bir sira todbirloro ol atmalidir. Bu
todbirlor asagidakilardan ibarat ola bilor:

e Iqtisadi todbirlor-xarici borclarin azaldilmasi vo restrukturizasiyasi, finans
resurslarinin istifadasinin somaraliliyinin artirilmasi;

e Siyasi todbirlor-6lkads siyasi stabilliyin vo xarici kreditorlarla normal
miinasibatin yaradilmasi

e Sosial todbirlor-6lkada sosial stabilliyin tomin edilmasi;

e Olkoda xarici vo daxili siyaset zamani milli tohliikasizliyin tomin olunmasi;

e Miiasir maliyyanin asas problemi maliys bohrani vo inflyasiyadir. Bu maliyys
bohraninin osas xarakteri daxili sobablordon bagqa-diinya toSariifatinin regionlagmasi
Vo globallagsmasi hesab edilir.

Maliyys bohraninin novlori:

» Banklarin bu voziyystdon ¢ixmasi ligiin dovlotin kommersiya banklarina
komaoyi lazimdir;

 Milli valyutanin devalvasiyaya ugramasi ilo miisahids olunur;

* Borc bohrani- daxili va xarici borc probleminin yaranmasi ilo alagodardir;

« Olkonin maliyys sistemina bir sira tosirlor.

Olkenin finans yardimi almasina sobob olan bir diger hadisa do inflyasiya hesab
olunur. Infilyasiya dedikds pulun doyardon diismasi nozords tutulur. Biitiin diinyada
infilyasiyanin yaranma sabobi kimi biidco catismazlig: gostarilir. IEO-do infilyasiya
ildo 1-6% aras1 dayisir. Ancag son illorda bu 6lkalarin hakimiyyati maliyyani effektiv

idars etmoys calisir
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2.2 Maliyys bazarlarimin mahiyyati, struktur va funksiyalari

Maliyys bazarinin mogsadlorini otrafli arasdirmadan onu basa diismok geyri-
miimkiindiir. Masalo burasindadir ki, maliyys bazari olmasa debitorlar kreditorlarin
axtarilmasinda gatinliklora moruz gala bilorlor.

Maliyys bazari maliyys aktivlorinin yaranmasi vo miibadilosi ilo olagodar
formalasan institusional strukturdur. Maliyys bazarlar1 kapitalin calb edilmasi, kredit
verilmasi, pul amoliyyatlart miibadilasinin togkili vo mohsul istehsalatinda maliyyo
vasaitlorinin olverigli yerlogdirilmasini hoyat kegirir. Finans bazarinin alqi-satqi
obyektina miixtalif maliyys alatlori va xidmatloarini aid etmak olar.

Molumdur ki, bazar miinasibatlorinin hokm siirdiiyii bir dovrde maliyys
resurslarinin davamli olaraq milli iqtisadiyyata soforbor edilmasi miihiim xarakter
dasiyir. Azorbaycanda toskil edilon iqtisadi islahatlar vo o6lkonin diinya
igtisadiyyatina inteqrasiyasinin dorinlogsmosi milli iqtisadiyyatin siirotli inkisafina
gotirib ¢ixarir. Daxili va acnabi resurslarin iqgtisadi inkisafa saforbar edilmasini hoyata
kegiron maliyys bazarlarinin mévcudlugu zorurat halin1 almigdir. Miiasir dovrde
maliyys bazarlari miilkiyyat formasindan asili olmadan hom doévlst, hom do
makroiqtisadi soviyyado finans ehtiyatlar1 ilo tomin edilmasinds xiisusi ahomiyyat
kasb edir. Bazar igtisadiyyatinin dinamik inkisafi maliyys bazarlari olmadig soraitdo
geyri-miimkiindiir. Belo ki, maliyys bazarlar1 pul galirlorinin harakatinin togkilinin
xtisusi formasi olub, maliyya sferasinda alqi-satqr miinasibatlorinin macmusunu aks
etdirir.

Finans bazarlarinin formalasmasi obyektiv xarakter dagimaqla, dovlstin vo
miixtalif togkilati - hiiquqi formali sirkatlorin faaliyyati ilo bagl olaraq inkisafi daha
da siirotlonmisdir. Bazar miinasibatlori soraitindo dovlstin iqtisadiyyata miidaxilasi,
dovlatlorlo sirkatlorin qarsiliglt alagesi do finans bazarina 6z tosirini bilavasito
gostormisdir.

Maliyys bazarlarimin yerina yetirdiyi funksiyalar onun na daracstlja shamiyyatli
oldugunu gostarir. Miiasir dovrde maliyys bazar1 bu funksiyalar1 yerino yetirmaya
caligir:
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= Maliyys bazarmin on 6nomli funksiyasi foaliyystdo olmayan pul golirlorini
borc kapitalina ¢evirmokdan ibaratdir. O, bazar miinasibatlori saraitindo shamiyyatli
paya malikdir. Onun yardimi ilo pul sdvdalosmolarinin va sirkatlorin, tosisatlarin vo
ohalinin 6domolorinin bdyiik qismini qarsilayir.

» Pul golirlorinin kreditordan debitora 6tiiriilmasini yoni pullar1 toplayanlardan
ehtiyac sahiblorina istigamotlonmasini nozards tutur. Praktikada bu, daimi olmayan
azad pul golirlori vo giymatli kagizlarin alinib-satilmasi finans ehtiyatlarinin
boliisdiiriilmosi ilo olagodar ekonomik olagolori dziindo oks etdirir. Indiki dovrda
diinya iqtisadiyyatinda finans vasaitlorinin bdyiik qismi finans bazarimin komoakliyilo
boliiniir.

» Bazarda miistori va saticilarin razilagsmasi naticasindos satisa ¢gixacaq aktivlarin
real satis gqiymoatlori toyin edilir, homginin onlarin geri 6donis morhalasi vo miiddati
miioyyonlosdirilir.

» Finans bazar1 investorlara pullarii on sarfoli sokildo yerlosdirmo imkani
yaradir. Noticado, biitiin diinyada se¢im imkanlart mévcud olur va firmalara olverisli
maddi monba yaradir.

» Finans bazari maliyyo resurslarininlarinin kogiiriilmo Xorclorini azaldaraq
minimum saviyyays endirilmasina do yardimei olur.

Maliyys resurslarinin ilk saticilart vo son istehsalgilari 3 qrupa ayrilir:
tosarriifatgiliq subyektlori olaraq firma vo tosisatlar, fiziki soxslor vo dovlatlar.
Maliyys resurslarinin alinib satilmasi iki ciir hoyata kegirilir: maliyys vasitagilori
olmadan birbasa saticidan istehlakgilara yonlandirilir, ikincisi bir vao yaxud bir nego
vasitoginin yardimu ilo bas tutur.

Maliyys vasitacilari olaraq pul galirlorinin idars edilmasi ilo mosgul olan kredit
tosisatlari, qiymatli kagizlar bazarinin pesokar niimayandslari, investisiya fondlar1 vo
sigorta firmalar1 faaliyyat gostorir.

Buradan da anlasilir ki, maliyys bazarinin torkib hissalori bir-biri ilo garsilhigls,
s1x alagadadir va ayriliqda faaliyyat gostarmalori miimkiin deyildir. Maliyys bazarlari
vasitogilorin yardimi ilo kapitalin talob vo toklifino uygun olaraq kreditor vo

debitorlar arasinda yenidon boliisdiiriilma prosesini oks etdirir. Tacriiba gostarir ki, 0,
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pul axinlarmi miilkiyyotgilordon debitorlara vo oksino yonlondiron maliyya-kredit
tosisatlarinin toplusudur.

Sxem 5. Maliyys bazarlarinin strukturu

Borcalma va Bank depozitlori vo Birbasa Portfel
Kreditlor maliyys institutlarinin sarmayalor investisiyalar
hesablarinda vosaitlor

Borc kapitali Sahibkar kapital

I |
Kapital idxal1 vo ixrac1 (beynalxalq maliyys bazarinda istiraketmoa)
|
Daxili maliyys bazar1

Pul bazari Kapital bazar1
Seqmentlor Segmentlor
_—
Ugot Banklar- | Valyuta Birbaga Portfel
arast investisiyalar investisiyalari
| [ | i
DQI, Depozit,
NOT, qisamiid-
veksel,de- || datli Ortave Orta vo Sohm- || istiqraz-
pozit, borclan- uzun- uzun- lor lar
sertifikat, || malar vo miiddatli miiddotli
cek vas. kreditlor kreditlor kreditlor

Maliyys institutlari(emitent,investor vo vasitagilor)-bazar istirak¢ilari
[

I
= AMB = o ._ Qiy-
=) s | 2 ESF | | mo
E Bank = g =] 2 <z E 8 kagiz B
pd '_\r/dk [ © < = 0 g = . <
g: kredit & s 5 E £EEv §_ fizra ;
. 2 - =5 DK =
atlan 50 6 @ 2 R SR s
z 7 E & S e BFB | 2 | 2
I I I I I I I I I
Maliyys mohsullar1 va xidmatlori
Manba: Boyali Atasovun “Maliyyo bazarlar” kitabindan istifado edorok
qurulmusdur

Olkomizin maliyys bazarinin ugot seqmentindo osas maliyys alati dovlot

qusamiiddoatli istigrazlar1 (DQI) vo AMB-nin notlaridir ki, bunlarin emissiya vo
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yerlosdirilmosi son vaxtlar tosadiifi xarakter dasiyir. (Boyali Atasov “Maliyyo
bazarlar1™)

Bazar miinasibotlori soraitindo maliyys vasitogilori miihiim rol oynayir.
Tosarriifat¢iliq subyektlori vo ohali arasinda maliyys miinasibatlorinin formalagmasi,
sosial-igtisadi inkisafin tomini {i¢lin maliyys Vvasitogilorinin yardimi olduqca
zoruridir. Maliyyo vasitogilori pul alqi-satqi amoliyyatlarinda istirak edorok, onun
hoyata kegirilmasine yardimei olur.

Maliyys vasitagilorinin tiplorinin ¢ox olmasina baxmayaraq, onlart imumi
funksiyalar1 yerino yetirmolori birlogdirir. Onlar maliyyo ehtiyatlarinin somarali
sokildo yerlogdirilmasini togkil edorok maliyys mohsullarinin alqi-satqisin1 hoyata
kegirir.

Maliyys bazarlarinin baglica vozifosi yigimin maliyyo ehtiyatlarinin son
istehlakc¢ilar1 arasinda olverisli bolgiisiinii hoyata kecirmokdir. Bu vazifonin holli
obyektiv vo subyektiv sobablor baximindan olduqca miirokkabdir, ¢linki maliyya
bazarmin niimayondolorinin maraqlari vo maliyya o6hdaliklorinin garsilanmasinin
riskli olmasi sobabindon ¢atinliklor coxalir.

Maliyys bazarlar1 vasait monbolorinin oldugu mokan baximindan 2 qrupa ayrilir:

1. Daxili vo yaxud milli maliyys bazarlar1 — bu bazarlarin ehtiyatlari
Olkalorin daxili moanboyi osasinda miioyyanlogir. Bu zaman basqa
Olkalorin resurslart colb edilsa bels, onlarin ¢okisi ¢ox az paya malik
olur.

2. Diinya maliyyo bazarlar1 - bu bazarlarin resurslart miixtolif 6lkalorin
rezidentlorinin vasaitlori asasinda formalasir.

Maliyys sisteminin komokliyi ilo bas tutan maliyyo resurslarmin soforbor
edilmasi va yerlosdirilmasi maliyys institutlari vo maliyys bazarinin foaliyyati ilo six
baglidir. Maliyys institutlariin funksiyasi vasaitlorin miilkiyyatgilorden debitorlara
daha somorali yonlondirilmasidirss, maliyys bazarmin funksiyas: iss maliyys
aktivlorilo ticaratin toskil edilmosi Vo miistori ilo saticilar arasinda finans

ehtiyatlarinin 6hdaliklorinin garsilanmasidir.
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Maliyys bazarlarmin miistori vo saticisi olaraq iqtisadi subyektlor {i¢ qrupa
ayrilir: ev tosarriifatlari, sirkatlor vo dovlatlor. Bu subyektlorin konkret zaman oarzinda
0z bilidcolorini balanslagdiraraq, onun defisit vo ya profisit formasinda ola bilarlor.
Sonuncu iki vaziyyatdo iqtisadi subyektlorin ya maliyys ehtiyatlarinin borclanma
tolobi, ya da miioyyon dovr {igiin sorboast pul vosaitlorini somorsli {isullarla
yerlosdirmo imkani yaradir. Bu zaman satict vo alicilar arasindaki olagolor
vasitogilorin yardimu ila vo ya bilavasits bas tutur.

Maliyys bazarlar1 kapitalin tolob vo toklif asasinda vasitagilorin yardimi ilo
kreditor vo debitorlar arasinda yenidon bdliisdiiriilmo prosesini oks etdirir. Tocriiba
gostarir ki, o, pul axmlarmi miilkiyyat¢ilordon debitorlara vo oksina yoénlandiran
maliyys-kredit tasisatlarinin toplusudur.

Maliyys bazarinda calb edilmis vasaitlora 6zal sshm, istigraz vo diger giymatli
kagizlarin satqisindan aldo edilon galirlor aiddir. Diinya maliyys bazari 6ziiniin bir
sira maliyyo-kredit institutlarinin finans vosaitlorini alict vo saticilar, kreditor vo
borcalanlar arasinda yenidon boliisdiiriir.

Maliyys bazarlart milli vo beynalxalq olaraq 2 yera ayrilir.Maliyys bazarinin
torkib hissasi olan kapital bazar1 asagidakilar1 6ziindo oks etdirir:

e Sohm Dbazari-adi sohm buraxilisi  ilo  firmanin  layihalarinin
maliyyalosdirilmasini tagkil edir vo onunla ticarat etmays sorait yaradir.,

e omtoo bazari-omtoslorlo ticarati hoyata kegirir.

e derivativlor bazari-maliyys risklorinin idara edilmasi alatlorini oks
etdirir.

e istiqgraz  bazari-istiqgqraz  buraxilist  ilo  firmanin  layihalorinin
maliyyslosdirilmasini togkil edir vo onunla ticarot etmoys sorait yaradir.

e pul bazari-qisamiiddatli borc 6hdaliklarini va investisiyani ohats edir.

e valyuta bazari-ocnabi valyutalarla ticarati hoyata kegirir.

e sigorta bazari-miixtalif risklorin yenidon bolgiisiinii 6ziinds oks etdirir.

e fyucers bazari-galocokdoki amtas ticarati ilo olagadar standartlagdiriimis

forvard miigavilalorini togkil edir.
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Sxem 6. Maliyys bazarlariin tosnifati

Maliyys bazari

v
v v v I v
Valyuta bazari Kapital bazari Qizil bazari Pul vosaitlori
(fond bazar1) bazari
Ry | Kapital maliyys
: Y aktivlori bazari
Borc kapitali Pay giymotli
bazari kagizlar bazar ¢ - ¢
Birinci Ikinci
. (ilkin) (tokrar)

Bank ssudasi Bovrc qiymtli

kagizlar bazari
bazar1 v

Qiymatli
Toromo giymatli kagizlar
kagizlar bazari
Birja Birjadanka
nar
Spot Miiddatli
A 4
Forvard Fyugers Opsion Svop bazari

Manba: Boyali Atasovun “Maliyya bazarlar1” kitabi asasinda qurulmusdur.
Valyuta bazar1 valyuta alqi-satq1 amaliyyatlarinin macmusu kimi tozahiir olunur.
Institusional baximdan valyuta bazar1 valyuta omeliyyatlarinin aparilmasinda istirak

edon institusional niimayondalorin macmusudur. Toskilati-texniki baximdan valyuta

bazari 6z istirak¢ilar1 arasinda kommunikasiya sistemlarinin toplusudur.

Valyuta bazarinin asas funksiyalar1 bunlardir:

» Beynalxalq 6damalarin tayin olunmus miiddat arzinds hayata kegirilmasi;

» Valyuta risklarindon miidafio;

» Valyuta rezervlarinin diversifikasiyasi;

= Milli valyutanin stabilliyinin tomin edilmasi;

» Valyuta omoliyyatlarindan monfoot qazanilmasina nail olmag.
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Valyuta bazarindaki omoliyatlara spot, forvard, svop vo arbitraj kimi genis
miqyasli miiqavilalor aiddir. Spot amoaliyyat1 acnabi valyutanin verilmasi vo onun bu
valyuta ilo ekvivalentinin 6donilmasini dorhal tomin edir. Miiddotli vo yaxud forvard
omoliyatlar toroflorin razilasmasina asasen ocnobi valyuta vahidinin verilmasi va bu
vahidin ekvivalentinin 6donilmasi 1-3 ay miiddotindo vo ya daha artiq zamandan
sonra miiqavilonin baglanmasi zamani raziliga golinmis moazannaylo 6donilo bilar.
Svop omoaliyyatlari spot vo miiddatli yoni forvard sévdalogmolorinin macmusunu
toskil edir. Arbitraja iso miiqavilo torofdaslarindan biri miixtslif valyuta bazarlarinda
razilasdirilmis miiddotdo valyuta mozonnasindoki vo faiz doaracalorindoki forqdon
gazanc olds etmok mogsadilo miiraciot edir.

Cadval 1 Xarici valyuta bazarlariin dovriyys alotlori

5000

4000 Opsion va digar
mahsullar
M Valyuta svoplari
3000
M Fx Svop
2000
B Forward
1000 -] m Spot
O n T T T T T

2001 2004 2007 2010 2013 2016

2013 2016
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Moanba: http://www.bis.org/publ/rpfx16fx.pdf
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Valyuta ehtiyatlarinin diversifikasiyas1 - valyuta ehtiyatlarinin bir neco
valyutada saxlanilmasini, homg¢inin risklorin azaldilmasi maqsadiylo valyutalarin
doyisdirilmasini nazards tutur.

Milli valyutanin stabilliyinin tomin edilmasi {i¢iin Milli bank valyuta miidaxilasi
totbig edir, onun yardimi ilo artib-azalmani yiingillosdirir vo bu da miibadilo
kursunun harakatina nazarat ilo alagadardir.

Valyuta bazarinda alis-satis obyekti olaraq valyuta qiymotlilori ¢ixis edir.
Valyuta deyarkon beynolxalq hesablasmalarin istirak¢isi olan pul nazards tutulur.
Milli valyutadan basqa kollektiv valyuta da movcuddur ki, bunun emitenti do
beynalxalq igtisadi toskilatlar hesab olunur.

Valyuta bazarinin istirak¢ilar 6z moqgsadlori baximindan iki yero ayrilir: aktiv
istirak¢ilar vo passiv istirakg¢ilar. Valyuta bazarmin passiv istirak¢ilari-  bu
istirak¢ilarin valyuta omaliyyatlar1 miivoqqeti xarakter dasiyir. Bu halda valyuta
omoliyyatlar1 miistoqil vo ya pesokar vasitogilorin yardimi ilo bas tutur. Valyuta
bazarmin aktiv istirak¢ilari- alq1 va satqi qiymatini kotirovkaya gora onlara miiraciot
etmis banklara elan edir va bu mogsadls sovdalogmoni 6zlori hoyata kegirir.

20-ci oasrin sonlar1 vo 90-ci illarin avvallarinds diinya maliyyos bazarinin bohrant
normal kapital harokstinin pozulmasi yaxud diinya toSarriifatt vo maliyys siyasatinin
stabilliyino tohliiko bas verdiyi zamanlarda maliyys transaksiyasinin logv edilmosi
mexanizminin yaranmasinin vacibliyini irali siirdii. Maliyya vaziyyatinin doyisikliyi
rogabot qabiliyyatini artirtlmasi vo bazar riskindon sigortalanaraq onun manfi
tosirlorinin minimuma endirmak ii¢lin yeni yanagma tipino tolobi artirirdi. Bu yeni
yanasma dovriinda derivativ yaxud slave maliyys alstlori genis viisat almisdir. Bunun
noticosinds do sohm, valyuta vo istigraz kimi digor sado maliyys alstlori meydana
CIXIT.

Toromo maliyys alatlori dedikda, giymatli kagizlarin alqi-satqi sévdalasmalori
nozords tutulur. Bu kagizlarin qiymotli kagizlardan forgi ondan ibaratdir ki, bu
kagizlarin sahiblari giymatli kagizlarin sahiblorinin qazandiglar1 hiiquglara malik
olmurlar. Belo ki, bu alstlor 6z sahibino miilkiyyat hiiququ vermir, miitomadi galir

gotirmir, hamginin onlar firmanin idars edilmoasinds do istirak eda bilmirlor. Téramo
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maliyys alatlorinin monfi cohatlori ilo yanasi miisbat cohatlori do vardir. Onun miisbot
cohati ondan ibaratdir ki, miioyyon soraitdo va hor hansi bir miiddotds razilasdirilmis
sortlorlo giymaotli kagizlarin alinib-satilmasinda istirak edo bilor.

Diinya toromolor bazar1 valyuta bazari ilo six alagodadir. Bu slago 6ziinli bir
valyutanin basqa valyutaya vo ya bir valyutada giymaotli kagizlarin basqa valyutada
giymatli kagizlara miibadilosindo gostorir. Son 20 il miiddotinds derivativlarin
miqdarinda 30 dofodon ¢ox artim geydo alinmigdir. Bu bazarlarin 67%-don artiq
hissasi opsion, fyugers va svoplarin payina diismiisdiir.

Oton osrin 80-90-c1 illarinde maliyys bazarmin téromo maliyys alotlorinin
(derivativlorin) ticaroti sektoru siirotlo inkisaf etmisdir. Derivativlor maliyys
sOvdologsmoalorinin icrasimnin naticasi olaraq miioyyon dovr miiddstinda aktivilorlo
omaliyyatlarin samaraliliyinin, faiz daracalorinin, valyuta kursunun va indeksinin
doyismosi ilo bilavasito alagodardir. Bu natico hom 6doma moblagi, ham do 6doma
miiddati kimi miiayyanlogdirilir.

Genis viisot almis derivativlora opsionlar, fyugerslor vo svoplar aid edilir.
Opsion deyilorkon sahibino xiisusi aktivlori satmaq vo almaq hiiququnu veran
miigavilo nazords tutulur. Fyugers miiqavilalori golocokds razilasdirilmis qiymoto
gondarilmani oks etdirir. Svopa iss miiayyan miiddato pul 6domalari ilo miibadilo
lizro razilagsma aiddir. Bazarda maliyya alatlorinin giymati bazis aktivlarinin doyari
asasinda tayin edilir.

Diinya toromolor bazarinin oasas funksiyast olarag maliyys risklarindan
sigortalanmaq vo mohtokirlik omoliyyatlarimi  hedcirlosdirmok, istigrazlara
opsionlarin yardimi ilo miiassiSonin investisiyasina galirlorin ¢oxaldilmast vo digor
finans bazarlarina daxil ola bilmakdon ibaratdir.

Derivativlor bazar1 bir qayda olaraq birja vo birjadankonar bazara ayrilir. Birja
sektorunda aparici rolu Cikaqo amtaa birjasi oynayir.

Kredit bazar1 pul bazarinin bir novii olaraq kreditlorin alig-satis miiqavilalarini
ohato edir. Bu bazar 6ziindo ssudanin alig-satis tisulunu, forma vo metodlarinin

comini birlogdirir. Kredit bazar1 bazar tasarriifati mexanizminin tarkibino daxildir.
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Kredit bazarina ancaq banklar daxil olur vo miioyyan dovrlor iizro banklarin
passiv va aktiv amoliyyatlarin giindalik balanslasdirilmasi hoyata kegirilir. Banklarin
ehtiyatlarinin garsiliqh alinib-satilmasi hiiququ bazar iqtisadiyyatinda 6zlinomoxsus
horizontal mévcud oldugunu gostorir.

Kredit bazarinin asas xarakterik cohoti olaraq ticaratin obyekti kimi pulun gsbul
edilmosi, yoni pulun almib-satilmasi gostorilir. Bu bazarda ssudaya verilon pul
kreditordan debitora kegir, daha sonra iss faizlo birgo debitordan kreditora geri doniir.
Kreditin verilmo miiddati no godor ¢ox olarsa, alinmis faiz doracalori bir o godor
yiiksok qiymatlondirilir.

Kredit bazarinda miioyyon dovr li¢iin sarbast pul vasaitlorinin yenidon bolgii
prosesi Oziinii biiruzs verir ki, bu da iqtisadiyyatin alave pul vasaiti olan bolmasindan
onlarin ¢atigmazliq togkil etdiyi bolmoys oOtiiriilmasi ilo miisast olunur. Kredit
resurslari comiyyatin va firmalarin miioyyan dovr {igiin sarbast pul vasaitlori hesabina
movcuddur. Bu zaman comiyyat va firmalar 6zlari kreditlori calb edoa bilirlar.

Kredit bazarinin osas xarakterik xiisusiyyoti istehsalat prosesinin daimiliyini
tomin edorak yetorli migdarda pul ehtiyatlarinin yaradilmasidir. Digar asas funksiyasi
ISo kredit resurslarinin qiymotlondirilmasidir. Belo ki, kreditin giymoti borc faizi
asasinda miiayyanlosdirilir.

Bu bazar kreditor ilo debitor arasindaki kredit miinasibatloring, yani borc
kapitalinin harokati prosesinds yaranan pul miinasibatloring, pul vasaitlorinin geri
qaytarilmasina va horokatino asaslanir. Burada kredit vo ya kredit resurslart soklinda
maliyys resurslariin omoala galmasi va istifadasi meydana ¢ixir. Kredit resurslarinin
giymati borc kapitalinin talob va toklifi, diger iqtisadi faktorlarin vo Markazi bankin
yeritdiyi tonzimloyici siyasat altinda tayin olunur.

Kreditin mahiyyati onun asagidaki funksiyalarindan asilidir:

e [gtisadiyyatin miioyyan miiddats sarbast pul axinlarinin calb edilmasi

e Igtisadiyyatin miioyyan miiddato Sorbast pul axinlarinin yerlogdirilmasi

e Debitorun soxsi maliyys ehtiyatlarinin avozlonmasi
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Diinya kredit bazar1 sorti olaragq borc giymatli kagizlarinin diinya bazarma va
bank kreditlorinin diinya bazarma béliiniir. Diinya qiymotli kagizlar bazarina dévlot
vo soxsi veksellor vo istigrazlar aiddir. Veksellorin boyiik bir hissosi geyri-dovlot
sitkatlorinin payma diisiir. Bazarda on 6nomli yeri dovlat qiymotli kagizlar tutur ki,
onlardan daha 6nomlisi ABS-1n (diinya qiymatli kagizlar bazarinin 50%-ini togkil edir
ki, bu da toxminon 18 trln ABS dollaridir) vo bazi Avropa o6lkslorinin giymotli
kagizlandir.

Kredit resurslarinin omalo golmasi va istifado edilmasinin ikitarofli prosesina
yardim edon kredit bazari struktur cohotdon 6zlino depozit bazari1 vo kredit bazarini
aid edir.

Diinya kredit bazar1 diinya borc qiymaetli kagizlar bazarina vo diinya bank
Kreditlori bazarma boliiniir. Diinya borc qiymaotli kagizlar bazarinda ilk novbada
veksellor va istigrazlar (6zal vo dovlat) satilir. Homginin dovlat giymatli kagizlar1 da
mithiim yer tutur. Kegid iqtisadiyyathi 6lkalor vo inkisaf etmokdo olan olkalorin
oksino, inkisaf etmis Olkolorin dovlot giymotli kagizlar bazari bu 6lkalorin
igtisadiyyatinin davamli stabilliyi, onlarin biidcasi va valyuta ehtiyatlariin hacmi ilo
xarakterizo olunur. Diinya bazarinda borc qiymotli kagizlar1 iizra istonilon xarici
6lkada 6ziinlin milli valyutasi ilo bdyiik hacmda xarici istiqrazlar buraxilir, masalon
bunu Fransada Car hokiimoti etmisdir. Belo xarici istiqrazlar ABS-da Yankee
istigrazlari, Yaponiyada - Samourai istiqrazlar, Boyiikk Britaniyada - Bulldog
istiqrazlar, Isvegroda - Chocolate istiqrazlar adlanir.

Bank kreditlori tizro diinya bazart miixtalif maliyys ssudalari, istigraz vo kredit
lizro ixtisaslasmisdir. Borcalanlara aiddir: sirkotlor, banklar vo miixtalif 6lkalorin
hokumatlori (yalniz markazi vo regional deyil, homginin baladiyyslor). Kreditorlara
aiddir: kredit toskilatlar1 (banklar, trastlar, fondlar). Bank kreditlori bazarindan tez-tez
banklararasi bazar tocrid edilir, belo ki mixtalif 6lkalorin kredit toskilatlar bir-biring
miivoqgoti olaraq asason qisamiiddotli depozitlor, eloca do cari hesablar1 vo kreditlor
soklinda sarbast resurslarindan yerlasdirirlar. Bu bazarin dayari 40 trin dollar olaraq

giymatlondirilir.
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Bank kreditlori bazarinin seqmentloring, avrodollarin foaliyyot gostordiyi
avrobazar (avrodollar bazari), bu bazarin aktiv kreditorlari- avrobank, alman
kreditlor-avrokreditlor, bu bazardan buraxilan qiymotli kagizlar-avrokagizlar
(avroistigrazlar,avrogeydlar) va s. aiddir.

Sigorta bazar1 dedikdo sigorta alagolorinin xiisusi sistemi olaraq amtaa gisminds
sigorta xidmatlorinin tolob vo toklif osasinda alinib-satilmasi prosesinin aparilmasi
basa diisiilir. Bu bazarda doyon ziyanin gqarsilanmasi igiin sigorta fondunun
yaranmasi vo Iistifadosi bas verir ki, bu da sigorta sirkatlorinin kommersiya
maraqlarina cavab verir.

Sigorta bazar1 sigortagi ilo sigorta ddonisi edon torof arasindaki miinasibatlori
ohats edir. Bu bazarin moévcud olmasi {i¢iin doyar ganunu,talab va toklif ganununa
riayot edilmosi zoruridir. Burada subyektlorin azadligi, onlarin sigorta xidmatlorinin
alinib-satilma prosesindo borabar hiiquqglu olmasi, iifiqi vo saquli miinasibatlorin
dinamik inkisafin1 sortlondirir. Subyekt olaraq sigortagi, sigorta 6domoalori edan
soxslar va vasitagilar ¢ixis edir.

Sigortacg1 olaraq dovloat lisenziyasina sahib olan, sigorta foaliyyatinds foal istirak
edorak sigorta fondunun formalasmasi vo istifadasini hoyata kegiron hiiquqi soxslor
cixis edir. Sigorta bazarmin digor subyekti olan sigortali 6z maraqlar1 gargivasinda
ganuni vo miiqavilo osasinda sigortagi ilo olagolor yaradan soxslordir. Sigorta
vasitocilori kimi sigortag1 vo sigortalilar arasinda oslagoalor yaradan sigorta agenti vo
sigorta akvizitorlari foaliyyat gostarir.

Sigorta bazar1 tosorriifat subyektlorini riskdon miidafio edir. Bu bazar
subyektlorin tosadiifi bas veran geyri-alverisli hallarda maddi yardimini togkil edir.
Bu zaman yaranan zorarlorin sigorta 6demalari yolu ilo garsilanmasi ti¢lin lazim olan
vosaitlor do daxil olmaqgla sigorta tosisatlarina moxsus maliyys resurslarmin
formalagmasi va istifadasi hoyata kegirilir.

Sigorta maliyya ehtiyatlar1 fond vo geyri-fond isullarinda dovr edir. Fond
tisuluna dovlat sigortasina daxil olan tibbi, icbari pensiya, sosial va digarlori aid
edilir. Qeyri-fond iisuluna iso korporativ sigortalama Ttg¢iin zoruri olan maddi

baximdan ixtisaslagdirilmis tosisatlarin sigortasi daxildir.
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Sigorta obyekti subyektin is gabiliyyeti, hoyati vo sohhoti, hiiquqi vo fiziki
subyektlorin miilklori, istehsalat riski vo s. -don asili olmadan doymis ziyant maddi
olaraq qarsilamasi ilo baghdir.

Toskilati  xiisusiyyoti baximindan sigorta icbari Vvo koniillii olaraq
tosnifatlasdirilir. Icbari sigorta deyilorkon ganunvericiliklo miioyyonlisdirilmis sigorta
olagolori basa disiiliir. Koniillii sigorta iso sigortagr vo sigortalinin sévdalogsma ilo
gorarlarini bildirmasi ilo miioyyan olunur.

Sigorta bazarinda alig-satis obyekti qismindo sigorta miidafiasi ¢ixis edir. Bu
bazarin inkisafin1 6lkonin iqtisadi situasiyasi,comiyyatin galirlori, sigorta firmalarinin
maliyys stabilliyi vo 6donis qabiliyyati, sigorta xidmatlorinin saviyyasi vo formasi,
sigorta olagolorinin  ganunvericiliklo miiayyanlosdirilmasi, sigorta sektorundo
tocriibali 6lkalarin tacriibasindan istifads, bazarin dovlat tonzimlonmasi, inhisargiliga
son qoyulmasi vo tokmil ragabat soraitinin formalagsmasinin tomini zaruridir. Qeyd
edilmalidir ki, bazarin dinamik inkisafi sigorta firmalarinin sayindan asili deyildir.
Bunun oksina igtisadiyyatin digar sektorlarinin inkisafi ilo birbasa slagodardir.

Sigorta bazarmin inkisafini sortlondiran amillordon biri do oshalinin galirlaridir.
Ogar ohali qazandig1 golirlorlo maddi vo sosial tolobatlarini tam qarsilayarsa, bu
zaman ohali 6ziinii miidafia mogsadilo amlakinin sigortalanmasini toskil edacok vo
qazandigr golirdon miioyyon miqdarda &donis etmoklo sigorta sdvdologmasi
imzalayacaqdir.

Miioyyon zamanda sigorta bazarinda xidmotin satis vaziyyasti onun
konyukturunu formalagdirir. O, sigorta xidmotino olan tolobat vo toklif arasindaki
nisbotlo miioyyonlosdirilir.  Sigorta bazarmin konyuktur qiymoti Xidmatin
keyfiyyatindan va sigortalinin méveud 6doma gabiliyyatindon asilidir.

Kapital bazar1 kapitala tolobatin vo toklifin yarandigi, pul mabloglorini yigan,
yenidon bolgiisiinii tomin edan, asas kapitalin harokatini hoyata kegiran, qazanci
maksimum hoddo c¢atdiran iqtisadi gostaricilori ohato edir. Bu bazarm basqa
bazarlardan forqi, omtoa formasinda faaliyyat gdstoran pul vasaitlori sahibini tam
doyiso bilmoayarok, miioyyan miiddoto onun miilkiyyati olmayaraq kredit soklinda

formalasmasindan ibaratdir.
46



Sormays bazar1 borc kapitalinin hoarokatinin togkil edilmosi prosesinds
formalasan olagolori vo ya dovriyyanin tomin edilmasini shato edir. Borc sarmaya
bazarinin asas monbayi olaraq tokrar istehsalat prosesindos istirak edon sorbast pul
vosaitlori ¢ixis edir. Bunlara daxildir:

e Istehsalat fondlarini tozolomok miqyasini artirmag Vo barpasi ii¢iin sortlonmis
firmanin amortizasiya fondu;

e Omtoonin formalasmasinda vo maddi Xarclarinin toskil edilmasi prosesinda
sarbast buraxilmis pul soklinds dévriyya sarmayasinin bir qismi;

e Mohsullarin formalasmasinda qazanilan pul vasitalori ilo amok haqqinin
qarsilanmasi arasindaki forq naticasinds yaranan galirlor;

e Comiyyatin biitiin qruplarmin galir vo masraflari;

e Dovlotin  miilkiyyatgidon vosait formasinda pul toplanmasi, hokiimatin
istehsalat, kommersiya va finans foaliyyatindon vasaitlori, dovlat vo yerli biidcanin
miisbat naticasi.

Kapital bazarinda firma vo dovlotlor uzunmiiddatli dovrde resurslarin calb
edilmasini hoyata kegirir. Kapital bazarma ilkin va ikinci bazarlar aiddir. Ilk dafo
buraxilan yeni qiymotli kagizlarin alis1 vo satisi ilkin bazarda bas tutur. Ikinci bazar
ISo qiymatli kagizlarla alagodar investisiyalara onlarin satilmasina vo yaxud kegmisdo
buraxilan qiymatli kagizlarin alinmasina sorait yaradir.

Sohmlarin emissiyas1t maliyya bazarinda vasaitin artirilmasinin asas manbayidir
Ki, bu da biitiin inkisaf etmis Olkalor ii¢lin xarakterik deyil. Moasalon, Almaniya,
Fransa vo Italiya sirkotlori bu mogsadlo onanovi olaraq bank kreditlorini istifado
etmoya istiinliik verirlor. Miiasir qiymotli kagizlar bazarinda (yani, genis monada
fond bazarinda) yalniz sohmlor vo borc giymatli kagizlari, homginin qiymatli
kagizlarin yeni novlari satilir. ©sason maliyys derivativlori depozitar daxilolmalari
kimi bu va ya digor sirkotin sohmlarinin miilkiyyst sonadi olaraq ona gérs buraxilir
Ki, 6z sohmloari sarhadi ke¢mir vo onunla olagodar olarag mohdudiyyatlor altina

diismiir.
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Qeyri-sabit fond bazar biitiin 6lkolorin iqtisadiyyati {i¢iin oldugu kimi, inkisaf
etmokdo olan bazarlar ticiin do xarakterikdir. Diinyanin biitiin &lkalorinin fond
birjalar1 vardir. Bazi 6lkalords (bu Rusiyaya aiddir) giymotli kagizlarin ticarsti ancaq
birja ilo alagodar deyildir masalon, elektron ticarat sistemi (ABS-da bu, ilk novbada
NASDAO sistemi ilo) ilo hoyata kegirilir. Foal tohliikasizlogdirmo prosesi (ABS-da
yenidon) gedir belos ki, giymatli kagizlar miilkiyyat hiiquglar1 vo ya goalocak galirlore
nozoran yeni yiiksak goalirli lakin yiiksak riskli sirkatlora verilir. Fond bazarinin biitiin
gorkomli istirak¢ilarindan olan vo bu proseslordo istirak edon institusional
investorlardir.

Qiymatli kagizlarin ndvii kimi maliyya aktivlerinin amaliyyatlarimi fond
bazarinda birlosdirir ki, bunlarin an tokmillosmisi Sohm bazaridir. Diinya maliyya
bazarmin qisamiiddotli xarakteri maliyys vosaitlorinin artmasi vo azalmasina
meyllidir. Bundan basga magsadi ancaq pul bazarinda qalmaq olan maliyya aktivlori
do var- pul bazarinda moqsadli spekulyativ omaliyyatlar da daxil olmagla maksimum
monfoot aldo etmak iiciin ¢alisir. Bu vasait tez-tez "gaynar pul” adlanir. Institusional
investorlar pensiya fondlar1 vo sigorta sirkatlori (miivaqgoti sorbast vasaitlorin gox
hissasi giymoatli kagizlarin alinmasma sorf olunur) kimi maliyys institutlarina
daxildir, eloco do investisiya fondlar1 xiisusilo qarsiligli fondlar. Institusional
investorlarin aktivlorinin doyari fakti, ABS-da UDM-in dayorinin ¢ox yiiksok
oldugunu, Avropa Ittifaqinda iso UDM-nin dayarinin ona yaxinlasdigim gostarir. Bu
aktivlorin boylik oksariyyati xarici mansali, o climlodon miixtalif giymatli kagizlara

investisiyalardir.
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2.3 Diinyanin qizil valyuta ehtiyatlari, onlarin bélgiisii va istifadasi

Quz1l ananavi olaraq ehtiyat valyuta, banka vo ya amanat kassasina qoyulmadan
evdo saxlama obyekti olarag basa diisiilon qiymatli metaldir. Qizil sar1 rongli, yiingiil
metal olaraq bilinir. Insanlar torofindon quzil qodim dovrlordon bori hasil edilorok
istifads olunur.

Iqtisadi monasina goro iimumi ekvivalenti qizil olaraq qabul edilmis pul sistemi,
hiiquqi ganunauygunluqglarla tosbitlonmis pul dovriyyesinin toskil olunma formasi
qizil standart1 adlanir. Qizil standart1 sisteminin miisbat cahatlorine valyuta kursunun
stabilliyi, xarici ticarato yardim gdstormasi, riski sigortalamasi,sart mexanizmlo idaros
edilmasi aiddir. Moanfi cohatlora iso qizilin hasilatindan asililigin artmasi, 6lkanin
maliyys-pul siyasatinin logv edilmasi daxildir.

Quz1l ehtiyat1 Markazi bankin va ya 6lkoanin maliyys orqganlarinin va 6lkalorarasi
valyuta-kredit tosisatlarmin soroncaminda qalan kiilgo vo sikka soklinds olan
morkazlogdirilmis qizil valyuta ehtiyatlarindan ibaratdir. 1929-1933-cii illora godorki
dovrdo sarbast qizil dovriyyasi zamani qizil ehtiyati metal todaviiliine, yigimlar {izro
todiyyalar va banknotlar iiglin ehtiyat fonduna, diinya pul fonduna yardim etmisdir.
Qiymatli metalla todaviiliin kagiz askinazlarla doyisdirilmasi vo banknotlarin qizilla
miibadilasinin logv edilmasi ilo slagadar olaraq qizil ehtiyati ancaq beynolxalq 6danis
vasitosi olaraq qaldi. 2-ci Diinya miiharibasi bitdikdon dorhal sonra qizilin bu
funksiyas1 todiyys balansindaki pozuntular, valyutanin doyorinin asagi enmaSi Vo
inflyasiya doracasi naticasinds xeyli ¢oxaldi. Hoarbi maliyys ehtiyatlari kimi do
qizildan  istifado  olunurdu.  Getdikco IEO-in Morkozi  banklarinmm  vo
xazinadarliglarinin qizil ehtiyatinin bdyiik qismi toplanarag onun millilagdirilmasi
bas verir. Sosialist dlkalorinds eloca do, SSRI-do qiz1l valyuta rezervlori beynalxalg
Odonislorin ehtiyat1 olaraq vo sabit valyutanin toskil edilmasi vasitasi kimi bilinirdi.
1913-cii  ildo basoriyystin  biitovlikdo quzil  sikko  rezervlorinin  59%-i
morkazlosdirilmis fondlarda toplanmus, galan 41%-lik hisss iso dovriyyada qalmisdir.
Kagiz askinazlarin pul tadaviiliino baslanilmasi1 va banknotlarin qizila miibadilasinin
logv edilmasi ilo qizil faaliyyst sferasi daralmigsdir. Qizil ancaq Xarici iqgtisadi
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foaliyyotdo istifado olunmaga baglanmis, yoni beynolxalq hesablasmalarin ehtiyat
vosaiti kimi 6z doyarini qorumusdur. 2-ci Diinya miiharibasi dovriindo valyuta
bohraninin tosirinin kaskin artmasi qizilin hom bu rolunun, hom do harbi maliyys
ehtiyati funksiyasini olduqca goxaltmisdir. 1976-c1 ildo Amerika Birlogsmis Statlarinin
11,6 mird. dollar, isvecronin 11,6 mird. frank, Fransanmn 63,7 mird. frank quzil
resurslarinin oldugu geyds alinmusdir. Oton asrin 20-ci illarindon etibaron SSRi-da
quzilin ehtiyati, istifadesi vo hasil edilmasi haqqindaki informasiyalarin moxfiliyi
gorunurdu. SSRI-nin qizil resurslar1 haqqindaki ilkin rosmi malumatlar 1953-cii ildo
boyan edilmisdir ki, bu zaman da qizilin hacmi 2050 ton olmusdur.

Quzil-valyuta rezervlaring standart kiilgo formasinda olan qizil rezervi, hamginin
Sorbast miibadilo edilo bilon valyutada yiiksok likvidli acnabi aktivler vo yaxud
valyuta ehtiyatlart daxildir. Bundan basqa, qizil valyuta rezervlorino qizilla yanasi
platin vo giimiis kimi digor giymotli metallar da daxil edilo bilor. Bu, 0 zaman
miimkiin olur ki, beynalxalqg swap amaliyyatlarinda istifado edilsin vo onlarin girov
qoyulmasi ils valyuta almaqg olsun.

Qiz1l Olkaloraras1 valyuta likvidliyindo miihiim rola malikdir vo beynolxalq
ohdaliklarin garsilanmasi moqsadiyle istifads olunur. Belo ki giymatli metal olaraq
qizil ya bazarda satilir vo lazim olan acnabi valyuta alinir, ya da xaricdan borc almag
tclin kreditora girov olaraq verilir.

Son dovrlar beynalxalq likvid aktivlerin timumi hacminds valyuta rezervlarinin
artmasina sabit bir meyl olaraq diqqat yetirilir. Qizil iso 1 troya unsiyasina gora halo
do 35 XiH fikso edilmis qiymeot ilo miioyyan olunur ki, bu da bazar deyarlorindon
xeyli azliq tagkil edir. Qizil ehtiyatlariin 6nomli payi-tagriban 80%-a godari sonaye
cohatdon inkisaf etmis 6lkalorin arazisinds comlosmisdir.

Miiasir dovrdo do qizil sanaye cohotdon comiyyatin an ¢ox ehtiyac duydugu
giymoatli metal olaraq qalir. Son illards isa qizila olan tolobat daha ¢ox artmigdir. Bir
sira Olkolordo qizil rezervlorinin ildon-ilo artmasi onun hocminin todaviildo olan
pulun miqdarina nisbetindo do doyisikliklora sobob olur. Olkaloraras: arasdirmalar

zamanm qizil paritet kateqoriyasina miiraciot edilir. Qizil pariteti deyildiyi zaman
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miixtolif olkolorin valyuta vahidlorinin onlarin rosmi qizil mozmununa nisbati
anlasilir.

Cadvasl 2. Diinyanin on ¢ox qizil valyuta ehtiyatlarina sahib 20 6lkosi (2017)

Olka/Taskilat (tonla) (%- 19)
ABS 8133.5 75.4%
Almaniya 3377.9 69.6%
BVF 2814.0 -
Italiya 2451.8 68.5%
Fransa 2435.8 64.0%
Cin 1842.6 2.4%
Rusiya 1655.4 16.8%
Isvegra 1040.0 6.0%
Yaponiya 765.2 2.5%
Niderland 612.5 64.9%
Hindistan 557.8 6.1%
Avropa Markoazi Banki 504.8 27.2%
Tayvan 423.6 3.8%
Tiirkiyo 413.0 15.5%
Portugaliya 382.5 58.1%
Saudiys Orabistan: 322.9 2.4%
Boyiik Britaniya 310.3 8.9%
Livan 286.8 21.0%
Ispaniya 281.6 17.6%
Avstriya 280.0 46.5%

Moanba: www.gold.org
Azorbaycan iss bu siyahida 20 ton qizil vo 12,1% qizil valyuta ehtiyati ilo 62-Ci
sirada gorarlasmisdir. Respublikamizin qizil rezervlari affinaj edilmis qizil kiilgalori

soklindadir, dovlatin miilkiyystindadir vo onun qizil ehtiyatlarina aiddir.Qizil rezervi
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olkonin maliyys siyasotini hoyata kecirmok vo Azorbaycan Respublikasinin
fovqolads hallar zamani yaranan taloblorini qarsilamagq {igiin istifads olunur.

Miiasir dovrdo diinyada qizil belo boliisdiiriilmiisdiir: togribon 10%-i sonaye
xammal1 kimi, yerds qalanlar1 iso markozlosdirilmis ehtiyatlar, kiilgo formasinda olan
fiziki soxslorin miilkiyyati vo zorgorlik mohsullar1 arasinda demok olar ki, eyni
paylanmigdir. Morkozi banklarda yerloson rosmi qizil rezervlori diinyanin biitiin qizil
rezervlarinin tagribon 18%-ni ohato edir.

Morkazi banklar quzili asagidaki soboblordon ehtiyat kimi saxlamagi
moaqsadauygun goriirlor:

e Qizilin qiymatindoki doyisikliklora baxmayaraqg, giivonliliyi emitentin iqtisadi
situasiyast miiayyonlosdirilorok rosmi ehtiyatlarin digor maddslari ilo miigayisada
daha yaxs1 sigorta olunmusdur.

e Diinyada anonavi olaraq qizil ehtiyatlarin1 miisyyan hadds saxlayan 6lkalars
boyiik ehtiram baslanir,

e Diinya 6lkalorinin beynalxalg likvid aktivlerinin g¢okisindo miisahido edilon
artim beynolxalq reyting vo konsalting sirkatlorinin verdiyi goararlara bilavasits tasir
gbstormasing gotirib ¢ixarir.

Bu giin bir ¢ox morkozi banklar rosmi ehtiyatlarinin 6nomli bir qismini qizil
chtiyatlar togkil edir. Dovlat miilkiyystinds olan QVE rosmi qizil valyuta ehtiyatlari,
hiiquqi vo fiziki soxslora moxsus olanlar isa soxsi qizil valyuta rezervlori adlanir.
Rasmi QVE beynolxalg maliyys 6hdoliklarini yerino yetirmak, valyuta hesablasma
sahasinda tadiyya gabiliyyatinin tomin edilmasi maqgsadi dasiyir. QVE-nin bir basqa
onomli funksiyas1 6lkonin makroiqtisadi situasiyasina tasir gostorarak, daxili valyuta
bazarinda acnabi valyutanin alqi-satqi amoliyyatlarim1 hoyata kegirir. Buna valyuta
intervensiyasi deyilir, milli vo ocnobi valyutaya bazar tolobatinin vo toklifinin
doyismosi, onun miibadilo kursununun doyisilmasini nozaroatdo saxlamaga imkan
verir. Bu omoliyyatlar valyuta ixtiralari adlanir vo onun mozonnasi tizro milli vo

acnobi valyutada doyisikliklor bazar tolob,tokliflorini doyismak tigiin nazords tutulur.
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Cadval 3. Adambagina diison qizil ehtiyatina goro diinya 6lkolori (2016)

136.3
95.0 ‘, ./
61.0
34.5
15.4

3.9

0

Manba:www.gold.org

Qizi1l valyuta rezervlorinin pul soklinds olan qizildan ibarat gismi, yoni dévlatin
xazinasindaki qizil xalis qizilin tagriban 31 min ton miqdarindan ibaratdir. Bu rasmi
qizil rezervlori son onillik dévr miiddatinds gismon azaldilmigdir, belo ki qizilin
beynolxalg valyuta-hesablasma omoliyyatlarindaki rolu getdikco sixisdirilmusdir.
Biitlin bunlara baxmayaraq, qizil yiiksak likvidliliya malik mohsul olaraq qalir vo tez
zamanda istanilon digar valyutaya miibadilos edilo vo ya doyisdirils bilar.

Quz1l valyuta resurslarinin Kifayatediciliyinin monetar, volatillik, Qvidotti, Reddi
kimi bir ne¢o meyar1 vardir. Homin meyarlar 6lkani beynolxalg likvidlik riskindan
sigortalanmaq moagsadiylo amolo galmisdir. Bu meyarlarin an ¢ox miisahido ediloni
Vo daha ¢ox tatbiq ediloni volatillik meyaridir.

Fiziki goxslor, kompaniyalar, toskilatlar vo dovlotlor finans resurslarinin bir
qismini ehtiyat olaraq saxlayir, yoni golocokdoki Xarclor {igiin yigim movqgeyini oks
etdirir. Diinya maliyyo kateqoriyast arasdirilarkon hor seydon onco biitiinliikdo
ehtiyatlara nozor yetirilir ki, bu da ocnobi valyutalardan vo qizildan, xiisusilo do
dovloto moxsus olan, yani rosmi qizil valyuta ehtiyatlar1 adlandirilan ehtiyatlardan
toskil olunmusdur. Onlar 6lkalorin markazi bankinda, diger finans qurumlarinda va
BVF-do {izvlik haqqi olaraq yerlosdirilir.Qizilin asas rol oynadigi pul sisteminin
moveud oldugu biitiin dovr aorzinds qizilin monetar istehlaki hokmranliq etmisdir.

Monetar sahodo hor il sorf edilon qizilin davaml, boazon ani dayisikliklorine
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baxmayaraq, metal hasilatinin yaridan artiq hissasi pul rolunu yerina yetirmok tiigiin
0zal olaraq ayrilmis fondlarda morkozlosmisdir.

Cadval 4. Diinya olkolori arasinda adambasina diison qizil valyuta ehtiyatlarina goro

ilk 20-lik (2016)

Olks Ohali Adambagina diison
(qram)

Isvecro 7,633,271 136,3
Livan 4,140,243 69,3
Niderland 229,645 57,0
Avrozona 322,669,491 33,4
Aruba 105,484 29,4
Kiiveyt 2,846,367 27,8
Singapur 4,724,773 27,0
ABS 311,997,196 26,1
Liviya 6,541,767 22,0
Tayvan 23,053,305 18,4
Qatar 845,215 14,7
Isveg 9,082,567 13,8
Venesuella 27,465,835 13,3
Danimarka 5,524,306 12,0
Saudiyys Orabis 29,506,952 10,9
islandiya 310,178 6,4
Bohreyn 743,369 6,3
Yaponiya 126,626,004 6,0
Rusiya 139,006,099 5,6
Bolqaristan 7,116,512 5,6

Manba: www.gold.org
QVE-nin dovlet miihafizosindo olan monetar qizil hissasi 31 ton olaraq bilinir.

20-ci asrin avvallarinds diinyada qizil valyuta resurslarina ancaq qizil daxil idiso,
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hazirda iso 0, rosmi QVE-nin hacminds boyiik ¢okiys malik deyil. Diinyada on gox
qizil ehtiyatina sahib olaraq ABS bilinir.

Diinya qizil ehtiyat1 fondu 1,7 trln ABS dollaridir ki, bunun da 50%-i Inkisaf
etmis Olkolorin payimna diisiir: Yaponiyada-225, ABSda-70, Almaniyada-80 mird,
Cindo-220 (140-1 6ziinlin olavo olarag 80 mlrd dollar Honkonqun), Tayvan-90,
Singapur-80, Braziliya-50, Meksikada-25 mird dollardir. Diinya qizil ehtiyat1 (dovlot
xazinasindaki qizil) taxminan 30 min ton tomiz qizili toskil edir.

Umumi gobul edilmis rosmi qizil valyuta resursu minimum olaraq mallarin vo
xidmeoatlorin 3 ayliq idxal hacmini togkil eds bilor. Diinyanin rosmi QVE-nin %4 hissosi
acnabi valyutalardan toskil olunmusdur. Bu valyutalarn bir qismi horokotsiz
movqedo qalir, digar gismi yiiksak likvidliya malik acnobi dovlat giymatli kagizlarina
yatirilir vo ya acnabi kommersiya toskilatlarinda depozitlorda yerlasir ki, bu da onun
sahibinin, markazi bank vo maliyya nazirliyinin slava gazanc oldo etmosina sabab
olur.

Qizi1l valyuta rezervlarinin az bir gismi SDR va Beynolxalq Valyuta Fondundaki
ehtiyatlardan toskil olunmusdur. SDR Beynalxalg Valyuta Fondu torafindoan istirakei
Olkolor arasindaa xiisusi beynoalxalq 6domo - hesablagsma vasitasi olaraq istifads
edilir. Buna baxmayarag, SDR dollar1 va diger aparici valyutalar1 beynoalxalg valyuta
0domoa - hesablagma alagalarindan va rasmi rezervlardan tacrid eds bilmadi, naticads
1970-1980-ci illor arzindo 30 milyard dollar buraxilsa da, daha sonralar onlarin
buraxilis1 tadricon aradan qaldirilmisdir. BVF-da ehtiyat movqeyinin ohatasinin dar
oldugu malumdur, bels ki, onun timumi mablogi 70 milyard dollardir.

Olkonin maliyys ehtiyatlarinda catismazliq oldugu hallarda, dlkalor 6z quzil
resurslarina miiraciot etmokdonss xaricdon borc formasinda istiqraz, kredit vo
grantlar almagi daha moqQsadouygun goriirlor. Belo xarici borclar da kapitalin
beynalxalq axminin asasi olaraq taninir. Onlar kommersiya mogsadiylo va giizostli
formalarda toskil edilir.

Miiasir soraitdo diinyanin maliyys ehtiyatlarinin bir hissosi qizil valyuta
chtiyatlarindan vo xarici valyuta ehtiyatlarindan ibarotdir. Diinyanin finans

ehtiyatlarinin bir qismi, kommersiya va ya giizastli sartlorlo acnabi 6lkalora togdim
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olunur. Xiisusilo Zoif Inkisaf Etmis Olkolor maliyyo resurslarini osason Xaricdon
kommersiya sortlori ilo alirlar ki, bu da xarici borcu artirir vo ciddi problema sabob
olur. XX asr sistemli inflyasiya ilo xarakterizo olunur. Onun osas sobaobi biidco
kasirinin olmasidir. 90-c1 illorin axirlart biidca kasirinin va inflyasiyanin azaldilmasi
ilo miisahids olunurdu.

Beynolxalgq rosmi ehtiyatlar ilk onco qizil vo geyri-qizil olaraq iki ciir
qruplasdirilir. Qizil olmayan ehtiyatlar da quzil rezervlor kimi valyuta vo BVF
monbalarindon toskil olunub. 1944-cii il Bretton-Vuds sistemi do homg¢inin qizilin
mithiim rol oynadig1 bir sistem olmusdur. Lakin qizil istehsalinin artirilmasimin xeyli
¢otin olmasi, baha basa golmasi vo bir 6zal spekulyasiyaya sahib olmasi onun
miikommaoal bir ehtiyat pul rolunu oynaya bilmayacoyini gostorib. Hazirki dovrde
qizil1 beynolxalq 6donis vasitosindon ¢ixardib sonaye xam mohsulu funksiyasina geri
gaytarmag istigamotindo fikirlar irali siiriiliir. Buna gora do uzun miiddatdir ki, qizilin
rosmi giymoti miayyanlosdirilmir. Bundan olavo Beynoalxalg Valyuta Fondu
tizvlarinin ehtiyat vasaitlorini qizil ilo 6doma macburiyyatini logv etmis Vo 6ziino
moxsus qizil ehtiyatlarinin bir gismini olindon ¢ixarmisdir. Belo ki, 1976-c1 ildo qizil
rezervlorinin 1/6 hissasini sataraq golirlorini on yoxsul saviyyads olan zaif inkisaf
etmis Olkalora borc vermok iigiin istifado etmis vo digor 1/6 hissasini iso iizv

dovlatlora geri gaytarmisdir.
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FOSIL 3. Diinya maliyya resurslariin istifadesi vo onlarim yenidan
boliisdiiriilmasi mexanizmi
3.1. Beynalxalg maliyya markazlarinin maliyys resurslariin istifadasi

Comiyyatin, tosarriifat subyektlorinin, 6lkonin vo 6ziinii idarsetmo organlarmnin
saroncaminda olan pul mablaglarinin mocmusu finans resurslarini togkil edir. Maliyya
resurslarindan on foal olaraq istifado edonlorin diinya maliyya morkazlori oldugu
hesab edilir. Homin vyerlordo miixtolif 0&lkalorin rezidentlori arasinda finans
aktivlorinin ticaroti xiisusilo bdyiik miqyasa sahibdir. Bu morkazlor beynalxalq
valyuta, maliyya-kredit hesablasmalarinin, qizil ilo miigavilalor baglayan bank vo
maliyys toskilatlarinin moacmusudur. Demali, diinya finans moarkazlori beynalxalq
maliyys axinlarinin harakatini vo miqyaslh sévdalosmoaloarini 6ziinds birlogdirir.

Beynolxalq maliyys morkazinin inkisaf moarhalalori:

e yerli bazarin inkisafi;

e regional maliyys morkazina ¢evrilmasi;

¢ beynalxalq bazarin marhalalorini inkisaf etdirmok

Beynolxalq iqtisadi miinasibotlorin inkisafi, xammalin, satis bazarlarmin,
investisiya qoyulmasi lizra ragabat naticasinds maliyys axinlarinin bir 6lkadon digar
Olkaya harakatini tomin edir. Milli maliyys bazarlari stabilliyi qorumaq ii¢iin diinya
bazarlar1 ilo uygunlasir. Diinya finans bazar1 dinamik inkisafi, genis imkanlar vo
mobilliyi sababindon beynolxalq iqtisadi miinasibatlorin ayrilmaz torkib hissasinag
cevrilmisdir.

Diinya maliyyo bazar1 milli bazarlar osasinda formalasmisdir, onlarla six
omokdasliq halindadir vo bir sira xiisusi forgleri do vardir. Diinya maliyys bazarinin
milli bazarlardan forglori:

e boyiik miqyasliligi (diinya valyuta vo maliyys bazarlarinda illik amaliyyatlar
amtaa ticarati omaliyyatlarindan 50 dofs ¢oxdur) ;

e cografi sarhadlorin olmamasi;
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e Fasilosiz olarag omoliyyatlarin hoyata kegirilmasi;

e Qabaqcil olkolorin valyutasindan, eloco do Ekyii, Eurob, gismon SDR-dan
istifado edilmasi;

e Istirak¢ilar1 osason birinci sinif banklar, yiiksok reytingli maliyyo-kredit
Institutlar: olur;

e Bu bazarlara giris ilk novbodo birinci saviyyali borcalanlara vo ya giiclii
zomanat vad edonlars agiqdir;

e Maliyyo xidmotlori sahosindo inqilab soraitindo bazar segmentlori vo
alotlorinin diversifikasiyasi ilo moasguldur;

e Xiisusi - beynalxalq - faiz doracalori;

e Standartlagdirma vo yliksok doaracali informasiya texnologiyalarinin kagizsiz
omoliyyatlarindan kompiiter osasinda istifado olunur;

e Beynolxalg maliyys axinlari tizra beynalxalq finans morkazlorinds status almag

ticiin, har bir maliyys morkozi miivafiq olaraq tokamiil prosesi kegmalidir.

Sxem 7. Diinya maliyys bazarlari

Diinya maliyys bazarlari

Bazar Milli
aktivlarinin alamota Alotlarin Todaviil
tipino goéra gora tipina gora tipino goros

Birja Birjadankonar
i i Fond
Qiymatli
- bazar -
| | kagizlar Toromalor Spot
bazari Borc bazari bazar
bazar
Opsionlar
Valyuta bazari Fyugerslor p

Omtas bazari
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Diinya maliyys bazar1 maliyys aktivlorinin 6domo miiddati baximindan iki
hissoya bolmok olar:pul bazar1 (qisamiiddatli) vo kapital bazar1 (uzunmiiddatli).
Diinya bazarinin qisamiiddatli xarakterinin shomiyyatli hissasi maliyys vosaitlarinin
modaxil vo moxaricindon asilidir. Bundan basqa,maliyys aktivleri pul bazarinda
tinvanli spekulyativ amoliyyatlar da daxil olmagla maksimum monfaat oldo etmok
ticiin istifado edilir. Bu maliyys vasaitlori “qaynar pul” adlanr.

Osas diinya maliyys bazar istirak¢ilart — transmilli bank, TMK, institusional
investor, dovlot organlar1 vo beynalxalq toskilatlar, xarici kapitalin yerlosdirilmasi vo
xarici kreditlarin verilmasidir. Institusional investorlarin aktivlarinae asasan pensiya
fondlari, sigorta sirkatlori, investisiya fondlar1 vo xiisusilo birge (qarsiligli) fondlar
(qarsiliglt fondlar) doyori aiddir ki, bu, ABS-da 1998-ci ildo 4 trin dollar toskil
etmigdir. Diinyanin on boylik maliyyo markazlorinin maliyys aktivlorinin boytik
toplusu  Amerikada-Nyu-york, Cikaqo, Avropada-London, Paris, Frankfurt,
Liiksemburq, Asiyada-Tokio, Singapur, Honkong, Bohreyndo yerlogir. Maliyys
aktivlori maliyya morkoazlorinds yerlosmoklo yanasi, hom do biitiin diinya kapitalin
calb edir.

Beynolxalg maliyys aktivlorinin komayi ilo 6lkalarin va onlarin subyektlarinin
maliyya resurslar1 kogiiriiliir ki, bunun ti¢iin homin 6lkalors va onlarin rezidentlaring
olavo vosait — investisiya lazim olur.

Miihasibat ugotunun asasnamasinae gora maliyys aktivlorinin maliyys alotlori
bunlardir:

1. pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari;
2. digar miiassisanin pul vasaitlori va digar maliyys aktivlerini almaq hiiququnun
verilma miiqavilasi;
3. potensial olaraq olverisli sortlor asasinda digor miiassisa ilo maliyya alatlorini
miibadilo etmok hiiququnun verilmo miiqavilasi;
4. basqa miiassisalorin sohm alotlori.
Maliyys alatlori boliiniir:
e Maliyyo aktivlori (pul vesaitlarinin istifadasi va ekvivalentlori mahdud deyil;

debitor borclart tokrar satis liclin nozordo tutulmayib maliyys investisiyalar
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6domasini toskil edacok; tokrar satis li¢lin saxlanilan maliyya aktivlori, diger maliyys
aktivlori)

e Maliyyo ohdaliklori (kegirilocok satis {iglin maliyys oOhdoliklori vo digor
maliyys 6hdaliklari);

e Miiasir kapital alotlori (adi sshmlar, sohmlorin vo miivafiq kapitalin digoar
novloari);

e Maliyyo alatlorinin téroamolori (fyugers, forvard miiqavilalori vo maliyya
alotlorinin digar téromoalari) —maliyys alotlori maliyys aktivlorinin miiayyon alqi-satq1
miinasibatlorinda verilmasi vo dovriyyasi mexanizmidir. Téroma maliyys alotlorinin
giymatlori asas aktivlorin giymatindon asili olaraq miiayyan edilir.

Galir hesablama mexanizmi osasinda diinya bazarmin maliyya alotlori boliintir:

1. Sabit golir alstlorino - istigrazlar, sabit faiz 6denislori ilo digor borc
ohdaliklari,eloca do imtiyazli sshmlar, 6donilmis sabit dividentlor aiddir.

2. Uzon golir alotlori — doyiskon faiz ddonislori ilo borc 6hdaliklori vo adi
sohmlorin dividend Odanislori avvalcadan bilinmir vo monfaat Glgiisii
hesabat dovriinds firma torafindon miioyyan edilir.

Diinya finans bazarinin miixtolif seqmentlori arasindaki sorhodlor aradan
qaldirilmigdir ki, bu sobobdon do, diinyanin maliyys ehtiyatlarinin bir sahadon
basqasina Gtiiriilmasi miimkiindiir. Buna gora do, diinyanin miixtalif 6lkalorinda
valyuta mozonnalori, bank faiz doracalori vo qiymatli kagizlarin mazannalori
arasindaki qarsiligli asililiq miiayyanlosdirilir. Bu da diinyanin maliyya resurslarinin
qloballasmasina gatirib ¢ixarir. Belo ki, Conub-Sargi Asiyada vo ABS-da miivafiq
olarag 1997 vo 2008-ci ildo yasanan maliyyo bdhrant diinya toSorriifatinin
sarsilmasina sobab olmusdur.

Qlobal maliyys morkozlori diinya finans bazarmin 9sas hissalorinds
comlonmisdir. Har hansi bir 6lka maliyys markoazi olmagq iiglin kapital 6lkasi olmagla
yanasi, hom doa xarici 6lkalardan kapital calb etmolidir.Bu kigik 6lkalords yerlasan
maliyys markozlori iiglin xarakterikdir. Belaliklo, diinya tosarriifatinda bu morkazlor

yalniz osasli olkoalora deyil, hom do diinya maliyys bazarina istigamatlonir. Bu
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istigamatlonmo kecid iqtisadiyyath 6lkolors, inkisaf etmokdo olan olkolor aid ola
bilar.

Sohm Kkapitalizasiyasinin on boOyiik hissosi inkisaf etmokdo olan kapital
bazarlarmin payina diislir. Avropa bazarlarinda — Polsa, Cexiya, Macaristan vo
Rusiya, Asiyada — Hindistan, indoneziya, Conubi Koreya, Malayziya, Tayland,
Filippin vo xiisusilo Cin vo Honkong, Latin Amerikasinda — Argentina, Braziliya,
Venesuela, Meksika, Cili bu 6lkalors aiddir. Bu bazarlarin hacmi ¢ox deyildir, lakin
digor risklarin doyisilmasi soraitinds daha shomiyyatli ola bilar. Bir ¢cox bazarlarda
yiiksok galir saviyyasi va siiratli artim tempi xarici investorlari bu bazarlara colb edir.
1996-c1 ildo maliyys bohrani sabobiylo buraya edilon xalis kapital axini 200 mlrd
dollardan artiq olmusdur, lakin 1997-1999-cu illords inkisaf etmokds olan bazarlarda
bu tasir maliyys bohrani sobabiyle azalmisdir.

Diinya maliyys bazarinda son illor orzindo IEOO-in fond birjalar1 siiratlo
coxalmis vo getdikca genislonmisdir. IEOO-da yaradilan fond birjalar1 Umumdiinya
Banki vo Beynolxalg maliyys tosisatinin doastayi vo nozarati altinda genislonir. Bu
birjalarin miisbat cohatlorindon biri onlarin har birinin gapisinin acnabi investorlara
ac1q olmasidir. Sonayelosmis 6lko birjalarinin amaliyyat aparan giymatli kagiz, Sohm
Vo istigrazlan ilo artiq IEOO-in birjalarinda alqi-satqr prosesi hoyata kegirilmoya
baslanmisdir. Inkisaf etmokdo olan 6lko birjalarna Meksika, Malayziya, Tiirkiya,
Tayvan vo Braziliya birjalar aiddir.

“The Ekonomist” jurnalinin arasdirmalarina goro global maliyya moarkoazi
asagidaki sortloro asaslanmalidir:

1. Maliyys bazarlarmin daxili miqdari. Bu gostorici  Nyu-York maliyys
morkazinds on yiiksak haddindadir.

2. Birja kapitali giymotinin UDM-o nisboti. Bu gdstoriciys osason London
maliyys morkazi ilk siradadir. Burada bazar kapital giymati UDM-nin 160%-
ni, ikinci sirada olan Nyu-york markazi 120%, ligiincii sirada olan Tokio iso
55%-ni toskil edir.

3. Xarici oOlkalorin banklarinin istiraki. Burada iso ilk {i¢ sira ardicil olaraq

London, Tokio va Nyu-yorka aiddir.
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4. Maliyys xidmotlorinin ixrac miqdarina géra London 8 mird. ABS dollar ils ilk
sirada, Almaniya 2,7 mlrd. ABS dollar ils ikinci, Yaponiya isa 1,6 mird. ABS
dollar ilo tiglincii sirada gorarlagmisdir.

Cadval 5. Beynolxalg maliyys markazlorinin sira va reytinglori (2016)

Markazlar GFCI 21 GFCI 20 DOYISIM
Sira | Reyting| Sira | Reyting| Sira | Reyting
London 1 782 1 795 0 ¥ 13
Nyu-york 2 780 2 794 0 ¥ 14
Singapur 3 760 3 752 0 A8
Hong-kong 4 755 4 748 0 AT
Tokyo 5 740 5 734 0 AG
San-fransisko 6 724 6 720 0 A4
Cikaqo 7 723 8 718 Al A5
Sidney 8 721 11 712 A3 A9
Boston 9 720 7 719 ¥2 Al
Toronto 10 719 13 710 A3 A9
Siirix 11 718 9 716 v2 A2
Vagsington 12 716 10 713 ¥2 ¥3
Sanxay 13 715 16 700 A3 A 15
Monreal 14 713 15 703 Al A 10
Osaka 15 712 17 699 A2 A 13
Pekin 16 710 26 683 A 10 | A27
Vankuver 17 709 20 694 A3 A 15
Liiksemburq 18 708 12 711 Y6 A3
Los-anjeles 19 705 25 685 A6 A 20
Geneva 20 704 23 689 A3 A 15

Moanba: www.finance-montreal.com

Hor bir 6lkadoa finans moarkozlori miivafiq sohorlords formalasdirilir. Homin
morkazlor yerlosdiyi 6lko ii¢iin daxili maliyys bazar1 hesab edilir. Onlarin osas

vozifolori finans fondlarmi toklif edonlordon tolobati olanlara olverisli formada
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verilmasinin  tomin edilmasidir. Miivafiq dlkonin valyuta, finans vo kredit
bazarlarinda hoyata kegirilon amoliyyatlarin dnamli gismi asason milli amoaliyyatlarin
payina diisiir. Lakin onlarin az bir qismi beynalxalq xarakter dasiyir.

Beynolxalg maliyya morkazi statusu tiglin asagidaki sortlorin olmasi zoruridir:

e Iqtisadi azadliq — maliyys bazarlarmin toraqqisi ii¢iin goroksiz angallorin
olmamasi, y1gim va yaxud investisiya gorarlart mévzusunun sarbastliyi;

e Daxili tosorriifatin giic elementi hesab edilon milli valyuta vahidinin stabilliyi,
homg¢inin acnobi investorlarin etibarligini taskil edon maliyys sisteminin tominatlilig;

e Maliyys alotlorinin somarali toskili;

o Aktiv, coxtarafli vo harokatli maliyys bazar1 olmagla kreditor vo borcalanlara
olverisli soraitin yaradilmas;

e Yiiksok texnika va texnologiyadan istifads edilmasi;

e Maliyya sisteminda tahsil va is giiciliniin doracasi;

e Ocnobi investorlarin colb edilmosindo lazimi hiiqugi vo sosial imkanin
yaradilmasi sortlori.

Bunlardan basqa beynalxalg maliyys morkazinin asagidaki sortlori do vardir:

» sabit valyuta vo davamli maliyya sistemi;

« Effektiv maliyys institutlar1 vo alotlori;

« Aktiv vo mobil bazarlar — kompleks bazarlar;

* miiasir texnologiya va vasaitlorin alagolori;

« Xiisusi maliyya biliklari va insan kapitali;

» miivafiq hiiquqi vo sosial miihiti dostoklomoklo, beynslxalq kapital tigiin
olverisli soraitin yaradilmasi.

Beynolxalg finans morkazlorindo bas tutan omoliyyatlar dord qrupda
tosnifatlasdirilir. Ik qrupa yerli investor va yaxud depozit sahibinin daxili debitorlara
vosait Otiiriilmasi aiddir. Ikinci qrup omoliyyatlara daxili investorlarin xarici
debitorlara vesait kdgiirmasi daxildir. Ugiincii qrup xarici kapital yatirimimi vo yaxud
depozit sahibinin milli debitorlara vosait vermasini oks etdirir. Dordiincii qrupda iso

hor iki istirak¢1 da xarici 6lka niimayandasi olur.
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Beynolxalg mahiyyat kosb edon finans markozlorinds bu amoaliyyatlarin 6nomli
gismi yerli ohali arasinda aparilir. London, Nyu-york vo Tokio kimi diinyanin an
nohang finans morkazlorinds yuxarida qeyd edilon dérd qrup amoliyyatlarin hor
birindon genis istifado edilir. Paris, Siirix, Amsterdam, Singapur, Frankfurt vo
Cenevra iso bu omaliyyatlarin ikisi vo yaxud igiinli yerino Yyetirmoklo regional
maliyys markazlari adin1 almuslar.

Daxili vo acnobi foaliyyatlori bir-birindon farglondirarok, daha ¢ox xaricilar
arasindaki finans amoliyyatlarini aparan moarkozloro Liiksemburq, Kayman adalari,
Baham adalar1 vo Boahreyni aid etmok olar.

Inkisaf tempi iizra beynalxalq fond bazarlar asagidaki kimi qruplasdirilir:

e Super fond birjalar1 — buraya London, Parij va Tokio birjalar1 aid edilir;

e Boylik ol¢iilii fond birjalarina — Honkong, Milan, Frankfurt vo Parij birjalari
daxildir;

e Orta Ol¢iilii fond birjalarma — Amerika Birlosmis Statlarinda-Boston,
Filadelfia, Avropa gitasinds - Kopenhagen, Briiksel, Barcelona vo Madrid, Uzaq Sarq
regionunda — Sidney, Taivan, Bombey vo Seul, Latin Amerikasi bolgosindo -
Buenos-Ayres, Toronto vo Monreal aiddir

e Kicik olciilii birjalara — Isranbul, Afina, Nigeria vo Helsinki birjalar1 daxil
edilir.

Super birjalar adin1 alan Nyu-york, London va Tokio birjalarinda yerina yetirilon
giymotli kagizlarla omaliyyatlarin hocminin biitiin diinya iizro birjalar igarisindoki
cokisi 60% toskil etmisdir.

Birjalar haqqindaki ganunvericillk norma Vo qaydalarnn asagidakilar
miioyyanlosdirir: birja omaliyyatlart kimi moasgul ola bilmasi; fiziki soxslor, yaxud
votondaslar, yoxsa toskilatlar vo ya hiiquqi soxslor; asas vo ya dovriyys kapitalinin
Ol¢iisii; fond qiymotlorinin ticarstindo Xxarici o6lke subyektlorinin, kommersiya
banklariin faaliyyatinin tonzimloms imkanlar1 vo s. (Moammodov Saleh Mammodali

oglu “Maliyya”)
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Nyu-york fond birjas1t ABS-da yerloson yeddi birja igarisinds on irisidir. Bu birja
“Fond birjalar1 haqqinda” ganun osasinda foaliyyatini toskil edir. Nyu-york fond
bazan giindalik amoaliyyat migdaria vo bazarda omoliyyat aparan giymaotli kagizlarin
mocmu dayarine gora diinyanin an nohang birjast hesab edilir. Burada 1600-o godor
sohm, 3700-don artiq istiqraz omaliyyati hoyata keg¢irilir vo bunlarin macmu doayari
3100 mlrd. ABS dollar1 olaraq miisyyan edilmisdir.

Nyu-york fond bazarinda aksiyalarla omaliyyatlarin 70%-i hoyata kegirilir. Onun
torkibina daxil olan 1226 6lkonin 523-ii 6zal korporasiyalarin monafeyini miidafio
edir. Bu tizv olkolordon 140-1 6z adlarindan foaliyyot gostorirlor. Birjada tizvliik
haqq1 35 min ABS dollar1 ilo 500-700 min ABS dollar1 aras1 doyisir.

London fond birjasi hom Avropanin, hom da biitiin diinyanin an boyiik maliyya
morkazlorindan biri olmaqg statusunu holo do qoruyub saxlayir. London, maliyya
bazarlari vo maliyys tosisatlarinin yerino Yyetirdiyi omoaliyyat miqdarina gora
beynolxalg maliyys markazi admi almisdir. Londonda yerloson “Siti” adli bolgada
basda Bank of England olmaqla minlarca daxili vo acnabi banklar, sigorta tosisatlari
Vo digar maliyys toskilatlarr yerlogsmisdir. London fond birjas1 da mohz bu bdlgods
foaliyyat gostorir,

London fond birjasi milli sohm bazari, beynslxalq soshm bazari, dovlat
istiqrazlar1 vo sabit faiz daracali giymatli kagizlar bazari, yeni firma sshmlari bazari
olmaqla dord osas bazardan ibarstdir. Bu fond birjasi amaliyyat aparilan sahm
hacmina ilk siradadir. Birjada sshmlari ilo amoaliyyat aparilan 1646 firma movcuddur.
Bundan basqa burada ocnobi sshmlorin ticarst hocmi 688 mird. funt-sterling
olmusdur.

Tokio Fond birjast “Birja hagqinda” ganun osasinda 1878-ci ildo yaradilmigdir.
Burada sohmlor, istigrazlar, birja indeksi ilo omoliyyatlar, 1989-cu ildon etibaron
opsionlar, 1990-c1 ildon sonra isa istigrazlar iizro opsionlar omaliyyat aparilan
giymotli kagizlara aiddir.

Tokio Fond birjasi Maliyys nazirliyinin raziligi ilo formalasdirilmig, gazanc
moqsadi gliidmoayan bir tasisatdir. 1990-c1 ilin axirina gors birjanin 124 iizvii oldugu

geydo alinmisdir. Bunlarin da 25-i acnobi firmalarin istirakgilaridir.
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Frankfurt fond birjasi. AlImaniyada birjalar 6lko tosarriifatinin bagqa sektorlarina
paralel sokildo inkisaf etmisdir. Alman birjalarinda qiymotli kagizlarla kegirilon
omaliyyatlarin hocmi diinyada omoliyyat aparilan qiymatli kagizlarin mocmu
miqdarinin 4%-o borabardir. Buna sobob iso Almaniyada 1930-1945-ci illords
nasional-sosializm ideologiyasinin hakim mdvqe tutmasi idi. Almaniyanin oan iri fond
birjas1 Frankfurt gohorinds yerlosir. Frankfurt birjasi Almaniyanin maliyys markozi
Vo Avropanin Londondan sonra on iri fonda birjasidir.

Paris fond birjasinda qiymotli kagizlarla omoliyyatlarin dovlot torafindan
tonzimlonmasi vo nozaroti hoyata kegirilir. 19-cu asrin avvallorinds bu birjada 10
firmanin qiymaotli kagizlari ilo omoaliyyatlar aparilir. Paris fond birjasinin idara heyati
12 nofordon ibaratdir ki, bunlarin da 10-u vasitagi tosisat niimayandosi, biri birjada
qeydiyyatdan kecon firmanin istirak¢isi, digori iso vasitogi tosisatlarda islayanloarin
niimayandasidir.

Milan Fond birjas1 Italiyanin miilkiyystindadir vo Maliyys Nazirliyi torafindon
foaliyyatino nozarst hoyata kegirilir. Burada giymatli kagizlarla omaliyyat kegiron
130-a godar broker dovlet mamuru vazifasino malikdir. Milan fond birjasinda 500-2
godar firmanin qiymatli kagizlari amoliyyatda ¢ixis etmis vo bunlarin da 1/3 hissasini
aksiyalar toskil etmisdir.

Eyronext birjasi. Avropanin an iri birjast olaraq bilinon Amsterdam, Belgika vo
Paris birjalar1 2000-ci ildo Eyronext adini verdiklori ortaq bir birja yaratmagi qorara
aldilar. Naticada, Avrobazar doyori 2,3 trilyon olan bir birja meydana galmisdir.
Eyronext birjasi foaliyysto basladiginda Avropanin on iri 25 firmasi burada omoliyyat
aparacaqdir. Bu birjanin sadrinin dord il miiddatine birjan1 idars etmosi gorara
alinmisdir.

Nordquote birjast Skandinaviya olkalori olaraq bilinan Finlandiya, Norveg,
Danimarka 6lkolorarasi ortaq amokdasliq {igiin birja yaratmaga qorar vermiglor. Bu
sistem naticasindo Kopenhagen Oslo Stokholm va Helsinki birjalarinda Skandinaviya
Olkalarina moxsus aksiyalarin alqi-satqis1 asanliqla hoyata kegirilocokdir. 1994-cii

ildo yaradilan Nordquote birjasinda amoliyyat kegiron 83 firmaya moxsus 105 aksiya
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movcuddur. Bu Skandinaviya 6lkolori arasindaki aksiya ticarstini coxaltmaqla yanasi
acnabi investorlara bu 6lkalorin bazarini tanitma imkani yaradir.

Honkonq birjalari. Honkongda ilk birjanin qurulmasi 1891-ci ilo tosadiif edir.
1950-ci illords bu birja siiratlo sonayelogsmis vo Cindon buraya xeyli migdarda amok
vo kapital axii olmusdur. 1987-ci ildo diinya birjalarina tosir gostoron maliyya
bohraninin asas faktorlarindan biri Honkonq birjasinda az sayli firmalarin boyiik paya
sahibliyidir. Belo ki 1991-ci ilin sonlarinda bu birjada firmalarin macmu kapitalinin
9,5%-ni yalniz bir firma hesabina formalagmisdir. Birjanin on iri 20 sirkatinin macmu
kapitali isa birjada omaliyyat kegiron sohm dayarinin 66%-ni toskil etmisdir.

Hor bir fond bazar1 qiymatli kagizlarin satisa ¢ixarilmasinin miithiim qaydalarina
malikdir vo alicilara zomanot verilmosini toskil edir. Siyahiya daxil olmanin
xususiyyatlorina emitentin xalis sorvati, aktivlerin giymatlori, giymatli kagizlarin
satisa ¢ixarilma miqdari aid ola bilar. Nyu-york birjasinin emitent firmalara qarsi irali
stirdiiyli minimal tolobatlara daxildir: aksiya sahiblorinin say1 — 2200, aktivlarin
giymati-18 milyon ABS dollar1 olaraq bilinir. Bundan basqa firma son 3 ildo
qazancla ¢aligmali, ilin balans qazancinin miqdart 2 milyon ABS dollari, buraxilmig
aksiyalarin hocmi 1100 min olmali, son yarim ilin gostoricilorina gére firmanin 100
min aksiyasi satisa ¢ixarilmalidir. Malum oldugu kimi Nyu-york fond bazari ancaq iri

Vo finans baximindan sabit emitentlorin giymatli kagizlari ils galisir.
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3.2 Diinya maliyys resurslarindan istifadanin somarsliliyinin artirilmasi iisullar:

Maliyys dedikds pul vasaiti fondlarinin boliisdiiriilmasi, yenidon bolisdiiriilmasi
Vo somorali istifadosi mogsadiylo meydana ¢ixan miinasibatlor basa diisiiliir. Bu
miinasibotlor dovlotlor arasinda homginin, dovlotlorlo fiziki vo hiiquqi soxslor
arasinda dovr edir.

Maliyys anlayis1 bir sira spesifik xiisusiyyotlora malikdir. Bu xiisusiyyatlorinin
ilkin vo on Onomlisi pul formasinda olan maliyyo miinasibotloridir. Comiyystdo
meydana golon pul miinasibatlarinin torkib hissasi olan maliyys miinasibatlorino pul
vosaitlorinin haroksti formasinda nozor yetirilir. Bu harokstlorin mévcud olmadigi
zaman finans miinasibatlorindon séhbat belo geds bilmaz.

Maliyyanin kamiyyat vo keyfiyyat tosirlori mévcuddur. Komiyyat tosiri dedikda
boliisdiiriilmo funksiyast vo finans resurslart ilo milli tosarriifatin pul ehtiyatlarina
olan ehtiyacinin neco qarsilandig1 basa disiiliir. Maliyyanin bu tasirinin shato dairasi
getdikco coxalmaqdadir.

Maliyyanin keyfiyyat funksiyas1 boéliisdiiriilma Vo nazarat funksiyasi ilo baghidir
Vo boliigdiiriilma nisbatlarinin no gadar optimal oldugunu, finans alatlorinin na ciir
formalasdig1 vo noazaratin hansi doracodo aparildigi ilo olagodardir. Maliyyanin bu
tosiri kamiyyat tasirina uygundur. Keyfiyyst miinasibatlori kamiyyat paremtrlorine
cevrilarsa maliyyanin keyfiyyat tosiri artar, finans alstlarinin vo tonzimlomalarinin
paymnin  ¢oxalmasi,  boliisdiiriilmanin ~ somoraliliyina,  hamg¢inin  nozaratin
mikommollosdirilmasine  sobob  olar.  Hokiimotin  tosarriifata miidaxilosindo
maliyyadan xiisusi bir alat Kimi istifads edilir.

Bazar iqtisadiyyatina ke¢id dovriinde maliyyanin kamiyyat va keyfiyyat tasirinin
coxalmasi ilo olagodar bir ¢ox todbirlor hoyata kegirilir: finans resurslarinin
xarclonmasi ilo bagli somarali monbalorin se¢ilmosi iizro cohd edilir, vergilar,
resurslar va s. finans tonzimlomolarindan istifads edilir. Buna baxmayarag, hals do
miihiim doyisikliklar nazars ¢arpmur.

Maliyyanin meydana golmasinin vo 6z vazifalorini yerina yetirmasinin tokrar
istehsalatin  ikinci fazasi ilo olagodar olmasindan bohs edorkon finans
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miinasibatlorinin yerini vo ohato dairasini, onlarin iqtisadi olagolor sferasinda
Oziinamoxsuslugu va tasir obyektlorinin geyd edilmasi moagsadouygun hesab edilir.
Finans miinasibatlori istehsalat miinasibotlorinin torkibino daxil edilir.

Maliyys miinasibatlorinin foaliyyst sferasi yalniz ayri-ayr1 dlkalorin sorhoadlori
ilo yetinmir. Bu olagolor beynalxalq tosorriifatin vo beynolxalq miinasibatlorin
osasidir. Bir ¢ox hallarda finans beynolxalq iqtisadi miinasibatlordo osas olagoalor
sistemi kimi 0ziinii biruzs verir.

Maliyys miinasibatlorinin maddi dasiyicis1 kimi maliyys resurslart boarpa
prosesinin biitiin marhalalorinds ictimai tolablorin istehsala nisbatina shamiyyatli
tosir gostorir. Onlarin somorali formalasmasi vo istifadosi Glkonin iqtisadi artim
tempino tosir edir. Maliyya pul galirlorinin harokstina sobab oldugundan, onlarin
qanunauygunluglari finansa tosir edir.

Iqtisadi anlayis olaraq finans Umumi Daxili Moahsulun vo milli galirin
boliisdiiriilmosi vo yenidon boliisdiiriilmasi prosesinds pul fondlarin yaranmasi vo
istifadasini ohato edon igtisadi miinasibatlor toplusudur.

Finans miinasibatlorinin formalasmasi pul wvasitalorinin harokoti formasinda
oziinii biruzo verir. Istehsalat vo istehlak prosesinda pul vasitolarinin horokatsizliyi
finans miinasibatlorinin olmamasini nazards tutur. Pul vasitalorinin harokati istehsalat
tsiklinin bolisdiirilmo vo miibadilo marhalasinds  bas tutur. Bu zaman pul
vasitalarinin harokati do miixtalifliyi ilo segilir.

Pul vasaitlorinin harokatinin boliisdiiriilma marhalasinds pul soklinda dayarin
horakati mallarin harokatindon asili olmadan hayata kegirilir, 6zgoninkilosdirmo vo ya
magsadli pul fondlarina yigilma ilo miiayyon edilir.

Pul wvosaitlorinin harokstinin miibadilo morhoalasinds pul soklinds bdliinon
doyarin amtos ilo doyisdirilmasi naticasinds alqgi-satqi prosesi bas tutur. Burada iso
ozgoninkilogsdirma bas vermir, lakin pul soklindon omtoa soklina kegid hoyata
kecirilir.

Resurslarin bu novlari tigiin manfaat vo maliyys axinlariin harakatinin asasini
istehsal amillorinin qruplasdirilmasi vo yenidon qruplasdirilmasi togkil edir. Maliyya

sirkatlori sahasindo milli golir yaranir ki, bu da digor tosorriifat subyektlarinin
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maliyys resurslariin formalasmasi1 monboayidir. Miiasir iqtisadi soraitdo dovlatlor
taninmis klassik funksiyalardan olave (miidafis, nozarat, va S.), uygun soraitdo
miiossisonin movcud resurslarindan effektiv istifadosi Sobobiylo iqtisadi artimi
stimullagdirir, sabit goraiti, miistoqil va iqtisadi cohatdon zongin comiyyati tomin edir.

Maliyyas resurslarinin asas xarakterik xiisusiyyatlorindan biri do onun vasitasiylo
igtisadiyyatin  biitliin maliyyo miinasibotlorinin nozordon kecirilorok, maliyys
vasaitlorinin igtisadi vo sosial inkisafa tosirini vo bu tosirin giiclandirilmasi
metodlarin1 oks etdirmosidir. Finans resurslar1 anlayisinin  komokliyi ilo 6lko
tosorriifatina istigamotlonan vosaitlorin miqdar1 ilo alinmig naticolor arasindaki
qarsiligh asililiqg miiayyan edilir. Bu resurslar igtisadiyyatin toragqisinin, maddi-asya
Vo basqa gostoricilorin tarazlasdirilmasini nozords tutur. Olko tesorriifatinin iimumi
maliyys situasiyasi finans ehtiyatlarinin xarakteristikasina aiddir.

Maliyys vasaitlorinin harokatina tasir edon amillor:

e [qtisadiyyatin vaziyyati;

eGATT / UTT-nin istirak¢t oOlkolori arasmda qarsiliglt  ticaratin
liberallasdirilmasi;

e [gtisadiyyatin yenidon qurulmast ;

e Olkalor arasinda inflyasiya vo faiz doracalori saviyyalari arasindaki farglori;

e beynolxalq 6donislorin tarazsizliq miqyasinin artmast;

e mal vo xidmatlorin ticaratinds ixrac kapitalinin inkisafi.

Beynoalxalg maliyys miinasibatlorinds diinya maliyys resurslarinin harokati sorti
olaraq 2 formaya ayrilir:

e Kapitalin beynalxalq harokati

¢ Beynolxalqg valyuta-hesablasma miinasibatlori

Bu formalar yalniz analitik magsadlar tigiin istifads olunur.Onlar maliyya (pul)
axinlar1 kimi goriinarok milli sarhadlordan kegirlor.

Diinya tizro maliyys aximlarinin osas kanallari:

e VValyuta-kredit vo hesablagsma miinasibatlorindo mallarin (xiisusilo, xiisusi

omtoa - qizil) vo xidmatlorin alisi-satisi;
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e Osason xarici investisiya vo dovriyys kapitali;

e giymotli kagizlarla omoliyyatlar vo miixtalif maliyys alotlori;

e valyuta omoliyyatlari;

e Milli golir biidco vasitasilo dovlatlorin, beynolxalq toskilatlarin faaliyyatine
yardim soklinds inkisaf edir;

Kapitalin beynoalxalq horakoti — ilk novbads 6ziinii geniglondirilmok magsadi ils,
xarici kapitalin funksiyalar1 vo foaliyyatini oks etdirir. Xarici layihalora acnabi
investisiyalarin qoyulmasini investor hoyata kecirir (uzunmiiddatli investisiyalardan
galir alda etmok figiin xarici sirkatlordo dovlat vo ya 6zal kapitalin miixtalif sonaye,
sahibkarliq layihoalaring, sosial-igtisadi programlara, innovativ layihalora qoyulmasi).

Beynolxalq kapital axinlarinin tosnifati bu prosesin miixtolif aspektlorini 6ziindo
oks etdirir. Kapital ixrac, idxal va asagidaki formalarda xaricds foaliyyat gostorir:

e Dovlat vo ya soxsi kapital noviindon asili olaraq 6zal vo ya dovlat toskilatlari,
sirkotlor torofindon buraxilir. Qeyd edok ki, beynolxalq toskilatlarin kapitalinin
horokati tez-tez miistaqil formada bas verir.

e Pul vo omtos formalari. Belo Ki ixrac kapitali masin vo avadanliglar, patent vo
nou-haular ola bilar, onlar sirkatin yaradilmis vo ya alinmis nizamnamo kapitalinin
bir tohfasi Kimi xarica ixrac olunur. Basqa bir misal kimi amtoaa kreditini gostarmok
olar.

e Qisamiiddotli (adoton bir il) vo uzunmiiddatli formalari. Banklar vo digor
maliyys institutlarindan alimacaq moblaglar ilo hesablara depozitlor bir ildon gox bir
miiddat {igiin yerlosdirilo bilar, baxmayaraq ki, onlar ansnavi olaraq qisa miiddatli
sarmays hesab edilir. Buna da birbasa va portfel investisiyalar1 daxildir.

e Ssuda vo biznes formalari. Ssuda formasi asason depozitlor, kreditlor vo bu
kreditlor {izra faizlor soklinds onun sahibina galir gatirir. Biznes kapitali (sahibkarliq
kapitali) formasina galinca, bu asason monfoot (emtos vo Xidmatlorin satqisindan oldo
edilmis golir, bu mohsullarin istehsal vo satis xorclorindon artiq olur) ti¢lin togkil
edilib.

Maliyya resurslarinin istifadasine dair bir sira miithiim miilahizalor vardir:
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1) maliyys resurslart anlayisinin osasini xisusilo finans sirkotlori sahasindoki
“maliyyo” kateqoriyasi togkil edir;

2) asas kateqoriyalarin xarakteri doyar proseslorini nozards tutur;

3) resurslar potensial movqeda horokat edir vo obyektiv xarakter dasiyir.

Cadval 6. Diinya 6lkalarinin morkazi pul organlarinin maliyys resurslart (2016)

Olka Comi(milyon ABS dollar1) | Adambasina diisan
(ABS dollar1)

Cin 3,092,000,0 2,244
Yaponiya 1,233,000,0 9,701
Isvegro 602,700,0 72,769
Soudiyys Orabistam 553,700,0 17,170
Tayvan 456,900,0 19,429
Koreya(Canubi) 352,700,0 7,059
Rusiya 365,500,0 2,532
Hindistan 359,100,0 283
Braziliya 352,100,0 1,709
Hong-kong 342,700,0 46,647
Singapur 249,700,0 44,531
Tayland 181,400,0 2,690
Meksika 176,400,0 1,459
Almaniya 173,700,0 2,126
Fransa 138,200,0 2,143
[ran 135,500,0 1,700
Italya 130,600,0 2,150
Boyiik Britaniya vo Simali Irlandia 129,600,0 1,990
ABS 117,600,0 366
Algeria 115,000,0 2,847

Monba: http://world.bymap.org/FinancialReserves.html

Maliyyas resurslarinin yigimi bir sira amillorlo slagodardir. Bu amillar igarisinda
an 6nomlisi finans resurslarmin istifadasinin taskilidir. Belo ki, resurslardan samorali
istifadanin hoyata kegirilmasi onlarin ¢oxalmasina gatirib ¢ixarmisdir.

Keg¢mis iqtisadi sistem ¢argivasinda bu resurslarin istifado yonlori standart forma

almis vo il 6tdiikco doyisilmomis, sabit galmaga davam etmisdir. Buna baxmayaraq,
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miasir bazar toSarriifatina kegid morhalosinds vo bazar miinasibatlori dovriinda
finans resurslart bir cox doyisiklikloro moruz qalmisdir. Inkisaf etmis bazar
iqtisadiyyatl 6lkolordo bu yonlor olduqca genis vo somarali togkil edilmisdir. Bu
Odonislora biidcaya vergi 6domoloari, kreditlordon istifadoys goro banklara 6donilon
faizlor, sigorta haqlari, oncolor gotiiriilmiis borc kapitalinin geri 6doanilmosi va s. aid
edilir. Vergi 6domoalari vo sigorta haqlariin hor il 6donilmasi, bu édomalarin illik
maliyys resurslarindan istifadods xiisusi paya sahib oldugunu gostorir. Kreditlor
osasinda 6z finans resurslarini yaradan sirkotlordo kredito goro faiz 6donislori xeyli
miqgdarda pul mablagins ehtiyac duyur.

Osasli sarmays qoyuluslarinin maliyyalosdirilmasi  istehsalatin miqyasinin
artirllmasi vo texniki asaslandirma, miiasir texnologiyalara kegidlo, ’nou-hau” —nun
istifadosi vo s. ilo baglhdir. Bu, resurslarin istifadesindo on somarali metod va
formalardandir. Belo ki investisiyalar istehsalat giiclinii yiiksaldir vo istehsalat
texniki osaslandirmaga xidmot gostarir:

e Qiymotli kagizlarda olan finans resurslarinin maliyyslosdirilmoasi. Bu giymatli
kagizlar bazarlardan oldo edilir vo onlara basqa sirkatlorin soshm va istigrazlari,
dovlatin borc 6hdaliklari va s. aiddir;

e Sosial yonimli pul fondlarinin formalasmasinda istifado edilon finans
resurslarti;

o Xeyriyya moqgsadlorino himayadarliq vo s. iiglin istifado edilon maliyya
resurslart.

Maliyys resurslarinin miqdar1 istehsalat prosesi ilo six olagodardir. Belo Ki
istehsalat prosesinin somoraliliyinin artirilmasi, onun hacminin yiiksaldilmasi, UDM-
in, milli galirin va naticads maliyys ehtiyatlarinin hacminin goxaldilmasia gatirib
cixarir. Bu da comiyyst niimayondslorinin tolobatlarinin maksimum sokildo
6donilmasine imkan yaradir. Eyni zamanda, yaranmis maliyys vesaitlorinin diizgiin
sokilda, samarali istifado edilmasi, istehsalatin davamliliginin tagkil edilmasini,onun

hocminin artirllmasina, daha mohsuldar, yeni avadanlqglarin, texnologiyalarin totbiq
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olunmasi1 naticasinds istehsalin somoraliliyinin ¢oxaldilmasina, naticods finans
resurslarinin hacminin getdikca ¢oxalmasina sabob olur.

Maliyys ehtiyatlarinin yigimi bir ¢cox soboblorlo slagadardir. Bu saboblordon on
mithiimli finans resurslariin istifadosidir. Resurslardan somorali istifado edilmosi
onlarin ¢oxalmasina gotirib ¢ixarir.

Maliyys resurslarinin  somorali istifadasi, olverisli maliyya Vvoziyyatinin
yaradilmasi, 6domo qabiliyyati, maliyys sabitliyi vo likvidliyinin tomin edilmasi
zoruri hal almigdir. Bu baximdan, on miithiim masalo effektiv metodlar taparaqg finans
resurslarindan istifadonin somaraliliyini artiritlmasidir. Maliyys resurslarinin istifadosi
va effektiv formalasmasi, finans sabitliyini tomin edarak iflasin qarsisini alir.

Somoaralilik deyildiyi zaman asagidakilar oks olunur:

e resurslarin  satisa c¢ixarildigt zamandan onlarin alqist  vo  tosorriifat
dovriyyasinds istifado miiddstinadok kegdiyi minimum qisa vaxt.

e resurslarin ilk sahiblorinin miiayyan etdiyi satis qiymati ilo son istehlakg¢ilarin
alis giymat arasinda minimum forqin olmasi.

Maliyys resurslarinin  hocminin ¢oxalmasinin  miihiim amillorindan  Dbiri
investisiya qoyulusu hesab edilir. Digar bir amil kimi istehsalat prosesinin getdikco
giiclonmasi sobabiyls fiziki vo hiiquqi subyektlarin golirlorinin ¢oxaldilmasidir ki, bu
da dovlatin osas finans vasaitlori fondunun galir sisteminin artmasina sabab olur.
Noticodos dovlatin 6z funksiyalarini daha etibarli hoyata kecirilmasi tolob olunur.

Bazarda ohalinin vo tesarriifat¢iliq subyektlorinin bir sira finans resurslar
movcuddur. Potensial istifadagilorin (miistarilorin) har bir tosarriifat subyektinin, har
bir votondagin vosaitlori ilo isglizar olagolor yaratmasi miimkiin deyildir. Bu
olagelorin  bdyiik potensial investorlara toklif edilmasi, finans resurslarina gonast
edilmasi problemini ortaya ¢ixardi.

Bu mosalo, maliyys vasitogilori (banklar, investisiya vo qarsiliglt fondlar,
investisiya sirkatlori, gonast birliklori vo s. ) torafindon hall edilir, ilk névbada
ohalinin miistaqil resurslari toplanilir vo bu resurslar {igiin faizlor 6danilir. Maliyya

vasitogilori  keyfiyyatli  kreditin  togdim edilmasi vo ya qiymatli kagizlarin
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yerlosdirilmasi ilo resurslart colb edir. Onlarin golirlori faizlor arasindaki forglordon,
borc resurslarinin 6donmosindan va toqdim edilmis resurslardan alinmis faizlordon
ibaratdir.

Maliyys konkret tosorriifat subyektlorinin (sirkotlor, toskilatlar vo institutlar),
comiyyatin mal vo Xidmotlara dair ehtiyaclarini 6domoaya xidmot gostorir. Bir sira
maliyys sirkotlori milli iqtisadiyyatin genis barpasini hoyata kegirir. Finans sisteminin
mogsadi barpa prosesinin rolu ilo miioyyan edilir. Konkret sferanin faaliyyat
monboalori, maliyys sirkotlorine  xidmot  gostorilmosi, sirkatlorin  iqtisadi
miinasibatlorinin bir sira obyektiv sortlorlo tozahiir etmosi, yenidon boliisdiiriilmo
xarakteri, doyarin ifado formasi vo pul 6lgiisii tosarriifat subyektlorinin ehtiyaclarini
6domok ticiin maliyys resurslarinin funksiyalarini nozordo tutur.

Maliyys sisteminin bir ne¢o halgoys ayrilmasi bu halgalorin hor birinin
mogsadlorinin - miixtolif  olmasi, homginin  morkazlosdirilmis vo  geyri-
morkazlogdirilmis pul fondlarinin togkili va istifads tisullarinin fargliliyi sebabindon
ortaya ¢ixir. Dovlatin morkozlosdirilmis pul ehtiyatlari fondlar1 maddi istehsalatda
formalagdirilan milli varidatin bolgiisii vo yenidon bdlgiisii yolu ilo yaranir.

Maliyys sisteminin kredit vo sigorta dairalori pul fondlarinin togkili vo
istifadosinin basqa tisul vo formalarina miiraciat edirlor. Qeyri-markozlosdirilmis pul
ehtiyat fondlar1 i1so miixtolif miilkiyyatcilik tisulunda olan tesorriifatla mosgul olan
insanlarin pul galirlari va daxilolmalar1 hesabina formalasir.

Maliyya halgoelarinin foaliyyst sektorlarinin formalasma vo istifads tsullarinin
miixtalif olmasina baxmayaraq, respublikamiz vahid finans sistemine asaslanir. Buna
sabab isa biitiin maliyya halgalarinin ehtiyat manbalarinin eyni olmasidir.

Maliyys sistemi holgolorinin qarsiligli miinasibatlori vo asililigi maliyysnin
mahiyyatini oks etdirir. Miilkiyyot dsullarinin  mixtalifliyindon asili olaraq
tosarriifatgiliq subyektlorinin finansmani 6lkanin vahid finans sistemininin zoruri sorti
olmagla macmu daxili mohsulun vo milli sarvatin yaranmasi vo bolgiisiine xidmot
gostarir. Moarkoazlosdirilmis pul ehtiyati fondlarinin maliyys vosaiti ilo tomini

tosarriifatla moasgul olanlarin maliyys situasiyasindan asili olur.
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Maliyys resurslarinin istifadosi xiisusi toyinatl pul fondlarinin kdmakliyi ilo bas
tutur. Bundan basqa, finans resurslariin geyri-fond istifads tisulu da mévcuddur.

Maliyys ehtiyatlariin istifadoesinin fond iisulu asagidaki istiinliiklorlo miisaot
olunur;

e Resurslarin igtisadiyyatin taraqgisinin asas morhalalarinds
morkozlogdirilmasini togkil edir;

e Ictimai monafelor ilo soxsi monafelorin qarsilighi olagoesi istehsalata foal tosir
gostormo imkanini yaradir.

Bazar iqtisadiyyatina ke¢id dovriinda istehsalat vo maliyys sorboastliyino malik
olan tesarriifatciliq subyektlorinin foaliyysti kommersiya 6donisi osasinda aparilir. Bu
zaman qarsiya qoyulmus mogsad gazanc oldo etmokdon ibarat olur. Tosarriifatla
mosgul olanlar sorbast sokildo mohsul satqisindan gazanilan galirin bolgiisiinii hayata
kegirir. Istehsalat vo sosial toyinatli fondlar yaradilir vo istifado edilir, bu zaman
finans bazarinin imkanlarindan vo kredit ehtiyatlarindan istifado edorok mohsul
istehsalatinin  ¢oxaldilmasi T{i¢iin lazim olan vasitolor askarlanir. Sahibkarliq
foaliyyatinin  toroqqisi  sirkotlorin =~ miistaqilliyini  ¢oxaldir, onlar1  dovlat
miidaxilasindon qurtarir, eyni zamanda isin faaliyyatino masuliyystin artmasina sabob
olur.

Dovlat va firmalarin maliyys resurslari finansin idars olunmasinin, yoni onlarin
omala galmasinin, istifadasinin va pul galirlorinin harokatinin idars olunmasinin
spesifik obyekti olaraq foaliyyat gostorir.

Dovlatin maliyys resurslarinin istifads edilmasinin asas istigamatlori bunlardir;

e Sosial-madoni sahalarin maliyyalosdirilmasi

e Dovlatin idara olunmasinin hoyata kegirilmasi

e Igtisadiyyatin inkisafi

¢ Dovlatin miidafis bacariginin méhkamlandirilmasi

e Dovlot resurslarinin formalasdirilmasi

e Beynolxalg amokdashigin inkisafi
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Sxem 8. Ddvlot maliyys resurslarinin istifado edilmasinin asas istigamatlori.

Dovlatin maliyys resurslarinin
istifado edilmasinin asas
istigamotlori

Sosial-modani Dévlatin idars Igtisadiyyatin
sahalarin olunmasinin inkisafi
maliyyslosdirilmasi hoyata kegirilmosi
Dévlatin miidafia Dévlat resurslarinin Beynolxalq
bacariginin formalagmasdirilmast omokdaslhigin
mohkamlondirilmasi inkisafi

Dovlotin sosial vo igtisadi sektorlarda foal rolu finans ehtiyatlariin miithiim
paymin onun alinds comlosmasini zorurilogdirir. Bu ehtiyatlardan istifado sokli
olkonin iqtisadi, siyasi vo sosial funksiyalarina omal edilmosi ehtiyacini hoyata
keciron dovlot biidcosi Vo biidcodonkonar fondlar hesab edilir. Maliyys
ehtiyatlarindan somarali istifado edilmasinin zoruri sorti kimi dovlstin foal siyasoti

cixis edir.
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3.3 Diinya maliyys resurslariin yenidon béliisdiiriilmasi mexanizmi

Maliyys - sosial inkisafin on ohamiyyatli faktorudur. Malumdur ki, comiyyatin
igtisadi miinasibatlorinin énomli bir gismini maliyys toskil edir. Buna baxmayaraq,
tocriibodo maliyyanin abstrakt miinasibatlorlo deyil, real pul miinasibatlorilo slagosi
gostorilir. Dayarin finans vasitasi ilo boliisdiiriilmasi vo yenidon boliisdiiriilmasi pul
vosaitlorinin golirlor, modaxil vo yigimlar soklindo harokati ilo miisahido olunur ki,
onlarin da macmusu finans resurslarimi amalo gatirir.

Gorlindiiyli  kimi  maliyya, pul golirlorinin formalasmasi, istifadasi vo
boliisdiiriilmosi miinasibatlori ilo baglhidir. ©mtos vo Xidmotlorin satisindan qazanilan
golirin realizasiyas1 vo boliisdiiriilmosi osas goliri formalasdirir. Istehsal prosesi
adoton fasilosiz olur, ¢linki mallarin realizasiyasi marhalasi vasaitin bir hissasinin
ayrilmasi ilo istehsal prosesinin davamliligini tomin edir. ©sas golir genig omtoo
istehsali vo maliyys xidmati noticasinds formalasr.

Maliyys miinasibotlorinin  spesifik xiisusiyyotlorindon biri kimi bolgi
kateqoriyasi ¢ixis edir. Bu xarakterik xiisusiyyat 6ziinii milli galirin boliisdiiriilmasi
prosesinda biruza verir. Milli golirin bolgilisii vo ya yeni yaradilmis dayarlarin
boliisdiiriilmasi maliyys vasitasi ilo bas tutur vo yeni torkib elementlorina ayrilir.
Noticads, yeni yaradilmis doyarin formalasmasinda istirak edon ayri-ayr1 soxslorin,
firma va togkilatlarin galirlori, yigimlar1 amolo golir. Bu da 6ziinli maliyys resurslari
kateqoriyasinda tozahiir etdirir. Finans resurslart maliyya miinasibatlorinin 6zayi, asas
formas1 kimi 6ziinii gdstorir. Umumilikds, maliyys resurslart UDM-un, milli galirin
boliisdiiriilmosi, yenidon bdliisdiiriilmasi prosesinds meydana ¢ixan vo ayri-ayri
tosarriifatgiliq subyektlarinin, vatandaslarin, dovlstin sarancamindaki pul galirlarinin,
onlarin y1gilmasinin va ya pul vesaitlori fondlarinin comidir.

Bir sira iqtisadg1 alimlor belo diisiiniirlor Ki, maliyys tokrar istehsalatin ikinci
fazas1 olan ilkin béliisdiiriilma vo yenidon boliisdiriilmo marhoalosinds formalasir.
Belo ki finansin mahiyyati UDM-un dayarinin paylanmasi vo yenidon paylanmas ilo

olagodardir. Bir basqa qrup maliyyacilor iso finansa tokrar istehsalat kateqoriyasi
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kimi yanasir. Bu alimlor maliyyanin osasin1 miibadilo fazasinda ortaya ¢ixan pul
olagolori kimi gostarirlor.

Bozi iqtisadgilar iso hesab edirlor ki, maliyys, asason, ti¢ funksiya yerina yetirir:
pul fondlarmi (golirlorini) formalasdirir, onlardan istifadoni gergoklosdirir vo
nozaratdo saxlayir (D. A. Bagirov, M. X. Hosonli “Maliyys”). Pul fondlarinin
formalagmasi vo istifadosi miistoqil funksiya kimi deyil, boliisdiiriilmo funksiyasini
hoyata kegiron mexanizm olaraq gostarilir.

Maliyyonin bolgii funksiyas: arasdiran iqtisadg¢ilar finansin tokrar istehsalat
kateqoriyast olmasina qarsi ¢ixmirdilar. Bu funksiyada bolgii obyekti olaraq ictimai
mohsul vo milli galir, bolgii subyekti kimi isa dovlat, sirkat, qurumlar, shali va s.
gostorilir. Bolgii prosesi ilkin boliisdiiriillma Vo yenidon bdliisdiirilma morhalalori
aiddir. Ilkin béliisdiiriilme sirkot seviyyesindo omtoonin istehsali vo satisini nozordo
tutur. Satigdan oldo edilon golirlor miixtalif istigamatlors boliigdiiriiliir.

Maliyyanin bolgli funksiyasi nazarst funksiyasi iiglin sortdir, elo ona goro do
maliyya noazaroti iimumddvlot nozarstindon, tosorriifatdaxili nozarstdon, ictimai
maliyys nozarstindon vo miistagil auditor nazarstindon ibarat olur. (Quliyev N.
R. “Beynalxalq maliyys miinasibatlori” )

Boliisdiiriilmo prosesi ancaq maliyyaya deyil, giymato do tosir gostorir. Pul
galirlarinin hoyata kegirilmasi prosesinds har hansi bir sarvat (mallar, xidmatlar va s)
xususi qiymatlorle aparilir, boliisdiiriilmo prosesine miistagil, dinamik tosir gostorir.
Daha giiclii qiymot doyisikliklori (arttim vo ya azalma) pul golirlorini daha giicli
silkalayir. Bu dayisikliklar xiisusilo kaskin inflyasiya soraitinds bas verir.

Ilkin boliisdiiriilme zamani 2sas golir iimumi daxilolmalar osasinda formalasir.
Pul golirlorinin bolisdiriilmasinin ikinci hissasi bir ne¢o morhalodo vo miixtalif
xarakterlordo bas vera bilor. Goriindiiyii kimi sxematik geydlor abstrakt istehsal
prosesinds har hansi bir istehsal, pul galirlarinin asas boliisdiiriilmasi ils basa gatir ki,
bu da iqtisadi inkisaf olmadan miimkiin deyildir. Pul golirlorinin boliigdiiriilmosi
maliyyaya xidmot edir. Istehsalin genislondirilmasi baximmdan maliyys resurslar:

asagidaki formalara ayrilir: cari material Xorclorinin 6donilmosi, amortizasiya
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ayirmalari, icaro 0donisi, kredit tizro faizlor, istehsal ilo mosgul olan isgilorin amak
haqqu.

Pul galirlarinin ilkin bolisdiirilmasindan sonra yenidan boliisdiiriilmo prosesi
baslayir vo orta golir formalasir. Bu, ilk névbada vergi, sigorta fondlarina 6donislor,
sosial, madani va digar toskilatlarin 6danislorina aiddir. Galirlorin boliisdiiriillmasi vo
yenidon boliisdiiriilmoasi prosesinin son marhalasi — onlarin hayata kegirilmosidir. Bu
son real golir adlanir. Son galirin bir hissasi hayata kegirilo bilmir, toplanmasi vo
gonaot edilmasi hadoflonir. Buna baxmayaraq, asagidaki maliyys barabarliklori

vardir ki, bu sortlor heg bir halda pozulmur:

YA=YB+>C
-A- ilkin galir;
-B- son galir;

-C- gonast vo y18ilmasi.

Yenidan boliisdiiriilmoa prosesinds aid olan vasaitlora risklari zararsizlasdirmoak
ticlin sigorta 6domolori assosiasiyalardan, konsernlordon, firmalardan colb edilmis
maliyya resurslar1 bundan alaves, digoar emitentlorin giymatli kagizlardan oldo etdiklori
faiz vo dividentlori, biidco subsidiyalari daxil edilir.

Maliyys iqtisadi anlayis olaraq bolgii vo yenidon bolgii funksiyalarini ohato edir
Vo noticado miixtolif pul fondlar1 formalasir. Finans Umumi Daxili Mohsul vo milli
galirin bir gisminin bdolgiisii vo yenidon bolgiisi alatidir, pul fondlarinin togkili vo
istifadasi prosesina nazarati hayata kegirir. Lakin pul miqdar 6lgiisti, tadaviil obyekti,
todiyys vosaiti, yigim va diinya pulu funksiyalarini ohato edir.

Milli galirin yenidan béliisdiiriilma istigamatlori asagidakilardir:

e Saholorarasi yenidon boliisdiiriilma. Qeyri-istehsalat sektorlarinda  galir
formalasmir vo dovlat biidcasi, sirkotlorin maliyyasi vo kredit vasitasi ilo istehsalat
bolmalarinin pul galirlori yigilir vo yenidon boliisdiiriilorok onun qorunmasi iigiin
istifadaya verilir.

e Orazilorarasi yenidon bolgii. Bu bolgii iisulu regionda finans olaraq miixtalif

arazilorin sosial-igtisadi toraqqi tempinin eynilasdirilmoasi, onlarn daxili faydal
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resurslart  vo basga ehtiyatlarinin  monimsonilmasi  moqsadilo istifado edilir.
Orazilorarasi yenidon bdliisdiiriillmo Oncolor dovlot biidcasi, biznes maliyyasi,
tosarriifat saholorinin finansi, sigorta, kredit vo basqa alotlorin komokliyi ilo bas tutur.
Hazirda iso bu miinasibatlor miioyyan godor mohdudlasdirilir vo bu bolgi iisulu
asason dovlat biidcasi, sabitlosdirmo fondlari, sigorta vo kredit ilo tocassiim olunur.

e Saholar va tosarriifatlararasi yenidon boliisdiiriilma. Hoar hansi bir sektorun vo
yaxud tosorriifatin toraqqisi {iglin biidco Vo ya basqa finans halgolori vasitesi ilo
maliyys resurslarinin yenidon bolgiisii bas verir. Moasalon, uzun miiddot kond
tosarriifatinin toraqqisi tiglin boyiik hacmda vesaitlor yenidon boliisdiiriiliir. Eyni
nazirlik nazninds sirkatlor arasinda yenidon boliisdiiriillmo bir miiddat dnca bdyiik
miqyasda totbiq olunurdu. Oncolor nazirlikde markozlosmis fondlar yaranirdi vo
sirkotloraras1 yenidon boliisdiiriilmo prosesinds nazirliklor boyiik paya sahibdir.
Hazirda bu boéliisdiiriilmo formasit mohdudiyyat toskil edir. Belo ki nazirliklords bu
fondlarin formalasdirilmasi gadagan edilmisdir.

e Dovlotlorarast yenidon boliisdiiriilma. Bu bolgii bir dovlotdon basga dovleto
xidmat gostarilmasi va yaxud diger magsadlor {igiin nazords tutulmusdur. Bu zaman
beynolxalq finans 6namli paya sahibdir.

Sxem 9. Milli goalirin yenidon bdlgii istiqgamatlori.

Milli galirin yenidon bolgiisii

!

Saholararasi Tosarrufatlararasi
venidon bélgii venidon bolgil

Orazilorarasi Dovlatlorarasi
yenidan bolgii yenidon bolgii

Maliyys resurslarinin meydana golmosi xiisusi vo calb edilmis resurslara
boliinarak, yenidon boliisdiiriilme formasinda biidcs toxsisati soklinda oks olunur. Bu
boliisdiiriilmoa prosesi kapital qoyulusu ilo oalagadar daha da miirokkoblosir. Kapital

bazarinda pul vasaitlorinin calb edilmasi borc va pay maliyyalasdirilmasi olaraq iki
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formada tozahiir edir. Pay maliyyalosdirilmoasi fond birjasinda sohmlorin buraxilisi vo
yerlasdirilmasina sobab olur.

Comiyyatds formalasan moacmu daxili  mohsulun  va milli  sarvatin
boliisdiiriilmoasi mithiim masalolordon biridir. Macmu daxili mohsulun dayarinin
paylanmasinda miihiim iqtisadi alot olaraq finans gostorilir. Maliyys vasitasi ilo
mocmu daxili mohsul miixtalif toesorriifatgiliq subyektlori arasinda moqgsadli olaraq
paylanir vo hor kasin zoruri finans ehtiyatlar ilo tomini hoyata Kegirilir. Noaticads,
maliyys iqtisadi anlayis olaraq mocmu daxili mohsulun ilkin bdliisdiiriilmasinin
istirak¢ist olur va belaliklo do bir ¢ox pul fondlar1 formalasir.

Maliyyanin istiraki ilo moacmu daxili mohsulun bolgiisii prosesindo ondan
istehsalatda istehlak edilmis istehsalat vasitalorinin yani material mosraflorinin dayari
cixilir vo yerdo qalmis digar hissa milli sorvat adlanir ki, o da pul soklindo maliyya
vasitasi ilo paylanir.

Maliyyonin vasitasilo hayata kegirilon milli golirin vo UDM-in bélgiisii vo
yenidan bolgiisiiniin son magsadi mohsuldar qiivvalorin inkisafindan, dovlstgiliyin
mohkamlondirilmasindan, genis ahali kiitlasinin yiliksok hayat soviyyasins nail
olmasindan ibaratdir. (Novruzov N. “Maliyys”)

Umumi daxili mohsul va dayar formasinda olan milli sarvatin boliisdiiriilmasi vo
yenidon boliisdiiriilmasi prosesi ¢ox mirokkobdir. Bu baximdan da onlarin
boliisdiiriilmasi biitlin marhalalords yalniz finans kateqoriyasi ilo miimkiinsiiz olur.
Macmu daxili mahsul va milli sarvatin bolisdiiriilmasi va yenidon boliisdiiriilmasinin
miirokkabliyi ham finans, hom do iqtisadi kateqoriyalarin istiraki ilo bas tutur. Bu
igtisadi kateqoriyalara giymat, faiz doaracalori, dividend, vergi, amok haqqi va s. aid
edilo bilor. Maliyyanin macmu daxili mahsul vo milli sorvotin boliisdiiriillmasi vo
yenidon bolisdiiriilmasinds istiraki bu iqtisadi kateqoriyalarla qarsiligli olagosi
naticasinds bas tutur.

Maliyya mocmu daxili mohsul vo milli sorvetin boliisdiirilmasi vo yenidon
boliisdiiriilmasi prosesinin istirak¢isidir. Realizo edilmis doyarin ilkin boliisdiirilmasi

hoyata kegirilir vo tosarriifat¢iliq subyektlorinin ilk galirlari; qazanc, sosial sigortaya
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ayirmalar, omak haqqi vo s kimi mohsulun giymotini miioyyon edon elementlor

aragdirilir.
Sxem 10. Maliyyanin béliisdiiriilmo mexanizmi
Amortizasiya L Toskilatin pul Il
golirlori,daxilol-
Moanfoot || || malart =
3 3 Kl
o >
Omok haqqt va Dovlatin pul <
sosial sigortaya - golirlori,y1g1im va
ayirma daxilolmalar1 =
I A 4 A 4 :fa)
= . RZ|
g Dolay1 vergilor | Ev tosarriifatlarinin
pul galirlari, yigim
Miilkiyyot golirlori | | va daxilolmalari
: 4
Qarisiq golirlor 1

Xarici igtisadi v
foaaliyyatdan galirlor Milli sarvatin
bir hissasi

Manba: Boyali Atasovun “Maliyyo bazarlar” kitabindan istifado edorok
qurulmusdur.

Qiymat vasitasilo istehsalatla istehlak arasindaki optimal proporsiyalar
formalasir. Qiymot bir iqtisadi anlayis olaraq bolgii funksiyasini hoyata kegirir. O
galirlorin  yenidon boélisdiiriilmasi  prosesinin istirak¢ilarindan  biridir.  Qiymot
miibadilonin kdmakliyi ilo mocmu daxili mohsulun paylanmasini tomin edir. Buna
baxmayaraq miilkiyyotcilik subyektlori arasinda qiymoatin igtiraki ilo galirlorin
paylanmasi geyri-miimkiindiir.

Qiymot timumi daxili mohsulun boliisdiiriilmasi prosesinds iki ciir istirak edir:
bir baximdan o doyorin paylanmasi alatidir, digor aspektdon isa dayarin galacak
boliisdiiriillmasindaki nisbatlori toyin edir.

Mocmu daxili mohsulun ilkin paylanmasinda qiymot vo maliyys qarsiligh
olagodo olur. Burada realizo edilmis mallar qiymotlo ifads edilir, finans iso giymatin

tosiri ilo formalagan boliisdiiriilmo miinasibatlorinin aloti olaraq gostarilir.
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Qiymatlo yanasi, omok haqqi da bolgli miinasibatlorinds finans ilo qarsiligh
olagadadir. Maliyyanin istiraki ilo mocmu daxili mohsulun ilkin paylanmasi hoyata
kegirilir vo omok haqqi fondunun formalagmasina gotirib ¢ixarir. Bundan bagqa omok
haqqi fondunun miisyyon bir gqismi mohkom passivler soklinds finans ehtiyatlarinin
torkibins aid olur vo dovriyya vasaitlorinin toskili monbayi olaraq istifads edilir.

Igtisadi anlayiglardan biri olan kredit mocmu daxili mohsulun doyor
paylanmasinda istirak edir. Kredit finans Kateqosiyasmma yaxim olaraq goriinsa
do,forgli xiisusiyyatlori do moévcuddur. Masalon, ssuda fondunun taskil edilmasi vo
istifadasi geri qaytarilma prinsipi iizra aparilir. Buna baxmayarag, maliyys ehtiyatlari
tosarriifatla mosgul olan insanlarin moacmu vo Xxalis galirinin finans vasitasilo
paylanmasi naticasindo meydana ¢ixir. Kreditlordon geri gaytarilma vo haqq 6donmo
sorti ilo istifado olunur. Maliyyalosma moagsadiylo verildiyi zaman kreditlor ovazsiz
ola bilar.

Maliyyanin  digor  bolisdiiriilme  kateqoriyalarindan ~ forgi maliyys
miinasibatlorinin finans ehtiyatlari soklinds olan pul ayirmalari va yigimlar1 fondunun
toskili ilo olagodar olmasidir. Bu cohat biitiin ictimai-iqtisadi formasiyalar {igiin
ortaqdir. Lakin bu formasiyalarin sosial strukturunun doyisilmasi ile alagedar maliyya
chtiyatlarmin togkili va istifadasinin tisul vo formalar1 tokmillosir.

Belalikla, finans-mocmu UDM-un vo milli galirin bir gisminin tosorriifat¢iliq
subyektlorino vo oOlkads pul daxilolmalari fondlarmin yaranmasi, genis tokrar
istehsalatin vo comiyyatin miitomadi artan ehtiyacinin qarsilanmasi moaqgsadila ilkin
boliisdiiriilma vo yenidon boliisdiiriilmo prosesindo ortaya ¢ixan pul olagoalor
sistemidir.

Maliyys tonzimlonmasi sobobiylo finans resurslarimin bolgalor, regionlar
arasinda yenidon boliisdiirtilmasi prosesinin hoyata kegirilmasi ilo igtisadiyyatda bas
vera bilacak doayisikliklarin 6ncadan garsisinin alinmasi bas tutur. Buna baxmayaragq,
dovlatin qarsiya qoyulmus moqsadlora ¢atmaq li¢iin bu tonzimlomoani yol veriloan
hodds hayata kegirmasi lazimdir.

Dévlat biidcasi iimumddvlst maliyyasinin asas faktoru hesab edilir. Olkodo

formalasan ictimai mohsul vo milli varidatin genis payinin dovlst biidcaiisi hesabina
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bolgiisli vo yenidon bdlgiisii hayata kegirilir. Bu nisbat biitiin 6lkalords forgli olur ki,
bu da tesarriifatin inkisaf tempindon dovlatin yerino yetirdiyi vazifoalorin miqyasindan
asil1 olur.

Sxem 11. Azorbaycan Respublikasinda UDM va milli galirin bolgiisii

Umumi Istehlak edilmis Milli 99| ir
Daxili istehsal
Moahsul vasitalarinin

borpasi fondu

Istehlak fondu Y1gim fondu
Osasli vasait qoyulusu Istehsalda amoyin
fondu (investisiya) 6danilmasi fondu
Ictimai ehtiyatlar fondu Dgvlotin idarogtmo vo

miidafis is¢ilarinin amayinin
6danilmoasi fondu

Sigorta ehtiyatlar1 fondu Sosial sigorta fondlar1

Istehsal y1gim1 fondu Elm, tohsil, sahiyys va
— incasanato ¢okilon xarclor

Manba: Novruzov N. “Maliyya” kitabi asasinda qurulmusdur

Diinya iqtisadiyyatinda miixtalif 6lkalorin tokrar istehsalat prosesinds yaranmis
pul kapital1 fasilasiz olaraq harokatdadir. Diinya finans axinlar1 mallarin, xidmatlarin
Vo kapitalin harokatini nazords tutur. Bazar miinasibatlorinin xiisusi formasi kimi
valyuta bazari, kredit bazari, maliyyo bazart vo qizil bazart ¢ixis edir. Bu
miinasibatlor istehsalatin daimiliyi vo Somaraliliyi {igiin diinya maliyys resurslarinin
comlonmasi va yenidon boliisdiiriilmasini toskil edir. Diinya finans resurslarinin
horokati banklar,ixtisaslasmis maliyya-kredit toskilatlar1 vo fond birjalar1 vasitasilo

aparilir.
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Diinya maliyyo resurslart olkolor arasinda qeyri-borabor bolisdiiriiliir. Bu
resurslar osason Inkisaf Etmis Olkolorde comlonmisdir, lakin biitiin dlkalorin bu
resurslara ehtiyaci vardir. Diinya finans bazar1 maliyyo-kredit toskilatlarinin maddi
resurslarim1 saticilar vo alicilar, kreditorlar vo borcalanlar arasinda bolisdiiriir.
Diinyanin maliyys resurslart beynalxalq iqtisadi miinasibatlorin miixtalif istirak¢ilar
arasinda yenidon bdliisdiiriilorok horokot edir. Maliyys resurslar1 fasilosiz olaraq
horokat halinda olur yalniz kommersiya banklarmin hesablarinda vo sirkatlorin
kassasinda vosaitlorin gqaligi formasinda pul soklinds 6ziinii biruzo verir. Tacriibado,
maliyys resurslarinin hoarokati mili sarhadlor boyunca maliyys axinlariin harokatini
nozards tutur.

Maliyys ehtiyatlarinin qgeyri-barabar boéliisdiiriillmasi maliyys bazarlarinin
formalasmasina Qotirib ¢ixarmisdir. Maliyys bazarlarimin mogsadi olaraq pul
galirlorinin alverigli sokildo toplanmasini vo onlarin maddi ehtiyatlara ehtiyact
olanlara satigin1 hoyata ke¢irmok gostorilir.

Maliyyos bazari vasitosilo maliyys resurslarinin bélisdiiriilmosinds miiayyan
vaxt mohdudiyyatlori problemi ortaya ¢ixmisdir. Burada 6donis sortlori asason talobat
va toklif asasinda hoyata kegirilir, 6z névbasinda ragabst maliyys bazarmin, hamginin
miixtalif ~ tosorriifat subyektlorinin - maliyys resurslarinin  mobilizasiyast  vo
boliisdiiriilmasine tasir gostorir. Maliyys bazart maddi resurslarmin boliisdiiriilmasi
prosesini finans sisteminin har hansi bir komponenti uygun galmosa yerino yetira

bilmir.
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NOTICO VO TOKLIFLOR

Dissertasiya isindo maliyys resurslarinin kompleks tohlili, somoarali istifodasi va
yenidon boliisdiiriilma mexanizminin giymotlondirilmasi asasinda asagidaki natico vo
tokliflor alds edilmisdir:

1. Maliyyanin qarsisinda duran problemlari hall etmok {i¢iin finans resurslarinin
vo onu togkil edon osas prinsiplorin mazmununa, mogsad vo istifado
aspektlorino sistemli yanagsmani tomin etmok miihiim rol oyanyir. Miiasir
finans sistemino sistemli yanagsmanin tomin edilmosi iqtisadi inkisaf
qanunauygunluglarinin asas sorti hesab edilir.

2. Maliyys resurslar1 hor zaman genis tokrar istehsalat mogsadloring, sosial
tolabatlara, isciloro maddi stimulun verilmasina vo digar tolobatlarin
odonilmasino  xidmot edir. Maliyyo ehtiyatlar1  dedikds, toSorriifat
subyektlorinin, dovlat orqanlarinin miilkiyyatinds vo ya Soroancaminda olan,
onlar torofindon tokrar istehsalat mogsadlorina, sosial tolabatlara, isgilars
maddi stimulun verilmasine vo digar tolobatlarin tomin edilmasina
yonlandirilon pul galirlari, yigimlar va daxilolmalar anlasilir.

3. Maliyys ehtiyatlar1 faktiki olaraq istehsal prosesinda yaranir vo bdlgii prosesi
vasitosi ilo 6z oksini tapir. Buna sobab kimi is¢inin dozgah arxasinda finans
resurslart deyil, omtoo istehsal etdiyi fikrini irali siirmok olar. Homin amtas
satisa ¢ixarildigdan sonra dayori bolgii prosesinda tarkib hissalora boliiniir vo
maliyys resurslarinin meydana goalmoasina sabab olur. Masalon, manfaat
istehsalat prosesinda amoala galo bilar, lakin o boliisdiirmo prosesinds 6z haqiqi
ifadasini tapar.

Maliyyas ehtiyatlar1 genis tokrar istehsalat1 vo dovlat ehtiyaclarini tomin etmok
liciin istigamoatlonon UDM-in asasan pul soklinda xalis golirin doyarinin bir
qisminin boliisdiiriilmasi va yenidon boliisdiiriilmasi prosesinds togkil olunmus
Vo dovlatin tosarriifatla moasgul olan saxslorin va ohalinin sarancamindaki pul

vosaitlori fondunu oks etdirir.
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Qeyd etmok lazimdir ki, uzun miiddat finansin boliisdiirilmo funksiyasinin
yerina yetirilmoasinds bir sira manfi cohatlors rastlanmus, ilkin boliisdiiriilma va
yenidon boliisdiiriilmo prosesi iimumi qanunauygunluglarla deyil, miixtalif
subyektlorin, nazirliklorin, regionlarin monafeyino uygun sokildo hoyata
kecirilmisdir. Yaxsi is¢ilorlo pis is¢ilor, sirkatlor, regionlar arasinda heg bir farq
yoxdur. Barabarlik prinsipi toplumu sosial bsla olaraq ¢iiriitmoys baslamisdir.

. Maliyya resurslarmin diizgiin va samarali istifadasi naticasinds milli
tosarriifatda bazarin tolobatlarini garsilayan strukturun yaradilmasina,

onun inkisaf etdirilmasina vo naticodo méhkom bazali biidco, finans,

kredit, bank sisteminin formalasdirilmasina nail oluna bilor.

. Maliyys miinasibotlorinin maddi dasiyicis1 kimi maliyys resurslar1 barpa
prosesinin  biitin maoarhalolorindo ictimai toloblorin istehsala nisbatino
ohomiyyatli tosir gostorir. Onlarin  somorali  formalagsmasi va istifadosi
naticasinds olkanin iqtisadi artim tempinda yiiksaliso Sobab olur. Maliyys pul
galirlarinin harakatina sabab oldugundan, onlarin ganunauygunluglar1 finansa
tosir edir.

. Miiasir dovrdos 6lke tosarriifatinin daha genis ohatali togokkiilii tiglin finans
resurslari ila zonginliyi oldugca vacibdir. Tosarriifatgiliq sektorlarinin
proporsional taraqqisi isa finans manbalarinin ¢ox olmasi ila

alagolondirilir ki, bu da 6ziinii 6lkenin finans imkanlarinda biruza verir.
Bundan basqa qeyd etmok lazimdir ki,milli iqtisadiyyatin hartarofli

toraqqisi ti¢iin zongin maliyys resurslarina malik olmagla yanasi, buradaki
catismazliglart aradan qaldiran digar finans mexanizmlarina da ehtiyac
duyulur.

. Maliyys bazarlarinin formalasmasimmin miihiim amillarindon biri  Kimi
igtisadiyyatda maliyys ehtiyatlarinin geyri-barabar bolisdiiriilmasi ¢ixis edir.
Belo ki, bu bolisdiiriilmo prosesi zamani firmalarin bazilorinde maliyya
chtiyatlarinin  artiqligi, digoarlorindo iso finans resurslarinin  yetorsizliyi
miisahido olunur. Bu da maliyys ehtiyatlarinin bir firmadan digarino dogru

otiiriilmoasinin osas formasit kimi maliyyo bazarinin ¢ixig etmosino gatirib
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cixarir. Demoli, bu bazarlar pul vasaitlorinin somoarsli toplanmasi vo onlarin
sahiblorindan ehtiyaci olanlara 6tiiriilmasinda vasita¢i kimi foaliyyat gostarir.

. Bazar iqtisadiyyatina kecid dovriindo normal foaliyyatin toskili liciin maliyys
resurslarinin zoruri amillordon biri oldugu naticasina golo bilorik. Belo ki bu
resurslarin 6lko tosarriifatina daimi olaraq calb edilmosi miihiim aspektlordan
sayilir. Burada daxili vo ocnobi ehtiyatlarin  iqtisadi  toraqqiyo
istigamotlonmasini tomin edon finans bazarlar1 zorurat halini almisdir. Miiasir
dovrdo bu bazarlar makroiqgtisadi vo mikroigtisadi saviyyado finans
chtiyatlarinin tomininds aparic1 paya sahibdir. Buradan da belo anlasilir ki,

0lka tosarriifat1 finans bazarinin mévcudlugu ilo birbasa olagodardir.
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PE3IOME

Yto6 pemuTs poOIeMBbl CTOSIIHE Tiepes] GPUHAHCOM, TJIABHYIO POJIb
UrpaeT 00ecrneyeHne CUCTEMAaTHIECKOIO NCII0JIb30BAaHUs COJIEpPIKaHue LENN
OpPraHM30BABIIKE €r0 OCHOBHBIEC MPUHIIUITBI (PUHAHCOBBIX pecypcoB. [ TaBHbIM
YCJIIOBUEM COBPEMEHHOM (DMHAHCOBOM CUCTEMBI CUUTAETCS CUCTEMHBIN TTOAXO]]
00ecre4eHHON 3aKOHOMEPHOCTBIO.

[IpaBUIIBHBIM | MIJIOJJOTBOPHBIM PE3yJIbTaTOM (PMHAHCOBAMU pecypcamu,
PBIHOYHBIMH OTPEOHOCTAMHU YCTOHOBJIEHHOM CTPYKTYPOM U €r0 pa3BUTHUSA
HaI[bIOHAJIbHOM X03aliCTBE MOXHO JOCTUYb YCTOMUMBBII 0a30BbIil OIOJIKET,
(pMHAHCOBBIN KpeauT U (hopMUpOBaHKE OAHKOBCKOIM CUCTEMBI.

Hacutenu ¢uckaabHbIX OTHOLLIEHUI Ha BCEX 3Tamax mnpoiecca
BOCCTaHOBJIEHUS,KaK (PUHAHCOBBIE PECYPCHI, UMEET 3HAYUTENBHOE BIMSAHHUE HA
COLIMAJIBHBIX TPEOOBaHUAX MPOU3BOACTBA. U ux 3(ppexkTuBHOE UCIIONB30BAHNE
HKOHOMUYECKOTO (POPMUPOBAHUS TEMIIBI POCTa CTPaHbl U MPUYNHBI TIOJHATHSI.
JIBrnxeHue (PMHaHCOBBIX JEHEKHBIX CPEJICTB CTAIU MPUUYMHOMN BIMSHUS HA UX

(brHAHCOBYIO 3aKOHHOCTb.
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SUMMARY

In order to sort out the problems that are reflected on finance, it plays a
great role to provide the attitudes for the aspects of use and the statement of
financial resources and the main principles. This is considered the primary term
for economic development of objective laws.

The financial resources serve the aims of reproduction, social needs,
giving pecuniary motivations to employees and managing other requirements.
Financial resources express financial means for the aims of reproduction, social
needs, giving support to employees and managing other necessary requirements
which are possessed by the entities and the state agencies.

Actually, financial resources are made in the process of production and
with the help of distribution process. As a reason of it, we can show not the
resources of employees but the production of commaodities. The quantity is
shared in the process of distribution and it causes the financial resources to
occur as well. For instance, profits can be made during the process of
production, but it finds real itself in the process of distribution.

In a contemporary world in order to increase an economic development of
a country the abundance of financial resources are really important. The
proportional progress of economic sectors is because of the huge number of
financial sources. On the other hand it proves itself in the financial conditions of
a country. Besides, having the enriched financial resources, the financial

mechanisms are needed as well in order to fix any other shortcomings.
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REFERAT

Iqtisadi monbalorda resurs dedikda, pul vasaitlori, giymotli metallar,
ehtiyatlar, daxilolmalar, giymatli kagizlar vo s. nazardos tutulur. Daha genis
monada resurs deyildikdo, talobatlarin garsilanmasi vo fondlarin formalasmasi
moqsadi il istifads edilon vosaitlor basa diistiliir. Buraya valyuta, kredit, bank,
finans, biidco Vo depozit resurslari aiddir.

Maliyys ehtiyatlar1 dedikds iso tosorriifat subyektlorinin, dovlot
organlarmin miilkiyyatinds Vo ya Saroncaminda olan, onlar torafindoan tokrar
istehsalat mogsadlaring, sosial ehtiyaclara, is¢ilora maddi stimulun verilmasina
va digor tolobatlarin tomin edilmasina yonlandirilon pul gslirlori, yigimlar vo
daxilolmalar anlasilir. Maliyya resurslar1 har zaman genis tokrar istehsalat
magsadlaring, sosial ehtiyaclara, iscilora maddi stimulun verilmasins va digar

tolobatlarin 0donilmoasina xidmot edir.

Moalumdur ki, maliyys resurslarinin formalasmasi sferasinda mévcud olan
problemlorin béylik bir hissasi obyektiv xarakter dasiyir vo bu sfera tizra elmi
biliklarin azliq teskil etmasi, qabaqcil diinya tacriibasinin 6lkamiza tatbiq
edilmoasi mexanizmlarinin sonadok yaradilmamasi, bazar igtisadiyyati saraitindo
dovlatin faaliyyat praktikasinin yetarsizliyi ilo izah edilir. Lakin yeni iqtisadi
sistemin inkisaf perespektivlorinin miioyyanlosdirilmasi gargivasinda finans
potensialinin formalasmasinda yaranan ¢atinliklor {izro nozari arasdirmalarin
getdikca ¢oxaldilmasi, elmi faktorlarla asaslandirilmis tacriibi tovsiyyalarin irali

stirtilmasi kegid marhalasinin makroiqtisadi vozifasini olduqgca aktuallagdirir.

Tadqiqat iginin adindan da balli oldugu kimi, maliyya resurslarinin
formalasdirilmasi, onlarin strukturu, istifade imkanlar1 vo yenidon boliisdiiriilmo
mexanizmi ilo bagli bir sira saholorin tohlili hoyata kecirilmisdir. Malum oldugu
Kimi, todgiqgat predmeti kimi maliyys resurslari, togdigat obyekti olaraq iss

onunla alagali birinci daracali sahalor ¢ixis edir.
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Maliyya resurslarinin diizgilin idars olunmasina, onlarin istifadosi zamani
tarazliga, zorurilik vo asasliliga digqat yetirilmasa digar sahalorin dos inkisafina

problem yarada bilor.

Tadqiqgatin asas mogsadi finans ehtiyatlarinin nazari-metodik aspektlari va
konseptual asasiin tadgiginds maliyys potensialinin miiayyan edilmasi,
istifadasi va qiymatlondirilmosi ti¢iin sistemli metodikanin hazirlanmasi,
boliisdiiriilma va yenidon boliisdiiriilmo mexanizminin arasdirilmasidir.
Dissertasiya iginin magsadine uygun olaraq todqiqatin konkret vozifalorinin

yerina yetirilmasinda asagidaki mosalalorin halli zaruridir:
e Diinya maliyya resurslarinin nazari Vo metodoloji asaslart;

Finans resurslarinin formalagsma moanbalari vo onun konseptual asasinin

tadqiqi;

Diinya maliyya resurslarinin torkibi, qurulusu vo onun togkilinin osas

prinsiplori;

Maliyys yardimi, onun asas forma va istigamatlori;

Maliyys bazarlarinin mazmunu, funksiyalar1 va strukturu;

e Diinyanin qizil valyuta ehtiyatlari, onun bolgiisii va istifadasi;

Beynolxalg finans markazlarinin maliyys ehtiyatlarinin istifado

mexanizmloari;

Diinya maliyya resurslarinin boliisdiiriilmo va yenidon boliisdiiriilmo

mexanizmi.

Biitiin bunlar noazars alinaraq qeyd edilmalidir Ki, todqiqat isinin osas
moqsadi finans resurslarinin, onlarin formalasmasi, istifade imkanlarr, Umumi

Daxili Mahsul va Milli Galirin yenidon bolgii prosesinds meydana ¢gixan
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mosalalor, onlarin tonzimlonmasi barads arasdirmalar aparmag, tohlil vo

todgigatlar hoyata keg¢irmokdir.

Todgigatin informasiya bazasi AR Statistika komitosinin illik hesabatlari, AR
Maliyya Nazirliyi vo AR Vergilor Nazirliyinin malumatlari, ganunvericilik
materiallari, yerli Vo acnoabi adobiyyat va darslik, internet sobokasindo movzuya

uygun olan movcud informasiyalardan ibaratdir.

Qeyd edilmalidir ki, bu sahads elmi arasdirmalar, magalslar, tohlil va
todgiqatlarin miqyasi olduqca azdir. Tadqigat isini yazan zaman, darslik va
odabiyyatlardan istifads edilmis, eloca do, hesabatlarda dorc edilon ragamlara

osaslanaraq grafik, diagram va cadvallor qurulmusdur.

Umumilosdirilmis sokilda qeyd edilmolidir ki, dissertasiya isinda elmi
yenilik kimi finansin qarsisinda duran problemlorin dogru sokilds halli i¢iin
maliyya resurslarinin vo onun elementlorinin mozmunu, magsadi v istifads
edilmasi, homginin yenidon boliisdiiriilmo funksiyasina sistemli yanagsmanin
zoruri oldugu saraitds acnabi 6lkalarin tacriibasinin dyranilmasinin mithiim
ohamiyyat kasb etmasi ¢ixis edir. Miiasir finans sistemina elmi yanasma iqtisadi

toraqqi qanunauygunluglarinin asas obyektidir.

e Maliyys ehtiyatlarinin nazari- metodoloji aspektlari, onun mahiyyati va
torkibi miioyyon edilmis, bu ehtiyatlarin idars edilmasi vo ondan somarali

istifads tisullar1 imumi sakilds tadqiq olunmusdur;

e maliyys ehtiyatlarinin formalasdirilmasi vo onun sosial-igtisadi taragqiya
tosiri imkanlarinin mahiyyati, mezmunu va prinsiplari

miioyyonlosdirilmisdir;

e maliyya resurslarinin strukturu va togkili {izra miitaraqqi diinya tocriibasi

Oyranilmisdir;
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e dovlat, eloco do, sirkatlor saviyyasinds fondlarin formalagmasi, bolgiisii
Vo yenidon bolgiisii prosesindo meydana ¢ixan iqtisadi miinasibatlor

agkarlanmigdir.

Tadqiqat isinin praktiki shamiyyati ondan ibaratdir Ki, isi yazan zaman
aparilmis todgigat, tohlil, miiqayiss Vo arasdirmalar finans resurslari anlayisimnin
na doracads genis, basqa sferalarla olagoali vo homin sferalar iiglin bazis rolunu
oynadigi anlasildi. Aparilmis todqiqatlar, qurulmus diaqram, qrafik vo cadval
bloklar1 bakalavr pillasinds tohsil alan tolobalor tigiin yararli vo faydali monbo

sayila bilar.
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