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Giris
Mévzunun aktualligr:Beynolxalg maliyys-kredit sistemi idxal —ixrac amoliyyatla-
rinin hoyata kegirilmasi,beynalxalq kredit omaliyyatlari,investisiya qoyulusu va S.bu
kimi sferada milli valyutalarin horokati ilo bagli maliyys miinasibatlorinin macmusu-
dur.Basqa sozlo desok,beynalxalg maliyys diinya 6lkalari va beynalxalg maliyys
qurumlar1 arasinda formalasan vo milli valyuta ehtiyatlarinin saforborliys alinmasi vo
valyuta fondlarinin yaradilmasinda meydana golon maliyys miinasibatlorinin imumi-
losmis formasidir.Buna gora do beynalxalg maliyys,valyuta kredit sisteminin arasdi-
rilmasi ¢ox aktual masaladir.Maliyya sisteminds ke¢mis tacriibalordan, galocok im-
kan va innovativ yeniliklordan istifado etmoklo 6lkonin dayanigli vo davamli inkisa-
fin1 tomin etmoak miimkiindiir.Buna géra do valyuta -kredit sistemini manimsamoak va
beynalxalg maliyys qurumlarinin 6lkalor ti¢iin shomiyyatini bilmaliyik.Biz ds diinya
olkalari va toskilatlarin praktikalarindan, istor maddi yardimlarindan, istarss do tov-
siyyalarindan istifads edarok valyuta stabilliyina,bank sisteminin inkisafina,iqtisadi
potensialin giiclondirilmasi ilo yanas1 6lkomizin igtisadi,modani,sosial inkisafini
tomin etmaya calisiriq.
Tadgiqatin predmet va obyekti: Todqiqat isinin obyektini beynolxalq maliyys kredit
sisteminin xiisusiyyatlori togkil edir.Tadgiqatin predmetina isa beynoalxalg maliyys
sisteminin formalagmasi,valyuta sisteminin inkisaf tarixi,miiasir dovrds valyuta kredit
sisteminin xiisusiyyatlori,beynslxalq bankgiliq vo onun tonzimlonmasi qaydalari,eyni
zamanda Azarbaycanin qlobal maliyys qurumlarina inteqrasiyasi,omoakdasliginin
miiasir vaziyyati va golacok imkanlar daxildir.
Tadgigatin asas maqsadi va Vazifalari Todqigat isinin asas moaQgsadi miiasir dovrdo
maliyya-kredit sisteminin formalagsmasi va hazirda mévcud olan xiisusiyyatlarini
oyranmak,beynalxalq valyuta kredit omaliyyatlarinin togkilini arasdirmagq,beynalxalq
maliyyas institutlarinin faaliyyatine nozar salmag eyni zamanda hamin qurumlarin
respublikamiz ila alagalarini tahlil etmokdir.Dissertasiya isinin magsadine uygun
olarag,tedqigatin vazifalorina konkret asagidaki masalolor daxil edilmisdir:

v’ Beynolxalg maliyya-kredit sisteminin mahiyyati barodo qisa molumat vermok



v Beynolxalq valyuta sisteminin formalasmasinin inkisaf morhalalarini,har
marhalanin iistiin va ¢atismayan cohatlorini arasdirmaq
v Beynolxalq valyuta sisteminds asas yanasma vo nozori konsepsiyalara nozor
salmaq
v Miiasir dovrdos beynolxalg maliyys sisteminin shomiyyatindon,inkisaf
xiisusiyyatlarindan bshs etmok
v" Qlobal bank isinin toskili,onun diinya igtisadiyyatindaki rolu vo tonzimlonmoasi
meyarlarini géstormok
v Beynolxalq maliyya kredit toskilatlarinin faaliyyatini tohlil etmok, eyni
zamanda 6z 6lkomizin bu maliyys qurumlariyla omokdasliq xiisusiyyatlorini
oyranmoak
Tacriibi ahamiyyati.Burada oksini tapan tohlil vo arasdirma miiddoalari,miixtolif layihs
Vo pronozlarla bagli statistik molumatlar elmi baza kimi ,homg¢inin miihaziralorin
hazirlanmasinda adobiyyat manbayi kimi istifads oluna bilor.
Tadgiqatin informasiya bazast va islonmasi metodlari: Todqigat isimin yazilmasi
zamani informasiya manbayi kimi mévzu il alagadar mévcud milli vo Xxarici adabiy-
yatlardan, yerli vo acnobi miitoxassislorin arasdirmalarindan vo elocada Beynolxalq
Valyuta Fondu ,Diinya Bankinin tévsiyya Vo molumatlarindan ,Azarbaycan
Respublikast Morkoazi Banki, AR Statistika Komitosi , Iqtisadi Inkisaf Nazirliyinin
rasmi internet sohifalorindoaki dorgilordon, hesabatlardan,gostaricilordon va digor
moanbalordon istifado edilmisdir.
Isin strukturu va hacmi:Dissertasiya isinin strukturu qarsiya qoyulan mogsede uygun
olaraq formalasdirilmisdir. M6évzu qurulusuna gors giris, ii¢ fasil, natico vo sonda
istifado olunmus odabiyyat siyahisindan ibarat olmaqla imumilikdo 103
sohifadir. Tadgigat isimin birinci faslinde Beynolxalg maliyyas kredit sisteminin
oyranilmosinin nozori metedoloji osaslarina nozer yetirilmisdir. Ikinci fasilds iso
beynalxalg maliyys sisteminin bir golu olan beynslxalq bankgiliq vo onun diinya
igtisadiyyatindaki rolundan,onun tonzimlonms va nizamlanmasinin normativ

aspektlorindan xiisusila do Beynolxalq Hesablasma Bankinin istiraki ilo yaradilmis



Bazel 1,2,3 standartlarindan yaznisam.Ugiincii fasilda iso Azarbaycanin beynalxalq
maliyyas institutlari ils inkisaf istiqgamatlori va perspektivlori aragdirilib.

Tadgigatin praktiki ahamiyyati Todgigat isinin praktiki shomiyyati ondan ibaratdir
ki,burada beynalxalq valyuta vo kredit miinasibatlorinin aragdirirlmasina genis yer
verilib.Bimetal sistemindon tutmus miiasir valyuta sistemina godar valyuta sisteminin
tokamiil prosesi,onlarin xarakterik xiisusiyyatlori,manfi vo miisbat cohatlori,maliyys -
valyuta sisteminds 6nomli rol oynayan Aliciliq gabiliyyati pariteti
nazariyyasi,Optimal valyuta zonalar1 nariyyasi ,Mundell Fleiming modeli va digor
nazari baxislarin tahlili,beynalxalq kredit sisteminin elementlari vo onun
xtisusiyyatlori,miiasir dovrds valyuta bazarlarinin yerino yetirdiyi funksiyalar vo son
dovrlar bu bazarlarda moévcud olan carayanlar,beynoslxalq bankgiliq,onun taskili
xiisusiyyatlari,beynalxalq bankgiligda olan institusional xidmat vahidlori,elektron
bankgiliq ,offsor bankgiligi,Diinya Banki,Beynoalxalq Valyuta Fondu,Beynalxalq
Hesablagma Banki va digar maliyys institutlarinin faaliyyati ,Respublikamizin da bu

qurumlarin faaliyyatlorindan alds etdiyi nailiyyatlor tohlil edilmisdir.



Fasil 1.Beynoalxalq maliyyo kredit sisteminin 0yranilmasinin nazari

metedoloji asaslari

1.1Beynalxalg maliyya sisteminin mahiyyati Vo formalasmasinin tarixi tokamiilii

Beynalxalg maliyya sistemi idxal —ixrac amoliyyatlarinin hoyata
kecirilmoasi,beynolxalq kreditin alinmasi va verilmosi,investisiya qoyulusu va S.bu
kimi sferada milli valyutalarin horokati ilo bagli maliyys miinasibatlorinin
mocmusudur.Basqga s6zla desak,beynalxalq maliyys diinya 6lkalori vo beynoalxalq
maliyys qurumlari arasinda formalasan vo milli valyuta ehtiyatlariin saforbarliys
alinmasi vo valyuta fondlarinin yaradilmasinda meydana golon maliyyo
miinasibatlorinin iimumilogmis formasidir.O, ayr-ayr1 6lka sarhadlorini kegarok
beynolxalq arenada ¢ixis edarok beynoalxalq slagalarin asasini togkil edir.

Beynolxalg maliyys miinasibatlori dedikdo,doviatlor va beynalxalg maliyys
toskilatlari arasinda yaranan pul miinasibatlori do basa diistiliir. Bu iso asason diinya
Olkalori arasinda idxal-ixrac omoliyyatlar1 vo kapitalin beynolxalq haroksti zamani
meydana golir.Idxal-ixrac amaliyyatlar1 zamani mallarin doyarlondirilmasi,investisiya
axini ,dovlatlor arasinda borc miinasibatlori,ayri —ayr1 6lkalorin miiassisalorindan
digar olkalara galirlorin kogiiriilmasi beynalxalg maliyys vasitssilo hoyata kegirilir va
tonzimlanir.

Beynolxalg maliyys tarixi kateqoriya olmagla dovlatlorin yaranmasi va ticarat
slagalarinin meydana goldiyi dévrii ohata edir.Ilkin olaraq qizil vo pul miinasibatlori-
nin meydana golmasi,miibadilonin natural formadan bazar formasina ke¢masi beynal-
xalq maliyys miinasibatlorina gatirib ¢ixardi.Belaliklo do amtas-pul miinasibatlori
ticaratin biitiin diinyaya yayilmasina dovlat soviyyasinds ticarot omoliyyatlarinin
genislonmasing sorait yaratdi.

Beynolxalg maliyys sistemi diinya 6lkolori arasinda qarsiligli alagslora xidmat edan
diinya pulunun(xarici ticarat,investisiya,kapital ixract,manfaat ,kreditlor va grantlar
,elmi texniki miibadils va turizm)iqtisadi miinasibatlorinin comidir.

Beynoalxalq maliyys miinasibatlori valyuta vo maliyys axinlarinin Kifayat qodar

miirokkab va saxali sistemi sayilir.Onlar1 asagidaki kimi qruplasdirmaq olar:



-Miixtalif dovlotlorin tasorriifat subyektlori arasinda miinasibatlor
-Digor 6lkolorin hiiquqi vo fiziki soxslori arasinda dovlstlorarasi miinasibotlor
-Digoar hokiimat va beynoalxalg maliyys qurumlar: arasinda dovlotlorarasi
miinasibatlor
-Dovlat vo tosarriifat subyektlori ilo beynalxalq maliyys institutlar: arasindaki
miinasibatlor
Diinya bazarinda kapital vo pul vasaitlarinin harokoti vo onlarla bagli amoliyyat-lar
beynalxalg maliyyanin obyekti sayilir.Beynoalxalq toskilatlar vo maliyys institut-
lar1,eloca do banklar va digar maliyya-kredit institutlari,fiziki va hiiquqi soxslor,ho-
kiimot,beynalxalg maliyya bazarinda vasitagilor beynalxalq maliyyanin subyektlari
sayilir.Beynalxalg maliyyanin subyektlori kimi dovlstlor adindan rezidentlor va
geyri-rezidentlor ¢ixis edir.
Belaliklo imumilasdirsok beynalxalg maliyys beynoalxalq va regional saviyyada
morkoazlosdirilmis pul vasaitlorinin yaradilmasi va istifadasini eyni zamanda onlarin
fiziki vo hiiquqi soxslor,dovlat vo beynoalxalq toskilatlar vo maliyya institutlar
arasinda miibadilasi vo paylanmasinda yaranan maliyys miinasibatlorinin
macmusudur.

Beynoalxalg maliyys miinasibatlorinin inkisaf sobablarins asagidakilar aiddir:
-Mohsuldar qiivvalorin inkisafi
-Diinya bazariin yaranmasi
-Beynalxalq amok bolgiisiiniin darinlogmasi
-Tasarriifat alagolorinin beynalmillosmosit
Beynolxalg maliyys miinasibatlori bir sira formalarda 6ziinii tozahiir etdirir.Bunlardan
valyuta miinasibatlorini ,kredit miinasibatlorini ,investisiya miinasibatlorinigdstormoak
olar.Beynalxalg maliyys miinasibatlorini ¢ox vaxt beynoalxalq valyuta miinasibatlori
kimi xarakteriza edirlor ki,bu da valyuta miinasibatlorinin beynalxalq igtisadi vo
maliyya sistemindo asas yer tutmasi ilo baglidir.Bels ki,valyuta biitiin iqtisadi miina-

sibatlords asas 6danis vasitasi ,biitiin diinya {izra y1gim va borc vasitssidir.Daha

'Beynalxalq maliyya miinasibatlari —N.R.Quliyev,M.M.Mahmudov ,Bak: 2011,s2h.38



timumi formada desok ,beynalxalq valyuta miinasibatlari —diinya tosorriifatinda
valyutanin faaliyyati zaman1 meydana ¢ixan vo milli tesarriifatlarin foaliyyatinin
naticalarinin qarsiliql miibadilasina xidmot edon ictimai miinasibatlorin
macmusudur.

Beynolxalq maliyys miinasibatlorinin on mithiim tozahiir formalarindan biri do
beynalxalq kreditlor vo kredit miinasibatloridir.Beynalxalg kredit miinasibatlari
gaytarmaq vo faiz 6domok sartilo valyuta -omtoo ehtiyatlarinin toqdim olunmasi ilo
olagodar BiM sferasinda borc kapitalinin harokatidir.Bu miinasibotlor sahosinda
kreditor va borc alan kimi xiisusi firmalar va banklar,dovlat idaralori vo hokiimaot
,beynalxalg vo regional valyuta kredit-maliyya toskilatlari ¢ixis edir.Beynalxalq
kreditin oks torofi —kreditorlar garsisinda borc hdaliyidir. Beynalxalg maliyyslosmoa
Kreditora gora borc 6hdaliyi amals gatirmoyan formada ola bilor.Belo maliyyoalosdir-
mo asason TMK ,xarici miiassisalorin sohmdar kapitalina portfel investisiya torafindon
xarici investisiya vasitasilo hoyata kegirilir.

Beynalxalq investisiyalasdirma vasitosilo xarici 6lkalora ixrac edilon rosmi maliyys
va korporativ maliyys bazara daxil olmur va satilmir.Beynalxalq bazar maliyyasi—bu
daxili bazar tadaviiliindon gotiiriilmiis,xarici vo Avropa banklarinda miivaqqeti azad
pul vasaitlorinin depozitlosdirilmasi,beynalxalgborc va pay qiymatli kagizlarinin
alinmasi vasitasilo beynoalxalq maliyys bazarlarinda yerlagdirilmis diinya 6lkalarinin
dovlat va 6zal strukturlarinin maliyyasidir.Bazar beynolxalq maliyyasi bazar sortlori
olkalarin kredit reytingine uygun olaraq verilir.

Son 25-30ilda,xiisusan 1990-c1 ildan baslayaraq beynalxalgq maliyys diinya
igtisadiyyatinin beynalmillogmasinin vo globallagsmasinin baslica harokatverici qiiv-
vasi olmusdur.Beynalxalg maliyys sisteminin inkisafi onlarin 6lkalorarasi geyri-
barabar boliisdiiriilmasi ,cari vo kapital omoliyyatlar {izro todiyys balansinin geyri —
barabarliyi ila,beynalxalq likvidliyin artmasi va maliyys resurslarinin liberallasmasi
ilo stimullagdirilir.

Diinya maliyya bazar1 onun funksiya vo maliyys aktivlorinin todaviil miiddati ba-

ximindan nazardan kegirila bilar.Funksional baximdan o valyuta bazarina,derivativ-



lor,sigorta xidmati,sohm vo kredit bazarina béliiniir.Oz névbasinds bu bazarlar da
miixtolif seqmentlors ayrilir.Masslon,sigorta xidmati bazarinda yenidon
sigortalanma,kredit bazarinda —pay giymatli kagizlarin va bank kreditinin seqgmentlori
va s.Maliyyas aktivlarinin todaviilii miiddatine gora beynoalxalg maliyys bazarinin
valyuta (qisamiid-doatli) bazarlar1 vo kapital bazarlari(uzunmiiddstli) segmentlori
secilir.Omoliyyatlardaistirak xarakteri noqteyi-nozardon bazar istirakgilari
birbasa(bilavasito) Vo dolayi(vasitagi) istirak¢ilara boliiniir.Birbasa istirakgilar 6z
hesabina bagislamalar vo miisto-rinin hesabina vo tapsirigi iizro miiqavilo
baglayanlar,miistoqil miiqavilo baglamayan-lar iss dolayi istirakgilar hesab edilir.
Beynalxalq valyuta maliyya miinasibatlari-BIM-in dinamik inkisaf edon forma-
larindan biridir.Bilirik ki,6lkonin pul vahidi diinya tosarriifat alagelorinds istifado
olundugu zaman valyutaya ¢evrilir.Valyutalarin alqi-satqisi ilo bagli igtisadi amaliy-
yatlar va onlarin hiiquqi geydiyyat1 valyuta sisteminda formalasir.Demoali beynalxalq
maliyys valyuta miinasibatlori-BIM-do vo Di-nin subyektlarinin foaliyyati noticasin-
do yaranan valyuta amoliyyatlarmin comidir.

Valyuta sistemin takamiilii omtos istehsali vo diinya bazarmin inkisafindan
asilidir.Diinya valyuta sistemi 0z inkisafinda har birinin 6ziinamaxsus funksiyalar1 vo
prinsiplari olan bir nega marhalodan kegmisdir.Beynalxalg maliyys- valyuta
sisteminin formalasmasi asagidaki morhalalordan ibaratdir:

. Bimetalizm : 1870-dan avvalki dovrii ahata edir

o Paris valyuta sistemi (1867-1914-cii illari ahats edir.)

o Genuya valyuta sistemi (1922-1944-cii illar)

o Bretton —\Vuds valyuta sistemi (1944-1976-ct illor)

) Yamayka valyuta sistemi (1976-1978- ci illardon hal-haziradak)

Bimetalizm sistemi-ikili standart sistemi kimi adlanan bu sistem dévriindo hom
qizil,ham ds glimiis 6danis vasitasi kimi islanilirdi.Bazi 6lkalords qizil standarti,bazi-
lorinds glimiis standarti ,bazi dlkalords iss hor iki standart hakim mévqgeys malik
idi.Hom glimiis,hom doa qiz1l beynalxalq 6donis vasitasi kimi istifads edilirdi vo

valyuta-lar arasinda miibadila mazannalari onlarin qizil va ya giimiis mazmunu



torofindon miiayyon edilirdi.Gresham ganunu nazards tuturdu ki,gtimiis daha az
doyarli dovr edon metaldir. Tarixon qizil standartinin 3 formasi olmusdur:

1.Quz1l sikka standarti — qizil sikkolorin foal dovriyyado olmasi, dovlotin iso onu
sarbast sokilda satmasidir.

2.Quz1l Kkiilga standartt —bu halda quzil sikkolor dovriyyado olmur, ,pul-kredit
idaralorinin vozifosi 1so qizil kiil¢alori satmaqdan ibarat olur.

3. Quzil valyuta standarti — movcud qizil standart1 asasinda pul-kredit idaralori milli
pulu xarici valyutaya doyisir.

Quzil standart ilk dofo 1821-ci ildo Birlogsmis Kralligda totbiq edilmisdir.Bundan
oncoki dovrlar diinya pulu rolunda glimiis metallar ¢ixis edirdi.Bu vo ya digor
Olkalorda qizi1l askinaslarindan da fasilalorls istifads edilmisdir,lakin he¢ vaxt pulun
digor formalari ilo kordinasiya edilmis bir vahid va ya standart kimi ¢ixis
etmomisdir.Novbati 50 il arzinds Birlosmis Kralliq xaric bimetal rejim istifado
edilmisdir.Yani hom qizil, hom dos gilimiis askinaslar mévcud idi.Lakin 1870-ci
illardon Almaniya,Fransa,ABS va bir sira tizv 6lkalar tarafindon monometal rejim
gobul edilmisdir.Bu isa Simali Amerikanin garbinda qizil yataglariin kosfi ilo qizilin
artmasi1 naticasinds bas vermisdir.

Qizil standarti sistemi basqa cilir Paris valyuta sistemi do adlanir. Bu 1867-ci ildo
Parisdo kecirilon konfransda beynolxalq miiqavils ils leqallasdirilib.Daha sonralar
Almaniya(1871-1873),Fransa (1878), Yaponiya (1897),Rusiya (1895-1897)bu

sistemi qabul etmislor.

Quz1l standarti sistemi dovriindo:

Bu sistemda qizil miibadils vasitasi va ehtiyat valyutast qisminds ¢ixis edirdi. Hor
bir 6lkads milli pul vahidinin qizil torkibi miisyyan edilmisdi.Klassik qizil stan-
dartinin fundamental prinsipi odur ki,valyutalarin nominal dayari qizilla o6l¢iiliirdii.
Belolikla hor bir 6lko 6z valyutasinin qizila ¢evrilon ¢okisini miioyyon edo
bilirdi.Yoni qizil diinya pulu rolunda ¢ixis edirdi.Homin standart emissiya
markazlorindaqizil ehtiyatlarinin moévcudlugunu tslab edirdi.Eyni zamanda qizilin

alqi-satqis1 ,ixrac vo idxali sarbastosdirilmisdi.Burada qizil sikkalor godor banknotlar
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da istifads edilir-di,lakin bunlar istonilon zaman hokiimatlor torafindon qizila
dayisdirilo bilordi.Bu sistemdo hokiimat miisyyon etdiyi sabit gqiymatle har kas qizil
sata vo 0zlino toklif edilon qizil1 ala bilordi.Q1zil standart1 imumbaogori bir sistem
olduguna gora hor bir 6lko doyarini qizilla tonzimlodiyi i¢lin biitiin 6lkslorin pullar
qizil migdarina nazoron avtomatik sokilds bir-birindon asili idi.

Qiz1l standart1 fikso edilmis (tosbit edilmis)valyuta kursunu tolob edirdi.Bu ssasla da
belo valyutanin mévcud olmasi {igiin bir sira asas sortlor var.Mos:qizil ehti-yat1 milli
pul vahidi rolunda ¢ixis edir ,qizilin Sorbast ixraci va idxali bas verir.Q1zil standarti
sisteminda 6donis balansindan kasr qizilla 6rt basdir edilirdi.Qisamiiddatli kapitalin
azalmasi,pulun doyarinin asag1 diismosi,0donisqabiliyyatli talobin asagi diismasi
,0lkonin xarici bazarindaki payimin azalmasi 6donis balansinda kasir yaradan
amillordir.Bu moagsadlo do qizilin bir 6lkodon digorine miibadilasi Sarbast sokildos
aparilirdi.Eyni zamanda qisamiiddstli kapitalla avtomatik olaraq 6donis balansi kor-
reksiya edilirdi.Markazi banklarin miibadilods olan askinaslari sarbast suratds qizil
monetlorino miibadils edilirdi; miibadilo onlarin monet paritetlori osasinda, yani,
askinaslarda olan tomiz quzilin ¢aki kamiyyatlorine goro hoyata kegirilirdi.Olkalor
arasinda qizilin sarbast hoarakati valyuta mozonnalarinin nisbi sabitliyini tamin
edirdi.Dovriyyads qizildan basqa, ingilis funt-sterlingindon dos istifads edilirdi;

Qiz1l standart1 sisteminin bir sira 6ziinomoxsus Ustilinliiklori Vo ¢atismazliglar var idi.
Q1z1l standartinin ustiinliiklori bunlardar:

-Omoliyyat aparmagq tiigiin asan sistem idi;

-Beynolxalq investisiyalar va ticarot miinasibatlorindan irali galon valyuta mozonno-
larinin yiiksok Soviyyada stabillosdirilmasini tomin edirdi;

-Beynalxalq amaliyyatlarin togkilini tam tohliikasiz sistemils tamin edirdi;

-Ticarat tarazligina nail olmagq {igiin giymat ndv tonzimlonmosi mexanizmi yenidan-
qurma sistemi taskil edirdi;

-Ticarot tarazliginin diizolmoasine komoklik edirdi.

-Olkalor ciddi pul siyasati miisahide etmok mocburiyyatinds idi.
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-Qizil standarti mozonnoalor arasinda riski azaldirdi ¢linki valyutalar arasinda sabit
mazonng yaranmisdi.

Qiz1l standartimin ¢catismazhqlari:

-Qizilin istehsal dayari real giymatlarindon konar suratds tadricon artmisdi. Belalikla
do beynalxalq likvidlik oks tasir gostordiyi tiglin qizil istehsalinin dayandirilmasi ilo
naticalondi

-Davamli ticarat Kasrindan aziyyat ¢okmis olkalor igsizlikdon va investisiylarin
azaldilmasindan aziyyat ¢okmisdilor

-Tabii folakatlor,miiharibalar, tonazziil v bu kimi iqtisadi krizis dovriinds pula olan
toklifi tonzimlomok ela do rahat deyildi.

-Gorgin siyasi alagalar qizilin bir 6lkadan digarinas sarbast axinina mane olurdu
-Mazanna pariteti avvalki saviyyasini itirmisdi

-Qizilin hacmi kifayat gador tez bir zamanda arta bimirdi

-Olkalorin milli valyutalarinin qizila subordinasiyasi heg do praktiki deyildi

- Sonays Vo incasonat mogsadloari tiglin qizil ehtiyatdan ¢ixarildigindan problem daha
da agirlasdi.

Bu pul sisteminin bazas1 quzil —sikka (qiz1l) standart1 idi :q1zil diinya pulunun
yegana formasi kimi taninird1.Qizilin 6lkoalorin valyuta sistemino daxil edilmosi
onlarin qizil paritetini yaratdi. Miixtalif 6lkoalorin valyuta nisboti onlarin qizil torkibi
ilo miioyyan edilirdi.Basqa s6zlo desok Qizil standart sistemino gora biitiin milli
valyutalar qizilin hacmiylo 6l¢tliirdii. Mosalon, 1821ci ildo bir funt sterling
7,322385 gram (1873-don) qizila, 1 Deutschemark -0,385422 qram qizila borabar idi.
Valyuta mazannasi qizilin valyutaya nisbati ilo miiayyan edilirdi.Bu halda o 1/20.3 o
barabar olurdu.Va ya masolon ABS-da dollarin 1 uniya qizila mozonnasi 30$=1 qizil
unsiyasina va Britaniya poundunun 1 uniya qizila miibadilo mazonnasi £6=1 qizil
uniyasi, onda 30$=£6 bu da 5$=£1 olar.

Qizil standart1 1914-cii ilo gadar hakim movgeya malik idi.Qizil geyri-mohdud
miqdarda metalin kagiz pula konvertasiya edilmis sabit qiymotins alina vo satila

bilordi.Qizi1l valyutalar arasinda sarbast doyisandan bari asas inkisaf etmis
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Olkalor,miixtalif 6lkalorin markazi banklar1 miibadilo zamani ya qizil ya da hamin
inkisaf etmis 6lkolorin valyutasindan istifado edirdilor.

Miihariba dovrii.Qizil standart1 I Diinya miiharibasinin baslangicina qoador
beynolxalq valyuta sistemi kimi 6ziiniin an yaxs1 dovriinii yasadi.Miihariba 2sas
6lkalarin vayutalar1 arasinda mazannanin sabitliyini zadslodi va ticarsti azaltdi.
Miiharibadon sonra Boyiik Britaniyanin asas kreditor millot rolu sona ¢atdi. ABS-1n
kreditor 6lko kimi movqgeyi giiclonmayas basladi.

Miiharibas soraitinds olan 6lkalar qizil ehtiyatarini qorumagq iigiin I Diinya
miiharibasindon sonra pullarinin konversiya edilmosini aradan qaldirdilar.Miiharibo-
don sonra yenidon qizil standartina kegma cahdloari olsa da ,bu cohdlor ugursuz natice-
londi.Ciinki qiz1l standartinin xiisusiyyatlorindan forqli olaraq hokiimatlor igtisadi
hoyata daha miintozom gaydada miidaxilo etmays baslamisdilar.Bir sira 6lkalordo
miihariba asnasinda 6ziinii géstoran inflyasiya miiharibadan avval paritetlordon qizil
standartina kec¢id kurslarmin idarasini geyri —miimkiin hala gatirmisdi.Nohayat 1929-
cu ilda diinya igtisadi bohraninin bas vermasi ilo qizil standartinin davam etmosino
imkan galmadi.Belaliklo 1933-cii ildo qizil standarti tamamils logv olundu.

| Diinya miiharibasinin basa ¢atmas1 Vo dlkalor arasinda Xi9-lorin borpa edil-
moasi diinya valyuta sisteminin yeni prinsiplarinin formalagmasina zomin
yaratdi.Bununla da, diinya valyuta sisteminin tokamiiliinds ikinci
marhalasayilanguzil-deviz standarti vo ya Genuya valyuta sistemi totbig edilmoaya
baslad1. 1922-ci ildo Italya-nin Genuya soharinds kegirilon igtisadi vo maliyya
mosalalari tizra beynolxalg kon-fransda 6lkalorin malik olduglart qizil ehtiyatlar
xarici ticarat vo digor amoliyyatlar tizro hesablagmalar1 nizamlamagq tigiin kifayat
olmadigi gqeyd olundu. Qizil va ingilis funt-sterlinqdan basqa, ABS dollarindan
istifada etmok tovsiyo edildi. Hor iki valyuta beynolxalq 6doms vasitasi rolunu
oynadig {igiin asas valyutalar adlanirdi.Genuya valyuta sisteminin asas xiisusiyyatlori
Paris sisteminin xiisusiyyatlorina banzayirdi.Qizil diinya pulu rolunu saxlayirdi, qizil
paritetlori saxlanilirdi. Valyutanin qizila dayisdirilmasi tokca ABS,Fransa,ingiltors

torofindon deyil,hamginin bu konfransin biitiin istirak¢ilar: torafindon hoyata
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kegirilirdi.1924-1928-ci illords hoyata kecirilon pul islahatlari naticasinds qizil iki
modifikasiya olunmus formada barpa olundu: 1) quzil-kiil¢o; 2) quzil-deviz?.

Quzil-kiilga standart1 boyiik qizil ehtiyatlarina sahib igtisadi cohatdon
giicliiingiltors, Fransa, Yaponiya kimidlkalords gobul edilmisdi. Qalan dlkalorin
boyiik qisminda moasalon, Almaniya ,Avstraliya, Danimarka, Norvegdo qizil-deviz
standartini qobul etmisdilar.

Quzil-kiil¢a standarti dovriindo 6lkodo oskinaslarin qizil monetloring birbasa
doyisdirilmasi miimkiindeyildi.Oskinaslarin qizila doyisdirilmasi miiayyan ¢oki va
keyfiyyato malik qizil kiilgaloring dayisdirilirdi. Mosalon, Ingiltarade 1700 funt-
sterling mobloginds askinaz tigiin 12,4 kq. qizil 6donilirdi. Noticads, qizil beynolxalq
hesablagmalar {i¢iin ehtiyat rolunu oynayirdi.

Quzil-deviz standarti qiz1l standartinin elo bir formasidir ki, bu zaman milli askinaslar
qizila deyil, digar 6lkalorin valyutasina dayisdirilirdi. Bununla da, milli valyutanin
qizila doyisdirilmasinin iki asas lisulu birbasa va dolay1 tisul formalasdi.Birbasa
isulda deviz rolunda funt sterling vo ABS dollari,dolay1 tisulda iss yerds galan
valyutalar ¢ixis edirdi.

Genuya valyuta sisteminda sarbast tizon valyuta mozonnalari prinsipindan
istifads edilirdi.Genuya sisteminin prinsiplarina uygun olaraq tizv-dévlatlorin marka-
zi banklar1 6zlarinin milli pul vahidlarinin mazannalarinin miimkiin taraddiidlarinin
qarsisini almali idilor.Bu zaman onlar valyuta tonzimlonmosi metodlarindan, ilk nov-
bados isa valyuta miidaxilalorindon istifads edirdilor.1930-cu illords bas veran depres-
siya vo II Diinya miiharibasi dovriinde kommersiya ticarati,valyutalarin beynalxalq
miibadilasi ,borcalma va borcverma sarhadigox asagi idi. Sistemin dirgalisi lazim idi.
Boyiik depressiya dovriinds imumdiinya valyuta bohranin ilk marhalasiagrar
6lkalarin vo miistomlokalorin valyutalarinin qiymotdon diigmosine sabob oldu.Diinya
bazarinda xammala olan tolob azaldi,bu iso hamin &lkalorin tadiyys balansinda boyiik
kosrin yaranmasina yol a¢d1.1931-ci ilin ortalarindaikinci marhalaAlmaniya vo

Avstriyadan xarici kapitalin getmasi,rosmi qizil ehtiyatinin azalmasi vo banklarin

2«Pul,kredit va banklar» Dr Zahid Mammadov.Baki2004 sah.341

14



iflas1 ilo saciyyalonirdi.Bu morhalonin sonunda Almaniyada qizil standarti logv olun-
du.Ugiincii marhalada bohranpik ndqtoys catdivo Boyiik Britaniyanin qizil standar-t1
logv etmasi ilo naticalondi.Sabab isa tadiyys balansinin pislogsmasi idi.Almaniya-dan
forgli olaraq B.Britaniya valyuta mohdudiyyati hoyata kegirmadi.Dordiincii marha-
lada osas hadisa ABS-mn qizil—pul standartinin logvi sayilirdi.1933-cii ilin avvalle-
rinds bas veran bu hadisaninasas sabobi giymatlorin asag1 diismasi hesab edilirdi.Bu
1S 6lko banklarinin 40%-nin iflasina sobab 0ldu.1936-c1 ilin sonlarina tosadiif edon
besinci marhalada Fransa artan qizil ehtiyati miiqabilindo qizil standartin1 daha uzun
miiddot saxlamaga caligirdi.

Diinya valyuta bohrani naticasindo Genuya valyuta sistemi nisbi elastikliyini va
stabilliyini itirmis oldu.ll Diinya miiharibasi arafasinds demak olar ki dayaniqli
valyuta qalmamisdi. ABS vo Avropa 6lkalori miiharibays sabit olmayan valyuta
sistemi ilo baslamisdi.Miihariba-nin basa ¢atmasi ilo 1944-cii ildon etibaron diinya
valyuta sisteminin tokamiiliinds ticiincii marhale baslamisdi. Homin il kegirilon
Bretton-Vuds konfransinda qizila vo iki “asas valyuta”ya — ABS dollarina vo ingilis
funt-sterlingins asaslanan qizil-deviz standarti gobul edildi ki, ona ¢ox zaman qizil-
valyuta standarti va ya qizil dollar standartideyilir. Bu sistem rosmi olaraq 1944 cii il
01-22 iyul tarixlorinds ABS-in Nyu Kempsir statininin Bretton Vuds soharindokegi-
rilmis BMT-nin Beynalxalq valyuta-maliyys konfransinda yaradilmigdir.Bu
konfransda daha iki beynalxalg maliyys valyuta kredit togkilatinin-BVF vo Diinya
bankimin yaradilmasi gorarlasdi-rilmisdir. Gostarilon maliyys qurumlar 6z tizv
6lkalarina 6donis balanslarinda ciddi defisitlor yarandiqda vo bu kimi hallarin
qarsisini almaqgiin kreditlor ayirir , eyni zamanda tizv 6lkslords valyuta maliyye-
kredit omaliyyatlarinin gedisine nozarat edir.

Bu sistemin asas memarlar1 Con Meynard Keys vo Harry Dexter Uayt
sayilir.Razilasma sartlori ABS vo Boyiik Britaniyanin basgiliq etdiyi 44 millat
torafindon miizakirs olunub.Bu sistemin yaradilmas1 magsadlarina aiddir:

-valyuta mazannalarinin sabitlosdirilmasi

-miiharibadon sonraki dovrds yenidonqurma islori aparmaq tigiin kapitalin calbi

15



-beynolxalq omokdashigin zoruriliyi
Bu valyuta sisteminds qizil mohdud formada istifads edilirdi.Qizil ehtiyat valyutasi
kimi saxlanilmagqla yanasi ,qizil1 avoz edon valyuta kimi ancaq ABS dollar ¢ixis
edirdi.Bu vo digar qaydalar1 6lkonin morkazi banklari miisyyonlosdirirdi.Ehtiyat
valyutasi rolunda osasen ABS dolar1 ¢ixis edirdi,Ancaq bununla yanas: Ingilis funt
sterlingindan do istifado edilirdi.Bretton-Vuds sistemi asagidakilarlaxarakterikidi:
1)qizilin sabit mazonnasi
2)qarsiligli beynoalxalq kreditlor gaydasi
3)Sistemin foaliyyatine nazarat etmok vo tomin etmok moagsadi BVF-nin yaradilmasi.
4)BVF-nin icazasi ilo 5 %don ¢ox devalvasiyanin hoyata kegirilmasi
Bu valyutasisteminin prinsiplorini asagidaki kimi siralaya bilarik:

-ehtiyat valyutalardan istifado etmoklo qizilin diinya pulu funksiyasi saxlanilirds;

-chtiyat valyutalari rosmi kurs lizro qizilamiibadilosi 35 ABS dollar= 31,1 gr. qiz1l vo ya
1 dollar=0,8857 gr. quzil miiayyanlosdirilirdi.

-hor bir milli pul vahidinin valyuta pariteti qizil vo dollarla miiayyon olunurdu;

-valyuta mazannalari valyuta paritetindon +1% haddinds farglonos bilardi;

-nazarat va tonzimlomoa beynalxalq valyuta-kredit togkilatlarina tapsirilirdi;

-tadiys balansinda har hansi kosr miisahids olunarsa,o qizilla tonzimlons bilordi;

-Digar valyutalara nisbatds 6lkanin daha sabit miibadilo kursuna malik valyutasi
yaradilmigdi.
Beynolxalq hesablagsmalar ,valyuta miidaxilslori,ehtiyat aktivlorinin {istiin vosaiti kimi
ABS dollar1 asas vayuta pariteti olmusdur.Qizil ehtiyatlarinin beynalxalq ticaratds vo
maliyys oamaliyyatlarinda rolunun azalmasi ABS dollarinin diinya valyuta ehtiyatinda
rolunu artirmisdir. XXasrin 50-60c1 illorinds ABSda 6danis balansindaki defisitlorin
naticasinda qizil ehtiyatlar getdikco tilkonmaya baslamisdir.Beynoalxalq ehtiyatlarin
qizil torkibi bir neg¢a dofo ABS-1n qizil ehtiyatini tozolomisdir.Buna gora do ABS
dollar1 diinya ehtiyat valyutas1 kimi ikili xarakter dastyir.

Miiharibadon sonra B.Britaniya yetorinca qizil ehtiyatlarina sahib deyildi va

buna gora doa funt-sterlingin qizila dayisdirilmasini tamin eda bilmirdi. Bu isa funt-
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sterlingin miibadilo funksiyasindan imtina edilmasine, naticads dollarin rolunun
artmasina sobab oldu.Biitiin bunlar Birlogsmis Statlara siyasi vo iqtisadi iistiinliik
qazandirdi. ABS-dan basqa istonilon 6lka todiys balansinda kasiryarandigi halda
Oziiniin qizil-valyuta ehtiyatlarindan istifado etmoli, daxili istehlaki azaltmali, ixraci
artirmali idi. ABS iso xarici kasiri 6z valyutasi ilo 6daya bilardi.

Bretton Vuds sisteminin tanazziilii.Bretton Vudsda sabit mazanna 1960ci illarin
sonuna gador yaxst islomisdi.Dollarin shamiyyatinin va rolunun azalmasi diinyada
ciddi problemlors sabab ola bilordi. ABS-1n ticarat balanst manfi saldoya dogru
yonoalirdi va boylik hacmda Dollar kiitlasi 6lka Xaricina ¢ixmisdi.60-c1 illar orzinda
Avropa dlkalori dollar ehtiyatlarini geri qaytarmagq ti¢iin qizil sistemino gayitmaq
istayirdi. Bretton-Vuds valyuta sistemi diinya tosarriifatinin taloblarina cavab veroa
bilmirdi. 15 avqust 1971-ci ildo Prezident Nikson qizil va dollar konversiyasini
dayandirdi vo iizon valyuta rejiminin yaradilmasina qorar verdi.1973cii il mart
aymdan valyutalar bir birina gars1 iizmays baslad1.1971-1973-cii illordo ABS dollart
iflasa ugradi. ©sas soboblori xarici bazarda ABS-1n avvolki movgeyini itirmasi, qizil
ehtiyatlarimin azalmasi, inflyasiyanin giiclonmasi, tadiyys balansinin geyri-sabitliyi
sayilirdi.Naticodo ehtiyat valyutasikimi AFR markasi, yapon iyeni, SDR vo EKYUrol
oynamaga basladi.1972-ci ilda diinya valyuta sisteminin yeni prinsiplorinin islonmasi
Vo razilasdirilmasi ilo masgul olan xiisusi Komits yaradildi.

Diinya valyuta sisteminin miiasir inkisaf morhalasi 1976-c1 il Yamaykanin
paytaxt1 Kingstounda kegirilon konfrans zamani iyirmi 6lkenin niimayandaliyi
arasinda valyuta sistemina dair sazislorin imzalanmasi naticasinds formalagmisdir.
Homin il baglanan sazislora BVF tizvlari torafindon miisyyan diizalislor edildi. O
andan etibaran sistemin yeni prinsiplori qiivvays mindi.Yeni diinya valyuta sistemi
Yamayka valyuta sistemi adlanmaga basladi.Bu togkilatin nizamnamasinds 1978-c
ilin yazinda ikinci doyisiklik edildi vo milli valyutalarin mazonnasinin bazar
sartlarina uygun olaraq sarbast miiayyan olunmasinin asasi qoyuldu.Naticads biitiin

olkalor 6z valyuta mazannasini sarbast (“sabit” va ya “doyison” mazanna sistemi
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)miioyyon etmoyo basladilar.Lakin bu sorbastlik {imumdiinya valyuta sistemindo
Ozbasimaliga yol verilmosi demok deyildi.

Yamayka valyuta sistemi ilo Bretton Vuds valyuta sistemi arasinda varislik
alagesi movceud idi. SDR standart1 arxasinda dollar standart1 gizlonirdi.Bretton —\uds
sistemindan miras olaraq dovlatloraras: valyuta tonzimlonmosini hoyata kegiron BVF
qalmisdi1.Qizilin demonetizasiyasi (pul funksiyasini itirmasi) prosesinin Yamayka
valyuta islahat1 ilo basa ¢atmasi naticasinds valyuta sistemina SDR (xiisusi borclan-
ma hiiququ) vo EKYU-nun(indi EURO)totbiq edildi.

Sarbast valyutamoazonnasiYamayka sisteminin bazi iistiinliiklarini askarladi:

- Valyuta mazannasinin sarbast miiayyan olunmasi talob va toklifdon asili
olaraq bazarda doyarin daha obyektiv qiymatlondirilmoasinae komok edirdi;

-valyuta bazarinda valyuta mozonnasine edilon hor hans1 uzunmiiddatli tazyiq
6z ifadasini 6lkanin tadiyys balansinin tarazliginin pozulmasinda gostarir.Ona gora
valyuta mazannasinin sarbast miioyyan edilmasi tadiyys balansinin
tonzimlonmasing,6lkonin xarici 6domolorinin yeni tarazliga gotirilmasine yardim edir;

-Sarbastmiiayyan olunan valyuta mazonnasi rejiminin totbiqi 6lkenin miistaqil
iqtisadi siyasat hoyata kegirmok imkanlarini artirir. Xarici amillorin tosirindon azad
olmagq 6lkada inflyasiyanin artmasi tohliikasi yaratsa da ,pul emmissiyasinin giicii
nozarot altinda aparilmasi bu tohliikoni sovusdurmaq imkani verir.

Sarbast valyuta mazannasi rejiminin asagidaki nogsanlarivar. -

1.Bazar har zaman 6lkanin igtisadi vo maliyys vaziyyatino adekvat olan
valyuta mozonnasinin miiayyan edilmasini tamin etmir;

2.Sorbast valyuta moazonnasi rejimi heg do homigo 6lkonin xarici 6domalarinds
tarazligin saxlanmasina xidmat etmir;

3.Valyuta mazannasinin miioyyan olunmasinda verilan sorbastlik diinya bazar-
larinda xammal va enerji resurslarinin giymatlarinda geyri-sabitliyin
yaranmasini,beynalxalq ticaratds bir sira doyisikliklor bas vermasini siiratlondirir.

Yamayka sazislori valyuta miinasibotlori mexanizmins asagidaki dayisikliklari etdi:
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1.quzil-dollar standartinin logvi tosdiq edildi.Qizil —deviz standartlar1 ovozino SDR
standartlar1 yeridildi.Bu yeni beynolxaq valyuta vahidinin (O.Emmingerin layihasi
lizro)yaradilmas1 haqqinda raziliq 1967-ci ildo BVF-nin {izv 6lkalori tarafindon imza-
lanmisdir.SDR-in buraxilisi ile alagedar BVF-nin nizamnamasine 1-ci doyisiklik 28
iyul 1969-cu ilds qiivvays minmisdi.
2.qizilin demonetlasdirilmasi, onun rasmi giymatinin aradan qaldirilmasi vo
valyutalarin qizila istonilon ciir baglanmasinin qadagan edilmasi tosdiq edildi;
3.markoazi banklara qizili adi bir omtoa kimi sarbast bazar giymotlori asasinda alib-

satmaga icazo verildi;

4.dollar rosmi olaraq diger ehtiyat valyutalarina (AFR markasi, isvegra franki, yapon
ieni) barabarlosdirildi;

5. valyuta mozonnolarinin diinya valyuta bazarinda talab vo toklif asasinda formalas-
masi1 ganunilogdirildi (BVF va DB ¢argivasinda)

6.dovlatlorarasi valyuta tonzimlonmasi sferasi genislondi;
Avropa Valyuta Sistemi(AVS)-Al corgivesinde valyuta miinasibatlorinin tonzim-
lonmosinds xiisusi rol oynayir.Onun formalasmasi 1979-cu ilo tosadiif edir. AVS-in
moaqsadi-inteqrasiya proseslorini stimullasdirmaq,bolgads siyasi, iqtisadi valyuta
ittifaginin yaradilmasi,Qarbi Avropanin mdvqeyinin mdhkamlandirilmosidir.ilk illor
kollektiv valyuta kimi EKYU isladilirdi. EKYU-nun hesablanmasinda valyuta
sabatindan istifada olunurdu.Olkenin AB-do UDM vo birlik daxili ticarotdo pay1
sabatds valyutanin xiisusi ¢aokisi ilo miioyyon olunur.Odurki, sabatin torkibindo daima
doyisiklik aparmaqgla valyuta miinasiboatlorindo formalasan uygunsuzluq aradan
qaldirilir. Ittifaga daxil olan {izv 6lkolor arasinda baglanan Maastrix razilasmasina
goro EKYU AVRO-nun regional valyutasi kimi 1999-cu ilo qodor faaliyyat
gostormisdir. AVRO 1 Yanvar 2002-ci il tarixino kimi nagdsiz dovriyyado islonib.
Sonralar onu gabul etmis Avropa dovlstlori 6z milli valyutalarini lagv edarok bu

regional valyutadan istifado etmoys baglamislar.
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1.2 Beynalxalg maliyya sisteminin_formalasmasina nazari konseptual

baxi

Beynolxalq ticarat mikroiqtisadiyyatin nazariyys vo metodlarina asaslanirdisa,
Beynolxalq maliyys nazariyyslori makroiqtisadiyyatin nozariyys va konsepsiyala-
rindan istifado edir.Beynolxalq maliyys dinamik valyutamozonnosi,xarici investisiya
yatirimlari,qlobal maliyya sistemini vo onlarin beynolxalq ticaroto tosiri formalarini
Oyronon sistemdir.
Valyuta moazonnasi tayin olunmasi ilo alagadar inkisaf etdirilon nazari yanas-malara
nazar salag.Bu mozmunda xiisusils, dalgali valyuta kurs rejimindo mozon-nonin toyin
olunmasi ils slagadar nozariyyalori 6n plana ¢okok. Bu ¢ar¢ivads analiz edilon

yanasmalar, alt1 qrupda comlasib:

()  Klasik monetar yanagma-Aliciliq gabiliyyati nazariyyasi vo pulun miqdar
NoZariyyasi

(i)  Erken Keynsyanagmasi,-Marsall-Lerner-Robinzon ganunu

(ili) Miiasir monetaryanasma- Faiz doracasi pariteti nozariyyasi

(iv)  Yeni Keynsyanasmasi-Mundell Fleming modeli

(v)  Portfeltarazliginozariyyasi- Markowitz vo Tobinin portfel nazariyyasi

(vi) Valyuta kursu ilo bagli yeni yanagmalar-Optimal valyuta zonasi nozariyyasi

Beynolxalq maliyyads 6nomli nazariyyalaroMundell-Fleming modeli,Aliciliq
qabiliyyati pariteti (AQP)nazariyyasi,Optimal valyuta zonasi nazariyyalarini gostoro
bilorik.Bundan alava sabit valyuta kursu nozariyyasi,sorbast dalglanan valyuta kursu
nozoriyyasini misal gostora bilorik.

Alicilig gabiliyyati pariteti (AQP) nazariyyasi beynalxalg maliyyanin an genis

yayilmis nazariyyalarindon biri olmaqla ,valyuta kursunu miiayyanlosdirmays va 61-
kolor arasinda omtoa vo xidmatlora gokilon xarclor baximindan miigayise aparmaga
imkan yaradir.Nozoariyys 6lkolor arasindaki giymot farglorinin miioyyanlosdiricisi ol-
dugu idxal-ixrac amaliyyatlarinin valyuta kursu doyisikliyina Sobab oldugunu gosto-
rir.Basqa s6zla AQP bir 6lkanin cari hesablarindaki bir amaliyyatin valyuta kursunun

miioyyan edilmasinds tasirli oldugunu ifads edir. AQP nazoari olarag, bir pul ilo digari
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arasindaki doyigmao nisbati, bu pullarin 6lkodaxili satin alma giicloring ekvivalentdirso
tarazliq vaziyyatindadir fikirini irali siirtir. Buna oxsar yanasmalara 17-Ci asrdo
merkantilistlerinds do rast galinir.

Bu nazari yanagmanin miiasir memari olaraq da G. Cassell gostorilmokdadir. Cas-
sell'in 1916-c1 ildo etdiyi iglar ilo nozariyyanin agiqliq qazandigini goriiriik.Onun etdi-
yi analizds giymot vo miibadils kurslarinin miitlaq saviyyalorinin deyil, bu saviyya-
lordo doyismolorin géz qarsisinda saxlanilmasi lazim oldugu sdylonilir.0,1954-ci
ildo Gilbert Kravis ilo satin alma giicii pariteti islorino baslamisdir.1968-ci ildo BMT-
nin Statistika Ofisi vo Pensilvaniya Universiteti beynslxalq miigayiso vahidi bu iglori
doyarlondirmis vo beynolxalq miiqayiso proqrami yaradilmigdir.

AQP-nin necs hesablanmasina nozar yetirarkon avvalca istirake¢1 6lkalari va
alagadar maddas qrupunu tomsil edan va 6lkalor arasinda miiqayisa xiisusiyyata sahib
mal va xidmot sabati, biitiin 6lkalorin istiraki ilo miisyyanlosdirilir. Mal vo xidmaot
sabati tayin olunarkan nazars alinan 6l¢iilori asagidakilardir:

* Segilon maddalorin miimkiin qadar ¢ox istirak¢1 6lkads var olmasi,

» Secilon maddalarin ana gruplar saviyyasinds ndv va satin alma cohatdan 6lkalori
tomsil etmasi,

« Olkalorin eyni maddani giymatlondirdiyindan va miigayise etdiklarindan amin
olmalari ii¢lin segilon maddalorin miitloq detalli toriflorinin olmasi,

Fargli pul vahidlarinin satin alma giiciinii barabarlogdiran va 6lkalor arasindaki
qiymat farglarini yox edarak beynalxalq pul vahidlarini ortaq pul vahidina geviran bir
nisbat olan AQP vo bu pariteti ortaya qoyan nozariyyays gora valyuta kurslarinin ba-
zarlarda sarbost miiayyonlosdirilmasi saraitinds alacagi doyar ,6lkalor arasindaki nisbi
giymat doyismo doracalarinin bir dl¢iisii olacaqdir.Yoni, valyuta kursunun tarazligi
giymat saviyyalarinin nisbati ilo xatti bir slagoys malikdir (yoni diiz miitonasibdir).

Yuxaridaki sarhlara paralel olaraq bu nazariyyays gora bir mal sabatinin giymati
diinyadaki biitiin 6lkslords eyni olmalidir. Belaliklo bir almanin qiymoti New-Yorkda
1Dollar vo Azarbaycanda 1 AZN-a barabardisa,AZN/Dollar valyuta mozonnasi 1AZN

olmalidir. Basqa s6zla, bir malin biitiin 6lkalordaki giymatlari borabor olmalidir
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(Miitlag AQP-o gora). Valyuta mazonnalari bu barabarliyi tomin etmok tizro artib
azalmalidir .Har nazariyyads oldugu kimi bu nazariyyads do miioyyan yanasmalar
movcuddur.Bunlar asagidakilardir:

* Nogliyyat xarclari yoxdur

» Sigorta xarclori yoxdur.

* digor omaliyyat xarclori yoxdur va ya toxirs salinir.

« Olkoalor arasinda ticarato hor hansi bir maneo yoxdur. Mallar iki sohor arasinda
necs alqi-satq1 omaliyyatlarinda istirak edirdiso Vo Sarbast sokilds yer doyisdirirsa,
demali 6lkolor arasinda da eyni qayda totbiq edilir.

 Mallarin hor iki dlkodoki xiisusiyyati do eynidir.

Goriindiiyli kimi farziyyslordon shamiyyatli bir gismi haqiqi forziyyslor deyil.
Mallarin her iki 6lko alamoti do Aliciliq gabiliyyati pariteti nozariyyoasinin indiki
vaxtda bu goadar shomiyyatli olmasini tamin edoan bazi xiisusiyyatlor mévcuddur.
Noazariyyanin igtisadi oshamiyyatini asagidaki kimi siralamaq miimkiindiir:

» Nominal va real soklar ila birlikds ortaya ¢ixan AQP-don konarlagsma, real valyuta
kursundaki harokatlorin agiglanmasinda istifads edilir;

* Kurs uyusmazliginin daracasini miioyyon edir,

» AQP-nin tamin edilmasi, agiq iqtisadiyyat makroiqtisadiyyatdaki farziyyslardan
biridir,

* AQP, olkalor arasindaki goalirlorin miiqayisesi igiin inflyasiya forgliliklorinin
aradan galdirilmasini garsisina magsad goyur,

Olkalor arasinda rifah soviyyasi miiqayisesinds bir ¢ox iisuldan istifads edilir. Hor
hansi bir 6lkanin digar 6lkaya gors rifah saviyyasinin miiayyan edilmosindo adamba-
sma dison milli galir(MG) rogamlari, bunlar i¢inds an ¢ox isladilondir.Beynoalxalq so-
viyyado miigayiso zamani dollarla ifads edilon MG ragomlorinin saglam olmamasi vo
dollarla ifads edilmasi {insiiriiniin miiqayisads geyri-kafi qaldigi ger¢oyi danilmazdir.

Beynalxalq inkisaf miiqayisalorinds valyuta kursu istifadasinin bazi manfi cahat-
lari meydana golir. Bunlar: asagidaki kimi ifads edos bilarik:

* Birincisi, miixtalif sabablordon gaynaglanan (faiz daracalarinds dayisikliklar va
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s.) Kurs dalgalanmalaridir. Valyuta mazonnasi dalgalanmalari, mal vo Xidmat hac-
mindo bir doyisiklik olmamasina baxmayaraq 6lkonin bir anda "daha zongin" vo ya
"daha kasib" gériinmasine gatirib ¢ixarir. Bu ciir doyisikliklor igtisadi foaliyyatlo
alagoali olmadigi iigiin igtisadi boylimayi oks etdirmoyan siini doyisikliklordir.

« Tkincisi, bir 6lkoda istehsal olunan mal va ya xidmatlorin giymot soviyyasini oks
etdirmamoasidir. Valyuta kursu, ticarat edilon mal vo xidmatlorin yaninda faiz dorace-
lori, sormaya axini kimi faktorlardan do tosirlonir. Xiisusilo IEOO-ds valyuta mozon-
nasinin inzibati gorarlarin tasirinds olmasi, rasmi va sarbast bazar mazonnalori arasin-
daki fargliliklor do beynolxalq miigayisods valyuta kursu istifadasini tohliikali edir.

Miiasir monetar yanasmamnvalyuta kursunun toyin olunmasi ilo alagedar on

ohomiyyatli qatqisi, mal bazarlar1 ilo yanasi, tohvil-toslim bazarlar1 vo gézlomolorini
nozors almasidir. Valyuta kursu da yalniz idxal talabi vo ixrac toklifi torafindon
miuoyyanlosdirilirdi. Miiasir monetar yanasma ¢or¢ivasindo inkisaf etdirilon modellor,
Klassik igtisadi anonalor ¢ar¢ivasinds goriilo bilar. Bu modellar, klassik ananada
oldugu kimi, omak bazarlarinin tarazligda oldugu, bu sababdaon istehsalin
tokistigamatli olaraq toyin olundugu, qiymatlor iimumi saviyyasinin pul bazarlarinda
toyin olundugu va real mazonnanin sabit oldugu, bu sobabdon ds satinalma giicii
paritetinin etibarli oldugunu qabul etmokdadir. Bu modellar arasinda asas forq,
gbzlomolorin meydana galmasing istigamatli farglardir. Bu slaqge, xarici va yerli
tohvil arasindaki gozlonilon goalirin bir-birina barabar olmasi vacibliyini gostormokdo
vo agiq faiz daracasi pariteti (uncovered interest rate parity) olaraq bilinmokdadir.

Mundell-Fleming modeli makroiqtisadi nazariyys daxilinds beynalxalq ticarat va

beynolxalq maliyyoni birlagdirir. Bu yanagsma Kanada iqtisadgisi Robert Mundell
(1999-cu ilds igtisadiyyat sahasi tizra Nobel miikafati laureati) vo Britaniya iqtisad-
¢1s1 Marcus Fleming (1911-1976) torafindon 1960-c1 illarin avvallorinds inkisaf et-
misdir. Homin dovrds hor iki misllifBVF-nin Arasdirma Departamentinin tizvlori idi
va onlar ananavi Keyns modelini kapital vo amtoa bazarlarinin beynalxalq arena-ya
inteqrasiya oldugu aciq iqtisadiyyata dogru genislondirdilor.Bunun naticoesinds do

Mundell-Fleming modeli (Fleming 1962 Mundell 1963) arsays goldi.IS-LM-BoP
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modeli olaraq taninan Mundell-Fleming modeli ilk olarag Robert Mundell ve Marcus
Fleming'in miistaqil ortaya qoydugu iqtisadi bir modeldir. Model, 1S-LM modelinin
bir uzantisidir. Onanavi [S-LM Modeli, qapali iqtisadiyyatdan bohs edirdiso, Mundell
-Fleming modeli isa ac1q iqtisadiyyati tosvir edir. Burada gostarilir ki,ag1q iqtisadiy-
yat beynolxalq maliyyo bazarlarinda istodiyi godor borc alib-vera bilor.Mundell
moqalasinda gostarir ki, model Siirix, Briissel ve oxsar 6lkolords totbiq edils bilar.
R. Mandell 1963-cii ildo yazdig1 asorinda bu farziyyeni niys etdiyini gostorirll:
“Olda etdiyim naticalari miimkiin olan an sada sakilds aks etdirmak va siyasi masala-
lari an kaskin sakilda ona ¢ixarmagq tigtin, bir igtisadiyyatin diinya saviyyasinda miiay-
yvanlasan faiz daracasindon forqli faiz daracasi tagdim eda bilmadiyi vaziyyatdaki tam
kapital harakatliliyi farziyyasini irali stiriirom. Bu forziyanin vaziyyati sisirtdiyi
diistiniilo bilor, amma bu beynalxalg maliyya alaqgalaorinin tasirinin ahamiyatini an
yaxsi sakilda gostorir” .3

Models dair asas yanasmalar asagidakilardir:
1.Spot vo Forward valyuta kurslar1 eynidir, vo mévcud olan miibadilo kursunun
geyri-miioyyan miiddsatdo mévcud olmasi gozlonilir;
2.Fixed valyuta kurs sisteminda daxili qiymat saviyyasi sabit saxlanilir,yerli
mohsullara toklif isa elastik olur;
3.Galirls birlikds, vergilor vo y1gim da artir;
4 Ticaratin tarazlig1 ancaq golir vo miibadilo kursundan asilidir;
5.Kapitalin mobilliyi miikommaoldir vo qiymatli kagizlar ideal avozedici sayilirlar.Bu
sistemdo investorlarin riski neytral ndqteyi nozordon ¢ixis edir.Buna goros do pula
olan talob golir vo faiz doracasing,investisiyaya olan tolab iso faiz doracasing baglhidir;
6.50zii gedan 6lka o qadar kicikdir ki, xarici galirlars va ya diinya faiz daracaloring
tosir gostormir.
Mundell-Fleiming modelino asason asagidaki tonliklor yaranir:

IS ayrisi:

3N. Gregory Mankiw. Makroekonomi .6-ci baski. Editor: Omer Faruk Colak. Ankara. 2014. ISBN 978-605-4160-
38-9. Seh. 375-418
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Y=C+I+G+NX Burada NX —xalis ixrac1,Y- i

IS

UDM-i ,i —fiziki investisiyan1,C-istehlak1,G- IS LM

dovlat xarclorini vo vergilori bildirir. / \ d
LM ayrisi: " FE
M

- = L(i,Y)Burada M- nominal pul kiitlasini, P-

giymat saviyyasi, i-nominal faiz doracasi ,L-

lik-vidliyi bi-l-dirir.Yﬁksek faiz doracasi vo ya Orafik L.vundell-Fleiming Y
asag1 golir (UDM) saviyyasi pula tolabi agagi salir.  modeline

BoP yani (FE-Odanis balansi)ayrisi:

BoP=CA+KA-Bunun izah1 beladir.Odoms balans1 yani BoP baraboardir CA (cari
hesab) iistogol KA (kapital hesabi)

IS komponentlari

C=C(Y-T)(y), i-E(mr))burada E(rr) gozlonilon inflylasiya doracasidir.Yiiksok birbasa
golir vo ya asag1 real faiz darocasi (Inflyasiya zamani nominal faiz doracasi minus
gozlonilir ) yliksok istehlak xorclorine gatirib ¢ixarir.

I=I(i-E(1)Y+.1)Bu boraborlikds Y1) UDM-in avvalki periodudur.Yiiksok golir vo ya
daha yliksok investisiya xarclori iigiin asagi real faiz doracasi miioyyon edilir.
NX=NX(E,Y,Y*) Burada E- nominal valyuta kursu ,Y-UDM ve Y *- xarici ticarot
ortaglar: olan dlkalorin toplam UDM-idi xarici ticaret ortaglari olan lkalorin toplam
UDM-idir. Umumdaxili mohsul idxalatda daha ¢ox sorf etmays ve dolayisiyla xalis
ixracatin diismesine sabab olur;

Odanis balansi komponentlori:

CA=NXYani cari hesap sadaca idxalat ve ixracatdan ibarettir.

KA=Z(i-i*)+k Burada i-xarici valyuta mozonnasi,K-maliyys kapital axinlarinin
ekzogen , Z —kapitalin mobillik doracasini gdstorir

"Mandell-Fleming" modelins gora, tam kapital horokatliliyinin hokm siirdiiyi kigik
ac1q iqtisadiyyat asagidaki iki boaraborliklo ifado edilirl;
Y=C(Y-T)+I1(r*)+G+NX(e)
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Markowitz (1952) vo Tobin (1958, 1961, 1969)-in portfel nazariyyasi vo pul tolobi
analizlorinin agiq iqtisadiyyata uygunlasdirmasinin naticasi olaraq inkisaf etdirilon
portfel tarazlig1 yanasmasi, yeni pul vo yeni Keyns nozariyyalorin oksina, daxili vo
xarici pul xarici varliglarin tam igama olmadig1 forziyyssini qabul edir.Tobin tors-
findon inkisaf etdirilon pul tolobino portfel tarazlig1 yanasmasi, fordlorin sorvetlorinin
real mallar, nagd pul va tohvillordon meydana goldiyini qobul edir.Hor bir varliga
olan talab, yalniz aktivin golir doracalari tarafindon deyil, eyni zamanda, digor igama
varliglarin golir dorocalori torofindon miioyyonlosdirilir. Buna gors, hor hansi bir var-
l1iga olan talab, 6ziiniin faiz doracasi ils eyni, digar varliglarin faiz deracast ila tors is-
tigamatda dayisir.Iqams varliglarin faiz daracslori artdiqda pul talobi azalmaqda, bu
faiz dorocolori azaldiginda iso artmaqdadir.Ayrica, digor varliglara olan tolob do eyni
sokilda dayismokdodir.Umumi olaraq, pul daxil har hans1 bir varliga olan talob, bir-
don ¢ox faiz nisbatinin (ya da golir nisbatinin) funksiyasidir.Bu yanagsmanin bir noti-
cosi olaraq, har hans1 bir varligin toklifindoki doyisiklik, digor varliglarin da golir nis-
batina tasir edir.Har hansi bir varligin galir nisbatindoki dayisiklik, biitiin varliglarin
portfeldoki nisbatinin doyismasina sabab olur.Portfel tarazligi yanagsmasinin iistiin
xtisusiyyatlarindon biri, Keynezyen anonads olmasina baxmayaraq, yeni klassik iqti-
sad ononosino do uygunlasabilmosidir. Har iki onona ¢or¢ivosinda do olo alindigi
zaman, valyuta kursu dinamikasi ila alagadar alds olunan naticalar bir-birlorinden ¢ox
da forqlilik yaratmar.

Optimal valyuta zonas1 nazariyyasi.Mundell, McKinnon va Kenen tarafindan
arsaya goalon optimal valyuta zonasi nozariyyasi miioyyan bir arazids formalasan pul
birliyinin fayda va zararlorini analiz edon yanasmadir.

Mundell “optimal “séziinli miiayyan bir arazids daxili va xarici iqtisadi tarazlig
tomin edon rejim monasinda islotmigdir.Onun fikrino gors “zona” anlayisi cografi
monada bir zona deyil.Iqtisadi menada “zona homojen mohsullarin istehsal
edildiyi,texnologiya vo molumatlarin eyni saviyyads yer aldigi1 bir makandir. Tok bir
valyu-tanin mévcud oldugu valyuta zonasi bolgadoki pul siyasatlarinin tok bir

morkazlos-dirilmis bank tarafindan idars edildiyi zonadir.Basqa s6zlo desok,lizv
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olkalor mone-tar siyasoti totbig etmokdon imtina etdiyi halda,vasitogi siyasot olaraq
fiskal siyasat totbiq edilir.Belsliklo valyuta zonasi sabit kurs sistemi islotdiyi halda
digor zonalarla birlikds elastik valyuta kursuna sahib olur.Naticads optimal valyuta
zonasl nazariy-yasinin torafdarlari sabit valyuta kursu sisteminin yiiksok mobilliys
malik oldugu bolgads daha uygun olacagini iddia edirloar.

Noazariyya bir grup 6lkanin beynolxalg valyuta doyarini miiayyan edilon sabit kurs
tizorindon ,iizv 6lkolorin valyuta doyerinin iizv olmayan 6lkalorin valyutasi qarsisin-
da sarbast dalgalanan kurs sistemi totbiqins asaslanir.Mundell, ”optimal valyuta zona-
sin1” ortaq pulun faydalarinin zarorlorini agdigi bolgs kimi tanidir.Bu nozoriyyays go-
ra tok valyutani islodon 6lko say1 artar va tok valyuta bolgosi genislonarsa, tok valyu-
tanin tomin edacak faydalar1 azalir vo buna qarst manfi tasirlori artar.Miisbat tosirlo-
rin manfi tasirlordon fargini an yiiksok edon zona boyiikliiyiine “Optimal valyuta
zonas1” adu verilir.

Optimal valyuta zonasi ila birlikds valyuta birliyinin tomin etdiyi baslica faydalar:
asagi inflyasiya,kurs dalgalanmalarindan yaranan risklori minumumlasdirmagq ti¢iin
cokilon xarclora gonast edilmasi,birden ¢ox valyutanin istifadasinin sabob oldugu
amoliyyat xorclorinin aradan qalxmasi,valyuta bazarlarina edilon miidaxilalorda ¢okil-
mis xarclorin aradan qalxmasi va siyasi niman-intizami tomin etmokds bazar
mexanizminin artan giictidiir.

Optimal valyuta zonasinin yaradilmasi {i¢clin,Mandell, McKinnon, Kenen va
Salvadoryanasmasina goraasas sortlor asagidakilardir:

-Valyuta zonasinda istirak¢1 6lkolorin igtisadi giiciliniin bir birino yaxin olmast;
-Birliyi formalasdiran 6lkalorin maruz galabilocoklori soklarin simmetrik olmast;
-Ortaya ¢ixabilocak soklara qarst makroiqtisadi uygunlugun ,is giicli mobilliyinin,real
giymat elastikliyinin vo maliyys federalizmi vasitagiliyi ilo tomin edilmo daracasinin
yiiksak olmasi

-Uzv 6lkelorin garsiligh ticarot alagalarinin namli bir saviyyada olmasi, dlkalorin
UDM-inda xarici ticaratin vacib bir paya sahib olmas1

- Maliyyas inteqrasiyasi vo bolgoalorarast golir transferlori
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1.3 Miiasir dovrds bevnoalxalg maliyyva kredit sisteminin xiisusivyatlori

Miiasir beynoalxalq maliyys sistemi — miixtalif 6lkolorin arasinda mévcud
razilagmalarla mohkomlondirilmis diinya pul miinasibatlorinin stabil toskil olunmus
formasidir.

Beynolxalg maliyys sisteminin strukturuna asagidakilar daxildir :

1. Diinya pul amtaasi-diinya valyuta-pul miinasibatlarinin ifadasi kimi xidmat edir.
Birinci bels ekvivalent kimi qizil sayilirdi. Daha sonralar miixtalif 6lkalorin sirkatlori
arasinda miixtolif hesablagmalar zamani dovleat bank veksellorini, depozit gobzlorini
Vo kredit pulunun basqa formalarini istifado etmoays basladilar. Yetmisinci illords bels
alot kimi beynolxalg (SDR) va regional birlosma pulundan(EKYU) istifado etmaya
basladilar. Odomo alotlorinin iimumi sistemi beynalxalg likvidlikdir.Ona qizil,bey-
nalxalq pul va valyutalarin ehtiyatlari1 daxil olur, hansilar ki, donmonin xiisusiyyatino
malikdirlor.

2. Valyuta kursu — bir 6lkanin pul vahidinin bagqga 6lkanin pulunda ifads edilon
qiymatidir.

3. Valyuta bazarlari. Qiz1] bazari belo bazarin birinci niimunasi idi. Onun satisi rasmi
giymeat {izra hoyata kegirilirdi. Rosmi giymat anlayis1 beynolxalq razilagmalarla
miayyoan edilir.

4. Beynalxalq valyuta-maliyya kredit tagkilatlari. Beynolxalg maliyys toskilatlarinin
miiasir sistemi Beynoalxalq Valyuta Fondu tarafindon tanzimlanir, hansi ki, dovlatlor-
aras1 amokdasliga vo diinya maliyya problemlarinin effektiv idars edilmosi ti¢iin biz-
nes giiclarinin birlogsmasina komok etmays yonalmisdir. Masalon beynalxalg maliyys
toskilatlarindan olan BVF valyuta ehtiyatlarimanazarati hayata kegirir, valyuta
miibadilosinin normalarina riayat etmo {igiin sorait yaradir, valyuta mohdudiyyatlaring
mane olur, 6doma balansinin saxlanilmasi masalalarinds miivaqqoti problemlari hall
edir , milli igtisadiyyatlara kredit verilmasini hoyata kegirir. ©Ohamiyyatli rol oynayan
digar beynalxalg maliyys taskilatlara Diinya Banki qrupu, Beynolxalq Hesablasma

Banki, Avropa Investisiya Bank1 va s. gostora bilorik.
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Beynolxalq Valyuta fonduna giris zamani hor dovlat 250 Sas hiiququna malik olur.
Bundan basqa, har bir 6lka 400 000$ verilmis kredit vosaiti hesabina daha bir sosi ala
bilor.indi daha ¢ox sos hiiququna malik 6lkalorABS (19,3%), Ingiltara (6,7%),
Almaniya (5,5%), Fransa (4,8%), Yaponiya (4,6%) sayilir.

Hor bir istirak¢1 6lka qizil ehtiyatlar1 hacminds avtomatik BVF-don borc ala
bilor.Ogor 6lks kreditor rolunda ¢ixis edirso,BVF torofindon lazim olan valyuta tam
hacmdadlkaya toqdim olunur.Bels borclarin olds edilmasi 6lkonin daxili valyuta
chtiyatlarinin artirilmasina deyil, biidca kasrinin gapadilmasina yonalib.Beynoalxalq
Valyuta Fondu vasitssilo kredit amaliyyati ananavi kredit anlayisindan farglanir, ¢iin-
Ki 0 dovlat valyuta vosaitlorininlazimli valyutaya miibadilasina oks etdirir. Belo
amoaliyyat—Beynolxalq Valyuta Fondunun transi adlanir. Noatico Kimi bels vaziyyatdo
kreditin gaytarilmast BVF-nin kreditorunun pul vahidlarindan istifadaylo hoyata kegi-
rilo bilor.Fondun 1-ci kredit pay1 % dan Y4 o goadar valyuta kreditlorinin ayrilmasina
yonolir ki,bu zaman fond hesab edir ki, dovlot miistaqil sokilda 6doma defisitinin
mé&vcud problemlorinin 6hdasindan gala bilar. Kreditlorin togdim olunmasinda 50%-
don 125%-5 gadar kvota prosedurun artan ¢atinliyiyls forglonir. Belo borclariBVF
yalniz zomanat oldugu halda verir ki, onlar fondun lazimli istiqamatlorinoyonalmis
olsun. Fondun mévqeyi inkisaf proqramlarinin tominati ti¢iin kreditlordon istifadoni
cixarir. Trangin ayrilmasi kredit alaninin dévlatinin 6domso balansinin yaxsilasmasina
yonaldilmis dovlat sabitlosdirmo proqramlariyla baglidir.

Digar toloblarin siyahisina asagidakilar daxil ola bilar:
- Dovlat valyutasinin devalvasiyast;
- Maagslarin dondurulmasi;
- Hokumoat maddi yardimlarmin(subsidiyalarin) lagvi;
- Vergi qoymanin payinin artimi;
- Dovlatin kredit omaliyyatlarinin 6lgiilorinin azalmast;
- Xarici biznesin daxili bazara girisinokomok edilmasi.
Borcun timumi moblagi bir ne¢a hissays baliiniir. Novbati hissonin ayrilmasi Beynal-

xalg Valyuta Fondunun miiayyan taloblarinin icrasindan sonra edilir. Adaton Fondun
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borclar ti¢ ildan bes ila goadar verilir. BVF-da soxsi nizamnams fondundan olava
inkisaf etmis 6lkolora borclarin ayrilmasi iigiin ixtisaslagdirilmis fondlar
mévcuddur.Fondun iizvleri Beynalxalg Yenidonqurma va Inkisaf Bankina giris
haqqinda garar gobul eda bilorlor. Nizamnamo belo dévlstlorin BYIB fonduna comi
10% soxsi kvota daxil etmayi 6hdasine qoyur ki,onun da 1% qizil vo 9% milli
moazonnada aks olunur.Kreditlorin 6danilmasi tigilin valyutanin ¢atismazIlig1 miisahido
olunarsaBYIB daha 90% kvota tolob edir.BYB-nin osas vozifosi inkisaf
mosalalorinds yardim etmodan ibaratdir.Odlkalora vo Moarkazi Banklara kredit
vasaitlori ayirir. Belo kreditlorin toyinatt hokumot vo Markazi Bankin zomanati ilo
igtisadi inkisaf proqramlarinin maliyyslosdirilmasindon ibaratdir. Borcun verilmosi
sortlorindan birino BYIB-ninekspertkomissiyasi tarafinden programin effektivliyinin
miisbat giymatlondirilmasi aiddir. Ayirilmis kreditlordon istifads marhalali vo
moagsadydnlii olmalidir. Borclarin ¢ox hissasi Beynalxalg Yenidonqurma vo Inkisaf
Banki aqrar sektorda istehsalin vo ya biznesin inkisafina yonalir. Kreditlor asason 15
ildon 25 ilo godor verilir,
BYIB 2 osas filiala malikdir:
- Beynalxalg Maliyys Korporasiyasi (BMK, 1956-c1 ilds togkil edilmisdir),
- Beynoalxalq Inkisaf Assosiasiyasi (BIA, 1960-c1 ilda toskil edilmisdir).
Beynoalxalq Maliyys Korporasiyasinin asas magsadihokiimot zomanati olmayan soXsi
biznesin inkisafina kredit verilmasindon ibaratdir.Beynoslxalq Inkisaf Assosasiyasinin
moagsadizaif inkisaf edon vo kasib 6lkalora daha uzun miiddsto vo asagi faiz doracasi
ilo kredit verilmasindan ibaratdir. Ayrilmis borc vasaitlori glizostli proqramlar {izro
secilir. BYIB, BIA vo BMK, Investisiya Zomanatlori iizro Coxtarafli Agentlik v
Miibahisalorin Halli Uzra Beynalxalg Marksz Diinya Banki qrupunu toskil edir.
Amerika valyutasinda yigimlar Avropa valyuta sisteminin(AVS) kredit port-
felini formalasdirir. Bu fondun qisamiiddatli borclar li¢iin nozords tutulmus hacmi 14
mlrd EKYU va orta miiddatli layihalari tigiin iso— 11 mlrd EKYU taskil edir.

AVS istirakgilar tlicinborclarin 3 varianti ol¢atandir :
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1.Morkoazi Banklar torafindon"SVOP" proqramu iizra segilon 45 giindon ¢ox
olmayanqisamiiddatli borclar. Belo borclar tizrs faiz dorocasinin hesablamasi AVS
tizvlarinin Markazi Banklariinfaiz doracasi osasinda aparilir;

2. 90 giin miiddatine miioyyon edilmis qisamiiddatli borclar. Hor 6lkonin 6ziiniin
"debitor kvotas1" vo "kredit kvotas1" var;

3) Bir milyard ekyu.dan ¢ox olmayanorta miiddatli borclar.3% pay tizra barabar
hissaloraayrilir. Belo borclar AVS-in basqa dovlatlorinin rogabst mévgelarine ziyan
vurmamagq sartila, infrastrukturun inkisafi tizroproqramlarin tominat {igiin istifado
oluna bilar.

Dovlatlorarasi alagalorin mohkamlandirilmasina va beynalxalq maliyys, valyuta va
kredit miinasibatlorina dévlatlorin daha aktiv calb edilmasina imkan yaradan beynal-
xalq toskilatlar beynoalxalg maliyys sisteminin maliyya-siyasi bazasinin asas elemen-
tidir.Oz soroncaminda valyutanm ahomiyyatli hacmlorina malik olaraq, onlar diinya
iqtisadiyyatinin inkisafina tasir ti¢iin effektiv linglori alir vo miixtolif dévlatlords biz-
nesin inkisafi sortlorini miioyyon edo bilirlor.Homginin togkilatlarin beynoalxalg maliy-
ya miinasibatloring tasiri danilmazdir. Togkilatlarin bu kateqoriyasina aiddir:

1) Beynalxalg Hesablasma Banki-1930-cu ilds toskil edilmisdir vohazirda 58 6lkani
birlogdirir. Bu togkilatin hadafi beynalxalg maliyysamoaliyyatlarinin hayata kegiril-
mosi sahasinda milli Markazi Banklarin effektiv amokdashigina komok etmokdir.

4) ""Paris klubu®'. Beynalxalq geyri-formal tagkilat kimi "Paris Klubu" 1956-c1 ilda
toskil edilmisdi.Ona kredit vermani hayata kegiron Avstraliya, Avstriya, Belgika,
Ingiltora, Almaniya, Danimarka, Irlandiya, Ispaniya, Italiya, Kanada, Hollandiya,
Norveg, ABS,Rusiya Federasiyasi, Finlandiya, Fransa, Isvecra, Isvec,
Yaponiyakimidovlatlorin banklarinin niimayandalari daxil olurlar. Beynalxalq toskilat
"Paris klubu" kreditorlar1 6lkalorin borc problemlarinin halliylo masgul olur.

5) "London klubu™ beynalxalq geyri-formal bank-kredittogkilatlarindan biridir.Osas
vazifasi borclar tizra masalalarin hallindan ibaratdir.Klubun birinci iclas1 1976-c1 ilda
soxsi kreditorlardan avval Zair borc masalalorinin miizakirasi ti¢iin olub.London klu-

bunun faaliyyati hadsflor tizraParis klubunun faaliyyatins oxsardir. Farg ondan iba-
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rotdir ki, Paris klubu morkazi banklarin niimayandslorinin va 6lke-kreditorlarin ma-
liyya nazirlarinin saxsinds dovlat-kreditorlar: birlasdirir, London klubu isa geyri-dov-
Iatlari vo kommersiya banklar birlosdirir. Miixtalif 61kalordon toxminon 1000 bank
London klubunun tizviidiir.

Beynolxalg maliyys sisteminin inkisafinin 4 asas istigamoti asagidakilardir:
1)Maliyya bazarlarinin va investisiya institutlarinin nizama salinmast iigiin:
- Beynalxalg maliyys sisteminin giiclondirilmasi, inkisafi vo bank sistemlarinin idars
standartlarinin totbiqi, birja va diger maliyys institutlari ilo maliyys toskilatlari
arasinda islahatlarin kecirilmasi;
- beynolxalq audit standartlari, miihasibat ugotu , 6donis sistemlari vo iflas prosedur-
larinin garsisini almaq istigamatindoa maliyyas sisteminin infrastrukturunun giiclondi-
rilmasi. Tolob olunan bank kapitalinin giymatlondirilmasi ii¢lin Basel standartlarin
istifado olunmast;
- Kredit vasaitlorinin daha effektiv tothigiyle gqiymatli kagizlar vo investisiya bazari-
nin nizama salinmasi texnologiyalarinin hazirlanmasi;
-Ofsor faaliyyatina beynalxalq qaydalarin tam totbiq edilmasi tigiin sorait yaradilmasi
2) Iqtisadi siyasat:
- Daxili bazarlarin faaliyyatinin va inkisaf edon 6lkalorin bazarlarinda obyektiv val-
yuta tonzimlonmasi tigiin on alverisli soraitin iizo ¢ixardilmasi, beynalxalg maliyys
yerdoyismosi tiglin nazarat edon vasitalorin hazirlamast;
- dovlat va 6zal biznes {igiin daha effektiv dastayin tomin edilmasi,sosial 6danislarin
obyektiv bolisdiiriilmasi mexanizmlarinin inkisaf etdirilmasi;
-Bohran dovriindo maliyya itkilorinin azaldilmasi,homginin comiyyatin an hassas
segmentlorinin miidafiasina yénalmis siyasatinin formalasmas;
-Beynolxalq maliyyos togkilatlarinin o climlodon 6zal vo dovlat sektorunun agiqliq
doracasinin artmas.
3) Beynalxalq maliyya institutlarinin faaliyyati:
- iqtisadi bohranin tasirlorinin yasandigir dovrds investorlarin 6lkolors etimad

soviyyaosini artirilmast,
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- Inkisaf etmis 6lkalords krizisin inkisafinin qarsisinin alinmasi;

- Potensial bohran risklorinin azaldilmasi, 6lkalorin iqtisadiyyatina onlarin niifuzetma
darinliyinin zaifladilmasi;

- Krizis prosesindan ¢ix1s yolu kimi maliyyo Xarclorinin azaldilmast;

- Galacakds yarana bilon bohran proseslori zamani investorlarin potensial itkilorin
azaldilmasi;

- Qlobal bazarin xeyirlori vo kapitalin mobilliyindon effektiv istifado edon beynolxalq
maliyys sisteminin formalasmasi;Hansi ki, risklori minimallasdirir va camiyyatin an
zoif tobagolarinin miidafiasini tamin edir;

- Beynolxalg maliyys sisteminin inkisafina dair islahatlarin kegirilmasi;

- Bohran proseslorinin garsisinin alinmasi vo iqtisadi bohranlar hagqinda prognozla-
rin tortib edilmasi vo onlarin 6hdasindon galmo yollarinin hazirlanmasina soxsi bizne-
sin calb edilmosi iisullarinin formalagsma mexanizmlarinin tasirinin artmas;

- Kapital harokati vo maliyyas sferasinda dovlstlorin Beynoalxalq Valyuta Fondu
torafindon daha effektiv monitoring siyasati

- Dovlatlor saviyyasinda makroigtisadi siyasatin yaxsilagdiriimasi.

4) Yeni beynalxalq strukturlarin yaradilmasi:

-xiisusi coxmillatli toskilat yaratmaq vo ya inkisaf etmis vo inkisaf etmokdo olan
Olkalar torofindon inflyasiyanin aradan qaldirilmasi vo makroiqtisadi siyasotin daha
somarali alagalondirilmasi tiglin mévcud beynalxalq maliyys qurumlarinin salahiyyat
saviyyasini artirmaq vo miixtalif tobagalorinin masgullugunun artirilmast;

- Unifikasiya edilmis qaydalarin hazirlamasina va toskilatlarin nazaratina yonaldilmis
beynalxalq nizama salan maliyyas sistemini formalasdirmaq.Bu istigamatds xiisusi ¢o-
kisi olan G-7 6lkalorin maliyys orqanlarina rahbarlik edon niimayandalarls inkisaf
edon iqtisadiyyath dovlatlor, nizama salma siyasatinin reallasdirmasina hasr edilmis
forumlarin kegirilmasinin gedisatinda beynalxalg maliyys institutlariilo daimi goriis-
lor kegirir.

Diinya valyuta bazar1 BIM-in maliyya sistemlarinin shomiyyatli olagesini toskil

edir.Onun miiasir inkisafi asagidaki tendensiyalarla saciyyalonir:
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Valyuta amaliyyatlarinin yayilmasi.Bu giin risklorin sigortast moagsadi ilo kegirilon
valyuta omoliyyatlarinin artiminin diinya tendensiyasi izlonir. Belo valyuta omoliyyat-
larinin diinyada artmas1 mocmu halda ticarat vo maliyyas sazislarinin nisbatinin global
doyisikliyina sobab olur. Burada hom¢inin kommersiya vo arbitraj omoliyyatlarinin
genislondirilmosi tendensiyasi saxlanilir.

Valyuta kurslarinin geyri-sabitliyi.ovvalki kimi an ¢ox ticarat edilon valyuta ciitliiyii
Avro-dollar olaraq galir. Bu alat biitiin pul dovriyyasinin 28%-ni toskil edir vo Forex
maliyys bazarinda bu valyuta ciitliiyii tizra giin oarzinds baglanan sazislor orta hesabla
1 trilyon ABS dollarin1 kegir.Bununla yanasi, qlobal valyuta bazarinda comi oamaliy-
yat zamani dollarin pay1 davaml ilbail azalir.

Boyiik Britaniyamin birinciliyi.London avvalki kimi asas beynalxalg maliyys mor-
kozi statusunu saxlayir. Foreks bazarinda Birlogdirilmis Kralligin paytaxtinin payina
imumi ticaratin 36,7% diisiir ki,o da 1 853,6 milyard ABS dollar1 toskil edir. Boyiik
Britaniya ildon ilo maliyys bazarinin bu seqmentinds 6z mévgelarini barkidir. Onun
ardinca ABS , daha sonra Yaponiya vo Singapur farglonir.

Istirak¢ilar strukturunun doyisikliyi. Hal-hazirda Forex bazarma daxil olan on
aktiv oyungular banklar deyil, pensiya fondlari, sigorta sirkatlori, hedding-fondlar1 vo
basqa miiassisalor sayilir. Belaliklo, bu giin boyiik migdarda geyri-bank maliyys
toskilatinin (broker firmalari,investisiya sirkatlori) yaranmasthomginin fizi-ki soxslor
hesabina bazarin istirak¢ilarinin sayinin arttminda tendensiyasi miisahids olunur.
Diinya valyuta bazarlarinin komayi ilo beynslxalq hesablagsmalarin operativ
kegirilmasi toamin olunur, hamginin kredit vo maliyya bazarlariyla qarsiliqh slages
qurulur. Valyuta bazarlar1 dovlet Vo kommersiya banklarinin, o ciimlodon miiassiso-
larin maliyyas ehtiyatlari ilo doldurulmasi ii¢iin istifads olunur. Forex bazarinda isle-
non mexanizm diinyanin ayri-ayri 6lkalari tarafindon makrosaviyyada tonzimlanir.
Miiasir diinya valyuta bazarlari n6vbatiosas xtisusiyyatlorloxarakteriza olunur:
1)Diinya iqtisadi alagslorinin globallagsmasi asasinda valyuta bazarlarmin beynalmilal
xarakteri, omaliyyatlarin vo hesablamalarin hoyata kegirilmasi ti¢iin elektron alage

vasitolorinin genis istifadosi.
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2) Giin arzinds diinyanin biitiin hissalorilo fasilosiz omoliyyatlarin aparilmas;
3)Valyuta omaliyyatlarinin unifikasiya edilmis xarakteri.

4)S1gortalamanin komayi ilo valyuta va kredit risklorindon qorunmagq ti¢iin valyuta
bazarinda omaliyyatlardan istifado.

5)Spekulyativ va arbitraj omoaliyyatlarinin boyiik pay1, hansi ki,kommersiya sazislori
ilo bagh valyuta omaliyyatlarini dofolorlo iistalayirlor. Valyuta spekulyantlarinin say1
koskin artir vo o yalniz banklar ,maliyys-senaye qruplari vo TMK-lar1 deyil, hom do
bir ¢ox basqa istirakei, fiziki vo hiiquqi soxslori 6ziinds birlosdirir.

6)Valyuta kurslarinin fundamental igtisadi amillordon asili olmayandayiskanliyi;
Miiasir dovrds diinya valyuta bazar1 asagidaki funksiyalar: yerino yetirir:
-Beynolxalq hesablasmalarin vaxtli-vaxtinda hayata kegirilmasini tomin edir;
-Valyuta va kredit risklorindon miidafis tiglin imkan yaradir;

-Diinya valyuta, kredit vo maliyys bazarlarinin qarsiliglt alagasini tomin edir;
-Dovlat,bank vo miiassisalorin valyuta ehtiyatlarinin diversifikasiyasi ti¢lin imkan
yaradir;

-Toalobatin garsiligl tasiri vo valyutalarin toklifi asasinda valyuta kurslarinin bazarda
tonzimlonmasini hayata kegirir;

-Dovlatin igtisadi siyasatinin hissalori kimi valyuta siyasatinin reallasdirmasina im-
kan yaradir. Dovlatlorarasi razilasmalar ¢orgivasinda makroigtisadi siyasatin hadoflo-
rinin reallasdirmasi moaqgsadi ilo miixtalif dovlatlorin uygunlasdirilmis harokatlorinin
reallasdirmasina imkan verir.

-Arbitraj amoliyyatlar1 hesabina spekulyativ galiri aldo etmak li¢iin valyuta bazarinin
istirak¢ilarina imkan yaradir.

Hacmina gora valyuta bazarindakiomaliyyatlar maliyys bazarinin basqa seq-
mentlorini shamiyyatli doracads iistaloyir.Hazirda giin arzinds valyuta omoaliyyatla-
rinin hacmi 5 trilyon dollar1 6tiib kegib.

Son dovrler iimumdiinya valyuta bazarindaaktual carayanlar asagidakilardir:
1)Avrozonada Avronun zaiflomasina sabob olan iki vacib masalo var:

a) Yunanistan béhrani vo homin 6lkonin Avrozonadan ¢ixma ehtimali;
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b) Avropa MB-nin “yumsaq kemiyyat siyasati” ¢ar¢ivasinds bazara ayda 60 mird.
Avro buraxacagi forziyyasi

2) Isvegra MB-1 diinyanin on godim valyutalarindan biri sayilan(CHF)isvecra franki-
nin Moazonnasinin siini saxlanmasi siyasotindon imtina etmasi.Masalon deys bilorik
ki,16 aprel 2017-ci il statistikasina asason 1 frank — 0.94 avroya kimi ucuzlasib;

3) Biitiin diinya ABS-dan, yoni, FED-dan faiz artirmasini gézlayir, agor FED ugot
doracasini heg olmasa 0,25% artirsa, dollar daha da bahalasacagq, biitiin valyutalara
qars1 doyor gazanacad;

4) Asiya nohanglori (Cin va Yaponiya) bilorok 6z valyutalarini ucuzlasdirmaq siya-
Soti aparirlar ki, ixracatgilarina dostok olsunlar.Bunun naticasinds do daha ¢ox ixrac
edo bilsinlor va sonda dollarin bahalagsmasina gatirib ¢ixarsin.

Respublikamizin maliyya valyuta siyasstine galdikds iss, AR MB-12015-ci
ilda geyri-neft sektorunun ixracatinin artirilmasina yardim géstarmok va igtisadiyya-
tin ¢coxsaxali models kegmosino komok etmoak tiglinyumsaq devalivasiyaya ke¢gmis-
dir. Azarbaycanda geyri-neft sektoru cox asag1 soviyyadadir. ixracda pay1 2%-don
cox deyil, hokiimatimizin "geyri-neft sektoru” dediyi tomir-tikinti sahasidir ki,o da
nefto goradir: Neftdon goalon goalir ARDNF-ya yonalir,biidcads toplanan vesaitdan iso
tomir —tikintiya istigamatlonir, belaliklo do 6lkomiz {iglin qeyri-neft sektorunun
inkisafi daha ¢ox neft sektorunun inkisafindan asilidir.

Olkomizdo manatin yumsaq devalivasiyanin totbigina kegmasindo osas faktorlar
neftin ucuzlagsmasi va 6lkaya daxil olan maliyys vosaitlorinin azalmasi
olmusdur.Masalan, basqa 6lkads isloyib qazandigi vasaito Bakida dasinmaz amlak
alan bozi is adamlari, orada 6z bizneslorini ayaqda tutmagq ti¢iin homin miilklorini
satib, dollara gevirib, yasadiqlar1 6lkaya aparirlar.Son iki ildir ki,manata olan tasirlor
ciddi sokilds artib, hokumot mohz bu sobsbdon yumsaq devalivasiyaya kegmok gorari
alib.Daha sonra tizon mazanns rejimins kegib.

Hazirda diinya valyuta bazarlariin xiisusilo do Foreks bazarinin rolu getdikcs
artir. Foreks beynolxalq banklararasi bazardir. Omoliyyatlar morkazi banklar, kom-

mersiya banklari, investisiya banklari, broker vo dilerlori, toqaiid fondlari, sigorta sir-
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kotlori, TMK-lar vo s.miiassisalor sistemi vasitasilo aparilir.Foreks bazarinin giindo-
lik dovriyyasi 2010-cu ildo — 4 trilyon dollar, 2013-cii ildo — 5,3 trilyon dollar,
2016-c1 ildo — 5,1 trilyon dollar olmusdur.2020-ci ilds iso bu dovriyyanin 10 trilyon
dollara catmasi1 gozlonilir.Foreks brokerlarinin reytingins géro son 6 ayin on yaxsi
broker sirkoatlori asagidakilar hesab edilir. Top 10-luga nozor salsaq:
FOREX4YOU,ALPARIINSTAFOREX,

FOREXCLUB,FXOPEN, TELETRADE,FREHFOREX,WELTRADE,
SUPERFOREX, FOREXMART forglondiyini goérarik

Topbroker — buForeksbazariinliderlorimaraglandigimiz
sirkotlorhagqindamaksimumdolgunve diizglininformasiyani almagaimkanverir.
Miixtalif 6lkalorin treyderlariForex4you-ilo amokdasliq edarok maliyys imkanlarmin
Vo bacariqlarin miixtalif soviyyasi ilo valyuta kurslariin toraddiidiinds pul gazanmaq
imkanina malikdirlor. Bu broker etibarliligin vo 6z xidmatlorinin an yiiksok
saviyyasini tomin edir.Sirkat torafindan toklif edilmis an yeni texnologiyalar- bu
BBO-Bridge sistemi sayasinds an yaxs1 qiymotlor tizroomrlorin icrasi iigilin artiq az
riskli saziglordan galir almaga icaza veran innovasiya alatloridir. Bu broker likvidliyin
ala tachizatgilarina yani UBS Deutsche Bank; Barclays;Goldman Sachs JPMorgan;
Nomura; Credit Suisse malikdir.Yerds qalan hesablari tigiin - 16 miixtalif tochizate1
torafindan, yalniz bir klikls yaxs1 qiymat performansi tamin olunur. VPS serveri
avtomatlasdirilmus ticarat rejimindos, STP-texnologiya birbasa sifaris xarc
metodundan istifads edilir.

Diinya kredit sistemi—bu beynolxalq kredit miinasibatlorinin toskilati1 formasidir.

Beynolxalq kredit sistemi homg¢inin milli va regional kredit sistemlarini do 6ziindo
birlogdirir.Milli kredit sistemi— d6évlatin kredit miinasibatlarinin tagkilati-qurulus for-
masidir. Regional kredit sistemi regionun milli kredit sistemlorini oks etdirir, yoni
beynalmilal xarakter dasiyir. Ssuda kapitali 6lkadan regiona daxil digar 6lkaya
sarbast yer dayisdirir.

Beynalxalg kredit sisteminin elementlari asagidakilardir:

* beynolxalq kredit miinasibatlorinin subyektlori;
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* beynolxalq kreditin formalari;

* beynolxalq kreditin sartlori.

Beynolxalq kredit miinasibatlorinin asas subyektlori kimi asagidaki institutlar ¢ixis
edir:

 Beynalxalq maliyya taskilatlar: — BVF,DB qrupu va basqgalari. Belo kredit miinasi-
batlorinin spesifikasi toskilatin nizamnama hadafloriyls toyin edilir, miioyyan sartlorin
borc alan torafindon icrasi vo uygun olaraq giizostli kredit vermoni hoyata kegirir;

» Maliyya-kredit tanzimlanmasini hayata keciran milli orqanlar — markoazi banklar,
Maliyya nazirliklori vas. Beynoalxalq borclar onlara biidco defisitinin vo 6danis ba-
lansindaki defisitini 6domak ii¢iin ,valyuta kursunu stabil saxlamagq tli¢iin lazimdir.
 Transmilli maliyya-sanaye qruplar: va istehsal miiassisalari-onlar, xarclarin mini-
mallasdirmasi moaqsadi ilo on alverisli faiz doracalariylo 6lkalorin kredit layihalarino
sarmays qoyur, diinya bazarinda ssuda kapital1 yerlosdirarok goliri artirirlar.

» Kommersiya banklart — likvidlik vo 6doma gabiliyyatiylo bagli maliyya problemlo-
rinin halli {i¢iin beynolxalq bazarlara ¢ixirlar.

* Qeyri-bank maliyya-kredit miiassisalari— amanat assosiasiyalari, kredit ittifaqlari,
sigorta sirkatlori, toqaiid fondlari, investisiya sirkotlori va banklar, maliyys brokerlori
va dilerlor va s. sayilir.2010-cu ilds diinyada 6 mindan ¢ox hedcing sirkati movcud
idi ki, onlar da 400 milyard dollardan ¢ox amaliyyat aparmisdilar.

Son zamanlar beynalxalqg kreditin inzibati strukturunda beynalxalqg valyuta-kredit
toskilatlarinin (BYIB, BMK,BIA) rolu ahomiyyatli daracads artib, homginin
dovlatlorarasi fondlar (BVF, Avropa valyuta amokdashigifondu). Beynoalxalq kreditin
toskilati strukturunda xiisusi yeri beynoalxalq maliyys morkazlori tutur. Onlar diinya
bazarinda maliyys vasaitlorinin boyiik hacmini 6z slinds camlasdirir va onlart boliir-
lar.Hamin markazlords beynolxalq ticarato vo maliyys axinlarina xidmot edon ¢ox-
saylt maliyya-kredit miiassisalori comlonmigdir. Maliyys morkazlorinds biitiin bey-
nalxalg valyuta, depozit, kredit, emissiya va sigorta amaliyyatlarinin shamiyyatli his-
sasi hoyata kegirilir. Maliyya morkozlori yiiksok iqtisadi inkisaf saviyyasino

malik,beynalxalq ticarotds aktiv istirak edon inkisaf etmis bank sistemino malik olan
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Jiberal valyuta vo vergi qanunvericiliyi,siyasi sabitlik va alverisli cografi movqeyi
olan ora-zids lokallasdirilir. Nyu-York aparicit maliyys morkozi hesab edilir. London,
Siirix, Frankfurt, Mayn vo Liikksemburqgoasas Avropa maliyys
morkazloridir.Beynolxalg maliyys morkazi kimi Tokionun movqeyi 10 ildir ki,
davamli yiiksalir.

Beynalxalq kreditin sartlarina kredit valyutasi, 6donis valyutasi,kredit doyari, kredi-
tin miiddati, kreditin tominati, kredit risklorinin sigortasi aiddir.

Kredit valyutast — Kredito verilon pul vahididir. O kreditorélkanin pul vahidi ila, borc
alan 6lka Vo ya ii¢iincii 6lkonin valyutasi ils ifado oluna bilor. Onun se¢imino kreditor
Vo borc alanin minimallagdirmaga ¢alisdigirisklor tosir gostorir.Homin risklora kurs
dayisikliyi riski,layiha-igtisadi, siyasi vo basqa risklori aid etmok olar. Cox vaxt bey-
nalxalq kredit omoaliyyatlarinda kredit valyutas1 kimi ABS dollar1 va avro ¢ixis edir.
Odbanis valyutast — kredit xidmoti zamanionun mabloginin geri qaytarilmasinda isti-
fados edilon pul vahididir. Kredit miigavilasinds 6donis valyutasi kredit valyutasiyla
uygun galir. Masalon, SSRI miixtolif valyutalarda krediti alirdi, amma ddanislor, bir
gayda olaraq, dollarlarda hayata kegirilirdilor. Ancaq boazan 6danisin valyutasi 6lko-
borc alanin Vo ya idxalat¢inin valyutasinda ifads edilo bilor.

Kredit dayari — kreditin verilmis moblagi tiglin kreditor tarafindon alinan faiz daracasi
soklinda 6doanislardir .

Kredit taminatikredit miiassisasinin zamin maktubu, dovlat zomanati, zomanat, kredit
riskinin sigortasi, girov miilk va giymatli kagizlar va s.formada ¢ixis eds bilar.
Ticarot omoliyyatlarinda beynolxalq kreditinin tominati ti¢iin asagidaki forma-lar
istifade olunur:

* xiisusi ehtiyat sistemi va digar hesablar, hansi ki, ixrac {izro 6donis malin ¢atdiril-
masina goadar gabul olunur vaeksportgunun xeyrina vasaitlorin kogiiriilmasiyalniz
malin alinmasindan sonra miimkiindiir;

o Ixracatcinin kredits verilmis mala gora miilkiyyat hilququnun saxlanmast.

* avans ddaniglarinin miiqavila dayarindaki paynin artimi. Avans beynolxalq kre-

ditin tam tominat1 ola bilmir,¢iinki xarici ticarat miigavilasinin 30%-ni toskil edir.
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Kredit verilmozdon avval kreditor xarici borc alan1 digqatla izlayir vo potensial miis-
tori haqqinda informasiyani dyronir . Tez-tez beynalxalq kreditorlarbiitiin diinyada
agent sobokosino malik ixtisaslasdirilmis sirkatlorin Xidmatlorindan istifads edirlor.
Kredit risklori beynolxalq kredit omaliyyatlarini miisayiot edir va sigortaya aid
olur.Beynolxalq kredit risklarinin asas novlarins aiddir:

» kredit riski — asas borcun va faizlorin 6denmasi tizraborc alan torsfindon 6z
ohdoaliklarini yerina yetirmamasinin riski;

» transfer riski — borc alanin 6lkasinds valyuta mohdudiyyatlori sobabindankreditorun
6lkasina vasaitlorin ko¢ilirmasinin geyri-miimkiinliiyt riski;

» valyuta riski — kreditin voddonisin valyutasinin kurs doyisikliyi riski.

Beynolxalq kredit risklorinin sigortasi iki formada ola bilar: soxsi sigorta vo dovlot
zomanatlori.

Giiniimiizdabeynalxalq maliyyas sistemindo mévcud olan problemlor agsagidakilardir:
-Bu giin diinyada biitiin 6lkolor torafindon paylasilan, razilasmalarla qurulmus, eyni
mozaonno sisteming bagl bir beynalxalq pul sistemi yoxdur.

-Olkalorin va bolgalarin global iqtisadi shomiyyati doyismokdadir.

-Iqtisadi dnemliligin doyismosine bagl olaraq ticarat balanssizliqlar artmaqdadr.
-Beynolxalq sormays vo mal axini ilo alagadar ekoloji qaygilar artmaqgdadir.
-Valyuta kursu elastikliyinin uygun dorcasinin se¢ilmasi ehtiyaci vo s vardir.

Bu giin diinyada biitiin 6lkalor torafindon qobul edilon vahid beynalxalq pul sistemi
yoxdur. Bunun yerino, sabit mazonno sistemindon dalgal1 kurs sistemino godor doyiso
bilon va 6lkalarin 6zlori torafindon segilon, forgli sistem var.

BVF beynolxalq maliyys oalagalorinin tonzimloms vazifasini davam etdirmokdadir.
Ancaq Bretton Woods Sisteminin yixilmasindan sonra {izv 6lkolorin forqli totbigle-
rina qanunguluq qazandirmagq tli¢iin, BVF-nin qurulus qanununda bir doyisiklik edil-
misdir. Bu dayisiklikla, miiayyan prinsiplors uygun golmak sorti il9, diloyan iizviin

diladiyi valyuta sistemini tatbiq eds bilmasi rasmi olaraq qabul edilmisdir.
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Fasil 2. Qlobal iqtisadi mokanda beynolxalq bankg¢ihq faaliyyatinin
dsas xiisusiyyatlori

2.1 Beynalxalg bankcilig vo onun diinya igtisadiyyatinin inkisafina tasiri

Ikinci diinya miiharibesindan sonra maliyys miinasibetlori sferasinda on baslica
masala bankgiligin beynalmilosmasi prosesi olmusdur. Qarbi Avropa 6lkalarinin
yenidon barpa islari stiratlonmis, kapital qoyulusu va istehsalat artmis, igtisadi artim
soviyyalari yliksalmis, bundan basga Yaponiya olmaq sarti ilo bir gox Uzaq Sarq
olkalarinda boyiik texnoloji vo iqtisadi inkisaf bas vermisdir. Bunun asasinda da XX
asrin 60-c1 illarindan etibaron ABS va Qarbi Avropa banklari bir torafdon yeni s6ba
va niimayandaliklar vasitasi ilo xarici 6lkalordoki imkanlarini genislondirarkan, digar
torafdon do amokdasligin genislonmasini garsisina moagsad gqoyan beynalxalq bankgi-
liq vasitagiliyi ilo xarici 6lkolordoki idarslorini dolayl olaraq inkisaf etdirmoyo basla-
mislar. Bundan basqa, onlar, xarici banklarla bir araya golorok miiayyon bazarlarda
va sahalards boyiik hacmli layihalari dastoklomak tigiin konsorsium banklar qurmaga
meyl etmiglar.

Banklarin beynoalxalq bankgiliq saviyyasinagatmasindagdstarilon asas marha-lalor
asagidakilardir:

Birinci marhala -yerli miistarilorin xarici ticaratini kreditlosdirmo;

Ikinci marhala-xarici banklara kredit vermok; hokiimet vo 6zol sektora yonoldilmis
xarici kreditlorin verilmasinda istirak etmok

Uciincii marhala - hokiimatlora va geyri-maliyys toskilatlarina kredit ayrilmasi
Dérdiincii marhala-xarici 6lkads biitiin xidmatlori géstoran sobonin agilmasi;xaricdoa
filial vo ya konsorsiumda istirak¢1 olmaq;kredit sendikasyon menecmenti

Beynoalxalq bankg¢iligin yaranmasi va inkisafi ilo beynalxalq slagslorin genis-lonmoasi
arasinda ¢ox yaxin bir alage vardir. Hor iki fakt Il Diinya Miiharibasindon sonraki
dovra Vo xiisusilo do 1960-c1 illars tesadiif edir.Inkisaf prosesinin ilk morho-lasinds
banklar beynalxalq faaliyyatlorini 6z 6lkalorindan aparirdilar.Uzaktan bank-¢iliq
(Arm's Lenght Banking) kimi do taninan bu morholods banklarin bu faaliyyat-lori

daha ¢ox miixbirlik alagalori gargivasinda hoyata kegirilmisdir. Beynalxalq ixrac-
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idxal omaliyyatlarinin artim géstormosi, Interbank pul bazarlarinin inkisafi, rabito
texnologiyasindaki iralilomalor, 6lkalorin vergi siyasati , banklarin xarici 6lkalorda
sObalarinin agilmasina hovaslondirma siyasati, 6lkadaxili pul va kapital bazarlarmin
beynoalxalg maliyys bazarlarindan getdikca asililigi vo 1970-ci illordo meydana golon
tokrarlanan dalgalanmalar beynalxalq bankgiliq faaliyyatino sobab olan amillardir.
Digar cohatdon 1973-cii ildon etibaron OPEK 6lkalarinin neftdon oldo etdiklori
fondlarin yiiksok ragamlora ¢atmasi vo bunun naticasinds buillords diinya
igtisadiyyatinin durgunluga getmosi, az inkisaf etmis olkalorin xarici finans
chtiyatlarina olan tolobin siiratlo artmasi kimi amillor bankg¢iligin beynoalmilogmosindo
tosir edon baglica amil olmusdur.

Bank sisteminds ortaya ¢ixan doyisikliklar va yeniliklor, banklarin beynalxalq
amoaliyyat va ya faaliyyatlors istigamatlonmasing tasir etmisdir . Xiisusilo , elektron
bankgiliq bank sektoruna faydalar, doeyarini xeyli asan yeni imkanlar taqdim
etmisdir.Bank isinds tatbiq edilon mahdudiyyatlor bu sayads Gtiisdiiriilmiis, depozit
va kredit-losdirma amaliyyatlarinda milli sarhadlor asilmis vo diinya miqyasinda
tosirli va siiratli ¢alisan bir soboks qurma imkani yaranmisdir.

Beynolxalq banklarin verdiklori Xidmotlor asagidaki sokilda siralanir;

« {dxalat vo ixracatin maliyyolosdirilmosi

* Spot vo miiddatli valyuta amoaliyyatlari

* Yerli valyuta ilo Xarici bank vo miiassisalordon depozitlorin calbi va kredit vermos
omoliyyatlari

» Xarici valyuta ilo xaricilordon depozitlorin calbi vo xaricilors kredit vermo
 Beynolxalq kredit sendikasyon tatbiqi vo ya movcud olanlara qatilmaq

* qiymatli kagizlarin ixracinda underwiriting(satilmamis sohmlorin alinmasi ilo
mosgul olma) xidmati toqdim etmok

» Xarici layihalorin maliyyalosmasina gatilmaq

 Maliyya masalalori lizra miistarilorina malumat vermak va nagd pulun

idaroedilmosi ilo bagli xidmatlor togdim etmok
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* Ocnobi Olkads yerli bank olaraq, kredit agmag,omanat calb etmok va s. kimi biitiin
bank amaliyyatlarini yerino yetirmok

Beynolxalq bankg¢iliq xidmati toqdim edon banklar, xiisusilo beynalxalg maliyys
morkazi sayilan gohorlords toplanmiglar. Bu sohorlorin baginda London, Tokio, New
York, Paris, Siirix, Hong Kong sayila bilar. Bu moarkazdoaki banklar, dlkalarin yerli
investorlarindan xarici istifadogiloro ya xarici investorlarindan yerli istifadogilors
fond axinini hoyata kegirir.

Beynolxalg banklar beynalxalq igtisadi omaliyyatlarda shamiyyatli rol oynayir. Bu
banklar, beynalxalq ticarati maliyyslosdirmoklo miiassisalars vo hokumat togki-
latlara kreditlor vermoklo yanasi 6hdaliklorine gars1 zomanat vo tominat verirlor.
Ticarat inkisaf etdikca beynalxalq bankgiligin hacmi do buna paralel olaraq yiiksalir,
clinki yeni mistarisini izloyarok bazara giron bank digor miistarilari ilo do bu miinasi-
batlora girma imkani alds edir.Beynolxalq bankg¢iligin inkisafina tokan veran
amillordon biri ixracin hacminin yiiksalmasi vo ona paralel ixraci kreditlogdirmo
mdvzusunda omoaliyyatlarin tokmillosdirilmosidir.

Interbank pul bazar1. interbank pul bazar1 omanet sahiblori ilo kredit miistorilori
arasinda vasitagilik rolunu oynayan sistemdir. Xiisusilo do s6ba bank¢iligininasas rol
oynadigiorazilards bir s6bado istifads edilmayan yatirilmis pul vasaiti (Sarmays) eyni
bankin basqa bir s6basindas istifads edils bilar vo yaxudehtiyacindan daha artiq ama-
nat toplaya bilibsa, 0 zaman alava vasaitlori daha samorali istifads etmok mogsadilos
kicik faizlo do olsa digar banklarda omanat hesabi aca bilor. Bununla da miistarilo-
rinin kredit talobatin1 6domak ti¢iin kifayat godar amanat toplaya bilmayan banklar,
fond ehtiyaclarini banklaras1 amaliyyat vasitasi ilo 6domok imkan1 qazanirdilar.
Interbank bazar eyni morkazdoki banklarin bir-biri il apardiglar1 amaliyyatlarla ya-
nas1 digar 6lkalordoki banklara da agiq olmasi sabobilo beynolxalq xarakter dasiyir.
Bir sira beynalxalq shamiyyatli banklar baslica maliyys markazlorinds idarslar aga-
raq bu bazarlardan pay alirlar. Interbank bazarlarinda pay almaq iigiin vacibsartardon
biri banklarin digar banklar qarsisinda yiiksak bir kredit doyarliliyino malik olmasi,

oslava olaraq valyuta nazarati vo inzibati amirlik kimi manealor olmamasidir.
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Banklarmn kredit doyorliliyindoki miixtsliflik 6ziinii kredit limitlorinin bdyiikliiylindo
Vo tothiq etdiklori faiz doracalorinds gostorir. Kredit gabiliyyati yiiksok olan banklar
ragabato daha davamlidir.

Avro pul va sarmaya bazarlar. 11 diinya miiharibasindon sonra igtisadiyyati1 dagil-
mis Avropa Olkalarina ABS-dan istor Marsall Proqramu, istarss do digor miixtalif ho-
kumot programlari ¢argivasinds boyiik miqdarda fond axini tomin edilmisdir. Digar
torofdon bu yardimlar vo Koreya miiharibasinin gotirdiyi alave xarclor naticasinds
ABS-1n tadiya balans1 1960-c1 illara dogru kasirlor vermoayas baslamisdir. Bu todbir-
lardan biri olan «Q regulation» ilo ABS banklarinin miiddoatli omanatlora 6dadiklori
maksimum faiz haddi miioyyan edilmis, ancaq 6lka xaricindaki sébalar bu tonzimlo-
monin xaricinds galmislar. Bunun naticasindo ABS-daki banklardan, o ciimlodoan
onlardan daha ¢ox faiz veran basda London olmagq sorti ilo Xaricdoki sobalarina
boyiik miqdarda fond axini1 bas vermis vo Avrobazarlar adlandirilan Avropa pul vo
sarmays bazarlarinin is hacmi shamiyyatli 6l¢iido genislonmoys baslamisdir. Eyni
zamanda, 1973-cii ilin noyabr ayinda baslayan birinci neft soku ilo diinya xam neft
giymatlarinin inanilmaz ragamlors ¢atmasi neft ixracatgisi 6lkalorinin allarinds boyiik
migdarda maliyys vasaitlorinin yi1gilmasina sabab olmus vo bu fondlarin asas hissasi
amanat olaraq Avrobazarlara axmisdir. Bundan basqa, neft qgiymatlarindoki artimlar
xiisusila inkisaf yolundaki 6lkalari ¢atin vaziyyata qoyarkon hamin 6lkalords tadiya
balansinin kasirlarini maliyyslosdirmoak iigiin beynoalxalg banklardan kredit taloblorini
artirmislar.

Avro pul fondlari asas etibari ilo Avro kreditlor vo Avro istigrazlardan ibarstdir. Avro
kredit bazarlarinda foaliyyat gostoron Avro banklar sllorindoki qisamiiddotli fondlari
orta vo uzunmiiddatli olarag xarici menba tolab edon 6lko Vo qurumlara vermislar. Bu
kreditlorin monbayi Avro amanatlordir. Avro amanat banklarinin 6lka sarhadlarinin
konarinda topladiglart omanatdir ki, bunun bir hissasini do banklararasi smanat toskil
edir.

Off-Shore bazarlarn. Beynolxalg maliyys sektoruXXasrin 60-c1 illarindan etibaran

Avro pul bazarlar1 vo Ofsor (Off Shore-sahildon kanar) bazarlar adlandirilan yeni pul
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bazarlarinin siiratli inkisafina sabab olmusdur. Bu illarda beynslxalq bazarlarda ha-
kim mévqgeda olan vo milli pul vahidlari diinya birjalarinda gobul edilonasas sonaye-
losmis Glkoalords aparilan yiiksok vergi siyasati va sart maliyyonoazarati sabobilo bir
sira transmilli sirkoatlor alternativ investisiya saholori axtarmaga baslamisdilar.Bozi
adalar xarici investorlara, foaliyyatlorindo moxfilik asasiylayanasi ¢ox alverisli vergi
totbiqi ilo vergi siginacagi vaziyyatina galiblor vao Offsor bank¢iliq markazlorini
yaradiblar.Homin dovrdo beynolxalg maliyys morkazine ¢evrilon asas dlkalor
Singapur, Honkong, Conubi Koreya kimi bir sira Uzaq Sorq 6lkalori olmusdur.
Elektron banke¢iliq. 1960-c1 illardon sonra informasiya vo kompiiter texnologiyasi
sahalorinds siiratli bir inkisaf miisahido edilmisdir.Elektron bankg¢iligin vacib mahsul-
larindan olan «elektron fond transfer sistemlari»nin (EFT) istifadasine kegmasiylo
bankg¢iliq iglori genigviisat qazanmisdir.1970-ci illorde EFT daxil olmaq sortilo miix-
tolif maliyys movzularinda banklararasi xobarlosmonin tomin edilmasi mogsadi ilo
SWIFT adi altinda diinya saviyyasinds bir qurum yaradilmisdir. Umumiyyatlo, elek-
tron texnologiyasinda 1960-c1 illardan etibaron yasanmaqda olan bu kimi yenilik-lar,
bank¢iligin beynalxalq soviyyads toskilatlanmasini siiratlondiran ¢ox shomiyyatli bir
faktor olmugdur.Bu faktorlarin yaninda bankg¢iligin beynalxalg saviyyads siiratla inki-
safina tosir edan digar baslica tendensiyalar arasinda sanayelosmis 6lkalards izla-nan
resesyonun vacib bir rolunu xiisusi geyd etmoak lazimdir. Bu dévrds banklar 6lkalor-
doki firmalarin fond toloblorinin azalmasi naticasinds allorindoki likvidi satmaq ti¢iin
olka xaricindoki faaliyyatlorins iistiinliik vermays basladilar.Digar torofdon, xiisusi ilo
neft giymatlarindaki artimlar sobabi ilo igtisadi qitligla iizlason va tadiya balansi ko-
sirlori boyiik 6l¢iido artan inkisaf etmokds olan 6lkalor xarici fond tomin etmoak mag-
sadi ilo beynolxalq banklarla daha six miinasibatlor qurdular.XX asrin 80-ci illarinda
IEOO-larin cari kasirlarinin 75%-i beynalxalq banklar torafindon kreditlogmisdir.
Bankgiligin beynalmilogsmasini zoruri edon amillor bunlardir:

1) Sirkatlorin transmilli hala golmasi
2) beynalmilogsma prosesinin verdiyi imkanlar.Olko daxilinds foaliyyat gdstoran bir

bank milli pulla foaliyyat gostordiyi iiciin iqtisadiyyatin sistematik riskino bagli
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olmag macburiyyatindadir.Ancaq, beynoalxalq saviyyads foaliyyat gostoran banklar
ozlarini sistemli olaraq risks qars1 miidafis edir vo topladiglar: omanatlori miixtalif
olkalarin maliyya morkazlarinds dayarlondirs bilir,
3) Galir vo vergi miinasibatlori.Vergi connati sayilan Baham, Liiksemburq vo Tayvan
adalar1 kimi maliyya morkazlorinds banklar galirlorini max. saviyyays ¢atdirmaga,
yiiksok vergi tatbiq edilon 6lkalords isa xarclarini min. saviyyaya endirmays ¢alisir.
Beynalxalq bank¢iligda institusional xidmat vahidlari-Bir bankin beynoalxalq
xidmatlorin toskilino baslamadan atacagi ilk addim, beynalxalg amoliyyatlar1 hoyata
kecirmok ti¢lin bankin moarkoazi sdbasinds bir departamentinin yaradilmasidir. Bu de-
partamentin 06l¢iisii vo togkilati qurulusu bankin xiisusi ehtiyaclarina cavab vera bilo-
cok formada olmalidir .Xarici amaliyyatlar shomiyyatli doracoys catana qodar, iglarin
coxu iimumiyyatlo bankin yerli qurumu torafindon aparilir. Eyni zamanda igin hacmi
miioyyan bir 6l¢iinii asarsa, yeni bir departament ayrilir. Banklarin beynalxalq
bazarlara girmo formalari; niimayandslik biirosu agmaq, miixbir bank¢iliq xidmati,
sOba agmagq, agentlik qurmag, bagli vo yan va konsorsiumlar va s. soklinds ola bilar.
Miixbir bank¢ihq.Boyiik banklarin oksariyyati, diinyanin shamiyyatli saharlarindaki
yerli banklarla miixbirlik slagoalori davam etdirirlor. Xiisusilo miiayyan bir xarici
6lkada sObasi olmayan ana 6lka banklari, s6zii gedan xarici 6lka ilo olan alagalarini
miixbir banklar (correspondent banks) vasitasilo icra edirlar.
Qarsiligl razilagsma tizra bir-biri izarindos hesablari olan farqli 6lka banklari,
miixbirlik alagalorina girirlor.Miixbir hesablar1 bankin yerli valyutasi ila va ya avro,
dollar, funt, vs. kimi beynalxalq 6domalards istifads olunan valyutalar ils tutulur.
Hesablarin istifada edilmasi, toraflorin bir-birlorins faks, teleks, telefon, telegraf yada
normal pogt ilo gdndaracaklari mesajlarla hoyata kegirilir .Miixbir bank, qarsi torof
adima 6z 6lkasindaki alicilara 6doma edar vo borglulardan smanatlori toplayar.
Taraflar bir-birlarini maliyys voasaitlori ilo da tamin eds bilorlor. Miixbirlik alagasi
ayrica qarsi toraf adina akreditif agmaq va sirkatlorin etibarliligt mévzusunda moalu-

mat aragdirma kimi xidmatlori do ohats eds bilor. Ancaq miixbirlik funksiyasi, idxal
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Vo iXrac amoliyyatlar1 noaticasinds borclarin 6denmasi vo debitorlardanamanatlorin
yigilmasini togkil edirdi.

Bugiin banklar arasindaki ananoavi rabito metodlar1 yerina, SWIFT amaliyyatlari keg-
misdir. Banklar arasindaki hesablagma omoliyyatlar1 do CHIPS kanaliyla hoyata
kegirilir.

Niimayandalik biirolari.Niimayondalik biirolarinin asas funksiyalari, ana bankin
miistoriloring yerli 6lko hagqinda molumat vo tokliflorin verilmosi, 6lks ilo slagodar
islori icra etmok va ana 6lkonin xidmatlori barasinds yerli is adamlarini agah etmok-
dir.Ayrica, yerli 6lkani ziyarat edon bank rahbarlari, o 6lkadoki banklarla amokdasliq
qurur vo miixbir alagalarindaki totbige nozarat edorlor. Ayrica, mal va Xxidmat alqi-
satqisi ilo maraqlanan miistarilori, yerli biznes va ya yerli hokumat niimayandalari ilo
tanig etmok {igiin cohdlor edor, yerli firmalarin kredit analizlorini aparar, 6lkonin
iqtisadi vo siyasi vaziyyati barads informasiya verarlor.

Soba Banklar.Soba banki, ganuni vo praktiki baximdan bankin bir hissasidir. Burada
ana bankin biitiin resurslari ilo maliyys doastoyi mévcuddur.Amma, 6ziiniin xiisusi qu-
rulus miigavilasi, bir idara heyati, pay sahiblari va 6z sarmayasi yoxdur,yani miistaqil
qurum deyil. Buna gora do xarici sobalorin aktiv va passivlari ilo apardigi omoliyyat-
lar ana banka aid olur. Idaro vo miiassise 6z qeydlorini aparsa da, borc alanlar ana
banka aiddir. Xaricda s6ba agmagq, bir banka ixtisas sahasina giran xidmatlori ver-
mok, niimayandoalik vo ya miixbir miinasibatlori istifads edilon banklara nazords daha
somaralidir. S6ba bankin a¢digi kreditlor ana bankin kapital hacmindan asilidir.
Omanatlor iso sobadon ¢ox ana bankin tominati altindadir.

Asih quruluslar va ya Filial banklar.Asili bir bank gisman ya da tamamila xarici
bankin miilkiyyatidir. Boylik banklar, xarici bazarlarda 6zloring asili banklar yarat-
mag Yyolu ils 0 bazarlarda timumi bank omaliyyatlar1 hoyata kegira bilarlar.
Konsorsium banklar.Konsorsium banklar1 depozitlor gobul etmozlor, investisiya
foaliyyati lizarina galisarlar. Banklarin tok basina veremeyecekleri hacmda kredit
verar ya da kredit komitasi yaradilmasinda aparici rol oynayarlar.Bu banklari, timu-

miyyatlo miixtalif 6lkalara mansub iki ya da daha ¢ox bankin miilkiyyatinds olan va
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miistaqil olaraq yaradilan miiassisalordir. Torofdaglari bir vo daha ¢ox ola bilor.Kon-
sorsium bankalariin maraq sahalarininasasinda investisiyalar durur, amanatlor gobul
etmoazlor. Bir bankin tok basina vers bilocayindan daha boyiik hacmds vo uzun miid-
dotli kreditlor verir vo ya kredit sindikasiyalarinin yaradilmasinda liderlik rolu oyna-
yirlar. Ayrica avro pul bazar1 amoliyyatlar1 aparmagq, sirkatlor aras1 kooperativlosmoni
toskil etmok, vs. kimi foaliyyatlorlo do masgul olurlar. Miistorilori arasinda boyiik
sirkotlor godor hokumat toskilatlar1 da yer alir.

Edge Act Sirkatlari.Edge Act sirkotlori ABS-a xas bir totbigdir. Bunlar Amerikan
banklarinin, beynoalxalq fond investisiya vo bank xidmati gérmok ti¢lin miioyyan
statlarda qurduglar1 gqapali miiassisalordir.

OFFshore bank¢ihg (Off-Shore Banking).Offshore bank¢iligin méveud oldugu
olkalar 1qtisadi adebiyyatlarda * vergi connati” va ya “vergidon uzaq” olkalar kimi
taninir. XXoasrin 50-ci illardoan etibaron siiratli bir genisloma prosesina qosulan diinya
iqtisadiyyati ilo birlikda Sarq va Qoarb bloku 6lkalari arasindaki miinasibatlor gorgin-
losmisdi. Homin illorda SSR1i ilo ABS-1n milli pul vahidi olan dollar1 Avropa pul
bazarina aparmis va naticado Avrobazar meydana gatirmisdi. Bu doyislomalar natico-
sinda do «Off-Sor» bank¢iligi yaranmigdi. OffShore sayilan 6lkalordoqurulan miios-
sisolordon vergi yigilmir, yaradicilarinin molumatlari vo aparilan biitiin
omoliyyatlargizli saxlanilir. Bunun {i¢lin do vergidon yayinma va ¢irkli pullarin
yuyulmasi ilo bagli omoliyyatlar*“maska sirkotlor” vasitasilo aparilir.

Osas Olkanin banklar {izarina qoymus oldugu garsiliq saxlama zaruriliyi, vergilar va
faiz mohdudiyyatlori kimi hokumot miidaxilalari naticasinda banklar, xaricds sobalor
acaraq amoliyyatlarini bu sobalor tizorindoan hayata kegirirlor. Bunun sababi iso, ana
6lkanin ganuni tanzimlamoalarinin tabii olaraq 6lks sarhadlarindan kanarda etibarli
olmamasidir.

Sahil sonrast bank omoliyyatlarinin asas xiisusiyyati bunlardir; Osas dlkadoki bank bu
hesablar gar¢ivasinda xaricilordon amanat fondlari toplayir va yena digar xaricilara
bu fondlardan kredit verir; bankin geydiyyata alindigi 6lkanin rezidentlori ilo islomak

hiiququ yoxdur; geydiyyata alinmaq {igiin 6donilon nizamnama kapitalinin talob
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edilon hacmi digar 6lkalors nisbaton ¢ox asagidir; bank praktiki olaraq vergilordon
azaddir v ehtiyat saxlamaq va digear bank normativlarina goyulan talablar bir gayda
olarag ofsor banklarinda basqa 6lkalara nisbaton daha az ciddidir, 61ka xaricindo
omoliyyatlara gora valyuta nazarsti mévcud deyil. Depozit vo Kredit omaliyyatlarinda
istifado edilon pul iss 6lkanin valyutas: deyil, bir xarici 6lka valyutasidir. Belaca bir
Xarici sarmayecinin ana 6lko bankina xarici valyuta ilo yatirdigi fondlar, bank
torafindan, hesablar {lizarinds sahil sonrasi ofisa kogiiriiliir. Daha sonra bu fondlar
olkadaki bir acnabiys kredit formasinda verildiyindo amaliyyat yens sahil sonrasi
ofisin hesablar tizorindon hoyata kegirilir.
Diinya lizra offshore bank¢iligin inkisaf etdiyi 6lkoalor Baham adalari,
Virginiyaadalari, Kaymen adasi, BermudaAdasi hesab olunur. 2015-ci ilin
statistikasina osason Virginiya adalarinda 113648 sirkat, Panamada 48000 sirkat,
Baham adalarinda iso 16000 sirkat bu xidmotdon istifado edir. Umumiyyatlo
diinyadaki aktivlorin 30 trilyon dollar: vergi connati 6lkalarinds saxlanilir.Nohang
altinct banklar moarkozi sayilan Kaymen adasinda 200 Bank, 95000 sirkat foaliyyot
gostarir va taxminan 1.5 trilyon $ aktivlarini mohz bu 6lkads saxlayirlar. Bank
hesablar1 vo amoaliyyatlar moxfi oldugu {igiin bir ¢ox Banklar 6z “Qara
Bankciliq”amaliyyatlarini bu 6lkadan edirlor.
Deys bilarik ki, ofsor banklar TMB-larin daha bir asas tobaqosini yaratmisdir. TMB
sistemi transmilli kapitalin asas tolobatlarini 6dayir vo diinya maliyys bazarlarinin
foaaliyyatinin institutsional asasini tagkil edir. Lakin investorlar {igiin connat sayilacaq
mokan — Banam adalaridir. Burada 36 6lko mansali 418 bank, 580 investisya fondu,
60 s1gorta sirkati Vo 100 min transnasional sirkat foaliyyat gostorir. Bunlarin dovriy-
yasi tagriban 350 milyard dollar saviyyasindadir. Offsor bankgiliq tigiin garakli olan
struktural sortlori asagidaki kimi siralamaq miimkiindiir: 1. igtisati vo maliyya
tstlinliiklori; 2. iqtisadi va siyasi sabitlik; 3. texniki sortlor; 4. hiiquqi sartlar; 5.
bankgiliq sirrinin maksimum saviyyads qorunmast; 6. digar sabablar.

Beynolxalq igtisadi olagelorin miitharibadon sonraki dovrds stiratli bir sokilds

inkisafina paralel olaraq, beynalxalq maliyys amoliyyatlari da shamiyyatli doracads
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artmigdir. Bu sabobdon bir ¢ox 6lks banki vo ya banklari, beynolxalq bankgiliq xid-
moti togdim edon togkilatlarini yalniz diinya miqyasinda genislondirmoklo qalmamis
eyni zamanda togdim etdiklori xidmatlari ham migdar, ham do név etibarilo zongin-
losdirmisdi.
Umumdiinya saviyyasinds foaliyyat gdstoran banklarin reallagdirdigi osas xidmot-
lordan biri ayri-ayr1 6lkalords yasayan vo yaxud hamin arazilora soyahot edon soxslor
arasinda fond transferini (fund transfering)hayata kegirmokdir.Igtisadi qloballagsma-
ya paralel olaraq beynslxalq iqtisadi inkisaf 6ziinii on six sakilds fond transferindo
(pullarin kogiiriilmasinda)gostarir. Artiq forqli bazarlarda satin alinan va ya satilan
mal va ya xidmotlorin garsilig1 olan pulun transferi sads bir omaliyyatla yerins yetiri-
lir.Bunu bir banka gedarok miixbir bank vasitasilo 6domak miimkiin ola bildiyi kimi
internet bankcilig1 vo ya interaktiv bankgiliq vasitasilo birbasa olaraq reallasdirmaq
da miimkiin hala golmisdir.Belo bir omoliyyatin reallasdirilmasi {i¢iin bankda pulunu-
zun Vo ya kreditin olmasi kifayatdir. Valyuta transferi tigilin iso vasitogi Bankin
mazannasina gora hesabiniz borglandirilarak, tolobiniz hoyata kegirilir.
Milli oldugu qadar beynalxalq saviyyadas faaliyyat gostoran banklarin shomiy-yatli
funksiyalarindan biri vasitagilik, yoni xaricdon amanat yigmaq va kredit ver-
makdir. Bu asas funksiyanin realizo edilmasinda, banklar daima amanatlori minimum
xarclo gabul etmoys vo miistarilorina bu fondlar1 nisbaton asagi risklo kredit olaraq
vermays iistiinliik verir.Beynolxalq banklarin xarico kredit axinlari, nagd vo qeyri-
nagd kredit formasinda hoyata kegirilir. Nagd kreditlorin ¢oxu xarici ticaratin maliy-
yalasdirilmasine yonalir. Eyni zamanda beynoslxalq banklar 6z 6lkalorindon mal vo ya
xidmat satin alacaq xarici sirkatlori maliyyslosdirirlor.
Qeyri-nagd kredit formasinda verilan Kreditlarin shamiyyatli bir hissasi idaralarin
xaricdon idxal edacoklori mallarin zomanati olaraq verilir.Digar shamiyyatli hissasi
IS9, Xaricda kegirilacak islarin zomanatini yaratmagq {igiin verilon geyri-nagd
kreditlerdir.

Qloballasan diinyamizda bazarlar arasindaki sarhadlor aradan galxarkan,

sarhad sonrasi kredit verma amaliyyatlar1 da shamiyyatli 6l¢iilara gatmisdir.
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Beynolxalq kreditlor yalniz 6lkolor arasinda deyil, cox millatli sirkotlor vo xiisusi
toskilatlar arasinda da genis yayilmisdir. Beynalmillosmoa maliyys bazarlarinin hom
borc alanlar ham dos borc veranlor baximindan imkanlarini artirmagqla yanasi, alinan
Kreditlorin geri-6donis problemini da giindoma gotirmisdir.Bununla da asas magsadi
xarici borc 6hdaliklorini qarsilayan 6lkalorin miioyyanlosdirilmasi olan 6l1ka risk
analizlari boyiik shamiyyat qazanmisdir.

Olk» riskinin Dhatasi vo Olka riskini tayin edan faktorlar.Olka riski siyasi risk,
transfer riski vo hokumaot riskini 6ziinds birlasdiran risk noviinii ifads edir. Bu ¢orgi-
vado, bir 6lkanin kredit vermo xiisusiyyatlarini va borclarin1 6doma gabiliyyatini qiy-
matlondirmak; investisiya yatirilmasi tigiin investorun buna gora tizorine gotiirdiiyt
riski toxmin etmok moqsadiyls edilon ,61ka riski, borclu 6lkanin borc 6doma giiciina
tosir edo bilacok hor hadisonin toxmin edilmasini tolob edir.Homin sabobdon do kre-
dit verilocok va ya investisiya yatirilacaq 6lke hokumatinin izlodiyi iqtisadi siyasat-
larin ictimai, siyasi va iqtisadi tinsiirlorlo yanasi geo-siyasi movqeyi ilo biitiin olaraq
aragdirilmasi boyiik shomiyyat dasimaqdadir. Noticado, igtisadi, siyasi vo ictimai
faktorlara bagh miixtalif gostaricilordon va 6lkalarin riskliliyine an gox tasir etdiyi
diistiniilon doyisonlor aragdirilaraq 6lkalarin risklilik daracalari toxmin edils bilor. On
cox istifados edilon iqtisadi gostaricilar : borc xidmati nisbati, beynalxalq ehtiyatlarin
idxalat1 qarsilama nisbati, cari omoliyyatlarin tarazligi, ixracat artim siirati, UDM-
doki artim nisbati va inflyasiya nisbatidir. Sosial-siyasi faktorlardan iss siyasi qurulus
ila tohsil saviyyasi an ¢ox digqgot edilon gostaricilordir. Burada diggat yetirilmosi
lazim olan shamiyyatli bir ndqts 6lko risk giymetlondirmasinin yalniz igtisadi vo
sosial-siyasi dayisonlarin bir mablogi deyil, eyni zamanda bunlarin qarsiligh
tasirlorinin shatali analizini da talob edon bir omaliyyatdir.

Olko riski giymotlandirmasi golacokds ortaya ¢ixacaq hadisalari vo bu hadisalo-rin
6lkalara neca tasir edacayinin taxmin edilmasi tizarina qurulmasi sababiyls, heg vaxt
etibarli olan tok bir giymatlondirmanin metoddan yaradilmasina imkan tanima-yib.

Ortaya ¢ixan har yeni hadisoni beynolxalq risk kimi gotiiran toskilatlar 6lka risk
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giymatlondirmoasi mévzusunda forqli diinyagoriislori qazandirmis vo bu mévzuda
yeni axtariglar1 glindoma gotirmisdir.

Valyuta Bazari1-Beynalxalq omaliyyatin qurulusu no olursa olsun, xarici 6doma
tolobi moveud oldugu miiddstca bir pulun digeri ilo doyismasini ehtiva edir. Bu
doyismo iiglin markoazi bir bazara asaslanmayan ticarat, toroflor arasindaki birbasa
linsiyyato baglidir. Bu sobabdan bazar, mazannalari va ticarat kurslarini tayin edon
rosmi bir toskilat formasinda ehtiva edir. Bu bazar miiayyan bir yerds deyil. Ancaq
valyuta alan vo satanlar1 bir araya gatiron bir mexanizmdir.

Beynolxalq bank amaliyyatlarinin an shamiyyatli yani xaricda tohsil alacaq soxslorin
tohsilina vasitagilik xidmatlori vermokdir.Valyuta nagd ¢eklari vo ya sonad-lor
bankalarda saxlanilir,ya da tohsilindon sonra 6donmasi tizra tohsilo alina bilar. Har iKi
vaziyyatds do yekun 6dayici xaricds oldugu iigiin ¢gek miixbir banka gondorilir.
Miixbir bankda tohsilo yonalongek mablaglori bankin hesabina alinacaq yazilir.

Valyuta Omoliyyatlari.indiki vaxtda banklarm milli vo beynalxalq saviyyado
etdiyi omoliyyatlarin baginda valyuta amaliyyat va onlara vasitogilik etmoalari durur.
Nagd vo Miiddatli Valyuta 9Omaliyyatlar1 (Forward and Future Options)Valyuta
alqi-satqis1 zamani valyuta razilagsmasi on ¢ox iki giin ti¢lin reallagdirilirsa bu valyuta
amoaliyyatlarina nagd valyuta amoliyyatlari deyilir. Kurslarin galocokda miisyyan bir
tarixds toslimi sortiyle bu giindan edilon miiqavilalarls alinib satilmasina middatli
(forward) valyuta omaliyyati deyilir . Bu omaliyyatlarin hoyata kecirildiyi bazara
miiddatli valyuta bazar1 deyilir. Miiddatli valyuta amaliyyatlarinda miiddati
30,60,90,180,365 giin ola bilar.

Swap.Miixbir banklar vasitasilo doyisik tarixlords alinib satilan valyuta amaliy-

yatina SWAP omaliyyat1 deyilir.
SWAP omoliyyatinda;
* Vaxti doyisik iki amaliyyat vardir: Biri nagd, digori miiddatli.
« iki valyuta omoliyyati eyni migdar pul {igiin edilor.
« Tki amoliyyat tors yonliidiir. S6hbat bir valyuta alisindan va diger valyutanin

satisindan gedir.
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Swap valyuta omoliyyatlari, hor hansi bir pul vahidinin likvidlik ehtiyacinin miibadilo
Mazannasi riskini tizorine gotiirmodon aradan qaldirilmasi moaqsadi ilo aparilir. swap
omaliyyati iki toraf arasinda miioyyan bir xarici pulun, digar bir pul garsiliginda
toroflor arasinda razilagma dovrii sonunda eynilo geri 6domo sorti ilo doyisdirilmosi
monasini vermakdadir.

Arbitraj.Arbitraj spot bazarlar vasitasilo hayata kegirilon bir valyuta omaliyyatidir.
Bir 6lko pulunun ucuz oldugu bazarlarda alinib daha bahali oldugu bazarlarda satil-
masi saklindoki amoliyyatlara "arbitraj amaliyyat:” deyilir. Burada mogsad, kurslarin
bir-birina goro paritet forgliliklorindon faydalanilaraq gazanc tomin etmokdir.
Hedding-Valyuta mazannalarinds zaman i¢indo meydana golocak doyisikliklordan
dogulacaq risklordon qaginma amoaliyyatina deyilir.

Beynolxalq igtisadi amaliyyatlarda 6doma eda bilmok tiglin miibadiloedilon xarici
6lka pulunu tamsil edan sanadloar istifads olunur. Miibadilo prosesi banklardan milli
pul garsiliginda oldo edilir.

Miibadilo prosesinds istirak edib xarici valyutan1 satin almaq istoyonlori asagidaki
kimi siralaya bilarik.;

» Xarici 6lkalordon mal satin alanlar

» Xarici ticaratlo olagadar omaliyyatlardan, xarici adam va toskilat xidmatlorindan
faydalananlar,

» Xarici ticaratlo alagodar olmayan sabablordan 6trii 6lke xaricine pul ¢ixarmaq
istoyanlor,

Idxalatla slagadar beynalxalq 6danis.Banklar xarici ticarst miibadilo departament-
larindo; idxal, ixrac vo goriinmayan golomlar olmagla miixtalif alt vahidlor formalas-
dirmigdir. Bu vahidlor xarici ticarat omoliyyatlarini realizo edirlor.

Idxalatla olagodar miixtalif beynalxalq 6donis formalar1 vardir. Bozi donis formalar
idxalat¢inin xeyrina, bazilari iss ixracat¢1 xeyrinadir. Idxalatgi ixracatgi ila edacayi
bazarliq va razilasmaya bagli olaraq aldig1 mallarin avozini 6dayar. Ancaq 6doma

sokillarinin alagadar 6lkalordoki miibadils rejimins zidd olmamasi lazimdir.
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Idxalattan dogan borclarin 6domao yollarini idxalat¢inin on az faydasina olanindan on
cox faydasina olana dogru;

* Nagd 6domo,

o akreditif,

« idxal¢1 tizarina ¢akilan polislarinin gabulu yolu ilo 6doms,

* Agiq kredit, olaraq siralaya bilarik.

Nagd Odoma-Bu 6domos soklinds, idxalatci satin aldig1 mallarin borcunu 6z milli
pulu ils 6lkasindoaki vasitagi bankina yatirir. Bank, miixbir banka xabar verarok
borcun qarsiligimin ixracatgiya 6donmasini tolob edor. Ixracatgi, pulu tohvil verdikdon
sonra sifaris edilon mallar1 idxalat¢iya gondorir. Nagd 6doms, ixrac in ¢ox lehinag,
1dxalat¢inin 1so on az faydasina olan bir 6donis soklidir. Ixracatei, satdig1 malin
ovazini qisa bir miiddatds oldo edarok, idxalat¢inin 6doma etmoama riskini ortadan
qaldiraraq sarmayosini uzun miiddoat asili galmaqdan qurtarir. Idxalat¢i pulunu nagd
6domasine baxmayaraq, ixracatgt mal gondormomoak Vo ya satis aktinda daha kigik
xiisusiyyotdo bir mal gondorilmasi yoluna kega bilor. Bu vaziyystds idxalatci zoror
gormiis olacaq. Nagd 6domo, idxalat¢inin etibarmin yiiksok olmadigi vo ya xiisusi
sifarig verilon mallarin satisinda 6ziinii biiruzs verir. Nagd 6doma yolu, bugiinkii
beynalxalq ticaratds az istifads edilmokdadir.

Akreditif-Bu giin beynalxalq 6danisin bdyiik bir qismi akreditif yolu ilo aparilir.
Akreditif hom idxalatginin ham do ixracatginin maraqlarini olduqca yaxsi qoruyan bir
0donis (payment) soklidir. Bu 6doma soklindos idxalatg1, 6z dlkasindaki bir bank ils
razilasaraq ixracatci lehino bir kredit agdirir. Idxalatginin banki, ixracatci lehino
acilan bu krediti ixrac 6lkasindoki miixbir bankina bildirir. Miixbir bank ixracat¢iya
bir moktub géndoararak lehina agilan akreditif miqdarini va sartlori bildirir. Ixracatgi
satdig1r mallarin idxalatgiya gondorildiyini gostoran sonadlori miixbir banka apararaq
alacagini alar. SWIFT vasitasilo agilabildiyi kimi Telex vasitasilo do agila bilar.
Idxalatcimin Uzarina 6hdaliklarin verilmasi Yoluyla Odama.Ixracatci, mallari sovq
etdikdon sonra idxalatg1 lehino miiddatli bir 6hdslik hazirlayaraq, mallarin gondorildi-

yini gostaran sonadlorla birlikda, borclunun gobuluna tagdim edilmak tizrs 6z 6lke-
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sindoaki bir banka verir. Bank, bunlar1 idxalatginin 6lkasindoki miixbir bankina goénde-
rir Idxalatc1 6hdsliklorini gobul etdiyi toqdirde mallari tomsil edon konosament(dasi-
ma sanadi) va digar sonadlor 6ziina verilir va gabul edilon 6hdalik sonadi miixbir
bank torafindon ixracatc¢iya gondorilir. Ixracatgr homin sonadi ya olinds tutar yada
vaxtindan avval banka diskont etdiror.

Aciq Kredit Yoluyla Idxal-Idxalatin agiq kredit yolu ilo edilo bilmosi iigiin,
idxalatginin kommersiya etibarinin ¢ox yiliksok olmasi vo bunun ixracatgi torafindon
bilinmasi lazimdir. Bir-birini tanimayan ixracatg1 ilo idxalat¢1 arasinda bels bir satis,
satici liglin ¢ox tohliikali ola bilor .Alicinin maliyys vaziyyati va etibart haqqinda
genis malumat alds etmo imkani beynalxalq ticarstds ¢ox olmadigindan, agiq kredit
yolu ilo idxalata tez-tez rast golinmir. Bu ndv idxal bu giin daha ¢ox firma ilo xarici
6lkadoki sobolori arasinda goriilmokdadir.

Konsinyasyon-Beynolxalq ticaratds istifads edilon voa agiq kredit yolu ilo idxalata
boanzomoakla yanasi ondan shomiyyatli doracads forglonan bir 6danis sokli do
konsinyasyondur. Konsinyasyon yolu ilo idxalatda mallar, avazi 6demodan 6lkaya
gatirilir. Idxal edilon bu mallar, tamamils va ya gisman satildikdan sonra avazi
ixracatgiya transfer edilir. Konsinyasyon yolu ila idxalatin xiisusiyyati, mallar1 6lka
xaricindan gatirarak satan adamin ger¢ok monasiyla idxalatgi olmayib, ixrac bir
miiassisa Vo ya broker vaziyyatinds olmasidir. Konsinyasyon yolu ila 6lkays gatirilon
mallar, istehlakgilara satilana qodor ixrac miilkiyyatinds qalir. Mallar1 xaricdon
gatirarak 6lkads satan kas bu xidmatindan &trii bir komissiya yaradir vo satdigi
mallarin avazini avvaldon planlasdirilan sokilds ixracatgiya gondorir. Konsinyasyon
yolu ilo 6doma soklinda do, digar 6doma sokillorinds oldugu kimi ixracatgi mal

gondordiyi adami ¢ox yaxsi tanimalidir.
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2.2Beynalxalq bankcilig faaliyyatinin tanzimlonmasinin _hiiquqi

normatiyv aspektlori

II Diinya miiharibasindon sonra bank isinin beynalmilallosdirilmasi vo kapital-
lasmanin siiratlondirilmasi beynalxalg bank faaliyyatinin nazarstins dair gayda va
normalarin formalasmasini zoruri etdi.Bu sferasinda nozarat islori hor bir 6lkada
ganunvericiliklo miioyyanlosdirilmis institusional formalarda aparilir.Homin sistemlo-
rin ayri-ayr1 6lkalar lizra forqli olduguna baxmayaraq, onlar asagida qeyd olunan
ortag mogsadlorin reallasdirilmasina yonalib:

1. Maliyyas va pul sabitliyinin saxlanmasi. Buna banklarin iflasa moruz qalmasina yol
verilmamaosi,aktiv va passivlarin somarali idars edilmasins istigamatlonmis banklarin
tonzimlonmasi ilo bagli todbirlorin goriilmasi aiddir.

2. Bank sisteminda somaraliliyin tomin olunmasi. Bu isa aktivlorin keyfiyyatinin
artirtlmasi vo potensial risklorin azaldilmasi hesabina alda olunur.

3. Omanatgilorin maraqglarinin miidafiasi: amanat¢ilor qarsisinda 6z 6hdoliklarini
yerina yetira bilmoyan banklarin faaliyystine miivafiq orqanlariin banklarin faaliy-
yatina nazarati giiclondirilmalidir.

Institusional, modani vo inzibati sortlorlo,eyni zamanda iqtisadiyyatin inkisaf soviy-
yasi va kapital bazarlarmin hacmi ila slagadar bank nazarstini hayata kegiran organ-
larin miixtolif névlori vardir.Bir qrup 6lkalorde Markoazi Banka noazarst va bu bankla-
rin tonzimlonmasi vahid organ tarafindan hoyata kegirildiyi halda, diger 6lkalords bu
funksiyalar1 6z aralarinda six amokdasliq edon xiisusi nozarat orqanlari icra edir. Bazi
olkalorda nazarat funksiyasi tamamilo Markazi Bankin alinds comlagir. Buna misal
olaraq Rusiyani gostors bilorik. Fransa, Almaniya, Tiirkiys va s. kimi bir qrup 6lko-
lorda isa Markazi Bank nozarat va tonzimloyici funksiyalarindan miioyyan godar
mohrum olunub. Elo 6lkalor do vardir ki, onlarda morkozi banka v ya oxsar funksi-
yalara malik organa nazarat va tonzimloayici salahiyyatlorin bir hissasi verilir. ABS-1n

Federal Ehtiyatlar Sistemi belo organin saciyyavi niimunasidir. Belaliklo, nozarst
oqganlari arasinda funksiyalarin béliinmasinin bir nega modelini farglandirmok olar:

1. Yalniz Markazi bank tarafindan tanzimlanan model
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2 Ixtisaslagdirilmis orqanlar tarafindon Morkazi bank vo Maliyyas Nazirliyinin
bilavasits istiraki ilo tonzimlononan garisiq model

3. Maliyya Nazirliyi ilo six amokdasliq saraitinds, Markozi Bankin istiraki ilo
miistoqil ixtisaslagdirilmig orqganlar torafindon tonzimlonon model

4.Maliyya xidmatlori bazarinda meqatonzimloyicinin yaradilmas: haqqinda
ganunverici goararlar gobul etmis dlkalor tarafindon tonzimlonan model.

5. Beynolxalq vo ya milliden yiiksokda nozarat modeli.

Beynolxalq vo ya millidon yiliksokds nazarat modelina nozor salaq.Sonuncu modeli
manzil-gorargahi Isvecrada yerloson Beynolxalq hesablagmalar Banki (BHB) va iizv
dovlatlorin maliyye bazarlara oshamiyyatli tasir gdstoron Avropa lttifaqi (Al) hoyata
kegirir. Beynolxalq Hesablagmalar Banki (Bank of International Settlements) 1930-ci
ildo Isvecronin Bazel sohorinda qurulmusdur.Qisa adi Bazel Komitosi olan Bank
Tonzimloma vo Nozarat Komitasi, 1974-c1 1ldoBHB nazdinds va G-10 6lkalorinin
morkozi banklarinin liderliyi ilo yaradilmigdir. Komitonin maqgsadi tizv 6lkslor arasin-
daki koordinasiyanin artirilmasi, bank sahasindoki nozarst vo tonzimlomoalarin stan-
dartlasdirilmasidir.Komits ilk olaraq 1988-ci ildo Bazel Kapital Razilagsmasi (Bazel
Capital Accord) adinm1 verdiyi va bizim do Bazel-I olaraq adlandirdigimiz standartlar:
ictimaiyyato tanitmigdir.Daha sonralar Bazel-11, Bazel 111 kapital razilagmalart mov-
cud olmusdur.Komitonin tdvsiyalori hotta lizv olan 6lkolar tigiin do mocburi deyildi.
Ancaq bu orqanin beynalxalq niifuzu o qadar boyiikdiir ki, hatta BNBK-nin iizvii
olmayan 6lkolor do onun standartlarina riayst etmoya calisir. Komito bir neco prinsip
isloyib hazirlamisdir ki,onlara omal edilmasi bank sisteminin sabitliyine yardim
etmak vozifasi dasiyir.

Basel Komitasinin 1988-ci il tarixli ilk kapital kafiliyi tonzimlomaosi bank kapitalinin
imumi miqdar tizoerine fokuslanmis, bu sababdon banklarin iflas riskini vo haqq
sahiblori ii¢lin meydana gola bilocok xorci minimuma endirmayi garsisina mogsad
qoyan bir tortibatdir.

1988-ci il tarixli diizenlemesindeki mogsadlar gorunmagla birlikdo Bazel Komita

yanvar 2001-ci il tarixli yeni sarmaya tonzimlomasinds edilocok Revizyonu asagidaki
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nazarat vo yoxlama hadaflorini qarsilamasini tomin etmays qorarlidir: Buna gors yeni

tonzimlomo;

» maliyyo sistemdo tohliikosizliyi vo saglamlig tosviq etmoyi davam etdirmoli vo

beloliklo do yeni sormaya ¢or¢ivasi sistemdoki sormayonin mévcud imumi soviyyo-

sini on azindan qorumalidir,

* rogabat boraborliyini artirmaga davam etmolidir;

» risklorin olo alinmasina istiqamatli daha ohatoli bir yanasma hazirlamalidir;

* beynolxalq foaliyyot gistoron banklar tizorinds yogunlasmali, lakin osas prinsiplor

forgli miirakkablik va inkisaf saviyyalarindoki banklar {iciin da etibarli olmalidir.

Tonzimlomonin {i¢ tomal ayag1 var.

1. Minimum kapital tolobi

2. Kapital kafiliyi nozarati

3. Bazar intizami

Kapital kafiliyi daracasi :

Umumi kapital

(Kredit +Bazar +Faaliyyat Risk(i)

= Bankin Kapital kafiliyi (en az 8%)

Standart Olk Bank | Bank 11 Sirkat
Risk Agwhqlart |9
AAA-dan %0 %20 %20 %20
AA-ya
A+dan A-a %20 %50 %50(Uzunmiiddot) %50
%20 (qisa miiddat)

BBB+’dan %50 %100 %50 (Uzunmiiddat) | BB-yaqodor
BBB-’ya %20 (qisa miiddat) %100
BB+danB-ya %100 | %100 %100 (Uzun miiddet) | BB-’nin alt1

%50(qisamiiddat) iiciin %150




B-den asagi | %150 | %150 %150 %150

Doracalondiril- | %100 | %100 %50 %100
momis %20 (qisa miiddot)

Dasinmaz omlak Miilk ipotekast garsiliginda verilon kreditlor 50%,
tominath kommersiya,daginmaz amlak ipotekasi qarsiliginda verilon

kreditlaor kreditlor100 % risk agirligina tabe olacagq.

Cadval 1.Dasinmaz amlak taminath kreditlorin risk agirliklar

Beynolxalq risk qiymatlondirms togkilatlarinin sahib olmasi lazim olan meyarlar:
Yeni tonzimlomayo gors bir beynoslxalq qiymatlondirma qurulusunun doyarlondirmos-
lorindo asas kimi asagidaki bes Ol¢iliniin tomin edilmosi lazimdir:

* Torofsizlik

* Miistoqillik

* Soffafliq

« Kredit qabilliyyatliliyi

» Kifayot godor qaynaga sahib olmaq

Yeni sormays tonzimlomasi ila banklara yeni xarclor yiiklonmokla birlikdo daha
tosirli risklorin idars edilmosi vo beynolxalq bazarlarda daha etibarli vo tosirli bank

faaliyyatinin davam etdirilmasi magsadi formalasdirilmigdir.

Kapital tanzimlanmasindan Gatiracayi xarclar

gozlanilan tasirlor

Kapitala tolob azalacaq Ictimaiyyato molumatlandirma ehtiyaci va

Xorci artacaq.

Risklorin idaro edilmasi daha yaxsi | Lazimli  sistemlorin = qurulmasit  va

olacaq istifadosi ti¢lin xarclor yaranacaq

Tonzimlayici  mexanizmlor  daha | Tolob molumatlarin toplanmasimin xorci

giiclii alagalar quracaq davam edacak.

Bazarlar va kredit toskilatlar: arasinda | Sistemlorin ve is¢i heyatinin islomasi

miinasibatlor daha da yaxsilasacaq ticlin xarclor lazim olacaq

Cadval 2.Kapital tanzimlanmasindan gézlanilan tasirlar
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Manba: PriceWaterhouse&Coopers, FS Regulatory Alert, No:1.

Diinyadak1 bir cox bankin da iizv oldugu Beynolxalq Maliyys Institutu torafinden
yeni tonzimlomonin global bazarlara tosiri lizorina edilon qiymotlondirmolors gors;

* Borc alan kredit keyfiyyatina verilon shomiyyatin artmasi qaydalara uygun bir
kredit madoniyyatinin yerlosmasini tomin edocok.

 Beynolxalq informasiya monbaolorino olan etibarin artmasi yerli sormaya bazarla-
rinin genislonmasing va dorinlogmasing imkan veracakdir.

* Bazar intizamu, soffafliq vo rogabotin artmasina, daha effektiv hala golmosino sobob
olacaq.

 Miistori alagalari ilo mahsul qiymatlondirilmasinda kokli dayisikliklar olacagq.
Basel-I qorarlari, bazarlarin doyiskon olmalari, yeni inkisaf etdirilon mohsullarin
forqli risklor ehtiva etmasi,bazi risklorlo birlikdo bir nego bankin batmasi sababiylo
Bazel komitasi, 2002-ci ilds "Bazel-1I Standartlar1" nin islonmasins basladi. 2004-ci
ildo da bu isloma doqiqlosorok standart halini ald1 vo 2007-ci ildon etibaran totbiq
edilmoyo baslayaraq Basel-II meyarlarini elan etmis oldu.

2007-ct ildon etibaron, Avropa Birliyi (AB) 6lkolori daxilindoki biitiin banklar ii¢iin
zoruri hala gotirilon vo G 10 6lkarinds (ABS istisna olmaqla) totbiq olunmaga
baslanan Basel-1l standartlari, G 10-un xaricinds qalan 88 6lkods do totbiq olunacagi
qorarlasdirilmisdir.Basel-11, avvalca banklarin is meyarlarinin toyin edilmosindan
ibaratdir. Bu sayado banklar hans1 omaliyyatlari necs vo na sokildo edacoyini, hazirla-
nan standartlar ils totbiqin vo bankdan banka is meyarlarinin farglonmasinin garsisini
almaga calisir.

Basel-II "do do Bazel-1" doki kimi minimum kapital kafiliyi 8% olaraq toyin
olunmusgdur. Banklarda meydana golocok asagiya dogru bir proses hom miiossiso
mohsuldarligini, hom ds 6lko igtisadiyyatina monfi tosir etdiyi tigiin Basel - 11 ilo
banklarin kapital kafiliyinin tomin edilmosini va istifado edilon kapitalin mohsuldarliq
vo risk doracosinin asagi sahalords qiymotlondirilmasini istoyir. Risk doracasi yiiksok
saholords giymotlondirmo vaziyyatlorinds iso bank kapital doracasi yliksoldilorak

bankin bu riskdon tosirlonmasi vo daha diqgotli davranmasi tomin edilir.
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Qaydalara asason kreditin geri 6danildikdos kreditin yeni investisiyalar {igiin
kogiiriilmasi tomin edilmalidir.Bu sayads xorclor azalacaq vo kredit qiymatlori agagi
enacok.Real sektor aldig1 kreditlori daha tosirli vo mohsuldar istifado edocok.Soxsi
istehlak yoniimlii xorclords bu kreditlorin istifads etma sans1 azalacaq vo miiassisonin
ehtiyaclarina istigamotlonmis kreditloro iistiinliik verilocok.Bankgiligda kapital
daxilolmalari siirotlonacok vo faiz dorocolori asagi diisocok.

Basel - II ilo birlikds yeni bir risklorin idars edilmasi qaydasi ortaya ¢ixarilaraq,
mistorilora doracalondirmo sistemi qurulmusdu ,yoni risk doracosino uygun kreditin
miqdart va qiymati miioyyanlasdirilirdi. Masalon 1 milyon AVRO-dan ¢ox kredit
alacaq kicik vo orta miiosiso agor AAA + bir doyars sahibdirso kreditin doyari 20%9
godor asagi endiyi halda,ogor asag1 doyoro sahibdirsa 75 - 100% doracasinds bir
qiymatlondirmayas tabe tutulacaq.

Basel - II ilo gotirilon standart risk sistemi sayasinda banklarin daxili nozarat ilo toyin
etdiklori bir doraco biitlin banklar ii¢iin eyni olacaq vo o miistori hansi1 banka gedorso
getsin eyni qiymot ilo qarsilasacaq. Zamanla meydana golocok banklar arasi miistori
reyting portfeli sayosindo miistori tok oldon izlono bilocokdir.

Miioyyan Olgiido kredit istifadosi vo qiymatlondirilmosi AB standartlarina maliyyo
hesabatlari istehsali ilo miimkiin olacaq.Basel - Il standartlari, reyting sirasinda yalniz
maliyyo hesabatlari ilo deyil, miiassisonin keyfiyyot qurulusu ilo do moasgul
olur.Daracalondirmo asnasinda miiossisonin rohbarlik sokli, kredit 6doms gabiliyyati,
ba-zar vaziyyati,rohbarliyin tagkilati qurulusu kimi bir ¢ox keyfiyyat faktorlar bu
doraco-londirmolordan tosirli olacaq. Idars toskilat qurulusu ierarxik nizam,
departamentlors ayrilma va ixtisasl is¢i masgullugu on plana ¢ixacaq.

Qloballasma ilo sixlasan iqtisadi bohranlar sabobiyls kapital bir 6lkayo siiratlo
girmakda vo on kigik bir gobul etmado, siiratlo ¢ixmaqdadir.Bu isa ¢atinliyo giron
olkalarin iqtisadiyyatlarini bohrana dogru siiriiklayir.

ABS-da baslayan globalmaliyys bohranin iqtisadiyyata verdiyi ziyanin tokrarlanma-
masi ii¢lin bank sektorunun daha ciddi nozarst vo yoxlamaya tabe tutulmasini tomin

edacak yeni tadbirlorin gériilmasina ehtiyac var idi. Bunun naticasinds Bazel Komita
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torafindon toklif edilon doyisikliklor vo yeni meyarlar, 27 6lkonin markazi banki vo
bank tonzimloms organlarinin uzun siiron islorinin ardindan 12 Sentyabr 2010
tarixinds kegirilon yigincaqla gozdon kegirilmis vo gatirilon meyarlar Bazel 111
Qaydalar1 kimi adlanmigdir.

Basel Komitasi tarofindan, halo do davam edon béhranin ortaya ¢ixardigi ¢atismaz-
liglar1 aradan galdirmaq moqsadi ilo Bazel I1I olaraq niimayis olunan tanzimloma
doyisikliklariyls toyin olunan moagsadlor asagidakilardir:

» Monbayi no olur olsun maliyys va iqtisadi soklara gars1 bank sisteminin dayaniq-
liliginin artirilmasz;

» Korporativ idaragilik va risklarin idars edilmasinin inkisaf etdirilmasi;

* Banklarin soffafliginin vo comiyyats informasiya vermo xiisusiyyatlarinin
artirilmasi;

» Makro saviyyada tonzimlomalarlo maliyys sistemin soklara qarsi miigavimatinin
artirilmast.

Ayrica, yuxarida yer verilon magsadlorin reallasdirilmasi tigiin;

» Hal-hazirda istifado edilon minimum sarmayanin artirilmasi, xiisusiyyatinda
doyisikliklar edilmasi vo movcud tathigoe alava olaraq risk asasli olmayan minimum
sarmaya garakliliyi standartinin gatirilmasi,

* Minimum likvidlik nisbatlorine istigamatli tonzimlomolor edilmasi,

* Alqi-satq1 hesablarina bagli sormays kafiliyi hesablamalarinda doyisiklik edilmasi,
Bazel 11l meyarlarinin, Bazel 11 kimi sarmays ehtiyaci hesablama tisulunu tamamila
doyisdiran bir "ingilab™ olaraq deyil, ancaq Bazel Il-nin xiisusilo son maliyys bohra-
ninda miisahido olunan ¢atismazliglarin1 tamamlayan todbirlor dosti xiisusiyyatindo
oldugu deyils bilar.

Bazel 11 ilo birlikda gatirilon asas qaydalarin magsadi, 2007 global maliyys bohra-
ninda banklarin sahib olduglar1 problemli aktivlarin dayar itkisi sababiyls ugradiglar
zararin yol agdigr sarmaya itkinlarinin tokrarlanmasinin garsisini almaq va bank
sisteminda maliyya sabitliyi tohdid edoan tinsiirlarin monfi tasirini azaltmag magsadi

ilo sormays rasyolarinin artirilmasidir. Basel I1I'iin gotirdiyi doyisikliklar, Sormays vo
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likvidlik ehtiyaclarinin yiiksaldilorok tonzimlomolorin giiclondirilmasi olaraq
yekunlasdirila bilor.

Bazel I'de kapitalin kafilikdaracasi 8%dan ¢ox oldugu halda,Bazel I11-do Braziliyada
11%, Conubi Afrikada 9,5 % olaraq toskil edilmis, Saudiyys Orabistanda 2007-ci ila
godoar ortalama 20%, Tiirkiyads iso 12% olaraq totbiq olundugu gostorilmisdir.
Yiiksok sarmays kafiliyi doracasi inkisaf etmokds olan 6lkalords igtisadi vo maliyya
sortlarin doyiskonliyinin dogrulugunu oks etdirir.

Sarmaya kafiliyina bagh edilon gaydalarda

- Bazel II'ds 2 %olan "minimum niiva ana sarmays rasyosu” Bazel 11l ilo% 4.5'e,

- Ana sormays Va digar sinirlandirict maliyya vasitalori ehtiva edon "minumum ana
sarmays nisbati 4%-don6'% o ¢ixarilmisdir,

- Minumum ana sarmays nisbati 6% olarag toyin olunmusdur.

- Bunlara slavadon, Bazel II Razilagsmasinda istirak etmayan sarmays goruma tampo-
nu ilo,Bazel 11 ils birlikde minumum ilkin asas kapital rasyosu (4,5%) va kapital
miidafiasi tamponu (2,5%) bir arada diisiiniildiiyiinds banklarin, allarinds tutmasi
istonon sarmayanin risk dasiyan varliglara nisbatinin 7% olarag toyin olundugu
goriilmokdadir. bu nisbatin 4.5% in altina diismasi halinda tonzimlayici qurumlar
torafindon maliyyas sistemina miidaxils edilmasi lazim oldugu soklinda bir
tonzimlomaya gedilmisdir .

Banklarin sormays qoruma tamponu iigiin tutdugu sarmayoanin, qurum tarafindan
tayin olunan standart nisbatdon (% 2,5) asagi olmasi halinda isa nazarat edici
qurumlar torafindon manfoot paylanmasi, hisse geri satin vo miikafat 6denislori va s.
6domalards bankin sarmays qurulusunu qoruyucu monada mohdudlasdirici tadbirlor
alinmasi nazordo tutulmusdur .

Basel III qaydalarina kecid marhalalori. Basel Komito sormays vo likvidliklo bagl
yeni standartlarin tatbigins dair toqvimi agiqlamisdir. 2010-cu ilin iyul ayindan etiba-
ron Bazel Komitasi yigincagina gora 2012-ci ildo qlivvays minmasi gozlonilon Bazel

[11 tonzimlomalarinin, 1 yanvar 2013 tarixindon etibaron totbiq edilorak vo timumi
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doqquz illik bir miiddat i¢inds biitiin keg¢id marhalalorinin tamamlanaraq 2019-ci ildo
yekun sokliylo totbiq olunmasi nazardos tutulur.

2013-cii il yanvar tarixinds baslayacaq uygunlasma miiddatindo minumum asas
kapital va niive ana sarmays rasyonlarinin 2015-ci ilo gadar hadaflonan saviyyaloras
(% 4,5 vo% 6) ¢atmas1 6n plana ¢okilmasi, diger meyarlarin iso yanvar 2019-cu il
etibarilo yerina yetirilmasi lazimdir.

Basel I1l'don kegid toqvimi agagidaki kimi planlanmigdir:

- Basel 111 tonzimlomalarinin 1 Yanvar 2013 tarixinds totbiq olunmaga baslamasi
nozords tutulmugdur. Bu sabablo, bu tarixs godar {izv 6lkslorin yeni qaydalart milli
qanunlarina uygunlasdirilmis vo lazimli tonzimlomolari etmis olmalar1 vo eyni
tarixda, banklarin risk agirligh varliglara (RAV) nisbati baximindan minimum

saviyyalori garsilamalari lazimdir. Bu nisbatlor;

Niiva Ana Sarmaye/ RAV =% 35
Ana Sormaye(Birinci Kusak-Tier

1)/RAV =%45
Toplam Sarmaye/RAV =% 8,0

Cadval 3.Bazel 111-da risk agirliql varliglarin nisbatinin minimum Saviyyasi

- Minimum ana sarmays Va niiva ana sarmays nisbati 1 yanvar 2013 va 1 yanvar
2015 tarixlori arasinda tamamlanmigdir. Minimum ana sarmayas rasyosu 1 Yanvar
2013-cii il etibarilo 2%-don 3,5%-9, 1 yanvar 2014-cii ilds 4%-9, 1 yanvar 2017-ci
ildo4,5% -2 yiiksaldilmis olacaq; asas niiva Sarmays rasyosu da 1 Yanvar 2013-cii
ildo 4% -dan 4,5%-9, 1 yanvar 2014-cii ilds 5,5%-0 vo 1 yanvar 2017-ci ildo 6%-o
yiiksaldilmis olmas1 tamin edilocok. Umumi sermays rasyosu iso 8%-do galacaq va
har hansi bir doyisiklik edilmayacak. 8% -lik imumi sarmays rasyosu va asas
sarmaya rasyosu arasindaki farg iso ikinci sormaya rasyosu torafindon garsilanacaq.
- Maliyys toskilatlarda comdo15% in tizorinds olan investisiyalar, ipoteka xidmat
haqqlar1 va zamanlama fargloarindan gors toxXira salinan vergiloari ehtiva edoan tasfiyas-
nin isa 1 yanvar 2018ci il tarixi etibarilo ana sarmayodon tamamils diisiilmosi lazim-

dir.S6z movzusu tonzimlayici tasfiyenin, 20%-i 1 yanvar 2014-cii ilds, 40% -i 1 yan-
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var 2015-ci ilds, 60% -i 1 Yanvar 2016c¢1 ilds,80%-i 1 Yanvar 2017-ci ilds va 100%-
don 1 Yanvar 2018-ci ildo tamamlanmis olmas1 nazardos tutulub. Ancaq bu miiddatdo
ana sarmayodon diisiiriilmoayan gisimlarin mévcud milli razilasmalara mévzu olmaga
davam etmosi s6z mévzusudur.

- Sarmays goruma tamponunu tatbig morhalalarinin iss 1 Yanvar 2016-dan etibaron
pillali olaraq artirtlaraq 2019-cu ilda 2,5% olaraq son soklini almasi planlagdirilir.
Buna goro, faiz nisbatinin 1 Yanvar 2016da0,625% nisbati ilo totbiq olunmaga
baslanmasi va hor il0,625% nisbatinds artirilaraq 1 Yanvar 2019 tarixinda2,5%
nisbatiylo hamisiyla totbiq olunmasi nozords tutulmugdur. Bu vaziyystds, haddindon
artiq kredit boyiimasi yasayan olkalor, sormaya goruma tamponunu va dévrii tampo-
nun marhalalorini siiratlondirmok moachuriyystinds galacaqlar. Olka rasmilarinin
ke¢id miiddatlorini qisaltmaq movzusunda toqdir salahiyyati var.

- Bu miiddatdo minimum nisbati taloblorini qarsilayan ancaq 7'%lik ana sarmaya
rasyonu hadofinin altinda galan banklarin, sormays qoruma tamponunu garsilamag
liclin gazanc tutma siyasati tothigq etmok mocburiyyatinds olmasi qorarlagdirilmisdir.
- Banklara edilon mévcud dovlet yardimlarinin isa 1 yanvar 2018-ci ilo godar davam
etmasi nazards tutulmusdur. 1 Yanvar 2013'den etibaran 10 illik bir miiddatds isa
2Sas Vo ya orta ana sarmays olaraq saciyyalonmayan sarmays vasitalori isa istifado-
don qaldirilacaq. Bu vasitalarin nisbati 1 Yanvar 2013cii ildo 90% tavan saviyyasin-
don hor i110% nisbhatinds azalib. Bunlara slava olaraq amortizasiya edilon tosviq
vasitalori totbigds olacaqlari son tarixa gadar marhalali bir sokilds istifadadan
qaldirilacagq.

- Minumum ana sarmays rasyonuna daxil olmagq {i¢iin laziml1 meyarlar1 dasimayan
sarmaya Vvasitalarinin, 1 yanvar 2013-cii il tarixina gadar bu sarmays rasyonundan
cixarilmasi qorarlasdirilmigdir. Ancaq, asagidaki lic meyar1 dagiyan sarmays
vasitolori 3 maddads deyildiyi sokilde omaliyyat goracok. bunlar:

1) Hor hansi bir ortaqliga daxil olmayan anonim sirkatlor torafindan ixrac edilon

2) Cari miihasibat standartlarinca sormays olaraq omaliyyat goran
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3) Olkanin moveud banklar ganununca asas sarmayanin bir iinsiirii olaraq tayin
olunan sarmays vasitalori olarag toyin olunmusdur.

- Kaldirag doracalarinin tatbigi moarhalalari iss bu sokilds olacaq: Controller nozarat 1
yanvar 2011-ci ilds baglayacaq, 1 yanvar 2013-1 Yanvar 2017 tarixlori arasinda eyni
vaxtda is icra edilocak Vo Saviyya nisbatine bagli molumatlandirma islari 1 yanvar
2015-ci ilda baslayacaq. Esanli is dovriindon alda edilon naticalora gors, 2017-ci ilin
ilk yarisinda 1 Yanvar 2018-ci il tarixinds "Birinci Struktur Blok" a keg¢o bilmok
moagsadiyls son diizalislor edilacak.

- Likvidlik garsilama nisbati Vo daqiq sabit fond nisbatlorine bagli tatbiq togvimi
ticlin 1 yanvar 2012-ci ildo etibaron molumat moqgsadli raporlamalarin baglamasina,
nisbatlora uygunlasmanin bir zarurat olaraq Likvidlik qarsilama nisbati ti¢iin 1 yanvar
2015ds vo dogiq sabit fonlama nisbati tiglin 1 yanvar 2018 etibarilo hoyata kegirilmo-
sina gorar verilmisdir.

Sistematik ahamiyyata sahib Maliyya Tagskilatlar: ila alagadar tanzimlama.Sistema-
tik shomiyyato sahib Maliyys Toskilatlari, normal zamanlarda, boyiik olmalarinin
tomin etdiyi tistiinliilys gora daha asag1 xarclo borclana, yiiksok Saviyyadoislays vo
moanfoat moagsadiylo daha riskli faaliyyatlora yonalo bilor. Ayrica, "batmaq ti¢iin ¢ox
boyiik" olduglart istigamatindoki bazar gobul etmasi vabu toskilatlara bagli olaraq
sui-istifads riski problemini ortaya ¢ixarmaqdadir. Bu sobabls, 28 sentyabr 2009 tari-
xinda taskil edilon Pittsburg zirvasinda G-20 Liderlori, Maliyys Sabitlik Heyatinin
(Financial Stability Board) 2010-ci ilin oktyabr ayina qador SOMT- lo bagli risklori
giymatlondiracak islar etmok va tadbirlar ortaya qoymagla vazifalondirmisdir .
SOMT-lardan gaynaglanan risklarin mohdudlasdirilmast MHS-nin Tanzimloms va
nazarst haqqinda Daimi Omokdasliq Komitasinin yaninda Bazel Komits vo BVF
olmagla iki ayr1 platformada olo alinmaqdadir.

Goriilon islorin ti¢ 95as maqsadi var:

1) Tonzimlomoa mexanizminin giiclandirilmasi sarti ilo sistematik shomiyyats malik
maliyys toskilatlarinin iflas ehtimallariin va iflas vaziyyatinds yaranacaq tesirlorin

azaldilmasi,
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2) Bohran dovriindos Sarhad sonrasi faaliyyat gostoron SOMT-larinhall edilmo tutumu:
Problemli bir qurulusun sistematik olaraq hoall edilmo tutumunu artiracaq siyasotlor
inkisaf etdirmok vo bohrana avvoaldon hazirlig, tacili voaziyyat planlamasi va alagadar
orqanlar aras1 amokdasliq vo malumat miibadilasi, boyiik maliyys toskilatlarin
moveud milli ganunlar gargivasinda neca tonzimlonacayi va fargli milli
ganunvericiliklorinin bir-birlariylo garsiliglh tosiri movzularinda beynoalxalq
platformada islor hoyata kegirilir.

3) Tomol maliyys infrastrukturlar1 vo bazarlari giiclondirmok suratiylo yoluxma
riskinin azaldilmasi, olaraq siralana bilar.

G-20 Liderloari 12 noyabr 2010 tarixinda toskil edilan Seul zirvasinds, MHS'nin
togdim etdiyi sistemik shamiyyatos sahib maliyys togkilatlarin (SOMT) gotirdiyi
oXlagi tohliikani azaldilmasi maqsadli siyasat ¢argivasi gobul edilmis, geri galan
islorin liderlor torafindoan tosdiglonan is proseslari ilo uygun olaraq 2011 vo 2012-ci
illords basa ¢atdirilmasi talob edilmisdir

Basel Komito yayimladigi "The Bazel Committee s Response to The Financial Crisis:
Report to G20" adli dokiimanla, FSB tarafindan global sistemik bank taskilatlarinin
risklarini alo alma mévzusundaki cahdlaring bu risklorin miiayyan olunmasi va itkin
karsilayici tutumlarinin artirilmasi istiqgamatindoki islariyls istirak olmaqda oldugunu
esitdirmisdir.

Noticada Bazel qaydalariin timumi sakilda bir nega prinsipini gostara
bilorik ki,onlardan 1-cisi Bank faaliyyatinin lisenziyalasdirilmasinin
vacibliyidi.Nazarat organlar1 bankin nizamnamas kapitalinin minimum hacmi vo
miilkiyyatinin strukturunu,is¢i heyatinin torkib vo strukturunu, bankin biznes —
planii tohlil edir. 2. bank faaliyyatinin ilk dévrlarinds yarana bilocak problemlori
askarlamaq maqsadi ilo nazarstin norma va gaydalarinin miioyyan edilmasindon
ibaratdir. Bazel prinsip-larina hamginin aiddir: kredit, likvidlik, 6danis gabiliyyati,
faiz, bazar va digor risklorin maksimal hadlarinin miiayyan edilmasi. Bazel

Komitasina gora nazarat orqanlari maliyya sektorunda yiiksak etik normalarariayat
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etmoli, bankin kriminal qurumlar torafindon gorozli sokilds istifadssine yol
vermoamoli, xarici auditor firmalariin xidmatlorindan istifado etmolidir.
Banklarin faaliyyatino nazaratin digar baslica mogsadi maliyys bazarlarinin imumi
sabitliyini qoruyub saxlamaqgdan, biitiin banklara daimi nozarat etmok yolu ilo
sistemli bohranlarin garsisini almaqdan vo miiasir toshihedici todbirlori gormokdon
ibaratdir. Belaliklo, banklarin faaliyyatina nozaratin tokmillasdirilmasi {igiin
asagidakilar zoruridir:

1) nozarat prosesinin bir-biri ilo bagli olan {i¢ hissaya boliinmasi: makroigtisadi
tohlil; biitovliikds foaliyyatin monitoringi; ayri-ayr1 banklara nozarat;

2) nazaratin ilk novbads ictimaiyyatin banklara etimadinin méhkamlondirilmasina,
sonuncularin kiitlovi sokildo miiflislosmasinin garsisinin alinmasina istigamatlondiril-
masi;

3) problemli banklarin erkon marhalalords askar edilmasi;
4) bankin hoyat silsilasinin miixtalif marhalalarinin tohlili;

5) banklarmn borclarini 6daya bilmomalarinin ilk slamatlorini tizo ¢ixarmaga imkan
veran yiiklonmamis sonadlorin istifads olunmasi®.

Biitiin bunlarla yanasi, banklarin faaliyyatinin tonzimlonmasinin inkisafi {igiin
beynalxalq tacriibado malum olan asas normalardan (kapitalin kifayst godor olmasi,
likvidliya dair taloblor, iri kreditlorin mohdudlasdirilmasi vo s.) savayi asagidaki
todbirlorin hayata kegirilmasi zoruridir: banklarin hami torafindon gabul edilmis
dayarlondirma sistemlarinin yaradilmasi; miintazom reyting melumatlarinin
movcudlugu; bank miitoxassislorinin icbari sertifikasiyasi; bank holding sirkatlarinin
foaliyyatinin tonzimlonmoasi; yiiksak risklora mahdudiyyat qoyulmasi; banklar
torafindon molumiatlarin tam sokilds agiglanmasina nazarot®.

Bir siralEO va IEOO maliyya bazarinin meqatonzimloyicisini yaratmagla maliyyo

bazarlariin dovlat tonzimlonmosi sisteminds islahatlarin aparilmasi tisulunu

4“BEYNSLXALQ VALYUTA — KREDIT MUNASIBSTLORI V3 XARICi OLKSLSRIN PULKREDIT SISTEMIi”-Prof., i.e.d. ZAHID
FORRUX MOMM®aDOV,Baki 2012, sah111

SBEYNSLXALQ VALYUTA — KREDIT MUNASIBSTLSRI VO XARICi OLKSLSRIN PULKREDIT SISTEMI-Prof., i.e.d. ZAHID
FORRUX MBMMa3DOV, Baki 2012, ssh112
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farglondirmislor. Homin 6lkalora niimuna kimi Isveci, Boyiik Britaniyani, Avstraliya
Vo Yaponiyani gostora bilarik.

Ayri-ayri 6lkalorda maliyys bazarlarinin meqatonzimlayicilorinin yaradilmasi
prinsiplari farglonir. Masalon, tam inteqrasiya olunmus megqatonzimloayicilor ii¢ 6lko-
do moéveuddur, iki 6lkada tanzimlonmo asason bir institutda markazlasib, bir 6lkada
konfederal sistem, alt1 6lkado {i¢ idaradon ibarat tonzimlonma strukturu mévcuddur,
daha ikisinds iso movcud sistem doyisiklik prosesindodir. Morkozi banklarin istira-
kina galinca, yeddi dovlatdo bank nazarati morkazi bankin daxilindadir vo ya onunla
six alagodadir, bes 6lkada banklara nozarst organinin morkazi bankdan heg bir asili-
l1ig1 yoxdur, ikisinds asason miistoqildir, bir dovlotdos iso sistem yenidon nozordon
kegirilmokdadir. Bununla yanasi, geyd etmok lazimdir ki, inkisaf etmis 6lkalorin heg
do hamis1 6z maliyyo bazarlarinin meqatonzimlayicilorinin yaradilmasi yolu ilo
getmayiblar. Masalon, ABS-da maliyya sektorunun segmentlorina nozarati miixtalif
toskilatlar hoyata kegirir. Onlardan heg biri hokumaot strukturuna daxil deyil, sigorta

sahasinin iss, imumiyyatlo, federal tonzimlayicisi yoxdur.
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Fasil 3. Azarbaycanin beynalxalq maliyys institutlari ilo inkisaf istiqgamatlori vo

perspektivlori

3.1Azarbaycanin beynalxalq maliyya institutlarina integrasiyasinin

movcud vaziyyati

Respublikamiz miistaqillik qazandiqdan sonra milli iqtisadiyyatin inkisaf etdirilmasi
liciin investisiya resurslarinin colbi zoruri amil sayilirdi.Bunun yalniz daxili imkanlar
hesabina edilmosi miimkiin deyildi. Noticads xarici investisiyalarin dlkaya calb olun-
masina boylik tolob yaranmisdir. Xarici sormays axinlarmin 6lkaya calb edilmasinin
stiratlondirilmosi tigiin milli iqtisadiyyatin diinya igtisadiyyatina inteqrasiyast soma-
rali sokilda toskil edilmali, beynalxalg maliyyas institutlar ilo amokdasliq qurulmali

idi. Son illar bu istigamotda xeyli islor goriilmiis vo miisbat naticalor alds edilmisdir.

Xarici investisiyalar (mlyn. ABS dollar) T
2010 2011 2012 2013 2014
Comi xarici investisiya 8247.8| 8067390 10314,0) 10540,9 114697.7
Malivya kreditlari 3 405.9 36925 31355 2 655,58 1 880,6
Neft sanayesina 20553 3407.8 42878 4 0352 0 730,7
Birge ve xarici investisiyah
miiassisalar 650,06 86,0 1004,5 1041.0 1318.,5
Tirkiva 1475 89.1 1859 4013 4814
Niderland 163.5 1733 1864 141.6 103.8
ABS 40,0 73.8 925 244 893
Almaniya 17.0 325 456 15,1 510
Biiviik Britaniva 1440 1438 1493 136.0 1535
Bitlostnis Orob Smirlikdori 30,3 753 024 1093 002
Digar dlkalar 37.7 2035 1360 1175 2351
Digar investisiyalar 1225.0 a67.7 17942 1 2048.5 1 750,9

Cadval 4.Azarbaycana yatirilan xarici investisiyalar ( min ABS dollar ila)

Manba:Statistika Komitasi

Azorbaycan Di-na inteqrasiyasi prosesindo asagidaki istiqgamatlora xiisusi digqot

yetirir:

- beynolxalg maliyys institutlar1 vo beynalxalq iqtisadi toskilatlarla omokdasliq;

- ayri-ayri 6lkalorlo ikitorofli omokdasliq;

- ayri-ayri iqtisadi vo maliyys qurumlar gargivasinda ¢oxtarafli omokdasliq;

-Avropa-Qafgaz-Asiya nagliyyat dohlizi (TRACEKA) kimi igtisadi integrasiya vo .




Hal-hazirda Azarbaycan Respublikasi Diinya Banki, Beynalxalq Valyuta Fondu,
Avropa Yenidongqurma vo Inkisaf Banki, Asiya Inkisaf Banki, Islam Inkisaf Banki,

Qara Doniz Ticarat vo Inkisaf Bank1 vo digar maliyys institutlari ilo amokdasliq edir.

2075.4 3054.9
20% 29%

® Diinya Banki
mBVF

B AYIB

mAIB

miiB

B YBoA

" Gex Ixrac Banki

¥ Basga

7% 1229.45
1094.4 129% 2773

10% 5%

Diagram 1.Azorbaycanin amakdashq etdiyi maliyya institutlar

Manba: Azarbaycan Respublikasiminlgtisadiyyat Nazirliyi(http://economy.gov.az)
Respublikamiz 1992-ci ildo Diinya Bankina (World Bank) vo Investisiya Zomanatlo-
ri tizra Coxtorafli Agentliyo (Multinational Investment Guarantee Agency), 1995-ci
ildo iso Beynoalxalq Inkisaf Assosiasiyasina (International Development Association)
va Beynolxalq Maliyys Korporasiyasina (International Finance Corporation)iizv olub.
Azorbaycanin amokdasliq etdiyi an shomiyyatli beynalxalq maliyys toskilatla-rindan
biri DB sayilir.Demok olar ki, 6lkomizo maliyys yardimlarinin boyiik qismi onun
payina diisiir. Diinya Bank1 6z missiyasina uygun olaraq 6lkalorin tohsil, sohiy-ys,
maliyya, ekologiya, sosial va infrastruktur layihalarini maliyyslosdirir.Kegan iyirmi
illik miiddat arzinds Diinya Banki 6lkamizda 55 layihanin reallagdirilmasi tigiin 3
milyard ABS dollarindan ¢ox vasait ayirmisdir.Bankin respublikamizda cari
investisiya portfeli 2 milyard ABS dollart hacminds olan 16 layihani shato edir.
Azarbaycan Diinya Banki qrupuna daxil olan Beynoalxalqg Maliyys Korporasiyasi ilo
do omoakdasliq edir. 1995-ci ildon bari BMK 54 uzunmiiddatli maliyyalayiholori iizra
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365 milyon ABS dollarindan ¢ox sarmays yatirmis va digar borc monbaloarindan ola-
Vo 74 milyon ABS dollar1 calb etmisdir. BMK, homginin, ticaratin maliyyslosdirilmo-
si proqrami vasitasila ticarate tagribon 77 milyon ABS dollar doyarinds dastok ver-
misdir vo 6zal sektorun inkisafina yonalon mogvarat layihalori hoyata kegirmisdir.
Eyni zamanda korporasiya Baki-Thilisi-Ceyhan boru kemarinin tikintisindo Azarbay-
can hissasini maliyyslosdirmok mogsadilo 300 milyon dollar kredit vermisdir.
Dovlotimiz instutisional imkanlarini artirmaq vo neft ehtiyatlarini moqsadli idars
etmok,ii¢iin DB ilo omokdasliq edir.

Cadval 5.Diinya Banki tarafindan Azarbaycanda hayata kecirilon layihalor hagqinda®

1. Benefisiarlar: “Azarsu”
o _ ASC, Dovlot
Millisutachizati vo
o S Ssharsalmava
kanalizasiyaxidmatlorilayihasi ) L
ArxitekturakKomitasi
Miiddati: 2008-2016c¢1 illor
2. . _ o _ Benefisiar: “Meliorasiya
Millisutachizati vo kanalizasiyaxidmatlori-
o Vo Su Tosarriifati” ASC,
Ilayihasi : _
Miiddati: 2010-2017ci illor
3. Benefisiar: Nogliyyat
Magistral yol - 111 layihasi Nazirliyi
Miiddati: 2011-2016¢1 illor
_ _ _ Benefisiar: Nogliyyat
Magistralyol — 111 izra ©lava maliyyalosdirma -
o Nazirliyi
layihasi : :
4. Miiddati:2016-2019cu illor
S. ] o o Benefisiar: Igtisadi Inkisaf
Barkmoisoattullantilarininvahididaragiliyilayiha -
_ Nazirliyi
Si
Miiddoti:2009-2016c1 illor
6. | Mitoragqi Odliyys Xidmatloriva Benefisiar: Odliyya
miasirmahkoma infrastrukturulayihasi Nazirliyi

6AzarbaycanRespublikasiigtisadiyyatNazirliyi
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Miiddati: 2014-2018ci illor

7. _ _ o Benefisiar: “Azorbaycan
Damiryoluticaratininve _
Domir Yollar1” QSC

Miiddoti: 2010-2017ci illor

nagliyyatinindastoklonmasilayihasi

8. . o Benefisiar: “Meliorasiya
Sudan Istifado EdonBirliklarin
. o Va Su Tasarriifat1” ASC
InkisafinaDostoklayihasi : _
Miiddoti: 2011-2018ci illor
Q. Benefisiar:
Macburikogkiinlorinyasayis soraitivo MacburiKogkiinlarinSosial
galirimkanlarinindastoklonmasilayihasi InkisafFondu
Miiddat: 2012-2016¢x illor
10. Benefisiar:

Macburikogkiinlarinyasayis soraitivo
MacburiKogkiinlorinSosial

InkisafFondu
Miiddati: 2016-2020ci illar
11. Benefisiar: Kond

galirimkanlarinindastoklonmasi iizrs Slava

maliyyalasdirma layihasi

Ikinci kond investisiya layihasi Tosorriifat: Nazirliyi
Miiddati: 2012-2018ci illor

12. o Benefisiar: Kond
KandTasarriifatininRagabatQabiliyystininGiicl

Tosarriifat1 Nazirliyi

Miiddati: 2014-2018ci illor

andirilmasilayihasi

Manba:Azarbaycan Respublikasi Iqtisadiyyat Nazirliyi
Cadval 6.Diinya Bankinin Azarbaycanda neft va gaz sektoruna aywrdigi Kreditlordan

istifadanin vaziyyati:’

No | Layihoninadi Hacmi | Xotti Statusu Tarixi
(min $)
1. | Neft Sektoruna Texniki 20,8 IBRD\IDA Bitib 20.04.1995
Yardim Layihasi

‘www.worldbank.org
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2. | Qaz sisteminin Barpasi 20,2 IBRD\IDA Bitib 19.09.1996

Layihosi

3. | Glinosli gaz yataginin 37 KarbohidratO | dondurulub | N\A
todqiqi domosi

4. | Neft sektorunda ekoloji 20 IBRD\IDA Bitib 30.06.1998
kapital qoyulusu layihosi

5. | SAC 2 ( neft sektoruna) 60 IBRD\IDA Bitib 12.03.2002

6. | Neftlo ¢irklonmis torpagla- | 60 IBRD\IDA Bitib 17.06.2008

rin barpasi layihasi ARP.III

7. | Neft —gaz sektorunun 74.5 IBRD\IDA Bitib 17.06.2008

reabilitasiyasi layihasi

Mboanba: Diinya bankihttp://www.worldbank.org/

Omokdasliq etdiyimiz digar asas global maliyyas toskilatlarindan biri do Beynalxalq
Valyuta Fondudur ki,ona da 18 sentyabr 1992-ci ilds tizv olmusuq. Onun birbasa
istiraka ilo alt1 forqli proqram hazirlanib hoyata kecirilmisdi ki, homin programlar
car¢ivasinda do 6lkamizo 546,7 min ABS dollar1 kredit ayrilmisdir. BVF tarafindon
Azorbaycana asagidaki programlar hoyata kegirilmisdir:

* Yoxsullugun azaldilmasi va iqtisadi inkisaf;

e Struktur quruculugunun artirilmast;

* Sistem doyisikliyi;

* Olavo maliyyalosmoa programlari

Indiyo godor Azorbaycan hokumati ilo BVF arasindaki omokdasliq osason asagidaki
istigamatlari ohato etmisdir:

- Hesablama Palatasinin yaradilmast;

- Neft Fondunun yaradilmasi vo onun saffafliginin tamin edilmasi;

- Biidca Sistemi haqqinda Qanunun gobul edilmasi;

- Vergi vo gomriik idaraetma sistemlorinin tokmillogdirilmasi va s.

Hazirda hokumatimizin qarsisinda duran an aktual mosalalardan biri neft galirlarin-

don samarali istifade masalasidir ki,o da beynalxalg maliyys institutlar1 vo BVF ilo
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omokdasghigimizin asas istiqamatini togkil edir. Neft golirlorindon effektiv istifadonin
toskili, mohsur holland sindromu tohliikasinin garsisinin alinmasi moagsadilo Neft
Fondunun yani ARDNF-in yaradilmasi da mohz Beynalxalg Valyuta Fondunun ide-
yas1 va tovsiyasi ilo olmusdur. BVF bu mexanizmi neft 6lkalori olan Venesuela vo
Nigeriyada movcud olmus krizisdon sonra toklif etmis, ABS, Norveg va bazi digor
olkalords bu mexanizmin hoyata kegirilmasins nail olmusdur.

BVF indiyo qodor Azorbaycanda iqtisadi programlarin hoyata kecirilmosinin
dostoklonmosi {iglin maliyys yardimlar1 ilo yanasi texniki yardim, institusional vo
monetar idaroetmo lizra potensialin artirilmasit lizra bir sira saholords, o ciimladon
dovlat xarclorinin idara olunmasi, vergi-gomriik siyasoti vo idara olunmasi, morkazi
bankgiliq, bank nozarati, pul siyasoti va statistika saholorindo texniki yardimlar da
gostormisdir.Azarbaycanda makroiqtisadi tohlillor vo siyasat,maliyys proqram-
lasdirilmasi, fiskal siyasot vo idaragilik, morkozi bank miihasibatligi vo bank nozarati
sahalorindo BVF torafindon tomin edilmis tolimlordon faydalanilmisdir®,

Uzv oldugumuz beynoalxalgq maliyys toskilatlarindan biri do Avropa Yeni-donqurma
Inkisaf Bankidir ki, o da respublikamiza 2006-c1 ilo godar 21 layihoys bii-tovlikdo
686 milyon avro vasait sorf etmisdir. Bu layiholor asas etibarilo infrastruk-tur,
nogliyyat, energetika, tobii sarvatlorin hasilati,maliyys va digar sahoalari shato
etmisdir. Azarbaycan Beynolxalq Bankinin Yenidon kapitallagdirilmasi va 6zallogdi-
rilmosi masalasi ilo olagodar Iqtisadi Inkisaf Nazirliyi vo AYIB arasinda 2003-cii ildo
Memorandum imzalanmisdir. Hazirda AYIB 6lkomizds faaliyyat gostoran
Mikromaliyyalosdirmo Bankinin investoru kimi 23,8 %-lik hissoys malikdir.

Bankin indiki prezidenti olan T.Mirovolkamiza sofari zamani bildirib ki,
2009-cu ilodok AYIB &lkemizdo iimumi mablagi 1,4 mird. avro olan 100 layihoni
maliyyslosdirib.Eyni zamanda “Qaradag Sement” ASC-ya 120 min. avro kredit
vosaiti ayirib. Bundan basqa AccessBankla AYIB arasinda 4.2mln ABS dollar
mobloginda ilk enerji somaralilik layihasinin hayata kegirilmoasi barads kredit 2013-cii

ildo sazisi imzalanib.Muixtalif sahalara tmumi mablagi 1.5 mird. avrodan ¢ox olan

8https://www.cbar.az/lpages/international-relations/cooperation-with-international-organizations
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135 investisiya sazisi imzalayib. Bu layihalardan 15-i 2012-ci ils tasadf eliyir. Digor
maliyys qurumu Islam Inkisaf Banki(IiB)ilo Azarbaycan Respublikasinin
omoakdaslhigi isa 4 iyul 1992-ci ildon baslanmisdir. 1 yanvar 2004-cii ilo godor 11B
Azorbaycana 19 layiho ¢argivasinds 98 milyon ABS dollar1 doyarinds vasait ayirmis-
dir. Homginin 2004-2007-ci illori ohato edon tigillik faaliyyat proqrami gorgivasinda
Iso bank torafindon 150 milyon ABS dollar1 dayarinds vosaitin ayrilmasi nazards tu-
tulmusdur. 2007-ci ildo Bankin Respublikamiz tizra yerli tomsilcisi toyin olunmusdur.

Cadval 7.1slam Inkisaf Banki tarafindanAzorbaycanda hayata kecirilon layihalor

hagqinda®
Benefisiar: Kond Tasarriifatt

“Azorbaycanda kond yerlorinin Nazirliyi

1. | kompleks inkisafi” layihasi Miiddati: 2011-2018-ci illar.
Naxg¢ivanda selo qars1 todbirlor, Benefisiar: Nax¢ivan MR Dovlot
suvarilan arazilorin Meliorasiya va Su Tasarriifati
modernlosdirilmosi vo Komitosi

2. | genislonmoasi layihosi Miiddsti: 2012-2016-cu illar.
Azorbaycanin 6 rayonunda milli
su tachizat1 vo kanalizasiya Benefisiar: “Azorsu” ASC

3. |programi layihosi Miiddati: 2012-2018-ci illor.

Manba:Iqtisadi Inkisaf Nazirliyi

Qara Doniz Ticarat vo Inkisaf Bank1 1998-ci ildo regiona daxil olan 11 6lka torafin-
don yaradilmigdir. Bankin 1 milyard SDR-lik nizamnamo kapitalinin 2%-i Azorbay-
cana moxsusdur. Bu bank torafindon Azarbaycan Beynolxalq Bankina 6,5 milyon
ABS dollar1 kredit xatti agilmisdir.

Respublikamiz Qara Daniz regionunda smakdasligin méhkamlondirilmasi tigiin dai-
ravi avtomagistral yolunun tikintisi proyektinds istirak¢1 kimi ¢ixis etmisdir. 2009-cu

ildo Azarbaycan 6 ay arzinds taskilata sadrliyi hoyata kegirmisdir.Bundan basqa aqro

http://www.economy.gov.az/index.php?option=com_content&view=article&id=290&Itemid=178&lang=az
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- orzag zancirinin inkisafina 6zal sektorun calb edilmasi maqgsadilo 2014-cii ilda
Yiiksok Saviyyali Forum .

Yaponiyamin Xarici Olkalorls Iqtisadi 9mokdashq Fondu 1998-ci ilds «Simal»
RSES-in yenidon qurulmast ii¢iin Azorbaycan Hokumaotino 170 mln. dollar doyarinds
kredit ayirmisdir.40 il miiddatina va illik 0,75 %-o verilon bu kredit mablagins bank
torofindon novbati il 150 min. dollar alavs edilmisdir.Layihays asason RSES-do mov-
cud olan 15 MVt-liq buxar-qaz qurgusu 400 MVt-luq yeni qurgu ilo avazlonmoali idi.
«Azoarenerci» ASC-nin 1999-cu ilds bu layihanin icrasi li¢lin operatorun se¢ilmasi
lizro kegirdiyi tenderds Yaponiyanin Mitsui/Mitsubishi sirkotlor alyansi qalib golmis
va 2000-ci ilda layihanin icrasina baslanilmisdir.Bu proyektin Il hissasi uzunlugu 90
km, diametri 700-1000 mm olan Qaradag-Digah-«Simal» RSES qaz kemarinin
cokilmosindan ibarat idi. Deys bilarik ki, gaz kemarinin tikintisi Bak1 vo Sumgayit
soharlorinin, imumilikdo Abseron yarimadasinin qaz tochizatini xeyli yaxsilasdirmis-
di.Bu layihonin reallagdirilmasiyla Abseron yarimadasinda elektrik enerjisi istehsali
toskil olunub va naticada Mingagevirdon alinan elektrik enerjisinin naqli zamani bas ,
veran itkilorin azalmasina gatirib ¢ixaracaq. AYIB va Islam Inkisaf Banki «Mingage-
vir enerji sisteminin yenidon qurulmasi» layihasini maliyyslosdirmisdir. Layihaya
AYIB 1997-ci ildo 21,5 min. dollar, IIB isa 1998-ci ilda 12,5 mln. dollar vasait
ayirmigdir.

DB grupuna aid olanBeynalxalq Inkisaf Assosasiyas1 «Azorbaycanin gaz sisteminin
barpasi» layihasini maliyyslosdirmisdir. Bank tarafindon gazdan istifadani artirmag,
onun geyri-texniki itkilorini azaltmaq, 6lgmo avadanligini vo qaz istehlaki-nin ugot
sistemini tokmillogsdirmok magsadilo 20,2 mlin. dollar doyarinds kredit ayril-misdir.
35 il miiddatina verilon borcun illik faizi 0,75 % idi. Beynalxalg maliyys ins-titutlari
torofindon Azorbaycanin tohsil sektoruna da investisiyalar yatirilmisdir. Bu sferada
ilk sazis 1999-cu ildo BIA ilo imzalanmisdir. «Tohsil islahati» adlanan layi-hodo
tadris planinin tokmillogdirilmasi, pedaqoqlarin tokrar hazirligi, bu sahada gorii-lon
islorin monitoringi va giymatlondirilmasi asas magsad kimi qarsiya qoyulmusdur.

Layihanin reallasdirilmasi tigiin Baki, Sumgayit, Ganca, Nax¢ivan va Lonkaran
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soharlorinds foaliyyat gostoran 22 orta moktob, Bakida Pedaqoji kadrlarin Baki
Ixtisasartirma vo Yenidonhazirlanmasi Institutu va onun Lankaran filiali, Ganca va
Naxcivanda Miiollimlorin Ixtisasartirma Institutlar1, Tohsil Problemlori iizro Elmi-
Metodiki Markoaz vo EImi-Tadqiqat Institutu pilot variantlar kimi se¢ilmisdir. 1999-
2003-cii illards bu pilot moktab va institutlarin pedaqoqlart ABS-da, Boyiik Britani-
yada, Almaniyada vo diger xarici 6lkalords ixtisasartirma kurslar1 kegmislor vo Hol-
landiyanin SITO markazinin amokdaslar1 seminarlar aparmagq {igiin respublikaya
dovat olunmuslar. BIA torofindon layihays ayrilmis 1,154 min. dollart maqgsadli islo-
ro; 1,816 min. dollart maslohot Xidmotlorinin haqqinin 6donilmasing; 622,577 min
dollar1 treyninglars; 1,307 min. dollar1 materiallarin alinmasina sorf edilmis;
70,860 min dollar1 isa amaliyyat xarclori togkil etmisdir.

2003-cii il sentyabrin 19-do BIA ilo Azorbaycan Hokumoti arasinda kredit sazisi
imzalandi. «Azarbaycanin tahsil sisteminds islahatin aparilmasi» adli bu layiha 3
marhalodan ibaratdir:

I marhala 2003-2007- ci illor

I1 marhala 2007-2010-cu illor

[l marhalo 2010-2013-cii illar.

10 il miiddatinda hayata kegirilocak bu layiha moktablilor, miiallimlar va tohsil
sahasinds ¢alisan momurlar daxil olmaqla 1,6 milyon nafari shato edacok vo onun
timumi doyori 60 min. dollar toskil edir.

Layihanin icrasinda asas maqsad todris proseslarina yeni standartlar toatbiq etmaklo
movcud tadris sistemini tokmillosdirmok asasinda Azarbaycanda timumi va orta
tohsilin keyfiyyatini yiiksaltmok durur.

Layihanin | marhalasinds — 2007-ci ilin sonuna gadar hayata kegirilacak tadbirlor bes
istigamatdo quruplasdirilmigdir. Onlara tohsilin keyfiyystinin yiiksaldilmasi,tohsilin
maliyyslogdirmasinds somoraliliyinin artirilmasi vo islahatlarin totbiginin
stiratlondirilmasi, moktablords grant programlarinin hayata kegirilmasi, idaraetma,

planlasdirma vo monitoring islarinin tagkili, monitoringin hoyata kegirilmasi aiddir.
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2003-cii ilin avqust ayinda Soudiyys Inkisaf Fondu Azarbaycanda illik 2 %
olmagq sortiloBakida 5948 yerlik bes miiasir imumtahsil moktobinin tikintisi ligiin
9,75 min. ABS dollar1 kredit ayirmisdir. Fond bu krediti 20 il miiddstine vermisdir.
Tohsil Nazirliyinin miitoxassislorinin hesablamalarina géro Azorbaycanin tohsil
sisteminds islahatlarin aparilmasi tigiin 250 min. dollar vasait talob olunur. Bunun
liclin iso beynalxalg maliys qurumlarimin kreditlori miihiim shomiyyato malikdir.
Qeyd etmok lazimdir ki, tahsil daim islahat talob edon sahadir.
BIA Ekologiya vo Tabii Sarvatlor Nazirliyinin hazirladigi, imumi doyari 24,5 min.
ABS dollar1 olan «Toxirasalinmaz ekoloji investisiyalar layihasi»nin maliyyslosdiril-
moasi tiglin 20 min. ABS dollar1 dayarinds kredit ayirmisdir. Layiha ¢orgivasinda
asagidaki tadbirlorin goriilmasi nozords tutulmusdur: - Neftcalada yeni baliqyetigdir-
ma zavodunun insas1 hesabina kdrpa naralorin ¢oxaldilmasi isinin barpasi — 9,1 min.
ABS dollart;
- Abseron yarimadasinda bir sahilyani neft yataginda ¢irklonmonin mévcud saviyyoe-
sinin asag1 salinmasi — 5,1 min. ABS dollart;
- Ekoloji idaraetmonin hiiquqi va nizamlayict bazasinin yenidan noazardan kegirilmasi,
Ekologiya vo Tabii Sarvatlor Nazirliyinin potensialinin inkisafi.
Neftcalada yaradilan zavod layiha ¢ar¢ivasinds miiasir texnologiya ilo tachiz edilmis
va 2003-cii ildafaaliyyats baglamigdir. 2004-cii ildo bu zavodda kdrpa nara baliglari
yetisdirilib donizo buraxilmigdir. Layiha ¢orgivasinds Sumgqayit soharinds foaliyyot
gostaran, «Azarkimya» Dovlat Sirkatinin tabeliyinds olan Sathi Aktiv Maddalor
Zavodunun civa ilo ¢irklonmis arazilorinin zoharli tullantilardan tamizlonmasi hoyata
kecirilmis, tullantilarin basdirilmasi tigiin 50 hektarliq sahads poligon tikilmisdir. Bu
todbirin asas mogsadi pilot tomizlomo metod va texnologiyalarinin Azarbaycan iigiin
rentabelliyini, hom doa ekoloji cohatdon yararliligini askarlamaqdir. Layiha ¢argivasin-
do yaradilmis qurgu neftls ¢irklonmis torpaqglarin 95-97 faizini rekultivasiya etmoaya
imkan verir.
Tadqiqatlar gostarir ki, Azorbaycanin beynoalxalq maliyys institutlar: ilo amokdasligi-

nin 9sas problemlori asagidakilardir:
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- Kredit alan miiassisa va toskilatlar kredit toskilatlar1 vo banklardan borc alarkan bu
borcu qaytaracaqlar1 barodo Azarbaycan Hokumatinin zomanatini alirlar. Hokumat
zomanat verdiyi kreditin biidca vosaitindon qaytarilacagina tominat verir ki, bu da
homin qurumlarda rahatliq yaradaraq kreditin somorali istifadosine vo qaytarilmasina
marag1 azaldir.

- Beynalxalg maliyys institutlar1 miiossiso va toskilatlara kreditlori hokumaotdon
zomanat aldigdan sonra, yani bu kreditin dovlat biidcasi hesabina 6danilacayino
tominat aldiqdan sonra verirlar. Bu da bu maliyys qurumlarinin kredit layihalorinin
somarali icra edilmoasina nazarat etmolorini stimullagdirmir. Maliyya taskilatlar: borc

alan qurumun yox, dévlatin borcu gaytara bilma gabiliyyatini giymatlondirir.
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3.2 Azarbavcan igtisadiyvvatinin beynalxalq maliyya taskilatlari ilo garsihigh

dlagolorinin perspektivlori

Respublikamizin perspektiv inkisaf istiqgamotlorinin miioyyon edilmasi
magsadilo "Azarbaycan 2020: galocaya baxis” Inkisaf Konsepsiyast hazirlanmisdir vo
layihonin reallagdirilmasiAzorbaycan Respublikasi Prezidentinin Administrasiyasina
tapsirilmigdir.2012-ci ilin axirlarinda proyekt hazirlanib Prezidents togdim
olunub.Islorin icrasi iiciin dovlot orqanlar1,yiiksok ixtisasli miitoxassislor colb
edilmisdir.Bu istigamotds gabaqcil diinya tocriibasindon yararlanmaq mogsadi ilo
BMT-nin Inkisaf Proqrami vo digar beynalxalq vo regional toskilatlarla somorali
omokdasliq slagalari genislondirilmisdir.

Azorbaycanin diinya iqtisadiyyatina inteqrasiya proseslorinin siiratlondirilmasi
iqtisadi sferada strateji hadoflor kimi miiayyanlosdirilmisdir. Bu hodaflorin realizasi-
yasi ¢argivasinda beynoalxalg maliyya-igtisadi institutlari, xiisusilo BVF va Diinya
Bank1 Qrupu ils ikitorafli amokdashigin genislondirilmasi sahasinds ciddi addimlar
atilmaqdadir.

Diinyaca niifuzlu toskilat olan Diinya Bankiqlobal diinya miistavisinds ¢oxpro-
filli faaliyyat mexanizmindon yararlanmaga galismagq, hor bir dovlat kimi Azarbaycan
Respublikasini da maraqlandirir. 20 ildon ¢ox tarixi olan bu amokdasliq 6ton dovrdo
50 layihani shats edib va onlardan 34-niin icrasi artiq basa gatib. Osason sosial va inf-
rastruktur toyinatli bu layihalor 6lkamizls Diinya Banki arasinda xiisusi etimad miihi-
tinin yaranmasina ciddi tosir gdstarib.Umumilikde bu amakdashgin golacokdos daha
saglam faaliyyat gostormasi tiglin bir sira yenidonqurma islarinin toskili vacibdir:

- Hokiimatin hoayata kegirdiyi igtisadi siyasatin somarali va tutarli togkil edilmasi
fovqiinds Diinya Banki ilo amakdasliq 6lkads igtisadiyyatin miixtalif sektorlarmin
inkisafina dostok verilmasi, alave maliyys axinini tomin edilmasi, yiliksok istehsal vo
sosial infrastrukturun qurulmasi, diinya bazarma ragabatqabilliyatli mohsullarin ixract
baximindan yiiksok naticalor vod edo bilar.

- Qanunvericilik bazasinin tokmillagsdirilmasi, 61ka tizra idaroetms sisteminds

soffafligin yaradilmasi , korrupsiya meyillarinin minimuma endirilmasi kimi 6lko

81



cargivasindoki qarsiya qoyulan toloblor yerino yetirildikdon sonra Diinya Banki ilo
qarsiligl layiholorin icrasi 6z effektini daha koskin sokildo gostoracokdir. Diinya
Banki 6lkamizds 6z xeyirxah missiyasini yerina yetirmaklo, yoxsullug ve acliq kimi
folakotli iqtisadi kateqoriyalarin ciizi saviyyays endirilmasing yardim gostormisdir.
Cotin gilinlorimizin “xilaskar”1 rolunu oynayan bu beynalxalq toskilat indi tigiin do
miixtalif sopkili program va layihalor hoyat ke¢irmoklo 6lkomizin dinamik inkisafinin
Sobobkarlarindan biri kimi ¢ixis edir. Artiq Azarbaycan inkisaf etmis 6lko Sstatusu
alds etmak ugrunda gedon miibarizalora qosulmaqdadir. Burada nazars alinmali olan
bir mogam da Diinya Banki torofindon ayrilan vosaitlorin toyinati iizro soforbor
edilmasina nazaratin togkilidir.

- Olko iizro makroigtisadi gostaricilorin yiiksok saviyyasina nail olunmasi, ixracy®-
niimlii sahoslorin inkisafina digqgat, sosial tominat sisteminda progressiv iraliloyislor va
s kimi tadbirlorin genis miqyas almasi yoxsullugun azaldilmasina miitonasib atilmis
bir addim kimi gézdon kegirilmalidir. DB hal-hazirda 6zal sektorun yeni inkisaf
modelina nail olmag ve 6lkonin xarici soklara qars1 davamliliginin artirilmasi ti¢iin
orta vo uzunmiiddatli tadbirlorin gériilmasi ilo bagli Azarbaycan hokumati ilo
danisiglar aparir.

-Hokiimatin bayan etdiyi asas prioritet magsadlardan biri olan geyri-neft sektoru-
nun inkisaf etdirilmasi yoniimiindo Diinya Banki Azarbaycanla asas galir manbayi-
mizin formalasa bilocayi aqrar sektor lizra bir ne¢o layihani
maliyyslosdirmakdadir.Azorbaycan iqtisadiyyati asagi neft qiymatlorine
uygunlagsmagqla bagli ¢atinliya moaruz qalib, lakin iqtisadiyyatin diversifikasiyasi ti¢iin
do miihiim imkanlar yaranib. Umumilikda, kend tosarriifati, sahibkarliq kimi ticarat
sektorlar1 milli valyutanin zoaiflomasindan yararlana bilor.

Diinya Bank1 davamli, inkliiziv vo dayaniqli inkisafin1 dostoklomak tigiin
Azarbaycanla Olka Tarofdasliq Corgivasini (OTC) tasdiq etmisdir. OTC Beynalxalg
Yenidongqurma va Inkisaf Banki1 (BYIB), Beynalxalq Maliyys Korporasiyast (BMK)
va Investisiya Zomanatlori {izro Coxtorafli Agentliyin (IZCA) daxil oldugu Diinya
Banki Qrupunun 2011-2014illor iizro birgs strategiyasini 6ziindo oks etdirir. OTC
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Diinya Bank1 Qrupunun 6lkonin qisa vo uzunmiiddatli perspektivdos qarsilasdigi
iqtisadi soraitin, sinaq vo mahdudiyyatlorin shatsli tohlilini ehtiva edon Azarbaycan
{izro Sistemli Olko Diaqnostikasina osaslanir. Bu, homin mohdudiyyatlor arasindan
secilmis problemlori aradan qaldirmaga komok edon, Azarbaycanin inkisaf prioritet-
lari va Diinya Banki Qrupunun yoxsullugun azaldilmasi vo timumi rifahin yiiksaldil-
masindan ibarat olan qlobal qosa magsadlorlo uzalasan proqramu toskil edirt®.

Diinya Banki ilo Azarbaycan arasinda 2011-2014-cii illori ohato edon Olko
Torofdasliq Strategiyasi (OTS) qlobal igtisadi vo maliyys bohranindan sonra
meydana ¢ixan tohdidlorin manfi tasirlorinin azaldilmas1 moagsadilo hazirlanmisdir.
Qeyd etmok lazimdir ki, OTS ¢orcivasinde miioyyonlosdirilon 11 hodofdon 8-i
reallasdiriimig ya da demok olar ki reallasdiriimis, 1-i qismon reallasdirilms, 2-Si
{izro isa naticalor istanilon kimi olmamisdir. Bundan basqa, OTS iizra 30 gostaricidan
9-u lizra natica hadafdan daha yaxst olub, 12-na nail olunub ya da demoak olar nail
olunub, 4-ii gisman nail olunub, 3-ii Gizra natice yaxst alinmamugdir.

OTS 2 asas istigamot iizra: (i) rogabatgabiliyystli geyri-neft igtisadiyyatinin
formalasdirilmasi va (ii) sosial va baladiyya xidmatlorinin tokmillasdirilmasi tizra
formalasdirilmisdir. OTS-in birinci istigamati {izro qoyulan hadofin realizasiyasi iiciin
kompleks igtisadi siyasat tadbirlori-makroiqtisadi stabilliyin yaradilmasi, ilkin
sahiyya va tohsil xidmatlorinin slgatanliliginin tomini, infrastrukturun inkisaf
etdirilmasi va sosial taminat sisteminin tokmillosdirilmasi hokiimat tarafindan gebul
edilon miixtalif Dévlat Proqramlarinin asasini togkil edir. Strategiya ¢argivasindo
goyulan hadoflarin realizasiyast iigiin BYIB xatti ilo 721 mIn. $, BIA xatti ilo 86 min.
$ mablaginds maliyys yardimi ayrilmisdir. BMK xatti ilo iso investisiya igliminin
tokmillasdirilmasi va 6zal sektorun dastoklonmasi moagsadilo 100 min. $ dayarinda
investisiya qoyulmusdur.

OTS cargivasinds birinci istigamat iizra- geyri-neft igtisadiyyatinin formalas-

dirilmasi tizra goriilon islor naticasinds neftdon asililigin azaldilmasi {izrs ciddi

Ohttp://transparency.az/cnews/dunya-banki-grupu-az%C9%99rbaycan-uzr%C9%99-yeni-c%C9%99rciv%C9%99ni-
t%C9%995diql%C9%99yib/
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iraliloyislor miisahida olunur. Bels ki, 2010-2013-cii illor iizro geyri-neft UDM-in
artim tempi ortalama 9% , qeyri-neft UDM-in iimumi UDM-doki ¢okisi 48%-dan
56%-o artmus, insaat, hotel vo restoran, eloco do IKT sektorlarinda ikirogjomli artim
gostaricilori miisahido olunmusdur. Bundan basqa makroiqtisadi stabilliyin vo
inkisafin tamini, institusional mexanizmin tokmillosdirilmasi vo maliyys sektorunun
inkisafi {i¢iin kapital bazarlarinin modernlasdirilmasi, dovlat investisiyalarinin
somaraliliyinin yiiksoldilmasi, iqtisadiyyatin saxalondirilmosi, miihasibatliliq vo
hesabatliliq baximindan soffafligin yiiksaldilmasi, investisiya igliminin
yaxsilasdirilmasi vo istigamotlords layihalor hayata kegirilmisdir, tanzimloma

mexanizmlari tokmillosdirilmisdir.
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Qeyri-neft sektorunda prioritet istigamatlordan olan kond tasarriifatinda
mohsuldarligin va golirliyinin artirilmasi, suvarma sistemlarinin tokmillogdirilmasi
istigamatindo do OTS ¢arcivasinds islor goriilmiisdiir. Kond tosarriifatinin inkisafi vo
Kreditlosmasi Layihasi, Kond tasarriifati Ragabatliliyinin Tokmillasdirilmasi Layihs-
si, eloca do dovlat tarafindon maliyyslosdirilon digar borclanma mexanizmlori
car¢ivasinda regionlarda aqrar sektorda sahibarliq tasabbiislarinin dastoklonmasi vo
bu sektorun inkisaf etdirilmasi, mohsuldarligin artiritlmasi hadoflonmisdir.

Olkoda geyri-neft iqtisadiyyatinin prioritet sahalorindon olan nogliyyat-tranzit

sobakasinin giiclandirilmasi, infrastrukturun miasirlasdirilmasi, hamginin bu sahada
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idaroetmonin tokmillasdirilmasi magsadilo OTS ¢argivasinds Regional Yollarin
Inkisafi Layihosi, Damiryolu, Ticarst va Nogliyyat infrasrukturu Layihasi, eloca do
miixtalif texniki yardim proqramlari hoyata kegirilmisdir.

Beynolxalg Valyuta Fondu vo Diinya bankinin dastayi ilo 6lkemizin maliyya
sektorunun inkisafina dair islahatlara yardim gostormok moqgsadilo Maliyya sektoruna
texniki yardim layihasinin totbiqi ugurla hoyata kegirilmisdir.

Maliyys sektorunun inkisafi moaqsadi ilo Diinya Banki torafindon
Azorbaycanin maliyya sektorunda asagidaki islor goriilmiisdiir:

+ Odomolor sisteminin baslangic soviyyoda inkisafi {iciin lazimi tochizatlarla
tomin olunmas;

+ Maliyyo Nazirliyi vo Azorbaycan Markozi Bankina miiassisalor vo ticari
banklar ti¢iin modern miihasibat vo audit sistemini tanitmaq vo hayata keg¢itmok ti¢lin
komok etmok;

+ Banklarin istifado edocoklori funksiyalarin giiclondirilmasi vo bdyiik ticari
banklarin maliyya nozaratini tomin etmok vozifasini almaqdadir;

# Morkozi Bankin vo ticari banklarin iscilari iigiin tohsil, tovsiyya mogsadli
xidmatlorin toskili.

Yuxarida gostarilon 6domalar sisteminin baslangic saviyyads inkisafi ti¢iin
miitoraqqi texnologiyalarin totbiqi, 6donis sistemlarinin tokmillogdirilmasieyni
zamanda Xirda 6donislar tizro Hesablagma Klirinqg Sisteminin yaradilmasi, Millikart
Prosessing Markazinin, Kommunal Xidmot Haqqlar1 Odanis Sistemlorinin
yaradilmast nozords tutulmusdur.

Odoma sistemlarinin baslangic saviyyadas inkisafi iigiin 6lkemizda atilan
addimlardan biri do Asan Xidmaotin (Easy Services) yaradilmasi olmusdur. Qlobal
praktikadan istifado, informasiya vo kommunikasiya texnologiyalarindan homginin
elektronik vo mobil xidmatlorin vo amaliyyatlarin genis tatbigini nazards tutan
ASAN Xidmat 30 kateqoriya xidmatin daxil edilmasi ilo vatondaslarin xidmatins
verilmisdir. Hokiimat torafindan xidmatlor paketinin artirilmasi, basqa agentliklora

daxil olmagla amakdasliq soklinds islomak kimi imkanlarin yaradilmasi ASAN
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xidmatin tistiinliiklorindon olmusdur. Keyfiyyat Soviyyasinin yiiksokliyi va
giymatlarin ucuzlugu naticosindo ASAN Xidmot votondaslarin etimadini da
qazanmisdir.

Azarbaycanda maliyys sektorunda ndvbati istigamatds hayata kegirilmo-
li olan layiha Maliyys Nazirliyi vo Azarbaycan Moarkoazi Bankina miiassisalor va ticari
banklar ii¢lin modern miihasibat vo audit sistemini tanitmaq vo reallagdirmaq
dayanirdi ki bu sahads do milli miihasibat ugotundan beynolxalq miihasibat ugotu
standartlarina kecid tomin edilirdi

AMB vo Diinya Bank1 maliys sektoruna texniki yardim ¢orgivosindo 2 boyiik
layihani reallasdirmigdir. Birinci layiha Maliyya Sektoruna Texniki Yardim
Layihasi,digori iso Maliyys Xidmotlorinin Inkisafi Layihosiadlanir.Ilkinin icrasi
2007-ci ilda,0 birinin isa 2010-cu ilds basa ¢atdirilmisdir.

Bank sektorunda banklarin istifads edacoklori funksiyalarin giiclondirilmasi va
boyiik ticari banklarin maliyya nazaratini toskil etmokiiciin Markozlosdirilmis Kredit
Reyestrinin yaradilmisdir.

Layihoa ¢ar¢ivasinds nazards tutulmus islor bank sektorunda islahatlarin
stimullagdirilmasi va dastoklonmasinds aparici mévqeya sahib oldugu iigiin bank
sisteminin hacminin, Xxidmatlorin migyasinin va keyfiyyatinin nozaragarpacaq
artimina sabab olmusdur. Bela ki Beynalxalq Maliyys Korporasiyasi tarafindan
maliyys sektorunda BMK-nin amakdaslari olan banklar vo mikromaliyya
institutlariin biznes modellarinin yaxsilasdirilmas1t magsadila 100 milyon dollar
vasait ayrilmigdir ki bunun da 40 milyonu maliyyas ticaroatine yonalmisdir. Ayrilan
vasaitlorlo maliyys bazarlariin infrastukturunun tokmillogdirilmasi, idarsetma
menecmentinin inkisafi, mikromaliyyo institutlarinin layihslorinin transformasiyasi
magsadi giidmiisdiir.

Diinya banki ila torafdasliq strategiyasi ¢argivasinda sonuncu layihs isa 5
implimentasiya dovriindon sonra miivaffaqiyyatlo 2016-c1 il liyul tarixindo

reallagdirilmigdir. Bu layiha ¢argivasinda 9 hadafdon 8-na nail olunmusdur. Kapital

86



bazarinin informasiya sisteminda ticari tohliikasizlik, yerlosdirma, nozarat, kliring
yiikklonmis, test edilmis vo operativ idaroetmoys daxil edilmisdir.

osas hadaflor

Korporativ istiqrazlarin verilmosinin artirilmasi

Kapital sirkotlorinin sayimin artirilmasi

Qiymot soffafliginin artirilmasi

Elktron bazar infrastrukturu ilo bagl bazar istirak¢ilarinin nisbati
Yeni kapital bazarlarinin agilmasi

Kapital bazarlariin idarasini qanunlarin qiivvays minmasi ilo tanzimlonmosi
Maslohat Programu listasine sirkatlorin colb edilmosi

Maliyys sertifikat imtahanlarinin kegid daracalarinin artirilmasi

Istehlakgilarin maliyyos bazar alatlori ilo mariflondirilmosi

OTC maliyys sektorunda hoyata kegirilon layihonin reallasdirilmasi.Miivafiq layiho
corgivasinds qoyulmus hadoflor 98% saviyyados yerino yetirilmis yalniz korporativ
istigrazlarin verilmasi hadafina gismon nail olunmusdur. Onu da geyd edak ki,
makroiqtisadi va regional stablizasiyadan sonra bazarlar imkan veracak ki, islahatlar
haoyata kegirilsin emitent bazarlar1 daha samarali, mohsuldar vo soffaf olsun. Natico
olaraq sonda onu geyd edim ki, maliyya sektorunda hoyata kegirilon texniki
todbirlarin mantiqi naticasi olaraq 6lkada maliyys sektorunun taraqgisine ohalinin
Odonis tisullarinin miiasirlosmosi, rahatliligin artmasi, asan va elektron 6doma
sistemlari tomin edilmasi prosesi genis viisat almis, maliyya bazarlarina texniki
xidmatin saviyyasi artirilmis qoyulan hadaflora maksimal daracads (98%) nail
olunmusdur.

Sistematik Olka Diagnostikasi (SOD) cor¢ivesinda 6zal sektorun inkisaf
etdirilmasi vo maggullugun tomin edilmasinds 6na ¢ixan moasalalordan biri do kigik vo
orta sahibkarlign (KOS) inkisaf etdirilmasi vo maliyys inkliizivliyinin artirilmasidir.
Maliyys sektorunda inkliizivliyin asag1 saviyyads olmasi, maliyys al¢atanliliginin
mohdudlugu 6lkodo KOS-larin inkisafina ciddi manes yaratmaqdadir. Diinya Banki1

torofindon aparilan son sorgular gostarir ki, KOS-larin 51%-i maliyyalosmo imkanla-
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rinin mahdudlugunu bizneslorinin inkisafinda asas manes olaraq giymatlondirirlor.
Maliyys inkliizivliyinin va al¢atanliliginin genislondirilmosi hom nagd pul dovriyye-
sinin, ham do geyri-formal iqtisadiyyatin ¢okisinin azalmasina, xiisusilo regionlarda
0zl sahibkarligin inkisafina vo 6zol sektora asaslanan iqtisadi inkigafin aldo
edilmasine rovac veracokdir.

Maliyya slgatanliliginin artirilmasi iigiin dovlat torafindon miixtalif vasitagi
subyektlor (Sahibkarliga Kémok Milli Fondu, Kond tosarriifat1 Kreditlori {izro Dovlat
Agentliyi, ipoteka Fondu, informasiya Texnologiyalarinin inkisafi Dévlot Fondu)
yaradilmisdir.Lakin doyiskon makroiqtisadi miihit vo fiskal mohdudiyyalarin fonunda
bu ciir quruluslarin maliyys manbalarinds da ciddi problemlar meydana golmisdir. Bu
problemlorin aradan qaldiriilmasi tigiin, yuxarida qeyd edildiyi kimi, 6zal sektorla
amokdasligin genislondirilmosina, daxili maliyys resurslarinin mobilizasiyasina ciddi
ehtiyac vardir.

OTC cargivasinds galocok amokdasliq istiqamatlori sirasinda KOS-lari maliy-
ya olgatanliliginin artirilmasi vo maliyys inkliizivliyinin giiclondirilmasi on vacib isti-
gamatlar kimi giymatlondirilir. Bunun hoyata kegirilmasi ii¢iin Diinya Banki torafin-
dan maliyya bazarlarma nazarat va tonzimlonmenin tokmillasdirilmasi ticiin, Isvecra
Iqtisadi Omakdashq Taskilati (SECO) torafindon maliyys savadliliginmn artirilmasi
va istehlakgilarin qorunmasinin giiclandirilmasi, eloca do maliyys bazarlari
infrastrukturunun inkisaf etdirilmasi {i¢iin texniki yardim proqramlarinin hoyata
kecirilmasi yaxin perspektivdo bas tutacaqdir.

AzarPogtun faaliyyatinin genislondirilmasi va gostardiyi maliyys xidmatlarinin
c¢esidliliyinin artirilmasi, Markazi Bank vasitasilo Xarici Maliyys Omoliyyatlari
programi ¢ar¢ivasinds uzunmiiddatli maliyyslogsmo imkanlarinin 6yranilmasi kimi
mosalalor BVF va Diinya Banki torafindon birge hazirlanmig Maliyya Sektorunun
Qiymatlandirilmasi Layihasinda da yer almisdir. Hesab ediram ki, bu va yuxarida
gostarilon istigamatlor tizro maliyys sektoruna texniki yardimlarin gostorilmosi
maliyys sektorunun dayanigliliginin artmasina, bank sektorundaki manfi meyllarin

makroigtisadi miihit tizorindaki tesir giiciiniinii azalmasina, maliyys inkliizivliyinin
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yiiksok saviyyalarinin alds olunmasina, eloco do 6zal sektorun daha da inkisaf
etdirilorok iqtisadi inkigafin asas dastyicisina ¢evrilmosing sorit yaradacaqdir. Bundan
basqa maliyys sektorunda dayanigliligin vo soffafligin artirilmasi, bank sektorunda
adekvatliq gostoricilorinin yaxsilagdirilmasi, beynalxalq tocriibays uygun maliyya
tonzimlomasi ¢arcivasinin formalasdirilmas: da OTC-da goyulan hadoflor baximindan
ciddi dnom kasb edir. Bu sahado, xiisusilo BMK-nin investisiya va konsalting xidmot-
lori gdstormoak yolu ils istirakinin artirilmasi olduqca vacibdir. OTC-do geyd edildiyi
kimi, BMK-nin bu prosesdaki istiraki(1)miisbat gostaricilora malik kommersiya
banklarimin kapital, likvidlik va ticaratin maliyyslosdirilmoasi imkanlarinin genislondi-
rilmasi (KOS-un inkisafin1 vo dayanigli enerji maliyyoslodirilmosi masalalasi priori-
tet olmagqla);(2)korporativ idarsetmonin giiclondirilmasi ilo bank sektorunda risk
menecmentinin tokmillogdirilmasi; (3) maliyys vasitogilorino KOS-lar, fermerlor vo
mobil bankgiliq subyektlori ti¢lin yeni név maliyya Xidmatlorinin toklifi imkanlarinin
aritirlmasi baximindan miisbat impuls yaradacaqdir.

22 iyul 2015-ci il tarixindo Diinya banki qrupunun Icrag1 direktorlar suras:
torafindon Azorbaycana dair 2015-2020-ci illor OTC-2 ilki(2011-2014-cii illori ohata
edirdi) miizakira edilib vo tasdiglonib.OTC-2 dlkemiz iigiin sinaqlarla dolu olsa da
diizgiin zamanda irali striiliibdiir.

OTC-2-in on vacib magsadlori asagidakilardir:

-2030-cu ilo kimi ifrat yoxsulluga son qoymaq

-Ortaq rifahi togviq etmok

Bu sahads olds edilon ugurlarin naticasinds :

1.Yoxsullug saviyyasi (2004-cii ildo 40.2 %-don 2015-ci ilda 4.9 %- dok*)azalmisdir
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Milli yoxsullug haddi tizra yoxsulluq saviyyasi

1 Xasusi ¢akisi,faizls
45
40 -~
35
30
25
20
15 -+
10 -

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Diagram 3. Milli yoxsullug haddi iizra yoxsullug saviyyassi

Monba:Statistika Komitasinin molumatlart osasinda diinya bankinin hesablamasi
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Diagram 4. Makroiqtisadi gostaricilor
Manba: Azorbaycan Respublikasinin Markazi Banki, Azorbaycan Respublikasi Déviat
Statistika Komitasi
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Adambasina diisan UDM-in dayismasi
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Diaqram 5.4dambasina diisan UDM-in dayismasi

Manba: Azerbaijan Systematic Country Diagnostic, 2015

Artim templori (2002-2013-cii illords orta hesabla illik 13 %artdigina baxmayaraq)
2014-cii ildan etibaron azalmisdir.

OTC-2 bunlara esaslanir:

« Azorbaycanin Golocoys Baxis 2020 Konsepsiyasinin prioritetlori vo Umumdiinya
Bank1 Qrupunun Sistematik Olka Diagnostikasi (SOD)

* Diinya Banki Qrupunun miiqayisali tistiinliiklari (balli sahslords giiclii calb olunma
Va genis tacriiba, yeni sahalara calb olunma gabiliyyati)

OTC-in
istigamotlori

SN

Igtisadi rogabat gabiliyyati

Dovlat sektorunun

idaraedilmasi va dovlat

xidmatlorinin gostarilmasi

Birinci istiqamoata asagidakilar daxildir:
% Dovlat resurslarinin idars edilmasi tiglin potensialin giiclandirilmasi.Buna dovlat

maliyya menecmenti sistemlarinin tokmillosdirilmasi, miistaqil audit potensialinin
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>

giiclondirilmasi, nagdsiz amoliyyatlarin togviq olunmasi, Neft Fondunun aktivlarinin
idara olunmasimin tokmillosdirilmasi aiddir.
Dovlat xidmatlorina ¢ixisin asanlasdirilmasi ASAN Xidmaotin biitiin shaliys xidmat
gostormok imkanlariin dostoklonmasi (xtisusilo do ucqar bolgolords vo tam xidmot
almayan ohali qruplari tigilin), elektron xidmatlars ¢ixisin tokmillosdirilmasi, sosial
xidmatlorin tinvanligimin giiclandirilmasi va, xiisusi olaraq koand yerlorinds va hassas
ohali gruplar1 {igiin sosial xidmotlordon istifado imkanlarinin yaxsilagdirilmasi)
Su, kanalizasiya vo kommunal xidmatlors ¢ixisin yaxsilasdirilmasi (yoxsul icmalarda
kommunal xidmatlardon istifads imkanlarmin va bu xidmatlorin keyfiyyatinin
yaxsilasdirilmasi, Boyiik Baki arazisinds bark tullantilarin idars edilmasinin
tokmillogdirilmasi)
Ekoloji aktivlorin keyfiyyatinin yaxsilasdirilmasi (Abseron yarimadasinda ciddi
cirklonmis gollarin toamizlonmasi, girklonmonin insan saglamligina gostordiyi tasirin
azaldilmasi1 va iqtisadi imkanlarin tosviq olunmasi)

Ikinci istigamatas daxildir:
Ozol sektorun geyri-neft igtisadiyyatinda artimim aparici rol oynamast iigiin
imkanlarin a¢ilmasi: * Artim li¢lin infrastrukturun inkisafina tohfo (Azarbaycan
regional va global bazarlarla tranzit slagelarini tamin etmoak {igiin yollarin, domir
yollarinin va nagliyyat dshlizlorinin magsadsuygun istismari vo saxlama sistemlori)

* KOM-larin maliyya resurslarina ¢ixisinin dostoklonmasi (maliyys inkluzivliyinin
giiclondirilmasi, miiasir maliyya xidmatlori, maliyys savadlilig1 va istehlak¢ilarin
miidafiasi)

* Kigik va orta miiassisalorin iizorinds tonzimlomo yiikiiniin azaldilmasina téhva
verilmasi (sirkat vo idaralords yoxlama iglorinin optimallagdirilmasi, vergi siyasatinin
vo administrativliyin sadslosdirilmosi)

» Kond tasarriifatinin ragabat gabiliyyatinin giiclondirilmasi va kand yerlarinin
inkisafi (aqrobiznes iiglin yeni maliyya alotlori, tochizat zoncirinin tohlili, suvarmanin

yaxsilasdirilmasi)
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(i)

(i)
(iii)

(i)

Respublikamizin omokdasliq etdiyi maliyyo institutlarindan biri do Asiya
Inkisaf Bankidir(qisaca AIB). AIB-nin 6lkomizda hayata kegirdiyi omoliyyatlar 2000-
ci ilda gobul edilmis Araliq Omoliyyat Strategiyasi(AOS) ils idars olunurdu. ASS-in
asas moaqsadi Azorbaycanda yoxsullugun azaldilmasi, insan inkigafinin artirilmast,
davamli inkisafin tosviq edilmasi Vo yaxsi idaragilik va institusional quruculuga
dostok vermok olmusdur. 2001-2006-ci illordo ADS Olks Strategiya Programlarinin
bes dofo olavolor edilmis vo 2010-cu ildon sonra 6lko amoliyyatlari biznes plani
tosdiq edilmisdir.

ADS-don sonra asasan iki sababo goro AIB formal 6lko strategiyasini
hazirlamamusdir: (i) AIB-in Azorbaycanda omoliyyatlarinin birinci onilliyindo
iqtisadi sorait vo dovlatin ehtiyaclarinin siiratlo doyismasi, vo (ii) AIB bu yeni iizv
6lkodo daha doarindon ¢alismaq imkanlarina malik olmaq iti¢lin 6z amaliyyatlarini
qurmaga baslayib va Kifayat godor elastiklik niimayis etdirmasi.

Yekun giymatlondirmo hesabati ADS-in, OSP-nin Yenilonmis Variantlarmin,
vo Olko ©moliyyatlari {izro Biznes Planlarinin faaliyyatini gqonastboxs hesab etmisdir.
Miistagil Qiymatlondirma Departamenti (MQD) torafindon aparilan son
giymatlondirmo hesabati da yekun giymotlondirma hesabatini vo iimumilikda
programin icrasini “miivaffaqiyyatli” kimi qimatlondirmisdir.

Yekun giymotlondirmo hesabati yeni Olko Torafdasliq Strategiyast (OTS)
2014-2020-ci illar tigiin i¢ asas amili miioyyan etmisdir:
dovlatin inkisaf ehtiyaclarina cavab vermok va faaliyyat {igiin miivafiq sektorlar
secmok,
goriilon islorinin keyfiyyotinin artirmaq
0zal banklarla isi davam etdirmok.

MQD-in son hesabat1 yekun hesabatda miiayyan edilon amillari va
tovsiyyalari tasdigloyir, lakin asagidakilar da digqoto ¢atdirmisdir:
prioritetlarin dayismosi soraitinda AIB-in dostokladiyi programda dovlatin istirakin

tomin edon mexanizmin olmasi,
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(if)

(i)

investisiya maliyyasini tamin etmokdon daha ¢ox bilik xidmatlori va texnologiya
tominatina kec¢id,
geyri-fiziki komponentlara, xiisusils institusional quruculug sahasina diggoet yetirmok.
1966-2015-ci illor arzinds, podratgilar vo tachizatcilar AIB kredit vo grant
layihalari gargivasinds mallar, islor vo alagodar xidmatlor ti¢iin $135.21 milyard
doayarinds 194667 miiqavilods istirak etmislor. Eyni miiddat orzinds, Azarbaycandan
olan podratgilar vo tochizatgilarla $850.11 milyon doayarinds 101 miigavilo

baglanmisdir.

Ararbaycandan 1 yvanvar 2010-31 dekabr 2014
tarixlari arasinda AlB-in kredit va grant layihalarinda
mallar, islar va alagadar xidmatlarda istirak atmis an
faal 5 podratgutachizatcilar

Miigawiles

msdlagi
Podratcw’'Tachizaice Sekbor (S rmilkyon)
Folin Irngaat Turiom Sanayi we

Ticarat AS Tur MiE 181492

Arevirgaatsaryis MMC [ L) 111356
Gemigaya Sirkati MMC sS0sls 10295
Polat Yol Yap Sardyi we Ticarel A5 RET TAESE
Eura=fisian Consinasdion Camporation FERT BB 5T
D gl 19103
Cam TaT.41

M = Magliyyat, SDGIE = Bu va dger gehar infrasirukiun wa dometied.

Cadval 8. AIB ilo amakdashq edon podratcilar
Son hesabatda tovsiyya olunur ki, yeni OTS AIB-in 6lka strategiyasinin homin
6lkonin inkisaf siyasatine uygunlasdirsin, ikinci daracali soharlari va kand shalisina
fayda veran boyiik moblogds investisiyalar va tosobbiislor vasitasilo hartorafli inkisafa
diggati artirsin vo iqtisadiyyati diversifikasiya etmayo yardim edan 6zal sector
omoliyyatlarini prioritetlosdirsin

OTC ¢orcivasindos dlkenin inkisaf magsadlori
1. Bilik asasl1 igtisadiyyata kegid va insan kapitalinin prioritetlosdirilmasi
2. UDM-in adam basma diison paymin 2 dafa 13000 ABS dollarmadak artirilmasi
3. 2020-ci ilodok geyri-neft UDM artiminm 7% olmasi
4.Qeyri neft ixracinin har nafora 1000 ABS dollarina gatdirilmasi
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5.Yasayis torzi, adam basina dusan islehsal va investiya hocmi baximindan geyri
boraborliyin aradan qaldirilmasi

6. Minimum amoak haqqinin orta ayliq amoak haqqinin 60%-na ¢atdirilmasi

AIB-in Dastayi iigiin Se¢ilmis Sektorlar bunlardir: a)nagliyyat b)enerji ¢) su va digar
sohar infrastrukturu.

Nogliyyat sektoruna doastoyin moagsadi -Tohliikasizliyi artirilmasi, daha yaxsi
loqistika sartlori vo daxili va beynalxalq bazarlara ¢ixis imkanlarinin artirilmasi ilo
dayaniqli vo somarali nogliyyat sobokasi xidmotlorinin islonib hazirlanmasidir. AIB-
nin dastayilo bu sahada go6zlanilon natica vo perspektivlor asagidakilardir:
-Insanlarm vo mallarin daha somarali vo tohliikesiz dasinmast artirilacaq

Avtomobil nagliyyati ilo yiik dasimalari tizra 2020-ci ilda 25% artim ,sornisin
dasimalarinda iso 20% artim gozlonilir.
Yol nagliyyat harokatinds 6lonlarm say1 azalacaq.
Sahar moarkoazinds avtobus sayinin 700 don 2018-ci ilds 400-dok azaldilacaq
2015-2017-a illarda layihalar ugiin 350 rnln.dollar,0 ciimladon.ENV-
14%,GEN-55%, PSD-25%, RCI - 55% ayrilmisdir.

B) Enerji sektorunda dastayin naticasinds barpa olunan enerji resurslart daxil olmagla
enerji sistemi genislondirilmis vo enerjidan istifodo somoraliliyi artmisdir.

Bu sektorda AIB-nin faaliyyot saholori a)enerjinin béliisdiiriilmasi,barpa olunan
enerji;b)neft-qaz emali vo saxlanmasi;c)gazin otiiriilmasi(qaz Xxatti)

Bu sahado perspektivlor asagidakilardir

Olkanin elektrik xidmoti ilo ohato olunmasini1 2020-Ci ilda 99.9%-a godor artirmagq
-Enerji tachizatindan istifadoni 2018-ci ilda har nofara 2500 kV-a gatdirmaq
2015-2017<1 idor ugun layihalor ugun $140 milyon, o cund adan:ENV-
100%GEN*EGM-0%PSD-25%RCI-0% ayrilmisdir
C) 3. Su va digar saholor infrastukturuna dastayin naticasinds sohar sakinlori
tarofindon sohar infrastrukturu vo xidmatindan istifads artmisdir

Bu sahodo perspektivilor asagidakilardir:

- Sakinlorin adam basina diison su istehlaki 2018-ci ildo 103% artmagi gozlonilir
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- Toplanan vo emal edilon ¢irkli sularin faizi 2018-ci ildo 80% artacaq

- Bork tullantlar beynslxalq standartlara uygun emal edilib

zorarsizlosdirilocok.Giindslik sarfiyyat 2020-ci ilds 1500 ton olacag.
2015-2017-c1 illar tizra bu sahada ENV- 103% ,GEN-40%, PSD-0%, RCI -

0% olmusdur.

AIB-in Azarbaycandandaki niimayondaliyinin direktoru Olli Norojono
hokiimotimizin torafdashgini yiiksok giymotlondirarok deyib: “AiB-in Azorbaycanin
dovlat sektoruna 8 layiha iizra 1,2 milyard investisiyanin hokumat tarafindan
miivaffogiyyatls icra olunmasindan momnunlug duyuruq. 2014-cii ildo hokumot 231
milyon dayarinda kontraktlar imzalayib, bu da garsimizda qoyulmus hadofin 120 faizi
demokdir. Bu il arzinds AIB 161 milyon pul 6demokla hadafin 90 faizini hoyata
kecirib1,

BVF miitoxassislori tokmillosdirmalarin asasan asagidaki istiqgamotlords
aparilmasini toklif edirdilor:
- dovlat qullugunu, biidco prosesini va biidcodonkonar fondlarin faaliyyatini
tonzimloyan ganunvericiliyin tokmillosdirilmasi;
- dovlat miiassisalorinin maliyys faaliyyatini tonzimloyan normativ aktlarin
tokmillosdirilmasi;
- ARDNF-nin vasaitlorinin idars edilmasinin somaraliliyini artiracaq aktlarin
tokmillagdirilmasi va s.
BVF-nin ekspertlori AMB-ya tez-tez soforlor toskil edir. Bu soforlor zamani
BVF ekspertlori ilo qisa miiddatds inflyasiyanin soviyyasini azaltmaq va orta
miiddatds inflyasiya prognozlarinin sabitlogdirilmasi {li¢iin Markozi Bankin apardigi
styasatlar, 6lkonin bank sisteminin hassasliginin qiymatlondirilmasi, mozonns va faiz
doracasi siyasoti, miidaxilo va sterilizasiya, manatla pul bazasinin artimi, bank
sisteminda likvidlik soraitinin inkisafi va xarici valyuta ehtiyatlarinin diversifikasiya

planlar1 vo digor mosalolor barodo miizakiralor aparilir'?,

Uhttp://www.yap.org.az/az/view/news/4244/asiya-inkishaf-banki-azerbaycan-ile-yeni-olke-terefdashlig-
strategiyasini-tesdiqleyib
Phttps://www.cbar.az/Ipages/international-relations/cooperation-with-international-organizations
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Fondun prognozlarina goro, 2017-ci ildon AMB-nin valyuta ehtiyatlarinin artimi

baslayacaq orta miiddotli perspektivdo bu artim illik 500 mlIn. dollar toskil edacok.

AMB-nin valyuta ehtiyatlari (mlird.
Dollarla)

H AMB-nin ehtiyatlari (mlrd.
i Dollarla)

2016 2018 2019 2020 2021

O B N W b U1 O N

Diagram 6. Azarbaycan Markazi bankinin valyuta ehtiyatlari

Mbonba: Azorbaycan Respublikasi Morkozi Banki

BVF-nun pragnozlaria asason 2016-2019-cu illar orzinds neft hasilati azalacaq vo
osas qaz ¢ixarmaga vo yeni komor sobokasine yonolma bas veracok. Hakimiyyot
xarici neft sirkotlorinin konsorsiumu (AIOC) ilo yeni hasilatin pay bolgiisii sazisi tizro
danisiglar aparir.

Qrafik 2. Beynolxalq Valyuta Fondun xam neft tizra prognozlari(spot giymati,
$/barrel)

Uzun miiddat (illik) Qisa miiddat (riibliik)
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100 ) —.

I\

2 : : : : .
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2012 2013 2014 2015 2016 201/ 2018 2019 2020 2021

Orta 105.0 104.1 96.2 50.8 43.0 50.6 53.1 544 56.3 57.6
miiddat

Manba: Knoema & IMF Primary Commodity Prices, Monthly Update

BVF ilo omokdasliq ¢or¢ivasindo bank nozaratinin giiclondirilmasi magsadilo
cirkli pullarin yuyulmasi vo terrorizmin maliyyalosdirilmasinin garsisinin alinmasi,
bu sahado bank nozaratinin giiclondirilmasi, pul vo mozonno siyassti ¢or¢ivasinin
tokmillogdirilmasi, orta miiddatli perspektivdo sorbast iizon mozonno rejiming kecid,
hom¢inin, Morkozi Bankin monetar, makroiqtisadi, real vo xarici sektorlar lizro
statistik gostaricilordoki komiyyat vo keyfiyyst meyarlarinin artirilmasi, statistik
proseslorin  formalasmasi isini  tokmillogdirilmosi ilizro moslohat xidmaotinin
gostorilmoasi magsadilo BVF-nin missiyasinin safarlori miitomadi toskil olunur®®,

BVF 6lkomiza asagidaki tovsiyyalari verir:

- Azorbaycan biznes miihitinin yaxsilasdirilmasi tigiin korrupsiyaya qarsi miibarizoni
giiclondirmali;

-2017-ci ildo fiskal konsolidasiya yoluna qayitmaq tigiin geyri-neft sektorundan vergi
daxilolmalarinin artirilmasi vo somorasiz dovlst xorclorinin azaldilmasi ilo
razilagmali;

- makro siyasati yeni xarici miihito uygunlasdirmals;

-0z9l sektorun giiclondirilmasi ti¢lin struktur islahatlarini siiratlondirilmali

-Rogabato davamsiz az golirli banklar baglanmali, bank sistemi tozodon qurulmals;
-Ehtiyatlarin qorunmasi va soklarin tasirinin azaldilmasi moagsadils valyuta doyisma
mozonnasinin ¢evikliyi idars olunun tizon mozonna ¢orgivasindo olmali;

-Iqtisadi potensiali giiclondirmok iigiin struktur islahatlar1 gergoklosdirilmali;

— idaracilik giliclondirilmali, biznes qurmagin xarci azaldilmali, ragabat va ticarat

baryerlori qaldirilmalidir.

Bhttps://www.cbar.az/Ipages/international-relations/cooperation-with-international-organizations/
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2017-ci ilds iqtisadi islahatlarin baslanilmasi vo qaz hasilatinin artirilmasi ilo
olagadar Azarbaycan UDM-in 2,5-2,75 faiz toskil edocok. Struktur islahatlarin tam
proqramin icrasi igtisadi artim potensialini toxminon 4 faizdon 5 faizo qodor artira

bilor
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Noatica va tokliflor

Bretton Woods'un aradan qaldirilmasindan bu yana toxminan 40 il kegib vo o sirada
beynalxalg maliyys va valyuta sistemi shomiyyatli bir doniis kegirib. Ortaya ¢ixan
doyisikliklor, investorlarin, taskilatlarin va iraliloyan texnologiyalarin inkisafini da
oks etdirir. Qlobal igtisadi boylima, sabit giymatlor vo maliyys sabitlik standartlarina
baxildiginda, beynolxalq valyuta vo maliyyas sistemi qarisiq bir rekorda imza atdib.
Xiisusila son bir ne¢a ildir yasanan ¢atin tocriibalor do daxil olmagla kovrok bohran-
lar va igtisadi ¢atinliklor, saglam boyiimoe, asag1 inflyasiya vo maliyyas sabitlik
dovrlarini dayandirdi. Bu sababls, bu miizakirso mévzusu hayati shomiyyat dasiyir vo
beynalxalq igtisadi nizami yaxsilasdirmaq tigiin atabilocoayimiz addimlarla slagodar
diistincalarimi taqdim etmokdon mamnunlug duyuram.

Beynolxalq valyuta sistemi pul siyasati, rosmi sormays axinlari va valyuta kurslari ilo
alagoli gaydalar, miiqavilalor vo toskilatlarin foaliyystini ohato edir. Ayrica, Sormays
yetarsizliklarina moaruz qalan 6lkalara rosmi sektor dastayi tomin etmok {igiin mexa-
nizmlor domovcuddur. Beynalxalg maliyyas sistemi global maliyys bazarlarindaki
omoliyyatlar1 oks etdirir.Bu sistemlorin qarsiliqli slagasini firavan bir global
iqtisadiyyat1 qoruyarkan, galacokdoki bohranlarin sixligini va siddatini necoa
azaldacagimizi diisiinarkon shomiyyatli hesab edirom.

Bu va digoar maliyys bohranlardan ¢ixardigim natico, daha sabit vo daha az bohrana
meylli bir global igtisadiyyat yaratmaq tigiin hom maliyyas sistemini, ham do valyuta
sistemini giiclondirmaliyik. Beynolxalg maliyys sistemi yaxsilasdirmaq, milli
maliyys sektorlarin daha yaxsi idara olunmasini va eyni zamanda beynalxalq
amoakdasligin vo koordinasiyanin giiclondirilmasini talob edir, ¢iinki giiclii, kompleks,
sarhaddan kanar slagslors sahib globallasan bir igtisadiyyatda, daxili maliyyada
streslor va bels ciddi beynalxalq tasirlora sabab ola bilar.

Olkolor global maliyys sistemdoki zaif cohatlori taninmasi vo alo alinmasi iigiin
birlikds ¢calismalidir. Basel I1I'iin sarmays va likvidlik daracalori banksektorunu

giiclondirmodo geyd edilon iraliloma gostaricisidir. ©moaliyyatlari vo maruz galma
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sahalori gox sayda mohkomo sahasine yayilmis sistematik olaraq oshamiyyatli maliyyo
toskilatlarin nozarsti altinda beynalxalq omokdasliq vo koordinasiyanin inkisaf
etdirilmasinds shamiyyatli addimlar atilmisdir. Buna goro, bu toskilatlar {igiin tatbiq
hall mexanizmlorina dogru igo davam etmoliyik. Makro carpaz-yoniimlii yanagmami-
z1 inkisaf etdirmak {i¢iin daha ¢ox ¢alismaga da ehtiyac vardir. Ayrica, tonzimlayici
organlar1 agsmaq t¢tin riskli faaliyyatlorin maliyys sistemin kolgolorinds kd¢ etmasini
onlomok ticiin omokdasliq etmoaliyik.

Ayrica beynolxalg valyuta sistemini giiclondirmaliyik. A¢iq sarmays hesablari,
elastik valyuta mazonnalari vo miistaqil pul siyasati ilo xarakterizs bir sistema
ehtiyacimiz var. Valyuta kursundaki elastiklik, 6lkolorin 6z ehtiyaclarina gora
miistaqil pul siyasati izlomalarini imkan taniyan daxili makroiqtisadi rohbarliyi

inkisaf etdirir vo istonmayon epidemiyalar1 digar igtisadiyyatlara mohdudlasdirir.
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SUMMARY

Master's thesis is dedicated to the "Modern features of the international financial-
credit system", consists of introduction, three parts, conclusion and suggestions and a

list of literature.

The introduction give brief information about the updated subject, the purpose and
tasks of the research, the theoretical and practical importance, and about the

methodology.

The first part is called the "Theoretical methodological principles of learning the
international financial-credit system". Here, the formation of the international
financial system, the history of the development of the foreign exchange system, the

features of the foreign currency credit system are examined today.

The second part is called the "Global economic space is the main features of
international banking activity." This section is based on the role of the international
financial system in international banking and the world economy, from the normative
aspects of its regulation and regulation, especially with the participation of the Bank

for International Settlements. Standards have been mentioned.

The last chapter is called "The development aspects and perspectives of Azerbaijan
with international financial institutions". In this section, the development aspects and
potentials of Azerbaijan with the international financial institutions were discussed

and the concept of first partnership strategies and future outlook were recorded.

The literature list is presented at the end of the research.
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PE3IOME

Marucrepckas auccepranus nocpsiieHa teMe «CoBpeMeHHbIE 0COOCHHOCTH
MEXIyHapOAHON (PMHAHCOBOM KPEIUTHOM CUCTEME » COCTOUT U3 BBEACHMUSI, TPEX

YacTeu, 3aKIIIOYECHUS U IIPEUIOKEHUN U CIIMCKA JINTEPATYPHI.

B BBenennu mpaetcs kparkas uHpopmalus 00 0OHOBJIGHHOM IMpeaMeTe, LeIX 1
3a/1a4yax UCCIEI0BaHUs, TCOPETUUECKOM U TPAKTUUECKOM 3HAYCHUH, a TAKKE O

MCTOJOJIOTHH.

[TepBas yacTh Ha3bIBaeTCA « TEOPETUKO-METOJOJIOTHYECKUE TPUHIUIIBI O0YUYEHUS
MEXTyHApPOJHOU (PMHAHCOBOM KPEAUTHOM CUCTEME». 3/1€Ch CErOTHS
paccMaTpUBaIOTCSl BOITPOCHI (POPMUPOBAHUS MEKTyHAPOIHON (PUHAHCOBOM CUCTEMBI,
HCTOPHS PA3BUTHUS BAIFOTHON CUCTEMBI, 0OCOOCHHOCTH KPEAUTHON CUCTEMBI B

VHOCTPAHHOM BAJIIOTE.

Bropas yacts Ha3biBaeTcs «I'71006anbHOE SKOHOMUYECKOE MPOCTPAHCTBO - 3TO
OCHOBHBIE YEPThI MEXTYHAPOJHON OAHKOBCKOM AESTENBHOCTH». DTOT pa3ies
OCHOBAH Ha POJIM MEXAYHAPOJAHON (DMHAHCOBOM CUCTEMBI B MEXTYHAPOIHOM
OaHKOBCKOM JIeJIe€ U MUPOBOI SKOHOMHKE, HAUYMHAsi C HOPMATHUBHBIX aCIIEKTOB €€
PETrYIUPOBAHUS U PETYIUPOBAHMS, OCOOCHHO ¢ yyacTueM baHka MexayHapoIHbIX

pacueToB. bbuM yIIOMSIHYThI CTaHIAPTHI.

[Tocnensisa riaaBa Ha3bIBACTCS «ACTIEKTHI Pa3BUTHUSA U NMEPCIIEKTUBBI A3epOalikaHa ¢
MEXIyHapOIHBIMU (DMHAHCOBBIMU MHCTUTYTaMu». B aToM pazzene oOcyxaanuch
aCIEeKThl Pa3BUTHUSI U OTEHITMAJBI A3epOalikaHa ¢ MEKIyHapOIHBIMU
(bMHAHCOBBIMU MHCTUTYTaMH, Oblj1a 3amrcaHa KOHIICTIIUS MePBbIX TaPTHEPCKUX

CTpaTeruii U NEPCIECKTUB.

Crmcok JIMTCPATYPHI MPCACTABJICH B KOHIIC UCCIJICIOBAHUA.
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Azorbaycan Dévlot Igtisad Universitetinin Magistr Markozi, Diinya igtisadiyyati
ixtisasi, Beynolxalq maliyys vo valyuta-kredit miinasibotlori ixtisaslagmasi, ayani

s0ba 876-c1 qrup magistrantt Veyisova Raya Kamran qizinin

“Beynoalxalq maliyya-kredit sisteminin miiasir xiisusiyyatlari” mévzusunda yerino

yetirdiyi dissertasiyanin

REFERATI

Beynoalxalg maliyys-kredit sistemi idxal —ixrac amoliyyatlarinin hoyata kegiril-
mosi, beynoalxalq kredit omoliyyatlari,investisiya qoyulusu va s.bu kimi sferada milli
valyutalarin harokati ilo bagli maliyys miinasibatlorinin mocmusudur.Basqa sézlo
desak,beynalxalg maliyys diinya 6lkalori va beynolxalg maliyys qurumlari arasinda
formalasan vo milli valyuta ehtiyatlarinin sofarbarliys alinmasi va valyuta fondlarmin
yaradilmasinda meydana goalon maliyys miinasibatlorinin imumilogmis formasidir.
Buna gora do beynalxalq maliyys,valyuta kredit sisteminin arasdirilmasi ¢ox aktual
mosoaladir.

Bilirik ki, sabit vo daha az bohrana meylli bir qlobal iqgtisadiyyat yaratmagq iigiin
hom maliyys sistemini, ham do valyuta sistemini giiclondirmaliyik. Beynalxalg ma-
liyys sistemini yaxsilasdirmaq -milli maliyys sektorlarinin daha yaxsi idara olunma-
smi va eyni zamanda beynalxalg amakdasligin va koordinasiyanin giiclandirilmasini
tolob edir, ¢iinki giiclii, kompleks, sarhaddan kanar slagalors sahib globallasan bir
igtisadiyyatda, daxili maliyyads streslor ciddi beynalxalq tasirlara sobab ola bilar.

Olkalor global maliyys sistemindoki zaif cohotlori tanimasi va alo almasi
liciin birlikds ¢alismalidir. ©moliyyatlar vo moruz galma sahslori ¢ox sayda moahkoma
sahasine yayilmus,sistematik olaragq shamiyyatli maliyys toskilatlarin nazarati altinda
beynalxalq smakdasliq ve koordinasiyanin inkisaf etdirilmasinda shomiyyatli addim-
lar atilmigdir. Buna goéra, bu taskilatlar ti¢iin tatbig hall mexanizmlarina dogru iso

davam etmoliyik. Ayrica beynolxalq valyuta sistemini giiclondirmaliyik. A¢iq sorma-
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ya hesablari, elastik valyuta mozonnolori vo miistaqil pul siyasati ilo xarakterizs bir
sistemo ehtiyacimiz var.

Bretton Woods'un aradan qaldirilmasindan bu yana toxminan 40 il kegib vo 0
sirada beynolxalg maliyys va valyuta sistemi shamiyyatli bir doniis kegirib. Ortaya
cixan dayisikliklor, investorlarin, togkilatlarin va iraliloyan texnologiyalarin inkisafini
da oks etdirir. Qlobal igtisadi boyiima, sabit giymatlor vo maliyys sabitlik
standartlari-na baxildiginda, beynoalxalq valyuta vo maliyys sistemi qarisiq bir
rekorda imza atdib. Xiisusilo son bir ne¢s ildir yasanan ¢otin tocriibalor do daxil
olmaqla kdvrak bohranlar va iqtisadi ¢atinliklor, saglam boyiima, asagi inflyasiya vo
maliyya sabitlik dovrlarini dayandirdi. Buna gora do, bu miizakirs mévzusu hoyati
ohamiyyat dasiyir. Maliyys sisteminds kegmis tocriibalordon, galocok imkan va
innovativ yeniliklordan istifado etmokls 6lkonin dayaniqli vo davamli inkisafini tomin
etmok miimkiindiir.Buna gora do valyuta -kredit sisteminin 6zalliklori vo beynalxalq
maliyys qurumlarinin 6lkalar ii¢lin shamiyyati tadqiqat isinin 6zayi sayilir.Biz do
diinya o6lkolori vo toskilatlarin praktikalarindan, istor maddi yardimlarindan, istorsoe do
tov-siyyalorindan istifads edarok valyuta stabilliyina,bank sisteminin
inkisafina,iqtisadi potensialin giiclondirilmasi ilo yanas1 6lkomizin
iqtisadi,madoni,sosial inkisafini1 tomin etmoys calisiriq.

Dissertasiya isinin magsadine uygun olaraq,tadqiqatin voazifalarina konkret
asagidaki mosalolor daxil edilmisdir:
Beynoalxalq maliyys-kredit sisteminin mahiyyasti barads qisa malumat vermak
Beynolxalq valyuta sisteminin formalasmasinin inkisaf marhalalarini,har marhalanin
listiin vo ¢atigmayan cohatlorini aragdirmaq
Beynolxalq valyuta sisteminds asas yanasma va nozari konsepsiyalara nazar salmag
Miiasir dovrds beynalxalg maliyya sisteminin shomiyyatindon,inkisaf
xiisusiyyatlorindan bohs etmoak
Qlobal bank isinin togkili,onun diinya iqtisadiyyatindaki rolu va tonzimlonmasi

tisullarini géstarmok
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v’ Beynolxalg maliyys kredit toskilatlarmin faaliyyatini tohlil etmok, eyni zamanda 6z
6lkomizin bu maliyys qurumlariyla omokdasliq xiisusiyyatlorini 6yronmok

Magistr dissertasiyasi 3 fasildon ibaratdir. Todqiqat isinin birinci faslinda bey-
nalxalq maliyys kredit sisteminin Syranilmasinin nozari metedoloji asaslarina nozar
yetirilmisdir. Burada beynolxalq valyuta va kredit miinasibatlorinin arasdirilmasina
genis yer verilib.Bimetal sistemindon tutmus miiasir valyuta sistemina godar valyuta
sisteminin tokamiil prosesi,onlarin xarakterik xiisusiyyatlori,monfi vo miisbat cohot-
lari, maliyys -valyuta sisteminds 6nomli rol oynayan Aliciliq qabiliyyati pariteti
nozariyyasi, Optimal valyuta zonalari nariyyasi ,Mundell Fleiming modeli va digor
nazari baxislarin tohlili,beynalxalq kredit sisteminin elementlori vo onun xiisusiyyat-
lori, miiasir dovrds valyuta bazarlarinin yerina yetirdiyi funksiyalar va son dovrlar bu
bazarlarda movcud olan carayanlardan boahs edilmisdir.

Dissertasiyanin ikinci faslinds isa beynalxalg maliyya sisteminin bir golu
olan beynalxalq bankgilig,onun tagkili xiisusiyyatlari, beynalxalq bankgiligda olan
institusional xidmat vahidlori,elektron bankgiliq ,offsor bankgilig1,Diinya Banki, Bey-
nalxalg Valyuta Fondu,Beynalxalq Hesablagsma Banki1 va digar maliyys institutlarinin
foaliyyati , onun nizamlanmasinin normativ aspektlarindon xiisusilo do Beynalxalq
Hesablasma Bankinin istiraki ilo yaradilmis Bazel 1,2,3 standartlarindan yazilmisdir.
Basel I11'{in sarmays va likvidlik daracalari bank sektorunu giiclondirmads geyd
edilon iralilomo gostaricisidir.

Dissertasiya isinin ti¢iincii faslinds isa Azarbaycanin beynalxalq maliyys institutlar
ila inkisaf istigamatlori va perspektivlari arasdirilib. Respublikamizin da bu qurumla-
rin faaliyyatlorindoan olds etdiyi nailiyyatlor tohlil edilmisdir.

Tadqiqat iginin yazilmasi zamani informasiya monbayi kimi mévzu ilo slagadar
movcud milli vo xarici odabiyyatlardan, yerli vo acnabi miitoxassislorin aragdirmala-
rindan va elocads Beynoalxalq Valyuta Fondu ,Diinya Bankinin tévsiyys Vo malumat-
larindan ,Azarbaycan Respublikas1 Markazi Banki,AR Statistika Komitasi , Iqtisadi
Inkisaf Nazirliyinin rosmi internet sohifalarindoki dorgilorden, hesabatlardan,

gostaricilordan va digar manbalardan istifads edilmisdir.
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