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GIRIS

Movzunun aktualhg. Maliyys sabitliyino nail olmaq bazar iqtisadiyyati
soraitindo foaliyyat gostoron sigorta sirkotlorinin osas moqsadlorindon biridir.
Sigorta sirkotinin maliyys sabitliyi onun maliyys ehtiyati, boliisdiiriilmasi vo
homin ehtiyatlarin istifadasinin elo bir halidir ki, bu vaziyystdo bas vera bilocok
risk soraitinds sirkotin 6domoa gabiliyystini qorumaq sorti ilo kapital vo moanfaotin
artirllmasi1 osasinda sigorta sirkotinin inkisafi tomin edilmis olsun. Hal- hazirki
bazar iqtisadiyyat1 soraitindo bir ¢ox o6lkonin maliyys sahoasinds sigorta 6nomli
paya sahibdir va sigortaya olan maraq har giin artmaqda davam edir.

Hor birimizin bildiyi kimi sigorta doymis zororin minimallasdirilmasindan
ibarat olub, sigorta olunan goxslorin omlak maraqlarini qorumaq vasitoesidir. Bilirik
ki, sigorta faaliyyatini hoyata kegiron asas organ sigorta sirkoti hesab edilir. Hor bir
sigorta sirkati sigorta olunanlar garsisinda 6z tizorino gotiirdiiyli 6hdaliyi yerinoa
yetirmok vao onlarin maraqglarini qorumaq iigiin maliyys sabitliyina nail olmalart on
vacib sartlordoan birincisidir.

Milli sigorta bazarinda foaliyyat gostoron sigorta sirkatlorinin maliyys
sabitliyinin tomin edilmasi mosalasi son dovrlordo daha da aktual hal almisdir.
Buna sobob kimi ke¢mis dovrlora nozoron sigortanin Olko iqtisadiyyatinda
cokisinin artmasint gostora bilorik. Sigortanin 6lko iqtisadiyyatinda g¢okisinin
artdig1 bazar miinasibatlori soraitinds har bir sigorta togkilati maliyya sabitliyinin
tomin edilmasina xiisusi olaraq diqqgoat yetirmasi vacibdir. Sigorta togkilatlarinin
maliyyo sabitliyi dedikds, maliyys ehtiyatinin bdliisdiiriilmesi  vo istifada
olunmasinin elo hali basa diisiiliir ki, bu zaman mdévcud risk saviyyasi halinda
kapital vo monfootin artimi soraitindo sigorta sirkotinin inkisafini tomin etmis
olsun. Hal- hazirki bazar miinasibotlori soraitindo foaliyyat gostoron sigorta
togkilatinin maliyyo sabitliyini daha da yaxsilasdirmasi onun reytinqino, miistori
bazasina vo monfostine miisbat tosir gdstoracokdir. Bu sabobdon ds har bir sigorta
sirkoti foaliyyot gostordiyi sigorta bazarini hortorafli olaraq aragdirmali, bazarda

foaliyyat gostoron diger sirkatlor hagqinda otrafli sokildo informasiya toplamali,



maliyyo sabitliyino tosir gdstoron daxili vo Xarici amillori har zaman noazarstdo
saxlamali, mévcud maliyyos sabitliyi omsallarindan istifado etmoklo 6z maliyya
sabitliyinin saviyyosini yaxsilasdirmaq tiigiin ¢alismalidir. Bu amillordon olava
maliyyo sabitliyino nail olmaq {i¢iin beynoalxalq tocriibo aragdirilmali vo bunu 6z
foaliyyatina somorali sokildos totbiq etmalidir.

Movzunun oyranilma vaziyyati. Respublikanin milli sigorta bazarinda
foaliyyat gostoron sigorta sirkatlorinin maliyys sabitliyinin tohlil edilmosi digor
olkalora nisboatdo gotiirdiikdo inkisaf marhalosinds oldugu goriiniir. Respublika
daxilindo maliyys sabitliyinin iizro tohlillor daha otrafli sokildo Maorkazi Bank
torofindon hoyata kegirilir. Lakin hal- hazirki dovra godor milli sigorta bazarinda
foaliyyat gostoran sigorta sirkatlorinin maliyys sabitliyinin tohlilinin aparilmasina
baslanilmayib. Son illor arzinds ¢ap olunmus sigorta adabiyyatlarinda milli sigorta
bazarinda foaliyyat gostoron sigorta sirkatlorinin maliyys sabitliyinin tohlil
edilmasi hagqinda molumatlar verilmisdir. Bazar miinasibatlori soraitindo sigorta
sirkatlorinin maliyys sabitliyinin tohlil edilmasi cohatdon prof. N.N.Xudiyevin
todgiqatlarimi  xtisusilo geyd etmok lazimdir. Belo ki, prof. N.N.Xudiyev
todgigatlarinda sigorta sirkatlorinin maliyys sabitliyi, ona tosir gostaron amillardean
galirlar, xarclar, 5doma gabiliyyati, investisiya foaliyyati, o climlodon sigortagilarin
maliyys miinasibatlarinin tokmillosdirilmasi yollar xiisusi yer tutur.

Beynoalxalqg tocriibaya nazar yetirsok gorarik ki, sigorta sirkatlorinin maliyys
sabitliyinin tohlil edilmasi XX asrin ortalarindan baslamis vo hal- hazirki dovrds do
inkisaf etmokdadir. Sigorta sirkatlorinin maliyys sabitliyinin tohlil edilmasi ilo
olagoadar olaraq aragsdirmalara misal olaraq, rus alimi olan F.V.Konsin torafindan
maliyya sabitliyi tiglin ilk dofa toklif olunmus diisturu gostara bilorik. Bu diisturdan
olavo olaragq, homg¢inin sigorta sirkatlorinin maliyys sabitliyinin tomin olunmasi
imkanlarmin tokmillogdirilmosi tisullarindan biri olan Avropa Sigorta birliyi
torofindan totbiq olunan “Solvency I” (1973, 1979) va “Solvency II” (2009)
layihalorini gostora bilorik. Dissertasiya isinde maliyya sabitliyinin tahlil edilmasi
ilo olagadar olaraq yuxarida adlar1 ¢akilon layihalor haqqinda daha otrafli sokilda

aragdirmalar aparilmisdir.



Tadgigatin moaqsad vo vozifalari. Dissertasiya isinin moQsadi sigorta
sirkotlorinin xtisusi kapitalinin Oyronilmasi, xiisusi kapitalin sigorta sirkotlorinin
maliyys sabitliyino tosirinin arasdirilmasi vo onlarin maliyys sabitliyino tosir
gostaran digar amillorin 6yranilmasindon ibaratdir. Yuxarida gostarilon moagsadloroe
nail olmaq ti¢iin tadqiqat isindo asagidaki vazifalor miioyyon olunub:

- Sigorta girkatinin maliyys sabitliyi anlayisi vo onun iqtisadi mahiyyati

aragdirilir

- Sigorta sirkatlorinin maliyys sabitliyina tosir edon golir vo Xorclorin

tosnifat1 aparilir

- Sigorta sirkatlorinin  maliyys potensialinin formalagmasinda xiisusi

kapitalin shamiyyatino baxilir

- Sigorta sirkatinin xiisusi kapitalinin rentabellik saviyyasi giymotlondirilir

- Xiisusi kapitalin sigorta sirkatlorinin 6dema gabiliyyatins tosiri aragdirilir

- Sigorta haglar1 vo 6doanislorinin sigorta togkilatlarinin maliyya sabitliyina

tasiri tohlil edilir

- Sigorta sirkatlorinin  maliyyasinin formalasdirilmasinda beynalxalq

tocriiba vo onun tokmillasdirilmasi istiqamatlori miiayyan olunur

Tadqiqgatin predmeti. Todgiqat isinin predmeti sigorta sirkotlorinin xiisusi
kapitalinin onlarin maliyya sabitliyina tasirlorinin tahlil edilmasi, onlarin maliyys
sabitliyinin tomin olunmasi imkanlarinin tokmillasdirilmasindan ibaratdir.

Tadgigatin obyekti. Dissertasiya isinin obyekti kimi milli sigorta bazarinda
foaliyyat gostoran sigorta sirkatlori nozords tutulmusdur.

Tadqigatin nazari- metodoloji asasi. Dissertasiya isinin nazari- metodoloji
asasini xiisusi kapital vo onun sigorta sirkatlorinin maliyys sabitliyina tasirlari ilo
bagli olaraq, Azorbaycan Respublikasinin ganunvericilik aktlari, bu moévzu
corgivasinds arasdirmalart olan iqtisad¢r alimlarin elmi moagaloalori, iqtisadi
odobiyyatlar vo sigorta ilo olagodar olan yerli va beynolxalq olmagla bir gox
internet saytlar1 vo resurslar togkil edir.

Tadqgiqatin isinin informasiya bazasi. Dissertasiya isinin miifassal sokilda

aragdirtlmast maqgsadi ilo onun informasiya bazasinin osasini “Sigorta foaliyyati
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haqqinda” Azorbaycan Respublikasinin Qanunu, “Sigortaginin tolob olunan

kapitalinin minimum mabloginin miioyyan edilmasi haqqinda” Azarbaycan
Respublikast Maliyys Nazirliyi Kollegiyasinin 24.01.2014 tarixli Ne Q- 05 Qorart,

Maliyys Bazarlarina Nozarot Palatasinin molumatlari, Respublika milli sigorta

bazarinda foaliyyot gostoron sigorta sirkotlorinin maliyyo hesabatlari, iqtisadi

adabiyyatlar vo beynoalxalq sigorta toskilatlariin tacriibalorindon yararlanilmisdir.

Tadgigatin elmi yeniliyi. Todqigat isindo bir sira vacib tohlillor edilib vo

natica etibar ilo do dissertasiya movzusuna uygun olaraq bazi elmi yeniliklor aldo

olunub. Bu elmi yeniliklor asagidakilardir:

v

Sigorta sirkatinin maliyys sabitliyi anlayisina baxilmis vo onun igtisadi
mahiyyati miiayyan olunmusdur

Sigorta togkilatinin maliyys voziyyating tosir edon amillorin har biri ayri-
ayriliqda tohlil edilmisdir

Xiisusi kapitalin sigorta sirkatlorinin maliyys formalasmasina tasirlori
aragdirilmsdir

Sigorta sirkotlori {iglin tolob edilon kapitalin minimum moblaginin
nozarotedici organ torofindon artirilmasi noticesindo milli  sigorta
bazarinda foaliyyat gostoron sigorta sirkatlorinin maliyys sabitliklorina
tasirlarinin naticalori miiayyan olunmusdur

Milli sigorta bazarinda foaliyyat gostoron sigorta sirkotlorinin xiisusi
kapitalinin torkibinin ke¢mis illor iizro geyds alinmis nisbatlori ayri-
ayriligda tohlil olunmus vo noticado sigorta sirkotlorinin  xiisusi
kapitalinin tarkibinin optimal nisbati miioyyan edilmisdir

Sigorta sirkatlorinin xiisusi kapitalinin rentabellik soviyyasinin xiisusi
amsallar vasitasi ilo tohlili va giymatlondirilmasi aparilmisdir

Sigorta sirkatlorinin maliyyasinin formalagdirilmasi cahatdan beynoalxalq
tocriibalora baxilmis va onun tokmillasdirilmasi istigamotlori miayyan

olunmusdur

Tadgiqatin praktiki ahamiyyati. Dissertasiya isinin praktiki shomiyyati

bazar iqtisadiyyati soraitindo foaliyyot goOstoron sigorta sirkotlorinin xiisusi
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kapitalinin onlarin maliyys sabitliyino tosirindon, maliyys sabitliyino tosir gostoron
digor amillorin 6yranilmasindon, bazar miinasibatlori soraitinds sigorta sirkatlorinin
maliyyasinin formalasdirilmasindan, beynoalxalq tocriibonin Gyranilmasi, xiisusi
kapitalin rentabellik saviyyasinin tohlilindon ibarotdir. Belo ki, bu dissertasiya
isindo aparilan todgigatlardan alds olunan naticolor vasitasi ilo hom milli sigorta
bazarinda, hom do beynolxalq sigorta bazarlarinda foaliyyat goOstoron sigorta
sirkotlorinin xiisusi kapitalinin artirilmasi, o ciimlodon bu sigorta sirkotlorinin
maliyya sabitliklorinin tomin olunmasi cahatdon miisbat naticalor aldo etmoak olar

Isin hacmi va strukturu. Todqiqat isi giris, ii¢ fosil, sokkiz paragraf, natics,
odabiyyat siyahisi, o climladon 13 coadval, 8 diagram vo 3 sxemdoan ibaratdir.
Dissertasiya isinin strukturuna nazor yetirok:

Dissertasiyanin birinci fasli “Sigorta sirkotinin maliyyos sabitliyinin nazori
mosalalori” adlanir. Bu faslido sigorta sirkatlorinin maliyys sabitliyi anlayisinin,
sigortaginin maliyya Voziyyatinae tasir edon amillarin, galir vo xarclarin tesnifatinin,
maliyys sabitliyinin tomin olunmasi {i¢iin onun diizgiin sokildo idara edilmasi va
maliyya sabitliyi hesablanmasi ti¢iin amsallarinin tohlillori aparilib.

Dissertasiyanin ikinci fasli “Xiisusi kapitalin sigorta toskilatlarinin maliyya
sabitliyino tosirinin tohlili” adlanir. Burada sigorta togkilatlarmin maliyya
potensialinin, sigorta sirkotlorinin xiisusi kapitalinin tarkib hissalorinin, xiisusi
kapitalin rentabellik soviyyasinin, xiisusi kapitalin sigorta sirkotlorinin 6doma
gabiliyyatine tesirinin, sigorta haqglar1 vo ddonislarinin sigorta togkilatinin maliyya
sabitliyina tasirlorinin giymatlondirilmasi va tohlillori aparilmisdir.

Dissertasiyanin tiglincli fosli “Sigorta sirkatlorinin  maliyys sabitliyinin
yaxsilagdirilmas1 imkanlarmin tokmillosdirilmosi” adlanir. Ugiincii faslida sigorta
sirkatlorinin maliyys sabitliyinin yaxsilagdirilmasi imkanlari, “Solvency” sistemi,
sigorta togkilatlarmin maliyya sabitliyinin giymatlondirilmasi va tohlil edilmosi
liclin onlarin reytinq siyahilariin hazirlanmasi, bazar miinasibotlori goraitindo
sigorta sirkatlorinin maliyyasinin samarali sokilds formalasdirilmasinda beynalxalg

tocriibanin dyranilmasi va tokmillagdirilmasi 6z aksini tapmusdir.



I FOSIL. SIGORTA SIRKOTININ MALIYYO SABITLIYININ
NOZORi MOSOLOLOIRI

1.1. Sigorta sirkatinin maliyya sabitliyi anlayis1 va onun iqtisadi

mahiyyati

Maliyya sisteminin osas torkib hissasindon biri do sigortadir. Bildiyimiz
kimi, sigortanin mahiyyati doymis zororin minimallasdirilmasindan ibaratdir.
Sigorta toskilatlarinin sigorta bazarinda sigortalilar ii¢iin keyfiyyotli Xxidmot
gostarmalarinin on baslica vacib iinsiirii onlarin maliyys sabitliyinin olmasidir.
Hal- hazirki dovrdo maliyyo sabitliyi anlayis1 iqtisadgilar torofindon miixtolif
toriflorlo izah olunur. Umumi sokildo desok, maliyya sabitliyi miiossisalorin, eloco
do sigorta sirkatlorinin maliyys ehtiyatinin boliisdiiriilmasi va istifads olunmasinin
elo halidir ki, bu zaman movcud risk saviyyasi halinda kapital vo manfoatin artimi
soraitindo sirkatin inkisafini tomin edir.

Sigorta sirkatlorinin maliyys sabitliyi anlayis1 dedikdos, sigorta toskilatlarinin
miintozom sokildo 6z faaliyyatlorinin  vo inkisaflarinin davamli  olmasinin
tominat¢is1 olan aktiv vo o6hdoliklorinin daha olverisli formada keyfiyyat vo
komiyyatinin saxlanilmasi basa diisiiliir.!

Sigorta sirkatinin  maliyys sabitliyi monfi amillorin onun faaliyyatine
tasirinin va iqtisadi amillorin doyismasi soraitinde mévcud sigorta chdaliklarini
hayata kecirmok gabiliyyatidir.

Beynolxalq Sigorta Nozarotcilori Assosiasiyasi (International Association of
Insurance Supervisors (IAIS)) sigorta sirkotlorinin maliyys sabitliyinin tomin
olunmasi problemini bu sokildo izah etmisdir: “Ogor sigorta toskilatlari, sigorta
olunanlar garsisinda 6z tizarlorino gotiirdiiklori sigorta 6hdsliklarini tam hacmdo
haoyata kegira bilirsa, onda hamin sigorta toskilatlar1 6z maliyya sabitliklarini tomin

etmis olurlar”.

1 B.A.Xankisiyev. Sigorta faaliyyatinin asaslari. Baki: “igtisad Universiteti” nasriyyati, 2006, sah 160



Sigorta sirkatlorinin maliyys sabitliyi dedikds, onun aktivlori ilo 6hdosliklori
arasindaki miisbat forq basa diisiiliir. Bagqa ciir desok, sigorta sirkatlorinin maliyya
sabitliyini sigorta ehtiyatlarinin miqdar1 da adlandira bilorik. Sigorta togkilatlarinin
maliyys sabitliyi movcud sigorta tariflori Vo miiqavilolori tizro 6hdsliklorin hoyata
kecirilmosi liglin yetori Qodor xiisusi kapital vo sigorta ehtiyatlar1 osasinda
formalasir. Sigorta sirkatlori sigorta olunanlar qarsisinda 6z tizorlorina gotiirdiiklori
ohdoaliklori hoyata kegirmok iiglin miioyyon doracodo 6domo qabiliyystine malik
olmalidirlar. Bunun {igiin do sigorta sirkotlori asagidaki iki mévzu tizra 6z islarini
qurmalidirlar:

1. Sigorta sirkoti maliyys cohotdon yaxsi tomin olunmalidir (6hdsliklori
yerino yetirmo Soviyyesi, sigorta chtiyatinin saviyyasi, todiyya
gabiliyyati)

2. Hor bir sigorta toskilati movcud sigorta miiqavilolorina asason sigorta
olunanlar qarsisinda 6z tzorlorino gotiirdiiklori  6hdaliklari  yerina

yetirmokdo maraqgli olmalidirlar.

Sigorta sirkatinin maliyys sabitliyinin tomin olunmasinda miihiim yerloardan
birini do tadiyys gabiliyyati omsal1 tutur. Tadiyya gabiliyysti amsali hom xiisusi
kapitalin toplanmigs miikafatlara nisbati kimi, hom do xiisusi kapitalin sigorta
ohdaliklarina nisbati soklindo miioyyan edilo bilor. Tadiyya gabiliyysti omsalinin
bu metodlar vasitssilo hesablanmas1 zamani goriiniir ki, tadiyys gabiliyyati xiisusi
kapitalin artimi, monfostin  hocmi vo onun bolgiisiindon asilidir.  Sigorta
toskilatlarinin xiisusi kapitali (xiisusi vasait) digor miiassisalorin xiisusi kapitali ila
oxsar mona kasb etmir. Belo ki, sigorta toskilatlarinin xiisusi kapitali hom hal-
hazirki dovr tiglin, ham do golacokds risklorin aradan gotiiriilmasine komoak olur.
Ovvalki dovrlorda sigorta sirkatlorinin todiyys gabiliyyatliliyi sigorta faaliyyati
cohotdon  giymatlondirilirdi  vo  zoror  6donisglorinin - miikafat — galirlorini
istolomamosinin vacib olduguna inanilirdi. Zoror 6donislori miikafat galirlorini
tistoloyardisa, onda bu zaman “daginti” yaranardi. Bu ciir voziyyst “Daginti

nozoriyyasi” adlandirilmigdir. Daha sonralar iso sigorta sirkotinin  6domo



gabiliyyatliliyi giiciiniin sigorta portfelindon (sigorta ¢antasi) daha ¢ox, investisiya
portfelino osaslandigi fikri iroli siliriilmiisdiir. Hal- hazirki dovrde iso sigorta
sirkotlorinin ~ 6doma  qabiliyyatliliyinin  tokco adlar1  ¢okilon  portfellara
osaslanmadigi, sigorta sirkotinin biitiinlikdo foaliyystino osaslandigi fakti 6z
tosdiqgini tapmisdir.

Sigorta sirkotinin maliyys sabitliyinin tomin olunmasi dedikds, sirkatin
ohdoaliklorini qarsilaya bilocok kifayat godor aktivlerin mévcudlugu, homginin
daxili ehtiyatlar1 cominin xarici e¢htiyatlar1 comindon istiin olmasi basa diisiiliir.
Amma sigorta sahosindo bu torif he¢ bir mona oks etdirmir. Miioyyon bir dovrii
nazars alaraq, sirkotin ohdaliklarinin bir hissasi goti sokilda bilina bilor. Bundan
alava, homin o6hdaliklor yerina yetirilmodon yeni 6hdaliklor do goalocok dovrlor
tictin oks oluna bilor.

Sigorta togkilatinin maliyya sabitliyinin tomin edilmasinds asas vasitalordon
biri do sirkatlorin sigorta ehtiyatlarinin vo xiisusi kapitalin (vasait) mévcudlugudur.
Sigortaginin  sigorta ehtiyatlart onun ohdoliklorini hoyata kegirmoys kifayot
etmodikda, xiisusi kapitali bu 6hdaliklari garsilamaqda slave manba hesab olunur.
“Sigorta foaliyyati hagqqinda” Azorbaycan Respublikasinin Qanununda xiisusi
kapital (tominat), xtlisusi kapitaldan istifads, xiisusi kapital barada toloblor va s. bu
kimi xiisusi kapital (tominat) haqqinda miiddoalara nozor yetirilib2.

Bildiyimiz kimi, sigorta riskli foaliyyot sahosidir. Belo ki, dncodon nozars
alinmayan risklorin meydana ¢ixmasi naticosindo sigorta sirkatinin ehtiyatlari,
onlarin sigortalilar qarsisinda tizarlorina gotiirdiiklori 6hdaliklari yerino yetirmaya
Kifayat etmoya bilor. Elo bu saboba gora do sigorta polisi olanlarin monfaatlorini
gqorumaq tg¢iin sigortaginin maliyya Cohatdon vaziyyatinin kifayst godor giiclii
olmas1 vacibdir. Sigortaginin maliyya sabitliyi saviyyasinin yaxsilagdirilmasinin
asas moqsadi sigorta olunanlara qarsi sigorta 6hdaliklarinin yerina yetirilmamasi
riskini on asagi risk saviyyasino godar endirmokdir. Yuxarida geyd olundugu kimi,
sigorta sirkatlorinin maliyys sabitliyinin tomin olunmasinda asas yeri sigortaginin

sigorta olunanlar qarsisinda {izarina gotiirdiiyli 6hdaliklari yerina yetirmasi tutur.

2 “sigorta faaliyysti hagqinda” Azarbaycan Respublikasinin Qanunu
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Sigortaginin maliyyos sabitliyinin qgeyri- kafi olmasi iso onun sigorta olunanlar
qarsisinda tlizorino gotirdiilyii  6hdoaliklori yerino yetirmosi {i¢lin  aktivlarin
yetarsizliyi vo ya likvidlik saviyyasinin asagi olmasidir.

Sigorta sirkotinin maliyys vaziyyati ¢ox amildon asili olur. Bels ki, sigorta
sirkatinin foaliyyoti sigorta omoliyyatlarinin hoyata kegirmosindon, maliyya
chtiyatinin investisiyaya istiqamatlondirilmasi ilo digor iqtisadi subyektlorin
funksiyalarinin hayata kegirilmosi iiglin foaliyyatlorinin maliyyslosdirilmasi, bank
Kreditlorinin alinmasi vo s. bu kimi digoar amillordon ibaratdir. Belo ki, sigorta
toskilatinin foaliyyatine vo maliyya vaziyyatinoe bu ti¢ amildon hor biri sigorta riski,
investisiya vo timumilikda biitiin maliyys risklori tosir gdstorir.?

Sigorta toskilatinin maliyya Vaziyyatine niifuz edon amillor 2 qrupa boliiniir.

Biz bu amillars asagidak: codvolds baxa bilorik:

Cadval 1.1

Sigorta toskilatinin maliyya Vaziyyatina niifuz edon amillor

AN

Sigorta togkilatinin maliyyo Sigorta togkilatinin maliyyo
Vaziyyatina niifuz edan vaziyyatina niifuz edon
daxili amillor xarici amillor

N AN J

Sigorta toskilatinin maliyys Vaziyyatino niifuz edon daxili amillor
asagidakilardir:
v' Xiisusi kapitalin kifayatliliyi

3 B.A.Xankisiyev. Sigorta faaliyyatinin asaslari. Baki: “iqtisad Universiteti” nasriyyati, 2006, sash 160
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Tarif siyasati

Foaliyyat gostormok tigiin Kifayat godor ehtiyatin mévcudlugu
Sigorta cantasinin diizgiin sokildo qurulmasi
Tokrarsigortadan maksimum doracads istifados

Investisiya siyasati

Marketing siyasati

NS N N N N

Anderrayting siyasati

Sigorta toskilatinin maliyys Voziyyotino niifuz edon xarici amillor
asagidakilardir:
v lqtisadi voziyyatin doyismaosi
Sigorta qanunvericiliyindoki doyisikliklor
Bas vera bilocok tabii falakatlor
Siyasi vaziyyat

Sigorta bazarindaki ragabat soviyyasi

AN NN

Inflyasiya saviyyasi

Ik 6nco sigorta toskilatinin maliyya Vaziyyatine niifuz edon xarici amillors
nozar yetirok. Adindan da gordiiyii kimi, xarici amillor sigorta togkilatlarindan asili
deyil. Basqa s6zlo desak, xarici amillor sigorta toskilatinin faaliyyatino ondan asili
olmayan, xarici miihitin tasirlorinin naticasidir. Sigorta toskilatlarinin maliyya
vaziyyating xarici amillordon daha c¢ox tasir edon inflyasiya saviyyasinin oldugunu
desok, diizgiin geyd etmis olariq. Bildiyimiz kimi, yiiksok saviyyali inflyasiya
istehsalin artirilmasina, elmi- texniki toraqqgiys boyiik olglido 6z moanfi tosirini
gostarir. Bu da naticads iqtisadiyyatin inkisafinda 6z monfi tosirlorini gostormis
olur. Yoni, investisiyalarin risklilik saviyyasi yiiksalir, biitiin iqtisadi hesablamalar
tohrif olunur. Bu da naticads inkisaf soviyyasini qeyri- miioyyan vaziyyoato salir.
Inflyasiya, homginin sigorta sahasine vo sigorta toskilatlarinin ehtiyatlarina da 6z
monfi tosirini gostorir. Sigorta togkilatlarina inflyasiya tosirini asagidaki kimi

qruplasdirmaq olar:
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1. Sigortacinin iizorino gotiirdiiyti ohdsliklor ilo sigorta ehtiyatlarinin
nisbatina inflyasiya tesir edir. Ancaq qabaqcadan sigorta ehtiyatlar ilo
ohdoliklarinin doyarinin asagr enmasi templori borabar oldugu ii¢iin bu
nishatin  tosiro moruz qaldigini miioyyon etmok miimkiin olmur.
Inflyasiya soraitindo bu ciir problemlorin daha detall sokildo
aragdirilmasi zamani sigorta ehtiyatlar1 ilo 6hdoliklari nisbatinin riskdon
Vo sigorta cantasmin torkibindon xeyli dorocods asili oldugu goriiniir.
Sigorta ehtiyatlar1 ilo 6hdaliklori nisboti sigortanin novlarindon asili
olaraqg forglona bilar. Bu forgliliklarin asas sababi kimi iss inflyasiyanin
obyektlorin doyarina miixtalif sokilds tasir etmasini gostara bilarik.

2. Sigorta 6hdaliklorinin miiddstindan ds asili olaraq inflyasiyanin tasirlori
miixtalif olur. Sigortagt sigorta dhdaliklori qisamiiddatli oldugu zaman
sigorta sortlori va tariflorini inflyasiya saviyyasine uygunlasdira bilar.
Uzunmiiddatli sigorta ohdoaliklorindo iso  bir ¢ox sey sigorta
ohdaliklarinin dayarinin avvalcadon miiayyan edilmoasindon asilidir.

3. Inflyasiya sigorta toskilatmin sigorta ehtiyatlar1  vosaitlorinin
investisiyasina da tosir edir. Inflyasiya naticasinda bu foaliyyat sahasinda
digar maliyys qurumlarmin da qarsilasdigi problemlarlo sigortagilar da
qarsilasir.  Sigorta togkilatinin  investisiya faaliyyatinin - moanfoat
normasinin inflyasiyanin soviyyasindon az olmasi, onun templarinin
doyismasindan asili olaraq real vo gozlonilon faiz arasindaki farqin gox
olmasi son naticada sigortaginin faaliyyati ti¢iin ciddi problemlara sabab
ola bilor. Inflyasiya tempinin dncadon dogigliklo giymatlondirilmasinin
cotin oldugu iigiin sigorta togkilatinin investisiya faaliyystindon real
monfooatinin monfi saldo olmasi riski ytliksokdir.

4. Inflyasiya si§ortagmnin ehtiyatlarma da 6z monfi tosirini gdstarmis olur.
Belo ki, inflyasiya bas veron zaman sigorta olunanlarin bir g¢oxu
sigortadan uzaqlasir. Bunun garsisini almaq tiglin iso stimullasdirici
metodlardan isrifado etmok moQsads uygundur. Bu stimullasdiric

metodlara misal olaraq, sigorta miigavilolorindoe movcud sigorta
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tariflorinin  asag1 endirilmosi, sigorta olunanlarin  sigortaginin

moanfaatinds istiraki vo s. bu kimilarini gqeyd eds bilarik.

Sigorta sirkatinin maliyys vaziyyatino tosir edon daxili amillar iso sirkatin

6ziindon gaynaqglanan va sirkatin foaliyystino birbasa tosir gostoran amillordir.

Sigorta sirkatlorinin maliyya sabitliyinin tomin edilmosi {i¢iin onun hoyata
kecirdiyi sigorta oamoliyyatlarinin hocmi xiisusi kapitalinin hacmina barabor
olmalidir. Sigorta sirkotlorinin xiisusi kapitali onun ehtiyatlarinin 6hdaliklorini
tomin etmoys Yyetorli olmadigda olavo monbo hesab edilir. Sigorta sirkatlorinin
xiisusi kapitali, homginin asagidaki sobablordon yaradila bilor:

A. Ugursuz investisiya foaliyyati Sobabindon sigortaginin aktivlarinin

doyarinin azalmasi

B. Baglanilacaq sigorta miigavilalorinds sigorta risklorine uygun olmayan

tariflordon istifado olunmasi

C. Ixtisashi kadrlarin catismazligi, baglanilacaq sigorta miiqavilalorinin

risklilik doracasinin diizgiin gqiymatlondirilo bilmomasi va digoar olava

xorclor

Sigorta girkotlorinin xiisusi kapitali no godor ¢oxdursa, bir o gador do likvid,
maliyya cohotdan stabil, yiiksok 6danis gabiliyyatli olar. Bu da sigortaginin sigorta
bazarinda bazar paymnin artmasina sabab olar. Sigorta sirkatinin kapitalinin ¢ox
olmasi, bu kapitali qiymatli kagizlara, bank depozitlorina va s. bu kimi sahalaros
yonaltmoklo alava galir alds etmok ticiin sorait yaradar.

Sigorta girkotinin daxili amillorindan olan investisiya foaliyyati ilo mosgul
olmasi o demokdir ki, bu zaman o geyri- sigorta faaliyyati ilo mosguldur. Sigorta
sirkatlorinin investisiya foaliyyati ganun gargivasinds hayata kegirilmalidir. Sigorta
sirkatlori investisiya foaliyyatlorini asagidaki istigamatlor iizra yonalda bilarlar:

v Daginmaz omlaka yonlondirilmis vasaitlor

v Dovlat giymatli kagizlarina qoyulan voasaitlor

v" Digar sirkoatlorin nizamnams kapitalina pul vasaitlorinin yerlogdirilmasi

v" Bank hesablarina qoyulan pul vasaitlori
14



v Qeyri- dovlat giymatli kagizlarina qoyulan voasaitlor

Sigorta sirkatinin tokrarsigorta foaliyyoti zamani sigortagi 6z {izorine
gotiirdiyl risklarin bir hissasini digor sigorta sirkatlori ilo boliisdiiriir vo golocokdo
bas vera bilocok itkilori azaltmis olur. Bu da naticads sigortaginin faaliyyatinag
miiayyan doracads miisbat tosir gdstormis olur.

Sigorta toskilatinin maliyyo sabitliyi {iciin onun hoyata keg¢irdiyi tarif
siyasatinin rolu, maliyys ehtiyatlarinin osas monbayidir ki, bunun da hacmi
movcud sigorta miiqavilolorinin  sayi, sigorta moblogi vo sigorta tarifinin
doracasindon birbasa asilidir. Belo ki, sigortaginin galirinin hocmi sigorta tarifindon
miqdarindan asilidir. Sigorta tariflorinin  doyisilmasi, qabaqcadan sigortagi
torofindon miioyyon edilmalidir. Sigortagi sigorta tariflorini sahibkarlarin
goalirlorinin artdigi, shalinin hayat saviyyasinin yiiksaldiyi dovrda artirmali, iqtisadi
gerilomonin oldugu dovrdo iso asagi salmasi moQsadouygundur. Bu ciir tarif
siyasoti hoyata kegiran sigorta sirkotlori hom maliyys sabitliyina nail olur, hom do
0z mistori bazasini qoruyub saxlamis olurlar.

Sigortaginin 6z sigorta ohdaliklarini yerino yetirmasi ii¢iin asas monbayi
sigorta ehtiyatlaridir. Belo ki, sigorta ehtiyatlart movcud miiqavilalor izro
ohdaliklarin hacmini oks etdirir. Elo bu sobobs goro do sigorta ehtiyatlarinin
strukturu vo kamiyyati sigortacinin sigorta olunanlar qarsisinda iizorine gotiirdityt
ohdaliklora borabor olmalidir ki, golocokds bas vermoa ehtimali olan sigorta
hadisalorinin 6donislarini yerina yetira bilsin.

Sigorta sirkatlorinin anderrayting siyasoti dedikds, sigorta miigavilalarinin
baglanilmasi ilo bagli olan siyasat basa diisiiliir. Sigorta togkilatt maliyya sabitliyini
tomin etmok ficiin sigorta olunanlar ilo baglanilacaq sigorta miiqavilalori {izra
risklarin daracasini dagigliklo miiayyanlagdirmalidir.

Sigortaginin diizgiin sigorta ¢antasini formalasdirmasinda asas moqsadi odur
ki, gozlanilon risk saviyyasi minimum haddo, galir saviyyasi iso maksimum hadds
olsun. Bunun {i¢iin iso diversifikasiyalasmis sigorta c¢antasinin formalagdirilmasi

magsadouygundur ki, bu da son noticodo sigorta sirkatinin maliyys sabitliyino
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miisbot tosir etmis olur. Bu sobobdon do sigortagi ideal sigorta modelini
formalagdirmagq l¢iin ixtisaslagmis, klassik vo kombinalosmis sigorta portfellarini
kompleks sokildo arasdirmali vo totbiq etmolidir. Ideal sigorta modeli 6ziindo
yiiksok Odonis saviyyasi (90%- o godor), heg do yiiksok olmayan tarif doracalori
(2,5- 13%) vo sabit galirliliyi (17,5%) birlosdirir.

Miiasir dovrdo marketing siyasati istonilon biitiin miiassisalor iiglin vacib
elementlordondir. Sigortaginin marketing siyasati Vo bu siyasoto uygun taktikanin
osasini tolobat dinamikasina nozarst, sirkotin biznesinin, strateji proqramlarin
rogabatli bazar miinasibatlorine uygun vaxtli- vaxtinda qurulmasi vo sirkatin
bazarda payinin artirtlmasindan ibaratdir.

Sigorta sirkotlori 6z maliyya sabitliklorini tamin etmak mogsadi ilo mévcud
sigorta ganununa uygun olaraq sigorta olunanlardan topladigi sigorta haqqlarindan
sigorta ehtiyatlar1 formalasdira bilmo imkanlarina malikdirlor. Bu sigorta
chtiyatlar1 sigorta olunanlarla baglanmis sigorta miigavilalorinin qlivvads oldugu
dovr arzinda yerina yetirilmasine lizum olmayan moacmu o6hdaliklori oks etdirir.
Sigortaginin sigorta ehtiyatlarin1 yaratmaqda osas mogsadi sigorta olunanlar
qarsisinda yarana bilocok sigorta ohdoliklorini he¢ bir ¢atinlik olmadan yerina

yetira bilmasidir.

1.2. Sigorta sirkatinin maliyya sabitliyina tasir edan galir va xarclarin

tosnifati

Bazar miinasibatlori soraitinds foaliyyat gostoran hor bir subyekt kimi sigorta
sirkatlori do galocakda 6z faaliyyatlorini davam etdirmak tigiin miiayyan daracads
golir aldo etmolidirlor. Sigorta sirkatlori hor bir sigorta bazari subyekti kimi 6z

golirlorini movcud ganunvericilik vo sigorta gqaydalarinda qadagan olunmamis
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foaliyyatlor naticasindo oldo eds bilor. Hal- hazirki dovrdo sigorta sirkatlorinin

golirlorini 3 qrupa bolmok olar:

Cadval 1.2

Sigorta sirkatinin galirlari

-

o

Sigorta
sirkatlorinin

modaxili

~

)

y

-

o

Sigorta
sirkatinin
foaliyyati ilo
oldo olunan
digor golirlor

~

)

\

Digor
faaliyyatlor ilo

alda edilon

goalirlor

Sigorta sirkatlorinin moadaxili asagidakilar vasitasi ilo formalasir:

Sigorta sirkotlorinin baglanilmis sigorta miiqavilolori tizro sigorta

haqqlarindan yaranmis galirlori

Islorin hoyata kecirilmasi iigiin ayrilmis vasaitlordan gonast

Komissiyon iizra miikafatlar

Sigorta ehtiyatlari {izra gaytarilan mabloglor

Sigorta sirkatlorinin digar foaliyyatlor ilo aldo edilon goalirlori asagidakilar

vasitasi ilo formalasir:

Silinmis kreditor borclari

Debitor borclardan daxil olan vosaitlor

Aktivlarin va asas fondlarin satisindan alds olunmus galir

Icara haqqglaridan daxil olan vosaitlor
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-  Movcud qanunvericilik vo sigorta gaydalar1 ilo qadagan olunmamus
foaliyyatlordon aldo olunmus digoar golirlor
- Sigorta ehtiyatlar1 vo vasaitlorinin yerlosdirilmoasi (investisiya) yolu ils

aldoa olunan galirlor

Respublika daxilindo foaliyyat goOstoron biitiin  sigorta  sirkatlorinin
Azorbaycan Respublikasinin “Sigorta foaliyyoti haqqinda” ganununa osason
istehsal, bank va ticarat foaliyyatlori ilo masgul olmalar1 qadagandir. Yuxarida adi
¢okilon ganuna miivafiq olaraq sigorta sirkatlorinin galirlorinin miixtalif formalar1
var.

Sigorta sirkatinin galirlorinin manbayina gora sigortaginin galirlorini 3 saho
lizro qruplasdira bilarik:

- Investisiya foaliyyati zamani alda olunmus golirlor

- Sigorta faaliyyati zamani aldo olunmus galirlor

- Digor foaliyyatlor zamani olds olunmus galirlor

Sigorta sirkotlorinin sigorta foaliyyati zamami oldo olunmus golirlori
sigortaginin asas golir bazasidir ki, elo bu sobsbdon do sigorta faaliyysti zamani
oldo olunmus golirlori sigortaginin biidcosinin formalasdirilmasinda 9sas moanbo
hesab olunur. Sigorta sirkotlorinin sigorta faaliyysti zamani alds olunmus galirlori
asagidaki monboalordon formalasir:

- Birgo sigorta qaydasina uygun olaraq aldo olunmus miikafatlar

- Yenidan sigorta qaydalarina uygun olaraq alds olunmus miikafatlar

- Komission va broker miikafatlari

- Birbasa sigorta miiqaviloalorina uygun olaraq olds olunmus miikafatlar

Sigorta foaliyyati zamani aldo olunmus galirlorin formalasmasi monbalarina
nozar yetirorkon aydin sokilds goriiniir ki, asas golir monbayi sigorta olunanlarin
sigorta haqq1 va ya sigorta miiqavilalarindon alds olunmus miikafatlardir. Yigilan
sigorta hagqlarinin hacmina bir sira amillar tasir gostarir. Biz bu amillors asagidaki

cadvalda baxa bilarik:
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Cadval 1.3

Sigorta sirkatlori tarafindan toplanan sigorta haqqlarinin hacmina tasir
gostaran amillor

4 I 4 N\
Sigorta \ h g A Sigorta
Normativ : &
bazarinin . ) Vergiyo  atini
ot baza va Inflyasiya sirkotinin
vazlyyatl Vo colbolunma Kkapital
. icilik : : _ pitall
inhisarlasma qanunverici Saviyyasli doracasi
SaViyyasi
SN '\ AN AN J

Yuxaridaki codvalo nazar yetirdikds (Cadval 1.3) burada gostarilon amillor
sigorta sirkatlorina daxil olan sigorta tadiyyslarina hom miisbat, hom do manfi tasir
gostara bilmosini goriiriik. Yoni ki, bu amillorin saviyyasindon asili olaraq sigorta
todiyyolori azala vo ya arta bilar.

Investisiya foaliyyoti zamani sigorta sirkatlorinin kapital qoyuluslarmimn osas
monbayi kimi birbasa sigortaginin 6z kapitali deyil, sigorta olunanlardan toplanmis
sigorta haqqlar1 ¢ixis edir. Sigorta olunanlardan toplanmis sigorta haqqlar1 bir
miiddat sigorta sirkatinin Soroncaminda qaldigi i¢ilin sigortacilar bu vosaiti
investisiya foaliyyati zamani istifado edirlor va naticads bu vasait sigorta sirkatine
investisiya foaliyyatindon golir gatirmis olur.

Sigorta sirkati investisiya foaliyyatini mévcud sigorta ganunvericiliyina amal
etmok sarti ilo yiiksok galir alds etmak {igiin 6z vasaitlorini va sigorta olunanlardan

toplanmis sigorta haqqlarmin yerlogdirilmasi yolu ilo hoyata kegira bilor. Sigorta
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sirkatlori investisiya foaliyyati zamani vasaitlori bank omanatlarine, sahmlars,
qiymatli kagizlara, daginmaz amlaka yonalda vo bu istigamatlor lizro galirlor gotiira
bilorlor. Inkisaf etmis 6lkolorin bir ¢oxunda sifortacinin investisiya foaliyyati
zamani oldo etdiyi golirdon mdvcud inflyasiya itkilorini aradan qaldirmaq {igiin
istifads olunur.

Onu da geyd edok ki,asason sigorta sektorunun (bazarinin) giiclii inkisaf
etdiyi 6lkolorda sigorta sirkotlori 6lko igtisadiyyat1 tiglin a2sas investorlardan hesab
olunur.

Sigorta sirkatlori sigorta foaliyyati vo investisiya foaliyyati ilo yanas1 digor
foaliyyot novlorindon do golirlor oldo edirlor. Sigorta sirkotlorinin sigorta
foaliyyatindon olave digor faaliyyst novlorindan olds etdiyi golirlora asagidakilar
aiddir:

- Osas fondlarin, digor aktivlorin vo maddi giymatlilorin satisindan oldo

olunan galirlor

- Miixtalif trening, konsultasiya, seminar vo todris islarinin hoyata

kegirilmasindan alds olunan galirlor

- Sair faaliyyatdan galirlor

- Regres qaydasinda daxilolmalar

- Depo miikafatlar1 ayirmalari

- Icaradon aldo olunmus galirlor

Inkisaf etmis oOlkolorin sigorta bazarlarinda foaliyyot gostoron sigorta
sirkatlorinin galirlorinin boyiik hissasi (60- 65%) qeyri- sigorta faaliyyatindan,
daha az hissasi isa (35- 40%) sigorta faaliyyatindon oldo olunan galirlor hesabina
formalasir.  Sigorta sirkotlorinin  golirlori  onlarin  maliyys potensialinin
miioyyanlosdirilmosinda, Sorbast chtiyatlarin yaradilmasinda ohomiyyatli rol
oynayir.

Sigorta sirkatlarinin galirlorini daha aydin sokilda nazordon kegirmak iigiin
golirlorin strukturuna baxmaq lazim golir. Sigorta sirkatinin galirlorinin strukturu

ilo asagidaki sxem (Sxem 1.1) vasitasi ilo tanis ola bilarik:
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Sigorta sirkatinin galirlori

Investisiya foaliyyatindan galirlor

Sair faaliyyatdon galirlor

Sigorta faaliyyatindan galirlor

Bank omaliyyatlari iizra depozitlor
Sohmloar {izro alds edilon dividendlor
Qiymatli kagizlar tizra galirlor

Dasinmaz omlak tizra alds edilon galirlor

Sigortaya bagli olmayan faaliyyatdon sair galirlor

. Sigorta ehtiyatlarinin qayidan mablogi

. S1gorta faaliyyatindon sair galirlor

. Tokrarsigorta qaydasinda zararlorin 6donilmasi
. Komissiyon va broker miikafatlari

. S1gorta tadiyyalori

. Osas fondlarin satisindan alds edilon golirlor

. Icaradon aldo edilan galirlor

Sxem 1.1
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17. Miixtalif trening, konsultasiya, seminar vo todris islorinin hoyata
kecirilmasindan alda olunan galirlar

18. Depo miikafatlar1 ayirmalari

19. Reqgres qaydasinda daxilolmalar

20. Birbasa sigorta tizra sigorta tadiyyalori

21. Birgo s1gortadan oldos edilon sigorta tadiyyalori

22. Tokrarsigortadan oldo edilon s1gorta todiyyolori

Sigorta sirkotlori 6z faaliyyatlorini hoyata kegirmok, golir oldo etmok
moagsadi ilo miiayyan itkilori olur ki, bu da sigorta sirkatinin xorcloridir. Sigorta
sirkatinin xarclori dedikda, sirkatin nizamnama faaliyyatinin yerina yetirilmasina
istigamatlonmis vo miihasibat hesabatlarinda 6z oksini tapmis Xarclor basa disiiliir.

Sigorta¢1 eyni zamanda xoarclarini do maliyyslosdirmalidir. Xarclorin diizgiin
sokildo planlasdirilmasi vo Ssamorali  maliyyalosdirilmasi  onun rentabellik
foaliyyatinin  asasim1 toskil edir. Sigorta sirkatinin Xarclori sigorta fondu
boliisdiiriilon zaman reallasdirilir. Sigorta sirkatinin xarclarinin torkibi vo onun
strukturu bir- birilari ilo qarsiligh sokildo olageds olan proseslori sortlondirir.
Xarclorin reallagdirilmasi prosesi asagidaki iki proses vasitasi ilo alagelondirilir:

I.  Sigorta sirkatinin sigorta olunanlar qarsisinda 6z tizarlorine gotiirdiiklori
ohdaliklarin yetina yetirilmasi ila alagadar olan xarclor

Il. Sigorta iginin toskil edilmasi ilo alagadar olan xarclor

Miiasir sigorta nazariyyslarinds yuxarida gostorilmis iki amildon asili olaraq
sigorta sirkotlorindo movcud olan xorclor asagidaki qruplara boliinmoklo
tosnifatlagdirilir:

1. Sigorta moblaglari va sigorta 6danisinin verilmasina ¢akilon xarclor

2. Miixtalif toyinatli sigorta ehtiyatlarinin yaradilmasina ¢akilon xarclor

3. ©Ovvalcadon xabardaredici tadbirlorin maliyyslosdirilmoasi tigiin ¢okilmis

xarclor

4 http://www.azrefs.org/sgortann-igtisadiyyatda-rolu-ve-ehemiyyeti-plan.html?page=2
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4. Sigorta isinin saxlanilmasina ¢okilon xarclor

Yuxarida gostorilon xorclor sigorta nozoriyyssindo eyni zamanda sigorta
omaliyyatlarinin maya doyari kimi qiymatlondirilir. Maya doyari anlayisi
miirokkob anlayisdir vo iqtisadiyyatin miixtolif saholorindo mdvcud analoji
gostaricilar forgli mahiyyat dasiyir. Bu cohatdon do sigorta sirkotinds mévcud olan
pul dovriyyasi mahiyyatco riskli xarakter dasidigi tigiin maya doyarini ehtimal
osasinda miioyyon etmok lazim golir. Belo Ki, asason istehsal miihitindoe mohsul
vahidina diisacok Xorclor, goriilocok xidmotin maya doyari gabagcadan maya
doyarinin kalkulyasiyast osasinda doagigliklo miiayyan oluna bilorss, sigorta
sirkotinin baglanilan miigavilolor tizro masuliyyati yoni, sigorta isino c¢okilon
xarclarini ancaq ehtimal asasinda taqribi olaraq miiayyan oluna bilar.

Sigorta sferasinda maya doyori anlayisi dar vo genis monada izah
edilmalidir. Sigorta sistemindo maya doyori anlayisinin genis monada izahi
deyildikdo, sigorta toskilatinin macmuu Xarclori anlasilir. Bu macmuu xoarclords
sigortaginin xarclorinin tosnifatina aid edilon biitiin bunlar oks olunur. Yoani, maya
doyori anlayisinin genis monada izahi deyildikds, sigorta Odonisinin hoyata
kegirilmasing, sigorta ehtiyatinin yaradilmasi, avvalcadon Xxabardaredici todbirlorin
maliyyalosdirilmasi vo sigorta sirkotinin saxlanilmasi {ig¢iin ¢okilon Xarclorin
mocmusu anlasilir. Maya dayari anlayisinin dar monada izahi deyildikdas isa ancaq
sigorta orqanlarinin saxlanilmasi xarclorinin mocmusu anlasilir. Sigorta sferasinda
maya dayarinin tohlil olunmasi xiisusi shomiyyatas malikdir. Maya doyari asagidaki

diistur vasitasi ilo hesablanir:

M_X
G

Burada, M- maya dayarini, G- miivafiq dovr arzinds konkret sigorta novii
izra daxilolmalari, X- idaraetma xarclarini bildirir.

Sosial- igtisadi shamiyyatina gora sigorta sirkatlorinin xarclari igarisinds an
onomli yeri sigorta 6danislari Vo mobloglari lizra Xarclor toskil edir. Belos ki, normal
struktura malik sigorta sirkotindo bu gdstorici tarif dovrii orzindo 50- 70 faiz

araliginda olmalidir. Sigorta menecmentinin saviyyasinin yaxsilasdirilmasinda vo
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dovriin toloblorina uygun kadr potensialinin formalasdirilmasinda sigorta isinin
toskil edilmasi ilo slagodar olan xoarclorin ¢ox miihiim ohamiyyati var. Normal
sartlords bu gabildan olan xarclorin 10- 20 faiz araliginda olmasi magbuldur.

Sigorta sirkatinin maliyys sabitliyinin tomin edilmasindo eyni zamanda
sigorta ehtiyatlarinin yaradilmasina c¢okilon Xorclor ohamiyyatli doracods rol
oynayir. Mahiyyatca etibari ilo sigorta ehtiyatinin yaradilmasi sigorta sirkatinin bir
sahibkarliq strukturu kimi faaliyyatindo xiisusi ohomiyyat kosb edir. Bank
sektorunda oldugu kimi sigorta faaliyyastindo do miivafiq ehtiyatlar yaratmadan
dayaniqli, tominath foaliyyat gostormok geyri- miimkiindiir. Ikinci bir torafdan
sigorta ehtiyatlar colb edilmis vosaitlor oldugu {igiin onlara xidmot edilmasi dovlot
sigorta nazaratinin (Maliyys Bazarlarina Nozarot Palatasi) obyekti hesab edilir.

Miiasir sigorta sirkatlorinin on miihiim holl qruplarindan biri do sigorta
sirkotinin saxlanilmasi xorcloridir. Sigorta sirkotlorinin saxlanilmasi xarcloring
miihasibatliq baximindan yanasdiqda bunlara asasan stat vo statdankonar isgilorin
asas Vo alave amok haqqini, tasarriifat- doftorxana xarclorini, reklam, ezamiyys vo
s. bu kimi xarclori aid eds bilorik. Lakin beynalxalq praktikada idaroetma Xxarclori
miivafiq struktura malikdir. Bu xarclor 6ziinds agagidaki qruplari birlosdirir:

1. Akvizasiya xarci

2. Inkasso xorci

3. Likvidasiya xarci

4

Bilavasito idaroetma xorci

Akvizasiya xarclori dedikda, yeni sigorta miigaviloalori baglanilan zaman
yaranan Xarclor basa diisiiliir. Akvizasiya xorclorinin artmasi asasan yeni sigorta
ndvlari va sigorta mohsullari tatbiq olunan miiddst arzinds bas verir.

Inkasso xorclori dedikdo, sigorta todiyyslorinin toplanmasi vo sigorta
olunanlara xidmoat gostarilmasi ilo oalagadar olan xorclar, sirkotin 6z isgilaring
odadiyi amoak haqq tizra Xarclor basa diistiliir.

Likvidasiya vo yaxud logvetmo Xorclori dedikds, bas vermis sigorta

hadisasinin naticasinin aradan galdirilmasi ti¢iin ¢okilmis xarclorin macmusu basa
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diistiliir. Likvidasiya xorclorina sigorta ekspertlorinin nagliyyat xorclori, bas vermis
sigorta hadisasinin naticasinin aradan qaldirilmasi ilo olagodar olan pogt, teleqraf,
internet vo bazi hallarda mshkoma Xxarclari va s. bu kimi xarclor daxildir.

Idaroetmo xorclori dedikdo, idarsetmo heyatinin amok haqqlar1 vo tosorriifat
xorclorinin - mocmusu anlasilir. Idaroetmo Xorclorino gonast miiasir sigorta
tocriibasindo vacib amillordon biridir. idaroetma Xarclorinin gonastine sigorta
todiyyolorini artirmaq ilo bir sigorta miigavilesine diison Xorclorin azaldilmasi
vasitosilo nail olunur. Buna nail olmaq ii¢lin iso sigorta todiyyslorinin artim
tempinin sigorta sirkotinin saxlanmasi xorclorinin artim tempini tistolomasi
vacibdir. Natico etibar1 ilo idaroetma Xarclorino olunan iimiimi gonast bir sigorta
miiqavilasing diison Xarclorin azaldilmasia vo son noaticods iso sigorta sirkatinin
rentabelli foaliyyot gostormosing imkan yaradir.

Sigorta sirkatlorinin xorclorini daha aydin sokildo nozordon kegirmok iigiin
xarclorin strukturuna baxmaq lazim golir. Sigorta sirkatlorinin xarclarinin strukturu

ilo agagidaki sxem vasitasi ilo tanis ola bilorik:

Sxem 1.2
1
2 3 4 5
\ 4 /\
6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16

1. Sigorta sirkatinin xarclori
2. Sigorta mobloglari vo sigorta 6doniglarinin verilmasina ¢okilon xarclor

3. Ehtiyat fondlari tizro ¢okilon xarclor
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4. Ovvalcodan xobardaredici tadbirlarin maliyyalasdirilmasi tigiin ¢okilmis
Xarclor

Sigorta isinin saxlanilmasina ¢okilon Xarclor

Alig mobloglori lizra ¢okilmis xarclor

Si1gorta mabloglori iizra ¢okilmis Xarclor

Sigorta 6doanislari tizra gokilon xarclor

© o N o

Riskli sigorta ndvlari iizra ehtiyat fondlar
10. Hoyat sigortasi lizra texniki ehtiyatlar

11. Yangindan miidafio Xorci

12. Agrotexniki tadbirlora ¢okilmis xarclor
13. Bilavasits idaraetma Xxarci

14. Inkasso xorci

15. Akvizasiya Xxarci

16. Likvidasiya xarci

Sigorta sirkatinin xarclorinin comi tam olaraq, sigorta olunanlara gostarilon
xidmatin maya doyorini oks etdirir. Sigorta omoliyyatlar1 cohotdon maliyys
naticasinin miiayyan edilmasi vo vergi bazasmin miioyyan edilorkon, maya

doyarinin hacminin xiisusi shamiyyot kosb etdiyi goriiniir.

1.3. Sigorta toskilatinin maliyya sabitliyinin idars olunmasinin

Nazari asaslari

Sigorta sirkatlorinin maliyys sabitliyinin tomin olunmasi tiglin onun diizgiin
sokildo idara edilmasi vacib golir. Elo bu sobabdon do sigorta sirkotlori maliyya

sabitliyinin diizgiin sokilds idara edilmasina nozarat edirlor vo bu isds bir sira

> N.N.Xudiyev. “Sigorta isi: sigortaginin maliyys potensiali va sigorta resurslarinin idars edilmasi”. Bakai:
“Azarnasr”, 2003, soh 240
26



foaliyyatlor hoyata kegirirlor. Sigorta sirkotlori maliyys sabitliklorinin idaro
edilmasinds bir ¢ox omsallardan, metodlardan faydalanirlar.

Sigorta bazarinda voaziyyatin geyri- sabit olmasi orada foaliyyat gdstoran
sigorta sirkotlorin foaliyyatino manfi tosir gostarir. Biz buna misal olarag 2015- ci
ilin fevral vo dekabr aylarinda bas vermis devalvasiyalari (milli valyutanin xarici
valyutalara nisbotdo real doyorinin asagi enmosi) gostora bilorik. Belo ki, bas
vermis devalvasiyalar sigorta sirkotlorinin galirlorinin asagi diismasins, onlarin
zorarlo islomasine vo bazi sigorta sirkatlorinin 6z faaliyystlorini sonlandirmasina
sobab oldu. Bunun qarsisinin alinmasi {iglin iso sigorta togkilatlarinin maliyyo
vaziyyatinin tohlil olunmasi lazim golir. Sigorta sirkotlorinin maliyys voziyyatinin
tohlil olunmasi hom sirkatin dziiniin maliyya Vaziyyatinin giymatlondirilmasi iigiin,
hom do sirkatin torofdaslar {igiin vo sirkatin hotta miistorilori (sigorta olunanlar)
liciin do boyiik shamiyyat kasb edir.

Sigorta sirkatlorinin  maliyys sabitliyinin tomin olunmasi problemina
asagidaki iki aspektdon yanagmaq lazim galir:

1. Analoji dovr arzinda sigorta sirkatinin vosaitinin defisitlik doaracasinin
miioyyan edilmasi. Defisitlik dorocasinin sigorta portfelindon asililigi
coxdur.

2. Oton tarif dovrii orzinds aldo olunmus golirlorin bas vermis mosroflora

olan nisbati.

Sigorta togkilatlarinin  maliyys sabitliyinin idaro olunmasinin  vacib
amillorindon biri do sigorta omoaliyyatlarinin rentabellik saviyyasidir. Sigorta
amoliyyatlarinin rentabelliyinin hesablanmasi asagidaki diistur vasitasi ilo hoyata
kegirilir:

R =52 100
= —k
G

Burada R- rentabelliyi, Bm- balans monfostini, G- goliri gostarir.
Sigorta toskilatlarinin foaliyyati geyri- sabit olan dovrdo golir aldo etmok

mimkiin olmur, manfoat iso vosaitlorin yenidon boliisdiirilmasi zamani
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formalasdirilir. Yoni ki, bu dovrds sigorta togkilatlarinin moanfasti sigorta foaliyyati
ilo olagodar olmayan digar foaliyyatlordon alds olunan golirlor hesabina formalasir.
Mohz bu sobabdon do sigorta omaliyyatlarinin rentabelliyinin galirlilik saviyyasi
kimi, analoji dovr arzindo moanfastin iimumi hacminin biitiin 6doniglora nisbatinin
tapilmas1 daha effektli olar.

Sigortaginin maliyya sabitliyinin idaro edilmosinds rentabellik omsalindan
basqa digor omsallardan da istifads edilir. Sigortaginin maliyya sabitliyinin idara
edilmosinds asagidaki omsallardan istifads oluna bilar:

1. Sigorta ehtiyatlarinin soviyyasi

2. Investisiya foaliyyatindon golirlorin soviyyasi
3. Permanent (uzunmiiddotli) kapitalin saviyyasi
4

F.V.Konsin tarafindoan toklif olunan maliyys sabitliyi omsali

Sigorta ehtiyatlarinin saviyyasi — Bildiyimiz kimi, sigorta toskilatlarinin
sigorta olunanlara &donislorin  yerino yetirilmasi tigiin osas monbo sigorta
chtiyatlariin saviyyasi hesab olunur vo movcud sigorta miiqaviloalori {izro biitiin
ohdaliklarin  hacmini gostarir. Sigorta sirkatinin sigorta olunanlar qarsisinda
tizarina gotirdiiyli 6hdaliklor onun sigorta ehtiyatinin strukturuna vo hacmina ciddi
dorocods uygun olmalidir ki, golocokds sigorta hadisasi bas verarss, sigorta
6donisini hayata kegira bilsin.

Investisiya faaliyyatindan golirlorin soviyyssi — Investisiya foaliyyotindon
oldo olunan golirlorin  soviyyasini tapmaq {iglin sigortaginin  investisiya
foaliyyatindon oldo olunan galirlorin oldo olunmus sigorta haqqlarinin nisbatini
tapmaq lazim galir.

Permanent (uzunmiiddatli) kapitalin soviyyasi — Permanent kapitalin
Soviyyasi vasitosi ilo sigortaginin aktivlorindo olan uzunmiiddotli kapitalin ¢okisi
miioyyan edilir. Permanent kapitalin saviyyasinin hesablanmasi asagidaki diistur
vasitosi ilo hoyata kegirilir:

Xk + Se + U0

Pks =
S A
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Burada, Pks- permanent kapitalin soviyyasini, Xk- xiisusi kapitali, Se-
sigorta ehtiyatlarini, U6- uzunmiiddatli 6hdaliklori, A- comi aktivlori bildirir. Biz
bu diisturun kémoayi ilo uzunmiiddotli dovr {igiin sigorta¢inin maliyys imkanlarini
miiayyan eda bilarik.

F.V.Konsin torafindon toklif olunan maliyys sabitliyi omsali — Sigortaginin
maliyys sabitliyinin idaro edilmosinds rus alimi olan F.V.Konsin torofindon
maliyya sabitliyi iigiin birinci dofs toklif olunmus diisturdan da istifads eda bilarik.
F.V.Konsin maliyys sabitliyi ii¢iin olan diisturun toklifini XX osrin ortalarinda
vermisdir. Kongin torofindon toklif olunmus maliyys sabitliyi omsali asagidaki
Kimidir:
xgtxe

MSQ:T_

Burada, Mso- maliyys sabitliyi omsalini, > g- analoji dovr orzindo comi
golirlarilori, Y e- analoji dovr arzindo comi sigorta ehtiyatlarini, > x- analoji dovr
orzindo comi xorclori bildirir. Konsin torofindon toklif olunmus maliyys sabitliyi
omsalina nazor yetirorkon bizo aydin olur ki, golir xorc va ehtiyat maddalori
sigortacinin maliyys sabitliyindo osas yeri tutur. Hesablama apararkon maliyyo
sabitliyi omsali <1 olarsa, bu zaman sirkatin maliyys sabitliyi zaifdir, oksins olarsa,
yoni >1 olduqda iso bu zaman sigortagcinin maliyys sabitliyini yaxsi hesab etmok
olar.

Sigorta togkilatlarinin maliyyo sabitliyinin yaxsilagdirilmast {iclin qeyri-
sigorta faaliyyatino do yonalmak lazim golir. Sigorta toskilatlarinin geyri- sigorta
faaliyyatindon golir oldo etmasi iliglin olverigli investisiya layihalorino sormaya
etmoalori vacibdir. Sigorta toskilatinin investisiya foaliyyati zamani bir sira risklor
meydana golir ki, bunlar da asagidakilardir:

e Aktivlorin qiymatlondirilmasi zamani real doyorindon asagi vo ya yiiksok

qiymatlondirilmasi riski

e Aktivlarin doyarinin asagi enmasi riski

e Aktivlarin 6hdaliklori qarsilamama riski
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e Aktivlorin likvidlik doracasinin asag1 olmasi riski

e @Goalirlorin normadan asag1 olmasi riski

e Modvcud sigorta ganunvericiliyinin doyismasi riski

e Vaxtin az olmasi riski

e Sigorta toskilatlarinin idars edilmosindo yanlis strategiyanin se¢ilmasi
riski

e Marketing strategiyasinin bazarin movcud toloblorine cavab vermomasi

riski

Investisiya goliri dedikds, sigortacinin sigorta omoliyyatlarini hoyata
kecirmoasindon oldo etdiylt monfootdon basqa oslavo monbo (investisiya) hesabina
formalasan monfoot basa disiiliir. Siortaginin investisiya foaliyyoti zamani
monfaat reallasarsa, bu zaman movcud tarif doracasi strukturunda galirin saviyyasi
asagi1 endirilir.

Investisiya golir omsali ilo faizdon oldo olunan golirlor, dividendlor vo baza
dovrii orzinds investisiyaya yonlondirilmis aktivlorin orta soviyyasinin dasinmaz
omlakla olan nisboti miiqayiso olunur. Investisiya goliri amsalinin hesablanmasi
asagidaki diistur vasitasi ilo hayata kecirilir:

o = Iﬁ
la

Burada, Io- investisiya golir omsalim, Ig- investisiya faaliyyatindon olda
olunan goliri, Ia- investisiyaya yonlondirilmis aktivlerin orta saviyyesini bildirir.
Yuxaridaki diisturdan da goriindiiyli kimi, investisiya golir omsali hesablanan
zaman investisiya foaliyyotindon oldo olunan golirlorin torkibino dividendlar,
faizdon aldo olunan golirlor, sirkatin balansinda olan daginmaz omlakin icarasindon
daxil olan vasait vo investisiya foaliyystindon daxil olan digor golirlori daxil etmok
olar.

Investisiya golir omsali vasitesi ilo qiymotli kagizlardan oldo olunan
golirlorin  soviyyesinin Olgiilmasi hoyata kegirilir. Investisiya golir omsali

sigortaginin  investisiyasinin  hocmini tam sokildo oks etdirmir. Iqtisadgi-
30



analitiklorin bir ¢coxu investisiya foaliyyotindon daxil olan galirlorin hacmina bu
amillorin tosir gostordiyini bildirirlor. Qiymotli kagizlarin doyorinin doyismosi
noticosindo bazardaki digor sohmlorin vo istiqrazlarin mozonnosino do tosir
gostorir. Faizin artmasi istiqrazlarin doyorinin asagi enmosino sabob olur. Fond
birjasinda bas veron enmolor sohmlorin doyorinin asagi enmosino sabab olur.
Sigortaginin investisiya etdiyi qiymoatli kagizlarin doyorinin yiiksolmasi golira
miisbat tasir gdstorir, asagl enmasi iso manfi tosir gostormis olur.

Yuxarida geyd etdiyimiz mogamlardan basqa, sigorta toskilatlarinin maliyyo
sabitliyinin idars edilmasinds onun sigorta olunanlardan topladig: sigorta haqqlari,
onlara 6dadiyi sigorta 6danislori, golirlorinin vo xarclorinin imumi hocmido 6nomli

doracados tosir etmis olur.

31



I FOSIL. XUSUSI KAPITALIN SIGORTA SIRKOTLORININ MALiYYO
SABITLIYINO TOSIRININ TOHLILI VO QiYMOTLONDIRILMOSI

2.1. Sigorta sirkatlarinin maliyys potensialinin formalagsmasi1 mexanizmi

Vo xiisusi kapitalin tasnifatimin tahlili

Sigorta togkilatlar1 digor maliyyo toskilatlar1 kimi iqgtisadiyyatin on miihiim
elementlorindon hesab edilir. Bildiyimiz kimi, iqtisadiyyat iizro mdvcud pul
axinlar1 sigorta sahoasinda giris va ¢ixis axinlari soklinds 6zlinomaxsus xiisusiyyata
malikdir. Mahz bu sobobdon do sigorta toskilatlarmin pul axinlarinin mobilizo
olunmasi vo onun sonradan bolgiisii prosesi sigorta sirkotlorinin kapitalinin
torkibinin va strukturunun 6zslliyini miiayyan etmis olur. Sigorta sirkatlorinin pul
axinlart dovriyyasinin an miihiim (aparic1) xiisusiyyati odur ki, burada kapitalin
torkibinda calb edilmis vasaitlorin xiisusi ¢okisi sigortaginin sarbast vasaitlorinin
boyiik hissasini togkil edir. Belo ki, sigortaginin pul dovriyyasi tokco sigorta
omoliyyatlarinda olan axinlarla mohdudlasmir. Sigortaginin pul dovriyyasi
resurslarin investisiyaya colb edilmasi naticosindo daha da miirokkoblogmis olur.
Belo miirokkab dovriyyada sigorta sirkastinin foaliyyatinin balansli, samarali
sokilda toskil edilmasi sigorta menecmentindon birbasa asilidir.

Nozori cohotdon sigorta sirkotlorinin dovriyyasinds olan pul axinlar
mocmusunu  maliyya potensiali hesab etmok olar. Basqa so6zls, sigorta
toskilatlarinin - maliyye potensiali deyildikds, sigorta toskilatlarinin  cari
daxilolmalari, xiisusi vosaitlorinin, calb edilmis voasaitlorinin macmusu anlasilir.
Nozoriyyada sigorta toskilatlarinin maliyya potensialina dar vo genis monada
baxilir:

Dar manada maliyya potensiah deyildikds, hor hansisa bir sigorta sirkati
timsalinda movcud olan pul resurslarinin macmusu anlasilirsa, genis manada iss
bu milli sigorta bazarinda foaliyyst gostoron biitiin sigorta toskilatlarinin pul

resurslarinin mocmusu ¢argivasinds 6ziinii keyfiyyatco yeni bir anlayisda tapir.
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Yoni, milli sigorta bazarinda foaliyyat gdstoron biitlin sigortagilarin pul resurslari
macmusu genis monada maliyys potensialinin anlamidir. Sigorta toskilatinininin
maliyys potensiali asagida gostorilmis amillorin tomin olunmasina xidmot
etmalidir:

1. Sigorta sirkotlorinin  iqtisadiyyatin  biitin  maliyya  sistemins

uygunlasdirilmasina (inteqrasiya)

2. Sigortacinin pul vasaiti strukturunun sahs spesifikasinin yaranmasina

3. Sigorta sirkotinin genis investisiya imkanlarinin formalagmasina

Hor bir sigorta sirkati yeni yarandigi dovrloarda foaliyyatinin asasini sirkatin
xiisusi kapitali togkil edir. Sonraki faaliyyatin naticasinds isa sigorta sirkatinin
xiisusi kapitali moanfaatin, emissiya golirlorinin vo investisiya golirlorinin vasitasi
ilo daha da artir.

Xiisusi kapital- sigorta toskilatinin ugurlu toroqqisinin, sigorta olunanlar
qarsisinda Ohdaliklorin icrasinin vo sabit foaliyyatinin osasidir. Bu coahatdon
“Sigorta faaliyyati hagqinda” Azarbaycan Respublikasinin Qanununda sigortaginin
xiisusi kapitalinin mogbulluguna moxsusi 6nam verilir. Sigorta sirkotlorinin xiisusi
kapitalinin an zaruri mahiyyati odur ki, xtisusi kapital sigorta sirkatlorinin mecmuu
maliyys 6hdoliklorindon azad olan vosaitloridir. Belo ki, xalis aktivler (xiisusi
kapital) sigorta sirkatinin foaliyyatinin asasi hesab edilir.

Sigorta toskilatlarin faaliyyotinin ilkin dovrlorindo  sirkotin  sigorta
Olunanlar qarsisindaki 6hdaliklarinin yegana zomanatgisi kimi mohz onun xiisusi
kapital1 hesab etmok olar. Ancaq siorta sirkotinin xiisusi kapitalinin ¢ox olmasi
halo onun sigorta olunanlara keyfiyyatli sokilds sigorta mohsullart toqdim etmasino
zomanot vermir. Ciinki sigorta bazarinda xiisusi kapitali az olan sigorta sirkatlori
do sabit vo dinamik sokilds inkisaf etmok imkanlarina malikdirlar. Bu sababdan do
Avropa Surasinin sigorta tolimatlarinda sigorta toskilatlarimin xiisusi kapitalinin
ohdoliklora olan nisbati soklinde miioyyon olunur. Sigorta togkilatlarinin lisenziya
almaglari Gigiin onlarin tadiyya gabiliyyatliliyina zomanat olan xiisusi kapitallarinin
minimal normativlorino uygun sokilds tomin olunmasi vacibdir. Mohz bu sabobdan

do, milli sigorta bazarina nozarst¢i orqan (Maliyys Bazarlarina Nozarot Palatasi)
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sigorta toskilatlarmin xiisusi kapitalinin minimal, lazimi vo zaruri hocminin
artirllmasina noazarat edir.

Sigorta toskilatlar tiglin tolob edilon kapitalin minimum moblagi 01.01.2009
tarixina bir milyon manat oldugu halda, 01.01.2012 tarixindoa iSo bu rogom bes
milyon manata godor artirilmisdir. Sigorta toskilatlar: {igiin tolob edilon kapitalin
minimum mabloginin artirllmasi naticasindo milli sigorta bazarinda faaliyyot
gostoron bir sira sigorta sirkotlorinin hom maliyys sabitliyi cohotdon, ham do
o6doma gabiliyyati cohotdon 2010- 2014- cii illor daxilinds artim dinamikasinin
olmast har koso molumdur. Belo ki, sigorta toskilatlarinin maliyys potensialini

sxematik olaraq (sxem 2.1) agagidaki kimi gostora bilorik:

Sxem 2.1

12 13

1. Sigortaginin maliyya potensiali

2. Calb edilmis kapital

34



Sigortacinin xiisusi kapitali

Sigorta ehtiyatlari

Kredit

Kredit borclari

Mogsadli daxilolmalar vo maliyyslasdirmalor

Boliisdiiriillmomis monfooat

© 0o N o a0 M w

Ehtiyat kapital

10. Olavo kapital

11. Nizamnamo kapitali

12. Sosial sfera tizro fondlar
13. Y1gim fondlar:®

Sigorta togkilatlarinin maliyys potensiali 2 elementin moacmusundan
ibaratdir. Daha doagigliklo desak, sigorta toskilatlarmin maliyys potensialinin calb
edilmis vosaitlorin vo xiisusi kapitalin macmusundan ibarat oldugunu geyd eda
bilorik. Sigorta sferasinin xiisusiyyotlorino miivafiq olaraq deyo bilorik ki, har bir
sigorta girkatinin foaliyyatinin osasini siorta todiyyalori asasinda formalagmis
sigorta olunanlarin vosaitlori (Calb olunmus veasaitlor) toskil edir. Bu vosaitlori
sigorta togkilatlarinin dovriyyasinda tam hacmds istirak etdiyi tiglin calb olunmus
vasaitlor soklinda goloma vermok olar. Calb olunmus vasaitlor sigorta sirkatloring
aid olunmur. Calb edilmis vasaitlor sadaco olaraq, sigortagi ilo sigorta olunanlar
arasinda baglanmis sigorta miiqavilalorinin qiivvads oldugu miiddot arzinds sigorta
sirkatlorinin saroncaminda olur. Sonradan iso calb edilmis vasaitlor ya sigorta
sirkatlorinin golir bazasina, ya sigorta 6donislorinin verilmasing, ya da sigorta
sirkatlori ilo sigorta olunanlar arasinda baglanmis sigorta miiqavilalarinin sortlorine
uygun sokilds sigorta olunanlara qaytarila bilar.

Sigorta sirkatlorinin xiisusi kapitalinin tosnifati ilo agagidaki codval vasitosi

il tanis ola bilarik:

6 http://www.azrefs.org/sgortann-igtisadiyyatda-rolu-ve-ehemiyyeti-plan.html?page=3

35


http://www.azrefs.org/sgortann-iqtisadiyyatda-rolu-ve-ehemiyyeti-plan.html?page=3

Cadval 2.1

Sigorta sirkatlorinin xiisusi kapitah

P
N

Nizamnamo kapitali Ehtiyat kapitali Olavs kapital

Yuxaridaki codvaldo gostorilonlordon olave sigorta sirkotlorinin  xiisusi
kapitalinin tosnifatina digor maliyys qurumlarinin sirkatlorinin xiisusi kapitalinin
torkibino daxil olan bolisdirilmomis monfosti, mogsadli daxilolmalar va
maliyyslosdirmalari, hamg¢inin yigim vo sosial sfera iizro fondlart da aid edo
bilorik.

Sigorta sirkatlorinin nizamnams kapitali dedikdo, sirkot yaradilan zaman
onun faaliyyatini tomin edacok Qodar tesisgilor torafindon goyulan vasaitlorin
macmusu basa diisiiliir. Bildiyimiz kimi, milli sigorta bazarinda faaliyyat gostaran
sigorta sirkatlori agiq sshmdar comiyyati (ASC), qapali sohmdar comiyyati (ASC)
va mohdud masuliyyatli comiyyati (MMC) formasinda yaradila bilor. ©gor sigorta
togkilati MMC- dirse, bu zaman sirkatin nizamnamo kapitali tosisgilorin pay
haqqlart saklinds formalasir. Sigorta toskilati ASC oldugda isa onun nizamnama
kapitali sshmlarin nominal dayari soklinds formalasmis olur.

Sigorta sirkotlorinin xiisusi kapitalinin torkib hissalorindon biri do olave

kapitaldir. ©lava kapital dedikdas, sirkstin dovriyyadan konar aktivlarinin dayarinin
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artmasi noaticosindo formalasan kapital basa diisiiliir. Sigorta sirkatlorinin olave
kapitalinin formalasdirilmasi monbalorino agagidakilar: aid etmok olar:
1. Sirkotin osas aktivlori iizro obyektlorin yenidon gqiymatlondirilmasi
zamani alda olunan vasaitlor
2. Sohmlorin yerlosdirilmasindan alds olunan emissiya galirlori

3. Digor sirkatlor torafindan avazsiz sokilds daxil olan vasaitlor

Sigorta sirkatlorinin xiisusi kapitalinin torkib hissasine ehtiyat kapitali da aid
edilir. Sigorta sirkotlorinin ehtiyat kapitalinin formalagmas1 metodikasi tizro sigorta
sisteminda Gziinomoaxsus bir xiisusiyyati yoxdur. Daha daqiqliklo desok, sigorta
sirkatlorindo ehtiyat kapitalinin yaradilmasi metodikasi iqtisadiyyatin digor
saholorindo foaliyyot gostoron miiossiso Vo toskilatlarin ehtiyat kapitalinin
yaradilmas1 metodikasi ilo tamamila eyni oldugunu geyd eds bilarik.

Sigorta sirkatlorinin xiisusi kapitalinin tarkib hissalorindan biri olan ehtiyat
kapitalinin iqtisadi baximdan an zaruri mahiyyati onun digar maliyys 6hdaliklarina
cavabdeh olmamasi vo toskilati baximdan sirkstin nizamnamo kapitalina alave
olmasidir. Mdvcud sigorta praktikasina uygun olaraq geyd edo bilarik ki, sigorta
sitkotlorinin  ehtiyat kapitalinin formalasdirilmasina monfostin  bir  hissasi
istigamatlondilir ki, maksimum hacmi sirkatin nizamnams kapitalinin 15%- dan
cox olmamalidir. Hazirki sigorta tocriibasine uygun olaraq qeyd edo bilarik Ki,
sigorta sirkotlori ehtiyat kapitallari1  asasan qeyri- istehsalat itkilorinin
maliyyalosdirilmasina, sohmlori almaq ve 6donilmasi cahatdon  Xarclorin
maliyyslosmasina yonoldilo bilor. Sigorta sirkatlorinin foaliyyati naticasinda
tosarriifat ili arzinds ehtiyat kapitali miioyyan olunmus soviyyadon asagi diisarss,
bu zaman yeni olavo ayirmalar totbiq olunur. Biitiin hallarda chtiyat kapitali
sigortaginin nizamnamsa kapitalinin bir alavasi kimi ¢ixis etmokls sigorta sirkatinin
maliyya sabitliyinin méhkamlandirilmasina xidmot edir.

Milli sigorta bazarinda foaliyyot gostoron sigorta sirkotlorinin xiisusi
kapitalinin struktur nisbati ilo asagidaki diaqgram (Diagram 2.1) vasitasi ils tanis ola
bilarik:
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Diagram 2.1

Xiisusi kapitalin struktur nisbati

B Nizamnams kapitali
B Olava kapital
B Ehtiyat kapial

Sigorta girkotlorinin xtisusi kapitalinin struktur nisbatina nazor yetirarkon
goriirik ki, xiisusi kapitalin 85- 90 faizini nizamnamo kapitali, 5- 6 faizini alava

kapital, yerda galan 3- 4 faizini iss ehtiyat kapitali toskil edir.

2.2. Sigorta sirkatlorinin xiisusi kapitalinin rentabellik soviyyasinin

tahlili va giymatlondirilmasi

Sigorta sirkoatlorinin xiisusi kapitalinin rentabellik saviyyasinin tahlilini
aktivlorin rentabelliyinin amillor tizro tohlilina oxsar metodika ilo aparilmasi
mimkiindiir. Sigorta sirkatlorinin xiisusi kapitalinin rentabellik saviyyasinin

tohlilini asagidaki diistur vasitasi ilo aparmaq olar:

XM
ka,% = ﬁ x 100

Burada, Ry~ sigorta sirkatinin xiisusi kapitalinin rentabelliyini, XM- baza
dovriine olan xalis manfaatin moblogini, XK- homin dovr ii¢iin sigorta sirkatinin

xiisusi kapitalinin orta moblogini gostorir.
38



Sigorta sirkotlorinin xiisusi kapitalinin rentabellik soviyyasinin amillor iizra
tohlil etmok tiglin yuxarida verdiyimiz xiisusi kapitalinin rentabelliyi diisturuna

sigorta satisindan olan moadaxili (S) alavs edok:

XM
XM — X100 s XM x100
Ryr % = —x 100 = =2 =

= X
XK XK XK S
s

Burada, XK sigorta sirkotinin xiisusi kapitalinin rentabelliyinin dévretmo

XMx100

omsalini, - s1gorta satiginin rentabellik amsalini gostarir.

Diistura daxil edilmis olavalorin naticasinds iki amilli multiplikativ model
oldo olundu. Bu da zoncirvari yerdoyismo tsulunu totbiq etmok tigiin sorait

yaratmis olur:

- So _ XMgx100
Baza dovrii: Ryy, = 2 x —2
XKy So

- S1 _ XM;yx100
Hesabat dovrii: Ry, = Lox —%

XK, S,
ARXK = RXk1 - RXkO

Homginin amillor cohatdon:
1. sigorta sirkotinin xiisusi kapitalinin rentabelliyino onun dovretmo

omsalinin doyisilmasinin tasiri:

S)_(S1 SO)XXMOX100

ARy [— —
XK (XK XK, XK, So

2. sigorta sirkotinin xUisusi kapitalinin rentabelliyina sigorta satiginin
rentabellik faizinin doyismasinin tasiri:
XM x 100 XM; x 100 XM, x 100 S1
()= (T )
S Si So XK,

Sigorta sirkotlorinin xiisusi kapitalinin rentabellik saviyyasinin amillor iizro

tohlili ilo asagidaki codval vasitasi ilo tanis ola bilarik:
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Cadval 2.2

No Géstaricilar Gtisfe.ricilarir_l Baza ili Hesabat ili
sarti isaralari (2015) (2016)

Sigorta sirkatinin xalis

1 XM 17 429 423,81 |19 386 918, 07
manfaati (Manatla)
Sigorta sirkatinin

2 XK 70010723,94 |72041642,01
xtiisusi kapitali
Sigort lisusi XM

3 18ortaginin xiisusi XM 100 24.9% 26.91%
kapitalinin rentabelliyi XK
Si1gort tisind

P S 64 780 265, 39 | 100 012 147, 3
aldo olunan vasaitlor
Xiisusi kapitalin S

5 — 0,9252 1,3882
dovretmo omsal XK
Sigort t XM

6 1g8ortaginin satiginin AM 00 26.9% 19.38%
rentabellik soviyyosi S

Yuxaridaki codvaldo (Cadval 2.2) “Pasa Sigorta” Sirkoti Agiq Sohmdar

Comiyyatinin bir sira maliyya gostoricilori (xiisusi kapital, xalis moanfaat vo S.)

geyd olunub. Bu gostaricilordan istifads edarak bir sira tahlillor apara bilarik:
Baza dovrii: 0,9252%26,9%=24,9%

Hesabat dovrii:  1,3882%19,38%=26,91%
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ARy ;=26,91% - 24,9%=2,01%
Homginin amillor cohatdon:

1. sigorta sirkotinin xiisusi kapitalinin rentabelliyine onun ddvretma

omsalinin doayisilmasinin tasiri:
ARXK(i%)==(L3882——Q9252)x2&9%;1245%

2. sigorta sirkotinin xiisusi kapitalinin rentabelliyino sigorta satiginin

rentabellik faizinin doyismasinin tasiri:

XMXx100
DRy (

) = (19,38% — 26,9%) x1,3882=-10,44%

Hesablamalarin daqiqliyini yoxlamaq tigiin:
12,45%+(-10,44%)=2,01%
26,91% - 24,9%=2,01%

Cadvaldaki gostaricilar vasitasi ilo apardigimiz tohlilo asason deyas bilarik ki,
sigorta sirkotinin xiisusi kapitalinin rentabelliyino onun dovretmo omsalinin
doyisilmasinin tosiri amili iizra 2016- c1 ilde 12,45% artma geydo alinmus, sigorta
sirkotinin xiisusi kapitalinin rentabelliyina sigorta satisinin rentabellik faizinin
doyismasinin tosiri amili tzro iss 10,44% hocmindo azalma bas vermisdir.
Umumon isa tohlil gdstorir ki, “Pasa Sigorta” Sirkoti A¢iq Sohmdar Comiyyatinin
xiisusi kapitalinin rentabellik saviyyasi baza ilina (2015) nazaran hesabat ilinds
(2016) miiayyan daracads artim (2,01%) geydos alinib.

Tohlilin daha effektiv aparilmasi metodika ilo miimkiindiir. Osas amillardan
biri olan sigorta sirkotinin xiisusi kapitalinin rentabelliyina onun dovretma
omsalinin doayisilmasinin tasirinin tohlili zaman1 xiisusi kapitalin torkib hissalori
olan nizamnamo kapitalini, ehtiyat kapitalini, olave kapitalin1 vo s. amillorini
nozaro almaq olar. Toahlil aparilan zamani digor osas amil olan sigorta sirkatinin
xiisusi kapitalinin rentabelliyino sigorta satisinin rentabellik faizinin doyismasinin

tosirini xalis monfaatin doyisilmasi amillarini do nozars almaq lazimdir.
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Istonilon sigorta sirkotinin 6z foaliyyatini maliyyalosdirmosi iigiin vasait
moanbalarina malik olmasi zaruridir. Sigorta sirkatlorinin bu va ya diger monbalor
hesabina maliyyalosdirilmoasi onun xarclori ilo bilavasito baglidir. Daha daqiglikla
desak, sigorta sirkotinin sohmdarlarina dividendlorinin 6danilmasi, banklara vo
digor Kkredit toskilatlarina iso ssudalarin faizlorinin 6donilmosi, sigorta olunanlarla
baglanmis sigorta miiqavilalorina uygun olaraq sigorta hadisasi bas veribsa, onlara
qiivvado olan miiqavilonin sortlorino osason sigorta O6donislorinin olunmasi
vacibdir.

Sigorta sirkotlorinin foaliyyotinin davamli olmasindan asili olaraq aktivlori
asagidaki iki qrupa boliintir:

A. Uzunmiiddatli aktivlor

B. Qisamiiddatli aktivlor

Belo ki, geyd edo bilarik ki, sigorta sirkatlorinin qisamiiddotli aktivlori cari
aktivlor (cari vosaitlor) hesabina, uzunmiiddotli aktivlori iso uzunmiiddatli vosaitlor
hesabina maliyyalosmis olur. Bu amillor cohotdon vosaitlorin (aktivlorin) coalb
olunmasina asason xorclorin iimumi mobloginin optimallasdirilmasi zoruri hal

hesab edilir.

2.3. Xiisusi kapitalin sigorta sirkatlorinin 6domo gabiliyyatines

tasirinin arasdirilmasi

Sigorta sirkatlorinin 6dema gabiliyyati dedikds, sigorta sirkatlori ilo sigorta
olunanlar arasinda baglanan sigorta miigavilolorina asason sigorta haqqglarinin vo
ya Odoniglorinin tam vo vaxtinda hoyata kegirilmosi basa disiilir. Sigorta
sirkatlorinin 6domo gabiliyyatinin giymatlondirilmasi vo nozaratini sigorta nozarati
orqani hayata kegirir vo burada nozarat obyekti kimi sigorta sirkatlori ¢ixis etmis
olur. Sigorta sirkatlorinin 6doma gabiliyyatina nazarsti onun maliyys sabitliyinin
xiususiyyotlorini  6ziindo birlosdiron maliyys hesabatlarinin  asashi  sokilds

yoxlanilmasi vasitasi ilo hoyata kegirilir.
42



Oksor sigorta odobiyyatinda sigorta sirkatlorinin 6doma gabiliyyatinoe tasir
edon amillar asagidaki iki qrupa boliiniir:
1. Daxili amillor

2. Xarici amillor

Sigorta sirkotlorinin 6domoa qabiliyyatino tosir edon daxili amillor
asagidakilardir:

v’ Xiisusi kapitalin kifayatliliyi
Tarif siyasati
Foaliyyat gostormoak tigiin kifayat godor ehtiyatin mévcudlugu

Tokrarsigortadan maksimum doaracads istifads

NS NERNEEN

Anderrayting siyasati

Sigorta sirkotlorinin 6doma qabiliyyatino tosir edon xarici amillor
asagidakilardir:

v lqtisadi voziyyatin doyismaosi

v' Sigorta ganunvericiliyindoki doyisikliklor

v' Siyasi voziyyat

v' Sigorta bazarindaki ragabat soviyyasi

Ik 6nco sigorta sirketlorinin 6domo gabiliyyatine tasir edon xarici amillara
nozar yetirok. Adindan da gordiiyii kimi, xarici amillar sigorta sirkatlorindon asili
deyil. Basqa s6zlo desok, xarici amillor sigorta sirkostlorinin 6doma gabiliyyatine
ondan asili olmayan, xarici miihitin tasirlarinin naticasidir.

Sigorta sirkatlorinin 6doemo gabiliyyatine tosir edon daxili amillar iso sirkatin
oziindon gaynaglanan vo sirkatin 6domoa qabiliyyatino birbasa tosir gostoran
amillardir.

Sigorta sirkatlorinin anderrayting siyasati dedikds, sigorta miigavilalarinin
baglanmasi ilo alagadar olan siyasot basa diisiiliir. Sigorta sirkotlori anderrayting
siyasoti vasitosi ilo baglanilacaq sigorta miiqaviloalori tizra risklorin daracasini
doagigliklo miiayyanlosdirmalidirlor. Bu sababdon do baglanilacaq miigavilalarinin

sortlorinin uygunlugunu yoxlamaq vacibdir. Anderrayter sigorta olunanlar ilo
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baglanilacaq sigorta miigavilalorinin sortlorinin uygunlugunu yoxlayan zaman
asagidaki gostaricilordon istifads etmolidir:

v' Sigorta noviiniin risk soviyyasini giymotlondirmok

v Sigorta hadisasinin bas vermo ehtimali

v Golocokdoa bas vers bilocok zararlori hesablamagq

Anderrayterin bu gostoricilori tohlil etmosi yolu ilo baglanilacaq sigorta
miigavilalorinin miimkiinliiyli barads daha doaqiq gorarlar gobul oluna bilor.

Sigorta girkatlorinin 6doma gabiliyyatinin tomin edilmosi ti¢iin onun hoyata
kecirdiyi tarif siyasotinin rolu, maliyys chtiyatlarinin osas monbayidir. Sigorta
sirkatlorinin tarif siyasatine asagidaki gostaricilor tasir:

v’ s1gorta miiqavilalorinin sayi

v’ s1gorta moblogi

v’ si8orta tarifinin dorocasi

Bels ki, sigortaginin galirinin hocmi sigorta tarifindon miqdarindan asilidir.
Sigorta tariflorinin doyisilmoesi, gabaqcadan sigorta sirkoti torofindon miiayyan
edilmalidir. Sigortag1 sigorta tariflorini sahibkarlarin golirlorinin artdigi, ohalinin
hoyat saviyyasinin yiiksaldiyi dovrds artirmali, iqtisadi gerilomonin oldugu dévrds
ISo asag1 salmasi moaqsadouygundur. Bu ciir tarif siyasati hoyata kegiron sigorta
sirkatlori hom maliyys sabitliyina nail olur, hom do 6z miistari bazasini qoruyub
saxlamis olurlar.

Sigortaginin 6z sigorta ohdaliklorini yerino yetirmasi ii¢iin asas monbayi
sigorta ehtiyatlaridir. Belo ki, sigorta ehtiyatlarn movcud miigavilolor iizro
ohdaliklorin hocmini oks etdirir. Elo bu sobabo goro do sigorta chtiyatlarinin
strukturu vo kamiyyati sigortaginin sigorta olunanlar qarsisinda tizorino gotiirdiiyii
ohdolikloro borabor olmalidir ki, golocokds bas vermo ehtimali olan sigorta
hadisalorinin 6danislorini yerina yetirs bilsin.’

Sigorta sirkoti 6doma gabiliyyatini tamin etmok moagsadi ilo mévcud sigorta

ganununa uygun olaraq sigorta olunanlardan topladig1 sigorta haqqlarindan sigorta

710.T. Axeneamanu. “CtpaxosaHue”. - Mocksa: lOHuTH-AaHa, 2012
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ehtiyatlar1 formalagdira bilmo imkanina malikdir. Bu sigorta ehtiyatlar1 sigorta
olunanlarla baglanmis sigorta miiqaviloalorinin qiivvads oldugu dovr arzinds yerino
yetirilmasine lizum olmayan moacmu 6hdoliklori oks etdirir. Sigortaginin sigorta
chtiyatlarin1 yaratmaqda asas moQsadi sigorta olunanlar garsisinda yarana bilacok
sigorta 6hdaliklarini heg bir ¢atinlik olmadan yerina yetira bilmasidir.

Sigorta sirkatlorinin 6hdaliklorinin yerina yetirilmasi iiglin onun hoyata
kegirdiyi sigorta omoliyyatlarmin hocmi xiisusi kapitalinin hocmina barabor
olmalidir. Ciinki sigorta sirkotlorinin x{isusi kapitali onun chtiyatlarinin
ohdaliklarini tamin etmoya yetoarli olmadigda alave manba hesab edilir.

Sigorta girkotlorinin xiisusi kapitali no godor ¢oxdursa, bir o gador do likvid,
maliyys cohotdon stabil, yliksok 6domo qabiliyyatino malik olurlar. Bu da
sigortaginin sigorta bazarinda bazar payinin artmasina sabob olar. Sigorta sirkatinin
kapitalinin ¢ox olmasi, bu kapitali qiymatli kagizlara, bank depozitlarina va s. bu
Kimi sahoalora yonaltmokla alava galir alda etmok iigilin sorait yaradar. Bildiyimiz
kimi xiisusi kapital asagidakilardan ibaratdir:

e Nizamnamo kapitali

e Olavs kapital

e FEhtiyat kapital

e Boliisdiiriilmomis monfaat

e Mogsadli daxilolmalar va maliyyslosdirmalar

Sigorta sirkatlorinin nizamnams kapitali dedikdo, sirkot yaradilan zaman
onun faaliyyatini tomin edocok godor tosisgilor torofindon qoyulan veasaitlorin
mocmusu basa diisiiliir. Sigorta sirkati hiiquqi sexs gisminda dévlat geydiyyatina
alindig1 zamandan logv olunana godor onun nizamnameo kapitali, sigortaya nozarat
edon organ torofindon miioyyan olunan mablogin minimum hacmindan az
olmayaraq pul vasaiti soklinda 6donilmalidir. Sigorta sirkatinin nizamnams kapitali
kimi kreditlor, borc vosaitlori, girova alinmis omlaklar, biidco vo biidcodonkonar

fondlarin pul vosaitlori vo dovlet organlarmin saroncaminda olan vasaitlor
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gostorilmosi gadagandir. Sigorta sirkotlorinin nizamnamo kapitalinin minimum
mablogi asagidaki sobablordon miioyyan olunur:

% Sigorta sirkatinin nizamnamo kapitalinin hocminin ¢ox olmasi ona 6z
foaliyyatini manessiz sokildo qurmaga sorait yaradir ki, naticodo iso
sigorta bazarinda foaliyyat gostoron diger sirkoatlorino noazoron daha
ragabat gabiliyyatli foaliyyat gdstormis olur

% Sigorta sirkotlorinin siorta olunanlar ilo bagladigi miiqavilslorinin
qiivvads oldugu miiddat orzinds sigorta haqqlari ila sigorta ehtiyatlarinin
yaradilmasi

% Sigorta sirkotlorinin sigorta olunanlar ilo bagladigi miiqavilolordon daxil
olan sigorta haqqlarinin hacminin az olmasi sababindon bu miigavilalor

tizra 6hdaliklarin hoyata kecirilmasi {igiin digor vasaitlorin olmamasi

Sigorta sirkatlorinin xiisusi kapitalinin torkib hissalorindon biri do olave
kapitaldir. ©lave kapital dedikdo, sirkstin dovriyyadan konar aktivlarinin dayarinin
artmasi naticasindo formalasan kapital basa disiiliir. Sigorta sirkatlorinin slave
kapital1 osas aktivlor tizro obyektlorin yenidon giymatlondirilmosi zamani oldo
olunan vasaitlar, sohmlorin yerlosdirilmasindon aldo olunan emissiya galirlari vo
digor sirkatlor torafindon avozsiz sokilds daxil olan vasaitlor hesabina formalasir.

Sigorta sirkatlorinin xiisusi kapitalinin torkib hissasine ehtiyat kapitali da aid
edilir. Sigorta sirkatlorinin ehtiyat kapitalinin formalasmas1 metodikasi tizra sigorta
sisteminda Gziinomoaxsus bir xiisusiyyati yoxdur. Daha daqigliklo desok, sigorta
sitkotlorindo ehtiyat kapitalinin yaradilmasi metodikasi iqtisadiyyatin digor
sahalorinds foaliyyot gostoron miiossisa Vo togkilatlarin ehtiyat kapitalinin
yaradilmas1 metodikasi ilo tamamilo eyni oldugunu geyd eds bilarik.

Moveud sigorta praktikasina uygun olaraq qeyd edo bilorik ki, sigorta
sirkatlorinin  ehtiyat kapitalinin  formalasdirilmasina moanfaatin  bir  hissasi
istigamotlondilir ki, maksimum hocmi sirkatin nizamnamsa kapitalinin 15%- don
¢ox olmamalidir. Sigorta sirkatlorinin foaliyyati naticasinds tosarriifat ili orzinds

chtiyat kapitali miioyyon olunmus soviyyadon asagi diisorss, bu zaman yeni olavo
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ayirmalar totbiq olunur. Biitiin hallarda ehtiyat kapitali sigortaginin nizamnamo
kapitalinin bir olavasi kimi ¢ixis etmoklo sigorta sirkatinin maliyys sabitliyinin
mohkamlondirilmoesina xidmot edir.

Milli sigorta bazarinda foaliyyot gostoron sigorta sirkotlorinin maliyys
sabitliyinin tomin edilmasinds nizamnams kapitalinin da xiisusi shomiyyati vardir.
Bu sobabdon do nazaratgi organ torafindon bir sira islahatlar hoyata kegirilir. Bu
islahatlardan biri kimi Azorbaycan Respublikas1 Maliyyos Nazirliyi Kollegiyasinin
Qorarlarmi gostara bilorik. Belo ki, “Sigorta faaliyysti hagqinda” Qanunun 79.2
maddasine asason, Maliyys Nazirliyi Kollegiyasinin 31.07.2008 tarixli Ne Q- 09
Qorar1, bu gorara doyisiklik edilmosi barado 29.11.2010 tarixli Ne Q- 13 Qorar,
“Sigortagmin tolob olunan kapitalinin minimum moablaginin miiayyan edilmasi
haqqinda” 24.01.2014 tarixli Ne Q- 05 Qarar1 movcuddur.

[k 6nca 31.07.2008 tarixindo Ne Q- 09 Qorarina (29.11.2010 tarixli Ne Q- 13
Qorari ilo edilmis doyisikliklorlo) baxaq. Biz bu gorara asasen sigorta sirkatlorinin
tolob edilon kapitalinin minimal moabloginin morhalali sokilds giivvays minmasi ilo
asagidaki codval vasitasi ils tanis ola bilarik:

Cadval 2.38

Talab edilon kapitahin ~ [S18ortacilar {igiin tolob Tokrars1gortacilar {igiin tolob

minimal mabloginin edilon kapitahn minimal edilon kapitahn minimal
tomin olunmasi mablogi moblogi

tolobinin qlivvaya

minma tarixi

01.01.2011 3 (li¢) milyon manat 6 (alt1) milyon manat
01.01.2012 4 (dord) milyon manat 8 (sakkiz) milyon manat
01.01.2013 5 (bes) milyon manat 10 (on) milyon manat

8 “Sigortacilarin va takrarsigortagilarin talab olunan kapitalinin minimum mablaginin miiayyan edilmasi haqqinda”
Azarbaycan Respublikasi Maliyya Nazirliyi Kollegiyasinin 31.07.2008 tarixli Ne Q- 09 Qarari (29.11.2010 tarixli Ne Q-
13 Qarari ila edilmis dayisikliklarla)
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Tolob edilon kapitalin minimal mobloginin marhaloli sokildo qiivvoya
minmosi sigorta sirkatlorinin ham maliyya sabitliyina, hom do 6doma gabiliyyatino
monfi tosir gdstormamoasi tiglin miioyyan edilmisdir. Naticads iso qeyd eds bilarik
ki, tolob edilon kapitalin minimal mabloginin marhalali sokildo qlivvoys minmasi
sigortagilarin maliyya sabitliyino, sigorta ehtiyatlarma vo 6doma gabiliyyatine 6z
miisbat tosirini géstormisdir. Biz buna asagidaki sokil vasitasi ilo daha aydin olaraq
baxa bilarik.

Sakil 2.1°

1. Qeyri- hoyat s1gorta sahosine uygun olaraq:

1.1. faaliyyat gdstoran s1gorta toskilati {i¢iin- 5 (bes) milyon manat;

1.2. yeni tosis olunan s1gorta toskilati {liglin- 5 (bes) milyon manat;

2. Hayat s18ortas1 sahasing uygun olaraq:

2.1. faaliyyat gostoron s1gorta toskilati Tigiin:

- 01.01.2015 tarixina godar- 5 (bes) milyon manat;

- 01.01.2015 tarixindan baglayarag- 6,5 milyon (altt milyon bes yiiz min) manat;
- 01.01.2016 tarixindon baglayaraq - 8 (sokkiz) milyon manat;

- 01.01.2017 tarixinden baglayaraq - 10 (on) milyon manat;

2.2. yeni tasis olunan s1gorta toskilati liclin- 10 (on) milyon manat;

3. Tokrars1gorta sahosine uygun olaraq:

3.1. miistosna olaraq tokrarsigorta foaliyyetine uygun olaraq:

3.1.1. faaliyyot gostaran tokrarsigortaci ti¢iin- 20 (iyirmi) milyon manat;

3.1.2. yeni tasis olunan tokrarsigortaci ligiin- 20 (iyirmi) milyon manat;

3.2. s18orta sirkotinin faaliyystine uygun olaraq:

- 01.03.2014 tarixindon baslayaraq- 2,5 milyon (iki milyon bes yiiz min) manat;
- 01.01.2015 tarixindon baglayaraq- 5 (bes) milyon manat

Maliyys Nazirliyi Kollegiyasinin “Sigortaginin tolob olunan kapitalinin
minimum mabloginin miioyyan edilmasi haqqinda” 24.01.2014 tarixli Ne Q- 05

% “Sigortacinin talab olunan kapitalinin minimum mablaginin miiayyan edilmasi hagqinda” Azarbaycan Respublikasi
Maliyya Nazirliyi Kollegiyasinin 24.01.2014 tarixli Ne Q- 05 Qarari
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Qorarinin gobul olunmasindan sonra milli sigorta bazarinda foaliyyst gostoron bir
cox sigorta sirkatlorinin maliyys sabitliyindo, 6doma gabiliyyatinds miisbot
artimlar geydo alinmisdir.

Azorbaycan Respublikast Dovlot Statistika Komitasinin - molumatlarina
asasan geyd edo biloarik ki, 01.01.2017 tarixindo milli sigorta bazarinda 24 sigorta
sirkoti Vo 1 tokrarsigorta sirkati foaliyyat gostorirdi. Ancaqg hal- hazirki dovrds iso
milli sigorta bazarinda 21 sigorta sirkoti vo 1 tokrarsigorta sirkotinin foaliyyat
gostordiyini goriiriik. Milli sigorta bazarinda foaliyyat gostoron sigortagilarin
sayinin azalmasi onlarin maliyys sabitliyi, 6doma qabiliyyati ilo birbasa baglhdir.
Sigorta sirkotinin siiratli sokilds inkisafi onun maliyyo sabitliyinin yaxsilagmasina,
6doma gabiliyyatinin artmasi ilo naticalanir.

Milli sigorta bazarinda foaliyyot gostoron sigorta sirkotlorinin kapitalinin

2000- 2016- cu illar {izra artim dinamikasi ilo asagidaki codval vasitasi ilo tanis ola
bilorik:

Cadval 2.4

Ehtiyat
kapii/all 4 676,1 349 000,4 2 542 000,4 61 686 000,9| 139 407 676,8

9lave
kapital 811 000,8 3326 000,5 8 505 000,4 9364 000,7 15602 419,9

Nizamnama
Kapitali 6 057 000,6/ 32 312000,5f 172091 000,3| 321551000,2( 363 302 198,9

Xiisusi
(Macmu) 11 545 000,5| 35988 000,4] 183 139000,1| 392602 000,8| 518 312 295,6
kapital

Yuxaridaki codvalo asason geyd eds bilarik ki, 2000- 2016- c1 illor arzinds
sigorta sirkotlorinin kapitalinda nozora g¢arpacaq dorocods artim bas vermisdir.
Sigorta sirkotlorinin xiisusi kapitalinin torkib hissalorini ayri- ayriligda gotiirsok,
son 17 ilds ehtiyat kapital1 29,8 dafa, alava kapital 19,2 dofa, nizamnama kapitali
150 59,9 dofo artmusdir. Sigorta sirkotlorinin xiisusi kapitalinda iss 44,8 dofo artimin
bas verdiyini gqeyd eda bilorik. Sigorta sirkatlorinin kapitalinda bas veran artimlar

onlarin ugurlu faaliyyatinin naticesidir. Sigortagilarin kapitalinin artmasi sigorta
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bazarinin artimma miisbot tosir gostormis olur. Sigorta sirkotlorinin kapitalinin
2000- 2016- c1 illar {izro artim dinamikasi ilo daha aydin sokildo asagidaki diagram

vasitasi ilo tanis ola bilorik:

Diagram 2.2

600000

500000 /

400000

// = Ehtiyat kapitali

300000 dlava kapital
// === Nizamnama kapital

200000

Xususi (Macmu) kapital
100000
) I ‘—/ |

2000 2005 2010 2013 2016

Sigorta sirkotlorinin xiisusi kapitalinin torkib hissalorinin faiz nisbati ilo
2000, 2005, 2010, 2013 va 2016- c1 illar iizro ayri- ayriliqda asagidaki diaqramlar

vasitasi ilo tanis ola bilarik:

Diagram 2.3

2000 2005

1%

H Nizamnama
kapitali

B Nizamnama
kapital

M Slava kapital B dlava kapital

i Ehtiyat
kapitali

 Ehtiyat kapitali
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5%1%

2010

H Nizamnama
kapitah

B 9lavas kapital

i Ehtiyat

2013

B Nizamnama
kapitali

H 9lava kapital

u Ehtiyat kapitali

kapitali

2016

B Nizamnama
kapital

B 9lava kapital
3%

i Ehtiyat kapitali

Sigorta sirkotlorinin  kapitalinin artim dinamikast codvalina 9sasen
kapitallarin ayri- ayriligda orta miitloq doyismani va orta artim tempini hesablayaq:
nizamnamo kapitali lizro orta miitloq doyismo 22327,83 min manat, orta artim
tempi 368%; olava kapital iizro orta miitlaq doyisma 924,44 min manat, orta artim
tempi 114%; ehtiyat kapitali iizro orta miitloq doyismo 8420,73 min manat, orta
arttim tempi 180% toskil edir. Buradan belo naticays galirik ki, Azarbaycanda
foaliyyat gostaran sigorta sirkotlori kapitalina géra dinamik inkisafa nail olmuslar.
Milli sigorta bazarinda faaliyyat goéstoron hor bir sigorta sirkotinin ayri-

ayriligda nizamnama kapitali va xiisusi (mocmu) kapitali hagqinda malumatlar ils

asagidaki codval vasitasi ilo tanis ola bilarik:
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Cadval 2.5

. N/K UZRO XUSUSI X/K UZRO
Ne  SIGORTA SiRKOTLORI Nllfix?:x a BAZAR (MOCMU) BAZAR
PAYI (%6) KAPITAL PAYI (%6)
“A-Group Sigorta Sirkoti” A¢iq
1 et G 8 005 750,00 22| 1182269992 2,28
o | "AXA MBASKY Sigorta Sirkoti | g 753 738 99 543| 19 979 626,53 3,85
ASC
3 I AT SRl 12 400 000,00 341 16 779 626,00 324
Comiyyati
4 | “Atesgah Hoyat” Sigorta Sirkoti 6 500 000,00 1,79| 18 063 44531 348
ASC
“Atosgah” Sigorta Sirkoti A¢iq
5 e G 5 008 500,00 138 14900 111,79 2,87
6 AzSigorta” Agiq Sohmdar 20 300 000,00 559| 3343918452 6,45
Comiyyoti
7 | Azerbaycan Respublikasi Doviot 9 000 000,00 248| 14 354 962,89 277
Sigorta Kommersiya Sirkoti
“Azorbaycan Sonaye Sigorta”
11 1 736,1 2
8 Ao Sohmdar Comiyyati 000 000,00 303| 16580 736,13 3,
9 LSk Sifgonibe ™ Aoia] S e 8 925 439,65 246 8 917 570,35 1,72
Comiyyaoti
10 | “Gtnay Sigorta” A¢iq Sohmdar 7 700 000,00 212| 780614067 151
Comiyyaoti
11 | ™Meega Sigorta” Aciq Sohmdar 14 500 000,00 399 2833580850 5,47
Comiyyaoti
12 Pasa Hoyat Sigorta” A¢iq 40 250 000,00 11,08 58079 252,54 11,21
Sohmdar Comiyyoti
13 Pasa Sigorta” Sirkoti A¢iq 50 000 000,00 1376| 72 360 503,11 13.96
Sohmdar Comiyyoti
“Qala Hoyat” Sigorta Sirkoti
14 12 87 4| 17 720 21 42
Ac¢1q Sohmdar Comiyyati 870 000,00 35 0210386 3
15 | "Revan Sigorta” Aciq Sohmdar 8 900 071,20 245 13558 886,05 2,62
Comiyyaoti
16 | ~Standard Insurance™ Sigorta 11 000 000,00 303| 730421914 141
Sirkati ASC
17 | "Xela Siorta” Agiq Sehmdar 39 388 700,00 10,84| 44 758 666,00 8,64
Comiyyaoti
1g | ~Qala Sigorta” Agiq Sohmdar 8 050 000,00 222| 789082757 152
Comiyyaoti
19 | TPOK YOLU SIGORTA” A¢ua| 1) 226 000,00 4,06| 2439289814 471
Sohmdar Comiyyoti
20 | “Amrah Sigorta” A¢iq Sohmdar 5 000 000,00 138| 5818527,15 112
Comiyyoti
21 i USIIRIS O™ Lceiy] 50 000 000,00 13,76| 75 448 392,45 14,55
Sohmdar Comiyyoti
coMmi 363 302 198,90 100 518 312 295,60 100
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Sigorta sirkotinin tokrarsigorta foaliyyoti zamani siortagit 6z {izorinoe
gotiirdiyl risklarin bir hissasini digor sigorta sirkatlori ilo boliisdiiriir vo golocokdo
bas vero bilocok itkilori azaltmis olur. Bu da noticods sigortaginin 6domoa
gabiliyyatino miioyyan daracado miisbat tosir gdstormis olur.

Sigorta sirkotinin 6doma qabiliyystino onun hoyata kegirdiyi investisiya
siyasati vo kapital qoyuluslarinin da tosiri goxdur. Sigorta sirkatinin vosaitlorinin
investisiyaya yonlondirilmasi zamani movcud risklori minimallagdirmaq mogsadi
ilo ganunvericiliys asason sigorta nazarat orqani torafindon investisiyanin xiisusi
qaydalar1 miioyyonlosdirilib. Miioyyon olunmus qaydalara oSason investisiyanin
ayri- ayri novlori rosmi sokildo gadagan olunub. Sigorta sirkoti investisiya
foaliyyati zamani1 vosaitlorini bank oamanatlarina, sshmlora, giymatli kagizlara,

dasinmaz amlaka yonoalda vo bu istigamatlor tizra golirlor gotiira bilarlor.

2.4. Sigorta haqlar1 va 6danislorinin sigorta tagkilatlarinin

maliyya sabitliyina tasirinin tahlili

01.01.2015 tarixins asasan Azarbaycan Respublikasi milli sigorta bazarinda
30 sigorta sirkati foaliyyat gostorirdi. Ancaq hal- hazirki dovrds iso milli sigorta
bazarinda foaliyyat gostoron sigorta sirkotlorinin say1 22 olmusdur. Bunlardan 18
sigorta sirkoti geyri- hoyat sigortasi lizro, 3 sigorta sirkoti hoyat sigortasi iizra, 1
sigorta girkoti iso tokrarsigorta lizro foaliyyat gostorir. Milli sigorta bazarinda
foaliyyat gostoron sigorta sirkotlorinin sayinin azalmasina sabab onlarin maliyyo
sabitliyinin gonastboxs vaziyystds olmamasidir. Buna sabab 21.01.2015 tarixinds
vo 21.12.2015 tarixinds bas veran 2 devalvasiya olmusdur ki, bu da sigorta
sirkatlorinin maliyys vaziyyatina ¢ox pis tosir etmigdir.

Milli sigorta bazarinda foaliyyot gostoron sigorta sirkotlorinin maliyys
vaziyyatini tohlil etmoak tigiin onlarin 2017- ci il arzinds toplanmis sigorta haqlari
Vo hoyata kegirilmis sigorta 6donislori gostaricilorine baxmaq lazim golir. Biz bu

gostaricilar ilo asagidaki cadval vasitasi ilo tanis ola bilarik:
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Coadval 2.6%°

- Sigorta Sigorta
e Sigorta¢imin ads Haqlar: Odonislori
1 “A-Group Sigorta Sirkoti”” ASC 12 689 677,02 8 098 874,04
2 [“AXA MBASK” Sigorta Sirkoti ASC 22 285 599,84 12 333 516,54
3 AtaSigorta” A¢iq Sohmdar 13 715 792,88 5020 016,86
Comiyyoti
4 Atoggah Hoyat” Sigorta Sirkoti 38369 909,56| 55046 153,06
ASC
5 “Atosgah’ Sigorta Sirkoti ASC 39 125 941,47 15 794 315,91
6 AzSigorta” A¢iq Sohmdar 25317 135,81 9 112 596,39
Comiyyoti
7 Azar:baycan Respublllka51.D0V.19t 40 444 876,00 12 370 915,00
Sigorta Kommersiya Sirkoti
8 “Azorbaycan Sonaye Sigorta” ASC 7 227 671,04 3360 612,24
9 Baki Sigorta” A¢1q Sohmdar 1 299 250,33 283 221,09
Comiyyoti
10 ‘Gunay Sigorta” A¢iq Sshmdar 9 505 175,86 1 154 546,04
Comiyyoti
11 Mega Sigorta” Aciq Sehmdar 16 854 267,59 3 147 533,72
Comiyyoti
12 ‘“Pasa Hoyat Si1gorta” ASC 152 757 723,26 58 004 591,98
13 ‘“Pasa S1gorta” Sirkoti ASC 107 569 005,23 43 439 060,83
14 ‘“Qala Hoyat” Sigorta Sirkoti ASC 19 893 537,72 17 582 577,22
‘CR ~ 29 A
15 Svan Sigorta” Agiq Sshmdar 690 342,51 546 891,34
Comiyyoti
16 ‘Standard Insurance” Si1gorta Sirkoti 12 594 880,12 5 555 676,59
ASC
17 Xalq Sigorta” Ac1q Sohmdar 7 788 809,12 3 965 208,89
Comiyyoti
18 Qala Sigorta” A¢1q Sohmdar 10 911 344,31 423 725,63
Comiyyoti
19 “IPOK YOLU SIGORTA” ASC 17 682 489,47 1 788 886,16
20 ‘Amrah Slgorta. Ag:l.q Sohmdar 21 548,45 72 446,16
Comiyyoti
21 '"Naxc¢ivansigorta'" ASC 121 601,01 8 231,75

COMIi

556 866 578,60

257 109 597,44

10 http://fins.az/sigorta/935900/sigorta-sirketleri-2017-ci-ili-nece-basa-vurub-yigim-ve-odenisler.html
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Yuxaridaki codvaldon istifado edorok milli sigorta bazarinda 2017- ci il
arzinds toplanmis sigorta haqglari vo hoyata kegirilmis sigorta 6donislori lizro ilk
beslik sigorta sirkotlorino baxa bilarik. Tohlilin aydin sokildo aparmaq {i¢iin bu
gostaricilori 2016- c1 il orzindo toplanmis sigorta haqlart vo hoyata kegirilmis
sigorta Odonislori lizra ilk beslik sigorta toskilatlarinin gostaricilari ilo miiqayisa

eda bilorik. i1k 6nca toplanmis sigorta haqlari {izro gdstoricilora nozor yetirok:

Cadval 2.7

Sigortacinin adi Ne  Sigortacimin adi
“Pasa Si8orta” “Pasa Hoyat
1 Sirkoti ASC 100 012 147,26| 1 S1gorta” ASC 152 757 723,26
“Pasa Hoyat “Pasa Si1gorta”
2 Sigorta” ASC 77678739,32| 2 Sirkoti ASC 107 569 005,23
g | Azarsigorta DOVISt) -y 55 g16 00| 3 | AZOTSIEOTt” DOVISL 000 876 00
Kommersiya Sirkati Kommersiya Sirkati
“Atosgah” Sigorta “Atosgah” Si18orta
4 Sirkoti ASC 39 814 927,05| 4 Sirkoti ASC 39 125 941,47
“Atosgah Hoyat” “Atosgah Hoyat”
2 Sigorta Sirkatt ASC S asSlli=s) & Sigorta Sirkati ASC Y ieils

Bu codvalo asason geyd edo bilorik ki, milli sigorta bazarinda toplanmis
sigorta haglari tizro 2016- c1 ildo “Pasa Sigorta” Sirkoti ASC 1- ci yerdo qorarlasib.
“Pasa Sigorta” Sirkoati ASC- nin 2016- c1 ilo nazaran 2017- ci ilds topladig1 sigorta
haqglariin 7 milyon 556 min manat artmasima baxmayaraq 2- ci yera enib, 1- Ci
yera iso topladigi sigorta haglar1 2016- c1 ilo nazaran 2017- ci ilde 75 milyon manat
artaraq ‘“Pasa Hoyat Sigorta” ASC yiiksolib. Bu rogom 6ton ilo nisbotdo artimin
96,65 faiz oldugunu gostorir ki, bu artimin da milli sigorta bazari tiglin ¢ox yiiksak
ragam oldugunu geyd etmak olar. Toplanan sigorta haglarinin artim dinamikasina
gora do ilk yeri “Pasa Hoyat Sigorta” ASC tutur. Topladiglar1 sigorta haglarinin
azalmasina baxmayaraq “Azorsigorta” Dovlet Kommersiya Sirkoti (3- cii yer) vo

“Atosgah” Sigorta Sirkoti ASC (4- cii yer) kecon ildo qorarlasdiqlart yerlorini
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goruyublar. Toplanmis sigorta haqlar1 iizro 2016- c1 ilo nozoron 2017- ci ilds ilk
besliyi yigimlart 934 min manat artan “Atosgah Hoyat” Sigorta Sirkoti ASC
tamamlayir.

Indi iso hoyata kecirilmis sigorta odonislori iizro ilk beslik sigorta

sirkatlorinin gostaricilarine nozor yetirak:

Cadval 2.8

1 “I;?Ijgtsili‘;réa” 47 438 605,45| 1 Slzgi?aHZy;é 58 004 591,98
2 SIZEZHZYSE 45 907 276,26| 2 S;‘g‘tﬁzg;‘;kljzyzg o| 5504615306
3 Slgijggﬁkfzy:tsc 27111 809,20| 3 “l;fllts;igréa” 43 439 060,83
5 Iﬁjﬁiﬁg‘a SD];;I‘;’: 16 166 169,00| 5 At;fria;tll fsliorta 15 794 315,91

Bu cadvalo asasan geyd edos bilorik ki, milli sigorta bazarinda sigorta
Odonislari tizro 2016- c1 ildo “Pasa Sigorta” Sirkoti ASC 1- ci yerda gorarlasib.
“Pasa Sigorta” Sirkoti ASC- nin 2016- c1 ilo nazaran 2017- ci ilds hoyata kegirdiyi
sigorta 0danislorinin 4 milyon manat azalaraq baxmayaraq 3- cii yers enib, 1- ci
yera iso hoyata kegirdiyi sigorta ddonislori tizra 2016- c1 ilo nozaron 2017- ci ilda
12 milyon manat artaraq “Pasa Hoyat Sigorta” ASC yiiksalib. Hoyata kegirdiyi
sigorta ddonislori lizra 2016- c1 ilo nozaron 2017- ci ildo 27 milyon 934 min manat
artan “Atosgah Hoyat” Sigorta Sirkoti ASC 2- ci yero yiiksalib vo bu artima goros
do hoyata kegirilon sigorta 6danislorinin artim dinamikasi1 cohatdon 2017- ci ilds
milli sigorta bazarinda ilk yerds Qorarlagib. Hoyata kegirdiyi sigorta 6daniglorinin

azalmasina baxmayaraq “Qala Hoyat” Sigorta Sirkati ASC kegon ilda gorarlasdigi
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yeri (4- cii yer) qoruyub. Hoyata kegirilon sigorta ddonislori tizra 2016- c1 ilo
nazaran 2017- ci ilds ilk besliyi “Atasgah™ Sigorta Sirkoti ASC tamamlayir.

Milli sigorta bazarinda foaliyyot gostoron sigorta sirkotlorinin maliyys
vaziyyatini imumon tohlil etmok ligiin son bes il arzinds toplanmis sigorta haqlari
vo hoyata kecirilmis sigorta ddonislorine nozor yetira bilorik. Ilk 6nco son bes il

arzindos toplanmis sigorta haqlari tizro gostaricilora nozar yetirok:

Cadval 2.9

2014 2015 2016 2017

Koniillii sigorta
novlori

270965 799,97

284 669 866,28| 280970 249,91| 318691 754,21 375231 473,05

NN R el 134706 714,46) 14451133124 16193518148 16738252502 181635 105,55

CoMi 405672 514,43 429181197,52| 442905431,39| 486074 279,23| 556 866 578,60

Yuxaridaki codvalda gostorilon son bes il arzinds toplanmis sigorta haqlari
lizro gostaricilori asagidaki diaqram vasitosilo daha aydin sokildo tohlil etmok
mumkiindiir :

Diagram 2.4
600000000
500000000
400000000 - B Konulll va icbari
sigorta novlari
Gzra comi
300000000 - m Koniilli sigorta
novleri
200000000 - .
W Icbari sigorta
novlari
100000000 -
0 -
2013 2014 2015 2016 2017
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Diagrama nazoar yetirdikdos, son bes il orzinds toplanmis sigorta haqqlarinin
torkibinds icbari sigorta ndovlari ilo miiqayiso etdikdo koniillii sigorta novlarinin
daha ¢ox oldugunu goriirik. Sigorta haqlarmin son bes il orzindo olan
gostaricilorina nazor yetirorkon bizo aydin olur ki, imumi hesablanmis sigorta
haqlarinda 2013- 2017- ci illor arzindo hom koniilli sigorta novlari {izra, ham do
icbari sigorta novlori ilizro artim dinamikas1 agiq- aydin goriiniir. Ancaq 2014- cii
ilin ortalarinda neftin qiymatinin koskin sokildo asagi diismesi Azorbaycan
iqtisadiyyatina da 6z monfi tasirini géstormisdir. Bunun da montigi naticasi olarag
milli sigorta bazarinda 2015- ci il arzindo koniillii sigorta novlori ilizro sigorta
haqlar1 noainki artmis, hotta enmo miisahido olunmusdur. 2015- ci il arzindos tokca
icbari sigorta novlori tizra y1gim saviyyasinds miioyyan godor artim olmusdur ki,
bu da sigorta haqlarmin imumi hocminin artmasina sabab olmusdur.

Son bes il arzinds toplanmis sigorta haqlarinin strukturuna nozar yetirdikdo
2013- cii ilo nazaran 2017- ci ildo koniillii sigorta novlori tizro 38,48 faiz, icbari
sigorta novlari tizra 34,83 faiz, koniillii vo icbari sigorta ndvlarinin comi tlizro 37,27
faiz artim geydo alinmisdir.

Indi iso son bes il orzindo hoyata kegirilmis sigorta odonislori iizro

gostaricilora nazar yetirok:

Cadval 2.10

2014 2015 2016

Koniillii sigorta

vt . 135811 834,81
novlari

84 890 182,48 179435271,13| 199 424 892,20

114 714 270,12

N PRl 3791400371  42415019,39|  44429481,69) 57815344,79| 57684 705,24

CoMi 122804 276,19| 15712928951 180241316,50] 237250 615,92| 257109 597,44

Yuxaridaki cadvalda gostarilon son bes il arzinds hoyata kegirilmis sigorta
Odonislori lizro gostoricilori asagidaki diagram vasitaSilo daha aydin sokilds tahlil

etmok mimkiindiir;
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Diagram 2.5

300000000

250000000

200000000 | Konulll va icbari
sigorta novlari
Uzra comi

150000000

H Konalla sigorta
novlari

100000000 )
 Icbari sigorta
noévlari

50000000

2013 2014 2015 2016 2017

Diagrama noazoar yetirdikds, hoyata kegirilmis sigorta 6danislarinin torkibinda
icbari sigorta novloari ilo miiqayiso etdikdo koniillii sigorta novlerinin daha gox
oldugunu goriiriikk. Sigorta 6donislorinin son bes il arzindo olan gostariciloring
nozar yetirarkan bizo aydin olur ki, iimumi hoayata kegirilmis sigorta 6danislorinda
2013- 2017- ci illor arzindo koniilli sigorta novlori ilizro artim dinamikasi agiqg-
aydin goriiniir. Bela ki, son bes il arzinds hoyata kegirilmis sigorta 6doniglarinin
strukturuna nozar yetirdikdo 2013- cii ilo nozoron 2017- ci ildo konillii sigorta
novlori lizro 134,92 faiz, icbari sigorta novleri lizro 52,14 faiz, koniilli vo ichari

sigorta ndvlarinin comi iizra 109,36 faiz artim qeydos alinmisdir.
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111 Fasil. SIGORTA SIRKOTLORININ MALIYYO SABITLIYININ
YAXSILASDIRILMASI IMKANLARININ TOKMILLOSDIRILMOSI

3.1. Sigorta sirkatlorinin maliyys sabitliyinin tomin olunmasi

imkanlarinin takmillasdirilmasi

Biitiin yer kiirasini biiriiyan maliyys bohranlarinin monfi naticalorinin aradan
qaldirilmasi iiclin bazar iqtisadiyyat: soraitindo sigorta on yaxsi vasito hesab
olunur. Buradan da belo naticaya galmok olar ki, sigortanin vo sigorta bazarmnin
inkisaf etdirilmasi maliyys bohranlar1 bas veran zamanlarda daha da vacib olur.
Sigortanin inkisafi {i¢iin mithiim amil kimi sigorta sirkatlorinin onlara olan inami
dogrultmasini gostara bilarik.

Hor bir sigorta sirkati inkisaf etmok Vo sigorta bazarinin digor istirakgilari ilo
rogabot aparmaqg qabiliyystino malik olmasi ii¢iin daim maliyya sabitliyinin
yaxsilasdirilmasina xiisusi 6nom vermali va bunu hoyata kegirmasi tiglin miixtalif
tisullardan istifads etmasi lazim galir.

Sigorta toskilatlarinin maliyya sabitliyinin tomin olunmasi imkanlarmin
tokmillosdirilmoasi tsullarindan biri kimi sigorta toskilatlarina Avropa Sigorta
Birliyinin tokifi olan “Solvency” (maliyya sabitliyi, 6domoa gabiliyyati) layihasini
gostora  bilorik. “Solvency” sistemi sigorta toskilatlarinin sigorta olunanlar
qarsisinda 0z {izorlorina gotiirdiiklori 6hdaliklari yerino yetirma gabiliyyatinin na
doracads olmasindan molumat veran sistemdir. “Solvency” layihasinin asas
toyinat1 odur ki, bu sistema qosulan 6lkolorin daxil oldugu vahid Avropa sigorta
bazari yaradilsin. “Solvency” layihosi sigorta sirkotlorinin sigorta olunanlar
qarsisinda 6z tzorlorino gotiirdiiklori  ohdsliklora miivafiq olaraq, kapitalin
movcudlugu sorti olan programdir Ki, bu program vasitasi ilo sigorta sirkatlorinin
sigorta olunanlar qarsisinda 6z tizorlorine gétiirdiiklori 6hdsliklori yerina yetiro
bilma gabiliyyatina sahib olma doaracasini 6lgmok miimkiindiir.

“Solvency” sisteminin 2sas moaQsadi sigorta toskilatlarinin maliyya cahotdon

yaxst tomin olunmasim toskil etmok va xiisuson do maliyys bohranlarinin bas
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verdiyi dovrlordo sigortagilarin 6z foaliyyatlorini tam sokildo hoyata kegira

bilmoalorini tomin etmokdir. Naticodo hom sigorta sirkatlorinin, hom do sigorta

olunanlarin manfaati qorunur va timumilikds iqtisadi sistemin inkisafina miisbot

tosir gOstormis olur.

“Solvency” sistemi zamanin taloblorina uygun olaraq iki forgli variantda

hazirlanmisdir: “Solvency I” sistemi (1973, 1979) vo “Solvency II” sistemi (2009).

Hal- hazirki dovrde “Solvency II”” sistemi qiivvadadir. “Solvency I” sistemindon

imtina edilmasinin vao “Solvency I1” sistemina kegidin bir sira sobablori vardir ki,

bunlar da asagidakilardir:

1.

Sigorta toskilatlarinin nizamnams kapitalinin hesablanmasi zamani
dovriin talablarina cavab vermoyan metodlardan istifado edilmasi

Sigorta sirkatlorinin qarsilasa bilacayi risklorin giymatlondirilmasindoki
modelinda ¢atismazliglarin mévcudlugu

Yeni sigorta mohsullariin qruplasdirilmasi, risklorin idars olunmasi vo
risk doracalorinin azaldilmasi zamani yeni iisul vo qaydalarin totbiginin
uygunlasdirila bilmamasi

“Solvency I” sistemi osasan sigorta sirkatlorina nazaron qurulmus sistem
idi ki, natica etibari ilo bu sistem sigorta olunanlar1 tam sakilda goruya
bilmirdi

Vahid Avropa sigorta bazarmnin hal- hazirki dovriin toloblorine uygun

olaraq diizgiin sokilds islomoasine maneslor tératmasi

“Solvency II” sistemi “Solvency I”” sisteminin tokmillogdirilmis variantidir.

Bu sistemin mogsadlorini iki qrupa bdélmok olar: Umumi mogsadlor va xiisusi

moagsadlar.

“Solvency II” sisteminin imumi moqsadlori asagidakilardir:

Vahid Avropa sigorta bazariin shats dairasini daha da boytitmok
Sigorta olunanlarin miidafia Saviyyasini yiiksaltmok
Avropa sigorta bazari daxilindos foaliyyat gdstoron sigorta togkilatlarinin

ragabot gabiliyyatlilik soviyyasini artirmaq
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Movcud sigorta sistemini zamanin toloblorino uygun olaraq daha da

tokmillasdirmok

“Solvency II” sisteminin xiisusi moaqsadlori asagidakilardir:

Risklorin idars olunma saviyyasini daha da artirmaq

Sigorta isindo nazarat sahasini digget markazinds saxlamaq
Kapitalin daha ¢ox diversifikasiyalasdirilmasina miivoffoq olmaq
Beynolxalg nizamnamalors uygunlagsmaq

Sigorta sahasinda soffafliq saviyyasini yiiksaltmok

Avropa Sigorta vo Tokrarsigorta Federasiyasinin (CEA) “Solvency II”

sistemindon bir sira gozlontilori vardir ki, bu gozlontilori asagidaki kimi siralaya

bilarik:
1.

Hor bir sigorta toskilatinin qarsilasdigi birinci daracali risklori diggot
morkozinds saxlamasi

Sigorta olunanlarin miidafiasini tam sokildo togkil etmasi

Hom boyiik sigorta sirkatlori, hom do kicik sigorta sirkotlori tiglin uygun
olan nazarat sisteminin yaradilmasi

Sigorta sirkatlorinin aktiv vo 6hdaliklorinin maksimum doracads igtisadi

ganunauygunluglarin nazars alinmasi ila giymatlondirilmosi

“Solvency II” sistemina qosulmagin hom sigorta sirkatloring, hom sigorta

olunanlara, hom do sigorta bazarlarinin nozarstedici organlarina bir sira miisbot

tasirlori vardir ki, bunlara asagidaki bandlords baxa bilarik:

> “Solvency II” sisteminin sigorta sirkatlorina olan miisbat tasirlori:

Risklorin idaro olunmasinda daha effektli tsullarin todqiq edilorok
manimsanilmasi

Maliyya ¢atinlikloring qarsi asasli todbirlorin goriilmasi

Movceud sigorta mohsullariin potensial risklori nazora almaq sorti ilo
giymatlondirilmasi

Sigorta sirkatlori tigiin daha rogabatli bazar soraitinin formalasdirilmasi

> “Solvency II” sisteminin sigorta olunanlara olan miisbat tosirlori:
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% Sigorta togkilatlarimin gostordiyi xidmotlorin soviyyoasinin yiiksolmasi
naticasindo sigorta olunanlarin hiiquqlarinin  daha yaxsi soviyyado
qorunmasi

% Movcud sigorta mohsullarinin keyfiyyotinin daha da artmasi

% Sigorta sirkatlorinin sigorta olunanlara toklif etdiyi sigorta mohsullarinin
novlorinin artmasi va topladigi sigorta haqqglarinin artmasi naticasindo
sigorta olunanlarin daha ucuz vo keyfiyyatli sigorta mohsulu ala bilmasi

» “Solvency II” sisteminin sigorta bazarlarinin nozarstedici organlarina olan
miisbat tosirlori:

% Bazar  iqtisadiyyatinin  toloblorino  uygun  tokmillogdirilmis
qanunvericiliyin movcudlugu va sigorta sirkatlori iizorinds nazarstin tam
sokilda taskil olunmasi

% Sigorta bazarlarinin nozarstedici organlari arasinda olan mévcud isbirliyi
somoraliliyinin daha da artirilmasi

% Sigorta toskilatlarina nazaratin daha somorali sokilds hoyata kegirilmasi

Umumi sokilda gotiirdiikdo ise “Solvency II” sisteminin 6lka igtisadiyyatina
da miisbat tosir gostormis olur. “Solvency II” sisteminin 6lko igtisadiyyatina
miisbat tosiri kimi risklorin idaro olunmasi, kapitalin daha somorali sokilds
boliisdiiriilmasi  naticasinde uzunmiiddatli vo qisamiiddatli dovrlorde maliyys
sabitliyinin oldo olunmasini gostara bilorik.

“Solvency II” sistemina qosulmagq li¢lin sigorta toskilatlarinin qarsisina bir
sira tolablor qoyulur. Bu talobloro misal olaraq deys bilarik ki, sigorta sirkatinin
topladigi sigorta haglarinin minimum hacmi 5 000 000 avro (10 420 500 manat),
nizamnamo kapitalinin isa 25 000 000 avro (52 102 500 manat) olmas1 macburi hal
dasiyir. Bu toloblors uygun olaraq milli sigorta bazarinda foaliyyot gostoron sigorta
sirkoatloring noazar yetirsok gorarik ki, 2017- ci il gostaricilori iizro Respublikamizda
foaliyyat gostaran 21 sigorta sirkatindan 14- i “Solvency II” sistemi tizra toplanmis
sigorta haqglarmin minimum hacmina olan talobi 6domis olur. Solvency II” sistemi
lizro nizamnamo kapitalina olan tolobos baxdiqda iso goriintir ki, milli sigorta

bazarinda foaliyyot gostoron sigorta sirkotlorinin heg biri bu talobs uygun galmir.
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“Solvency II” sistemi {i¢ hissodon ibarot qurulusa malikdir. “Solvency II”
sisteminin bu ¢ hissadon ibarat qurulusuna komiyyat tonzimlomoalori, keyfiyyat
tonmizlomoloari vo bazar nizamlamalar1 daxildir.

» 1 stitun: Komiyyat tanzimlomolari
¢ Nizamnamo kapitali
s Sigorta sirkotlorinin 6z faaliyyatlorini togkil etmoalori baximindan zaruri
kapital {i¢iin hesablamalar
+» AKktiv vo 6hdaliklordon somarali sokilds istifads
¢ Risk daracasinin miiayyan olunmasi
¢ Bir sira vacib riyazi hesablamalar aparmaq ti¢iin diisturlar
> I siitun: Keyfiyyat tonmizlomolori
s Daxili nozaratin sirkotin inkisaf strategiyasina uygun olaraq toskil
olunmast
% Risklorin idara olunmasinda yeni tisul vo gaydalarin tatbiqi
% Golacokds bas vera bilacak manfi hadisalarin naticalarinin arasdirilmasi
(Stress test)
s Sigorta sirkatlorinin foaliyyatinin fasiloasizliyini tamin etmok tigiin olava
pul vasaitlorinin calb olunmasi
» 1II siitun: Bazar nizamlamalar1

s Sirkatlorin  maliyys hesabatlarinin ictimaiyyato kiitlovi informasiya

vasitalori ilo toagdim olunmasi

¢ Hesabatlarin maneasiz va tam sokildos auditorlara tagdim edilmasi

Yuxarida geyd edilonlordon do goriindiiyii kimi “Solvency II”” sistemi bura
daxil olan sigorta sirkatlorinin hor birino ayri- ayriliqda miisbot tosir etmis olur.
Lakin Respublika daxilinds, yoni milli sigorta bazarinda faaliyyat gdstoron sigorta
sirkatlorinin bu sistemin taloblarine tam sokilds cavab vermoadiklari sobsbindan bu
sistemoa daxil olsalar, bu onlar ti¢iin bir sira manfi naticalors gatirib ¢ixara bilor. Bu
monfi naticoni noazaro alaraq, milli sigorta bazarinda foaliyyot gostoron sigorta
sirkatlori “Solvency II” sisteminin bazi elementlorini 6z islarina totbiq etmoklo

musbat naticalor aldo edos bilarlar.
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Hor bir sigorta sirkoti 6z maliyyo sabitliyinin yaxsilasdirilmasi ti¢lin nainKi
sirkotin osasinin qoyuldugu 6lkonin sigorta bazarinda foaliyyot gostormali, hotta
digar olkalarin do sigorta bazarlarinda faaliyyat gostora bilor. Bildiyimiz kimi, bu
amil “Solvency II” sisteminda 6z oksini tapmigdir. Bu amil sigorta toskilatlarinin
maliyys sabitliyinin yaxsilasdirilmasi ti¢lin miisbat cohat hesab oluna bilar. Digor
Olkolorin sigorta bazarlarinda foaliyyot gostoron sigorta sirkotlori yerli sigorta
toskilatlariin tocriibasini todqiq edorok 6z foaliyystlorino totbig edo bilorlor.
Noticado iso bu maliyys sabitliyinin yaxsilasdirilmasina vo sirkatin daxili
idaroetmasinin inkisafina miisbat tosir gostora bilor.

Dovlatin sigorta bazarinda olan nozarati sigorta toskilatlarinin daxili
siyasatlori ilo maliyya sabitliyinin tomin edilmosindan daha asas amil hesab edilir.
Sigorta bazarmin qiisursuz sokildo formalasdirilmasi li¢iin osas sortlordon biri
rogabatli bazar soraitinin tomin olunmasidir. Bildiyimiz kimi, inhisargiliq
(monopoliya) iqtisadiyyatin biitiin saholorine monfi tosir etdiyi kimi, sigorta
bazarmna da bir sira monfi tosirlor gostora bilor. Bunun da naticasinds sigorta
bazarinda foaliyyoti zoifloyan sigorta sirkotlori maliyys sabitliklarini itiros,
miiflislosma tohliikasi ilo {iz- lizo gala bilarlor. Bu ciir voziyyatlorin qarsisini almaq
liclin iso dovlatin siorta bazarimi tonzimlomasi, mévcud olan noazarat tadbirlorini
daha da artirmas1 lazim galir.

Sigorta bazarmin qiisursuz sokildo formalasdirilmasi naticesinda xarici
investorlarin da maraqglarimi calb etmok miimkiindiir. Xarici sigorta togkilatlarinin
sigorta bazarina daxil olub burada foaliyyoat gdstormasi ilo sigorta bazarindaki
kapitalin hacminin do artmasina sabob olacaq ki, bu da naticods sigorta bazarmin
inkisafina daha da miisbot tosir géstormis olacaqdir.

Sigorta toskilatlarinin maliyya sabitliyinin giymatlondirilmasi iiciin bozi
gostaricilor vo reyting siyahilart mévcuddur. Avropa o6lkalorinin bir goxunda
reyting sahasinds ixtisaslasdirilmis sirkotlor mévcuddur ki, onlar da sigorta
toskilatlarinin faaliyyatlorini daim tahlil edir vo vaziyyatlorine uygun olaraq onlarin
reytinglorini miiayyan edirlor. Reyting sirkatlorinin faaliyyat géstarmalarinin bir

sira miisbot toroflori vardir ki, bunlar da agsagidakilardir:
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1. Sigorta bazarinin istirak¢ilarinin kegmis illor orzinda gostoricilori tizra
reyting siyahisinin tortib edilmosi noticosindo sigorta sirkatlorinin
vaziyyati barasinds uzunmiiddotli dovr i¢iin saglam fikir formalasacaq

2. Reyting siyahisinin tortib edilmasi sigorta toskilatlarinin bir- birilori
arasinda olan rogabsti artirmaga sévq edocokdir ki, bu da naticods
ragabatli bazar soraitinin formalasdirilmasinda yardimgei olacaq

3. Sigorta olunanlarin sigorta sirkatlori barasindo olan molumatlari daha
dolgun olacaq vo bu onlara sigorta mohsulunun se¢imi zamani yardim
edocok

Reyting sahasinds ixtisaslagdirilmig sirkotlor sigorta togkilatlarinin da reyting

siyahisini hazirlayirlar. Reyting siyahisi sigorta togkilatlarinin maliyys durumuna,
sigorta va investisiya risklorinin doracasine vo idaroetma keyfiyyatino uygun olaraq
hazirlanir. Reyting siyahis1 hazirlanarkon sigorta sirkatlori etibarliliq doracasina
uygun olaraq, dord boyiik saviyyays (A, B, C va D) ayrilir. Reyting siyahisinin A,
B vo C soviyyoalori 6domo qabiliyysti, maliyya sabitliyi vo prognozlasdiriimis
inkisaf doracasi nazars alinaraq alt saviyyalors ayrilirlar. Reyting siyahisinin A, B,
C va D saviyyaloari vo bunlarin alt saviyyalori asagidaki kimidir:

“A” saviyyasi :

A soviyyasi + + : miisbat perspektiv ilo inamliligin giiclii doracasi

A soviyyasi + : stabil perspektiv ilo inamliligin giiclii doracasi

A soviyyasi : inamliligin giiclii daracasi

“B” saviyyasi :

B soviyyasi + + : miisbat perspektiv ilo inamliligin alverisli doracasi

B soviyyasi + : stabil perspektiv ilo inamliligin alverisli daracasi

B soviyyasi : inamliligin alverigli doracasi

“C” saviyyasi :

C soviyyasi + + : miisbat perspektiv ilo inamliligin zaif daracasi

C soviyyasi + : stabil perspektiv ilo inamliligin zaif dorocasi

C soviyyasi : inamliligin zaif doracasi

“D” saviyyasi; inamliligin geyri- kafi dorocasi
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Sigorta sirkotlorinin reyting siyahisini hazirlanmasi zamani bir ¢ox maliyyo
gostaricilorinin tohlil edilmosi lazim golir. Sigorta sirkotlorinin reyting siyahisini
hazirlanmas1 zamani, homginin sirkoto rohbarlik edon soxsin tocriibasi, risklorin
idara olunmasi, idarosetmonin strukturu, marketing siyasati, tokrarsigorta foaliyyati,
investisiya siyasati Vo bu kimi say1 iyirmidon ¢ox gostaricilor tahlil olunur.

Homginin sigorta sirkatlorinin maliyys sabitliyinin tomin olunmasi {igiin
asagidaki iisullardan da istifads oluna bilor:

1. Biitiin maliyys amaliyyatlarinin davamli olaraq tohlil olunmasi

2. Kapitalin sorbast dovriyyasinin toskil edilmosi

3. Golir, xorc amillorinin qarsilighh sokildo tohlil edilmosi ilo sigorta

sirkatlorinin xarclorinin optimallasdirilmasi

4. Sohmdarlar arasinda monfoatin boliisdiiriilmasi cohatdon on effektiv

siyasatin se¢ilmasi

5. Maliyys vaziyyati hagqinda hesabatin geyri- magbul olmasinin garsisini

almaq iiglin onun formalasdirilmast zamani istifado olunan amillorin
optimallagdirilmasi

6. Sigorta sirkatlorinin inkisaf planlarina uygun olaraq maliyys Siyasatinin

hazirlanmas1 vo hayata kegirilmasi

3.2. Sigorta sirkatlarinin maliyyasinin formalasdirilmasinda beynalxalq

tacriiba vo onun takmillasdirilmasi istiqamatlori

Bazar miinasibatlori soraitinds sigorta sirkatlorinin maliyyasinin samarali
sokildoa formalagdirilmasinda beynoslxalq tocriibonin dyronilmosi lazim golir. Buna
sobab kimi diinya sigorta sisteminin qloballagmasini gdstors bilorik. Diinya sigorta
sisteminin qgloballasmas1 prosesi XX asrin 80- ci illorindon etibaron baslamisdir.
Diinya sigorta sisteminin qloballasmasi prosesi noticodo sigorta sirkatlorinin
maliyyasinin tonzimlonmasinds va somorali sokilds formalasdirilmasinda milli vo

beynolxalq standartlar arasinda movcud olan forglorin aradan gotiiriilmosi ilo
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diinya sigorta bazarmin vahid tonzimlonmosi sisteminin yaradilmasina sabab oldu.
Diinya sigorta bazarmin xarakterik xiisusiyyoti kimi sigorta sirkotlori arasinda
rogabat qabiliyyatlilik soviyyssinin artirilmasimi vo maliyys sabitliyinin tomin
olunmasini gostara bilarik.

Sigorta sirkatlorinin maliyyssinin formalasdiriimasinda beynalxalq tocriibani
tohlil edorkon sigorta bazarmin hacmi cohstdon diinyanin on bdyiik sigorta
bazarlarindaki mévcud sigorta gqanunvericiliyine, burada foaliyystdo olan sigorta
sirkatlorinin maliyys sabitliyina va s. bu kimi amillora nazar yetirmoak lazim galir.
Diinyanin on bdyiik sigorta bazarlarin1 miioyyon etmok igiin 2016- c1 il arzinds
sigorta bazarlarinda sigorta olunanlardan toplanmis sigorta haqlar1 cohotdon ilk

beslik sigorta bazarlarina nazor yetirok:

Diagram 3.1

Diinyanin sigorta haqlari1 cohatdon an boyiik

sigorta bazarlari
(milyard dollar)

Amerika Birlagmis Statlar 1352
Yaponiya 471
Cin 466
Boyk Britaniya 304
Fransa 238

Yuxaridaki diaqramdan goriindiiyii kimi, diinya sigorta bazarinda boytikliik
cohotdan ilk yerlordon birini Boyiik Britaniya sigorta bazari tutur. Onu da qeyd
edok ki, diinyada ilk sigorta toskilatt 1680- ci ildo Londonda rosmi sokildo
foaliyyato baglamisdir vo bu sirkatin foaliyyat istigamati yangindan sigorta {izrs idi.

2016- c1 il gostaricilorine asasan Boyiik Britaniya sigorta bazarinda lisenziya

almis 925 sigorta sirkoti foaliyyat gostorir. Boyiik Britaniya sigorta bazarinda
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foaliyyot gostoron sigorta sirkotlorinin 2016- c1 il iizro gostoricilorino asasan,
sigorta sirkotlori torofindon beynolxalq sigorta bazarlart da daxil olmaq sorti ilo
sigorta olunanlardan toplanmis mocmuu sigorta haglar1 218,4 milyard funt sterlinq
hacminds olmusdur.

Son dovrlords sigorta sisteminin inkigaf etmasi ilo alagodar olaraq, Boyiik
Britaniya sigorta bazarinda bir sira yeniliklor bas verdi. Bu yenilikloro misal kimi,
burada foaliyyatdo olan bir ¢ox sigorta sirkatinin konsoldasiyasini (birlogmasini)
gostora bilorik. Belo ki, sigorta sirkotlori 6z faaliyyatlorini giiclondirmak {igiin
digor sigorta sirkatlori ilo birlogorok sigorta bazarinda miistorok sokildo foaliyyat
gostormis olurlar.

Bilirik ki, sigorta mohsullarinin sigorta olunanlara satis1 zamani asason,
ananavi metod olan agent vo brokerlorin foaliyystindan istifads edilir. Ancag son
dovrlordo isa Boyiik Britaniya sigorta bazarinda vasitogilorin foaliyyatindon
istifado shomiyyatli dorocods azalmigdir. Buna sobab kimi sigorta mohsullarina
olan talobin kaskin sokildo artmasini gostora bilorik. Bels ki, sigorta olunanlar ilo
sigorta sirkotlori arasinda he¢ bir vasito¢i olmadan birbasa baglanan sigorta
miiqavilolorinin say1 artdi ki, bu da noticodo sigorta xidmatini sigorta olunanlara
birbasa satan sigorta togkilatlarinin sayimi shomiyyatli doracods artirmigdir. Sigorta
mohsullarmin vasitogilor olmadan sigorta olunanlara satilmasina misal olaraq,
avtomobil sigortasi lizro birbasa satiglarin hacminin 37- 42 faiz toskil etdiyini geyd
edo bilarik.

Sigorta sisteminin inkisaf etmasi ilo alagodar olaraq, bu saho banklarin da
maragini 6ziino Calb etmisdir. Banklar sigorta bazarina daxil oldugu ilk dovrlorde
asasan, sigorta sirkatlorinin yalniz distribyuterlori kimi foaliyyat gostorirdilor. Hal-
hazirki dovrdo iso bazi iri banklarin nozaroti altinda téromo sigorta sirkatlori
yaradilib. Sigorta sirkatlorini tasis edan iri banklara misal olaraq, “Barklays Bank”,
“HSBC”, “Lyods Bank” vo s. bu kimi banklar1 gostora bilorik. Bu banklar
torofindon tosis olunan sigorta sirkatlorinin foaliyyat istigamoti osason, hoyat
sigortas1 ilo baglidir. Boylik Britaniya sigorta bazarinda say1 otuzdan ¢ox olan

aparici bank sigorta faaliyyati gostorir ki, bu banklar asasen sigorta miiqavilalarinin
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hazirlanmasini, risklorin miioyyan edilorak onlarin qiymotlondirilmasini hoyata
kegirirlor.

Boyiik Britaniya sigorta bazarinda foaliyyot goéstoron sigorta sirkatlorinin
foaliyyatinin tonzimlonmosi {igiin 1982- ci ildo “Sigorta Sirkotlori Hagqinda”
gqanun qiivvoyo minmisdir. “Sigorta Sirkoatlori Haqqinda” qanunu korporativ
sohmdar comiyyatlorin vo “Friendliy Society - OBC”- nun (sosial sigorta fondu)
foaliyyati istisna olmagla, Boyilik Britaniya daxilindo foaliyyst gostoran geyri-
korporativ sshmdar comiyyatlarinin, anderrayting teskilatlarinin, “Lyods” sistemin
torkibindo foaliyyat gostoron sigorta sirkatlorinin foaliyyatini tonzimlomis olur.
Boyiik Britaniya sigorta ganunvericiliyino uygun olaraq, sigorta foaliyyati hoyat
sigortas1 vo geyri- hoyat sigortasi novlari iizra tosniflosdirilir. Burada faaliyyatdo
olan sigorta sirkotlorinin sigorta olunanlara toklif etdiklori har bir sigorta novii
liclin ayri- ayriliqda lisenziya almalar1 moacburi hal dasiyir. Hal- hazirki dovrde
qiivvado olan sigorta ganununa oSsason, tokrarsigorta vo sigorta ndvlarinin
lisenziyalasdirilmas: isi Boyiik Britaniya Xozinodarliq Idarasi torofindan hayata
kegirilir.

Boyiik Britaniya sigorta bazarinda faaliyystds olan har bir sigorta girkoti 32
faizlik doraca ilo vergiys calb olunur. Bundan slave onu da geyd edak ki, sigorta
sirkatlorinin sigorta olunanlara gostordiklori sigorta xidmaotinin néviindon asili
olaraq vergiys calb olunma daracasi do farglenir. Buna bariz niimuna kimi 2016- c1
il lizro sigorta sirkatlori torafindon &donilon vergilorin hacmi 11,8 milyard funt
sterlinqg toskil etdiyini gostora bilarik. Halbuki, sigorta xidmatinin néviinden asili
olaraq vergiya calb olunma daracasi forqli olmasaydi, sigorta sirkatlori torafindan
odoanilan vergilarin hacmi bu ragemdan dofalarlo ¢ox olmali idi.

Boyiik Britaniya sigorta bazarinda foaliyyat istigamoti hoyat sigortasi iizra
olmayan sigorta sirkatlori adi tarif doracasi ila vergiyas calb olunurlar ki, investisiya
foaliyyatindan aldsa olunan galirlari kapital qoyulusundan aldo edilon golir Kimi
deyil, kommersiya foaliyysti zamani aldo edilon galir kimi nazoro alinir. Hoyat
sigortasi iizro foaliyyat gostoron sigorta sirkotlori vergiys adi tarif doroacasi ilo calb

olunmurlar. Ciinki hoyat sigortas1 iizro foaliyyotdo olan sirkatlorin sigorta
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portfelindo (¢antasinda) pensiya lizro sigorta, xarici O0lkolordo yasam iizro sigorta
va S. bu kimi diger sigorta novlari vardir ki, bu gobildon olan sigorta novlari xiisusi
tarif doracasi ilo vergiys calb olunurlar. Bu sigorta névlarinin har biri iizro modaxil
Vo moxaricin hesablanmasi ayri- ayriligda aparilir. Buna sobab kimi bir sigorta
novil lizro bas vermis xorclori digor sigorta novlerindon olds olunan galirlarin
hesabina kompensasiyasinin miimkiin olmamasini1 gostara bilarik.

Sigorta sirkotlorinin maliyyssinin formalasdirilmasi cohotdon beynoalxalq
tocriibaya noazoar yetirarkon bu istigamat tizra Almaniyanin da tacriibasinin oldugca
¢ox oldugunu goriiriik. 2015- ci il tlizro sigorta gostaricilorine nozor yetirarkan
goriiniir ki, Almaniya sigorta bazarinda 539 sigorta sirkoti foaliyyot gostorib. O
ciimlodon, Almaniya sigorta bazarinin istirak¢ilari olan bu sigorta sirkatlorindan
28- i tokrarsigorta foaliyyati lizro, 84 sigorta sirkoti hoyat sigortasi foaliyyati tizro,
205 sigorta sirkati iso geyri- hoyat sigortasi iizro foaliyyst gostoriblor. Sigorta
sirkatlori lizorindo noazarot federal sigorta noazarati orqanlarina havalo olunub.
Almaniya sigorta bazarinda foaliyyot gostoron sigorta sirkotlorinin 2015- ci il lizro
gostariciloring asason, sigorta sirkatlori torafindon beynolxalq sigorta bazarlari da
daxil olmagq sorti ilo sigorta olunanlardan toplanmis moacmuu sigorta haglar1 208,7
milyard avro hacminds olmusdur.

Almaniya sigorta bazarinda, hamg¢inin digar 6lkalorin do sigorta sirkatlori
foaliyyat gostarir. 2016- ci il lizro malumatlara asasen, Almaniya sigorta bazarinda
82 xarici sigorta sirkati foaliyyatds olub. Bu sirkatlor asasan, geyri- hoyat sigortasi
ilo masgul olublar. Belo ki, 82 xarici sigorta sirkotindon 19- u hayat sigortasi {izro,
63- i iso geyri- hayat sigortasi iizra foaliyyat gostarib.

Son dovrlora baxdigda banklar vo sigorta toskilatlarinin siiratli sokildo
inkisaf etdiyini gérmiis oluruq. Banklar vo sigorta toskilatlarinin siiratli sokildo
inkisaf etmasino on tutarli sobab kimi banklar vo sigorta toskilatlarinin sigorta
miigavilolorinin sigorta olunanlara satisi zamani birgo foaliyyotlorini gostora
bilarik. Banklar va sigorta toskilatlarinin sigorta miiqgavilalorinin sigorta olunanlara
satig1 zamani birgo foaliyyatlori naticosinds bank sigortagiligi adli yeni maliyys

grupu meydana galmisdir. Bilirik ki, sigorta mohsullarinin sigorta olunanlara satisi
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zamani osason, agent vo Dbrokerlorin foaliyystindon istifado olunur. Sigorta
mohsullarinin sigorta olunanlara satis1 zamani agent vo brokerlorin foaliyyatindon
istifado olunmasi ilo yanasi, son illordo banklarin da faaliyyatindon istifads
olunmasi hallar1 shamiyyatli doracods artmigdir. Lakin movcud sigorta qanununa
uygun olaraq deya bilorik ki, banklarin sigorta bazarinda agent kimi foaliyyat
gostormok Kimi solahiyyatlori yoxdur. Banklarin sigorta bazarinda agent kimi
foaliyyat gostora bilmomasinin asas sobabi kimi, onlardan sigorta miigavilslorinin
hazirlanmasi tigiin lisenziyanin talob olunmasidir.

Almaniya sigorta bazariin tonzimlonmasi, 6lko daxilinds sigorta olunanlara
xidmot gostoron sigorta sirkatlorinin foaliyystino nozarot etmok {igiin “Almaniya
Sigorta Nozaroti Akt1” 1902- ci ildo hazirlanmisdir. “Almaniya Sigorta Nozaroti
Akt1’na dovriin movcud taloblarina cavab vermosi ti¢iin 1992- ci ildo asasl sokildo
doyisikliklor aparilmisdir. Onu da geyd edok ki, sigorta bazarina olan nozarati
giiclondirmak {igiin bu akta miitomadi olaraq bir sira yeniliklar alave olunur.

Almaniya sigorta bazarinda foaliyyat gostormosi iiclin hor bir sigorta
sirkatinin miivafiq sigorta nozarati orqanlarindan lisenziya almalart macburi hal
dasiyir. Hal- hazirda qilivvado olan sigorta ganunvericiliyino asason, sigorta
sirkatlorinin foaliyyatlorinds bir sira mohdudiyyatlor nazards tutulub. Bels ki,
foaliyyat istigamati hoyat sigortasi iizra olan sigorta sirkatlori bundan slavs olaraqg,
geyri- hoyat sigortasi tizra foaliyyat gostormolori mévcud sigorta ganunvericiliyine
asason mohdudiyyatlor miioyyan olunub. Almaniya siorta bazarinda sigorta
sirkatlorina qarsi bu qisim mohdudiyystlorin olmasinin asas sabobi kimi, hoyat
sigortast novlarindon meydana goalo bilocok zararlorin sigorta sirkatlorinin ham
maliyys sabitliyina, ham do 6doma gabiliyystino monfi tasirlorinin olmasini
gostara bilarik ki, bu da 6z névbasinds golocok dovrlar tigiin yeni risklarin ortaya
¢ixmasina sobab olacaqdir.

Almaniya orazisinda foaliyyat gostaran har bir kommersiya togkilati kimi
Almaniya sigorta bazarinin istirak¢ilart olan sigorta sirkotlori do vergiya calb
olunurlar vo onlar monfast vergisinin 6dayiciloridir. Sigorta sirkatlori monfoot

vergisindan olava, sigorta mablogindon do vergi ddayirlor. Bu vergi novii sigorta
72



miiqavilosi alinan zaman sigorta olunan torofindon 6donilmis olur. Almaniya
sigorta bazarinda foaliyyotdo olan hor bir sigorta sirkoti 19 faizlik doroco ilo
vergiys calb olunurlar.

Almaniya sigorta bazarinda foaliyyat gostoron sigorta sirkotlorinds likvidlik
Soviyyosinin hesablanmasi vo sigorta ehtiyatlarinin investisiyaya yonaldilmosi
prosesi zamani Avropa Sigorta Birliyinin sigorta tolimatlarinin nazors alinmasi
vacibdir.

Sigorta foaaliyystino olan mévcud noazarat diizgilin sokildo hoyata kegirildiyi
iclin Almaniya sigorta bazarinda 1932- ci ildon hal— hazirki dovra godor sigorta
sirkatlorinin 6doma gabiliyyatsizliyi hallar1 mévcud olmayib. Almaniya sigorta
bazarinin liberallasdirilmasi burada faaliyyatds olan sigorta sirkatlorinin maliyys
sabitliklori {i¢iin bir sira problemlorin meydana goalmasina sebob olar ki, buda
Almaniya federal sigorta nozarot orqanmni narahat edir. Elo bu sobabdon do
Almaniya federal sigorta nozarot orqani burada foaliyyot gostoron sigorta
sirkatlorinin maliyys foaliyyatino olan nozarsti daha da artirir, onlarin nizamnama
kapitali, sigorta ehtiyyat1 vo aktivlorinin samarali sokilds istifads edilmasi iigiin
maliyya nozaratinin daha samorali sokilds hoyata kegirilmasi ti¢iin yeniliklor tatbig
olunur.

2016- c1 il lizro molumatlara asason, Fransa sigorta bazarinda 274 sigorta
sirkoti foaliyyot gostorib. Fransa sigorta bazarinda oavvalki illords foaliyyat gostoran
sigorta sirkatlorinin sayini bu ila nishotds gétiirdiikdo goriiriik ki, burada faaliyyat
gostoron sigorta sirkotlorinin sayinda azalma bas verib. Belo ki, 2011- ci ildo
Fransa sigorta bazarinda 332 sigorta sirkoti foaliyyst gostorib. Fransa sigorta
bazarinda foaliyyatds olan sigorta sirkotlori torafindon beynolxalq sigorta bazarlar
da daxil olmaq sorti ilo sigorta olunanlardan toplanmis mocmuu sigorta haglar
2016- c1 il arzinds 218,9 mird avro hacminds olmusdur. Buradan bizs aydin olur
ki, Fransa sigorta bazar1 boyiikliiyiine gors diinya siorta bazarlari arasinda besinci
yerdo Qorarlasib. Sigorta sirkotlorinin sigorta olunanlardan topladigi sigorta
haqglarindan 133,9 mird avro hayat sigortasi lizra, 74,9 mlrd avro isa geyri- hayat

sigortasi lizra toplanib.
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Fransa sigorta bazarinda foaliyystdo olan sigorta sirkotlori 6lko daxilindo
foaliyyot gostormoklo yanasi, digor dlkalorin sigorta bazarlarinda xiisusilo Avropa
Ittifaqina daxil olan olkolorin sigorta bazarlarinda aktiv sokildo istirak ediblor.
2016- c1 il arzindo Fransa sigorta bazarmin istirak¢ilarinin sigorta olunanlardan
topladig1r 218,9 mlrd avro mocmuu sigorta haglaridan 115 mlrd avronu digor
Olkolorin sigorta bazarlarindan toplayiblar. Fransa sigorta sirkotlorinin Avropa
Ittifagma daxil olan olkolorin sigorta bazarlarinda oldo etdiklori galirlilik

Saviyyasino gors siralamaya asagidaki diaqgramda baxa bilarik:

Diagram 3.2
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Fransa sigorta bazarinda sigorta sirkatlorinin foaliyyatlorini tonzimlomok
liclin osas qanunverici akt Sigorta Macallosi adlanir. Qiivvado olan Sigorta
Macallasina asasan, sigorta sirkatlorinin foaliyyat gostormok istadiklari har bir
sigorta novii lizra lisenziya almalart macburi hal dasiyir. Sigorta faaliyyatini hoyata
kegirmok tiglin lisenziyanin verilmasi isi Fransa Maliyys Nazirliyi Xozinadarliq
Idarasina havals olunub.

Fransa sigorta bazarina olan nozaroti Fransa Sigorta Federasiyasi hoyata
kegirir. Fransa Sigorta Federasiyasi torofindon burada foaliyystdo olan sigorta
sirkatlorinin faaliyyatinds galocak dovrlards gatinliklorin meydana galmoamasi tigiin

movcud sigorta qanunvericiliyino osasan, sigorta sirkatlorinin  nizamnamoa
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kapitalina bazi toloblor do irali siiriilmiigdiir. Bu toloblora misal olarag, nizamnamo
kapitalina olan minimum mablogi gdstora bilarik.

Qiivvads olan Sigorta Macallasine asasan, sigorta sirkatlorinin digar sahalors
investisiya etmolorino icazo verilir vo hor bir sigorta sirkoti tabeliyindo olan
kapital1 asagidaki foaliyyat istigamatlori tizro maneasiz sokilds yonalds bilar:

- Kapitalin qiymotli kagizlara investisiya edilmasi

- Kapitalin dasinmaz amloka investisiya edilmasi

- Kapitalin depozitlors va kredit qoyuluslarina investisiya edilmasi

Moveud Sigorta Macoallasine asason, 6lko daxilindo investisiya olunan
kapitalin paymin doqiq miiayyan edilmasi, amanatlorin etibarliliq saviyyasini
yiiksaltmok va somorali sokilds diversifikasiya olunmasini tamin etmoak moqgsadi ilo
yuxarida adlar1 ¢okilmis hoar bir foaliyyat istigamoti iizro ayri- ayriligda sigorta
sirkotlorinin  kapitalinin investisiya edilmasinin maksimum hoddi miioyyan
olunmusdur.

Fransa sigorta bazarinda foaliyyat gostoron sigorta sirkatlori 32 faizlik doraco
ila vergiya calb olunurlar va onlar golir vergisinin 6dayiciloridir. Sigorta sirkatlori,
homg¢inin investisiya foaliyyatindon do oldo etdiyi goalirdon vergi odayirlor.
Qiivvado olan vergi mocallasine osasan, vergi doarocolori sigorta sirkatlorinin
foaliyyot gostordiyi sigorta noviiniin risk doracasindon asili olaraq doyisir. Bu
sobobdon do sigorta sirkotlori foaliyyot ndvlorindon asili olaraq, 6- 32 faiz
araliginda golir vergisi 6dayirlor. Fransa sigorta bazarinin inkisafina nail olmag
mogsadi ilo burada foaliyyat gostoron sigorta sirkotlori olave doayar vergisini
6domokdan azad olunublar.

Son dovrlords milli sigorta bazarinda foaliyyot gdstoran sigorta sirkatlorinin
maliyyasinin yaxsilagdirilmast imkanlarinin tokmillosdirilmasi istigamatlorinin
aragdirilmasma diggot daha da artmusdir. Belo ki, 2016- c1 ildo “Azarbaycan
Respublikasinda maliyya xidmatlarinin inkisafina dair Strateji Yol Xoaritasi” tosdiq
olunmusdur. Maliyyanin torkib hissslorindon biri oldugu tiglin sigortadan da tosdiq
olunmus bu strateji yol Xxaritosinds arasdirilan asas istigamatlordon biri kimi 6z

yerini tutmusdur. Belo ki, Sigortanin inkisafi iimumilikdo maliyyonin inkisaf
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etmosino miisbot tosir gostormis olacaqdir. Milli sigorta bazarinin inkisaf etmasi,
burada foaliyyat gostaron sigorta sirkatlorinin maliyya sabitliyinin yaxsilagdiriimasi
Vo sigorta bazarina olan nozarati giiclondirmok ii¢lin miivafiq dovr tigiin todbirlor
planinin hazirlanmasi vo bunlarin icra olunmasi baglanilmisdir ki, bu da mahiyyat
ctibar1 ilo Maliyys Bazarlarina Nozarot Palatasina havalo olunmusdur.

Onu da geyd edoak ki, “Azarbaycan Respublikasinda maliyya xidmoatlorinin
inkisafina dair Strateji Yol Xoritasi”ndo “Solvency II” (maliyys sabitliyi, 6doma
gabiliyyati) sistemino do noazor yetirilmigdir. Belo ki, “Solvency I1” sistemi sigorta
toskilatlarinin sigorta olunanlar qarsisinda 6z iizarlorina gotiirdiiklori 6hdoliklori

yerina yetirma gabiliyyatinin na daracads olmasindan malumat veran sistemdir.
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NOTIiCO

Hal- hazirki dévrdo bazar iqtisadiyyat1 soraitindo foaliyyat gostoran har bir
miiassisanin faaliyyatindos énomli amillordon olan xiisusi kapital, maliyys sabitliyi
Vo onun samorali sokildo tomin olunmasi, o ciimlodon sigorta sirkatlorinin do
foaliyyatlori tigiin 6nomli amillordon biri kimi hesab olunurlar. Xiisusi kapital vo
maliyys sabitliyinin sigorta sirkatlorinin foaliyyatlori ti¢lin 6namli amillordon biri
olmasina sabab Kimi, bu amillarin sigorta sirkatlorinin 6doma gabiliyyatine birbasa
tosirlorinin olmasini gostaro bilarik.

Dissertasiya igsindo do geyd etdiyimiz kimi sigorta sirkatlorinin xiisusi
kapitalinin vo onun maliyys sabitliyina tasirinin asaslh sokilds todqiq edilmasi va
bu todqgiqatlarin naticalorinin sigorta sirkotlorinin foaliyyatlarina totbiq olunmasi
olduqca vacibdir. Sigorta sirkatlorinin xiisusi kapitali vo onun maliyya sabitliyino
tosirlorinin tohlil olunmasinin noticalorini onlarin faaliyyatlorina totbig etmok
vasitosi ilo sigorta sirkoatlorinin golocok dovrlordoki foaliyyatine, inkisafina, o
ciimlodan maliyya vaziyyatino miisbat tasirlori olacaqdir.

Sigorta togkilatlarinin maliyya sabitliyinin idars olunmasinda istifads edilon
metodlarin dyronilmasi vo bu metodlarin bazar iqgtisadiyyatinin taleblarine uygun
olarag yenidon hazirlanmasi mithiim shamiyyat kasb edir. Buna sabab kimi sigorta
toskilatlarinin maliyya sabitliyinin idaro edilmasi metodlarin1 samorali sokilda
totbiq etmok vasitasi ilo cari dovra olan biitiin faaliyyatin maliyya naticalari tahlil
olunur va bu tohlilin naticasine asason golocok dovrlorde sigorta togkilatlarinin
maliyys vaziyyatine uygun olaraq inkisaf istiqgamatlori miioyyan olunmalidir.

Sigorta sirkotlorinin maliyys sabitliyino tosir gostoron digar amilloro misal
olaraq, maliyys ehtiyatlarini, sigorta chtiyatlarini, pul axinlarini, faaliyyat
gostordiyi sigorta bazarindaki payr vo yerini, mévcud miistori bazasini maliyya
vaziyyatino uygun olaraq foaliyyatini formalagdirmasini vo s. bu kimi amillori
gostara bilorik. Dissertasiya isindo sigorta sirkatlorinin maliyya sabitliyina tasir
gostara bilocok amillordon olan xiisusi kapital, golirlor vo xorclor, rentabellik

Saviyyasi, ddoma gabiliyyati va s. bu kimi amillar tadqig olundu.
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Sigorta sirkotlorinin maliyys sabitliyindo xiisusi kapitalin rolunun olduqca
¢ox oldugunu todgigat noticosindo askara cixardiq. Belo ki, sigorta sirkatinin
xiisusi kapitali no godar ¢ox olarsa, onun maliyya potensiali da bir o qodor yaxsi
olacaqdir ki, bu da son olaraq sigorta sirkatinin maliyys sabitliyinin yaxsi1 olmasi
ila naticalonir.

Todqiqgat isindo sigorta sirkotinin xiisusi kapitalinin rentabellik saviyyasi
tohlil edilmis vo praktiki olaraq milli si§orta bazarinda foaliyyst gostoron‘Pasa
Sigorta” Sirkati ASC- nin 2015 va 2016- c1 il gostaricilari {izro miiqayisali tohlillor
hoyata kegirilmis vo tohlillorin sonunda miisyyan naticalor aldo olunmusdur. O
ciimlodon, milli sigorta bazarinda foaliyyot gostoron sigorta sirkotlorinin har birinin
ayr1- ayriligda soroncaminda olan xiisusi kapitallarinin hocmi miioyyon olunmus,
2017- ci il lizra gostaricilor vasitasi ilo doa bir sira tohlillor aparilmis vo milli sigorta
bazarinda foaliyyat gostoron sigorta sirkatlorinin mévcud maliyya vaziyyatlori
barada miiayyoan fikirlor aldo olunmusdur.

Dissertasiya isindo sigorta sirkotlorinin maliyys sabitliyinin tomin olunmasi
imkanlarinin tokmillosdirilmasi {isullarindan biri olan Avropa Sigorta Birliyi
torofindon toklif olunmus “Solvency” (maliyya sabitliyi, ddoma gabiliyyati)
layihasi aragdirilib. Avropa Sigorta Birliyinin “Solvency” layihasini hazirlamaqda
asas mogsadi Vahid Avropa Sigorta Bazarini formalasdirmaq, burada foaliyyat
gostoron sigorta sirkotlorinin maliyya sabitliyi, 6doma qabiliyyati vo sigorta
sirkatlorinin sigorta olunanlara gdostordiklori xidmayin keyfiyyatinin yiiksok
olmasidir ki, bu da son olaraq burada foaliyyat gdstoron sigorta sirkatlorinin

ohamiyyatli daracads inkisafi ilo naticalonacakdir.
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REFERAT

Moévzunun aktualhg. Maliyyo sabitliyino nail olmaq bazar iqtisadiyyati
soraitindo foaliyyat gostoron sigorta sirkotlorinin osas moqsadlorindon biridir.
Sigorta sirkotinin maliyys sabitliyi onun maliyys chtiyati, boliisdiiriilmasi vo
homin ehtiyatlarin istifadasinin elo bir halidir ki, bu voziyyotdo bas vera bilocok
risk soraitinds sirkatin 6doma gabiliyyatini qorumaq sarti ilo kapital vo moanfaatin
artirllmasi1 osasinda sigorta sirkotinin inkisafi tomin edilmis olsun. Hal- hazirki
bazar iqtisadiyyat1 soraitindo bir ¢ox o6lkonin maliyys sahoasinds sigorta onomli
paya sahibdir va sigortaya olan maraq hor giin artmaqda davam edir.

Hor birimizin bildiyi kimi sigorta doymis zarorin minimallagdirilmasindan
ibarat olub, sigorta olunan soxslorin amlak maraqlarini qorumaq vasitasidir. Bilirik
ki, sigorta faaliyyatini hoyata kegiron asas orqan sigorta sirkoti hesab edilir. Hor bir
sigorta sirkoti sigorta olunanlar qarsisinda 6z tlizorino gotiirdiiyii 6hdoliyi yerina
yetirmak va onlarin maraqglarint qorumaq iigiin maliyya sabitliyina nail olmalari an
vacib sartlordan birincisidir.

Milli sigorta bazarinda foaliyyot gostoron sigorta sirkotlorinin maliyys
sabitliyinin tomin edilmasi masalasi son dovrlordo daha da aktual hal almisdir.
Buna sobob kimi kegmis dovrloro nozoron sigortanin 6lko igtisadiyyatinda
¢okisinin artmasini gostara bilorik. Sigortanin 6lko iqtisadiyyatinda g¢oakisinin
artdig1 bazar miinasibatlori soraitinds har bir sigorta togkilati maliyya sabitliyinin
tomin edilmasina xiisusi olaraq digqgat yetirmasi vacibdir. Sigorta togkilatlarinin
maliyys sabitliyi dedikda, maliyys ehtiyatinin boliisdiirilmasi vo istifado
olunmasinin elo hali basa diisiiliir ki, bu zaman mdvcud risk saviyyasi halinda
kapital vo monfootin artimi soraitindo sigorta sirkotinin inkisafini tomin etmis
olsun. Hal- hazirki bazar miinasibotlori soraitindo foaliyyat gostoron sigorta
togkilatinin maliyyo sabitliyini daha da yaxsilasdirmasi onun reytingina, miistori
bazasina vo manfaatine miisbat tasir gostaracakdir. Bu sababdan da har bir sigorta
sirkoti foaliyyot gostordiyi sigorta bazarini hortorofli olaraq arasdirmali, bazarda

foaliyyat gostoron diger sirkatlor haqqinda otrafli sokildo informasiya toplamali,
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maliyyo sabitliyino tosir gdstoron daxili vo Xarici amillori har zaman noazarstdo
saxlamali, mévcud maliyyos sabitliyi omsallarindan istifado etmoklo 6z maliyya
sabitliyinin saviyyosini yaxsilasdirmaq tiigiin ¢alismalidir. Bu amillordon olave
maliyyo sabitliyino nail olmaq {i¢iin beynoalxalq tocriibo aragdirilmali vo bunu 6z
foaliyyatina somorali sokildos totbiq etmalidir.

Movzunun oyranilma vaziyyati. Respublikanin milli sigorta bazarinda
foaliyyat gostoron sigorta sirkatlorinin maliyys sabitliyinin tohlil edilmosi digor
olkalora nisboatdo gotiirdiikdo inkisaf marhalosinds oldugu goriiniir. Respublika
daxilindo maliyys sabitliyinin iizra tahlillor daha otrafli sokildoe Markazi Bank
torofindon hoyata kegirilir. Lakin hal- hazirki dovra godor milli sigorta bazarinda
foaliyyat gostoran sigorta sirkatlorinin maliyys sabitliyinin tohlilinin aparilmasina
baslanilmayib. Son illar arzinds ¢ap olunmus sigorta adabiyyatlarinda milli sigorta
bazarinda foaliyyat gostoron sigorta sirkatlorinin maliyys sabitliyinin tohlil
edilmosi hagqinda molumatlar verilmisdir. Bazar miinasibatlori soraitinds sigorta
sirkatlorinin maliyys sabitliyinin tohlil edilmasi cohatdon prof. N.N.Xudiyevin
todgiqatlarii  xiisusilo geyd etmok lazimdir. Belo ki, prof. N.N.Xudiyev
todgigatlarinda sigorta sirkatlorinin maliyys sabitliyi, ona tasir gostoran amillardon
galirlar, xarclor, 5doma gabiliyyati, investisiya foaliyyati, o climlodon sigortagilarin
maliyys miinasibatlarinin tokmillosdirilmasi yollar xiisusi yer tutur.

Beynoalxalqg tocriibaya nazar yetirsok gorarik ki, sigorta sirkatlorinin maliyys
sabitliyinin tohlil edilmasi XX asrin ortalarindan baslamis vo hal- hazirki dovrds do
inkisaf etmokdadir. Sigorta sirkatlorinin maliyys sabitliyinin tohlil edilmasi ilo
olagodar olaraq arasdirmalara misal olaraq, rus alimi olan F.V.Konsin torafindan
maliyya sabitliyi tiglin ilk dofa toklif olunmus diisturu gostara bilorik. Bu diisturdan
olavo olaragq, homg¢inin sigorta sirkatlorinin maliyys sabitliyinin tomin olunmasi
imkanlarmin tokmillogdirilmosi tisullarindan biri olan Avropa Sigorta birliyi
torofindan totbiq olunan “Solvency I” (1973, 1979) va “Solvency II” (2009)
layihalorini gostora bilorik. Dissertasiya isindo maliyya sabitliyinin tahlil edilmasi
ilo olagadar olaraq yuxarida adlar1 ¢akilon layihalor haqqinda daha otrafli sokilda

aragdirmalar aparilmisdir.
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Tadgigatin moaqsad vo vozifalari. Dissertasiya isinin moQsadi sigorta
sirkotlorinin xtisusi kapitalinin Oyronilmasi, xiisusi kapitalin sigorta sirkotlorinin
maliyys sabitliyino tosirinin arasdirilmasi vo onlarin maliyys sabitliyino tosir
gostaran digar amillorin 6yranilmasindon ibaratdir. Yuxarida gostarilon moagsadloroe
nail olmagq ti¢iin tadgiqat isinds asagidaki vazifalor miioyyan olunub:

- Sigorta girkatinin maliyys sabitliyi anlayisi vo onun iqtisadi mahiyyati

aragdirilir

- Sigorta sirkatlorinin maliyys sabitliyina tosir edon golir vo Xorclorin

tosnifat1 aparilir

- Sigorta sirkotlorinin maliyys potensialinin formalagmasinda xiisusi

kapitalin shamiyyatino baxilir

- Sigorta sirkatinin xiisusi kapitalinin rentabellik saviyyasi giymotlondirilir

- Xiisusi kapitalin sigorta sirkatlorinin 6dema gabiliyyatins tosiri aragdirilir

- Sigorta haglart vo 6deanislorinin sigorta togkilatlarinin maliyya sabitliyina

tasiri tohlil edilir

- Sigorta sirkatlorinin  maliyyasinin formalasdirilmasinda beynalxalq

tocriiba vo onun tokmillasdirilmasi istiqamatlori miiayyan olunur

Tadqiqatin predmeti. Todqigat isinin predmeti sigorta sirkotlorinin xiisusi
kapitalinin onlarin maliyya sabitliyina tasirlorinin tohlil edilmasi, onlarin maliyya
sabitliyinin tomin olunmasi imkanlarinin tokmillasdirilmasindan ibaratdir.

Tadgigatin obyekti. Dissertasiya isinin obyekti kimi milli sigorta bazarinda
foaliyyat gostoran sigorta sirkatlori nozords tutulmusdur.

Tadqigatin nazari- metodoloji asasi. Dissertasiya isinin nazari- metodoloji
asasini xiisusi kapital vo onun sigorta sirkatlorinin maliyys sabitliyina tasirlari ilo
bagli olaraq, Azorbaycan Respublikasinin ganunvericilik aktlari, bu movzu
corgivasinda arasdirmalart olan iqtisad¢r alimlarin elmi moagaloalori, iqtisadi
odobiyyatlar vo sigorta ilo olagodar olan yerli va beynolxalq olmagla bir gox
internet saytlar1 vo resurslar togkil edir.

Tadgiqatin isinin informasiya bazasi. Dissertasiya isinin miifassal sokilda

aragdirtlmast maqgsadi ilo onun informasiya bazasinin osasini “Sigorta foaliyyati
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haqqinda” Azorbaycan Respublikasinin Qanunu, “Sigortaginin tolob olunan

kapitalinin minimum moabloginin miioyyan edilmasi haqqinda” Azarbaycan
Respublikas1 Maliyys Nazirliyi Kollegiyasinin 24.01.2014 tarixli Ne Q- 05 Qorart,

Maliyys Bazarlarina Nozarot Palatasinin molumatlari, Respublika milli sigorta

bazarinda foaliyyot gostoron sigorta sirkotlorinin maliyyo hesabatlari, iqtisadi

adabiyyatlar vo beynoalxalq sigorta toskilatlariin tacriibalorindon yararlanilmisdir.

Tadqgiqgatin elmi yeniliyi. Todqigat isindo bir sira vacib tohlillor edilib vo

natica etibar ilo do dissertasiya movzusuna uygun olaraq bazi elmi yeniliklor aldo

olunub. Bu elmi yeniliklor asagidakilardir:

v

Sigorta sirkatinin maliyys sabitliyi anlayisina baxilmis va onun igtisadi
mahiyyati miiayyan olunmusdur

Sigorta togkilatinin maliyys voziyyating tosir edon amillorin har biri ayri-
ayriliqda tohlil edilmisdir

Xiisusi kapitalin sigorta sirkatlorinin maliyys formalasmasina tasirlori
aragdirilmsdir

Sigorta sirkotlori {iglin tolob edilon kapitalin minimum moblaginin
nozarotedici organ torofindon artirilmasi noticesindo milli  sigorta
bazarinda foaliyyat gostoron sigorta sirkatlorinin maliyys sabitliklorina
tasirlarinin naticalori miiayyan olunmusdur

Milli sigorta bazarinda foaliyyst gostoron sigorta sirkotlorinin xiisusi
kapitalinin torkibinin ke¢mis illor iizro geyds alinmis nisbatlori ayri-
ayriligda tohlil olunmus vo noticado sigorta sirkotlorinin  xiisusi
kapitalinin tarkibinin optimal nisbati miioyyan edilmisdir

Sigorta sirkatlorinin xiisusi kapitalinin rentabellik soviyyasinin xiisusi
amsallar vasitasi ilo tohlili va giymatlondirilmasi aparilmisdir

Sigorta sirkatlorinin maliyyasinin formalagdirilmasi cahatdan beynoalxalq
tocriibalora baxilmis va onun tokmillosdirilmasi istigamotlori miayyan

olunmusdur

Tadgiqatin praktiki ahamiyyati. Dissertasiya isinin praktiki shomiyyati

bazar iqtisadiyyati soraitindo foaliyyot goOstoron sigorta sirkotlorinin xiisusi
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kapitalinin onlarin maliyys sabitliyino tosirindon, maliyys sabitliyins tosir gostoron
digor amillorin 6yranilmasindon, bazar miinasibatlori soraitinds sigorta sirkatlorinin
maliyyasinin formalasdirilmasindan, beynoalxalq tocriibonin Gyranilmasi, xiisusi
kapitalin rentabellik saviyyasinin tohlilindon ibarotdir. Belo ki, bu dissertasiya
isindo aparilan todgigatlardan alds olunan naticolor vasitasi ilo hom milli sigorta
bazarinda, hom do beynolxalq sigorta bazarlarinda foaliyyat goOstoron sigorta
sirkotlorinin xiisusi kapitalinin artirilmasi, o ciimlodon bu sigorta sirkotlorinin
maliyya sabitliklorinin tomin olunmasi cahatdon miisbat naticalor aldo etmoak olar

Isin hacmi va strukturu. Todqiqat isi giris, ii¢ fosil, sokkiz paragraf, natics,
odabiyyat siyahisi, o climladon 13 coadval, 8 diagram vo 3 sxemdoan ibaratdir.
Dissertasiya isinin strukturuna nazar yetirok:

Dissertasiyanin birinci fasli “Sigorta sirkotinin maliyyos sabitliyinin nazori
mosalalori” adlanir. Bu faslido sigorta sirkatlorinin maliyys sabitliyi anlayisinin,
sigortaginin maliyya Voziyyatinae tasir edon amillarin, galir vo xarclarin tesnifatinin,
maliyys sabitliyinin tomin olunmasi {i¢iin onun diizgiin sokildo idara edilmasi vo
maliyya sabitliyi hesablanmasi ti¢iin amsallarinin tohlillori aparilib.

Dissertasiyanin ikinci fasli “Xiisusi kapitalin sigorta toskilatlarinin maliyya
sabitliyino tosirinin tohlili” adlanir. Burada sigorta togkilatlarmin maliyys
potensialinin, sigorta sirkotlorinin xiisusi kapitalinin tarkib hissalorinin, xiisusi
kapitalin rentabellik soviyyasinin, xiisusi kapitalin sigorta sirkotlorinin 6doma
gabiliyyatine tesirinin, sigorta haqglar1 vo ddonislarinin sigorta togkilatinin maliyya
sabitliyina tasirlorinin giymatlondirilmasi va tohlillori aparilmisdir.

Dissertasiyanin tiglincli fosli “Sigorta sirkatlorinin  maliyys sabitliyinin
yaxsilagdirilmas1 imkanlarmin tokmillosdirilmosi” adlanir. Ugiincii faslida sigorta
sirkatlorinin maliyys sabitliyinin yaxsilasdirilmasi imkanlari, “Solvency” sistemi,
sigorta togkilatlarmin maliyya sabitliyinin giymatlondirilmasi va tohlil edilmosi
liclin onlarin reytinq siyahilarmin hazirlanmasi, bazar miinasibotlori goraitindo
sigorta sirkatlorinin maliyyasinin samarali sokilds formalasdirilmasinda beynalxalg

tocriibanin dyranilmasi va tokmillagdirilmasi 6z aksini tapmusdir.
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PE3IOME

DUHAHCOBOM CTAOMIBHOCTH JOOMTHCA CTPAXOBBIX KOMIAHWUWA OJIHOM W3
OCHOBHBIX Lejed. PuHaHCOBasg CTAaOMJIBHOCTh CTPAaXOBOW KOMIIAHUHU, €rO
(MHAHCOBBIX 3aI1acOB, PACTIPEICICHUS W HCIOJIb30BAaHUS ITHX 3allacoB B TaKOE
MOJIOKEHUE, UTO B €TOM CUTYAIlMd KOTOpPasi MOKET BOSHUKHYTh PUCK B YCJIOBHUSX
KOMIIaHUH, OIJIaTa, CHOCOOHOCTh 3AIUTUTH MPHU YCIOBHUM, KamuTanaa U NpUObLIN
Ha OCHOBE IOBBIIICHUS CTPaXxOBOM KOMITAHMU OOECIEeUuTh pa3BuTHe ObUIM. B
HACTOSIEE YCIOBUAX PHIHOYHOM YKOHOMUKE MHOTHE CTpaHbl B 001aCTH (PUHAHCOB
CTpaxoOBaHUsl 3HAYUTEJIBHYIO JOJII0 UMEET U HMHTEPEC K CTPAXOBAHUIO KaXKIbIi
JICHb TIPO/I0JIKAET PaCTH.

B xaxnmon cTpaxoBOM KOMIITAHMM CTPaxOBaTENIEN IEpel] CBOEW B3ATHIX Ha
ceOs1 0053aTeIBCTBO BBIMOJHUTH IS (PUHAHCOBOW CTAOMIIBHOCTH JOOHWTBHCS UYTO
CaMbIM BaKHBIM YCJIOBHUEM SIBJISIETCS.

B nocnennue roas Bompoc oOecrnedueHuss (PUHAHCOBOM CTaOWUIIBLHOCTH
CTPaxOBbIX KOMIAHUM JIEUCTBYIONIMX HA HAIIMOHAJIBLHOM CTPAaXOBOM PBIHKE CTall
oosiee akTyaibHbIM. DUHAHCOBOW CTAOMIIBHOCTH CTPAaXOBBIX OpraHu3aui
(MHAHCOBBIX PECYPCOB PACIPEACICHHUS U UCIIOIB30BaHUS B TAKOE MTOJIOKECHHE, UTO
IIPU 3TOM CYIIECTBYIOIIUX YPOBEHb PHCKa B BUJE KamuTajda W MPUOBUIM POCT B
YCJIOBUSIX CTPaAXOBOM KOMIIAHUM PAa3BUTHE OOECIICUUTb.

Ocoboe kamurtana (QUHAHCOBOM CTAOMIBHOCTH JOOUTHCS CTPaxXOBBIX

KOMITQaHU I KOTOPLIC BJIIMAIOT HaA ABJIACTCA OAHUM U3 Ba)KHEHIIINX (1)aKTOpOB.
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SUMMARY

Financial stability gain is one of the main goals of insurance companies. The
financial stability of the insurance company is its financial reserves, distribution
and use of those resources to ensure the development of the insurance company on
the basis of increasing the capital and earnings on the condition that it retains the
ability of the company to meet its credit risk under such circumstances. In the
current market economy conditions many countries in the field of finance
insurance have a significant share and interest in insurance continues to grow every
day.

Each insurance company one of the most important condition is insured
before its assumed obligation to perform for financial stability to ensure.

In recent years the issure of ensuring the financial stability of insurance
companies operating in the national insurance market has become more relevant.
The financial stability of insurance organizations is that of the allocation and use of
financial resources to ensure that the insurance company develops in the conditions
of increased capital and profit at the present risk level.

Special capital financial stability of insurance companies that affect is one of

the most important factors.
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