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Giris

Mévzunun aktualig. Iqtisadi inkisaf strukturunda movcud olan tarazliq
vaziyyatinin bir va ya bir ne¢o Sobabdon pozulmas: iqtisadi boéhranlarin ilkin slamat
gostaricilorindon biridir. Bohran bas veron zaman biitovliikdo comiyyatin sosial-igtisadi
tarazliginin pozulmasina harakatverici qiivva rolunu oynayir.

XXI asrin avvallorinds ilkin tomalini Amerikanin ipoteka sahasinds goyan maliyya
bohran1 sonradan daha genis viisot alaraq diinya olkolorine yayilmis vo beynolxalq
xarakter almigdir. Artiq biitiin diinyaya yayilan global iqtisadi maliyys béhrani hamin
Olkolor arasinda 1929-cu ildo bas vermis “Boyiik Depressiyadan” sonra on bdyiik
iqtisadi maliyys bohrani statusuna layiq gortldii.

Qlobal igtisadi maliyya boéhran1 digor o6lkolora oldugu kimi Azarbaycan
Respublikasina da miioyyoan doracado 6z monfi tesirini gostormisdir. Bu tasirin baslica
sobabi iso neftin giymatinda gozlonilmodon kaskin sokildo asagi diismo vaziyyati ilo
bagh idi. Ciinki, 6lkomizin iqtisadiyyati neft sektorundan olduqca asili idi. Digor diinya
olkalorinda oldugu kimi respublikamizda da bu bohranli voziyyotdon ¢ixmaq {igiin
miiayyan tadbirlor hoyata kegirilmisdir.

Gilinimiizde milli iqtisadiyyatin 6z faaliyyatini davam etdirmasinds vo inkisaf
etdirilmasinda dovlatin tonzimloma siyasatinin xiisusi shomiyyati vo hotta vacibliyi
vardir. Dovlat bohranin yayilmasinin qarsisini almaq moqsadi ilo bir ¢ox sahalords,
eloco do qgiymot sahosindo todbirlor gérmiisdiir. Bunun ii¢lin  6lkanin
ragabotqabiliyyatliliyinin artirllmasina xiisusi diqqget yetirilmis, hokumatin maliyys
sektoruna nozarati artirilmis, ticarat balansinin sabit saxlanilmasi {i¢lin miiayyan kvota
vo lisenziyalar totbiq edilmis, golirlor vo Xorclorin bolgiisii, ohalinin moasgulluq
SaViyyasina nazarat sistemlorini daha da artirmigdir.

Belaliklo, dissertasiya isinin aktualligi ondan ibaratdir ki, 2008-ci ildon baglayan vo
holodo davam edon global maliyys-iqtisadi béhraninin sobablori, onunla miibarizo

yollarinin axtarilmasi, naticalori vo goalocays dair baxislarin miioyyanlasdirilmasi,
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homg¢inin diinya iqtisadi bohraninin diinya olkalorinin qeyri-barabor inkisafina tasir
istigamotlorinin arasdirilmast vo eyni zamanda Azorbaycan Respublikasma tasiri,
6lkomizds ona qars1 aparilan todbirlor 6yronilmisdir.

Umumiyyatlo, dissertasiya isinin aktualligma XXI osrin ovvalinds bas vermis
global igtisadi maliyys bohranin yaranma saboablori, diinya 6lkalorine va eyni zamanda
milli igtisadiyyata tasir doracasi, giymat mexanizmi vo onunla miibarizo todbirlari
daxildir.

Olkomizdos hal-hazirda on aktual olan problemlardan biri XXI asrin ilk 10 illiyindo
Amerika Birlosmis Dovlotlorinds yaranan vo genis viisot alaraq biitiin diinya 6lkalorini
ohato edon, eyni zamanda Azorbaycan respublikasina da tosirsiz yan Gtiismayan maliyyo
bohranidir.

Dissertasiya iginin birinci faslindo béhran anlayisinin mahiyyati, bohranla qiymot
mexanizmi arasinda qarsiligl tarazligin pozulmasi, nazari konseptual asaslar1 vo daha da
konkretlogdirsok XXI asrin ilk illarinds yaranan bu vaziyystin diinya bazarinda mévcud
olan giymatlars hans1 doracads tosir géstormosi miioyyan edilmisdir.

Dissertasiya iginin ikinci fosli maliyys bohranmin mohz milli igtisadiyyatda
movcud olan giymot mexanizminds yaranan gerilomo, osas makroiqtisadi gostaricilorin
miizakirasindon ibaratdir.

Dissertasiya iginin tiglincii faslinds iso global maliyys-igtisadi bohraninin yaratdigi
monfi tosirlori aradan qaldirmaq moqsadi ilo bazar miinasibatlori soraitindo hoyata
kecirilon antiinfilyasiya tadbirlori, giymot mexanizmi vasitasi ilo yaranan miisbat tasirin
daha da artirilmasi yollari, bu moaqsadlo "Strateji Yol Xoritasi" vo eyni zamanda "Strateji
Yol Xaritesi"nda nozards tutulan todbirlorin hoyata kegirilmasinin effektivliyindon bohs
edilir.

Tadgiqatin predmeti vo obyekti. Todgigatin obyekti global igtisadi maliyya

bohrant zamanm1 Azarbaycan Respublikasinin milli iqtisadiyyatinin formalagmasinda
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giymot amilinin roludur. Todgiqatin predmeti iso maliyyo bohrant zamani milli
igtisadiyyatda yaranan ¢otinliklor va onun halli istigamotlorinin tapilmasindan ibaratdir.

Tadqigatin magsad vo vazifalari. Todgiqatin baslica moagsadi maliyys bohrani
ifadasinin xiisusiyyatini, onun yaranma Sobobini, diinya Olkalorinin bununla bagh
miibarizo todbirlorini, respublikamiza tosir doaracasini, milli iqgtisadiyyatda giymat
mexanizmina tasir vasitalorini vo bu vaziyystdon ¢ixmaq moagsadi ilo hokumat torafindo
hoyata kegirilon saroncamlarin hansi doracads effektiv oldugunu géstarmoakdan ibaratdir.

Toadqiqatin osas vozifolori asagidakilardan ibaratdir:

- Qlobal maliyys boéhranimin mahiyyastini aydinlagdirmag;
- Maliyys bohraninin qiymot amilina hansi deracads tasir gdstarmasini vo bu tosir

zamani yaranan spesifik xiisusiyyatlori arasdirmag;

- Bohranin milli iqtisadiyyatda qiymot amilina tasir vasitalorinin tahlili va
hazirki vaziyyatinin miiqayiso etmok;

- Bohranin tasirindon qurtulmagq ti¢iin hayata kegirilon antibohran todbirlor sistemi
Vo onlarin  giymot  mexanizmina  tosir  vasitolorini  miiayyanlosdirmoak;

- Maliyya bohrani ilo miibarizo todbirlori arasinda an optimal vaziyyati se¢mok;

- Olkomizin maliyyo bohran1 zamam milli iqtisadiyyatin formalasmasi vo
inkisafinin  qiymat mexanizmi  ilo qarsiliglhh  olagesini  miioyyan  etmok.

Tadqgigatin informasiya bazasi vo islonmasi metodlari. Todgigatin informasiya
monbayi olarag milli va xarici iqtisadgilarin dars vasaitlorindon, Maliyya Nazirliyinin,
Morkozi Bank vo basqa dovlst organlarinin hesabatlarindan, homginin Azarbaycan
Respublikasinin  Dovlot  Statistika Komitosinin  rosmi  gostaricilorindon, internet
saytlarinda yerlogdirilmis iqtisadi xabarlordan istifads edilmisdir.

Tadqiqgatin elmi yeniliyi. Dissertasiya isindo aparilmis todgigatin elmi yeniliklori
asagidakilardan ibarotdir:

- Maliyys bohrani anlayisi aydilasdirilmig, onun qiymat mexanizmi ilo  qarsiligh

tosiri tadqiq edilmisdir;
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- Qlobal iqgtisadi maliyys bohranmin bas vermo Sobablori tohlil edilmisdir;

- Bohran orafasinds yaranan iqtisadi geriliyin antibohran siyasot vasitasi ilo aradan
qaldirilmasinin  oan  samorali yollar1 haqqinda fikirlor iroli iroli siiriilmisdiir;

- Qlobal iqtisadi bohran zamanmi yaranan ¢atinliyin hallindo "Strateji Yol
Xoritasi"nin va "2020 Golocays Baxis Konsepsiyasi"nin hansi rol oynamasi vo hoyata
kegirilon bu strategiyanin no dorocodo effektiv olmasit tosbid edilmisdir.

Tadqiqatin praktiki shomiyyati. Dissertasiya isinindo todqiqat zamani qlobal
igtisadi maliyys bohrani anlayisina aydinliq gotirilmis, onun diinya dlkalarine vo elaco
do respublikamiza yayilaraq yaratdigi monfi tasirlor askara ¢ixarilmis, giymot amili ilo
qarsiligli alagesi dyranilmis vo hansi miibarizo strategiyasindan istifads etdiyi miiayyon
edilmisdir.

Dissertasiya isinin strukturu. Dissertasiya giris, ii¢ fosildon (1-ci fosil {i¢ paragraf,
2-ci fosil iki paragraf vo tglincii fasil iki paragraf), notico vo tokliflordan, istifads
olunmus odobiyyat siyahisindan, referatdan, annotasiyadan (Rus vo Ingilis dilindo)

ibarotdir.



| FOSIL. QLOBAL MALiYYO BOHRANININ MAHIYYOTI VO ONUN

QiYMOT MEXANIZMINO TOSIRININ XARAKTERIK COHOTLORI.

1.1. Maliyya bohram anlayisi, onun nazari konseptual asaslari va giymat
mexanizmi ila garsihgh alagasi.

Igtisadi maliyys bohranmin bir godor goribs gériinso do dogiq bir ifado ilo
miioyyanliyi yoxdur. Béhran timumilikdo monfi bir anlayis olaraq tasir bagislayir, yani
hor hansi bir qanunauygunlugun pozulmasi, monfiyo dogru getmo Kimi bir toossiirat
bagislayir. Bohran sozii islondiyi proses vo ya hadisadon asili olmayaraq bir enis noqtasi,
neqativ hal kimi doayarlondirilir. Biitiin bunlara baxmayaraq optimistlor bu vaziyyati
miiayyan doaracado miisbot vaziyyat kimi do giymotlondirirlor. Belo ki, bohran zamani
dovlat torofindon ondan ¢ixis yollart axtarmaga tosabbiis yaranir vo bu arasdirilmalar
zaman1 ylksok nailiyyatlor gazanmaq miimkiin olur. Bohran o&ziindo bir ¢ox
xiisusiyyatlori comlomoa bacarigina malikdir. Bu on ¢ox mosaloya baxis torzindan
asihidir. Yoni bir yandan iqtisadi inkisaf dinamikasinin pozulmasi kimi dayarlondirilss
do, digor yandan miialicosi miimkiin olan bir xastolik kimi do baxmaq olar.

Bohranin osason iki formasi var: 1) maliyys, 2) real sektorun bohrani. Bazarda
tolob va toklifin tarazliginin pozulmasi real sektorun béhraninin yaranmasina sabab olur.
Bohran yaranma sobobino goro iki ciir olur: 1)istehsaldan ovvol yaranan bohran vo
2)istehsaldan sonra yaranan bohran. Istehsaldan avvel yaranan béhranin asasinda baslica
sobob olaraq igtisadi masalolor dayansa da istehsaldan sonra yaranan bohranin sobabi
bunun tam oksi olaraq igtisadi sobabo gors bas vermir. Buna sobab adoaton gozlonilmaz
tobiot hadisalori, zolzalolor, tufanlar, dasqmnlar, miiharibalor vo s. ola bilor. Istehsaldan
owal yaranan bohranin sobobi tolob vo toklifin  yoni istehsalin ovvolcodon
planlagdirilmasinin ~ miimkiin olmadigindandir. K.Marks iqtisadi bohranin yaranma
dovriliyini daha otrafli sokildo arasdirmusdir. Igtisadi bohran adoton &ziinde maliyys

bohranlarmi vo ddvri valyuta bohranlarmi comloyir. Istehlakda yaranan uygunsuzluglar,
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tokrar isatehsal prosesi iqtisadi bohrana tokan veron asas gostaricilorden biridir. Istehsal,
bolgili, miibadilo vo istehlakin vo yaranan uygunsuzluglarin hall edilmasi dovri olaraq
tokrarlanir. K.Marks bohranin yaranma sabablorini dorindon arasdirmis, homin dovro
uygun vaziyyatlo miiqayisalor aparmis vo eyni zamanda boéhranin inkisaf nozariyyasinin
tomoalini goymusdur.

Igtisadi béhranin yaranma saboblorindon irali golorak bir ¢ox nazori yanasmalar
meydana golmisdir. Bu nozariyyalorin miolliflorine liberalizm va neoklassizmin
niimayondalorini do misal gdstormok olar. Onlarin fikrinco béhranin yaranmasinin
baslica sobablorindon biri toloblo toklif arasinda koskin sokildo uygunsuzlugun
olmasidir. Basqa sozlo ifado etsok normanin ¢ox tlizarinds istehsal edilmis mohsulun
normanin an asagi saviyyasindo istehlak edilmasi zamani yaranan ¢atinliklor bohranin
ilkin  alamatlorinin  gostaricisidir. Neoklassizm vo liberalizm coaroyanlarinin
niimayandaloari yaranan bu voziyyatin hollini istehsalin stimullagdirilmasinda goriirlar.
Iqtisadi bohranin yaranma sabobini bazarda yaranan oeyri-tarazliqda, yoni toloblo
toklifin kaskin uygunsuzlugunda goéran iqtisadgilar marksizm noazoriyyasi torofdaslaridir.
Marksizm nozariyyasi niimayandslarinin fikrinco béhranlarin yaranma sobabi toraflorin,
sahibkarlarin qeyri-pesokar idaragilik gabiliyyatindon, alici kiitlo ilo satict kiitlo arasinda
diiz miitonasibliyin olmamasindan, bir sozlo sahibkarla saholor arasinda yaranan
uygunsuz vaziyyatdoan irali galir.

Bazarda maliyyas aktivlorinin doyoarinin asagi1 diismoasi, 6z doyarini goruyub saxlaya
bilmomasi iso maliyys bohranin yaranmasina tokan verir. Bunlara valyuta, bank
bohranlarin1 misal gostoarmok olar. Daha avvallor, yoni XIX asrin sonlari, XX asrin
avvallorinds yalniz bank bohrani maliyys bohranina aid edilirdi. Sonradan iqtisadiyyat
haqqinda daha genis mozmun formalasdi vo artiq fond birjalarinda bas veran
dayisikliklor do maliyys boéhrani anlayisina aid edilmays baslanildi. Digar bir qrup
iqtisadgilar iso distiniirlor ki, maliyys béhraninin yaranmasina sabab olaraq gostarilon

toloblo toklif arasinda yaranan uygunsuzlugun diizgiin pragnoz etdirilmomasi YyoX,



10

gozlonilmadon, o©ncodon prognozlasdirilmasi miimkiin olmayan tolobin artmasina
qarsiliq olaraq ehtiyyatda kapitalin kifayat qodor olmamasidir.

Bundan bagqa maliyys bdhranin yaranmasi haqqinda bir ¢ox yanasmalar
moveuddur ki, bunlardan biri do Boylik Sovet Ensiklopediyasidir. BSE-nin politik,
hiiquqi diisiincasine gora kapitalizm héhm siiran 6lkalords dovlst maliyys sistemindo
dagimigligin mévcud olmasi ilo izah edirlor. Bunun asas sobabini iso dovlstlor arasinda
0z ordusunu silahlandirma ugrunda giiclii rogabstin olmasini diisiiniirlor. Masaloys bu
clir baxig torzi geyri-miioyyon hesab edilir. Mohz bu yanasma torzi Boyiik Sovet
Ensiklopediyasina uygun deyil, ¢iinki dovlatin iqgtisadiyyat1 ii¢lin bu qoador 6namli bir
problemin sabobi hansisa miicarrod bir anlayisda deyil, daha giiclii, saglam bir fakta
asaslanmalidir. Hor hansi bir maliyya alatinin giymatinin dayarindoan kaskin farglonacok
doracads asag1 diismasinin bohrana tokan veran amillardan biri oldugunu moashur onlayn
ensiklopediya olan “Wikipedia”da da gostorilmisdir. Bohranin bas vermasinin asas
Sobobini aragdirarkon hadisolori forgli sokildo doyarlondirmok osas mahiyyatin aydin
sokilda biruzo vermasi iigiin miitloqdir. Qlobal maliyys bohrani anlayisina forgli-forgli
iqtisadgilar miixtalif torzdo yanagmisdir.

Maliyys bohranlarina yanasma nazariyylorini asagidaki kimi qruplasdirmaq olar:

- D6vri borc y1gimi nazariyyasi;

- Rasional nazariyys;

- Bankgiligda yasanan béhran nazariyyasi;
- Qeyri-miiayyanlik nozariyyasi;

- Maliyya bazar1 strukturu nazariyyasi;

- Kredit nazariyyasi.

Maliyys bohrani anlayist haqqinda izahata miiasir dovriin acnabi odabiyyatlarinda
bela genis yer ayrilmamigdir. O sadaCa olaraq iqtisadiyyatda bas veran timumi b&hranin

bir pargasi olaraq golomo verilmisdir. Bazi igtisadgilarin fikrinco bohran bas veran
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zaman bir ¢ox saholoro, eloco do maliyys sahasine tosir gostorir. Maliyys bohrani da
bohran zamani1 maliyya sahasine dayan zararin ifads vasitasidir.

Maliyys sisteminin foaliyyst sistemindo yaranan monfi doyisikliklorin maliyya
bohraninin yaranmasina sobab oldugunu 2002-ci ildo hazirlanmis “Maliyye-kredit
ensiklopediya ligati”ndo genis sokildo A.Qryaznova torafindon izah edilib. Qryaznova
diistiniirdii ki, maliyyo g¢axnagmalarina gotirib ¢ixaran amillordon biri do maliyys
universitetlorino olan borclarin vaxti-vaxtinda vo tam sokildo 6doanilo bilinmamasi idi.
Onun bu ciir diisiinmosi heg¢ do odemok deyil ki, bu hagigston beladir. Bu torz yanasma
maliyya sistemini 6z corgivalori ilo mohdudlasdirir. Iqtisadiyyatin foaliyyatina dovlet
miidaxilasinin torofdar1 olmayan, bazar azadligimin olmasini iqtisadiyyatin inkisafi ti¢iin
miitloq bilon Fon Hayyek dovletin normadan artiq tolobin stimullagdirilmasi, normadan
arttq maliyyoalosmasi, normadan artiq kreditlogmosinin maliyys bdhranina gotirib
cixardigi gqonastindadir.

Maliyys bohraninin yaranmasina tosir edon amillori asagidaki qruplara bolmok olar.
1) Valyuta mozonnasinin sabit olmamasi;
2) Milli valyutanin mazennasinin sabit olmamas;
3) Biidcado golirlarlo xarclor arasinda uygunsuzlugun olmast,
4) D6vriyyads olan pul kiitlasinin kifayat qodar olmamas;
5) infilyasiyanin olmasi va s.

Maliyys bohraninin yaranmasina tosir gostoron amillori basqa ciir do

qruplasdirmaq miimkiindiir.
1) maliyya sahoasinin iqtisadi sitemdo gostordiyi iistiinlilk noticasindo
yaranan bohranlar;
2) tonzimlomoa zamani olan oksiklorin tasiri naticasinds yaranan bohranlar;
3) Subyektlor arasinda davranisin diizgiin olmamasi naticasinds maliyya
bohraninda yaranan manfi naticalar;

4) Kreditlosma naticasinds yaranan bohranlar;
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Maliyyo bohranmi tosniflosdirilorkon bir ¢ox farziyyslor sdylonilmisdir.
Onlardan biri do Rubsov idi. Onun fikrinco maliyys bohranima ii¢ asas sektorda olan
bohran: valyuta bohrani, bank bohrant vo fond bohrani aiddir. Maliyys bohraninin
yaranma Soboblori haqqinda fikir irali siiron alimlordon biri do M. Bordodur. O
Amerikanin Milli iqtisadi tadqgiqat biirosunun eksperti olaraq maliyya béhranlarina tasir
edon amillori 3 qrupa boliir. Bunlar asagidakilardir:

- Bank bohranlari;

- borc bohranlar1 va nahayat;

- valyuta bohranlari.

Diinya iqtisadiyyatinda isa maliyys bohranlarini asagidaki kateqoriyalara boliirlor:
bank bohranlari, valyuta bohranlari, borc bohranlari, fond-birja bohranlari, suveren
defolt, bazar kopiiklori bohranlari, satinalma bohranlari.

Daha 0Onco do bildirdiyimiz kimi bank bohran1 maliyys bdhraninin o2sas
harokatverici qiivvasidir. Bank bohranin isa 6ziinomoxsus yaranma sabablori vardir ki,
bunlar1 asagidaki kimi qruplasdirmaq olar:

1) Faiz doracalorinin gozlonilmadon qisa miiddat orzinds yiiksalmesi. Iqtisadi
inkisafda langimolor bank sektorunun inkisafina 6z manfi tosirini gostarir.

2) Banklarin foaliyyati zamani on tohliikali hallardan biri do riskli inkisafdir ki,
miasir dovrds bu hall gqaginilmaz vaziyysts golmisdir. Bank sektorunda inanilmaz tasira
malik foaliyyatlordon biri do rogabstdir. Rogabot iki voziyystdo ola bilar.

1-si  eyni sektor arasinda rogabat, Yyoni banklar arast  ragabat,

2-si forgli sahoalor arasinda ragabat, yani banklarla diger sektorda foaliyyat gostoran
qurumlarin maliyya sahasinds olan ragabat.

3) Bank bohranina birbasa tasiro malik olan faaliyyatlordan biri do idaragiliyin zoif
olmasidir. Umumiyyatlo nainki bank sahasinds, homginin digar sahalords da idaragilik

¢ox mithiim shamiyyato malikdir.
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4) Idaragilik zamani tam obyektiv vo gorozsiz gorarlarin verilmasi, sui istifado
hallarina yol verilmamasi asas sortlordon biridir.

Maliyys bohranmin digor yaranma soaboblorindon biri do valyuta bohranidir.
Olkonin milli valyutasinin mozonnoasi aparici dlkolordo olan valyutanin mozonnasing
nisbaton hoddindon artiq doyorsizlosmosi zamani valyuta bohrani yaranir. Valyuta
bohraninin ~ yaranmasma  tosir  edon  osas  gostoricilor  asagidakilardir.

- Iqtisadi siyasotin diizgiin secilmomosi, iqtisadi artim gostoricilorinin diinya
Olkaloring nisbaton zoif inkisaf etmasi;

- Olkanin maliyyo bazasmn yetarsizliyi;

- Olkenin borclu oldugu vo ya dlkaya borclu olan kreditlorin sohv  hesablanmast;

- Yanlis istisadi siyasotin se¢ilmasi;

-Assimmetrik  molumatlar, Gozlonilmoz tobii  folakotlorin  bas  vermasi;

- Antrapogen toasir, malosan terror hadisalorin bas vermasi.

Valyuta bohranlarinin  yaranmasina tokan veron hadisolor asagidakilardir:
1- Infilyasiya,
2- Dovriyyas doyismalori,
3- Beynolxalq hesablasmalar zamani 6domo balanlart arasinda faqliliyin
olmasi,

4- Olkalorin inkisafi zamani bir-birilariylo nisbotdo daha cox vo ya daha az inkisaf
etmasi,

5- Beynolxalq valyuta bazinda sabitliyin olmamasi,

6- Olkalorin inkisafinda sabitliyin olmamasi,

7- Odonislor zaman1 gecikmoalorin olmast,

8- Bir 6lkonin normadan daha ¢ox, bir 6lkonin normadan daha az inkisaf etmasi,

9- Beynalxalq tonzimlomo zamani dovlstlor arasi miinasibatlora qoyulan
mohdudiyyatlar.

Borc bohrani maliyys bohraninin bas veracayi barods 6ncadon Xobardarliq veran
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gostaricilordon biridir. Milli vo acnabi igtisadgilar borc bohranmin osas mahiyyatini
otrafli sokildo Gyronmoaya Soy gostormislor vo belo gonasto goalmislor Ki, borc béhrani
borc alanla bor veranin 6z 6htoliklorindon boyun gagirmasi, bu moasuliyyati tam yerino
yetiro bilmomasi zamani yaranir. Mahz bu baximdan bank vo borc bohranlari moana
ctibar1 ilo eynilosdirilo bilor. Lakin onlar arasinda forqg do mévcuddur ki, bunlar da
subyetlordir. Bank bohranlarinin bas vermasino 6lko maliyyasinds olan ¢atismamazliq
sabob ola bilar, lakin borc bohranmin bu sabablo uzaqdan yaxindan bir alagasi yoxdur.
Bundan olava, bank bohrani kredit bohraninin bir hissasidir. Kredit bohraninin halli
iclin goriilon todbirlor zamani borc veranin vo ya kreditorun hansi sobobdon 6z
ohtaliyini yerina yetiro bilmomasi arasdirilir. Borc bohranlarinin kaskin artmasina digor
amillorin do tosiri yiiksok ola bilor. Bunlara misal olaraq asagidakilari gostora bilorik:

1- Debitorun yani borclu olan 6lkanin xarici siyasatinds diizgiin taktikadan istifado
etmamasi,

2- Olko borc aldigdan sonra beynolxalq maliyys bazarinda faiz doracalorinin
koskin sokildo artmasi o Olkaya 0Odonilocok mablogi, yoni 6ncadon hesablanilmis
mablogi qat-gat artiraraq 6danilmasini ¢atinlosdirdiyi zaman,

3- Bazarda bas veracok risklorin oncodon prognozlagdirilmasinda buraxilan
sohvlar.

Milli valyuta mozonnasinin digar 0Olkalara nisbaton doayarsizlosmasi, faiz
daracalorinds gozlonilmaz artimin bas vermasi vo iqtisadi inkisafin artim tenpinin daha
maili olmas1 maliyya bazarinda béhranlarin yaranmasina sobob olur. Umimiyyatlo
0lkads borclarin artmasi, sohmlarin doyardon diismosi, ddoanilmali olan ohtaliklarin
yerina yetirilmasinda ¢atinliklorin yaranmasi, faiz deracasinin va eloca do valyuta
mozonnasinin sabit qalmamasi, bunlarin 6ncoadon prognozlasdirilaraq garsisinin
alinmasinin  miimkiin olmamasi, maliyya sahosinds gerilomonin bas vermasi,
hesabatlarin vaxti-vaxtinda tohvil verilmamasina dovlat nozaratinin giiclii olmamasi

maliyya sahasinds bohranlarin yaranmasi ila naticalonir.
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Yerli vo xarici iqtisad¢ilar maliyys anlayisini genis sokilds todqiq etmis vo konkter
bir genasts galine bilinmomisdir, ¢linki maliyys genis mazmuna malikdir. Onu har hansi
bir toriflo mohdudlasdirmaq gqeyri-miimkiindiir. Onun strukturu barasindo alimlor
arasinda otraq bir moxraco halo do golinmomisdir. Biitiin bu fikirlari nazors alarag
asagidaki qonasto galmoak olar.

Maliyys bohrani anlayisi — giymotli kagizlarin doeyardon diismosi, faiz daracasinin
asagl enmasi, Sohmlorin doyarinin azalmasi, maliyys bazarinda gerilomonin bas vermasi
ila izah edilir.

Bank bohranit vo maliyys bohrani anlayislar1 bazi odobiyyatlarda mona etibarilo
eynilogdirilir ki, bunlardan biri do qorb adobiyyatidir. Bu ciir yanagsma , yani maliyys
bohrani ilo bank bohraninin eyni kateqoriyaya aid edilmosi he¢ do odalatli bir gorar
deyil. Maliyys bohran1 daha genis mozmuna malikdir. Bank bohrani iso diger uygun
kateqoriyalarla birlikda maliyys béhranina daxil olub onun tarkib hissasini amalos gatirir.

Bu sahoani darindon arasdiran iqtisadg¢1 alimlardan biri do Z.Mammadovdur. Onun
goldiyi gonasto osason maliyys bohranini asagidaki torkib hissalorine malikdir.  1-
Valyuta, 2-Borc, 3- Bank, 4- Birja . Valyuta daha ¢ox milli valyutanin mazannasinin
doyardan diismasina gatirib ¢ixarir. Borc asason iki sferada tasir eds bilor: daxili borc va
xarici borc. Hor iki halda da 6lks iqtisadiyyatinda maliyyalogsmays birbasa tasir edir.
Bank dedikdo olkodo foaliyyot gdstoron bir neco bankin miiflislosmosi naticasindo
maliyya sektorunda ciddi gerilomo yaradir ki, bu da 6z novbasinds halo do faaliyyat
gostaran digar banklarin faaliyyatini ¢otinlosdirir vo onlar1 da miiflislosmoya sévq edir.
Birjada iso valyuta bazarinda qiymatli kagizlarin dayarini itirmasi naticasinds yaranir.

Yerli iqtisadci alimlorin fikrinca iss inkisaf etmis 6lkoalorls inkisaf etmokds olan
olkolorde maliyya bohranlarinin yaranma sobabi forgli do olar bilor. Masalon inkisaf
etmis Olkalorda sobab olarag bunalarr géstarmak olar.

- Faiz daracalorinin yiiksok olmast;

- Azad bazarin yaranmasinin zaruriliyi;
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- Olkoya xarici kapital aximina tokan verilmasi;

- Olkods foaliyyat gdstoran banklarin, igtisadiyyatmn, dlkanin maliyyslogsmoasinin
digor olkalorlo miigqayisodos asagi saviyyads olmast;

- Iqtisadi siyasotin diizgiin qurulmamast;

- Olko iqgtisadiyyatinin xarici ticaratdon asili oldugu toqdirds milli valyutada bas
veran doyismolar;

- Maliyya sektoruna nazaratin giiclii olmamast;

- Qonsu dovlatlorin iqtisadiyyatinda gorgiliyin olmasi.

Lakin bohranin yaranma Sobabi bu gostaricilorlo do kifaystlonmir. Bohranin
yaratdig1 fosadlar ¢ox agir, hall edilmasi miimkiin olmayan ola bilor. Maliyys 6lko
igtisadiyyatinin osasini togkil edir vo demok ki, biitiin sahalorlo six olagolidir. Elo bu
sobabdon bir segmentdo bohran bas verso bunun digar olageli seqments tosiri
qagmilmazdir vo belaliklo bohran digor sahoaloro yayilaraq biitovlikdo maliyys
bohranina sobab ola bilor. Bunun garsisi alinsa belo sahsloro doyon ziyanla 6z izini
buraxir.

Maliyys bohraninin 6ziinomoexsus olamatlori movcuddur. Mosslon: Istehsalin
imiimi ¢oakisi manfiya dogru gedir, istehsal olunmus mohsullarin istehlak olunmamasi,
giymatlorin ucuzlagsmasi, ohalinin islo tomin edilmasinin miimkiin olmamasi, bank
sektorunun inkisafinin miimkiin olmamasi, ticarot olagolorinin dagilmasi vo S.

Diinya o6lkalorini narahat edon on boyiik masalalordon biri do globallasmadir.
Maliyys qloballasmasinin diinya maliyyos bazarinda mobilliyin olmasi ilo miisaiyat
edilir. Miasir dovrde diinya 6lkalorinin igtisadiyyati globallasmisdir vo bu 6lkalorda
movcud olan bohran da alagsli olaraq globallasir. Qlobal maliyys béhran1 zamani onun
yaranmasini sartlondiron amillor asagidakilardir:

- Milli valyutanin mazannasinin sabit olmamast;

- Iqtisadiyyatin inkisafi vo diizgiin taktika;
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- Saglam ragabatin tomolinin qoyulmasi ii¢clin vacib olan informasiyanin qeyri
doagigliyi;

- Sohiyya sahasinda foaliyyat gostoran inistutlarin tam inkisaf etmomasi vo s.

Maliyys sahasinds globallasmanin artmasinin biitiin bunlara baxmayaraq miisbat
toroflori do var. Bunlara asagidakilar daxildir.

- Diinya o6lkoalorinin maliyys bazarinda totbiq edilon yeni texnologiyalardan
Xabardar olma;

- Orada olan kapitaldan istifads imkani;

- Istehsal xarclorinin azaldilmas;

- Satisin  stimullasdirilmasi, risklorin prognozlasdirilmasinin miimkiin olmast;

- Yeni standartlara cavab veron texnologiya Vo qurgularin totbigi.

Bozi alimlor diigiiniirlar ki, gqloballasma artdiqca bas veracok bohranlarin say1 daha
da artacaq , miiddati daha da uzanacag, onun halli iso daha da ¢atinlogacokdir. Bu
cotinlik iso iki sobobdon artacaqdir. ilkin sobob ondan ibarstdir ki, maliyys bazar
qloballagdig: ii¢iin bir sahodo bas veracok bohran dorhal diger saholora do yayilaraq
bohran selinin yaranmasina gatirib ¢ixara bilor. Digar bir sobab isa 6lkalarin gotiyyan
gbzlomadiyi bir anda bohranin yaranmasi vo onlart giiclii rogabat aparma macburiyyati
qarsisinda qoymasidir.

Dovlatin giymat tonzimlomosi xiisusi, hassas bir prosesdir. Respublikada bir giin
arzindo minlarla, hatta milyonlarla alis-veris miibadilasi gedir. Bu miibadilo zamani
giymat alici ilo satict arasinda qarsiliqli alagoni tonzimlayir, hor iki torofin maraqlarinm
nozoro alaraq foaliyysti davam etdirir. Bu vaziyyatlo sahibkarlarin qiymotlori
idaroetmasi geyri-miimkiin hal alir. Belo ki, har bir sahibkar giymetlori 6z lehina
yonaldarak oldugu sahas iizra inhisar¢iliga meyillorin. Lakin, bazar iqtisadiyyatinda belo
bir toklif verilir ki, dovlat giymetlora nozarat etmasin, qiymat toloblo toklif, alici ilo

satici, istehlake1 ilo istehsalg1 arasinda formalassin.
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Sahibkarlar arasinda isa rogabat gabiliyyati iistiin olan torof 6z foaliyyatini davam
etdirsin, zoif olan toraf isa “bazari tork etsin”.

Bu fikirlora daha diqgotlo yanassaq irali siiriillon bu konsepsiyanin hansi doracada
yanlis oldugunu gororik. Ciinki, sahibkarlar comiyyatin maraqglarindan ¢ox 06z
maraqlarin1 disiiniirlor. Vo bununla iqtisadiyyat1 sivil qaydada inkisaf edon olkalor
arasinda rogabot aparmaq ¢atin olar. Bunun {i¢iin dévlatin tonzimlomoya nozarst etmasi
ciddi vo vacib mosolalardon biridir.

Bu mosoloys daha ciddi yanassaq bazarin ii¢ bolmadon toskil edildiyini gororik:

- Bazan miinasibatlorinin meydana goldiyi vo inkisaf etdiyi bolma. Bu bdlmodo
alic1 ilo satic1 arasinda bir nov tarazliq voziyyatindas, hor iki torofin maraqglarini gane
edocok sokildo giymot amili miioyyan edilir. Bu vaziyyatdo dovlstin koanardan
miidaxilosine heg¢ bir ehtiyac qalmayacaqdir. Dovlat sadoco olaraq konardan har iki
torofin  “oyunlar qaydalarina” hanst ¢or¢ivodo omal etdiyino digget yetirir.

- Ohomiyyati boylik hesab edilon bazarlardan otrafdan miidaxilo bolmasidir.
Comiyyatin inkisaf etmosi iiclin bu bélmo xiisusi shomiyyoto malikdir. Buraya asayisi
goruyan organlar, ekologiya, sahiyys, horbi foaliyyat, tohsil vo s. aiddir. Bu sahada
foaliyyat gbstoron qurumlar ohaliys, istehlakg¢iya, saticiya hor hansi bir mohsulu istehsal
edorok toqdim etmirlor. Onlar 6z “istehsallarinin  bohrasini” mocazi formada
istehlak¢ilara yansidirlar. Lakin onlar faaliyystlorinin 6z maliyyalori hesabina idara
etmirlor. Onlar ticiin bu faaliyyatlori hoyata kecirmok iiciin slavo vosait ayrilir. Bu
vasaitlo onlar ehtiyact olduglart resurslarin alinmasinda giymot amilindon yararlanirlar.
Mohz elo bu sabobdon dovlst homin miissisalor {i¢iin zoruri olan resurslarin qiymatlorine
miidaxilo etmalidir.

Strateji innovasiya hesab edilon bu bolmado isa hokumat bdyiik hacmdo
innovasiya faaliyyatine raziliq vermir. Ona gora ki, bu ciir faaliyyatlor soxsi maraqlar
yox, timumilo comiyyatin maraqglarin1 6n plana ¢okmolidir. Bu ciir faaliyyatlor ¢ox

boyiik moblogds vosait tolob edir, hansi ki, bu vosaitin sahibkar torafindon 6danilo
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bilmasi demak olar ki, geyri-miimkiindiir. Ona goros ki, istehsal¢1 ona qazanc gatirmayan
bir mohsulun istehsali ilo maraglanmir. Uygun olaraq alici da miinasib qiymato olmayan
mohsulu almagdan imtina edir. Lakin comiyyatin inkisafi {i¢iin innovasiya foaliyyatino
chtiyac vardir. Elo bu sababdan dovlat bu sektorun maliyyslogmosini 6z tizorine gotiiriir.

Bazarda movcud olan hor bir subyektin hiiquglarinin eyni olmas1 miimkiin olan bir
proses deyildir. Ciinki, bu subyektlor diisiintirlor ki, mohsulun istehsalgilart 6zlorinidir
Vo 0z istehsal etdiklori mohsulu istadiklori qiymoto satma ixtiyarina malikdirlar.
Umumilikda gotiirsok tokmil rogabot real bir ifade olmayib miicorrad xarakterilidir. Elo
bir 0lke yoxdur ki, orada “gizli iqtisadiyyat” , inhisar olmasin. Ogor dovlat bazardaki
giymatlora nozarat etmasa, lazim goldikdo miiayyon edilmis gaydalarla miidaxilo etmasa
inhisar bag alib gedor.
Bunun qarsisini almaq tiglin doévlati antiinhisar ganunlar vasitasi ilo giymat amilina tasir
etmok macburiyyati garsisinda galir.

Azarbaycan Respublikasi bazar igtisadiyyati ilo miistoqil foaliyyati iistiin tutan bir
inkisafla kegid arasindadir. Bunun tiigiin giymot amilino xiisusi diqqot yetirilmalidir.

Mohtaram prezidentin xiisusi digqgati sayasinda 6lkonin miidafis gabiliyyatinin
Vo harbi potensialimizin artirilmasi, harbi qulluqgularin sosial miidafiasinin
giiclondirilmasi dovlatimizin an timds vazifalori kimi giindemds galmaqdadir. 2015-ci
ilin 6 ayinda inistitutsional xarclori 3 mird. 102 min manat toskil edib. Homin vosaitin 1
mlrd. 656 min.-nu elm, tahsil, sahiyya, madaniyyat, idman va digar sosalmadani va 0
ciimlodon Bakida Avropa Oyunlarinin kegirilmasina, 1 mird. 150 min. manat 6lkanin
enerji su va gaz tohcizati, nagliyyat, kommunal, meliorasiya infrastrukturlarinin tikinti

va yenidan qurulmasi {igiin istifads olunub.



20

1.2. Diinya tacriibasinda global maliyys bohranlarimin giymat mexanizmina
tasirinin tatqgiqgi va onun halli istigamatlari.

Qloballasma zamani1 6lkonin moagsadi yalniz milli iqtisadiyyat1 konar monfi
tosirlordon gorumaqdan ibarat deyildir, eyni zamanda milli iqtisadiyyatin diinya
Olkolorinin iqtisadiyyatlar1 arasinda roagabatgabiliyyatliliyini tomin etmokdon ibaratdir.
Otan oasrin sonuncu illorinda bag veran, Asiya va Avropa , Latin Amerikasinda yerlason
dovlatlorin boyiik aksariyyatini biiriiyon global igtisadi maliyys bohranindan sonra bu
Olkalordo  beynolxalq  soviyyado  maliyya  sisteminin  tokmillasdirilmasi,
mohkamlondirilmasi qarsiya qoyulan oasas mosalalordon biri idi. Bu mosalanin halli
ugrunda gorilmiis an vacib vo bdyiik todbirlordon biri antibohran siyasati idi. Diinya
olkalorini ohato edon global igtisadi maliyys bohraninin garsisini almaq moqsadi ilo
Morkozi Bankin  hoyata kegirdiyi antibGhran siyasatinin asas istigamatlorine
asagidakilari misal géstarmok olar:

- Maliyya sektorunda yaranan risklorin an optimal sokilda idara edilmasi mogsadi
maliyys arxitekturasinin yaradilmasi {igiin diinya 6lkolorinin birge soy gostormosi;

- Kredit sahasinda faaliyyat gostoran agentliklorin niimayis etdirdiklori reytinglorin
diiriistlogdirilmoasi, homginin foaliyystinin 6zbasinaligi aradan galdirmaq moqgsadi ilo
dovlat nozarstinin daha da artirilmasi;

- Hedc tipli foaliyyat gostoron fondlarin faaliyyatinin tonzimlonmasi vo onlarin
faydaliliginin artirilmasi moagsadi ilo diizgiin strategiyanin segilorok reallasdirilmasi;

- Maliyys bazarlarinda dovlot nazarsti altinda kaskin gaydalarin tathig edilmasi vo
onlarin soffafliglarina digqot yetirilmasi.

Dévlatin igtisadiyyata tosir etmosi on miihiim mosslolordan biridir. Igtisadiyyata
dovlat terafindan nozarst edilmasi 6z novbasinde hom sosial-miidafisni tomin edir, ham
do rogabats tokan veron amil rolunu oynayir.

Dovlot  torofindo nozarot  forgli  formalarda  tozahir edo  bilir:

- Mikroiqtisadi saviyyado- ham fizilkal siyasatdon, hom do maliyys siyasatindon
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ibarotdir.

- Makroiqtisadi soviyyado- inhisar¢iliga garsi toskil edilmis gqanunlardir ki, har bir
sahoyo uygun olaraq qiymotlorin  miioyyon  edilmasinin  tomin  edir.

Dovlatin  bazar ganunlarmin faaliyyat gostormasine rogmon heg¢ bir halda
giymatlarin tonzimlonmasindan boyun gagira bilmaz.

Qorbin taninmis iqtisad¢1 alimlori diistiniirlor ki, onlarin ikinci diinya miiharibasi
bitdikdon sonra olan voaziyyati, bizim hal hazirki voziyystimizlo eyni saviyyadadir.

Antibohran siyasatin hoyata kegirilmosi mogsadi ilo goriilon todbirlor planim
dovlot idaragilik sistemindo osason dord formada qruplasdirirlar: Bank sektorunun
xilasetlo plani, ohalinin gézlonilmadon bas vera bilocok moanfi tesirlora garsi planlar,
tolobi stimullagdirmaq vo hazirki sektora uygun todbirlor plani, monetar siyasot plani.
Bank sektorunun xilasetlo planinda asas mogsad ani anda bank sektorunda bas vera
bilocok tohlilko zamani yaranacaq panikanin garsisini almaq vo homginin bank
sektorunda sabitliyi qorumaqdir. Ohalinin goézlonilmadon bas vera bilocok monfi
tosirlora qars1 planlarda asas moagsad miistorilorin banka olan inamin1 artirmaqla onlarin
banka yatirdiglart depozitlori artirmaq \) maliyya ehtiyyatlarimi
mohkamlondirmakdirmokdan ibaratdir. Talobi stimullagsdirmaq vo hazirki sektora uygun
tadbirlor planinda asas moagsad milli iqtisadiyyati inkisaf etdirmok tigiin daxili bazarda
foaliyyat gostoran sahibkarlara dostok olmagdan ibaratdir. Bununla amoak bazarinda 6lka
ohalinin sosial rifahin1 yiiksoltmok Vo issizliyi minimum saviyyays endirmok
miimkiindiir. Vo nohayat monetar siyasot planinda iso asas moagsad miistarilarin kredit
gotliro bilmo imkanlarini daha da geniglondirmak, todiyys balansinin sabitliyini qoruyub
saxlamaq, iqtisadiyyatda yarana bilocok defilyasiyanin qarsisini  almaq, faiz
daracalorinin komayi ilo daxili bazarin sabitlosdirilmasidir.

Qlobal iqgtisadi maliyys bohran1 zamani diinya 6lkalorinds 6ziinli biruzo verma
indikatorlarini igtisadg¢1 alimlar todqiq edorok asagidaki formalari oldugunu bildirmislar:

- Cari 6domalar hesablanarkan real mubadilo vo ixrac mozonnalarinin doyiskon
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olmasi;
- Real olaraq foaliyyat gostoron sektorun 6ziino Xas, spesifik doyisanlorindan,
sonaye sahosinds inkisaf dinamikasindan, milli sektorda faiz normasinin doyismasindan;
- M2 agreqat halinin vo pul bazarinin faaliyystlori arasinda olan nisbi gostaricilor
va daxili kreditin imumi daxili mahsulan olan nisbati.

Eyni zamanda inkisaf etmokdo olan 6lkalords do global igtisadi maliyys bohrani
zamani ilkin gostaricilor olmusdur. Bunlara asagidakilari misal gostara bilorik:

-Daxili strukturda movcud olan maliyya gostaricilori;

-Xarici olkalorlo igtisadi alagelor zamani miioyyan edilmis sortlorin gostaricilari;

-Daxildo  reallasdirilmast  nozordo  tutulan  strategiya  gostaricilori;

-Igtisadiyyata dévlatin tonzimlomo mogsadi ilo gdstordiyi nazaret vo idareetmodo
yaranan g¢atinliklor.

Avropa Olkolori arasinda omokdashigin yaranmasinda 2008-ci ildo bas vermis
global igtisadi maliyys bohrani bir név harakatverici qlivva rolunu oynamisdir vo xiisusi
olaraq digqgot yetirilmisdir ki,

- “Avropa Maliyys Noazarati Sistemi (European System of Financial Supervisors —
ESFS)” yaradilacaq vo maliyys inistutlar1 iizarinda olan noazarat artirilacaq, yani bir név
“mikroprudensial” nozarat sistemi hoyata kegirilocak;

- risklorin yaranma ehtimalini aradan qaldirmaq moqsadi ilo uy6un todbirlor olani
hoyata kegirilocok Vo artiq yaranmus risklorin hoall edilmasi igiin strateri plan
hazirlanacaq va sistemli risklorin qiymatlondirilmosi iigiin isa “Avropa Surasi (European
Systematic Risk Board-ESRB)” yaradilacaq. Yaradilmis bu orqan “Avropa Markoazi
Banki1” ila qarsiliqli alagads foaliyyat gostoracokdir.

Yuxarida qeyd etdiyimiz yeni yaranan iki orqanin faaliyyatinin asas moagsadi bazar

tizarinda milli nazarat yaratmagdan ibaratdir.
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1.3. XXI-a3srds bas vermis maliyys bohranlarinin 3sas sabablari vo bunun diinya

bazarindaki giymatlors tasiri.

Bohran anlayisina XXI asrin avvallorinds six rast golinirdi. Gilinlimiizds iso diinya
maliyys bohrani anlayist daha genis yayilmisdir. Diinya maliyys bohrani barasindo
diinya alimlorindon iqtisadi anlayisi olmayan votondaslara kimi har Kos danigir. Son asr
iqtisadiyyatda olan sakit¢ilik, inkisafla “diinya iqtisadiyyatinin qizil asri” adina layiq
goriilso do bundan sonraki dovr bunun oksi olarag on bdyiik global maliyys bohrani ilo
yadda qala bilmisdir. Beynolxalg iqtisadi maliyys bdhrant nainki iqtisadiyyati
globallasan hegemon dovlatlora, hatta iqgtisadi cohotdon gox zoif olan Olkalora belo
yayllmigdir. Olboatto hanst dorocodo inkisaf etmosindon asili olmayaraq hor Kosi
diisiindiiron asas mosalo bohranin hansi sobobdon bas vermosi, davam etmo miiddati,
digor bohranlarla oxsar vo forgli cohatidir. Qlobal maliyys bohrant qobul olunmus
iqtisadi gorarlar1 yenidon miizakira etmaya, onlarin hansi doracads dogru va yanlishigini
biraz daha gézdon kegirmoys gotirib ¢ixarir. Bunlar nozordon kegirilorkon goriilon
yanlighqlar diizaldilorok yeni model yaradir. Bu modelin yaranmasi ii¢iin bozi
faktorlarin olmasi miithiim amildir. Bunlara sonayelosmo, uzun miiddst davam etmeo,
borabarsizlik, iqtisadi artim tempi vo s. aiddir. Qabaqcil 6lkalorin iqtisadi cohatdan
inkisafi XXI asrin avvallorinds yaranan vo indiya kimi do davam edon bdohranla
xarakterizo edilir. Homin dovrds, yani 2007-ci ilds bas vermis bohran basqa dovrlards
movecud olmus iqtisadi bohranlardan ¢ox farglonir. Onu farglondiran asas amil 6lkada
igsizliyin ¢oxalmasit vo istehsalin tmumi hocminin Koskin sokildo azalmasi ilo
xarakterizo olunmamasidir. Bu dovrds bas veran beynolxalq maliyys bohrani bir ne¢o
sahani yox, bir ¢ox sahani ohato etmasi ilo saxalonmo 6zalliyina sahibdir. Bu béhrani bir
cox iqtisad¢i alimlor 6ton osrin 30- 70-ci illorindo bas veran beynolxalg maliyys
bohranlarina banzadirlor. Lakin bu o demak deyil ki, onlar eyni xiisusiyyatlora malikdir.

Ciinki hor dovde miixtalif sobablordon, miixtalif miiddet davam edoan vo miixtalif giico
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sahib bohran olmas1 miimkiindiir. Mahz els bu sobsbdon bohran bas veran zaman onun
halli iiclin bir 6ncoki dovrdo bas vermis bohranin holli tsullarindan istifado etmok
miimkiin deyil. Biitiin bunlara baxmayaraq bohranlar mahiyyot etibarilo oxsar olurlar vo
bu da onlar1 miixtalif qruplara ayirmaga imkan yaradir. Basqa sézlo desok bohranlari
onlarin 6zlinomaxsus olan xarakterlorini miiqayiso edorok daha yaxindan arasdirmaq
miimiikiindiir. Lakin artiq istifado edilmis, sinanmis bohrandan ¢ixma tlisulundan bir
daha istifado etmok geyri-miimkiindiir. Iqtisadi bohran sistemi sokildo yayilirsa onun
bozi xarakteristikalar1 mévcuddur:

-Sistemli bohranlar asason iki ciir (strukturlu bohranlar vo tsiklik bohranlar) olur.
Bunlar asasan yeni texnologiyalarin totbiqi zamani yaranan doyisikliklardir. Mohz bu
doyisikliklar sayasinds igtisadi foaliyyst daha effektiv, mohsuldar olmaga baslayir. Elmi
texniki taraqqinin komayi ilo istehsalatda yeni texnologiyalarin tatbiq edilmasi bohranda
cixma yollar1 arasinda on effektiv se¢cimdir.

Qlobal iqtisadi bohranin an vacib elementlorindon biri maliyys boéhranidir.
Maliyys bohrani digoar béhranlarla miiqayisods daha tohliikalidir vo ondan ¢ixmagq iigiin
bir yox, bir nega tadbirlor eyni zamanda gortilmalidir.

- Bohranin qa¢ilmasi miimkiin olmayan naticalorindon biri do yeni
texnologiyalarin totbiq edilmosidir. Istor IEO-do, istorso do IEOO-do yeni sonaye
sahoalorina kegilmosi onlarin strukturunda doyisikliklorin bas vermasi ilo naticalonir.

- Diinya o6lkarinds hoyata kegirilon geoiqtisadi vo geosiyasi Siyasat naticasinds
maksimal doracado doyisiklikloro gotirib ¢ixarir. Bohranin holo yeni yayildigi vaxta
alimlor prognozlasdirirdilar ki, bu bohran naticosinds on giiclii modellordon ikisi olan
ABS modeli va Cin modeli daha da méhkamlanacak. Bu iki modeli “nahong ikili” va ya
basqa ciir ifado etsok “G2” adlandirirlar. Bu modellari ikili olaraq Ferguson “Kimerika”,
yoni “Chimerika=China+ America” kimi ifado edir. Lakin bu modellarin
mohkomlanmoasi il birlikds regionlarin maraq dairalorini do nazars alsaq goxqiitblii bir

iqtisadiyyatin asas1 qoyuldu.
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Qlobal iqgtisadi maliyys bohraninin sistemli sakilda iraliloyarak sosial-igtisadi
faaliyyatin tonzimlonmasi pillasine kecdi. Oton asrin 30-cu illarinds bas vermis igtisadi
bohranla artiq sonaye morhalasine kegid basa catdi. Homin dovrdo vergilordo artim bas
verdi, dovlot biidcasinds xarclor ¢oxaldi, giymoat qoymada 6zbasinaliq hokm siirriirdii.
Homin osrin 70-ci illorindo bas vermis bohran isa 30-cu illorin oksi olaraq dovlet
nozarsti nishoton azalaraq azad ticarato kegildi, vergilorin say1 vo mablogi azaldi. Biitiin
bunlar iss post-sanaye dovriina kegid ilo naticalondi.

XX asrin ovvallorindo bas vermis qlobal iqtisadi maliyys bohrani ilk vaxtlar
6lkanin yenidon leberallasdigi, dovlat nozarstinin giiclii oldugu dovro kegocayi giiman
edilirdi. Lakin gedisat halo do bu fikri tam dogrulamayib. Diizdii dovlet 6z nazaratini
awvalki illora nisabaton artirib ancaq bu yalniz maliyya sahasinds 6ziinii biruzo verir.

Sistemli sokildo yayilan global maliyys bohran1 maliyys sahasinin goalocok
vaziyyati barads hor hansi bir fikir bildirmayi ¢atinlasdirir. X1X asrin 30-cu illarinds bas
vermis qlobal iqtisadi maliyyo bohranit zamani bir valyutadan, yoni dollardan istifado
edilirdisa do, 70-ci illor bohraninda yeni valyuta da olava edilorok ikili valyuta
sistemindan, yani Avro vo dollar distiinliik toskil etmoys baslanildi. XXI asrin
ovvallarindo bas vermis qlobal maliyys bohraninin tosiri nocitosindo hansi valyuta
sisteminin dstiinliik togkil edacayini sdylomak ¢atindir. Lakin bazi igtisadg¢ilar diisiiniir
ki, regionlarin inkisaf etdiyi bir vaxtdan ehtiyyat valyutalarindan da beynolxalq
Saviyyadas istifads etmok miimkiindiir.

Bu bohran 6lko iqtisadiyyatinda osash sokildo doyisikliklor etmays mocburiyyat
yaradir va bu dayisikliklarin an boyiiyii vo demoak olar ki, an asas1 elmo tasir edoacokdir.

Qlobal igtisadi maliyys bohraninin an ¢ox alagali oldugu saha giymatlorls baghdir.
XX asrin avvallarinda kond toasarriifati mohsullarinda, amtaa mohsullarinda va elaca do
neftin giymatinda nazars ¢arpilacaq doracads artim bas vermisdir. ©hali sayinin ¢oxlugu
ila segilon 6lkalards iqtisadiyyatin inkisafi ilo alagodar olaraq bu kimi mohsullara talabin

artmasi qiymatlorin artmasina sasab oldu. 2008-ci ilda nainki arzaq mallarinda giymot
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yiiksalmasi on iist soviyyoyo qalxdi, hotta diinyanin on giymotli maddolori olan neft vo
qizilin da doayarindo artim bas verdi. Homin dovrds aparict valyuta hesab edilon ABS
dollarinin mozonnasi Yyerli valyutalarla nisbotdo xeyli dorocodo asagi diismiisdiir.

Qlobal maliyys béhranmin ilkin slamatlori 6ziinii 2008-ci ilin avvalindo Amerika
Birlosmis Statlarinin maliyys sistemindo gostormaya basladi vo todricon iqgtisadi
alagoalori vo asililiglart olan digar 6lkalore do yayilmaga basladi. Bu Amerika maliyyo
modelinin kapitalizmin inkisafina miisbat tosir gdstormasing inami azaltdi.

Bohranin yaranmasi miixtalif sobablordon ola bilor. Qlobal maliyys bohraninin
yaranmasinda iimumi soboblor asagidakilardir:

-Qlobal  sokildo  diinya  olkolorinde  ipoteka  bOhraninin  olmasi;

-Olkolor arasinda ticarot olagolorinin barabor olmamasi va s.

Bohranin yaranmasina tokan veran digar bir sobab do 6lkonin bore ohtaliklorini
vaxti-vaxtinda 6doys bilmamasi idi. XX asrin avvallorinds bas vermis qlobal iqtisadi
maliyys bohraninin bas vermasinda harokatverici qiivva 6ton asrin 90-ci illarinds Asiya
bohran1 olmusdur. Homin doévrda transmilli korporasiyalar kreditlorin verilmosino dair
yeni bir strategiya planladilar. Bu ehtiyat strategiyasina baxmayaraq 2008-Ci ildo bas
veran bohranda bu amillor shomiyyatli yer aldi. Amerikada baslanan béhrana sabab olan
amillor daha 6ncadoan todricon formalasmisdir. Bu amillardan biri do mohz homin dévrds
bas tutmus Amerika-iraq miiharibasidir. Miihariba zaman1 ordunun silahlandirilmasina
va sarhadin giiclondirilmasine 3 trilliyon dollardan ¢ox vasait Xarclonmisdir. Tabii ki, bu
godor boyiik hocmdo olan bir maliyys itkisi iqtisadiyyata 6z tesirini gostormoys
bilmozdi. Bu sadaco maliyyas itkisi deyil, eyni zamanda boyiik hacmda ehtiyyatlar itkisi
do demokdir. Azad ticarot bazarinin hokm siirdiiyli bir vaxtda dovlet nozarstinin
zoiflomosi do bohranin yaranmasi {igiin basqa bir sobab yaradir. Bazi 6lkalordo Amerika
, Ingiltors, Islandiya hotta maliyyo nozaroti azalmisdi. Maliyys morkozlorinin 6z

arasinda yaranan ragabot bu hadisani daha da artirmigdir.
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Digor bir sobob iso olkalor igorisindo ohali sayina goro istiinliikk toskil edon
Olkolordon biri Cinin milli pul vahidi olan yuanin moazonnassinin asagi diismasi
naticosinds valyuta ehtiyatlarinin yi1gilib qalmasi idi. Bu zaman iso Cin ehtiyyatda artan
valyutast ilo Qarb 6lkalaring kiilli migdarda borc vermisdir. Mahz els bu sababdan faiz
dorocolori asagi diisorok maliyys sektorunda bdoyiik risqgo Sobob olmusdur.

Basqa bir sobob iso likvidliyin artmasi idi. Ucuz pul axin1 gorb 6lkalarine dogru
artmaga baslamisdir. Homin 6lkalordo XX asrin ilk illorinda profisit yaranmus, bu iso
likvidliyin yaranmasina gotirib ¢ixarmigdir. ABS prezidenti Barak Obama 2011-ci ildo
2008-2009-cu illords bas vermis bohranin yaranma sabablorinin aragdirmagi {igiin xiisusi
komissiya toskil edilmisdir. Bu konqresin komissiya tizvlori béhranin yaranma sobabi
olaraq bu faktlar1 géz 6niino gotirmisdir:

- Idaroetmado korporativ normalarda uygunsuzlugun olmasi; “ekzotik” adli
giymatli kagizlarin siiratlo yayilmast;

- “Ko6lgo bank” sisteminin tonzimlonmoamasi.

ABS da maliyys bohraninin yaranmasina sobobi ipoteka sahasinds 2006-c1 ildo
“subprime”-larin (keyfiyyatsiz kreditlor) verilmasi oldu. Ev-alqi satq1 sahasinds xiisusi
ilo do manzillarin giymatinds kaskin sokilds artim bas verdi. Bu qiymatlor 2000-ci ildo
diinya 6lkalorinda olan monzil giymatlori ilo miiqayisado nazora garpacaq doracads
yiikksok idi. Vo hotta yiiksolmokdo do davam edirdi. Bu proses monzil almaq iigiin
aztominatli ailolorin banklardan kredit goétiirmasini do asanlasdirdi. Ciinki moanzil
sahasinda giymatlor artdigi ve yiiksok inkisaf getdiyi ti¢lin banklar potensial miistarilarin
ev almasina komoklik etmak va eyni zamanda yiiksak galir aldo etmok moaqgsadiylo kredit
sortlorini asanlagdirirdilar. Hotta goliri normanin ¢ox asagisinda olan ailalora do
giizostlor edilorok kredit verilmasi barads planlar qurulurdu.

Bu dovr ¢ox da uzun miiddat davam etmadi. Tikinti sahasinda gerilomo basladi,
monzillarin giymatlori birdan-birs asag diisdii. Manzil giymatlori yiiksak olan miiddatds

ipotka sektorunda subprime kreditlorini, yoni yiiksok risk tolob edon yiiksok faizli
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Kreditlori gotiirmiis soxslorin 6z borclarimi 6doys bilmamasi ilo naticasinds aztominatl
ailolor iflasa ugradi vo oamlaklar1 banklar torofindon istismar edildi. Bank sektorunda
gerilomo bas verdi vo bozi kigik banklar 6z foaliyystini dayandirmaq moacburiyystinds
qald.

Bohranin bas vermoasina sobab olan digar bir foaliyyat iso dovlstin ipoteka
kreditlori barads yiiriitdiiyii siyasatin diizgiin qurulmamasi idi. Masalaya hiiquqi torafdon
yanassaq qlobal maliyys bohraninin yaranmasinda iki ganunun boyiik tosiri olmusdur.
Bu ganunlardan biri 1995-ci ildo Amerika prezidentinin forman verdiyi “Ictimai
Investisiya Aktma doyisikliklor” ganunu olmusdur. Digori iso yena homin prezidentin
1990-ci ilds forman verdiyi “Maliyya Xidmatlori Modernizasiyasi Akt1” olmusdur. Orta
Vo asagl tominatl ailolorin istehlak kreditlori almasinda birinci ganunun ¢ox boyiik rolu
var idi. Belokilo, kredit sirkotlori kreditlorin 6donilmasi qaydalarinda doyisikliklor
edorak onun sortlorini biraz yumsaltdilar. Dovlat agiq sshmdar comiyyatlarina limitsiz
kredit alma imkani1 yaradir hamginin ohtaliklorina zomants verir. Bu ganundan sonra
onlar artiq orta vo aztominatl alilalorin investisiya sahasina yonalmasinas sorait yaratdi.
Vo bununla da kredit 6doma gabiliyyati olmayan soxslora do kredit gotiirmo imkaninin
yaradilmasimin tomoali idi. Digor imzalanmig qganun iso hom investisiya, hom do
kommersiya foaliyyati ilo mosgul ola bilmok iiglin banklara sorait yaratdi. Onlar
disiintirdiilor ki, investisiya foaliyyatindon banka doyacok zorari homin banklarin
omanatlordon topyalacagi qazancla ovozlomok miimkiin olar. Bu gqanunun tasiri
naticosinds daha 6nco depozit yiga bilmayon banklar indi depozit yigma qabiliyyati olan
digor kommersiya banklar1 ilo birgo foaliyyat gostormo imkanina malik oldular. Bu
depozitlordan galon gazanc ila yiiksok riskli maliyys krditlorinin dévriyyasini artirdilar.

Ipoteka Qiymotli Kagizlarina edilmis qanun doyisikliyi bir ¢ox problemlorlo
naticalondi. Tikinti sahasinds amlak giymatlorinin artmasi bank kreditlorinin sayimin
artmasina Sabab olmusdur. Banklar 6z kredit portfellorini ipoteka kreditlori ilo artirmaq

liclin rogabato baslamisdilar. Banklar artiq rogabato 0 godor fokuslanmisdilar ki, kredit
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almaqg istoyon miistorilorin hansi doracado etibarli olub-olmamasina, gotiirdiiklori
Kreditlori 6domo imkanlarimin olub-olmamasina blo diggst yetirmomays baslamisdilar.
Onlar ti¢lin miistorinin no godor etibarli olub olmamasi yox, kredit profillorinin sayinin
na godar olmasi ilk plana ke¢gmisdi. Vo edilon bu sahv 6z naticasini zamanla gostormoya
baslamis, 6z kredit ohtaliklorini yerina yetiro bilmoyan ¢oxlu sayda miistari meydana
¢ixdi. Banklar amlak giymotlorinin bu ciir asag1 diismasi ilo alagadar yarana bilocak risqi
azaltmag moqsadi ilo miistorilora ipoteka kreditini evin 6z dayarindon asagr moblogdo
verirdilor. Masalon evin 6z doyari 500 000 dollar mablogindadirse, ipoteka krediti olaraq
bank 6z miistarisine bu ev {i¢iin 350 000 dollar mabloginds ipoteka krediti verirdi Ki,
sonradan evin giymoti asagi enarsa bank zorordo galmasin. Lakin bu godor todbirs
baxmayaraq 2007-ci ilds tikinti sahasinds, xiisusi ilo do amlak giymatlorinin {imumi
cokisi nainki verilon kredit moblogino, hatta ondan da asagi soviyyays endi. Natico
olaraq problem iki gat boyiidii. Moasalon algi emlakin 6z qiymoati 500 000 dollar
mabloginds olan ev sahibi bu ev li¢iin bankdan 350 000 dollar kredit gétiirmiisdii, indi
iso 350 000 dollar hacminds kredit 6dadiyi toqdirds amlakin 6z qiymati 300 000 dollara
diisdii. Bunu goron alici aldig1 omlaki banka geri qaytararaq olave olaraq 6donis etdiyi
mablogi gazanmag moagsadi ilo 6z 6danislarini geri tolob etmayos basladilar. Bu vaziyys
iSo banklarin ehtiyyat mabloginin azlamasina, dovriyys lgciin kifayat godor moblagin
qalmamasina gotirib ¢ixardi. Kigik, maliyyo vosaiti az olan banklar bu voziyysto tab
gatira bilmayib iflasa ugradi. Foaaliyyatlorini halodo davam etdirmok giicii olan digor
banklarda da gerilomo vaziyyati yarandi. Yaran bu voziyyatdon xobardar olan miistarilor
0z depozitlari liclin narahat olmaga basladilar. Bun qorxu onlarda banklara olan inami
azaltdi va natico olaraq insanlar foaliyyatini saglam sokildo davam etdirmok giicii olan
banklardan belo 6z vasaitlorini geri gotiirmoys basladilar. Noticodo noainki foaliyyat
imkanlar1 zaif olan banklar, hatta bank sektorunda kifayat qador s6ziinii demis hegemon
banklarin da faaliyyatinds ¢otinlik yarandi. Bu vaziyystdon ¢ixmaq magsadi ils bir gox

ipoteka sirkatlori xarici dovlatlorin investorlarina 6z keyfiyyatsiz ipotekalarini satmaga
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basladilar vo bu global maliyyo boéhraninin diinya o&lkolorine zoncirvari sokildo
yayilmasina gatirib ¢ixardi. Evlarin qiymoti asagi diisonds ipoteka kampaniyalar: totbiq
edilmis evlorin do giymoti ipotekadan asagi qiymoto endi. Biitiin diinya ilo iqtisadi
olagesi olan ABS-in dasinmaz omlak bazarinda yaranmis vaziyyat diger 6lkolora do
yayildi. Dasinmaz amlak sahasinds ipotekada orta vo aztominatlh ailalorin yararlanmasi
ticiin toskil edilmis kampaniya evlorinin do giymatinin ipotekadan asagi qiymoto enmasi
onlar1 digor 6lkolorin kampaniyalarina sataraq vaziyystdon ¢ixma yolu axtarmalarina
sobob oldu. Ipoteka kampaniyalar1 totbiq edilmis evlorin giymaotlorinin asag1 diismosi
zamani homin kampaniyalar ciddi zororoa ugradilar. 2008-ci ilin sonlarna dogru
subprime ipoteka yoni boyiik riskli kreditlor bohraninin yalniz Amerikanin bir sahasine
deyil, biitiin maliyys sistemins yayildigin1 aydin sokilo miisahido etmok olurdu. Kredit
sirkatlori aztominatli ailolora verdiklori subprime kreditlorinin aktivlorini birlosdirarok
maliyys bazarinda satilmas1 miimkiin olan istiqrazlar formasina gatirib ticarat banklarina
vermisdilor.

Umumiyyatlo Amerikada fond birjalarinda son zamanlar hoddindon artiq
doyisikliklor hokm siirlirdii. Amerikada ipoteka sahasinds ad qazanmis “Freddy Mac” va
“Fannic Mae” agenltliklori 2008-ci ilin yay aylarinda maliyyo aktivlorinin qiymati iki-ii¢
giindon artiq 35%-don asagi oldu. Bu sirkatlorin 6lkonin ipoteka bazarinin yarisindan
coxunu ohato etdiyini do nazars alsaq bu gerilomoanin 6lkanin 50%-don ¢oxunda bas
verdiyini gorarik. Bu geriloma bu masalonin halli iigiin yeni bir doyisikliyi tolob edirdi.
Ipoteka sahosindoe 2008-ci ilin yay aylarinda baslayan bu gerilomo sentyabr ayinda da 6z
hallini tapmamisdir. Vo artiq bu problemin halli {i¢iin “ABS Federal Ehtiyyat Organlar1”
va ABS Maliyys Nazirliyi” uygun tadbirlor plant hazirlamali idi. Artiq sshmlarin doyori
85%-don asag1 diisdii. Sonra iso ABS-1n an boyiik investisiya banklarindan biri olan,
maliyys bohraninin agir tasirine moruz qalmis “Bear Stearns” sirkoti basqa bir boylik
bank tarafindan- JP Morgan Chase satin alindi. Bu hadisa ABS-1n basga bir boyiik banki

olan “Lehman Brosers”in bundan sonraki faaliyyati iiglin ciddi tohliiko yaratdi. Bu
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bankin sohmlorinin doyori iki dofoys godor asagi endi. Bu bir bank {igiin ¢ox agir haldir
Vo artiq faaliyyatini davam etdira bilmoyib miiflis oldu. Bank boéhranlarmin getdikca
daha da boyiimasi likvidlik masalasinin yenidon giindomo golmasi ilo naticalondi.
Diinyanin an bdyiik bank bohrani iso “Washington Mutual” bankimnin ¢ox bdyilik hacmda
bir miistori kiitesinin azalmasi oldu. Sentyabr aymnimn ilk 10 giinii orzinde bank
mistarilarinin 6z hesablarimi geri botiirmosi bankl 15 milyard dollar ziyanda qoydu. Bu
ziyannin holl edilmosi demok olar ki, miimkiinsiiz idi. Lakin yens do Amerikanin
“Omanotlorin Sigortalanmasinin Federal Kompaniyas1” vo “Federal Ehtiyat Orqanlar1”
bu masalaylo bagli tadbirlor gormays bagladilar. Onlar bu masalonin hall yolunu bankin
¢ox hissasinin “JP Morgan Chase” bankinin almasinda goriirdiilar.

Qlobal maliyyo bohrani zamani yalniz bank sektorunda deyil, eyni zamanda
sigorta sektorunda da problemlor yarandi. Amerikanin on boylik sigorta sirkatlorindon
biri kimi tanman “American International Group(AIG)” sirkatino do bdyiik hacmda
ziyan doydi. O hotta ABS-in “Federal Ehtiyat Organlarindan” 90 milyard dollar
hacmindo kredit almisdir. Lakin bu da vaziyyatdon ¢ixis yolu olmadi, bir ne¢a giin sonra
sohimlarin dayarinds 70%-5 godor azalma miisahids edildi. Sirkot bu krediti sohmlarin
dayarinin 80%-ni 6domok Tliciin gotiirmiisdii. Bu 6htaliyi yerina yetiro bilmadiyi {igiin
artiq dovloat miilkiyyatinin torkibino ke¢di. Amerikanin digar bir boylik banklaridan
olan “Merrill Lynch” investisiya banki 2008-cCi ildo bohranin ona da boyiik tosiri
oldugunu rosmi olaraq agigladi vo daha sonra digor bir ABS banki torofindon satin
alindi. Normal faaliyyat gostoron “Goldman Sachs” vo “Morgan Stanliy” investisiya
banklar1 “Federal Ehtiyat Orqanlarinin” torkibindo holding sirkoti kimi foaliyyatini
davam etdirmok mocburiyyastinds galaraq investisiya banki olaraq faaliyyatlorini demok
olar ki, dayandirdilar.

Beloliklo, ABS-da bas veran maliyys bohrani an nohong banklarin iflasa ugramast,
on bdyiik sigorta sirkatlorinden biri olan AIG-in 6z faaliyyatini dayandirmas1 vo ipoteka

sirkatlori igorisinds Gziinomoxsus yer qazanmis olan Freddy Mac vo Fannic Mae
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sirkotlorinin dovlatin torkibino kegmosi ilo iz buraxdi. Amerikada bag vermis maliyyo
bohrani1 yalmiz 6z daxilinda deyil, diger 6lkslorin igtisadiyyatinda da xosagalmoz izlor
buraxdi. Qlobal maliyyo bohranin yaranmasi ii¢lin ilkin toxumlarini sopdi. Béhranin
gostordiyi tasirlo olagadar olaraq fond birjalarinda 2007-ci ilin son aylarinda indeksloar
asagi1 dusdu.

Diinyada fond birjalarinin indekslori 2007-ci il oktyabr aymin 31-do 6ziiniin an son
haddins ¢atdi, daha sonralar iso enmolor miisahids edildi. Bu enmoalor névbati ilin hamin
ayina kimi davam etdi. IEO-do fond birjalarinin indekslori-MSCI World indeksi-33.4
faiz, IEOO-do iso MSCI Emerging Markets indeksi — 42,6 faiz asag1 endi. Bu
gostaricilora asasan onu miioyyan etmak olur ki, Amerikanin maliyys sektorundan daha
¢ox fond bazari bohranin tasirine moruz galmisdir. Bunun asas sabobi isa beynalxalq
valyuta mazonnasinin dollar olmasi idi. Bunun ii¢lin do Amerika bas veran har hamsi bir
doyisiklik digar 6lkalora do hamin an tasir edir.

Fond birjalarinda yaranan bu agir voziyyat sonradan kredit vo amlak bazarlarina da
yayildi. Bu tosir ilk olaraq daha six ticarat olagolori olan gorb 6lkalorine tosir etdi.
Orada faiz doracalori agagi diisdii. 2008-ci ilin yay aylarinda neftin qiymoti koskin
cokildo ucuzlasmaga basladi. Bu ilin fond bazarlarinda olan gerilomo Yaponiyanin
timumilikds, Amerikanin isa son 20 il arzinds on yiiksok gostaricisi idi. Amerikada
foaliyyat gbstoron banklarib bdyiik oksariyyasi Agiq tipli Sehmdar Comiyyatidir. Yoni
ki, bank sashmlarini istanilon soxs satin alma hiiququna malikdir. Ela bu sobabdon ¢ox
vaxt ABS banklarinda boyiik sahm sahiblori adi votondaslardir. Banklarda yerlosdirilmis
bdyiik mablogdo depozitlor votondaslara moxsus idi. Bank 6z miiflisliyini elan etdiyi
zaman isa hamin pullari itirmis sayilird1 hansi ki, ¢ox zaman mohz els bu ciir do olurdu.
Bu da mohsullarin aliciliq qabiliyystini asagi salirdi.  Aliciliq gabiliyyatinin agagi
diismoasi istehsal olunan mohsullarin istehlak oluna bilmamasi demokdir, yani maliyys
sektorunda yaranmis bohran bu vasito ilo digor sahalora do 6z tosirini gostorirdi. Oz

yatirnmlarini banklara yatirmis ohali bank muflislosdiyi zaman allorinde demok olar ki,
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vosait qalmirdi, beloliklo do 6z aliciliq qalibiliyyatini itirirdi. Aliciliq qabiliyyatini
itirmis votondaslar giindalik tolabatlarinda bahali moahsullardan istifadoni toxirs salaraq
yalniz ehtiyaclar1 olan qodorini almaga basladilar. Olkodo istehsal edilmis kiilli
migdarda mohsulun istehlak edilmomasi bazar artiqligini yaratdi. Bu mohsullar: istehlak
etmis ohali satisindan qazanc oldo edo bilmadiyi tgiin iflasa ugradi. Bu sirkatlorin
miiflislosmoasi Agiq tipli Sohmdar Comiyyatinds boyiik hacmda sshmlara sahib shalinin
do zorar gormoasina gotirib ¢ixarirdi. Sirkatlorin miiflis olaraq baglanmasi homin sirkatin
ilk novbads is¢ilorinin ig¢siz qalmasi demok idi. Bununla olagodar olaraq 6lkado ohali
igsizliyi artmaga basladi. Amerika Birlogsmis Statlarinda iqtisadiyyatin asas hissasini
soxsi sahibkarliq toskil etdiyi {i¢iin bu hadisalor ona haddindon artiq boyiik zoror
gostordi. Maliyyabohrani Amerikanin dovlat biidcasinds do 6ziinii biruzo verdi. Belo Ki,
bu Glkonin dovlat biidcasinin 90 faizindon g¢oxu vergilordon golon golir hesabina
maliyyalosir. Verginin yigiminda isa c¢otinliklor yaranmaga basladi. Verginin osas
hissasini toskil edon monfoot vergisi 6zol sektorda foaliyyst gostoron sirkot
rohborlorindon alinirdi. Bu sirkatlor baglandiqdan sonra istor-istomaz bu monfoat
vergisinin azalmasina tosir etdi.  Sirkotlorin baglanmasi naticasindo golirlorindan
mohrum olan oshalidon golir verginin alinmasinda da azalmalar bas verdi. Amerikanin
Umumi daxili mohsulunun hocmi bohranin ilk basladig: vaxtlar 5 faiz artig: halda, 2009-
cu ildo onun hacmi 6 faizo godor azalmisdir. Bu bohran Amerika iqtisadiyyatina 5 faiz
tosir gostormisdir ki, bu tosirdon holo do tam ¢ixa bilmoyib. Qrafikdo
(Qrafik 1.1) asas diggot 2008-ci ildo olan imumi daxili mohsul gostaricisi ilo 2009-cu
ildo olan imumi daxili mohsul gostaricisi arasinda koskin forq olmasina, toxminan 25
faiz artim miisahido olunmasina diqqat yetirilmolidir. Umumiyyatlo istor Amerikada

istorso do digor dovlatlorda bu godor artim olmasi iqgtisadiyyati boyiik tohliikke altinda
qoyur.
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(Qrafik 1.1)

Amerikada borcun iimumi daxili mahsula nisbati
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FOSIL-2. QLOBAL MALIYYO BOHRANININ MIiLLi
IQTISADIYYATDAKI QiYMOT MEXANIZMINO TOSIRi VO ONUN
MOVCUD VOZIiYYOTININ TOHLILI.

2.1. Qlobal maliyys bohranmin milli igtisadiyyatdaki giymat mexanizmina manfi

tasiri va onun xarakterik xiisusiyyatlori

XXI asrin inkisaf proseslarindon biri do globallasmadir. Qloballasma asason diinya
Olkolorinin qarsiligl inteqrasiyasidir, yoni beynolxalq ticarot olagelori, beynalxalq
problemlarin halli yollar1 vo s. bu kimi proseslori 6ziindo comlosdirir. Bu proseslarin
naticosinds diinya diinyada vahid bir sistem yaranir. Azorbaycan da bu sistemin bir
pargasidir vo getdikcoa bu sistemo verdiyi tovhalor artmagdadir. Uygun olaraq diinyada
bas veran har hansi bir doyisiklik eyni sistemda yer aldigi tiglin 6lkomiza do miioyyan
godor Oz tosirini gostorir. Homginin bu doyisikliklors bohranla bagli bas veran
doyisikliklar do aiddir. Qlobal maliyys bohranlarinda biri do 2008-ci ilin ikinci yarisinda
bas vermisdir. Bu maliyyo bohrani biitiin diinya o&lkolorine 6z monfi tosirini
gostormisdir. Bu tasirin garsisinin alinmasi li¢iin diinya 6lkalori miixtalif tadbirlor hoyata
kecirsa do miimkiin olmadi. Belolikda, bir ¢ox banklar, sirkatlor, zavod vo fabriklor
iflasa ugradi, is yerlori dayandirildi,isgi ixtisarlari naticasinds ahalinin xeyli hissasi igsiz
qald1. Olkonin hoyat soviyyasi asagi diisdii. Olkemizin diinyanin hom inkisaf etmis, ham
do inkisaf etmokdo olan Olkoalori ilo garsiligli olagesi diinyada bas veran maliyys
bohranindan konar durmagi miimkiinsiizlosdirirdi. Artiq maliyys bohram birbasa va ya
dolay1r yollarda Azorbaycan respublikasina 6z tosirini  gostordi.Olkonin statistik
gostaricilorinin nazordon kegirsok goroarik ki, miixtalif zamanlarda sosial-igtisadi
gostaricilor miixtalif olub va bu gostaricilorin an yiiksok naticasi 2005-ci ildon sonraki
dovra tosadiif edir. Bu gostaricilorda ohalinin hoyat saviyyassinin yuxari olmasi,
igsizliyin azalmasi, imumi daxili malsulun hacminin artmasi kimi doyisikliklor 6z oksini

tapmuisdir. Olkomizin iqtisadiyyatinda {imiimi daxili mahsulun haocminin yiiksalmosi
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asason hasilatda neft vo neft mohsullan istiinliik toskil etdiyindon neft giymatlorinin
artmasi birbasa onun da yiliksalmasina tosir gostorir. 2008-ci ildo bas vermis maliyya
bohranina qodor statistik gostaricilora nozor salsaq iqtisadi arttmin 2005-ci ildo 26.4%
oldugunu,2006-c1 ildo 34.5% oldugunu, 2007-ci ilds iso 25% oldugunu gorarik. (Cadval
2.1 vo 2.2; Qrafik 2.1) 2008-ci ildo avvalki illordon forli olarag gerilomo olmusdur.
Beynolxalg Valyuta Fondunun cixardigi statistik gostaricilora asason 2009-cu ildo

timumi daxili mohsulun hacmi 11,5 faiz gerilomisdir.

Cadval 2.1
UDM-in hacmi, cari giymatla, milyard manatla
Dllor bDM comi Neft-qaz Qeyri-neft Mohsula  vo
sektoru sektoru idxala  xalis
vergilor
2005 12.5 55 6.1 0.9
2006 18.8 10.1 7.6 1.0
2007 28.4 15.9 10.6 1.9
2008 40.1 22.3 15.2 2.7
2009 35.6 16.1 16.7 2.8
2010 425 20.4 19.2 2.9
2011 52.1 25.8 23.2 3.1
2012 54.7 24.5 26.9 3.4
2013 58.2 23.8 30.5 3.9
2014 59.0 21.6 33.0 4.3
2015 59.8 20.3 395 -
2016 57.7 16.3 41.5 -

Moanba: Azarbaycan Respublikas1 Dovlat Statistika Komitasi, www.stat.gov.az



http://www.stat.gov.az/

Cadval 2.2

UDMe-in artim siirati, avvalki ila nisbatan, (faizla)

Ollor bDM comi Neft-qaz Qeyri-neft Mohsula  va

sektoru sektoru idxala  xalis
vergilor

2005 126 166 108 108

2006 135 163 112 111

2007 125 137 111 111

2008 111 107 116 116

2009 109 114 104 102

2010 105 102 108 108

2011 100 91 109 108

2012 102 95 110 107

2013 106 101 110 109

2014 103 97 107 105

2015 102 94 120 -

2016 97 80 105 -

37
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Qrafik 2.1

Umumi daxili mohsulun 6ncaki ilo nisbaton artim faizlo
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Qrafik 2.1
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2007-2009-cu illorin gostaricilarina asasan bu illards infilasiyanin saviyyasi
yiiksok olmusdur. Cadvalda 2005-ci ildan sonraki illara nozor salsaq gorarik ki, 6lkada
istehsal olunan mohsul vo xidmatlarin hacmi azalmisdir. Bu ona gora bas vermisdir Ki,
homin ilds eyni hacmdos neft hasil edilib, lakin neftin giymati asagi idi. Bu onu gostarir
ki, neftin giymotinda bas veran doyisiklik Azarbaycan iqtisadiyyatina 6z tasirini gostarir.
Azorbaycan Respublikasinin igtisadiyyati daxildoen oldugu kimi xaricdon do neftlo
birbasa alagalidir. Ciinki 6lkad1 ixracatin demok olar ki, 90 faizdon ¢coxunu neft vo neft
mohsullart togkil edir. Bu 6lko iqtisadiyyatini boytik tohliiks altinda qoyur. Neft tiikonan
resursdur vo ondan asili olaraq iqtisadiyyat bir yera godor inkisaf eda bilor. Iqtisadi
inkisafin davamliligini tomin etmak ti¢iin ilk ndvbada iqtisadiyyatin neftdon asililigini
maksimum daracads azaltmaq lazimdir. Buna siibut olaraq 2009-cu ilds diinya bazarinda
neft gqiymatinin asag1 diismasi naticasinds Olkemizdo iimumi daxili mahsulun da uygun
olaraq saviyyassinin azalmasini misal gostarmak olar. Baxmayaraq ki, Azarbaycan

Respublikasinin iqtisadi inkisafinda ildon-ils artim bas verir, yena do 6lko iqtisadiyyati
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neftdon asili oldugu tigiin maliyya bohranindan sonra diinya bazarinda neftin qiymatinin
ucuzlagmasi zamani yaranan ¢atinliklor 6z tasirini 6lkomizds do gostorir. Béhrandan
sonra yaranan bu tasirlor miixtalif sektorlara miixtalif ciir tosir gostormisdir. Toabii ki,
olka igtisadiyyatinin 90 faizdon ¢oxunu neft vo neft mohsullar: taskil etdiyi tiglin global
maliyys bohrani on ¢ox mohz bu sektorta 6z monfi tasirini gostormisdir.(Cadval 2,3)
Igtisadiyyati neftdon asili olan digar 6lkolor kimi Azarbaycan da global béhrandan sonra
boyiik zarar almigdir. 2008-ci ilds bas veran bohranda 6nca neftin 1 barelinin giymati
150 dollar idi. Bohran zamani neftin qiymati birdon-birs ucuzlasdi. Bohrandan sonra iso
neftin giymati 30 hotta 40 dollara gador asagi diisdii. Dovlat biidcasinin 75 faizdon
coxunun neft galirlori togkil edon Azorbaycan iigiin enerji monbayinin giymatinin

azalmasi yalniz iqtisadi yox, homginin sosial problemlars do sobab olmusdur.

Cadval 2,3
Iqtisadiyyatin neft, qeyri-neft va vergi galirlorindan asihlig
Ollor Neft Qeyrineft Vergi
golirlori golirlori golirlori
2006 53.7 39.8 5.4
2007 56.2 40.5 6.7
2008 55.6 36.9 6.8
2009 45.3 38.2 7.8
2010 48.2 46.7 6.5
2011 49.4 45.5 5.8
2012 44.5 43.8 6.1
2013 40.5 50.1 6.7
2014 36.7 52.4 7.2
2015 34.2 56.2 7.5
2016 32.9 56.9 7.7




41

2017 30.7 57.1 8.1

Bohrandan sonra olkodo nozords tutulmus bir c¢ox iri hacmli layihalorin
reallagdirilmasi toXira salinmaq mocburiyyatinds qalindi. Bu layiholor arasinda Xozor
donizi {izarinds korpii, metro tikintisi do var idi. Dovlat biidcasi aldig1 zorardon sonra bu
layihalori reallasdirmaq giiclino malik olmadigindan bir nego il sonraya saxlamag
mocburiyystinds qaldi. Bohran biitiin 6lkolora 6z tosirini gostordiyindon Azorbaycanin
ixrac etdiyi geyri-neft sektoruna tolabat azaldigi tigiin bu sahado foaliyyat gostoran
sirkatlorin foaliyyatini ¢otinlosdirdi vo bozi sirkatlor hotta iflasa ugradi. Bunun osas
sobabi Azaorbaycanin iqtisadiyyatinin hotta geyri-neft sektorunun da birbasa vo ya
dolay1 yolla neftdon asili olmasidir.

Lakin maliyys bohraninin verdiyi zororin qarsisini almaq vo ya tosir giiclinii
azaltmaq miimkiinsiiz bir sey do deyil. Diizdii 6lks igtisadiyyatinin ¢ox hissasi neft va
neft mohsullarindan golon golirdon maliyyslosso do biitdvliikde toskil etmir. Qalan
hissasindo boyiikk pay kond tosSorriifatinin iizorino diigiir. Kond tesarriifatinin inkisaf
etdirilmasi ilo olkoni orzaq tohliikasizliyinin qarsisini almaqgla maliyys bdhraninin
tosirini azaltmaq olar. Azarbaycan Respublikasinda 6z resurslari ilo agrar sahanin, an
asas da kand kond tesarriifati sahasinin tomin edilmasi miimkiin deyildir. Lakin hamin
sahodan golon golir hesabina talabatin 6donilmasi ¢ox vacibdir. Bunun ii¢iin do kond
tosasrriifatt mallarmin inkisaf etdirilmasi {i¢ciin 6lka prezidenti torofindon bu sahads
calisanlar t¢ilin gilizostlorin edilmasi, subsidiyalarin verilmasi vo miiayyan layihalorin
hoyata ke¢irilmosi {i¢iin olave biidco ayrilmisdir. Kond tosorriifatinda istifado edilon
texniki vasitalor yenilari ilo avoz edilmis, mohsuldarligin samarali sokilda artirilmasi
ticlin lazimu todbirlor goriilmiisdiir. Vo bunun naticasidir ki, 2009-cu ildo iimumi daxili
mMohsulun real artimi1 2008-ci ilo baxdiqda 3,5 faiz artmus, yani 2,3 milyard manata goador
catmisdir.

Qlobal maliyys bohraninin bas vermasi bir daha siibut etdi ki, 6lkomizds yalniz



42

neft vo neft mohsullarinin mohsuldarhiginin artirllmasina deyil eyni zamanda kond
tosaorriifatt mallarinin da mohsuldarliginin artirllmasina diqqgot yetirilmalidir. XXI asrin
avvalinda bas veron global maliyys bohrani beynoalxalq ticaroto do miioyyan godor 6z
tosirini gostormisdir. Azorbaycan Respublikasi da Beynalxalg ticaratin torkib hissasi
oldugu {i¢iin ona gostarilmis tosir birbasa vo ya dolay1 yollarla 6lkomiza do yansimisdir.
Maliyys bohrani naticasinda beynalxalq ticarato doydiyi zarari bu ciir ifade etmak olar.
2008-ci ilo nazar salsaq gorarik ki, 6lkonin 141 6lka ilo geyri-rezident vo rezidentlori
torofindon aparilmis ticarot omoliyyatlarinin hacmi 54 mlyrd. dollara ¢atmisdir. Homin
ildo 6lkads 2 min név mal ixracatt olmusdur ki, bunun dayari 47 mlyrd. dollardan, 6 min
név mal iso idxal edilmisdir ki, bunun da doyari 7 mlyrd. dan ¢ox etmisdir. Yani
respublikanin ticarat saldosu miisbat, basqa s6zlo 40 mlyrd. dollara boarabar olmusdur.
Novbati ilo nazor salsaq isa bu gostaricinin yariya qodor azaldigmni miisahido etmis
olariq. Bu gostaricinin azlmasinin ¢ox hissasi idxalin artmasmin yox, mohz ixracin
azalmasi noticosindo bas vermisdir. Qlobal maliyys bohranmin gostordiyi monfi tosir
Oziinii respublikanin xarici 6lkalara olan borclarinin artmasinda da gostormisdir. 2008-Ci
ildo Azarbaycan Respublikasinin xarici 6lkalara olan borcu avvalki illara nisbaton 30
faiz artmus va ilin sonuna gadar 3 milyadr dollara godoar ¢atmisdir. Lakin, respublikanin
xarici Olkalora olan borcu névbati ilda, yani 2009-cu ildo 8 faizdon 6 faizo godor
azalmigdir. Bu faiz dorocasinin asagi diismasine dovlet 6z biidcasindon 75 milyard
dollardan ¢ox pul sorf etmisdir. Dovlatin xarici 6lkalara olan borcunun tempinin artmasi
ciddi narahat¢iliga sobab olur. Xarici borcun boyiik hissosinin timumi daxili mohsulun
payina diismasi ciddi tohliikadir. Tikinti sahasi global maliyys bohraninindan sonra an
¢ox zora ¢okmis sahalordon biridir. Bohrandan oncaki illords siiratlo inkisafa dogru
gedon tikinti sahasindo miistori azlhigi, kapital catismazligi yasayir. Tikinti sektorunun
cokdiyi zarar gozlo goriilacok daracads boyiik olmusdur.Tikinti miiasisalarinin 6tan ilo
nisbaton 2009-cu ildo arsays gotirdiyi insaat islori 12 faiz azalmigsdir. Bu sektordan

olavo global maliyys bohran1 zaman1 dasinmaz omlak bazar1 da xeyli hissodo zaror
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gormiisdiir. 2008-ci ilda biitiin név amlak giymatlorindo azalma miisahido edilmisdi,
faizlo desok bu hardasa 10- 15 faiz azalma demokdir. Homin ilin sonunda iso monzil
giymati 6tan ilin giymatlorina bararbar olacaq doracads azalib. ©mlak bazarinda qiymot
azalmas1 osason ¢lobal maliyys bohrami ilo olagodar aliciliq qabiliyyotinin asagi
diismoasi, basqa sozlo desok tolobatin azalmasi ilo izah edilir. Belaliklo, omlak bazarinda
yaranmis agir vaziyyato tab gotiro bilmayon bir ¢ox xirda sirkot iflasa ugrayib. Bu ciir
agir vaziyyatdo halo do 6z faaliyyatini davam etdirmayi bacaran boyiik sirkatlor isa bu
problemin hall yolunu tapmaqg mogsadi ilo bazi todbirlor goriiblor. Bu todbirlora manzil
bazarinda qiymotlorin asagi salinmasi, bozi aztominatli ailoloro giizastlorin totbiq
edilmasi do daxildir. Bohranin ilk morholasi 6lkemizds 6ziinii maliyys sektorunda va
bank sektorunda gostormays baslamisdir. Qlobal maliyys bohraninin on ¢ox bu sahaya
tosir edoacayini avvalcadan toxmin etmak 0 gadar do ¢otin deyildi. Belo ki, Azarbaycan
Respublikasinda bank sektoru qeyri-neft sektorlar igarisinds on genis yayilan sektordur.
Statistik molumatlara asason Olkomizds qeyri-neft sektorunun 70 faizdon c¢oxunu
maliyys sektoru, oan ¢ox da bank sektoru togkil edir. Elo buna goro do maliyys
sektorunda bas vermis global bohranin respublikamiza gostoracayi tosirin qarsisini
almaq mimkiinsiiz idi. Vo hom do diinya olkalorinin maliyys sektorlariin
qloballagmasin1 da unutmamaq lazimdir. Azorbaycan Respublikasi da homg¢inin bu
qloballagsmanin bir parcasidir. Olkomizin xarici 6lkolors inteqrasiyasi xiisusi ilo do
maliyya masaloalori {izra orada bas veracok dayisikliklarin bu va ya digar daracads tosir
gostarilmasini qagmilmaz edir. Giiniimiizde Azarbaycanda faliyyat gostoron kommersiya
banklariin 75%-1 biidcasinin bir hissasini xarici dlkalordon calb edarok maliyyslosdirir.

Qlobal igtisadi maliyys bohrani diinya bazarina inteqrasiya etmis Azarbaycan ii¢iin
do ciddi tohliikolora sabob olmusdur. Buna baxmayaraq Azorbaycan Respublikast XXI
asrin avvalinds bas vermis global iqtisadi maliyys bohraninin “birinci dalgasi”’ndan ala
bilocoyi oan az doracods ziyanla &tiiso bilmisdir. Olka rohbori conab prezident ilham

Oliyev tarafindon iqtisadiyyatin inkisafina dair vermis saroncamlarin hayata kegirilmasi
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naticasindo Azarbaycan Respublikasi 2008-ci ildo bas vermis global maliyys bohraninin
“birinci dalgasi”ndan ugurla ke¢o bilmis, yiiksok dorocads dayaniqliliq niimayis
etdirmis, avvalki illordo gazandig: sosial inkisaf soviyyesini qoruyub saxlyala bilmisdir.
Maliyys bohrani zamani Azorbaycan Morkozi Bankinin antibohran siyasati hoyata
kecirmasi naticasindo o6lkodo sosial sabitlik tomin edilmisdir. Boéhranin zararinin
azaldilmas1 tiglin Antibohran proqrami hazirlanmigdir. 2009-cu il yanvarin 16-da
Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin vo Nazirlor kabinetinin 2008-ci ilin illik
hesabatlarina aid iclasi kegirilmis vo bu iclasda “Antibohran programi”na dair bozi
masalalor miizakiro olunmusdur. Antibohran programina asason 6lkads kond tosarriifati
mallarina kredit vo investisiya qoyulmasinin artirtlmasi nazards tutulmusdu. Azarbaycan
respublikas1 ohalisinin 46 faizinin kond orazisinds yasadigini nozors alsaq gorarik Ki,
iqtisadiyyatin osasin1t mohz kond tosorriifati mallar1 toskil edir. Eyni zamanda sonaye
sektoru {iciin xammali da kond tosorriifati mallar1 hesabma odonilir. Belo ki, kond
tosorriifatinin inkisaf etdirilmosi birbagsa vo ya dolayr yollarla sonaye sektorunun da
inkisafina gotirib ¢ixarir. Olko igtisadiyyatinin neft vo neft mohsullarindan asililiginmn
azaldilmasi vo qeyri-neft sektorunun inkisafina diqqgot yetirilmasi ilo giiclii
igtisadiyyatinin tomolinin qurulmasina nail olunacaqdir. Dovlot biidcasinds yaranan
defisitliyi aradan qaldirmaq moqsadi ilo biidcanin sahalor {izra béliinmasina yenidon
baxmaq eyni zamanda lazimsiz xorcori azaltmaq lazimdir. Tikinti sahosinin inkisaf
etdirilmasi va sosial sahonin vaziyyatinin yaxsilasdirilmast moqsadi ilo hayata kegirilon
layiholor neft fondunun hesanina maliyyolosir. Bu layiholordon goalon golirin
monimsonilmosine mane olmaq tiglin dovlet vo ictimai nozarstin giiclondirilmasi
vacibdir. Digqgat yetirilocok sahalordon biri do istehlak bazaridir. Bu sahays olan nozarati
artirmaqla siini gqiymot artimmin garsisim almaq lazimdir. Olkemizdo bazarda yarana
bilacok ciddi tohliikalardan biri do inhisargiligin va hagsiz ragabastin qarsisinin alinmasi
iclin dovlat noazaratinin artirilmasidir. Bundan olava 6lkads foaliyyst gostaran yerli

banklara xaricdo ehtiyyat hissesi kimi saxlanilan valyuta ehtiyatlarinin bir hissasini
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miioyyon giizostlor soklinda verorak onlar1 faaliyystino canlanma qatmaq miimkiindiir.
Bunun naticasinds shaliys giizostli kreditlorin verilmasi ilo yasayis soviyyasina miisbat
tosir gostoracokdir. Dovlat iri, orta vo kicik sahibkarlara giizostlor edorok sahibkarligin
inkisafina tokan verir. Ixrac mohsullar1 iizro geyri-neft sektorunun artirilmasma diqqot
yetirilmalidir. Biidcoa vasaitlorindon samarali istifads edilmasine diggat yetirilmasi ti¢iin
maliyyo nozaroti artirilir.Issizliyin saymin artmasmin qarsisinin alinmasi iigiin peso
arttminin tatbig edilmosing diggot yetirildi. Olka ohalisinin istor ev tosarriifatinda, istorsa
do miiassalords hor ciir gonastin tomin edilmosi {igiin molumat kampaniyalar1 kegirildi.
Maliyys bazarinda xiisusilo do qiymotli kagizlar bazarinda borc kagizlari sahasinin
inkisafi Giglin todbirlor goriildii. Antiinflyasiya tadbirlorinin bir hissasi olarag monetar va
fiskal siyasotdon hor hansi birinin inkisafina istiinlik vermak yox, onlarin daha ¢ox
birlikdo, kombinasiya soklinds inkisafina diqgot yetirildi. Respublikanin orzaq
tohliikosizliyinin ~ tomin  edilmasi  mogsadi  ilo  miayyan todbirlor  goriildii.

Maliyys bohranindan daha 6nco do bildirdiyimiz kimi oan ¢ox zors ¢okmis
sahalordon biri bank sahasidir. Bu tasirin azaldilmasi magsadi ilo Markazi Bank bazi
todbirlor hayata kegirdi. 2008-ci ildo bas vermis maliyys bohranina godar Azarbaycan
Respublikasinda faaliyyst gostoron kommersiya bankalrinin xarici 6lkalora olan borclari
ic dofoys godor ¢oxalmisdi. Bohran bas verdikdon sonra iss bu banklarin foaaliyyati
oldugca ¢atinlosdi. Xarici banklar 6z borclarinin tez bir zamanda qaytarilmasini tolob
edirdi. Kommersiya banklarina komoak magsadi ilo Markazi bank ugot doracasini azaltdi.
2008-ci ilo godor banklarin ugot doracasi 14 faizo borabor oldugu halda 2008-ci ilin
oktyabr ayinda 11 faiza, oktyabr ayinda 9 faizo, ilin sonunda isa 7 faizo qodor azaldildi.
Novbati ilin avvalinds iso ugot daracasi 4 faizo, mart ayinda iso 3 faiza godor enmisdi.
Bu todbirlori goérmokdo Moarkozi Bankin 9sas mogsadi kommersiya banklarinin
aktivlorinin pula ¢evrilma imkanini tomin etmak idi. Vo buna demak olar ki, nail oldu.
Kommersiya banklar1 asagi faizlo morkazlosmis kreditdon yararlanma imkani tapdi.

Qlobal maliyys bohranindan sonra onun tasirinin azaldilmasi moagsadi ilo Azorbaycan
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Respublikasi Morkozi Bankinin gordiiyii todbirlor arasinda manatin moazonnasinin sabit
saxlanilmasi da var idi. Bu gorgin vaziyystdo Moarkazi Bank torafindan effektiv naticalor
gostoron todbirlor hoyata kecirilmoyo baslanildi. Kommersiya banklarina ehtiyath
kreditlorin verilmosi moslohot goriiliib. Olkodo xarici borclarin qaytarilmasi {izro
chtiyyat normalar1 totbiq edildi, kapital vo investisiya qoyulusu artirilmaga baslanildi.

Maliyys bohrani zamani ¢ox Olkonin valyutasinda devalvasiya bas vermisdir ki, bu
Olkolor arasinda Azorbaycanin partnyor oldugu olkalor do var idi. Homin dovrdo
Azorbaycan Respublikasinda manatin  mozonnosinin  sabit saxlanilmasi miimkiin
olmusdur. Bu iso Azorbaycanin Morkozi Bankinin bohran zamani kegirdiyi ugurlu
antibohran todbirin no daracads ugurlu olmasinin bir niimunasidir. Bu tadbir naticasinds
Olkomizo doyocok zororin miimiikiin godor qarsisi alinmis, eyni zamanda maliyyo
sabitliyinin qorunmasina nail olunmusdur. Qlobal maliyys bohran1 zamani Azarbaycan
Morkozi Bankiin kegirdiyi antibohran todbirlori devolvasiyadan yaxa qurtarmagi
bacarmayan digar 6lkalor tarafindon maragla izlanilib. Bu siyasatin digar 6lkalarin elmi
moqalalorinds xiisusi yer almasi tosadiifi bir hadisa deyildi. Diizdiir 6lka Saviyyasinda
kegirilon antibohran todbir haqqinda ancaq jurnalistlor 6z moqalslorinds darc
etdirmisdir. Yenos do global maliyys bohranlarina aid tadbirlor planindan bahs edilarkan
“Azarbaycan modeli” bashigi altinda da movzular dorc edilmays baslanildi.

2015-ci il dekabrm 21-inde manatin bu il iiciin ikinci devalvasiyas1 oldu. Olkanin
milli valyutasinin mozonnasine tozyiq artmusdir. Buna goro do car ilin fevralinda
manatin devalvasiyast hoyata kegirildi. Lakin 2015-c1 ilin iyul ayindan baslayaraq
giymatlar yenidan enmoaya Vo mozonnayas tozyiq yenidon artmaga basladi. ©Ogoar 2014-cii
ilin sentyabrin 1-do Morkozi Bankin valyuta ehtiyatlari 15.3 mlrd. manat idisa, 2015-ci
ilin dekabrin 1-do Morkoazi Bankin valyuta ehtiyatlart 6.2 mlrd. manata enmisdi. Manatin
mozoannasini qoruyub saxlamaq ¢atinlosmisdir. Eyni zamanda tarafdas 6lkalordo davam
edon devalvasiyalar milli igtisadiyyatin beynoalxalg rogabst gabiliyystina monfi tasir

etmays baslayibdir. Yaranmis voaziyyst manatin mozonnasini neftin yeni giymatino
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uygun mioyyon olunmasmi tolob edir. Beloliklo, milli iqtisadiyyatin rogabot
gabiliyyatinin qorunmasi, todiyys balansinin tarazligmin saxlanilmasi, 6lkenin 6lduqgca
azalmig valyuta ehtiyatlarin qorunmasit moaqgsadilo Azorbaycan Respublikasinin
Morkozi Bankin Idaro Heyoti 21 dekabr 2015-ci il tarixinds iizon mozonno rejimino

kecilmoasi barada gorar gobul etdi.[6]

2.2. XXI-asrda bas vermis maliyyo bohranlarimin 61ka iqtisadiyyatindaka
giymatlora tasiri naticasinds bas veran makroiqtisadi proporsiyalarmin tasirinin

giymatlondirilmasi vV Jsas makroiqtisadi gostaricilarin tahlili

Azorbaycan Respublikast XXI asrin oavvalindo bas vermis qlobal maliyya
bohranindan iizii-ag ¢ixa bilmisdir. Lakin bohransiz iqtisadiyyatin inkisafini taSovviir
etmok miimkiin deyildir.Olkodo bohran bas verdiyi zaman bu voziyystdon ¢ixma
todbirlori goriilorken iqtisadiyyat inkisaf edir. Olkemizin iso bu voziyystdon ¢ixma
todbirlori gérmok tigiin tocriibasi yoxdur. Qlobal igtisadi maliyys bohraninin galacokda
daha giiclii tasirlori ortaya ¢ixa bilordi. Biitiin bunlara rogmen bir ¢ox ekspert 2010-cu
ilin oton ilo nisbaton iqtisadi Vvoziyystin Olkomiz iiclin daha yaxs1 olacagim
prognozlasdirirlar. Bunun izahi olaraq Amerikanin iqtisadiyyatinda inkisaf olmasimni
bildirirlor. ABS 2010-ci ildon artiq iqtisadi bohranin tosirindon yavas-yavas ¢ixmaga
baslamigd.

Ekspertlorin prognozlarina gora maliyys bohran1 6lkomiza 2 torafdan tosir gostors
bilor: Birincisi, Qlobal igtisadi maliyys bohrani zamani biitiin 6lkaloro oldugu kimi
Azorbaycana da 6z monfi tosirini gostormigdir. Bu 6ziinii bir ¢ox saholords xarici
investorlarin  saymin azalmasinda, maliyyo Sahosindo miioyyon ¢atinliklorin

yaranmasinda, biidco defisitliyinin yaranmasinda vo digar saholords gostorirdi. Ikincisi
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iISo bundan bagqa qlobal iqtisadi maliyyo bohrani zamani neftin qiymstinin koskin
sokildo asagi diismosi ilo 6lkomizo 6z tosirini gostordi. Buna baxmayarag o6tan ilo
nisbaton 2010-cu ildo neftin giymotinin 2 dofoyo Qgodor artaraq 80 dollar olmasi
gozlonilirdi.

Qlobal igtisadi maliyys bohraninin tasirinin getdikco tosirinin azalmasi avozine
daha da ¢oxalmasi neftin qiymotinin daha da asagi diismosino Sobob oldu. Neftin
giymatinin asagi diismasi ixracinda 90 faizdon ¢oxunu neft vo neft mohsullar toskil
edon, dovlot biidcosinin ¢oxunun neft mohsullarindan golon golir hesabina maliyyoloson
Olko liclin bu heg¢ do iirok agan bir mosalo deyildi. Bu 6lkonin bohrandan ¢ixma
todbirlorini mohdudlasdirmaqgla  birlikdo homin todbirlorin  reallasmasini  da
cotinlosdirirdi.

Bohranm tosiri artiq Avropa Ittifaqn olkolorino do o6z tosirini gostormoya
baslamisdir. Inkisaf etmis 6lkolor bohrandan zororsiz ¢ixmaq yollarini arasdirirdilar.
Respublikamiz bazi ekspertlorinin verdiyi malumata gors iqtisadiyyanini kifayat godor
maliyyslosdirdiyi {i¢iin bohranin tasirina bir 0 godor do moruz galmayacaq. Lakin
Avropa Ittifaginda olan dlkalor da kifayat godor istisadiyyat: giiclii olan, diinya dlkalori
icarisinds 6z s6zlarini demis Olkalordir. ABS-da, Cindos, Yaponiyada, Rusiyada va digar
iqtisadiyyat1 giiclii olan 6lkalords bas vera bilocok hor hansi bir doyisiklik miitloq Ki,
Azorbaycana da 0z tesirini gostoracok. Azorbaycanin bu tosirdon gqagmasi miimkiinsiiz
idi. Olkomizin daxili bazarinda Avropadan gotirilon mallar boyiikk hocmo malikdir.
Bunun ii¢lin do Azarbaycan na godar 6z iqtisadiyyatini tomin etse do béhranin tasirine
moruz qalmama fikri diizgiin ehtimal deyildi. Buna baxmayaraq yens do béhrandan ¢ixis
yollart aragdirilmali, tasiredici todbirlor goriilmali idi ki, sonraki tasir na gadar giiclii olsa
da tosirini azaltmaq miimkiin olsun.

Neftin diinya bazarinda qiymotinin koskin sokildo asagi enmosi on boyiik
tasirlordoan biridir. 2012-ci ilds isa neftin giymati 2010-ci ilo nisbaton iki dofaya godar

azalmigdir. Avronun da eyni zamanda 6z dayarini itirorok milli valyuta moazonnasina
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nishbaton doyarinin diismasi bas verdi. Bu hadiso 6lkomizin xarici iqtisadiyyatinda 6ziinii
gostardi. Olkomizin xarici ticarat olagelorindo Avropa olkalorinin xiisusi pay1 var va
homin oOlkalora moxsus valyutanin mozonnosinin asagi diismosi o oOlkolora satilan
mohsulun hocminin azalmasi ilo naticalondi. Bu da 6z névbasinda xarici ticaratdon oldo
olunan golirin azalmasia sobab oldu. Bu ciir vaziyyat miioyyan miiddat davam etdi.

Homin miiddotdo manatin mozonnasinin doyismosi Azorbaycan iiglin ¢ox agir
itgilor olacagir demok idi vo bunun qarsismin alinlasi {i¢iin xiisusi todbirlor gériillmaya
baglanilda.

Olkomiz diinya bazarina inteqrasiya etso do bu orada bas veracok hor hansi
dayisikliya darhal moruz galacaq godor deyildi. Lakin yena do bu he¢ do boéhranin
tosirindon qurtula bilmok demok deyildi. 2014-cii ilin yay aylarindan baslayaraq neftin
giymeatinin ucuzlasmasi ila iqtisadi inkisafa tokan veracayi barads prognozlar gézlondiyi
Kimi natica vermadi. Biitiin diinya 6lkalorinds geyri-miioyyanlik hokm siiriirdii. Béhran
biitiin 6lkalors oldugu kimi Azarbaycan Respublikasinin da qonsu 6lkaloring 6z tasirini
gostormis, iqtisadiyyatinda gerilomo yaratmisdi. Yerli valyutanin mozonnasinin asagi
diismoasi iqtisadi arttmin tempino monfi tosir gostormisdir. Olbatto ki, bu vaziyyat
Azorbaycana yansmmgdi. Olkemizdo xarici investorlarm sayr azalmis, todiyya
balansinda defisitlik yaranmisdir. Eyni zamanda yerli mahsullarin ragabat gabiliyyatinin
azalmasi miisahido edilmisdir. Bundan elavo Qolirin azalmasi sabibkarligin vo bank
sektorunun faaliyyatinin zaiflomasi maliyys sektorunda gerilomaya sobab oldu.
Azaorbaycan Respublikasinda 2014-cii ildo neftin giymatinin ucuzlagmasi iqtisadiyyata
cox ciddi tosir gostordi. 2014-cii ilin sentyabr ayinda bir barel neftin qiymoti 97 dollar
oldugu taqdirds noyabr ayinda 81 dollara godor asagi diismiisdii. Bu 6lkemizin ticarat
balansina va biidcaya daxil olan goalira 6z tosirini gostordi. Bundan olava 6lkomizda
arzag mohsullarinin gqiymati bahalasdi. D6vlat biidcasinds yaranan kasri avazlomok tigiin
iSo valyuta ehtiyyatlarindan istifads edildi. Homin ildo imumi daxili mohsulun hacmi 3

faiz oldu. Bu gostarici diinya 6lkalori ilo miigayisodo olmamasin baxmayaraq tohliikali
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voziyyat yarada bilordi. Ik dofs idi ki, 2014-cii ilde 6lkada monfi saldo olurdu. 1 barel
“Brent” markali neftin qiymoti 56 dollar, 1 barel “Layt” markali neftin qiymaoti iSo asagi
diisorok 41 dollara ¢atmusdir. Bu 2015-ci ildo nozords tutulmus neftin giymaoti ilo
miiqayisodo yaribayari azalma demok idi. Demok olar ki, biitiin Olkalordo milli
valyutanin mazoannasinin dollara nisbston azalmasi miisahido edilirdi. Digor 6lkalorda
oldugu kimi 6lkomizdo do bas vero bilocok devalvasiyadan yaxa qurtarmaq miimkiin
deyildi. Bu artiq mizakiro movzusuna ¢evrilmisdi. Ekspertlor milli valyutanin
devalvasiyasindan Onco bunun iqtisadiyyata goOstoraCoyi yaxst vo pis tasirlor
prognozlasdirilirdl. Yaxsi naticalor deyands bunlar nazardos tutulurdu:
- Respublikanin daxili bazarinda xarici mallara yox, yerli mallara maraq  artacaq.
Bu iso 06z novbasindo daxili istehsalin yaranmasi tgiin stimul olacaqdir.
- Olkomizdo xarici bazarlardan idxal edilmis mallarin analoglari, on cox da
istehsalgilar 6z  foaliyyatlorindo  daha da iroli  yol qgot  edoacoklar.
- Olkodon xarici bazarlara ixrac edilmis mallarin satisindan galon golir daha  da
artacag. Bu hadisays digor 6lkalordon baxsag, onlara 6z yerli mallarim1 almagdan ¢ox
respublikamizin  istehsal etdiyi mallart  almaq daha sorfoli  olacaqdir.
Golocokdo bas vera bilocok moanfi tosirlor dedikdo bunlar nozords tutulur:
- Ilk ndvbado ohalinin aliciliq qabiliyystinin asagi diismasi miisahido edilacok.
Ciinki olkomizo xarici Olkalordon gotirilon mallarin giymatlori avvloki giymatlorlo
miiqayisads ¢ox qalxacaq vo bunun miigabilinds iso amak haqqinda heg¢ bir artim bas
vermoyacak, bununla da onlar eyni mablogds amok haqqi ilo daha az telobati 6domoa
imkan1 olacaqdir.
- Miistorilor panikaya diigsorok 6z vosaitlorini banklardan geri gétiirmays basladilar.
Bu zaman milli valyuta doyordon diisorok devalvasiya prosesini daha da artirar.
- Digor olkalordon gatirilon mallarin giymatlorinin artmasi naticasinds 6lka
daxilinds istehsal edilon mallarin da qiymatlori arta bilor. Bununla da pulun aliciliq

gabiliyyati azala, infilyasiyanin faiz gostaricisi arta bilor.
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Kicik vo orta sahiblarlarin faaliyyati zoifloys bilor. Ona goro ki, oshalinin aliciliq
gabiliyyati asag1 diisdiiyii ti¢iin istehlak etdiyi mahsulun hacmi dos azalacag. Vo belalikds
kicik vo orta sahibkarlarin istehsal etdiyi mohsullara tolobat azaldigindan miiflislogmo
bas vers bilor.

Bu vaziyyatin on ¢ox tasir edacayi sektor iso kredit sektoru olacaq. Ciinki 6z
kreditlorini xarici valyuta ilo gotiironlor geri 6domokda ¢otinlik ¢okacoklor. Ona gors Ki,
homin dovrds xarici valyutanin doyori asagi idi vo ddonilmasi do asan idi. Indi iso Xarici
valyutanin  doyari qalxir, uygun olaraq geri odonilmasi do  ¢atinlosir.

Morkozi Bank torofindon fevral aymin 16-si 2015-ci il tarixindo milli valyutanin,
yani manatin devalvasiyasi reallagdirildi. Bunun naticasinda Avroya nisbaton dollarin
mMazannasi asagi endirildi.

Daha 6nco geyd etdiyimiz forziyyslor artiq 6ziinii dogrultmaga basladi. Diinya
bazarinda neftin gqiymatinds bas vermis ucuzlagsma maliyys Vaziyyatino 6z manfi tasirini
gostarmisdir. Olkomizdo ixrac edilon mahsullar arasinda 90 faizden ¢oxunu neft vo neft
mohsullar1 toskil edir. Daxildo istehsal edilon mohsullarin da 40 faizo yaxini neft
mohsullarindan ibaratdir. Hoatta, neftlo slagesi olmayan sahalords mohsul istehsalinda
belo dolayisi yolla da olsa neft vo ya neft mohsullarinin miioyyon rolu vardir.

Morkazi Bank devalvasiya hoyata kegirarok bdyiik bir risqi goz Oniino almisdi
hansi ki, bu risk 6ziinii kifayat godor dogrultdu. Buna sabob ndvbati illords neftin

giymatinin artmasi idi.
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FOSIL-3. QLOBAL MALIYYO BOHRANI SORAITINDO MILLI
IQTISADIYYATIN INKISAFININ QiYMOT MEXANIZMININ
TOKMILLOSDIRILMOSi PROBLEMLORI VO ONUN TONZIMLONMOSI
ISTIQAMOTLORI.

3.1. Bazar miinasibatlori saraitinda antiinfilasiya tadbirlari va giymat

mexanizminin effektivliyinin yiiksaldilmasi yollari.

Qlobal maliyys bohraninin  Azorbaycana gostordiyi tosir Oziini maliyyo
institutlarmin inkisaf strategiyasinda gostormisdir. Bu strategiyanin yenidon nazardan
kecgirilmok zoarurati yaranmigdir. Bu ciir ¢atin bir vaziyystdo Azorbaycanda foaliyyat
gostaron bank sistemlori 6z faaliyystini davam etdirirdi. 2008-ci ildo Azorbaycanda
maliyya sahasinds bir ¢ox tadbirlor goriilmiisdiir:

- Milli Bankin pul siyasotindo doyisikliklor edilorok yumsaldildi, faiz doracoalori
avvalkina nisbhatan dofalorlo asagi salindi;

- Valyuta mazonnasinin sabit saxlanilmasi yoniinds strategiya hazirlandi.

Bu todbirlor likvidliyin moéhkomliyina, banklarin vaziyyatinin sabitlosmasine
sabob oldu. 2009-cu ilin ilk aylarinda bohran biitiin diinya 6lkalarine yayilmis, maliyya
Vo amtas bazarina tasir etmis, amtalorin gqiymatlori ucuzlasmis vo beynalxalq valyuta
mozonnasi asagl enmisdir. Qlobal maliyys bohrani zamani bir ¢ox Olkalorin maliyys
sistemino nozarot artmig, pul siyasotindo oshalinin xeyrino uygun xeyli doyisikliklor
edilmisdir. Bu bohran digor Olkalorado oldugu kimi Azorbaycandan da yan
otiismomisdir. Olkamizin igtisadiyyati boyiik risk gozlontilorine moruz qalmisdur.

Dovlatin hoyata kegirdiyi antiinfilyasiya siyasoti iki istigamotdo aparilir [4, sah.
406]:

Strateji istiqamatlor:
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1. Pul mahdudiyyatliliyi

2. Biidca kasrinin lagv edilmosi

3. Vergi sisteminda islahatlar vo onun samoralosdirilmasi
4. Horbi sanayenin konvertasiyasi

5. Todiyys balansinin effektivliyinin artirilmasi

6. Tadiyya balansinin effektivliyinin artirilmasi

Taktiki istigamatlor:

1. Ehtiyatlardan istifads edorok toklifin qisa miiddatdo artirilmasi
2. Igtisadiyyatin omtooliyinin artirilmast

3. Ozollosdirmo

4. Omanotlorin artirilmasi tadbirlori

5. Miisadira tipli pul islahatlarinin aparilmasi

Qlobal maliyys bohrani zamani Olkomizin neft va geyri-neft sektorunda
Mmohsullarin  qiymati ucuzlasmus, xarici investorlarin  6lkoya coalb edilmasinds
mohdudiyyatlor meydana golmisdir. Bir sozlo, istonilon olkalorlo Xarici olagelords
maliyyalosmo sahasinds azalma olmusdur. Maliyya béhrani bank sektorunda xiisusi ilo
do maliyyo bazarinda gerilomolora sobob olmusdur. Bunun naticasindo milli
iqtisadiyyatda asagidaki risklor yaranmigdir:

- Igtisadi sabitlik pozulmusdur (8lko valyutasinin moazonnasinds devalvasiyanin vo
infilyasiyanin daracasi artmigdir);

- Maliyys bazarinda qeyri-sabitlik yaranmisdir, yoni ohali banka olan inamini
itirorok amanatlarini geri istomoys baslamis, banklarin 6z 6donis ohdsliklorini yerinos
yetirmosinda ¢atinlik yaranmast;

- Iqtisadi gerilik yaranmasi, is yerlorinin baglanmasi noticasinds ohalinin issiz
qalmasi.

Azorbaycan global maliyys boéhranina iqtisadi cohotdon hazirliglt idi. Bohrana
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kimi 6lkada hoyat soviyyasi kifayst godor yiiksok idi. Buna kegirilmis monetar siyasat,
iqtisadi risklorin oncodon miiayyan edilorok uygun todbirlorin goriilmasi ilo nail
olunmusdur. Bu todbirlor iqtisadiyyatin tohliikesizlik todbirlori olarag onu otrafdaki
monfi tosirlordon qorumaq mogsadi ilo goriilmiisdiir. Olkonin neft vo neft mohsullar
ticarotindo yaranmis miisbat saldo bu 6lkonin iqtisadiyyatinin xarici monfi tasirlordon
qorunmasinda, valyuta ehtiyyatlarinin artmasinda  komoklik gostordi.

2009-cu il yanvar ayinda valyuta ehtiyyatlar1 iki dofodon ¢ox artaraq 18556.5
milyon dollar olmusdur. Valyuta ehtiyyatlarinin Dévlot Neft Fondunun payina 11220.3
milyon dollar, hokiimot depozitlorinin payina 868 nilyon dollar, Markozi Bankin
aktivlorinin payina iso 6468.2 milyon dollar diisiir. Todiyys balans1 2008-ci ildo 2007-ci
ildo olan tadiyys balansi ilo miiqayisads 4 dofodon ¢ox artaraq miisbat saldo 12 milyard
dollar hacmina ¢atmus, cari amoliyyatlarin hacmi iss 2 dofoys godor artaraq 17 milyarda
catmigdir. Todiyys balansinda xarici ticarat saldosu da miisbat idi vo bir oncoaki illo
miiqayisads 2 dofoys godor artmigdir.

2009-cu ilin fevral aymin 23-do Azorbaycan Respublikasi Prezidenti ilhan Oliyev
“Azorbaycan  Respublikast regionlarinin  sosial-iqtisadi  inkigafi {izro  Dd&vlot
Programi”nin yerino Yyetirilmasino dair toskil edilmis konfransinda ¢ixis edon zaman
antibohran todbirlorine dair qanunlar1 genis sokilds agiglayaraq “Azarbaycan dovlati son
bes il arzinds bolgalora ¢ox bdyiik sarmays goyubdur, bununla barabar, 6zal sektorun
inkisafi Uc¢iin boyik hocmdo kreditlor, giizostli sortlorlo  kreditlor ayrilmisdir,
sahibkarligin inkisafina boylik dostok verilmisdir. Hom monavi dastok, hom siyasi, hom
do maddi dostok. Yoni biitlin bu amillor birlosonds, olbatto ki, ugura nail olmaq
miimkiindiir vo Azarbaycanin son bes il arzinds kegdiyi yol bunun ayani siibutudur.
Azorbaycanin tocriibasi Vo apardigimiz siyasot onu gostorir ki, biz 6z maliyya
imkanlarimizdan on diizgiin, on agilli sokildo istifado etdik. O maliyys resurslari
investisiyalara qoyuldu, iqtisadiyyatin real sektoruna qoyuldu, energetika, qazlagdirma,

nogliyyat, sohiyys vo tohsilo, humanitar sahoys qoyuldu. Belalikls, xidmat saviyyasi
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qalxdi, imkanlar artdi, biznes Tciin daha da yaxs1 sorait yaradildi’” dedi.
Azaorbaycan Respublikasi Prezidenti conab ilham Oliyev hokumotin yanvar ayinda
kecirdiyi konfransda antibohran todbirlori haqqinda asagidaki istiqgamotlori geyd
etmisdir:
- Istehlek giymotlori azaldilmali;

- Inhisar¢iligm qarsisin1 almaq magsadi ilo todbirlor plani hayata kecirilmali;

- Milli banklara maliyya doastayi edilmali, bank kreditlarine va faiz doracalarinag

nozarat tiglin maliyya manitoringi toskil edilmoali;

- Valyuta ehtiyyatlarininin hocminin artirilmast;

- Sosial yardimlarin sayimin artirilmast;

- Milli iqtisadiyyata inkisaf etdirilmasi li¢iin qoyulan sarmayalorin hacminin

coxaldilmasi;

- Dovlatin 6z sosial dhtaliklorini yerina yetirmasi tigiin dostok gostarmasi;

- Daxili bazara daha ¢ox sanaye miiasisalorinin calb edilmasi;

- Orzaq mohsullarinin tohliikasizliyinin qorunulmasi.

2009-cu ilda elo bir strateji plan qurulacaq ki, 6lkeni biitiin név arzaq mohsullari
tomin etmok miimkiin olsun. Bu strateji plana osason fermerlora giizostlorin edilmasi
nozordo tutulurdu. Onlara dovlot torofindon subsidiyalarin verilmoasi, giibralorin
almmasinda xiisusi endirimlorin totbig edilmasi nozords tutulurdu.  Azarbaycan
respublikas1 prezindentino ev idarslori isgiizar dairalorin olan inami, orada antibohran
todbirlorin kegirilmasing sorait yaradirdi.

2009-cu il yanvar ayimnin 16-da Nazirlor Kabinetinin kegirdiyi iclasda Azorbaycan

Respublikasi Prezidenti conab ilham Oliyev diinyada bas veran global maliyys béhranini
g0z Oniino alaraq Milli igtisadiyyatin vaziyyati ilo arasdirmalar aparaq tohlil etmis va bu
mosala ilo bagl hansi addimlarin atilmali oldugu barads miizakiralor aparmisdir. Bu,
prezidentin global maliyys bohranina garsi1 6z mévqgeyini elan edon va bu vaziyyatdan

cixis yolu ticlin 6z tokliflorini irali siiron ilk ¢ixis olmusdur. Bu ¢ixisda homginin
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maliyyo bohranma qars1 todbir olaraq ilk dofo  "antibohran todbirlor paketi
hazirlanmmgdir.  Olkomizo doyacok zororin azaldilmasi iigiin goriilocok on vacib
todriblordon biri maliyys bazarinda, fond birjalarinda qiymotli kagizlarin istirakina
chtiyyatli yanagma istiqamatinin seg¢ilmasi idi.

2009-ci ilds kegirilon antibohran tadbirlorin asas hisslasini tagkil edon bandlordan
biri do “Moarkazi Bank haqqinda” verilmis qanun idi. Qanuna edilmis doyisikliklor
sayasindo Morkozi bank kommersiya banklarina uzunmiiddotli vo miixtolif nov
valyutalar vo kreditlor vera bilmok imkani yaradib. Moarkazi Bank ugot daracasini 2008-
ci ilin son aylarindan bu yana 16 faizdon 3 faizo godor, ehtiyyat normalarini iso 13
faizdon 1 faizo godor endira bilmoyi bacarmisdir. Belaliklo, Markazi bank &ton ilin
oktyabr ayindan bu yana toxXminon 2 milyard manat likvidliyi dolayr vo ya birbasa
tisullarla tomin edo bilmigdir. 2009-cu ildo Azorbaycanda ilk 11 ayda iqtisadi artim
artaraq 9 faizo c¢atmisdir. Bununla barabar bu sektorun dastoklonmasi moagsadi ilo
Morkozi Bank kommersiya banklarina dovlat torofindon verilmis xiisusi zomanatlorlo
kredit vermok iqtidar1 qazanmusdir. Homin ildo 8 faiz olan ugot doracasi toxminan 3
dofoya godor azalaraq 2 faiz olmus, faiz doracasi ise 14 faizdon 2 dofoys godor azalaraq
7 faizo diismiigdiir. Moarkozi Bankin il orzinds toyin etdiyi likvidlik prosesi aktiv
vaziyyata gotirilmis, likvidliyin colb edilmoasina isa bozi gaydalarla mahdudiyystlor
qoyulmusdur.

2009-cu ildo macburi ehtiyyat normalarinda da azalma miisahids edilmis, 6 faizdon
0.6 faizo godor azalma miisahide edilmisdir. Istor manat, istorse do Xarici valyutada
qoyulmus depozitlorin miiddati 1 ay idi. Markazi Bank torafindon milli igtisadiyyata
edilon dostok manatin mozonnosinin sabit oldugunu nozors alaraq UDM-in 5 faiz
gadarinda olmusdur.

Olkads kegirilmis antibdhran todbirlor asasinda iqtisadiyyatda artiq bozi miisbot
dayisikliklor 6ziinii géstarmaya baslamisdir : pul kiitlasinin imumi hacminin azaldilmasi

prosesi dayandirilmig, banklarda maliyys dayamiqliligmin giici artnmus  vo
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igtisadiaktivliyin qorunub saxlanilmasina nail olunmusdur. Homginin sistem {i¢lin ¢ox
boyiik shomiyyato malik olan iri miiasisalorin istehsal prosesinds dostoy gostorilmisdir.
Hom antibohran siyasotin hoyata kegirilmasi, hom do &ton illordo qurulmus saglam
igtisadi maliyys hesabina 6lkonin Xarici tasirlordon qorunmasinda sabob olmusdur.
Azorbaycan Respublikast Milli Maclisinds gorar verilmis "Azarbaycan Respublikasinin
2010-cu il dovlat biidcasi hagqinda" ganun da bir daha tosdiq edilmisdir ki, 6lkomiz
igtisadi artima nail olmaq tgiin qoydugu moqsadlora ugurla nail olan o&lkalor
sirasindadir. Qlobal iqtisadi maliyya bohrani arafosinds hatta inkisaf etmis 6lkalorin belo
igtisadiyyatinda gerilomo miisahido edilso do, Olkomizin iqtisadiyyatinda artim
meyillarinin olmasi dévlat biidcasinda galirlorin artmasina sorait yaradan amillardondir.
Olkomizin hazirlanmis sosial-iqtisadi  inkisaf konsepsiyasinda noinki cari ilin
hesabatlarinda yaranan miisbot meyillor, hotta galocak illoda do hansi meyillorin olacagi
qeyd edilmisdir. 2008-ci ildo QKDK-nin, yoni “Qiymotli Kagizlar {izro Dovlot
Komitasinin” yaratdig toskilatda normativ hiiquqi bazanin tomin edilmosiylo borabar,
giymotli kagizlar bazarinda olan modvcud olan qanunvericilik aktlarinin daha da
tokmillosdirilmoasi, bu qanunvericilik aktlarinya olan oksikliklorin tamamlanmasi vo
onun yeni iqtisadi texnologiyalara tomin edilmasi tgiin bozi todbirlor planm
formalasdirilmisdir. Azarbaycan Respublikasina sigortalanan depozitlorin imumi ¢akisi
6 000 manatdan 5 dofoys godor artaraq 30 000 manat hacmina catmisdir. Bu artim
sayasinda amanat yerlosdiran soxslorin banklara olan inami artib. Belaliklo depozitlarin
imumi hacminin artirilmasi yoniindo goriilmiis todbir osasina calb edilon maliyys
vasaitlorinin hacminda nozara garpacaq dorocads artima sobab olub. Bu hadisayle bagl
"Standard & Poor's" agentliyi fikir bildirib ki: "Regionun bazi digar 6lkalarinin bank
sistemlorindon forgli olarag Azarbaycanin bank sistemi diinya bohrani baslandigdan
sonra yaranan caxnasma ilo alagodar xeyli hacmds amanatlorin gétiiriilmasindon gaga
bilib". Bu agentlik eyni zamanda Olkomizin banklarinda yarana bilocok bdyiik

catinliklorin qarsisin1 almaq moaqsadi ilo idara heyyatinin do bir ¢ox tadbirlor plani
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hazirlayaraq hoyata kegirdiyini vo bu saylorin miisbat naticalora sabob oldugunu geyd
edir.

2009-cu ildo manfoot vergisino giizostlor edilmisdir ki, bu da bank sahasinds
kapitalin stimullasdirilmasina tokan vermisdir. Hotta 2012-ci ilo kimi bank sahasinda
calisanlar bank vergisi Umumiyyatlo 6domirdilor ki, bu da homin sahanin
kapitallagmasina vo bas veron global maliyys bohranindan yan oOtiismoyo komoklik
gostormisdir. Xarici 6lkalorin banklar1 6lkomizds 6z rosmi niimayandsliklorini agmuisdir.
Bunlara misal olaraq "Citigroup Inc", "Kommerzbank", "Vnestorgbank" gostormak olar.
Olverigli sorait yarandigdan sonra 2005-ci ildon bu yana Azorbaycandanin bank
bazarinda xarici 6lkalorin banklarinin faaliyyati artaraq 30%-o ¢atmisdir. Bununla belo
bir gonasta golmak olar ki, 6lkanin ham digar sahalarinds, ham do maliyys sahasindo
inkisaf 6z tempi ilo davam etmokdodir. Maliyys sahasinin miisbat inkisafa dogru
meyillonmasi basqa sektorlarin da inkisaf tendensiyasina harokatverici amil olmusdur.
Bu todbirlor bank sahosindo kreditlosmoni giiclondirarok doyocok xarici maonfi
tosirlordon qoruyur. Ona gora Ki, bu todbirlor bank sahasinin bohrana garsi miibarizo
etmok giiciinii kreditlosma Saviyyasinds artirir ki, bu da faaliyyatinds kredit sahasi olan
biitiin saholordo yaranan problemlorin hollindo komoklik gostorir. Bunlar bir daha
gostorir ki, Olkomiz novbati illordo do bohranin tasirlorindo an minimum hadds
tasirlonacak.

Qlobal maliyya bohranindan maksimum tasirloncok 6lkalor MDB  6lkalori
icorisindo  bunlardir: Qirgizistan, Ermonistan, Qazaxistan, Rusiya vo Giirciistan.
Umumiyyotlo maliyys bohraninin monfi tosiri MDB mokaninda olan &lkalar igarisindo
an az doyan dlkaklordan biri Azarbaycandir. Maliyys sahasinds olan inkisaf 6lkomizds
sahibkarhigin inkisafina tokan vermisdir. Sahibkarliq sahasinin inkigafi {iclin dovlot
torafinds bir ¢ox tadbir gorilmiisdiir ki, bunlar da 6z tovhalarini verir. Bu tadbirlordan
on osast sahibkarlara dovlat torofindon giizostli kreditlorin verilmosidir. Giizastli

kreditlor totbig edildikdon sonra sahibkarliq sahasinds satisin stimullasdirilmasinda
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ohomiyyatli dorocodo artin bas vermisdir. Elo buna goro dovlet torofindon verilon
giizostli kreditlorin say1 ¢oxalmaqdadir. Kegan ilo kimi sahibkarlara verilon bu kimi
kreditlorin hocmi il tizro 80 000 000 manatdan ¢ox olurdu. Cari ildo iso bu kreditlorin
hocmi il tizrs 130 000 000 manata ¢atmisdir.

Qiymotli kagizlar bazari qlobal maliyys bohrani zamani Azorbaycanda diggst
¢okon digar bir mogam idi. Malum mosalodir ki, biitiin diinyan1 ohato edon qlobal
maliyys bohranin baslangici elo mohz giymatli kagizlarin vo eyni zamanda istigrazlarin
doyardon diismosi ilo qoyulmusdur. Ancaq bu vaziyyat 6lkomizdo eyni ciir tozahiir
etmadi. Bu 6ziinii Azerbaycan Ipoteka Fondunun istigrazlar1 sahasindo biruzs verdi. Onu
da geyd etmok lazimdir ki, Ipoteka Fondunun Istiqrazlari ilk dofo olarag 2009-ci ilinin
iyun ayimin 16-da Baki Fond Birjasinda (BFB) foaliyyoto baglamisdir. 16 milyon manat
hocmindo istigrazlar adli vo faizli olaraq harraca cixarilib. Hor bir istigrazin satisa
buraxilma qiymoti an az 1000 manat olub. Istiqrazlar 8 illiyo verilib hans1 ki, onlarm 1
illik galiri 4 faiz toskil edir vo an son 2016-ci ilin may ayina kimi 6domoalor hoyata
kecirilmolidir. Hotta biitiin bunlardan sonra belo, 6lkomizin béhrandan on az xolal
gormiis Olkalordon oldugunu séylomak olar. Biitiin bunlar he¢ do tosadiifi hadisa deyil.
Hokiimatin  har horofli diisiiniilmils, diizglin siyasotin zamaninda reallagdiriimasi
naticasinda global igtisadi maliyys bohraninin Azarbaycana dayacayi zarar minimuma
endirilmisdir. Qeyd etdiyimiz sobablordon beynolxalq toskilarlar 6lkemizin maliyys
sektoru haqqinda yiiksok fikirdoydilor. Azorbaycanda kreditlorin idarasi barads
doyarlondirmoni Béyiik Britaniyanin “ FITC Reyting Agentliyi” “BB” soviyyasindo hom
xarici hom do milli valyuta iizro kegirir vo asason sabit oldugunu geyd edir. Homginin
basqa maliyys toskilatlar1 da bu agentliklo demok olar ki eyni fikirdadir.

Bank sektoru son vaxtlar o6lkomizdo yiiksok inkisaf soviyyasino c¢atmusdir.
Kommersiya banklarinin maliyya aktivlori 2000-ci ilds olan natica ilo miiqayisodo 2009-
ci ilin dekabr ayinda 3 dofo artaraq 12 milyard manat olmusdur. Homin banklarin kredit

qoyuluslarinda da artim olmusdur. Bu gostorici toxminon 20 dofoys godor artmusdir.
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Bundan sonra likvidlik normasi 40 faiz artaraq 70 faiz oldu, kapital 2009-cu ilin yanvar
ay1 ilo miigayisodo sentiyabr ayinda 13 faiz artaraq maliyys sisteminin daha da
mohkomlonmoasi ilo naticalondi. Oton ilin son aylarmdan 2009-cu ilin ortalarina kimi
ucot doracasi 15%-don 2%-o godor azalmisdir. Moarkozi Bank torafindon mocburi
ehtiyyat normalarinin azaldilmasi barods qorar gobul edilmasi ilo 6lkomizin bank
sahasinds 1 milyard $-a godor likvidliyi tomin etmok miimkiin oldu. Mévcud maliyya
sisteminds 6lkomizin inkisaf modelindo konkret olarag osaslanilmis elmi prinsiplarlo
todqiqi vacib hallardan biridir. iqtisadiyyatin kegid dovriiniin basa ¢atmasi ilo bas veroan
doyisikliklordon tasirlonmasi artiq geyri-miimkiin oldu.

2009-cu il diinya 6lkalorinin bir ¢oxunda qlobal maliyya bohrani ¢ox bdyiik manfi
tosirini gostorsoe do, 6lkomiz daxili resurslara osaslanaraq totbiq etdiyi antibohran siyasati
naticasinds bu bohrandan maksimum doracads tosirsiz 6tiismayi bacardi. Yaxin Sarqds,
Qorb oOlkolorinds  bohranin tosiri ilo yaranan iqgtisadi tonoazziiliin darinlosmasine
baxmayaraq, respublikamizda UDM-do 9% c¢oxalma miisahido edilmisdir ki, bu da
6lkado hoyata kegirilon antibohran siyasotin bohrasidir. 2009-cu ilds investisiyalarin
maliyyalosmasinin boyiik bir hissasini 6zal sektor toskil edir. Osas kapitalin 7 milyard
manat hacmini, yani imumi daxili mohsulun 20 faizini investisiya qoyuluslar toskil edir
Ki, bunun da 60 faizi, Yoni toxminon 4 milyard manata yaxin vasaiti 6zal sektorun
yerlosdirdiyi investisiyadan ibarotdir. Yeno do biitiin bunlara rogmon goyulan
investisiyanin 5 faizi banklarin verdiklori kredit, 36 faizi iso biidcodon goalon galirlo
maliyyslogmisdir.

Diizgiin vo planl sokildo hoyata kecirilon strategiyanin kdmayi ilo 6lkomiz global
maliyya bohrani arafasinds 6z iqtisadi giiclinli qoruyub saxlaya bilmis vo hatta igtisadi
inkisaf tendensiyasinda agir voziyyato rogmon heg bir gerilomo miisahido edilmomisdir.
Bu dovr orzinds respublikamizda sabitliyin yaradilmasi moagsadiylo hazirlanmis va
hoyata kegirilmosi {igiin boyiikk soy gostorilmis antibohran siyasoti 6ziinii daha ¢ox

maliyya sabitliyinin qorunub saxlanilmasinda gostormisdir.
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Maliyys sabitliyinin yaradilmasinda iso on boyiik nailiyyoto bank sektorunda rast
golinmisdir. Bunlara asagidakilar1 misal gostara bilorik: bank sisteminds mdévcud olan
ohtaliklorin demok olar ki, 75-80 faizi likvidlik aktivlerindon ibaratdir, hanst ki, bu
normal ortalamanin, yani 30 faizin ¢ox {istiindo olan bir gostoricidir; Bankl sektorunda
miihiim gostaricilordon biri olan kapital adekvatligi gostoricisi do sabit gobul edilmis
gostaricinon demok olar ki, iki dofoys godor ¢ox olaraq 20 faizini toskil edir; Bagsqa bir
gostariciya nazor yetirsok kredit portfeli keyfiyyst baximinda eyni saviyyads gorunub
saxlanilmig, imumi gostaricilordo vaxti kegmis kreditlorin pay1 iso 3 faizo borabordir;
maliyya gostaricilorindo miisbat noticoys nail olunmus, hamin ilin kapital golirliliyi 18
faiz, aktivlor tizra golirlilik iso 3 faizo ¢atmigdir. Bir s6zlo onu demak olar ki, diizgiin
secilmis antibOhran siyasoti il ugurlu noticolor qazanilmis, modernlosma, Yyeni
texonolgiyalardan istifado etmo bacarigi sayasindo Azarbaycan 6z sosial-igtisadi inkisaf
dinamikasini diinyada gedon agir iqyisadi voziyyoto baxmayaraq qorula bilmisdir.
Azaorbaycan Respublikasi bohran zamani 6z milli vlyutasinin mozonnasini qorumagi
bacarmis, xalqinin monafeyini 6ndo tutaraq manatin devolvasiyasina sorait yaratmadi.

Olkomizin bu ugurlart  diinya &lkolori  torofinden  heyranligla izlonilirdi.

3.2. Qlobal maliyya boéhram soraitinde milli iqtisadiyyatda qiymat
mexanizminin tokmillasdirilmasi problemlari va onun hallinda *'Strateji Yol
Xaritasi''nin, hamgeinin "2020 Galacays Baxis Konsepsiyasi''nin rolu vo ahamiyyati.

Azorbaycanda va eloco do diinyanin bir ¢ox dlkalorinda strateji yol xaritalorinin
osas  mahiyyoti  iqtisadiyyatin  inkisafinin = davamlili@ini  tomin  etmok,
rogabotgabiliyyatliliyi artirmaq, sosial rifahin oldugundan da yiiksok Saviyayo
catdirmaqdir. Bununla xarici investorlarin 6lkomizo coalb edilmasina nail olunacaq,

bazara giris vo c¢ixis sorbostlosdirilocok, kapitalin, xiisusi ilo do insan kapitalinin
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artirllmasina nail olunacaqdir. Ogor biitiin bunlar1 reallasdirmaq miimkiin olarsa
respublikamizin galiri yiiksok olan 6lkar sirasina kegmasing, diinya 6lkalori igarisinds 6z
mdovqeyini gliclondirmosine sorait yaranacaqdir.

Azarbaycan Respublikasi prezidenti conab ilham Oliyev mart aymnm 16-s1 2016-Ci
ildo saroncam imzalamisdir. Bu saroncamda milli va diinya iqtisadiyyatinin asasan 11
sahasi iizro biitovliikdo 12 strateji yol xoritosinin hazirlanmasi qeyd edilmisdir. Strateji
yol xaritasi 3 dovrii ohats edir: uzun, orta vo qisa miiddoatli dovrlor. Bundan basqa strateji
yol xaritasini tadbirlor plani, hadaf baxis vo uzunmiiddotli baxis olaraq hissolora ayirmaq
da olar. Todbirlor plan1 vo ya inkisaf strategiyasini 2020-Ci ilo godor olan dovr,
uzunmiiddatli baxig dovriini 2025-ci ilo godorki dovrii, hadaf baxig dovriinii isa 2025-ci
ildon sonraki dovr olaraq miiayyanlogdirmoak olar. Bu saroncamda yalniz sosial-igtisadi
inkisafi tomin etmok moqgsadi ilo todbirlor goriilmiir, eyni zamanda iqtisadiyyatda
moveud olan voziyyatin GZIT tohlili, golocokda gériilocok tadbirlor plani, lazim olacaq
godor investisiya vo s. miizakirs edilir. Osas diqqati qisamiiddoatli dovra yonlandirmoklo
orta vo uzunmiiddatli dévrlards do iqtisadi nailiyyatlor alds edilmasina nail olunacaqdir.
Starateji yol xaritasinin totbiq edilmasi ilo igtisadi inkisafa tokan veracok faktorlari, eyni
zamanda milli vo xarici 6zol sektor niimayondoslorinin qarsiliqh iqtisadi slagelorinin
tomin edilmosi iigiin sorait yaradacaqdir. Igtisadi inkisafin asas harokatverici qiivvosi
0zol sektor olacaq, investisiyalar iso bu gedisatda dostokloyici funksiyasini yerino
yetirocok. Onu da bildirmak miitloqdir ki, strateji yol xaritesi hagqinda sarancam
verildikdon sonra onun reallagdirilmasi {igiin mévcud dovlet qurumlar1 faaliyyatlorini
uygun proqramlarla hoyata kegiracoklar.

Soroncamda qeyd edilmis layihalori reallasdirmadan 6nco texniki asaslandirma
miiooyan edilacak, hayata kecirilocok har bir plana gors ugun olaraq bir dovlat qurumu
mosuliyyat dasiyacagq.

Azorbaycan iqtisadi baximdan inkisaf tendensiyasina gora son 10 ildo 6ndo gedon

Olkoalor sirasinda yer almisdir. Todbiq edilon neft strategiyasinin ugurlu naticosindon
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qazanilmis moblaglo infrastrukturun modernlasdirilmosina nail olundu vo eyni zamanda
neft sektoruyla borabar geyri-neft sektorunun da inkisaf etdirilmasine xiisusi digqet
yetirildi. Bu strategiya eyni zamanda sosial rifah saviyyssinin yiiksaldilmasinds,
dovlatin maliyys balansinda moécud olan aktivlorin artirllmasinda da 6z rolunu
oynamigdir.

Neftin gqiymatinds 2014-cii ildan etiraban kaskin sokildo azalma miisahids edilirdi.
Bu hadiso biitiin diinya 6lkolorini sarsitmus, iqtisadi inkisaf dinamikasina 6z tosirini
gostarmisdir. Iqtisadiyyat1 neft vo nef mohsullarindan asili olan Azorbaycan
Respublikasi ii¢lin bu vaziyyatin tosirlorindon yan kegmok geyri-miimiikiin idi. Eyni
zamada neftin giymatinin kaskin sokilds asagi diismasi 6lkomiza nainki birbasa, ham do
dolay1 yollarla da tesir gostorirdi. Belo ki, artiq qloballasmada miiayyan nailiyyatlor
qazanmis respublikamizin ticarat alagalori genis idi vo o 6lkalorda neftin giymatinin
ucuzlagsmasi ilo olagedar bas veron monfi tosir dolay1 yollarla 6lkomiza do tosir
gostorirdi. Bunun {igiin 6lkada ilk novbado davamli inkisafi tomin etmok zorurati
yaranmigdir. Bu mogsadlo osas diggot morkoazindo yeni ‘“avanqgard”  sektorlara
verilmisdir. Milli iqtisadiyyatin strukturunda yeniloma strategiyasi irali siiriiliirdii ki, bu
zaman monetar siyatast hoyata kegirilon zaman iizon mazanna rejimi osasinda inkisaf
etdirilirdi, bank va maliyya sektorlarinin dayanigliliginin artirilmasi iizra toadbirlar plani
hazirlanirdi. Homginin xarici bazarlara Olkonin ¢ixisinin tomin edilmasi do vacib
faktorlardan biri idi. Milli iqtisadiyyatin perspektivliyini daha da 6n plana g¢okarok
artirmaq moqsadi ilo 4 baslica mogsad miioyyon olunmusdur. Osason 11 sektor iizra
miioyyon edilmis strateji yol xoritosinin reallasdirilmasi vo miioyyon edilmis bu 4
moaqQsada nail olunmasi ilo maliyys sektoru ils real sektor arasinda tarazliq vaziyyatinin
tomin edilmosi ilo  iqtisadiyyatin inkigsafinda davamliligi tomin etmok miimkiin
olacaqdir. Monetar siyasatlo fiskal siyasat arasinda uygunluq yaradilmasi makroiqtisadi

sabitliyin hokm siirmasina komoklik gdstoracakdir.
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Umumiyyatlo XXI asrin ovvallorinds respublikanizda hoyata kegirilon irimiqyaslt
islahatlarin saymin avvalkindon do ¢ox olmasi, 6lkonin sosial-igtisadi inkisafinin daha
bir st pilloys ¢ixmasina genis imkanlar yaratmisdir. Hokumot dovlet idarogiliyindo
doyisikliklor edarok onu miiasir meyyarlara uygunlasdirmis, investisiya miihitinin daha
da tokmillosdirilmasi {i¢iin vacib goararlar gobul edarok reallasdirilmasini tomin etmisdir.
Hazirlanmis bu soroncamlarin hoyata kegirilmasinda ¢okilon oziyyat, itirilon zaman heg
do bosa ¢ixmamus, respublikanin enerji tohliikasizliyi tomin edilmis, 6lkomiz diinya
Olkoalori arasinda niifuzunu vo etibarliligini qazana bilmis vo beloliklo regionda yerlogon
Olkalor arasinda an vacib tranzit morkoazlorindon biri olmusdur. Azarbaycan avropa
6lkalarinin neft vo neft mohsullari, eyni zamanda qazla tomin edilmasinds kabohidrogen
chtiyatlart hasilatin1 hoyata kegirmok ftigiin iri layiholor hazirlayaraq reallagdirmasinin
boyiik rolu olmusdur. Tabii resurslarin hom ixracinda, ham do hasilatinda bdyiik
nailiyyatlor oldo edilorok genislondirilmasi iqtisadi inkisaf dinamikasini biraz daha
siirotlondirmisdir. 2009-cu ildo bas vermis maliyyo bohran1 zamani belo
Respublikamizda movcud olan iqtisadi inkisaf dinamikasinda azalma miisahido
edilmomis, bazi saholords hotta miisbato dogru yonolmisdir (Qrafik 3.1, grafik 3.2 va
grafik 3.3). 2003-cii ildo olan timumi daxili mohsulun gostaricilorina nisbaton 2011-ci
ildo olan iimumi daxili mohsul gostoricilori toxminon ii¢ dofoys godor ¢oxalmisdir.
Bununla Azarbaycan respublikasi Conubi Qafqazda movcud olan dayarin 70%-ni ohato
etmokla, bu regionda yerloson Glkalor arasinda liderliyi qoruyub saxlaya bilmisdir.
(Qrafik 3.1)
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(Qrafik 3.3)
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yayilmigdi. Bu yayilma naticasinda globallasma 6lkalarin sosial, igtisadi, humanitar va
digor modani sahaloarina tasir gostormisdir.

Hor bir 6lkads oldugu kimi Azarbaycan Respublikasinda da daxili amillor vardir
ki, 6lkanin somaraliliyini artirmaq moqdasi ilo islonib hazirlanan todbirlor planinin
hoyata kegirilmasindo bu faktorlarin nozoro alinmasi vacib amillordon biridir.

Biz asagida qeyd edildiyi kimi miiasir dovriin ¢agirislarini qruplagdira bilarik:

1) Innovasiya faaliyyatinin biitiin diinya 6lkolorindo genis viisot almasi, innovativ
yeniliklorin totbiq edilmosi, bu yeniliklordon istehsal sahalorinds birbasa olaraq totbiq
edilmasi naticasinds istehsal tesarriifatin vo innovasiya foaliyyatinin siiratlo inkisaf

etmasino gotirib ¢ixarir. Bu proseslor globallasmanin yaratdigi miisbat tasirlorin
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naticasidir ki, innovasiya sektorunda oldo edilmis bdyiikk nailiyyatlor, istehsal
sahoalorinds yeni texnologiyalarin totbig edilmosi, idaragilikdo yeni tisullara kegilorok
daha effektiv gostoricilor yaranmasina sorait yaradir. Iqtisadgilarin arasdirmalarina gora,
hesab edirlor ki, golocok zamandalrda iqtisadiyyatin inkisaf dinamikasinda artim
miisahido edilorso mohz bu hadisonin tasiri ilo bas veracokdir. Homginin olnar hesab
edirlor Ki, golocokds ticarat sahasinds indikina nisboton daha yiiksok artim bas veracok
Vo qloballasmanin komoayi ilo diinya olkolorine inteqrasiya daha genis gorgivado yer
alacaqdir. Umumiyyatlo beynalxalq ticarotdo rogabot, otraf alomlo olagodar olan yeni
qaydalarin totbiq edilocayi vo bunlara beynolxalq toskilarlarin boyilik doastok olacagi
gliman edilir.

2) Respublikamizin asas moqsadi homin dovrds diinya inkisaf dinamikasindan
gerido galmamaq idi. Bunun i¢iin iso ilk ndvbodo &lkonin ixracinin karbohidrogen
chtiyatlardan asililigin1 azaltmaq lazimdir. Bundan basqa qarsiya qoyulan osas
mosalolordon biri do 6lkonin iqtisadiyyatinin inkisafinin neft sktorundan asililigini
azaltmaq, geyri-neft sektorunun inkisafina digqat yetirmakdir. Eyni zamanda innovasion
foaliyyati inkisaf etdirmok, iqtisadiyyatin rogabot gabiliyyatini artirmagq, somoraliliyi
daha da yiiksaltmok igtisadiyyatin inkisafi tiglin mithiim faktorlardan biridir. Yani bir
s0znon iqtisadiyyatin anonavi tisulundan “bilik igtisadiyyatina” ke¢id edilmosinin vaxti
golib catmisdir. “Bilik iqtisadiyyati”’nda iso insan amili 6n plana c¢okilorok 6z
adekvathigin1 qoruyub saxlaya bilmisdir. Bu zaman iso tohsilin inkisaf etdirilmasine
deqqgot yetirilmali, elmda oldo edilmis yeniliklorin 6lkomizo do totbig edilmasi {igiin
miayyan todbirlor plani hazirlanmalidir. Eyni zamanda yeni texnologiya vasitalori do
tohsilo genis imkanlar yaratmaq giiciino malikdir. Kompiiter sabokasinin, virtual
darslorin tohsil sistemindo somaraliliyi, ondan istifado inkanlarini genislondirdarok
tohsildo nailiyyatlor oldo edilmosinds bdyiikk imkanlar yaratmaq giictino malikdir.

3) Qloballagsma zamani 6lkolords ikisaf tigiin boylik imkanlar yaransa da eyni

zamanda boyiik risklor do omalo gotirirdi. Olkays xarici kapital axininin yaranmasinda
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osaslt giizostlor edilmasi, ticarot vo omok miqrasiyasinin sarbastlosdirilmasi 6lkonin
igtisadi inkisafina harokatverici qiivvadir. Diinya 6lkalori arasinda bazi 6lkalor vardir ki,
iqtisadi inkisafin dinamikasina tosirds bas rol oynayirlar- Braziliya, Cin, Hindistan vo D.
Olkolor bu siyahiya aiddir. Biitiin bunlar da 6lkonin digar diinya olkalori ilo igtisadi
olagalorino tosir edir, beynolxalg rogabstin daha da artmasina sobob olur.

Qloballagsma zamani ona xas olan bir xiisusiyyat do odur ki, elmin istehsala tatbiq
edilmosi, yeni texnologiya vasitoalorinds istifado imkani, innovasiyanin biitiin 6lkalora
yayilmasi olverigli amillorlo birlikds, xosagalmoz hadiss vo foaliyyatlorin do yayilmasi
qa¢inilmazdir. Bir nov diinya olkalorine inteqrasiya etmis dovlotlor bu proseslarin
yayilmasinin garsisinda aciz kimidirlar. Mahz ela bu sabobdan biitiin diinyan1 biiriiyan
global iqgtisadi maliyys bohraninin diger Glkolora do tosir etmosinin garsisini almaq
miimkiin olmamisdir vo hotta indi do bu bdhranin miiayyan hissasi yeni dalgada
yayilmaqda davam edir. Azarbayran respublikasi global iatisadi maliyys béhranini bazi
igtisadiyyat1 ilo ondo gedon oOlkalor Kimi hazirhigli garsilamisdir. Belo Ki, sorhad
orazilordo yerloson dovlatlordo devalvasiyanin giiclii tesiri olmasina baxmayaraq
respublikamiz 6z milli valyutasi olan manatin mozonnasinin sabitliyini saxlaya
bilmisdir. Olkemizin 6z milli valyutasinin mazonnasinin sabitliyini qoruya bilmasindo
daha 6ncadan 6lkads totbiq edilmis monetar siyasat, valyuta ehtiyyatlarinin yaradilmasi,
rasional makroiqtisadi siyasotin hoyata kecirilmasinin boylik tasiri olmusdur. Dovlat
6lkani manfi kanar tasirlordon gorumag magsadi ilo bazi tonzimlomsa tadbirlori hoyata
kecirir ki, bu todbirlor antibohran strategiyasina bonzor todbirlordir. Bu tadbirlor
naticasinda G6lkoda Ozbasinaligin garsisini almaq, diinya olkalorindo elmdo bas veran
yeniliklori o6lkoya totbiq etmokds, iqtisadiyyatin inkisaf dinamikasini artirmaqda,
valyuta mozonnasini sabitlosdirmokds, sahibkarlar arasinda Ozbasinaligin qgarsisini
almaqda, bazar foaliyyotini liberallasmadan qorumaqda bdyiik komok gdostarir.

5) Giiniimiizdo on ¢ox aktual olan vo biitiin diinya o&lkalorini biiriiyon Vo

sonayelosmo saholori boyiiyiib inkisaf etdikco daha da g¢oxalan problemlardan birin do
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ekoloji tarazliq voziyyotinin sabit gqalmamasi1 idi. Hazirki voziyystdo Azorbaycan
Respublikasinin Xozar donizi artafi rayonlarda vo eyni zamanda Abseron yarimadasinda
neft hasilatinin uzun illordon bari tokmillosdirilmomis voziyystds hasil edilmasi
6lkomizdos movcud olan ekoloji problemlorin boyiik bir hissasinin sabobidir. Ekoloji
pozgunlugun yaranmasinin digor bir boyiik sobobi do Ermonistan torofindon isgal
edilmis Azorbaycan Respublikasi torpaqglarinda bitki Ortiiyiiniin vo heyvan alominin
kiitlovi sakilda qirilmasi, eyni zamanda homin 6lkalords yanginlar téradilmasi olmusdur.
Olkenin sirin su ehtiyyat monbayi olan ¢aylarm bdyiik oksariyyatinin sorhad arazilords
yerloson 6lkalordon baslamasi va 6lkalords senaye tullantilari, radio-kimyoavi maddalarlo
miitomadi olaraq ¢irklonmaya moruz qalmasi ekoloji ¢irklonmo yaratmagla birlikda 6lko
ohalisinin sirin su ehtiyyatlar1 ilo tomin edilmoasinda da boyiik ¢otinliklor yaradir. Olkoda
yeni texnologiya vasitalori ilo tomin edilmamis, kohnoa avadanliglarla faaliyyat géstoran
“Atom Elelktrik Stansiyasi” yalniz hamin region tiglin yox, hom da o 6lkanin yerlosdiyi
6lka tigiin tohliiko monbayidir.

Azorbaycan Respublikasinin Prezidenti ITham Oliyev "Azorbaycan 2020: galocays
baxis" Inkisaf Konsepsiyast barodo rosmi surstdo soroncam imzalayib [43]:

Azorbaycan Respublikasi Konstitusiyasinin 109-cu maddasinin  32-ci bandini
rohbor tutaragq, Azerbaycanin perspektiv inkisaf hodof vo istigamatlorinin miioyyan
edilmosi moqgsadi ilo gorara aliram:

1. 2020-ci ilodok dovrii ohato edan “Azarbaycan 2020: goalocoyo baxis” Inkisaf
Konsepsiyasinin hazirlanmasi mogsadouygun hesab olunsun.

2. Bu Soroncamin 1-Ci hissasinds nozords tutulmus Inkisaf Konsepsiyasinin
layihasinin hazirlanmasima tmumi rahboarlik, toskilati vo slagalondirici salahiyyatlorin
hoyata kecirilmosi Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin Administrasiyasina hovalo
edilsin.

3. Azorbaycan Respublikast Prezidentinin  Administrasiyasina tapsirilsin -~ ki:
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3.1. Inkisaf Konsepsiyasinin layihasini 2012-ci ilin sonunadok hazirlayib tosdig olunmag
liclin Azarbaycan Respublikasinin Prezidentino togdim etsin;

3.2. Inkisaf Konsepsiyasini layihosi hazirlanarkon:

3.2.1. Azorbaycan Respublikasinin miivafiq dovlot organlarinin, elmi taskilatlarin va
yiiksok ixtisasli miitoxassislorin calb olunmasini tomin etsin;

3.2.2. bu sahado gabaqcil diinya tocriibasindon yararlanmag moqsadi ilo Birlosmis
Millatlor Toskilatinin Inkisaf Proqrami vo digor beynolxalq toskilatlarla somarali
omokdasligin hoyata kegirilmasi ti¢lin zoruri todbirlor gorsiin;

3.2.3. votondas comiyyati tosisatlarmin istirakini, habelo layihonin agiq miizakirays
¢ixarilmasi ti¢iin miivafiq tadbirlorin gériilmasini tomin etsin;

3.3. Inkisaf Konsepsiyasi layihosinin hazirlanmasi ilo bagli aparilan islor barada
miitomadi olarag Azorbaycan Respublikasinin = Prezidentino molumat  versin.
4. Azorbaycan Respublikasinin Nazirlor Kabinetino vo aidiyysti dovlst organlarinin
rohbarlorina tapsirilsin ki, bu Saroncamim 1-ci hissasinds nazords tutulmus Inkisaf
Konsepsiyasinin layihosi hazirlanarkon foaliyyat istigamatlorine uygun olaraq zoruri
todbirlor gorsiinlar.

“Azarbaycan 2020 golacays baxis konsepsiyasi”-nin asas moqsadi 6lkonin malik
oldugu tabii va antropogen resurslari, sahib oldugu imkanlar1 géz oniins alaraq, davamli
inkisafi tomin etmok, ohalinin sosial vaziyyatini yiiksok Saviyyado saxlamaq, istehsalda
somaraliliyi  tomin etmoak, qganunun aliliyini qoruyub saxlamag, vatondaslarin
azadliglarini  vo onlarin comiyyatdo foal sokildo istirakin1 tomin etmokdir.
bu konsepsiyanin tatbigindon sonra Azarbaycan siyasi vo sosial-igtisadi, eyni zamanda
ragabatgabiliyyst cohatdon 6nds gedon 6lkalor sirasinda olacaqdir. Respublikanin ucqar
bolgalorinda yerloson bolgalarinin kammunal xidmatlorla, rabits vasitalari ilo, internet
Vo yeni salinmig yollarla tomin edilmasi ti¢iin lazimi todbirlor goriilocokdir. Homginin
homin bdlgada maskunlasan shalinin tohsil va sohiyya ilo tam sokilda tomin edilmasi

tictin moktab va tibb markazlarinin tikilmasi nazards tutulur. Bu konsepsiya naticasinds
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ohalinin sosial rifah1 yiliksalocok, yasayis soviyyasi artacaq, igsizlorin islo tomin edilmosi
miimkiin qadar maksimum daracays gatdirilacaq, otraf miihitin insan saglamligina moanfi
tosir etmomosi liglin uygun strategiyalar reallagdirilacaqdir. Konsepsiyada hoyata
kecirilmoasi nozords tutulmus planlar reallasdirildigdan sora 6lkanin hor naforine diisan
imumi daxili mohsulun hacmi avvalki illora nisboton 2 dofoys godor artaraq 13 min
Amerika dollarma catacagi gozlonilir. Homin dovro godor “Azorbaycanin Diinya
Bankmin” hor naforino diison UMG-o gora “yuxari orta dlkalor” sirasinda tamhiiquqlu
movqe alda etmasine va hazirki dovrda bu 6lkolor arasinda olmasinin baglica sababi olan
neft vo neft mohsullarmin ixracindan oldo etdiyi golirdon olan asililigimi aradan
gotlirocokdir. Azarbaycan Respubliklasi yerlosdiyi regionda 6ndo gedon 6lkalor statusu
oldo etso do bu konsepsiyanin tothiq edilmosindon sonra diinya 6lkolori sirasinda da
homin statusa sahib olmasi gdzlonilir. Olkenin olverisli iqtisadi cografi mdvqeda
yerlosmasi burada ticarat olagalorini inkisaf etdirorok iqtisadiyyatin neft sektorundan

asililigin1 azaltmaq mumkiindiir.
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NOTICO VO TOKLIFLOR
Maliyys bohrani - aktivlarin qiymatlorinin gdzlonilmadon, ani bir zaman i¢indo
normadan haddindat artiq ¢ox enmasi Vo ya basqa sozlo ifads etsok maliyys bazarinda
movcud olan sabitliyin kaskin sokilds pozulmasi, xiisusi ilo milli igtisadiyyatin malik
oldugu valyuta mazannasinin va sshmlarin doyardon diismoasidir.

Maliyys bohranini bir ciimlo ilo ifado etmok geyri miimiikiindiir. Bu anlayisin
izahin1 bir név bu ifadolorlo izah etmok olar: suveren defolt, valyuta bohrani, fond
bohrani va s.

XXI asrin avvallorinds bas vermis global igtisadi maliyys bohrani qloballagmanin
sosial-iqtisadi portfelds ugurlu toraflori olmagla yanasi ugursuz toraflorinin do oldugunu
siibut etmisdir.

Qlobal igtisadi maliyys bohraninin yaranma sobablori igarisine téroma maliyys
alotlorinin haddindon artiq istehsal edilmasi durur. Giiniimiizdo toéromo maliyys
alotlorinin hacminin soviyyasi diinya iqtisadi gostoricilori tizro timumi daxili mohsulun
hacmindan sakkiz dafoya goadar artiq oldugu miiayyan edilmisdir.

Qlobal maliyys bohranmin yaranmasina sabob olan hadiso baxmayaraq ki,
Amerikanin ipoteka bazarinda bas veran uygunsuzluq olmusdur onun asas struktununu
makroiqtisadi problemlor toskil edirdi. Miithiim olan gostaricilordon biri likvidlik
doracasinin  hoddindon artiq ¢ox olmast idi. Mohz hamin likvidlik doracasi
gostaricilorinin gabardict gqiymatlors layiq goriilmasi bazar kopiiklarinin daha da inkisaf
etmosino dostok oldu. Maliyys toromolorindo olan istiqrazlarin da “Ortiilmosi”
sobobindon maliyys sektorununda fond bazarlarinin kapitallasmasi daha genis viisot
almaga bagladu.

XXI1  osrin avvellorinds yaranan global igtisadi malyys bohranindan 6lkomiz ilk
vaxtlar on az tosirlonon oOlkalor sirasinda idi. Bunun baslica sobablarindon biri
Azorbaycan Respublikasinin maliyys ehtiyatlarinin iqtisadiyyatinin asasimi togkil edan

neft vo neft mohsullar1 hesabina oOncodon Kifayot qodor toplanmasi idi.
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maliyyo bohraninin dlkomizo diger dlkalorlo miiqayisodo gat-gat az tosir géstormasinin
asas saboblarindan biri iso diizgiin hazirlanmus strategiya vo Vaziyyato tam uygun olaraq
aparilmis siyasot idi. Lakin Azaorbaycanin diinya bazarina inteqrasiya etmasi ilo alagodar
olaraq orada bas veran doyisikliklorin 6lkomiza tasir gdstarmomasi geyri-miimkiindiir.

Digor 6lkalordos oldugu kimi Azorbaycanda da bohranin ilkin alamotlori 6ziiniin
biruzs veron kimi hokumat torafindon igtisadiyyati tonzimlomok magsadi ilo antibohran
siyasoti hoyata kecirildi. Bu moaqgsadlo “Anti-béhran Programi” 2009-cu ilds
respublikamizda totbiq edilmoys baslandi. Antibohran siyasati zamani hoyata kegirilon
todbirlor arasinda qiymot mexanizminin xiisusi effektivliyi oOziiniin gdostorirdi.

Olkomizds bdhran zamani tonzimloma mogsadi ilo reallagdirilan tadbirlorden sonra
belo onun tasir izlori holo do gqalmaqdadir. Bu tosirlori azaltmag moqgsadi ilo asagida
geyd etdiyimiz tokliflordon istifads edilo bilar:

- Hazirda 6lkomizin hayata kegirmali oldugu on 6namli vo miitlaq tadbirlordon biri
ondan ibaratdir ki, 6lks igtisadiyyatinin neft vo neft mohsullarinda asililig1 azaldilmali,
geyri-neft sektorunun inkisafina istlinliik verilmolidir. Ona gora ki, neftin giymatinin
sabit saxlanimasi on riskli faktorlardan biridir vo onda bas veran an cuzi doyisiklik belo
6lkomizin igtisadiyyatinda boyiik doyisikliklara sobab olur.

- Homginin 6lkonin iqgtisadi tohliikasizlik tadbirlori artirilmali, bunun ii¢lin xarici
istehsaldan daha c¢ox daxili istehsala iistiinliik verilmoli, yoni idxaldan asililiq
azaldilmalidir.

- Istehlak giymotlorinin asag1 salinmasi vacibliyi

- Inhisar¢iligin qarsisin1 almagq {iciin xiisusi todbirlor plani hazirlanmalidir

- Hor bir 6lko 6z maliyys amaliyyatlarina nozarot sistemini daha da tokmillagdirmalidir.
- Antibohran siyasotindo yerino yetirilmasi nazordo tutulmus todbirlor planini hoyata
kegirmak bohanasi isa dovlat miilkiyyatini monimsayanlars, korrupsiyaya yol veranlara

qars1 miibarizs tadbirlarina daha ¢ox diqqat yetirilmalidir.
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- Bohranli vaziyyotdon ¢ixmagq lig¢iin anonavi iisullardan yox, prinsipco yeni iisullardan
istifado edilmalidir.
-Bank sektorunda omoliyyatlarin daha somorali foaliyyatini tomin etmok iiglin - milli
valyuta hesabatlar1 beynolxalq valyuta hesabatlarina yaxin strategiyada hoyata
kecirilmoalidir,

-Valyuta bohranlari ilo bank bohranlart asason olagoali sokildo, ard-arda bas verdiyi
sobobi ilo valyuta bohraninin na vaxt bas veracayini daha 6ncadon toxmin etmoak ii¢iin
bank bohranmin bas vermasi zamani 6ziinii biruzo veran ilkin slamatlarindan istifads

etmok mogsadyonlii olar.
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SUMMARY

Currently, one of the most urgent problems is the financial crisis, which was created in
the first decade of the 21st century in the USA and widely spread to all countries of the
world, including the Republic of Azerbaijan.

In the first chapter of the thesis, the concept of crisis, the violation of the mutual
equilibrium between the price mechanisms of crises, the theoretical and conceptual
foundations and, more specifically, to what extent the crisis affects the prices in the
world market created at the beginning of the 21st century.

The second chapter of the dissertation work consists of the backlog of price
mechanisms existing precisely in the national economy, during the financial crisis and
discussions of the main macroeconomic indicators.

The third chapter of the thesis deals with anti-inflationary measures, in the
conditions of market relations, to remove the negative consequences of the financial and
economic crisis, ways to increase the positive impact created through price mechanisms,
and the effectiveness of the activities undertaken to create the Strategic Card.
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PE3IOME

B Hacrosimee BpemMsl OJTHUM U3 CaMbIX aKTyaJIbHBIX IPOOJIEM SIBISIETCS, CO3IAHHOE B
nepBoM Jecartriietnd 21-ro Bexka B CIIIA u mmpoko pacnpocTpaHEHHOE BO BCE CTPAHbI
MHUpa, B TOM 4uclie U B A3epOaiikanckyto PecyOnmky, GuHAHCOBBIN KPU3KC.

B niepBoii rimase
JTUCCEPTAIIMOHHON Pa0OThl ONPEIETICHO MOHATHE KpU3KCca, HAPYIIIEHHE B3aUMHOIO
PABHOBECUS MEK1y IEHOBBIMA MEXAHU3MAMU KPU3UCOB, TEOPETUUECKHU-
KOHIIETITyaJIbHbIE OCHOBBI U, 00JIe€ KOHKPETU3HUPYSI, B KAKOU CTEIIEHU BIMAET KPU3UC HA
LIEHBI HA MUPOBOM PBIHKE, CO3/IaHHOE Hadase 21-ro Beka.

Bropas rnasa
JUCCEPTALMOHHOM pabOThl COCTOUT U3 OTCTABaHHUS LIEHOBBIX MEXaHU3MOB,
CYILIECTBYIOIIMX UMEHHO B HAITMOHAJIbHON 3KOHOMHMKE, B IEPHO]] ((MHAHCOBOTO KpU3HCa
U 00CYKIEHHM OCHOBHBIX MaKpO3KOHOMHYECKHUX MOKAa3aTENEH.

B Ttperseit rnase
JIMCCEPTALIMOHHONW pa0OThl TOBOPUTCS O AHTUUH(IISIITUOHHBIX MEPOIIPUATUSIX, B
YCJIOBHUSX PHIHOYHBIX OTHOILLICHUH, ISl YAAIEHUSI OTPULIATEIIbHBIX ITOCIIEICTBUN
(bMHaHCOBOTO-?)KOHOMHYECKOT0 KPU3UCA, MYTIX YBEIUUYECHHS MOJI0KUTEIBHOTO
BJIMSIHUSL, CO3/JaHHBIE TIOCPEICTBOM IIEHOBBIX MEXaHU3MOB, 00 3()(peKTUBHOCTH
MEPOIPHUSITUNA, POBOJAUMBIX C LeNbI0 co3aanua Crparerndeckoin Kaprsr.



