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GIRIS

Movzunun aktualhg. Igtisadi hadiso vo proseslorin getdikco miirokkablosdiyi,
bazar subyektlori arasinda qarsiliqli igtisadi olagalorin daha da dorinlosdiyi, goxsayli
daxili vo xarici amillorin miiossisolorin maliyya-tosarriifat foaliyystino ohamiyyatli
dorocodo tosir gostordiyi miiasir iqtisadi soraitdo miiassisalorin  foaliyyatinin
effektivliyini onlarin yiiksok likvidlik soviyyasi tomin edilmadon tosovviir etmok
miimkiin deyildir. Bu sobabdon miiassisanin likvidliyinin tahlili, ona tesir gostaran
amillarin vo onlarin tasir doracasinin miiayyanlosdirilmasi, likvidliyin yiiksaldilmosi
imkanlarinin gqiymatlondirilmasi, homginin miiassisonin likvidliyi tizorindo maliyyo
nozaratinin  togkili vo tokmillosdirilmosi miiassisolor diglin - boyiik zorurato
cevrilmisdir. Miiassisonin likvidliyi iizarinds maliyya nozaratinin tokmillosdirilmasi
yollarinin miioyyanlosdirilmasinda maliyys nazaratinin tohlil metodundan istifadanin
ohamiyyati olduqca boyiikdiir.

Miiassisanin likvidliyi dedikds, onun hom qisamiiddatli borclarinin haddini,
hom do likvid vasaitlorinin miqdarin1 nazars almaqla 6z qisamiiddatli 6hdoliklorini
yerino yetiro bilmo imkanini1 6ziindo oks etdiron iqtisadi kateqoriya basa diisiiliir.
Miiassisonin - maliyyo-tosarriifat  foaliyyatinin - giymatlondirilmasina  yonaldilmis
maliyya tohlili prosesindo miiassisanin likvidliyinin giymatlondirilmasi tohlilin osas
marhalalarindandir.

Miiassisonin likvidliyi onun 6doma gabiliyyati {igiin asas sort oldugundan onun
digor miiassisa Va toskilatlarla qarsiligl alagalorina do halledici tosir gostorir. Cilinki
qarsiliglt alagolor qurulmazdan avval ilk ndvbado miiassisonin maliyys voziyyati, 0
ciimladon do, likvidliyi vo 6domo qabiliyyati giymatlondirilir. Tosadiifi deyil ki,
miuiassisanin likvidliyinin giymatlondirilmasi naticasinds alds olunan informasiyalar
miiassisanin  rohborliyi, tosisgilor, banklar, malgondaron toskilatlar vo digar
kreditorlar, investorlar, schmdarlar, vergi organlari vo S. toSarriifat subyektlori {igiin
xtisusi shomiyyat kasb edir.

Yuxarida geyd olunanlarla yanasi, miiassisanin maliyya-tasarriifat faaliyyatinin
davamliligi, onun maliyys resurslari vo material ehtiyatlar1 ilo tomin olunmasi

bilavasito likvidliyindon asili oldugundan miiasir iqtisadi soraitdo miiassisalor iigiin
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likvidliyin tohlili, ytiiksaldilmasi yollar1 vo tizorindo maliyya noazaratinin toskilinin
tokmillasdirilmasi onlarin somarali faaliyyatinin zoruri sortine gevirmisdir.

Yiiksok likvidlik daracosine malik olan miiossisalorin 6lko iqtisadiyyati iiglin
oshamiyyatini dovlat saviyyasinds gobul olunan igtisadi soenadlorin giymotlondirilmaosi
ilo miioyyonlosdirmok miimkiindiir. Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 6 dekabr
2016-c1 il tarixli Formani ils tosdiq olunan Strateji Yol Xoritolorinds nozordos tutulan
todbirlorin  tohlili onu gostorir ki, Olkodo biznes miihitinin yaxsilasdirilmasi
istigamotindo reallasdirilacaq foaliyystlor bilavasito  miioassisalorin  likvidliyik
doracasinin  vo 6domo qabiliyyatinin  yiliksaldilmasino, maliyys sabitliyinin
mohkomlandirilmasine yonaldilmigdir. Strateji Yol Xoritasindo miiayyanlosdirilmis
strateji hodoflor igarisinds 4-cii strateji hodof olan “Olverisli biznes miihitinin inkisaf
etdirilmasi” ilo bagli hoyata kegirilmasi nozards tutulan todbirlor 6lke orazisindo
foaliyyat  goOstoron  miiassisalorin - maliyya  sabitliyinin - vo  likvidliyinin
yiiksaldilmasinda xiisusi rol oynayacaqdir. Hoyata kegirilocok asas todbirloro azad
rogabst miihitini daha da inkisaf etdirmok, Somorali vergi miihiti formalasdirmag,
azad ticarat sazislorini reallasdirmaq, dovlat torafindon gostarilon xidmatlarin ¢eviklik
vo Somoaralilik doracasini yiiksaltmok, milli standartlagdirma, homg¢inin texniki
tonzimloma sistemlarini beynolxalq standartlara uygun sokilds formalasdirmaq va bu
sistemlarin bizness dostok istigamatinda totbigini tomin etmoak kimi zaruri masalalor
daxildir.

Tadqiqat isinin predmeti. Miiassisonin likvidliyinin giymatlondirilmasi, onun
yiiksaldilmasi yollarmin axtarilmasi, miiassisonin likvidliyi tizorindo maliyys
nazaratinin togkili vo tokmillosdirilmasi istigamatlorinin miioyyonlosdirilmasi todgigat
isinin predmetini togkil edir.

Tadqgiqgat isinin obyekti. Dissertasiya iginin obyekti miiossiSonin 06z
qisamiiddatli Shdaliklarini yerino yetira bilmak, calb edilmis maliyya resurslari
monbolorindo bas vero bilocok doyisikliyi effektli sokildo tonzimloys bilmok,
hamg¢inin slave vasait sarfi olmadan aktivlorini artira bilmo gabiliyyatini 6ziindo oks

etdiron likvidlik gostaricisidir.
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Tadqgiqat isinin magsad va vozifalari. Tadqgiqat isinin mogsadi miiassisanin
maliyya-tosarriifat foaliyyatinin effektivliyini yiiksoltmok {i¢lin onun likvidliyini,
maliyys vaziyyatini, maliyys sabitliyini vo 6doma gabiliyyatini tahlil edorak onlara
monfi tosir gostoron amillori miiayyonlosdirmok, bu amillorin tasirinin aradan
qaldirilmasi, homg¢inin miiassisanin  maliyys gostaricilorinin vo onlar {izarinds
nozarstin yaxsilagdirilmasi imkanlarlinin arasdirilmasidir.

Todqgiqgat isindo qarsiya qoyulmus moqQsadin reallasdirilmast  {i¢iin
miiayyanlasdirilon asas vazifalor bunlardir:

1. Miisssisonin maliyya vaziyyatini tohlil etmok vo onun yaxsilasdiriimasi

yollarint miioyyanlogdirmok;

2. Miiassisanin maliyys tosarriifat foaliyyatinin somaraliliyini xarakterizo edon
asas notico  gostaricilorinin - tohlili  vo  yiiksaldilmasi  imkanlarini
miioyyonlosdirmok;

3. Miiassisonin 6z ohdaliklorini vaxtinda yerino yetiro bilmasi gabiliyyatini
giymatlondirmok;

4. Miiassisonin maliyya sabitliyini tohlil etmok;

5. Miisssisonin balansinin likvidliyinin miivafiq likvidlik gdstaricilori ilo
giymatlondirilmasi;

6. Miisssisanin likvidliyinin giymatlondirilmasi, onun yiiksaldilmasi yollarinin
arasdirilmast vo likvidlik {izorinde maliyys nozaratinin tokmillogdirilmasi
istigamatlorinin miiayyanlosdirilmasi.

Tadqiqat isinin informasiya bazasi. Todqiqat isinin yazilmasinda Azarbaycan
Respublikas1  Maliyya Nazirliyinin  vo Azorbaycan Respublikas1 —Statistika
Komitasinin molumatlarindan, Azarbaycan Respublikasinin gqanunlarindan, Quliyev
T.O., Hiiseynov T.9., Isgondarov R.D. va s. kimi yerli, elaca da xarici alimlorin elmi
asarlorindon, Olkads foaliyyot gostoron miiassisalorin maliyys hesabatlarindan,
homg¢inin miixtalif elektron resurslardan istifados edilmisdir.

Tadqiqat isinin elmi yeniliyi. Todqigat isinin yazilmasi zamani1 miiasir iqtisadi
toloblor nozoro alinaraq miiassisalorin yeni soraito uygunlagma imkanlar1 todqiq

edilmisdir. Dissertasiya isinin osas elmi yeniliklori asagidakilardir:
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1. Miiasir iqtisadi  sorait nozoro almaraq miiossisonin  likvidliyinin
yiiksaldilmasi yollar1 miiayyanlosdirilmisdir;

2. Strateji yol Xaritosindo nazords tutulan todbirlorin miiassisalorin maliyya
sabitliyi vo likvidliyinin yiiksaldilmosinds rolu giymatlondirilmisdir;

3. Miiassisanin likvidliyina monfi tosir gostoron amillor tosniflosdirilmis vo
onlarm aradan qaldirilmas iisullart aragdirilmisdir;

4. Bazar iqtisadiyyati soraitindo miiossisonin likvidliyi tizorindo maliyya
noazaratinin tokmillasdirilmasinin zoruruiliyi asaslandirilmisdir;

5. Miisssisanin likvidliyi, maliyys sabitliyi vo 6domo qabiliyysti arasinda
qarsiligh alago vo asililiq tadqiq olunmus, onlarin yiiksaldilmasi imkanlari
miayyanlosdirilmisdir.

Tadqgiqatin praktiki ahamiyyati. Dissertasiya isindo miiasir iqtisadi sorait
nozoro alinaraq miiasisalorin likvidliyinin vo biitovlikde maliyys vaziyyatinin
yaxsilagdirilmas:t  istiqgamotindo  verilon  tokliflor onlarin  maliyya-tosarriifat
faaliyyatinin somaraliliyinin yiiksaldilmasins sorait yaradir.

Dissertasiya isinin struktur vo hacmi. Toadgiqat isi “Dissertasiyanin tortibi
qaydalari”na uygun sokildo - giris, asas hisso (ii¢ fasil), notico vo tokliflor vo
odobiyyat siyahisindan ibarot olmagla 88 sohifo hacmindadir. Tadgiqat isindo

hamginin 23 cadval vo 3 sxemdan istifads edilmisdir.



I FOSIL. MUOSSISONIN LIKVIDLIYI VO ONU XARAKTERIZO EDON
GOSTORICILOR
1.1.  Miiassisanin likvidliyinin mahiyyati va tosnifati

Likvidlik bir iqtisadi kateqoriya kimi bazarda aktivlerin giymotindo
ohamiyyatli forg olmadan vo doyarindo itki yaratmadan tez satila bilmasi
gabiliyyatidir. Basqa sozlo, likvidlik aktivlerin pula ¢evrilo bilms imkanini 6ziindo
oks etdirir. Qeyd etmok lazimdir ki, likvidliysa aktivlorin sadaco pula ¢evrilmo
gabiliyyati Kimi deyil, homg¢inin bunu cold, maksimum faydali vo rahat sokildo
reallagdira bilma gabiliyyati kimi do baxmaq lazimdir. Mohz bu parametrlorlo
likvidliyin nisbi kamiyyati miioyyanlosdirilir.

Igtisadi odobiyyatlarda likvidlikdon bohs olunarken miisssisonin likvidliyi va
balansin likvidliyi anlayiglar1 bir-birindon farglondirilir.  Miiassisanin likvidliyi
anlayigina miixtalif toriflor verilmisdir. Bununla bels bu iqtisadi anlayisa 2 ciir torif
vermoak daha diizgiindiir:

1. Dar monada miiassisonin likvidliyi;

2. Genis monada miiassisonin likvidliyi.

Dar monada miiossisonin likvidliyi dedikds, onun 6ziiniin qisamiiddatli
ohdoliklorini yerina yetira bilmo gabiliyyoti basa diisiiliir’. Lakin bu torif miiossisonin
likvidliyi anlayiginin mahiyyatini tam agmir. Mohz buna goéra bu terminin kosb etdiyi
monan1 Oziindo daha dolgun sokildo birlosdiron torifo ehtiyac yaranir. Miiassisanin
likvidliyinin torifini asagidaki kimi ifado etmok daha mogsedouygun hesab edilo
bilar:

Genis monada miiassisanin likvidliyi dedikds, onun hom qisamiiddatli
borclarmin hoddini, hom do likvid vasaitlorinin miqdarin1 noazora almaqgla 6z
qisamiiddatli borc 6hdaliklorini 6daya bilma gabiliyyatini 6ziinds aks etdiran igtisadi
kateqoriya basa diigiiliir. Likvidlik anlayisini vo miiassisonin likvidliyini 6ziinds oks
etdiron osas toriflorlo yanasi, bu iqtisadi anlayislarla bagli basqa toriflor do

movcuddur:

1 T. ©. Hiiseynov “Firmamn igtisadiyyat1” Baki1-2009
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Likvidlik — somoraliliyi, davamliligi, homg¢inin miiassisonin fasilosiz foaliyyat
gabiliyyatini 6ziindo oks etdirir. Bu yanasma ilo likvid biznes deyildikds somarali
olan biznes nazards tutulur.

Miiassisanin likvidliyi — borclu miiassisonin miioyyon edilmis miiddatdo
miivafiq borc moblogini 6doaya bilma gabiliyyatidir.

Miisssisonin likvidliyi — miiassisonin 6z qisamiiddotli 6hdaliklorini yerino
yetiro bilmoak, calb edilmis maliyys resurslari monboalorindo bas vera bilocok
doyisikliyi effektli sokildo tonzimloya bilmoak, homg¢inin olave vosait sorfi olmadan
aktivlorini artira bilma gabiliyyatidir.

Miiassisonin  0donis dglin - vosaitlorinin - vo  qisamiiddatli  6hdaliklarinin
miqdarindan asili olaraq onun likvidliyi {igtin movcud ola bilacok iki hal bir birindon
farglondirilir:

1. Likvid;

2. Qeyri-likvid.

Ogor miiassisonin 6donis vasitalori onun qisamiiddatli 6hdaliklorini tstalayirss bu
miiassise likvid miiassisa, aksi olan halda iss miiassisa geyri-likvid miiassiss adlanir.

Miisssisonin  likvidliyi vo balansin likvidliyi anlayiglart  bir  biri ilo
qarisdirtlmamalidir. Balansin likvidliyinden danisarkon ilk névbada onun tarkibi vo
qurulusuna diqqgat yetirmok lazimdir. Balansin maddalari likvidliyin artmasi prinsipi
ilo siralanmusdir:

Aktivlar
1. Uzunmiiddatli aktivlor
2. Qisamiiddatli aktivlor
Passivlor

3. Kapital

4. Uzunmiiddotli 6hdaliklar

5. Qisamiiddatli 6hdaliklor

Nozori baximdan balansin likvidliyi osason miiossisonin Shdsliyini 6ziiniin
malik oldugu aktivlori hesabina tomin eds bilmo doracasi ilo xarakterizo edilir.

Nozors almaq lazimdir ki, bu zaman aktivin pula ¢evrilo bilmasina sorf edilon vaxt
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ohdoliklorin 6donisi vaxtina miivafiq olmalidir. Aktivin pula ¢evrilmosi iiglin sorf
edilon vaxt no godor gisadirsa, 0, bir 0 gadar yiiksak likvidliys malikdir.

Balansin likvidliyi haqqinda yuxarida geyd olunanlar1 nozoro almagla daha
aydin ifado etsok, balansin likvidliyi likvidlik dorocasi osas gotiiriillmoklo
quruplasdirilan aktivlorin vo o6donilmo vaxtina goro qruplasdirilan 6hdaliklorin
miiqayisasi ilo miiayyon olunur. Balansin likvidliyinin miiayyanlosdirilmasinin digor
bir metodundan da istifads edilir. Bu zaman balansin likvidliyi, miivafiq dovr {lizra
miiassisonin balansimin aktivlari va passivlorinin nisbati kimi miiayyanlosdirilir. ©Ogor
balansin aktiv vo passivlori barabar olarsa onda balans likvid hesab edilir. Miiasir
dovriimiizde balansin likvidliyinin miioyyanlosdirilmasinin  zoruriliyi  xiisusilo
miiassisalorin garsilasdigi maliyyos ¢otinliklori ilo birbasa olagodardir.

Likvidlik kosb etdiyi mona baximindan kifayat qodor genis iqtisadi
kateqoriyadir. Oziindo oks etdirdiyi iimumi monadan olave likvidliyin islondiyi
miixtolif mogamlar da vardir. Likvidlikls bagli olan bir sira iqtisadi anlayislara digqgot
yetirok:

Artiq likvidlik. Bu iqtisadi anlayis 6ziinde miiassiSonin 6danis imkaninin onun
pul 6hdaliyini tistolodiyi hali oks etdirir.

Likvidliyin idara edilmasi — miiossisonin malik oldugu vasaitlorini elo
yerlosdirma metodudur ki, istonilon igtisadi voziyystdo miiassisa borclart iizra
hesablasma imkanina malik olsun.

Qiymatli kagizlarin likvidliyi. Bu anlayis qiymotli kagizlarin sahibi olan
investorun onlar1 aldo etdiyi doyardon daha yiiksok mablago, yani manfootlo sata
bilma gabiliyyatini, imkanini ifads edir.

Valyutanin likvidliyi. Bu, bir 6lka torafindon 6z borclarmin miivafiq 6donis
vasitolori ilo 6days bilmo gabiliyyatidir.

Sohm likvidliyi — sohmin sahibinin onun reallasdiriimasindan, sshmi olds
edorkon ¢okdiyi xarcdan, hamg¢inin oldo etdiyi goliri vo dividenti nozoro almagla
onlardan artiq vasait alds edilmasilo sohmlarini pula ¢evira bilmo imkanini ifads edon

anlayisdir.
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Likvid aktivlor— miiassisado onun foaliyystinin hor hansi bir marhalosindo
tolabat oldugu halda asanligla nagd pula ¢evrilmo Vo reallasdirilma gabiliyyatinog
malik aktivlordir.

Xalis likvid aktivlor. Bu aktivlora asason miiassisonin nagd pul vosaitlori, asan
reallasdirilma gabiliyyatine malik olan giymatli kagizlari, homg¢inin qisamiiddatli
debitor borclar1 aiddir.

Likvid ehtiyat — miiossisonin malik oldugu kapitalinin nagd ehtiyatlar
formasinda yiiksok rentabelliysa sahib ola bilon investisiyalar tgiin saxlanilan
hissosidir.

Likvidlor — miiassisonin kassasindaki pullar vo miiassisanin sahib oldugu digor
nagd vosaitloridir.

Qeyri likvidlik — miiassisanin serancaminda olan aktivin asan pula ¢evrilma Vo
ya reallagdirilma qabiliyyatina malik olamamasi.

Likvidliyin tohlili ii¢in 6domo miiddatinin bdlgilisi. Bu anlayis 6domo
middoatlori Ust-listo diismiis miiossisa aktivlori vo ohdoaliklorinin bolgiisiinii 6ziindos
oks etdirir.

Likvidlik riski. Bu risk novii miiasir iqtisadi saraitdo miiassisalor tigiin xiisusilo
diggeto alinmalidir. Mahiyyat etibarilo likvidlik riski miiassisanin maliyys tosarriifat
foaliyyati prosesinds gozlonilmaz 6hdoliklorini vaxtli-vaxtinda vo effektivliklo yerina
yetira bilmomasi, yiiksak likvidliya malik vasaitlori aldo etmok vo aktivlerinin qisa
miiddotdo on az zorar ilo reallagdirmaq imkaninin azalmasi riskidir.

Likvidlik tolasi. Bu, elo bir iqgtisadi voziyyotdir ki, dovriyyada olan pul
vosaitlorinin hocmi artsada ucot dorocoalori azalmur. Noticodo iSo insanlarin 6z
vosaitlorini banklarda saxlamaga maraqlart olmur vo yigimlar investisiya
qoyuluslarma yonlondirilmir.

Likvidlik va onun mahiyyastindan bohs edarkan likvidasiya anlayisini ondan
ayirmaq zoruridir. Belo ki, likvidasiya dedikds, foaliyyatin dayandirilmasi, logv
edilmasi basa disiilir. Eyni zamanda likvidasiya osas Vvesaitlorin satilmasini,
miiqavilonin vaxtinin bitmasini, ham¢inin miigavils {izra slagelorin sonlandirilmasini

va s. ifado edir.



11

Miiassisonin  maliyyo-tosorriifat foaliyysti prosesindo garsilasdigi miixtolif
iqtisadi voziyyatlordon dogan g¢oxsayli amillor onun likvidlik soviyyasino do 6z
tosirini gostarir.

Miiassisanin likvidliyina tasir gostoran asas amillori sxematik sokildo asagidaki

kimi gostormok olar:

Sxem 1.1

Miisssisanin likvidliyina tosir
gbstoron asas amillor

Miiossiso torafindon

yatirilan Oldo edilon manfaoot
investisiyalarn 6ziinii mablagi

0domo miiddoti

Miiossisonin hoyata
kecirdiyi satigin
hocmi

Miiossisonin maliyye-
tosarriifat foaliyyoti
prosesinda galirlarin

alds edilma siirati

Miiassisanin malik
oldugu dovriyys
vasaitlorinin hacmi

Miisssisonin likvidliyi birbasa olaraq monfost vo satisin hacmindon asilidir.
Miiassisonin yatirdigi investisiyanin 6ziinii 6doma miiddsti no goadar qisa olarsa, bu
investisaymin galir gotirmays baslamasi miiddsti do bir 0 godar qisa olacaqdir vo bu
hal miiassisonin likvidliyino miisbot tosir gostoracokdir.

Miisssisonin malik oldugu dovriyys vasaitlori onun likvidliyina shomiyyatli
doracads tosir gostorir. Belo ki, miassisonin likvidlik daracasi onun faaliyyati
prosesinds sorancaminda olan dovriyya vasaitlarinin strukturundan va éhdaliklarini
o6domok tigiin asan vo c¢otin reallagdirilan dovriyya vasaitlorinin nisbatindon asili
olaraq iki yers boliiniir:

1. Yiksok likvidlik daracasi;
2. Asagi likvidlik daracasi.
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Asagida sadalanan amillor miiassisonin dovriyyo vasaitlori ilo tomin edilmasi
saviyyasindon asilidir ki, bu da birbasa miiassisanin likvidlik saviyyasina 6z tasirini
gostorir:

a. Mohsulun vaxtinda bazara ¢ixarilmasi;

=

Golirin alda edilmasi;

Miiassisa faaliyyatinin fasilasizlinin tamini;

o o

Kreditlorin qaytarilmasi;

@

Istehsal planmin reallasdiriimast;

=h

Istehsalatda bosdayanmalarmn aradan qaldirilmast;

Iscilorin amok haqqinin 6donilmasi;

> @

Miiassisanin amokdasliq etdiyi toskilatlar qarsisinda digor 6hdaliklarinin yerino
yetirilmasi;
I. Biidco vo biidcodonkonar fondlar qarsisinda Ohdoliklorin vaxtinda yerino

yetirilo bilmasi va s.

Miiossisonin 6z ohdaliklorini tam vo vaxthi-vaxtinda reallasdirmas: onun
likvidliyinin xarici goriniisiinii oks etdirir. Miiassisonin maliya sabitliyi isa bu
vaziyyatin daxili torafini ifado edir.

Miiassisonin asagi likvidlik deracasine malik olamsina gatirib ¢ixaran sabablori
2 qrupa ayirmaq miimkiindiir:

1. Obyektiv sabablor;
2. Subyektiv sababloar;
Miisssisanin likvidliyinin asagi diigsmasinin obyektiv sabablorino Sxem 1.2-da

nazar yetirak:
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Sxem 1.2
Obyektiv sabablor
I
I I |
Miiassisanin qarsiliglt Olkads hovata Olkods hovat
alagalarinin oldugu T fyk 1 )Ixodo hoyata
geyri-rezident eerriion t-l SKa kegirilon pul-kredit
toskilatlarin moxsus m?ilgsa ssiz glrrlli 1 SR
olduqlari 6lkalorin fsalivyotine monfi " ?uas?semn 5
iqtisadi voziyyatinin yytssiri aa 1yyt9 R
pislosmosi OSIT1
Bazarin inhisarlasmasi ilo Miiossisonin rezidenti oldugu
miiossisa foaliyyatindo yaranan | 6lkonin iqtisadi voziyyatindo
cotinliklor monfi doyisikliklorin olmasi

Miiassisanin likvidliyina shomiyyatli doracads tesir gostaran obyektiv sabablor
asas etibarilo tosarriifatgiliq soraiti ilo baglidir ki, bu da miiassisadon asili olmayan
amillari 6ziinds birlosdirir.

Sxem 1.2- do gostarilon asas subyektiv amillorlo yanasi asagidaki amillari do
subyektiv amillors aid etmok miimkiindiir:

1. Miiassisonin faaliyyatinds 6ziinamaxsus yeri olan texnika va texnologiyanin
moveud vaziyyati;

2. Bazar talobinin saviyyasi;

3. Istehlakg galirlorinin saviyyosi;

4. Miisssisonin foaliyyat gostordiyi 6lkonin movcud xarici iqtisadi olagelorinin

Soviyyasi;

5. Comiyyata xas olan dayarlar sistemi.

Miiassisonin asagi likvidlik daracasine malik olamsinin subyektiv sobablarino

asason miiassisonin 6zii ilo bagl olan sobablor aiddir. Bu saboblori asagidaki kimi

timumilosdirmok olar:
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Miiossiso foaliyyatinin gedisatinda 6hdoliklorinin kifayot godor bdyiik
olmasi;

Miiossisonin  miixtalif togkilatlardan colb etdiyi vosaitlorin effektiv va
somarali idara olunmamast;

Bazarn tohlili vo marketing foaliyyatinin zaifliyi;

Vaxt1 kegmis kreditor borclarinin hocminin normadan yiiksok olmast;
Debitor borclarmin xiisusi ¢akisinin nozoro carpacaq doracodo boyiik
olmasi;

Satigin agag1 olmasi;

Miiassisonin saroncaminda olan resurs potensialindan somarasiz istifado
edilmasi;

Mohsulun keyfiyyatindoki manfi doyisiklik;

Osasli olmayan xarclorin mévcudlugu;

Maohsulun rentabelliyinin asag1 olmas;

Miisssisonin  maliyys resurslarinin, xiisuson do manfoostinin  Somarasiz
sokildo istifada edilmoasi;

Miiassisanin dayison bazar tolobino gec reaksiya vermosi vo ya reaksiya
vera bilmamasi;

Miisssisanin istifadesindo olan aktivlerin optimal sokildo idars edilo
bilmomasi;

Mohsul istehsali tizro planin yerino yetirilo bilmamasi;

Istehsal olunmus mohsulun reallasdirilmasi {izro planin yerino Yetirilo
bilmamasi;

Mohsulun istehsali tizro ahangdarligin pozulmast;

Mohsul satisi lizro ahongdarligin pozulmast;

Miiassisa Xarclorinin artmasi ilo bagli olaraq mahsulun maya dayarinin
yiiksok olmast;

Istehsalatda itkilorin yiiksok saviyyado olmast;

Miixtalif soboblordon miisssisonin anbarinda hazir mohsulun yigilib

qalmast;
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0 Material ehtiyyatlarinin ehtiyac duyulandan ¢ox olmasi sabobindon yi18ilib
qalmasi;

0 Miiossisa torofindon satist hoyata kecirilo bilmayon, anbarda yigilib galan
hazir moahsullar vo normadan artiq material ehtiyatlarinin mévcudlugu
sabobindan yaranan zaroarlor;

0 Planlasdirilan monfaatin alds edilo bilmamasi;

0 Dovriyya Vvesaitlorindon somarali vo mogsodo miivafiq sokilds istifada
edilmomasi;

0 Qarsiligh iqtisadi olagolorin méveud oldugu miiossisalorin gostardiklori
xidmatlorin giymatinds artimin olmasi;

0 Mohsulun satis gqiymatinds yaranan enis;

Miisssisonin likvidliyinin asili oldugu miithiim amillor igorisindo onun
ohdoliklorinin miqdar1 xiisusi yer tutur. Belo ki, miiassisada onun faaliyyatinin
gedisatinda maliyys vosaitlorinin ¢evik strukturunun yaradilmasi vo yalniz zorurot
yarandig1 halda borclanmaya gedilmosi olduqca vacidbir. Bununla yanast miihiim
amil kimi mioassisanin bu borcu 6domo imkanina malik olub olmadigi da nazaros
alinmalidir.

Miiassisonin likvidlik soviyyasina onun miixtalif moqgsadlorlo borc kapitali
bazarindan calb etdiyi vosaitlorin idaro olunmasi da shomiyyatli doracads tasir
gostarir. Tobiidir ki, miiassisonin dovriyyasinda pul vasaitlarinin hacmi na gadar ¢ox
olarsa o bir o godor genis maliyys imkanlarina malik olar. Ancaq nazara alinmalidir
ki, bu hal kreditorlarin borclarinin vaxtinda 6donilmasi baximindan maliyya riskini do
artirir. DOvriyyaya alave maliyyas resurslarinin calbi miiassisSanin daimi olaraq yiiksok
likvidlik saviyyasinin saxlanilmasi moqsadilo diizgiin osaslandirilmali vo miiassiso
torofindon bu vasaitlordon toyinati {izro moqsadyonlii, Somarali sokilds istifads
edilmalidir.

Miiassisonin istehsal etdiyi mohsulun névii, istehsal texnologiyasi, hamginin
miiassisonin aktivlarinin strukturu vo onlarin diizgiin idara edilmasi onun likvidliyine

ohomiyyatli dorocado tosir gostorir. Miiassiso aktivlorinin optimal idaro edilmosi
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osason onun foaliyyatinin davamliligini tomin edocok miqdarda likvid aktivlorin
saxlanmasini 6zlindo oks etdirir.

Miisssisonin likvidliying tosir gostoron miihiim amillordon biri do onun
Soroncaminda olan resurslarin somoarali sokilda istifado edilmasidir. Burada on
mithiim sartlordon biri odur Ki, miiossisonin malik oldugu resurslar bazar talobina
cavab versin vo onun yiiksok likvidliyini tomin edos bilsin. Resurslardan somarasiz
sokilda istifada notico olaraq miiassisada maliyys yetorsizliyina sobob olur ki, bu da
6z novbasinds onun likvidliyino vo 6doms imkanlarina monfi tosir gostorir. Belaliklo,
miiossisonin  yiiksok likvidliyi resurslarin  somorali sokildo formalasdirilmasini,
boliisdiiriilmasini va istifadasini asas sarto gevirir.

Miiossisonin  rentabelliyinin  yiiksok olmast onun yiiksok likvidliyini
sortlondiron digar bir amildir. Moalumdur ki, miiassisonin asas moqgsadi yiiksok
monfoaatin oldo edilmasidir. Miiassisanin aldo etdiyi manfost onun biidcas, banklar,
eloco do amokdasliq etdiyi toskilatlar garsisinda borclarinin 6danilmosi ilo yanasi
tokrar istehsalin da maliyyalosdirilmasina yonaldilir. Lakin onu da nazora almag
lazzimdir ki, miiossisonin yiiksok likvidliyino nail olmaq iiclin tokco monfootin
Komiyyat artimina deyil, eyni zamanda miiassisada rentabelliyin do artimina nail
olunmalidir.

Yuxarida qgeyd olunanlardan da goriindiiyii kimi, miiassisonin maliyya-
tosarriifat failiyyoti prosesinds onun likvidliyino tasir gostoron amillor komiyyat
baximindan Kkifayat godor ¢oxdur. Belo ki, biitiin bu amillori kompleks sokilda
asagidaki kimi tosniflosdirs bilarik:

1. Tasir daracasina gora: asas amillar, ikinci doracali amillor

2. Miiassisadon asililiq baximindan: obyektiv amillar, subyektiv amillor

3. Strukturuna gora: sado amillor, miirokkab amillor

4. Tosiretmo miiddati baximindan: qusamiiddatli amillar, uzunmiiddstli amillor
5

. Yaranma miihiti baximindan: daxili amillar, xarici amillor
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1.2. Miiassisanin likvidliyini xarakterizo edan gostaricilor sistemi
Miiasir iqtisadi miinasibatlor sisteminds miiassisanin likvidliyi onun maliyys
vaziyyatini giymatlondiran asas gostarici kimi xarakterizo olunur. Bu sababdandir ki,
miiassisalords onlarmn likvidlik saviyyesinin dyronilmasi oldugca boyiik shomiyyat
kasb edir. Miiassisanin likvidlik saviyyasinin 6yranilmasi prosesinds 6ziindo miixtalif
omsallar1 birlosdiron gostaricilor sistemindon istifado edilir.
Miiassisanin likvidliyini xarakterizo edon gostaricilor sisteminin dyranilmasi

zamani asagidaki asas amillor nozare alinmalidir:

Sxem 1.3
 Amiller
|
| | |
Yaxin muddatda daxil Mﬁgssisa ilo digor Miiossisonin vaxti
1 51 planlasdiril tsskllatlar arasinda kegmis borclarinin
olacagi planlagdirilan hesablasmalarin blodini

pul vosaitlori = ma - mobioginin
moveud vaziyyati miioyyanlogdirilmasi

| | |

|
Vaxt1 kegmis Q.dgmg, : Mﬁgss.i.senin maliyyg
borelarn qabll.l.yyatlnm tosorriifat f_gahyyetl
e méveud prosesindo
miisyyon vaziyyatinin sgrencam%nda. qlan
il miisyyan pul vesaitlerinin
edilmosi horokati

Miiossiso miixtolif toskilatlarla garsiliqli iqgtisadi olagolori zamani yaranan
ohdaliklarini ham pul formasinda, ham dos pulsuz hesablagmalarla yerina yetirs bilor.
Miiassisanin likvidliyina onun pul ilo hoyata kegirdiyi 6demalorinin xiisusi ¢akisinin
tosiri Kkifayoat godor boyiikdiir. Bu gdstericinin artmasi miiassisanin likvidliyinin

artmasina sabab olur. Miiassisonin likvidliyini xarakterizo edon gostaricilor sistemi



18

miiossisonin asanligla reallagdirila bilon vosaitlori ilo qisamiiddotli Shdoliklarini
yerino yetira bilmo gabiliyyatini 6ziinds oks etdirmokdadir.

Miisssisonin likvidliyi dedikdo onun biitiin qisamiiddstli 6hdsliklorini yerino
yetiracok hacmdo dovriyys aktivlerinin mévcudlugu nazards tutulur.

Miiassisanin likvidliyini xarakterizo edon gostaricilordon istifado zamani onun
qarsisinda asagidaki toloblor dayanir:

1. Miiassisa torafindon istifado edilon gostaricilor sisteminin onun maliyys
tosarriifat faaliyyatini biitovliikds 6ziinds oks etdirmasi;

2. Homin gostaricilora tosir gdstaran amillorin vo onlarin tasir dararcasinin
oyranilmasi;

3. Miiossiso  faaliyyotinin - somoaraliliyinin  yiiksaldilmasi  magsadilo
gostaricilor sistemina daxil olan gostaricilor arasinda garsiliglt alage vo
astililiglarin miiayyan edilmoasi.

Miiassisanin likvidlik saviyyasinin giymatlondirilmasi prosesinds istifado
edilon gostaricilor sistemino daxil olan osas gostoricilordon biri miitloq likvidlik
omsal1 hesab edilir.

Miitlog likvidlik omsali miiossisonin Sorancaminda olan pul vasaitlori,
homginin qisamiiddatli maliyys qoyuluslar1 vasitasilo qisamiiddatli 6hdsliklorin hansi
miqdarin1 dorhal 6doya bilmasini 6ziindo oks etdirir. Miitloq likvidlik omsali
miiassisaya moxsus olan pul vasaitlori ilo onun qisamiiddatli maliyys qoyuluslarinin
cominin qisamiddatli 6hdaliklorina nisbati kimi miioyyan olunur. Bu omsal
miossisonin - tez  miiddotdo  reallasdirila  bilon aktivlorinin - onun cari  borc
6hdaliklarinin migdarina miinasibatini 6ziinds aks etdirir.

Bu gostoricinin aldigi qiymot [0.2;0.25] intervalinda doyisirso miiossisa orta
likvidlik saviyyasina malikdir. Bu amsal yalniz miiassisa {igiin deyil, ham da onun
amokdaslhiq etdiyi taskilatlar, o ciimladan, banklar vo malgondaranlor ii¢iin olduqgca
maraqlidir. Gostaricinin giymati 0.5-don yiiksok olarsa, demali miiassisanin likvidliyi

yiiksakdir.
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Kritik vo ya ara (araliq) likvidlik omsali. Miixtalif iqtisadi odobiyyatlarda bu
omsal dogiqlosdirilmis, bohranli, tocili, siiratli likvidlik omsali kimi do xarakterizo
edilmokdadir.

Kritik vo ya ara (araliq) likvidlik omsali miiossisoya moxsus miixtolif
hesablarda olan pul vosaitlori, qsamiiddatli giymotli kagizlar, homginin
hesablagmalardan daxil olan vosaitlor vasitosilo onun qisamiiddatli borclarinin hansi
miqdarinin dorhal 6donilo bilmasini ifads edir. Basqa sozlo, kritik likvidlik omsali
miiossisonin qisamiiddatli 6hdsliklorinin onun likvid vasaitlori ilo no daracods 6dons
bilocoyini 6ziindos oks etdirir. Bu amsal miiassisonin pul vosaitlori, debitor borclari vo
qisamiiddatli  maliyys qoyuluslari cominin onun malik oldugu qisamiddatli
ohdaliklarina olan nisbatilo miioyyan olunur. Likvid aktivlora miiossisaya maxsus
materiallar istisna olmaqla biitiin dévri aktivlor aid edilir.

Kritik vo ya ara (araliq) likvidlik omsali vasitasilo miiassisanin maliyya
sabitliyi haqqinda daha dolgun informasiya aldo etmok miimkiindiir. Bu gostaricinin
giymatinin  doyismasine qisamiiddatli borclarin  miqdarinin  endirilmasi Vo
uzunmiiddatli ehtiyatlar ilo tomin olunmanin soviyyssi miihiim tosir gostarir.
Miiassisanin maliyya-tasarriifat faaliyystindoki doyisikliklordon asili olaraq Kritik va
ya ara (araliq) likvidlik omsalinin  giymati doyiso bilor, lakin minimum haddi
[0.7,0.8] araliginda olmalidir. Araliq (kritik) likvidlik emsal1 miiassisaya kredit veran
banklar {igiin onun kredit 6domo imkaninin miiayyonlogdirilmasi baximindan da
Kifayot Qgodor ohomiyyatlidir. Miiassisaya Vosait qoyulusunu hoyata kegiran
investorlar da araliq likvidlik amsalinin tohlilini daha {istiin tuturlar.

Nozori baximdan Kritik likvidlik omsalinin minimum haddi [0.7;0.8] araligi
gobul edilmisdir. Lakin miiasir dovrimiizdoki movcud miirokkob iqtisadi sorait
miiossisalorin iqtisadi proseslora daha diqgetle yanasilmasini miihiim zarurato
cevirmisdir. Bela ki, omsal miiassisonin debitor borclarmin fasilosiz daxil olmasindan
Kifayat qodor asilidir. Mahz bu amili nozars alsag, agar debitor borclarinin zamaninda
miiossisays daxil olmasinda problemlor yasanirsa bu halda omsalin geyd olunan
araligda olmasi normal hal deyildir. Belo halda omsalin minimum 1.5-o borabor

olmasi gonastboxs hesab edilir.
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Miisssisonin likvidliyini xarakterizo edon gostoricilor sistemina daxil olan digar
bir omsal cari vo ya timumi likvidlik amsalidir.

Cari (imumi) likvidlik omsali miiassisonin dovriyys aktivlori ilo qisamiiddotli
ohdoaliklorini 6doma gabiliyyatini ifado edir. Basqa sozlo, bu omsal miiossisonin cari
ohdaliklarinin onun dovriyya aktivleri ilo tomin olunma daracasini 6ziinds oks etdirir.
Cari likvidlik amsali miiassisonin 6domo imkanini 6ziindo oks etdiron asas gostarici
hesab olunur. Daha da konkretlosdirsok, cari (imumi) likvidlik amsali miiassisanin
pul vosaitlori, debitor borclari, ehtiyat vo Xorclori, qisamiiddatli maliyys qoyuluslar
cominin onun malik oldugu qisamiiddotli 6hdoliklorino olan nisbatilo miioyyon
olunur. Miiassisonin cari aktivlerinin onun cari passivlerindon ¢ox olmasi yarana
bilocok zororin qarsilanmasi ti¢lin gorokli vosaiti tomin etmis olur. Bu ehtiyatlarin
miqdarmin ¢oxlugu borclarin vaxtinda 6danilmasine bdyiik inam yaradir. Omsalin
hesablanmasinda xarc va ehtiyatlarin torkibina golocak dévr xarclori daxil olunmur.,
Cari likvidlik amsal1 birdon Kigik olmamalidir. Miiassisalorda gostaricinin giymatinin
[2;2.5] intervalinda olmas1 magsads miivafiq hesab edilir.

Cari likvidlik omsalinin yuxaridaki araligda qiymot almasi normal hal hesab
edilsada, miioyyan sartlorlo giymatinin biro yaxin olmasi hali da normal hesab edilo
bilor. Bu sartlor asagidakilardir:

1. Miiossisonin balansinda oks etdirilon biitiin debitor borcunun vaxtinda

alinanlardan ibarat olmasi;

2. Miiossisonin ehtiyatlarinin strukturunda reallagdirila bilmoyon ehtiyatlarin

olmamasi.

Yalniz yuxaridaki sartlorin 6donildiyi halda amsalin birs yaxin olmasi miiassisa
iclin gonaostboxs hesab edilo bilor. Onu da geyd etmok lazimdir ki, bu hal noazori
cohatdon miimkiin olsada, praktikada ¢ox az rast golinon haldir.

Cari (imumi) likvidlik amsali ehtiyatlarin formalagsma monbalari ilo miioyyan
olunur. Xiisusi kapitaldaki artim, debitorlarin vaxti kegmis borclarinin migdarindaki
artmanin qarsisinin - alinmasi omsalin qiymatinin yiiksalmasina sabab olur.
Miiassisanin rohborliyi ilo yanasi cari likvidlik omsalinin qiymoti sshmdarlar va

istigrazlarin sahiblori {iciin do boylik maraq kosb edir. Cari likvidlik omsali tokco
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miiossisonin debitorlarinin ona olan borclarini 6doya bilmasini deyil, homginin
chtiyatlara yonlondirilon vasait calb edildiyi soraitdo miiassisonin 6doms imkanlarini
ifado edir.

Qeyd etmok lazimdir ki, ehtiyatlar vo xorclor dedikdo asas etibarilo asagidakilar
nazardo tutulur:

1. Ehtiyatlar;

2. Bitmomis istehsal;

3. Hazir mohsul;

4. Sair dovriyyo aktivlori.

Goalacak dovriin xarclori cari (imumi) likvidlik emsalinin miiayyanlosdirilmasi
prosesinds ehtiyatlar va xarclorin torkibina daxil edilmir.

Xiisusilo iqtisadi goraitin ¢otin oldugu dovrlarde miiassisalords xammal qitligimnin
moveud oldugu vaziyystdo miiassiso xammal ehtiyati yaratmaga ¢alisir. Osason istehsal
chtiyatlarin1 idxal hesabina formalasdiran miiassisalor liclin boyiik partiyalarla material
resurslarinin alis1 iqtisadi baximdan olverisli oldugundan onlar daha ¢ox ehtiyat
yigmaga c¢alisirlar. Ancaq bu hal miiassisonin maliyys vaziyyati aspektindon kifayot
godar tohliikalidir. Belo ki, yeni mohsulun manimsanilmadiyi, bazara ¢ixarilan amtaaya
tolabatin azaldigi hallarda hotta tolabatdan artiq olan ehtiyatlarin miiassisaya Sarf edan
mablogdo reallasdirilmasi miimkiin olmur. Azad bazar ragabstinin moévcud oldugu
soraitdo miiassisa tiglin mohsulun satisi ¢atin oldugundan anbarda hazir mahsulun qaligi
daim artir. Hazir moahsulun vo ehtiyatlarin ¢otin reallagdirilmast hali miiassisanin
maliyya  voaziyyastinin  Cari  (imumi) likvidlik omsali  vasitaSilo  diiriist
giymatlondirilmasine imkan vermir,

Bazar iqtisadi miinasibatlori soraitinds asagidaki amillardoki kaskin doyisikliklor
miiossisonin likvidlik amsallaria gézlonilmoz tosir gostarir:

1. Mohsulun satis giymati;

2. Maya doayari;

3. Satisin miqyast;

4. Istehsalatin miqyast;

5. Satisin strukturu;
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6. Istehsalatin strukturu;

7. Mohsulun rentabelliyi;

8. Digor miiossiso Vo tokilatlarin gordiiyli islorin vo Xidmotlorin giymatinin

doyismasi va S.

Miiassisanin likvidliyine manfi tasir gostoron bu kimi hallarda miiassisalor asasan
maliyyo resurlarina olan ehtiyaclarii uznmiiddotli aktivlorinin satisi  hesabina
qarsilamaga c¢alisirlar.

Miisssisonin amtos vo material doyarlilori ehtiyatlarinin likvidlik omsali. Bu
omsal mahiyystco miiossisanin amtos Vo materiallarin1 reallasdirmasi hesabina
qisamiiddatli 6hdaliklorinin hanst miqdarin1 6doays bilacayini géstorir. Miiassisanin
omtoa Vo material ehtiyatlarinin strukturunun onun maliyya-tosarriifat foaliyyatindo
rolunu nazars alaraq, bu likvidlik gostaricisinin praktik shamiyyatinin yiiksok olmasi
gonastina galmak miimkiindiir.

Miioassisonin amtoo vo material doyorlilori ehtiyatlarinin likvidlik omsali onun
ehtiyat vo xorclorinin malik oldugu qisamiiddotli 6hdaliklorina nisbati ilo miiayyan
olunur. Miiessiso daim bu omsalin qiymotini artirmaga coht gostorir ¢ilinki,
gostaricinin  yliksok giymoat almasi miiossisonin  omokdasliq etdiyi toskilatlarin
miiassisaya etibarinin yiiksalmasina sobab olur.

Miiassisanin sorancaminda olan likvid aktivlori hesabina maliyya-toSorriifat
fasliyyatini hansi dovr arzindo davam etdirma gabiliyyatino malik oldugunu 6ziindo
oks etdiron likvidliyin digar bir gostaricisindon do istifade olunur. Mahiyystca bu
gostarici miiassisonin sorancaminda olan pul vosaitlori ilo onun debitor borclarmin
cominin gézlanilon giindalik pul galirlarlarinag nisbatile miiayyanlosdirilir.

Miisssisonin malik oldugu pul vesaitlori, hom¢inin giymoatli kagizlar1 onun
dovriyye vosaitlori igorisinds daha yiiksok likvidliys malikdir. Material ehtiyatlari iso
daha asagi likvidliyo malikdirlor. Material ehtiyatlart icorisindo iso amtos, hazir
mohsul vo yarimfabrikatin likvidlik saviyyasi nisbaton yiiksokdir. Miiassisonin
amtoaays, Yyerina yetirilmis is vo Xidmotlora gora yaranan debitor borclarinin likvidlik
Soviyyasi ayri-ayri toskilatlara verilon borclarin miiddstindan, homginin bu borclarin

6doma gabiliyyatindon va s. amillordon asilidir.
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Miiossisonin  dovriyyo aktivlori ilo onun cari o6hdaliklorini 6doys bilma
saviyyasinin kompleks giymatlondirilmasinds ineqral gostaricidon istifads edilir. Bu
zaman dovriyya aktivlori vo cari 6hdoliklorin torkibi vo pula ¢evrilmo gabiliyyati do
nazora alinir. Inteqral gostoricinin on minimal giymati vahido borabordir. Bu
gostaricinin  giymotinin yiiksok olmasi miiassisonin cari 6hdoliklorini dovriyya
aktivlori ilo drtma gabiliyyotinin yiiksok olmasindan xabar verir. Inteqral gostoricinin
miiassisa tliclin ohamiyyoti ondan ibaratdir ki, bu omsal vasitssilo miiassisanin
likvidlik soviyyessini daha asan giymatlondimaok miimkiindiir. Miiassisanin
foaliyyatindo maraqli olan miixtolif toskilatlari, o climladon do, kreditorlari,
investorlari, eloca do nazaratedici organlart maraglandiran digor bir mithiim gostarici
miassisanin giymatidir. Bu gostorici monfostin kapitallagsmasi ilo miioyyanlosdirilir.
Miiassisonin balans moanfaatinin onun 6hdsliklorinin orta mablogino nisbati kimi
miiayyan olunur.

Likvidlik gostoricilorinin hesablanmasi miiassisonin idarosetmo orarlariin
gobulunda da ohamiyyatli rol oynayir. Bu zaman asas informasiya monbayi Kimi
miiossisonin miihasibat balansi, monfoot vo zoror hagqinda hesabati, homginin pul
vosaitlorinin  horoksti haqqinda hesabatindan istifado olunur. Pul axilarinin
oyranilmasinda, hamginin miiassisonin likvidlik saviyyasinin va 6dema gabiliyyatinin
miayyanlosdirilmasinda pul vasaitlarinin harakati hagqinda hesabatin rolu boyiidiir.

Miiassisonin likvidliyini xarakterizo edon gostaricilor igarisinde miiassisa vo
onun omokdashiq etdiyi toskilatlar tiglin bdyiik ohamiyyots malik olan
oziiniimaliyyslosdirmo omsalimin xiisusi shomiyyati vardir. Istonilon iqtisadi miihitda
miiassisonin Oziiniimaliyyalogdirmasi moasalasi ham miiassisonin 6zii, ham da diger
subyektlorin, o ciimladon do, oamok kollektivinin, investorlarin, miiassiso ilo
omokdasliq edon banklarin vo firmalarin maragini daim col edon problemlardan
olmusdur. Ciinki 0Ozlinlimaliyyalosdirma imkanlarina malik olan miiassisalorda
is¢iloro miinasibotdo miiossiso 6z Ohdoliklorini vaxtli vaxtinda, yiiksok Soviyyodo
yerino yetiro bilir. Elocods digor toskilatlar garsisinda movcud 6hdsliklarin yerins

yetirilo bilmosi {iglin miiassisonin kifayst godor maliyys imkani olur. Mahz bu



24

sobabdon do miiassisalords onun likvidliyini 6ziinds oks etdiron gdstoricilor sistemina
daxil olan 6ziintimaliyyalosdirmo amsalinin Gyranilmasing xiisusi tistiinliik verilir.

Oziiniimaliyyalosdirmo miiddoti omsali. Bu gdstorici miiessisonin  pul
vasaitlori, qisamiiddatli debitor borclar1 vo qisamiiddatli maliyys qoyuluslari cominin
onun orta ginlik pul vosaitlori sorfina nisbati ilo  mioyyan olunur.
Oziiniimaliyyolosdirma soraitindo foaliyyot gdstoron miiossisalor oksor hallarda
istehsal etdiklori mohsulu daha ucuz giymats satmaga mocur olurlarki bu hal onlarin
qisamiiddatli dovr liglin maliyyo ehtiyacini qarsilasada likvidliyini tam sokildo
diizoltmir. Miiassisonin oziiniimaliyyalosdirmasi i¢lin asas vasait manbayi Kimi onun
monfooti Vo amortizasiya ayirmalar ¢ixis edir. Miiasir iqgtisadi sorait miiossisalordo
Oziiniimaliyyalosdirmo amsalinin hesablanmasini daha da bdyiik zarurate ¢evirmisdir.

Odomo qabiliyysti omsali. Odoma qabiliyyati omsal1 vasitasilo miiassisanin
konkret dovr arzinda daxil olan pul vasaitlorinin, eyni zamanda, kassa va hesablarda
olan vasaitlorin hesabina 6domo imkanlarini miiayyan edilir. Bu omsal miiassisanin
dovriin avvalina olan pul vasaitlori ilo onun dovr arzinds daxil olan pul vasaitlori
cominin dovr orzinde xaric olunan pul vasaitlori moblogino  nishatilo
miayyanlogdirilir. Omsalin 1-don bdyiik oldugu hallarda miiassisa 6doma gabiliyyatli
hesab edilir.

Biver omsali. Biver omsali pul vosaitlorinin axmi osasinda hoyata kegirilsodo
hesablama zamani miiassisSanin debitor borclarininn dayismasinin pul axinina tasiri
nazara alinmir. Biver amsali miiassisonin xalis monfoati ilo amortizasiya ayirmalari
cominin onun qisamiiddatli 6hdalikari vo uzunmiiddatli 6hdaliklarinin comina nisbati
ilo miisyyan olunur. ©Omsalin [0.4;0.6] intervalinda giymot almasi miiassiSa {igiin
normal hesab edilir.

Daxil olan pul vosaitlori hesabina miiassisanin qisamiiddatli Shdaliklarinin
ortiilmo omsali. Miiassisonin likvidliyini xarakterizo edon gostaricilar sistemino daxil
olan miithiim gostaricilordan biri olan daxil olan pul vesaitlori hesabina miiassisanin
qisamiiddotli  6hdoliklorinin  Ortiilmo  omsali  miiassisonin - xalis  monfaati  ilo
amortizasiya ayirmalart cominin onun qisamiiddotli 6hdolilorine nisbati ilo

miioyyanlosdirilir.
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Faizlorin ortiilmo omsali. Faiz anlayisi borc vasaitlorindan istifadonin giymatini
oziinds oks etdirir. Kifayat gqodor miihiim praktiki shomiyyati olan faizlorin ortiilmo
omsali vasitosilo miiossisonin cari foaliyystindon oldo edilon xalis pul axinlar
hesabina faiz borcunun hansi hissasini 6doys bilocoyi miioyyon edilir. Bu omsal xalis
pul axminin (vergi vo faizlor 6danilmoadon) 6doanilocok faizin moblagina nisbtini
6zlindo oks etdirir.

Borc soviyyasi omsali. Bu omsal vasitosilo miiossisonin borclarinin  asas
hissosinin  0donilmasi imkanlarmi miioyyan etmok miimkiindiir. Miiassisanin
foaliyyat stabilliyi onun borclarin osas hissasinin qaytarilmasindan ohomiyyatli
doracads asili oldugu fii¢iin omsalin hesablanmasi miiossiso ti¢iin kifayat godor
vacibdir. Borc saviyyasi amsali miiassisanin Kreditlorinin, borclarinin va Kreditor
borclarmin cominin xalis pul axinina (divident vo faizlorin 6danilmosindan sonra)
nisbati kimi miioyyan olunur. Borc soviyyasi omsali eyni zamanda miiassisanin
kreditorlardan asililiq doaracasini vo cari foaliyyotdon xalis pul axini hesabina
borclarmin biitiinliiklo 6danilmasi miiddatini ifads edir.

Dividentlorin ortiilma amsal1. Xiisusilo sshmdar comiyyatlorinds istifads edilon
bu amsal xalis pul axin1 (vergi vo faizlor 6donilmadan) ilo xalis pul axminin (divident
va faizlorin 6danilmasindon sonra) cominin {imumi divident mablogina nisbati kimi
miayyanlosdirilir. Mahiyyat etibarilo dividentlorin ortiilmo amsali miiassisonin xalis
pul axinlarinin onun dividentlarinin hansi1 hissasini qarsilaya bilacayini ifads edir.

Oziiniimaliyyolosdirmo potensiali. ©msal miiossisonin xalis monfoati ilo
amortizasiya ayirmalari cominin onun qisamiiddotli 6hdaliklorina nisbati ilo
miioyyonlosdirilir. Oziiniimaliyyalosdirma potensiali mahiyyat etibarilo miiossisonin
xalis monfosti vo amortizasiya ayirmalart ilo malik oldugu qisamiiddatli
ohdaliklorinin hansi hissasini qarsilama qabiliyyatine malik oldugunu ifads edan
gostoricidir.

Xalis pul galiri amsali. Xalis pul galiri amsali miiassisanin xalis manfoati ilo
amortizasiya ayirmalari cominin satigdan pul golirlori mablogino nisbati kimi
miioyyan olunur. Bu zaman golocok dovrlordo daxil olacagi gozlonilon xalis pul

golirlori miitloq nozoro almmalidir. Buraya satisdan golon golirlor igorisindoki xalis
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monfoat, homginin amortizasiya ayirmalar1 da daxil edilir. Miiossiso golirinin digar
hissasi iso biidca borclarina, tokrar istehsala va s. istigamatlora yonlandirilir. Bir sira
miossisalorda, o ciimladon, sohmdar comiyyatlori, mohdud moasuliyyatli
comiyyatlordo pay fondunda olan xiisusi vasaitlorin giymotlondirilmasi do oldugca
ohamiyyatlidir. Bu taskilati hiiquqgi formaya malik olan miiassisalords xiisusi maliyys
vasaitlori osason tizvlorin verdiyi haqqlar hesabina formalasir.

Miiassisonin xiisusi dovriyya Vesaitlorinin hocmi gostoricisi. Bu gostarici
miiossisonin uzunmiiddotli 6hdsliklori ilo xiisusi kapitalinin comindon onun cari
ohdoliklari vo osas vosait vo qoyuluslarini ¢ixmaqgla miioyyon olunur. Bir sira qorb
igtisadi odobiyyatlarinda bu gostorici miiassisonin dovriyya aktivi ilo qisamiiddatli
ohdoliklarinin forqi kimi verilir. MiiossiSonin xiisusi dovriyyo Vasaitlorinin hocmi
gostoricisi onun xiisusi kapitalinin cari aktivlerinin Ortiilmosi tgilin istifado edilon
hissasini ifads edir. Miiassisonin xiisusi dovriyya vasaitlori onun vasait manbalari ilo
aktivlorinin qurulusundan asilidir. Gostarici asason kommersiya foaliyyatilo mosgul
olan miiassisalorda genis istifado edilir.

Xisusi dovriyya Vosaitlorinin manevirlik omsali. Bu omsal miiassisanin
sorancaminda olan xiisusi dovriyyo vosaitlorinin nagd formadaki hissasini ifads edir
vo onun pul vosaitlori cominin xiisusi dovriyya Vvesaitlorina nisbati ilo miiayyan
olunur. ©Omsalin giymatinin 0-1 araliginda qiymot almasi miiassisa {li¢iin normal hal
hesab edilir.

Miiossiso ehtiyatlarinin Ortiilmasinds onun ddvriyyes vasaitlorinin payi. Bu
omsal miiossisonin malik oldugu xiisusi dovriyyo vosaitlori hesabina ehtiyatlarinin
hansi hissasini 6daya bilacayini ifads edir. Osasan ticarat miiassisalorinds amsaldan
genis istifado olunur. Gostoricinin  an asagi soviyyssi 50 faiz hoaddindo
mioyyonlosdirilmisdir.

Miiossisonin cari aktivlorindo onun istehsal ehtiyatinin payr gostoricisi.
Miiassisalorin hor zaman miioyyan hacmdo istehsal ehtiyati saxlamasi moQsodo
miivafiq hesab edilir. Gostorici miiasSisonin ehtiyatlart vo Xorclorinin onun cari
aktivlorina nisbati kimi miioyyan olunur. Gostaricinin vahiddon asagi qiymot almasi

geyri-gonastboxs hesab edilir.
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11 FOSIL. MUOSSISONIN LIKVIDLIYi UZORINDO MALIYYO
NOZAROTININ TOSKILI

2.1. Miiassisanin maliyya vaziyyatinin, maliyya sabitliyinin va 6doma

gabiliyyatinin giymatlondirilmasi

Maliyya tohlilinin hoyata kecirilmosi prosesindo miiassisanin - maliyya
vaziyyatinin  giymatlondirilmasi  onun  mdvcud  maliyyoe  imkanlarinin
miioyyanlosdirilmasi baximindan oldugca shamiyyatlidir.

Maliyya voziyysti dedikdo, miiassisonin 6z faaliyyatini maliyyalosdirmok
gabiliyyati basa disiiliir. Maliyya voziyyati miiassisonin normal foaliyyst géstormosi
iciin maliyya resurslart ilo tomin olunmasi, onlarin mogsadli yerlosdirilmasi va
somarali istifadasi, diger hiiquqi vo fiziki soxslorlo qarsilighh maliyys olagesi,
likvidliyi vo maliyyo sabitliyi ilo saciyyalonirt.

Miiassisonin maliyya vaziyyati onun foaliyyatinin son naticasini gostarmoklo
hesabat dovriindo amak kollektivinin maragina na daracads cavab vermasini, ham do
foaliyyot iizro torofdaslarla vo vergi toskilatlar1 ilo qarsiligh miinasibatlorini
xarakterizo edir?.

Miiassisanin maliyya vaziyyati tohlil edilmadon onun maliyys faaliyyatinin
effektiv planlagdirilmasinin va strateji inkisaf istiqgamatinin miioyyanlasdirilmasinin
hoyata kegirilmasi mimkiin deyildir. Miiassisalorde  maliyys voziyyatinin
giymatlondirilmasi maliyys menecmentinin miihiim alati hesab edilmokls, digor
toskilatlarla alagolorin genislondirilmasinda, miiassisaya yeni maliyya manbalarinin
colbindo  ohomiyyatli  rol oynaywr. Miisssisonin  maliyya  voziyyatinin
giymatlondirilmasinds oasas mogsad miiassisonin maliyys baximmindan inkisaf
imkanlarin1 miioyyonlosdirmok, miiassisays iqtisadi fayda gotiro bilocok ehtiyatlar
askarlamaqdir.

Miisssisonin  maliyya vaziyyatinin tohlili onu hayata kegiran subyektlor

baximindan daxili tohlil va xarici tohlil olmagla 2 yers ayrilir.

L «Maliyys tohlili” Miisliimov S.Y., Kazimov R.N. Baki-2011
2 “Mijossisenin maliyyasi” Isgandorov R. 8. Baki-2007
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Maliyys vaziyyatinin daxili tohlili miiassisanin 6z iscilori torafindon hoyata
kecirilir. Tohlil naticasindo oldo edilon informasiyalardan prognozlasdirmada,
planlagsdirmada vo nozaratin hoyata kegirilmoasindo  istifado olunur. Maliyys
vaziyyatinin daxili tohlilinin aparilmasinda asas maqsadlor asagidakilardir:

1. Miisssisonin 6z Ohdoliklorini vaxtinda yerino yetira bilmasi gabiliyyatini

giymatlondirmok;

2. Miiassisaya maliyys vasaitlorinin tam vo vaxtinda daxil olmasini1 tomin

etmoak;

3. Miisssisonin  maliyyo-tosorriifat  foaliyystini  normal sokildo davam

etdirmasina sorait yaratmag;

4. Yiiksok rentabelliys nail olmagq;

5. Monfooti maksimumlasdirmag;

6. Miiassisanin iflas etmo ehtimalint minmumlagdirmag.

Miiassisanin  maliyya Vvoziyyatinin xarici tohlili malgondaron toskilatlar,
miiossisonin  investorlart torafindon reallasdirilir.  Tohlilin - mogsadi  maliyys
resurslarii samoarali sakilda yerlosdirmokls, ondan maksimum moanfaat alds etmoak
va riskin daracasini minmuma endirmokdir. Miiassisanin maliyys Vvaziyyatinin
tohlilinds istifads edilon asas informasiya manbayi miihasibat balansidir.

Miiassisanin maliyya vaziyyatinin xarici tohlilinin asas xarakterik cohatlori
asagidakilardir:

1. Miossisonin maliyya-tosarriifat  faaliyystini  O6ziinde  oks  etdiran
informasiyalarin istifadacilorinin mévcud olmast;

2. Xarici tohlili hoyata kegiron subyektlorin maraq ve mogsadlorinin miixtalif
olmasi;

3. Hoyata kegirilan tahlilin maliyys hesabatlarina asason aparilmasi;

4. Tohlil naticalarinin onun istifadagilari {i¢iin agiq olmasi.
Miisssisonin - maliyys vaziyyatinin tohlili i{i¢lin miioyyan olunan osas

gostaricilora Coadval 2.1 misalinda nazar yetirak:



Cadval 2.1

Miiassisanin maliyya vaziyyatinin tahlili. (manatla)
Gostaricilar Ilin oavvaline [lin sonuna
1 2 3
1. Miiossiso omlaki 92400 95200
homg¢inin:
1.1 osas vosaiti 53100 50100
1.2 dovriyya aktivlori 39300 45100
homg¢inin :
1.2.1 istehsal ehtiyati 26100 30600
1.2.2 debitor borclari 7100 8100
1.2.3 hesablasma hesab1 6100 6400
2 omlakin formalasma monboyi 92400 95200
2.1 xiisusi kapitali 55700 60500
homginin :
2.1.1 Miisssisanin nizamnamu kapitali 38000 38700
2.1.2 olavs kapitali 7100 10100
2.1.3 monfooti 10600 11700
2.2. borc kapitali 36700 34700
homginin :
2.2.1 colb edilmis uzunmiiddotli vosaitlori | 8100 7300
2.2.2 calb edilmis qisamiiddatli vosaitlori | 28600 27400
3. ortiilmo manbalarinin gostaricilori
3.1 6domo gabiliyyeoti omsal1 ©6(st 2.1 / 0,60 0,64
stl)
3.2. 1sgiizar foalliq omsali Oi(st 2.2 / st 0,66 0,57
2.1))
4 likvidlik amsallari:
4.1 miitlaq likvidlik omsali O, (st 1.2.3/ 0,21 0,23
st 2.2.2)
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4.2 kritik likvidlik omsali1 © ((st 1.2.3 + st | 0,46 0,53
1.2.2) /st 2.2.2)

4.3 cari likvidlik omsal1 O (st 1.2. / st 1.37 1.65
2.2.2)

5. Rentabellik gdstaricilori

5.1 amlakin rentabelliyi Or(st 2.1.3. /st 1) | 0,11 0,12
5.2 xiisusi kapitalin rentabelliy1 Okr (st 0,19 0,19
2.1.3./st2.1)

Codval 2.1 —do oks olunan informasiyalara osasen miiassisanin maliyys
vaziyyati yiiksok saviyyods deyil. Ciinki miiassisonin 6doma gabiliyyati omsali ilin
avvalina 0.60, ilin sonuna iss 0.64 olmusdur. ©Omsalin ilin sonuna dogru artmasi
miiassisoninin maliyys imkanlarinin nisbaton yaxsilasmasi demok olsa da, misala
asason miiossiso malik oldugu ohdsliklorinin yalniz 64%-ni 6doma gabiliyyatine
malikdir. Homg¢inin, mioassisonin likvidlik omsallarina diqqot yetirsok omsallarin
onlar {iglin miioyyanlosdirilmis minimum hoddon asag1 oldugunu gors bilarik.

Miiassisanin maliyys vaziyyatinin {imumi tahlilinds rentabellik vo monfaot
gostaricilori asas rol oynayir. Bu gostaricilor miiassisanin  maliyys tosorriifat
foaliyyatinin somaraliliyini xarakterizo edon asas gostoricilor hesab edilir. Moanfaat
hom miiassisanin maliyys tesarriifat foaliyyatinin baslica maliyya manbayi, ham do
dovlat biidcasi ilo yerli biidcalarin asas galir manbalarindan biri hesab olunur. Mahz
buna gora do hom miiassise, ham do dovlat manfastin artirilmasinda maraqli olur.

[k névbado miisssisonin monfoati onun 6z xarclorini drtmoasi va alava galirin
oldo edilmosi ilo xarakterizo olunur. Bu baximdan da bazar iqtisadiyyat1 soraitindo
miiassisanin maliyys tosarriifat faaliyyatinin giymotlondirilmasinds monfaot baslica
gostarici hesab edilir.

Monfoot miiossisonin faaliyyatinin notico gdstoricisi olmaqgla miiassisanin
foaaliyyatinin miisbat vo manfi toraflorini 6ziinds oks etdirir. Monfaatin tohlili zamani
ona tosir gostoron osas amillori, o ciimlodon do, mohsulun giymati, maya dayari,
satigin hocm va strukturu, mohsulun keyfiyyoti, xammal vo materialin giymoti va S.

amillori diggetlo nazordon kegirmoak tolob olunur. Ona gora Ki, haoyata kegirilon
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tohlilin -~ somoraliliyi  monfooto  tosir  gostoron  osas  amillorin  diizgilin
miayyanlosdirilmasi va giymatlondirilmasindon asilidir.

Miiassisanin foaliyyatinin somaralilik gostaricisi kimi monfoot bazarda bas
veron miixtalif doyisikliklora daha tez reaksiya verir. Miiossisonin manfaatlo foaliyyat
gbstormasi ona ragabat miihitinds olduqca boyiik {istiinliik verir. Miasir dovriimiizdo
elmin, texnologiyanin yeni nailiyyatlorinin miiassisalorin foaliyystino calb edilmosi
monfooto xiisusilo intensiv amillorin tasirini artirdigindan, bu amillarin tohlili do
boyiik zorurato gevrilir. Getdikco maliyys miinasibatlorinin daha da inkisaf etmasi,
miirokkoblosmasi, bazarda rogabatin artmasi, sarbast giymot siyasati vo s. amillor
miiossisa iiclin monfootin daha darindan vo kompleks sokilda giymatlondirilmasini
tolob edir.

Monfootin effektiv idaro olunmasi bazar iqtisadi miinasibatlori soraitindos
foaliyyot gostoron hor bir miiossisonin baslica mogsadlorindondir. Bunun {i¢iin
miiassisa monfoatin oldo edilmasi, bolgiisti vo istifadasinin obyektiv vo kompleks
sokildo tohlilini hoyata kecirmolidir. Bu ciir tohlilin miiassisa torafindan
reallasdirilmasi onun faaliyyatindo maraqli olan ham daxili, ham do Xarici subyektlor
ticin maraqhdir. Ciinki miiassisonin  monfootinin artmas: onun faaliyyatini
genislondirmok ti¢lin imkanlarinin artmasina, tasisgilorilo sohmdarlarin galirlorinin
yiiksalmasina, homginin miiassisonin 6z Ohdoalikorini vaxtli vaxtinda yerinoa
yetirmasing gorait yaradir.

Miiassisanin maliyya naticalarinin tahlil edilmasinin asas vazifalori bunlardir:

1. Miiassisonin monfoat planin realliq doracasinin tohlil edilmasi;

2. Miiassisanin balans monfaatinin strukturunun tohlili,

3. Miiassisanin balans monfosti vo satisdan oldo olunmus monfooting tosir

edon faktorlarin miisyyanlosdirilmasi;

4. Rentabellik gostaricilorinin tohlil edilmasi.

Miisssisonin moanfastinin miioyyan edilmasi bir sira hesablamalara asasan
hoyata kegirilir:

1. Umumi monfootin miioyyanlosdirilmasi. Umumi monfoot miiassisonin pul

golirlorinin comi ilo dolay1 vergi va yigimlar arasindaki forgoe barabordir.



32

2. Mohsulun reallasdirilmasindan (satisdan) aldo olunan moanfoot miiassisonin
timumi galirlori ilo satis vo timiimtasarriifat xarclorinin comi arasindaki farq
kimi miiayyonlosdirilir;

3. Miisssisonin balans manfasti satis vo satigdankonar omoliyyatlarin comino
barabordir.

4. Xalis monfoot miiassisonin olds etdiyi biitiin galir mablogi ilo biitlin vergi,
yigim vo ayirmalar arasindaki forq kimi miioyyonlosdirilir.

Miisssisonin monfostinin planlagdirilan mabloginin realliginin tohlili zamani
miiassisanin manfootino birbasa vo dolayr yolla tosir gostoron amillorin darindon
oyranilmasi va giymatlondirilmasi oldugca zoruridir. Bunun iiglin asagidaki cadvalin
tortibi mogsads uygun hesab edilir.

Cadval 2.2

Miiassisanin manfaatinin planlasdirilan mablaginin realliginin tahlili

Gostorici 2016-ci il | 2017-c1il Doyisma
1.Mohsul hacmi (odadlo) 2000 2100 100
2.Mohsul vahidi {izro maya | 2950 3010 60
dayari (manatla)

Mohsulun giymati (manatla) 3750 3900 150
Monfaot (min manatla) 1600 1869 269

Coadval 2.2 misalina asason miiassisa 2016-c1 il ilo miiqayisade manfasto tasir
gostoron osas amillordoki forglori planlasdirmagla manfootini 269 min manat
artirmagi hodaflayir:

a. Mohsul hacminin artmasi il aldo edilocak alavs vasait mablogi:

100 x (3750-2950) = +80 min manat.
b. Maya dayarinin artamsi ilo azalacaq vasait mablagi:
60 x 2100 = -126 min manat
c. Qiymatin yiiksalmasi ilo alda edilocok alavo mobloag:
2100 x 150 = +315 min manat
Gorindiyt kimi faaliyyatinin tohlili hayata kegirilon miiassisa 2017-ci il tigiin

istehsalin hacmini yiiksaldarak 100 vahid ¢ox mohsul reallasdirmaqla 80 min manat,
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mohsul vahidinin giymatindo 150 manat artim hesabina iso 315 min manat olave
monfoat oldo etmoyi planlasdirir. Lakin eyni zamanda miiassiso mohsul vahidinin
maya doyarindoki 60 manatlig artimla 126 min manat doyarinds Xarclorinin
artacagini panlasdirmisdir.

Miiassisa maya doyarindoki artimin har bir xorc maddolori tizro Cadval 2.3-do

gostarilon sokilds olacagini hadoflayir:

Cadval 2.3
Mohsul vahidi iizra maya dayarinin planlasdirilmasi
Ne Mablog
Maya dayarini amals gatiron xarc maddaloari (manatla)

1 | Material xarclori +38

2 | ©mok haqqi xarclori +9.5

3 | Sosial ehtiyaclara ayirmalar +4

4 | Amortizasiya xarclori +6.5

5 | Sair xarclor +2
Comi mablog 60

Plana osason miiossisa olavea istehsal amillorini foaliyyotino calb etmoklo
istehsalin hacmini artirmaga nail olacagmi vo eyni zamanda olava Xarclorinin
yaranacagini nazors almigdir. Maya dayarinin artmasinda asas pay artimin 63.3%-ni
toskil etmoklo material xorclorinin vo artimin 15.83%-ni toskil etmoklo amok haqqi
xarclarinin tizorine diismiisdiir.

Hoyata kegirilon tohlildon do aydin oldugu kimi bazar iqtisadiyyati soraitindo
miiassisanin manfaating tasir gostoran asas amillor mohsulun maya dayari, mohsulun
miqdart vo mahsul vahidinin giymatidir. Mohz bunlar1 nozors alaraq demok olar ki,
miiossiSalor qarsilarina qoyduglari  hodoflori reallagdirmaq iiclin ilk ndvbada
mohsulun maya dayarinin azaldimasi, istehsalinin isa genislondirilmasi istigamotindo
todbirlor hayata kegirmolidir.

Miisssisanin balans manfaati onun maliyya tosarriifat faaliyyatinin son naticalarini
6ziinds oks etdirir. Miiassisanin maliyya vaziyyatinin giymotlondirilmasinds balans

moanfaatinin tarkibinin vo dnamikasinin tohlilinin xi{isusi shomiyyati vardir:



Cadval 2.4

Balans manfaatinin tarkibinin va dinamikasimn tahlili (min manatla)

Balans
monfaatinin
tohlili

owvalki il

Hesabat ili

Mablog

Qurulus, Plan

Faktiki

%-lo Moblog

%-la

Qurulus,

Mablog

Qurulus,
%-lo

Mahsulun
satisindan
manfaot

5833

97.22 6967 97.20

7432

96.93

Sair satisdan
manfaot

Satisla  olqgosi
olmayan digar
galirlorin - vo
itkilorin forqi

167

2.78 200 2.80

235

3.07

Balans
monfooti

6000

100 7167 100

7667

100

Cadval 2.4-5 osason foaliyyati tohlil olunan miiassisa balans monfasti iizra
planini 8.1% artiglamasi ilo reallagdira bilmisdir. Miiassisonin mohsul satisindan alda
edo bildiyi manfaat hocmi timumi balans manfaatinin 96.93% -ni va satisla alagesi

olmayan digar golirlorin va itkilorin forgi iso 3.07% -ni toskil etmisdir. Gorlindiiyii

kimi satisdan oaldo olunan moanfaot balans moanfaotinin asas hissasini toskil etmisdir.

Azorbaycan Respublikasi Dovlot Statistika Komitasinin Statistik molumat
bazasinda oks olunan informasiyalar vasitasilo 6lko orazisinds foaliyyat gostoran

miiassise Vo toskilatlarin imumi vo ayri-ayri sahalor iizro maliyys naticalorini tohlil

etmak mimkindur.

Cadval 25

Iqtisadiyyatin ayri-ayr1 sahoalorinds miiassisa va taskilatlarim comi manfaati’

Mlor

Monfaot (min. man)

Dayismo, %-lo

2011

26364.2

! Azarbaycanin Statistik Gostaricilori. Baki: 2016
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2012 26462.6 +0.37
2013 25636.5 -2.76
2014 23210 -11.96
2015 16713.8 -36.6

Olkodo foaliyyat gostoran miiossiso Vo toskilatlarm 2011-2015-ci illor arzindo
aldo etdiyi comi moanfoot mobloginin doyismasini 6ziindo oks etdiron Cadval 2.5-0
asason 2011-ci il arzinds alds edilmis comi manfaat moblogi 26364.2 milyon manat
olmus va bu ilo nazaran 2012-ci ildo 0.37% artmus, 2013-cii ildo 2.76%, 2014-cii ildo
11.96%, 2015-ci ilds isa 36.6%-o qodor azalmisdir.

Igtisadiyyatin ayri-ayr1 saholorindo foaliyyot gdstoron miiassisa vo toskilatlar
icorisindo emal sonayesindo foaliyyst gostoron miiassisa Vo toskilatlarin maliyyo
naticolorinin ayriligda qiymatlondirilmoasilo bu istigamotds illor iizro inkisaf
SaVviyyasini miiayyanlasdirmok miimkiindiir.

Cadval 2.6

Iqtisadiyyatin ayri-ayr1 sahalorinds zararls isloyan miiassisa va toskilatlarin

zoroarit
Ilor Zarar (mln. man) Dayismo, %-lo
2011 1209.5 -
2012 1385.2 +14,53
2013 1634.8 +35,16
2014 1910.4 +57,95
2015 2707 +123,81

Miiassiso Vo togkilatlarin 2011-2015-ci illar orzinds etdiyi zaror mabloginin
doyismosini 6ziindo oks etdiron Codvol 2.6-ya osason 2011-ci ildo zaror mablogi
1209.5 milyon manat olmus vo bu ilo nazoran 2012-ci ildo 14.53%, 2013-cii ildo
35.16%, 2014-cii ildo 57.95%, 2015-ci ilda isa 123.81%-0 qodor artmisdir.

Miiassisanin - monfootinin - miitloaq komiyyati onun maliyys tosorriifat
faaliyyatinin iqtisadi somaraliliyini biitdvliikdo xarakterizo eds bilmir, ¢iinki manfaat
miigayisa oluna bilmo xiisusiyyotini 06zlindo oks etdirmir. Bu baximdan da

miiossisonin  maliyyo tosorriifat foaliyyotinin nisbi gdstoricilori olan rentabellik

! Azarbaycanin Statistik Gostaricilori. Baki: 2016
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gostaricilorindon istifado daha mogsads uygundur. Rentabellik miiossiso iiglin onun
isehsal foaliyyotinin effektliyini xarakterizo edon osas keyfiyat gostaricilorindandir.
Miiassisonin maliyyos tosorriifat foaliyyati prosesinds bu gostariciys bir ¢ox amillar, 0
ciimlodon do, miiassisonin kapital qoyuluslar1 vo onlarin moanbalari, resurslardan
somoarali sokilds istifado edilmasi, mohsulun keyfiyyati, hacmi, istehsal xarclorinin
saviyyasi, manfaatin istifadosi vo s. tosir gostarir.

Miiassisanin rentabellik gostaricilori kompleks sokildo miixtalif toskilati hiiquqi
formaya malik olan miiassisalarin faaliyyatinin somoraliliyini, onun hor bir foaliyyat
novil tizra galirliyini va Xarclorinin 6donilmasini 6ziinds oks etdirir.

Renabellik gostaricilori miiassisanin mohsulun istehsalina vo satisina, is vo
xidmatlorin hoyata kegirilmasina sorf etdiyi masroflorin somaraliliyini xarakterizo
edirlor. Daim dayisan Vs inkisaf edon bazar miinasibatlori soraitinds bu gostaricilorin
tohlil edilmasi miiassiso tigiin xorclorin effektiv idaro edilmosi, istehsalin optimal
strukturunun miioyyonlosdirilmosi baximindan olduqca shomiyyatlidir.

Miiassisonin idaraetma gorarlarinin formalagmasina tasir edon osas rentabellik
gostaricilori, onlarin hesablanmasi qaydasi vo mogsadi Cadval 2.7-do gostorilmisdir.
Cadval 2.7

Rentabellik gostaricilari

Ne Gostarici Hesablama gaydasi Magsadi
1 | Satisin rentabelliyi. Ms x 100/MDs Cari  xorclorin - somaraliliyinin
tohlili
2 | Mohsulun ¢esidinin | M¢ x100/MDg Miioyyon ¢esidli mohsullarin
rentabelliyi. istehsal Vo satiginin
somaraliliyinin tahlili
3 | Istehsalin Mb x100/Vao+Vd Osas Vo dovriyys kapitali iiglin
rentabelliyi. sorf olunan vasaitlorin

somaraliliyinin tohlili

4 | Kapital qoyulusunun | (Im-Imd)tx100/K | Kapital qoyulusuna yonaldilon

rentabelliyi. vasaitlorin somoaraliliyi.

5 | Mohsulun Mu x 100/MDa Mohsul istehsalinin
rentabelliyi. samaraliliyini giymotlondirmok

6 | Omok masraflari | Mu x100/96 Omays sorf edilon xarclorin
rentabelliyi. somaraliliyinin tahlili

7 | Dovriyya Mb x100/vd Dovriyyoa vosaitlorindan istifado

vasaitlorindon edilmasinin somaraliliyinin
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istifadonin tohlili
rentabelliyi.
Miiossiso liglin  rentabellik  gostoricilori  igorisindo  satisin  rentabelliyinin

miioyyanlosdirilmasi xiisusi shomiyyat kasb edir. Satigin rentabelliyino tosir gostaran

Vo onun doyismoasine sobab olan osas amillor asagidakilardir:

1. Miiassisonin satiginin hacminin doyismasi;

2. Miiassisanin satisinin strukturunun doyismasi;

3. Mohsul iizrs satis qiymatinin doyismasi;

4. Mohsulun maya dayarinda bas veran doyismao.

Yuxarida sadalanan amillorin tosirini nozoro almagqla satigin rentabelliyinin

tohlilina Cadval 2.8 vasitasilo digqgoet yetirak:

Cadval 2.8

Mahsul satisinin rentabelliyinin tahlili

(manatla)

Ne | Rentabellik gostaricilori Satigdan oldo Maya doayari | Rentabellik %-Io,
olunan galir (min manatla)
(min manatla)
1 | Plan gbro 586740 423544 38.53
2 | Plan tizro faktiki hacm vo 534355 391639 36.44
struktura goro
3 | Faktiki plan giymati {izro 555316 405278 37.02
4 | Faktiki mdvcud olan 556428 403821 37.79

giymatlo

Cadval 2.8 misalina asasan tohlilin haoyata kegirildiyi miiassisado mohsul satiginin

faktiki rentabelliyi 37.79%-0, plan tizro iso 38.53%-0 borabor olmusdur. Plan va

faktiki gostaricilor miiqayisa edildikds faktiki géstaricinin 0.74% asagi oldugu aydin

olur. Bu konarlasmaya sobob olan basica amillorin tosiri Coadval 2.9-do oks

olunmusdur.

Cadval 2.9

Mahsul satisinin rentabelliyino tasir gostaran amillorin tohlili

Amillor

Hesablama

1.Struktur doyisikliyi

36.44-38.53=-2.09

2.Maya doyarindoki doyismo

37.02-36.44=+0.58
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3.Satig qiymatlorindoki doyismo 37.79-37.02=+0.77

Comi konarlasma -0.74

Tohlil noticosindo aydin olur ki mohsul satisinin faktiki rentabelliyinin planla
miiqayisods az olmasinin asas Sobabi struktur doyisikliyi (-2.09) ilo baglidir. Maya
doyari (+0.58) vo satis giymatlorindo (+0.77) miisbot doyismo olsada iimumilikdo
konarlasma -0.74 olmusdur.

Beloliklo, miiassisanin maliyya naticalorinin tahlili onu demoys oasas verirki
monfoot  miiosSisonin  sosial  iqtisadi  inkisafinda,  cari  xorclarinin
maliyyoalosdirilmasinda, investisiya yatirimlarinin reallasdirilmasinda, 6domo
gabiliyyatinin tomin edilmosindo asas maliyya monbayi rolunu oynayir. Biitiin bu
sadalananlar bazar iqtisadiyyati soraitinds miiassisanin manfaatinin va rentabelliyinin
artirilmsi ehtiyatlarinin miioyyanlosdirilmasini, onlara tasir géstoran gqiymot, maliyys
Vo kommersiya sortlori, homginin subyektiv faktorlarin tosir daracalorinin
giymatlondirilmasini obyektiv zarurata ¢evirmisdir.

Miiassisalorin kreditor borclarinin onlarin maliyys Voziyyatine tasirinin bdyiik
olmasini noazors alarag tohlil prosesindo kreditor borclarinin giymatlondirilmasing
xiisusi diqqat yetirilir. Olkads foaliyyot gostoron miiossise Vo toskilatlarin borclarmi
6ziindo oks etdiran statistik moalumatlara digqgoet yetirak:

Cadval 2.10

Iqtisadiyyatin ayri-ayri sahalorinds isloyan miiassisa va taskilatlarin

qisamiiddotli borelar (kreditor)*

Ilor Borc (mIn. man) Dayismo, %-lo
2011 3051.2 -

2012 3885.1 +27.33
2013 3335.5 +9.31
2014 3931.3 +28.84
2015 5297.3 +73.61

Igtisadiyyatin ayri-ayr1 saholorindo isloyon miiossiso Vo toskilatlarm 2011-

2015-ci illor arzinds qisamiiddatli kredit borclarinin illor lizra doyismasini 6ziinds oks

! Azarbaycanin Statistik Gostaricilori. Baki: 2016
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etdiron Codval 2.10-a asason 2011-ci ildo qisamiiddatli kredit borclart moblogi 3051.2
milyon manat olmus vo bu ilo nozoron 2012-ci ildo 27.33%, 2013-cii ildo 9.31%,
2014-cii ilds 28.84%, 2015-ci ilda 1S 73.61%-2 godar artmusdir.
Cadval 2.11
Iqtisadiyyatin ayri-ayr1 sahalorinda isloyon miiassisa va taskilatlarin vaxt:

kecmis borclar (kreditor)!

Illor Borc (mIn. man) Dayismo, %-lo
2011 633.8 -

2012 748.8 +18.14
2013 792.8 +25.09
2014 976.3 +54.04
2015 1058.5 +67.01

Igtisadiyyatin ayri-ayr1 saholorinds isloyon miiossiso vo toskilatlarm 2011-
2015-ci illar arzinds vaxti kegmis kredit borclarinin illar tizra doyismoasini 6ziinds oks
etdiron Codval 2.11-0 asason 2011-ci ildo vaxti kegmis kredit borclarinin moblogi
633.8 milyon manat olmus vo bu ilo nozoron 2012-ci ildo 18.14%, 2013-cii ilde
25.09%, 2014-cii ilds 54.04%, 2015-ci ilds iso 67.01%-5 godoar artmisdir.

Miiassisonin  maliyya sabitliyinin tohlil edilmasi onun maliyysa voaziyyatinin
giymatlondirilmasi prosesinds hoyata kegirilir. Miiassisonin maliyys sabitliyinin ii¢
tipi vardir:

1. Sabit

2. Bohran gabagi (qeyri-sabit)

3. Bohran vaziyyati.

Miisssisonin maliyys voziyysti 0 zaman sabit hesab edilo bilor ki, miiassisa
yiiksok likvidlik saviyyasini sabit sokilda saxlaya bilsin, 6hdaliklorini xatli-vaxtinda
yerina yetirsin, biitiin tosarriifat faaliyyatini maliyyslasdirsin vo ¢otin soraitds belo
6doma gabiliyyatini saxlasin.

Miiassisanin maliyys sabitliyi onun maliyys resurslarinin boliisdiirilmasinin vo

istifado edilmasinin elo bir vaziyyatini ifado edir ki, miiassiso maliyys tosorriifat

! Azarbaycanin Statistik Gostaricilori. Baki: 2016
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foaliyyatindo yarana bilocok risk vaziyyatindo likvidliyini vo 6domo gabiliyyatini
saxlamaq sorti ilo kapital vo monfostin artimu vasitasilo 6z inkisafini, foaliyyatinin
fasilasizliyini tomin edo bilsin.

Bazar iqtisadi miinasibatlori soraitindo miossisalorin maliyys sabitliyi he¢ do
hor zaman yiiksok olmur. Miiassisalorin foaliyystine manfi tosir gostoron miixtalif
daxili va xarici amillar natica etibarilo onlarin maliyyas voziyyastinds ciddi toraddiidlor
yaradir ki, bu da miiassisalords istehsali inkisaf etdirmokgiin vasaitin ¢atismamasina,
6domo gabiliyyatinin asagi diismosine vo miiassisanin foaaliyyatini ¢otinliklo davam
etdirmasina sabab olur. Miiassisalords maliyys sabitliyinin bu vazyatina onun geyri-
sabit tipi deyilir.

Miioassisalorin - maliyys voziyystindo qeyri-sabit vo ya bohran gabagi
vaziyyatinin garsisi alinmasa bohran vaziyyati ilo avaz oluna bilar. Bu vaziyyat artiq
miiassisonin 6doma gabiliyyatini tamam itirmasi va faaliyyatinin fasilasizliyini tomin
edo bilmadiyi vaziyyatdir vo miiassisanin iflasi il naticalonir.

Bozon miiassisalordo “artiq” maliyya sabitliyi movcud olur. Bu vaziyyot
miiossisolorin  inkisaf etmoSino mane olur vo normadan artiq ehtiyatlarin
yaradilmasina, alave Xarclars getirib ¢ixarir.

Miiassisanin maliyys sabitliyine tosir gostaran asas amillor asagidakilardir:
Miisssisanin xarici investorlardan vo kreditorlarindan asililiq saviyyasi,
Miiassisanin amtas bazarindaki vaziyyati,

Umidsiz debitor borclarmin saviyyasi,

> W e

Maliyys tosarriifat omaliyyatlarinin somaralilik saviyyasi va s.

Ona tasir gostaran amillara gora sabitliyin asagidaki névlari farglondirilir:
Daxili sabitlik;

Xarici sabitlik;

Umumi sabitlik;

> w0 e

Maliyya sabitliyi.
Daxili maliyys sabitliyi deyildikds, miiassisonin maliyys tosorriifat

foaliyyatindos yiiksok naticoni tomin eds bilon sabitlik vaziyyati basa diisiiliir.
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Miiassisonin xarici sabitliyi dedikds, onun foaliyyatini hoyata kegirdiyi iqtisadi
mihitin sabitliyi basa disiiliir.

Miiessisonin timumi sabitliyi deyildikds, onun golirorinin daxil olmasi
stiratinin istifado siirotindon daha tstiin sokildo artmasini tomin edo bilocok pul
vasaitlorinin harakati nazards tutulur.

Miiassisonin maliyyo sabitliyi dedikda, onun galirlarinin xorclorinden yuxari
olmasi, pul vasaitinin yiikksok manevrliyi, homginin faaliyyatinin fasilasizliyinin
tominindo ondan somoarali sokildo istifado olunmasi nazords tutulur. Miiassisanin
maliyya sabitliyi onun timumi sabitliyinin asas kompenentidir.

Miisssisonin maliyys sabitliyini 6ziindo oks etdiron bu gostaricilori Cadval
2.12-do oks olunan informasiyalardan istifado etmoklo hesablayaq vo miiassisanin

maliyya sabitliyini giymatlondirak.

Cadval 2.12

Miiassisanin maliyya sabitliyinin tahlili

Gostoarici Komiyyat, manatla Doyismo, %-
Dovriin avvali | Dovriin lo
sonu

1.xiisusi vasaitlorin manbayi 6465935 6629011 105
2.95as Vvosaitlor 4849010 5265053 +8.58
3.omlak 10949697 9562388 1267
4.dovriyye kapitali: 6200687 4307335 -30.53
4.1ehtiyatlar vo masrofilor 916057 1352943 +47.69

5.kreditor borcu 4583762 2943377
-35.79
6.debitor borcu 4816232 2709967 _43.73
7.xtisusi dovriyye kapitali 1716925 1463958 14.73

Miiassisanin maliyys sabitliyinin tohlilini 6ziindo oks etdiron Cadval 2.12-5
asasan hesabat dovriiniin sonunda miiassiSonin xiisusi vasaitlorinin doyari 2.5%, asas
vosaitlori 8.58% artmis, omlakimin doyari 12.67%, kreditor borcu 35.79%, debitor
borcu 43.73%, xiisusi dovriyye kapitali iso 14.73% azalmisdir.
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Cadval 2.12-do oks olunan informasiyalardan istifado etmoklo miiassisonin

maliyya sabitliyini xarakterizo edon gostaricilorin hesablanmasi:

1. Miistaqillik omsali.

a. Ilin avvali {iciin- 6465935: 10949697=0.59
b. ilin sonu ii¢iin-6629011 : 9562388=0.69

2. Manevrlik amsali.

a. Ilin ovvali iiciin- 1716925: 6465935=0.27
b. Ilin sonu iiciin-1463958: 6629011=0.22

3. Xisusi vasaitlo tominolunma amsali.

a. Ilin ovvali iiciin- 1716925: 6200687=0.28
b. ilin sonu ii¢iin-1463958: 4307335=0.34
4. Materiallarin xiisusi vosaitlor ilo tomin olunma omsali.
a. Ilin ovvali {iciin- 1716925: 916057=1.87
b. Ilin sonu {iciin-1463958: 1352943=1.08

5. Maliyya riski omsali.

a. Ilin avvali iiciin- 4583762: 6465935=0.71
b. Ilin sonu {iciin-2943377: 6629011=0.44

6. Daimi aktivlarin indeksi.

a. Ilin avvali iiciin- 4849010: 6465935=0.75
b. lin sonu {i¢iin-5265053: 6629011 =0.79

7. Miisssisanin aktivlari icarisinds debitor borcunun xiisusi ¢akisi.
a. Ilin avvali iiciin- 4816232: 10949697=0.44
b. Ilin sonu ii¢iin-2709967: 9562388=0.28

Miiassisanin maliyys sabitliyini xarakterizo edon amsallarin hesablanmasindan

sonra onlarin analitik giymatlondirilmasi hayata kegirilir.

Cadval 2.13
Miiassisanin maliyya sabitliyinin nisbi gostaricilorinin giymatlondirilmasi
Ne Gostarici Dovriin avvali | Dovriin sonu | Dayigma
1 Miistoqillik omsal 0.59 0.69 +0,1
2 Manevrlik amsali 0.27 0.22 -0,05
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3 Xiisusi vosaitlo | 0.28 0.34

tominolunma omsali +0,06
4 Materiallarin xususi | 1.87 1.08

vasaitlaralo tomin

olunma amsali -0,79
5 Maliyys riski omsali 0.71 0.44 -0,27
6 Daimi aktivlorin indeksi | 0.75 0.79 +0,04
7 Miiassiso aktivlorinin | 0.44 0.28 -0,16

timumi hacmindoa debitor

borclarmin xiisusi ¢akisi

Miiossisonin miistoqillik omsalinin aldig1 giymotin 0.5-don yiiksok olmasi
normal hesab edilir. Tohlili aparilan miiassiss li¢lin nbu gostaricinin dévriin avvaling
0.59, dovriin sonuna isa 0.69 qiymatlorini almasi miiassisa ii¢iin miisbat hal hesab
edilir. Mahiyyatco bu miiassisonin biitiin borclarinin nxiisusi vasaitlori ilo ortiilo
bilocoyi demokdir. Maliyys riski omsalinin aldigi giymatin vahiddon kigik olmasi
(dovriin avvalina 0.71, dovriin sonuna 0.44) miiassisanin xiisusi vasaitlorinin har bir
vahidi ti¢lin daha az miqdarda borcun coalb edilmasi demokdir. Bu iso miiassisa ii¢iin
miisbat meyldir. Materiallarin xiisusi vosaitloralo toamin olunma omsal1 iso dovriin
awvalina 1.87, dovriin sonuna 1.08 olmaqla gobul edilmis normadan (0.8) yiiksakdir.
Tahlilin noticasi olaraq demok miimkiindiir ki, miiassisanin maliyys sabitliyi
normaldir vo miiassisa 6doms imkanlarina malikdir.

Miisssisalorin - maliyya vaziyysti onlarin  6doma gabiliyystino asason
miioyyonlosdirilir. Odoma qabiliyysti mahiyyot etibarilo miiessisonin méovcud
ohdaliklorini vaxtinda 6daya bilmoa gabiliyyatini 6ziinds oks etdirir edir.

Miiassisonin 6domo gabiliyyatinin giymatlondirilmasi naticasinds alds olunan
informasiyalar asason miassisanin rahbarliyi, tesisgilor, banklar , malgoéndoran
toskilatlar vo digar kreditorlar, investorlar, sshmdarlar, vergi orqanlari vo s.
tosarriifat subyektlori tigiin shomiyyatlidir.

Miiassisonin kredit almaq tiglin miiraciot etdiyi bank {i¢iin onun 6domo
gabiliyyati haqqinda informasiya ona gora shamiyyatlidir ki, mahz bu molumatlari
alda etmoklo bank miiassisanin 6z dhdaliklarini yerina yetira bilmo gabiliyyati barado

asasli molumata sahib olur. Bu sobabdon banklar kredit almaq ti¢lin miiraciot etmis
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miiassisaya borc vermozdon ovval onun maliyys voziyyoti vo maliyys sabitliyini
tohlil edirlor. Belo ki, miiassisonin kreditorlari, 6z is¢ilari, homg¢inin biidca qarsisinda
olan ohdoliklorini vaxtli-vaxtinda yerino yetirib yetirmomosi, miiossisonin inkisaf
Saviyyasi, galir saviyyasi va s. hagda moalumatlari miihasibat hesabatlarindan va digor
monbalardon istifado etmoklo giymotlondirirlor.  Bank torafindon miiassisanin
Kreditlorini 6doma gabiliyyatinin miiayyanlosdirilmasi miiassisanin cari aktivlarinin
likvidliyi osasinda hoyata kegirilir.

Bu informasiyalar investorlar iiglin sahib olduqlar1 resurslardan effektiv
istifadonin giymaotlondirilmasi ndqteyi noazarindon, malgondaranlor ii¢iin iso hoyata
kecirilmis alqi-satqi amoliyyatlar1 naticasindo miiassisonin yaranmis 6hdaliklorinin
vaxtinda 6doma gabiliyyatini tohlil etmok {igiin goroklidir. Vergi organlari ii¢lin isa
bu informasiyalar vasaitlorin biidcoys daxil olmasi planinin vaxtli-vaxtinda yerino
yetirilmasina nazarat etmak tigiin goraklidir.

Miiassisanin 6doma gabiliyyatinin giymotlondirilmasi zamani nazaro alinmali
olan asas amillordan biri onun borclarmin miiddstinin nozordon kegirilmoasidir.

Miisssisonin qisamiiddatli 6hdaliklari bir ildon az olan miiddsto &donilmali
olan ohdoalikloridir. Bu o6hdsliklorin  6donilma  monbayi adston miiassisanin
sorancaminda olan dovriyya vasaitlori vo ya olava olaraq olds edilon gisamiiddotli
borclardir. Miuiassisonin uzunmiiddatli 6hdaliklorina daxil olan, lakin hesabat ili
miiddatinds qaytarilmali borclar1 tohlil prosesindo onun qisamiiddatli 6hdaliklori
hesab edilir.

Miisssisonin bir il miiddstindon sonra gaytarilmasi tolob olunan borclari
uzunmiiddatli Shdoliklors aid edilir. Bu gobildan olan borclara osason asagidakilar
daxildir:

1. Bir ildan artiq olan miiddata gétiiriilmiis kreditlar va borclar;

2. Veksellar;

3. Uzunmiiddatli dovr tiglin buraxilmis istiqrazlara gora borclar;

4. Uzunmiiddatli dovr iiglin icarayas gotiiriilmiis omlaklar ii¢lin icars haqqu.

Miiassisanin  6domoa gabiliyyatinin tomini {iglin onun qarsisinda bir sira

vozifolor durur:;
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v Miisssisonin foaliyyati prosesindo soroncaminda olan maliyys resurslarindan

istifadonin obyektiv sokilda giymatlondirilmasi va tahlilinin hayata kegirilmasi;

v Miiassiss ilo maliyya-kredit organlar1 arasinda mévcud olan maliyyo-tosarriifat

alagoelorin daim yiiksok Saviyyada saxlanilmasi.

Miiassisanin cari 6domo qabiliyyatini tohlil etmok {i¢lin miiassisa tarafindon

6donis togvimindon do istifado olunur. Bu toqvim iki torofli codvaldon ibaratdir.

Toaqvimin tortib olunmasinda asas magsadlor bunlardir:

X/

% Satisdan aldo edilon golirlora giindoalik nozarat;

% Digor toskilatlarin miiossisoya olan debitor borclarin  vaxtli-vaxtinda

ddanilmasina nazaroat;

¢ Miioassisanin satisdankanar galirlarina nazarat;

% Miiassisonin malgondoron toskilatlar qarsisinda movcud olan 6hdaliklorinin

icrasi uzorinda nozarat.

Codvalin bir torofindo miiassisonin faktiki vo gozlonilon 6donis vasaitalori,

digarinds isa 6donilmali olan 6hdaliklor oks olunur. Odanis taqvimini Cadval 2.14

misalinda nazardon kegirak:

Cadwval: 2.14

Miiassisonin 6donis taqvimi

Odoanis Mablag Odanilmali olan Mablag
vasaitalari (manatla) ohdaliklar (manatla)

1.Kassadaki pul galig1 1566 1.Biidco borclari 18791

2.Bank hesablarinda olan 8532 2.9mokhaqqu lizrs iscilora | 26315

vasaitlor borclar

3.Yiiklonon mallar 879 3.Qisamiiddotli kreditlor | 35792

4.Odanilmasi gdzlonilon borclar | 90761 4.Deponent 6donisi ilo 4612
Bagli borclar

5.0sas vasaitin satigindan goz- | 8991 5.9mlak sigortasi ilo bagh | 2493

lanilon galirlor borclar

6.Icaradon gdzlonilon golirlor 1896 6.Podratgilara borclar 24833

7.Daxil olas1 debitor borclart 8199 7.Sahmdarlara divident 13962
odonisi ila bagl borclar

8.Vaxt1 6tmiis debitor borcunun | 2745 8.0sas vasaitlorin tomiri 7123

6danilmoasi

9.Malalanlardan 6donmosi goz- | 9035 9.0donis miiddati catan 24459

lanilon avanslar digar kreditor borclari

10.Cek kitabgas1 vo akkreditivdo | 6347 10.Mosgulluq fonduna 8143
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olan vasaitlor. Borclar

11.9vvalki dovrin istifado edil- | 4404 11.Fiziki soxsloroa borclar | 476
Mamis avansi

12.Basqa toskilatlardan miixtalif | 1576
programlarin hayata kegirilmosi
ticlin gozlonilon daxilolmalar

Yekun 144931 Yekun 166999

Odonis vasaitlorinin 6donilmali | 22068
ohdoliklordon artighigi

Codvoalds 2.14-do oks olunan molumatlarindan istifado etmoklo miiassisanin
odomo qabiliyyati omsalini miiayyanlosdirmok miimkiindiir. Miiassisenin 6doma
gabiliyyatinin giymatlondirilmosinds istifado edilon asas gostaricilordon biri cari
6domo qabiliyyati gostaricisidir. Cari 6domo gabiliyyati miiossisonin dovriyyo
vasaitlori cominin onun qisamiiddatli 6hdaliklori ilo uzunmiiddstli 6hdaliklari comina
nisbati kimi hesablanir.

Hesablama naticasindo omsalin giymoti 1 vo ya 1-don boyiik olarsa bu hal
miiassisa tiglin miisbat hesab olunur. Misala asason miiassisa 6hdaliklarinin 86,78%-
ni 6domo gabiliyyatino malikdir (144931x100/166999).

Miiassisalorin - 6domo  gabiliyystinds olan problemlor asason  maliyya
cotinliklorindon dogur. Miisssisalorin yasadigi maliyya ¢atinliklorinin sabablori
miiasir saraitds ¢cox miixtalif ola bilor. Misal ii¢iin mohsulun satisinda va istehsalinda
yaranan problemlar planin yerino yetirilmamasins gatirib ¢ixara bilor. Bununla yanasi
mohsulun maya doyarinin yiiksak olmasi, vergi yiikiiniin yiiksakliyi va s. kimi amillar

miiasir dovriimiizdo miiassisalorin qarsilasdig asas problemlardondir.
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2.2. Miiassisonin balansimin likvidliyinin giymatlondirilmasi

Bazar iqtisadi miinasibotlori soraitindo miiassisonin balansmin likvidliyinin
giymatlondirilmasi oldugca vacibdir. Bu zorurat osason miiassisonin maliyys
imkanlarimin moahdud olmasi, homg¢inin kreditlorini vo digar borclarini tam, vaxth
vaxtinda 6days bilmo imkanlariin giymatlondirilmasina olan telabatla baglhidir.

Miisssisonin balansinin likvidliyi 9sason miiossisonin 6hdsliyini 6ziiniin malik
oldugu aktivlori hesabma tomin edo bilmo doracasi ilo xarakterizo edilir. Bu zaman
aktivin pula cevrilo bilmasina sorf edilon vaxt dhdsliklorin 6denisi vaxtina miivafiq
olmalidir. Aktivin pula ¢evrilmasi iiglin sarf edilon vaxt no godor qisadirsa, 0, bir 0
godoar yiiksok likvidliya malikdir.

Balansin likvidliyinin qiymotlondirilmasi miiossisonin movcud aktiv vo
passivlarinin qruplasdirilmasi asasinda hoyata kegirilir. Belo ki, miiassisonin aktivlori
onlarin likvidlik daracasing, basqa sozlo pula g¢evrilo bilma siiratine gora, passivlori

ISo miiassisonin moveud 6hdaliklorinin yerina yetirilmo miiddsti tizro gruplara ayrilir.

Bu gruplasdirilma cadval 2.15-ds ifads edilmisdir:

Cadval 2.15
Miiassisanin aktiv va passivlorinin qruplasdiriimasi
Miiassisanin aktivlari Miiassisanin passivlari
Qruplar Isaralor Torkiblori Qruplar [sarolor | Torkiblori
1-ci daracali | 1A Miassisanin On tacili 1P Miiassisanin
likvid . Ohdoaliklor kreditor
pul  vosaiti borcu
aktivlor qlsT_muddetll dividentlor
mallyys iizra
qoyulusu borclari,digor
borclari
2-ci daracali | 2A Miiassisanin Qisamiiddatli | 2P Miiassisonin
likvid - . Oohdoliklor qisamiiddatli
. yuklonmis bank  krediti
aktivler mallari va va borclari
debitor borclari




3-cii daracali | 3A Miiassisanin Uzunmiiddoatli | 3P Miiossisonin
likvid . ohdoliklor uzunmiiddotli
| Ehtiyatlan bank  krediti

aktivlar uzul_lmuddatll va borelart

maliyya

qoyulusu
4-cii daracali | 4A Miiassisanin Daimi 4P Kapital
likvid L paasivlar

dovriyyadon
aktivlar konar aktiv

(uzunmiiddatli)

maliyys

qoyulusu
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Balansin likvidliyinin qiymatlondirilmasinin névbati morhoalasinds onun aktiv

Vo passivinin yekunlarinin miiqayisasi hoayata kegirilir.

1A >Bl
2A >2B
3A > 3B
4A <4B

(1)

Mohz yuxaridaki sortlorin 6donilmosi ilo miiassisanin balansi likviddir. 1k iig

borabarsizliyin 6donilmasi 4-cii  boraboarsizliyi do tomin etmis olur. Balansin

likvidliyinin tohlilini asagida verilmis codval (Cadval 2.16) asasinda aparaq.

Cadval 2.16
Miiassisanin balansimin likvidliyinin tahlili. (manatla)

Aktivlor Dovriin Dovriin Passiv Dovriin Dovriin

owvali sonu awvali sonu
1-ci doracali on tacili
likvid ohdaliklor
aktivler 81100 82564 (1P) 75250 76458
(1A)
2-Ci daracali Qisamiiddatli
likvid ohdaliklor
aktivlor 75344 79654 (2P) 23560 26455
(2A)
3-cii daracali | 293872 315794 Uzunmiiddoatli | 72546 75642
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likvid ohdaliklor

aktivlor (3P)

(3A)

4-ci doracali Daimi

likvid paasivlor

aktivlor 2958643 | 2993213 (4P) 3237603 3292670
(4A)

Balans 3408959 3471225 | Balans 3408959 3471225

Cadval 2.16-daki molumatlara asason miiassisonin 1A, 2A va 3A aktiv gruplari
miivafiq olaraq 1P, 2P va 3P passiv qruplarini iistolomis, 4P passiv qrupu isa 4A aktiv
qrupunu tistolomisdir. Bu hal iso (1) sortinin 6donildiyini 6zlinds oks etdirir. Belaliklo
Coadval 2.16 misalinda molumatlari oks olunan miiassisonin balansi likviddir.

Miiassisanin yiiksok likvidliya malik va tez reallagdirila bilon aktivlarinin onun
tocili ohdoliklori  vo qisamiiddotli Shdoaliklori ilo  miigayiso edilmasi cari
6domoagabiliyyatini miioyyonlosdirmoys sorait yaradir. Miiassisonin gec reallagdirilan
aktivlorinin uzunmiiddatli vo orta tocilliya malik passiviari ilo miiqayise edilmasi ilo
perspektiv ddomo qabiliyyatini miioyyanlosdirmok miimkiindiir. Cari likvidliklo
nisboton yaxin miiddot {igiin miiassisonin 6doma qabiliyyatinin olub olmamasini
miayyanlosdirmok miimkiindiir. Perspektiv likvidlik golocokdoki galir vo 6demalari
miiqayisa etmoklo miiassisanin galocak ii¢iin 6doma gabiliyyatini oks etdirir.

Miiossisonin balansinin likvidliyinin giymatlondirilmasi prosesinds balansin
aktiv va passivinin 1-ci bolmalorinin yekununun miiqayisa edilmasi miiassisanin cari
galir vo Odonislorinin nisbatini ifado edir. Balansin aktivinin vo passivinin 2-Ci
bolmosinin miigayisa edilmasi isa galocokdo miiassisonin 6doms imkaninin artma va
ya azalma meyilini ifads edir.

Miisssisonin balansmin likvidliyinin yuxaridaki metodla miioyyoanlosdirilmasi
onun qisamiiddatli borclarini 6doma imkanini miiayyanlosdirmayas tam imkan vermir.
Mohz bu sababdon da tahlil prosesinds 3 nisbi likvidlik amsalindan istifads edilir:

1.Miitlaq likvidlik amsali. Bu amsal pul vesaitlori ilo miiassisonin qisamiiddatli

maliyys qoyulusunun cominin qisamiiddatli 6hdsliklarina nisbatina barabordir.
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Miitloq likvidlik omsali miiossisonin malik oldugu pul vosaitlori va
qisamiiddatli maliyys qoyuluslar vasitasilo cari 6hdoaliklorinin hansi hissasini 6daya
bilocoyini gostormoklo hom miiossiss, hom do onun omokdasliq etdiyi subyektlor
liclin vacib informasiya monbayi hesab olunur.

2 Kritik (araliq) likvidlik omsali pul vosaitlori, miiassisonin qisamiiddatli
maliyys qoyulusu va debitor borclarinin cominin qisamiiddatli 6hdsliklarina nisbatine
borabardir.

3. Umumi likvidlik omsali omsali pul vosaitlori, miiassisonin qisamiiddatli
maliyys qoyulusu, debitor borclari vo ehtiyat vo Xarclorinin cominin qisamiiddatli
ohdaliklarina nisbatine barabordir. Bu gostaricilorin hesablanmasina 31 dekabr 2015-
ci il tarixindo biton il tizro Embawood MMC-nin Konsolido edilmis Maliyya
Vaziyyati hagqinda Hesabatin 6ziinda oks etdiron Cadval 2.17 vasitssilo nazor salag’.
Cadval: 2.17

Maliyya Vaziyyati haqqinda Hesabat Olcii vahidi: manat

Bolmo/Maddbalarin adx 31.12.2015 | 31.12.2014
AKTIVLOR

Uzunmiiddatli aktivlor

omlak va avadanliglar 5565246 2598163
Dasinmaz omlaka investisiyalar 1374447 -

Comi uzunmiiddatli aktivlar 6939693 2598163
Qisamiiddatli aktivlar

Qisamiiddatli debitor borclar 11120487 | 3059723
Sair qisamiiddatli aktivlor 2563393 1602639
Ehtiyatlar 6512680 7470723
Pul vasaitlori vo onlarin ekvivalentlari 1992016 8188737
Cami cari aktivlar 22188576 | 20321822
COMI AKTIVLOR 29128269 | 22919985

1 http://www.embawood.com/maliyye/Embawood 2015.pdf
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KAPITAL

Nizamnamo kapitali 3750 3750

Sahibkar qoyulusu 3802650 -

Boliisdiiriilmomis manfaat 1956668 1598050
5763068 1601800

Azliglarin pay1 186300 111299

COMI KAPITAL 5949368 1713099

OHDOLIKLOR

Uzunmiiddatli 6hdaliklor

Uzunmiiddoatli faiz yaradan dhdoliklor 14247468 | 20117188

Comi uzunmiiddatli 6hdaliklor 14247468 | 20117188

Cari 6hdoliklor

Qisamiiddatli faiz xarclori yaradan 6hdaliklor 5158400 568497

Qisamiiddatli kreditor borclar1 3773033 521201

Comi cari OHDOLIKLOR 8931433 1089698

Comi OHDOLIKLOR 23178901 | 21206886

COMI OHDOLIKLOR VO KAPITAL 29128269 | 22919985

Codvaldoki  moalumatlardan istifado etmoklo miiassisanin  likvidliyinin

giymatlondirilmasi {igiin nazords tutulan gostaricilorlo onun likvidlik saviyyasini

mioyyonlosdirmok miimkiindiir. Gostoricilorin hesablanmasi {i¢iin codvalds oks

olunan asagidaki molumatlardan istifado etmok lazimdir:

Ilin avvoalino

Ilin sonuna

Pul vosaitlori 1992016 8188737
Debitor borclari 11120487 3059723
Qisamiiddatli maliyys qoyulusu - -
Qisamiiddatli 6hdaliklor 8931433 1089698
Ehtiyatlar va xarclor 9076073 9073362
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Ehtiyatlar vo xarclor bélmasines ehtiyatlar, bitmomis istehsal, hazir moahsul, sair
dovriyya aktivlori daxildir. Qeyd etmok lazimdir ki, golocok dovriin xorclori

hesablama prosesinds Ehtiyatlar va xarclarin tarkibina daxil edilmir,

Cadval 2.18 Likvidlik amsallarmin tahlili
Ne | Gostaricilor Diisturu Gostaricinin giymati
[lin avvalina | ilin sonuna
1 | Miitloqg likvidlik omsali |k — P*Ma 0.22 7.51
Oq
2 Kritik likvidlik omsali | k, = P+Mq+Bd 1.47 10.32
0q
3 Umumi likvidlik amsal K= P+Mq+Bd+EX 2.48 18.65
0q

Hesablamaya asasan ilin avvaline miiassisa orta likvidlik saviyyasina malikdir.
Ciinki miitloq likvidlik omsali iiciin normal hodd [0.2;0.25] intervalidir. {lin sonuna
IS0 miiassisa yiiksok likvidlik saviyyasine malik olmusdur. Kritik likvidlik amsalinin
minimum haddi [0.7;0.8] araligi qobul edilmisdir. Hesablamadan gériindiiyii kimi
miiassisonin ilin avvaling olan gostaricisini gonastboxs hesab etmok miimkiindiir. ilin
sonuna isa gostarici kifayat gadar boyiikdiir. Miiassisonin qisamiiddatli 6hdaliklarini
6doya bilocok godor dovriyye aktivlarina sahib olub olmamasini 6ziindo aks etdiron
Umumi likvidlik amsalinin ala bilacayi giymatin [2;2.5] intervalinda olmas1 miiassiso
iciin normal hal hesab olunur. Hesablamanin naticasino asason ilin avvali ii¢iin
miiassisonin likvidliyi normal haddadir. Ilin sonunda iso miiossise yiiksok likvidliyo
malik olmusdur.

Miiassisonin kassasinda, xiisusi hesablarinda, hesablasma hesabinda olan pul
vasaitlori, pul vosaitino asan g¢evrilo bilon qiymotli kagizlari, homginin daxil olma
chtimali yuxar1 hesab edilon debitor borclart onun banklara olan qisamiiddatli
Kreditlorinin, kreditor borcunun, biidcays, eloco do fiziki vo hiiquqi soxslora
borclarmin 6donilmasini tomin edos bilocok asas tadiyys vosaitlori sayilir.

Yuxarida qeyd olunan todiyys vosaitlorinin  cominin  miiassisanin
ohdaliklorindon yuxart olmasi hali onun balansinin likvid olmasint vo &doma

imkanlarinin yiiksok oldugunu 6ziinds oks etdirir.
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2.3. Miiassisanin likvidliyinin giymatlondirilmasi

Milli igtisadiyyatin osasini togkil edon miiassisalords ugurlu faaliyystin tomin
edilmosi  onun  maliyya  voziyyotini  xarakterizo  edon  gostoricilorin
yaxsilasdirilmasindan  boylik oOlglido asilidir.  Miiassisanin - maliyyo-tosarriifat
foaliyyatinin  giymotlondirilmasino  yonoldilmis maliyys tohlili  prosesinds
miiassisanin likvidliyinin giymatlondirilmasi tohlilin asas marhalalorindondir.

Miiossisonin  likvidliyi  onun  qisamiiddatili ~ 6hdoaliklorinin  hamisinin
odonilmasina yetorli olacaq godor dovriyys vesaitlorina sahib olmasini 6ziindo oks
etdirir. Yoni miiossiso o zaman likviddir ki, onun qisamiiddotli borclarin1 6domok
iclin sorancaminda olan dovriyys vosaitlori lazimi hocmdadir. Formal olaraq
miiossisonin likvid olmasi onun dovriyys vasaitlorinin qisamiiddatli borclarindan ¢ox
olmasmi gostorir. Lakin bu zaman nozoro almaq lazimdir ki, miiassisanin sahib
oldugu aktivlarin pula ¢evrilmasi tigiin lazim olan miiddat onun dhdaliklarinin yerina
yetirilmasi miiddatinoe uygun olsun.

Miiasir iqtisadi sorait miiassisalorin likvidliyinin asasli sokilda tohlilini zoruri
edir. Bunun igiin likvidliyin konkret miiddat vo perspektivo hesablanmasi tohlilin
naticalorindon operativ sokilds istifado etmo baximindan miiassisalor {igiin vacibdir.

Miiassisonin likvidlik slamatlarini 6ziinds oks etdiran asas amillor asagidakilar
hesab edilir:

1. Miiassisonin balansinin valyutasinin ilin avvalina nisbatds ilin axirinda

artmast;

2. Miisssisonin - moévcud doviyye aktivlerinin  artma  siirstinin - onun

dovriyyadonkonar aktivlorinin artma siiratini tistolomasi;

3. Xiisusi vasaitlorin calb edilmis vasaitlordon ¢ox olmast;

4. Miiassisonin xiisusi vasaitlorinin artma siiratinin onun borc kapitalinin artma

sliratini tistolomasi;

5. Miisssisonin debitor borclart ilo kreditor borclarinin barabar artim tempino

malik olmasi;

6. Miiossisonin balansinda ortiilmomis zararin 6z oksini tapmamasi.
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Miiassisanin likvidliyinin giymatlondirilmasinds istifado edilon gostaricilor 2
qrupa boliintir:

1. Miitloq gostaricilor;

2. Nisbi gostoaricilor.

Miiassisanin likvidliyinin giymatlondirilmasinds istifado edilon asas miitlaq
gostorici onun xususi dovriyya Vesaitlorinin soviyyesidir. Miiassisonin dovriyya
voasaitlori onun likvidlik saviyyesinin yiiksok olmasinda hoalledici rol oynayir.
Miiassisonin dovriyys Vasaitlori pula ¢evrilo bilmo miiddati baximindan bir-birindon
forglonir. Dovriyya vasaitlori igarisinda onun pul vasaitlori vo qiymatli kagizlar1 daha
likviddir. Debitor borcalrinin, amtos Vo material ehtiyatlarinin, hazir mohsulun,
bitmomis istehsalatin, yarimfabrikatlarin likvidliyi iso asagidir. Debitor borclariin
likvidliyi osason verilon borclarn miiddotindon, 6doma qabiliyyati va s. kimi
amillordon asilidir.

Miiassisanin  likvidliyinin  giymatlondirilmasi  prosesinde onun dovriyya
vasaitlorinin  likvidliyinin  qiymetlondirilmasi  tohlilin  asas  morhalarindandir.
Miiassisanin likvidliyinin giymatlondirilmasi onun malik oldugu cari aktivlarin
likvidliyinin tohlili ilo baslanir.

Miiassisalorin likvidliyi dovriyya vesaitlorinin likvidlik doracasindon birbasa
asilidir. Molumdur ki, miiossisonin O6hdaliklori mohz onun dovriyys vosaitlori
hesabina yerina yetirilir. Bu baximdan da dovriyya vasaitlorinin pula ¢evrila bilma
gabiliyyati miiassiSo liglin xilisusi mona dasiyir. Cilinki dovriyys vosaitlorinin bu
xtisusiyyati miiassisonin likvidlik saviyyssinin miiayyanlosdirilmasinda halledici rol
oynayir.

Dovriyya vasaitlori na godar tez pula ¢evrilo bilirso miiassisonin do likvidliyi
bir 0 godor yiiksokdir. Miiassisanin likvidliyini giymatlondirarkon onun dovriyya
vasaitlorinin tarkibinin vo qurulusunun likvidlik daracasine uygun sokildsa tohlil
edilmasi hoyata kegcirilir. Miiassisonin dovriyya vesaitlorinin likvidlik daracalorine

gora tarkibi va qurulusuna cadval 2.19 vasitasila diggot yetirak:
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Cadval 2.19
Likvidlik daracasina gora miiassisanin dovriyya vasaitlarinin tarkibi vo qurulusu
(manatla)
Ne Dévriyya Miiassisanin aktivlari Ilin Ilin
vasaitlarinin dvvalina | sonuna
qruplasdirilmasi
1 | Daha 1.1 Kassadaki vasaitlor; 950 1560

likvid aktivilar 1.2 Hesablagma hesabindaki vosaitlor; | 2500 4580
1.3 Valyuta hesabindaki vosaitlor; - -
1.4 Miioassisanin digar pul vasaitlori; - -
1.5 Qisamiiddatli maliyys qoyuluslari. | - -
Yekunu 3450 6140

2 | Tez 2.1 Miiassisanin yiiklonmis mallart; 98800 | 79440
realiza olunan | 2.2 Miiossisonin  amtoays, Yyerina
aktivlar yetirilmis 1§ vo Xidmoatlora  goro
debitorlari ilo hesablasmalari; 66000 | 5890
2.3 Verilmis avanslar. 42400 1230
Yekunu 207200 | 86560
3 | Zaif 3.1 Ehtiyatlar; 76000 | 72630
realiza  olunan | 3.2 Digor aktivlor, 23000 | 15600
aktivlar Yekunu 99000 | 88230
4 | Dovriyys vosaitlorinin iimumi mablagi 309650 | 180930

Cadval 2.19-un molumatlarina asasan hesabat ilinin avvaline miiassisads daha
likvid  aktivlorin  dovriyye  vosaitlori  igorisindo  xiisusi  ¢okisi  1.11%
(3450/309650%100), ilin sonunda iso 3.39% (6140/180930x100) olmusdur. Ilin
avvalino tez realizo olunan aktivlorin xiisusi ¢okisi digorlorina nisboton yiiksok-
66.91% (207200:309650x100) olmus, ilin sonuna iso azalarag 47.84%
(86560/180930x100) taskil etmisdir. Miiassisonin zaif realizo olunan aktivlarinin
xtsusi ¢akisi ilin avvaline 31.97% (99000/309650x100), ilin sonuna isa 48.76%
(88230/180930x100) olmusdur. Toahlil naticasindo aydin olurki ilin sonuna
miiassisonin dovriyya vosaitlori igarisinda 48.76% xiisusi ¢aki ila zaif realizo olunan
aktivlor tstiinliik toskil etmisdir.

Nozoro almaq lazimdir ki, dovriyys Vvosaitlorinin bu sokilds likvidlik
daracalorine uygun qruplasdirilmasi sorti xarakterlidir. Xiisusilo depozitlorin vo

debitor borclarmin miiqaviloya asason tez qaytarilmasi noazords tutulursa bu zaman
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onlar daha likvid hesab edilo bilor. Miisssisonin debitor borclari ikinci qrupa yalniz o
sortlo aid edilir ki, miivafiq olaraq borc tiglin ehtiyatlar yaradilmis olsun. Oks toqdirds
bu borclar dérdiincii qrupa olave edilmolidir. Ugiincii qrupda nozors alnan digor
aktivlor iso agigqlamalar1 olmadigi halda dordiincii qrupa aid edilir.

Miiassisanin likvidliyini xarakterizo edon nisbi gostoricilor say baximindan
¢ox olsada, asagidaki ti¢ gostorici daha ¢ox istifads edilir:

1. Cari likvidlik omsali. Bu likvidlik gdstoricisi miiassisonin sahib oldugu
dovriyye vasaitlorinin onun qisamiiddatli 6hdaliklorina nisbati kimi hesablanilir. Bu
omsalin hesablanmasi ilo miiossisonin sahib oldugu dovriyyoe Vvosaitlori hesabina
moveud qisamiiddotli borclarint no dorocado 6domo imkanina malik olmasi
miayyonlosdirlir.

2. Tez likvidlik amsal1. Tez likvidlik amsali miiassisonin debitor borclari ila pul
vasaitlori cominin onun qisamiiddatli 6hdaliklarina nisbati ilo miiayyan olunur. Bu
gostarici vasitosilo miiassisonin dovriyya Vvosaitlorinin torkib hissasi olan debitor
borclart vo pul voasaitlorinin cominin onun qisamiiddatli borclarinin hansi hissasini
6daya bilocayi hesablanilir.

3. Miitloq likvidlik omsali. Bu omsal miiassisonin sahib oldugu pul vosaitlorinin
onun qisamiiddatli 6hdaliklorina nishatina borabardir. Miitlaq likvidlik omsali
miiassisanin pul voasaitlori ilo qisamiiddstli borcalrini 6doma imkanlarini xarakterizo
edir.

Miisssisonin  likvidliyinin ~ tohlilindo  asagidaki  nisbi  gdstaricilorin
hesablanmasinin da shamiyyati olduqgca boyiikdiir:

» Daxil olan pul vosaitlori hesabina miiassisonin qisamiiddatli 6hdsliklarinin
ortlilmo omsali. Miiassisanin likvidliyini xarakterizo edon gostaricilor sistemina daxil
olan miithiim gostaricilardan biri olan daxil olan pul vasaitlori hesabina miiassisanin
qisamiiddotli  6hdaliklorinin  Ortiilmo  omsali  miiassisonin - xalis  monfaati ilo
amortizasiya ayirmalart cominin onun qisamiiddotli 6hdolilorine nisbati ilo

miioyyanlasdirilir.
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» Miiassisanin omtos vo material doyarlilori ehtiyatlarinin likvidlik omsali. Bu
omsal ehtiyatlar vo Xxorclorin miiassisonin qisamiiddotli 6hdaliklarina nisbating
borabordir.

» Xlsusi dovriyya vasaitlorinin hacmi. Bu omsal miiassisonin cari aktivlorinin
oOrtiilmoasi ticlin yonoaldilon xiisusi kapitali oks etdirir. Xiisusi dovriyya Vvosaitlorinin
hocmi gostaricisi xiisusilo 6zal sektor miiassisalari tiglin boyiik shamiyysto malikdir.
Vo bu gostarici miiassisonin uzunmiiddatli 6hdaliklori ilo xiisusi kapitalinin comindan
onun cari 6hdoliklori vo asas vosait vo qoyuluslarini ¢gixmaqla hesablanilir.

» Miiossisonin dovriyys vosaitlorinin onun ehtiyatinin ortiilmoasindoki payi. Bu
omsal miiassisonin malik oldugu dovriyya vasaitlorinin onun ehtiyatlarina nisbati
kimi hesablanilir. ©Omsalin 0.5-don yuxart qiymot almasi miiassiSa {i¢iin normal hal
hesab olunur.

Miiassisonin likvidliyinin - giymatlondirilmasinds onun balansinin = struktur
gostoricilori  xtisusi ohomiyyato malikdir. Balansin aktivindo Vo passivindoki
dayisikliklori miiqayiso etmaklo yeni vasaitlorin calb edilmo monbalarini va onlarinn
hansi aktivlara yonaldiyini miiayyonlosdirmok miimkiindiir. Miiassisanin amlakinin

qurulugunun tohlili ii¢lin aktivlor likvidlik doracasi lizro qruplasdirilir.

Cadval 2.20 O9mlakin qurulusunun tahlili

Miiassisanin Dovriin avvalineg Dovriin sonuna Dayismo Struk-

omlaki mablog | xtisusi | mablog | xiisusi | mablog | xiisusi | turda
manat cokisi | manat cokisi | manat | ¢okisi |dayisma

%-lo %-lo %-lo %-la

1.Umuni vosait | 817958 | 100 939285 | 100 121327 [ 14,83 |0

1.1D8vriyyadon | ,gqccr 35,412 | 326048 |3471 |36393 |1256 |-0.7

konar aktivlor

;kzti[\)/fgvr?yyg 528303 | 64588 | 613237 | 6529 |84934 |16,08 |07

1.2.1Materiallar | 184360 | 34,897 |218105 |3557 |33745 |18,30 | 0,67

1.2.2Pul Vo

quamiddatli 1o 5, 154934 | 15060 260 | 13732 | 6139 |2.18

maliyya

qoyulusu

éfrqueb'tor 341706 | 64,68 | 379163 |6183 | 37457 |1096 |-2.85
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Cadval 2.20 misalina asason miiassisonin amlaki 121327 manat vo ya 14.83%
artib. Miiossisonin dovriyya aktivlori dovriin avvalina 64,59%, dovriin sonuna iso
65,29%-lik xiisusi ¢oki ilo daha boylik xiisusi ¢okiys malik olmusdur. Uygun olaraq
miiossisonin dovriyyadon konar aktivlori dovriin ovvaling 35.41%, dovriin sonuna iso
34.71%-lik xiisusi ¢okiys malik olmusdur. Bu gostaricilor miiassisonin fondverimi
gostaricisinin yiiksok olmasindan xabor verir.

Miiassisonin dovriyya aktivlerinin qurulusunda onun debitor borclarinin hacmi
daha yliksokdir-64.68%. Ancaq dovriin sonuna dogru bu gostorici 2.85% azalaraq
61.83% olmusdur. Ddvriyya aktivlarinin torkibinds debitor borclariin torkibindoki
2.85%-lik azalma pul vo qisamiiddatli maliyys qoyuluslarinin 2.18%, materiallarin
150 0.67% armasi hesabina konpensasiya olunmusdur.

Miisssisonin dovriyya aktivlerinin artim tempi 16.08%, dovriyyoadon konar
aktivlords isa 12.56% olmusdur. Bu hal miiassisonin mobil aktivlarinin dovr siiratinin
armasini 6ziindo oks etdirir.

Miiassisonin  likvidliyinin  tohlili  {i¢tin onun omlakinin qurulusununn
giymatlondirilmosi ilo yanas1 kapitalinin da strukturu qiymatlondirilmalidir.
Miiassisanin borc vesaitlori vo xiisusi vosaitlorinin dovriyys vesaitlori vo ya osas
vasaitlora yonlondirilmasini  bilmak oldugca vacibdir. Vosaitlorin miiassisonin
omlakinin mobil hissasinin artirilmasi tiglin sorfi faydali olsada, miiassisa ham do
qeyri dovriyya aktivlori tigtin do yetarli godar vasait yonlandirmalidir.

Cadval 2.21

9mlakin yaranma manbalorinin qurulusunun tahlili

Ne | Gostoaricilor Kamiyyat, manat Dayisma
Dovriin Dovriin Manatla
avvaling sonuna

1. | Xiisusi vosaitlor 2435385 2497651 62266

1.1 | Nizamnamo Kapital 888 78913 78025

1.2 | Olavs kapitali 1223608 1130435 -93173

1.3 | Ehtiyat kapital 297 297 0

1.4 | Yigim fondu 527694 554159 26465

1.5 | Sosial fond 363150 361691 -1459

1.6 | Mogsadli maliyyslogma 0 0 0
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1.7 | Dividentlor {izro hesablasma 42922 59544 16622
1.8 | Bolisdiiriilmomis monfoot 276826 312612 35786
2. Borclar 0 166413 166413
2.1 | Uzunmiiddati borc va kreditlor 0 0 0
2.2 | Qisamiiddatli borc va kreditlor 0 166413 166413
3. | Calb olunmus vosaitlor 1217809 1011447 -206362
3.1 | Kreditor borcu 1217809 1011447 -206362
3.2 | Galacak dovriin galirlori 0 0 0
3.3 | Galacak xarclagiin ehtiyatlar 0 0 0
4, Digor omlaki 0 0 0
5. [Com 3653194 | 3675511 44634

Cadval 2.21-ds oks olunan informasiyaya asasen miiassisanin vasait manbalori
hesabat ilinds 44636 manat artmisdir. Miiassisonin vasait monbalorinin qurulusunda
xiisusi vasaitlorin miqdari calb olunmus vasaitlorin miqdarindan dovriin avvalina 1.9
dofa, dovriin sonunda iso 2.4 dofo c¢oxdur. Hesabat dovriindo miiossiSonin xiisusi
voasaitlori 62266 manat artmis, calb olunmus vosaitlori iso 206362 manat azalmisdir.
Miiassisonin xiisusi kapitalinin strukturunda olave kapitali iistiinliik toskil etmisdir.
Miiassisanin calb olunmus vasaitlari biitiinliikls kreditor borclarindan ibarat olmusdur
vo hesabat ilinds kreditor borclarinin azalmasi bas vermisdir. MiiassiSonin xiisusi
vosaitlorindoki artim osasan nizamnamo kapitali vo boliisdiiriilmomis manfoat
hesabina bas vermisdir. Miiassisonin kreditor borclar1 dovriin sonuna dogru azalmis
Vo miiassisa alave vesaito ehtiyac duydugundan 166413 manat mobloginda borc
gotiirmiisdiir.

Miisssisonin likidliyinin yiiksak olmasi iiglin an vacib sortlordan biri onun
dovriyys kapitalinin effektiv idara edilmasidir. MiiossiSonin dovriyys kapitalinin
effektiv idaro olunmasi dedikdos, yalniz olave maliyys monbolorinin tapilmasi deyil,
eyni zamanda onlarin cari aktivlords somorali sokilds yerlosdirilmasi nazards tutulur.
Miiossisonin  dovriyys kapitalimin  no  dorocodo  effektiv idaro  olundugunu
miioyyonlogdirmok {igiin kapitalin qoyulus riskino goro dovriyys Vvosaitlorinin
tohlilinin xiisusi shamiyyati vardir. Miiassisanin dovriyys vasaitlori onun balansinin

imumi dayoarinds boyiik xiisusi ¢okiya malik olur. Dovriyya Vvosaitlori miiassisanin
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kapitalinin daha ¢evik hissasini toskil edir va onun vaziyyati miiassisonin likvidliyina
boyiik tosir gostorir. Dovriyya vosaitlorinin giymotlondirilmosinin baslica magsadi
miiassisonin dovriyyos kapitalinin idara edilmasindoki ¢atismazliglart agkarlamaq vo
aradan qaldirmaqdir.

Kapital qoyulusu riskino goro dovriyys vosaitlori Codval 2.22-doki Kimi
qruplasdirilir.
Cadval 2.22

Kapital qoyulusu risking gérs dévriyya vasaitlorinin tarkibi

Dovriyya vasaitlarinin

Ne Balansin aktivinin maddaslari
qruplarn
1.Pul vasaitlori
Minimum qoyulus riski olan 1.1Kassadaki vosaitlar; _
1 1.2Hesablagma hesabindaki vosaitlor;

dovriyya vesaitlari 1.3 Valyuta hesabindaki vasaitlor;

2.Qisamiiddatli maliyys qoyuluslari.

Az qoyulus riski olan 1. Debitor borcu (limidsiz borclar ¢ixilmagla);

2 divriyya vosaitlori 2. Istehsal ehtiyatlari;
3. Hazir mohsul galigi;
1. Az giymatli tez kohnolon agyalar;
3 Orta qoyulus riski olan 2. Bitmomis istehsal (normadan yuxari
dovriyya vasaitlari bitmomis istehsal ¢ixilmaqla);
3. Galacok dovriin xarclari.
1.Umidsiz debitor borclari;
4 Yiiksak qoyulus riski olan | 2. Normadan yuxar1 bitmomis istehsal;

dovriyya vosaitlari 3.Tolabat olmayan hazir mohsul;
4. Sair dovriyyas vosaitlari.

Tohlilin hoyata kegirilmasi zamani avvalca dovriyya vasaitlorinin qurulusundaki
doyisiliklorin  &yronilmasi  zoruridir. Nozors almaq lazimdir ki, agor dovriyys
kapitalinin qurulusu stabildirsa bu, mohsulun istehsalinin vo reallasdirilmasinin stabil
vaziyyatindan Xxabar verir. Dayisikliklorin ¢oxlugu iso miiassisanin faaliyyatinin geyri

sabit olmasini 0zundo oks etdirir.
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Dovriyya vasaitlarinin tarkibi vo qurulusunun tahlili
(min manatla)
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Dovriyya Dovriin Dovriin Dayisma

vasaitlorinin névii avvalina sontna
Dovriyye vesaitlorinin iimumi doyari, | 31145 42545 +11400
1.Pul vasaitlari 3440 4045 + 605
2.Qisamiiddatli maliyys qoyuluslari 1600 1460 - 140
3.Debitor borclari 6615 10350 +3735
3.1 Umidsiz debitor borcu 1200 2000 +800
4.Ehtiyatlar 14745 20095 + 5350
4.1. Xammal vo materiallar 10000 13500 + 3500
4.2.Bitmomis istehsal 2420 2750 + 330
4.3.Hazir mohsul 2125 3545 + 1420
4.4.Golacak dovrlarin xarcloari 200 300 + 100
Qoyulus riski iizra
1.Minimum 5040 5505 +465
2.Az 21530 30520 + 8990
3.0rta 4200 4378 +178
4.Yiiksok 1430 1975 + 545

Codval 2.23-5 9sason dovriin sonuna miiassisonin dovriyys vasaitlori i¢arisinds

ehtiyatlar 47.23% (20095/42545x100) xiisusi ¢oki ilo istiinlikk toskil etmisdir.

Dovriin sonunda miiassisonin debitor borcalar: ilo xammal vo materiallarinda nazoro

carpacaq dorocodo artim bas verdiyi halda, miiassisonin qisamiiddotli maliyys

qoyulusunda azalma bas vermisdir. Yiiksok qoyulus riskli dovriyys vesaitlorindoki

arttmin minimum qoyulus riskli vasaitlordoki artimdan ¢ox olmasi miiassisanin

dovriyye vasaitlorine kapital qoyulusunun risklilik saviyyasini artirmisdir.
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111 FOSIL. MUOSSISONIN LIKVIDLIYI UZORINDO MALIYYO
NOZAROTININ TOKMILLOSDIRILMOSI
3.1. Miiassisanin likvidliyinin yiiksaldilmasi yollari

Miioassisalorin iqtisadi  foaliyyatino tosir gdstoron ¢oxsayli obyektiv va
subyektiv amillor onlarin tosarriifat faaliyyatinin effektivliyinin tomin edilmasi {i¢iin
yiikksok likvidliya malik olmalarin1 oldugca boyiik zorurato g¢evirmisdir. Ciinki
miiassisanin maliyyos tosarriifat faaliyystinin davamliligi, onun maliyya resurslart vo
material ehtiyatlari ilo tomin olunmasi bilavasito likvidliyindon asilidir. Miiassisanin
likvidliyinin yiiksok olmasinda onun idara heyati godor onunla igtisadi olagoalore
malik olan digar toskilatlarda maraqlidir. Biitiin bunlar bazar iqtisadiyyati1 soraitindo
foaliyyot gostoron miiassisalor ii¢iin likvidliyin yiiksaldilmasini onlarin somorali
foaliyyatinin zoruri sartina ¢evirmisdir.

Miiossiso  foaliyyoti prosesindo 6z likvidlik soviyyasini yiiksaltmoklo
asagidakilar1 hadoflayir:

1. Tosarriifat faaliyyatini talob olunan resurslarla tam vo vaxtli vaxtinda tamin

etmokla faaliyyatinin fasiloasizliyins nail olmag;

2. Digor miiassisa Vo toskilatlar qarsisinda ohdaliklorini vaxtinda icra edo
bilmak;
Oz iscilori qarsisinda moévcud dhdaliklarini yerina yetiro bilmak;
Istehsal planini tam hacmdo reallasdirmagq;
Satis planini ugurla hoyata kegirmok;
Hadaflonan monfoot migdarini tomin etmok;

Investisiya qoyuluslarin1 hoyata kegirmo imkanina sahib olmag;

©® N o o~ oW

Yiksok likvidliyin tomin edilmasi ilo genis 6domo imkanlarina malik

olmag;

9. Igtisadi olagolora malik oldugu, homginin digor miiossiso Vo toskilatlar
garsisinda miisbot imic formalagsdirmag;

10. Maliyys sabitliyini tamin etmok;

11. Istonilon vaxt foaliyyatino olava resurslar calb etmo imkanina malik olmag;
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12. Maliyyas faaliyyati ilo bagl qarsilasdigi miixtalif ¢otinliklori aradan qaldira
bilmak;

13. ©lavo maliyyas ehtiyatlar1 yaratmag;

14. Investisiya calbediciliyini artirmaq va s.

Miiassisonin likvidliyinin yiliksok olmasi onun maliyya-tosarriifat faaliyyating,
dovriyyo vosaitlori ilo tominatina birbasa tosir gostorir. Miiassisonin  maliyyo
Vaziyyatinin yaxsi olmamasi va likvidliyinin asagi olmasi malgondaron toskilatlarla,
biidca ilo, banklar va digor 6hdsliklorinin oldugu subyektlorlo vaxtinda hesablasmaga
imkan vermir. Bu isa naticado miiossisonin iflasina gotirib ¢ixara bilar.

Miisssisonin likvidliyinin yiiksok olmasi onun investisiya faaliyyatino do
halledici tosir gostarir. Maliyys vasaitlorinin ehtiyac duyulan saviyyads vo ya ondan
daha ¢ox olmasi miiossiSoys miiasir texnologiyadan istifadays, elmi-tadgiqatlara,
tocriiba-konstruktor islorinin hoyata kegirilmasing, asas vesaitlorin yenilonmosina
imkan verir ki, bu da tabii ki, istehsal edilon moahsulun keyfiyystino va ragabot
gabiliyyatino 6z miisbat tosirini gostorir. Miiassisonin likvidliyinin yiiksok olmasi
maliyys tosorriifat foaliyyatinin naticolorino birbasa olaraq tosir gostorir. Toskilatin
asas mogsadi olan aktivlarin artirilmasi liglin maliyya Vaziyyatinin yaxsi olmasi tolob
olunur ki, bunun i¢lin do miiassiso likvidliyini yiiksaltmali, hamg¢inin balansinin
aktivinin va passivinin optimal strukturunu tamin etmalidir.

Miiassisonin likvidliyinin yiiksaldilmasi yollar1 osason asagidakilar hesab
edilir:

1. Miisssisonin biitovliikdo maliyys vaziyyatine monfi tosir gostoran amillarin

aradan qaldirilmast;

2. Banklardan alimmus kreditlarin, elocods digor miiassisa Vo toskilatlardan
alinmig borc vasaitlorinin toyinatina uygun, moagsadyonlii sokildo istifados
edilmasi;

3. Maliyys ehtiyatlarinin artirilmast;

4. Miiessisonin malik oldugu biitiin maliyyo ehtiyatlarindan samarali sokilds

istifado edilmasi:;
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5. Digor miiossiso Vo toskilatlara borclarin verilmasi zamani onlarin maliyyo
vaziyyatinin dagiglikls giymatlondirilmasi;

6. Dovriyyo kapitalindan istifadonin somoraliliyinin artirilmas;

7. Istehsalatda elmi texniki taragginin son nailiyyatlorinin tatbigi;

8. Istehsal prosesi zaman itkilorin minmumlasdirilmasi ii¢iin alave todbirlorin
hoyata kegcirilmasi;

9. Istehsal vo satis planlarmin reallasdirilmasi;

10. Miiassisonin xarclarinin iqtisadi cohatdon asaslandirilmasi va Somarasiz
xarclars yol verilmomasi;

11. Colb edilmis vasaitlor i¢arisinds qisamiiddatli 6hdaliklarin xiisusi ¢akisinin
optimal hacmdo saxlanilmasi;

12. Mohsulun  keyfiyyotinin  yaxsilagdirlmas1  istiqamatinds  todbirlorin
gOrilmasi;

13. Maya doyarinin asag1 salinmast;

14. Mohsulun ragaboatgabiliyyatinin artirilmasi;

15. Miisssisonin aktivlori igarisinds yiiksok likvidliys malik olan aktivlorin
optimal hacmdos olmasinin toamin edilmasi;

16. Miiassisanin debitor vo kreditor borclarinin migdarmin optimal hacmdo
saxlanilmasi;

17. Miiessisanin marketing foaliyyatinin keyfiyyatinin artirilmast;

18. Miiassisonin movcud iqtisadi soraito uygunlasa bilmasi vo idaroetmo
gorarlarinin somaraliliyinin artiritlmasi maqsadilo savadli kadr potensialinin
formalasdirilmast;

19. Satisin, monfastin hacmindos artima nail olunmasi;

20. Miiassisanin malik oldugu borc vasaitlari ilo xiisusi vasaitlorinin optimal
nisbatds olmast;

21. Istehsal edilmis mohsulun bazar talobina tam cavab vermosi;

22. Tohlil naticasindos miioyyon edilon vo miiassisonin ddoma gabiliyyatine

monfi tasir gostaron amillorin aradan qaldirilmast;
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23. Miisssisonin maliyyo tosorriifat foaliyyatinin giymotlondirilmasi ilo iizo

¢ixarilmis ehtiyatlarin istehsala coalb edilmasi.

Miiasir dovrde maddi istehsal, todaviil vo xidmot sferalarinda faaliyyat gdstaron
hor bir miiassisada normal faaliyystin tomin edilmasi tigiin yetorli migdarda maliyys
vosaitlori ilo tominati, malik oldugu resurslardan moQgsodouygun istifadosi, onlarin
somarali sokildo yerlosdirilmosi 6ncoki dovrlorlo miiqayiso edildikdo daha yiiksok
ohamiyyato malikdir. Miilkiyyat va toskilati- hiiquqi formasindan asili olmadan biitiin
miiossise Vo togkilatlar arasinda qarsiligli iqgtisadi olagealorin daha da darinlosmasi va
genislonmasi {iglin onlarin likvidliyinin vo maliyys dayaniqliginin yiiksaldilmasi tolob
olunur.

Miiassisalarin likvidliyinin giymatladirilmasi va yiiksaldilmasi istigamatinda
miivafiq todbirlorin goriilmosi onun effektiv idaro edilmosinin vacib sortidir.
Miiassisanin likvidliyinin yiiksaldilmasi {izra foaliyyat asason manfaatin istifadasinin
somaroliliyinin artirilmasi, maya doyorinin asagl salinmasi, homg¢inin miiossiso
faaliyyati ticlin zaruri olan digar igtisadi proseslarin somorali sokilds idars edilmasini
oziindo  birlosdirir.  Miiassisanin -~ maliyya  vaziyyatinin ~ vo likvidliyinin
yaxsilasdirilmasi istiqgamatinds hoyata kegirilon todbirlor onun maliyys tahlilinin bir
pargast oldugundan, onlar qarsilighi olagodo foaliyyat gdostorir. Masalon, ager
miassisanin pul vasaiti ¢atismirsa onun likvidliyi asagi diisiir vo istehsalda enma
miisahidoa edilir. Homg¢inin do, istehsali hoyata kegirilon moahsulun keyfiyyatinin va
miqdarmin artmasi golirlorin ¢oxalmasina, eyni zamanda miiassisonin maliyys
Vaziyyatino miisbat tosir gostarir.

Miiassisonin likvidliyinin yiisaldilmosi ilk ndvbadso 6z maliyys ehtiyatlarini
artira bilmo qabiliyystindon asilidir. Cilinki miiossisonin daxili 6hdaliklarinin
(emokdaglarmin oamok haqqi, iqtisadi stimullagdirilmasi, sosial miidafisalorinin
yiiksoldilmasi), xarici ohdaliklorinin (mal va materiallara gora kreditor borcu,
vergilor, sigorta {iglin 6domalar, kredit vo s.) yerina yetirilmosi, homginin miiasir
texnologiyanin taSorriifat faaliyystinds totbiqi, eloco do miiassisanin faaliyyatinin
yaxsilasdirilmasina yonoldilmis digar todbirlorin hoayata kecirilmasi onun maliyya

chtiyatlariin saviyyoasindon asilidir.
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Maliyyo ehtiyatlarinin miqdarinin = ¢oxlugu miioessisonin  likvidliyinin
yiiksaldilmasi tiglin no gador vacibdirss, bu resurslardan samorali istifado do bir o
godar zoruridir. Miiassisanin maliyys resurslarindan samarali istifado dedikds ilk
novbado miiassisonin vergi Ohdaliklorinin, sigorta &doniglorinin, bankdan alinan
kreditloro goro kredit faizlorinin, homginin oldo edilon xammal vo material {izro
borclarmin tam hacmds va vaxtli vaxtinda 6donilmasi basa diisiiliir. Miiassisalarin
malik olduglari maliyya ehtiyatlar1 asason onlarin hayata kecirdiyi satis faaliyyatinin,

eyni zamanda goriilon islorin va yerina yetirilon xidmatlorin naticasinds formalasir.
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3.2. Miiassisanin maliyya sabitliyinin méhkamlandirilmasi v likvidliyinin
yiiksaldilmasinda iqtisadiyyatin inkisafina dair Strateji Yol Xaritasinda nazarda
tutulan tadbirlarin rolu

Miiassisanin likvidliyina, eyni zamanda onun maliyys sabitliyina tosir gostoran
amillor yalmz daxili amillorlo mohdudlasmir. Miiassisanin galir vo xarclorinin
saviyyasino, maliyys vosaitlorinin manevrliyino, maliyys tosorriifat foaliyyatinin
davamliligina xarici amillorin do tasiri Kifayat qodor boyiikdiir. Bu amillar igarisinda
Olkodoki iqtisadi sorait, hokumot torofindon hoyata kecirilon miixtalif islahatlar,
iqtisadi inkisaf proqramlari, hokumaotin fiskal vo maliyys kredit siyasoti miiossisonin
faaliyyatina tosir baximindan shamiyyatli yer tutur.

Olkomizdo hayata kegirilocok dorin iqtisadi islahatlar1 6ziindo oks etdiran
miithiim sanadlardan biri Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2016-c1 il 6 dekabr
tarixli Formani ilo tosdiq edilmis Azorbaycan Respublikasinin milli iqtisadiyyat
perspektivi {izro Strateji Yol Xoritosidir. Bu sonod Azorbaycan Respublikasi
Prezidentinin "Milli igtisadiyyat vo iqtisadiyyatin asas sektorlar1 tizro Strateji Yol
Xaritasinin baslica istigamatlori™nin tasdiqi va bundan irali golon moasalalor hagqinda”
2016-c1 il 16 mart tarixli 1897 nomrali Saroncamina miivafiq olaraq milli iqtisadiyyat
Vo iqtisadiyyatin 11 sektoru iizro iimumilikdo 12 Strateji Yol Xaritosini ohato edir?.

Strateji Yol Xoritolorinin  hazirlanmasii1  zoruri  edon osas  Sobablor
asagidakilardir:

1. 2014-cii ildan etibaran neftin giymatinin kaskin ucuzlagsmast;

2. Azorbaycanin qarsiligh ticarot olagelorine malik oldugu o&lkolords iqtisadi
bohranin bas vermasi Sababindan 6lkads iqtisadi artimin asagi1 diismasi;

3. Tadiyya balansi va geyri neft biidcasinds Kasrin yaranmast;

4. Maliyys va bank sektorunda yaranan igtisadi ¢atinliklor.

Yuxarida geyd olunan amillarin 6lkada foaliyyat gdstoran miiassisalorin maliyys

sabitliyina vo likvidliyino gostordiyi tosirin aradan qaldirilmasinda vo miiassisalorin

1 http://president.az/articles/21993
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davamli inkisafinin tomin edilmasinda Strateji Yol Xaritolorinin shamiyyatinin boyiik
olacagi gozlanilir.

Milli igtisadiyyat perspektivi iizro Strateji Yol Xoritosi asagidak: dovrlori ohato
edir:

1. 2020-ci ilodok hoyata kegirilmoali olan sosial-igtisadi inkisaf strategiya vo

todbirlor planini ohats edon qisamiiddotli dovr;

2. 2025-ci ila kimi olan dovri ohata edoan ortamiiddatli dovr;

3. 2025-ci ildon sonraki dovri ohato edon hodof baxisindan ibarat olan

uzunmiiddatli dovr.

Strateji Yol Xoritasindo miiayyanlosdirilmis 4 strateji hodof asagidakilardir:

1. Fiskal dayaniglig1 giiclondirmak vo davamli monetar siyasoti hoyata kegirmok;

2. Dovlot miiassisalori va 6zallosdirms ilo slagoadar islahatlar kegirmoak;

3. Insan kapitalin1 inkisaf etdirmok;

4. Biznes miihitini inkisaf etdirmok.

Strateji Yol Xoritasino asason 2020-ci ilodok hoayata kegirilmoli olan sosial-
iqtisadi inkisaf strategiya vo todbirlor planini ohato edon qisamiiddoatli dovr {igiin
Olkonin enerji resurslarindan asililiginin - minimumlasdirilmasi, iqtisadiyyatin
saxalondirilmasi, amok qabiliyyatli ohalinin is yerlori ilo tominati, sosial rifahin
halinin yaxsilagsdirilmasi, Xidmat sektorunda va istehsal sektorunda siiratli inkisafa
nail olunmasi, Olkenin kadr potensialinin giiclondirilmosi, yeni is yerlarinin
yaradilmasi, saglam rogabat soraitinin tomin edilmosi baslica moaqgsadlor Kimi
miayyanlosdirilmisdir.

2025-ci ilo kimi olan dovrii ohato edon ortamiiddatli dovr orzinds igtisadiyyatda
azad rogabst miihitinin tam sokildo formalasmasi, rogabot gabiliyyatliliyin vo
investisiya colbediciliyinin daha da giiclondirilmasi asas mogsadlordir.

2025-ci ildan sonraki dovrii ohato edon hodof baxisindan ibarat olan uzunmiiddatli
dovr tiglin iso baslica magsadlors ohalinin sosial rifah halinin daha da yiiksaldilmasi,
insan kapitalinin inkisafi vo ¢oxsahali iqtisadiyyatin bargorar olmasi daxildir.

Strateji Yol Xoritosindo gostorilon hoadoflors ¢atmaq, o cilimlodon, 6lkada

uzunmiiddoatli inkigafi tomin etmok va investisiya colbediciliyini yiiksaltmok ii¢iin
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maliyys sabitliyinin tamin edilmasi asas sortdir. Neft qiymatlorindaki ucuzlasmanin
maliyyas sabitliyi iigiin yaratdig: tohliiko bu istigamatds todbirlorin hoyata kegirilmasi
Zorurotini daha da atirmigdir. Inkisaf etmis iqtisadiyyata malik Slkalorin tacriibasinin
oyranilmasi onu gostorir ki, dovlet birbasa iqtisadi proseslora miidaxilo etmadon do
tonzimlomo funkisasini effektli sokildo icra eds bilir. Mahz bu baximdan da Strateji
Yol Xoritosindo dovletin iqtisadiyyata miidaxilo haddinin minmumlagdirilmasi,
dovlotin  sahibkarliq foaliyyotinin azaldilmasi, olverisli  biznes miihitinin
formalagdirilmasi, gqanunvericilik bazasinin daha da tokmillosdirilmasi  kimi
masalalarin 6z oksini tapmasi xiisusi ahamiyyat kasb etmokdadir.

Strateji Yol Xoritolorino asasen iqtisadiyyatinin miixtalif saholorinds foaliyyat
gostoron miiossisolorin inkisaf etdirilmasi vo miivafiq saholordo onlarin sayinin
artirtlmasi tglin olverigli goraitin yaradilmasi nozorads tutulur. Buraya neft kimya
Sonayesi, agir, ylingiil vo yeyinti sonayesi, kond tosorriifati,turizm, ticarat, maliyys
xidmatlori va s. sahalords foaliyyat gostoron miiassisalor daxildir.

Strateji Yol Xoritolorindo nozordo tutulan hodoflorin  reallagdirilmas: ilo
asagidakilara nail olmaq miimkiin olacaqdir:

1. 2025-ci ilo kimi 450 mindan artiq is yerinin yaradilmasi;

2. 2025-ci ilodok UDM-nin hacminds ii¢ faizdon ¢ox orta illik real artima nail

olunmasi;

3. 2015-ci ilda geyri neft setoru iizra ixarac adambasina 170 dollar taskil edirdisa,

bu rogomin 2025-ci ilds on az1 450 dollara yiiksaldilmasi;

4. 2025-ci ilo godar turizm va ya istehsal sahalorinds slave 150 min is yerinin

acilmast;

5. Dovlat diidcasinin  neft fondundan edilon transfertlordon asililiginin

minmumlasdirilmasia nail olunmasi.

2020-ci  ilodok Strateji Yol Xoritolorindo nozordo tutulan  toadbirlarin
reallagdirilmasi iiglin 27 milyard manat moablaginds vasait talob olunur.

Strateji Yol Xoritasindo miioyyanlosdirilmis strateji hadoflor igarisinds 4-cii
strateji hadof olan biznes miihitinin inkisaf etdirilmasi ilo bagl hoyata kecirilmasi

nazords tutulan todbirlor 6lko orazisinds foaliyyst gdstoron miiassisalorin maliyys
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sabitliyinin vo likvidliyinin yiiksaldilmosinds shamiyyatli rol oynayacaqdir. Hoyata
kecirilacok asas tadbirlor asagidakilardir:

1. Azad rogabat miihitini daha da inkisaf etdirmok;

2. Samarali vergi miihiti formalagdirmag;

3. Azad ticarat sazislorini reallasdirmag;

4. Dovlot torofindon gostorilon xidmatlorin ¢eviklik vo samaralilik daracalorini
yiiksaltmok;

5. Milli standartlasdirma, homginin texniki tonzimlomo sistemlorini beynalxalq
standartlara uygun sokildo formalasdirmaq vo bu sistemlarin bizness dostok
istigamatinda tatbigini tamin etmok.

Azad ragabst miihitinin daha da inkisaf etdirilmasi, miiassisalora satisin hacminin
artirtlmas1 vo maliyya naticalorinin yaxsilagdirilmasina imkan veracok ki, bu da
miioassisalorin maliyya sabitliyinin va likvidliyinin yiiksaldilmasina sabab olacaqdir.
Azad ragabat miihitinin inkisaf etdirilmosi uciin sahibkarligin
ragabotqabiliyyatliliyinin yiiksaldilmasi ilo bagli dovlstin tonzimlomo tadbirlarinin
tokmillosdirilmasi, miivafiq hiiquqi bazanin yaradilmasi, inhisar¢ilifa qarst miibarizo
todbirlorinin  giiclondirilmasi nazordo tutulmusdur. Hoyata kegirilocok todbirlor
miiossisalorin bazara sarbast daxil olmasi imkanlarini genislondiracak va sahibkarliga
qanunsuz miidaxilalori daha da azaldacaqdir.

Miiassisalorin maliyyas tesarriifat faaliyyatinin somoraliliyinin yiiksaldilmasinda
olverigli vergi miihitinin mévcudlugu vacib sortdir. Strateji Yol Xaritosino osason
mioassisalorin - foaliyyotinin  stimullasdirilmasi, 6lkado investisiya miihitinin
yaxsilagdirilmasi,  soffafligin  artinlmasi, vergi  orqanma olan  inamin
mohkamlondirilmasi, davamli iqtisadi inkisafin tomini {ig¢lin vergi sisteminin vo
inzibat¢iligin tokmillogdirilmasi istigamotinds hoyata kegirilon todbirlor davamli
xarakter dasiyacaqdir. Olverisli vergi miihiti miiassisalora 6z faaliyyatlorini inkisaf
etdirmayo, olverisli sortlorlo investisiya qoyulusunu hoyata keg¢irmoklo maliyys
resurslarindan effektiv istifadoys sorait yaradacaq ki, bu da notico etibarilo

miiossisalorin maliyyas sabitliyini vo likvidliyini yiiksaldacokdir.
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Azad ticarot sazislorinin baglanmasi miiassisalorin ixrac foaliyyatlorinin
stimullasdirilmasi vo onlarin ticarat galirlorinin artiritlmasini nazords tutur. Homginin
miivafiq hiiquqi bazanin yaradilmasi ilo elektron ticarotin genislondirilmasi va
miiassisalorin yerli mohsulla xarici bazara ¢ixis imkanlarinin artirilmasi hadaflonilir.
Hoyata kecirilocok tadbirlor naticasinds miiassisalor 6z mohsullarini reallasdira
bilacaklari yeni bazarlara slverisli ¢ixis aldo edacaklor. Bununlada miiassisalar iigiin
mohsulun keyfiyyatini artirmaqla daha rogabotgabiliyyatli mohsul istehsal etmoak,
istehsal texnologiyasinit miiasirlogdirmok zorurato gevrilocokdir. Yeni bazarlara ¢ixis,
istehsalin hocminin yiiksaldilmasi va s. amillor miiassisalora maliyya naticalorini
yaxsilasdiraraq alava golir alds etmoys sorait yaradacaqdir.

Strateji Yol Xoritosindo insan kapitalinin inkisaf etdirilmasi, omok
mohsuldarliginin yiiksoaldilmasi istigamotinds todbirlorin hoyata kegirilmosi do 6z
oksini tapmisdir. Bu todbirlora asason tohsildo keyfiyyatin yiiksoldilmasi, kadr
hazirligiin amak bazarmin talablorine ugunlasdirilmasi, talimlarls is¢i heyatinin bilik
Vo bacari@inin artirilmasi, miiassisalorin tadgigat sahalorina investisiya qoyulusunun
stimullasdirilmasi aid edilir. Hoyata kegirilocok toadbirlor miiassisalora daha ixtisasl
kadrlar1 6z faaliyyatino colb etmokls risklorin effektiv idara edilmasi, miiassisanin
resurslarindan daha samoarali sokilds istifads edilmasi, miiassisanin maliyys sabitliyi
va likvidliyina, biitovliikde maliyys voziyyatino moanfi tosir gostoron amillarin
miioyyanlosdirilmosi, aradan qaldirilmast  vo  idareetmonin  samaraliliyinin
yiiksaldilmasina nail olmaga sorait yaradacaqdir.

Dovloat tarafindon gostarilon xidmatlorin ¢eviklik vo samaralilik daracalarinin
yiiksoldilmasi  istigamotindo reallasdirilacaq  tadbirlor  6lkade  miiassisalarin
foaliyyatinin somaraliliyinin artirilmasina 6z miisbat tosirini gostoracokdir. Belo ki,
garsidaki dovrlordo miiasir texnologiyanin son nailiyyatlorindon istifado etmoklo
elektron hokumot Xidmotlori daha da tokmillosdirilocok vo istifado gqaydalar
sadolosdirilocokdir. Bununla da dovlatin idareetmo sistemi inkisaf etdirilocok ki, bu
da {mumiqtisadi Somoroni artirmaga sorait yaradacaqdir. Dovlot orqanlarinda
elektron xidmatlorin ¢evikliyinin vo soffafliginin tomin edilmasi miiassisolora 6z

resurslarina qonast etmoklo xarici olagelorini tokmillogdirmok, bazara daha asan
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cixmaq imkant veracokdir. Mohsullarin vo Xidmotlorin satinalma gqaydalarinin
tomillosdirilmosi istigamatindo reallasdirilacaq todbirlor xiisusilo 6lkado dovlot
satinalmalarmin hocmi boyiik oldugundan bu sahodo Somaraliliyin vo prosesin
stiratinin artmasina sabob olacaqdir. Dovlot toskilatlari ilo 6zal sahibkarliq subyektlori
arasinda alagolorin inkisafi onlara satiglarini daha asan hoyata ke¢irmoys Vo artirmaga
imkan veracokdir. Miiassisolorin 6z golirlorini yiliksoltmasi iso paralel olaraq onlarin
likvidliyina vo maliyyas sabitliyine 6z miisbat tasirini gostaracakdir.

Olkods hal hazirda mévcud olan milli standartlasdirma sisteminin inkisaf etmis
olkalordo istifado edilon sistemloradon bir ¢ox moagamlarda forglonmasi bu sitemin
tokmillosdirilmasi zoruratini yaratmisdir. Xiisusilo yerli miiassisalorin 6z moahsullarini
xarici Olkolordo sorbost sokildo reallagdirmasina sorait yaratmaq tgiin milli
standartlasdirma sistemini beynolxalq standartlara uygunlasdirmaq olduqca vacibdir.
Strateji Yol Xoritosinda yerli miiassisalorin istehsali olan mohsullarin beynalxalq
bazarda sorbost sokildo reallasdirila bilmasini tomin etmok i¢ilin ixrac vo idxalin
asanlagdirilmasi istiqgamatindo miioyyan todbirlorin hoyata kegirilmasi nozardos
tutulmusdur. Ik ndvbodo miivafiq hiiquqi bazanin formalasdirilmasi vo milli
standartlagdirma sistemini beynolxalq standartlara uygunlagdirmaq tigiin todbirlor
planinin gabulu nazords tutulmusdur. Bu tadbirlora mohsullar {izarinda doévlatin
nazaratinin tohliikasizlik toloblori ilo mohdudlasdirilmasi, mohsullara olan keyfiyyat
toloblarina uygunlasdiriimanin koniilliliyl vo sertifikatlagmanin risk saviyyasi {izra
hoyata kecirilmasi daxildir. Yeni standartalarin qobulu todricon kdhnolorin logvi ilo
paralel sokildo hoyata kegirilocok vo movcud standartlar koniillii xarakter dagimaqla
onlarin yerino texniki reglamentlor gobul olunacaqdir. Milli standartlagdirma
sisteminin tokmillasdirilmasi yerli mohsullarin rogabat gabiliyyatinin yiiksalmasing,
miiassisalorin  Xarclorinin azalmasina gatirib ¢ixarmaqgla miiassisalarin  maliyys
tosarriifat faaliyyatinin samaraliliyini artiracaqdir.

Milli igtisadiyytin inkisafinda maliyya Xidmatlorinin rolunun kifayat godor
boyiik olmasi nazors alinaraq 6lkamizds bu sektorun inkisaf etdirilmasi magsadila
Strateji Yol Xoritasi hazirlanmisdir. Maliyya Xidmatlorinin inkisaf etdirilmasine dair

Strateji Yol Xoritasi sektorun inkisaf imkanlari nozoros alinaraq diinya
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igtisadiyyatinda bas veran hadiso vo prosesloro maliyys sektorunun uygunlasa bimasi
liciin  hazirlanmigdir. Strateji ~ yol  xoritasi maliyya  xidmatlarinin
rogabatgabiliyyatliyini, ¢evikliyini artirmaq vo inkisafin1 tomin etmok mogsadi
dasiyir. Sonad qisamiiddatli (2020-ci ilodak), ortamiiddatli (2025-ci ilodok) vo
uzunmiiddatli (2025-ci ildon sonrak1) dovrlari ohats edir.

Strateji yol xaritasinda maliyys xidmatlari sektorunun inkisaf etdirilmasins dair
5 strateji hadof miioyyanlosdirilmisdir:

1. Inkisaf etmis institutlardan ibarat olan maliyys sistemini formalasdirmag;

2. Maliyya bazarmin inkisafini tomin etmok;

3. Maliyya xidmatlori sektorunda infrastrukturu giiclondirmok;

4. Saho lizra nazarat mexanizmini daha da tokmillosdirmok;

5. Maliyya xidmatlari sahasinda maliyys savadliligini yiiksaltmok.

Xiisusilo 2015-ci ildon baslayaraq diinya igtisadiyyatinda bas veron miixtalif
igtisadi hadiso vo proseslor, homginin 6lkods milli valyutanin devalvasiyast kimi
amillor maliyya géstaricilorinds pislosmo meyli yaratmis vo maliyya sisteminin risk
hossasligini  artirmisdir. Bu iqtisadi  proseslor iso 0lkodo foaliyyot gostoron
miassisalorin maliyya sabitliyi vo likvidliyino analoji gaydada tosir gostormisdir.
Mohz bu sobablordon inkisaf etmis institutlardan ibarat olan maliyys sistemi
formalagdirmaq tiglin banklarin faaliyyatinin somaraliliyinin artirilmasi vo onlarin
kapitallagsmasi, sigorta sektorunun inkisafi, aktivlorin daha da saglamlagdirilmasi
istigamatindo tadbirlorin hayata kegirilmasi nazards tutulmusdur.

Olkodo maliyys bazarmin inkisafinin qarsisinda duran osas problemlar
icarisindo bazar subyektlorinin  maliyys alstlori vo maliyys bazar barads
informasiyalarinin az olmasi, maliyys resurslarinin geyri-effektiv sokildo bolgiisii
xtisusi yer tutur. Mahz bu amillarin moanfi tasirlorinin minimumlasdirilmasi magsadila
pul va kapital bazarlarinin inkisaf etdirilmasi vo bazar subyektlarinin foaaliyyati ti¢iin
alverisli soraitin yaradilmasi hadoflonir.

Strateji Yol Xoritasino osason kreditorlarin  dhdsliklorinin  icras1  vo
hiiquglarmin miidafissi sahosinds icra mexanizmi vo mohkomo sistemi daha da

tokmillasdirilocok. Homginin, maliyya Xidmatlari setorunda risklorin idaraedilmasinin
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daha da tokmillosdirilmasi istigamatinds noazarot vo tonzimloms tadbirlarinin
optimallasdirilmas1 nozordo tutulmusdur. Maliyys savadliligmmin artirilmasi
istigamotindo hoyata kegirilocok todbirlor iso bu sektorda foaliyyat gostoran
miiossisolorin  foaliyyotinin  somaroliliyinin artirtlmasina vo maliyys siteminin
dayaniqligina shamiyyatli doracods miisbot tasir gostoracokdir.

Maliyya xidmatlorinin inkisaf etdirilmosina dair Strateji Yol Xaritasinds
nozorda tutulan todbirlarin hoyata kegirilmasi tiglin 115 milyon manat vasait tolob
olunur. Hoyata kecirilocok todbirlor naticosindo maliyys xidmatlori sektorunda yeni
yaradilacaq is yerlorinin saymin 1600-o g¢atdirilmasi, 2015-ci illo miigayisada bank
sektorunda galirlorin 7%, real UDM-nin iso 2020-ci ildo 750 milyon manat
mabloginds artmasi hadoflonmisdir.

Azorbaycanda biznes miihitinin yaxsilasdirilmasi, sahibkarligin inkisafi
istigamatindo Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 5 oktyabr 2016-c1 il tarixli
“Xarici Olkolora ixrac missiyalariin togkilinoe, xarici bazarlarin arasdirilmasi vo
marketing foaliyyatina, “Made in Azerbaijan” brendinin xarici bazarlarda tosviqina,
yerli sirkotlorin ixracla baglh xarici 6lkolords sertifikat vo patent almasina, ixracla
olagali todgiqat-inkisaf program va layihalorine ¢okilon Xarclorin doévlet biidcasi
hesabma 6donilon hissasinin - miiayyanlasdirilmasi vo 6danilma  mexanizminin
tonzimlonmasi Qaydasi”nin tosdiq edilmasi haqqinda 1063 nomrali Formani da
xiisusi shamiyyoto malikdir:.

Bu forman geyri-neft mohsullar istehsal edon miiassisalora 6z mohsullarini
ixrac etmoalori tigiin mixtolif dostok tadbirlorini nozords tutur. Dastok todbirlorinin
maliyya monboyi dovlot biidcasidir. Nozards tutulan dostok todbirlarinin taskil
edilmoasi vo miivafiq mablogin 6donilmosi Iqtisadiyyat Nazirliyina hovalo edilmisdir.

Qaydalara osason miiassisolor iiciin nozordo tutulan osas dostok todbirlori
asagidakilardir:

1. Xarici bazarlarin arasdirilmast;

2. Ixrac missiyalarinmn toskil edilmasi;

1 http://www.e-ganun.az/framework/33825
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3. “Made in Azerbaijan” brendinin tosviq edilmasi;

4. Mohsullarin xarici 6lkalors ixraci ilo bagli olaraq patent va sertifikatin aldo
edilmasi;

5. Inkisaf vo todgigat layihalorinin reallasdiriimas:.

Bazar arasdirmasi miiossisonin sifarisino asason dovlot torofindon sec¢ilmis
ixtisaslagmus toskilat vasitaSilo hoyata kegirilir vo miiassisonin 6z mohsullarini ixrac
edo bilmosi ii¢lin xarici bazarin todgigini nazords tutur. Bununla miiassisa bazarin
todqiqi tigiin olave vosait sorf etmir. Miiassisalorin xarici bazarin vaziyyatini 6yrona
bilmasi li¢iin nozorads tutulan ixrac missiyast onlara mohsullarinin ixrac imkanlarini
dayarlondira bilmalari ti¢lin boyiik imkanlar yaradir.

“Made in Azerbaijan” brendinin togviq edilmasine bu brendin xarici 6lkalordo
miixtalif sargilords, yarmarkalarda, magazalarda, kiitlovi informasiya vasitalorinds vo
s. tanitdirilmasina istiqgamotlonmis todbirlor daxildir. Homginin, qaydalarda
mohsullarin xarici 6lkalors ixraci ilo bagli olaraq patent va sertifikatin aldo edilmasi,
inkisaf vo todqgigat layihalorinin reallasdirilmasi tiglin miiassisalora dévlat torafindan
maddi dastok do nazords tutulmusdur.

Yerli mohsullarin xarici bazarlara g¢ixarilmasi iiglin dovletin boyiik dastayini
oziindo oks etdiron bu todbirlorin miiossisalora vera bilocayi osas istiinliklor
asagidakilardir:

1. Xarici bazarin tadqiqi {igiin vasait sarf etmomoklo maliyys resurslarina gonast

etmok;

2. Mohsulun xarici bazarlarda tanidilmasi ti¢iin vosait sorf edilmomasi;

3. Patent vo sertifikatin alinmasi, homginin inkisaf vo tadgigat layihalarinin
reallasdirilmasi ti¢iin dovlstin maliyys dostayi;
4. Mohsullarin reallagdirilmasi ii¢lin yeni bazarlara ¢ixis imkant;

5. Olava galir alda etmokls tosarriifat faaliyyatini genislondirmak, likvidliyini va
maliyya sabitliyini yliksoltmok imkan1 vo S.



76

3.3. Miiassisanin likvidliyi iizorinds maliyys nazaratinin toskilinin
tokmillasdirilmasi
Hor bir miiassisonin ugurlu foaliyyati, likvidlik saviyyssinin yiiksaldilmasi,
onun aktivlorinin qorunub saxlanilmasi vo artirilmasi, giindslik maliyys tosorriifat
omaliyyatlarinin somarali vo diizgiin sokildo hoyata kegirilmasi homin miiossisodo
haoyata kecirilon maliyya nazaratinin saviyyasindon asilidir. Maliyys nozaroti dedikdo,
miiassisonin malik oldugu resurslardan somorali istifado etmok, homg¢inin 6z
hodoflorino ¢atmaq {iglin hoyata kegirdiyi nozarot todbirlorinin macmusu basa
diistiliir. Mohz bu baximdan da miiassisolorodo onun likvidliyi tizorindo maliyys
nozaratinin tokmillosdirilmasi oldugca boyiik shamiyyat kasb edir.
Miiossisalordo  likvidliyi  tizorindo  maliyya  nozaratinin  toskilinin
tokmillogdirilmasinda asas moqsadlor bunlardir:
v Miisssisonin maliyys tosorriifat foaliyysti prosesindo garsilasdigi maliyys
risklorinin effektiv idaro olunmasi;
v Miisssisanin bas veran iqtisadi doyisiklikloro minimum miiddst arzinds cavab
vers bilmasi;
v’ Miisssisanin hoyata kegirdiyi xarclorin somarsliliyinin artirilmast;
v Miisssisonin sorancaminda olan ehtiyatlarin norma vo plana uygun sokildo
istifads edilmasi;
v Oldo olunan golirlordon somarali istifads edilmosi;
v' Miiassisonin maliyys faaliyyatinin ovvalcodon miioyyonlosdirilmis foaliyyot
Xatti vo foaliyyat strategiyasina uygun olmasi;
v Miisssisonin maliyys, hiiquqi vo bazar foaliyysti baximindan dayanigliginin
tomini;
v’ Miisssisanin maliyys tosarriifat faaliyystinin nizamliliginin tomini;
v Miisssisonin soroncaminda olan omlakin idars olunmasinin samoraliliyinin
artirilmasi;
v Miiassisonin maliyys naticalorinin yaxsilagdirilmast;
v' Miiossisodo  mohsuldarhigin  artirillmasi, sabit vo  doyison  Xorclorin

minmumlasdirilmasi;
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v' Miisssisados resurslardan daha gonastlo istifads edilmasi;

v' Miisssisonin aktivlorinin  voziyyatino nozarot edilmosi vo itkiloro yol
verilmasinin garsisinin alinmasi.

Miiossisonin  likvidliyi  iizorindo  maliyya  nozaratinin  toskilinin
tokmillosdirilmasi ilo bagli foaliyystini miiassisanin likvidliyina tosir gostoron osas
amillari nazars almagla 2 ssas istigamots ayirmaq miimkiindiir.

1. Miisssisonin malik oldugu dovriyys Vvesaitlori tizorindo maliyya noazaratinin
tokmillasdirilmasi;

2. Miisssisonin  qusamiiddotli ~ 6hdaliklori  {izorinde  maliyya  nozaratinin
tokmillosdirilmasi;

Miiassisonin dovriyya vasaitloring bir il arzinds istifads olunaraq tezadon pula
cevrilo bilon vosaitlor daxildir. Bu vasaitlorin miiassisanin likvidliyinda rolu
halledicidir. Mohz bu baximdan miiassisonin malik oldugu dovriyys vasaitlorinin
somorali idara edilmasi vo onlar iizorinds nazarst todbirlorinin tokmillasdirilmasi
oldugca zoruruidir.

Miiassisonin malik oldugu dovriyya vesaitlori tizorindo maliyya nozaratinin
tokmilloasdirilmasi tadbirlorins asason asagidakilar aiddir:

e Mbohsulun istehsalinin va satisinin vaxtinda hoyata kegirilmasi ti¢iin nazaratin
giiclondirilmasi;

e Miiossisonin malik oldugu dovriyys vasaitlorindon gonastlo istifado olunmasi
lizra nazarat tadbirlarinin intensivlosdirilmasi;

e Kapital qoyulusuna yonoaldilmis vasaitlor vo onlardan istifads iizorina nozaratin
giiclondirilmasi;

e Vosaitlorin amtos vo materiallarin, homg¢inin masin vo avadanliglarin normadan
arttq miqdarda ehtiyatlarinin yaradilmasina yo6nlondirilmasinin qarsisinin
alinmasi;

e Miiassisonin malik oldugu biitiin dovriyya vasaitlarindon istifads tizra xiisusi

nazaratin hoyata kegirilmasi;
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e Mohsulun istehsali ligiin yonlondirilon vosaitlor va istehsal planinin vaxtinda
yerina yetirilmasi tizarindo davamli nazarat;

e Miiossisonin vasaitlorinin onun kassa vo hesablasma hesabina daxil olmasi vo
miixtolif  6donis vo  Xorcloro  yonlondirilmosi  iizorindo  nozarastin
tokmillogdirilmasi;

e Miiossisa ligiin alverisli olacaq satis bazarlarmin miisyyanlosdirilmasi;

e Mbohsul satisinin optimal miiddat arzinds hayata kegirilmasi;

e Miiossisonin  cari  aktivlorino  yonoltdiyi  vesaitlorinin ~ dovriyyasinin
suratlondirilmasi;

e Daxili hom do xarici monbalordon istifado etmoklo xiisusi dovriyya
voasaitlorinin tamamlanmasi;

e Miiassisonin ehtiyat vo masraflorinin asasli sokilda (normalar saviyyasina kimi)
azaldilmasi.

Miiassisonin dovriyya Vvasaitlori igarisinds an yiiksok likvidliya pul vosaitlori
malik oldugu tiglin onlar tizorindo maliyys noazarstinin tokmillogdirilmosi miiassiso
ticiin boyiik shomiyyat kasb etmokdadir. Pul vasaitlori vasitasilo miiassisanin yiiksok
likvidliyini tamin etmasi, hamg¢inin faaliyyat naticalorini yiiksaltmasi, yani manfaatini
artira bilmoasi miimkiin oldugundan miiassisa bu voesaitlor iizorinde maliyys
nazaratinin tokmillasdirilmasinds olduqca maraqglidir.

Pul veasaitlari tizorindo maliyya nozaratinin hoyata kegirilmasi prosesinds pul
vasaitlorinin harokati hagda hesabatin 6ziinds oks etdirdiyi malumtlardan istifadanin
ohamiyyati boylikdiir. Bu hesabat nazarat zamani asas informasiya moanbayi rolunu
oynayir. Pul vasaitlarinin harokoti hagda hesabatdan sahibkarlar aktivlorini artirmaq,
ohdaliklarini yerina yetirmok va investisiya qoyuluslari il alagadar masalalari hall
etmok iiglin genis istifado edirlor. Miiassionin pul vosaitlorinin giymatlondirilmasi
onun bu vasaitlorlo taminati vaziyyatinin tahlilina imkan verir. Pul vasaitlari tizorinds
nozaratin moQgsadi miiossisodo nagd pulun g¢atismama sobobini askarlamaq, yeni

vasaitlarin alds edilmoa monbayini va istifads istigamotini miioyyanlosdirmokdir.
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Miiossisado pul vasaitlori iizorindo nozarot 3 foaliyyot noviiniin (9Sas,
investisiya, maliyys) har biri iizro ayrica aparilir. Bu proses har bir foaliyyst novii
lizro olda edilon galirlorin ayrica tohlil edilmasilo hoyata kegirilir vo onlarin artim
istigamotlorini miioyyonlosdirmoys sorait yaradir. Miiassisonin bazarda somorali
foaliyyati ticlin pul vosaitlorinin somarali sokildo idars edilmasi sartdir. Moahz bu
baximdan da mioassisalordo pul wvasaitlori iizorindo maliyya nozaratinin
tokmillosdirilmasi zarurati yaranir.

Miiassisanin pul vasaitlori tizarinda maliyys nazaratinin tokmillosdirilmasinda
dovriyys Vvosaitlorinin optimal miqdarinin misyyan edilmasinin rolu bdyiikdiir.
Miiassisanin pul vesaitlorinin qitligi natica etibarilo miiassisonin iflasina sobob ola
bilor. Homginin nagd vasaitin artiqlig1r da miiassise li¢iin faydali hesab edilmir. Ciinki
bu halda miiassiso investisiyaya yonaldo bilocayi vosaiti horokotsiz saxlayir vo
naticodo manfoaat itirmis olur. Biitiin bunlar1 nozars alarag demok olar ki, miiassisoda
optimal hacmdo pul vosaitlorinin saxlanilmasi onun faaliyyatinin somaraliliyi
baximindan daha faydalidir.

Pul vosaitlori {izorinde maliyya noazaratinin tokmillasdirilmasinin digar bir
istigamoti miiassisonin dovriyya vasaitlorinin torkibinds nagd vesaitlorinin xiisusi
cokisino noazarot edilmosidir. Miiossisonin nagd Vvesaitlorinin ¢atigmadigi halda
atilmali olan addim 6donisin miiddatini artirmaq vo ya vekselloradn istifado etmokdir.
Miiassisada pul veasaitlori tizarindo maliyys nozaratinin tokmillogdirilmasinin digar
yollar1 asagidakilardir:

A Miiassisanin cari hesablasmalarinin hayata kegirilmosi ti¢lin yetorli migdarda
pul vasaitinin saxlanilmas;

A Miisssisonin qarsilasa bilocoyi gozlonilmoz xorclor yarada bilon hadisalor
zamani O0domo imkanlarinin saxlanilmasi {iciin miisyyan miqgdara pul
ehtiyatlarinin yradilmast;

A Miiassisanin faaliyyatinin genislondirilmasi {igiin pul vesaitlori manbalarinin
mioyyanlosdirilmasi.

A Miisssisonin debitor borclarin 6donis miiddstlorinin qisaldilmast;
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A Miiassisonin malik oldugu sorbast pul vasaitlorinin onun maliyys foaliyyatine
istigamatlondirilmasi;

A Biitiin faaliyyat novlarindon maksimum monfastin alds edilo bilmasi iiciin
todbirlor komplesinin islonib hazirlanmasi va icra edilmasi.

Miiassisonin debitor vo kreditor borclar1 tizorindo maliyys nozaratinin
tokmillosdirilmosi  miiassisonin yiiksok likvidliyo malik ola bilmasi baximindan
xiisusi ohomiyyoto malikdir. Miiassisonin debitor borclar1 onun 6z mohsullarini
kreditlo reallagdirdigda vo malsatanlara avans Odonisi etdikdo yaranir. Debitor
borclart {izorindo maliyys nozaroti dedikds, miiassisonin debitor borclarinin
formalasmasi vo vaziyyati lizorinds hoyata kegirilon nazarat tadbirlorinin moacmusu
basa diigtiliir.

Miiassisonin debitor borclart tizorinda maliyys nazaratinin tokmillosdirilmasini
bir nego morhaloda hoyata kegirmok daha magsadouygundur. ilkin olaraq miiossiso
mohsullarinin satilmas1 vo hamginin digor toskilatlardan mohsullarin alinmasi {izro
miivafiq sortlori miioyyanlosdirmoalidir. Xiisusilo yola salinan mallar ti¢lin 6donis
vaxtint vo kreditlosmoa tiglin nozordo tutulan olavo 6donis moablogi avvalcadan
miioyyan edilmolidir. ikinci morhalado alicilarin ddoma qabiliyyati giymatlondirilir.
Alict barado miixtalif informasiya monbalorindon, o climlodoan do, onun maliyys
hesabatlarindan istifado edilmokls tahlil hoyata kegirilir. Novbati marholodo miiassisa
alicist ilo baglanacaq miigavilonin formasinit miiayyanlogdirmalidir. Ciinki aciq hesab
lizro satislar kifayat qodor boyiik risk dasiyir. Sonuncu morhalo iso debitorlarin
ohdaliklarini yerina yetirmasino nozaratdon ibaratdir. Miiassisanin debitor borclari
tizorinds  maliyya nozaratinin  tokmillosdirilmasi  yollarin1  asagidaki  sokilda
timumiloagdira bilarik:

1. Vaxti1 ke¢mis borclara malik olan debitorlarla hoyata kegirilon hesablasmalar
tizarinda nozaratin giiclandirilmasi;

2. Odomoalorlo bagh risklorin azaldimas1 mogsadilo alicilarm sayini artirmaga
calismagq;

3. Miiassisanin debitor vo kreditor borcunun nisbatini daim nozarstds saxlamag;
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4. Odomo miiddatindon avvol &donislori stimullasdirmaq iigiin miioyyon giizostlor
etmok;

5. Miiassisanin siibhali debitor borclari {igiin idaraetma goararlarinin isloanmasi;

6. Miiossisonin  golocok debitor borcunun prognozlasdirilmasinin  hoyata
kecirilmasi;

7. Satis hacmini vo sonradan 6donilmo sortlori ilo satilan amtoaslorin xiisusi
c¢okisini nazaratdo saxlamag.

Miiassisonin  kreditor borclar1 {izro maliyya nozarati dedikds, buraya
miiassisonin  miixtalif moqgsadlorlo  faaliyyatina colb edtiyi borc vasaitlarinin
formalasmasina va voziyyatine nazarat todbirlarinin macmusu aid edilir. Miiassisanin
qisamiiddatli  kreditor borclarina banklara, digor miiossisa Vo toskilatlara, 6z
is¢iloring, biidcoys olan qisamiiddoatli borclart aid edilir. Miiassisonin maliyya
tosorriifat foaliyyati prosesindo yaranan borclarini dord osas qrupa ayirmaq
muimkiindiir:

»  Odomo miiddati catmis borclar;

»  (Odoms miiddoati yaxinlasan borclar;
»  Odomo miiddati uzaq olan borclar;
=  Odomo miiddoti kegmis borclar.

Miiassisanin gqisamiiddatli borclarinin asas hissasini bank kreditlori toskil edir.
Mohz bu baximdan da miisssisalordo kredit vosaitlorinin idaro edilmosi vo onlara
nozarat oldugca zoruridir. Miiassisanin avvalca borc vasaitlorino olan tolabati
miiayyanlosdirilmalidir. Bunu ii¢iin miiassisanin xiisusi va Calb edilmis vasaitlorinin
miqdart  tohlil  edilmoali, miiassisanin  na Qgodor Vvasaits ehtiyact oldugu
aydinlagdirilmalidir. Yalniz bundan sonra borclanmaya gedilmolidir. Miiassisonin
qisamiiddatli 6hdaliklori tizorinds maliyya noazaratinin tokmillagdirilmasi yollarini
asagidak1 sokilda iimumilagdirmak olar:

1. Kreditorlardan maliyys resurslarinin vaxtinda colb edilmasi;
2. Misssisonin malsatan vo podratcilar, eloco do 6z iscilori garsisinda olan
odoliklorinin vaxtinda vo tam sokildo yerino yetirilmasi iizorindo nozarat

todbirlarinin tokmillosdirilmasi;
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3. Biidco vo biidcodonkonar fondlara olan odoaliklor tizro  6denislarin
tokmillogdirilmasi;

4. Miiassisanin calb etdiyi borc vasaitlorinin qurulusunun, hacminin tohlil olunan
miiddoat arzinds doyismasina nozarat edilmasi;

5. Miisssisonin calb etdiyi borc vesaitlorinin calb edilmasinin samaraliliyini
qiymatlondirilmasi;

6. Calb edilmis vosaitlorin bolgiisii vo samorali istifado edilmasi tizro nozaratin
tokmillasdirilmasi;

7. Kreditor borclarinin miivafiq dovr iizra prognozlasdirilmasi;

8. Borc vosaitlarinin calb edilmosindan avval miiassisonin 6domas imkanlarinin
doagiqg giymatlondirilmasi.

Miiossisonin  likvidliyi ~ tizerinds  maliyya  nozarstinin  toskilinin
tokmillosdirilmasi {igiin onun galir vo Xarclori {izra tortib edilmis maliyys planindan
istifado olduqca shomiyyatlidir. Maliyys plani miiassisanin somarali faaliyyatinin
tomin edilmasinds halledici rola malikdir. Belos ki, nozarat prosesinds miiassisonin
monfoat Vo zoror hagqinda hesabatinin, eyni zamanda pul vasaitlorinin horokati
haqqinda hesabatinin  molumatlar1 ilo  maliyys planindaki  informasiyalar
qarsilagdirilir.  1lk novbodo maliyys resurslarinin  daxil olmasi iizro planmn
reallasdirilmasi, asason, mal, mohsul vo omlakin satisindan, is vo Xidmatlorin
goriilmasindan alda edilon golirlor nazors alinir. Konarlasmalar oldugu halda onun
sobablori  aragdirilmaqgla  golirlorin doyismosino  tosir  gdstormis  amillor
miiayyanlosdirilir vo onlarin artma ehtiyatlar1 qiymatlondirilir. Novbati morhaladas pul
vasaitlorindon samoarali istifado edilmasi mosalasi arasdirilir. Bu marhoalo oldugca
zoruridir. Ciinki miiassisa galirlor iizro plani yerino yetira bilsa belo onlardan samarali
istifado etmomasi notico etibarilo maliyys ¢otinliklori ilo tizlosmasine gatirib ¢ixara
bilor vo bu hal miiassisonin likvidlik soviyyasini asag1 salar.

Maliyya planinin galir hissasinin tohlilindon sonra xarclor hissasi tahlil edilir.
Artiq xarclor miayyanlosdirildikda sabablori Syranilir vo asasli olub olmamasi

aydinlasdirilir.
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Miiassisonin golir vo Xarclori lizro maliyys planinin tohlili prosesinds onun

yiiksok likvidliyinin tomini tiglin maliyys resurslarindan planauygun sokildo istifads

imkanlarinin artirilmasi istigamotlori miioyyan edilir. Qeyd etmok lazimdir ki,

miiassisonin maliyys planmin osasini kegon ilin miivafiq gostoricilori ilo miiassisa

torafindon miiayyon edilon strateji hodoflori toskil edir.

Miiossisonin malik oldugu maliyys resurslarinin somoarali istifadosi iizro

maliyya nazaratinin tokmillosdirilmasi osason asagidaki istiqgamotlor iizro hoyata

kegirilir:

K/
0’0

D)

L)

Miiassisonin miivafiq bolmalarinin tolob olunan maliyys resurslart ilo yiliksok
Saviyyasada tamin edilmasi;

Miiassisanin daxili maliyya ehtiyatlarinin agkar edilmasi vo somarali istifadosi
tizra tadbirlorin hayata kegirilmasi;

Miiassisanin istehsal vo satig foaliyystindon galirlorin, homginin miiassisanin
pul ehtiyatlarinin artirilmasina yonolmis todbirlor kompleksinin hazirlanmast,
tokmillasdirilmasi vo hoyata kegirilmasi;

Miiassisanin maliyys tosarriifat faaliyystine calb edilmis maliyyo vasaitlorinin
diizgiin sokilda yonlandirilmasinin tomin edilmasi va onlardan somarali istifada
imkanlarinin miioyyanlosdirilmasi;

Miiassisonin maliyya resurslarinin istifadasi iizra nozarst tadbirlorinin iistiin
formalariin axtarilmasi va totbiqi;

Miiassisonin  olave maliyys resurslari vo pul vasaitlori  monbalarinin
miayyanlosdirilmasi;

Maliyya resurslarinin y1gim metodlarinin tokmillogdirilmasi;

Miiossisonin - maliyys resurslarindan istifadonin strateji istigamatlorinin
miayyanlosdirilmasi;

Miioyyon edilmis maliyys planinin biitiin istigamatlori iizro garsiya qoyulmus
moqsadlarin reallagdirilmasi {igiin miiassisanin maliyys faaliyystinin kompleks
tohlilinin aparilmasi vo miioyyon edilmis biitiin ¢atismazliglarin aradan

galdirilmasi istigamtindo miivafiq tadbirlarin hoyata kegirilmasi.
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Natica va takliflar

Milli iqtisadiyyatin inkisafinda hoalledici rola malik olan miiassisalords ugurlu
foaliyyatin tomin edilmosi onun maliyys vaziyyastini Xxarakterizo edon gdostaricilarin
yaxsilasdirilmasindan bdyiik 6l¢tido asilidir. Miiassisanin maliyys vaziyyatinin tohlili
prosesindo  miiassisonin  likvidliyinin ~ giymatlondirilmasi  tohlilin  asas
marhalalarindandir.

Miiossisonin  likvidliyi  onun  qisamiiddatili ~ 6hdoaliklorinin  hamisinin
odonilmasina yetorli olacaq godor dovriyys vesaitlorina sahib olmasini 6ziindo oks
etdirir. Yoni miiossiso o zaman likviddir ki, onun qisamiiddotli borclarin1 6domok
iclin sorancaminda olan dovriyys Vosaitlori lazimi hacmdadir. Formal olaraq
miiossisonin likvid olmasi onun dovriyys vasaitlorinin qisamiiddatli borclarindan ¢ox
olmasmi gostorir. Lakin bu zaman nozoro almaq lazimdir ki, miiassisanin sahib
oldugu aktivlarin pula ¢evrilmasi tigiin lazim olan miiddat onun dhdaliklarinin yerina
yetirilmasi miiddatinoe uygun olsun.

Miiasir iqtisadi sorait miiassisalorin likvidliyinin asasli sokilda tohlilini zoruri
edir. Bunun igiin likvidliyin konkret miiddat vo perspektivo hesablanmasi tohlilin
naticolorindon operativ sokilds istifado etmo baximindan miiassisalor {igiin vacibdir.
Miiassisanin maliyys tosarriifat faaliyyastinin fasiloasizliyi, onun maliyys resurslari vo
material ehtiyatlari ilo tomin olunmasi bilavasita likvidliyindon asilidir. Miiassisanin
likvidliyinin yiiksok olmasinda onun idara heyati godar onunla iqtisadi olagoelore
malik olan digar toskilatlarda maraqlidir. Biitiin bunlar bazar iqtisadiyyati soraitinds
foaliyyat gostoron miiassisalor iiciin likvidliyin yiiksaldilmasini onlarin somorali
faaliyyatinin zoruri sortine ¢evirmisdir.

Miisssisonin likvidliyinin yiiksok olmasi onun maliyyo-tesarriifat foaliyyatina,
dovriyya vosaitlori ilo tominatina birbasa tosir gostorir. Miiassisanin maliyya
Vaziyyatinin yaxsi olmamasi vo likvidliyinin asagi olmasi malgdndoron togkilatlarla,
biidca ilo, banklar va digor 6hdaliklarinin oldugu subyektlorlo vaxtinda hesablasmaga
imkan vermir. Bu isa naticodo miiassisanin iflasina gatirib ¢ixara bilor.

Miisssisonin likvidliyinin yiiksok olmasi onun investisiya foaliyyatino do

halledici tasir gostarir. Maliyya vasaitlorinin ehtiyac duyulan saviyyads vo ya ondan
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daha ¢ox olmasi miiossiSoya miiasir texnologiyadan istifadoyo, elmi-todqgigatlara,
tocriiba-konstruktor islarinin hoyata kecirilmosino, osas vasaitlorin yenilonmasina
imkan verir ki, bu da tabii ki, istehsal edilon moahsulun keyfiyystino va ragabot
gabiliyystino 6z miisbat tosirini gdstorir. MiiossiSonin likvidliyinin yiiksok olmasi
maliyys tosarriifat foaliyyatinin naticolorino birbasa olaraq tosir gostorir. Toskilatin
asas mogsadi olan aktivlorin artirilmasi ligiin maliyya Vaziyyatinin yaxsi olmasi tolob
olunur ki, bunun {i¢iin do miiassisa likvidliyini yiiksaltmali, homg¢inin balansinin
aktivinin va passivinin optimal strukturunu tamin etmalidir.

Hor bir miiassisonin ugurlu foaaliyyati, likvidlik saviyyasinin yiiksaldilmasi,
onun aktivlorinin qorunub saxlanilmasi vo artirilmasi, giindalik maliyya tosorriifat
omoliyyatlarinin somorali vo diizgiin sokildo hoyata kecirilmosi homin miiassisodo
hoyata kegirilon maliyya nazaratinin saviyyasindon asilidir. Maliyya nozarati dedikdo,
miiossisonin  malik oldugu resurslardan somoarali istifado etmok, homg¢inin 6z
hodoflorino ¢atmaq iiciin hoyata kegirdiyi nozarot todbirlorinin maocmusu basa
diistiliir. Mohz bu baximdan da miiassisalorads onun likvidliyi {izerindo maliyys
nozaratinin tokmillosdirilmasi olduqgca boyiik shamiyyat kosb edir.

Tadqiqat isindo miiassisonin likvidliyinin, &doma qabiliyyatinin, maliyya
sabitliyinin tohlili, onlarin yaxsilagdirilmas: vo ftzarlorinde maliyya nazaratinin
tokmillogdirilmosi imkanlarinin arasdirilmasinin naticasi olaraq asagidaki tokliflor
miiassisalorin maliyya gostaricilorin va biitovliikdo faaliyyatlorinin samaraliliyinin
yiiksaldilmasi baximindan xiisusi shomiyyato malikdir vo tocriibado totbiqi
magsadouygundur:

1. Miiassisonin garsilasa bilocoyi miimkiin risklor zamani 6domo imkanlarmnin
saxlanilmasi ti¢iin miioyyon miqdara likvid vasait ehtiyatlarinin yaradilmasi.

2. Bank kreditlorini  almazdan ovval miiossisonin maliyys vaziyystinin, o
ciimladan da likvidliyinin dagigliklo giymatlondirilmasi;

3. Miiassisanin  xorclorinin igtisadi cohotdon osaslandirilmasi vo Somorasiz
xarclara yol verilmomasi;

4. Miisssisonin borclarmin torkibinds qisamiiddoatli borclarin xiisusi ¢okisinin

optimal hacmda saxlanilmast;
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. Banklardan alinmig kreditlorin, toyinatina uygun, magsadyonlii sokilds istifado
edilmasi;

. Miiassisonin aktivlori igorisindo yiiksok likvidliya malik olan aktivlarin,
homg¢inin borc vasaitlori ilo xiisusi vasaitlorin optimal hacmds olmasinin tamin
edilmasi;

. Miiassisonin malik oldugu dovriyyo vasaitlorindon somorali istifado olunmasi
tizro nozarat tadbirlorinin intensivlosdirilmasi;

. Vosaitlorin amtas vo materiallarin, homginin masin vo avadanliglarin normadan
arttq miqdarda ehtiyatlarinin yaradilmasina yonlondirilmasinin qarsisinin

alinmasi.
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Xiilasa

Dissertasiya isi girisdon, {i¢ fosildon, natico va tokliflordan, istifado edilmis
odabiyyat siyahisindan ibarat olmagla tortib edilmisdir.

Girigdo dissertasiya isi movzusunun aktuallii, todqiqatin predmeti vo obyekti,
todgigatin moagsad va vazifalari, informasiya bazasi, tadqiqatin elmi yeniliyi, praktiki
ohamiyyati va isin strukturu verilmisdir.

Dissertasiya isinin birinci faslinde miiassisonin likvidliyinin mahiyyatindon va
onu xarakterizo edon gostaricilordon bahs olunur.

Dissertasiya isinin ikinci faslindo miiossisonin likvidliyi {izerinde maliyys
nazaratinin toskil edilmasi masalasi aragdirilir.

Dissertasiya isinin l¢iincii faslindo miiassisonin likvidliyi tizerinds maliyys
nazaratinin tokmillosdirilmasi yollar1 miioyyanlosdirilmisdir.

Dissertasiya iginin sonunda tadqigatin naticalori gostorilmis va tacriibadas tatbiq

edilmosi ti¢iin islonib hazirlanmus tokliflor irali siiriilmiisdiir.



SUMMARY

The thesis consists of an introduction, three chapters, conclusion and
suggestions, as well as the list of references.

The introduction of the thesis introduces information about the urgency of the
dissertation topic, the subject, aims and objectives of the research, the database,
scientific innovativeness and practical importance of the research and the structure of
the work.

The first chapter of the thesis refers to the essence of liquidity of institution
and indicators characterising it.

The second chapter defines the issue of financial control on the liquidity of the
enterprise.

The third chapter of the thesis is devoted to the directions of improvement of
financial control on the liquidity of the enterprise.

The results of the research and proposals developed in order to apply in

practice are presented in the conclusion of the thesis.



PE3IOME

JluccepTanusi COCTOUT U3 BBEACHUS, TPEX IJ1aB, 3aKIIOUEHUS U MPEJI0KECHUI,
a TaKXe CIUCKAa JIUTEPATYPHI.

Bo BBemeHuu mpencraBieHa aKTyallbHOCTh TEMbl JHUCCEPTAIMU, MPEAMET i
OOBEKT HCCIEOBaHUA, IIeIM M 3aJayd MCClelOBaHUs, 0a3bl JaHHBIX, TE3UC O
HAy4YHOM HOBHU3HE, MPAKTUYECKOM 3HAYMMOCTH U CTPYKTypa JIHUCCEPTAIMOHHOU
padoTHL.

[lepBas rinaBa guccepTalvy MOCBSIIEHA CYIIHOCTU JTUKBUIHOCTH YUPEKICHUS
U XapaKTEPU3YIOIIUM €ro MOKa3aTesM.

Bo BTOpoli TnaBe ompenensiercss Bompoc (PUHAHCOBOIO KOHTPOJS HaL
JUKBUHOCTBIO TIPEATIPUSITHSL.

TpeThsl rnaBa AuccepTalliyd TOCBAIIECHA HAMpPaBJICHUSIM COBEPIICHCTBOBAHUS
(bMHAHCOBOTO KOHTPOJISI HAJ[ JIMKBUHOCTHIO TIPEANIPUATHS.

B 3akimoueHun auccepraludy MPEACTaBICHBI PE3YIbTaThbl HCCIEAOBAHUSA, a
TaKK€ BBIIBUHYTHI MPEIJIOKEHUS, pa3pabOTaHHBIE C IEJIbI0 MPUMEHEHHUS HMX Ha

MIPaKTHUKE.



ISMAYILOV ORXAN OQTAY OGLUNUN “MUOSSISONIN LIKVIDLiY1
UZORINDO MALIYYO NOZAROTININ TOSKILININ
TOKMILLOSDIRILMOSI”

MOVZUSUNDAKI DISSERTASIYA ISININ

REFERATI

Movzunun aktualhg. Igtisadi hadiso vo proseslorin getdikco miirokkablosdiyi,
bazar subyektlori arasinda qarsiliglt igtisadi slagalorin daha da dorinlosdiyi, goxsayli
daxili vo xarici amillorin miiassisalorin maliyya-tasarriifat faaliyystino oshamiyyatli
dorocodo tosir gostordiyi miiasir iqtisadi soraitdo miassisalorin  foaliyyatinin
effektivliyini onlarin yiiksok likvidlik soviyyasi tomin edilmadon tosovviir etmok
miimkiin deyildir. Bu sobabdon miiassisanin likvidliyinin tahlili, ona tesir gostaran
amillorin vo onlarin tosir doracosinin miioyyonlosdirilmosi, likvidliyin yiiksoldilmasi
imkanlarinin giymatlondirilmoesi, homginin miiossisonin likvidliyi {izerindo maliyys
nozaratinin  togkili vo tokmillosdirilmosi miiassisolor diglin - boyiik  zorurato
cevrilmisdir. Miiassisonin likvidliyi iizarinds maliyya nozaratinin tokmillosdirilmasi
yollarmin miioyyanlosdirilmasinds maliyys nazaratinin tohlil metodundan istifadanin
ahamiyyati olduqca boytikdiir.

Miiassisonin likvidliyi dedikda, onun hom gqisamiiddatli borclarmin haddini,
hom do likvid vasaitlorinin miqdarin1 nazars almaqla 6z qisamiiddatli 6hdoliklorini
yerino yetiro bilmo imkanini1 6ziindo oks etdiron iqtisadi kateqoriya basa diisiiliir.
Miisssisonin - maliyya-tosarriifat  faaliyyatinin - giymatlondirilmasine  yonoldilmis
maliyya tohlili prosesindo miiassisonin likvidliyinin giymatlondirilmasi tohlilin asas
marhalalarindandir.

Miiassisanin likvidliyi onun 6doma gabiliyyati {igiin asas sort oldugundan onun
digor miiassisa Va toskilatlarla qarsiligli alagalorine do halledici tosir gostorir. Cilinki
qarsiligli alagalor qurulmazdan avval ilk névbada miiassisonin maliyys vaziyyati, 0
ciimladon do, likvidliyi vo 6domo qabiliyyati giymatlondirilir. Tosadiifi deyil ki,
miuiassisanin likvidliyinin giymatlondirilmasi naticasinds alds olunan informasiyalar

miiassisanin  rohborliyi, tosisgilor, banklar, malgondaron toskilatlar vo digar



kreditorlar, investorlar, sohmdarlar, vergi orqanlar1 vo s. toSarriifat subyektlori
ticlin xtisusi shamiyyat kasb edir.

Yuxarida geyd olunanlarla yanasi, miiassisanin maliyya-tosarriifat faaliyyatinin
davamliligi, onun maliyys resurslari vo material ehtiyatlar1 ilo tomin olunmasi
bilavasito likvidliyindon asili oldugundan miiasir iqtisadi soraitdo miiassisalor iigiin
likvidliyin tohlili, yiiksoaldilmoasi yollar1 vo tizorindo maliyys noazaratinin toskilinin
tokmillasdirilmasi onlarin somarali faaliyyatinin zoruri sortina ¢evirmisdir.

Yiksok likvidlik doracasine malik olan miiassisalorin 6lko igtisadiyyati {igiin
ohamiyyatini dovlat saviyyasinds gobul olunan igtisadi sanadlorin giymatlondirilmasi
ilo miiayyonlosdirmok miimkiindiir. Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 6 dekabr
2016-c1 il tarixli Formani ila tasdiq olunan Strateji Yol Xoritolorinds nozards tutulan
todbirlorin  tohlili onu gdstorir ki, Olkodo biznes miihitinin yaxsilasdiriimasi
istigamatinds reallasdirilacaq foaliyyatlor bilavasitoe  miiassisalorin  likvidliyik
doracasinin - vo 6domo qabiliyyatinin  yiiksaldilmosina, maliyys sabitliyinin
mohkamlondirilmasina yonaldilmisdir. Strateji Yol Xoritosindo miisyyoanlosdirilmis
strateji hodoflor igarisinds 4-cii strateji hodof olan “Olverisli biznes miihitinin inkisaf
etdirilmoasi” ilo bagl hoyata kegirilmasi nozords tutulan todbirlor 6lka orazisindo
foaliyyat  goOstoron  miiassisalorin - maliyys  sabitliyinin -~ vo  likvidliyinin
yiiksaldilmasinda xiisusi rol oynayacaqdir. Hoyata kegirilocok asas todbirlora azad
rogabst miihitini daha da inkisaf etdirmok, Somorali vergi miihiti formalasdirmagq,
azad ticarot sazislorini reallasdirmagq, dovlat torafindon gostarilon xidmatlarin ¢eviklik
vo Somoaralilik doracasini yiiksaltmok, milli standartlasdirma, homg¢inin texniki
tonzimloma sistemlorini beynolxalq standartlara uygun sokildo formalasdirmaq ve bu
sistemlarin bizness dastok istigamatinds tatbigini tamin etmoak Kimi zaruri moasalalor
daxildir.

Tadgqiqat isinin predmeti. Miiassisanin likvidliyinin giymatlondirilmasi, onun
yiiksaldilmosi  yollarmin axtarilmasi, miiassisonin likvidliyi {izorinde maliyys
nazaratinin togkili vo tokmillosdirilmasi istigamatlorinin miioyyanlosdirilmosi tadgigat

1sinin predmetini togkil edir.



Tadqiqgat isinin obyekti. Dissertasiya isinin obyekti miiosSiSonin 0z
qisamiiddatli 6hdaliklorini yerino yetiro bilmok, colb edilmis maliyyo resurslar
monbalarinds bas vero bilocok doyisikliyi effektli sokildo tonzimloys bilmok,
hamginin alava vasait sarfi olmadan aktivlorini artira bilma gabiliyyatini 6ziinds aks
etdiron likvidlik gostaricisidir.

Tadqiqat isinin magsad va voazifalari. Tadqiqgat isinin moagsadi miiassisanin
maliyyo-tosarriifat foaliyystinin effektivliyini yiiksoltmok ii¢lin onun likvidliyini,
maliyya voziyyatini, maliyys sabitliyini vo 6doma gabiliyyatini tahlil edorak onlara
monfi tosir gostoron amillori miioyyanlosdirmok, bu amillorin tosirinin aradan
qaldirilmasi, homginin miiassisonin  maliyya gostaricilorinin vo onlar {izarinds
nozarotin yaxsilasdirilmasi imkanlarlinin arasdirilmasidir.

Todqgiqat isindo qarsiya qoyulmus mogsadin reallasdirilmast  {i¢iin
mioyyanlosdirilon asas vozifalor bunlardir:

7. Miiassisanin maliyys vaziyyatini tohlil etmok vo onun yaxsilasdirilmasi

yollarmi miiayyanlosdirmok;

8. Miiassisanin maliyys tesarriifat faaliyyatinin somaraliliyini xarakterizo edan
osas notico  gostoricilorinin - tohlili  vo  yiiksaldilmosi  imkanlarini
miioyyanlosdirmok;

9. Miiassisanin 6z 6hdaliklorini vaxtinda yerino yetira bilmasi gabiliyyatini
giymatlondirmok;

10.Miiassisanin maliyyas sabitliyini tahlil etmok;

11.Miiossisonin  balansinin likvidliyinin miivafiq likvidlik gostoricilori ilo
giymatlondirilmasi;

12.Miiassisanin likvidliyinin giymatlondirilmasi, onun yiiksaldilmasi yollarinin
aragdirilmasi vo likvidlik {izorindo maliyys noazaratinin tokmillogdirilmasi
istigamotlorinin miioyyanlosdirilmasi.

Tadgiqat isinin informasiya bazasi. Todqiqat isinin yazilmasinda Azarbaycan

Respublikas1 Maliyya Nazirliyinin  vo Azorbaycan Respublikasi Statistika
Komitasinin molumatlarindan, Azarbaycan Respublikasimin ganunlarindan, Quliyev

T.O., Hiiseynov T.9., Isgandorov R.O. va s. kimi yerli, eloco do xarici alimlarin elmi



asarlorindon, 6lkada foaliyyot géstoron miiossisalorin maliyys hesabatlarindan,
hamginin miixtalif elektron resurslardan istifads edilmisdir.

Tadgiqgat isinin elmi yeniliyi. Todqgiqgat isinin yazilmas1 zaman1 miiasir iqtisadi
toloblor noazoro alinaraq miiossiSalorin yeni soraito uygunlagsma imkanlar1 todgiq
edilmisdir. Dissertasiya isinin asas elmi yeniliklori asagidakilardir:

6. Miiasir iqtisadi sorait nozoro alinaraq miiassisonin  likvidliyinin

yiiksaldilmasi yollar1 miiayyanlogdirilmisdir;

7. Strateji yol xaritasindo nozords tutulan todbirlorin miiassisalorin maliyya

sabitliyi vo likvidliyinin yiiksaldilmasinds rolu giymatlondirilmisdir;

8. Miiassisanin likvidliyina monfi tosir gostoron amillor tosniflosdirilmis vo

onlarin aradan qaldirilmasi iisullar arasdirilmisdir;
9. Bazar iqtisadiyyati soraitindo miiossisonin likvidliyi {izorindo maliyys
nozaratinin tokmillasdirilmasinin zoruruiliyi asaslandirilmisdir;

10.Miioassisonin likvidliyi, maliyys sabitliyi vo 6doma qabiliyyati arasinda
qarsiligh alage vo asililiq todqiq olunmus, onlarin yiiksoldilmasi imkanlari
miioyyonlosdirilmisdir.

Tadqiqgatin praktiki ahamiyyati. Dissertasiya isindo miiasir iqtisadi sorait
nozora alinaraq miasisalorin likvidliyinin vo biitovlikde maliyys vaziyyatinin
yaxsilagdirilmast  istigamotindo  verilon  tokliflor onlarin  maliyya-tesarriifat
foaliyyatinin somaraliliyinin yiiksaldilmasina sorait yaradir.

Dissertasiya isinin struktur va hacmi. Todgiqat isi “Dissertasiyanin tortibi
qaydalari”na uygun sokildo - giris, asas hissa (ii¢ fasil), notico vo tokliflor vo
odobiyyat siyahisindan ibarot olmagla 88 sohifo hacmindadir. Todgigat isindo

homg¢inin 23 cadval va 3 sxemdon istifads edilmisdir.



