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GIRIS

Movzunun aktualhgi. Bazar iqtisadiyyatinda fiziki vo hiiquqi soxslorin
vosaitlorinin siiratli, tohliikasiz vao somarali kogiiriilmasi ti¢iin 6danis sistemlarinin
movcudluguna olan tolobat onlarin bazar infrastrukturunun ayrilmaz torkib hissasi
oldugunu bir daha tosdiq edir.

Praktikada miikommol funksionalliga malik etibarli foaliyyat gdstoron 6donis
sistemlori banklararas1 pul vo qiymotli kagizlar bazarinin inkisafinda miihiim rol
oynayir.

Son zamanlar bir ¢ox beynolxalq toskilatlar torofindon aparilan arasdirmalar
gostormisdir ki, elektron 6donislor istehlakin artimina Sobab olduguna goére nagdsiz
odonislorin hocminin 1% artmasi inkisaf etmis 6lkolordoe toxminen real UDM-in
0.08%, inkisaf etmokda olan 6lkalords iss 0.11% artimina gotirib ¢ixarir.

Nagdsiz 6danislorin ohato dairesinin genislondirilmasi mocmu istehlaki artirir
Vo bu da 6z névbasinds UDM-in artmasina gatirib ¢ixarir. Eyni zamanda, pul kiitlosi
banklarda toplandig: {igiin 6lkonin investisiya potensiali genislonir va 6lkanin pul-
Kredit siyasotinin daha somorali idaro edilmoasino dastok olur. ©n vacib moagam iso
odur ki, Odonislor nagdsiz qaydada hoyata kegirildikdo har bir yerino yetirilon
omoliyyatin qeydiyyat1 aparilir vo bununla da geyri-leqal omaliyyatlarin hoyata
kegirilmoasi miimkiin olmur. Bu baximdan nagdsiz 6donislorin hacminin artmasi ilo
kolgo iqtisadiyyatinin azalmasi bas verir. Homg¢inin 6lkads bu sahonin inkisaf
etdirilmasi ilo ohalinin maliyys savadliligiin artirilmasi arasinda miisbat korelyasiya
vardir.

Beynalxalq Valyuta Fondunun kegmis direktoru Misel Komdessunun sézlarina
osason, “markozlosdirilmis planli iqtisadiyyatdan bazar iqtisadiyyatina kecon
dovlatlorin - moarkazi banklarinda aparilan islahatlarda 6denis sistemlarinin
tokmillasdirilmoasi miihiim prioritets malikdir”.

Odonis sistemlori 6lkonin maliyys infrastrukturunun osas torkib hissalorinden
sayilir vo bu sobabdon onlarin etibarli vo effektiv foaliyyat gostarmasi oldugca

vacibdir. Etibarli vo effektiv 6donis sistemlori maliyys bazarlarinin fasilosiz foaliyyat
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gostormasi {iglin mithiim amillordondir. Adekvat qurulmus vo somorali sokildo idaro
olunan sistemlor maliyys bohranlariin qarsisini almaq, homginin 6donis prosesini
ucuzlasdirmaq vo sadslosdirmaklo 6lkadoki maliyys sabitliyinin tomin edilmasins va
iqtisadi aktivliyin artmasina komok edir.

Odonis sistemlori pul-kredit siyasotinin ayrilmaz torkib hissasi olmagla igtisadi
proseslora mithiim tosir gostorir. Osas iqtisadi gostaricilordon biri olan pul kiitlasinin
dovriyyo siirati biitovliikkdo iqtisadiyyatin cari voziyystini miioyyoanlosdiron vo
bilavasito inflyasiyanin soviyyasino tosir edon osas parametrdir. Bu baximdan,
inflyasiya proseslorinin vo 6lkonin 6donis sisteminin vaziyyatinin qarsiligl tasirinin
nizamlanmas1 mithiim shomiyyat kasb edir.

Bazar iqtisadiyyat1 soraitinds har giin iqtisadi subyektlorin tosabbiisii ilo boylik
hacmds amoliyyatlar aparilir. Miiasir maliyys sistemli bazar iqtisadiyyatinda mahsul
va xidmatlorin alqi-satqisi ya nagd formada, yaxud da banklarda agilmis hesablarda
saxlanilan vasaitlor hesabina nagdsiz formada hoyata kegirilir. Bazar iqtisadiyyatinda
istirak¢ilar, o ciimlodon real sektorda vo maliyys bazarinda foaliyyat gostoron fiziki
Vo hiiquqi soxslor ddonislorin vaxtinda gobul edilmasi vo basa catdirilmasi barado
geyri-miiayyanliklo tizlasirlor. Bu geyri-miiayyanlik miixtalif amillordon, o ciimladan
Odonislarin hoyata kegirilmosinin vaxtinda vo somarali sokilds basa ¢atdirilmasi tigiin
istifado olunan alotlorin se¢imindon Vo 0Odonis axinmna colb edilmis araliq
istirak¢ilarin sayindan asilidir. Bunlardan olave, o6dayicilorin pul balanslarinda
yaranan miivagqati defisitlorin aradan galdirilmasi tigiin 6dayicilor torafindon istifads
oluna bilocok kreditin movcudlugu vo doyari Odonis sisteminin biitovliikdo
samaraliliyina tosir edir. Nohayat, inkisaf etmis bazarlar cografi mohdudiyyatlorin
aradan qaldirilmasina meyl edarok daha qlobal sokildo foaliyyat gostora bilirlor.
Odoyicinin vo alicinin miixtalif vaxt zonalarinda yerlosmalori vo ddonis sistemlarinin
omoliyyat saatlarinda forglor kimi amillor 6donislorin vaxtinda basa c¢atdirilmasina
tosir edir.

Bazar iqtisadiyyatinda istirak¢ilar miioyyoan vaxtlarda moahsul vo xidmatlor
lictin O0donislorin aparilmasini tolob edon miiqavilslorin istirak¢isina cevrilirlor. Mal

vo Xidmatlorin kreditlor hesabina 6danilmasi istisna olmaqla, onlarm 6donilmasi
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istirakgilar torafindon vasaitlordon dorhal istifads etmok imkani veran vasitalorlo
odonisin vaxtinda hoyata kecirilmosini tolob edir. Odonisin qobul edilmasi va
catdirilmasi vaxtinin geyri-miiayyanliyi vo bazar omoliyyatlarinda 6danislarin asason
nagd formada aparilmasi sobobindon biitiin iqtisadi istirak¢ilar 6z miigavilo
ohdaliklarini yerina yetirmak ti¢iin ehtiyat vasaitlor saxlamaqg macburiyyatindadirlor.

Lakin 6donislarin hayata kegirilmasinin gecikmasindon yaranan itkilorin aradan
qaldirilmasi tigtin 6denislarlo bagli 6z chdaliklorini yerina yetirmok mogsadilo tolob
olunan iri hacmli ehtiyat vosaitlorin saxlanilmast macburiyyatinin har bir istirake1
torafindon yerino yetirilmosi sorti somorali deyil. iqtisadiyyatin real sektorunda
foaliyyat gostoron tosaorriifat subyektlorino vasaitlorin daxil olmasi va istifadssi
arasinda vaxt intervalinin aradan qaldirilmasi {igiin kreditlori toqdim etmoys hazir
olan bank olmayan kredit togkilatlarinin 6danis xidmatlorindan istifado etmolori daha
somaralidir.

Dovriyyada olan pul vasaitlorinin hocmi 6denis sistemlorinin voziyyatino
birbasa tosir gostorir, digar torofdon iso 6donis sistemlorinin inkisaf saviyyasi pul
kiitlasinin hacminin miiayyan edilmasinds nozars alinir. Bazar igtisadiyyatinda daxili
bazarin xarici investorlarin istirakina agiq oldugu bir soraitde, 6donis sistemlarinin
6lka iqtisadiyyatindaki 6namli rolunu noazoro alaraq bas vera bilocok miimkiin
risklorin garsisinin alinmasi ti¢lin bu sahods miivafiq normativ-hiiquqi bazanin vo
beynolxalq standartlarin hazirlanmasi zorurati meydana ¢ixir.

Odonis sistemlori sahasinds oan 6nomli addimlardan biri do diinyada bas veran
maliyya  bohranindan sonra yaranan blockchain texnologiyast  osasinda
kriptovalyutalarin totbigi masalasidir. Mahiyyst ondan ibarstdir ki, artiq morkozi
banklar tarafindon markazlasdirilmis qaydada nagd pulun emissiyasi avozino geyri-
morkozlosdirilmis gaydada hor bir kasin emissiyasina salahiyyatin verildiyi sistemin
totbigi miistarilor torofindon daha ¢ox maraqla qarsilanmisdir. Belo Ki, hor hansi
mistori he¢ bir sistemin miidaxilosi olmadan kriptovalyuta emissiya eds, vo ya
donorli valyuta ekvivlentindo kriptovalyuta oldo edo bilor. Maraqglisi odur ki,
tonzimlomo Vo nozarat olmadigi tdglin  kriptovalyutalar tizorinds beynalxlaqg

toskilalarin  miioyyon etdiklori ¢irkli pullarin  yuyulmasi vo terrorizmin
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maliyyolosdirilmoasi qaydalari totbig etmok miimkiin deyil vo monetar siyasatin
hoyata kegirilmosinda Kriptovalyutalara nozarst etmok vo idaro etmok olmur. Buna
gora do hazirda diinyada hokumoat qurumlari kriptovalyutalarin tanzimlonmasi vo ya
dovlat saviyyasinds virtual valyutalarin emissiya edilmasi istigamotindo aragdirmalar
aparirlar.

Problemin éyranilmasi saviyyasi. Odonis sistemlori, daha dogrusu elektron
6donis sistemi XX asrin sonlarindan etibaron tadricon inkisaf etdiyindon bu saha son
30 ildir ki, genis todqiq edilmoys baslanilmisdir.

Son zamanlar beynalxalg miqyasda nagdsiz 6donislorin iqtisadi artima tasSiri,
kolgo iqtisadiyyatinin Slgiilmasi Vo onlar arasindaki oks-olage ilo bagl bir sira
todqiqat islori aparilmisdir. Allen Berger vo David Humphrey nagdsiz 6donis
sistemlarinin istifadasinin ohato dairasinin genislonmasinin nagdsiz iqtisadiyyatin
yaranmasina Sobab oldugunu vo bununla da iqtisadi artimin yiiksaldilmasina sabab
oldugunu geyd etmislor. Eyni zamanda, Allen Berger siibut etmisdir ki, banklar
torofindon tochiz edilon xidmatlordo tokmillogsdirmalor asasinda internet bankgiliq,
elektron Odonis texnologiyalart vo informasiya miibadilosi maliys sistemindo
texnoloji inkisaf mohsuldarligin1 bir neco dofo artirir. iftekhar Hasan, Tania De
Renzis va Hiko Scmiedel elektron 6danislarls igtisadi artim masalalari tizra 7 hipotez
irali siirmiislor va hamin hipotezlorin asaslandirilmasina ¢alismiglar. Hom¢inin mévzu
son zamanlar aktual hesab edildiyindon Avropa Moarkozi Banki, Moody Analytics,
Ernst&Young va s. kimi niifuzlu togkilatlar torafindon bu istiqgamatds arasdirmalar
aparilmisdir.

Olko alimlori torofindon hal-hazirki miiddoto godor nagdsiz Sdonislorin
hocminin iqtisadi artima tasiri mosalalorinin aragdirilmasi ila bagli har hansi tadgigat
isi yerino yetirilmomisdir.

Xarici todqiqateilar torafindon bu istigamatdo aparilan todgigatlarda asason
elektron 6doanislorin iqtisadi artima gostardiyi tesir ol¢lilmiisdiir. Lakin bu sahado
nagdsiz Odoniglorin iqtisadi artima tosirinin Ol¢iilmasi ilo yanasi, 6lkemizds bu

Olgliniin aparilmasina, dovriyyads istifado edilon potensial nagd pulun g¢okisinin
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miioyyan edilmosina vo an osast kdlgs iqtisadiyyati ilo nagdsiz ddonislor arasindaki
oks-alagonin tohlil edilmasins bdyiik ehtiyac vardir.

Tadqiqgatin maqgsad va vazifalari. Todgigat isinin asas mogsadi Azarbaycanda
nagdsiz Odonislorin iqtisadi artima tasirinin - modellogdirilmasindon, iqtisadi
dovriyyado istifado edilon nagd pulun ¢okisinin miiayyan edilmasindon, nagdsiz
Odonislorlo  kolgo iqtisadiyyati arasindaki  Korrelyasiya omsalinin  miioyyon
edilmosindon vo bu sahodo beynolxalg tocriibbonin  Gyronilmesi  asasinda
tokmillasdirilmasi istigamatlorinin {izo ¢ixarilmasindan ibaratdir.

Bu mogsadin hoyata kegirilmosi tigiin dissertasiya isindo asagidaki vazifalorin
halli qarstya qoyulmusdur:

- nagdsiz hesablagsmalarin iqtisadi mahiyyatini va 6lks igtisadiyyatinda rolunu
miiayyanlosdirmoak;

- nagdsiz Odonislori tosnifatlasdirmaq vo onlarin  xarakterik cohatlorini
miioyyan etmok;

- nagdsiz 6denislorin iqtisadi artima tasiri ilo bagli nazari asaslari tadqig etmok
va bu problemls bagh miixtalif nozari yanagmalari sistemlogdirmok;

- makro saviyyado nagdsiz Odonislor sahasinds mdvcud problemlori askar
etmak;

- nagdsiz 6doanislorin iqtisadi artima tasirini ekonometrik modellor asasinda
giymatlondirmok;

- iqtisadi dovriyyado istifado edilon nagd pulun hacminin diagnostikasini
aparmag;

- Azorbaycanda kolga iqtisadiyyatinin hacminin UDM-doki payi ilo nagdsiz
6donislor arasindaki korrelyasiya omsalini 6lgmak;

- nagdsiz Odoniglor sistemino tosir edon amillorin statistik-ekonometrik
tohlilini aparmag;

- 0Olkads nagdsiz 6donis sistemlarinin qanunvericilik bazasini va institusional
mexanizminin xiisusiyyatlorinin  tohlilini vo tokmillogdirilmasi istigamatloarini

miayyanlosdirmoak;
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- nagdsiz 6deonislorlo 6lks iqtisadiyyati arasindaki qarsiligh olagoni miioyyon
etmokls bu istigamotdos toklif vo tovsiyalor vermok.

Tadqiqat isinin obyektini 6lkanin nagdsiz 6donis sistemlori toskil edir.

Tadqgiqgatin predmeti Azorbaycanda nagdsiz 6denislarin hacminin artmasi ilo
igtisadi artim arasindaki funksional slagonin ekonometrik modelinin qurulmasindan
ibarotdir.

Tadqgiqat isinin nazari-metodoloji asasin1  problemlo baghh miiasir
nazariyyalar, xarici va 6lka alimlarinin tadgiqatlari, global va lokal migyasda nagdsiz
Odonislor vo iqtisadi artim arasindaki miinasibatlorin miioyyan edilmasi tocriibasi
toskil edir.

Todgigat zamani sistemli tohlil, induksiya, deduksiya, qruplagsdirma va
imumilosdirmo, miigayiso, ekonometrik vo statistik metodlardan istifads
olunmusdur.

Tadgqiqat isinin informasiya bazasim beynalxalg maliyys institutlarmin rasmi
sonad Vo hesabatlar1, Dovlat Statistika Komitasinin vo Azarbaycan Markazi Bankinin
rosmi statistik molumatlari, Azarbaycan Respublikasinin miivafiq normativ hiiquqi
aktlar toskil edir.

Tadqiqat isinin elmi yeniliyini  mioyyonlosdiron miihiim cohatlor
asagidakilardan ibaratdir:

- nagdsiz 6donislarin igtisadiyyatda obyektiv zorurati asaslandirilmisdir;

- nagdsiz 6danislorin iqtisadi artima tasirinin elmi-nazari asaslari tadqiq edilmis,
nagdsiz Odoniglor sisteminin inkisafina birbasa tesir gdstoron amillor tohlil
olunmusdur,

- nagdsiz Odonis sistemlori 1iizro Olkadoki movcud vaziyyast analitik
giymatlondirilmisdir;

- nagdsiz 6donislorin hacminin artmasi ilo iqgtisadi artim arasinda funksional
alageanin ekonometrik modellori qurulmusdur.

- iqtisadi dovriyyado istifado edilon nagd pul kiitlesinin potensial hocmi
hesablanmis Vo kolga iqtisadiyatinin UDM-doki pay1 ilo nagdsiz ddenislor arasindaki

korrelyasiya asililig1 giymotlondirilmisdir;
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- iqtisadi artim1  aktiv dostokloyon nagdsiz O6donis sisteminin inkisaf
perspektivlari lizra konkret istigamatlor miisyyan edilmis va onlarin reallasdirilmasi
mexanizmlori gostorilmisdir;

- nagdsiz Odonislorin  hocminin artmasina tokan veron institutional baza
biitovliikds tohlil edilmis va har biri tizra tokmilladirma yollar1 gostorilmisdir;

- nagdsiz 6danislor sahasinds 6lkadaki hiiquqi baza qiymoatlondirilmis vo onlarin
tokmillasdirilmasi tizra konkret tokliflor verilmisdir.

Tadqiqatin praktik ohomiyyati. Dissertasiyada iroli siiriilmiis nozori
miiddoalar vo praktiki tovsiyalor Olkodo foaliyystdo olan 6donis sistemlarinin
operatoru funksiyasini hoyata kegiron Moarkozi Bank, nagdsiz 6donis alatlorini vo
vasitolorini realizasiya edon banklar, homginin toSorriifat subyektlori vo ohali
torafindon istifado oluna bilor. Eyni zamanda, 6lkodo kolgs igtisadiyyatinin hacminin
azaldilmasi Gi¢iin hazirlanan dévlat programlarina somorali tokliflorin verilmasi {igiin
istifado edilmasi mogsodouygun hesab olunur. Tadgigat isinin nazari metodoloji
asaslari, tacriibi materiallar1 elmi todgigatlarda, habels tadris prosesinds istifads tigiin
toklif oluna bilar.

Tadqiqatin elmi-nazari ahamiyyati. Nagdsiz 6donislor aparilan omaliyyatlarin
yalniz elektron sokildo hoyata kecirilmoasi ilo istifadagilor vo Odonis xidmoti
tochizatgilart tiglin bir sira istiinliiklorin oalds edilmasi deyil, eyni zamanda bu
istigamotdo aparilan amoaliyyatlarin hacminin artmasi ilo istehlakin artimina vo kolgo
iqtisadiyyatinin azalmasina sabab olmagla Glkonin iqtisadiyyatinin genislonmasinag
gotirib ¢ixarir. Bu baximdan tadqigat isindo nagdsiz 6denislarin mahiyyati vo onun
0lko iqtisadiyyatinda rolu, nagdsiz Odonislorin tosnifati vo onlarin xarakterik
cahatlori, nagdsiz 6danislorlo igtisadi artim arasindaki oks slage, nagdsiz 6danislora
tosir edon amillor vo onlarla 6lko iqtisadiyyat1 arasindaki miisbat korrelyasiya,
ekonometrik modellor asasinda nagdsiz 6denislorin 6lka igtisadiyyatina miisbat
tosirin siibut edilmoasi vo bazar subyektlori arasinda istifado edilon nagd pulun
hocminin diagnostikasinin aparilmast vo s. Kimi masalolor todqigatin elmi-nozari
shamiyyatini tocassiim etdirir.

Tadqgiqatin aprobasiyasi. Todqiqat isinin asas nozori vo praktiki naticalori
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Azorbaycan Respublikasi Morkozi Bankinda miisbat qiymotlondirilmis vo totbiqi
haqqinda 11-00345-2016 nomrali 08.11.2016-c1 il tarixli arayis verilmisdir.
Tadqiqatin naticalori Azarbaycan Respublikasinin Markozi Bankinin Tadgiqatlar va
Inkisaf Morkozinin seminarlarinda, 6lkodo Vo xaricdo kecirilon respublika vo
beynalxalq saviyyali elmi konfranslarda miizakirs edilmisdir.
Dissertasiyamin qurulusu vo hacmi. Dissertasiya isini giris, 3 fasil, natico vo
istifado olunmus odobiyyat siyahisi toskil edir. Todqiqat igi 142 sohifo hocmindadir.
Isdo 13 cadval, 3 sokil, 34 grafik verilmisdir. Odobiyyat siyahis1 110 addan ibaratdir.
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| FOSIL. NAGDSIZ ODONISLORIN iQTiSADI ARTIMA
TOSIRININ NOZORI OSASLARI

1.1.Nagdsiz 6danislarin iqtisadi mahiyyati va 6lks iqtisadiyyatinda rolu

Nagdsiz 6donislor dedikdo nagd pul istirak etmodon iki vo daha ¢ox iqtisadi
subyektlor arasinda miixtalif mogsadlor {igiin nagdsiz 6donis alatlori vo vasitalori ilo
pul vasaitinin kogiiriilmasi amoliyyat1 basa diisiiliir. Xarici adobiyyatlarda “nagdsiz
Odoniglor” anlayis1 ilo yanast “Odonis sistemlori” vo “elektron 6donislor” kimi
anlayislardan da istifado edilir. Lakin “nagdsiz 6donislor” vo “elektron O0donislor”
eyni monani dasisalar da “Odonis sistemlor”i bunlardan shomiyyatli doracads
forglonir vo daha genis istifado edilir. Belo ki, 6donis sistemi - pul vosaitlorinin
kogtiriilmasing, hesablagsmalarin vo 6donis dovriyyesinin istirakg¢ilart arasinda borc
ohdaliklarinin tonzimlonmasinin hayata kegirilmasina imkan veran, bu prosesin
hoyata kegirilmoasi ilo bagli iqtisadi miinasibatlora asaslanan va 6ziinds igtisadiyyatda
totbig olunan vo foaliyyot gdstoron metodlari, texnoloji alatlori, institutlari, zoruri
hiiquqi bazani1 birlagdiran sistemdir. Beynalxalq tocriibada 6danis sistemlari aparilan
amoliyyatin mablogindon asili olaraq iri hocmli vo porakonds 6donis sistemlori vo
aparilan amoaliyyatin tezliyindon asili olaraq iso real vaxt rejimli, kliring sistemli vo
ya qarisiq 6doanis sistemlari Kimi tosniflogdirilir [2, 12, 39, 41].

Molumdur ki, comiyyatda 6danislor nagd vo nagdsiz formada aparilir. Umumi
olaraq tarixi inkisaf marhalasins gors d6donis alatlorini 3 qrupa bélmak olar: kagiz pul
yaranana gadar istifads edilon 6danis alatlori, kagiz pul 6danis alati Kimi va sonuncu
elektron va ya nagdsiz 6danis alati [12, 30, 44, 93].

Comiyyatds ictimai amak bolgiisii vo miixtalif tabagalori (sonatkarlar, okingilar
va S.) tamsil edan insanlar arasinda miibadilo miinasibatlori inkisaf etdikco qarsiligh
ohdaliklarin icrasi {izro hesablagmalarin aparilmasinda istifado edilon ilk pullarin
yaranmasi vo tokamiilii bas vermisdir. Halo maldarliq dévriindo maldarligla masgul
olan tayfalarin digorlorindon ayrilmasi naticesindo miibadilo aloti kimi miixtalif

vasitolor (mal-gara, Xoz-dori vo s.) c¢ixis edorok tarixi tokamiiliin sonraki
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morholasinds yaranan pulun tadaviil funksiyasini yerino yetirmisdir.

Umumi ekvivalent rolunu oynayan pullarin saloflori olaraq ilk metal pullar
uzun bir tarixi dovr orzinds asya pullar1 dovriyyadon ¢ixartmisdir. Metal pullar halo
26 osr bundan avval sikkalor soklindos Cindo, godim Lidiyada istifado olunmaga
baslanilmisdir. Rusiyada iso metal pullarin totbiqi VII-1X asrloro tosadiif edir. Bu
dovrlordo istifado olunan qizil vo glimiis pullarin tGzorlorinds gostarilon dayarlor
onlarin real dayoarlori ilo iist-iisto diistirdii.

Metal pullarin hazirlanmasinin ilkin marhalosinds mis, galay, biiriinc, giimiis vo
qizildan istifads edilirdi. Digor metallardan forqli olaraq giimiis vo qizil daha davamli
olduguna gora todricon timumi ekvivalent kimi digor metallari sixisdirib ¢ixartmisdir.
Lakin metal pullarin agilanmaya moruz qalmasi, istehsal xarclorinin yiiksok olmasi,
homginin bu tobii ehtiyatlarin tiikkonon olmasi1 miibadilodo yeni pul néviiniin
yaranmasini zaruri edirdi.

Igtisadi inkisafinin miioyyan bir marholasinds &donislorin tam olaraq elektron
formada aparilacagi miiddoto godor uzun illar arzinds dévriyyads 6donis aloti kimi
istifads olunacaq kagiz pullar bu amillarin tosiri altinda meydana golmisdir. ilk kagiz
pullar X asrdo Cindo totbig edilmoys baslanilmisdir. XVII oasrdo isa Simali
Amerikada (Massacusets) dovriyyays buraxilmisdir. Rusiya Federasiyasinda iso
kagiz pullar 1769-cu ilds krali¢a II Ekatirinanin hakimiyyati zamani tatbiq edilmoya
baslanilmisdir.

Iqtisadiyyatin inkisafi, ticarat olagelorinin davamli sokildo genislonmosi
naticasinda ddanis alati kimi qizil vo glimiis sikkalorin istehsali vo tadaviilii ilo bagl
problemlar yarandigindan, tadricon ddonis alati kimi kagiz pullar emissiya olunmaga
bagladi. Kagiz pullarin emissiyasinin vahid qaydada tonzimlonmomoasi igtisadiyyatda
problemlar yaratdigindan, onlarin emissiya salahiyyatini dovlet 6z tizarina gotiirdii.
Hesablagma vasitasi kimi ticarot omoliyyatlarinda kagiz pulun istifadosinin yaratdigi
bir sira ¢atinliklor (dasinma, saxlama xorci va ogurluq, saxtalasdirma risklari) ilo
miibarizo sonradan yeni 6donis aloti kimi ¢eklarin meydana galmosina sobab oldu
[62, 63, 76, 77].

Iqtisadi mexanizmlor miirokkoblosdikca tadaviil prosesinin somarali vo optimal
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hoyata kegirilmasinin labiidliiyii yarandi vo bu zorurati reallasdirmaq {i¢iin nagdsiz
hesablasma sistemlori yaradilmaga baslanildi. Umumi olaraq, elektron odonis
texnologiyalarinin inkisafi vo elektron formada pullarin yaranmasi nagd pullarin vo
ceklorin istifado olunmasini qismon mohdudlasdirir. Belo 6donis alatlorindon olan
0donis kartlarinin istifade baximindan olverisliliyi, miistarilora 6z pul vasaitlorindan
somoarali idara etmolorino imkan yaratmasi va digar amillor baximindan g¢eklordon
forglonirdi. Diinya tarixinds ilk kiitlovi 6donis kartlarin yaranmasinin simvolik tarixi
Kimi iso 1949-cu ildo “Diners Club” kartlarinin dovriyyoys buraxilmasi hesab
olunur. Bir miiddat sonra 1970-ci illordo Kartlardan istifadonin somaraliliyi onun
genis sokilda istifado olunmasina tokan verdi [16, 28, 33, 76].

Odonis vasitalori tokmillosdikco, kommersiya banklar1 torafindon hoyata
kecirilon 6donislarin, Kliring vo hesablasma xidmatlarinin tachiz edilmasi morkazi
banklar ii¢iin tobii hala ¢evrildi.

ABS Federal Rezerv Sisteminin kegmis sadri Alan Qrinspan 6z nitqindo 6danis
sistemlorinin inkisafi ilo bagli bunlart sdylomisdir: “Hazirki 6donis sistemlori
infrastrukturunun asas1 1960-c1 illarda goyulub. Maliyys sektorunda bas veran siiratli
inkisaf ononovi sokildo ol ilo emali tolob edon maliyys omoliyyatlarinin vo
Odoniglorinin ~ sistem  torafindon  klirinqi  vo  hesablagmalarin  aparilmasini
qabaqgladigindan, kagiz sonadlorin emali ilo yaranmig bohran maliyys bazarlarini
biiriimiisdii ki, bunun da naticosindo maliyys sisteminin vo hokumsatin buna
reaksiyast iki dofo artdi. Kagiz osasinda aparilan kliring omoaliyyatlarina
avtomatlagdirma totbiq edildi. ©lavo olaraq tranzaksiyalarin yaradilmasi vo
Odonislorin yerino yetirilmosi iiglin yeni elektron sistemlor praktiki olaraq miimkiin
hesab edilon yerlordo yaradildi. Odonislor sahosinds avtomatlasdirilmis kliring
toskilatlar1 vo bank kredit kart sistemlori, homginin debit kart sistemlori bu asrdon
baslayir. Bela inkisafa va yeni sistemlora cavab olaraq, sorhgilor “nagdsiz vo ¢eksiz”
comiyyatin galisindan xobar verirdilor” [35].

Daim inkisaf edon rogomsal texnologiyalar ononavi biznes proseslorin
elektronlagsmasi zamani miiayyan tahdidlar (kiber hiicumlar va s.) formalagdirmaqla

yanasi, maliyya Vo dovlat xidmotlori tizra siiratli doyisikliklorin hoyata kegirilmasi
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liclin imkanlar yaradir. Belo ki, ganunsuz mal vo xidmatlor {igiin 6donis vasitasi Kimi
istifadodo itttham olunan blockchain kimi taninan DLT (distributed ledger
technology) texnologiyasi, digor torofdon mohz c¢irkli pullarin yuyulmasi va
terrorculugun maliyyalosdirilmasi sahasinds bas vera bilocok hallarin agkarlanmasi,
eyni zamanda biznes proseslorin  hoyata kecirilmosi zamani faaliyyatin
soffaflasdirilmasi va siiratlondirilmasi mogsadils istifads olunur [13, 20].

Son zamanlar, blockchain platformasi tizorindon aparilan totbiq hollor 6ziini
dogrultdugca, bu texnologiyanin yaxin vo uzaq qonsu Olkalordo implementasiyasi
artmaqdadir:

-Rusiya Morkozi Banki 0lkodo banklararasi maliyya  Xidmatlorinda
“Masterchain” adli Ethereum osasli blockchain prototipini hazirlamis vo sinagdan
kecirmokdadir.

- Estoniyada votandaslara vo elektron rezidentlora blockchain infrastrukturu
osasinda yaradilmis kriptografik tohliikesiz rogomsal ID kartlar1 verilir. Bu kart
vasitasils vatondaslar bir ¢cox elektron xidmatlora ¢ixis imkani aldos edir.

-Belarus Morkozi Banki bank zomanatlorinin  vo qiymotli kagizlarla
omoaliyyatlarin geydiyyati iiglin blockchain osasli miivafiq informasiya sistemini
yaratmaqdadir.

- Giirciistan dovlati dasinmaz omlakin kadastr1 vo omlak miilkiyyatinin
geydiyyat1 prosesini inkisaf etdirmok ii¢iin blockchain texnologiyasindan istifado
edir.

- Qazaxistan Morkozi Banki blockchain platformasinda yaradilacaq mobil
program tominati vasitosilo miistarilora qisamiiddotli notlarin satigini togkil etmoayi
planlasdirir.

- Ukraynada vokalotnamalorin geydiyyati ii¢lin blockchain osasli hallordon
istifads edilir. Bununla yanasi, Markazi Bank blockchain platformasinin tatbiqi {izra
layihaya baglamisdir.

- Singapur Monetar Hakimiyyat orqani Sinqapur dollarinin Blockhain osasinda
tokenlogdirilmasi (elektronlagdirilmasi) va texnologiyanin maliyys ekosistemina

potensial faydasini miioyyon etmok moqgsadilo miivafiq layiho hayata kegirmokdadir.
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Hazirda, blockhain biitiin problemloari hall eds bilmosa do, yeni nasil maliyys
xidmatlori infrastrukturunun osasimi toskil edocok miihiim texnologiyalardan biridir.
Digor texnologiyalara iso biometrik, bulud texnologiyalari, masin 6yronma, kvant
texnologiyasi vo robotlagma aid oluna bilar.

Eyni zamanda, beynolxalq alomds, o ciimlodon &lkomizds informasiya
kommunikasiya texnologiyalar1 (IKT) inkisaf etdikco dévlot vo 6zal sektorun
informasiya resurslarina edilon "kiber hiicum"larin say1 artmaqdadir. Son zamanlar
bu istigamatds kiber aktivlik hallarinin atmasi miisahido olunmaqdadir.

Olkalor kiber tohliikasizliyin tomin edilmosi mogsadilo ham dévlat, eyni
zamanda 6zal sektorda miivafiq siyasat Vo strategiyalarin hazirlanmasi istiqgamotindo
stiratli islor gortirlor:

-Birlosmis Kralliq kiber hiicumlara qarst hoassasligi artirmaq moqsadilo
Birlogsmis Kralligin kiber strategiyasini doStokloyan “Milli kiber tohliikasizlik
plani”n1 hazirlamisdir.

-Rusiya Federasiyast IKT sahasinda milli tohliikesizliyi tonzimlomok {iciin
“Informasiya Tohliikosizliyi Doktrinas1” hazirlamisdir.

Diinyada maliyya bohran1 bas verdikdan sonra shalinin banklara olan inam va
etibarlar1 azalmaga basladi. Bu bosluqdan istifads edarok kriptovalyuta vs ya virtual
valyuta adlanan yeni maliyys alotinin siiratlo artmasina baslanildi. Bunlardan an
Mmashuru bitcoindir. Bitcoin (“bit” — molumat vahidi, “coin” — gopik) roagomsal
valyuta, elektron pul, “kriptovalyuta”, Diinya Banki1 vo ya Avropa Moarkazi Banki
Kimi rosmi movqelorin hesabatlarinda iso virtual valyuta olaraq adlandirilir.
“Bitcoin” (bundan sonra - bitkoin) istifadogilor arasinda pul vasaitlorinin
gondoarilmasi vo ya tesarriifat subyektlori torafindon 6danislorin gobul edilmosi
moqsadi ila virtual istifads olunan elektron 6donis alatidir.

Satosi Nakamoto toxalliisii ilo geyd olunmus anonim bir programgi tarafindan
2009-cu ildo yaradilmisdir. Kriptoqrafik sifrolorlo qorunmus molumatlarin
hesablagmalarini tomin edan sistem biitiin diinya sobokasi tizro maksimum 21 milyon
bitkoindon ¢ox emissiya edilmamasi {igiin proqramlasdirilmigdir.

Bir ¢ox elektron tosarriifat subyektlorindo vo internet xidmot resurslarinda
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bitkoin vasitasilo 6danislor etmok miimkiindiir. Amerika, Qarbi Avropa, Yaponiya va
Cin kimi Glkalords bitkoinlo an c¢ox kafe vo restoranlarda olmagla, asasoen kigik
doyorli ddonislor edilir. Internet iizorindon iso miixtolif mal vo xidmatlorin dayarinin
odoanilmoasi tigiin istifads olunur.

Qeyd edilmalidir ki, bitkoinin 6donis aloti kimi istifado edilmasinds ¢irkli
pullarin yuyulmasi va terrorizmin maliyyalosdirilmasi, firildaq¢iliq hali naticasinda
itirilmis vosaitin geri qaytarila bilinmomosi, he¢ bir toskilat torofindon aparilan
omoliyyatlara zomanatin verilmomasi, bu istigamatds istifadagilorin hiiquglarinin
qorunmamast va S. Kimi risklor mévcuddur.

Elektron kommersiya nohonglori olan “Ebay” vo ya “Amazon” holo do bitkoin
istifadasine tamamilos etibar etmadiklori vo bu 6danis vasitasindon tam olaraq istifads
etmodiklori miisahido olunur, lakin eyni zamanda, “Paypal” golocokds bitkoin gobul
edo bilacayinin miimkiin oldugu barads agiqlama vermisdir.

Diinyanin aparici maliyys toskilati “JP Morgan” torafindon bildirilir ki,
bitkoindon ¢irkli pullarin yuyulmasi vo terrorizmin maliyyslosdirilmoasi moqsadilo
istifado edilir vo bu “firildaq¢1” 6donis alstidir. Homginin qeyd edilir ki, golocokds
bitkoin 6danis alati olaraq istifado edilmayoacokdir.

Bitkoinin elektron o6donis aloti kimi nagd pulu avoz etmasi vo doyarinin
miitomadi olaraq doyismasi bir sira 6lkalords narahatgiligla qarsilanir. Bazi monbalor
bitkoini “maliyya piramidas1”, bazi monbalor isa “online ddonislore imkan veran
texnoloji innovasiya” adlandirirlar.

Bir sira inkisaf etmis 6lkolordo (ABS, Boyiik Britaniya, Almaniya va S.) bitkoin
barasindo miixtalif fikirlor saslonsa do konkret miinasibat bildirilmomis vo hazirda bu
qrup 6lkalar bitkoinls bagli arasdirma va izlomo moévqeyindadiloar.

Malayziya, Indoneziya, Finlandiya vo isvecda bitkoin valyuta olaraq gobul
edilmir va ya maliyys alati olmadigi ii¢iin heg bir hiiquqi statusu yoxdur. Honq Konq
isa elektron pul direktivini daha da genislondirarak bitkoini miibadilo vasitasi kimi
homin direktivlo tonzimlomok niyyatindadir.

Cin hokumati bitkoin amoaliyyatlarinda bir sira risklor gordiiyii tiglin (masalon,

cirkli pullarin yuyulmast vo tohliikasizlik kimi) maliyys qurumlarina (banklara)
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bitkoin vasitasilo omaliyyatlarin aparilmasi birbasa olaraq qadagan edilmisdir. Hal-
hazirda Cin Morkozi Banki rogomsal valyutalarla bagli bas veron yeniliklori izloma
movqeyindadir. Cino banzor olarag Tayland Morkazi Banki da bitkoin vasitasilo
aparilan biitiin amaliyyatlar1 qadagan etmisdir.

Rusiya Markoazi Banki isa ilkin olaraq bitkoinls aparilan amaliyyatlari “siibhali
omoliyyatlar” kateqoriyasina aid edirdi. Daha sonra 2015-ci ildo Rusiyada bitkoin
vasitosilo aparilan amoliyyatlar tamamilo qadagan edildi vo corimo totbiq edilmoya
baslandi. Lakin 2016-c1 ilin avqust aymmda Rusiya maliyys nazirinin miiavini
Moiseev Rusiyanin bitkoini 2018-ci ildo xarici valyuta kimi taniya bilocayini
bildirmisdir.

Bundesbank, Singapurun pul siyasati {izra salahiyyatli orqani, Fransa, Belgika
va Hindistan moarkazi banklar1 bitkoindon istifadonin bir sira risklor yarada bilacayini
bildirmis vo Xobordarliq etmislor. Qeyd edilmisdir ki, bitkoin ¢irkli pullarin
yuyulmasi, terrorizmin maliyyalosmasi, giymat toraddiidlori vo tohliikasizlik Kimi
risklori 6ziindo comlosdirir.

Avstraliya Morkozi Banki da 6z novbasinda bitkoinin tanzimlonmadiyi halda
igtisadi bohrana yol aga bilocayini bildirir. Bu sebabdon do rogemsal valyutalarin
tonzimlonmali oldugu geyd olunur.

Bitkoinls bagli oan 6nomli addim Yaponiya torafindon atilmigdir. Beloa ki, 1 aprel
2017-ci il tarixindan bitkoin 6lkads ganuni 6donis tisulu kimi gobul edilir.

Bitkoinin tonzimlonmasi iizro an miilayim yanagma totbiq edon Kanadada
diinyada ilk olaraq bitkoin bankomatlar istifadoys verilmisdir.

Bitkoin, Ethereum, Litecoin vo Dash kimi blockchain texnologiyasi asasinda
yaradilmis  virtual  valyutalarm  alqi-satqist  “coinbase”,  “POLONIEX”,
“LocalBitcoins”, “kraken”, “CoinMama” va digor bu kimi 40-dan yuxari oan moghur
elektron birja platformalari iizorindon hoyata kegirilir. Qeyd etmok lazimdir ki, bu
elektron birja platformalarmin oksar hissasi ABS, Boyiik Britaniya, Rusiya, Hong-
Kong, Liikksemburq, Meksika vo digoar olkalordo tam ganuni formada lisenziya
osasinda foaliyyat gostorirlor. Alqi-satqi birjadan asili olaraq dollar, avro, funt-

sterling, yen, rubl vo digar kriptovalyutalar osasinda hayata kegirilir. Odonis iisullart
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kimi Odonis kartlari, bank hesabi iizro kogiirmolor, PayPal vo digor
kriptovalyutalardan istifads edilir.

Goriindiyii kimi, nagdsiz 6donislor vo son zamanlar aktual movzuya cevrilon
virtual valyutalar 6lko iqtisadiyyatinin ayrilmaz torkib hissoesino ¢evrilmisdir. Bu
baximdan nagdsiz ddonislorin 6lks iqtisadiyyatinda rolunu gostormok magsadouygun
olard1.

Beynolxalq tocriibays uygun olaraq, nagdsiz 6donislorin gostordiyi miisbat tasir
olka iqtisadiyyati, 6donis xidmati tochizatgisi vo istifado¢i baximindan qruplasdirilir.
Asagida bu qruplarin hor biri {lizro ayri-ayriliqda nagdsiz 6doniglorin hacminin
artirtlmasi naticasinds hansi tstiinliiklorin oldo edilmasi gostorilmisdir [12, 24, 36,
48, 59]:

Olko iqtisadiyyatina tosiri baximindan:

1. Istehlak artir vo bu da UDM-in artmasina tosir gostarir (ndvbati fosilda siibut
edilib);

2. Pul kiitlosi banklarda toplanir vo investisiya potensiali genislonir;

3. Pulun dovriyyasi lizra amaliyyatlarin geydiyyati aparildigindan pul kiitlasinin
idara edilmasi asanlasir;

4. Kolgo iqtisadiyyatinin garsist alindigindan dovlat biidcasina toplanilan biidco
galirlorinin hacmi artir (k6lga igtisadiyyatinin hacminin UDM-doki pay1 ilo nagdsiz
0donislorin hacmi arasindaki korrelyasiya omsali hesablanmisdir);

5. Pulun harokatetms siirati yuxart oldugundan biznes sahasinda somoralilik
artir;

6. Nagd pulun idars edilmasi tizra xorclor azalir;

7. ©Ohalinin maliyys savadliligi vo banklara ¢ixig kanallar1 artir - intelektual
resurslarin ¢okisi artir.

Odonis xidmati tochizatcis1 baximindan:

1. Dovriyyadan konar nagd pul vasaitlori banklara colb edildiyindon banklarda
pul kiitlasinin hacmi artir;

2. Ohalinin aksar hissasi banklarda hesab agir, bank miistarilorinin say1 artir vo

onlarin apardiglar1 bank amaliyyatlar tizro banklar xidmot haqqi sokilinda galir oldo
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edir - bankin biznesi genislonir;

3. Banklar yeni innovasion texnoloji avadanliglarin totbigino can atir vo bank
sektoru inkigaf edir.

Istifadoci baximindan:

1. Mistorilorin fiziki yerlosmasindon asili olmayaraq bank xidmoatlorindan
yararlanmasi - somarali paylanma, maksimum ohato dairasi;

2. Bank xidmatlori tizro Xidmot haqqinin asagi olma ehtimali - kagiz vo elektron
dasiyicilar asasinda rogabotin olmast;

3. Somoaralilik - vaxta gonastin edilmasi, fiziki olaraq banka getmok stresi,
novboalor gozlomak va biirokratik angallor kimi problemlorin aradan galxmasi;

4. Banklar toroafindon togdim edilon yeni bank mohsullarindan yararlanmaq
imkaninin olmasi.

Yuxarida qeyd edilon istiinliklorin bir nec¢asi novbati bolmolords statistik
ragomlorlo ekonometrik modellor osasinda 6l¢molor aparilaraq siibut edilmis vo

konkret naticalor aldo edilmisdir.

1.2.Nagdsiz 6danislorin tasnifati va onlarin xarakterik cohatlari

Nagd pul istirak etmodon hoyata kegirilon amaliyyatlar nagdsiz, elektron vo ya
rogomsal 6donislor kimi miioyyan edilir. Bu név amoliyyatlarin hoyata kegirilmasi
ticlin nagdsiz 6danis alatlori vo vasitolorindan istifads edilir.

Hal-hazirda nagdsiz 6denis alatlori beynolxalq miqyasda asagidaki kimi
tosniflosdirilir [10, 11, 13, 46, 87, 93, 100]:

1) Kredit ko¢iirmasi;

2) Birbasa debetlosmo;

3) Odonis kartlari;

4) Elektron pul;

5) Ceklor.

Kredit kogtirmasi (ingilis dilinds - credit transfer) kagiz vo ya elektron formada

odoayicinin 6deanis sonadini (6donis tapsirigi, inkasso soroncami, akkreditiv vo S.)
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hesab1 oldugu banka (emitent bank) toqdim etmoasi ilo pul vasaitinin 6denis sistemlori
vasitasilo vasait alanin bank hesabina kogiiriilmasi ilo reallasir (Sokil 1.1.). Proses

asagidaki ardicilliqla hoyata kegirilir:
alan

Benefisiar
bank

Emitent
bank

Sokil 1.1. Kredit ké¢iirmasinin hayata kecirilmasi mexanizmi

Manba: “Azarbaycan Respublikasinda nagdsiz hesablasmalar va pul kégiirmalari hagqnda”
Talimat (www.cbar.az) asasinda miidllif torafindan tortib edilmigdir.

1. Odoyici 6danis amoliyyati {izro nagdsiz hesablasmanin aparilmasi iigiin ddonis
sonadini emitent banka (6dayicinin Xidmot olundugu vo onun adindan &donis
amoliyyatlar1 hoayata kegiron bank) toqdim edir.

2. Emitent bank ganunvericiliya uygun olaraq 6donis sonadinin qiisurlu olub-
olmamasini, 6dayicinin bank hesabinda kifayat qadar vasaitin olmasini yoxlayir.

3. Emitent bank 6donis sonadinds miiayyan edilon vosait alanin xidmot olundugu
benefisiar bankin (vosait alanin xidmot olundugu vo onun adindan 06donis
amoliyyatlarin1 hayata kegiron bank) xeyrina nagdsiz 6donisi hoyata kegirir.

4. Benefisiar bank isa 6z novbasindo Odonis sonadi tlizra zoruri rekvizitlori
yoxladigdan sonra banka daxil olmus pul vosaitini vosait alanin bank hesabina
modaxil edir.

Birbasa debetlosma - 6dayicinin vosait alana vo 6donis xidmati tochizatgisina
avvalcadan verdiyi raziliga asason vasait alanin 6danis sarancami asasinda 6dayicinin
0donis hesabinin debetlosdirilmasi tlizra istifads olunan nagdsiz 6donis alotidir.

Birbasa debetlosmo osasinda 6doyicinin 6z hesabinin debetlosdirilmasi {izro
avvalcadan vasait alana verdiyi raziliq “Mandate” durur. Birbasa debetlosmo 6donis
alati ilo 6donislar iki clir hoyata kegirilir [87]:

> tokrarlanan birbasa debetlosmd - O6doyicinin raziligi osasinda vosait
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alanin xeyrino miitomadi qaydada 6donislorin hoyata kegirilmasi;
» birdafalik birbasa debetlasmo - 6doyicinin razilig1 osasinda vosait alanin
xeyrina birdofalik 6donislorin hoyata kegirilmosi. Bu raziliq sonraki amaliyyatlarin
aparilmasi1 zamani istifado oluna bilmoz.

Birbasa debetlosmonin hoyata kegirilmasi mexanizmi Sokil 1.2.-do verilmisdir:

+— 13

a

Hesablasma

Hesabin 2 Hesabin
debetlosdirilmasi kreditlosmasi

a

Mahsul va xidmatlarin
alqi-satqisi

—— Raziligin otiiriilmasi marhalalari
= Hesablasmanin aparilmas1 marhalalari

Sakil 1.2. Birbasa debetlosma 6danis alatinin tatbigi mexanizmi
Manba: “SEPA Core Direct Debit Scheme Rulebook” (2015) asasinda miiallif tarafindan tortib edilmisdir.

1. Odoayici vo vosait alan arasinda ovvalcodan razilasdirildigs halda, 6dayici
debetlogsma iizro razilig1 “Mandate” kagiz vo ya elektron formada vesait alana toaqdim
edir. Bu amaliyyatin hoyata kegirilmasi {izro 6dayicinin raziligini vo bu amaliyyati
avtorizasiya etmasini oks etdirir. Raziliq 6dayici va ya onun salahiyyatli niimayandasi
torofindon imzalanmalidir. Vosait alan bu raziligit vo raziliga edilo bilocok
dayisikliklori saxlamalidir;

2. Vasait alan raziligr va alagali molumatlar: vasaiti alanin bankina togdim edir;

3. Vasait alan bank birbasa debetlogsmo iizro omoliyyatin aparilmasi {i¢iin raziliq
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asasinda 6donis sonadini 6dayici banka toqdim edir;

4. Odoayici bank mohsul vo xidmatlorinin alqi-satqus1 iizra mablogde 6dayicinin
hesabini debetlogdirir. Oks halda iso texniki sobablordon, 6doyicinin hesabinin
baglanmasi, 6doyicinin etirazi, 6doyicinin vofat etmosi, habelo 6donis hesabinin
birbasa debetlosmo ilizro omoliyyatin aparilmasimin miimkiin olmamasi va digor
soboblora gora 6donisi hoyata kegirmir;

5. Vasait alan bank olds etdiyi vasaiti vasait alanin hesabina modaxil edir.

Bu 6donis altinda istirakgi toraflor gisminds vosait alan, 6dayici, vosait alan
bank va 6dayici bank ¢ixis edir. Bir sira hallarda iso vasitogi bank da istirak eda bilar.
Istirakc1 toraflor birbasa debetlosmo alstindon istifads {izro bir sira iistiinliiklor alda
edirlor.

Birbasa debetlosmo 6donis alatinin totbiqi zaman1 6dayici bank vo vasait alan
bankin eyni bank olmasi hali istisna edilmir. Odoyici vo vosait alan miigavilo
miinasibatindos olan toroflordir. Odoayici bank va vasait alan bank iso bu ciir miiqavilo
miinasibatlorindo olmayaraq, bu &donis alatinin totbiqi tlizro 6z miistarilori olan
odayiciya Vo vasait alana xidmot gostarirlar.

Odonis karti mallarin, is vo xidmatlorin doyerinin 6donilmosi, 6z hesabindan
digor soxsin hesabina pul vasaitinin kogiiriilmasi, habelo nagd pul vesaitinin aldo
edilmosi iciin istifado edilon ddonis alotidir. Odonis kartlarini bir sira xiisusiyyatlori
baximindan qruplasdirmaq olar [8, 16, 62, 93, 98, 104].

Ohato dairasins gora ddonis kartlarini asagidaki kimi tosniflosdirmok olar:

1. Lokal 6denis karti. Yalniz 6lko orazisi daxilinds istifado edilmasi {igiin
emissiya edilmis kartdir.

2. Beynolxalq 6denis karti. Beynolxalq kart taskilatlarinin (Visa, MasterCard,
American Express vo s.) lizvii olan yerli vo ya xarici banklar torafindon emissiya
edilmis, beynalxalq kart toskilatlarinin logotipini dasiyan, 6lka daxilinds va 6lkadan
konar omoliyyatlarin aparilmasi tigiin istifado olunan kartdir.

Kart hesab1 iizro omoliyyatlarin aparilmasina goro Odonis kartlar1 asagidaki
novlars ayrilir:

1. debet Kkartlar - kart sahibino hesabinda olan pul vasaiti, homginin kart sahibi
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ilo baglanmis miigavilodo nazords tutuldugu halda ayrilmis “overdraft” hocmindo
omaliyyat aparmaq imkan1 veran kartdir.

2. kredit kartlar - emitentlo qgarsiliqli razilasma asasinda kart sahibino miiayyan
olunmus sortlor va limit daxilinds moahsul vo xidmotlorin aligini reallagdirmaq, kredito
pul vasaitini aldo etmok hiiququ veran kartdir. Kredit kartlar tizro hesablasmalar kart
sahibi ilo bank arasinda qarsiliqli olaraq baglanmis miigavilo asasinda ayrilmig kredit
limiti hocminds hoayata kegirilir.

3. Ovvalcadon Odonilmis kartlar - yalmz fiziki soxslor torafindon istifadosi
nozordo tutulmus kicik mablogli &donislorin hoyata kegirilmasino imkan veran
konsolido edilmis hesablar asasinda emissiya edilon kartdir. Bu kartlardan istifado
lizro giindalik vo ayliq limitlor toyin edilir. Yiiklona bilinon va ya bilinmayan va
eynilogdirilon vo ya eynilosdirilmoyan kimi ndvlori vardir. Hodiyys kartlar1 buna
misal ola bilor. Avropada bu kartlari karta asaslanan elektron pul kimi qruplasdirirlar.

Oziindo informasiya dasimasina gdro ddonis kartlar1 asagidaki novlers ayrilir:

1. Mikrosxemli (¢ipli) - molumat dastyicist inteqral sxem (mikroprosessor) olan
kartdir. Bu kartlar tizro iri hocmds informasiyanin saxlanilmasi vo doyisilmasi,
yiiksok tohliikasizlik xarakterikdir.

2. Magnit lentli - amoaliyyatin hayata kegirilmasi iigiin zaruri malumat dasiyicisi
maqnit lent olan kartdir. Adoton maqnit lent kart buraxilan zaman kodlasdirilir.
Magnit lentdo oks olunan molumatin oxunmasi kartin O6donis terminalinda
quragdirilmis kart oxuyucudan kegirilmosi zamani bas verir.

3. Hibrid - 6ziinds eyni zamanda magnit lenti va ¢ipi birlasdiron kartdir.

Kart {izorindo rekvizitlorin oks olunmasina goro kartlar asagidaki kimi
tosniflogdirilir:

1. Qabardilma (emboss) - kart hazirlanarkon xiisusi cihaz vasitosi ilo Kkart
tizorinda identifikasiya molumatlarmin gabardilmis formada oks olunmasidir. Bu
tisulla hazirlanmis Odonis kartlar1 ilo imprinter vasitosilo 6donislorin aparilmasi
muimkiindiir.

2. Hokketma (indent-¢apetmo) - kartin personallagdirilmasi iisullarindan biri

olmagqla, hazir karta miixtolif simvollarin basma tsulu ilo hokk edilmasidir. Bu
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texnologiyanin forgqlondirici 6zalliyi odur ki, bu iisulla oks etdirilmis simvollar relyefo
malik olmurlar vo kartin sathino ¢ixmamagla qraviiro olunmus sokilds tosvir edilirlor.

Nagdsiz 6danis alatlorindan biri do elektron puldur. Elektron pul kartin ¢ipinda
vo ya serverdo elektron formada saxlanilan, emitentlo yanas: diger toskilatlar
torofindon o6donis aloti kimi gobul edilon, nagd pulun elektron ovazedicisi Kimi
istifadagilora togdim edilon, xirda moblagli 6danislarin elektron kogiiriilmasine imkan
veran nagdsiz 6doanis alatidir [13, 40, 41, 88, 93].

Istifado edilmosi xarakterino vo fiziki formasina goro elektron pul karta vo
sobokaya osaslanan formalarda olur. Karta asaslanan elektron pul avvalcodan dayari
odonilmis iizorindo ¢ipi olan kart soklindo olur (Proton (Belgika), Cipknip
(Niderland), Qoldkart (Almaniya), Moneo (Fransa), Octopus (Hong Kong), Minipay
(Italiya) va.s). Sobokoyo osaslanan elektron pullar iso elektron pul toskilatinin
serverindo rogomsal soklindo yerlosdirilir  (PayPal, Moneybookers, Neteller
(Ingiltora), CP Books, Monetka (Cexiya), Ewire (Danimarka), Web-money, Yandex
(Rusiya), E-gold (ABS) va.s).

Karta oasaslanan elektron pul daha ¢ox banklar tarafindon emissiya edildiyindon
bank olmayan elektron pul toskilatlar1 servera asaslanan elektron pul emissiya etmaya
tistlinliik verirlor. Hal-hazirda Avropa mokaninda 9 tam asasli elektron pul toskilati va
72 waiver' asasinda faaliyyst gostoran elektron pul toskilati (onlardan 33-ii Ingiltors,
24-ii Cexiyadadir. Cexiyada foaliyyot gostoron bu elektron pul toskilatlarinin 22-i iso
nagliyyat tochizatgisidir) mévcuddur.

Elektron pul 0donis aloti olaraq Oziindo asagida gostarilonlori ehtiva
etdirmoalidir:

- elektron formada saxlanilir;

- onu emissiya edoan toskilatdan basqa tiglincii toskilatlar torafindon do 6danis
vasitasi kimi istifads edilir;

- istifadagidan calb edilmis vasait hacminds elektron pul emissiya edilir;

- sobokoya osaslanan elektron pulun alds edilmasi va onunla amaliyyatlarin

hoyata kegirilmoasi proseduru asagidaki formada olur:

"Tam osasda foaliyyot gostoron elektron pul toskilatlarindan fargli olaraq bu ndv elektron pul toskilatlarina gars: toloblor
daha ytingiil miisyyen edilir.
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- ilkin olarag, elektron pul toskilatinin internet sohifasindo geydiyyatdan
kecoarak istifadoci ad1 vo sifra oldo edilir;

- miistari ii¢iin elektron pul togkilatinin saytinda elektron pul hesabi agilir;

- elektron pul hesabina nagd pul, bank hesab1 vo ya &donis karti vasitosilo
vasait yiiklanilir;

- elektron pul toskilat1 ilo miiqavilo baglamus tosorriifat subyektlarinin toklif
etdiyi mohsullar masafadan (online) aldos edilir;

- hesabda olan vasaitlo 6donislor aparmag, digoar hesablara pul vosaiti
kogiirmok vo nagdlasdirmaq imkani olur (Paypal, Monebookers, Neteller va S.).

Karta asaslanan elektron pul isa bank vo ya elektron pul toskilati tarafindan
emissiya edildikdon sonra ovvalcodon 0Odonilmis kartlar kimi elektron sokildo
Odonislorin  edilmasi, nogliyyat sistemindo gedis haqqmnin 6donilmosi vo POS-
terminal vasitasilo mal va xidmatin doyarinin 6danilmasi kimi istifads edilir.

Ceklor vasait alanin talabi ilo vo ya vasait alan torafindon miioyyon edilmis
liclincii torofo miioyyon edilmis moblogi 6domok ticiin 6dayiciya tolabi oks etdiron
yazili tapsiriqdir [36, 62, 89].

Nagdsiz 6danis alati olan ¢eklarin uzun tarixi vardir. Belo ki, XVI asrds o dovr
liclin iqtisadi cohatdon inkisaf etmis Avropa Olkalarinds (“Low Countries™) ¢eklor
artiq banklararas1 ddonis aloti kimi istifado edilirdi. XVIIl asrda Ingiltorada va
Votondas miiharibasindon sonra ABS-da bank notlarinin tonzimlonmo saviyyasinin
asag1 diismosi Anglo-Sakson olkalorinds ¢eklorin istifadasine tokan verdi. Homin
dovrlarda ¢eklarin digar d6danis vasitalorine nazaron daha sads istifado mexanizmina
malik olmasi, onun Odonis aloti kimi ohamiyyatini xeyli artirirdi. Ceklorin
istifadasindo biznes saholori vo banklar {iglin yaranan risklorin Soviyyasinin asagi
salmmasi mogsadilo ¢ek kliring prosedurlarinin standartlagdirilmasi iizro bir sira
hiiquqgi doktrinalar va ¢eklorin nominal dayarinin azaldilmas: iizra qgorarlar gobul
edilmisdir. Lakin c¢ekloro osaslanan 0Odonis sistemlorindo bir sira problemlor
movcuddur. Birincisi, ¢eklarin bir yerdoan diger yera catdirilmasi, xiisusilo onun basqa
yerds yerlogon aliciya catdirilmasi vaxt tolob etdiyindon 6danislorin tacili olaraq

hoyata kecirilmasi miioyyan problemlor yaradir. Olavo olaraq, istifadogiloro
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depozitlesdirilon ¢ekdan istifada etmok imkaninin verilmasi ligiin banka bir ne¢a is
giinii lazzmdir ki, bu da izafi vaxt itkisi yaradir. Tacili olaraq nagd pula ehtiyac
yarandiqda, ceklo &donis prosesinin bu xiisusiyyoti moyusluq yaradir. Ikincisi,
¢eklorin emali olavo Xorclor yaradir. Hesablamalara goro, ABS-da ¢eklori emal
etmays har il orta hesabla 10 milyard dollar hacmindos vosait xarclonir. Buna gora do
artiq ¢eklor elektron sokilds istifads edilmays baslanildi. Hal-hazirda ¢eklar Kanada,
Fransa, Birlosmis Krallig vo Amerika Birlogsmis Statlarinda genis istifado edilir.
Lakin ¢eklor son zamanlar 6z yerlorini 6donis kartlarina vo birbasa debetlosmoyo
verir.

Nagdsiz d6doniglorin reallagdirilmasinda nagdsiz 6donis alotlori ilo yanasi nagdsiz
Odonis vasitalori do ohomiyyatli rola malikdir. Daha dogrusu, nagdsiz 6donis
vasitolori olmadan 6donislorin aparilmasi miimkiin deyil. Nagdsiz 6donis vasitalarini
elektron bankgiliq sistemlori kimi do adlandirmaq olar. Elektron bankgiliq dedikdo
banklar torafindon miivafiq program tominati, haqiqiliyin elektron formada miioyyan
edilmasi metodu vo kommunikasiya vasitalorinin istifadasi ilo istifadogilorin 6z
hesablar1 vasitosilo ddonislorin hoyata kegirilmasi, apardiqlar1 amoaliyyatlar {izro
moalumatin alda edilmasi vo digar Xidmatlorin masafodon idars olunmasina imkan
veran informasiya texnologiyalart mohsulu basa diistiliir. Miistarilor soxsi kompiiter,
elektron planset, tolob olunan program tominatina malik mobil telefon, bankomat,
kosk vo yaxud adi “touch tone” funksiyali telefon kimi elektron qurgular istifade
etmokls elektron bank¢iliq xidmatlorine giris alds edirlor [11, 12, 47, 78, 101, 108].

Bank xidmatlorinin toqdim edilmasi xarakterino goro elektron bankgiligr iki
qrupa bolmok olar: molumat vo tranzaksiya xarakterli elektron bankgiliq.

Molumat xarakterli elektron bankgiliq yalniz informasiyanin olds edilmosing
asaslanir. Belo Ki, bank bu xidmoat vasitosilo 6z mohsul va xidmatlori barado
informasiyan1 mistarilorina ¢atdirir. Eyni zamanda, bank sistemlori vo miistori
arasinda bazi qarsiliql alagenin yaradilmasina imkan verir. Yoni, daxili pogt xidmati
(e-mail), balansa nozarat, kredit almaq iiglin online miiraciat, yaxud miistori haqqinda
bozi soxsi molumatlarin yenilonmasi kimi xidmotlor hoyata kegirilir. Elektron

bankg¢iligin bu noviinds risk asagi soviyyodadir.
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Tranzaksiya xarakterli elektron bankg¢iliq miistoriloro 6donislorin aparilmasi,
hesabdan hesaba vasaitin kogiiriilmasi, konvertasiya omoliyyatinin aparilmasi va S.
Kimi bank xidmatlorini hoyata kecirmoys imkan verir. Bankin bir sira daxili
sistemlorinin internet sobokasi vo ya hor hansi kommunikasiya kanallari ilo slagasinin
olmas1 bu nov xidmati riskli edir vo bank torofindon risk asasli bir ¢ox todbirlorin
hoyata kecirilmasini zaruri edir.

Elektron banke¢iliq toqdim edilmo texnologiyast vo istifado olunan
kommunikasiya vasitalorindon asili olaraq internet, PC, mobil, terminal vo telefon
bankeiliq kimi novlars boliintir.

Elektron bankgiliq formalarindan internet, terminal vo mobil bankg¢iliq miistori
Vo banklar baximindan malik oldugu istiinliiklora goro daha genis sokilda istifads
edilir. Internetin imkanlarinin va terminallarm ohato dairasinin genislondiyi, mobil
telefonlarin kiitlovi sokildo istifado edildiyi bir soraitdo banklar va geyri-bank
toskilatlart bu avadanliqlar vasitasilo 6z miistarilorine yeni 6donis xidmatlori tagdim
etmayo meyl gdstorirlor. internet, terminal vo mobil telefonlarin istifadasi ilo hoyata
kecirilon Odonislor diger elektron avadanliglarla miiqayisoda elektron parakonds
Odonislori sahosindo sado istifado gaydasi, uygunlugu vo rahathigi ilo forglonir.
Mosafali bank amaliyyatlarinin oksariyyati internet bankgiliq vasitasilo reallagdirilir.
Terminal bankgiliqda isa bankomat va 6ziinaxidmat terminallarindan istifads nozards
tutulur va oksar bank amaliyyatlarinin bu qurgular vasitasilo aparilmasi miimkiindiir.

Mobil 6danislar hacmina gora daha kigik 6l¢iiys malikdir. Mobil bankgiliq SMS,
SiM-aplet, Midlet, yaxud interneto daxil olmagla WAP, motn géndarmo vasitasila
reallagdirilir. WAP texnologiyasi bu xidmotds geydiyyatdan kegmis mobil telefon
istifadogisine bank xidmatlarindan istifado etmok ii¢iin 6z bankinin saytina gobul
olmaga imkan verir. Telefon bankgiliq vasitosilo adoton informasiya xarakterli
amoaliyyatlar hayata kegirilir.

Elektron bankgiliq xidmatlari ila elektron ticarati farglondirmok lazimdir. Osas
forg ondan ibaratdir ki, elektron bankgiligda bankin yaratdigi infrastruktur imkanlar
vasitasilo istifadoci bank hesabini idars edir, elektron ticaratds iso istonilon 6donis

sliiziindon istifado etmoklo elektron ddonislor aparilir.
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2005-ci ildo Qgobul edilmis “Elektron ticarot haqqinda” Azorbaycan

Respublikasinin Qanununa asasan elektron ticarst informasiya sistemlorindon istifado

edilmoklo mallarin alqi-satqisi, xidmotlorin gostarilmasi vo islorin goriilmosi iizra
hoyata kegirilon foaliyyatdir.

Hal-hazirda 6lkodo foaliyyot gostoron “Hokumat Odanis Portali”, “GoldenPay”
MMC, “AzoriKart” MMC, “Modenis” MMC, “Komtec Ltd” MMC vo “EasyPay”
MMC bank olmayan 6donis xidmati tochizatgilari elektron ticaratlo masgul olurlar.

Dissertasiyada nagdsiz 6donis alotlorindon yalmiz 6donis kartlari ilo aparilan
Odonislorin iqtisadi artima tosirinin Slglilmasi Vo onun 6lkomizin iqtisadiyyatina no
dorocodo tosir etdiyi miioyyon edilmisdir. Eyni zamanda, &lkomizds iqtisadi
subyektlor arasinda istifado edilon potensial nagd pulun g¢okisi Ol¢iilmiis vo kolgo
iqtisadiyyatinin UDM-doki pay ila elektron édonisler arasindaki garsiliqli olage tohlil

edilmisdir.

1.3.Nagdsiz odanislorin igtisadi artima tasiri masalalarina iqgtisadi nazari

maktablarin baxisi

Iqtisadi odabiyyatlarda vo todgiqat islorinds iqgtisadi artim, onun artmasina tosir
edon amillor hagqinda kifayot godor miixtalif yanagsmalara rast galmok miimkiindiir.

Iqtisadi artimla bagli nozori moktablari 3 qrupa bolmok olar: klassik, neoklassik
va endogen artim nazoriyyslori [21, 24, 26, 31, 52, 57, 67].

Klassik yanasmanin osasini ii¢ istehsal funksiyalar1 (istehsalin amak qiivvasi,
istehsal vasitolori va tobii resurslar) toskil edir. Bu nozariyyonin yaradicist olan Adam
Smit arttm prosesi iiglin endogen miihitdo Kkapitalin akkumulyasiyasinin amok
mohsuldarligina tosirini osas gotirir. O, 1776-c1 ildo nosr etdirdiyi “Millatlorin
Sarvati” adli kitabinda har nafora diisan gelirin iki miixtalif sortlo tonzimlondiyini
gOstarib: a) bacariq, sorists, caldlik vo miihakimo etmok gabiliyystinin olmasi; b)
faydali amoklo ¢alisanlarin say1 ilo faydasiz islo mosgul olanlarin sayi1 arasindaki

nisbat. A.Smito géro omok mohsuldarliginin yuxari haddi yoxdur. Bu baximdan A.Smit
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asas diqgeti amok mohsuldarliginin artimini miioyyan edon amillora fokuslasdirmisdi
vo geyd edirdi ki, amok mohsuldarliginin yiiksoaldilmasi amok bolgiistino bilavasito
tosir edir. A.Smit homginin artim nozariyyasinds iki yeni ideyan1 avvalcadon miiayyan
etmisdir: a) bir sahonin tokmillogsmoasi xiisusi foaliyyatlor osasinda iqtisadi sistem
cargivasinds yaradilir; b) yeni texnoloji bilik natica etibari ilo ictimai mohsula ¢evrilir
[59].

A.Smit igtisadi artimda {i¢ miimkiin limiti nozara alirdi: isgilorin taloblora uygun
olmamasi, tobii resurslarin azlig1 vo akkumulyasiyaya meylliliyin asag1 olmasi.

Klassik nazoriyyanin digor niimayondosi David Rikardo iqtisadi artimi
iqtisadiyyatda istehsal edilmis mohsulun kemiyyati baximindan 6lgiilmasi hipotezini
irali siiriirdii. Bu noazariyyays gors iqtisadiyyati is¢i qiivvasi, tobii resurslar va kapital
mohsula c¢eviron masin kimi toSovviir edilir: resurslarin hacminin vo masinin
texnologiyast mohsulun Kkomiyyatini miioyyan edir. Mohsul istehsalinin hacmca
artmasi resurslarin hacmindon Vo miitoraqqi texnologiyanin totbiq edilmasi ilo
alagolondirilir. Rikardo nazariyyasi fiziki baximdan shomiyyat kosb etmoyon resursa —
texnoloji doyisikliys Vo insan kapitalindaki artima fokuslanir [21, 44].

Adam Smit kimi Rikardo da diisiiniirdii ki, amok &donislori va icaro haglar
shomiyyatli rol oynamasa da gonast etmo va investisiya (akkumulyasiya) manfootdon
yaranir. Yoni, iqtisadi artim monfooto fokuslasmalidir. Daha dogrusu, Rikardonun
iqtisadi artim nazoriyyasi endogen amillora soykanir.

Klassik noazariyyadon forgli olarag neoklassik vo ya marjinalist maktobinin
niimayandalari iqtisadi artimla bagli ekzogen amillari asas gotirir vo amok, kapital vo
torpaq Kkimi istehsal amillorinin c¢atismazligi ilo golirin bolisdiiriilmoesi arasinda
funksional asililig1 izah etmoya ¢aligirdilar.

Neoklassik Harrod-Damar modeli iqtisadiyatda investisiya, artim doraCasi Vo
mosgulluq arasinda miinasibati riyazi olaraq gostarirlor [53, sah. 36].

Neoklassik, nobel miikafati laurat1 Solou ilk dofa 1957-ci ilda gostardi ki, igtisadi
artim Uigiin asas sart vo ya amil kapital deyil, texniki toraqqidir. Bunu mahz amerikada
1902-1957-ci illords statistika idarasi terafindon aparilan arasdirmalardan sonra alda

olunan naticalor bir daha siibut edir. Yoni, istehsal texnologiyasinin doyisdirilmasi
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istehsal prosesinin tokmillogmosina gotirib ¢ixarir. Digar torofdon iso istehsalin togkili
Vo idare olunmasi metodlariin tokmillosdirilmasi tiglin zomin yaradir, natica etibari ilo
istehsalda struktur doyisikliklori bas verir [52, 58, 69]. Homg¢inin Solou gostardi Ki,
fiziki oshomiyyat kasb edan resurslarda artim, oldo edilmis mohsul iizro bas vermis
doyisikliyin va ya farglorin ciizi hissasini izah edir.

Iqtisadi artim nozoriyyslorindon biri do endogen artim modellorinin tatbiq
edilmasidir. Bu nazariyys rogabot anlayisinin iqtisadi artima totbiqini inkigaf etdirdi.
Rogabatgabiliyyatli vo ya rogabotgabiliyyatli olmayan resurslar arasinda fargliklor
texnologiyanin rolunu yenidon formalasdirdi. Bundan olavo dévlot sektorundan daha
cox 0zal sektorun texnoloji imkanlarindan istifado etmoyin daha rogabatli vo effektiv
oldugunu 6na gatirdi [53, soh 24].

Igtisadi artim modellorinin aragdirilmast vo homin modellorin tohlil edilmasi
aparilan todgigatin mozmunu baximindan shamiyyatli olardi.

Fundamental soviyyado ilk nozori iqtisadi arttm modeli 1928-ci ildo Frank
Ramsey torofindon iqtisad elmina toqdim edilmisdir. Bir goadar sonra 1939-cu ildo
Harrod vo 1946-c1 ildo Domar sabit faktor proporsiyalar1 (kapital vo is¢i qiivvasi)
osasinda miioyyan olan Keynsin artim modelini toklif etmislor. Modelin zoaif
cahatlorindan biri tarazliq saviyyasi daim dayison kapitalist 6lkalarinds igtisadi artimin
giymotlondirilmosi zamani bu prosesin geyri-stabilliklo tizlasmasidir. Bu sababdon
Harrod-Domar modeli qisa miiddatli igtisadi artimin tohlilinda genis istifado edilmoaya
baglandi. Qisa miiddotli artim templarine osaslanan uzun miiddotli iqtisadi artimi
miiayyan edon Harrod-Domar modeli asasinda 1956-ci ildo Solou faktorlarin sabit
proporsiyasi farziyyasini doyisdirmoklos yeni igtisadi artim modelinin nazari ¢argivasini
toklif etmigdir. Model neoklassik farziyyslari va ekzogen dayisanlori nozars alsa bels,
iqtisadi artim modellori arasinda sado, lakin kifayst godor dogiq tohlillor aparmaga
imkan vermisdir. Nozori baximdan bu giindo genis totbiq olunan Solou modelinin bir
sira mohdudiyyatlori méveuddur: a) macmu mohsul buraxilisimin is¢i giivvasing nisbati
tarazli artimda (steady state) tam ekzogendir; b) mikrosaviyyali gorarlar (ev tesarriifati
Va sirkat) nazara alinmuir; ¢) 6lkalarin hayat standardlar1 saviyyasinde mévcud kaskin

farglari izah edoa bilmir.
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Daha sonra Ramseyin nazori modeli osasinda 1965-ci Kupmans iqtisadi artim
modelini bir godar do genislondirmisdir. Belo ki, Kupmansin toklif etdiyi iqgtisadi
models Solou modelinin ¢atismayan cohatlorindan olan ev tosarriifatlarinin (sirkstlorin)
Qorarlar1 daxil edilmigdir. Bu yanasma makroiqtisadi baximindan mikroiqtisadi
subyektlorin istirakin1 nozoro alir. Modelin catismayan cahatlorindon biri iqtisadi
artimin digor modellor kimi istehlak, is¢i qiivvasi va texnologiya faktorundan asili
olmasidir. 1950-80-ci illordo genis miqyasda istifado olunan iqtisadi artim modellori
tarazli artimu (steady state growth) ekzogen izah etmoyo cohd etmislorss, 1986-ci ilda
Romer vo daha sonra 1988-ci ildo Lukasin toklif etdiklori modellor iqtisadi artim
endogen olaraq texnologiya osasinda miioyyanlosdirir. Onlarin endogen iqtisadi artim
modeli texnologiyani tadgigat vo innovasiya asasinda izah etmisdir. Bu modellar qisa
miiddatli prognoz vo tohlillorin hazirlanmasi ilo yanasi uzunmiiddatli iqtisadi
toraddiidlorin tadgigine do imkan verir. Moveud nazari modellardan istifado etmoklo
miixtolif Olkolor iizro iqtisadi artim hesablanmis vo miiqayisali tohlil aparilmisdir.
Modellorin giymatlondirilmasindan alinan naticalor modellarin no daracads noazari vo
empirik baximdan real iqtisadi duruma (verilonlorin oks etdirdiyi voziyysto) uygun
oldugunu gostorir. Qeyd etmok lazimdir ki, modellarin empirik giymatlondirilmasi
zamani bir ¢ox modellar 6lkalor arasinda mévcud olan forqli igtisadi artimi izah edo
bilmomis vo bu sababdon do empirik modellarin totbigi gonastboxs hesab edilmir.
Empirik modellorin miixtolif ¢atismazliglara malik olmasina baxmayaraq, onlarin har
biri ayri-ayriliqda iqtisadi artimin nazori baximindan osas elementlorini real faktlar
osasinda qiymoatlondirmoys vo noticodo iqtisadi artimin hoqiqi determinantlarini
tapmaga yonslmisdir [21, 52, 53, 65, 69, 73].

Qeyd edildiyi kimi, igtisadi artimla bagli ¢oxlu nazariyyalar vo modellar vardir.
Qisaca olaraq gostormak lazimdir ki, igtisadi artim dlkonin real Umumi Daxili Mohsul
(UDM) artimin1 gdstaren iqtisadi kateqoriyadir.

Molumdur ki, iqtisadi artima tasir gostoron ¢oxsayl iqtisadi amillor mévcuddur.
Bunlara o6lkodoki istehsal potensialinin  geniglondirilmasi, investisiya axininin
yiiksaldilmasi, maliyys sektorunun inkisaf etdirilmasi, igsizliyin aradan galdirtlmasi va

bu kimi digor amillori daxil etmok olar. Eyni zamanda 6lkads mévcud olan nagdsiz
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Odonis infrastrukturu vo ondan istifado gostoricilori do iqtisadi artima Sabob olan
amillardondir.

Iqtisadi artim ilo bagl nozori iqtisadi moktoblorin apardiglar1 arasdirmalari vo
onlarin galdiklori naticalori bildikdan sonra nagdsiz 6denislorin iqtisadi artima tosiri ilo
alagoli hoyata kegirilon tadqiqat islorinin arasdirilmasina bdyiik ehtiyac duyulur.

Son 30 ildo maliyys bazarlarinin strukturunda doyisikliklordon va yeni maliyya
texnologiyalar1 vo alotlorinin yaranmasindan sonra texnoloji inkisaf iqtisadiyyatin osas
aparict gostaricilordan biri olmusdur. Ononavi kagiza asaslanan 6donis mexanizmlarini
todricon ovoz edon 6donis kartlari kimi yeni elektron 6donis platforma vo alotlorinin
meydana goalmasi ilo parakonds 6danislor bazari formalasmaga basladi.

Buna goro do Odonis sistemlori vo alatlori ilo bagli mosalalor yalniz elmi
todgiqatlar tglin deyil, homginin maliyyo bazarlar1 {iglin do miizakiro obyekti
olmusdur. Bank, maliyys iqtisadiyyati, homginin makroiqtisadiyyat, pul vo
igtisadiyyatin dovlat tonzimlonmosi masalalari ilo mosgul olan tadqiqatgilar ddonis
sistemlari va igtisadi artim arasindaki oalagonin giymatlondirilmasi, nagdsiz 6donislarin
iqtisadiyyatin miixtalif sahalorina gostordiyi tasirin 6l¢iilmasi kimi masalalarin todqiq
edilmasina boyiik maraq gostarirlor. [12, 57, 59, 60, 62].

Homginin oksar tadqgiqatgilar miiayyan etmislor ki, nagdsiz 6danis sistemlarindan
istifadonin genislonmasi nagdsiz comiyyatin formalasmasina sorait yaradir va bununla
da nagdsiz 6donislorin iqtisadi artima miisbar tosir gostormasi ehtimali yiiksolir [63,
64]. Nagdsiz comiyyotds ohali internet tizarindon, 6ziinaxidmat terminallarindan, mobil
telefondan vo digar elektron qurgulardan istfadoe etmokla elektron 6denislorin hacmini
artirirlar. Comiyyatdo elektron omoliyyatlarin ¢okisi ilo bank hesabi olan soxslorin say1
arasinda miisbat korrelyasiya vardir.

Kapitalin yerlogdirilmasi, toplanilmasi vo artimi iizro miimkiin pozitiv tasirlori oks
etdirorok elektron 6donis alstlorinin istifadosi ilo bagli xarclori vo monfasti arasdiran
bir ne¢o todgiqgatlar vardir. Allen N.Berger gostormisdir ki, banklar tarafindan toklif
edilon xidmatlords hoyata kegirilon tokmillosdirmoalor asasinda internet bankgiliq vo
elektron 6donis texnologiyalari bank isinin avtomatik emal omsalini bir ne¢o dofo

artirmigdir. O, miioyyan etmisdir ki, kagizdan elektron 6danis alatlorina kegmoklo bank
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amaliyyat xarclarinin aksariyyatini 6ziindo ehtiva etdiron back-office foaliyyati iizra
Xarclorin azalmasimin mohsuldarliq vo iqtisadi monada faydanin oldo edilmasi
baximindan shomiyyatli tosirlori vardir [24, 25].

David B.Humphrey vo Iftekhar Hasan miioyyan etmislor ki, elektron 6danis
sistemlorinin, osason do elektron parakonds oOdonis alatlorinin istifadasinin ohato
dairasinin genislondirilmoasi bank foaliyyatindo ohamiyyatli tokmillosdirmoa islari ilo
baglidir. Bu tokmillogdirma islori yalniz bank amoaliyyatlariin xarc torofi ilo deyil, eyni
zamanda galir masaloalori ilo do olagalidir [45, 46]. 1987 vo 1999-cu illor orzinds
Avropa Olkalorindo kagiza oSaslanan Odonis sistemlorindon elektron 6donis
sistemlarina kecid 32 mird. dollar vasaito gonast edilmosino imkan vermisdir Ki, bu
rogom 1999-cu ilin macmu UDM-nin 0.38%-ni toskil edir. Bundan slave miioyyan
edilmisdir ki, 6lko tam oasasda elektron asasli 6donis sistemindon istifado etso vo Kart
infrastukturu inkisaf etso UDM-in 1%-i godor maliyyo vosaitino gonaot edilmis olar
[57-69].

"Visa Inc." beynolxalg kart toskilatinin dostayi ilo “Global Insight” togkilati
torofindon aparilmis arasdirmaya oasason, son 20 ildo ABS-da elektron 6danislords
artim ahalinin real istehlak xarcini 6.5 trln. dollar yiiksaltmisdir. Bu Xarcin oksar hissasi
kartlarla istifado asasinda reallasmisdir. Miistarilor vaxt vo Xorc baximindan olverisli
olan daha rahat Odonis alotlorindan istifadeys meylli oldugu {igin onlar 6donis
kartlarindan istifadoys tstiinliik verirlor. Tadqiqat isinde 1982-2002-ci il illik datadan
istifads edilorok kart 6donislorinin soxsi istehlaka tosirini 6lgon dinamik ekonometrik
model istifads edilib [95].

Avropa olkoalorinds parakonds oOdonislor bazarimi todgiq edon todqigatcilar
elektron 6danislorlo igtisadi arttm mosalalori tizra 7 hipotez irsli stirmiislor vo hamin
hipotezlorin asaslandirilmasina ¢aligmislar [64, 65]:

- nagdsiz parakonds ddanis alatlorinin iqtisadi inkisafi stimullagdimast;

- ticaratdo Vo timumi istehlakda 6donis kartlarinin daha ¢ox istifadasinin igtisadi
artima birbasa tosirinin olmasi;

- geklo Odonislorin digar nagdsiz 6denis alatlori ilo miigayisads iqtisadi artima

tosirinin agag1 olmast;
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-real igtisadi inkisaf tizro kredit koglirmalorinin pozitiv tesirinin avro O6danis
mokanina aid 6lkalords avro olmayan 6lkalordon daha yiiksok olmast;

-igtisadi artimin birbasa debetlosmodon istifadonin ¢oxalmasi ilo pozitiv
alagesinin movecudlugu;

-ticarat vo istehlakin genislonmasina imkan veran parkonds &donis bazarinin
inteqrasiyasi vo harmonizasiyasinin iqtisadi artima faydast;

- yeni 6donis texnologiyalariin gabul edilmasinin alavs iqtisadi artim yaratmasi.

Yuxarida geyd edilon hipotezlorin dogrulugu 27 Avropa Birliyi (AB) 6lkasinin
1995-2009-cu illor {izro porakonds Odonislora dair statistikasindan istifado etmoklo
Areldlano-Bon metodologiyast osasinda isbat edilmis vo modelin spesifikasiyasi
asagidaki kimi olmusdur:

y (i, )=ay(i,t—1)+BX(i,t)tw() +&

burada y (i, t) — adambasina diison UDM; X(i,t) — Kart penetrasiya omsali, real
faiz dorocalori vo s. izahedici dayisonlor vektoru, w(i) — 6lko tigiin iqtisadi spesifik
amsal, € — Xatadir.

Bu model dinamik {mumi momentlor metodu (GMM) vasitasilo
giymatlondirilmisdir. Qeyd edilon metodologiyanin totbiqi 6denis sistemlori ilo igtisadi
inkisaf arasinda qarsiligli tosirin olmasi ilo alagodar yaranan endogen problemloari
aradan galdirmaga imkan verir. Todqigat isindo 27 6lkonin molumat bazasi asasinda
sohvlarin minimallasdiriimas: iigin GMM metodundan istifado edilib. Ixtiyari bir
6lkada bu istigamatds todqigat aparildigda oan kigik kvadratlar (OLS) metodundan
istifads edilmosi magsadsuygun hesab edilir.

Odanis sistemlarinds innovasiyalar biitovliikde comiyyato fayda verir vo bununla
da yeni elektron 6donis mexanizmlori nagd pula ¢okilon Xarcin agagi salinmasina sabab
olur, hamginin amaliyyatlarin daha rahat vo sado hoyata kegirilmasi ilo miistarilora vo
maliyys toskilatlarina boyiik dstiinliiklor verir. Pul vasaiti asan sokilds kogiiriiliir,
istehlak¢inin aliciliq gabiliyyati yiiksalir vo bu da 6lke iqgtisadiyyatinin asasli inkisaf
etmosina miisbat tasir gostarir [24, 25, 98, 100].

Artan miistori ehtiyaclarini 6domok tiglin genis ¢esiddo 6danis alatlorinin olmasi,

homginin bu alatlordon optimal istifado zoruridir. Qoabul edilmisdir ki, parakonds
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Odonis sistemlori sistem ohamiyyatli olarag gebul edilmalidir. Ciinki o, miistoridan
miistoriyo vo kommersiya amoliyyatlarin aparilmasinda oavazedilmoz rol oynayir va
bununla da imumi iqtisadiyyata ohomiyyotli tosir gostorir (Hasan, Renzis vo
Schmiedel). Miistarilorin global olarag gobul edils bilon va depozit vo dorhal kredit
lizra vosaitlora girisi olan genis ¢esidli ddonis alatlorini se¢im etmok imkani olmalidir
(Kokkola, Hasan, Renzis and Schmiedel). Oxsar olaraq, toSorriifat subyektlori stiratli,
yiiksok tohliikasiz vo kagiza asaslanan amoaliyyatlarla miiqayisodo daha az xorco basa
galon elektron amoliyyatlarla tomin edilmalidir [57, 65, 93].

Nigeriyada Adama Texnoloji Universitetinin vo Kogi Ddvlat Universitetinin
omokdaglarinin (Oginni, El-Maude, Jibreel, Mohammed and Michael) 2013-cii ildo
“Elektron 0donis sistemi va iqtisadi artim: Nigeriyada nagdsiz iqtisadiyyata kecid iizra
xiilaso” adli aparilan aragdirmada nagdsiz 6donislorin igtisadi artima (adambasina real
UDM-9) tosiri ekonometrik modello dl¢iilmiis vo aydin olmusdur ki, elektron 6danis
sistemi ilo igtisadi artim arasinda shamiyyatli doracads miisbot alago vardir. Bundan
olava, elektron Odonis sistemindo aparilan omoliyyatlarin hocminin 1% artimi real
UDM-in 0.12% artimina gatirib ¢ixardig1 miioyyon edilmisdir. Homginin digor nagdsiz
6donis vasitolori ilo miigayisodo bankomatdan daha genis, mobil bankgiligdan iso daha
az istifado edildiyi miioyyon edilmisdir. Todgiqat isindo 2005-2012-ci il {izra
porakonds Odonislor vo makroqitisadi  gostaricilor sahasinds statistik molumatlar
toplanilarag OLS metodu osasinda asagidaki modeldon istifads edilmigdir:

Y=y ty Xete

Burada y; — t vaxtinda adambasma diison real UDM, X makroiqtisadi
gostaricilarin vo 6donis kanallarinin matrisi, € isa Xatan1 gostarir [80].

2013-cii ilde "Visa Inc." beynolxalg Kkart toskilatinin dastayi ilo “Moody's
Analytics” sirkati torafindon diinya UDM-nin 93%-ni toskil edon 56 o6lkodo elektron
Odanislorin iqtisadi artima tasiri izra genis arasdirma aparilmisdir. Naticads miiayyan
edilmisdir ki, elektron 6danis alotlorindan istifads asasinda 2008-2012-ci illor arzinds
homin 6lkalords 983 mird. dollar hacminds igtisadi artim olmugdur. Bu ragoam 1.9 min.
is yerinin acilmasina ekvivalentdir. Eyni zamanda, malum olmusdur ki, homin illor

arzinds elektron ddonislarin hocminin artmast ils inkisaf etmokds olan 6lkalords 0.8%,
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inkisaf etmis 6lkolordo iso 0.3% UDM artmusdir. Bu illor orzinds elektron 6donislor
osasinda diinyanin real UDM-i 0.2% artmisdir. Miioyyan edilib ki, 6donis kartindan
istifado soviyyasinin 1% artmasi istehlakm hacminin 0.056%, UDM-in iso 0.035%
artmasina Sobob olur [97, 98]. Odonis kartlarinn istifadosi ilo istehlakin artirilmasi vo
bununla da UDM-o birbasa tosir miioyyon edilir. Yoni, nagdsiz 6donislor hesabima
artmus istehlakin UDM-da pay1 iso ddonis sistemlorinin igtisadi arttmda rolunu géstarir.

Analoji olarag, 2016-c1 ildo “Moody's Analytics” sirkati torafindon eyni
arasdirma, lakin 56 6lko deyil, 70 6lkonin statistik molumati osasinda aparilmisdir.
Aparilmis arasdirmaya diinya UDM-nin  95%-ni toskil edon &lkolor sirasinda
Azorbaycanda ilk dofo olaraq daxil edilmisdir. Noticoya asason elektron 6donislarin
artmas1 naticasinda 2011-2015-ci illor orzinds 70 6lkonin UDM-no iimumilikdo 296
milyard ABS dollar1 hacminds vasait daxil olmusdur. Elektron 6danislorin hacmindoki
artim inkisaf etmokdo olan 6lkalorin (IEOO) iqtisadiyyatina inkisaf etmis dlkalor (IEO)
ilo miiqayisodo daha ¢ox tosir gdstormisdir. Bu miiddot orzindo elektron odanislor IEO-
do UDM-> 0.08%, IEOO-do iso 0.11% olave vasaitin daxil olmasina sorait
yaratmisdir. Azarbaycanda elektron édoanis alatlorindan istifada naticasinds UDM-in
0.03%-i hacminda artim yaranmisdir. Aragdirmaya daxil olan MDB 6lkalorindon isa
Rusiya Federasiyasinda bu ragoam 0.33%, Ukraynada 0.07% va Qazaxistanda 0.02%
toskil etmisdir. Tiirkiyada iso bu ragom 0.22% olmusdur. Umumi olaraq qeyd etmok
lazimdir ki, elektron ddonislor 70 6lkade 2011-2015-ci illar arzinds orta hesabla UDM-
o illik 0.10%, istehlaka 0.18% vasait olava etmis vo 2.6 milyon yeni is yerinin
yaradilmasina gatirib ¢ixarmisdir [88, 96, 97].

Ukrayna Elmlor Akademiyasmin Iqtisadiyyat vo Prognozlasdirma Institutunun
todqgigatcilart Olena Slozko va Anna Pelo tarafindon 2014-cii ildo “Elektron 6daniglor
iqtisadi inkigafin osas amili kimi” adli 2009-2012-ci illori ohato edon statistik
molumatlar ssasinda aparilan arasdirmada elektron ddonislor ilo igtisadi artim arasinda
olagoni gostoron korrelyasiya asililigi hesablanmigdir. Aparilan aragdirma naticasindo
moalum olmusdur ki, elektron 6denislarin hacmindoki artimla nominal UDM-in artimi
arasinda korrelyasiya omsali 0.78-0 borabordir. Bu da o demokdir ki, Ukraynada

nagdsiz 6donislor UDM-in artimina birbasa miisbet tosir gostorir [12, 79].
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Hindistanin Idaroetmoa Todgiqatlart Milli Institutunun professoru Subramanian
torofindon 2014-cii ildo “Hindistanda kagiz-elektron &donis sistemlori - analitik
todqiqat” adli 2003-2013-cii illor tizro statistik molumatlardan istifado edilmoklo
aparilan arasdirmada molum olmusdur ki, 6lks iizro aparilan imumi d6donislorin 90%-i
kagiz dasiyicilarla aparilir. Buna goro do todgiqat isindo elektron bankgiliq
xidmatlarinin inkisaf etdirilmasi, maliyys toskilatlarinin kagiz dasiyicilarla apardiglar
omoliyyatlarin elektron sokildo aparilanla miiqayisado no doracado Xorc tutumlu
oldugunun izah edilmasi vo ohalinin bu istigamotdo maariflondirilmasi nagdsiz
6donislarin inkisafi baximindan shamiyyatli rol oynadig: gostarilmisdir [80].
Ernst&Young torofindon 2016-c1 ildo “Elektron oOdenislor vasitesilo kolgo
igtisadiyyatinin hocminin azaldilmasi” adli aparilan tadqiqat isindo 2000-2015-ci illor
tizro 17 oOlkodo vo Azorbaycanda kolgo iqtisadiyyati valyuta tolobinin analizi adli
ekonometrik modeldan istifads edorak kolgs igtisadiyyatinin hocmini 6lgmiisdiir. Eyni
zamanda todqiqat isindo elektron Odonislorin  hocminin artirilmasinin - kolgo
iqtisadiyyatinin no dorocodo qarsisinin alimmasi ilo bagli mosalolor do 6z oksini
tapmisdir. Kolgo igtisadiyyatinin  hacminin  mioyyan edilmasi iigiin asagidaki

modeldon istifads edilmisdir.

bankdan konar nagd pul\ . , __
( T ) Lt= aptfixyictBaXoi et BaXzie + €y

Burada i todqiq edilon 6lkani, t tadqigatin miiddatini (qiymatlondirmads riibliik
molumatlardan istifads edilmisdir) va e;; Sohvlik amsalidir. Tanlikds izah olunan (asili)
doyison M1 pul kiitlasinda (tiimumi amaliyyatin hacmi) bankdan kenar pul dovriyasinin
payidir (nagd).

Kolgo iqtisadiyyatinin qiymaotlondirilmosi metodologiyas1 asagidaki ardicilligla
aparilib:

Marhala 1. “saciyyavi” kolgs iqtisadiyyat1 gostaricilori (vergi vo sosial miidafia,
issizlik saviyyasi, qanunun aliliy), 6donis sistemi gostaricilari (har nafara diison aktiv
kart, hor karta diison POS terminal) vo digor nazarotedici gostaricilor (kond tosarriifat
sektorunda masgullugun cami masgullugda pay:, har nafara diisan real UDM-in hacmi)
osasinda Olkoalor tizro tGmumi qgiymoatlondirmo aparilir. Buradan alinan naticalor

osasinda Azorbaycan iizra dovriyyads olan nagd pulun Ml1-ds payr hesablamaq
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mumkiindur;

Marhala 2. Qiymatlondirmalora asason tapilan Azorbaycanda dovriyyado olan
nagd pulun Ml-do payindan qiymotlondirmolora oasason, bengmark olkolords
dovriyyodo olan nagd pulun M1l-do payr c¢ixilmagla Azorbaycanda kolgo
igtisadiyyatinda dovriyyads olan nagd pulun M1-ds payi tapilir (0.7- 0.485 = 0.215);

Marhala 3. Pulun komiyyat nozariyyasi (“Quantity Theory of Money) asasinda
kolga igtisadiyyatinin hacmi giymatlondirilir. Bunun tigiin farz edilir ki,

igtisadiyyat iizra pulun siirati = kolga iqtisadiyyati iizra pulun siirati

Noticado kdlgoa iqtisadiyyatindaki nagd pulun M1-o nisboti, kolga iqtisadiyyati
lizro buraxilisin mocmu buraxilisa (kdlgo igtisadiyyati daxil olmagqla) olan nisbati ilo
eynilik kimi gobul edilir. Miivafiq riyazi ¢evirmalordon sonra Azarbaycanda kolgo
igtisadiyyatmin  hacmi  UDM-in  27.4% soviyyesindo giymatlondirilir. Kolgo
iqtisadiyyat1 nazoro aldigda timumi iqtisadiyyatin hacmi 77 mird. manat hocminds
olgtliir. Qiymatlondirmalor gostarir ki, Azorbaycanda geyri-neft sektoru {izro kolgo
iqtisadiyyatinin hacmi 42.3%-dir [48].

ATKearney vo Visa togkilatlariin doastayi ilo professor Schneyder torafindan
hoyata kegirilon “Avropada kolge iqtisadiyyati, 2013-cii il” adli tadgiqat isindo nagd
puldan istifadanin yiiksok olmasinin amaliyyatlarda soffafligin asagi olmasi va bununla
da kolgo iqtisadiyyati liglin miinbit soraitin yaradildigi geyd edilir. Nagd puldan
istifadonin asag1 salinmasi {lig¢iin bu sahads inzibati todbirlorin totbiq edilmasi, 6donis
kartlarmin ekvayrinqg sobokasinin genislondirilmasi, POS-terminallardan istifadonin
tosviq edilmasi, elektron 6donislorin hocminin artirilmasi vo nagd pul amanatlorinin
hocminin artirilmasi tizro stimullasdirict todbirlorin - goriilmoasinin - zoruri  oldugu
vurgulanir. Tadqiqat isindo miiayyan edilir ki, son 4 il arzinds elektron ddanislarin
hocminin 10 faiz artmasi kolgo iqtisadiyyatini taqriban 5 faiz azaldir [49, 50].

Noatico olaraq geyd edilmalidir ki, effektiv nagdsiz ddoanis alatlori vo yeni 6danis
texnologiyasimin qgabulu iqtisadi inkisafi stimullagdirir vo iqtisadi arttma miisbat tasir

gostorir.

Il FOSIL. AZORBAYCANDA ELEKTRON ODONIS INFRASTRUKTURU
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VO NAGDSIZ ODONISLORIN iQTiSADIi ARTIMA TOSIRININ

EKONOMETRIK USULLARLA QiYMOTLONDIRILMOSI

2.1. Olkemizds nagdsiz 6danis sisteminin méveud vaziyyatinin tahlili vo bazar

subyektlari arasinda istifads edilon nagd pulun hacminin iqtisadi diaqnostikasi

Azorbaycan Respublikasmin Morkazi Banki torofindon Milli Odonis Sisteminin
asasini togkil edon Real Vaxt Rejiminds Banklararasi Hesablagmalar Sistemi (AZIPS)
2001-ci ildo yaradilaraq istifadoys verilmisdir. AZIPS sisteminin istismara verilmasi
noticasinds banklar arasinda hesablasmalarin real vaxt rejiminda (on-line) hayata
kegirilmasing, pul dovriyyasinin siiratinin nazors garpacaq dorocods artmasina, banklar
torafindan likvidliyin daha ¢evik idara olunmasina imkan yaranmisdir [12, 105].

2015-ci il arzindo AZIPS vasitasilo aparilan amoliyyatlarin hacmi toxminan 122
mlird. manat, omoliyyatlarinin say1 iso 489 min odod olmusdur. Son 5 il arzinds sistem
vasitasilo aparilmis amoliyyatlarin hacmi 56.4% (44 mird. manat), amoliyyatlarin sayi
150 34.7% (126 min adad) artrmsdir.

Qeyd etmok lazimdir ki, AZIPS sistemi iizro hesablagsmalar 2015-ci ilin iyun
ayma qodor yalmz SWIFT (Beynolxalg maliyys telekommunikasiya toskilati)
lizorindon reallagdinlirdi. Lakin Milli Odonis Sisteminin Modernizasiyas: layihasi
¢orgivasinds AZIPS sistemi {izro omoliyyatlar artiq SWIFT-lo yanasi yerli
telekommunikasiya sobokasi tizorindon do hoyata kec¢irmok miimkiin oldu. Bununla da
Olko saviyyasindo beynalxalq toskilatlardan asililiq aradan qaldirildi vo istirakgilar
liciin sistemdon istifado xorclori minimallagdirildi. Eyni zamanda AZIPS-don istifado
liciin istirak¢ilardan tutulan xidmot haqqi da 2015-ci ilin avqust ayindan etibaron iki
dofodon do ¢ox asagi endirildi.

2002-ci ildo Milli Telekommunikasiya Sobokasinin bazasinda Milli Odonis
Sisteminin ikinci miihiim elementi olan Xirda Odonislor iizro Hesablasma Kliring

Sistemi (XOHKS) yaradilaraq istifadays verilmisdir. Bu sistem iizro maksimum limit
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40 000 manat toskil edir [12, 105].

Qeyd etmok lazimdir ki, 2015-ci il orzindo XOHKS vasitosilo aparilan
amoaliyyatlarin hacmi 15 mlrd. manat, omaliyyatlarinin say1 iso 29.8 milyondan yuxari
olmusdur. Son 5 il orzinds sistem vasitosilo aparilmis amaliyyatlarin hacmi 2.3 dofo
(8.6 mlrd. manat), amoaliyyatlarinin say1 isa 3 dofo (20 min. adad) artmusdir.

2015-ci il tizro AZIPS vasitasilo aparilan amaliyyatlarin hacmi vo say1 tiimumi
6donis sistemlorinds aparilan omoliyyatlarin hocminin 89%-ni, sayinin iss yalniz 2%-n1
toskil edir. Daha dogrusu, {mumi Odonis sistemlorindo AZIPS-do aparilan
omaliyyatlarin hocmi, XOHKS-do iso amaliyyatlarin sayr daha cox iistiinliiys malikdir.

Milli Odonis Sisteminin (Sokil 2.1) yaradilmasi vo inkisafi istiqgamotinds oldo
edilon nailiyyatloro baxmayaraq, yaradilmig potensialdan istifado gostaricilori inkisaf
etmis Olkolorlo miigayisado halo do asagi soviyyadadir. Belo ki, 6lko lizro iimumi pul
kiitlasinds nagd pulun xiisusi ¢okisi 68% toskil etdiyi halda, bu gosterici Qazaxistanda
17%, Estoniyada 6%, Isve¢da isa 4%-lik paya malikdir [98, 100, 104, 107].

Olkadaxili idanis sistemlari Beynoalxalq odanis sistemlari
Y q
- Odanis sistemlari i Maliyya institutlar
4 1
1 B 1
: AZiPS !
! Jp— Banklar
i —> 37 bank, 785 filail va soba Tacili pul kégiirmalari P
l - ! } / m
1 H e
1
] | = — -
i I @zarpoct
. \ P Xarici bank
: KOMIS -> HOP ‘ i 5 1167 filal va s6ba
1 : @ J
oo S et e S ———————
il visa SE
Kart prosessing markazlari € > "‘ '?/ AMERICAN
International EXBRESS

Sokil 2.1. Milli Odanis Sisteminin qurulusu

Manba: Markazi Bankin rasmi internet saytindan (www.cbar.az) s1da edilan malumatlar asasinda
miuiallif tarafindan tortib edilmisdir.

Odanis sistemlorinin inkisafin1 oks etdiron gostoricilordon biri elektron 6donis
sistemlari vasitasilo hoyata kegirilon 6danislorin iimumi hocminin Umumi Daxili Mah-
sula nisboati hesab edilir. Azorbaycan {izro bu gostorici 2-o barabar oldugu halda, Ru-
siyada 11, Latviyada 19-a, Estoniyada ise 39-a borabar olmusdur (Qrafik 2.1) [98, 104].
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Qrafik 2.1. 2015-ci il iizra 6danis sistemlorinda aparilmis amaliyyatlarin hacminin UDM-
3 nisbati

Manba: Markazi Bankin rasmi internet saytindan (www.cbar.az), Avropa MarKazi Bankinin rasmi internet saytindan
(www.ech.int) va miivafiq olkalarin markazi banklarinin internet saytlarindan 2lda edilon malumatlar asasinda miiollif
torafindan hesablanmis va tortib edilmisdir.

Moarkoazi Bank tarafindon kommunal xidmati miiassisalorinin daxili informasiya
sistemloarinin beynolxalq standartlar asasinda tokmillogdirilmasi vo 6donis sistemlori
infrastrukturuna texnoloji inteqrasiyasinin tamamlanmasinin icrasi ilo alagodar olaraq
kommunal xidmoti haglarinin y1gim iizra Kiitlovi Odonislor iizro Markazlosdirilmis
Informasiya Sistemi (KOMIS) yaradilaraq 2008-ci ildo istismara verilmisdir.

Dovlot biidcasine 6donilocok vosaitlorin  vahid platforma {izorindon gobul
edilmasinin tomin edilmoasi magsadilo 2011-ci ildo KOMIS-in texniki vo funksional
imkanlar1 genislondirilorak “Hokumot Odonis Portali (HOP)” yaradilmisdir. Artiq
kommunal xidmoti gostoron toskilatlarla yanast demok olar ki, biitin dovlet
toskilatlar1 HOP-2 inteqrasiya olunmusdur. Noticade mévcud infrastrukturdan istifado
edilmoklo 6donislor nagd formada vo sistemin internet resurslarindan istifado
edilmakls (gpp.az) 6danis kartlar1 vasitasilo nagdsiz formada qabul edilir.

2015-ci il arzinde HOP vasitasilo iimumi mablogi 1395 min. manat olmaqla 27.9
min. odad 6donis tranzaksiyasi emal olunmusdur. Son 5 il arzinds sistemdo emal
olunan amaliyyatlarin hacmi 7.6 doafs (1212 min. manat), amoliyyatlarin say1 ise 2.4
dofo (16.3 min. odad) artmigdir [104, 110].

Hal-hazirda Olkodo 8 Kkart prosessing morkazi (xidmot morkazi) foaliyyat

gostarir. 01.01.2017-ci il tarixina 6lkads foaliyyat gostoron 31 bankdan 30-u 6danis
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kartlarinin emissiyasini hoyata kegirir vo hamin banklar torofindon doévriyyays
buraxilmig 6donis kartlarinin sayr 5.9 min. adod, qurasdirilmis bankomatlarin say1
2684 odad, POS-terminallarin say1 isa 72500 odoad toskil etmisdir [104, 107].

Olkado foaliyyat gdstaran xidmot markozlori arasinda inteqrasiya olmadig {igiin
2015-ci ilin avvalindon Markoazi Bank torafindon Banklararasi Kart Markozi (BKM)
layihasinin hoyata kegirilmasina start verildi. Bu layihonin reallasdirilmasi 6donis
kartlar1 ilo 6lko daxilindo aparilan omoliyyatlar {izro molumat miibadilasinin 6lko
daxilindo toskili ilo informasiya tohliikasizliyinin daha da giiclandirilmasing,
prosessing xidmoti  gdstoron  togkilatlar arasinda inteqrasiya olagolarinin
yaradilmasina, 6donis kartlari ilo aparilan omaliyyatlar {izro Xorclorin asagi salinmasi
ilo effektivlik saviyyasinin artirilmasina vo Kart 6danislori lizro banklararasi tariflorin
miioyyon olunmasinda cevikliyin oaldo edilmoasino imkan yaradir. Hal-hazirda layiho
artiq real rejimda foaliyyat gostarir.

Olkodo 6donis kartlarmm saymin ilbeil artmasma baxmayaraq, adambasina
diison kartlarin sayma gora Qazaxistan, Giirciistan, Latviya, Litva va diger 6lkalordon

3 dofoyadak geri galir (Qrafik 2.2).
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Qrafik 2.2. 2015-ci il iizra adambasina diison 6donis kartlarinin sayi

Manba: Markazi Bankin rasmi internet saytindan (www.cbar.az), Avropa MarKozi Bankinin rasmi internet saytindan
(www.ech.int) va miivafiq olkalarin markazi banklarimin internet saytlarindan alda edilon malumatlar asasinda miiollif
torafindon hesablanmis va tortib edilmisdir.

Hor milyon nofor ohaliya diison bankomatlarin sayina gora 6lkomiz Litva,
Giirciistan, Danimarka va S. dlkalordan gerida galir (Qrafik 2.3). 2015-ci il arzinds

6lkomizds 6donis kartlar ilo aparilan amaliyyatlarin hacminin 89%-n1 bankomatdan
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nagd pulun ¢ixarilmasi toskil etmisdir [98, 99, 100, 105, 106].
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Qrafik 2.3. 2015-ci il iizra har milyon nafar shaliys diisan bankomatlarin sayi

Manba: Markazi Bankin rosmi internet saytindan (www.char.az), Avropa Markozi Bankinin rosmi internet saytindan
(www.ecb.int) vo miivafiq 6lkalarin markozi banklarmin internet saytlarindan olds edilon malumatlar asasinda miiallif
torofindon hesablanmis va tortib edilmisdir.

Olkomizdo nagdsiz ddenislor {izro omoliyyatlarm hocmini artirmaq iigiin ilkin
olaraq kart infrastrukturunun inkisaf etdirilmosina zorurot yarandigina goéra POS-
terminallarin  saymin aritirilmast  mogsadouygundur. Buna goro do Vergilor
Nazirliyinin vo Markazi Bankin gordiiyli mogsodyonlii todbirlari asasinda son 5 il
arzinds POS-terminallarin say1 10 dofo (72431 odod) artmusdir [104]. Naticado
Olkomizda hor milyon nofor ohaliys diison POS-terminallarin sayr Qazaxistan,

Giiciistan vo Ozbakistandan toxminan 3-4 dofo yiiksokdir (Qrafik 2.4.).
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Qrafik 2.4. 2015-ci il iizra har milyon nafar shaliya diisgon POS-terminallarin say1

Manba: Markazi Bankin rasmi internet saytindan (www.cbar.az), Avropa MarKazi Bankinin rasmi internet saytindan
(www.ech.int) va miivafiq olkalarin markazi banklarimin internet saytlarindan alda edilon malumatlar asasinda miiollif
torafindon hesablanmis va tortib edilmisdir.

2015-ci ilda 6lka banklari torafindon emissiya edilmis 6donis kartlari ilo 6lkoda
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timumilikdo 12.2 mlrd. manat hacminds amaliyyat hoyata kecirilmigdir ki, bunun da
8.7%-n1 (1014 min. manat) nagdsiz 6donislor togkil etmisdir. Bu rogom Qazaxistanda
13.2%-9o, Latviyada 25.5%, Estoniyada 47% vo Danimarkada 95.3%- o borabordir
(Qrafik 2.5.) [99, 104].
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Qrafik 2.5. Odonis kartlari ils aparilan amoliyyatlarin hacminds nagdsiz 6danislorin pay1
(%-12)
Manba: Markazi Bankin rasmi internet saytindan (www.cbar.az), Avropa MarKazi Bankinin rasmi internet saytindan
(www.ech.int) va miivafiq olkalarin markazi banklarinin internet saytlarindan 2lda edilon malumatlar asasinda miiollif
torafindan hesablanmis va tortib edilmisdir.

Elektron Odonislorin inkisaf etdirilmoasinds elektron bankgiliq xidmatlorinin
inkisaf etdirilmasi ohamiyyatli rola malikdir. Bels ki, internet, mobil vo PC bankgiliq
xidmatlori birbasa olaraq elektron ddanislorin hoyata kegirilmosi ti¢ilin vasitalordir.
01.01.2016-c1 il tarixino Olkodo foaliyyst gostoron banklarin 25-i internet bankgiliq,
15-1 mobil bankgilig, 3 bank iso PC bankgiliq xidmoatlori gostarirlor. Lakin bu
banklarin oksoriyyati cari hesabin idaro edilmasini deyil, kart hesablarinin idars
edilmosi tizra bankgiliq xidmotlori gostarirlor. Bu iso 0 demokdir ki, banklarin kart
hesabi {izarindon miistarilorina tagdim etdiklari xidmatlarin praktiki shamiyyat kasb
etmir. Ciinki mistori autentifikasiya vasitolorindon istifado edorok uzun bir
eynilogsdirmo prosesini reallasdirir vo natico etibar1 ilo kommunal 6donislorin
aparilmasi vo hesablar hagqinda molumat sldo eds bilir. Eyni zamanda miistori heg
bir autentifikasiya vasitolorindon istifado etmodon ¢ox asanligla Hokumat Odonis
Portali, GoldenPay, AzeriCard vo s. kimi elektron ticarot kanallarindan istifado

edorok homin xidmatlori hoyata keciro bilor. Buna goéro do cari hesabin idars
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edilmasina imkan veron elektron bankg¢iliq xidmotlorinin hoyata kecirilmosi daha

praktiki vo miistarilar ligiin somaralidir [11, 15, 104].

FElektron bankcgiliq vasitasils kociirmalarin hacmi
(min. manat)
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Qrafik 2.6. Elektron bankciliq vasitasila aparilan amaliyyatlarin hacmi (mIn. manat)

Manba: Markazi Bankin rasmi internet saytindan (Www.cbar.az) alda edilon malumatlar asasinda
miiadlif torafindon hesablanmug va tortib edilmigdir.

01.01.2016-c1 il tarixina elektron bankgiliq xidmotlori ilo hoyata kegirilon
amoliyyatlarin hacmi comi 1941 min. manat olmusdur. Bu ragom ¢ox asagidir. Lakin
hazirda bu istigamotdo hoyata kegirilon todbirlor asasinda amoaliyyatlarin hacminin
artmast gozlanilir. Kecon ilin miivafiq dovrii ilo miiqayisode omaliyyatlarin say1
54.5%, hacmi isa 14% artmisdir (Qrafik 2.6) [104, 108].

Elektron Odenislorin 6lka Saviyyasindo inkisaf saviyyasini miioyyan edan
statistik gostaricilordan biri do 6donis sonadlarinin elektron va ya kagiz dasiyicilarda
banka togdim edilmosidir. Bu da elektron bankgiliq xidmatlorinin no doaracods
praktiki istifado edilmosindon asilidir. Ciinki 6donis sonodlori elektron bankgiliq
vasitasilo elektron sokildo banka togdim edilir. Azorbaycanda 6donis sonadlarinin
yalniz 7%-i elektron sakilda banka toqdim edilir. Odonis sanadlarinin elektron tagdim
etmo iisuluna gdro Azorbaycan Rusiya, Latviya Litva, Almaniya, Ingiltoro Kimi
Olkalordon orta hesabla 13 dofo gerido galir (Qrafik 2.7). Lakin Avropa 6lkaloring
nozor saldiqda goriiriik ki, burada vaziyyst tamamila forglidir. Mas: Belgikada bu
ragom 96%, Estoniyada ise 98%-o toskil edir [11, 15, 47, 78, 105].

Qeyd etmok lazimdir ki, Baltikyan1 6lkolords bank amaliyyatlarinin oksor hissosi
elektron sokilds hoyata kecirilir. Belo ki, Latviyada aparilan bank omaliyyatlarinin 87%-
I, Litvada 58,4%-i, Estoniyada iso 98%-i internet vasitosilo hayata kegirilir [105].


http://www.cbar.az/
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Qrafik 2.7. 2015-ci il iizra 6danis sanadlarinin tagdim edilmasi iisulu

Manba: Markazi Bankin rasmi internet saytindan (www.cbar.az), Avropa MarKazi Bankinin rasmi internet saytindan
(www.ech.int) va miivafiq olkalarin markazi banklarimin internet saytlarimdan alda edilon malumatlar asasinda miiollif
torafindon hesablanmus va tortib edilmisdir.

Nagdsiz 6denislor sahasindo xarici 6lkalorlo miigayisali sokildo Azarbaycandaki
moveud infrastruktur imkanlarin1 vo ondan istifado saviyyasini tohlil etdikdon sonra
molum olur ki, 6lkamizdo 6donis sistemlari sahosinds infrastruktur imkanlarinin xeyli
inkisaf etmosino baxmayaraq shalinin ondan istifado saviyyasi ¢ox asagidir. Bunun
baslica sobobi ohali arasinda tobligat vo tosviqat todbirlorinin az aparilmasi va shalinin
maariflondirilmasi istigamotinda islarin talob olunan saviyyads qurulmamasidir.

Nagdsiz 0donis sistemlari tizro méveud vaziyyati tohlil etdikdon sonra 6lka tizra
igtisadi subyektlor arasinda istifado edilon omoliyyatlarin hocminin diagnostikasinin
apartlmast vo hamin moblogin hansi hissesinin nagd vo ya nagdsiz olmasinin
giymotlondirilmasi tadqiqat isinin vacib magamlarindandir.

Olkada elektron ddanislorin inkisaf potensialmin miioyyan edilmasi {igiin igtisadi
subyektlor (istehlakgilar (C), biznes sahibkarlar (B) vo hokumsat (G)) arasinda istifado
edilon nagd pulun hacminin doagiglosdirilmasi ¢ox vacib rol oynayir. Eyni zamanda,
igtisadi  subyektlor arasinda aparilan imumi pul kiitlosinin ne¢a faizinin nagdsiz
Odoniglor soklinds oldugunu bilmoklo bu istigamatdo olkadoki mdvcud vaziyyati
giymatlondirmok miimkiin olur. Qeyd etmok lazimdir ki, iqtisadi dovriyyads nagd pulun

hocminin miiayyan edilmasi naticasinds ham elektron ddanislar tizra hoyata kegirilocok
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todbirlorin effektivliyini, hom do bununla kolgo iqtisadiyyatinin mdvcud olmasi
chtimalin1 hesablamaq olar. Bu mogQsadlo iki asas masaloya diggot yonoaldilmasini
moqgsadauygun hesab edirik:

- igtisadi subyektlor arasinda aparilan amoaliyyatlarin hacmini hesablamagla 6lko
lizra imumi iqtisadi dovriyyanin hacmini miisyyonlosdirmoak;

- 0lka iizra aparilan amoliyyatlarin hacminds nagd ve nagdsiz pul kiitlasinin xiisusi
cokisini hesablamag.

Toadgiqatin daha effektiv vo asan iisullarla hayata kegirilmasini tomin etmok {igiin
giymotlondirmoni 3 hissaya bolmoklo qruplagsdirmaq mogsadouygundur:

- biznes {izro omoliyyatlarin (Biznesdon (sahibkar) Bizness (B2B), Biznesdan
Istehlakgiya (B2C), Biznesdon Hokumato (B2G)) hacmini hesablamag;

- istehlakgilar {izro omoliyyatlarin (Istehlak¢idan Bizneso (C2B), Istehlak¢idan
Istehlakgiya (C2C), Istehlak¢idan Hokumata (C2G)) hacmini hesablamag;

- hékumat {lizro omaliyyatlarin (Hokumoatdon Bizneso (G2B), Hokumotdon
Hokiimoto (G2G), Hokiimotdon Istehlak¢tya (G2C)) hacmini hesablamag.

B2B omoliyyatlarinin hacmi miisssisalarin iimumi galirlorindan istehlakg¢ilarm xarc-

lori, hokumaot galirlari va ixrac amoliyyatlarinin hacmi ¢ixilmagla hesablanir (Qrafik 2.8).
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Qrafik 2.8. B2B amoaliyyatlarinin hoyata kecirilmasi prosesi
Manba: Miisllif tarafindan tortib edilmisdir.

Goriindiiyii kimi, B2B omoliyyatlart lizro hokumotlo va ixrac omoliyyatlari
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yalniz nagdsiz sokildo hoyata kegirilir.
B2B omaliyyatinin hacminin tapilmasi vo daha sonra homin omoliyyatlarda nagd
Vo nagdsiz Odonislorin payinin miioyyan edilmosi asagidaki ardicilligla hoyata
kegirilir (Cadval 2.1 vo 2.2) [107]:
Codval 2.1.

2016-c1 il iizra istehsal hesabi vo galirlorin yaranmasi, cari giymotlarls

(mIn. manatla)

Min. Min, | Busektorlar iy it
PO . . - izra yigilan .
Ne | Iqtisadi faaliyyat novlari iizra | manatla | manatla . birgs (min.
vergilor (mln.
manatla)
manatla)
1 | Kond tasoarriifat, mesa tosarriifati 664072 | 6,640.72 124 6.764.64
vo baligciliq
2 | Modangixarma sonayesi 20,689.03 - - -
3 | Emal sonayesi 8,853 8,853 165 9,018
4 | Elektrik enerjisi, qaz vo buxar
istehsal1, boliisdiiriilmasi vo 2,009 - - -
tochizati
5 | Su tochizati, tullantilarin 249 ) ) )
tomizlonmasi vo emali
6 | Tikinti 14,792 14,792 276 15,068
7 Tlcqr?t; noqliyyat vasitolorinin 8 881 8 881 1,068 58328
tomiri
8 | Nogliyyat vo anbar tosorriifatt 4,747 4,747 89 4,835
9 | Monzil vo orzaq xidmatlori 2,377 2,377 44 2,422
10 informasiya vo kommunikasiya 1,740 1,740 32 1,772
12 | Maliyyas va sigorta faaliyyoti 2,048 2,048 38 2,086
13 Daslgmaz omlakla olagadar 2527 2527 47 2574
omoliyyatlar
14 | Peso, elmi va texniki foaliyyatlor 1,388 1,388 26 1,414
15 Ir.1'21baj[1 V) yardlmgl xidmatlorin 609 609 11 620
gostorilmasi
16 | Dovlat idaraetmasi vo miidafio; 3074 i i i
sosial tominat
17 | Tohsil 253.85 253.85 5 259
18 {nsan saglamllgl va sosial islor 184.40 184.40 3 188
iizro foaliyyot
19 Inces?net, eylgnca Vo istirahat 907 907 17 924
sahasindo foaliyyot
20 Dnlger §ah91?rd9 xidmatlorin 1037 1037 19 1057
gostorilmosi
Comi 79,932 79,932 1,966 107,329

Manba: Déviat Statistika Komitasinin malumatlari asasinda miiallif torafindon tortib edilmisdir.

Cadval 2.2.
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2016-c1 il iizra istehsal hesabi va galirlorin yaranmasi, cari qiymatlorls

(mIn. manatla)

Vergiilo | . olga |~ Kolg Nagd | Nagdsi
s . I . iqtisadiy | igtisadiyya
No Iqtisadi faaliyyat novlori birga yatmn | t ilo birgs pulun Z1n
iizra (min. hocmi (min cokisi cokisi
manatla) (%-Io) manatla) (%-15) | (%-ld)
Kond tosorriifati, meso 76 24
1 tosarriifat 6,765 42.3 9626
va baligciliq
2 Emal sonayesi 9,018 42.3 12833 69 31
3 Tikinti 15,068 42.3 21442 56 44
4 Topdansatis ticarat 26,136 42.3 37191 80 20
5 Parakonda ticarat 28,662 42.3 40787 81 19
6 | Nogliyyat vasitalorinin tomiri 3,529 42.3 5022 75 25
7 Nogliyyat Vo anbar 4,835 423 6880 86 14
tosarriifat
8 Monzil vo arzaq xidmotlori 2,422 42.3 3447 54 46
9 Informasiya vo 1,772 42.3 2522 20 80
kommunikasiya
Peso xidmatlori (maliyyo, 41 59
10 | dasinmaz amlak va idaraetmo 6,694 42.3 9526
xidmotlori)
Dovlat idaraetmo, miidafio, 80 20
11 | tohsil, insan saglamligi vo 446 42.3 635
sosial islorin goriilmasi
12 1ncasangt, aylenca, istirahot . 13 5819 73 27
va digor faaliyyatlor
Comi 105,363 42.3 152730 72 28

Manba: Doviat Statistika Komitasinin malumatlar: asasinda miisllif torafindan tortib edilmisdir.

- igtisadiyyatin har bir sahasi tizra galirlor miiayyan edilir;

- neft vo sosial xidmat sahalorinin (tohsil, saglamliq, sosial miidafia va S.)
mahsullar1 tamizlanir;

- igtisadiyyatin neft vo sosial xidmat saholori iizra toplanilan vergilorin hacmi
hesablanir;

- vergilor daxilolmalar1 iqtisadiyyatin hor bir sahosi {lizro golirlorin {izorine
comlanir;

- Ernst&Young toskilati  torofindon  kdlgo iqtisadiyyatt {izro aparilmig
hesablamalar nozors alimir. Yoni, vergi ilo birgo hesablanmis golir kolgo

iqtisadiyyatinin  faiz nisbati godor artirilir. Cilinki realligda rasmi iqgtisadi
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gostaricilords bu ragomlor 6z oksini tapmur;

- Ernst&Young beynolxalq audit firmasinin 6lkomizdo nagdsiz ddonislor tizro
movecud vaziyyati Oyronmok tigiin ohali arasinda apardigi sorgu vo miisahibalorin
naticalorine asason homin saholor (igtisadiyyatin neft vo sosial xidmot sahoalorinin
mohsullar1 ¢ixilmaqla digar saholor) lizro nagd vo nagdsiz hesablagsmalarin xiisusi
cokisi hesablanir;

- miiossisonin galirlorindon istehlak Xorci, dovlat istehlaki vo Sarmayasi, ixrac
omoliyyatlar1 ¢ixilir vo naticads B2B amoliyyatlarinin hocmi tapilir.

Qrafik 2.9-dan goriindiiyii kimi, 2016-c1 il tizro miassisalarin galirlori 152 mird.
manat olmusdur ki, bunun da 109 milyard manati nagd pul, yalniz 43 mlrd. manati
nagdsiz sokildo hoyata kecirilmisdir. Istehlak xorci {izro iso Voziyyot daha
acinacaglidir. Ciinki burada aparilan amoliyyatlarin hacminin yalniz 6%-i (49 mird.
manatdan yalniz 3 mird. manat) nagdsiz sokildo aparilmigdir. Dévlat istehlaki vo
sormayasi {izra aparilan amoliyyatlarin hacminin isa demok olar ki, hamis1 nagdsiz
sokilda icra edilmisdir. Ixrac omoliyyatlarmin isa 50%-i nagdsiz 6danislor osasinda
aparilmigdir. 2016-c1 il iizro B2B amoliyyatlarinin iimumi hacmi 93 mird. manat
olmusdur ki, bunun da 66%-1 nagd pul (61 milyard manat), 34%-i iSo nagdsiz
Odonislor (32 mird. manat) sakilinds hoyata ke¢irilmisdir [107].

Miiessise : | s ixrac
- N Istehlak Xarci Istehlaki va h B2B dédenigleri
Galirleri s emaliyyatlari
armaya

Nagd ==
109 [E3 2 = 61
(66%)
Biitiin G2B édanislari
nagdsiz kimi gabul edilir
Nagdsiz ==
== 3 = 6 I 2 = 32

(34%) 43

G2C dovriyyesi -
mevacibler, pensiyalar ve s.
xaric olmaqla, dévlat

xarclari

Qrafik 2.9. B2B amaliyyatlari iizra nagd vo nagdsizin bolgiisii

Manba: Déviat Statistika Komitasinin malumatlar: asasinda miiallif torafindon tortib edilmisdir.

Dovlat  Statistika Komitesinin - Milli  Hesablar Planinda qeyri-maliyya
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korporasiyalari tizro 2016-c1 ilin amok haqqi gostaricilori 8.8 milyard manat miiayysn
edilmisdir. Bu rogom timumi omok haqqi hesab edildiyindon 25% vergi vo sosial
odonislor ¢ixilmagla 6.6 mlrd. amak haqqr hesablanmisdir. ©gor bura 42.3% kolgo
iqtisadiyyatinin payini da olavo etsok, onda B2C omaliyyatlarinin hacmi 9.4 mlrd
manata borabor olar. Aparilan sorgu asasinda miioyyon edilmisdir ki, B2C {izro bu
moblagin 49%-1 (4.6 mird. manat) nagd pul sokilinds 6danilmisdir [107].

Statistik molumatlara oasason biznes strukturlari torafindon 6donilon vergi va
gomriik 6donislori 9 milyard manat toskil etdiyi halda sorgu osasinda B2G fizro nagd
amoliyyatlarin hacmi 2 milyard manat hacminds giymotlondirilmisdir.

Istehlakcilar iizro C2B omoliyyatlarinin hesablanmasi iiciin Dévlat Statistika
Komitasinin  molumatlar1 osasinda sektorlar tizro 34.6 milyard manat istehlak
xarclorinin tizorino 42.3% kolgo iqtisadiyyat1 olavo edilorok 49.2 milyard manat
miioyyan edilmisdir. Alinmis naticalor sorgu asasinda nagd (46 milyard manat) vo

nagdsiz (3 milyard manat) hissalora boliiniir (Qrafik 2.10).

Ailalarin istehlak xarclari kélga Dévlet Statistika Komitasinin Nagdinagdsiz 6deniglerin
iqtisadiyyatini daha da malumatlarina ssasen istehlak xarclarinin saha tadgiqgatinin neticelerine
geniglendirir sektorlara béliinmasi uygun béliinmasi
mlyrd AZN mlyrd AZN mlyrd AZN
Qida ve geyri alkoqollu igkiler // I 20.0 95%
Maigat istehlakinda Alkogol 0.3 97%
kalgs igtisadiyyatinin .
miqyasi Tutdin 0.5 97%
Geyim ve ayaqqabi | 3.4 92%
Manzil,su, elektrik enerjisi,
qaz ve digar yanacaglar I 37 87%
Mebel ve msisat avadanliglar |a7 96%
Saglamiiq |2.4 91%
Negliyyat |34 93%
Kommunikasiya I 1.6 83%
Istirahat ve madaniyyst | 2.2 96%
Tehsil 1.0 99%
Restoranlar, kafeler ve yagsayis | 4.3 95%
Diger mshsullar ve xidmatler |2.3 91%
Nagd pul xercleri Naddsiz pul xsrcleri
~46 mlyrd
AZN

Qrafik 2.10. C2B amosliyyatlar iizra nagd va nagdsizin bolgiisii

Manba: Déviat Statistika Komitasinin malumatlar: va Ernst&Young-in taskil etdiyi sorgunun naticalari
asasinda miillif tarafindan tortib edilmisdir.
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Istehlakcilar arasinda aparilan omoliyyatlara osason banklar (pul kogiirmo
sistemlori) vasitosilo pul kogiirmalori, icaro haqqi 6denislori vo Ddovlot Statistika
Komitasinin bolgiisiine asasan digor koclirmolor aid edilir. C2C iizro amoaliyyatlarin
hocmi DSK-nin “digor istehlak vahidlarinin orta goliri” va “icara haqqindan aldo edilon
orta golir” molumatlarina asasan 2.5 milyard manat giymotlondirilmisdir. Biitovliikdo

alda edilon bu moblagin hamisi nagd pul dévriyyasine aiddir (Qrafik 2.11).

. " L istehlakgilar arasinda digar
Icara haqqi édaniglari P
kogiirmalar

Banklar va pulkégiirma
programlar vasitasila pul
kégurmalari

lyrd AZN
e Bakida yasayan ailalarin 10%-i orta Doévlat Statistika Komitasindan
hesabla ayliq 300 AZN icara haqqi “Digar istehlak vahidlarinin orta
odayir galiri”na dair malumatlar (har ay
har nafara diisan)
Bakida yasayan ailalarin 5%-i 19.7 AZN
ayhiq 100 AZN icara haqqi 6dayir
Digar istehlak vahidlarinin cami
0.6 0.1 = hesablanmis galiri
T 0.3mlyrd
% AZN —
*********** ) == ?r—-‘,_‘T:_ —
Dovlat Statistika Komitasinin “lcara : T—m

haqqindan alda edilan orta galir’la ba§l|:
1
malumatlari
(ayha adambasi)

1.7 AZN

Kiraya:0.3

Pulkdgiirma sirkatlari tarafindan
koglirmalar : 0.6

Banklar vasitasila kbglirmalar : 0.1
Fiziki kéglirmalar: 1.5

Pulkdgiirma programlari
(Monex, Zolotaya Korona
va s.) vasitasila pul
kégiirmalari

Biitiin istehlak vahidlari lizra kiraya
haggindan alda edilan taxmini galirlar

0.2 mlyrd
AZN

Qrafik 2.11. C2C amaliyyatlari iizra nagd va nagdsizin bolgiisii
Manba: Déviat Statistika Komitasinin vao Markazi Bankin malumatlart asasinda miia\lif tarafindan tortib edilmisdir.

C2G tizra amoliyyatlar nagdsiz formada hoyata kegirilir. Ciinki istehlak¢idan
toplanilan vergilor nagdsiz qaydada toplanilir.

Nohayat, sonuncu addim hoékumatlo olagali omoliyyatlarin  hacminin
mioyyanlosdirilmasi hesab edilir. Qeyd etmok lazimdir ki, hokumat togkilatlar
(G2G) arasinda Odonislor vo hokumat torofindon bizness (G2B) olan dovlst
satinalmalari lizro omoaliyyatlar nagdsiz formada hoyata kegirilir. Hokumat torafindon
istehlake¢ilara 6donilon amak haqq, taqaiid ve sosial miiavinatlor {izra 7.8 mlrd. manat
moblaginds amaliyyat geydiyyata alinmisdir ki, bunun da hamisi nagdsiz formada
hoyata kegirilmisdir [107].

Yuxarida geyd edilon subyektlor iizro nagd ve nagdsiz igtisadiyyatin xiisusi
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cokisi Qrafik 2.12-ds daha ayani sokildo gostorilmisdir.

- ™
m Umumi hacmi (milyard AZN)

@ nagd vasaitdan istifada %

G2G
Odanislari

Maa§/Taqaud/ Banklar/Mi \ ) Dovlat
Sosial miavinatlar Verg\ler Vergiler satinalmalari
. O
TR
Istehlakg\ “ Miiassisa
amanatlari / amanatlari /

inv. inv.
™

istehlakgilar

— Maa;\ar

o & @
Istehlakg
xarclarit
Pul B2B
kogirmalari icara: 0.3 Xarclari?
Pul kéglirma sistemlari vasitasila koglirmalar: 0.6

Banklar tarafindan kdglrmalar: 0.1
Fiziki koglrmalar: 1.5

Qrafik 2.12. Azarbaycanda nagd iqtisadiyyatin hacminin 6l¢iilmasi
Manba: Miisllif tarafindan hesablanaraq tortib edilmisdir.

Aparilan giymatlondirmalors asason miiayyan edildi ki, 6lkomizds 181 milyard
manat comi dovriyyanin toqribon 120 milyard manati nagd pul dovriyyasi toskil edir.

Yuxarida qeyd edilon subyektlor (B2B+B2C+B2G+C2B+C2C=120
mlrd.manat) arasinda nagd pul amaliyyatlarimn hacmi tagriban 120 mird. manat
giymotlondirilmisdir.

Aparilan tohlillor 0 genasta galmaya asas verir ki, 6lkamizds nagd pul 6danislarinin
xiisusi ¢okisi ¢ox yiiksokdir vo yalniz hokumotlo birbasa olagali olan amoliyyatlarin
demok olar ki, hamisi elektron 6danislor asasinda hoyata kegirilir. Nagd pul 6danislarinin
xiisusi ¢akiinin yiiksok olmasi 6lkads kolgs iqtisadiyyati tigiin alverisli soraitin oldugunu
stibut edir. Tadqiqat isindo aparilan tohlillordon moalum olur ki, kolgs iqtisadiyyatinin
hacmi ilo elektron 6danislorin hacmi arasinda neqativ korelyasiya asililigi mévcuddur.
Bu iso 0 demokdir ki, 6lkoamizds nagdsiz 6donislorin hacminin artirilmasi birbasa olaraq
kolgo igtisadiyyatinin azalmasina sabab olur. Bunun ii¢iin do nagdsiz Odonislorin
hocminin artirilmasi istigamotinds dovlst torafindan inzibati vo stimullagdirici tadbirlor

plani islonib hazirlanmal1 va hoyata kegirilmalidir.
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2.2. Nagdsiz 6danislor sistemina tasir edan amillarin statistik-ekonometrik tahlili

Umumi olaraq nagd &denislorin xiisusi ¢okisinin yiiksok olmasini sortlondiron
amillorin miioyyan edilmosi, onlarin ayri-ayriligda analitik tohlili vo nagdsiz
Odonislorlo onlar arasindaki slagenin gostarilmasi vacibdir. Nagdsiz 6denis sistemino
tosir edon amillor asagidakilardan ibaratdir [30, 88, 90, 91, 95, 96, 97, 100]:

- 0lkodoaki kolga iqtisadiyyatinin hacmi;

- golirlorin geyri-legal vo asag1 soviyyasi;

- pensiya mabloginin asag1 vo arzaq istehlakinin yiiksok olmast;

- ticaratin geyri-miitasokkilliyi;

- infrastrukturun mévcud imkanlar1 va texnoloji saviyys;

- 6donis moadaniyyati vo maliyys savadliligs;

- normativ hiiquqi bazanin tam formalagsmamast;

- bu istigamotda inzibati va stimullasdirici siyasatin reallagdirilmasi.

Kolgs igtisadiyyatini gqiymatlondirmayas cohd edan tadqigatcilarin oksariyyati ona
daqiq anlayisin verilmosindo gatinliklorlo iizlasirlor. Umumi qobul edilmis yanasmaya
goro kolgo iqtisadiyyat1 iqtisadiyyatda bas veron Vo rosmi olaraq tmumi milli
mohsulun artmasma dostok veron, lakin qgeydiyyatdan keg¢moyan iqtisadi foaliyyat
ndvlarini 6ziinds oks etdirir. Bagqa bir yanasmaya gors iSo kolga iqtisadiyyat1 dovlatin
miloyyan etdiyi qaydalar1 pozmagla vo ya vergi vo gomriik kimi 6hdaliklordan
yaymmagla yaranan igtisadi foaliyyat vo golir basa diistiliir [48, 49, 50, 90, 91].

Umumiyyatlo, kdlge iqgtisadiyyatmin qgiymotlondirmek ii¢iin 3 {isuldan istifads
edilir:

- miioyyon vaxt orzindo kolgo iqtisadiyyatini giymoatlondirmays yonalon,
mikroigtisadi saviyyadas istifads edilon birbasa prosedurlar (sorgu buna misal ola bilar);

- makroiqtisadi gostaricilordan istifads etmoklo dolay1 prosedurlar;

- miisahida edilmayan doayison kimi statistik alotlordan istifads asasinda statistik
modellor.

Beynoalxalq tocriibode kolgo iqtisadiyyatinin hacmini  giymatlondirmok {igiin

asasan asagidaki ekonometrik {isullardan istifads edilir:
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- valyutaya talobin tohlili (currency demand analysis);

- coxsayl1 gostaricilorin va sabablorin tohlili (Multiple Indicators Multiple Causes
Analysis);

- omak bazarmin tohlili (labor market analysis);

- enerjiya talabin tohlili (energy demand analysis).

Qeyd edilmalidir ki, bu tisullardan daha etibarli vo genis istifads ediloni valyutaya
tolobin tohlili tisulu hesab edilir. Ciinki bu qiymatlondirms tisulunda dovriyyadoki pul
kiitlasi (nagd pul) biitiin iqgtisadi foaliyyst haqqinda daha faydali malumatlar vermoak
imkanima malikdir. Bu baximdan da iqtisadi subyektlor arasinda istifado edilon nagd
pulun hocminin miiayyan edilmasi (todgigat isinin 2.2-Ci bolmasinds hesablanmigdir)
vo elektron Odoniglorin hocminin artirilmast ilo kolgo iqtisadiyyati arasindaki
korelyasiya asililiginin hesablanmasi zoruridir.

Ernst&Young toskilati tarafindon 2016-c1 ildo Azarbaycan da daxil olmagla 17
olka (kolgo igtisadiyyati Azorbaycana oxsar olan olkalar) tizra 2000-2015-ci illlarin
molumatlar osasinda valyutaya tolobin tohlili ekonometrik giymotlondirms tisulundan
istifado etmoklo kolgo iqtisadiyyatinin hocmi Slgiilmiisdiir. Olkomizds qeyri-neft
sektoru {izra kolgo iqtisadiyyatmin hacmi UDM-in 42.3%-ni toskil edir (Qrafik 2.13).
Lakin bu ragam ildan ilo azalmaga dogru gedir. Bels ki, Diinya Bankinin biitiin 6lkalor
lizro kolgo iqtisadiyyati sahosindo apardigi arasdirmaya osason, 2007-ci ilds
Azarbaycan 52%-ls 151 6lko arasinda 148-ci yerds idi [30, 48, 49, 50].

25.5%

0,
208%  471%  169% 148y

Bosn. Serbiya  Bolganstan Xorvatiya  Slovakiya Sloveniya Polsa Cexiya
Hers.

12.5% 12.4% 11.4%

Azarbaycan
(Qeyri-neft)

Qrafik 2.13. Kolga iqtisadiyyatinin qeyri-neft sektoru iizrs UDM-ds pay1

Manba: Ernst&Young torafindon aparilan “Elektron édonislor vasitasilo kélgo igtisadiyyatinin azaldilmast” adli
todqiqat isindaki molumatlar asasinda miiallif torafindan tortib edilmisdir.
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Ernst&Young toskilati torofindon aparilan arasdirmalara osason 6lkomizdo neft

sektoru ilo birlikdo iimumi iqtisadiyyatin yalniz 27.4%-ni kolgo iqtisadiyyati toskil

edir. 2009-cu il ilo miiqayisada 2016-c1 ildo 6lkomizds kolgs iqtisadiyyatinin hacmi

toxminon 17% azalmisdir (Qrafik 2.14) [48, 49].
40
35
30
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20

B8O MBS M4 e3 13 ee 274

2009 2010 201m 2012 2013 2014 2015 2016

Qrafik 2.14. Azorbaycanda kélga iqtisadiyyatimin UDM-dos pay1

Manba: Ernst&Young torafindon aparilan “Elektron édanislor vasitasilo kélgo igtisadiyyatimin azaldilmast” adl
todqiqat isindaki molumatlar asasinda miia\lif torafindon tortib edilmisdir.

Aparilan arasdirmalar gostorir ki, igtisadi subyektlor arasinda nagd puldan
kitlovi istifado kolgs iqtisadiyyatinin hacminin genislonmasing, oksina elektron
6donislorin hocminin artmasi iso kolgs iqtisadiyyatinin hacminin azalmasina gatirib
cixarir [48, 49, 50, 80, 88, 90, 91]. Bu hipotezi asaslandirmaq moaqsadi ilo 6lkemizdo
2009-2016-c1 illar tizra kolga iqtisadiyyatinin hacmi ilo elektron 6danislarin hacmi
arasindaki korrelyasiya asililigin1 hesablamaq lazim galir.

Ilkin olaraq korrelyasiya asililigini hesablamagq {iciin hor bir doyison iizro

segmoanin standart konarlagsmasini, daha sonra iso kovariansini tapmaq lazimdir [4, 5,

55, 56].

X2(X;—X)? 2.1)
Sy =
n—1
2(Y;—Y)? 2.2)
Sy =

n—1
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XX —X)(y; —-7) (23)
XY —
n—1
Sxy (2.4)
‘_r" =
SxSy

Goriindiiyl kimi, hor iki doyisonin segmo standart konarlagsmalar1 (2.1 va 2.2)
tapilir vo bu doyisonlor arasindaki kovariansi (2.3) hesabladiqdan sonra bu iki

dayisonin korrelyasiya omsalini (2.4) hesabalamaq miimkiindiir.
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8,0
8,0
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- . .
0,0
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Qrafik 2.15. Azarbaycanda 6danis kartlari ila aparilan amosliyyatlarda nagdsizin payi
(%-13)
Manba: Azarbaycan Respublikasinin MarKazi Bankinin internet sahifasindan gotiiriilon malumatlar asasinda

miuiallif torafindan tortib edilmisdir.

Verilonlorin say1 az oldugundan ol ilo hesablanma o qodor do vaxt toalab

etmadiyi ti¢lin korrelyasiya asililig1 asagidaki ardicilligla hesablanir:

(24-57)2+(2.6-57)*+ (3.6 —57)? + ..+ (9.9 - 5.7)?
Sy = 51 = 2.89

J(33 —30.2)2 + (34 — 30.2)2 + (33.6 — 30.2)% + -+ ...+ (27.4 — 30.2)? i1

re 8—1



58

—7.44

_ j(z.z} —5.7)(33 - 30.2) + (26 = 5.7) (34 — 302) + - .+ (9.9 - 5.7) (27.4 - 30.2) _
Xy — 8—1 -

—7.44

= =082
289312 0

r

Aparilan hesablamalardan goriiniir ki, Azorbaycanda 2009-2016-c1 illor iizro
kolgo igtisadiyyatinin hocminin UDM-do pay1 ilo 6donis kartlar1 ilo aparilan
omoliyyatlarda nagdsiz hesablagsmalarin payr arasinda korrelyasiya omsali -0.82-0
barabardir. Bunun igtisadi mahiyyati ondan ibaratdir ki, nagdsiz 6danislarin hacminin
artmasi ilo kolgo iqtisadiyyatinin hacmi asagi diistir. Bu baximdan da siibut edildi ki,
dogrudan da o6lkemizdo kolgo igtisadiyyatinin yiiksok olmasi elektron ddonislorin
ikisafina monfi tosir gostarir va ya aksins elektron 6donis sistemini inkisaf etdirmoklo
kolgos 1qtisadiyyatinin xiisusi ¢okisini azaltmaq miimkiindiir.

Kolgo iqtisadiyyati iizro 6lkodo mdvcud vaziyystinin miioyyon edilmosinds
digar bir amil iso glizgii statistikasi asasinda idxalda omoalo golon forqi tapmaqdir.
Olkomizds 11 il orzindo 28 mird. dollarliq gémriik riisumlarinda geyri-leqal hadiso
bas vermisdir (Qrafik 2.16) [91, 107].
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Qrafik 2.16. Giizgii statistikasi iizra idxalda farg (mlrd. manat)

Manba: Déviat Gomriik Komitasi Vo Umumdiinya Ticarat Taskilatimin statistik Malumatlar: asasinda miia\lif torafindan

hesablanmis va tortib edilmisdir.

Nagd 6donislorin ¢okisinin yiliksak olmasini sartlondiron névbati amil galirlarin
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geyri-legal vo asag1 soviyyado olmasidir. Bels ki, 6lkoda geydiyyatda olan fiziki soxs
statuslu sahibkarliq subyektlorinin say1 395.3 min oldugu halda, bank hesablarina
malik vo sahibkarligla mosgul olan fiziki soxslorin say1 bundan 4.7 dofo azdir (83.9
min) [12, 91, 107].

Olkays mohsullarin daxil olmasi, rosmilosdirilmosi Vo onlarin realizasiyas:
mexanizmi Qrafik 2.17-da gostorilmisdir. Qrafikdon goriindiiyti kimi, ilk Onco
mohsullar inhisar¢1 idxal¢inin adina rosmilosdirilir vo homin mohsullar tizro gomriik
giizostlori totbiq edilir. Idxalat¢t mohsullar1 6lkoya geyri-rosmi idxal etdiyi iiciin pul
kogtirmolorini offsor zonalar wvasitasi ilo hoyata kegirdiyindon biitlin alqi-satqi

sonadlori saxtalasdirilir. Bununla da biitiin satis nagd sokilds hayata kegirilir [91].

| - ..
| IT marhale: Idxalg1 mahsulu 6lkaya rosmi idxal eda
I bilmadiyi ti¢iin pul kgiirmasini off-gor vasitasila edir.

I moarhala: mahsullar idxal zamam monopolist
idxal¢mun adma rasmilasdirilir ve bu moahsullar iizra
mieyyen gomrik giizastlari edilir.
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1T moarhala: Idxal senadlari
olmadigy tigiin alinmig
mahsullar saxta alqi-satqu
senadlari asasinda
rasmilagdirilir.

IV moarhals: Idxal sonadlori olmadig iigiin satis
va istehlak nagd hayata kegcirilir.

PORAKONDO
SATICI

ISTEHLAK

Qrafik 2.17. idxal olunan moahsulun rasmilasdirilmasi va realizasiyasi prosesi
Manba: Miiollif torafindon aparilmis sorgu esasinda hazirlanaragq tortib edilmisdir.

Kolga iqtisadiyyatinin 6lka iizra méveud vaziyyatina tasir edon amillordan biri
do vergi yiikii ilo 6lkodo hor nofors diison nominal UDM arasindaki olagedir. Vergi
yiikii dedikdos, toplanilan verginin hocminin nominal UDM-o nisbati basa diisiiliir.
Lakin Qrafik 2.18-do geyd edilon vergi yiikii vergi iizra Odonislarin toskilatlarin
monfootino faizlo nisbatidir. Qrafikdan goriindiiyii kimi, 6lkomiz ti¢lin vergi yiiki
toxminon 40%, adambasina diison nominal UDM iso 7630 dollar toskil edir. Vergi

yiikiiniin 32%-1 manfaat vergisinin, 62%-i amok vergisinin, 6%-i isa digar vergilarin
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hesabinadir. Diinya lizro orta vergi yiiki 44.7%-dir Ki, bu da 36% monfoot vergisi,
36% oamoak vergisi, 28%-i isa digar vergilor asasinda formalasir. Bazi neft 6lkalarinds
(Bruney, Qotor, Kiiveyt, S. Orabistan) vergi yiikii orta hesabla 13% toskil edir.
Giirclistanda vergi yiikii toxminon 16%-dir [12, 48, 91, 99, 107].

Praktiki olaraq vergi yiikii yiliksok olan 6lkalords vergidon yaymnma hallar1 daha
cox olur va naticads kolgs igtisadiyyatinin miqyasi genislonir vo nagidsiz 6danislorin
hocmi azalir. Cilinki belo hallarda vergini 6domomok Tigiin digor geyri-legal

vasitalordan istifada edilir.
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Qrafik 2.18. Har nafara diison nominal UDM ils vergi yiikii arasindaki alago (2015)

Manba: Diinya Bankinin Beynalxalq Maliyya Korporasiyasi, PwC va BVF-nin malumatlar asasinda

miia|lif torafindon hesablanmugs va tortib edilmigdir.

Oldo edilon goalir geyri-ganuni sokildo formalasdigda onun nagdsiz 6donislor
kimi reallasdirilmast miimkiin deyil. Odonis nagdsiz sokildo hoyata kegirildikdo
homin amoliyyat {izro molumatlarin bazast amoalo galir vo bu omaliyyati izlomak vo
molumat almaq asanlasir. Tabii ki, galir geyri-leqal formalasdiqda istirakg1 taraflor
omoliyyatlarin yerino yetirilmasini moxfi saxlayirlar.

Asag1 golir saviyyasi do birbasa olaraq nagdsiz 6denislorin ohato dairasinin
genislonmasinds mohdudiyyatlor yaradir. Belo ki, 0 gadar do ¢ox olmayan golir
bankomat vo ya POS-terminal vasitosilo nagdlasdirilir vo giindoslik istehlak mallarina

va digar magsadlara xarclanir.
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Olkomizdos orta ayliq emok haqq: diinya iizro orta gostoricidon iki dofodon cox
asagidir (Qrafik 2.19). Buradan da moalum olur ki, shalinin y1gim soviyyasi 0 godar do
yiikksok olmadig1 {i¢iin vo oldo edilon golir ancaq giindalik istehlak moagsadilo

xarclondiyindon elektron ddonigloro prioritet verilmir [98, 99, 104, 107].
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Qrafik 2.19. Orta ayliq amak haqqi (2015)
Manba: Beynalxalqg Omak Tagskilatinin statistik malumatlar: asasinda miiallif torafindon hesablanmg

Vo tortib edilmisdir.

Basqa bir mosals, elektron Odonislorin hacmina birbasa tosir gostoran amok
haqqinin 6danilmasi tisuludur. Ciinki agor amak haqqi 6donis kartlari ilo paylanirsa, o
zaman hamin Kart istifadogisi ilkin olaraq on azindan 6donis kart1 barodo molumatl
olur, ikincisi hamin Kkartla elektron o6donislori hoyata kegirmok imkani reallasir.
Dovlat sektorunda calisan iscilorin amok haglari 6donis kartlar1 ila verilir (Codval
2.3). Bu dogrudan da yiiksok giymatlondirilmalidir. Lakin geyri-dovlat sektorunda
vaziyyat tamamilo oksinadir. Belo ki, burada amok haqqinin oksar hissasi nagd
sokilda verilir. ©mok haqq ilo bagli 6lkamizds asas xosagalmoaz hal ondan ibaratdir
Ki, bazon xiisuson 6zal sektorda vergidon yayinmagq ti¢iin ikili miihasibatliq iisulundan
istifads edilir. Bu da o demoakdir ki, muzdlu is¢iya resmi olarag amok haqqinin bir
hissasi 0donis kart1 ilo diger hissasi iso geyri-leqal formada nagd pul sokilinds
Odonilir. Goriindiiyli kimi, istonilon sahado elektron 6donislor kolgo iqtisadiyyatinin

hocminin birbasa olaraq azalmasina gatirib ¢ixarir [107].
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Cadval 2.3.
2015-ci il iizra Azarbaycanda amoak haqqinin 6danilmasi iisulu
Dovlat Sektoru Qeyri-dovlat sektoru

2.4% 95.6%

(27.4 min (3090 min
nafar) nafar)
97.6% 4.4%

(1115.8 min (142 min
nafor) nafar)

Manba: ADSK-nin malumatlari asasinda miia\lif tarafindon hesablanmus va tortib edilmisdir.

Nagdsiz 6daniglorin oshats dairssinin geniglondirilmasine tosir gostoron basqa bir

amil pensiya mablaginin asag1 va arzaq istehlakinin yiiksok olmasidir.

Olkado 813 min nafor omok pensiyasi alir. ®mok haqq iizra pensiya ddanislorinin

24%-1 Bakmin (o ciimlodon pensiyagilarin 25%-1 paytaxtda yasayir), 76%-1 iSo

regionlarin payina disiir. Qrafik 2.20-don goriindiiyli kimi, orta pensiya moblagi

kicikdir (yasayis minimumuna yaxin saviyyadadir) vo bu sabobdon da asasan istehlak
olunur [107].
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Qrafik 2.20. 2015-ci il iizrs orta ayhq pensiya (ABS dollari)

Manba: ADSK, Beynalxalqg Omak Taskilat: va Iqtisadi Omakdashq va Inkisaf Taskilatimin malumatlar: asasinda
miidllif torafindan hesablanmis va tortib edilmisdir.

Istehlak ilo bagl Qrafik 2.21 gériindiiyii kimi, shalinin golirlorinin yaridan ¢oxu

istehlak mogsadlori iigiin istifado edilir. Istehlak xarclorinin yaris1 orzagin payina

diisiir vo asasan geyri-miitogokkil bazarlarda reallasir.
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maliyya
aktivler:
21% 38(y
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1stehlalk
genast xoarclori
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14%
Orzad Oevri-arzaq

Qrafik 2.21. 2015-ci il iizra ahalinin pul galirlarinin istifada strukturu (solda) va 2015-ci

il iizra son istehlak xarclarinin bolgiisii (sagda)

Manba: ADSK-nin malumatlari asasinda miia\lif torafindon hesablanmus va tortib edilmisdir.

Elektron 6doaniglorin hacminin artmasina tosir gostoron basqa bir amil qeyri-
miitogokKkil ticaratdir. 2015-ci il {izro porakonds ticarat dovriyyasinin hocmi 17.6
mlrd. Manat (hor nafora 195 manat) toskil etmisdir ki, bunun da 1.53 mird. manati
(8.7%-1) 6donis kartlar1 ilo aparilmisdir. Qeyd etmoak lazimdir ki, parakonds ticarat
dovriyyasinin yarisi Baki gsaharinin payma diisiir. 10 il vaxtin kegmasino baxmayaraq
parakands ticarat dovriyyasinds kond tosarriifati mohsullar tstiinliik togkil edir vo

burada ticarat geyri-miitasokkil sokilds aparilir (Qrafik 2.22).

Hiiquqi

20% goxslor 16% I Lli([::l[i
gaxslar
35%
Yarmarka va o Yarmarka va
k/it 46% k/t mahsullar
moahsullar bazarlarn
bazarlar
0 ioar fiziki

Digor fiziki 38% Digor fiziki

0 goxslar
45% goxslor goxsler

Qrafik 2.22. 2005 (soldaki) va 2015-ci (sagdaki) illar iizra parakanda ticarat dovriyyasi (faizla)

Manba: ADSK-nin malumatlari asasinda miia\lif tarafindon hesablanmus va tortib edilmisdir.

Bundan olavo ticarot sferasi vo nagd pul axinlarina da digqet yetirmok
magsadauygun olardi. Banklarin kassasina moadaxil (32.4 mlrd manat) vo moxaricin

(34.5 mlrd manat) osas hissasi ticarotin payina diisiir. Moxaricin boyiik hissasinin
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ticarotdo olmasi kolgo iqtisadiyyatinin mithiim gostoricisidir. Tikinti sektorunda da
maxaric moadaxili tstaloyir (Qrafik 2.23) [104, 107].
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Qrafik 2.23. 2015-ci il iizra kassa madaxili (solda) va 2015-ci il iizra kassa moxarici (sagda)
Manba: ADSK-nin malumatlar: asasinda miia\lif tarafindan hesablanmus va tortib edilmisdir.

Nagdsiz Odonislorin hocminin artirllmasinda on &namli  amillordon  biri
infrastruktur imkanlarin mévcudlugu va texnoloji saviyyanin artirilmasidir. Méveud
todgigat isindo Azorbaycanda nagdsiz 6donis sistemlorinin moévcud voziyyati vo
texnoloji  saviyya miioyyanlosdirilmisdir. Diinyada nagdsiz o6doniglor {izro
infrastrukturun inkisaf tokamiilii vo bu istiqgamatda goalacok perspektiv Qrafik 2.24-da
vizual olaraq gostorilmisdir [100, 101, 103, 106]. Qeyd edilmalidir ki, hazirda inkisaf
etmis Olkoalordo ani 6donislor (instant payment), blokgeyn texnologiyasi, biometrik

eynilosdirma va digar bu kimi innovativ 6donis tisullar1 vo mexanizmlari totbiq edilir.

Internet Mobil Bankgiliq Odenig kartlan: Gek IPTrake;c‘::%
: 2 . omsal ils smsliyyat e alglarin 2, -
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snenavi yayilmaga smartfonlar kart hacmi
Bankgilig: baglayir Sdeniglarini bankomatlardan
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Qrafik 2.24. Elektron édanislorin inkisaf tokamiilii

Manba: ech.europa.eu, http://visual.ly/evolution-electronic-payments, visa.com internet saytlarindaki malumatlar
asasimda miidllif torafindan tortib edilmisdir.

Nagdsiz 6danis sistemlarinin genislonmasino miisbat tosir gostaran amillordan

biri do 6donis moadaniyyati vo maliyys savadliligidir.

Diinya Bankinin Azorbaycanda maliyys savadliligi lizro apardigi sorgunun
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naticolorino goro paytaxtda yasayan ohalinin elementar riyazi savadi kond yerindo
yasayan ohali ilo miiqayisads yiiksokdir. Homginin sorgu asasinda miiayyan edilib ki,
0lko ohalisinin boyiik oksariyysti nagdsiz 6donislor barade malumatsizdir vo bu
xidmatlordon demok olar ki, istifado etmirlor. Dogrudan da 6lkads ohalinin maliyys
savadlilig1 ilo maliyys toskilatlar1 torafindon bazarda toklif edilon innovativ mohsula
qarsi tolob arasinda funksional asililiq vardir. Miistori internetdon istifado etmoayi
bacarmirsa, Odonig kartinin funksionalligini bilmirso vo togdim edilon Xxidmatlor
barodo molumatli deyilsa bu hallarda homin miistorinin aparacagi 6donislori nagdsiz

formada hoyata kegirmasi miimkiin deyil (Qrafik 2.25 vo 2.26) [30, 104].

Paytaxt 64.2 23.4 12.4
Digor 59 22.8 18.2
sohar veri
Koand yeri 48 26.5 254
Umumi 552 24.6 20.2
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Qadn 50.9 2214 26.6
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Dogru cavab verib Yanlis cavab verib Toxmini ragam da deya bilmoayib

Qrafik 2.25. 2009-cu ilds Diinya Banki tarafindan aparilan sorgu asasinda 6lkamizdo

respondentlarin elementar riyazi maliyya savadi (orta gostarici - %-19)

Manba: Diinya Bankinin apardigi sorgu asasinda miia\lif torafindon hesablanmug va tortib edilmisdir.

Nagdsiz ddonislorin hocminin artirilmasina birbasa miisbat tosir gostoran digor
bir amil iso ganunvericilikdo boslugun olmasinin (bank olmayan 6donis xidmaoti
tochizatgilar1 {iclin qanunvericilik bazasinin hazirlanmasi, elektron bank¢iligin
inkisafi iicin mévcud qanunvericiliya doyisikliklorin edilmasi, amaliyyat nagdsiz
gaydada hoayata kegirildikds istifadoagilorin hiiquglarinin miidafissinin giiclondirilmosi
istigamatinds qganunvericilik bazasinda tokmillosdirma islorinin goriilmasi vo S.)

miioyyon edilmasi va bu istigamatdo tokmillasdirma isinin goriilmasidir.
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Bankomatlardan wa pos-terminallardan walniz nagd pul vasaitinin cixarmlbmasi
ticiin istifade edilir
Pos-terminal, internet wasitasile xidmat ve mallarina alinmas: figlin istifada

edilir
Her ikisi
Umumi-Qadin 99 3 0.5 0.2
Umumi-Kisi o7.2 1.1 1.7
Umumi 98.2 0.8 1
K eond veri 995 0.30.3
Digar §.ah9r 97 9 0.4 1.8
weri
Paytaxt 96.3 2.3 1.4
942%n 9520 926%0 97T %o 9820 9gog 100%0

Qrafik 2.26. 2009-cu il iizra 6danis kartlarindan istifade magsadi (%-19)

Manba: Diinya Bankinin apardigi sorgu asasinda miisllif tarafindon hesablanmig va tortib edilmisdir.

Qeyd edilmalidir ki, har hans1 bir innovativ mahsul bazara daxil oldugda ilkin
olarag homin mohsul ilo bagli amaliyyatlar1 tonzimloyacok hiiquqi baza mdvcud
olmur. Lakin hamin mohsul bazarda 6ziins yer etdikdon sonra onun istifadasi ilo bagl
miibahisoli  hallar  yarandigindan bu sahado  qanunvericilik  bazasinin
formalasdirilmasina ehtiyac duyulur. Bununla olagodar olaraq 6donis toskilatlari vo
elektron pul toskilatlar1 kimi bank olmayan 6donis xidmati tochizatgilarinin hiiquqi
foaliyyat gostormoalori iiglin ganunvericilik bazasinin yaradilmasma vo ya elektron
Odonislor tizra tohliikasizlik tadbirlorinin giiclondirilmasi moqgsadilo ganunvericilik
bazasimin tokmillasdirilmasina ehtiyac vardir [12, 39, 40, 91].

Elektron Odaniglorin hocminin artirilmasina tosir gdstaron sonuncu amil bu
istigamatda inzibati va stimullasidirici siyasatin reallasdirilmasidir [12, 34, 47, 60].

Beynolxalq tocriibado (ABS, Argentina, Danimarka, Giirciistan, Koreya,
Meksika, Belgika, Cexiya, Avstriya, Islandiya, Isveg, Cin, Fransa) nagdsiz 6danislora
tolobin yaradilmasi tigiin bir ne¢a istigamotlords todbirlor hayata kegirilir.

Birinci grup todbirlori fiskal stimullar va vergi giizostlori toskil edir. Beynalxalq

tocriibodo kartlarla aparilan 6donislordo ©DV-nin azaldilmasi, bazi mohsullarin alisi
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zamani nagdsiz hesablagmalara goro asagi ©DV doracasinin totbiqi, kartlarla aparilan
omoliyyatlar {izro monfoat vergisinin  miioyyan hissasinin geri 6donilmasi, har
elektron boyannamays goéro ODV-don kicik c¢ixilmalar, bankomat vo POS-
terminallarin idxal gdmriik riisumundan azad olmalar, terminallarin qurasdirilmasinin
subsidiyalasdirilmasi kimi todbirlor hoyata kegirilir.

Ikinci qrup miikafatlandirma todbirlori ¢orgivesinde elektron ddanislorin hacm
va keyfiyyatino goro miiossisolora miikafatin verilmosi, loyalliq proqramlari (kartlarla
odoniso goro ballarin yigilmasi vo miikafatlandirilma), kart sahiblori arasinda lotereya
(bunun tg¢iin banklar vo hokumatlo birge miikafat fondunun tasis edilmasi), saticilar
iclin miixtalif miikafatlar vo bonus layihalarinin tatbigi kimi tocriibalor vardir.

Xarici Olkolorin tocriibasine goro gilizostlorin totbiqi do nagdsiz 6donislori
stimullagdirir. Bu glizostlors misal olaraq ayda bir ne¢o nagdsiz xidmet iigiin
banklarda giizostli xidmot paketinin totbiqi, milli 6donis sistemindo debet karti ilo
hesablagmalarda banklararasi komissiyanin minimallagdirilmasi, yanacaqdoldurma
montagalorinds Kkartlardan istifado edon miistarilora giizostlor, cari bank hesabindan
kart 6donislori zamani komissiya xarci tutulmamasi va s-ni géstarmok olar.

Bunlardan basga miixtolif sosial programlar vo tosvigat/maariflondirma
kampaniyalari da nagdisiz ddonislorin genislonmosino miisbot tosir gostorir. Bozi
olkoalords kolgs igtisadiyyatina calb olunmus insanlarin elektron 6donislordon istifads
etmoalarina havaslondirilmasi tigiin sosial programlar hoyata kegirilir. Vatondaslar
arasinda nagd pullardan imtina moqQsadilo aktiv tobligat aparilir, “vergi geri
qaytarilir” tagvigat kampaniyasi vo maliyys savadligi layihalori reallasdirilir.

Inzibati/hiiquqi todbirlor nagd 6denislori mohdudlasdirmaq iiciin beynalxalg
tocriibads asagidaki kimi qruplasdirilir:

- nagd Odonigin maksimal mobloginin limitlosdirilmasi vo bu gaydanin
pozulmasina gora carimalarin tatbigi. Bu zaman limitlor igtisadi subyektlarin fiziki va
hiiqugi soxs, eloco do rezident vo ya qeyri-rezident olmasindan asili olaraq
differensiallagdirila biler;

- biitiin ticarat vo xidmat miiassisalorinds 6donis kartlardan mocburi istifadonin

tomin edilmasi vo kart 6danislorini gobul etmayonloro qarsi miixtalif formalarda
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Cozalarin totbiqi;

- miioyyan mablogdon yiiksok nagd odonislor {iglin miistorinin soxsiyyatinin
miayyanlosdirilmasi;

- miiassisalarin mocburi qaydada elektron hesablara malik olmas;

- daimi yasayis yerindo geydiyyatdan ke¢mok {iclin moacburi bank hesabinin
movcudlugu;

- dovlet xidmotlorino goro 6donislorin elektron-hesab faktura ilo hoyata
kecirilmasi;

- korporativ kartlarin macburi gaydada totbigi (ezamiyyat, tosorriifat vo
niimayandalik xarclori);

- biidco toskilatlarinda macburi gaydada pos-terminallarin qurasdirilmast;

- dasinmaz omlak {izro hesablagmalarin bank hesabi vasitasilo aparilmasi;

- dovriyyasi miioyyan moblogdon artiq miiossisalor torafindon elektron vergi
bayannamalarinin talob olunmasi.

Nagdsiz Odonislorin  genislondirilmosi iizro inzibati todbirlorin  hoyata

kegirilmasi sahasinda beynalxalq tocriiba Cadval 2.4-da strafli verilmisdir.

Codval 2.4.
Beynolxalq tacriibads nagdsiz 6danislarin artirtlmasi iizra inzibati tadbirlor
Ne Olko adi Hayata kecirilon inzibati tadbirlor
Biitiin ticarot vo Xidmot miiassisalorindo 6donis kartlarindan mocburi
1 ABS istifads;

50 min. dollardan ¢ox dovriyyoys malik sirkotlorin  vergi
boyannamaloarinin elektron togdimi.

15000 avrodan yiiksok ddonislorin nagdsiz sokildo hoyata kegirilmasi;
2 Belgika Dasinmaz amlak iizro hesablagmalarin bank hesabi vasitasilo hoyata
kegirilmasi.

Boyiik Britaniya | 100.000€-dan artiq dovriyysli miiassisalorde ©DV va manfaat vergilori
tizra elektron bayannama.

Daimi yasayis yerinds geydiyyatdan ke¢gmok {i¢iin bank hesabinin
movcud olmasi;

Fiziki soxsin nagd formada 6donisina maksimal mablag 3000 avro, bu
Fransa limitin pozulmasina géra 15000 avro carims (yarisini alici, yarisini satict
6domakls);

Hiiquqi soxslor iizra hesablasmalarda nagd 6denislorin maksimal haddi
1100 avro, bu limitin pozulmasina géra mablagin 5%-i hacminda
carima.
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Codval 2.4-iin ard:

Almaniya

15000 avrodan yiiksak 6danislor {i¢iin miistarinin saXsiyyatinin
miioyyanlosdirilmasi.

Danimarka

Dovlat xidmatlorina gora 6danislarin elektron-hesab faktura ils hoyata
kegirilmasi;

1340 avro vs ondan yuxari mablogds nagd formada smoliyyatlara
gadaga qoyulmasi (layiho).

Italiya

1000 avrodan yuxar1 hesablagsmalarin nagd pul vasitasi ilo hoyata
kegirilmasine gadaga, bu limitin pozulmasina géro 6donisin 1%-don 40
%-o godar corima.

Ispaniya

Sahibkar torafindon nagd aparilan 6donislorin maksimum moblagi 2500
avrodur. Taraflordan biri rezident soxs olmadigda iss bu limit 15000
avro toskil edir;

Bu limitlorin pozulmasi zamani har iki torafo 25% hacminda corima.

Cin

Sahibkarlar arasinda nagd hesablagmalara limit: 29.6 min USD;
Korporativ kartlarn tatbiqi (ezamiyyat, tosarriifat vo niimayandalik
xarclori).

10

Tiirkiys

4518 ABS dollar1 (8000 lira) hacmindan ¢ox 6donislorin yalniz banklar
vasitosilo hoyata kegirilmosi.

11

Isvec

Miiassisalorin elektron hesablara malik olmasi.

12

Bolgaristan

15000 lev va ya 7800 avrodan yiiksok olan hesablasmalara qadaga;
Dayori 15000 lev va ya ondan artiq olan miigavilslorin nagdsiz formada
aparilmasi, limitin pozulmasina goras fiziki soxslara hoyata kegirilon
Odonisin 25%-i, hiiquqi soxslara isa 50%-i hacminda carimo;

Biidco togkilatlarinda pos-terminallarin macburi qurasdirilmasi.

13

Rusiya

Hiiquqi va fiziki soxslor torafindon bir miiqavils tizra nagd qaydada
aparilan 6donisin maksimal mablaginin 3316 ABS dollar1 olmasi. Bu
limitin pozulmasina gora vasaiti 6dayana qarst 1327 ABS dollar1 1658
ABS dollari, miiassisonin vazifali saxslarina garsi isa 133 ABS dollar1
166 ABS dollar1 migdarinda corima.

14

Belarus

Tosorriifat subyektlori arasinda nagd qaydada aparilan 6donislorin
maksimal mablaginin 3465 ABS dollar1 olmasi, bu limitin pozulmasina
g06ra 6doanigin 100%-i hacmina gadar corima.

15

Qazaxstan

Hiiquqi soxslor arasinda bir aqd {izra nagd formada aparilan 6donigin
maksimal mobloginin 11272 ABS dollari olmasi, bu limitin pozulmasina
gora 6donisin 5%-i hacminda carimonin totbiqi.

Manba: Cadvalds geyd edilon 6lkalarin markazi banklarinin internet saytlarindan alda edilon malumatlar asasinda

miidllif tarafindan tortib edilmisdir.

Beynalxalqg tocriibadon goriindiiyii kimi, inkisaf etmis 6lkolords nagdsiz 6donis

vasitalorindon istifadonin shato dairasinin genislondirilmasi ii¢lin bir ¢ox iqtisadi vo

inzibati tsullar tatbiq edilir. Bu baximdan 6lkamizds ds buna oxsar tadbirlarin hayata

kecirilmasi magsadauygun hesab edilir.
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2.3. Azarbaycanda nagdsiz 6danislorin iqtisadi artima tasirinin

modellasdirilmasi va naticalarin giymatlandirilmasi

Nagdsiz 6danislorin mahiyyati, 6lks igtisadiyyatinda rolu, bu sahads beynolxalq
vo yerli tocriibonin arasdirilmasi, nagdsiz Odonislorin iqtisadi artima taSiri
masalalaring igtisadi nozari moktoblorin baxisi, igtisadi subyektlor arasinda istifado
edilon nagd pulun hacminin giymotlondirilmasi, elektron 6donislora tosir edon
amillorin statistik-ekonometrik tohlili kimi masalolor todqiq edildikdon sonra
komiyyat olgiilori asasinda nagdsiz 6danislorin iqtisadi artima tasirinin ekonometrik
Olglilmasi zorurati meydana ¢ixir.

Nagdsiz 6donislarin iqtisadi artima tasirini iki tisul asasinda 6lgmok miimkiindiir.
Birinci iisul asasinda nagdsiz ddenislorin hocminin on kigik kvadratlar isulu (8KKU)
ilo son istehlaka gostordiyi tesir Olgiiliir vo bundan sonra ikimarhalali an kigik
kvadratlar iisulu (2MOKKU) ilo nagdsiz ddanislor noticasindo artan istehlakin real
UDM-o gbstordiyi tosir giymatlondirilir. Ikinci iisulda iso nagdsiz odonislorin
hacminin son istehlaka gostordiyi tosir giymotlondirilmis vo miioyyan edilmis artim
faizi miivafiq ildo mdvcud olan istehlakin hacmine vurularag homin ilin real UDM-i
osasinda miigayiso edilorok rogamlo vo faizlo artim gostorilmigdir. Maolum oldugu
kimi, xorc iisulu ilo hesablanan UDM-in onun osas torkib elementlorini istehlak,
investisiya, hokumat Xorci vo xalis ixracat togkil edir. Buna goro do nagdsiz
odonislorin istehlaka tosirini 6l¢diikdon sonra onun da real UDM-2 no doracads tosir
gostardiyini miioyyan etmok olur.

Ekonometrika elmindon molum oldugu kimi asililigi parametrlorini 8KKU ila
miioyyan etmok miimkiindiir. ©KKU-yo géra keonarlasmalari kvadrata yiiksaldib
onlarin cominin on kigik qiymatini tapmaq lazimdir. Lakin birinci tsul ilo
miiqayisada, IKinci tisulun osas xarakterik xiisusiyyotlori asagidakilardan ibaratdir [5,
7,55, 56]:

- Sistemdo har hans1 digar tonliklori birbasa olaragq nazars almadan fordi tonlik
liciin do totbiq etmok olar. Natica etibari ilo genis 6l¢iilii tanlikari 6ziinda oks etdiran

ekonometrik modellari hall etmok iigiin praktikada genis istifads edilon 2MOKKU bir
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iqtisadi tsul toklif edir;

- 2MOKKU iisulu hor bir parametra yalniz bir giymotlondirma (estimation)
tomin edir;

- Bu itsulun asas 6zoalliyi onun daha asan totbig edilo bilinmasidir. Ciinki
sistemdoa hor hansi digar doyisanlori bilmadan molum olacaq yalniz masalo sistemds
ekzogen va ya avvaldon miioyyan edilmis doyisonlorin imumi sayini bilmokdir;

- Bu iisul doqiq miiayyan edilmis tonliklors totbiq edilir;

- ogor determinasiya amsalmin qiymsti (R?) cox yiiksok olarsa, klassik OKKU
Vo 2MOKKU-niin qiymatlandirmolari bir-birlarine ¢ox yaxin olur;

- 2MOKKU iisulu genis molumat bazas1 olan modellards statistik shomiyyoto
malik olur. Ogor ekzogen dayisonlor tokrarlanan segmoalords sabit olarsa genis
se¢molor normala yaxin olur.

Umumiyyatlo hesablamalarin aparilmas: ol ilo kifayst godor vaxt tolob
etdiyindan parametrlor “Eviews-7" program paketi vasitasi ilo yerina yetirilmisdir.

[lkin olaraq, ddonis kartlar: ilo aparilan nagdsiz ddonislorin istehlaka gostordiyi
tosiri miiayyan etmok iiciin istifads edilon model asagidaki kimi ifado etmok olar:

ALOG(Y;) =
Bo + ABLOG (X, (—1)) + AB,LOG (X, (—1)) + ABLOG (X3(—3)) + AB,LOG (X4(—2)) + BsLOG (X5 (—1)) +
BsLOG (X) + £(2.5)

Burada, Y; - hor noforo diison son istehlakin hacmi, B - lar — amsallar, X; - kart
penetrasiya (kartla aparilmis Odoniglorin hacminin porakonds dovriyyads faizlo
cokisi), X, — har nofora diison nagdsiz 6denislarin hacmi, X; — har nofaro diison
0donis kartlarmin sayi, X4 — hor nafora diison istehlakin hacmi, Xs — har nofaro
saroncamda galan golirin hacmi, Xg — har nofora diison 6donis kartlari ilo aparilmis
omoliyyatlarin hacmi, & - stoxastik qaliq vo determinant hissa - modelin asili
olmayan doayisonlorinin asilt doyisons birgs verdiyi tohfa.

Nagdsiz 6denislorin hocminin real UDM-o tosirinin 6lgiilmasi faizlo ifado
olundugu {igiin vo asili doyigonlo asili olmayan doyisonlor arasinda xotti asililigin
olub-olmamasi ilo bagh toroddiidloro goro biitiin doyisonlor logarifmik funksiya
asasinda verilmisdir. Homginin zaman sirali iqtisadi dayisonlords adaton stasionarliq

problemi olur. (2.5) modelindaki dagisonlor igtisadi oshamiyyat kasb etdiyi vo test



72
osasinda stasionarliq problemi oldugu {igiin doyisonlor 6ncodon modelo birinci
doaracadon forq ilo daxil edilmisdir [5, 55, 56].

Izahedici doyisonlor modelo miixtolif laglarda daxil edilmisdir. Bunun sabobi
doyisonlorin aylar lizro gotirilmesidir. Molumdur ki, bu iqtisadi amillarin bir ay
arzinds istehlaka tasirlori real goriinmiir. Buna gora do doyisonlor miixtalif laglarda
models daxil edilmisdir.

Nagdsiz oOdenislorin  hocminin istehlaka tosiri miioyyan edildikdon sonra
2MOKKU iisulundan istifado etmokla yuxaridaki modelin determinant hissesinin real
UDM-o gostordiyi tosir miioyyon edilmolidir. Determinant hisso dedikds (2.5)
modelinda gostarilon har nofaro diison nagdsiz d6danislarin hacmi, har nofara diison
kartlarla aparilmis Odonislorin hacmi, hor noforo diison kartlarin sayr vo Kart
penetrasiyanin istehlaka verdiyi tohve basa diistiliir.

Gostarilon tisuldan istifads edilon model agsagidaki Kimi olacaqdir:

AY; = By + AB X, + € (2.6)

Burada, Y; - adambasina diison real UDM-in hacmi, B - lar — amsallar, X;- (2.5)-
in determinant hissasi, € - stoxastik qaliq.

Statistik molumatlar 2008-ci ilin 11-ci ayindan 2016-c1 ilin 01 yanvar
tarixinadok ayliq osasda toplanilmis vo Ddovlat Statistika Komitasinin va Markoazi
Bankin rasmi internet sohifasindon gotiirtilmiisdiir (bax. Olava A).

Modelin adekvathgini xarakterizo edon xiisusiyyatlorin tahlili [4, 5, 7, 55, 56,
90]:

2.3.6. Modelds movsiimi amillorin tasirlarinin tahlili

Todgigatda istifado edilon iqtisadi doyisonlorin statistik gostaricilori aylar tizra
toplanilmisdir. Malumdur ki, ayliq vo ya riiblik osasda verilmis zaman siralarina
movsiimi amillorin tosiri ola bilor. Mdvsiimi amillorin iss modelin doayigonlorinds
movcud olmasi daha adekvat giymatlondirmoalorin aparilmasinda ¢otinlik yaradir. Bu
Sobadon todqgiq edilon asililigin  bitiin  doyisonlorindon movsiimi  amillarin
konarlasdirilmasi magsadouygundur.

2.2.2 Modelin stasionarhgi

Modelo daxil edilon biitiin doyisonlor zaman sirali oldugu ticiin har bir doyisonin
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stasionar olmasini yoxlamaq lazimdir.

Konkret olarag har hansi bir stoxastik proses o halda stasionar adlanir ki, onun
orta hoddi vo variasiyas1 biitiin dovrlor iizro sabit olsun va iki dovr arasindaki
kovariyasiyanin komiyyati bu kovariyasiyanin hesablandig1 dévrdon deyil, ancaq bu iki
dovr arasindaki mosafodon vo yaxud lagdan asili olsun. Tutaq ki, asagidaki

xiisusiyyatlora malik har hansi bir Y stoxastik zaman siras1 verilir:

Orta: E(Y,)=u (2.7)
Variasiya:  var(Y;) = E(Y, — n)? = o2 (2.8)
Kovariasiya: yi = E[(Y; — 1) (Ve — )] (2.9)

(2.7) — (2.9) sortlorini 6ziindo dasiyan Y, doyisoni stasionar zaman sirasi adlanir.
Basqa sozlo, agor bir Y; doyisoni stasionardirsa onda onun orta haddi, variyasiyasi vo
miixtolif laqlarda kovariasiyasi (ortaq variasiyasi) zamandan, yoani t-don asili
olmayaraq doyismoaz qalacaqdir.

2.2.2.1 Stasionarhgin vahid kok (unit root) testi

Testin monasini basa diismok ti¢iin asagidaki modeli qurmaq miimkiindiir:

Ve =pYi 1 +u, (2.10)

(2.10)-da verilmis reqresiya Markov birinci tartib avtoregresiya (AR1) va yaxud
sadaco olaraq birinci tartib avtoreqresiya (AR1) tonliyi adlanir.

Burada, u, ortasi sifira, variasiyasi iso sabit o2 odadino borabor olan vo
avtokorelyasiyaya malik olmayan stoxastik sohv elementidir. Bu ciir sohv ag kiiy

(white noise) adlanir. Basqa sozlo, asagidaki xiisusiyyatloro malik sohv ag kiiy

adlanir:
E(u;)) =0 (2.11)
Var(u,) = o? (2.12)
cov(ug,u;_g) =0, s#0 (2.13)

Ogoar (2.10) reqgresiya tonliyinds p = 1 olarsa, onda stoxastik kamiyyat olan Y;
vahid koka (unit root) malikdir vo bu vaziyyot qeyri-stasionar voziyyst adlanir.
Zaman siras1 vahid koka (unit root) malik oldugda bu komiyyat tesadiifi dolasan

(random walk) hesab edilir. Tosadiifi dolasan (random walk) proses iso geyri-
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stasionar prosess bir niimunadir.
(2.10) regresiya tonliyinin har iki torafindan Y,_; kamiyyatini ¢ixsaq, bu tonliklo

eynigiiclii olan asagidaki tonliklori almis olariq:

Yo =Yg =pYr 1 V1 +uy (2.14)
AYt == 6Yt_1 + ut (2.16)

Burada, AY; =Y, —Y,_,,6 =(p—1).

Demoli, model vahid koka malikdirsa, onda o geyri-stasionar xiisusiyyat kasb
edir. Bu monada modelin vahid koka malik olub-olmamasi test edilmalidir. Yani,
p = 1 olmasinin test edilmosi elo modelin stasionarliginin test edilmosi monasina
golir. Lakin, regresiya modelinds sifirdan forqli olmanin test edilmasi miimkiindiir.
Buna gora (2.16) baraborliyinds verilmis & kamiyyatinin sifra barabar olmasini test
etdikdos, elo p kamiyyatinin 1-o barabar olmasi test edilmis olur.

Hoar hansi bir modelin stasionar olmasinin miiayyanlosdirilmasi ii¢iin vahid kok
(unit root) testi asagidaki kimi aparilir:

Ho: 8 = 0, model vahid koko malikdir;

Hi: § # 0, model vahid koka malik deyil.

Demali, tosadiifi dolasan (random walk) zaman sirasinin birinci tortib forqi
stasionar olan zaman sirasina ¢evrilir. Belo ki, siranin vahid koks malik olmasini
gostaran Hy hipotezino gora 6 = 0 olmalidir. Yuxarida verilmis (2.15) boraborliyi
(2.10) barabarliyinin birinci tartib forgidir. Burada p — 1 = 0 oldugundan asagidaki
boraborliyi alariq:

AY, = u, (2.17)

Demali, tosadiifi dolasan (random walk) zaman sirasinin birinci tortib forqi
stasionar olan zaman sirasidir, ¢linki u; tamamils tasadiifidir. Hom doa dolayisi ilo u;
sohv kamiyyatinin stasionarligi elo zaman sirasinin da stasionarligini gostarir.

Yuxarida verilmis hipotezlorin hansinin inkar edilmosini miioyyanlosdirmoak
ticiin Dickey-Fuller testi totbig olunur. Bu testin 1%, 5% vo 10% oshomiyyatlilik
saviyyalarina gora gabul-inkar sarhadlari (béhran giymatlar) MacKinnon tarafindan

Monte Karlo Simulyasiyalarina géra hesablanmisdir. Dickey-Fuller testinin miitlaq
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giymati MacKinnonun 1%, 5% vo 10% ohamiyyatlilik saviyyalorino uygun miitloq
kritik giymatlorindon kigik olarsa, onda Hy hipotezi gobul edilir. Bu iso 0 demokdir
ki, model stasionar deyil. Oks halda iso model stasionar hesab edilir.

Iqtisadi daysonlor bir gayda olaraq geyri-satsionar olurlar. Modelo daxil edilan
doyisanlor do iqtisadi doyisanlor oldugu li¢iin stasionarligin test edilmasi lazim golir.

Yuxarida geyd olunmus nazori miiddoalara asasen modelin biitiin doyasonlarinin
stasionar va yaxud geyri-stasionar oldugunu miisyyanlogdirmok lazimdir.

Hor noforo diison real UDM-in stasionar olub-olmamas: ilo bagli Eviews
program paketi vasitosi hoyata ke¢irilmis Dickey-Fuller testinin naticalori asagidaki
cadvalds verilmisdir (bax: cadval 2.5.):

Cadval 2.5.

(2.5)-do verilon modelin stasionarhginin yoxlamilmasi:
Augmented Dickey-Fuller testi

t-Statistic ehtimal

Augmented Dickey-Fuller test
-10.61257 0.0001

1% shomiyyatlilik
SoViyyasi -3.513344

Bohran qiymotlor: 5% 9h9f_niyy9_ﬂﬂik
SoV1yyasi -2.897678

10% ohomiyyatlilik
soviyyosi -2.586103

Coadval 2.5-ds verilmis Augmented Dickey-Fuller testinin naticalorina asason
modelin 99.999% ominliklo geyri-stasionar olmasi gonastina galmok olar. Demali,
biz Hy hipotezini gobul edirik. Bu iso 0 demokdir ki, model vahid koka (unit root)
malikdir, yani o geyri-stasionardir.

Stasionarliq testindon sonra biitiin doyisonlorin qeyri-stasionar oldugunu
miioyyon etdik. Buna goro do modelo doayisonlorin birinci tortib forgi daxil edildi.
Ciinki nazari olarag moalumdur ki, geyri-stasionar siralarin birinci tartib forgi Kimi
formalagmis siralar homisa stasionar olur.

Novbati addim kimi, (2.6)-da gostarilon modelin stasionar olub-olmadigini

yoxlamag lazimdir. Bunun {igiin (2.5)-do totbiq edilon gayda osasinda e-views7
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program paketi vasitosi ilo yoxlamaq lazimdir (bax: codval 2.6.).
Cadval 2.6.
(2.6)-do verilon modelin stasionarhginin yoxlanilmasi:

Augmented Dickey-Fuller testi

t-Statistic ehtimal

Augmented Dickey-Fuller test
-10.96907 0.0001

1% ohomiyyatlilik
soviyyasi -3.514426

Bo6hran giymotlor: 5% Shar}liyygtlilik
S9V1yyosi -2.898145

10% ohamiyyatlilik
SQViyyasi -2.586351

Augmented Dickey-Fuller testinin naticalorina osason (bax: cadval 2.6.)
modelin 99.999% ominliklo qeyri-stasionar oldugu siibut edildi. Demali biz H,
hipotezini gabul edirik. Bu isa 0 demokdir ki, model vahid koka malikdir va qeyri-
stasionardir.

2.2.3 Modelin homosxedastikliyi

Bizim istifados etdiyimiz statistik gdstoricilor sistemi (bax: ©lavo 1) zaman sirali
(time series) gostaricilor sistemi soklindadir. Malumdur ki, ekonometrik modellosdir-
moda modelin homosxedastik xiisusiyyato malik olmasi vacib sortdir.

Zaman siral1 gostaricilor sisteminin spesifikasina géro modelds heterosxedas-
tiklik problemi (homosxedastik olmama) qarsiligli ¢arpaz (cross sectional)
gostaricilorlo miiqayisado daha az rast gealinon hal kimi giymatlondirilir. Lakin
istonilon halda heterosxedastikliyin yoxlanilmasi vacib magamdir.

Umumiyyatlo klassik xatti regresiya modellorindo sohvlor vektoru olan wu;
komiyyatlorinin homeskedastik olmalari, yani onlarin izahedici dayisonlorin se¢ilmis
doyarlorindo sorti olarag eyni variyasiyalara (o) malik olmalar1 shomiyyatli bir
xiisusiyyot kimi geyd olunmalidir. Bu sort riyazi olaraq asagidaki kimi ifado oluna

bilor:

E(u})=0?i=12,..,n (2.18)
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Ogar bu barabarlik,

E(u})=0fi=12,..,n (2.19)
soklinds olarsa, onda sohvlor vektoru olan u; kamiyyatlorinin miixtalif variyasiyalara
(6{) malik olmas1 miisahido olunur. Demali,

o = 0% Vi (2.20)
dogru olarsa, onda modelin homosxedastik oldugunu sdylomok olar.

2.2.3.1 Heterosxedastikliyin (homosxedastikliyin olmamasinin) test edilmasi:
Breusch—Pagan—-Godfrey Testi

Tutagq ki, k sayda doayisoni olan regresiya tonliyi verilmisdir:

Yi = Bo + B1Zyi + -+ By +u; (2.21)
Indi iso forz edok ki, o komiyyati
o =fZw)i=1,..mk=1,..m (2.22)

stoxastik olmayan Z komiyyatinin hor hansi bir funksiyasidir. Qabul olunsa ki, bu
asililiq xattidi, onda o, asagidaki kimi ifads olunur:
of = ayg+ a1 Zy; + o+ Ay + U (2.23)
(2.23) boraboarliyinds a; = ay .. = a,, =0 sortlori 6donildiyi halda o/
Komiyyoati aysarbast haddina borabor olar. Demali, bu halda Vi {i¢iin o/ kemiyyatinin
giymati sabit olacaqdir. Bu iso 0 demokdir ki, o7 homosxedastikdir. Bu ideya
Breusch—Pagan—-Godfrey testinin oasas qgayesini toskil edir. Testin 5 morhalali
proseduru movcuddur:
Yuxarida qeyd olunmus nozori miiddealara asason (2.5)-do gostorilon modelin
homesgedastik vo yaxud hetrosgedastik oldugunu miiayyanlosdirak.
Eviews program paketi vasitasi ilo hoyata kegirilmis Breusch—Pagan—Godfrey

testinin naticalori agsagidaki codvalds verilmisdir (bax: cadval 2.7):
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Coadval 2.7
Heterosxedastikliyin (homesxedastikliyin olmamasinin) test edilmasi:

Breusch—Pagan—Godfrey Testi

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

F-statistic 0.312960 Prob. F(6.75) 0.9284
Obs*R-squared 2.002874  Prob. Chi-Square(6) 0.9194

Kritik giymet yanasmasima géro ogor n*R? (burada n miisahidolorin sayidir)
komiyyatinin giymoti 6 sorbastlik doracasi vo 5 faizlik shamiyyatlilik soviyyasinda
“Chi-Square” statistik paylanmasimin coadvalda verilon giymatindon boylik olarsa,
onda modelin galiglar1 heterosxedastikliya malik olar. Eyni zamanda ehtimal giymati
(p-value) yanagsmasina gora iso istor F paylanmasinin, istorss do Chi-Square
paylanmasinin ehtimal qiymoti 0.05-don kigik olarsa, onda bu halda da modelin
qaliglarmin heterosxedastikliyo malik oldugunu sdylomok olar. Codvoldo verilmis
molumatlara asasan (bax: codvsl 2.7.) n*R? = 2.1 (burada n miisahidalerin sayidir).
“Chi-Square” statistik paylanmasinin codval giymati iso 6 sarbostlik doracasi vo 5
faizlik shamiyyatlilik soviyyasinds 12.6-a barabardir. Demali, 2.1 < 12.6 olduguna
gora model homosgedastikdir. Hom da istor F paylanmasinin, istarse do Chi-Square
paylanmasinin ehtimal qiymati 0.05-don boyiikdiir. Moahz bu da modelin
homosxedastik oldugunu séylomaya imkan verir.

Indi iso (2.6)-da gostarilon modelin homesxedastik va yaxud heterosxedastik
oldugunu miiayyanlosdirak.

Eviews program paketi vasitosi ilo hoyata kegirilmis Breusch—Pagan—Godfrey
testinin naticalori asagidak: codvalds verilmisdir (bax: cadval 2.8.):

Cadval 2.8.

Heterosxedastikliyin (homesxedastikliyin olmamasinin) test edilmasi:
Breusch—Pagan—Godfrey Testi

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

F-statistic 2.340125 Prob. F(1.80) 0.1300
Obs*R-squared 2.330459 Prob. Chi-Square(1) 0.1269
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Codval 2.8-do verilmis molumatlara osasen (bax: cadvel 2.8) n*R* = 2.44
(burada n miisahidolorin sayidir). “Chi-Square” statistik paylanmasinin coadval
giymati iso 1 sorbastlik doracasi vo 5 faizlik oshamiyyatlilik saviyyasinds 3.84-5
barabordir. Burada 2.44 < 3.84 olduguna géro model homosxedastikdir. Istor F
paylanmasinin, istorss do Chi-Square paylanmasiin ehtimal giymati 0.05-dan

boyiikdiir. Buna géra do modelin homosxedastik oldugunu séylamok olar.

2.2.4. Reqresiya asililiginin iimumi keyfiyyatinin yoxlanilmasi:
Determinasiya omsali (R?)
Modelin stasionarliq halin1 sarh edon zaman qeyd edilmisdir ki, oagor stasionar

olmayan modelds yiiksok determinasiya omsali (R?) varsa bunun hsle asililigin
keyfiyyatinin yiiksok olmasina tam olaraq asas vermir. Basqa sozlo, stasionar olan
modelin determinasiya omsali (R®) barade fikir yiiriitmok miimkiin olur. Yuxarida
stasionarliq sorti test edilmisdir.

Ekonometrik tohlil zamani reqresiya xattinin no doracads yaxsi olmasi tadgiqatin
on baslica moasalolorindon biridir. Ogor biitiin miisahidolor qurulmus reqresiya
Xattinin iizorindo yerlosorso, onda bu reqresiya xotti asililigi xarakterizo edon on
miitkommal reqresiya Xottidir. Lakin realligda bu hal ¢ox nadir hallarda miimkiin
olur. Adston miisahidalor regresiya Xattindon miisbat vo monfi u; godar uzaqliglarda
yerlagirlor. Determinasiya amsali segmonin regresiya Xottinin bu segmoanin noqtalor
coxlugunu 6z otrafinda no dorocods yaxsi comlosdirdiyini 6lgiir. iki dayisonli
modelds (moesslen: Y asili dayisen, X izahedici dayisen) regresiya emsali r?, cox
doyisanli modelds (mosalon; Y asili doyisan, Xy , X, ,...,X, izahedici doyisanlar) isa R?
kimi isara olunur. Bu omsal 0 vo 1 arasinda giymeotlor alir. Ogor determinasiya amsali
1 giymat alarsa bu o demokdir ki, Y-do bas veran doayisiklik 100% X-da bas veran
dayisiklikla slagadardir.

2.2.4.1. Determinasiya amsalinin (R?) dhomiyyoatliliyinin test edilmasi

Determinasiya omsalinin ohomiyyatliliyini yoxlamaq iclin statistik F
paylanmasindan istifade olunur. Mslumdur ki, determinasiya omsali ilo (R®) F

komiyyati arasinda asagidaki kimi six alags vardir:
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F=CR_,nmt (2.24)

Bu test osasinda modelin izahedici doyisonlorinin asililigi neco izah etmasi
barada, yani determinasiya omsali (R%) barads gorar gobul edilir. Prosesi asagidaki
kimi izlomok olar:

Tutaq ki, asagidaki m sayda izahedici doyisoni olan reqresiya asililigi
verilmisdir:

Yi = Bo + B1X1i + B2 Xpi + o+ BrnXimi (2.25)

Asagidaki kimi hipotezlor qurulur:

Ho: Biitiin omsallar (sarbast hodd istisna olmagla) eyni zamanda (eyni ilo) sifra
barabardir. Yoni, Hp: 81 = 2 = - = B, = 0.

H,: Biitiin amsallar (sarbast hadd istisna olmagla) eyni zamanda (eyni ilo) sifira
borabar deyillar.

ogar, F > F,(m,n —m — 1) Hy hipotezi inkar edilir. ©ks halda inkar edilmir.

Burada, F-hesablamadan oldo olunmus qiymotdir. F,(mn—m-—1) -«
ohomiyyatlilik saviyyasinds, m (numerator) vo n-m-1(denominator) sorbastlik
daracasinda F-in bohran cadval giymatidir. m (numerator) reqgresiya tonliyinds asili
olmayan doyisonlarin vo sarbast hoddin, n iso miisahidalorin sayidir. Masalon; agor
iki izahedici doyison vo 10 miisahidodon ibarat olan reqresiya tonliyi tiglin m
(numerator) 3-3, (Bg, X1, X5) n isa 10-a borabor olacaqdir. Belo olan halda sarboastlik
doaracasi (3, 10-3-1) kimi miioyan edilocakdir. (2.24) barabarliyina asason demok olar
ki, determinasiya omsalinin (R?) sifira borabor olmasi F-in giymetinin do sifira
borabor olmasma sebeb olur. Oksina, determinasiya omsalinmn (R?) vahido
yaxinlasmast F-in giymoatinin sonsuz artmasia sobab olar ki, bu da regresiya
asthiliginin  shamiyyatliliyinin  6l¢lisii  kimi  xarakterizo olunur. Ciinki F-in
hesablamadan alds olunmus giymati kritik giymata nisbaton boyiidiikca Hy hipotezi
radd edilir ki, bu da reqresiyanin shamiyyatli olmasini osaslandirir.

Yuxarida qgeyd olunmus nozori miiddealara asasen, ilkin olaraq (2.5)-do
gostorilmis  modellorin  determinasiya omsalmin (R?) statistik ohomiyyatliliyini
miioyyonlosdirmok lazim galir. Bizim masalodo miisahids say1 86-a, doyisonlorin say1

1So (1-sarbast hadd, 6-izahedici dayisan) 7-o barabardir.
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Eviews program paketi vasitosi ilo hoyata kecirilmis hesablamalardan

determinasiya smsalinimn (R%) giymeati 0.7 kimi tapilmusdir. (2.24) barabarliyina asasen

07 86—-7-1

“1-07 7 26

olar. F,(m,n—m —1) isa 0.05 shamiyyatlilik soviyyssinds va (7, 86-7-1)
sarbastlik doaracasinds 2.09 ododine (F paylanmasinin cadval giymatine asason)
barabardir. Demali, F > F, 5(7,86 — 7 — 1) olduguna gora Hy hipotezi rodd edilir. Bu iso
0 demokdir giymatlondirilmis modelin reqresiya asililigi shamiyyatlidir.

2.2.5. Modelin avtokorelyasiya problemi

Statistik termin olaraq avtokorelyasiya istor zaman siralari, istorsa do garsiligl
carpaz gostaricilor (cross-sectional) sistemindo olan gostoricilorin - arasinda
Korelyasiya asililigini miiayyoanlosdirir. Reqresiya tohlili baximindan klassik xotti
regresiya modelinds forz edilir ki, galiglar (u;) avtokorelyasiyaya malik deyil. Riyazi
olarag, bu

E(wu)=0 i#j (2.26)

kimi tasvir oluna bilor. Umumi sokilda desak, bu ifadonin manasi ondan ibaratdir

Ki, hor hansi bir miisahido gostoricisinin (i) sshvi diger basqa bir miisahido
gostaricisinin (j) sehvino heg bir tosir gdstormir.

Lakin ogor bu ciir asililiq mdévcud olarsa, onda modelin qgaliglarinin
avtokorelyasiyaya malik olmalari problemi amala galir. Riyazi olaragq,

E(wuj)#0 i#j (2.27)
soklinda ifads edilir.

Modelin avtokorelyasiyaya malik olmasinin tohlilinin nozori miiddesalan [4], [5],
[51], [52] odobiyyatlarinda genis sokildo sorh edilmigsdir. Bu monbalords
avtokorelyasiyanin test edilmasinin an samoarali iisulu kimi durbin—watson d testi

gostarilmisdir.
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2.2.5.1. Avtokorelyasiyanin test edilmasi. “Durbin—Watson” testi
Serial korelyasiyanin mévcudlugunun yoxlanilmasi iiclin durbin—watson d testi
cox genis sokildo totbiq edilir. Bu testin hoyata kegirilmosi ii¢lin d ilo isara olunmus

Vo asagidaki qaydada hesablanan komiyyatdon istifads olunur:

d — Z?:Z(ﬁt_ﬁt—l)z (228)

Yio1(@e)?

(2.28) barabarliyinds verilmis d kemiyyatinin giymoti 2 odadina barabar olmasi
todqigatginin avtokorelyasiyanin olmasini inkar etmosi {iclin oan yaxsi sorait yaradif.
Bu kemiyyatin 4 ododino borabor olmasi iso 0 demokdir ki, modelin galiglar1 on ciddi
monfi avtokorelyasiyaya malikdir. d =~ 0 hali iso modelin qaliglarinin an ciddi
miisbot avtokorelyasiyaya malik olmasi kimi izah olunur.

(2.5) vo (2.6) modellorinin qaliglarinin avtokorelyasiyaya malik olmasini
miioyyan edok:

a) (2.5)-do  gostorilon model {iglin  durbin—watson d  statistikasinin
ohamiyyatliliyini yoxlayaq. Eviews program paketi vasitosi ilo hoyata kegirilmis
hesablamalardan durbin—watson d statistikasinin qiymoti 1.86-a barabordir. Yani,
modelin galiglar1 miisbat avtokorelyasiyaya malikdir. Bunun na daracads yol verilon
oldugunu miiayyanlosdirmak lazimdir.

Durbin—watson d statistikasinin codval giymatlorina asason 1% oshomiyyatlilik
saviyyasindo vo miisahido sayinin 86-a, izahedici doyisonlorin saymin 6-a barabar
olmasi sortindo miisbat avtokorelyasiya testi iigiin d; =1.5-0 va dy=1.8-2 barabordir.
Qiymotlondirilmis model iiciin durbin—watson d statistikasinin komiyyati 1.86-a
borabar olduguna gora d > d olar. Bu iso 0 demokdir ki, moévcud olan miisbat
avtokorelyasiya 1% ohamiyyatlilik saviyyasinds yol verilondir.

b) (2.6)-da  gostorilon model glin durbin—watson d statistikasinin
ohomiyyatliliyini yoxlayaq. Eviews program paketi vasitasi ilo hoyata kegirilmis
hesablamalardan durbin—watson d statistikasinin qiymoti 1.72-0 borabordir. Yani,
modelin qaliglar1 miisbat avtokorelyasiyaya malikdir. Bunun na daracads yol verilon
oldugunu miiayyanlosdirmoak lazimdir.

Durbin—watson d statistikasinin cadval giymatlarine asason 1% ohomiyyatlilik
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soviyyasindo vo miisahido sayinin 86-a, izahedici doyisonlorin saymin 1-o barabar
olmasi sortindo miisbot avtokorelyasiya testi iiclin  d; =1.624-0 vo dy=1.671-0
barabardir. Qiymatlondirilmis model {i¢iin durbin—watson d statistikasinin kamiyyati
1.72-5 borabar olduguna gora d > dy, olar. Bu iso 0 demokdir ki, mdvcud olan

miisbat avtokorelyasiya 1% oshamiyyatlilik saviyyasinda yol verilondir.

2.3.7. Alinmis amsallarin izah

(2.5)-do gostorilmis model “Eviews” proqram paketi vasitasi ilo tadqiq edilmis
Vo alinmis naticalar cadval 2.9.-da verilmisdir [90].

- goriindiiyii Kimi har nafora diison kartlarin say1 1% artdigda bu istehlakin 1.2%
artimma soabob olur. Yoni, Odonis kartlarinin sayi istehlaki artiran amil kimi
giymotlondirilmisdir.

- har nafara diison sarancamda galan golir do hamginin istehlaki artiran amil kimi
giymatlondirilmisdir. Belo ki, galirin 1% artmas1 naticasinda istehlak 0.4% artir.

- har nofora diison nagdsiz 6donislorin hacmi do istehlaki artiran amil kimi
giymatlondirilmisdir. Nagdsiz Odonislorin  hacminin 1% artmasit uygun olaraq

istehlaki toxminon 0.17% artirir.

. Coadval 2.9
Istehlaka tasir edan amillar

izahedici doyisanlor Omsallar Ehtimal

Hor nofors diigon kartlarin say1 1.204045 0,0029

Hor nofors diigon soroncamda galan golir 0,400194 0,0000

Hor noforo diison nagdsiz ddonislor hacmi 0,167185 0,0307

Hor noforo diison kartla aparilmis 6donislorin hocmi 0,119932 0,0012

Kart penetrasiya 0,357881 0,0003

Hor naforos diison istehlak (avtoreqressiv) -0.22598 0,0101

- Hor nofora diison kartla aparilmis 6donislorin hacmi do istehlaki artiran amil
Kimi qiymotlondirilmisdir. Yani, 6donis kartlar1 ilo aparilmis amoliyyatlarin hacmi
1% artdigda istehlak 0.12% artir.

- Kart penetrasiya (0donis kartlar1 ilo aparilmis amoliyyatlarin hacminin son
istehlaka nisbatinin faizlo ifadesi) da istehlakin artmasinda miisbot amil kimi

giymoatlondirilmisdir. Coadval 2.9-dan gériindiiyii kimi kart penetrasiyanin 1% artmasi
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istehlakin 0.36% artmasina sobab olur.

- Modelds avtoreqressiv problem oldugu tigiin asili doyison 2 lagla modelos daxil
edilmis vo avvalki 2 dovrds istehlak 0.23% azalmisdir.

Coadval 2.9-don goriindiiyii kimi asili olmayan doyisonlorin etibarliliq doracalori
97%-don yuxaridir. Bu iso 0 demokdir ki, modelo daxil edilon dayisonlorin omsallari
realliga daha yaxindir.

(2.6)-da gostorilmis model do eyni qaydada “Eviews” proqram paketi vasitasi ilo

todqiq edilmis vo alinmis naticalor codval 2.10.-da verilmisdir.

Cadval 2.10
Real UDM-a tasir edan amillor
Izahedici doyisonlar Omsallar Ehtimal
(2.1)-do gostorilmis modelin
deterministik hissasi 3.814622 0,0997

- 2MOKKU iisulu osasinda istehlaka tosir gdstoron dayisonlorin determinant
hissasinin real UDM-o gostaracayi tasir giymotlondirilmisdir. Noticods miioyyan
edilmisdir ki, (2.5) modelinin determinant hissasindoki doyisonlorin 1 vahid artmasi
real UDM-i 3.8 vahid artirar.

- gostarilon amsalin faizlo ifadasi isa belodir: Qiymatlondirdiyimiz model log-
xatti modellordir. Lakin biz naticalori, yani izah edici dayisonin ((2.5) modelinin
determinant hissasindoki doyisanlorin - X) asili dayisona (real UDM - Y) tasiri faizlo
ifado edilmalidir. Bu sobabdon asagidaki kimi riyazi ¢evrilmoalor aparmagla log-xatti
modelinin meyllilik amsali faizlo izah edilacok. Beloliklo, malumdur ki, X-in bir

vahid doyismasinds Y-in doyismosi asagidaki kimi miisyyanlosdirilir:

o
aX_Bl

aY = B,0X (2.29)

Bundan sonra (2.29)-in har iki torafini — « 100 ifadasine vurag.
1 1
ﬁ* 100*6Y=/>’16X*ﬁ* 100
ay 100 1 1 X 100
vy 0y =hyry

ov 100 XX 100
—_ % = — % — ¥
Y BlY X

Demoli, log-xatti modellerdo izahedici doyisonin (X) bir faiz artmasi (2100
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ifadosi X-doki faiz doyismesini gdstorir) sortindo asili (Y) doyison p, 7 faiz (elastiklik
omsali) doyisoacok (2100 ifadesi Y-doki faiz doyismosini gostorir). Buna goéro do
codvol 2.10.-a osason (2.5)-in determinant hissssinin 1% artmasi real UDM-in
0.089% artmasina Sabob olur.

Cadval 2.10.-dan goriindiiyli kimi asili olmayan doyisonin etibarliliq daracalori
90%-don yuxaridir. Bu iso 0 demokdir ki, modelo daxil edilon doyisonin omsallari
realliga daha yaxindir.

Nagdsiz 6donislorin iqtisadi artima tosirinin Ol¢iilmosi geyd edildiyi kimi iki
tsulla hoyata kecirilmisdir. Birinci lisul lizro nagdsiz 6denislorin iqgtisadi artima
gostordiyi tosir 6l¢tilmiis vo konkret naticalor alds edilmisdir.

Ikinci iisulda nagdsiz ddonislorin hocminin istehlaka gostordiyi tosir miioyyan
edildikdan sonra 2015-ci il iizro UDM-in istehlak, investisiya, hokumot xarclori va
xalis ixrac izro xiisusi ¢okisi miioyyan edilir vo nagdsiz 6donislorin hacminin
istehlaka gostordiyi omsal godor istehlak artirildigdan sonra onun UDM-o géstordiyi
tosir hesablanir.

Dovlat Statistika Komitasinin gostordiyi molumatlara asason 2015-ci il tizro
nominal UDM-in hacmi 54.352 mird. manat, istehlak 30.1 mlrd manat, investisiya,
hokumat Xarci va xalis ixrac iso 24.252 mlrd. manat olmusdur. Bu ragamlor nominal
oldugundan onlar1 deflyatora bélmok lazimdir.

2015-ci il {izro UDM deflyatoru 0.911-2 barabardir. Nominal UDM-i real UDM-
o cevirmok iiciin nominal UDM-i deflyatora bolmok lazimdir. Belo olan halda real
UDM 59.662 mird. manata, istehlak 33.041 mird. manata, investisiya, hokumot
xarclori vo xalis ixrac ise 26.621 mird. manata barabor olur. Bundan sonra real
istehlak olan 33.041 mird. manatin (2.5)-do gostarilon modelin naticasine asasan
nagdsiz 6danislarin istehlaka miisbat tasir gostardiyi 0.17%-i tapilir. Bu rageam 56 169
700 manata borabor olur ki, bu da real UDM-in 0.094% artim1 kimi giymotlondirilir.

Birinci iisulda nagdsiz 6donislorin hocminin real UDM-a gostordiyi tosirlo ikinci
tisulda da hesabladigimiz natico demak olar ki {ist-iista diisdii. Yani, birinci tsul ilo
bu ragom 0.089%, ikinci tisulda isa 0.094% kimi qiymatlondirildi. Bunlar iso modelin

na daracads etibarli oldugunu siibut edir.
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Bundan slavs alinan naticalorin realligi daha ¢ox oks etdirmasinin bir siibutu da
ondan ibaratdir ki, 2016-c1 ildo “Moody's Analytics” sirkati tarafindan 70 6lkanin
statistik malumati1 asasinda apardigi arasdirmada miioyyon edilmisdir ki, 2011-2015-
ci illor arasinda elektron édonislorin hacminin 1% artmas: IEO-do UDM-2 0.08%,
TEOO-0a isa 0.11% miisbat tasir gostormisdir. Goriindiiyii kimi, dlkemiz iigiin alda
edilon natica IEO ilo IEOO 6lkoalari arasinda olan bir rogomdir. Bu da bir daha siibut
etdi ki, alinmis naticalar etibarlidir [12, 90, 96, 97].
Nagdsiz Odonislorin iqtisadi artima gostordiyi tesir Olgiildiikdon sonra malum
olur ki, dogrudan da elektron &donislorin inkisaf etdirilmosi 6lko iqtisadiyyatinin
inkisafina birbasa tosir gostorir. Basqa sozlo, nagdsiz 6denislorin  hacminin

yiiksolmasi 6lkonin UDM-nin artmasina sabab olur.

111 FOSIL. AZORBAYCANDA NAGDSIZ ODONiISLORIN
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TOKMILLOSDIRILMOSI ISTIQAMOTLORI
3.1. Iqtisadi artimi aktiv dostokloyan elektron 6donis sisteminin

inkisaf perspektivlari

Elektron 6donis sisteminin inkisaf etdirilmasi ti¢lin asagidaki asas istigamatlorin
hayata kegirilmasins zorurat vardir [1, 2, 3, 8, 9, 10]:

- elektron 6danis infrastrukturunun inkisaf etdirilmasi va yeni xidmatlorin totbiqi
ilo ohato dairasinin genislondirilmasi;

- elektron 6donis xidmaotlorinin hiiquqi va institusional bazasinin giiclondirilmasi;

- elektron bank¢iligin inkisafi, nagdsiz ddonislords innovativ texnologiyalarin
totbiginin genislondirilmasi;

- ohali vo iqtisadi subyektlorin elektron 6donis xidmotlorindon daha aktiv
istifadays tosviq edilmasi;

- elektron 6donis xidmatlorinin istifadoasi tizro maariflondirmonin artirilmasi.

Qeyd edilmalidir ki, 6donis kartlar1 ilo aparilan amoliyyatlarin hesablagmasi
Real Vaxt Rejiminds Banklararasi Hesablasmalar Sistemi (AZIPS) vasitasilo hoyata
kegirilir. Buna goro do AZIPS sisteminin tokmillosdirmesi birbasa olaraq elektron
odonislorin inkisaf etdirilmasine miisbot tosir gdstorir. AZIPS sisteminin inkisaf etmis
olkalor saviyyasinds istifado imkanlarinin genislondirilmasi vo sistemin daha da
tokmillasdirilmasi ti¢iin asagidakilarin reallasdirilmasi toklif edilir:

1. Coxvalyutali hesablagsmalarin aparilmasina imkan veran mexanizmin
yaradilmasi.

2. Beynolxalq hesablasmalar sistemlari ilo integrasiya alagslarinin qurulmasi.

3. Hesablagsmalarin basa catdirilmasimni tomin etmok {i¢iin daha optimal
likvidlik modelinin tatbiq edilmasi.

4. Odonis kartlar1 ilo hesablagsmalarin siiratlo hayata kegcirilmosi iigiin instant
(tocili) 6donis mexanizmin reallagdiriimasi.

Molum oldugu kimi, AZIPS vo XOHKS sistemlorindo yalniz manatla aparilan

omoliyyatlarin ~ hesablagsmasi  hoyata  kegirilir.  Yoni, digor valyutalarda
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hesablagsmalarin hoyata kegirilmosi miimkiin deyil. Bu iso maliyys bazarindaki
tosarriifat subyektlori {igiin olavo xorclorin amolo golmasino, hesablagsmalarin
aparilmasi siirotinin asag1 diismasine sorait yaradir. Buna gora do ¢oxvalyutali 6donis
sistemlorinin platformasinin hazirlanmasi moagsadouygun vo daha effektiv olardi.
Hazirda inkisaf etmis 6lkalorin ¢oxunda bu sistemdon istifado edilir.

Avro 6donis mokanina aid olan Olkalor tigiin 2007-ci ildon TARGET va daha
sonra TARGET2 iri hocmli vo real vaxt rejimli ddonis sistemi yaradilmigdir. Bu
sistem hazirda 27 O6lko lizro nagdsiz Odonislor hoyata kegirir. Sistemo daxil olan
Olkalorin say1 da todricon artir. Bu tipli regional 6donis sistemlarino Azorbaycan
Respublikasinin 6danis sistemlorini inteqrasiya etmok 6lkomizin igtisadi slagalarinin
genislonmasi vo bank sektorunun daha effektiv inkisaf etmosi baximindan
ohamiyyatli olard: [45, 46, 93, 98, 100].

Hesablagsmalarin basa c¢atdirilmasinda likvidliyin tomin edilmasi on 6nomli
amillordon biridir. Hazirda diinyada bas veran maliyys bohrani soraitinda likvidlik
riskinin idaro edilmasi daha da populyarlagsmisdir. Moarkazi Bank torafindon 6donis
kartlar1 ilo aparilan omoliyyatlarin basa catdirilmasi moagsadilo ¢ox primitiv bir
mexanizm totbig edilir. Yoni sadaca olarag hor bir bankin 6denis kartlar1 ilo riib
arzindo apardigr amaliyyatin hacmini kegon ilin miifafiq dovriina bolmoaklo artim
omsalin1 taparaq onu homin bankin ayliq maksimal debet mdvqgeyino vurmagla
novboti ay Uciin limit toyin edilir vo homin moblog bankin miixbir hesabina
bronlagdirilir. Bank bu moblogi yalmiz 6donis kartlar1 ilo hesablasmalarin basa
catdirilmasi {i¢iin istifado eds bilir.

Lakin oslindo oksor inkisaf etmis Olkolorin totbiq etdiklori itkilorin
boliisdiiriilmasi  (loss-sharing agreement) {izro raziliga golorok girov bazasinin
yaradilmas1 mexanizmi daha effektiv vo optimal variantdir. Daha dogrusu biitlin
banklar ti¢iin vahid bir hesab agilir va har bir bankin yaratdigi risk iizra ayliq asasda
novbati ay liclin miixbir hesabindan homin vahid hesaba pul vasaiti kogiiriiliir vo
lazim olduqgda har bir bank vasait ¢atismazligi ila tizlasdikdo homin hesabdan istifado
edo bilir. Sonradan iss vasait tapdigda hamin hesaba gondorir.

Hor bir istirak¢inin girov bazasinda payimni P ilo, maksimum debet movgeyi M
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ila, hor bir istirak¢inin yaratdig riski (S - standart konarlagsma - istirak¢inin giindalik
debet mévqeyinin orta ayliq debet movqge forqinin kok altinda kvadrati Cominin ayin
bir is giiniinii ¢ixmagla imumi is giinlorinin sayina nisbati osasinda hesablanir) R ila
Vo biitiin istirak¢ilarin yaratdigi riskin comini iso BR ilo isaro etsok, onda formula

asagidaki kimi olacaq:

5 |E(1’$tm1k:;mm giindelik debet mévgeleri — istirakcimin orta gundelik debet mévqgeyi)?

N ay erzinde istirakcimn gundelik debet movgelerinin imumi say1 — 1

R = istirak¢cinun orta ayliq debet movqeyi + S

n
BR = z R
i=1

_M=+R
~ BR
Bununla da har bir istirakei {iglin ayliq hans1 hacmds vasaitin girov bazasina daxil

edilmoasi miiayyan edilir.

AZIPS sisteminin tokmillosdirilmesi istiqamatlorindon biri do ddonis kartlar1 ilo
hesablagsmalarin daha siiratlo hayata kecirilmosi mogsadi ilo instant (tocili) 6donis
mexanizminin reallagdirtlmasi ti¢iin imkanlarin yaradilmasindan ibaratdir.

Nagdsiz Odonislorin siirotlo inkisaf etdiyi Olkolordo Odonis omoaliyyatlarinin
effektivliyinin yiiksoaldilmasi, son hesablasmanin daha qisa miiddat oarzinds aparilmasi,
habelo likvidlik riskinin azaldilmasi istigamotinds innovativ 6donis sistemlorindon
istifado olunmasi miihiim oshamiyyat kosb edir. Belo 6donig sistemlorine “tocili
6daniglar”in totbigini misal géstarmok olar.

Tocili 6danislor - 24 saat orzinds (24/7/365 rejiminds) 6donis amaliyyatinin haya-
ta kegirilmasini, bu amaliyyat {izra banklar arasinda klirinqin darhal aparilmasini, habela
istifado edilon 6donis alstindon (6donis tapsirigi, birbasa debetlosma Vo ya ddonis kartr),
kliring vo hesablasma mexanizmindon asili olmayaraq vesait alanin bank hesabinin
homin an kreditlosmani tomin edan parakonds édanislar {izra innovativ 6denis hallidir.

Miixtalif dovlatlords bu 6danis hallinin tatbiqi imumi cohatlorlo xarakterizo oluna
bilor. Tacili 6donislards moagsad 6donislorin miixtalif elektron vasitalorlo (mobil telefon,

internet, 6donis kart1 vo S.) 24/7/365 rejiminds hoyata kegirilmasidir. Hazirda nagdsiz
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Odonislordo omoliyyatin basa c¢atmasi haqqinda molumatin dorhal daxil olmasina

baxmayaraq pul vasaiti hamin an vosait alanin bank hesabma moadaxil edilmir. Tacili

Odonislords iso aparilan omaliyyat naticasinds vosait alanin bank hesabi1 darhal vo ya

dorhala yaxin miiddotdo kreditlogir. Bu halda 6donis amaliyyati {izro bankdaxili vo ya

banklararasi klirinq hesablasmanin tacili 6donislor formasinda aparilmasini tomin edir.

Hesablasma banki olaraq Markoazi Bank vo ya kommersiya banki ¢ixis edo bilar.

Tocili ddonislor ham real vaxt rejiminds, hom do kliring asasinda foaliyyat gdstoron

Odanis sistemlarinds tatbiq edilo bilor

Taocili 6danislarin totbiqi dovlst qurumlari, 6donis xidmati tochizatgilar: vo 6donis

xidmati istifadacilori {igiin bir sira tistiinliiklor tagdim edir.

Dovlot qurumlart vo 6zal sektor iiciin:

- Odonislorin 24/7/365 rejiminds aparilmasi va vasaitlorin dorhal alds dilmasi;

- pul dovriyyasinin va ddanislorin {izlosdirilmasi prosesinin inkisaf etdirilmosi;

- elektron gaimolarin tatbiqi effektivliyinin yiiksaldilmasi;

- kapitalin idaroolunmasinin optimallagdirilmas:t vo Xarici vasaitlora ehtiyacin

minimallagdirilmas;

- gecikdirilon 6danislarin azaldilmast;

- Odanisglorin darhal aparilmasi vo maliyys riskinin azaldilmasi hesabina elektron

ticaratin inkisafi va S.

Odenis xidmoti tochizatcilart {iciin:

yeni 6danis mahsullarinin tatbiqi ilo foaliyyst istiqamotlarinin genislonmasi;

movcud miistori bazasi ilo daha six isglizar miinasibatlor vo yeni miistori

bazasinin qazanilmast;

0danis xidmoatlari bazarinda ragabatds iistiinlityiin alds edilmasi;

maliyys 6hdoliklori iizro hesablagmalarda operativliyin tomini.

Odonis xidmeti istifadocilori iiciin:

Odanislarin 24/7/365 rejiminda aparilmasi va vasaitlorin darhal alds dilmasi;
digar soxslora (person-to-person) mobil ddanislorin dorhal icrast;
nagdsiz 6danislorin effektivliyinin vo rahathigimin yiiksaldilmasi;

innovativ 6donis mohsullarmin galocak totbiginin asanlasdirilmasi.
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Hal-hazirda beynolxalgq tocriibodo tocili 6donislor Singapur, Avstraliya, Polsa,
Boyiik Britaniya, Isveg, Finlandiya, Meksika, Kanada, Conubi Afrika kimi dévlatlords
totbiq edilir. Avropa Birliyinds iso vahid avro 6donis mokani (SEPA) daxilindo 6donis
tapsiriglar lizra tocili 6danislor {iglin vahid bir mexanizmin totbiqi miizakirs edilir.

2014-cii ildo Singapurda istismara verilon tocili vo tohliikasiz kogiirmolor sistemi
olan FAST (fast and secure transfers) istirak¢1 banklar arasinda hesablasmalarin real vaxt
rejiminda doarhal hoyata kegirilmasini tomin edir. Banking Computer Service torafindon
yaradilan bu sistemo hazirda 19 bank istirak¢1 olaraq qosulmusdur. Sistemdo ISO 20022
standartlar1 totbiq edilir. Bir omoaliyyatin maksimum hacmi 36000 ABS dollar toskil
edir.

Polsa Milli Klirinq Markazi tarafindon idara olunan Express Elixir sistemi 2012-ci il-
don foaliyyat gostarir. Istirakeilar arasmda hesablasmalar Markazi Bankda agilmis miixbir
hesablar vasitssilo hoyata kecirilir. Hesablasmanin aparilmasi {iglin miivafiq moblogdo
vasait avvolcadan istirak¢ilarin miixbir hesablarmda bloklasdirmalidirlar. Emal olunan bir
6doanis amoaliyyatinin maksimum mablagi iso 25000 ABS dollart togkil edir.

Umumiyyatlo nagdsiz édonilorin daha effektiv hoyata kegirilmosi mogsadilo hesab-
lagsmalarin daha qisa zamanda aparilmasi va Vasait alanin bank hesabinda likvid vasaitin
dorhal tomin olunmas1 miihiim shamiyyat kasb edir. [12, 34, 36, 98, 100, 101, 102].

Nohayat elektron 6donis infrastrukturunun inkisaf etdirilmosi va yeni xidmatlorin
totbiqi ilo shatos dairasinin genislondirilmasi istiqameti ilo bagli sonuncu an vacib mogam
Moarkazi Bank torofindon Banklararasi Kart Morkazinin (BKM) yaradilmasidir. Bu
sistemin yaradilmasmim moqsadi ondan ibarotdir ki, hazirda 6lkodo mdvcud olan
“AzoriCard” vo “MilliKart” prosessing toskilatlar1 arasinda inteqrasiya olmadigi iiglin
onlar arasinda alage holgosinin yaradilmasi ilo VISA vo MasterCard kimi beynalxalg
kart toskilatlarndan asililigin aradan qaldirilmasina vo Odonis kartlari ilo xidmat
haqqinin asagi salmmasi imkanmin yaradilmasina sorait yaratmaqdir. Umumiyyoatlo,
Odonis kartlar1 ilo aparilan omoliyyatlarin hesablagmasi ii¢ morhaladan ibaratdir:
avtorizasiya, kliring vo hesablagma. Bu morkoz yaradilmamigdan 6nco “AzoriCard”
prosessing toskilatinin xidmat etdiyi bankin miistarisi “MilliKart” prosessing taskilatinin
xidmat etdiyi bankin ekvayring sobokasindon istifado etdikdo homin omaliyyatin



92
avtorizasiyasi vo kliringi beynalxalq Kkart toskilatlar1 torafindon hoyata kegirilirdi. Son
hesablagma iso Morkozi Bankdaki AZIPS 6donis sistemi vasitosilo aparilirdi. Lakin
BKM yarandiqdan sonra artiq 6donis Kartlar1 ilo aparilan biitiin 6lkadaxili amoliyyatlarin
avtorizasiyasi, klirinqi vo hesablasmasi Morkozi Bank daxilindo hoyata kegirilir. Bu
istigamotdo moanim toklifim ondan ibaratdir ki, 6lko daxilinds lokal 6donis kartlarinin
kiitlovi emissiya edilmali vo hamin kartlar co-badging formasinda olmalidir. Yani homin
kartlar 6lko daxilindo asagi tariflo, Slkodonkonar iso beynolxalg kart toskilatlarinin
miioyyan etdiklori gaydalarla istifado edilir. BKM-in yaranmasi buna sorait yaradir.
Cilinki 6lkodaxili kartlarla inteqrasiya edilmis sxem oldugu halda lokal kartlarin kiitlovi
emissiyasini reallasdirmaq ideyasi ¢ox olverisli bir siyasotdir. Lakin burada yalniz bu
kartlar tclin Olkodaxili standartin yaradilmasi vo homin standartin bas vermis
dayisikliklore uygunlasdirilmasi ilo bagli ¢atinliklorin olmasidir [104].

Infrastruktur imkanlarla bagli sonuncu toklif gérmo gabiliyyati olmayan vo ya zoif
olan insanlarm elektron 6danis xidmatlorindon istifadasine imkan yaradilmasi moagsadi ilo
“Brayl” olifbast ilo tochiz olunmus 6donis kartlarinin buraxilmasi va klaviaturasi bu slifba
ilo, eloca do saslomdirms ilo miisayiot olunan xiisusi bankomatlarin quragdirilmasinin
tomin edilmasidir.

Elektron 6donis xidmeotlorinin hiiquqgi vo institusional bazasimin giiclondirilmasi
elektron 6donis sisteminin inkisaf etdirilmasi baxindan an énamli istigamatlordoan biridir.
Elektron 6donis xidmatlori izra hiiqugi vo institusional bazanin giiclondirilmasi ilo bagh
dissertasiya isinin 3.2 nomrali bolmesinds bu sahado mdévcud voziyyst vo
tokmillagdirmalar tizra tokliflor verilmisdir.

Nagdsiz 6donislorin hocminin artirilmasinda an vacib istigamatlordan biri elektron
bankeiliq xidmatlorinin inkisafi vo nagdsiz Odenislords innovativ texnologiyalarin
totbiginin genislondirilmasidir.

Hal-hazirda respublikada foaliyyat gostoron 31 bankdan toxminon 22 bank
miistarilorine elektron bankgiliq xidmatlori tagqdim edir.

Xidmotlorin ¢esidi  banklarin infrastruktur imkanindan asili olaraq farglonir.
Olkomizdo banklar torafindon miistorilorina asagidaki elektron bankciliq xidmotlori
togdim edilir [11, 15, 47, 108]:
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- hesab {izra balansin yoxlanilmast;

- hesab iizrs ¢ixarisin alds edilmasi;

- kartdan karta pul ko¢ilirmo (card2card);

- hesabdan hesaba pul kogiirma (olkadaxili);

- konvertasiya amaliyyati;

- kartin bloklasdirilmast;

- birbasa debitlosmo;

- Odanislor (kommunal, sigorta, internet, telefon Vo mobil telefon iizro haglar va s.).

Miistarilaring elektron bankeiliq xidmaotlori togdim edan oksar banklar tarafindon
Olkadonkanar pul koglirmalari, 6lkadaxili prosessing markazlori arasi pul kogtirmalori va
birbasa debitlosma Kimi bank xidmatlori elektron bankgiliq vasitasilo togdim edilmir.
Elektron sokildo bank hesabmin agilmasi kimi xidmot iso timumiyyatlo he¢ bir bank

torafindon togdim edilmir.

60.5

hesab tizra ¢ixarigin alinmasi 58.1

hesab tizra balansim v oxlanilmasi

ddaniglar (konununal va 5.)

kartdan karta kégirme (bankdaxili)
kartm bloklagdirilmasi

kartdan karta kéciinmea (KPM daxili)
konvertasiyaamoaliyyati

Gdaniglar (vergl, risum va 8.)

hesabdan hesaba kogiumea (bankdaxili)
hesabdan hesaba kéciinme (6lkadaxili)
intermet bank¢iliqda daxili poct xidmati
birbasa debetlasima

hesabdan hesaba kkogurme (ollkaxarici)

kartdan karta kégtinmea (KPM-lar arasi)

0.0 10.0 20.0 30.0 40.0 50.0 60.0 70.0

Qrafik 3.1. Elektron bankgiliq vasitasilo bank xidmatlari taqdim edon banklarin iimumi
banklarin sayma nisbati (%-lo)

Manba: Azorbaycanda faaliyyar gostoran biitiin banklarin internet saytlarinda (www.ibar.az, www.kapitalbank.az,
www.unibank.az, www.demirbank.az va s.) gostarilon malumatlar asasinda miiallif torafindan hesablanmig va tortib
edilmigdir.

Baltikyan1 6lkalords foaliyyat gostoron banklar torafindon geyd edilon elektron
bankgiliq xidmatlori ilo yanasi qiymatli kagizlarla omaliyyatlar (investisiya tipli) kimi
bank xidmatlari do miistarilora taqdim edilir. Avstraliyada foaliyyst gostaran banklar
biitiin bank xidmatlorini miistorilorina elektron bankgiliq vasitasilo toqdim edirlor. Bu

baximdan hesab edirom ki, olkamizda banklar tarafindan elektron bank¢iliq vasitasila
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togdim edilon bank xidmatlorininin ¢esidinin artirilmasi maQsadauygundur.

Olkodo foaliyyot gostoron “Azorbaycan Beynolxalq Banki” ASC, “Kapital
Bank” ASC, “Bank of Baku” ASC vo “Unibank” ASC internet bankg¢iligdan
istifadoya goro miistarilorindon illik xidmot haqqi tutmurlar. Digor banklar iso
maksimum 24 manat (“Zaminbank” ASC) minimum iso 1,5 manat (“United Credit

Bank” ASC) olmaqla miistarilordon illik xidmoat haqq tuturlar.
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Qrafik 3.2. Internet bank¢ihqdan istifadays gora illik xidmat haqq

Manba: Azarbaycanda foaliyyat gostaran biitiin banklarin internet saytlarinda (www.ibar.az, www.kapitalbank.az,
www.unibank.az, www.demirbank.az va s.) gostarilan malumatlar asasinda miiallif torafindan hesablanmis va tortib
edilmisdir.

Avropa Olkalorinds, o ciimladon Baltikyam 6lkalords vo Awvstraliyada
foaliyyat gostoron banklarin oksariyyati elektron bankgiliqdan istifadoys gors ayliq vo
ya illik xidmat haqqi tutmurlar. Bu baximdan olkomizda elektron bank¢iligdan
istifadaya gora illik xidmat haqqinin tayin edilmasi bu sahonin inkisaf etdirilmasi
tictin maQsadauygun deyil.

Olkomizdo banklar torafindon bankda vo internet bankgiliq vasitasilo miistariloro
togdim olunan bank xidmatlori iizra tatbiq olunan xidmat haqglar1 arasinda demak olar

ki, farq yoxdur.
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Cadval 3.1.

Olkamizda banklar tarafindan bankda va internet bankcihq vasitasilo tagdim edilon bank
xidmatlari iizra miiqayisali xidmat tariflari (fiziki soxslor iigiin)

Beén;r:ﬁalq Kapital Bank | Bank Respublika Unibank
Bank xidmatinin « = ge © = gL < S22 s 522
e E 5@ | T =53 2 £ 2| 2 =352
2 |ZE¢| & EEE| & EEE| S| EES
Hesabdan hesaba
Kogtrtlonpul 1 615 | 15 | 0.1 : 02 | 02 |012| 012
vasaitindan
(6lkadaxili) (%-la)
pdenlslsr (vergi, 0.05 0.05 0.15 0.15 0.3 0.3 - -
riisum va S.) (%-19)
Konvertasiya 0.6 0.5 05 05 0.5 0.5 0.8 0.8
(%0-19)
Birbasa debitlosmo 0-0.15 | 0-015 ; . 0.3 0.3 - -
(%-19)

Manba: Azarbaycanda faaliyyat gdostoran biitiin banklarin internet saytlarmmda (www.ibar.az,
www.kapitalbank.az, www.unibank.az, www.demirbank.az va s.) gastarilon malumatlar asasinda miiallif torafindan
hesablanmus va tortib edilmigdir.

Tiirkiyado “HSBC Bank A.S.” bankinda miistarilorin elektron xidmatlordan

istifadoya calb olunmasi iiglin elektron depozit sifaris veran miistarilora illik 9%,

ananavi olaraq bankda agilan depozit hesabina isa illik 7% amanat faizi totbiq edirlor.

ABS-da bir bank xidmatino ¢okilon xorc bank filialinda toxminon 1,07 dollara,

telefon bankgiliq vasitasilo 0,54 dollara, terminal bankgiligla (bankomat) 0,27 dollara,

internet bankgiligla isa 0,015 dollara basa galir.

Finlandiyada “Nordea Bank”da bir bank xidmatina gokilon xarc toxminoan bank

filialinda 1 dollara, internet bankgiliq vasitasilo iso 0,11 dollara basa galir.

Estoniyada “Swedbank”da bir bank xidmoatinin Xorci bank filialinda 9-12

Estoniya kronuna, telefon bankg¢iliq vasitosilo 0-6 Estoniya kronuna, internet

bankgiliq vasitasilo isa 0-3 Estoniya kronuna basa golir. Estoniyada Tartu

Universitetinin elektron bankgiliq tizro arasdirmasina asasan (2003-cii il), Estoniyada

bank miistorilori bank xidmaotlorini elektron bankgiliq vasitasilo hoyata kegirmoklo
UDM:-in 0,93% mobloginds igtisadiyyata fayda verirlor [11, 47, 78, 100, 105].
Latviyada “Baltik Beynolxalq Bank”da, Litvada “SEB Bank”da, Estoniyada

“Swedbank”da fiziki olaraq bankda aparilan omaliyyatlarla miiqayisada internet
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bankg¢iliq sistemi vasitaSilo hoyata kegirilon amaliyyatlar {izro xidmot tariflori xeyli
asagidir (Cadval 3.2). Baltikyan1 6lkolordo foaliyyat gostoron digar banklarda da bu
xidmoat haglar1 arasinda forgliklor mévcuddur. Xidmot haqlar1 arasindaki bu forqi
internet bankgiliq vasitasilo toqdim edilon bank xidmatloari {izro maya dayarinin ucuz
olmas ilo izah etmok olar. Olkomizds do elektron bankgiliq vasitasilo togdim edilan
bank xidmatlori tizro xidmot haqlarmin bankda togdim edilon bank xidmatlori {izro

xidmoat hagqindan agagi olmasi mogsadouygundur.

Cadval 3.2.
Baltikyam o6lkalards banklar tarafindan tagdim edilan xidmatlarin bankda va internet
bankg¢ihiq vasitasilo miiqayisali xidmat tariflari

Baltik Beynalxalq . .
Banki (Latviya) SEB Bank (Litva) Swedbank (Estoniya)
Bank xidmatinin . - To © - oo © T
ads 2 E22 | ¥ | 5E2 z tZE
: | E3% | 3 | f3%) & | IR
Bankdaxili
Odonislor (milli Odonigsiz | odonigsiz | LTL 2 LTL1 0,96 € 0,16 €
valyutada)
Olkadaxili standart LTL LTL
pul kégiirmolori LVL 0,50 | LVL 0,30 3.00 1.40 0,96 € 0,38 €
Olkedaxili tocili | 5\, | 3y | LTL 500 | 326 30€
pul kogiirmalori 7.00
Olkodaxili istonilon
.. LTL LTL
xarlc!_vg_tlyutadq pul | 20 EUR 15 EUR 50.00 40.00 6,39 € 4,47 €
kogtirmalori

Manba: Baltikyan: 6lkalardan Baltic International Bank (Latviya), SEB Bank (Litva) va Swedbank (Estoniya)
kommersiya banklarimin internet saytlarindan 2lda edilmis molumatlar asasinda miiallif torafindan tortib edilmisdir.

Qeyd etmok lazimdir ki, Baltikyan1 6lkalords bank amoliyyatlarinin oksor hissasi
elektron sokildo hoyata kecirilir. Belo ki, Latviyada aparilan bank amoliyyatlarinin
83,4%-i, Litvada 58,4%-i, Estoniyada isa 98%-i internet vasitasilo hoyata kegirilir.
Umumiyyotlo Simali Avropada elektron bankeiliq xeyli inkisaf etmisdir. Belo Ki,
Isvecda internet istifadacilorinin 54%-i online bank xidmatlorindan istifads edirlor.

Respublikada internet bankgiliq xidmotlori toklif edon banklardan yalniz
“Azarbaycan Beynolxalq Bank1” ASC, “Azariqazbank” ASC vo "Pasa Bank" ASC,
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mobil bankgiliq tizra 1S “Azarbaycan Beynolxalq Banki” ASC, “Azoriqazbank™ ASC
Vo “Turanbank” ASC do daxil olmagla 3 bank Morkazi Banka statistik moalumat
togdim edir. Bu iso oOlkomizdo elektron bankgiliq xidmotlori {izro statistik
molumatlarin diizgiin formalasdirilmasina imkan vermir.,

Elektron bankgiliq sahasindo ohalinin maariflondirilmosi mogsadilo ABS-da
Federal Ticarot Komissiyasi, Almaniyada Banklar Assosiasiyasi elektron bank¢iligin
mahiyyati, ondan istifado zamani1 tohliikasizlik todbirlori barodo materiallar
hazirlamisglar.

Elektron bankgiliq iizra shalinin maariflondirilmasinds banklarin rolu boytikdiir.
Bu baximdan bank miistarilorinin elektron bankgiliq tizra Xidmatlor barads miitamadi
molumatlandirilmasi digqatds saxlanilmalidir.

Azorbaycanda elektron bankeiliq lizra aparilmis tahlilin naticalarina vo hamginin
beynalxalq tocriibays istinadon asagidaki todbirlorin realizasiyasina ehtiyac vardir
[11, 13, 15, 78]:

1. Bank mistarilorinin elektron bankcilig xidmaotlorindan tohliikasiz istifadasi

barado inaminin artirtlmasi - Bir sira &lkalordo oldugu kimi, (4/maniya, ABS,

Avstraliya va s.) markazi bank, banklar assoasiasiyasi vo banklar tarafindon elektron
bankgiliq xidmotlori tizra tohliikasizlik todbirlorini 6ziindo oks etdiran tovsiyyalarin

hazirlanaraq miistarilora toqdim edilmasi;

2. Banklarin tarif siyasatine yenidon baxilmasi - elektron bankgiliq vasitasilo
hoyata kegirilon amaliyyatlar tizra xidmat tariflorinin daha calbedici taqdim olmasi
ticlin banklarin bu sahays cavabdeh amokdaslari ti¢tin mariflandirici talimlarin toskili;

3. Texniki bazanin genislondirilmasi vo tokmillosdirilmasi — elektron bankgiliq

lizro genis funksional imkanlari olan proqram tominatlarmin tatbiginin
genislondirilmosi, miivafiq dovlet qurumlarinin komoyi ilo regionlarin siiratli
internets ¢ix1s imkanlarinin yaradilmasi;

4. Elektron bankciligdan istifado mexanizminin sadalasdirilmasi va bu xidmat

uzra miustorilorin_eynilasdirilmasi ticiin  0lkomizda minimal taloblorin miiayyan

edilmasi:

5. Movcud va veni Xidmatlor tizra tobligat tadbirlarinin hayata kecirilmasi.
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Elektron 0donis sisteminin inkisaf etdirilmoasinds asas istigamatlordon biri do

ohali vo iqtisadi subyektlorin elektron 6donis xidmotlorindon daha aktiv istifadoys
tosviq edilmoasidir.

Ohalinin, kigik vo orta biznes subyektlorinin elektron 6donis xidmatlorindan
istifado aktivliyinin daha da artirilmasi va elektron 6donislors kegidin siiratlondirilmasi
moagsadilo ham banklar, hom do aidiyyati qurumlar torafindon miixtalif stimullasdirici
todbirlor hayata kegirilmoalidir.

Beynolxalg tocriibado iqtisadi  dovriyyado hesablasmalarin  soffafliginin
yiiksaldilmasi, maliyys intizamimnin artirilmasi moagsadi ilo stimullasdiric1 tadbirlarlo
yanasi, inzibati tadbirlorin tatbigi do miisbat naticasini verir. Hom stimullasdirici, ham
do inzibati todbirlorlo bagl dissertasiya iginin 2.2 ndmrali bolmasinda otrafli moalumat
verilmisdir.

Ohalinin elektron bank xidmatlorindon daha aktiv istifadoeys colb edilmasi,
isogotiironlo ig¢i arasinda maliyyos miinasibatlorinds goffafligin  tomin olunmasi
mogsadi ilo geyri-dovlst miiassisalorinds iscilorin moavaciblorinin bank hesablari
vasitasilo 6danilmasi ganunvericilikls tasbit edilmalidir.

Elektron 6donis xidmatlorinin istifadasi iizro maariflondirmonin artirilmasi da
elektron  Odoniglorin ohato  dairesinin  geniglondirilmasi  baximindan vacib
istigamatlordandir. Yiiksok maliyys savadliligi inkisaf etmis comiyyati Xxarakterizo
edon amillordon biridir. ©halinin maliyys savadliliginin artirilmas1 vo bununla da,
yiiksok 6donis madaniyyatinin formalasdirilmasi, elektron ddanis xidmatlorindon vo
nagdsiz Odonis alatlorindon istifads vordislorinin vo inamin artirilmasi iiglin genis
tobligat kampaniyast hoyata kecirilmali, davamli olaraq kiitlovi informasiya
vasitalorinds maariflondirici tadbirlor genis isiglandiriimalidir.

Regionlarda yaradilmis Regional Maslohat Moarkazlorinin torkibinds foaliyyat
gostaron kond talim moarkazlorinin  xidmatlorindon vo Azarbaycan Respublikasi
Igtisadiyyat Nazirliyinin Baki Biznes Tadris Markazinin vo digar dévlet qurumlarinin
resurslarindan istifado olunmaqla sahibkarlarin maliyys savadliliginin artirilmasi
istigamatinda tadbirlar hayata kegirilmalidir.

Olkodo innovativ  texnologiyalarin vo  &donis  alotlorinin  totbiginin
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genislondirilmasi mogsadi ilo bank miitoxassislorinin bu sahods bilik vo bacariglari

inkisaf etdirilmalidir.
3.2.Azarbaycanda elektron 6danis sisteminin institusional bazasinin

tokmillasdirilmasi istigamatlari

Elektron 6donislori yalniz infrastruktur imkanlar1 tokmillosdirmoklo genislon-
dirmak miimkiin deyil. Bunun {i¢iin nagdsiz 6danislarin hocminin artirilmasina tasir
gostoran igtisadiyyatin miixtalif sahalorinin inkisaf etdirilmasina zorurst vardir.

Hazirda Azorbaycanda mdvcud olan siyasi sabitlik vo dovlot bascisinin siyasi
iradasi hoyata kecirilmis islahatlarin, aldo edilmis iqgtisadi nailiyyatlorin baslica ugur
amilidir. Olko ohalisinin rifahinin davamli yiiksolmosi, dayanigl igtisadi artimin to-
min olunmasi {igiin 6lkads effektiv iqtisadi institutlarin formalasdirilmasi, igtisadiyya-
tin tam liberallagdirilmasi, biznes {i¢iin daha slverisli institusional miihitin yaradilmasi
vacibdir. Bu, nagdsiz 6danislarin genislondirilmasi tiglin da halledici rol oynayir.

Azaorbaycanda nagdsiz  Odonislorin  institusional —miihitinin daha da
yaxsilasdirilmasi ti¢lin asagidaki tadbirlarin icra edilmasi mogsadsuygun hesab edilir:

- alverisli biznes miihitinin inkisaf etdirilmasi;

- somarali vergi sisteminin togviq olunmast;

- sosial sigorta ayirmalarinin differensiallasdirilmasi vo tokmillosdirilmasi;

- elektron 6danislar tizra hiiquqi bazanin tokmillagdirilmasi.

Olverisli biznes miihitinin inkisaf etdirilmosi iigiin ilk ndvbodo daha tokmil
rogqabato osaslanan bazar strukturunun formalasdirilmasi, sahibkarlarin miilkiyyot
hiiquglarinin qorunmasinin tokmillagdirilmasi, biznes faaliyystinin tonzimlonmasi
corcivosinin vo praktikasinin daha da yaxsilasdirilmasi, biznes subyektlori arasinda
miiqavils sartloring riayyst olunmasi mexanizmlarinin giiclondirilmasi vacibdir.

Son illords Azarbaycanda alverisli biznes miihitinin inkisaf etdirilmosi vo 6zal
sektorda iqtisadi foalligin yiiksoldilmasi mogsadila bir sira struktur-institusional
islahatlart aparilmig, qanunvericiliyin tokmillogdirilmosi {izro todbirlor hoyata
kecirilmisdir. 2016-c1 ildo Azorbaycan Respublikasinin Prezidenti torofindon

“Azorbaycan Respublikasinda biznes miihitinin olverisliliyinin = artirilmasi  vo
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beynalxalq reytinglorde 6lkomizin movqeyinin daha da yaxsilagdirilmas: ilo bagh
olavo todbirlor haqqinda” Soroncam imzalanmisdir. Soroncamdan iroli  golon
todbirlorin effektiv icrasi isglizar foaliyyotin tonzimlonmosinin yaxsilasdirilmasi,
sahibkarlarin miilkiyyot hiiquqglarinin daha tokmil qorunmasi, mohkomso institutlarinin
daha da  giiclondirilmosi, mohkomo  qgorarlarmin  icrast  praktikasinin
tokmillosdirilmosi, biznes subyektlori arasinda miiqavilo sortlorino riayatin
giiclondirilmasi tizra ciddi nailiyyatlorin alds edilmasinag imkan veracokdir.

Diinya Iqtisadi Forumunun (DIF) Qlobal Roqabat Qabiliyyati indeksi iizro 2017-
ci 1l qiymoatlondirmasine gore Azerbaycan miilkiyysat hiiquglarinin qorunmasi
gostaricising gora 152 6lko arasinda 42-ci, mohkomalorin miistaqilliyi gostaricising

gora s 50-ci yerlori tutmusdur (Qrafik 3.3).

Mismavsilalavin iawa
ruyavnoioinrivra

proseslarinin keyfiyyati Grr(lial( ;‘g?:::;a" Mehkar?le)?r'?ir;:ggls)taqilliyi
(1 —-18 arasi)
Avstraliya 15,5 1 Isvegra 6,5 1 Finlandiya 6,7 1
Litva 14,5 6 Estoniya 55 26 Estoniya 5,7 18
Estoniya 13,5 12 Gurclstan 4,8 54 Litva 4,1 58
Tarkiye 13,0 16 Latviya 4.4 56 Gurclstan 4,0 63
Qazaxistan 13,0 20 Litva 4,4 57 Latviya 4,0 66
Latviya 12,5 21 Qazaxistan 4.4 60  Qazaxistan 3,9 68
Gurclstan 12,0 23 Azarbaycan 4,2 67  Azerbaycan 3,7 85
Rusiya 11,0 46 Tarkiye 4,1 | 77/138 Rusiya 34 95
Azerbaycan 5,5 [147/190 Tarkiye 3,1 107/138

Orafil: 22 Riznac mithiti ila hadli hazi hoavnalvala rovtinalarda Azavbhaveanin movaevi
CFANK 330212068 AHEI-2AG-0I4- DY Honai g ey ungQierGe-ALreaycanin-m ovgey

| (2017-2018)

Manba: Diinya Iqtisadi Forumun Qlobal Roqabatlik hesabati (2017-2018), Diinya Bankinin hesabati asasinda

miiad|lif torafindan tortib edilmisdir.

Odalatli rogabata osaslanan bazar strukturunun formalasdirilmast maqsadila
ayri-ayr1 Olkolordo miixtalif tonzimloyici alatlor totbiq edilir. ©dalatli rogabatin tomin
olunmasinin baglica mexanizmi, oksor hallarda, inhisar¢iligin aradan galdirilmasi
(miimkiin qgodor mohdudlasdirilmasi) hesab olunur. Hazirda diinya o6lkolorinin
coxunda antiinhisar qanunlar1 foaliyyat gostorir, lakin onlarin qanunvericilik
normalar1 miixtolif sortlik doracasine malikdir vo miixtalif soviyyalords icra edilir. Bu

sabobdon ayri-ayr1 Olkslorin daxili bazarlarinda rogabotin azadliq vo intensivlik

saviyyasi do forglidir.
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Hazirda Azorbaycanda bazarin effektivlik soviyyesi nagdsiz 6donislorin shato
dairosini  geniglondirmok baximindan yetorli deyil. Antiinhisar siyasatinin
effektivliyino goéro Azorbaycan 152 06lko arasinda 38-ci, yerli bazarda rogabotin

intensivliyino gora 152 6lko arasinda 106-c1 yerds qorarlagmisdir (Qrafik 3.4).

H”“'”gf'fbéftiill)i,;?a“m” Ragabat aparmaq azadligi Yerli raqabatin giicii
(1 - 7 arasy) (1 -5 arasi) (1 - 7arasi)

isveg 5,6 1  Finlandiya 5,0 1 Yaponiya 6,2 1
Estoniya 4,7 23  Turkiys 3,4 40 Tarkiys 59 12
Tarkiya 4,1 41  Macaristan 3,0 46 Estoniya 5,8 16
Litva 3,8 52  Slovakiya 3,0 55 Litva 55 27
Latviya 3,7 64  Qazaxistan 2,6 60 Latviya 54 35
Azerbaycan 3,6 72 Ukrayna 2,6 62 Gircustan 50 78
Rusiya 3,5 82  Azerbaycan 2,0 66 Rusiya 50 81
Qazaxistan 3,5 83 Rusiya 2,0 69/71 Qazaxistan 4,6 106
Glrclstan 3,1 114/138 Azarbaycan 4,5 115/138

Qrafik 3.4. Ragabat azadhgi ila bagh bazi beynalxalqg reytinglorda Azarbaycanin
movqeyi (2017-2018)

Manba: Diinya Iqtisadi Forumunun Qlobal Raqabatlik hesabati (2017-2018), Diinya Bankinin hesabati asasinda
miiadllif torafindan tortib edilmigdir.

Azorbaycanda odalotli bazar strukturunun formalasmasini siirstlondirmok tigiin
Roagabat Macollasinin tezliklo gabul edilmasi vacibdir (bu, “Azorbaycan Respubli-
kasinda biznes miihitinin olverisliliyinin artirilmas1 vo beynolxalq reytinglordo
olkomizin movqgeyinin daha da yaxsilasdirilmas: il bagl slave todbirlor haqqinda”
Azorbaycan Respublikast Prezidentinin 2016-c1 il 13 iyul tarixli 2199 noémrali
Soroncaminin hoyata kegirilmosino dair Todbirlor Planinda da nozords tutulmusdur).
Miihiim mosalalordon biri do geyri-formal inhisar razilagmalarinin garsisini almaqdir.
Bu problemin halli {iciin miivafiq inzibati tonzimloma gorarlar1 gobul edilmalidir.

Olkodo antiinhisar siyasoti formalasdiran vo hoyata kegiron qurumlarin
foaliyyatinin effektivliyinin, onlarin hom soslahiyyst, hom do masuliyyatinin
artirilmasi tolab olunur.

Olverigli biznes miihitinin inkisaf etdirilmosi mogsadilo ilo asagidaki islor
goriilmalidir:

- olverisli biznes miihitinin yaradilmasi mogsadilo ragabst qurumunun

salahiyyat vo masuliyyatini daha da giiclondirilmok;
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- kigik vo orta miiassisalorin ragabat gabiliyyatini artirmag;

- Rogabat Macallasini gobul etmok.

Iqtisadi subyektlori nagd 6donisloro hoveslondiron saboblordon biri iqtisadiy-
yatda vergidon yayinma motivlorinin halo do qalmasidir. Ona goro do ilk ndvbodo
vergidon yaymnma hallarinin vergiya colb olunma stimullar1 ilo aradan qaldirilmasi
vacibdir. Vergidon yaymma motivlorinin vergiyo calb olunma motivlori ilo ovozlon-
masi iqtisadi dovriyyonin soffaflagsmasina vo leqallasmasina, bununla da nagdsiz
hesablasmalarin genislonmosing, daha ¢evik vo rahat elektron (rogomsal) ddonislors
meylin giiclonmoasina gatirib ¢ixarmalidir,

Son dovrlordo rogomsal 6donislorin genislondirilmosine hadaflonmis bir sira
normativ-hiiquqi aktlar gobul edilmis, islahatlar aparilmigdir. Cevik vo somarali vergi
inzibat¢iligin1 hayata kegirmok iigiin Avtomatlasdirilmis Vergi Informasiya Sistemi
(AVIS) yaradilmisdir. Hazirda vergi inzibat¢iliginm biitiin soviyyolorindo molumat
miibadilosi AVIS vasitoasilo hoyata kegirilir. ©lava dayar vergisi (©DV) ddayicilarinin
99,8%-i, digor vergi 6doayicilarinin isa 90%-don ¢oxu vergi boyannamoalorini elektron
formada toqdim edir. Sahibkarliq subyektlorinin qeydiyyati sadolosdirilmis rejimdo,
“Bir poncora” prinsipi ilo aparilir. Bu, biznes miihitini xeyli yaxsilagdirmis,
sahibkarlarin dovlot qurumlarindan asililigini zoiflotmisdir.

Bununla bels, vergi sistemindo aparilmis vacib islahatlara baxmayaraq vergidon
yayinmaya sobab olan inzibati vo iqtisadi motivlor tamamilo aradan qalxmamusdir.
Sahibkarliq subyektlorinin mévcud vergi yiikiiniin, vergi novlorinin say1r vo onlarin
hesablanmas1  gaydalarimin  beynolxalq tocriiboys uygun tohlil  edilorok
qiymatlondirilmasi va bu sahads islahatlarin davam etdirilmasi vacibdir.

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2016-c1 il 6 dekabr tarixli, 1138 némrali
Formani ilo tosdiq edilmis “Milli Iqtisadiyyat vo iqtisadiyyatin asas sektorlari {izro
Strateji Yol Xoritalori’nds do vergi islahatlarinin davam etdirilmasi va somarali vergi
sisteminin togviq edilmosi nozordo tutulmusdur. Islahatlar vergilorin sayinin
azaldilmas1 vo sadoslosdirilmosi, iqtisadiyyatda vergi yiikiiniin optimallasdirilmasi,
vergiya calbi stimullagdiran vergi inzibatgiliginin daha da tokmillagdirilmasi, vergi

ucotunun vo hesabathiginin sadologdirilmasi kimi todbirlori ohato edir. Bu todbirlorin
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effektiv icrasi geyri-rosmi iqtisadi dovriyyonin azalmasi, qeyri-nagd odonislorin on
miiasir formalarinin, rogomsal 6denislorin genis miqyasda totbiqi Tligiin alverisli miihit

yarada bilar.

Olkomizdo vergilorin say1 vo hom miiossisolords, hom gqeyri-neft UDM-da

vergilorin pay1 digar 6lkolorlo miiqayisados yiiksokdir (Qrafik 3.5 va 3.6).

Odenilen Vergi &donigi Vergilerin sayi
vergilarin o S 90
miiassisalarin l:gun e '
dovriyyasina 0 u_r|1/an VeV 8,0
isbati (%) (il/saat)
nis 0 7,0 7,0
Tarkiys 41.1 217
Rusiya 47.4 168 50 50 50
40 40 40
Qazaxistan 29.2 178 20
Belarus 54.8 176
Azarbaycan 39.8 195
Gdrcilstan 16.4 270
§ £ 5§ £ § 32 &8 @ @ & §
8§ 2 § 2 § 8 s 0 ¢ £ 8
Ukrayna 51.9 356 g 5 % g 3 & £ ® 5 o3
[ < © ] 7] ] —
9 [ o O @
< »
Qrafik 3.5. Vergi iizra beynolxalq miiqayiso
Mbonba: Diinya Bankinin Vergilor
Nazirliyinin molumatlar1 osasinda miiallif
torafindon hesablanaraq tortib edilmisdir.
[VALUE]*
20,9% 19,9% 19,8% 18.0%
: 17,5%
Azarbaycan Latviya Polsa Moldova Turkiys Litva

Qrafik 3.6. Vergi daxilolmalarinin UDM -3 nisboti
Manba: Diinya Banki, AR Maliyys Nazirliyi vo Vergilor Nazirliyi molumatlari osasinda miiollif
torafindon tortib edilmisdir.

*Qeyd: Azarbaycan iizra qeyri-neft UDM-a nazaran
Vergi daxilolmalarinin asagi paya malik olmasi vergi bazasinin az olmasini
gostorir. Hazirda kicik sahibkarliq subyektlorinin vergiys colbi yalniz bir vergi

noviinlin totbiqini nozordo tutan sadolosdirilmis vergi 6donisi qaydasi ilo hoyata
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kecirilir. Lakin, bu qayda vergi bazasmin genislondirilmasi {i¢iin effektiv olmamagqla
yanasi, iqtisadiyyatda nagd 6donislori do stimullasdirir.

Vergi odayicilorinin - 97%-nin  sadolosdirilmis vergi 0dayicisi olmasina
baxmayarag, timumi vergi daxilolmalarinda sadolosdirilmis vergi daxilolmalarinin
xiisusi ¢okisi 2016-c1 ildo comi 4,3% toskil etmisdir (2015 — 2,4%, 2014 — 2,2%, 2013
— 1,8%). Sadolosdirilmis vergi daxilolmalarinda illor {izro artim miisahido edilmisdir
(Qrafik 3.7). Lakin bu artim iqtisadiyyatda iimumi iqtisadi dovriyyonin nominal artim

tempino uygundur.

+80,8

ortaillik artim 27,4% +9,5

+28,3
+7,3

303,8

168,0

<
™
Lo
—

100,4
1114
119,5

2011 2012 2013 2014 2015 2016

Qrafik 3.7. Sadalasdirilmis vergi daxilolmalar: (mlrd. AZN) va onlarin artimi (avvalKki

il3 nisbatan %o-1s)
Manba: Azaorbaycan Respublikasinin Vergilor Nazirliyinin malumatlart asasinda miiallif tarafindan
hesablanaraq tartib edilmisdir.

Niimunoavi diinya tocriibasine uygun olaraq kigik sahibkarliq subyektlorinin do
todricon ©DV 06doyicisine g¢evrilmosi  vergidon yaymmmanin, habelo nagd
hesablagmalara olan motivlarin aradan qalxmasina gatirib ¢ixarmis olar.

Biitiin diinya 6lkolorinds oldugu kimi, ©DV vergi daxilolmalarinda baslica paya
malikdir. ©DV sisteminds vergidon yayinma “imkanlar1” nisbaton daha mohduddur
(Qrafik 3.8). ©ODV-nin biitiin iqtisadi subyektlora totbiqi nagdsiz hesablasmalara da
sorait yaradir.

ODV-nin asag1 oldugu bir sira inkisaf etmis vo inkisaf etmokdo olan 6lkalords
(Avstraliya — 10%, Yaponiya — 8%, Conubi Koreya — 10%, ABS — 0%-7,5%,
Indoneziya — 10%, Malayziya — 6%) standart (biitiin 6dayiciler {iciin eyni) ©DV,
yiiksok oldugu 6lkslords 1so (masslon, Litvada, Belarusda, Cindo, Estoniyada vo b.)
differensiallagdirilmis ©DV totbiq edilir. Azorbaycan ©DV-nin nisboton yliksok
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oldugu olkalor sirasina aiddir vo digor amillor nozoro alinmagla, burada da ©DV

daracoalorinin mohsul va xidmat qruplart iizra diferensiallagdirilmasi hoyata kegirilo

bilar.

33,1%
28,7%  29,6% 28,8% 30,0%
25,4% 24.,6% 25,9%

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Qrafik 3.8. Umumi vergi daxilolmalarinda @DV-in xiisusi ¢akisi (%0)

Manba: Azaorbaycan Respublikasinin Vergilor Nazirliyinin malumatlart asasinda miiallif tarafindan
hesablanaraq tortib edilmigdir.

Nagd pulun ¢ixarilmasina vergi tutulmasinin totbiqi biznes qurumlarina slava
xarclor yaratmagla bankdankonar nagd dovriyyonin artmasini stimullagdirir.

Somarali vergi sisteminin tosviq olunmasi asagidaki todbirlorin icra edilmosing
zarurat vardir:

- vergi novlerinin  saymm1 azaltmaq Vo sadealosdirmok, Vvergi yiikiini
optimallasdirmagq;

- vergi inzibat¢iligini daha da tokmillosdirmak;

- vergi auditinin va hesabatliliginin effektivliyini artirmag;

- sadoalosdirilmis vergi sisteminin tadricon ©DV sistemi ilo ovozlogdirmoak vo
ODV daracasini differensiallasdirmag;

- “Vahid Miihasibatliq Sistemi'ni totbig etmok.

Nagdsiz ddoniglorin genislondirilmasinin institutal miihitinin tokmillogdirilmasi
lizro hoyata kegirilocok novboti  todbir  sosial si§orta  ayirmalarmin
differensiallasdirilmasi vo tokmillosdirilmasisidir.

Dovlat sektorunda oamok haqlart kartla 6danilss do, 6zal sektorda nagd omok
haqq: &donislorinin pay: yiiksokdir. Isogotiironlorin 67 faizi, iscilorinin 57 faizina
omok haqqini nagd 6dayir. Omok hagqinin tam vo ya qismon geyri-rosmi 6donilmaosi

naticasinda ohalinin golirlori rosmi statistikanin oks etdirdiyindon ohamiyyatli
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doracodo daha yiiksokdir. Qeydiyyatsiz mosgulluq ciddi bir sosial-igtisadi problem
olaraq qalir. Qeyri-formal iqtisadiyyatin asas komponentlorindon biri olaraq dovlat
golirlorinin timumi hocming, blidcodon maliyyoaloson ohali qruplariin rifahina monfi
tosir gostormoklo yanasi, golocokdo ddvlotin sosial yiikiinli agirlagdira vo ohalinin
pensiya tominatinda ¢otinliklor yarada bilor.

Sirkatlori 6z is¢ilorini qeydiyyatsiz calisdirmaga sovq edon osas sobablordon biri
— miiossisolorin 6dodiyi sosial sigorta ayirmalarinin yiiksok olmasidir (omok haqqr
fondundan 22%). Diinya tocriibosindo sosial sigorta ayirmalarinin saholor iizro
differensiallagdirilmasi bu problemin asas hall yollarindan sayilir.

Qeyri-formal mosgulluga garsi miibarizonin on effektiv tisullarindan biri do
sosial sigorta aymrmalarinin isogotironlo is¢i arasinda odalotli paylanmasidir.
Azarbaycanda isogdtiiron omak haqqr fondundan 22%, isci ise 6z amok haqqindan
3% macburi dovlst sigorta haqqir 6dayir. Ayri-ayri1 6lkolords bu nisbat forqli olsa da,
oksoar hallarda isogétiiranin yiikii boyiik deyil (Cadval 3.3).

Cadval 3.3.
2016-c1 ilda bazi 6lkalards iscinin va isagotiiranin 6dadiyi sosial sigorta haqlar
Olkalor Isci (%) Isagotiiron (%)
ABS 51 8,9
Almaniya 17,3 16,4
Avstraliya 0,0 5,6
Cili 7,0 0,0
Danimarka 2,7 0,0
Fransa 9,5 30,6
Irlandiya 0,4 7,2
Isvecra 59 5,9
Liiksemburq 11,0 11,0
Niderland 13,9 9,7
Yeni Zelandiya 0,0 0,0

Manba: Igtisadi Omakdashq va Inkisaf Taskilatimin (OECD) malumatlar: asasinda miia\lif torafindan tortib edilmisdir.

Diinya tocriibasi nozera alinmagqla, sosial sigorta ylikiiniin isogdtiiranlo isci
arasinda paylanmasinin doyisdirilmasine zorurat vardir. Bu doyisiklik morholalorls,
todricon aparilmali va is¢ilorin golirlorini qisa miiddotdo koskin azaltmamalidir. Bu
islahat geyri-formal mosgullugun azalmasina, sirkotlorin vo ohalinin galirlorinda

soffaflifin artmasina, vergidon yaymma hallarinin azalmasina, nagdsiz 6donislorin
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genislonmasing miisbat tosir gdstaracokdir.
Sosial sigorta ayirmalarinin tokmillosdirilmosi sahoasindo asagidaki todbirlorin
hoyata kec¢irilmosi zoruridir:
- Isogotliron Vo isci arasinda sosial miidafio yiikiinii optimallasdirmaq, sosial
miiavinat faydalar1 va galirlor arasinda slagoni giiclondirmok;
- Qeydiyyatsiz is yerlorino qarsi miibarizonin giiclondirilmasi iiglin “©Omok
misavirliyi” sistemini yaratmag ve maslohatgilori sertifikatlasdirmagq;
- boyan edilmomis is¢i say1 yiiksok olan sektorlarda (mas. tikinti) geydiyyatsiz
foaliyyatin azaldilmasi tiglin “Minimum Omok” standartlar1 yaratmag;
- sosial miidafio sisteminin  ohomiyyatinin ictimaiyyoto catdirilmasini
giiclondirmok;
- risk asasli audit mexanizmlarini yaratmag.
Nagdsiz 6doniglorin hocminin artirilmasina birbasa tosir gostoron an onamli
institusional miihit nagdsiz 6danislar iizra hiiquqi bazanin tokmillosdirilmasidir.
Azaorbaycan Respublikasinda 6donis sistemlori vo hesablagsmalar tizro spesifik
qanun yoxdur, lakin bir sira ganun vo normativ sonadlords 6donis vo hesablagmalarla
bagli faaliyyatlora va institutlara aid miiddoealar vardir.
Hal-hazirda elektron odonislor sahoasinds asagidaki ganunlar vo normativ
xarakterli hiiquqi sonadlor mévcuddur [91, 105]:
- Miilki Macallo;
- Morkazi Bank hagqinda Qanun;
- Banklar haqqinda Qanun;
- Elektron imza va elektron sonad hagqinda Qanun;
- Elektron ticarat hagqinda Qanun.
- Azarbaycan Respublikasinda faaliyyat gostoran banklar arasinda
hesablagmalarin aparilmasi1 Qaydalari;
- AZIPS sistemi vasitasilo omoliyyatlarin aparilmas1 Qaydalart;
- Azarbaycan Respublikasinda nagdsiz hesablasmalar vo pul kogiirmoalori
haqqinda Talimat;

- Prosessing foaliyyatina icazanin verilmasi vo nozarat Qaydalari;
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- Odonis kartlarinin emissiyasi vo istifadosi Qaydalart;

- Azorbaycan Respublikasinda elektron bankgiliq xidmatlorinin gostarilmasing
va bu xidmatlor tizra tohliikasizliyin tomin edilmosino dair Metodoloji Rahbarlik.

Yuxarida geyd edilon qanunvericilik bazasinin mévcud olmasima baxmayaraq
0donis sistemlari Vo hesablasmalar sahoasinds asagidaki ¢atismazliglar vardir:

- Bank olmayan 6danis xidmati tochizatgilarinin foaliyyatinin tonzimlonmomasi;

- Elektron pul {izro normativ-hiiquqi bazanin olmamast,

- Nagdsiz hesablagsmalarda kart sahiblorinin hiiquglarinin yetorinca miidafio
olunmamasi;

- Tosarriifat subyektlori torofindon POS-terminallardan istifadonin macburiliyini
miioyyan edon meyarlar1 6ziinds oks etdiran normativ hiiquqi bazanin olmamast;

- Odonis terminallarindan tshliikesiz vo effektiv istifadeni 6ziinde oks etdiron
normativ hiiquqi bazanin va ya tovsiyya xarakterli sonadin olmamasi.

Olkods nagdsiz hesablasmalarin inkisafi vo ohato dairssinin genislondirilmasinin
zoruriliyini nazaro alaraq 0donis xidmotlorine ¢ixis imkanlarinin genislondirilmasi,
O0donis bazarinda rogabot miihitinin  giiclondirilmosi  vo 6donis  xidmati
istifadogilorinin miidafiesinin artirilmast mogsadi ilo “Odenis xidmatlori haqqinda”
ganun layihasi hazirlanmigdir.

Qanun layihasi 6donis xidmeatlorini, bu Xxidmotlor iizro hiiquq ve vazifalari,
Odonis toskilatlar1 vo elektron pul toskilatlarinin yaradilmasi vo foaliyyatlorinin
iqtisadi, hiiquqi vo toskilati asaslarini, habelo ddonis xidmati tachizatgilari {izarindo
dovlat tonzimlonmasi vo nozaratinin hoyata kegirilmosi qaydalarin1 miiayyon edir.

Hazirda 6donis xidmatlori sahasindo miinasibotlor Azorbaycan Respublikasinin
Miilki Macallasi, “Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki haqqinda” , “Banklar
haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin ganunlari, habelo Azarbaycan Respublikasi
Moarkazi Bankmin gobul etdiyi normativ xarakterli aktlar vo bank praktikasinda
totbiq olunan isgiizar dovriyys adatlori ilo tonzimlanir.

Qiivvado olan ganunvericiliys osason 6lkods banklar, xarici banklarin yerli
filiallar1 vo pogt rabitasinin milli operatoru ddonis xidmatlorini hayata kegira bilor.

Digor hor hansi bir togkilat torafindon 6donis xidmatlorinin gostorilmoesinin hiiquqi
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osasi miiayyan edilmomisdir. Lakin son dovrlards parakonds 6donis bazarinda bir
sira toskilatlar ohalidon tigiincii toroflorin xeyrina, xiisusilo do kiitlovi xidmat
haqlariin kogiiriilmasi amoliyyatlarini hoyata kegirirlor. Belo tocriibalor beynalxalq
alomda do miisahida olunur va son illarin asas trendini toskil edir. Genis shali kiitlasi
ilo isloyan bu kimi toskilatlarin foaliyyatlorinin tonzimlonmomasi miivafiq risklarin
yaranmasina sobab ola bilor. Beynolxalg tocriibodo bu kimi toskilatlarin 6donis
xidmatlorinin gostorilmasi foaliyyoti miivafiq toloblor asasinda nozarotedici organlar
torofindon lisenziyalasdirilir vo nozarat edilir.

“Odonis xidmetlori haqqinda” qanun layihosinin gobul olunmasi noticasindo
0donis xidmoti bazari lizro nagdsiz hesablagsmalarin shato dairssinin genislonmasi,
miasir 6doanis alatlorindan istifadonin artirilmasi, innovativ 6danis texnologiyalarimnin
totbigi, porakonds Odonislorin nagdsiz dovriyyaya colbi, habelo 6donis xidmoti
bazarina yeni istirakgilarin daxil olmasi va ragabat miihitinin giiclondirilmasi tamin
olunacaqdir. Qanun, homginin 6danis xidmati istifadagilorinin hiiquglarinin miidafiasi
ticlin alverisli hiiquqi baza yaradacaqdir.

Nagdsiz hesablagsmalarda kart sahiblorinin hiiquglarinin yetarinco miidafio
olunmasi iigiin “Istehlakcilarin hiiquglarmin miidafissi haqqinda” Azorbaycan
Respublikasinin  Qanununa elektron 06donislorlo bagli miibahisali hallar iizra
istifadagilarin hiiquglarini miidafis edon miiddesalar slavs edilmalidir.

Tosarriifat subyektlori torafindon POS-terminallardan istifadonin mocburiliyini
miioyyan edon meyarlar1 6ziindo oks etdiron normativ hiiquqi baza mévcud deyil.
Belo ki, miistori tosarriifat subyektindo mal vo xidmatlor miigabilina 6donisi nagdsiz
formada hoyata kecirmok istodikdo tosorriifat subyektinin sahibi POS-terminalin
olmasina baxmayaraq miixtolif bahanslorlo nagdsiz 6donislordon imtina edir. POS-
terminalin tosarriifat subyektindo mocburi qurasdirilmas: ilo bagl “Istehlakgilarin
hiiquglarinin miidafiasi haqqinda” Azorbaycan Respublikasinin Qanununun 17-Ci
maddasinds miivafiq miiddealar vardir.

Lakin yuxarida geyd edilon hallarda kassirin vo ya sahibin miixtalif bahanolor
gotirarok nagdsiz 6donislorin aparilmasindan dogrudan da imtina etmasi naticasinds

carimalarin toyin edilmasini 6ziinds oks etdiron gqanunvericilik bazast mévcud deyil.
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Buna goro do Inzibati Xotalar Macallasindo mosalo ilo bagh miivafiq maddalorin
alavo edilmasineg ehtiyac yaranir.

Hal-hazirda 6donis terminallarindan tohliikasiz vo effektiv istifadoni 6ziindo oks
etdiron normativ hiiquqi baza Vo ya tovsiyo xarakterli sonad mévcud deyil. Belo ki,
banklarin qurasdirdiglart 6ziinoxXidmat terminallart ilo bagli miibahisali hallar1 hall
etmok ii¢lin normativ hiiquqi bazanin yaradilmasina c¢htiyac yaranir. Bundan olave
bankomatlardan tohliikasiz vo effektiv istifads iizro on az1 tdvsiyo xarakterli metodiki
gostarislorin hazirlanmasi zoruridir. Odonis terminallar1 dedikds, bura bank olmayan
6donis xidmoti tachizatgilarinin qurasdirdiglart 6ziinoxidmat terminallart da aid edilir.
Lakin bu tip terminallar tizro omaliyyatlarin tonzimlonmosi yuxarida geyd edilon
“Odonis xidmati haqqinda” Qanun layihosi tosdiq edildikdon sonra &donis
toskilatlarinin hiiquqi ¢orgivasi miiayyan edilocok vo onlarin gostardiklori foaliyyat,

homg¢inin 6ziinaxidmot terminallari tizro minimum taloblor formalasdirilacaqdir.
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NOTIiCO

Aparilmis todqiqat isindo asagidaki noticolor oldo edilmisdir:

1. Olkamizds elektron ddanislor sistemi iizra mévecud voziyyati tahlil etmoklo
alda edilon naticalar: Beynolxalq miqyasda elektron 6donislorin inkisaf soviyyosini
miiloyyon etmok tigiin istifado edilon asagidaki meyarlar osasinda Azorbaycanda
elektron 6danis sisteminin na doracads inkisaf etdiyi miioyyan edilmisdir:

- Odonis sistemlori vasitasilo aparilan amoliyyatlarin hacminin UDM-o nisbatinin
miulayyanlasdirilmasi. Bu gostarici 2015-ci 1l arzinds 6lkomiz tizra 2-9 barabar oldugu
halda Qazaxistanda 7, Rusiyada 11, Polsada 31 vo Estoniyada 39-a barabordir. Bu iso o
demokdir ki, 6lkomizds bankdankonar nagd puldan daha ¢ox istifads edilir.

- banklardan konar nagd pul kiitlasinin (Mg) milli valyutada timumi pul kiitlasine
nisbatinin miioyyan edilmasi. Bu gostarici 2015-ci il tizra 6lkomiz 68% toskil etdiyi
halda, Qazaxistanda 17%, Estoniyada 6%, Isve¢do iso 4% toskil edir. Bu da 6lkomizdo
bankdankanar nagd puldan istifadenin yiiksok saviyyads oldugunu tasdiglayir.

- Odonis kartlar ilo aparilan amoliyyatlarin hacminds nagdsiz 6danislorin payinin
miioyyonlogdirilmasi. 2015-ci il arzindo Olkomiz {i¢iin O6donis kartlar1 ilo aparilan
ompliyyatlarda nagdsizin pay1 8.7%-o borabor oldugu halda, Qazaxistanda 13.2%-9,
Latviyada 25.5%, Estoniyada 47% vo Danimarkada 95.3%-o barabordir. Bu onu
gostorir ki, 6lkomizdo 0donis kartindan osason nagd pulun ¢ixarilmasi liciin istifads
edilir.

2. Olkamizda igtisadi subyektlor arasinda nagd pul sokilinds istifads edilan
pul vasaitinin 6l¢iilmasindan alda edilan naticalar: Azarbaycanda nagd iqtisadiyyatin
hacminin giymatlondirilmasi mogsadilo rasmi makroiqtisadi statistik gostaricilordan,
Ernst&Young toskilatinin 6lkomiz iizro apardigr kolgo iqgtisadiyyatinin hocmi {izro
hesablamalardan vo bu toskilatin apardigi sorgulardan istifado edilmisdir.
Qiymatlondirma asasinda malum olmusdur ki, comi 181 mlrd. dévriyyanin 120 mird.
manatr nagd dovriyye toskil edir. Iqtisadi istirak¢ilar asagidaki kimi qruplasdirilaraq
onlar arasindaki nagd pul dovriyyasi hesablanmisdir:

- Biznes (sahibkarligla mosgul olan subyektlor) lizro oamoliyyatlar (111 mird.
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manat dovriyyanin 68 mird. manati nagd) - alage belo gedir: Biznesdon Bizness (B2B),
Biznesdon Istehlak¢iya (B2C), Biznesdon Hokumots (B2G);

- Istehlakcilar {izro omaliyyatlar (52 mird. manat dévriyyonin 49 mird. manat:
nagd) - olago belo gedir: Istehlak¢idan Bizness (C2B), Istehlak¢idan Istehlakciya
(C20C), Istehlak¢idan Hokumata (C2G);

- Hokiimot tizro omoliyyatlar (18 mlrd. manat dovriyyonin hamisi nagdsiz) -
olago belo gedir: Hokumotdon Bizness (G2B), Hokumotdon Hokiimoto (G2G),
Hokiimotdan Istehlakgiya (G2C).

3. Nagdsiz odonislor sistemino tasir edon amillorin statistik-ekonometrik
tohlilindon alds edilon naticalar: Nagdsiz 6donislorin inkisaf etdirilmasina mane olan
amillorin miioyyan edilorak homin amillorin noinki nagdsiz 6denislora, hamginin 6lko
iqtisadiyyatina neqativ toSir doracalori miioyyanlosdirilmisdir. Qeyd edilon amillora
asagidakilar aiddir:

- Olkadaki kolga igtisadiyyatinin hacmi ilo nagdsiz 6denislor arasindaki alagonin
tohlil  edilmosi:  Aparilmis  qiymotlondirmolor osasinda  molum olmusdur ki,
Azaorbaycanda kolgo igtisadiyyatin hacminin UDM-daki payi ilo nagdsiz ddonislor
arasindaki korrelyasiya omsali -0.82-0 barabordir. Daha dogrusu, elektron 6donislarin
hocminin artirilmasi kolgs igtisadiyyatinin birbasa olaraq azaldilmasina sabab olur.

- geyri-legal vo asag1 galir saviyyasi: 6lkads geydiyyatda olan fiziki soxs statuslu
sahibkarliq subyektlorinin say1 395.3 min oldugu halda, bank hesablarina malik vo
sahibkarligla mosgul olan fiziki soxslorin sayr bundan 4.7 dofo azdir (83.9 min).
Olkomiz iiciin vergi yiikii toxminon 40% toskil edir ki, bu da vergidon yayinma
hallarina gotirib ¢ixarir. Olkomiz iizro orta ayliq omok haqq diinya iizro orta
gostaricidan iki dofadon ¢ox asagidir, bu isa shalinin yigim saviyyasinoe manfi tosir
gostarir vo hamin pul vasaitini ancaq giindslik istehlaka sorf edir. Naticoda elektron
Odoniglora prioritet vermir. Qeyri dovlot sektorunda omok haqlarinin yalniz 4.4%-i
Odonis kartlar ilo verilir.

- asag1 pensiya moblogi vo yiiksok orzaq istehlaki: Orta pensiya moblogi 185
manatdir ki, bu rogom IEO-lo miiqayisade gox asagidir. Bu iso 0 demakdir ki, oldo

edilon pensiya mabloginin demak olar ki, hamisi istehlaka yonalir. Homginin ohalinin
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golirlorinin yaridan ¢oxu istehlak mogsadloring istifads edilir. Istehlak xarclorinin
yarisi arzagin payina diisiir vo asason geyri-miitosokkil bazarlarda reallagir.

- geyri-miitosokkil ticarot: Porakonds ticarat dovriyyesinin hacmi 17.6 mird
manat toskil edir (adambasina 160 AZN). Bunun da comi 1.53 mird. manati (8.7%-1)
Odonis kartlar1 ilo o6donilir. Parakondo ticarot dovriyyesinds yarmarka va kond
tosarriifat1 bazari Ustiinliikk toskil edir vo burada aparilan ticarat qeyri-miitosokkil
sokildo aparilir.

- infrastruktur imkanlar vo texnoloji soviyys: Infrastruktur imkanlarin
genislondirilmosi  vo sistemin daha da tokmillogdirilmasi ii¢lin asagidakilarin
reallagdirilmalidir:

a. ¢oxvalyutali hesablagsmalarin aparilmasina imkan veran mexanizm yaratmag;

b. beynalxalq hesablagmalar sistemlari ilo inteqrasiya yaratmag;

C. hesablagsmalarin basa ¢atdirilmasii tomin etmok {i¢iin daha optimal likvidlik
modelini tatbiq etmoak;

d. 6donis kartlar1 ilo hesablasmalarin daha siiratlo hayata kegirilmasi {i¢iin instant
(tocili) 6donis mexanizmi reallasdirmag.

- 0donig modoniyyati vo maliyys savadliligi: Diinya Bankinin hoyata kegirdiyi
sorgu asasimda miioyyan edilib ki, 6lka shalisinin boyiik oksariyyati nagdsiz 6donislor
barado molumatsizdir vo bu xidmatlordoan demoak olar ki, istifads etmirlor. Dogrudan da
6lkada ohalinin maliyys savadliligi ilo maliyys toskilatlar1 torafindon bazarda toklif
edilon innovativ mohsula qarsi tolob arasinda miisbat korrelyasiya vardir. Cilinki agor
miistori internetdon istifado etmoyi bacarmirsa, Odonis kartinin funksionalligimi
bilmirso vo togdim edilon Xxidmotlor barado molumatli deyilso bu hallarda homin
miistorinin aparacagl 6danislori nagdsiz formada hayata ke¢irmasi miimkiin deyil.

- ganunvericilikdo  bosluglar: Nagdsiz  6donislor  sahosinde  asagidaki
catigsmazliglar miioyyon edilmisdir:

a) bank olmayan 6danis xidmati tachizat¢ilarinin faaliyystinin toanzimlonmamasi;

b) elektron pul iizra normativ-hiiquqi bazanin olmamast,

C) nagdsiz hesablagsmalarda kart sahiblorinin hiiquglarinin yetarinco miidafia

olunmamasi;
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d) tosarriifat subyektlori torofindon POS-terminallardan istifadonin mocburiliyini
miioyyon edon meyarlari 6ziinds oks etdiron normativ hiiquqi bazanin olmamast,

e) 6donis terminallarindan tohliikasiz vo effektiv istifadoni 6ziindo oks etdiran
normativ hiiquqi bazanin va ya tovsiyyo Xarakterli sonadin olmamasi.

- bu istigamatds inzibati vo stimullasdirici siyasotin reallagsdirilmasi. Arasdirma
noticosindo miioyyon edilmisdir ki, inkisaf etmis Olkolordo nagdsiz 6donislor
alotlorindon istifadonin ohato dairasinin genislondirilmasi tiglin bir ¢ox iqtisadi vo
inzibati tsullar totbiq edilir vo bunlarin ¢ox effektiv tosirlori do olmusdur. Bu
baximdan 6lkamizds do buna oxsar todbirlorin hayata kegirilmasini moagsadouygun
hesab edirom.

4. Nagdsiz odonislorin iqtisadi artima tasirinin ekonometrik modellor
asasinda 2 iisul il olciilmasindan aldod edilan naticalor: Nagdsiz ddenislorin iqtisadi
artima tosirinin Olciilmoasi tiglin toplanilmis molumatlar osasinda ekonometrik model
qurularaq E-views program paketina daxil edilmis va Cadval 2.9-da gostarilon naticalor
alds edilmisdir. Burada ilkin olaraq nagdsiz 6donislorin istehlaka gostordiyi tesir, sonra
iso 2MOKKU iisulu ilo nagdsiz donislorin artan istehlak hissonin real UDM-o
gostordiyi tosir miioyyon edilmisdir. Molum olmusdur ki, nagdsiz Odonislarin
hocminin 1% artmasi uygun olaraq istehlakin hacmini toxminon 0.17% artirir. Bundan
sonra iso 2MOKKU iisulu asasinda model tortib edilorok E-views program paketino
daxil edilmis vo Cadval 2.10-da gostorilon noticolor alimmugdir. Belo ki, (2.5)-do
gostarilon modelin determinant hissasinin 1% artmasi real UDM-in 0.089% artimina
Sabab oldugu naticasins galirik.

Qeyd edildiyi kimi, ikinci tisulda nagdsiz 6denislorin  hacminin istehlaka
gostordiyi tosir miioyyan edildikdan sonra va istehlak UDM-in torkib hissasinden biri
oldugundan nagdsiz ddonislorin hocminin istehlaka gostordiyi amsal godor istehlak
artirllaraq onun UDM-o gostordiyi tasir hom faizlo, hom do mobloglo hesablanur.
Noticodo nagdsiz Gdonislorin istehlaka gdstordiyi miisbat tosir rogomlo 56 169 700
manata barabar olur ki, bu da real UDM-in 0.094% artim1 kimi giymaotlondirilir.

Birinci iisulda nagdsiz édanislorin hacminin real UDM-o gostordiyi tasirlo ikinci

tisulla alda edilon natico demok olar ki iist-iisto diisiir. Yoni birinci iisul ilo bu ragom
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0.089%, ikinci iisulda iso 0.094% kimi giymatlondirildi. Bu modelin no doracado
etibarli oldugunu gostorir.

5. Nagdsiz 6danis sisteminin institusional miihitinin tokmillosdirilmasi iizra
3ldo olunmus naticalar. Azorbaycanda nagdsiz ddonislorin institusional miihitinin
daha da yaxsilagsdirilmas: {ig¢iin asagidaki todbirlorin icra edilmosino ehtiyacin
yaranmasi miioyyon edilmisdir:

- olverisli biznes miihitinin inkisaf etdirilmosi:

a) alverisli biznes miihitinin yaradilmasi magsadilo rogabst qurumunun salahiyyat
Vo moasuliyyatini daha da giiclondirmok;

b) ki¢ik vo orta miiassisalarin ragabat gabiliyyatini artirmag;

) Ragabat Macallasini gobul etmok.

- somarali vergi sisteminin togviq olunmast:

a) vergi ndvlorinin sayin1  azaltmaq vo sadolosdirmok, vergi yikiini
optimallasdirmag;

b) vergi inzibatgiligin1 daha da tokmillosdirmoak;

c) vergi auditinin va hesabatliliginin effektivliyini artirmag;

d) sadolosdirilmis vergi sisteminin todricon ©DV sistemi ilo avazlosdirmok Vo
ODV doaracasini differensiallagdirmag;

e) “Vahid Miihasibatliq Sistemi'ni tothig etmok.

- sosial sigorta ayirmalarinin tokmillogdirilmasi:

a) igogdtiiron vo is¢i arasinda sosial miidafio yiikiinii optimallagsdirmaq, sosial
miuavinat faydalar va golirlor arasinda slageni giiclondirmak;

b) geydiyyatsiz is yerlorino qarsi miibarizonin giiclondirilmasi ti¢lin “Omok
miisavirliyi” sistemini yaratmaq vo maslohatgilori sertifikatlagdirmagq;

C) boyan edilmomis is¢i say1 yiiksok olan sektorlarda (mas. tikinti) qeydiyyatsiz
faaliyyetin azaldilmasi ti¢lin “Minimum Omak™ standartlar yaratmag;

d)sosial miidafio sisteminin ohomiyyatinin ictimaiyyoto  c¢atdirilmasini
giiclondirmok;

e) risk asasli audit mexanizmlorini yaratmagq.
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2010:M03 | 380.53 341.89 1299.60 | 144.44 | 1813.20 201.53 582502334 64.74 44.82 10972483 1.22 15.84 3.80 1715 8737 9.7186 4057983 0.45
2010:M04 | 381.60 342.86 1356.00 | 150.71 | 1915.20 212.87 411489516 45.73 30.35 9680958 1.08 13.99 4.40 1734 8716 9.6952 4105387 0.46
2010:M05 | 394.46 354.42 1356.76 | 150.79 | 1896.90 210.84 472275887 52.49 34.81 10478305 1.16 14.17 4.70 1752 8801 9.7898 4120104 0.46
2010:M06 | 349.68 314.18 1484.63 | 165.00 | 1892.60 210.36 428997529 47.68 28.90 10840779 1.20 15.88 4.90 1777 8815 9.8053 4147999 0.46
2010:M07 | 386.21 347.00 1511.41 | 167.98 | 1940.50 215.68 543869981 60.45 35.98 11470667 1.27 16.06 4.90 1809 8769 9.7542 4154121 0.46
2010:M08 | 337.32 303.08 1469.63 | 163.34 | 2038.00 226.52 452366360 50.28 30.78 10730558 1.19 15.93 5.03 1832 8 769 9.7542 4045552 0.45
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2010:M09 | 346.60 31141 1580.37 | 175.64 | 2254.21 250.55 518000895 57.57 32.78 11563710 1.29 15.85 5.20 1829 8879 9.8765 4188650 0.47
2010:M10 | 354.73 318.71 1603.14 | 178.17 | 1859.59 206.69 478077398 53.13 29.82 12443816 1.38 14.10 5.30 1868 7878 8.7631 4102982 0.46
2010:M11 | 453.03 407.03 1535.67 | 170.68 | 2202.00 24475 454371889 50.50 29.59 14252523 1.58 14.06 5.53 1879 7912 8.8009 4210234 0.47
2010:M12 | 555.66 499.25 2193.19 | 243.75 | 3045.66 338.52 694742885 77.21 31.68 26990360 3.00 13.66 5.70 1892 7872 8.7564 4230869 0.47
2011:M1 | 377.84 338.02 1501.81 | 164.83 | 1736.80 190.63 413230873 45.36 27.52 14454733 1.59 16.37 8.30 1907 7864 8.6323 4252730 0.47
2011:M2 | 358.80 320.99 1479.76 | 162.41 | 2078.30 228.11 514630004 56.48 34.78 13666113 1.50 16.40 8.90 1912 7983 8.7629 4284649 0.47
2011:M3 | 407.16 364.25 1559.48 | 171.16 | 2157.90 236.85 629378538 69.08 40.36 15744512 1.73 16.43 9.05 1929 8 857 9.7223 4342184 0.48
2011:M4 | 361.52 323.42 147414 | 161.80 | 2167.10 237.86 474286964 52.06 32.17 17299051 1.90 16.41 9.00 1947 9435 10.3568 4352721 0.48
2011:M5 | 426.05 381.15 157333 | 172.68 | 2142.10 235.11 546718243 60.01 34.75 17576621 1.93 16.54 8.90 1960 10 097 11.0834 4384548 0.48
2011:M6 | 540.00 483.09 1516.69 | 166.47 | 2098.30 230.30 511435248 56.13 33.72 20477756 2.25 16.50 8.84 1985 10 609 11.6454 4393012 0.48
2011:M7 | 437.47 391.37 1726.55 | 189.50 | 2647.20 290.55 608421751 66.78 35.24 18551033 2.04 16.39 8.70 2002 11272 12.3732 4428981 0.49
2011:M8 | 479.26 428.75 1779.87 | 19535 | 2477.28 271.90 647106637 71.02 36.36 19638277 2.16 16.40 8.50 2038 11787 12.9385 4448019 0.49
2011:M9 | 407.67 364.71 1809.68 | 198.63 | 2529.16 277.59 579816989 63.64 32.04 22624346 2.48 16.19 8.40 2056 12 204 13.3963 4459473 0.49
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2011:M10 | 670.28 599.64 181759 | 199.49 | 2542.00 279.00 547372203 60.08 30.12 23980699 2.63 16.07 8.30 2073 12 477 13.6959 4483255 0.49
2011:M11 | 525.36 470.00 1802.46 | 197.83 | 2518.40 276.41 571569377 62.73 3171 22520247 2.47 16.21 8.00 2104 12778 14.0263 4534927 0.50
2011:M12 | 504.05 450.93 212409 | 233.14 | 3093.60 339.55 731221685 80.26 34.43 26110662 2.87 16.24 7.90 2132 13 220 14.5115 4580244 0.50
2012:M1 | 443.01 436.46 1633.42 | 176.87 | 1843.00 199.57 480193961 52.00 29.40 22723752 2.46 16.27 4.80 2148 13 686 14.8277 4621496 0.50
2012:M2 | 423.47 417.21 1574.43 | 170.48 | 2256.10 244.30 651158679 70.51 41.36 22485774 2.43 16.24 3.70 2157 18193 19.7107 4626628 0.50
2012:M3 | 464.23 457.37 1593.93 | 172,59 | 2463.00 266.70 735056446 79.59 46.12 26817675 2.90 16.17 3.10 2168 20994 22.7454 4659994 0.50
2012:M4 | 469.51 462.57 1572.22 | 170.24 | 2311.50 250.30 601895152 65.17 38.28 26080865 2.82 16.09 2.70 2183 28 821 31.2254 4749849 051
2012:M5 | 457.72 450.95 1609.72 | 17430 | 2363.50 255.93 696669783 75.44 43.28 29360529 3.18 16.05 2.46 2216 37194 40.2969 4807471 0.52
2012:M6 | 542.43 534.41 1559.35 | 168.85 | 2498.20 270.51 632936555 68.54 40.59 28748400 3.11 15.99 2.20 2227 36 310 39.3391 4825651 0.52
2012:M7 | 532.95 525.07 1979.42 | 21434 | 2896.60 313.65 764997642 82.84 38.65 28959966 3.14 15.65 2.01 2195 36 523 39.5699 4807887 0.52
2012:M8 | 471.39 464.43 1964.52 | 212.72 | 2863.74 310.10 652862474 70.69 33.23 29459424 3.19 15.61 1.70 2214 36514 39.5601 4841088 0.52
2012:M9 | 500.73 493.33 1801.08 | 195.03 | 2614.28 283.08 679358791 73.56 37.72 30576601 3.31 15.39 1.50 2224 36 702 39.7638 4920203 0.53
2012:M10 | 482.66 475.53 1838.66 | 199.10 | 2656.49 287.65 738552668 79.97 40.17 36005097 3.90 15.43 1.30 2226 36 655 39.7129 4964791 0.54
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2012:M11 | 430.04 423.68 177760 | 192.48 | 2546.97 275.80 716520474 77.59 40.31 35526279 3.85 15.21 1.20 2240 36 427 39.4659 5071379 0.55
2012:M12 | 628.65 619.36 2262.64 | 245.00 | 4402.41 476.71 877155394 94.98 38.77 33462909 3.62 15.14 1.10 2260 36 860 39.9350 5008107 0.54
2013:M1 | 478.23 480.15 1610.00 | 172.07 | 2000.00 213.77 567283056 60.63 35.23 35337620 3.78 15.20 0.80 2261 37175 39.7169 5025502 0.54
2013:M2 | 413.67 415.33 1855.60 | 198.32 | 2320.00 247.97 773047103 82.62 41.66 38565656 4.12 15.35 1.00 2279 36 934 39.4594 5205166 0.56
2013:M3 | 491.88 493.85 1986.00 | 212.26 | 2656.20 283.90 795043384 84.97 40.03 37629160 4.02 14.98 1.20 2295 37 266 39.8141 5174867 0.55
2013:M4 | 457.88 459.72 1696.60 | 181.33 | 2365.90 252.88 725605916 77.55 42.77 41131142 4.40 14.85 1.40 2331 37080 39.6154 5270224 0.56
2013:M5 | 522.53 524.63 1860.80 | 198.88 | 2461.90 263.14 791744843 84.62 42.55 53917670 5.76 13.90 1.70 2343 37075 39.6100 5240834 0.56
2013:M6 | 543.26 545.44 1924.60 | 205.70 | 2526.60 270.05 726304848 77.63 37.74 47377761 5.06 14.19 1.96 2351 37 166 39.7073 5300763 0.57
2013:M7 | 544.54 546.73 2088.50 | 223.21 | 2869.40 306.69 857534559 91.65 41.06 48326151 5.16 14.21 2.10 2368 36 388 38.8761 5374902 0.57
2013:M8 | 547.57 549.77 2061.70 | 220.35 | 2800.00 299.27 775452830 82.88 37.61 45120047 4.82 14.33 2.20 2375 35715 38.1571 5331036 0.57
2013:M9 | 569.50 571.78 2316.00 | 247.53 | 3100.00 331.34 772442727 82.56 33.35 51661435 5.52 14.26 2.30 2396 35152 37.5556 5346774 0.57
2013:M10 | 514.81 516.88 2389.00 | 255.33 | 3400.00 363.40 841115054 89.90 35.21 57108089 6.10 14.14 2.30 2397 34 383 36.7340 5362835 0.57
2013:M11 | 481.80 483.73 2176.00 | 232.57 | 2900.00 309.96 842338744 90.03 38.71 56543976 6.04 14.33 2.30 2411 33301 35.5780 5515003 0.59
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2013:M12 | 602.38 604.80 2213.00 | 236.52 | 5100.00 545.10 1074365049 114.83 48.55 66738741 7.13 14.44 2.40 2422 33285 35.5609 5672617 0.61
2014:M1 | 459.96 464.60 2300.00 | 242.69 | 2400.00 256.52 707712626 75.29 30.77 54816876 5.83 14.13 2.20 2417 33045 34.8944 5752339 0.61
2014:M2 | 432.99 437.36 1999.00 | 210.93 | 2700.00 288.58 875030069 93.09 43.77 54645663 5.81 14.16 2.10 2427 32699 34.5290 5808208 0.61
2014:M3 | 494.70 499.70 2442.00 | 257.67 | 3200.00 342.03 954933309 101.59 39.10 66347001 7.06 14.47 2.00 2443 37416 39.5100 5863303 0.62
2014:M4 | 533.45 538.84 1991.00 | 210.09 | 2742.00 293.07 883719842 94.01 44.39 72742225 7.74 14,45 1.90 2465.00 | 43049.00 | 45.4583 5907930 0.62
2014:M5 | 552.75 558.33 2102.00 | 221.80 | 2652.00 283.45 928797508 98.81 44.19 74955256 7.97 14.20 1.70 2462.00 | 48582.00 | 51.3010 5967231 0.63
2014:M6 | 559.05 564.70 1950.00 | 205.76 | 2447.00 261.54 915383904 97.38 46.94 76404723 8.13 14.05 1.60 2476.00 | 52413.00 | 55.3464 6003289 0.63
2014:M7 | 554.15 559.75 2268.00 | 239.31 | 2963.00 316.70 1018751398 108.38 44.92 87351265 9.29 14.13 1.50 2493.00 | 53988.00 | 57.0095 5826940 0.61
2014:M8 | 546.20 551.72 2085.00 | 220.00 | 2741.00 292.97 872187387 92.79 41.83 78102244 8.31 14.36 1.40 2510.00 | 56731.00 | 59.9060 5865940 0.62
2014:M9 | 524.80 530.10 2219.00 | 234.14 | 2836.00 303.12 912497505 97.07 41.12 48019436 511 14.31 1.50 2543.00 | 58609.00 | 61.8891 5900667 0.62
2014:M10 | 536.00 541.41 1821.00 | 192.15 | 2933.00 313.49 924249020 98.32 50.76 79190014 8.42 14.33 1.60 2556.00 | 64297.00 | 67.8955 5863896 0.62
2014:M11 | 476.80 481.62 2464.00 | 260.00 | 2944.00 314.66 917496977 97.61 37.24 86485972 9.20 14.14 1.50 2586.00 | 68676.00 | 725195 5964192 0.63
2014:M12 | 552.30 557.88 3755.00 | 396.22 | 5365.00 573.43 1176021016 125.11 31.32 103484759 11.01 13.84 1.40 2609.00 | 73016.00 | 77.1024 5965136 0.63
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2015:M01 | 383.20 421.10 1876.00 | 195.56 | 2413.00 251.54 829687226 86.49 44.23 90550118 9.44 13.81 0.20 2618.00 | 74584.00 | 77.7727 6017608 0.63
2015:M02 | 367.40 403.74 2430.00 | 253.31 | 2874.00 299.59 1019122436 106.24 41.94 91411948 9.53 13.71 2.00 2622.00 | 77261.00 | 80.5641 6032226 0.63
2015:M03 | 459.90 505.38 2890.00 | 301.26 | 3265.00 340.35 1056620784 110.14 36.56 96235920 10.03 14.15 2.80 2633.00 | 77631.00 | 80.9499 6037556 0.63
2015:M04 | 533.00 585.71 2180.00 | 227.25 | 2861.00 298.24 990740822 103.28 45.45 94249137 9.82 14.02 3.10 2642.00 | 78039.00 | 81.3754 6048523 0.63
2015:M05 | 490.50 539.01 2600.00 | 271.03 | 3192.00 332.74 923435256 96.26 35.52 95593457 9.96 14.14 3.40 2670.00 | 78324.00 | 81.6726 6065231 0.63
2015:M06 | 513.00 563.74 2720.00 | 283.54 | 3347.00 348.90 920477847 95.95 33.84 97533552 10.17 14.05 3.50 2703.00 | 78264.00 | 81.6100 6088243 0.63
2015:M07 | 603.80 663.52 2790.00 | 290.84 | 3471.00 361.83 1042748214 108.70 37.37 106946961 11.15 13.98 3.70 2685.00 | 77959.00 | 81.2920 5855899 0.61
2015:M08 | 413.90 454.84 2540.00 | 264.78 | 2707.00 282.18 905643244 94.41 35.66 106207721 11.07 13.97 3.80 2702.00 | 77913.00 | 81.2440 5759429 0.60
2015:M09 | 484.80 532.75 2730.00 | 284.58 | 3147.00 328.05 892691135 93.06 32.70 106654914 11.12 13.72 3.70 2707.00 | 77170.00 | 80.4692 5647307 0.59
2015:M10 | 547.90 602.09 2810.00 | 292.92 | 3108.00 323.99 965999759 100.70 34.38 109893645 11.46 14.01 3.70 2711.00 | 76932.00 | 80.2211 5685115 0.59
2015:M11 | 439.80 483.30 2290.00 | 238.72 | 2906.00 302.93 912670671 95.14 39.85 106185197 11.07 13.23 3.70 2695.00 | 76210.00 | 79.4682 5678583 0.59
2015:M12 | 454.00 498.90 2210.00 | 230.38 | 4657.00 485.46 1175636570 122.55 53.20 135657501 14.14 13.76 4.00 2694.00 | 80301.00 | 83.7341 5659495 0.59




