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XULASO

Miiasir iqtisadi soraitdo Azorbaycan iqtisadiyyatinin vo dovlot
blidcosi golirlorinin osasinda neftdon golon golor toskil edir. Dovlot
blidcosinin vo Azarbaycan iqtisadiyyatinin neftdon olan asililiginin
aradan qaldirilmasinda qeyri-neft sektorlarimin inkisafi miihim
ohomiyyot kosb edir. Son dovrlordo bilidco golirlorine nozor salsaq
gororik ki, artiq biidco golirlorinin torkibindo neft golirlori ilo yanasi,
geyri-neft sahoalorindon do golirlor daxil olmaqdadir. Bunun da osas
sababi kimi dovlot soviyyasinda aparilan ugurlu siyasoti misal gostora
bilorik. Qeyri-neft saholorinin inkisafin1 asas prioritet kimi gobul edon
respublikamiz bu sahoalarin inkisafina xiisusi digget ayirmagqla geyri-neft
sektorunun ayri-ayrit sahoalori lizro investisiya siyasatini ugurla davam
etdirmokdadir. Belo ki, Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 6 dekabr
2016-ci il tarixli Formani ilo tosdiq edilmis “Azorbaycan
Respublikasinda ixtisaslagmis turizm sanayesinin inkisafina dair Strateji
Yol Xoritosi’ndo qeyri-neft sektorunun oasas holgolorindon biri olan
turizm saholorino investisiya qoyulusu osas prioritet kimi qgobul
edilmisdir. Bu iso bir daha siibut edir ki, 6lkomizds geyri-neft sahalorino
investisiya qoyuluslar1 kifayot qgodor siirotlonmis vo bu saholoro
investisiya qoyuluslarinin shamiyyatinin shatali tohlil va tadqiq olunmasi
kifayot qodor zorurilik dagimaqdadir.

Acgar sozlor: investisiya, daxili investisiya, xarici investisiya,

investisiyanin dovlat tonzimlonmasi, geyri-neft sektoru.
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GIRIS

Moévzunun aktualhi@i. Azorbaycan iqtisadiyyati hazirki dovrds
yiiksolis dovriinii yasayir. Ominliklo qeyd etmok olar ki, 6lkomizin
iqgtisadi potensiali 6lkodon konarda da ciddi layiholor hoyata kecirmok
imkanina malikdir. Bels ki, iqtisadi yiiksalis dovriinds kapital ixract daha
effektiv olur. Bunun sabobi odur ki, igtisadi yiiksalis dovriinds 6lkodaki
mosgulluq yiikksok haddo c¢atir vo investisiyanin  azaldilmasi
konyunkturanin hoddindon artiq inkisafina mane olur. Buna goro do,
kapital ixraci siyasoti elo aparilmalidir ki mosgulluq asagi diismasin va
milli golir azalmasin.

Diinya kapital bazarinda olan voziyyat demayas asas verir ki, xarici
investisiyalar ugrunda rogabot yaxin illorde ohamiyyatli doaracods
kaskinlosacokdir. Maliyys ehtiyatlart moahdud olan 6lkslorin mévcudlugu
soraitindo kapital bazarinda, xarici kapitalin calb edilmoasi ugrunda
ragabat aparanlarin say1 getdikco artmaqdadir. Gozlonilondir ki, kapitalin
idxalgilarmin  ohato dairasi iqtisadiyyatin bazar transformasiyasini
intensiv hoyata kegiron (dovlat sektorunun vo iqgtisadiyyata birbasa
dovlot miidaxilosinin  zoiflodilmosi, sahibkarlarin faaliyyati iigiin
manealorin kaskin azaldilmasi, ki¢ik vo orta biznesin stimullasdirilmasi,
mitkommal tesarriifat¢iliq gqanunvericiliyinin hazirlanmasi va s.) 6lkalor
hesabina genislonacokdir. Bu, son naticodo investisiya iglimini
yaxsilagdiracaq vo nohayat, Azorbaycan tiglin ragabat soraitini
cotinlogdiracokdir. Bundan olava, Azarbaycanin potensial ragiblori 6z
movgelarini méhkamlandirmak ii¢lin xiisusi todbirlor hayata kegira
bilorlor. Burada, hor seydon ovvel, asagidakilart gostormok olar:
investisiya rejiminin iimumi liberallagmas1 da daxil olmagqla, xarici

investisiyalar {iglin iqtisadiyyatin maksimal dorocads agiqligi, xarici



firmalarin  foaliyyatindoki mohdudiyyatlorin  oksariyyatinin  aradan
gotliriilmosi, millilosdirmo vo miilkiyyotin miisadira edilmosino qarsi
hiiquqi zomanatin verilmasi va s.

Yuxarida geyd olunanlar osasinda deya bilorik ki, dissertasiya
isinin movzusu kifayat godor aktualdir vo bu sahonin todgigi masaloya
kompleks yanasmanin olmasini talab edir.

Tadqiqatin  moaqsadi vo vazifolori. Tadqgiqatin  mogsadi
Azorbaycanda geyri-neft sektoruna investisiya qoyuluslarinin vo dovlot
tonzimlonmasi masalalarinin miiasir vaziyyatinin tadqiq olunmasidir. Bu
vazifonin icrasi asagidaki vazifalorin yerino yetirilmosi hesabina hoyata
kecirilo bilor:

» Milli igtisadiyyatin inkisafinda daxili vo Xarici investisiya
qoyuluslarinin shamiyyati tohlil olunur;

» Milli iqtisadiyyata investisiya qoyuluslarmin dévlot
tonzimlonmasinin asas istigamatlori tadgiqg olunur;

> Investisiya qoyuluslarmm dovlat tonzimlonmasi sahasindo
diinya tacriibasi tadqiq olunur;

> Azorbaycanda neft vo geyri-neft sektorlarina investisiya
qoyuluslarin miiasir vaziyyatinin kompleks tahlil olunur;

» Azorbaycanda geyri-neft sektoruna investisiya
qoyuluslarinin dovlat tonzimlonmasinin oasas istiqamatlori
tohlil olunur.

Tadgiqatin nazari vo metodoloji asaslari. Todqigatin nozori
osasin1 kapital ixracinin yaranma tarixi, normativ-hiiquqi bazasi,
Azorbaycandan kapital ixracinin kompleks qiymotlondirilmasi barado
molumatlar toskil edir.

Tadgiqatin metodoloji asasin1 kapital ixracina dair Azarbaycanin
rolunun artirilmasi, onun inkisaf perspektivlorinin istigamatlorinin tohlili

toskil edir.



Todqiqat isindo miigayiso, iqtisadi tohlil, miigayisali tohlil
metodlarindan vs s. tisullardan istifado olunmusdur.

Tadgiqatin obyekti vo predmeti. Todqiqat isinin predmetinin
osasinda qgeyri-neft sektoruna investisiya qoyuluslarinin todqiqi dayanir.
Tadqgiqat isinin obyektindo iso Azorbaycan qeyri-neft sahsloring
investisiya qoyulusu vo bu sahonin dovlot tonzimlonmosinin osas
istigamatlorinin tadqiqi dayanir.

Isin hocmi ilo strukturu. Buraxilis isindo giris, 2 fosil, 6
yarimfasil, natico va tokliflor bélmasindon va istifado olunmus adabiyyat

siyahisindan ibaratdir.

FOSIL I. MILLI iQTiSADIYYATA INVESTISIYA
QOYULUSLARININ TOSIRI IMKANLARININ
QiYMOTLONDIRILMOSI.

1.1. Milli iqtisadiyyatin inkisafinda daxili va xarici

investisiya qoyuluslarmin ahomiyyati

Igtisadiyyatin siiratli inkisafina tokan veran osas amillordan biri da
investisiyalarin iqtisadiyyata coalb edilmasinin  tomin olunmasidir.
Investisiya miihitinin genislondirilmasi, istehsal proseslorina daxili vo
xarici investisiya qoyuluslarmin artirilmasi1  6lks iqtisadiyyatinin
inkisafinda miihim morhalo hesab olunur. Belo ki, istehsala maliyya
axmlarmin calb olunmasi istehsali siiratlondirmaklo yanasi, bazara

mohsul yeridilisinin artirllmasina, mohsulun ¢oxsayli olmasinin tamin



olunmasina, eyni zamanda ragabatin siirotlonmasina, homginin do shali
qruplarinin sosial inkisafinin yiiksalmasina sobab olur. Belo ki, istehsal
saholorino daxili vo xarici investisiyalarin colb olunmasi yeni is
yerlorinin agilmasina sobob olur ki, bu da masgullugun tomin
olunmasinda osas Vvasitolordon hesab olunur. Biitiin bu dediklorimiz o
anlama golir ki, iqtisadiyyatin inkisafinda investisiya qoyuluslarinin
ohomiyyati kifayst godor yiiksokdir. Els iso, investisiya dedikds na basa
diistiliir vo hans1 formalarda tozahiir edir?

Investisiya latin sdzii olan “invest” sdziindon gotiiriilmiisdiir. Horfi
torciimosi  “geyindirirom” demokdir. Iqtisadi monasma goro iso
investisiya dedikdo, har hansi igtisadi faaliyyat noviina manfaat vo yaxud
da gazanc oldo etmok maqgsadilo uzunmiiddatli dovrii ohatalayan
miiddato qoyulmus maliyya vasaitlorinin macmusu, elaca do intellektual
vo maddi sorvatlorin comi basa diisiiliir. Investisiya hesab oluna bilon
osas Vvosaitlor asagidaki sxem vasitosilo ohatoli tohlil oluna bilor
(Allahverdiyev,2003:70).

Sxem 1.1.
9sas investisiya manbalari



Magsadli bank amanatlari. kreditlar, pul, sshmlar paylar va
digar qiymatli kagizlar;

\

‘ Dasinan va dasinmaz amlak;
Miuvafiq gaydada rasmilasdirilan elmi-tacribi vo
digar intellektual sarvatlar;

Patentlasdirilmamis, texniki sanadlasdirma, vardis va
istehsalat tacriibasi kimi tartib edilmis texniki,
texnoloji, kommersiya va digar biliklarin macmusu

/

Torpaqdan, sudan va digar tabii ehtiyatlardan, binalardan,
gurgulardan, avadanliglardan istifada htiquqlari,

/

Manba: Allahverdiyev H.B., Mammadov Z.T. Investisiya proseslarinin
tonzimlanmasi. Baki, “Qafqaz evi” nagriyyat evi, 2003 kitabinin malumatlari

asasinda miidllif torafindon tortib olunmusdur.

Sxem 1.1-don do goriindiiyli kimi asas investisiya manbayi kimi,
mogsadli bank omanatlori, kreditlor, pul, sashmlor, paylar vao basqa
qiymatli kagizlar, dasinan vo dasinmaz amlak, eloca do miivafiq qaydada
tosdiglonmis elmi-tacriibi va digar intellektual sarvatlor asas gotiiriiliir.

Istehsal saholorine yatirilmig investisiyalar iki asas qrupa béliiniir.
Homin qruplar asagidakilardan ibaratdir:

» Daxili investisiyalar;

» Xarici investisiyalar.



Daxili investisiyalar dedikdo, istehsal sahalorino daxili manbalor
hesabina resurs qoyulusu prosesi basa diisiiliir. belo ki. burada resurs
monbayi vo yaxud da investisiya predmeti kimi yerli sahibkarlar vo
yaxud da dozlotin 6zl dayana bilor. daxili investisiyalar da iqtisadiyyatin
inkisafinda osas vasitolordon biri hesab olunur. Belo ki, daxili
investisiyalarin istehsala colb edilmosi maliyys axmlarinin  6lko
hiidudlar1 daxilinda harakatina sabab olur, eyni zamanda da istehsal
prosesinin siiratlonmosina. Iqtisadi rifaha 6ziiniin miisbat tohvosini
vermis olur.

Xarici investisiyalar dedikds ise, xarici maliyys resurslarmin 6lka
iqtisadiyyatina colb olunmasi prosesi basa diisiiliir. bu halda iso Xxarici
sahibkarlar olkoyo siiratli axini bas vermis olur. Xarici investisiya
qoyuluslar1 da daxili istehsalin siirotlonmosina. Iqtisadi  artimin
sabitliyinin qorunmasina miisbat tasir edir.

Beynolxalq kapital axinlarinin an genis torifi, bir 6lkonin xarici
qaynaqlardan 6domasini tomin eds bilocok va iqtisadi cohatdon onu milli
aktivloro olavo eds bilocok maliyys, texnoloji, informasiya vo xidmot
gaynaglaridir. Xarici kapitaldan istifado etmok dedikds, homin 6lkonin
kapitalindan deyil, digor oOlkolordon colb edoacoyi kapitallar nozordo
tutulur. Bu gaynaq diinyanin hor hansi bir 6lkssindon - homin 6lkonin
morkazi vo ya regionundan golo bilor. Yoni, homin kapital bu 6lkonin vo
morkozin milli aktivi deyil. Digor bir 6lkodon, digor soxslordon,
toskilatlardan, dovlotlordon va investorlardan miivoqgoati vo ya daimi
olaraq qosulan xarici soxs, homin 6lkonin votondaslaridir. Bu xarici aktiv
goldiyi yerds ya davamli qalir, ya damiivoqqoeti olaraq galir. Bu aktivin
istifadasindon aldo olunan golirlor xarico kogiiriilo bilor vo ya mdvcud
kapitala alava edilo bilor vo bu 6lkads investisiyalari artirila bilor.

Kapital ixracinin asagidaki inkisaf morhoalslorini gqeyd etmok olar:
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» | morholo - “kapital ixracinin yaranma morhoalasi”, XVII-XVIII
osrin ovvoallorindon XIX osrin sonuna godor. Bu dovrdo kapital
ancaq bir istigamotdo - metropoliyalardan miistomloko
istigamotindo horokot edorok mohdud, tosadiifi xarakteri dasiyirdi.

» 1l morhals - “kapitalin ixrac1 morhalosi”, XIX asrin axirlarindan
XX osrin ortsimna godor. Bu morholodo kapital ixraci hom sonaye
cohotdon inkisaf etmis Olkolor arasinda, homginin do sonayeco
inkisaf edon 6lkolorlo inkisaf etmokdo olan Olkalorin arasinda bas
veribdir.

» III morhals - XX asrdo 50-60-c1 illorden etibaron indiys kimi
davam edir , “kapitalin beynoalxalq miqrasiyasi” adlanir ki, onun
da sabablori :

a) Birinci olaraq, kapitalin ixraci yalniz sonayelosmis olkalor deyil,
bir sira inkisaf etmokds olan 6lkaslor torafindon do hoyata kegirilir.

b) Ikincisi, 6lkalor hom ixracat¢1 vo hom idxalgilar olaraq ¢ixis
edirler.

c¢) Uciinciisii, kapital ixrac1 6z bdyiiklilyiino goro kapitalin oks
horokatini (kredit iigiin  faizlor, sahibkarin monfooti, sohmlor iigiin
dividendlor formasinda) meydana gotirir.

Investisiya mogsadilo bir dlkadan basqa 6lkoys gedon sermayanin
tarixi XVI asra qodor uzanir. Bu osrdo Ingiltorodo yaradilan Fuggers of
Augsburg investisiya evi Simali vo Morkozi Almaniyanin mis madonlori
ilo Macaristandaki giimiis moadonlorini islodirdi. XVIII asro dogru iso
Antverpen vo Amsterdam soharlori diinyanin on bdyiik iki kapital
morkozi  halina goldi. Beloaliklo, Hollandiya bu asrdo xarici
investisiyalarin on ¢oxuna malik 6lko mévqgeyino goldi. Ancaq Napoleon
rohborliyi ilo edilnon miiharibslor sonrast bu sahadoki liderlik do

Ingiltoronin olino keg¢mis oldu. Bu dévrde Ingiltoradon xarico gedon
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kapitalin miqdar1 bir ara milli golirin 7%-ino qodor yiiksalmisdi.
(Bayramov, 2009: 1)

XIX osrin birinci yarisina goldikdo iso Ingiltoronin ehtiyac
duydugu xammal, modon vo neftin oldo edilmosi iiglin miistomloko
investisiyalari, bu asrin ikinci yarisinda, siirotlo sonayelogon Fransa vo
Almaniya kimi digor gorb oOlkolordo do olmusdur. Beloliklo, sonaye
istehsalina kegon Avropa ddvlotlorinin ehtiyaclari olan xammalla tomin
edon ucuz 1s giicii va tobii sarvotlora malik dovriin miistomloko dovlatlori
vo az inkisaf etmis miistoqil Olkolori colbedici investisiya saholorine
cevrilmisdir.

Bu proses, ABS-1n da xarici kapital qoyulusu edon 6lkslor arasina
daxil olmas1 1929-30-cu illordo Diinya iqtisadi bohranina godor davam
etmis va sonra xarici kapital qoyulusu edon 6lkslorin bu investisiyalarini
logv etmoys yoOnolmosi yavasimaga baslamisdir (BorycmaBckuii
1996:106).

1950-ci illoro godor meydana golon kapital horokatlori, adoton,
portfel investisiyalar1 soklindo bas vermisdir. Ancaq bu voziyyet Ikinci
Diinya Miiharibasindon sonra geri qayidaraq kapital harokatlorinin daha
cox birbasa xarici investisiyalar soklindo aparilmasi naticosindo ortaya
cixmasina gotirib ¢ixarmisdir. Az inkisaf etmis Olkalorin daha ¢ox xarici
investisiya ¢okmo soylori ilo transmilli sirkotlorin bu prosesdoki rolu
boyiik olmusdur. Az inkisaf etmis 6lkolor sonayelogmis 6lkoloro xammal
ixrac edib, miixtolif sonaye mohsullar1 vo kapital mallar idxal etmo
formasindaki bu vaziyyatdon qurtula bilmak ii¢ilin, barabarinds tosobbiis
bacarigl, texnologiya, idaroetmo bacarigi vo marketing strategiyalari
kimi istehsal amillorini gatiron xarici kapital harakatloring isti baxmaga
baglamis vo Olkoalorino daha ¢ox xarici kapital investisiyalar1 ¢okmaok
liclin vergi sorbostliyi vo subsidiyalar kimi tosviq siyasatlori ilo xarici

sarmaya li¢clin uygun bir sorait yaratmaga ¢aligmigdilar.
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Beloliklo, bu dovrds inkisaf edon ddvlstlorin maliyys bazarlarina
girisi mohdud qalarkan, bu 6lkalora olan kapital harakatlori do moahdud
gqalmisdir.

Kapital horokatlorinds dovrler etibarilo tonozziillorin vo artimlarin
moveud oldugu tsiklik bir proses bas vermisdir. 1970-ci illordon etibaron
inkisaf etmokdo olan 6lkoloro yonolon kapital horokotlori 1980-ci illora
goldikdo torsino firlanmaga baglamigdir. 1990-c1 illordo iso daha boylik
Olcilida bir canlanma v tors doniis bas vermisdir.

Ikinci diinya miiharibasindon 1970-ci illoro qadorki dovr orzindo
istifado edilon yeni texnologiyalar ilo istehsalda somaraliliyin artmasi,
xammal qiymatlorinin ucuzlagsmasi, beynoalxalq maliyyo toskilatlar: ilo
aparilan yardimlar vo Bretton-Vuds konfransinda alinan qorarlar
cargivasindo inkisaf etmis Olkolordo kegirilon beynalxalq institusional
todbirlorin naticosindo soziigedon dlkalordoki rifah soviyyasi artmisdir vo
bu olkalor 1970-ci illerin avvalarine gader iqtisadi genislonma prosesi
yasamisdilar. Ancaq 1970-ci illoro goldikds, istifado edilon istehsal
texnologiyalarinin omoyin mohsuldarligin1 artirmadaki uguru asagi
diismiis, xammal qiymatlori artmaga baslamis vo buna baglh olaraq da
golir nisbatlori do asag1 diismiisdiir. Galir soviyyealorindo bas veron bu
azalma investisiyalarin da azalmasina, belsliklo, boylimo doracalarinin
asag1 diismosine sobob olmusdur.

Bretton-Vuds konfransi ilo yenidon qurulan diinya iqtisadiyyatinin
bu yeni qurulusu vo buna uygun olaraq hazirlanan kapital horokatlori
1970-ci illordo bas veron iqtisadi bohranin altindan galxmayaraq
¢Okmiisdiir. Bretton-Vuds sisteminin dagilmasi diinya iqtisadiyyatinda,
eyni zamanda da sormayonin beynolxalq horokotlorindo boyiik
doyisikliklors sobab olmusdur.

Ikinci Diinya Miiharibosindon sonra toxminon doérddo bir osr

davam edon siiratli inkisaf vo toraqqi dovrii, 1971-ci ildo dollar - quzil
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olagosinin qopmasi ilo birlikdo Bretton-Vuds Sisteminin siiqutu vo
kapitalist sistemlorin bohrana daxil olmasi ilo noticolonmisdir. 1970-ci
illorde Bretton-Vuds Sisteminin siiqutundan sonra faiz-mozonno
arbitrajina osaslanaraq on yiiksok real golir oldo etmok mogsodilo bir
Olkodon digorino asanligla siirliso bilon kapital horokotlori artmis vo
zamanla, yalniz inkisaf etmokdo olan Olkolori deyil, sonayelosmis
Olkolori do tohdid etmoyo baslamisdir.

Bas veron qloballasma faktinin on bariz xilisusiyyatlorindon biri
do; Diinya iqtisadiyyatinin on miihiim faktlarindan biri olan faiz-
mozonno arbitrajindan istifado edorok gazanc oldo etmok mogsadila bir
Olkodon digorino asanligla vo ani bir sokildo horokot edon kapital
axinlarinin 1970-ci illori\n avvalindos Bretton-Vuds sisteminin dagilmasi
ilo ortaya ¢ixmas1 olmusdur. Inkisaf etmis dlkolordoki investorlar 1970-
ci illorin ikinci yarisinda yaranmaga baslayan bohranin tosiri ilo real
investisiyalardan uzaqlasaraq, maliyys investisiyalara yonalmisdilor.

Inkisaf etmokdo olan dlkalor 1980-ci illorin ilk illorindon etibaron
xarici borc 6domoalorinds problemlor yasamaga baslamasi bu 6lkalorin
dovlot kosirlorini  dorinlogdirmis vo makro iqtisadi strukturlarinin
pozulmasina sebab olmusdur. Inkisaf etmokdo olan &lkolorde bas veran
bu bohran biitiin diinyada iqtisadi bir longimoya sobab olmus, beynalxalq
faizlor do siirotlo artmisdir. Bu dévrdo inkisaf etmokdo olan 6lkolor digor
soklarin tosirini azaltmaq Tticlin birbasa xarici borclanmaya getmok
ovazing, ehtiyac duyulan pul vasaitlorinin birbasa xarici investisiyalar ilo
portfel investisiyalar1 saklinds 6lkays golmasini tomin etmak magsadi ilo

tosviq edici siyasatlor hoyata ke¢irmoys baslamisdilar.
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1.2. Milli igtisadiyyata investisiya qoyuluslarimin

dovlat tanzimlanmasinin asas istigamatlari

Azorbaycan Respublikasida xarici ticaratin dovlot tonzimlonmosi
sisteminin normativ hiiquqi bazasi Azorbaycan Respublikasinin
Konsititusiyasindan, Azarbaycan Respubliksinin Gomriik
Macoallasindon, “Gomriik Tarifi haqqinda” Azaorbaycan Respublikasi
ganunundan, Azorbaycan Respublikasinin  basqga ganunvericilik
aktlarindan (Azorbaycan Respublikasinin Prezidentinin formanlart.
Nazirlor Kabinetinin, iqtisad inkisaf Nazirliyi vo Dovlet GOomriik
Komitasinin qgorar vo soroncamlarl), o ciimlodon respublikamizin
istirak¢is1 oldugu dovlatlorarasi sazislordon vo beynolxalq miigavilo vo
konvensiyalardan ibaratdir. Respublikamizin dovlotlorarast
miigavilolorindo vo beynolxalq konvensiyalarda meoyyon edilon
qaydalar Azorbaycan Respubliksinin Gomriik Macallasi vo idxal-ixrac
omoliyyatlarinin =~ dovlot  tonzimlonmosi  sahasindo  Azorbaycan
Respublikasinda miixtalif normativ - hiiquqi aktlari ilo nozords tutulmus
gaydalarla ziddiyyat toskil edarso, bu halda dovlstlorarast vo beynolxalq
miigavilslorin qaydalarina iistiinliik verilir vo onlar totbiq olunur.

Qeyd etmok lazimdir ki, Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin
1994-cii il 10 yanvar tarixli 91 sayli “Azorbaycan Respublikasinda xarici
ticarotds somaraliliyinin artirilmagi todbirlori haqqinda” Azarbaycan
Respublikasinda idxal vo ixrac amsliyyatlarinin dovlat tonzimlonmasi
haqqinda Formani; “Azaorbaycan Respublikasinda azad ticarat haqqinda”
Azarbaycan Respublikast Prezidentinin 5 aprel 1994-cii il tarixi 125 sayh
Soroancami; Azorbaycan Respublikasi bascisinin 1996-c1 il 17 dekabr
tarixi, 520 sayli “Azorbaycan Respublikasinda xarici ticaratin
tonzimlonmoayinin tokmillogdirilmayi haqqinda” formani; Azorbaycan

Respublikas1 Prezidentinin 1997-ci il 24 iyun tarixli 609 nomrali
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“Azorbaycan Respublikasinda xarici ticarotin lap da liberallagdirilmasi
haqqinda” qgorar1 imzalandi.

Miivafiq qanun vo qaydalar Nazirlor Kabinetinin, Iqtisadiyyat
Nazirliyinin vo Dovlot Gomriik Komitasinin torafindon qabul edilmisdir.
Osas foaliyyot bazar iqtisadiyyati prinsiplorine uygun olaraq ticarot
liberallagdirilmasidir.

Hazirda Azorbaycan Respublikasiin biitiin rezidentlorinin idxal-
ixrac omoliyyatlar1 “Azorbaycan Respublikasinda xarici ticarstin
liberallagdirilmag1 haqqinda” Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin
1997-ci il 24 iyun tarixi Soroncamiyla tosdiq olunmus “Azorbaycan
Respublikasinda ixrac-idxal omaliyyatlarinin tonzimlonmoasi qaydalar1”
ilo tonzimlanir.

Bu gaydalarla ohato olunmayan digor idxal vo ixrac amsliyyatlar
biitlin sakinlor torofindon azad sokildo hoyata kegirilir.

Azaorbaycan  Respublikasinin  ganunvericiliyinde  miilkiyyat
formasindan bagli olmayaraq, biitiin investisiyalarin, homg¢inin xarici
investisiyalarin qorunmasina dovlat tominati verilir. Biitiin investorlar, o
climlodon xarici investorlar barabor hiiquqi rejimle tomin olunurlar.
Investisiya avozsiz olaraq millilosdirilo, rekvizisiya edilo bilmoz. Bu
kimi todbirlorin totbiqi investorlara vurulmus zororin tam sokildo
ddonilmasi sortilo, yalniz ganunvericilik aktlar1 osasinda hoyata kecirilo
bilor. Olko orazisindo investisiyalar sigortalana bilar, qanunvericiliklo
nozordos tutulan halarda ise hokmon sigortalanmalidir.

Xarici investisiyalarin hiiquqi tonzimlonmasi sistemi 6ziindo milli-
hliquqi va beynolxalg-hiiquqi tonzimlonmoni birlosdirir.

Xarici investisiyalarin hiiquqi tonzimlonmasi xarici investisiya
resurslarinin - miilkiyyst formasi ilo miisyyon olunur. Beynalxalq
investisiya prosesindo iki nov xarici investisiyalasdirma forqlondirilir:

dovlat vo geyri-dovloat.
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Dovlot xarici investisiyalagdirma, beynolxalq borc, kredit vo s.
razilagmalar soklinds hayata kecirilir vo bir gayda 6laraq, investisiyanin
infrastrukturna yonoldilir. Bu halda beynolxalq hiiququn subyektlori-
dovlotlor, beynolxalq toskilatlar, onlarin institutlari, mosalon,
Umumdiinya Banki, Beynoalxalq Valyuta Fondu - arasinda miinasibatlor
yaranir. Bu miinasibotlor dovlot miilkiyyoti asasinda qurulur. Dovlot
miilkiyyati obyektlorin suverenliyi halinda beynolxalq hiiquqda xiisusi
statusa malik olur. Bu halda, miilkiyyat qorunur vo beynolxalg-hiiquqi
mosuliyyat hallarin1 nozors almasaq, millilogdirma, rekvizisiya vo digor
bu kimi todbirloro moruz qala bilmoz. Beloliklo, xarici
investisiyalagdirinmanin bu novii yalniz beynolxalq razilagsma formasinda
tonzimlonmolidir. Bu razilasma iso iki dovlot arasinda oldugu kimi,
dovlat vo beynolxalq togkilat arasinda ola bilar.

Xiisusi xarici investisiyalasdirma fiziki vo hiiquqi soxslorin
milkiyyoti olan birbasa, kredit vo portfel investisiyalar1 formasinda
hoyata kecirilir. Xiisusi xarici investisiyalasdirmanin tonzimlonmaosi ilo
miiqayisado daha miirokkobdir. Bels ki, o, milli-hiiquqi va beynalxalg-
hiiquqi tonzimlonmonin birlogsmasi vasitosilo hoyata kegirilir. Bu
baximdan xiisusi xarici investisiyalar1  stimulagdirmaq {i¢iin
qanunvericilik saviyyasinda asagidakilari miisyyonlasdirmok vo hoyata
kecirmak toklif olunur: miilkiyyatin biitiin formalari iiglin eyni sorait vo
tominat; miilkiyyst hiiququnun qorunmasi; xarici investisiyalar iigiin
hliquqgi rejim vo tominat; ganunvericiliyin sabitliyi vo soffafligi; xarici
investorlarin ~ dovlot  orqanlarinin  geyri-qanuni  horokotlorindon
gorunmasi.

Olkolordo hoyata kegirilon investisiya foaliyyotinin mahiyyoti
investisiya bazarinin genislonmasi vo inkisafi ilo daha da aydin sokilds
goOriinmoayo baglayir. Diinya iizro investisiya bazarinin formalagmasi vo

inkisafi diinyanin bir ¢ox o6lkslarinin iqtisadiyyatinin ¢i¢oklonmasing
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yardim etmisdir. Bununla belo, diinya investisiya bazari holo ki, tam
ideal sokilde formalasmadigindan, diinya iizro investisiya prosesinin
lazimi sokildo hoyata ke¢mosing sorait yaranmur.

Olko daxilindo investisiya foaliyyotinin hoyata kegcirilmosi vo
investisiya prosesinin tonzimlonmosi daxili qanunlarla hoyata kegirilirsa,
diinya miqyasinda olkolor arasinda investisiya axininin tonzimlonmaosi
beynolxalq hiiqugi-normativ aktlar vasitosi ilo reallagdirilir.

Ilkin kapital yigimindan baslayaraq kapitalin beynolxalq horokati
kiitlovi suratds bargorar oldu. Tarixin bu dénominds kapital axini, osason
miistomlokaci vo miistomloka dovlstlor arasinda bas veran kapital axini
ilo xarakterizo olunurdu. Belo olan togqdirdo beynoalxalq hiiququn
investisiya  prosesini  tonzimlomo  zoruroti  yaranmurdi.  Ciinki
miistomlokonin hiiquqi sistemi miistomlokacinin hiiquqi  sistemina
inteqrasiya olunurdu vo beynolxalq hiiquga ehtiyac qalmird.

Sonraki dovrlords, yani, miistomloko dovlstlorin miistoqillik olds
etdiklori dovrdon baglayaraq investisiyalarin beynolxalq migyasda
tonzimlonmasina ehtiyac duyuldu. Bu zaman yeni miistoqillik oaldo etmis
dovlotlor miistomlokagilorin hiiquglari1 = 6z dovlatlori  daxilindo
mohdudlasdirdilar vo onlara moxsus olan amlaklar1 millilogdirdilor. Onda
kecmis kolonistlor oks addim ataraq beynolxalqg miqyasda timumi
standartlarin gobul edilmasino cohd etdilor. Bu timumi standartlar, daha
dogrusu “minimal beynolxalq standartlar” adlanan vo beynolxalq
hiiququn torkib hissosi olan standartlardir ki, onlar da istonilon dovlatin
xarici investorla milli investorlara baraborhiiquqlu vo adalatli hiiquqi
rejim yaradan normalarin gobulunu 6ziinds ehtiva edirdi.

Kapitalin beynalxalq axinin gliclonmasi vo investisiya prosesinin
beynolxalq soviyyada coroyan edon iqtisadi miinasibatlorin miihiim
hissosino  ¢evrilmasi  onlarin  beynolxalq hiiquq vasitosi 1ilo

tonzimlonmasine ehtiyac dogurdu. Homin ehtiyacin 6donilmasi
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molumdur ki, 6lkolor arasinda ikitorofli sazislorin, homg¢inin regional
inteqrativ qurumlar vo universal beynoalxalq toskilatlarin hiiquqi-
normativ sistemlori daxilindo tonzimlonmasi vasitasi ilo hoyata kegirildi.

Diinya iqtisadiyyatinin genislonmosi ilo alagodar olaraq inkisafa
zomin yaradan resurslardan istifado imkanlar1 da artir. Lakin ovvolki
kimi bu kapital, mohdud sayda resurslarin sahiblori - inkisaf etmis
Olkalorin “slindo” comlosmisdir.

Diinya tlizro yigimlarin mohdudlugu investisiyalara olan tolobati
artirir. Bununla da noinki, IEO-do, hom do IEOO-do kapitalin ddvr
etmosino tolobat yaradir. Inkisaf etmis diinya olkolori daxili, eyni
zamanda da xarici investisiyalarin hiiquqi soraitinin tosbiti mosalosindo
xeyli iraliloyise nail olublar. Bu sahads miihiim faktorlarin miiayyon
edilmasine rogmon, daxili vo xarici investisiyalarin arasinda onlarin
hiiquqi soraitlordoki bozi forqliliyo asaslanan rogabsti mévcuddur. Bu
tendensiya giiclii siyasi va iqgtisadi risklora sahib olan IEOO -in yaratmali
olduglar1 miihito vo onun formalasmasi prosesina giiclii tosir edir.

XX osrin sonundan baslayaraq IEO-niin igtisadiyyatina ydnalon
birbasa investisiyalarin hocmi artdi. Yaqin ki, bu tendensiya miivaqqati
xarakter dasiyir. Lakin, IEO-niin investisiya ixracinin baslanmasim
prognozlasdirmaq hals ki, geyri-miimkiindiir. Bununla bels, investisiya
axinlarinin istigamatlori gabagcadan miioyyon godor 6ziinii biiruzo verir.
Ciinki birbasa xarici investisiyalar soksiz ki, yatirimlar iigiin daha yaxs1
investisiya miihiti formalagdirmis vo hokumat, ictimaiyyot, biznes
torofindon xarici investisiyalara qarsi doqiq movqge se¢gmis 6lkolors dogru
axacaqdir. Bu ciir 6lkolordon biri do hokman Azarbaycan olmal idi.

Umumiyyotlo, indiki  dévrde iqtisadi  miinasibatlordoki
miirokkabliklordon dogan cotinliyin aradan qaldirilmasi {igiin xarici
kapital qoyuluslar1 olduqca bdyiik ohomiyyat kosb edrilor. Bu zaman,

investisiya qobul edon Olkonin ictimai maraqlar1 ilo xarici investorun
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maraqlar {ist- isto diismoyo bilor. Ona goro xarici kapitalin colb edilmosi
mexanizmi elo qurulmalidir ki, hom investorun iqtisadi maraqglari, hom
do Olkonin iqtisadi-sosial maraqlart tomin olunmus olsun. Bu hal
problem kimi modvcuddur, lakin, holl olunandir vo bunu biz diinya
tacriibasindan gors bilarik. Ancaq problemin halli istigamatindo konkret
addim atarkon, ilk ndvbodo, miiasir soraitdo lazimi investisiya miihitini
tomin edon iqtisadi vo qanunverici bazanin formalasdirimasi masalosi
digqgot morkozino alinmalidir. Ciinki hor bir xarici subyekt hor hansi bir
Olkoyo kapital qoymazdan avval, homin 6lkadoki movcud siyasi, igtisadi,
madoni, hiiquqi miihiti tadqiq edir. ©gor bu miihit gonaotboxs hesab
olunarsa, 6lkoys investisiya yatirmaq qorarina golir. Kecid iqtisadiyyatl
olkalar, o ciimlodan respublikamizin qarsisinda duran asas vozifalordon
biri bu sahodo xarici investor l¢iin soffaf investisiya miihitininin
yaradilmasindan ibaratdir. Investisiyalarn calb edilmasinin metodlarmmn
forqliliyine baxmayaraq, 0z iqtisadiyyatina kiilli migdarda investisiya
colb edon Olkolorin timumi cohatlori mdévcuddur: yatirimlarin etibarh
qorunmast; investorlarla uzunmiiddatli, etibarli slagolor; investisiyalarin
krittk hocmi va perspektiv inersiyali artimi. Ke¢id dovriinde olan
Olkalords xarici kapitalin 6lkays calb edilmosi probleminin halli onlarin
inkisaf magsadlorinin vo vazifalorinin uzlasdirilmasindan asilidir. Kegid
iqtisadiyyatl 6lkalor birbasa xarici investisiyalarin 6lkoays calb olunmasi
ugrunda raqabot aparirlar. Onlar yaxsi anlayirlar ki, xarici investisiyalar
igtisadiyyatin modernlogsmasi vo maliyys problemlorinin  hollinda
avazsizdirlor. Bir ¢cox olkalar iliclin xarici investisiyalar, hom do bazar
institutlarinin formalagmasinda vasito rolunu oynayirlar.

Olkodo xarici investisiyalarin hocmi elo saviyyado olmalidir ki,
investisiyant qabul edon Olkenin iqtisadiyyatinin effektivliyi tomin
olunsun. Beynolxalq investisiya rogaboti miibarizasinds investorlara

daha liberal investisiya rejimi toklif edon 6lka galib olur. Bunu da gqeyd
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edok ki, investisiya stimullar1 vo onlarin investisiya colb etmosindoki
rolu nisbidir. Todqiqatlar gdstorir ki, investisiya stimullar1 dlkenin IEO,
ya da IEOO olmasindan asili olmayaraq, oksor hallarda investisiya calb
edilmosi prosesina tosir etmirlor.

1992-ci 1l tarixli “Xarici investisiyalarin qorunmasi haqqinda”
Azorbaycan Respublikasi Qanunu oOlko orazisindo xarici investisiya
goyulusunun hiiquqi , iqtisadi prinsiplorini miioyon edir vo xarici
investorlarin hiiquqlarinin miidafiosino tominat vermokdadir.

Xarici investorlar Azorbaycan Respublikasi orazisindo asagida
gostarilon yolla investisiya qoya bilarlar: (Sabiroglu, 2006:147)

a) Azorbaycan Respublikasinda hiiquqi soxslor vo torofdaslar ilo
birlikds yaradilan miiassisalords paye¢iliq olmast;

b) biitovlikdo xarici investorlara aid olan miiossisolorin
yaradilmast;

s) miiossisolor, amlak komplekslor, binalar, qurgular, sohmlor,
istiqrazlar vo basqa qiymatli kagizlar, habels, xarici investorlara moxsus
olan basqa amlakin olds edilmoyi;

d) torpagdan vo digor tobii ehtiyatlardan istifads hiiquglarinin vo
digor omlak hiiquglarinin alds edilmaost;

e) Azorbaycan Respublikasinin hiiquqi soxslor, votondaglar ilo
xarici normalar1 nozords tutan miiqavilalorin baglanmasi.

Xarici investisiyalt miiossiso dovlot geydiyyatdan kegmalidir vo
homin andan bu miiossiso Azarbaycan Respublikasinin hiiquqi soxsi
statusunu olds etmis olur. Xarici investisiyali miiassisalor ganunvericilik
aktlar1 ilo qadagan edilmomis istonilon foaliyyoti hoyata keciro bilorlor.
Xarici investorlarla Azorbaycan Respublikasinin ganunvericiliying
osason torpaqdan vo basqa tobii ehtiyatlardan istifado hiiquglari, o

climlodan torpagin icarasi hiiququ verila bilor. Bu zaman torpaq sahalori,
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xarici hiiquqi soxslora vo vatondaslarin miilkiyyatinoe vo ya varislik
hiiququ ilo onlara 6mrliik sahibliyo verilmir.

Xarici investorlara faydali gqazintilarin kosfiyyati vo islonmaosi
hiiquglarinin  verilmoasi parlamentdo tosdiq edilmoli olan hdékumot
miiqavilalori asasinda hoyata kegirilir.

Xarici investorlar, ganunvericilikdo miioyyon olunmus qaydada
dovlat va baladiyye miilkiyystinin 6zslosdirilmalasinds istiraki, qiymatli
kagizlarini, habelo miiossisolorin sohmlorini oldo edo bilor. Masolon,
0zollogdirmo programinda nozordo tutulmusdur ki, dévlet miilkiyystini
O0zollogdirmok 1ii¢lin  xarici investor ovvalco dovlet 06zoallosdirmo
opsionlarim1 oldo etmolidirlor. Opsion - xarici invistora 0zollosdirmo
ceklorini vo 0zollogdirilon miiassisalorin sohmlorini almaq hiiququnu
veron dovlat qiymatli kagizidir. Bir opsion bir 6zsllosdirma ¢ekini oldo
etmok hiiququ verir. Opsionlarin doyari bazarin konyukturundan asili
olaraq Dovlot Omlak Komitasi torafindon miiayyanlosdirilir. Opsionlarin
todaviil miiddati onlarin buraxilmasi anindan etibaron 3 ildir. Bu halda
asagidakilar xarici investorlar hesab edilir:

- xarici hiiquqi soxslar;

- tamamilo xarici investorlara aid olan miiassisalar;

- nizamnamd kapitalinda xarici investorlarin pay1r 25 faizdon g¢ox
olan birgo miiossisalor.

Xarici investisiyali miiassialor vo xarici investorlar, parlamentdo
tosdiq edilmis hokumatlorarast miiqavilo ilo basqa hal nozords
tutulmayibsa, Azorbaycan Respublikasinin qanunvericilik aktlariyla
miioyyon olunmus vergilori 6doyirlor.

Qanunda nozordo tutulan istisnalarla, xarici investisiyanin, eyni
zamanda investisiya qoyulusu sahasinds xarici investorlarinin

faaliyyatinin hiiquqi rejimi Azorbaycan Respublikasinda fiziki vo hiiquqi
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soxslorin omlaki, omlak hiiquglari, homg¢inin investisiya foaliyyotino
asason yaradilan rejimdon az alverisli ola bilmoz.

Iqtisadiyyatin iistiinliik verilon saholorindo vo ayr1 -ayr1 orazilorda
xarici invvestisiya l¢ilin ganunverciliklo alava vergi giizostlori ilo basqa
glizostlor miioyyon oluna bilar.

Azorbaycan Respublikas1t orazisindo xarici investisiya hiiquqi
cohotdon biitdov va geyri-sortsiz miidafio olunur. Bu ciir miidafio milli
ganunvercilik normalar1 vo beynolxalq miigavilalor ilo tomin olunur.

Miivafiq vergilor ilo riisumlar1  6dadikdon  sonra-Xarici
investorlarin qanuni osaslar vasitosilo xarici valyuta soklinds oldo
etdiklori golirlori vo digor mobloglori xarico kogiiriilmosino tominat
verilir. Xarici investisiyalt miiassisolor Oziiniin istehsal etdyit mohsulu
(islori, xidmatlori) lisenziyasiz ixrac edo vo Oziinlin tosorriifat
foaliyyotino goro mohsulu (islori, xidmatlori) lisenziyasiz ixrac edo bilor
vo Oziinlin tosarriifat faaliyyatino asason mohsulu, xidmatlori idxal edo
bilor. Xarici investorlar ilo xarici investisiyali miiassisolor torpaqdan vo
basqga tobii ehtiyyatlardan istifado hiiquglarinin, eyni zamanda torpagin
icarosi hiiququnun verilmoyi Azorbaycan Respublikasinin Torpaq
Macollasi va digar qanunvericilik aktlar1 vasitosilo tonzimlonir.

Xarici investorlara faydali qazint1 yataqlarinin axtarisi, kosfiyyati
ilo islonmosi, ayri-ayr1 ehtiyatlarin istifadoyos verilmosi hiiquqlart
Azorbaycan hokumsotinin onlarla bagladigi vo qanunverici orqan
torofindon tosdiq edilon konsepsiya miigavilolori asasinda verilir.

Xarici investisiyalar tiglin hiiquqi rejimin formalagdirilmasi {izro
dovlotlorarasi, hokiimotlorarasi, ikitorofli razilasma vo miiqavilalorin
xUsusi ohomiyyati vardir. Azorbaycan Respublikasi artiq bir sira
Olkalorls, o ciimlodon Tiirkiys, Almaniya, Norve¢, ABS, Ukrayna,
Yaponiya, Boyiik Britaniya, Qazaxistan, Ozbokistan, Rusiya vo s.

dovlatlarle bu ciir miiqavilolor imzalamisdir. Investisiyalarin qorunmasi
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vo stimullasdirilmasi tizro ikitorofli razilagmalar1 xiisusi geyd etmok
lazimdir. Bu sonadlords investisiyalarin qorunmasi, qarsiliqli tesdiq
olunmasi, ikigat vergitutmadan imtina edilmosi, gomriik mosalolori vo s.
hortorofli detallagdirilir, qarsilighh faydali sortlor miioyyanlosdirilir. Bu
clir razilagmanin aparici prinsipi ondan ibaratdir ki, dévlatlor garisigh
olaraq investisiyalar li¢lin olverisli miihit yaradilmasi mogsadilo ganun
cor¢ivosinda biitiin tadbirlor vo vasitolordon istifado etmoyi 6z 6hdosino
gotiirtirlor.

Bundan olavo, investisiyalar ti¢iin olverisli soraitin yaradilmasinda
Azorbaycanin bir ¢ox dovletlorlo imzaladigi ikiqat vergitutmaya calb
olunmasina yol verilmomaosi sahasindo omokdasliq iizre sazislorin do rolu
yiiksokdir. Miivafiq sazislor 6lko orazisindo xarici investorlara 0z
faaliyyatlorini genislondirmakds hiiquqi yardim gostarir.

Molumdur ki, investisiya qoyulusunda asas moqgsad respublikada
strateji ohomiyyot kosb etmis istehsal saholorinin, istehsal vo sosial
infrastrukturun yaradilmasi, son noticods lazimi monfostin  oldo
olunmasidir. Investisiya qoyuluslarinin  farqli  obyektloro  sorf
ollunmasmin nozordo tutulmasi maraqli toroflorin monafelorino tam
olaraq uygun formada hoyata kegirilir. Oz mahiyyati uygun olaraq
investisiya qoyuluslar1 qarsida duran strateji problemlorin migdarindan,
miqyasindan bagli olaraq bir sira miiddotloro nozordo tutulur.
Respublikamizda yeralt1 ilo yeriistii sorvotlordon biitov vo somorali
istifads edilmosi magsadilo miixtalif vaxta, asason uzun zaman iigiin (30
va daha ¢ox il9), xarici investisiya qoyuluslarinin sahasinda, bilavasita
do, neft-qaz hasilat1 iiglin ikitorofli miigavilolor imzalanibdir. Bu da
Olkodo noinki neft-qaz hasilatinin ¢ox yaxsi inkisafina vo homg¢inin,
imumilikde; iqtisadiyyatin  strukturunda osasli  olan keyfiyyot

doayisikliklorinin bas vermayina sabab olacaqdir.
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Respublikada xarici investisiya qoyuluslarinin baslica obyektlori
osas olaraq neft-qaz sonayesi hesab olunmusdur. Xarici investorlar,
Azorbaycan orazisindo asagida gostorilon istigamotlor iizro investisiya
goymagq hiiququna malik olmusglar:

- Azarbaycan Respublikasinin miivafiq filiallarinin yaradilmagi;

- miiossisolor, binalar, qurgular, miiossisolordo istirak payi,
sohmlor, istiqrazlar vo basqa qiymatli kagizlarin vo Azorbaycan
Respublikas1 ganunvericiliyine asason digor omlakin alinmast;

- torpaqdan vo basqa tabii resurslardan istifads etmok hiiququnun
almmagi;

- borce, kredit, omlak ilo digor omlak hiiququnun verilmayi..

Azarbaycan arazisinds foaliyyatds olan gqanunvericiliklo miiayyon
olunmus digor normalarin tolabloring cavab vermayon, dovlstin hiiquq vo
monafelorino qarst olan obyektlorin yaradilmagi vo istifadesinin
investisiyalagdirilmasi ganun ila qadagan olunur.

Respublikada hal-hazirda ¢oxukladli bazar igtisadiyyati inam ilo
formalagsmaqdadir. Olkado hoyata kecirilmis sosial-igtisadi siyasatin
noticasi olaraq iqtisadiyyatimizin diinya iqtisadiyyatina iri inteqrasiya
zominindo qurulmag: vo inkisaf etdirilmoyi real zoruriyyoto g¢evrilibdir.
Respublikanin uzaq xaric vo MDB o6lkalariylo iqtisadi slagelarinin
inkisafi milli igtisadi monafelorin gozlonilmasine tominat vermis dovlot
programlarina osaslanaraq hoyata kegcirilir. Bu programlarda hom xarici
investisiyalarin calb edilmosi nozdinds Olkenin ixracat potensialini
artirinaq, digor torofdon iso xarici-iqtisadi olagoalorin getdikco daha c¢ox
genislondirilmosi nozordo tutulmaqdadir. Bu baximdan holo 1994-cii il
20-si sentyabrda imzalanan “Osrin miigavilasi’nin sosial-igtisadi
lazimlilig1 ovazedilmozdir. Belos ki, 1999-cu ilin 19-u avqustunda “Osrin
miiqavilasi”’nin besinci il doniimiiniin kegirilmoyi haqqinda Azorbaycan

Respublikast Prezidentinin imzalamis oldugu xiisusi Soroncam tarixi
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ohomiyyot kosb edir. Bu Soroncamda gostorilir ki, beynolxalq alomdo
“Osrin  miiqavilesi” adimm1 alan bu sazisin baglanmagi miistoqil
Azorbaycan  Respublikasinin  hoyatinda  tarixi  hadiso  olaraq
giymotlondirilir. “Osrin  miigavilosi’nin imzalanmag1 Azorbaycan
igtisadiyatinin  diinya iqtisadiyyatina inteqrasiyasi tiizro tam osas
yaratmigdi. Beloliklo, beynolxalq konsersium yaradilib, indiyoadok
respublikada 19 neft miiqavilosi baglanmis , bu miihiim problemdo 14
xarici 6lkado 33 bdoyiik moshur sirkotlorin istiraki tomin olunmusdur.
Hesablamalara goéro bu vacib saziglor respublikada karbohid-rogen
ehtiyatlarindan istifads sahesindo oOlkomizi Xozor regionunda osas
movqeyo c¢ixaracaqdir. Tohlil gostorir ki, bu zamanadok “Osrin
miigavilasi’nin hoyata kegirilmasi ila oslagali 2,4 milyard ABS dollar
mobloginds investisiya qoyulubdur. Umumiyyatlo, neft-qaz hasilatina
gOra baglanan miigavilolor 30 il miiddotine nozordo tutulubdur ki, buna
da uygun olaraq respublikamiza timumilikds 60 milyarda yaxin ABS
dollar1 mablaginds investisiya qoyuluslart nozords tutulmaqdadir.

Miiasir dovrds neft sanayesino qoyulmus investisiyalarin 60%-don ¢oxun
xarici investisiyalardan ibarotdir. Calb edilmis xarici investisiyalarda
xarici dovlatlordon Tiirkiyonin pay1 34,7%, ABS-in pay1 12,4%, Iranin
payr 8,9%, Boyiik Britaniyanin pay1r 10,4%, BOO-nin payr 3,6%,
Rusiyanin pay1 isa 2,3% toskil edibdir. (http://marja.az/news/1196)Xarici
investisiya foaliyyotini stimullagdirmaq {iclin normativ hiiquqi aktlar
diinya standartlarina osaslanaraq tokmillosdirilmosi zoruridir. Bilindiyi
kimi, bu istigamotdo respublika hokumati lazim olan todbirlor hoyata
keciribdir. Belo ki, xarici iqtisadi olagolorin inkisafi ilo tonzimlonmasi
istigamotinin ~ qiymsotlorindo  liberallagdirilmasi,  xarici  ticarstin
stabillogdirilmasi ilo respublikaya xarici investisiyalarin calb olunmasi
Olkolorarast sorbost mal miibadilosinin hoyata kecirilmasi tigiin bir ¢ox

todbirlor do goriilmiisdiir vo buna da osaslanaraq respublikaya xarici
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Olkolorin maragi daha ¢ox artmisdir. Amma xarici investorlarin normal
foaliyyotini tonzimlomoyo goro genis todbirlor hoyata kegirmolidir.
Umumiyyatlo, xarici investisiya foaliyyatinin  stimullasdirilmasi
sahosindo dovlot iqtisadi mexanizmdon bilavasito, gilizostli vergi
sisteminin, slirotli amortizasiya, qiymotqoyma siyasotinin hoyata
kecirilmoyt vo b. iqtisadi vasitolordon lap foal vo c¢evik istifado
olunmasini tomin etmolidir.

Investisiya proseslorinin tonzimlonmasinda investisiya fondlarmin
yaradilmas1 miihiim rol oynamisdir. investisiya fondu bir torfdon kredit-
maliyys bazarinm institutudur, digor torofdon 1so 6z aksiyalarin1 buraxan
vo satan, miixtolif qiymatli kagizlarin aldo edilmasini investisiyalarin vo
onu idara edan hiiquqi soxsdir.

Olkomizdo investisiya fondu  Azorbaycan  Respublikas:
Prezidentinin 30-u noyabr 1999-cu il “Investisiya fondlar1 haqqinda”
Azorbaycan Respublkiasinin Qanunu osasinda investisia fondlarinin
yaradilmasi, idaroedimosi vo foaliyystinin tonzimlonmosinin timumi
prinsiplori vo qaydalar1 asagidaki kimi miisyyon edilmisdir:

-investisiya fondu - sohmlorin buraxilmasi va agiq yerlosdirilmasi
vasitosilo colb edon pul veosaitini qiymotli kagizlara investisiya edon,
homg¢inin qiymatli kagizlarin alqgi-satqisi liciin foaliyyeti hoyata kegiron,
diversifikyasiya edilon investisiya portfelino sahib olmus aciq sohmlor
comiyyaoti;

- investisiya boyannamosi - investisiyanin  qoyulusunun
maqsadlorini, istigamatlorini, investisiya fondunun foaliyyating
mohdudiyyatlori askar edon, diversifikasiya edilon investisiya portfeling
tolobat1 gostoron, fond ilo onun midiriyystinin cari inkisaf investisiya
foaliyyetini istiqgamotlondiron miihiim sonaddir;

Investisiya fondu faaliyyotinde marag1 olmus vo hiiquqi cohotdon

harakatlorlo onun vacib faaliyystino tosir edo bilon, ya da investisiya
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fondu torofindon foaliyyotlorine tosir edon istonilon hiiquqi vo ya fiziki
$OXS;

- investisiya fondunun miidiriyyoti - qiymotli kagizlarin idaro
olunmasi lizra foaliyyati hoyata kegiron , investisiya fondu ilo onun idars
olunmasina aid baglanan miiqaviloys osason horokot edon hiiquqi soxs
(fiziki soxs) vo s. gostormok olar;

- investisiya fondunun xalis aktivleri vo onun omlakinin bazar
qiymati ilo maliyya 6hdsliklori arasindaki forqi vo s. gostormok olar.

Miiasir dovrdo diinyanin bir ¢ox dOlkolorindo investisiya
kompaniyalar1 vo investisiya fondlar1 milyonlarla omanst¢ilorin

vosaitlorini toplayaraq onlardan somorali istifadoni tomin edirlor.

1.3. Investisiya qoyuluslarinin dovlat tonzimlonmasi

sahasindd diinya tacriibasi

Kapital ixracina sobob olan amillori ovvolki paraqraflarda tohlil
etdik. Tohlildon bu noticoya golmok olar ki, kapital ixracinin
stiratlonmasina tokan veran asas amillor movcud 6lkads iqtisadi artimin
zoif soviyyado olmasi, vergi doracolorinin kifayat qodor yiiksok olmasi
vo yaxud da sahibkarin monfastine uygun golmomasi, inflyasiyanin iki
rogomli odadlorls ifado olunmasi, eloco do gdzlonilmoz miiharibalorin
bas vermasidir. Kapital ixrac edon miiassisalorin asas magsadi daha ¢ox
monfaat aldo etmok vo heg bir riski olmayan istehsali va satisi realizo
etmaokdir. Pul vo ya omtos formasinda kapital ixrac edon miiossisa
kapitalin ixract naticosindo oldo etdiyi monfooti asagidaki monbolor
hesabina tomin etmis olur: (63)

v olava galirin alinmast;

v' digar obyektlorin idars edilmasi;
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omtoo axinlar1 horokotino ongol yaradan proteksionist
maneslorin aradan qaldirilmast;

xaricda birgo miiossisolorin yaranmas;

yeni bazarlara mohsullarin ¢ixisi;

yeni texnologiyalarin alinmasi (masalon, pay1 idaroetmo
paketinin alinmasiyla);

xarici filiallarin yaradilaraq ils ticarat sirlorinin qorunmast;
vergi Odonislorinin qorunmasi (xiisusilo doniz zonalarinda
va xiisusi iqtisadi zonalarda miisssisalorin yaradilmasi vo ya
qeydiyyati zamani);

otraf mihitin miihafizosina yonoldilmis xorclorin asagi

salinmasinin tomin olunmasi.

Kapitalin ixracinin garsitya qoyulmus mogsado ¢catmaq baximindan

uygunlugu asagidaki sxemlo ohatoli verilmisdir:(44)

Sxem 1.2.

Ko6hno va yeni texnologiyalarin vohdotdo
inkisafinin tomin olunmasi

Olavo valyuta ehtiyatlarinincalb
olunmasinin tomin olunmasi

Elmi-texniki taraqqinin mévcud
perspektivlarinin genislondirmok imkaninin
movcudlugu

Olava is yerlarinin yaradilmasi
imkanlarinin genislondirilmasi

Monba: Azarbaycan Respublikasi Iqtisadiyyat Nazirlivinin malumatlart ssasinda

miiadllif tarafindon tartib edilmigdir.
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Diinya iqtisadiyyat1 sisteminin orsoyo golib formalasmasi,
genislonmasi, iqtisadi hoyatin beynolxalq viisot almasi, eloco do
beynolxalq amok bolgiisliniin ohato dairosinin genislonmosi noticosindo
yalniz omtoo vo xidmotlorin ixraci prosesi deyil, eyni zamanda da
kapitalin horokoto golorok 0Olke iqtisadiyyatim tork etmasi, milli
dovriyyadon ¢ixaraq digor 6lkolorin iqtisadiyyatinda miixtolif funksiyalar
icra etmosi prosesi yaranib formalagmigdir. Kapitalin beynalxalq harakati
vo ya kapital ixraci maddi aktivlorin 6lkonin hiidudlarini asaraq milli
dovriyyadon cixmasi vo digor Olkonin iqtisadiyyatinda 6z foaliyyatini
davam etdirmasi prosesidir. Xarici miiassisa va ya toskilatlara kreditlorin
verilmasi, eyni zamanda da maliyys ehtiyyatlarinin qithgi sobobindon
kredito tolobatin yarandigi olkolora kreditin verilmosi, kapitalin xarici
banklarda saxlanmasi, eloco do xarici qiymotli kagizlarin alinmasi
prosesindo kapitalin ixrac1 prosesi bas vermis olur vo kapital 6lko
igtisadiyyatini, milli dovriyyoni tork etmis olur. Belo halin tam oksi iso
kapitalin beynolxalq horokotinin idxali marholasi hesab olunur. Miiasir
iqtisadi  soraitdo demok olar ki, biitiin diinya O6lkolorinds kapitalin
beynolxalq miistovido horokoti prosesi getmokdadir. Elo 6lko movcud
deyildir ki, homin o6lkads kapitalin ya idal, ya da ixraci prosesi, vo
yaxud da idxal-ixrac prosesi birlikdo bas vermomis olsun. Sadaca olaraq,
buradaki osas forq kapitalin hans1 mogsodlo horokot etmosi vo horokot
edon kapitalin hocmidir. Kapitalin horokotinin {imumbagari xiisusiyyoto
malik olmasi diinya iqtisadiyyatina osasli tosir gostorir. Ogor belo
olmasayd1 va kapital yalniz milli dovriyyads qalardisa, o halda diinya
Olkolori arasinda indiki movcud inkisaf da olmazdi.

Milli pul ehtiyatlarinin milli ddévriyyadon c¢ixaraq beynoalxalq
horokoti 1ki osas gostoricilordo ifado olunur. Soziigedon homin

gostaricilor asagidaki sxemdo ohatali verilmigdir:(44)

30



Sxem 1.3.

Miitloq
gostaricilor

Nisbi gostoricilor

Mbonba: Azarbaycan Respublikasimin Iqtisadiyyat Nazirliyinin hesabat sonadlori

asasinda miidllif torafindon tartib olunmugsdur.

Kapitalin beynolxalq horokotinin miitloq gdostoricilori asagidaki
sxemdo ohatali ifade olunmusdur:(44)
Sxeml. 4.

Miitloq
gostaricilor

Kapital ixracinin Kapital idxalinin
hacmi hacmi

Olkado foaliyyot
Kapitalin ixrac- gostaran xarici
idxal saldosu kapitalli

miiossisalorin say1 15C1 say1

Xarici kapitalli
miuassisalorda
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Mbonba:  Azarbaycan  Respublikasimin  Iqtisaadiyyat  Nazirliyinin  hesabat
malumatlart asasinda miiadllif torafindon tortib olunmugdur.

Kapital ixracinin hocmi dedikdo, miioyyon miiddst arzinds (adston
bir il gotiirtiliir) 6lkodon ¢ixarilmis maliyyo resurslarinin imumi hocmi
basa duistiliir.

Kapital idaxilinin hocmi dedikds is9, miioyyon miiddot orzindo
Olkoyo digor Olkolordon colb olunmus maliyys ehtiyatlarimin imumi
hacmi basa diisiiliir.

Kapitalin ixrac-idxal saldosu dedikdo iso, eyni dovr orzindo
Olkadon c¢ixarilmis maliyys resursu ilo 6lkoya colb olunmus maliyya
ehtiyatlar1 arasindaki forqdir. Kapital ixrac kapitalin idxalin1 iistoloyorso
imumi milli mohsul oldugu soviyyads galsa da, imumi daxili mohsulun
soviyyosi asagi diismiis olar. Kapitalin idxali kapitalin ixracini
istaloyorso, bu halda imumi daxili mohsulun saviyyasi do artmis olar.
Belo ki, 6lka iqtisadiyyatina konardan colb olunmus hor maliyys resursu
istehsalin hocmini artirmis olur.

Kapitalin beynolxalq horokotinin inisafina tosir edon nisbi
gostaricilar iso asagidaki sxemdo tam ohatali verilmisdir: (44)

Sxem 1.5.

Nisbi
gostoricilor

Xarici kapitalin 6lkodo
Kapitalin idxali K apitalin ixrac1 jillkapital qoyulusuna olan
amsali omsali nisbatini oks etdiron
omsal
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Mbonba: Azarbaycan Respublikasimin Iqtisadiyyat Nazirliyinin hesabat sonadlori

asasinda miidllif torafindan tortib olunmugsdur.

Kapitalin beynolxalq horokotinin reallasma formalart miixtolif
meyarlara osason tosniflogdirilir. Homin meyarlara asagidakilar1 samil
etmak olar:

v monbayins goro;
v istifado edilmo xarakterino gors;
v miiddotino goro.

Monbaoyina gora kapitalin beynolxalq horoksti rosmi vo 6zal
kapitala boliiniir. Istifado olunma xarakterino goro kapitalin horokoti
sahibkar kapitalina vo borc kapitalina boliintir. Miiddotino goéro iso
kapitalin beynolxalq horokoti uzunmiiddotli vo qisamiiddotli ddvrlori
ohato edir.

Kapitalin beynoslxalq horokotinin reallasma formalarinin miixtolif
meyarlar osasinda tosnifatlasdirilmasi asagidaki sxem vasitosilo ohatoli
sokildo verilmigdir.( Hirshleifer, 1995: 421)

Sxem 1.6.

Kapitalin harokatinin

formalari

Istifada edilmo W s

xarakterino gora
Uzunmiiddot l Qisamiiddo

li kapital tli kredit

|
Oz monbayino
gora

Sahibkarjl Borc
kapital: |l kapital

Rosmi J Ozal
kapital kapital
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Manba: J.Hirshleifer. Investment Decision under Uncertainty: Choice-Theoretic
Approaches. Quarterly Journal Economics-jurnalinin moalumatlar: asasinda

miidllif tarafindan hazirlanmugdir.

Tobii resurslarin iqtisadi golir soviyyelori do balansli olmagdan
uzaqdir. Tobii resurslara iqtisadi baximdan asas mohsullar kateqoriyasina
baxdigimizda BVF tasnifati ¢or¢ivasinde mohsul qruplari beladir; yemali
qida maddolori (donli bitkilor, yaglar, ot vo doniz mohsullari ilo tropik
meyvalar), i¢ilo bilon qida maddslori (cay, gohva vo bonzorlori), kond
tosarriifatt xam maddoslor (taxta-salban, pambiq, yun, dari vo banzarlari),
metallar (mis, alliminium, domir , qalay, nikel, qurgusun, sink, uran, qizil
va banzarlari) vo enerji (neft, tobii qaz, komiir vo linit kimi) mohsullar
cixir. Bunlar i¢orisinda oan shomiyyatlilori he¢ siibhasiz metallar vo enerji
mohsullaridir.

Tobii ehtiyatlar vo shomiyyatli novlori ¢argivasinda baxildiginda
(metallar va enerji mohsullari olaraq) kegid 6lkolorinin bilinon ehtiyatlar
corcivasinds hesab edilonin oksina yalniz kigik bir qrupunun orta vo st
soviyyada zongin oldugunu, geri galanlarin iso kasib oldugunu soylomok
mimkiindiir. Bu 06lkolor; Azorbaycan, Giirciistan, Qazaxistan,
Ozbokistan, Polsa, Rummiya, Rusiya Federasiyasi, Tiirkmonistan vo
Ukrayna. Digor Olkolorin tobii resurslar monasinda kasib olmalari, bu
Olkalordo tobii ehtiyatlarin he¢ olmadigini deyil, bilinon iqtisadi
ehtiyatlarin miqdariin kifayat etmadiyini ifads etmok mogsadlidir.

Tabii resurslarin yer iiziinds borabar olmayan paylanmasina qarsi
potensial bir rifah gqaynagi goriilmasine gora, yeni bir tobii qaynaq
tapmagq xiisusilo az inkisaf etmis 6lkalor {iclin cox ohomiyyatli bir hodof
olaraq qiymatlondirilir.

Tabii resurslar1 zongin olaraq sahib olmanin iqtisadi inkisafa miisbat tosir

etdiyinae dair bu miithakimonin dogru olduguna dair niimunsler mévcud
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olmagqla birlikdo, iqtisadi inkisafi avtomatik olaraq tomin eds bilocoyini
diistinmok asan deyil. Hatta tors naticalor bels ola bilor. Tabii ehtiyatlar
baximindan zongin Olkolorin iqtisadi performansin1 qiymotlondiron bir
cox 1sdo bu baximdan diqqgot ¢okici tasbitlora yer verilir vo tobii resurslar
baximindan zongin olmanin monfi tosir dogura bilocoyi ifado edilir.
Bugiinki diinya iqtisadiyyatina baxildiginda bir ¢ox Ornoklo garsilasa
bilarik. Yaponiya, Conubi Koreya, Isvegrs, Italiya, Finlandiya, Irlandiya
kimi tobii resurs kasib1 6lkolorin, Meksika, Nigeriya, Venesuela, Rusiya,
Iran, Iraq, Cili, Braziliya, Kolumbiya, Qana kimi tobii resurs zongini
Olkolordon daha inkisaf etmis vo daha ¢ox golir sahibi olmalari bu
baximdan tez-tez verilon niimunalardondir( http://www.kavkazplus.com)

Tabii resurslarin yaratdigi canlanmalar iqtisadi giiciin shomiyyatli
bir parcasi olaraq goriilmosino baxmayaraq, bu ana godor oldo edilon
dolillor tobii gaynaqlari bol olan olkolordo iqtisadi inkisafin zaman
icarisinda yavagladigini gostorir, bu sobabdon tobii resurslarin sobab
oldugu iqtisadi bolluq dovrlori uzun miiddot davam etmoyo bilor. Bu
movzunu aciqlamagq tigiin bir 6lkonin zongin neft qaynaqlari, yada digor
tabii resurslar kosf etdiyini giiman edirlor.

Kecid iqtisadiyyat1 olan bozi 6lkalor tobii sorvatlori vo ya kond
tosorriifati (Azorbaycan, Giirciistan, Qazaxistan, Ozbokistan, Polsa,
Ruminiya, Rusiya, Tiirkmonistan vo Ukrayna) ilo zongindir, bu 6lkslorin
golocokdo daha siiratlo inkisaf edocoyi vo yiiksok soviyyeli 6lkslors
catacaglar1 giiman edilo bilor. Resurs iqtiadiyyatl zongin olkalords
mashur ideya tobii sormayanin iqtisadiyyatin inkisafina dostok vermasi
vo mohsuldarligi artirmasidir. Zangin tobii sarvatlor 6lko liciin birbasa
golir monbayidir.

Giirciistan. Zongin turizm saholori ilo tanman Giirciistan ciddi
investisiyalar potensialina malikdir. Tiflis sonaye, sosial vo moadoniyyat

morkozidir. Giirclistana edilon xarici investisiyalar, 12 Noyabr 1996-c1
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ildo tosdiq edilmis Investisiyalarin Tosvigi ve Miidafiosi haqqinda
Qanunla tomin edilmisdir. Qanunda xarici sormayogilorlo Giirciistan
investorlarun eyni hiiquq vo azadliglara malik oldugu gobul edildi.
Bundan basqa, Giirclistan hokumati torofindon investisiyalarin
ictimaiyyato agiqlanmasi halinda, investisiyalarin real bazar doyori
Odonilmalidir vo sohv anlasilmazliq halinda investor Giirclistan vo
beynolxalq mohkomoyo miiraciot etmok hiiququna malikdir.

2013-cii ildo Giirciistana 913 milyon dollarliq birbasa xarici
investisiyalar qoyulmusdur. Bu investisiyalarin bdyiik hissasi Almaniya
vo Tirkiyadon olan investorlar torofindon verilmisdir. 2012-ci ilin
molumatlarina osason, birbasa xarici investisiyalarin 20 faizi elektrik
enerjisi, 18 faizi istehsal, 18 faizi iso maliyyo sektorunda islonmisdir.
Xarici investorun Giirclistandaki geydiyyati, qiymatli kagizlar, sirkatlor,
binalar kimi investisiya aktivlorinin alinmasina dair heg¢ bir
mohdudiyyati yoxdur. Ancaq xarici investorlara okingilik orazilorinin
satin alinmas1 qadagandir.

2012 vo 2013-cii illordon sonra Giircilistan iqtisadiyyati yavas-
yavas iraliloyir. Giircilistanin rosmi molumatlarina gors, 2014-cii ildos real
artim 4,8% toskil edib vo qiymeotlorin {imumi soviyyasi 0,5% azalib.
Girciistanda 2015-ci ildo real artim 2,8 %, 2016-c1 ildo 2,2%, 2017-ci
ilin yanvar sentyabr aylar1 arasindaki aylar arzindo4,7% toskil etmisdir.

Giirciistanda qanunvericiliyino goro, niivo, bioloji vo kimyovi
silah, xasxas vo digor saholors sormays qoyulmur.

Giirclistanda 2009 - 2017-ci illordo edilon birbasa xarici

investisiya yatirnmlart molumatlar1 asagidaki cadvalda gostorilmisdir:

cadval 1.1.
Illor iizra iimumi xarici investisiyalar (2009-2017)
illar Milyon ABS Dollari
2009 658.4
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C 2010 814,5
2011 1.117,2
2012 911,6
2013 914,4
2014 1.758,4
2015 1351
2016 1565,9
2017 1.101,6

Moanba: Giirciistan Statistika Idarasi

Qrafik 1.1. 2014-2016-c1 illor arzinda Giirciistana investisiya

axini
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Mbanba: https://tradingeconomics.com/georgia/foreign-direct-investment

Polsa. Polsada birbasa investisiyalar 1992-ci ildo yaradilan Polsa
Informasiya vo Xarici Investisiyalar Agentliyi (Paiz) torafinden hoyata
kegirilir. Polsanin birbasa investisiyasinin on colbedici cohoti bazarin
Olctlistidiir. Bundan olave, Polsa qitonin az inkisaf etmis Olkolorindon
biridir.

Polsa ohomiyyotli birbasa xarici investisiyalara moruz gqalan
olkadir. 2014-cii ilin sonuna kimi 6lkads birbasa xarici sormayo 245

mlyrd. dollar toskil etmisdir (T.C., Iqtisadiyyat Nazirliyi)
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Cadval 1.2.
Polsaya birbasa xarici investisiyalar (2000-2016) Min. Dollar. ABS)

2000 9445
2001 5579
2002 4 030
2003 3982
2004 12 440
2005 9719
2006 18 381
2007 21 643
2008 13 862
2009 11 889
2010 12 796
2011 18 258
2012 7120
2013 *120
2014 13 883
2015 19651
2016 22074

Manba: UNCTAD
Qlobal tonazziildon sonra Polsaya birbasa investisiyalarin axini

2011-ci ildo artmaga davam etmisdir. 2007-ci ildo 21,643 milyon
dollarla on yiiksok soviyyayao ¢atdi.

2004-cii ilo godor comi 62,213 milyard dollarliq birbasa xarici
investisiyanin galdiyt Polsada, 2005-2014 illor arasinda bu miqdar
127,670 milyard dollara ¢atmigdir.

Polsada birbasa xarici sormayalorin paylanmasi ilo bagh
molumatlar1 nozoro alaraq, 6lkads xarici sermayalorin 80% -don coxu
AB-nin monbayi kimi gdriiniir. Ilk ii¢ 6lke; Almaniya, Hollandiya vo
Fransa. Xarici firmalarin toxminon 92% -i Avropa asllidir. Al-don an ¢ox
investisiya alan yegans 6lka ABS-dir. Polsaya xarici investisiyalarin calb
edilmasinin osas sobablori Olkonin AB-yo iizv olmasi vo Morkozi
Avropada movqeyi, ixtisasli vo ucuz is¢i qiivvesinin olmasi, boyiik
sirkatlorlo omokdasliq etmokds hazir olan bir ¢ox kigik , orta
miiassisonin moveudlugu, hadoflonmis hokumat subsidiyalari vo hazir

texnologiya parklarinin olmasidir.
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Mobonba: https://data.oecd.org/fdi/fdi-flows.htm

Qlobal sirkatlor Avropada yeni investisiyalar {i¢iin Polsani
secirlor. 2013 Bloomberg reytingino gors, Polsa Morkozi vo Sorqi
Avropada ticarot etmok iiglin on yaxsi olko olaraq tanindi. BXI
Intelligence hesabatinda Polsadaki sabit makroiqtisadi voziyyoto,
is¢ilorin performans vo mohsuldarligina, soffaf vergi vo qanuni sistemino
diggati ¢akir. Diinya Bankinin “Doing Business 2013” hesabatina gora,
Polsa homg¢inin aparici AB 6lkosidir.

Polsa xarici sirketlor iigiin bir ¢ox investisiya tosviq toklif edir. Bu
tosvigdon istifado etmok {i¢lin 14 xiisusi iqtisadi zonadan birina
investisiya etmok lazimdir. Xiisusi vo imtiyazli soraitdo iqtisadi
foaliyyoto baslamaq ili¢lin yaradilan xiisusi iqtisadi zonalar yeni
sarmayacilora calbedici vergi stimullari, masgulluq imkanlart vo yaxsi

hazirlanmis investisiya imkanlar toklif edir.
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2007-ci il 2013-cii il aras1 Avropa Ittifaqindan on yiiksok AB
maliyyologmosinin iqtisadi artimin ¢oxalmasit Polsaya investisiyanin
colbediciliyinin artmasina komok edir. Son illor Polsada bir ¢ox regional
xidmot morkozlori vo todqigat morkozlori yaradilmigdir. Bunlar daim
geniglonon yeniliklor vo molumatlarin  hocmino osaslanan miiasir
igtisadiyyatin qurulmasini ohato edir.(Cmut, 1962:58)

Polsada xarici investorlar, xiisusilo, asagidaki investisiya
tohfolorindon faydalana bilorlor:

« Avropa ittifagi Fondundan hodiyys; milli investisiyalar vo
mosgulluq programlari, todqiqat foaliyystlori, otraf miihitin miihafizasi,
logistika, tolim programlar1 vo barpa edilon enerji manbaolori,

* Polsa hokumatinin subsidiyalari (AR-GE layihalari, otraf miihit
layihalori, 2011-2020 dovriinde Polsa iqtisadiyyatina investisiyalarin
doastoklonmasi proqrami);

* Xiisusi iqtisadi zonalarda golir vergisindon azad olma,

* Real vergi tosviqlori,

* qabaqcil texnologiya vo todqiqat sirkotlori {i¢iin infrastruktur
tomin edan texnoparklar,

* Yeni texnologiyalarin oaldo edilmasi tigiin totbiq edilon imtiyazl
vergi stimullari,

* Aragdirma moarkozlori li¢iin vergi ayirmalarinin azaldilmasi.

Iqtisadi komoklik inkisaf etmis olkolordon kapitalin tomiz geri
donmasinin 11%-1 hacminds inkisaf edon 6lkslors va ke¢id iqtisadiyyatl
Olkolora verilon iqtisadi komokdir. O formal olaraq, inkisafin rosmi
maliyyalogdirilmasi kimi klassifi-kasiya olunur vo iki alt novo boliiniir -
inkisafa rosmi kdmok vo inkisafin basqa rosmi maliyyslosdirilmosi onlar
arasinda forq vosaitlorin verilma sartlori ilo miioyyen edilir. Inkisafa
romi komoklik vosaitlori daha giizostlidi, daha az doracodo inkisafin

basqga rosmi maliyyalosdirilmosidir, lakin onlar kapital bazarinda alinmis
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kreditlordon daha sorfalidir. Osas yeri miixtolif ndvlor arasinda inkisafa
rosmi yardim tutur - vosaitin 4\5 godar.

Indiki zamanda inkisafa yardim gdstormokdo biitiin sonaye
Olkolori istirak edir. Donor oOlkolor iqtsiadi yardimi biidco vosaiti
hesabina gostorir. Yardim gostormokdo Skandinav 6lkolori daha boylik
soy gostarirlor. Biitovliikdo inkisaf etmis  Olkolor iqtisadi yardima
UDM-in 0,22% yo6naldir vo bu gostarici son onilliklorde azalmaqdadir.
1978-1987-c1 illordo artim orta hesabla ildo 4,3%, 1988-1997-ci illordo
artiq 0,7% olmusdur. Iqtisadi yardimin demok olar ki, 65% hadiyyo
formasinda verilir.

On cox iqtisadi yardimi Yaponiya gostorir. O inkisaf edon 6lkoloro
har il 9-13 mlrd. doll. verir. Bir nego onillik arzindo bu sahada aparici
movqgeyi ABS tutub.

Igtisadi yardim adoton iri layiholorin hoyata kegirilmosino hor
seydon avval nagliyyat tikintisine, energetikaya, rabitoya gondorilir.
Bunlarin tochizati adston bir-birilo bagh xarakterizo olur vo TMS-lor
ticlin olverisli olur. Yardimin bozi ndvlori ona gors edilir ki, bu vosaitlor
gqacilmaz yardim goOstoron Olkodo xorclonir. Buna misal texniki
yardimdir. Hor 1l maslohatlogsmoalors, layihologsdirmoys, kadrlarin
hazirlanmasina gedon 12 milrd.dollardan 90% ¢ox yardimi togdim edon
Olkonin moslohatcilorinin ddonisine sorf olunur.

Igtisadi  yardim  proqramlar1  {izro  gondorislorin  dovlot
maliyyalosdirilmasi diinya ticaratindo donor 6lkalorin  mdvqeyini

mohkamlandirir.
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FOSIL II. AZORBAYCANDA NEFT VO QEYRI-
NEFT SEKTORLARINA INVESTISiYA
QOYULUSLARININ DOVLOT
TONZIMLONMOSININ MOVCUD VOZIiYYOTI,
OSAS ISTIQAMOTLORI VO
TOKMILLOSDIRILMOSI YOLLARI
2.1. Azarbaycanda neft va geyri-neft sektorlarina
investisiya qoyuluslarinin miiasir vaziyyatinin

kompleks tahlili

Qeyri-neft sektorunun inkisafinda hokumot miixtalif yollarla
iqtisadi siyasat aparir. Hokumatin apardigi diversifikasiya siyasoti onun
iqtisadi  siyasotinin 9sas prioritetlorindon biri hesab edilir. Tabii
ehtiyatlarin méveudlugu vo qorunmasi naticosinds inkisaf etmokdo olan
Olkalorda geyri-resurs sektorunun inkisafi yolu ilo iqtisadi inkisafdan
asililigr aradan qaldirmaq {i¢iin saxolondirma siyasoti hoyata kegirilir.
Iqtisadi diversifikasiyanin osas vozifosi uzunmiiddatli davamli iqtisadi
inkisafi tomin etmokdir. Hokumat, ixrac mogsadli vo yiiksok galirli
inteqrasiya edilmis istehsal texnologiyasina, qabaqcil yenilikloro vo
xidmat sektorunda iistlinliiklors osaslanan bir iqtisadiyyata kegorok bu
moqsada nail olmaga calisir.

Miixtolif Olkolorin tocriibosine osason, hokumot siyasot vo
diversifikasiya sahasindo milli iqtisadiyyatin  davamli  inkisaf
strategiyasina osaslanir, bu strategiyanin hoyata kegirilmosi vo regional
inkisaf proqramlarinda 6z oksini tapir.

Bildiyiniz kimi, 20 sentyabr 1994-cii ildo baglanmis Osrin
Miigavilesindon sonra Azorbaycan iqtisadiyyatinda boylik c¢evrilis bas
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verdi. 2000-ci ilin ortalarindan etibaron hokumot igtisadiyyatin
saxolondirilmasi iiclin ¢oxsayli qanunlari, strategiyalar1 vo proqramlari
inkisaf etdirmoyo basladi. Ciinki bu dovr 6lko iiglin vo onun golocok
inkisafi liclin vacib idi. Beloliklo, 6lkoyo boyiik neft pullarnin daxil
olmas1 digar geyri-neft sahalorinin inkisafina sarmays qoymaga imkan
verdi. Bu baximdan hékumot iqtisadi diversifikasiyaya yonalmis bir ¢ox
ganun qgobul etmisdir. Kicik miiossisaloro dovlot yardimi, maliyys vo
sonaye qruplarinin yaradilmasi, xiisusi iqtisadi zonalar yaradilmasi, kond
tosarriifat1 istehsalgilarina dovri vergi gilizostlori verilmosi kimi bir sira
ganunlar imumi iqtisadi soviyyado iqtisadi diversifikasiya iiclin asas
yaratmagq tiigiin vacib ola bilor. Bozi qanunlar soffafligin mogsadi kimi
hokumat torafindon secilmis xiisusi sektorlarin inkisafina yonaldilmisdir.
Beloa ganunlarin niimunalari turizm, toxumguluq, taxil¢iliq, pambiqgiliq,
tizimgiiliik, cay istehsal1 vo sairdir.

Rusiya Federasiyast vo Azorbaycan Respublikas1 Iqtisadi
omokdagliq ilizro Hokumatlorarast Komissiyasi Rusiya ilo Azorbaycan
arasinda dovlot saviyyosindo miinasibatlori tonzimloyon is mexanizmidir.
Burada bir sira masalalar, iki 6lka arasinda ticarat va iqtisadi alagalorin
voziyyati vo perspektivlori miizakiro olunmusdur. Toroflor nogliyyat,
kommunikasiya vo informasiya texnologiyalar1 sahosinda, fovgolado
hallarin naticolorinin aradan qaldirilmasi lizro gobul edilmis qorarlarin
icrasini miizakiro ediblor. Iclasin osas mosalolorindon biri Rusiya
Federasiyasinin Federasiyas1 ilo Azorbaycanin sorhadsiz subyektlori
arasinda omokdasligin inkisafina hosr edilmisdir. Bu ciir omokdasliq
Umumi iqtisadi, elmi, texnik, modoni saholordo omokdasligin
genislondirilmosine komok edir.

Rusiya Federasiyast Hokumoti ilo Azorbaycan Respublikasi

Hokumoti arasinda Azorbaycan vo Rusiya Federasiyasinin vahid enerji
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sistemlorinin fasilosiz islomosini tomin edon todbirlor haqqinda sazis
layihasi koordinasiyanin son marhalasindadir.

Regionlararas1 omokdasliq Rusiya ilo Azorbaycan arasinda ticarot
vo iqtisadi oalagolorin inkisafinda ohomiyyatli rol oynayir. Regionlararasi
omokdasliq sahosindo olaqgolor artir. 2011-ci ilin oktyabrinda Bakida
Simali Qafqaz Federal Dairosinin niimayondosi Aleksandr Xloponin
basciliq etdiyi niimayando heyoti Bakiya golmisdilor. Heyato Dagistan,
Inqusetiya, Kabardino-Balkariya, Simali Osetiya-Alaniya
nlimayoandslori, Qaragay-Cerkesiya hokumaotinin vo Stavropol diyarinin
niimayandolori daxil idilor. Gériislor zaman1 Dagistan, Inqusetiya,
Karagayevo-Cerkesiya vo Azorbaycan arasinda ticarat-iqtisadi, elmi,
texniki ilo humanitar saholordo, eloco do Nevinomes vo Sumgqayit
soharlori arasinda miiqavilolor imzalanmigdir. FFAD ¢or¢ivasinda Rusiya
Federasiyasinin  subyektlorinin investisiya layiholorinin  toqdimati
kegirildi.

Azarbaycan MDB regionunda iqtisadi alagalorin golacok inkisafini
faydali torofdasgliq strategiyasi osasinda miioyyonlosdirir. Regionda
Rusiya Federasiyast ilo miinasibatlorin prioriteti bu strategiya liglin
xlisusi  ohomiyyat kosb etmokdodir. Azorbaycan  perspektivli
miinasibatlorin rolu va faaliyyatinin genislondirilmasinds xiisusilo
foaldir. 2006-c1 ilin mart ayindan etibaron, Rusiya Federasiyasinin
Ticarot Nliimayondoliyi Bakida faaliyyat gostorir.

Azarbaycan vo MDB ilo ikitorofli ticarat vo iqtisadi slagslorin
hazirki voziyyoati vo perspektivlori osasan Dévlotlorarast Igtisadi
omokdasliq Komissiyasinin foaliyyatindon asilidir. Buna goro, miiqavilo
hiiquqi ¢orgivasinin toskili ilo bagli osas mosalolor yeni inkisaf
ehtiyaclarina cavab vermok iigiin miizakira olunmali vo diizoldilmolidir

(Tmr™man, 1997)
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MDB regionunda boyiik layiholorin hoyata kegirilmosi iigiin
investisiya  olagalorinin  qurulmasi  strateji  shomiyyst  dasiyir.
Azorbaycanda “GLONASS” peyk innovasiya sistemindon istifado
perspektivlorinin miizakirosi Rusiyanin “M2M Telematics” sirkotinin
regional moarkazi olan Hermes GPS ils perspektivli amokdasliq ola bilor.

Azorbaycan vo Rusiya arasinda Synterra yeni omokdasliq
istigamotinda névbati addimlardan biri ola bilor. Synterra sirkotinin IKT
sahosindo Azortelekom ilo birgo layiholorinin hoyata kegirilmosi ilo bagh
masalalor miizakirs mévzusudur.

Azarbaycanda 2014-ci ilin xalis maliyys aktivleri ilin birinci
yarisinda $ 6 mil—yard dollar togkil edib. Bu barado Azorbaycan Morkozi
Bankinin (AMB) saytinda molumat dorc edilib, eyni zamanda da ilin ilk
yarisinda todiys balansinda deyilir.

Azorbaycanda UDM-in  artimi  yerli istehlak vo  ddvloet

investisiyalarma miitonasib olmusdur. Demak olar ki, Dovlat Statistika
Komitasinin molumatlarina uygun olaraq, faktiki son istehlak xorclori
2005-2010-cu illords orta hesabla 1lda 14,0 faiz, 2010- 2017-ci illordo iso
mivafiq olaraq 8,0 faiz artmisdir.
Azorbaycanda 2004-2016-c1 illor orzindo yiiksok investisiya aktivliyi
miisahido edilmisdir. Dovr arzinds 6lks iqtisadiyyatina 229,6 milyard
manat hocmindo investisiya yonaldilmisdir ki, bunun da 53,8 faizi daxili,
46,2 faizi iso xarici monbalor hesabina maliyyalosmisdir. 2017-ci ildos
yanvar-sentyabr aylarinda iqtisadiyyatda osas kapitala qoyulan comi
investisiyalarin 41.7%-1 va ya 4623.0 milyon manati geyri-neft sektoruna
istigamotlondirilmigdir. Osas kapitala qoyulan investisiyalarin 7.5%-I,
geyri-neft sektoruna yonlondilmis investisiyalarin iso 18.1%-i vo ya
834.3 milyon manati geyri-neft sektorunun inkisafinda totbiq edilmisdir
(Qrafik 3.1). (http://www.stat.gov.az/)
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Osas kapitala yonlondirilmis investisiyalarin strukturu

Qrafik 2.1.

M Qeyri-neft sanayesi

m Tikinti

m informasiya va rabite

# Koand, mesa vo bahqcihq tosarriifatlar:

™ Ticarat: nagliyyat vasitalorinin tamiri
M Nagliyyat vo anbar tasarriifati

M Turistlarin yerlasdirilmasi va ictimai iasa

M Sosial ve digar xidmatlar

Manba: stat.gov.az

Bu, yaxin ke¢misds xarici investisiyadan asili olan 6lkomizin indi

Oziinlin xarici dovlatlordo miixtalif layiholora sormays yatirmasi faktidir.

Olbotto, indiki dovrdo Azaorbaycan artiq borce alan 6lko deyil, borc veran

olkadir. Maliyys imkanlariin genislonmayi, valyuta ehtiyatlarinin lap

¢ox artmasi (hal-hazirda 42 milyard dollardan ¢oxdur) Azorbaycana bu

imkan1 verir ki, 6z strateji maraqlarinin tomin edilmosi sorti ilo torofdas

xarici Olkolora boylik hacimds investisiyalar yatirsin.

Cadval 2.1.
Iqtisadiyyata yonaldilon investisiyalar

2011 2012 2013 2014 2015 2016
Biitiin manbalar 17048,8 | 20251,1 | 21448,2 | 21890,7 | 20057,4 22 868,5
iizra investisiya
qoyuluslart (xarici
investisiyalar nazora
alinmagqla)
mlyn.manat
mlyn.dollar 215889 | 25777,8 | 27340,0 | 27907,5| 19547,2 14 329,5
Xarici investisiyalar 68498 | 8102,7| 8269,3| 91757 | 10998,9 16 216,1
mlyn.manat
mlyn.dollar 8673,9 | 10314,0| 10540,9 | 11697,7 | 10719,1 10161,1
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Daxili investisiyalar | 10199,0 | 12148,4 | 131789 | 127150 | 90585 6 652,4
mlyn.manat
mlyn.dollar 129150 | 15463,8| 16799,1 | 16209,8 | 8828,1 4168,4

Manba: stat.gov.az

Birinci belo vasait Baki-Thilisi-Qars (BTQ) domiryol xattinin
cokilisino goro 2007-ci ildo kredit kimi Glirciistana verilibdir. Asagi
faizlo ilk olaraq verilon 220 milyon dollar kredit sonraki pilloalolords 775
milyon dollara ¢atmaqdadir. Baki-Thilisi-Qars domiryolunun 6lka tigiin
ohamiyyatina galdikds 1se qeyd etmok lazimdir ki, bu layihonin icragisi
vo onu asas maliyyalosdiron torof beloki Azarbaycandir. Bu yol
regiondan Tiirkiyays, homg¢inin Avropaya dasinmaqda olan yiiklorin
hocmi xeyli artacaqdir. BTQ hoamg¢inin Azarbaycanla Avropanin arasinda
on qisa domiryolu olaqesi demokdir ki, onun da Olkomizin iqtisadi
maraqlart {iciin hansi1 dorocdo vacib olmasimi gsorh etmoyo ehtiyac
yoxdur,

2010-cu ilin ortalarinda Belarus Prezidenti  Aleksandr
Lukasenkonun Azorbaycana soforindo Belarusun dovlst basgisinin
Azorbaycan Prezidenti ilo miioyyon miihiim masaloalori miizakiro etmasi
ila birlikds, 200 milyon dollar hacminda qisamiiddatli kreditin alinmag
barodo do raziliq oldo olunmusdur. Olbotto ki, dovlet basgilar
soviyyasindo bu mosolonin danisiglar mévzusu olmasi, ilk ndvbado,
Azaorbaycanin maliyye imkanlart ilo torofdas Olkolors homiso dost
miinasibat géstormasindon irali golirdi. Bundan sonar “Belaruskalium”
sirkotine 300 milyon dollar kreditin verilmoyi do mohz bu amillorin
naticasi idi.

2012-ci ilds 1so Azarbaycanda kredit verilon 6lkalarin cografiyasi
genislondi. Olkomiz Serbiya ilo Montoneqra arasinda Liq vo Prelina
orazilorini birlosdiron “XI Dohliz” avtomagistralinin tikintisi {i¢iin

Serbiyaya 300 milyon avro kredit ayirmisdir. Onu da bildirmaliyik ki, 3
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ili giizostli olaraq 4 faizlo 15 il miiddotino verilon kredit hesabina tikilon
sozligedon magistralin ¢okilisindo Azorbaycan sirkotlori do istirak
etmokdaodirlar.

Siyahini artirmaq da miimkiindiir. Ancaq qisa olaraq geyd edo
bilorik ki, son illor Azorbaycan xarici 6lkolora 10 milyard dollardan ¢ox
investisiya qoyubdur. Onun 5 milyard dollardan ¢oxu Tiirkiyaya, 1
milyard dollara yaxini Giirciistana yatirilmigdir. Bununla bels, 6lkomizin
xarico qoymus oldugu sarmayslorin hocmi illor ke¢dikco artir. Sonuncu 3
ilin gostaricilorine nozor yetirsok, bu dinamikani1 aydin sokildo gérmok
mimkiindir. Bels ki, agor 2010-cu ildo Azarbaycanda xarici dlkalora
yatirilan investisiyalarin mablagi 232 milyon, 2011-ci ildo 533 milyon
dollar olubsa, 6ton il bu miqdar 1 milyard 125 milyon dollara ¢atmigdir.
Bu yerdo bir osas fakti da vurgulayaq ki, Azorbaycanin investisiya
goymus oldugu dovlstlor sirasinda adlarini ¢okdiklorimizdon (Belarus,
Serbiya, Tiirkiys, Glirciistan) savayi, Rusiya, Moldova, Ukrayna ilo hotta

Isvecra kimi inkisaf etmis 6lkalor var.

Cadval 2.2.
Xarici investisiyalar (min. ABS dollar)

2011 2012 2013 2014 2015 2016

Comi xarici investisiya | 8 673,9 | 10314,0 | 10540,9 | 11697,7 | 10719,1| 101611
o ciimladan:

Maliyya kreditlari 36925 31355 2 655,8 1 880,6 22102 | 21978
Neft sektoruna 3407,8 4 287,8 4935,2 6 730,7 6622,7| 56174
Qeyri-neft sektoruna 886,0 1094,5 1041,0 1318,5 860,4 | 1706,2
ondan:
Tiirkiya 89,1 185,9 401,3 4814 220,4 307,5
ABS 73,8 92,5 24,4 89,3 18,9 38,2
Iran 11,2 - - 40,5 0,002 0,2
Almaniya 32,5 45,6 15,1 51,0 60,2 36,4
Rusiya 35,0 21,8 36,1 13,6 15,9 363,2
Boviik Britaniya 148.,8 149.3 136,0 153,5 173,2 1744
Birlagmis orab 75,3 92,4 109,3 90,2 104,0 60,2
Omirliklari
Isvecra 26,7 79,4 18,2 18,9 15,7 370,5
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Fransa 14,3 14,4 6,1 7.2 45 55
Kipr - 6,6 5,4 0,2 1,1 0,1
Cin - 6,7 57 9,7 3.3 15
Ttaliva - 22,1 21,3 21,2 14,6 11,6
Yaponiya 25 54 3,0 2,9 3,4 0,5
Niderland 173.3 186.4 141.6 103.8 85,9 127.9
Digar olkalar 203,5 186,0 1175 235,1 139,3 208,5
Neft bonusu 19,9 2,0 2,4 17,0 2,0 0,1
Digar investisiyalar 667,7 1794,2 1906,5 1750,9 1023,8 639,6

Manba: stat.gov.az

Xarico qoyulmus sormayolorin Olkomizin iqtisadi cohatdon
qlidrotlonmoyino imkan verdiyi, eyni zamanda uzunmiiddotli strateji
maraqlarini tomin etdiyi danilmayan faktdir. Buna gors do Azarbaycanin
investisiyalaria diinyada artmis maragi ¢ox vacib fakt kimi gobul etmak
lazimdir. Xiisusilo do diinyanin goérkomli maliyys institutlarinin
golocokdoki dovr miiddotindo Azorbaycanin investisiya potensialinin
coxalacagi barodo miisbot prognozlar verdiyi hazirki vaxtda. Yeri
golmiskon, Diinya Bankinin prognozlarina oasason, Azorbaycan
ortamiiddatli perspektivdo asas xarici investor 6lkaya cevrilocak.

Bu sahads digor miithiim magam 6lkamizds iqtisadiyyatin miixtalif
bolmoloari iizro ugurla foaliyyst gdstoron , noticodo maliyys imkanlarini
bir qadar artiran holdinglerin olmagidir. Az vaxt orzinds yaradilmis
minbit gorait vo edilon giizostlor hesabina formalasan sahibkarlar
tobagosi bu giin 6lko iqtisadiyyatinin asas qiivvesine gevriliblor. Hal-
hazirda iso onlarin soragi xarici Olkalordon golir. Buna uygun olaraq
hazirda Azorbaycanin diinyada investor o6lko kimi tanimmmaginda
gostarilon holdinglorin rolu az deyil.

Xisusile, 2016-c1 1l il “Karat Holding” sirksti 25 milyon dollar
doyarindo Yessentuki soharindo “Monba” sanatoriya-kurort markoazini
istismara verib. “Azersun Holding” sirkotinin Krasnodar orazisindo 8
milyon dollar doyarindo meyva va torovoz konservlori istehsal edon

zavod, ham¢inin 3 milyon dollarliq ¢ay fabriki var.
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“Karvan-L” sirkoti Kabardino-Balkar sohorindo “STALPROM”
sirkotinin qurulmasi va tochiz edilmosini vo Dagistan Respublikasinda
1,5 milyon dollar doyorindo “Anji” idman kompleksinin tikintisi
layiholorini  hoyata kecirmisdir. “Matanat-A” sirkoti  torofindon
Krasnodar vilayatinds 33 milyon dollar doyarinds quru tikinti qarisiqlar

istehsali insa edilmisdir.

2.2. Azarbaycanda geyri-neft sektoruna investisiya
qoyuluslarinin dovlat tanzimlanmasinin asas

istigamatlori

Bazar iqtisadiyyatina kecid dovrinii ugurla yekunlasdirmis
Azorbaycan Respublikasinin qarsisinda yeni-yeni iqtisadi meyllor va
strateji vozifolor dayanir. Beynolxalg iqtisadi inteqrasiya vo eloco do
siirotli globallasma proseslori fonunda diinya bazarinda ixtisaslasma
giiclonir, olava yiiksok doyar yaradan va innovasiyalara séykanan elm
tutumlu iqtisadiyyat modelino daha g¢ox Tstiinliikk verilmoys baslayir.
Biitiin bunlar isa regional va global saviyyads rogabatin daha da kaskin
xarakter almasina sabab olur.

Belo bir iqtisadi soraitdo Azarbaycan Respublikasinin garsisinda
dayanan osas strateji vozifo yiiksok mohsuldarliga, semaraliliya vo
rogabat gabiliyyatina, eloco do siiratlo saxolonon ixrac yoniimli
iqtisadiyyatin transformasiyasinin tomin edilmosi masalasidir. Bu vazifa
asagida verilmis masalalarin togviqini vo inkisaf etdirilmasini nozords
tutur:

> Igtisadiyyatm strukturunun tokmillogdirilmasi;
» Elm  tutumlu  iqtisadiyyatin  ayri-ayr1  saholorinin

formalasdirilmast;
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» Makroiqtisadi sabitliyin qorunub saxlanilmasinin tomin
olunmasi;

> Investisiya vo biznes miihitinin daha da yaxsilasdirilmasinim
tomin olunmasi;

> Ozl sektorun dastoklonmasi;

» Qabaqcil texnika vo texnologiyanin, eloco do tacriibonin
totbiqi;

> Insan kapitalmin inkisaf etdirilmosinin tomin olunmasi;

» Xarici ticarotin inkigsafinin vo investisiyalarin tagviqinin
stiratlondirilmasi.

Olkonin investisiya miihitinin daha da zonginlosdirilmasi
istigamotindo hoyata kegirilon Vvo icra olunan todbirlorlo yanasi,
Azaorbaycan Respublikasinin investisiya imicinin tosviqi do miihim
todbirlor sirasinda olmalidir. Bu magsada nail olmaq {igiin agsagida adlar
geyd olunan bir nega ashamiyyatli tadbirlorin hoyata kegirilmoasi xiisusilo
vurgulanmalidir:

» Azorbaycan Respublikasinin investisiya potensialinin
tosviqi, eloco do prioritet saholoro investisiyalarin colb
edilmasi mogsadilo 6lka daxilinds vao xaricindo miitamadi
olaraq biznes forumlarin va digor bu tipli tadbirlorin hoyata
kecirilmasinin tomin olunmasi;

> Investisiya yoniimlii beynalxalq todbirlardo istirakin daha da
genislondirilmasi;

> Olkonin investisiya miihitini, imkanlarmi vo eloco do
layiholorini, iqtisadi potensialini vo tobii resurslarini toblig
edon tosvigat materiallarmin vo homg¢inin do elektron

resurslarin hazirlanmasi va yayilmasi;
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> Ixtisaslasmis beynolxalq kiitlovi informasiya vasitalorindo
olkonin tobliginin vo tosviqinin aparilmasinin  tomin
olunmasi.

Azorbaycan Respublikasinda miixtalif sahaloro  investisiya
qoyuluslarinin ~ stimullasdirilmas1  vo homginin do tonzimlonmasi
istigamotinds bir ¢ox dovlat qurumlar faaliyyat géstormokdadir. Homin
dovlit qurumlart asagidakilardan ibaratdir:

> “Azorbaycan Investisiya Sirkoti” ASC. Azorbaycan
Respublikas1 Prezidentinin 30 mart 2006-c1 il tarixli 1395
nomroli  “Investisiya faaliyyotinin tosvigi iizro olave
todbirlor  hagqinda”  Soroncamu  osasinda  yaradilan
“Azarbaycan Investisiya Sirkoti” ASC-nin asas mogsadi vo
hodofi yeni vo movcud kommersiya miiassisalorine vo
toskilatlarina xarici vo yerli investorlar calb etmoklo
miiddatli investisiya qoyuluslarinin hoyata kegirilmasi
vasitasilo Azarbaycan Respublikasinda iqtisadiyyatin geyri-
neft sahalorinin inkisaf etdirilmasidir.

> Azorbaycanda Ixracin vo Investisiyalarin Tosvigi Fondu
(AZPROMO). Ozal sektorun va dovlatin birgs tosobbiisii
sayllan AZPROMO Iqtisadiyyat Nazirliyi torafinden 2003-
ci ildo yaradilmigdir. AZPROMO-nun  foaliyyat
istiqgamatlorinin asasinda yerli istehsalgilar, dévlat vo xarici
investorlar arasinda korpii funksiyalarini icra etmoklo onlar
arasinda qarsilighh investisiya miihitinin yaradilmasinin
tomin olunmasidir.

Milli igtisadiyyat {izro 2020-ci ilo qodor olan strateji baxis
Azaorbaycan iqtisadiyyatinin  ovvolco xarici soklarin  monfi tasiri
naticasinde yaranmis voziyyatdon ¢ixmaq tgiin qisamiiddatli donemda

sabitlogdirilmasing, ortamiiddstli donomds saxslonmo vo  yeni
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horokotverici qiivvolor hesabina inkisaf xottinin borpa edilmosino,
dovriin sonunda iso diinya iqtisadiyyatina daha ¢ox inteqrasiya etmoklo
rogabot gabiliyyotinin artirilmasina nail olmaqdir.

2020-ci ilo godor strateji baxis 2025-ci ildo vo golocok illordo
qurulacaq iqtisadiyyatin osaslarini  yaratmaga komok edocokdir.
Azorbaycan Avropa enerji tohliikosizliyinin inkisafinda, eloco do
noqliyyat-logistika koridorlarinin inkisafinda, eloca do iqtisadiyyatin
inkisafinda Strateji Yolu hagda miihiim rol oynayir.

Iqtisadi  diversifikasiyanin vo ixtisaslasmanin osas moqsadi
golirlori artirmaq vo qeyri-neft sektorunda daha c¢ox dayer yaratmaq
osasinda odalatli boliisdiirmoni tomin etmokdir. Son on il arzindo neft
golirlori masgullugun artmasina gatirib ¢ixardi. Bununla birlikda, neft
sektorunun omok zoifliyi zoif oldugundan, bu sahodo calisan birbasa
1scilorin say1 iimumi is¢i qlivvesinin yalniz 1% -ni togkil edir. (Dovlot
Statistika Komitasi). Tobii golirlor dovlst sektorunda vo tikinti
sektorunda mosgullugun artimin1  gostorir. Qeyri-ticarat sektorunda
golirlorin azalmasi eyni soviyyado mosgulluq problemi yaradir vo
azorbaycanli miqrantlarin comlosdiyi qonsu olkalords iqtisadi tonozziil
noticosindo Olkado yeni is yerlori yaratmagin zoruriliyini gostorir.
Infrastrukturun vo isgiizar miihitin inkisafi yerli vo xarici manbslarden
boyiik investisiyalarin olacagmi vo bazarda movcud olan mal va
xidmotlorin bazi sektorlarinda tozo 1s yerlorinin agilmagina imkan
yaradacaqdir. Homin vaxt is¢i qlivvesinin pesokarligimi artirmaq va yeni
iqtisadi vazifalari colb etmoyo xiisusi diqqget yetirilocokdir.

2020-ci il stratejik baxisina homginin bazarlara ¢ixislarin
artirtlmas1 daxildir. Ticarat infrastrukturunun tokmillosdirilmosi vo
ticarotin agiqhiginin artirilmast daxili bazarin qorunmasi siyasati ilo

olagolondirilmalidir, bu naticodo xorclorin daha somaorali paylanmasina

53



vo tobil sorvotlorin daha somorali istifadosine osaslanan odalostli
boliisdiirmoyo gotirib ¢ixarir.

Davamliligin artirilmasina goro 06lko iqtisadiyyatinin, dovlot
blidcosinin, nefto olan mozonnosinin asililifini  azaltmaq lazimdir.
Mallarin vo xidmeotlorin daxili tolobatina ciddi tosir gdstoron neft
giymotlorindo doyisikliklor 6lko iqgtisadiyyatinda sabitliyin pislosmosino
sobob olmusdur. Misal olaraq, 2004-2014-cii illords illik 11,5 faiz artim
tempinin doyismosi noticosindo sirkotlorin planlagdirma potensiali
mohdudlasdirilib vo 6zal sektorun investisiyalar1 azalib. (Diinya Banki
vo Dovlat Statistika Komitasi) Bundan olave, neft golirlori xarici
valyutanin osas monboayi oldugundan, neft qiymatlorinds doyisiklik
olkonin milli valyutasini doyarini itirmasina sabab olur.

Osas makroiqtisadi gostaricilori, xiisusison do dovlat biidcosinin
neft golirlorinin doyiskonliyine olan asililigini aradan qaldirmaq
mogsadila “qizil qayda’nin totbiqi nozordo tutulur. Beloliklo, yigilmis
neft golirlorinin odalotli boliisdiiriilmasi tomin olunacaq vo ARDNF-don
dovlot bilidcosino transfertlorin miqdart davamli iqtisadi inkisafin
tolablori ilo olagoelondirilacakdir. Pul siyasating goro qiymat sabitliyi
milli valyutaya olan inami artiracaq, intizamli bir maliyys siyasatini
formalasdirmaga xidmot goOstorocok vo iqtisadi artisa miisbat tosir
gostaracokdir. Bir sozlo, pul siyasotinin magsadlori, maliyys strukturu ilo
igtisadi artim hodoflori qarsiliglt olaraq bir-birini dostokloyacokdir.
Maliyys bazarlarmmin dorinliyi, eyni zamanda xidmaotlorin ¢esidi,
keyfiyyati ilo movcudlugu artirilacagq.

2016-2020-ci illor orzindo strateji yol xoritosinin hoyata
kecirilmayinda ictimai naticolorin qiymatlondirilmasi, is tohliikasizliyini
yaxsilagdirmaq, miiasir tohsil vo sohiyys xidmatlorina dastok sistemini

tokmillogdirmok, ictimai xidmotlorin yaxsilasdirilmasi vo linvanli sosial
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yardimdan reabilitasiyaya ke¢id, yoxsullugun azaldilmasi iiglin soy
gostarilocokdir.

Azorbaycan Respublikasinin Dévlot Neft Fondu Rusiya valyutasi
liclin investisiya qoymaga basladi. Azorbaycan Respublikas1 Dovlot Neft
Fondu (ARDNF) Tiirk liras1 vo Rusiya rublunun aktivlorindoki vosaitin
5%-ni yerlosdirmoyi planlasdirir.

Investisiya siyasotino osason, son illordo Tiirk Lirasimimn
aktivlorindo baslangic investisiyalar hoyata kegirilmisdir vo son illordo
Rusiya rubluna investisiyalarin hoyata kegcirilmis olmasi ilo bagl islor
basa catmisdir.

ARDNF, Rusiyanin on niifuzlu banklarindan biri olan
“Qazprombank”-a 3 milyard rubl (toqribon 100 milyon dollar) olan
qusamiiddetli depozitlor yatirmaga baslamisdir. Investisiyalar Rusiya
Neft Fondunun Rusiya rublu ilo yaradilmis uzunmiiddoatli investisiya
strategiyasinin birinci morholosidir. Goalocok maliyys alstlorinin  bu
maliyys alatloring investisiya qoyulmasi gozlonilir.

Azorbaycan Rusiyaya potensial investorlar1 investisiya edir.
Rusiyaya sormays qoymaq golocokdo Olkomizo miisbat tosir gostors
bilor. Azorbaycan ilo Rusiya arasinda iqtisadi slagolor barods danisan
Azorbaycan prezidenti ilham Bliyev “Rusiya-24” telekanalina verdiyi
miisahibado Azorbaycanin bank sektoruna investisiya etdiyini demisdir.
Azorbaycan vo Rusiya arasindaki iqtisadi  olagelordon  danisan
Azorbaycan prezidenti Ilham Oliyev Azorbaycanin Rusiyanin bank
sektoruna sormays yatirdigini geyd etmisdir. Azorbaycan Rusiyada
dasinmaz omlaka, banka vo emal sohmlorino, dasinmaz omlaka vo VTB
Bankin investisiyalarina sormayo qoyur. Sanksiyalara baxmayaraq,
Azaorbaycan Rusiya bazarina investisiyalar yatirmaga davam edacok.
Ciinki, oncalikla, biitiin bunlar miivoqgatidir, ikincisi, biz elo islomok

maocburiyyatindoyik ki, olagolorimiz mohkomlonsin. Ax1, investisiyalar
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sadoco 0z vasaitini saxoalondirmok deyil. Bu, eyni zamanda omokdasliq
miinasibatlori ilo onun saviyyasinin niimayisidir. Prinsipe gore he¢ bir
0lko sabitlik, mehriban miinasibatlor olmayan yera dovlot vosaitlorini
yatirmayacaqdir.

Iqtisadcilar vo siyasatcilor Rusiyaya edilon investisiyalarin
Olkomizo miisbot tosir edocoyino inanir. Azorbaycan vo Rusiya arasinda
iqtisadi olagolor yiiksok soviyyadoadir. Qorb Rusiyaya sanksiya totbiq
edir, amma iqtisadi, modoni vo humanitar saholordo xarici 6lkolorin
Azorbaycana qarsi ciddi problemlori yoxdur. Olkolor arasinda ticarot
dovriyyesi ildon-ilo artmaqdadir. Banklararasi slagoslar, xiisusilo Diinya
Banki ilo Rusiya bank VTB arasinda oslago gonastboxsdir. Azorbaycan
basqa saholords do Rusiyaya investisiya qgoymusdur. Amma bu prosesdo
miuoyyan risklor var. Oslinds, Rusiya rublu kaskin diigmiisdiir. Bununla
yanasi, qonsu Olkolorlo ticarot balansi yiliksok olsa da, bunun biitiin
saviyyalorde saxlanilmasi arzu edilir. Rusiya neftin qiymatinin kaskin
azalmasi, Conub axini gaz komorinin istifadosindon imtina, sanksiyalarin
yiiksok giymaotlori, yiiksok inflyasiya vo digor amillor bu 6lkods problem
yarada bilor, amma Azorbaycan miistoqil siyasot aparir. Rusiyanin
Azorbaycana ehtiyact var vo Azorbaycan Rusiyanin kond tosorriifati
mohsullarinin todariikii iigiin boyiik imkanlara malikdir. Olkomiz ixrac
potensialina malikdir vo problemlori aradan qaldirmaq {icilin istifado
etmolidir.

Bakida kegirikon 16-c1 Azorbaycan Beynolxalq Turizm vo Soyahot
Sorgisindo (AITF-2017) Kislovodskda “Akademigeski” sanatoriyasinin
yenidon qurulmasi tiglin investisiya layihasinin icrasi tizro ligtorafli sazis
imzalanmisdir.

Sonadi  Stavropol diyar1 qubernatoru Vladimir Vladimirov,
Kislovodsk idarasinin rais miiavini Maksim Nagornov, “Karat Holding”

sirkatlor qrupunun bascis1 Taleh Qasimov imzaladilar. Senad 1990-c1
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illordon baximsiz voziyyoto diison sanatoriyanin bazasinda 450 yerlik
miasir saglamliq ocagmin yaradilmagini noazords tutmaqdadir.
Investisiyalarin planlasdirilan hocmi toxminan 40 milyon dollar1 taskil
edir. Hesablamalara goro, layihonin hoyata kegirilmasi toqribon 150 is
yerini yaratmaga imkan yaradacagq.

Moodys 0Olkodo bozi rejimlorin tonzimlonmosi Uglin bir sira
addimlar ata bilocoyini bildirir, ¢iinki Azorbaycanda on bdyiik valyuta
bohrani hoall olunmayib. Yogun pul siyasoti bank sistemindoki dollar
kosirinin “effektiv’” hollini tomin etmir.

Hesabatda deyilir ki, movcud voziyyst cox ciddidir vo bir ¢ox

maliyys qurumu dollar satisin1 dayandirib.

2.3. Azarbaycanda geyri-neft sektoruna investisiya
qoyuluslarmin tanzimlanmasinin hiiquqi tominati va

onun takmillasdirilmasi istigamatlori

Azorbaycan Respublikasinda, indiki morholodo iqtisadiyyatin
inkisafinda xarici investisiyanin rolu c¢ox ylksokdir. Ekspertlorin
fikrinco, respublika iqtisadiyyatina xarici investisiyalarin  calb
edilmasinin vacibliyi asagidaki sobablore gora miioyyonlosdirilir:
(Maharramov, 2008:99)

1. Investisiya resurslarinin daxili bazarlar1 zoif inkisaf edir.
Bununla yanas1 bu resurslara dovlat fondlari, dovlotlorarasi sazislor tigiin
kredit xottinin vosaitlori, Avropanin Yenidonqurma vo Inkisaf Bankinin
vosaitlori, Azorbaycanin kommersiya banklarinin  vo investisiya
strukturlariin =~ fondlar1  daxildir.  Azorbaycan  Respublikasinin
Iqtisadiyyat Nazirliyinin molumatlarma osason, belo bir bazarin xarici

kapitala olan tolobati toxminan 20-25 milyard dollardir.
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2. Xarici investisiyanin yiiksok soviyyasi. 2014-ci ildo 06lko
iqtisadiyyatina xarici investisiyalar 1.844,0 milyard dollar togkil etmisdir
ki, bu da iimumi investisiyanin 70,6% -ni toskil edir. Olkodo siyasi va
igtisadi  geyri-sabitliyin movcud dalgalanmalarina bagl inflyasiya,
iqtisadi bohran asason ixracin idxali ilo baghdir.

Azorbaycan Respublikasinda xarici investorlar asagida qeyd
olunanlar ola bilar:

e xarici hiiquqi soxslor; Xarici 6lkodo daimi yasayan xariciler,
votondaslig1 olmayan insanlar vo Azorbaycan Respublikasinin votondasi,
ancaq bu sortls ki, onlar vatandasi olduglar1 ya da homisolik yasadiglar
dovlotdo tosorriifat foaliyyoti ilo mosgul olmaq iizro geydo alinmis
olmalidirlar;

e xarici olkalor;

e beynolxalq toskilatlar.

Miiasir soraitdo investisiya kapitali tosorriifat mogsadouygunlugu
prinsipine uygun olaraq horokot edir vo on yiiksok effektivlik oldo
olunmasi miimkiin olan regionlarda comlogir. Xarici investisiyalarin
6lkaya aximi 6lkonin geoiqtisadi mokanda statusunu, onun global igtisadi
sistemo qosulmasinin no dorocado ugurlu olmasini miioyyon edon osas
meyara cevrilir. Olkelor xarici investisiyalar1 colb etmaklo yeni tosorriifat
ixtisaslagsmasina yonolmis struktur doyisikliklorini daha ugurla hoyata
kegirmok imkani aldo etmokdadirlor.

Bilindiyi kimi, kapitalin intensiv horokoti inkisaf etmis Olkolor
arasinda miisahids olunur. Bels ki, kapital ixracinin 92%-1, idxalinin iso
80%-i ABS, Avropa Ittifaqi vo Yaponiyanm payma diisiir. Bu ilk
novbado onunla olagodardir ki, birbasa xarici investisiyalarin axinlarini
miioyyan edon transmilli korporasiyalarin 80%-0 qodori bu o6lkalors

moxsusdur.
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Bununla belo son onilliklords inkisaf etmokdo olan 6lkalorin bu
proseslordo istiraki ohomiyyotli dorocodo genislonmisdir. Bu 6lkolor
igtisadi artimin miihiim sorti olan investisiya resurslarini getdikco daha
aktiv colb edirlor. Mohz bu sobobdon bu giin kapitalin beynolxalq
harokotinin artim tempi diinya iizro istehsalin vo xarici ticarotin artim
tempini listoloyir.

Zoif inkisaf etmis Olkoloro xarici investisiyalar yararsiz, kohnolmis
texnologiyalarin idxali ilo miisayiot olunur. Bu ciir 6lkoloro xarici
investisiyalarin torofdarlart iso iddia edirlor ki, bu ndv investisiyalar
gerbin inkisaf etmis 6lkolarinds yaxsi naticolor vermisdir.

Olkoyo xarici investisiyalarin axmini miioyyon edon osas amil
0lkade movcud olan investisiya miihitidir. Olverisli investisiya 1qlimi
Olkaya xarici investisiyalarin axinini tomin etdiyr kimi, olverissiz
investisiya miihiti xarici investisiyalarin 6lkoys axininin qarsisini
almagla barabor 6lkadon kapital gacisinin da miqyasini artirir.

Investisiya miihiti - investoru dlkoys investisiya qoymaga va ya
investisiya qoymaqgdan imtina etmaya sévq edon siyasi, sosial - iqtisadi
va hiiquqi amillorin macmusu ils xarakterizo olunan movcud soraitdir.

Olverigli investisiya miihiti bazar iqtisadiyyati soraitindo
maksimum fayda gotiirmays calisan sahibkarlar ticlin somoarali kapital
qoyulusu imkanidir. Miihit (iglim) termini onun obyektivliyini, ayri-ayri
investorlarin iradoesindon asili olmadigini gostorir.

Xarici investor hor hansi 6lkoys investisiya qoymagi
planlasdirarkon ilk ndvbodo 6lkado mdvcud olan investisiya iqlimini
giymatlondirir. Bu qiymatlondirme zamani iki asas amillor qrupu nazars
almir - 6lkanin investisiya potensiali va investisiya risklorinin saviyyasi.

Xarici investor Olkoyo investisiya qoymaq haqda qorar qobul

edarkon hom dos investisiya risklorini qiymatlondirir.
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Beynolxalq tocriibodo investisiya miihitinin qiymatlondirilmosi
liclin miixtolif metodikalardan istifado olunur. ABS-da investisiya
miuhitinin giymotlondirilmosi metodikas1 isglizar foalliq, tosorriifat
sisteminin inkisaf potensiali, investisiyalarin iqtisadi effektivliyi vo vergi
sisteminin osas elementlorini xarakterizo edon doérd kompleks
gostoricinin miioyyon olunmasini nozordo tutur. Qiymatlondirmalorin
noticalori “Illik statistik xarita”do dorc olunur.

Son dovrlordo “Euromoney”, “Fortune”, “The Economist” kimi
igtisadi jurnallarda dorc olunan investisiya colbediciliyinin kompleks
reytinglorindon genis istifado olunur. Bu jurnallarda dorc olunan
reytinglor miixtolif metodikalar osasinda  hesablanir. Masalon,
“Euromoney” jurnalinda verilon reytinglor doqquz qrup gostaricilorin
hesablanmasi asasinda miisyyan olunur:

> iqtisadiyyatin effektivliyi;

> siyast risklorin saviyyasi;

> ddvlat tonzimlomasinin voziyyati;

> xarici borclarin voziyyati;

> borclara xidmaot edilmasi qabiliyyati;

> kredit qabiliyyaetliliyi;

> bank kreditlorinin sl¢atanligy;

> uzunmiiddoatli borc kapitalinin al¢atanlig;

> fors major hallarin yaranma ehtimali.

Xarici investisiyalarin calb edilmosi iizra dovlotin hoyata kegirdiyi
tadbirlar ilk novbada alverisli investisiya miihitinin yaradilmasina, yani
investisiya potensialinin yiiksoldilmasine vo investisiya risklorinin
minimallasdirilmasina yonaldilmalidir.

Xarici investisiya faaliyyatinin xiisusi qanunvericilik aktlart
vasitosi ilo tonzimlonmosi osason inkisaf etmokdo olan, kecid

iqtisadiyyath olkslords hoyata kegcirilir. Bu 6lkalords xarici kapitalin
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Olkoyo daxil olmasinin tonzimlonmosi mogsadi ilo dovlot torofindon bir
sira  mohdudlasdirici  todbirlor hoyata kegirilir. Belo todbirloro
asagidakilar1 gostormok olar:

> xaricilorin sirkotin nizamnamo kapitalindaki payma qoyulan
mohdudiyyatlor;

> birgo miiossisalorin yaradilmasi hallar1 da daxil olmaqgla xarici
kapitalin daxil ola bilocayi foaliyyat sahalorinin miisyyan edilmasi;

> golir vo kapitalin Olkodon  ¢ixarilmasina  miixtolif
mohdudiyyatlorin totbiqi;

> yerli istehsal amillori vo istehsal komponentlorindan istifadoni
nozords tutan olavo sortlorin nozords tutulmasi (mosalon, xarici kapitall
miossisado  istehsal olunan hazir mohsullarin  doyerinde  yerli
komponentlarin migdar1 normasinin miisyyan olunmast);

> yerin toki vo tobii sorvotlorin islonmosino xarici kapitalin
buraxilmasina dovlat nazaratinin tatbiqj;

> xalq tosorriifat1 liclin strateji ochomiyyoto malik saholoro xarici
kapitalin daxil olmasina imkan verilmomasi;

> xarici investisiyalt miiassisalorin galirinin bir hissasinin 6lkanin
daxili ehtiyaclari {i¢iin istifado olunmasina yonalmis todbirlor;

> xarict kapitalin 6lkays buraxilmasmin lisenziya-icazali
qaydalarinin totbiqi;

> ixracin hocmina mohdudiyyatlor;

> mallarin idxalinin avoz olunmasi taloblori;

> daxili bazarda foaliyysto qadagalar, yaxud, birgo miiassisalorin
yaradilmasina mohdudiyyatlor vo s..

Ancaq, bu kimi mohdudlasdirici todbirlorin totbiqi zamani ¢ox
ehtiyathi olmaq lazimdir. Bu ciir todbirlorin iglonmasi vo totbiqi zamani
Olkonin iqtisadi tohliikesizliyi on plana ¢okilmoli, amma, bu todbirlorin

xarici investorlar1 6lkoys investisiya qoymaqdan imtina etmoys sévq
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etmomolidir. Yoni, bu todbirlor 6lkodo olverisli investisiya iqliminin
yaradilmas1  lizro  toddbirlorlo  uzlasdirilmahidir.(Barxudarov — vo
Mommaodov, 2006:48)

Beynolxalq  soviyyodo  xarici  investisiya  foaliyyatinin
tonzimlonmosi 1ki vo c¢oxtorofli dovlotlorarasi investisiya sazislori
osasinda, beynolxalq konvensiyalar vo bu sferani tonzimloyon digor
beynolxalq hiiquq normalari ilo, miixtolif beynolxalq iqtisadi toskilatlarin

torafindon tonzimlonmokdadir.
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NOTICO VO TOKLIFLOR

Xarici ticarot olagelorinin  inkisafi Olke  iqtisadiyyatinin
somaraliliyini yiiksaltmok, onun beynolxalq iqtisadi omokdaslhiga daxil
olmas! ii¢iin osas amillordon biridir. Ixracin somoraliliyini artirmaq iiciin
ilk ndvbado onun strukturunda hazir mohsulun ¢okisi artirilmalidir.
Olkonin ixrac potensialinin inkisafi, iqtisadiyyatn giiclondirilmosi
yolunda osas istiqgamotlordon biri regional iqtisadi inteqrasiyaya daxil
olmaqdir. Bu cohotdon ononovi bazarlara malik ke¢gmis SSRI
respublikalar1 arasinda olagolorin samaralilogdirilmasi do miihiim rol
oynaya bilor. Burada da sonaye, kond tosorriifati, nogliyyat, ticarat,
energetika, investisiya prioritet istigamotlor kimi nozords tutula bilor;
ixracin  somaraliliyini  artirmaq Ugiin qanunvericilikde miisyyan
doyisikliklor edilmolidir. Bu doyisikliklor ilk novbodo vergi sistemindo
(monfoot vergisi, olavo doyor vergisi vo s.) vo digor tonzimlomo
metodlarinda aparilmalidir; idxali avoz edacok vo ixrac orientasiyali
saholorin kompleks inkisafinin tomin edilmosi prioritet vozifolordondir.
Fikrimizco, bu iki sahonin mohsullart qarsiliglt asili vo qarsiligh
tamamlayici oldugundan onlarin birgs inkisafi tomin edilmalidir.

Kapital investisiyalarinin 6lkoyo paylanmasinin ilk addimi 6lkado
iqtisadi, siyasi vo siyasi sabitliyi tomin etmokdir. Iqtisadi vo siyasi
siyasatdo ardicilliq vo davamliliq kapital investisiyalarinin qisa miiddatli
vo uzunmiiddatli olmasimi tomin edacok vo beynslxalq kapitaldan
gbzlonilon  faydalarin  hoyata  kecirilmasi  {iclin ~ potensiali
giiclondiracokdir. Tiirk kapital bazarinin sorbast vo somorali istifadosi,
maliyys bazarimin miihitindon azad bazar soraiting inteqrasiya edilorak,
qlobal bazarlar va aktiv bazar ilo miimkiin olacaqdir.

Bu tasirlorle yanasi, kapital ixract bazon bdhrana sabab olur. Bu

bohranlarla, kapital ixracinin 6lkolorin igtisadi, modoni, sosial, siyasi vo

63



hiiquqi strukturlarindan, inkisafdan vo inkisaf soviyyosindon asili oldugu
aydin olmusdur.

Beynolxalq kapital axinlarinin tomin etdiyi xarici valyuta
daxilolmalar1 vo maliyyo imkanlarinin artmasi, bozi {stiinliiklorlo
yaralanmaq mogsadi ilo kapital horokatlarinin ohomiyyatli doracods
liberallasdirilmasi, inkisaf etmokdo olan Olkalorin iqgtisadiyyati bir sira
inkigaf etmokds olan Olkslorde oldugu kimi, tarazliq icindos olmadigi
ticlin 6lkads movcud geyri-sabitliyin dorinlosmasing gatirib ¢ixardi.

Inkisaf etmokdo olan bir &lko olaraq, Azerbaycan birbasa sormayo
kanal1 ilo kapital daxil olmasin1 segmalidir. Ciinki birbasa investisiyalar
texnologiya, bilik vo bacariq gotirir vo 6lkoys daxil olma miiddotindo
uzun miiddat qalmaqla daha siiratls inkisaf edir.

Todqiqat i1sinds aparilan tohlildon aydin olur ki, kapitalin ixraci
prosesina asagidaki amillor sobab olur:

» Siyasi voziyyetin geyri-sabit olmasi. Bu halda sahibkarlar
0z investisiyalarina goéro daha sorfoli miihit axtarmaga
baslayirlar;

> Olkods iqtisadi artimin asag1 formada olmasi vo bununla
baglh olaraq somorali pul yatirimi imkanmin olmamagi
fonunda vasait azliginin olmast;

> Inflyasiyanin yiiksok olmasi;

» Milli valyuta iigiin faiz doracolorinin asagi olmasi. Bu da
aktivlorin yiiksok faizlo yatirilmagi miimkiin olan acnabi
valyutaya kociiriilmoyina sobab olur;

» Yiiksok soviyyado vergi tutulmasi. Faizlor no qodor asagi
olsa dovlat beynolxalq kapital tiglin bir o godar coalbedici
gorunar.

Kapital ixracina sobab olan miihiim amil hiiquqi geyri-sabitliyin

olmagidir. Diinyanin bir ¢ox 0Olkslori sorbast iqtisadiyyat sortlorindo
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kapital ixracatcisi, eyni zamanda idxalgist rolunu oynayir. Ixrac
boyiikliyline gors lider 6lkslor ABS, Yaponiya, Almaniya ilo Boyiik
Britaniyadir.

Beynolxalq kapital axinlarinin tomin etdiyi xarici valyuta
daxilolmalar1 vo maliyyo imkanlarinin artmasi, bozi {stiinliiklorlo
yaralanmaq moqsodi ilo kapital horokatlarinin ohomiyyotli dorocodo
liberallagdirilmasi, inkisaf etmokdo olan 6lkolorin iqtisadiyyati bir sira
inkisaf etmokdo olan Glkolordo oldugu kimi, tarazliq igindo olmadigi
tictin 6lkads movcud geyri-sabitliyin dorinlosmasing gatirib ¢ixardi.

Inkisaf etmokdo olan bir 6lko olaraq, Azarbaycan birbasa sormaya
kanal1 ilo kapital daxil olmasini1 segmoalidir. Ciinki birbasa investisiyalar
texnologiya, bilik vo bacariq gotirir vo 0lkoys daxil olma miiddatinda
uzun miiddoat galmagla daha siiratli vo davamli inkisaf etmok vo inkisaf
edir.

Olkodon ixrac edilon kapital mohsullar1 ixrac1 bilavasito dollarla
ifado edildiyindon, kapital ixracina mozonnonin miisbat elastikliyini
bunu nozoro alaraq izah etmok olar. Yoni ucuzlasan dollar ifadesindoki
kapitalin mohsullar1 6lkodon ixraca sobab olur.

Son dovrlordo kapital ixracina diqqgeti artiran Azorbaycan
Respublikasi: bu sahado artiq ¢oxsaxali amokdasliglar edir. Soziigiidon
sahonin daha da inkisaf etmosi vo Olko iqtisadiyyat: li¢lin rentabelli
olmast  mogsadilo asagidaki  tokliflorin  reallasdirilmast  daha
maqsodomiivafiq olardi:

» Kapital ixract sahasindo vahid dovlet tonzimlonmo
mexanizminin yenidon islonarak tokmillosdirilmasi;

» Kapitalin harokat edocayi 6lkenin movcud iqtisadi voziyyati
aragdirilaraq (inflyasiya soviyyasi, iqtisadi artim tempi va S.)

kapital ixracinin hoyata kegirilmasi;
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» Kapital ixracinin son noticodo donor sormayeyo g¢evrilorok
olko iqtisadiyyatina somoare verma qabiliyyastinin tohlili
osasinda hoyata kegirilmosi;

» Kapital ixracinin qeyri-neft sektorunun inkisafina sorait

yaradacaq saholors yonoldilmasinin tomin olunmasi.
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