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Giri

Movzunun aktualh@. Hazirki dévr?in bank sistemi hor bir &lkonin milli
sonayesinin on miihiim saholorindon biri hesab olunur. Kegid dovrii yasayan
Azorbaycanda da bank sistemi bir godar dayisiklorls iizlasmaya mocbur oldu. Bank
sisteminin biitiin sektorlar1 doyisdirilmisdir. Maliyys bazarinin formalagdirilmasi
milli tosarriifatin idaras edilmasinds kredit institutlarinin yerinin prinsipial olarag
basqalasmasi Vo iqtisadi miinasibatlor sferasinda kreditin rolunun g¢oxalmasi
monasina golir. Kredit istehsal edon qiivvoalorin toraqgisine meyllondirir verir,
yenidoon istehsalin toraqqisi ti¢lin kapital markazlorinin yaradilmasini yeyinlosdirir.
Digar torofdon, borc vermo, inkisaf etmokds olan bazar iqtisadiyyatlarinda bozi
risklorlo qarsi-qarsiya qoyur. Miiasir zamanlarda, bank risklori problemi xiisusilo
koskin hal almigdir. Beynalxalq tocriibs, banklarda uygun korporativ idaraetmo
askikliyinin, risklorin idaro vo daxili nozarot problemlorinin imumiyyatlo ayri
banklarda bohranlara gotirib ¢ixardigini vo bank sektorunun maliyys sabitliyi
tohliikoya atdigini gostorir. Glinlimiiziin siiratlo inkisaf edon bank isindo, risklorin
idara problemi Azarbaycanin bank sisteminin vaziyyatina monfi istigamotdo tasir
edo bilacok ciddi faktorlardan biri halina galir.

Biitlin sadaladiglarimizdan sonra geyd edos bilarik ki, banklarda devalvasiya
proseslarinin arasdirilmasi, diinya 6lkalari eloca do Azarbaycan ti¢iin aktual masalo
olaraq dayarlondirilir.

Tadgigat isinin magsad va vazifalari. Tadqigatin asas moqsadi devalvasiya
nin tonzimlonmasi siyasatinin mahiyyatini, 6lkonin inkisafinda devalvasiya nin
tonzimlonmasi  siyasatinin  vo antiinflasiya siyasatinin osas istigamatlarini
oyronmakdir. Iqtisadiyyatdaki hor hansi bir dovlatin asas moqgsadi, giiclii iqtisadi
boyiima, daxili giymatlarin sabitliyina va xarici iqtisadi tarazligi tamin etmokdir. Bu
moaqsad asagidaki hadoflori talab edir:

- miiasir devalvasiya nin tonzimlonmasi sisteminin asas xiisusiyyatlorinin va
ona tasir elementlarinin miioyyan edilmasi;

- antiinflasiya sisteminin bazar iqtisadiyyatina uygun, iqtisadi islahatlar

dovriinds formalasdirilmasi, onun magsad va vazifalarinin dagiglasdirilmasi;



- diinya vo Azorbaycan iqtisadiyyatinda antiinflasiya siyasotinin hoyata
kecirilmasi imkanlarindan istifads tacriibasinin tohlil edilmasi;

- milli igtisadiyyatin miiasir voziyyatinin arasdirilmasi;

- miiasir antidevalvasiya sistemindoki problemlarinin tohlili;

Tadqiqgatin elmi yeniliyi banklarin idars olunmasi iizro foaliyyata risklorin
tosirinin elmi-analitik todgiqgidir. Bu sobablo, Azarbaycan da bu sahods yasanan
problemlori aradan qaldirmaq fg¢iin xarici tocriibolorin devalvasiya rohbarliyi
istigamotindo isinin naticalorinin  totbiq olunmasi elmi baximdan siibut
edilmisdir. Todqgiqat isinin elmi yeniliyi agagidakilardan ibarotdir:

1) Azarbaycanda banklardaki devalvasiyanin garsisini almagq tigiin siyasatinin
moagsadi, vazifalori vo rolu arasdirilmisdir;

2) Banklardaki devalvasiya siyasotinin tonzimloyici mexanizmlorinin genis
torifi daha agiq bir sokilds arasdirilmisdir;

3) Devalvasiyanin idarsolunma siyasatinin osas xiisusiyyatlori banklarda
miuayyan edilmisdir;

4) Banklardaki devalvasiya siyasatinin asas istigamotlorini analiz etdi;

5) Morkazi Bankin banklarin devalvasiya siyasstinin hazirlanmasina vo
hoyata kegirilmasine vo makroiqtisadi siyasstdoki rolunun yaxsilasdirilmasina

istigamatli tokliflor verilmisdir.



FOSIL 1. DEVALVASIYANIN ANLAYISI, ONUN NOZ9RI VO
METODOLOJI 9SASLARI

1.1. Devalvasiyanmin anlayisi, mahiyyati va yaranmasi sabablari

Miiasir iqtisadiyyatda devalvasiya biitov bir kompleksin naticasinds yaranir
Vo tastiq edir ki, devalvasiyan1 yaradan sobab yalniz pul deyil, o, igtisadi, ictimai-
siyasi bir fenomendir. Devalvasiya hom do siyasi psixoloji vo ictimai ohval
ruhiyyadon do asilidir. Bununla slagodar — devalvasiya gozlomolori meydana ¢ixir:
agor comiyyat devalvasiya gozlayirso, bu qagilmaz olaraq bas veracok.

Devalvasiya bazar iqtisadiyyatinin daimi elementidir. Bu global xarakterli bir
sira amillara sabab olmusdur:

v/ Omtas istehsalinin siiratli artimi, onun strukturun miirokkablosdirilmasi ;
v Qiymot sisteminin vo sosial ké¢iirmolarin universallagsmasi;

Qiymotlondirmo tocriibosi inhisar miiossisalorin tosiri altinda doyisib. Istehsalin
somaraliliyinin yiiksaldilmasi giymatlorin asagi salinmasi ilo deyil, istehsal
istirak¢ilariin  monfoatinin vo golirlorinin artmasinda Oziinii gostorir. Dovlat
Xarclorinin artmasi vo dovlat biidcasinin kasri do devalvasiyanin yaranmasina
soboabdir. Inflyasiyanin boyiikliiyii onun halledici xarakteristikasidir.

Devalvasiyanin soboblori daxili va xarici olur. Devalvasiyanin xarici
sabablarina Xarici ticarat vo 6donis balanslarinin manfi saldosu, diinya bazarinda
alverigsiz konyunktura, masalon, ixrac olunan mallarin giymatinin asagi diismesi vo
idxal olunan mohsullarin gqiymatinin artimi, homginin xarici borcun artmasi aiddir.
Devalvasiyanin daxili sobablor sirasina milli igtisadi qurumlarin deformasiyasi,
investisiyalarin somaraliliyinin asagi diismasi vo eyni zamanda artirilmasi, istehlak
sektoru saholorinin qorunmasi, pul dovriyyssi mexanizminds Vo idaroetmo
sistemindo nogsanlar, antidevalvasiya tonzimlonmosi olmamasi aiddir.

Bank sektorundaki bohran bir ¢ox sobobdon 6tori agiglanmaqdadir. Bu
soboblordan bazilori bank sektorunun qurulusu ilo olagodar olsa da, asl sabob
iqtisadiyyatdaki ana gostaricilorin geyri-sabit olmasidir. Bank sektorundaki béhran

iki ana qrupda toplanir: makroiqtisadi vo mikroekonomik. Makroiqgtisadi geyri-



sabitlik, bank sektorunun kirilganliginin osas sabobidir. Varliq qiymatlori, xiisusilo
amlak giymatlori, faiz doracalorinds kaskin yiiksalis vo ya kurdaki dayar itkisi vo ya
davam edon durgunluqg, bank sektorunu do tosir edocok. Oslindo, ifado edilon
problemlar bir-biriylo olagalidir.

Iqtisadiyyatin inkisafi osnasinda daxili makroiqgtisadi pozulmalarla da
karsilasilmaktadir. Banklar, bu dovrlordo optimist otraf komayi ilo yeni layihalor
vermisdir. Bank sektorunda, yiiksolon qiymoat artiminin bir noticasi olaraq
iqtisadiyyatdaki dalgalanmalar artmaqdadir. Iqtisadi gerilomo va igtisadi faaliyetteki
gorginlik, banklarin karlilig1 tizorinds giiclii bir monfi tosiro malikdir. Ayrica, bank
foaliyyati son illordo gedorok daha riskli hala gelmisdir. Sahv rohbarlik gostaricilori
bank bohranlarinda vacib bir yera malikdir. Umumi olaraq, maliyys sektor siiratli
iqtisadi artim vo bank sisteminin inkisafinda shomiyyatli bir vasitadir. Banklar pul
nozarst liclin yalmiz bir kanal deyil. Eyni zamanda, iqtisadiyyatin yenidon
qurulmasinda makroiqtisadi sabitliyin uzun miiddatli davamliligi olan bir sektordur.

Maliyys sistem, fordlori vo sirkatlorin fondlarim1 mohsuldar investisiya
imkanlarina g¢eviron bir kanaldir. Bu gevrilmonin saglam tabioti, maliyys bazar
istirak¢ilarinin investisiya imkanlar1 hagqinda dogru gorar vers baghdir.

Real igtisadiyyatda devalvasiyanin real sabablori asagida gostarilir:

- Dovlat biidcasinin kasirliliyi vo pul emissiyasinin haddindan artiq, ¢ox
almasi;

- Igtisadiyyatin horbilogdirilmasi vo dovlatin horbi xarclorinin artim;

- Bazarlarin inhisar1 vo monopolistik giymat goyma;

- Asag inkisaf saviyyasi vo milli iqtisadiyyatin geyri effektiv strukturu;

- Hadsiz kredit ekspansiyast;

- Idxal va ixrac mallarinmn qiymotinin artmast;

- Valyuta bohranlari va valyutalarin devalvasiyasi;

- Hoddindon artiq vergi;

- Yiiksok devalvasiya gozlontilori;

- Ticarat va tadiyys balansinin aktivlasmasi, milli valyutaya dayisilon xarici

valyutanin axini.



Tarixan devalvasiyanin birinci sababina dovlat biidcalorinin kasrliliyi va olave
kag1z pullarin emissiyas: daxildir. ikinci sobab kimi igtisadiyyatin horbilosdirilmasi
va dovlatin harbi Xorclorinin artimi qeyd edilir. O, dovlet biidcasinin kasri ilo
qirtlmaz suratds baglidir. Miiasir iqtisadiyyatda boyiik shomiyyati olduguna gors biz
onu miistaqil sobob kimi ayiririq. iqtisadiyyatin harbilosdirilmasinin tesir mexanizmi
devalvasiya ya 0z tosirini gostarir. Bunlardan birincisi odur Ki, hatta siilh dovriinda
ordunun saxlanmasia boyiikk maddi-texniki, maliyys vo insan resurslari tolob
olunur, real iqtisadiyyata istehsal somarasi vermirlor. Bir ¢ox miiasir horbi
texnikanin 1 kilograminin doyari 1 kilogram qizildan daha yiiksokdir. Hom do harbi
texnika monavi cohotdon tez kohnalir vo yenisi, daha miikkoammali va belaliklo do
daha bahalis1 ilo dayisdirilmali olur. Ikincisi, nainki ordunun soxsi heyati, ham do
horbi texnika va silahlarin istehsalinda galisan qulluggular maas vo ya pul tominati
alir, istehlak mallar1 bazarina tolobat géstarirlor, halbuki onlarin amayinin naticalori
poligqonlarda mohv edilir, silinir va belaliklo maddi istehsala hegna vermirlar.

Miiasir devalvasiyanin vacib sobobi banklarin hodsiz kredit ekspansiyasi
xiisusilo do maddi istehsalin hacminin genislonmosi adekvat olmamasidir. Masalo
ondadir ki, bugiin dovlat biidcasinin kasri slave pul emissiyasi ilo deyil, dovlat
borclarmin, dovlet borc ohdoliklorinin buraxilisi vasitaSilo ortiiliir. Ayri-ayri
dovrlorda dovlat milli kredit ehtiyatlarini istehsalgilardan alib bazara pul ¢ixararaq
ticdo iki hissasindon yarisina qodorini 6z aling kegirir.

Devalvasiya proseslarinin inkisafinda xiisusilo Azarbaycanda vacib rolu aktiv
ticarot balansi hesabina xarici valyutanin axini tutur. Bu név "idxal olunan”
devalvasiya omtoo vo pul axinlarinin tarazliginin pozulmasi naticesinds yarantr.
Aktiv ticarat balansi gostarir ki, 6lkadan ¢ixan amtas kiitlasi hacminds 6lkaya xarici

valyuta galir, Morkazi bank onu alaraq dovriyyoays milli valyutani buraxir.

1.2. Devalvasiya anlayisinin nazari vo asaslari
Maliyya bohranlari inkisaf etmis va ya inkisafda olan biitiin 6lkalorda izlonilir

Ki, bu da homin bdhranlarin toraqqi xarakteristikalari, igtisadi vo maliyys



sobokalarinin qurulusu ilo mohdudlasdirilmig olur. Diinyadaki bdyiikk maliyyo
bohranlari toyin nozariyyslori alt1 bagliq altinda yiga bilorik:

* Vaxtasir1 borc 0Odonis. Fischer, Minski'nin iqtisadiyyatina gora, ham
sirkatlorin, ham do 6lkalarin siiratli béytimasindas periodik bir borc tacriibasi var. Bu
borc tacriibasi maliyys bohranlarin ortaya ¢ixmasinda boyiik rol oynayir;

* Bankg¢iligda bohran. Fridman vo Kagan kimi parasalcilarin toklif etdiyi bu
nazariyyays goro, oldugca doyar bigilmis bank sektoru sortlosmis vaziyyatds. Bu
vaziyyatdo, dar pul siyasatinin igtisadi foaliyyat tizorindoaki tosiri azalir;

* Stiurlu nazariyya. Flud, Qerber, Uotson vo Krikman kimi iqtisadgilar ti¢iin
an shamiyyatli faktor olaraq giymot dalgalanmalarina bagli gézlontilar;

* Qeyri-miioyyanlik nazariyyasi. Bu nazariyys, risk va golocokdoaki gazanclar
arasinda qorar vermonin shomiyyatini agiqlayir. Moktob iqtisadg¢ilart - Nerington
daki maliyys bohranlarin sabobi Molozer, geyri-miiayyanlik va geyri-miiayyanliyin
galocayidir;

 Kredit nazariyyasi. Kredit hacimlerindeki enis, kredit talob ani bir artima
sobob olur;

» Davis torofindon inkisaf etdirilon maliyys bazar qurulusu nozoriyyasi,
qaydalarin  diizenlenmemesine, bazara daxilolma Oniindoki manealarin
qaldirilmasina, yeni bazarlarin inkisaf etdirilmasina va digor faktorlara asaslanir.

Bazardaki girdi maneslorinin azaldilmasi, rogabatgi bir artima sabab ola bilar,
bu da kredit tolab bir eniso va kredit standartlarinda bir enisa yol aga bilor.2.

Bohran, hor hansi bir ictimai inkisaf hadiso olaraq miiayyan xiisusiyyatlora
malikdir. iqtisadi bohranin 6zii, istehsal vo istehlakin koskin ¢atismazlig ilo ifado
edilir. Bu, biitiin iqtisadi sistemin normal islomasina mane olur va 6dama
gabiliyyatli macmu talabat, kiitlovi is hacminin artmasi, issizliyin artmasi va ictimai
sarmayasinin geri ¢evrilmasi mozmunundaki digor sosial-iqtisadi tohliikali
voziyyatlorda tolob artimi ilo izlonir. iqtisadi béhranin periodikliyi vo ifado

morhaloaloari, igtisadi inkisaf prosesinin periodik xarakterini xarakterizo edir; bu da,

1 Z.F.Mammadov. Pul, kredit va banklar. Baki, 2009.



yenidon istehsal qanununu, istehsalin yerini almasi vo istehsalin yiiksaligini oks
etdirir.

Bu problem K.Marks tarofindon daha dorin vo daha otrafli bir sokilds
aragdirildi. Igtisadi bohran iimumiyyatlo maliyys bdhranina zomin yaradir. Igtisadi
bohranin sabablori tokrar istehsal prosesinds méveud olan ziddiyyatlorlo (istehsal,
paylama, doyismo Vo istehlak) olagoalondirilir . K.Marks, bohranlarin saboblarini
ortaya cixardi, dayanikliliklarimi haqli ¢ixardi vo bohran inkisaf nozariyyasinin
tomollarini atdi. Iqtisadi béhran nozoriyyalori, varliginm bir ¢ox sababi vo faktorunu
ortaya qoymaqdadir.Bu soboblo, neoklasiklik vo liberalizm niimayandslori
bohranlarin  osas Sobobinin tam tosokkiillii mohsullarin  olmamasi olduguna
inanmaqdadir. Bunu istehlak iigiin bir xobardarliq¢1 olaraq gortirlar.

K. Marksa goro, tsiklik iqtisadiyyatin vo iqtisadi bohranlarin tsiklik dévriiniin
asas Sobabi, istehsalin ictimai xarakteri ilo naticalorinin kisisellestirilmesi arasindaki
ziddiyyatlordir.Ona gora, kapitalizm soraitinds bohranin 6hdasindan galmok
cotindir. Taninmis iqtisad¢i, Nobel miikafatli V.Leontyev bunlar yazdi: Cizgi dovr
nozariyyasi siibhasiz Marks 1n siyasi iqtisadiyyatina bagli. “Kapitalin” {i¢ cildinin,
iqtisadi miizakiralorin 6n planina ¢ixan hor hansi bir kagiz parg¢asindan daha ¢ox
oldugunu séylomak sahv olar. Neoklasizm va liberalizmin igtisad nazariyyasindoki
niimayandalori, bohranin gaynagimi vo Sobablorini  kapitalizmin  tobistiylo
iliskilendirmiyor. Bir ¢oxu bohranin sabobini goriir, ¢iinki ahali mohsullar1 tam
olarag draining olmadan.

Bohranin sabobini iqtisadi inkisaf vo ya bazarin "barabarsizliyi” nda nisbatsiz
olaraq goron iqtisad¢ilar Marksist movqeys daha yaxindir. Fikirlorino goro,
bohranlar, sahslor va sahibkarlarin gézlonilmoz horokatlori arasinda diiz bir slage
olmamasindan qaynaqlanir vo bu da geyri-kafi, pesokarligla olmayan rahbarliyin
naticasidir. “Qeyri-tarazliq” nazariyyasi bohranlara xarici (siyasi, demoqrafik, tobii)
sortlorin toradilmasi kimi digar maghur goriislora baglidir. Bazardaki qurtulus vo
dovlet miidaxilasinin dostok¢isi olan iqtisadgt F. Hayyen ilo miibariza, hoddindan
artiq istehsal bohranlarinin doévlst fondlarmdan (ucuz kreditlar, talob vo s. Kimi)

qaynaqlandigina inanirlar. Bohran psixoloji nozariyyads do var. Ona goro, har bir
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dosoma {igiin investisiya olan tutumu sokillondiran psixoloji cadvalin xtisusiyyatidir.
Bohran vaziyyotinin ¢axnasmasi vo nizamsizhigi kapital goyuluslarinin
durgunluguna gotirib ¢ixarir, toraqqi soraitindo eyforiya “doyison voziyyot”
hoyacanini stimullagdirir vo bunlar investisiya dovriiniin geyri-miintozomliyini
toskil edirlor.

Iqtisadiyyat elmi iqtisadi dévrlorin vo bdhranlarm sabablorini izah edon bir
sira mixtalif nozoriyyalor isloyib hazirlamigdir. Taninmis iqtisad¢1 P.Samuelson,
dovrlarin vao bohran nazariyyalorinin shamiyyatini vurgulayaraq bu nazariyyslori
yekunlasdirir:

1. Bank kredisinin genislonmasini (yayilmasini) aciglayan pul bohram
nozariyyasi;

2. Istehsal prosesinda shamiyyatli yeniliklorin tanitilmasini tasvir edan yenilik
nozariyyasi (squasher, Hansen);

3. Dovrii, geyri-sabitlik dalgasi va xalqin optimizmi dalgasi naticasinds tayin
psixoloji nazariyys (Pique, Beckot, va s.);

4. Zongin va anlayish insanlar torafindon gazanilan golir migdarina nisbatan,
cagin sobobi olan tam tiiketmeyen nozoriyyasinin nazoriyyasi (Qobson, Foster,
Kitiips, vs.);

5. Haddindan artiq investisiya nazariyyasi - (Mizes va digarlari);

6. Giinas Lokalari - Hava - Mohsul nazariyyasi (Covlis, Moore). P. Kubman
vo M.Obstfeld, Diinya Banki, S.A.Bilinyak, Z.F.Mammadov va digor yazarlarin
elmi yazilarinda giiclii qeyri-sabitlik, xarici faktorlara asililiq, yiiksok risk
saviyyoalori vo inkisaf etmokdo olan Olkalorin xiisusiyyatlorini dasiyan digor
xiisusiyyatlor arasdirtlmigdir.

Igtisadiyyatin dovlat tonzimlonmeasi kontekstinds reproduktiv istehsal tobioti
aragdirma dovrii konsepsiyasinin ortaya ¢ixmasina gotirib ¢ixardi. Bu konsepsiya
monetarizm ideyalarmin inkisafini oks etdirir va gozlantilor (timidlar) nozariyyasini
dostokloyan elmi moktablor torofindon hazirlanir. Bu nozoariyyays osasen, dovlot
coxlu xiisusiyyatlorlo birlikds tasarriifat sisteminin balansini pozan va belsliklo do

dovri dayisikliklora sobab olan pullarin "soklar1" yaradaninin rolunu oynayir. Lakin
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maliyyo bohranmin xarakterino goldikds, A.A.Aniki asagidaki komponentlari
mioyyonlosdirir: biidca, bank, pul dovriyyasi, valyuta vo fond bazari. Rusiya alimi
B.B.Rubsov hesab edir ki, "maliyya bohrami" pul sisteminin bohrani, bank
sisteminin bohran1 vo fond birjasinin bohranin1 (miivafiq olaraq valyuta, bank vo
fond bohrani) daxil edir. K.Rudovoyun s6zlarine gora, maliyys béhrani milli valyuta
vo maliyys institutlariin va kredit-maliyys taskilatlarinin suveren borcunun 6ziinii
inkar etmasini gostoron maliyys-kredit sisteminin pislogmosidir. Biitiin bunlar
UDM-in koskin azalmasina vo naticodo dovlotin morkozi  fondlarinin
formalasmasina vo paylanma prosesinin  pislosmasino  gotirib  ¢ixarir.
Y.A.KONPATHINOV vo AN.ILISHKOYI maliyys bohrant konsepsiyasini
dovlatin maliyya-kredit mexanizmlorinin béhrani va maliyys bazarinin béhrani fond
Vo borc bazarmin vaziyyatinin koskinlogsmasi kimi qiymotlondirir. Maliyys
bohranlart milli iqtisadiyyat arasdirma miitoxassisi Maykl Bordonun ABS
biirosunun toklif etdiyi yayilmis tosnifata uygun olaraq bank, borc vo valyuta
bohrani kimi {i¢ kateqoriyaya boliino bilar.

Odobiyyatda iki nov perspektiv vardir. Monetaristlor maliyys bohranini bankin
caxnasmasi ilo olagalondiran vo igtisadi boslugun zsiflomasina sabob olan pul
toklifinin mohdudlasdirilmasi ils bagli problemlarin asas manbayini tez-tez goriirlar.

Bank bohrani va pul toklifinin azalmasina sabob olan hadisalor kimi maliyys
bohranini miidafia edirlor. Monetaristdon forgli olarag, Kindlebergerin va Minskin
islorina aktivlorin giymetlorindo koskin azalma, osas banklarin vo firmalarin
iflasinin, valyuta bazarinin deflyasiyasinin, monfilik vo monfi hadisslorin do daxil
oldugu maliyys bohraninin daha genis bir torifi verilir.

Miiasir rus Vo Xarici odobiyyatin maliyys bohranin torifini izah edon bir monali
tosviri yoxdur. Maliyya bohran1 yalniz genis spektr sahib bohranin bir pargasidir, na,
igtisadiyyatin iimumi boéhrani osnasinda meydana golor. Son dovrdo "maliyys
bohran1" termini genislonmisdir. Ovvallar "pul béhrani" termini istifado edilmisdir.
Maliyys bohranlarinin sobablori miixtalifdir. ©vvalca, bunun sobablari osassiz
(osassiz) makroiqtisadi siyasot, dovlet borc olagalori sisteminin kokiindan

pozulmasi, devalvasiya nin giiclonmasi, bank sektorundaki ¢caxnagma, zoif vo ya
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axsag milli maliyys sistemi, olverigsiz xarici sartlor (masalon, milli asas ixrac
mallarinin giymatinin diismasi, Vo ya asas idxal mallariin balanssiz tonzimloma
kursu (tez-tez yiiksok), siyasi vatondas sabitliyi. F.Miskin diisiiniin ki, "maliyya
bohrani fenomeni" - Maliyya aktivlarinin giymatlarinin hiss edilocok doracods asagi
diismasi vo bir ¢ox maliyys qurumlarinin iflas etmasi ilo saciyyslonir. F. Miskin
maliyys bohranin asagidaki sabablorini ifads etmisdir:

1. faiz doaracalorinin artimu;

2. fond birjasinda qiymatlor;

3. giymatlorin imumi saviyyasinin gdzlonilmaz azalmasi;

4. artan geyri-miiayyanlik;

5. bank ¢axnagmasi.

Mashur amerikali yazigilar Tomas Pugel vo Peter X. Lindert maliyys béhraninin
Sobabi iigiin bes faktoru miiayyanlosdirmisdir: haddindon artiq kredit va borc, xarici
xarici soklar, xarici valyuta riski, geyri-daimi beynolxalq qisa miiddatli kreditlor,
qlobal infeksiya. Bu faktorlar, xiisusilo Tiirkiys, Conub-Sorqi Asiya o6lkolorindo,
Rusiyada (1998), Latin Amerika Olkalorindo miisahida. Belaliklo, maliyys
bohranmin bir hissosi kimi asagidaki maddalori miioyyan edo bilorik 2:

1. valyuta bohran1 - milli valyutanin devalrasina gatirib ¢ixarir.

2. Bank boéhrani - dovlatdon bdyiik miqdarda maliyys dastayi tolob edir.

3. Borc bohrani - Xarici vo daxili borc problemlarinin kaskinlogsmasindon asilidir.

4. fond bazari - giymatli kagizlar kursunun yetarliliyi prosesi. Pul krizlari - bu
valyuta miibadilasinds stabilliyin kaskin ziddiyyatlari.

Bu, osason, valyuta kurslarinin kKaskin oynanmasinda, kapitalin inteqrasiyast,
devalvasiya vo revalvaziya, beynolxalq likvidliyin riisvay¢iligi, valyuta kreditlari vo
maliyys miinasibatlori {izra debatlardir. BVF-nin sanksiyasina asason xarici valyuta
bohrani xarici ehtiyatlarin istifadesi zamani bas verir vo bu spekulyativ hiicumlarda
dayarsizlasmayas vo ya hékumsotin valyutasim1 miidafia etmoya imkan verir. Pul

boéhranlan asagidaki tosnifloro malikdir 3:

2 lbrahimov Z. Pul, kredit va banklar (suallara cavab). Baki, 2009.
3 BaHKOBCKUIA MeHeakMeHT. M3aaTenbcTso: KHoPyc, 2010 .
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* Birinci tip - har hansi 6lkodo kursun normalasdirilmast miihitinds pul
kiitlesinin artimu ilo olagadardir, ki, daxili giymatlori diinya qiymatlarina nisbatdo
artirir bu isa ticarat tarazligini pozar vo naticads sabit valyuta kursundan imtina
edilir.

« Ikinci tip hoddinden artiq dévlet borcunun yigilmasidir. Bu miioyyan
miiddatds investorlarin itmasing gatirib ¢ixarar, sormayanin "qagis1" meydana golor
va kurs kaskin enir.

» Uciincii tip xiisusi sektorun borclari ila baglidur.

» Dordiincii tip- dovlet borcunun haddindan artiq yigilmasi vo bu borcun
biidconin 6doma gabiliyyatinds olmamasi bu iso sonda devalvasiya va devalvasiyaya
yol agir. Borc bohrani - elmi adobiyyatda, borc béhraninda qati bir tatil yoxdur. Bu
elo bir vaziyyatdir ki, bu vaxt borclu torof kredit grafikine uygun 6z xarici borcunu
o6domoak gabiliyyatinds olmur. Bir ¢ox 6lkalor daxili borclara miiraciat edirlor, ¢iinki
daxili resurslar daxili investisiyalar zamani ¢atigsmazliq yarada bilmazlor. Bu asason
dovlat biidcasinin maliyyslosmosi, sosial-igtisadi islahatlar, artiq mévcud borc
ohdoliklori asnasinda meydana golon problemdir. R.I.Xasbulatov diisiiniin ki, borc
bohraninin kaskinlogsmasinin saboblorine asagidaki faktorlar aid miimkiindiir:

1. Borclu 6lkanin xarici bore sferasinda dogru segilmayib siyasati

2. Xarici konyuktura kifayst godor oynamasi va an oshamiyyatli beynalxalq
bazarlarda faiz  dorocolorinin  Koskin artmasi. 3. Market risklarinin
giymatlondirilmasinda sohvlar va s.

Fondun bohrani - fond bazarinin béhran1 qiymatli kagizlar kursunun koskin
vurusu ilo miioyyanlasdirils bilor. ©n maghur maliyys béhran1 1929-1933-cii illarda
bas vermisdir. Maliyys liberallagsmasi va bank bohranlari arasinda six bir alage var.
Liberallasdiglar1 6lkalordo banklara manfi tasir gostora bilocok bir ¢ox kanal var.
Maliyyo liberallasmasi, maliyya institutlari, kredit sortlori, kreditlorin faiz doracalori
va S. Onlara amin olun. Pul béhrani maliyya bohrani ila alagsli va qarsiliglt magbul
bir anlayisdir. Valyuta bohrani iizorindo genis gozlomolor valyuta bazarinda
vaziyyatin kaskinlogsmasi kimi toklif olunur. Pul béhrani - bu valyutada miinaqisonin

koskinlogsmoasi. O, valyuta kurslarinin koaskin toraddiidlorinds, Sarmays axisi,
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devalvasiya vo revalvasiyada, beynalxalq likvidliyin zaiflomasinds, pul-kredit vo
maliyys olagelorinds qarsidurmanin koskinlogsmosinda 6ziinii gostorir. BPF-nin
verdiyi torifa gors "valyuta béhran1 miibadils kursuna spekulyativ hiicumlar zamani
xarici ehtiyatlarin xarclonmosine vo ya faiz doracalorinin kaskin galxmasina sabob
olur." Nazars alsaq, gergok miibadilo kursu yaxilasmaqda olan valyuta bohranini
miioyyan edon osas faktordur, elo 0 da bank vatondas sabitliyinin oshamiyyatli
gostaricisi olacaq. Demok ki, pul vo bank geyrisabiliyininin meydana galmasini
iqtisad¢ilar xiisusi terminlo ifads etdilor - "ikigat bohran" (twin crises). Pul vo bank
sektoru arasindaki olagolor bir-birinin  vo bu bohranlarin  gostoricilorinin
alagalondirilmasina gatirib ¢ixardi.

Milli valyutanin devalvasiyasi bank zonginin yaxinlagsmasinin gostaricisidir.
Maliyys bohraninin elementi borc bohranidir. Qarb va Qoarb iqtisadgilart uzun
miiddot borc bohraninin tobistini aragdirirlar. Borc bohrani dévlet va iqtisadi
qurumlarin kreditorlara qarst ohdaliklorini yerino yetirmomasi. Bu monada borc
bohran1 bank bohranina bonzor goriino bilor. Bu iki anlayis arasindaki yegano
prinsipial farglilik olagalorin altkasidir. Bank bohranini aragdirarkon biz bank
qurumlarini nazardon kegiririk, borc bohrani maliyys qurumlari vo dovlst ilo alagasi
yoxdur. Bundan olavo, bank bohran1 osason kredit bohranidir, yoani borc
problemlarini tahlil edir va tahlil edir va borc bohrani borcalanin va ya borcalanin
geyri-monetizasiyasini gostorir. Fondun bohrant maliyys bohraninin ayrilmaz bir
hissosidir, buna goro fond bazarinda bas vermis hadisalor, xiisusilo bazar
iqtisadiyyat1 soraitinda, bank sisteminin voziyyatino geyri-adi doracado tasir
gostorir. Omlak vo maliyys sektoru (asason banklar) aktivlarinin shamiyyatli bir
hissasini togkil etdiyino gors, fond bazarinin iflasi, 6z névbasinda, banklarin 6doma

gabiliyyatini artirir.
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FOSIL 2. DEVALVASIYANIN BANK SEKTORUNA TOSIRININ TOHLILI

2.1. Banklarin dayanaqhgina devalvasiyanin tasiri vo tanzimlanma
metodlar
Umumiyyatlo, har bir 6lkeda bank sisteminin bdhrana salan fargli sobablorla

borabar, biitiin 6lkodo kegorli ortaq sobablor do var vo bankgiliq bohraninin
beynalxalg uygulamadaki on moshur sorhi, asagidaki dord sortin mévcud olmasi
halinda, bank sisteminin béhran olaraq gobul edils bilor*;

1. Banklarin aktivlarinds geyri-aktivlorin pay1 10% -don ¢oxdur;

2. xilasetma omaliyyatlar1 ii¢iin banklar torofindon ¢okilmis xorclor UDM-in
2% -don artiqdir;

3. Bank sektorunun problemlari banklarin shomiyyatli bir hissasini (10% -don
cox) millilogdirmayas gotirib ¢ixardi;

4. Omanoatgilor arasinda amak haqqi yaradilib vo amanot kollektiv gaydada
geri gotiiriiliib vo ya depozit depozitlori bohrana cavab olaraq depozitlorin imumi
tominatlarinin vo ya depozitlorin saxlanmasi kimi qeyri-adi toadbirlor gérmiislor.
Maliyys bohraninin intensivlasmasine tasir edon amillor asagidakilardir:

1. faiz doaracalorinin artmasi;

2. Bankin ohdinin pozulmas;

3.Fond doyisdirmo ¢okmosi;

4. Iqtisadiyyatdan kenarda iqtisadiyyatin artmast.

Bazar iqtisadiyyati saraitinds, bank bohranlar1 ganunidir vo daxili ziddiyyatlor
vo ziddiyyatlorlo sortlondirilir. Bu mozmunda, bank sektorundaki bohranlarin
sabobloari tizorine arasdirmalarla olagodar adgigatlar son illords artmaqdadir. Bank
sisteminin boéhraninin asas problemi sistemin dovlat vo comiyyato yiikklonmoasidir.
Bozi hallarda banklarin qonast prosesi maliyys bohranlarinin sansini artira bilar vo
daha ¢ox itkiloro sobab ola bilor. 2007-ci ildo ABS-da baslayan va sonra bir ¢ox
0lkays yayilmis maliyya bohrani diinyanin on boyiik qlobal bohranidir. 1975-2009-
cu illards 50-dan ¢ox 6lkada 200-don ¢ox pul va 54 borc / bank bohrani geydos alinib.
2007-2008-ci illordo ABS-1n bohrani aydinlasdiqdan sonra yeni maliyys béhraninin

4V.Zeynalov . “Maliyys béhrani:tarix, nazariyya va antibéhran siyasat”. Baki-2012, 176sah.
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ortaya cixmasi tohliikosi xiisusilo taninmaga baslandi. 1970-2000-ci illordoki
maliyys bohrani onlarca 6lkada milli maliyys aktivlorinin 10-30% -nin itirilmasina
sobob oldu. 2008-2009-cu illor arzinds bir ¢ox inkisaf etmis vo inkisaf etmokdo olan
olkalarin bank sistemlarinin bohranlari bas vermisdir vo bu bohranlar yalniz batma
Vo problemli banklar1 deyil, banklarla alagoali real sektor va ev noazaratini do shato
etmisdir. 2008-ci ilin II yaris1 - fond indekslarinin azalmasi: 70-80%, global maliyya
sektorundaki itkilar: 3 trilyon. Qlobal UDM-nin 4,3% -i vo ya. Beynalxalq tocriiba
gostarir ki, bank bohraninin azaldilmasi giymati orta UDM-in 15-20% -ni toskil edir.
Molum oldugu kimi, bir ¢ox 6lkodo bank bohraninin qarsisinin alinmasi bdyiik
xorclor talab edir: Ispaniya vo Macaristanda 15%, Malayziyada 20,5%, Meksikada
150 30%. Bozi 6lkalards bu rogam 40-50% -o gata bilor. Tiirkiyanin bank sektorunun
yenidon kapitallagsmasina va struktur yenilonmasina dovlatin sarf etdiyi xarclori 40-
50 milyard. dollar vo ya UDM har ii¢ giin orzinds hesablanir. Tiirkiyada hotta bank
sektorunun% 25-1 6hdoliklorini 6z {izorina goétiiracok yeni tonzimlayici organ
(BDDK) yaradildi °.

Rusiyadaki banklarin struktur yenilonmosi lizro birbasa maliyya Xorclori
1998-ci ildo UDM-in 0,2% -ni toskil etsa da, bu gdstorici 2009-cu ilin aprel ayinda
21,7% soaviyyasindo miiayyan edilmisdir. 2007-2008-ci illor bohranindan sonra,
ABS hokumatinin banklarmn struktur yenilonmasi ila bagli maliyya xarclori yeni bir
ragom ilo UDM-in 38,7% -ni toskil edir. $. Avropa regionunda béhranin qarsisinin
alinmas1 ilo bagl xorclor UDM-in 23,4% -5 catmusdir (3285 min.). AFR
hékumotinin programi 500 mird. Avro, Fransada 360 mird. Avro, irlandiyada 400
mlr. Avro qurdu. Son molumatlara goro, cari maliyys bohrant Diinyanin dord bir
torafinds banklarin iimumi zararlori 700 milyard dollardan ¢oxdur, onlardan yarisi
Amerika banklarmin payma diisiir. Banklar indi yeni kapital istirakina goro bu
moblagin toxminan 50% -ni  kompensasiya edos biliblor. BMF-nin son

hesablamalarina osason, banklarin itkilarinin moblagi iki dofodon artiqdir - 1,6

5> Q.ibadoglu. “Qlobal maliyya béhraninin Azarbaycan igtisadiyyatina tasirlari”. Magala. Baki-2009
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trilyon. artacaq. Beloliklo, global maliyys bohrani (2008) vo bohran sonrasi
ssenarinin inkisafi asagidakilardir:

1. ABS ipoteka kreditlogdirma sisteminin dagilmast;

2. Kredit hocminin azaldilmasi vo kredit Xattinin a¢ilmasina ciddi nozarat;

3. Fond indekslorinin asag1 istiqamati;

4. Budca kosirlorinin artmast;

5. Real sektorda regressiya;

6. Issizliyin giiclondirilmosi;

7. Istehlak xorclorinin azaldilmasi. Molum oldugu kimi, diinya maliyyo
bohrant Amerikanin amlak bazarinda mohtakirlikdon baslamisdir. Bununla yanasi,
toroma maliyys alotlorinin  moévcudlugundan birinin riskdon qgagimmmasina
baxmayaraqg, spekulyativ mogsodlor iiciin istifado siirotlo artmusdir. Ipoteka
diinyanin biitiin 6lkalorinin iqtisadiyyatinda, realligin reallasmasina sobab olan
biitiin diinyada bank sektorunda bohrana sobab olmagi hodofloyir. Biitiin bunlar
maliyys bazarlarinda etibarsizliq va panik itkisina sabab oldu.

Amerikan bank sisteminds baslayan bohran siiratlo diinyanin an inkisaf etmis
Vo inkisaf etmokda olan bazarlaria yayildi. Bu sababdon, do baslayan vo davam
etmokdo olan global maliyys bohran dord moarhalaya boliiniir®:

1. Anglo-Sakson Maliyys Boéhrani (2007 yazindan 2008-ci ilin martina
godar). Qlobal bohranin ilk bohrani, ABS mortgage bazarindaki problemlarin ortaya
cixmasi ilo ortaya ¢ixdi vo boylik bir ABS mortgage krediti kampaniyasinin
baslangici olan Bear Stearns oldu.

2. Hiidiid ¢okma va ya sorhad ¢okmo (decoupling, mart- avqust 2008- ci il).
Bohran iqtisadi olaraq inkisaf etmis 6lkalara yayildi, ancaq béhranin inkisaf etmokda
olan o6lkalari etkilemeyecegi vo dinamik iqtisadi inkisaflarinin sirayla bu 6lkalarin
kurtarilmasinda ana katalizator olacagina dair imid var.

3. Kredit  daralma  omoliyyati (Miizakira, Sentyabr-noyabr
2008). Salahiyyatlilorin, inkisaf etmokds olan 6lkalordaki qlobal bohran va inkisaf

6 F.F.Mustafayev. “Kecid igtisadiyyatinda dévlat tanzimlsnmasinin makroiqgtisadi aspektlari”. “Elm”. Baki-2008
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etmis Olkolordo yenidon moskunlagsmanin yenidon baslamasiyla olagodar
qarsidurmalari. Diinyadaki bir ¢ox 6lkodo bank sisteminin ¢okiisiiniin baslangici.

4. Emisyon vo ya doldurulmasi (2008-ci ilin sonundan giiniimiizo qoador
komiyyat harokatlilik) Diinyadaki bir ¢ox hokumaot, istehsaldaki ¢okiisii onlomok
liclin bir sira pul vo xoyali todbir hazirladi vo moagsad pul arzini artiraraq tolobi

sabitlosdirmokdir.

2.2. Bank sektorunda devalvasiyanin diaqnostikasi1 (Kapital vo Access bank
niimunasinda)
Biz qeyd etdik ki, banklarin maliyyo sabitliyi bank sohmdarligina vo

likvidliyino ¢ox asilidir. Bes Bankin sabitliyi nodir? ©Ovvalco na doaracado
mohkamliyin vo onun maliyys sabitliyino tosir etdiyini izah edok. Bankin
foaliyyatindo bank ehtiyatlarin nagd pul vo nagd formada iflas vo yenidon
boliisdiiriilmasini vo pulun dovriyyays buraxilmasini gozloyir. Bankin faaliyyatinin
sabitliyi, pul dovriyyasinin sabitliyi vo onun lstiinliiyti, eloca do pul soklinda toklif
olunan biitiin digar bank xidmatlori vo bank mohsullarinin inkisafi sabitdir. Ancaq
bu anlayislar bir-birina yaxin olsa da, mozmunu iist-listo diismiir. Kodarlonma
halinda, galici olaraq qaldig1 bu vo ya digor hallarda daimi bir vaziyyst oldugu aydin
olur. Dayanaqliq, alda edilon naticalardan, yani bank faaliyyati dévriinds inkisafa
dogru doyisikliklordir. Dayanma saligodon daha genis bir anlayisdir. Banklar
amoliyyatlarda sabitliyin tomin edilmasi ilo sabitliys sadigdirlor. Bu demakdir ki,
bankin faaliyyati zamani osas moqgsadi sabitliyin aldo olunmasi deyil, bankin
inkisafi, yeni foaliyyatlorin yaranmasi vo Xidmot sektorunun genislondirilmosi
demoakdir. Banklar yalniz stabil maliyya vaziyyatine nail olmali, hom do daha ¢ox
golir gazanmaga Vo miistarilora daha ¢ox bank mohsulu toklif etmoalidirlor.

Sabitlik vo azmkarliq bir-birlorini bir sistem olaraq tamamlayir. Birlikds bank
sisteminin  vo fordi kredit toskilatlarinin ugurlart  vo  ¢atigmazliglarini
miioyyanlosdirirlor. Biz bilirik ki, bank ictimaiyysto xidmot edan bir toskilatdir, yani
banklar fiziki vo hiiquqi soxslors, eloca do dovlet vo digor banklara xidmat
gostarirlor. Bu sabobdon hom hiiquqi, hom do fiziki, dovlat vo diger banklar

maraqlidir ki, banklarin faaliyyatinin sabitliyi tomin olunmalidir.
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Bankin foaliyyati sosial xarakter dasiyarkon, onun dayaniqliligi banklarin
sosial sabokalorinin uygunlugu ilo 6lgiiliir. Olbatts ki, banklar banklar deyil. Banklar
miistarilarin foaliyyatlorini geri ¢okir vo azad edirlor. Bununla yanasi, banklar 6zlori
daxil olan qaliglar1 saxlamamali, eyni zamanda tolobat oldugda vo onlarin
tabeliyindo olanlar1 da saxlamalidirlar. Dayanighiga goldikds, omanotgilor 6z
materiallarin1 bankdan ¢ixararkon, banklar 6z foaliyyatlorini davam etdirmok {igiin
likvidlik problemlorini yasamamalidirlar. Biitiin qeydlari nozars alaraq biz sabitliyi
asagidaki kimi xarakterizo edo bilarik:

- Bankin sabitliyi uzunmiiddatli, davamli vo daimi prosesdir. Banklarin bazar
iqtisadiyyat1 vo banklararasi ragabat sektorunda foaliyyat sahasinin genigslonmasinin
daracasindan asilidir.

- Bankin sabitliyino goldikda, bu, bank sisteminin, biitiin sahalarin,
infrasutrukslarin va bank sisteminin daxili vo xarici elementlorinin inkisafidir.

-Dayaniqliliq  yalnmiz  banklarin  inkisafindan deyil, bankin biitiin
infrastrukturlarnin inkisafini nazords tutan sistematik prosesdan dos basa diisiiliir.
Miiasir bazar iqgtisadiyyat1 vo bank ragabatin giindon giino artdig1 bir dévrdo bank
sistemi asagidaki hallarda dayaniqli olaraq qabul edilir:
1.Bank sektoru davamli inkisaf ilo yoldasliq edilsin;

2. Banklarin iqtisadi effektivliyini deyil, ham do maliyys foaliyyatini genislondirin.
Yeni bank faaliyyati vo bank mohsullarinin formalasmasi totbiq olunur. Bank
sisteminin dayanighiginin gostaricilori asagidakilardir:

1. hakimiyyatin itkisi, yani simvolu olmayan;

2. 6z 6hdaliklarini tam va somarali yerina yetirmok; Asagidaki hallarda bank sistemi

dayaniqlt hesab olunur:

— osas maliyys bohranlarsi;

— Bankin omaliyyatinda osas daxili vo xarici miinaqisalor yoxdur;

— banklara lazim olan cografi yerlords foaliyyat gostormoak;

— Infiizyonun idars oluna bilocayi hallarda;

— Ohalids faaliyyat gostaran shalinin somarali paylanmasi reallasdiqda;
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— Kapitalin fasilasiz horakati tomin olunduqda;
— Banklarada risklari giymatlondirmok vo idars etmok miimkiin oldugda

— Bank niifuzunun qorunmasi tomin edildiyinda.

Bank sisteminin strukturu bank sisteminin blok vo elementlorinin uzunmiiddatli,
todricon va balanslasdirilmis inkisaf prosesidir. Bu proses niimayisg¢ilorin kKomiyyat
vo keyfiyyati baximindan bir doyismoys Vo ictimai olagolorin inkisafi {igiin
mohsuldar miihit yaratmaga gotirib ¢ixarir. Bank sisteminin foaliyyat gostordiyi
geyri-sabitlik vo xarici miihit problemlari, ilk névbodos, daxili voziyyato tosiri
gostardiyindan, igtisadiyyatin real sektoruna va digar masalalora onun méhkamliyini
nazars almadan ¢atmaq miimkiin deyil. Bank sektorunun sabitliyini vo davamliligini
tomin etmok {igiin tadbirlor bir ¢ox miiassisonin monitoringindon asilidir. Malum
oldugu kimi, bankin tonzimlonmasi vo noazarati sistemi g¢argivasindo kommersiya
banklariin faaliyyatinin monitoringi asagidaki kompleks problemlarin hallina

yonaldilmisdir:

— Olkonin iqtisadi inkisafinin asas gostaricilorini vo kommersiya banklarinin
sisteminin effektivliyini oks etdiron molumatlarin toplanmast;

— Bank sisteminin oasas gostaricilorinin tohlili vo giymatlondirilmasi, bank
sisteminin sistemli risk qiymatlondirilmasi;

— miixtolif amillorin banklarin etibarliligina tasiri, bank sisteminin davamliliginin
tosiri va giymatlondirilmasi;

— Bank sisteminin dovlet tonzimlonmoasi ¢argivasinds hoyata kegirilon
foaliyyatlorin effektivliyini giymotlondirmok. Monitoringin osas aspektlori
asagidaki kimi toplana bilar:

— materiallarin monitoringi;

— devalvaziyanin davamli monitoringi;

— stressiz testin naticalori asasinda monitoring;

— bank sektorunun maliyys davamliliginin monitoringj,

— syangilarin faaliyyatinin naticalori barade melumatlarin monitoringj;
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— maliyyo sektorunun obyektlorinin monitoringi.

Monitoringin bu aspektlarinin hor biri miivafiq funksional shomiyysto malikdir.
Ancaq aragdirmalar gostorir ki, onun qiisurlar1 var. ©mtaslorin monitoringi
homyasidlar sisteminin tohlilidir. Bu analizlor ganunun miivafiq miivafiq
miiddoalarina uygun olaraq hoyata kegirilir, lakin globallasan diinyada homiso bu
normativ sistemlorin tokmillosdirilmasine ehtiyac vardir. Ekspertlorin fikrinco, bank
hesabinin problemini bank sisteminin beynalxalqg standartlara vo TFRS-o kegid {i¢iin
sorait yaratmasi ligiin holl etmok; nozaratin giiclondirilmoasi vo s. prosess nozarat.
lazimdir.

Bu problemin halli ¢argivasinda rahbarliyin va icragi direktorun, banklarin
miihasibat ugotu vo daxili nazarat sisteminin yiiksok taloblorinin tomin edilmasi
zoruridir. Bundan olave, ononavi akranlar sistemi banklarin 6z faaliyystindo
qarsilagdigr risklorin  kompleks tohlili yeni sxemi ilo tamamlanir. Bankin
foaliyyatinin monitoringinin biitiin aspektlorinin inkisafi bunun bag vermasino sobob
olacaqdir. Bu, bir ¢ox hallarda risklorin miintazom monitoringins aiddir. Hazirda bu
asagidaki aspektlori ohato edir:

- kapitalin salahiyyatine nazarat;

- kredit risklorinin monitoringi (maliyys toskilatlarinin kreditlosdirilmasi riski vo
istehlak kreditlorinin riski);

- likvidlik riskinin monitoringi;

- bazar riskinin monitoringi.

Bankin gozlonilmoz, istisna, eloco do mimkiin ola bilocok biitiin
hassasliglarini gqiymatlondirmasi alati stress test adlanir. Diinya tacriibasinda stress
testlorin 2 vacib novii var: ssenari va hassasliq tahlillori.

Ssenari tahlili — bununla birlikds bir ¢ox risk faktorun basgalasmasi bankin
maliyya vaziyyatins effektinin doyarlondirilmasidir.

Hossasliq analizi — hansisa bir risk amilinin farglilogsmisini, bankin maliyyo

voziyyatino effektinin doyarlondirilmosidir’

7 |.Isayev. “Manatin devalvasiyasi magsadauygun addimdir”. Maqals. Baki-2015
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Risk amili — bank daxili vo bank daxili olmayan, daha 6ncolor izlonilmis va
ya bankin foaliyyat prosesina tosir edon miimkiin, dlgiilon riskloro asasen movecud
olan amillordir. Stress testlor xiisusi voaziyyatlordo mévcud ola bilon hadisalars gora
risk amillarinin forqlilik gostormasinin bankin maliyys Voziyyotino potensial
tasirinin dayoarlondirilmasina goérs reallasdirilir vo bankin miimkiin zaif yonlarini
izlomoaya, dayarlondirmays elaca do cavib gabaglayici tadbirlori miiayyanlosdirmaya
imkan yaradan risklorin idaro edilmosi prosedurunun elementlorindan biri hesab
olunur. Stress test sorhadlorinds banklar sistemlari kaskin ziyanlara sabob olan va
risklorin idaro olunmasini miigkiillagiran har bir risk amilini diggesto almalidir.
Gostoarilon niianslar bazar, kredit, likvidlik va basga tahliikalorin hissalorini 6ziinda
birlosdirir.

Stress testlorin reallasdirilmasi ilo asagida gostarilonlor miiayyan olunur:

e bank kapitallarinin soklara davamliligs;

e soklar sabobiylo bankin garsilagdigi on yiiksok itki;

¢ Dbank faaliyyatindo meydana golon ¢atismazliglar;

e Dbir ¢ox fargli risklorin dayarlondirilmasi va onlarin alagaesi;

e bankin makro iqtisadi faktorlarindan asililigi.

Hoyata kegirilon stress testlor zamani miimkiin maksimal ziyanmn tayin
edilmasi magsadila fargli risk amillarinin birlasmasina nazar yetirilmali va onlarin
bir-biri ilo miinasibatine diggat yetirilmalidir. Risk profillari bir — birindan forgli
olduguna gora, eyni zamanda diinya saviyyasinda gobul olunmus stress testlarin
hoyata kegirilmasi standartlarinin moévcud olmamasina bagli olaraq stress test
modellorinin yaradilmasi har bir bankda ona miivafiq sokilds yerino yetirilmolidir.
Banklar problemin tohlil saviyyasina bagli olaraq soklarin analizina goéra {igiin ham
hassasliq hom da ssenari analizlori yerino yetirilmolidir®,

Hor bir bank ilkin olaraq stress testlorin yerino yetirilmasi tigiin onlara tasir

edo bilacak risk formalarini miiayyanlasdirmali vo miiayyan olunmus har bir risk vo

8 daxpu Mypwmnaan. “baHKoBCKOe 06CcayXnBaHME BHELLHE3KOHOMMUYECKON aeAaTenbHOCTM AsepbaiigxaHa”. Baki-
2013
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onun kateqoriyasi iizra stress testlori totbiq etmoalidir. 11k olaraq har bir risk grupu
tizro banka effekti olan makro vo mikroiqtisadi risk foaliyystlori toyin olunmali,
onlarin tarixi harokatliliyina nozor yetirmali vo bankin maliyys hesabatlarinin
hortorofli analizi reallasdirilmigdir. Soéziigedon analizlor reallasdirildigdan sonra
banka tasiri ola bilacok soklar tayin edilmalidir. soklar stress testin hoyata kegirilma
niyyatino bagl olaraq hor hansi bir istigamotdo vo ya qrup formasinda olmasi
mimkiindiir. Stress test prosedurlarinda hadisalorin geyri-adilik vo ehtimal
xiisusiyyatlarinin slagosi diqgoto alinmalidir.

Onu da geyd etmoaliyik ki, stress testlor hadisalorin bas vermo miimkiinliiytinii
toyin etmir. Bu soboblo ssenarilorin secilmasinds hadisalorin  bas verms
miimkiinliiyliniin anlasilmasi vacib niiansdir. Stress testin reallagsdirilmasi {iglin
istismar edilon informasiyalarin doqiqliyi va aktualligi miitloq sokilds izlonmalidir.
Bu halda iglodilon hesabatlarin daimilik vo miiqayisalilik xiisusiyyatlorino
miivafigliyinin tomin edilmasi diggoto alinmalidir.

Stress testda gobul olunmus har bir farziyys analiz olunmali va asash sokilda
izlonmoalidir. Stress testlor tatbiq olunarkon “an pis”, “an yaxsi1” va “ehtimal olunan”
ssenarilori hazirlanmali vo forziyyalor daxil edilmoklo hor bir ssenari iiglin ayrica
niianslar vo soklar totbigq edilmalidir. Stress testlorin reallasdirilmasi zamani risk
amillorinin miisyyan olunmasinda ancaq avvalki molumatlara baxmaq diizgiin
olmayan naticalars sabab ola bilar.

Bankin garsilagdigi risk amillorinin say1 haddan artiq ¢ox oldugda bu amillarin
arasindan ancaq bankin amoliyyatlarina ciddi tasiri ola bilocok asas risk amillori
gotiriilmali vo onlarin bankin maliyys Voziyyatina effektino diqgoat yetirilmalidir.

Stress testlor tothiq olunarkon an azindan asagidakilara digqet yetirmok vacibdir®:

— miixtolif sferalarda meydana golon sok proseslorin bankin kredit
xiisusiyyatina vo onun vaziyyatina tosiri;
— UDM-do meydana golon forgliliklorin bankin kredit vo depozit

profiling tasiri;

9 E.Sadiqov. “Bank amaliyyatlari”. Baki-2010
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devalvasiya doayiskanliyinin bank mohsullarmin faizlarina vo kredit
profilins tasirti;

bankin miixtolif mohsullarinin faiz doracalorine tosir edo bilocok
faktorlarda meydana goalon fargliliklorin faiz doracoalori ilo birlikds
bankin monfoating, pul vasaitina, kredit vo depozit profiline, Xarici
valyutada olan aktiv vo 6hdsliklarins olan tasir;

islok olmayan kreditlorin qurulusunda meydana golmis forgliliklarin
bankin xeyirino, kapitalina va likvidliyins tosiri;

iri kreditlorlo olagadar meydana golmis mosalalorin bankin kredit
profiling, likvidliyina va xeyirina tasiri;

bankin xarici borclarinin, 6danilmali olan vaxtdan avval 6donilmasine
gostarilon tozyiqin bankin likvidliyina tasiri;

bankin iri depozitlarinin geri gotiiriilmasinin bankin likvidliyina tasiri;
bankda yiiksak likvidli pul vasitslorinin migdarinin azalmasimin yeni
kreditlara tasiri;

omaliyyat golirinin asagi diismoasi va/vo ya omoaliyyat masrafinin
yiiksalmasins tosir edon faktorlarin kaskin farglilosmasi;

maliyyslosmo zamani1 meydana galon problemloar;

tominat dayarinin doyismo problemi;

xarici valyutanin raSmi mozonnasinin doyismasi;

Operativ gorar gobul edib, 6z faaliyyat sistemlarinin samoarililiyina nazor

yetirmok tciin, ayda bir dofo stress test kegirmoalidirlor. Stress testlorin hoyata

kecirilmoasine bankin rahbar soxslori 6zlori nazarat etmoalidirlor. Stress test formasi,

eloca do stress testin totbiq edilmasi zamani iglodilon forziyslor bankin risklorin idaro

olunmasi bolmasinin istirak: ilo hazirlanmali, Risklorin idaros edilmasi komitasi

torafindan yoxlanilmali vo Miisahids surasi tarafindan tasdiglonmalidir. Yaradilmis

modelo an az1 ilda bir dofa, zaruri vaziyyatlords isa daimi sokildo yenidon nazor

yetirilmalidir. Modelds isladilon ehtimal hallara va soklara har bir stress test totbiq

edilorkan fordi sokilda nazar yetirilmali va tosdiq olunmalidir. Bankin idars heyati
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stress testin aktualligina daimi olaraq digqat etmali vo bankin daimi toraqgisinin
tomin olunmasi vo 0k vaziyyatlors garst doziimliilityliniin daha da geclondirilmasi
mogsadilo stress testlorin doagiglosdirilmasi vo modifikasiyasina davamli olaraq
digget etmolidir. Osas nozor sok Vvoziyystlorindo bankin hansi planlar
reallagdiracagini miiayyanlosdirmays istiqamatlondirilmalidir. Buna gors do, stress
test noticasinds oldo olunmus naticalor bank rahbarliyine toqdim olunmali va risk
voziyyatlori iiglin gabaglayici todbirlor goriilmosi moqsadi ilo todbirlor plam
yaradilmalidir. Stress testin naticasi kimi bankin gbzlonilmoayan riskli vaziyyatlor
planina yenidon nozor yetirilmali vo lazim oldugda olavalor vo dayisikliklor
olunmalidir®.

Hesabatliq. Hor bir totbiq edilmis stress testin naticasi haqqinda hesabat
hazirlanmali vo bankin Miisahids surasina togdim olunmalidir. Hazirlanan hesabatda
on azi1 asagidakilar geyd olunmalidir olunmalidir:

- stress testds islodilon soklarin sababi va bu soklarin tatbiginin sobablori;

- stress testdo qobul olunmus ehtimallarin siyahist vo bu forziyyslorin
asaslandirilmasi;

- stress testdo islodilmis informasiyalar haqqinda genis hesabat;

- stress testin totbiq edilmasi ilo oldo olunmus naticalor hagqinda genis
tadbirlar toplusunu 6ziinds birlagdiran todbirlor plani.

Iqtisadi sferada yarana bilocok maliyys bohrani, qlobal maliyye béhrani,
maliyys bohranlarinin bank sistemina tasirlori barasinds molumat verdikdan sonra
iqtisadi maliyys bohranlarimin banklarda diagnostik tohlilini hoyata ke¢irmok ti¢iin
niimuns olaraq se¢diyimiz iki bankin maliyyo hesabatlarint nozordon kegirak.
Niimuns olaraq se¢diyimiz, Access bank vo Kapital bankin maliyys hesabatlarina
eloco do, monfoot vo zororlor qarsilasdirmalarina baxaraq, banklarin bohran

vaziyyatinda olub olmadiqlarini tahlil eds bilarik.

10 Stiglitsin maruzasi. “Beynalxalq valyuta-maliyys sisteminds islahatlar:qlobal béhranin naticalari” barada. “iqgtisad
Universiteti” Nasriyyati. Baki-2012
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Cadval 2.1. Devalvasiyadan avval (2006-2007-ci illords) Access bankin

iqtisadi voziyyati

Balans codvali predmetlori

Umumi Aktivler 133 250 55 406
Likvid Aktivlor 16 579 6 229
Biznes Kredit Portfeli (xalis) 98 817 44 124
Mikro Kreditlor (< 10,000%) 42 302 18 302
Ki¢ik Kreditlor (> 10,000$ <100,000$) 35620 19 269
Orta Hocmli Kreditlor (> 100,000%) 20 895 6 553
Istehlak Krediti Portfeli (xalis) 9461 1 866
Digor Kreditlor (xalis) 1822 668
Yigilmas faizlor 1075 83
Xalis Kredit Portfeli 111 175 46
9 sas Vo o lava Aktiviar 5 495 2 436
Miistori Depozitlori 14 355 3757
Borc alinmis vosaitlor 101 704 44 779
soxsi Kapital 16 378 6 837
o maliyyat golirlori 17 588 6 232
o moliyyat xarclori 11 895 6471
Vergidan avvalki manfaat 5693 (239)
Vergidon sonraki manfaat 4 258 (279)
Kapitahn orta galirliliyi  (valyuta mozonnasine37 794 (4,0%)
uygunlasdirilmisdir)
Aktivlorin orta golirliliyi (valyuta mazonnasino4,5% (0,7%)
uysunlasdirilmisdir)
Xorc /| Monfast nisbati  (valyuta mozannasine67,6% 103,8
uygunlasdirilmisdir)
Kapital adekvatligi (valyuta mozoannasine20,4% 13,3%

uygunlasdirilmisdir)
Digar hallar

Odonilmamis kreditlorin say 47 683 16719
Depozit hesablarinin say1 11 864 5538
Filiallarin say1 14 10
Heyat lizvlorinin say1 612 458
Riskds olan portfel (30 giin) 0,05% 0,46%

Cadval 2.2. Access Bank maliyys gostoricilori (31.12.2018) (Min AZN)



A. KAPITAL VOSAITLORI

1 2
1. I daracali kapital (Osas kapital) (Macmu kapitalin 50 faizdon az 45112.65
olmamalidir) Al
a) Adi sshmlar (tam 6danilmis paylar) Ala 140258.39
b) Qeyri-kumulyativ miiddatsiz imtiyazli sshmlor Alb 0.00
¢) Sehmlorin emissiyasindan omala galon slava vasait Alc 0.00
d) Bolusdiirilmomis xalis manfaat (zarar), comi Ald -95145.74
dl1) avvalki illorin manfooti (zorari) Aldl -83566.61
dl1) avvalki illorin manfooti (zorari) Aldl -83566.61
d3) kapital ehtiyatlar1 (fondlar1) Ald3 0.00
e) Digor Ale
2. | daracali kapitaldan tutulmalar A2 30078.58
a) Qeyri-maddi aktivlor A2a 30078.58
b) Toxiro salinmig vergi aktivlori A2b
3. Tutulmalardan sonra | doracali kapitali (I—2) A3 15034.07
4. 11 dorocoli kapital (I dorocali kapitalin moablogindon ¢ox | A4 15034.07
olmamalidir)
a) Cari ilin monfaati Ada 0.00
b) Umumi ehtiyatlar (aktivler iizro yaradilmis adi ehtiyatlardan | A4b 9224.25
¢ox olmamagqla)
¢) Kapitalin digoar komponentlari Adc 7517.03
c1) kumulyativ miiddatsiz imtiyazli sshmlor Adcl 0.00
¢2) subordinasiya borc 6hdaliklori A4c2 7517.03
d) Digoar vosaitlor Add 0.00
5. Macmu kapital (3+4) A5 30068.13
6. Mocmu kapitaldan tutulmalar : A6 40.00
a) Birloasmamis (konsolidasiya olunmamis) téroma banka vo digor | A6a 0.00
maliyys  idarslorinin  kapitalina vo  biitiin  geyri-bank
miiossisalorina  kapital investisiyalari, o ctiimlodon garsiligh
investisiyalar (xalis)
b) Biitiin digor investisiyalar (xalis) A6b 40.00
7. Tutulmalardan sonra macmu kapital (5-6) A7 30028.13
8. Risk daracasi tizra 6l¢iilmus yekun aktivior A8 737940.30
Faizlo
Norma Fakt
1 2 3
9. I doracali kapitalin adekvatliq amsali (3:8) x | A9 5.00% 2.00
100
10. Macmu kapitalin adekvatliq omsali (7:8)x 100 | A10 10.00% 4.03

Moanba: Access bank/illik hesabatlar

Access bankin 2007-ci

ildoki devlvasiyaya qodor olan hesabatlarina

baxdigdan sonra, 2013 vo 2018-ci illordoki gostoricilorini asagidaki codvoldo

nozardon kegira bilarik.
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Cadval 2.3. Access Bank manfaat vo zoror haqqinda hesabat (31.12.2013 vo

31.12.2018-ci illar)

2013 2018
1. Faiz va galirlorin bu gobildan olan névlari, comi 123943,54 | 88071
2. Faizlor vo onlara bagli xarclar, comi 34422,27 (51 782)
3. | Xalis faiz monfaati (zorari) 89521,27 36 289
4. | Qeyri-faiz galirlori, comi 13689,45 (8974)
5. | COMI GOLIRLOR 14484,34 27 315
6. | Qeyri-faiz xarclori, comi 64645,60 (60 309)
7. | Xalis amaliyyat monfoati 516,07 (32 994)
8. Aktivlor tizro mimkiin zororlorin 6donilmasi Ugiin xiisusi | 13289,39 21415
ehtiyatin yaradilmasina ayirmalar (xarclar)

9. | Vergilar 6danilonadok xalis monfaat (zarar) 34654,38 (11 579)
10. | Manfaatdan 6danilon vergilor 7477,79 0

11. | Vergilar 6danildikdan sonra xalis manfaot (zoror) 27176,59 (11 579)

Manba: Access bank/maliyys gostaricilori

Acces bankin devalvasiya diagnostikasi tiglin bankin devalvasiyadan

avVval(2007) va sonrak1(2018) gostaricilorine asagidaki qrafikdo baxaq:

Qrafik 2.1. Acces Bankin 2007/2018-ci illor iizra miiqayisali analizi
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Qrafikdon gordiiyiimiiz kimi, iimumi kapital, kapital adekvatligi vo omaliyyat
moanfaatlari 2007-ci illo miiqayisads 2018-ci ildo 50%-don ¢ox azalmisdir.

Bankin ilin sonuncu ayindaki hesabat naticaloring, eloco do monfast vo zorar
cadvallarini nazardon kegirdikda, onun voziyyatinin o godor do iirokagan olmadigi
gonastina galmak olar. S6ziigedon bankin vaziyyatinin yaxsi olmadigini siibut etmok
liclin, onu Kapital bankin maliyya gostaricilori ilo miiqayisali tohlil etmok yerina

diisor.

Cadval 2.4. Kapital Bankin maliyyo gostoricilori (2018, IV riib)

Kapital Vosaitlori

Comi (1000 AZN ilo)

1. I doracali kapital (Osas kapital) (Macmu kapitalin 50 faizdon az
olmamalidir)

248835

a) Adi sohmlor (tam 6donilmis paylar) 185850
b) Qeyri-kumulyativ miiddatsiz imtiyazli sohmlar 40000
¢) Sehmloarin emissiyasindan amala galan slavs vasait 800

d) Boliisdiiriilmamis xalis manfast (zarar), comi 22185
d1) avvalki illorin manfoati (zorori) 2114
d2) (¢1x) cari ilin zarori -

d3) kapital ehtiyatlar1 (fondlar) 20070
e) Digor -

2. | daracali kapitaldan tutulmalar 19203
a) Qeyri-maddi aktivlor 19203
b) Toxira salinmis vergi aktivlori -

3. Tutulmalardan sonra | daracali kapitali (I—2) 229631
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4. 11 doracali kapital (I dorocali kapitalin moblagindon ¢ox | 118200
olmamalidir)

a) Cari ilin manfaati 98053

b) Umumi ehtiyatlar (aktivler iizra yaradilmis adi ehtiyatlardan | 20146
¢ox olmamagqla)

¢) Kapitalin digar komponentlori -

c1) kumulyativ miiddatsiz imtiyazli sshmlor -

c2) subordinasiya borc 6hdaliklori -

d) Digor vasaitlor -

5. Macmu kapital (3+4) 347831

6. Macmu kapitaldan tutulmalar: 5289

a) Birlosmoamis (konsolidasiya olunmamis) téroma banka va | 500
digor maliyys idarslorinin kapitalina va biitiin geyri-bank
miiossisalorino  kapital investisiyalari, o ciimlodon

garsiligh investisiyalar (xalis) 4789
b) Biitiin digor investisiyalar (xalis)
7. Tutulmalardan sonra macmu kapital (5-6) 342542
8. Risk doracasi tizro olgiilmus yekun aktivlor (codval A15, E | 2154494
satirindon)
Faizlo
Norma | Fakt

9. I doracali kapitalin adekvatliq amsali (3:8) x 100 5% 10.03
10. Macmu kapitalin adekvatliq omsali (7:8) x 100 10% 15.31

Manba: Kapital bank, maliyys gostaricilari

Cadval 2.5. Kapital bankin manfast vo zarar haqqinda hesabati (2013 vo 2018-ci

illor)

Manfaat va zarar 2013 2018
1. | Faiz va golirlarin bu gabildan olan névlari, comi 62,786 | 321562
2. | Faizlor vo onlara bagli xarclar, comi 25,442 | 75713
3. | Xalis faiz goliri (zarari) (satir 1 ¢1x satir 2) 37,334 | 245849
4. | Qeyri-faiz golirlori, comi 59,924 | 136851
5. | Qeyri-faiz xarclori, comi 37,344 | 159462
6. | ©maliyyat monfooti (zarari) (sotir 3 iistagal Sotir 4 ¢ix sotir | 55,073 | 223238

5)
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7. | Aktivler tizra miimkiin zararlorin 6danilmasi ti¢lin xiisusi | 47,701 | 93411
ehtiyatin yaradilmasina ayirmalar (xarclar), comi

8. | Vergilor vo bank faaliyyati ilo bagli gozlonilmaz xorclor | 75,275 | 129826
odoanilonadak manfaot (zarar) (satir 6 ¢ix satir 7)

9. | Gozlanilmaz faaliyyat novlorindon va ovvalki dovr tgiin | 41,681 | -
ucotdaki dayisikliklardan golir (xirc), comi

10.| Vergilor 6danilonadok monfaat (zarar) (satir 8 iistagal (¢1x) | 8,692 129826
satir 9)

11.| Manfaatdon vergilor 32,989 | 31773

12.| Xalis manfoat (zarar) (saotir 10 ¢ix Satir 11) 98053

13.| Elan olunmus dividendlar, moblag -

Manba: Kapital bank, maliyys gostaricilari

Umumi manzaroys baxdiqda Kaital bankin voziyystinin yaxs: olduunu

goriirik. Bunu demoaya bankin imumi faaliyyat, monfost vo zarar gostaricilori asas

VErir.

Gostarilon iki bankin bohran diagnostikasini hayata kegirmok {igiin iki bankin

gostaricilorini garsilasdiraq. Bu prosesi daha aydin gormok {igiin asagidaki qrafik

bizim kémoayimiza gatacagq.

Qrafik 2.2. Access va Kapital bankin 2018-ci ilda maliyya gostaricilarinin

miiqayisasi
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Qrafikdon do aydin goriindiiyii kimi, 2018 — ci ilin son aylarinda Kapital
bankin gostoricilori Access bankin maliyyo gostaricilorindon xeyli yiiksokdir. Belo
ki, Homin ilda, Access bankin asas kapitali 45112,65 manat, ikinci daracali kapitali
15034,07 manat oldugu halda, Kapital bankin osas kapitali 248835 manat, ikinci
daracali kapitali iso 118200 manat olmusdur. Bundan basqga grafikds garsilasdirilan
doyarlars asason aydin olur ki, cari ildo Access bankin monfaoti 0.00 manat, Kapital

bankin monfaati iso 98053 manat olmusdur.

Iki bankin monfoot Vo zaror miiqayisasina baxdiqda mévecud vaziyyet bariz
goriinilir. Qeyd olunan hesabat naticalori vo garsilasdirmalara asasen Access bankin
bohran vaziyystindo oldugunu basa disiirik. Soziigedon bohranin esiyindo olan
Access bank rahbarliyi, vaziyyatin ciddiliyini gobul edib stress testlor vo diger
metodlarla bankin zaif noqtalorini tapib, risklora déziimliiliiylinii tez bir zamanda
tomin etmoazsos, ortada olan vaziyyatlo bank, faaliyyatini uzun miiddat davam etdira

bilmayib bohranin névbati qurbani olacaqdir.
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FOSIL 3. DEVALVASIYA NOTICOSINDO BANKLARIN
FOALIYYOTINDO YARANAN PROBLEMLORIN ARADAN
QALDIRILMASI YOLLARI

3.1. Devalvasiyanin banklarin faaliyyating tosirinin azaltma yollari vo
saglamlasdirma tadbirlari
Bank bohraninin baslangici 6z osasini bank sistemindo boylik rolu olan bir

ne¢o bankin 6domo gabiliyyatindo problemlorin  yaranmasindan gotiiriir. Bank
sistemino vaxtinda miidaxilo edilmomasi naticasindo bohran sistemli xarakter ala
bilor. Bank sisteminin bohrana girma sabablari 6lkalorin iqtisadiyyatiyla bagli bir-
birindon forglonir. Bu barodo yuxarida “Bank bohraninin tohlili” moévzusunda
danismisgiq. Maliyya bohraninin komponentlorina nozar salarkean geyd etmisdik ki,
bohrani doguran sobablardan biri bankin balansindaki pozuntulardir. Digar sabablor
iSo faiz doracalorinds yiiksalmo, fond birjalarinda ¢okiis Vo geyri-miiayyanliyin
arttmi1 hallaridir. Umumiyyatlo, bank bohranlari bazar iqtisadiyyatia xasdir. Bank
bohranlarinin  sobablori  bilavasite maliyys sisteminin dovlato vo comiyyato
yiikladiyi maliyys agirligi ilo baghdir. Birlosmis statlarin ipoteka bazarindan
baslayan va sonradan biitiin diinyaya yayilan béhran an iri hacmli bohran hesab
edilir. 1975-2009-cu illor orzinds 54 bank bohrani geyds alinib.Bu bohranlar tokco
bank sektoruna deyil, hamin sektordan konara ¢ixaraq real iqtisadiyyata da neqativ
tosirlorini gostardilor. Bank bohraninin lagvina yonaldilon masroflor diinya iizrs orta
hesabla UDM-in 15- 20%-no borabordir. Bu masroflor 6lkalor iizra bir-birindon
forglonir. Bu gostarici bazi 6lkalords boyiik olsa da, digarlorinds ¢okisinin az olmasi
ilo secilmisdir 2.

Mosalon, Ispaniyada, Macaristanda bu gostorici UDM-in  15%-ni,
Malayziyada 20.5%-ni, Meksikada 30%-don yuxari haddini togkil etmisdir.Boazi
olkolorda bu gostorici UDM-in 40-50%-i soviyyasindo olmusdur.Rusiyada
banklarda yeridilon antibohran idaroetmo todbirlorine sorf edilon masraflor UDM-in
21.7%-ni toskil etmisdir. Bohran dovriinde ABS-da bank sferasinda kegirilon

antibohran idaroetma todbirlori UDM-in 38.7%-i saviyyssinda olmusdur.Bu iso

11 Masimli. “Diinya maliyya béhrani ve Azarbaycan”. Magqala. Baki-2009
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5500 mird. dollar demokdir.Avropa regionunda bank bohranlarinin aradan
qaldirilmasina  yonoldilon mosroflor UDM-in 23.4%-i hacmino ¢atmis, Yani
3285mird. dollar olmusdur.Olkolar {izro bank sektorunda antibdhran proqramiin
hayata kegirilmoasi masraflori bu ciir olmusdur:Almaniya 500 mird. avro, Fransa 360
mlrd. avro, Irlandiya 400 mlrd. avro vo s. BVF-nin hesablamalar1 gdstorir ki, bohran
naticasindo banklarin itkilorinin mablogi 1.6 trln. dollaradok arta bilor. Bank
bohranlarinin qarsisinin alinmasi istigamotinds olkolorin aidiyyati qurumlari vo
morkazi banklar1 banklarin strukrur yenilonmasini vo bohran aleyhinos idarsetma
siyasati todbirlorini hoyata kegirirlor.

Bank sisteminin struktur yenilonmosi vo yeridilon antibéhran siyasotin
istigamatlori homin olkolordoki konkret situasiyadan asili oldugu ii¢iin bank
bohranlarinin aradan galdirilmasimin timumi strategiyast movcud deyildir. Bank
bohranlarinin basverma sababloari bir sira 6lkalords ist-iisto diisso do, digarlorinds
6zliniin spesifikasiyasi ila forglonir.Onlarin garsisinin alinmasina yonalon tadbirlor
bank bohranlarinin  konkret sobablorindon dolayr miixtolifdir.  Antibohran
todbirlorinin - banklara  yonoalmis istigamotlorini  asagidaki  adlar altinda
gruplasdirmaq olar:

-sabitlogdirici;

-kreditlosdirms;

-rekapitalizasiya vo s.

Dovlatlorin bank sektorunda yaranmis bohranlar1 aradan qaldirmaga yonalan
todbirlarini bels timumilasdira bilarik:

1.Dévlatin bank sektorunun likvidliyinin saxlanilmasi va banklarin vasitacilik
funksiyalarinin hoyata kegirilmosinin borpa edilmosina yonalon antibohran
tadbirlori;

2.Dovlatin bank sektorunun strukturunda dayisikliklor etmasi;

3.Dovlatin bank sistemini tonzimlomosi va nazarst todbirlorini hoyata
kecirmasi.

Dovlatin bank sektorunda bohran sleyhins idarsetms siyasati tatbig etmasi an

asas banklarin 6domo qabiliyyatlorinin borpasi ilo baghidir. Dovlatin banklarda
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kecirdiyi bohran oleyhino idaroetmo siyasotinin istigamotlori 6ziindo bank
hesablagsmalarinin avvalki gaydada hoyata kegirilmasinin barpa edilmasini vo
banklarin likvidliyinin tamin edilmasini oks etdirir.

Bank sisteminin antibohran todbirlor programinda o6lkonin movcud
makroiqtisadi  voziyyoti, todbirlorin icra miiddsti Vo icracgilari dogiq oks
etdirilmalidir. Bank sisteminds hoyata kegirilon tocili xilasetma todbirlori kimi
banklarin yenidon kapitallasdirilmasini, banklarda sabit kredit xottinin agilmasini,
banklarin balansini problemli aktivlordon tomizlomoklo onlara dovlat zomanatinin
verilmasini gostormok olar. Bohran vadosindo bank sisteminds stimullagdirict
siyasatin totbiq olunmasi antibohran todbirlor paketina daxil edilir.

Bels ki, miiasir bohran zamani bank sistemini béhrandan yayindirmagin vacib
addimlarindan biri kimi mocburi ehtiyat normalarin1 agag1 salmaq xiisusilo toqdiro
layiqdir. 21 fevral 2015-ci ildo o&lkomizdo manatin devalvasiyasi oldu.
Devalvasiyanin sabobi kimi osas neft istehlakg¢isi 6lkolorindo artimin azalmasi
ucbatindan neftin qiymatinin 2014-cii ildon bari 3 dofoya godor enmasini geyd
edirlor. Naticodo Glkeays valyuta daxilolmalar1 azalmigdir. Bu zaman manatin
Mozoannasini qoruyub saxlamaq ¢atinlogmisdir. 21 dekabr 2015-ci ilds olan névbati
devalvasiyadan sonra manat {izon mozonno rejimina ke¢misdir. Devalvasiya
naticasinds bir sira problemlor meydana ¢ixmisdir.

Devalvasiyadan sonra xarici valyuta ilo gotiiriilon kreditlorin gaytarilmasi
cotinlogsmisdir. Kredit istehlak¢ilarinin borclarmi geri qaytarmasinda bir sira
problemlar yaranmisdir. Banklara birbasa tosir gostoran biitiin neqativ hallar onlarda
riskli kreditlorin artmasina va aktivlorin pislosmasina sabab olmusdur. Biitiin qeyd
olunanlar bank sektorunda ciddi islahatlarin aparilmasini talab edir. Banklarda zaruri
bohran aleyhina tadbirlarin tatbigi naticasinds shalinin amanatlarinin tohliikasizliyi
tomin edilmali, maliyys dayanigligina nail olunmali, likvidlik movqeyi
giiclondirilmalidir. Devalvasiyanin tasirinin naticasi olaraq banklarin aktivlarinin

Saviyyasinin asagi diismoasi sobabi ilo, onlar dhdaliklorini icra etmak ¢atinliyi ilo
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tizlogiblor. Banklar hom xarici borclarin, hom do omanatlorin qaytarilmasi
problemlori ilo garsilasiblar®?,

Miiasir giiniimiizds bank sektorunda diinya tocriibasinds totbiq olunmus 2
osas antibohran mexanizmindon istifads olunur:

-omanatlora dovlat zomanatinin verilmasi;

-zararli aktivlorin dovlat torafindon saglamlasdirilmasi.

Bohran zamani diinya 6lkolori kimi respublikamiz da bank sektoru iiciin
xilasedici programlar isloyib hazirlayir. Miiasir dovrds bank sferasinda asagidaki
todbirlarin tatbig edilmasi miisbat Somarasini vers bilar:

e Dovlatin miivaqqoti olarag bank sshmlarinds payg1 qismindas istirak etmasi;
e Dovloat torafindon banklara yardim va giizost paketinin tagdim edilmasi;
e Banklarin xarici maliyya moanbalarindon calb etdiklori kreditlora dovlat

Zzomanatinin verilmasi;

e Milli valyutada colb edilmis omanatlorin sigortalanma faizlorinin
yiiksaldilmasi;

e Omanatlorin devalvasiyadan qorunmasi ti¢iin indeksasiya sisteminin tatbiq
olunmast.

Gostarilon istigamatlords todbirlorin goériilmasi bank sektorunu boéhranin
neqativ tasirlarindon yayindiraraq avvalki vaziyyatins qaytara bilar.

Diinyanin miixtalif dovrlarda inflyasiya ilo miibariza tacriibasina nazar salsaq,
xiisusilo do bu prosesin XX asrdan etibaron inkisaf etmis 6lkalorda giymatlorin
yiiksalmasindon sonra bas verdiyini soylaya bilorik. Bu dovrdo Qorb 6lkalorinda
devalvasiya saviyyasinin digar 6lkalardan forgli olarag nisbaton asagi saviyyasi do
olmasina baxmayaraq, imumilikds bu proses hamin 6lkalords bir gox masalalarlo
yanagsi, iqtisadi artima vo milli iqtisadiyyatlarina boyiik tosir gostormisdir. Buna
miivafiq olaraq da artiq 70-ci vo 80-ci illorin avvallarindan etibaron inkisaf etmis
Olkolordo devalvasiya nin aradan qaldirilmasi ilo olagodar antidevalvasiya

todbirlorinin kiitlovi sokilda yerina yetirmasi prosesi baslandi. Diinyanin devalvasiya

12y Ristamova, R.Vagifoglu. “Manatin devalvasiyasi gacilmazdir”. Magala. Baki-2015
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qars1 miibarizo todbirlorini miixtalif dovlstlords, o dovrds bas veran devalvasiya vo
buna gars1 miibarizo vasitalorinin bu 6lkoalor tizra tohlil edorok izah edos bilarik.

Tarixdos ilk devalvasiyanin bas verdiyi dovr vo 6lko olaraq Fransani misal
gostara bilorik. Bunun asas sobobi XVIII asrdo bas veran ingilablar vo daxildoki
siyasi bohranlar olmusdur. Belo ki, X111 asrin ortalarindan Fransada qiymat artimina
0 qodar doa hiss edilmass doa, 1796-c1 ildan etibaran vaziyyst tamamilo doyismis vo
qiymat yiiksalislori hatta. 300% soviyyasina ¢atmisdir. Bu iso Fransanin milli pul
vahidinin bu illor arzinds doyarini 2 dofo itirilmasine vo natico etibart ilo pul
kiitlosinin dovriyyays daha ¢ox buraxilmasina sabob olmusdur. Dévriyyays daha
¢ox pul Kkiitlesinin buraxilmasi iso 0z novbasinds giymatlorin Saviyyasinin
qaldirilmasina va bels oldugda iso davamli formada devalvasiyanin yaranmasina vo
yiiksaligina gatirib ¢ixarmisdir. Fransada devalvasiya 2-ci diinya miiharibasindan
sonra yenidon 6ziiniin an yiiksok haddina ¢atmisdir. Bunun asas sababi Kimi isa horbi
xarclori vo {imumilikdo dovloat biidco Kosirinin olmasi ilo olageli formalasan
problemlor vo milli pul vahidinin bir il arzinds 2 dofo devalvasiyaya ugramasi kimi
gostorilirdi. Bas veran bu hadisalori saboabi ilo Fransa hokumati devalvasiya qarsi
miibarizo todbirlori ilo olagodar sabitlosdirmo plani elan edorok omok haqq,
parakanda qiymatlor vo bir sira masalalarls alagadar tadbirlor gérdii. Biidca kasirinin
azaldilmas1 t¢iin iso vergilori ohomiyyatli doracods artirilmasi, harbi xoarclorin
azaldilmasi ixracini daha da artirilmasini nozords tutan saglamlasdirma planlarinin
totbig etdi 2.

Tarixdo Amerikada bas veran devalvasiya da asasan silah va harbilasdirilma
ilo olagadar olmusdur. Bununla yanasi, amtos istehsalinin arttminin pul kiitlasinin
arttmindan gerido qalmasi, devalvasiyanin xarakteri dasiyirdi. Belo ki, XX asrin
ortalarinda nagd pul kiitlosi 45% toskil etdiyi halda, parakonds omtoo dovriyyasi
sadaca 27% artmisdi. Amerikada miixtalif illor orzinds devalvasiyanin bas
vermasinin digar dovlatlordan forgi ondan ibarat idi ki, burada dollarin amtaalara

miinasibatdo doyordon diismosi, qizil tutumlulugunun azalmasi ilo miisayiot

13 G.Karimli. “Qlobal maliyys béhraninin ikinci dalgasi gagilmazdir”. “Ulfat gazeti”. Baki-2010
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olunmamisdir. Lakin bas veran biitiin proseslorin nozdindo Amerikada devalvasiya
ilo miibarizo todbirlori onun natico etibarilo saviyyssinin asagi diismasine gatirib
cixarmisdir.

Ikinci diinya miihariboesindan sonra ingiltarada sonayecs inkisaf etmis bir 6lko
kimi stiratli devalvasiya tempi miisahido olunmusdur. Xiisusilo do 1950-1960-ci
illardo porakonds giymatlor il orzindo 4.2%, 1970-1980-ci illordo isa. 13.4%
artmusgdir. Ingiltorado devalvasiyanin yaranma saboblori asason istehsal sahasi ilo
olagolondirilirdi. Umumilikdo devalvasiya qarst miibarizo masalolorinds Ingiltars
Banki1 miixtolif tisullardan istifado edirdi. Bu tisullari, nagd pul kredit siyasatinin
tonzimlonmasinds neokeyngilik yanagsmasindan istifado do aid edir. Buna miivafiq
olaraq pul kredit siyasatinin 3 metoduna istiinliik verilirdi. Bunlar agsagidakilardan
ibaratdir :

— Ingiltara Bankinin faiz daracasi ilo alagadar hoyata kegirdiyi tadbirlor ;

— Ozol sektora verilon borclarm totbigine nozarot iizro birbasa nozarot
metodlardan istifads edilmasi ;

— Xiisusi depozitlorin normalarinin doyisdirilmasi ;

XX osrin sonunda Rusiyanin iqtisadi hoyatinda nagd maliyya ili
sabitlogsmasindan va iqtisadiyyatindan devalvasiya proseslarinin xarakteriza oldugu
Vo yiiksok giymat artiminin miisahido olundugu bir dovrii shats etmisdir. Bu artim
ilin sonuna dogru daha da artmis vo 60%-o catmisdir. Inflyasiyanin Rusiya
igtisadiyyatindan geri qayitmasindan vo timumilikda bu kredit sisteminin va biitiin
strukturlar {izra monfi naticalorin meydana galmasindan, 6lkada xarici investisiya
qoyuluslarinin azalmasma sabob olmusdur. Inflyasiyanm aradan qaldirmasi ila
olagadar hoayata kegirilon islahatlarin asas magsadi iimumilikds iqtisadiyyatin dovlot
tonzimlanmasinda problemlar ds pul mexanizminin transformasiyasi ila alagadar idi.
Lakin buna baxmayaraq 1992-1997- ci ilo orda hoyata kegirilon antidevalvasiya
siyasati imumilikdo tosorriifat olagoalori iizra barter rolunun artirilmasindan, pul
kiitlasinin mohdudlasdirilmas: vo bunun vasitasilo 6domolorin kluba artimindan

homg¢inin istehsalin asag1 diismasi Sabab olmusdur.
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Ukraynada devalvasiyanin yaranmasi sabobi kimi gonc 6lkodo foaliyyot
gostoron 6zol miiassisalorin maliyyo tosorriifat foaliyyati tizorindo noazarotin zoif
olmasi va bunun natica etibarilo giymatinin artimi devalvasiya ya gatirib ¢ixarmasi
olub. Buna miivafiq olaraq qeyd etmok lazimdir ki, har 6lko iqtisadiyyatini effektiv
sokilda faaliyyatinin asasa onun maliyys vaziyyati ilo qarsiligh suroatds olagolidir.
Elo buna gora do har bir 6lkada, maliyys kredit sisteminin vo maliyys vaziyyatinin
sabitliyinin oldo edilmasi devalvasiya saviyyasinds tohliikasiz hadds olmasina
birbasa tosir edir. Ukraynada devalvasiya 1993-cii ildon etibaron daha yiiksok
soViyyoado olmusdur. Umumilikde, bu 6lke iizro bas veron devalvasiya amilloring
asagidakilar sobob olmusdur :

— Enerjidasiyicilarinin giymatlorinin artirilmas;

— Xammalin, materiallarin qiymatinin artirilmasz;

— Zoroarls isloyan miiassisalorin basa kreditlosmoanin tatbigi naticasinda
nagdsiz dovriyyanin artimi artimi;

— Sonaye istehsalinin miixtolif névleri lizra giymotgoyma prosesinin
reallasdirilmast;

Sadaladigimiz bu amillorin vo timumilikda bu illor orzinds devalvasiyanin
yiiksok olmasi, Ukraynada hiperdevalvasiya nin bas vermasi ilo naticolonmisdi.
Mohz hiperdevalvasiyanin tasiri ilo olagodar olaraq timumi daxili mohsulun
saviyyasi kaskin suratds azalmisdir. Bir ¢ox dlkalords oldugu kimi, Ukraynada da
bas veran devalvasiya natics etibarilo onun saviyyasinin yiiksak olmasi, kredits gora
faizlorin daha ¢ox olmasina gotirib ¢ixardi.

Polsanin devalvasiya ila miibarizs tacriibasine nozar salsag, har seydan avval
geyd etmoaliyik ki devalvasiya nin yiiksok Saviyyasi bu 6lkads 1988-ci ildo miisahido
edilmis vo novbati illordo iso 2 dofo artmusdir. Bas veron biitiin bu
proseslarloslagadar dovlat , devalvasiya ilo miibarizo ilo alagedar sok terapiyasi
adlanan devalvasiya todbirlorinin icra edilmosine basladi. Bu kompleks tadbirlari

oziindo asagidaki sadalayacagimiz masalalor lizro dovlotin miixtalif kompleks

14y K.Lomakin. “Diinya iqtisadiyyati”. Darslik. (Rus dilindan tarciima). “igtisad Universiteti Nasriyyat!”. Baki-2013
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todbirlor sistemini 6ziindo oks etdirir. Yerino yetirilon biitiin bu antidevalvasiya
siyasati ilo oalagodar todbirlor tam olaraq Polsa da tam sabitliyin aldo olunmasi ilo
naticaolonmasa do, iimumilikdo devalvasiya Soviyyasinin azaldilmasi vo buna
miivafiq olaraq bozi masalonin tonzimlonmosinds miihiim rol oynadi.

Diagram 3.2. Polsada 1993-2010-cu illor orzinds orta illik devalvasiya
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2015-ci ilda iki dofa hiss olunacaq devalvasiyaya getmok macburiyyatinda
olan Azorbaycanda, milli valyutanin mazannasini 50% ucuzlasaraq 1 manat liglin
1.28 dollardan 0,65 dollara gadar asag: diisdii. Bundan sonra milli valyutanin tizan
mazannaya kegirilmasinin elan olunmasi ilo onun giymatinin asagi diismasi davam
etdirilsa do, 2017-ci il aprel ayindan faktiki olarag 1 manatin rasmi mazannasi 0,59
dollar saviyyasinds sabit olaraq qalmaqdadir.

Qeyd etdiyimiz kimi devlvasiya ilkin formada bank sistemlarina zarar vurur.
Elo soziigedon ildo do Azorbaycanda devalvasiya banklara ciddi tasir gostordi.
Xarici valyutadan alinmus kreditlorin geri alinmasinda meydana ¢gixmus ¢atinlik bank
sektorunun maliyya vaziyyatinin piss dogru getmoayina sabob oldu. Respublikanin
an boyiik banki olan, bank sektorunda 40% pay1 olan Beynalxalq Bank miiflislosma
riski ilo qarsi-qarsiya galdi. Dovlstin milyardlarda manat vasaiti hesabina bu bankin

aktivlorinin vacib hissasi yaxsilasdirildi, xarici borc ohdaliklarini isa dovlat 6z
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boynuna gétiirdii. Dovlot banklara miioyyan dostoklor verss do, dollar kreditlorinin
geri  O0doilmasini banklarla miistorilorin  6htaliyina qoydu, bunun naticasindo
problemli kreditlar bank sektorunun asas bslasina g¢evrildi.

Bank sektorunda yi1gilmis aktivlorin hacmi azalmigdir. Banklarin depozit vo
kredit qoyuluslarinda azalma onlarin maliyys Voziyyatinin pislosmasino Vva
azalmasina gotirib ¢ixardi. Markoz Banki vo maliyys bazarlarinda Control otaginin
statistikasinin tohlili gostorir tohliino baxdigimizda goriiriik ki, devalvasiyaya
awvalki iki ildo aktivlorini 71,2% yiiksoltmayi bacaran banklar devalvasiyaya
sonrak1 Onlimiizdoki iki il igindo aktivlorinin 20% -ni aldon vermali oldular. Varliq
azalmasinin osas Sobobi Beynolxalg Bank zororli aktivlarininin vaziyyatini
yaxsilagdirmaq moaqsadi ilo bank olmayan "Aqrarkredit” kredit birliyina kdglirmasi
Vo bozi banklarin voziyyoto dézo bilmoyib baglanmasidir. 2015-ci ildo banklarin
aktivlori 35 milyard Tiirk lirasina yaxinlasdi, bu da tarixi rekord limitdir. 2015-ci
ildo yasanan yiiksok artimin (38,6%) asas sobabi manatin nominal mazonnasinin
ucuzlagmasi naticasinds valyuta aktivlarinin yenidon gqiymatlondirilmasi olub. Bahs
olunan vaziyyatin tahlilina asagidaki qrafikds nazar yetirs bilarik (Qrafik 3.1).

Qrafik 3.1. Bank sektorunun aktivlori, 2013-2017-ci illorda milyon manatla
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Monba: Moarkazi Bank vo Maliyys Bazarlarina Nozarot Palatasi

Bank sferasinin dollarlasmasi nozdindo nominal UDM-in asag1 diismosi bank
aktivlorinin  UDM-do hissasini  xeyli darocods yiiksoltso do, bu yiiksalis
uzunmiiddatli vo dayanigli olmadi. Belos ki, 2013-cii ildo UDM-do 35,3%-lik paya

sahib bank aktivlori “devalvasiya ili”’ndo 6ziiniin on yiiksok doracasine — 64,2%-o
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catib, ancaq bundan sonraki illords yenidon asagi diisarok 2017-ci ildo 39,8%-0
godor azalib. “Devalvasiya ili”’ndo aktivlorin hissasinin yiiksalmosino sobab
aktivlorin dollarlagmasi doracasinin goxalmasi ilo alagodardir. (Qrafik 3.2)
Qrafik 3.2. Kredit qoyuluslariin sahalor iizra dinamikasi, milyon AZN
(2013-2017)
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Manba: Markazi Bank
Devalvasiyadan ovvolki dovrde kreditlosmonin yiiksolmasi sonradan asagi

diismo ilo izlonilib. Artima sobab olan amillor i¢indo tokco kreditin valyuta
qurulusunun dollarlasmas1 yox, bununla birlikde banklarin aktiv maliyyalosma
aparmasi ilo olagodardir. Ancag asagi diismozo Sobab problemli kreditlarin
coxalmasi Sababindon bank aktivlarinin geyri-islok vaziyyst almasi, miistorilarin
dollar kreditlorindon ¢ikinmasi, eloco do manatin dollara miiqayisada nisbaton
bahalagmasidir. Masalon, ticarat vo xidmat sektoru 34,5%, tikinti vo amlak sektoru
82,2%, sonaye Vo istehsal sahoalori 68,1%, noagliyyat vo kommunikasiya sektoru
23,1%, kond tosarriifat1 vo emal sektoru 15,5%, istehlak kreditlori ci ildo% 45.1
azaldildi. (Qrafik 3.2).

Banklarin maliyyslorini geyri-islok hala salan, kreditlosmoani azaldan va bazi
banklarin baglanmasini asas amil kimi giymatlondiron zaman kegmis kreditlor
devalvasiyadan sonra kaskin yiiksaldi. Markazi Bankin rasmi malumatina asasan,
comi kreditlordo problemli kreditlorin hissasi 2013-cii ildoki 5,1%-don 2017-ci
ildoki 13,8%-0 kimi qalxmisdir. Bohs olunan voaziyyat, indiki dovr {igiin bank
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sektoru ii¢lin kritik hadd hesab olunur. Xarici valyutada oldo olunmus kreditlorin
geri 6donilmasi masalosi daha aktualdir. Banklar torafindon dollarla yatirilmis hor
100 manatin 17,4 manatim1 geri 6domok miimkiin olmamisdir. Beynolxalq
toskilatlarin statistik gostaricilori rasmi molumatlardan bir godar farglidir. Masalon,
Fitch reyting agentliyinin son agiqlamasinda Azorbaycanda problemli kreditlorin

paymin 20% oldugu gostarilir. (Qrafik 3)

Qrafik 3.3. Vaxt1 kegmis kreditlorin pay1 (2013-2017)
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Manba: Markazi Bank

Ohalinin bank xidmatlarina slgatanligi azalib.

Burada ohaliys xidmat edon banklarin filiallar1 kimi bank banklarinin vo POS
terminallarinin  say1 nozordo tutulur. Bank sektorunda dissociasiya artmigdir.
Devalvasiyan bank sektorunun yaratdigi problemloardan biridir. Bu dofo banklar
bazarin tork edilmosinds xiisusi rol oynayir. Qapali banklar zamani kifayat godor
boylik banklar (Bank Standardi, Bank Technique) olmasina baxmayaraq, bazardan
gqagmaq miimkiin olmayib. Buna goro banklar vo sahibkarlar 6z maliyys

materiallarini daha tohliikasiz hesab edon boyiik banklarda sarf edirlor.

Qrafik 3.4. 2013-2017-cz illar iizra ilk 5 bankin bazar pay, faizlo
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Moanba: Moarkazi Bank vo Maliyys Bazarlarina Nozarot Palatasi

Bank statistikasinin siibut edir Ki, ilk 5 yerds duran banklarin macmu aliyys
vasaitlorinds xiisusi ¢akisi 2013-cii il ti¢lin 55% olsa da, 2017-ci ildo bu gostarici
65,2%-0 kimi artmigdir. 2016-c1 ildo 5 bankin bazar hissasi 68,2%-o yiiksalsa do,

novbati ilda nisbaton azalma miisahids olunub. (Qrafik 3.4)

3.2. Azarbaycamin Moarkazi Bankinin antibohran strategiyasi vo diinya
tacriibasi
Inflyasiya miiasir dovrdo diinya dovlstlorinin oksariyyati {igiin iqtisadi

problem olaraq galmaqdadir. Onun qlobal xarakter kosb etmosi, devalvasiya
prosesini aktuallasdiran asas istigamot hesab edilir. Miixtalif dovlatlor torafindan
devalvasiyaya qgarst tadbirlorin hoyata kegirilmasindo homin 6lkalorin Morkazi
banklar1 tarafindan yerins yetirilon pul kredit siyasatlorinin asas hadaflarindan biri
Vo on baslicasi, qiymatlorin stabilliyinin tomin edilmasi ¢ox miihiim shomiyyat kasb
edir. Bu mogsadlo timumilikda, morkazi banklar torafindon miixtalif strategiyalar
secilorak il arzinds tosdig edilir vo buna miivafiq olaraq pul kiitlasinin igtisadi
artimina hadaflonmasi vo pul kredit siyasatinin rejimlorinin se¢ilmosi timumilikdo
devalvasiya qars1 todbirlori 6ziinds ehtiva edir. Belo oldugda iso Morkazi Bank
torofindon yerino yetirilon pul kredit siyasatinin osas hadofi yoni devalvasiya
haddinin miioyyanlasdirilmasi va tayin edilmosidir. Bu halda biitiin diqqgati garsiya
goyulan magsadlara uygun siyasi gostaricilarinin alds olunmasindan ibarat olur va
bu zaman araliq hadoflar diggat markazinds olmur. Markazi Bankin yegano magsadi

iso devalvasiya gostaricisini aldo etmoklo 6lkada giymatlorin stabilliyinin nail
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olunmasindan ibarot olur. Bu istigamotdo foaliyyst zamani Morkozi Bank
devalvasiya hadding, elan etmakls yanasi, dovlat sektorunda, eloca da 6zal sektor
tizro devalvasiya gozlontilarinin formalasdirir vo bu goézlantilor vasitasilo miixtalif
subyektlor arasinda qorarlar tizro dayisikliklor icra edilir.

Morkazi Bankinin pul kredit siyasoti eloco do miixtalif kanallar vasitasilo
bankda maliyys sektorlarina tasir xiisusiyyatlori natica etibarilo istehlak, macmu
tolob vo toklifi investisiya vo miixtalif soviyyslor {izro hodofo nail olmaqg
istigamatinds tonzimlanir:

@ Morkazi Bankin 6doma gabiliyyatinin yiiksaldilmasi ;

@ Qiymatlorin stabilliyinin monetar siyasato uygun hoadaflorin se¢ilmasi ;

® Ortamiiddatli dovr ti¢lin devalvasiya haddinin miiayyanlosdirilmasi ;

@ Golocok planlar vo goalacok foaliyyatlo olagodar gorar gobul edilocok
Qorarlar tizro monetar siyasatin soffafliginin tomin edilmasi ;

© Effektiv informasiya strategiyasinin qurulmast ;

Orta miiddatli dovr {i¢iin devalvasiya hoaddini Morkazi Bank torafindan
miioyyanlosdirilmoasi devalvasiya rejiminin asas elementi hesab olunur ki, burada
Morkazi Bank prognozlasdirilan devalvasiya haddini tomin etmokls, naticads
devalvasiya gozlontilori formalasir vo bu gézlontilorin miivafiq bazar istirakgilarinin
gorarlara tosir etmok imkanina malik olur *°.

Qiymatin artiminin garsisinin alinmasi vo buna uygun sokilde giymatlorin
stabilliyini asas magsad kimi segilmasi iSo monetar siyasatinin xiisusiyyatlorindan
irali goalir. Bu zaman iqtisadi inkisaf plan1 daimi sokilda stiratlondirilmasi va valyuta
kursunun sabitliyinin tomin edilmasi bununla yanasi, pul kiitlasinin davamli
arttminin reallasdirilmasi, monetar siyasotin garsisina qoydugu osas mogsadi kimi
devalvasiyanin diizgiin prognozlasdirilmas: vo rejimino diqget morkazinds
saxlanilir. Effektiv informasiya strategiyasinin qurulmasi iso optimal devalvasiya
hoddini prognoz arasdirilmasinda ¢ox miihiim shamiyyat kasb edir. Bu strategiyanin

mozmunu ondan ibaratdir ki, onun vasitssilo 6lks igtisadiyyatinda maliyys vo real

> “Diinya Iqtisadiyyatinin inkisaf Paradigmasi:Bazar va Sonrasi” mévzusunda Maruzalar Kitabi. Baki-2013
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sektorlar1 haqqinda otrafli vo miifossal molumatlar toplanilir vo bu istigamotdo
toplanan molumatlardan istifado edorok ehtiyac oldugu toqdirds bu molumatlar
ictimaiyyato catdirilir.

Morkazi Bankin 6domo qabiliyystinin yiiksaldilmasi istigamatindo xarici
valyuta ehtiyatlarin optimal soviyyado saxlanmasi da golocok foaliyyati lizro bas
vera bilocok har hansi bir manfi hallarin azaldilmasindan vo aradan galdirilmasinda
miisbat rol oynaya bilar. bels ki, 6doma gabiliyyatinin kifayat godor yaxsi va giiclii
sokildo formalasmasi, Markozi Bankin faaliyyatina ictimaiyyat torofindon inam
formalasdirir. Umumilikde, Markazi Bank torafindon devalvasiya nin soviyyosinin

prognozlasdirilmas1 mexanizmina Nazar salag.

Morkozi Bank
inflyasiya hodofini
milayyan edir

>0 =
. 2 o 2 . .
Maliyya bazarinda 3 N, =z Bank sisteminda
faiz doracalori =2 B faiz daracolori
f 55 . .
doyisir. sy ® dayisir.

Macmu talab
toklifin saviyyasi
tanzimlanir.

Istehlak saviyyasi
doyisir.

Investisiyanin

hacmi artir

Hodoflomisik inflyasiya
gostaricilorina nail
olunur.

Sxem 3.1. Markazi Bankin devalvasiyanin hadaflonmasi rejimi tizro mexanizmi

Digoar 6lkalarlo yanasi da Azarbaycan iqtisadiyyati tigiin do bu devalvasiyanin

stiratlondirilmasi va prognozlasdirilan haddon kanara ¢ixmasi hallar1 miisahids edilo
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bilor. Bels ki, 6lkomizdsa 2006-c1 ildo orta illik devalvasiya hoddini 8.4 % toskil
etmisdir. Morkozi Bankin bu istiqgamotdo agiqlamalarina osason, devalvasiya
gostaricisinin 23%-i Qeyri monetar amillarlo , 77 %-i iso monetar amillorls alagali
olmusdur. Rasmi molumatlara oasasan geyd edo bilorik ki, devalvasiya bir sira
faktorlarin tasiri altinda formalasir ki, bunlar asagidakilardan ibaratdir:

1) Fiskal- valyuta ekspansiyasi;

2) Masrof devalvasiyast;

3) amok mohsuldarliginin artim tempi amak haqqinin artim tempi arasindaki
garsiligl alaganin va forqin artmast,

4) tolobin toklifo nisboton yiiksok artim tempi vo belo soraitdo toklifin
genislonan talaba nisbaton daha gec reaksiya vermosidir;

5) enerji dasiyicilarinin diinya giymaotlorinin artmasinin tosiri altinda partnyor
6lkalordan devalvasiya idxali.

Bu faktorlara asason geyd edo bilarik ki, 6lkomiz tiglin devalvasiya prosesi
mithiim ohomiyyat kosb edir vo aktual hesab edilir. Buna miivafiq olaraq,
Azorbaycanin iqtisadi inkisafi yeni moarhaloys daxil oldugu bir soraitds
makroiqtisadi sabitliyi goruyub saxlamag, elocods maliyya ehtiyatlarini1 soaforbar
etmok vo onlardan istifadonin somoraliyini artirmaq, moévcud isglizar miihit vo
investisiya foalligini, habelo hayata kegirilon islahatlarin sosial shomiyyatini vo
ohalinin golirlorinin devalvasiya prosesindon gorumag maqgsadilo Azarbaycan
Respublikasinda antidevalvasiya todbirlorinin ~ giiclondirilmasi  haqqinda
Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin Formanina 2005-ci ilds gobul edilmisdir. Bu
zaman miivafig formada Morkozi Bankin dovlatlo birlikde yerino yetirdiyi
antidevalvasiya tadbirlari tez bir zamanda 6ziiniin yliksok giymat artimlarini sona
catmasi va stabillosmoasi ilo avaz olunmusdur 8.

Miiasir dovrdoki devalvasiya hoaddi 6lkodo gedon bir sira proseslords

mosgullug, iqtisadi inkisaf tempini yiiksok haddin saxlanilmasi, amak haqq1

16 £ 3liyev. “Milli igtisadiyyatin lokomotivi olan bank sektoru global béhrani azmls daf edir:Respublikamizin ugurla
hayata kecirdiyi antibohran tadbirlari bank sektorunun har hansi problemls Gzlasmasini birmanali istisna edir”.[
Matn] //Azarbaycan-2009-13 mart-5sah.
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giymatlarin tonzimlonmosi vo o6lkodo foaliyyot gostoron miiassisalorin moahsul
istehsal1 zamani1 onlarin miioyyanlasdirdiyi giymatlarin tonzimlonmasi baximindan
miihiim rol oynayir. Bu istiqamatds Moarkoazi Bankimin miistagil formada foaliyyati
vo miistagilliyinin ganunvericiliyin tomin olunmasi, devalvasiya rejiminds
effektliyini artiran soboblordon hesab edilir. Belo ki, Markozi Bankin miistoqil
formada foaliyyat gostormasi 6lkadaki pul kredit siyasatini do miistaqil vo diizgiin
gorarlardan miixtalif tozyiglordon gorunmasi monasini ifads edir. Biitiin bunlarla
yanasi, Azorbaycan Respublikasi Moarkozi Bank Haqqinda Qanundan onun
miistoqilliyi vurgulanaraq, osas hadofi giymatlorin stabilliyinin tomin edilmasi va
homg¢inin Markozi Bankin hesabatliq formasini1 dogiq sokildo miisyyan edilmasiin
devalvasiya nin soviyyssinin diizgiin formada prognozlasdiriimasinda shamiyyati
oks edilmisdir.

Umumilikda, Morkazi Bankin devalvasiya ya gars: miibarizo tadbirlori iizra
effektiv addimlarindan biridos ilk névbads miistaqil indeks omsalinin yiiksaldilmasi
hesab edilir ki, mohz miistaqillik amsalinin artirilmas: devalvasiya ya nozarat vo
antidevalvasiya tadbirlorinin effektiv sokilds yerina yetirilmasinin asas sartidir. Bu
miistaqillik amsalinin yiiksaldilmasi istigamatinda yerina yetirilon tadbirlordan biri
iIso devalvasiyanin prognozlasdirilmasi tizro moasuliyyat dasiyan strukturlarin
foaliyyatinin daha miistagil vo on mohkoam asaslarinin qurulmasi iigiin daima
miixtalif tadbirlar yerina yetirmasi va eyni zamanda, beynalxalq tacriibadan istifads
etmosidir. Markazi Bank tarafindon devalvasiya garsi miibariza tadbirlori igarisinda
onun yerina yetirdiyi pul kredit siyasatinin asas foaaliyyatlori do ¢ixis edir. Bunlari
nazor salag!’:

— Aciq bazarda omaliyyatlar ;
— Ehtiyat tolablori ;
— Qisa miiddatli yenidon maliyyalosdirmo amaliyyatlari.
Aciq bazarda omoliyyatlarla o6lkodoki miixtolif maliyys institutlarinin

soroncaminda olan vosaitlorin hocminin artirtlmasit vo yaxud da azaldilmasi

17 E.Hacaliyev. “Qlobal maliyyas-iqgtisadi béhran saraitinds Azarbaycanda makroiqtisadi sabitlik tamin
edilib”.[Matn]//Azarbaycan-2016-22 sentyabr-7sah.
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moqsadilo giymatli kagizin alqi-satqisini 6ztinds oks etdirir. Bu amoliyyatlara repo,
oks repo, svot, spot omoliyyatlar1 daxildir. Bu omaliyyatlara ayrica nozor saldigdan
repo omoaliyyatlar1 Markoazi Bank torafindon giymatli kagizlarin banka satis1 va eyni
zamandan homin bank torofindon yenidon alisin1 6ziindo oks etdirir. ©ks-repo
omoliyyatlara iso miivokkil bank vasitasi ilo giymatli kagizlarin Markozi Banka
satis1 vo yenidon Morkazi Bank tarafindan hamin giymatli kagizlari miivokkil banka
satmag kimi rosmilogdiran maliyys omaliyyatlardir. Svop amoliyyatlara iso miioyyon
bir dévrdon sonra alinan va yenidon miibadils edilmok sorti ilo milli valyutanin xarici
valyuta miibadilo prosesidir. Onun 6ziiniin do bir nego funksiyasi vardir va bunlar
asagidakilardan ibaratdir:

1. Likvidliyin idarsedilmasi — Moarkazi Bank tarafindan ehtiyat talablorinin
korreksiya edilmasi banklarin likvidliyinin idars edilmasins sorait yaradir.

2. Pul toklifinin tanzimlonmasi — Ehtiyat toloblori vasitasilo banklarin kredit
emissiyasinin mahdudlasdirilmasi bas vers bilar.

3. Pul buferi- banklararasi bazarda likvidlik catismazlig1 zamani qisa miiddotli
faiz daracasinin yiiksalmasina 6ziinds aks etdirir. Bu situasiyanin tonzimlanmasi va
stabillosdirilmasi moqsadilo Morkozi Bank ehtiyat toloblorin asagi salaraq

bazaralikvid vasaitlorin daxil olmasina sorait yaradir.
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Natica
Todgigat isindo devalvasiya mahiyyati analiz olunmus, risklorin idars

edilmosi tisullar1 miiayyon edilmis va risklorin idars edilmasi zamani qarsilasdiqlari
problemlor arasdirilmisdir. Riskin bu vo digear faaliyyat itkisinin noticasi olmasi
gozlonilir. Risklorin gobul edilmosi bank iginin osasini togkil edir. Banklar
avvalcadan goabul edilon risklarin idars oluna bilacayini bildikde miiveffaqiyyats nail
ola bilarlar vo hom da maliyys va tixaclarda 6zlari ilo mosgul ola bilacoklor. Banklar
daha ¢ox monfoot aldo etmays calisirlar. Ancaq bu tosabbiis itkiyo Sobab ola bilar.
Bank omaliyyatlarinin risklori, ehtimal ki, bankin planladigindan daha az maddi aldo
olma ehtimalin1 ehtiva edir. Alinan mablog no gadar yiiksokso, risk daha ¢ox olur.
Devalvasiya  effektiv  idaroetmo  devaliasyon = monitorundan  onlarin
giymatlondirilmasino godor genis saholori ohato edir. Hor bir bank azaldilmasi
barads diisiinmalidir. Bankin faaliyyatini davam etdirmasi ¢ox vacibdir. Risklarin
minimallasdirilmasi risklari azaltmaq, yoni daha aydin sokilds idara etmok tigiin bir
név miibarizadir. Bu proses 6ziindo ehtiva edir: risklori gormok; onlarin faktiki
daracalori va naticalorini miiayyoanlosdirmak; Onlarin qarsisinin alinmasi vo ya
azaldilmasi ilo bagl todbirlorin planimmi hazirlayin. Bank risklori ilo miibarizo
aparmagq ii¢lin on ¢ox istifads edilon tisullar: Risklarin aradan qaldirilmasi vo ya radd
edilmosi tsulu; 6ziintizo risk vermoak; itkilorin garsisinin alinmasi; sigortalanma;
risklorin Gtiiriilmasi.

Devalvaziyanin azaldilmasi tisullar1 asagidakilardir:

1) bunker;

2) maliyyas resurslarmin yaradilmasi (6ziinii sigorta);

3) diversifikasiya;

4) sahibkarliq layihalori istirak¢ilar1 arasinda risk boliisdiiriilmasi.

Beloliklo, miiasir soraitdo kredit toskilatlarinin idaro edilmosi iigiin risk
idaroetms sisteminin yaradilmasi vo bu sistem ¢argivasinds onun xiisusiyyatlorino
Va Olgiilarine gora kifayat gadar faaliyyat yaratmaq vacibdir.

Banklarda devalvasiyanin aradan gqaldirilmasi ti¢lin asagidaki tokliflori

vermok olar:
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1. Banklarin kredit portfelino uygun bankin voziyystino asason miitamadi
doyison model hazirlmag;
2. Banklarda daim stress testlor ke¢irmok;

3. Bankin i¢inds oldugu voziyyati daim arasdirib zaif noqtalori asklarlamag.
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