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GIRIS

Movzunun aktualhigr.Diinya olkolori arasinda xarici-igtisadi vo ticarot
olagelorinin genislonmosi noaticasinda beynslxalq 6donis vasitolorinin miiayyan
edilmosi zorurati ortaya ¢ixmusdir. Bu zorurati aradan qaldirilmasi ti¢lin miixtolif
vasitalordan istifado olunmusdur. Bels ki, 6donis vasitasi kKimi ilk olarag amtaalor
dovriyyoys girmis, barter tsullarindan istifado olunmus, daha sonralar iso
beynolxalq 6donisi tomin etmok vasitesilo puldan vo ya pulun ekvivalenti olan
vasitolordon istifade olunmusdur. 11k vaxtlar metal pullar dévriyyays buraxilmus,
daha sonra iso metal pullarin daha tez xarab olmasi, paslanmasi va diger bu Kimi
soboblordon qizilin dovriyyays girmasi zorurati yaranmisdir. Belo Ki, molum
oldugu kimi qizil uzun miiddat istifads oluna bilir va pulun ekvivalenti kimi maddi
doyor ifado eds bilir.

Beloliklo 6donis vasitolori yaranmaga basladi. Beynolxalq 06donis
vasitolorinin yaranib formalasmasi noaticasinds artiq beynalxalq ticaratdo vo elaco
do alqi-satq1 proseslorinds qizildan, daha sonralar iso qizili avoz etmok iqtidarinda
olan kagiz pullardan istifado olunmaga basladi. Kagiz pul olaraq elo valyuta
secilmoali idi ki, hamin valyuta yiiksok donarliliya malik olsun. Basqa sozlo desak,
homin valyuta digor 6lkolorin milli valyutalarina asanligla ¢evrilo bilsin. Qabul
olundu ki, homin dovr ligiin yiiksok donorliliyo malik valyutalar ABS dollar1 vo
ingilis funt-sterlingidir. Uzun miiddot diinya Olkolori arasinda xarici iqtisadi vo
ticarot olagolorindo Odonis vasitesi kimi ABS dollarindan vo ingilis funt-
sterlingindon istifado olundu. Lakin bir miiddot sonra ingilis funt-sterlingi do
siradan ¢ixd1 va bundan sonra beynoslxalq 6danislari tamin etmoak tigiin ABS dollar1
vahid hokmranliq gazanmis oldu. Biitiin bu proseslorin hor biri beynolxalq valyuta
sistemlorinin inkigaf vo tokamiil dovrlorins tesadiif edir. Bu haqda ndvbati sualin
izahinda daha otrafli s6z agilacagindan bu paraqrafda yalniz beynolxalq valyuta-

kredit miinasibatlorinin konseptual asaslarina toxunulacaqdir.



Diinya valyuta sistemi indiki miiasir vaziyyatina birdon-bira govusmamisdir.
Uzun tokamiil yolu kegarak indiki saviyyasina ¢atmis beynalxalq valyuta-maliyys
sistemi milli iqtisadiyyatlarin vo ya milli toesorriifatlarin 6lko hiidudlarini asaraq
beynalmilallogsmoasi  noticasindo  yaranmusdir. Beynolxalq valyuta sisteminin
yaranmasini zaruroto ¢eviron mohz dovlotlorarasi iqtisadi vo ticarat olagalorinin
genislonmoasi vo arazi moahdudiyyati tanimamasi olmusdur.

Beynalxalg valyuta sisteminin tokamiiliindo ohamiyyat dasiyan dord
morhalonin arasdirilmasi naticasinds bels bir ortaq fikro galmoak olar ki, beynalxalg
valyuta sisteminin tokamiiliiniin hor bir morhslasi 6ziindon avvalki marhalalorin bir
ne¢o xarakterik xiisusiyyatlorini dasiyir. Eyni zamanda da hoar sonraki morhalo
6ziindan avval méveud olmus morhalodaki ¢atigmazliglarin aradan galdirilmasina
xidmoat edir. Masalon, Paris valyuta sistemi sirf beynolxalq 6donis vasitosi kimi
qizildan istifadoni asas gotiiriirdiisa, daha sonra yaranmus Genuya valyuta sistemi
beynolxalq 6donis vasitasi kimi yalmiz qizili deyil, qizilla yanasi ABS dollar1 va
ingilis funt-sterlingini do asas gotiirtirdi.

Genuya valyuta sistemini ovoazloyon Bretton-Vudz valyuta sistemi
beynolxalq 6donis vasitasi kKimi  hom qizil standartim1 saxlamagi, hom do ABS
dollarin1 asas gotiirmiisdiir. Ciinki digor beynslxalq 6donis vasitasi olan ingilis
funt-sterlingi homin dévrde mévcud taloblorlo ayaqlasa bilmomisdir. Bunun da
osas Sobobi kimi mohz Boyiikk Britaniyanin qizil ehtiyatlarmin kifayat qodor
olmamas1 osas gostorilirdi. Vo nohayatindo son morhalo olan Yamayka valyuta
sistemi iso ABS dollarinin digor dlkalorin valyuta mozonnaloari ilo barabarliyino
asaslandi vo on asasi digor ti¢ morhalonin hor birinds olan qizil standartini logv

etmis oldu.



Tadqgiqatin moaqgsad vo voazifalari. Tadgigatin asas moqsadi beynalxalg
valyuta-maliyya sisteminin tosokkiilii vo inkisaf marhalalorini miioyyan etmokdir.

Dissertasiya isindo garsiya qoyulmus moQsads c¢atmaq lg¢ilin asagidaki
vazifalar icra olunur:

» Pulun meydana galmasi vo inkisaf moarholalori ohatali sokilds tahlil
olunur;

» Pulun funksiyalar1 vo eloca do pul todaviilii shatsli tohlil olunur;

» Pul sistemlori vo pul sistemlorinin davami kimi valyuta sistemlori tohlil
olunur;

> Beynolxalg valyuta sisteminin tonzimlonmasindo Beynolxalg Valyuta
Fondu, Diinya Banki va digor regional tasisatlarin tasiri imkanlar1 tohlil olunur;

> Beynalxalq valyuta miinasibatlorinin funksional problemlori vo bu
problemloarin halli yollar1 shatali tahlil olunur;

» Diinya valyuta-maliyys sisteminin hazirki voziyyati vo yeni tokmillosmo
mexanizmlari tohlil olunur;

» Miiasir dovrds diinya valyuta sistemininda avronun tatbigi problemlori
Vo bu problemlarin aradan qaldirilmasi yollar1 tahlil olunur..

Tadgiqatin predmeti va obyekti. Todqiqat isinin predmetinidiinya valyuta
sistemindo avronun totbigi problemlorinin tohlili toskil edir. Toadgiqat isinin
obyektini iso beynolxalg valyuta-maliyys miinasiboatlori goraitinde avronun
totbigindo yaranmis problemlarin halli yollarinin tohlili togkil edir.

Dissertasiya isinin metodu. Dissertasiya isinin yazilmasmin tohlili vo
sintezi aparilmig, homginin induksiya vo deduksiya Tisullarindan istifads
olunmusdur. Belalikla, tahlil metodu kimi tahlil predmeti tamamilo gétiiriilmiis vo
fasillor tlizra ayrica tohlil edilmisdir. Sonra hamin fasillor sintez {isulu ilo igtisadi
sistemo birlosdirildi. Dissertasiya isi haqqinda Iqtisadi faktlar induksiya iisulu ilo
toplanmis, sistemlosdirilmis vo todqiq edilmisdir. Sonra toplanmis faktlar osasinda
deduksiya tisulu ilo nozari naticalor, biitiin prinsiplor, yani amali amoliyyatlar tigiin
lazimi tovsiyalor agkar edilmisdir.

Tadqgiqat isinin informasiya bazasi. Todgigatin informasiya bazasinin
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tomolinds beynalxalqg valyuta-kredit olagelori vo xarici dovlastlorin pul-kredit
formasi, beynalxalg valyuta-maliyys miinasibatlori, beynalxalq maliyys vo eloca
do beynolxalq iqtisadi miinasibatlor haqqinda darsliklor va dors vasaitlori toskil
edir. Bununla yanasi, dissertasiya isinin yazilmasinda miixtalif internet
ehtiyatlarinin moalumatlarindan da istifado edilmisdir.

Tadgqiqgat isinin elmi yeniliyino asagidakilari samil etmok olar:

» Diinya valyuta sisteminin inkisafinda Paris, Genuya, Bretton Vudz vo
Yamayka valyuta sisteminin shamiyyati tahlil olunur;

> Beynolxalg  valyuta-maliyys ~ miinasibotlorinin ~ formalasmasinda
beynalxalq igtisadi toskilatlarin rolu tahlil olunur;

> Beynolxalg valyuta vo maliyya-kredit bazar1 vo bu bazarlarin formalasma
mexanizmi kompleks todqiq edilir;

» Beynoxalq Valyuta Fondunun beynolxalq valyuta sisteminin inkisafindaki
rolu va shomiyyati ohatali arasdirilir.

» Maliyyo sistemi, maliyys miinasibatlorinin sahalori vo halgoelori tohlil
olunur.

Isin hacmi ve strukturu. Dissertasiya isi giris, 3 fosildon, noticodon
ibaratdir Dissertasiya isinin yazilmasinda 28 adda yerli vo xarici adobiyyatlardan
istifado olunmusdur. Homginin isin yazilmasi internet resurslarina da miiraciot

olunmusdur.



FOSIL I. PULUN MEYDANA GOLMOSI. PULUN FUNKSIYALARIS PUL
SISTEMLORI

1.1. Pulun meydana galmasi va inkisaf marhalalari

Pul bir igtisadi kategoriya kimi comiyyatdos 6ziiniin zaruriliyindon meydana
golmis anlayigdir. Pul genis ohato dairasine malik olmagla maksimum likvidlik
doracasing, daha da konkretlosdirsok amtaalora vo xidmoatlora ¢evrilmok imkanina
malikdir. Pulun an xarakterik cohati onun kortabii suratdo meydana golmasidir.

Pul miiasir iqtisadi soraitdo hor kosin maddi, sosial vo modoni maraqlarini
Oziindo ehtiva edon mofhumdur. Pul vasitasilo insanlar, xalglar vo doévlatlor
arasinda iqtisadi vo modani olagolor siiratlo genislonir. Pul insanlarin digor
insanlardan omtoo Vo Xxidmoatlorin alinmasi {i¢lin  miintozom suratdo istifado
etdiklori vasitalorin macmusudur.

Pulun tarixinina noazor saldigda molum olur ki, pul basar comiyyatinin
yaranmaga basladigr dovrlordon formalagsmamisdir. Belo Ki, bosor comiyyati
milyon illor 6ncodon formalasmaga baslasa da pulun sadaco 6-8 min illik yasi
vardir. Ilk pul maldarliqla mosgul olan tayfalarda orsoys golmisdir. Mohz buna
g0ro do hesab olunur ki, latin sozii olan “pekuniya”- pul “pekus”-mal-gara
soziindon yaranmusdir. Ilk vaxtlar mis, tunc vo qurgusundan hazirlanmis pullardan
istifado olunmaga baslanildi. Lakin geyd olunan metal ndvlori qisa zaman arzindo
xarab oldugundan, rangini vo formasini asanligla doyisdiyindon daha sonra qizil vo
giimiis pullardan istifado olunmaga baslanildi.Ciinki qizil vo giimiis 6z tobistine
gora yekcinsdir vo karroziyaya ugrayaraq asanliqla xarab olmur.

[k kag1z pullar iso Cindo istehsal olunmusdur.

Pulun mahiyyasti onun funksiyalarinin izahi ils ortaya ¢ixir. Bu funksiyalarin
hor biri pulun mahiyystini, onundaxili mozmununu, habelo ondan istifadonin
mimkiinliiyiinlii vo xiisusiyyatlorini, eloco do garsiya qoyulmus naticolorin oldo
olunmasina osaslanaraq pulun osas rolunu oks etdirir.Pulun mahiyyasti onunla
xarakterizo olunur ki, o, hor hansisa xiisusi omtoo noviidiir, imumi qobul olunmus

ekvivalentdir. Basqa sozlo desok, miimkiin olan omtoslorin doyorinin nominal
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ifadosidir. Pul eyni zamanda da insanlarin iqtisadi faaliyyetinin mithim elementi
vo onun ayrilmaz torkib hissolorindon biridir. Pul omtoanin elo bir noviidiir ki,
realizo olunan biitliin amtos vo xidmotlora miibadilo oluna bilir vo 6donis vasitasi
kimi do istifade oluna bilir., Pulun asas mahiyyati onunla 6l¢iiliir ki, pul 6z
mahiyyatini ictimai amok bolgiisiinds, mocmu milli golirin formalasdirilmasinda
va eloca do yenidon bolgiisiinds tapa bilir.

Pulu xarakterizo edon digor bir gostarici iso doyarin yaxsilasdirilmasi ilo
olagadardir. inflyasiyanin 0 saviyyasinds doyarin konkret amtoslords deyil, pulda
miihafizo olunmasi amtoslorin saxlanmasina sorf olunan xarclori bir xeyli azaldir
Vo hamginin onun korlanmasinin garsisini alir. Buna géra do doayarin pul ilo ifads
olunmasi mithim shomiyyat dasiyir. Biitiin bunlarla yanasi, inflyasiya prosesi
yaranarsa, geyd etdiklorimiz 6z mahiyyatini itirmis olar vo son naticads pulun 6z
dayarini itirmasi, yoni aliciliq gabiliyyatinin asagi diismoasi prosesi siiratlonar.

Pulun yaranmas1 haqqinda iqtisad¢ilarda yekdil fikir formalasmamisdir. Belo
Ki, bozi igtisadg¢ilar pulun kortobii sokildo formalasdigini iddia etsalor do, bozilori
pulun insanlar arasinda garsiliqli razilasmanin moahsulu oldugu fikrindadirlor. Pol
Samuelson redaktoru oldugu “Igtisadiyyat” jurnalinda pulu siini sosial sortilik kimi
giymotlondirmisdir.*

Basqa moshur bir nozariyyaci Con Kennet Helbreyt iso nacib metallarin pul
funksiyas1 oynamasini insanlar arasindaki qarsiliqh razilasmanin mohsulu hesab
edir.

Pulun yaranma tarixi ilo bagli iki asas konsepsiya digarlorindon segilir.
Bunlar pulun rasionalistik vo tokamiil nozariyysloridir.

Miiasir iqtisadi inkisafda nagdsiz dovriyyads islodilon pullarin doyari yoxdur,
lakin onlar1 borpa doyari Kimi istifado etmok imkani qorunur. Bu, pulun omtos
mohsulu olmaqdan ¢ixdigim1 vo bozi oxsar xassolori qoruyaraq azad igtisadi
kateqoriyaya ¢evrildiyini gostorir. Bununla da, pulun shomiyyati {i¢ osas xiisusiyyatin

birlosmasinds 6ziinii gostorir (Sxem 1).

! Paul Samuelson: the journal of “Economics”, 1960



Sxem 1.1

Pulun mahiyyati

Istonilon maddi doyarlilore vo
xidmotlora miibadilo olunmasi
imkanlig1

Miibadilo Miibadilo
dayoarinin doyorinin

sarbast formasi sarbast formasi

Moanba: “Pul vo banklar” dors vasaiti. Baki-20122 molumatlar1 osasmda miiollif torofinden
tortib edilmisdir

Iqtisadiyyatda pul kiitlosi dedikdo, nagd vo nagdsiz formada olan va xalq
tosarriifatinda omtos vo xidmotlorin realizo olunmasini1 tomin edoan biitiin név pul
vasitolorinin mocmusu basa distlir. Pul kiitlasinin strukturunda aktiv hisss va
passiv hissa xiisusilo forglondirilir. Aktiv hisso dedikds, tosorriifat dovriyyasine
real xidmat goéstara bilon pul vasaitlori basa disiiliir. Passiv hissa isa pul yigimlari
Vo hesablarda potensial hesablagsma vasitasi ola bilocok pul qaliglarinin
tozahiiriidiir.

Pula tolob vo toklif osason pul bazarinin hacmini vo konyukturasini
miiayyanlosdirirlor. Pula toklif dedikds, dovriiyyadoki pul kiitlosiC daha da
konkretlosdirsok miiasir dovrdo respublikada todaviildo olan tadiyys vesaitlorinin

birlosmasi kimi taninur.

2<Pul vo banklar” Azorbaycan Dévlot Iqtisad Universitetinin dors vosaiti. Baki-2012



Bazarda mal vo xidmatlorin pul kiitlesinin vo kiitlosinin nisbati pulun aliciliq
bacarigini toyin edir. Pulun aliciliq bacarigi yegana bir tam olaraq olds edilo bilon
mallarin vo xidmotlorin moablogi kimi anlasilir. Bu, qiymot doyisikliyino deyil, pul
doyari vo mallarin dayari arasindaki alagoni oks etdirir. ©mtaanin va ya xidmatin
giymati no godar yiiksok olarsa pulun aliciliq gabiliyyati bir 0 godor az olar va
oksina, amtoslorin giymati diisorse pulun aliciliq qgabiliyyati artmig olar. Pulun
aliciliq gabiliyysti asagidaki diisturda gostorilmisdir:

Diistur 1.

Nominal pul kiitlasi

Pulun aliciliq qabiliyysti =
utun aticiliq qabtityystt Qiymatlarin saviyyasi

Manba: R.8.Basirov, “Pul v banklar’

Pul kiitlasina bir nego amil tasir edir. Bu amillori asagidaki sxemdon aydin
gbérmok olur.
Sxem 1.2.

Pul kiitlosing tasir edan amillor

Todaviildo olan Pulun todaviil
pulun miqdari stiroti

Dévlotin Faiz doracalori,

maliyyo vo e-texnoloji
i inkisaf 6domo
Moarkozi banki sistomi

Manba: F.S.Kasiyeva “Pul, kredit vo banklar” moalumat sorgu kitab1 asasinda miiallif tarafindon
tortib edilmisdir.*

R.8.Basirov, “Pul va banklar” Baki1-2012
“F.S.kasiyeva, “Pul, kredit vo banklar” molumat sorgu kitabi, Bak1-2011
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Sxemdon goriindiiyti kimi pul kiitlesine tosir edon asas amillor todaviildo
olan pulun miqgdari ilo pulun todaviil siiratidir. Todaviildo olan pulun migdarina
nozarati hayata kegiron organ mohz dovlstin Maliyys vo Markazi Bankidir. Pulun
todaviil siirati iSo miioyyan vaxt orzinds pul kiitlosinin xidmot gostordiyi
sovdologsmoalorin sayidir. Bura iso faiz doracolori, e-texnoloji inkisaf vo 6domo

sistemlori daxildir.
1.2. Pulun funksiyalari. Pul tadaviilii

Pulun 5 asas funksiyalar1 vardir. Homin funksiyalara aiddir:

e Pulun doyar 6l¢iisii funksiyast;

Pulun tadaviil vasitosi funksiyast;

Pulun tadiyys vasitesi funksiyasi;

Pulun y1gim va ahalinin amanatlori funksiyas;

Diinya pulu funksiyasi.

Pulun asas funksiyalarindan sayilan doyar Olgiisii funksiyast amtaalorin
doyarinin pul formasinda imumilosdirilmasini 6ziindo ehtiva edir. Bununla yanas1
omtaalori bir-biri ilo miiqayiso edan pul deyil. amtaslorin miiqayisaliliyini aparan
homin omtosnin arxasinda dayanan qizilin hasil olunmasina sorf olunan ictimai
amayin dayaridir vo yaxud da hamin amoayin miqdaridir.

Daxili doyori olan biitiin miiasir pullar ayri-ayr1 omtoslorin vo yaxud da
xidmatlarin dayarini birbasa deyil, tutusdurularaq 6l¢iir. Pulun doyar 6lgiisiine olan
belo yanasma miiasir iqtisadi soraitdo daha c¢ox totbiq edilir. Pulun dayar 6l¢iisii
funksiyasinin asas mahiyyoti onunla xarakterizo olunur ki, burada doyari pul
nisanlar1 deyil, aqli cohotdon hesablanmis hesab pulu yerino yetirir. Hesab pulu
dedikdo ise, pul materialinin 6ziiniin istirak etmodiyi halda amtoslorin doyarini
O0lgmoaya imkan veran pul formasi basa diigiilir. Omtoslor miibadilo prosesinin
hoyata kegirildiyi anadok pulla ifads olunur. Metal pul dovriyyasi zamani bu
catismazligi olan real (giimiis vo qizil) sikkalor vo pullar onlarin vazifalorini yerino

yetirir.
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Mallarin dayarinin bir tozahiirii, artiq bildirdiyimiz kimi, mallarin qiymati,
digor bir deyimls, giymot mallarin doayarinin bir ifadasidir. Qiymat mallarin
istehsal1 va satilmasina zoruri omak xarclori ilo miioyyan edilir. Qiymatlorin doyori
Vo onlari harakatinin asasi1 doyar ganunudur. Onun mahiyyati ondan ibaratdir ki,
amtaa istehsali xarclorini dovlat hesabina asmamagq ti¢iin istehsalg1 homiso ehtiyatli
olmalidir.

Pulun todaviil vasitosi funksiyasi dedikdo, biitiin nov amtoolorin alqi-satqi
omoliyyatlarin1 hoyata kegirorkon pulun vasitogi rolunu oynamasi baga diisiiliir.
Ayri-ayr1 mallarin vo biitiin omtos mallarinin doyarlori bazarda mallarin sayisiz
alis-verisi vo satis1 zamani meydana golir. Buna gora do, giymot-doyari Kimi pul
xiisusiyyati, dovriyyasi vasitasi kimi ¢ixis edon real miibadilo prosesi ilo baghdir.
Birbasa omtoo birjalarinda (a) satiglar vaxt vo mokanda tst-iisto diisiirdii Vo onlarin
arasinda he¢ bir bosluq yox idi. Omtos diinyasindan ¢ixdigdan sonra, pul bazar
ticlin xiisusi funksional funksiyada omtoo miibadilasinds vasitagilik funksiyasini
yerino yetirmoys baslayir. Omtoo miibadilosi vasitasilo omtos doyisdirilmasi
prosesi-pul-omtas (P-P-O), yoni amtos dovriyyasi bas verir ki, bu da sado amtas
istehsal1 liclin xarakterikdir.

Mallarin satis1 istehsalgiya digor mallarin alinmasina sorait yaradir. Omtoo
dovriyyasi iki metamorfoz, yoani qiymot sokillorindo iki doyisiklik daxildir:
mallarin satis1 (M-S) vo onlarin alinmasi (M-A). Mallarin alqi-satqis1 miiraciot
ticlin pul manbayidir. Bu ona goradir ki, malin dayari funksiyas1 vasitasilo ifadasi
onun satilmasi monasini vermir.

Mallarin giymoti yalniz alqi-satqi zamani deyil, real omtoo doyisdirilmasi
prosesindo hoyata kegirilir. O, mallar iizorindo Saroncam verarok, homiso onlari
dovriyya sahasindan ¢ixarir va istehlakgiya verir, birbasa bir saxsdon digarins kegir
Vo bununla da omtas toklifinin vahid prosesine miibadilo amoliyyatlar1 aparir. Pul
bu funksiyada omtoo dasimmasina (©-D) kimi xidmot edir vo mal istehsalgilar
ticin mallarin mallara (9-9) moxsus fordi, miivaqgeati vo mokan manealarinin
aradan qaldirilmasina sorait yaradir, ¢linki onlarin miibadilasi bir-birini zaman vo

sovdalogmolor makani tizra hoyata kegiran, bir-birini iistoloyon mal istehsalgilarinin
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toloblorinin qarsiligl razilagdirilmasi tolob etmir (yoni istehsalg1 6z malin1 bu giin
sata bilor, digorini iso miioyyan miiddotdon sonra basqa bazarda ala bilar). Ticarat
miibadilosinin inkisafi ti¢lin olverisli gorait formalasdirir. Pul poarakonds ticarot
dovriyyasine vo pullu xidmotlor sahasino xidmot etmoklo mallarin alqi-satqisi
prosesinda vasitoci kimi ¢ixis edir. Bu funksiyanin saciyyslori ondan ibaratdir Ki,
malin daxil olmasi vo onun dayarinin 6danilmasi bir zamanda yerins yetirilir.

Lakin satigdan sonra mal dovriyyadon ¢ixirsa, pul bu sahada galir, amtoo
birjalarina fasilosiz xidmot gostorir vo omtoo dovriyyasino komok edir. Bu,
miibadilonin logvina deyil, onun ziddiyyatlorinin koaskinlogsmasina gatirib ¢ixarir,
¢linki malin alinmasi ilo malin alinmasi arasindaki forq diger olkolords oxsar
qiriqlar yaradir ki, bu da miibadilonin obyektiv pozulmasina vo iqtisadi bohranlarin
bas vermasine gotirib ¢ixarir®.,

Pulun todiyys vasitesi funksiyasi dedikda, pulun doyar olgiisii vo hesab
vahidi olmasi golocok 6domolords bir 6l¢ii olaraq istifadesine sobab olmasini
nozorads tutan funksiya basa diisiiliir. Pulun todiyys vasitosi olmasi, kredito satis
kimi iqtisadi miibadilalori artiran yeni bazi miibadilo formalarinin ortaya ¢ixmasina
sorait yaratmisdir.

Bu pul toplanmasi vo ya ictimai depozit funksiyasi galdikdo, pulun hami
torofindon timumi miibadilo vasitosi kimi insanlar 6z qonastlorini saxlamag
istoamirlor ki, bu da planlasdirilan bir funksiya kimi anlasilir. Ciinki pulun y1gilmasi
kimi saxlanmasi hor zaman istonilon omtos vo ya xidmot almaq imkani verir.
Bundan slavo, pul har hansi bir aliciliq qabiliyystine malikdir vo pul gorunmasi bir
cox maldan daha sadodir. Amma pul toplama vasitosi, pul doyori vo limumi
miibadilo agentinin funksiyasidir.

Pul diinya pulu funksiyasini o zaman yerino Yeririr ki, pulun mahiyyati
Olkonin hiidudlarini asaraq beynolxalq miistovido doyor qazanmis olur. Belo Ki,
diinya 6lkolori arasinda vo ya onlarin salahiyyatli niimayoandolori arasinda, eloco do
beynslxalq miiassisa idara vo toskilat, habels, xarici fiziki vo hiiquqi soxslor

arasinda alqi-satq1 omoliyyatlar1 hoyata kegirilorkon miibadilo vasitosi kimi ¢ixis

R.D.Basirov “Pul vo banklar”. Baki1-2012
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edon pul diinya pulu funksiyasini yerina yetirmis olur. Hal-hazirda 6lkolorarasi
osas hesablagmalar Amerikan dollar1. avro, ingilis funt-sterlingi, yapon yenasi vo
isvegra franki iizorindon apartlir.

Diinya Olkalori arasinda xarici-iqtisadi vo ticarot olagelorinin genislonmasi
noticasinda beynolxalq Odonis vasitolorinin miioyyan edilmasi zoruroti ortaya
cixmusdir. Bu zoruroti aradan galdirilmasi tiglin miixtalif vasitolordon istifado
olunmusdur. Belo ki, 6donis vasitosi kimi ilk olarag omtoslor dovriyyoye girmis,
barter tisullarindan istifado olunmus, daha sonralar iso beynolxalq 6donisi tomin
etmok vasitasilo puldan vo ya pulun ekvivalenti olan vasitolordon istifads
olunmusdur. ilk vaxtlar metal pullar ddvriyyays buraxilmis, daha sonra iso metal
pullarin daha tez xarab olmasi, paslanmasi vo digar bu Kimi sobablordon qizilin
dovriyyaya girmasi zarurati yaranmisdir.

Belo ki, maolum oldugu kimi qizil uzun miiddat istifads oluna bilir va pulun
ekvivalenti kimi maddi dayar ifads eds bilir. Belaliklo 6donis vasitolori yaranmaga
basladi. Beynolxalq 6donis vasitolorinin yaranib formalasmasi naticosinds artiq
beynoalxalq ticaratds va eloco do alqi-satqi proseslarinds qizildan, daha sonralar isa
qizil1 avaz etmok igtidarinda olan kagiz pullardan istifado olunmaga bagladi. Kagiz
pul olaraq elo valyuta secilmoli idi ki, homin valyuta yiikksok donorliliys malik
olsun. Basqga sozlo desok, homin valyuta digor 6lkolorin milli valyutalarina
asanligla ¢evrilo bilsin. Qabul olundu ki, homin dovr {igiin yiiksok donarliliya
malik valyutalar ABS dollar1 vo ingilis funt-sterlingidir. Uzun miiddot diinya
olkolori arasinda xarici iqtisadi vo ticarat olagalorindo 6donis vasitoesi kimi ABS
dollarindan vo ingilis funt-sterlingindon istifado olundu. Lakin bir miiddst sonra
ingilis funt-sterlingi do siradan ¢ixd1 vo bundan sonra beynolxalq 6donislori tomin
etmok iiclin ABS dollar1 vahid hokmranliq qazanmis oldu. Biitiin bu proseslarin
har biri beynolxalq valyuta sistemlorinin inkisaf vo tokamiil dovrlorine tosadiif edir.

Miiasir iqtisadi odobiyyatlarda pulun {i¢ funksiyasi oldugu geyd olunur.
Bunlara asagidakilar daxildir:

e Pul miibadilos vasitesidir

e Pul hesablama vahididir
14



e Pul amanat vasitasidir

Miibadilo vasitasi, alicilarin amtoa vo xidmoatlori aldo edoarkon saticilara
verdiklori seydir. Paltar madazasinda kdynok alarkon magaza sizo kdynok verir vo
Siz do magazaya pul verirsiniz. Pulun alicidan saticiya kegmosi sovdologmonin bag
tutmasina imkan verir. Siz magazaya daxil olarkon sizds daxili aminlik var idi ki,
magaza satdigi amtoslorin miigabilinda sizin pulunuzu gesbul edacok, ¢iinki pul
{imumi olaraq qobul edilmis miibadilo vasitasidir.°

Hesablama vahidi, insanlarin giymetlori miioyyanlosdirmok vo borclarin
qeydiyyatini aparmagq {igiin istifado etdiklori 6l¢iidiir. Siz bazarliq etmoys getdikda
koynayin giymatinin 20 dollar, hamburgerin giymatinin iss 2 dollar oldugunu gora
bilorsiniz. Kdoynayin giymetinin 10 hamburger, hamburgerin giymatinin iso
koynayin giymatinin 1/10-i oldugunu demok daha dogiq olsa da. Qiymatlor heg
vaxt belo ifado olunmur. Buna banzor olaraq, agor siz bankdan borc gotiirsoniz.
Sizin galacak borc ddomalarinizin hacmi amtos vo Xidmotlorin migdan ilo deyil,
dollar ilo dlgiilocokdir. Biz iqtisadi doyari 6lgmok vo geydiyyata almaq tigilin
puldan hesablama vahidi kimi istifads edirik.

Omanat vasitasi elo bir vasitadir ki, insanlar ondan istifads etmoklo aliciliq
gabiliyyatini indiki zamandan golocaya kogiira bilarlor. Satict bu giin har hansi
omtas vo ya xidmat miigabilinds pul alds edan zaman, homin satic1 o pulu saxlaya
bilor vo basqga bir vaxt digor omtos vo xidmotlorin alicisina ¢evrilo bilor. albatto,
pul igtisadiyyatda yegana omanot vasitosi deyil, ¢iinki istonilon soxs digar aktivlori
oldo etmoklo aliciliq qgabiliyystini indiki zamandan golocoys kdgiiro bilor. Var-
dovlat termini omanat vasitalorinin, pul vo geyri-monetar aktivlor daxil olmagqla,

imumi macmusuna aid edilir.8

®N.Qriqori Menkyu, “igtisadiyyatin osaslar1”
"N.Qrigori Menkyu, "Iqtisadiyyatin osaslar1”
8C.R.McConnell, S.L.Brue, S.M.Flynn. “Economics”, 19th edition
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1.3. Pul sistemlari, pul sisteminin davami kimi valyuta sistemi

Pul-kredit siyasati dedikdo, pul toklifinin hacminds elo doyisikliklor nazards
tutulur ki, bu doyisikliklor istehsalin hacmini, moasgullugu vo qiymatlorin
Soviyyasini sabit saxlayir. Pul-kredit siyasoti inflyasiyanin asagi hadds oldugu
dovrlordo artan Xxorclorin garsisinin alinmasi moqsadilo istehsala olava pul
kiitlasinin calb olunmas1 kimi xarakterizo olunur. Ona gors inflyasiyanin az oldugu
dovrds totbiq olunur ki, inflyasiya zamani todaviilo tolob olunandan daha artiq pul
kiitlosinin calb olunmasi inflyasiyanin daha da siiratlonmosins sorait yaradacaqdir.

Pul-kredit siyasatinin  osas hadofi iqtisadiyyatda issizliyin aradan
qaldirilmasii tomin etmoaklo tam mosgulluq yaratmaga nail olmaq vo inflyasiyani
minimum hadds ¢atdirmaqdir.

Pul-kredit siyasatindo dovlstin  osas mogsadi iqtisadiyyatin  mdvcud
vaziyyatindon asili olaraq ya kreditin stimullasdirilmasina, ya da kreditin
verilmosinin -~ mohdudlasdirilmasina  xidmot  edocok  todbirlor  planinin
hazirlanmasini tomin etmokdir. Iqtisadi bohran dovriinde Markozi Bank verilocok
kreditlorin hacmini artirmali vo faiz doracalorini azaltmaqla bazar konyukturasinin
canlandirmaga ¢alisir. Iqtisadi yiiksalis vo canlanma dévrlarinda isa bunun oksine
olarag Markazi bank giymatlorin artmasi vo igtisadi disproporsiyalarin yaranmasi
saboabindon kredit verilmasinds mohdudiyyast yaratmaqla ciddi addimlar atir.

Pul-kredit siyasatinin asagidaki1 novlori var:

e Daraldici siyasot

Geniglondirici siyasot

Yumsaq pul siyasati

Neytral pul siyasati

Sart pul siyasati

Daraldic1 siyasot dedikda, Morkozi Bankin pul toklifini azaltmasi vo az
artirmasi, homg¢inin do faiz doracolorinin artirilmasi basa disiiliir. Bu, adaton
iqtisadiyyatda inflyasiyanin hokm siirdiiyli dovro aiddir. Tolobatdan artiq pulun

todaviilo buraxilmasi inflyasiyanin siiratlonmasi ilo naticalonor.
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Genislondirici siyasat iso, iqtisadiyyatda makroiqtisadi stabillik dovrlorinds
Moarkozi Bankin pul toklifini kaskin artirmasi vo ya faiz doracalorini artirmasidir.

Yumsaq pul siyasoti dedikds, Morkozi Bankin faiz doracalorini azaltmasi vo
iqtisadi artima tokan vermosi basa diistilir.

Neytral pul siyasatinds ise adindan goriindiiyli kimi Moarkazi Bank neytral
movqe tutur. Faiz doracasinds heg bir doyisiklik etmir (na artirmir, no do azaltmur).
Noticads no igtisadi artim tosviq edilir, na da inflyasiya nazara alinir.

Sart pul siyasatinds iso Moarkazi Bank sart addimlar ataraq faiz doaracalorini
koskin sokildoa artirir. Bu, adaton inflyasiyanin yiiksok oldugu dovrds totbiqg edilir.
Belo ki, faiz daracalorinin koskin artirilmasi istehsalgilarin kredit goétiirmolorini
mohdudlasdirir. Naticads tadaviils artiq pul daxil olmur va inflyasiya azalmis olur.

Pul-kredit siyasatinin metodlari iki qrupa boliiniir:

e Umumi

o Selektiv

Pul-kredit siyasatinin imumi metodu dedikda, borc kapitallar1 bazarina
biitovliikds tosir gostoron metod basa disiiliir. Selektiv metod iso Kreditin konkret
formalarmi vo ayri-ayri saholorini, iri firmalarin va s. kreditlosmasini tonzimloyan
metoddur.

Morkazi Bank pul-kredit siyasstinin timumi metodunu saroncaminda olan
alatlor vasitasilo hoyata kegirir. Bu alotlors aiddir:

e Rosmi ehtiyat toloblorinin tonzimlonmasi

e Aciq bazarda omoliyyatlar

e Faizin ucot doracasi ilo manipulyasiya edilmasi (diskont siyasat)

Morkazi Bankin apardigi pul-kredit siyasoti 6lkoadoki iqgtisadi voziyystdon
asili olaraq ucuz vo bahali pul siyasatino bdliiniir. Ucuz pul siyasotibirmonali
olaraq, iqtisadi tonozziil vo yiiksok issizlik vaziyyati iiclin sociyyavidir. Burada
asas mogsad issizliyi aradan qaldiraraq mosgullugun tomin olunmasina sorait
yaratmag vo kreditin olgatan (daha ucuz va asan oldo etmo) olmasini tomin
etmokdir. Bu mogsads ¢atmaq tigiin iso Markazi bank asagidaki tadbirlori hoyata

kegirir:
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Faiz dorocolorinin azalmasi kommersiya banklarimi Markozi Bankdan
kredit gotirmays stimullagdirmali, bununla da 06z ehtiyatlarm
artirmalidir;

Morkazi Bank dovlat giymatli kagizlarinin soffaf bazarda aldo olunmasi
yolu ilo kommersiya banklarinin resurslarini ¢oxaldir;

Morkazi Bank mocburi resurs ehtiyyaclarinin saviyyasini asagi salir vo

bununla birlikds pul kiitlasinin multiplikatorunu ¢oxaldir.

Bahali pul siyasoti dedikdo iso pul toklifini mohdudlagsdirmaqla macmu

xarclorin vo inflyasiyanin tempinin azaldilmasit basa disiilir. Bu moagsadlo,

Morkazi Bank asagidaki todbirlori hoyata kegirir:

Faiz dorocosinin yiiksaldilmasi; bu, kommersiya banklarmi Morkozi
Bankdan tutmaga cohd gostormir;

Moarkozi Bankin agiq bazarda dovlot qiymaetli kagizlarinin satilmast,
Ehtiyat ehtiyyaclarinin yiiksaldilmasi;

mohdudlasdirict resurslart mohdudlasdirir vo pul kiitlosinin siiratliliyini

azaldir.

Bahal1 vo ucuz pul siyasatini bir-birindon asanliqla farglondirmak vo daha

sados basa diismok ti¢iin codvalo diggot edok:

Cadval 1.1.
Bahali pul siyasati Ucuz pul siyasati
Problem: Inflyasiya Problem: Issizlik
FES obliqasiyalar1 satir, ehtiyat vo ucot FES obligasiyalar1 alir, ehtiyat vo ugot
normasinin ¢oxaldir. normasini agagi salir.
Pul toklifi azalir. Pul toklifi artir.
Faiz tarifi azalir. Faiz tarifi artir.
Investisiya xarclori azalir. Investisiya xarclari artir.
Inflyasiya azalir Real XMM artir.

Manba: “Pul, kredit vo banklar” haqqinda iqgtisadi dorsliklordon gétiiriilmiis molumatlar osasinda

miiollif torofindon hazirlanmisdir.®

°F.S Kasiyeva “Pul, kredit vo banklar” moalumat-sorgu kitabi, Baki1-2011
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“Genis” vo “dar” monada pul siyasatini bir-birindan farglondirmok lazimdir.
Belo ki, “genis” monada pul siyasati dedikdo, todaviildoki pul kiitlasine tosir
etmoklo inflyasiya ilo miibarizoys yonoaldilmis siyasot basa disiiliir. “Dar” monada
pul siyasati dedikds iso qisamiiddatli faiz daracasino tasir edon ugot siyasati Vo
digor alotlor vasitesilo optimal valyuta kursunun aldo olunmasina yonsldilmis

siyasot basa diistiliir.
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FOSIL II. DUNYA VALYUTA SIiSTEMININ MUASIR VOZIYYOTI
2.1. Diinya valyuta sisteminin tokamiilii prosesinin tatbiqi

Pulun bes osas funksiyasindan biri olan diinya pulu funksiyasi dovlatlor
arasinda olan xarici iqtisadi alagalorin genislondirilmosinds miithim rol oynamisdir.
Mohz 6lkalor arasinda moveud olan xarici iqtisadi olagealorin formalagmasi, inkisafi
vo tokmillogsmasi beynolxalq valyuta-maliyys sisteminin mexanizmindon asilidur.
Beynoalxalq valyuta miinasibatlori dedikdo, diinya dovlatlori arasinda qarsiliqh
igtisadi vo ticari olagoalorin inkisafina vo genislonmasine xidmot edon diinya
pulunun foaaliyyati ilo bagl igtisadi miinasibatlor basa diisiiliir. Diinya dovlatlori
arasinda miixtalif istigamatli igtisadi va ticarat alagolori genislondikca beynalxalg
valyuta-maliyys miinasibatlorinin torkibi do xeyli inkisaf edir.

Valyuta italyan monsali sozdiir. “Valuta” italyan dilindon torciimodo
“qiymaot”, “dayar” monasini verir. Valyuta hor bir 6lkenin 6z daxili qanunvericilik
aktlar1 osasinda yaradilmis pul nisanidir. Homin valyuta ABS-da dollar, Ingiltorado
funt-sterling, Yaponiyada ien, Azarbaycanda iss manatdir. Har bir 6lkonin valyuta-
maliyys miinasibotloiri farglidir vo vo homin valyutanin bir hissasi valyuta vo ya
maliyya resurslarini toskil edir va 6lkonin beynalxalq igtisadi va ticarat alagoalorinin
formalasmasinda miibadilo vo 6doms vasitogisi rolunu oynayir.

Beynalxalq valyuta miibadilasinds istirak baximindan hor bir 6lkonin milli
valyutas: forqli xiisusiyyotloro malikdir. Daxili vo ya milli valyuta bazarinda hor
hans1 bir dovlotin valyutasinin basqa dovlotin valyutasina doyisdirilmasi, eyni
zamanda da almib satilmasi qaydalarma goro valyutalarin {i¢ novii xiisusilo
forqlondirilir. Onlar asagidakilardir: [31]

v' Sorbast ¢evrilmo gabiliyyati olan tam g¢evrilon valyutalar;
v Qismon ¢evrilon valyutalar;
v" Cevrilmo gabiliyyati olmayan, yani ¢evrilmayan valyutalar.

Diinya dovlatlori arasinda nir ¢oxunun valyutalari tam gevrilma gabiliyyatinog
malik olan valyutalardir. Bu tip valyutalar1 digor dovlotin valyutasina asanligla

cevirmaok miimkiin oldugundan tam ¢evrilon valyutalar hesab olunurlar. Haqqinda
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danisdigimiz  bir dovlotin valyutasinin tam sorbost sokildo bagqa dovlatin
valyutasima ¢evrilmasi prosesino valyutanin konvertlosdirilmosi deyilir. Miiasir
iqtiasadi soraitdo Beynolxalq Valyuta fonduna daxil olmus 180 dévlatdon 60-nin
valyutast sorbast c¢evrilmo qabiliyysti olan tam ¢evrilon valyutadir. Sorbost
cevrilmo qabiliyyati olan tam ¢evrilo bilon valyutalara ABS dollarini, alman
markasini, ingilis funt-sterlingini, Avropa Birliyina daxil dévlstlorin pul vahidi
hesab olunan avronu misal géstarmak olar [29].

Qisman ¢evrilon valyutalar dedikds, valyuta ganunlarina osasen yalniz
miioyyan sarhodlor daxilinds alinib satilmasi, digar valyutalara ¢evrilmasi miimkiin
olan valyutalar basa diisiiliir.

Diinyanin iqtisadi cohatdon xeyli zaif inkisaf etmis 6lkalorinin oksariyyatinin
valyutalar: iso yalniz daxili omoliyyatlar1 yerino yetirmok funksiyalari dasiyaraq
cevrilma qabiliyyati olmayan valyutalar hesab olunurlar. Belo valyutalar yalniz
Olkonin hiidudlar1 daxilindo 6domo vasitosi funksiyasini hoyata kegirtmok
imkanina malik olan valyutalar hesab olunurlar.

Diinya valyuta sistemi yoxdan var olmamis, uzun inkisaf vo tokamiil yolu
kegarak indiki saviyyasino goalib ¢atmusdir. Diinya tosarriifat sisteminin tokamiili
noticasinda beynslxalq valyuta sisteminin yaranmasi vo inkisafi zorurati ortaya
cixmusdir.

Diinya valyuta sistemi har birinin 6ziinomaxsus xarakterik xiisusiyyatlori vo
funksiyalar1 olan bir ne¢o morholodon ibarstdir. Diinya valyuta sisteminin tokamiil
prosesinin oasasinda dayanan bu morhaloalordon har biri 6ziindon ovval golon
moarhalonin bir ne¢o xiisusiyyatini 0ziindo dasimisdir. Diinya valyuta sisteminin
soziigedon marhalalori asagidaki kimi siralanmisdir: [31]

v’ 1867-ci ildon baslayaraq XX asrin 20-ci illorino godoarki dovrii shato
edon Paris valyuta sistemi;

v’ 1922-1930-cu illori ohato edon Genuya valyuta sistemi;

v' 1944-cii ildo osas1 qoyulmus vo 1976-c1 ilo godor hokm siirmiis

Bretton-Vudz valyuta sistemi;
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v' 1976-1978-ci illordo formalasmus vo hazirki doévro godor 0z
movcudlugunu saxlamis Yamayka valyuta sistemi.

Beynalxalq valyuta-maliyya sisteminin tokamiiliindo miithim rol oynamis bu

morhalor haqqinda digor paragraflarda daha shatsli yazacagimizdan bu paraqrafda
sirf  beynalxalg valyuta-maliyys sisteminin  mahiyyatina, funksiyalarma va
novloring daha ¢ox diqqot verilocokdir.
Igtisadi vo ticarot olagolorinin genislonmasi prosesinin noticosi olaraq miibadilo
prosesi ilkin olaraq qizil standartinin komokliyi ilo hoyata kecirilirdi. XIX asrdo
Sonaye inqilabinin bas vermasi Sobabindan va eloca do, beynalxalq ticaratds 6donis
vasitosi kimi qizil sikkalordan istifado olunmasi kortobii sokildo ilk beynolxalq
valyuta sisteminin yaranmasina sobob oldu. Belo ki, Fransanin paytaxti Paris
soharinda kegirilmis iclas naticasindo beynolxalq valyuta sisteminin foaliyyatinin
asas prinsiplori razilasdirildi vo séziigedon valyuta sistemi Paris valyuta sistemi
adin1 almis oldu.

Paris valyuta sisteminds iqtisadi vo ticarat slagalorindos miibadilo vo 6donis
vasitosi olaraq qizil sikkalordan istifads olunurdu. Bunun asas sababi Kimi hamin
dovrdo milli vo beynslxalg valyuta sistemlori tamamilo eyni ohamiyyat kasb
edirdilor vo diinya pulu funksiyasimi yalmiz vo yalmiz quzil yerino Yyetirirdi.
Odomolor isa qizilin ¢okisi osasinda hoyata kecirilirdi. Diinya pulu olaraq qizilin
hiiquqi aspektdan giymotlondirilmasi va bu néqteyi-nozordon mohkomlondirilmasi
1867-ci ilds Parisds kegirilmis hamin iclasda gobul olunmusdur.

Qiz1l standart1 dedikdo, dovriyyads qizil sikkalorin olmasit vo qizilin iimumi
ekvivalent rolunu oynamasi basa diisiiliir. Qizil standart1 sisteminda an asas masala
0 idi ki, har bir 6lkonin pul vahidlorinin doyari rosmi sokildo miioyyon miqgdar
qizilin hacmi ilo miioyyan olunur. Pul iso adston, qizil sikks vo banknot formasinda
olur va avvalcadan miiayyan olunmus mazanna iizra qizila doyisdirilir.

Bir asro yaxin miiddot arzindo foaliyyotdo olan Paris valyuta sistemi vo ya
qizil standart1 sistemi 0zii-0zliiylindo do bir ne¢o morholodon kegmisdir. Tarixon
qizil standartinin homin séziigedon morhalori asagidakilardan toskil olunmusdur.

v" Quz1l sikkos standarti;
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v" Quz1l kiil¢o standarti;
v" Qizi1l valyuta standarti;
Qiz1l standartinin soziigedon asas morhololorini asagidaki sxemlo belo

tosvir etmok olar:

Sxem 2.1. Paris valyuta sisteminin marhalalari

Paris valyuta sisteminin
morhoaloalori

Quz1l sikko standarti Quzil kiilgo standarti Quz1l valyuta standarti

Manba: banker.az saytinin malumatlari asasinda miiallif tarafindon hazirlanmisdir.

Qizi1l sikko standart1 dedikds, dovlotin azad sokildo qizil sikkalori satmasi vo
bunu naticasinds do qizilin dévriyyads foal ¢okiys malik olmasi basa diistilir.

Quz1l kiilgo standartinda azad sokildo qizil sikkalor kasilir, maliyys va pul-
kredit orqanlarinin noazarati altinda qizil kiilgalorin satis1 tomin olunur va an asasi
IS0 qiz1l kiilgo standartinda qizil sikkalor dévriyyado olmur.

Qizil valyuta standarti dedikds iSa, movcud olan qizil standarti asasinda
maliyyos vo pul-kredit orqanlarmin milli valyutan1 xarici valyutaya doyismosi
prosesi basa disiiliir.

Qizil standartinin osasinda dayandigi Paris valyuta sistemi Birinci Diinya
Miiharibasino godorki dovrii ohato etdi. Paris valyuta sisteminin bir nego 2Sas
xarakterik xiisusiyyatlori mévcuddur. Soziigedon xiisusiyyatlor igarisindo on asas
yeri asagidaki xiisusiyyatlor tagkil etmokdadir: [34]

v’ amtaslorin dayarinin qizil asasinda hesablanmasi;
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v quzil sikkalarin va ya pullarin dévriyyads olmasi vo dovlot organlar
torafindan hor kas tigiin istonilon sayda yani, geyri-mahdud migdarda
kasilmosi;

v" nominal olaraq kredit pullarin tam sorbost sokildo qizil sikkalorlo
doyisdirilmasi;

v' quzilin ixracina va eloca do, idxalina mohdudiyyatlorin qoyulmamast;

v milli iqtisadiyyatin vo milli tosarriifatlarin osas torkib hissasi olan
daxili bazarlarda qizil sikkalorlo yanasi, macburi mozanno ilo dévlats
moxsus olan kagiz pullarin da dovriyyads olmasi.

Biitiin iqtisadi vo valyuta sistemlorinds oldugu kimi, qizil tandarti
osasinda movcud olan Paris valyuta sisteminin do bir sira istiin vo monfi
xiisusiyyatlori mévcud idi.

Qiz1l standartinin  on osas iki istiin cohati moévcuddur. Bunlara
asagidakilar aiddir:

v Valyuta mozonnosinin istor 6lko hiidudlar1 daxilinda, istarso do 6lko
hiidudlarindan konarda sabit saxlanilmasinin tomin edilmasinin miimkiinliiyii;

v Quz1l sikkolorin vo ya kiilgolorin belo transmilli harokoti beynolxalq
ticaratin inkisafi vo artimu {igiin shamiyyatli tasiro malik idi.

Qiz1l standartinin  9sas moanfi vo ya neqativ xiisusiyyatlori iso
asagidakilardir:

v’ Diinya iqtisadiyyatinda dévriyyanin sirf quzil tizorindo qurulmasi qizil
hasilati vo istehsalindan asililig1 yaratmis olurdu;

v" Yeni qizil modonlorinin agilmasi, qizilin istehsalinin vo hasilatinin artmasi
transmilli inflyasiyanin yaranmasina sabab olurdu.

Quz1l standart1 xarici-iqtisadi vo ticarot olagoalorinds, istehsalda, todiyys
balansinda, beynolxalq hesablagsmalarda vo pul todaviilindo miioyyan daracads
tonzimloyici rolunu oynayirdi. Lakin bir miiddat sonra beynslxalq hesablagmalarda
qizil standart1 prinsipinin totbiqi ilo yanast ABS dollar1 vo ingilis funt-sterlingi
yavas-yavas formalasmaga basladi vo bu da 6z novbasinda qizil-deviz standartinin

baslangicim1 zoruroto c¢evirmis oldu. Birinci Diinya Miiharibosinin yekunlasmasi
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olkalor arasinda yenidan xarici-igtisadi va ticarat alagalorinin bargorar olmasina vo
genislonmasine sobob oldu vo bununla da diinya valyuta sistemi Oziiniin
tokamiiliiniin ikinci marhalasina gadom qoymus oldu.

Beynalxalg valyuta-maliyys sisteminin ikinci morhalosi 1922-ci ildan
baslayib 1944-cii ilo godorki dovrii ohato edon Genuya valyuta sistemi hesab
olunur. Genuya valyuta sistemi beynoslxalq Odonis vasitesi kimi yalmz qizil
standartin1 deyil, eyni zamanda da beynolxalq pullarin yaranmasini da zarurato
cevirdi. Mahz bu sabobdon do Genuya valyuta sistemi qizil-deviz standart1 kimi do
adlanir. Birinci Diinya Miiharibasinin diinya 6lkaloirinin xarici iqtisadi alagoaloring
tosiri kifayat godor yiiksok olmusdur. Basqa s6zlo desak, Birinci Diinya Miiharibasi
qizil standartina osasli zorbo vurmus oldu vo bunun naticasi olaraq 1922-ci ilds
Italiyanin Genuya sohorindo ABS, Italiya vo Bdyiik-Britaniyanin basgiligr ilo
Beynolxalq konfrans kegirildi vo séziigedon bu konfrans mévcud miiharibadon
sonraki dovrdoa Olkalorin xarici igtisadi olagoalorinin va maliyya masalalorinin
tohlilina hasr olunmusdu.

Qeyd olunan bu beynolxalg konfransda gobul olundu ki, kapitalist
Olkalorinin qizil resurslar1 xarici-igtisadi, ticarat vo digar amoliyyatlarinin nizama
salmmasi Gigiin yetarinco deyil vo beynolxalq 6doms vasitasi kimi qizil va funt-
sterlinglo yanas1 beynoalxalq hesablasmalarda ABS dollarindan da istifads olunsun.
Beynalxalg xarici iqtisadiva ticarat slagolorinds beynolxalq 6donis vasitasi kimi
gobul olunmus hor iki valyuta-ABS dollar1 vo ingilis funt-sterlingi, valyuta-deviz
adin1 almis oldu.[14]

Genuya valyuta sisteminin osas xarakterik xtisusiyyatlori 6ziindon avvalki
paris siteminin xarakterik xiisusiyyotlorini oks etdirso do, osas yenilik kimi
beynolxalq 6donis vasitasi kimi qizilla yanasi, ABS dollar1 vo ingilis funt-sterlingi
do istifado olunmaga basladi.

1924-1928-ci illori ohato edon dovr arzindo pul islahatlar1 hoyata kegirildi
Vo bunun asasinda “qizil monometalizmi” iki asas formada modifikasiya olunmus
oldu. Homin formalar iss bunlardir: [15]

v Quzil-kiilgo;
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v’ Quzil-deviz.

Igtisadiyyat1 giiclii olan vo bdyiik qizil ehtiyatlarma malik olan Slkolor
quz1l kiilga standartini gobul etmis oldu. 1925-ci ilds Ingiltors, 1928-ci ildo Fransa,
1930-cu ilds iss Yaponiya 6z iqtisadi giiciino Vo qizil ehtiyatlarina giivonarak qizil-
kiil¢o standartini gobul etmis oldu.

Quzil-kiilgo standartinin on osas xarakterik cohoti 0 idi ki, qizil-kiilgo
standartinda oaskinaslarin qizil monetlorina ¢evrilmasi dorhal bas tutmurdu vo bu
zaman asas ohomiyyatli masalo, mohz qizilin hansi ¢okido vo hansi keyfiyyoatda
olmasinin miioyyon olunmasi idi. Buna oyani misal olaraq, Ingiltorodo 12.4 kq
qizilin miigabilindo 1700 funt-sterliq qizil oldo olunurdu. Bununla da qizil artiq
beynolxalq 6donis vasitalorinds ehtiyat rolunu oynamaga basladi. [16]

Genuya valyuta sisteminin diger modifikasiya olunmus formasi1 olan qizil-
deviz standart1 dedikds iso, milli askinaslar qizila deyil, digar 6lkalorin valyutasina,
sonradan isa qizil kiilgalorina doyisdirilirdi. Beloliklo do milli valyutanin dolay1
yolla qizila doyisdirilmasinin iki asas formasi movcuddur. Homin formalara
asagidakilar aid edilir: [22]

v’ Birbasa iisul. Birbasa tisul dedikds, deviz rolunu icra edon valyutalar
nozordo tutulur. Bu tip valyutalara ABS dollarmi voa ingilis funt-sterlingini
gOstormoak olar.

v Dolay1 iisul. Dolay1 iisul iso sistemin yerdo qalan digor biitiin nov
valyutalarini 6ziindo oks etdirirdi.

Qizil-deviz standartt adimi almis genuya valyuta sistemindo daha g¢ox
sorbost tizon valyuta mozonnasi sistemindon istifado olunurdu. Genuya valyuta
sisteminin on ahomiyyatli prinsipi, mohz {izv 6lkalorin markozi banklart milli pul
vahidlorinin moazoannalorini xarici tosirlordon, toraddiidlordon qoruyaraq stabil
saxlamalarini tomin etmali idilor. Bunun {igiin iso Genuya valyuta sistemina daxil
olan iizv Olkolor miixtalif név valyuta tonzimlomo metodlarindan, xiisuson iso
xtiusi ohamiyyatli valyuta miidaxilalorindan istifade edarok mdévcud valyuta

Mazannasinin saviyyasini qoruyub saxlamaga ¢alisirdilar.
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1922-1944-cii illor arzindo moévcud olmus vo qizil-deviz standarti adini
almig Genuya valyuta sistemindon sonraki morhalo mohz Bretton-Vudz valyuta
sisteminin yaranmasi ilo alagadardir. 1944-cii ildo ABS-1n Nyu-Hempsir ayalatinin
kigik bir hissasi olan Bretton-Vudz mahalinda yigisan Birlosmis Millatlor
Toskilatinin tizv 6lkalori “Beynoalxalq Pul razilasmas1” asasinda beynoalxalq iqtisadi
Vo ticarat olagoalorindo istifado olunacaq yeni bir valyuta sisteminin yaranib
formalagmasini tomin etmislor vo yeni yaranan bu valyuta sistemi homin s6ziigiin
konfransin kecirildiyi ayalotin adina uygun olaraq Bretton-Vudz adlandirilmigdir.
Bretton-Vudz konfransinda Sorq blokuna daxil olan 44 6lkonin 730 niimayandosi
istirak etmis vo belo bir naticoya golinmisdir ki, hor bir 6lko ii¢lin sabit mazonna
mioyyonlosdirilsin, har bir o6lkonin pulunun doyori dollar osas gotiiriilmoklo
miiayyan olunsun.

Bretton-Vudz valyuta sisteminin osas xarakterik  xiisusiyyatlori
asagidakilardan ibarot olmusdur: [32]

v" ABS dollar1 vo ingilis funt-sterlingi basda olmagqla, ehtiyat valyutalarin
istifado edilmosi asasinda qizili avvalki marhalalords oldugu kimi yens do diinya
pulu funksiyasini icra etmasi;

v’ Ehtiyat valyutalarin, o ciimlodon ABS dollarinin rosmi mozonnos iizro
qizila moacburan doyisdirilmosi. Burada garsiya qoyulmus vo miioyyon edilmis
mozonna belo gobul edilirdi ki, 35 ABS dollarina géra 1 Troya unsiyasi qizilin
doyisdirilmosi mogsadouygundur. Bu iso 31.1 gram qizil vo yaxud da 1 ABS
dollarina 0.88571 qram qizilin doyisdirilo bilon olmas1 demokdir;

v' Har bir 6lkonin mévcud milli pul vahidinin valyuta paritetinin osasinda
qizil vo dollar dayanirds;

v Beynolxalqg valyuta miinasibatlorine  nozarot vo  tonzimlonmo
mexanizminin yaradilmasi Vvo tomin edilmasi; Bu magsadlo Bretton-Vudz
konfransinin naticasi olaraq Beynolxalg Valyuta Fondu va Diinya Banki yaradilmis
Vo nozarat vo tonzimlonmo mexanizmlorinin icrast bu soziigedon maliyya

toskilatlarina havalo olunmusdur.
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v Har bir 6lkonin movcud todiyys balansinda disbalans yaranarsa bunun

qarsisinin qizil tanzimlanma mexanizmi ilo alinmasinin tomin olunmast;

\/Dﬁnya Olkalarinin milli valyuta moazannalarinin valyuta paritetindon +1%
farqlonmasins icazoa verilirdi;

Bretton-Vudz sisteminin formalasdig1 Ikinci Diinya Miiharibasindon sonraki
dovrdo Boyiik Britaniyanin qizil ehtiyatlar1 kifayot godor olmadigindan Boyiik
Britaniya 0ziinlin funt-sterlinqini qizila ¢evirmok iqtidarina malik deyildi vo bu
sobabdon ds ingilis funt-sterlinginin deviz-valyuta funksiyasindan mohrum olmasi
prosesi reallagmigdir.

Ingilis funt-sterlinginin dévriyyodon ¢ixmasi ABS dollarma beynolxalq
oddomalarin hoyata kegirilmasi sahasindo boyiik tstiinliiklor qazandirdi vo bunun
montiqi naticasi olaraq ABS dollar1 beynolxalq hesablagmalari inhisarlasdirdi. ABS
istisna olmaqgla hor bir 6lko todiyys balansinda pozgunluq yarandigi toqdirdo
moveud kosri aradan qaldirmagq iigiin 6ziinlin qizil-valyuta ehtiyatlarindan istifado
etmoali idi. Bunun {igiin iso daxili istehlaki azaltmaq, avazinds iso ixraci artirmag
asas moqsada ¢evrilmisdi. Belo bir iqtisadi soraitdo iso yalniz ABS xarici kosri
tomin etmok ti¢lin 6z milli valyutasindan istifado etmok iqtidarinda oldugundan, bu
proses ABS iqtisadiyyatina manfi tasir gostora bilmozdi.

Biitiin bu qeyd etdiklarimizin montiqi noticasi olarag, beynoslxalq 6domo
vasitosinin asasinda ABS dollarinin dayandigi Bretton-Vudz valyuta sistemi diinya
olkalorinin har birinin beynalxalg xarici-igtisadi vo ticarat olagolori sahosindoki
tolobino cavab vermays basladi. Molum oldugu kimi, 1960-ci illorin avvallorindan
baslayaraq 1970-ci illoro kimi ohato edon dovrdoki iqtisadi bohranlarin
genislonmasi  sobobindon Bretton-Vudz valyuta sisteminin osas tonzimlonmo
mexanizmi olan Beynalxalg Valyuta Fondu mozonnoalorin paritetdon forglonmoys
icazo veron hoddini +2.25%-0 godor artirdi. Lakin bir ildon sonra fikso edilmis
mozonnalor sistemi bu tonzimlonmo vasitesino tab getirmoyorok dagilmaq
mocburiyyati ilo liz-lizo qaldu.

1971-ci ildo bas vermis bu gozlonilmaz hadiss diinya o6lkalori arasinda

beynalxalg iqgtisadi vo ticarat slagelorinin genislonmasinin garsisini aldigindan
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diinya olkalori bir araya golorok yeni beynslxalq valyuta sisteminin yaradilmasi
zoruratini ortaya qoydular va bunun naticasinds 1976-c1 ildo Yamaykanin paytaxt
sohari olan Kingstounda 20 o6lkenin niimayandoasinin istiraki ilo beynalxalg
konfrans kecirildi. Homin beynolxalq konfransda qizil-dollar standartinin
dagidilmasini nozords tutan yeni valyuta sisteminin-Yamayka valyuta sisteminin
yaradilmas1 zarurati gobul olundu. 1978-ci ildo Beynolxalq Valyuta Fonduna iizv
olan olkalor Yamayka sazislorini ratifikasiya etdilor vo bununla da beynalxalq
valyuta sisteminin tokamiiliiniin sonuncu-dordiincti moarhoaloasi baglamis oldu.

Kingstoun saharinds bas tutmus bu konfransda Yamayka sazislori ilo bagl
asas meyarlar miioyyon olundu. Séziigedoan asas meyarlarda Bretton-Vudz valyuta
sistemine aid olan mosoalora dair bir ne¢o doyisikliklor gobul edildi. Qeyd olunan
homin doyisiklikloro asagidakilar aid etmok olar:[33]

v" Qizil-dollar standartinin logv edilmasi;

v  Qizilin demonetlosdirilmoasi prosesinin, eloco do quzilin giymotinin vo
valyutalarin qizila baglanmasinin aradan qaldirilmasinin tomin edilmasi;

v Diinya o6lkalorinin  Morkozi Banklarina, eloco do bu tonzimlonmo
funksiyalarin1 hoyata kegiran digor bu kimi orqanlara qizilin sarbast sokilds alinib-
satilmasi icazasinin verilmasinin tamin edilmasi;

v Xiisusi Iqtibas Hiiquqlarinin doyar etalonu kimi funksiya dasimasinin
tomin edilmosi; Xiisusi Iqtibas Hiiquqlar1 dedikda, elo beynolxalq 6domo v ehtiyat
vasitolori basa disiiliirdii ki, s6zii gedon homin 6domo vasitolorindo Beynolxalq
Valyuta Fondu torofindon buraxilan vo ya Beynolxalg Valyuta Fondunun
tizvliyiindo olan oOlkolorin  xiisusi hesablarinda yazilma vasitoSilo nagdsiz
beynolxalq hesablasmalar1 hoyata kecirmis ola bilmasi basa diisiiliir. Xiisusi Iqtibas
Hiiquglar1 miixtolif funksiyalari icra edir. Homin funksiyalara iso asagidakilar1 aid
etmok olar: [17]

+» Tadiyya balanslarinin tanzimlanmasi;

* Rasmi valyuta rezervlorinin artirilmast;

¢ Milli valyutalarin doyarinin Slgiilmasi.
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v ABS dollarinin rasmi olaraq digor 6lkalorin milli valyuta moazannalorins
barabarlogdirilimasinin  tomin edilmasi. Burada o2sas mogsad digar 6lko
valyutalarinin ABS dollar1 ilo borabor eyni shomiyyato malik olmalarini tomin
etmok idi. Xiisuson do alman markasinin, yapon ieninin, isve¢ra frankinin ABS
dollarina barabarlogdirilmasi asas diqgat ¢okan amillardan idi.

v Beynolxalq Valyuta Fondu vo Diinya Banki saviyyalorindo tam sorbast
tizon valyuta mozonnalarinin rejiminin ganunilosdirilmasinin tomin olunmasi; Bu
Iso valyuta mozannalorinin sirf valyuta bazarlarinda moévcud olan tolob vo toklif
asasinda miiayyanlosdirilmasi moagsadini dasiyirdi [26].

v Diinya olkalori torafindon valyuta mazonnoasi rejiminin tam sarbast sokildo
miioyyon olunmasina icaza verilmasinin tomin olunmast;

v' Diinya  dovlotlori  arasinda  valyuta  tonzimlonmoasi  sahosinin
genislondirilmasinin tomin olunmast;

v Beynolxalg  migyasda valyuta  mozonnolorinin - sarhadlorindoki
toraddiidliiytin tonzimlonmosine miidaxilo olunmasinin garsisinin - alinmasinin
tomin edilmasi;

v’ Qapali1 valyuta bloklar1 daxilindo istirak¢ilar arasinda xiisusi miinasibatin
olmasi soraitindo qapali valyuta bloklarinin yaradilmasi osasinda beynalxalg
valyuta sisteminin tamhiiquqlu istirak¢ilari kimi ganunilosdirilmasinin tomin
olunmasi [19].

Beynolxalg valyuta sisteminin sonuncu marhalasi olan Yamayka sazislori vo
ya Yamayka valyuta sistemi indiki miiasir iqtisadi soraitdo do 6z aktualligini
qoruyub saxlamis vo beynoalxalq iqtisadi va ticarat olagolorinds beynolxalq 6donis
vasitosinin mohz Yamayka valyuta sistemindo nozords tutulmus vasitoalorlo hoyata
kecirilmasi kifayat qodor aktual va global proses olmagla istifado olunmaqdadir.

Beynolxalg valyuta sisteminin tokamiiliindo ohomiyyot dasiyan dord
morholonin arasdirilmasi naticosinds belo bir ortaq fikro golmok olar ki, beynalxalq
valyuta sisteminin tokamiiliiniin har bir marhalasi 6ziindon avvalki marhalalarin bir
nego xarakterik xiisusiyyatlorini dasiyir. Eyni zamanda da har sonraki morhalo

Oziindan avval moévcud olmus moarhalodoki ¢atismazliglarin aradan galdirilmasina
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xidmoat edir. Masalon, Paris valyuta sistemi sirf beynolxalq 6donis vasitosi kimi
qizildan istifadoni asas gotiiriirdiise, daha sonra yaranmis Genuya valyuta sistemi
beynolxalq 6donis vasitosi kimi yalniz qizili deyil, qizilla yanast ABS dollart vo
ingilis funt-sterlingini do osas goétiiriirdii. Genuya valyuta sistemini ovazloyan
Bretton-Vudz valyuta sistemi beynalxalq 6donis vasitasi Kimi hom qizil standartini
saxlamagi, hom do ABS dollarini asas gotiirmiisdiir. Clinki digar beynoalxalq 6donis
vasitosi olan ingilis funt-sterlingi homin doévrde mdvcud toloblorlo ayaqlasa
bilmomigdir. Bunun da osas Sobobi kimi mohz Boyiik Britaniyanin qizil
chtiyatlariin kifayot godor olmamasi asas gostarilirdi. Vo nohaystinds son marhalo
olan Yamayka valyuta sistemi iso ABS dollarinin digor o&lkoalorin valyuta
mozonnoalari ilo barabarliyina asaslandi va an asas1 digar ti¢ marhalonin har birinds

olan qiz1l standartin1 logv etmis oldu.

2.2. Beynolxalq valyuta miinasibatlarinin funksional problemlari

XX osrin sonlarinda Avropa, Asiya, eloco do Latin Amerikasinin bir ¢ox
olkalorini ohataloyan genismiqyasli maliyys bohranlarinin yaranmasi beynalxalq
valyuta-maliyys  sisteminin ~ moéhkomlondirilmasi  vo  tokmillosdirilmosi
mexanizminin formalasdirilmas1 zoruratini ortaya ¢ixartdi. Beynoalxalg Valyuta
Fondunun hesablamalarina asason XX asrin sonunda bas vermis bu bohran 6z
ohato dairasino vo iqtisadiyyata tosiri baximindan indiki dovrodok olan bohranlar
icarisinds xiisusilo forglonir vo qisa miiddat oarzindo beynolxalq valyuta-maliyys
sisteminin tokmillasdirilmasi masalasinin  hall olunmasinin zarurato ¢evirir.
Moveud vaziyyatdo iso maliyys-bank sisteminin subyektlori eyni halin galocokdo
yenidon bas vermasinin garsisinin alinmasit moaqsadilo maliyys vo valyuta
sisteminin qurulusunda bazi doyisikliklorin zaruri oldugunu birmenali olaraq gobul
edirlor. geyd etdiyimiz maliyys vo valyuta sisteminin qurulusundaki doyisilmaoli
olan bozi moasalalora 6lkolorin, ayri-ayri tosorriifat subyektlorinin, hokumatin,
bazarlarin vo digor subyektlorin maliyys vo ya iqtisadi foaliyyatini tomin etmok

moagsadilo hayata kecirtdiklori tadbirlor daxil edilir.
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Beynalxalq Valyuta Fondunun tovsiyyalorina asasen, movcud vaziyystdon
¢ixis yolu kimi yalniz stabil vo mohkom beynalxalg maliyys sistemini yaratmag
tolob olunur. Stabil vo méhkom beynalxalg maliyys sisteminin yaradilmasi diinya
olkalorini maliyys bohranlarina garst daha immunitetli edocok vo son naticada
diinya olkalorinin har birinds hayat saviyyasinin yiiksalmasi ilo miisahido olunan
Igtisadi artim bag veracok, vo yaradilmig vahid sistemin biitiin Gstiinliitkdon istifados
etmok imkanlar1 daha da sadolosocok.

1995-ci ildon baslayaraq “boyiik yeddilik” (G-7) 6lkalorinin sammitlorindo
maliyys bohranlarinin miimkiin naticalori vo aradan qaldirilmasi mexanizmlori
tohlil olunur. “Boyiik yeddilik” o6lkalorinin ilk sammiti 1976-c1 ildo Puerto
Rikonun Dorada sahillorinds kegirilmis konfransla bas tutmusdur. “Boyiik
yeddilik” 6lkolorino iso Fransa, Almaniya, Italiya, Yaponiya, Birlosmis Kralliq,
ABS vo Kanada daxildir. Lakin geyd etmoliyik ki, bu vaxta godor, “Boyiik altiliq”
Olkalori méveud idi. “Boyiik altilig”a Kanada ¢ixmaq sortilo digor dovlatlor daxil
idi. “Boytik altiliq” 1975-ci ilds foaliyyato basladi vo yalniz bir sammiti bas tutdu.
Homin sammit iso Fransanin Rambullet sohorindo kecirilmisdir. Novbati ildon iso
artiq kanadanin da bu birliyo daxil olmasi sobabindon “Boyiik altiliq” anlayisi
“Boyiik yeddilik”lo avaz olundu. 1975-ci ildon kegirilon va har il tokrarlanan
“boyiik”’larin bu sammitinds beynolxalq valyuta-maliyys sistemi masalalori ohatoli
tohlil olunur.

Lakin 1995-ci ildon etibaron bu sammitin kegirilmo moaqgsadinds doyisiklik
oldu vo soziigedon bu sammit artiq sirf maliyyo bohranlar1 vo onlarin sosial-
igtisadi naticaloring, eloco do maliyys bohranlarindan ¢ixis yollarina hasr olunur.
Eyni zamanda da Belgika, Isve¢ro vo Hollandiyanin da daxil olmas1 ilo “Béyiik
onluq” yarandi. “Boyiik yeddilik” sirf beynalxalg maliyys sistemlorinin movcud
vaziyyatinin tohlilini hoyata kegirirdiso, “Boylik onluq” olkalori maliyys
bohranlari, onlarin yaranma saboblori vo sosial-igtisadi tesir Saviyyasi vo tosir
dairosinin miizakirasini aparir [35].

“Boyiik onluq™ olkalorinin moruzalorinds asasen bdhran saviyyasinds olan

olkalor va 6zal sektorun borc problemlari, eloca do bazar igtisadiyyati ilo alagodar
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omoliyyatlarin tokmillogdirilmasi ohomiyyatlo vurgulanirdi. Cixis yolu kimi iso
qarsiligh iqtisadi olagoalorin tomin olunmasi ti¢iin istiqrazlarin, qiymatli kagizlarin
alqi-satqr omoliyyatlarinin = strukturlarinda doyisikliyin edilmasinin = zaruriliyi
gostorilirdi. Eyni zamanda da basga bir ¢ixis yolu kimi borclu toSorriifat
subyektlorinin borcdan xilas olunmasi vo ya maliyyalosdirilmasi monbayi kimi
Beynolxalg Valyuta Fondunun asagi fazili kreditlorindon vo maliyys
chtiyatlarindan istifado olunmasi toklif olunurdu.

1997-ci ildo Kanadanin Vankuver statinda Asiya-Sakit okean olkalorinin
liderlorinin goriisti kegirildi. Soziigiidon goriisiin kegirilmasinin an asas moqsadi
maliyyos-valyuta  bazarlarinda  bas  veron  bdhranlarinin  saboblorini
miioyyanlosdirmok vo bu bohranlardan miimkiin oldugu gador konaer galmagq idi.
Moahz bu magsadls todgigat obyektini bir godar do boyiiderok 1998-ci ildo maliyys
sisteminda sistem rolunu oynayan G-22 ( Boyiik iyirmi iki) qrupu toskil edildi.
Soziigedon bu qrupa daxil olan 6lkalorin salahiyyatli niimayandalori 3 isgiizar qrup
formalasdirdilar vo bu qruplarda asagidaki moasalalorin halli nazards tutulurdu:[22]

e Mosuliyyatin artirilmasi vo “soffafliq”;

o Milli maliyys-valyuta sistemlorinin tokmillosdirilmasi;

e Movcud bohrandan ¢ixis yolu kimi 6zal vo dovlst sektoru arasinda
yaranmis agirhigin diizgin bolisdirilmasinin  tomin edilma  mexanizminin
yaradilmasi.

Yeni yaradilmis bu 3 is¢i qruplarmmin 1999-cu ilds kegirilon iclaslarinda
“Boytik yeddilik” 6lkalorinin salahiyyatli niimayandalori do ¢ixis etdilor vo birgo
boyanat hazirladilar. S6ziigedon miizakiralords inkisaf etmis 6lkolorin vo eloco do
beynoalxalq toskilatlarin niimayandslori do aktiv sokilds istirak edirdilor vo bunun
montiqi naticasi olarag elo hamin ildo do, yani 1999-cu ildo maliyys sisteminds
islahatlarin aparilmast movzusu Davosda kegirilon iqtisadi forumda miizakiroyo
cixarildi. Daha sonra iso bu mévzunun aktualligi Birlogsmis Millatlor Toaskilatinin
sosial vo igtisadi mosalolor {izro Icragi komitosinin “yeni beynoalxalq valyuta-

maliyya sistemina dogru” adli maruzasinds 6z aksini tapdi.
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Yuxarida geyd etdiyimiz yeni maliyya-valyuta sisteminin tokmillogdirilmasi
prosesinds asagidaki masalalorin hoalli boyiik shomiyyato malik idi:[18]

v Maliyys, igtisadi vo valyuta informasiyalarmin ictimaiyyoto
aciqlanmasinin tomin eds bilon beynolxalq standartlarin inkisafinin tomin edilmasi.
(Social Data Dissemination Standard);

v Bank sistemina nozarati icra eds bilon yeni sistemlorin yaradilmasinin
tomin olunmasi. (the Basic Core Principles for Banking Supervision);

v NAB corgivasindo Beynolxalg Valyuta Fondunun maliyys ehtiyatlarinin
artirllmasinin tomin edilmosi. (NAB- the New Arrangement to Borrow); NAB
asasan borca va ya borclu tesarriifat subyektlorino maliyys komokliyi edilmasinin
yeni yanasmasini 6ziinds aks etdiron mexanizm idi.

v Yeni kreditlosmo mexanizmlorinin yaradilmasinin tomin olunmasi. Qeyd
olunan yeni kredit mexanizmlari Beynolxalq Valyuta Fondunun {izvliiyiindo olan
olkalora investorlarin etibarmin itirilmasi Kimi mohvedici vo goézlonilmoz hallar
olarsa, maliyys dastayinin edilmasinin zaruriliyina asaslanan bir mexanizmdir.

Beynalxalg maliyya sisteminin tokmillosdirilmasi mexanizminin planinda
boyiik oshamiyyat kasb edon mosalo bohranlarin yaranmasina sabob olan angollorin
aradan qaldirilmasmin yeni vasitalori idi. Bu vasitalordon an oshomiyyatlisi
mogsadli kredit kanallarinin yaradilmasi idi. Moaqsadli kredit kanallar1 elo bir
formalasmis mexanizmdir ki, Beynolxalq Valyuta Fondunun iizvliyiindo olan
olkolora hotta beynalxalq soviyyado maliyys bohranlari bas verdiyi togdirds belo,
maliyys vo iqtisadi stabilliyini qorumaga imkan verir. MoQsadli kredit kanallari
dedikdo, Beynolxalq Valyuta Fondunun iizvliyiindo olan o6lkalorin hor birino
beynolxalq maliyys bazarlarinda neqativ istigamotdo doyisikliklorin oldugu
hallarda 6donis balansindaki effektivliyin tomin edilmasi moagsadilo gisamiiddotli
maliyys ehtiyatlariin toqdim edilmosi mexanizmi basa diistiliir.

Mogsadli kredit kanallarindan istifade etmok iiciin asagida qeyd olunan
sortlorin icra edilmosi zoruridir:

v/ Beynolxalqg Valyuta Fondunun Idaroetms Surasmin qorar1 osasinda

moqsadli Kkreditin verilmasinin nozordo tutuldugu o6lko stabil maliyys-igtisadi
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gostaricilorina malik olsun vo eyni zamanda da Beynolxalq Valyuta Fondunun
maliyya ehtiyatlarina tolobat1 olmasin;

v Mogsadli kreditin ayrilmasimin noazords tutuldu beynolxalg Valyuta
Fondunun iizvlilyiindo olan 6lke “Moslumatlarin 6tiiriilmasinin xiisusi normalar1”
car¢ivasindo lazimi zoruri molumatlar: taqdim edir vo vo homin 6lkanin an son
iqtisadi gostoricilori Beynolxalg Valyuta Fondu torafindon son informasiya
icmalinda miisbat giymatlondirilorso moqsadli kreditin verilmasi baroado qorar
gobul edilir;

v’ Xarici ehtiyatlarin vo xarici borcun nizamlanmasi tizro 6lkonin maliyyo-
valyuta sisteminda toraqqinin agiq-askar sokildo miisahido olunmasi;

v Mogsadli  kreditin ayrilmasmnin nozordo tutuldugu namizod 6lko
Beynolxalq Valyuta Fondunun idaroedicilor Siirasma tosdiq olunmaqg meogsadila
inandiric1 maliyys Vo iqtisadi gostaricilor programini toqdim etmolidirlor. bununla
yanas1 Beynoalxalg Valyuta Fondunun lazim bildiyi zoruri hallarda geyd olunan
maliyys Vo iqtisadi gostaricilor programinda zaruri doyisikliklorin edilmasine hazir
olmalidirlar.

Mogsadli  kreditlorin verilmosi prosesi Beynolxalg Valyuta Fondunun
tizvlilyiindo olan 6lkanin maliyys ehtiyatlarina tolobatinin olmasi ilo bagli Fonda
miiraciat etmasi ilo baslayir. S6ziigedon hoamin miiracistdo maliyys ehtiyatlarina
tolobatin yarandigi 6lkonin son doévrlor orzindo maliyys vo iqtisadi gostaricilor
programini ugurla hayata kecirtdiyi, lakin diinya maliyys bazarlariin strukturunda
bas vermis doyisikliklor sobabindon olavo maliyys resurslarina tolobatin yarandigi
tosdiq olunur. Beynslxalq Valyuta Fondunun Idaroedicilor Surasi soziigedon
olkonin (maliyys ehtiyatlarina tolobatin yarandigir 6lkonin) son dovrlor orzinds
maliyys vo iqtisadi vaziyyatinin tohlili osasinda moqsodli kreditin verilib-
verilmoyacoyi barodo qorar gobul edir. Qeyd etmok lazimdir ki, moqsadli
kreditlorin maksimal hoddi 6lkonin beynslxalq Valyuta Fondundaki kvotasinin
300-500%-1 moblaginds ola bilor.[26]

Son dovrlorde beynoalxalq miistovido 6z shomiyystinin artmasi ilo segilon

dilnya maliyys sisteminin on osas hoalqgosi soffafliqdir. Beynolxalg maliyys
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sisteminin soffafligi dedikds, Beynolxalq Valyuta Fonduna iizv olan &lkalorin
maliyys, bank vo iqtisadi sistemi haqqindaki molumatlarin agiglanmasi soviyyasi
basa disiiliir. Beynalxalg valyuta-maliyys sisteminin yeni strukturunda maliyys va
kredit siyasotindo soffafligin tomin olunmasi masalasi igtisadi cohotdon boyiik
ohomiyyat kosb edir. Eyni zamanda da 22 6lkonin togobbiisii asasinda maliyya
sisteminin soffafliginin tomin edilmasi ilo bagli Macallo gobul edilmisdir. Qeyd
olunan hamin Macalloys asason “soffafliq” anlayisina bels bir torif verilmisdir:

+ “Soffafliq”-siyasotin mogsadini, onun institutsional, hiiquqi vo iqgtisadi
corgivalori, agentliklorin hesabat vermo sortlori. Siyasot sferasinda qorarlar vo
onlarin osaslandirilmasi, maliyya vo pul-kredit siyasati ilo bagli moalumatlarin
ictimaiyyoto vaxtinda, haminin istifado eds bilocoyi, basa diiso bilocayi vo aydin
sokildo ¢atdirilmasini nozorda tutur.

“Soffafligin” asas holgalori asagidakilardir:[22]

# “Molumatlarin 6tiiriilmosinin xiisusi normalar1”. Haqqinda danisacagimiz
bu normalar Beynslxalq Valyuta Fondunun iizvliyiindo olan &lkalorin iizarine
beynolxalq ehtiyatlar, statistik gostoricilor, makroiqtisadi gostaricilor, xarici borc
ohdaliklori do daxil olmagla maliyys sistemi vo milli igtisadiyyat haqqinda etibarli
Vo aotrafli malumat toqdim etmoak masuliyyatini goyur.

+ Beynolxalg Valyuta Fondu torofindon hazirlannus vo Fondun iizv
olkalorinin maliyys vo iqtisadi sisteminin vaziyysti haqqinda “a¢iq informasiya
icmallar1”. Qeyd etdiyimiz bu icmallarin har biri iki hissadon ibaratdir. Bu hissalor
asagidakilardan ibaratdir:

o Konkret har hansi bir 6lkonin maliyys vo iqtisadi sistemi haqqinda timumi
malumat;

o Beynalxalq Valyuta Fondunun Idaroedicilor Surasi torafindon haqqinda
danisdigimiz Slkalorin hokumatlori torafindon hoyata kegirilon maliyys va igtisadi
siyasatin giymotlondirilmasi.

Icmalda vurgulanir ki, 1998-ci ildo bas vermis bohran hor seydon 6nco
hokumoatin movcud olan vergi-biidco problemlarinin, eloco do federal golirlorin

azalmasinin qarsisini ala bilmomasi, struktur islahatlar1 va veergi y1gimi sahasinda
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ciddi iraliloyislora nail olunmamas: ilo alagoedardir. icmalda Beynolxalg Valyuta
Fondunun Idaroedicilor Surasi maliyyos bohranindan ¢ixis yolu kimi federal
programin asasan igtisadi problemlarin hallini istigamatlondirilmasini shamiyyatli
giymatlondirir. Bununla yanasi. icmalda o da geyd olunur ki. programa daxil olan
bir ¢1x mithim element daha ovvallor do toklif olunmasina baxmayaraq 6z hallini
tapmaqda ¢otinlik ¢okir.

Morkozi Bank milli valyutanin moéhkomlondirilmasi, pul dovriyyesinin
tonzimlonmasi, maliyys bazarlarmin tosokkiil tapmasi vo bank sisteminin inkisaf
etdirilmosi sferalarinda miixtolif toyinatli todbirlor plant hoyata kegirtmok vasitosilo
igtisadi subyektlor torafindon amanatlorin formalasdirilmasi vo homin séziigiidon
omanatlorin mohsuldar qiivvalora gevrilmasinin tominatgisi rolunu oynayir. Milli
Vo xarici valyutalar arasinda yaranmis geyri-sabitliyin barpa edilmosi mogsadilo
Moarkazi bank valyuta siyasatini hoyata kegirir. Valyuta siyasati 6zii-6zliiyiinds elo
pul siyasatinin asas torkib elementidir. Respublikamizda valyuta siyasatinin hoyata
kegirilmasinin asas xiisusiyyatlori asagidadir:

v Azorbaycan Respublikasinda inflyasiyanin optimal soviyyasini toyin
etmok mogsadilo valyuta kursundan istifads olunma savoyyasi;

v Kommersiya foaliyyotindo valyuta risklorinin vo valyuta bazarlarinda
aparilan digor valyuta-maliyys omaliyyatlarinin tanzimlonmasinin tomin olunmasi.

Respublikamizda hoyata kegirilon valyuta siyasatinin mantigi naticasi olaraq
inflyasiyanin movcud soviyyasi asagt hocmdo saxlanilmig, manatin mozonnasi
sabit saxlanilmis vo milli valyutamiz olan manatin digor Xarici valyutalara
donarliliyi bu vo ya digor saviyyado tomin olunmusdur.

Azorbaycan Respublikasinin  Konstitusiyasinin  19-cu  maddasinin  1-ci
bondina  osason  Azorbaycan  Respublikasinin pul  vahidi  manatdir.
Konstitusiyamizin  homin maddasinin ikinci bondino oasason, Azorbaycan
Respublikasinda pul nisanlarinin todaviildon ¢ixarilmasi vo eloco do todaviilo
buraxilmasi1 funksiyasi yalniz Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Bankina
monsubdur. Homginin do, Azarbaycan Respublikasinin Morkozi Banki Azarbaycan

dovlotinin ~ miistosna miilkiyyatindadir. Azorbaycan  Respublikasinin
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Konstitusiyasinin  19-cii  maddosi  biitovliikkde Azerbaycan Respublikasinda
manatdan basqa digor pul vahidlarinin, digor valyutalarin 6donis vasitosi Kimi
Istifadasine mohdudiyyat qoyur.[1]

Azorbaycan Respublikast Markazi Bankinin 28 noyabr 2016-c1 il tarixli 45/1
nomrali Azorbaycan Respublikasinin rezident vo geyri-rezidentlorinin xarici
valyuta omaliyyatlarinin aparilmasi Qaydalari”nin tasdiq edilmasi barado Qorarina
asason, rezident vo ya geyri-rezident soxslorin Azorbaycan Respublikasinda yerli
Vo xarici valyuta osasinda bank hesablari agmalarina, eloco do bank hesabi
olmadan ganunvericilikdo nazordo tutulmus gaydada omoliyyatlar aparmalarina
icaza verilmisdir.[3]

Azorbaycan Respublikasinda valyuta sistemi asagidaki hoalgoalordon toskil
olunmusdur:

v’ Tadiyys balans;

v" Valyuta mozonnosi;

v  Omoliyyatlar vo kreditlor tizro hesablagsmalar.

Valyuta miinasibatlori miixtalif 6lkalorin igtisadiyyatinin inkisafinda miithim
rol oynayir. Belo Ki, har bir 6lkonin igtisadi inkisafi xarici iqtisadi alagolordon asili
olaraq inkisaf edir. Beynoalxalq ticarat vo igtisadi omokdasliqlarda 6donis vasitasi
kimi valyuta novlorindon istifado olundugundan iqtisadiyyatin inkisafi da
bilavasito valyuta miinasibatlori ilo slagodar olur. Odur ki, digor inkisaf etmis
olkolordo oldugu kimi Azorbaycan Respublikasi da xarici-iqtisadi vo ticarot
olagolorinin  inkafim1  siirotlondirmok  moqsadilo  valyuta miinasibatlorinin
tonzimlonmosi, eloco do milli valyuta olan manatin mozonnosinin saxlanilmasi,
digor valyutalara donerlilik soviyyasinin tomin edilmosi kimi aktual mosalslori
Azarbaycan Respublikasi Markazi Bankinin nazarati altinda tomin edir.

Yuxarida qeyd etdiyimiz valyuta miinasibatlorinin asas holgolori asagidaki
sxemds daha ohatali verilmisdir:[8. Soh 349]
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Sxem 2.2. Valyuta miinasibatlori

Valyuta
miinasibatlori

Omoliyyatlar
va kreditlor Valyuta
uzro MoZannasi
hesablagmalar

Manba: M.Hiiseynov. “Maliyyo, pul tadaviilii vo kredit”. 2011 kitabmin molumatlar1 asasinda

minllif torofindon tortib olunmusdur.

Valyuta sistemindon danisarkon qarsilasacagimiz asas anlayiglardan biri do
devalvasiyadir. Devalvasiya dedikdoa, milli pul vahidinin va ya milli valyutanin
qizila, glimiisa, eloca da digar valyutaya nazaran giymotinin asagi enmasidir.[28]

Moarkazi banklarin har birindo devalvasiya siyasstina revalvasiyanin oksi
olarag vo milli valyutanin idaro olunmasinin asas aloti kimi baxirlar. Devalvasiya
siyasatinin iqgtisadiyyata monfi vo miisbot tosirlori vardir. 9sas monfi cohatlor
asagidakilardan ibaratdir:[28]

v’ Devalvasiyanin bas vermasi noticasinds ohalini 6donis qabiliyyati asagi

diisiir. Bu mosaloya makroiqtisadi cohotdon yanassaq, devalvasiyanin ohalinin
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0donis gabiliyyatino tasir etmadiyini gobul etmoliyik. Lakin, masalonin i¢inda
insan amili oldugunu nazars alaraq deys bilorik ki. devalvasiya ilk olaraq shalinin
0donis qabiliyyatindo 6z oksini tapir. Belo ki, milli valyutanin deyardon diismasi
naticasinda xaricdon golon mallarin gqiymati bahalasir vo bu da son naticads ohaliys
Oz tasirini edir.

v Milli valyutanin doyarinin asagi diismoasi ohalido qorxu hissi yaradir vo
ohali daxili banklardan milli valyutani geri gotiirmoys baslayir vo bu da 6z
novbasinds milli valyutanin daha da qiymatdon diismasi ilo naticalonir.

v' Devalvasiya noticosinds yalniz idxal mallarinin deyil, eyni zamanda da
yerli istehsal mohsullarinin da qiymoti qalxir. Bunun da sobabi kimi yerli istehsal
miossisalorinin digar Xorclorinin artmasi gostarilir. Son noticodo isa 6lkado
inflyasiya soviyyasi todricon artmaga baslayir.

v’ Devalvasiya dalgasi kicik vo orta sahibkarliga ciddi ziyan vurur. Ciinki
ohalinin pul kiitlasinin doyardon diismasi bilavasits onlara tasir edir.

v’ Devalvasiyanin  on  boyiik tosiri bank sektorunda olur. Ciinki
Azoirbaycanda foaliyyat gostoron banklarin boyik kiitlasi krediti dollarla verir vo
bunun naticasinds kreditin 6danilmasinds problem yaranir vo gecikmalor miisahido
olunur.

Devalvasiyanin iqtisadiyyata miisbat tosirlori do vardir. Soziigedoan tasirlora
asagidakilar1 aid etmak olar:[28]

v’ Devalvasiya daxili istehsal {i¢lin stimul rolunu oynayir. Belo ki, idxal
mohsullarinin qiymoati dollarin saviyyssindon asili olaraq doyisir, yoni qalxir.
Bunun naticasinds do daxili istehsalgilar yerli istehsala tistiinliik verirlar.

v Devalvasiya noticasinds ixracin artirilmasi miimkiin olarsa daha ¢ox
Somars vermis olur.

v" Devalvasiya 6lkanin asas makroiqtisadi gostaricilorine miisbat tosir edorok
6lkonin qizil ehtiyatlarinin artmasina sobab olan asas amillordan biridir.

Azorbaycan Respublikasinin valyuta sistemindo do devalvasiya prosesi bas
vermisdir vo Kifayot godor oks noticalori olmusdur. Ilk devalvasiya 21 dekabr

2015-ci ildo bas vermisdir ki, homin vaxta qodor dollarin moazonnasi
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1USD=0.78AZN soaviyyasindo gorarlagsmigdir. Lakin soziigedon ilk devalvasiya
dollarin manatin mozonaSine nazoran qiymatini artiraraq 1USD=1.05 AZN
SaVviyyasing ¢atmusdir.

Devalvasiya saviyya 33.8% olmusdur. Lakin ikinci devalvasiya dalgas1 daha
yiiksok faizlo olgiildi. Beloki 21 dekabr 2015-ci ildo bir il arzinds ikinci
devalvasiya bas tutmus oldu, toxminon 50% haddinds olan bu devalvasiyada manat
dollara nazaran dayarini bir godar do itirorok 1USD=1.55AZN soviyyasina ¢atdi.
Devalvasiyanin belo siiratli olmasi vo ohalinin gézlomodiyi anda bas vermasi
ohalida gorxu va ¢asqinliq yaratdi. Vo basqa bir masalo iso milli valyuta sisteminin
tam tizon mazannays keg¢masi dollarin bazarda kursunun daha da artmasina sabob
oldu. Belo ki, tam {izon valyuta sisteminds valyutanin qiymoti bazarda moévcud
tolob-toklif asasinda miioyyonlosir.

Ugiincii devalvasiya dalgasinda qorxan shali soroncaminda olan biitiin yerli
valyutan1 dollara doyismok istodiyindon, dollara olan talobat bir anda yiiksaldi,
manatin saviyyasi iso demeak olar Ki, bir godar do zoaiflomis oldu. Azarbaycanda
bas vermis devalvasiya siyasoti noticasinds on ¢ox zorar ohali kiitlosino vo bank
sektoruna doymis oldu. Beloa Ki. ohali dollarla gotiirmiis oldugu kreditlori vaxti-
vaxtinda 6demokds ¢atinlik ¢okdi va kreditlords gecikmas miisahids olundu. Homin
gecikmo banklarin faaliyyatino ohomiyyatli tosir gostordi. Bozi banklar kreditin
asanliqla gaytarilmasi1 moqsadilo bozi strateji gorarlar gobul etmis oldular. Bozi
banklar faiz dorocolorini azaltmagi, bozilori kredit miiddotini uzatmagi, digor bir
gismi iso dollarin mozonnasinin birinci devalvasiya soviyyasindo saxlayaraq
Odanislari tamin etmaya calisdirlar.

Daxili bazarin miidafiasinin tomin olunmasinda, 6lkonin maliyys sabitliyinin
qorunub saxlanilmasinda vo eloco do pul siyasotinin diizgiin istigamotdo
apartlmasinda valyutanin tonzimlonmoasi prosesinin boyiik ohomiyyoti vardir.
Valyuta tonzimlonmoasi ilo olagodar olaraq Azarbaycan respublikasinda bir sira
todbirlor hoyata kegcirilmisdir. Ilk olaraq bu sahodo bazis rolunu oynayan

ganunvericilik sistemi tokmillosdirilmisdir. Belo Ki, 21 oktyabr 1994-cii il tarixli
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910 nomrali “Valyuta tonzimi haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin Qanunu ilo
Respublikada valyuta sistemina nazarat va tonzimlonms mexanizmi yaradilmisdir.

Haqqinda danisdigimiz Qanun Azarbaycan Respublikasinda valyuta
tonzimlonmasi vo valyutaya nozarot orqanlarmin solahiyyatlorinin, hiiquq vo
vazifolorinin, eloco do funksiyalarinin, fiziki vo hiiquqi soxslorin valyuta
chtiyatlarina sahib olmaq, bu ehtiyatlardan istifado etmok , eloco do bu ehtiyatlar
barodo soroncam vermok sahasindo hiiquq vo  vezifolorini, valyuta
ganunvericiliyina géra masuliyyatin va valyuta amoliyyatlariin hoyata kegirilmasi
mexanizmini miioyyan edir vo mexanizma nozarati hoyata kegirir.[2]

Azorbaycan Respublikasinda milli  valyutanin  oldo olunmasina goro
Azorbaycan Respublikasinin vatondaslar1 arasinda, yani rezident soxslor tigiin heg
bir mohdudiyyat goyulmasa da, geyri-rezident, yoani acnabilor vo ya vatondasligi
olmayan soxslor liglin milli valyutanin oldo olunmasina mahdudiyyatlor tatbig
edilmokdadir. Belo ki, bu mohdudiyyatlarin haddini Azorbaycan Respublikasinin
Morkazi Banki miioyyon edir. Rezidentlor vo geyri-rezidentlor torafindon milli
valyutanin vo eloco do milli valyutada ifado olunmus qiymotli kagizlarin
respublikadan ¢ixarilmasi vo ya gondarilmasi, hamginin do gatirilmosinoe noazarati
miivafiq icra hakimiyyati orqanlari, o climladon Azarbaycan Respublikast Moarkozi
Banki vo Azarbaycan Respublikasinin Nazirlor Kabineti hoyata kegirir.

Hiiquqi soxs statusunda olan rezidentlor {igiin valyuta omsaliyyatlarinin
aparilmasinda, xarici hesablara pul kociirmalorinda, pul gondarmaloarinds vo ya
Olkaya pul goatirmalorinds, O6lkadon pul ¢ixartmalarinda he¢ bir moahdudiyyat
nozards tutulmayib. Belo hiiquqi soxslor {igiin kapitalin horokatinin formasi yalniz
Morkoazi bank torafindon miioyyon edilmis qaydalarla hoyata kegirilir. Hiiquqi vo
fiziki soxslor torafindon maliyys ehtiyatlarinin 6lkadon ¢ixarilmasi va ya olkaya
gotirilmasi iso gomriik gaydalar1 asasinda hoyata kegirilir.

Rezidentlor kimi geyri-rezidentlorin do gomriik gaydalarin1 nazors almaq
sortilo maliyys ehtiyatlarii 6lkoya gotirmok vo ya &lkodon ¢ixartmaq hiiququ

vardir. Qanunda nozordo tutulmus hallar istisna olmaqla, maliyya ehtiyatlarinin

42



Olkodon ¢ixarilmast vo ya Olkoya gotirilmosi qaydalarma nozaroti Azorbaycan
Respublikasinin Markozi Banki vo Dovlot Gomriik Komitasi hoyata kegirir.
Respublikamizda valyuta sistemini toskil edon osas subyektlordon biri do
valyuta bazarlaridir. Mahz bu sobabdon do Azorbaycan Respublikasinin valyuta
siyasatinin oasas prioritetlorindon biri do valyuta bazarlarmin tonzimlonmasi

mexanizmini formalagdirmaqdan ibaratdir.
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FOSIL I1I. DUNYA VALYUTA SISTEMINDO AVRONUN ROLU
3.1. Avropa valyuta sisteminin yaranmasi zaruriliyi

Beynolxalq valyuta sisteminin yaranmasi, formalagmasi, inkisafi eloco do
tokamiili morhalolori haqqinda oncoki fosillordo daha otrafli  danisdiq.
Aragdirmalardan molum oldu ki, beynalxalg valyuta sisteminin tokamiiliiniin
tigiinci moarhalosi olan Bretton-Vudz valyuta sisteminin yaranmasi diinya 6lkori
arasindaki xarici iqtisadi vo ticarat alagelorinin, habelo 6donis vasitasi kimi qizilin
saxlanmasi, bununla yanasit ABS dollarinin {istiin mévqgeye malik olmast kimi
mithim mosalolor xiisusi tonzimlonmsa vasitasinin yaranmasi zorurotini ortaya
cixartdi. Belo yaranmis tonzimlonmo vasitolorindon biri do Beynalxalg Valyuta
Fondunun yaranmasi idi.

Beynalxalg Valyuta Fondunun asas1 1944-cii ildo ABS-1n Hempsir soharinin
Bretton-Vudz oyalotindo diinya olkslorinin xarici iqtisadi vo ticaroat olagolarinin
hoyata kegirilmasindo 06donis vasitosinin miioyyan olunmasina hosr olunmus
beynolxalq konfransda qoyulmusdur. Beynolxalq maliyys institutlarindan sayilan
Beynolxalq Valyuta sisteminin yaradilmasinin osas moqsadlori asagidakilar
olmusdur:[25. Sah. 18]

» Diinya oOlkolori arasinda valyuta-maliyys sahasindo omokdaslhigi tomin
etmoak;

» Beynolxalqg Valyuta Fondunun {izvlilyiindo olan olkolorin igtisadi
cohotdon inkisafina kdmok etmok moqsadils tarazli inkisafa vo beynslxalq ticaratin
genislonmoasing sorait yaratmad;

» Beynolxalg xarici iqgtisadi olagalorin qarsisin1 ala bilocok potensial
ongallori vo Beynolxalq Valyuta Fondunun {izvliylindo olan o6lkolorin todiyyo
balansindaki geyri-stabilliyi aradan qaldirmaq mogsadilo homin 6lkoloro daha asagi
faizli kreditlorin verilmasini tamin etmok;

» Beynolxalg xarici-igtisadi vo ticarot miinasibatlorino ongeal yaradan

valyutalarin idxalindaki mohdudiyystlorin aradan galdirilmasina yardim etmok.
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Beynalxalg Valyuta Fondunun idara edilmasi fondun tizvliiyiindo olan har
bir o6lkonin idaroedici vo onun miiavini qismindo ¢ixis etmoayino osaslanan
Idaroedicilor Surasi torafindon hoyata kegirilir. Idarsedicilor Surasi Beynalxalg
Valyuta Fondunun ali rahbar organi hesab olunur. Beynolxalg Valyuta Fondunun
idaroedici direktorlarinin say1 53-diir. Beynolxalq Valyuta Fondunun tizvliyiinds
olan Olkolorin he¢ do hamist eyni sos hiiququna malik deyildirlor. Beynalxalq
Valyuta Fonduna daxil olan o6lkalor igorisindo daha yiiksok saso malik olan

olkalorin siyahis1 asagidaki codvaldo ohatali sokildo verilmisdir.[24]

Cadval 3.1. Beynalxalq Valyuta Fonduna daxil olan 6lkalar icarisinds daha

yiiksok $3s9 malik olan 6lkalorin siyahisi

Ne BVF-da halledici sos hiiquqlu 6lkalor Faizlo gostaricilor
1 ABS 17.78%

2 Almaniya 5.58%

3 Yaponiya 5.53%

4 Fransa 4.98%

5 Boyiik Britaniya 4.48%

6 Saudiyya arabistani 3.45%

7 Italiya 3.09%

8 Rusiya 2.90%

Manba: Cooper N.Richard. ‘“Necessary Reform? The IMF and International Financial

Architecture”. 2009 molumatlar1 asasinda miiallif torafindon hazirlanmisdir.

Cadvaldan ds agig-aydin goriindiiyii kimi Beynoalxalq Valyuta Fonduna daxil
olan oOlkalor igarisinds an ¢ox sas sayina malik olan dovlot Omerika Birlogmis
Statlaridir. Bunun da asas sababi kimi mahz ABS dollariin beynolxalq 6donis-
hesablagma vasitasi kimi istifado olunmasi ilo baghidir.

Beynolxalg Valyuta Fondunun foaliyyati iki asas moagsads xidmot edir.
Hamin maqgsadlar asagidakilardir:[24. Sah. 109]
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> Uzv  olkolorin  todiyys  balansindaki  geyri-stabilliyinin  aradan
qaldirilmasini tomin etmok;

> Olkolorin  makroiqgtisadi ~ sabitliyino  yonaldilmis  todbirlorin icra
olunmasinin tomin olunmasi

Beynoalxalq Valyuta Fonduna iizv olan &lkalorin bu fonddan gétiirdiiklori
kreditin hocmi kvotanin iimumi hacminin 25%-don yiiksok ola bilmoz. Daha
yiikksok hacmdo maliyys resurslarinin colb olunmasi ligiin Beynolxalq Valyuta
Fondunun direktorunun xiisusi raziligi talob olunur. Beynalxalg Valyuta Fondunun
direktorunun vermis oldugu qoarar iso birmonali olarag homin 6lkonin {imumi-
igtisadi vo maliyya siyasatinin tohlili asasinda formalasmis olur.

Umumi gétiirsak, Beynolxalq Valyuta Fondu krediti {izv 6lkolorin miiracioti
osasinda vo homin soéziigedon olkalorin igtisadi vaziyyati giymatlondirildikdon
sonra kreditin ayrilmasi ilo olagodar gorar gobul olunur. Beynolxalg Valyuta
Fondunun {izvliiylinds olan olkalorin Fondun maliyys ehtiyatlarindan istifado
etmasi Vo ya kredit gétiirmosi ti¢lin Fond torafinds 6lkolor qarsisinda miisyyan
sortlor qoyulmusdur. Bu sortlorin asas xarakterik xiisusiyyatlori asagidakilarla izah
olunur:[22. Sah. 90]

» Beynolxalg Valyuta Fondunun iizvliiyiinds olan 6lkalorin har biri hisss-
hisso tizon valyuta sisteminin tatbigina, beynolxalq xarici-igtisadi vo ticarot
olagelorinds valyuta mohdudiyyatliliyine, eloca do inhisar xarakters malik kapital
horokatina yool vermomolidir.

» Beynolxalqg Valyuta Fondunun iizvliiyiindo olan &lkalorin hor biri
miitomadi olaraq 6lkalorinin igtisadi vo maliyys voziyyati barodo Fonda molumat
vermalidirlor.

» Beynolxalq Valyuta Fondunun iizvliiyiindo olan olkalorin har birindo
moqsadli devalvasiya siyasatinin hoyata kegirilmoasino zorurot yarandigi toqdirdo,
dorhal devalvasiyanin doracasi hagqinda molumati Fonda bildirmalidir.

Yalniz yuxarida qeyd olunan sortloro amoal edon iizv 6lkalor Beynalxalg
Valyuta Fondunun ¢ox ciizi faizli kredit imkanlarindan istifado eda bilor. Eyni

zamanda da Beynolxalq Valyuta Fondundan kredit gotiirmiis 6lkolor gotiirdiklori
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kreditin hocmindon asili olaraqg mosuliyyst dasiyirlar. Beynolxalq Valyuta
Fondundan  gotiriilmiis  kreditlorin  qaytarilmamast voa ya  vaxtinda
qaytarilmamasimiioyyon coza todbirlorinin totbigino sorait yaratmig olur.
Beynalxalg Valyuta Fondunun osas coza todbirlori yaranmis O6hdaliyin
saviyyasindon asili olaraq, Beynolxalq Valyuta Fondu tarafindon homin 6lkalors
glizostli kreditlorin verilmosinin dayandirilmasi vo hotta homin &lkonin Fondun
tizvliiyiindon ¢ixmasi ilo naticalona bilor.

1944-cii ildo ABS-1n Hempsir statinin Bretton-Vudz ayalotinds kegirilmis vo
beynolxalq xarici-igtisadi olagolorin inkisafinin osasinda dayanan Odonis-
hesablasma vasitalorinin miioyyan edilmasins hasr olunmus Beynolxalq konfransda
osas1 qoyulmus maliyys institutlarindan biri do Diinya Bankidir. Umumi gotiirsok
Bretton-Vudz konfransi iki asas miigavilonin imzalanib qiivvoya minmasina sorait
yaratmisdir: [27. Soh. 28]

» Beynolxalq Valyuta Fondunun yaradilmasi haqqinda miigavilonin tasdiq
edilmasi;

> Beynolxalg Yenidonqurma vo Inkisaf Banki vo yaxud da indiki ad1 ilo
desok Diinya Bankinin yaradilmasi haqqinda miigavilanin tasdig edilmasi.

Beynalxalg Valyuta Fondunun yaranma saboblori vo isloma mexanizmi
yuxarida gqeyd olunmusdur. Diinya Bankinin yaradilmasinin da asasinda 6lkalorin
maliyya vaziyyatinin qorunub saxlanilmasi va igtisadi cohotdon zoif inkisaf etmis
Olkoloro daha asagi faizli kreditlorin verilmasi mosolosini aktuallagdirmaq
olmusdur. Beynoalxalg Valyuta Fondundan Fargli olaraq Diinya Banki daha ¢ox
tizviin toplasdigi maliyys institutu hesab olunur vo BMT-nin osas prinsiplorini
alinda rohbor tutaraq foaliyyat gostorir.[26. Soh. 94]

1944-cii ilin 1 iyul tarixindo Bretton-Vudz konfransinin kegirilmosi
naticasinda yaranan Beynolxalg Yenidonqurma vo Inkisaf Banki ilk olaraq 38
olkonin tizvliiyii noticesindo foaliyyoto basladi. Lakin artiq 50-60-c1 illori ohato
edon bir dovrds tizv dovlstlorin saymin kaskin sokildo artmasi prosesi bag verdi vo
Beynolxalg Yenidonqurma vo Inkisaf Banki adim doyisorok Diinya Banki

adlanmaga basladi. Diinya bank1 he¢ doa hor kasin klassik manada gebul etdiyi bank
47



deyildir. O, BMT-nin ixtisaslasmis maliyyos institutu hesab olunur. Bankin
yaradilmasinin 2sas moqgsadi Ikinci Diinya Miiharibssindon sonraki dovrda
miharibonin agir tasirine moruz qalmis Olkalorin naliyys vo yenidonqurma
masalalarinin hallino komok etmoak olmusdur.

Qeyd etdiyimiz kimi Diinya Bank1 klassik monada gabul edilon banklardan
bir ¢ox olamatlori ilo forglonir. Homin olamatlore asagidakilar daxildir:[31. Sah.
99]

» Diinya Bankinda heg¢ kos hesab aga bilmoz vo bank omosliyyati hoyata
kecira bilmoz.

» Diinya Bankmin miistorilori fiziki vo ya hiiquqi soxslor, tosarriifat
subyektlori ola bilmoz. Miistori gisminds yalniz vo yalniz ayri-ayri dovlatlor ¢ixis
edoa bilorlor.

Diinya Bankinin foaliyyatinin osasinda iqtisadi cohotdon inkisaf etmomis vo
ya inkisaf etmokdo olan Glkalora maliyys dastoyi gostormoklo homin 6lkalords
iqtisadi canlanmanin tomin olunmasi dayanir. He¢ siibhosiz ki, burada maliyya
yardimi dedikdo, asagi faizli vo qaytarilmasi zoruri olan maliyys ehtiyatlarmin
Istigamotlonmosi prosesi basa diisiiliir.

Hal-hazirda Diinya banki on biiyiikk vo niifuzlu maliyys institutu olmagla
Oziindo 189 o6lkonin tizvliyiinii birlogdirir. Azorbaycan Respublikasi da Diinya
Banki ilo garsiligh iqtisadi omokdashigir foal surotdo hoyata kegiron oGlkalorin
sirasindadir.

Yuxarida da geyd etdiyimiz kimi Diinya Banki Beynolxalg Yenidonqurma
vo Inkisaf Bank1 kimi yaranmusdir daha sonra ohato dairesini genislondirorok indiki
adin1 almigdir. Bu monada Diinya Banki dedikdos, Beynolxalq Yenidonqurma vo
Inkisaf Bank1 va eloco do “Beynoslxalq Inkisaf Assosiasiyasi”n1 ohato edon maliyys
institutu basa diistilir. Lakin Diinya Bankinin faaliyyati ¢oxsaxali oldugundan adi
cokilon Dbu iki maliyys toskilatinin foaliyyoti Diinya Bankinin xarakterik
xiisusiyyotlorini tam oks etdira bilmir. Bu baximdan da bu iki maliyys institutu ilo
yanago, Diinya Banki Qrupuna daxil olan digor 3qurum da var. Bu qurumlara

asagidakilari aid etmok olar:[31. Sah. 167]
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» Beynolxalg Maliyys Korporasiyast;

> Investisiya Tominati iizro Coxtorofli Agentlik;

> Investisiya Miibahisalarinin Holli iizro Beynolxalq Markaz

Demoli onda yuxarida qeyd etdiyimiz ilk iki maliyyo institutu ilo yanasi, bu
tic maliyya institutunun vahdatli foaliyyati Diinya Bankmin foaaliyyatinin asas
moagzini tomin edir. Diinya Bank1 ailosini omolo gotiron bu bes maliyyo institut
vohdatli  foaliyyat gostormoklo Diinya Bankinin foaaliyyat mexanizminin
morkoazindo dayanir. Basqa sozlo desok, Diinya Banki bir maliyys instututu
deyildir. Tabegiliyindoki bes maliyys institutunun vohdatli foaliyyatinin
naticasinds Diinya Banki 6z movcudlugunu qoruyur, diinya 6lkalorine magsadli vo
asag1 faizli kreditlorin velirilmasini tomin edir. Bununla da hamin 6lkslords igtisadi
yiiksaliso Vo canlanmaya sobab olmus olmur. Diinya Bankmin zaif inkisaf etmis
Olkalora kredit vermasinin osas Soboblorindan biri do homin &lkalordaki igtisadi
vaziyyati canlandirmaqla yanasi, iqtisadi sabitliyin qorunmasini tamin etmokdir.
Ciinki igtisadiyyat zoncirvari bir prosesdir va heg siibhasiz ki, har hansi bir 6lkanin
iqtisadiyyatinda bas vermis neqativ niianslar digar dovlatlorin iqtisadiyyatina da bu
Vo ya digar saviyyads 6z tosirini etmis olacagq.

Diinya Banki Qrupunu vo Yya ailosini amalo gotiron maliyys institutlar:

asagidaki sxemdos tam ohatali verilmisdir.[31. Sah. 210]
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Sxem 3.1. Diinya Banki Qrupunun maliyy? institutlar:

Beynolxalq
Yenidonqurma
vo Inkisaf
Banki

Investisiya
Miibahisalarinin Beynolxalq
Holli tizro Inkisaf

Beynolxalq Assosiasiyasi

Morkoz Diinya Banki
Qrupu

Informasiya
_ Beynolxalq
tominat1 Uzra
Maliyyo
Coxtorafli

Korporasiyasi
Agentlik = .

Moanba: “Atlas of global Development: A Visual Guide to the World’s Greatest
Challenges (World Bank Atlas). 2016 molumatlar1 osasinda miiallif torafindon

hazirlanmigdir.

Beynolxalg Yenidongqurma va Inkisaf Banki (MBRIP) va Beynolxalq Inkisaf
Assosiasiyas1t (BMK), Diinya Bank1 Qrupunun iki asas maliyys miiassisasi diggati
inkisaf etmokdo olan 6lkalora kreditlorin verilmasina yonaldib. Adlart geyd olunan
maliyyo institutlar1 inkisaf etmok olan Olkolora gilizostli krediti miixtolif
istigamoatlor tizro ayirmaqla bu saholorin inkisafina tokan vermoayo cohd gostorir.

Soziigedon hamin istigamotlors iso asagidakilari aid etmok olar:[32]
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> Insani inkisaf. Bura tohsil vo saglamliq kimi saholorin inkisafina
yonaldilmis kreditlor aid edilir.

» Koandlarin va kond tesarriifati sahslorinin inkisafi. Bura kond yerlarinag
xidmoatlorin gostorilmasi, eloco do irrigasiya ilo olagadar soran torpaglarin
azaldilmas1 moaqsadila kreditlorin ayrilmasini aid etmok olar.

» Otraf miihitin qorunmasi. Cirklonmonin azaldilmast ilo olagodar
kreditlorin verilmasi bu sahanin asas prioritetlorindon hesab olunur.

> Infrastruktur. Elektrik tochizati, sohorlorin artirilmasi vo yollarmn ¢okilmosi
ilo olagodar yaranmis xoarclori qarsilamaq mogsadilo verilmis kreditlor bu sahanin
asasinda dayanur.

> Idaroetma. Bura iso qanuni institutlarmn  yaradilmasi vo inkisaf
etdirilmasi,habelo anti-korrupsiya todbirlorinin goériilmasi naticasinds yaranmig
xarclori garsilamaq morsadilo verilmis kreditlor aid edilir.

Beynalxalq Inkisaf Assosiasiyast vo Beynalxalg Yenidonqurma vo inkisaf
Banki daha ¢ox kasib 6lkalora kredit vermoklo yanasi, bozon grantlar da ayirmaq
iqtidarina malikdir. Qrantlar, adoton zeif inkisaf etmis vo inkisaf etmokdo olan
olkalords yeni igtisadi vo ticarat saholorinin yaradilmasi vo inkisaf etdirilmoasi ilo
olagodar olaraq verilir.

Beynalxalg Maliyys Korporasiyas1 va eloco do Investisiya Tominati {izro
Coxtorafli Agentlik iso daha ¢ox 6zal sektora kreditlorin verilmasini tomin edir vo
bu sahalarin investisiya tominatgisina ¢evrilmis olur.

Diinya Bankinin igamotgah1 ABS-in paytaxti Vasingtonda yerlosir va
Bretton-Vudz konfransinda imzalanmis miigaviloya osason, Diinya Bankinin
Prezidenti on bdylik sohmdar 6lkonin votondasi olmalidir vo bes il miiddatine
seckilor vasitasilo vazifoys toyin olunmalidir.

Beynalxalg Valyuta Fondu ilo garsiliglt alagolori genislondirarok moqsadli
kreditlorin alinmas1 imkanlarin1 genislondirmak vo alinmis mogsadli kreditlorin
nisbaton zaif inkisaf etmis vo daha ¢ox iqtisadi samoara vera bilocok tosarriifat

subyektlorina yonoltmok;
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Olkods bas vermis son devalvasiya proseslarinin montigi naticosi olaraqg
daxili istehsali geniglondirmok vo diinya bazarina hazir mohsulla ¢ixaraq valyuta
chtiyatlarinin artirilmasini tomin etmak;

Milli valyuta-maliyys bazarlarinin yalniz kommersiya banklarindan ibarat
olmasinin qarsisint almaq, fond birjalar, investisiya birjalart kimi maliyyo
tosisatlarinin yaranmasini tomin etmok;

Milli valyuta sisteminin institutsional bazasinin yaradilmasini tomin etmok;

Milli valyutamiz olan manatin donarliliyinin artirilmasi istiqgamotinds zoruri
Vo toxirasalinmaz tadbirlorin kegirilmasini tamin etmok.

Yuxarida qeyd olunan tokliflorin hoyata kegirilmasi naticasindo milli
valyutanin donarlilik gabiliyysti daha da yiiksalo. Digor valyutalara asanligla
miibadilo edilo bilor. Devalvasiyanin bas vermasi noticosindo milli valyutanin
doyordon diismasi ovozindo iso ABS dollarimin doyarinin artmasi ixracin
artirllmasint  zoruri edon amilo ¢evrildiyindon daxili istehsalatin artirilmasi
moqgsadomiivafiq todbirlor sirasina daxildir.

Homg¢inin do malli valyuta sisteminin institutsional bazasinin yaradilmasi
istor 6lko daxilinds, istarsa do beynolxalq miistovido milli valyutanin vo eloca do
milli maliyys sisteminin daha da dayanigli olmasina tokan veracakdir. Sonuncu
olaraqg isa Beynolxalg Valyuta Fondu ilo qarsiligli alagads olaraq Fondun maliyya
chtiyatlarin1 6lkoya gotirilmosi daxili istehsali, eloco do zoif inkisaf etmis digor

sahalara investisiya olunaraq bu sahslorin inkisafina tokan veracokdir.

3.2. Miiasir dovrds diinya valyuta sisteminda avronun tatbiqgi problemlari vo

onun halli yollar

Ovvolki paraqraflarda geyd etdiyimiz kimi diinya valyuta sisteminin
inkisafinda dord osas morhalo forglondirilir. ©vvalki paraqrafda diinya valyuta
sisteminin inkisafinda qizil standartinin rolu arasdirilmisdirsa, bu paraqrafda mohz
diinya valyuta sisteminin tokamiil morhalosinin 6zoyindo dayanan digor ikKi

morholo-Bretton Vudz vo bu giino Qodor golib c¢atmis Yamayka valyuta
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sistemlorinin osas xarakterik xiisusiyyotlori, islomo mexanizmi vo prinsiplori
aragdirilacaqdir.

“1922-1944-cii illor arzinde” movcud olmus vo qizil-deviz standarti adini
almig Genuya valyuta sistemindon sonraki morhalo mohz Bretton-Vudz valyuta
sisteminin yaranmasi ilo alagadardir. 1944-cii ildo ABS-1n Nyu-Hempsir ayalatinin
kigik bir hissasi olan Bretton-Vudz mahalinda yigisan Birlosmis Millatlor
Toskilatinin lizv 6lkalori “Beynoalxalq Pul razilasmas1” asasinda beynalxalq iqtisadi
Vo ticarot olagolorinds istifado olunacaq yeni bir valyuta sisteminin yaranib
formalagmasini tomin etmislor vo yeni yaranan bu valyuta sistemi homin s6ziigiin
konfransin kecirildiyi ayalotin adina uygun olaraq Bretton-Vudz adlandirilmigdir.
Bretton-Vudz konfransinda Sorq blokuna daxil olan 44 6lkonin 730 niimayandasi
istirak etmis vo belo bir naticoys golinmisdir ki, har bir 6lks {i¢iin sabit maozonno
mioyyonlosdirilsin, har bir 6lkonin pulunun doyori dollar asas gotiiriilmoklo
miioyyan olunsun [32].

Bretton-Vudz  valyuta sisteminin  osas  xarakterik  xiisusiyyatlori
asagidakilardan ibarot olmusdur [32]:

ABS dollar1 va ingilis funt-sterlinqi basda olmagqla, chtiyat valyutalarin
istifado edilmosi asasinda qizili avvalki marhalolords oldugu kimi yens do diinya
pulu funksiyasini icra etmasi;

Ehtiyat valyutalarin, o ciimlodon ABS dollarmin rasmi mozonno {izra qizila
moacburan doyisdirilmesi. Burada qarsiya qoyulmus vo miioyyon edilmis mozonna
belo gobul edilirdi ki, 35 ABS dollarmna goéro 1 Troya unsiyasi qizilin
doyisdirilmosi mogsadouygundur. Bu iso 31.1 gram qizil vo yaxud da 1 ABS
dollarina 0.88571 qram qizilin doyisdirilo bilon olmas1 demokdir;

Hor bir 6lkonin mévcud milli pul vahidinin valyuta paritetinin asasinda qizil
Vo dollar dayanirdi;

Beynolxalq valyuta miinasibatlorino nazarst vo tonzimlonma mexanizminin
yaradilmas1 vo tomin edilmasi; Bu mogsadlo Bretton-Vudz konfransinin naticasi

olarag Beynolxalg Valyuta Fondu vo Diinya Banki yaradilmis vo nozarat vo
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tonzimlonma mexanizmlarinin icras1 bu soziigedon maliyys toskilatlarina hovalo
olunmusdur.

Hor bir 6lkonin moévcud todiyys balansinda disbalans yaranarsa bunun
qarsisinin qizil tanzimlanma mexanizmi ilo alinmasinin tomin olunmast;

Diinya 6lkalorinin milli valyuta mozonnalarinin valyuta paritetindon +1%
farqlonmasing icazo verilirdi.

Bretton-Vudz sisteminin formalasdig: ikinci Diinya Miiharibasinden sonraki
dovrdo Boyiik Britaniyanin qizil ehtiyatlar1 kifayot godor olmadigindan Boyiik
Britaniya 0ziinlin funt-sterlinqini qizila ¢evirmok iqtidarina malik deyildi vo bu
sobabdon do ingilis funt-sterlinginin deviz-valyuta funksiyasindan mohrum olmasi
prosesi reallagmigdir.

Ingilis funt-sterlinginin dévriyyodon ¢ixmasi ABS dollarma beynolxalq
o6domoloarin hoyata kecirilmoasi sahasinds boyiik istiinliikklor qazandirdi vo bunun
montiqi naticasi olaraq ABS dollar1 beynolxalq hesablagmalar1 inhisarlasdirdi. ABS
istisna olmaqgla hor bir 6lko todiyys balansinda pozgunluq yarandigi toqdirdo
moveud kosri aradan qaldirmagq iigiin 6ziinlin qizil-valyuta ehtiyatlarindan istifado
etmoali idi. Bunun {i¢iin iso daxili istehlaki azaltmaq, oavazinds iso ixraci artirmaq
osas moqsada ¢evrilmisdi. Belo bir iqtisadi soraitdo iso yalniz ABS xarici kostri
tomin etmok ti¢lin 6z milli valyutasindan istifads etmok igtidarinda oldugundan, bu
proses ABS iqtisadiyyatina moanfi tasir gostora bilmozdi.

Biitiin bu qeyd etdiklorimizin montiqi noticasi olarag, beynoslxalq 6domo
vasitosinin asasinda ABS dollariin dayandigi Bretton-Vudz valyuta sistemi diinya
olkalorinin har birinin beynalxalqg xarici-igtisadi vo ticarat alagolori sahosindoki
tolobino cavab vermays basladi. Molum oldugu kimi, 1960-ci illorin avvallorindan
baslayaraq 1970-ci illoro kimi ohato edon dovrdoki iqtisadi bohranlarin
genislonmasi  sobobindon Bretton-Vudz valyuta sisteminin osas tonzimlonmo
mexanizmi olan Beynalxalg Valyuta Fondu mozonnoalorin paritetdon forglonmoys
icazo veran hoddini +2.25%-0 godor artirdi. Lakin bir ildon sonra fikso edilmis
mozonnalor sistemi bu tonzimlonmo vasitosine tab getirmoyorok dagilmaq

macburiyyati ils tiz-lizo galda.
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1971-ci ildo bas vermis bu gozlonilmaz hadiso diinya olkoalori arasinda
beynolxalq igtisadi va ticarot alagolorinin genigslonmasinin qarsisini aldigindan
diinya olkalori bir araya golorok yeni beynslxalg valyuta sisteminin yaradilmasi
zoruratini ortaya qoydular va bunun naticasinds 1976-c1 ildo Yamaykanin paytaxt
sohari olan Kingstounda 20 o6lkenin niimayandoasinin istiraki ilo beynalxalq
konfrans kecirildi. Homin beynolxalq konfransda qizil-dollar standartinin
dagidilmasini nozordos tutan yeni valyuta sisteminin-Yamayka valyuta sisteminin
yaradilmas1 zarurati gobul olundu. 1978-ci ildo Beynolxalq Valyuta Fonduna iizv
olan olkalor Yamayka sazislorini ratifikasiya etdilor vo bununla da beynalxalq
valyuta sisteminin tokamiiliiniin sonuncu-dordiincii moarhoalasi baglamis oldu [26].

Kingstoun sohorinds bas tutmus bu konfransda Yamayka sazislori ilo bagh
asas meyarlar miioyyon olundu. Séziigedan asas meyarlarda Bretton-Vudz valyuta
sistemine aid olan mosalora dair bir ne¢o doyisikliklor gobul edildi. Qeyd olunan
homin doyisiklikloro asagidakilar aid etmok olar:

Qizil-dollar standartinin logv edilmasi;

Qizilin demonetlosdirilmasi prosesinin, eloco do qizilin giymatinin va
valyutalarin qizila baglanmasinin aradan qaldirilmasimin tomin edilmasi;

Diinya oOlkalorinin Morkozi Banklarma, eloco do bu tonzimlonmo
funksiyalarin1 hoyata kegiran digar bu kimi orqanlara qizilin sarbast sokilds alinib-
satilmasi icazasinin verilmasinin tamin edilmasi;

Xiisusi Iqtibas Hiiquqlarmin dayar etalonu kimi funksiya dasimasimm tomin
edilmosi; Xiisusi Iqtibas Hiiquqlar1 dedikdo, elo beynslxalq 6doma vo ehtiyat
vasitolori basa disiiliirdii ki, sozii gedon homin 6domo vasitolorindo Beynolxalq
Valyuta Fondu torofindon buraxilan vo ya Beynolxalg Valyuta Fondunun
tizvliyiindo olan oOlkolorin  xiisusi hesablarinda yazilma vasitoSilo nagdsiz
beynolxalq hesablasmalar1 hoyata kecirmis ola bilmasi basa diisiiliir. Xiisusi Iqtibas
Hiiquqglar1 miixtolif funksiyalari icra edir. Homin funksiyalara iso asagidakilar1 aid
etmok olar [23 sah.167]:

Toadiyys balanslarinin tonzimlonmasi;

Roasmi valyuta rezervlorinin artirilmast;
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Milli valyutalarin doyorinin 6l¢tilmasi.

ABS dollarmin rasmi olaraq digor olkalorin milli valyuta mozannalarine
barabarlogdirilimasinin  tomin edilmasi. Burada 2sas mogsad digar 6lko
valyutalarinin ABS dollar1 ilo borabar eyni shomiyyato malik olmalarimni tomin
etmok idi. Xiisuson do alman markasinin, yapon ieninin, isve¢ra frankinin ABS
dollarina barabarlogdirilmasi asas diqgat ¢okan amillardan idi.

Beynalxalg Valyuta Fondu va Diinya Banki1 soviyyalorinda tam sarbast iizon
valyuta mozannalarinin rejiminin ganunilogdirilmasinin tomin olunmasi; Bu iso
valyuta mozonnalorinin sirf valyuta bazarlarinda mdvcud olan tolob vo toklif
asasinda miiayyanlogdirilmasi moagsadini dasiyirdi.[26]

Diinya olkalori torafindon valyuta mazannasi rejiminin tam sarbast sokildo
miioyyon olunmasina icaza verilmasinin tomin olunmast;

Diinya  dovlotlori  arasinda  valyuta  tonzimlonmosi  sahasinin
genislondirilmasinin tomin olunmast;

Beynalxalg miqyasda valyuta mazannalarinin sarhadlorindaki toraddiidliiyiin
tonzimlonmasine miidaxilo olunmasinin garsisinin alinmasinin tomin edilmasi;

Qapal1 valyuta bloklar1 daxilindo istirakgilar arasinda xiisusi miinasibatin
olmasi soraitindo qapali valyuta bloklarinin yaradilmasi osasinda beynalxalq
valyuta sisteminin tamhiiquqlu istirak¢ilari kimi ganunilosdirilmasinin tomin
olunmasi.

Beynalxalg valyuta sisteminin sonuncu marhalasi olan Yamayka sazislori vo
ya Yamayka valyuta sistemi indiki miiasir iqtisadi soraitdo do 6z aktualligini
goruyub saxlamis vo beynalxalq iqtisadi va ticarat alagolorinds beynolxalq 6donis
vasitosinin mohz Yamayka valyuta sistemindo nozords tutulmus vasitolorlo hoyata
kecirilmasi kifayat qodor aktual va global proses olmagla istifado olunmaqdadir.

Istor ovvalki paragraflarda, istorso do hal-hazirki paragrafda beynolxalq
valyuta sisteminin tokamiiliindo ahomiyyat dasiyan dérd marholonin arasdirilmasi
noticasindo belo bir ortaq fikro golmok olar ki, beynslxalg valyuta sisteminin
tokamiiliiniin har bir moarhalasi 6ziindon avvalki marhalalorin bir nego xarakterik

xiisusiyyotlorini dasiyir. Eyni zamanda da hor sonraki marholo 6ziindon ovval
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movcud olmus morholodoki catigmazliglarin aradan qaldirilmasina xidmot edir.
Masalon, Paris valyuta sistemi sirf beynolxalq Odonis vasitasi Kimi qizildan
istifadoni osas gotiiriirdiiso, daha sonra yaranmis Genuya valyuta sistemi
beynalxalq 6donis vasitosi kimi yalniz qizili deyil, qizilla yanast ABS dollart vo
ingilis funt-sterlingini do asas gotiiriirdi.

Genuya valyuta sistemini ovozloyan Bretton-Vudz valyuta sistemi
beynalxalq 6donis vasitosi kimi hom qizil standartin1 saxlamagi, hom do ABS
dollarin1 asas gotiirmiisdiir. Ciinki digor beynslxalq 6donis vasitasi olan ingilis
funt-sterlingi homin dévrde moévcud taloblorlo ayaqlasa bilmomisdir. Bunun da
0sas sobobi kimi mohz Boyiik Britaniyanin qizil ehtiyatlarinin kifayot godor
olmamas1 asas gostarilirdi. Vo nohayatinds son moarhalo olan Yamayka valyuta
sistemi isa ABS dollarmin digor 6lkalorin valyuta mozonnoalori ilo barabarliyine
osasland1 vo on asast digor tic marhalonin hor birinds olan qizil standartini logv
etmis oldu.

Yamayka valyuta sisteminin yaranmasi ilo qizilin puldan ayrilmasi prosesi
stirotlonmis oldu. Yamayka valyuta sobokosi daxilindo qizil faktiki olaraq olo
keg¢irildi: rosmi giymati itirildi vo bunlarin dollara miibadilasi dayandirilda.

Owvallor oldugu kimi, BVF valyuta mohdudiyyatlorinin lagvi yolu ilo
Dovlotlorarast  Valyuta  tonzimlonmasini  vo  valyuta  miinasibatlorinin
liberallasdirilmasini  giiclondirmalidir. Yamayka valyuta sobokosi {imumdiinya
dovlatlorinin valyuta oslagalorinde mosalalorin tokmillogdirilmasi vo hallini davam
etdirir. Homin problemlor asagidaki sxem vasitosilo ohatali tohlil olunmusdur:[22.
Soh.349]

ovvallor oldugu kimi, BVF wvalyuta mohdudiyyatlorinin logvi yolu ilo
Dovlotlorarast  Valyuta  tonzimlonmosini  vo  valyuta  miinasibatlorinin
liberallagdirilmasimi giliclondirmolidir. Yamayka valyuta sistemi diinya 6lkalorinin

valyuta miinasibatlorindo problemloarin tokmillogdirilmasi va hallini davam etdirir.
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Sxem 3.2. Yamayka valyuta sisteminin funksiyalari

SDR standartinin samarasizliyi

Uzon mazonnalarin tokmil olmamasi

diinya moarkazlori arasindaki valyuta-siyasi

koordinasiyani giiclondirmok

dovlatlorin diinya valyuta sistemindoki
barabar olmayan movqelari

valyuta mexanizmlorini mohkomlondirmok

Manba: A.F.W.Plumptre. “Reform of The International Monetary System. Some Points of
Special Interest to Developing Countries of The Commonwealth.” 2015 kitabinin moalumatlar1

osasinda minallif torofindon tortib edilmisdir.

Yuxaridaki Sxem 3.2 vasitosilo malum olur ki, Yamayka valyuta sobokadi
SDR standartinin somorasizliyina, pulunun qizil legitimliyi vo onun geyri-adi
diinya pulunun rolu, iizon valyuta dévriyyesi, diinya valyuta sobokosindo 6lkalorin
geyri-boraboar vaziyyatina, diinyanin morkaz ndqtolori arasinda valyuta-strateji
koordinasiyasinin mohkomlondirilmasino \G) valyuta texnikalarinin
giiclondirilmasina, homginin bdyiik ohomiyyat kosb edon maosalolorin holline
asaslanir.

Diinya 0Olkolori arasinda xarici iqtisadi  vo ticarot olagoalorinin
formalasmasinda beynolxalq maliyyo-valyuta miinasibotlori ohomiyyotli rola
malikdirlor. Belo ki, xarici-iqtisadi vo ticarot olagolorinin iizorindo beynolxalq

valyutalarin horoksti dayanir. Ciinki xarici ticarstdo 6donis-hesablasma vasitosi
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kimi beynolxalq valyutalar ¢ixis edir. Odonis-hesablasma vasitosi kimi ele
beynalxalq valyutalar ¢ixis edir ki, homin valyutalarin donarlilik saviyyasi kifayat
godor yiiksok olsun, bir sozlo soziigedon homin valyutalar asanliqla istonilon
Olkonin milli valyutasina g¢evrilo bilon olsun. Bu sobabdon do birmenali olaraq
diinya olkolori arasinda xarici-iqtisadi va ticarot alagoalori naticesindo yaranmis
Odoniglorin tomin olunmasinda ABS dollarindan istifade dollarin likvidliyinin ve
donerlilik soviyyasinin kifayot qodor yiiksok olmasi ilo izah olunur. Avropanin
aparic1 6lkalorinds iso bir ¢ox hallarda beynalxalq 6donis vasitasi kimi ABS dollar
ilo yanas1 avrodan da istifads olunur. Bu, daha ¢ox avrozonaya daxil olan 6lkalords
vo Avropa lttifaqina {izv olan dlkalorin beynolxalq ticaratindo ddonis vasitosi kimi
istifado olunur.

Diinya olkolori arasinda xarici iqtisadi alagoalorin genigslonmasi beynalxalq
maliyyo-valyuta sistemlorino olan aktualligi daim 6ziindo saxlamisdir. Ilk &nco
beynolxalq 6donis vasitosi kimi qizil standartindan istifado olunmusdur. Bu, 6ziinii
beynolxalq valyuta sisteminin tokamiiliiniin ilk morholosino tosadiif edir.bu halda
qizil diinya pulu funksiyasinin icra etmisdir. Beynolxalq valyuta sisteminin digor
morhoalasi olan Genuya valyuta sisteminds do beynalxalq 6donis vasitasi kimi qizil-
deviz standartindan istifado olunsa da, artiq yavas-yavas beynolxalq 6donis vasitosi
kimi ABS dollarinin vo ingilis funt-sterlingindon istifado olunmaga baslanilmisdir.
Genuya valyuta sistemindon sonraki dovrdo 1so asast ABS-in Nyu-Hempsir statinin
Bretton-Vudz oyalotindoa toskil olunmus beynoalxalq konfransda qoyulmus Bretton-
Vudz valyuta sistemindon istifado olunmaga baslanilmisdir. Bretton-Vudz valyuta
sistemi beynolxalq 6donis vasitosi kimi ABS dollarinin daha da méhkomlonmasina,
lakin ingilis funt-sterlinginin dovriyyodon yavas-yavas yigisilmasina gotirib
cixartmisdir.

Ingilis funt-sterlinginin artiq beynolxalq o6donis vasitosi funksiyasi
dasimagina angol olan asas amillordon biri do mohz funt-sterlinqin qizil doyeri ilo
baghdir. Belo ki, movcud Olkonin daxili qizil ehtiyatlarn kifayot qodor
olmadigindan funt-sterlinqin beynoslxalq 0donis vasitosi olmast tadricon

mohdudlasmisdir. Daha sonraki dovrdoe iso hal-hazirki dovro godor do davam edon
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Yamayka valyuta sisteminin asasi qoyulmusdur. Yamayka valyuta sistemi iso
Odanis vasitasi olaraq qizili aradan ¢ixartmis vo mohkamlonon valyuta olaraq ABS
dollar1 gobul edilmisdir. Bunun da asas sobobi kimi mohz ABS dollarinin daha
likvid vo daha donorli olmasi, istonilon 6lkslorin valyutasina asanligla ¢evrilo bilon
olmasidir.

Beynolxalq valyuta sistemlorinin tokamiilii hagqinda danigarkon onun inkisaf
marholslorini tohlil etdik. Tohlildon goldiyimiz osas notica bu oldu ki, hor bir
tokamiil morholosindo sonradan yaranmig valyuta sistemi 6ziindon ovvel golon
valyuta sisteminin hor hansi bir xarakterik xiisusiyyotini dasiyir. Mosolon ilk
yaranan valyuta sistemi Paris valyuta sistemindo qizil standarti osas gotiiriiliib,
daha sonra golon Genuya valyuta sistemindo hom qizil, hom do ABS dollar1 vo
ingilis funt-sterlingindon istifado olunub. Demok onda Paris valyuta sistemi ilo
genuya valyuta sisteminin osas oxsarligt hor ikisindo qizil standartinin
saxlanilmasidir. Digor valyuta sistemi olan Bretton-Vudz valyuta sistemindo iso
qizil standart1 saxlanilmisg, lakin beynoalxalq 6donis vasitosi kimi iso ABS dollar
iistiin rola malik olmusdur. Demoli onda Genuya valyuta sistemi ilo Bretton-Vudz
valyuta sisteminin osas ortaq xarakterik xlisusiyyati qizil standartinin saxlanilmasi
va ABS dollarinin istiin rola malik olmasidir. Sonuncu valyuta sistemi olan
Yamayka valyuta sistemindo qizil standarti logv edilmis, osas beynolxalq 6donis
vasitasi kimi iso ABS dollar1 gabul edilmisdir. Bu zaman da Bretton-Vudz valyuta
sistemi ilo Yamayka valyuta sisteminin oxsar cohoti kimi beynoalxalq Odonis

vasitosinin ABS dollar1 togkil etmasi olmusdur.

3.3. Avronun diinya valyuta-maliyys sisteminds yeri vo inkisaf perspektivlari

XX osrin sonlarinda Avropa, Asiya, eloco do Latin Amerikasinin bir ¢ox
olkalorini ohataloyon genismiqyasli maliyys bohranlarinin yaranmasi beynalxalq
valyuta-maliyys  sisteminin ~ mohkamlondirilmasi  va  tokmillasdirilmasi
mexanizminin formalasdirilmasi zoruratini ortaya ¢ixartdi. Beynolxalq Valyuta

Fondunun hesablamalarina asason XX osrin sonunda bas vermis bu bohran 6z
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ohato dairasina va iqtisadiyyata tesiri baximindan indiki dévradak olan boéhranlar
icarisinda xiisusilo farglonir vo qisa miiddat arzindo beynolxalq valyuta-maliyya
sisteminin  tokmillogdirilmasi masalasinin  holl olunmasiin zarurats gevirir.
Moveud vaziyyatda isa maliyys-bank sisteminin subyektlori eyni halin galocokda
yenidon bas vermosinin garsisinin almmasi moaqsadilo maliyya vo valyuta
sisteminin qurulusunda bazi dayisikliklarin zoruri oldugunu birmonali olaraq gobul
edirlor. geyd etdiyimiz maliyys va valyuta sisteminin qurulusundaki doyisilmali
olan bozi masalalora 6lkalorin, ayri-ayri tosorriifat subyektlorinin, hokumatin,
bazarlarin vo digar subyektlorin maliyys vo ya igtisadi foaliyyatini tomin etmok
moqsadilo hayata kegirtdiklori tadbirlor daxil edilir.

Beynoalxalq Valyuta Fondunun tovsiyyalorine asasen, movcud vaziyyatdon
¢ixis yolu kimi yalmiz stabil vo méhkom beynalxalg maliyys sistemini yaratmag
tolob olunur. Stabil vo méhkom beynolxalg maliyys sisteminin yaradilmasi diinya
olkalorini maliyys bohranlarina garst daha immunitetli edocok vo son naticado
diinya olkalorinin har birinds hayat saviyyasinin yiiksalmasi ilo miisahido olunan
igtisadi artim bas veracak, va yaradilmis vahid sistemin biitiin Gstlinliikdon istifado
etmok imkanlar1 daha da sadolosocok.

1995-ci ildon baslayaraq “boyiik yeddilik” (G-7) 6lkalorinin sammitlorindo
maliyys bohranlarinin miimkiin naticalori vo aradan qaldirilmasi mexanizmlori
tohlil olunur. “Boyiikk yeddilik” o6lkalorinin ilk sammiti 1976-c1 ildo Puerto
Rikonun Dorada sahillorinds kegirilmis konfransla bas tutmusdur. “Boyiik
yeddilik” 6lkaloring iso Fransa, Almaniya, Italiya, Yaponiya, Birlosmis Kralliq,
ABS vo Kanada daxildir. Lakin geyd etmoliyik ki, bu vaxta godor, “Boyiik altiliq”
Olkolori moveud idi. “Boylik altilig”a Kanada ¢ixmaq sortilo digor dovlstlor daxil
idi. “Boytik altiliq” 1975-ci ildo foaliyyato bagladi vo yalniz bir sammiti bas tutdu.
Hamin sammit isa Fransanin Rambullet saharinds kegirilmisdir. Novbati ildan isa
artig Kanadanin da bu birliyo daxil olmasi sabobindon “Bdyiik altiliq” anlayisi
“Boyiik yeddilik”lo ovaz olundu. 1975-ci ildon kegirilon vo har il tokrarlanan
“boyiik”’larin bu sammitinds beynolxalq valyuta-maliyys sistemi masalalori ohatoli

tohlil olunur. Lakin 1995-ci ildon etibaron bu sammitin kegirilmo magsadinda
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doyisiklik oldu vo soziigedon bu sammit artiq sirf maliyys bohranlar1 vo onlarin
sosial-igtisadi naticaloring, eloco do maliyys bohranlarindan ¢ixis yollarina hosr
olunur. Eyni zamanda da Belgika, Isvecro vo Hollandiyanin da daxil olmasi ilo
“Boyiik onluq” yarandi. “Boyiik yeddilik” sirf beynolxalg maliyys sistemlorinin
moveud vaziyyatinin tohlilini hoyata kegirirdisa, “Boytlik onluq” 6lkalori maliyys
bohranlari, onlarin yaranma saboblori vo sosial-igtisadi tesir saviyyasi vo tosir
dairasinin miizakirasini aparir [35].

“Boyiik onluq” 6lkalorinin moruzalorinds asason bohran saviyyasinds olan
Olkalar va 6zal sektorun borc problemlari, eloca do bazar igtisadiyyati ilo alagodar
omoliyyatlarin tokmillogdirilmasi ohomiyyatlo vurgulanirdi. Cixis yolu kimi iso
qarsiligh iqtisadi alagalorin tomin olunmasi tigiin istigrazlarin, qiymatli kagizlarin
alqi-satqr amoliyyatlarimin  strukturlarinda doyisikliyin edilmasinin  zaruriliyi
gostorilirdi. Eyni zamanda da basga bir ¢ixis yolu kimi borclu toSorriifat
subyektlorinin borcdan xilas olunmasi vo ya maliyyslosdirilmosi moanbayi Kimi
Beynolxalg Valyuta Fondunun asagi fazili kreditlorindon vo maliyys
ehtiyatlarindan istifado olunmasi toklif olunurdu.

1997-ci ildo Kanadanin Vankuver statinda Asiya-Sakit okean olkalorinin
liderlorinin goriisii kecirildi. Soziigiidon goriisiin kegirilmasinin an asas moagsadi
maliyyo-valyuta  bazarlarinda  bas  veron  bdohranlarinin  saboblorini
mioyyanlosdirmok vo bu béhranlardan miimkiin oldugu gador konaer galmaq idi.
Mohz bu mogsadls todgigat obyektini bir godar do bdoyiidorok 1998-ci ildo maliyys
sistemindo sistem rolunu oynayan G-22 (Boyiik iyirmi iki) qrupu toskil edildi.
Soziigedon bu qrupa daxil olan 6lkalorin salahiyystli niimayandslori 3 isgiizar qrup
formalasdirdilar vo bu qruplarda asagidaki moasaloalorin halli nazards tutulurdu [22]:

Masuliyyatin artirilmasi vo “soffafliq”;

Milli maliyys-valyuta sistemlarinin tokmillogdirilmasi;

Moveud bohrandan ¢ixis yolu kimi 6zal va dovlat sektoru arasinda yaranmis
agirligin diizgiin bolisdiiriilmasinin tomin edilms mexanizminin yaradilmasi.

Yeni yaradilmis bu 3 is¢i qruplarmmin 1999-cu ilds kegirilon iclaslarinda

“Boyiik yeddilik” 6lkalorinin salahiyyatli niimayandalori do ¢ixis etdilor vo birge
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boyanat hazirladilar. Soziigedon miizakiralords inkisaf etmis 6lkalorin vo eloca do
beynolxalq teskilatlarin niimayoandoalori do aktiv sokilds istirak edirdilor vo bunun
montiqgi noaticasi olarag elo hamin ilds da, yoni 1999-cu ildo maliyys sisteminds
islahatlarin aparilmast movzusu Davosda kegirilon iqtisadi forumda miizakirayo
¢ixarildi. Daha sonra iso bu mévzunun aktualligi Birlogsmis Millatlor Toskilatinin
sosial vo iqgtisadi mosololor iizra Icragi komitosinin “yeni beynolxalg valyuta-
maliyya sistemina dogru” adli maruzasinds 6z aksini tapdi.

Yuxarida geyd etdiyimiz yeni maliyya-valyuta sisteminin tokmillogdirilmasi
prosesinds asagidaki masalalarin halli boylik oshamiyyoato malik idi [18]:

Maliyys, iqtisadi vo valyuta informasiyalariin ictimaiyyato aciqlanmasinin
tomin edo bilon beynslxalq standartlarin inkisafinin tomin edilmasi. (Social Data
Dissemination Standard);

Bank sistemina nozarati icra eds bilon yeni sistemlorin yaradilmasinin tomin
olunmasi (the Basic Core Principles for Banking Supervision);

NAB ¢or¢ivasindo Beynalxalg Valyuta Fondunun maliyys ehtiyatlarinin
artirllmasinin tomin edilmasi (NAB- the New Arrangement to Borrow); NAB
asasan borca va ya borclu tesarriifat subyektlorino maliyys komokliyi edilmasinin
yeni yanasmasini 6ziinds oks etdiron mexanizm idi.

Yeni kreditlosmo mexanizmlorinin yaradilmasiin tomin olunmasi. Qeyd
olunan yeni kredit mexanizmlari Beynolxalq Valyuta Fondunun {izvliiyiindo olan
olkolora investorlarin etibarmin itirilmasi Kimi mohvedici vo goézlonilmoz hallar
olarsa, maliyys dastoyinin edilmasinin zaruriliyina asaslanan bir mexanizmdir.

Beynalxalg maliyys sisteminin tokmillogdirilmosi mexanizminin planinda
boyiik shamiyyat kasb edon masalo béhranlarin yaranmasina sabab olan angallarin
aradan qaldirilmasimin yeni vasitolori idi. Bu vasitolordon an ochomiyyatlisi
moqsadli kredit kanallarinin yaradilmasi idi. Moaqsadli kredit kanallar1 elo bir
formalagsmis mexanizmdir ki, Beynolxalq Valyuta Fondunun iizvliyiindo olan
Olkalara hotta beynolxalg saviyyads maliyys bohranlar: bas verdiyi tagqdirds bels,
maliyys Vo iqtisadi stabilliyini qorumaga imkan verir. MoQsadli kredit kanallari

dedikds, Beynslxalq Valyuta Fondunun iizvlilyiinde olan &lkalorin har birina
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beynolxalqg maliyys bazarlarinda neqativ istigamoatdo doyisikliklorin oldugu
hallarda 6donis balansindaki effektivliyin tomin edilmasi mogsadilo qisamiiddotli
maliyyas ehtiyatlariin togdim edilmasi mexanizmi basa diistiliir.

Moqsadli kredit kanallarindan istifado etmok iigiin asagida qeyd olunan
sartlorin icra edilmosi zoruridir:

Beynalxalg Valyuta Fondunun Idaroetms Surasinim qorari asasinda moagsadli
kreditin verilmasinin nazards tutuldugu 6lko stabil maliyys-igtisadi gostaricilaring
malik olsun vo eyni zamanda da Beynolxalqg Valyuta Fondunun maliyys
chtiyatlarina tolobat1 olmasin;

Mogsadli  kreditin  ayrilmasinin nozords tutuldu beynalxalg Valyuta
Fondunun iizvliiyiindo olan 6lko “Moslumatlarin 6tiiriilmasinin xiisusi normalar1”
corgivasinda lazimi zoruri malumatlar1 taqdim edir vo vo homin 6lkanin an son
iqtisadi  gostoricilori Beynolxalq Valyuta Fondu torofindon son informasiya
icmalinda miisbat giymatlondirilorso moqsadli kreditin verilmasi barado qorar
gobul edilir;

Xarici ehtiyatlarin vo xarici borcun nizamlanmasi {izro 6lkonin maliyys-
valyuta sisteminds toraqqinin agiq-askar sokildo miisahido olunmasi;

Mogsadli kreditin ayrilmasimin nazards tutuldugu namizad 6lko Beynolxalq
Valyuta Fondunun Idaroedicilor Siirasina tosdiq olunmag mogsadilo inandiric
maliyys vo iqtisadi gostoricilor proqramini toqdim etmolidirlor. bununla yanasi
Beynalxalg Valyuta Fondunun lazim bildiyi zoruri hallarda geyd olunan maliyys
Vo iqtisadi gostoricilor proqraminda zoruri doyisikliklorin edilmosino hazir
olmalidirlar.

Mogsadli  kreditlorin verilmosi prosesi Beynolxalg Valyuta Fondunun
tizvlilyiindo olan 6lkonin maliyys ehtiyatlarina tolobatinin olmasi ilo bagli Fonda
miiraciot etmosi ilo baglayir. S6ziigedon homin miiraciotdo maliyys ehtiyatlarina
tolobatin yarandigi 6lkonin son dovrlor orzindo maliyys vo iqtisadi gostaricilor
programini ugurla hayata kecirtdiyi, lakin diinya maliyys bazarlarinin strukturunda
bas vermis doyisikliklor sobabindon alave maliyys resurslarina tolobatin yarandigi

tosdiq olunur. Beynslxalq Valyuta Fondunun Idaroedicilor Surasi soziigedon
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olkonin (maliyys chtiyatlarina tolobatin yarandigi 6lkonin) son dovrlor orzinda
maliyya vo iqtisadi vaziyyatinin tohlili osasinda moqsadli kreditin verilib-
verilmayacayi barado qorar gobul edir. Qeyd etmok lazimdir ki, mogsadli
kreditlorin maksimal hoddi 6lkonin beynslxalq Valyuta Fondundaki kvotasinin
300-500%-i mabloaginds ola bilar [26].

Son dovrlorde beynolxalq miistovido 6z shamiyyatinin artmasi ilo segilon
diinya maliyys sisteminin on osas holgosi soffafligdir. Beynolxalg maliyys
sisteminin soffafligi dedikds, Beynolxalq Valyuta Fonduna iizv olan &lkalorin
maliyys, bank vo igtisadi sistemi haqqindaki molumatlarin agiglanmasi soviyyasi
basa disiiliir. Beynalxalg valyuta-maliyys sisteminin yeni strukturunda maliyys va
kredit siyasotindo soffafligin tomin olunmasi moasalasi igtisadi cohotdon boyiik
ohomiyyat kosb edir. Eyni zamanda da 22 6lkonin tosobbiisii asasinda maliyya
sisteminin soffafliginin tomin edilmasi ilo bagli Macallo gobul edilmisdir. Qeyd
olunan hamin Macalloys asason “soffafliq” anlayisina belo bir torif verilmisdir: -
“Soffafliq”-siyasatin magsadini, onun institutsional, hiiquqi vo iqtisadi ¢argivalori,
agentliklorin hesabat verms sortlori. Siyasot sferasinda qorarlar vo onlarin
asaslandirilmasi, maliyya vo pul-kredit siyasati ilo bagli molumatlarin ictimaiyyoto
vaxtinda, haminin istifado edo bilocoyi, basa diiso bilocoyi vo aydin sokildo
catdirilmasini nozordos tutur “Soffafligin” osas halgolori asagidakilardir [22]:

“Mbolumatlarin Gtiirtilmosinin xiisusi normalar1”. Hagqinda danisacagimiz bu
normalar Beynolxalq Valyuta Fondunun {izvlilylindo olan olkalorin {izorine
beynolxalq ehtiyatlar, statistik gostoricilor, makroiqtisadi gostoricilor, xarici borc
ohdoliklori do daxil olmagla maliyys sistemi vo milli iqtisadiyyat haqqinda etibarl
Vo otrafli molumat toqdim etmoak masuliyyatini qoyur.

Beynalxalg Valyuta Fondu torafindon hazirlanmis vo Fondun iizv 6lkslorinin
maliyys vo iqtisadi sisteminin voziyysti haqqinda “agiq informasiya icmallar1”.
Qeyd etdiyimiz bu icmallarmn hor biri iki hissodon ibarotdir. Bu hissalor
asagidakilardan ibaratdir:

Konkret hor hansi bir 6lkonin maliyys va iqtisadi sistemi haqqinda timumi

malumat;
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Beynalxalq Valyuta Fondunun Idarcedicilor Surasi torofindon haqqinda
danisdigimiz Slkalorin hokumatlori tarafindon hayata kegirilon maliyys va igtisadi
siyasatin giymatlondirilmasi.

Icmalda vurgulanir ki, 1998-ci ildo bas vermis bohran har seydon onca
hokumoatin movcud olan vergi-biidca problemlarinin, eloca do federal golirlorin
azalmasinin qarsisini ala bilmamosi, struktur islahatlar1 vo veergi yigimi sahasinda
ciddi iraliloyislora nail olunmamasi ilo alagodardir. icmalda Beynalxalg Valyuta
Fondunun Idaroedicilor Surasi maliyys bohranindan ¢ixis yolu kimi federal
programin asasan igtisadi problemlarin hallini istigamatlondirilmasini shamiyyatli
giymatlondirir. Bununla yanasi. icmalda o da geyd olunur ki. programa daxil olan
bir ¢ix mithim element daha avvallor do toklif olunmasina baxmayaraq 6z hallini
tapmaqda ¢otinlik ¢okir.

Beloliklo, diinya valyuta-maliyys sisteminin tokmillosma mexanizmi
icorisindo on osas yeri soffafliq tutur. Yoni ki, diinya olkalorinin maliyya
vaziyyatinin a¢iq elan olunmasi diinya valyuta-maliyys sisteminin osas aparici
halgasini toskil edir. Belo Ki. har bir 6lkonin maliyys ehtiyatlarinin soviyyasina.
Homin 6lkoanin maliyys resurslarina olan talobati naticosinds diinya maliyya-kredit
institutlar1 torafindon homin olkalora. xiisusan do maliyys ehtiyatlarina zaruri
tolobatin oldugu 6lkalors pul axinlarinin harakoti bas vermis olur.

Diinya valyuta-maliyys sistemin tokmillosmo mexanizmlorindon biri iso
moqsadli kredit kanallarinin yaradilmasi olmusdur. Moalumdur ki, igtisadi sabitlik
diinya Olkoalorindo daimi xarakter almamisdir. Odur ki, hor bir 6lkads iqtisadi
sabitliyin pozulmasi, eloco do mikro vo makro tarazligin pozulmasi hallarinda
yaranmig neqativ tosirlori aradan qaldirmaq mogsadilo mogsadli kredit kanallari
yaradilmigdir.

Azorbaycan Respublikasinin valyuta sistemindo do devalvasiya prosesi bas
vermisdir vo Kifayot godor oks noticolori olmusdur. Ilk devalvasiya 21 dekabr
2015-ci ildo bas vermisdir ki, homin vaxta qodor dollarin mozonnasi

1USD=0.78AZN soaviyyssindo gorarlagmigdir. Lakin soziigedon ilk devalvasiya
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dollarin manatin mozonasSine nazoran qiymatini artiraraq 1USD=1.05 AZN
SaVviyyasing ¢atmusdir.

Devalvasiya saviyya 33.8% olmusdur. Lakin ikinci devalvasiya dalgas1 daha
yiiksok faizlo olgiildi. Beloki 21 dekabr 2015-ci ildo bir il arzinds ikinci
devalvasiya bas tutmus oldu, toxminon 50% haddinds olan bu devalvasiyada manat
dollara nazaran dayarini bir godar do itirorok 1USD=1.55AZN soviyyasins ¢atdi.
Devalvasiyanin belo siirotli olmasi vo ohalinin gozlomodiyi anda bas vermasi
ohalida gorxu va ¢asqinliq yaratdi. Vo basqa bir masalo iso milli valyuta sisteminin
tam tizon mazannays keg¢masi dollarin bazarda kursunun daha da artmasina sabob
oldu. Belo ki, tam {izon valyuta sisteminds valyutanin qiymoti bazarda moévcud
tolob-toklif asasinda miioyyonlosir.

Ugiincii devalvasiya dalgasinda qorxan shali soroncaminda olan biitiin yerli
valyutan1 dollara doyismok istadiyindon, dollara olan talobat bir anda yiiksaldi,
manatin saviyyasi iso demeak olar Ki, bir godar do zoaiflomis oldu. Azarbaycanda
bas vermis devalvasiya siyasoti noticasinds on ¢ox zorar ohali kiitlasino vo bank
sektoruna doymis oldu. Beloa Ki. ohali dollarla gotiirmiis oldugu kreditlori vaxti-
vaxtinda 6demokds ¢otinlik ¢okdi va kreditlords gecikma miisahids olundu. Homin
gecikmo banklarin faaliyyatino oshomiyyatli tosir gostordi. Bozi banklar kreditin
asanligqla gaytarilmas:1 moqsadilo bozi strateji gorarlar gobul etmis oldular. Bozi
banklar faiz doracalorini azaltmagi, bazilori kredit miiddotini uzatmagi, digar bir
gismi iso dollarin mozonnasinin birinci devalvasiya soviyyasindo saxlayaraq
Odanislari tamin etmays calisdirlar.

Daxili bazarin miidafiasinin tomin olunmasinda, 6lkonin maliyys sabitliyinin
qorunub saxlanilmasinda vo eloco do pul siyasotinin diizgiin istigamotdo
apartlmasinda valyutanin tonzimlonmosi prosesinin boyiik ohomiyyoti vardir.
Valyuta tonzimlonmoasi ilo olagodar olaraq Azarbaycan respublikasinda bir sira
todbirlor hoyata kecirilmisdir. Ilk olaraq bu sahodo bazis rolunu oynayan
ganunvericilik sistemi tokmillosdirilmisdir. Belo ki, 21 oktyabr 1994-cii il tarixli
910 nomrali “Valyuta tonzimi haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin Qanunu ilo

Respublikada valyuta sistemina nazarat vo tonzimlonmos mexanizmi yaradilmisdir.
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Haqqinda danisdigimiz Qanun Azaorbaycan Respublikasinda valyuta
tonzimlonmoasi vo valyutaya nozarat orqanlarmin solahiyyatlorinin, hiiquq vo
vazifolorinin, eloco do funksiyalarinin, fiziki vo hiiquqi soxslorin valyuta
chtiyatlarina sahib olmaq, bu ehtiyatlardan istifado etmoak , eloco do bu ehtiyatlar
barodo soroncam vermok sahasindo hiiquq vo  vezifolorini, valyuta
ganunvericiliyina géra masuliyyatin va valyuta amoliyyatlariin hoyata kegirilmasi
mexanizmini miioyyan edir vo mexanizma nozarati hoyata kegirir.[2]

Azorbaycan Respublikasinda milli  valyutanin  oldo olunmasina goro
Azorbaycan Respublikasinin vatondaslar1 arasinda, yani rezident soxslor tigiin heg
bir mohdudiyyat goyulmasa da, geyri-rezident, yoani acnabilor vo ya voatondasligi
olmayan soxslor liglin milli valyutanin oldo olunmasina mahdudiyyatlor tatbig
edilmakdadir. Belo ki, bu mohdudiyyatlorin haddini Azorbaycan Respublikasinin
Morkazi Banki miioyyon edir. Rezidentlor vo geyri-rezidentlor torafindon milli
valyutanin vo eloco do milli valyutada ifado olunmus qiymotli kagizlarin
respublikadan ¢ixarilmasi vo ya gondarilmasi, hamginin do gatirilmosinoe noazaroti
miivafiq icra hakimiyyati orqanlari, o climladon Azarbaycan Respublikast Moarkoazi

Banki vo Azarbaycan Respublikasinin Nazirlor Kabineti hoyata kegirir.
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NOTICO VO TOKLIFLOR

Diinya 0Olkolori arasinda xarici iqtisadi  vo ticarot olagolorinin
formalasmasinda beynolxalq maliyys-valyuta miinasibatlori shomiyyatli rola
malikdirlor. belo ki, xarici-igtisadi vo ticarat slagslorinin {izarinds beynolxalg
valyutalarin horokoti dayanir. Ciinki xarici ticarotdo 6donis-hesablagsma vasitasi
kimi beynolxalq valyutalar ¢ixis edir. Odonis-hesablasma vasitosi kimi ele
beynalxalq valyutalar ¢ixis edir ki, homin valyutalarin donarlilik saviyyasi kifayot
godor yiiksok olsun, bir sozlo soziigedon homin valyutalar asanligla istonilon
olkonin milli valyutasina g¢evrilo bilon olsun. Bu sobabdon do birmonali olaraq
diinya olkolori arasinda xarici-igtisadi vo ticarot olagalori noticasindo yaranmig
Odoniglorin tomin olunmasinda ABS dollarindan istifado dollarin likvidliyinin vo
donerlilik saviyyasinin kifayat godor yiiksok olmasi ilo izah olunur. Avropanin
aparici 0lkalorinds isa bir ¢ox hallarda beynalxalq 6donis vasitasi kimi ABS dollari
ilo yanasi avrodan da istifado olunur. Bu, daha ¢ox avrozonaya daxil olan 6lkalords
Vo Avropa Ittifaqmna iizv olan 6lkalorin beynalxalq ticaratindo 6donis vasitesi Kimi
istifads olunur.

Diinya Olkoalori arasinda xarici iqtisadi alagoalorin genislonmosi beynalxalq
maliyys-valyuta sistemlorino olan aktualligi daim 6ziindo saxlamisdir. Ilk &nco
beynolxalq 6donis vasitasi kimi qizil standartindan istifado olunmusdur. Bu, 6ziinii
beynolxalq valyuta sisteminin tokamiiliiniin ilk morhoalosine tosadiif edir.bu halda
qizil diinya pulu funksiyasinin icra etmisdir. Beynolxalq valyuta sisteminin digor
morhoalasi olan Genuya valyuta sisteminds do beynolxalq 6donis vasitasi kimi qizil-
deviz standartindan istifado olunsa da, artiq yavas-yavas beynoalxalq 6donis vasitasi
kimi ABS dollarinin va ingilis funt-sterlingindon istifado olunmaga baslanilmisdir.

Genuya valyuta sistemindon sonraki dovrdos iso asas1 ABS-in Nyu-Hempsir
statinin Bretton-Vudz ayalstinds toskil olunmus beynoalxalq konfransda qoyulmus
Bretton-Vudz valyuta sistemindan istifado olunmaga baslanilmigdir. Bretton-Vudz
valyuta sistemi Dbeynolxalq 0Odonis vasitasi kimi ABS dollarinin daha da
mohkomlonmosine, lakin ingilis funt-sterlinginin dovriyyodon yavas-yavas

yigisilmasina gotirib ¢ixartnmgdir. Ingilis funt-sterlinginin artiq beynslxalq 6donis
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vasitosi funksiyasi dasimagina angal olan osas amillordon biri do mohz funt-
sterlingin qizil dayari ilo baghdir. Belo ki, movcud 6lkonin daxili qizil ehtiyatlari
Kifayot godor olmadigindan funt-sterlingin beynolxalq 6donis vasitosi olmasi
todricon mohdudlasmisdir. Daha sonraki dovrds iso hal-hazirki dévro godor do
davam edon Yamayka valyuta sisteminin asast qoyulmusdur. Yamayka valyuta
sistemi iso 6donis vasitasi olaraq qizili aradan ¢ixartmig vo méhkomlonon valyuta
olaraqg ABS dollar1 gobul edilmisdir. Bunun da oasas Sobobi kimi mohz ABS
dollarinin daha likvid vo daha donorli olmasi, istonilon 6lkalorin valyutasina
asanligla ¢evrilo bilon olmasidir.

Beynalxalqg valyuta sistemlarinin tokamiilii hagqinda danisarkon onun inkisaf
morhalalorini tohlil etdik. Toahlildon galdiyimiz asas natico bu oldu ki, hor bir
tokamiil morholosindo sonradan yaranmis valyuta sistemi Oziindon avval golon
valyuta sisteminin hor hansi bir xarakterik xiisusiyyotini dagiyir. Masalon ilk
yaranan valyuta sistemi Paris valyuta sistemindo qizil standart1 asas gotiiriiliib,
daha sonra galon Genuya valyuta sistemindo hom qizil, hom do ABS dollar1 vo
ingilis funt-sterlingindon istifado olunub. Demok onda Paris valyuta sistemi ilo
genuya valyuta sisteminin osas oxsarhigi hor ikisindo qizil standartinin
saxlanilmasidir. Digor valyuta sistemi olan Bretton-Vudz valyuta sisteminds iso
qizil standart1 saxlanilmis, lakin beynolxalq 6donis vasitasi kimi iso ABS dollar1
iistlin rola malik olmusdur.

Demoli onda Genuya valyuta sistemi ilo Bretton-Vudz valyuta sisteminin
osas ortaq xarakterik xiisusiyyoti qizil standartinin saxlanilmasi vo ABS dollarinin
Uistiin rola malik olmasidir. Sonuncu valyuta sistemi olan Yamayka valyuta
sistemindo qizil standart1 logv edilmis, asas beynolxalq 0donis vasitasi Kimi iso
ABS dollar1 gobul edilmisdir. Bu zaman da Bretton-Vudz valyuta sistemi ilo
Yamayka valyuta sisteminin oxsar cohati Kimi beynolxalq d6donis vasitosinin ABS
dollar1 togkil etmosi olmusdur.

Beynalxalg maliyys-valyuta miinasibatlorinin ahatoali tohlilindon moalum oldu
ki, beynalxaq valyuta-maliyyo miinasibotlorinin formalasmasinda vo yaxud da

diinya olkolorinin xarici iqgtisadi olagoalorindo global maliyys institutlar1 vo
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beynolxalg maliyys toskilatlari da mithim rol oynayir. Beynolxalg maliyys
toskilatlarinin faaliyyatinin tohlili naticasinde molum oldu ki, mohz bu maliyys
institutlarinin  yaradilmasinin  asas moqsadi elo beynolxalg valyuta-maliyya
miinasibotlorini  tonzimlomokdon ibarotdir. Haqqinda otrafli danisdigimiz
Beynolxalgq Valyuta Fondu vo Beynslxalg Yenidonqurma vo Inkisaf Bankinin
osasinda yaranmig Ddiinya Banki iqtisadi cohatdon zoif olan olkalora
investisiyalarin otiiriilmosi mexanizmini hall edir. Bels ki, haqqinda danigdigimiz
homin maliyys institutlari mohz inkisaf etmokdo olan &lkalorin iqtisadi
vaziyyatinin tohlili asasinda homin Olkalora asagi faizli kreditlorin verilmasi
mosalasini icra etmaklo diinya igtisadiyyatinda belo 6lkalorin mévecudlugunu tamin
etmis olur.

Diinya valyuta sisteminin miasir voziyyatinin tohlilindon aydin olur ki,
valyuta bazarlar1 dedikdo, valyutanin vo ya valyuta ilo ifado olunan giymatli
kagizlarin vo yaxud da istigrazlarin alimib satildigi bazarlar basa diisiiliir. Eyni
zamanda da valyutalarin mozonnosinin miioyyan olunmasinda Moarkazi Banklarin
Nozarat mexanizminin olmas1 vo yaxud da mazannanin bazarda tam sarbast sokilda
valyutaya olan talob-toklifdon asili olaraq miioyyanlosdiyini tohlil etdik. Homginin
do Azorbaycanin valyuta sisteminin xarakterik xiisusiyyatlorinin aragdirilmasi vo
Azorbaycandaki valyuta sistemini tonzimloyon normativ hiiquqi aktlarin tohliling
genis yer ayirdiq.

Dissertasiya iginin tohlili noticosindo Azorbaycan Respublikasinda valyuta-
maliyyo sisteminin tokmillosdirilmosi mexanizmi ilo bagl bir nego toklif vermok
olar. Homin toklifloro asagidakilar aiddir:

Beynalxalg Valyuta Fondu ilo garsiliglt alagolori genislondirarok moqsadli
kreditlorin alinmas1 imkanlarin1 genislondirmak vo alinmis mogsadli kreditlorin
nisbaton zaif inkisaf etmis vo daha ¢ox iqtisadi samoara vera bilocok tosorriifat
subyektlorina yonoltmok;

Olkods bas vermis son devalvasiya proseslarinin montigi naticosi olaraqg
daxili istehsali genislondirmok vo diinya bazarina hazir mohsulla ¢ixaraq valyuta

chtiyatlarinin artirilmasini tamin etmoak;
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Milli valyuta-maliyys bazarlarinin yalniz kommersiya banklarindan ibarat
olmasinin qarsisin1 almaq, fond birjalar, investisiya birjalart kimi maliyyo
tosisatlarinin yaranmasini tomin etmok;

Milli valyuta sisteminin institutsional bazasinin yaradilmasini tomin etmok;

Milli valyutamiz olan manatin donarliliyinin artirilmasi istiqgamotinds zoruri
Vo toxirasalinmaz tadbirlorin kegirilmasini tamin etmok.

Yuxarida qeyd olunan tokliflorin hoyata kegirilmasi naticasindo milli
valyutanin donarlilik gabiliyysti daha da yiiksalo. Digor valyutalara asanligla
miibadilo edilo bilor. Devalvasiyanin bas vermoasi noticosindo milli valyutanin
doyordon diismasi ovozindo isa ABS dollarimin doyarinin artmasi ixracin
artirilmasini - zoruri  edon amilo ¢evrildiyindon daxili istehsalatin artirilmasi
moqgsadomiivafiq todbirlor sirasina daxildir.

Homginin do malli valyuta sisteminin institutsional bazasinin yaradilmasi
istor 6lko daxilinda, istarso do beynolxalq miistovido milli valyutanin vo eloca do
milli maliyys sisteminin daha da dayanigli olmasimna tokan veracakdir. Sonuncu
olaraqg isa Beynolxalg Valyuta Fondu ilo qarsiligli alagads olaraq Fondun maliyya
chtiyatlarin1 6lkoyo gotirilmosi daxili istehsali, eloco do zaif inkisaf etmis digor

sahalora investisiya olunaraq bu sahslorin inkisafina tokan veracakdir.
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XULASO

Diinya 6lkalorinin xarici igtisadi alagoalorinin yiiksok siiratlo inkisaf etmasi
alqr satqr amoliyyatlarinin da siirotlonmasine tosir edir. Belo bir soraitdo garsida
dayanan on osas amillordon biri do beynolxalg valyuta, maliyys-kredit
miinasibatlorinin diizgiin formalasdirilmasi, eloco do beynalxalqg valyuta sisteminin
tokamiilii vo inkisaf morhololorini shatsli aragdirmaqdir. Diinya o6lkolori arasinda
beynolxalq ticarati vo ya beynolxalg igtisadi slagolorin daim yiiksoalon Xott tizro
inkisaf etmosi beynolxalq valyuta-maliyys miinasibatlorindon birbasa asilidir.
Beynalxalq valyuta miinasibatlori dedikds, diinya dovlstlori arasinda xarici iqtisadi
olagolorin inkisafina xidmot edon diinya pulunun faaliyyati ilo olagodar igtisadi
kateqoriya basa distiliir.

Diinya oOlkalori arasinda xarici iqtisadi olagalorin, beynolxalq ticarstin
inkisafi beynoalxalq valyuta sisteminin inkisafina vo tokmillogsmoasino sobab olan
amilo ¢evrilir. Valyuta hor bir dovlstin qanunvericilik aktlari ilo tonzimlanan pul
nisan1 va ya pul vahididir. ABS-da dollar, Yaponiyada yena, Boyiik Britaniyada iso
funt-sterling 6z 6lkalorinin pul vahidini toskil edir. Azarbaycanda iso Azoarbaycan
Respublikasinin Konstitusiyasinin 19-cu maddasins asasan pul vahidi manat olaraq
gobul edilmisdir.

Beynolxalg  valyuta-maliyys  miinasibatlori  beynolxalq igtisadi
miinasibatlorin daha miirokkob formasi hesab olunur. Beynolxalg slagelords
boslugun olmasi 6lkonin 6doms balansinda vo ya iqtisadiyyatin ayri-ayri sahalori
arasindaki disproporsiyanin pozulmasina, Olkolorarast iqtisadi vo siyasi sahodoki
ziddiyyatlorin yaranmasina sobob olur. Bu sobobdon do bu bosluglarin aradan
qaldirilmasi tigiin beynolxalq valyuta sistemi yaradilmisdir.

Acar sozlor: pul, pulun funksiyalari, beynalxalq valyuta sistemi
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ABSTRACT

Rapid development of foreign economic relations of the world countries
affects the acceleration of purchase and sale transactions. One of the most
important factors in this situation is the comprehensive study of international
currency, financial and credit relations, as well as the evolution and development
stages of the international currency system. The development of international trade
or international economic relations among the countries of the world on a
constantly rising line directly depends on international currency and financial
relations. International currency relations are understood as the economic category
associated with the functioning of the world currency that serves the development
of foreign economic relations among the world states.

The development of foreign economic relations, international trade among
the countries of the world is the factor that contributes to the development and
improvement of the international currency system. Currency is a currency or
currency denominated in the laws of each state. The dollar in the US is still in
Japan, while the UK pound sterling is the currency of their countries. In
Azerbaijan, according to Article 19 of the Constitution of the Republic of
Azerbaijan, the currency has been accepted as manat.

International currency-financial relations are considered as a more complex
form of international economic relations. The gap in international relations leads to
the disruption of the disproportion between the balance of payments of the country
or the separate sectors of the economy, as well as the contradictions between the
countries in the economic and political spheres. Therefore, an international
currency system has been created to eliminate these gaps.

Key words: money, money functions, international currency system
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PE3IOME

BypHoe pa3BuTHE BHEIIHEIKOHOMHYECKUX CBSI3€U CTpaH MHUpa CKa3bIBACTCS
Ha YCKOPEHHUU CHIENIOK KyIUIU-Tipoaaxku. OaHUM K3 Hanbosee BaKHBIX (PaKTOPOB B
ATOW CUTyalluU SIBIISIETCS BCECTOPOHHEE M3YUYEHHE MEXKIYHAPOIHBIX BaJIOTHBIX,
(MHAHCOBO-KPEAUTHBIX OTHOIIEHUM, a TaKXe HTAloOB JBOJIOIMUUA U Pa3BUTHUS
MEXKIYHAPOIHOW BAJIIOTHOM CUCTEMBI. Pa3BUTHE MEXIYHApOAHOW TOPIOBIU WU
MEXIYHAPOIHBIX JKOHOMUYECKUX OTHOIICHHM MEXIy CTpaHaMud MHUpa Ha
MOCTOSIHHO PACTYIIEH JIMHUM HANPSMYIO 3aBUCUT OT MEXIYHAPOJHBIX BaTIOTHBIX
U (UHAHCOBBIX OTHOWICHWH. MeXaAyHapoJaHbIE  BAJIIOTHBIE  OTHOIICHHS
MOHUMAIOTCSl KaK SKOHOMHYECKasi KaTeropusi, CBsi3aHHasi ¢ (PyHKIIMOHUPOBAHUEM
MHUPOBOM BaJIFOTBI, KOTOpasi CIY>KUT PAa3BUTHIO BHEITHEAKOHOMHUYECKHX CBS3EH
MEXy TOCyaapCcTBaMu MUPA.

Pa3Butre BHENIHEPKOHOMUUYECKUX CBS3€H, MEXJIYHAPOJIHOM TOPTOBIU
MEXIy CTpaHaMu Mupa SBIsieTcd (AKTOPOM, CIIOCOOCTBYIOIIUM Ppa3BUTHIO H
COBEPIIEHCTBOBAHUIO MEXIYHAPOAHON BaIFOTHOM cucTeMbl. BantoTa - 3T0 Bantora
WIN BAJIIOTa, BBIPaKEHHAs B 3aKoHax Kaxnaoro mrara. lommap B CIIA Bce emnie
HaxoAuTCs B SIMOHUU, B TO BpeMsi Kak OpUTAHCKUM (PYHT CTEPIUHTOB SBIISIETCS
BaIlOTOM WX cTpaH. B AsepOaifipkane, corimacHo cratee 19 KoHcturynum
AzepOaiixkanckoit PecyOauku, BamoTa ObUTa MpUHSTA B KAUeCTBE MaHaTaA.

MexayHapo/Hble BaJlOTHO-()MHAHCOBBIE OTHOIICHHUS pPaccMaTpUBAIOTCS
Kak OoJee cioxkHas (opma MeEXKITYHAPOIHBIX DSKOHOMHUYECKHX OTHOIICHUH.
Pa3pbiB B MeXyHAPOIHBIX OTHOIIEHUSAX MPUBOJUT K HAPYUICHUIO JUCIPONOPIIU
MEXIy TJIATeKHBIM OalaHCOM CTpPaHBl WM OTAEIBHBIX CEKTOPOB IKOHOMHKH, a
TaKX€ NPOTUBOPECUHUM MEXIYy CTpaHaMHM B SKOHOMHUYECKOM M IOJIUTHYECKOU
chepax. [ToaTomy 1J1s yCTpaHEHUS STHX IMPOOEIOB ObLIa CO3/1aHa MEKTyHAPOTHAS
BaJIIOTHAsl CUCTEMA.

KirueBble ciioBa: JdeHbIH, JAeHekHble (GYHKUMH, MEKIYHAPOIHAS

BaJIIOTHadA CUCTEMa
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