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SUMMARY

The relevance of research. Financial policy should not only help to maintain macro-
economic stability, but also to stimulate the production process and optimize the economic
conjuncture exactly. Monetary policy that ensures the stability of the exchange rate, infla-
tion restriction should be implemented so as to minimize the negative impact of the policy
on the economy.

Purpose and tasks of the research. The purpose is to identify the measures to protect
financial stability, to learn how to implement them, to benefit from international
experience in this area. In general, what is the financial stability, its indicators, the
investigation will be conducted around this topic.

Metods of research. Statistical, generalization,graphical-analysis and other methods
are used.

The research data base includes CBA statistics reports, statistical information and
schedules of the Ministry of Economic Development and the Ministry of Finance, annual
financial statements of commercial banks and etc.

Restrictions of research. There is a lack of sufficient scientific and practical,
theoretical and methodological materials on the subject, information base.

Results of the research. Has identified trends in the financial status of the banks, the
factors affecting new processes, the direction of increasing the financial stability, adapta-
tion mechanism to modern economic processes, the new trends in the banking system.

Practical importance of the results. The results of the research can be used in the
financial markets of the Republic of Azerbaijan, in the development of monetary policy.

Key words: financial sector, stability, markets.
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GIRIS

Tadgigatin aktualhgl. Bazar iqtisadiyyatina malik olan dovlotlordo iqtisadiyyat
0zoallosma tizorindo qurulsa da, dovlat igtisadiyyata miidaxilo etmolidir, basga sozlo
desok iqtisadiyyat dovlot torofindon tonzimlonmolidir. Pul-kredit siyasoti, dar
monada AMB-1n iqtisadiyyat sahasindoki pul toklifini tonzimlomasi demokdir. Bu
siyasatin asas magsadi, 0lka daxilindaki inflyasiyani nazarstds saxlamagq, issizliyi
tamamilo yox etmok, iqtisadiyyatin voziyyatino goro ya kreditin giiclondirilmasing
vo pul emissiyasina, ya da kredit verilmosinin mohdudlasdirilmasina
istigamatlondirilir. Bohran zamant AMB kretit verilmasi hallarinin artirilmasi va
faiz normasinin asag1 salinmasi ilo konyukturani canlandirmaga cohd edir. Bunun
oksing, yiiksolis zamani iso qiymotlor xeyli artdigindan va iqtisadiyyat sahoasindo
dispriporsiyalar artdigindan AMB kreditin verilmosini todricon azaldir.

Ancaq, maliyyo siyasoti tokco makromaliyys sabitliyl {li¢lin deyil, eyni
zamanda istehsal prosesinin canlandirilmasi vo tam olaraq iqtisadi konyukturanin
optimallagdirilmasimma yardim etmolidir. Miasir ddévrdo iqtisadi islahatlar
mivoffoqiyyotlo hoyata kecirmok iigiin sabit manat vo inflyasiyanin azalmasi
zoruridir.

Problemin qoyulusu va 6yranilma saviyyasi. Todgigat isi ii¢lin se¢ilmis olan
movzu Azarbaycan Respublikasinin iqtisadg¢r alimlori torafindon vo inkisaf etmis
Olkoalorin igtisad¢1 alimlari torafindon do todqiq olunmusdur.Diinya 6lkalorinds
yaranmis olan bohranlarin saboblori, onlarin maliyyo aspektlori igtisad¢1 alimlorin
todqgiqgat asarlorindo dyronilmisdir.

Eyni zamanda Respublikamizin iqtisad¢1 alimlari do bu barods genis todgigat
islori yerina yetirmislor.6lkomizin mashur iqtisadg¢1 alimlorinin i.e.d professorlar
E.M.Sadiqov, R.V.Osgorova, D.A.Bagirov, S.O.Abdullayev, A.E.Karimov,
M.M.Bagirov va digarlarinin, o ciimlodan xarici 6lkalorin alimlarinin asarlorindan
istifado olunmusdur.

Tatqigatin magsad va vozifalari..Dissertasiya iginin 2sas moaqgsadi maliyys
sabitliyinin qorunmasi igiin lazim olan todbirlorin miioyyan edilmasi onlarin

hoyata kegirilmasi tisullarinin dyranilmasi va bu sahods beynoalxalg tacriibadan
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yararlanmaqdir. Umumiyyatlo maliyys sabitliyi nadir onun gostoricilori nolordir,
bu movzu otrafinda arasdirma aparilacaqdir. Xiisusi ilodo diinya tocriibasindo
Moarkazi banklarin bu istigamatdo hoyata kegirmali oldugu todbirlor, toyin etdiyi
normativlor vo s. gostorilocokdir. Bohrangoraitindo Moarkozi bankin hoyata
ke¢irdiyi pul siyasoti Vo banklarin anti-bohran todbirlori, béhranin tasirinin
azaldilmasi yollari, qarsida duran masalolor 6z oksini tapacaqdir.

Qarsiya qoyulmus mogsadin hoyata kegirilmoasi asagidaki vazifalorin hallini
tolob edir:
> Maliyya sabitliyinin mahiyyati vo tomin olunmasinin konseptual oasaslarin
totqiqi
> Maliyya  sabitliyinin ~ formalagsmasmin  hiiquqi-igtisadi  osaslarinin
arasdirilmasi;
>  Azorbaycanda maliyys sektorunun movcud vaziyyatinin tahlili
»  Azorbaycanda maliyys sektorunun méveud vaziyyatinin giymotlondirilmasi
> Maliyys sabitliyinin qorunub saxlanilmasi monetar aspektlori: realliglar vo
prespektivlorin 6yranilmasi;
»  Azorbaycanda maliyys sektorunda sabitliyinin  tomin olunmasinin
tokmillasdirilmasi istiqamatlorinin yranilmasi
> Maliyys sabitliyinin qorunub saxlanilmasmin moévcud problemlarinin
hollindo maliyys siyasatinin sitmullasdirict tosirinin artlirilmasinin  baslica
istigamatlorinin aragdirilmast;

Tadqgiqatin predmeti va obyekti. Aparilan todgigatin predmetini banklarda
maliyyonin  sabit inkisaf etdirilmosi, olverisliliyinin artmasinda pul-kredit
siyasotinin nozori osaslarinin Oyronilmosi vo banklarda maliyys sabitliyinin
movcud vaziyyatinin tohlil  edilmosi, obyektini iso maliyys gostaricilori,
rentabellik, golirlilik , likvidlik, bank aktiv vo passivlori ohato etmisdir.

Tadgiqat metodlari. Arasdirma zamani bir sira metodlardan istifado
edilmisdir. Bu metodlar sirasina illor tlizro miiqayisali tohlil, qrafiki,

sistemlosdirilmis analiz metodlari, imumilasdirmo Vo statistik metodlar aiddir.



Tadgiqatin informasiya bazasim — AMB-n statistika hesabatlari, iqtisadi
Inkisaf Nazirliyinin vo eyni zamanda Maliyys Nazirliyinin statistik informasiyalari
Vo cadvoallori, kommersiya banklarmin illik maliyys hesabatlari, bu qurumlarin
internet portallar1 vo basqa monbalor ohato etmisdir.

Tadgigatin  mahdudiyyatlori. Todgigat zamani bir ¢ox manea Vo
mohdudiyyatlorlo rastlasdir. Todqigat aparilmasina mane olan asas sabablor Kimi
geyd edo bilorik ki, movzu ilo bagh yetarinco elmi-praktik, nazari-metodoloji
materiallarin ¢atismamazligi, kifayat qodor informasiya bazasinin olmamasi
baslica mohdudiyyatlordon sadacs bir negasi idi.

Naticalorin elmi-praktiki naticalor ondan ibarotdir ki, onun osas
miiddoalarina asaslanan tokliflordan, noticalordon, tovsiyyslordan istifade olunmasi
bank sisteminin inkisaf etdirilmasina imkan vers bilar.

Banklarin maliyya vaziyyatinin sabitliyi vo bu voziyyato tosir gostaran amillor
yeni proseslor néqteyi-nazarindon dyronilmis, maliyya sabitliyinin modern igtisadi
proseslora adaptasiya vo uygunlasdirilmasi mexanizminin, o climlodon bank
sisteminin yeni toraqqi meyillorinin todqig edilmasi iizro maliyys sabitliyinin
alverisliliyinin artmasi istigamatlori toyin edilmisdir. Miasir bank¢iligin toraqqisi,
e-bank¢ilig omoliyyatlarinin  toraqqi etmosi, yenibank mohsullarinin  bank
bazarlarina ¢ixmasi vo Oziino miistori kiitlosi yigmasi, likvidliye boyiik tasiri olan
e-bank omoliyyatlarinin ¢oxaldig1 bir iqtisadi voziyyatdo bank maliyys sabitliyi
otrafli sokildo analiz olunmus va biitiin bu sadalanan amillarin amillarin maliyya
sabitliyino vo bank méhkomliyina tosiri todqiq edilmisdir.

Naticalorin elmi-praktiki ahamiyyati. Dissertasiya igsindo todqgiqatin son
noticolori Azorbaycan Respublikasinin maliyyo bazarlarinda vo pul kredit
siyasotinin iglonib hazirlanmasinda istifado oluna bilocokdir. Eyni zamanda
Azorbaycanda inflyasiyanin garsisinin alinmasi vo inflyasiyanin soviyyasinin agagi
salimmasi iigiin aldo olunan naticoalor miivafiq icraedici orqanlara toqdim oluna

bilor vo bu sahads 6z todqigini tapa bilor.



Dissertasiya isinin strukturu va hacmi. Todgat isinin mozmunu girisdan, ti¢
fosildon, noticodon vo istifado olunmus odobiyyatin siyahisindan vo homginin

cadvallorin va grafiklorin siyahisindan ibarotdir.



I FOSIL. Maliyys sabitliyi tamin olunmasimin nazari-metodolojiasaslar
1.1 Maliyya sabitliyinin mahiyyati va tomin olunmasinin konseptual asaslari

Elmi asorlordo maliyyonin anlayisina verilmis toriflori imumi bir fikir olaraq
sOylosak belo bir gonasta galo  bilarik ki, bels, maliyys - pul vasaiti fond bolgiisii,
fondlarin tokrar bolgiisii vo istifado edilmasi ilo bagli yaranmisg miinasibatlor
sistemidir va belo miinasibatlor dovlat ilo hiiquqi va fiziki soxslor, hiiquqi soxslar,
eloca do dovlatlor arasinda bas verir. Maliyys miinasibatlori igtisadi miinasibatlorlo
sirf bagl olaraq, lizvi vohdat toskil edir. Maliyys iqtisadi miinasibatlorin boyiik
ohamiyyat kash edan torafini 6ziinds oks etdirir va 6z novbasindos, iqtisadiyyatin vo
olkonin inkisaf saviyyasindon asili olaraq doyisir.

Maliyys iqtisadi bazislo daim qarsiligl alagodadir. Miiasir dovrds an qiidratli
olkanin bels saglam vo mohkom maliyya sistemina ehtiyaci var. Yaxst vo kifayot
godar maliyys resurslarina malik olmadan tokrar istehsal prosesina nail olmag
geyri-miimkiindiir. Tosadifi deyildir ki, maliyya mosalolori homisa doévlatlorin
igtisadisiyasatindo on motobar yeri tutur. Amerika iqtisad¢ist A.Yunis maliyyo
sabitliyi iloazadliq arasinda olan baglihigi geyd edorok yazmisdir: “Maliyyo
sabitliyinin tistiinliiyli onda deyildir ki, o insanlar1 daha xosboxt edir, ondadir ki, o
insanlarin se¢im imkanlarim genislondirir” (C. Bulut, E.Siileymanov, 2011).

Miiasir dovrdo hor bir dovlatin real vaziyyatini oks etdiron saglam siyasi
igtisadiyyata osaslanan iqtisadi inkisaf proqrami olmalidir. Belo proqramlarin
hoyata kegirilmosinds holledici rol oynayan iqgtisadi alot iss tobii ki, maliyyadir.

Maliyya dovlstin iqtisadi siyasatinin hoyata kegirilmoasinds foal rol oynayir.
Maliyyo, kredit vo pul todaviilii ilk névbado maddi istehsala osaslanaraq, istehsalin
inkisafina giiclii tosir gostorir.

Diislintilmiis, todbirlo qurulmus vo mantigli maliyys-pul sistemi 6lkodo amok
mohsuldarhiginin, milli galirin, monfostin, rentabelliyininkisafina sobab olur.

Maliyysa - pul wvosaitlorinin horokati ilo six bagli olan zoruri, iqgtisadi
proses,vasita vo alotdir. Bu vasaitlorin barakati tokrar istehsal prosesinin bolgi va
miibadilomarhalalari ilo tizvi vahdat toskil edir. Maliyys miinasibatlori ilk ndvbado,

maliyysomoaliyyatlar1 ilo  qarsiligh  miinasibatdo  olan ictimai iqtisadi

9



miinasibatlorlosix slagadardir. Mohz ona gora do yaqinliklo demok olar ki, maliyys
iqtisadi kateqoriyadir. Ictimai hoyatin miioyyan torofino miidaxilo edon maliyyo
homiso 0z ifadesini pul formasinda tapir. Yoni maliyys miinasibatlorinin pul
formasinda ifadasi maliyys miinasibatlori {i¢iin mithiim alamatlordon biridir va pul
olmadan maliyyanin varligi geyri-miimkiindiir. Amerikan iqtisadg¢is1 P.Samuelsona
gora buradan belobir gonasto golmok olar ki, maliyys-pul miinasibatlori eyni
zamanda doyorkateqoriyas1 kimi qiymatlondirils bilor”. (8hmadov I, 2016)

Umumiyyotlo, bir kateqoriya kimi maliyys haqqinda miixtolif fikirlor
movcuddur. Bir sira alimlor maliyyani siyasi tistqurum dairasine, digarlori iso
igtisad ibazis sahasino aid edirlor. Bundan slava bazi igtisadgi-alimlor maliyyani
bolgii kateqoriyasi, basqalar1 istehsala aid olan igtisadi mafhum, digar grup alimlor
ISo genis  tokrar istehsala aid olan anlayis kimi izah edirlor. Bu fikirlori
tumumiloasdirarak,igtisadi bazisin elementi olan maliyyoanin, ictimai tokrar istehsalin
daha ¢ox bolgii fazasina uygun goaldiyini, dayarin bolgiisii vo yenidon bolgiisiini
hoyata ke¢irdiyi haqda fikir soylomok olar.

Beynalxalg maliyys institutlar1 qurulusunda vo kapitalinda on azi iki
Olkoninistirak etdiyi, maliyya vosaitlorindon do on azi iki 6lkonin faydalandig:
qurumlardir.

Beynalxalg Valyuta Fondu (IMF) vo Beynalxalg Yenidonqurma vo Inkisaf
Banki (IBRD) (vo ya qisa olaraq Diinya Banki) diinya miqyasinda beynalxalq
iqtisadi is birliyini ger¢oklosdirmoak {i¢lin qurulmusdur.

Ikinci Diinya Miiharibasinin sona ¢atmasi arafosindagoerara almmusdir va ilkin
marhalada har iki qurum Birlogsmis Millatlor Taskilatinin ¢argivasinds ixtisaslasmis
agentliklor statusunda foaliyyat gostorirdilor.

Bu giin diinya odlkalorindo maliyys sabitliyinin formalagsmasina vo onun
mohkomlonmosine ¢alisan Beynolxalg Valyuta Fondunun asas mogsadlorini qisa
olaraq asagidaki kimi izah etmok olar:

Beynolxalg maliyys masalalari {izra vasitagilik etmak;
Uzv olan olkalorin mosgulluq soviyyassi ilo real golirin qorunmast vo

artirilmasi liglin uygun soraitin yaradilmasi;
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Beynalxalg ticarotin Inkisafina mane olan problemlori holl edocok vo iizvii
olan Olkalorin garsiligli miinasibatlorini tonzimloyacok, dovlotlorarasi sistemin
qurulmasina komoklik gostormoak;

Uzv olan &lkolorin - doviotlorarast  todiyys balanslarinda meydana golo
bilocok natarazligin ham daracasini, hom do miiddatini azaltmag.

Hal-hazirda BVF-o iizv olan 6lkalorin say1 185-dir vo bu toskilata tizv olan
har 6lko dorhal Diinya Bankina {izv olmaq hiiququnu gazanir.

Beynalxalg Valyuta Fondunun maliyys vasaitlori tizv olan 6lkalor torafindan
kvotalara abuns yazilis1 asasinda formalasir. Har 6lkonin kvotasi bu 6lkanin Fonda
tizvlik haqqim vo borcalmanin maksimal soviyyssini miioyyan edir. Kvotalar
Xisusi Borcalma Hiiquglarinda (SDR) oks olunur vo hesablagsma vahidi sayilir.
Kvotanin miqdari 6lkaya maxsus olan saslorin sayini da miiayyanlosdirir.

Beynolxalq Valyuta Fondunun illik hesabatinda gostorildiyi kimi Azorbaycan
Respublikas1 1992-ci ilin sentyabr ayindan BVF-in iizviidiir. .Azarbaycan BVF-
dolsvegranin rohborlik etdiyi sosvermo grupuna daxildir (yoni Azerbaycan &z
soslorini Isvegronin niimayandasine havals etmisdir). Azarbaycandan basqa homin
qrupa Polsa, Ozbokistan, Tiirkmonistan va Tacikistan daxildir.

Azorbaycanin BVF togkilat1 ilo foal omakdagligr iso 1994-cii ilin sonundan
baslamisdir.(Meybullayev M.X.,2016).

Diinya Bankinin qurulusunun ilk illorindo Qarbi Avropa 6lkalarinin
iqtisadiyyatinin barpasi iigiin icra etdiyi maliyyologdirmo missiyas1 osasinda toyin
olunan mogsadlor zaman o6tdiikco doyigmis, xiisuson son illords iqtisadi inkisaf
etmokdo olan Glkalorin investisiya ehtiyaclarini qarsilamaq istigamatindo
yonoldilmisdir.

Diinya Banki qrupuna daha sonra qurulmus 4 beynoalxalq maliyys institutu
daxildir - Beynolxalq Inkisaf Assosiasiyas1 (IDA), Beynolxalg Maliyys
Korporasiyast (IFC), Beynalxalq Investisiyalarin Qarantiyas1 iizro Agentlik
(MIGA) vo Beynolxalq Investisiyalarm Qarantiyasi iizro Miibahisali Masalolorin
Hoalli Morkazi (ICSID), Diinya Bankinin nosr etdirdiyi illik hcsabatlannda qeyd

olunur ki, gostorilon maliyys institutlar1 adobiyyatda Diinya Banki Qrupu kimi
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adlandirilir. Diinya qrupu kimi taninmasinin asas Sobabi rohboarliyin Diinya Banki1
torafindonedilmosidir.(Siraliyev A.,2011)

BVF-ya lizv olan 6lkalora bir qayda olaraq qisa miiddatli kredit imkanlari
verilorkon, Diinya Banki yenidonqurma vo inkisaf sahosindo daha ¢ox uzun
middatli kreditlorin verilmosi mogsodini giidiir. Bununla yanasi, Diinya Banki
noinki uzun miiddatli kredit verir, 0, homginin verilon kreditlordon 6lkanin igtisadi
inkisafina yonaldilmasi istigamatinds daha da somarali istifade etmok tigiin mithiim
maslohatlorverir.

Diinya Bankinin {izvii olan vo adambasina illik golirt 750 ABS dollarindan az
olan &lkolor Beynolxalq Inkisaf Assosiasiyasinin (IDA) {izvii ola bilorlor.
Assosiasiyanin illik hesabatinda dorc olundugu kimi osas moagsadi on asagi
iqtisadiinkisaf saviyyasina malik olan 6lkalora yardimin gostorilmasindon ibaratdir.

IDA toskilati, aslindo Diinya Bankinin mogsad vo vozifolorini dasiyan vo
Diinya Bankimin nazdindo foaliyyat gostoran bir maliyys institutu kimi 1960-c1
ildotasis olunmusdur.

Bu qurumun Diinya Bankindan forqi, iqtisadi inkisafin ilkin marhalalorinds
olan 6lkalora xidmot géstarmasidir.

IDA-nmn qurulmasi ilo iqtisadi baximdan ¢ox az inkisaf etmis dlkolor uzun
middatli vo ¢ox asagi faizli kreditlor alan vo alian kreditlori 6z milli valyutalar1
ilogaytara bilmokdodirlor. Assosiasiya, kreditlosdirdiyi layihalordo igtisadi
dir¢alisin dostoklonmasi sartinin olmasini vacib bilir.

Beynolxalq Inkisaf Assosiasiyasmin Diinya Bankindan basqa olave kapitali
vardir. Assosiasiyanin nizamnamaSine goro tizv olan dlkalor iqtisadi baximdan ¢ox
az inkigsaf etmis Olkolor vo iqtisadi inkisaf etmis Olkolor olaraq iki qrupa
ayrilmisdir. Bu olkalorin Togkilatin kapitalindaki istiraklar1 da forgli olub, igtisadi
inkisaf etmis 6lkaloro bu baximdan daha ¢ox agirliq diisiir.(Nadirov A.,2002).

IDA-n1n ayirdig: kreditlorin miiddati 35-40 il va kreditlorin faizsiz olmasi, bu
toskilatin borcalmalar hesabina vosait aldo etmosini ¢otinlosdirir. Bu sabobdon IDA
toskilatinin kapitaldan basqa asas maliyys vesaitlori {izv olan iqtisadi inkisaf etmis

Olkolor torofindon verilon vosaitlordon ibarot olan «xiisusi fond» hesabina
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formalagir.Assosiasiyanin  bir basqa golir monboyini iso Diinya Bankinmn
golirlorindonayrilan fondlar toskil edir. Bundan basqa ayrilan kreditlorin faizsiz
olmasmabaxmayarag, verilon iqtisadi dir¢alis kreditlorinin istifado olunmayan
hissasi tizra illik 0,5% nisbatinds komisyon haqqi va istifads olunan hisss tizra isa
0,75% nisbatindogodstarilon xidmot ii¢lin movacib alinmaqdadir.(Mustafayev
F.F.,2017)..

IFC togkilatinin iqtisadi inkisaf etmokdo olan 6lkalora toklif etdiyi imkanlar

Diinya Banki vo IDA-nimn toklif etdiyi imkanlardan daha genisdir. Toklif olunan
imkanlar ii¢ qrupda comlasir: layiho kreditlori; kapitalda istirak; sair imkanlar.
IFC toskilati, kreditlorin verilmasindo 6zal kredit toskilatlarinin  qoydugu
sortlori qoyur. Bu sortlor layihanin golirliliyi, somaraliliyi, resurslarin kafiliyi
faktlarini1 nazords tutur.IFC 6zal sektora birbasa kredit verarok vo ya alagodar 6zal
buraxdigiaksiyalar1 satin alaraq vosaitin tomin edilmasi missiyasi icra edir. Bu
formadahoyata kecirilon kreditlosdirici funksiya ilo yanasi, toskilat iqtisadi
baximdan azinkisaf etmis Olkoalorin iqtisadi inkisaf banklarmmin kapitalina vosait
olavo edarok dokreditlorin verilmasini tomin etmokdadir.Kredit vo digor imkanlar
baximindan alverisli siyasot yiiriidon IFC toskilatina golon miiracistlor 6zal sektor
niimayandalori torafindan edilir. Kreditlorin faizi layihonin dasidigr risk vo oldo
olunacag monfooto gors toyin olunur. Ayrilan kreditlorin miiddati 7-20 il arasinda
toraddiid edir vo kredit moblogi bir qayda olaraq ABS dollar1 ilo geri qaytarilir.

Yuxarida qeyd etdiyimiz kimi, IFC birbasa kredit vermak yerino 6zal sektor
sirkotinin aksiyalarini satin alaraq da sahibkarlara kredit vermis olur. Lakin bels bir
halda Korperasiyanin divident almaq vo ya yaranacagq zororo do ortag olmaq
faktlar ilo tizlosocayindon, kreditlosdirmoyas tabe tutulacaq layihonin segilmosi ¢ox
ehtiyatla aparilir.Rus iqtisadgis1 S.S.Nosova yazirdi: bazar mexanizmini
iqtisadi inkisafin horokatverici qiivvasina ¢evirmok bazar iqtisadiyyatina kegid
prosesinin an miirokkob mososlosidir”.(Nadirov A.,2002)

Igtisadi inkisaf marhalosinds maliyys sabitliyinin méhkomlanmasinin igtisadi
artimaolan tasirini todgiq etmokds asas moagsad bu dovr orzinds milli golirin artib-

azalmasinin saboblorini arasdirmaq, istehsal amillorindon istifadonin milli galirin
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dinamikasina tosirini miioyyanlogsdirmoklo yaxin dovr {igiin 6lkoads iqgtisadi artimin
somoarali hesab edilon inkisaf yollarini todqiq edorok , onun osaslanan dovlot
igtisadi siyasotini igloyib hazirlamaqdan ibarotdir..Malumdur ki, kegid dovrii
iqtisadiyyatinda no kohno iqgtisadi sistemin, no doyeni iqgtisadi sistemin iqtisadi
prinsiplori Kifayat gadar islomir. Bels bir vaziyyatdsiqtisadi miinasibatlor obyektiv
amillordon daha ¢ox geyri-igtisadi, subyektiv amillorin tasiri ilo formalasir. Onu da
vurgulayaq ki, vahid comiyyotdo foaliyyotgdstoron bu iqtisadi sistemin
faaliyyatinin tonzimlonmasi mexanizmlori domiixtalifdir. Belo ki, kdhnoa igtisadi
sistemin prinsiplori asasnda foaliyyot gostoron tosorriifat tipindo iqtisadiyyatin
tonzimlonmoasi  inzibati Gsullara osaslanirsa, yeni formalasan toSorriifat
formalarinda iqtisadiyyatin tonzimlonmasi bazar miinasibatlorine asaslanir. Kegid
morhoalosinda  maliyyanin sabitlosdirilmasi votonzimlonmasi tadbirlori islonib
hazirlanarkon makro vo mikro proseslorin optimal nisbatinin gézlonilmoesi do
mithiim ohomiyyat kasb edir. Maliyys sabitliyinin nozori-metodoloji osaslari
haqqinda danisarkon, iqtisadi artim nozoariyyslori haqda elmi-tacriibi biliklari geyd
etmok zoruridir. Ciinki,makroiqtisadi tarazligin miihiim amillorindon biri olan
maliyys sabitliyi comiyyatin iqtisadi inkisafina tokan veron on iistiin sartlordon
biridir.Metodologiya-metodlarhagqindaolanelmdir. Metodlardedikdatahlilva
sintez, abstraktligvokonkretlik, mantigilikvatarixilikva s. nazardatutulur.

Miiasirdovrdo bazar igtisadiyyatisisteminokecidlobagliolaraqiqtisadi
nozariyyanin predmetino vo metodoloji cohotdon todgigat obyektino miivazinatlik
probleminin olavo edilmosi miihiim elmi,praktiki vo nozori problemlardon biri
hesab olunmalidir.iqtisadi todgigatlara yanasma iisulu miixtelifdir, lakin bu
yanagma Usullariin asasin1 metodologiya toskil edir. Qeyd edok ki, miivazinatlik
problemino miixtolif igtisadi moktoblorin niimayandoalori miixtalif baximdan
yanagmislar. Buna misal olaraq klassiklarin fikirlarini, marksistlorin baxislarini,
yeniigtisadimoktobinideyalariniva s. gostarabilarik.

Oyrandiyimiz problemls olagedar olaraq asagidaki baxislarm, fikirlorin
tizorindo dayanmag maqQsads uygun olardl. Cilinki,igtisadi  nazariyyanin

metodologiyasi ndqteyi-nazarindon homin baxiglara 6z fikrimizi bildirmayi zaruri
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hesab edirik. Bu onunla slagodardir ki, miixtalif moktoblorin niimayondslori 6z
todqiqatlarinda qeyd etdiyimiz tohlil iisullarinin hamisindan istifado etmirlor. Odur
ki, aydinliq gotirmok fii¢lin gostorok ki, elmi-todqigat prosesinds bu tsullarin
hamisindan istifads etmok vacib deyildir.

Lakin, todgigatin xarakterindon asili olaraq gostorilon yanasma todgigat
tisullarmin hor hansi birindon istifado etmok zoruridir. Mohz buna goéro do yeni
igtisadi sistemo, Yyoni bazar miinasibatlorina kegidlo olagodar olaraq“igtisadi
nozariyya"nin  metodologiyasinin totbiq edilib Gyronilmasine miivazinatlik
nozariyyasinin daxil edilmasi 6n plana kegirilmalidir. Ciinki, tolob va toklif, tokrar
istehsalin fazalar1 arasinda olan proporsionallig, ohalinin tadiyya qabiliyyati
(emakhaqq1) va giymatlor arasindaki miitonasiblik va s. miivazinatlik mosalalorinag
uygun olmalidir. P.Samuelsonun fikrin igtisadiyyatindiizxattiizroinkisafi o
demokdirki, biitiin igtisadi hadisalor vo proseslor miivazinatlik prinsiplarine uygun
olaraq foealiyyat gostorir”. (Mommoadov N.M.,2014)

Lakin,todgiqgatlar gostarir ki,igtisadiyyatda olan miivazinatliliys inflyasiyanin
sifir vaziyyatinds vo illik iimumi milli mohsulun artiminin 4% soraitindodo nail
olmaq olar. Moshur amerikan iqtisad¢isi Con Meynard Keyns buradan bela bir
naticaya golir ki, iqtisadi miivazinatliliys igtisadiyyatin ideal yiiksalisino ¢atmadan
da nail olmagq olar(Rzayev P.Q.,2016).

Umumi milli mohsulun dinamikasina osaslanaraq bels bir fikir iroli siirmok
olar ki, imumi toklif comiyyatdo mosgullug komiyyatini doyisdira bilor. Bunun
osasinda soraitin eyni olmasina baxmayaraq ig yerlorinin azalmasi vo issizliyin
artmas1 dayanir. Cilinki,depressiya vo bohran zamani issizlik daha da artir.

Qeyd etdiklorimizlo olagodar olaraq iqtisadi tolimlor moktobinds bu sahado
olan keynsgilik vo klassik moktobin ideyalarina nazar salag.

Amerikan iqtisadgisi K.R.Makkonnelo goro “... macmu toklifo o vaxt nail
oluna bilor ki, igtisadiyyat tam giicii ilo foaliyyat gostorir vo resurslardan tam
monas1 ilo istifado olunur”.Belo  bir voziyysto baxmayaraq, timumi talob

coxalsa da qgisa bir miiddat arzinds istehsalin artmasina nail oluna bilmoaz
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Ayri-ayr1  firmalar istehsali geniglondirmoklo resurslar iizorindo olan
giymatlori artirsalar da, digor firmalarin istehsal hocminin artmasina taSir eda
bilmazlor. Ciinki,bazarda ragabstin kaskinlogsmasi qiymotlorin artmasina va
inflyasiyanin bag vermasine gotirib ¢ixarir. Belaliklo, mocmu talobin doyismasine
hominki giymatlorin saviyyasine, hatta macmu istehsalin hacmina vo mosgulluga
tosir edo bilor.Keynsin yaratdigt vo onun adi ilo baghh olan moktobin
niimayandalorinin  fikrinco  gostordiyimiz  problems basga ndqteyi-nazardan
yanasilmigdir. Ciinki, Keynsin dovriindo iqtisadiyyat yiiksolon deyil, enan Xatlo
gedirdi, amok Vo istehsal resurslarindan tam monasi ilo istifado edilmirdi. Ciinki
homin dovrda, yani 30-cu illordo Avropada boyiik bohranlar bagvermisdi vo bu
haqda Keynsin ideyalar1 onu 1936-c1 ildo nosr edilmis «Moasgullugun, faizin vo
pulun timumi nazariyyalori» elmi isindo bir nazariyys kimi geyd olunmusdur.
Homin dovr, yoni 1929-1933-cii illor boyiikk bohranlar vo depressiya illari
adlanirdi. Bu tolob milli istehsalin artmasina tosir gostorordi, masgullugu artira
bilordi vo qiymatlorin artmasina da tasir géstormaya bilmozdi(Badslov S.S.,2013).

Klassiklorin fikrinca, ager macmu talab artirsa, onda qiymatlor do gqalxmalidir.
Belo bir sorait daxilindo istehsalin real hocmi oldugu kimi qalir, yoni artmir
.Burada moshur ingilis iqtisad¢ist Con Stuart Millin s6zlarini geyd etmak yerina
diisordi: ... istehsal xarclori toklifo tasir gostara bilmoasa idi, rogabat qiymatinatasir
edo bilmozdi”(©hmadov 1.,2016).

Moshur Rus iqtisad¢ist S.S.Nosovaya goro “monetaristlor inflyasiyaya xalis
pul tozahiirli kimi baxirlar. Ona gora do inflyasiya ilo miibarizo todbirlori maliyys
sabitliyino sabab olur.(Mommoadov S.M.,2012).

Bir ¢ox iqtisadg¢ilar (Y.Qaydar, B.Fyodorov vo basqalar1) iddia edirlor Ki,
iqtisadi bohrandan ¢ixmaq lgiin mocmu tolobi stimullasdirmaq vo istehsalin
artimin1 genislondirmok zoruridir.

Toklifin stimullasdirilmasi dedikda bir ¢ox iqtisad¢ilar macmu toklifo dovlat
torafindan tosir edilmasini nazards tuturlar.

Bu o demokdir ki, dovlet makroiqtisadi proseslori tonzimlomolidir. Lakin,

gostardiyimiz problem barads iqtisadgilar arasinda fikir miixtalifliyi mévcuddur.
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Onlarin fikrinco iqtisadiyyatin asagienmosi bazar mexanizmi vasitssilo tonzim
edilir vo istehsal olunan mohsul mosgullugun soviyyasine uygunlagdirilir.
Klassiklor vo neoklassiklorin fikrina goro bazar iqtisadiyyatinin 6z-6ziino tonzim
olunmasinda qiymatlor, amok haqqi vo faiz normasimin miihiim rolu vardir.
(Rzayev P.Q.,2016).

Yuxarida gostordiyimiz moktablorin oksina olarag Keyns empiric faktla va
gostoricilora istinad olaraq bildirir ki, iqtisadiyyatin diiz xott boyunca inkigaf
etmosi miimkiin deyil. Keyns iddia edir ki, amakhaqq1 faiz vo giymot normasi
cevikliyo malik deyildir. Lakin, klassik moktobo goro iqtisadiyyat stabil inkigaf
edir

Keynsin dovrii ligiin bu ideyalar dogru hesab edilirdi. Ona gora ki,onun
dovrde moévcud olan igtisadi inkisaf Keynsin fikirlarini tosdiq edirdi. Bu da onunla
olagodardir ki, istehsalin bohran dovriinde azalmasi giymotlorin agagi enmasing
sobob olmur,giymaotlorin asagi enmosi avtomatik olarag iqtisadi artimi tomin
edabilmir va s. Demali, Keynsin timumi naticasi bels idi: igtisadi miivazinatlik tam
mosgulluq soraitinds belo imumimilli mahsulun hacmins uygun olmasa da tozahiir
edo bilor.(Badslov S.S.,2013).

Real hagigatdo Keyns amokhaqqinin doyismoazliyine oasaslanir. Bu da Keynso
g0ro amokhaqq1 barado ganunguluga sdykanir. Belo bir saraitdo macmu talobin
asagl enmosi istehsalin hocmina tosir eds bilor vo amays olan talob do azalar.
Demaoli, igsizlik meydana golso do amokhaqq1 azalmaya bilor.

Bir halda ki, omok haqqi sabit galir vo istehsa xoarclori azalmir,onda amtoolor
vo xidmatlor tizarinds olan giymatlorin do asagi enmasini gozlomok lazim deyildir.
Yoni, tam mosgullug olmasa da istehsalin yeni soviyyasino asason iqtisadiyyat
miivazinatlik voziyyatino golo bilar.

Movcud  istehsal  resurslari  torofindon  miivazinatlik  haqqinda  (XIX
asr) iqtisadi-riyazi model islonib hazirlanmigdir. L.Valras bu sahado doqiq olaraq
sistem boraborliyini 6yronmigdir. Onun bu iqtisadi-riyazi modeli iqgtisadi sistemdo

miixtolif bazarlarin garsiliqli alagelorini 6ziindos oks etdirir.

17



“Igtisadi nazariyyanin metodoloji prinsiplorindon tadgigat prosesinds istifada
edorkan bels bir problem iizerinds dayanmag da magseds uygundur. Umumi sokil-
do desok iqtisadi miivazinotlik dedikds resurslar vo tolobatlar arasinda uygunluq
nozoards tutulur. Malumdur Ki, tolobatlar resurslar1 iistaloyir. Mohz buna gora do
miivazinotliyo nail olmaq ii¢iin ya tolobatlar1 mohdudlagdirmaq, ya resurslari
artirmaq, ya da onlar1 optimallagdirmaq talob olunur.

C. K. Lark bildirir ki, “... miivazinatliyi barpa etmok moagsadilo qiymat
mexanizmindan istifade edilmalidir. Qiymat mexanizmina osasan omtaolor
tizarinda olan giymatlorin qalxib-enmasi ilo tolob vo toklif toxminan barabarlosir.
Ciinki, tolob vo toklifin Kkosisdiyi noqtodo miivazinatli giymotlor yaranir.
Makroiqgtisadi saviyyado miivazinotliyi formalasmasi prosesi xeyli miirokkab vo
ziddiyyatlidir. Belo cohotido geyd etmoliyik ki, iqtisadiyyatda tmumi
miivazinatliyin tomin edilmoasinds bazaar miivazinatliyi vo barabor zamanda biitiin
bazarlarda olan toklif va tolob arasinda olan miivazinatlik vacib rol oynayir.

Miivazinatlik ~ problem  tokco  makroigtisadi  problemlarlo  deyil,
mikroiqtisadiyyatla da six surotdo olagodardir. Odur ki, miivazinotlik miihiim
praktiki ohomiyyat do kosb edir. Mohz buna goéro iqtisadi siyasotin osasinda
miivazinotlik problem dayanir. Qeyd edok ki, miivazinatlik problemindan
tosarriifat metodlarinin  somarali tonzimlonmosi tdgiin istifado edilir, iqtisadi
prognozlarin miioyyan edilmasindo miivazinatlik masalalorins istinad edilir. ©gar
tosarriifat¢iliq prosesindo miivazinotlik gozlonilmirsa, 0 zaman, negativ hadisalor
tozahiir edir.

Bu da 6z oksini iqtisadi artimda, istehlakin artib-azalmasinda, istehsalin
somaraliliyinin asagi enmasindo gostorir.

Qeyd edok ki, “Igtisadi nozoriyyads miivazinotlik problem miihiim
mosalalordan biridir. Umumi miivazinatlik probleminin islonib hazirlanmasinda bir
cox alimlorin, o ciimlodon A.Marsallin, C.Robinsonun, E.Cemberlinin, C.Klarkin,
L.Valrasin va digorlorinin boyiik xidmatlori olmusdur.

A.Marsallin fikrinco miivazinatlik tolob vo toklifin qarsiligl tosiri naticoesinds

yaranir. O, geyd edir ki, nisbi bir qisa miiddat arzinds vo istehsalin doyismodiyi
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soraitdo, toklif tolobi “sixigdirir” (yoni, toklif talobi listoloyir). Uzunmiiddatli bir
dovr tigiin iso tolob toklifo uygunlasir, lakin, toklif miioyyanedici rol oynayir. Azad
rogabat soraitindo bazar (miixtalif soraitlor olsa da) 6z daxili ganunauygunluqlarina
asason miivazinatliyin tomin edilmasins cohd gostarir.

Qeyri-tokmil rogabat soraitindo bazar miivazinatliyini C.Robinson va
E.Cemberlin 6yroanmislor. Onlarin fikrinco inhisarg¢iliq soraitinds giymatlor orta vo

son xarclordan artiq miiayyan edilir.

1.2.Miiasir dovrda maliyya sabitliyinin tamin edilmasinin istigamatlari.

Maliyyo sistemi tosorriifat subyektlorinin maliyyasi, dovlot vo tosorriifat
subyektlarinin maliyyasinin toplusu va ya banklar, sigorta, dovlat maliyyasi vo
fiziki kaslorin maliyyasinin toplusu kimi ifads olunur.

Pul vosaiti fondlarinin orsays gotirilmosi vo istifado olunmasi formasindan
asili olaraq maliyya sistemi 2 yers boliniir: imumdoévlot maliyyesi, sirkot vo
qurumlarin maliyyasi. Maliyys sistemi genis anlamda 6ziino o climlodon Kkredit-
bank sistemini do samil edir(Badalov S.S.,2013).

I bolmo - dovlstin maliyya halgalori markozlosmis maliyyays daxil edilir va
totbiq edilmasindo mogsad makro saviyyads iqtisadiyyatt vo maliyys-bolgii
alagelorini nizamlamaqdir.

II bolmo- sirkat Vo qurumlarin maliyyasini markozlosdirilmomis maliyyani
ohato etmoklo  mikro soviyyads sosial alagolori vo igtisadiyyati, nizamlamaq vo
tokan vermoak mogsadilo istifads olunur.

Kredit - bank sferasi respublikanin banklarinda vo basqa kredit idaralordon
toskil edilmisdir. Respublikanin maliyys sistemino maliyys foaliyyatini tomin edon
Vo nizamlayan dovlot maliyys institutlar1 da daxildir.

Dévlet maliyyassi maliyys sisteminin ayrilmaz hissesidir. Iqtisadiyyatin
doyismoz olmast iqtisadi  toroqgido  dovlotin - maliyyasinin  vozifasidir.
Makromaliyys doyismazliyinin tamin olunmasinda dovlot maliyys sabitliyi xiisusi
rol oynayir. Dovlot maliyyasinin doyismozliyinin tomin olunmasina noazarot
Maliyyya Nazirliyi torafindon toskil olunur.
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Dovlat maliyyasi - milli sarvatin vo ictimai momulatin doyarinin bolgiisii vo
tokrar bolgiisli ilo baghi dovlatin vo dovlet sirkatlorinin maliyya sarvatlarinin
tosokkiilii vo emalin borpasi, bdyiidiilmoasi, sosial- madoni tolobatlarini qarsilayan,
6lkonin miidafiosi vo idaro olunmasi ehtiyaclarinin qargilanmasi ii¢iin yaranan pul
miinasibatloridir.

Olkonin ayri-ayr1 taraqdi marhalalorinds dévlet maliyyasi ayri-ayri soviyyado
olmas1 miimkiindiir: sabit durum,geyri -sabit durum. Sabit durum va geyri —sabit
maliyya durumunun doyarlondirilmasi vo onun barpasi {izra todbirlorin miiayyan
olunmasini bir nega marhoaloys ayirmaq miimkiindiir:

Dovlot  maliyyasinin istonilon torkib hissasinin, sirf asagidaki sahoalorin
dayarlondirilmoasi: dovlat krediti; dovlat biidcasi; biidcodonkoanar fondlar; baladiyya
maliyyasi

a)Biitovlikkda, dovlet maliyyasinin durumunu gostoron inteqral gostaricilorin tayin
edilmasi;

b)Bu ciir indikatorlarin uzunmiiddotli, cari , orta zamanlarda dinamikasinin
dayarlondirilmasi va dovlat maliyyasinin kompleks durumunun tayin edilmasi;

¢) Cari, o ciimlodon noévbati illords dovlst maliyyasinin doyismazliyinin tomini
tizra todbirlorin sartlondirilmosi.

Dovlat maliyyasinin doyismozliyini gézdon kegirorkon, bir yandan dovlot
xarclorinin va kreditlosmo prosedurlarinin tutumu vo strukturunun toyin olunmasi,
basga yandan onlarin golir, eyni zamanda da borc formasinda colb olunmus
sorvatlorlo tomin edilmosi diisiiniiliir. Eyni zamanda dovlot miilkiiniin satis1, dovlot
idaralorinin banklara qoydugu depozitlorin tokrar geriys ¢agirilmasi, ehtiyat fond
vasaitindon faydalanma noticasinda sarvetalorin cozb edilmasi imkanlarini nozora
almaq sortdir. Oncoki dovrlords dovlotin borclarinin  garsilanmasi vo  servis
edilmosino yonolmis 6donislorin tutum va strukturunu noazars almaq somaralidir.

Dovlat maliyyasinin vacib gismini dovlat biidcasi shato edir. Dovlat biidcasi
6lkomizin uygun dovlot hakimiyyati vo 6ziiniiidara etmoa hakimiyyati vo idaralori
vasitosilo dovloto xas olan vozifolori icra etmok tgiin gorokli pul vasaitlorin

toplanmasi va istifado edilmasi {igiin dovlatin vacib maliyys sonadidir.
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Dovlat budcasi imumdovlat tolobatlarinin tomin edilmasing, elmi-texniki
inkisafin intensivlogsmoasi zorurati ilo bagh istehsalin boyiidiilmasinin toskili,
iqtisadiyyatin bolge vo saho strukturunda diisiiniilon iraliloyiglori tomin etmok,
ehtiyat fondunun arsays gatirilmasi, inzibati idaralorin tominati, , elmin, tohsilin va
maarifin,eloco do sohiyyanin ,miidafia xorclorinin tamini etmok moaqgsdi olan
morkazlosmis pul vasait fondudur.

S.S.Nosovanin fikrinco dovlat biidcasine miivaffoqiyyatlor vo makroiqgtisadi
doyismoazliyin tomin edilmasi vasitesi kimi baxmaq lazimdir(Zeynalov V.Z.,2008).

AR-nin biidco sisteminin foaliyyat sortlori bunlardir: biidco sisteminin
yeganaliyi; goalir vo xorclorin bolgiisii; forqli saviyyali biidcalorin sarbostliyi;
biidconin  kompensasiya edilmosi; askarlig vo biidconin haqiqiliyi; biidco
vasaitlorindon faydalanmanin mogsadi.

Olkomizin dévlat biidcasinin magsadi dovlatin iqtisadi, sosial vo basqa strateji
programlarin toskili vo dovlatin funksiyalarinin icarsi {igiin qanunvericilikds toayin
edilmis formada maliyys Vesaitinin yigilmasini tomin etmokdon ibaratdir.
Olkomizda maliyys - biidco siyasotine asason qanunvericilik hiiquglarmm hamisi
Milli Maclisin sarancamindadir.

Dovlat biidco sistemindan faydalanmagla milli golirin arsays gotirilmasi vo
baslangic bolgiisii prosesinda yaranan nisbatlori doyisdirir, onun sahalor va orazilor
arasinda tokrar bolgiisiinii ohato edir .

Dovlot biidcosi eyni zamanda iqtisadiyyatin dovlot nizamlanmasiin vacib
vasitolorindon biri hesab ediir. Dovlot biidcasinin tarazligi iqtisadiyyatin &ziiniin
tarazligini toyin edon asas amilidir.

Dovlat golirlori dovlatin va girkatlorin saroncamindan maliyya Sarvatlorinin
tosokkiilii ilo bagli olan maliyys olagsloridir. Bir sira iqtisadgilar haqli sokilds irali
strtirlor ki, 6lkonin miirokkob biidco sistemi hesabina yigdigi vo paylasdirdigi
vasaitlor igtisadi artimin alverisliliyini vo keyfiyyatini toyin edir .

Biidco daxil olmalarmin osast vergilordon ibarstdir. Dovlat golirlorinin

sofarbarliys alinmasinin yollar1 vergilar, istiqrazlar, kredit emissiyadir.
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Dovloat golirlor sistemindo dovlat istiqrazlari xiisusi yer tutur. Dovlot
Istiqrazlaridan yalniz biidca kasirinin lagvi {igiin yox, o climlodon ayri-ayr1 kapital
mosraflarinin, asason ds igtisadiyyatin dovlat bolmasinda investisiya proyektlorinin
totbiq edilmasinds istifado olunur. Vergilorlo dovlat istigrazlar1 arasinda ciddi
sokilda bagliliq vardir. Homin séziigedon alaga onunla toyin edilir ki, istiqrazlarin
odonilmasinin maliyys bazasini vergilor ohato edir.

Dovlat golirlorinin sofarbar olunmasi yollarindan biri do kredit emissiyasi
yoludur. Emissiyadan dovlot tokco vergi vo istigrazlar iizro niifuzetmolor dovlot
xarclorini tamin eds bilmadikds faydalanir. Biidca kasirlorinin maliyyslosmosindo
emissiyaya giic dliismosi inflyasiyani ¢oxaldir.

Dovlat biidcasinin xarclorina isa aiddir: cari xarclor, eyni zamanda amok
haqqi, pensiya vo digor sosial miiavinatlor vo 6donislor, mohsullarin alinmasi vo
basqa servislor iizra Xarclor, % {izra 6donislor, kog¢lirmalor vo asasl xarclor, eyni
zamanda miihiim vosaitlorin alinmasi, kapital yatirimlar1 kredit {izro borca gors
servis xarclori va proyektlords pay istiraki va s.

Makromaliyys doyismazliyinin tomin olunmasinda dévlst borclarinin dogru
idaro olunmasi miihiim sortlordondir. Do6vlat borcu - uygun xorclorin
maliyyalosdirilmasi {igiin dovlat zomanati ilo aldo olunan va dovlotin 6hdaliyi
asasinda toyin olunmus miiddstlords geri verilmasi diistiniilon maliyys vosaitidir.

Biidca ilinds alds edilon d6vlst borcunun dayari, onun istifado edilmasi vo
dovlat borcuna servis edilmosi ilo oalagodar Xorclor dovlot biidcosindo gostorilir
Dovlat borcu iizro servislor biidco golirlorinin tutumundan vo ayirmalarin
soviyyasindon asili olmayaraq biitov vo zamaninda totbiq olunmalidir .

Dovlat borcunun ortaya ¢ixmasinin nodoni dovlet golirlori ilo miigayisodo
xarclorin ¢ox olmasidir.(Bayramov F. Y.,2001).

Dovlat borcu iki hissays ayrilir: daxili borc Vo xarici borc. Dovlot
sonadlorinin emissiyas:t va satisi metodu ilo sirkatlorin, qurumlarin va eloco do
ohaliya moxsus pul vasaitinin dovlatin - proqramlarmin  ger¢oklosdirilmasi
mogsadilo miivagqQgati Cozb olunmasindan oarsays golon va 6lkonin milli

valyutasinda yaranan 6hdalik- daxili borcdur.. Daxili borc o zaman ortaya ¢ixir ki,
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dovlat sifariglorinin togkil edilmosi zamani ohalidon vo sirkatlordon vosaitlorin calb
edilsin.

Dovlotin - maliyys 6hdoliklori  dovriindo xarici borc yaranan, xarici
monbalardon dovlatin adindan va ya onun zomanati ila calb olunmus borcdur.

Dovlot  borcunun idars olunmasit - dovlet torofindon miivafiq borc
monbalorinin ortaya ¢ixarilmasi, calb olunmus vasaitlorin olverisli istifadasi,
borcun geri verilmasi tigiin pul fondlarinin saforbar olunmasi va son naticads geri
verilmasindan ibarat todbirlor kompleksidir.

Dayismazliyin toyin edilmasi ndqteyi-nazarindon markozi hokumot {igiin
0donis bacarigina miitomadi olaraq biidca mahdudiyyatinin miistovisinds baxilmasi
sortdir. Hokumotin prognozlasdirilan 6danislori névbati golirlorin diskont doyori
ilo tomin olunmalidir.

Dovlat maliyys doyismoazliyinin tomin edilmosindo mohdud vo yaxud geyri-
mohdud vaxt baximindan 2 indikatordan istifado edilir: S; indikatoru , S,
indikatoru. S; ony gostorir Ki, ilkin balans qurulusunun uzunmiiddotli diizolisi-
vergilorin ¢oxaldilmasi va yaxud Xarclorin azadilmasi tisulu ilo toyin olunmus anda
tosdiglonmis yiiksokliklora yiyalonilmasini istoyir. S, indikatoruna aid geyri -
mohdud zaman toayin edilmomis vaxtarasi biidco nizamlanmasi ugotu diistiniiliir.
Hesab edildiyino S, indikatoru konkretdir vo bu ssbobdon ondan biidcanin
nozaratinds genis istifado edilir.

Dovlat maliyyssinin uzunmiiddstli doyigsmoziyin tohlilinin miihiim funksiyasi
rusiyali alimlorin zonninca perspektivds biidca siyasatinda yenilik totbig edilmosi
Zoruroti ortaya ¢ixacaq risklorin agkarlanmasindan togkil edilmisdir.

Dovlat maliyyasinin durumunun toyin edilmasi {igiin onlarin toraqqi riskinin
ortaya ¢ixarilmasi zoruridir. Ancaq bunun igiin ¢oxlu miqdarda indikatorlardan
faydalanmaq lazimdir, ax1 dovlot maliyyasine tokco moagsadyonlii dovlet tosisatlari
aid deyil.

Dovloat idaragiliyinin cari golir  vo  xorclori, osas gotiirilmolidir. Yerli
biidcalarin doyismozliyi masalasi bdyiik ahomiyyat kasb edir. “Biidconin maliyys

doyismoazliyi- yerli hakimiyyat idarsalorinin solahiyystindo olan bolgodo biidco
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programinda disiiniilmiis moaqsadyonlii vosaitlorlo sosial-igtisadi funksiyalari
imumi formada biitév miqdarda vo keyfiyyatlo totbiq etmok imkamidir. Yerli
biidcanin doyismozliyi saviyyasi an asagi biidco Xarclarinin tomin olunmasi tig¢iin
sarvatlorin miqdart ilo tayin edilir.

Morkazi dovlat idaragiliyi sahasi kontekstindo moqgsadyonlii dovlat tasisatlari,
asasan do pensiya fondunun doayismoazliyinin dayarlondirilmasi xiisusi rol oynayir.
Fondun golir vo Xxorclorinin tarazliginin pozulmasi onlarin biidco kasirinin
coxaldilmasi metodu ilo maliyyalosmoasina nodon ola bilor. Naticodo bu dovlat
maliyyasinin kompleks kasirinin artimina vo uygun olaraq onun sabitlik meyarimin
azalmasina yol aca bilor. Bu sobobdon do dovlot pensiya sistemlorinin sabiltik
problemlorino ayrica aragdirmalar hosr edilmalidir.

BVF olkalordo maliyys doyismozliyinin 40 indikatorunu askar etmisdir.
Depozit koorporasiyalari sahasi {igiin 25 indikator, depozit sirkatlorin alicilarina iso
15 indikator. BVF demoak olar ki, biitiin riiblorde depozit sirkatlorin - banklarin
maliyys dayaniqliligi dovlst borcu {izra servislor biidca golirlorinin tutumundan
Vo ayirmalarin  saviyyasindon asili olmayaraq biitov vo zamaninda tatbiq
olunmalidir .

Dovlat borcunun ortaya ¢ixmasiin nodoni dovlet golirlori ilo miigayisado
xarclorin gox olmasidir.(Bayramov F. Y.,2001).

Dovlat borcu iki hissays ayrilir: daxili vo xarici. Daxili borc - dovlot
sonadlorinin emissiyasi va satisi metodu il sirkatlorin, qurumlarin va shalinin pul
vosaitlorinin dovlst programlarinin gergoklosdirilmasi mogsadilo miivaqqgoti cozb
olunmasindan orsays golon vo 6lkonin milli valyutasinda yaranan ohdolikdir.
Daxili borc dovlot programlarmin vo sifariglorinin toskili zamani ohalidon vo
sirkatlordon vasaitlorin calb edilmasi ilo bagh ortaya ¢ixir.

Dovlat xarici borcu - dovlotin maliyys 6hdsliklori dévriindo yaranan, xarici
monbolordon dovlatin adindan vo ya onun zomanati ilo calb olunmus borcdur.

Dovlat borcunun idaro olunmasi - dovloet torofindon miivafiq borc

monbalorinin ortaya c¢ixarilmasi, calb olunmus vasaitlorin olverisli istifadasi,
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borcun geri verilmasi tigiin pul fondlarinin saforbar olunmasi va son naticads geri
verilmasindan ibarat todbirlor kompleksidir.

Dayismazliyin toyin edilmasi ndqteyi-nazarindon markozi hokumot {igiin
0donis bacarigina vaxtarasi biidco mohdudiyyati miistovisindo baxmaq sortdir.
Hokumatin prognozlasdirilan ddonislori ndvbati golirlorin diskont dayari ilo tomin
olunmalidir.

Dovlat maliyys doyismoazliyinin tomin edilmosindo mohdud vo yaxud geyri-

mohdud vaxt baximindan 2 indikatordan istifado edilir: S; ilo S, indikatoru. S;
indikatory gosterdiyino goro ilkin balans qurulusunun uzunmiiddatli diizslisi-

vergilorin goxaldilmas1 va yaxud Xarclorin azadilmasi tisulu ilo toyin olunmus anda
tosdiglonmis yiiksokliklora yiyalonilmasini istoyir. S, indikatoru {igiin qgeyri -
mohdud zaman tayin edilmomis vaxtarasi biidco nizamlanmasi ugotu distniliir.
Hesab edilir ki, S, indikatoru daha konkretdir vo bu sababdon do, o, biidca
nozaratinds daha genis istifado olunur.

Dovlat maliyyasinin  uzunmiiddatli doyismozliyi toplam borcun, toplam
golirlorin, nominal imumdaxili mohsulun artim tempi asas gotiiriilmoklo uygun
zamandaki bidco Xorclorinin nisbati ilo toyin edilir. Dovlet maliyyasinin
uzunmiiddotli doyismoziyin tohlilinin miihiim funksiyas1 rusiyali alimlarin
zonninca perspektivds biidco siyasatinds yenilik totbig edilmasi zorurati ortaya
cixacaq risklorin agskarlanmasindan togkil edilmisdir.

Dovlat maliyyasinin durumunun toyin edilmasi {igiin onlarin toraqqi riskinin
ortaya ¢ixarilmasi zoruridir. Ancaq bunun iigiin ¢oxlu miqdarda indikatorlardan
faydalanmaq lazimdir, axi dovlot maliyyasino tokco dovlet biidcosi Vo
moagsadyonlii dovlat tesisatlari aid deyil.

Dovlat idaragiliyinin cari golir  vo  xarclori, ociimlodondo  ddvloat
koorporasiyalarinin golir vo xorclori osas  gotiiriilmolidir.  Ozal  borc
indikatoruna golinca, onlar1 dovlatin kompleks borclari ilo yox, yerli hokumat,

morkazi hokumat, dovlet maliyyava geyri -maliyys koorporasiyalrinin borclari ilo
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tutusdurmaq sortdir. Ona gora ki, bu ciir borcun har zaman ddvlat biidcasinin
sarvatlori hesabina 6danilmosi diisiiniiliir.

Yerli biidcalorin  doyismoazliyi mosalosi  boyiik ohomiyyat kosb edir.
“Biidconin maliyya doyismazliyi- yerli hakimiyyat idaralorinin salahiyystinds olan
bolgado biidco programinda disiiniilmiis maqsadyonlii vesaitlorlo sosial-igtisadi
funksiyalar1 imumi formada biitov miqdarda vo keyfiyyatlo totbiq etmok
imkanidir. Yerli biidconin doyismazliyi saviyyasi an asagi biidco Xarclarinin tomin
olunmasi tigilin sarvatlorin miqdari ilo toyin edilir.

Morkazi dovlat idaragiliyi sahasi kontekstindo moqsadyonlii dovlat tasisatlari,
asasan da pensiya fondunun doayismoazliyinin dayarlondirilmasi xiisusi rol oynayir.
Fondun golir vo xorclorinin tarazliginin pozulmasi onlarin biidco kasirinin
coxaldilmasi metodu ilo maliyyslosmoasina nodon ola bilor. Noticodo bu dovlat
maliyyasinin kompleks kasirinin artimina vo uygun olaraq onun sabitlik meyarinin
azalmasina yol aca bilor. Bu sobabdon do doévlot pensiya sistemlorinin sabiltik
problemlarins ayrica arasdirmalar hasr edilmalidir.

BVF 6lkalords maliyys doyismozliyinin 40 indikatorunu askar etmisdir. Depozit
koorporasiyalari sahasi tigiin 25 indikator, depozit sirkatlorin alicilar1 tigiin 15
indikator. . Sadaladiqlarimizi asas gotiirarak belo demak olarmki, maliyys
sisteminin elementlorinin doyismoz faaliyyati naticasindo maliyys doyismoazliyini
barpa etmokolar. Noticods,makromaliyys doyismoazliyinin tomin olunmasi ti¢iin
dovlat maliyyasinin doyismazliyi, mikrosaviyyado maliyys doyismozliyi, banklarin

sabit foaliyyati tomin edilmalidir.

1.3.Maliyya sabitliyinin formalagsmasinin hiiquqi-iqtisadi asaslari
Olks igtisadiyyatimizda yiiriidiilon miirokkob islahatlar prosesinds xiisusilo 3
dovrii bir-birindon ayirmaq miimkiindiir.
I dovr 1991-ci ilin axirindan 1996-c1 ilo kimi hokm siiron dovrdiir. Homin bu
dovriin 6ziini ds 2 hissays ayirmaq mimkiindiir: 1991-1993-cii illor arasi, 1994 va

1995-ci il araliqlar:.
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1990-c1 illerin baslangicinda iqtisadiyyatin idare olunmasinda edilon
bagislanilmaz sohvlor, ticarat, maliyys vo tochizatin pozulmasinin naticasinds
iqtisadiyyatda koklii qarisiqliq yaratmisdi. Bu ciir soraitdo UDM, sonaye emali hor
Il 20-25 faiz azalirdi. Doyorlor tez-tez doyisirdi. Koskin inflyasiya miihitindo
ohalinin ger¢ok galirlori azalirdi. Sadalananlar vo respublika arazisinds harbi-siyasi
gorginliyin kulminasiya ndqtasininds olmasi iqtisadiyyati iflic durumuna salmigdu.
Biitiin sektorlardak: kimi, iqtisadiyyatda da miithiim vazifalorin totbiginin baslangic
Vo vacib sorti giiclii ictimai-siyasi doyismozlikdir. Sirf 1994-cii ilin axirlarindan
etibaron sistemli sokilds islahatlar {i¢iin ilkin addimlar1 atudi.

1995-ci ildan bari respublikada beynalxalg maliyys toskilatlarinin maliyys vo
texniki dastoyilo makroiqtisadi sabitlogsdirmo ilo barabar struktur islahatlara dair
programlar totbiq olunmaga baslandi. Proqramin I marhalosinds 6lkodo artiq
yuxarida deyildiyi kimi, qisa miiddatdo gazanilmis makroiqtisadi doyismoazliyin
daha da giiclondirilmasi meylinds todbirlor goriildii.

Sabitlosma programinin miivoffoqiyyatlo hoyata kegirilmosi respublikada
islahatlarin keyfiyyat olarag tozo marhoalasinin - osas struktur islahatlar
morholosinin baslanilmasi {iglin somorali miihit yaratdi. Qisa miiddotdo kigik
Ozollosmo proqrami sona c¢atdi, radikal aqrar islahatlari, torpaqglarin 6zal
miilkiyyato verilmasino baslandi. Struktur islahatlarinin ayrilmaz hissasi olan
bank-maliyys sahasinin tokraron qurulmasi, dévlst banklarinin tokraran qurularaq
soxSilosdirmoys hazirlanmaqla 6zol banklar1 qiivvatlondirmok istigameatinds do
osas islor goriildii.

IT dovr 1996-c1 ildon baslayaraq 2003-cii ilodok olan dovrii toskil edir.
Homin bu dovriin xiisusiyyoti odur ki, Heydor Oliyevin basciligi ilo diinya
olkalarinin tocriibasi asas gotiiriilmoklo vo beynolxalg maliyys qurumlari ilo yaxin
omokdasliq miihitindo 6lkanin sosial-igtisadi toroqqi strategiyasi toyin olundu vo
ugurla hoyata kegirilmoys baslandi.

III dovr iso Ilham Bliyevin dlko Prezidenti seg¢ilmosi ilo baslayir. Ugiincii
dovrdo Olko iqtisadiyyatinin intensiv toroqqisi Vo ohalinin sosial rahatliginin

miitomadi  sokildo yiiksaldilmasina, bazar mexanizminin osasinda effektiv
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igtisadiyyata, eloca do idaraetmo sisteminin tosakkiilii lizra tozs strategiyalar tosdiq
edildi.

AR-nin konstitutsiyasina asason insan Vo Votondaglarin hiiquglarinin vo
mistogilliklorinin, AR-nin votondaslarma layiqli hoyat  soviyyasinin toskili
dovlatin ilkin va asas mogsadidir.

Dovlat bu magsadi totbiq etmoak {igiin respublikada iqtisadi toraqqisi tamin
olunmalidir. Iqtisadiyyatin toraqqisi ayri-ayr1 miilkiyyat ndvlorinag osaslanaraqg
xalqin rahatliq saviyyasinin yiiksoldilmosing asaslanir. igtisadi toraqginin tomolini
Iso makromaliyys doyismoazliyi ohato edir. Makromaliyys doyismozliyi olmadan
igtisadi taragqiys yiyalonmok geyri-mimkiindiir.

Dovlatin asagidaki funksiyalari totbig etmoklo maliyys doyismozliyini hayata
kecirilo bilor.

+ iqgtisadi olverislilik;

« doyardoyismazliyi tomini;

« igtisadi sarbastliyin tomini;

« dovlat biidcasinin kompensasiyasi;
« valyuta doyismozliyi;

» todiyys balansinin kompensasiya

« faiz doracalorinin doyismozliyi;

Dovlot funksiyalar: totbig etmok ii¢iin mévcud ganunvericilik bazasinin
olmalidir. Maliyys doyismozliyinin hoyata kegirilmasi {igiin bazar niimunaSinog
miivafiq hiiquqi vasito yaradilmasi xiisusi oshomiyyaot dasiyir.

Milli Maclis torofindon Iqtisadi islahatlarla alagoli coxsayli nizamnamalor,
uygun ganunvericilik sonadlori tasdiq olunmusdur. Maliyys doyismozliynin tomin
olunmasinin mithiim hiiquqi bazasmmi AR-nin Konstitusiyasi, “Biidco sistemi
barasindoAR-nin nizamnamasi ”, har biides ili iizro tasdiglonan dovlot biidcosi
barasindo ganunu, “AR-nin Valyuta tonzimi barssindo Qanunu”, “Azorbaycan
Morkazi Banki haqqinda Qanunu”, AR-nin Vergi Macallosi,Gomriik Macallasi ilo

yanas1t basqa uygun normativ protokollar toskil edir.
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Maliyya doyismoazliyin tomin olunmasimin ganunlara «Antiinhsar faaliyyati
barasindo», «Hags1z ragabat barasindo», «Girov haqqinda», «investisiya faaliyyati
barasinda», «Miiassisalor barasindo», «Sohmdar comiyyatlori  barasindoy,
«Banklara vo bank foaaliyyati barasindo», «Kondli fermer tosorriifati barasindo» vo
S.

Olkomizda maliyya doyismozliyinin agiqlanmasi vo giiclondirilmasinda
biidco sisteminds yiiriidiilon islahatlar xiisusi rol oynayir. 2002-ci il iyul ayinin 2-Si
“Biidca sistemi barasindo AR-nin Qanunu” gobul edilmisdir. 2003, 2005, 2007-ci
illords ganuna artirilmigdir.(Biidca sistemi barasinds AR-nin Qanunu,2007).

Qanun dord fasil, 40 maddadoan toskil edilmisdir. Bu nizamnamo AR-da biidco
sisteminin toskilinin, biidcalorin hazirlanmasi, tasdiqi, yerina yetirilmasi vo onlarin
icrasina nazarat, o ciimlodon dovlat biidcasi ilo biidcodonkonar dovlot tosisatlarinin,
yerli biidcalorin miinasibatlorinin asas sortlarini tayin edir.

Biidco sistemi hagqinda AR-nin ganunvericiliyi AR-nin Konstitusiyasindan,
bu nizamnamoys uygun olaraq hor biidco ili tizro tosdiq edilon dovlot biidcasi
barasinds nizamnamadon, basqa gqanunlardan vo normativ hiiquqi protokollardan, o
ctimlodon AR-nin torofdar ¢ixdigi beynoalxalq sazislordon tosokil edilmisdir. 1995-
ci il noyabr aymin 12-do gobul olunmus AR-nin Konstitusiyasinin 109 maddasine
gora Olko Prezidenti AR-nin dovlot biidcosini Azorbaycan Respublikasinin Milli
Moaclisinin tosdigino sunur. 95-ci maddoasina géra AR-nin dovlot biidcasi gabul
olunmasi va yerino yetirilmasino nazaroat Milli Maclis edir.

"Biidco sistemi barasinds” AR-nin nizamnamasine gora biidco sistemini AR-
nin dovlat biidcasi, NMR-nin biidcasi va yerli biidcalor ohats edir. Biidca sistemi
bu sistemo niifuz edon biidcolorin vahid sortlor asasinda foaliyystino vo onlarin
sorbastliying asaslanr.

Biidco  sisteminin  yeganoliyi  nizamlayict  modaxil — monbalorindon
faydalanmaq, mogsodli biidco tesisatlar1 qurmaq, maliyya Sarvotlorini ayri-ayri
soviyyali biidcolor arasinda paylagdirmaq vasitosi ilo biidcalorin  olagesine

asaslanir.
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Biidcalorin sarbastliyi ganunvericiliya miivafiq olaraq madaxil manbalarin va
yegano biidco tosnifati kontektsindo Xxorclorin meyillorini tayin etmok hiiququnun
olmasinda 6zlinii gostorir.

Biidconin hoyata kegirilmosi zaman1 garsiliqhi olaraq slagali olan 2 prosesin,
basqa sozlo, maliyya sorvatlorinin dovlat strukturlarinin formaninda saforbarliys
alimmasi vo dovlat xarclorinin oalagasi yaranir.

Vergilordon daxilolmalar dovlotin biidco galirlorinin ¢ox boyuk hissasini
ohato edir. 2001-ci ildon etibaron “Vergi Mocallosi”  giindomds olmasi ilo
vergilorin say1 azaldi. “Vergi Macallosi’nds qeyd edilmis dovlat vergilori: Fiziki
koslorin golir vergisi; hiiquqi soxslorin monfaat vergisi; ©DV; aksiz vergisi; hiiquqi
koslorin miilk vergisi; hiiquqi kaslorin torpaq vergisi; yol vergisi.

Vergi sistemindo  idaroetmani inkisaf etdirmok, vergitutma bazasini

boyiitmok, vergi servisini modern Avropa normalarina c¢atdirmaq vo ona
miivafiglosdirilmasi meylinds taskil edilon todbirlor vergi sisteminin toraqgisindo
asas rol oynayir(Osman Nuri Aras,2010).

Azadligimizin baslangic dovrlarinds ganunvericilikds var olan sistemsizlik, o
cimlodon bu ganunvericiliys artirilmus yeniliklor, nizamnamolor, tolimatlar vo
basqa normativ-hiiquqi  Sonadlor arasinda olan  qarsidurmalar  vergi
qanunvericiliyini ¢atinlogdirmis vo onda har hansi bosluglarin olmasina zomin
yaratmisdi.

Vergi qanunvericiliyinin inkisaf etdirilmosinin konseptual tomallori vergi
odoyicilorinin hiiquqlarinin artilmasi, vergi gilizostlorinin on asagi soviyyoyo
diismosi, vergidon yaymmma durumlarma qars1 olverigli mubarizonin hoyata
kecirilmasi, alverisli investisiya soraitinin qurulmasindan ibarat olmusdur. Kegan
illorda vergi sistemi ilo milli istehsala tokan verilmasi vo bolgolorin sosial-igtisadi
toraqqisinin dastoklonmasi moagsadilo somarali iglor goriilmiisdiir.

Qanunvericiliyin inkisaf etdirilmosi maqsadilo dlkedo doyismoz vergi
soraitinin qurulmasina, vergi ylkiiniin azaldilmasina, vergi guzostlori sisteminin

totbiq olunmasina, azad sahibkarliga tokan verilmasina, vergi 6dayicilorinin hiiquq
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vo monafelorinin miidafiasine servis edon miiddoalar Vergi Macallosina aid
edilmisdir.

Biidco golirlorinin togokkiiliindo vergi daxil olmalardan basqa vergi olmayan
goalirlor do boyiik shomiyyat kasb edir.

Olavo olaraq biidco golirlorinin togokkiiliinds asasli galirlor do 6ziinii gostarir.
Osasl galirlor - asashi vesaitlorin soxsilogdirilmasi, 6lkonin maddi sarvatlorinin
satigindan, torpaq miilkiiniin satisindan daxil olmalardir.

Burada rasmi formada olds edilon transfertlorin az da olsa pay1 vardir. Rasmi
formada oldo edilon transfertlor - xaricdon oldo olunan vo basqa soviyysli
biidcalardan alds olunan voasaitlordir.

Dovlat biidcasinin xarclorina isa aiddir: cari xarclor, eyni zamanda amok
haqqi, pensiya vo digor sosial miiavinatlor vo 6doniglor, mohsullarin alinmasi vo
digar servislor tizra Xarclor, % tlizro 6donislor, subsidiyalar , cari koglirmalor, eyni
zamanda miihiim vasaitlorin alinmasi, kapital yatirimlari, kreditlor {izro borclara,
faizloro servis xarclori vo s.

Hor il dévlot biidcasi hagqinda ganun gobul edilir. Olkomizin 2015-ci ilin
dovlat bilidcasi barasindo AR-nin Qanunu 2014-cii il noyabr ayinin 28-do gobul
olunmusdur vo 2015-ci il yanvar aymin 1-don qiivvads olmusdur.

Azorbaycanda maliyys doyismozliyinin borgerar olmasi vo giiclondirilmasi
istigamotindo aparilan todbirlor corgasinds valyuta nizamlanmasi istigamatinds
goriilon iglori xiisusi vurgulamaq lazimdir.

Olkamizdo valyuta nizamlanmasi sektorunda qanunvericilik protokollar: halo
islahatlarin baglandigi zaman tosdigedilmisdir.

Olkamizdos valyuta nizamlanmasimin hiiquqi bazasinu AR-nin Konstitusiyast,
AR-nin Valyuta Nizamlanmas1 barasinds Qanunu, AR-nin Milli Bank barasinda
Qanunu, AR-nin Gomriikk Macallasi vo basqa uygun standart protokollar toskil
edir.

AR-nin Konstitusiyasimin 19-cu maddasina gora 6lkomizin pul vahidi
manatdir. Olava olaraq bu maddonin Il bandinds geyd edilir : pulun tadaviilo

buraxilmasi da todaviildon ¢ixarilmasi hiiququ da tokco Milli Banka aiddir. Homin
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maddanin 111 bandinds iso gostorilir ki, 6lko orazimizdo yalniz manatdan 6donis
vasitasi kKimi istifado olunmali, digor pul vahidlarindon 6donis vasitasi olaraq
istifado olunmasi1 qadagandir.

“Valyuta Nizamlanmasi1 barasinds ” AR-nin Qanunu 1994-cii il oktyabr
ayinin 21-do gobul olunmusdur. Soziigedon nizamnamo ilo dovlst 6lkemizdo
valyuta prosedurlarinin totbiqi sartlorini, valyuta nizamlanmasi vo valyuta nazarati
idaralorin 6hdsliklorini vo vazifalorini nizamlayir. Olave olaraq hiiquqi vo fiziki
saxslorin valyuta sarvatlorino yiyalonmak, bu sarvatlordon faydalanmag va onlar
hagqinda forman vermok sahasinds bazi hiiquq vo vazifalorini ortaya ¢ixarir.

Soziigedon ganun 3 fosil, 19 maddadon toskil edilmisdir. I madde miihiim
anlayislarin toyin olunmasina hasr edilmisdir. Burada toyin olunanlar asason milli
valyuta vo milli valyutada sonodlor, xarici valyuta vo valyuta sorvatlori, rezident
Vo geyri-rezidentlordir. Olavo olaraq valyuta prosedurlari, cari valyuta
prosedurlari, kapital harakati ilo alagadar valyuta prosedurlari 6z aksini tapmusdir.

Vurgulamaliyiq ki, valyuta prosedurlari valyuta sarvatlorino miilkiyyatlo
yanast basqa hiiquqlarin ke¢gmosi ilo bagli prosedurlar, eyni zamanda, 6donis
mexanizmi kimi xarici valyutada Odonis sonodlorindon yararlanilmasina deyilir.
Olavo olaraq valyuta prosedurlarina valyuta sarvatlorinin 6lkaya gotirilmosi , 0
ctimlodoan ¢ixarilmasi va gondarilmasi aid edilir.

Valyuta mohdudiyyatlorino goaldikds geyd etmoliyik ki, bu ganuna asason
hiiquqi soxs hesab edilon rezidentlor cari valyuta prosedurlarinin totbiqi iizro
mohdudiyyat qoyulmur. Rezidentlor torofindon AR-na gotirilmis valyutanin xarici
olkalorin morkozi banklarinin vo yaxud basqa maliyys idaralorinin hesablarinda
Milli Bankin miistaqil donorli xarici valyutada saxlamis oldugu vesaitlor; doyari 50
min ABS dollar1 ekvivalentindon ¢ox olduqda gomriik idaralori uygun
informasiyan1 Milli Banka sunmalidir.

2004-cii il dekabr ayinin 10-da tesdiglonmis “AR-nin Milli Bank barasinds”
AR-nin nizamnamasi gabul edilmisdir. Nizamnamaya son dofs 2014-cii il oktyabr

ayinin 28-do Qobul olunmus ganunlara uygun sokildo yeniliklor edilmisdir.
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Nizamnamo 12 fasil 66 maddadon togkil olunubdur. Vurgulamaq lazimdir ki, Milli
Bank 2009-cu ildo Markoazi Bank adlandirilmisdir.

Nizamnamonin 1V maddasine gora Milli Bankin moagsadi olarag, dayarlorin
doyismazliyinin tomin olunmasidir. Dayarlorin doyismazliyinin tamin olun dedikds
doyarlorin kompleks saviyyasinin ciddi formada artmasi vo yaxud azalmasinin
angallonmosi diisiiniiliir. Dayarlorin kompleks soviyyasinin ciddi sokilds artimi
ohalinin va sirkatlorin golirlorinin vo yigimlarinin dayarsizlosmasino nodon olur.
Daoyorlorin miitomadi olaraq azalmasi iso iqtisadi tonozziilo tokan vers bilor. Bu
halda insanlar ucuzlasmanin davam edocoyini diisiinorok 06z aliglarimi
ertoloyacoklor. Sirkotlor 6z momulatlarini yaxsi sata bilmoyacok, noticads do
istehsalin tutumunu vo ofislorini ixtisar etmok macburiyystindo qalacaqlar.
Dayarlorin doyismozliyi miihitindo iqtisadi subyektlor 6z islorini daha yaxsi
prognozlasdira bilirlor. Bu Sabobdon do diisiiniiliir ki, Milli Bank torafindon
respublika oarazisinds igtisadi toraqginin dostoklonmasinin alverisli yolu dayarlorin
doyismazliyinin tomin olunmasidir.

Nizamnamonin IV maddoasinin doyar doyismozliyi ilo slagodar abzasinda
“solahiyyatlori daxilindo” ifadalorindon yararlanmasi da tosadiifi deyildir. Oksor
momulat va servislorin dayarlori dovlat torafindan inzibati formada nizamlanir. O
cimlodon dayarlor bir siraoksor vergi vo riisiimlarin doyisiminin, homginin
movsiimi amillarin tosiri ilo doyise bilor. Bu sababdon do Milli Bank doyarlorin
soviyyasino formaninda olan vasito Vo mexanizmlorin yaratdigr imkanlar
kontekstindo tosir gdstormayo cohd edir.

Soziigedon nizamnamays asason Milli Bankin mithiim vazifasi 6lkonin pul vo
onun ayrilmaz hissasi olan valyuta siyasatinin toyin olunmasi vo totbiq edilmasidir.
Pul siyasati ayri-ayr1 vasitolordon faydalanmaqgla hoyata kecirilir. Bu vasitolora
dovlatin vo Milli Bankin buraxdigi sonadlorlo alqi-satqi prosedurlarinin totbiq
edilmosi, Milli Bankin banklara verdiyi kreditlor iizro % doaracalorinin toyin
edilmasi, banklarin macburi resurslar: tizra istoklor va s. aiddir. Monetar vasitalorin

komayi ilo Milli Bank sirkulyasiyada olan pulun miqdarim1 nizamlamagla
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iqtisadiyyatin artimina, doyarlorin doyigsmozliyina, o climlodon respublikada
maliyya doyismozliyinin tomin edilmasins tasir imkanlarindan faydalanir.

Milli Bankin asas vazifalorindon biri do AR-nin milli valyutasinin emissiya
edilmosidir. AR Konstitusiyasinin 19-cu maddasine gora Milli Bank bu hiiququn
yegana sahibidir. Bu salahiyyat kontekstindo Milli Bank manatda olan kagiz vo
metal pul nisanlarmi todaviilo verir vo todaviildon ¢ixarir, o ciimlodon onlarin
dovriyyasinin hoyata kegirilmasi tizra todbirlor goriir.

Milli Bank manatin rasmi mazannasini do tayin edir. Mazonna dovlatin xarici
iqtisadi miinasibatloring tosir gostoron meyarlardan biri hesab ediliir. Milli Bankin
vazifolorindon biri dovlatin todiys balansi statistikasinin yigilmasi vo hesabat
todiys balansinin hazirlanmasidir.

Milli valyutanin mozannasinin - miidafiasinds Vo  tadiys balansinin
nizamlanmasinda Milli Bank qizil-valyuta sorvatlorindon foal sokildo faydalanir.
Homg¢inin Milli Bank d6vlatin ona tapsirilan qizil-valyuta sarvatlorinin goruyucusu
kimi Ozlni gostorir vo bu vaxt onlarin idaro olunmasi1 vozifasini totbiq edir.
Noticads, bugiin beynolxalq hesablagsmalarda qizil-valyuta sarvatlori stabillosma va
“tominatc1” vozifasini dasiyir. Milli Bankin qizil-valyuta sarvatlorine qizil, doyorli
metallar vo doyarli daslar, xarici pul vasaitlori, xarici 6lkalorin morkazi banklarinin
Vo yaxud basqa maliyys idaralorinin hesablarinda olan xarici pul vosaitlori vo
beynoalxalq alomds tosdiglonmis basqa aktivlor do aiddir.

Milli Bank banklar, kredit ittifaglar1 vo basqa bank olmayan kredit qurumlari,
o climlodon pogt rabitosinin @ milli operatoru iizorindo AR-nin uygun
nizamnamalarino osason lisenziyalagdirma, nizamlanma vo nozarot vozifasini
yerino yetirir. Bu vozifonin totbiqi tigtin Milli Bank koniillii olmayaraq hiiquqi
qiivvaya sahib normativ protokollar gobullanir vo onlarin yerino Yetirilmasing
periodik sokildo sunulan hesabatlar vo yerlords yoxlamalar hesabina nozarot edir.
Bu vozifo kontekstindo Milli Bank ddvlotdo banklararasi hesablasmalarin hoyata
kecirilmasi ticiin O6donis sistemlorini qurur, onlar1 idars edir, bir-biri ilo

alagalondirir.

34



Bank foaliyyatinin nizamlanmasi vo nozarati 6donis sistemlarinin hoyata
kegirilmosi Vo nizamlanmasi Milli Bank nizamnamo ilo toyin olunmus azadliq
statusuna yiyalonsa do, 6z faaliyyatini basqa iqtisadi dovlat idaralori ilo garsiliqh
sokilda alagalondirir. O climlodon Milli Bank dovlstin igtisadi siyasotinin ayri-ayri
Istigamoatlori tizro problemlorin miizakirasinds ¢ixis edir, uygun tokliflor verir.
Milli Bank dovlstin banki olaraq Morkozi Xoazinodarliq hesablarina servis edir,
soziigedon hesablar iizro madaxil-moxaric prosedurlarint hoyata kegirir.

Milli Bank bozi durumlarda dovloto kredi tverir. Bu durum osasen dovlet
biidcoasindo vosait azligi olmasi zamani ortaya ¢ixir. Onda dovlot ortaya c¢ixan
kosiri 6lka orazisinda giymotlorin ¢oxalmasina nadon ola bilocok slava pul ¢ap1
hesabina yox, basqa borclanma yollarindan, misal t¢lin borc sanadlorinin
buraxilmasi, xarici Olkolordon vo yaxud beynslxalg qurumlardan kreditin
oldoedilmasi vo s. Hesabina baglayir.

Milli Bank  faaliyyotinin aydinligmmi yiiksaltmok Vo ictimai etimadi
mohkmlondirmak mogsadilo ictimaiyyati 6z moqgsad vo vazifalorinin totbiqgi ilo
olagodar vaxtasir1 informasiya verir. Milli Bankin sadri 6lks iqtisadiyyatina, eyni
zamanda maliyys sahosinin toragqisinae asason goriilon isloro aid 6lko basgisina
hesabat verir. Dovlot biidcasi proyektinin miizakirasinde Bankin sodri novbati il
ticlin pul siyasatinin miithiim meyillori hagqinda AR-nin Milli Maclisine do
informasiya verir. Milli Bankin illik faaliyyati 6lko bas¢imiz torofindon segilmis
auditor torofindon gbzdon kegirilir vo maliyys hesabati Prezidento sunulur. Milli
Bankin illik hesabati ictimaiyyato do bildirilir. Noticado, illik hesabat hor il kiitlovi
moalumat vasitalorinds nasr etdirilir.

Amma onu vurgulamaliyiq ki, bozi vaxtlar hesabatlarin nosri maliyya
sistemindo monfi tosirlora yol agir. ©ksar olkalor maliyys doyismozliyi barasindo
hesabat hazirlamaqdan boyun gqagiriblar.  Bunun bozi nodonlori  ola
bilor(Sokaraliyev A.,2009).
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I1 FOSIL. Azarbaycanda maliyys sektorunun mévcud vaziyyatinin

tahlili va giymatlondirilmasi
2.1 Azarbaycanda maliyya sektorunun mévcud vaziyyatinin tahlili

2014-cii ildon baglayaraq Azorbaycan iqtisadiyyati iliclin yaranmig xarici
soklar naticosindo Moarkozi Bank osason mozonno vo inflyasiya olaraq iki
istigamato hodoflonon pul siyasati totbiq edir. Bunun {i¢lin pul kiitlosi miitomadi
olaraq nozarotdo saxlanilmalidir. Hazirda aparilmis siyasot naticosindo pul bazasi
kaskin azalmis voziyyotdoadir. Digor 6nomli vaziyyst ondan ibaratdir ki, pulun
aliciliq giicii oshomiyyotli doracodo azalib. Miivafiq olarag 2015, 2016, 2017-ci
illordo 4%, 12.4% vo 12.9% inflyasiya bas vermisdir. Bu fakt real pul bazasinin
koskin azalmasini demoys osas verir.

Pul bazasinin azaldilmasinin inflyasiya vo mozonnoa risklorinin noazaroto
gotiiriilmosindo ohomiyyotli rolu olsa da, nozoro almaq lazimdir ki, orta vo
uzunmiiddotli dovrdo iqtisadi aktivliyinin zoiflomosino gotirib ¢ixara bilor. Bu
sobobdon Morkozi Bankin pul siyasotini tokmillogdirmosi lazimdir. ©lave olaraq
iqtisadiyyatda yerli istehsalin dostoklonmosi yolu ilo uzun miiddstli dévrdo geyri-
neft sektorunun payimna diison ixracin artmasi vo yerli tolobatin daxili istehsal
hesabina qarsilanmasi noticosindo yerli valyuta xarici tosirlora qars1t daha davamli
hala golmis olacaqdir.

Todqiqatlar gostarir Ki, Azorbaycanda son illor giymatlorin doyisiminin
yalniz toxminon 50 faizi monetar amillordon asilidir. Demoli, golocokda Milli
Bank miistoqil olaraq 6ziinlin inflyasiya tizro son hadofi kimi xalis inflyasiyan
gotiirmolidir. Xalis inflyasiya dedikdo giymotlori dovlat torafindon tonzimlonon
mohsullarin  giymatlarinin  doyisimindon Vva dolay1r vergilordon tomizlonmis
inflyasiya nozordo tutulur. Onu da deyok ki, inflyasiya iizro hodof miioyyon
diapozonda verilmalidir. Diinya tocriibasinds inflyasiya hodofinin komiyyot
parametri maksimum vo minimum gostorici kimi gostorilir vo onlar arasindaki
forq 2-3 faiz bondi farglonir.

Tadiyys balans1 kompensasiya zamani inflyasiyanin effektiv idarasi avvalca
sart pul siyasatini istoyir. Malumdur ki, inflyasiya risklori zamani iqtisadi artimin
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pul siyasati ilo tokani effektli deyil. Buna asason Milli Bank 2017-c1 ilds pul toklifi
kanallarin1 uygun pul proqrami ilo somoroli mohdudlagdirilmis vo sort pul
siyasotini aparmisdir.Noticods, pul bazasi 2017-ci ilin baslangicinda 5.3 faiz
coxalmis vo I yarimilliyin sonuna 8274.4 milyon. manat olmusdur. Sirkulyasiyada
olan nagd pul axim 5.5 faiz, manatla miixbir hesablar iso 1.5 faiz ¢coxalmisdir. I
yarim ilin sonunda manatla pul multiplikatoru 1.37 olmusdur. 2017-ci ilin |
yarimillikde manatla genis pul axim1 (M2) 1 faiz asag1 diisorok dovriin axirinda

1435.8 milyon. manat olmusdur.(qrafik 2.1)
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Monba: Azarbaycan Moarkazi Bankinin rasmi sayti, 2017-c1 ilin yanvar-iyun aylar iizra Pul

siyasayinin icmah

2017-ci ildo do Milli Bank 6ziiniin likvidlik prosedurlarini pul toklifi iizra
razilagdirilmis hadof kontekstindo gergoklosdirmisdir. Monetar islahatlar vo {izon
mozonnoyd kecid zamani pul bazast monetar siyasotin 16vborini barpa etmisdir.
Noticodo, Milli Bank pul siyasotinin effektiv strateji konteksti olan inflyasiyanin
bilavasito hadoflonmasi rejiminin hayata kecirorak, pul bazasinin pul siyasstinin
“bolodcisi” olmus, analitik vo prognozlasdirma imkani artiraraq, o ciimlodon

kommunikasiya va hesabatlig1 inkisaf etmisdir.

37



Milli Bank imumi inflyasiya saviyyasini bir hadaf kimi yalniz hokumaotlo
birlikda gobul eds bilor. Inflyasiyanin hodaflonmasi rejimini totbig edon 6lkalorin
oksariyyatindo morkazi bank hadof gotiiriilon inflyasiya saviyyasino dair mohz
hokumoatlo birlikdo boyanat verir. Azorbaycanda da gqiymatlorin doyisimini
sartlondiron amillorin shamiyyatli hissasinin, qeyri-monetar xarakter dasimasi
antiinflyasiya siyasoatindo Milli Bankla hokumot arasinda daha six amokdasliq
tolob edir.

Inflyasiyanin  hodoflonmosi  strategiyasina  kegiddon sonra valyuta
rejiminin daha da liberallagdirilmasi, {izon nizamlanan valyuta mozonnasi
rejimindon iizon mozonns rejimina kecid imkanlar1 nozordon kegirilo bilar.
Vurgulayaq ki, valyuta mazannasinin giymatlors tasirinin azalmasi da buna sorait
yaradir.
2018-ci ilin I riibiinds illik inflyasiya asagi diismiis, inflyasiya birragqomli
soviyyoya diismiisdiir. inflyasiyanin birroqomli soviyyays diismesi ohalinin gercok
golirlorinin ¢oxalmasini doastokloyan asas tinsiirlardon biri olmusdur.Dovlat
Statistika Komitasinin (DSK) informasiyasina géra 2018-ci ilin I riibiindo orta illik
inflyasiya 4 faiz olmusdur. IQI-nin elementlori hesab edilon arzaq doyarlori orta

illik 4.6 faiz, qeyri-orzaq dayorlori 4.5 faiz, servislor iso
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Manba: Azarbaycan Markazi Bankinin rosmi sayti, 2018-c1 ilin yanvar-mart aylar iizra Pul
siyasayinin icmah , sahifs 22 , 09.10.2018

Orta illik inflyasiyanin toxminan 1.8 faiz bandi orzag, 1.2 faiz bandi geyri-oarzag, 2
faiz bandi iso servislorin payma diisiir. 2018-ci ilin I riibiinds orta ayliq inflyasiya
0.2 faiz olmusdur ki, naticads bu kegon ilin eyni dovrii ilo miigayisodo 1.6 faiz
bandi azdir. Bu vaxt on yiiksok inflyasiya mart ayinda (0.3 faiz) olmusdur. Istehlak
sabatinds doyari artan ,azalan mohsul,eloca do servislorin sayinda forgin
doyismasini gostoron diffuziya indeksi aydin goriiniir ki, ilin sonunda ovvaliylo

miigayiso asag1 diigsmiisdiir
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Manba: Azarbaycan Markazi Bankinin rasmi sayti, 2018-c1 ilin yanvar-mart aylan iizra Pul
siyasayinin icmal, sahifs 22, 09.10.2018

Edilon analizlordon malumdur ki, moazanna dayismazliyi, pul toklifinin intensiv
olaraq idars edilmasi, diinya arzaq dayarlorinin dinamikasi, mohsul va servis
toklifinin artmasi, eyni zamanda inflyasiya gozlontilarinin zaiflomasi cari ildo
birrogomli inflyasiyani sartlondiran asas tinsiirlor olmusdur. Dayarlori dovlot
torafindon nizamlanan mohsullar va servislar, o ciimlodon movsiimi xarakter
dasiyan kond tosorriifatt mohsullar1 goz ardi edilorok hesablanan orta illik baza
inflyasiya 2018-ci ilin yanvar-mart aylarinda 3.2 faiz olmusdur
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Qrafik4. Istehlak¢1 Qiymotlari Indeksi, 2018, orta illik
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Manba: Azarbaycan Markazi Bankinin rasmi sayti, 2018-c1 ilin yanvar-mart aylan iizra Pul
siyasayinin icmah, sohifa 23 , 09.10.2018

DSK-nin informasiyalarina géro 6lkads emal edilon biitiin mal vo servislarin
doyar doyismosini gdstoron UDM deflyatoru 2018-ci ilin yanvar-mart aylarinda 9.8
faiz olmusdur. Noticods bu diinya bazarinda neftin doyarinin artimu ilo baghidir. Bir
il miiddatindo uygun vaxta nozaron Sonaye Mmohsullarinin istehsal¢1 doyarlori
indeksi 18.7 faiz artmigdir. Doyor artimi emal sonayesi tizro 15 faiz olmusdur.
Saho {izro an ¢ox bahalasma tiitiin mohsullari, avtomobil vo qosqularin istehsali
(19%) poligrafiya foailiyysti (27.3 faiz), neft emal1 (20 faiz), sonayesinin payina

diigtir.

2.2 Azarbaycanda maliyya sektorunun mévcud vaziyyatinin
giymatlandirilmasi
2015-ci ildo do pul siyasotino aid gorarlarin tosdiqi zamani pul siyasatinin

yuriidiilmosi miihiti vo qiymat doyismozliyino yiyalonmo perspektiviori osas
gotiiriilmiisdiir. Inflyasiyanin mogbul saviyyoeds oldugunu osas gotiirmaklo geyri-
neft sahoasindo iqtisadi yiiksoliso maliyys dostoyini qiivvatlondirmak, kredit

faizlorinin azalmasini intensivlogdirmoaklo yatirimlara tokan vermok, kigik vo orta
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biznesin maliyyalosmoasinin va ohalinin ipoteka kreditlosmasinin dayarinin
coxalmasina monetar imkan yaratmaq tigiin 2015-ci il iyul aymnin 13-don Milli

Bankin ugot daracasi 3.4 faizdon 3 faizo kimi asag1 diigmiisdiir.

Qrafik 5.Faiz dahlizlarinin parametrlari %
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Manba: Azarbaycan Markazi Bankimin rasmi sayti, 2015-c1 ilin yanvar-dekabr aylari iizra Pul
siyasayinin icmah, 10.10.2018

Milli Bankin pul siyasati orarlar1 bank sahasinds % doracalorinin doyisimino
tosir edon tinsiirlordon biri olmusdur. Bir il miiddotindo manatla imumi kreditlor
tizro % doracasi 0.2 faiz bandi, eyni zamanda hiiquqi kosloro kreditlor iizro %
doaracalari 1.7 faiz boandi azalmisdir. ©manatlor tizra isa % daracalari il arzinds 0.5

faiz bondi asag1 diismiisdiir.
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Qrafik 6. Manatla nominal faizdaracalari (AMB)
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Manba: Azarbaycan Markazi Bankinin rasmi sayti, dekabr 2015 Statistikbiilleten, 10.10.2018

Pul axmimin doyisimindoki son meyillori asas gotiirorok, eyni zamanda faiz
daracalorinin asagi diismasina tokan vermokls igtisadi yiiksalisa dostok olmaq tigiin
Milli  Bankin iizvlorinin fevralin 26-s1 verdiyi qorara goro banklarin biitiin
depozitlori tizro macburi resurs normasi 2 faizdan 0.5 faizo diismiisdiir.

Hesabat ilindo manatla pul bazas1 40.3 faiz zoaifloyorok ilin axrina 6901.8
milyon manat olmusdur. Pul bazasmmin miqdarina dollarlasma vo hokumot
hesablar1 qaliglarinin doyisimi azaldici, basqa tnsiirlor iSo artirict tasir etmisdir.
Bank sisteminin pul yaratma bacarigimi gostoron pul multiplikatorunun
saviyyasinds azalma bas vermisdir.

Qrafik 7. Manatla pul multiplikatoru
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Manba: Azarbaycan Markszi Bankimin rasmi saytindan alda edilmis malumatlar asasinda
miidllif tarafindan tartib olunub.
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Bir il miiddatindo manatla pul aximi (M2) 50.7 faiz azalaraq dovriin axirina
8623.1 milyon. manat olmusdurr. Genis anlamda manatla pul kiitlosi nagd pul
kiitlosi hesabina zoiflomigdir. Hesabat ilindo genis pul kiitlosi (M3) 1.2 faiz

azalarag 21318.5 milyon. manat olmusdur.

Cadval 1. Pul agreqatlar1 mln, manatla

01.01.2014 01.01.2015 01.01.2016
MO 10459 10153 4776
M1 12737 12830 6897
M2 16435 17436 8613
M3 19289 21566 21319

Moanba: DSK,DSK-1n malumatlar asasinda AMB-1n hesablamalan

Qrafik 8.Pulagreqatlarimndinamikasimilyon, manatla
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Moanba: Azarbaycan Markazi Bankimin rasmi sayti, 2015-ci1 ilin yanvar-dekabr aylari iizra Pul
siyasayinin icmal,sahifa 39, 11.10.2018
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2015-ci ildo dollarlagma prosesi siirotlonmigdir. Xarici valyutada depozitlorin comi

amanat va depozitlords xiisusi hacmi ilin axirina 76.7 faiz olmusdur.

Qrafik 9. Xarici valyutada depozitlarin comi amanat va depozitlarda

xitisusi hacmi
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Manba: Azarbaycan Markazi Bankimin rasmi sayti, 2015-c1 ilin yanvar-dekabr aylar iizra Pul
siyasayinin icmali, sahifs 39, 11.10.2018

Igtisadi artim. DSK-nin verdiyi informasiyalara géro 2018-ci ilin I riibiindo UDM
gercok monada 2.4 faiz ¢oxalmig vo nominal olaraq 17.3 milyard. manat olmusdu.
2018-ci il yanvar vo mart aylar1 araliginda modongixarma sonayesinds 9.5 milyon
ton smtaslik xam neft, 4.5 milyon m® omtoslik tobii qaz hasil edilmisdir. Neft

hasilat1 2.3 faiz ¢oxalmis, qaz hasilat1 iso 5.7 faiz asag1 diismiisdiir.
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Qrafik 10. iqtisadi artimin sektorlar iizra bolgiisii, %-la
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Manba: Azarbaycan Markazi Bankinin rasmi sayti, 2018-c1 ilin yanvar-mart aylan iizra Pul
siyasayinin icmal, sohifa 19, 12.10.2018

Qeyri-neft sahasindo 2018-ci ilin avvalki 3 ayimnda arsays gatirilon ©D 2017-ci
ilin uygun dovriino nisbaton ger¢ok monada 2.8 faiz ¢oxalmis vo nominal olaraq
9.4 milyard manat olmusdur. Onun UDM-do xiisusi ¢okisi 55.2 faiz olmusdur.
2018-ci ilin I riiblindo geyri-neft sahasinin bozi istigamotlori {izro artim nozordo

saxlanilmisdir.

Qrafik 11. 2018-ci ilin I riibiinda sahalor iizrs yaradilan alave dayarin

artimi, o.i.m.d.n., %
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Moanba: Azarbaycan Markazi Bankinin rasmi sayti, 2018-c1 ilin yanvar-mart aylan iizra Pul
siyasayinin icmali, sahifs 20, 12.10.2018
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Modern pul sisteminds pul 6z vozifasini icra edir vo iqtisadiyyatin tolobing
miivafiq optimal todaviil olunur.

Pullarm toklifi va todaviilo 6tiiriilmosinin nizamlanmas1 oksor dlkalordo Milli
Bank torofindan totbiq edilir. Bunun ti¢iin istonilon 6lkanin Milli Bankinda miqdar
Olgiilorindon faydalanmaq vacibdir. Bu ciir dlgiilor pul axmi gostoricilorindondir.
Olkomizds kredit qoyuluslarmin kredit qurumlar1 {izro Vo bank sistemi {izro
strukturu diinya praktiki faaliyyatino osaslanaraq bank sisteminda 6zal sahanin
paymin ¢oxalmasi ilo sonlanmigdir.(Cadval 2)

Cadval 2. Kredit oyuluslarimin kredit taskilatlar: iizrs struktu

200 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

> (01.07.1
7)
Real sektora kredit qoyulusu
Comi kredit 1441, 9163. 9850. 12243. 15422. 18542. 21730. 16444. 12860.8
qoyuluslar 0 4 3 7 9 6 4 6
Dovlat banklari, 748.4 3901. 3300. 4136.1 5300. 6143.7 7289.4 5749.3 2895.8
min manat 8 0 3

xiisusi ¢okisi, %-lo 51.8 425 336 33.7 34.3 33.2 33.5 35.0 22.4

0Oza] banklar

cami

min manat 653.1 5069. 6298. 77855 9689. 11873. 13875. 10222. 9512.8
9 8 4 6 2 0

xiisusi ¢okisi, %-lo 454 554 63.8 63.5 62.8 64.0 63.8 62.2 74.0

Eynizamanda,

xaricikapitallibankl

ar

milyon manat 236.5 2306. 3002. 3394.0 4612. 5580.1 6394.1 4328.8 3829.1
3 0 5

xiisusi ¢okisi, %-lo  18.3 25.2 30.5 21.7 29.9 30.1 29.4 26.3 29.8

bundan 100%-li

xaricikapitallibankl

ar

min manat 259 4643 586.2 759.4 1034. 1388.6 15645 1248.8 1091.8
7

xiisusi ¢okisi, %-lo 1.8 5.1 6.0 6.3 6.7 7.5 7.2 7.6 8.5

Qeyri-bank kredit

qurumlari

min manat 396 1916 2516 321.1 4331 5253 566.0 4734 452.4

xiisusi ¢akisi, %o-lo 2.7 21 2.6 2.6 2.8 2.8 2.6 2.9 35

Manba: AzarbaycanMarkaziBankininStatistikBiittelen, N 07, 2017 s. 16
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Cadval 3. Azarbaycanda bank sisteminin strukturu (2009-2015-ci

illor)
Banklarin say1, eyni zamanda 46 45 44 43 44 45 45
dovlat banklari 1 1 1 1 1 2 3
xaricikapitallarinsayi, o ciimlodon 24 22 23 22 22 23 23
nizamnamy kapitalinin 50% -dan coxunu 8 7 7 6 7 8 7

taskil edon

Bank olmayankreditqurumlarininsayi, o 95 102 125 133 147 157 158

ciimlodan:
kredit ittifaqlar 77 82 96 104 112 109 108
beynolxalq hiimanitar toskilatlar 18 18 27 28 36 47 46

torafindon maliyyalasdirilon kredit

toskilatlari, o ciimlodon

Filiallar 53 56 75 113 183 213 227

basqa bank 1 1 1 1 1 1 1
olmayankreditqurumlarininsayi,

eynizamanda:

Filiallar 12 12 12 12 12 12 12

Manba: Azarbaycan Respublikasinin Markazi Bank. illik hesabat — 2015, s. 53

Beloliklo do son dovrlor 6lkomizds pul siyasatinin son vo araliqg moagsadlori
arasinda miioyyonlosdirilmis kombinasiyalar o6lkodo makroiqtisadi sabitliyin
borgorar olmasina sorait yaratmisdir. Pul siyasotinin ¢evikliyini artirmaq, onun
iqtisadi situasiyaya daha da adekvat olmasim tomin etmok {igiin asagidaki
istigamatlorda tadbirlorin toskili imkanlar1 nazardon kegirilo bilar:

1. Milli Bankda inflyasiya modelinin tokmillosdirilmasi asasinda inflyasiyanin

prognozlasdirilmasi sisteminin daha da tokmillosdirilmasi;
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2. Inflyasiya ilo araliq hodoflor olan pul axini, faiz dorocasi vo valyuta
mozonnosi arasindaki asililiglarin - ekonometrik metodlarin totbigi ilo daha
dorindon arasdirilmasi;

3. Azorbaycanda galocokds inflyasiyanin birbasa hadaflonmosi rejimine kegid
imkanlarinin arasdirilmasi,

4. Galocokds Milli Bankin pul siyasotinin son hadofi kimi xalis inflyasiya
gOstaricisinin gotiirtilmasi masalasine baxilmast;

5. Milli Bank son magsad iizra hodaf miiayyanlosdirarkan inflyasiya
gozlomalorini do nozors alacaq. Inflyasiya gozlomolorinin inflyasiya saviyyasine
tosir gostoron mithiim amillordon biri olmasini nozoro alaraq onun 6lgiilmasinin
tokmillagdirilmasi istigamatinds todbirlor goriilocok. Bunun ii¢iin golocokds diinya
tocriibasi nozors alinmagqla iqtisadi agentlor arasinda xiisusi sorgularin kegirilmasi
imkanlar1 nozarda kecirilocak.

Son dovrlar . Azorbaycanda valyuta mazoannasinin inflyasiyaya tasirinin
azalmas1 meyli onun araliq moqsad kimi rolunu azaltmaga sorait .yaradir. Belo
olan soraitdo galocokds inflyasiyanin birbasa hadoaflonmasi rejiminas kegidlo eyni
zamanda tizon nizamlanan valyuta, mazannasi rejimindon tam tizon Mazanna

rejimina ke¢id imkanlarina da baxilmalidir.

2.3 Maliyya sabitliyinin qorunub saxlanilmasi monetar aspektlari:
realliqlar va prespektiviar

Qloballasmanin osas xiisusiyyatlori igorisindo dlkalor arasinda kapital axinin
genislonmasini, beynalxalq valyuta, kredit vo fond bazarlarinin inkisafini,
beynslxalq hesablasma va pul kd¢ilirmalarinin stiratlonmasini, homginin beynalxalq
maliyyo-kredit toskilatlarinin diinya 6lkoalorino tosirinin giiclonmosini  xiisusi
vurgulamaq lazimdir. Son illor bu sortlor daxilindo maliyys globallasmasi iqgtisadi
qloballasma prosesinin asas xarakteristikasina ¢evrilib. Bunun naticasidir Ki,
beynalxalg bazarlarda amtos vo servislorin alis va satis dovriyyalarina nisbaton
maliyys omoliyyatlarinin daha yiiksok siirotlo artdigi miisahido olunur. Maliyys

qloballagsmas1 genislondikco, valyuta miinasibotlorinin 6lkolor arasindaki iqtisadi
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olagalors tosiri daha da giiclonir, Olko daxilindo aparilan valyuta siyasati, valyuta
qanunvericiliyinin liberallasdirilmasi, ikitorofli valyuta mozonnalori, tadiyys
balansinin movcud voziyyati, Olkolorarasi kapital axini vo hesablagmalarin
aparilmas1 formasi xarici iqtisadi alagalarin taragqisinds vacib rol oynayair.

Miiasir diinya iqtisadiyyatinda valyuta mazannalari igtisadi toraqqinin mithiim
gostaricilorindon vo dévletin maliyyos siyasatinin osas alotlorindon biridir. Olkada
investisiya miihiti, iqtisadiyyatdak: struktur doyisikliklarinin intensivliyi, shalinin
yasam soViyyasi Vo amok mohsuldarligi ilo yanasi, real valyuta moazonnasi do,
iqtisadi artima tosir edon iinsiirlor arasinda miihiim yer tutur. Olkonin xarici ticarot
soraitinin yaxsilagdirilmasinda va olverigli xarici ticarat sisteminin tosokkiiliindo
valyuta-mozonna miinasibatlori miihiim rol oynayir.

Pul siyasstinin miithiim hodofini inflyasiyanin tokrogomli soviyyado barpasi
hoyata kegirilocokdir. Bunun tigiin Milli Bank klassik nizamlama mexanizmlari ilo
pul axminin artim tempina tosir gostormoys cohd edocokdir. Homginin, uzun
zaman orzindos inflyasiyaya vo igtisadi tsiklo tosir ndqteyi-nozorindon pul
siyasotinin miiasir,

daha effektiv rejiminin hoyata kegirilmosi meylindo miihiim makroiqtisadi,
institusional vo struktur prinsiplorin totbigi noazords saxlanacaqdir. Homin
prinsiplor cargasinds ¢evik mozonno rejimi xiisusi rol oynayir. Cevik mozonno
rejimi pul axim1 vo % doaracalari tizorindo daha ciddi monetar nozarsti hoyata
kecirir. Iqtisadiyyatin vo eksportun saxolonmasi fiskal mohkomliyin daha da
artmasi, maliyys bazarinin toroqqisi vo % doracasinin inflyasiya tizorindo miihiim
tasir mexanizmina donmasi bu rejima kegid ti¢ilin xiisusi moana kasb edir.

Mazonno siyasati valyuta bazarinda istok vo toklif arasinda kompensasiyanin
barpasina vo manatin dollara qgarst mozonnasinin somarali toraddiidlarinin
angallonmosine istigamotlonmolidir. Bu miihitdo iqtisadi subyektlor hesabina
mozonna risklorinin daha ciddi idaro olunmasmin faydasi coxalir. Mozonna
siyasotinin parametrlori todiyys balansinin durumu, bank sahoasindo maliyys
doyismazliyi hadoflori va geyri-neft eksportunun g¢akismo bacariginin miidafissi

vozifasi asas gotiiriilmoklos tayin edilocokdir.
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Manatin moazannasinin fundamental doyismozliyi makroiqgtisadi vo maliyya
doyismozliyinin vacib nstrlorindon biri hesab edilir. Milli Bank &ziiniin pul
programinda bilavasito Vo dolayr monetar vasitalar ilo pul axminin artim tempinin
inflyasiya hoadofino adekvat olan soviyyads nizamlanmasii nozords tutur. Pul
siyasati mexanizmlarinin parametrlori, eyni zamanda % dohlizi vo macburi resurs
normalart iqtisadi aktivlik tsiklindon, maliyys bazarlarindaki durumdan asili
sokildo toyin edocokdir. Pul siyasati vasitolorinin totbiginin makroigtisadi
faydasinin artmasina zomin yaratmaq {i¢iin novbati ildo do Milli Bank maliyys
bazarlarinin taraqqisini dostoklomokds davam edacokdir.

Valyuta-mazonna siyasatinds asas masalolordon biri diizgiin valyuta- mozonna
sisteminin miioyyan edilmasidir. BVF valyuta moazonnos sisteminin 10 asas ndviini
forglondirir. Ancaq tmumilikdo valyuta mozonnosi sistemi sabit- tonzimlonon
mozonna sistemi (fixed) va sorbast-doyiskan mazanna sistemi (freely fluctuating)
olmaqla 2 qrupa ayrilir. Sabit-tonzimlonon valyuta mozannasi sisteminds morkazi
banklar milli valyutanin ucuzlagsmasi vo ya bahalagsmasinin qarsisini almaq
mogsadilo valyuta bazarmma miidaxilo edir vo xarici valyutalarin alqi-satqisini
hoyata ke¢irmoklo Xxarici valyutaya tolob-toklifin koskin forgqlonmasina imkan
vermir. Bu sistemin xarakterik xiisusiyyatlorindan biri do odur ki, milli valyutanin
mozonnasi beynolxalq donarliliyi gobul edilmis bir valyutaya baglh olur va digor
valyutalara nisboton mozonno iSo ancaq carpaz-mozonno osasinda toyin edilir.
Sorbost-doyiskon mazonna sistemindos iso (bazon buna “lizon” mozonno sistemi
deyilir) valyuta bazarma hokumotin he¢ bir miidaxilosi olmur vo milli valyutanin
Mozonnasi bazarda xarici valyutaya olan istok va toklif osasinda formalagir. Hor iki
sistemin monfi vo miisbat toroflori vardir.

Sabit-tonzimlonon valyuta mozonnasi sisteminin  moanfi cohatlori  asason
asagidakilardan ibarotdir:

-ogar todiyyo balansinda kosir artirsa, valyuta bazarinda tarazligi qorumaq
ticlin hokumot valyuta ehtiyatlari tiikonano godar istifads edir. Noticods ehtiyatlarin
qurtarmasi ilo valyuta bazarinda bag veran koskin dalgalanmalar milli valyutanin

devalvasiyasina gotirib ¢ixarir;
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-ogar Olkays xarici valyuta axim siiratli olarsa vo valyuta bazarinda toklif
tolobi iistoloyarsa, morkazi banklar milli valyutaya talobi qarsilamaq iigiin olave
emissiya etmoya macbur olurlar. Bu, pul kiitlosinin artmasina gotirib ¢ixarir vo
naticada, 6lko daxilinds inflyasiya qagilmaz olur.

Sarbast-doyiskon valyuta moazonnasi sistemlarinin  iss  moanfi  toroflori
asagidakilardir:

e -milli valyutanin xarici valyutalar ilo miiqayisodo mozonnalarinin tez-
tez doyismasi idxal-ixrac amaliyyatlarinda vo 6lkada risklori artirir. Bu iso xarici
iqtisadi miinasibatlori vo amtaalorin harakatini longidir;

e -mozonnalorin  doyismosindon istifado edorok valyuta bazarinda
mohtokirlik amoliyyatlar: genislonir.

Ancaq biitin bu monfi torofloro baxmayaraq, biitiin diinyada iqtisadi vo
valyuta sferalariin sorbast-doyison valyuta mozonnolorinin totbig edilmosi
stirotlonib. Bu baximdan, golocokdo Azorbaycanda da sorbast-doyison valyuta
mozonnalarinin tatbig edilmasi qag¢ilmaz olacagq.

Vurgulayaq ki, hal-hazirda Azorbaycanin valyuta birjalarinda istok vo
toklifdon asili olan sabit tonzimlonon valyuta mazannasi foaliyyat gostorir.

Milli Bank 6lkadsa makroiqtisadi sabitliyinin tomin edilmosino yiyalonmoak
mogsadilo beynslxalq standartlara uygun pul siyasotinin formalasdirilmas: vo
tokmillogdirilmasi istigamatinde miioyyan tadbirlor hoyata kegirir. Son illar iss
aparict valyuta mozonnolorinin toroddiidlori oksor 6lkalords, homginin 6lkomizdo
mozonna siyasatinin  ohomiyyatini coxaltmisdir..Olkomizde milli valyutanin
mozonnasi dollara asason formalagmasi bu valyutanin diinyanin bagqa aparici
valyutalarina qarsi1 yetori godor doyiskon olmasi zamani nominal effektiv hodofo
nail olunmasimi miirokkoblosdirir. Markozi Bank d&lkonin xarici iqtisadi
olagalorinds diinyanin aparict valyutalariin rolunu noazars alarag, son marholods
Sobatin optimal strukturuna nail olmagi nazards tutur.

Xronologiya gostorir ki, Azorbaycanda 1995-ci ildon etibaron manatla dollar
arasinda sabit kurs siyasoti yiirlidiilmasina calisilir. Homin dovrdon indiyadok

dollar-manat mazannasi sabit gqalmamisdir. Belo ki, 2018-cu ildo manatin ABS
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dollar1 ilo miiqayisodo mozonnoasi 1 dollar 170,25 AZN nisbatino godor
bahalasmisdir.

Ancaq diinya praktiki foaliyyoti gostorir ki, xarici valyutalarin bazarda sorbost
satilmasina baxmayaraq, markazi banklar milli valyuta mazannasini tonzim etmoak
liclin tez-tez miidaxilo etdiklorindon, nominal valyuta mozannasinin Saviyyasi
realligi oks etdirmir. Bu sobobdon do, real valyuta mozonnosinin hesablanmasi
mithiim mona dasiyir. Mahz iqtisadi proseslora an ¢ox tasir gostoron gostarici do,
real valyuta mazonnasidir. Azorbaycanda real valyuta mozonnoasinin iqtisadi artima
tosirini daha doqiq 6yronmak iigiin bir sira gostaricilorin, masalon, nominal vo real
valyuta mozonnolorinin, valyutanin aliciliq qabiliyyoti paritetinin, real effektiv
valyuta mozonnalorinin hesablanmasi vo miiqayiso edilorok tohlil edilmasi
zoruridir. Real valyuta mozonnosi miixtalif 6lkalordoaki istehlak doyarlori indeksi vo
nominal valyuta mozonnolori asasinda hesablanir. Bu gostaricilor ilo yanasi, miiasir
dovrdo biitiin 6lkalordo valyuta mozonnolorinin iqtisadi proseslora tosirini daha
dogiq miioyyan etmok ii¢lin nominal vo real effektiv valyuta mozonnalorindan
genis istifado edilir. (KalbiyevY.A.).

Olkomizin geyri-neft sahosinin xarici ticarst slagoalorinde MDB &lkalori vo
Giirciistan asas yer tutdugundan Azorbaycan manatiin bu dlkalorin valyutalarina
nisbaton doyismosinin dyranilmasi xiisusi mona kasb edir. Bunu noazors alaraq,
tohlil olunan dévrds Azorbaycan manatinin MDB 6lkalorinin milli valyutalar: ilo
nominal va real ¢oxtorafli valyuta mozonnalari hesablanmisdir. Xarici ticarati oks
etdiron molumatlarda aydin olur ki, Azarbaycanin ixrac vo idxal omoliyyatlarinda
MDB respublikalar1 arasinda Rusiya, Ukrayna vo Giirciistan yiiksok xiisusi ¢okiyo
malikdirlor. Miivafiq olaraq, bu 6lkalords istehlak gqiymatlori indeksinin doyismosi
Vo Azorbaycan manatinin bu dlkolorin milli valyutalar ilo miigayisode nominal
mozonnasinin  doyismosi manatin MDB respublikalarinin milli valyutalarina

nisbaton goxtarafli effektiv valyuta mozonnalorines tosiri daha ¢oxdur.
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II1 FOSIL. Azarbaycanda maliyys sektorunda sabitliyinin tamin

olunmasinin tokmillasdirilmasi istigamatlari
3.1 Biidca-vergi siyasatinin takmillasdirilmasi makromaliyya sabitliyin
dayamqhigimin tomin olunmasinda proiritet istigamat kimi

Olkonin pul-kredit siyasotini aparilmasi Morkazi Banka moxsusdur. Iqtisadi
tonzimlomonin strateji moagsadlorini bilovasito noazarotdo saxlayaragq onlara tosir
imkanlar1 olan Markazi Bank hamin mogsadine ¢atmaq tiigiin pul-kredit siyasati
alotlori vasitasilo tosir etmayi, pul agreqatlarindan istifadoni miimkiin hala gatirir .
Monetarizm konsepsiyasi kontekstindo, pul-kredit siyasatinin alotlorinin araliq
hodoflorlo  birbasa asililigin davami kimi, iqtisadi tonzimlomods araliq hadoflora
nail olmaq {igiin amoliyyat hodoflorindan istifado olunur.Pul siyasati {izro osl
moagsada ¢atmaq tgiin araliq hadoflor miisyyon olunur. Araliq hodof olaraq pul
kiitlosi ilo yanasi nominal effektiv mozonnadon do istifado edilir. AR-da pul
kiitlasi vo hamginin, nominal effektiv mazonnadon pul siyasstinin mévcud araliq
moqsadlori kimi istifadosi uzunmiiddotli dovrdo inflyasiya dinamikasmin sirf
geyd olunan parametrlordon asilig: ilo baghidir.

Pul siyasatinin amaliyyat hadofi araliq hodoflorindon asili olaraq miioyyan
edilir. ©Omoliyyat hodofi manatin dollara nisbatdo ikitarafli nominal mozannasidir.
Pul siyasatino aid verilon giindolik Qorarlar manatin da ABS dollarinin da

Mozannasinin doyismasinds bir basa 6ziinii gostarir.(Slasgarov, A.N.).

Pul-kredit sferasiin dovlot torafindon tonzimlonmosi o zaman miisbot natico
gostoriri ki, dovlet MB xatti ilo xiisusi sektorun foaliyyoatino 6z tosirini gdstormok
imkanma sahib olsun. Onu da vurgulamaq lazimdir ki, bu prinsip bazar
iqtisadiyyatinin inkisaf etdiyi 6lkalordo pul-kredit sisteminin 6zayini toskil edir vo
bu tonzimlomo qarsiliqli alagads olan iki va daha artiq istiqgamotds totbiq olunur.

AR-da investisiya mogsadilo calb olunan vasaitlorin kreditorlari gismindo
beynalxalg maliyys-kredit qurumlari ilo birge Xxarici kommersiya banklar1 da ¢ixis
edir. Sozii gedon kreditlorin &donilmasi  tigin 10 ildon artiq miiddoto

distiniilmiisdiir.
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Olkomizda hoyata kegirilon igtisadi islahatlar vo maliyys sabitliyinin aldo
olunmas: bir-biri ilo six olagodardir. Bunun i¢lin hokumoat doqigq maliyya
strategiyasini, yoni perspektiv tiglin nazards tutulmus vo dovlatin igtisadi ve sosial
strategiyas1 ilo miioyyon edilon irimiqyasli mosalolorin hallini nazords tutan
maliyys siyasatinin uzunmiiddatli kursunu isloyib hazirlamalidir. Bu mogsadlo
maliyyanin asas inkisaf tendensiyalarim miioyyanlosdirmak, ondan istifadonin asas
konsepsiyalarmi formalasdirmaq maliyys miinasibatlorinin toskili prinsiplarini
aragdirmaq lazimdir.

Uzunmiiddatli konsepsiyalarin vo magsadli programlarin se¢imi ilk névbado,
igtisadi vo sosial inkisafin osas istigamotlorinin  hoyata kegirilmosi T{igiin
morkazlosdirilmasi tiglin  vacibdir. Maliyya siyasatinin vo onu toskil edon
elementlorinin  mahiyyati, moagsadi Vo hoyata kegirilmo mexanizmino dorin
yanasma olmalidir ki, maliyya Siyasatinin qarsisinda duran masalalor diizgiin hall
olunsun. Maliyys todbirlarinin hayata kegirilmasinin xarici tocriibasi boyiik maraq
dogurur. Azorbaycanin biidco sisteminin qurulmasi tigiin, siibhosiz ki, artiq
foaliyyot gostoron biidco orqanlarmi formalasdirmis digor doévlstlorin  genis
tocriibasindan istifado boyiik somara vers bilor.

Bu mosoloys elmi yanasma, maliyys Siyasatini miioyyanlosdiron biitiin
amillorin dyranilmasi onun nisbi miistaqilliyinin obyektiv igtisadi miinasibatlorinin
tosirindon ¢ixmamagina zomanat ola bilor.

Tocriibo gostorir ki, maliyyo siyasatinin iqtisadiyyatdan ayrilmasi ciddi
cotinliklorin amoalo golmosina sabob olur. Maliyys siyasatinin iglonmosino elmi
yanagma onun comiyyatin inkisaf qanunauygunluglarina uygunlugunu vo maliyys

nozariyyasinin naticalorinin daimi ugotunu naza alinir.
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Hazirda iqtisad¢ilarin diqgatini ¢okon daha bir problem pul kiitlosinin sterilizo
olunmasinm olverisli iisullarin1 tapmaqdir. Iqtisadgilar belo hesab edirlor: pul
kiitlosi artarsa bu golocokds igtisadiyyatin inkisafana monfi tosir gostarar Ki, bu da
0z novbasinds inflyasiyanin siiratinin artmasina gatirib ¢ixara bilor. Bu yarana
bilocok problemi aradan galdirmaq igiin perspektivdo biidco siyasatinin asagida

geyd olunan tadbirlorinin gériilmasi miimkiindiir(Hiiseynov A. A. 2015).

> Xarici borcun 6danilmasini siiratlondirmoak;
> Maliyya Nazirliyinin Morkazi Banka o6doanilocok olan borcunun
odanilmoasi;

Biidca siyasatinin xarclor sahasinda perspektiv vazifalori asagidakilardir;
> sart xarc smetalar1 biidca toskilatlari ti¢iin toyin etmok;
> biidca xarclorinin Tasionalliginin qiymatlondirilmasinin daha somorali

metodlarini totbiq etmoak;

> ali tohsil miiassisalori sabokasinin optimaliagdirilmast,

> sosialgiizostlarvaddomolorsistemininyenidonqurulmasikonsep-
siyasininislonmasi;

> miisabigoasasindaddvlattodariikiiniinhoyatakegirilmasi;

> omokbazarindadovlatxidmatininragabstgabiliyystiniartirmagmoqsadilo

dovlatxidmotgilorininomokhagqlarininartirilmast;

> pensiyasistemininyenimodelinoke¢cidmexanizmininhoyatakegirilmasi.

Yeni sistemo miivafiq olaraq dovlat biidcosinin inkisafinda asas sort biidconin
torkibini vo onun siyasotini miioyyonlosdirmokdir. Biidco siyasoti dedikdo
milayyan iqtisadi maqgsadlora ¢atmaq ii¢iin biidconin hacminin va tarazliginin
tonzimlonmosidir.Dovlot biidcosinin tarazligt 6z ndvboasindo  imumi iqtisadi
tarazliga hom miisbot hom do monfi tosir edo bilor.(Rzayev 1., 2014). Biidco
siyasotindo osas sort oanonovi noazoriyyado ddvlotin Xorclorino uygunlasdirilmis
vergilorlo biidco tarazlasdirilmalidir ki, noticods iqtisadiyyatin &ziindo olan

tarazliq biidco geyri-tarazlig1 ilo pozulmasin . Bozi 6lkolordo bilorokdon siini
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sokildo iqtisadi tarazliq yaradilir. Mohz belo 6lkolorin iqtisadiyyatinda bohran
yaranir, istehsali iflic voziyyatino diisiir. Belo vaziyyat yarandiqda iso biidco
siyasati totbiginido ugursuzluq kimi qiymatlondirilmalidir.

Ononavi biidca siyasatinds dovlatin biidcs tarazliginin daim qorunmasi ¢ox
vacibdir. Olkonin sosial-igtisadi toroqqi konsepsiyasinin parametrlorino miivafig
olaraq son bir ne¢o ildaki biidca siyasati miioyyanlosdirilib vo hoyata kegirilibdir.
Sort maliyya-kredit siyasatindon bir godor uzaqlasmani, biidco-vergi siyasatinin
slirotlonmasini, manatin mozonnasinin tonzimlonmasini vo basqa todbirlori
makroiqtisadi gostaricilori 6ziindo comlomisdir.

Qeyd olunan todbirlorin goriilmosi, o ciimladon iqtisadiyyatda struktur
islahatlarinin stiratlondirilmasini tomin edoacokdir. Bu iso artiq timumi iqtisadi
artimin mithiim amilidir. Struktur islahatlar1 vergi doracalorinin azalmasi, yigim
omsalinin ¢oxalmasi vo vergiqoyma bazasmin boyiimosi  sayosinds biidco
golirlorinin artirllmasini vo biidco Xorclorinin soffafliginin, eloco do  idars
edilmosinin samoraliliyinin artmasini, 6hdaliklorinin tatbiginin darinlosdirilmasi
ilo biidco toskilatlar: torafindon novbati borclarin yaradilmasina yol verilmamasi
xarclarin torkibinda asasli xarclor, aztominath ailalorin lazimi sosial mudafiasinin
giiclondirilmasini vo biidca kasirinin azaldilmasinin , onun maliyyslosdirilmasinin
strukturunun inkisaf etdirilmosi, dovlot idaroetmos sektorunun masroflorinin biidco
xarclorina daxil olunmasini, galirlorin artim siiratinin, Xarclorin artimi tstalomosini
tomin etmolidir. (F.F.Mustafayev “Makroiqtisadi siyasotlo biidco-vergi siyasatinin
qarsiligl alagesi” mogalo)

Respublikamizda makroiqtisadi gostoricilorin sabit saxlamaqla iqtisadi artima
catmaq , dovlat biidcasinin tortib edilmosi vo icrasimi inkisaf etdirmok,
yoxsullugun asagi salinmasi vo geyri-neft sahosindo mosgullugun artirilmasi ilo
yanast kigik Vo orta sahibkarliga ayrilmis maliyyo dostoyinin  biidco-vergi
siyasotinin aparilmasinin osas moqgsadidir. (F.F.Mustafayev “Makroiqtisadi
siyasatlo biidca-vergi siyasatinin garsiliqli alagasi” magalo)

Fikrimizco, biidco-vergi siyasotinin aparilmasi ii¢lin asagidaki todbirlorin

goriilmasi magsadomiivafiqdir:
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% 1).vergi ddoayicilorinm vergi ylikiiniin azaldilmast;
s 2).qgtisadiyyatda prioritet saholorio  vergi sahasindo  giizostlorinin
yonaldilmasinin tomin olunmasi;

s 3).vergilorin strukturunun sadslosdirilmasi istigamotinds tokmillagdirilmasi;

s 4) zomanatli kreditlor hesabina hoyata kegirilon layihalorin somoarali vo
toyinatina uygun istifadesinin tomin olunmasi {igiin monitoringlor kegirilmasi vo
naticalorini mizakira edilmasi;

s 5.))olkanin tadiyys balans1 gostaricilorina bilavasito tosir gostoron dovlat vo
geyri-dovlot miiassisa Vo taskilatlarin hokumot zomanati ilo tamin edilmayan xarici
borclarinin  ugota almmasit vo tomin edilmasi mosalasinin  hollini  hoyata
kecirilmoasi;

% 6.)dovlat orqanlariin idarsetms strukturunun tokmillogdirilmasi;

% 7.)biidconin icrasinda soffafligin tomin edilmasi;

s 8iqtisadiyyatin bazi sahoalorindo yaranan ddomomolor problemini hall
olunmasi;

s 9.)ahangdarlig1 vergilorin daxil olmalarinda artirilmast;

s 10.)vergi 6dayicilorin faaliyyatinin stimullasdirilmasi;

% 11.)xorclorinin va slisiya yoniimliliiyiiniin tamin edilmasi;

s 12)perspektivli maliyys planinin biidcads olan rolunun artirilmast;

s 13.)dovlet biidcasindo maliyyoloson saholor iizro Xxorc normativlorinin
tokmillasdirilmasi;

s 14)biidco  kosrinin inflyasiya  yaratmayan monbalor  hesabina
maliyyalosdirilimasi.

Respublikamizda perspektiv ~ hoyata kegirilmosi diisiiniilon biidco-vergi
siyasotindo  6lkomizdo sahibkarligin toraqqisi, yoxsullugun azaldilmasi vo
regionlarin inkisafi moqgsadilo  iqtisadi imkanlarin yaradilmasi ilo barabar,
miilkiyyatin formasindan asili olmadan biitiin miiassisalords, hamg¢inin, maliyya
intizamiin giiclondirilmoasini va soffafliginin tomin olunmasii oks etdirir. Hoyata

kegirilmasi nozordos tutulan kompleks todbirlor névbati illords do istehsalin, asason
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do geyri-neft sektorunda inkisafa, mosgulluq soviyyssinin artirilmasina, is
yerlorinin agilmasi ilo yanasi yoxsullugun azaldilmasina vo regionlarin sosial-
igtisadi toroqqisi ii¢clin maliyys tominatinin yaradilmasina, ixracyonimli mohsul
istehsalinin stimullagdirilmasina istiqgamatlondirilmalidir.

Yigim omsalinin yiiksoldilmosi vo vergiqoyma bazasinin geniglondirilmasi
hesabina biidco galirlorinin artirilmasi vo bilidco Xarclorinin sosialydoniimliiliiyiiniin
tomin olunmasi, xorclorin hoyata kegirilmosindo soffafligin vo idara etmanin
somoaraliliyinin yiiksaldilmasi ilo 6lkonin sosial-igtisadi toragqisi sahasinds vacib
todbirlor gortilmoalidir.

Bu giinkii giindo iqtisadiyyatdaki movcud o6domolor probleminin marhalo-
morholo aradan galdirilmasi, enerji sektoruna biidco hesabina dolay1 sub-
sidiyalarin ~ verilmasi mosalolori  garsiya  qoyulan halli  vacib
mosalolordir.Iqtisadiyyatin inkisaf soviyyasini vo social sahslordoki voziyyati
xarakterizo edon osas gostorici olan Umumi Daxili Mohsul istehsali hor il 8-10%
artirllmis geyri- dovlot sektorunun payi iso 75,0%-0don g¢oxunu toskil etmis,
inflyasiyanin soviyyasi iso minimum endirilmisdir.

Biidco prosesinin toskil edilmosi {iglin mdvcud hiiquqi bazanin inkisaf
etdirilmasi vo onun diinya standartlarina uygunlasdirilmas1 istiqgamotinds do bozi
nailiyyatlor alds olunmusdur. Diinya tacriibasindon malum olur ki, bu ciir 6lkalords
vergilorin y1gim faizi (UDM-la nisbotdo) inkisaf etmis 6lkalordan toxminan ikKi
dofo asagidir. Qeyd edilonlorlo yanasi, Azorbaycanin bir sira digor possovet
olkolori ilo birgo bazar iqtisadiyyati prinsiplorino yenico godom qoydugunu,
ovvallor tamamilo forqli dovlat golirlorinin yigim sistemindon istifado etmosini,
habelo igtisadiyyatin imumi bohranini nozors alsaq, bu prosesin no doracads agrili
Vo ¢otin oldugunu toSovviir etmok olar. Lakin todricon marhoalo-morhalo
respublikamiz bu yolda iraliloyislora nail olmus, 6z qanunvericiliy beynoalxalq
standartlara vo bazar iqtisadiyyati prinsiplorino uygunlasdirilmig, investisiya
baximindan calb edilmo parametrlorini itirmis, 6z siyasatinin aparilmasini tomin

edon inzibati sistemin quruculuguna baslamisdir.
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Belo diisiiniiriik ki, bu dovrda vergi siyasatinin bir ne¢a istigamatlori prioritet

ola bilar:

> vergilorin sayim va doracalorinin azaldilmast,

> vergi goymada adalatlilik prinsipinin tamin edilmosi;

> vergi qoymada normativ-hiiquqi sonadlorin sadslosdirilmasi;

> vergi borclarmin lagv edilmasi istigamatinds tadbirlorin  goriilmasi;

> sahibkarligim  genigslonmasini tomin edo bilocok vergi miihitinin
yaradilmast;

> geyri-neft sektorun da biidco goalirlorinin  toplanma omsalinin
artirilmasi .

Vergi Macallosi vergi miinasibatlorinin tonzimlonmosi istigamatinds xiisusi
ohomiyyat kosb edon sonoddir. VergiMacallasi vergilorin hesablanmasinda, ver-
gilorin tutulmasinda vo 0&danilmosinde movcud olan problemlarin  aradan
qaldirilmasi, vergilorin doracalorinin asagi salinmasi, sahibkarliq subyektlori vo
xarici investorlar ticlin olverigli vergi qoyma soraitinin yaradilmasi kimi
miibahisali mosalalorin vergi oddoayicilorinin xeyrino holl edilmosi 6z oksini
tapmisdir (Sadiqov K.F.,2012).

Beynalxalg tocriibodon istifado edorok vo spesifik xiisusiyyatlori nazaro
alaraq vergilorin tokmillosdirilmasi istigamatinds tosirli todbirlor hayata kegirilmis
Vo beynolxalg maliyys institutlar: torafindon gobul olunmus prinsiplordon istifado
olunmusdur.Eyni zamanda, 6lkonin vergi potensialinin holo do tam istifado
olunmamasi, bu sahado kifayat godor ehtiyatlarimizin mévcudlugu vo novbati
illorin vergi siyasati, asason bu potensialin tam iizo ¢ixarilmasindan ibaroat 0lmasini
geyd etmok lazimdir.

Osas molumatlardan biri kimi fiziki soxslorin golirlorinin vergiys calb olunmasi ilo
bagli aparilmig vergi siyasatini gqeyd etmok olar. Fiziki soxslorin olda etdiklori real
galirlorin liberallasdirilmasi onaldilmis tadbirlorin  vaxtinda hoyata kegirilmasi

vergi siyasatinin bu sahado osas foaliyyotidir. Oton ddvr orzinds fiziki soxslorin
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golirlorindon tutulan verginin dorocosi asagir salimmig, vergi tutma skalasi

sadolosdirilmis, vergi giizostlorinin miiayyan gismi logv olunmusdur;

Kigik vo orta sahibkarliq foaliyyatinin genislondirilmasini tomin edoan alverisli
vergi miihitinin yaradilmas1 vergi siyasatinin asas istigamatlorindon biridir. Kigik
Vo orta sahibkarhigin inkisafi istigamatindo goriilmiis tosirli todbirlor sirasinda
kigik sahibkarliq subyektlorina tatbig olunan sadslosdirilmis vergini geyd etmomak
olmaz. Beloki, verginin totbiqi kigik sahibkarliq subyektlorini monfast vergisini,
alava doayar vergisini vo omlak vergisin iddomokdon azad etmis, bununla da onlarin
vergi yiikiinii shomiyyatli doracads azaltmis, eyni zamanda bu vergi 6dayicilorinin
ucgot-hesabat islorinin xeyli sadalosdirilmasi ilo naticolonmisdir (Agayev A.,2012).

Homin bu verginin hiiquqi soxslorlo yanasi, fiziki soxsloro do totbiq edilmosi
sahibkarligin vergi yiikiinii xeyli azaltmis, onlarin soroncamlarin da qalan vo
sahibkarliq faaliyystinin genislondirilmasina yonolo bilocok vasaitin  hacmini
ohomiyyatli doracodo artirmaqla kigik sahibkarlar {igiin olverisli rejimin
yaranmasina sabob olmusdur.

Vergi siyasoati respublika  sahosin do goriilmiis islorin  shomiyyatino
baxmayarag onun daim tokmillogsmasi iqtisadi inkisafin zaruri amillarindan biridir.
Qeyd olunan sahods hokumot torofindon miioyyan toadbirlorin davam etdirilmasi
nozords tutulmusdur.Vergi siyasotinin perspektivdo osas istigamatlori avvalki
illordo aparilan siyasotin ardicil davam etdirilmoasindos,iqtisadiyyatin  digor
sahalorindo gedon proseslor nozors alinmagla vergi yiikiiniin vo vergidon yaymma
imkanlarinin azaldilmasi, vergi 6dayicilorinin vergi moadoniyyatinin va 6donilon
vergilorin  homg¢inin giindon-giino artirilmasi, ugotun beynolxalq standartlara
uygunlagdirilinasi, vergilorin  biidcoys almmasin: tomin edon orqganlarin
strukturlariin yenidon qurulmasi, onlarin arasinda informasiya miibadilasinin, bu
orqanlarin isinin effektivliyinin giymaotlondirilmasisi steminin tokmillogdirilmasi
olmalidir. (Quliyev F.,2011).

[k névbado miilkiyyatin real bazar giymotlorina ¢atdiriimas: vasitosilo miil-

Kiyyat vergilari sahosindos vergi bazasinin genislondirilmasi masalosi novbati

61



illorda hall edilmolidir. Bu addim biidcoys daxil olmalar1 artirmaq imkani ilo

yanasgl, foaliyyat gostormasine imkan yaradacaqdir.

3.2 Milli igtisadiyyatin sabitliyinin méhkomlondirilmasinds pul —kredit
siyasati alatlarinin tasirinin giiclandirilmasi

Effektiv pul siyasati rejiminin tomin olunmasi i¢lin bazi todbirlor nozords
tutulmusdur ki, bunlar da asagidakilardir:

Makroiqtisadi koordinasiyanin tomin olunmasii — Maliyys sabitliyi iizro
dovlat qurumlari arasinda koordinasiyanin tomin olunmasi 6lka iqtisadiyyatinin
asas mogsadlarina ¢atilmasi baximindan xiisusi shomiyyat kasb edir. AR-da bu
yondoa artiq bazi todbirlor hoyata kegirilmisdir. Bu baximdan maliyys bazarlarinin
asas toroflori arasinda tam koordinasiyani icra etmok tigiin AR-da Maliyys Sabitliyi
Suras1 formalasdirilmisdir. Bu Surada doyiskan regional, global, va daxili igtisadi
miihiti tohlil edilorak, ¢evik makroiqtisadi sabitlik tizra Siyasatin hazirlanmasina vo
optimal qaydada gergoklosdirilmasine zomin s yaradacaqdir.

Maliyys Sabitliyi Surasinin formalasdirilmasi fiskal vo monetar omoliyyatlar
arasinda qarsiliqli alagoni optimal nisbotdo tomin etmok ii¢lin miixtolif dovlot
orqanlar1 arasinda yiiksok Soviyyado koordinasiya aldo edilmasinin vacibliyini
vurgulayir. Surada miixtolif sektorlarda makroiqtisadi siyasoti hoyata kegiron
dovloat orqanlar1 tomsil edilir vo bura rohbarliyi AR Bas naziri edir. Markozi Banki1
pul siyasati omoliyyatlarini hoyata keg¢irmosi iiglin saglam miistovi yaratmaq vo
igtisadi siyasatin formalagdirilmasinin ilkin morhalosindo monetar vo fiskal dovlot
orqanlar1 arasinda effektiv alagoni tomin etmok Suranin asas mogsadlarindon
biridir. Yeni alternativ 1ovbarin hadaflonmasi — Bilirik ki, AR-da 2015-ci ilin
sonuna kimi valyuta mozonnasi inzibati qaydada miioyyon edilmisdir. Bu rejim
arzindoa pul siyasatinin 16vbari gisminds valyuta mozonnosi ¢ixis etmisdir. Diinya
birjalarinda neftin qiymotinin azalmasi iqtisadi balansliligin tomin edilmasi ilo
bagh ciddi ¢agirislar meydana gotirmis, xarici iqtisadi siyasotdo olan problemlor

daxili igtisadi balans tizorindo negativ tosirlor yaratmisdir. Postneft dovriiniin
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sartlorino adaptasiya olmag, daxili vo xarici iqtisadi balans alds etmok tigiin milli
valyuta olan manat 2 dofoys yaxin doyer itirmis vo bundan sonra pul kiitlasinin
hodaflonmasi rejiminin totbiq olunmasina baglanilmigdir. Bu rejimin totbiqgi isa
iqtisadiyyatda olan pul kiitlesinin siyasotinin lovbori kimi miioyyon olunmasi
hesabina tomin edilmisdir. Orta vo uzunmiiddatli perspektivde pul siyasati
rejiminin toraqqi etdirilmasi mogsadi ilo ugot doracalori nazars alan iqtisadi
dayanaqlardan biri kimi miioyyoan edilo bilor. Ugot doracalorinin osas fiskal vo
monetar kanal kimi se¢ilmasi pul siyasatinin iqtisadiyyata otiiriiciiliik qabiliyyatini
artirmaqla, qiymat vo maliyys sabitliyinin daha da effektiv tomin olunmasina sorait
yarada bilor. Tam t{izon mozonno rejimino ke¢idin tomin olunmasi — Diinya
bazarlarinda neftin qiymatinin kaskin sokildo azalmasinin 6lkomizin daxili vo
xarici iqtisadi balansina moanfi tasirlorini minimal saviyyays endirmak, respublika
igtisadiyyatinin  rogabotgabiliyyatliliyini artirmaq, homg¢inin strateji valyuta
chtiyatlarinin qorunmasi maqsadi ilo AR-da tizon mozonna rejimins kegilmisdir.
Uzon valyuta mozonnasi rejiminin tomin olunmasi iqtisadi miihiti vo maliyys
bazarlarimi miistoqillosdirmokls iqtisadi taraqgini tamin edacokdir. Bu magsadls isa
hal-hazirda totbiq olunan iizon-tonzimlonon moazonns rejiminin hansi daracads

ohamiyyatli oldugu doaqiqlesdirilmalidir (Mustafayev F.F.,2008).

Yaxin golocokds igtisadi miihitin sorbastliyi tiglin  izon moazanna rejiming
kecid gergoklosdirilmalidir vo bu baximdan, avvalca ortamiiddatli dévrds moazanna
siyasotinin  vacib mogsodi kimi idxalin ovozlonmosi siyasoti prioritet istigamot
toskil etmolidir. Uzon valyuta mazonnesi rejimino kegidin sortlorindan biri da
daxili maliyys bazarinin toroqqi etmosino, bazarda mozonno risklorindon
sigortalanmaga zomin yaradan digor maliyys alotlorinin totbiq edilmosino nail
olmaqdir. Banklararasi bazarin foaliyyatinin inkisaf etdirilmosi — Effektiv pul
siyasotinin tomin edilmosinin iqtisadiyyata osas istigamotlorindon biri do
banklararas1 bazardir. Banklararasi bazarin optimal faaliyyat gostormasi pul
siyasoti Qorarlarinin faiz doracalori vasitasi ilo igtisadi konyuktura &tiiriilmasine

sorait yaradir.
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Hazirda pul bazarinin osas hissosi olan banklararasi bazarda aparilan
omaliyyatlarin hacmi nisbaton azdir. Banklararasi bazarin tokmillogdirilmasi tigiin
kommersiya banklar1 arasinda inamin mohkomlondirilmasi, faiz dohlizi
parametrlorinin banklararas1 bazarin faaliyyatini dastokloyici rolunda istifads
edilmo imkanlarimin tohlil olunmasi xiisusi shamiyyato malikdir. Bununla bels,
yiiksok likvidliya sahib giymotli kagizlar bazar1 banklararasi bazarin inkisafini
sortlondiron faktorlardandir. Somarali pul siyasati rejiminin optimal totbiq edilmasi
zamani on ¢ox istifado edilon transmissiya kanallarindan biri do goézlontilor
kanalidir. Effektiv kommunikasiya strategiyasinin tomin edilmosi biznes, dovlot
sektoru vo ev tosarriifatlarinin qobul edilmis pul siyasoti gorarlarindan adekvat
iqtisadi gozlontilorini yaradir. Somoarali kommunikasiya ¢orgivasinin qurulmasinin
digor bir Ustiin torafi bu gozlontilorin adekvat idars edilmasins sorait yaratmasi vo
bunun naticasindos rasional davranislarin tomin edilmoasidir(Musayev A.,2016).

Effektiv kommunikasiya strategiyast modern qoarar gobuletmo prosesinin
mithim elementlorindon birino ¢evrilmisdir vo hal-hazirda da MB-1n etimadinin,
eloca do pul siyasatinin optimalliginin yiiksaldilmasina shomiyyatli saviyyads tosir
gostorir. Beynolxalq iqtisadi tendensiyalarin tohlil olunmasidan molum olur Ki,
morkozi banklarin somarali kommunikasiya siyasstini aparmasi ictimaiyyatin
gozlontilorinin ~ formalasmasinin ~ vo  idare  olunmasmin  on  Zzoruri
istigamotlorindondir. Effektiv pul siyasoti kommunikasiyas: bazar subyektlorinin
pul siyasatinin movcud voziyyati Vo golocokdoki inkisaf istiqgamatlori, inflyasiyanin
qisamiiddatli dovr {igiin proqnozlasdirilan saviyyasi, faiz doracalori, kredit alinmasi
prosedurlar1 vo basqa bu kimi masalolorin  asasli sokildo ictimaiyyato
catdirilmasini, naticads iqtisadi gozlontilorin idaro olunmasini 6ziindo birlosdirir.
Qeyd olunan kommunikasiya strategiyasit ohaliys vo iqtisadi subyektlora pul
siyasati ilo bagl prognozlar vera bilmasi tiglin asas sortlordon biri kimi ¢ixis edir.
Kommunikasiya siyasatinin asas mogsadi igtisadi proseslors tosir gdstormok, eeyni
zamanda asas magsadlara nail olmaq ii¢iin gobul edilmis bu gorarlara adekvat, yani
uygun gozlontilorin formalasmasini yaratmaqdan ibarotdir. Bu strategiyasinin

yekun moagsadina ¢atmaq tiigiin araliq moagsadlor miioyyanlogdirilmalidir. Homin
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araliqg moagsadlora pul siyasatino olan etimadin vo soffafligin artirilmasi, homginin
ictimaiyyatin igtisadi maariflanma saviyyasinin artirilmasi aiddir.

Miiasir dovrde bas veran iqgtisadi makroiqgtisadi proseslorin  “neft
bohranindan” oavvalki illordon ¢ox farglonmasi, yani, pula tolobin yiiksalmoasi,
kapital axinlarmin giiclonmosi vo mocmu tolobin yiiksolon templo artdig:
vaziyyatdo pul siyasatinin garsisinda dayanan osas hodoflor 6z ononavi
xisusiyyotlorini saxlayir. Bu siyasotin asas hodoflori inflyasiyanin optimal
soviyyado saxlanilmasi, geyri-neft sektorunda iqtisadi aktivliyin artmasini tomin
etmok {iglin manatin mazoannasinin tatikloyici nisbatdo miioyyan edilmoasi vo
maliyya sisteminds stabilliyin tomin olunmasi toskil edir. MB-in hesabatina gora,
2018-ci ili ohato edon dovrdo pul siyasati alatlori inflyasiya vo pul toklifi tizra
hodoflor, o climladon do pul siyasatinin transmissiya xiisusiyyatlori diggoatdo
saxlanilmagqla totbiq edilmisdir. Qeyd olunan dévrdo MB torafindon faiz dohlizinin
sorhodlori bir ne¢o dofo miizakiro olunmus vo ugot dorocasi doyismoz
saxlanilmisdir. Inflyasiya soviyyesinin osason Xorclor hesabma artmasina faiz

siyasatinin sartlosdirilmasi ilo reaksiya verilmomisdir.

3.3 Maliyya sabitliyinin qorunub saxlamilmasinin mévcud problemlarinin
hallinda maliyya siyasatinin sitmullasdirici tasirinin arthrilmasimmin bashca
istigamatlori

Gerido qoydugumuz  2018-ci ilin biitlin saho tizro yekunlar1 AR-nin
mohtosom ugurlarindan, homginin sosial-iqtisadi nailiyyatlorini davamliligindan ,
regionlarda igtisadi masalalorin hallinds avozedilmoz rolundan xabor verir.

Umumdiinya Iqtisadi Forumunun 2018-ci ilin yekunu ii¢iin hazirlamis oldugu
“Qlobal Ragabat Qabiliyyati Indeksi”-nds dlkomiz makroiqtisadi sabitliyin indeksi
tizro diinya dovlotlori sirasina ilk onlugdadir. Osas makroiqtisadi gostaricilordon
hesab edilon inflyasiyanin asagi soviyyasino goro AR diinya 6lkolorine liderlik
edir. Bununla yanasi, dovlot borcunun UDM-a nisbatina gora diinyada 13-cii yeri

tutmusdur.
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Ancaqg iqtisadiyyat homiso bir Xott {izro toroqqi etmir. Davamli iqtisadi
toraqqinin tomin olunmasi ii¢lin makromaliyya  sabitliyinin  saxlanmasi,
mohkamlandirilmasi zaruridir.

Qlobal risklorin milli igtisadiyyatin taraqqi Saviyyasino negativ tasirlorini
gabaglayici bir rejimdo mohdudlasdirmagi bacaran c¢evik makroiqtisadi
tonzimlomonin reallagdirilmast miithim sortdir. Bu noqteyi-nozordon goalon ildo
olkonin iqtisadi inkisafin1 davam etdirmok vo maliyys dayanigliginin tomin etmok
moagsadilo makroiqgtisadi siyasotin biitiin istigamatlorinin  giiclii koordinasiyasi
lazimdr.

Postbohran dovriiniin do pul-kredit siyasatinin strategiyasi
mioyyonlosdirilmisdi . Bu strategiyada iki cohat maraq oyadir:

1. diinyanin valyuta sisteminda perspektivliyin nozars alinmast;
2. milli igtisadiyyatin toraqqi etdirilmasi.

Pul-kredit ya da biidco-vergi siyasotinin hor hansi biring istiinliik verilmasi
dogru olmaz. ©Ogor,makromaliyyo sabitliyini qoruyub saxlamaq lazim golorso
moveud soraito uygun olan somorali pul-kredit , bilidco-vergi strategiyasi
hazirlanaraq hoyata kegirilmoalidir (Qocamanov H.A.).

Pul-kredit siyasatinin osas istigamatlorinde AR-nin maktoiqtisadi vo
makromaliyys voziyyoti arasdirilir,tohlil edilir vo bank sisteminin inkisafinin
mithiim istiqgamotlori 6z oks tapir. Pul-kredit siyasotinin osas istigamatlorinds
inflyasiyanin soviyyasinin azaltmaq kimi miithiim bir vozifo durur ki, bu vazifalorin

yerina yetirilmoasi moagsadi ilo asagidakilar nozards tutulur:

1. xarici ehtiyatlarin minimum ,daxili aktivlorlo yanasi  ehtiyat pulun
maksimum saviyyasinin tomin olunmasi todbirlori;

2. todiyo qabiliyystinin sabitliyi miioyyonlosdirilmasi vo valyuta bazarinin
tonzimlomoak magsadi ilo valyuta ehtiyatlarinin Saviyyasini miioyyan etmok;

3. Novbeti il tgiin pul vo kredit siyasatinin vozifolori , mogsadlori,eloco do
onlara nail olmaq yollarinin miioyyan olunmast;

4, hoyata kecirilocok pul vo kredit siyasotino miivafiq olaraq bank isinin
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inkisaf etdirilmasi tadbirlori.

Manatin sabitliyini cilovlayan pul-kredit siyasati elo hoyata kegirilmolidir ki,bu
zaman bu siyasatin igtisadiyyata olan neqativ tasirini minimuma endirilsin . Bu
giinkli giindo iqtisadi islahatlar1 ugurla hoyata kecirmok iigiin sabit manatin da
inflyasiyanin da az olmasi vacibdir. Bunun ii¢iin iso mohkom igtisadiyyata
sOykanon mikromaliyys sabitliyinin yaradilmasi sortdir. Bu moagsadlo pul-kredit
siyasati iqtisadiyyatin  basqa bloklar1 ilo olage yaradilmali vo igtisadiyyatin

somoarali sokilda foaliyyat gostormosine ¢alismalidi. (Mommodova,.E.B.,2018).

Pul-kredit siyasatinin miihiim istigamotlori asagidakilardir.

1. ixracin stimullasdirilmasi;

2. inflyasiyanin qarsisinin alinaraq, tokrogomli inflyasiya saviyyasinin
qorunmast;

3. mozonno sabitliyi;

4, geyri-neft sektorunun taraqqisi ;

5. todiyys balansinda olan tarazliginin qorunub saxlanmast;

6. olverisli hesab edilon investisiya miihitinin yaradilmas.

Yuxarida deyilonlordon bir daha aydin olur ki, iqtisadi artimin yiiksalmasi
infliyasiyanin da artmasina sobab olur. Lakin,yiiksok iqtisadi artim1 tomin edorkan
inflyasiyanin saviyyasini oldugu kimi saxlamaq tgiin biidco-vergi , pul-kredit
siyasati olagoalondirarak sistemli olaraq hoyata kegirilmasi maslohordir.

Iqtisadi artimla cevik pul siyasoti  dostokloklonmolidir, MB homginin
banklarda maliyys dayanigliginin qorunmasini vo risklorin minimallasdirilmasini
tomin etmolidir..

2019-cu ildo Odonis sistemlarinin  tokmillosdirilmasi, elektron 6donis
sistemlarindon foal sokilds istifads olunmasi, nagd pulun nagdsiz dovriyys ilo
avazlonmosi istigamatinds islor goriilocokdir.

Regional bankg¢iligin inkisafi 2019-cu ildo do diqgat morkozimdo
saxlanilacaq, kredit institutlarinin regional saboklorinin daha da genislandirilocak..
Homginin,distansion bankgiliq mexanizmlorinin, eloco do, elektron bankgiliq

alotlorinin  toroqqgi etdirilmosi miihiim prioritetlordon olacaqdir. Beynolxalg
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tocriiboya osason inflyasiyanin birbasa hodoflonmasi effektiv olaraq giymeot
sabitliyini tomin etmoyin real ¢orgivasidir. MBin faiz daracalori vasitesilo imumi
tolobara vo igtisadi artima ,eloco do, inflyasiyaya yiiksok tosir imkanlari nazardo
tutmus bu siyasot ¢orgivasi inflyasiyadan gozlonilonlori  sabitlogdirarak
makroiqtisadi soklarmn tasirlorini neytrallasdirmaga imkan yaradir . Bu moqgsadlo
miivafiq sorait formalasdiqca faiz doracasindon talobo tasir edocok operativ hodof
kimi yararlanmas1 imkanlari meydana c¢ixacaqdir. Pul siyasatinin osas hodofi
Inflyasiyanin ~ asagi  tokrogomli soviyyado saxlanmas1  olacaqdr.
(Qafarov.S.S.,2014).

Pul siyasati ¢argivasinin inkisaf etdirilmasi zamani son zamanlar beynoalxalq
alomds pul siyasati dizayninda yaranan doyisikliklor do nozars gagirilmamali. Son
dovrlorin global bohrani gostordi ki, MB-lar dayaniqli iqtisadi inkisafi tokco
giymat sabitliyi ilo dastoklomakls kifayatlonmok olmaz, imumi olan makroiqtisadi
sabitliyi aldo etmoys ¢alismaq lazimdir.

Manatin mazanno sabitliyi golon ildo miihiim prioritetlordon olacaqdir..

2019-cu ildo mozonno siyasotini apararkon MB makroiqtisadi sabitliyin tomin
olunmasi, maliyya sabitliyinin qorunmasi ilo yanasi geyri-neft iqtisadiyyatinin
rogabot gabiliyyatinin do qorunmasi hadoflori osas goétiirocokdir. Asagi tokroqomli
inflyasiyaya nail olmaqda, sosial rifahin yaxsilasmasinda vo investisiya
aktivliyinin qorunmasinda manatin sabit mozonnosi xiisusi rol oynayir. Bu fakti
nozors alaraq 2019-cuildo manatin mozonnasinin sabitliyi vacib prioritetdir(R. V.
Osgorova, 2016).

Mazonno rejimi asason sabit saxlanacagini hadofloyirdi. Ancag ovvalcodon
mioyyon edilmis proqnoz gostoricilori 6ziinii dogrultmaya da bilor. Ciinki,son
illordo bas vermis proseslar naticasindo manatin mazannasinin Kaskin siiratda
azalmisdir.MB yumsaq valyuta siyasoti hoyata kegirmoya basladi.

Azarbaycan 2020: “Golocoyoe baxis” Inkisaf Konsepsiyasindan bir daha aydin
olur ki, ixrac yonimli iqtisadi modeli osas gotiirmoklo, geyri-neft mohsullari
Ixracatini genislondirmok ti¢ilin xarici ticaratdo miimkiin alverisli soraitin tomin

olunmasi istiqgamatinds kompleks todbirlor goriilocak.
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2015-2018-ci illards xarici ticaratin miisbat saldosu orta hesabla 16,7 milyard
dollar olacagi gozlonilir. Yaradilan investisiya miihiti nozoro alinmaqgla 2015-
2019-cu illordo maliya monbayindon osas kapitala itigamotlondirilocok vasaitin
79,3 milyard manat olacagi prognozlasdirilir.

2019-cu ildo do Olkomizin xarici iqtisadi mdvqeyi yenoa do olverigli
qalacaqdir. Yiiksok maliyys dayanigligi qorunacaqdir. Bununla yanasi, movcud
makroiqtisadi prognozlar kontekstindo todiys balansmnin cari omoliyyatlar
hesabinin profisitliyi gozlonilir. Ancaq tediys balansinin monfi olma ehtimali da
vardir.

Todiys balansindaki manfi saldo asagida geyd olunan monbaaslor vasitasilo
odanilir :

- Aktivlorin miioyyan bir hissasinin xaricilora satilmasi, basqa sozlo desak
0lko iqtisadiyyatina ya birbasa ya da portfel investisiyalar qoyulmasi;

- Xarici banklar, hokumatlor va yaxud beynalxalq toskilatlardan borc almaqla;
- Morkazi bankda olan rosmi valyuta ehtiyatlarindan istifadasi vasitas ilo.

Ikiqat qeyd prinsipi osasinda tortib edildiyino goro todiyys balansi aslinda
sifira borabor olmalidir,bels ki, dovlat biitiin borclarin1 6domoalidir.. Oks tagdirds
todiyys balans1 monfi kasira sahib olur(Zeynalov V.Z.,2008).

Miiasir dovrdo AR-da geyri-neft sektorunun inkisafina dovlat torafindon daha
cox diqqot ayrilir. Olkodo geyri-neft sektorunun toraqqisi yeni is yerlorinin
acilmasi, makroiqtisadi sabitliyin davamliliginin tomin olunmasi vo dlkado olan
yoxsullug saviyyssinin aradan qaldirilmasi va s. kimi sosial-igtisadi vozifolorin
osasli  hall edilmasindo halo do mithiim vasito olaraq qalmaqdadir. Mohz bu
noqteyi-nozardan geyri-neft sektoruna aid inkisaf strategiyasinin hazirlanmasi o
ctimlodoan, bu problemin osaslarinin todqiq edilmoasi, sahonin inkisaf meyllorinin
todqiq olunmasiyla onun zoaif vo istiin cohatlorinin askara ¢ixarilmasi zarurati
yaradir.

Bir fakti da qeyd etmok olar ki, kegid dovriindo geyri-neft sektoru osasl olaraq
tonazziilo ugramisdir. Bela ki, bu saho bohran illarinds istehsal hacminin demak

olarki, 80%-a godorini itirmisdir. Lakin,son dovrlarda edilon struktur doyisiklliklari
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bu sahado canlanmaya vo osasli  doyisikliklora sobab olmusdur. Daha c¢ox
miisahids olunan canlanma ylingiil va yeyinti sonaye sahalorinds olmusdur.

BVF-nun soncu prognozlarina asason 2020-ci il {igiin gozlonili ki, global
igtisadi artim 3.8%-don artiq olacaq . Homginin IEO iizro 2.4 %, IEOO iizro
prognozlasdirilan artim iso 5% toskil edir. 2020-ci ildo IEO iizro inflyasiya
prognozu 1.7 %, IEOO-da isa 5.6% olur.

Iqtisadi artimda daxili tolobin iso rolu shomiyyatli saviyyodo galacaqdur.
Verilon prognozlara goéra 2020-ci ildo daxili investisiyalar 6.2 %, ohalinin pul
xarclari ise 5.3 % artacaqdir.

Prognoz gotoricilori  yanlis ola bilor. Uzunmiiddotli makroigtisadi
sabitlosmoya nail olmaq tgiin tokmillogdirilmis vergi-biidca va pul-kredit vo eyni
zamanda samorali sokildo olagelondirilmis, mdvcud soraito uygunlasdirilmis

igtisadi siyasat yeridilmalidir.
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NOTICO VO TOKLIFLOR
Makromaliyys sabitliyi maliyys sferasinin doyisilmoz foaliyyatidir.Makromaliyya
sabitliyino malik olmaq {¢iin maliyyo-kredit sistemi bazar iqtisadiyyatina
uygunkasdirilmalidir Makromaliyya  sabitliyi  bitovlikede — maliyya-kredit
sisteminin sabitliyi olduga goro, mikro vo makro saviyyado tarazligi tomin
olunmagla makromaliyys sabitliyino sahib olmag miimkiindiir..Makro saviyyado
sabitlik tomin olunmasi liglin somorali surotdo maliyys siyasati vo xarici-igtisadi
siyasot reallasdirmaqla 6lkodo valyuta vo giymoat sabitliyi, todiys balansinda,
biidca Vo pul todaviiliinds tarazliq, ixrac-idxal tarazligi, pul vo maliyys bazarinda,
eloco do biitin  bazarlarda  mumi tarazliq tomin  olunmalidir..
Igtisadi tohlilo nozoron demok olar ki, Azorbaycanda somorsli surotds totbiq edilon
pul-kredit siyasati vo eloca do, biidca-vergi siyasati 6lkada gisman do olsa biidco
tarazligini, milli valyuta mozonnasinin sabitliyini, pulun sabit dovriyyasini tamin
edir vo natica etibari ilo uzunmiddatli maliyys sabitliyinin yaradilmigsdi.. Amma
son dovrlordo  diinyadaki maliyya  bOohram1i  6lkomizoads 6z  tasirini
gostormisdir.Maliyya  sabitliyi  gisman do olsa pozulmusdur Aparslan
aragdirmalardan da aydin goriindliyti kimi, olkodo tam maliyys sabitliyini
yaratmaq olmur.Makromaliyys sabitliyi biidconin kasirini, inflyasiyanin, valyuta
kursunun, todiys Dbalansinin, dovlot borclarmin, xarici-ticarot balansinin
kasirliliyinin minimum saviyyoado olmasini, iqtisadi inkisafin optimal doracads
tomin olunmasini ohato edir. Azorbaycan diinyada o6lkolori arasinda holledici
movqeys malik IEO-lordo bas veran hadisslora uygunlasmali, galocok illor iigiin
elo bir ¢evik vo optimal iqgtisadi-siyasot hoyata kecirmolidir ki, bir torofdon
maksimum doarocado monfoot gétiirmays imkan versin, basqa torofdon onun manfi
noticalorini minimumlagdirabilsin.Bazar iqtisadiyyatina keg¢id dovriindo aktualliq
nail olmus maliyys institutlarindan biri do bankdir. Banklar todaviil sahoasinds
foaliyyat gostorir vo miihiim vozifalorin icragisi olaraq Xalq tesarriifatinin
sahalorinin, eloco do,tokrar istehsal prosesin inkisafinda miihiim rola sahibdir.Bu

monada iqtisadiyyat1 banklarin rolundan tacrid olunaraq tesavviir etmok miimkiin
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deyil .Sobob olaraq iso onu geyd etmoliyik ki, banklar 6z mohsulunu maliyys
bazarlaria toqdim etmokloi gtisadiyyatin bazi sahalorino kdmok edir vo onlarin
inkisafini tomin etdirir. Olkodo aparilan maliyya-kredit siyasati, iqtisadiyyatda pul
vahidinin sabitlosdirilmasi, maliyys tarazliligi banklarin igtisadi sferadaki rolundan
Vo yerindon genis suratdo asili olur.Bu giin diinya bazarinda bazaar iqtisadiyyati
elo miihitdo formalasmisdir ki, daimi olaraq bank foaaliyyatinds innovasiya,diinya
valyuta-maliyya  bazarlarinda  mozonnalorin  forglori “valyutalararasi soyuq
miiharibo” banklarin faaliyystinde gozlonilmaz sonluglara vo bazi risklors
istigamatlona bilordi.Buna goéra do banklarin maliyys sabitliyi yalniz banklarin 6z
faaliyyatino deyil hom do dovlstin maliyys strukturuna da ciddi sokildo tasir
gostorir.  Bu giinkii  giindo diinyada banklarin  maqgsadi likvidlik daracasini
yiiksokdilmasi,aktiv amoliyyatlarin hacminin ¢oxaldilmasi,calb olunan vasaitlorin
olaxiisus da deposit moanbalorinin artirilmast vo giiclondirilmoasi,bank maliyys
dayaniqliliginin tomin olunmasi toskil etmolidi. . Respublikamizin iqtisadiyyati
neft sektoru {izarino quruldugu ii¢iin diinya valyuta birjalarinda neftin gqiymatindo
yaranan kigik toroddiidlor ¢ox giimank milli valyutanin doayarino do tosirsiz
Otismiir. Valyutanin doyardon diismasi Vo Calb olunmus depozitlorin, hoamginin,
bankdan geriya ¢okilmasi kimi amillor  bankda ciddi likvidlik probleminin
yaranmasina sabab ola bilor.
Sadaladigimiz ~ problemlorin  garsisin1  almaqla yanasi  bank  foaliyyatini
tokmillogdirmok moqsadi ilo banklarda risklorin idars olunmasi, bank foaliyyastinin
tokmillogdirilmasi prognozlagdirmatipli departamentlor var ki, omlarin garsisinda
duran osas mogsod banklarda yarana bilocok problemini, gabaqcadan
milayyanlasdirmak va hamin risklarin gqarsisini almaq ti¢lin tadbir goriib banklarin
dayanigliligim1 artirmaqdir..Banklarda iso daimi olarag monfoat ilo rentabellik
gostaricilori diggot morkozindo olmalidir, aylig,riibliikk vo eloco do yaillik monfoot
Vo qarsilasilan  zororin  hesabatlarindaki  gostoricilor  oks  olunmalidi
Miiasir dovrdo bazar iqtisadiyyatinda banklarda maliyys  sabitliyinin

tokmillogdirilmasinds aparilmis olan tohlilllori gostorir ki, yaranmig problemlorin
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aradan galdirilmasi tigiin iroli stirdiiyiim bu tokliflor daha mogsedouygun hesab
edirom.

1. Kredit bazarinda faizlorin xeyli yiiksok Ssoviyyado olmasi kegid dovriindo
foaliyyotdo olan miiessisalor iiclin miithiim problemlor yaratdigindan bu tip
miiossisalor kredito cox da maragl olmurlar. Qeyd etmoliyik ki, bazar iqtisadiyyati
soraitindo banklarin  golirinin bdyiikk paymni kredit sahasi  togkil edir.
2. Banklar golocok ii¢ilin uzunmiiddatli  depozitlorin colb  olunmasina

calismalidirlar.

3. Kommersiya banklar1 xirda biznesloro maraq gostormiyorokr, daha boyiik

korporativ miistoriar ilo islomays istiinliik verir.

4, Kommersiya banklarinda totbig olunan amoliyyatlarin névii bir xeyli sayda
artirilaraq golir monbalori do xeyli artirilmalidir .
5. Hal-hazirda banklarda foaliyyat gostoron kadrlarin 6z saholorinin  do

ixtisaslagsmasina xiisusilo digget ayirmalidirlar .

6. Bazar  iqtisadiyyat1 dovriindo banklar aktiv omsliyyatlarinin elo olverisli
metodlarin1 secilmalidir ki, hamin amoliyyatlar naticasinds bank somarali natico

aldo eda hilsin.

7.0lkodo Markazi Bank vo basqa maliyya toskilar1 torofindon ictimaiyyot arasinda
maliyyo molumatlarinin tobligati aparilmalidir.Miistarilorin iqtisadiyyatda hansi
doyisikliklorin  bas vermoasilo baghh  tasovviirlori olsun deys onlar maliyys

proseslorini anlamalidirlar .
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