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SUMMARY
The actuality of the subject: The importance of the research work has increased.

Research is important for the Banking sector of Azerbaijan. The effect of the performances
of the banks on the inflation and GDP has roused interest.

Aims and duties of the research: The main purpose for conducting the research is to
measure the performance of the banks with CAMELS performance test. Along with that it
was another purpose to measure the effects of the performance values of the banks on the
Inflation and GDP in the second part.

Research methods: There was used the method of CAMELS performance test.
Haussmann method was used for measuring the effects of the performance of the banks on
the macroeconomic variables. Eviews program was used for conducting the tests.

Research database: There were mainly used the dissertation works, articles, books,
official reports and other internet resources in the research.

Research limitations: the limitations in our research were that all the banks failed to
upload their annual reports.

Theoretical and practical results of the research: The reosons for decreasing of the
activities of the banks was the abnormal decreases in the oil prices and the economic crisis
occured as a result of it in the world. The Fixed model of the Haussmann test was more
effective as the test results.

Scientific and practical significance of the results: The scientific practice important of
this work is that it may play a role of useful database for those who intend to conduct an
investigation on this subject and generally, in this field in future.

Key words: CAMELS performance system, Panel data analysis, performance of

banks, macroeconomic indicators, profitability.
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GIRIS

Mévzunun _aktualhigi. Devalvasiyadan sonra, Azorbaycan igtisadiyyatinda

yasanan problemlar hor bir sektor kimi, bank sektoruna da manfi tosir gostormisdir.
Iflaslar, qapanmalar, 6domalordo ¢otinliklor bank sektorunda yasanan ¢atinliklordan
baziloridir. Todgigatimizda Azorbaycan Respublikasinda foaliyyat gostoron banklarin
performanslar1 6lgiilmiisdiir. Mvzu ilo alagodar Azorbaycanda aparilmis todgigatlar
az saydarir. Mohz buna goro todqigatin shomiyyatliliyi artmisdir. Azarbaycan Bank
sektoru iigiin todgigat ohomiyyatlidir. inflyasiya vo UDM-in banklarin
performanslarina tasiri marag kasb etmisdir.

Problemin _govulusu va_ovranilma _saviyyasi. Siyasi vo iqgtisadi cohatdon

miasir inkisaf tendensiyalar1 sosial-igtisadi vo maliyys miinasibatlorinin biitiin
sahaloring tasir gostorir. Hom do artan globallagma soraitinds, diinya iqtisadiyyatinda
bas veran hadisalor vo doyison bazar sortlori ayri-ayri 6lkalorin konturunun ve igtisadi
inkisaf vektorunun g¢evrilmoasine komok edir.Milli igtisadiyyatin osas qurumlarindan
biri olan bank sektorunun inkisafi vo davamliligi miixtalif xarici vo daxili amillordan
asihidir. Oz ndvbosinds, bank sistemi milli iqgtisadiyyatin inkisaf meyllorini vo
keyfiyyatini miioyyon edir.Buna goro, milli iqtisadiyyatin biitiin elementlarinin
qarsiliglt tasirini izlomak imkani olan makroiqtisadi vo global igtisadiyyatin doyison
sartlorinds bank sisteminin faaliyyatinin dinamikasini tohlil etmoak vacibdir.

Tadgigatin_magsad va vazifalori. Todgigat isinin moqsadi, devalvasyiya

sonras1 Azorbaycan bank sektorunda yasanan ¢otinliklori, galirlilik analizini va
makroiqtisadi analizi ortaya qoymaqdir. Todgigatt aparmaqda osas mogsad banklarin
performansint CAMELS performans analizi ilo 6lgmok olmusdur. Bununla birlikdo
ikinci hissods iso banklarin performans doyarlorinin Inflyasiya vo Umum Daxili
Moahsula tasirlarini 6l¢gmok digar bir magsad olmusdur.

Analitiklor hesab edirlor ki, xarici borclarin somaraliliyinin - minimuma

endirilmasi va bazilorinin sona ¢atmasi sababindon bank sektorunun borclar1 azalir.
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Son iki ilds igtisadiyyatda kredit qoyuluslarinin hocminin azaldilmasi vo kredit
sortlorinin sortlogsmosi banklarin alave vosaitlor iiclin ehtiyacini azaldib.Belaliklo,
2015-ci ilin dekabr aymda manatin ikinci dofo devalvasiyasindan sonra 24,6272
milyard manat olan kredit portfelinin hacmi 2,1 dofo azalib vo 1 sentyabr 2017-ci il
tarixina 11 728,8 milyard manat toskil edib.Banklarin 6hdsliklorinin azaldilmasina
tosir gostoron digar bir faktor problemli kreditlorin hocminin azaldilmasi fonunda
banklar miivafiq ehtiyatlar1 ayirmaq vo olave likvidlik yaratmaqdan azad olmasidir.
Analitiklorin soézlorino gora, kredit sortlori yaxin iki il arzinds yoluna diisorss vo faiz
dorocolori asagi salinarsa, bank sektorunda azalma gorsonmoayacokdir.Bu, 06z
novbasinds, bazi banklarin birlosdirilmasine vo ya iimumiyyatlo bazari tork etmosina
gotirib ¢ixaracaq.

Tadgigatin_obvekti va predmeti. Todqigatin obyekti 6lkado hal-hazirda

foaliyyot gostoron kommersiya banklaridir. Predmeti iso makroiqtisadi gostaricilor
olan Umumi Daxili Mohsul va inflyasiyadir. Bu giin Azorbaycan bank sisteminin
qarsisinda iki boyiik vozifo var. Bunlar, milli valyuta moazannasini saxlamag vo
inflyasiyan1 dayandirmaq.Bu vozifoni Markazi Bank hoyata kegirir. Rasmi olaragq,
Morkazi Bank bu mosalalorlo miibarizs aparir. Bu ilin avvalindo manatin mazannasi
ABS valyutasina gars1 1.77, mart aymin ortalarinda iso milli valyutanin orta qiymati
1,74 olaraq toyin olundu,hal hazirda iss 1.70 dir.

Ona gora do Morkazi Bankin moasuliyyatlorini yerins yetirdiyini sdyloya bilarik,
¢linki manatda inflyasiya ¢ox artmadi.Hor kos bunun pul todariikiiniin azaldilmasi
yolu ilohoyata kegirildiyini basa disiir. Bollidirki, manatin devalvasiyasina qoadar
Azorbaycan iqtisadiyyatinin boyiimo trayektoriyasinda boytimo izlonmokdoydi, ancaq
devalvasiya ilo hor sey doyisdi. Morkozi Bankin bu giin apardigi six pul siyasoti
igtisadi foaliyyotin azalmasina sobab ola bilor. Morkazi Bankin vzunmiiddotli siyasati
olkoyo manatin devalvasiyasi ilo miiqayisodo daha ¢ox ziyan vuracaq ki, bu da

yolverilmozdir.



Tadgigat metodlarl. Todqiqatimizin analiz hissoasi iki hissodon ibaratdir.

Birinci hissodo CAMELS performans analizi 6lgmo sistemi metodundan istifados
olunmusdur. Bu hissado banklarin performans doyarlori 6lgiilmisdiir. Ikinci hissodo
ISo banklarin performansi ilo makroekonomik dayisonlora tosirlori 6lgmok iigiin
Haussmann metodu istifads edilmisdir. Makroekonomik gdstorgelor olaraq Inflyasiya
vo Umumi Daxili Mohsul doyisonlarindan istifade edilmisdir. Analizlori aparmagq
ticlin Eviews ekonometrik paket proqgramindan istifads edilmisdir.

Tadgigatin informasiya bazasi. Todgigat aparilarkon osasen son 10 ilin oxsar

movzularda dissertasiya islori, magalolor, kitablar, Azorbaycan Respublikast Markazi
Bankinin vo Dovlat Statistika Komitasinin rosmi hesabatlar1 vo digor internet resurlari
istifado olmugdur. Bu yondo, Azarbaycan vo xarici yazarlarin bank, bank galirlori,
bank sistemlari ilo baglh todgiqatlar, son illorin makro gostaricalori, giincal analizlor
todgigatimizin metodoloji bazasini ohato etmokdadir

Tadgigatin _mohdudivyatlori. Todqgigatimizda olan mohdudiyatlor biitiin

banklarin illik hesabatlarini yliklomomasi olmusdur.

Noticolorin _elmi-praktiki ahamiyyati. Bu isin elmi-praktiki ohamiyyati

ondadirki, golocokdo bu movzuda vo {imumiyyatlo bu sahado arasdirma aparmaq
istoyanlar i¢iin faydali molumat bazasi rolunu oynaya bilor. Hom do disertasiya isindo
toxunulan movzular lizra hayata kegirilon seminarlarda lazimi manbs ola bilor.

Dissertasiva isinin_strukturu. Todqiqat xiilaso, giris, ti¢ fasil vo doqquz

paraqrafdan, homginin natico vo tokliflordon vo sonda odobiyyat siyahisi olmagla tam
sokilda 66 sohifadon ibaratdir .



I FOSIL.BANKLAR VO BANKLARIN GOLIRLIiLIiK
DOYORLONDIRILMOSININ NOZORI-METODOLOJi ASPEKTLORI
1.1. Goalir va iqtisadi artim

Ohalinin  golirlorinin  dinamikas1  vo  strukturunun  gostaricilorinin
giymatlondirilmosi vahid prognozlarin inkisafinda mithim elementdir.Ohalinin
golirlori vo satin alma giicli yalniz yasayis soviyyasinin torkib hissasi kimi sosial
dayara deyil, ham da hayatin miiddatini miioyyan edon amillor kimi 6namlidir. Onlar
daxili bazarin potensialini miioyyon edon iqtisadi artim elementi kimi ¢ox
ohomiyyatlidirlor. Effektiv tolobatla tomin edilon boyiik bir daxili bazar, yerli
istehsalgilar1 doastoklomok ii¢lin giiclii bir tosvigdir.Ohalinin oksariyystinin asagi
galirlori va notica etibar ilo asagi aliciliq gabiliyyati iqtisadiyyatin durgunlugunun
asas sabablorindan biridir.

Insanlarin rifah soviyyasi, ilk ndvbada, aldiglar1 galir ilo xarakterizo olunur.
Bu, gida va geyim gabiliyyatimizi, teatrlara qosulmaq va Kitab almag, foal sokildo
soyahot etmok vo s. tohsil vo tibbi xidmatlorin alinmasinda miioyyan olunan
golirlordir. Galirin konsepsiyas1t amok haqqi konsepsiyasindan daha genisdir, ¢iinki
golir digar pul golirlori ola bilor (bemosa, 2008). ©halinin ehtiyaclarini1 yerino
yetirmok ti¢lin ohalinin mévcud olan maddi resurslar1 onlarin galirloridir. Galirlor ti¢
osas gostoricidon istifado edorok miixtalif soviyyolordo nozordon kegirilir
(Konmaxos, 2009).

e Nominal goalir miioyyon bir miiddst orzindo fiziki soxslor toroafindon
alman pulun imumi mablogidir. Bu golirin strukturu faktiki golira, yoni 6z istehsalgi
faktorlarindan, amok haqqindan, kirayadon, faizdon, manfootdon istifado etmoklo
oldo edilon elementloro daxildir; dovlat sosial programlarindan 6denislor vo fayda;
tistagal digar galirlor - banklarda depozitlor tizra faizlor, sshmlar tizra dividendlor,

sigorta mabloglori, lotereya qazanmalar1 vo daha ¢ox.



e Nominal birdofolik goalirdon forgli olarag nominal doyerin yalniz bir
hissasi mal va xidmatlorin fordi istehlak: ii¢iin, eloca do gonast ii¢iin istifads edilo
bilor. Basqga sozlo, istifado edilon galirlor nominal monfoot vergisi va digor zoruri
Odonislara barabardir. (bir pensiya fonduna lizvliik, sosial ehtiyaclar ii¢iin vo S.).

e Real golir - bizim pul golirimizin satin alma giiciinii oks etdirir. Miioyyan
bir dovr arzinda galir alds etmok ii¢iin aldo edilo bilon mallarin vo xidmatlorin
doyarini oks etdirir. Basqa sozlo, haor bir soxs ligiin olgatan olan fordi "istehlakg1
sabati” (onun galirina gora).

Ohalinin oksariyyatinin asas goalir monbalori amok haqq: veo kog¢ilirmo
haqglaridir. Aralarindaki nisbat insanlarin iqtisadi davranigina ohomiyyatli doracads
tosir edir. Xiisusilo, monfoot strukturunda monfoot ustiinliik toskil edirsa, bu, bir
insanin amok foaliyyatini, onun c¢alisqanligini, tosobbiisiinii vo miiassisasini
stimullagdirir  (Kynukos, 2001). Transferlorin rolu artdigda, insanlar istehsal
faaliyyatlorino miinasibotdo daha passiv olur vo asililiq psixologiyasina yoluxur.
Buna goéra dovlat sosial yardimimin istiqgamati vo l¢iisii diisiincali, balansh va ciddi
sokildo hodof olmalidir.

Miixtolif 6lkolordo vo miixtolif dovrlordo ohalinin miixtalif golir sistemlori
var.Osason, asagidaki dord osas golir paylama gostoricisi movcuddur (Quliyev,
2004).

e  Borabor paylama. Comiyyatin biitiin iizvlari (vo ya onun bir hissasi)
borabor golir vo ya fayda oldo edorkon bas verir. Belo bir prinsip ilk ndvbado
comiyyatlorin, eloca do Marx vo Engelsin "barak kommunizmi" kimi tosvir etdiyi bir
rejim iiciin xarakterikdir. Insanlar 6z bacariglar1 va enerjilorinds forgli oldugundan,
islorinin miikafati tonzimlonacokdir (masalon, biri iiziim baginda tiziim okar,
basqalar1 bu liziimii yeyar).

e Bazar paylamasi, faktiki mohsuldarligin iqtisadi yararliligmma uygun

olaraq istehsalin bir vo ya bir digor amilinin sahiblarinin forgli bir golir oldo etdiyini
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nozordo tutur (omok, sahibkarliq gqabiliyyoti, torpaq, kapital). Beloliklo, isci
qiivvasinin sahiblari (yoni iso gotiiron isgilar) ilo alagodar olaraq, iso goro taninma
prinsipi mdévcuddur. Yoni, hor bir ig¢inin golirinin Ol¢lisii bu omok ndviiniin
ohamiyyati, habelo ,son naticalor (na godoar, na, neco, no keyfiyyat nadir) iigiin
xiisusi bazarin qiymoatlondirilmasindon asilidir.

e  Toplanmis amlakin boliigdiiriilmasi. Hor hans1 amlaki yigan vo onu alan
torofindon olava golir oldo edildiyi ortaya g¢ixir (torpaq, biznes, evlar, giymotli
kagizlar va digor amlak).

e Imtiyazli boliisdiiriilmomis galir demokratiya va sivil passiv comiyyati
olan Olkolordo xiisusilo xarakterikdir. Hokmdarlar, ictimai mallarmi tokrar
kogiirdiiklori, maaslar1 vo toqatidlori artirdiqlari, hoyat soraitinin yaxsilasdiglari,
omoyin, miialiconin, istirahatin vo digor faydalarin toskil olunmasini hayata kegirir.
Montaignenin dediyi kimi, ehtiyac yoxdur amma bollug bizi havaslondirir
(Mehbaliyev, Isgondarov, 2002).

Istehlak¢1 bazarmmm rogabat mexanizmino vo istehsal amillorina olan
tolobatina asaslanan golirlorin bazar pay: faktiki olaraq har bir amilin miikafatinin
marjinal mohsula uygun olaraq bas verdiyino gotirib ¢ixarir.Tabii ki, bu mexanizm
golirlorin bolisdiriilmasinds barabarliyi tomin etmir vo aslinds inkisaf etmis bazar
iqtisadiyyati olan olkalordos onlarin paylanmasinda oshomiyyatli doracads forglor
goriilmokdadir.

Iqtisadi artim, maddi mallarin hocminin artirilmasi, artan ehtiyaclarin
strukturuna uygun keyfiyyotlorini artirma prosesidir (Jemuyk, 2003). Iqtisadi
boylimo tokco istehsalin artmasi ilo deyil, ham do tokmillosdirilmis mohsul
keyfiyyati ilo do oks olunur.Iqgtisadi artim1 giymotlondirorken milli iqtisadiyyatin
istehsal potensialinin voziyyati do nozors alinmalidir.

Ogor milli iqgtisadiyyatin inkisafi potensialin yaxsilasdirilmasi ilo miisayiot

olunarsa, bu, miitoraqqi struktur doyisikliklorlo tamamlanir.Nohayat, bu doyisikliklor
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yaxin golocokds UDM-in artimini  tomin etmok iigiin  milli iqgtisadiyyatin
potensialinin artimini gostorir.Beloliklo, iqtisadi artim iqtisadi vo sosial irsliloyis
ticiin maddi sortdir, lkonin iqtisadi giiclinii gostorir.

Faktiki vo potensial iqgtisadi artim novlori vardir (3motaukos, 2008). Faktiki
bdyiimo, UDM-do Vo makroiqtisadi gostaricalords illik artimlari gostorir. Potensial
artim milli igtisadiyyatin har il inkisaf edoa bilocayi daracadir.

Igtisadi inkisafin yuxarida gostarilon toriflori igtisadi dinamikanin voziyyatini
oks etdirmak ti¢ilin nozords tutulmus osas gostaricilori miioyyan edir (JlemenieBckuii,
2008):

e  Ovvolki dovra nisboton miioyyon bir miiddat orzindo UDM-do artim.

e  Ohalinin adambasina diison hacmi.

e  On ohamiyyatli mahsul névlerinin (investisiya mallari, istehlak mallar1
V9 s.) istehsalinin artim tempi.

Iqtisadi  boylimo ii¢iin, olkonin bdyiiklilyii deyil, bazarmn 6l¢lisii vo
keyfiyyatlori dnomlidir. iqtisadi artim fiziki (fiziki artim) vo pul baximindan (doyar
artimi) Ol¢iilo bilor (Makkonennest, 2009).

Birinci yanasma milli istehsalin ¢oxtorofli strukturunda daha az universaldir,
buna goro do daha az uygundur.Buna baxmayaraq, bir ¢ox 6lkodo milli istehsalin
artimi, qiymatli amillorin inflyasiya kontekstinds tohrif tosirinin istisna edilmasing
imkan veran strateji shomiyyatli mahsul névlarinin istehsal hocmino dair molumatlar
daxil olmagqla hesablanir.

Qiymot gostaricilorindon istifado edorkon, giymot amilinin tasirini istisna
etmaok lazimdir, UDM-nin nominal hacmina asasan onun real hacmini hesablamaq
lazzmdir.ilk  &nco iqtisadi gostoricinin - UDM-in  tohlilindo  askar edilmis
catismazliglar1 géz oOniindo tutulmalidir. Umumiyyatlo, iqtisadi dinamikanin
voziyati, dovlotin milli istehsalinin strateji moqgsadlorino nail olmaqg doracasini

nozars almaqla miioyyon edilir.
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Keynes nozoriyyasi makroiqtisadiyyatinin markazi problemi milli galir
soviyyasini vo dinamikasini, onun paylanmasini miioyyan edon amillordir.Bu amillor
effektiv tolobatin formalagmasi soraitindo hoyata kecirilmoasi baximindan todqiq
edilmokdadir. Keynes nozariyyasi, istehlak vo yigim komponentlorini 6yranmoak,
eloca do, bu komponentlarin harakatini vo timumiyyatlo tolobatini miioyyan edon
amillori  6yronmaya c¢alisirdi. Keynes nozoriyyasi, milli golirin  hocmi  vo
dinamikasin birlosdiron istehlak vo y1gim horokati ilo bagl idi. Investisiya no godor
boyiik olarsa, istehlak migdarmin na gador az olacagi vo golocokds onun artmasi
ligiin sortlor no godar boylikdiirse, yigilma va istehlak arasinda miinasib bir nisbot
iqtisadiyyatin davamli ziddiyyatlorindon biridir.

Igtisadi monada omanatlorin artirilmas: istehlak mallarindan investisiya
mallarina koglirmo demokdir.Omanatlorin vo investisiyalarin borabarliyi davamli
iqtisadi artimin zoruri sartlorindon biridir.Omanoat sarmayslori agsa, haddindon artiq
ehtiyatlar yaradilir, avadanliq tam istifado olunmur, issizlik artir.Digor torofdan,
investisiya talobi omanotlordon uzaqlasirsa, onda bu, ¢oxsayl istilik iqtisadiyyatina
getirib ¢ixarir, investisiyalarin qiymat arttmina sabab olur.

Iqtisadi boyiimonin dinamikasinda omanat vo investisiyalar arasindaki nisbot
bir godar daha miirokkob bir forma verir.Bu giin yatirilan amanatlor sabah edilocak
investisiyalara ¢evrilocok.Belaliklo, bugiinki gonast sabahin investisiyalarina uygun
olmalidir.Keynesin nazariyyasi bu problems xiisusi digqat yetirir.

Harrod vo Domar modellori Keynesyen makroiqtisadi tarazliq nazariyyasinin
inkisafi vo Kritik islonmosi kimi yaranmigdir.Bildiyiniz kimi, Keynesin osas vozifasi
Boyiik Depressiya dovriindo yalniz yeni investisiyalar iigciin deyil, hotta osas
kapitalin yenilonmasi {ig¢iin he¢ bir tasviq olmadiqda, inkisaf etmis dlkalordas kiitlavi
issizliyin vo istehsal giiciiniin xroniki yiiklonmasinin sobablorini miioyyon etmok
idi.Bu sabablo John Keynes nozariyyasi tez-tez depressiya iqtisadiyyati nozariyyasi

adlanir.
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Miiharibadon sonraki dovrde Qarb oOlkalorindoki igtisadi voziyyat yiiksok
konyunkturun bagslangicin1 doyisib, bu da elm adamlarinin diqqstini iqtisadi inkisaf
mosalalorine yonoldirdi. Ancaq yeni sortlords, Keynes nozariyyasi tork edilmadi,
lakin digor problemlori keyfiyyatco holl etmok ii¢lin yaradic1 sokildo totbiq
olundu.Bu bir bazar iqtisadiyyatinin foaliyystindo bir sira 9sas masslolora cavab
verdiyi t¢lin uygun idi. Milli galir, amanat vo investisiya kimi iqgtisadi todbirlor
osasinda Keynes iqtisadi faaliyyat Saviyyasindo doyisikliklori izah etmok ii¢iin
hazirlanmis bir model hazirladi.O, tonozziill dévriindo artan issizlik, istehlak vo
omanatlorin, eloco do investisiyanin azaldigini siibut etdi (onlarn saviyyasi
miiassisonin miivaffogiyyatino giivonmasindon asilidir vo depressiya dovriinde ¢ox
asagl oldugundan, faiz dorocolori diisso belo, investisiya Soviyyssinin artacagini
gozlomak olmaz). Buna goro, iimumi tolobi artirmaq t¢iin he¢ bir tobii manes
olmadigi soraitds, Keynesa goro, hokumat tolobin idars olunmasi todbirlorini istifado
edorok iqtisadiyyata miidaxilo etmoalidir.Vergilorin azaldilmas1 vo ya dovlot
xarclorinin artirilmasi ilo talobati artira bilor, bu da igtisadi foaliyystin canlanmasina
gotirib ¢ixarir.

Neo-Keynesyen iqtisadi inkisaf modellori Keynesin asas mocmu talobino
osaslanir. Modelin qurucular1 balanslagdirilmis iqtisadi artimin hoalledici sorti imumi
tolobatin artmasidir diistincasini irali siirdiilor. Kapital qoyuluslar1 iqtisadi artimin
osas amili hesab olunur ki, bu, bir ¢oxlugun sayasindo manfaati genislondirir vo ya
ozlorinin monfoot artimindan asilidir. Biitiin digor istehsal amillori nazors alinmir vo
modeldon ¢ixarilir (mosgullugun artirilmasi, avadanliglarin istifado doarocasi,
Istehsalat taskilatinin tokmillasdirilmasi)

Domar agiq sokildo 6z modelini onona ilo togib etdiyini vo Keynes
nozariyasino sdykondiyini agiqca etiraf etdi, eyni zamanda iqtisadi dinamika
Investisiyalarinin rolu ilo bagli nazariyyonin inkisafina verdiyi téhfoni vurguladi.

Domarin suali asagidaki sokildoydi (Jlememesckuii, 2008): Investisiyalar istehsal
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<N X X X X < X

giiclinli artirir vo olava golir yaradirsa, golirlorin artim tempi mohsul istehsalinin

artim tempina baraboardir ki, investisiyalar neco boytimalidir?

1.2. Banklarin tahlilinda se¢ilan maliyya nisbatlari

Bank tocriibasindo borcalanin kredit ohdaliyini giymotlondirmak iig¢iin
miixtolif maliyys omsallar1 istifado olunur.Onlarin se¢imi bankin miistarilorinin
xususiyyatlori, maliyya ¢atinliklori ti¢iin miimkiin saboblor vo bankin kredit siyasati
ilo miioyyon edilir. Asagida gostarilon bank qruplarmin maliyya gostaricilori igtisadi
molumatlarla vaxt timsalinda tohlil edilir. Analizdo seg¢ilmis maliyyo omsallari
asagidakilardir (Llewellyn, 2009):

Aktiv golirlilik

Net faiz marjasi

Sohmdar galirliliyi

Xisusi ehtiyatlar / imumi aktivlordon sonra xalis faiz galirlori
Digar amoaliyyat xarclori / imumi aktivlor

Valyuta aktivlori

Umumi 6hdaliklor

Xarici aktivlor.

Bankin moanfaatliliyinin asas gostaricisindon olan aktivlorin rentabelliyi dovr
tizro xalis monfooti imumi aktivlora bélmoklo hesablanir.Net faiz marjasi bank
sistemindo vasitogilik omoliyyatlar1 vo bank sisteminin effektivliyini gostorir.Xalis
faiz marjasmin artmasi monfoot marjlarinin artimina vo daha sabit bank sistemina
gotirib ¢ixarir.Bununla yanasi, yiiksok faiz marjast banklarda riskli kreditlorin oks
olunmasi1 kimi qobul edilo bilor.Bu nisbotdo dovrlor baximindan artim bank
sisteminin somoarali foaliyyat gostormomosi kimi sorh edilo bilor (Tagkin, 2011).

Xalis faiz marjas1 xalis faiz golirindon xalis faiz Xorci ¢ixilmaqla hesablanir.
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Sohmdar somoraliliyi sohmdarlarin banka qoydugu kapitalin golirliyini gostorir.
Xalis manfaat, manfaati sohmlora bolmoklo hesablanmigdir.

Digar amoaliyyat xorclori / aktivlorin imumi molumatlari, ictimai vo Xarici
kapital banklarinda bankin rentabellik gdstaricilorino tosirlori asagidak: hipotezdo
nozardan kegirilir (Abbasov, Mammoadov, 2003 ).

HO: Digar omoliyyat xorclori / tmumi aktivlor banklarin rentabellik
gostaricilorindon asilidir

H1: Digor omoaliyyat Xorclori / {imumi aktivlor banklarin rentabellik
gostoaricilorindon asili deyildir.

Banklar miasir dovrda an shomiyyatli maliyys vasitagiloridir. Onlar ham do
depozitar qurumlardir. Umumi olaraq depozitar miiossisalora kommersiya banklarini
va kredit toskilatlarini misal gostarmok olar.

Banklar 6z vosaitlorini fordi amanoatgilor vo toskilatlar, maliyys bazarlar1 vo
digor maliyya qurumlar1 hesabina tomin edir. Banklarin osas funksiyas: 06z
aktivlorini vo oOhdoliklorini idaro etmokdir. Banklarin iqgtisadi somora almaq
moqsadilo istifado etdiyi vosait onun aktivi , borc gotiirdiiyii vesait iss onun
ohdoliyidir.

Aktivlor= 6hdaliklor + kapital .

Bu barabarliys asasan biz banklarin balans hesabatini formalasdira bilorik :
RO+L{M)+S@{H)=D(@{)+B(t)+C(t)

R- bank ehtiyatlari;

L- kreditlor ;

S- giymotli kagizlar;

D- depozitlar;

B- borclar;

C- bank kapital1.
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Miiasir bank sisteminin 6nomli foaliyystlori var ki,bunlar,investisiya yatirma, miixtolif
o6domalar , sigortalama, depozitlorin gobulu,onlayn bank xidmatlori,kreditlosmoa vo
s.dir. (Hamze ,2006)

Maliyys sabitliyinin giymoatlondirilmosi bankin aktiv vo O6hdoaliklorinin {imumi
strukturunun tohlili vo onlarin tutarliligi, bankin xalis kapitali, likvidlik vo 6doma
gabiliyyatinin movcudlugunun tohlili zamani verilmis naticalor oasasinda hoyata
kegirilir.Son naticalor bankin 6z kapital omsali nisbatlorinin tohlili, aktivlorin on riskli
novlari tizra kapitalin doracasi, immobilizasiya omsallari, ¢eviklik, muxtariyyat va s.
Nozars alinmagla miimkiindiir (Mammadov, 2008).

Gostaricilorin tohlili davamliliq omsallarinin hesablanmis doyarlorini toklif
olunan dayarlarlo miigayiso etmaklo va ya bir istigamotds vo ya digar doyisikliklorin
tendensiyalarini  miioyyan etmoklo hoyata kegirilir.Bankin  etibarliliginin
giymatlondirilmasi vo onun davamli faaliyyatini tomin edon 6hdaliklorin strukturunu
goruya bilmasi kapital nisbatine asaslanir.

Banklar bir torafdon igtisadiyyatin miivaqgoti olaraq azad pullarini calb edon
xisusi qurumlar kimi ¢ixis edirlor, digor torofdon miiassisalorin, toskilatlarin va
ictimaiyyatin bu tolob olunan veasaitlor hesabina miixtalif ehtiyaclarini qarsilayirlar.
Bankin asas golir monbayinin bankdaki depozitlor tizra faizlor vo kreditlor iizrs faiz
arasindaki forqdan olds olunan goalir oldugunu séylaya bilorik (Mammadov, 2008).
Bundan slava, banklar valyuta konvertasiyasi, 6donis xidmatlori, giymatli asyalarin
saxlanmasi ti¢lin bank seyflarinin icarasi vo digor alavo xidmatlor tizro komissiyalar
qazanir.

Bank torafindon tolob olunan 6z vasaitlorinin hocmi onun mistarilorinin
xususiyyatlorino asaslanir.Beloliklo, bank miistorilori arasinda boyiik kredit g¢okan
miossisolorin yayilmasi, daha ¢ox sayda kigik borcalara xidmot gdstoron bankla
miigayisada eyni hacmli faal amoliyyatlarla daha ¢ox 6zal kapitalin talob edilmasini

zoruri edir.
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Bankinin 6z veasaitlorinin hacmi onun aktiv amoliyyatlarinin xiisusiyyatindon
asithidir.Bankin yiiksok riskli omoliyyatlar1 hoyata kegirmok {igiin yonaldilmasi
nisboton bdyiik miqdarda 6z fondu tolob edir.Bununla yanasi, bankin kredit
portfelindo minimum riskli kreditlorin yayilmasi bankin 6z vosaitlorinin nisbaton
azaldilmasina imkan yaradir.

Banklar torofindon coalb edilon vosaitlorin torkibi miixtslifdir.Onlarin asas
novlari banklar tarafindon miistorilorlo isloms prosesinds (sdzds depozitlor), 6z borc
ohdaliklori (depozit vo omanatlor, istigrazlar,) vo diger kredit toskilatlarindan
almmus vasaitlor ilo y1gilmis vesaitdir (Sadiqov, 2010).

Bankin maliyya ehtiyaclarinin hacmi vo vaxti borc 6hdaliklarinin hacmins va
miiddatino uygun olmalidir.Bu qayda ilo banklar istonilon vaxt iddia edilo bilacayi
ligiin cari hesabdaki qaliqlar1 kredit resurslar1 kimi istifado edo bilmolidi.Bankin
galirlorinin tahlilinds har bir ndviin iimumi mablogds vo ya miivafiq galir qrupunda
nisbati miioyyan edilir (AnbkoBa, 2012). Goalir maddoalorinin dinamikasi1 dérdiincii
dovrlar daxil olmaqla avvalki dovrlorlo miiqayisa edils bilor.Bankin galirlorinin sabit
Va ritmik boylimoasi onun normal faaliyyatini va ixtisasli idarsetmasini gostarir.

Eyni zamanda bir bankin golirlorini vo aktivin balansimin strukturunun
dinamikasini tohlil edoarsak, bankin biitiin aktivlori ona Kkifayat godor golir
gotirmayacokdir.Bu, adoston golir oldo etmoyan aktivlora, eloco do bank, birgs
miossisalor vo geyri-maddi aktivlor torafindon alinmis qiymotli kagizlar vo digor
istirak hiiququ kimi aktivlora aiddir (masalon, allo vo korrespondent hesabinda olan
pul, Markazi Bankin ehtiyatlar1 vo 6z sabit aktivlori).Bu, birgo layiholorin, oldo
edilmis qiymatli kagizlarin vo geyri-maddi aktivlarin keyfiyyatinin olduqca asagidir
demokdir .

Ticarot banklarinin golirlori kredit omoliyyatlar1 iizro omoliyyatlar iizro
golirlilik daracalorina, bank torofindon xidmotloro goro 6donilon  komissiya

moblagloring, habels aktivlorin moblagine vo strukturuna asaslanir.Kredit siyasotinin
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inkisafinda biitiin banklarda moanfoat kimi amillor nozors alinir.Fayda tigiin koskin
ehtiyaci olan banklar, faaliyyatlorinin maliyys resurslar1 hoalledici olmadig1 banklara
nisbaton daha aqressiv bir kredit siyasatino uygundur.Belo bir siyasat, adaton, sonaye
miossisalorine qisamiiddatli kreditlordon daha yiiksok golir gotiron miiddatli vo

istehlak¢1 kreditlordon ugursuz ola bilar.

1.3. Bankin galirinin 6l¢iilmasinda istifads olunan iisullar

Ticarat bankinin mithiim goalir manbayi giymotli kagizlarla amaliyyatlardan
alda olunan golirdir.Bu tip galirlor investisiya portfelinin 6lgiisii vo strukturundan va
miixtolif giymotli kagizlarin rentabelliyindon asilidir.Banklar cari likvidliyi olan
giymatli kagizlardan golir oldo etmok imkanlarini sistematik olaraq miiqayiso
edirlor.Yuxarida geyd edildiyi kimi, qiymotli kagizlarla amoliyyatlar aparmaq ti¢iin
vasaitlor likvid vosaitlorin 6donilmasins ehtiyac oldugdan sonra ayrilir.

Bundan olave, investisiya omoliyyatlarmin idars edilmasinds ¢otinliklor
giymatli kagizlar tizro golir, faiz vo dividend 6donislori vo aktivlorin dayarinin
artmas1 (monfi ola bilor) soklindo olmasi ilo baglidir. Sabit golirli istigrazlar tizro
galir doracasi 6doma miiddatini nozors alaraq bir kupon daracasi, cari galir va galir
soklindo ifads edilobilor.

Kupon daracasi, emitent torafindon 6donilon nominal doyardoki faizdir.Cari
galir, kupon golirini bazar giymatino bélmoklo olds edilir.Bu gostorici daha ¢ox,
istiqgrazda deyil, imtiyazli sohmlorin golirlorinds doyisikliklori qiymatlondirmok
ticlin istifada olunur, ¢ilinki bu, 6doma miiddatinin dayarini nozars almir va faizlorin
uzun miiddot 6donilmasini nazards tutur. Golir, 6domsa tarixini nozoaro alaraq sabit
golirli investisiyalarin on ugurlu gostoricisidir.

Kreditlor iizro faiz 6doniglorindon forgli olaraq, giymotli kagizlarin bazar
giymatinds doyisikliklorlo bagli manfoot vo zorarlor monfaat vo zoror hagqinda

hesabatda miistoqil monfoot vergisi kimi ayrilmir.Bunun sobabi galir vo itkilorin
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ayri-ayriligda nozoro alinmamasi vo bir qayda olaraq bankin rohboarliyindan
tosirlonmoyan xarici soraitdon asili olmasidir (Tagkin, 2011).

Bankin effektivliyi monfoot, xalis golir aldo etmok bacarigindan asilidir.
Bankin xalis monfoot gotirmok gabiliyyatini giymotlondirmok ti¢iin golirliliyin
miitloq gostoricilori  sistemini  tohlil etmoklo yanasi, rentabelliyin nisbi
gostaricilorinin (golirli) sisteminin tohlili do istifade olunur. Galir vao xorclo bagh
hesabatin saquli tohlili bankin imumi galirinin osas elementlorinin hoar birinin
payinin dinamikasini qiymatlondirmoays imkan verir.

Miitlag golir doracalori iqtisadi tosir gostoricilorine aid edilo bilor.Bankin
somaraliliyi bankin naticalorini (tasirini) xarclor vo ya totbiq olunan resurslarla
miiqayisa etmoklo ol¢iiliir. ©lds edilmis tosirin (golir) inkisaf etmis vo istismar
olunan resurslarla (xarclor) miigayiso edilmasi bank foaaliyyatinin effektivliyinin bir
sira gostaricilorini miioyyan eds bilor (Bosakos, 2012).

Karliliq gostoricilori iimumilikdo bank foaliyyatinin effektivliyini, miixtalif
faaliyyatlorin (amaliyyat, investisiya), rentabelliyini va s.xarakterizo edir. Onlarbank
faaliyyatinin yekun noticalorinidaha tam sakildo oks etdirir.Karliliq gostaricilorinin
igtisadi monasi, pul vahidino bir ne¢o pul vahidinin doqiq galirin (manfaatin) no
oldugunu miiayyan etmokdir: sermaye; golir; xorc qiymoti. (Kamenerkuii,2010 )

Karliliq - bir bankin golirliliyi yalniz monfostin miitlag moblogi ilo deyil,
foaliyyatinin nisboton rentabellik gostoricilori, kapitalin, kredit resurslarmin va
aktivlorinin istifadoasi ilo do xarakterizo olunur.Ticarot bankimin foaaliyyatinin
timumilosdirici gostoricisi asagidaki formulaya osason monfootin (P) bankin
kapitalina (K) nisboti ilo miioyyon edilmis sermayonin (Ry) golir doaracasidir
(Taskin,2011):
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Bundan slave, bankin manfaatinin (p) bankin nizamnams kapitalinin (Uy)
moblagino asagidaki formulla nisbati nizamnamo kapitalinin (Ryf) galirliliyini

mﬁayyenlasdirilir.
uf - (2)

Nizamnamo kapitalinin  rentabelliyi  gostoricisi  bank  torafindan
nizamnamo kapitalinin istifadosinin effektivliyini oks etdirir.Bank sohmdar1 vo
tosiscilorino 6z sormays fondlarindan istifadonin effektivliyi barodo molumat
verir.Biitliin aktivlorin (Ra) karliligi asagidaki formula tizro monfootin (P) bank

aktivlorina (A) nisbati ilo miioyyan edilir:

Ra = Z (3)

Bu gostaricilor bankin daxili siyasatini, heystin pesokarliqlarint ,aktiv vo
ohdaliklorin optimal strukturunu galir vo Xorclor baximindan tomin etmokds oks
etdirir. Gostaricilor bankin aktivlar tizra on yiiksak galirini tomin etmok gabiliyyatini
xarakterizo edir, bu da 6z novbasinds aktivlarin rentabelliyino tosir edir vo bankin
xarclori minimuma endirmak va bununla da golirlordoki monfast paymi maksimum

doracads artirmagi bacarir.
_Pe
Rob - R, (4)

Ticarot bankmin (Rgp) tmumi golirliliyinin - géstoricisi  bankin  xalis
monfaatinin (Pg) bank xarclarina (Rg) nisbati ilo miiayyan edilir.

Bankin monfoati, bankin foaliyystinin maliyya noticosidir ki, golirlorin
xarclordon artiq olmasi soklindadir. Galirlor vo Xxarclor yalniz bankin yekun maliyya
naticalorinin elementlori - monfootdir. Umumi (golir) goliri faiz va qeyri-faiz
galirlorinin birlogsmasidir. Faiz golirlori yerli vo xarici valyutada kreditlor, depozitlor
Vo qiymatli kagizlar iizro faizlor hesablanir. Qeyri-faiz golirlori - investisiya

foaliyyatindon, xarici valyuta omoliyyatlarindan golir. Kumulativ (imumi) xarclor
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omaliyyatlarin aparilmasi vo bankin faaliyyatini tamin etmok ti¢lin bankin nagd pul
xarcloridir. Faiz xorclori - manat va xarici valyutada hesablanmig vo Odonilmis
faizlordir. Qeyri-faiz xorclori bankin faaliyyatinin tomin edilmasi ilo olagadar
amoaliyyat xoarclori, habelo digar xarclor (corimalar, cazalar, pul avazlari, avvalki illar
tizra 6donislar) toskil edir.(Hughes, 2008)

Bazar iqtisadiyyatinda bank faaliyyatinin miivaffaqiyyatinin
giymotlondirilmasi iiclin asas meyar onun Vvoasaitlorino nisbaton rentabelliyidir.
Miiasir bazar soraitindo bank rahat, miistoqil, tosobbiiskar, nozarot vo bank
faaliyyatinin vo golirinin igtisadi samoraliliyinin imumilosdirilmis gostariciloring
nail olmagq ti¢iin c¢alisir (Yeh,2006).

Bank somoaraliliyi bank naticalorini xarclor vo ya totbig olunan resurslarla
miiqayisa etmoklo dlgiiliir. Tasiri gabaqcil va ya istehlak olunan resurslarla miiqayiso
edorak, bank foaliyyatinin effektivliyinin bir sira gostaricilorini miioyyan etmok
miimkiindiir. Karliliq gostoricilori timumilikdo bank foaliyyatinin effektivliyini,
miixtalif foaliyyatlorin karliligini, xarclorin barpasimi vo s. xarakterizo edir (Zaim,
1995).

Bankin rentabelliyinin miitloq gostaricilorinin dinamikasinin tohlili biitiin
miitloq gostaricilordo shamiyyatli bir artim gostordi, golirlorin artim tempi bankin
xarclorini artird ki, bu da banki galirli bir miiassiso kimi xarakterizs edir.Belsliklo,
monfoot qazanmaq kommersiya banklarinin foaliyyatinin baslica magsadlorindan
biridir, ¢linki 6z sermayaSini artirmaq, echtiyat fondlarin1 artirmaq, kapital
qoyuluslarin1 maliyyolosdirmok, miioyyon edilmis imicini, digar hayati shamiyyatli
aktivlorin saxlanilmasi kimi qarsiya ¢ixan on vacib vozifalorin oksariyyatinin halli,
Istismar vo inkisaf sortlori, odonilon dividendlorin hacminin artmasi, 2sas

monbolordan biri olan pul vasaitlorinin daimi axini talob olunur
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11 FOSIL.AZORBAYCANDA BANK SISTEMi VO GOSTORICILORI

2.1. Azarbaycanda Bank Sektoru

Azaorbaycan bank sektorunun tarixi 19-cu asrin ikinci yarisina aiddir. Eyni
illords bir sira 6zal banklar, xarici banklarin milli filiallar1 vo garsiliqlt kredit
toskilatlar1 foaliyyst gostormisdir. Car Rusiyasina bagli olan Azorbaycan-in erkon
dovrlorinda neft sonayesinin va kond tosarriifatinin inkisaf etdirilmosi ligiin boyiik
miqgdarda kapital tolob olundu. Sonaye va kond tesarriifati sektorunun inkisafi vo
xarici investisiyalarin artmasi banklarim vo maliyys institutlarinin mévcudlugunu
qa¢inilmaz hala gotirdi. Maliyys qurumlarinin zoifliyi miistorilorin shomiyyatini
artirdi. 1860-1870-ci illordo istifadogilor torafindon totbig olunan faiz doracasi
Bakida illik 36% -2 ¢atd1. Kond yerlarinds bu nisbat illik olarag 60% toskil edirdi

Asagr qiymotli kreditloro olan tolobatin artmasi Azorbaycanda maliyys
institutlarinin siiratli inkisafina komok etdi. Azorbaycanin maliyys sistemi iki
istigamotdos inkisaf etmisdir:

v Azorbaycanda kommersiya banklarinin filiallari, qarsiligh kredit toskilatlarin vo
lombardlarin yaradilmasi,
v Azorbaycanda filiallarin agilmasi

1900-cii illordo banklardaki on iimumi omoliyyat, girova gqarsi kreditlor
vermokdir. Umumiyyotlo, mallar girov kimi gdstorilirdi. Bu ciir kreditlorin artimi
iqtisadiyyatda da siiratli inkisafa gotirib ¢ixardi.

Maliyys Nazirliyino verilmis osas vozifo qisa miiddot oarzinds birinci diinya
miiharibasi dovriindo pulun dovriyyadon idaro edilmasini tonzimlomokdir. Bu
moqsadlo ii¢ istigamot totbiq edilmisdir:

v Dovlat goalirlorini artirmaq va Xarclori azaltmaq tigiin,
v" Pulu vs kredit dovriyyasini nozaratdon konarlasdirmag,

v Dovlatin maliyys hiiququnun yenilasdirilmasi.
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Bundan bagqa, Maliyya Nazirliyinin kreditlosmo sobosi Azorbaycan Milli
Banki haqqinda ganun layihosini hazirlamig vo onu 16 sentyabr 1919-cu ilds
parlaments toqdim etmis vo Milli Bank rasmi morasimlo agilmisdir. Azarbaycan
Milli Bankiin yaradilmas1 pul va kredit siyasatinin togkilino bdyiik tohfo vermisdir.
Ancag 1920-ci il aprelin 28-do Qizil Ordunun isgali ilo Azarbaycanin iqtisadi va
siyasi miistaqilliyi sona ¢atdu.

1920-ci il aprelin 28-do Azorbaycan Demokratik Respublikasinin
dagilmasindan sonra Sovet Sosialist Respublikas1 SSRI-o qosulmusdu. Beloliklo
Azorbaycan yeni bir dovro girmisdir. 9 iyun 1920-ci il tarixli "Banklarin
dovlatlosdirilmosi haqqinda" qanuna osason, Azorbaycanin bank sektoru SSRI-nin
bank sisteminin payma ¢evrilmis vo dovlat hakimiyyatina qalmisdir. Olkodoki 6zal,
xarici, kommersiya vo ictimai banklar vo garsiliql kredit toskilatlar1 Azarbaycan
Xalq Bankimin (AXB) ad1 ila birlogdi.

1986-c1 ildo Qarbagovun iqtidara golmosiylo SSRI yeni bir dovra girmis vo
Qarbagovun SSRI-nin parcalanmasina sobob olan Perestroyka (Yenidon qurulma)
islahat1 6lkonin maliyya sistemino do tasirini gostormisdir. 1988-ci il yanvarin 1-don
ovval Sovet Bankgiliq Sistemi iqtisadi funksiyalardan ¢ox deyil, idara ilo alagoali
vazifolor dasiyirdi. Bu ¢orgivado bank sektoruna bagli islahatlar asagidaki kimi
olmusdur
Milli Bankin yenidon qurulmasi
Xiisusi banklarin yaradilmasi
Ticarot banklarinin yaradilmasi

Sovet Ittifaqinin kredit sisteminda ilk ciddi islahatlar 1987-1988-ci illorda
hoyata kecirilmisdir. Islahat noticosindo &lkedo 5 dovlet ixtisaslasmis bank
yaradilmigdir. ~ Aqroprombank,  Promstroybank,  Sberbank,  Zhilsotsbank,

Vnesekonombank. Bu yeni qurulan banklar, qisa miiddatli kreditlorin istifadasi, bu

24



kreditlorin mogsadlori ii¢ilin istifado olundugunu yoxlamaq vo maliyys sonadlarinin
yoxlanmas1 kimi vazifolora malik idi.

Azorbaycanda kond tesorriifati miiassisalorinin  maliyyalosdirilmasi ii¢iin
"Aqroprombank " yaradilmigdir

Promstroybank {imumilikdo sonaye vo tikinti sektorlarinin inkisafi {igiin,
investisiyalarin maliyyslosdirilmasi tigiin istifado edilmisdir.

Sberbank votondaglarin depozitlorini, fordi depozitlori yigmaq vo onlari
igtisadiyyata gatirmok ti¢iin quruldu.

Zhilsotsbank yasayis, infrastruktur vo bonzari boalodiyys Xidmatlorinin
maliyyalosdirilmasindon mosuldur.

Vnesekonombank valyuta omoliyyatlar1 toskil etmok, valyuta omaliyyatlari
aparmagq Vo beynolxalg maliyys qurumlart ilo kredit, o ciimlodon beynalxalq
masalalor lizra amokdasligi togkil etmok moagsadilo yaradilib. Bir ¢ox qorb sirkatlori
Vo banklar1 bu bankla miixbir alagolora malik idi.

1991-ci ilds onlar Qsobankin tosdigi Vo yoxlamasina tabe olan Azarbaycanin
kommersiya banklarinda foaliyyat géstormoays basladilar. Bu sahado an shomiyyatli
banklar Azbank vo Ilkbank banklaridir. Bu banklar da xarici valyuta amoliyyatlar:
aparmaq hiiququna malik olmusdurlar.

SSRI ddvriinde Azorbaycanin igtisadiyyat: SSRI igtisadiyyatinin bir hissasi
oldugundan Azorbaycan iqtisadiyyatinin toskili va foaliyyat mexanizmi SSRI-nin
iqtisadi strategiyasma uygun olaraq formalasmisdir. Umumiyyatlo, Azarbaycan
iqtisadiyyatmin ixtisaslasmasi SSRI-nin ehtiyaclarina uygun olaraq miioyyan
edilmisdir. Bu struktur ¢argivasinda, 6lkadan ¢ixarildigdan va islandikdan sonra bazi
monbolor Azorbaycana qaytarildi. Bu qurulus miistoqilliyin elan olundugundan bu
giiniin on miihiim iqtisadi problemi kimi giindomdadir.

Azorbaycan Respublikasinin makroiqtisadi gostaricilori:
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Milli galir. Miistoqilliyin ilk dovriindo miiasir vergi siyasotinin olmamasi,

xarici ticarotdo mohdudiyyatlor, milli galirlorin asagi olmas1 vo miiharibadon sonraki

problemlar sababindan milli golirin artiminda ciddi azalma olmusdur.

Asagidaki cadvalo nozor yetirdiyimizdo 2010-2014-cii illordo miitomadi

olaraq artimlarin oldugunu gérmok miimkiindiir. Belo ki Milli Galir 2010-cu ilds
399222 min manat ikon 2014-cii ildo 573222 min manat olsa da, 2015-ci ildo 52794

min manata gerilomisdir. Ancaq 2015-ci ildon sonra Milli Golirdo olan artiglar

davam etmisdir.

Cadval. 1 Azarbaycan Respublikas1 Milli Galir naticalari.

Comi Adambasina

2010 39922,2 4468,4
2011 48519,1 5359,4
2012 51644,7 5628,4
2013 55288,4 5947

2014 57322,4 6088,3
2015 52641,2 5524,2
2016 56794,0 5892,8
2017 67439,5 6928,1

DN N NN N

Moanbs: ARDSK, 2019 .
Inflyasiya

Azorbaycanda miistaqilliyin ilk illorinds inflyasiyanin olmasi ii¢iin bir ¢ox

saboblor var idi. Bu sobablori imumiyyatlo asagidaki kimi gostara bilorik:

Biidca kasri,

Istehsal olmadig1 halda davamli olaraq bazara pul buraxilmast,

SSRi-do struktur ¢atismazlig

Siyasi geyri-sabitlik vo milli igtisadiyyatin zaif yonaldilmasi,

SSRI dagildiqdan sonra dlkalor arasinda ayrismalarin yaranmast.

Masgulluq

Miistaqilliyin ilk illorinds 6lko igtisadiyyatinda kecid vo durgunluq sobabiylo

isloya bilon votondaslarin oksoriyyoati issiz qalmisdir. Ermonistan torofindon
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Azorbaycan orazisinin 20 faizinin iggali noticosindo 1 milyona yaxin insan
miqrasiyast mosgulluq probleminin artirilmasi {igiin mithiim amillordon biri
olmusdur. Issizlorin boyiik oksoriyysti Rusiya, Tiirkiyo, Iran kimi qonsu olkalors
yonalmisdir. Bu insanlarin oksariyyati gonc idi.

Bu giin dovlat, issizlik problemini hall etmak ii¢lin bazi tonzimlomoalor edir.
Bir torofdon, yeni is yerlorinin agilmasi, miivafiq bazar sisteminin yaradilmasi (emak
bazari, peso miibadilosi kurslar1 vo s.) Issizlorin sosial miidafissi {i¢iin todbirlor
gorur.

Masgulluq sahasinds siyasi hakimiyyatin, ilk névbada, uzunmiiddatli igtisadi
inkisafa nail olmaq baximindan insan kapitalinin inkisafi ilo bagli Azorbaycan
iqtisadiyyatina dair foaliyyat planlart hazirladig: goriiliir.

"Yoxsullugun azaldilmasi vo Davaml inkisaf {izro Dévlot Programi "2008-
2015-ci illari ohato edir, amok bazar1 tonzimlomoalori do totbiq olunur. 2008-ci ildos
Azorbaycan Prezidentinin formani ilo qiivveys minmis dévlot programi bozi strateji
hodoflora vo oOl¢iilmiis gostoriciloro nail olmag mogsadi dasiyirdi. Bu dovlot
programi ¢ar¢ivasinda hoyata kegirilon foaaliyyat plani naticasinds 2008-ci ildo 123
min yeni ig yeri yaradilmig, bunun 89,6 min nofori (73%) tam zamanli biznes
imkanlar1 olmusdur.

Dévlat biidcasi.

Sorbost bazar iqtisadiyyatina kegid prosesindo vergi sisteminds islahatlar
dovlot biidcoasindo golirlorin davamli artmasina vo 1995-ci ildon 1990-c1 illorin
avvallarina gadar yiiksok biidca Kasirinin dayismasina gatirib ¢ixarmisdir.

Asagidaki codvoldon goriindiiyli kimi, 2000-ci ildon 2010-cu ilo qodor
Azorbaycanin dovlat biidcasi tohlil edildikds, 2006, 2008 vo 2010-cu illords biidco
kosiri miisahido olunmusdur. Dovlat biidcasinin  galirlorinin an vacib hissasi
vergilordir (ODV, gomriikk vergisi, torpaq vergisi), Xoarclorin bélmasinin an vacib

hissasi sosial tohliukasizlik vo miidafia xarclori.
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Cadval. 2 AR Dovlat Biidcasi

Biidca Galirlari Biidca Xarclari

2000 715,50 763,80

2001 783,80 806,60

2002 910,20 931,70

2003 1.225,50 1.234,00
2004 1.481,20 1.501,00
2005 2.055,20 2.140,70
2006 3.881,20 3.789,70
2007 6.006,60 6.059,50
2008 10.762,00 10.680,00
2009 10.325,90 10.567,90
2010 9.292,00 8.421,00

<

Moanba: ARDSK, 2019 .
Xarici ticarat

Siyasi va iqtisadi cohatdon, Sektorun morkazi hakimiyyat orqanlarina birlogdirilmis
biitlin miiracioatlori istehsaldan istehsal vo xarici ticarot sahalorino godor, morkoz
torafindon yonaldilmisdir. Azarbaycan 6z miistaqilliyini alds etdikdon sonra yerli va
xarici ticarati digor sahalords oldugu kimi 6z strategiyalarini da hoyata kegirmisdir.
Bu strategiyalar ¢orgivasinda, xarici ticaratin yenidon qurulmasi va xarici bazarlarda
somaraliliyin artirilmasi ilo bagli qaydalar ti¢ asasdadir:

Yeni idaroetmo sisteminin inkisafi,

Hiiquqi infrastrukturun yaradilmasi,

Xarici ticarat hacminin artmasi.

Azorbaycanin xarici ticarat dovrii 1992-ci ildon giiniimiizo qador doyismisdir.
1997-ci ildo Azarbaycanin Avropa olkolori ilo xarici ticarat hacmi 12% -dok artib,
bu ticarotds ixracin 4% -i Italiya, 3,3% -i Isvecro, Yunanistana iso 1,8% -dir.

2010-cu ildo Azarbaycan toxminan 150 dovlstlo ticarst olagalori qurdu. Xarici
ticaratin 12% -i Miistoqil Dovlatlor Birliyi (MDB) tizv dovlatlori va diger dlkalorlo
miiqayisodo 88% toskil etmisdir. Azorbaycan xarici ticaratinin %68 Italiya, Amerika
Birlosmis Statlar1 (ABS), Fransa, Rusiya, Israil, Ingiltors, Tiirkiys, Ukrayna,
Girciistan vo Cin ilo aparilir.
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2.2. Azarbaycan bank sisteminin mévcud vaziyyatinin tahlili va
giymatlandirilmasi

Bank sistemi- dovlstin maliyya sisteminin on miihiim elementi sayilir.
Giinimiizdo banklar aktivlorinin ;homg¢inin kapitalinin hacmina goro bagsqa maliyys
vasitagilorini tistaloyir.

Bank sektorunun osas inkisafi bankin biitiin saholorindo bazar aktyorlari
arasinda daha giiclii ragabat vo miistarilora togdim edilon xidmatlorin keyfiyyatinin
Vo etibarliliginin daha da yaxsilasdirilmasina yonoldilmisdir.

Azarbaycanin bank sisteminin inkisafi XIX asrin ikinci yarisindan baslasa
da, bank sisteminin hiiquqi quruculugu 1991-ci oktyabr ayinin 18-do dovlot
miistoqilliyinin qazanilmasindan dorhal sonra baglamigdir. 1992 -ci ildo “AR-da
banklar vo bank foaliyyoti barosindo” vo “AR-nin Milli Bank1” ganunlarinin
gobul edilmasi ilo bank sisteminin hiiquqi-normativ bazasmnin tomali
goyulmusdur.

Azorbaycan Respublikasinin  maliyys sektoru banklar, mikromaliyyo
toskilatlart vo kicik kredit ittifaqlari, sigorta sirkotlori vo bir neg¢o lizing
sirkotlorindon ibaratdir (Avropa Birliyi Komissiyasi, 2005). Bank sistemi iso
Azorbaycan Respublikasinda maliyys sisteminin on miihiim elementidir.

1991-ci ildo Sovet Ittifagmin dagilmasindan sonra Azarbaycan miistoqil 6lko
oldu. SSRI Dévlot Banki da mohv edildi. Kegmis Sovet ttifaq1 6lkolori, xiisuson do
Azoarbaycan tglin kegid dovriiniin ilk on ilinde maliyys vo bank sektorunda giiclii
iraliloyis olmusdur. Ozallosdirmo, dovlat banklarinin mohdudlasdirilmasi, yeni yerli
Vo xarici maliyyo qurumlarinin yaranmast vo  inkisafi, hiiquqi, nozarot Vo
tonzimloyici ¢argivado oshamiyyatli nailiyystlor olmusdur. 1991-ci il mayin 25-do
Azorbaycan 6z bank sistemini yaratdi vo oz milli valyutasini ilk banknotlarini,yani,
Manat1 (AZM) dovriyyays buraxdi. Miistoqillik gazandigdan sonra Azorbaycan

Respublikasi ictimai-Siyasi vo sosial-igtisadi sistemlorin doyisdirilmosine ehtiyac
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duydu. Tosssiif ki, Dagliq Qarabag vo homin dévrdo formalagmig hokumat tizarindo
Ermonistan Respublikasi ilo uzun miiddot davam edan harbi miinaqise 6lkaya tasir
etdi vo Azarbaycan iqtisadi bohranlar yagsamaga basladi.

Bu ganunlara slava olaraq 1996-c1 ilin iyununda "Morkazi Bank haqqinda
Qanun” vo "Banklar vo Banklar barssindo Qanun” Milli Maclis tarafindan
tosdiglonmisdir. (ARMB-nin illik hesabati, 2007)

Azorbaycan Respublikasinin Qanunvericiliyinds deyilir :

“Bank — hiiquqi vo fiziki soxslordon depozitlorin yaxud basqa geri qaytarilan
vasaitlorin calb olunmasi, 6z hesabina kreditlorin verilmasini, o ciimlodon alucilarin
tapsirigl ilo hesablagma-kassa vo kogilirmoa prosedurlarini timumi halda icra edan
hiiquqi soxsdir” .

"Banklar haqqinda Qanun” Azorbaycan Respublikasinda bank sisteminin
foaaliyyatini idars edir. ganuna uygun olaraq,hazirda respublikamizda inkisaf etmis,
bazar prinsiplorina osaslanmus iki pillali bank sistemi foaliyyat gostorir. Birinci
pillodo Azorbaycan Respublikasi Markozi Banki , ikinci pillodo iso kommersiya
banklar1 vo diger bankolmayan kredit toskilatlar1 yer alir. Morkazi Bank o6lkada
moévcud olan  biitin  banklarin  foaliyyatini  tonzimlomak  salahiyyatino
malikdir.kommersiya banklarindan ferqli olaraq,o birbasa miistorilora xidmot etmir.
Kredit toskilatlar1 xarici bank vo bankolmayan taskilatlarin yerli filialidir.

AR-da bank sisteminin toroqqi morholosini {i¢ hissoyo bdlmok
mimkiindiir;

1. 1990-1992-ci illor orzindo Morkozi Bank (o dévrdo Milli Bank)
sisteminin yaradilmasi,

2. 1992-1994-cii illor orzindo doyiskon vo eyni zamanda hiper infilyasiya
olan bir goraitdo bank sisteminin toraqqisi,

3. 1994-cii ildon sonraki makroiqtisadi doyismozliyin aldo olundugu

soraitindo bank sisteminin toroqqi etmoyo basladigi morhals.
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1991-ci ildon sonra Olkado moévcud olan banklarda beynalxalq miihasibat
sistemi yaranmaga baslamigdir. AR-da maliyya bazarinin vasitogilori va bank
xidmatlori yaxs1 inkisaf etmomisdi. Xarici banklarla miibarize aparmaq tg¢iin yerli
investisiyal1 banklar, xidmat vo keyfiyyatini artirmaga calismiglar. AR-da banklarin
saymin artimi 1995-ci iladok davam etmisdir. 1996-c1 ildon sonra onlarin sayinda
azalma baslamisdir. Osason azadligin baslangic dovrlorindos banklarin ilkin
kapitallarinin az olmasi banklarin sayinin artmasina imkan yaratmisdir. Daha sonra
yasanan bank iflaslar1 ilo yanast MB-in ilkin kapitalin miqdarini yavas-yavas
artirmaga baslamasi banklarin da saymin morhaloli olaraq azalmasi ilo
naticolonmisdir.

1997-ci ildo edilon yeniliklorlo banklar t¢iinilkin capital 800.000 dollar
olarag toyin edilmisdir. Noticodo mdvcud kigik banklar 6z faaliyyatlorini
dayandirmigdirlar.1 yanvar 2000-ci il tarixindo bank sisteminin mohkomlondirilmosi
liclin banklarin minimum kapitallarinin 2 milyon dollara, yeni qurulan banklarin
ilkin kapitallarinin iso 5 milyon dollaradok artirilmasina qorar verilmisdir. 2002-Ci
ilin 1iyul aymda iso banklarin nizamnamo kapitali 2.5 milyon dollara
yiiksaldilmisdir.Bunun noticosindo do bozi kommersiya banklarinin birlogsmosi, bozi
banklarin iso 6z faaliyyatlorini dayandirmalar1 daha avval olduqca ¢ox olan bank
saymi nisboton azaltmigdir. 2002-ci ildo nizamnamo kapitalin1 2.5 milyon dollara
galdirmayan 8 bankin lisenziyast geri almmisdir. 2003-cii ildo do banklarin
nizamnamo kapitallarin1 artirma prosesi davam etmisdir. MB 6zal banklarin
nizamnamso kapitalin1 2.5 milyon dollardan 3 milyon dollara gador artirmaga qorar
vermisdir. Bu iso yaxin ke¢misdo oldugu kimi lazimi nizamnamso kapitalina sahib
olmayan banklarin baglanmasina sobab olmusdur.

1995-ci ilin sonunda 180 bank var idi va onlardan 4-ii dovlst banki idi. Cadval
3-don do goriindiiyli kimi dovlat banklar1 aktivlorin ¢ox bdylik bir hissasini — 80.2

faizini toskil edirdilar.
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Cadval.3 1995ci ildo banklarin statistikasi (faizlo)

Aktivlor Kreditlor Depozitlor | Odonilmis | Filiallar | Isogotiirmo
kapital
Dord dovlet | 80.2 83.1 82.2 23.4 67.0 69.9
banki1
Top 20 6zal | 10.2 6.7 114 41.5 7.0 6.9
bank
Banklarin 9.6 10.2 114 35.1 26.0 23.2
galan hissasi
Comi 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Manba: DB, 2019. Azarbaycan Maliyys Sektorunun Tohllili.
Bank sisteminin institusional inkisafini tomin etmok saylori 2008-ci ildo do

davam etdi. Prezidentin 2005-ci il 1 mart tarixli Formam ilo "Azorbaycan
Beynolxalq Banki" vo "Kapital Bank" Ac¢iq Sohmdar Comiyyati 6zollogdirilmasi
gercoklosdi. Kapital Bank 2008-ci ildo tamamils 6zallosdirilib (ARMB, 2008).

2008-ci ilin sonunda Azarbaycan Milli Bankinin lisenziyasi asasinda 46 bank
foaliyyat gostarirdi. 2008-ci ilin sonunda yalniz 1 dévlat banki var idi. Azarbaycanin
bank sistemi tamamilo 6zallosdirilirdi. Orta 6l¢iilii banklarin rolunun artmasi 2008-Ci
ildo maliyya vo bank sisteminin inkisafinda osas tendensiyadir. Belo banklarin
imumi bank aktivlorinds pay1 21-don 23,7% -o, depozitlorin pay1 isa 22,9% -don
26.5%-0o yliksalmisdir. Boyiik banklarin timumi bank aktivlorinds pay1 iss 62,7% -2
borabor idi.Maliyys bohranina baxmayaraq, sahibkarlardan vo yeni sarmayagilordon
olavo inseksiyalarla maliyyslosdirilon Azorbaycan bank sistemino  xarici
investisiyalar 57% artaraq 159 milyard manat artmisdir. (ARMB, 2008)

2010-cu ilds iso Azorbaycanda banklarin aktivlerinin comi 13290,81 milyon
manat toskil edirdi. Olkonin bank sistemindo tomarkiizlosmo soviyyesi 60,7 -o
borabor olmusdur. Yoni,5 bankin (Azorbaycan Beynoalxalq Banki,Kapital Bank,bank
Standart,Xalg bank vo Pasa Bank) aktivlori comi biitiin banklarin aktivlorinin
60,7%-ni toskil edirdi.

2012-ci ildo banklarin ilkin kapitalinin tutumu 50 milyon manata godor

artirtlmisdir. Bank sahosindo ilkin kapitalin artirilmasi isitqgamotindo verilon
32



qorarlarin vasitasilo 2001-ci ildon baslayarq 50 bank isibi dayandirmisdir. Beloliklo,
1990-c1 ilds kredit qurumlarinda 204 bank aktiv idiso, bu say 2001-ci ilin avvalinda
59, 2013- cii ilin avvallorinds iso 42 olmusdur. Bu banklarin 2-si dovloat, 40-1 iso
0zal banklar olmusdur. Hoyata kecirilon sort pul siyasatinin banklarin saymin
azalmasina boylik tosir gostordiyini do geyd etmok lazimdir. 2013-cii ilin axirinda
banklarin nizamname kapitallarinin imumi hacmi kegon 1ls nisbaton 41.3 % artaraq
17 milyard manat olmusdur.

Respublikada movcud bank sisteminde bas veran biitiin dayisikliklori bu ciir
sistemlasdirmok miimkiindir:

* Bank sistemindo hoyata kecirilon islahatlar kommersiya vo dovlst
banklarmin hiiquqlarini vo 6hdsliyini bir godor do artirmis vo onlarin tonzimloma
mexanizmini giiclondirmisdir;

« Ohalinin vo miixtolif strukturlarin sahib olduqlar1 azad pul veosaitlorinin
banklar torofindon soforbor olunmasinda g¢evrilis olmus vo ciddi tominat meydana
golmisdir;

* Pul todaviiliiniin diizgiin bir sokildo tonzimlonmoasindo banklarin vazifosi vo
idaroetmo funksiyalar1 ¢oxalmigdir;

» AR-da basqa respublika banklari ilo rogabat aparmaq giiclino malik mii.torok
banklarin yaradilmasina tistiinliik verilmisdir

* Banklarin yeni foaliyyot ndvlori ilo maraglanmaq, sonolorlo omoliyyatlar
hoyata kecirmok imkanlar1 artmisdir. Basqa soézlo desok, banklar 6z faaliyyot
prosesindo bankin doyorli resurslarinin torkibino pul veosaitlori, maddi- omtoo
qiymatlorlo yanasi qiymatli kagizlar1 da daxil etmisdir;

* Respublikada qiymotli kagizlar bazarinin togkil olunmasinda biitiin nov
banklarin istiraki aktivlosmis vo bu sahodo alman modelino daha ¢ox iistiinliik

verilmisdir va s.
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Azarbaycanda qurulan Tiirk banklariyla yanasi bazi xarici banklarin sébalori
do foaliyyot gostorir. Azorbaycanda xarici sormayali bank hom 100% xarici sormayo,
hom do miistorok olaraq qurula bilor. Banklarda xarici sarmayanin pay1r 30% ilo
mohduddur. Xarici banklarin sektordaki pay1 bir ¢ox 6lko ilo miiqayiso edildikds bu
nisbotin yiiksok oldugu goriliir. Yerli banklarin 6z sormayslorinin zaif olmasi iso,
xarici banklarla ragabatds zoif olmalaria sabob olur. Bundan slava yerli vo xarici
banklar qurmus olduglan “miixbir” bank slagslori ilo diinyanin bir ¢cox 6lkasina dair
maddi omaliyyatlan yering yetirirlor.

Cadvoal. 4 Azarbaycanda bank vo ATM-larin naticalari.

2018 2017 2016
Banklarin say1 30 30 32
Dovlot banklart 2 2 2
Ozol banklar 28 28 30
Xarici kapitalli banklar 15 15 15
Xarici banklarn yerli filiallar: 2 2 2
[lin ovvalindan lisenziya alan 0 0 0

banklarin say1

[lin ovvalindon lisenziyasi logv edilmis banklarm 0 2 6
say1
Banklarm filiallarinin say1 508 509 569
Banklarm sobolorinin say1 130 142 131
ATM-lorin say1 2502 2431 2461

Manba: ARMB, 2019

Azarbaycanda devalvasiya

AR-nin daxili valyutas1 hesab edilon manat 1992-ci ildo todaviilo buraxilib.
Lakin 1994-cii il yanvar aymin 1-don manat O6lkomizdo tok Odonis vasitosi
say1ld1.1994-cl ilds AR-da inflyasiya olmus va bununla manat 17 dafs dayar
itirmisdir. Bir sozla, 1994-1995-ci illar AR manatinin an ¢atin dovrlari hesab edilir.
1994-cu ilda 1 dollar taqriban 678 AZN taskil edirdisa, 1995-ci ilda bu nisbat siratls
artim gostararak 4413 manat olurdu ve bu halda, dayarsi oldugu UGg¢in bitin

gopiklarva 1, 5, 10 AZN-hq askinaslar yavas-yavas dovriyyadan cixarildi.
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Milli Bank 1996-c1 ildo 50 min manatliq askina todaviilo buraxdi. Elo bu illor
orzindo manatin barpa edilmasi li¢lin bir ¢ox todbirlor hoyata kecirilsa do, bu elo do
effektiv olmadi. Ancaq diinya bazarlarinda neftin doyorinin 1 barelo goéro 10
dollardan asagi diismosi vo 1998-ci ildo Rusiyanin defolt elan etmoasi AR
iqtisadiyyatina kaskin sokilds tasir gostordi. Belo oldugda hokumoat manatin kursunu
dollar garsisinda sabit saxlamagi bacarmadi. 1999-cu il iyul aymin 8-do Milli Bank
manatin mozonnasini 6,8 % asagi saldi. Beloliklo, 1 dollar yena 4155 manat togkil
etdi. 1999-cu ildon 2006-c1 il yanvar aymin 1-no gador, basqa sézlo desok, manatin
denominasiya edildiyi vaxta qodor manat dollar garsisinda stabil olaraq ucuzlasda.
Bu ucuzlasma 6 il arzindo 20 faizi 6tiib ke¢di. 2005-ci ilin fevral ayinda dollarla
manatin nisbati 1:4918 toskil edirdi. 2006-c1 il yanvar ayinin 1-don AMB manatin
1:5000 nisboti ilo denominasiyasini toskil etdi. Kohno oskinaslar 1 il igorisindo
dovriyyadon todric olundu, yeni dizaynli vo istifado miiddoti cox olan manatlar
istifadoyo verildi.

2015-ci il fevral aymin 21-no kimi manat dollar vo avro qarsisinda stabil
kursu ilo forglonirdi. 2015-ci il fevral ayinin 21-no kimi 1 manat 0,78 dollar olsa da,
homin giin Morkozi Bankin gobul etdiyi gorar ilo manat devalvasiya olundu vo
qiymoti 34% asag1 diisdiikdon sonra 1 dollar 1,05 manata borabor oldu. Bu, 1994-
1995 vo 1999-cu illordoki anidon ucuzlagmalar oldugdan sonra manatin iigiincii on
boyiik ucuzlagsmasiydi. Ancaq bu hadiso daxili valyutanin axirinci devalvasiyasi
olmadi.

Dordiincii devalvasiya da oldu. Belo ki, 2015-ci il iyulun sonlarindan
basalayaraq diinya satis morkozindo neftin doyorinin intensiv olaraq azalmasi
valyuta bazarina vo mozonnoys tozyiqi bir daha artirdi. Bununla da Markozi Bankin
Idaro Heyati 2015-ci il 21 dekabrda manatin “{izon mozonno” rejimino kecilmosi
haqda gorar verdi. Osas mogsad kimi son dovrlordo diinya satis morkozlorinds

coroyan edon iqtisadi tolatiimlor fonunda ixracin stimullasdirilmasi, , todiys
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balansinin vo 6lkonin dovlotlorarast 6doms bacariginin strateji dayaniqliligini tomin
olunmasi miioyyan edilmisdir. Qeyri-neft sahosindo iqtisadi yiiksolis maliyyo
dostoyini artirmaq, kredit faizlorinin asag1 diismasini intensivlosdirmoklo
investisiyalara tokan vermok, xirda va orta biznesin maliyyalogmosinin va shalinin
ipoteka kreditlosmasinin doyarinin yiiksalmosinoe monetar sorait yaratmaq ti¢iin MB-
in Idaro Heyoti 2015-ci il iyul aymm 13-don ugot doracasinin 3,4%-don 3%-o
endirilmasi hagda gorar vermisdir. Bu gorar manatin bundan sonraki devalvasiyasi
idi. 2015-ci il 21 dekabrdan sonra 1 dollar 1,55 manat toskil.

Manat {i¢lin on gozal dovr 2006-2014-cii illor hesab olunur. Denominasiyaya
kimi 100 ABS dollar1 ilk névbado 450 000 manata (90 AZN), daha sonra iso 385
000 manata (77 AZN) doyisilirdi. Hazirki pula gérs az olsa belo o dovr iigiin daha
boyiik mablogds pul hesab edilirdi. Qrafikdon gériindiiyii kimi, “manat” 2016-c1 ilin
4 ay1 arzindo mohkomlonmoa, 8 ay1 arzinds isa doyarsizlosma dinamikasi niimayis
etdirib. Belaliklo valyuta bazarlarinda 5 miihiim doniis anm1 olub. Moazanna
dinamikasinda miisahido edilon trend davamliligi, bir ¢ox hallarda valyuta bazari
istirak¢ilariin boyiik oksariyyatinin birtorafli mévqe - “alis” vo ya “satis” segmasing
sabab olub.

Son 10 il arzinds AR diinya miqyasinda iqtisadi yiiksaliso gora on corgelords
movqge tutmusdur. Mivoffogiyyatli bir sokildo totbiq olunan neft strategiyasi
osasinda qazanilmis golirlor hesabina infrastruktur miiasirlosdirilmis, qeyri—neft
iqtisadiyyat1 toroqqi etdirilmis, sosial rifah tomin edilmis, dovlotin balansinda olan
aktivlor ¢oxalmis vo UDM-in hacmini 6tiib kegon soviyyodo strateji valyuta
ehtiyatlar1 orsoyo gotirilmigdir. 2014-cii ildon etibaron neft giymotlorinin asagi
diismasi va ticarat torafdasi olan 6lkolorinds igtisadi bohran hesabina 6lko daxilindo
iqtisadi yiiksolis tempinin yavaslamasi, todiyo balansi vo geyri—neft biidco Kkasiri,
institusional vo struktur cagiriglar, bank- maliyys sahosindo gedon proseslor

Istigamotindo AR-da yeni iqtisadi toroqqi yanasmasma kegid zoruroti ortaya
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cixmigdir @ 1)2016-c1 il, may aymmn axiri5na ,2)ARDNF-in 33.6 milyard
ehtiyyatlar1 daxil deyil ,3)Maliyys Nazirliyinin Ilin sonuna hesablamalar: .
Qrafik. 1 AZN-USD moazonnasi

2
1,8
1,6
1,4
1,2

1
0.e 26.05.2016 - AZN/USD
0,6 mazannasi minimum
0,4 saviyyasini test etdi
0,2

0 I I

31 yanvar 26 fevral 21 dekabr 11 mart 26 may 9 sentyabr 18 oktyabr 16 noyabr 30 dekabr 13 yanvar
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Manba: ARMB, 2017.
Gerido qoydugumuz illar orzinda neftin giymotlori azalmis vo giymoatlorda

volatillik iso artim gostormisdir: 2008-ci ildo neftin bir bareli 150 ABS dollar1 olsa
da, 2016-c1 ildo 30 ABS dollarindan da az olmusdur. Neft giymatlorindoki belo
qlobal azalmanin AR iqtisadiyyatina da gostordiyi tosiri ¢ox boyiikk olmusdur.
Dovlat Statistika Komitasinin verdiyi informasiyalara asason, 2010-2014-cii illor
arzinds iqtisadi yiiksolis tempi yavaslayaraq ildo toqribon 2,7 % toskil etmisdir.
2015-ci ilds ixracin tutumu vo dovlst galirlorinin asagi diismosi issizliyin bundan

avvalKi ila nisbaton 2 % artmasina imkan vermisdir.

2.3. Bank galirina tasir gostaran amillor
Bank sisteminin foaliyystino ohomiyyatli tosiri olan 6lkonin makroiqtisadi
miihiti iqtisadi aktivlik, qiymat vo makroiqtisadi sabitliyin qorunmasi ilo xarakterizo
olunur. 2013-cii il arzinds UDM real sokilda ifadods 5.8% artaraq 57.7 mlrd. manat
toskil etmisdir . UDM-in yiiksolisi osason geyri- neft sahosindoki interaktivlik
noticosindo olmusdur. Markazi Bankin giymotlondirmolorina osason daxili tolobin

¢ox olmasi miihitindo geyri-neft sahosi tizro timumi buraxilis kosiri 2013-cii il
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arzindo miisbat zonada galmisdir. 2013-cii ildo bank sisteminin toraqqi trendi sabit
saxlanilmig, banklarin dovlat igtisadiyyat sahasinds rolunu miiayyan edon bir ¢ox
makro gostaricilorin pozitiv dinamikasi yena do davam etmisdir. 2013-cii ildo bank
sistemindo xalis monfoat (elan olunmus dividendlordon sonra) 267.6 min. manat
toskil etmisdir. Banklarin golirlilik gostoricilorinde do pozitiv trend nozors
carpmisdir. Noticadoa, ROA il arzinds 0.7 f.b. artaraq 1.5%, ROE iso 4.7 f.b. artaraq
11.7% olmusdur . Bu osason aktiv kredit siyasstinin davam etmoasi vo bank
aktivlorinin keyfiyyatinin yaxsilagsmasi ilo izah oluna bilor.

2014-cii il arzindo bank sisteminin toraqqi trendi sabit saxlanilmig, banklarin
dovlat igtisadiyyat sahosinds rolunu miiayyan edon bir ¢ox makro gostaricilorin
pozitiv dinamikasi yena do davam etmisdir. Bank sektorunun maliyys vasitogiliyini
miioyyan edon gostorici hesab edilon aktivlorin geyri-neft UDM-o nisbati il boyu 8
f.b. yiiksalorok 76% olmusdur. Aktivlerin uzunmiiddotli dinamikas1 bank sahasinin
intensiv artim fazasmin daha tomkinli artimla ovoz edilmasini gostorir. Bank
sektorunun inkisaf siiratinin iqtisadiyyatin inkisaf siirati ilo uygunlasmasi, bank
ekspansiyasinin stabillosmosi AMB-1n bu sahads hoyata kegirdiyi todbirlarin naticasi
Kimi gobul edilir. Ohalinin ayri-ayri bank xidmotlorindon yararlanmasi soviyyasi
yiiksalmigdir. ©halinin amanatlorinin yiiksalis dinamikas1 dayanmamis, qeyri-neft
sahosinin goalirlorinin UDM-o nisboti 20.8%-0 toskil etmisdir. 2014-cii ilin yekun
noticasi kimi bank sahoasindo xalis manfoot 370.4 mln. manat olmusdur ki, bu da
oton ilin uygun dovrii ilo miigayiso etdikdo orta hesabla 38% artiqdir. 2011-2014-cii
Illordo monfaoatlo foaliyyat gostoron banklarin say1 vo monfaatin bank sahasinds pay1
davamli olaraq artmisdir. Noticads, bu dovr i¢cinde moanfootdon istifads edon
banklarin say1 30-dan 35-o, onlarin bank sahasindo pay1 iso 46 %-don 95 %-dok
yiiksolmisdir. 2011-2014-cii illords ziyana isloyon banklarin iimumi olaraq gordiiyii
ziyanin iso holledici sakildo azalmis vo comi 4.78 miIn. manat toskil etmisdir.

Banklarin golirlilik gostoricilorinds do pozitiv dinamika nazora ¢arpmisdir. Naticado,
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ROA 2014-cii ilds 0.2 f.b. yiiksalorok 1.8 %, ROE iss 0.1 f.b. agag1 diisarok 11.5 %
toskil etmisdir . Bank qgruplart isa, sistem shamiyyatli banklarda ROE vo ROA 2013-
cii ilin har hans1 bir uygun dovrii ilo nisbatds 0.5 f.b. vo 3.1 f'b. artim gdstormis vo
uygun olarag 2.7 % vo 22.0% olmusdur. Basqa banklarin golir gazanmaq
gostoaricilorinin dinamikasinda ¢ox az miqdarda azalma nozors ¢arpmigdir: 2013-cii
ilin har hans1 bir uygun dovrii ila nisbatds bu banklarda aktivlorin golirliliyi 0.3 f.b.
azalaraq 1.3 %, kapitalin golirliliyi iso 1.2 f.b. azalaraq 4.6% toskil etmisdir.
Monfoot vo rentabellik 2014-cii ildo pozitiv olmasina baxmayaraq monfostin
yiiksolis tempi kegon il arzindo asagi diismiisdiir. Noticoda, bir yandan iqtisadi
foalligin sigrayish artim fazasindan doyismoz artim dovriine kegmosi, digor yandan
iISo AMB torofindon aktivlorin siniflondirilmasi vo ehtiyatlanma talablarinin
ciddilogdirilmoasi, nozarotin daha da yaxsi olmasi banklarin geyri-faiz gelirlorinin
Soviyyasinin asagi diismasi Vo doyon ziyanin miioyyon qisminin 6danilmasi iizra
ehtiyatlarin goxalmasina tokan vermisdir.

Cadval. 5 Azarbaycan Respublikas1 makroiqtisadi gostaricilor

Il UDM Qeyri-neft UDM
Comi,min. Artim UDM Comi,min. Artim
Manat tempi, % deflyatoru Manat tempi, %
2013 58182.0 105.8 99.6 29982.8 109.9
2014 59014.1 102.8 98.7 33038.2 106.9
2015 54380.0 101.1 91.1 34500.9 101.1
2016 60425.2 96.9 114.7 35951.2 95.6
2017 70135.1 100.1 116.0 40012.3 102.7

Manba: ARDSK nosrlari, 2019.
Azorbaycan xalqi inflyasiya mofhumu ilo 1990-c1 illorin avvallorinds tanis

olmusdur. ittifaq 6lkalori arasinda igtisadi miistaqilliyin mdévcud oldugu SSRI- nin
dagilmasindan sonra sirkotlorin foaliyyatlorinin dayanmasi, tmumi toklifin
ohomiyyatli dorocodo azalmasina vo naticodo inflyasiyanin yiiksalmasino sobob

olmusdur. Iqtisadiyyatda kegid dévrii yasayan Azorbaycanda inflyasiya struktur
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xarakter dasiyir.iqtisadiyyatda timumi toklif lo {imumi tolob arasindaki balansin
inkisafin dinamik dovrii arzinds alds edilmasi asan deyil.

2015-ci ildo avvalki illarlo miigayisada bir godor yiiksalse do, timumilikda
inflyasiya mogbul saviyyado qorunmusdur. 2016-c1 ildo orta illik inflyasiya 4%
olmusdur ki, naticads bu son 10 ilin orta gostaricisi ilo miigayisads 3.5 faiz bondi
asagidir.

AMB 2015-ci ilin axirinda agigladigr ¢evik mozonno rejiminin totbiq
edilmasini  2016-c1 ildo do siirdiirmoklo daxili valyutanin mozannasinin
makroiqtisadi qurulus noazors almaraq formalagsmasina zomin yaratmisdir.
Moazonnonin valyuta bazarinda ortaya ¢ixmis tolob vo toklifo osason tayin
olunmasma imkan vermok iiciin AMB valyuta bazarinda istirakin1 on aza
endirmisdir. AMB-1n yeritdiyi pul siyasati il boyu inflyasiyanin idars edilmasinds
xiisusi rol oynamigdir. AMB-1n pul siyasati il boyu makroiqtisadi doyismazliyin asas
gostaricisi olan giymot doyismozliyine vo daxili valyutaya olan etimadin artmasina
istigamotlonmisdir. Pul toklifinin tutumu uygun toskilatlarla razilagdirilmis pul
programina miivafiq formada tonzimlonmis, makroigtisadi voziyyato vo prognozlara
asasan pul siyasati vasitalorinin kamiyyat parametrlorina ciddi sokildo korreksiyalar
edilmigdir. O ctimladan, pul siyasatinin strateji vo omoliyyat ¢orgivasinin inkisaf
etdirilmasi  yoniindo moqsadyonlii is hoyata kegirilmisdir. DSK  verdiyi
informasiyalara géro 2016-c1 ildo orta illik inflyasiya 12.3 % olmusdur.Hoyata
kecirilmis iqtisadi siyasat AR-nin biitiin diinya 6lkalori corgesindo adambasina
diisan milli golirin miqgdarina gora c¢ox ciddi sokildo inkisaf etmasino imkan
vermisdir. Diinya Bankinin tasnif edilmasina asasan, AR 2004-cii ildo adambasina
diison milli galirinin miqdarina gors kasib 6lkalor qrupuna aid olunmusdusa, 2005-Ci
ildo orta- asagi golirli, 2009-cu ildon iso orta- yuxari golirli 6lkalor grupuna aid
edilmisdir.

Devalvasiyadan sonra istehlak giymatlori indeksinin koskin artmisdir.
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Cadval.6. istehlak qiymotlori indeksi gostaricilori

i1 Istehlak qiymatlori indeksi
orta illik faiz %

2013 2.4

2014 1.4

2015 4.0

2016 12.4

Monba: ARDSK Nosrlori.

Moarkazi Bank 2017-c1 ildo do 6ziiniin pul siyasatini inflyasiya hadofi nozars
alinmagla hoyata kegirmigdir. DSK-nin informasiyalarina goro 2017-ci ildo orta
illik inflyasiya 12.9% toskil etmisdir. 2017-ci ildo giymotlorin iimumi soviyyasi
daha ¢ox geyri-talob amillorinin doyisimindan tosirlonmisdir.

Qiymatlora nominal effektiv mozanna, inflyasiya gozlontilori vo inersiya,
diinya 4 omtoa giymatlorinin doyisimi, bir sira amtoo qruplar iizro tolob-toklif
nishati, habelo giymetlorin dévlat tonzimlonmosi kimi amillor tosir gdstormisdir. il
orzindo inflyasiyanin xarici amillorindo doyiskonlik yiiksok olaraq qalmigdir.
Hesabat ilindo istehlak doayorlorinin  doyisimi gozlontilordon do oldugca
tosirlonmisdir.

Moazonnonin  sabitlosmasi  naticesindo inflyasiya gozlontilori  azalma
gostormisdir. Maliyyo ~ vo makroiqgtisadi doyismozliyinin tomin edilmasins
istigamotlonmis {imumi todbirlor, makroiqtisadi dayamiqliligin tomin olunmasi
yoniindo  verilmis qorarlar 2017-ci ildo mozonns rejiminin siiratinin daha da
intensivlosmasine xiisusi sorait yaratmisdir.

Valyuta bazarinda toklif- tolob nisbotino osason 2017-ci ildo manatin
Mozannasinin qalxib-enmoa hallar1 bir ne¢a dofo tokrarlanmisdir. Yanvar vo fevral
aymin ilk riiblindo giymoti bahalasan ABS dollar1 fevralin II riiblindon nisbaton
ucuzlasmisdir.

2016-c1 ilin axirina ABS dollarinin manata garst mazonnasi 1.7707 AZN

miqyasinda olmusdursa, 2017 — ci il fevral ayinin 2-do 6ziiniin dovr lizro on yiiksok
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hoddina - 1.92 AZNo galxmis, sonradan iso 1.7 AZN-o dismiisdiir. 2017-ci il
arzindo manata nozeron ABS dollar1 3.9% ucuzlasmusdir. Dévr arzindo 1 ABS
dollarinin orta giinlilk mazonnasi 1.72 manat olmusdur.

Cadval 7-ds shaliningalirlori verilmisdir. Burada 2013-2016-c1 illards shalinin
golirlorinin artim tempini goriiriik.

Cadvol. 7 Ohalinin galirlari

Il ©halinin nominal goalirlori
Comi,mIn. manat Artim tempi, %
2013 37555.5 108.0
2014 39360.7 104.8
2015 41738.6 105.7
2016 45395.1 108.7
2017 49162.9 108.3

2.4. Metodologiya

Is corgivasindo istifads edilon, Azorbaycan iqtisadiyyatmnin osas gostoricilori
Azorbaycan Dovlot Statistika Komitosinin rosmi internet saytindan vo Azorbaycan
Banklarinin illora gora nosr etdiyi statistik hesabatlarindan alinmigdir. Eyni zamanda
bank sektorunun maliyyo hesabatlar1 illor orzindo Azorbaycan Morkozi Bank
torofindon nosr olunmus statistik hesabatlarindan toplanaraq istifado edilmisdir.

Movzuyla olagodar odobiyyata baxildigr zaman, Taskin (2011), Tiirkiyodo
foaliyyot gostoron biitiin kommersiya banklarmin 1995-2009 illori arasinda
performansini tosir edon faktorlar1 lizorindo arasdirma aparmisdir. Noticolora osason,
makroiqtisadi doyisonlorin banklarin istehsal golirliyino tosir gostordiyi vo faiz
marjlarinin vo aktivlorin golirliliyo monfi tosir gostordiyi miioyyonlosdirilir. Faiz,
inflyasiya vo ya UDM-do doyisikliklorin olmas1 bankin faaliyyatino ohomiyyatli
tosir gostormir.

Qinhua vo Meiling makroiqtisadi amillorin 1998 vo 2012-ci illor arasinda Cin
banklarinin golirliliyino tosirlorini arasdirmigdir. Noticodo, makroiqtisadi amillor

kommersiya banklarmm galirliliyino ohomiyyatli dorocads tosir gdstorir. Iqtisadi
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artim, inflyasiya, faiz doracalori vo pul kiitlosinin bankin golirliliyi ilo miisbot
olagalorine baxmayaraq, sohmlorin imumi bazar doyari bankin golirliliyi ilo monfi
olagoyo malikdir. Secilmis makroiqtisadi doyisonlor arasinda pul kiitlosinin artiminin
tasiri an ¢ox diqgat ¢akir.

Bonin vo Hasan (2005), 1996-2000 dovriindo kegid oOlkolorindo bankin
foaliyyetini, somoraliliyi vo miilkiyyatini tohlil etmisdir. Todqigatin standart
gostaricilori aktivlordon vo 0z kapitalinda golirlordon ibarstdir. Noticalora gors,
xarici banklar on sorfali xorclordir vo bu banklarin golirlori on yiiksokdir. Hom do bu
banklarin xidmaoti dovlot banklarindan daha yaxsidir.

Gokalp (2014), bohran avvali vo sonrasinda omanat vo investisiya banklarinin
karliligimin miiqayisoli tohlilini etmisdir. Arasdirmanin naticolorino goro, maliyyo
bohran1 banklarin golirliliyine monfi tosir gostorir. Todqiqatin naticolorine gors,
banklar bohrandan daha c¢ox tosirlonmisdir. Bohran dovriindo, kommersiya
banklarinin kapital / aktiv nisboti vo likvidlik nisbati vo imumi kredit/aktiv nisboti
daha yiiksok olmusdur.

Sufian vo Habibullah (2009), 2000-2005-ci illorindo Cin bankinin spesifik vo
makroiqtisadi amillorinin vo bankda bankin goliriliyi arasindaki olagoni 6lgmiisdiir.
Bankin golirliliyi ilo makroiktisadi amillor arasindaki olagolor monfi olub, oksina,
kapitallasma soviyyasi banklarin golirliliyi ilo miisbat olagoys malikdir. ©Ohato
xorclorinin omsallart monfi vo statistik cohotdon ohomiyyatli olmusdur. Onlar bu
xorclordo artim (azalma) banklarin golirliliyiniazaldigini (artdigini) siibut etmisdir.
Bununla yanasi, UDM-in vo bankin faaliyyatinin pozitiv birlosmosi Hasan vo Bosir
(2001), Pasiouras vo Kasmidou (2002) todgiqatlarinin noticolorine uygun golir.
Inflyasiya Cin banklarmin karlilig1 ilo do miisbat alagoya malikdir. Pul vesaitlorinin
artim1 banklarin golirliliyi ilo oshomiyyatli doracado monfi miinasibotlora malikdir.

Kiganda (2014), makroiqtisadi gostaricilorin Keniyada foaliyyot gdstoron

banklarin 2008-2012 illori arasinda karliligina tosirini 6l¢moyo calisdi. Noticalors
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goro, iqtisadi artim, inflyasiya vo faiz dorocslorinin banklarin golirliliyine tosiri
mohduddur.

Mixail vo Osamvonyi (2014) makroiqtisadi faktorlarin 1990-1996 illori
arasinda Nigeriya banklarinin karhiligina tosirini aragdirmisdir. Naticads inflyasiya
xaricindoki biitliin digor doyisonlor ohomiyyatlidir. Todqigatin noticolorine gors,
banklar kredit doracoalorini azaltmali, depozit xorclorini azaltmali va depozitlorin
novlorini tomin etmolidirlor.

Reis, Kilig vo Bugan torafindon birgo aparilmis bir arasdirmada, 2009-2013
illori arasinda foaliyyot gostoron 14 Tiirk bank sisteminds foaliyyot gostoron 14
omanot bankinin net faiz marj1 vo aktiv sormayo potensialina tosir gostoron
doyisanlori tohlil etmisdir. Arasdirmanin naticolorine goras, aktivlorin golirliliys tosir
edon amillor leverage nisboti vo kredit / omanot nisboti demokdir. Aktivlorin
golirliliyo miisbat tosir edon amil bazar kapitallagsmasidir. Leverage nisbati, kredit /
depozit nisboti, bazar kapitallagsmasi vo imumi daxili mohsul net faiz marjina monfi
tosir gostormisdir.

Bosir (2001), daxili vo xarici bank xiisusiyyotlori, makro iqtisadi amiller,
maliyya strukturlar1 vo vergitutmanin performans vo karliligin determinantlar1 olaraq
1993-1998 illori arasinda Yaxin Sorq olkolorindo Islam Banklarinin foaliyyatini
arasdirmisdir. Rogomsal analiz olagolorin 6l¢ililmosi iigiin istifado olunmus vo
kapitalin imumi aktivlordon balans doyorinin vo kreditlorin {imumi aktivlora
nisbatinin karliligla miisbot vo shomiyyatli alagoalors malik oldugu askar edilmisdir.

Miislimov (2005), omanot sigortas1 sisteminin 1994-cii ildo Tiirkiyodoki
banklarin maliyyo gostoricilorino tosirini arasdirdi. CAMELS performans reyting
sistemi banklarin foaliyyotinin hesablanmasinda istifado olunur. Arasdirmanin
naticalori gostorir ki, monovi tohlilko davranigsina moruz qalan bank xarici valyuta

movqeyino aid risklorin oshomiyyatli doracodo artdigini gostorir. Eyni zamanda, tam
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depozitlorin sigorta sisteminin totbiqi ilo miiqayisado onlarin asas gostariciloring
nisbotdo sormayoc¢atismamazliliginin azalmasina tosir gostorir.

Naceur (2003), 1980-2000-ci illordo bank xiisusiyyatlorinin, maliyya
strukturunun vo makro iqtisadi amillorin Tunis bank sektorunun xalis faiz
doracolorine vo golirliliyino tosirlorini arasdirmisdir. inflyasiya vo bdyiimo siiroti
kimi makroiqtisadi faktorlarin bankin xalis monfoat marjina vo golirliliyine heg¢ bir
tasiri yoxdur, digor torafdon, fond bazarinin inkisafi galirliliyo miisbat tosir gostarir.

Azorbaycan bank sisteminin foaliyysti ¢ox uzun bir dovro tesadiif etmir
Statistikaya goro hal-hazirda 6lkods 30 bank var vo bunlardan yalniz ikisi dovlat ,
digarlori 6zol kommersiya banklaridir.Banklarin tarixi ¢ox qisa olsa da, aktiv vo
depozit Slgiilori davamli olaraq artir. Bundan slava, fond birjas1 2000-ci ildo tasis
edilmisdir.Statistika gdstorir ki, fond bazar1 kapitalin artirilmasi prosesindo sirkatlors
komok etmir vo onlara meditator funksiyasini yerino yetirmir.Beloliklo, banklar
Azorbaycan iqtisadiyyatinda miihiim rol oynayirlar vo onlar maliyya sisteminin an
vacib oyungularidir.

Lakin Azorbaycan banklar1 haqqinda odobiyyat mohduddur.Tadgigatin
mogsadi banklarin  Azorbaycanda foaliyyatini giymoatlondirmok vo bankin
faaliyyatinin makroigtisadi amillorls alagslarini tohlil etmokdir.

Bu is makroiqtisadi gostaricilorin  Azarbaycanda banklarin faaliyyating
tosirinin tohlil edilmasini nozordo tutur. Belaliklo, todgiqatin iki marholosi var:
birinci hissosi banklarin faaliyyatinin 6l¢iilmasi vo ikinci hissesi makroiqtisadi
gostaricilorin bankin faaliyyatins tosirinin aragdirilmasidir.

Banklarin foaliyyatinin 6l¢iilmosindo osas mogsoad banklarin moanfoot vo
zororlor sahasinds kredit toskilatlarinin giiclii vo zaif cohatlorini miioyyon etmok,
onlarin maliyya voziyyoti vo foaliyystinin diizgiin vo ardicil qiymatlondirilmasini

aparmad , likvidliyin idars edilmasi vo bazar risklorina hossasligi tapmaqdir.
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Pakistan Dovlat Bankinin illik hesabatina géra, CAMELS performans reyting
sisteminin har bir elementi agsagidaki iinsiirlori bildirir

Kapital tonzimloma - Maliyys toskilatlarinin kapital bazas1 amanatgilora Vo
miistorilora togkilatlarin risk algisini formalasdirmaqda komok edir. Bu, maliyys
menecerlorino kifayat godor kapitallasma saviyyesini saxlamaq t¢ilin osas agar
elementdir. Kapitalin adekvatliginin osas gostaricisi risk  ¢okili aktivlorin
kapitalanisbatidir.

Aktivin keyfiyyati - bu element, aktivlordoki doyor itkisino garst maliyyo
toskilatinin méhkamliyini tomin edir.Maliyys problemlorinin baslica manbayi olan
aktivlorin pisloson doyori sanki kapitala garsi silinib, noticads toskilatlarin monfoot
potensialini tohliiko altina alir. Avanslar ti¢lin geyri-rezident kreditlor, imumi avazlor
lizro borc ohdoliklori vo kreditlorin borc 6hdosliklori {izra yigimlarin aktivlarin
keyfiyyatindos zaruri gostariciloridir.

Idaroetmo Saglamlhigi - maliyyo toskilatlarmin idaro edilmosi, sermaye
yeterliligi, aktivlorin keyfiyyati, monfaat vo rentabellik, likvidlik va risk hossasligi
reytinqi baximindan olduqca doyorlidir. Olava olaraq rohbarlik vo inzibati
gabiliyyat, texniki yetkinlik, planlasdirma vo doyison Vvaziyyatloro reaksiya
gabiliyyati performans giymatlondirmasini ehtiva edir.

Monfoot vo galirlilik- bu element kapital artiminin asas monbayidir.Faydali
faiz siyasoti Vo hazirliq sermayesinin yetorliliyi baximindan qazanc va golirlilik
nozordon kegcirilir. Hom do toskilatlarin bugilinkii vo golocok omoliyyatlarini
dostoklomasi faydalidir.

Likvidlik - likvidlik maliyys qurumlarina o6hdsliklorin artirilmasi vo ya
toskilatlarin aktivlorini makul bir doyari ilo tez bir zamanda ¢evirmoklo Kifayat godor
vosait oldo etmoayo komok edir. Effektiv likvidliyin idaro edilmosi doracasi hossas

aktivlor (RSA) vo faiz doracasi hossas borclari (RSL) arasinda bir yayilmanin tomin
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olundugu vaziyyati oks etdirir. Gap, RSA vo RSL arasinda maruz qalma faiz
daracasi ligiin on faydali vasitadir.

Market Riskina Hassasliq - Riskin bu elementi toskilatin faiz doracasi riski,
valyuta doyiskonliyi vo adalotli giymat risklorina moruz galmasii togkil edir. Bu
risk bazar riski adlanir.Risklorin hassasligi monitoring va bazar riskini nozoro almasi
baximindan ¢ox doyorlidir (Pakistan Dovlot Banki, illik hesabat 2001).

CAMELS performans reyting sisteminin hor bir elementino bes osas
komponentdon ibarat niimunavi reyting verilmisdir :

1- Giiclii performans, sas idaroetma, nazarato ehtiyacyoxdur.

2- Osasli sas, qaydalara riayat, mohdud nozarato ehtiyac var

3- Bir va ya daha ¢ox torkibdo zoaif cohatlor, geyri-gonastboxs tacriibalor,zoif
performans, lakin ugursuzluq {igiin narahatlhiga sabob yoxdur.

4- Ciddi maliyys vo idaroetmo ¢atismazligr vo samorali tocriibalor. Nozarato
Vo saglamlasdirma todbirlorins ehtiyac var.

5- Cox tohliikoli praktikalar vo sortlor, idaroetmadon konar catismazliglar
nozarat. Arizanin ¢ox olmasi ehtimal olunur vo maliyys yardimina ehtiyac var.

Banklarin CAMELS performans gostoricisi Tiirker Kaya torafindon (2001)
asagidaki lisula goro hesablanir:

Ovvala, biitiin nisbatlorin dayarlori ti¢lin Trimmean funksiyasi an yiiksok vo
on azi yizdo 20-ni ¢ixaraq hesablanir. Bu funksiyani 6l¢diikdon sonra banklarin
referansial doyori hesablanmisdir. Referans doyori, biitiin banklar tgiin illik
aritmetik ortalama nisbati kimi hesablanmisdir.

Ikincisi, indeks dayori ((nishat / istinad doyori )x100) nisbat ila sayildi. Indeks
doyarini 6lg¢diikdon sonra, novbati addim sapma doyorinin hesablanmasini istayir.
Doyismo doyorinin hesablanmasi nisbati Vo komponentlori arasindaki olagodon
asilidir. "+" ©lagolorinds ((nisbati / istinad doyori x100) - 100) formulasi ilo, "-"

olagesi oldugda ((100 - (nisbati / nisbati doyar) x100)) formulasi ilo hesablanmigdir.
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Yayinma doyarlorinin hesablanmasindan sonra biitiin dayarlori minimuma
endirmak ticlin LN funksiyas: istifadoyo verildi.Hor nisbot {igiin biitiin yayinma
doyarlorini 6lgiib vo minimuma endirdikdon sonra, har bir komponentin dayari
aritmetik ortalama nisbati tapilmaqla hesablanmisdir. Sonda, komponentlorin biitiin
doyorlorinin aritmetik orta hesablanmasi banklarin CAMELS performans doyarini
VErir.

Banklarin CAMELS performans doayarinin hesablanmasindan sonra banklarin
performans doyarlori ilo makroiqtisadi amillor arasindak: slagelor panel moalumat
tohlili ilo qiymotlondirilmisdir.

Ovvolki arasdirmalara géro Bosir (2001) bankin daxili doyiskanlorinin va
makroiqtisadi amillorin tosirini vo banklarin faaliyystino tosirini dlgmok igiin
tohlilinds regresion modelini istifado etdi.

Sufian vo Habibullah (2009) Cin banklarmin rentabelliyi vo makroiqtisadi
amil arasinda xotti regressiya modeli ilo alagoni 6l¢dii.Bankin golirliliyini miistaqil
doyison vo makroiqtisadi gostaricilori igtisadi faktorlar kimi istifado etdilor. Baceur
(2003), bank doyiskanlarinin, makroigtisadi amillorin vo maliyys strukturunun
doyisonlarinin potensial vo banklarin panel molumatlariin tohlili ilo tasirlorinin
Olgiilmasi tigiin panel malumat tohlili ilo arasdird:.

Azorbaycan Respublikasinda banklarin  bank faaliyysti ilo  6lkoanin
makroiqtisadi gostoricilori (UDM vo inflyasiya) arasindaki olagoni dlgmok iiciin
reqresiya modeli asagidaki kimi tosvir edilmisdir:

Yii=Bo+B1 X1+ B X+ e

Burada, Y Azorbaycan banklarinin foaliyyot gostoricilorindon asili olan
doyisoni gostararken, X; Vo X, makro igtisadi dayisonlori ,yoni UDM vo
inflyasiyani tomsil edir.

Gujaratiyo goro (2004), panel molumat analizinin bozi istiinliiklori vardir.

Bunlar :
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1."Panel molumatlar1 fordlor, firmalar, dovlstlor, 6lkalor vo s. ilo olagali
oldugundan, vaxt kecdikco bu vahidlordo heterojenlik olmalidir.yoni onlar bir
birindin bagimsiz olmalidirlar. Panel molumatlarinin  qiymatlondirilmasinin
metodlar1 qisa miiddotdo gostoracoyimiz kimi fordi doyiskonlora imkan veroarak bu
clir heterojenliyi agiq sokildo nozoro ala bilor.Biz individual terminini imumi
monada, firma, dovlat vo 6lkalor kimi mikro vahidlari ifads etmoak ii¢iin isladirik.

2.Panel molumatlart  keg¢id bolmo misahidalorinin  vaxt seriyasini
birlosdirarok,"daha ¢ox malumat veran, daha ¢ox doyiskon, doyisonlor arasinda daha
az rongli, daha ¢ox azadliq doracasi vo daha ¢ox mohsuldarliq" verir.

3.Miisahidoalorin tokrar kosison hissosini 6yronmoklo panel molumatlari
doyisiklik dinamikasmi dyronmok iiciin daha yaxsidir. Issizliyin, is dovriyyasinin vo
amoak gabiliyyatinin dolgunlugu panel molumatlar1 ilo daha yaxsi 6yranilir.

4.Panel molumatlari, tomiz kasik vo ya saf zaman seriyasi molumatlarinda
sadoco miisahido edilo bilmoyan effektlori daha yaxsi tosbit edo vo 6l¢o bilor.
Moasalon, federal vo ya dovlet minimum 6donislorinds minimum omok haqqi
artimmin ardicil dalgalarini ehtiva edarsa, minimum omoak haqqi istihdamina vo
qazancina tasirlori daha yaxs1 6yranils bilor.

5.Panel molumatlar1 bizo daha miirokkob davranis modellorini 6yronmoya
imkan verir. Masolon, genis miqyash iqtisadiyyat vo texnoloji doyisiklik kimi
hadisalor, panel molumatlarina goéra, tomiz kosik vo ya tomiz vaxt seriyasi
molumatlarindan daha yaxsi istifads edilo bilor.

6. Bir ne¢o min vahid {igiin moalumat verilorkon, panel malumatlar1 fardlorin
Vo ya firmalarin genis miqyaslara daxil olmasina gotirib ¢ixara bilocok yanasmalari
minimuma endira bilar.

Iki nov panel data analizi var: Balansl panel molumat analizlori vo balanssiz
panel molumat tohlili. Miisahidalorin say1 doyiskon oldugundan, balanssiz panel

molumat tohlili daha ¢ox totbiq edilir.
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Gujarati (2004), kompozit sohv terminin iki komponentdon meydana goldiyini
iddia etdi: bunlardan biri kegid vo ya fordi xarakterli sohv komponentidir, digori iso
zaman seriyasi va xatti sohv komponentidir.

Bu todgiqatda 6lko iizro makro iqtisadi gostoricilor hesab olunan Umumi
Daxili Mohsul vo Inflyasiya doyarlorinin banklarin golirlilik vo performans
doyorlorina  tosiri  gostorilocokdir.Analiz  zamani asagidaki osas hipotezlor
hadoflonmoktadir.

H1: UDM vo banklarm galirliklori arasinda pozitiv bir alage mdvcuddur.

H2: Inflyasiya vo banklarin golirlori arasinda neqativ bir olage mévcuddur.

Daoyigkonlorin se¢imi analizin on onomli pargasidir. Bogir (2001) iki ndv
doyisondon istifado etmisdir.Onlardan biri vergi manfasti (vergi monfastinin iimumi
aktivlora olan nisbati), aktivlorin qalig1 vo geyri faiz marjasi (xalis geyri-daqiq faiz
golirinin iimumi aktivloroa nisboti) olan endogen doyisonlordir.Basga bir doyison
bankin xarakteristik gdstoricilori, makroiqtisadi gostoricilor, vergitutma gostoricilori,
maliyya struktur gostoricilori olan ekzogen doyisonlordir.

Bankin xarakteristik gostoricilori kapitalin balans doyorinin timumi aktivlora
nisboti, kreditlorin imumi aktivloro nisboti, qeyri-faiz golirlorinin imumi aktivlora
nisboti, istehlak¢i vo qisamiiddotli vosaitlorin imumi aktivlors nisboti, imumi
mocmu aktivlorin nisbati kimi bazi doyisonlordon ibaratdir , imumi borclarin iimumi
aktivlora nisboti vo kapitalin balans doyorinin timumi aktivlordon vo adambasina
diison UDM kimi bozi qarsilighi doyisonlorin nisboti; ohalinin adambasina diison
kreditlorin nisbati, qeyri-faiz golirlorinin {imumi aktivlors nisbati vo adambasina
diison UDM, istehlak¢r vo qisamiiddotli vosaitin {imumi aktivloro nisboti vo
adambasima diison UDM, ohalinin adambasma diison iimumi aktivloro nisboti vo
adambasina diison UDM.

Makroiqtisadi gostoricilor adambasina diison real UDM-don, adambasina

diison real UDM-in illik artim tempindon va illik inflyasiyadan ibarotdir.
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Bankciliq sisteminin bank sisteminin omanatlorine olan ehtiyatlari, bank
sisteminin dayisan ehtiyatlar1 bank sisteminin amanatlori lizorinde X X adambasina
diison UDM, hor bir bank iigiin vergi monfaotindon avval bdliinon vergilor, ikinci
qarsiligh doyisonlor vergilordon ovval boliinmiis iimumi vergilor Hor bir bank ii¢iin
X adambasina diison UDM vergitutma gostoricilori tomin edir.

Makroiqtisadi vo maliyya struktur dayisonlori UDM-do illik doyisiklik, illik
inflyasiya, pul artimmin tomin edilmosi, bazar kapitalizasiyasinin omanat
banklarinin {imumi aktivlorine nisboti, @mumi aktivin UDM-o nisboti va
konsentrasiya todbiridir.

Fadzlan vo Habibullah (2009), aktivin performansi bagimli doyison olaraq
gayitmasini istifado etmigdir. Miistoqil doyisonlor 2 faktordan ibarotdir. Onlardan
biri banka daxil olan doyigonlorin daxili amilidir.

Bonzor doyigonlorin 6l¢iilmasi iigiin banklar balansindan vo golir hesabatindan
bozi nisboatlor istifado etmisdir. Arasdirmada istifado olunan omsallar
asagidakilardir: imumi kreditlor / iimumi aktivlor; 11 orzinds téramo bankin aktivinin
doyorino goro tobii logaritm; kredit xorclori / imumi kreditlor; faizsiz golir / imumi
aktiv; geyri-faiz xorclori / iimumi aktiv; kapital / imumi aktivlor. Tohlildo istifado
olunan digor amillar iso UDM-in tabii logaritmlorindon, inflyasiyanin doracesindon
vo pul todariikiiniin artmasindan ibarat olan xarici amillordir.

Davis va Zhunun (2009) empirik isdo istifado etdiyi osas doyisonlor UDM,
inflyasiya vo faiz dorocolori daxil olmaqla makro iqtisadi doyisonlor, Beynolxalq
Hesablagmalar Banki torofindon saxlanilan molumat bazasindan alinmis kommersiya
dasinmaz omlak qiymsotlori, Bankin fordi vo kommersiya banklarinin balansdan vo
golir hesabat molumatlarindan alinmis xtisusi doyisonlori.

ovvalki islorin doyison se¢im iisulunu nozors alaraq, CAMELS performans
doyorinin hesablanmas1 {i¢iin istifado olunan omsallar bes komponentds toplanilir.

Osas omsallar imumi kapital / imumi 6hdsliklordir (investisiyalar satilmaq {igiin
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satilan + qiymsotli kagizlar + investisiyalarin istirakcilar1 (investisiya miiddoti) /
imumi aktivlor, xalis inco / imumi kapital (xarici valyutada olan timumi aktivlor -

valyuta) / imumi kapital.
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111 FOSIL. MAKROIQTiSADI GOSTORICILORIN BANKIN
GOLIRLILIYINO TOSIRININ EKONOMIK QiYMOTLONDIRILMOSI
3.1 CAMELS Sistemi Analiz Naticalari

Bu bélmods Azarbaycan iqtisadiyyatinin asas gostaricilorinin bank sektoruna
tosiri 2015-ci ildoki devalvasiyadan 2 il avval vo 2 il sonraki illordo aragdirilmisdir.
Bu sobabdon 2013-ci ildon 2016-c1 ilo qodor Azorbaycanin makroiqtisadi
gostaricilori va banklar torafindon nasr olunan bank sektorunun illik imumi maliyya
hesabatlar1 tohlil edilmisdir. Todqiqatin magsadi makroiqtisadi gostaricilorin bank
sektorunun golirliliyino na doracado tosir etdiyini 6lgmokdir.

2010-cu ildo neft qiymsotlorinin artmasi ilo bdyliyon Azorbaycan iqtisadiyyati
2015-ci ildo neftin qiymotinin asagi olmasi sobobindon devalvasiya kegirmisdir.
2003 vo 2016-c1 illor arasinda maliyys bohran1 yasandigdan sonra, neft
qiymatlorinin asag1 diismosi naticosinda devalvasiya ilo baslayan bank bohrani bas
vermisdir.

2008-ci il bohranindan sonra Azorbaycan iqtisadiyyat: 2010-cu ildo inkigaf
etmoyo baslamisdir. Bu isdo, makroiqtisadi amillorin, 2008 bohran dovrii, béylimo
prosesi va 2015-ci ildo reallasan devalvasiya ilo baglayan bank boéhrani dévriindo,
banklarin golirliyine tosir etmo soviyyasi dl¢iilmoyo ¢alisilmisdir.

Miistoqil doyisonlor Azorbaycan Respublikast UDM vo illik inflyasiya
doracasi kimi makroiqtisadi amillordon ibaratdir.

Todqgiqatda istifado edilon molumatlar 2013-2016-c1 illordo Azorbaycanda
foaliyyot gostoron kommersiya banklarinin balans vo golir hesabatlarindan oldo
edilmisdir.UDM il inflyasiya hagqinda molumatlar Azarbaycan Morkozi Bankindan
toplanmisdir.

Cadval 13-do CAMELS analiz noticalorini goriiriik. Bu noticoloro gora
doyorlorin illor arzinds doyisdiyini miisahidos edirik. Bu doyorlora gore 2015-ci ildo

umumi kapital/lumumi kreditler doyori maksimumda, iimumi kapital/umumi
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ohdelikler doyari do 2015-c1 ildo maksimum soviyyads miisahido olunmusdur. Bu
2014 vo 2015-ci illorde itimumi kapitalin maksimum soviyyads oldugunu
gostormokdadir. Bu dayarlor kimi sohm sarmayasi/umumi kapital, umumi aktivler
xarici  valyutada-umumi ohdsliklor xarici valyutada/umumi kapital, xalis
monfoot/orta umumi aktivlor vo umumi kapitalt+xalis monfoot/umumi aktivler
doayarlori do 2015-ci ildo maksimum saviyyada goriilmakdadir.

Ikinci qrup olaraq aktivlor qrupuna nozor yetirdiyimizds Umumi
kreditlor/imumi aktivlor, kredit itkilori/imumi kreditlor lizro ehtiyatlar vo satila
bilon qiymotli kagizlar+istirak payma qoyulan investisiyalar/iimumi aktivler do
2015-ci ildo maksimum saviyyads olmusdur. Buradan da 2015 va 2016-c1 illorda
kredit itkilorinin yiliksaldiyini sdylomok miimkiindiir.

Valyuta problemlori banklarin foaliyyatino do tosir etmokdodir. Doyigon
valyuta doyorinin tosiri xalis monfostin azalmasina sobab olur. Teorik olaraq,
valyuta mosololori bankdaki monfoot monbolorindon biridir. Valyuta dal@alar1 daha
cox olarsa, xalis monfoot nisboton azalacaq. Analizin noticolorino goldikdo, xarici
valyutada iimumi aktivlor vo xarici valyuta ilo olan timumi 6hdoliklor arasindaki
forqi imumi kapitala nisbotdo 1,26-dan 0.059 bondo diismiisdiir. Xarici valyutada
Umumi aktivlor / xarici borc tizra imumi 6hdaliklor, 2014-cii ildo 1.46-dan 2016-c1
ildo sistemli olaraq 3.58-0 godor artmisdir.

Azorbaycanda tosirli sektorlardan biri bank sektorudur. Depozit hacmlorinin
azaldilmasi, kreditlorin doyorinin artirilmasi, kreditlorin oaldo edilmis monfootdon
O0donilmasi, pul vosaitlorinin azaldilmasi vo xalis faiz golirlorinin azaldilmasi,
omoliyyat xorclorinin artirilmasi biitiin banklarda foaliyyotin zoifliyinin osas
amilloridir.

Molumatlarin Tohlili:

Bir élkenin iqgtisadi rifahmni 6lgmonin on diizgiin yolu Umumi Daxili Mohsul

naticoloridir. Real UDM doyoari iso biza iqtisadiyyatin hazirki vaziyystindon bohs
54



etmokdodir. Asagidaki codvoldo Azorbaycan Respublikasinda adambasina diison
UDM va UDM-2 aid 2013-2016-c1 illors aid naticalor verilmisdir.

Asagidaki codvalo nozor yetirdiyimizdo UDM naticalorinda dalgalanmalar
nazara carpir. Bela ki, 2015-ci ilds bir artim olsa da, 2016-c1 ildo 8.5% bir azalma
miisahido edilmisdir. Adambasina diison UDM noticalorinde 2015-ci ildo 9.4%
azalma olsa da 2016 va 2017-ci illards artimlar1 gérmak miimkiindiir.

Cadvol. 8 UDM va Adambasina UDM

ILLOR UDM Adambasma UDM
2013 58182,0 6258,3
2014 58182,0 6268,0
2015 59014,1 5706,6
2016 54830,0 6269,6

Mbonba: ARDSK , 2019.
Codvol 9-da Azorbaycan Respublikasi Inflyasiya doyorlori verilmisdir.

Noticoloro baxdigimizda 2016-c1 ildo koskin bir artis goriilmokdodir. Buna sobab
diinyada neft giymaotlorinin ani olaraq artmasi vo Azorbaycan Respublikasinda
2015-ci ilds yasanan devalvasiya olmusdur.

Cadval 9-da 2013-2016-c1 illor tizro Olkadoki inflyasiya daracasi
gostorilmisdir. Buradan goriindiyii kimi ilk iki il arzindo doyisiklik ciizi olsa da,
devalvasiya vo devalvasiya sonrasi illordo bu gostorici koskin artmis vo 2016-c1 ildo
yiiksok soviyyaye catmisdir.

Cadval. 9 Illors gors Inflyasiya

ILLOR INFLYASIYA
2013 1.1
2014 1,4
2015 4,0
2016 12,4

Manba: ARDSK, 2019.
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3.2 Makroiqtisadi Gostaricilarin Tahlili

Todqigatimizin bu hissasinds Haussmann testi vo reqressiya analizlori
aparilmisdir. Haussmann testi vo reqressiyya analizlori naticolori asagidaki cadvalds
verilmisdir.

Asagidaki codvaldo Haussmann testi naticolorini goriiriik. Hausmann testi
naticalari ilo bizim hansi modelimizin daha effektli oldugunu tapmaq miimkiindiir.
Noticoloro baxdigimizda Random modeldo Inflyasiya vo Umumi daxili mohsul
doyisonlarinin har ikisinin banklarin galirlori ilo alagesi goriilmomisdir. Ancaq Fixed
modelde UDM dayisoninin Probilite doyarinin 0,05-don kigik oldugunu vo
hipotezimizin gobul edildiyini s6ylomok miimkiindiir. Bu naticalora goro bizim
modelimizds Fixed modelin daha effektli oldugunu soylomok miimkiindiir.

Cadval. 10 Haussman testi naticalori

Haussmann Testi

Dayisonlor Fixed Random
Inflyasiya 0,201658 0,186544
UDM 0,035941 0,05943

Manba: Miisllifin hesablamalar.

Panel data reqresiya analizino gora (codval 11) sabit omsal 133.3055dir vo
isarosi miisbatdir. Hor iki doyison iiciin amsalin isaresi menfidir. inflyasiya miistoqil
doyison ilo statistik olarag ohomiyyatsizdir vo iqtisadi siibutlarla uygun
golmomokdadir. Bu doyar inflyasiyanin yiizdo 1 artiminin bankin faaliyyatini
0.201658 faiz saviyyssindo artacagini gostorir. Inflyasiyailo eyni olarag, UDM-in
omsaliin monfi oldugu statistik cohotdon shomiyyatli olmusdur. Burada UDM-do
yaganan 1 faiz artim bank foaliyyatlorindo 0.035941 faizlik bir artima sabob

olacaqdir.
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Cadval. 11 Panel data reqressiya analizi

Dayisonlar Coefficients Std. Errors

133.3055

Sabit doyigon 67.69988
(0.029238)
, -1.527306

Inflyasiya 0,508898
(0.201658)
, -0.000755

UDM 0,001151
(0.035941)

Moanba: Miuollifin hesablamalari.

Cadvsl. 12 Analiz haqqinda malumat

Summary Statistics
R-squared 0,900089
Adjusted R-squared 0,700268
S.E. of regressions 5.042753
F-statisti 0,0000
Durbin-Watson on Stat 1,47153

Manba: Misllifin hesablamalari.

Analiz haqqinda timumi onu demok olar ki, burada R doyarino va
diizoldilmis R doyarino baxdigimizda bu doyorlorin oslindo yiiksok ¢ixdigini goro
bilirik. Ancaq F-statistikin golirlilik doyeri bizo modelimizin monali oldugunu
gostorir. Durbin - Watson Test statistikas1 qaliglar arasinda korrelyasiyani tapmaq
liclin istifado olunmusdur. Analizin cavablar1 gostorir ki, disertasiyada istifado
olunan model avtokorelyasiyaya ehtiyac duymur. Biitlin bu molumatlara goro
hipotezlorimizdon biri rodd edildi. Demali, miistoqil doyisonlordon biri , asili

doyison-banklarin golirliliyi ilo slagoys malikdir.
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NOTICO VO TOKLIFLOR

Bu tadqiqati aparmaqda asas magsod CAMELS performans reytingi sistemi
ilo Azarbaycan Respublikasinda faaliyyat gostoran banklarin 2013-2016-c1 illori
ohata edan illik hesabatlarinin naticalorini aragsdirmaq vo makroiqtisadi gostricilorin
asas doyisonlori olan Umumi Daxili Mohsul vo Inflyasiyanin bankin golirliliyina
tosir giiclinii 6l¢mok olmusdur.

Bilindiy1 kimi maliyya sisteminin on mahiyyatli maliyys qurumlari
banklardir. Hal hazirda Azarbaycanda bank sektoru miiasir formasini davamli olaraq
inkisaf etdirir. Depozit qobulu, kreditlorin verilmasi, brokerlor, valyuta mozonnalori,
investisiya vo digor xidmotloriylo maliyya sisteminds yiiksok soviyyado xidmot
gostorir.

Tadqgiqatimizda makroiqtisadi amillorin Azerbaycan Respublikasinda
foaliyyeot gostoron banklarin foaliyyatina tosiri 6l¢lilmiisdiir. Ilkin olaraq 2013-2016-
ct illori ohato edon dovrds bank gdstaricilori CAMELS performans reyting sistemi
ilo 6lciilmiisdiir. 30 bankin datalar1 banklarin balans hesabatlarindan toplanmisdir.

Analiz noticolori bizo gostormisdir ki banklarin faaliyyati vo golirlori 2014 vo
2015-ci illordo artmisdir. Ancaq 2016-c1 diinyada bas veron iqtisadi bohran
Azorbaycan maliyyo sistemino do tosirini giliclii bir sokildo gostormisdir. Belo ki
Azorbaycanda 2015-ci ildo devalvasiya yagsanmis, bu devalvasiya da Azarbaycan
maliyya sistemino, yoni Azorbaycanda foaliyyat gdstoron banklara giiclii zorbo
endirmisdir. Ani diisiis olan bank foaliyyatlorindo vo golirlorindo asas sobab diinyada
bas veran iqtisadi béhran olmusdur.

Tadqiqatin ikinci hissaesinds banklarin CAMELS performans gostoricilorinin
makroiqtisadi gdstoricilora olan UDM-a va inflyasiyaya tasiri 6l¢iilmiisdiir. Bu
iliskinin doyarlondirilmosi zamani panel data Regresyon analizindon istifado
edilmisdir. Burada balanssiz panel malumatlarin regresyon analizina {istiinliik

verilmisdir.
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Analiz naticalorine goldiyimizdas iss statistik olaraq inflyasiya ve banklarin

golirliliyi arasinda chomiyyatsiz bir alage olmusdur. Bu natico daha avval aparilmis

olan analiz naticalori ilo uygunlagsmamaqdadir.

Digor doyison UDM ilo banklarin golirliliyi arasinda olago iso statistik
cohatdon shommiyyatli olmusdur. Bu natico daha avval aparilmis olan analizlor ilo
uygunlagsmaqdadir.

Aparmis oldugumuz tohlilin naticoloring tosirini gostormis olan bozi
mohdudiyatlor olmusdur. Bunlara baklarin il arzindo molumatlarini daxil

etmomolorini séylomok miimkiindiir. Todqiqat naticosindo 2015-ci ildo neft

qiymatlorinda olan ani bir azalmanin iqtisadi bohrani da 6zii ilo gotirmosi qaginilmaz

olmusdur. Bu bohranin Azorbaycanda foaliyyat gostoron banklara tosirini yiiksok
soviyyada gostordiyini sdylomok diizgilin olacaqdir.
Banklarla alagadar olan takliflor.

. Banklarin kapitallasmas1 vo eyni zamanda restrukturizasiyasi, sigorta bazarinin

toraqqisi, maliyys inkliizivliyinin méhkomlondirilmasi, aktivlorin saglamlasdirilmasi

yoniinds todbirlori 6ziinds ehtiva edon strategiyalar tortib olunmalidir.

. Mohdudlasdirici amillarin logv edilmasi {igiin pul va kapital bazarinin taraqqisi,
bazar lizvlari tiglin samarali soraitin arsaya gotirilmasi yoniinds strategiyalar tortib
olunmalidir.

. Infrastrukturun inkisaf etdirilmasi iigiin kredit informasiyalarinin miibadilosi
sisteminin toraqgisi, mohkomonin verdiyi gorarlarin standartlasdirilmasi,
kreditorlarin hiiquglarinin miidafis edilmosi iizro obyektiv mexanizmlorin arsoys
gotirilmasi va icra intizaminin optimallasdirilmasina istigamotlonmis strategiyalar
tortib olunmalidir.

. Maliyyas institutlarinda saglam risk idaroetmasi proseslorini vo rogomsal
transformasiyani hoyata kegiron miiasir tonzimloma vo nozarat arxitekturasinin

yaradilmasina istigamatlonmis strategiyalar tortib olunmalidir.
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. Maliyya sistemi pesokarlarinin ixtisaslagsmasinin ciddilogsmasi vo maliyya iizra
savadliliq saviyyasnin yiiksaldilmosine istigamatlonmis strategiyalar tortib
olunmalidir.

Tadgigatla alagadar olan takliflar.

. Bozi banklarin illik hesabatlarini yliklomomasi sobabilo analizlords net naticalor
almaq olmur,bu baximdan daha diizgiin naticalor ala bilmok tigiin banklarin illik
hesabatlarinin tam vaziyyati ilo analizlor aparmag.

. Todqgiqgata daxil edilon illor genislodilorak yoni biitiin sektorun maliyys gostaricalori
daxil edilarok giymotlondirmalor daha faydali olar.

. Dovlat banklarinin kreditlosdirmo standartlarinin tokmillosdirilmasi, problemli
kreditlorin vaxtinda monitoringi vo miiddealar1 verilmalidir.

. Bank tanzimlomoasi va audit qurumlar1 banklarin biitiin kapital qrupuna uzaqdan
miisahido metodlar ilo dovriyyalora vaxtinda vera bilmali vo naticalorini miivafiq
banklarla va ictimaiyyatlo bolismalidirlor.

. Problemlor askar edildikds banklara dastoklor verilmolidir.
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Ilavalor

Cadval. 13 CAMELS Analiz Naticalori

2013 2014 2015 2016
1)kapital
imumi kapital/imumi kreditler 0,46 0,48 0,32 0,35
imumi kapital/timumi
Shdelikler 0,38 0,41 0,18 0,29
Sohm sormayesi/imumi 064 069 042 0.45
kapital ’ ’ ’ ’
umumi aktivlor xarici
valyutada-tiimumi 6hdoliklor 0,36 0,39 0,21 0,16
xarici valyutada/iimumi kapital
‘ xalis manfaot/orta tmumi 0,04 0,06 0,01 0,01
aktivlor
tmumi kapital+xalis 0,01 0,08 0,02 0,04
moanfoot/iimumi aktivler
2)aktivlor
‘ tumumi kreditlor/iimumi 0,56 0,61 0,35 0,29
aktivlor
kredit itkilori/imumi
kreditlor iizre ehtiyatlar 0,07 0,09 0,02 0,04
satila bilon qiymatli
kagizlar+istirak payina qoyulan 0,13 0,15 0,06 0,05
investisiyalar/limumi aktivlor
3)idarsetmd
kredit itkilori/imumi
kreditlor tizre ehtiyatlar 0,06 0,05 0,01 0,03
Qeyri-faiz - 0,13 0,11 0,06 0,08
xarclari/imumi aktivlor
‘ Qeyrl-falz galirlori/qeyri- 0,65 0,71 0,45 0,51
faiz xarclori
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4)moanfot

xalis manfaat/imumi
aktivlar

0,02

0,01

0,01

0,01

xalis manfaat/imumi
kapital

0,09

0,13

0,06

0,03

Qeyri-faiz golirlori/qeyri-
faiz xorclori

0,76

0,81

0,56

0,43

imumi faiz goliri/satila
bilon investisiya qiymatli
kagizlari+istirak payina qoyulan
investisiyalar

2,35

2,65

591

8,51

5)likvidlik

Depozitlor/timumi kapital

5,48

6,91

11,68

13,08

nagd pul+morkozi
bankdaki nagd vosaitlor+satila
bilon qiymatli kagizlar/timumi
aktivlor

0,65

0,76

0,41

0,38

nagd pul+morkazi
bankdaki nagd vosaitlor+satila
bilon qiymatli kagizlar/timumi
ohdaliklor

0,07

0,08

0,03

0,04

6)bazar riskino
hassashq

iimumi aktivlor xarici
valyutada/timumi 6hdsliklor
xarici valyutada

1,26

0,98

0,59

0,66

xalis faiz goliri/imumi

kapital

0,86

0,81

0,61

0,63

iimumi aktivlor xarici
valyutada-timumi 6hdsliklor
xarici valyutada/imumi kapital

1,46

1,58

2,13

3,58
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