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Summary

Relevance of research: In the country where the market economy exists, an adequate
tax policy is being put in place in the market relations with the formation of a tax system in
line with international standards. This policy stimulates the increase in investment in the
economy by reducing tax rates and reducing tax burden.

Purpose and Objectives of the Study: Investigating the effects of tax types on
investment incarceration of non-oil sector sectors is the further development of the
investment process and the development of ways to solve the problems of creating
favorable investment climate.

Used research methods: Basic theoretical principles of systematic approaches,
methods and methods of scientific research, statistical grouping and comparisons, etc.
performs.

Dissertation Information Database: Sources of factor, information and statistics used
during the research are statistical and reporting data of the Ministry of Finance of the
Republic of Azerbaijan and the State Statistical Committee.

Research restrictions: Requires broader practical information.

Results of the research: Assisting the formation of a favorable investment
environment in full compliance with the comprehensive security concept considers one of
its priorities in the field of economy and environment protection. Investments for Europe's
ECO, including direct foreign investments, are the largest sources of foreign funding.

Scientific-practical significance of the research: It can be said about the practical
importance of the work that can be useful database for those who wish to conduct research
in the future.

Key words: taxes, taxes policy, tax regulation, investment
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GIRIS

Mévzunun aktualhigr. Oton osrin 90-c1 illorinin ortalarmdan Azorbaycan
xalqmnin Ulu 6ndori Heydor Oliyevin basciligr ilo baslanmis demokratik dovlot
quruculugu sahasinds genismiqyasl islahatlar noticasindo 6lkoads igtisadi vo siyasi
sabitlik tomin edilmis, beynoalxalg alomdo AR-nin niifuzu shomiyyatli doracods
yiiksalmis, igtisadiyyatin dinamik toraggisinin asas1 qoyulmusdur. iqtisadi sahado
goriilon todbirlor bazar iqtisadiyyati mexanizmlori asasinda sahibkarliq foaliyyat
sahasinin boylimasing, yerli vo xarici investisiyalari, modern texnologiyalar1 calb
etmok vo miitomadi olaraq idaroetmo tocriibasindon yararlanmagla rogaboto
davamli mohsul istehsal edon miiassisalarin, yeni ofislorin yaradilmasina va natico

etibarilo dovlatin iqgtisadi qiidratinin artirilmasina yonaldilmisdir.

1994-cii ildo imzalanmis vo AR-nin torkibindo miasir morhalonin asasim
qoyan “Osrin miigavilasinin icrasina baslanmasi xarici investisiyalarin 6lkoaya calb

edilmasina giiclii stimul vermisdir.

Ugurlu neft strategiyasinin totbigi noticasindo ilbail artan neft vo gaz
galirlorini geyri-neft sahasina yonaltmoklo iqtisadiyyatin tarazli inkisafina nail
olmaq son illor dévlatin garsisinda duran on vacib vazifalordon biri olmusdur. Bu
noqteyi-nozardan markazdon basqa, regionlarin da taraqqgisinin intensivlosdirilmasi

dovlatin igtisadi siyasatinin asas hadoaflarindan biri kimi miiayyan edilmisdir.

Hazirda investisiya qoyuluslarindan istifadonin oalverigliliyinin artirilmasinin
tomin edilmasi ti¢giin 6lkenin mévcud amok ehtiyatlarindan tobii va iqtisadi
imkanlardan somorali sokildo faydalanmag, iqtisadiyyatin qeyri-neft sahasinin
toraqgisini intensivlosdirmok, sonaye, aqrar, Xxidmat va digor sektorlarda islahatlar
dorinlogdirmok, ohalinin  mosgullugunu artirmaq, yoxsullugun soaviyyasini
azaltmagq, infrastrukturu yenilosdirmak, olverisli investisiya soraiti, miasir tipli
miiassisalor, yeni ofislor yaratmaq istigamotindo daima sistemli tadbirlorin
goriilmasi isinin davam etdirilmasini talob edir. Bu magsadls ilk névbada diizgiin

investisiya siyasatinin hoyata keg¢irilmosi mithiimdiir.



Dovlotin investisiya siyasoti yiiksok iqtisadi artima nail olmaqla yanasi,
igtisadiyyatda mdvcud disproporsiyalarin aradan galdirilmasini, yoni ayri-ayri
zamanlarda qobul edilon investisiya gorarlarinin miqyas vo zarhan baximindan
olagolondirilmosine nail olmalidir, investisiyalarin artiminin tonzimlonmosi
problemi on ¢ox miizakira edilon iqtisadi problemlordon biri olaraq qalir.
Azorbaycanin miiasir iqtisadi siyasatindo {istiin movqe tutan nozori ‘Ideoloji”
liberalizm modelinds asas digget 6lkonin investisiya miihitinin yaxsilasmasi {igiin

golacakda vergi yiikiiniin azaldilmasina yonoldilir.

Bu baximdan bazar iqtisadiyyati dovriinii yasayan Olkada beynolxalq
standartlara uygun vergi sisteminin formalasdirilmasi ilo bazar miinasibatloring
adekvat vergi siyasotinin yiiriidiilmosi 6n plana c¢okilir. Bu siyasst vergi
dorocolorinin  agagi salinmasi vo vergi glizostlorinin azaldilmasi hesabina

igtisadiyyata investisiya qoyulusunun artirilmasini stimullagdirir.

Olverisli investisiya miihitinin yaradilmasinda vergi giizost vo imtiyazlarin
verilmosi mosalasi on baslica problemlordon biri hesab edilir, investisiya
qanunvericiliyi investisiya miihitini xarakteriza edon asas amillordon biri olmagla

investorlarin maraqglarinin etibarli tomin olunmasim tolob edir.

Qeyd olunanlar investisiya miihitinin tadgigatinin nazari vo metodoloji
aspektlorini, investisiya miihitinin ~ formalasmasinda xarici 6lkalords investisi-
yalann colb edilmasini va vergi sisteminin tocriibasini dyronmoklo miiasir iqtisadi
soraitdo investisiya miihitinin tohlilini, investisiya layihalorinin somoraliliyinin
giymatlondirilmasini, investisiya qoyuluslarina nozaratin hoyata kegirilmasini,
investisiya foaliyyotinin  vergi baximindan tonzimlonmoasi problemlarinin
metodoloji osaslarmnin optimal variantlarini igloyib hazirlamagi zoruri edir. Eyni
zamanda investisiya qoyuluslari probblemlarinin hallina nail olmaq fgiin ilk
novbado dovlatin investisiya foaliyystindo investisiya strategiyasinin miioyyan
olunmasi, sosial-igtisadi inkisaf programlarinin hazirlanmasinda investisiya
layiholondirilmasi, lizing layihalorinin - maliyyslosdirilmosi, vergi miihitinin

yaradilmasinda vergi siyasotini miioyyanlosdirilmasi ilo  investisiyalardan



istifadonin somaraliliyino tosirinin miioyyon edilmosi {izro praktiki tovsiyalorin

hazirlanmasi xiisusi aktualliq kosb edir.

Azorbaycanda investisiya problemlari tosorriifat subyektlorinin  praktiki
foaliyyatindo oldugu kimi elmi todgiqatlar sahosinds do prioritet mévqelordon

birini toskil edir.
Qeyd edilonlor togdim edilon dissertasiya isinin aktualligini tosdiq edir.

Problemin qoyulusu va oyranilma saviyyasi.Todgiqat zamani miioyyon
edilmisdir ki, son 10 il arzinds respublikada investisiya moasalalorina dair miixtalif

aspektdo yanagmalarla dissertasiya yazilmisdir.

- Investisiya problemlori, igtisadi artim, yigimlar vo onlarin tanzimlonmosi
mexanizmi iqtisad¢1 alimlor torofindon daima elmi arasdirmalarin aparilmasini

tolob edir.
Bir sozlo, investisiya qoyulusuna genis proses kimi baxmaq lazimdir.

Investisiya foaliyyoti qarsiligh faydaliliga, yoni hom obyekts, hom do
subyekto  (investora) monfoot gotirmolidir, investisiya miihitinin  2sas
xarakteristikalarinin qavranmasi vo onun strukturunun toayin edilmasi {igiin osas
olaraq investisiyalarin tosnifati da elmi noqteyi-nozordon boyiik ashamiyyat kash

edir.

Azorbaycan iqtisadg¢ilart miiasir dovrdo investisiya prosesinin Oyranilmasi
moaqsadila bir sira elmi islori ilo ¢ix1s etmislor. Bura Seyfullayev 1.Z , S.Muradovu,
AMusayevi, S.Sobzsliyevi, R.Quliyevi, M.Tagiyevi, V.Novmizovu, I.Abbasovu vo

basqalarmni aid etmok olar.

Ancaq secilmis mdévzunun todqiqat obyekti kimi Oyronilmasi bu giinadok
hoyatkegirilmomisdir, investisiya qoyuluslarindan istifadonin  semaraliliyi,
investisiya miihitinin olverisliliyi, innovasiya faaliyyatinin somoraliliyinin
giymatlondirilmasi va digar problemlarin tadqiq olunmasina baxmayaraq miiasir
soraitdo investisiya qoyuluslart mosalalorinin sorh olunmasma dair ayri-ayri

yanasma tsullarinin miibahisali olmasi va bazar iqtisadiyyat1 soraitinds investisiya
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proseslorinin  tokmillogdirilmasindo  vergi  siyasotinin  rolunun  diizgiin
saciyyalondirilmosi todgigatin moagsad vo vazifalorinin miiayyan edilmasini, onun

predmet vo obyektinin se¢ilmoasini sartlondirmisdir.

Tadqigatin maqgsad va vazifalari. Todqgigatin asas moqgsadi vergi novlarinin
geyri-neft sektoru sahoalarinin investisiya cobediciliyina tosirinin arasdirilmasi
investisiya prosesinin daha da inkisaf etdirilmasi, alverisli investisiya miihitinin

yaradilmasi lizro problemlarin halli yollarin iglonib hazirlanmasindan ibaratdir.

Bu mogsado uygun olaraq, dissertasiya isindo asagidaki vozifalor

miiayyanlasdirilarak hall edilmisdir:

-Investisiya calbediciliyi vo onun giymotlondirilmasinin nazari-metodoloji

asaslarinin totqiq olunmast;

-Sahonin investisiya colbediciliyinin giymatlondirilmasi metodlarinin va vergi

tonzimlonmasinin asas mexanizmlarinin arasdirilmast;

-Azarbaycanda geyri-neft sektorunun investisiya calbediciliyino mévcud vergi
sisteminin tasirinin tohlili tatgiqi

-Vergi sisteminin geyri-neft sektorunun investisiya calbediciliyino tosiri

baximindan modernlogmasi istigamatlori miioyyonlosdirilmasi

- Milli iqtisadiyyatin prioritet sahalorinin vergi siyasati illo dastoklonmosi

sahasinda beynalxalq tocriibanin aragdiriimasi
- Qeyri-neft sektorunun vergi tanzimlonmasinin tokmilasdirimasi istigamatlori
nin tatqiqi

Tadgiqatin obyekti vo predmeti. Toadgigatin predmetina 6lkada investisiya
miihitinin yaradilmasi vo investisiya qoyuluslarindan somarali istifado olunmasi

prosesinds meydana ¢ixanvergi miinasibatlor sistemi aid edilir.

Dissertasiya isinin todgigat obyekti iso Azarbaycanda investisiya proseslorini

xarakterizo edoan iqtisadi inkisaf gostoriciloridir.



Tadqiqat metodlari. Todgiqatin nozori bazasmmi vergi vo investisiya
miihitinin formalasmas1 problemlari {izro respublika vo xarici 6lko igtisadgilarinin
elmi osarlorinds islonmis investisiya foaliyyati vo bu prosesin tonzimlonmoasi ilo
olagodar Azorbaycan Respublikasinin qanunvericilik vo normativ aktlar1 togkil
etmisdir. Todqiqatin metodikasi dialektik montiq vo sistemli yanasmaya osaslanir,
isdo an genis yayilmus iisul vo metodlardan; elmi abstraksiya, analiz va sintez,
qruplasdirma, deduksiya vo induksiya, miiqayiso, iqtisadi-riyazi metod vo

modellordon istifado edilmisdir.

Tadqgiqatin informasiya bazasi. Todqgigatin aparilmasi zaman istifado edilon
faktoroloji, informasiya va statistik materialin monbalori Azarbaycan Respublikasi
Maliyyo vo Igtisadi Inkisaf Nazirliklorinin, Dévlot Statistika Komitosinin statistik
vo hesabat molumatlari, habelo miixtalif dovri nasrlords va informasiya
monbalarindaki (o climlodon internet sisteminin informasiya bazasi) malumatlara

osaslanmisdir.

Tadqgiqatin madudiyyatlori. Disertasiyan1 arasdiran zaman aydin sokildo
goriiniir ki, todgigat daha genis praktik informasiya tolob edir. Inkisaf etmis
Olkalorin uzunmiiddatli ugurlu siyasatlori sayasinds onlarin metodlarindan effektiv
sokilda istifado edo bilarik. Lakin, torciimo edilmis adabiyyatlarin mahdud sayda

olduguna gora, tatqigat zamani manealar yaranir.

Naticalorin  elmi-praktiki ahomiyyati. Azorbaycan Respublikasinda
investisiya qoyuluslarinin ~ stimullagdinlmasmda dovlat vo vergi siyasati
baximindan tonzimlonmosi problemlori, Investisiya layihalorinin somoraliliyinin
giymatlondirilmasi, vergi gqanunvericiliyinin xiisusiyyatlori vo strategiyasinin

tokmillosdirilmoasinin elmi bazasini formalasdirir.
Dissertasiya tadqigati naticosinds asagidaki elmi yeniliklor aldo olunmusdur:

- Vergi vo investisiya miihitinin bir iqtisadi anlayis kimi mahiyyati
aciglanmuis, investisiya qoyuluslari ilo kapital qoyuluslari arasindaki fargli vo oxsar

cohotlor tohlil edilmis, miiasir iqtisadi soraitdo milli iqtisadiyyatin inkisafinda
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Investisiya miihitinin  olverigliliyinin tomin olunmasinda qanunvericiliyin

miikammolliyinin shamiyyati va rolu miisyyanlosdirilmisdir;

- Vergi va investisiya miihitinin torkibi vo strukturu miioyyon olunmus, mikro
vo makro iqtisadi saviyyslords investisiya miihitinin formalagmasina tasir gostoran

amillor tohlil edilmisdir;

- Vergi vo investisiya miihitinin milli vo xarici tocriibo asasinda qiymatlon-
dirilmasinin nazari vo metodoloji isullart miiayyonlosdirilmis, Azoarbaycanda ilk
dofo olaraq investisiya miihitinin formalasmasinda vergi siyasatinin rolu tshlil
edilmisdir;

- Milli iqtisadiyyatin inkisafinda investisiyalarin dovlot tonzimlonmosinin
prinsiplori asaslandirilmus, investisiya faaliyyatinin prioritet istigamotlori miioyyan
edilmisdir;

- Xarici investisiyalarin coalbediciliyinin tonzimlonmasi mexanizmi islonib

hazirlanmisdir;

- Investisiya layihalariningiymatlondirilmasi, investisiya foalliginmn  stimul-
lagdirilmasi vasitalori 6yronilmis, investisiya va vergi siyasatinin tokmillagdirilmasi

mexanizmi islonib hazirlanmisdir;

Tadqiqatin tocriibi shomiyyati osaslandirilan noazori-metodiki miiddsalar vo
tovsiyalor osasinda 6lko iqtisadiyyatina investisiyalarin calb  edilmasini
stiratlondirmokdon, yerli vo xarici investorlarin bu sahays hiiquqi baximdan
inamin1 artirmaq moagsadilo yeni qanunvericilik aktlarinin vo xiisusi inkisaf
programlarinin islonib hazirlanmasi ilo investisiya miihitinin alverisliliyinin tamin

olunmasindan ibaratdir.

Dissertasiya isinin hacmi . Dissertasiya isi girisdon, ii¢ fasildon yeddi parag-
rafdan, natico vo tokliflordon, homg¢inin istifade edilmis oadabiyyat siyahisindan

toskil olunmusdur.
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I FOSIL. INVESTISiYA COLBEDICILiYI VO ONUN QiYMOTLONDI-
RILMOSININ NOZORI-METODOLOJI 9SASLARI

1.1iqtisad elmindos investisiya anlayisinin mahiyyati va tokamiilii.

Investisiya foaliyyati igtisad elmi tosokkiil etmoyo basladigi vaxtdan
nazorinds morkozinde olmusdur. Investisiya foaliyyati doyison iqtisadi soraitdo
forgli tosir giiclino sahib olan tnsiirlorin tasiri ilo miisahido edilon dinamik vo
coxcahotli proses kimi iqtisadi nozoriyyonin xiisusi vo miirokkob arasdirma

obyektlorindon biri sayilir.

Investisiya faaliyyatinin mikroseviyyoda vo makrosaviyyados toyin olunmasi
yanasmalarin1 miiqayiso etsok, bu yanasmalar arasinda prinsipial forglorin mévcud

oldugunu gérmiis olariq :

1. Investisiya obyektlarinin izahinda forglilik. Notica etibarilo, tosorriifatciliq
praktikasinda monfoot qazanmasi li¢lin xorclonon miioyyan pul vosaitlori
investisiya vasitasi kimi gobul olunur. Makrosaviyyads isa investisiya xarclorino

tokca istehsal mexanizmlarinin alinmasi xarclori samil edilir.

2. Investisiya foaliyyatindon golirlor miixtolif formalara uygun sokilda
mioyyan edilir. Makrosaviyyadoa sahibkarliq faaliyystindon oalds olunan va
istehsalin, homgininda geyri-istehsal sahalorinin inkisafipa-istigamatine yonaldilon
monfoot Kimi gobul edilir. Belaliklo Miiassisa saviyyasindo maliyys aktivlarinin
alqi-satqisindan qazanilan istehsal foaliyystindon monfoat faiz, icaro golirlori vo

digar satisdankonar galirlordir.

3. Investisiya faaliyyatinin mozmunu da ayri-ayr1 formalarda toyin edilir.
Sirkat saviyyasinds bu faaliyysts golir qazandiran miioyyon foaliyyat samil edilir.
Makrosaviyyada isa investisiya foaliyyati igtisadiyyatin ger¢ok sahasinin taraqqisi
ilo olagolondirilir. Investisiyalarin doyori iqtisadi toraqqinin meyar1 kimi qgobul
edilir.investisiyalarin doyeri iqtisadi toraqqginin meyar1 kimi qobul edilir. ©gor
mocmu nisbaton azdirsa, onda tokrar istehsalda mohdudlasmis xarakter dasiyir;

ogor investisiyalar amortizasiya ayirmalarina borabordirss, onda primitiv tokrar
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istehsal prosesi miisahido edilir; agor boyiikdiirse, o zaman genis tokrar istehsal

prosesi miisahido edilir

Investisiya proseslori fiziokratlarin  tolimindo daha dogiq analiz edilir.
“Iqtisadi  codvallor’in  (1758) yaradicisi fransiz  alimi  Fransua Kene -
investisiyalarin natural-maddi strukturunu toyin etmis vo onlar1 “ilkin” vo “illik”
Odonislora bolmisdiir. o, ilkin ddanisloro kond tosarriifati masinlarmin, tikililarin
Vo is heyvanlarinin alinmasi xorclorini samil etmisdir. Kene homin sorf edilon
pullar1 torpagin emali {igiin dovriyys miiddoti 10 il olan vasitalor fondu kimi
sunmus, “illik 6doniglor’s iso toxumlarin alinmasi, okingilorin amoak haqqinin
garsilanmas1 va basqa belo Xarclori samil etmisdir. Kenenin fikrinco, fermerin illik
xarclorino “ilkin Odonislor”in 1/10 hissasi vo “illik ddonislor”in hamisi samil
edilmalidir. Bu 6donislor arasinda forq yalniz o vaxt olar ki, 6donilmis pul vosaiti
mohsuldar kapitalin komponentino, birbasa istehsal prosesino yatirilmis kapitala

doyismis olsun

Merkantilistlorin ideyalarina negativ miinasibot saxlayan F.Kene na pulu, ns
do bazarda toklif edilon mohsullar1 “ilkin” vo yaxud “illik” &donislors samil
etmirdi. Noaticoado, fiziokratlar investisiyalara tokco okingilikdo istifado edilon

kapitalin mohsuldar formasini1 samil edirdilar.

Sakil 1.A.Smit meyarlar arasinda garsiligh slaga.

Halgin Mahsuldar Srmanyin Kapitalin (istehsal
sarvadti isgilarnin mahsuldar vasitaelarirnin)
sayl gic migqdar

Manba : 8lokbor Mommadov, lgar Seyfullayev, 2013

A.Smit kapitalin milli saviyyado artim gostoricisi xalqmn sorvatinin artim
gostarici ilo olagolondirir bu ciir artima kapitalin asagidaki istifado yollar ilo

yiyalonmoayin mévcudlugunu niimayis etdirir:

A.Comiyyatin istehlaki  vo tolobatlar1  {iglin lazimli xam mohsul  hasili;

B. Xam mohsulun istehlak {i¢iin hazir mohsula donmosi tiglin emall;
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C.Hazir vo xam mohsulun dasinmasi;
D. Hazir vo Xam mohsulun alicilarin tolobatlarina miivafiq miqdarlarla bolgiisii

Sokil 2 : Adam Smitin investisiyalarin moagsadi va naticalori.

“ Fardin ganasatcilliyi "

l

Fardi ehtiyatlar

/gtehakm xarakh&

Saxsi istehlak Investisiya

Investisiyanin naticalari

Y
Fardi kapitalin ' Ictimai kapitalin
artimi va milli va milli sarvatin
sarvatin yenidan artimi
bélglsi
Investorun galir manbalari
Mahsuldar amakla Iscilarin
masgul olan iscilarin amayi ila yaranan
galirlari dayar

Manba: Blokbor Mommoadov, lgar Seyfullayev, 2013

Investisiya nozoriyyesi oziiniin sonraki toraqgisini alman iqtisadgisi va
filosofu Karl Marksin kapital va izafi doyar barasinds talimlarinds tapmisdir. Belo
ki K.Marksin tolimino osason kapital izafi doyar gotiron bir doyardir. Marks
kapitalin 6z-0ziina artimi1 marhalasini 3 marhaloys ayirmis vo bu prosesi kapitalin

sirkulyasiyasit kimi adlandirmisdir.Umumi olaraq Marks kapitalin  harokatini
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forqli sokilda 3 forgli marhalodon kegon sirkulyasiya prosesi kimi irali siirmiisdiir:
(www.esperanto.mv.ru)

I moarhala: kapitalist lazimi istehsal {instirlorini — omok cisimlorini amok
alotlorini, vo isci qiivvasini - oldo etmok ii¢iin amok vo omtos bazarina alict

qismindi daxil olur.

Il morhala: alinmis istehsal {nsiirlorinin mohsuldar istehlaki vo muzdlu
is¢ilorin amayi naticasinds doyari alinmis moéveud istehsal tinsiirlarinin doyarindan

daha boyiik olan mohsul istehsali miisahido edilir.

11 marhala: istehsal edilmis mohsullarin satis1 miisahido edilir vo bu vaxt
qazanilan pul kapitali ilk morhalodo Xarclonon pul kapitalindan izafi doyar

miqdaridabdyiik olur.

Belo ki, K.Marks ilk dofs istehsal edilmis moahsulun realizasiya prinsiplarinin
ictimai tokrar istehsala tesiri haqqinda suali qoymus, miioyyan sortlor ilo

investisiya vo omtos bazarlarinda kompensasiya sortlorini toyin edib.

Ingilis igtisadgis1 alfred Marsall (1842-1924) “Igtisad elminin prinsiplori” adli

asarinds investisiya proseslorinin arasdirilmasina farqli yanagsmanai toklif edib.

A.Marsall investisiya prosesine bdyiik prosesin — kapital bazarinin mévcud
foaliyyat mexanizminin bir par¢asi kimi baxmigdir. Kapital bazar1 iss onun
torkibinda talab va toklifin movcud garsiligli tasiri va talab vo toklifa tosir gdstaran
amillor migyasinda oyranilir. o, miixtalif motivasiyalara sahib olan soxslori kapital

ticiin tolab va toklifin subyektlori olarag gobul edirdi.

A.Marsall borc alan sahibkarlarin olamatlorindoki qiisurlara asagidakilari
samil etmisdir: 1. diizglinliiyiin, enerjililiyin, borc kapitali ils islomays tokanlarin

olmamast; 2. biliklorin azligt; 3. mohtokirlik

Investisiya tolobinin tosokkiilii mexanizmini 3 sayli sokildoki kimi suna
bilarik.

Sokil 3. Investisiya tolobinin formalasmas1 amillori.
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Pul vasaitlarinin formalasmasi amillari

!

'

Y

Bank Sahibkarin istehsal
kreditlari saxsi va- faaliyyatinin
saitlari naticalarn

Borc vasaitlarni

L

!

Sarbast pul vasaitlan

!

Pul vasaitlarinin alternativ istifada variantlar

!

L

L

'

Y

Mohtakir Pulun Iinves- Valyu- Bank
kapitala xarica tisiya tarmin ama-
spekulya- cixaril- talabat alinmas natlari

tiv talab masi

FPul vasaitlarinin ist

ifadasindan galirlar

'

L

'

v

Likowicdlli Harici Dracxili Walyuta omanatiara
qiymatli dlkalarda investisi- kursunwun gdra bank
kagizlarnn amanatiara valarin artirmi faizlari
kurs bank faizi. samarali- (xalis faiz)
fargindan warici liyi
alinan investisiya-
manfaat larin
samaraliliyi

Manba: 8lokbar Mommadov, flqar Seyfullayev, 2013

Investisiya foaliyyatino asason ganunauygunluglarm daha cox arasdirilmasi
ingilis iqtisadgist Con Meynard Keynsin “Masgulluq, faiz vo pul barssinds imumi

noazariyys” adli asarinds stirdiiriilmiisdiir.

C.M.keynsin fikrinca, “ogor mohtokirlor sahibkarligin rovan axini zamani
sabun kopiiyii soklinds qalirlarsa, onda onlar ciddi ziyana yol agir. Sahibkarligin
mohtokirlik burulganinda kopilik oldugu hal iso iqtisadi sistem iiglin ¢ox ciddi

tohliikadir. Respublika orazisinds istehsal kapitalinin bdyiidiilmosinin “qumar
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evlori”nin foaliyyatinin 1l doracali naticoesi kimi miisahido edildiyi halda yaxsi

naticalorin prognozlasdirilmasi ¢ox miirokkabdir” .

1.2Sahanin investisiya calbediciliyinin giymatlondirilmasi metodlari.

Iqtisad elmindo saho deyonds tikinti, sohiyys, tohsil, sonaye (onun alt
saholori), hasilat, IKT, aqrar sektor va basqalar1 nozords tutulur va olbotto ki, bu
saholar 6lkalor, regionlarla da slagoalondirilir.Umumon &lke iqtisadiyyatini neft va
qeyri neft sektoruna ayira bilorik.Qeyri neft sektoruna tikinti,turizim,nagliyyat,
kond tesarriifati,qeyri neft sonayesi, ticarat vo sosial xidmotlor,rabito,baliqgiliq vo

S. aid etmok olar.

Olkeni xarici ticarat {izro geyri-neft sektorunu kond tosarriifatinin mohsullari

vo geyri-neft sonayesi mohsullar tomsil edir.

Qeyri-neft sektorunun osas xiisusiyyati ondan ibarotdir ki, qeyri- neft
sektorunda istehsalin real artim siirati neft sektoru ilo miigayiso edilonda xarici
tolobin toraddiidlerindon nozors ¢arpacaq sokilds asili deyildir. Belo ki bu sektorda
real istehsalin movcud artim dinamikasi asason Olkads aparilan institsional va

struktur dayisikliklarindan va calb olunmus investisiyalardan daha ¢ox asilidir.

Arasdirmalara goro, Azorbaycan iqtisadiyyatinda neft sektorundan forgli
sokildo geyri-neft sektorunda istehsalin real artimi zoif inkisaf etmokdadir. Bu
xtisusilo do neft sektoru ilo miiqayisado qgeyri-neft sektoruna daha az Xxarici
investisiyalarin colb olunmasi vo bu sektorun mohsullari iigiin xarici tolobin zaif

olmasi ila olagadardir.

Giinliimiizdo Respublikamizda istehsal edilon geyri-neft
mohsullari,homgininds elektrik avadanliglar1 vo masinlari,homin avadanlhiq vo
masinlarin  hissalori,  tikinti materiallari, kimya sonayesi mohsullari, hazir
toxuculug momulatlar1 va s. miixtalif bolgalora ixrac edilir. Buradanda goriindiiyt
kimi, kecid iqtisadiyyatin1 tam  ugurla basa catdiran Respublikamiz qarsisinda

dayanan on osas vozifo 6z tobii resurslarindan prioritet mogsadlor {igiin istifado
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edorok iqtisadiyyati daha ohomiyyatli dorocods saxolondirs vo onun neftdon

asililiq saviyyasini minimuma endirs bilmokdir.

'"Porterin 5 qiivvosi' tohlili 1979-c1 ildo strategiya miitoxossisi Maykl Porter
torofindon iroli siiriilmiisdii. O, roqabot anlayisin1 daha da genislondirir. Iqtisadi
anlamda 'roqib' hor hans1 bir sirkotin monfast aldo etmosini mohdudlasdiran hiiquqi
vo fiziki soxslordir. Portero goro hor hansi bir omtos vo ya xidmot bazarinda

rogabat miihitini bu 5 qiivvo formalagdirir:

Qrafik 1. Porterin modellori

Potensial ragiblar

A 4

Tachizatgilarin bazar Movcud ragiblar | Mustarilarin
glcl bazar glicl

Y

ovazedici mahsullar

Moanba: (https://www.investopedia.com)

Bu 5 faktorun konfiqurasiya, iyerarxiya vo dinamikasi 'ugura aparan agar
amillori' miioyyan etmoys imkan verir. Bu amillora nozarat 5 qiivvenin moévecud
sirkotlora ziyan vermosinin qarsisini alir, yoni agar amilloro nozarot etmoklo
sirkatlor raqabotds tstiinliik oldo edirlor. Porter modeli ayri-ayri sirkatlori yox, hor
hansi bir amtos vo ya xidmatin bazardaki roqabet miihitini tohlil etmoys imkan
verir. Beloliklo, rogabatin intensivliyini bilmoklo biz bazarin calbediciliyini
miioyyonlosdiro  bilorik. Colbedici olmayan bazarlarda bu 5 qiivvonin
kombinasiyast manfaati azaldir. Masalon, on maraqsiz bazar milkommal rogabastin

oldugu bazarlardir. Porter bu modelindo mikromiihitin bazara tosirini tosvir edir.

Miistorilorin bazar giicti.
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Miistorilorin alternativlori olduqda bazar giicli yliksok olur. Bazar giicii
yiiksok olduqda onlarin bazara tosir giicii do yiiksok olur, yani satis qiymotlorinin
asagl diismosino sobob ola bilorlor. Sirkotlor 6z rogabot giiclorini qorumaq veo
miistorilorin bazar giiclinii azaltmaq {i¢iin miixtalif tadbirlor goriirlor. Masalaen,
mixtolif loyalliq programlar1 totbiq edirlor vo noticodo, miistorilori sirkotlorino
baglayirlar. Miistorilorin bazar giiciinlin yliksokliyini miioyyon edon miixtolif
amillor var. Mosolon, miistorilorin say1 az sirkotlorin say1 ¢ox olarsa, alternative
satts monbolori movcuddursa, tochizat¢in1 doyismoyin doyori miistorilor iigiin
asagidirsa, miistorilor 6zlori istehsal edo bilirlorss, alicilar molumati ¢ox olarsa,
ovazedici mohsul vo xidmoatlor movcuddursa vo s... Bu faktorlara alicilarin bazar

glcunu artirir.

Tachizatgilarin (sirkotlori miixtalif omtos vo xidmaotlorlo tomin edonlor) bazar
gilicli. Tochizatgilar sirkotlori xam mal, omok, istehsalda istifado olunan digor
mohsullar vo xidmotlo tomin edon soxslordir. Bazi sortlor 6dondikdo tochizatgilarin
bazar giicii yiikksok olur: tochizatcilar morkozlogsmis vo az olduqda, sirkotlor
(roqiblor) sapoalonmis vo ¢ox olduqgda, tochizat¢ini doyismoyin doyari sirkatlor iigiin
yiiksokdirso, tochizatcilar Ozlori istehsal edo bilorlorsa, ovozedici mohsullarin
azdirsa vo s... Bu faktorlar tochizatgilarin bazar giiciinlii artirir vo tochizatgilar

qiymati yiiksalds bilir.
ovazedici mohsul vo xidmatlorin méveudlugu.

ovazedici mohsul mévcud sirkstlorin istehsal etdiyi mohsulun alternatividir.
Masalon, elektronik vo adi siqaretlor. ©vazedici mohsullarin doyori yiiksok vo ya
qiymai ucuz oldugda movcud mohsullarin satisina monfi tosir edir. Ovozedici
mohsullar tohliikali olduqda sirkatlor miixtalif ciir davrana bilorlor: qiymati asagi
salmaq, doyori artirmaq, oavozedici mohsulun istehsalina ke¢mok, hotta bazar1 belo
tork eds bilor. ©vazedici mohsullarin yaratdigi tohliike bu sortlor 6dondikds yiiksok
olur: alicilar ovozediciloro meyli yiiksok olarsa, avazedicilorin qiymati sirkot
mohsullarinin qiymotino nisboton asagi olarsa, mohsulu doyismo xorci asagi

olduqda, bazarda olan ovozedicilarin say1 ¢ox olduqda,
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Bazara potensial raqiblarin daxil olma tahliikasi.

Maonfaatli bazarlar yeni sirkotlori calb edir. Bazara daxil olan yeni sirkotlor
yerini tutmus digor sirkotlorin golirini asag1 salir. Maneolor (bariyerlor) bazara
daxil olmagi ¢otinlogdiron amillordir: ilkin investisiyalar vo golir gotiironadok
lazzm olan vaxt, patentlor, texniki norma vo standartlar, miihafizokar todbirlor,
bazardaki sirkotlorin brendlosmosi, modoniyyat bariyerlori, dévlot siyasati, vo s...

Bazarda yerlorini tutmus roqgiblor homiso bu manelori giiclondirmoayo ¢alisir.
Movcud roqgiblor arasinda roqabatin intensivliyi.

Bazarda moOvcud olan sirkotlor 06z movqeylorini qorumaq vo ya
yaxsilasdirmaq ii¢iin daima miibarizo aparirlar. Bir cox bazarlarda bazardaxili
rogabatin intensivliyi homin bazarin rogabot miihitini miioyyon edon osas amildir.
Bir bazar daxilindo rogabstin intensivliyi bir ¢ox faktorlardan asilidir: bazarin
colbediciliyi, inkisaf prespektivlori, sirkotlorin sayi, bazara girmok vo bazradan
¢ixmaq U¢iin bariyerlorin mévcudlugu, innovasiyalar, soffafligin doracasi, reklama
¢okilon xorclor vo s...istifadasi ilk novbads 5 qiivvenin koniqurasiya vo tosir
giliclinli arasdirilir. ©gor qiivvalarin tosir giicii yiiksokdirsa, sirkotin imkanlar1 vo
monfooti mohdud olur. Oksino tosir gilicli zoifdirso vo ya bozilori aktiv deyilso,

sirkot daha azad horokot edir, monfastinini ¢oxaltmaq imkanlar1 daha genis olur.

Praktikada, birinici névbada bir-bir bu qiivvelor hagda miisahidalor geyd
edilir vo iyerarxiyalasdirilir. Sonra bu qiivvalori nazarato gotiirmok tigiin strateji
elementlor (ugura aparan acar amillor) miioyyon edilir. 'S qlivva'ya nozarst etmok
bazarda ohomiyyatlo rogabot istlinliiyli gqazandirir. Sirkot istehsal etdiyi hor

mohsulun bazarinda '5 qiivve' analizinin aparir.
1.3.Investisiya prosesinin vergi tanzimlonmasinin asas mexanizmlori

Azorbaycan  Respublikasinda qeyri-neft  sahasinin toraqgisi, rogabot
gabiliyyatli emal sahalarinin arsays gotirilmosi, milli iqtisadiyyatda daha yiiksok
artirtlmig doayari yaradan istehsalatlarin  toraqqisi vo natico etibarila, yiiksok

texnologiyalara osaslanan igtisadi niimunanin yaradilmasi kimi konseptual
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masalalarin ¢6ziilmasindo vergilorin nizamlama funksiyasindan daha ¢ox istifado

edilmasi xiisusi mana kasb edir.(©.Mommadov, 1.Seyfullayev, 2013)

Vergi funksiyalar1 dovlatin vergi siyasati hesabina hoyata kegirilir. Fiskal vo
boliisdiiriicii  funksiyalar iqtisadiyyatin vergi yiikiiniin soviyyasinds, nozarat
funksiyas1 vergi inzibat¢iliginda 6ziinii gostorir. Vergilorin nizamlayici funksiyasi
iIso tam olaraq iqgtisadiyyatda vo onun miixtalif saholorinds, 6lkonin igtisadi
bolgolorindo  yatirimlarin = vo innovasiyalarin  stimullasdirilmas1  vo  yaxud
mohdudlasdirilmas: tgiin totbiq edilon ayri-ayr1 vergi doracalori, vergi tatillori,
vergi giizostlori, vergi bazasi vo basqa metodlarla tomin edilir. Investisiya
foaliyyatino bilavasito vergilorin tasiri dolay1 vergilor ilo miiqayisodo daha boyiik
oldugu {igiin nizamlamada bu vergilordon istifado daha alverisli yekun naticalor
vera bilor. Birinci diinya 6lkolorinin ¢oxillik praktiki foaliyysti gostorir ki, vergi
nizamlanmasi 6lkonin faydalanacagi on faydali nizamlama alatlorindan biri hesab

edilir.

AR vergi Macallasinin 3-cii maddasinds gostarilir ki, vergi sistemi sahibkarliq

Vo investisiya foaliyyatini tagviq etmolidir.

AR-nin torofini saxladigi beynolxalq sazislordo vergilor barosinds vergi
Macallasi ilo va ona uygun sokilda gobul olunmus normativ huquqi protokollarda
nozords tutulmus miiddoalardan forqli miiddealar askarlandiqda, bu beynalxalq
saziglorin miiddoalar1 totbiq edilir. Aydindir ki, ekzogen investisiyalarin colb
olunmasinda ikiqat vergitutma mosalalori xiisusi yer tutur. Vergi Macalloasinin 2-ci
maddosindo deyilir ki, AR-nin torofini saxladigi ikigat vergitutmanin logvi
barasinds beynolxalq sazis ilo bu sazis baglanan dovlatin rezidentino verilon vergi
glizogtlorina vo {stiinliiklorina olan miinasibatds, sdziigedon sazis onu baglamis
dovlatin rezidenti olmayan soxs torafindon geyd olunan giizostlorin alinmasi {igiin
istifado edilirsa, 0 zaman beynolxalq sazislorin miiddoalar1 vergitutmada xiisusi

olaraqg gobul edilmir.

Iqtisadiyyat sahosina investisiyalarin calb edilmasi ii¢iin somarali vergi

miihitinin yaradilmas1 6lkada hoyata kegirilon vergi siyasatinin prioritet
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meyllorindon biridir. Samorali investisiya soraitinin yaradilmasi xarici vo Yerli
investorlar1 narahat edon asas masalalardandir. AR tarofindoan bu meylds oksar

beynolxalq sazislor baglanmisdir.

Olkomizin vergi Mocollosi dovlet torafindon biidconin modaxilini tosokkiil
etdirmoaklo igtisadiyyat sahasino investisiyani, sahibkarliq vo biznes foaliyyatino
stimul veron, vergi 6dayicilorini yiiksok golir qazanmaga, onlar1 emali daha da
boyiitmayas tosviq edon vergi siyasatinin aparilmasini nozords tutur. Bu ciir siyasot
biznes foaliyyatinin vo  sahibkarligin toroqqisi {i¢lin daha somorali imkan
yaratmaga, Olkonin sosial iqtisadi toroqgisinin tomin olunmasina, vergi
niifuzetmolorinin ¢oxalmasma va ohalinin maddi rifah saviyyasinin daha da
artirtlmasina yonoldilmisdir. Vergi Macallasinda 6lkanin vergi ganunvericiliyi
sistemlogdirilmis, vergi siyasati vergitutmanin prinsiplarindon faydalanmagla bazar

iqtisadiyyatinin istoklorina uygunlagdirilmigdir.

Sirkatlorin investisiya foaliyyatino stimul verilmasi ti¢iin an olverisli vergi
ndvii monfoot vergisi sayilir. Iqtisad elmindo osas fikirlordon biri do odur ki,
monfoot vergisi doyarlorin artimina, amok haqqi soviyyssinin azalmasina vo
iqtisadiyyatin real sahaSino investisiyalarin asagi diismoSine zomin yaradir.
Monfaat vergisi tizra daracalorin azalmasi ideyasinin aktualliginin asasinda sirf bu

miilahizo dayanir.

Iqtisadiyyat elminda olan asas nozeri baxislara gz yetirsok molum olur ki, bu
noazariyyalords mévceud monfoaat vergisinin fiskal funksiyasinin gériinan mévqeyi
onun nizamlayici funksiyasinin mévqeyi ilo miiqayisads nozars garpacaq doracado
zoifdir. Bu ciir halin yaranmasi onunla sortlondirilir ki, manfost bazar iqtisadiyyati
sistemindoki sahibkarlarin miihiim hoarakoatverici motivi, iqtisadi ehtiyatlarin
istehsala calb edilmasi va bolgiisiine an ¢ox tosir gostoron amil sayilir. Demali,
monfootdon  vergitutmanin  alamatlori  do investisiya proseslorina, kapital

yatirimlarinin meyllarine vo strukturuna birbasa tosir edacokdir.

Monfaat vergisinin qurulusu, vergi bazasinin sorf edilmis xorclor godor asagi

diismoasi Vo itkilorin novbati dovrlora kegirilmosinin diisiiniilmasi investisiya
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risklorinin asagi diismosino yardim edo bilor. AR vergi Macallasinin 142.2-ci
maddoasinda aktivlorin toqdim olunmasi ilo ortaya ¢ixan zoror aktivlorin togdim
olunmasindan daxilolmalarla bu aktivlerin doyari arasindaki negativ forg kimi
toyin edilir. Beloliklo burada aktivlorin doyari deyildikdo onlarin alinmasina,
tikilmasina,gatirilmasing, istehsalina, qurulmasina, o ciimlodan vergi 6dayicilarinin
galirdon ¢ixmaq hiiququna sahib oldugu xorclor vo miihiim vasaitlorin tokraran
doyarlondirilmosindon omoalo golon artim istisna olmaqla aktivlarin dayarini
coxaldan basqa xorclor (masalon, Vergi Macallasinin 115-ci maddasinda geyd

edilmis mahdudlasdirmadan artig tamir xarclari) samil edilir.

ODV-nin totbiq edilmosi 1960-1970-ci illordon etibaron Avropa Ittifaginin
torkibinds olan 6lkalorda genis totbig olunur va bu 6lkalorda vergi sistemlarinin
bir-birina miivafiq olmasi tiglin xiisusi sorait yaradir. Miiasir dovrdo ©ODV Avropa
Ittifaq1 6lkalorinin sorhadlorini kecarok Sorgi Avropa vo Sovet dlkoalorindo da genis
totbiq edilmakdadir.

Yetorinco uzun miiddat arzinds totbiq edilss do, bu giin do ©dv-nin tatbiqi ilo
olagodar elmi miizakiralor aparilmaqdadir. Séziigedon miizakiralords ©DV-nin
dovriyyadon vergi ilo ovoz olunmasi, ©ODV-nin hesablanmasi gaydasinin barpasi,
vahid vergi saviyyasinin totbigi, innovasiya foaliyyati iiglin ©DV-nin aradan
qaldirilmas1 vo basqa buna bonzor tokliflor irali siiriilmokdadir. Bu ndqgteyi-
nozordon ©DV-nin funksiyalarinin, giizost vo hesablanmasinin olamatlorinin,
igtisadiyyata  tosirinin - monimsanilmasi  onun  vergi sisteminds  rolunun
askarlanmasina vo doyarlondirilmosine imkan vera bilor. O ciimladon,
respublikamizda innovasiyalara osaslanan iqtisadi niimunonin yaradilmasi Vo
doastoklonmasi masalasinds ©DV-nin tasirinin monimsanilmasi do hamginin xususi

aktualligla ayird edilir.

Vergilar sorti olaraq bilavasito vo dolay: vergiloro ayrilir. Bilavasito vergilor
tosarriifat subyektlorinin miilkiindon va galirlarindan tutulur va iqtisadi faaliyyato
tosir edir. Dolay1r vergilor iso istehlak edilon mohsullarin doyarinds nazards

tutularaqg mablogin artimina tokan verir. Bu ciir qobul edilmisdir ki, dolayi
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vergilorin istehsal prosesine heg bir tosir etmomalidir. Ancaq dolay1 vergilor doyori
yiiksalmoaklo hamin mohsula olan toalobatin doyor elastikliyino miivafiq miqdarda
azalmasina vo dolayisi ilo istehsal tutumunun da mohdudlasdirilmasina sorait

yaradir.

Vergi glizostlori vergi siyasatinin miiasir dovrdo on ¢ox miizakiro edilon
movzularindan biri hesab edilir. Vergi qanunvericiliyi ilo askar edilmis vergi
giizostlorinin iqtisadi baximdan osaslandirilmasi vo bu giizostlorin slverisliliyinin
dayarlondirilmasi {i¢iin metodikalarin vo yaxud meyarlarin geyri-miioyyanliyi bu
giizostlorin  moaqsadomiivafigligi, azligi vo yaxud c¢oxlugu haqqinda suallarin
cavablandirilmasinda hor hansi c¢otinliklor ortaya cixarir. Vergi giizostlorinin
alverisliliyinin doayarlondirilmasinin bir sira nozari vo praktiki masalalorinin

aragdirilmasi xiisusi shomiyyat dasiyir..

Gizladilmasi ¢atin olan an etibarli vergilordon biri ©lava Dayar Vergisi hesab
olunur. Bununla bels, olverisli xarici Iqtisadi konyunktura ilo olagodar ixrac
moanfoatlorinin kaskin suratdo artmas: ixracatcilar torofindon dovlat biidcasindon
ODV-nin qaytanlar1 mabloginin artmasina gotirib ¢ixarmusdir. Bu soraitds onun

hesablanmasina alternativ yanasmanin miimkiinliiyli nozordon kegirilmolidir.

Digor bir yanagsma vergi odoyicisino verilmis hesab-faktura {izro qeyds
alinmig mallarin dayari 6danilarkan alava dayar vergisinin 6danilmasi, alava dayar
vergisinin depozit hesabinda ugotunun geydo alinmasi, olave doayar vergisinin
horakoti, mévcud hesab {izra aparilan amoliyyatlardan ©DV-nin avazlosdirilmasi

va dovlat biidcasina kogtiriilmasidir.

Olava dayar vergisinin depozit hesabr - ODV-nin madaxili, ugotu, harokati vo
dovlat biidcasine moxarici ilo bagli amaliyyatlar aparilan vahid xazino hesabidir.
alava doyar vergisinin depozit hesabr Dovlat Xazinadarligi Agentliyinds agilir vo
miinasibatlor bank hesab miiqavilasi ilo tonzimlonir. Vahid depozit hesabinda
yigilan alava dayar vergisinin birbasa dovlat biidcasine kogiiriilmasi tomin edilir.
Olkoda foaliyyat gostoron vergi ddoayicilori iiglin acilan vahid depozit hesabr ilo

aparilan vergi 6domasi iizro amaliyyatlar golocokda samaraliliyini tosdig edarss,
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qeyd olundugu kimi olavo doyor vergisinin doracasi 18%-don asagi salinmasi

miizakira predmeti ola bilar.

Olavo doyar vergisi iqgtisadi mahiyyatino gors, alave olunmus vo ya yenico
oldo edilmis doayara qoyulan vergidir. Belosliklo, satilan mohsulun dayarina
hesablanan ©DV-don vergi moablogi hesablanarkon mohsulun olds olunmasi
zamani 6donilon ©DV ¢ixilir. Faktiki olarag, ©DV-nin tam hocmda 6danilmasi
yekun istehlak¢inin iizorino diisiir, verginin toplanmasi ii¢iin istifado olunan
mexanizm iss hazir mohsulun yekun istehlak¢iya satildigi anda yox, toSarriifat-
istehsal zoncirinin biitiin marhalalarinds vergi 6donislorini toplamaga imkan verir.
Omtos ixracati zamani yekun istehlak¢i geyri- rezidentcir, Beynalxalq tocriibayo
osason, geyri-rezidentlor omtoonin doyorini, eloco do omtoonin Idxal edildiyi
dovlatin biidcasine daxil olan gomriik riisumlarint vo ©DV-ni 6dayir. Mohz amtaa
ixracat1 zamani ikigat vergitutma hallarinin garsisinin alinmasi1 moaqsadi ilo geyri-
rezidentlor ixracatgilara yalniz, amtoanin ¢ixarildigi olkalorin orazisinds tutulan

ODV-siz omtosnin doyarini 6dayir.

Oksar regionlarin problemi investisiyalanin calb olunmasi va istifadasi ilo
baglidir. Malum oldugu kimi, investisiyalar, istor biitiin 6lkonin milli iqtisadiyyati
saviyyasinda, istorsa do orazi kasiyinds tokrar istehsal iizra fundamental igtisadi
proseslorin dinamikasin1 miioyyan edir. Regionun istehsal potensiali, onun
foaliyyat effektivliyi, ictimai istehsalin saho strukturu mohz investisiyalarin
komiyyat va keyfiyyat xiisusiyyatlorindon asilidir. Bir ¢ox sosial problemlarin halli
do, homginin, regional investisiya proseslorinin miqyasi vo onlarin samaraliliyi ilo
baglidir. Nohayot, investisiya siyasatinin 06ziiniin effektivliyi do, homginin,
formalasmasinda makro iqtisadi vo regional aspektlorin na doracads nazors
alinmasindan, moarkozin vo regionun maraqlariin iimumi iqtisadi naticolora nail

olunmasi ils na doracads uzlagsmasindan asilidir.

Vergi sistemindo aparilan islahatlarin istigamatlorindan biri, iqgtisadiyyatin
Ozol sektorunun, dovletin komayi ilo vergi yiikiiniin azaldilmas1 hiiququnu olda

etmosi tclin sorait yaratmaqdan ibarotdir. Dovlot tonzimlonmosinin miivafiq
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mexanizmi ideyasi, istehsalin somoraliliyinin yiiksaldilmasi sayssinds olds olunan
monfoot arttmina goro Odonilmis verginin  bir  hissasinin = miiaSsiSaya

qaytarilmasindan ibaratdir.

Nozardan kegirilon dévlat tonzimlonmasi mexanizmi, foaliyyat géstoron bazar
subyektlarinin cari galirlorino vergi qoyulusunun azalan skalasindan istifado
olunmasint nazordo tutur. O, bir torofdon, onlarmm investisiya foaalliginin
canlandirilmasi {iciin alave stimul yaradir, digar torafdon ise, investisiya tolobatinin
saholoraras1 qarsilighh  faaliyyat holgosi boyunca paylasdinlmas: hesabina

“investisiya multiplikatoru” mexanizminin igo salinmasina komok edir.

“Vergi 0Odonislorinin qaytarilan hissasi” sotri, istehsalin somoraliliyinin
yiiksoldilmasi sayasindo oldo olunan monfoot artimma goéra Odonilmis verginin
70%-dok hissasinin miiassisaya qaytarilmasi idevasmi tozahiir etdirir: 3,36 = 0,24 x
0,7 x (30 - 10), Bu mexanizmin tatbigi, mahiyyat etibar ils, asas monfoot vergisi
doracasinin azaldilmasina, imkan yaradir. Nozordon kegirilon misalda vergi

doracasi, cari biidco daxilolmalarina ziyan vurmadan, 24%-don 12,8%- dokenir:

12,8 = (7,2-3,36)* 100/30.

Miioassisalorin 6z vosaiti hesabina investisiyalarin dastoklonmasi, hamginin,
homin miiassisalorin amlakina vergi qoyulmasi asasinda da miimkiindiir. Bu ciir
yanasmada moqQsad, osas fondlarin texnoloji strukturunun yaxsilasdirilmasini
stimullasdirmaqdan ibaratdir. Masalo ondadir ki, sanaye cohotdon inkisaf etmis
olkalordan forgli olaraq, Azearbaycanda asas fondlarin, istehsal prosesina Xxidmat
gostoron passiv hissosinin (binalarin, qurgularin vo s.) payr hoddindon artiq
yiiksokdir. Qeyd etmok lazimdir ki, vergi sisteminin samaralilik meyari, homg¢inin,
biitiin iqgtisadi subyektlarin maraglan sisteminin nazars alinmasi ila onun sosial-
igtisadi vozifalorin hollina tasir soviyyssindon ¢ixis etmoklo miiayyan olunur.
Kec¢id iqtisadiyyat1 soraitindo vergi sisteminin somaraliliyinin osas meyari
gisminds onun, biitiinliiklo iqtisadiyyatin osas bazasi kimi, istehsal sahosinin

inkisafin1 stimullasdirmaq qabiliyyati ¢ixis edir.
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Vergi sisteminin  somoaraliliyi onun metodoloji vergitutma prinsip vo
funksiyalarina miivafiqliyi mdvqeyindon qiymatlondirilmolidir. Cixis mdvgeyi
kimi, sabit iqtisadi artima keg¢id {i¢iin sorait yaratmaqgla, hom makro, ham do mikro
soviyyodo iqtisadiyyatin dinamik inkisafin1 stimullagdiran vergi funksiyalarmin
uygunlugu ¢ixis edir. Buna gora do vergi tutma funksiyalarinin kompleks sokildoa
hoyata kegirilmosi xiisusi ahomiyyat kosb edir. Vergi sistemi, Kkifayat godor
tomoarkiizlosmis maliyys chtiyatlar1 fondunun yaradilmasi ilo barabar, igtisadi
arttmim  motivlerini  vo  stimullarin1  formalasdiraraq  iqtisadi  inkisafin

stimullagdirilmasi {igiin sorait yaratmalidir.

Somoarali bazar iqtisadiyyatina malik 6lkalorda vergi sistemlorinin foaliyyati
onu gostorir ki, onlann inkisafi imumi alqoritma malikdir vo vergitutma
mogsadlarinin somaroalilosdirilmasine (optimallaOsdirilmasina), vergi sistemlarinin
dinamikliyina va onlarin iqtisadi faaliyyatin doyisken sartlorino miivafiq surotdo
Ol¢iilmasina yonalir. Bu ciir sistemlor vergi sestemlori arasinda birbasa vo oks
qarsiligl alagelorin giiclonmasini tomin edir, istehsalin somaraliliyini artirir. Onlar
vergi sistemlorinin  inkisafinin  taktiki vo strateji mogsadlorin - diizgiin
uzlasdirilmasina, bazar miinasibatlori istirak¢ilarinin  maraqglarinin  bir-birina
uygunlagmasimin optimallasdirlmasma komok edir, Vergitutma saviyyasindo,
homginin, doévlat torofindon ayn-ayr1 vergi o6dayicilorine gostorilon ictimai
xidmatlordon istifade hacmlorinin daha dolgun sokildo noazords tutulmasina
zomanat verilir. Vergi miinasibatlori subyektlarinin galirlilik saviyyasi va 6dema
gabiliyyati daha yaxsi nazora alimir. Mohz bu aspektlor, bir ¢ox hallarda, vergi
sisteminin keyfiyyat xiisusiyyatlorini vo onun potensialini miioyyoan edir. Vergi
sisteminin va vergitutma mexanizminin galacak inkisafim, xiisusan, istehsal, ticarat
vo digor Xorclorin stimullagdiriimasma yonaltmok lazimdir. Onlarin istehlak
doyarinadok azaldilmasi inkisafin asas tendensiyast hesab olunur. Bu tendensiya
iqtisadiyyatin ham mikro, hom do makro soviyyasindo hayata kegirilmalidir.
Bununla barabor, xarici 6lkalords oldugu kimi, manfoatdon Innovasiya todbirlorine
goyulan investisiyalar1 vergidon azad etmok lazimdir. Investisiyalarm geri
qaytarilmasi miiddatindon asili olarag, vergidon tam vo ya gismon azad olmag
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hallari1 da miimkiindiir. Bu, daha somaroli layiholorin hoyata kegirilmasini
stimullasdirmis olar. Fikrimizca, Azarbaycanda vergi sisteminin ganunvericiliyinin
tokmillasdirilmosi  hom cari, hom do golocok sosial- igtisadi vozifalorini tam
sokildoa hall etmoaya gadir olan somarali bazar iqtisadiyyatinin formalasmasi iiglin

tokan veracok.

Cadval 1.Investisiya qoyulusunun effektivliyi nozors alinmagla ,manfoot artimina

giizostli vergi qoyulusu.
Gostaricilor Kapital qoyulusundan ovval | Kapital qoyulusundan sonra

monfaato vergi qoyulmasi monfaata vergi qoyulmasi

Moahsulun satigindan oldo olu- 100 100

nan manfoat

Istehsal xarclori 90 70

Vergi goyulan manfaat 10 30

Monfaat  vergisinin  6danilon 2,4 7,2

mablogi

Vergi 0Odoniglorinin qaytarilan 1.3 3,36

hissasi

Miiassisanin Saraoncaminda 7,6 26,16(30-7,2 + 3,36)

galan monfaat

Manba: Vikipedia agiq ensiklopediya
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I1 FOSIL. AZORBAYCANDA QEYRI-NEFT SEKTORUNUN
INVESTIiSiYA COLBEDICILIYINO MOVCUD VERGI SISTEMININ
TOSIRININ TOHLILI

2.1. Azarbaycanin geyri-neft sektorunda investisya qoyuluslarinin

movecud vaziyyatinin giymatlondirilmasi

Biitiin diinya olkalorindo xarici investisiya qoyulusu iqtisadi toraqginin
tomin edilmasindo asas amil sayilir. Bu baximdan hazirda dovlstin igtisadi siyasati
liclin miioyyon edilmis investisiya siyasoti prioritet istigamot olaraq gobul edilib.
Oton osrin 60-c1 illorinde Boyiik Britaniya, Almaniya, ABS, Yaponiya, Fransa,
kimi 6lkalorin igtisadi taragqisinin tamalini investisiya foallig1 toskil edib. ©vvallor
xarici investisiyalarin calb edilmasinin rolu tadiyys balansi iizra kasirin baglanmasi
mohsuldarligin artmasi ,daxili istehsalin ¢oxalmasi, igsizliyin aradan gotiiriilmasi
Vo S. ilo mohdudlasirdi. Belo ki, globallasmanin genislondiyi bir dovrds, xarici
investisiya, Olko daxilindo modvcud saglam rogabotin olmasi, Glkaya yeni
texnologiyalarin ~ vo «knowhow» gatirilmosi, igtisadiyyatda mdvcud olan
liberallasmanin va yeni idaragilik tocriibasinin totbig edilmasi, insan resurslarmin
toraqqisi, otraf miihitn qorunmasi, o climlodon transmilli sirkatlorin vo transmilli
sirkatlora moaxsus olan 6lkanin dostoyinin gqazanilmasi cohatdon shomiyyatli sayilir.
Bu baximdan, AR iqtisadiyyatina xarici investisiya qoyulusunun strukturunun
tohlil edilmosi, investisiya soraitino tosir gostoron amillorin todqiq olunmasi,

investisiya talobinin miioyyan olunmasi xiisusi shamiyyat dasiyir.

1994-cii ildon 6lka iqtisadiyyatina investisiyalarin calb olunmasi tigiin xarici
investorlara giizostlor edilmoys baslaniib. Olkodo investorlarin hiiquq vo
monafelorinin qorunub saxlanmasi, miilkiyyatin olgatmazligi, yerli vo xarici
sahibkarlara miinbit is soraitinin yaradilmasi, qazanilmis monfootdon maneasiz
istifado edilmosi  ilo olagodar miihiim qanunlar gobul olundu. Bu doévrds
Azaorbaycan hokumati torafindon bazi xarici 6lkslor ilo ikigat vergitutmanin logv

edilmasi vo investisiyalarin togviqi vo qarsiligli qorunmasi haqqinda saziglor
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baglandi. Xarici investorlarin 6lkomizdos foaliyyatina angol olan amillori yox etmok
Vo xarici kapitali 6lko iqtisadiyyatina colb etmak {igiin qanunlar, normativ aktlar vo
gorarlar gobul olunub. 1992-ci ildo «Xarici Investisiyalarin qorunmasi» haqqinda
AR-nin ganunu (1992-ci il 7 Apreldo vo 1996-c1 il 5 Noyabrda olavalor
olunmusdur) vo 1995-ci ildo «investisiya Foaliyyoti» hagqinda AR-nin qanunun
gobul olunmasi ilo xarici investisiya qoyulusunun hiiquqi bazasinin tomali

goyuldu.

Miiasir dovrdo 6lkomizds xarici investisiya qoyulusunun hiiquqi bazasi 4

Saviyyada miiayyan edilib:
1) AR-nin Konstitusiyasinda;
2) Qanunlar va bagqga bir sira normativ-hiiquqi protokollarda;
3) ikitorafli vo coxtorofli dovlatlor aras1 miigavilolords;
4) Coxtorafli beynalxalq sazislordo.

1995-ci ildo qobul edilmis Konstitusiyada geyd olunur ki, miilkiyyat
toxunulmazdir vo dovlst onu miihafizo edir, he¢ kim mohkamonin gorar1 olmadan
miilkiyyat hiiququndan mahrum oluna bilmaz. Bu, ancag AR vatandaslarina deyil,
o climlodon xarici votondaslara da aiddir. «Xarici investisiyalarin qorunmasi»
barasinde AR-nin ganunu 6lka arazimizds xarici investisiya qoyulusunun hiiquqi
va igtisadi prinsiplarini miiayyan edir. Bu Qanun xarici investorlarin hiiquglarinin
miidafiosine tominat verir. Qanunda xarici investorlara AR-da qanunvericiliyin
doyisdirilmoasi ilo olagodar bozi tominatlar da verilir. Naticads, AR-nin sonraki
qanunvericiliyi investisiya qoyulusu miihitini korladiqda, 10 il orzinds xarici
investisiyaya investisiya qoyulusunun totbiq etdiyi zaman qiivvodo olmus

qanunvericilik tatbig olunur.

Dovlot bagcimizin soroncamlar1 ilo xarici investorlar ii¢iin colbedici olan
kimya, energetika, metallurgiya, masinqayirma, naqliyyat, rabito va digar sahalorin

ozollosdirmoys agilmasi xarici investisiya axmma stimul vermisdir. Olkodo
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investorlarin  hiiquq vo  monafelorinin  miidafio  edilmasi, miilkiyyatin
toxunulmazligi, yerli vo xarici sahibkarlara miinbit is soraitinin yaradilmasi,
qazanilmis monfostdon maneasiz istifado edilmosi ilo slagedar miihiim ganunlar
gobul edilmisdir. Azorbaycan hokumsoti bir sira xarici Olkolor ilo 2 qat vergi
tutmanin Silinmosi, investisiyalarin tosviqi vo gqarsiligh qorunmasi haqqinda

saziglor baglamisdir.

Cadval 2 Azorbaycanda osas kapitala investisiya qoyuluslariin strukturu

(yekuna gora faizlo)

illar Neft sektoru Qeyri-neft sektoru Cami
2001 58,7 41,3 100
2002 68,88 31,2 100
2003 73,4 26,6 100
2004 75,5 24,5 100
2005 65,4 34,6 100
2006 54,7 45,3 100
2007 47,4 52,6 100
2008 29,4 70,4 100
2009 26,6 73,2 100
2010 30,2 69,8 100
2011 24,2 75,8 100
2012 25,2 74,8 100
2013 28,5 71,3 100
2014 29,5 70,5 100
2015 26,4 73,4 100
2016 25,4 74,6 100

Moanba: www.stat.gov.az

Qeyd etmok olar ki, 6lkomizdo hoyata kegirilon investisiyalart milli

iqtisadiyyatin strukturuna shomiyyatli doracado tosir edir. Investisiyanin hocmi
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iqtisadi artim tempini toyin edon asas amillordon biridir. O sahado artim tepmi

yiiksok olur ki, homin sahados investisiyalar1 daha ¢ox hoyata kegirilmis olsun..

Codvoaldon goriiriik ki, o6lkodo 2001-2006-ci illor orzindo osas kapitala
investisiyalarin yaridan ¢oxu neft sahasindo yigilmisdir. Bu investisiyalarin gox
hissasi xarici investisiyalar vasitasilo tomin edilib. 1995-2005-cii illar arzindos milli
igtisadiyyatda aparilmis investisiyalarin 75,3 %-i xarici investisiya qoyuluslari
naticosindo tomin olunmusdur. Belo Ki, yanacaq sahosino xarici investisiyalarin
colb edilmosi naticasindo neft vo qaz hasilatinin ¢oxalmasi milli iqtisadiyyatin
maliyyslosdirilmasi {i¢lin miithiim olan vasaitlorin ortaya ¢ixmasina boyiik yardim
gostormigdir. 2005-2015- cii illor orzindo milli iqtisadiyyata yatirilmig biitiin
investisiya qoyuluglarmin payr tam olaraq 1994-2004-cii illor orzinds edilon
investisiya qoyuluslarindan orta hesabla 6 dofo ¢ox olmusdur. Belo ki , 6lko
iqtisadiyyatina 2013-cii ildo tam olarag 22 milyard Azn moblaginds investisiya
qoymusdur ki, bunun da 62,5 %-i daxili monbalar sayasindo maliyyslosdirilmis,
37,5 %-i iso xarici investisiyalar sayssinds olmusdur. Son 13 ildo neft
strategiyasinin qazandirdigi investisiya qoyuluslarinin torkibi {izra osas geyri-neft
sahasino istigamatlondirilon investisiyalarin hocmi artmuis, 2003-cii ilo nisbotdo
25,8 %-don 74,3 %-o qalxmisdir. Orta hesabla 2003-2016-cii illards igtisadiyyata
comi 156,4 milyard manat moblogindo investisiya qoyulmusdur. Investisiya
moanbalarinin qurulusunda da 6lks igtisadiyyatinin inkisaf etmasi naticasinds bozi
doyisikliklor olmusdur. 2003-cii il iizra 6lkadaxili manbalordan investisiyalar comi
22,5%-i maliyyolosirdiso, daxili investisiyalarin payr 2016-cii ildo iss 62,5 %
toskil etmisdir.

Milli iqtisadiyyatin qurulusunda neft vo gaz hasilati sahasinin paymin
coxalmasi ilo yanasi, bu sahalor naticasindo novbati illordo geyri-neft sahosinin

toraqqgisinin - maliyyalogdirilmasi  hayata kegirilmisdir. 2000-ci ildo dovlat
biidcasinin galirlori 764,0 milyon manat toskil edirdisa, 16 il sonra bu rogom 2
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milyard manati agmigdir. Bu arttmin da olmasi neft golirlori hesabina tomin

olunmusdur.

Qeyri-neft sektorunun taraqqi prosesinds istifads olunan igtisadi mexanizmlor
iISo daha ¢ox sahodo toraqginin hovaslondirilmasine xidmot gostorir. Sahoado
toraqqinin havaslondirilmasindon olave daxili bazarin miidafiosi vo idxalin
ziyanverici tosirlorinin effektiv sokildo neytrallasdirilmasi ,dinamik inkisafi
sortlondiron osas amillordon biri kimi 6ziinii gostorir. Qeyri-neft sahosinin
inkisafina iqtisadi  vasitolorlo  komoklik  gostorilmasi  6lkonin  igtisadi
tohliikasizliyinin qorunub saxlanmasina , idxali avaz etmo siyasatinin tasirli olaraq
reallagdirilmasina 6z tothasini vera bilar. Beynalxalq tocriiba naticasinds miiayyan
edirik ki, investisiya axininin asason neft sahasino olmasi geyri-neft sahasinds
kapital voasaitlorina olan tolabatin garsilanmasi baximindan bazi problemlor ortaya
cixarir. Qlobal maliyys bohraninin fasadlart baximindan galacok dévrlards holland
sindromunun yaranmasina mane olmaq geyri-neft sahasinin inkisafi yoniimiindo

ciddi tadbirlor hoyata kegirilmalidir.

Miiasir dovrde neft strategiyasinin AR-da miivaffaqiyyatlo totbig edilmasi,
iqtisadi  yiiksolisin ~ dayanmighiligina  komok olan  sektorlarin  inkisafim
maliyyalosdirmays yardimgi olan golirlorin peyda olmasina zomin yaratmisdir.
2004-2016-c1 illar arzindadaxili investisiyalar 15,3 dofo, digar torafdon isa geyri-
neft sahasina investisiyalar isa 13,5 c¢oxalmisdir 2004-cii  ildo 6lkamizin
iqtisadiyyatina qoyulmig investisiyalarin xiisusi ¢akisinin yalnizca 25,8 %-i daxili
moanbalar sayssindo maliyyslosirdiss, 2016-cii ildo bu daxili investisiyalarin ¢oKisi
63,3 % toskil etmisdir. Hazirda AR-nin iqtisadiyyatina iri hocmli investisiya

yatirimlar iqtisadi yiiksalis tempinin do artmasina gatirib ¢ixarmisdir.

2016-c1 ildo 6lkomizdo UDM 2003-cii ilo nisbaton 4,4 dofo artdigi halda, UDM
arttmmin neft sektorunda 4,6 dofoyo, geyri-neft sektorunda 3,5 dofoys borabar
olmusdur. Umumi olaraq homin ddvrdoki orta illik iqtisadi artim saviyyasi

Olkads 13,3 faiz olmus vo s adambasina diison timumi daxili mahsulun hacmi 2,9
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dofo artmigdir. Beloliklo yiiksok saviyysli igtisadi artim sayasinds 6lko orazisinds
igtisadi  sabitlik lizro dayanmiqlilig tomin edilmis, bu dayanigliligin tomin
edilmosinds xiisusi rola malik strateji valyutalar {izro ehtiyatlar 32 dofo, ixrac 9,1

dofa o climladan geyri-neft ixract 4,5 dofs artmusdir.

Olkomizdo dévlet  biidcasi  geyri-neft  sektorunun va sahibkarligin
toraqgisinin infrastrukturun vo istehsalin mévcud olan miiasir taloblora miivafiq
sokildo qurulmasinin, iqtisadi islahatlarin vo dovlst programlarinin maliyyalogsmo
monbayina ¢evrilmisdir. Natico etibarilo dovlst biidcasinin galirlarinin statistik
gostaricilori son 10 ildo 18 dofoys godor artmisdir. Neft sektorunun toraqqi tempi
2000-2016-c1 illorda geyri-neft sektorunun taraqgisini boyiik 6l¢iido listolomisdir.
Arasdirma zamani son dovrlordoki statistik gostaricilordon aydin sokildo goriiniir
ki 2004-2010-cu illor orzindo neft sektorunda iistiin inkisaf qeydo alinmisdir.
Olkomizda neft hasilat1 2000-ci il iizra 13,3 milyon ton olmasna baxmayarag, bu
ragom 2010-cu ilds isa 51,2 milyon ton saviyyasina godoar yiiksalmis, 2016-c1 ildo
bu gostarici 40,7 milyon ton saviyyasine godor azalmisdir Bels soraitdo 6lko tizro
geyri-neft sektorunun toraqqisi iqtisadi yiiksaligin asas harokat verici qiivvasi
olmusdur. 2016-c1 ildo neftin UDM-u 2010-cu illo miigayisade 20,8 % Soviyyasing
diisiis gdstarmoasina baxmayarag, geyri-neft sektorunun UDM-u 37,9 faiz artmisdur.
Homin dovrdo do qeyri-neft sektorunda UDM-un artimi hesabma UDM 9,3 faiz

artim niimayis etdirmisdir

1998-ci il isyanindan bir miidddot sonra Harvardda biznes moktabinin
professoru, dif-in qglobal rogabst gabiliyyatliliyi indeksinin hesablanmasi
metodologiyasinin yazar1 Maykl Porter bildirib ki, xarici investisiyalar avtomatik
sokilda igtisadiyyatin ragabat gabiliyyatliliyinin tamin olunmasi problemlarini tam
sokilda yoluna gqoymur vo xarici monbalorlo miigayisa etdikdo milli manbaloarin
prioritetini qeyd edirdi. Burada xarici kapitalin bdyiik pul axinlar1 toyin olunmus
valyuta kursunun saxlanmasi ilo havaslandirilorsa, onda ciddi problemlar ortaya

¢ixa bilor. Xarici borclarin qisamiiddatli kreditloro miivafiq sokildo goxalmasi
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makroiqtisadi doyismozlik mosalasinin  hall edilmosini olduqca ¢atinlosdirir,
ixracin rogabat qgabiliyyatinin vo inflyasiya tozyiqinin  zoiflomasini  xeyli

giiclondirir

Qisamiiddotli  likvid aktivlorin  boylik miqgdarda yigimlari maliyya
vasaitlorinin gofil axini riskini ortaya ¢ixarir. Bunun naticalarini biitév hacmda
2008-ci il bohranindan ziyan gérmiis dovlatlor duymuslar ki, bu vaxt investorlarin
kiitlovi olaraq «qagis» iqtisadiyyatda neqativ proseslorin siiratlonmasina tokan
vermis Vo bunun naticasi fond bazarlarinin iflasa ugramasi olmusdur.(Seyfullayev
[.Z.5.136)

Diagram 1. Azorbaycan iqtisadiyyatina yonoldilon xarici (ABS dollarinda) vo

daxili (AZN-lo) investisiyalarin mabloginin dinamikas1

Azarhaycan igttisadiyyatina yonaldilan xarici va daxili investisiyalarin dinamikasi
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"1 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 203 | 204 | 2085 | 206

W Xariciinvestisyalar, min. ABS dollan | 927,0 |1091,8] 22349 3371,0{ 4575,3 |4893,2| 30528 |6674,3 | 6847,4( 5468,6) 8247,88673,9 [10314,010540.911697,710719,110161,1
 Daxil investisiyalar, min. AZN 4603 | 437,7 | 546,0 | 9383 | 1324,0(2104,9| 29014 4626,7\ 7702,2| 6079,9| 7499,2 110199011148 413178 9127150 9058,5| 66524

Manba: www.stat.gov.az
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Aydindir ki, 6lko iqtisadiyyatina istigamotlondirilon investisiyalarin hamisi 2
monbadon toskil edilo bilor: daxili vo xarici monboalor. DSK-nin verdiyi
informasiyalar {izro edilon hesablamalardan malum olur ki, 2000-2014-cii illords
6lko iqtisadiyyatina comi 158.5 milyard AZN doayorinds investisiya yatirilib ki,
bunun da 75.5 milyard AZN-i va ya 39.3 %-i xarici investisiya, 82.8 milyard AZN-
n vo ya 60.7 %-i iso daxili investisiyadir (2000- 2016-c1 ildo timumi
investisiyalarin doyari 201.4 milyard manat toskile edib ki, bunun da 51.2 %-i
xarici, yerda galan 48.7 %-i yerli monbalardan olub). 2000-2013-cii illords (yalniz
2009-cu il gixmagq sorti ilo) 6lka iqtisadiyyatina istigamatlondirilon xarici va daxili

investisiyalarm dayori ildan ilo goxalib( diagram 1)

2014-2016-c1 illar arzinds isa xarici va eyni zamanda daxili investisiyalarin
awvalki illar ilo miiqayisado azalmasi miisahido olunur, lakin daxili investisiyalarin
doyarinin daha intensiv olarag azalmasi1 miisahido edilir: 2016-c1 ildo daxili
investisiyalarin dayari 2013-cii ildakinin 50 %-i gadoar olub, basqa ciir desok 2 dofa

asag1 disib.( https://www.stat.gov.az/source/finance/)

2000-2014-cti  illar  oarzindo qeyri-neft sahosindo  osas  kapitala
istigamotlondirilon investisiyalarin dayari miitomadi olaraq artib: 2003-cii ildo bu
sahado asas kapitala istiqamatlondirilmis investisiyalarin doyari 1.0 milyard AZN
olsa da, 2013-cii ildo orta hesabla 12.7 milyard AZN toskil edib, basqa ciir ifado
etsok 12 dofadon ¢ox yiiksalib (diagram 2).

Diagram 2 : Azorbaycanda neft-qaz vo geyri-neft sektorlar1 iizro asas kapitala

investisiyalarin mobloginin dinamikasi, mln. AZN
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Neft va geyri-neft sektorlari iizra asas kaptala investisiyalnin mablagi, min. AZN
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2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
m Neft sektoru 5019 | 686,6 | 1448,3|2771,1[3708,1|3756,2| 3408,5 | 3529,9] 2922,4 | 2058,3 | 2958,5 [ 3070,2 | 3854,5 | 5004,6 | 5959,4 | 7137,1 [8648.0

m Qeyri-neft sektoru | 465,9 | 484,3 | 658,6 |1015,3|1214,6|2013,7| 2826 |3941,3|7021,7 |5666,6 | 6947,2 | 9728,8 |11552,8/112756,2|{11659,2) 8819,9 | 7124,8

Manba:www.stat.gov.az

Qeyri-neft sahasindo yaradilan illik UDM-in nominal dayoari bu dévrds 4.5
milyarddan 30.6 milyard manata godor artib, basqa sozlo desok, 6.8 dofo artib.
2007-2014-cii illordo qeyri-neft sahoasino istigamatlondirilon investisiyalarin
doyargi neft-qaz sonayesini kecib, o ciimladon 2008-2014-cii illards bu iistalomo
2- 3 dofo olub. 2014-2016-c1 illor orzindo geyri-neft sahoasindo osas kapitala
sarmayalarin doyori ildon-ilo azalsa da, neft sahasino investisiyalar yavas-yavas
artir: 2016-c1 ildo 6lkonin iqtisadiyyat sahasinds osas kapitala istigamotlondirilon
investisiyalarin hamisinin 54.7 %-i neft sahasinds hoyata kegirilib . Qeyri-neft
sahosina yonoldilon investisiyalari dayori 2010-cu ilds geyri-neft UDM-nin 36.4
%-1, 2013-cii ildo 41.7 %-i, 2015-ci ilda isa 25.8 %-i qodar olub.

Diagram 3. 2000-2015-ci illor dovriinds igtisadiyyatin saholori iizro asas kapitala

yonaldilmis comi daxili investisiyalar (faktiki giymatlarlo, min. AZN)
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Manba: www.stat.gov.az

DSK-nin verdiyi informasiyalar tizro etdiyimiz hesablamalardan malum olur
ki, 2000-2015-ci illar arzinds daxili manbalor hesabina asas kapitala 91.8 milyard
AZN doayarinds imumi sormays istiqamatlonib. 2000-2015-ci illor arzinds 6lko
iqtisadiyyatinda daxili monbolordon osas kapitala istigamatlonon investisiyanin
boliisdiiriilmasinds ilk 5-likds olan sektorlar bunlardir : 1) 18.7 mird. AZN (biitiin
asashi vasaitin 20.4 %-i) nogliyyat vao anbar tesarriifatina istigamatlonib; 2) 13.3
mlrd. AZN doyorindo (14.3 %) investisiya modongixarma sonayesing
istigamatlanib; 3) 12.6 mird. AZN doayarinds investisiya (13.7 %) insasina ayrilib;
4) 7.7 mird. AZN dayarinds vosait (8.3 %) dovlat idaraetmosi, miidafio vo sosial
tominata gora nozoards tutulub; 5) 5.2 mird. AZN mablag (5.5 %) istirahat, ayloncs
Vo incasanat sektorunda foaliyyatlora istgamatlondirilib. Bu miiddat oarzinds emal
emal sonayesi sahoalorino limumi olarag 5.2 mird. manat (5.4 %), kond
tosarriifatinin taraqqisine 3.7 mird. manat (4.2 %) vo turizm sahasina 1.3 mird.

manat (1.6 %) kapital qoyulusu olub.

Diagram 4. Qeyri-neft sektoru iizro osas kapitala investisiyalarin artim tempi ilo bu

sektorda UDMin artim templori arasinda korrelyasiya, avvalki ilo nisbaton, faizlo
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Qeyri-neft sektoru (izra asas kapitala investisiyalarin va UDM-in artim templari, awvalki ila nisbatan, faizla
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== (DM-in artim tempi 1099 1087 1138 1148 | 1136|1083 1119 1114 | 1160 | 1037|1079 1094 | 1097|1100 1070 1011 955
=== Kapital qayulusunun artim temp 1039 | 1360 1842 | 1196 | 1658 | 1403 1385 | 1782 807 | 1226 1400 | 1187 1104 514 756 802

Manba: www.stat.gov.az

Qeyri-neft sahasinds asas kapitala istigamatlonan sarmayanin bu sahs iizra
UDM:-in artimina effektini doyarlondirmak iigiin bu 2 dayison (geyri-neft sahasinda
osas kapitala yonoldilon investisiyalarin yiiksalis tempi vo geyri-neft UDM-nin

yiiksalis tempi) arasinda korrelyasiya yaratdiq ( diagram 4).

2001-2011-ci illar arzinda geyri-neft sahasine kapital qoyuluslarinin yiiksalis
templori ciddi doyisiklikloro ugramasina baxmayaraq, geyri-neft UDM-nin
yiiksolis templori nisbaton doyismoz qalib: kapital qoyulusunun ham do maksimum
artimlarinda belo UDM artimi1 ¢cox az migdarda olub, homginin bazen azalib. Msial
{iciin, 2002-ci ilda geyri-neft sahosine kapital qoyulusu 35.0%, bu sahado UDM isa
13.7 % yiiksalib, ancaq 2005-ci ildo bu yiiksalmalor, uygun olaraq, 65.7 % va
8.3%, 2008-ci ilds 78.3 % va 16.2 % toskil edib. Vo ya 2004-cii ilo nisbatds 2005-
ci ildo kapital qoyulusunun yiiksalis tempi 45.3 % bondi artsa da, geyri-neft
UDM-nin yiiksoalis tempinds 5.4 % bandi azalma miisahido olunub. O ciimladan,
investisiya laqi osas gotiiriilso belo, geyri-neft sahasinds kapital qoyuluslarinin
maksimum artim va ya koskin azalma templorinin saho iizro UDM-in yiiksalis

templarino miivafiq tesirlori geyds alinir. Bu vaziyyat asas kapitala istigamotlonan
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investisiyalarin oksariyyatinin qurulusunun ingasina istigamotlonilmasi agiglana
bilor: soziinii etdiyimiz infrastrukturdan finteraktiv olaraq faydalanan yetarinca
tosarriifat subyektlari olmadiqda bu ciir kapital qoyuluslarinin UDM artimina tasiri

zoif olmur .

2.2.Vergi novlarinin geyri-neft sektoru sahalarinin investisiya cabediciliyino

tasrinin tahlili.

Investisiya soraitino tosir edon osas amillordon biri vergi mexanizmidir.
Vergilor 0lko iqtisadiyyatinda investisiya soraitino oks tosir gostorarok onu
mohdudlasdirir. Son dovrlordo aparilan investisiya siyasoti 0lko iqtisadiyyatinin
asasli formada toraqqgisine, iqtisadiyyatin strukturunun inkisaf etmoasina imkan
yaratmigdir. Osas kapitala istigamotlondirilmis investisiyalarin qurulusuna nazor
saldiqda oan ¢ox vosaitlorin ingaat, sonaye, topdan vo parakonds ticarat vo ictimai
iago Sektorlarina yonoldiyini goérmok olar. 2018-ci ildo xirda sahibkarliq
subyektlori sonaye iizro asas kapitala istigamotlondirilmis inevstisiyalarin dayari
261 957,5 min manat, tikinri iizro iso 117 848,2 min manat olmusdur. Insaat islori
asason infrastruktur proyektlorinin totbigindon ibaratdir vo bu sahanin bels
maliyyslosdirilmasinde osas moqgsad istehsal amili sayilan infrastrukturun

yaxsilasdirilmasidir.

2017 ci ildan vergi sisteminds olan doyisikliklor hesabina dovlat biidcasine
goalon vergi odonislorinin haocmi xeyli artmis, vergi saxtakarliglart vo vergidan
boyun qacirma hallar1 todricon do olsa azalmisdir. 2017 ci ilin yanvar vo
sentyabinda dovlat biidcasine 5,3 milyarddan da ¢ox vergi 6donisi daxil olmusdur
Ki, bu miiayyan olunmus prognoz gostaricinin 100,2 % riayat olunmasi demokdir.
Vergi islahatlarinin prioritet mogsadlarindon biri odur ki, 6lke iqtisadiyyatina
investisiyalarin calb olunmasi iiglin Somorali sorait ortaya ¢ixmus olsun. Dovlat
torofindon investisiyalarin colb edilmasi {igiin respublikamizin biitiin {istiin
movqelari, yani is¢i qiivvasinin olmasi, miinbit enerji ehtiyati, Somarali cografi
movqeyi vo Siyasi noqteyi-nazarindon sabitliyi yoniindo ciddi habaslondirici

40



todbirlor goriilmokdodir. Xarici investorlart maraglandiran osas mosalolordon biri
6z foaliyyatlorini gostoracoklori yerdo somarali vergi soraitinin olmasidir. Ciinki,
onlar, faaliyyatlorini uzun miiddats planlasdirirlar vo Onlar {igiin vergi giizastindon
¢ox vergi sisteminin doyismoaz olmasi vacibdir. Bunun {i¢iin AR ilo digar olkalor
arasinda investisiyalarin tosviq edilmasi vo qorunub saxlanmasi, 2 qat

vergitutmanin logv olunmasi barasinds bir ne¢o sazis imzalanmisdir.

Vergi mexanizmindoki glizostlor 6zal investisiyalara iistiinlik tomin edir vo
bu istigamatds vasait yigimina zomin yaradir. Bundan basqa golirlorin transferini
hadof kimi segon vergi Xorclori az golirli shali grupuna istigamatlonirdiss,
hovaslondirici vergi mexanizmi yiiksok golir qruplarma yonlonir. Hokumot
qabaqcadan miiayyon etdiyi investisiya proyektlorini tosviq etmok iig¢lin vergi

mexanizminda bir sira alavalor eds bilor.

Vergi glizastlori bazi moqgsadlori hadof secir. Bu hodaflor iginds an vacibi
investisiyalar1 togvigq etmok xarici investisiyant dovloto colb etmokdir. Bununla
yanast moasgullugun ¢oxalmasi, bolgalor arasindaki galirlorin eyni ciir paylanmasini
hoyata kecirmok ti¢iin do vergi mexanizmindon istifado oluna bilor .Edilon bu
giizostlor zaman kec¢dikco iqtisadiyyatin miixtolif istigamatlorine 6z tohfasini
vermisdir. Iqtisadiyyat sahasino istigamatlondirilon investisiyalarin strukturuna
baxsaq malum olur ki, daxili investisiyalar vo xarici investisiyalar 90-c1 illardan
2018 ci ilodok artan sokildo oziinii gostormisdir. 2017-cti ildo iqtisadiyyata
istigamatlondirilon daxili investisiyalar 13178,7 milyon AZN, 2015-ci ilda xarici

investisiyalar isa 10987,8 milyon AZN tagkil etmisdir. (www.taxes.gov.az)

Bu investisiyalarin yonoaldiyi saho baximindan daha ¢ox neft vo geyri-neft
sahasi qabaga ¢ixir. 2018-ci ildo qeyri-neft sahosi iizro iqtisadiyyata
istigamotlondirilon investisiyalar 10217,5 milyon ABS dollar toskil etmisdir.
Qeyri-neft sahasinin 6ziinds isa investisiyalarin calbediciliyi baximindan sonaye
sahasi forglonir. 2017- ci ildo senaye iizro 6lko iqtisadiyyatina qoyulan birbasa

xarici investisiyanin doyari 791,3 milyon ABS dollar1 olmusgdur.
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AR-da yerli va xarici investorlara somarsli miihit arsays gotirmok dovlet
bascisinin da daim diqgot morkoazinds olmus vo bununla bagli daim islahatlar
yiiriidiilmiis, miiqavilalor baglanmisdir. Natico olaraq geyd edok Kii, 6lkads ilk
dofo lisenziya va icazolor barssindo ganun imzalanmigdir. Bu ganuna osason
sahibkarlara lisenziya bir ne¢o meyar oasasinda verilir. Bu meyarlara misal kimi isa
sahibkarliq faaliyyatinin mohdud vosaitlorlo olagoli olmasini, G6lkoys tohliiko
toradacayini, ekoloji vaziyyato tosirinin osas gotiiriilmasini vo s. gostormok olar.
Sahibkarin faaliyyati bu geyd edilonlorin hamisma uygun galirss yani, 6lks tiglin
he¢ bir tohliika toratmir, ekoloji vaziyysto negativ tasiri va s. yoxdursa onda ona
lisenziya verilmolidir. Nizamnamoys goro lisenziya miiddotsiz olaraq verilir.
Prezident 2016-c1 ildo verdiyi saroncam ilo lisenziya verilmasi iizro ixtiyari

Igtisadiyyat Nazirliyino vermisdir.

2018-ci ilda geyri-neft sektorunda mohsul istehsali 2017-ci ilo nisbatds 3,6

%, bu istigamotds ortaya ¢ixan alava doyar iso 3,8 % g¢oxalmigdir.

Investisiyalar1 tosviq edoCok vergi islahatlarii hoyata kecirmok, vergi ilo
bagl bir sira yeniliklor etmak vo dévlatin apardigi siyasste bir sira tonzimlomolor
etmoklo miimkiindiir. Stimullagdiric1 vergi islahatlarmin yeridilmasi 6zal sektorda
artim yaratsa da, iqtisadi arasdirmalardan aydin olur ki, tok basina bu islahatlar bas
deyil. Vergi islahatlarindan slava investisiya qoyuluslarina tasir géstoron bir ¢ox
faktor movcuddur. Olkodoki zongin tobii sorvetlor, yatirim sektorunun inkisaf
Saviyyasi, bazarin boyiikliiyii, iqtisadiyyatin qurulusu va 6lkanin siyasi vaziyyati

investisiya vosaitlori tizorinds vacib rol oynayir.

AR-nin Prezidenti {lham Bliyev 2019-cu ilin I riibiine aid igtisadi toraqqiyo
Vo osas Vvazifaloro hasr edilmis iclasdaki c¢ixisinda 2018-ci ildo do islahatlarin
hayata kegirilacayini, respublikamizdaki mévcud sahibkarliq soraitinin gonastboxs
olacagini vo kond tesarriifatinin, qeyri-neft sektorunun taraqgi etdirilocayini

xisusilo vurgulayib. O, turizm sektorunun genislonmasinin, tibbi markazlorin,
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XaStoxanalarin soraitinin yaxsilagdirilmasinin, masgulluq proqramlarinin togkil

edilocoyini xiisusilo nozara gatdirib.( https://www.economy.gov.az/)

Miiossisalorin - monfostdon  6dadiyi  vergiya monfoot vergisi  deyilir.
Miiassisalorin monfooti dedikso ise, onlarin goliri ilo golirdon tutulan Xarclori
arasindaki farg nazordos tutulur. Bu vergini 6doyan miiossisalora AR-da rezident va
geyri-rezident mioassisalor aiddir. Rezident miiassisalorin  AR-da vo bizim
olkomizdon konarda oldo etdiklori monfost vergiya colb olunur. Qeyri-rezident
mioassilor iso tokco Olkomizdo oldo etdiklori monfostdon vergi 6domoyas
borcludurlar. AR-da moanfaat vergisinin daracasi 20% miiayyan olunmusdur Ki, bu

bir ¢ox inkisaf etmis Avropa 6lkolori ilo miiqayiso edildikdo asag: olur.

Monfaot vergisi dovlat biidcasinin galir hissasinin yarammasinda boyiik rol
oynayir. AR-da da dovlat biidcasinin galirlorinin miithiim hissalarindon biri monfoot
vergisindon daxilolmalarina aid edilir. 2015-ci ilo kimi olan statistik gostaricilora
baxsaq gormok olar ki, biidcanin galir hissasinin yaranmasinda istirak edan vergi
novlarindan an ¢ox manfoot vergisi forgli gostorici niimayis etdirmisdir vo artan
tendensiya ilo davam etmisdir. 2015-ci ildo biidcoya golon manfast vergisinin
doyoari 2 211,2 milyon manat toskil etmisdir. 2017- ci il li¢lin dovlat biidcasinin
galirlori 16 255 000,0 min manat, Xxarclori isa 16 900 000,0 min manat toskil
etmisdir. 2017-ci il ii¢lin dovlat biidcasinin galirlorindon monfaat vergisi 2 178
000,0 min manat toskil etmisdir. Monfoot vergisi miiassisalorin investisiya

foaliyyatinin  hovaslondirilmasi  baximindan  2sas  vergi novii  sayilir

( http://www.taxes.gov.az/)

Tocriibadon aydin olur ki, monfoat vergisinin yiiksok doracalorlo tutulmasi
giymatlorin  yiiksoligino, maas Soviyyasinin azalmasmna Vvo real sahoys
istigamotlondirilon investisiyalarin azalmasia zomin yaradir. Manfaat vergisi lizra

daracalarin aggi diismasi lizra miizakiralar do burdan gaynaqlanir.

Aydindir ki, vergilar fiskal vo tonzimloyici funksiyani yerina yetirir. Iqtisad
elmindoki asas nozori baxislara baxsaq malum olur ki manfaat vergisinin fiskal
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funksiyasinin mévcud mdvqgeyi onun tonzimlayici funksiyasinin mévqeyi ilo
miiqayiso edildikda xeyli zaif olur. Bu ciir vaziyyatin yaranmasi onunla baglhdir Ki,
monfoot bazar iqtisadiyyati sistemi {li¢lin sahibkarlarin asas horokatverici motivi,
onlarin iqtisadi vosaitlorin bolgiisiine vo istehsala calb olunmasi maksimum tasir
gostoron amillordon biri hesab olunur Manfootdon vergitutmanin olamatlori do
kapital qoyuluslarmin meyllaring, investisiya proseslorino vo strukturuna birbasa
tosir gostoracokdir. Monfoot vergisi iizra hoyata kegirilon islahatlar 6ziinii kapitala
yonoldilon investisiyalarda gostorir. 2015-ci ildo asas kapitala istigamatlondirilon
investisiyalarin doayari avvalki illoro goro ¢oxalaraq 15 957 027,3 min manat
olmusdur. Bu investisiyalarin asas maliyys gaynagi iso miiassiso Vo qurumlarin 6z
vasaitlori olmusdur ki, bu ragom 10 180 674,2 min manat toskil etmisdir. Buradan
bu gonaoto galmok olar ki, manfoot vergisi sektorunda hoyata kegirilon giizostlor
miiossisalora yol acir ki, investisiya li¢iin ehtiyat yaratsinlar vo miiassislorin

investisiya imkani artsin. ( http://www.taxes.gov.az/)

Monfoot vergisinin strukturu, movcud vergi bazasmin Sorf edilmis xorclor
godar azaldilmasi va itkilorin goalocok dovrlora &tiiriilmasinin nazards tutulmasi
movcud investisiya risklorinin azaldilmasi ti¢iin shomiyyatli doracads komok edo
bilor AR Vergi Macallasine oasason aktivlorin toqdim edilmasindan yaranan
ziyanverici aktivlarin togdim edilmasindan daxilolmalar ilo hamin aktivlorin dayari

arasindaki neqativ forq kimi miiayyan olunur.

Investorlar borclarin va faizlorin geri verilmomosi tohliikasinin va borclunun
iflasa ugrmasi ilo bagl olan Xxorclorin yaranmasi risklorinin minimallagdirilmasi
liclin osason yiiksok  faizlor  tolob  edirlor.Belo ki, maliyya riski borc
vasaitlorinin mablagini artirir. VM-na osason aktivlorin kreditlor hesabma oldo
edildiyi zaman kredit faizlorinin vergi tutula bilon golirdon ¢ixilan xarclors
aid olunmasma icazo Vverilir. Monfoot vergisi miiassisonin  xususi maliyys
vasaitlorini azaltmagla maliyys dayanigliligini zsifladir. Belsliklo do miiassisanin

o6domo qgabiliyyati zoifloyir vo maliyys risklori artir Monfoot vergisi iizro
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miiayyanlasdirilon daraconin son 10 ildo28 %-don 21 %-dok azaldilmasi
sahibkarliq foaliyystindo bu ciir risklorin do azalmasi {g¢iin somarali zomin

yaratmigdir

Inflyasiyanin investisiya moabloglorino va golirlors tosir gdstarmosi kapitalin
vergi  corimalonmoasini  xeyli artirir, borc  6hdoliklorini  doyarsizlosdirmasi
inflyasiyanin investisiyalara negativ tosirini azaldir. Bu zaman inflyasiyanin
investisiyalara tosiri miiassisalorin konkret vaziyyatino miivafiq olaraq miioyyon
olunur. Belo geyd edo bilorik ki, investisiyalar1 borc ohdoliklori sayasinda
maliyyslosdiron miiossisalor kapitalin real bazar doyorini artirmaq imkani1 qazanur,
beloliklo do 6z vosaitlori sayasinds reallasdiran miiassisalor bu doyari oldon
qacirmaq riski ilo qarsilasirlar Olkomizdo inflyasiya soviyyasi idaro edilon vo
nisboton asagi soviyyalordo oldugu {igiin inflyasiya itkilarinin olmasi ehtimali

nisbaton zoifdir

Prezidentin 2016-c1 il 4 avqustda imzaladigi seroncamda vergilorin 6lko
iqtisadiyyatinin toraqgisino effektiv tosiri vo ©DV ilo bagli ciddi niianslara
toxunulmusdur. Naticads, macallodo ©DV tutulmali olan dévriyyanin basqa yol ila
dayarinin tayin edilmasi nazords tutulmamisdi vo sahibkarlar bu vergini timumi
sirkulyasiyalarindan hesablamali olurdular. Belo ki, bu mohsulun giymatina tesir
gostarirdi vo onu artirirdi. Imzalanan sarancam ilo biitiin bu problemlar yoluna
goyuldu. Nazirlik ©DV-nin son istehlak¢1 vergisi oldugunu va bu verginin ticarat
alavasindon hesablanmali oldugunu, dayarlorin azaldilmasini nazars gatdirdi. 9DV
ilo olagali miihiim amillordon biri odur ki, bir sira istehlak mohsullarinin
giymatlarinin tonzimlonmosi metodu kimi bu giymatlora totbiq olunan ©DV

differensiallasdirilsin.

Iqtisadgilarin ~ fikrinca, ©DV-nin differensiallasdiriimasindan  moqsad
sahibkarligin hovoslondirilmasidir. Bu zaman sahibkarliq subyektlorinin sayi
coxalir, notico etibarilo 6lko iqtisadiyyatinin sahosi geniglonir vo vergi
odayicilarinin sayi artir.
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Investisiyalarin stimullasdirilmasinda vacib masalolordon biri odur ki,
vergilorin hesablanmasi mexanizmlarinin sadslosdirilmis olsun. Bununla bagh
olarag, ©DV-nin hesablanmasi vo ovozlogdirilmasi mexanizminin toroqqi
etdirilmasi, homginin ©DV-nin biidcodon geri qaytarilmasinda vergidon yayimnma
hallarmin forgli sxemlorinin logvi 2sas moqsadlordon biri sayilir. ©DV-nin
totbigindo ortaya c¢ixan problemlordon biri sahibkarliq subyektlorinin xirda
sahibkarlarla tosorriifat olagalorinin hayata kegirilmasi ilo baglidir. Sadoalosdirilmis
verginin 6dayicilari olan kigik sahibkarlar O©DV-nin 6dayicilori olmadiqlarina gors,
onlardan mohsul alan digar sahibkarliq subyektlori ©DV-nin avozlosdirilmasini
hayata kecira bilmirlar. Xarici tocrilbado ©DV-nin totbiq edilmasinds yaranan bu
ciir problemlarin hall edilmasi {igliin ©DV-nin biitiin sahibkarliq subyektlaring
totbiq olunmasi vo hatta onun satisdan vergi ilo avozlonmasi haqqinda tokliflor

haqqinda danisilir.
2019-cu ildo ©DV ila alagodar dayisikliklari bir nega qrupa ayirmagq olar.

I Agrar sektorun inkisafini togviq etmok tiglin kond tosarriifati mohsullarinin
istehsal edilmasinin va satisinin tanzimlonmasi prosesi. Xirda va orta sahibkarligin
havaslondirilmasi, parakonds ticaratds rogabot miihitinin orsays gotirilmasi va
vergi yiikiiniin normallasdirilmas: ti¢lin vergi macallasinds bir sira maddalaring
totbiq olunan yeniliklordon basqga ©DV-nin torifino do slave edilmisdir, 6lkada
istehsal olunan kond tosorriifati mohsullarmin  porakonds satist  mogsadilo
vergitutma obyektinin ticarat alavasi, basqa sozlo desak parakanda satis qiymati ilo
alis qiymati arasindaki forq oldugunu, ©DV-nin do homin mablogdon hesablanmali
oldugunu tosbit etmisdir, lakin 0 vaxt ki, saticilar belo mohsullarin ugotunu ayrica
hoyata ke¢irmis olsunlar. Ugotunu bu formada hoyata kegirmayan vergi
odayicilarinin - mohsullarinin  parakonds satisinda ©DV  iimumi  dovriyyadan
hesablanmalidir. Belo ki, bu vurguladigimiz kimi, timumi doyorlorin artmasina

sorait yaratmig olur, 6lka arazisinds iss inflyasiya tohliikasi toradir.
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Il Vergi tutulan amoliyyatlarin sonadlogdirilmasi ilo alagadardir. Macallanin
176.2-ci maddasina edilon doyisiklik vo olava olunan yeni madds olan tax free
xaricilora va o6lkomizin votondasi olmayan soxslora verilon e-hesab fakturalarin
formasiin o birilorindan forglonmasini, ayrica formanin iso AR Nazirlor Kabineti
torofindon tosdiq edildiyini 6ziinda biruza verir. VM-na olunan yenilik parakonds
ticarat foaliyyati ilo moaggul olan ©DV-nin 6dayicilorinin nagd olaraq apardigi
omoliyyatlarin rosmilosdirildiyi sonadlorlo yanasi gaimo-faktura vo ya e-gaimo-

fakturanin verila bilocayini gostarilir.

IIT Vergi 6dayicilorinin ©DV iizra artiq ddonislari ilo vahid standartin tatbiq
edilmosi ilo olagodardir. Macalloys totbig olunan doyisiklik vergi 6dayicilarinin
blidcoys Vo ya gomriik idarasino verdiyi ©DV iizro artiq 6domoenin homin
organlara orizo yazildigi giindon 20 giin miiddstindo vergi 6dayicisine geri
qaytarilmasini nazards tutur. Bir miiddat avval iso bu miiddat 45 giin kimi geyd
olunmusdu. Bu giizost o sahibkarlara totbig olunur ki, onlarin apardigi
omoliyyatlarin 50 %-i ©DV-na sifir daraca ilo calb olunmus olsun. Basqa vergi
odayicilarinin iso ©DV tizra 6dadiklari artiq 6danislor avvalki kimi sonraki {i¢ aya
kegirilir vo bu miiddot basa catdigdan dorhal sonra artiq 6donis vergi organina
gondoarilon arizoys asason 20 giin orzinds vergi odayicisina gaytarilir vo eyni
zamanda vergi orqani bu ciir vergi 6dayicilarin artiq 6denisinin olub-olmamasinin
dogrulugunu geyd etdiyimiz 3 ay miiddotinds nozordon kegira bilor. Bu ciir
yeniliklor vergi o6dayicisinin paymna diison vergi yiikiinliin Soviyyasinin asagi
diismasine vo onlarin dovriyya Vvasaitlorindon daha somoarali formada istifads

etmolorino zomin yaradacaqdir.

Qeyd etdiyimiz islorin, yeniliklorin vo imzalanan miqavilalarin, formanlarin
noticosi olarag qgeyd etmok lazimdir ki, 2017-ci ildo ticarat vo nogliyyat
vasitalorinin tamir edilmasi sektorunda 7.314,3 milyonluq slava dayar yaradilmis
vo bu alave dayarin dévletin UDM-da olan iimumi pay1 10,5 % taskil etmisdir. Bu

rogomi 2016 c1 il ilo miiqayiso etsok gortiriik ki, amalo galon slava dayarin hagiqi
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hocmi 2.4 % artmigdir. Hesabat ilindo osas kapitala istigamotlondirilmis timumi
vosaitin 0,5 %-i basqa ciir desok, 56.5 milyon manati ticarat vo nogliyyat
vasitalorinin tomiri sektorlarina Sorf edilmisdir. 2017-ci il {i¢iin dekabrin 1-no
muzdla calisan is¢ilorin say1 iqtisadiyyatin neft sahosindo 35,0 min nofar, geyri-
neft sahasinds iso 1.486,3 min nofor olmusdur. 2016-c1 il ilo nishatds, 2017-ci ilds
6lkanin poarakonds ticarat sobokasindon ohaliys satilan mohsularin payr 2,6 %
coxalaraq 35.277,2 milyon manat olmusdur. Satilan istehlak mallarinin 55,5 %-i
fordi sahibkarlara moxsus ticarot obyektlorinds, 32,7 %-i bazarda va

yarmarkalarda, 11,8 %-i ticarot miiessisalorindo toqdim  olunmusdur.(

https://www.economy.gov.az/)

2017 ci il tizra porakonds ticarot dovriyyasinin qurulusuna baxsaq moalum
olur ki, asas pay xirda vo orta sahibkarligina aiddir. Noaticods, parakands ticarat
dovriyyasinin asas gismi, 54 %-i fordi sahibkarlara, 33 %-i bazar vo yarmarkalara

va 13 %-i iso hiiquqi soxslors aid edilir.
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I1I FOSIL. Vergi sisteminin qeyri-neft sektorunun investisiya

calbediciliyina tasiri baximindan modernlosmasi istigamatlari.

3.1. Milli igtisadiyyatin prioritet sahalarinin vergi siyasati illa

dastoklonmasi sahasinda beynalxalq tacriibs.

Hor bir 6lkado vergi siyasstini formalasdirmaq ig¢iin ilk névbado diinya
tocriibasi ilo yaxindan tanis olmaq vo onu aragdirmaq lazimdir. ©gar elmi cohatdon
asaslanmis vergi siyasoti diizgiin hoyata kegirilorso o zaman yiiksok naticalor aldo
etmok miimkiin olar. Dovlat torafindon hoyata kegirilon vergi siyasati mohsuldar
qiivvalorin inkisafina vo 6lkado Somorali yerlosdirilmosine yaxindan kdomok edir.
Vergi siyasati homginin dodigordovlatlorls igtisadi slagalorin yaradilmasina, birgo
siyasatin hoyata kegirilmasine sorait yaradir. Vergi siyasoti hom do iqtisadi inkisaf

siyasatini reallasdirmalidir

IEOOQ &lkolordo vergi islahatlar1 zamanla, bir eksperimentlordon digarino
kegmoklo hayata kegirilir. Belo ki, eksperimentin naticalori hartarafli vo darindan
tohlil edilir. Belo eksperimentlorin miivaffaqiyyatli olmasini iki énamli mogsads
nail olunmasi tasdigloyir. Birincisi, biitiin miilkiyyatcilorin iqtisadi maraqglarinin
miivazinati pozulmamalidir,ikincisi  6lkonin  vergi sistemino ganunvericilik-

la nazardos tutulmus biitiin vergilar bir biri ilo montiqi vahdat toskil etmalidir.

Vergi qoyulusunda islahatlarin stimullarindan biri daima vergi sisteminin

sadologdirilmasi zarurati olmusdur.

Tacriibadon molum olur ki, vergi sistemindo hoyata kegirilon islahatlarin
naticosi kKimi vergi doracalorinin miimkiin son hadd soviyyasinds azaldilmasi ilo
investisiya qoyuluslar1 {iglin Somorali soraitin yaradilmasina nail olmaq
miimkiindiir. Vergi sisteminin inkisaf etdirilmasinda bir sira prinsipial magamlara

nazar yetirak.

Vergi sisteminin tokmillasdirilmasinin prinsipial vacib istiqamatlarindoan biri

onun dolgun tohlilidir ki, bu da sistemin &yranilmasinin biitiin aspektlarinda:

49



funksional, elementli vo toskilati baximdan onun giiclii vo zoif toroflorinin agkar
olunmasina yonalibdir. Bu ciir tohlilin aparilmasi zamani, fikrimizca, ayn-ayn
sistem xiisusiyyatlorinin miiqayisasi vo tohlil olunan obyektin mogsed vo
tapsiriglarina onlarin miivafigliyinin toyin olunmasi {i¢iin bu sistemin analoqlart ilo

miigayisasi metodundan yararlanmaq daha moagsadouygundur.

Tokmillosdirilmonin timumilasdirilmis, konseptual, metodoloji miiddealarinin
islonmoasi {iglin zoruri vergi qoyulusu sisteminin miiqayisoli tohlili zamani onun
analoqlar1 kimi digor dovlatlorin vergi sistemlori, hamginin regional sistemlor ¢ixis
edir. Tohlildo miiqayiso obyekti kimi dovlet qurulusu mozmunca Azarbaycan

dovlatinin qurulusuna yaxin olan 6lkalarin vergi sistemlarini nazardon kegiracayik.

Xarici dovlatlorin vergi sistemlorinin miiqayisali tohlilina yanasma tisulunun
vacib miiddeast Azorbaycanin vergi tocriibasindo miiayyan elementlorin,
metodlarin, struktur qorarlarin miitlaq gaydada totbigindon ibarstdir. Bu zaman
konkret Olkalorin sosial-igtisadi toraqqinin real sokildo tosokkiil tapan saviyyasi,
sosial-igtisadi proseslorin bas verma xiisusiyyatlori, o ciimlodon dovlst garsisinda
dayanan moqgsad Vo tapsiriglar (noinki iqtisadi, eloco do  siyasi)

giymatlondirilmalidir.

Vergi sisteminin miiqayisali tohlilinin moagsadloari ii¢lin onun xiisusiyyatlarini
metodiki baximdan konkretlosdirmok laztmdir. Bu monada miitoxassislor
torofindon istifado olunan, milli iqtisadiyyatin inkisaf tendensiyalanna vo
gedisatma tosir imkanlarini nozords tutan «vergi sisteminin iqtisadi potensiali»
anlayisi daha adekvatdir. Bu anlayisin daxili mazmunu isars olunan tesirin konkret
istigamatlaring istinad etmoklo miiayyan olunur vo buna da miivafiq olaraq vergi
qoyulusu sisteminin iqtisadi (tanzimlayici) potensialinin novbati torkib hissalarini

ayird edir.( Akgaoglu, Ertugrul; 2012. 5.51-53)

-Umumilikdo milli igtisadiyyata investisiya qoyulusunun templorini va
hocmlarini doyismays (azaltmaga vo ya artirmaga) icaza veran struktur elementlori

ilo toyin olunan vergi sisteminin investisiya potensiali;
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- Vergi 6donislori soklinds alman maliys ehtiyatlarindan istifado olunmagla
6lkonin ayn-ayri regionlarinin iqtisadi inkisafina tosir imkanlarinin toplumunu

tomsil edan vergi sisteminin regional potensiali;

- Onun inkisafinin moqsad Vo tapsiriglarina miivafiq olaraq milli
iqtisadiyyatin saho strukturuna tosir imkanlarinin kompleksini tomsil edan vo
omtoo mallart ilo Xidmotlorin daha vacib ndvlarinin istehsalat hocmini tomin

etmoaya icazo veran vergi sisteminin saha potensiali,

- Biitiin tosarriiffat subyektlori iiglin odalatli ragabastin barobar soraitini va
bazar iqtisadiyyatinin biitiin asas ganunlarmin somarali faaliyyatini tomin edon

miiddoalardan vo normativlordon ibarst vergi sisteminin ragabatli potensiali.

Yuxanda qeyd olunan miiddoalara istinad edorok bozi 6lkalorin vergi

qoyulusu sistemlarinin investisiya potensialinin qisa miiqayisali tohlilini aparag.

ABS, Bdyiik Britaniyada, Almaniya Federativ Respublikasinda, Fransada va

Qoarbin bir sira digar 6lkalorinds vergi islahatlarinin tohlili daha da maraqlidir.

Vergi giizostlori 0zal sirkotlorin  osas kapitala investisiya qoymaga
hovaslondiron vo soxsi masraflori elmi-texniki todqiqatlarin aparilmasi ilo
genislondirmoya sévq edan vasits kimi hazirda IEO-do daha genis viisot tapmisdir.
Dovlatlor  istehsalatin  texniki  tochizati  proseslorinin ~ dovlet  torafindon
maliyyalosdirilmasindon va elmi-texniki tadqgigatlarin hoyata kegirilmasindon bu
mosroflori sorbost sokildo hoyata kegiron 6zal sirkatlorin vo korporasiyalarin
miikafatlandinlmasiin iqtisadi metodlarina siiratlo ke¢moys baslamiglar, vergi
tocriibasindo soxsi kapitalin istehsalata investisiyalarin calb olunmasina yonolmis
giizostlor vo imtiyazlar sisteminin formalasmasi dovrii olmusdur. Bu giizastlor ilk

novbada korporasiyanin galirina goyulan vergiys qarsi totbiq olunmusdur.

Biitiin garb 6lkalarinds korporativ verginin toplanmasi zamani masinlarin va

avadanliglarin siiratli amortizasiyasina totbiq olunan giizost sistemlori; vergi
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investisiya ~ krediti;  elmi-texniki  todgigat vo  konstruktor  iglarinin

stimullasdinlmasmm asas elementlari oxsardi.

ABS, son illor iso demoak olar ki, bazar iqtisadiyyatina malik biitiin inkisaf
etmis Olkalords investisiyaya vergi gilizostlori Vo ya investisiya vergi krediti totbiq
olunur. Investisiya vergi krediti mahiyyot etibarilo &zol biznesin kapital
qoyuluslarinin dovlat torafindon maliyyalosdirilmoasi Kimi, mozmununa goérs iso
vergi gilizosti kimi c¢ixis etmisdir. O, sahibkarlarin avadanliqlar parkinin
genislonmasine Vo ya kohnolmis avadanligin ovoz olunmasina investisiya
qoyulusuna hovaslondirilmasin nozords tutmusdur. Investisiya vergi krediti bir
gayda olarag avadanligin doyorinin faizlori ilo hesablanaraq bilavasito golira
goyulan verginin mablogindan vo ya vergiqoymaya moruz galan golirdon ¢ixdir.
Ene1ji vo material qoruyucu texnologiyalara va avadanliga qoyulan investisiyalara,
vengur sirkatlorin inkisafina qoyulan investisiyalara dair mosroflor ii¢iin bu ciir
vergi giizostlorinin totbiginin genis tocriibasi mdvcuddur. Investisiya vergi
kreditinin alimmasi1 hiiququ avadanliglarin istismara buraxilmasi zamani
korporasiyalara taqdim olunur. Bu vergi giizostinin tocriibada tatbiginin daimi
olmamas1 da xarakterikdir. Bozon vergi giizostlori miixtolif sahoalordo bazar
konyukturasimn tokamiiliindon asili olaraq qlivvoys minmis, gah logv olunmusdur.
Investisiya vergi kreditinin do moblogi daima doyisilmisdir. Belo ki, ABS - da
investisiya vergi kreditinin totbiqi zamani onun maksimal vergi daracasi istismar
miiddati 8 il olmaqla masinlara vo avdanliglara investisiya kimi qoyulan vasaitlorin
imumi dayarinin 7 %-ni toskil etmis, minimal vergi doracasi iso 4-6 illik aktivlor

ticlin 2,33 %-o borabar olmusdur.(Giivenek, A., Alptekin, 5.110 -121.)

2015-ci ildo maksimal vergi daracasi 10%-a kimi qalxmis, 2016-ci ilin vergi
islahatlarinin gedisatinda isa investisiya vergi kreditinin comi iki daracasi miiayyan
olunmusdur. Bu ii¢ illik normativ Istismar miiddeti ilo kapital aktivlorinin sinfi

ticlin 6% va galan biitiin siniflar ticiin 10% taskil edir. (Giivenek, A., Alptekin, s.110 -
121)
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Investisiya vergi krediti osas fondlarin genislonmasinin vo barpa olunmasinin
stimullasdinlmasmin daha somorali vasitosidir. Bu giizest siibhasiz olaraq yeni
avadanligin oldo olunmasini vo istismarini, yeni texnologiyalara kegidi
stimullagdirmig, lakin o sahibkarlarin xiisusi perspektivli elmi proqramlarin
maliyyalosdirilmasina calb olunmasi {igiin kifayat etmomisdir, ¢ilinki onlarin hoyata
kecirilmoasinin yekun naticalori qisa miiddat orzinds sarf olunan mosroflori barpa
edo bilmoz. Bu funksiyam Elmi- Texniki Todgigat vo Konstruktor islorinin yerino
yetirilmasi zamani sahibkarlara toqdim olunan xiisusi vergi giizostlori yerino

yetirmaya baslamisdir.

ABS neft sirkotlorinin 2010-cu ildo vergi giisotlori sayasindo biidcoya
Odonislorin hor il 2,5 milyard dollar azalmasi1 askar olunmusdur. 2015-ci ilda iri
neft sirkotlorindon toplanilan vergi comi galirin 5%-ni toskil etso do, 6lko lizro orta
hesabla 40%-o borabar olmusdur. 2018-ci ildo ABS-in federal biidcasine «Vergi
mosraflori» miiddoas1 salinmis vo bu maddods korporasiyalara toxminan 190
milyard dollar doyarindo vergi giizostlorinin edilmasi noticasinds federal biidcoyo

az vosaitlorin daxil olmasi 6z aksini tapmisdir. ( Giivenek, A., Alptekin, s.110 -121.)

Analoji tendensiyalar Qorbi Avropa o6lkalorindo do miisahido olunmusdur.
Masoalon, Boyiik Britaniyada 2010-2015-c1 illardo korporasiyalara edilon giizostlor
vergi tutulan galirin mablogini orta hesabla 30% azaltmaga vo bununla da veigi

qoyulusunu da azaltmaga imkan verirdi.

Ozl kapitalin investisiya foalliginin vergi subsidiyalarmnin yiiksok hoddino
son dovlars tasadiif edilmisdir. Verginin korporasiyalar hesabina formalagdirilmasi
sxemi «Isve¢ prinsipino» osason qurulurdu. Bu sxemin mahiyyoti miixtolif
sahibkarliq foaliyyotindo maksimum vergi giizostlorinin totbiqi: vergi tutmanin
asag@1 daracalori, sormayays dair giizostlar, siiratli amortizasiyaya icazo va s. togkil
etmisdir. Vergi giizostlori clizi sayda saholors; elektronika, aviaraket-kosmik
Sonaye, masingayirma, kimya, dag moadon Sonayesi vo bazi digarsahslora samil
edilirdi.
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Sirkatlor  investisiya layihalorinin  hoyata  kegirilmasini  istehsalatin
genislonmoasi vo modernlosdirilmosinin strateji tapsiriglar: ilo deyil, slavo vergi
giizostlorinin alinmas1 imkani ilo alagealondirmays basladilar. Sirkatlors vergi totbiq
etmo onlarin investisiyalarini vo balans doyiskonliyini igtisadi sabablora gors deyil,
vergi sobablorino gore stimullasdirmisdir. Biitiin bunlar kapital goyulusunun
keyfiyyatindo vo ehtiyatlarin paylanmasinda monfi noticoys Sobab olmusdur.
Bunlardan basqa, vergi bazasmin ixtisara salinmasi sayasSinda vergi daracalarinin
Saviyyasi vergi ilo miiqayisads yiiksok olmalidir ki, bu da verginin toplanmasinin
stimullagdirilmasma, riskli  sahibkarliq foaliyystino vo  investisiyalarin
iqtisadiyyatin ayri-ayr1 saholorindo artimma yardim gdstormolidir. Igtisadiyyatin
miioyyan sektorlarina dstiin miinasibat iqgtisadi geyri-boraborlik vaziyyatini
yaratmis, vergi Odayicilorinin psixoloji durumunu pozmus vo vergi qoyulusu
naticasinds aldo olunan galirlorin gizladilmoesina vo onlardan sui-istifadoys dair

ilkin sortlori yaratmisdir.

Diinyada bas veron inteqrasiyanin yeni marhoalosi sahibkar olagolorinin
dastoklonmasinin  vo sarmays proseslorinin - sahoalorarasi, regionlararast vo
beynalxalq saviyyalora tokraron yonsldilmasini tolob etmis; istehsalatin miixtalif
sahalorinin qovsaginda yeni layiholori siiratlo hoyata kegirmaya vo isloyib
hazirlamaga qadir olan 6zal biznesin yeni togkilati formalarinin stimullagdiriimasi
zorurati meydana ¢ixmis vo bu da prioritetli investisiya istigamatlorinin mohdud

sayma yonalmis kaskin vergi tonzimlonmoasi soraitindo miimkiin olmamusdir.

Korporasiyalara vergi goyma sahasinds istehsalat investisiyalarina dair bir
sira giizostlorin logvi -miiasir islahatlar ii¢iin saciyyovidir. Investisiya vergi krediti
avval ixtisara salinmig vo daha sonra logv olunmus, vergi giizostlori azaldilmis vo
amortizasiya mabloglorinin ¢ixilan mablogini siini sokildo artirmaga icazo veran

sortlor mohdudlasdirilmigdir.

Eyni zamanda gorb iqtisadgilari nainki qolaballasmanin maliyys tominatina,

elocoa do innovasiya prosesinin son haddli nogtalorine - fundamental todgigatlara,
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homg¢inin istehsalata yeniliklorin gotirilmasine vo onlann yayilmasima toxunan
sirkatlorin elmi-tadgigat foaliyystinin vergi ndqteyi- noazarindon stimullagdirilmasi
problemino ohomiyyatli diqgoet yetirmisdirlor. Inkisaf etmis sonaye olkalori
sitkotlorin  universitetlor ilo miinasibatlorinin  giiclondirilmosi  ii¢lin  vergi
stimullarin1 istifado etmoys baslamusdirlar. Kigik firmalarin kiitlovi sokilda
yaranmasina onlann vergi qoyma saviyyesinin azalmasit ohomiyyatli tasir
gostormisdir.  Korporasiyalarin  elmi-texniki  foaliyystinin ~ yeni  saciyyavi
istigamotlorino vergi qoyulusu zamani gilizostlorin biitév sistemi meydana

cixmusdir.

Vergi kreditinin todqiqat1 vergi giizosti kimi daha genis viisot almisdir.
Hazirki vergi giizosti bu vo ya diger sokildo sshmdar comiyyatlarin galirlorindon
verginin tutulmasimi vo ya analoji mosroflor ilo miiqayisodo ivestitisiyalara dair
mosraflorin artimi moblagindon sahibkarlarin faaliyystindon oldo olunan galir

vergisinin miiayyan payinin tutulmasini nazards tutur.

Almaniya Federativ Respublikasinda 2015-ci ildo vergi krediti qilivvayo
minmisdir.Buda 6z névbasinds 500 min marka ilk investisiya qoyulusu {i¢iin 20%
vo bu moablogdon artiq investisiyalar {igiin 7,5%-lo investisiya qoyulusunu
stimullasdirmisdir. Istehsalatin itkilori kimi korporasiyanin vergi qoyulusuna
moruz qalan golirindon cari maddi masroflor vo personalin elmi- todgigat

labaratoriyalarmda mozmununa dair masraflor ¢ixilmisdir. ( Giivenek, A., Alptekin,
s.110-121.)

Fransada todqiq olunan vergi krediti 1983-cii ilds qiivvays minmisdir. Fransa
Respublikasinin Vergi macallasine miivafiq olaraq istonilon sonaye va ticarat
miiossisalari giizost aldo etmoak hiiququndan istifads eds bilorlor. Yalniz bu zaman
onlarin galiri tam va ya gismen vergi qoyulusuna moruz qalir. Tadqig olunan vergi
kreditinin moblaginin ¢ixilmasi iiglin Fransa, orazisinds hoyata kegirilon elmi-
texniki foaliyysto dair xiisusi vosaitlorin hesabina sarf olunan tokco faktiki, sonad

ilo tosdiq olunmus mosroflori hesaba alir. Bu ciir vergi siyasati qisa zamanda
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miisbat noticolor vermisdir. Artiq 2017-c1 ildo 2625 fransiz miiassisalori todgiq
olunan vergi kreditindon istifado etmis, togdim olunan giizostlorin mablogi 1

milyard frank toskil edorok, 2018-ci ildo 1,3 milyard frankdan artiq olmusdur.
( Glivenek, A., Alptekin, s.110 -121.)

Yaponiyada elmi-tadqiqat proqramlarinin hoyata kegirilmasi zamani yaranan
itkilorin kompensasiyasi iigiin risk fondunun toskili ilo alagodar vosaitlor vergi

qoyulusundan azad edilirlor.

Belaliklo, elmi-texniki todqiqatlarin hoyata kegirilmosino dair mosroflor {izro

giizostlor gorb vergi tocriibasinds kifayat gqodor genis viisot almigdir.

Kigik bizness komok mogsadils vergi qoyulusu sistemi daima tokmillogdirilir.
Dovlat saviyyasinds vahid olan korporasiya galirinin vergi daracalorinin qiivvado
oldugu olkalorda (Almaniyada - 45%, Fransada - 39%, Yaponiyada - 37,5%,
Kanadada - 23%) kigik sirkatlorin galirlorina miiassisa sahibinin vergisina qoyulan
fordi vergilorin dorocolori iizro vergi qoyulusuna moruz qalir, bu ciir vergi
doracalorinin  saviyyasi isa bir qayda olaraq sirkoatin golirino dair vergi

doaracasindan daha azdir. ( Giivenek, A., Alptekin, s.110 -121.)

Kicik vo orta biznesin foaaliyyatinin stimullasdirilmasinda kapitalin artimi ilo
bagl galirlorin vergi qoyulusuna dair glizostlor shomiyyatli yer tutur. Yeniliklorin
islonib hazirlanmasi vo manimsanilmasi mogsadils yaradilan vo 80- ct illards daha
genis viisot alan vencur sirkotlorin asas problemi onlann foaliyyatlorinin
maliyyoalosdirilmoasi {i¢lin vasaitlorin tutulmasindan ibarat olmusdur. Bu ciir
sirkotlora kapital iri kommersiya banklar1 vo ya ABS-da daha genis yayilmis
«riskli maliyya sirkotlori» torofindon toqdim olunur. Kreditor vengur sirkatlorine
qoydugu vasaitin tam vo ya gismon itirilmasi riskino gedarok bu layihonin 6ziinii
dogrultmas: zamani ikiqat golir oldo edir vo ya ugursuzlug zamani qoydugu
sarmayani do itirir. Kreditorun galiri kapitalin artimi naticasinda golirlora vergi
qoyulusunun doracasindon oshomiyyatli sokildo asili olur. Vergi islahatlarinin
gedisatinda vengur sirkatlorin kreditlogdirilmasi prosesinin stimullagdiriimasi
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moagsadila bir ¢ox aparict qorb dovlatlorinds votondaslara vergi qoyulusundan ¢ox
eyni vergi daracalori lizro kapital artimi naticasinds alinan galirlore vergi qoyulusu

totbiq olunmusdur.

2010-2019-ci ilin avvallari islahatlarinin gedisatinda yenidon toskil olunmus
sohmdar comiyyatlor tiglin gilizastlor totbiq olunmaga baslanmisdir: Birinci vo ya
iki il arzindo foaliyyatlori naticasinds yeni miiossisalor tam vo ya gismoan do olsa
vergidon azad olunur, daha sonra ise toskilatin foaliyyst miiddotinin artimu ilo vergi
doracalorinin miioyyon payina miivafiq olaraq golir yenidon vergi qoyulusuna

moaruz qalir.

Kapitalin ixracatmi stimullagdiran vergi kreditinin formasL totbiq
olunmusdur, Xaricdo filiallar yaradan sirkatlora 3-6 il arzinda riska dair masraflori
qoyulan kapital qoyulusunun moabloginin hiidudlar1 daxilindoe masraflors aid etmok
Vo buna da miivafiq olaraq goalirin vergi tutulan hissasini azaltmaq hiiququ verilir.

Daha sonra sonuncu tarixds bu moblag doévlat tarafindon kompensasiya olunur.

Sarh olunanlan nazors almaqla korporasiyalarin vergi qoyma islahatlarinin

asas istigamatlorinin tohlili bir sira imumi naticoya galmaya imkan verir.

Korporasiyalarin vergilori vo golirlori {izro islahatlarin aparilmasinin osas
istigamati aparict qarb 6lkalorinin hokumatlorinin néqteyi-nozarindon bdyiik maraq
kosb edon sahalora kapital qoyuluslarinin vo toplanan vasaitlorin  artimini
stimullasdiran giizostlor sisteminin inkisafi olur. U¢ osas marhoalalori shato edon
dovrdo korporasiyalarin vergi qoyulusu sahosindo vergi giizostlorinin asagidaki

novlori daha genis viisot almisdirlar: (Arike. L,N. 2019, 147-156)

» Fiziki soxslordon forqli olaraq daha az proqressivli soxslor ligiin vergi

daracalarinin miiayyan olunmast;
» Osas kapitalin siiratli amortizasiyasinin halli;

> Istehsalatin genislanmasine vo modernlasdirilmasing, elmi-texniki tadgigat-

lara va tacriiba-konstruktor faaliyystina kapital qoyuluslarinin stimullasdmlmasi
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magsadila sarmaya vergi kreditlosmasi sisteminin tatbiqi;

» Emal sonayesinin miiassisolori {i¢iin vergi giizostlori (yerin tokinin vo s. Ti-

konmosi ilo alagadar olaraq tagdim olunan);

> Iqtisadiyyatin miioyyan sahalorinin stimullasdinimast ii¢iin taqdim olunan

xiisusi vergi giizostlori (neft sonayesi, aqgrar sektor, sosial-sanaye tikinti va s.);

Qeyd edok kihazirda diinyanin biitiin inkisaf etmis olkalarinds kegirilon vergi
islahatlarinin kompleksindo morkazi yeri sirkotlorin vergi totbigetmo problemi
olmusdur. Sirkatloro vergi totbigetmonin yeni sxeminin qurulmasinin prinsipial
masalalarinda  sarmayslorin dovlat torofindon stimullagdirilmasimn forma va
metodlarinin tokraron vahid konseptual yanasma tisulu miisahido olunmusdur.
Kursun fiskal siyasato intergsiyanin hoyata kegirilmasi, investisiya vo elmi-
todqgigat foaliyyatinin vergi tonzimlonmasinin geyri-doqiq formalari onun asasini

toskil etmoyo basladi.

Inkisaf etmis olkolorin bir coxunda 01 yanvar 2018-i ilo olan miiddato
miiqayisoda korporasiyalarin golirlorina dair vergi doracalori 2012 vo 2018-ci
illordo ABS, Fransa, Yaponiya, Boyiik Britaniya, Kanada, Niderland vo digor
Olkalords artira vo azalma miisahido olunmusdur. Bu asagidaki cadval gostoricilori
ilo xarakterizo olunur. Bu tozahiirii giymatlondirarak biidca galirlorin strukturunda
korporativ verginin paymm azalmasinm Investisiya qoyulusunun imkanm
artirdigint miioyyoan dorocodo do olsa limumilikdo hokiimot torofindon hoyata
kegirilon vergi siyasatinin proqressivliyini xarakterizo etdiyini geyd etmok
lazimdir. Investisiya qoyulusunun hacmlari birgo tolobata tosir gdstorir vo
multipikasiya effekti sayosindo milli istehsalatin vo ohalinin  mosgullugunun

hocmini artirmaga qadir olan real monbadir.

Coadval 3 Korporasiyalarin galirlaring asas vergi daracalori, %-lo
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2012 2013 2014 2015 2016  |2017 2018
Boyiik Britaniya 45,0 35,0 35,0 33,0 33.0 [30,0 28,0
Niderland (43,0 42,0 42,0 40,0 35,0 25,50 25,50
Kanada [51,0 52,0 44,0 43,0 38.0 36,90 35,50
ABS 51,0 45,0 39,0 34,0 34,0 40,0 39,0
Fransa  [50,0 45,0 42,0 39,0 33,33 34,33 33,33
AFR 56,0 56,0 50,0 45,0 45,0 38,36 29,80
Yaponiya [53,0 52,0 52,0 40,0 37,850 40,69 30,0

Manba: Arike. LN. 2019,

Cadval 4 don goriindiiyti kimi 01 yanvar 2017-ci il ilo miigayisada son 2 ildo
bir sira xarici 6lkolords korporasiyalarin galirlorine totbig olunan vergi daracalori
Yaponiyada 10,69% azalaraq 30,00%, Almaniyada 8,56% azalarag 29,80%,
Italiyada 5,85% azalaraq 31,40%, Banglades, indoneziya vo Boyiik Britaniyada
miivafiq olaraq 2,00% azalaraq 28,00% saviyyasinds saxlanilmigdir. Cinda 8,00%,
ABS-da 1,00% azalmisdir. Korporasiyalarin galirlorino on asagi faiz doracalori
12,50% Irlandiyada, on yiiksak 39,00% ABS-da totbiq edilir.

Yekun naticads bazar iqgtisadiyyatinda moahz korporasiyalara vergi qoyulusu
daracasinin azalmasi 2010-2018-ci illards aparici sonaye 6lkalari tarafindan yerina
yetirilon investisiya foalliginin vacib stimulu olmusdur. Vergi yiikiiniin
istehsalgilara «borabar goliro borabor vergi» prisipina osasan adalotli sokilds
paylanmasinin ardicil tominati iso Vvergi Siyasatinin sahibkarliq faaliyyati
subyektlarinin gorarlarina tosirinin neytralligini real sokildo tomin etmisdir. (Arike.

L,N. 2019, 147-156)
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Cadval 4 Bir sira diinya 6lkalarinds tatbig olunan verginin daracalarinin son 2

ildo (2017-2018-ci illor) doyisildiyi asagidaki kimi xarakterizo edilmigdir:

Ollea 01 wamwar 2017-ci ila 01 wamvar 2018-cu Som 2 ildes wergi
Lorporasivalanm ila d aracalarinin
galirlarindanVergi %4 Lkorporasivalanm d aviyilmesi
la galirlarindan  vergi tendensivasy, %i-la

|

ABS 40,00 30.00 -1,00

Italiva 37,25 31,40 -3,85

Arpenting 35, 0 35,00 -

Fransa 33,33 33,33 -

E'

32,50 30,00 2,50

30,00 28,00 -2.00

|

Manba: Arike. LN. 2019,

Son illards bir sira 6lkolords, o ciimlodon Avstraliyada vergi islahatlarinin

aparilmasinin zarurati yaranmisdir.

D
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Avstraliyada yerli organlarda vo statlarda olavo korporativ vergi nozordo
tutulmamisdir. Ancaq xarici sirkotlorin foaliyyatino bir sira 6domoalor: amok
haqqina gors vergi, satisdan vergi vo torpaq vergisi daha iri miiassisalorin maliyys
Vaziyyatina boyiik tasir edir Bu baximdan Avstraliyanin vergi sistemi, korporativ
Vo beynalxalq hiiquq baximindan olverisli hesab edilo bilmoz. Bu sabobs gora do
hokumat sahibkarliq foaliyystine mane olan c¢atismazliglarin ortadan galdirilmasi
moagsadilo vergigoyma sisteminda shomiyyatli islahatlar aparir. Bu islahatlar isa
miiasir iqtisadi-siyasi infrastrukturun movcud toloblorino uygun sabit vergi sistemi
yaratmag, hom do vyerli korporativlorin kapitalin1 saxlamaq {iglin kompleks
todbirlordon ibarat olmusdur.

Bu giin inkisaf etmis sonaye Olkolorindo korporativ vergi qoyulusu
sistemindon  iqtisadiyyatda investisiya  proseslorinin  tonzimlonmasi  vo
stimullasdirilmasi vasitasi kimi istifadasina vahid yanasma {isulunun formalasmasi
tendensiyast daha doqiq sokildo miisahido olunur. Bu, vergi doaracalarinin
korporasiyalarin ~ golirlorino  yaxinlagsmasini, investorlarin  giizostli  vergi
kreditlorinin oxsar formalarinin tatbigini vo sirkotlorin vergi qoyulusunun vahid

soklo salinmasi proseslorinin inkigafini tosdiq edir.

MDB mokaninda iso Rusiya Federasiyasinin vergi sistemi hal-hazirda onun
tohlilini  ohamiyyatli  sokildo miirokkoblosdiran tosokkiil moarhalasindadir.
Tocriibado yiiksok saviyyali vergi qoyulusu sisteminin normativ-ganunverici
gaydada tominatinin yiiksok keyfiyyati ilo (Rusiya Federasiyasinin vergi macallasi)
metodiki materiallarin asagi Saviyyali olmasi ilo (xtlisusilo do asas vergilarin vergi
ilo yiiklonon bazasinin toyin olunmasi baximindan) biitiin sistemi faktiki olaraq
idaro edon asagi soviyyali vergi elmi arasindaki uygunsuzluq a¢iq-aydin nazars
carpir.

Rusiyanin vergi sisteminin investisiya potensiali siirotli amortizasiya,
tosorriifat subyektinin inkisafina sorait yaradan golir vergisino dair giizostlor,
investisiya vergi kreditinin almmasi imkam kimi elementlordon ibarotdir. Lakin
tocriibado investisiyalarin  bu stimullasdirma vasitalorindon istifadesi daha

miirokkobdir, birincisi, bu onlarin iga salinmasinin an miirakkab inzibati proseduru,

61



ikincisi iso vergilorin 6donilmasindon yaymmagqla itkilorin artimmin tmumi

tendensiyasi sayaSindo daha da miirokkob sokil alir.

Rusiyanin vergi sisteminin igtisadi (tonzimloyici) funksiyasi imumilikds daha
da zaif sokilda realizo olunur, bunun ti¢iin miioyyan imkanlarin mdvcud olmasina
baxmayaraq, iqtisadiyyatin vergi tonzimlonmasi mexanizmindon tocriibodo demok

olar ki. istifado olunmur.

Belaliklo, xarici olkalorin vergi sisteminin iqgtisadiyyatda investisiya
prosesinin tonzimlonmasi vo stimullasdirilmas: baximindan miixtalifliyi ilo biri-
birindon forglonir. Ona goro do fikrimizco, 0©lko iqtisadiyyatina xarici
investisiyalarin calb olunmasimin togkili iigiin ilk ndvbado alverisli investisiya

miihitinin yaradilmasi talab olunur.

3.2. Qeyri-neft sektorunun vergi tanzimlanmasinin takmilasdirilmasi

istigamatlari

"Azorbaycan 2020: golocoys baxis" Toroqqi Konsepsiyasi osasinda VN-do
hazirlanmis "2013-2020-ci illords vergi sisteminin toraqqi Strategiyasi"nda qobul
edilmisdir. Bu strategiyanin asas magsadi geyri-neft sahasinin toroqqi etdirilmosi
bunun naticasindo sahibkarliga olan dostoyin artirilmasidir. (i.Seyfullayev ,Y.

Balakisiyeva 2014 S.7)

Konsepsiyanin tathigi naticesinds iqtisadi sistemin ragabat gabiliyyatinin
artmasi l¢lin yavas-yavas passiv vergi siyasotindon aktiv vergi siyasatino kegid
tomin edilocok, vergi doracalorinin optimallagdirilmasi istigamotinds yerina
yetirilon islor sahibkarliq foaliyyati {i¢lin Somorali miihit yaradilmasina yardim
edocokdir. Bununla yanasi, vergi doaracalorinin vo mocburi dovlat sosial sigorta
haglarinin o ciimladon, goémriik riisumlarinin yaxsilasdirilmasi istigamatinds
aparilacaq islahatlar sahibkarliq foaliyyati {i¢iin Somorali soraitin yaradilmasina

yardim edacokdir.
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Bu todbirlarin sistemlasdirilmasi tigiin dovlat basgisi tarafindon 2016-ci il 16
mart “Milli iqtisadiyyat va iqtisadiyyatin asas sektorlari tizra strateji yol Xaritasinin
baslica istiqgamotlori”nin tasdiq edilmosi vo bundan gaynaglanan moévzular hagda
Soroncam imzalanmigdir. Saroncama osason is¢i qrupu yaradilmis vo bu sahado
uygun islarin yerins yetirilmasine baslamisdir. Hoyata kegirilon islarin naticasi olar
Milli igtisadiyyat vo igtisadiyyatin vacib sektorlari lizra strateji yol xaritolori tortib
olunmus Vo AR-nin dovlat basgisinin 2016-c1 il dekabr aymin 6-da verdiyi formani
ilo tosdiq olunmusdur. Tasdig edilmis strateji yol xoritlori igtisadiyyatinin biitiin
sektorlarini toskil etmoklo 12 istigamotdo (milli igtisadiyyat perspektivi, neft-gaz
sonayesi, kond tosorriifatt mohsullarinin istehsali, xirda vo orta sahibkarliq
saviyyasindsa istehlak mohsullarinin istehsal olunmasi, logistika va ticaratin, agir
sonaye Vo masingayirmanin, turizm sanayesinin, peso tohsili va toliminin, maliyys

xidmotlorinin, elekommunikasiya vo IT-nin, kommunal xidmotlorin olmusdur.

(http://www.e-ganun.az/)

“AR-da xirda vo orta sahibkarliq saviyyasindo istehlak mohsullarinin
istehsalina dair Strateji Yol Xoritosi”-inda do vergi masoalalori xiisusi geyd edilir.
Bununla bels, asas hadoflor sirasinda xirda vo orta sahibkarhigin (KOS) taraqqi
etdirilmasi ii¢lin bu sahado vergi islahatlarin hoyata kegirilmasi geyd olunur. O
cimlodon bu sahibkarliq subyektlorino soyyar vergi yoxlamalarinin azadilmasi
yoxlama tadbirlarinin e-audit vasitasilo hayata kegirilmasi priroitet istiqgamatlordan
biridir. Ancaq burada risklords asas gotiiriiliir. Bir sira KOS-lar tarafindon yayinma
hallarna  ug¢ot  qaydalarma  omol  olunmasi  hallarn1  vurgulamaq

olar.(https://mida.gov.az/)

Bu istigamatdo goriilon asas islardon biri do dovlst bascimizin 2016-c1 il 4
avqust tosdiq edilmis “2016-c1 ildo vergi sektorunda hoyata kegiirlmis islahatlarin
istigamatlori” soroncaminin tosdiq edilmosidir. Bu saroncam o&ton il aparilan

islahatlarin asas konturlarini miiayyan etmisdir.
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Son olaraq vurgulamaq ki, 6lko iqtisadiyyatimizi qeyri-neft sahosini toroqqi
etdirmoklo canlandirmaq olar. Bu mogsadlo strateji yol Xaritlorindo osas
moagsadlara ¢atmaq ti¢iin tadbirlor konkret sokildo hoyata kegirilmalidir. Bu vaxt
vergitutma mosalorino boylik digget ayrilmali vo onun ftizorindo ciddi islor
goriilmoalidir. Ona goro Ki, iqtisadiyyatimizin genis toroqqisi ii¢iin vergi

miinasibatlorinin dogru sokilds toskil edilmasi zoruridir.

Todgigatlar molum olur ki, olkomizin vergi sistemi Oziiniin idaroetmo,
inzibati, texniki, kadr vo basqa imkanlar1 ilo asagida gostorilon modernlosmo
istigamoatlori {izro miirokkob vozifolorin yiliksok Soviyyodo icrasi iiglin boyiik

potensiala malikdir:

1. Olkonin iqtisadi vo vergi tohliikasizliyinin tomin edilmosi {iciin vergi

sisteminin ragabatgabiliyyatinin artirilmast;

2. Milli iqtisadiyyatin ragabotgabiliyyatlilik ndqteyi-nazarindoan prioritet
sahalorinin  ayird edilmosi  va vergi sisteminin  homin saholor iizro

differensiasiyasinin tamin olunmasi;

3. Igtisadiyyatin vergi tonzimlonmosi prosesinin cotinlosmosi ilo vergi

inzibatgiliginin inkisafinin paralelliyinin tomin olunmast;

4. Davamli investisiya foaliyyatinin (ekoloji, sosial, korporativ masuliyyat

dayarlarina asaslanan investisiya faaliyyati) tosviqi;

5. Vergilorin fiskal funksiyasi ilo yanasi tonzimloyici funksiyasinin daha da

giiclondirilmasi;

6. Vergi giizostlorinin  mogsadyonliiliiyliniin  vo samaraliliyinin daha da

artirilmasi vo S.

Vergi tonzimlanmasinin bazar mexanizmlari vo doévlatin igtisadi sistemo diger
tosir todbirlori ilo olagelondirilmis vo tmumi sokildo tathigi tonzimlonmonin
Umumi somaraliliyinin artirllmasi1 {iclin - zoruridir. Vergi gilizostlori  dovlat

biidcasinin vosaitlorinin  ganuni osaslarla vergi 6dayicilorinin - soroncaminda
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saxlanilmasidir, basqa sozlo desok onlart biidco xarci kimi gobul etmok olar. Belo
bilidco xorclorinin samoraliliyi iiglin onlarin moagsadyonlii, iinvanli vo hesabatl
olmasi vacibdir. Sadalanan vazifolorin icra olunmas: iso vergi giizostlorindan

istifadonin naticalori lizro miivafiq informasiya sisteminin yaradilmasini talob edir.

Investisiya foalligini stimullasdiran mexanizmlorin giiclondirilmasi ilo yanasi,
vergilorin tanzimlomos funksiyasinin iqtisadiyyatin dovlat toanzimlonmasinds rolunu
artirmaq lazimdir. Bu vozifonin  halli  vergilorin  koniillii  6donilmasinin
tokmillosdirilmasi tadbirlori vo vergidon yayinma hallarmin aradan qaldirilmasina

yonalmis alotlorinin inkisaf etdirilmasi ilo slagodardir. (Seyfullayev 1.Z, s.359)

Vergi giizostlorinin somaraliliyinin todqiqi tizro hazirlanacaq metodikalarin vo
arsaya gotirilocok informasiya sistemlorinin aprobasiyasini hoyata kegirmok {igiin
bir vo yaxud bir ne¢o vergi giizosti novii tizro pilot layihalorin totbigi daha
moqsadouygun naticalor vera bilor. Vergi Macallasinin manfast vergisina gora
miiddoalarinin innovasiya risklarina tasirinin tadgigindon molum olur ki, mévcud
vergitutma mexanizmlori iizro amortizasiya mexanizmi istisna olmagla diger biitiin
komponentlori miiassisalorin - innovasiya  foaliyyatina  olverisli zomin yara-
dir.Beloliklo do miisssisalorin  bu istigamotdo movcud vergi  giizostlo-
rindan yetarinca istifado etmomasi fakti iso respublikamizda innovasiya faalliginin

zoifliyini vergitutmaya asaslanan sabablor ila alagalondirmays imkan vermir

Vergi daxilolmalarinin doévlstin comiyyatdos, osason do sosial sektorda vo
igtisadi  sistemin  tonzimlonmoasindo  modvcud  rolunun  saviyyasi ilo
olagolondirilmoasi, vergi yiikiinin bu movge torofdon ¢ixis etmoklo
miioyyon olunmast daha magsadouygun yanasma sayilir. Bununla belo igtisadi
sistemin vergi alatlorinin koémayi ilo stimullasdirilmast vergi 6dayicilarinin
foaliyyatino stimul veran vergi giizostlori, vergi bazasinin boyiidiilmasi vo zorurat
yarandig1 hallarda vergi doracalorinin artirilmasiyla da hoyata kegirilo bilor.Belo ki,
innovasiya foaliyyatinds xiisusi rol oynayan sonaye niimunolori, faydali modellor

vo ixtiralar kimi senaye miilkiyyati obyektlorinin, miivafiq olaraq geyri-maddi
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aktivloro aid amortizasiya qaydalarinda asagidaki doyisikliklorin olunmasi

magsadauygun ola bilar:

Istismar miiddati namelum olan sonaye niimunolori, faydali modellor vo
ixtiralar kimi qeyri-maddi aktivlorin amortizasiya normalarinin oasasli sokilda
artiritlmasi; © geyri-maddi aktivlerin amortizasiyasinin xiisusi ugotunun hoyata
kecirilmasi Vo amortizasiya ayirmalarinin aidiyyoti iizro istifadoesine osason
golirdon ¢ixilan xarclora aid olunmasi vo S. Moanfoot vergisi ilizro vergitutma
bazasinin miioyyon olunmasi zamani innovasiya foaliyyoti ilo olagoli
investisiyalarin (elmi-todqigat vo layiha-konstruktor xarclori, yeni investisiyalarla
olagadar zororlorin noévbati illoro kecirilmis moabloglorinin vo s.) ugotunun
apartlmast vo sahoalor tizro timumilogdirilmasi bu istigamoatdo verilon vergi
giizostlorindan istifadoa saviyyasinin giymotlondirilmosina vo miivafiq tonzimloma
todbirlorinin goriilmasi {iglin molumat bazasinin tortib olunmasina imkan yarada
bilor. Amortizasiya ayirmalarinin AR-nin vergi Macallosindo miioyyon olunmus
normalar1 vo hesablanma metodikas1 asas vosaitlorin noinki genislondirilmis, eyni
zamanda sado tokrar istehsalinin tam maliyys tominatim1 vera bilmir. Olkemizin
Sonaye miiassisalorinda asas vasaitlora investisiya qoyuluslarinda vo amortizasiya
imkaninda osasli artim miisahido edilsa do, sahibkarliq subyektlori amortizasiya
siyasatlorindos VM-nin gostordiyi imkanlardan ¢ox az faydalanirlar. Sonaye
miiossisalorinda texnoloji innovasiyalarla slagali masin vo avadanliglarin aldo
edilmosi {izro foalligin zoif olmasi iso innovasiya yonimli investisiyalara

meyilliliyin az olmasini gostarir. (Seyfullayev 1.Z, 5.362)

Investisiya foalligmi artiran mexanizmlarin giiclondirilmakdon olave, eyni
zamanda vergilorin tonzimlomo funksiyasinin rolunu da artirmaq vacibdir. Bu
vazifonin  holli vergi inzibatgiliginin vergidon yaymma hallarinin  aradan
qaldirilmasina yonalmis alatlorinin toraqqi etdirilmasi ilo paralel sokildos aparildigi
halda somorali ola bilor. Agig, miirokkob vo qeyri-xotti sistem olan bazar

iqtisadiyyat1 daim tarazliga dogru yonolir. Ancaq onun tobioti, daxili vo konar
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amillorin forgli istigamato vo giico sahib olan impulslar iqtisadi sistemin tarazliq
voziyyatinin qisa miiddatliliyini sortlondirir. iqtisadi sistemin rogabat (tobii segmo)
mexanizmi, k6hno ilo yeninin daimi miibarizasi kimi tozahiir edilon daxili
ziddiyyatlori onun tarazliq vaziyyatini gobul etmir. Bu mexanizmlorin mévcudlugu
iqtisadi  sistemin daimi miitoharrikliyini, doyiskonliyini sortlondirir, onlarin
yoxlugu isa igtisadi sistemin keyfiyyat baximdan doyismasine vo gapali sistemo
cevrilmasing goatirib ¢ixarir. Moveud mohsullarin istehsalinin tasarriifat mexanizmi
maya dayarini on aza endirmoklo alicilarin 6dadiklori ©DV  mablaglorini do
azaldir. Hoyat dovriiniin “bazara daxil olma™ pillasinds olan yeni mohsullarin
istehsalinda iso “miqyas effekti’ndon vo “tocriiba effekti’ndon istifado imkanlari
yoxdur. Sadalanan soboblor yeni mohsullarin maya doayorinin, giymatinin va
alicinin  6domoli  oldugu ©DV mobloginin  mévecud mohsullarin  uygun
gostaricilorindon yiiksok olmasini sartlondirir vo yeni mohsulun koéhna tizarindo
stiinliiytinii mohdudlasdirir. Bununla belo, ©DV bazarda koéhno ilo yeninin
miibarizasinda yeniliya oalava ongallor toradir. Tadgigatlardan moalum olur ki,
innovasiya ila alagadar investisiya foaliyyatini vergitutma noqteyi-nazarindan diger
igtisadi  foaliyyat ndévlorindon farglondirilmasi  vacibdir, eyni zamanda bu
foaliyyatds istehsal amillorinin alinmasinda, mallarin satisi, islorin goériilmasi va
xidmoatlorin gostorilmasi tiglin ©ODV iizra 0 (sifir) daraconin tatbiqi yeniliyin

dostoklonmasinds daha somorali giizost sayila bilar.
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NOTICO VO TOKLIFLOR

Hortorofli tohlukasizlik konsepsiyasina tam miivafiq sokildo dovlst mushot
investisiya mubhitinin formalasdirilmasina yardimi iqtisadiyyat vo otraf muhitin
qorunmasi sahalorinds ozunun ustun faaliyyat istigamatlorindon sayir. Avropanin
IEO ucun investisiyalar, o cumlodon birbasa xarici investisiyalar an bdyiik xarici

maliyyalosdirma monbayidir.

Infrastruktura - yollara, nogliyyat sobokalorina, kommunal xidmatlorin
paylasdirilmast sobokalorina, su tochizatina, telekommunikasiya sobokalaring,
ictimai foaliyyot vo xidmotlora, hamcinin gomruk sistemloarine- investisiya yatirimi
yerli va xarici investorlara yerli vo qlobal bazarlardan hartorofli faydalanmaq

imkani verir.

Buna oxsar olaraq, insan kapitalina-tohsilin tokmillogdirilmoasino investisiya

yatirimi 6lkani beynoalxalq baximdan daha rogabatodavamli edir.
Birbasa xarici investisiyalar sayasinds is yerlori yaradila, omok mohsuldarligi

yuksalo vo muxtalif pesalor uzra bilik va texnologiyalar aldo oluna bilar.

Birbasa

xarici investisiyalarin digor musbot noticasi 6lko ixracatinin artmasidir.

Belalikla,

birbasa xarici investisiyalar uzunmuddatli igtisadi inkisafi dostoklayan vacib

amildir.

Birbasa xarici investisiyalarin calb edilmasina yerli investisiyalarin tosviqine
Vo xirda Vo orta miiassisalor sektorunun inkisafina yonalmis investisiya siyasati

dayaniqli igtisadi arttmin mohkom tomalidir.
Dovlatin igtisadiyyati birbasa idara etmasi avazine 6zal sektorlar arasindaki

ragabati dastokloyan umumi bir siyasat yurutmasi duzgun istigamotdo atilmis

fundamental addimdir. Saffaf, sads va ayri-seckiliys yol vermoyan vergi siyasatlori
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investorlar iciin colbedicidir, cunki formal sokildo asagi vergi doracalorinin
murakkab toplusu ilo muqgayisada bu siyasatlor sahibkarlara oz xoarclarini va

potensial galirlorini daha asanligla prognozlasdirmaq imkani verir.
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