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Impact of oil prices on economic security
Summary

The urgency of the research: In the context of globalization, world oil prices have
become one of the most important economic indicators that directly affect the state of
commodity and financial markets and national budgetary systems.

Purpose and Objectives of the Study: The aim of this study is to study the impact of
oil prices on economic security in the Republic of Azerbaijan.

Research methods used: Empirical, statistical, comparative analysis and synthesis
methods have been widely used in the research process.

The research information base: nformation source in dissertation work Abbasov A.,
National economic security in the context of globalization // Economics, Balayeva E.,
Economic security and financial problems of development.

Research Constraints: Theoretical and methodological shortcomings that are
hindering the research, lack of sufficient information and so on.

Research results: The methodological approach to the study is to determine the
impact of the price dynamics of this resource on the study of world oil prices in assessing
macroeconomic balance in importing and exporting countries, and the impact of changes in
world oil prices on the development and implementation of monetary and fiscal policies.

Scientific-practical significance of results: The methodological basis of the research
work is the formation of oil prices of domestic and foreign economists, and studies on world
oil market.

Key words: oil, economy, global, regression
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GIRIS

Movzunun aktualli@i. Qloballasma kontekstindo diinya neft giymatlori
amtaa vo maliyys bazarlarinin vaziyyatine vo milli biidco sistemlaring birbasa tosir
gostaron an miihiim iqtisadi gostaricilordon birino ¢evrilmisdir. Iqgtisadi birliyin
diinya neft gqiymatlorinin goalacok dinamikasi, valyuta moazonnalari, fond giymatlori,
istehlake¢1 vo topdansatis qiymatlori ilo bagli gézlontilorine tesir géstormisdir. Diinya
neft bazarinin prognozlari dovlot biideslorini vo korporativ sektorun investisiya
layihalorini hazirlayarkon nozoro almir. Neft qiymotlori istehsal xorclorini
ohamiyyatli doracads tosir gostarir.

Diinya neft qiymotlori genis iqgtisadi, siyasi vo iqlim faktorlarinin tosiri altinda
formalasir. Miiasir qlobal igtisadiyyatda, diinya neft bazarina téroma maliyys alotlori
iclin bazarlarin dinamikasina nazarogarpacaq dorocado tosir gostorir vo bu, 6z
ndvbasindo, aparict valyutalarin likvidliyine gora formalasir.

Diinya neft bazarmin konyunkturasi bu gqaynaq ixrac edon &lkalorin
iqtisadiyyatlarinda xiisusilo nozaragarpan tosir gostorir. Belo 6lkalords neft vo digor
enerji monbalarindan ixrac galirlori imumi effektiv tolobat vo vergi galirlorinin
biitiin saviyyalordo olan biidcalora dinamikasini miisyyan edir, milli valyuta
Mozoannasinin formalagsmasina va inflyasiyaya tasir gostarir.

Diinya neft bazarmin bazar doyismasi asason Azarbaycanda makroigtisadi
proseslorin dinamikasint miioyyanlosdirir. Yiiksok diinya neft qiymatlori dovriinda
daxili igtisadiyyatin inkisafi Gi¢lin olverisli sorait yaradilir. Lakin neft bazarinda
koskin azalma bohran meyllarino gotirib ¢ixarir. Neft ixracindan oldo olunan
galirlorin somarali istifadosi Azorbaycan iqtisadiyyatinda innovativ sonayenin
stiratlo inkisafi ti¢iin vacib bir sortdir.

Neft sonayesinin effektiv islomoasi Azarbaycan iqtisadiyyatinin boyiimasinin
arxasindaki harokatverici qiivvadir. Sovet hakimiyyati dovriinde yaradilan neft
kompleksinin inkisafi iigiin potensial sarhadina ¢atdi vo asas problemlori miiayyan
etdi. Uzun miiddatdir mévcud olmus xammalin miinasib giymati Sanayenin osas
problemlari artiq hall olundugundan vo xammal {i¢iin yiiksok giymatlorin davam

etdiyini nazora alsag, onun golocok inkisafina arxalana bilorik. Bununla yanasi,
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giymeat trendinds doyisiklik vo biz gordiiyiimiiz bazarin yiiksok volatilliyi yalniz neft
sonayesinin kéhno problemlorinin agirlasmasina gotirib ¢ixarmayib, imumiyyatlo,
neft sonayesinin iqgtisadi tohliikosizliyinin eroziyasina gotirib ¢ixaran yenilarin
yaranmasina gotirib ¢ixardi.

Azorbaycan iqtisadiyyatinin neft sonayesinin osas problemlori arasinda
iqtisadi tohliikasizliyini an ¢ox miioyyan edon yiiksok istehsal xarclori vo neft
emalinin asagi otraf miihito Sorf edilmasi, asas vasaitlorin shomiyyatli doracodo
amortizasiyasi, azaldilmasi dorinliyi, yliksok enerji istehlaki vo diger resurslar vo s.-
dir. Son illards milli igtisadiyyatda iqtisadi bohranla olagodar yeni problemlor artiq
geyd olunan oanonavi problemlara alava olunub. Azorbaycanin biidcasinin galir
hissasinin neft ixracatinin hacmina va Xarcins olan asililigini basa diismoklo, dovlat
bilidcoya golirlori sabitlogdirmok vo artirmaq li¢iin sonayenin iqtisadi va siyasi
tonzimlomolorini aktiv sokildo istifads edir. Cox vaxt biidca golirlorinin artiminin
asas mogsadi olan bu tadbirlor hom fordi miiassisalorin, hom do biitdvliikdo neft
kompleksinin iqgtisadi tohliikasizliyini daha da pislesdirir. Neft qgiymatlorinin
diismoasi vaziyyatin daha da agirlasmasina sabob olur. Biitiin sonaye {i¢iin, miasir
igtisadi, sonaye vo korporativ problemlarin halli kontekstinds sanayenin igtisadi
tohliikasizliyina qars1 tohdidlorin miiayyan edilmasi vo qarsi ¢ixmasi aktual hala
cevrilmisdir.

Bu baximdan, mdvcud neft soraitindo neft sonayesinin igtisadi
tohliikasizliyinin saviyyasinin giymatlondirilmasi, eloco do miiasir igtisadi, sanaye
vo korporativ problemlarin  holli  kontekstindo neft sonayesinin iqgtisadi
tohliikasizliyinin idars edilmasi iigiin vasitalorin hazirlanmasi zaruridir,

Tadgiqatin mogsad vo vazifalori. Bu tadgigatin moagsadi Azarbaycan
Respublikasinda neft qiymatlorinin toradditlorinin iqtisadi tohliikasizliya tasirinin
oyranilmasidir. Homin magsadin reallasdirilmasi iiglin asagidaki vazifalor yerina

yetirilmalidir:

- Neft giymotlorinin formalagmasina tosir edon amillorin miioyonlosdirmak;
- Qloballagma soraitinds neft qiymatlorinin dinamikasina nazar salmag;

- Diinya neft bazarinin miiasir voziyyotini 6yronmok;



- Azarbaycan Respublikasinda neft qiymatlorinin biidconin formalagmasina
tasirini miioyyon etmak;

- Azorbaycan Respublikasinda neft qiymotlori vo UDM arasinda qarsiligh
olagonin tohlilini vermoak;

- Azorbaycan Respublikasinda neft qiymotlori vo inflasiya soviyyasi
qarsiligh olagonin tohlilini aparmaq;

- Azarbaycan Respublikasinin igtisadiyyatinin modernlasdirilmasi va geyri-
neft saholorinin inkisaf etdirilmasini aydinlagdirmaq;

- Azorbaycan Respublikasinin  maliyyo sisteminin neft qiymatlorinin
toraddiidlorindon asililiginin azaldilmasi yollarini miisyyonlosdirmak.

Tadqgiqgatin obyekti vo predmeti. Todqiqatin obyekti neft qiymatlorinin
formalasmasi zamani yaranan iqtisadi miinasibatlordir. Todgiqatin predmeti neft
giymatlarinin taraddiidlarinin iqtisadi tohliikasizliya tasir prosesidir.

Tadqiqatin metodlari. Todgigat prosesindo emprik, statistik, miiqayisali
tohlil va sintez metodlarindan genis istifado edilmisdir.

Tadqigatin nazari vo metodik asaslari. Todqigat isinin metodoloji asasini
yerli vo xarici alim-iqtisadgilarin neft qiymsotlorinin formalagmasi, diinya neft
bazarina hasr olunmus tadqiqatlart toskil edir. Tadqiqat prosesinde miigayisali
iqtisadi analiz vo mantiqi iimumilasdirme metodlariin istifadesi nezards tutulur.

Tadqgiqatin elmi yeniliyi asagidakilardir:

- Azaorbaycan Respublikasinda neft qiymatlorinin biidconin formalagsmasina
tosiri miioyyon edilmisdir;

- Azorbaycan Respublikasinda neft qiymotlori vo UDM arasinda qarsiligh
olagonin tohlili verilmisdir;

- Azorbaycan Respublikasinda neft qiymsotlori vo inflasiya soviyyasi
qarsiligli alagonin tohlilini aparilmigdir;

- Azorbaycan Respublikasinin  maliyys sisteminin neft qiymatlorinin
toraddiidlorindon asililiginin azaldilmasi yollart miiayyanlasdirilmisdir.

Tadqiqatin informasiya bazasi: Dissertasiya isinda informasiya manbayini
Abbasov A., Milli igtisadi tohliikesizlik globalasma miistavisindo//Iqtisadiyyat.,
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Balayeva E. 8., Iqtisadi tohliikesizlik va inkisafin maliyyo problemlari. Baki: Elm,
AmueB H., (Hedtp u HedTsHON (akTop B 3koHOMEUKE A3epbaitmkxana XXI Beke.
baky,., AxmenoB U.A., Hedrsanoii Oneck sxoHomuku. Azarbaycan va bununla
yanasi diinyanin iqtisadg1 alimlarinin asarlori vo homginin internet resurslari toskil
edir

Tadqigatin mahdudiyyatlari. Todgiqatin aparilmagina angal olan nazori-
metodoliji ¢catigmazliglar, yetorli informasiya bazasinin olmamagi va s.

Tadqiqatin praktiki ahamiyyati ondan ibaratdir ki, tadgigatin naticalorindon
universitetlords todqiqat iglorinin yazilmasinda istifado edilo bilor. O ciimlodon
maliyys sisteminin neft toroddiidlorinin asililiginin azaldilmasinda istifado edilo
bilor.

Tadqiqgatin strukturu. Dissertasiya isi giris, li¢ fosil vo yarimfasillordan,

natica il istifade olunmus adobiyyat siyahisindan togkil olunmusdur.
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| Fasil NEFT QIYMOTLORININ FORMALASMASI MEXANIZMININ
NOZORI 9SASLARI

1.1.Neft giymatlarinin formalasmasina tasir edon amillar

Nozori olaraq, neftin diinya tizro minimal doyori, neftin fordi istehsal
giymatlari (istehsalat xarclari, listogal orta manfaat) ilo, yani bu va ya diger zaman
kasiyinda iqtisadi dovriyyays daxil edilmis istismar olunan neft yataglari i¢arisinda
daha baha basa goloninin dayari ilo miiayyan edilmolidir (Abbasov A., 2010: 12).

Bu, on az1 iki sort daxilindo miimkiindiir:

- Yerin tokina ( neft lay1 vo ya yataqlara) vo tosorriifat obyektino (neft
madanlaring) olan miilkiyyat hiiququ bir saxsa maxsus olur;

- Istismar olunan vo istismara yararli diinya neft ehtiyatlari, neftin
uzunmiiddatli perspektivda, nefta olan talobati 6domak {igiin kifayatdir.

Real soraitdo, bu sartlora amol edilmir.

Birincisi, yerin tokinin va onu istismar edonin adlari, bir qayda olaraq, ayri-
ayridir. Yerin tokinin sahibinin adi, hom 6zal hiiquqi soxso (masalon, ABS-da), ham
do dovlata (neft ixrac edon 6lkalarin oksariyyatinds) malik ola bilor.

Istismar olunan neft yataqlar1 isa, xiisusi kommersiya hiiququ osasinda
foaliyyat gostaran neft girkotlorinin (6zal vo ya ictimai) igtisadi miilkiyyatindadir.
Buna goroa do, diinya neft qiymati istehsal xorclori, {istagal orta monfaat, tistagal
marginal sahalarin sahibina 6danilon icars xarclori kimi hesablana bilor.

Planetin neft ehtiyatlarinin dayaniqligini1 vo alternativ, adston daha bahali
enerji qaynaqlari ilo avaz edilmasi zarurati nozars alinarsa, diinya neft giymatlorinin
dayari do, bu avaetmonin dayarini nazars almalidir.

Neft giymatlarinin saviyyasi, onlarin formalasmasi mexanizmlari ilo, diinya
bazarinda maye yanacaga olan talob va tokliflora tasir edon bir sira macmu amillarin
qarsiligli tasirlari ilo miiayyan edilir. Bu adaton, ananavi va nisbaton son zamanlarda
tozahiir etmis amillora boliiniir.

Birinciloro asagidaki amillor daxildir:

- diinya iqtisadiyyatindaki dovr (barpa ve ya tonozziil) morhalasi;

- neft istehsali xarclorinin, daha bahali yataqlarin islonmasindoki boyiikliyt;

11



- dlinyanin osas neftgixarma rayonlarinda geosiyasi voaziyyat; planetin neft
chtiyatlarinin tiikonmosi miiddoati hagqinda malumat;

- idxal¢1 Olkolorda neft vo neft chtiyatlari, istehsal edon Glkalorin ehtiyat
doracasi;

- OPEC-in fizvlorinin istehsal kvotalar1 vo qiymot hodoflori ilo bagh
boyanatlari;

- neft infrastrukturu ti¢iin tobii va texnoloji folakotlor;

- movsiimi meteoroloji soraitlar;

- miixtolif keyfiyyatli nefto olan tolob va toklif arasinda yaranan ziddiyyatlor;

- ekoloji problemlar va digarlari (ivanova S., 2007: 21).

Ikinci qrup faktorlara asagidakilar aid etmok olar:

- maliyys bazarlarmin tanzimlona bilmomasi, maliyyslosdirma {iciin neft
bazarlarinin agilmasi vo haddan artiq spekulyasiya;

- yeni bazar iqtisadiyyatlarinin neft tolobatinin siiratlo artmasi;
- Avroya garst ABS dollar1 doyismasi.

Bu va bir sira digar amillorin, fiziki vo "kagiz" neft bazarlarindaki tolob va
tokliflors tosiri baximindan, 6z xiisusi ¢akisi Vo tasir vektoru vardir.

Onlarin rolu, ¢ox istiqgamatli garsiligl alagalorls artirila bilar.

Tolobatin artmasi zamam toklifin azalmasi vo ya oksino, toklifin artmasi
zamani tolobatin azalmasi effektinin, giymatlorin boyiikliiyiine tasiri, doyisonlordon
birinin doyismoz qaldig1 haldakindan daha ¢oxdur.

Hazirda, neft bazarinda miixtalif istirak¢ilar foaliyyat gostorir:

- Istehlakgilar vo istehsalgilar. Enerji dasityicilarmin istehlak¢i  va
istehsal¢ilarini, miioyyan bir dovr orzindo 6z tolobatlarim1 6domoak {igiin
razilasdirilmis  zoruri keyfiyyst vo miqdarda neft almag va giymatlor haqqinda
obyektiv malumatlar asasinda obyektiv gararlar gabul etmak maraqlandirir.

- Hedcinglor. Bazar istirak¢ilariin bu qrupu, eyni istehsalgilari va
istehlak¢ilart 6ziindo birlosdirir, lakin onlar bazara, neft almaq vo ya, satmag
mogsadilo yox, olverissiz (onlarin fikrincoa) hadisalordon bizneslorini sigortalamaq

ticlin daxil olurlar.
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- Brokerlor. Brokerlor miiasir diinya bazarinda istehlakg¢ilarin vo neft
istehsalgilarinin xiisusi maraqglarini tomsil edon pesokar vasitogilordir.

-Enerji dilerlori (marketologlar). Bu bazar istirakg¢ilari, birjada vo ya oksar
bazarlarda, neft vo neft mohsullan ii¢iin 6z hesabina amoliyyatlara daxil olan
sirkatlori, eloca do enerji istehsalgilar1 vo istehlak¢ilar: ticiin movqelari va risklori
idara etmoklo bagli xidmot gostarirlor (Bobilev Y., 2010: 28).

Qlobal neft bazarimin strukturunu tohlil edarkan, adaton real omtas axinlarinin
standart parametrlorina: tolobatin doyismosing, osas istehsalgt Glkolordoki neft
istehsalinin dinamikasina, idxal¢1 6lkalords iso, strateji vo kommersiya ehtiyatlarinin
hacmlarina diggat yetirirlar.

Lakin, uzun miiddatdir ki, neft giymatlori klassik amtoas bazarinda oldugu kimi
miiayyan edilmir, yani taloblos toklifin real nisbati ila. Qiymatlondirmas fiziki mallar
bazarinda deyil, birjada hoyata kegirilir.

Birja- miitasokkil amtas bazarinin miintozom faaliyyatini tamin edon hiiquqi
soxsdir. Birjanin rolu- bazari tonzimlomok va ona nazarat etmokdir.

Enerji omtoalori t{izro birjadaxili vo birjaxarici kontraktlar, sazis
istiraksilarinin tolobatina uygun sokilda forglanir.

Lakin onlarin hamusi, o tip asas kontraktlardan tagkil edilirlor ki, maliyys va
omtoo bazarlarinda digor mallara totbiq edilirlor. Bu kontraktlar, idxalg1 vo
ixracatgilar1 kompleks risklordon sigotalayan miirokkob strategiyalar qurmagq tigiin,
onlara imkan saxlayir.

"Kagiz" neft bazarimin inkisafi anindan etibaron, neft vo neft mohsullarinin
giymatlorinin formalagmasina, birja bazarlarinin subyektlori miioyyon tasir
gostarmislar.

Bu bazardaki osas aktiv istirakeilar, fiziki neft bazarindaki maliyyo alatlarinin
spekulyasiyasina géra yarana bilocak risklari minimuma endiron oyungulardir. Bu
ciir oyungular yalniz neft sirkatlori deyil, faaliyyati do birbasa neftin qiymatindan

asil1 olan digor togkilatlardir.
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Indiki bazar, neft sonayesi ilo birbasa slagali olmayan oyungulara moxsusdur.
Bunlar banklar, investisiya, pensiya vo sigorta fondlaridir. Onlar nefts, bdyiik bir
monfaat aldo edos bilacaklari sarmays obyekti kimi baxirlar.

Uzunmiiddoatli investisiyalar ii¢lin aktiv kimi, neftin osas ¢atismazligi, onun
giymatininin movsiimi amillara, tabii va siyasi folakoatlora ¢ox yiiksok hassaligidir.
Bu isa, spekuliyantlarin, neft bazarinda gézlonilmoz giymatlorlo oynamasina imkan
Verir (Moharramov A., 2009, 34).

Toromoa neft miiqavilalori ticaratinin inkisafi naticasinda, neft bazaria boyiik
migdarda kapital daxil oldu ki, bu da, onu klassik maliyys bazarindan, valyuta va
maliyys bazarlarina moxsus goalocak yiiksok doayiskanlik xiisusiyyatine malik bazara
cevirdi.

Neftin giymatinin birja tisulu ils tasokkiilii ona gatirdi ki, neftin giymati, onun
maliyys aktivi kimi doayarlondirilmasi ilo tayin olunmaga basladi vo fond indekslori,
xiisusi ilo do S&P 50, Dow Jones, dollarin kursu va onun inflyasiya gozlontilori Kimi
faktorlari ilo six suratds alagelonmaya basladi.

Ticarat, hom toklif edilon mohsullarin ¢esidini genislondirmak tigiin khno
amtoa birjalarinda salahiyyatlilorin raziligini oldo etmokls, hom do bir nego giin
arzindos online ticaratin togkilina imkan veran, miiasir informasiya texnologiyalarinin
acdig1 meydanlardan istifads etmoakls ugurla inkisaf edir.

Qiymatli kagizlar bazarinda, son illarin bir xiisusiyyati inkisaf etmisdir ki, bu
da miistarilorin istoklorini icra etmak {igiin brokerlar torafindon yaradilan "Elektron
kommunikasiya sobakalori"dir (ECN) (Sidorevig V., 2015: 45).

Korporativ 6n-ofis sistemlorinin daxilindo foaliyyst gostoron mini-birjalar
brokerlorin miistarilarini bir araya gatirir va yalniz talob va toklif sistemindan razi
olmayanlar1 fond birjalarindan xarico ¢ixarirlar.

Neftin qisamiiddatli azalmasina tasir edon amillor asagidakilardir (Bobilev Y.,
2010: 32) :

- mOvsiimi tolobatin azaldilmasi;

- iqtisadi artimda qisamiiddatli yavaslama;

- maliyys oyuncgularmin spekulyativ oyunlart;
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- igtisadi vaziyyatin geyri-sabitliyi;

- on boylik idxalatgilardan siyasi tozyiq;

- neft ixracatgilarmin geyri-somarali harokatlori.

Neftin qisamiiddatli artimasina tasir edon amillar (Bobilev Y., 2010: 32):
- neft ixrac edon 6lkalords igtisadi geyri-sabitlik;

- neft ixrac edan regionlarda siyasi vo harbi miinaqisoalor;

- neft idxal edon nohanglorin strateji neft ehtiyatlarinin azalmast;

- Avropada, ABS-da vo Asiya-Sakit okean regionunda xam neftin

kommersiya ehtiyatlarinin azaldilmas;

- neft idxalgilarinin sshmlarinin azaldilmasi;

- bazar istirakcilarinin spekulyativ omoaliyyatlart;

- neft infrastrukturunun mohvines gotirib ¢ixaran miixtalif folakatlor;
- idxalg1 6lkalords inflyasiyanin artmast;

- tolobin movsiimi artmasi;

- osas istehsal¢1 vo istehlakgilar torofindon kapital tutumlu layihalorin

ger¢oklosdirilmasi.

37).

Neft giymatlorinin asagi salinmasina uzunmiiddatli tosir gdstoron amillar:
- enerji somaraliliyinin artirilmast;

alternativ enerji monbalorinin aktiv istifadasi;

- geoloji kesfiyyat hocminin artmast;

- neft hasilati, emal, nogliyyatin iqtisadi somarsliliyinin artirilmast;

- on asag1 qiymotlorlo istehsal edilon neftin paymin artmasi (Eminov E., 2009:

Neft giymatlorinin uzunmiiddatli arttimina komok edan amillor:
- planetin timumi geoloji isini artirmag;

- depozitlorin inkisafi li¢lin soraitin pislosmasi;

- istehlak bolgalorinds dag-modon sahalorinin artmast;

- miivafiq sanayenin mohsullari tigiin qiymat artimu;

- Yer ohalisinin artimi;

- diinya iqtisadiyyatinin artmasi vo sanayelosmo;
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- iqtisadiyyatin enerji doyumunu artirmag;

- idxalg1 6lkalorda vergitutma va neft qiymatlorinin artmasi.

Oz n6vbasinda neft giymotlori, igtisadi va siyasi proseslors asagidaki amillorlo
tosir gostarir: (Segin 1., 2018: 26):

- neft sirkatlorinin sohmlarinin doayari;

- enerji giymatlorinin timumi saviyyasi;

- neft tolobat1 vo todariikiiniin doyismasi;

- alternativ enerji manbalarinin talobatinin va tadariikiiniin doyisdirilmasi;

- neftdon istifads iizro yeni yollarin agkar edilmasi;

- idxalatg1 Olkalords igtisadi artim tempi va inflyasiya.

1.2.Qloballasma saraitinds neft giymatlorinin dinamikasi

1970-ci illorin  ovvallorina godar, qlobal neft bazar1 biitiin qlobal
igtisadiyyatda an monopoliyalasmis bazarlardan biri idi. Bu, onu 6ziinda ehtiva
edirdi ki, yatagin axtaris vo Kosfiyyat islarindon tutmus, neft vo neft mohsullarinin
on son istehlak¢isina ¢atdirilmasi kimi biitiin is vo amoliyyatlar, demoak olar ki,
tamamilo Beynolxalq neft kartel (OLS) sirkatinin vertikal-inteqrasiya olunmus
sirkatlorinin nazarati altina ke¢misdi va bu sababdon do digar biitiin sirkatlor, onlarin
apardig1 siyasoto uygunlasmaga moacbur qalirdilar (Segin 1., 2018: 26).

Neft istehsalinin xorclori asagi idi vo bu, igtisadiyyatin neft sektorunun siiratlo
inkisafina yardim etdi. Neft hasilati, emali, istifadasi Vo nogli texnologiyasinin
stiratli inkisafi, neft girkotlorinin digor enerji sirkotlori ilo miiqayisodo giymat
istiinliiyli gazanmasina gatirib ¢ixardi.

Altimisinct vo yetmisinci illordo bdyiik doyisikliklor bagladi. Diinya neft
bazarinda xam neftin real qiymotlori, orta hesabla, ilds 0,1% azaldig1 halda, diinya
bazarinda neft mohsullarinin qiymaotlori orta hesabla ilds 1% azaldi

Bu, neft hasilati vo emal Xorclorinin azalmasi ilo alagodar idi. Xarclorin
azaldilmasi iso madancilik vo emal texnologiyasi va texnikasinin tokmillogdirilmasi
naticasinds, hameinin inkisaf etmokdo olan dlkalarin istehsal xarclorinin az olmasi

naticasinds paylarmin artmasi sobabindon miimkiin olmusdur.
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Yetmisinci illords neft bazarinda boyiik bir doniis ndqtosi meydana goldi. Fars
korfazinds hasil edilan neftin hacminin artmasi ilo paralel, 1960-c1 ildo OPEK - Neft
Ixrac edon dlkalorin toskilatini yaradan orab dlkalorinin do rolu artdi.

OPEK-5 daxil olan olkalor Qarb sirkatlori ilo imtiyaz saziglorini pozmagq iiglin
10-15 il miibarizo apardilar vo bu da onlara, manfooatlorina 6zlari nozarst etmoyas va
giymatlorin formalagmasinda istirak etmoayo imkan verdi (Segin 1., 2018: 26).

Bundan sonra ikiqiitblii bazar strukturu yarandi: OPEK dlkalori, neftin
istehsal va satis moarhoalalorindoki omaliyyatlara, neft sirkatlori isa neft mohsullarinin
naqli, emal1 vo satig1 omoaliyyatlarina nozarati olo kegirdi.

Vertikal inteqro edilmis neft monopolistlorinin horizontal rogaboat, neft
biznesinin ayri-ayr1 vertikal strukturlarini tomsil edon subyektlori idara edanlorin
arasinda saquli ragabatlo avoz edildi.

Bazara daxil olan neftin demok olar ki, hamisi, artiq firmadaxili deyil,
kommersiya asasinda - OPEK iizvii 6lkalorin rosmi satis qiymotlorinds alinmaga
basladi.

Mohz bu dévrdon etibaron, OPEK &lkalori diinya qiymotlori statusu almig
"giymotlor sobati"ni yaratmaga basladilar.

Yetmiginci illorin sonunda, maye yanacaq ilo miibadilo amaliyyatlari, siiratlo
inkisaf etmoaya basladi. ©vvalca, belo amaliyyatlar Nyu-York ©Omtos Birjasinda,
sonralar iso, soksoninci illorin ortalarindan, London Beynolxalq Neft Birjasinda
1slomaya bagladi.

Hazirda birja lizvlari boyiik broker sirkotlori, banklar, ticarat sirkatlori, neft
sirkatlorindon ibaratdir. Belaliklo, bazarda daha ¢ox razilasdirilmis vo qarsiliqh
faydali harokotlora gotirib ¢ixaran maliyya Vo sonaye dairalorinin birlogsmosi bas
verir.

Neft bazarinda, barter omoliyyatlar1 ndvlorinin sayr genislonmisdir. Indi
artiq, uzun miiddotli miiqavilalora, nagd neftlo birdafalik amaliyyatlar, sonra iss
iraliya vo nohayat, galoacays yonalik amaliyyatlar slave olunmaga bagladi. Tadrican,
bazarda "kagiz" neft ilo omaliyyatlar ustiinliik qazanmaga baglad1 vo real neftlo

omoliyyatlar azalmaga dogru getdi.
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Hal-hazirda diinya neft bazarinin strukturu demok olar ki, tamamilo yenidan
qurulmusdur.

Moveud struktur, onun mexanizmlorinin ¢evikliyinin vo miixtalifliyinin
ohamiyyatli doaracads artirilmasini tomin edir.

Neft bazari strukturunun doayismasi ilo birlikde dominant giymatlor do doyisdi.

Erkon marhoalods bu, neftin ¢ixarildigr yerds, 6z vergi ayirmalarini minimuma
endirmak iiciin, vertikal inteqrasiya olunmus beynolxalq neft sirkatlori torofindon
istifado olunan koglirma qiymatlori idi.

Homginin, Beynolxalq neft sirkotlorinin konsessianer oldugu inkisaf edon
Olkalorin biidcalorine vergi ayirmalarini hesablamaq tigiin istinad qiymotlori do
totbiq edilmisdir.

Bazar giymatlori isa, bazarin o seqmentindo totbiq edilmisdir ki, orada
hogigoaton, miistaqil qurumlar islayir.

Ucgiincii morhalada vaziyyat doyismays basladi. Osas giymatlor grupu eyni
qaldi, lakin onlarin ierarxiyas1 forglondi. Indi birinci yera bazar giymatlori, yani
birdafalik sovdalosmoalardaki giymatlor ¢ixdi.

Istinad qiymetlori saxlanildi, belo ki, OPEC-in rosmi buraxilis giymotlorinin
mocudlugu ilo yanasi, (asasen 1977-ci ilo godar - OPEK o6lkalarinds millilogdirma
dalgasindan ovval) konsessiyagilarin vergilorinin hesablanmasi iigiin istinad
giymatlorinin miioyyon edilmasi praktikasi1 da qalmaqda davam etdi. Vo miivafiq
olaraq, transfer giymatlori do onun kimi (Omerov V., 2014: 7).

Dordiinci morholodo ndvbati  doyisikliklor bas verdi - istinad gqiymot
mexanizmi yox edildi. Yalniz bazar qiymatlori vo transfer giymatlori saxlanildi.

Son bir ne¢a il arzinds neft giymatlori, 2002-ci il $ 25-dan koskin sokilda
yiiksalorak, 2008-ci ilin iyulunda $ 147 soviyyasino galxdi vo bundan sonra,
miixtalif sabablors gors, indiki 62 dollar saviyyasina gadar azalma bas verdi.

2016-c1 ilda iso, neftin giymati bir barels 30 dollardan asag1 diisdii, sonra da
tadrican, 45-50 dollar araliginda togakkiil tapdi (Tulengutova D., 2018: 213).

OPEC bazarmi avoz edon ilk bazar névii, spot (yerli) ticarat bazari idi. Orada

yalniz xam neft deyil, hom do neft mohsullar1 satilmaga basladilar. Yerli bazarin
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ohomiyyati, bazar istirake¢ilarinin sayinin artmasi, olave bazarlarin inkisafi ilo
miisahids olundu.

Spot bazari- mallarin dorhal ¢atdirilmasi sorti ilo birdofalik sévdalosmo
bazaridir. Tocili neft bazari iso, transmilli korporasiyalar vo bdyiikk maliyyo
toskilatlari, asason do investisiya banklari tarafindon formalasir.

Spot vo tocili bazarlarda omaliyyatlarin birlogsmasi, ham spekulyativ
horokatlordon, hom do 6z tosarriifat foaliyystlorini optimallasdirmaqdan istifada
etmoklo xeyir gotiirmaya imkan verir.

Tocili neft bazarlar-tosirli  giymot doyisikliyino cavab reaksiyasidir.
Qiymotlor sabit olduqda, kotirovkalarda doyisikliklordon gqorunmaga ehtiyac
yoxdur. Onlar doayisildikds, boylik inteqrasiya olunmus sirkatlor bu doyisikliklardan
cox da tasirlonmirlar, ¢iinki onlar risklari neft zancirinin digar marhalslarine yaya
bilorlor. Eyni zamanda onlar, kigik sirkatlora nazaron, risk vo ziyanlan, fiziki
cohotdan daha yiingiil sokildo gqapaya bilirlor.

1986-c1 ildon etibaran, Brent, Dubay vo Qorbi Texas orta gostaricilaring
asaslanan giymatlorin totbiqgi ilo, bazar giymetlori, sabit qiymatlor iizro aparilan
ticaratdon, istigamoatlondirilon novler adi altinda, diferensial ticarato (markerlara)
kecid etdi.

Ug osas marker névii, ii¢ regional bazardaki ii¢ osas birjaya uygun galir:

1. Qarbi texas nefti (“West Texas Intermediate” -WTI)- Amerika bazari tigiin,
Nyu-York omtos bazarlarinda satilir.

2. Brent (“Brent Crude”) - Avropa bazarlari tigiin, Londonda, Beynolxalq neft
birjasinda satilir.

3. Dubay - Asiya- Sakit okean regonunda tistiinliik tagkil etmokla, beynoalxalq
Singapur omtoo birjasinda satilir.

Xaricda, neftin keyfiyyat gostaricilorini tayin edarkan, keyfiyyatin sixliq va
distilasion modeli tatbiq edilir.

Tarixan, situasiya elo torzds inkisaf edib ki, ilk vaxtlarda katirovkalar, neftin
cox mdhdud novloari dairasinds kegirilirdi, hansi ki, bazarda daha ativ sokildo satilird:

Vo onun giymati haqqinda moalumat almaq, daha sads idi.
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Neftin bu novlori sonralar, bazis névi kimi adlandirildi. Katirovkalara
doziimlii olmayan neft ndvlori tizra olan sovdalogsmalordoki giymatlor, giizost vo ya
miikafatlar nazara alinmagqla, bu vo ya digar bazis novlari lizra kegirilon katirovkalar
asasinda formalasirdi (Mikayilova S., 2010: 76).

Ogor konkret neft partiyasinin keyfiyyoti standartdan forglonirss, onda
sOvdolosma baglanarkon partiyanin qiymati, keyfiyyasto goro giizost vo ya miikafat
nazars alinmagla kegirilon katirovkalarin bazasinda miiayyan edilir.

Neftin miixtalif ndvlorinin giymotlor nisbatine giiclii tosiri, mdvsiimi
faktorlardandir:

- Qisda yanacaq neftino tolobat artdigindan, agir nefts tolab artir;

- Yayda miiharrik yanacagina tolobat artdigindan, yilingiil nefto tolob artir

Bundan slava, neftin miixtalif ndvlarinin qiymatlar nisbatinin doyismasinag,

neftemali miiassisalarinin texnoloji strukturlarindaki doyisikliklor da tasir gostorir
(Oliyev N., 2010: 146).

Vo nohayeot, neftin miixtolif ndvlorinin qiymsotlorindoki forglors, onun
giymatlondirildiyi montagonin yerlosdiyi yerla, asas neft emali markozlori arasindaki
mosafa, mithiim faktor kimi tosir edir.

Neft giymatlorinin dinamikasi, ilk ndvbada, maliyys bazarinda vaziyyat,
toklif va tolobat balansi, makroiqtisadi vo geosiyasi movqe, dollar mazannasi kimi
miixtolif faktorlarin tosiri altindadir (Kapustkin V., 2008: 19).

Texnologiyanin inkisafi ilo daha ¢ox resurslar1 istehsala calb etmoak olar,
buna on yaxs1 niimunos kimi ABS-da geyri-onanovi resurslarla neftgixarmanin koskin
artimidir.

Neftin gqiymoti vo ya daha dogrusu, neftin qiymoatlondirilmasi, fond bazar
liclin on mithiim gostaricidir.

Neft giymatlondirmalarinin dinamikasi, asasan ABS-1n iqtisadi vaziyyati ilo
baghdir.

Neft mohsullarinin giymatlori - bu ciir torkib hissalarinin comindon asilidir:

- SIF neft giymatlori Kimi;

- dollar moazannasi;

20



- neftin ¢atdirilma montoagosindon / limanindan, neft emal1 zavoduna (NEZ)
godar olan masafs tizra naqgliyyat tariflori;

- neft emal1 (NEZ) vo paylama sobokasinin ticarat nisant;

- neft vo neft mohsullar ii¢lin dovlatin vergilari vo haglari.

Diinyada istehsal olunan neft, keyfiyyatino vo buna uygun olaraq giymatins
gora forglonir. Qiymatlor, mohsulun torkibi vo nefto gqarismus miixtalif parafin
slavolorinin miqdarindan asilidir.

Qiymotlorin etalonu kimi, torkibi, Simal donizinds (Avropa bazarlari vo
OPEK o6lkalori ii¢lin) hasil edilon Brent markali neftin torkibino oxsar olan vo
gondarmo iizro miigavilolori, London Xammal Birjasi IPE-do baglanan neftin
qiymoati gotiirtliir.

“Brent” adi, neftdasiyici laylar olan: Broom, Rannoch, Etieve, Ness vo Tarbat
lay adlarindak1 bas harflorin birlosmasindan yaranib.

ABS-da marka novii kimi, WTI (West Texas Intermediate) markas1 xidmot
edir. Eyni zamanda, NYMEX-do neftin konkret g¢esidini yox, onun fiziki
xiisusiyyatlorini nozords tutaraq, Light Sweet Crude-ys, bir gayda olarag, marka
kimi istinad edilir.

WTI, asasan benzin istehsali {igiin istifads olunur, ona gora da bu tip nefts, ilk
novbado ABS va Cindo daha ¢ox tolobat var.

Bugiinkii giino, BRENT xam neftinin kursu, barreli 45-50 dollar haddinda
gorar tutub (Xslilov T.,2012: 17), WTI markali xam neftinin kursu isa, barreli 50 dollar
civarinda toskil edir.

Bir halda ki, neftin giymoti Amerika Birlosmis Statlar1 dollari ils ifads edilir,
dollarin mazannasi ila neftin giymotlondirilmosi arasindaki asililiq siibhasizdir.
Bunu osaslandiran bariz niimuna kimi - 2014-ci ilin oktyabr ayindaki ABS
valyutasindaki kaskin mazanna sigrayisini géstormok olar.

Dollar mazonnasinin artmasi, onun aliciliq gabiliyyatinin artmasina vo buna
gora do, dollarla ifads edilon qiymatlorin azalmasina rovac verir, neft qiymatlorinin
artmasi is9, dollarin inflyasiyasina vo onun mozonnasinin azalmasina gatirib ¢ixarir.

Neft fyucerslori, dollar inflyasiyasindan miidafio vasitoloridir.
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Ogor, real vo ya gozlonilon yliksok dollar inflyasiyasi varsa, neft fyucersloring

tolobat artir. Artan tolobat xam neft qiymatlorinin artmasina kémok edir.

Sakil 1. Brent markasinin diinya qiymati
& Crude Oil (Brent), 1, FXCM OTKP 51.43 MAKC MVH 3AKP @ Toprosar cecceun [ 150.00
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Menbe bp.com/content (date of access:10.06. 2018)

Beloliklo, diinya neft qiymoatlorinin dinamikast bir ¢ox hallarda, global
maliyyo sistemindo tomsil olunan sorbast kapitalin golocokdoki neft bazarina
ke¢idindon asilidir.

Neft fyugers bazari, hazirda neft bazarmin bir hissosi deyil, eyni zamanda
maliyys bazarimin bir hissosidir. Sormayonin harokoti spontan deyil, borc
bohraninit aradan qaldirmaq vo qlobal iqtisadiyyati dostoklomok ii¢iin, pul ilo
stimullagdirma siyasatini aktiv sokilds hayata keciron, ABS vo Avropa Birliyi
maliyya qurumlar1 vo dévlot qurumlari torofindon idars edilir.

Maliyys bazarlarinin tonzimlonmasinin daha da  sortlogdirilmasi,
spekulyativ kapitalin ohomiyyatli doeracods sixigdirilmasina sabob ola bilor. Bunun
mogsadi- globallasma kontekstinda, diinya iqtisadiyyatinda bohran hadisolorini
aradan qaldirmaqdir.

Belo tadbirlarle, golocaya yoniimlii omtos miiqavilalari v bu clir téroma
maliyya alatlorinin svoplari {i¢iin, spekulyativ mahdudiyyastlor yaradilir.

Bununla bels, hal-hazirda swap-sovdolosma omoliyyatlarinda qiymaot

22



tonzimlonmasi hoyata kegirilmir. Bu, 2012-ci ilin sentyabrinda OPEK, Beynalxalq
Enerji Agentliyi va bir sira korporasiyalarla danisiglar aparildigdan sonra, Qiymatli
Kagizlar iizro Beynolxalq Togkilatlarin (ingilisco, International Organisation of
Securities Commissions, 10SCO), swap-sovdologsmodo qiymot tonzimlonmosi

sahosindoki islahatlardan imtina etmasi sababi ilo bas verdi (Yakovlev P., 2017: 46).

Sakil 2. WTI markasinin diinya qiymati

+
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Manba: bp.com/content (date of access:10.06.2018)

Onun solahiyyatlilori geyd etdilor ki, tonzimlomslorin giiclondirilmosi effektli
olmayacaq vo bazar qiymatlorino manfi tosir gostoracok.

Belalikls, hal-hazirda bazar, maliyys bazar1 torafindon sart mahdudiyyatlora
moruz qalmadig iiglin bu, qisa miiddot orzindo neftin qiymotinin koskin sokilds
doyigsmoasina imkan verir. Neft bazar1 ¢ox geyri-sabitdir vo neft bazarinda qiymotlor
va ticarat hacmlorinin, bir ¢cox hallarda, digor bazarlar iiclin indigator oldugunu
nozoro alsaq, neft bazarindaki giymatlor, digor omtos birjalarinin qiymaotlorino

kaskin tosir gostarir.
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1.3. Diinya neft bazarinin miiasir vaziyyati

Neft, benzin, kerosin, dizel yanacagi, yanacaq yagi, yaglar kimi mallarin
emal1 vo alinmasi tigiin xammaldir vo kimya sonayesindo do istifads olunur.

Neftdon oldo edilon bir sira mohsullar (benzin, dizel yanacagi vo s.)
alternativlor ilo ovoz edilo bilor, bozilori 1so- ovozolunmazdir. Bunlara parafinlor,
stirtkii yaglari, bitum daxildir.

Son illorda, global enerji bazarinin strukturunda neftin payi, toxminon 40%
toskil edir. Iyirminci osrin ovvallorinda global igtisadiyyatda miixtolif ndv enerji
istehlaki strukturunda neftin payr 35%-0 qgodor azalmisdir. Analitiklorin
oncogoérmalorino goro, bu gostorici uzun miiddst eyni soviyyado qalacaq. Neft
Ixracatgr Olkalorin  (OPEC) vo Birlosmis Millotlor  Toskilatmin(BMT)
miitoxassislorinin uzunmiiddatli prognozlarina asason, 2020-ci1 ilo qadar diinya neft
bazarinda neftin pay1 30% toskil edoacak, 2050-ci ilda iso 28-29% olacag.

Ingiltaronin BP sirkotinin molumatma gora, 2014-cii ildo diinya ehtiyatlari
239,8 milyard ton toskil edib. Bu molumatlar, 2015-ci 1l Diinya Enerji Statistik
xiilasasindo dorc edilmisdir (bp.com/content (date of access: 10.06.2018)). Biitlin diinya
chtiyatlariin toxminon 75% -i OPEC-in {izvii olan neft ixrac edon 6lkolor qrupuna
maxsusdur.

OPEK-1960-c1 ildo qurulan vo neft ixrac edon 6lkalorin Toskilatidir. Hazirda
OPEK-in torkibina 12 &lko daxildir: Seudiyye Orabistani, Iran, Iraq, Kiiveyt, Qatar,
Birlosmis Orob Omirliklori (BOO), Liviya, Olcozayir, Angola, Nigeriya,
Indoneziya, Venesuela.

Diinya neft ehtiyatlarinin 2/3 hissasini OPEK 06lkalori toskil edir.

Biitiin neft ehtiyatlarinin 60%-1 Yaxin Sorqds comlonmis vo asagidaki
olkoloro aiddir: Soudiyys Orobistani, Iran, Iraq, Kiiveyt vo Birlosmis Orab
Omirliklori.

Stibut olunmus ehtiyatlar1 baximindan diinyada birinci yer, Venesuelaya
moaxsusdur. Onun chtiyatlar1 293 milyard barel (46,6 milyard ton) toskil edir ki, bu
da global karbohidrogen ehtiyatlarinin toxminon 17,5 faizini togkil edir.

Ikinci yer, 267 milyard barel vo ya 36.7 milyard ton siibut edilmis ehtiyati olan
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Soudiyys Orabistaninindir. Bu, diinyanin 15.7% -ni toskil edir.

Kanada 172,9 milyard barel ehtiyat (27,9 milyard ton) vo ya diinya miqdarinin
10,2 faizi ilo tiglincii yerdodir (bax Sokil 1.) (bp.com/content (date of access:10.06.2018))

Diagramda goriindiiyii kimi, mdhtosom neft ehtiyatlar1 baximindan adi
¢okilon ii¢ 6lko ilo yanast ilk onluga: Iran, Iraq, Rusiya, Kiiveyt, OEA vo ABS da
daxildir.

Ohomiyyotli xammal ehtiyatlari, hom¢inin, Meksika, Nigeriya, Olcozayir,
Liviya kimi 6lkolordo comlonib. BP-nin malumatina goro, Rusiya Federasiyasinin,
2014-cii ildo tosdiglonmis neft ehtiyatlar1 6.1% (ovvalki illo miigayisods 5.3%) toskil
edib.

Qorbi Avropanin bir ¢ox dlkalori do neftlo zongindir. Bunlar Boyiik Britaniya,
Norveg, Danimarka, Hollandiya kimi 6lkalordir. Bu 6lkslorin neft ehtiyatlart Simali,
Norveg vo Barents donizlorinds y1gilib.

Qeyd etmok lazimdir ki, 6lkalor, yeni yataglarin axtarisi vo onlarin miimkiin
inkisafi ilo, neft ehtiyatlarini artirmaga c¢alisirlar. Hazirda ehtiyatlar, miasir
mithondislik vo yeni texnologiyalarin hazirki soviyyasino gors, dorinlikdon
cixarilmasi baximindan qiymatlondirilir.

Venesuela 2010-cu ilden etibaran, tasdiq edilmis ehtiyatlarini kaskin sokildo
artirmigdir, 2013-cii ildon etibaron is9, qlobal ehtiyatlar arasinda birinci yeri tutan vo

bir ne¢o onillikda lider olan Soudiyys Orabistanindan tstiindiir (bp.com/content (date
of access:10.06.2018)).

Agir neftin on bdyiik yataqlart Venesuelada comlonir. Olkado, bir neco neft
layihasi hazirlanmigdir. Venesuela, li¢c tomizlonma variantini totbiq edir. Masalan,
kimyovi maddolorlo ¢ox agir nefti qarisdirmaqla, cox bahali qurgularda orta
sintetik vo yiingiil neft istehsal edilo bilar.

Indi, neftdasiyic1 sist vo qumdas1 yataqlarina xiisusi diqqet yetirilir. Belo
neftin an ohomiyyatli yataglari ABS vo Kanadada comlosir. Rusiya da oxsar
depozitloro malikdir. Neft qumlar1 6ziindo xam neft, kvars qumu, gilli mohlul vo
su ehtiva edir. (bp.com/content (date of access: 01.06.2018)). Ancaq islonma va istehsal

xorclori kifayot qodor yiiksokdir.
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Sakil 3. Qlobal ehtiyatlardaki ilk on dlkonin pay1
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Monba: (bp.com/content (date of access: 01.06.2018)).

Neft hasilat1 lizro 6lkolor geyri-borabor paylanir. Biitiin neft istehsal edon
Olkaloari bir ne¢a qrupa boliirlor:

- ildo 500 milyon tondan artiq istehsal edon 6lkalor;

- 200-don 500 milyon tona gadar istehsal edon 6lkalor;

- 50-don 200 milyon tona godar istehsal edon 6lkalar;

- 50 milyondan az istehsal edon 6lkoaloar.

Birinci qrupda Rusiya, Soudiyyos Orabistani, ABS var.

Ikincids - Cin vo Kanada.

Uciincii qrup an bdyiikdiir. Bunlara Iran, Iraq, Birlosmis Orob ©mirliklori,
Kiiveyt, Qazaxistan, Venesuela vo basqalari daxildir.

Doérdiincii qrupa Azarbaycan, Oman, Ukrayna daxildir.

Qeyd etmok lazimdir ki, madencilik sahasinds miistasna lideri miioyyan
etmok ¢ox ¢otindir. Bunun ii¢iin asagidaki sobablor var:

- xam neftin hocmino dair molumatlarin etibarliliginin  miisyyan
edilmasinin miimkiinsiizliiyt;

- beynolxalq tocriibado istehsal hocmini miioyyonlosdmok {i¢iin miixtolif

tisullarin totbiqi.
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Cadval 1. 500 milyon tondan ¢ox istehsal hacminds olan 6lkalar

Olkalar (vin/ton) 2013 2014 2015 2016

(prognoz)
1.Rusiya 531,0 534,1 540,7 525,0
2. Soudiyyas orabistni 534,8 543,4 568,5 540,0
3. ABS 448,5 519,9 567,2 510,0

Manba:bp.com/content/dam/bp/en/corporate (date of access: 01.06.2018)

Molumatlar1 cadvallordo vo diagramlarda miigayiso etsok (Sokil 2), biz
forqini doqiq sokildo goéro bilorik. Bu, bu giin bazarda miistosna bir lider
olmadiginmi tosdigloyir. Ancaq son ii¢ ildo on yaxsi ii¢li doyismoz olaraq qalir.
Rusiya, Soudiyyo Orabistani vo ABS. Qeyd edok ki, Rusiya 1998-ci ildon etibaron
istehsal olunan vo ixrac edilon neft hocmlorini aktiv sokildo artirir. Bununla
birlikds, diinya bazarinda neft qiymotlorinin koskin azalmasi sobabindon 6lkomiz
diinya iqtisadiyyatinin diinya neft qiymotlorine olan yiiksok asililigindan dolay1
"qara qizil" istehsalin1 azaldib.

Son illordo ABS, 6z ndvbosindo, neft hasilatinin hocmini foal sokildo
artirimaqla diinya neft bazarlarinda toklifin xeyli artmasina nail oldu ki, bu da
bazarda qiymotlorin diismosi ilo yeni situasiyanin yaranmasina gatirib ¢ixardi. Oz
daxilindo neft hasilatinin artirilmasi, Birlosmis Statlara imkan verdi ki, 6lkosindo
kifayot qodor "qara qizil" ehtiyatlar1 yaratsin. Bunun noticosi olaraq, ABS, neft
idxalindan olan asililigin1 azaltdz.

Bir ¢ox manboalora goro ABS, 2014-cii ildo xalis istehsal iizro Rusiya vo
Soudiyys Orabistanin1 gabaqladi, lakin amerikan neftinin sixliginin asagi olma
soboabindon, yoni o, daha ylingiil oldugu ii¢iin, tonla hesablayanda, ABS
i1stehsalinin hacmi daha az oldu (bp.com/content (date of access: 01.06.2018)). 2016-c1

ildo neft hasilat1 hocmino dair asagidaki molumatlara (Codval 2-y9) baxin.

Cadval 2. 2016-c1 ildd neft hasilati (giindd min barel)

2016
Yanvar Fevral Mart
Rusiya 10466 10032 10927
OPEK o6lkolori: 32439 32236 32251
O ciimlodon Iraq 4399 4156 4199
O ctimladan Saudiyya
Oropbistani 10128 10120 10120

Manba: bp.com/content (date of access:10.06.2018)

27




2016-c1 ilin mart ayinda diinya neft bazarinda faktiki ixrac qiymati ton basina
241,3 dollar toskil edib ki, bu da avvalki aya nisboton 14,6% ¢oxdur.

Beynolxalq ticarotdo "qara qizil" aparici rol oynayir vo hocmi baximindan
diinya ticarotinin on vacib mohsullarindan biridir. Qeyd edok ki, diinyada neft
mohsullarinin ticarstinds yiizdon ¢ox dovlet istirak edir. Bu, xiisusilo neft idxalina
aiddir. Ancaq diinyanin neft idxalinin toxminon 80% -1 , toxminon on bes dévlotin
payma diigiir. Eyni zamanda, diinya neft ticaratinin cografiyas: daginiqdir. Daha
genis miqyasli neft ticarati, Orta Sorqds (Fars korfozinda), Qarbi Avropada, Conub-
Sorqi Asiyada, Karib hovzasindadir. Bu, xam neftin ticaratine aiddir.

Lakin neft mohsullarinin xarici ticarstinin basqa bir xiisusiyyati var. Neft
mohsullarinin ticarsti sahasinds aparici rolu, neft emali zavodlarina (NEZ) malik,
iqtisadi cohoatdon inkisaf etmis 6lkalor oynayir - harada ki, emal proseslori comlonib.

Neft ilo xarici ticarot omoliyyatlarinin miqyasina goro, Fars korfozi, Qarbi
Avropa, Karib hovzasi vo Conub-Sorqi Asiyan1 ayirmagq olar.

Xam neft vo neft mohsullarinin omtos bazarlari arasinda forq moévcuddur.
Xam neft bazarinda, milli monopoliya sirkstlorinin vo transmilli sirkstlorin tomsil
olundugu, cox yliksok soviyyads inhisar¢iliq mévcuddur.

Neft mohsullar1 bazarinda, sirkotlor arasinda saquli inteqrasiya edilmis
strukturlar olmasina baxmayaraq, inhisarlasma daha az doracads ifads olunub.

Diinyadaki osas neft ixracatcilari on dord dovlotden ibaratdir. Biitiin
ixracatcilar, bolgalor lizro asagidaki kimi paylanib:

- Asiya (Yaxin Sorq): Soudiyys Orabistani, Birlosmis Orob Omirliklori
(BOO), Iran, iraq, Qatar.

- Avropa: Norveg, Rusiya, Boyiik Britaniya.

- Amerika: Kanada, Meksika, Venesuela.

- Afrika: Nigeriya, Angola, Olcezayir.

Bu giin neftin oan bdyiik ixracatcilari Rusiya vo Soudiyys Orobistanidir.

Conubi Amerikada osas istehsal¢t Venesueladir, hanst ki, Olclisiino goro
nohong ehtiyatlar1 olmasina baxmayaraq, nisbat hesabi ilo ¢ox az neft istehsal edir

(diinya istehsalinin toxminan 3,5% -i).
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Simali Amerika 6lkolori, hansi ki, hasilatlar1 diinya istehsal payinin 19%-ni
toskil edir, Amerika Birlogsmis Statlarindaki sist yataglarinin emali hesabina,
hasilatdaki artimi, 2012-ci illo miigayisado, 9,7% coxaltdilar.

Bununla belo, 06z neft istehsalinin shomiyyatli hocmino baxmayaraq, an
boyiik neft idxal¢isi ABS vo Cindir. Lakin onlarin hasil etdiylr neft,
igtisadiyyatlarinin ehtiyaclar1 {i¢iin kifayot etmodiyindon, boyiik hocmdo neft
almaga mocbur qalirlar.

Bu 6lkolorlo yanasi, Hindistan vo Yaponiya da neft idxalina gors liderdir.
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11 Fasil AZORBAYCAN RESPUBLIKASINDA NEFT QiYMOTLORI VO
IQTiSADI TOHLUKOSIZLIK ARASINDA QARSILIQLI OLAQONIN
TOHLILI

2.1. Azarbaycan Respublikasinda neft qiymoatlorinin biidcanin

formalasmasina tasiri

Neft giymotlori saviyyasindaki doyisikliklor UDM-in vo vergi golirlorinin
dinamikasinin konyunkturanin torkib hissasindaki on vacib amillordon biridir. Bu
komponenti giymatlondirmak ti¢iin biz 6lkonin biidcasinds neft vo gaz golirlarinin
(yoni, neftin giymotindon asili olaraq golirlorin) payin1 miioyyon edocayik.
Azorbaycanda neft vo gaz golirlorinin hesablanmasi tisulu Azarbaycan Respublikasi
Maliyys Nazirliyi tarafindon gobul edilmis vo Biidco sistemi haqqinda Azarbaycan
Respublikasinin qanununda tosbit edilmisdir (http://turan.az/ext/news).

Diinya enerji bazarinda vaziyyato va regional siyasi va iqtisadi inkisafa dair
perspektivlor nozoro alinmaqla, Azorbaycanda inflyasiyanin yeni dovri
gozlonildiyini vo bu respublika tiglin ohamiyyatsiz noticalor oldo edacayini
prognozlasdirmaq miimkiindiir (Mursaqulov T., 2018).

2017-ci ilin yekunlan tizro Azorbaycanda inflyasiya 12,9% toskil etmisdir

(https://az.sputniknews.ru).

Cadval 3. istehlak mohsullarinin va shaliys gostorilon 6donisli xidmotlorin qiymat
indekslari(avvalki ilo nisbaton, faizls)

ilor Comi mohsullar va ondan:
xidmatlar
Orzaq Qeyri-arzaq Odonisli
moahsullar mahsullan xidmatlor

2010 105,7 107,2 102,3 104,3
2011 107,9 110,4 102,6 104,7
2012 101,1 100,8 101,0 101,2
2013 102,4 102,2 100,8 103,5
2014 101,4 101,0 103,2 100,3
2015 104,0 106,1 103,8 101,2
2016 112,4 114,7 116,7 105,8
2017 112,9 116,4 111,6 109,3

Mboanba: Azaorbaycan Dovlot Statistika Komitosi
Link: https://www.stat.gov.az
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Statistikaya goro, 6ton il orzaq giymotlori 16,4% artmisdir. Xiisusilo kolbasa,
baliq, siid mohsullari, yumurta, zeytun yagi, cay vo gohva giymaotlorinin artmasi.
Qeyri-arzaq mallarinin gqiymatlorinin artmasi 11,6%, 6donisli xidmatlorin hacmi isa
9,3% toskil edib.(www.finanz.ru).

Owvollor Azorbaycan hokumoti 6lkodo orta illik inflyasiyant 7,3%
saviyyasindo prognozlasdirirdi, lakin 6ton ilin oktyabrinda prognoz 13,2% -o
enmisdir. 2016-c1  ildo Azorbaycanda inflyasiya 12,4% toskil edib
(https://www.finanz.ru).

Eyni zamanda, rasmi statistik molumatlar iqtisadiyyatin artim templari ilo neft
giymatlori arasinda sort birbasa alagolorin oldugunu tasdiglomir. 2017-ci ilds neftin
ixrac giymatlori ovvalki 2016-c1 illo miiqayisado 1,1 dofs artaraq, UDM-in vo
investisiyalarin artim tempi eyni Saviyyado qalmisdir, sanaye istehsalinin artimu, real
amok haqqi va shalinin real istifads olunan galirlori azalmigdir (Korimov R., 2018).

Igtisadiyyat valyuta ehtiyatlarinin artmasi olmadan yaxs1 isloya bilor,
Sormayenin  somarali  hoyata  kegirilmasi  miibadilo  nozaratlori  ilo
mohdudlasdirilmalidir. Bundan olava, enerji ixracindan oldo olunan galirlorin
artmasi asason yaranir. Orta dovrda xarici galirlorin xalis ixracati sarmaye idxalini
tonzimloyarak sifira endirila bilar.

Cadval 4. iqtisadiyyatin neft va qeyri-neft bélmalarinda iimumi daxili mohsul istehsal (asas
qiymatlorld) cari giymatlarls, milyon manat

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 | 2017*

Umumi 42465,0 | 52082,0 | 54 743,7 58182,0 | 59014,1| 54380,0 60 70
daxili 425,2 135,1
mdhsul -

comi

0 cumladan:

neft-qaz 20409,5 | 2829,9 | 24487,3 | 23778,1 | 21405,2 | 15382,2 19 25

sektoru 552,6 | 000,8
geyri-neft | 19179,0 | 231961 | 26 864,4 | 30525,9 | 33195,9 | 34 138,8 35 40
sektoru 951,1| 012,3
mohsula 2876,5 30560 33920| 38780| 44130| 48590 4 5
va idxala 921,5| 122,0
xalis

vergilor

Moanba: Azaorbaycan Dovlot Statistika Komitosi
Link: www.stat.gov.az

31


https://www.finanz.ru/novosti/aktsii/inflyaciya-v-azerbaydzhane-v-2017-godu-sostavila-12-9percent-goskomstat-1013021505
https://www.finanz.ru/novosti/aktsii/inflyaciya-v-azerbaydzhane-v-2017-godu-sostavila-12-9percent-goskomstat-1013021505
http://www.stat.gov.az/

Lakin, hor halda, kapitalin xalis ixracati, xarici investorlarin manfootinin xalis
ixracat1 vo xarici valyuta ehtiyatlarinin artmasi iqtisadi dinamikaya miisbot tosir
gostormir. Belaliklo, 6lko igtisadiyyati {i¢iin zarara ugramadan, miiayyan bir zaman
gecikmoasi ilo neft vo qaz ixracati toxminon yariya endirilo bilor. Buna goérs, uygun
valyuta tonzimlomasi ilo, neftin ixrac giymatlori toxminan yariya endiracok olsa da,
iqtisadiyyat zorar gormayacak, bu olduqca realdir (www.finanz.ru).

Digor kanallar neft giymatlorini ixrac eds bilmokls nazari olarag Azarbaycan
igtisadiyyatinin dinamikasina tasir eds bilor? Enerji ixraci ilo yaradilan xalis ixrac,
imumi tolobatin bir hissasidir vo buna gora do, digar sonayelordan olan mahsullara
sarmays Vo tolobloro miiayyan bir tosir gostorir. Lakin ilk névbada, bu mohtosom
tasir neftin giymatindan deyil, qazin vo neft mohsullarinin real hacmindon asilidir.
Daxili enerji istehlakinin artiminin g¢arpici tasiri xarici tolobatin tosiri ilo eyni
olacaqdir. Ikincisi, enerji istehsalinda artimin carpici tosiri istehsal sonayesinin
carpict tasiri ilo miiqayisodo nishoton kigikdir, yoni digor sonaye mohsullarina
tolobatin, moasalon, masinqayirma, kond tosorriifati mohsullar1 vo s. tolobatin

artmasindan daha az artmasina Sabab olur.

Diagram 1. ARDNF-nin galirlari va neftin orta satis qiymatlari (manatla)
250

200
150
100

50

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
ARDNF-in golirlori 27,7 33,7 29,6 29,4 27,5 13,1 10 12,1
Neftin orta ¢okili satig qiymati | 132,6 188,9 190,7 185,5 177,3 92,3 71,2 89,9

Monba: www.oilfund.az
Xalis ixracin pul vasaitlorinin boyiimasi 6lkaya xarici pul axinina sabab olur.
Xarici valyutanin todariikii kapitalin ixract vo hokumsatin xarici borclarinin geri
qaytarilmasi ilo ohato olunmadigi vo bohran dovriinds banklarin vo korporasiyalarin
xarici borclariin azalmasi ilo rosmi valyuta ehtiyatlarinin artmasidir. Valyuta
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ehtiyatlarinin artmasi, Morkozi Bankin valyuta ehtiyatlarinin artimmi digor
moanbalardon maliyyslosdira bilmayacayi saviyyads pul kiitlasini genislondirmaklo
Morkazi Bank torofindon maliyyoslosdirilir. Naticodo, praktikada pul mobloginin
artmasi xalis ixraca baglhdir. Parlaq genislonmo aglabatan sorhadlor igindo hoyata
kecirilir, 6zii ds iqtisadi boyiimaya gatqi tamin edir. Bununla bels, ilk névbada, pul
kiitlosinin genislondirilmasi artiq xarici valyutanin alinmasi yolu ilo oldo edilo
bilmoz, lakin iqtisadiyyatin artmasina daha ¢ox komok edocok daxili Kkreditin
genislondirilmasi ilo miimkiindiir. Tkincisi, agor xalis ixracin bdyiimosi sarmayenin
ixracinin artirilmasi ilo miisayiot olunarsa, xarici valyutanin haddon artiq todariikii
ohamiyyatsizdir, l¢iinciisii, Morkozi Bank xarici valyutan1 pulla maliyyalosdira
bilor, amma digor monbalardon birina pul mohdudlasdirma siyasatini aparmaga
tistlinliik verir (www.interfax.az).

Bu, 2018-ci ildo bels vaziyyat inkisaf etdi: neft qiymatlori yiliksaldi, xalis ixrac
artd1, eyni zamanda xiisusi kapital axinlar1 dramatik sokildo artdi, belo ki, Xarici
valyuta ehtiyatlar1 az idi. Oksino, golirlorin artmasi va biidco Xarclorinin azalmasi
Morkozi Bankin xarici valyutanin alinmasi {iglin buraxilmis pullar1 udmaq,
sterilizasiya etmoya imkan verdi. Noticads iqtisadi artima tasir edan bir sart pul
mohdudiyyati var idi. Pul tadariik mexanizminin beynalxalq tacriibays uygun olaraq
yenidon qurulmasi, iqtisadi nozoriyya Vo saglam diisiinco toloblori pul
genislondirilmasi vo xalis ixracin alagesini pozmaga imkan verir.

Bundan olave, neftin ixrac qiymotlorinin artmasi yanacagm hasilatina
investisiya vo xarici kapital axini sabob olur. Lakin, artiq geyd olundugu kimi, xarici
investorlarin orta miiddotdo daxilolmalart xarici investorlarin galirlori ilo
balanslasdirilmisdir va hasilat sonayeloarins investisiyalarin real effektivliyi oldugca
stibhoalidir (Sarablinskaya S., 2017).

Diinya neft giymatlorinin artmasi daxili bazarda neft, neft mohsullar1 vo gqazin
alinmasi {igiin daha yiiksok giymatlarls reaksiya verir ki, bu da iqtisadiyyatin digor
sektorlarinin rentabelliyina monfi tosir gostorir. Dogrudur, diinya qiymotlarinds
azalma halinda daxili enerji qiymaotlorinin artmasi1 dayanigsizdir: indi neft vo gaz

inhisargilar1 daxili istehlak¢1 hesabina xarici bazarlarda itkilorini 6domoya ¢alisirlar.
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Beloliklo, daxili enerji giymatlorinin dinamikast monopolist qiymatlorlo oldugu
kimi, diinya qiymotlorinin dinamikasi ilo bagli deyil.

Nohayat, diinya neft qiymotlorinin konsolidasiya edilmis biidco galirlarinag
tosirini nozoro almaga davam edir. Biidco golirlorinin ilk névbodo diinya ixrac
giymatlarindan asililig1 aydin va siibhasizdir. Bununla birlikds, tamamilo dogrudur.
Ovvalca ixrac galirlori hamiso xarici valyuta monfootidir. Korporativ golir vergisi,
tobii ehtiyatlarin istifadasi ligiin 6donislor, stabilizasiya fondlarina olan vosaitlor va
s. kimi Odonislorin vo ayirmalarin edilmosi iiglin ixracatgilar bu valyutani
satmalidirlar. Daxili valyuta bazarinda artiq valyuta ehtiyatlari artiq oldugda va bu
demok olar ki, homisadir, valyuta ehtiyatlarinin artmas1 miivafiq miqdarda artacagq.

Buna gora, Moarkazi Bank emissiya ehtiyatlar1 vo diger moanbalor, dovlat
hesablarinda qaliglar vo daxili kreditlorin azaldilmasi hesabina valyuta alis1 iizra
Xarclori artiracaq. Bu vaziyyotdos, biidco golirlorinin  "son soraitdo™
maliyyalosdirilmasi monbayi Markazi Bankin xarici valyutani satin aldig1 vosaitdir.
Amma bu vosaitlor, xiisusilo Markazi Bankin verdiyi resurslar, net ixracin bilvasito
omaliyyatlar1 olmadan, biidconin maliyyslasdirilmasing, ixracgilarin valyuta satist,
Morkozi Bank torofindon valyutanin alinmasi iiglin istifado oluna bilor. Bundan
alava, bu vasitogilik amoliyyatlar ndqtoden uzaqdir, iqtisadiyyata dagidici tasir
gostarir.

Ixracatgilar torofindan vergi va 6donislerin ddonilmoasi iigiin satdig1 valyutanin
valyuta bazarinda haddon artiq olmadigini va alict Markazi Bank deyil, 6zal sektor
oldugunu diisiinsiin. Amma bu, sarmayenin miivafiq moblogds ixract 6zal sektor
toskilatlar1 - banklar, korporasiyalar, ev tosorriifatlar: torafindon hoyata kegirildiyi
anlamina galir. Bu voziyystds, enerji ixract ilo bagl biidco golirlori potensial daxili
gonaotdon birbasa ¢ixarilan 06zol sektor torofindon kapitalin ixract ilo
balanslagdirilmigdir. Hor halda, biidconi artirmaq {igiin dollar galirlari rubls
cevrilmalidir va bu yalniz daxili vo xarici ehtiyatlarin hesabina miimkiindiir. Xarici
valyuta daxilolmalar1 cari dovrde 6lkonin ehtiyatlarini yalniz bu valyutanin idxal

ticiin 6donilmasi tigiin istifads edilocayi toqdirdos artirmalidir.
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Bu, biidcanin formalagmasinda, pul kiitlasinds vo sarhadlorin sarhad xaricindo
movcud voziyyotdo diinya enerji qiymatlorindo koskin azalma Azarbaycan
iqtisadiyyat1 iglin ciddi naticoloro gotirmoyacok, Yyoni xarici kapitalin, rubl
amortizasiyasinin, pul kiitlasinin azaldilmasinin, biidco Kasiri vo s. Amma doyiso
bilocok va doyisdirilmalidir ki, bu sorafli sortlor dogiqdir. Olbatts, pul vasaitlarinin
todariik mexanizmi, biidca Xarclorinin maliyyslosdirilmasi, kapitalin idxali vo ixraci
miimkiin deyil, doyisikliklor todricon vo siirotlo bohran soraitindo hoyata
kecirilmalidir (www.finanz.ru).

Bildiyimiz kimi, dovlat biidcasi comiyyatin biitiin iizvlari vo segmentlori {igiin
boyiik shamiyyat kasb edon bir senaddir. Olkado foaliyyat gdstoran har bir vatondas,
har bir aila, har bir tabii va hiiqugi soxs hokumatin maliyyas siyasatindon az migdarda
tosirlonir: bir qismi vergi ddayicilari, digarlori iso maas alir vo ya biidcodon komok
edir, digarlori isa sifarislor va ya subsidiyalar biidca vasaitlari vo digarlari - biidcanin
hesabina hoyata kegirilon islorin naticalorini  (masalon, moaktoblorin, usaq
baggalarinin, yollarin va s.) istifada edilmasi kimi.

Tosadiifi deyildir ki, dovlat biidcasi hokumatin iqtisadi Siyasatinin aynasi
hesab olunur. Miizakira Vo tosdiq edilmis biidcays toqdim edilon hor kas golon il
hokumatin ona garst miinasibatinin ifadasini goériir. Buna gora hazirliq prosesi va
biidca layihasinin miizakirasi ictimaiyyat ti¢iin agiq olmalidir.

Lakin Azarbaycanda biidca prosesi halo do yalniz daxili masaladir vo timumi
ictimaiyyatin prosesa qosulmasi tomin olunmur. Vo bu yanagsmadan dolayi,
Azoarbaycan biidconin minimal agiqligi olan 6lkalor qrupunda idi. Belolikloa, bu ilin
yanvar ayinda nasr olunan A¢iq Biidco Indeksi ilo miimkiin olan 100-don yalmz 34
bal toplayan respublikamiz niifuzlu "Beynolxalq Biidco Torofdasligt" ilo 115 6lko
arasinda 78-Ci olub (Azorbaycan Respublikas: Dovlot Neft Fondu, llik hesabat 2017).

Molum oldugu kimi, 2019-cu il iiglin dovlet vo konsolidasiya edilmis
biidcalorin hazirlanmasi prosesi bu ilin yanvar aymin sonunda baglamigdir. Lakin
ictimaiyyat biidconin golon il {igiin parametrlori barads oktyabr ayimin sonunda, bir

miiddatdon sonra Milli Maclisds biidco layihasinin togdimatindan sonra bir qodor

35


http://www.finanz.ru/novosti

sonra malumat slds edo bildi. Hazirda bu layihanin 2019-cu il tigiin dovlet biidcosi
Milli Maclisdo miizakirs olunur,

Bu miizakiralorda ictimaiyyatin istiraki tomin edilmir. Oton illorda oldugu
kimi, biidco biitiin maraqli toroflorin konsensusunun deyil, yalniz hokumatlorin
maraq dairalarindan olan razilasmalarin naticasidir. Bu baximdan 2019-cu il dovlat
bilidcosinin miizakirasinin hazirlanmasi morhalosinds yeni vo forgli bir sey
gormadik.

2018-ci il biidco prosesinds istifado olunan yeni bir vasito kimi, "biidco
qaydas1" adlanir. 2018-ci ilin iyun aymnda "biidco qaydasi" nin tothigi ilo bagh
"Biidco sistemi haqqinda" Azarbaycan Respublikasinin Qanununda doyisikliklor vo
olavolor edilmigdir. Bu qayda diinya bazarinda neft qiymotlorinds kaskin
doyisikliklarin dovlat biidcasine monfi tosirini azaltmagq tigiin istifads olunur. (CESD,
tadgigat grupu, 2018).

Biidco gaydasi - orta vo uzun miiddstli dovrdo makroiqtisadi sabitlik, maliyys
Vo kredit intizamini tomin edon maliyys siyasatinin totbigino xidmot edan bir
vasitadir. Qanunun 11-1.2-ci maddasine asasan, konsolidasiya edilmis biidcanin
Xarclorinin yuxari haddi cari ilin konsolidasiya edilmis biidcasinin tasdig olunmus
xarclarinin 103% -don artiq olmamaq sartilo miiayyan edilir. Yeri galmiskon geyd
etmok lazimdir ki, bu ilin ortalarinda hokumat 2018-ci il dovlat biidcasinin galirlorini
va Xarclorini demok olar ki, 2 milyard manat toskil edir (esason Ddovlot Neft
Fondundan kogiiriilma hesabina), bununla bagli 2019-cu il Dovlat biidcasinin tortib
olunmasi zamani  biidco qaydasmin totbiq edilmosinin "yaxsi baslangic"
formalasdirilmisdir (www.turan.az).

Biidco galirlarinin neft sektorundan asililigir daracasi yenidon artmaqdadir.
Hokumata gors, 2017-ci ilda dovlat biidcasinin galirlarindaki neft sanayesinin pay1
2011-ci ilda 75,1% -don 47,7% -5 diisiib, 2019-cu ilds isa bu gostarici 59,8% -
catacaq. Hokumotin toxminlorina gors, golon il dovlet biidcasinin golirlorinin
toxminan 60% -i neft sektorundan ¢ixacaq.

Burada geyd etmok istordik ki, bu galirlorin dovlat biidcasinin galirlarinda

pay1 bu gostaricidon daha yiiksakdir. Ciinki miivafiq hesablamalarla hokumat neft
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sonayesindoki biitiin galirlori nozoro almir. Masolon, mohsullarin pay bolgisii
miiqavilolori (IBBS) carcivasinda foaliyyat gostoran xarici subpodratgi sirkatlor
liclin galir vergisinin 6danilmasi, neft sektorunda islayanlorin galir vergisi 6domalori
dovlat hesablamalarina daxil edilmir. Oks halda, neft sektoru iizro birbasa biidco
golirlorinin pay1 60% -don ¢ox olacaqdir.

Golon il vergi siyasoti sahosindo asagidaki doyisikliklor go6zlanilir
(http://turan.az):
- neft-qaz sektorunda islomoyan geyri-dovlat vergi 6dayicilori tigiin monfoot

vergisi stimullarinin totbigi vo bu ciir miiossisalorin icbari sosial sigorta haglarinin
azaldilmasi;

- 0lko tizra 2% sadolosdirilmis vergi doracasinin istifadosi;

- Olava doyor vergisi totbiq edilon dovriyyanin tadricon genislondirilmasi
(©DV);

- kond tosarriifatinin istehsalgilarina totbig edilon vergi imtiyazlarinin 5 ilodok
artirilmasi;

- kicik sahibkarliq subyektinin tasiscisinin dividend goliri tizro vergidan
imtina edilmasi;

- istehlak mallarinin siyahisinin genislondirilmasi, idxal iizorinds nozaratin
giiclondirilmasi, yerli istehsal, dovriyys, topdan va parakonds parakando satis.

Biidca siyasatindo hokumat 2015-ci ilo godor totbig olunan strategiyaya
qayidir: dovlet biidcasindon kapital goyuluslarina ayrilan vasaitin hacmi kaskin
sokildoa artir.

Belalikla, golocak il biidco maliyyslosdirilmasi 6,8 milyard manat (biitiin
biidca xarclarinin 27,6% -i gadar) mabloginda gozlanilir ki, bu da 2018-ci il {igiin
prognozdan 1,7 milyard manat va 4,1 milyard manat (va ya 2,5 dafa) goxdur. 2017
gostaricisi.

Golon ilin biidcesini hazirlayarkon diinya bazarinda neftin qiymoti 1 barel
ticiin 60 dollara diigiib. Hokumatin molumatina goéra, 2019-cu ilds 13,7 milyard
manat vo ya dovlat biidcasinin galirlarinin 59,8 faizi geyri-neft sektorundan birbasa

galirlor va 9,2 milyard manat (40,2 faiz) toskil edacok. Eyni zamanda, neft-qaz
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sektorundan golirlorin 11364,3 milyon manati Dovlot Neft Fondundan, 1,450,0
milyon manat1 Dovlat Neft Sirkotino 6donis payina, qalan 886,0 milyon manat isa
HPBS iizro foaliyyost gostoron xarici miigavilalorin payina diisiir. Yuxarida geyd
edildiyi kimi, miistoqil todqiqatlar dovlot biidcasinin golirlorindoki neft-gaz
sektorunun birbasa galirlorindon daha yiiksok (taxminon 65% -o godoar) pay1 toklif
edir (www.az.sputniknews.ru).

Hokumaotin sozlarino gora, galon il 2018-ci il tiglin tosdiq edilmis biidcs ilo
miiqayisads neft-qaz sektorunda dovlat biidcasinin galirlari 354,3 milyon manat (2,7
faiz), geyri-neft sektorunda golirlor 414,1 milyon manat (4,7 faiz) artacag. Xarici
iqtisadi foaliyystdon daxilolmalarin payina 260,0 milyon manat vo ya 63 faiz diisiir.

Ancag diggoats layiq bir vacib noqts var: bildiyiniz kimi, 2018-ci il ii¢iin dovlat
biidcasinin ilkin prognozu neftin bir barrel {igiin 45 dollara satdig1 qiymat osasinda
hoyata kegirilmisdir;

Bu ilin ortalarinda neft qiymaotlorinin artimini (barrel basina 55 dollara asasan)
nazars almagq tigiin prognozlasdirildi va neft sektorunda timumi galirlorin prognozu
2,2 milyard manat artd:.

Bununla yanasi, Dovlet Gomriik Komitasi vasitasi ilo yaradilan qeyri-neft
sektoru tizra vergi golirlarinin prognozu toxminan 1,0 milyard manat azaldilmus,
Vergilor Nazirliyinin verdiyi galirlorin prognozu iss 725,0 milyon manat artmisdir.

Lakin bu dayisikliklori nozoro alaraq, faktiki olarag, neft-qaz sektorunda
dovlat biidcasinin galirlari taxminan 2,5 milyard manat (2018-ci il ii¢iin ilkin biidca
prognozlari ilo miigayisado) artirsa, qeyri-neft sektorunda golirlor kaskin sokildo
azalacaq, xarici iqtisadi foaliyyatdon galir nazars almirsinizsa.

Burada geyri-neft sektorundan golirlorin yaranmasinda neft golirlorinin rolu -
basqa bir masaloya diqgat yetirmak lazimdir. Yuxarida geyd etdiyimiz kimi, dovlat
biidcasindan neft golirlori hesabina (daha dogrusu Dovlet Neft Fondundan
kogiiriilma) 6,8 milyard manat investisiya goyulur (vo timumilikdo 9,9 milyard
manatliq kapital xorclori). Yoni geyri-neft sektorunda golirlorin artmasinda dovlat

biidcasi xarclarinin sarmays qoyulusu (kapital goyulusu) artmasi miihiim rol oynayir
(CESD, todgigat grupu, 2018).
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2019-cu ildo Dovlat Neft Fondundan kogiirmalori istisna olmagla mévcud
dovlat biidcasi Xarclarinin mablogi 12,55 milyard manat, biidco goalirlorinin mablogi
iIso 11,55 milyard manat saviyyasindo prognozlasdirilir. Biidco Xarclorinin 1,0
milyard manati Neft Fondundan kociirilma yolu ilo maliyyslosdirilocokdir.
Belolikla, agor golon il diinya bazarinda neftin qiymati 60 dollardan asag1 diisso,
onda hokumot Neft Fondundan koég¢iirmonin bdyiikk bir hissasini cari Xorclors

kogiirmaya macbur olacaq (Azarbaycan Dovlot Statistika Komitasi, 2019).

2.2. Azorbaycan Respublikasinda neft qiymatlori vo UDM arasinda
qarsihigh alaganin tahlili

Diinya neft qiymotlori yalmiz dovlst biidcasinin  parametrlarinin
formalagmasina deyil, eyni zamanda Azarbaycan iqtisadiyyatinin faaliyyatina do
tosir gostarir.

Biz korrelyasiya va regressiya tohlili istifads edoarok, 6lkonin UDM-nin real
dinamikasinin vo Azarbaycanin ixrac markasi olan Brend markali neftin qiymatinin
dinamikasina asililigin1 Gyranirik.

Ciit reqressiya tonliyinds grafik metoddan istifadonin komayilo korrelyasiya
Vo regressiya tohlilinin aparilmasi.

Bu metod todqiq olunan iqtisadi gostaricilor arasindaki {insiyyat formasini
tosvir etmok ticiin istifads olunur.

Bunun {i¢iin bir grafik diizbucaqli koordinat sisteminds tortib edilir, Y
xiisusiyyati xiisusiyyatinin fordi doyoarlori ordinat oxlar1 boyunca tortib edilir va
absis oxlar1 boyunca fordi faktor faktoru X dayorlori tortib edilir.

Effektiv va faktor alamatlorin noqtalarine korrelyasiya sahasi deyilir.

Korrelyasiya sahasina asason, X va Y-nin biitiin miimkiin doyarlori arasindaki
alagonin birbasa oldugunu farz etmos (imumi macmu {igiin) miimkiindiir.

Birbasa reqressiya tonliyi y = bx + a formasina malikdir

Toxmin edilmis reqresiya tonliyi (niimuna molumatlardan hazirlanan) y = bx

+ a + ¢ formasi olacagq, ei iso miivafiq olaraq €i, a vo b sohvlorinin miisahido olunan
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doyarlori (hesablamalari), tapila bilon regresiya modelinin o vo  parametrlorinin
hesablanmasidir.

Burada ¢ tosadiifi bir sohvdir (sapma, pozugluq).

Tosadiifi bir sohv varligiin sabablori:

1. Regresiya modelinda shomiyyatli izahl1 doyisonlorin daxil olmamasi;

2. Doyisonlorin  birlosmosi. Masolon, {imumi istehlakin funksiyasi
imumiyyotlo fordi fordlorin Xorclor haqqinda qorarlarinin comini ifado etmok
cahdidir.

Bu fargli parametrlari olan fardi alagelorin yalniz bir yaxinlasmasidir.

3. Model strukturunun sahv tasviri;

4. Yanlis funksional spesifikasiya;

5. Olcma sohvlari.

Hor bir xiisusi miisahids i {i¢lin sapmalar 1 tosadiifi vo niimunodos onlarin
dayarlari malum deyil, onda:

1) xi vo yi misahidolorino osason, yalniz o vo [ parametrlorinin
giymatlondirilmasi olds edils bilar

2) regresiya modelinin o vo B parametrlorine gora toxminlor miivafiq olaraq
tobiatds tasadiifi olan a vo b miqdarlaridir, ¢iinki tasadiifi segima uygun galir;

a va B — an kigik kvadratlar metodunun parametrlarinin giymatlondirilmasi
iclin istifado olunur.

On kigik kvadrat metodu regresiya tonliyinin parametrlorinin an yaxsi (ardicil,
effektiv vo gorazsiz) toxminlorini verir.

Ancaq miiayyan tasislor tosadiifi miiddat (¢) vo miistaqil doyisan (X) ilo yerina
yetirildikdo.

Formal olaraq, on kicik kvadratlar metodunun meyari1 agagidaki kimi yazila
bilor:

S =Y (yi-Y'i)* — min
Normal tonliklor sistemi.
an+tb)x=>y
aYx+bYx2= yx
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Cadval 5.Regressiya parametrlarini hesablamag iiciin bir hesablama codvali qururuq

UDM Neft qiymotlori 1 barel X2 y? Xey
(manatla) Brend neft, manatla
(x) ()

42465 132.6 1803276225 17582.76 5630859
52082 188.9 2712534724 35683.21 | 9838289.8
54743.7 190.7 2996872689.69 | 36366.49 | 10439623.59
58182 185.5 3385145124 34410.25 | 10792761
59014.1 177.3 3482663998.81 | 31435.29 | 10463199.93
54380 92.3 2957184400 8519.29 5019274
60425.2 71.2 3651204795.04 | 5069.44 | 4302274.24
70135.1 89.9 4918932252.01 | 8082.01 | 6305145.49
451427.1 1128.4 25907814208.55 | 177148.74 | 62791427.05

Manba: (Azorbaycan Dovlot Statistika Komitasi, 2019).

Bizim molumatlarimiz iigiin tonliklor sistemi belodir.
10a+451427.1'b=1128.4

451427.1-a+ 25907814208.55-b = 62791427.05

(1) sistemin tonliyini (-45142.71) ¢oxaltmagla biz cabri alava {isulu ils hall
etdiyimiz bir sistem oldo edirik.

-451427.1a -20378642661.441 b = -50939033.964

451427.1*a + 25907814208.55*b = 62791427.05

Alinq:

5529171547.109*b = 11852393.086

Buradan b = 0.00214

Indi "a" amsal1 (1) tonliyindon tapiriq:

10a + 451427.1*b = 1128.4

10a + 451427.1*0.00214 = 1128.4

10a = 160.716

a=16.0716

Empirik reqressiya omsallarini alds edirik: b=10.00214, a=16.0716
Regressiya tonliyi (empirik regressiya tonliyi):

y =0.00214 x + 16.0716
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Empirik regresiya omsallar1 a vo b yalmiz nozori komiyystlorin i
hesablamalarini togkil edir vo tonlik 6zii bu doyisonlorin davraniginda iimumi bir
tendensiyani1 oks etdirir.

1. Regressiya tonliyinin parametrlori.

Secim ortalari.

2% _ 4514271

== T 45142.71
2 11284
E:i’:jyj =
= T2 GHOUIS _ 5 0

Segcilon dispersiya:

T3 |- EE ;
S:(a) =22 _g2= BB 4514271 = 552017154.71

203 g2 — 17714874

- o — 112,842 = 4982.01

S*(y)=
Orta kvadratik konaragixma
S(z)=1/S%(x) = /552917154.71 = 23514.19
S(y)=1/S2(y) = /4982.01 = 70.583

Korrelyasiya amsal1 b sistemin birbasa hall edilmadon formul torafindon tapila

_TU-FF _ 6279142705—4514271-11284 _ -
bilor: 5= 552917154.71 = 0.00214

a=7—b-T =112.84 —0.00214 - 45142.71 = 16.0716
Korrelyasiya oamsal.
Kovariasiya
cov(z,y) =T — T § = 6279142.705— 45142.71-112.84 = 1185239.31
Olaqo yaxinlig1 gostaricisini hesablayiriq.
Bu gostorici formula ilo hesablanan secilon xotti korrelyasiya omsalidir:
Xotti korrelyasiya omsal1 -1-don +1-9 gqodordir.
Olamatlor arasindaki slagalor zaif va giiclii ola bilar (yaxin). Onlarin meyarlari

(Ceddok skalasinda qiymatlondirilir:
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0.1 <ryy <0.3: zaif;

0.3 <ryy < 0.5: miilayim;
0.5 <ryy <0.7: gbzagarpan;
0.7 <ryy <0.9: yiiksak;

0.9 <ryy < 1: ¢ox yliksak;

Moasalon, Y vo X faktoru arasindaki olagoalor yliksokdir vo birbagadir.

Bundan olava, xotti clit korrelyasiya omsali regresiya omsali b ilo miioyyan

edilo bilar:
= be ) 0 002142351419 _ 714
- S(y) 70.583 :

Regressiya tonliyi (regressiya tonliyinin qiymatlondirilmasi).

Birbasa regressiya tonliyi y = 0.00214 x + 16.072 formasina malikdir

Birbaga regressiya tonliyinin amsallar iqtisadi monada verila bilar.

Regresiya omsal1 b = 0.00214 6l¢gmo vahidi basina faktiki x doyorindo artim
vo ya azalma ilo effektiv gostoricido (y vahidlorindo) orta doyismoni gostorir. Bu
niimunado, 1 adad bir artimla orta 0.00214 ils orta artir.

A =16.072 omsal1 y = x, y = 0 niimunas doyarlorine yaxin oldugda, ys nisbaton
Y saviyyasini gostarir.

Lakin agor x = 0 x-nin X niimunalarindan uzaq olsaydi, s6ziin asl monbayidir,
yanlis naticoloro gotirib ¢ixara bilor vo hotta reqressiya xotti miisahido edilon
niimunanin doyarlorini olduqca doqiq tosvir etso belo, bunun da sol vo ya saga
ekstrapolyasiya edilacayina dair he¢ bir zomanat yoxdur.

Miivafiq x dayarlarini regression tonliking avoz etmokls, hor bir miisahide
ticlin effektiv index y (x) hizali (prognozlasdirilan) doyarlorini miisyyan eds bilarik.

Y vo X arasindaki olagolor regresiya omsali b (agor> 0 birbasa olagadirso,
oksing, tors) isarasini miioyyaonlosdirir.

Bizim niimunads alago birbasadir.

Lakin agor x = 0 x-nin X niimunslorindon uzaq olsaydi, s6ziin asl monboyidir,

yanlis noticolora gotirib ¢ixara bilor vo hotta reqressiya xotti miisahido edilon
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niimunanin doyorlorini olduqca doqiq tosvir etso belo, bunun da sol vo ya saga

ekstrapolyasiya edilocoyino dair heg bir zomanot yoxdur.

Cadval 6. Regresiya parametrlorinin keyfiyyatini qiymatlondirmak iiciin hesablama cadvali

qururugq

UDM Neft giymatlori 1 barel Brend neft, y(X) (Yi-yep)? | (y-y(x))?

(manatla) manatla
(x) (v)

42465 132.6 107.1 390.458 650.248
52082 188.9 127.715 | 5785.124 | 3743.588
54743.7 190.7 133.421 | 6062.18 | 3280.909
58182 185.5 140.791 | 5279.476 | 1998.881
59014.1 177.3 142,575 | 4155.092 | 1205.836
54380 92.3 132.641 | 421.892 | 1627.408
60425.2 71.2 145.6 1733.89 | 5535.315
70135.1 89.9 166.414 | 526.244 | 5854.383
451427.1 1128.4 1128.4 | 49820.084 | 24413.164

Manba: Azarbaycan Dovlat Statistika Komitasi, 2019.

Regressiya tanliyinin parametrlorinin qiymatlondirilmasi.
Regressiya amsallarimin qiymoatlondirilmasinin daqiqliyini tahlil etmak.
Olcii hiddatlorin dispersiyasimin yerini doyismomis qiymoatlondirmasidir:

g2_ > =,
T on—m—1

§2= @ — 3051.645

S2 = 3051.645 — regresiya sohvinin agiqlanmadig: dispersiya vo ya reqresiya
sohvliyi dispersiyast (regresiya xottinin otrafindaki asili doyisonlorin
dagilmasi).

S =1/52 = /3051645 = 55.24

S =55.24 — qiymotlondirmads standart sohv.

Regresiyanin standart sohvlori miisahido mslumatlarinin = simulyasiya
doyarlorindon yayilmasinin 6lgiisii hesab olunur. Regresiyanin standart hoddi no
goadar Kigik olsa, modelin keyfiyyati daha yiiksak olur.

Sa - tosadiifi doyisonlorin standart sapmasi a.

o

‘ nS(x:)

-l

S a—

r
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1,/ 25907814208.55

. — k. 2—1.' s
Sa =15 10-23514.19

— 37.814

Sh - tosadiifi doyisonlorin standart sapmasi b.
SI

Vi S(x)

0.24

/10-23514.19

Sy=

g |

Sp= = 0.000743

Birbasa regressiya tonliyinin amsallar1 ilo bagh hipotezlarin yoxlanmasi.

1) t-statistika. Styudent kriteriyasi.

on ki¢ik kvadratlar metodundan istifado edorok, xiisusi bir statistik miisahido
(x vo y qiymatllorinin xiisusi bir desti) xarakterik olan regressiya tonliyinin
parametrlorinin yalniz qiymoatlondirilmosini sldos etdik.

Regresiya  vo  korrelyasiya  omsallarinin  statistik ~ ohomiyyatini
qiymotlondirmok tigiin hor bir gdstoricinin Styudentin t-kriteriyalar1 vo etibarli
intervallar1 hesablanir.

Gostaricilorin tosadiifi xarakterina dair Ho hipotezi irali stiriilmiisdiir, yoni
sifirdan shomiyyatsiz forqlori hagqinda.

Parametrlorin ohomiyyatli oldugunu yoxlamaq f{i¢iin, yoni hipotezlarin testi
ticiin statistik metodlardan istifads edorak imumi macmu ti¢iin sifirdan forqlonmasi
ohomiyyatlidir ya yox.

Osas (sifir) hipotez olaraq, iimumi mocmu i¢arisinds bir parametrenin sifirdan
vo ya statistik xiisusiyyotindon shomiyyatsiz bir forq forz edilir.

Osas (yoxlanan) hipotez ilo yanasi, imumi mocmuda bir parametrin
barabarsizliyi va ya statistik xarakteristikas1t haqqinda alternativ (raqib) bir hipotez
iroli siiriiliir.

Fordi regressiya amsallarinin barabarliyi hagqinda Ho hipotezini sifira (avozli

H1 ilo barabar deyil) shomiyyatini o = 0.05 saviyyasinda yoxlayaq.

Ho: b= 0, yoni x vo y doyisonlori arasinda macmu arasinda xatti alaqe yoxdur;

Hi: b # 0, yoni x vo y doyiskonloari arasinda mocmu arasinda xatti bir slagadir.

Osas hipotez yanlis ¢cixdigda, alternativi qobul edirik. Bu hipotezi test etmok

iclin Styudentin t-kriteriyasi istifado olunur.
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Miisahido molumatlarindan (hamginin miisahido vo ya faktiki olaraq da
adlandirilan) t-kriteriya qiymoti Styudentin paylama codvollorindon toyin olunan
codvalli (kritik) qiymaotlo miiqayiso edilir.

Cadval qiymati chomiyyatli soviyyoya (o) vo xatti regresiya voziyyatindo (n-
2) borabor olan sorbostlik doracosi sayima goéro miioyyon edilir, n miisahidoslorin
sayidir.

Ogor t-kriteriyasinin faktiki giymoti codval (modul) oldugundan, osas hipotez
rodd edilir vo ehtimal (1-a) ilo imumi maocmuda parametr vo ya statistik xiisusiyyot
sifirdan shomiyyatli doracads forqlonir.

t-kritertyasinin faktiki doyari cadvaldon (modul) az olduqda, asas hipotezi
rodd etmak {iciin heg bir asas yoxdur, yoni imumi mocmuda parametr vo ya statistik
xarakteristikas1 shomiyyatli deracads shomiyyatli a saviyyasinda sifirdan forqlonir.

Tkit (N-M-1;0/2) = (8;0.025) = 2.306
]

by = S_h
00024,
b= 000743 — 289

2.89> 2,306 oldugundan, b-nin regresiya omsali statistik ohomiyyati

tosdiglonir (biz bu amsalin sifir oldugu hipotezi rodd edirik).

ta =5
L S”
16072
ta= 37814 0.43

0.43 <2306 oldugundan, regresiya omsali a-nin statistik ohomiyyati
tosdiglonmir (amsalinin sifir oldugu hipotezini gobul edirik). Bu, bu halda
omsalin lagv edils bilacayini bildirir.

Regressiya tonliyinin amsallar iiciin etibarh interval.

95% etibarlilig1 ilo asagidaki regresiya omsallarinin etibarli intervallarim
miloyyan edok:

(b — twrit Sp; b + turit Sp)

(0.00214 - 2.306*0.000743; 0.00214 + 2.306*0.000743)
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(0.00043;0.00386)

95% ehtimal1 ilo, bu parametrin doyaorinin tapilmis araligda qalacagi iddia

edilo bilor.

(8 — twrit Sa; @ + it Sa)

(16.072 - 2.306*37.814; 16.072 + 2.306*37.814)

(-71.127;103.271)

95% ehtimal1 ilo, bu parametrin doyorinin tapilmis araligda qalacag: iddia

edilo bilor.

0 (sifir) noqgtasi etibarl intervalda oldugundan, a amsalinin araliq toxminlori
statistik olaraq shomiyyatsizdir.

Naticalar.

UDM-nin neft giymotlorindon asililign todqiq edilmis, spesifikasiya
morholasindo birlogon xotti reqressiya secilmisdir. Onun parametrlori on kigik
kvadrat metodu ilo qiymatlondirilir.

Modelin parametrlori statistik cohotdon ohomiyyatli deyildir. Model
parametrlorinin iqtisadi tofsiri miimkiindiir.

Uzunmiiddatli dévrde Azarbaycanin UDM-nin 71,4 % artiminin faktiki hocmi
diinya neft qiymotlori soviyyosino goro miioyyanlosdirilir. Brend neftinin qiymatinds
artim (azalma) ilo 6lkonin real UDM-nin 1 dollar hacmi orta hesabla 112,84 min
man artacaqg.

Qisa miiddatdo neft qiymotlorindo davamli bas veron dayisikliklor UDM-ni
yeni uzunmiiddatli inkisaf tempins ke¢id demok deyildir. Neft qiymotlorinin basqga
soviyyasing kecid igtisadi artim tempindon sapmasina sabaob ola bilor.

Ya 6lkonin UDM-da daimi artimimin siiratlonmosi ola bilor, yoni daimi artim
tempino kegid vo ya neft qiymotlorinin azalmasi ilo UDM-in daimi artiminda
yavaslama ola bilor.

Diinya neft qiymotlorinin artmasi ilo ixrac hacmi artmaqdadir, naticads,

UDM-in saviyyasi azad omok qabiliyyati vo amayin mdvcudlugu ilo artir.

47



2.3. Azarbaycan Respublikasinda neft qiymatlori va inflasiya saviyyasi

qarsihigh alaganin tahlili

Iqtisadi nozoriyyonin qanunlarma osasen, neft ixracatnin qiymotinin
yiiksalmasi naticoasinds 6lkanin neft hasilati sektorunda neft bumu ixrac edon 6lkanin
milli valyutasmin giiclonmasina gatirib ¢ixarir.

Azorbaycanda neft giymatlori ils inflyasiya saviyyasinin alagessins baxag.

Korrelyasiya tohlili ciit reqressiya tonliyi vo grafik metoddan istifadanin
komoayils aparilmisdir.

Bu metod todqig olunan iqtisadi gostaricilor arasindaki {insiyyat formasini
tosvir etmok iiciin istifado olunur. Bunun iigiin bir grafik diizbucaqli koordinat
sisteminda tortib edilir, Y xiisusiyyati xiisusiyyatinin fordi doyarlori ordinat oxlari
boyunca tartib edilir vo absis oxlar1 boyunca fordi faktor faktoru X dayarlori tortib
edilir.

Effektiv va faktor slamatlorin noqtalorine korrelyasiya sahasi deyilir.

Korrelyasiya sahasinas asasan, X va Y-nin biitiin miimkiin doyarlari arasindaki
alagonin birbasa oldugunu farz etmo (iimumi macmu {igiin) miimkiindiir.

Birbasa reqressiya tonliyi y = bx + a formasina malikdir

Toxmin edilmis reqresiya tonliyi (niimuns molumatlardan hazirlanan) y = bx
+ a + ¢ formasi olacaq, ei iso miivafiq olaraq &i, a va b sohvlarinin miisahids olunan
doyarlori (hesablamalari), tapila bilon regresiya modelinin o vo  parametrlorinin
hesablanmasidir.

Burada ¢ tosadiifi bir sohvdir (sapma, pozuglug).

Tosadiifi bir sohv varliginin sabablori:

1. Reqgresiya modelinda shamiyyatli izahli doyisanlorin daxil olmamast;

2. Doayisonlorin  birlosmosi. Masolon, iimumi istehlakin funksiyasi
imumiyyatlo fordi fardlorin Xarclor haqqinda qorarlarinin comini ifads etmok
cohdidir. Bu fargli parametrlori olan fardi slagalorin yalniz bir yaxmlagmasidir.

3. Model strukturunun sahv tasviri;

4. Yanlis funksional spesifikasiya;

5. Ol¢mo sohvlori.

48



Hor bir xiisusi miisahido i li¢iin sapmalar i tosadiifi vo niimunodo onlarin
doayarlari malum deyil, onda:

1) Xi vo yi miisahidolorino osasoen, yalniz o vo [ parametrlorinin
giymatlondirilmasi aldos edilo bilor

2) regresiya modelinin o vo p parametrlorina gora toxminlor miivafiq olaraq
tobiotdo tosadiifi olan a vo b miqdarlaridir, ¢iinki tosadiifi segimo uygun golir;

a vo B — on kigik kvadratlar metodunun parametrlorinin giymatlondirilmasi
tictin istifado olunur.

On ki¢ik kvadrat metodu regresiya tonliyinin parametrlorinin on yaxsi (ardicil,
effektiv va gorazsiz) toxminlarini verir.

Ancaq miiayyan tasislor tosadiifi miiddat (&) vo miistaqil doyisan (X) ilo yerina
yetirildikdo.

Formal olaraq, an ki¢ik kvadratlar metodunun meyari1 agsagidaki kimi yazila
bilor:

S =X (yi-y'i)* — min

Normal tonliklor sistemi.

antb)x=>)y aYx +bYx?=3Yyx
Cadval 7. Regressiya parametrlorini hesablamaq iiciin bir hesablama cadvali qururuq
Inflasiya Neft giymotlori 1 barel Brend neft, X2 y? Xey
% manatla
(x) (v)
105.7 132.6 11172.49 | 17582.76 | 14015.82
107.9 188.9 11642.41 | 35683.21 | 20382.31
101.1 190.7 10221.21 | 36366.49 | 19279.77
102.4 185.5 10485.76 | 34410.25 | 18995.2
101.4 177.3 10281.96 | 31435.29 | 17978.22
104 92.3 10816 8519.29 9599.2
112.4 71.2 12633.76 | 5069.44 8002.88
112.9 89.9 12746.41 | 8082.01 | 10149.71
847.8 1128.4 90000 | 177148.74 | 118403.11

Mbanba: cadval statistik gostaricilora osason miisllif torofindon hazirlanmisdir.

Bizim molumatlarimiz iigiin tonliklor sistemi beladir

10a + 847.8'-b=1128.4
847.8-a+90000-b =118403.11

(1) sistemin tonliyini (-84.78) ¢oxaltmaqla biz cabri alava tisulu ils hall
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etdiyimiz bir sistem olds edirik.

-847.8a -71876.484 b = -95665.752

847.8*a + 90000*b = 118403.11

Alingq:

18123.516*b = 22737.358

Buradan b = 1.2546

Indi "a" amsal1 (1) tonliyindon tapiriq:

10a + 847.8*b =1128.4

10a + 847.8%1.2546 = 1128.4

10a = 64.769

a=16.4769

Empirik reqressiya omsallarini alds edirik: b =1.2546, a = 6.4769

Regressiya tonliyi (empirik regressiya tonliyi):
y =1.2546 X + 6.4769
Empirik regresiya omsallari a va b yalniz nazari kamiyyatlorin i hesablamalarin
toskil edir vo tonlik 6zii bu doyisenlorin davraniginda timumi bir tendensiyani oks
etdirir.

1. Regressiya tonliyinin parametrlori. Segcma ortalari.

E”’F ~ B4T8

== 2= =848

T =

XU 11984
g=r = =112.84

Z""f'ﬂa 11840311 .
T=—"F—="1 =11840.311

Secilon dispersiya:

e

— 2 —1812.:
= 10 84.78- =1812.35

LY 5 17714874

_ 2 __
- = 2O~ 112,842 = 4982.01

S (y)=

Orta kvadratik konaragixma
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S(z)=1/5%(x)=/1812.35 = 42.572
S(y) =1/S%(y) = /4982.01 = 70.583

Korrelyasiya omsal1 b sistemin birbasa holl edilmodon formul torofindon tapila
bilar:

_TY—T-F _ 11840.311 —84.78-112.84

§%(x) 181235 =1246

a=7—b-T =112.84 - 1.2546-84.78 = 6.4769

Korrelyasiya oamsal.

Kovariasiya

cov(z,y)=T"§— T -§=11840.311 — 84.78 - 112.84 = 2273.74
Olago yaxinligi gostaricisini hesablayiriq. Bu gostorici formula ilo hesablanan
secilon xatti korrelyasiya omsalidir:

Xotti korrelyasiya omsal1 -1-don +1-9 gqodardir.

Olamatlor arasindaki alagalor zaif vo giiclii ola bilor (yaxin). Onlarin meyarlari
(Ceddok skalasinda qiymatlondirilir:

0.1 <ryy <0.3: zaif;

0.3 <ryxy < 0.5: miilayim;

0.5 <rxy <0.7: gbzagarpan;

0.7 <rxy <0.9: yiiksok;

0.9 <ryy < 1: cox yiiksok;

Masolon, Y vo X faktoru arasindaki olagolor yiiksokdir va birbagadir.

Bundan slava, xatti ciit korrelyasiya omsal1 regresiya amsali b ilo miisyyan
edilo bilor:
raoy=b- % = 125502002 = 0.757

Regressiya tonliyi (regressiya tonliyinin qiymatlondirilmasi).

Birbasa regressiya tonliyi y = 1.255 X + 6.477 formasina malikdir

Birbasa regressiya tonliyinin amsallar1 iqtisadi monada verils bilar.
Regresiya omsali b = 1.255 6lgmos vahidi basina faktiki x doyorinds artim vo

ya azalma ila effektiv gostoricido (y vahidlorindo) orta doyismoni gostorir.
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Bu nlimunado, 1 adad bir artimla orta 1.255 ilo orta artir.

a=6.477 omsal1 y = x, y = 0 niimuns doyarlorine yaxin olduqda, ya nisbaton
y soviyyasini gostorir.

Lakin agor x = 0 x-nin X niimunalarindon uzaq olsaydi, séziin 9sl monbayidir,
yanlis noticoloro gotirib ¢ixara bilor vo hotta reqressiya xotti miisahido edilon
niimunonin doyoarlorini olduqca doqiq tosvir etso belo, bunun da sol vo ya saga
ekstrapolyasiya edilocoyina dair heg bir zomanot yoxdur.

Miivafiqg x doyarlorini regression tonlikino ovoz etmoklo, hor bir miisahido
ticlin effektiv index y (x) hizali (prognozlasdirilan) doyarlorini miisyyon edo bilorik.

Y vo X arasindaki olagolor regresiya omsali b (agor> 0 birbasa olaqadirss,

oksing, tors) isarasini miioyyonlosdirir. Bizim niimunads olags birbasadir.

Cadval 8. Regresiya parametrlorinin keyfiyyatini qiymatlondirmak iiciin hesablama cadvali

qururug
Inflasiya Neft qiymatlori 1 barel Brend neft, y(X) (Vi-yep)? | (y-y(x))?
% manatla
(x) ()
105.7 132.6 139.086 | 390.458 42.065
107.9 188.9 141.846 | 5785.124 | 2214.094
101.1 190.7 133.315 | 6062.18 | 3293.072
102.4 185.5 134.946 | 5279.476 | 2555.741
101.4 177.3 133.691 | 4155.092 | 1901.738
104 92.3 136.953 | 421.892 | 1993.889
112.4 71.2 147.491 | 1733.89 | 5820.383
112.9 89.9 148.119 | 526.244 3389.42
0 0 6.477 | 12732.866 41.95
0 0 6.477 | 12732.866 41.95
847.8 1128.4 1128.4 | 49820.084 | 21294.303
Mboanba: codval statistik gdstoriciloro osason miiollif torofindon hazirlanmigdir.

Regressiya tonliyinin parametrlorinin qiymatlondirilmasi.

Regressiya amsallarinin qiymotlondirilmasinin daqiqliyini tahlil etmak.
Olgii hiddatlorin dispersiyasinin yerini doyismomis qiymotlondirmosidir:

g2 >y~
T on—m—1

G2 — 21294.303

T = 2661.788

S2 = 2661.788 — regresiya sohvinin agiglanmadig: dispersiya vo ya reqresiya
sohvliyi dispersiyast (regresiya xottinin otrafindaki asili doyisonlorin

dagilmasi).
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S = /52 =/2661.788 = 5.59

S =51.59 — giymotlondirmods standart sohv.

Regresiyanin standart sohvlori miisahido molumatlarinin  simulyasiya
doyorlorindon yayilmasinin 6lgiisii hesab olunur. Regresiyanin standart hoddi no
godor kigik olsa, modelin keyfiyyati daha yiiksok olur.

Sa - tosadiifi doyisonlorin standart sapmasi a.

g =9. v ZH:E
e nS(x)
90000
S =>5L.59- v = 36.357

10-42.572
Sp - tosadiifi doyisonlorin standart sapmasi b.

5‘
9, =
b Vi S(x)
§y=—299 383
\V10-42.572
Natica.

Inflasiyanin neftin qiymotindon asilihig todqiq edilmis, spesifikasiya
morhoalosinda birlogon xotti reqressiya seg¢ilmisdir. Onun parametrlori on kigik
kvadrat metodu ilo qiymotlondirilir. Modelin parametrlori statistik cohatdon
ohomiyyoetli deyildir. Model parametrlorinin iqtisadi tafsiri miimkiindiir - Inflasiyada
bir vahid artim ortalama 1,255 vahid neftin qiymotinin artimina gotirib ¢ixarir.

Azorbaycan Respublikasinin Markozi Banki inflyasiyanin garsisini almaq
liclin todbirlor goriir, ¢iinki Azorbaycan Respublikasinda neft qiymotlori ilo

inflyasiya soviyyasi arasinda birbasa slago yoxdur.
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111 Fasil AZORBAYCAN RESPUBLIKASINDA NEFT QiYMOTLORININ
TORODDUDLORININ iQTIiSADI TOHLUKOSIZLiYO TOSIRI iLO
BAGLI OLARAQ iQTiSADIYYATIN INKiSAFIN
TOKMILLOSDIRILMOSI YOLLARI

3.1. Azarbaycan Respublikasimin iqtisadiyyatinin modernlasdirilmasi va

geyri-neft sahalorinin inkisaf etdirilmasi

Sosial-igtisadi inkisafin siiratlondirilmosi ilo xarakterizo edilon son 15 ildo
Azorbaycanin iqtisadiyyati ti¢lin son doraco ugurlu olmusdur. 9lds edilon ugurlar,
asason, Olkonin rohboarliyinin siyasi iradasi vo holledici addimlari, sosial va siyasi
sabitliyin qorunmasi, hokumatin somorali togkili, vahid dovlst siyasotinin hoyata
kecirilmasi, iqtisadi inkisafda osas mogsadlorin doqiq torifi, islahatlarin davamli
xarakteri, comiyyotin real ehtiyaclarini qarsilayir. Bu dovrdo Azorbaycan
votondaglar1 6lkomizin iqtisadi giliciinii vo qlidratini, yasam standartlarini, iqtisadi
sahodo miisahids olunan miitoraqqi doyisikliklori tadricon artirdi (Mavsiimov S, 2010).

Hal-hazirda, texnologiya tokmillosdirilmosi vo islahatlar edir. Bu, igtisadi
siyasotdo cevikliyin tomin edilmosi, struktur doyisikliklorinin paralel totbigi vo
institusional islahatlar, miioyyon maqsadlore vo maliyys monboalorine osaslanan
programlarin idars olunmasina tokan verir. Son 15 ildo 201 program sonodlori, o
ciimladon 12 konsepsiya, 12 milli strategiya, 12 strateji yol xaritasi, 94 dovlat
programi, 10 milli faaliyyast plani, 23 todbirlor plani, 21 tadbirlor programi, 17 milli
plan vo proqramlar qobul edilmisdir.

Qeyri-neft sektorunda miisahido olunan siiratlo inkigsaf meyllori, valyuta
ehtiyatlarimizin hacmi vo minimal xarici dovlat borcu ilo miigayisade shomiyyatli
enerji noqgli layihalorinin hoyata kegirilmasi 6lkomizin milli vo iqtisadi tohliikasizliyi
tictin mohkom tomal yaradir. Belo boyilik miqyash strateji shomiyyato malik bir is
milli vo igtisadi maraglarimizin destoklonmosi, iqtisadi diplomatiya imkanlarindan
motabar istifads, iqtisadiyyat va siyasatin ugurlu birlogmasi ilo tamamlanir.

Sonayenin modernlosdirilmosi vo onun strukturunun yaxsilagdirilmasi
Prezident ilham Oliyevin gdstordiyi iqtisadi siyasotin miihiim torkib hissosidir.

Beloliklo, 6lkomizdo sonayelogmonin siiratlondirilmasi, geyri-neft sonayesinin ixrac
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potensialinin artirilmasi, yiiksok texnologiyali va innovativ istehsalin togkili, yliksok
olavo doyor yaradan rogabotodavamli sonaye istehsalinin genislondirilmosi
mogsadilo dovlot bascist "2015-2020-ci illordo Azorbaycan Respublikasinda
sonayenin inkisafi iizro Dovlat Programi” tosdiq etdi , 2014 ili "Sonaye ili" elan etd.i.

Sonaye parklari vo mohallolor movcud potensialin giiclondirilmasi vo yeni
istehsal sonayelorinin yaradilmasi, sonayedo struktur doyisikliklori baximindan yeni
bir yanagmadir. Bu sababdon son dovrlords 6lkads bu ciir qurumlarin yaradilmasi
liclin boyiik islor gortilmiisdiir.

Prezident Ilham ®Oliyev 2011-ci ildo kimya sonayesinin inkisafi iiciin
Sumgqayit Kimya Sonaye Parkin1 yaratmagi gorara aldi.

2017-ci ildo Balaxanm1 Sonaye Parkinin acgilis morasimi dovlot basg¢isinin
istiraki 1lo kecirilib.

Sonaye parkinin Balaxani poliqgonuna vo yanacaqdoldurma montaqasing,
habelo osas noqgliyyat xottino yaxinligi xammal vo enerjinin tomin edilmasi,

xammalin vo ya mohsullarin bazarda diizgiin c¢atdirilmasinin sortlorini yaradir
(Mehtiyev R., 2018).
Osast 2016-c1 ildo qoyulmus Mingogevir sonaye parkinda iplik, boyalar,

toxuculuqg, geyim, corap, ayaqqabi vo tibb kosmetikasi daxil olmaqla, yiingiil sonaye
mohsullarinin istehsali iigiin 9 zavodun yaradilmasi planlasdirilir. Pambiq
istehsalinin siiratli inkisafi gabaqcil texnologiyalara osaslanaraq yeni istehsal vo
emal saholorinin togkilini tolob edir.

Belo miiassisalor Mingagevir Sonaye Parkinda - halga tisulu ils istehsal olunan
pambig-polyester istehsal fabriki vo "Mingacevir Textile" mohdud mosuliyyatli
comiyyatin aciq uclu iplik istehsali zavodu olan iplik istehsali lizro iki miiossisadir.
Prezident Ilham Bliyev 2018-ci ilin fevralinda har iki zavodun a¢ilisinda istirak edib.

Igtisadiyyat Nazirliyinin Sahibkarliga Kémok Milli Fondunun dostoyi ilo
yaradilan bu miiassisalorin istismar1 6lkads toxuculuq sonayesinin inkisafina, yerli
istehsal miiossisalorinin yiiksok keyfiyyatli vo ucuz xammal ilo tomin edilmasine vo

hazir mohsul kimi hazirlanan pambigin ixracina imkan veracokdir.
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Gomiqgayirma sahasindos ixtisaslasan Qaradag Sonaye Parki agir tankerlorin,
tochizat gomilorinin vo digor gomilorin tikintisindo istifado olunan Baki
Gomiqayirma Zavodunda foaliyyat gostorir.

Oczagiliq mohsullarinin istehsalinda ixtisaslasan Pirallah1 sonaye parkinda
dormanlarin istehsali iizro zavodlarin tikintisi liclin miivafiq todbirlor goriiliir.
Olkomiz {igiin yeni bir sonaye olan vo mosgullugun tomin edilmosinda miihiim rol
oynayan oczagiliq sonayesinin yaradilmasi yerli istehsalin hesabina ohaliys yiiksok
keyfiyyatli oczagiliq mohsullari ilo tomin edocok, idxaldan asililig1 azaldar vo ixrac
potensialini artiracaq.

Prezident Ilham ®Oliyev 2017-ci ildo &lkodo yaradilan "Neftcala" sonaye
bolgasinin agilisinda istirak edib. Hazirda Neftcala sonaye rayonunda sakinlor kimi
avtomobillor, baliq yemlori, plastik momulatlar, suvarma sistemlori, polietilen
sulama borulari, kagiz kuboklar1 vo hazir i¢kilor, baliq emali vo konserva istehsali
1lo moggul olan 9 miiassiso qeydiyyata alinmisdir (Bagirova F, 2019).

2016-c1 ildo yaradilan Masalli Sonaye Mbohollosindo hoyata kegirilocok
layiholor asason mebel istehsali, tikinti materiallari, plastik gablar, stoliistii su, arzaq,
xal¢a vo kond tosorriifatt mohsullarinin emalini ohato edir.

Bundan olava, 2017-ci ildo Hacigabul vo Sabirabad sonaye mohsllalorinin
yaradilmasi baglamisdir. Hacigabul Sonaye Mohallasi sakinlori agir masingayirma,
xilisusi vagqonqgayirma, avtomobil hissolori vo kompozit materiallar sahasindo
ixtisaslasacaglar. Sabirabad sonaye rayonunda pambiq tomizlomo miiossisosi, yun
yigimu, taxta, plastik momulatlar va tikinti materiallar istehsali, kond tosarriifati
mohsullarinin emal1 vo logistika markazlori nozords tutulub. Hazirda Iqtisadiyyat
Nazirliyi dovlet bascisinin tapsiriglarina uy8un olaraq, miintozom sonaye
dairalorinin yaradilmasi lizra islorini davam etdirir.

Sonaye parklart vo sonaye mohollolorindo Azorbaycanda qeyri-neft
Sonayesinin davamli inkisafinda, yerli resurslardan istifads edon sonayenin
yaradilmasi, istehsal prosesinin toskili {iclin infrastruktur xorclorinin azaldilmasi,
sahibkarlar arasinda amokdasliq alagalorinin méhkamlondirilmasi vo masgullugun

tomin edilmaosi vacibdir.
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Igtisadiyyatin siirotli inkisafi, Azorbaycanin niifuzunun diinya olkolori
arasinda artmasi 6lkomiza olan maragin artmasina sobab olmus, respublikaya har il
respublikaya golon ocnobilorin  saymin artirilmasi, turizm foaliyyotinin
genislondirilmosi tigiin sorait yaradilmigdir. Azorbaycan Respublikasinin Prezidenti
2011-ci ildo 6lkemizds "Turizm ili" elan etdi. Oton ddvrde tokco Bakida deyil,
regionlarda, mehmanxana vo istirahot morkozlorinds do agilmis, bu turizmin inkisafi
liclin genis imkanlar yaradib. ©gor 2003-cii ildo 6lkods yalniz 96 mehmanxana vo
mehmanxana tipli obyekt foaliyyot gostoribso, 2004-2018-ci illordo bu ciir
obyektlorin say1 artmis vo 550-9 ¢catmisdir, onlardan 400-1 regionlarda yerlosir.

Diinya olkoalori, xtisusilo do Avropa Birliyi dlkalari 1la nogliyyat oslagolori
genislonmis, Baki-Tiflis-Ceyhan (BTC) ixrac neft boru komori vo Baki-Thilisi-
Orzurum ixrac boru kamori diinya enerji tohliikasizliyinin tomin olunmasina mithiim
tohfo vermisdir. Xiisuson geyd etmok lazimdir ki, Conub Qaz Dohlizinin torkib
hissasi olan TANAP vo TAP layiholori iizro regionun vo Avropanin enetji
tohliikasizliyinin tomin edilmasindas, eloca do Sahdoniz-2 layihosinde miihiim
ohomiyyat kosb edon son investisiya gorarinin imzalanmasidir. Bu layihalor {izorindo
islorin boyiik hissasi artiq basa catib.

Inkisaf etmokdo olan infrastruktur sektorlarindan biri olan noqliyyat
sektorunda boyiik investisiyalar sayasindo hava limanlari, korpiilor, tunellor, yol
qovsagqlari, yeni yollar vo domir yollarinin ¢okilmasi va digor islor davam etdirilir.

Avropa-Qafgaz-Asiya nagliyyat dohlizinin (TRACECA), Baki-Thilisi-Qars
domir yolunun faaliyyatini, tranzit potensialinin hoyata kegirilmasino yonalmis genis
miqyash layiholor hoyata kecirilmisdir, Ro-Ro terminali Baki Beynolxalq Daniz
Ticarot Terminali Kompleksindo limani, Simali-Conub vo Sorg-Qorb noqgliyyat
dohlizlari boyunca karayollarinin tikinti layihalorini ugurla davam etdirdi (igtisadi
islahat, 2018).

Olkonin tranzit potensialim daha somorali istifado etmok iigiin dovlot
soviyyasinds institusional islahatlar aparmaq zorurati yarandi. Bu siyasstin davami
olaraq, Tranzit Yiikiin Koordinasiya Surasi yaradilmisdir. Koordinasiya Surasi

Olkonin orazisindon kegon noqliyyat dohlizlorini togviq etmok, dovloat sirkatlori ilo
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olagalondirmak, tariflori optimallagdirmaq va tranzit prosedurlarin1 sadslagdirmak
moqsadi ilo is aparir. Koordinasiya Surasi 6lkonin tranzit colbediciliyini artirmaq
liclin bir sira mihiim todbirlor hoyata kecirmisdir. Beloliklo, dohlizin roqabot
qabiliyyetini artirmaq iiglin region Olkolori arasinda koordinasiya giiclondirilmis,
tranzit dovrlori qisaldilmis, prosedurlar yaxsilasdirilmis vo optimallasdirilmis tarif
siyasoti baslanmisdir.

Igtisadiyyatin diversifikasiyasina vo sanayenin modernlosdirilmasing yonolon
mihiim layihoslordon biri do "Azerspace" telekommunikasiya peykinin vo "Azersky
Earth" miisahids peykinin istismara verilmasi olub.

Son 1illorde neft sektorundan sonra prioritet sahalordon biri hesab edilon vo
Olkonin sosial-igtisadi hoyatinda miihiim rol oynayan rabito vo informasiya
texnologiyalar1 sanayesinin inkisafinda 11,3 dofo artim aldo edilmisdir. Son 15 il
orzindo regionlarda 1600-don ¢ox PBX-lor, 1000-don ¢ox pogt binas1 tikilmis vo ya
tomir olunmusdur. 2013 ili &lkomizdo Informasiya vo Kommunikasiya
Texnologiyalar ili elan edildi.

Ohalinin miinasib qiymaotlorlo dorman vasitasi ilo etibarli tomin edilmosi
sosial va iqtisadi baximdan vacibdir. Dovlst bascisinin dorman bazarinda bas veron
xaotik voziyyatin aradan qaldirilmasi vo bu sahads noazarstin giiclondirilmasi {i¢iin
miivafiq tapsiriglar verildikdon sonra qanunvericiliys doyisikliklor edilib vo 2015-ci
ilin ortalarinda 6lke derman qiymatlarini tanzimlomaya basladi. Tonzimloma prosesi
six olaraq davam etdi, qiymatlor dovlst geydiyyatindan ke¢mis toxminon 11 min
dorman mohsulu iigiin tosdiq edildi. Noticado, siini yiiksok qiymsotlor vo dorman
qiymatlorinin manipulyasiyasi dayandirilmig, dorman bazarinda soffafliq, ictimai vo
dovlat nozarati tomin olunmusdur.

Dovlot bascisinin tapsirigina osason, 2017-ci ildo icbari tibbi sigorta
sisteminin istifadosi ilo olagadar pilot layiho hoyata kecirilmis vo asas sigorta
paketino 1,800-don ¢ox tibbi xidmot daxil edilmisdir.

Azarbaycanda iqtisadi inkisaf bazar miinasibatlorina asaslanir, baxmayaraq
ki, sosial adalat prinsipi ilo tamamlanir. 2016-c1 ilds yaradilan Dovlet Omlakinin

Idaro Edilmosi Agentliyi vasitasilo yeni pensiya sistemi vo sosial miidafia sistemino
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kecid, ohaliyo ipoteka kreditlori verilmosi vo ehtiyaci olanlara sosial monzillorin
tikilmosini vo tomin edilmasini tomin etmok dovlotin sosial siyasotindo keyfiyyot
doyisikliklorini oks etdirir (Mehtiyev R., 2018).

Azorbaycanin sosial-iqtisadi inkisaf sahosindo olds etdiyi naticalor do
beynolxalq hesabatlarda oksini tapib, 6lkomizin movqgeyi miixtolif meyarlar osasinda
reyting cadvallorindo ochomiyyatli doracads yaxsilasdi. Bu, beynolxalq toskilatlarin
Prezident ITham Oliyevin hoyata kecirdiyi iqtisadi vo institusional islahatlara verdiyi
yiiksok qiymotlondirmadir.

Indi 6lkomizds iqtisadi liberallasmanin yeni marholasi, struktur islahatlar:
baslayir. Bu morhoalodo asas vozifo somoarali iqtisadiyyat yaratmaq, daha saglam
iqtisadi bazaya osaslanan somorali sosial siyasatin hoyata kecirilmasidir. Qeyd edok
ki, "On yaxsi sosial siyasot dogru iqtisadi siyasotdir" movzusunda tezisi asas gotiiron
Azarbaycan, homginin Sarqi Avropanin bir ¢ox 6lkasi igtisadi islahat dovriinii ugurla
basa vurdu.

Tosadiifi deyildir ki, Prezident ilham Oliyev bu fikri geyd etdi: "Bu giin bizi
qarsimizda qoyan asas vozifo geyri-neft sektorunun inkisafi vo iqtisadi somoranin
tomin olunmasidir". Sosial siyasat yalniz somoarali iqtisadiyyata asaslanan zaman
uzunmiiddatli tosir giiciine malik ola bilor. Bu baximdan, son illordo hoyata kegirilon
liberallagdirma todbirlori, xilisusilo institusional islahatlar 6lkonin igtisadiyyatinda
asas keyfiyyat doyisikliklor kimi gobul edilmalidir.

Bazar iqtisadiyyatinin yolunu se¢on 6lkolor, davamli dévlotin proteksiyasi vo
ucuz enerji qaynagqlar1 vasitosilo rogabat gabiliyyatini tomin edo bilmozlor. Biitiin
bunlar, eloco do idman miisabigslorindo, iqtisadiyyat ii¢iin qisa miiddatli "dopinq
tosiri" verir. Biz iqtisadiyyatimizin ragabst qabiliyystini yalmiz  struktur
doyisiklikler, texnoloji yenilonma ilo tomin eds bilorik.

Azorbaycanda iqtisadi inkisafin yeni bir morhoalasi geyri-neft sektoru vo
sahibkarligin inkisafi, yoxsulluq saviyyasinin azaldilmasi va ¢ox sayda is yerinin
acilmasi ilo xarakterizo olunur. Eyni zamanda, bolgolorimiz inkisaf edir vo bu,
oyalotlords iqtisadi foaliyyotin artmasi ilo miisayiot olunur. Ddvlot investisiyalari

sayasindo infrastruktur obyektlorimiz tokmillasdirilir. Qeyri-neft sektorunun
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potensial sektoru kimi xidmotlor, tikinti, kommunikasiya vo informasiya
texnologiyalari, naqliyyat, turizm vo emal sektoru inkisaf edir. Kond tosorriifatina
dovlot dostayi siyasoti davamlidir.

Biitiin saholordo yenilomonin miivoffoqiyyotlo hoyata kecirilmosi birbasa
Olkonin inkisafi ilo baghh miioyyon moqgsadlorin miioyyon edilmosindon asilidir.
Azorbaycan artiq golocok inkisaf kursunu miioyyonlosdirib. Bu, gobul edilmis dévlot
programlarinda vo strateji yol xaritalorinda bir daha oks olunur. Olkamizda proqram
idaragiliyino isaro edon bu senadlar Prezident Ilham Oliyevin siyasi, sosial-igtisadi
va institusional inkigafla bagli moagsadlarini ohats edir.

Olkomizin sosial-igtisadi inkisaf sahosindo nailiyyotlori davamliligini tomin
etmok tigiin, "Azaorbaycan 2020: Galocoyo baxis" Konsepsiyasi gobul olunmusdur.
Konsepsiya corcivasinde qeyri-neft sektorunun inkisafi, noqliyyat, tranzit vo
logistika infrastrukturunun tokmillogdirilmasi, regionlarin balanslagdirilmis inkisafi,
informasiya comiyyatino kecidinin tomin olunmasi, insan kapitalinin inkisafi vo
somarali  sosial miidafia sisteminin qurulmasi, institusional potensialin
giiclondirilmesi, votondas comiyyatinin inkisafi, otraf miihitin qorunmasi vo digor
masalalar 1lo bagli 53 sonad tasdiglonib va tatbiq olunub.

Hazirki  morholodo iqtisadi  siyasotin  miioyyonlosdirilmosi  zamani
problemlorin nozoro alinmasi, yerli istehsalin stimullasdirilmasi, dévlat xarclorinin
yenidon qurulmasi, golirlorin yenidon boéliisdiriilmasi iigiin effektiv mexanizm
yaratmag {igiin todbirlor gormak lazimdir. 2016-c1 ildo qurulan Maliyys Sabitliyi
Idaresi makroiqtisadi sabitliyin tomin edilmosi iigiin todbirlori effektiv sokildo
alagolondirmalidir (igtisadi islahat, 2018).

1990-c1 illorin avvallorinds itirmis iqtisadi potensialin barpasi baximindan
makroiqtisadi gostoricilorin yaxsilasmasina baxmayaraq, bu, son magsadi vo iqtisadi
siyasotin osas vozifasi kimi qobul edilmomsolidir. Iqtisadi islahatlarin hazirki
morholosindoki asas vozifo komiyyatdon keyfiyyotli doyisikliklora kegid tomin
etmak olmalidir.

Prezident Ilham Oliyevin rohberliyi altinda hoyata kegirilon sosial-iqtisadi vo

siyasi saholordo genismiqyash todbirlor 6lkomizin hortorofli inkisafi iig¢iin genis
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imkanlar vo yeni perspektivlor acir. Azorbaycanin indiki inkisafi, siibhosiz ki, orta
miiddotdo yliksok yasayis soviyyosi vo giiclii igtisadiyyata malik Olkolordon biri
olmaga imkan veracokdir (Bagirova F., 2019).

29 yanvar 2018-ci ildo Azarbaycan Prezidenti IlTham Bliyev "2019-2023-cii
illordo Azorbaycan Respublikasi regionlarinin sosial-igtisadi inkisafi Dovlot
Programinin tasdig edilmasi haqqinda" forman imzalamisdir.

Formana osason, 6lkomizin davamli inkisaf strategiyasinda osas yerlordon
birini tutacaq yeni besillik program baslayib. Sonad geyri-neft sektorunun
stimullagdirilmasi, dovlet xidmotlarinin  keyfiyyatinin  yaxsilasdirilmas:  vo
regionlarin sosial infrastrukturla tomin edilmosi, biznes miihitinin daha da
yaxsilagdirilmasi, investisiyalarin artirilmasi, yeni miiossisalorin agilmasi va buna
gora do yeni is yerlori yaratmasi vo naticads yoxsullugun azaldilmasi istigamatindo
bir sira tadbirlor nazords tutur. Qeyd edok ki, eyni giin Bakida dovlat bag¢isinin
istiraki ilo kegirilmis vo 2014-2018-ci illordo regional inkisaf tizro eyni dovlat
programinin icrasinin naticaloring hosr olunmus konfrans kegirilmisdir vo hoyata
kegirilon islori yekunlagdirmisdir.

Faktiki olaraq regionlarin sosial-iqtisadi inkisafi proqramlarinin gobul
edilmoasi 2003-cii il prezident seckilari arofasinds Prezident ilham Bliyevin verdiyi
vadlardon biridir.

Naticodos ilk dovlot programinin icrast zamani timumi daxili mohsul 3,3 dofo,
o climlodon geyri-neft sektorunda 2,8 dofo, sonaye sektorunda 2,6 dofa, kond
tosorriifatinda iso 1,7 dofo artmusdir. Azorbaycanda 2 milyondan ¢ox yeni is yerlari,
o ctimlodan 1,5 milyon yeni is yerlori yaradilib. 100 mindan ¢ox miiossiso agilmis
va Olkads igsizlik 5%, yoxsulluq saviyyasi 5,1% -2 enmisdir. Belalikla, 2004-2008-
ci illordo aparilan genismiqyaslh islor sonraki illorde Azarbaycan Respublikasi
regionlarinin sosial-iqtisadi inkisafi tizro Dovlat Programi 2009-2013-cii illards
novba ila ¢ixdigda regionlarin inkisafi {igtin méhkom tamal gqoydu (Bagirova F., 2019).

Hoagigatan, son 15 ilda regional inkisafin ugurla hoyata kegirilmis ti¢ dovlot
proqrami sayasinds bu, Azarbaycanda 2 milyon yeni is yerinin, 2018-ci ildo iso 118

mina yaxin is yerinin yaradilmasindan ibaratdir. Bununla borabor, eyni zamanda,
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ohalinin say1 1,6 milyon nofor artib. Yoni is iqtisadi inkisaf vo is yerlorinin a¢ilmasi
ohalinin artimini tomin edocok bir sokildo insa edilmisdir. Yeni ig yerlorinin
oksariyyati  bolgoalora goldi. Vo okingiliyi stimullasdirmaq dgiin  todbirlor
igtisadiyyatin bu sektorunda 1,7 dofo artmaga imkan verdi. Yeno qurulmus vo ya
yenidon qurulan maktoablarin say1 3,2 min nafordon ¢oxdur, 640 tibb miiassisasinin
yenidon qurulmasi va regionlarda 44 Olimpiya markazinin yaradilmasini da qeyd
etmok lazimdir.

Belaliklo, 2014-2018-ci illordo Regional Inkisaf Programi olduqca ugurla
hoyata kecirilmisdir. Sahibkarlara 2,6 milyard manat moblogindo giizostli kreditlor
verilib ki, bu da 16 mindon ¢ox biznes strukturu tarafindan istifade olunub. Ustalik,
miitloq olaraq, kreditlorin 70 faizindon ¢oxu aqrar sektorun inkisafina, qalan hissasi
iqtisadiyyatin digar sonaye vo sahalorinin inkisafina yonoldilmisdir. Lakin, regionlar
tokco kreditlor vasitasilo inkisaf edir. Burada sahibkarlarin 6z pul vasaitlori, eloca do
dovlatin 6z resurslarindan sorf etdiyi vosaitlor. Vo eyni tacriiba ndvbati bes il arzinds
saxlanilacaq.

[lkin hesablamalara gdro 2019-2023-cii illordo regionlarin sosial-igtisadi
inkisafi izra dordiincii Dovlat Programinin icrasi tigiin an az1 17 milyard manat
ayrilmasi planlagdirilir. Bunlardan 4,6 milyard manat, davam edon vo qarsidaki
layihalordo investisiyalar soklindo 6zal sektor torofindon qoyulacaq. Dovlot
investisiyalarinin toxminan 13 milyard manat olmas1 gozlonilir. Lakin bunlar halo
do ilkin rogomlordir, ehtimal ki, oslindo investisiyalarin hocmi daha yiiksok
olacaqdir.

Regionlarin Sosial-Igtisadi Inkisafi tizro IV Dovlot Programi yerindan alman
tokliflor vo tosobbiisloro osaslanir. Burada Agqro-senaye kompeksinin va
sonayelosmonin inkisafi xiisusi yer tutur.

Azorbaycanda 2019-2023-cii illori shato edon Dovlat Yol Tohliikasizliyi
Programu tikinti morhaloasinds olan obyektlor tiglin macburi olan park yerlori
yaratmagi planlagdirir, hamginin ictimai noqliyyatda xiisusi lentlorin ayrilmasi

nozordo tutulur.
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Sonadda geyd edilir ki, park yerlarinin macburi kvotasini tomin etmayan
obyektlarin tikintisi va yenidon qurulmasi gadagandir. Proqgram bu mévzunu Dovlot
Memarliq vo saharsalma {izro Dovlat Komitasine tapsirmisdir.

Azorbaycanda da ictimai naqliyyatin horokati {i¢iin zoruri hallarda kii¢alords
vo prospektds boylik sohorlords xiisusi zolaglar noazards tutulur. Bu miiddeanin
haoyata kegirilmasi dovlat proqraminin biitiin dovriinda gabul edilir. Bu todbirlorin
hoyata kegirilmasi Nogliyyat, Rabito vo Yiiksok Texnologiyalar Nazirliyina, Daxili
Islor Nazirliyino vo Baki Nogliyyat Agentliyino hovalo edilmisdir. Homginin ictimai
nogliyyatin harokatinin yaxsilasdirilmasi istigamatinds Bakida va otrafinda ekspress
avtobuslarinin sayimin artirilmasi planlasdirilir (igtisadi islahat, 2018)

Yaxin bir ne¢o ildo Azarbaycanda D6vlat Programi sornisin dasimalari tigiin
insansiz nagliyyat vasitalorini istifadoys vermayi planlasdirir.

Azorbaycanda investisiya miihiti ¢cox alveriglidir, beynalxalq reytinglordan
bunu gormok miimkiindiir. Biitlin bunlar1 géron potensial investor he¢ bir qorxu
olmadan Azarbaycan bazarina daxil olur, ¢linki o, goriir: bazar va alici var. Konkret
bir niimuna: Azarbaycan-Belaruslu birgs istehsali olan Ganca Avtomobil Zavodu.
Indi bu zavod kond tosarriifat: istehsalgilarini zaruri avadanliqlarla six sokilda tomin
edir. Eyni zamanda, Goanca Avtomobil Zavodu Tiirkiyadoki Belarus traktorlarinin
yigilmasina baglayir. Vo Dbelo niimunalor goxdur. Yoni, bu giin Azarbaycan
investisiya mihitini daha da yaxsilasdirmaq {igiin zoruri olan hor seyi edir -
yoxlamalar, lisenziyalar vo imtiyazli kreditlori azaldir vo vergi 6domolarindan
Sonaye parklar1 vo Sonaye markoazlorini azad edir, bunlar investisiya foaliyyati vo
biznes miihitini yaxsilasdirmaq moqsadi ilo parlament torofindon gobul edilmis
qanunlardir. miihit. Bir s6zla, 6lke bu giin geyri-enerji kompleksina investisiya
etmak ticiin biitiin imkanlar yaratmisdir.

Umumiyyatlo, dévlot bascisinin iqtisadiyyatin inkisafinda dovlot istiraki
mosalosindo siyasati, sahibkarliq on yiiksok torifo layiqdir. iqtisadi inkisafin
Azaorbaycan modeli unikaldir. Bazi insanlar hesab edir ki, masalon, iqtisadi inkisaf
yalmz bazar miinasibotlori ilo miimkiindiir. Lakin Prezident [lham Oliyev mdhtogom

dovlat dastayi ilo sosial problemloarin hallino yonalmisdir. Bu yanasma sayasinds biz
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haor il sosial gostaricilor, hoyat standartlarinin gostoricilorini yaxsilasdiririq, belaliklo
Konstitusiyada tasbit olunmus maddanin yerina yetirilmasini tamin edirik - sosial
yoniimlii bazar igtisadiyyatinin qurulmasi. Diistiniirom Ki, dovlat basgisi tarafindan
tosdiglonon dordiincii dovlot programi da yiiksok Soviyyados icra olunacaqg,
igtisadiyyatin dinamik, yiiksok keyfiyyatli inkisafi vo ohalinin rifahinin

yaxsilasmasini toamin edoacokdir.

3.2. Azarbaycan Respublikasinin maliyya sisteminin neft giymatlarinin

taraddiidlarindan asiiiginin azaldilmasi yollari

Son illords neftin giymati diinya iqgtisadiyyatinin dévlatinin mithiim maliyys
gostaricisina ¢evrilmisdir. Neft fyugers miigavilalarinin vo onlardan alinmis maliyya
alotlorinin investisiya calbediciliyinin artmasi neft bazarma ohamiyyatli migdarda
kapital axinina gotirib ¢ixardi vo amtos bazarindan maliyys bazarinin seqmenting
cevrilmoasing komok etdi.

Biidco qaydast maliyya sisteminin neft qgiymaotinin toraddiidlerindon
asililigimin azaldilmasi yoludur (www.gumilev-center.az).

Biidco gaydasi biidcos aqreqatlarinin har hansi birinin uzun miiddstli migdarda
mohdudlasdirilmas1 (galirlor, Xxarclor, g¢atismazliglar) vo ya dovlet balansinin
mohdudlasdirilmasidir (asasan borc).

Kontrdovriyyali igtisadi siyasatlor dovri ¢evrilmo ddvriinde daxili tolobati
stimullagdirmaq vo iqtisadi borpa dovriindo onu dayandirmaq tdiglin nozards
tutulmusdur.

Miiayyan bir biidco qaydasimin totbiqi igtisadi  siyasatin  asas
istigamatlarindondir. Onlardan 90-dan ¢ox Olka istifado edir. Biidco qaydalari
miihiim ictimai magsadlors nail olmaq {igiin imkan verir:

1. dovletin qisamiiddotli vo uzunmiiddotli moagsadlori arasinda tarazligin
tomin edilmasi (defisita, borca va xarclarin strukturuna elektroral dévriiniin va saha
tizra lobbinin tasirinin mahdudlasdirilmasi va S.);

2. potensial olaraq doyiskan galirlora vo buna gors do gevikliya vo oksikliklora

gora diizgiin biiddca xarclarinin tomin edilmasi (makroiqgtisadi sabitliys tohfs);
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3. borc moblogini mohdudlasdiraragq vo ya biidco ehtiyatlarinin saviyyasini
saxlayaraq dovlotin kreditgabiliyyatini saxlamaq (borc bohranlarinin ehtimali
azaldilir);

Inkisaf etmokdo olan &lkolor va tobii ehtiyatlar ixrac edon dlkolor asasen ilk
iki vozifoni hall edirlor. Nisboton yiiksok inflyasiya soraitinds vo iqtisadi artim
nisbaton yiiksok olduqda, onlar ii¢iin ii¢iincii vazifo, bir gayda olarag, daha az
vacibdir. Buna goro do, belo 6lkalords biidco gaydalari daha ¢ox biidco kasirinin
mohdudlasdirilmasima yonalib, lakin borc moblogi rosman mohdudlasdirilmur.
Xorclorin  nisbi  hamarligi  onlarin  asiklik  struktur catismazlhigi il
miiayyanlosdirilmasi ils alda edilir.

Eyni zamanda, xammal ixracatcilart ilk novboda xam material golirlarinin
xarclorini hall etmoys calisirlar. Bozi dovlstlor (Kolumbiya, Cili) geyri-manfoot
galirlarinds toraddiidlarinin tasirini azaltmaq ti¢iin biidco qaydagina slava diizalislor
edirlor.

Gostorilon mogsadloro nail olmaqda qaydanin ugurlu olmasi hom onun
formalasmasinin moqQsadouygunluguna, hom do tothig olunma va totbiqi
praktikasina asaslanir (www.acra-ratings.ru):

a) miixtolif makroiqtisadi soraitlordo davamliliq (ya da miimkiin tohqiqatin
ac1q sokildo miiayyon edilmis hallari, istisnalar);

b) biidca sisteminin an ¢ox saviyyasinin shato dairasi;

c) formulalarin soffafligi vo doqiqliyi, totbiqin miistaqil yoxlanilmasinin
miimkiinliiyii, habelo miisahido olunan macburi ehtimal, gozlonilmaz vo ya gizli
gostaricilorin olmamasi, manipulyasiya imkaninin olmamasi

d) gaydaya riayst olunmasini tosviq edon formal sistemin olmasi
(uygunsuzluq, saxsi Vo ya boliisdiiriilmiis masuliyyata gora sanksiyalar).

Inkisaf etmakdoa olan dlkalor va tobii ehtiyatlar ixrac eden dlkolor osasen ilk
iki vozifoni hall edirlor. Nisbaton yiiksok inflyasiya soraitinds vo iqtisadi artim
nisbaton yiiksok olduqda, onlar ii¢iin ii¢iincii vazifa, bir gayda olarag, daha az
vacibdir. Buna goro do, belo 6lkolords biidco gaydalari daha ¢ox biidco kasirinin

mohdudlasdirilmasima yonalib, lakin borc moblogi rosmoan mohdudlasdirilmur.
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Xorclorin ~ nisbi ~ hamarligt  onlarin  asiklik  struktur  c¢atismazligina
miiayyanlosdirilmasi ils alda edilir.

Cadval 9. Tabii ehtiyatlarin ixraci edon élkalords biidca qaydalarmmin niimunalari
Olka Qisa tasvir
Avstraliya Hoqiqi xorclorda artim {imumi tarazliq UDM-in 1% -don artiq olana
qgoder ilda ilde <2% -dir. Bundan olava, orta hesabla il arzindo UDM-in
0% -nin tam balansina malik olmasi, nisbi vergi yiikiiniin 2007-2008-ci
illor saviyyesindon agagi1 olmasidir.

Indoneziya Konsolidasiya edilmis biidconin imumi kasiri <3% UDM-ni toskil edir,
konsolido edilmis biidconin borcu <60% UDM-ni toskil edir.
Kolumbiya Struktur ¢atismazlig1 cadval iizro UDM-in 1% saviyyasino

catdirilmahidir. Igtisadiyyatin gdzlonilon boyiimasi ilo uzunmiiddetli
orta hesabla 2 pillo asag1 diismoklo daha boyiik bir itki planlagdirma
miimkiindiir.

Meksika Tam tarazliq > 0% UDM. Struktur xorclari real olaraq ildo iki % -den
¢ox ola bilar.

Mongqolustan | Xorclorinin artim <geyri-neft UDM artimu.

Nigeriya Umumi defisit <3% UDM

Norveg Struktur ¢catigsmazlig1 biitiin neft vo qaz golirlorinin vo profisitlorinin
hesabina daxil olan Qlobal D&vlat Pensiya Fondunun gézlonilon
golirindon artiq olmamalidir.

Cili struktur catismazlig1 <% 1 UDM. Mis galirlori uzunmiiddotli soviyyado
oldugu vo igtisadiyyat potensialina yaxin olduqda golirlor struktur
hesab edilir.

Manba: IMF Fiscal Rules Dataset 2016, miivafiq milli nazirliklorin vo suveren fondlarin internet
saytlari

Eyni zamanda xammal ixracatgilari, ilk névbados, ugucu xammal galirlorindon
ayirmagq U¢iin ¢alisirlar. Bazi dovlatlor (Kolumbiya, Cili) geyri-manfaat galirlorinda
dalgalanmalarin tosirini azaltmaq tigiin biidco gaydasina alava diizalislor edirlor.

Qaydalar xoarclorin miisahido edilon va gozlonilon doyismoloro olan neft
giymatlorindan asililiginin azaldilmasi tigiin tortib edilir. Marginal xarclar struktur
catismazliginin maksimum dayori ilo miiayyan edilir (0%, 2012-dan - 1%). Belo bir
formulyasiya vo ifads edilmis mogsadlor inkisaf etmokdas olan dlkalorin vo xammal
ixrac edon 6lkalarin tocriibasine zidd deyil.

Bir gayda keyfiyyatinin giymatlondirilmasi onun tatbigi mogsadi ilo bagh
olmalidir. Bizim halda, tatbigin asas miisbat naticalari xiisusilo dovlat xarclarinin
daha hossas hocmi va strukturu olmalidir vo naticads biidco vosaitlori vo igtisadi
manbalardan olan har birinin geyri-miisyyonliyini azaldir. Bu monada, Kkritik doyor

xarici soraitdo doyisiklik, onun sabitliyi halinda qayda-ganunlara riayat etmok
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imkani ilo oynanir (www.gumilev-center.az).

Brent tipli xam neftin giymati 2018-ci ilin oktyabrinda 86 dollardan 65 dollara
diismiisdiir.

ABS-da istehsal olunan neftin giymati orofasinds 7 faiz azalaraq 55 dollara 69
dollara disiib ki, bu da ii¢ il arzinds giymatlorin an boyiik diismasi demokdir.

Neft bazarinda tosssiiratin dramatik doyismosi, global tolobatin azalmasi
prognozlar1 hesabina neftin hasilat artiminin artmasi ils bagli malumatlarla baglidir.
Qiymot artimi da Irana qarst ABS sanksiyalarmin qiivvays minmasi ilo naticolondi
Vo bu, Iran neftinin ixracinin demok olar ki, tamamilo dayandirilmasina gatirib
cixardl. Ancaq bu, Soudiyys, Rus vo Amerika neft istehsalinin artmasi sabobindon
potensial itkilorin tamamils shats olunacagina yol agir.

Son aylarda global talobat sutkada 100 milyon bareldan az olardi. Qeyd etmok
lazimdir ki, IOIT &lkolorinin neft ehtiyatlarinin davamli azaldilmas: tadariikiin kigik
catismazligini gostorir. 2014-16-c1 illordo meydana golon ¢ox sayda neft ehtiyati. az
neft qiymotlori sabobindon, tam istifado olundugundan, ehtiyatlarin doyori
uzunmiiddatli trends dondii. Toalob monzarasi imumiyyatlo aydindir. 2018-19-cu
illards diinya iqtisadiyyatinin orta saviyyado boylimosini gozlayarkan, galocok 12
ayliq nefto olan diinya talabi giindoa 1,5-2 milyon barels artacaq (yiiksok qiymatlor
bu araligin asagi hissasinds tolobatin artmasi1 demokdir).

Bazarda neft todariikii ilo alagodar geyri-miioyyanlik mévcuddur. irana qarsi
sanksiyalarin olmadig1 toqdirdo, istehsalgilarin go6zlonilon qlobal tolobatin
qarsilanmasi asan olardi. Qarbi Texasin Permiyen hovzosindo neft boru komorlorinin
dar boyuna baxmayaraq, Amerika Birlogsmis Statlarina soffaf neft todariikii artmaga
davam edir. Sentyabr aymin ortalarinda basa catan 12 ay orzindo ABS-da neft
hasilati1 giindo 1,6 milyon barelo (2014-cii ilo qodor neft bumu hiindiirliiytindon
yiiksokdir) giindo 11 milyon barels ¢atdi! Yiiksok giymatlorlo kapital xorclorinin
artirtlmasini stimullagdirmaqla, neft hasilatinin artmasi 2019-cu il iiglin rosmi
prognozdan giindo 1 milyon barel goxdur.

Qeyd etmok lazimdir ki, kvotaya tabe olmayan OPEK-in {izvlari (Nigeriya va

Liviya) 2018-ci ildo istehsalim artira biliblor vo Iraqin ixracati da artmusdir.
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Soudiyyo Orobistani giindo 1,5 milyon barellik bir giico sahib oldugunu iddia edir
(bu doyerin qisa miiddatdo na godar istehsal edilocoyi halo bilinmir). Bununla yanast,
ABS istehsalinda artim, eyni zamanda, Soudiyye Orabistaninin ehtiyat tutumu diinya
tolobinin artmasina cavab veracok vo Venesuelada neft sonayesindo son 12 ay
orzindo giindo 700 min barel azalib ki, neft sonayesinin davamli azalmasina tosir
gostoracokdir.

5 noyabrda qiivvoya minan Iran neft ixrac sonayesi ilo bagli ABS sanksiyalari
oslinda bos tohdidlordon basqa bir sey olmadi. Oslindo Iran neftinin on bdyiik
idxalat¢ilar - Cin, Hindistan vo Tiirkiys - ABS sanksiyalarindan ¢akildi. 2019-cu
ildo Iran giindo toxminon 2,5 milyon barel, yoni 2018-ci ilin may ayinda irana qgars:
yeni sanksiyalar totbiq olunmasimndan ovval elan edocok. Venesuela istehsali
toxminon 500 min barel itkisini nazars alaraq 2019-cu ilds diinya neft istehsalinin
giinds 2,5 milyon barel artacagi gdzlonilir.

Oslindo, ogor ABS-1n slan1 neft istehsalgilart novboti 12 ay orzindo daha 1,6
milyon barel slavo etmok ii¢iin daralma pozurlarsa, ogor Soudiyys Orabistan1 giinds
1,5 milyon barel azad istehsal imkanlarini1 bazara gotirarsa, Giindo 200 min barel
(Rusiyada istehsal artiminin son dévrde artmasi nazora alinmaqla) giinds bir ne¢o
yiiz min barel neft ehtiyatlarinin azaldilmasi ilo diinya galocok ola bilor.

Aydindir ki, ABS-1n Irana qgars1 totbiq etdiyi sanksiyalarm tam sokildo hayata
kecirilmasinda na godar tasirli olacagindan ¢ox sey asilidir. ABS administrasiyasi
idxalcilarin Iran neftinin alisini sifira endirmosini tolob edirse, bu mohdud halda
[ranm ixracat1 2013-15-ci il minimumdan, yoni giinds toxminon 1 milyon bareldon
asag1 ola bilocoyini gdzlomok magsodauygun olar; Iran neftinin bir hissasi halo do
axacaq: Iranllar sanksiyalarin qarsisin1 almaq iiciin bir yol tapacaqlar. Ogor bu bas
verars, bazar golocok il giindo toxminon 1 milyon barelo ¢atacaq. Hoqigot ortada
har zaman bir yerds oldugunu diisiiniirsok, 2019-cu ilds giinds toxminan 500 min
barellik bir tochizat ¢atigsmazligi gdzlomok montiglidir.

Brend vo WTI yagi {igiin uzun movqelori, investorlar torafindon agilan, mart
ay1 sonunda mart ay1 sonunda 1 milyard barel neftdon toxminon 448 milyon barelo

nisbotlo yariya endirildi, son alt1 hofto i¢indo net uzun movgelor 55 faiz azaldildi. Bu
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diisma, haqigaton, bir ¢ox bazar istirak¢ilarinin sentyabr ay1 neft qiymatlorinin on
yiiksak ehtimalla cari dévrii maksimum soviyyads olduguna inanir.

Beloliklo, orta soviyyado ¢atismayan qlobal todariik vo tolob balansini nozoro
alaraq, har hansi bir ndvbada 2019-cu ilds artim sarsintilarina qars1 neft qiymatini
cox hossas edir.

2019-cu il ARDNF-nin asas gostaricilori neftin orta illik neft giymatinin 60
barelo barabardir.

Iqtisadi, sosial, ekoloji vo digor mosalolorin erkon halli strateji valyuta
ehtiyatlarinin bu ilin ilk on ayinda 45 milyard dollara catmasina imkan yaradir.

10 ay orzindo 45 milyard dollara ¢atmis Azorbaycanin strateji valyuta
chtiyatlart global bohrana qarst miibarizo vo iqtisadi, sosial, ekoloji vo digor
mosalalori on qisa zamanda hall etmok ticiin ugurlu todbirlorin hoyata kegirilmasing
imkan yaradir (Nssirov R., 2018).

2019-cu ilodok ARDNF-in asas gostoricilori, eloco do dovlat biidcasinin
parametrlori, neftin orta illik neft giymatinin bir barel {i¢iin 60 dollar saviyyasina
asason formalasib. Bununla yanasi, Dévlat Neft Fondunun galan ilin galirlari 15,579
milyard manat saviyyasinds prognozlasdirilir ki, bu da 2017-ci ilde Neft Fondunun
galirlarindan 28,4 faiz, 2018-ci ilo nisbhaton 1,8 faiz saviyyasinds prognozlasdirilir.

Golir strukturunda golirli neft vo qaz satisindan oldo edilon golirlor
Azorbaycanin payina - 13,218 milyard manatdir. Galon il Dovlot Neft Fondunun
vasaitlorinin idara olunmasindan alda olunan golirlorin 1,571 milyard manat toskil
edacayi gozlanilir ki, bu da 2017-ci ilo nisbaton 45 faiz, 2018-ci ils olan prognozdan
29,2 faiz ¢coxdur.

2019-cu ildon Azarbaycanin konsolids edilmis biidcasindon orta miiddatli va
uzunmiiddatli xarclorin idare edilmosi iizra yeni biidca biidcosi qaydalarinin totbiqi
dovlat biidcasinin neft golirlorinin doyiskanliyino asililigini azaldir vo biidco
intizaminin giiclondirilmasi tigilin sorait yaradir. Dovlat Neft Fondunun goalan il ti¢iin
xarclori do bu qaydalar1 nazars alaraq formalasir.

Bu gaydalar igtisadiyyatin neft amilindon asililiginin azaldilmasina yonalmis

islahatlarin torkib hissasidir.
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2019-cu ilds ilk dofo olaraq yeni maliyys gaydalarimin totbiqi naticasinds
geyri-neft acigmin UDM-do 1,7 faiz azalib, bu da biidco qaydalarinin miisbat tasirini
gostorir. 2019-cu ildo Fondun idaro olunmasi xorclori istisna olmagla, Neft
Fondunun xarclari 11,364 milyard 2017-ci ilodak 3,3 faiz, 2018-ci iladak isa 0,7 faiz
azdir (www.gumilev-center.az).

Neft Fondunun biidca profisiti 2019-cu ildo 4.214 milyard manat saviyyasinds
prognozlasdirilir.

2018-ci il 1 oktyabr tarixina ARDNF-nin aktivlori 38,987 milyard dollar toskil
edib ki, bu da cari ilin avvalina nishatan 8,88 faiz (35,806 milyard dollar) tagkil edib.

ARDNF-nin nizamnamasina asasen Fondun vosaitlori strateji ohamiyyatli
infrastruktur obyektlorinin tikintisi vo yenidon qurulmasi, eloco do miithiim milli
problemlarin halli tGgiin istifads edils bilar.

Dovlat Neft Fondunun asas vazifalori agagidakilardir: igtisadiyyata olan manfi
tasirlori minimuma endirmak, "Hollandiya sindromu" nun garsisini almaq, golocok
nasillor tigiin vosaitlorin y1gilmasini tomin etmok vo 6lkodo movcud sosial-igtisadi
proseslari davam etdirmoak ti¢lin pul vasaitlorinin yigilmasi vo xaricdoki fondlarin
ayrilmasi.

Gozlomaloarls fardi talobatin artim tempinds uygunsuzluq hokumatin talobini
genislondirmok va onu iqtisadi artimin aparici stimullar1 kimi qiymatlondirmok olar.
Bu mantiga osaslanaraq, biz daha sort (fovgolado Xorclorin asagi saviyyado
saxlanmasi) maliyya tonzimlonmasina kecid iqtisadi artimin azalmasi1 demokdir.

Maliyyo multiplikatorlarmin osas parametrlordoki (real UDM, istehlak,
investisiya) doyisikliklarin maliyys siyasotinds ekzogen doyisikliklors (hom timumi
xarclor, hom do biidca galirlori, eloca da fordi komponentlori) miioyyan bir miiddato
nisbatidir.

Iqtisadi nazoriyys hokumot Xorclorinin dinamikasinin iqtisadi artimdan
tosirini  giymotlondirmok {iglin maliyys multiplikatorlarinin konsepsiyasindan
istifads edir. Capraz 6lko miigayisalorindon alds edilon naticalor ziddiyyatlidir. Hor
bir hokumatin tolobatin1 stimullasdirmir vo makroiqtisadi soraitdon asili olaraq

samaraliliyin somaraliliyindon asilidir.

70



Normal soraitdo basg veran giymat artimlarinin multiplikatorlari, bazi Xarclor
tictin monfi olsa da, tonoazziil zaman1 daha asagi ola bilar. Onlar maliyyslosdirilon
tisul da ohamiyyatli goriiniir. G6zlonilon doyoari sixma miitlag tolobatin sixilmasina
aid deyildir, ¢linki bu, xiisusi tolobatin artmasi ilo kompensasiya edila bilor vo ya
hatta onun genislonmosini stimullagdirir. Bundan slava, pul siyasatinin shomiyyati
Vo faizlorin sifira yaxinligi shamiyyat dastyir (Nesirov R., 2018).

Beloliklo, neft giymatlorinds toraddiidlorin olmasi maliyya sistemina tasirinin
azaldilmasi yolunda atilmis addimlar1 nozordon kegirdik. Qiymotlorin diismasi
Azorbaycana tosir etmoyacok, c¢iinki Azorbaycan neft vo qaz sirkatlorinin
davranisinin  doyismosi qiymotlordo daha boyiik toroddiidlor tolob edir.
Azorbaycanin neft sirkatlori {igiin hazirki sorait yaxsidir, giymatlor yiikksok vo manat
stabildir.

71



NOTICO VO TOKLIFLOR

Aparilan tadqiqat asagidaki naticalors galmoys imkan verdi:

1. Todqgigatda islonmis metodoloji yanasma diinya neft qgiymotlorinin
Oyranilmosinag bu resursun qiymot dinamikasinin idxal vo enerji ixrac edon 6lkolordo
makroiqtisadi tarazligin formalagsmasina, diinya neft qiymatlorindo doyisikliklorin
pul vo maliyya siyasotinin inkisafina vo hoyata keg¢irilmosino tosirini
qiymatlondirmokds tosirini miioyyanlagdirmakden ibaratdir.

2. Diinya neft bazarinda global iqtisadiyyatda xiisusi qiymsotlorin tohlilino
osaslanaraq, diinya neft giymatlorinin formalagsmasinda maliyys amilinin xiisusi
ohomiyyatini ortaya qoymusdur ki, bu da pul kiitlasindoki artimin tasiri ilo qlobal
iqtisadiyyatda likvidliyin ohomiyyatli dorocodo artmasi noticosindo omtoo
birjalarinda fyucgers va optsion miiqavilalarinin hacminin kaskin artmasidir.

3. Diinya tocriibasindo innovativ sonayelor ii¢iin maliyyo tosviglori vo
innovasiya  inkisafi  liglin  infrastruktur  kimi  milli  iqtisadiyyatin
modernlagdirilmasinin bels bir istigamati yayilmigdir. Yenilik¢i sonaye sahalarinda
vergi yiikiinlin yumsaldilmasi, innovasiya layihalorinin birgo maliyyslosdirilmasi vo
sonaye klasterlorinin formalasmasina dostok vermok, biznes inkubatorlari vo
texnologiya parklar1 kimi todbirlor artiq bir doracodo Azorbaycanda totbiq olunur.
Bununla birlikdo, milli igtisadiyyatin innovasiya sektoruna maliyys stimullarinin
hocmi kigikdir vo onlarin istifadssi kifayot qodor effektiv deyil. Buna gora do,
Azorbaycan iqtisadiyyatinin modernlosdirilmosini stimullasdirmaq ti¢iin agiq bir
yoldur Azarbaycan igtisadiyyatinin innovasiya sektoru ii¢iin maliyyas stimullasdirma
sahosini genislondirmoak vo eyni zamanda bu vasaitlorin istifadasinin effektivliyini
nazarati gliclondirmakdir.

Maliyys stimullar1  homiso  Azorbaycan iqtisadiyyatinin  sektorun
xiisusiyyatlorini nozora almir. Buna gora do, bir sira vergi qanunvericiliyinin
miiddaalarii yaxsilasdirmaq mogsadsuygundur (uzun istehsal dovrii olan sonaye
miiossisalorino vergi kreditlorinin verilmosi imkanlari tomin etmok, arasdirma-
inkigafetdirmo ilo mosgul olan miihondis vo texniki heyeot iliglin omok haqqi

fondundan ayirmalarin doracalorini azaltmaq).
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4. Innovativ sanayenin inkisafim1 stimullasdirmaq ti¢iin {imumi todbirlor ilo
yanasi, Rusiya iqtisadiyyatina karbohidrogen sonayesinin yiiksok ohomiyyatini
nozoro alan xiisusi todbirlori do istifado etmok moslohatdir. Bu todbirlorin on
ohomiyyatlisi Azorbaycanda neft vo qaz emali sonayesinin (neft kimyasi, neft
mohsullar1 va sixilmis qaz istehsali) stimullasdirilmasidir. Bu sonaye kifayot qodor
mirokkob avadanliq istehlak¢ilaridir vo bunun tiglin daxili tolob edir, bununla da
miihondislik inkisafin1 stimullagdirir. Bundan olave, bu sonayenin inkisafi xam neft
Kimi neft-kimya mohsullarindan istifado edon genis ¢esidli sanayelorin inkisafi tigiin
on sortlor yaradir. Karbohidrogen emal sonayesinin inkisafi Azarbaycan
igtisadiyyatinda qalan olavo doyorin paymi artirir vo miivafiq olaraq investisiya
chtiyatlarinin hocmini artirir.

5. Qlobal iqtisadiyyatda qlobal neft bazarinin qiymot mexanizminin
tokamiiliiniin xiisusiyyotlori Umumdiinya UDM-nin dinamikas1 kimi faktorlar
kompleksinin tozahiirtidiir; diinyanin inkisaf etmis 6lkolorindo, ilk ndvbado, ABS-
da makroiqtisadi vaziyyat; inkisaf etmokds olan bazar 6lkalorinds, xiisuson do BRIC
Olkalorinds iqtisadi artim; Alternativ yanacaq manbolorine kecid tempi, xiisusilo
nogliyyat liglin; beynolxalq iqtisadiyyatda gabaqcil diinya valyutalarinda pul
kiitlasinin ¢oxlugu; Yaxin Sorq 6lkslorindo qgeyri-sabitlik; doniz yataqlarinda neft
hasilat1 ilo bagli geyri-miioyyonlik; OPEC o6lkalorinin hor birinin istirak edon
Olkolorin neft istehsal hocmlori ilo bagli bu toskilat ¢orgivasindo gobul etdiyi
qorarlarin yerino yetirilmosi qabiliyyati; golocok neft bazarinda spekulyativ
foaliyyetin artmasi.

Belsliklo, diinya neft qiymatlorinin toraddiidlori kontekstindos neft sonayesinin
iqtisadi tohliikasizliyinin asagi diismosi soviyyosi iqtisadi tohliikesizliya qarst
tohdidlore gars1 miibarizo aparmagq iigiin vasitolor tapmaq vo istifado etmoyi tolob
edir. Bu alatlors institusional alatlor (beynalxalq va regional toskilatlar ¢orgivasindo
miigavilolorin sonadlosdirilmasi, miiassisonin investisiya mexanizmlori vasitasilo
neft sektorunun maliyyalogsdirilmosi {i¢ilin sorait yaradilmasi); yenilik¢i texnoloji
alotlor (texnologiya kog¢iirmasi); investisiyalar va iqtisadi alstlor (maliyys bazarinin

inzibati tonzimlonmasi, imtiyaz miiqavilolorinin baglanmasi, istehsalin pay bolgiisii
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miiqavilalorinin  baglanmasi, istehsal qruplarimin formalasdirilmasi, dovlst
investisiya fondlarindan perspektivli layiholorin maliyyolosdirilmasi, energetika
sektorunda sonaye aktivlorinin miibadilosi); maliyyo tonzimlomo alotlori (neft

Sonayesinin vergi tonzimlonmasi) daxil edilo bilor.
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