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Directions for increasing investment activity in Azerbaijani industry

Summary
The relevance of research:Investment processes have identified the 21st century
developmental character of the modern world and the country’s economy. Today's world
experience shows that, when comparing economic development with other economic
factors.
Object and subject of the research: The subject of the research is the study of key economic
relationships within the country's investment activities. The object of research is the basis
of investment processes in the national economy.
Used research metods: Dissertation was analyzed by various methods, including analysis,
synthesis, and also by induction and deduction methods
Research information base: The research work database is comprised of current practice
of world countries, foreign literature, statistical information, relevant laws of the Republic
of Azerbaijan, decrees and orders of the President and works of leading economist
scientists.
Research restrictious: Theoretical-methodological shortcomings that are hindering the
research, lack of sufficient information base, and so on.
Research results: The explanation of theoretical parts of the specific aspects of the
investment activity of the country's economy, the specifics of the practical implementation
of the theory part, the identification of the current state of the investment processes in the
national economy and the identification of possible development prospects.
The scientific novelty of the research is based on: Investment of the industry's industry
structure has been identified;
Key words: Investment, international economic processes, impact
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GIRIS

Moévzunun aktualhigi. Miistogillik qazandigdan sonra Azorbaycanin iqtisadi
hoyatinda bas vermis ciddi doyisikliklordon biri ugurlu net straregiyasi ilo alage-
dardir. Neft strategiyasinin ugurla reallasdirilmasi 6lkado dovlat borcu vo biidca
kasiri problemlarinin azalmasi, iqtisadi artim tempinin yiiksalmosi valyuta sistemi-
nin sabitliyinin artmasina sobab olmusdur. Biitiin bunlar Azarbaycanin bugiinki
inkisafina tokan vermis, miasir iqtisadiyyatini formalagdirmigdir. Yoni, miixtolif
olks iqtisadiyatlarin garsiligl alagesi vo asililiqi azalms, biitiin 6lko orazisinda
igtisadi subyektlorin todricon artan say: ticarat vo iqtisadi, istehsal, texnoloji va b.
tosarriiffat olagolorina calb olunmusdur. Homin bu doyisikliklorin asas aparigi
qiivvalarindan biri kimi milli igtisadiyyatda investisiya axinlari ¢ixis edir. Mahz bu
investisiya proseslori 6lks igtisadiyyatinin XXI asrds inkisaf SoCiyyosini miiayyan
etmisdir. Ciinki, 6lkoado igtisadiyyatin osas iqtisadi subyektlori arasinda olan zid-
diyyatlor azalmig vo eyni zamanda investisiya resurslarindan istifado etmoa imkan-
lar1 artmisdir. Masalon, xarici investisiya hacminin siiratlo artmasi milli investisiya
proseslarinin baslica meyllarindon biri kimi geyd etmok olar. Biitiin bu proseslar
xarici investisiyanin 6lko tosarriifatina tosirini do giiclondirmisdir. Istonilon bir
dovlatin dayanigh inkisafi homin 6lkanin beynolxalq iqtisadi proseslords foal so-
Kildo vo samorali istirak etmodon miimkiin deyildir. Bugiinki diinya tacriibasindan
moalum olur ki, igtisadi inkisafin digar igtisadi amillorlo miigayise olunduqda xarici
investisiyalarin bir ¢ox tstiinliiklori vardir:

- onlar, amtas istehsalina kapital yatirimlarinin alave monboyini miioyyanlos-
dirmis olur vo hamin bu kapital qoyuluslarinin miiayyan bir hissasi miiasir diinya
texnologiyalarinin, miitoraqqgi menecment metod voa isullarinin investisiyalar
birbasa gobul edon 6lkalors otiiriilmasi ilo miisaist olunurlar;

- onlar dovlatin biidcasine slavs yiik yaratmirlar va investisiyalari gobul edan
olkalarin xarici borcunun artmasi ils naticalonmir.

Bununla yanasi, diinyanin inkisaf tarix gostorir ki, iqtisadi inkisafin davamli
monbasi investisiya qoyuluslariin yerli monbalor hesabina maliyyslosdirilmasidir.

Neft startegiyasinin reallasdirilmasi 6lkods qeyri neft sektorunun inkisafinin
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malaiyyslogdirilmasi imkanlarinin formalasamasina sobob olmugdur. Bununla ya-
nasi, neft tiikonan ehtiyat oldugundan, bu sahadon yaranan galirlorin milli igtisa-
diyyatin digar sahalarinin maliyyslosdirilmasina yonaldilmasinin miihiim shomiy-
yati vardir. Bu sahoalordon biri do geyri-neft sonaye sahaloridir.

Investisiyanin hacmi va strukturu dlkonin inkisaf tempini miioyyan edon osas
amillordon biri olmasi beynolxalq vo milli iqtisadiyatin investisiya faaliyyatinin
oyranilmasinin aktual bir mosalo oldugunu aydin gostarir.

Problemin qoyulusu va éyranilms saviyyasi. Olks igtisadiyyatinda investi-
siya qoyuluslarinin shomiyyati, sonayedo investisiya foalliginin aktual mosalalori
S.M.Mammoadov, L.B.Babayev, A.A.Nadirov, ©.X.Nuriyev, B.S. ©hmoadov va
digor igtisadgilar torafindon ararasdirmislar. Bu sahonin diinya {izras tadqiginds iso,
C.Robinson, M.Feldsteyn, A. Asingh, D.Rodrik, C.Hird, K.Smit-Hebbel va basqa-
lar1 ¢ox boyiik iglor gérmiiglor. Lakin diinya tocriibasinds bu sahonin niimunavi
modellari kifayat godor olsa da, 6lkamizds halo do tam dyranilmomisdir.

Magistr dissertasiyasinin maqsad vo vozifalari. Todgigatin magsadi 6lko
iqtisadiyyatinda, xiisusilo Sonayeds investisiya foalliginin osas problemloarinin
aragdirilmasindan ibaratdir. Buna osaslanaraq asagidaki vazifolor qoyulmusdur:

- miixtalif marhalalords 6lks igtisadiyyatinin xiisusiyyatlorinin agiglanmast;

- investisiyanin funksiya vao novlarinin dagiglosdirilmasi, onlarin mahiyyati-
nin va strukturunun nazari-metodoloji asaslarinin isiglandirilmast;

- 6lkads basg veran kapital axinlarmin forma va xiisusiyyatlorinin 6yranilmasi;

- O0lkanin igtisadi hoyatinda bas veran birbasa xarici investisiyanin Vo portfel
investisiyalarimin asas meylliyi va xiisusiyyatlorinin todgiq edilmasi;

- sonayeda investisiya faaliyyatinin dovlat tagviqi yollarinin miiayyan edilmasi.

Tadqiqgatin obyekti vo predmeti. Todgigat obyektini milli igtisadiyyatdaki
investisiya proseslori, tadgiqatin predmetini iso O6lko Sanayesinds investisiya
proseslarinin vo bu sahads mévecud ganunauygunluglarin Gyronilmasi togkil edir.

Tadqiqat isinin metodoloji asasmi. iqgtisadi noazoriyyonin miiddoalart,
aparici alimlorin asarlori, 6lkads investisiya faaliyyati ilo alagali ganunlar va digar

hiiqugi-normativ sonadlor taskil edir.



Dissertasiya isindo elmi abstraktsiya, qruplasdirma vo miigayiso metodlarin-
dan, homg¢inin tohlil va sintezdon istifado edimisdir.

Tadgigatin isinin informasiya bazasim. Iqtisadiyyat Nazirliyinin, Dovlot
Statistika Komitasinin, Vergilor Nazirliyinin vo digor toskilatlarin analitik vo
statistik materiallari, elmi monogqrafiyalarda vo dovrii elmi nosrlorindoki faktiki
molumatlar: toskil edir. Dissertasiya isindo asasan yerli vo xarici adobiyyatlardan,
hamginin elektron resurslardan vo dévri matbuat manbalarindan istifads edilmisdir.

Tadqiqatin moahdudiyyatlari.Todgigatin aparilmasi tigiin kifayat qodor
Kitablar vo internet resurslar1 var va istifado olunmusdur.

Tadqiqatin elmi-praktiki ahamiyyati.Todgiqatin elmi yeniliyini 6lko
iqtisadiyyatinin investisiya foaliyyotinin konkret istigamatinin moazmun va
xisiisiyyatlorinin  nazari hissalorinin agiglandirilmasindan, nozariyya hissanin
praktikada gergoklogmosinin xiisusiyatlorinin gostorilmosindan, milli igtisadiy-
yatdaki investisiyaya aid olan proseslorinin konkret vo dogiq istigamatlorinin
formalagmasinin bugiinki durumunun askarlanmasindan, onlarin miimkiin inkisaf
perspektivlorinin miiayyanlasmasindon ibaratdir. Todqgigatin praktiki shomiyyati
belo izah olunur ki, milli igtisadiyyatin miiasir morhalasine xas olan investisiya
faaliyyatinin inkisafi, kamiyyat va keyfiyyat gostaricilari tahlil olunur, 6yranilir va
1s1qlandirilir.

Tadqiqat isinin strukturu va hacmi. Dissertasiya isi 78 sohifodon ibarat
olub vo asagidaki struktur qurulusa malikdir: giris, ti¢ fasil, 6 paragraf, natico vo
tokliflor, odobiyyat siyahisi, oalavalor,sokillorin siyahisi, codvallorin siyahisi,

diagramlarin siyahisi.



| Fasil MILLI IQTiSADIYYATDA INVESTISIYA FOALIYYOTININ
NOZORI OSASLARI

1.1. Investisiyanin mahiyyati vo onun iqtisadi inkisafda rolu

Miiasir iqtisadi adobiyyatlarda “investisiya” anlayisina yanasma formalari
birmanal1 deyildir. Bels Ki, investisiya latin s6zii olub,(“investio”) “geyindirmak”,
“ortmok” monasindadir. Ingilis dilinda ise bu terminin bir sira monalar1 vardir ki,
bunlardan biri do (“invest”) “kapital qoymaq” monasi1 dasiyir. Terminoloji sorhlor
bu s6ziin monasini qisman olsa da miioyyon godor agiglayir. Olbatto Ki, investisiya
anlayisinin admin altinda asasan monfoot vo yaxud sosial mogsadlorin hoyata
kegirilmasini nazords tutan kapital qoyuluslart shato edilir.Buna goro do, bazar
iqtisadiyyatin soraitinds investisiyanin mahiyyatini anlamaq ti¢lin asas fondlarin
yaradilmasinda ¢okilon Xarclorlo yanasi, dovriyys fondlarmin yaradilmasina
yonaldilon zaruri vasait qoyuluslarini da nazars almaq lazimdir.

Planli tosorriifatda ‘“kapital qoyulusu™ termini istifado edilirdi. Buraya
daxildir yeni fondlarin arsaya gatirilmasi, miiassisalorin boyiimasi va yenilonmasi,
habelo tozo obyektlorin insa edilmasi ilo bagl xarclor aid olunurdu. Belslikla, “In-
vestisiya foaliyyati haqqinda” ganunun gebulundan sonra investisiya anlayisi
altinda pullar, magsadli bank amanatlori, pay va sshmlar, hamg¢inin basqa qiymatli
kagizlar, kreditlor, digor omlak hiiquqlari, masin vo avadanliglar,eloco do, sahib-
karliq faaliyyatina goyulan intellektual dayarlilor va sair aid olunur. Belo ki, ma-
liyya nozoriyyasina asaslanaraq qeyd edok ki, investisiya termini real vo maliyys
aktivlarinin aldo olunmasi kimi basa distliir. Mahz investisiya istehsal resursla-
rinin artmasini vo eyni zamanda, natico etibarilo igtisadi artimin tempini tomin
edir. Mohz, investisiyalar elo bir kapital noviidiir ki, onlarin kémayi ilo milli
igtisadi sorvat artirtlir. Bu baximdan investisiya bir ndv sabaha qoyulan vosaitdir.
Belalikla, biitiin bu sadalanan toriflor, yazilanlar, investisiyanin mahiyyatini bu va
yaxud digar saviyylordo oks etdirsada, adoton, onun mahiyyatini har dovlotin
6zinilin miivafiq sahada gobul va icra etdiyi qanunvericilik aktlar1 ila tashit olunur.

Molumdur ki, “Investisiyanin foaliyyati haqqinda” Azarbaycanin Respubli-

kasmin ganununaosasan (13 yanvar 1995-ci il) — investisiylar manfaat, yaxud,
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sosial somoro gazanmagq vo oaldo etmok mogsadilo sahibkarliq ve ya digor foaliyyot
ndvlori obyektloring qoyulmus maliyys vosaitlorindon, homginin maddi vo digor
intellektual sarvatlordon ibaratdirlor. Bu ciir sarvatlors iso asagida geyd olunanlar
aid edilir:

»dasinmaz vo dasinar amlak (binalar, avadanliglar qurgular)

»miivafiq qayidada rosmilosdirilmis intellektual sorvatlor

nqiymotli kagizlar, kreditlar,pul vavasaiti, magsadli bank amanatlori paylar

mistehsal noviiniin toskili ticun zaruri olan, ancag,patentlosdirilmayan texniki
sonadlosdirilma, vardis vo ya istehsalat tocriibasi kimi tortib edilmis texniki vo
texnoloji, kommersiya va yaxud diger biliklarin macmusu

storpag, su va diger ehtiyatlardan, bununla yanasi binalardan, qurgular vo
avadanlhglardan yararlanmaqg hiiquqglari, homginin miisliflik hiiquglarindan irali
galon digar amlak1 hiiquglari.(&hmadov B.S, 2009:s.156-163)

Digor igtisadi vo elmi odadiyyatlarda “investisiya” latin soziidiir, “investire”

— ilkin horfi monasi biiriinmok olmaqla, 6lkeds vo 6lko Xaricinds igtisadiyyatin
miioyyan sahoalori vo miixtalif proyektlorin togkilino vasait qoyulusu aktin1 plan-
lasdirir Ki, burada asas moaqsad golocok dovrlerds golir oldo etmokdoan ibaratdir.
Sarmayaginin iqtisadiyyatin miixtalif sektoruna vesait qoymasi har hansi dévlatdo
moveud olan investisiya soraitindon asilidir. Investisiya soraiti sosial, igtisadi,
hiiquqi, hamg¢inin digor amillordon asilidir. Bu sobabdon, Xarici investorlar 6lkads
moveud amillari hartorafli tohlil etdikdon vo analiz etdikdoan sonra vasait qoyub-
goymayacag1 barodo gorar verirlor. Tosadiifi bir hal deyil ki, AR-da ilk iqgtisadi
sahani ohataloyan ganunlardan biri «Xarici investisiya qorunmasi barasindo» olan
ganun 1992-ci1 ilda gobul edilmisdir. Bels ki, 6lkada investisiya miihitinin forma-
lagdirilmasi vo inkisafi tiglin gdmriik vo vergi ganunvericiliyinds ¢oxlu sayda yeni-
liklor totbiq edilmisdir, bu isa 6z névbasinds acnabi investorlarin 6lkamizs galisine
yaxs1 tominat verir. Bu giin 6lkods Kifayat godor cozbedici investisiya miihiti form-
alagdirilmigdir. Qeyd olundugu kimi, investisiyalar - qiymotli kagizlar, pul vasaiti,
omlak hiiququ, habels, sahibkarliq faaliyyatilo bagli olmagla golir gotiirmak {igiin

istifado edilon, vasait olaraq portfel vo real investisyalarindan ibarat olur. Investi-
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siyalarin 2 ndvii forglondirilir: real vo maliyys investisiyalari. Real investisiyalar
maddi vo geyri-maddi saholordo real aktivloro goyulan vasaitlordon ibarst olur.
Qeyri-maddi istehsal sahalarino goyulan aktivlori iso bazon “investisiya investisi-
yalar1” adin1 verirlor. Real investisiyalar obyektin osas vo dovriyys kapitalinin
formalasdirilmasina istifads edilir. Onlar arainda konkret bir sorhad ¢okmok olmaz.
O sobobdon ki, investor giymotli kagizin ilk bazarinda sohm alaraq investisiya
layihasini maliyyalosdirss, 0, yeni bir miiassiso yaradilmasi vo ya movcud obyekt-
larin modernizasiya olunmasi hesabina onun sahibkarlarindan biri olur. Portfel va
ya maliyys investisiyalart ayri-ayrt maliyys aktivlorino qoyulan pula deyilir.
Portfel investisiyast sohmlar, giymatli kagizlara, basqa miiassisalorin aktivloring
goyula bilar. Bu zaman maliyys investisiyasi vasitasi ilo investor 6z maliyya kapi-
talin1 artirmaq yolu ils, giymatli kagizlara gora divident alir. Investisiya foaliyyati -
fiziki vo huqiiqi soxsin, elaca do dovlatin investisiya layihalarlnin reallagsdiriimasi
mogsadilo praktiki horokatlorin  mocmuudur. Investisiya foaliyyati asagidaki
formalarda tatbiq edils bilar:

mvotondaslar, geyri-h6kumot qurumlarinin tosorriifat birliklori, dini va ictimai
qurumlari, o ciimladon basqga hiiquq soxslorin kollektiv-miilkiyyatgilari

sdovlot investisiyalari

mxarici va ya acnabi investisiyalar

=fiziki vo ya hiiquqi soxslorin birlikdo vasait qoyuluslari.

Investisiya foaliyyatinin obyektlorini vo subyektlorini bir-birindan secmok
zoruridir: investisiya foaliyyatinin subyekti dedikdo hiiquqi vo fiziki soxslar,
xaricidovlatlar, is icragilari, investorlar, investisiya obyektlarinin sonraki istifadogi-
lori, vasitocilor, sifariscilor, bank vo sigorta qurumlar: basa diisiiliir. Investisiya
foaliyyatinin obyekti dedikds igtisadiyyatin balli sahasins kapital qoyulusu, istig-
razlar, magsadli vasait qoyulusu, elmit-exniki mallar, intellektual giymatli moahsul-
lar, o ciimlodon dovlst vo boladiyys, habels, xiisusi miilkiyyoto aid miilk va s.
nozards tutulur.

Investisiya va kapital qoyulusu mahiyyatco eyni olsa da, lakin onlarin ohato

dairosi miixtolifdir. Ona gora ki, ogor kapital yatirimi osas fondlarin vo istehsal
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giiclornin barpasi yani yenilonmasi, mévcud obyektlordo onlarin tozolonmasi ilo
alagodar Xarclori birlosdirirse, lakin investisiya daha genis anlamda islonir vo basa
diisiiliir. Bundan basqa, kapital qoyulusundan basqa atraf miihitin qorunmasi xarc-
lori, elm vo texnikanin inkigafina sormayos qoyulusu homg¢inin kadr hazirligi xorc-
lori vo investisiya qoyuluslarina aid edilir. Inzibati amirlik sistemindo miilkiyyot
tizorinds dovlet inhisarinin méveudlugu vaxti bir ¢ox iqtisadi adabiyyatda asason
«kapital qoyulusu» anlayisindan istifado olunurdu. Hor il Comiyyot miqyasinda
yeni yaradilan xalis galirin 20 %-o godori genistokrar istehsali hoyata kegirmok
ticlin «kapital qoyulusu» xarclori {igiin miiayyan edilirdi. Glinlimiizds miilkiyyatin
dovlatsizlogdirilmasi (non-state), miilkiyystin xiisusilogdirilmasi, yoni xiisusi miil-

Kiyyatin bilinmasi investisiya qoyuluslarinin bazalarinin forglondirilmoesina imkan

yaradir.
Cadval 1.iqtisadi sistemlorin inkisafinin investisiya prosesinin tarkib hissalari
Saviyyalar Investisiyalasma Investorlar Investisiya calbedicili-
obyekti yinin giymatlondirilmasi
Mikrosoviyys |Taskilat Fiziki soxs Investor
Miiassisa Hiiquqi soxs
Layiho
Saha soviyyasi | Saho miiassisasi Dovlot Investor
Sahovi layiholor Fiziki soxs Saho
Saho Hiiquqi soxs Dovlot
Mezosoviyys |Regionun miiossisasi Dovlat hakimiyyatinin | Investor
Regional programlar regional orqanlari Dovlot
Maliyya Dovlat hakimiyyat orazi
kredit sirkatlori orqanlari
Ozal investorlar
Dovlot
Makrosaviyys | Milli layiha Ozal investorlar Iri konsaltin sirkatlori
Umumdavlat layiho Investisiya fondlari Dovlot miiossisosi
Maliyys kredit sirkatlori

Manba: ©hmadov B.S “Investisiyalar vo kapital”anlayislarinin mahiyyati. Bak1(2009) (Kitabin
molumatlart asasinda miiallif torafindan tortib edilmisdir)

Miiasir dovrde biidconin vosaitidon basqa xtisusi vasaitlor, calb olunmus
vosaitlor, bank kreditlori, forgli yatirimlar vo s. do investisiyanin maliyalosmo
monbasi gisminds 6ziinli gostarir. Vasaitin faydasini artirmaq ti¢iin, onun orazi,
sahavi vo texnoloji strukturlarmi bir-birinden farglondirmak gorokdir. Kapital
qoyulusunun sahavi strukturu dedikds, cari zaman tigiin miioyyon edilmis vasaitin

miixtalif sahalor arasinda bolgiisii va hamin saholartorlarin pay: basa diisiiliir. Bu
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IS istonilon bir sektorunun toraqqgisini diggst morkoazinds saxlamaq ti¢lin mithiim
sayilir. Bildiyimiz Kimi respublikamizda istehsal giiclori vo mohsuldar qiivvalor
0lkoa orazisinda geyri-borabor yeriosmisdir.Beloliklas, investisiya zancirinin ardiclliq
morhalalorini agagidaki codvaldoki kimi xarakterlzo etmok miimkiindiir. Belo Ki,
firmalarin (miiossisalorin) faaliyyatinin on vacib cohati investisiya prosesidir.
Investisiya layihalorinin realizo olunmas1 ona istigamatlonan osasl kapital— vosait
yatirimu ilo alagoadardir Ki, bu iss, il arzinds firmanin monfoat oldo etmasini tomin
etmoalidir. Komerrsiya tocriibasinds investisiyanin asagidaki gostarilon novlarini
(tipini) biri-birindan forglilondirmok lazimdir:

= fiziki aktivlora goyulan investisiya;

= pul (maliyys) aktivlorina qoyulan investisiya;

» geyri-maddi (gozo goriinmayan) aktivlera qoyulan investisiya.

Investisiya vo kapital qoyulusu mahiyyst baximmdan ekvivalent olsa da,
onlarin otrafi forglidir. Bununla bels, agor kapital yatirilmasi mithiim fondlar va
istehsal imkanlarmin yenisi ilo ovaz edilmasi, movcud obyektlords onlarin yenilon-
mosilo bagli olan xarclori sintez edirss, investisiya daha genis anlamda istifado
edilir. Bundan basqa, kapital qoyuluslarindan basqa otraf miihitin qorunmasi
xarclori, elm va texnika sahasinin taraqqisine sarmays qoyulusu, kadr hazirligi
sorflori vo investisiya qoyuluslarma samil olunur. Inzibati amirlik sistemlorinda
miilkiyyat tizorindo dovlot inhisarmin movcud olmasi vaxti iqgtisadi Kitablarda

«kapital qoyulusu» mafhumundan istifads olunurdu.

Cadval 2. Investisiya silsilosi

Investisivanin silsilasi

\ \ N\

2sash vasait Dériyya fonduna Odanilma

goyulusu qoyulus

Manba:Azorbaycan sonayesi.Bak1(2018) (Malumatlar asasinda miiallif torafindon tortib
edilmisdir)
Link : http://sanaye.gov.az

Hazirda timumi miilkiyyatin dovlatsizlogdirilmasi, miilkiyyastlorin 6zallog-

dirilmasi (privatizasiyasi), yani xiisusi miilkiyyatin gobul edilmasi investisiya
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qoyuluslarinin gaynaqlarinm forgliliyino getirib ¢ixarmusdir. Indi biidco puluyla
yanast, bank kreditlori, xiisusi vosaitlor, calb olunmus pullar, ayri-ayri yatirimlar vo
s. investisiyanin mailyylasdirilma moanbasi gisminds ¢ixis edir.

Kapital qoyulusunun sahoavi strukturu deyildikds cari dovr ti¢lin miiayyan
edilmis vosaitin forgli sahalor arasinda bolgiisii vo onlarin payr basa diisiilo bilar.
Bu isa istonilon bir sektorunun toaragqgisini diqgstds saxlamagq ii¢iin mithiim sayilir.
Kapital qoyulusunun saho strukturu deyildikds vasaitin regionlar arasinda bolgiisii,
har bir igtisadi rayonun iimumi doyards sahib oldugu pay: anlagilir. Olkomizda is-
tehsal giiclori vo mohsuldar qiivvalor 6lko orazisinda geyri-barabar yeriogmisdir.
Belaliklo, investisiya zoncirinin ardicllliq morhololorini asagidaki codvaldoki kimi
xarakterlzo etmok miimkiindiir. Beloa ki, firmalarin (miioassisalarin) faaliyyatinin on
vacib cohoti investisiya prosesidir. Investisiya layihoalorinin realizo olunmas: ona
istigamatlonan asasli kapital— vasait yatirimi ilo olagadardir ki, bu isa, il arzinds
firmanin moanfaat alda etmasini tomin etmoalidir. Komerrsiya tacriibasinds investi-

=fiziki aktivlora goyulan investisiya
=pul (maliyys) aktivlorina goyulan investisiya
mgeyri-maddi (g6zo gériinmayan) aktivlora qoyulan investisiya.

Bu disproporsiyani tonzimlomanin asas metodu kapital qoyulusunun oarazi
strukturunun yaxsilasdirilmasindan kegir. Belo ki,investisiya igtisadiyyatin istehsal
Vo ya gQeyri-istehsal sferasina uzunmiiddatli kapital qoyuluslarini 6ziindo oks
etdirir. Belaliklo, investisiyalarin yonlandirilmasi istigamatlorini asagida gostordi-
yimiz kimi qruplasdirmaq olar:

mistechsalin geniglomasi va moderinlosdirilmasina yo6nalon investisiyalar
istehsal infrastrukturunun yaradilmasina yonaldilon investisiyalar

»mal-material ehtiyatlarinin yaradilmasina yonoaldilon investisiyalar

ssosial infrastrukturunun yaradilmasina yonoldilon investisiyalar

mig¢i heyatinin hazirlanmasi vo yenidon hazirlanmasina yonoldilon investisiyalar

"ETT-ys yonaldilon investisiyalar.
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2014-cii ildo gobul edilmis «Regionlarin sosial-igtisadi toroqqisi haqqindax»
Dovlot Programi mohz bu masalolorin qaydaya salinmasina istiqgamatlondirilmisdir.
Kapital qoyulusunun alverisliliyinin yiiksaldilmasi onun fargli mogsadlor iizrs istifa-
dasinin strukturunu inkisaf etdirmok vacib rola malikdir. Bununla yanasi, bazar iqti-
sadiyyati soraitinds investisiyanin mahiyyatini anlamaq,basa diismok mogsadilo asas
fondlarin yaradilmasina cokilon xarclorloyanasi, dovriyys fondlarin yaradilmasina vo
yenidon qurulmasma yonaldilon zoruri kapital qoyulusunu da nozordo saxlamaq
lazimdir. Ancaq, dovriyys fondunun arsaya gatirilmasina istigamatlondirilon pulun
xuisusiyyati vardir. Aydin oldugu kimi, bu pul biitiin istifade miiddsti boyunca dayor
ifadasinda ona tohkim edilir. Edilon arasdirmalardan belo gonasta galmak olur Ki,
“Investisiya” anlayisi mozmun etibarilo “ssasli vasait qoyulusu” anlayigindan daha
da genisdir vo asasli kapital qoyulusu investisiyanin miioyyan bir torkib hissasidir.
Burada investisiya formasinda osasli kaspital qoyulusunun horokati tamamlanir.
Osasli  vosait qoyulusunun dovriyyassi dedikds, qoyulmus vosaitin miixtolif
morhalalori iizra horokatlorinin vo yaxud Xarclarin totbigindon baslanan vaxtdan,
onun tamamilo gaytarilmasina (6denmasine) kimi olan miiddoat dévretmo miiddati
kimi basa diisiiliir. Bununla yanasi, asasl kapital qoyulusu prosesi, layihalondirmova
tikinti morhalasindan baslayaraq obyektin istismara verilmosina kimi kegon miiddoti
ohato edir. Belo ki, investisiya prosesi dedikda, investisiya yatirimlarinin va bunun
hoyata kegirilmasilo bagl olan, biitiin proseslorin magmusu basa diisiilir. Beloliklo,
investisiya prosesinin agsagidaki miithiim névlarini misal géstormok miimkiindiir:
mistehsalat vo sosial sektorlarda elmi-texniki inkisafin nailiyyatlorini todbiq
etmoak istigamatine yonalmis investisiya foaliyyati

ndovlat,idara-togkilatlar, geyri-dovlat toskilatlari, miiassisalor hamginin,fiziki
va hiiquqi soxslar tarafindon hayata kegirilon investisiya foaliyyati.

*Bu kimi foaliyyatlora ocnobi dovlatlor, beynolxalg maliyys toskilatlart,
acnabi vatondaslar va hamginin, fiziki soxslor tarafindon goyulan investisiya foaliy-
yati do daxlidir. Malumdur ki, istehsal va sosial sektorlarda elmi-texniki torraginin
faaliyyatindan istifads etmok istigamatinds investisiya fasliyyatinin bir formasi da

innovasiyadir. Belo ki, innovasiya foaliyyoti dedikdo, asason uzunmiiddatli elmi-
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texniki inkisaf miihitindo iqtisadiyyatda heyata kegirilocok olan struktur yeniliklori
ilo bagli vo eyni zamanda milli igtisadiyyatda - 6lkado, fundamental todqiqad islo-
rinin mailiyyalosdirilmasi nozards tutulur. Belalikls, innovasiya foaaliyyatinin hoya-
ta kecirilmasi ilo bagli investisiya prosesi daha genis forma alir vo innovasiya pro-
sesi asagidaki saholorda hoyata kegirilir:

=elmi, texniki, texnoloji vo ya idaroetmo yeniliyi

= praktiki totbigetma (miisyyan bir layihads istirak)

mbazar tolobatina (sosial ehtiyaclara) uygunluq

=potensial galir,

Asagidaki yenilik xtisusiyyatlori farglonir:

»Konvertasiya funksiyasi, onun mahiyyati, yeniliklorin miiayyon bir mévzuda
tocriiba ilo birlosmasine imkan verdiyi aslinds, elmi biliyi tasdiq edir,Onlar1 comiy-
yatin xeyrins totbiq edir.

»Genis yayilmis vaziyyatdo miivaffoqiyyatli yenilik bir 6lkados, eyni texnoloji
saviyyali bir 6lkads Vo yaxud biitovliikkdo diinya iqtisadiyyatinin iqtisadi struktu-
runu va istigamatini dayiso bilor

minnovasiya prosesinin biitiin istirak¢ilarinin maddi maraqlar vasitaSilo
dovlatds insan kapitali vo elmin inkisafi liglin tokan veran tosviq funksiyasi

» reproduktiv funksiyadir ki, yeniliklor igtisadiyyatin artmasina xidmoat edir.
Bu yiiksok texnologiyali Sonayenin payinin artmasi ilo slagodardir.

Qeyd etmok vacibdir ki, innovasiyanin imumi iqtisadi va sosial alverisliliyini
hoyata kegirmok {iglin innovasiya toyinatli investisiya Vosaitindon istifado
saholorini miiayyan etmok zoruridir. Belaliklo, bu kimi maliyys vasaitlorindan:

1. yeni mahsul istifads edilmasi va buraxilis

2. amayin va istehsalin texniki silahlanmasi

3. istehsalin boyiimasi, tokrar hayata kegirilmasi vo s. mogsadlor {igiin istifados
olunmast daha mogsodouygun sayilir. Bununla yanasi, iqtisadi odabiyyatlarda
“6donilmo™ anlayisi holo do tam sokildo arasdirilmamisdir. Oksariyyat — iqtisadgi
alimlor asasl vasait qoyuluslarmin samaraliyinin dyranarkan “6danilms” anlayisini

“xarcin 6danilma miiddati” terminin bir sinonimi formasi kimi gobul etmakls on-
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lar1 borabarlosdirirlor. Ancag, bu anlayislarin horbiri xtisusi miistagil mezmuna ma-
likdir. Odoma dedikdo, avans edilon resurslarin qarsiliginda istifado edilon vosait
kimi amortizasiya ayriminin (renovasiya mo(sadi li¢lin nazords tutulmus), yani
dovriyys fondlarinin vo yaxud osas fondlarin istismarina miivafiq olaraq istehsal
prosesi zamani aldo edilon manfast anlasilir.

Eyni zamanda, “Xarclorin 6donilmasi” dedikds isa gazanilan asasli vasaitin
qoyulusunun investisiya prosesinin toskilino yonaldilon giymatin hacmino barabar
olmasi basa diistiliir. Malumdur ki, bazar iqtisadiyyati miihitindo investisiyanin
tam dovriyyasi 0 vaxt bitmis olurki, o tamamils 6danilir. Yani, investisiya qoyulus-
lar1 hacmilo miigayisa olunarkeon buraxilmis moahsulun maya doayarindo amortiza-
siya ayrimalarinin hacmi nazards tutulmus moblogo uygun goalsin va alds edilon
monfoot investisiyanin hocmi ilo uygun olsun. Mohz bu halda investisiyanin
6donilma (Inv) faizini bu diisturla hesablamagq olar:

InvY =(Ma: Yh) -100

burada Ma = obyektin istismara verildiyi vaxtdan baslayaraq monfoatin artan
yekunun mablogi; Inv = illik investisiyanin mablogi (hacmi). Qeyd etdiyimiz kimi,
sirkatin foaaliyyatinin vacib cohoti investisiya prosesidir. Innovasiyaya dovlot
dastoyi asagidaki prinsiplar asasinda hayata kegirilir:

» dovlat dastayi todbirlorini planlagdirarkon vo hayata kegirarkan, program
magsadli yanagsma va moqsadlarin Slgiilo bilon geyri-maddi aktivlori;

minnovasiyanin biitiin marhalalorinds, o climladan kigik vo orta miiassisalara
dovlat dastayinin gizliliyi;

=»Innovasiya infrastrukturunun inkisafin1 qiymotlondirmok;

» Internet informasiya vo telekommunikasiya sobokasindo innovasiya foaliy-
yati li¢iin dovlot yardimu tadbirlori barads malumat gondarmoklo dovlst dastayinin
tomin edilmasinds tosviq;

®» innovasiya naticalorinin daha da inkisaf etdirilmasinin vacibliyi;

®» $oxsi maraqlarin qorunmasi va 6zal miiassisonin tosviqi;

syeniliklori tosviq etmok ii¢lin bazar alstlorinin vo dovlet-6zal torofdasliq

vasitalorinin prioritet totbiq olunmasi;
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» glkonin sosial-igtisadi inkisafi licin innovasiya foaliyyoatlorindo dovlot
dastayinin samaraliliyini tamin etmok;
» Innovasiyalara dostok veran biidca vesaitlorindan istifad.

Miiasir dovrdo miilkiyyatin dovlatsizlosdirilmasi Vo ya Xiisusi miilkiyyatin
elan edilmasi investisiya qoyuluslarinin resurslarinin forgli olmasina imkan vermis-
dir. Biidco vosaitlorilo yanasi, bank kreditlori, xiisusi vosaitlor, colb olunmus
vagsaitlar, ayri-ayri yatirimlar vo s. investisiyanin mailyylosmo monbalari gismindo
cixis edir. Kapital qoyulusunun sahovi strukturu deyildikdo cari dovr Tgiin
miioyyonlosdirilmis vosaitin miixtolif sahalor arasinda bolgiisii vo bu sektorlarin payi
basa diisiiliir. Bu isa istonilon bir sahonin inkisafin1 diggoat morkozinds saxlamagq tiglin
miithiim hesab edilir. Kapital qoyulusunun orazi qurulusu deyildikdo, Vvosaitin
regionlar arasindaki bolgiisii, har igtisadi rayonun timumi doyards sahib oldugu payi
nozards tutulur. Malum oldugu kimi, respublikamizda istehsal giiclori vo mohsuldar
qiivvalar 6lkada geyri-barabar yerlogdirilmisdir. Real investisiya deyildikds, maddi vo
geyri-maddi aktivlora vesait qoyulmasi basa diisiiliir vo real investisiyalar asagidaki
gruplara boliiniirlor:

=xiisusi istehsali zaman1 somaraliliyinin aritilmasina yonoldilon investisiyalar.
Bu qrupa xiisusile avadanliglarin doyisdirilmasi, asas fondlarin modernlasdirilmasi
Va S. magsadlar tigiin istigamatlondirilon investisiyalar aid edilir

nistehsalin genislondirilmasi va yenidon qurulmasi islari tligiin nazords tutulan
investisiyalar. Bu altqrupa modvcud istehsal prosesi kontekstindo mohsul
buraxilisiin tutumunun artirilmasi moqsadi giidon investisiyalar aid olunur

msoXsi Vo xiisusi istehsalin yaradilmasi vo Yya istehsal prosesindo yeni
texnologiyanin tatbiqi tglin istigamatlondirilon investisiyalar. Bu qrupa tazo
istehlak bazarina ¢ixmaq tgiin yeni miiassisalorin yaradilmast vo movcud
miiassisalorin yenidon qurulmasi tigiin nazards tutulan investisiyalar aiddir

ndovlat sifariginin vo ya digar sifarisginin sifariglarinin hayata kegirilmasi

liclin geyri-soxsi istehsal {i¢iin ayrilan investisiyalar.
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Maliyys investisiyalart osason, ayri-ayri maliyys vasitolorino Vvosait
qoyulusu anlasilir ki, bunlarin da arasinda miithtim yeri istiqrazlara vesait qoyulusu
tutur. Maliyys investisiyalar1 bir ne¢a grupa ayrilir:
=Qiymotli kagizlara qoyulmus sormaya(homginin, geyri-dévlot vo dovlot)
»Bank depozitlarina va sertifikatlar tigiin sarmayo.

Moalum oldugu kimi, investisiyalar bir ne¢a alamatlorina gora tosniflosdirilirlor.
Investisiyanm faallig1 vo onun naticasi olaraq iqgtisadiyyatm artan tempilo inkisafina
lazzm ilkin prinsipar yaratmag Vo investisiyaya atirimi iiglin Somarali miihitin
yaradilmasi tiglin asas magsadlorin reallagdirlmasina genis imkanlar yaradir. Bunuda
geyd etmok lazmdir Ki, oslverigli investisiya miihitinin formalagmasini zaruri edan
amillor arasinda siyasi amil vacib masalalordon hesab olunur. Beloki,investisiya qoyu-

luslarina olan talobatin garsilanmasi, xarici investisiyanin calb edilmasini talob etmir-

ki, buda ilk ndvbada 6lkads siyasi, iqtisadi sabitliyin olmast ilo dolayisi ilo baghidir.

Cadval 3. Investisiyalarim miixtalif alamotlora gora tasniflosdirilmasi

Investisiyalarin | investisiyanin névlari
tasniflosdirma
slamatlari
Investisiya layihosi: 1 ci, miioyyon bitmis investisiya foaliyyatinin bir
obyektini, 2 ci , investisiyanin formasmin hoyata kegirilmasini nazordo
Toskilati forma | saxliyir.
Tosorriifat subyektinin investisiya portfeli, buna daxildir bir investorun
investisiyalari
Osas fondlarin yaradilmasina hamginin tokrar istehsalina, o cimlodon maddi
Investisiya vo geyri-maddi aktivlors goyulan uzunmiiddstli real investisiyalar (kapital
faaliyyatinin qoyuluslar1). Dovriyya vosaitlorino miivoqgeti vo yaxud qisa miiddatli
obyektlari investisiyalar (mal-material ehtiyati, qiymotli kagizlar vo digolorini geyd
etmok olar). Dovlat va geyri-dovlat qiymatli kagizlarin depozitlarina maliyys
investisiyalari.
Investisiya Xiisusi investisiyalar
ehtiyatlar Daovlatin ivestisiyalari
iizorinda Xarici investisiyalar
miilkiyyat Birgo investisiyalar
formasi
Bilavasito maddi obyektlor {igiin edilon birbasa investisiyalardir. Bu zaman
Investisiya investor investisiya obyektini vo goyulan vasaitin secilmasi {iglin qoyur. Real
gqoyulusunda investisiyan1 buna misal olaraq gdstormok olar. Investisiya fondu voya maliyyo
istirakin vasitacisinin movcudlugu ilo xarakterizo olunan vasitali investisiyalar. Bu név
xarakteri investisiyalar dedikds isa, portfel investisiyalarini va s. novlari aid edilir.

Manba: BliyevF.B. “Investisiya layihalorinin tohlili va doyarlondirilmasi”. Bak1(2003) (Kitabin
molumatlart asasinda miiallif torafindan tortib edilmisdir)
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Beloliklo, 2018-ci ildo dovlatin sosial- iqtisadi sektorlarinin toraqgisi iigiin
biitlin maliyys bazalarindan osas kapitala 17 milyard 238.2 milyon manat yaxud
awvalki illarlo miigayiso olunarkan 4.4 faiz daha az vasait yonaldilib. Xorclonmis
vasaitin 68,0 faizini insaat vo qurasdirma islorinin doyar mobloagi toskil edib vo ho-
min bu azalma mohz neft sektoruna yonaldilon investisiyalarin azalmas: ilo alage-
dar olub, geyri-neft sonayesina qoyulmus investisiyalarin hacmi iss 23,0 faiz artib.

Homginin, imumi sarmayanin 67,5 %-i mohsul istehsali sektorlarinin, 24,7
%-i xidmot sektorunun, 7,5 %-i iimumi sahoasi 2074,7 min kv.m olan yasayis
kompleksi vo evlorinin tikintisinin paymna diismisdiir. Bununla birlikds, daxili
moanbalardan asas kapitala istigamatlondirilmis vasait imumi sarmaysnin togriban
70 faizin ohato etmisdir. Belaliklo do, asas kapitala istigamatlondirilmis sormayanin
imumi dayarinds banklarin kreditlori 11,0 faiz, sirkat vo qurumlarin vosaitlori 52,6
%, Olko ohalisinin 6zal vosaitlori 8,3 %, biidcodon goalon vasaitlor 25,8 %,
biidcodonkanar fond vasaitlori 1,7 %, digor vasaitlor iso 0,8 % olmusdur.

(http://www.economy.gov.az).

Bildiyimiz kimi, investisiya siyasatinin asas xiisusiyyatlorindon biri bazar
iqtisadiyyat1 soraitindo moévcud miiassisalori texnika ilo tochiz va yenidon
qurulmasi istigamatindo asashi vasait qoyulusunda cihazlar vo masinlar tgiin
mosrafin payini yiiksaltmakdir. Yani, bu istigamatds Xxarclor getdikca artdigca asas
istehsal fondlarinin yenilogmasi prosesi bas verir.

Molumdur ki, investisiya siyasoti asason, investisiya qoyuluslarinin osas
istigamotini iqtisadiyyatin aparict sahoalorinin comlosdirilmasi tizro kompleks
todbirlor tayin edon tosorriifat qorarlarinin toplusu kimi anlasilir. Olkanin makro va
mikro iqtisadiyyatinin yiiksok taraqgisina investisiya vasitasi ilo nail olunur.
Bununla yanasi, iqtisadiyyatda tarazliq, onun somaraliliyinin yiiksaldilmasini va

milli galirin artimini tamin edir.
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1.2.Milli igtisadiyyatda investisiya foalligina tasir edan amillar

Bugiin miiasir dovrdo investisiya anlayisi ¢ox genis mozmuna Vo torkibo
malik olmas1 todgigatlardan molumdur. Belo ki, makroiqgtisadiyyatda investisiya
qoyuluslar1 iimumi xarclorin torkib komponentlorindon biridir.

Bu morhalads innovasiyalar 6lko igtisadiyyatinin rogabat gabiliyyatinin to-
min edilmosinda miihiim rol oynayir. Bu natica Diinya igtisadi Forumu (WEF) mii-
toxassislori tarafindon tasdiglondi. 2000-ci ildan bari WEF toarafindon hesablanan
potensial ragabat gabiliyyatinin indeksini tortib etmokds vo orta miiddatds 6lkanin
davamli formalasma perspektivini oks etdiron ii¢ saviyya nozora alinmigdir:

* texnoloji indeks;
* ictimai toskilatlarin indeksi;
» Makroiqtisadi miihitin gostaricisi.

Texnologiya (yenilik) indeksi iizro arasdirma aparmagq ii¢iin, WEF ekspert-
lori biitiin 6lkalori osas innovativ Olkolora (osas innovatorlara) va geyri-asash
yenilikgi 6lkalora (geyri-rogabat¢i innovatorlara) hasr etmisdir. Boylik innovasiya
olkalorinds texnologiya payin 50% -ni toskil edir vo hor biri dovlst miiossiso
indeksi vo makroiqtisadi miihitin indeksinin 25% -ni taskil edir. Yenilik¢i 6lkalora
komoak etmok ligiin biitiin gostaricilor xiisusi agirligi 1/3 hissasini shato edir.

Bu texnologiya doyismasi, mohsul inkisafi, yeni marketing tisullari, istehsal
Vo ya satis sonrasi xidmat {i¢iin yeni imkanlar yarada bilor. Texnologiya doyismasi
yeni sanayenin ortaya ¢ixmasindan avval galir. Adaton, kéhna liderlar miistarilorin
doyison tolablorini basa diismodiklori zaman rogabat segimlarindoan allorindan
secilir vo bununla da yeni bir doyar zanciri yaratmaq iigiin vaxt yoxdur. Yeni bir
seqmentin ortaya ¢ixmasi, kéhna dayar zoncirini tez vo ohomiyyatli doaracads
doyisdiro bilmoyan koéhnoa liderlori toocciiblondira bilor vo bu, diger ragiblor
toroafindan istifads olunur. Enerji, xammal, nagliyyat, kommunikasiya, avadanliq
giymatlorinda doyisikliklor kéhna liderlarin ragabst gabiliyystinin azalmasina va
yeni liderlorin rogabat istiinlilylino qovusmasina sobob ola bilor. Mdovcud bazar
liderlori miioyyon tonzimlomo gqaydalarma uygundur vo homiso tonzimlayici

doyisiklikloro cavab vermoys vaxt vermir. Yeni otraf miihit siyasati, ticarat
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mohdudiyyati, yeni sonaye saholorino olan toloblor sirkoatloro yeni rogabot
tistiinliiklarine nail olmagq iigiin talob olunan yeniliklora gotirib ¢ixara bilor.
Marketdon yeniliklor aldo etmoklo bazardan satin ala bilacayiniz malumdur.
Ancaq bu yol, guya ov¢uluq inkisafina mohkum edildi, ¢ilinki bir qayda olaraq on
qabaqcil yeniliklor kommersiya dovriyyasinda goriinmiir. On son texnologiyanin
alicis1 bir sira se¢im aldo edir: kosflorin inkisafi tiglin pul sorf etmir, igtisadi riski
aradan qaldirir vo ixtiranin istehsal miiddstini istehsalda azaldir. Eyni zamanda,
yuxarida gostorildiyi Kimi, belo yanasma rogabat gabiliyyatini azaldir vo yiiksok
monfoot yaradir. Sirkotlor (todqigat institutlari, universitetlorlo miiqavilolor) 6z
daxili inkisafin1 maliyyolosdirmayi Vo ya sirkat xaricinds inkisaflar1 nozarat etmoayi

ustiin tuturlar.

Diagram 1. 2017-ci ilda asas kapitala yonaldilmis xarici investisiyanin 6lkalar iizra
mablagi

Digorlori | W 223,5 (2,3%)
Norve | 1745 (2,0%)
Cexiya | WD 274,3 (3,2%)
Ags SR 39, 4 (4,5%)
Yaponiya | O 4348 (5,3%)
iran | U 540,1 (6,1%)
Rusiya | IS $40,1 (6,3%)
Isvegra —— 614,6 (7,1%)
Mabyziya | 37,1 (3,7%)
Beynabxalq tagkitatiar | I 11510 (13,3%)
Tirkiyo | P 11637 (13,5%)
Bk Britaniya | £, 4 (26,5%)

0 500 1000 1500 2000 2500

Manba:Azorbaycan Respublikasinin Igtisadiyyat Nazirliyi
Link: www.economy.gov.az

Sokildon goriindiiyili kimi, 2017-ci ilda 6lks iqtisadiyyatina xarici investisiya
qoyulusunun 26,5 faizi Boyiik Britaniyanin payma diismiisdiir. Bu asason neft
hasilatina qoyuluslarla alagadar olmusdur. Son illards xarici investisiya qoyuluslari

liciin asas sahalaran biri neft vo qaz hasilati olaraq galir.
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Asagi foaliyyotin asas moqsadi yeniliklori totbiq etmok riski. Amerikali
todgiqatgilarin fikrinco, toklif olunan yeni mohsullarin 40% -i istehlak mallar
bazarinda, sonaye mohsullarinin bazarinda 20%, xidmoat bazarinda iso 18% -do bas
vermir. Basqa bir sobab - orizo formasidir.

Innovasiya siyasotini inkisaf etdiron miiossisolor yeniliklorin kiitlovi
istehsala elmi nailiyyatlor kimi inkisaf etmadiyindan harokot etmoalidirlor. Bu, elmi
tohlilin magsadi ilo miiassisonin innovativ foaliyyati. Yeniliklorin yaranmasinin
maliyyalosdirilmoasi innovasiyalara zomanat vermir. Pul vosaitlori daha ¢ox
goruyucu todbirdir. Iqtisadi odobiyyatda bazarda qiivvatli mévqeyo malik moshur
sirkatlorin elmi va texniki rogabotdo miidafiogi bir perspektivo malik olmasi ¢ox
nimunalor var. Foal elmi-texniki siyasotin bir hissasi maliyya Xarclorinds ¢ox
tovazokar sirkotlor torofindon hoyata kegirilir. Yeniliklorin togviq edilmasinds
yiiksok ragabst kicik firmalar torafindon taninan roagiblorlo miigayisado yeni
ragiblar torofindon forglonir, ¢linki onlar tigiin bu ciir faaliyystlor bazarda ¢ixis
etmoak, ragabat segimlorini yaratmaq va saxlamaq li¢iin yegana yoldur.

Olko igtisadiyyatinda makroiqtisadi sabitliyin vo bir sira sosial,iqtisadi
masalalarin halli magsadilo, alverisli soraitin yaradilmasi vacib sortlordon biri
hesab edilir. Ancaq investisiyalarin azlhigi iqtisadiyyatin texnoloji bazasinin
yenilonmasina, hamginin yeni talablors uygun olmasina imkan vermir, naticads bu
da iqgtisadi gerilomoya sobob olur. Buna goro do investisiya imkanlariin,
innovasiya yonimlii investisiyalarin ¢oxalmasi istehsalin torkibinin doyison bazar
konyunkturasina uygun olmasimi hoyata kecirir. Miasir dovrde iqtisadgilar
arasinda “investisiya” iqtisadi kateqoriyasina dair miixtolif fikir ayriliglari, montiq
yanagmalart mévcuddur. Mohz bu sobobdan investisiya aid bir ¢ox torif var. Misal
ticiin, P. Samuelsonun fikrinca, “investisiya, miioyyan bir Kapitalin yaranmasi,
formalasmasi vo golocokda gozlanilon istehlak prosesinin bdylimasi namina,
giinlimiizda galirin car istehlaka xarclonmasindan imtina etmok demokdir.” C.M.
Keynsin fikrinco “Investisiya — firma torofindon kapital ehtiyatmin ¢oxalmasina,
avadanligin alinmasina, digor lazimi lovazimatlarin, binalarin tikilmosina vo

qurgularin qurasdirilmasina sorf olunan vosaitdir.
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Cadval 4. Investisiyamiihitininformalasmasinatasiredonamillor

J J J

Siyasi Iqtisadi Sosial

-xarici investisiyalara - iqtisadiyyatn  imumi - Comiyyat lzvlrinin
miinasibatdo dovlat siyasoti vaziyyati(bdhran ve yaxud xaricl kgpltgla Vo
- iqtisadiyyata dovlot ytiksalis) . . xusust mulklyyatg:lys
miidaxilesinin saviyyasi - inflyasiyanmn saviyyasi, miinasiboti .
- siyasi sabitlik valyuta kursunun sabitliyi - Comiyyotin ideoloji
- beynolxalq razilagsmalarin - i qlivvesinin doyari ] bll.lk SoVIyyast
sortlarina amal olunmasti -gomriik Vo vergl i 1§_<;_119r|n. toskilateihiq
- dovletin  idaro  etmo imtiyazlari qabiliyyti

- amtaoalora vo xidmatloro
tolab va tokliflar

- verilon kreditlora goro
odoanilan faizlor

- basga amillor.

aparatinin isinin samaraliliyi

Manba: ©hmadov B.S “Investisiyalar vo kapital”anlayislarinin mahiyyati. Bak1(2009) (Kitabin
molumatlar1 osasinda miiallif torafindon tortib edilmisdir)

Miiasir dovrds iqtisadgilar arasinda “investisiya” iqtisadi kateqoriyasina dair
miixtalif fikir ayriliglari, mantiq yanasmalar1 mévcuddur. Mahz bu sababdan
investisiya aid bir ¢ox torif var. Misal t¢iin, P. Samuelsonun fikrinca, “investisiya,
miiayyon bir kapitalin yaranmasi, formalasmasi vo golocokda gozlanilon istehlak
prosesinin bdylimasi naming, gilinlimiizdo golirin car istehlaka xarclonmasindan
imtina etmok demokdir.” C.M. Keynsin fikrinco “Investisiya — firma torofindon
kapital ehtiyatinin ¢oxalmasina, avadanlhigin alinmasina, digor lazimi lovazimat-
larin, binalarin tikilmasina va qurgularin qurasdirilmasina sarf olunan vasaitdir.

Miiasir dovrda, Azarbaycan Respublikasimin kostitusiyasina osason inves-
tisiya miihiti investorlarin hiiquglarinin va monafelarinin gorunulmasi, miilkiy-
yatinlarinin toxunulmazligi, ham¢inin miixtalif sahibkarlara barabar miihitin yara-
dilmasi, habels, Appelyasiya Suralarnm toskili, "Investisiya faaliyyoti hagqinda",

"Sahibkarliq sektorunda aparilan yoxlamalarin dayandirilmas: hagqinda", "Xarici
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investisiyalarin qorunmasi haqqinda", AR-nin ganunlar1 vo bozi normativ hiiquqi
aktlarla va sonodlorlo tanzimlonir.

Giliniimiizdo Investisiya siyasati iqtisadiyyatin faydasindan asili olan malin
maksimum artimi vo golirini tomin edon kapital qoyulusunun onciil sektorlarini
miuoyyaonlosdirir. Apardigimiz tocriibalordon molum olur ki, investorlar siyasi vo
iqtisadi  doyismozliyi ilo digorlorindon farglonon dovlstlora xiisusi marag
gostorirlor. Bu ciir naticoya golmok olar ki, investisiya cohotdon mohkom olan
Olkonin golirlori asagi olur. Bu sabobdon do, Azorbaycanda investorlar neft
istehsalindan oldo etdiyi goalirlori, ABS sadaco 8 vo ya 10 il miiddatinds alirlar.

2008-2009-ci illor orzindo, mohz Diinya Bankinin (Doinq Business-2009
Project) hesblamasina asason Azarbaycanda biznesin azad aparilmasina gora 33-cii
yeri tutmusdur. Diinya tizra biznes icmasi tigiin bu kifayat qadar toacciiblii xabar
idi. Bu biril arzinda 6lkomiz MDB 6lkalarini, bazi toraqqi etmis Avropa 6lkalarini,
habelo neft ilo zongin Yaxin Sorq Olkoalorini arxada goyaraq 64-cii pilloya
qalxmisdi. 10 il sonra — 2018-ci ildo Azorbaycan Doing Business hesabatinda
8pilla iralilomisdir.

Investisiya imkanlar1 6lkonin iqtisadi inkisafininin osasini xarakterizo edon
on miithiim gostariciloridondir. Saho baximindan bu Azaorbaycan noaliyyatlorinin
golocakdoki inkisafi baximindan timidvericidir.

Lakin, miistaqillik aldo olundugdan sonra olkenin milli iqtisadiyyatina
yatirilan investisiyalarin ¢oxu xarici investisiyadir. Dovloatlorarasi togkilatlarda olan
informasiyaya osason postsovet mokaninda acnobi investisiyaninin maksimum
gostoricisi Azorbaycanin payma dusiir. Digor aparict 6lkolarin, Azorbaycan
investisiya miihitinin xeyrino olan arqumentloro goro Olkodaxili iqtisadiyyatda
onlarin xiisusi gostoricilori vardir. Amerika (20,8 %), Yaponiya (10,7 %), Norveg
(6,8 %), Boylik Britaniya (46,5 %).

\
Sosial-igtisadi inkisaf konsepsiyas1 "Azarbaycan - 2020: Galacoya baxis" vo

struktur problemlori miioyyon edilmis vo 6lko igtisadiyyatinin rogabat gabiliyyatini

inkisaf etdirmosi O6lkonin inkisafi tigiin 1ki osas istigamotlordon biri olmusdur.
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Teorisyenler va praktikanlar asas problemlori tam sokildo basa diismadon effektiv
hallors etibar eds bilmirlor.

Sakil 1.Azarbaycan Doing Business - 2018

Biznesa baslama
Tikintiya
icazalarin verilmasi

Miiqavilalarin
icrasi
Sarhadda [ o o YN
ticarat

%00,

Verginin
ddanilmasi

Kicik investoriarin

hiiquglanmn gorunmasi

Manba:BMT-nin Ticarat vo inkisaf iizro Konfransi
Link:https://bakuresearchinstitute.org

Molumdur ki, strukturun diversifikasiyasi yenilik¢i osasda on miihiim
vazifadir, ¢linki 6lke iqtisadiyyati halo do xammallara yonalib. Son illords ilkin
sonayenin rolu vo pay1 artmisgdir, lakin struktur problemlori va diversifikasiyasi ilo
bagli problemlor halo hall edilmomisdir. 2005-ci ilds hasilat sektorunun pay1 67,4
faiz, emal sonayesi sektorunun pay1 2015-ci ilds 25,9 faiz, 2015-ci1 ilds 78,8 faiz vo
15,3 faiz togkil etmisdir. - 77,2% vo 16,5% (4). Siyasi vo sosial-igtisadi sabitlik
noticosindo movcud iqtisadi vo investisiya stimullagdirilmasi osas makroiqtisadi
gostoricilorin  artmas1 ilo noticolondi. Istehsalat sonayesinin ixrac sektoruna
sormays yatirimi, daxili investisiyalarin tolobat1 vo iqtisadi foaliyyetin inkisafina,
homg¢inin xarici investisiyalarla miiqayisodo sabit investisiyalarda osas kapitala
olan daxili investisiyalarin paymna gotirib ¢ixardi. Bununla yanasi qeyd etmok
lazzimdir ki, investisiya hocmi va aspektlori igtisadiyyata vo sonaye sektoruna goro
dayisir. Masalan, 2005-ci ilds dag-madan sanayesina qoyulan investisiyalarin pay1
89,3%, sonayedo istehsalatda iso 2,8% toskil edib. - 2016-c1 ilde 63,9% vo 14,2%,
2016-c1 ilde 67,9% va 11,9%. Biidconin artmasina baxmayaraq, miixtaliflik
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baximindan yenilik¢i bir asas yoxdur. Masalon, 2016-c1 ilds investisiyalarin payi:
gida - 2,3%, ylingil - 0,1%, meso - 0,4%, emal - 0,4%. kimya va neft kimyasi -
0,8%, tikinti materiallar1 sonayesi - 0,6%, metallurgiya - 0,7%, miihandislik vo
metal emali - 5,9%. (http://sonaye.gov.az)

Sozsiiz ki, ilk novbads xarici investorlar investisiya yatirdiglart dovletds 6z
hiiquq vo maraqglarininin miidafiyyasi mexanizmina fikir verir. Belo oldugda
mohkamo miidafis vasitalori onlarda 6n planda dayanir.

Miiasir dovrds, Azorbaycanda yeridilon islahatlar kontekstindo vergi
sisteminin liberallasdiriimasi, endogen vo ekzogen investisiyalarin dovlotin
iqtisadiyyatina calb olunmasi noqteyi-nozarindon qurulmasi, bu sektorda dovlet
siyasotinin sahibkarligin toraqqisi, vergi qanunvericiliyinin vaxtasirt inkisaf
etdirilmasi zarurati meydana golir.

Innovasiya sonaye vo iqtisadi foaliyyat ndvleri arasinda kapital axininda
forglonon miiassisalorin samaraliliyino tosir gostorir. Senaye arasindaki moahdud
sermaye axint gostorir Ki, onlar yanacaq vo enerji sektorunda comlonmisdir vo
ononavi mohsullar idxal olunan yerli mohsullarin istehlak strukturundan
diversifikasiya etmok imkanlart vo diversifikasiya imkanlar1 azdir. Miirokkab
igtisadi voziyyat yerli istehsalin saxalondirilmasinin (daxili istehlak¢1 vo sanaye
tolobatinin oksariyyati daxili emal sanayesi mohsullarina g¢evrildiyini) vo Sanaye
modernlasdirilmasinin vacibliyini ortaya qoydu. Emal sonayesinds artan hacm va
investisiya istigamatlori ilo asagidakilar paradoksaldir:

- yerli istehsalat idxaldan asilidir, ¢iinki yerli istehsalin 60-70% -i xaricdan
gatirilon idxal materiallardan asilidir;

- Hazir mohsul anbarlarinda ucuz yerli momulatlar (idxali ilo miigayisada),
keyfiyyatsiz mohsullar vo maddi qaliglarin payr artmigdir. Satisa cixilmayan
mohsullarm hacminin, amok haqqinin, enerji istehlakinin, vergilorin, sosial tominat
fonduna vosaitin artmasi vo s. Bunun artmasina sabob olur. Amma aslinds, yalniz
is¢ilorin sayinda deyil, amok hagqinin artmasi var;

Bohran vo yoxsullug barads danigsmalarina baxmayaraq, insanlar az

migdarda yemadilor, siid mohsullari, bayram evlori (tok yemoklar) vo conazo
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xidmatlori toqdim edon firmalarin sayr artdi. Porakondo dovriyyesinin artimi
miigahido olunur: avtomobil, maisot texnikasi, geyim, toxuculuqg, ot mohsullari,
dorman, xidmat va s.

Olks igtisadiyyatimin inkisafi iigiin istonilon investisiya qoyulusu foaliyyati-
nin totbiqi miitaraqqi rola malik ola bilmoz. Ona gors ki, 6lks iqtisadiyyatin pers-
pektivsiz vo golocok vad etmoyan saholorino investisiya qoyulusu, onun o&lka
iqtisdiyyatin formalagmasindaki osas rolunu digget morkoazinds saxlamagi da
Ozliiyiinda tolob edir.

Ancaq ¢ox vaxt investisiyalar haqqinda gorarlar veron morkazi icra hakimiy-
yoti orqanlari on sado sokildo deyilso, hansi mohsullarin milli iqtisadiyyatin
golocok inkisafinda daha somorali olacagini ovvalcodon diizgiin toyin eds
bilmodikds, iqtisadi strategiya diizgiin istiqgamot iizro formalagmir. Malumdur Ki,
igtisadi strategiyaya miivafiq golmoayon, habels, iqtisadi toraqqido vacib rol
oynamayan sektorlar iizra diigiiniilmomis vo geyri-somarali investisiyalarin tatbiqi
aldo olan vasaitlorin dagidilmasina va ya israfina sabob olacaqdir.

Hal-hazirda Azorbaycanin milli igtisadiyyatinin inkigafina tam miivafiq
olaraq miiasir bazar iqtisadiyyati soraitindo xarici olkolorin maragi vo qarsiligh
investisiya yatirmalarinin hoyata kegirilmasi togviqi boyiik viisatlo aparilir. Mahz
sOziigedon baximdan 20 sentyabr 1994-cii ildo diinyanin aparici neft sirkatlori ilo
Xozor donizindoki Ciraq, Azori vo Giinogli yataglarmin islonilmasine dair
baglanmis “Osrin miiqavilasi” milli iqtisadiyyata xarici investisiyalarin calb olun-
masinda mithiim, hayati shamiyyatli va olduqca ciddi bir addim olmusdur. S6zii-
gedon miiqavilo Azorbaycan iqtisadiyyatinin diinya iqtisadiyyatina inteqrasiyasi
ticiin fundament yaratdi. Belalikla, beynalxalq konsorsium yaradilmaqla indiyadak
respublikada 20-don artiq neft-qaz amaliyyatlarinin hoyata kecirilmasi ilo miiga-
vilalor baglanmisdir vo bu miihiim isda 15 xarici 6lkadan 33 iri mashur korpora-
siyalar istirak etmisdir. Aparilan tahlil vo aragdirmalar gostarir ki, BTC-nin tamam-
lanmas1 mogsadilo timumilikdo 10 milyarda yaxin ABS dollar1 xarclonmisdir.

Baglanan miiqavilolor 30 il miiddstindo nozords tutulmusdu ki, bununda
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naticosindo d6lkomizo nohong mabloglords Xarici investisiya qoyuluslart axini

stiraotlonmisdir. Tahlil ii¢lin codvala digqet yetirmok yerino diisor.

Cadval 5. Neft yataglarimin iitmumi xarakteristikasi

Neft yataqlari istehsal hacmi investisiya Azarbaycanin payi
min.t (mlr. ABS dol, (faizls)
hesab ila)

1. | "Azari", "Cirag", "Glnagli" 630.0 12-14 10.0
2 | "Qarabag" 20-150 1.7-2.0 7.5
3. |"ahdaniz” 100.0 4.0 10.0
4. "Dan ulduzu-2srafi” 100-150.0 1.5-2.0 20.0

'Lankaran-Talig-daniz" 100.0 1.5-2.0 25.0
6. |'Yalama" (D-222) 100.0 1.5-2.0 40.0
7. |Abseron” 150-300 3-3.5 50.0
g. | Naxgivan"(Kegmis D-3) 75-100 5.0 50.0
g ['Oguz" 75.0 2.0 50.0
10. |"Kirdas:” 90-120 2.0 50.0
11. "Giney-Qarbi-Qobustan” 30-60 0.3-0.5 20.0
12, ["lnam" 150-250 3-4 50:0
13. "Muradxanh” 80-80 1-1.5 50.0
14. ['Alov", "Araz", "Safaq" 150-300 9.0 40.0
15, | Kirsangi”, "Qarabagh” 60-90 0.5-0.8 50.0
16, |'Atasgah" 100.0 2.0 0.0
17. ['Zafar", "Magal" 120-150 2.0 50.0
18, "Lerik-daniz", "Savalan” 100-120 2.0 50.0
19, ["Padar” 50-100 0.8-1.0 20.0

Manba: Azorbaycan Dovlot Neft Sirkotinin(ARDNS) rosmi molumati osasinda miollif
torafindon tortib edilmisdir
Link: www.socar.az

Giliniimiizda xarici investisiyalarin calb edilmasi siyasati igtisadi siyasatin
asas torkib hissasi kimi daxili potensiali faallagdirmalidir. Lakin bazar alagelorinin
inkisafinin ayri-ayr1 marhalalarindo bu potensialin reallasmasina yanasma forgli
olmusdur, bununla bels, iimumi metodoloji yanasma komponentlori mévcud
deyildir.

Belo ki, xarici investisiyalarin calbi sektorunda igtisadi siyasatin miihiim

istigamatlari bazi asas vazifalarin icrasinin vacibliyindon asili olmalidir :
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®» xarici investorlar li¢iin 2sas gismi vergi rejiminin doyismozliyi olan toskilati
Vo hiiquqi miihitin arsays gotirilmasi;

= kommersiya risklori vo tohdidlorinin nisboton azaldilmasi naticasinda
Olkanin niifuzunun artmasi;

= potensial xarici investorlarin miiayyan edilmasi vo calbi tizro toskilatlarin

vazifalorinin vahid dovlet orqaninda yigilmasi vo S. (Atakisiyev M.N, Siiliiymanov
Q.2004:5.256-294)

Miiasir dovrdo AR Sonayesinin ¢oxsaxali olmasini nozore alsag, 0 zaman
burada struktural investisiya siyasatinin xiisusi meyli, material resurslarinin miiasir
texnikalar vo texnologiyalarin asasinda emal olunaraq, diinya standartlarina cavab
vera bilon yiiksok keyfiyyatli, homg¢inin, diinya bazarinda rogaboto d6zo bilon son
hazir mohsul (“end product”) soklinds ixracat potensialini artirmaga istiqgamatlon-
dirilmalidir. Olbatta, bu ciir yanagma torzi tabii ehtiyatlardan istifadonin somoralili-
yi problematikasini, xiisusilo aktuallasdirir vo belaliklo do, investisiya siyasoti
soziigedon problemi hall etmok iiclin ekoloji tamiz texnologiya vo imkanlarin

totbigins tokan verir.

1.3. investisiya foaliyyatinin dovlst tonzimlonma  mexanizminin
xiisusiyyatlori

Milli iqtisadiyyatin inkisafi, innovasiya strategiyasi - iqtisadiyyatin real
sektorundak: togkilatlarin foaliyyatlorinin investisiya yonolisi vo tosviq sistemi
vasitosilo dovlet siyasati torafindon miioyyan edilir. Innovasiya - miiossisalorin
investisiya foaliyyoti iki osas faktora baghdir: istehsal potensialinin yaxsilas-
dirilmas1 vo mévcud maliyya qaynaqlarin miqdari. Mohsuldarligi artirmaq ticiin an
ohomiyyatli tosviq, sonaye regabotinin sixliginin artmasidir (bir ¢ox miiassisa
ragabot xaricidir va bir-birlariylo rogabat etmamokdadir), ¢iinki bu anda asagi
rogabot sixligi vo ictimai istok tolobi artirmaqda yenilik tiglin shomiyyatli bir
vasitadir. Oksaran, sonayeds istehsal artimi1 sarmays sixlasdi, yani boyiimo, ancaq
uzun miiddatli investisiya qaynaqlarma vo rogabotli bazarlarin formalasmasina

daxil ehtiyacini ortaya ¢ixaran investisiya hocmini artiraraq tomin edilo bilor. Bir

31



sira todbirin tutarl bir sokildo totbiq olunmasi (investisiya layiholorinin hoayata
kecirilmoasinda inzibati maneslorin azaldilmasi, infrastruktura slgatanliq, iqtisadiy-
yatdaki investisiyalarin olagalondirilmasi, vergi siyasati todbirlorinin totbig olun-
mas1 (vergi subsidiyalari)) sobobiylo dovlot, modernizasiya sarmayalarini tosviq
etmokdadir vo eyni zamanda iqtisadiyyatin yenilik¢i inkisafi bu tipli mosaloalor-
dondir. Bununla belos, iqgtisadi yenidon qurulmanin osas monbayi istehlak¢i vo
investisiya tolobatinin barpasi vo rogabatin inkisafidir. Siyasat, yliksok Saviyyado
risk vo ya uzun bir geri 6domo miiddati olan layihalorin hoyata kegirilmasi ti¢lin
lazzm olan, ancaq xiisusi olanlarin yerino kegmoyon, ancaq movcud potensialin
reallagdirilmasi {iciin subsidiyalarin yaradildigi ictimai investisiya proqramlarinda
bir artim tomin edilar.

Bu omtos asililigindan innovativ inkisafa qodor gedis demokdir. Olko
prezidenti iqtisadi doyisikliklorin yeni bir marhoalosini elan edarok, iqgtisadi
davamliligi, sabitliyi vo xalqin rifahin1 toamin etmok yolunda todbirlora imza atmig
oldu. Bu, ¢ox vacib elementdir, ¢iinki sonaye vo infrastruktur baximindan yeni bir
rogabat igtisadiyyati, eloco do inkisaf etmis bir xidmot sektoru lazimdir. Iqtisa-
diyyat1 miiasir texnoloji asaslarla igtisadiyyata zoruri materiallar vo insan resurslari
ilo tokmillosdirmok tigiin effektiv bir mexanizmo ehtiyacimiz var. Hazirda iqtisa-
diyyatin real artimina v inkisafina, ragabat gabiliyyatinin artirilmasina, strukturun
tokmillosdirilmasina Vo sektorun inkisafina tohfo veracok genis tothigetmo
texnologiyalarindan istifado edorak, igtisadiyyatin miixtalif sektorlarinda kiitlovi
mohsul yaratmag: toklif edir. Asagi faiz - yiiksok golirlilik - asag1 risk sorti Bu,
xtisusilo vacibdir, ¢linki bir 6lkonin real sosial-igtisadi inkisafinin osas sortlori
igtisadi sistemin sabitliyi vo inkisafidir.

Beleliklo, geyd etmok yerina diisor Ki, olverisli biznes miihitinin formalas-
dirllmas, sahibkarliq faaliyyatinin doévlet tonzimlonmasinin tokmillagdirilmasi
istigamatinds aparilan islahatlarin  naticasinds 6lkemiz -Azorbaycan aparici
beynolxalq niifuzlu hesabatlarda 6z movqeyini ilbail daha da giiclondirir. Belo Ki,

hor il Diinya Bank tarafindon hazirlanmis vo dorc olunmus “Doing Business 2018”
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hesabatinda sokkiz pillo iroliloyon Azorbaycan 190 6lko arasinda 57-movgeyo
yiiksalib. (Atakisiyev M.N, Siiliiymanov Q.2004:5.246-253)

Investsiya foaliliginin dévlat torofindon stimullasdirilmas: miixtalif yollarla
hoyata kecirilir. Bunlardan birincisi, hoyata kegirilon investisiya qoyuluslar ilo
bagli risklorin azaldilmasidir. Belo ki, dovlat investisiya qoyulusu osasinda yaradil-
mis kapitalin millilosdirilmasi vo bundan alds edilon galirlarin sarbast sokilds isti-
fadasino tominat vera bilor. Bundan basqa, dovlat prioritet sahalords sigortalanma-
ya, investisiyanin maliyyalosdirilmo monbalarina tominat vermoklos risklori azalt-
mis olur ki, bu da calb edilon vasaitlorin giymotinin asagi diismasina sabab olur.
Ikincisi, dovlat torafindon investisiya qoyuluslarmim maliyyoslosdirilmosi iigiin gii-
zostli kreditlorin verilmasidir. Belo halda da, investisiyanin maliyyalosdirilmasi
{iciin calb edilmis vosaitlorin giymati asag: diisiir. Ugiincii istiqgamot, investisiya
goyuluslariin golirliliyinin ytiksaldilmasi ilo baglidir. Belo ki, dovlat tarafindan
vergi giizostlori, subsidiyalar verilmokls, investsiyanin galirliyinin artirilmasina
nail olunur.

Biitiin Avropa vo Morkozi Asiyada 4 vo daha cox islahat aparan 3 6lkodon
biri olub.Eyni zamanda, Diinya Iqgtisadi Forumu tarafinden nasr olunan va ragabaot-
qabiliyyatlilik {izra on genis giymotlondirmo hesab olunan “Qlobal Ragabatlilik
Hesabati”nda 6lkomizin movqeyi 6tan illo nisbatds 2 pillo yaxsilasaraq 35-ci yera
yiiksolib. O, 2009-cu ildon MDB mokaninda liderlik movgeyini qoruyub
saxlayir.Beleliklo,iimumi sosial-iqtisadi investisiya foaaliyyatinin asas hiiquq
nozaratcilori vo Azarbaycanda xarici investisiya qoyulusu “Xarici investisiyalarin
miidafiosi haqqinda” vo “Investisiya foaliyyati haqqinda” AR-nin ganunlarinda
nazards tutulur. Biitiin yuxarida geyd edilon ganunlar yerli va xarici investorlarin
dovlatlorine, zomanat vo mohkoamo miidafiasini toqdim edir.

Bununla yanasi, “Xarici investisiyalarin qorunmasi haqqinda > AR-nin
ganunu dovlotdo xarici investisiyalarin qoyulusunda hiiquqi vo iqtisadi prinsiplori
toyin edir. Belo ki, ganun layihosi xarici maddi vo maliyya vasitolorinin calb
edilmasina va faydali istifadasina istiqgamatlondirilorak xarici investorlarin hiiqug-

larinin miidafiosino tominat verir. Osason, milli investorun istirak edo bildiyi
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miioyyan bir faaliyyatds xarici investorlarin istirakina icazs verilir, agor bu basqa
qanun torafindon qadagan olunmursa.

2010-2016-c1 illordo 6lko 1gtisadiyyatina yonoalmis hom daxili, hom do xarici
investisiyalar, hom milli valyuta ilo, hom do ABS dollari ilo oks olunmusdur.Daha
bir miisbat amil olaraq Azarbaycanin ayriayri 6lkolarlo 6lkalornan investisiyasinin
tosvis olunmasi vo qorunmasi Uzro movcud ikitorofli danisiqlar gostormok
olar.Indiyo qodor iqtisadiyyatimizin, xiisusilo sonayenin, texnoloji vo texnoloji
inkisafin vo sonaye qurulusunun voziyyoti miiasir tolobloro cavab vermir. Elmi
osaslt strategiya milli soviyyada (sonayenin vo regionlarin soviyyasindo deyil)
vacibdir, ¢iinki: gedon Baslangicda tovazdkar biidco golirlori artmaqdadir vo bu,
maliyyo resurslarindan istifado edorkon hokumotin miistoqilliyini genislondirir.
Sonaye siyasotini miioyyonlosdirmokds sonaye siyasotinin  yalniz inkisaf
prioritetlorini miioyyonlosdirmak programi deyil, hom do sonaye kompleksinin vo
onun materiallarinin dinamikasini tonzimloyan vahid ganunvericilik, inzibati,
maliyyo vo iqtisadi qorarlar, todbirlor vo todbirlor sistemi oldugunu anlamaq
lazimdir. Olkonin davaml sosial-igtisadi inkisafin1 va milli tohliikesizliyini tomin
etmak t¢iin istehsal. Vahid dovlat siyasati siyasatinin konsepsiyasi iqtisadiyyatin
hazirkit modernlosdirilmasini, onun movcud problemlorini vo iqtisadi artimi togviq
etmok moqgsadi dasiyir. Digor torofdon, yerli istehsalin uzunmiiddoatli rogabotli-
liyini, 6lkonin davamli iqtisadi inkisafi ii¢iin iqtisadi foal ohalinin mosgullugunun
tomin edilmosi. Iqtisadiyyat tobistdo olabilocok dinamik bir sistem oldugundan,
golacok dinamikasini miioyyanlosdirmak iqtisadiyyatdaki miiasirlosdirmo prosesi-
nin hoyata kecirilmosino komok edon iqtisadi inkisaf strategiyast vo inkisaf
taktikasi asasinda islomoyo imkan verir. Bu problemlorin halli ¢evrilmonin ndvbati
morholosing, yoni siiratli iqtisadi inkisafa keg¢iddir. Sosial, tobii amillor vo texniki
proseslor arasindaki ziddiyyot qarsisinda on genis monada sabit inkisaf miimkiin
deyil. Buna gora do, davamli inkisaf konsepsiyasina ke¢id, kegmiso donmok deyil,
moveudlugu yenidon diisiinmok yerino onlar1 balans, rasionallik vo realizm tomin
edir.Biz bu iki sahoni davamli iroliloyis iiciin birlosdirmoliyik. Iqtisadiyyat ilk

ndvbada yiiksak texnologiya vo xidmatlarin iqtisadiyyat: olmalidir. Islahatlar onlar
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olmadigda gobul edilmir, lakin onlar {icliin on uygun sortlor yarandiqda qgobul

olunur.
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Il Fasil AZORBAYCAN SONAYESINDO iNVESTISIYA FOALLIGININ
QIYMOTLONDIRILMOSI

2.1. Sanayedo investisiya qoyuluslarimin mévcud vaziyyatinin tahlili

Azarbaycan sonayesinda struktur-investisiya siyasatinin asas meyli, material
vasaitlorinin on miiasir yeni texnika vo texnologiyadan istifado etmoklo emal olu-
naraq Vo diinya standartlarina uygun yiiksok keyfiyyatli, diinya bazarlarinda raga-
bato d6zo bilon son hazir moahsul soklinds ixrac potensialini artirmaga istigamot-
lonmalidir.

Istonilon &lkanin taraqqisinds investisiyalarin rolu miiasir dévriimiizdo ¢ox
miihiim ohomiyyat dasiyir. Investisiyalar iqgtisadi artimi Vo tohliikosizliyi, 6lko
iqtisadiyyatinin rogabatgabiliyyatliliyini tamin edir, ohalinin yasayis soviyyasinin
yiiksolmosine zomin yaradir. Iqtisadi artimi tomin etmok iigiin investisiyalart
iqtisadiyyatin asason prioritet vo onciil sahalarina yonaltmok, homginin igtisadiy-
yatda elm tutumlu sektorlarin paymi ¢oxaltmaq vacibdir. Regionlarda sonayenin
inkisafi investisiya miihitinin alverisli olmasindan ahomiyyatli dorocado asilidir.
Investisiya riski yiiksok olan regiona investisiyanin calb olunmasi catinlogir. Belo
geyd etmok olar ki, yiliksok investisiya riski soraitindo nazords tutulan monfoat
normasinin saviyyasi do yiiksok planlagdirilir. Nozards tutulan monfoat normasi
investisiya riski vo faiz daracasinin saviyyasindon asili oldugu halda, alds edils
bilon monfoot normas: infrastrukturun inkisafindan, kadrlarin ixtisasindan vo S.
asilidir. Bu baximdan regionda investisiya foalligini tomin etmak ii¢iin investisiya
riskinin agagi salinmasi ti¢lin tadbirlorin goriilmoasilo yanasi, monfost normasina
tosir gostaran amillarin do nazors alinmasi vacibdir.

Birbasa tosir dovlot biidcasi, biidcodonkonar fondlar vo dovlet miiassisalo-
rinin investisiya qoyuluslarinin artirilmasi yolu ilo hayata kegirilir. Dovlot igtisadi
subyektlorin  investisiya foaliyyatinin  sortlorini  doyismoaklo  investisiya
qoyuluslariin tutumuna va istigametlorine dolay1 yolla tosir gostorir.

Bazar igtisadiyat1 soraitinds investisiya siyasatinin an moaxsusi alamatlorin-

don biri mévcud miiassisalorin texnikalar ilo tochizino va tokrar qurulmasina
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yonoaldilmis asash vasait qoyulusunda qurgu Vo masinlar tiglin moasroflorin xiisusi
¢okisini yiiksaltmokdon ibaratdir. Homin istigamotdo Xxoarclorin get-gedo artmasi
osas istehsal fondlarinin yenilosmasine imkan verir. Investisiya qoyuluslarinin
realizasiyas1 miirokkob bir proses olmagla ciddi yanasma tolob edir. Soziigedon
baximdan investisiya anlayisini bir iqtisadi kateqorial-aparat kimi nazardon kegir-
mok va onun mahiyyatini tadgigq etmok moagsadouygun sayilardi. Biitiin 6lkalorin
toraqgisinds investisiyalarin imumi rolu giinimiizds ¢ox bdoyiikk ohamiyat kosb
etmokdadir. Investisiyalar iqtisadi artim vo tohliikasizliyi, 6lke igtisadiyyatinin
rogabatgabiliyyatliliyini tomin edir, ohalinin hoyat soviyyasinin yiiksalmasina
sorait yaradir. Iqtisadi artimi tamin etmok mogsadi ilo investisiyalari igtisadiyyatin
asas saholarino yonaltmok, igtisadiyyatin tarkibinds elmtutumlu sferalarin payini
artirmaq vacib amilordon biridir. Investisiya artimini tomin etmok iiciin bazar
infrastrukturunun genislondirilmasi vo miikommollogdirilmasi miihiim yer tutur.
Belalikla, investisyanin diizgiin tatbiginin-sanayenin daha golirli sahalarina yatiril-
masi1 6lks iqtisadiyyatinin golirlorinin artirilmasi istigamotinds on vacib addimdir
va hamginin, sanayenin do mikro va makro saviyyads inkisafini tomin edir.

Cadval 6. iqtisadiyyatda asas kapitala yonoldilon investisiyalarin strukturu
(imumi yekuna nisbaton, faizlo)

2014 2015 2016 2017
Osas kapitala yonoldilmis vosaitlor, comi 100,0 100,0 100,0 100,0
Kond tosorriifat, meso tosarriifati vo baliqciliq 2,1 2,2 2,1 3,5
Sonaye 43,4 53,3 63,1 60,9
Tikinti 12,6 13,3 18,0 15,8
Ticarat; nogliyyat vasitolorinin tomiri 3,3 1,6 11 1,9
Nogliyyat vo anbar tosorriifati 13,9 13,8 8,8 10,2
Turistlorin yerlosdirilmosi vo ictimai iago 0,7 2,8 0,5 1,2
1nf0rmasiya va rabita 0,9 2,1 1,3 1,0
Inzibati vo yardime1 xidmotlorin gdstorilmosi 1,7 0,8 0,7 0,4
Dovlat idaraetmasi vo miidafio;sosial tominat 6,8 4,0 1,8 2,2
Toahsil 2,9 1,9 1,3 0,9
Ohaliya sohiyyo va sosial xidmotlorin gostorilmosi 1,8 15 0,8 11
Istirahat, oylonco vo incasonat sahasindo foaliyyot 9,3 2,3 0,4 0,8
Digor saholor 0,6 04 0,1 0,1

Moanba:Dovlot Statistika Komitosinin (DSK) molumati osasinda miiollif torofindon tortib
edilmisdir
Link:www.stat.gov.az

Cadval molumatlarindan goriindiiyii kimi, sonaye sahasi 6lkads asas kapitala

investisiya qoyuluslarina gora prioritet saho olaraq qalir. Bels ki, 6lkads asas ka-
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pitala investisiya qoyuluglarinin 2014-cii ildo 43,4 faizi sonayenin payma diisiir-
diise, 2017-ci ilda bu gostarici 60,9 faiz togkil etmisdir. Bununla yanasi, sonayeya
qoyulan investisiya qoyulusunun osas hissasi xam neft vo qaz hasilatinin payina
diismiisdiir. Belo Ki, asas kapitala investisiya qoyulusunda bu sahonin pay1 miivafiq
olaraq 33,6 faizo vo 48,2 faizo borbar olmusdur. 2017-ci ildo sanayeds asas kapi-
tala qoyulmus investisiyanin yalniz 6,1 faizi emal sonayesinin payina diismiisdiir.

Regionlarda sonayenin inkisafi investisiya miihitinin olverigli olmasindan
ohomiyyatli dorocodo asilidir. investisiya riski yiiksok olan regiona investisiyanin
calb olunmasi ¢atinlasir. Belo ki, yiiksok investisiya riski soraitinda nazards tutulan
monfost normasinin saviyyasi do yiiksok planlagdirilir. Nozords tutulan moanfoot
normasi investisiya riski va faiz doaracasinin saviyyasindon asili oldugu halda, alds
edilo bilon monfoot normasi infrastrukturun inkisafindan, kadrlarin ixtisasindan vo
s. asihidir. Bu baximdan regionda investisiya foalligini tomin etmoak {igiin
investisiya riskinin asagi salinmasi ti¢iin todbirlorin gériilmasilo yanasi, manfoat
normasina tosir gdstoron amillorin do nozoro alinmasi vacibdir. Praktikada bu
amillor garsiligh alagads olurlar, yani manfast normasina tasir edan amillar, hom
do investisiya riskinin soviyyasino tosir gostorir. Investisiya siyasoti ayri-ayri
investisiya layihalorinin maliyyalosdirilmasi {igiin ohalinin  vo miiassisalorin
vasaitlarinin calb edilmasinin, giymatli kagizlar bazarinin, lizinq amaliyyatlarinin,
ipoteka kreditlosmosinin, sigorta sirkotlorinin inkisafinin  stimullasdiriimasi
mogsadilo reallasdirilir. Investisiya qoyuluslarinin daxili moanbalorinin mohdud
oldugu soraitds xarici investisiyanin calb edilmasinin iqtisadi inkisaf tigtin shomiy-
yati artir. Lakin geyd etmok lazimdir ki, investitisiya siyasati xarici investisiyanin
colb olunmasina nail olmaq ii¢iin deyil, imumiyyotlo regionlarda sahibkarliq
miihitinin yaxsilasdirilmasina istigamatlonmalidir.

Investisiya foaaliyyatinin dovlat tonzimlonmosine ddvlet investisiyasinin
idara olinmasi, o ctimladan investisiya foaliyyati prinsiplorinin qaydaya salinmasi
va bu prinsiplara investisiya foaliyyatinin subyektlori torafindan riayat olunmasina
nozarot daxildir. Dévlot investisiya prosesine birbasa vo dolay: yolla tosir gostarir.

Birbasa tosir vasitasi dovlat biidcasi, biidcadonkonar fondlar vo dovlst miiossiso-
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19rinin investisiya qoyuluslarinin artirtlmasi yolu ilo hoyata kegcirilir. Dovlat iqtisa-
di subyektlorin investisiya foaliyyatinin sortlorini doyigsmoklo investisiya goyulus-
lariin hacmina va istigamatlarina dolay1 yolla tasir gostorir. (Olava 1. Sonayedo
asas kapitala yonaldilon investisiyalar (faktiki qiymaotlorlo), milyon manat(slavads,
S. 76).

Cadval 7. Azarbaycanda asas kapitala investisiyanin artim dinamikasi
(2010=100)

2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017

Osas kapitala yonaldilmis

vasaitlar, comi 127.3 | 1509 | 173.6 | 170.7 | 151.7 | 118.8 | 122.1
Sonaye 123.7 | 137.1 | 169.1 | 171.7 | 187.5 | 160.3 | 158.8
Modang¢ixarma sonayesi 108.3 | 126.8 | 166.4 | 193.5 | 228.1 | 195.1 | 178.1
Emal sonayesi 163.7 | 163.7 | 167.8 | 121.1 | 89.0 76.5 109.8

Elektrik enerjisi, gaz vo buxar
istehsali, bolasdiriilmasi vo

tochizat 179.2 | 1299 | 111.6 96.2 64.0 75.2 165.5
Su tachizaty; tullantilarin
tomizlonmasi vo emal 1279 | 187.1 | 252.4 | 152.7 | 140.7 97.9 103.5

Manba: DSK-nin molumati asasinda miisllif torofindon tortib edilmisdir
Link:www.stat.gov.az

Cadval moalumatlarindan goriindiiyti kimi, 2010-2017-ci illordo 6lkodo osas
kapitala investisiyanin artimi sonayeys nisbaton asagi olmusdur. Belo ki, 2013-cii
ildon sonra hom {imumi, hom do sonaye invetsiyalarinin azalmasi1 bas vermisdir.
Bu azalma osason neftin diinya bazarinda qiymaotinin asagi diismosi hesabina
olmusdur. On ohomiyyatli azalma emal sonayesindo vo elektroenergetikada bas
vermisdir. Belo ki, 6lkodo emal sonayesino 2015-2016-c1 illordo, elektoenergeti-
kada iso 2014-2016-c1 illordo osas kapitala investisiyanin hacmi 2010-cu ilo
nisboton az olmusdur. Elektoenergetikada yaradilmis giliclorin davamli artimini ho-
miso tomin etmok miimkiin olmursa, emal sonayesindo investisiyanin azalmasi
neqativ haldir. Neft qiymaotlorinin asagi diismosi noticasindo ddvlot biidcasindon
maliyyaloson investisiyalarin real hocminin azalmasi 2017-ci ildo 6lkods osas
kapitala investisiya qoyuluslarin hocminin 2013-cii ilo nisbaton shomiyyatli sokildo
asag1 diismosing sabob olmusdur.

Osason, miiasir dovrde 6lkods olan investisiya qoyuluslarinin osas hissasi

tozo insaata istiqgamatlonir. Misal {i¢iin, investisiya qoyuluslarinin asas hisssasinin

39



yonaldiyi sonayeds asas fondlarin yenilogsmo omsali 2014-2018-ci illor arzinds 7,8
%-lo 15,7 % arasinda doyisdiyi halda, siradan ¢ixma omsali 0,5 %-lo 0,9 %
arasinda doyismisdir. Vurgulamaliyiq Ki, sonayeds yenilosdmo omsali avvallor
asason neft vo qaz hasilati sektoru naticasinds bas verirdise, miiasir dovrds ickilor
buraxilisinda, metallurgiya sonayesinds, neft emali sektorunda, avtomobil qosqu-

lar1 buraxilisinda yenilosmoa omsali ¢ox olmusdur. (Qasimov F.H, Nacafov Z.M,2009:s.
196-218)

Son illorin statistikasi Olkomizin iqtisadi siyasotnin naticolorinin osas
gostariciloridir. 2018-ci ildo 6lkonin iqtisadi-sosial saholorinin inkisaf etdirilmosi
licilin biitiin maliyyo manbalorindon osas kapitala 10148,7 mln. manat va ya avvalki
ilin cari dovri ilo miiqayisa olunduqda 11.5% az vasait yonaldilib.

Dovlot Statistika Komitasinin son molmatlarina goéra, bu azalma neft
sektoruna yatirilan investisiyalarin azalmasilo bagli olmusdur, qeyri-neft sahasino
yonoaldilmis vosaitin hocmi iso {mumilikde 20.2%, o ciimlodon, qeyri-neft
sektoruna qoyulmus investisiyalar iso 24.4 % artmusdir. Umumi sormayonin
69.4%-1 bilavasito tikinti vo qurasdirma islorinin yerino yetirilmosino sorf edilmis,
istifado edilmis vasaitin 69.3%-1 mohsul istehsalat obyektlorinin, 22.4 %-1 xidmaot
saholori obyektlorinin, 8.3% iso timumi sahosi 1503.6 min kvadrat metr olan
yasayls mokanlarinin vo maskonlarinin tikintisinin paymna dismusdiir. Daxili
moanbalardan baslica kapitala yonoldilmis vasait iso imumi sormayanin 60.8%-ini
toskil etmisdir. Osas kapitala yonaldilon sormayonin timumi vo vahidlosdirilmis
doyorindo miiassisalor vo togkilatlarin vesaitlori 51.2%, bank kreditlori 13.7%,
blidco vesaitlori 25.8%, ohalinin soxsi vasaitlori 8%, bilidcodonkonar fondlarin
vosaitlori 1.9%, sair vasaitlor 159 0.9% toskil etmisdir.

2018-ci ildo 6lko sonayesinds 33,7 mlrd. manatliq mohsul va Xidmotor
istehsal edilmis, imumi istehsalin 74 faizi modongixarma, 20,1 faizi emal vo
istehsal, 5,2 faizi elektrik-enerjisi, habels, gaz vo buxar istehsali, boliisdiiriilmasi
va tachizi, 0,7 faizi su tochizi, tullantilarin tomizlonilmasi vo emal sahalarinin
payina diismiisdiir. Sonaye miiassisalorinds bas kapitala qoyulmus investisiyalarin

imumi hocminds iSo miisbat dinamik artim miisahido olunmusdur. Sanaye
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sektorundan osas kapitala yatirilan investisiya 2013-cii ilin cari dovri ilo
miiqayisodo 2018-ci ildo hardasa 2,2 dofo artaraq 7 mird. manati kegmis vo
iqtisadiyyat tizro osas kapitala yonoaldilon Gimumi investisiyanin 39,7%-1 togkil
etmisdir. 2018-ci ilin gostoricilorine miivafiq olarag, senaye sektoruna goyulan
investisiyalarin 44,2%-1 xarici investorlarin, 55,8%-1 daxili investorlarin payina
diismiis, sonaye tlizra 9sas Vo aparici fondlarin vahid doyari 13% artaraq 46,8 mird.
manat vo ya iqtisadiyyatda movcud olan biitiin asas fondlarin toqriban 57%-ni
toskil etmisdir.

Sokil 2. 2018-ci il da neft va geyri-neft sektoru
Cemi 37 009,1 milyon manat

w Neft
u Qeyri-neft

Monba: Azorbaycan Dovlot Neft sirkotinin molumati asasinda miisllif torafindon tortib

edilmisdir

Link: www.socar.az

Dovlat Statistika Komitasinin informasiyasina gora, 2018-ci ilds soziigedan
azalma neft sektoruna yatirilmis investisiyalarin azalmasi ilo birbasa bagl olmus,
geyri-neft sektoruna yonoldilon vasaitin hocmi isa 1,2%, habelo, geyri-neft
sonayesina qoyulmus investisiyalar iso 1.9% artim gostormisdir. Osas Kkapitala
yonoaldilon sarmayenin iimumi doyarinds iSo miiossiso Vo toskilatlarin vosaitlori
84.1 faiz, ohalinin soxsi vasait vo galirlori 5.9 faiz, bank kreditlori 5.1 faiz, asas
biidca vosaitlori 4.1 faiz, biidcadonkonar fond vasaitlori iso 0,8 faiz toskil etmisdir.

Beloliklo, 2014-2015-ci illordo neftin diinya bazarinda qiymotinin asagi
diismoasi naticasindo sonayedo investisiya foalliginin azalmasi bas vermidir.
Bununla yanasi, son illards hoyata kegirilon tadbirlor naticasinds sanayeys qoyulan

investisiyanin hacmindos artim miisahido edilir.
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2.2. Xarici investisiyanin soanayenin inkisafinda rolu

Olkomizds sabit investisiya soraitinin qurulmasinda vacib faktor avvalco
xarici investorlara somarali soraitin toskil edilmosidir. Respublikaya investisiya
axinmin golmasinin on osas sobobi onlarm bu omoaliyyatdan zoruri monfoot
qazanmasidir. Bu sobobdon xarici investisiyalarin calb olunmasi investisiya
siyasatindos bas vera bilocak ciddi keyfiyyat doyisikliklorinin aparilmasini da tolob
edir. Bunun ii¢lin do, 6lkemizdo investisiya goyuluslarinin togkilinin imumi
qanunauygunluglarinin vo eyni zamanda xarici investisiyalarin calb olunmasi
masalasinin halli miiasir bazar miinasibatlori soraitinds vacib bir zorurats ¢evrilir.

Azorbaycan Respublikasinda investorlarin  hiiquq vo monafelarinin
miidafiosi, miilkiyyatlorinin toxunulmazligi, miioyyan sahibkarlara eyni hiiquq va
soraitin  yaradilmas1 "Investisiya faaliyyoti haqqinda”, habelo, "Xarici
investisiyalarin qorunmasi haqqinda" AR-nin ganunlari va bir sira digor normativ-
hiiquqi senadlarlo tanzimlonir. Miiasir dévrda investisiyalarin 6lkadaxili norma vo
gaydalar1 arasinda konvergensiya (eynilosdirilmo) prosesi gedir. Istirakgilarin
hamisinin baglica maraqlarimin taninmasina oasaslanan va Samaronin tomin
edilmasino yonalon bu yanasma, daha alverisli bir yanagma sayilir. Respublikamiz-
da bu istigamatdo mithiim addimlar atilmisdir. Bununla bels, Xarici investisiyali
miiassisalora 6lkadaxili rejim statusu verilmis va onlar 61komizds ganunla qadagan
edilmoyan miioyyan foaliyyat novlori ilo masgul ola bilarlar.

“Xarici investisiyalarin qorunmasi haqqinda” miivafiq qanunu iizro miidafio,
milli tohliikasizlik vo ictimai gayda-ganunun tomin edilmasi, kredit vo maliyys,
vergitutma, otraf-miihit vo shalinin oxlag va saglamliginin miihafizosi sahasindoki
qanunvericilik aktlarini istisna etmokls, digor qanunvericilik aktlarinin doyisdiril-
masi investisiya qoyulusu soraitini va situasiyani pislosdirdikds, 10 il boyu xarici
sirkato investisiyanin qoyuldugu zaman qiivvads olmus qganunvericilik tatbiq
olunur. Homginin, séziigedon ganunla 6lkads xalg vo dévlstin monafelarina zarar
vuran xiisusi hallar ¢ixmaq sortils, xarici investisiya millilosdirilmir, habels, goza,
epidemiya, tobii folakot, epizootiya vo fovgalado hallar ¢ixmaq sortilo, Xarici

investisiya rekvizisiya edilmir. Xarici investorlar 6lkado movcud olan amillori
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hortorofli tohlil elodikdon sonra vesait goyub-qoymayacaqlart haqqinda yekun
qgorari verirlar.

Tosadiif hal deyil ki, AR-da ilk iqtisadi ganunlardan biri «Xarici investisi-
yanin qorunmasi haqqinda» olan ganun 1992-c1 ildoe gobul olunmusdur. Bels Ki,
Olkodo investisiya miihitinin formalasmasi vo inkisafi ti¢iin gdomrik vo vergi
ganunvericiliyinds bazi slavalor olunmusdur hamginin, bu da 6z névbasinda acnabi
investorlarin 6lkoya golmosine yaxsi tominat verir. Miiasir dévrde 6lkoads olduqca
cozbedici investisiya sorait yaratmisdir. Qeyd etdiyim Kimi investisiya amlak hiiqu-
qu, giymatli kagizlar, pul vasaitlori, o ciimlodon sahibkarliq foaliyyatiylo bagh
olub,galir gotiirmoak ticiin istifads edilon, vasait olaraq portfel vo real investisyala-
rindan toskil edilisdir. Investisiyanin 2 ndviinii farglondirilir: real vo maliyys
investisiyalari.

Real investisiya - maddi vo geyri-maddi sektorlarda real aktivlors totbiq edi-
lan pul vasaitlorindan togkil olunmusgdur. Qeyri-maddi istehsal sektorlarina qoyulan
aktiviori bozon «investisiya» adlandirirlar. Real vo maliyys investisiyalar1 arasinda
konret bir sarhad ¢okmok geyri-miimkiindiir. Misal {igiin, investor istiqrazin ilkin
bazarinda sohm oldo edorak investisiya proyektini maliyyslosdirirsa, 0 tozo
miiassisa qurulmasit vo movcud obyektlorin modernizasiyasi naticasinda onun
sahibkarlarindan biri ola bilor. Investor 6z vasaitini almaq istayirse, o 6z sohmini Il
bazarda satmagla basga bir investorun sahibkar olmasina zomin yaratmis olur.
Portfel -maliyys investisiyalar ayri-ayri maliyys aktivlorina edilon vosaito deyilir.
Portfel investisiyasi istigraz, sochm, basqa miiassisalorin aktivlarino qoyula bilar.

Maliyys investisiyasi ilo investor 0z maliyys kapitalin1 g¢oxaltmagla,
istigrazlara goéro dividend olda edir. Investisiya foaliyyati - fiziki vo huqiiqi soxs-
lorin, o climlodon dovlatin investisiya layihalorlnin reallagmast moagsadilo praktiki
harokatlorin toplusudur. Investisiya foaliyyati miixtolif ciir totbig oluna bilor:

mvotondaslar, geyri-hokumot qurumlari ictimai va dini toskilatlarin, tosarriifat
birliklarin, o climladan basqa hiiquq soxslorin kollektiv miilkiyyatgilori
=dovlat investisiyalari

mxarici investisiyalar

43



=fiziki vo ya hiiquqi soxslorin birgs vosaitlori

[lk olaragq, investisiya faaliyyatinin subyektlorini vo obyektlorini bir-birinden
segmok lazimdir: investisiya faaliyyatinin subyekti mofhumu altinda hiiquqi vo
fiziki soxslor, xarici dovlatlor, is icraatgilari, investorlar, investisiya obyektlarinin
potensial istifadagilori, vasitagilor, sifariscilor, bank, maliyys va sigorta toskilatlari
basa diisiiliir. Investisiya foaliyyatlorinin obyekti deyildikde iso iqtisadiyyatin
miayyan bir sahasine kapital qoyulusu, giymaotli kagizlar, habelo, moagsadli vosait
qoyuluslari, elmi-texniki mallar, intellektual mohsullar, eloco do dovist vo
baladiyys miilkiyyati vo xiisusi miilkiyyato aid omlak va s. basa diisiils bilor.

Ozliiyiindo, bu strategiya omoyin daha mohsuldar vo somorali olmasi vo
kasib insanlarin da homg¢inin daha zongin Olkoalordo daha olverigli biznes va
investisiya miihitino sahib olmaga can atirlar. iqtisadi toraqqi vo rifah arasinda
oldugu kimi, investisiya vo biznes soraiti arasinda da aydin bir alage mévcuddur.
Boyiik enerji, yaxud xammal ehtiyatlarina malik olmayan Sarqi Avropa 6lkalarinin
oksariyyati 6z biznes vo investisiya miihitlorinds giiclii islahatlar hayata kegirmoklo
6z iqtisadiyyatlarin1 yer iiziindo XBI iizra on calbedici hodoflors cevirmislor. “AT
Kearney” sirkotinin 2004-cii ilin oktyabrda elan etdiyi “XBI Etibarlilig:
Indeksi nin todgigatlarmin naticalorine (ddvlatlorin XBI {izro miiqayisali soviyyasi
sorguda istirak edon ¢oxlu sayda korporasiyalarin rohbarlori torafindon giymat-
londirilmisdir) osason, Polsa vo Malaziya, Cexiya Respublikasi, Sinqapur kimi
Asiya nohanglarini, habelo Braziliya kimi toraqqi etmokds olan boyiik bir 6lkani
arxada goyaraqg uygun olaraq Xl va XIV yerlora sahiblonmislor. Hokumatlor xarici
bilavasito investisiyalari dovot edorkon oksor vaxt biznes miihitinin vacibliyini
yetarinca giymotlondirmir. Onlar diggasti an g¢ox bazarin miqyasina, tobii ehtiyatla-
rin movcudluguna hamginin gozlanilon xarclara yonaltmaya meyillidirlor.

Sahibkarligin inkisafi, homginin biznes sahssinin optimallagdirmasi
Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin Conab Ilham Oliyevin iqtisadi inkisaf
strategiyasinin prioritet istigamotlorindondir. Dévlat programlarin gobulundan
sonra oton zaman miiddati orzindo 6lko iqtisadiyyatinda sahibkarligin siiratlo

toraqqi etdirilmasi hamginin genislondirilmasi, sahibkarlara vo yaxud kigik vo orta
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bizneso dovlot dostoyinin mdéhkomlondirmasi vo onlarin hiiquglarmin etibarh
gorunmasi mexanizmlorinin yaradilmasi istigamotindo kompleks homginin vacib
todbirlor hoyata kecirilmis, Olkods giiclii 6zal sektor formalasmis, biznes vo
investisiya miihiti daha da yaxsilasmis, sahibkarlarin sayr getdikco artaraq o6lko
igtisadiyyatinin ~ aparici1  qiivvasine  ¢evrilmisdir.Azarbaycan  Respublikasi
{imummilli lideri Heydor Oliyevin davamgis1 Prezident Conab ilham Sliyevin 30
mart 2006-c1 14 il tarixli “Investisiya Foaliyyatinin Tosviqi iizro ©lava Tadbirlor
haqqinda” Sarancamini dovlat va biznes is birliklorinin hiiquqi bazasi hesab etmok
olar.

Olkonin investisiya siyasatinin vacib istigamotlorindon asagida qeyd
edilonlari géstarmok olar:

»moarkazlasdirilmis formada maliyyslasdirmoni tadricon azaltmaqgla, onlardan
timumi dovlat obyektlorinin investisiyalasdirilmasi mogsadilo faydalanmag;

® investisiyalar1 an ¢ox iqtisadiyatin asas sektorlariin taraqqisine yonaltmok;

= investisiya resurslari bazarini togkil etmok;

= manzil tikintisi va digar investisiya layihalarinin taskili magsadiyla ohalidan
toplanan resurslardan istifadoni genislondirmoak;

sinvestisiya sigortasi lizra hiiquqi bazanin yaradilmas;

®» birgo dovlat — kommersiya maliyys investisiya layihasi vo homginin, fardi
biznes vo MDB dovlatlorindan kapitalin calb olunmast,

= investisiya tsiklinin davam etmasi miiddstinin qisaldilmasi.

Olko iqtisadiyyatinin siirotli inkisafinin osas soboblorinden birini &lkoyo
galon xarici investisiyalarin va biidca galirlarinin alverisli yerlogdirilmasini saymag
olar.

Homg¢inin dovlato xarici investisiyanin calb olunmasi ayri-ayri yollarla bas
verir. Bu vyollara xarici kreditlorin calb olunmasi, kollektiv miigavilalorin
imzalanmasi, lizing amoaliyyatlari, Xarici vo miigtarok miiassisoalorin qurulmasi va s.
aiddir. Bozi sonaye cohotdon inkisaf etmis qorb dovlatlorinin tacriibasindan

goriiniir ki, vasait qoyuluslarinin 25-30 % lizinq hesabina maliyyalosir.
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Xarici kreditlor vo lizing senaye miiassisalorinin oarsayos gotirilmosi vo
toraqqisi ilo bagl investisiya qoyuluslarinin maliyyalosdirilmasi bazasi olaraq ¢ixis
edir. Belo Ki, sonaye miiassisalorinin xarici kredit vo lizingdon faydalanmag
imkanlar1 azdir. Emal sonayesinin bir ¢ox miiassisalorinin maliyys potensiali,
onlarda istehsalin texniki-igtisadi Saviyyasi bunu azaldir. Vurgulamaliyiq ki, yerli
Sonaye miiassisalorin toragqisi xarici bazarlarda faaliyystlorindon asilidir. Bununla
bagli olaraq kapitalin idxal1 ilo alava, sonayenin toraqgisi ii¢iin kapitalin ixracinin
da faydasi artir. Miiasir dovrdo AR-nin sanaye miiassisalorinds daha ¢ox Dovlat
Neft Sirkoti xarici dovlatlordo 6z bolmalarini arsays gatirmoklo moasgul olmusdur.
Ruminiya, Isvecra, Giirciistan, Tiirkiys, Ukrayna va digor dévlotlordo sirket

movcuddur Vo bu dovlatlords investisiya qoyulusu hoyata kegirmisdir.

Sokil 3.Birbasa xarici investisiyanin UDM-da pay1

Xalis axinlar
Fiziki kapitala qoyulmus birbaga xarici investisiya milyard' ABS
’ ' ( ol 14 jollan lla

Gurcustan 74 1.0
Qazaxistan 61 11,0
Turkmenistan 55 31
Ukrayna 49 0,2
Qirgizistan 48 44
Moldova 44 0,4
birbaga .
Belarus 23 Investisiyanin 84 1,8
falzden goxu neft -
Turkiya 21 qaz sektoruna 12,6
yonelmigdir
Ruslya 20 46,9
Tacikistan 20 0,2
Ozbekistan 14 0,7
iran " 3,3

Manba: BMT-nin Ticarot vo Inkisaf iizro Konfransi
Link: :https://bakuresearchinstitute.or

Sokildon goriindiiyli kimi, Azoarbaycanda toplanmig xarici investisiyanin
UDM-da pay1 25 faizo borabar olmusdur ki, bunun da 84 faizi yeft va qaz sektoru-
nun payina diismiisdiir. Biitovliikkds, bu sahs xarici investisiya {li¢iin asas calbedici
saha olmusdur.

2013-cii ildo doqgquz yanacaqdoldurma stansiyalari foaliyyat gostararok

“SOCAR Energy Ukraine” brendi altinda mdvcud olan yanacaqdoldurma mantage-
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lori 37 olmusdur. Giirciistanda Kulevi Qara doniz Terminali, Tiirkiyadoki “Petkim”
neft-kimya sirkati sirkotin vacib xarici aktivlerindon hesab edilir.

ARDNS-nin emal etdiyi mallarin enerji bazarinda istehlakgilara faydali olan
sartlorlo catdirilmasini hayata kecirmok {igiin Isvecrade “SOCAR TRADING” sirko-
tini hazirlamigdir artiq bir ne¢o ildir ki mévcuddur. “SOCAR Trading” miiassisasi
Cenevra va Sinqapurdaki ofislori, eloco do BOO, Nigeriya vo Vyetnamdaki iizvlori
vardir. Miiasir dovrdo Tiirkiyado “STAR” neft emali zavodunun tikintisini edir.

Regional siyasatin miivoffogiyyatli holli tgiin regional siyasatin birbasa
dovlat tonzimlomasi lap ¢ox totbig olunur. Misal {giin, regional siyasat vasitasi
kimi birbasa dovlot tonzimlomasi Avropa dovlstlorinds agir halda olan regionlarin
problemlarinin yoluna qoyulmasinda foal istifado edilir. Xarici investisiyalarin
catismamasi Avropa dovlatlorini daxili imkanlarin stimullasdirilmas: yollarimi
toyin etmoya mocbur edirdi. Bu ciir yol kimi asagidaki 2 masaloni hall edacok
dovlat investisiya kompaniyalarinin arsays gatirilmasi secildi:

— problemli bolgalora yeni investorlarin calb olunmasi, onlara faaliyyatlo-
rinin boyiimasi, tozo 6zal firmalarin yaradilmasi vo rekonstruksiyasinda yardimin
olunmasi;

— regionlarin iqtisadi taraqqisina stimul veracak dovlat proyektlorinin toskili
vasitasilo dovlat sahasinin regional toraqqiys stimullasdirci tasirinin ¢oxalmasi.
Burada diggst tozo mallarin istehsalina vo miiasir texnologiyalarin totbiq edilmasi-
no, istehsalin yenilosdirilmasi Vo ¢oxalmasina, yerli vo xarici kapitalli miiassisa-
lorin toskil edilmasing, tozo mallarin vo texnologiyalarin orsaya gotirilmosi iigiin
edilon aragdirmalara komoyas yonoldilir.

“Xarici investisiyalarin qorunmasi haqqinda” qanun xarici investora 06z
miilkiinii, golirlorino miistoqil saroncam vermoys aid tominatlar verir. O ctimlodon,
AR ABS, Avstriya, Norveg, Fransa, Almaniya, Ingiltors, Tiirkiys va s. dlkalarin da
daxil oldugu, diinyanin 30-dan ¢ox dovlati ilo investisiya qoyuluslarina tominati vo
2 gat vergi tutmanin logvi haqqinda miiqavilslor imzalanmis, dovlot bu sektorda
olan bazi dovlstloraras: sazislora qosulmusdur. O ciimladan, bu ganunla dévlstds

xalqin monafelorina ziyan vuran hallar ¢gixmaq sorti ilo, xarici investisiya millilos-
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dirilmir, qoza, epidemiya, tobii folakat, epizootiya vo fovgolads hallar ¢ixmaq sorti
ilo, xarici investisiya rekvizisiya olunmur.

AR-nin tranzit-naqgliyyat imkanlari tizro xiisusi imkanlara sahib olmasi bir
yandan dovlotin oziiniin xarici iqtisadi olagalorinin toraqqisindo vacib rol
oynayirsa, digar yandan dovlatin alverisli cografi mévqgeds olmasi ilo bu imkanlar
Avropa vo Asiya arasinda nogliyyat dohlizi kimi strateji bir rol oynamaga vo
bununla da tranzit dagimalarindan golir qazanmaga xiisusi zomin yaradir. Biitiin
dovlatlorin toraggisinds investisiyalarin rolu giiniimiizdo ¢ox bdyiik ohamiyyat
dasiyir. Investisiyalarin igtisadi toraqqgida rolu ovazsizdir. Ancaq har bir investisiya

qoyulusunun miithiim magsadi golir gotiirmokdir.

23. Biznes miihitinin sonayedo investisiya foalhigma  tasirinin
giymatlandirilmasi
“Biznes” vo “investisiya miihiti” anlayislarinin hor hansi daqiq toriflori
yoxdur. Diinya Bank1 biznes va investisiya miihitini giymatlondirarkon firmalarin
investisiyalar yatirmalari, is yerlori yaratmalar va foaliyyatlarinin genislonmasina
yonoaldilmis imkan Vo stimullarin olmasi kimi agiqlamalardan istifado edir. Analoji
sokildo, burada da biznes va investisiya miihitinin miioyyan bir 6lkads foaliyyot
gostaran xarici va ya yerli sirkotlora bizneslo masggullug vo manfast oaldo etmok
imkan1 veran vahid bir sistem kimi taqdim olunmas1 moagsadauygundur. Investisiya
miihitini qiymatlondirarkan ii¢ genis doyiskon kamiyyoato miiraciot edilir:
=Makro-igtisadi vaziyyati miiayyanlasdiran vergi, pul va ticarat siyasatlori
=[daroetma keyfiyyati va institutlarin mévcudlugu
= [nfrastrukturanin toraqqi soviyyasi
Biznes vo investisiya miihiti 6zlilylindo yalniz biznes saholori {izorine
qoyulan vergi daracalari va vergi giizostlorindan asili deyildir. Onlara ciddi tesir
edon basqa vacib faktorlar sirasinda siyasi stabillik, ganunun aliliyi, makro-igtisadi
miihit, hokumato inam va tonzimloyici miihit xiisusilo vurgulanmalidir. Hor bir
dovlotin  biznes vo investisiya miihitinin voziyysti homin 6lkonin Xxarici

investisiyalar colb edo bilmo vo xirda vo orta miiassisolori inkisaf etdirmo
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gabiliyyatini miiayyanlosdiran baslica amil hesab olunur. Transmilli va beynalxalq
miiassisalor adaton saglam biznes miihitine malik olan, yani Xarclorin, yubandirma
va riskin minimum saviyyads oldugu o6lkalora investisiya qoymag: istiin tutur.
Bundan basqa, ki¢ik vo orta miiossiSalorin inkisaf sansi miixtalif vergi va
tonzimlomoaloarla yiiklonilmomis bir miihitdo daha yiiksak ola bilor. Diinya Bankinin
veb-sohifasinda bu gergoklik bels ifads olunur: “Samorali investisiya miihiti hor bir
dovlatin iqtisadi inkigafa tokan verms strategiyasinin on zoruri dayagidir”.

2004-2018-ci illor orzindo orta 11 aylig amok haqqi 7 dofs, orta ayhq
pensiyalar 9.4 dofo artmis, yoxsullugun soviyyasi 2004-cii ildoki 44,7 faizdon
2018-ci ilda 5.1 faizo diismiisdiir. Orta ayliq omak haqqr vo yoxsullug saviyasinin
dinamikas1 (2004-2018-ci illor) Azarbaycan igtisadiyatina sormays qoyuluslarinin
stirotlnmosi  vo doastoklonmosi yiiriidiilon iqtisadi siyasot strategiyasinin tomol
Xattina ¢evrilmis, Azarbaycan dovlatinin igtisadiyyatina 2004-2018-ci illor orzinds
244.9 milyard ABS dollar1 hacminds investisiya goyulmusdur. Eyni zamanda
davamli sosial vo iqtisadi inkisafin tomin olunmasi1 moqsadilo dovlat biidcasinda
dovlat asasli vasait qoyuluisu xarclori do dinamik olaraq artmis, investisiya xarclori
dovlat biidcasinda shamiyyatli ¢okiya malik olmusdur.

Homginin, 2019-2023-cii illari ohato edan regionlarin sosial-igtisadi inkisafi
dovlat programinda har bir rayonun ayri-ayriligda ehtiyaci olan sahalarinin tazadan
qurulmasi, inkisaf etdirilmasi, homginin asasli toamir olunmasi,yeni miiassisalarin -
isyerlorinin a¢ilmasi, lazimi sahoalora investisiya qoyuluslart vo eyni zamanda
biznes miihitinin inkisaf etdirilmosi oks olunmusdur. “AR regionlarinin 2014-
2018-ci illords sosial-igtisadi toraqgisi Dovlot Programi™nin icrasi 6lko igtisadiy-
yatinin inkisafinda mithiim shamiyyat dasimagla yanasi, hamg¢inin makroiqgtisadi
sabitliyin tomin edilmasinds, regionlarda sahibkarliq faaliyystinin genislonmasin-
do, habelo tozo miiassisalorin vo is yerlorinin yaranmasinda, genis infrastruktur
proyektlarinin taskilindo, kommunal xidmatlarin saviyyasinin artmasinda, naticads
6lka ohalisinin rifah halinin daha da optimallasdirilmasinda vo kasibliq saviyyasi-

nin asag1 diismasinda miistasna rol oynamisdir.
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Investisiya potensialinin, osason do innovasiya yoniimlii investisiyalarin
artmasi istehsalin torkibinin doyison bazar konyunkturasina uygun olmasini tomin
edir. AR igtisadiyyatinin, sanayesinin dinamik inkisafi shalinin hayat torzinin daha
da yaxsiagsmasina miisbot tosir gostorir. Bu ilin 6ton aylarinda ohalinin sosial
miidafiasinin giiclondirilmasi todbirlori siiratlo davam etdirilmis vo bu mogsadlo
dovlat biidcasinin xarclari 6ton illo miigayisads 42.6 faiz vo ya 245 milyon manat
artirilarag 820 miliyon manat toskil etmisdir. Bu iso imumi biidco Xarclorinin 35
faizino barabor oldugunu gostorir. Bundan basqa, ahalnin golirlori 25 %, onun
adambasina diison hocmi 19.6 %, orta ayliq oamak haqqi 26.5 % artmisdir. Bundan
basqa, ilin Oton aylarinda osas kapitala yonoldilmis investisiyalar 15.2 %, 0
ciimlodan, geyri-neft sektoru tizro 72.3 % artmisdir. Dovlot biidcasindan investisi-
ya proqgramlariin maliyyslogdirilmasine yonolon vosaitlorin timumi hocmi daha da
artmagqla, séziigedan riib arzinds 1 mlrd. 79 min. manat toskil etmisdir ki, bu da
oton ilin cari dovrii ilo miiqayisado 2 dofo vo ya 521 min. manat daha ¢oxdur.
Hazirda bas vermokda olan global iqtisadi bohran soraitindo investisiya qoyulus-
lar1, habels, onun sahavi va regional strukturlarinin diizgiin miiayyanlogdirilmasi
vacib shomiyyat kasb edir. Hazirki dovrds sahibkarligin inkisafina xiisusi digqqot
yetirilmokdadir. Ozal sektora dovlet dostoyinin artirilmast vo soffafligin tominati
moqsadilo Sahibkarliga Komoak Milli Fondunun (SKMF) faaliyyati yeni vo daha
miitoraqqi toloblora uygun tokmillasdirilir homginin is adamlar1 vo biznesmenlorin
giizostli kredit almaq sortlori sadslosdirilir, bu yolda rast galinan siini manealor
aradan qaldirilr. Biznes miihitinin daha da tokmillosdirilmasi, sahibkarliq faaliy-
yatinin dovlat tonzimlonmasinin inkisaf etdirilmasi va ixracyoniimlii miiassisalorin
dostoklonmasi istigamatindoa dovlatimiz torafindan hoyata kegirilon todbirlor ugurla
davam etdirilir. Bu todbirlor ¢orgivesindo 60-a yaxmi iri geyri-neft sektoru
ixracatgilari ilo goriislor kegirilmis, hamginin, amakdalarinin say1 100 nafardan ¢ox
olan 200-dan artiq iri miiassisalorin mévcud vaziyyati haqqinda toplanan malumat-
lar tohlil edilmisdir. I1kin tohlillar gdstarmokdadir ki, son 6 ayda amak haqqlar1 bu
miiassisalorin 47 %-ds artmus, 51 %-ds sabit, 2 %-dos iso azalmisdir. Miiassisalorin

57 %-i cari ildo do investisiya goyulusunu planlasdirirlar. Son illor igtisadiyyatin
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balansilagsdirilmis sokilds inkisafinin siiratlondirilmasi, biznes miihitinin formalas-
masi, yeni i yerlorinin agilmasi ii¢lin milli sahibkarilgm hortorofli dostoklonmasi
lizro hoyata kegirilon todbirlor naticasinds xiisusi miiassisalorin say1 artmis va bu,
registrds geydos ailnmus statistik vahidlarin 77,7 faizini toskil etmisdir.

Olks iqtisadiyyatina investisiyalarin calb edilmosi ti¢iin hokumaot torafindan
"ag1q qap1" siyasati hoyata kegirilir. Miiasir dovrdo AR 6lkads iqtisadi islahatlarin

davam etdirlimasi, biznes miihitinin daha da yaxsilasdirilimasi, qeyri-neft sektoru-

nun daha siiratlo inkisaf etdirilmasi ilo baqli tadbirlor hayata kegirlir.

Cadval 8. Olkanin iqtisadi rayonlar iizra har nafarina diisan mohsul buraxilisi, cari
giymatlarla, manatla

2013 2014 2015 2016 2017 2018
Baki gohori 20187.0 | 20523.6 | 18218.7 | 21224.4 | 24747.9 | 27804.1
Abseron iqtisadi rayonu 2530.8 2797.7 2845.6 3428.8 4067.9 5271.8
Gonco-Qazax igtisadi rayonu 2255.2 2179.0 2211.1 2386.3 2913.2 2874.8
Soki-Zaqatala igtisadi rayonu 2359.7 1718.9 1876.3 2019.5 2508.5 2557.3
Loankoran igtisadi rayonu 1444.8 1515.1 1619.5 1805.1 2029.3 2000.1
Quba-Xagmaz igtisadi rayonu 2552.2 2388.1 2294.9 2525.6 2976.0 3130.3
Aran igtisadi rayonu 2548.1 2520.8 2509.6 2581.1 3236.7 3392.6
Yuxar1 Qarabag iqtisadi rayonu 700.8 772.5 688.7 858.7 1064.6 939.0
Kalbacar-Lagin iqtisadi rayonu 434.1 298.6 296.9 271.5 303.6 317.5
Dagliq Sirvan igtisadi rayonu 1791.0 1821.9 1925.0 2117.8 2547.2 2742.2
Naxc¢ivan Muxtar Respublikasi 6661.9 6517.4 6842.6 7371.8 7625.4 7761.7

Mbanba: DSK-nin molumati asasinda miiallif torafindon tortib edilmisdir
Link:www.stat.gov.az

Qeyd etmok lazimdir ki, sonayeds investisiya faaliyyatinin asas hissasi Baki
soharinin payina diisiir. Belo hal galirlorin asas hissasinin Baki soharinds yaranma-
st vo neft yataglarinin bu soharin payina diismasi ilo baghdir. Codvaldon goriin-
diiyii kimi, Bak1 sahari har nafarina diison mohsul buraxilisinin hacmina goéra digar
regionlari tagribon 10 dofa tistalayir.

Investisiyalar iqtisadi proseslorda boyiik rol oynayir, {imumi iqgtisadi artimi
avvalcadan toyin edir. Investisiya vosaitlorinin iqtisadiyyata calb edilmosi natico-
sinds istehsalin tutumu goxalir, 6lkadaxili golirin soviyyasi artir, mal vo xidmatlora
tolabat1 garsilayan sektor toraqqi edir. Milli innovasiya sisteminin formalasdiril-
mas1 Ozliiylindo miixtalif istiqgamotlor iizro tomal ganunverici baza yaradilmasi,
elmi-texniki prioritetlorin miioyyonlosdirilmasi, elmi-todqiqat islorinin idaro edil-

moasi, elmi-tadqiqat sektorunun maddi vo texniki bazasinin yenilagdirilmasi va S.
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lizro miivafiq todbirlorin realizasiyasini tolob edir. Bu ndqteyi-nozordon miihiim
todbirlordon biri kimi elmi—todqiqatlarin togkil olunmasinin inzibati-togkilati meto-
dundan program mogsadli metoduna kegid gostarilo bilor. Bu ciir ke¢id he¢ do
inzibati—togkilati metodun biitov sokildo logvini istomir vo miimkiin do deyil. Bura-
da sohbot inzibati—togkilat metodunun logvindon getmir. Masalo vo asas mogsod
soziigedon iki metodun diizgiin sokildo uzlasdirilmasidir. Bu mogamin qeyd edil-
moasindon sonra elmi-tadqigatin program-mogsadli togkil olunmasi vaziyyatinin
tohlilini hoyata kegirmok mogsadouygun olar. Qeyd olunmalidir ki, elmi-aras-
dirmanin progqram-maqsadli tagkili forqli va golacak vad edan arasdirma layihols-
rino donor toskilatlar torafindon qrantlarin verilmasi, hom konkret layihoalorin bila-
vasito maliyyalosdirilmasi yolu ilo ger¢oklasdirila bilor. Umumiyyatlo, geyd olunan
yanasma miioyyon elmi toskilatin yox, elmi todqgigat layihosinin 6ziiniin birbasa
maliyyalosdirilmosini nozords tutur. Bu sobobdon, 6zol sektorda aparilan oksor
elmi—arasdirma islorinin biitovliikde program—moqsadli toskiletmo osasinda real-
lagdigini iddia etmok miimkiindiir vo xarici tocriibolorin tohlili do bu noticoni
tasdigloyir. Natico etibarilo, elmi tadgigat sektorunu maliyyalosdirilma strukturu
bazasinda elmi-tadqgigatin program mogqsadli toskilolunma vaziyyatini qiymatlon-
dirmok miimkiindiir.

Bununla bela, elmi arasdirmalarin programmagsadli tagkili halalik ¢ox genis
totbiq olunmamasi askar secilir, lakin bu cohat elmi arasdirmalarin maliyyoslos-
masinin sahalar {izra bolgiistinds daha gox gbza ¢arpir. Bu sobabdon, elmi-tadqgiqat
islorinin maliyyslosdirilmosinin saholor tlizro bolglisii gozdon kecirilmalidir.
Vurgulamaq vacibdir ki, bu gostericilor belo elmi—aragdirmalarin program-mag-
sadli togkil olunmasi hagda miifassal informasiya vermir vo son zamanlarda maliy-
yalasdirmoados ali tohsil sahasinin imumi payinin artmasi he¢ do elmi—arasdirma-
larin programmaqsadli taskilinin bdyiimasinin tasdiqi demak deyil.

Azarbaycan Respublikasiin Konstitusiyasi vo digor ganunvericilik aktlarina
osason, Investisiya miihiti yatirimgilarin hiiquq vo monafelorinin qorunmasi,
miikiyyatlarinin toxunulmazligi, yerli va xarici sahibkarlara barabar hiiquqi soraitin

yaradilmasi, Appelyasiya Suralarinin toskili, "Investisiya faaliyyoti haqqinda",
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habelos, "Sahibkarliq sahosindo aparilan yoxlamalarin dayandirilmas: haqqinda"
ganunlar va bir sira normativ sanadlarls tonzim edilir.

Iqtisadi siyasotin torkib hisosi olaraq xarici investisiyalarin colb olunmasi
siyasoti daxili imkanlar aktivlogdirmolidir. Bazar olagolorinin yaranmasinin forqli
dovrlerinds bu imkanlarin reallasmasina yanasma forqli olsa da, iimumi metodoloji
yanasma meyillori yox deyildir. Investisiya anlayisi 6lkomiz ii¢iin bir qodor yeni
anlayis olsa da, miiasir dovrdo Azorbaycan diinyanin gabaqcil olkoalori ilo
investisiya olagoalori saxlayir vo miinasibatlori daha da giiclondirir.

AR-da on yaxst normativ-huqugi tonzimlomo bazar mexanizmindo
mohsuldar investisiyalarin togkilini mohdudlasdiran c¢atismazliglarin yaranmasi
problemini yoluna goyur, o climlodan sirkatlorin manafeslarini sosial vazifalorlo
olagolondirmoys sobob olur. Miiasir dovrdo bazar iqtisadiyyatinin tolobloring

uygun olan ganunvericilik sisteminin yaranmasi prosesi gedir.
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111 Fasil AZORBAYCAN SONAYESINDO INVESTIiSiYA FOALLIGININ
ARTIRILMASI iSTIQAMOTLORI

3.1.Sanayeds investisiya qoyuluslarinin prioritet istiqgamotlari

Sonaye iqtisadiyyatin prioritet istigamat vo sahalarindan biridir. Onun torag-
qgisini tayin edoan tobii resurslar, ixtisasli vo pesokar kadrlar, amok ehtiyatlar1 va is-
tehlake¢1 potensiali iso 6lkomizdo ¢oxdur. Ancaq bu imkanlardan bozi hallarda
somoarali istifads edilmir, bels ki, Respublikada “son mohsul” va ya “yekun moh-
sul” istehsal edon sanaye saholarinin say1 oldugca azdir.

Elmi odobiyyatlarda sonaye saholorino investisiyalarin qoyulusu asasen
asagidaki kimi tosnif edilir: Osas fondlarin istehsal qoyuluslari, habela, bununla
olagodar dovriyyo kapitalinin doyigilmosi kapital qoyulusu adlanir vo 06z
novbasinda do, bu, yeni tikinti vo infrastruktur talobi noticoasinds yenidonqurma,
genislondirmo, foaliyyatdo olan sonaye saholorinin, kond tosorriifatr, nagliyyat,
ticarot vo basqa miiassisalorin yenidan togkilino Vo maisat tikintilorina sorf edilon
xarclari nazards tutur. Kapital qoyulmasi investisiyanin bir hissasi kimi igtisadi
monada yalnizca “investisiya” da adlandirila bilor. Investisiyanin reallasdiriimasi
istigamatinds atilan praktiki vo amoali adimlara investisiya foaliyyati, onunla
mosgul olan subyektlara isa investor deyilir.

Son illorda 6lkemizds hayata kegirilon moagsadyoniimlii vo ugurlu iqtisadi
siyasat naticoasindo sonayelogsmo prosesi daha genis viisot almigdir. Diisliniilmiis
neft vo qaz strategiyasinin reallagdirilmasi 6lkonin dayaniqli maliyys resurslarimnin
formalasdirilmasina vo bununla, hazirki Sonaye potensialindan daha somarali
istifads ti¢lin imkanlarin genislondirilmasina sorait yaratmisdir.

Bu giin milli iqtisadiyyatin asas sektorlarinin inkisafina yonoldilmis strateji
yol xaritalori 6lkads davamli vo tarazli iqtisadi inkisafa rovac verir va galacak
davamli inkisafi da stimullagdirir va asasin1 qoyur. 2025-cCi ilo  Kimi milli
iqtisadiyyat {izro uzunmiiddatli strateji baxig ondan ibaratdir ki, artiq dayaniqh

inkisaf magistralina daxil olmus milli iqtisadiyyatin biitiin sektorlarinin faydali
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omokdagliq soraitindo daha ¢ox doyor yaratmaqg yolu ilo rogabot gabiliyyatinin
giiclondirilmasi qarsiya moagsad olaraq qoyulmusdur.

Strateji Yol Xoritasindo (SYX-do) geyd olundugu kimi, son illorde qlobal
sormays vo investisiya faliyyotindo hodof Olkolor kimi inkisaf etmokdo olan
dovlatlorin iimumi payr shomiyyatli doracods ¢oxalmisdir. Daha ¢ox Conub-Sarqi
Asiya regionunun godim, bir o qodor miiasir 6lkalari global investisiyalarin calb
olunmas1 baximindan yaxs1 naticalar alds ediblor. Bu ciir soraitdo Azorbaycanin da
qlobal investisiya axininin ayrilmaz bir parcasi vo osas hodof noqtolorindon biri
olmasi iiclin vacib addimlarin atilmasi tolob olunur. Strateji Yol Xaritosindo
diqgatalayiq an asas maqam ondan ibaratdir ki, burada strateji maqsad va hadoaflora
catmaq TUclin aydin zaman ¢or¢ivosinin  miioyyanlosdirilmasinin  vacibliyi
vurgulanir. Bununla belo, SYX bir gayda olaraq qisa, orta vo uzunmiiddoatli
dovrlori ohato etmokdodir. Soziigedon yanasma dayanigh inkisafi garsiya hodof
goyan strateji sonadin ugurlu icrasi ii¢iin olduqca vacibdir.

Hor bir milli igtisadiyyatin global iqtisadi ticarot mokanina inteqrasiyasinin
stiratlondiyi bir zamanda prognozlasdirilmasi miimkiin olmayan risklorin mov-
cudlugu yuxarida geyd olunan yanagmanin shamiyyatini on plana ¢ixarir. Qeyd
olunan baximdan, SYX-da nazards tutulan baslica istiqgamatlorin icrasi lizro asas
tadbirlor planinin 2020-ci ilo godarki dovrii hazirki global realliglar vo beynalxalq
cagirislar nozor alinmaq sortilo somarali icra mexanizminin formalasdirilmasi
mexanizmini 6ziindo ehtiva edir. Yol Xaritosinds 2025-ci ilodok olan dovr
“uzunmiiddatli baxis” vo 2025-ci ildon sonraki dovr “hadof baxis™ olaraq tesbit
olunmusdur ki, geyd edilon dovrlor {izro hansi todbirlor paketi vo islahat
programlarinin - miiayyanlagdirilmasinin  milli iqtisadiyyatimizin yaxin illards
niimayis etdiracayi osas artim va inkisaf gostoricilorindon, habels, global igtisadi-
maliyyo miihitdo bas vermokds olan vo bas vermosi prognozlasdirilan
doyisikliklordon asili olmast gozlanilir.

Azaorbaycanda dovlot investisiya siyasatinin miithiim istigamatlorindan biri
regionlarin inkisafi ilo bagli olmalidir. Sonaye miirokkb istehsal sahosi kimi

orazinin inkisafina goxtorfli tosir gostarmoklo mosgulluq soviyyasina do miisbot
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tosir gostorir. Bu baximdan, regionlarda yerli kond toesorriifati xammalinin
emalina osaslanan emal sonayesi saholorinin inkisafina investisiya qoyuluslarini
stimullagdirilmas1 miihiim istigamotlordon biridir. Regionlarda xiisusi iqtisadi
zonalarin,  sonaye  parklarin, sonaye  mohoallolorinin  gobokasinin
genislondirilmasi investisiya foalligi baximindan miihiim shomiyyat kasb edir.
Hazirda, Masallida, Neftgalada, Haciqabulda sonaye mohollolori yaradilmisdir.
Xiisusilo, sonaye mohollolorinin yaradilmasi investisiya qoyulusu ilo bagl sistem
xarclarinin asag1 diismasine sabab olur.

Azaorbaycanda investisiya foaliyyatino dostok veran qurumlardan biri da
Azorbaycan Investisiya Sirkotidir. Sirkot foaliyystdo oldugu miiddat orzindos son
ilin molumatlarina asasan 1.2 milyard dollar vasait calb eds bilmisdir. Qeyd etmok
lazimdir ki, Azorbaycan Investisiya Sirkoti sonaye, oczaciliq, aqrar tosorriifat vo
logistika sektorlarinda reallasdirilan layihalorin ¢oxunda sohmdar kimi istirak
etmis, bu layihalorin yarim milyard dollar xarici investisiya calb etmasini tosviq
etmisdir ki, noticodo 2600-don cox yeni is yerlori agilmisdir. AIS sohmdargi
gisminda istirak etdiyi layihalordoan an nshangi Baki Gomiqayirma Zavodudur. Bu
zavodda yeni gomilorin vo tankerlorin tikinti vo tomir islorinin aparilmasi
planlasdirilir ki, s6ziigedon zavodun Xazor hovzasinds an miiasir zavod olmasini
da geyd etmok lazimdir. Digor sohmdar¢i oldugu layihalora misal olaraq
Qazaxistandaki Azorbaycan Logistika Moarkoazi, “Soba” miiossisasi, ‘“Milk-Pro”
zadovu, “Xozor Beynolxalq Investisiya Sirkoti”, Azorbaycan Duz Istehsalat Birliyi,
Songogal Terminali QSC, Agstafa Aqroservis QSC, Pirallahida “Hoyat Farm”
dorman istehsali ilo masgul olan zavod, tikintisi planlasdirilan, 21 milyon dollar
doyarinds investisiyaya sahib olan vo insasimin 2019-cu ildo tamamlanmasi
gozlonilon “Caspian Pharmed” zavodu, Pirallah1 Sonaye Parkindaki tikintisi davam
etdirilon va 1.7 milyon investisiya calb edon “Diamed Co” MMC spris zavodu va
S.-ni gostormok olar. O da qeyd olunmalidir ki, séziigedon sirkot Azorbaycanda
sonaye mohollalarinin yaradilmasinda da aktiv istirak etmis vo Neftcala, Masalli,
Sabirabad va Haciqabul sanaye mohallalarinin yaradilmasinda sohmdar kimi istirak

etmisdir.
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Sonayeds investisiya qoyuluslarimin prioritet istiqgamatloring ilk névbados, kond
tosorriifatt xammalin1 emal edon saholori gostormok olar. Bels ki, son illordo pam-
biq, barama, tiitiin istehsalinin artmasi, bu mohsullar1 emal edon miiassisalarin ya-
radilmasina investisiya qoyuluglarin1 zoruri edir. Belo ki, 2018-ci ildo slkodo pam-
biq istehsali 2016-c1 ilo nisbaton tagribon 3 dofa, barama istehsali iso 10 dofo art-
musidir.

Sonayedos investisiya qoyuluslarimin digor prioritetlorindon biri idxali avoz
edon va daxili talabat1 6dayan mohsullar istehsal edon miiassisalorin yaradilmasina
investisiya qoyuluslaridir.

Olkodo inkisaf perspektivi olan saholordon biri neft emali vo neft-kimya
sahasidir. Belo ki 6lkado neft vo gaz ehtiyatlarinin olmasi bu saholorin inkisafi
ticlin alverisli sorait yaradir. Bununla slagadar olaraq ekoloji cahatdan slverisli he-
sab olunan iondayisdirici membran tisullu miiasir texnologiyali xlor vo kaustik so-
da, dixloretan vo bunun asasinda monomer vinilxlorid va son marhalads polivinil-
xlorid istehsalina, benzol/ toluol, stirol, polistirol zoncirinin va polipropilen isteh-
salina, etilen va propilen istehsalina va bunlar asasinda son istehlak mohsullarinin
istehsalina investisiya qoyuluslarinin hoyata kegirilmasi magsadoauygundur. Eyni
zamanda, 6lkads polietilen, polipropilen va polivinilxlorid asasinda ingaat momu-
latlar1 va istehlak seylorinin istehsali investisiya qoyuluslarinin perspektiv istiga-

motlarindandir.
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3.2.Sanaye sahalarinin investisiya calbediciliyinin yiiksaldilmasi yollar:

Investisiya iqtisadiyyatin sabitlosdirilmosinin vo perspektiv taraqgisinin vacib
alotlorindan biri kimi 6ziinii géstormoklo, haqigi iimumi kapitalin ¢oxalmasinda,
igtisadi olverisliliyin artmasinda, Yyoni, rogaboatqgabiliyyatli milli iqtisadiyyatin
yaradilmasinda vacib rol oynayir. Sonaye, iqtisadiyyatin qarisiq sektoru kimi,
iqtisadi sistemin forgli komponentlarinin taraqqgisini istayir. Bu toraqqi saviyyasina
asason onun rogabot gabiliyyati yaranir. Dovlot iqtisadiyyatinin agiq xarakterli
olmasi va diinya lizro rogabatin artmasi Sonaye miiassisalorinin ragabat gabiliyys-
tinin artmas1 problemini ciddilosdirmisdir.

Sonaye sahalorinin foaliyyatinin on miihiim cohoti investisiya prosesidir. In-
vestisiya layihalorin reallasdirilmasi yani hayata kegirilmasi ona yonoaldilmis asash
vasait qoyulusu ila birbasa slagadardir ki, bu da 6zliiylinde Sonaye miiassisalarinin
manfaatini tamin edir.

Bununla birlikds, bir qayda olarag, xarici investisiya qoyuluslarin1 kapitalin
maksimum galir gatira bilacayi 6lkada yerlosdirilmasi va risklorin diversifikasiya
(kapitalin forgli obyektlor arasinda paylanmasi) olunmasi magsadilo hayata kegirir-
lor. Bundan slava, xarici sahibkar kapital axmina satis bazarinin genislondirilmasi,
saxalonmasi vo xarici istehsal vosaitlorin qazanilmasi birbasa tosir gostarir. Xarici
investisiyanin dovlato calbindo asas mogsadlor asagida verilonlordon ibaratdir:
olkado istehsal edilon mohsulun ragabatgabiliyyatliliyinin, istehsalin texniki vo
igtisadi saviyyasinin yiiksaldilmasi; 6lkada struktur doayisikliklari va islahatlarinin
aparilmasi, movcud iqtisadi imkanlari hayata kecirmok ii¢lin yeni miiassisa Vo
obyektlorin yaradilmasi; yeni ixracyoniimlii va idxali avaz edan istehsal novlarinin
yaradilmasi; Olkodo azad rogabatin toraqqgi etdirilmasi tiglin yeni toSarriifat
subyektlorinin yaradilmasi; nisbaton az toraqqi etmis orazilorin toroqqi etdirilmasi;
daxili bazarin tolobati vo dlkonin istehsal imkanlarini artirmaq tiglin yeni faydali
gqazinti yataglarinin manimsanmasi; konsultasiya vo marketinqg tizro kadrlarin
hazirlanmasi sahasinda xarici tacriibalordan istifads edilmasi va s.

Birbasa xarici investisiyalarin calb edon 6lkalarda golirlorin saviyyasina va

yaxud iqtisadi artim suratino sonaye saholorindo yeni texnika vo texnologiyalarin
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investisiya resurslar1 osasinda formalasmasi vo istifadosi prosesi milli
igtisadiyyatin morhalolor iizro toraqqi prosesini togkil edir. Sonaye sahslorinin
inkisafi prosesindo investisiyalar morkozi rol oynayir vo iqtisadi artim siiroti
haqqinda ovvolcodon molumat verir. Tocriibado sonaye saholorino investisiyalar
asagidaki formalarda totbiq edilo bilor: a)fiziki aktivloro investisiya; b) pul
aktivlorino investisiya; c) qeyri-maddi (gbzo goriinmoyon) aktivloro investisiya
yaxs1 tosir gostorir.
Azorbaycanin Xarici investorlar ti¢iin tistiinliiklori:

= Xarici investisiyalar iiglin yaxsi miinbit sorait: Bolgodo adambasina diigon an
yiiksok Birbasa Xarici Investisiya gostoricisi; Investorlar iigiin nozords tutulan
hiiquqi tominatlar.

= intensiv toraqgi edon vo aciq iqtisadiyyat: UDM-in 26.4 % illik artimu;
Xarici ticarat dovriyyasinin 19.8 % illik artimu; Orta idxal tarif doracasi 5.7%

=Qeyri-neft sahasindo genis imkanlar: Son 5 ildo oksor igtisadi foaliyyot
sahalorinds yiiksok artim: sanaye — 7.5 dafa, tikinti — 3.8 dofo, ticarat — 3.5 dofo,
nagliyyat va rabito — 2.9 dofo, sosial xidmatlor — 2.8 dofs, kond tosarriifatt — 2.1
dofa. - KT mallar istehsalgilarina vergi giizostlori

=Tobii resurslar: faydali qazintilar vo miinbit torpaq

»Somoarali strateji movqge: Morkozi Asiya vo Xozor regionuna birbasa ¢ixis;
Dévlotlorarasi ticarat tosabbiislorinda istirak (Ipak Yolu, Simal-Conub koridoru).

Azorbaycan kredit almaq, is gérmok vo bir sira basqa saholordo do ciddi

ugurlar oldo edon 0lko inkisaf etmis dovlotlorlo bir siradadir.(Sahbazov K.A,
Moammoadov B.H va Hasanov H.S,2007:5256-278)

Ik &nco sahslorin investisiyalasdirilmasi iigiin cazibadarligm toyin etmok
lazim galir. Buna géra malumat tominatinin kafi saviyyasi talob olunur. Taassiif ki
Olkomizdo miivafiq informasiya bazasi holo do tam formaasmamusdir.
Umumiyyatlo, xarici investisiyalarin colbedilmasi, informasiya tominati sahasinda
ciddi problemlarin hallini nozards tutr. Homginin, informasiya resurslarmi idars
edon hamginin onlarin kommersiyasi iizra istifadasini hayata kegiron toskilatlarin

yenidan tagkilina ehtiyac duyulur.
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Diagram 2. 2000-2017- ci illards Azarbaycanin geyri-neft sektoruna axan BXI-nin
mansa olkalari
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Moanba:Dovlot  Statistika Komitosinin  (DSK)molumati osasinda miiollif torofindon tortib
edilmisdir.
Link: www.stat.gov.az

Cadvaldon do aydindir ki, 2007-2017-ci illor miiddatinda 6lkanin geyri- neft
sektoruna qoyulmus Xxarici investisiyalar ildon-ilo artmisdir. Vosait qoyulusunun
somarali istigamotinin miayyan edilmasinin miikkommal metodoloji tominata
ehtiyac1 vardir. Ilkin olaraq, sahoslorin investisiyalasdirilmasi iigiin cazibadarligim
miayyonlosdirmok lazim golir. Bunun {igiin informasiya tominatinin gonastboxs
soviyyasi tolob olunur. Toassiif ki, 6lkomizds miivafiq informasiya vo elektronika
bazas1 holo tam formaasmamisdir. Umumilikds, Xarici investisiyalarin calbi infor-
masiya tominati sahasinds ciddi problem va masalalarin hallini do nozords tutur.
Informasiya resurslarim idaro edon va onlarin kommersiya osasinda istifadosini
hoyata kegiran qurum vo miiassisalorin yenidan toskiline ehtiyac vardir. Forgli
saviyyalorda (6lko, rayon vo ya miiossisadaxili) bazar haqqinda, habels, kommer-
siya, noagliyyat vo telekommunikasiya sistemlori barods informasiyanin ¢atis-
mamast, xiisusilo do, kigik vo orta xarici sirkot Vo firmalarin investisiya qoyuluslari
liglin bir angolo ¢evrilir. Sahonin investisiyalagdirilma {iglin cazibadarliginin qiy-
motlondirilmasi, tobii olarag, onun maliyys faaliyyatinin hartarafli tahlil edilmasi
sayasindo miimkiindiir. Belo olan halda miixtalif vo miioyyonedici amillorin

tasirinin kamiyyatca giymatlondirilmasi zarurilagir. Beynalxalq tacriiba gostarir Ki,
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igtisadiyyatin hansisa bir sahasinin vasait qoymaq baximdan somarali vo ya olve-
risli olub-olmamasini tayin etmak {i¢iin amsal qruplarindan istifads edilir. Bu am-
sallarin faktiki gqiymatlori, normativ, yaxud bohran vaziyyatini oks etdiron soviy-
yalordo miigayiso olunu va yekun natico oldo edilir. ©lbatto, belo olan halda tahlil
liclin hans1 omsallarin istifado edilocayi vo normativ kamiyyati avvalcodoan tayin
edilmalidir.

Investisiya siyasotinin mogsadlorine nail olmaq iigiin regionlarda alverisli
investisiya miihitinin yaradilmasi vacibdir. Bu da asagidakilari talob edir:

sregionlarda investisiya miihitinin olverigliliyini artiran etibarli vo stabil
hiiquginormativ bazanin yaradilmasi, sahibkarlar va yerli dovlat organlar1 arasinda
six toskilatiiggiizar alagoalorin yaradilmas;

morazinin infrastrukturunun inkisaf etdirilmasi, tikinti bazasinin, kommunika-
siya sabokasinin (nogliyyat, rabita, informatika) inkisaf etdirilmasi.

=Regionlarda biidca vasaitlorindan investisiya qoyulusu ii¢iin somarali istifads
edilmosi iqtisadi inkisaf baximindan miihiim ohamiyyot kosb edir. Fikrimizco,
sosial obyektlarlo yanasi, investisiya qoyuluslar asagidaki istiqgamatlords do hoyata
kecirilo bilar:

migtisadi inkisaf prioritetlorina uygun layihalorin 6zal sektorun niimayando-
lorinin istiraki ilo miistorok maliyyslosdirilmasi mogsadilo birbasa dovlat
investisiyalarinin hoyata kegirilmasi;

mSonaye miiassisalorinin sanasiyasi ilo alagodar todbirlors investisiya qoyulus-
larinin hoyata kegirilmasi,

mixrac omoliyyatlarinin kreditlogdirilmasi.

Emal sonayesi miiassisalorinin moanfaatinin nizamnams kapitalinin artiril-
masina yonaldilon hissasinin vergidon azad edilmasi miiassisalarin galirlarinin
investisiyaya yonoldilmosi baximindan miithiim ohomiyyat kasb edir. Belo ki,
6lkado faiz doracasinin yiiksok olmasi investisiya qoyuluslarinin mliyyolosdiril-
moasindo kommersiya kreditlorindon istifadoni mohdudlasdirir. Belo soraitdo
miiossisalorin daxili vosaitlori investisiya qoyuluslarinin mithiitm monbaloarindan

birina cevrilir. Xisusile, Sanaye istehsalina qoyulmus investisiyanin 6ziinii sdoma
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miiddatinin nisbaton boyiik olmasi bu sahonin kommersiya banklar1 torafindon

maliyyalosdirilmasi calbediciliyini shomiyyatli doracods azaldir.

3.3.Senayenin prioritet sahalarina investisiya qoyuluslarimin dovlat
tarafindan tasvigqi tisullar

Hazirki bazar iqtisadiyyati soraitindo tosorriifat hoyatinin miihiim element-
larindon biri vo bolka do, birincisi mohz investisiya qoyuluslart hesab olunur.
Investisiya qoyulusu, asason, pul vasaiti, mogsadli bank smanatlori, pay, giymotli
kagizlar, nisbaton iso texnoloji avadanliq, lisenziya, ticarat nisanslori, kreditlor,
miilkiyyat hiiquqii, intellektual sarvat va sahibkarliq faaliyyati obyektlarina yonal-
dilmis digar doyarlor formasinda tozahiir eds bilor. Fargli subyektlor torafindan
hoyata kecirilmosino rogman, natico etibarilo, investisiya qoyuluslari dovlatin
maraglarinin realizasiyasina xidmot edir. Umumilikda, investisiya osason yeni
maddi vo geyri-maddi maliyys ehtiyatlarinin aldo edilmasi ii¢lin mévcud resurs-
lardan istifadoni xarakterizo edir. Daha genis anlamda, investisiyalar 6lkodoki
iqtisadi artim1, hamginin, iqtisadi inkisafin aldo olunmas1 maqgsadils zaruri maliyys
chtiyatlarinin formalasdirilmasi mexanizmini tomin edoan iqtisadi tosir vo ya amil
kimi do xarakterizo edilo bilor. Investisiya 6z mahiyyati etibarilo miixtolif aspekt-
lorlo xarakterizo olunur. Maliyys kapitali formasinda ¢ixis etmoklo investisiyalar
qiymatli kagiz vo kreditlor formasinda tozahiir edon maliyys vasaitlorini xarak-
terizo edirlor. Kapital qoyulusu obyektlarina gora miiassisonin investisiyalarini real
investisiya vo maliyys investisiyas1 ndvlorina bolmok olar. Investisiyalagdirilms
kapital miilkiyyot formasina gora xiisusi, dovlot vo qarisiq ndvlards olur.

Dovlatin investisiya siyasati investisiya foalligini stimullasdiran vo alverisli
investisiya ~ miihitinin ~ formalagdirilmasina  istigamotlondirilon  todbirlor
kompleksinin hayata kegirilmasindan ibarat olur. Dévlat 6lkads birbasa investisiya
qoyuluslarini va investisiya xarakterli dovlat sifarislori, biidco-vergi vo bank-kredit
siyasati vasitasilo investisiya foaliyyatina aktiv tasir gostarir.

Son illorda 6lkada hoyata kegirilon investisiya qoyuluslarinin asas hissasi

neft vo qaz hasilati sonayesino Vo infrastruktur saholoro yonoldilmisdir.
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Infarstruktur sahoslorin inkisafi real sektorda istehsalin artimi vo comiyyatin hoyat
Soviyyasino miisboat tosir gostorso do, bu sahoys investisiya qoyuluslart ilo bu
sahonin xidmotlarindon istifado edon sahalorin inkisafinin alagalondirilmasi
vacibdir. Belo soraitdo geyri-neft sonaye saholorinin inkisaf etdirilmosi 6lkodo
prioritet istigamotdir vo hazirda sonayenin inkisafi sahoasindo dovlot programi
reallasdirilmagdadir. Bu baximdan, sonayeds investisiya foallginin artirilmasi,
bununla olagadar olverisli investisiya miihitinin formalasdirilmasi, calb olunmus
daxili vo xarici investisiya resurslarinin geyri-neft sonayesindo somarali istifads
olunmasi, sanayeds investisiya foaliyyatinin dovlat torafindon stimullasdirilmasi
masalalari igtisadi inkisaf baximindan miithiim shomiyyat kasb edir.

Qeyd etmoak lazimdir Ki, 6lkada golirlorin saviyyasi asagidirsa, dovlatin in-
vestisiya qoyuluslarinin maliyyslosdirilmosinds rolu artir. Ciinki 6lkoado gonast
normasi adaton golirlorin soviyyasindon asili oldugundan, adambasma diison
goalirlarin saviyyasi asagi olan 6lkalords y1gim normasi nisbaton agagi olur.

Dovlatin investisiya foaliyyatinin tonzimlonmasi istigamotlorindan biri
6lkada hayata kegirilon struktur doyisiliklori ilo alagodardir. Ayri-ayr1 sahalords va
arazilordo moanfoot normasi investisiya goyulusunun istigamatini miiayyan edan
osas amildir. Bu baximdan, dovlet firmalarin Xorclorino vo galirlorino miixtlif
vasitalorls tasir etmakls igtisadiyyatin saha va arazi strukturunun tokmillasdirilmo-
sina nail ola bilar. Bu moagsadls dovlat vergi, kredit, amortizasiya siyasatini hoyata
keg¢irir, ayri-ayri region va saholori giizostlo maliyyalsdirir vo S. vasitalordan
istifads edir.

Kapital qoyulusunun morkazlogmasi vo ya tomarkiizlogsmasi, miixtalif maliy-
yalosma monbalarinin saforbar edilorok daha miihiim vo toxiresalinmaz regional
problemlarin hallina istigamatlondirilmasi struktur-investisiya siyasatinin baslica
elementlorindoan hesab olunur.

Bazar iqtisadiyyati  soraitindo  dovlst  investisiya  faaliyyatinin
aktivlosdirilmoasi tgiin asagida qeyd olunan tadbirlor hoyata kegirir: Maliyya Vo
sonaye qruplarinin yaradilmasi, miilkiyyatcinin hiiquglarinin qorunma altina

alinmasi, cari vergi ganunvericiliyinin tokmillogdirilmasi, lisenziyalagdirma vo
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miiqavilo hiiquglarinin inkisaf etdirilmosi. Ddvlotlor maliyys-sonaye qruplart vo
boyiik holdinglor yaratmagla o o6lkodo investisiya ilo olagodar foaliyyatlorin
sistematik sokildo hoyata kecirilmasine nail ola bilor. Holding vo vya
korporasiyalarin yaradilmasi onlarin istirak¢ilarina miivafiq amillor hesabina 6z
foaliyyatlorinin ohato dairasini genislondirmoys imkan veror. Basga sozls,
sohmlorin alinmasi-satilmasi hesabina onlar firmalar tizorindoki nazarati hoyata
kecira, iri sirkatlor vasitasi ilo kommersiya foaliyyotini reallasdira dovlstlo 6zal
qrumlar arasinda iqtisadi alagalori méhkamlandirs, habels, vergi 6domolarini artira
va risklorin saviyyasini azalda bilarlar.

Miiasir dovrds 6lkada Sonayenin inkisaf etdirilmasi, bu sahays investisiyanin
calb olunmasi miivafiq inkisaf institutlarinin yaradilmasini talob edir. Homginin
olverisli biznes investisiya miihiti, ixtisasl kadr potensiali, institusional potensial,
somarali infrastrukturun, xammal resurslarinin moévcudlugu vo digor bu Kkimi
amillor sanaye sahasinin investisiya calbediciliyini miiayyan edir. Bununla bels, bu
imkanlarin horakata gatirilmasi, sanayenin strukturunun tokmillasdiriilmasi 6lkada
iqtisadi arttimim tomin edilmasi vo onun dayanigliliginin toamin edilmoasi baximin-
dan miihiim shamiyyato malikdir.

Umumilikda, maliyys-senaye qruplari har bir 6lkeds vahid texnoloji sistema
aid olan miiassisalarin birlosdirilmasi va ya unifikasiyast magsadilo yaradilir. Bu
IS0 homin sferalarda istehsalin elmi-texniki saviyyasinin yiiksaldilmasina miinbit
sorait yarada bilir. Olkamizdo investisiya foaliyysti va xarici investisiyanm gorun-
mas1 haqqinda ganunlar gabul edilmisdir. Bu ganunlara asasen, investorlarin cari
vasaitlori millilosdirila bilmoaz. Dovlat investora vasaitlorini hara va hansi mablog-
do gqoymasina miidaxilo etmir. Mahdud va ya istisna hallarda, bazi vacib sahalors
investisiya qoymagq tg¢iin dovlot hakimiyyati orqanlarindan (Nazirlor Kabineti,
Milli Maclis) raziliq almaq talob olunur. Ancaq elo sahalor do mévcuddur Ki,
dovlatin milli tohliikesizlik baximindan hamin sektorlara investisiya qoyulmasi
qanunla qadagan edilmisdir.

Olkomizin senayesini giiclondirmok, geyri-neft sonayesini inkisaf etdirmok

magsadila bir sira diisiiniilmiis islahatlar aparilmis vo miivafiq todbirlor goriilmiis,
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yeni sonaye parklar1 vo sonaye mohollslori yaradilmis, hamginin, sdziigedon saho-
lara yiiksok mabloglords kapital qoyulusu hoyata kegirilmisdir.

Sumgqayit gohorinds yaradilan sonaye parki, Mingagevir gohorinds salinan
sonaye parklar1 bunlara misal ola bilor. Bu Sonaye miiossisalorinin yaradilmasinda
asas moqsad daxili tolabat1 6domok , hatta lazim golorse Xarica idxal prosesini do
heyata kegirmokdir. Homginin, yeni is yerlorinin agilmasi vo 6lkados issizlik soviy-
yosini minimuma endirmakdir. Olkads ilk sanaye mohallasi olan Neftgala Sonaye
Mahallasi AR Prezidentinin 2015-ci il 2 fevral verilon 1011 némrali Soroncamu ilo
yaradilmisdir. Hazirda Neftgala Sonaye Mohollasindo avtomobil, plastik mamu-
latlar, baliq yemi, suvarma sistemlori, kagiz stokanlar polietilen suvarma borulari
Vo hazir igkilar istehsali, modul tipli moktab binalarmin qurasdirilmasi, baliq emali
va konservlosdirilmasi ilo mosgul olan bir sira miiossisalor sonaye mohallasinin
istirak¢is1 kimi geydiyyata alinmigdir. Rezidentlor torafindon sonaye mohallasine
45,3 mIn. manat investisiya yatirilib. Neftcala Sonaye Mohallasinds 500-0 yaxin
yeni is yaradilib.

Sumgqayit sohorinds yaradilan sonaye parki, Mingagevir sohorinds salinan
sonaye parklarit bunlara misal ola bilar. Bu sonaye miiossisalorinin yaradilmasinda
asas moQsad daxili tolabati 6domak , hatta lazim goalorss xarica idxal prosesini do
heyata ke¢irmokdir. Homg¢inin, yeni is yerlorinin agilmasi vo o6lkodo issizlik
soviyyesini minimuma endirmakdir.Olkado ilk sonaye mohollasi olan Neftcala
Sonaye Mohallasi AR Prezidentinin 2015-ci il 2 fevral verilon 1011 nomrali
formani ilo arsays gotirilmisdir. Hazirda Neftcala Sonaye Moahallasinds avtomobil,
plastik momulatlar, baliq yemi, suvarma sistemlori, kagiz stokanlar polietilen
suvarma borulari, balig emali vo konservlesdirilmasi ilo maggul olan bir sira
miiossisalor sonaye mohallasinin istirak¢ist kimi qeydiyyata alinmigdir. Rezidentlor
torofindon sonaye mohallosine 45,3 min. manat investisiya yatirihib. Neftcala
Sanaye Mohallasinds 500-0 yaxin yeni is yaradilib.

2018-ci ilin sentyabr ayinda Conab Prezident 1.Dliyevin istiraki ilo Masalli
Sonaye Mohallasi istifadaya verilmisdir. Tlkin morholodo dam 6rtiiklori, mebellor

vo domir momulatlari, aksesuarlar, domir momulatlari, taxta-salban emal1, dosok
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momulatlari istehsali vo taxta ev hazirlanmasi ilo masgul olan sahibkarlar torafin-
don 5 mlIn. manat doyarinds 10 layiha toqdim olunmalidir. Artiq reallasdirilmaqda
olan bu layihalar kontekstinda 200 yeni is yeri yaradilmigdir. Sonaye Mohoallasindo
Igtisadiyyat Nazirliyinin tabeliyino tabe olan Kicik vo Orta Biznesin Inkisafi
Agentliyinin “Kig¢ik vo Orta Biznesin Dostu” Morkozi faaliyyot gostormokdadir.
Burada 6z bizneslorini qurmag istoyan vo sahibkarliq foaliyyatlorini genislondir-

mok istoyon sahibkarlara dostok vo ya kdmok Xidmatlori gostarilir. (Sahbazov K.A,
Mommadov B.H va Hasanov H.S, 2007:5256-278)
Olko Prezidentinin 25 iyul 2017-ci il tarixli Soroncamu ilo

yaradilan Hacigabul Sonaye Mohollosindo tikinti islorino baslanilmis vo tikinti
islarina 200 nafar calb edilmisdir. Tikinti islorinin noyabr ayinda yekunlasdirilmasi
planlagdirilir. Sonaye Mbohollosindo foaliyyot gOstormosi tigiin  sahibkarlar
torofindon xilisusi vagongayirma vo kompozit materiallari, agir masingayirma,
plastik su gablar1 vo tara, avtomobil, insaat materiallarinin istehsali avadanliglari,
maye vo toz yarpaq giibrolorinin istehsalina dair miiraciotlor olmusdur. Miiasir
dovrda Hacigabul Sonaye Mohallasinds timumi doyari 39,5 mln. manat 4 layihonin
icra edocok sahibkarliq subyektino sonaye mohallosinin istirakcist statusu
verilmasing dair gorar verilmisdir.

AR Prezidentinin “Sabirabad Sonaye Mohallasinin yaradilmasi hagqinda”
27 noyabr 2017-ci il tarixli 3407 némrali Sorancamina uygun olaraq Sabirabad
Sonaye Mahallasinin tikinti islorinin cari ilin sonuna gadar tamamlanmasi nazardo
tutulur. Burda yun todariikii, ingaat Xxamlarinin, orqanik giibrolorin, forqli avadan-
liglarin aylac sistemlarinin istehsal olunmasi, KT mallarinin vo islonmis tokarlorin
emal1 sektorlarinda layihslor togkil edilocakdir.

Sonaye mohoallolorinin  foaliyyotinin toskil olunmasi, kicik vo orta
sahibkarliq subyektlorinin sanaye mohallolorinde mahsul istehsal etmasi vo xidmat
gostormasi {iglin bir sira stimullasdirici todbirlorin hoyata kecirilmasilo bagh
tokliflor hazirlanmisdir. Bunlar torpaq sahasi va tikililorin icara haqqinin asagi
hodlo miioyyon edilmosi, giizostli kreditlor verilmosi, inzibati prosedurlarin

sadolosdirilmosi, sahibkarliq foaliyyotinin somarali sokildo hoyata kegirilmasi tigiin
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xidmatlorin togkili kimi masalslori ohatoloyir. Yeni-yeni sonaye mohallslorinin
yaradilmasi ilo milli iqtisadiyyatin strukturunda shomiyyatli dayisikliklorin olacagi
prognozlasdirilir.

Investisiya faaliyyatinin daha da genislondirilmasi, biznes miihitinin yaxsi-
lasdirilmasi, sanaye istehsalinda artima nail olunmasi va “Azarbaycan Respublika-
sinda Sonaye toraqqisine dair 2015-2020-ci illor {igiin Dovlet Proqrami™nin icra-
simin baslica moaqsadi Tadbirlor Planmin 5.2-ci bandino miivafiq olaraq investi-
siyalarin tosviqilo bagli mexanizmlarin tokmillosdirilmasidir.

Bi giin o6lkomizds investisiya foaliyyatilo bagli bir sira miithiim, halledici
rosmi tadbirlor vo dovlst proqramlart hoyata kecirilmokdadir ki, bunlar da 6z nov-
basinds investisiyalarin diizgiin qoyulmasi, yerlosdirilmosi, paylanmasi, Xarici
investisiya vo dovlat investisiyalarinin lazim olan sahalora vo miioyyan norma vo
gaydalar daxilindo yatirilmast moagsadi dasimaqgla 6lkomizin iqtisadi inkisafini
daha da giliclondirmoays xidmot edir.

Qeyd olunmalidir ki, investisiya faaliyyatinin dovlat torafindon tonzimlon-
masina dovlat investisiyasalarinin idara olunmasi, o climlodan, investisiya faaliy-
yati prinsiplorinin qaydaya salinmasi vo homin sortlora 6lkonin investisiya foaliy-
yati subyektlori torofindon birmonali sokilds riayat olunmasina nozaroat daxildir.
Dovlat investisiyasalarinin idaro olunmasi 6lko vo yerli hakimiyyot vo idaroetmo
organlar1 torofindon bilavasite hoyata kecirilir. Proses biidco vo biidcodonkenar
vasaitin, habela, bu organlar torafindon calb olunan digar vasaitlorin planlasdiril-
masindan, investisiya sortlori vo gaydalarinin toyin edilmasindon v bunlarla slaqoe-

dar bagsqa miithiim masalslorin hall edilmasindan ibaratdir.
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NOTICO VO TOKLIFLOR

1. Olverisli investisiya miihitinin yaradilmasi 6lkado investisiya foalliginin
tomin edilmasinin olverisli soraitin, investisiya miihitinin yaradilmasi asas sartlor-
don biridir. Investisiyalarin mohdudlugu 6lkods iqtisadi artim tempinin yiiksok
Saviyyasino nail olmaga, igtisadiyyatin texniki-igtisadi saviyyasinin yiiksaldilmo-
sino va yeni tolablors uygunlasdirilmasma imkan vermir. Investisiya potensialinin,
innovasiya yoniimlii investisiyalarin ¢oxalmasi istehsalin torkibinin doyison bazar
konyunkturasina uygun olmasini tomin edir.

Olverisli biznes miihitinin formalagdirilmasi, sahibkarliq faaliyyatinin dovlat
tonzimlonmasinin tokmillasdirilmasi istigamatinds aparilan islahatlarin naticasindo
Azorbaycan aparict beynalxalq niifuzlu hesabatlarda 6z movqeyini ilbail daha da
giiclondirir. Bels ki, Diinya Bankinin hazirladig1 “Doing Business 2018 hesaba-
tinda sokkiz pilla iraliloyan Azarbaycan 190 6lks arasinda 57-mévqeya yiiksalib.

Investisiyalarin artimini tamin etmok {iciin bazar infrastrukturunun genislon-
dirilmasi vo tokmillagdirilmasi 6namli yer tutur. Regionlarda sonayenin inkisafi in-
vestisiya miihitinin olverisli olmasindan ohomiyyatli doracado asilidir. Investisiya
riski yiiksok olan regiona investisiyanin colb olunmasi ¢atinlosir. Yiiksok investisi-
ya riski goraitinds nazordas tutulan monfaat normasinin saviyyasi do yiiksok planlas-
dirtlir. Nazardoa tutulan monfaat normasi investisiya riski vo faiz doracasinin saviy-
yasindon asili oldugu halda, alds edilo bilon manfaat normasi infrastrukturun inki-
safindan, kadrlarin ixtisasindan va s. asilidir. Bu baximdan regionda investisiya
foalligini tomin etmok iiciin investisiya riskinin agagi salinmast ii¢iin todbirlorin go-
riilmasilo yanasi, monfost normasina tosir gostoron amillorin do nozors alinmasi
vacibdir.

2. Son illerds 6lkads hoyata kegirilmis investisiya qoyuluslarinin boyiik his-
sasi yeni tikintiys yonoaldilmisdir. Masalan, investisiya qoyuluslarinin asas hissasi-
nin yonoaldiyi sonayeds osas fondlarin yenilogsmo omsali 2014-2018-ci illor arzinds
7,8 %-lo 15,7 % arasinda doyisdiyi halda, siradan ¢ixma amsali 0,5 %-1lo 0,9 % ara-
sinda doyismisdir. Bels hal 6lkads Sanaye potensialinin artimini gostarir. Qeyd et-

mok lazimdir ki, sonayeds yenilosdirmo omsali avvallor neft vo gaz sektoru iizra
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bas verirdiso, hazirki dévrdo igkilor istehsalinda, metallurgiyada, neft emali sekto-
runda, avtomobil qosqulari istehsali sahalorinda yenilonma omsal1 yiiksok olmusdur.

3. Azorbaycanda dovlat investisiya siyasatinin miihiim istigamatlorindan
biri regionlarin inkisafi ilo baglh olmalidir. Sonaye miirokkb istehsal sahosi kimi
orazinin inkisafina goxtorfli tosir géstarmoklo mosgulluq soviyyasina do miisbot
tosir gostarir. Bu baximdan, regionlarda yerli kond tasarriifati xammalinin emali-
na osaslanan emal sonayesi sahslorinin inkisafina investisiya qoyuluslarini sti-
mullasdirilmasi miihiim istiqgamatlordon biridir. Regionlarda xiisusi iqtisadi zona-
larin, senaye parklarinin, sonaye mohallalorinin sobokasinin genislondirilmasi in-
vestisiya foalligi baximindan miithiim shomiyyat kosb edir. Hazirda, Masallida,
Neftcalada, Hacigabulda sonaye mohoallolori yaradilmisdir. Xiisusila, Sonaye
mohallolorinin yaradilmasi investisiya qoyulusu ilo bagl sistem xorclorinin asagi
diismasina sabab olur.

Investisiya siyasatinin mogsadlarine nail olmaq {igiin regionlarda alverisli
investisiya miihitinin yaradilmasi vacibdir. Bu da asagidakilari talob edir:

- regionlarda investisiya miihitinin olverigliliyini artiran etibarli va stabil
hiiquginormativ bazanin yaradilmasi, sahibkarlar va yerli dovlat organlar1 arasinda
s1x toskilatiiggiizar alagoalorin yaradilmas;

- grazinin infrastrukturunun inkisaf etdirilmasi, tikinti bazasinin, kommunika-
siya soboakasinin (nagliyyat, rabits, informatika) inkisaf etdirilmasi.

Regionlarda biidca vasaitlorindan investisiya qoyulusu tigiin somarali istifads
edilmosi igtisadi inkisaf baximindan miithiim shamiyyat kasb edir. Fikrimizca, so-
sial obyektlorlo yanasi, investisiya qoyuluslar1 asagidaki istiqgamotlordo do hoyata
kecirilo bilor:

- iqtisadi inkisaf prioritetlorino uygun layihalorin 6zal sektorun niimayando-
lorinin istiraki ilo miistorok maliyyslosdirilmasi mogsadilo birbasa dovlat
investisiyalarinin hoyata kegirilmasi;

- Sonaye miiassisalorinin sanasiyasi ilo alagodar todbirlors investisiya qoyulus-
larinin hoyata kegirilmasi;

- ixrac amoliyyatlarinin kreditlosdirilmasi.
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4. 2025-ci ilo kimi 6lko igtisadiyyatinin oksor sektorlarinin, o ctimlodon so-
nayenin dayaniqli inkisaf prinsiplori osasinda vo olavo doyorin payr yiiksok olan
istehsallar hesabina ragabat gabiliyyatinin yiiksaldilmosine nail olumag 6n plana
cixir. SYX-do geyd olundugu kimi, son illordo global sarmays investisiyalarinda
hadof &lkalor kimi IEOO-in {imumi pay:1 faydali artim tempi gostarmokdadir. Xii-
susilo do, Sargi Avropa va Conub-Sargi Asiya regionunda yerlosan bir sira 6lkalor
investisiya colbediciliyi baximindan yaxs1 naticalar aldo etmisdir. Belo olan toqdir-
do Azarbaycanin qlobal investisiya axininin hadaf noqtalarindan biri olmasi iiglin
zoruri addimlarin atilmasi vacibdir.

Birbasa xarici investisiyalari calb eds bilon bir 6lkads golirlorin saviyyasi vo
ya iqtisadi artim suratino sonaye saholorinds yeni vo innovativ texnologiyalarin in-
vestisiya resurslar1 bazasinda formalasmasi va istifado edilmasi prosesi milli igtisa-
diyyatin morhalali sokilds inkisafini ohato edir. Senaye sahalarinin toraqgisi zama-
ni1 investisiyalar morkazi rol oynayir va iqtisadi artim dinamikasi haqqinda qabag-
cadan molumat verir. Xarici investorlar vo ya sormayagilor {igiin Azorbaycanin
stlinliiklori:

= Xarici investisiyalar ii¢iin movcud olan miinbit sorait: Regionlarda adamba-
sina diison on yiiksok Birbasa Xarici Investisiya (BXI) gdstaricisi; habels, investor-
lar tiglin hiiqugi va ganuni tominatlar.

= Siirotlo inkisaf edon vo diinyaya agiq olan iqtisadiyyat: UDM-in 26.4%
gisminda illik artimi; Xarici ticarat dovriyasinin 19.8% illik artim1 va 5.7%-lik orta
idxal tarifi doroacasi.

=Qeyri-neft sektorunda yaradilan genis imkanlar;

=Tobii ehtiyatlar: Olkemizde movcud olan faydali qazintilar vo miinbit torpag;

»Olverisli strateji yerlosma: Moarkazi Asiya vo Xozor regionuna birbasa ¢ixis;
Avropaya gedon yolda Qafqazda ilk dayanacaq olmasi, beynoalxalq ticarat yollari-
nin iizorinds yerlosmosi vo dlkolorarasi tosobbiislordo aktiv istirak (Yeni Ipok Yolu,
Simal-Conub dahlizi va s.).

Bazar iqtisadiyyat1 soraitindoe dovlat investisiya foaliyyatinin aktivlosdiril-

moasi liglin asagida geyd olunan todbirlor hoyata kegirir: Maliyya Vo Sonaye qrup-

70



larinin yaradilmasi, miilkiyyst¢inin hiiquglarinin qorunma altina alinmasi, cari ver-
gi ganunvericiliyinin tokmillosdirilmasi, lisenziyalasdirma vo miiqavilo hiiquglari-
nin inkisaf etdirilmasi.

5. Dovlatlor maliyys-senaye qruplari vo bdyiik holdinglor yaratmagla o
olkado investisiya ilo olagadar foaliyyatlorin sistematik sokildo hoyata kegirilmo-
sino nail ola bilor. Holding va ya korporasiyalarin yaradilmasi onlarin istirak-
¢ilarina miivafiq amillor hesabina 6z faaliyyatlorinin ohato dairesini genislon-
dirmays imkan verar. Basqa s6zlo, sohmlorin alinmasi-satilmasi hesabina onlar
firmalar lizorindoki nozarati hoyata kecira, iri sirkotlor vasitasi ilo kommersiya
foaliyyatini reallasdira dovlatlo 6zal qrumlar arasinda iqtisadi oalagalori méhkom-
landira, habels, vergi 6domalarini artira va risklorin saviyyasini azalda bilarlor.

Olkomizdo sonayeni giiclondirmak, geyri-neft sonayesini inkisaf etdirmok
moqsadi ilo bir sira tadbirlor goriilmiis, yeni Sonaye parklari vo sonaye mohallalori
yaradilmis vo soziigedon saholora yiiksok mabloglords kapital qoyuluslar1 hayata
kecirilmisdir.

Sonaye mohoallalarinin faaliyyatinin toskil olunmasi, kigik va orta sahibkarliq
subyektlarinin sanaye mohallalorindo mohsul istehsal etmasi vo Xidmat gdstormasi
liclin bir sira stimullasdirict tadbirlorin hayata kecirilir. Bunlar torpaq sahasi va
tikililorin icaro hagqinin asagi hodlo miiayyon edilmosi, giizostli kreditlor veril-
masi, sahibkarliq faaliyyatinin alverisli sokildo gostarilmasi ti¢iin xidmatlarin tos-
Kili kimi mosalalori shatalayir. Yeni sonaye mohallalorinin yaradilmasi ilo milli
igtisadiyyatin strukturunda shomiyyatli doyisikliklara sabab olacaqdir.

Hazirda 6lkomizin iqtisadiyyatinda investisiya foaliyyotilo bagli bir sira
miithiim, halledici rasmi tadbirlar vo dovlat programlar1 hoyata kegirilmokdadir ki,
bunlar da 6z névbasinds investisiyalarin Ssomarali qoyulmasi vo paylanmasi, xarici
investisiya va dovlat investisiyalarinin lazim olan sahalara va miiayyan norma va
gaydalar daxilinds yatirilmast moagsadi dasimaqgla 6lkomizin iqtisadi inkisafini
daha da giiclondirmoys xidmot edir.

Emal sonayesi miiassisalorinin moanfaatinin nizamnams kapitalinin artiril-

masina yonaldilon hissasinin vergidon azad edilmasi miiassisalarin galirlarinin
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investisiyaya yonoldilmasi baximindan miihiim ohamiyyst kosb edir. Bels ki,
6lkodo faiz dorocosinin yiiksok olmasi investisiya qoyuluslarinin maliyyslosdiril-
moasindo kommersiya kreditlorindon istifadoni mohdudlasdirir. Belo soraitdo
miiossisalorin daxili vasaitlori investisiya qoyuluglarinin mithiim monbslarindon
birina gevrilir. Xiisusilo, Sonaye istehsalina qoyulmus investisiyanin 6ziinii 6doma
miiddotinin nisbaton boyiik olmasi bu sahonin kommersiya banklar1 torafindon

maliyyalosdirilmasi calbediciliyini shamiyyatli doracods azaldir.
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IJOLAVOLOR

Olava 1. Sanayeda asas kapitala yonaldilan investisiyalar
( faktiki giymatlarla) milyon manat

Gostarici 2014 | 2015 | 2016 | 2017
Biitiin sanaye (mlIn.manat) 7639.5(8499.9(9949.8|10610.1
xarici investisiyalar (mln.manat) 4268.8|5741.9|7350.9| 6989.5
daxili investisiyalar (mln.manat) 3370.7|2758.0(2598.9| 3620.6
Moadoangixarma sanayesi (MmIn.manat) 5947.9(7145.1|8576.7 | 8428.9
xarici investisiyalar (mln.manat) 4184.6(5514.3|6805.0| 6288.9
daxili investisiyalar (mIn.manat) 1763.3|1630.8|1771.7| 2140.0
Emal sonayesi (mIn.manat) 644.6 | 482.9 | 424.3 | 652.6
xarici investisiyalar (mln.manat) 09 | 16.1 | 0.0 32.0
daxili investisiyalar (min.manat) 643.7 | 466.8 | 424.3 | 620.6
Qida mohsullarinin istehsali (mlIn.manat) 924 | 879 | 63.6 | 1255
daxili investisiyalar (miIn.manat) 924 | 87.9 | 63.6 93.5
Icki istehsali (mIn.manat) 146 | 237 | 4.1 26.9
daxili investisiyalar (mIn.manat) 146 | 23.7 | 4.1 26.9
Toxuculuq sonayesi (mIn.manat) 388 | 10.2 | 0.0 5.9
daxili investisiyalar (mIn.manat) 38.8 | 10.2 | 0.0 59
Geyim istehsali (mIn.manat) 9.0 | 104 | 105 15.3
daxili investisiyalar (miIn.manat) 9.0 | 104 | 105 15.3
Agac emah vo agacdan momulatlarin 150 | 176 | 17.8 20.7
istehsali (mlIn.manat)
daxili investisiyalar (miIn.manat) 150 | 176 | 17.8 20.7
Kagizvokartonistehsali (mIn.manat) 211 | 41 0.0 5.7
daxili investisiyalar (miIn.manat) 211 | 41 0.0 5.7
Neft mohsullarinin istehsali (mIn.manat) 331 | 16.3 | 884 | 839
daxili investisiyalar (mln.manat) 33.1 | 16.3 | 884 83.9
Kimya sonayesi (mIn.manat) 2.1 6.8 | 185 | 874
daxili investisiyalar (mln.manat) 2.1 6.8 18.5 87.4
Rezin va plastik kiitlo momulatlarinin 164 | 222 | 17.1 30.7
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istehsali (mIn.manat)

daxili investisiyalar (mIn.manat) 164 | 222 | 17.1 30.7
Tikintimateriallarininistehsali (mIn.manat) 56.5 | 37.3 | 27.6 33.3
daxili investisiyalar (mIn.manat) 56.5 | 21.2 | 27.6 33.3
Metallurgiya sonayesi (mIn.manat) 2.3 5.2 1.3 0.9
daxili investisiyalar (mln.manat) 2.3 5.2 1.3 0.9

Masin vo avadanliglardan basqa hazir metal

momulatlarinin istehsali(mln.manat) 170.8 | 98.5 | 95.6 93

daxili investisiyalar (mln.manat) 170.8 | 98,5 | 95.6 99.3
Elektrik avadanliglarinin istehsali (mIn.manat) 185 | 31.1 | 18.2 36.5
daxili investisiyalar (mIn.manat) 185 | 31.1 | 18.2 36.5
Sair naqliyyat vasitolorinin istehsali (mIn.manat) 1134 | 59 1.3 4.3
daxili investisiyalar (mIn.manat) 1134 | 59 1.3 4.3
Mebellarin istehsali (mIn.manat) 20.8 | 316 | 26.3 51.6
daxili investisiyalar (miIn.manat) 20.8 | 316 | 26.3 51.6

Masin vo avadanliglarin qurasdirilmasi vo

. 19.7 | 238 | 21.7 | 23.7
tomiri (mIn.manat)

daxili investisiyalar (miIn.manat) 188 | 238 | 21.7 23.7

Elektrik enerjisi, qaz vo buxar istehsali, boliisdiiriilmasi

va tochizati(mlIn.manat) 42371 281.2 | 3702 | 8705

xarici investisiyalar (miIn.manat) 758 | 165 | 723 | 199.7

daxili investisiyalar (miIn.manat) 3479 | 270.7 | 297.9 | 670.8

Su tochizati, tullantilarin tomizloanmasi vo

623.3 | 584.7 | 578.6 | 658.1
emali (mIn.manat)

xarici investisiyalar (min.manat) 7.5 | 1950 | 473.6 | 468.9

daxili investisiyalar (miIn.manat) 615.8 | 389.7 | 105.0 | 189.2

Manba: Dovlat statistika komitasinin malumatlar1 asasinda miiollif torafindon hazirlanmigdr.
Link: www.stat.gov.az


http://www.stat.gov.az/
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