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ISIN UMUMI XARAKTERISTIKASI

Moévzunun aktualligi vo islonmo doracasi. Oton osrin ikinci
yarisindan beynolxalq alomdo genis viisot alan inteqrasiya vo
globallagsma hal-hazirda 6ziiniin yiiksok inkisaf soviyyasine ¢atmisdir.
Qeyd edilon proseslarin dorinlogsmasi miiasir dovr iqtisadi miinasibot-
lorinin on xarakterik xiisusiyyatlorindon birins ¢evrilmisdir.

XX osrin 90-c1 illerinin ovvallorinds SSRi-nin dagilmas:
noaticosinds Azarbaycan miistaqillik olds etdi.

Yeni yaranmis miistoqil dovlota iss heg bir xarici dévlat na borc,
na do yardim vermok istomir, eyni zamanda investisiya qoyuluslarina
da maraq gostormirdilor. Homin dovrds beynolxalq kapitalin calb edils
bilocoyi yegano sektor neft sektoru idi. 1994-cii ildo "Osrin
miigavilasi"nin baglanmasi ilo Azarbaycan tarixinds yeni bir marhala
baslandi. Bu miiqavilo osasinda iqtisadiyyatin dir¢oldilmasinda
mistosna rol oynayan "Neft strategiyasi" reallasdirilmaga, xarici
olkolor vo transmilli sirkotlorlo olagolor yaranmaga basladi. Iqtisadi
siyasotdo "Ag¢1q qap1" doktrinas1 dominant rolunu oynadi. Naticado
diinyanin bir sira inkisaf etmis 6lkolori vo ¢coxsayli transmilli sirkot-
lori 6lkomizin igtisadiyyatina vasaitlor qoymaga basladilar.

Beynolxalq kapital hesabina 6lkonin neft vo qaz kompleksinda
asash kapital qoyuluslar: vasitasi ila yeni texnika va texnologiyalarla,
avadanliglarla tominat naticesinds bu kompleks diinya standartlarina
uygun soklo gotirildi. Sonra isa bu kompleksds aldo olunmus galirlor
hesabina geyri-neft sektorunun inkisafi istigamatindo genismiqyasli
todbirlor hoyata kegirilmoyo basladi.

Beynolxalq kapitaldan istifado vasitesilo iqtisadiyyatda
genismiqyash diversifikasiya siyasati hoyata kegirilir. Bununla bagl
zoruri masalalor 6z oksini 2012-ci ildo gobul olunmus "Azarbaycan
2020: Goalocaya baxis konsepsiyasi"nda vo 2016-c1 ildo gobul olunmus
"Azorbaycan Respublikasinin milli igtisadiyyat perspektivi tizro Stra-
teji Yol Xoritosi"ndo tapmisdir. Birinci sonaddo 6lkods beynolxalq
kapital vasitosilo hoyata kegirilo bilon diversifikasiya siyasatinin,
prosesinin on vacib istigamatlori, parametrlori, moagsad va vazifalori
oks olunmusgdur. Diversifikasiyanin hom {ifiiqi, hom saquli, hom



olagoli, hom do olaqgesiz formalarinin totbiq edilmosinin osas prin-
siplori do bu sonaddo 6z oksini tapmigdir.

Ikinci sonoddo iso &lkodo aparilan makro vo mikrosoviyyali
igtisadi siyasatdo beynoalxalq kapitaldan istifadonin somoarali mexa-
nizmlarini totbiq etmoklo maliyys, bank, sigorta bazarmin daha da
inkisaf etdirilmasi, tokmillogdirilmasi masalolori digqgoat morkozino
¢okilmisdir. Olko iqtisadiyyatinda reallagdirilan strateji layiholorin
somarali naticalarini aldo etmok {igiin ¢oxsaylt vo mozmunlu todbirlor
hoyata kegirilir.

Azorbaycan diinyaya niimuno olacaq daha bir layihoni hoyata
kegirmays hazirlagir: “Isgaldan azad edilon orazilorinin barpasi, milli
iqtisadiyyata siiratli inteqrasiyasi, dayaniqh inkisafinin tomin olun-
mas1, on miasir infrastrukturun qurulmasi, modoni-tarixi abidolorin
borpast vo layiqli yasayls soraitinin yaradilmasi istiqgamotindo
genismiqyaslh todbirlor miiasir trendo uygun islonir vo qabaqcil
texnologiyalarin totbiqi ilo reallagdirilacaq”.

Isgaldan azad edilon orazilordo igtisadi canlanmanin siiratlon-
dirilmosi, investisiya calbediciliyinin artirilmasi, miiasir vo effektiv
istehsal, ticarot vo xidmaet infrastrukturunun yaradilmasi, innovativ
texnologiyalarin totbiqi, sonaye potensialinin reallagdirilmasi, optimal
giizostlorin vo stimullagdirici mexanizmlorin hazirlanmasi vo sahib-
karliq miihitinin yaxsilagdirilmasi iiclin olverigli sorait yaradilmasi
moqsadilo  6zol togobbiislorin  stimullagdirilmasi, investisiyalarin
tosviqi mexanizmlorinin tokmillosdirilmasi, homin orazilords istehsal
foaliyyeti ilo mosgul olan sahibkarlar {i¢lin xammal vo materiallarin
idxal1 ilo bagh gomriik vo vergi giizostlorinin miioyyon edilmasi, isgal-
dan azad edilmis orazilorde foaliyyst gdstoron sahibkarlarin maliyya
resurslarina ¢ixis imkanlarinin genislondirilmasi vo bu istigamotdo
zoruri dovlot dostoyinin giiclondirilmosi hoyata kecrilmolidir.

Beynolxalq kapitalin colb edilmosi, dinamik inkisafin tomin
edilmasinda onun rolu, mahiyyati, nozari-metodoloji asaslari ilo bagh
mosoalaloro hom diinya iqtisadi odobiyyatlarinda, hom Azorbaycan
alimlorinin, hom do postsovet Olkalorinin alimlorinin asarlorinda,
todqgiqatlarinda rast golmok olur. Belo ki, klassik iqtisadgilardan
A.Smitin, D.Pikardonun, C.Millin, V.Ohlinin, E.Xekserin,
R.Nursenin, K.versenin, C.Keynsin, C.Qobsonun, J.Sayanin,
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A.Marsalin, A.Valrasin, L.Domarin, F.Maxlupun, R.Aronun va
basqalarinin asarlorinds beynalxalq kapitalin mahiyyati, mozmunu vo
nozori masalalorine onun totbiqginin sosial-igtisadi noticolorine vo s.
dair genis todqiqatlara rast golinir.

Eyni zamanda rus igtisadgilari olan B.A.Rayzberqin,
A.S.Lozovskinin, E.B.Staredubgovanin, A.I.Dobrininin, A.S.Bulato-
vun, N.N.Livensovanin, A.B.Borisovun, R.1.Xasbulatovun,
V.A.Stepanovanin, E.A.Zvonovanin vo basqalarinin osarlorinds
beynolxalq kapitalin investisiya, kreditlor, birbasa investisiyalar vo s.
formada totbiq olunmasi, somoraliliyi, onun totbiqi mexanizmlori
haqqinda doyarli toadqiqatlara vo naticalore rast golinir.

Bunlarla yanasi todqiq edilon movzuya dair masolalorlo
Azorbaycanli alim vo todqiqatgilar olan akademik R.Mehdiyevin,
E.Hacizadonin, = F.Mustafayevin, G.Gonciyev, A.Sokoroliyev,
H.Riistombayov, M.Bagirov, 1.Mommadovun, 8.9lokbarovun,
M.Valiyevin, C.Mommadovun, F.Bagirovun, Q.Oliyevin,
R.Quliyevin, I.Korimlinin va s.osarlorinds do rast golinir. Qeyd edilon
todqgiqatlarin yiiksok doyora malik oldugunu vurgulamagla nozoro
almaq lazzimdir ki, bu todqigatlarda dinamik inkisafin tomin
edilmosindo  beynolxalq  kapitaldan  istifado  mexanizminin
tokmillogdirilmosi masalalori kompleks halda nozordon kegirilmomis-
dir. Moahz bu zorurat todgigat mévzusunun toqdim edilon formada
secilmasino asas yaratmigdir.

Tadqgigatin obyekti. Todqiqatin obyekti olaraq Azorbaycan
igtisadiyyatinin beynolxalq kapital colb edilon sahalori se¢ilmisdir.

Tadqgigatin predmeti olaraq 6lko iqtisadiyyatina beynolxalq
kapitalin calb olunmasi, onun idars olunmasi, tonzimlonmasi, tohlil
olunmasi, qiymotlondirilmosi proseslorinin  hoyata kegirilmosini
miioyyan edon iisul, qayda, vasitalorin imumi macmusu va bu fonda
formalasan iqdisadi miinasibotlor gobul edilmisdir.

Tadgigatin magsad va vazifalari. Dissertasiya isinin moaqsadi
Azorbaycan iqtisadiyyatinda dinamik inkisafinin tomin edilmosindo
beynoalxalq kapitaldan istifads mexanizminin ganunauygunluqlarini,
xuisusiyyatlorini vo somaraliliyinin qiymotlondirilmasini nozori vo
metodoloji baximdan arasdirmaq, 6lkomizin iqtisadiyyatina bey-
nolxalq kapitalin colb edilmasinin miiasir voziyyatini sistemli tohlil
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etmok, homin kapitaldan istifado dorocasini miioyyon etmok, ondan
istifadonin prioritetlorini asaslandirmaq, bu proseslorin somaraliliyinin
yiiksaldilmasi ilo bagli elmi cohotdon osaslandirilmis vo praktiki
cohatdon reallagdirilmast mogsadouygun olan toklif va tovsiyyalar irali
stirmokdon ibaratdir.

Todgiqat isindo geyd edilon mogsadlora nail olmaq iiglin
asagidaki vozifalorin yerinag yetirilmosi nazords tutulmusdur:

- dinamik inkigafin mahiyyatini agmaq, onun tomin edilmasinin
ganunauygunluglarini ~ vo xiisusiyyatlorini agkar  etmok,
iqtisadiyyatdaki rolunu asaslandirmag;

- beynolxalq kapitalin iqtisadi mahiyystini a¢maq, onun
formalarmin mazmununu izah etmak, ondan istifadonin iqtisadi inkisafa
tosirinin istigamatlorini asaslandirmag;

- beynolxalq kapitaldan istifadonin nozori maosalolorini sorh
etmok, onu tohlil etmok, miixtolif mdvqelori arasdiraraq ona
yanagmani izah edorok onun metodoloji masalalorini nazordon
kegirmok:

- Azorbaycanda beynolxalq kapitaldan istifado miihitinin miiasir
voziyyatinin  tohlil edilmosi, istifado mexanizminin spesifik
xUisusiyyatlorinin arasdirilmast;

- Azorbaycanda beynolxalq kapitaldan istifado mexanizminin
miiasir voziyyoatinin genis tohlilinin aparilmasi vo zoruri meyllorin
askar olunmast;

- oOlko iqtisadiyyatinda beynolxalq kapitaldan istifadonin
naticalorinin qiymatlondirilmasi,

- beynoalxalq kapitaldan istifado mexanizminin
tokmillogdirilmasi istigamatlorinin miioyyon edilmasi;

- Dbeynolxalq kapitaldan somorali istifadonin  prioritet
istigamotlorinin miioyyon edilmosi vo bu istigamotdo tohlillor
aparilaraq tokliflor verilmosi.

Tadgiqat metodlarmi Azorbaycan vo xarici 0lko amillorinin
dinamik inkisafa, onun tomin edilmosindo beynolxalq kapitaldan
istifado mexanizmlorino, bu prosesin togkilino, idaro edilmosing,
tonzimlonmasing, tokmillosdirilmasine aid nazari va tacriibi mozmuna
malik todqiqatlari, Milli Maclis torafindon gobul olunmus ganunlar,
Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin forman vo soroncamlari,
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Nazirlor Kabinetinin qorarlari, Azorbaycan Ddvlot Statistika
Komitosinin metodoloji, normativ akt vo molumatlari, Strateji Yol
Xoritosinin materiallari, Beynolxalq Valyuta Fondunun molumat,
gostoricilori vo s. togkil edir.

Tadqgigat prosesindo sistemli kompleks, pozitiv-progmatik,
statistik, qruplagdirma, imumilosdirms, miiqayisali tohlil, miiqayiso,
sintez, balans vo digor tadqiqat tisullarindan istifads olunmusdur.

Miidafioya cixarilan asas miiddoalar:

» dinamik inkisafin mahiyyoti, iqtisadi inkisafin tomin
edilmosindo onun rolunun asaslandirilmast;

» beynolxalq kapitalin igtisadi mozmunu, onun iqtisadi inkisafa
tasiri istiqgamatlori,

» olkomizdo beynolxalq kapitaldan istifadonin  miiasir
vaziyyetinin tohlili va onun naticalarinin qiymatlondirilmasi;

» beynolxalq kapitaldan istifadonin tokmillosdirilmosi va
dinamik inkisafa tosirinin prioritet istiqgamatlori.

Tadqgiqatin elmi yeniliyi asagidakilardan ibaratdir:

Nozori vo metodoloji yanagmalarin genis tohlili osasinda
dinamik inkisafin tomin edilmosindo beynolxalq kapitaldan istifado
mexanizminin mahiyyati aciqlanmis, onun zoruriliyi
osaslandirilmigdir;

» dinamik inkisafin tomin edilmosinds beynolxalq kapitaldan
istifado miihiti genis sokildo arasdirilmig, ondan istifads
mexanizminin mithiim parametrlori miioyyon edilmisdir;

» beynolxalq kapitaldan istifado mexanizminin miiasir
vaziyyati ¢oxsayli gostaricilor asasinda genis tohlil edilmis,
onun yaratdigi miisbot meyllori miioyyon edilmis vo
tokmillosdirilmasi istiqgamatinds tokliflor verilmisdir;

» beynolxalq kapitaldan istifadonin voziyyatini xarakterizo
edilon coxsaylt gostoricilorin  tohlillorino  osaslanan
giymotlondirmo aparilmig, hor bir gostoricinin 6lkonin
makroiqtisadi gostoriciloring tosir soviyyosi miioyyan edilmis
vo onlarin yaxsilagdirilmasi istigamotindo konkret tokliflor
irali stiriilmiisdiir;

» aparilmig genis tohlillor vo qiymoatlondirmo naticasindo
beynolxalq kapitaldan somoroli istifadonin vo dinamik
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inkisafin tomin edilmasinin prioritet istigamatlori miioyyan
edilmigdir.

Tadqigatin nazari vo praktiki ohomiyyati. Dissertasiya iizro
aparilan todqiqat noticosindo sistemlosdirilon nozori konseptual
miiddoalar, irali siiriilon toklif va tovsiyyalor respublika iqtisadiyyatina
beynalxalq kapitalin davamli olaraq calb edilmasi, bu prosesin toskili,
tonzimlonmasi va tokmillosdirilmasi istiqgamatinda totbiq edilo bilocok
program va proqnozlarin hazirlanmasinda genis istifads edilo bilor.

Eyni zamanda todqiqtain materiallar1 hom bakalavr, hom do
magstr saviyyasinds tohsil alan tolobalorin todris prosesindo, konkret
olarag "Diinya iqtisadiyyati", "Beynolxalq iqtisadi miinasibotlor",
"Beynoalxalq maliyys miinasibatlori”, "Beynalxalq kreditlosma" va s.
fonnlorinin tadrisinds oyani vasait kimi istifade oluna bilor.

Aprobasiya vo tatbiqi. Dissertasiyanin naticolori vo asas
miiddoalar1 2017-2022-ci illor orzindo beynolxalq vo respublika
ohomiyyatli konfrans, simpozium vo seminarlarda moruzs olunaraq
miizakiro olunmusdur.

Tadqiqat naticosindo dissertasiya isi iizra 3,6 ¢ap voraqi olmagla
8 adda elmi moqals vo tezislor ¢ap olunmusdur.

Dissertasiya isinin yerina yetirildiyi toskilatin adi:
“Azorbaycan Koorperasiya Universiteti”.

Dissertasiyanin struktur bolmalarinin ayriliqda hacmi qeyd
olunmagla dissertasiyanin isara ils iimumi hacmi. Dissertasiya isi
Giris (15291 isara), | fosil (68636 isars), Il fosil (88932 isars), Il
fosil (41052 isara), natica (11244 isara) vo 152 adda istifads edilmis
odabiyyat siyahisindan ibaratdir. Cadvallar, sokillor, istifads olunmusg
adabiyyat siyahisi istisna olmagqla dissertasiya 225083 isaradir.



MUDAFIOYO CIXARILAN O9SAS MUDDOALAR:

1. Dinamik inkisafin mahiyyati, iqtisadi inkisafin tomin

edilmasinds onun rolunun asaslandirilmasi;

Olks igtisadiyyatinda dinamik inkisafin mdvcudlugu dedikdo
iqtisadiyyatin iimumi vaziyyatini xarakterizo edon gostaricilorin
artimla miisahido edilon dinamikasi basa disiiliir. Rus iqtisadg1
alimlori olan B.A.Rayzberqin, L.S.Lozovskinin, E.B.Starodubg¢evanin
miuollifliyi  ilo buraxilan "Miasir iqtisadi ligot"do iqtisadi
gostoricilorin - dinamikas1 6z oksini belo tapmuisdir: "Igtisadi
gostoricilorin dinamikasi onlarin vaxt etibari ilo doyismosi xarakterini
oks etdirir. Bu homin gostaricilorin tortib olunmasi va bir ¢ox vacib
gostaricilarin sirasinin tahlili yolu ilo miisyyan edilir. Zoruri dinamik
adlanan siralar 6ziindo homin vacib gostoricilorin macmuyunu oks
etdirmoklo artan yekunla gostorilir" [114, soh 80].

Olkomizdo dinamik inkisafi borpa etmokdo baza, biindvrs rolunu
oynayan "Osrin miiqavilasi" respublikamizin biitiin rayon vo regionla-
rinin, soharlorinin va paytaxt Bakinin siirotli inkisafin1 tomin etdi.
Golocok nasillorin maraqlarini qorumagq, onlarin dinamik inkisafim
tomin etmok ti¢lin 1999-cu ildo 6lkomizds Neft Fondu yaradildi.

Tohlillor gostorir ki, dinamik inkisafin osasinin qoyuldugu
illorde 6lkonin valyuta ehtiyatlarinin olmamasina baxmayaraq, biidco
vasaitlorinin ¢ox asagi soviyyads olmasina baxmayaraq 2019-cu ilin
sonuna 0lkomiz 51 mlrd ABS dollar1 moblaginds valyuta ehtiyatlarina
malik olmusdur. 2024-ci ilin biidcasi galir vo xarclor maddasine gora
Azorbaycan tarixindo rekord soviyyaya ¢atmusdir. Olka iqtisadiyyatina
xarici investisiyalar axini 1995-ci ildon baslamis vo 2006-c1 il do daxil
olmagqla 6lko iqtisadiyyatina qoyulan xarici investisiyalarda xarici
kapitalin, beynolxalq kapitalin xiisusi ¢okisi 70-75%-0 c¢atmisdir.
2007-ci ildon baglayaraq Olke iqtisadiyyatinda hor il daxili
investisiyalarin xiisusi ¢okisi artmaga baslamis vo bu geyd edilon
nisbot onun xeyrino doyismisdir. Olkonin 6ziiniin iqtisadiyyatinin
giiclonmosi, maliyyos, valyuta ehtiyatlarinin artmasi ona gotirib
cixarmugdir ki, hal-hazirda 6lks iqtisadiyyatina kapital qoyuluslarinin
80-85%-1 daxili vasaitlor hesabina reallasdirilir.



2024-ci ilin 1 yanvar tarixino Azorbaycanda formalasmis olan
dinamik inkisaf noticasinde makroiqtisadi gostoricilor artim tempino
malik olmusdur. Belo ki, 2019-cu ilds avvalki il ilo miigayisodo imumi
daxili mohsul 2,2 faiz artmigdir. Qeyri-neft sektorunda artim 3,5%,
sonaye istehsalinda 1,5%, qeyri-neft sektorunda sonaye istehsali 14%,
kond tosorrefati sahosindo iso 7% olmusdur. Homin il orzindo
inflyaisya 2,6% toskil etmis, ohalinin pul golirleri 7,4% artmisdir.
Tokco 2024-ci il orzindo valyuta ehtiyatlarinin hocmi artaraq
30.09.2024 tarixins 73 milyard 493.4 milyon ABS dollar1 olmusdur ki,
bunlarda Azorbaycan Respublikasi Neft Fondunun (ARDNF) valyuta
ehtiyat1 61 milyard 697.6 milyon ABS dollar1 vo Azorbaycan Markozi
Bankinin valyuta ehtiyatlar1 11 milyard 795.8 milyon ABS dollarindan
formalasan iki gdstoricinin comindon ibaratdir. Valyuta ehtiyatlarinin
hacmins gora Azarbaycan Miistoqil Dovlatlor Birliyinds birinci yerdo
gorarlasmisdir. Olkada dinamik inkisaf noticasinda alda edilon daha bir
yiiksok makroiqtisadi gostarici ondan ibaratdir ki, 2024-ci ilin sonuna
0lkado xarici ticarat dovriyyesinin saldosu 6 milyard 105.9 milyon
dollar togkil etmisdir. Bu gostoricinin yiiksok olmasi il arzindo manatin
mozonnasinin sabit saxlanmasina, hom do biitovliikdo makroiqtisadi
sabitliyin qorunmasina sorait yaratmisdir [16, S. 167].

2. Beynolxalq kapitahn iqtisadi mozmunu, onun iqtisadi
inkisafa tasiri istiqgamatlori

Iqtisadi dinamikaya tosir edon on miihiim amillordon biri do
beynolxalq kapitaldir. Beynolxalq kapital beynolxalq maliyys-iqtisadi
miinasibatlorin on miihiim seqmentlorindon biri olmaq etibarilo
qloballagan diinyada ¢ox miihiim ohomiyyoto malikdir. Beynalxalq
kapital hom idxal¢gi, hom do ixracatgr Olko {i¢lin zoruri olan
parametrlora malikdir. Beynolxalq kapital pul vo natural formada ifado
edilon maliyyo resurslarinin miihiim hissosidir. Beynoalxalq kapital
istehsal amillarindon biri olmaq etibarils digor amilloran forqli olaraq
daha ¢ox horokotdodir vo yatirildigi mokanda yeni doyer yaratmaqla
daha ¢ox somars verir.

Beynolxalq kapital dedikdo hor hansi bir 6lkonin milli kapital
dovriyyasindon homin kapitalin miioyyon bir miiddot orzindo bu vo ya
digor formada digor bir Olkonin iqtisadiyyatina istehsal vo ya
investisiya qoyulusunun artirilmast yolu ilo qoyulan hissosi baga
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distilmolidir. [48, s. 54-59]. Kapitalin idxali vo ixrac1 omoliyyati
hamin kapitala beynoalxalq kapital parametri verir.

Azorbaycanli alim  F.Mustafayev  beynolxalq kapitalin
mahiyyating isars edorok yazirdi ki, adston tobii resurslart bol olan
Olkolor onlarla ticarot edon dovlotlorin vo diinya iqtisadiyyatinin
xammal bazasina c¢evrilir. Belo dlkolor istehsali ¢ox zaman kohno
texnologiyalar osasinda qurur vo inkisaf etmis Olkolorlo ayaqlasa
bilmir. Belo ger¢oklik nisbi monada respublikamiz {i¢iin do
xarakterikdir. Taobii ehtiyaclari olmayan 6lkslor iso resursqoruyucu
texnologiyalar yaratmaq moacburiyystindo qalir, emal sonayesi vo
emaltutumlu istehsal1 inkisaf etdirir [51, s. 360].

Azarbaycanli iqtisad¢i alim E.Hacizads iso beynslxalq kapital
iqtisadi artimin mithiim elementindon biri kimi doyarlondirorak yazirdi
Ki, real hoyatda olavo resurslarin calb edilmoasi artim iglin yeni
somarali monbaolar yaradir ki, onlardan da makroiqtisadi gostaricilorin
yaxsilagmasinda, onlarin onlarin dinamikasinin tomin edilmosindo
istifado etmok miimkiindiir [56, s. 24].

Beynolxalq kapitalin miihiim parametrlorini, onun mahiyyatini
Oyranmoak {iigiin nozardon kegirilmali masololorden biri do beynolxalq
kapitalin formalaridir. Bu masaloys yanagsmada miixtolif fikirlors rast
golinir. Rus alimlori A.I.Dobrinin vo L.S.Tarasevig yazirdilar ki,
beynoalxalq kapital dlkodon iki formada ¢ixarilir. Onlardan birincisi
sahibkarhq kapitali formasidir, ikincisi iso ssuda kapitali forma-
sinda bas verir [95, s. 424]. Sahibkarliq kapital1 formasinda kapitalin
ixraci xarici 6lkolords bu vo ya digor istigamatlords foaliyyat gostoron
miiossisalorin, togkilatlarin yaradilmasina vo ya iqtisadiyyatin miixtolif
sahalarinds har hanst bir layihanin reallagdirilmasina yonaldilir. Real
sokildo hoyata kegirilon investisiya layihosindo ixracat¢inin istirak
soviyyosindon asili olaraq investisiyanin iki formasi forqlondirilir.
Onlara birbasa investisiyalar vo portfel investisiyalar aid edilir.
Birbasa investisiyalar dedikdo investisiya layiholorindo qoyulan
vasaitlor lizorindo xarici torafdaglarin tam miilkiyyat sahibi kimi ¢ixis
etmolori vo ya nozarot sohm paketino sahib olmalar1 basa diistliir.
Portfel investisiyalar1 dedikds iso layiholordo beynoalxalq kapital sahib-
lorinin onlara tam miilkiyyst sahibliyi vo ya nozarst sohm paketino
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nozarot etmok hiiququ verilmoyan soviyyado sohmlora sahib ola
bilmok imkanlar1 basa diistiliir.

Rus alimlorinin fikrino goro beynolxalq kapitalin istifadosinin
ikinci miihiim formasi ssuda kapitali formasidir [70, s. 429]. Bu forma
beynolxalq iqtisadi miinasibotlordo hal-hazirda daha ¢ox yayilmis
beynolxalq kredit formasidir. Beynolxalq kapitaldan istifadonin bu
formas1 Olkolorarast omtoo miibadilosinin  hocmini artirir, pul
hesablasmalarini asanlasdirir, iqtisadiyyatin daha da inkisaf etdirilmaosi
mogsadilo xarici maliyys vesaitlorinin colb edilmasi {iglin genis
imkanlar yaradir vo s. Hal-hazirda 6lkolorarast beynolxalq kreditlorin
artim tempi, beynolxalq ticarot tempini vo homginin xarici birbasa
investisiyalarin artim tempini iistoloyir.

3. Olkomizdo beynolxalq kapitaldan istifadonin miiasir
vaziyyatinin tahlili vo onun naticalarinin qiymatlondirilmasi;

Qeyd etmok lazimdir ki, Azarbaycan iqtisadiyyatina beynolxalq
kapitalin colb olunmasi1 6lkade apailan iqtisadi siyasatin prioritet-
lorindon biridir. Olkoda beynolxalq kapitaldan istifadoyo uygun
soraitin  yaradilmast  hiiquqi bazanin tomin edilmasi ilo
reallagdirilmigdir. Belo bir baza 15 yanvar 1992-ci ildo gobul olunmus
"Xarici investisiyalarin qorunmasi haqqinda Azarbaycan Respublika-
sinin Qanunu" vo 13 yanvar 1995-ci ildo gobul olunmus "Investisiya
foaliyyoti haqqinda Azerbaycan Respublikasinin Qanunu" vasitasilo
tomin edilmisdir.

Beynolxalq kapitaldan daha da somorali istifado etmok
mogsadilo kreditorlar vo investorlar ii¢lin mane vo mohdudiyyotlor
aradan gotlirlilmiis, omoliyyatlar iizro doyismoz valyuta kursu
miioyyon edilmis, reinvestisiya li¢lin uygun, somoroli gorait tomin
edilmisdir. Qeyd edilonlor asasinda dlkemizdo beynalxalq kapitalin
istifadosi {igiin colbedici gorait yaradilmisdir.

Azorbaycanda beynolxalq kapitaldan istifadonin voziyyatini
tohlil etmok iiglin 2000-2019-cu illor orzindo 6lko iqtisadiyyatina
yatirilmis investisiyalarin dinamikasini vo UDM-o nisbatini nozorden
kesirmok lazimdir. [Cadval 1].
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Cadval 1
2000-2022-cu illor arzinds Azarbaycan iqtisadiyyatina yatirilms
investisiyalarin vo iimumi daxili mahsulun dinamikasi

Comi Xarici Daxili Umumi daxili
illor investisiyalar investisiyalar investisiyalar mahsul
min. min. min. min. min. min. min. min.

manat | dollar | manat | dollar | manat | dollar | manat | dollar

2000 | 1289.8 | 14414 | 8295 927.0 460.3 514.4 4718.1 | 52725

2001 | 14545 | 1561.8 | 1016.8 | 1091.8 | 4377 470.0 53156 | 5687.7

2002 | 2718.9 | 2796.6 | 2172.8 | 2234.9 | 546.1 561.7 6062.5 | 6232.2

2003 | 4249.3 | 4326.3 | 3311.0 | 3371.0 | 9383 955.3 7146.5 | 72751

2004 | 5820.3 | 5922.8 | 4496.3 | 4575.5 | 1324.0 | 1347.3 | 8530.2 | 8675.2

2005 | 6733.4 | 7118.5 | 4628.5 | 4893.2 | 2104.9 | 22253 | 12522.5 | 13236.3
2006 | 7415.6 | 8300.4 | 4514.2 | 5052.8 | 2901.4 | 3247.6 | 18746.2 | 20977.0
2007 | 10353.9 | 12066.1 | 5727.2 | 6674.3 | 4626.7 | 5391.8 | 28360.5 | 32898.2
2008 | 13328.0 | 16222.0 | 5625.8 | 6847.4 | 7702.2 | 9374.6 | 40137.2 | 48846.9
2009 | 10475.0 | 13033.5 | 4395.1 | 5468.6 | 6079.9 | 7564.9 | 35601.5 | 44146.0
2010 | 141189 | 175914 | 6619.7 | 8247.8 | 7499.2 | 9343.6 | 42465.0 | 52656.0
2011 | 17048.8 | 21588.9 | 6849.8 | 8673.9 | 10199.0 | 12915.0 | 52082.0 | 66144.0
2012 | 20251.0 | 25778.8 | 8102.7 | 10314.0 | 12148.3 | 15463.8 | 54743.7 | 69524.4
2013 | 21448.2 | 27340.0 | 8269.3 | 10540.9 | 13178.9 | 16799.1 | 58182.0 | 73891.1
2014 | 21890.6 | 27907.5 | 9175.6 | 11697.7 | 12715.0 | 16209.8 | 59014.1 | 74948.0
2015 | 20057.4 | 19547.2 | 10998.9 | 10719.1 | 9058.5 | 8828.1 | 54380.0 | 52749.0
2016 | 22706.4 | 14228.0 | 16216.1 | 10161.1 | 6490.3 | 4066.9 | 60425.2 | 37826.2
2017 | 24462.5 | 14213.2 | 15697.3 | 9120.5 | 8765.2 | 5092.8 | 70337.8 | 40866.3
2018 | 25877.0 | 15221.7 | 14002.1 | 8236.5 | 11874.9 | 6985.2 | 80092.0 | 47094.1
2019 | 24986.6 | 14698.0 | 12119.5 | 7129.1 | 12867.1 | 7568.9 | 81896.2 | 48174.2
2020 | 22484.0 | 13225.9 | 10413.2 | 6125.4 | 12070.8 | 7100.5 | 72578.1 | 42693.0
2021 | 25313.8 | 14890.4 | 12751.9 | 7501.1 | 12561.9 | 7389.3 | 93203.2 | 54825.4
2022 | 29135.1 | 17138.3 | 14879.3 | 8752.5 | 14255.8 | 8385.8 | 133825.8 | 78721.1
Comi |353619.0|316158.7|182812.6|158356.1|170806.4 | 157801.7|1080365.9 933359.9
Moanba: Cadval Azarbaycan Doviat Statistika Komitasinin malumatlar: asasinda
miiallif torafindon hazirlanmisdir

Cadval 1-in molumatlarindan goriiniir ki, 2000-2022-ci illor
arzinda 6lkemizin iqtisadiyyatina 353619,0 mln manat va ya 316158,7
mln  dollar hocmindo  investisiyalar  yatirilmigdir.  Homin
investisiyalarin hocmi 2000-ci ildon baglayaraq 2022-ci il do daxil
olmagqla hor il artimla miisahido edilon dinamikaya malik olmusdur.

Cadval 1-in moalumatlarindan goériiniir ki, 2006, 2008-2009-cu
illor vo 2017-2020-ci illor istisna olmaqla hor il 6lko igtisadiyyatina
xarici investisiyalarin qoyulusunda artimla miisahido edilon dinamika
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olmusdur. 2000-ci ildon 2022-ci iladok illik investisiya qoyuluslarinin
hocmi 18 dofs artmigdir. Goriindiiyli kimi tohlil edilon illor arzinde
Olko igtisadiyyatina 182812,6 milyon manat vo ya 158356,1 mln dollar
xarici investisiya qoyulmusdur.

Xarici investisiyalar mocmu investisiya qoyuluslarinin 51,1%-ni
toskil etmisdir. Investisiyalarin qalan hissosi, yoni 48,9%-i iso daxili
investisiyalarin  paymna diismiisdiir. Cadval molumatlarindan
goriindiiyi kimi, 6lko iqgtisadiyyatina an ¢ox xarici investisiya 2012-
2016-c1 illor orzindo qoyulmusdur.

Beynolxalq kapital axinlarinin xarici investisiya qoyuluslari
soklindo 0Olko iqtisadiyyatina colb olunmasi Olkado iqtisadi
dinamikanin  tomin edilmasino vo homginin  makroiqtisadi
gostaricilorin yaxsilagmasina birbasa sorait yaratmisdir. Belo ki, homin
faktor bir sira makroiqtisadi gostoriciloro birbasa tosir edir. Bu
gostoriciloro timumi daxili mohsul hocmini, mesgulluq soviyyasini,
1gsizlik saviyyasini, pul emissiyasini, texniki silahlanma saviyyasini vo
s. aid etmok olar.

Cadval 1-in molumatlarindan goriiniir ki, 6lkads 2000-2022-
ci illor orzindo 1080365,9 mln manat vo ya 933359,9 min dollar
hocmindo timumi daxili mohsul istehsal olunmusdur. Homin dévr
orzinde comi investisiyalarin UDM-do pay1 32,7% toskil etmisdir.
UDM-do xarici investisiyalarin pay1 16,9%, daxili investisiyalarin pay1
iso 158% soviyyesindo formalasmisdir. UDM-do  xarici
investisiyalarin pay1 2015-ci ilds 20%, 2016-ci ildo 27%, 2017-ci ilds
189 22% olaraq on yiiksok soviyyado formalagmisdir.

Beynolxalq kapitaldan istifadonin 6lko iqtisadiyyatina tosirini
tohlil etmok ti¢iin nozordon kegirilmali mithiim gostoricilordon biri do
2000-2022-cu illordo iqtisadiyyatda osas kapitala yonoldilmis
beynolxalq kapitalin illor {izro miigayisoli dinamikasidir. [Cadval 2].

Cadval 2-nin gostaricilorindon aydin olur ki, 2000-2022-ci illor
orzinds Olko iqtisadiyyatina osas kapitala investisiya qoyuluslarinda
xarici investisiyalar xiisusi ¢oki etibarilo 35,6% toskil etmisdir.
Goriindiiyli kimi bu gostorici 2000-2006-c1 illordo  50%-don yuxart
olmusdur. Qalan 2007-2019-cu illor igorisindo bu gostorici yalniz
2016-c1 ildo 50% soviyyasini 6torok 57%-o ¢atmisdir.
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Cadval 2. 2000-2022-cu illar arzinds Azarbaycan
iqtisadiyyatinda asas kapitala yonaldilmis beynolxalq kapitalin
avvalki il ila miiqgayisali dinamikasi

Ovvalki ilo nozoron O ciimlodon Ovvalki ilo nozoron
Umumi artim, azalma xarici investisiya artim, azalma
; - L comdod .
Hlor I(%?\s“rﬁ;)rﬁ moblog | doyismo | moblog | xiisusi | moblog df_ylsf;g
: (+-) | (+-) %-lo | (mIn man) | gokisi (+-) ( '1)9 ”
(%-10)
2000 967.8 +739.8 424.4 507.5 52.4 +428.8 644.8
2001 1170.8 +203.0 121 733.1 62.6 +225.6 144.4

2002 2107.0 +936.2 179.9 1560.9 74.1 +828.8 212.9
2003 3786.4 +1679.4 179.7 2848.1 75.2 +1287.2 182.4
2004 4922.8 +1136.4 130.0 3598.8 73.1 +750.7 126.3
2005 5769.9 +847.1 117.2 3665.0 63.5 +66.2 102.0
2006 6234.5 +464.6 108.0 3333.1 535 -331.9 90.9
2007 7471.2 +1236.7 119.8 2844.5 38.1 -488.6 85.3
2008 9944.2 +2473.0 133.1 2242.0 225 -602.5 78.8
2009 7724.9 -2219.3 77.68 1645.0 21.3 -597 73.3
2010 9905.7 +2180.8 128.2 2406.5 24.3 +761.5 146.3
2011 12799.1 +2893.4 129.2 2600.1 20.3 +193.6 108.0
2012 15407.3 +2608.2 120.3 3258.9 21.2 +658.8 1253
2013 17850.8 +2443.5 115.8 4671.9 26.2 +1413 1433

2014 17618.6 -232.2 98.7 4903.6 27.8 +231.7 105.0
2015 15957.0 -1661.6 90.6 6898.5 43.2 +1994.9 140.7
2016 15772.8 -184.2 98.8 8594.5 57.0 +2655.1 144.7
2017 17430.3 +1657.5 1105 8476.4 49.0 -118.1 98.6
2018 172449 -185.4 98.9 7701.1 33.0 -775.3 91.0

2019 18539.5 +1294.6 107.5 7334.3 36.9 -366.8 95.2
2020 17226.1 -13134 92.9 5155.3 29.9 -2179 70.3
2021 16815.5 -410.6 97.6 4253.6 25.3 -901.7 825
2022 17878.2 +1062.7 106.3 3622.3 20.3 -631.3 85.2
Comi | 260545.3 92855.0 | 35.6
Monba: Cadval Azarbaycan Doviat Statistika Komitasinin malumatlar: asasinda
miiallif torafindon hazirlanmigdir.

Olko igtisadiyyatinda 2007-ci ildon baslayaraq osas kapitala
investisiya qoyuluslarinda daxili investisiyalarin xiisusi sokisinin
artmasi bir sira soboblorlo izah olunur. Bu xarici investisiyalarin daha
¢ox calb olundugu neft-qaz sektorunda osas kapitalla tochiz olunmanin
kifayat soviyyaye catmasi, eyni zamanda Olkonin Oziiniin  zoruri
soviyyodo valyuta ehtiyatlarinin formalasmasi ilo vo s. sobablorlo
olagodar olmusdur. Lakin tohlil edilon illor orzindo osas kapitala
investisiya qoyuluslarinin xiisusi ¢aki etibarilo azalmasi he¢ do bu
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vosaitlorin 6lko iqtisadiyytainda rolunun azalmasi demok deyildir.
Ciinki 2007-2009-cu illor orzindo osas kapitala xarici investisiya
goyuluslar1 on asag1 20,3% (2011-ci il) va on yuxarist 57% (2016-c1 1l)
diapazonunda miixtolif soviyyolordo doyisorok 6lko iqtisadiyyatinin
dinamik inkisafinda shomiyyatli rol oynamisdir. Bu gostorici 2000-
2007-ci illords xiisusi ¢aki etibarilo asagist 52,4% (2000-ci il), yuxarisi
159 75,2% (2003-cii il) diapazonunda dayisorak biitiin illor arzinds
daxili investisiyalar1 tistolomigdir. 2000-2005-ci illor orzinds onun
hocminds har il avvalki ilo miigayiseds artim miisahido olunmusdur.

Cadval 2-nin gostaricilarinden aydin olur ki, 2000-2019-cu illor
orzindo osas kapitala mocmu investisiya qoyuluslarinda xarici,
beynolxalq kapitalin xiisusi ¢okisi 2007-ci ilo godor 50%-don yuxari
olmus, sonraki illords iso asag1 enarak, tohlil edilon sonuncu 2015-Ci
ildo 2000-2022-ci ilin orta gostoricisino (43,8%) yaxin bir hoddo
formalasmigdir. Bu gostorici 2000-2022-ci illor orzindo 35,6%
soviyyasindo olmaqla iqtisadiyyatin ovvalco neft-gaz sektorunda,
sonra iso digar sektorlarin asas kapitala olan ehtiyacinin 6donilmosindo
xtsusi rol oynamisdir. Son illorin gostoricilorine osaslansaq deyo
bilarik ki, beynalxalq kapital bu giin do yoni 2015-2022-ci illar arzindo
orta illik xiisusi coki etibarilo 43,8% toskil edorak iqtisadiyyatin
dinamik inkisafinda 6z shomiyyatli rolunu oynamaqdadir.

Tadqiqat isinin magsad va vazifalarine uygun olaraq 2000-2022-
cu illori ohato edon dovr orzindo diinyada beynolxalq kapital
axilarinin vo eloco do Azorbaycana beynolxalq kapitalin calb
edilmosinin, onun dinamik inkisafa tosirinin vo homg¢inin homin
vosaitlordon istifadonin on zoruri parametrlori tohlil olunmusdur.
Homin tohlil naticasinds alde olunmus gostaricilor asasinda beynalxalq
kapitaldan istifadonin noticalorinin qiymotlondirilmosi todqiqatin osas
mogsad  vo  vozifolorindondir. Bunu nozoro alaraq asagidaki
giymoatlondirmoni hoyata kecir¢gmisik

1) Beynoalxalq kapital axinlarimin qlobal UDM- tasiri

2005-2022-cu illorin statistik molumatlar1 osasinda qiymatlon-
dirmo naticosindo miioyyon olunmusdur ki, digor doyisonlorin sabit
galmasi sorti ilo qlobal iqtisadiyyatda hoarakat edon beynolxalq
kapitalin hacminin 1% artmasi qlobal UDM-in 0.12% artmasi iso
noaticalonir. Eyni zamanda miioyyon olunmusdur ki, global UDM-doki
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doyismolarin 98.3%-1 models daxil edilmis gdstaricilor — beynoalxalq
kapital horokati vo avvalki ilin qlobal UDM hoacmindoki doyismalorlo
izah olunur (R? = 0.983).

Qiymotlondirma naticolori statistik keyfiyyot baximindan
gonatoboxsdir: beynolxalq kapital horokotinin omsali 0.05, digor
omsallar iso 0.01 soviyyesindao statistik ohomiyyatlidir, homginin deter-
minasiya omsali (R?) da 0.01 soviyyasindo statistik ohomiyyatlidir,
Durbin-Watson statistikasinin 2.002 qiymot almasi qaliglar arasinda
avtokorrelyasiyanin olmadigini demoys osas verir.

2) Azorbaycanda investisiya qoyuluslarimin UDM-a tosiri:
daxili va xarici investisiyalar:

2000-2022-cu  illorin  statistik ~ molumatlar1  9sasinda
giymatlondirma naticosindo miioyyon olunmusdur ki, diger de-
yisonlorin sabit qalmasi sorti ilo Azarbaycan iqtisadiyyatina qoyulan
xarici investisiyalarin hacminin 1% artmasi 61ko UDM-nin 0.22%
artmasi isd naticalonir, daxili investisiyalarda isa bu roqgom 0.28%-
dir. Eyni zamanda miioyyon olunmusdur ki, Azorbaycan UDM-indoki
doyismoalorin 99.4%-1 modelo daxil edilmis gostoricilor — daxili vo
xarici investisiya qoyuluslari, homginin avvalki ilin UDM hacmindoki
doyismolorls izah olunur (R? = 0.994).

Qiymatlondirma naticolori statistik keyfiyyot baximindan
gonatoboxsdir: biitiin amsallar, o ciimlodon determinasiya omsal1 (R?)
0.01  soviyyesindo  statistik  ohomiyyatlidir,  Durbin-Watson
statistikasinin 1.623 qiymot almasi (zaman sirasinin uzunlugu vo
sorbost doyisonlorin saymni nozero aldigda) qaliglar arasinda
avtokorrelyasiyanin olmadigini demoys asas verir.

3) Azarbaycanda beynalxalq kapitalin qeyri-neft UDM-o tasiri
2009-2022-cu  illorin  statisttk ~ molumatlar1  osasinda
giymatlondirma noticesinde miioyyon olunmusdur ki, digor
doyisonlorin sabit qalmasi sorti ilo Azorbaycamin qeyri-neft
iqtisadiyyatina qoyulan xarici investisiyalarin hacminin 1%
artmas bir il sonra 6lkado qeyri-neft UDM-nin 0.12% artmasi iso
naticalonir. Eyni zamanda miisyyan olunmusdur ki, Azorbaycanin
geyri-neft UDM-indoki doyismolarin 99.9%-i models daxil edilmis
doyisonlar — geyri-neft igtisadiyyatina qoyulan xarici investisiyalarin
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hocmi vo avvalki ilin qeyri-neft UDM hocmindoki doyismalorls izah
olunur (R? = 0.999).

Qiymotlondirmo noticolori  statistik keyfiyyot baximindan
genatobaxsdir: biitiin omsallar, o ciimlodon determinasiya omsal1 (R?)
0.01 soviyyesindo statistik  ohomiyyatlidir,  Durbin-Watson
statistikasinin =~ 1.988  qiymot  almasi  qaliglar  arasinda
avtokorrelyasiyanin olmadigini demaya asas verir.

2009-2022-cu  illorin  statistik ~ molumatlar1  osasinda
giymotlondirms noticesindo miioyyon olunmusdur ki, digor
doyigonlorin sabit qalmasi sorti ilo Azarbaycamin qeyri-neft
iqtisadiyyatina qoyulan xarici maliyys kreditlorinin hacminin 1%
artmasi névbati ilds 6lkado qeyri-neft UDM-nin 0.13% artmasi isa
naticalonir. Eyni zamanda miioyyan olunmusdur ki, Azorbaycanin
geyri-neft UDM-indoki doyismoalorin 99.96%-i modelo daxil edilmis
doyisonlor — geyri-neft iqtisadiyyatina qoyulan xarici maliyyo
kreditlori (bir illik laq ilo) vo avvalki ilin geyri-neft UDM hocmindoki
doyismolorls izah olunur (R? = 0.9996).

Qiymotlondirmo naticalori statistik keyfiyyot baximindan asason
qonatoboxsdir: biitiin amsallar, o ciimlodon determinasiya omsali (R?)
0.01 soviyyasinda statistik ohamiyyatlidir, Durbin-Watson statistika-
sinin 2.549 qiymot almasi (zaman sirasinin uzunlugu vo sarbast
dayisanlorin sayini nazars aldiqgda geyri-miisyyonlik intervalina diisiir)
qaliglar arasinda avtokorrelyasiyanin olub-olmadig:r ilo bagl doqiq
fikir séylomoyo imkan vermir.

4) Azarbaycanda birbasa xarici investisiyalarin geyri-neft
UDM-s tasiri

2010-2022-cu illorin statistik molumatlar1 asasinda qiymatlon-
dirmo naticosindo miioyyon olunmusdur ki, digor doyisonlorin sabit
qalmast sorti ilo Azarbaycanin qgeyri-neft iqtisadiyyatina qoyulan
birbasa xarici investisiyalarin hacminin 1% artmasi novbati ilds
6lkads qeyri-neft UDM-nin 0.05% artmasi iso naticalonir. Eyni
zamanda miioyyon olunmusdur ki, Azorbaycanin qeyri-neft UDM-
indoki doyismolorin 99.9%-1 models daxil edilmis doyisonlor — geyri-
neft iqtisadiyyatina qoyulan birbasa xarici investisiyalar (bir illik laq
ilo) vo ovvalki ilin geyri-neft UDM hocmindoki doyismolorlo izah
olunur (R? = 0.999).
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Qiymotlondirmo naticalori statistik keyfiyyst baximindan asason
gonatoboxsdir: biitiin amsallar, o ciimlodon determinasiya omsali (R?)
0.01 soviyyasinda statistik ohamiyyatlidir, Durbin-Watson statistika-
smin 2.911 qiymot almasi (zaman sirasinin uzunlugu vo sarbast
doyisonlorin sayini nazors aldiqda geyri-miioyyanlik intervalina diistir)
qaliglar arasinda avtokorrelyasiyanin olub-olmadigr ilo bagli doqiq
fikir sdylomoys imkan vermir.

5) Azarbaycanda xarici kapital qoyuluglarinin UDM-5 tosiri

2000-2022-cu 1illorin statistik molumatlar1 asasinda gqiymaotlon-
dirmo naticasindo miisyyon olunmusdur ki, digor doyisenlorin sabit
galmasi sorti ilo Azarbaycan iqtisadiyyatina qoyulan xarici kapital
goyuluslarinin hacminin 1% artmasi1 névboati ildo 61ka UDM-nin
0.14% artmasi ild naticalonir, daxili kapital qoyuluslarindaki 1%
artim isa homin il UDM-i 0.20% artirir. Eyni zamanda miioyyan
olunmusdur ki, Azorbaycan UDM-indoki doyismolorin  99.1%-i
models daxil edilmis gostaricilor — 6lka iqtisadiyyatina daxili (bir illik
laq ilo) vo xarici kapital qoyuluslari, homginin avvalki ilin UDM
hocmindoki dayismolarle izah olunur (R? = 0.991).

Qiymotlondirmo naticolori  statistik  keyfiyyst baximimdan
gonatoboxsdir: biitiin omsallar, o ciimlodon determinasiya omsali (R?)
0.01 saviyyesindo, fiktiv doyisonin amsali iso 0.05 soviyyasindo statistik
ohomiyyatlidir, Durbin-Watson statistikasinin  2.067 qgiymat almasi
qaliglar arasinda avtokorrelyasiyanin olmadigint demoys asas verir.

4. Beynalxalq kapitaldan istifadonin tokmillasdirilmasi vo
dinamik inkisafa tasirinin prioritet istigamatlori

Beynolxalq kapitalin  milli iqtisadiyyata colb edilmosi
mexanizminin tokmillogdirilmasinin osas istigamotlorindon  biri
torofdas Olkolorin beynolxalq iqtisadi omokdasliga, inteqrasiyaya vo
globallagsma proseslorino qosulmasidir. Bu proses bu giin diinya
Olkalorinin hor biri ti¢lin an aktual mosalalordon birino ¢evrilmisdir.
Xiisusan do bu inkisaf etmokdas olan 6lkalar {i¢ilin an ¢ox vacib olan va
iqtisaidyyatin inkisafinin tomin edilmasi iigiin uygun sorait yaradan
sorfali variantlardan biridir [30, soh 22].

Respublikamizda beynolxalq kapitaldan istifado mexanizminin
tokmillagdirilmoasinin ayri-ayri istiqgamatlorinin formalagsma amillorin-
don biri do 6lks iqtisadiyyatinin xarici kapital iigiin colbediciliyini
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yaradan sobablordon ibarst olmusdur. Bu hor seydon ovval diinyada
aparici 6lkalarin enerji siyasatinda neft vo neft mohsullarinin halledici
rol oynamsi ilo, Olkolorin strateji inkisaf perspektivindo geyd edilon
meyillarin yaxin 50 il arzinde mévcud olacagi ila, avropa 6lkalarinda
enerji resurslarina olan tolobatin ilbail artmasi ilo, bir sira neft
regionlarinda neft istehsalinin azalmasi osasinda inkisaf etmis
Olkalorin neft bazarinda alis monbalorinin doyismasi ilo, dlkomizds
neft vo qaz istehsalinin artmasi fonunda, onlarin ixracinin artmasi vo
s. ilo alagadar olmusdur [32, soh 22-25].

Olkomiz Beynoalxalq Valyuta Fonduna iizv oldugdan sonra, yani
1992-ci ildon baglayaraq bu toskilatla slagalor ¢oxsaylt istigamatlords
hoyata kegirilmisdir. Belo ki, bu toskilat 6lkomizdo 1996-2019-cu
illorde 570 milyon SDR moblaginds krediti respublikamizin todiyya
balansinin potensialin1 artirmaq vo ondan somarali istifado etmok
moqgsadi ilo hoyata kegirilon iqtisadi islahatlar proqramlarini
reallagdirmaq tiglin vermisdir. Bu kredit illik istifado faizi 0,5%
olmagqla, giizostli sartlorlo, bu giizastin miiddati bes il yarim olmagla
12 il miiddeatinoe ayrilmisdir. Homin kreditin 13,8 mln SDR-i artiq
fonda geriyo Odonilmisdir [45, soh 24]. Bu mogsadlorin yerino
yetirilmoasi, yoni tadiyys balansinin tonzimlonmasi diinya 6lkolorinin
tacriibasindo tez-tez rast golinon vo eyni zamanda c¢oxsayli 6lkalorin
iqtisadi hoyatinda totbiq edilon beynolxalq kapitaldan istifadonin
tokmillogma istigamatlorinden biridir. Bu vasitodon bundan sonra da
genis istifado olunmas1 6lkomizin igtisadiyyati {igiin ¢ox sorfali olardi.

Diinya tocriibasi gostorir ki, resurslardan asili olan dlkslords
iqtisadiyyatin ~ diversifikasiyast  inkigaf  strategiyasinin  osas
tisullarindan birins ¢evrilir. Bunu sortlondiron miihiim amillordon biri
159 diinya Olkalori arasinda hom iqtisadiyyatlarin, xiisuson do maliyyo
bazarlariin siirotli vo genis sokildo globallagsmasindan ibarot
olmusdur. Ciinki azad bazar miinasibatlorinin movcud oldugu soraitdo
iqtisadi miinasibatlorin qloballagmas1 iqtisadiyyatda yarana bilon
risklorin yayilmasina, onun minimuma endirilmasino vo qarsiligh
suratdo torofdas 6lkolorin siiratlo inkisaf etmosinag sorait yaradir.

Beynolxalq kapitaldan somaorali istifadonin on miihiim prioritet isti-
gamatlorindon biri onun birbasa investisiyalar soklinds calb olunmasi vo
struktur etibarilo miixtolif, zoruri sahalora yonoldilmasindsn ibaratdir.
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Olkomizdo beynolxalq kapitaldan somaroali istifadenin toskil
olunmasinin va dinamik inkisafin tomin edilmasinin prioritet istiga-
motlarindon biri do transmilli sirkstlorin yaradilmasidir. Xarici inves-
tisiyalar hesabina inkisaf edorok investisiya ixrac edon bir sirkato ¢ev-
rilmis Azarbaycan Dovlot Neft Sirkotinin faaliyystinin beynalxalq mii-
nasibatlords yiiksok naticolor gdstormasidir. Bels bir faaliyyatin yaran-
mast 6lko iqtisadiyyatinin xarici Olkslorlo miinasibatinin genislon-
masing, diinya iqtisadiyyatina stiratli vo genis inteqrasiya olunmasina,
6lkonin globallasma proseslorindo foal istirak etmoyas sorait yaradir.

Beynolxalq kapitaldan somarali istifadonin vo dinamik inkisafin
tomin edilmasinin miihiim prioritetlorindon biri do bu vasaitlor
hesabina 6lkanin va iqtisadiyyatin kapitalin calb olundugu saholorinin
roqabatqabiliyyatliliyinin beynolxalq ol¢li vo tolablor saviyyasino
gatirilmasidir. Bu sahado on osas prinsiplordon biri 6lko igtisadiy-
yatinda ham makro, hom do miko soviyyads raqabatqabiliyyatliliyinin
tomin edilmasindon ibarat olmalidir.

Natica

1) Miiasir Azorbaycan iqtisadiyyati Ozliniin  spesifik
xuisusiyyatlori ila forglonir. Miistaqillik alds edildikdon sonra 2022-Ci
il do daxil olmaqla hom ixrac omaliyyatlarinda, hom do dovlat
biidcasinin galirlorinds neft sektorunun payr 80%-o yaxin olmusdur.
Bu vaziyyetin yaranmasi 6lke iqtisadiyyatinin mdéveud strukturu ilo
olagodardir. Paralel olaraq qeyd olunmalidir ki, 6lko igtisadiyyatinin
bu strukturda formalagsmasinda beynslxalq kapitalin rolu az
olmamigdir. "Osrin miiqavilesi"nin baglanmasindan sonra olko
iqtisadiyyatina calb edilon kiillii miqdarda beynslxalq kapital hesabina
dinamik, dayanigli, davamli bir iqtisadi sistem yaradilmisdir.Oldo
edilon iqtisadi ugurlarin va iqtisadiyyatda yaranan miisbot meyllorin
osasi, onlarin hesabina makro vo mikro soviyyado iqtisadi
gostaricilorin yliksalmasi, 6lkonin geoiqtisadi vo geosiyasi movqeyinin
mohkomlonmasi vo iqtisadiyyatda zoruri parametrlorin formalagmasi
beynoalxalq kapitalin calb edilmasi ilo birbasa bagli olmusdur.

2) Dissertasiya todqigat1 zamam aparilan tohlil vo todgiqatlarla
stibut olunmusdur ki, beynslxalq kapital 6lkomizin iqtisadiyyatinda
multiplikativ rola malik olaraq iqtisadi gostericilorin daimi olaraq
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yiiksolmasini tomin etmisdir. 2020-ci ilin 1 yanvar tarixino 6lkomizdo
formalasmis olan dinamik inkisaf noticosindo makroiqtisadi
gostaricilor artim tempino malik olmusdur. Belo ki, sonuncu tosarriifat
ili arzinds, yoni 2019-cu ilds avvalki il ilo miiqayisads timumi daxili
mohsul 2,2% artmigdir. Qeyri-neft sektorunda artim 3,5%, sonaye
istehsalinda 1,5%, geyri-neft sektorunda sonaye istehsali 14%, kond
tasarriifat1 sahosinda isa 7% toskil etmisdir. Homin il orzindos inflyasiya
2,6% saviyyasindo formalagmis, ohalinin pul golirlori iso 7,4%
artmigdir. Tokca 2019-cu il orzindo Olkonin valyuta ehtiyatlar 6,4
milyard ABS dollar artaraq comi 50 mlrd ABS dollarin1 6tmiisdiir.
Beynolxalq kapitalin tosiri altinda formalagsmis olan dinamik inkisaf
noticasinds 6ton ilin sonuna 6lkads xarici ticarat dovriyyasinin miisbot
saldosu 6 milyard dollar togkil etmisdir. Bunun noticosinds do il
orzindo manatin mozonnasi sabit  saxlanilmis,  biitdvliikdo
makroiqtisadi sabitlik qorunmusdur. Belo sabitlik soraitinde 6lkoads
coxsayli sosial infrastruktur layiholor icra olunmus, ohalinin sosial
rifahinin daimi yiiksolmosi tomin edilmisdir.

3) Tadgigatla siibut olunmusdur ki, 6lkamizds beynolxalq ka-
pitaldan istifado miihiti vo mexanizmi spesifik xiisusiyyatlora malik-
dir. Bu spesifiklik har seydon avval 6lks iqtisadiyyatina beynoalxalq
kapitalin colb edilmasinin gorgin siyasi, sosial va iqtisadi voziyyatin
movcud oldugu dévrds baslamasi ilo alagadar olmusdur. Torafimizdon
tadqiqatla siibut olunmusdur ki, beynalxalq kapital axinlarmin 6lkads
istifado mexanizmini miioyyon edon osas parametrlor asagidakilardan
ibaratdir: beynslxalq kapital axinlariin 6lkoads istifado mexanizmini
miioyyon edon osas istigamotlor; beynolxalq iqtisadi siyasotin on
mithiim va prioritet istiqamati olmaq etibarilo xarici kapitalin 6lkoyo
axini, onlardan istifadonin togkili istifado istiqgamotlori, bu
problemlorin tonzimlonmasi; qarsiligli olageds olan dovlatlorin,
beynolxalq kredit maliyys toskilatlarinin, xarici dovloatlorin tosorriifat
kommersiya subyektlorinin valyuta, maliyys vo kredit siyasotinin asas
istigamotlori; beynalxalq inteqrasiyanin miithiim elementi olan ticaratin
tonzimlonmasi istigamatlori va s.

4) Dissertasiyada Azorbaycan iqtisadiyyatinda beynolxalq
kapitaldan istifado mexanizminin miiasir voziyyati tohlil olunaraq belo
bir naticoys golinmisdir ki, beynolxalq kapitaldan istifado mexanizmi
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0ziindo kapital resurslarinin yaranmasini, onlarin mogsadli istigamat-
larde mogsadli horakatini, homin resurslardan istifade qaydalarini mii-
ayyan edon hiiquqi vo normativ ganunvericiliyin yaradilmasini, homin
resurslardan movcud qaydalara uygun olaraq istifado edilmasi lisulu
va gaydalarini birlosdirir. Azorbaycan Respublikasinda beynolxalq ka-
pitaldan istifads istigamotinds hom ixracatg¢ilar, hom do idxalgilar iiglin
miinbit sorait yarandigindan 1995-ci ildon baslayaraq 6lko iqtisadiy-
yatina bu tip kapitalin axinlart baslamisdir. Homin kapital axinlar1 61ko
iqtisadiyyatinda yeni iqtisadi sistemo ugurlu transformasiyani sortlon-
dirmis, iqtisadiyyatin biitlin saholorindo dinamik inkisafin tomin
edilmasindo baza rolunu oynamis, dovlstin maliyys ehtiyatlarinin
toplanmasinda miihiim faktora ¢evrilmis, ohalinin sosia rifahinin
yiiksaldilmasindo miihiim ohomiyyoto malik olmus, 6lkado aparilan
iqtisaidi siyasotin hom mikro, hom do makro soviyyoado somorasli
naticalonmasindo asas aparict qlivvaya ¢evrilmisdir.

5) Torofimizdon aparilan, 2005-2022-cu illori ohato edon dovr
orzindoki statistik molumatlar osasinda tortib edilon qiymatlondirmo osa-
sinda molum olmusdur ki, digor doyisonlorin sabit galmasi sorti ilo
qlobal iqtisadiyyatda horakat edon beynolxalq kapitalin hocminin 1%
artmasi global UDM-in 0,12% artmasi ilo noticolonir. Eyni zamanda
miioyyon edilmisdir ki, global UDM-doki doyismalorin 98,3%-i modelo
daxil edilmis gostaricilor - beynalxalq kapitalin harakati va avvalki ilin
global UDM hacmindoki doyismalorle izah olunur. (R?=0,983).

2000-2022-cu illorin statistik molumatlar1 asasinda todgiqatla
siibut olunmusdur ki, digor doyisonlorin sabit qalmasi sorti ilo Azor-
baycan iqtisadiyyatina qoyulan investisiyalarin hocminin 1% artmasi
6lka UDM-nin 0,22% artmast ila naticolonir, daxili investisiyalarda iso
bu gostorici 0,28%-dir. Eyni zamanda miisyyon olunmusdur ki,
Azorbaycan UDM-doki dayismolorin 99,4%-i modelo daxil edilmis
gostaricilor, daxili vo xarici investisiya qoyuluslari, homginin avvalki
ilin UDM- hacmindoki doyismalorlo izah olunur (R?=0,984).

6) 2009-2022-cu illorin statistik molumatlar1  osasinda
qiymatlondirms naticesindo miioyyon edilmisdir ki, digor doyisonlarin
sabit qalmasi sorti ilo Azarbaycanin geyri-neft igtisadiyyatina qoyulan
xarici investisiyalarin hacminin 1% artmasi bir il sonra 6lkade geyri-
neft UDM-in 0,12% artmasi ilo noticolonir. Eyni zamanda miioyyan
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olunmusdur ki, Azorbaycanin qeyri-neft UDM-indoki doyismolorin
99,9%-1 models daxil edilmis doyisonlor - geyri-neft iqtisadiyyatina
goyulan xarici investisiyalarm hocmi va ovvalki ilin qeyri-neft UDM
hocmindoki dayismalorls izah olunur (R2=0,999).

2009-2022-cu  illorin  statisttk ~ molumatlar1  osasinda
giymatlondirma noticesindo miioyyon olunmusdur ki, diger
doyigonlorin  sabit qalmasi1 sorti ilo Azorbaycanin qeyri-neft
iqtisaidyyatina qoyulan xarici maliyys kreditlorinin hacminin 1%
artmas1 ndvboti ildo 6lkado geyri-neft UDM-nin 0,13%artmasi ilo
naticolonir. Eyni zamanda miioyyon olunmusdur ki, Azorbaycanin
geyri-neft UDM-indoki doyismalorin 99,96% modelo daxil edilmis
doyisonloar - geyri-neft iqtisadiyyatina qoyulan xarici maliyys kreditlori
(bir illik laq ilo) vo ovvalki ilin geyri-neft UDM hocmindoki
doyismolorls izah olunur (R?=0,9996).

7) 2009-2022-cu illorin statistik malumatlari asasinda qiymatlon-
dirma naticasindo miisyyon olunmusdur ki, digor dayisonlorin sabit
qalmasi sorti ilo Azorbaycanin qeyri-neft iqtisaidyyatina qoyulan
birbasa xarici investisiyalarin hacminin 1% artmasi1 ndvbati ilds 6lkado
geyri-neft UDM-nin 0,05% artmas: ilo noticolonir. Eyni zamanda
miioyyan olunmusdur ki, Azorbaycanin geyri-neft UDM-doki doyis-
molarin 99,9%-1 models daxil edilmis doyisonlor - geyri-neft igtisadiy-
yatina qoyulan birbasa xarici investisiyalar (bir illik laq ilo) vo avvalki
ilin geyri-neft UDM hocmindoki doyismalarlo izah olunur (R?=0,999).

2009-2022-cu  illorin  statisttk ~ molumatlar1  osasinda
gqiymatlondirma noticesinde miioyyon olunmugdur ki, diger
doyisonlorin sabit qalmasi sorti ilo Azarbaycan iqtisadiyyatina qoyulan
xarici kapital qoyuluslarinin hacminin 1% artmasi novbaeti ilde 6lks
UDM-nin 0,14% artmast ilo naticalonir, daxili kapital qoyuluslarindaki
1% artim iso homin il UDM-i 0,20% artirir. Eyni zamanda miioyyan
olunmusdur ki, Azorbaycan UDM-indoki doyismolorin 99,1%-i
models daxil edilmis gostaricilor 6lks iqtisadiyyatina daxili (bir illik
laq ilo) vo xarici kapital qoyuluslar;, homg¢inin ovvalki ilin UDM
hocmindoki dayismoalorlo izah olunur (R2=0,991).

8) Beynolxalq kapitalin  Azorbaycan  Respublikasinin
iqtisadiyyatina coalb edilmosi miihitinin vo mexanizminin miiasir
voziyyatinin tohlil edilmasi vo beynolxalq kapitaldan istifadonin
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noticolorinin  giymotlondirilmosi  osasinda todqigat isindo bu
vosaitlordon istifado mexanizminin tokmillosdirilmasi istiqgamatlori
miioyyon edilmisdir. Homin istigamotlorin hor biri hom yaxin dévr
liclin, hom do strateji planda uzunmiiddotli dovr Ttg¢iin 6lko
iqtisadiyyatinda somorali naticolor yarada bilon istigamotlordir. Onlara
asagidakilar1 aid etmok olar: sonayenin aparicit sahalorinin davamli
sokilda siiratls inkisaf etdirilmasi, su va enerji tachizat1 problemlsrinin
hall edilmosi, dovlat strukturunda davamli islahatlarin aparilmast,
maliyys sisteminin, eloco do bank sisteminin foaliyystinin
tokmillosdirilmasi, istitusional vo monetar idaroetmoa masalalori tizro
potensialin artirilmasi, dovlot xorclorinin idars olunmasi, iqtisadi
siyasotin prioriteti olan diversifikasiyanin giiclondirilmasi, maliyya
olcatanliginin tomin edilmasi va s.

9) Torofimizdon  aparilan  genis tohlillor  noticosindo
Azorbaycanda beynolxalq kapitaldan somarsli istifadenin vo dinamik
inkisafin tomin edilmasinin prioritet istigamatlori miisyyon edilmisdir.
Bu istigamatds investisiya fondlarinin, transmilli sirkatlorin, bu tipli
digor toskilatlarin yaradilmasi vo onlarin foaliyystindon genis istifado
olunmasi toklif olunmusdur. Beynoalxalq kapitaldan istifado edilon
saholorin rogabotgabiliyyatliliyinin yiiksoldilmasi vasitosilo hom
beynoalxalq kapitaldan somorali istifado edilmosi, hom do dinamik
inkisafin tomin edilmosinin miihiim istigamoti kimi miioyyon
edilmisdir.

10) isgaldan azad edilon orazilorin iqtisadi inkisanin miihiim
torkib hissosinin — repatriasiya vo reinteqrasiya prosesinin somorali-
liyini tomin etmok {i¢ilin zoruri todbirlor : “Agilli sohor”, “agilli kond”,
“yasil enerji zonas1” yaradilmasi kimi innovativ layihalori, sosial-tex-
niki infrastruktur, “elektron hokumat”s inteqrasiya olunmus, miixtolif
qurumlara aid servislordon istifado etmokls yeni qurulmus “Qayidis vo
reinteqrasiya” elektron idaroetmo sistemi ilo aparmaga hazirlasir.
Biitiin bu proseslor sonda dayanigli moskunlagmaya, mosgullugun
tomin olunmasina, rifah halinin yiiksaldilmasi ilo naticolonmalidir.
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