AZORBAYCAN RESPUBLIKASI

Olyazmasi hiiququnda

QiYMOTLIi KAGIZLAR UZRO OMOLiYYATLARIN
UCOTU VO AUDITININ TOKMILLOSDIiRILMOSI

ISTIQAMOTLORI
Ixtisas: 5303.01 — Miihasibat ucotu
Elm sahasi: Igtisad elmlori
Iddiagr: Nigar Akim qiz1 Latifova

Falsofa doktoru elmi daracesi almagq tiglin
togdim edilmis dissertasiyanin

AVTOREFERATI

Baki — 2025



Dissertasiya isi Baki Biznes Universitetinin “Miihasibat ugot
ugotu va audit” kafedrasinda yerina yetirilmisdir.

Elmi rahbar: iqtisad elmlari doktoru, professor,
ibad Musa oglu Abbasov

Rasmi opponentlor: igtisad elmlari doktoru, professor
Solim Yanvar oglu Miisliimov

iqtisad elmlari tizra falsafa doktoru, dosent
Sahla 9li quz1 Cafarova

iqtisad elmlari tizra falsafa doktoru, dosent
Elay Calal oglu Zeynalh

Azarbaycan Respublikasi Prezidenti yaninda Ali Attestasiya
Komisiyasinin Azarbaycan Dovlat Iqtisad Universitetinin nazdinda
Iqtisadi Aragdirmalar Elmi-Tadgigat Institutu nozdinds faaliyyat
gosteran FD 1.11 Dissertasiya surasi

S

Omakdar elm xadimi, igtisad
elmlari doktoru, professor
Yadulla Homdulla oglu Hasanli

igtisad elmlari namizadi
Rasad Aktiv oglu Hiiseynov

Elmi seminarin

sadri: -
%/ igtisad elmlari doktoru, professor
- =" Fazil Sohlat oglu Haciyev



DISSERTASIYA iSININ UMUMI XARAKTERISTIKASI

Movzunun aktualli@i va islonma doaracasi. Qiymotli kagizlar
bazar1 iqtisadiyyatin inkisafi vo maliyyslosdirmo vasitosi kimi
qiymatli kagizlarin buraxilmas: ve todaviiline dair iqtisadi
miinasibatlorin macmusudur. Qiymatli kagizilar bazar1 pul vo kapital
bazarinin, likvidliyin tomin edilmasi vo onun investisiyaya ¢evrilma-
si vazifolorini somarali hall etmoys imkan veron 6lkonin maliyys
sisteminin miithiim torkib hissasidir. Rosmi statistikanin malumatla-
rima 2022-ci ilde qiymatli kagizlarla omaliyyatlarin hacmi 6lkonin
UDM-nun 11,6%-i, 2024-cii ildo iso 57,5% -i toskil etmisdir.

Istonilon hor bir bazarda oldugu kimi qiymatli kagizlar bazarmin
da miixtalif funksiyalar yerino yetiron ¢oxsayl istirak¢ilart vardir.
Qiymotli kagizlar bazarinin istirakcilar1 arasinda emitent, investor,
pesokar istirak¢i kimi ¢ixis edon banklar1 xiisusi olaraq ayirmagq olar.

Olkodo bazar tipli bank sisteminin formalasdirilmasi, ucot vo audit
sferasinda beynolxalq standartlarin totbiqi, bu miihito rogomsal
texnologiyalarin tosiri banklarin idarsedilmasinds ucot vo auditinin
yeri vo toyinatin1 ohomiyyatli sokildo doyismisdir. Qeyd edilonlorlo
olagodar olaraq miiasir morhalodo banklarda ucot vo audit bir
torofdon fond bazarinin va investorlarin, digor torafden ise banklarin
menecerlorinin analitik-informasiya foaliyyastinin talabloring uzlasdi-
rilir.

Qiymotli kagizlar bazarinda banklarin rolunun vo faaliyyot
miqyasinin  belo siirotlo artmast onlarin  dayerinin, maliyys
vaziyyetinin, foaliyyst naticalorinin qiy-matlondirilmasi, dayanigl
inkisaf perspektivlorinin askar edilmasi iiclin maliyyo alotlori
haqqinda obyektiv informasiyanin maliyys hesabatlarinda oks
etdirilmasi vo auditinin yeni texnologiyalarinin totbiqini zoruri edir.
Bankin aktiv vo o6hdsliklorinds bu va ya digor maliyys alatlorinin
(sohm, veksel, sertifikat va s.) movcudlugu haqqinda informasiyanin
aciqlanmast bankin investisiya colbediciliyinin yiiksaldilmasino
imkan verir, aktiv vo Ohdaliklorin somorali idaraedilmosino asas
yaradir, homgc¢inin maliyys risklorini minimumlasdirir. Demali,
maliyya alotlorinin ugotda oks etdirilmosi, odalotli doyor iizro
giymotlondirmonin yeni modelinin vo onun auditino miiasir
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yanagmalarin totbiqi, homg¢inin bu sahado beynalxalq tocriibonin
arasdirilmasi dissertasiya isinin mévzusunun aktualligini sortlondirir.

Qiymeotli kagizlarla bagli amoliyyatlarin ucotu ve auditi bir sira
sobablordan, o ciimlodon fond bazarinda omsliyyatlarin cesidliliyi,
qiymatli kagizlarin miixtalifliyi, emitentin statusu, oldo edilmosi
mogsadlori vo s. oldugca miirokkobdir vo bir sira xiisusiyyatlora
malikdir. Son on illiklorde bank ugotu, kommersiya banklarinda qiy-
motli  kagizlarin ugotu vo auditi, maliyyo alstlorinin ugotu
problemlori boyiik maraq dogurmusdur vo bir ¢ox yerli vo xarici
alimlorin islorindo 6z oksini tapmisdir.

Maliyya alstlorinin mabhiyyeti, rolu vo funksiyalari, ugotu vo
auditi, bank ucotu vo auditi, banklarda qiymatli kagizlarin ugotu vo
auditi ilo bagli masoalolor 6lke alimlerindon - Novruzov V.T.,
Abbasov 1.M., Sabzoliyev S.M., Abbasov Q.9., Somodzade Z.9.,
Abbasov A.H., Atasov B.X. va b., xarici Olkalorin alimlarindon -
Mirkin Y.M., Andreev V.D., Vorobiyeva I.P., Devyatova T.Y.,
Baskatov V.V., Qriskina S.H., Bespalova V.V., Defliz D.F. vo b.
islorindo bu vo ya digor torofdon todqiq edilmisdir.

Bu gorkomli alimlorin amoyini yiliksok giymatlondirmaklo yanasi
onu da qeyd etmok lazimdir ki, maliyys alotlorinin ugotu va auditi
sahoasindoki movecud nozori ve praktiki yanasmalar miiasir dovriin
toloblorine tam cavab vermir. Qeyd edilon amillor banklarda maliyys
alotlorinin ucotu vo auditinin nozeri vo praktiki problemlorinin
aragdirilmasi istigamatinds tadqiqatlarin davam etdirilmasini siibut
edir ki, bu dissertasiya isinin movzusunun se¢ilmosing, mogsod vo
vozifolorin miioyyonlogsdirilmasns asas vermisdir.

Tadqgigatin obyekti vo predmeti. Todqigat isinin obyekti
qiymotli  kagizlarla omoliyyatlar hoyata keciron banklarin
foaliyyatidir. Todqigat birbasa “Rabitobank” ASC-nin molumatlar
osasinda hayata kecirilmisdir.Todqiqat isinin predmetini kommersiya
banklarinin qiymatli kagizlarla amsliyyatlarinin ugotu ve auditinin
nozori vo togkilati-metodiki masalalari togkil edir.

Tadqgigatin moaqsad vo vazifolori. Todqigat isinin mogsadi
rogamsallasma konteksindo banklarda qiymoatli kagizlarla bagh
omoliyyatlarin ugotu vo auditinin metodikasini tokmillosdirmokdon
ibarotdir.



Tadqiat isinin magsedine uygun olaraq asagidaki vozifolor yerinog
yetirilmisdir:

maliyyo alstlori anlayisint  vo  onlarin  tosnifatlagdirma
olamatlorini, normativ-hiiquqi bazasini tohlil etmok, maliyys
alotlorinin vo onlarin elementlorinin identifikasiyas1 {igiin
miihasibat ugotu obyektlorini doqiqlagdirmak

qiymatli kagizlar iizro omaliyyatlarin ugotu vo auditinin
beynolxalq tocriibasinin  aragdirmasi  osasinda  qiymotli
kagizlarla amoliyyatlarin ugotu vo auditi prosesinde yaranan
cotinliklorin vo c¢atigmazliglarin aradan qaldirilmasi istiqa-
motlorini miisyyon etmoak

maliyya alstlorinin tosnifatlagdirilmasi, qiymotlondirilmasi vo
ucotu modellorindo bas veron osas doyisiklori tohlil etmok,
onlarin taninmasi ucotda oks etdirilmosi vo agiqlanmasi iizro
yeni toloblori miioyyonlosdirmok

maliyya alstlorinin doyarsizlosmosinin slamatlorini miisyyon
etmok, onun ugotu va qiymotlondirilmosinin togkilini vo
testlogdirilmasi gaydasim1 arasdirmaq vo onlarin ugotunun
problemli toroflorini askar etmok

maliyya alatlorinin auditinin transformasiya morhalolorini tohlil
etmak, bu sahods beynslxalq standartlarin tolablorini miioyyan-
lagdirmok, qiymatli kagizlarin auditinin miirokkab vo problemli
toroflorini, homginin qlobal rogomsallasma soraitindo audit
tacriibasinda genis totbiq edilon miiasir informasiya texnologi-
yalarin askar etmok

banklarin resurs bazasinin vo moanfaatinin tonzimlonmasi, risk
va likvidliyinin diversifikasiya vasitasi kimi qiymatli kagizlarla
omoliyyatlarinin xtisuiyyastlorini, miiasir problemlori, onlarin
inkisafina tosir edocok amillori miioyyon etmok, banklarin
qiymotli  kagizlar bazarinda foaliyyot perspektivlorini
osaslandirmagq.

Tadqgiqat metodlari. Todgigatin nozori vo metodoloji osasini
miihasibat ugotu, banklarda ugot vo audit, banklarda qiymatli
kagizlarla omoliyyatlarin ucotu vo auditi sahasindo yerli vo xarici
alimlorin elmi osorlori, elmi-praktiki konfranslarin materiallari,
Azorbaycan Respublikasinin normativ-hiiquqi senadlori, Baki Fond
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Birjasinin, Moarkozi Bankin qaydalar1 vo metodoloji sonadleri, ugot
vo auditin beynolxalq standartlar togkil etmisdir.

Dissertasiya isinin yerina yetirilmoasinde elmi todqiqatin miixtolif
metodlarindan, o ciimlodon induksiya, deduksiya, tohlil vo sintez,
miiqayiso, imumilagdirma va s. istifade edilmisdir.

Miidafioya cixarillan osas miiddaalar. Dissertasiya isindo
asagidaki miiddoalar miidafioys togdim olunur:

beynalxalq tacriibo osasinda ugot kateqoriyas: konteksindo
maliyys alotinin mahiyysti doqiqlosdirilir, onun tosnifatlas-
dirma olamatlaring slavaler edilir vo konkretlosdirilir, banklarin
miihasibat ugotunda qiymoatli kagizlarin tosnifatina yeni
yanasma toklif edilir,

maliyyo alotlorinin  ugotunun  beynolxalq standartlarin
toloblorino miivafiq olaraq banklarda qiymotli kagizlarla
ompliyyatlarin ugotunun togkili vo omoliyyat xorclorinin
taninmasi zoruriliyi osaslandirilmisdir,

beynolxalq standartlara uygun olaraq qiymatli kagizlarin odalatli
doyarinin doyigmasi ilo bagli yaranan risklorin ugotu, taninmasi,
silinmasi vo qiymatlondirilmasi qaydasi toklif edilmisdir,
banklarda qiymatli kagizlarla omoliyyatlarin auditindos fasilosiz
audit konsepsiyasindan vo prosesli tohlil (intelektual, dorin
tohlil) metodlarindan istifado edilmosi asaslandirilmigdir,

daxili auditin yeni informasiya modelinin yaradilmasina, audit
prosesindo strukturlagdirilmamis informasiya ilo islomayo,
daha keyfiyyatli xidmotlorin gostorilmasing, risklorin tohlilini
yaxsilasdirmaga vo aktual molumatlar osasinda hesabatlarin
togdim edilmoasino imkan veron miiasir rogomsal texnologi-
yalarindan istifado edilmasi toklif edilmisdir,

Olko banklarinin qiymotli kagizlar bazarinda foaliyyatinin
miasir problemlori, yaxin perspektivde banklarinin qiymatli
kagizlarla omoliyyatlarinin inkisafina tosir edocok amillor vo
Olko iqtisadiyyatinin inkisafi {i¢lin universal toskilat olan
banklarin qiymatli kagizlar bazarinda faaliyyatinin prioritet
istigamatlori miisyyonlogdirilmisdir.

Tadqgiqatin elmi yeniliyi.
v' qiymatli kagizlarla omsliyyatlarin ugotunun analitikliyini tomin
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edon onlarin yeni tosnifati toklif edilmisdir,

v’ banklarda qgiymotli kagizlarin tosnifatinin qiymotli kagizlar
portfelinin idareedilmasi mogsadilo istifado edilon biznes
modellarindon asili olaraq hayata kecirilmasi asaslandirilmis vo
beynalxalq standartlarin toloblorine uygun tosnifatlagdirma
kriteriyalarindan istifado edilmasi toklif edilmisdir,

v beynalxlaq standartlara uygun olaraq maliyys aktivlorinin
taninmasi kriteriyalar1 osasinda banklarda qiymatli kagizlarla
omoliyyatlarin ~ ucotda  oks  etdirilmesi  metodikasi
miisyyanlosdirilmisdir,

v banklarda go6zlonilon itkilorin ehtiyatlarinin formalagdirilmasi
modeli toklif edilmisdir,

v’ rogomsallagsma konteksindo banklarin qiymotli kagizlarla
omoliyyatlarin auditinin yeni metodikas1 toklif edilmisdir,

v’ banklarda qiymotli kagizlarla omoliyyatlarin auditinds
informasiya oldo etmoyin miiasir texnologiyalarindan vo
metodlarindan istifads edilmasi zaruriliyi asaslan-dirilmisdir,

v’ Rabitobank ASC-do qgiymotli kagizlarla amoliyyatlarin daxili
auditinin osas informasiya menbalarinin tosnifati verilmis vo
“Sonaye 4.0” modelinin asas texnoloji prinsiplori konteksindo
“Audit 4.0” modelinin imkanlar1 miioyyon edilmisdir,

v’ banklarda daxili auditin miihiim strateji istigamoti kimi
riskyoniimlii  auditin =~ formalasdirilmast  ve  roqomsal
transformasiya soraitindo fasilosiz auditdon istifado edilmasi
toklif edilmisdir,

v’ Azorbaycan Respublikasinda banklarinin qiymatli kagizlarla
omoaliyyatlarinin inkisaf prioritetlori miioyyonlosdirilmisdir.

Tadqgiqatin nazari vo praktiki shamiyyati. Todqiqat prosesindo

beynolxalq standartlarin toloblori osasinda problemin hollino
yanagma maliyya alotlori iizra informasiyanin etibarliliq, analitikilik
vo miiqayisalilik soviyyesini shomiyyetli sokilde artirir, homg¢inin
yeni informasiya texnologiyalar asasinda auditin togkilini tomin edir.
Todqgiqat prosesindo oldo edilon noticolordon, toklif wvo
tovsiyyolordon miixtalif toskilatlarda, o climlodon banklarda qiymatli
kagizlarla omoliyyatlarin ucotu vo auditinin formalasdirilmasi
tocriibasinda istifads edilo biler.



Qiymeotli kagizlarin ucotu vo auditi sahasinde miivafiq normativ
vo metodoloji sonadlorin hazirlamnasinda, miihasibat ugotu, maliyys
ucotu, maliyys hesabatinin beynalxalq standartlar1 iizro todris
prosesinda istifads edilo bilar.

Aprobasiyas1 va tatbiqi. Dissertasiya isinin movzusu iizro
iddiaginin AAK torofindon taninan yerli vo xarici elmi jurnallarda 7
elmi moqalasi, o climlodon Beynolxalq elmi-praktiki konfranslarda 3
konfrans materiali nosr edilmisdir. Tadqiqat isinin naticalori
“Rabitobank” ASC torofindon istifado {i¢iin qobul edilmisdir (5
oktyabr 2023-cii il tarixli RB-02/3407 sayli arayis).

Dissertasiya isinin yerina yetirildiyi taskilatin adi. Dissertasiya
is1 Baki Biznes Universitetinin “Miihasibat ugotu vo audit”
kafedrasinda yerino yetirilmigdir.

Dissertasiya isinin struktur bolmoalorinin ayrihiqda hacmi geyd
olunmagqla isaras ils isin iimumi hacmi. Dissertasiya isi giris (10357
isara), 3 fosil (I fosil -73935 isaro, II fasil - 72222 isaro, III fosil -
72119 isars), notico (12512 isaro) vo 139 adda istifado olunmus
odobiyyat siyahis1 (14706 isaro) ilo birlikdo 150 sohifodon ibarotdir.
Dissertasiyada 4 sokil, 15 codval vo 6 sxem verilmisdir. Isin hocmi
odobiyyat siyahisi, sokillor, codveollor vo sxemlor istisna olmaqla
241145 isaros toskil edir.

TODQIQATIN 9SAS MOZMUNU

Dissertasiya isinin giris hissasinde tadqiqat mévzusunun aktuallig
va islonma doracasi, mogsad vo vazifalori, tadqiqatin predmeti vo
obyekti, metodlar1, miidafioye ¢ixarilan asas miiddealar, elmi yenilik,
todigigatin nazari vo praktiki shomiyyati, aprobasiyast va totbiqi 6z
oksini tapmigdir.

Dissertasiyanin ~ “Bank sektorunda qiymoatli kagizlarla
amoliyyatlarin ugotu vo auditinin nazari-metodoloji asaslar1” adh
birinci faslinds ilk novbodo bank sisteminin qloballasan iqtisadi
sistemin ayrilmaz hissasi kimi ¢ixis etmasi, maliyys axinlarinin
toskili vo makroiqtisadi sabitliyin tomin olunmasinda miihiim rolu
xlisusi olaraq vurgulanir.

Todqiqatda bankin  idaro  edilmosindo ugot siyasotinin
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tonzimlonmasi maliyys sabitliyinin qorunmasinda holledici amil kimi
togdim edilir. Ugot siyasoti kommersiya bankinin omosliyyatlari {i¢iin
vahid metodoloji baza formalagdiraraq hesabat molumatlarinin
tamligini, ardicilligini va etibarliligini tomin edir. Ugot qaydalarinin
diizgiin se¢imi sohv qorar riskini minimuma endirir, daxili vo xarici
istifadacilor {igiin operativ informasiya bazasi yaradir vo strateji
idareetma gorarlarinin keyfiyyatini ytiksaldir.

Son illordo aparilan elmi todqiqatlar miihasibat ugotunun
konseptual osaslarinin inkisafina, eloco do bank sektorunda ugot
siyasatinin totbiq mexanizmlorinin tokmillosdirilmasine miithiim t6hfa
verir. Homginin maliyye alstlorinin iqtisadi mahiyysti vo onlarin
ucotda oks olunma prinsiplori arasdirilmisdir. Qiymotli kagizlar
maliyya resurslarinin tokrar bdlgiisiinde istifade olunan maliyyo
alatlori kimi togdim olunur vo bu proses ham maliyys aktivlorinin,
hom do maliyys 6hdasliklori va ya soxsi kapitalin yaranmasina sobob
olur. Belo ki, bank torofindon sohm buraxilmast soxsi kapitalin
artirtlmas1 vasitosi, investor {g¢iin iso maliyye aktividir. Eyni
zamanda borc qiymatli kagizlar (istigraz, veksel) bank ti¢lin maliyya
6hdaliyi, investor li¢iin is9 aktiv hesab olunur.

Miixtolif beynolxalq toskilatlarin (IMF-International Monetary
Fund, IVSC-The International Valuation Standards Council, GAAP-
Generally Accepted Accounting Principles, [AS-International
Accounting Standards, IFRS-International Financial Reporting
Standards) maliyyo alotlorino verdiyi toriflor miiqayisoli sokildo
nazardon kecirilmisdir. Hor bir yanagsma maliyya alotlorini toroflor
arasinda baglanan miiqavilo naticosinds bir torafds maliyys aktivinin,
digor torofds iso maliyye 6hdsliyinin vo ya pay alotinin yaranmasi
kimi xarakterizo edir. Beynoslxalq Valyuta Fondunun tdvsiyyslori
maliyys vasitalorine institusional vahidler arasinda kreditor-borclu
miinasibatlorini tosbit edon, yliksok likvidli meyar1 dasiyan maliyyo
toloblori kimi baxir.! Qiymatlondirmo Standartlar1 {izro Beynolxalq
Sura iso onlar1 pul axinlarimin o&tiiriilmosi hiiquq va 6hdaliklori
yaradan miiqavilo kimi miiayyonlosdirir. Bu yanasmalar gostorir ki,

! Monetary and financial statistics: compilation guide — Washington, D.C.
International Monetary Fund, 2016. — 396 p

9



maliyya vasitolorinin tanmmmasi iiclin osas sort miigavilo obyekti
olmasidir.? Ugotun beynoalxalq prinsiplorina osason, maliyya aloti bir
toraf liclin maliyye aktivinin, digar torof li¢lin ise maliyys 6hdaiyinin
vo ya paylt maliyyo alotinin yaranmasina sobab olanmiiqavilo kimi
xarakterizo olunur.’

Bankin qiymatli kagizlar bazarindaki statusu — emitent, investor
vo ya pesokar istirak¢t olmasi onun qiymotli kagizlarla
omoliyyatlarinin auditinin xiisusiyystini miisyyanlaosdirmays imkan
verir. Bankin miivafiq lisenziyaya malik olub-olmamasi vo bu
lisenziyanin hans1 ndv pesokar foaliyyoto icazo verdiyi audit
foaliyyatinin osas masalalorindon biridir. Azarbaycan Markozi Banki
torofindon banklara broker, diler, etibarli idarosetmo, depozit vo
klirinq fealiyyati iizro miixtalif ndv pesokar foaliyatlors dair lisenziya
verir. Audit zaman1 mogsoad bankin qiymsotli kagizlarla apardigi
omoliyyatlarin ganunvericiliys vo normativ toloblora uygunlugunu
giymatlondirmak, bu amasliyyatlarin ucot vo hesabatlarda diizgiin oks
etdirilmasini tosdiq edon auditor siibutlarini toplamaqdir.

Maliyyo alstlorinin auditini miirokkoblosdiron bir sira amillor
moveuddur. Bels amillara:

— hom rohborliyin, hom do auditorun maliyys alotlorinin
xarakterini, onlardan istifado mogsadlorini vo togkilatin moruz
qaldig1 risklori anlamaqda ¢atinliyi yarana bilaer,

— bazarin vaziyyeti vo likvidlik keskin doyisikliklora moaruz qala
bilor ki, bu da rohbarliyi risklori somarali idarsetmoys vadar
edir,

— qiymatlondirmani tosdiq etmak ti¢ilin dalillarin slde edilmasi ilo
bagli ¢otinlik yarana bilor,

— miioyyon maliyys alstlori ilo bagli ayri-ayr1 6domalor boyiik
ola bilar ki, naticads aktivlors verilon risklor arta bilar,

— maliyys hesabatlarinda oks etdirilon maliyys alotlorine aid
mobloglor kigik ola bilor, lakin belo maliyys alotlori xarici

2 IVS 500: Financial Instruments [Electronic resource]. — Mode of access:
https://www.ivsc.org/files/file/view/id/672. — Date of access: 14.03.2018.

3 IFRS [Electronic resource]. — Mode of access: http:// www.ifrs.org/issued-
standards/list-of-standards. — Date of access: 13.03.2018.
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tasirlora moruz qala va yiiksak risklorls slagali ola biler,

— bozi omokdaslar toskilatin hoyata kegirdiyi maliyyo alstlori ilo
omoliyyatlara ohamiyyatli tasir gdstors bilar, xiisusilo o halda
ki, onlarin miikafatt maliyyo alotlori ilo omoliyyatlardan
daxilolmlarla baglidir. Hotta togkilatlarin digor omokdaslarinin
bu soxslorden daha ¢ox haqqi ola biler.

Son illorde maliyys bazarmin, xiisusilo do qiymotli kagizlar
bazarinin genislonmasi bu sahoys maragin artmasina va yeni maliyya
alotlorinin meydana ¢ixmasina sobab olmusdur. Belo soraitdo
qiymatli kagizlarla bagli omsliyyatlarin ugotu vo onlarin maliyys
hesabatlarinda diizgiin taninmast vo oks etdirilmosi miihiim
ohomiyyat kasb edir. Bu iso qiymatli kagizlarin ugotunun effektiv vo
miikommal normativ-hiiquqi baza ilo tonzimlonmaesini zoruri edir.
Qiymotli kagizlarin ugotu ilo bagli normativ-hiiquqi tonzimlomo
sistemi miixtolif hiiquqi qiivvoys malik sonadlori ohato edir.
Azorbaycan Respublikasinin Konstitusiyast hiiquqi sistemin asasint
toskil edir vo ali hiiquqi qiivvoye malikdir. Qiymotli kagizlar
bazarinda investisiya foaliyyotinin hiiquqi tominati Konstitusiya
prinsiplori ilo qorunur vo mohkomo qorar1 olmadan he¢ kas
omlakindan mohrum edile bilmaz.

Dissertasiya isinin “Azarbaycanin bank sektorunun qiymatli
kagizlarla omoliyyatlarinin, onun uc¢otu vo auditinin miiasir
vaziyyatinin tohlili” adli ikinci foslinds qiymatli kagizlar bazarinin
iqtisadi mabhiyyeti, funksiyalar1 ve onun milli iqtisadiyyatin
inkisafinda rolu nozordon kegirilmigdir. Aragdirmada bu bazarin
somarali faaliyyatinin tomin olunmasi {igiin hiiquqi-normativ bazanin
formalagmasi, dovlot tonzimlonmosi mexanizmlori vo beynolxalq
tocriiboyo uygun infrastrukturun yaradilmasi masololori tohlil
olunmusdur. Eyni zamanda, maliyya resurslarinin saforbar olunmasi,
onlarin tokrar bolgiisii vo investisiya risklorinin azaldilmasi
baximindan qiymatli kagizlar bazarinin imkanlari1 vo qarsisinda duran
vozifolori, funksional mahiyyoti sistemli sokildo arasdirilmas,
miixtolif todqiqatcilarin yanasmalar1 osasinda onun iqtisadi rolu
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miioyyonlosdirilmisdir.*  Qiymotli  kagizlar bazari  kapitalin
harakatliliyini vo miilkiyysat hiiququnun etibarli tosbitini tomin
etmoklo, kapital sahiblori ilo istifadogilor arasinda vasitogilik
funksiyasini yerins yetirir. Eyni zamanda, bazar subyektlori arasinda
kapitalin somoroli bolgiisiine sorait yaradir, miiossisolorin bazar
doyorinin formalagmasina vo digor maliyys vo real sektor bazarlarina
miisbot tasir gostarir.

Bazar, ohali vo toskilatlara miixtolif ndv qiymatli kagizlara
investisiya yatirmaq imkanlar1 vermoklo maliyye bazarmin raqabot
gabiliyyatinin artmasina vo goalirlorin effektiv bolgiisiine sobab olur.
Bu proses comiyyatdo sosial omakdasliq institutunun formalagmasina
vo ohali qruplart arasinda maliyyo vosaitlorinin daha odalstli
paylagdirilmasina xidmot edir.’ Qiymatli kagizlara investisiya zamani
galirlilik, likvidlik va risklilik asas kriteriyalar kimi ¢ixis edir.

Todqgiqatda homginin qiymatli kagizlarin maliyys bazarindaki
todaviilli, investor vo emitentlor arasinda qarsiligli miinasibatlor,
investisiya vasitogilorinin rolu vo bazarin seqmentlosdirilmasi
xtisusiyyotlori tohlil olunmusdur. Qiymotli kagizlar bazarmin
funksiyalarin1 tam gokilds yerina yetirmasi investisiya vo likvidliyin
sarbast harakati ti¢lin olverisli soraitin mévcudlugunu tolob edir.

Investisiyanin hocmi iqtisadi artimin tempino birbasa tosir
gbstoron osas amillordondir. Investisiya sahosindo aparilan tohlillor
soxsi maliyys moanbalorinin mohdudlugu, dévlat biidcasi vasaitlorinin
kifayot etmomaosi vo xarici investisiyalarin soviyyasinin asagi olmasi
soraitindo geyri-maliyys sektorunun osas maliyyslosma maonbayi
kimi bank kreditlorinin ¢ixis etdiyini gostorir.

Son illordo Azorbaycanda bank sisteminin Uimumi aktivlori
artmaqda davam etso do, kapitallagsma soviyyasi holo do arzuolunan
hadds catmamisdir. 2024-cii il {izro bank sektorunun aktivlori 53
001,4 mIn. manat toskil etmis, bu da UDM-un 42,1%-no borabor

4 AmucumoB A.A., Tuxonosa O.B. Poccuiickuii pHIHOK IIEHHBIX OyMmar: 0CoO€eH-
HOCTH Pa3BUTHA M WX BIUSIHHE Ha SKOHOMHYECKYIO O€30IacHOCTb CTpaHBI //
DxoHoMmu4eckas 6e3onmacHocTh. Tom 4. Ne 4. 2021, ¢. 971-990
5 I03Bosuy JI. U., Mokeesa H. H. u np. Bankosckoe zmeno: yueGHoe mocobue /
VYpanbsckuii denepanbhblii yHHBepcuTeT. - ExarepuHOypr: M3a-Bo Ypan. yH-Ta,
2020.-296 ¢
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olmusdur. Banklarin iqtisadiyyata kredit qoyulusu iso 2020-ci ilds 14
530,4 miIn. manatdan 2024-cii ildo 29 288,2 mln. manata godor
artmisdir. Kredit qoyulusunun UDM-da xiisusi ¢okisi miivafiq olaraq
20,1%-don 23,2%-o yiiksolmisdir ki, bu da bank sisteminin iqtisadi
foalligin maliyyslosdirilmosinds miihiim rol oynadigini tosdiglayir.

Bununla belos, kreditlosdirmo prosesi bank sistemindo risklorin
artmasi vo resurs bazasinin formalasdirilmasinda movcud ¢otinliklor
fonunda bas verir. Bu baximdan, qiymetli kagizlar bazarinin
voziyyati vo onun inkisaf perspektivlori miiasir marhoalodo xiisusi
ohomiyyot kosb edir vo todqiqat c¢orcivoasindo genis sokildo
arasdirilmisdir.

Bu fosildo iqtisadiyyatin on dinamik saholorindon biri olan
qiymatli kagizlar bazarimin inkisaf tendensiyalar tohlil olunmusdur.
Inkisafa mane olan bir sira amillorin mdvcudluguna baxmayaraq,
bazarda kapitallagsma saviyyasinin artmasi miisahide olunur. Belo ki,
2020-ci ilds Baki Fond Birjasinda (BFB) timumi ticarat dovriyyasi
14,1 mlrd. manat toskil etmisdiso, 2024-cii ildo bu gostorici 72,5
mlrd. manata c¢atmigdir. 2022-ci illo miiqayisads, 2024-cii ildo
bazarin hocmi toxminon 5 dofo artmigdir.

Tohlil dovriindo fond bazarinda baglanmis oqdlorin sayinda da
koskin artim qeyde almmisdir: 2022-ci ildo 11 018 vahid olan bu
gostarici, 2023-cii ildo 13 545, 2024-cii ilds 1so 72 272 vahid togkil
etmigdir. Bu da 2022-ci illo miiqayiseds toxminen 7 dofs, 2023-cii
illo miiqayisado iso 5 dofs artim demaokdir. ©qdlarin sayindaki artim
bazarin biitiin asas seqmentlori - dovlat qiymatli kagizlari, korporativ
qiymatli kagizlar vo repo amoliyyatlari lizrs geydo alinmisgdir (codval

).
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Cadval 1.
2022-2024-cii illards Baki Fond Birjasimin qiymatli kagizlarla
bagh amoaliyyatlarin dovriyyasi, mln manat

2022 2023 2024
Bazarlar/ Oqd- | Oqd- | Oqd- | Oqd- | Oqd- | Oqd-
Omoliyyatlar lorin lorin lorin lorin larin lorin
say1 hacmi say1 hocmi say1 hacmi
LDovlat giymatli |53, | g6309 | 2807 | 8405,6 | 2725 | 7864,4
kagizlar
Dovlst istiqrazlar
(ARMN) 872 | 1684,1 | 1683 | 45402 | 2306 | 58757
ilkin bazar 357 | 11632 | 934 [3734,9 | 1071 | 47904
Tokrar bazar 515 | 5209 | 749 | 8053 | 1235 | 10853
ARMB giymotli 865 | 6938,7 | 1124 | 38654 | 419 | 1988,7
kagizlari
ilkin bazar 804 | 64473 | 870 [ 31656 | 310 | 16667
Tokrar bazar 61 4914 | 254 [ 6998 | 109 | 322,0
II. Korporativ 3237 | 3356,5 | 3961 | 2279,1 | 61058 | 3686,7
qiymatli kagizlar
Sohmlor 2499 | 5829 | 2348 | 2452 [ 59139 | 373.5
ilkin bazar 75 365.4 97 119,0 | 49350 | 1312
Tokrar bazar 2424 | 2176 | 2251 | 1263 [ 9789 | 242,
Korporativ 738 | 2773,5 | 1613 | 2033,9 | 1919 | 3313.2
istigrazlar
ilkin bazar 106 | 2757 | 214 | 4981 [ 300 | 15774
Tokrar bazar 139 [ 16760 | 787 | 766,77 | 384 | 7997
ITII.Repo va aks —

. 1322 | 2150,2 | 6777 |17384,5| 8489 |60922,2
repo amaliyyatlar:

Korporativ qiymatli

> potat 31 36,8 124 | 2814 | 311 |34610,8
kagizlariizro

]rzgzls“s“qmm 1240 | 1941,1 | 5321 |13948,0| 566 | 1542,5
Morkazi bankin 51 172,3 | 1332 | 31551 | 7612 |24768.9
notlari ils repo

Qiymotli kagizlar

. 11018 | 15563,0 | 13545 |28069,2 | 72272 |72473,3
bazari-comi

Monba: www.bfb.az
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2023-cii ildo qiymotli kagizlar iizro kegirilon omoliyyatlarin
{imumi hocminin Umumi Daxili Mohsula (UDM) nisbati (bazarin
kapitallasmasinin Umumi Daxili Mohsula nisbati) 23,1%, 2024-cii
ildo iso 57,5% olmusdur. 2022-2024-cli illordo BFB-nin ticarat
dovriyyesinin 6lkenin UDM-da payinm doyismesini siitunlu grafik
oyani sokilds oks etdirir (Sakil 1).

204 I 575
2023 Y 25,1

2022 N 116

2021 (R 64

2020 N 178

0 10 20 30 40 50 60
BFB-nin icarat dovriyyassinin UDM-da pay1, %-lo

Sakil 1. 2020-2024-cii illords BFB-nin ticarat dovriyyasinin
olkonin UDM-da pay1, %-Is

Moanba: sakil BFB-nin malumatlar: asasinda miiallif tarafindon hazirlanmusdr.

Arasdirilan dovrds BFB-nin ticarat dovriyyesinde dovlot qiymatli
kagizlarla vo repo/oks-repo ilo amoliyyatlarin hocmi Ustiinliik togkil
etmisdir. Belo ki, 2022-ci ildo 15563,0 mln. manathq ticarot
dovriyyoesinin 8312,8 mln. manati, yoni 53,4%-1 dovlst qiymatli
kagizlarla omoliyyatlarin payina, 2189,7 mln. manati, yoni 14,1%-i
korporativ qiymatli kagizlarla omoliyyatlarin payina, 5060,5 min.
manati, yoni 32,5%-i repo amoliyyatlarinin payina diismiisdiir. 2024-
cl ilde bu gostaricilor miivafiq olaraq 10,9%, 84,0% vo 5,1% togkil
etmisdir. Gorlindiiyli kimi 2022-ci ildo fond bazarinda on boytik pay
dovlat qiymatli kagizlarinda idi (53,4%). 2024-cii ilds iso korporativ
qiymatli kagizlar 84,0% payla bazarda iistiin movqe tutmusdur.
(Sakil 2).
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2022-ci il

14,1

I 534

32,5

= Dovlat qiymaotli kagizlar = Repo/oks-repo ilo amaliyyatlar

= Korporativ qiymatli kagizlar

2024-cii il
10,9

84

= Dovlat qiymatli kagizlart = Repo/oks-repo ilo amaliyyatlar

= Korporativ qiymatli kagizlar

Sakil 2. 2022 va 2024-cii illords fond bazarinin ayri-ayri

seqmentlorinin iimumi ticarat dovriyyasinda xiisusi ¢akisi, %o-1o
Monba: sakil BFB-nin malumatlar: asasinda miiallif torafindan hazirlanmisdir.

Qeyd etmok lazimdir ki, “Maliyys alotlori: taninma vo
qiymotlondirma” (IAS 39) standartinin “Maliyys alstlori” (IFRS 9)
standart1 ilo ovoz olunmasi, maliyys aktivlerinin doyarsizlogmasi
mosalasinin aktuallagsmasi ilo bagli olmusdur. Yeni standartin osas
ideyasi risko artiq moruz qalmis zorarlorin deyil, gézlonilon zorarlorin
ucotunun aparilmasidir. IFRS 9 standartina osason, iqtisadi
subyektlor, o climlodon banklar, maliyys aktivlerinin ilkin taninmasi
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zamani dorhal miimkiin zorarlori miioyyonlosdirmali vo miitomadi
olaraq bu zororlor iizro ehtiyatlarin yenidon qiymaotlondirilmasini
hoyata kecirmolidirlor. Bu zaman yalniz bas vermis monfi hadisslor
deyil, hamginin cari vo galacak iqtisadi voziyyat nozors alinmalidir.

IFRS 9 standarti maliyys alstlorinin ugotunu dord asas saha iizro
tonzimloyir: maliyye aktivlorinin tesnifatt vo qiymatlondirilmasi,
doyarsizlosmo, maliyys 6hdsliklorinin ucotu vo giymatlondirilmasi,
habelo risklorin sigortalanmasinin ucotu. Bu standart, maliyyo
alotlorinin ugotunda odalstli vo amortizasiya doyari modellorinin
qarsiligh tatbiqi il ucotun aparilmasini nazards tutur.

Banklarda qiymotli kagizlarla omoliyyatlarin ugotunda odalstli
doyer iizra qiymetlondirms prinsipi konseptual baza kimi ¢ixis edir.
Bu prinsipin totbiqi maliyys hesabatlarinin informasiyaliligini vo
etibarliligin1 artirmaga imkan verir. Standartin tolablorina uygun
olaraq, qiymotli kagizlarla aparilan eamoliyyatlar bankin moaqgsed vo
strategiyalarina, homg¢inin maliyys aktivlori lizro pul axinlarmin
xarakteristikasina osaslanmagqla ya odalatli, ya da amortizasiya dayaeri
iizro qiymaotlondirilir.

Maliyyo alstlorinin ucotunda on ¢otin saholordon biri risklorin
sigortalanmasi omoaliyyatlarinin ugotudur. Risklorin siortalanmasi,
taninmis aktiv vo Ohdoliklorin, pul axinlarinin vo onlarm odalstli
doyorinin doyismosino qarsit maliyys vasitolori ilo risklorin idaro
olunmas1 mogsadi dastyir.

IFRS 9 standartinda yeni yanasmalar osason iki miihiim istiqamati
— maliyya aktivlorinin tosnifati vo ehtiyatlarin ugotu saholorini shato
edir. Maliyys aktivlori asagidaki ti¢ kateqoriyaya uygun tosnif edilir:

1. Amortizasiya doyari iizra qiymatlondirilon aktivlar;

2. Sair macmu galir vasitasils adaloatli doyar iizra qiymatlondirilon
aktivlor;

3. Galir va ya zarar vasitasils adalatli doyar lizra qiymatlondirilon
aktivlor.

Borc vasitolorinin tosnifati onlarin idarsedilmasinin  biznes
modelindon asilidir. ©gor borc vasitasi asas borc vo faizlor iizro
miiqavilo 6doniglori aldo etmok mogsadilo saxlanilirsa, bu halda o,
amortizasiya doyari ilizro qiymoatlondirilmolidir. ©gor aktiv hom
saxlanmaq, hom do satilmaq iiclin aldo edilibso, onun ugotu sair
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mocmu golir vasitosilo adalotli doyer ilizro aparilir. ©gor aktivin
idaraedilmasi yalniz adalstli doyor doyisikliyi tizorinds yonalibsa, o
zaman bu dayisikliklor monfaat vo ya zarar vasitasile taninir.

On mihiim doyisikliklordon biri ehtiyatlarin formalasdirilmasi
mexanizmindo bas vermisdir. Belo ki, avvalki modelds faktiki moaruz
qalinmig zororlor taninirdisa, yeni modelds gozlonilon zarorlorin
taninmas1 osas prinsip kimi qobul olunur. Bu modelo osason,
aktivlorin doyarsizlogsmasi prosesi li¢ morhoalods hoyata kegirilir:

1. Aktivin tanindigi andan etibaron novbati 12 ay orzinde
gozlonilon zorarlor;

2. Kredit keyfiyyotinin ohomiyyatli sokildo pislogsmasi bas
verdikda, biitiin 6miir boyu goézlonilon zararlor;

3. Aktivin kredit riskinin daha da yiiksaldiyi ve faktiki
doyoarsizlosmonin miisahido olundugu halda, biitiin 6miir boyu
gozlonilon zorarlor daha doqiq qiymaetlondirilir.

Bu yanagma banklarin risklorin idars olunmasi va ehtiyatlarin
formalagdirilmasi siyasatine miithiim tesir gdstormisdir.

Birinci marhala: Uciincii marhala:
12 ay arzinds Aktivlordon istifads
gozlonilon zorarlor miiddatinde gozlonilon zorarlor

[ Defolt (6hdsliklorin yerino yetrilmomasi) ehtimalinin artmast ]

Ikinci marhala:
Aktivlordon istifade miiddstinds g6zlonilon zararlor

Risklorin Risklorin . .
homiyyoatli artimi ohomiyyatli Dsysrs%zlssn?smn
onom . obyektiv dalillori
méoveud deyil artimi

Sxem 1. Gozlanilan itkilor modelina uygun olaraq
ehtiyatlarimin formalasdirilmasina marhslsli yanasma
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Goriindiiyti kimi, gozlonilon kredit itkilori modeli ehtiyatlarin
formalagdirilmasinin ~ tigmorhoaloli  sistemino  osaslanir  vo  bir
morholodon digorina kegid maliyys aktivlorinin keyfiyystindo bas
veran dayisikliklorlo miiayyan olunur. Bu yanasma banklarda ugot vo
nazaratin asas xiisusiyyatini toskil edorok, aktivlorin prudensial (yoni
gabaglayict vo ehtiyatll)) qiymotlondirilmosini tolob edir. Belo
qiymotlondirms {iisulu bank risklorinin, xiisusilo do qeyri-sabitlik
risklorinin vaxtinda agkarlanaraq minimuma endirilmasina xidmaot
edir.

Gozlonilon itkilor modeli (expected credit loss — ECL) ononovi
olaraq yalmiz faktiki bas vermis vo ya cari doyarsizlogsmis aktivlori
ohato edon yanasmadan forqli olaraq, golocoya yoOnolik
qiymatlondirmalori, o climlodon makroiqtisadi meyller va prognozlar
osasinda ehtiyatlarin yaradilmasini tovsiys edir. Bu, banklardan daha
kompleks analiz vo prognozlagdirma bacariqglari tolob edir vo onlarin
riska garst dayaniqligin artirir.

Dissertyasiyanin  “Azarbaycan bank tacriibasinds qiymotli
kagizlarla samoliyyatlarin uc¢otu vo auditinin tokmillosdirilmasi
istigamatlori” adl {igiincii foslinde Azarbaycanda bank sektorunun
qiymotli kagizlar iizro omoliyyatlarinda ugot vo audit sisteminin
tokmillogdirilmasi istiqamatlori, o ciimlodon investisiya foaliyyatinin
ucot mexanizmlori, maliyys alotlorinin identifikasiyasi, vo soffafligin
artirtlmas1 imkanlar1 tohlil olunmusdur. Rabitobank ASC foaliyyatini
osason Azorbaycan Respublikasi orazisinds hoyata keg¢irir vo bazara
xas xiisusiyyatlors uygun olaraq miixtolif igtisadi ve maliyya risklori
ilo qarsilagir. Bu risklor bankin kapitalina, maliyys voziyyating,
kredit portfelinin vo qiymatli kagizlar portfelinin strukturuna birbasa
tosir gostormokdadir.

Tohlil edilon dovr lizro statistik molumatlar gostorir ki, 2020-
2024-cii illor orzindo Rabitobank ASC-nin aktivlori vo 6hdsliklorinin
hocmi ardicil olaraq artmigdir. Belo ki, 2020-ci illo miiqayisado
2024-cii ildo bankin aktivlori 38,9%, 2023-cii illo miigayisodo iso
1,4% artmigdir (cadvel 2). Bu dinamika bankin maliyys
dayanighigimmin  qorundugunu vo foaliyyotinin  genislonmokdo
oldugunu gostorir.
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Cadval 2.

2020-2024-cii illards Rabitabank ASC-nin gostaricilorinin
dinamikasit (min manat) [139].

Bolmolor 2020 2021 2022 2023 2024
Aktivior 830916 | 1017873 | 954990 | 1138450 | 1154465
Nagd pul vesaitlori vo

ekvivalentlori, o climlodon | 257414 | 408567 | 122363 | 101387 | 99858
bloklagdirilmig nagd vasait

Ticarot vo investisiya 89017 | 102505 | 117919 | 110761 | 112428
qiymatli kagizlar

Banklar vo digor maliyya

institutlarindaki depozitlar 31354 10650 800 4692 9386
Banklar vo digor maliyya

institutlarina verilon 11788 3511 45157 | 136796 | 30154
kreditlor

Miistorilora verilmis 423332 | 473964 | 610877 | 721159 | 848092
kreditlor

a) istehlak kreditlori 109801 | 149160 | 205605 | 239634 | 293398
b) biznes kreditlori 243016 | 241839 | 305404 | 345405 | 399112
¢) dagimmaz amlak 66924 | 82964 | 99868 | 136120 | 155582
kreditlari

d) digor kreditlor 3590 0 0 0 0
(Miimkiin zorarlar figiin 23157 | 32159 | 23850 | 15566 | 23520
yaradilan moqsadli ehtiyat)

Miistorilora verilmis 400175 | 441804 | 587027 | 705592 | 824572
kreditlor (xalis)

Omlak vo avadanliglar 19197 | 13435 | 12807 | 12106 | 10907
Qeyri-maddi aktivlor 694 695 834 739 978
Digor aktivlor 21275 | 36705 | 60384 | 66377 | 66181
Ohdsliklar 732201 | 918448 | 843394 | 1022098 | 1031499
Depozitlor 546172 | 724682 | 607004 | 753824 | 677219
) fiziki soxslorin 232540 | 254836 | 317032 | 445386 | 461954
depozitlori

b) hiiqugi soxslorin 313632 | 469846 | 289972 | 308438 | 215264
depozitlori

Morkazi bank vo dovlot

fondlar1 qarsisinda 4536 3402 2268 1134 0
6hdoliklor

Kredit toskilatlar1 vo digor

maliyyas institutlar1 141635 | 160405 | 193171 | 224337 | 281754
qgarsisinda dhdoliklor
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Cadval 2-nin davami

Borc giymotli kagizlar 0 0 0 0 8 551
Subordinasiya bore 20038 | 5950 | 5950 | 5950 | 14450
6hdoliklori

Digor dhdaliklor 19820 | 24009 | 35001 36853 | 49527
Kapital 98715 | 99425 | 111596 | 116352 | 122 965
Sohmdar kapitali 101300 | 101300 | 101300 | 101300 | 101300
Boliisdiiriilmamis monfoot | -10474 | -8 811 859 3920 9071
Umumi ehtiyatlar: 7888 6935 9437 11131 12594
a) kreditlar, lizinglor va

digor toloblor iizro

miimkiin zarorlorin 4020 4548 6099 7503 8962
O0donilmasi tigiin adi

ehtiyatlar

b) asas vosaitlorin

giymatlondirilmosindon 3463 3463 3463 3463 3463
adi ehtiyatlar

¢) digor imumi ehtiyatlar 405 -1 076 -125 165 170
Comi Ghdaliklar va capital | 830916 | 1017873 | 954990 | 1138450 | 1154465

Moanba: Cadval Rabitobank ASC-nin molumatlar: asasinda, miidllif torafindon
hazirlanmisdur.

Homginin rogomsal iqtisadiyyatin vo “Sonaye 4.0” texnoloji
modelinin inkisafinin audit foaliyystino tosiri tohlil edilmisdir.
Miiasir dovrdo siini intellekt, iri hacmli molumatlarin analizi,
robotlagdirilmis biznes proseslori, blok¢eyn vo digor rogomsal
texnologiyalar ononovi audit yanasmalarinin transformasiyasini
zoruri edir. Qiymatli kagizlar bazarinin roqomsallagdirilmasi, bazar
istirak¢ilar: {iglin informasiya tohliikasizliyi vo soffafliq imkanlarim
genislondirir, homginin audit foaliyyetinin avtomatlagdirilmas: vo
fasilosiz monitoring mexanizmlarinin totbiqino sorait yaradir. Audit
4.0 konsepsiyast c¢orcivosindo molumatlarin real vaxt rejimindo
tohlili, modulluq, funksional uygunluq vo moarkozsizlogsdirma kimi
prinsiplor osasinda audit proseslorinin keyfiyyotinin artiriimasi
imkanlar1  gostorilmisdir.  Bundan  olave, SupTech kimi
texnologiyalarin totbiqi ilo maliyye nozarotinin effektivliyi artirilir,
hesabatliliq va soffafliq giiclondirilir. Bu texnoloji yeniliklor qiymatli
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kagizlarla

omoliyyatlarin

auditinda

risklorin

daha  doqiq

qiymotlondirilmasine vo auditor foaliyystinin miiasir toloblora
uygunlasdirilmasina sorait yaradir.®

Cadaval 3.
Auditin novlorinin inkisaf marhslalori
Auditin névleri|  Audit 1.0 Audit 2.0 Audit 3.0 Audit 4.0
Auditin Olilo aparilan |informasiya  |iri hocmli Avtomatlag-
texnologiyast |audit texnologiyalari | molumatlarla | dirtlmig audit
ilo aparilan audit
audit
Dalillarin [lkin molu- Kompyuterlos |Boyiik hacmli |Robortlardan,
toplanmast matlarm ol ilo | dirilmis informasiyan1 |siini
tisulu testlosdiril- auditor islomaya vo intelektdon, iri
mosi, he- programlarind |ilkin noticalori |hacmli molu-
sablamalarda |an istifado ¢ixarmaga matlardan,
kalkulyatordan |edilmasi imkan veron  |blokceyn
istifado ixtisaslasmis  |texnologi-
edilmosi analitik mexa- |yalardan, daha
nizmlordon yiiksok
istifado soviyyali
edilmaosi analitik prog-
ramlardan
istifadoa
edilmosi
Auditin Fordi hesabat | Konsolido Inteqrasiya Inteqrasiya
obyekti edilmis edilmis edilmis
hesabat hesabat hesabat
Auditin Diskret Diskret Diskret Fasilosiz
fasilosizlik
xarakteri
Texnoloji Sonaye 1.0 Sonaye 2.0 Sonaye 3.0 Sonaye 4.0
platform

Moanba: Cadval miiallif torafindon hazirlanmigdir.

6

MuponoBa JI.JI., Illepmoa E.B. Pa3Butrne coBpeMEHHBIX OaHKOBCKHX

TEXHOJIOTHA B yCIOBUSX LUGPOBOI TpaHCchHOpMAalM 3KOHOMHKH POCCHHUCKON
(denepanuu // BectHuk Anrtaiickoii akageMu SKOHOMHKH 1 mipaBa, Ne 4-3, 2020. c.

378-384
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Fasilosiz audit modeli auditor prosedurlarinin
avtomatlasdirilmasini, insan faktorundan asililigin azalmasini va siini
intellekt texnologiyalarimin tatbiqi ilo prognozlasdirict tohlillorin
aparilmasini nazords tutur. Yeni modelds diqgat yalniz bas vermis
pozuntularin askar edilmesino deyil, potensial risklora qarst
ovvalcodon xobordarliq vo profilaktik nozarot todbirlorinin
reallagdirilmasina  yonolir. Bu yanagma auditin yeni roqomsal
ekosistemo kegidini tomin edir.

NOTICO

Qiymotli kagizlar iizro omoliyyatlarin ugotu vo auditinin
tokmillogdirmasi istiqamotindo hoyata kecirilon todqiqat osasinda
asagidaki naticalor olds edilmis vo tokliflor irali siiriilmiisdiir:

1. Maliyya alotlorinin mahiyyati, funksiyalar1 va iqtisadiyyatda
rolu haqqinda miixtolif nozori yanagmalar tohlil edilorok {i¢
istigamatds imumilogdirilmisdir. Birinci yanagsma maliyys alotlorinin
torkibinin  qiymatlondirilmesine  asaslanir, ikinci yanagmada
funksional xtiisusiyyat prioritetlik toskil edir, liclincli yanasmada iso
maliyya alstlorine bazarin miixtalif istirak¢ilart arasindaki miiqavilo

obyekti kimi baxilir.
2. Arasdirma osasinda banlarda  miihasibat  ugotunun
xlisusiyyotlori  miioyyonlosdirilmisdir: miihasibat  ucotunun

aparilmasi qaydasinin  vo nozarat-audit sisteminin  togkilinin
tonzimlomosinin Moarkozi Bank torofindon (gostorislor, qaydalar,
tolimatlar) hoyata kecirilmasi; ugotu vo auditin togkili vo aparilmasi
gaydalarin1 tonzimloyon normativ-hiiquqi sonadlorinin miintozom
olaraq doyisikliya vo daqiqlosdirilmays moruz galmasi, banhklarin
foaliyyotine Olkonin Moarkozi Banki torofindon nozarot edilmasi;
kredit toskilatlarinda movcud hesablar planinda balans vo
balansdankonar hesablarin iki saviyyeli sisteminin qurulmasi; qisa
vaxt orzinde hoyata kecirilon omaliyyatlar haqqinda informasiyanin
sistemlogdirilmosi zoruriliyi vo s.

3. Maliyyo alotlorinin beynolxalq tocriibosinin aragdirilmasi
osasinda banklarda qiymotli kagizlarla omoliyyatlarin ugotunda
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odalatli doyer lizro qiymotlondirme prinsipinin konseptual osas
oldugu miioyyon olunmusdur. 9dalotli doyor prinsipindon istifado
edilmosi miihasibat (maliyys) hesabatlarin1 ohomiyyetli sokildo
informasiyali vo etibarli etmays imkan verir. Maliyya alotlorinin
ucotunun on miirokkab istigamatlorindon biri risklerin sigortalanmasi
omoliyyatlarinin ugotudur.

4. Bankin faaliyyati ¢goxsaxalidir, yoni onalarin hom bank, hom do
qiymotli kagizlarla bazar omoliyyatlar1 hoyata kegirmok hiiququ
vardir. Banklar qiymotli kagizlarla omoliyyatlar1 hom qiymatli
kagizlar bazarinin pesokar istirakgilari {igiin qlivvado olan qaydalara,
hom do Markezi Bankin normativ toloblorina uygun hoyata kegirir.
Kommersiya banklarinin auditi miixtalif istigamatlorde bankin
maliyyo-tosorriifat  foaliyyotinin  voziyyetinin  yoxlanmasidir.
Fikrimizca, rogomsal informasiya iqtisadiyyatinin inkisafinin miiasir
morhalasinds  auditorlar qarsisinda  duran prioritet  vozifolor
hesabatlarin izahi, prognoz hesabatlarin tortib edilmasi, audit edilon
obyektin inkigafi haqqinda iimumi noticolorin vo risk ydniimli
prosesli auditin formalasdirilmasi, daxili auditdo iri hocmli
molumatlarin  islonmoesi vo tohlili vasitelorinin totbiq edilmasi,
tominat xoritosinin qurulmasi, risklorin idaro edilmosi sisteminin
somaraliliyinin gqiymatlondirilmasi va s. ilo bagli olmalidir.

5. Igtisadiyyatin on dinamki sektoru hesab edilon qiymatli kagizlar
bazar1 inkisafa mane olan amillorin mdvcudluguna baxmayaraq
kapitallagma soviyosini artirmaqda davam etmisdir. Tohlil edilon
dovrde BFB-nin ticarot dovriyyessinds dovlst qiymotli kagizlar ile
omoliyyatlarin hocmi iistiinliik togkil etmis, qiymatli kagizlarin tokrar
alqi-satqis1 pesokar istirakcilar li¢iin daha calbedici olmugdur. Tokrar
bazar birja dovriyyasinin biitiin prosesindo miihiim rol oynamisdir.
Arasdirma son dovrlorde Azorbaycanin qiymotli kagizlar bazarinda
onun uzunmiiddotli perspektivdo inkisafini miioyyon edon bozi
meyllorin  (qiymoatli kagizlar bazarmin inkisafinda keyfiyyaot
doyisikliyi, ¢oxlu sayda xilisusi pesokar investorlarin golmoasi vo s.)
movcudlugunu gostorir. Bu bazarin uzunmiiddetli dayaniqligini
tomin edon ¢ox miihiim amildir.

6. Hazirda qiymotli kagizlarla omoliyyatlarin ugotun metodikasi
(IAS) 32 “Maliyys alotlori: togdimat”, IFRS 7 “Maliyys alotlori:
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aciglamalar”, IFRS 2 “Sohmo osaslanan 6denis”, IFRS 9 “Maliyya
alatlori” vo IFRS 13 “Odalatli doyarin 6lgiilmosi” qaydalarina asason
formalasdirilir. Umumi sokilds bu standartlarda verilonlori 6 qrupda -
tonzimlonma obyektlori vo tonzimlayici sonadlar, ilkin taninmanin
qiymatlondirilmasi,  sonraki  giymotlondirme  iicliin  maliyyo
aktivlorinin tosnifati, maliyyo aktivlorinin sonraki1
qiymatlondirmolori, maliyye aktivlerinin doyordon diismasi vo
informasiyanin agiqlanmasi — birlogdirmak olar.

7. Son dovrlorde beynalxalq saviyyado maliyye alstlorinin
(vasitalorinin) ugotunda daimi doyisikliklor miisahido olunur. Ucgot
qaydalarinin = miintozom  tokmillogdirilmasinin  oan  miirokkob
toroflordon biri nozordo tutulan kogiiriilon zororlorin taninmasi
modelindon go6zlonilon kredit zororlorinin taninmasi modelino
kecilmasidir. Mithiim yenilikdon biri maliyys aktivlarinin tasnifatinin
doyismasidir. Yeni toloblora uygun olaraq maliyys aktivlorini dord
deyil, ii¢ kateqoriya, o ciimlodon amortizasiya doyori, sair iimumi
galir vasitasilo adalatli doyor vo monfaat va zararlar vasitasils odalatli
doyaer lizra tosnifatlagdirmaq zoruridir. Digor miithiim yeniliklor borc
vasitolorinin tosnifatinin maliyys aktivlorinin idare edilmasinin
biznes modelindon asiligi vo kreditlor tizro doyorin itirilmasindon
(gqiymotdon diigmo) zararlorin ugotunun yeni qaydasidir.

8. Fikrimizca, doyarsizlogmas ila bagl zorarlorin taninmasinin yeni
modeli kredit risklorinin qiymsetlondirilmasine yeni yanasmalarin
islonib hazirlanmasi tolob edir. Belo ki, doyarsizlogsma ilo bagh
zororlorin  taninmast mabloginin  miioy-yanlogdirilmasinin  asasini
mohz kredit riski togkil edir. Gozlonilon kredit zororlorinin
(doyarsizlosmenin) giymetlondirilmoesinin yeni modeli zararlor kimi
giymatlondirilon ehtiyyatlarin taninmasmi tolob edir, lakin onun
qiymatlondirilmasi maliyye ehtiyatlarinin ilk tanmmmasindan sonra
onlarin kredit keyfiyyatinin pislosmosinds asilidir.

9. Ucot informasiyasinin keyfiyystinin yiiksoldilmasi magsadils
gbzlonilon kredit zororlorinin (doyarsizlosmonin) prognozunun
hesablanilmas1 alqoritmino bir sira {inslirlorin daxil edilmasi
zoruridir. Bunlara o6hdoliklorin  yerino yetirilmomoasi (defolt)
ehtimalinin giymotlondirilmosinin verilmis zaman araliginda hoyata
kegirilmasini,  Ohdeliklorin  yerine  yetirilmomosi  riskinin
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komiyyetinin miiayyon edilmosini, 6hdaliklorin yerina yetirilmomasi
naticasinds zorarin soviyyasinin hesablanmasini aid etmok olar.
Fikrimizco, bank ugotunda maliyyo bazarinda risklorin
sigortalanmasi {izro todbirlorin genis totbigino mane olan osas
sobablardaen biri beynalxalq standartlara uygun olaraq onlarin ugot vo
hesabatda oks etdirilmasi problemidir.

10. Bank ucotunda maliyys alstlorinin taninmasi (ks etdirilmasi)
mogsadila o, miigavils predmetinin mahiyystine uygun olaraq hom
maliyya aktivi, hom maliyye 6hdoliyi yaxud payli vasito kimi
tosnifatlagdirilmast moqsoduygundur. Qiymoetli kagizlarin ugotunda
on ohomiyyatli doyisiklik aktivlerin ehtiyatlagdirilmasi (ehtiyyatlarin
formalagdirilmasi) istigamotidir. Osas ideya moruz qalmis zororlor
modelindon go6zlonilon zororlor modeline kecilmasidir ki, bu da
banklarin moruz qalmis deyil, gozlonilon zoraorlori ugota almasini
zoruri edir.

11.  Gozlonilon  kredit itkilori  (doyersizlosma) modeli
ehtiyatlagdirilmanin ti¢ morhalali modelidir, bir marhalodon digorino
kecid maliyys aktivlorinin keyfiyyatinin doyismasi ilo baghdir. Bu o
demokdir ki, miiasir morhalodo banklarda ugot vo nozarotin osas
xtisusiyyati aktivlorin doyarinin prudensial, yoni potensial risklora
yonalik, gqabaqlayic1 qiymetlondirmalordir. Fikimizco belo yanasma
geyri-sabitlik risklorini minimumlasdirmaga imkan vera bilor.

12. Banklarda daxili audit nozarst sisteminin ayrilmaz
komponentidir. Rogomsallagma vo doyisiklik miihiti bu sahada
mithim meyllori formalagdirmis vo miasir c¢agiriglara adekvat
vozifolor qarsiya qoymusdur. Banklarin daxili audtin inkisafinda
mithim meylloro onun miihafizagilikdon horokstverici qilivvoya
cevrilmasini, risklorin doyismasini (riklor qrupunda aparict movqe
maliyya risklori deyil, informasiya sistemlori vo informasiya
texnologiyalar1 ilo bagl risklor xas olacaqdir), yiiksok dinamikli
planlagdirmanin ~ totbiqini  (dovri  auditdon  risk-yoniimlii
planlagsdirmaya, real vaxt rejimindo planlasdirmaya kegid), miasir
texnologiyalardan istifado edilmosini (daxili audit torofindon
idaroetmo mogsadlori ilo program tominati - internal audit
management software, iri hocmli molumatlarin tohlili- data mining,
fasilosiz audit - continuous auditing) vo zoruri bacariqlarin, xiisusilo
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kommunikasiya, miiasir informasiya texnologiyalari ilo islomak va s.
aid etmoak olar.

13. Maliyys alotlorino investisiya hom ugotda, hom do
hesabatlarda oks etdirilir. Qeydlor vo izahlarda qiymotli kagizlarla
bagli olave informasiyanin agiqlanmasi hesabina maliyya hesabatinin
etibarliligimi vo soffaligim1 yiikssltmok lazimdir. Bu iss qiymatli
kagizlarin eynilogdirilmasinin (identifikasiyasinin) miiasir
aspektlorinin (kriteriyalarinin), homginin tosnifatlagdirma
olamatlorinin daqiqlesdirilmasini vo asaslandirilmasini zoruri edir.
Miasir tosnifatlagdirma olamatlorini qiymatli kagizin dord qrup
xarakteristikasina- miivoqqgoti, mokan, bazar vo wugot - goro
birlogdirmok miimkiindiir. Fikrimizco, qiymatli kagizi ucota gobul
edilmoesi vo sonradan maliyyo hesabatinda informasiyanin
aciglanmasi ti¢lin qiymatli kagizin buraxilmasi formasi vo vosaitlorin
moqgsadli qoyulusu kimi tosnifatlagdirma olamaotlorindon istifado
edilmasi, ucot magsadi liclin qiymaotli kagizlar1 miiddsting, hiiquqi
mansubiyyeoting, amlak hiiququnun ndviine, todaviil xarakterina,
golirlilik doracasing vo istifado moagsadloring gors tosnifatlagdirilmasi
maqasaduygundur.

14. Bankin ugot siyasoti bank torofindon qobul edilon vo
qanunverici aktlarin miiasir toloblorine cavab veron miihasibat
ucotunun aparilmasi gaydalar1 vo lsullarinin mocmusudr. Qiymotli
kagizlarla omoliyyatlarin ugotu kommersiya banklarinda miihasibat
ucotunun kifayst qodor miqyash vo miirokkob sahosidir. Qiymatli
kagzilarin ugotunun togkili, qaydalarin islonib hazirlanmasi, ugotu
apartlmasimin normativ-metodiki bazasinin yaradilmasi1 bankin
hoyata kecirdiyi gergok proseslordir. Fikrimizcs, banklarda qiymatli
kagizlarla oamaliyyatlarin ucotunun osas forqliliyi vo miiorkkabliyi
kredit togkilat1 torafindon sorbost se¢ilon vo ugot siyasotinde tosdiq
edilon bir sira masalalorls baghdir.

Rabitobank ASC-i ucot siyasatini tortib edorken birinci
kateqoriyaya aid edilon biitiin qiymatli kagizlarin cari (adalatli) doyor
lizro aym son ig giliniido tokrar qiymaotlondirilmosi, buraxilmis
miifaviq qiymotli kagizlarla bir ay miiddotinds omoliyyatlar
aparildiqda, buraxilmis biitiin qiymaotli kagizlarin yenidon qiymaotlon-
dirmays moruz qalmasi, agor ay orzinde qiymotli kagizin odalatli
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doyori ohomiyyatli sokilda doyisarsa, belo  yenidon
qiymotlondirmonin  aparilmas1t  zoruriliyi  vo  ohomiyyatlilik
kriteriyalarinin bankin ugot siyasatinde miioyyanlosdirilmasi zorurliyi
kimi masalalorin orada oks etdirilmasi magsoduygundur.

15. Audit sahesinde elmi todqiqatlarin tohlili auditin roqomsal
texnologiyalara kec¢idinin nazari-metodiki vo elmi-texniki asaslarinin
yarandigini, ayri-ayri auditor prosedurlarmi moderinlogsdirmays vo
audit foaliyyetinin kompleks innovativ ekosistemini formalasdirmaga
qadir intelektual texnologiyalar mévcudlugunu gostorir. Fikrimizces,
fasilosiz audit vo monitoringin metodologiyas1 banklarda nozarat vo
audit yoxlamalarinin yerino yetirilmasinin cari vaziyyetinin
miintozom icmalini tomin etmoys vo miimkiin risklorin daimi
identifikasiyast vo monitoringi  vasitasilo  risklorin  icmalini
yaxsilasdirmaga imkan vera bilor.

Qiymatli kagizlar bazarinda amsoliyyatlarin miqyasmin artmasi,
onun in-frastrukturunun roqomsal doyisiklikloro moruz galmasi,
informasiya monbalorinin ¢oxIndvliiliiyli vo miirokkabliyi auditor
yoxlamalarinda strukturlasdirilmamis informasiya ilo islomoyi zoruri
tolob kimi ortaya qoyur. Bu iso banklarin daxili audit sisteminds
motnlorden, tasvirlorden, soslordon va s. informasiya hasil etmayin
miiasir texnologiyalarindan vo metodlarindan (text mining, computer
vision va s.) istifado edilmasini qagilmaz edir. Fikrimizco, banklarda
prosesli tohlil (process mining) texnologiyasinin hazirlanmasi vo
totbiqi, homg¢inin daxili auditlo sinergrtik somorani oldo etmok tigiin
informasiya texnologiyalar1 sisteminds hadisslorin formalagdirilan
korporativ mocmuonin voziyyatinin giymotlondirilmasi,
molumatlarin korporativ bazasinin keyfiyyst saviyyesinin miisyyen
edilmoasi, prosesli tohlil texnologiyasinin totbiqi {i¢lin proqram
tominatinin se¢ilmosi, prosesli tohlil texnologiyasi osasinda daxili
audits  secmo  deyil, bankin  biitovlikdo  proseslorinin
testlogdirilmasine imkan verilmasi vo s. zoruridir.

16. Qiymathi kagizlar bazari maliyys bazarmin bir hissasdir vo
Olko iqtisadiy-yatinin inkisafinin miihiim elementidir. Qiymatli
kagizlarla omoliyyatlarda istirak edon maliyys institutlarimin vo
pesokar istirakeilar sferasinin genislonmosi investisiya miihitini,
yaxsilagdirir, hamg¢inin internet treyding veo qiymotli kagizlarla
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ticarotin birjadan konar sisteminin inkisafi ilo sortlonon vo
institisional ~ investorlar  torofindon  fond bazarinda  yeni
texnologiyalarin tatbiqi imkanlarini artirir.

17. Banklarin qiymotli kagizlarla omsliyyatlari monfootin vo
resurs bazasinin tonzimlonmasi vasitasi rolunda ¢ixis edir, hamginin
risklori vo likvidliyi diversifikasiya etmys imkan verir. Pesokar
istirak¢ilar kimi kommersiya banklar1 diler vo broker, qiymatli
kagizlarin yerlosdirilmasi vo idaroedilmosi foaliyyati, depozitar,
hamgcinin yeni foaliyyst formasi kimi aktivlers vesait qoyulusu ilo
bagli maslohat xidmatlori hoyata kecirir. Arasdrimadan goriindiiyii
kimi kommersiya banklar1 qiymetli kagizlar bazarinin foal
istirakgilaridir  vo  maliyyo  alotlorino  vosait  qoyulusunda
maraqlidirlar.
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