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DISSERTASIYA ISININ UMUMIi XARAKTERISTIKASI

Movzunun aktualligr va islanma daracasi. Miiasir dévr global
miinaqisalorin getdikca siddatlonmasinin iqtisadi proseslors tasiri, ro-
gabat miihitinin giiclonmasi, milli igtisadiyyatlarda qgeyri-sabitlik, glo-
bal alomds iqtisadi soklarin davamliligi vo s. kimi xosagolmoz pro-
seslorlo miisahido edilir. Belo bir soraitdo biznes proseslarinin somo-
rali, risksiz qurulmasi vo onlarin keyfiyyatli idaro edilmasi isinin tos-
kili praktiki baximdan miimkiin deyildir. Basqa s6zlo, miiasir dovrds
makro vo mikro igtisadiyyati risksiz tasovviir etmok miimkiin deyildir.

Molumdur ki, iqgtisadiyyatin ayri-ayri sahalorinin kreditlosmasi
bank foaliyystinin miihiim istigamatidir. Banklar iqtisadiyyatin ayri-
ayr sahalorini kreditlogdirmoklo 6zlorinin tarixi funksiyalarini yerino
yetirir vo faiz formasinda golirlor oldo edirlor. Banklar igtisadiyyatin
maliyys resurslarina olan talobini 6domoakls eyni zamanda, miihiim in-
vestisiya manbayi kimi da ¢ix1s edilar. Biitiin bunlar onu demays asas
verir ki, banklar hom ds tokrar istehsal prosesinin davamliliginin tomin
olunmasinda va iqtisadi proseslorin siiratlondirilmasinda istirak edir.

Qeyd edilonlor onu tosdigloyir ki, biitiin diinyada banklar
igtisadiyyatin oan miihiim sektorlarindan biri hesab edilir. Bank sektoru
hom makro, ham do mikro saviyyado davamli doyisikliklors on ¢ox
hossas sektorlardan hesab edilir. Oksar 6lkalords bank ganunvericili-
yinin beynalmilallogmasi vo miiasir texnologiyalarin istifadasi, rogabot
Saviyyasinin yiiksalmasi riskin daracasini da artirir. Demali, bank biz-
nesinin asas vazifasi riskdon yayinmagq deyil, riskin daracasini dayar-
londirmak, diizgiin naticalor ¢ixarmaq vo onu idars etmak bacarigidir.

Belaliklo do, biitiin bu qeyd edilonlor onu gostarir ki, istonilon
biznesin uguru tokco isgiizarliq faaliyystindon, segilmis strategiyanin
diizgiinliiyindan deyil, hom do béhran vaziyyatlarinin nozars alinmasi
Vo onun diizgiin idare olunmasindan asilidir.

Biitiin bu geyd edilanlori iimumilagdirarak belo gonasto galmok
miimkiindiir ki, Azorbaycan Respublikasinda bank sektorunun kredit
risklorina dayanigliginin kompleks todqiqgi aktual problemlordondir.
Bu baximdan gostarilon masalalorin todgiqi, bu sahods olds edilon
naticalor boyiik elmi va praktiki shamiyyato malikdir. Bank risklarinin
idaro edilmasi Vo nozarat sisteminin miirokkablik doracasinin
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miioyyanlosdirilmasi, nazarst sisteminin etibarliligi bank sisteminin
galirliliyi va samaraliliyi, onun sabitliyi va etibarliligi banklara risk-
larin neca tasir etmasinin giymatlondirilmasi aktual problemlardandir.
Bu baximdan gostarilon masoalalarin todqiqgi, bu sahads olds edilan
naticalor boyiik elmi vo praktiki shamiyyato malikdir.

Respublikamizda bank sektorunun kredit risklorino qarsi
dayaniqliq gostaricilori, ona tasir edon amillorin miioyyanlagdirilmasi,
tohlili, giymatlondirilmasi, bank risklorinin  tasniflosdirilmasi,
maliyya-bank sisteminin inkisaf xiisusiyyatlori, igtisadi risklarlo bagh
mosalalor A.A.Babayev, M.M.Bagirov, R.A.Basirov, C.N. Ismayilov,
9.9.0lokbarov, Z.F.Mommadov, S.M. Mammodov, I.N. Memmodov,
M.X. Hasonli, E.M. Sadiqov va 6lkomizin digor alimlori torafindon bir
sira elmi asarlor ortaya qoyulmusdur.

Iqtisad elmindo miixtalif dvrlorda bank risklorinin bu va ya digor
problemloari bir ¢ox igtisadg1 alimloarin tadgigat obyekti olmusdur. Belo
ki, Tiirkiyo iqtisadgilarindan, Tugba Ildas, Serdar Ozgiir, Oksan Artar,
Aksoy Tamer, Alpaydin Ethem, Cangiirel Ozan, Giingor Serkan, qorb
igtisad¢ilarindan Hall M. Mikes, A.Millo, Y.Aasen, M.R.Altman,
E.l.Manganelli, S.Engle, R.F.Holton, D.Aristei, M.Gallo, rus igtisad-
¢ilarindan E.P.Jarkovskaya, A.A.Perfiliyev, A.A.Labanov, A.V.Cuqu-
nov, L.I.Yuzvovig, Y.E.Klepyxinoy, T.Q.Qurnovig, A.I.Ukalov,
E.A.Ostepenko, C.A. Molganenko va bagqalarinin banklarda risklorin
idaro edilmoasi vo giymatlon-dirilmasine dair bir sira todqiqatlart ol-
mus, boyiik nozori vo praktiki ohomiyyati olan bir ¢ox amoli naticolor
oldo etmislor.

Respublikamizda iqtisad¢i alimlorin gostorilon sahads apardiqlari
tadqiqatlarin elmi shmiyyatini azaltmadan qeyd etmok lazimdir ki,
risklorin idars edilmosinin bank sistemindoki rolunun birmonali qiy-
motlondirmasinin olduqca ¢otin olmasi vo miiasir dovriin ¢agirislarina
cavab veron todqiqgat isinin yerino yetirilmosi zorurati dissertasiyanin
movzusunun se¢ilmasini vo aktualligini zoruri etmis, elmi yeniliklorin
miioyyon olunmasina, sorait yaradan mogsod vo vozifolorinin
miloyyonlosdirilmasino komok etmisdir.

Tadqgigatin obyekti vo predmeti. Todqgigatin obyektini
Azorbaycan Respublikasinin bank sektoru togkil edir.



Tadqgiqatin predmeti iso yeni iqtisadi miinasibatlor sisteminin in-
kisaf etdiyi miasir soraitde kommersiya banklarinin kredit risklori ila
bagli meydana ¢ixan tendensiyalarin miioyyonlosdirilmosi togkil edir.

Tadgigatin maqsad vo vazifolori. Dissertasiya isinin asas
mogsadi nozari-tacriibi baxiglar imumilosdirmok osasinda Azorbay-
canda bank sektorunun kredit risklorino garst dayaniqliq istiga-
motlorini miisyyanlosdirmokdon va bu istigamatlar {izro elmi cohotdon
osaslandirilmis toklif va tovsiyalar isloyib hazirlamaqdan ibaratdir.

Dissertasiya isinin mogsadino uygun olaraq asagidaki todqiqat
vazifalorinin halli garstya qoyulmusdur:

e Bank sektorunda risk prosesinin mahiyyati, novlori vo nozori
osaslarini aydinlasdirmaq;

o Bank sektorunda kredit risklarinin giymatlondirilmasinin metodoloji
asaslarmi miiayyan etmok;

e Bank risklorinin idaro edilmasi sahasinds beynalxalg tacriibani
oyronmak Vvo bu istigamotdo miivafiq sistemlogsdirmoalor hoyata
kegirmok;

e Azorbaycanda bank sektorunun dayamqliq xiisusiyyatlorini
giymatlondirmak;

e Azorbaycan bank sisteminds kredit risklorini tohlil etmoak;

e Kredit risklori osasinda banklarin miiflis olma ehtimalinin
miioyyanlogdirmok;

o Kredit risklori asasinda banklarin riska maruz dayarinin hesablamag;

e Bank sistemindo kreditlor tizro faiz dorocoalorinin formalag-masina
tosir edon amillori géstarmoak;

e Azorbaycan Dbanklarinda  kredit risklorin  idaro  edilmosi
mexanizminin tokmillosdirilmasi istigamatlorini géstormokdir.

Tadqigat metodlari. Todgigat metodlarinin asasini banklarda kredit
risklarinin giymotlondirilmasine dair nozori miiddealar, Markazi Bankin
pul siyasati ilo bagli yanasmalari, kredit risklorina dair standartlar va s.
toskil edir. Todgigat zamam miiqayisoli tohlil, regresiya toahlili,
sistemlogdirmo vo imumilosdirmo, statistik, igtisadi-riyazi isullar, analiz
Va sintez vo sS. tadqiqat tisullarindan istifads edilmisdir.

Miidafiays taqdim edilon asas miiddaalar:

1. Azorbaycanda foaliyyat gostoron banklarin 13%-i iri banklar, 87%-i
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kigik banklar olmusdur. 2020-ci ildon sonra 6lkodo orta banklar kigik
banklara ¢evrilmisdir.
. Iqtisadiyyatin saholori {izro banklar torafindan verilon kreditlordo tomor-
kiizlosma saviyyasi movcuddur. Belo ki, banklarin igtisadiyyatin sa-
holari tizra kreditlosmosi daha ¢ox ev tosarriifatlarinda comlonmisdir.
. Azorbaycanda bank sektorunun kovraklik indeksi (BSK1) hesablanaraq
miioyyan edilmisdir ki, bank sektoru orta kdvroklik doracasindadir.
. Altman modeli asasinda kredit risklori iizro miiflis olma ehtimalinin
giymotlondirilmoasi onu demoys asas verir ki, Azorbaycanda comi 4
bankin kredit portfelinds risk moévcuddur.
. Merton modeli osasinda banklarin  miiflis olma ehtimalimn
giymatlondirilmasi naticasindo miisyyan edilmisdir ki, Azarbaycanin
bazi banklarinda miiflis olma ehtimali asagi, bazilorindo iso yuxari
Soviyyads olmusdur.
. Azaorbaycanda banklarm miiflis olma ehtimalma goro ehtiyatlarmn
hodaf moblaginin miiayyan edilmasi kredit risklorinin azaldilmasi
baximindan shomiyyatlidir.

Tadqiqgatin elmi yeniliyi.
Azarbaycan bank sisteminin strukturu voziyysti miioyyanladirilorak,
“boyiik”, “orta” vo ya “ki¢ik” banklar lizra yeni tosniflosdirilmo
verilmisdir;
2012-2023-cii illor {izra bank sektorunun deponitlogsdirmo amsali,
bank, depozit, pul vo kredit multiplikatorlari hesablanmisdir.
Deponitlosdirmo omsalinin yiiksok olmast shalinin bank sistemini
inaminin artmasini, depozit va kredit multiplikatorunun asagi olmasi
is9, bu amillarin igtisadi effektivliyinin asagi oldugunu gostarir;
2020-2023-cii illor iizro kredit risklori Altman modeli osasinda
hesablanmis vo buna miivafiq 6lkods foaliyyat gostoron banklarin
reyting sistemi tortib edilmigdir. Hesablamalar gostormisdir ki, 6lkodo
foaliyyot gostoran iki bank “B” reytingino galan digorlori iso “C”,
“CC” va “CCC” reytingind uygundur;
Kredit risklori asasinda VaR modeli qurulmus vo ayri-ayr1 banklar
tizra kredit risklori hesablanmusdir;
Merton modeli osasinda banklarin miiflis olma ehtimalinin
giymotlondirilmasi hayata kegirilmisdir;



- Olkonin bank sektoru {izra verilon kreditlorin faiz doracalarine tesir
edon amillarin tohlili verilmisdir;

- Azorbaycan banklarinda kredit risklorin idare edilmasi mexanizminin
tokmillosdirilmasi istigamatlori tizra tokliflor hazirlanmigdir.

Tadgigatin nazari vo praktiki shomiyyati. Todqgigat ¢orgivasindo
aparilan konseptual iimumilogdirms, sistemlosdirmo vo qiymatlondirmo-
lor Azarbaycan Respublikasinda bank sektorunun kredit risklorino da-
yanigligmin 6lgiilmasi baximindan, homginin, 6lkonin bank sisteminin
maliyys inkliizivliyi vo bank sisteminin strateji inkisafi baximdan
ohomiyyat dastyir.

Eyni zamanda, dissertasiyanin praktiki ohomiyyati ondan ibaratdir
ki, tadqiqat iizra aparilan analitik tohlillar, habels natica va tokliflori bank
sektorunun kredit risklorino garst miixtolif aspektlorino qars1 sistemli
idaraetma sisteminin eloca do kredit risklorini diizglin qiymatlondirilmasi
vo banklarm miiflis olma ehtimalinin, bank reytinglorinin
miioyyonlogdirilmosine komaok edocakdir.

Tadqgiqatin aprobasiyasi va naticalorinin tatbiqi. Dissertasiya
isinin osas miiddoalar1 va irali siiriilon omali tokliflor yerli vo beynolxalq
konfranslarda moruzo edilmis, elmi jurnallarda todgigatin osas naticolori
izro 6 moqalo nosr edilmigdir. Tadqgiqat isinin naticalorindon Azorbaycan
Respublikast Morkozi Banki, Bank Todris Morkozi, Banklar
Asossiyasiyasi, habelo Azorbaycan Respublikasinin Iqtisadiyyat vo
Maliyya Nazirliklorinds istifads edo bilar.

Dissertasiya isinin yerina yetirildiyi toskilatin adi. Dissertasiya isi
Azorbaycan Respublikast Elm va Tahsil Nazirliyinin iqtisadiyyat institu-
tunun “Monetar vo fiskal tonzimlomo problemlori” sobasindo yerino
yetirilmisdir.

Dissertasiyanin hacmi va strukturu. Dissertasiya isi giris, ti¢ fasil,
10 paragraf, natico, istifado olunmus odobiyyat siyahisindan ibaratdir.
Giris 17718 isaro, | fosil 82842 isara, Il fosil 88942 isara, Il fasil 64597
isara, natico va tokliflor 7795 isaro sayindadir. Cadvallar, grafiklor vo
odobiyyat siyahisi istisna olmag]la dissertasiyanin hocmi 261894 isaradir.



DISSERTASIYA ISININ STRUKTURU
Giris
I FOSIL KREDIT RISKLORININ iDARO EDILMOSININ
NOZORI-METODOLOJI 9SASLARI
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1.2. Bank sektorunda kredit risklorinin giymatlondirilmasinin metodoloji

osaslari
1.3. Bank risklorinin idars edilmasi sahasinds beynalxalq tocriibo

I FOSIL AZORBAYCANIN BANK SEKTORUNUN KREDIT
RISKLORINO DAYANIQLIGININ TOHLILI Vo
QIYMOTLONDIRILMOSI

2.1. Azarbaycanda bank sektorunun dayanigliq xiisusiyyatlori

2.2. Azorbaycan bank sisteminds kredit risklorinin tohlili

2.3. Kredit risklori osasinda banklarin miiflis olma ehtimalinin
giymatlondirilmasi

2.4, Kredit risklori osasinda banklarin risko moruz  doyarinin
hesablanmasi

11 FOSIL AZORBAYCANIN BANK SEKTORUNUN KREDIT
RISKLORINO DAYANIQLIGININ TOKMILLOSDIRILMOSI
ISTIQAMOTLORI

3.1. Bank sistemindo kreditlor iizro faiz dorocolorinin formalagsmasi
istigamatlori

3.2. Bank sektorunun ragabatgabiliyyatliliyinin artirilmasi istigamatlori
3.3. Azarbaycan banklarinda kredit risklarin idars edilmasi mexanizminin
tokmillogdirilmasi

Natico
Istifads edilmis adabiyyat



TODQIQATIN 9SAS MOZMUNU

Dissertasiya isinin “Kredit risklarinin idara edilmasinin nazari-
metodoloji asaslar1’” adli birinci faslinda bank sektorunda risklarin
mahiyyati, novlori vo onlar nozari osaslari, kredit risklorinin giymat-
londirilmasinin metodoloji yanasmalari, homginin bank risklorinin idara
olunmasi sahasinds méveud beynalxalq tocriiba aragdirilmigdir.

Risk genis spektirli iqtisadi kateqoriya kimi, insan faaliyystinin
oksar sahalarinds méveuddur. Tasadiifi deyildir ki, risk anlayis1 tokco
igtisad elminds deyil, eyni zamanda, ehtimal nazariyyasi, geologiya,
tikinti, sosialogiya va bir sira basqa elmlords do rast goalinir. Risklor
tokca insan faaliyyati naticasindo yaranmir. Bir ¢ox hallarda risklor
insan faaliyyatindon asli olmayan proseslorin noticosinds do yarana bilir.
Tabii folakatlar, zalzalo, torpaq stirtismasi, sunami va s. kimi hadisalor
bu gobildandir.

Risklar barads todqigatgilarin vo miitoxassislorin fikirlorina diggat
yetirdikdo goriirtik ki, burada iki amil xiisusilo qabariq goriiniir.
Onlardan bir gism alimlor risk amilini itki kimi geyd edir. Daha daqgiq
desok, bank riski tohlil edon igtisad¢i alimlorin bir ¢oxunun timumi
igtisadi gonastina goro, risk bankin monfaatine vo ya bankin kapitalina
monfi tosir edocok bir hadisenin bas verma ehtimali hesab edilir.
Digorlori iso sans kimi doyarlondirir. Ona goro do bu yanagmalarin
tizorinda xiisusi dayanmaq lazimdir. Risk amilini determinatlagdirarkan
onu daha ¢ox tohliiko Vo ya itki kimi gdstoron miitoxxasislora rast
golmok miimkiindiir. Riski itki kimi gOstormays ¢alisanlarin
ideyalarinin asasinda, risk hadisonin bas verma ehtimali kimi yanagmasi
dayanir. Ehtimal iso “qeyri-miioyyanlik”lo baglhdir.

Eyni zamanda, geyri-miioyyan soraitdo gobul edilon gorarlar
risklorin yaranmasim zoruri edir. Riski zarar, itki kimi geyd edanlor
tokco onu maddi itki kimi deyil, eyni zamanda vaxt itkisi, nifuz itkisi
kimi do gostorirlor. Tosadiifi deyildir ki, bazon comiyystds insanlarin
bank sistemins inaminin olmamasi homin bankin miiflis olmasina qadar
gedib ¢ixa bilir.

Riski sans kimi dayarlondiranlor iso gostarirlor Ki, riskin subyekti
malum oldugu halda miiayyan bir ugurun olds edilmasi sans1 vardir.



Beloliklo, geyd edilon bu iki fikro osaslanaraq riski asagidaki sxem
sokilinda gostarmoak olar:

RISK
Riskin idars edilmo imkani Riskin geyri-miiayyanliyi
Vo riskin subyekti miioy- onun zararverms ehtimalini
yan olduqda risk sansdir artirir ki, bu da itkidir.

Sokil 1. Riskin asas elementlari
Moanba: Miisllif tarafindan hazirlanmisdir.

Bank sistemi foaliyyat prosesindo miixtalif risklorlo qarsilasirlar.
Onlardan likvidlik, bazar, omaliyyat, imic, kredit vo strateji risklori
xtisusi gostormok olar. Bank risklori igarisindo on miihiimii kredit
riskloridir. Bunun sabobi kreditlorin banklarin oan ¢ox galir gatiran
aktivlori icoarisindo ilk yeri tutmasi ilo baghdir. Holo 2021-ci ildo
Rusiya Morkoazi Banki elan etmisdir ki, Rusiya bank sisteminda kredit
risklarinin mocmu payi bank risklarinds 91% saviyyasindadir. Bu hodd
fikrimca, inkisaf etmis 6lkalar istisna olmagla aksar 6lkalor ti¢iin 5%-
10% konarlasma ilo kegorlidir.

Qeyd edilon fikira siibut kimi miiasir dovrdoe okSar banklarin
monfaatlori ilo bagli hesabatlara nazor saldiqda aydin olur ki, bank
goalirlarinin shamiyyatli bir hissasi kreditlosma foaliyyati naticasinds
oldo edilon faiz golirlorino baglidir. Olbetts iqgtisadiyyatin kreditlog-
mosi vo ya kredito olan tolobin 6doanilmasi bank sisteminin zoruri
funksiyalarindan biridir. Basqa bir torafdon iso oksar 6lkalorin milli
igtisadiyyatinda kredito olan tolobinin artmasi homin iqtisadiyyatin
inkisaf etmasi ilo bagli tolobin naticasidir.

Lakin kreditlosmonin genislonmasi Kkredit risklorinin artmasini
sortlondirir. Kredit riski bir tohlilke kimi bankda miiflis olmadan
baglayaraq, calb edilmis amanatlora, verilmis digor borclara, bankin
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giymatli kagizlarina va S. proseslora manfi tasir eds bilor. Bu baximdan
kredit risklorinin bas vermosi asagidaki amillordon asilidir:

e Qlobal alomdo, regionda vo olko daxilindo iqtisadi-siyasi
proseslords bas veran moanfi doyisikliklor;
Mikroiqtisadi vo makroiqtisadi miihitds neqativ doyisikliklor;
Kreditlorin tomarkiizlosma daracasi;
Borcalanin miiflis olmasi vo problemli mistarilorin ¢oxlugu;
Kredit portfelinin diversifikasiyasi olmamasi vo S.
Son 30 ilda gorb iqtisadgilar1 Vo banklart miixtalif nov statistik
modellordon istifads edorok borcalanlarin potensial olaraq keyfiyyatini
giymatlondirmak tigiin miixtalif metodlar hazirlamislar. Mahsur ABS
alimi Edvard Altman 1968-ci ildo sshmlari birjalarda olan 66 miiassi-
salorin miiflis olma ehtimalini hesablamaga galigmisdir. Bununla bagli
homin ildo onun “Maliyys amsallari, diskriminant tohlil vo vo korpo-
rativ iflas prognozu” adli asari genis yayilmisdir. Sonradan bu model
1983-cii il, 1993-ci il, 2003-cii il vo 2007-ci illordo modifikasiya olun-
mus vo yenilonmisdir. Hazirda bu model igtisadi adobiyyatlarda Alt-
man omsali, Altman disturu vo Z-komiyyat modeli kimi moh-
surlasmisdir. Kredit risklorinin miiayyanlosdirilmasi baximindan Alt-
manin toqdim etdiyi ilk Z-score modeli xiisusi shamiyyato malikdir.
Belaliklo da Z - score defolt modeli asagidak: kimidir?:

Z =1.2X; + 1.4X, + 3.3X3 + 0.64X, + 0.999X;

Burada: X1 = Dovriyys kapitali /Macmu aktivlor, X2 = Divident 6do-
nisindon sonraki galir / Macmu aktivlor, X3 = Vergi vo faiz xarclorin-
don avval golir / Macmu aktivlor, X4 = Aktivlorin bazar dayari /
Moacmu 6hdaliklor, X5 = Satislar/ Macmu aktivlar.

Homin model iizro forglondirma zonalar asagidaki kimidir:®

L Serdar Ozgiir Bankacilik sektoriinde kredi riski ve kredi tiirevieri: ampirik bir uygulama.
Ankara. -2019. - s. 17

2 Peteron Ayusa Makini, “Validity of Atman’s Z-Score Model in predicting Financial Distress
of Listed Companies at the nairobi security exchange.- 2015.- p.25

8 Peteron Ayusa Makini, “Validity of Atman’s Z-Score Model in predicting Financial Distress
of Listed Companies at the nairobi security exchange.- 2015.- p.25
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Cadval 1. Farglandirma zonalar:

Z-kamiyyati Bankin iflas ehtimal
7<1,81 80 — 100%
1,81<7<2,77 35 - 50%
2,77<7<2,99 15-20 %
2,99<7 0-a yaxindir

Moanba: Miisllif tarafindan hazirlanmuisdir.

E.Altman torafindon ¢ixan naticalordon biri ondan ibaratdir ki,
bu gostoricinin 1,81-don asagi olmasi miiassisalorin miiflis olma
ehtimalinin yiiksok oldugunu gostorir.

Metodoloji  baximdan  banklarda  kredit  risklorinin
giymatlondirilmasi baximindan Merton modeli do xiisusi shamiyyat
kasb edir. Bu baximdan hamin models nozar salaq:*

Ln() + (4o — 0,56%) X T
_ .
PD=1 — N(DD)

Merton modelindo miiflis olma ehtimalin1 bankin aktivlorinin
bazar qiymati ilo bankin 6hdaliklori {izro yanasma miioyyan edir.
Bankin 6hdoliklori iso bankin adoaton borclar1 kimi ¢ixis edir. Burada;
DD-miiflis olma ehtimali, V- Banklarin macmu aktivlari, D- Banklarin
comi 6hdsliklari, g-riyazi gézlomo, T- zaman, o —volatillik, PD- isa
miiflis olma ehtimalidar.

Bank sistemindo risk giymatlondirilorkon, verilon kreditlorin
igtisadiyyatin sahalori {izro tomarkiizlosma riskinin giymatlondiril-
moasi bank sisteminda rogabstin olmasi tigiin vacib sartlordon biridir.
Bunun igiin banklarin bank sistemindo bazar payi, kreditlorin
tomoarkiizlosma Saviyyasi Hirisman-Herfindal indeksindan istifado
edilir. Hirsman — Herfindalin indeksi (HHI) her bir bankin bazarmnin
paymin kvadratinin moblogi kimi miioyyan edilir®:

4 Zhiguo He. Credit Risk: Intro and Merton Model Booth School of Business.- July 2018.-
SAIF p.11

> Stephen A. Rhoades, of the Board's Division of Research and Statistics, prepared this
technical note. The Herfindahl-Hirschman Index 1993-march 188-190

12



Vs

Burada, D, —bazarda k — bankin pay1, 772 — banklarin sayidur.
Cadval 2. HHI iizra meyarlarin giymatlondirilmosi

HHI iizra Kriteriyalar Tamarkiizlasma Saviyyasi
HHI <= 1500 Rogabatli bazar

1500 < HHI <= 2500 Zoif ragabatin olmasi
HHI > 2500 Yiiksok tomorkiizlosmo

Moanba: Miiallif tarafindan hazirlanmusdir.

Bank sektorunda banklarin hor birinin 6ziino moxsus olan
bazar payinin miiayyanlosdirilmasinin boyiik elmi-tacriibi shamiyyati
var. Banklarin “bdyiik”, “orta” vo ya “kicik” banklar olmasinin
mioyyonlosdirilmosi  adoton  asagidaki  yanasma  osasinda
miuoyyanlogdirilir:

e Bazar pay1 10%-don ¢ox oldugda “bdyiik” banklar;
e Bazar pay1 5%-10% arasinda doyison banklar “orta” banklar;
e Bazar pay1 5%-don az olan banklar iso “ki¢ik” banklar hesab

edilir.
Bunun ii¢iin asagidaki formuladan istifado edilir:®
- ><.
E >},

Burada, Pi-i bankinin bazar payini, n-banklarin sayini gostarir.
Qeyd edilon i-banki {igiin orta arifmetik doyar Kimi ilk novbado
asagidakilar hesablanir:

>~ P + P2 + P + P73
' 4

Burada Pa? — i bankimin aktivlor iizro, kreditlor, depozitlor vo
ohdaliklar tizra xiisusi ¢okilorinin kvadratint gostorir. Kredit risklarina
gbra banklarin qgiymoatlondirmasini hayata kegiron zaman osas
yanasmalardan biri do banklarin 6l¢iilorinin yani, bankin boyiik, orta

6 Moposos, A.B. Vnpasnenue puckamu ALM u nukeuonocmu b6anxa. Yuebnoe nocobue / noo
peo. A.B. Mopososa, A.IO. Jlaxuna, U.B. Manaxosoii, M.B. Bopobvesa. — M.: AHO JI10
«Kopnopamuenuiii ynusepcumem Coepbanray. dxemo, 2017. — 336 c.
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Vo ya kigik bank oldugunu miiayyoanlosdirmokdir. Belo hal banklarin
giymatlondirilmasi zamani daha dolgun naticalor ¢ixarmaga komok
edir.

A — nBi <K O — nBi D :ni
> B, > B, > _ B,
i—1 i—1 i—1
AZ + K2 +-D% +-0°%2
=3 B =
O = —F 4
: ‘,Bi
=1

Burada, A — har hansi bir bankin aktivlarini, K- kreditlarini, D-
depozitlarini, O-6hdaliklarini, B-isa har hansi i-bankini gostarir. Bu
gostoricilorin xiisusi ¢okilorinin kvadratlarinin comini 4 (doérd)-o
bolmoklo hor hansi bir bankin hansi ol¢iili banka aid oldugunu
miioyyan etmok olar.

Bank sektorunun hassasligint miioyyanlogdirmak ticiin beynalxalq
tocriibado bank sektorunun kovroklik indeksindon (BSKI) istifado
edilir. BSKi-nin hesablanmasinda asagidak: indikatorlardan istifado
olunur:

e Banklarda depozitlorin imumi moblagi;

e Banklar torofindon verilmis kreditlorin imumi moablagi;

e Banklarin xarici 6hdaliklorinin timumi mablogi.

Oslindo depozitlorin mablogi kovraklik indeksi hesablanan
bankin likvidlikle bagli problemini va ya riskini, verilmis kreditlorin
moblogi kredit riski ilo bagli vaziyyati, 6hdaliklorin moblogi iso bankin
borclarinin, xiisusilo bankin xarici borclart ilo bagh voziyyati
miiayyanlosdirmaya Vo ya moazonna rikini ifads edir.

Beloliklo do BSKI riyazi formula olaraq asagidaki kimi
gostarmok olar:

(KRt —,u]+(OHI —,uj_'_(DEP[ —,uj
BSK/, — o o o

3
Qeyd edilon bu indeks timumilosdirilmis gostarici kimi ¢ixis edir
Vo bu indeksin hesablanmasinin alt elementlori kimi iso asagidaki
indikatorlar daxil edilir:
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KR, = (VKR:;K—F:/KRFHJ O, - ( AOHAtO—HAOH sz
t-12 t-12

ADEP, — ADEP,_,, j

ADEP,

DEP, =(
t-12

Gostarilon modelds geyd edilon horfi isarslor asagidaki monalar
ifade edir. BSKi3 - bank sektorunda k&vroklik indeksi, KR- verilmis
kreditlorin moblogini, OH-6hdsliklorin moblagini, DEP- depozitlorin
mablagini ifads edir, p- riyazi gdzlomos,c —standart konarlasmadir.

Onu da bildirak ki, istifado olunan ragomlor hom miitlaq ifads ils,
hom do orta illik doyisms ilo ifado oluna bilor. BSKI indeksi banklarin
inkisafda olma dovrii ilo enmao dovrlorini miigayiss etmak {i¢iin istifado
edilir. Qeyd edok ki, BSKIi dérd intervalda doyiso bilor ki, onu da
asagidaki kimi gostormok olar:

Ogor BSKI iizro alman omsallar (0.5; vo yuxari) olarsa bank
sistemindo yiiksok inkisaf tempinin oldugunu, (0; 0,5) araliginda
oldugda bank sisteminds sabitliyin oldugunu, (-0.5; 0) araliginda
oldugda sistemds orta kovroklik oldugunu va nohayst (-0.5; vo asagi)
olduqgda isa risklorin reallagsmasi imkanlarinin artmasini gostarir.

BSKI adoton ayliq hesablanir. Bunun sabobi iso ondan ibaratdir ki,
bank sisteminds iqtisadi proseslor qisa bir zaman arzinds doyiso bilir.
Buna gora do BSKI on iki ayliq bir dovrda neco doyismoni Xarakterizo
etmak ticiin istifads edilir.

Tadgiqatda yuxarida geyd edilon metodlar asasinda Azoarbaycan
Respublikasinda  foaliyyat gostoron  banklarda kredit  risklori
giymotlondirilmisdir.

Dissertasiya isinin “Azarbaycanin bank sektorunun kredit
risklarina dayamghgmin tohlili vo giymatlondirilmasi” adli ikinci
foslindo Azorbaycanda bank sektorunun dayaniqliq xiisusiyyatlori,
Azarbaycan bank sistemindo kredit risklorinin tohlili vo kredit risklori
asasinda banklarin miiflis olma ehtimalinin qiymatlondirilmasi hoyata
kecirilmisdir.

Azorbaycanda bank sektorunun dayaniqliq xiisusiyyatlori tohlil
edorkon kommersiya banklarinin maliyys gostoricilori osasinda bank
sektorunun  dayanigh@min  giymoatlondirilmasi  vacibdir.  Bank
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sektorunun dayamigligi adston onun maliyys indikatorlar1 osasinda
mioyyan edilir. Bunun {igiin asagidaki cadvala nazar salaq:

Cadval 3.
Bank sisteminin dayaniqhq gostaricilari
Tllor 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

Kredit portfelinds geyri-islok

kreditlorin xiisusi gokisi, %-lo |~ | 1+ | 83 | 61 ] 42 | 29 ) 27

Xalis monfaatin aktivlordo

xiisusi cokisi, %-lo 3.2 0.9 1.6 1.8 1,6 1.8 1.9

Xalis manfaotin comi kapitala

O 23.8 6.9 117 | 121 | 12,3 | 142 | 154
xtisusi ¢okisi, %-lo

Faiz marjasinin xalis 1046 | 168.6 | 156.7 | 1702 | 163.1 | 148.8 | 154
monfaota nishoti

Manba: Cadval Azarbaycan Bankiar Assosasiyasinin malumatlar: asasinda
miidlif torafindan hazirlanmigdwr. https://aba.az/

Codval malumatlarindan goriindiiyii kimi geyri-islok kreditlorin xiisusi
¢okisindo azalmalar miisahido edilir. Eyni zamanda faiz marjas1 da
artan dinamika {izro inkisaf edir. Azorbaycanda bank sektorunun
dayaniqhigimi tohlil edorkan onun somarsliliyini xarakterizo edon
amillarin tohlili vacib hesab edilir. Eyni zamanda onu da bildirak ki,
bank sisteminin dayaniqhigi, bank sisteminin bir sira inkisaf
gostariciloring tosir edir. Bu baximdan homin gostaricilora nozar salaqg.

60000,0 49151,2 1,9 18 2,5
2,0
40000,0 294650 15 34550,7 e
500000 1,7 12149.06 23235,9 6058,4 1870307 10
’ 40445 . 0,5
0,0 - — 0'0
Aktivlar  Kredit portfeli Balans depozit portfeli
Kapital
2018 2023 artim(dofs ilo)

Sakil 2. Bank sisteminin inkisaf gostoricilori

(mln. manatla, artim dafa ils).
Monba: Azarbaycan Banklar Assosasiyasinin malumatlart asasinda miiallif
torafindan hazirlanmisdwr. https://aba.az/
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Sakil 2-nin malumatlar1 gostarir Ki, 2018-ci illo miiqayisada
2023-cii ilda bank sisteminin macmu aktivlori 1.7 dofo, kredit portfeli
1.9 dofo balans kapitali 1.5 dofo vo depozit portfeli iso 1.8 dofo
artmigdir. Olkado bank sisteminin dayanigligi tohlil edilorkan diggot
yetirilon  mosalolordon  biri  do bank sisteminin  samoaralilik
gostariciloridir. Olkada bank sisteminin somoralilyinin ilk gostaricilori
kimi banklarin kapital tizra galirliliyi (ROE) va aktivlor tizra golirliliyi
(ROA) asasinda giymatlondirilir. Bunun tigiin Sokil 3-0 nozor salag.

0,25

0,20 - 0.18
0,15
’ 0;42 0,12
0,02
0,10 0.08
0,05
0,00 804 0-003 662 862 862 0,02

2018 2019 2020 2021 2022 2023

ROA ROE
Sakil 3. ROE vo ROA iizro dinamika

Moanba: Azarbaycan Banklar Assosasiyasimin Molumatlart asasinda miiallif
torafindon hazirlanmigdwr. https://aba.az/

Sokil 3-don goriiniir ki, banklarda kapital iizro golirlilik aktivlor
tizra golirliklo miiqayisada daha yiiksok saviyyads xarakterizo olunur.
Banklarin boyiik, orta vo kigik olmasinin miisyyanlogmasi
Morkazi Bankin monetar siyasati vo bankda miiflis olma ehtimali
zamani onun vera bilacayi zorarin hoddini 6lgmoak {igiin vacibdir.
Banklarin bazar payr adaton 6lkods foaliyyat gdstoran hor bir bankin
bank {izro macmu aktivlords payi, kredit portfelinin banklarin mocmu
kredit portfelinds pay1, depozitlorinin banklarin macmu depozilartinda
payt vo har bir bankin 6hdsliyinin iss mocmu 6hdsliyinds pay:
osasinda miiayyan edilir. Sonra iso miioyyan edilon omsallar kvadrata
yiiksaldilir vo dords béliiniir. Banklarin “boytik”, “orta” va “kigik”
olmasi ilo bagli miivafiq meyarlar asasinda tahlil edildikds 2018-2023-
cii illor iizra asagidaki natico alinmigdir:
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Cadval 4.

Azarbaycanda bank sisteminin strukturu vaziyyati
Bazar pay: Tosniflasdirma | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023
10% > Boyiik banklar 13.0 | 13.0 | 13.0 | 13.0 | 13.0 | 13.0
5%-10% Orta Banklar 43 | 43 | 43 | 00 | 0.0 | 0.0
5% < Kigik banklar 82.6 | 82.6 | 826 | 87.0 | 87.0 | 87.0
Moanba. Miisllif tarafindan hazirlanmisdir.

Alinan natico onu gostarir ki, Azorbaycanda 23 bankdan yalniz
13%-i boyiik banklardir. 2018-2020-ci illrads orta banklar iss comi
4.3% toskil etmis, 82.6% banklar iso asason kigik banklar olmusdur.
2021-2023-cii illordo bank sektorunda orta banklar siradan ¢ixmus,
kicik banklarin say1 iso artmigdir. Qeyd edok ki, tahlilin naticalorine
goro Azorbaycan Beynolxalg Banki, Kapital Bank vo Pasa Banki
boyiikk banklar hesab etmok olar. 2021-2023-cii illorin statistik
molumatlarina asason digor banklar iss ki¢ik banklar olmusdur. Eyni
zamanda, 2018-2023-cu illardo aktivlor, kreditlor, ohdaliklor vo
depozitlor {izro bazar payinin orta hesabla 90.1%-i geyd edilon bu ii¢
bankin payina diisiir. Yerda galan banklarin bazar pay1 isa 9.9% toskil
etmisdir. 2018-2020-ci illordo Xalg Bank orta hocmli bank kimi
xarakterizo olunsa da, 2021-2023-cii illordo 6z mdvqgeyini
goruyamami§ vo bazar payinda azalmalar miisahido edilmis Vo
naticads iso kigik banklar qrupuna daxil olmusdur.

Olkanin banklarinda kreditlor {izra risklari giymotlondirarken ilk
novbado aktivlor, kreditlor vo depozitlor t{izro tomorkiizlogsmo
saviyyasindan baslamaqg moagsads uygun olardi. Ciinki, bank aktivlori
bankin iimumi maliyys giiciinii, depozitlor banklarin  maliyya
resurslart  colbetma  soviyyasini, kreditlor iso banklarin real
igtisadiyyata daxil olma haddini gostarir.

Tohlillor gostorir ki, 2016-2023-cii illordo 6lkonin bank
sistemindo hom aktivlor, ham depozitlor vo ham do kreditlor tizro
tomoarkiizlosmado artim vardir. Belo ki, bu dovrdo bank sektorunda
aktivlor vo depozitlor iizro tomorkiizlosmo soviyyasino meyillilik
artmigdir. Hesablamalara gora, 2018-2023-cii illordo depozitlor tizra
tomoarkiizloms omsali 1282.8-don 1589.2-ys qalxmus, aktivlor tizra iso
1501.4-don artaraq 1563.7 saviyyasina ¢atmisdir.

18



JZDIDGD MAM//-SATY “IUD]Spse DUISDUD]QDSaY fijlenit ppuispse Lojpumew uyung 1zeyiepy upadngiezy jeapeD) equepy

ITepeiiijeme 1epebeje

€6TC | 8TTT | ¥OIT | 9L0T | LO9T | +'10T | €8IT | €L0OT | 70§ e
8 TI¥E | ¥'611¢€ | L'LTST | O°TETT | O'T80T | T699T | 6'FEST | €69CT | +'88+1 BULIE[JEJIL.LIESE) AT
%2 Fer ¢8I T've 0°C9 8011 816 L'6S ¢cr e)iqer es Jeidnben
¢'eC 9°LT [aras 0OtL e £'6cC 6°LT [ ¥ 08 Tesya)st ea aLeueg
#'CC 96 8°LCT STI L6 6'8 9°'1¢C L¥ET L'8el NI0)H3s NUIN) m.&awawaw
nIoYYas
6t L6 6'TI [ 9Tl (U gel L ¢¢ biisbifeq ea neyn.Liese)
efam ‘jeynLIese) puey]
T)BJN.LIESE)
66 o1 el (U ¥ o1 o1 TL T'ET I'C ns eA xexnq ‘zeb ‘1silaus
NLOMI[? eA BULIEXIduepeyA
8'LTT 8'L9C | €€0€ | 6'TICE | TS9T | O'FEE | L'60E | T°STT | TIIT | MIOIHY3S JEUIPIX €A JeIedl]
£C0T a0t 120T 00t 610¢C 810 LT0C 910¢ S$T0¢C JE[IILIE)SOD)

1seAA1IAes emrSe[znyleune) ULIEPIPATY exzn Liefeyes uneiApesnby -¢ jeape)




Ogor nazors alsaq ki, HHI 1500-don yuxar1 olduqda tomarkiizlosmo
oldugu miiayyan edilir, onda demok olar ki, bu illordo Azarbaycanin
bank sektorunda hom depozitlor vo hom do aktivlor iizro
tomoarkiizlosmays meyillik vardir. Qeyd edok ki, bank sisteminin
tomoarkiizlosma saviyyasinin yiiksok olmasi risk yaradan faktordur.

Igtisadiyyatin saholori iizro kreditlorin tomarkiizlosma saviyyasing
nozor salmaq ti¢lin Cadval 5-in molumatlarina nozor salag. Statistik
molumatlar gostorir ki, bank sistemindo iqtisadiyyatin sahoalori tizro
kreditlosmosi daha ¢ox ev tosarriifatlarinda comlonmisdir. Bu da onu
demoyo osas verir ki, ohali 6z sosial ehtiyaclarii 6domok iigiin
banklara miraciot edirlor. Noticodo bozon vaxti kegmis kreditlor artir.

Digor torofdon banklar torafindon fiziki soxsloro verilon istehlak
kreditlori, korporativ sektora verilon kreditlordon daha az riskli hesab
edilir. Bunun sobobi ovvola fiziki soxslora verilon kreditin moblogi
korporativ sektora verilon kreditlorlo miqayisodo xeyli az olur.
Ikincisi, korporativ sektorla miigayisodo banklarin fiziki soxsloro
verilon kreditin geri alinmasi {iglin tosir imkanlar1 daha genis olur.
Bazar iqtisadiyyati soraitindo korporativ sektor adston ona verilon
reyting osasinda qiymotlondirilir. Bozon reyting mosaloasinda
subyektivliys yol verildiyindon taskilatin hagiqi real vaziyyati ilo onun
kredit 6domo imkanlari {st-iisto diismiir. Digor torofdon iso adoton
korporativ sektora verilon kreditlorin mablagi boyiik, miiddati iss uzun
olur. Belos halda banka dayan ziyanin haddi do bdyiik olur. Belo hal
real sektorun zaif inkisaf etdiyi 6lkalor ti¢iin xiisusilo aktualdir.

Todgiqatimizda BSKI ilo bagli bu prosesi 2022-2023-cii illorin
son riiblari, yoni banklarin kreditlori, depozitlori vo 6hdaliklori tizra
miivafiq illorin riiblorini imumiloasdirarak hesablamisiq. Bunun iigiin
Azorbaycanin bank sektorunda ayri-ayr1 banklar iizro BSK1 iizro alinan
naticalora nozar salag.
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Coadval 6. Bank sisteminin kovraklik indeksi

Banklarin adi 2022 2023 adodi orta Median
AccessBank -0.40 -0.18 -0.3 -0.3
AFB Bank -0.04 -0.18 -0.1 -0.1
Azor Tiirk Bank -0.29 -0.29 -0.3 -0.3
ABB -0.04 -0.5 -0.3 -0.3
Azarbaycan Sonaye Banki -0.28 -0.01 -0.1 -0.1
Bank Avrasiya -0.23 0.00 -0.1 -0.1
Bank BTB 0.50 -0.22 0.1 0.1
Bank Melli Iran Baki filiali -0.67 0.04 -0.3 -0.3
Bank of Baku -0.12 -0.37 -0.2 -0.2
Bank Respublika -0.21 -0.24 -0.2 -0.2
VTB Bank (Azorbaycan) 0.27 -0.29 0.0 0.0
Expressbank 0.64 -0.29 0.2 0.2
Kapital Bank -0.50 -1.15 -0.8 -0.8
Yelo Bank -0.15 -0.34 -0.2 -0.2
Pasa Bank 0.06 -0.11 0.0 0.0
Rabitobank -0.41 -0.22 -0.3 -0.3
Premium Bank -0.14 0.34 0.1 0.1
TuranBank -0.45 -0.08 -0.3 -0.3
Unibank KB -0.55 0.09 -0.2 -0.2
Xalq Bank 0.35 -0.35 0.0 0.0
Yapi Kredi 0.00 -0.26 -0.1 -0.1
Ziraat Bank Azorbaycan -0.10 -0.20 -0.2 -0.2
Orta gostarici (BSKI) -0.12 -0.22 -0.17 -0.17

Manba: Cadval Azarbaycan Banklar Assosasiyasinin malumatlart asasinda miia|lif
torafindon hazirlanmigdwr. https://aba.az/

Codval 6-nin molumatlarindan goriindiiyii kimi bir sira banklarin
vaziyyati 2022-ci ildo 2023-cii illo miiqayisods daha yaxs1 olmusdur.
2023-cii ildo BSKI-in pislosmosi tobii olaraq 2023-ci ilin ikinci
yarisinda vo 2024-ci ilin birinci riibiinds bir sira banklarin xiisusilo do
Giinay Bank, Mugan Bank vo homin ilin ikinci riibiindo iSo
Nax¢ivanbankin bank sistemindon konarlasmasina sobab olmusdur.

Umumiyyatls, lkemizin bank sistemi 2022-2023-cii illords orta
kovraklik doracasinds olmusdur. Onu da bildirak ki, 2022-2023-cii
illor iizro BSKI hesablanmas iizra hesablanan odadi orta vo median
hor ikisi 0.17-adadino barabar olmusdur. Bu iso 0 demokdir ki, tohlil
olunan 2022-2023-cii illordo BSKI simmetrik paylanmisdir. Eyni
zamanda, Azorbaycanin bank sisteminin kdvroklik indeksinin tohlili
onu demays asas verir ki, 2023-cii ildo 2022-ci illo miiqayisodo Yapi
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Kredi Bank Azorbaycan, Xalq Bank vo Bank BTB-do kovroklik
indeksi yiiksolmigdir.

Altman modeli osasinda kredit risklori {izro miiflis olma ehtima-
linin gqiymotlondirilmasi onu demays asas verir ki, Azarbaycanda comi
4 bankin kredit portfelindo risk movciiddur.

E.Altman modeli asasinda aparilmis tohlillarin naticalori Cadval
7-do verilmisdir. Hesablama aparilmasi ilo alinan naticolor onu
demoyo osas verir Ki, Azarbaycanin bank sektorunda Accessbank,
Bank BTB, Melli iran Bankin Baki filiali vo VTB bankda miioyyon
maliyys vo ya kredit riski ilo bagl ¢atinliklor vardir.

Cadval 7. 2020-2023-cii illor asasinda Altman modeli asasinda

kredit risklori iizro miiflis olma ehtimalinin giymatlandirilmasi

Banklar 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | Odoadi orta | Median
ABB 291 | 291 | 290 | 3,17 2,91 291
Pasa Bank 294 | 2,89 | 2,85 | 3,07 2,89 2,89
Kapital Bank 259 | 3,00 | 2,38 | 2,95 2,65 2,59
Bank Avrasiya 233 | 231|215 | 2,92 2,26 2,31
Xalg Bank 284 | 279 | 2,19 | 2,44 2,61 2,79
Premium Bank 190 | 1,89 | 1,95 | 2,36 1,92 1,90
Yapi Kredi Bank 208 | 2,03 | 1,95 | 234 | 2,02 2,03
Azorbaycan

Bank of Baku 2,00 | 215 | 1,90 | 2,32 2,02 2,00
Expressbank 1,89 | 2,05 | 200 | 2,31 1,98 2,00
Az.Sonaye Banki 187 | 1,81 | 1,92 | 2,29 1,87 1,87
Yelo Bank 1,47 | 2,63 | 2,22 | 2,27 2,11 2,22
AFB Bank 2,02 | 210 | 2,06 | 2,27 2,06 2,06
Ziraat Bank Azarbaycan 181 | 198 | 1,82 | 2,25 1,87 1,82
Unibank 1,67 | 1,98 | 1,97 | 2,24 1,88 1,97
Bank Respublika 224 | 173 | 1,74 | 2,21 1,91 1,74
Turanbank 184 | 1,93 | 193 | 2,11 1,90 1,93
Rabitobank 198 | 1,75 | 1,69 | 2,09 1,81 1,75
Azor-Tirk Bank 191 | 193 | 281 | 2,05 2,22 1,93
AccessBank 1,88 | 1,89 | 1,95 | 2,04 1,91 1,89
Bank "BTB" 1,89 | 1,59 | 1,89 | 1,89 1,79 1,89
“Bank Melli Iran” Baki filial: | 1,80 | 1,72 | 1,78 | 1,84 1,77 1,78
VTB Bank 1,78 | 1,82 | 1,70 | 1,74 1,76 1,78

Manba: Cadval Azarbaycan Banklar Assosasiyasinin malumatlart asasinda
miiad|lif tarafindan hazirlanmigdwr. https://aba.az/
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Onu da bildirak ki, beynoalxalq tocriibads banklarin kredit risklori

Vo ya bankin digor parametrlori asasinda reytingi miiayyon edilir.

Merton modeli osasinda Azorbaycanda banklarin miiflis olma
ehtimalinin gqiymatlondirilmasi 2021-2023-cii illorin miivafiq statistik
gostoricilori osasinda  hoyata kegirilmisdir. Merton modeli {izra
naticalorine nazar salag. (codval 8)

Cadval 8. Merton modeli asasinda banklarin miiflis olma
ehtimalinin giymatlondirilmasi(faizla)

BANKLAR 2021 | 2022 | 2023 | Odadiorta | Median
Turan Bank 20 37 55 37,3 37,0
Bank BTB 25 28 54 35,7 28,0
Premium Bank 31 35 40 35,3 35,0
Giinay Bank 32 38 35,0 35,0
Ziraat Bank Azarbaycan 27 33 44 34,7 33,0
“Bank Melli [ran” Baki filial 51 15 36 34,0 36,0
Bank Avrasiya 21 6 70 32,3 21,0
Rabitabank 21 42 28 30,3 28,0
Yap1 Kredi Bank Azarbaycan 13 36 42 30,3 36,0
Azarbaycan Ssnaye Banki 27 24 31 27,3 27,0
Mugan Bank 25 28 26,5 26,5
VTB Bank (Azorbaycan) 20 21 34 25,0 21,0
AFB Bank 30 30 15 25,0 30,0
Accessbank QSC 29 19 23 23,7 23,0
Azor-Tiirk Bank 15 8 43 22,0 15,0
Bank Respublika 33 16 13 20,7 16,0
Kapital Bank 24 20 12 18,7 20,0
ABB 22 18 15 18,3 18,0
Paga Bank 10 20 21 17,0 20,0
Yelo Bank 1 11 38 16,7 11,0
Expresshank 12 19 12 14,3 12,0
Unibank 0 7 33 13,3 7,0
Xalq Bank 19 6 1 8,7 6,0
Bank of Baku 17 1 7 8,3 7,0

Moanba: Cadval Azarbaycan Banklar Assosasiyasmn malumatlart asasinda
miia|lif tarafindan hazirlanmisdir. https://aba.az/

Ik névbado onu bildirok ki, 2023-cii ilde miiflis elan olunmus
Giinay Bank vo Mugan Bankin tahlil {igiin qeyd edilmis ilk iki il {izra,
yani, 2021-ci il vo 2022-ci illor {izro hor iki bankin miiflis olma
ehtimali artmisdir. Daha dogiq desok, Giinay Bankda 2021-ci ildo
miiflis olma ehtimali 32% olmusdursa, bu gostarici 2022-ci ilds daha
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6% artaraq 38%-o catmis vo bu iki il tizro adadi orta vo median
gostaricilor 35% saviyyasinda gorarlasmigdir. Mugan Bankda isa bu
gOstarici miivafiq tohlil dovrii tizra 25%-don artaraq 28%-o ¢atmusdir.
Natica iso hom adadi orta vo median isa 26.5% toskil etmisdir.

Belaliklo do Merton modeli asasinda digar banklarin miiflis olma
ehtimal1 iso asagidaki kimi doyigmisdir: “Bank of Baku”-nun miiflis
olma ehtimali 8.3%, Xalq Bankin miiflis olma ehtimali1 8.7%, Pasa
Bank, ABB vo Kapital Bankin miiflis olma ehtimali 17%-18% arsinda
doyisir. Basqa sozlo, geyd edilon banklar 82%-83% ehtimalla miiflis
olmamalidir.

Dissertasiya isinin “Azarbaycanin bank sektorunun Kkredit
risklarina dayamqhgmn tokmillasdirilmasi istigamatlori” adli
ticiincii faslinds bank sisteminds kreditlor tizro faiz doracalorinin
formalasmasi istigamatlori gostorilmis, homginin bank sektorunun
rogabatgabiliyyatliliyinin artirilmast istiqgamotlori vo Azorbaycan
banklarinda  kredit risklorin  idaro  edilmasi  mexanizminin
tokmillogdirilmasi istigamatlori tizra tovsiyalor verilmisdir.

Risklarin idars edilmasi sahasinda beynalxalq tacriiba onu gostarir
ki, istonilon dlkonin bank sisteminds kredit risklorinin idars edilma-
sinin shomiyyati va rolu ildan-ilo artir. Bunun sobabi igtisadiyyatin
strukturunda dovrii olaraq bas veron doyisikliklor, banklar arasi
rogabatin siddstlonmasi, ayri-ayri banklarin ¢ox funksialiliq kimi
Ohdoaliklor gotiirmoasi, filial gobokasinin  genislonmasi, miistori
bazasinin ¢oxalmasi, Moarkazi Bankin pul vo faiz doracasi ilo bagh
yiriitdiiyii siyasatdo doyisikliklarin tez-tez olmasi, bank xarclarinin
artmasi, bank xidmotlorinin ¢esidinin ¢oxalmasi1 vo s. kimi amillor
olmagla, bank risklorinin idara edilmasinin shamiyysti artdigindan,
onun miiasir dovriin taloblorine uygun tokmillosdirilmasini zaruri edir.

Bank risklarini azaltmagq tigiin istifado edilon daxili mexanizmlori
asigidakilardir:

1. Riski gobul etmamak va ya riskdan gagmag. Bu metod riskin
neytrallagdirilmasinin on radikalidir. Bu, miiayyoan bir bank riskini
tamamilo istisna edon daxili xarakterli todbirdir. Masalon, bu
todbirlorin osaslarina asagidakilar daxildir: Risk soviyyasi haddindoan
artiq yliksok olan bank amoaliyyatlarin1 hoyata kegirmokdon imtina,
nizamnamoa kapitalinin yiiksok hocmds istifadesindon imtina, calb
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edilmis vasaitlorin haddindan artiq istifadesindon imtina va s. Bank
risklarindon yaymnmagin sadalanan vo digor formalari, miiayyan risk
novlarindon imtina etmaklo banki slave moanfast manbaslarindan
mohrum edir vo bu da bankin iqtisadi inkisaf tempino Vo 0z
kapitalindan istifadasinin samaraliliyins tosir gostorir.

2. Riskin  mohdudlasdirilmast va ya limitlagdirilma. Bank
risklorinin mohdudlasdirilmas: vo ya limitlosdirilmasi mexanizmi
imumiyyatlo, icazo verilon saviyyadon konara ¢ixan noévler {igiin
istifado olunur. Bankin cari foaliyysti zamani bankin torofdaslari tiglin
fordi limitlor (hom aktiv, ham do passiv amaliyyatlar ii¢iin), habelo
bazar risklorini mohdudlagdirmaga yonolmis biitin ndv bank
movgelori liglin moveud limitlor vo miioyyan omoliyyat limitlori
olmalidir. Limitlagdirma risk saviyyasini azaltmaq tig¢lin shamiyyatli
bir tisuldur.

3. Saxalondirma. ilk novbodo sistemsiz daxili risk ndvlorinin
monfi naticalorini neytrallasdirmagq tigiin istifado olunur. Saxolondirmo
mexanizminin is prinsipi risklorin ayrilmasmna osaslanir vo bu da
onlarin comlonmasina (konsentrasiyasina) mane olur. Ancaq bu,
risklori sifira endira bilmaz.

4. Riskin paylanmasi. Bu mexanizm hor bir istirakgt {izro
miimkiin itkilori nisboton kigik sokilda fordi bank amoliyyatlari {izro
torofdaslarina paylanmasini nozards tutur.

5. Oziinii sigorta. Belo yanasma bank resurslarinin bir hissesinin
rezervlosdirilmasine asaslanir vo bu, miioyyan bank amaliyyatlarinin
monfi naticalorini aradan qaldirmaga imkan verir. Bu istiqamotin osas
formalar1 chtiyat, sigorta vo digor fondlarin formalasdiriimasidir.
Oziinii siortalamagin osas vozifosi bank isindoki miivagqati
cotinliklori tez bir zamanda aradan qaldirmaqdir. Bu mexanizmdan
istifado maliyyo itkilorini tez bir zamanda aradan galdirmaga imkan
versa do, natica etibari ilo bankin nizamnams kapitalindan istifadasinin
somoraliliyi azalir vo xarici maliyyslosmoa moanbolorindon asililigr artir.

Olkodo foaliyyot gostoron banklarin kredit risklorinin idaro
edilmasi isinin somarali tagkil vasitalarindon biri do banklardaki tokca
kredit risklori ilo bagh deyil, imumilkdo ayri-ayr1 banklarda olan
problemlori vaxtindan avval miiayyanlosdirilmosidir. Hazirda proble-
min erkon askarlanmasi isi ham nozari vo hom do praktiki baximdan
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inkisaf etmis 6lkolords ciddi miizakira obyektina ¢evrilmisdir. Bu is
bank rohbarliyinin va risk departamentlorinin osas vazifalorindan
birina ¢evrilmisdir.

Banklarinda kredit risklorin idars edilmosi mexanizminin tokmil-
lagdirilmasi mexanizmlori vo Azorbaycan banklarinda olan problem-
lorin  avvalcodon miioyyanlosdirilmasi baximindan asagidakilarin
hoyata kegirilmasi moagsadauygundur:

1. Maliyya hesabatlarimin tahlili. Banklarin maliyys voziyyatini
giymatlondirmok {igiin banklarin maliyys molumatlarina osaslanan
maliyys omsallar1 paketinin hazirlanmasini1 shamiyyatlidir.

2. Xabardarhigin avwalcadan miiayyanlagdirilmasi. Bu sistemin
mahiyysti ondan ibarotdir ki, golocok dovr iizro miiflis olma
ehtimalllar1 va ya maliyya vaziyyatinin geyri-sabitliyi, galocok dovr
ligiin banklarin 6donis gabliyyatinin giymatlondirilmasing, elocads
miiflis olma ehtimalinda banklarin potensial iflas zararlorini
giymatlondirmok ti¢iin miixtolif statistik modellarin totbigino asaslanir.
Erkon miiayyan etmonin prinsiplori kimi bunlar ¢ixis eda bilar:

o Aktivlarin keyfiyyatsizliyi;

Moanfaatin va golirin olmamast;
Kapitalda itkilar;

Bankin etibar (reputasiya) problemlori;
Likvidlik problemlori;

Problemli kreditlorin artmasi vo s.

Ogor 6lkanin har hansi bankinda problem yaranarsa homin banka
vaxtinda miidaxils todbilori hayata kegirilmolidir. Bels tadbirlarin asas
prinsiplori kimi iso asagidakilar ¢ixis edo bilor:

e Xorclorin samaraliliyina nail olmag;

e Kapitalin artirilmasi tizra todbirlorin gériilmasi;

e Depozitlorin calbina va kredit verilmasino limitlorin tatbiqi;

Bankda idars etms, daxili nozarot va risklorin idare edilmasinin
yaxsilagdirilmasi tizrs todbirlorin goriilmasi vo s.
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NOTICO

1. Aparilan tohlillor onu demays osas verir ki, 2012-2023-cii
illarda Azarbaycanda bank sisteminds har bir manat kredit portfelinin
artmasit pul kiitlosinin - hacminin  0.60-0.63 manat arasinda
genislonmasina sabab olur. 2023-cii ildo deponitlosdirma omsalinin
0.67 olmasi onu gostarir ki, dovriyyads olan nagd pul kiitlasinin 67%-
| banklardadir. Qalani isa bank sistemindan konardadir.

2. Azorbaycanin bank sisteminde banklarin “bdyiik”, “orta” vo
“ki¢ik” banklara boliinmasi onlarin  bazar payr osasinda
miiyyanlagdirilir. Banklar1 bazar pay1 adston 6lkads foaliyyst gostoran
hor hans1 bir bankin bank sektoru tizro macmu aktivlords payi, kredit
portfelinin banklarin macmu kredit portfelinds payi, depozitlarin
banklarin macmu depozilartinds pay1 va har bir bankin 6hdaliyinin isa
mocmu banklarin 6hdsliyinds pay1 asasinda miisyyan edilir. Beloliklo
do, bazar pay1 10%-don ¢ox olan banklar “boyiik” banklar, bazar pay1
5%-10% arasinda doyison banklar “orta” banklar vo bazar payr 5%-
don az olan banklar iso “ki¢ik” banklar hesab edilir. 2018-2023-cii
illorin tohlillori onu demays asas verir ki, 6lkodo Kapital Bank, ABB
Vo Pasa Bank boyiik banklar hesab edilir. Digarlori iss kigik banklardir.

3. 2016-2023-cii illorde dlkenin bank sisteminds ham aktivlar,
hom depozitlor tizro tomorkiizlosmoays movceiid olsa da, kreditlor tizra
yoxdur. Lakin banklarin igtisadiyyatin miixtalif saholori tizra verilan
kreditlorin strukturunda yiiksok tomarkiizlosmo mévcuddur. Belo Ki,
banklar torafindon verilon kreditlorin osas hissasi ev tesorriifatlarina
yonoldilmisdir.

4. Tohlillar gostarir ki, inkisaf etmis 6lkalorde ham amanatlarin,
hom do kreditlorin UDM-do xiisusi ¢okisi yiiksokdir. Belo ki,
Almaniyada depozitlorin UDM-do xiisusi ¢okisi 80-90% arasinda,
Cexiyada 70-80%, Danimarkada 50-60% arasindadir. Miivafiq olaraq
kreditlorin UDM-do xiisusi ¢okisi Ispaniyada 90.1%, Almaniyada
83.4%, Israildo-70.2%, Giirciistanda-63.6%, Tiirkiyodo-54.5%,
Rusiyada-54.4% toskil edir. Azorbaycanda isa kreditlorin UDM-do
xisusi  ¢okisi  2014-2023-cii  illordo 19.5%-34.1% arasinda,
depozitlorin UDM-do xiisusi ¢okisi 26.1%-30.1% arasinda doyismisdir
ki, bu da digar 6lkalorlo miiqayisads ¢ox asagidir.

27



5. Aparilmis hesablamalarin naticalorino goérs, 6lkamizin bank
sistemi 2022-2023-cii illordo orta kovroklik daracasinds olmusdur.
Qeyd edok ki, 2022-2023-cii illor iizro BSKI hesablanmasi iizro
hesablanan ododi orta vo medianin hor ikisi 0.17-ododins borabar
olmusdur. Bu iso 0 demokdir ki, tohlil olunan 2022-2023-cii illordo
BSKI simmetrik paylanmisdir. BSK{ indeksi 2023-cii illo miigayisodo
2022-ci ilds daha yaxs1 olmusdur.

6. 2020-2023-cii illor tizro 6lkodo foaliyyst gostoron banklarin
maliyys gostoricilori asasinda Altman modeli iizro miiflis olma
ehtimali giymotlondirilmisdir. Molum olmusdur ki, Azarbaycanin
bank sektorunda Accessbank, Bank BTB, Melli Iran Bankin Baki
filiali1 vo VTB bankda miioyyon maliyys vo ya kredit riski ilo bagh
¢otinliklor vardir.

7. Merton modeli ssasinda banklarin miiflis olma ehtimalinin
2021-2023-cii illor tizro giymatlondirilmasi onu gostormisdir ki,
Giinay Bank vo Mugan Bank-in miiflis olma ehtimali 2022-ci ilds
2021-ci illo miiqayisado artmigdir. Daha dogiq desok, Giinay Bankda
2021-ci ildo miiflis olma ehtimali 32% olmusdursa, bu gostorici 2022-
ci ildo artaragq 38%-o, Mugan Bankda iso bu gostarici miivafiq olaraq
25%-don artaraq 28%-o gatmisdir.

8. Azorbaycan iqtisadiyyatinda kredits, xisusilo istehlak
kreditlorina olan talobin  banklar tarofindon toqdim edilon kredit
toklifindan ¢ox olmasi kreditlor iizra faiz doracasinin yiiksok olmasina
sobab olur. Son illor banklarin kredit verilmasinds sort gaydalarin
totbig etmasi kredit toklifini daha da azaltmisdir ki, bu da kredit
faizlorinin yiiksok olmasini zaruri edir.
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