AZOBRBAYCAN RESPUBLIKASI

Olyazmasi hiiququnda

BiRBASA XARICI INVESTISIYALARIN

IORDANIYANIN IQTIiSADI INKIiSAFINA
TOSIRININ QIiYMOTLONDIRILMOSI

Ixtisas: 5310.01 — Diinya Iqtisadiyyat:

Elm sahosi:  Iqtisad elmlori

Iddiacz: Mustafa Mohammad Ahmad Alalawneh
Falsafo doktoru elmi doracasi

almaq ii¢iin toqdim edilmis dissertasiyanin

AVTOREFERATI

Baki — 2024



Dissertasiya isi Xozor Universitetinin Iqtisadiyyat vo Biznes Yiiksok
Tohsil fakiiltasinds yerina yetirilmisdir.

Elmi rohbor: igtisad elmloari doktoru, professor
Miisliim Azad oglu ibrahimov

Rasmi opponentloar: igtisad elmlari doktoru
Mayis Giilali oglu Giilahyev

igtisad elmloari {izra folsofa doktoru
Emin Adil oglu Qaribli

igtisad elmlari tizrs falsofa doktoru
Jals Bayram quzi1 Dadasova

Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti yaninda Ali  Attestasiya
Komissiyasinin Azorbaycan Dovlot Iqtisad Universitetinin nozdindo
foaliyyat gostoran FD 1 11 Dissertasiya surasi

omokdar elm xadimi
iqtisad elmlari doktoru, professor
Yadulla Homdulla oglu Hasanli

elmi’ iqtisad elmlori namizadi

Rasad Aktiv oglu Hiiseynov

Elmi seminarin
e

sadri. N7 iqtisad elmlar doktoru, dosent
</////‘J)f/ Miisfiq Yelmar oglu Quliyev

mmza



DISSERTASIYA ISININ UMUMI SOCiYYOSi

Movzunun aktualhig vo islonma daracasi. 1980-ci illordon
etibaron BXI axin1 eksponensial siirotlo artmisdir ki, bu da onu diinya
igtisadiyyatinda on ohomiyyatli yeni doyisikliklordon biri etmisdir.
BMT-nin Ticarat va Inkisaf {izro Konfransinin giymstlondirmesine goro
bu axinlarin artim tempi beynolxalq ticarst vo diinya UDM-nin artim
tempi ilo miiqayisado daha stiortli olmusdur.

Investisiya {i¢in yararli maliyyo Vosaitlorinin ¢atismazlig
sobobindon Birlosmis Millotlor  Toskilatimn  Minilliyin  Inkisaf
Mogsadlorinin  (MIM) reallasdirilmas:  getdikco ¢otinlosir. Inkisaf
etmokds olan 6lkalorin boyiik oksariyysti birbaga xarici investisiyalari
(BXI) investisiyalarm maliyyalosdirilmasinin osas monbayi hesab
edirlor; onlar BXI calb etmok iiciin hoveslondirici tadbirlor toklif edirlor.

Xiisusilo inkisaf etmokda olan &lkolords iqtisadi siyasoti isloyib
hazirlayanlar bela bir noticays goliblor ki, BXI onlarin iqtisadiyyatinin
inkisafi tiglin goraklidir. Bir ¢ox insanlar hesab edirlor ki, birbasa xarici
investisiyalar (BXI) mosgullugu, texniki nailiyyotlori vo ev sahibi
6lkonin timumilikdas iqtisadi stabilliyini artira bilar.

fordaniyanin on miihiim iqtisadi siyasotlorindon biri biitiin istiqa-
motlordo  diinyann digor &lkolorino agiq olmasidir. lordaniya
igtisadiyyatinin biitiin Gstlinliiklori iqtisadi liberalliga, mohsuldarligin
artirllmasina, eloca do Iordniya igtisadiyyatinin aciq olmasi hesabina
0zol sektor tglin rogabst stiinliiyliniin yaradilmasina oasaslanan
igtisadiyyatin miiasir morholosing &tiiriilocokdir. Investisiya miihitinin
yaxsilagdirilmas: mogsadilo lordaniya hokumoti xarici kapitali calb
etmok ti¢iin ganunlari va ganunvericiliyi yenilomis va isloyib hazirlamis,
igtisadi agiqliq isa digar olkalar ilo baglanmis miiqavilalords asas masalo
olmusdur. Tordaniya digar Orab va Avropa Slkalori ilo yanasi ABS vo
Al ilo do ticarot razilasmalart imzalamisdir. Bundan alave 0, 2000-ci ilda
Umumdiinya Ticarot Toskilatinin {izvii olmus vo lordaniyada Ixtisas-
lagsmis Sonaye Zonasinin Yaradilmasi barodo Razilasmani imzalanmsdir.

BXi-nin genislonmoasi BXi-nin ev sahibi 6lkays tosiri ilo bagh
miizakiralorin yenidon baslamasma sabab olmusdur. Bir ¢ox todgigat-
cilar igtisadi inkisaf vo ideal iqtisadi miihitin yaradilmasi, homginin tex-
nologiyanin inkisaf etdirilmasi, moahsuldarhigmn yiiksaldilmasi vo ka-



pitalin qoyuldugu va toplandigi sektrolarda rogabst qabiliyystinin
artirilmast mogsadilo inkisaf etmis Glkolorin tacriibasinin Gtiiriilmasi
ti¢lin xarici investisiyalarin shamiyystini miizakira etmisdir. ©gor Xarici
investisiyalar ¢ox vaxt BXI hesabma istehsal xorclori ilo bagli olaraq
idxal olunan mallarin miqdarin1 artirirsa, onda bu iqtisadiyyatda
arzuolunmaz izlor qoya bilar. Natica etibarilo, galirlorin digor 6lkalors
kogiiriilmasi naticasinds ticarat kosiri vo Gdonis sisteminin pislosmasi
bas vera bilor. Bu amillor nozors alinmagla, bu dissertasiya isindo Xarici
investisiyalarin  lordaniyamin iqtisadi inkisaf gdstaricilorino tosiri
Oyranilmisdir.

Movzunun daracasinin va onun dyranilmasinin vacibliyi ondan irali
golir ki, Tordaniyada qorar gobul edonlor birbasa xarici investisiyalari bir
cox iqtisadi inkisaf layihalorinin hayata kegirilmasi {iglin zoruri olan
maliyya vasaitlorinin alds edilmasi {igiin an miihiim hall yollarindan biri
kimi goriirlor vo belsliklo do, onu bir investisiya kimi ovoz edirlor.
Inkisaf carxina monfi tosirlorino géro xarici borclanmaya alternativ.
fordaniyanin investisiya miihitinin qiymatlondirilmasi vo tohlili vo onun
xarici investisiyalar1 calb etmok ti¢iin hazirlanmasinin vacibliying slave
olarag, bu xarici investisiyalarin axinini mohdudlasdiran giicli vo zoif
toroflorin  miioyyon edilmasi Vo Iordaniyanin iqtisadi inkisaf
gostaricilorino miisbat tosir gostoracok.

Tadgiqatin obyekti vo predmeti. lordaniyann hortorofli igtisadi
inkisafa nail olmaqda vo inkisaf etmis oOlkalorin tacriibalorindan
bohralonmokds maraqgli olmasi onu xarici borclanmadan vo dasidig
borc yiiklorindon uzaq iqtisadi inkisaf layihalorinin maliyyslosdirilmasi
Vo hayata kegirilmasi iigiin yeni monbalor axtarmaga vadar etdi. Buna
goro do, tendensiya bu mogsads ¢atmaq {iglin birbagsa xarici
investisiyalarin colb edilmasi idi vo buna goro do todgigatin osas
mogsadi  birbasa xarici investisiyalarn iqtisadi inkisafa tosirini
aragdirmaq vo hortorofli giymatlondirmok, homginin Iordaniyanm
investisiya miihitini vo miqyasimi giymatlondirmok idi. onun iqtisadi
inkisafa tasiri Vo bu xarici axinlar calb etmokls ayaqglasmaq qabiliyyati.

Tadgigatin magsad va vazifalari. Tordaniya kimi inkisaf etmokdo
olan dlkalorin igtisadiyyatlarinda maliyys ¢atismazligi va daxili yigimlar
Vo onlarin xarico tullantilari naticasinde yaranan osas iqtisadi
balanssizliglar méveuddur, ¢linki bu pullarin asas hissasi istehlak vo



aylonca mogsadlari tigiin istifado olunur vo bu da bu olkolori kogmoys
sovq edir. Iqtisadi inkisafin tosvigindo, istehsal potensialimin
artirllmasinda, texnologiyanin Otiiriilmosinds vo insan kapitalinin
reabilitasiyasinda osas Vo effektiv rol oynamali olan xarici
maliyyslosdirmo Vo birbasa xarici investisiyalar istigamatinds.

Bununla bels, bazi iqtisadgilarin vo ovvolki arasdirmalarin
noqteyinozorindan, birbasa xarici investisiyalar bazi hallarda hom do
cokindirici ola bilar, ¢iinki o, hasilat sonayesina yonalo bilor vo buna
gora do tolab olunan texniki va texnoloji toraqqi ilo miisayist olunmur va
istismara monfi tosir gostorir. ev sahibi olkonin tabii ehtiyatlarinin. O,
homginin kapital vo ara mallarin idxalim artira, belsliklo do ticarat
balansini poza bilor. Bundan olavs, xarici sirkotlorin gazancinin boyiik
hissasi xarico va ya Xarici investorun votonina axir vo bu da todiyya
balansimin pozulmasina sobab ola bilor.

Beloliklo, tadgigatin mogsadi lordaniyadaki gorar gobul edonlors bu
investisiyalarin iqtisadi inkisafdaki rolu vo tasiri haqqinda hartorafli vo
aydin tosavviir yaratmaqdir. Todqiqatin moagsadi, todqgigatin mogsadlori-
no Xidmot etmak tigiin segilmis model vo dovrlordon asili olaraq 1980-Ci
ildon 2018-ci, 2019-cu va 2022-ci ilo godar Iordaniyada birbasa xarici
investisiyalarin iqtisadi inkisafa tosirini hortorofli giymatlondirmak vo
giymatlondirmok idi. Bu magsado nail olmagq tigiin bir sira makroiqtisadi
dayisonlor kimi istifado edilmisdir. birbasa xarici investisiyalarin ham
igtisadi artima tosirinin Oyranildiyi va qiymatlondirildiyi, sonra iso
igtisadi artimdan konara ¢ixan issizlik, ixrac vo vergi yiikii kimi iqtisadi
inkigafi tomsil edon dayisonlor. Goriiniisiin daha aydin vo shatali olmasi
{iciin Tordaniyanin investisiya miihitini giymotlondirmok va giymotlon-
dirmok lazim idi. Bu magsads nail olmagq tigiin ham fiskal, ham da pul
siyasotinin Iordaniyanin investisiya miihitinin yaxsilasdirilmasina vo
fordaniyanin bu ndv xarici axim calb etmok gabiliyyatinin artirilmasina
tosiri aragdirlmis vo smaqdan kecirilmisdir. Buna nail olmaq {igiin
tosviri va standart statistik tohlillardan istifads olunur.

Tadgigatin magsad Vo vazifolarini yerino yetirmok gabiliyyatini
giymatlondirmok tigiin agsagidaki forziyyslor hazirlanmigdir:

Hal: BXI-nin iqtisadi artima ohomiyyatli vo miisbet statistik tosiri
moveuddur.

Ha2: BXi-nin issizliys ohomiyyatli vo monfi statistik tosiri



moveuddur.

Ha3: BXIi-nin ixraca ohomiyyatli vo miisbot statistik tosiri
moveuddur.

Ha4: BXI-nin vergi yiikiino shomiyyatli vo miisbat statistik tosiri
moveuddur.

Ha5: Jordaniyaya BXI daxilolmalarimin colb edilmasinds hom
biidco-vergi, hom do pul-kredit siyasotinin ohomiyyatli vo miisbat
statistik tosiri mévcuddur.

Tadqiqat metodlari. Todgigatda verilonlorin toplaniimasinin v
tohlilinin  komiyyat tisulundan istifado edilmisdir.Diinya Bankinin,
Beynolxalg Valyuta Fondunun, BMT-nin Ticarot vo Inkisaf iizro
Konfransmin, Birlosmis Millotlor Toskilatinin inkisaf Programlarinin,
Investisiya vo Ixrac Krediti Zomanatlori iizro Orob Korporasiyasmin,
fordaniyanin Morkozi Bankinin, lordaniya Statistika Departamentinin vo
fordaniya ®mok Nazirliyinin zaman seriyas1 Vverilonlorindon (ikinci
daracali verilonlordan) istifado edilmisdir.Todqiqat metodu asagidakilar
ilo xarakterizo olunur:

- Todgiq olunan doyisonlor arasinda inteqrativ  alagenin
hoqiqiliyinin  yoxlanilmasi moqgsadilo  dovri verilonlor vahid kok
testindon kegirilmisdir.

- Normal paylanma testi, ardicil korrelyasiya  testi,
heteroskedastiklik testi vo digor testlor kimi bir ¢ox diagnostik testlor
osasinda bes standart model qurulmusdur.

- Iki ndv dévri verilonlordon istifade edilmisdir: zaman seriyasi
verilonlari va garpaz-kasik verilonlor.

- Model doyisonlori arasinda uzunmiiddstli perspektivds integrativ
olagonin olmasim1 tomin etmok {iclin kointeqrasiya siaqdan
kecirilmisdir.

- Todgiq olunan dayisonlor arasinda qisamiiddatli sabab-natica
olagasi do Gyronilmisdir.

- Nohayat, Avtoreqressiv Paylanmig  Gecikmo, Vektor
Avtoreqressiyast paneli, Tam Modifikasiya olunmus ©On Kigik
Kvadratlar tisulu, Sabit Tasirli Model, Tosadiifi Tasirli Model, Artiq
Sabit testlor vo Hausman testi kimi todgig olunan dayisonlor arasindaki
alagoni anlamaq tiglin miiasir statistik vasitolordon istifads edilmisdir.

Miidafiaya ¢ixarilan asas miiddosalar:



1. Bir c¢ox todqigatlarda birbasa xarici investisiyalarin iqtisadi
arttima va issizlik, ixrac vo idxal kimi bazi makroiqgtisadi doyisonlora
tosiri nozordon kegirilir.

2. Bu todqiqat iqtisadi artim ¢orgivesindon konaragixma ilo
forglonir, ciinki Iordaniyadaki investisiya miihitinin qiymotlondirilmasi
ilo yanast, issizlik, ixrac vo vergi yiikii kimi bir sira iqtisadi doyisonlori
ohato edir.

3. Xarici investisiyalarin, xtsusilo, inkisaf etmokds olan 6lkalora
tosiri ilo bagl miibahisalor ¢oxdur.Bazi igtisadgilar onlar1 destoklayir vo
milli iqtisadiyyatin miiharriki hesab edir, digorlori iso onlari iqgtisadi
artim carxina va ev sahibi 6lkanin tabii ehtiyatlarinin istismarina manea
kimi goriir.

4. Biidco-vergi vo pul-kredit siyasati xarici sormayslorin calb
edilmasini stimullagdiran on miihiim amillordon biri olmaqla yanasi,
hom do onlarin calb olunmasinin on miihiim halledici amillarindon
biridir.

5. Xarici investisiyalarin igtisadi inkisafa tosirinin basa diisiilmasi
tigin istifado olunan standart statistik modellor ¢ox vaxt miixtolif
statisitik problemlordon oziyyst ¢okir vo bu problemlordon azad
olunmasia amin olmaq tgiin lazimi diagnostik testlordon keg¢mir,
belsliklo analizin naticalorinin dayanigliligini va etibarliligini artirir.

6. Iki nov verilonin istifadasi (zaman seriyasi verilonlori vo carpaz-
kasik verilanlar) tadgiqatt zonginlagdirir vo onu daha miifassal edir.

7. Toadgiqgatcilarin  oksoriyyatini birbasa xarici investisiyalarin
uzunmiiddotli  perspektivdo iqgtisadi inkisaf gostoricilorine  tosiri
maraglandirmigdir  vo miivafiq olaraq, qisa vo uzunmiiddatli
perspektivda (ikinci todgigat modelinds) bu tesir ilo bagli todgigatin
moveud olmast onun farglondirici elementlarindan biri hesab olunur.

8. Iqtisadi adobiyyatmn tohlilinden molum olur ki, bu tadgigat nadir
todgigatlardan  biridir vo hortorofli  olmasi vo istifado olunan
metodologiyanin miiasirliyino géro lordaniyada vo Yaxmn Sorgin vo
Simali Afrikanin  bir qrup  O6lkolorindo xarici investisiyalarin
makroiqtisadi gostoricilors tosirini aragdiran yegano todgigat ola bilar.

Tadqgigatin elmi yeniliyi. Bu todgigatin elmi yeniliyi bir nego
aspektdon ibaratdir. Xarici sarmayslorin iqtisadi inkisafa tasirini bu
godor ohatali vo toforriiatli sokildo arasdiran azsayli todgigatlardan



biridir, ¢linki oksar tadqiqatlar iqtisadi artimdan konara ¢ixmayib vo agor
varsa, onlar bir igtisadi doyiseni hadaflayiblar. Bununla bels, bu tadgigat
igtisadi inkisafi tomsil edan doyisonlor kimi dord makroiqtisadi doyisoni
hodoflomisdir ki, bunlar iqgtisadi artim, igsizlik, ixrac va vergi yiikiidiir.
Bu todgigat hom do iki név miivaggeti malumatdan istifads edon nadir
todgigatlardan biridir, bunlar illik seriya molumatlar1 vo Kasismoa panel
molumatlaridir vo bu, analitik vo standart aspektlori zonginlosdirir.

Bu todgigat hom do Yaxin Sorq va Simali Afrika regionunun bir
qrup 6lkasinda birbasa xarici investisiyalarin issizliys tosirini dyronmok
Vo sinaqdan kegirmok {iglin ilk dofo hesab olunur vo buna goéro do
igtisadi odobiyyat kitabxanasina alave hesab olunur. Bu tadqiqat isinin
elmi innovasiyasinin on mithiim cohotlorindon biri onun eyni zamanda
iki osas ox arasinda koordinasiya olmasidir: birbagsa xarici
investisiyalarin iqtisadi inkisafa tasirinin hortorafli qiymotlondirilmasi vo
investisiyanin giymotlondirilmosi Vo tohlili. lordaniyadaki iglim iki
yolla: birincisi tasviri tohlil, ikincisi isa ekonometrik tahlildir.

Tadgiqatin nazari va praktiki shamiyyati. Ovvalki todgigatlara
gora birbasa xarici investisiyalar vo onun iqtisadi doyisonlor ilo garsiligli
olagesi miixtalif &lkolords forgli naticalora gotirib ¢ixara bilor. igtisadi
arttm fiziki kapitalin tomin olunmasi, texnologiyalarin Gtiiriilmasi
hesabina pesokar biliklorin artirilmasi vo yeni is yerlorinin yaradilmasi
ilo stimullagdirila bilor, yaxud onu texnoloji inkisafdan fayda oldo
etmodon vo ya bu investisiyalar1 6lkonin Sarvati vo resurslart hesabina
sonaye sektoruna yonaltmodon stimullagdirmaq olmaz.

Bu todqiqat isindo do geyd etdiyimiz kimi, bundan ovvalki
todqgiqatlarda investisiya miihiti vo onun xarici investisiyalarm calb
edilmosino tosiri nozordon kegirilmomisdir. Bununla bels, avvalki
todqiqatlarin boyiik oksariyyatinds artima slave olaraq iqtisadi inkisafin
yalmz bir vo ya iki gostoricisi nozordon kecirilmisdir ki, bu da
todqiqatcimn fikrinco, BXi-nin iqtisadi inkisafa neca tosir etdiyi barodo
tam tosovviir olds etmok iigiin kifayat deyildir.Bazi todqiqatlarda artimla
yanast iqtisadi inkisafin yalmz bir vo ya iki gostoricisi nozordon
kegirilmisdir.

Bu todgigat digarlorindon onunla farglonir ki, bu tadgiqat isindo
igtisadi artim ilo yanasi ixrac, igsizlik vo vergi yiikii nazordon kegirilmis,
o ciimlodan is yerlorinin yaradilmasi vo xarici investisiya hesabina



istchsal olunan mallarin idxal mallar1 ilo avoz edilmasi, giymotlorin
asagl salinmast vo bununla da vatondaslarin yasayis xarclorinin asagi
salinmasi vasitaSilo birbasa xarici investisiyalarin tosirinin fords ¢atib-
catmayacagini miioyyan etmaye Cohd edilmisdir.

Toadgigat 1980-2018, 2019 vo 2022-ci illori ohato edir vo iki nov
molumati (vaxt seriyast vo bdlmo panel molumatlari) birlosdirorok
mogsadlorine ¢atmaq tglin yeni metodologiyadan istifado edir. Bu
todgigat birbasa xarici investisiyalarin mixtolif makroigtisadi
gostaricilors tosirinin dyranilmasi, eloca do lordaniyamin investisiya
miihitinin giymatlondirilmasi baximindan ilk todqiqat isidir.Bundan
olava, bu todgiqat birbasa xarici investisiyalarmn lordaniya, Yaxin Sorq
Vo Simali Afrikaya tasirini Gyranan ilk tadgigat ola bilar.

Todgigatg1 hesab edir ki, todgiqatin elmi ohomiyyati todqiqatin
birbasa xarici investisiyalarin makroiqtisadi gostaricilor toplusuna tasiri
baximindan nazordon kegirilon tam tosvirdan ibaratdir va bu todqiqat isi
hor iki hissodo maliyya dorinliyi (maliyys institutlarinin vo maliyys
bazarlarinin dorinliyi) vo qadmnlarin igsizliyi, 6lkonin xarici borcunu
o6domoak qabiliyyati, iqtisadi asililiq vo nozeri olaraq birbasa xarici
investisiyalarla slagsli basqa gostaricilor kimi diger miihiim gostaricilora
hosr olunmus novboti todgigatlara giris olacaqdir. Olava olarag, bu
xarici axinlarin inkisaf etmokda olan vo inkisaf etmis olkalora tosiri ilo
bagli miiqayisali todqgiqatlar aparilmalidir.

Todgigatin  praktiki ohomiyyatino  goldikds, todgigat isindo
verilonlorin - tohlilinde miiasir metodologiyadan istifado edilmoklo
birbaga xarici investisiyalardan yararlanmaq vo arzu olunan iqtisadi
arttma nail olmaq, biidca-vergi vo pul-kredit siyasatinin alatlorindon
istifada etmokls investisiya miihitinin yaxsilagdirilmast ilo yanasi ixraci,
vergi yukiinii artirmaq, issizliyi azaltmaq moqsadilo ondan istifado
etmak ticiin bir sira naticalor va tovsiyalor toqdim edilmisdir.

Tadgigat isindo hamginin igsizliyin azaldilmasi, yerli masgullugun
gorunub saxlanilmasi vo ona tocriiba Vo texnologiyanin Gtiiriilmasinin
vayerli investisiyalarin sixisdirilmasinin garsisinin alinmasininva Xarici
investisiyanin tobii sarvatlori israf etmomasinin vo bu investisiyalarin ev
sahibi 6lkaya gabagcil texnologiyanin transferi ilo miisayiot olunmasinin
tomin edilmasiiigin bu xarici axmlardan optimal istifadoni miioyyan
edon bir sira ganunvericilik aktlarinin vo ganunlarin gabulunun zaruriliyi



izah edilir.

Tadgigatin aprobasiyas1 vo tatbigi. Bu todgiqat isi Xozor
Universitetinin  Elmi  Surasinda tosdiq edilmis, dissertasiyanin osas
naticalori isa elmi rohbor vo Xozor Universitetinin “Igtisadiyyat vo
Biznes  Yiksok  Tohsil”  fakiiltesi  torofindon  nozordon
kecirilmisdir. Todqiqat iginin ayri-ayri hissalori lazimi elmi mogalslorin,
homginin beynoalxalq vo yerli elmi seminarlarda, konfranslarda vo
simpoziumlarda togdim olunmus moruzalorin noagri tigiin istifado
edilmisdir.

Dissertasiya isinin yerina yetirildiyi toskilatin adi. Xozor
Universitetinin “Iqtisadiyyat vo Biznes Yiiksok Tohsil” fakiiltosi.

Dissertasiya isinin qurulusu vo hacmi. Dissertasiya giris, ti¢ fasil,
natico, istifado olunmusg adobiyyat siyahisi vo olavalordon ibarstdir. Giris
(14156 isara), | fasil (90723 isaro), Il fasil (43572 isaro), 111 fosil (46471
isara), notico (6951 isaro), odabiyyat siyahisi 17 sohifo olmagla,
timumilikdo dissertasiya isi Codvallor, grafiklor, odabiyyat siyahisi
istisna olmagla 208185 isaradon ibaratdir.

DISSERTASIYA ISININ 9SAS MOZMUNU

Birbasa xarici investisiya (BXI) beynolxalq investisiyanin bir
hissasidir; beynalxalq investisiyalar iso bir 6lko, bir nega 6lko, bir sirkot
Vo ya bir ne¢o sirkot liglin nazordo tutulmasindan asili olmayaragq,
birbasa vo ya dolayr yolla &z orazisindon konarda qoyulan
investisiyalardir, Yoni xarici investisiya, formasindan asili olmayaraq,
yeni sirkatlor yaratmaq, movcud sirkatlorin kapitalina t6hfo vermok,
yaxud mal va ya xidmatlor istehsal etmok ii¢iin onlar inkisaf etdirmok
Vo investorun insan omayinin sorf olunub-olunmamasindan asili
olmayaraq 0z Olkasindon go6zlodiyindon daha g¢oxunu oldo etmok
moagsadils iki 6lko arasinda kapital axinidir.

OWwoldo geyd edildiyi kimi, dissertasiya isi naticolor vo slavalar ilo
yanag1 giris va ti¢ fosildon ibaratdir.Girisdo dissertasiyanin asas ideyasi,
onun moagsadi Vs tadgigatin cavab vermoys cohd etdiyi problemlar, eloca
do onun osaslandigi forziyyolor, icmaldan olave birbasa xarici
investisiyalarin iqtisadi inkisafa vo makroiqtisadi gostoriciloro tosiri
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noqteyi-nazarindan naticalarine géra farglonan bir sira miixtalif igtisadi
todqiqatlar aydinlagdirilmisdir ki, onlardan bozilori miisbat tosire aid
edilir, digorlorinds iso bu investisiyalarin onlarin oldo etdiklori
igtisadiyyatlara monfi tosir etdiyi gostarilir.

Homginin, girisdo bu todqgiqatin digor todgigatlardan no ilo
farglandiyi va onun taqdim etdiyi yeni elmi tohfs otrafli miizakirs edilir.

Tadqigatin nazari asaslari birinci fasilda verilmisdir ki, bu fasil
ti¢ hissaya boliinmiisdiir.Birinci hissodo birbasa xarici investisiyalarin
bir ¢ox tariflori, eloco do todgigatemim 6z torifi, homginin BXi-nin on
mithim formalar1 vo onlarm holledici amillori, BXi-nin axm
tenedensiyalari vo BXI-nin osaslandigi on vacib nozoriyyslor
dogiqglosdirilmisdir.Iqtisadgilar xarici investisiyan1 galir oldo etmok {iciin
layihonin tam miilkiyyat¢isi vo ya gismon miilkiyyat¢isi olmaq yolu ilo
0z pulunu basqa 6lkays qoyan hor hansi bir 6lkadan olan soxs vo ya
toskilat kimi izah edirlor. Bu, hamg¢inin o demokdir ki, bir sirkot vo ya
miiossisa Votoninin hiidudlarindan konarda olan layihslora sarmays
goyur vo homin layihalorin foaliyyatine miioyyan tosir gostormok
niyystindoadir.BXi homginin tamamilo yeni miiossisonin yaradilmasi,
movecud aktivlorin alinmasi va ya birlosmo vo satimalmalar yolu ils bir
¢ox formalar ala bilor.

BXi homginin ev sahibi 6lkedo yeni layihalorin yaradilmasi,
aparatlarin vo avadanliglarin olave edilmasi vo ya ev sahibi 6lkods yerli
sirkatlorin  xarici investorlar torofindon  satin alinmasi (sirkatin
aktivlorinin 10%-i va ya daha ¢oxu) kimi do xarakterizo edils bilor.

Birbaga xarici investisiyalarin bazi institutlarinin vo beynalxalq
qurumlarimn bir sira toriflori do mévcuddur, bunlardan on miihiimlori
asagidakilardir: Birlosmis Millotlor Toskilatinin Ticaret vo Inkisaf {izro
Konfranst (UNCTAD) onu daimi maraqlar1 vo dogma 6lkoadoki (inves-
tisiyanin subyekti olan) va digar 6lkadaki (investisiya qoyan 6lka) sirkat,
yaxud istchsal bolmosi arasinda idaroetmo qabiliyystini oks etdiran
uzunmiiddatli olagalori ohato edon investisiya kimi xarakterizo edir.
Beynolxalq Valyuta Fondu (BVF) iigiin iso investor sshmdar comiy-
yatin sohmlorinin 10%-i vo ya daha ¢oxuna, yaxud da fayda vermayan
sirkotdo bu faizin ekvivalentino sahib oldugda xarici investisiyalar
birbaga hesab olunur.

Igtisadiyyat sahasinds tadqiqatgilarin, yaxud birbasa xarici investi-
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siyalar ii¢iin beynalxalq toskilatlar vo organlarin biitiin bu toriflorini
oyrondikdan sonra, bu todqiqat isindo birbasa xarici investisiya yeni
layihonin yaradilmasi, yaxud layihanin yerli vo ya beynalxalg marketing
moagsadi ilo gqanunla qadagan olunmayan mal vo ya xidmatlor istehsal
edon fiziki soxso malik olmasi sorti ils, igtisadi golir aldo etmok iigiin
movcud layihonin hamisinin vo ya bir hissoesinin miivafiq layihs ilo ola-
goli olan saxslordon forgli votondasligi olan bir va ya bir nega soxs toro-
findon sarmayslosdirilmasi vo ya satin alinmasi kimi xarakterizo edilir.

Dissertasiyanin bu faslinds asas diqgst birbasa xarici investisiyala-
rin asaslandigl an miihiim iqtisadi nazariyyslorin izahma yonalmisdir.
Nozoriyyalar ii¢ bolmaya ayrilmigdir; birinci bélmadan goriiniir ki, bir-
basa xarici investisiyanin asas motivi xarici sirkatin rogabat {istiinliiyiino
Vo ya inhisar istiinliiyiino malik olmasidir.Bu nozariyyslor bazar quru-
lusu nozoriyyslori adlandirilir, on miihiim 6nciillari Vo nozariyyagilori
iso Heimer, Kindlerberg, Buckley, Casson vo David Raymond idi.
Nozariyyalorin ikinci hissasi miidafioys Vo miiassisoys osaslanan
nazariyyslordir va xarici investisiyanin asas motivi qurumun siyasati, bu
xarici sirkatlorin  menecerlorinin imkanlar1 vo ixtisaslari, onlarin
psixoloji meyllori, vo ana 6lkonin hiidudlarindan konarda geniglonmok
Vo yeni bazarlar yaratmaq istoyi ilo baghdir. Bu nozariyyslorin iigiincii
bolmasi sintez va ya sintetik nozoriyyalordir ki, onlarda digget xarici
investisiya ti¢iin 2sas motiv kimi yerlosmonin shamiyyatine vo ev sahibi
Olkonin xiisusiyyatlorine Vo onun bu ndv xarici investisiyalart calb
etmok tiglin toklif etdiyi imtiyazlara, giizostlors vo stimullara yonalir.Bu
nozoriyyalorin an moshur nozoriyyagisi ana oOlkonin hiidudlarindan
konarda sarmays qoymaga goarar vermok moagsadilo Xarici investor vo ya
xarici sirkat liglin asas motiv kimi ti¢ nozariyyani (ragabat va ya inhisar
stiinliiyti, miiassisa vo miidafio vo yerlosmoa nozoriyyasi) birlogdiran,
selektiv nazariyyanin miisllifi igtisad¢t Dunninqdir.

Dissertasiya isindo investisiya miihiti, onun komponentlari,
halledici amillori, onun 6l¢iilmasi va giymatlondirilmasi tigiin gostorici-
lordon bohs edan asas mévzulardan biri birinci faslin ikinci bélmasine
daxil edilmisdir. Investisiya miihiti investisiya qorarlarina birbasa vo ya
dolay1 yolla tosir edon siyasatlorin, gostaricilorin vo vasitalorin mocmu-
sudur. Bu investisiya {liglin havaslondirma hissinin, stimulun va calbedi-
ciliyin olub-olmamasini géstaran komponentlor, mahdudiyyatlor, metod-
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lar vo gdstoricilor toplusudur. investisiya miihiti hom da investisiya pro-
sesinin bag verdiyi miihitin timumi sortlorini vo soraitini, habelo bu
sortlorin vo soraitin investisiya layihasinin ugur gazanma ehtimalina
tosirini shato edan genis anlayis kimi miioyyan edilo bilor. Tadgigatg1
investisiya miihitini investorlarin etibarma tasir edon vo onu basqa heg
kimin olmadig1 bir 6lkays investisiya qoymaga tosviq edon ganunlar,
gaydalar, iqtisadi va siyasi institutlar toplusu kimi tasvir edir.investisiya
miihiti — bu, sadaca iqtisadiyyatdan daha ¢ox seydir; o, hoamginin ictimai
vo siyasi mosololori do ohato edir. Investisiya potensialindan vo
tstiinliiklorindon asili olmayaraq hom daxili, hom do Xxarici siyasi
sabitlik yoxdursa, xarici investisiyalar &lkodon cixarilir. Investisiya
Qorarlari hamisa manfastdan avval tohliikasizlik anlayisini rohbor tutur.
Investisiya miihitinin shomiyyati onun xarici vo milli investisiyala-
rin gotirilmasi vo ya ¢ixarilmasina tosiri ilo olagodardir. Bu miihit in-
vestorun 0z investisiyasinin uguru ti¢iin zoruri hesab etdiyi va cari vo go-
locok foaliyyati iigiin uygun olan biitiin cohetlori ehtiva edir. Investisiya
mithitino investisiya gorarlarma birbasa vo ya dolay: yolla tosir edon
siyasotlor, gostaricilor vo alotlor, eyni zamanda diger makroigtisadi
siyasotlor, mohz biidco-vergi, pul-kredit vo ticarat siyasatlori, homginin
milli igtisadiyyatda investisiya Qorarlarinin istiqgamotino tosir edon
igtisadi, ekoloji Vo hiiqugi sistemlor daxildir. Investisiya miihiti
investisiyalarin colb edilmasi vo tonzimlonmasi va agiq bazarlarda artan
ticarat mozonnalarine nail olmaq igiin siyasi, iqtisadi, investisiya vo
ganunvericilik miihitinin magsadouygunlugunu miiayyan edon amillor
macmusundan ibarstdir ki, bu da 6z névbasinds iqtisadi artim tempini
yiiksaldir vo onu hoartorafli vo davamli igtisadi inkisafa nail olmaga
yonoaldir. Todgigat isindo iqtisadi siyasoatdo investisiya miihitinin
holledici amillori, istor maliyys, pul-kredit, istorso do kommersiya
siyasati, yerli igtisadiyyatin giicii vo artimi, infrastrukturu, siyasi vo
igtisadi sabitlik, yerli bazarin hacmi vs igtisadi agiqliq daracasi, inzibati
va idari halledici amillor, tolim kegmis vo ixtisasli is¢i qiivvasinin (insan
kapitall)) movcudlugu ilo yanasi, investisiya ganunvericiliyinin
davamliliq, miiasirlik va ¢eviklik doracasi imumilogdirilmisdir.
Tadgigatin nozari asaslar birinci faslin tiglincti bolmoasinds tamam-
lanir ki, burada iqtisadi inkisafonun miixtolif anlayislari, mogsadlori, ig-
tisadi artim, iqtisadi artim nozoriyyalori vo BXI-nin iqtisadi artima vo
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ixrac, mosgulluq vo kapitalin formalasmasi vo insan kapitali vo bu
investisiyalarin ev sahibi 6lkoys miiasir texnologiyanin dtiiriilmasindoki
rolu kimi makroiqtisadi gostoricilora tasiri  ndqqteyi-nozarindan
nozordon kegirilir. Qeyd etmok lazimdir ki, iqgtisadi inkisafin tipik
doyisonlori todgigatda asili doyisonlordir.qtisadi inkisafin toriflori
miixtalif olmusdur vo bazilori onu iqtisadi gerilik statusundan toraqgi
statusuna kegid prosesi kimi Xarakterizo edir, buradaki bu ke¢id iqtisadi
qurulusda ¢oxlu koklii vo asasl dayisikliklor talob edir. Iqtisadi inkisafa
homg¢inin ig¢inin golir yaratmagq, istehsali tonzimlomok, nogliyyat vo
kommunikasiyani inkisaf etdirmoak, maliyys institutlarini inkisaf etdir-
mok Vo comiyyatdo urbanizasiya siiratini artirmaq bacariginin, mohara-
tinin vo gabiliyyatinin artirilmasi daxildir. Bununla bels, bu todgigat
iqtisadi inkisafi eyni zamanda konstruktiv olan vo daha yiiksok iqtisadi
artim templarino gotirib ¢ixaran modernlosma va hartorafli inkisaf kimi
xarakterizo edir, hom¢ininfardi ehtiyaclar1 6domak va atraf miihits vo ya
tobii ehtiyatlara heg bir zoror vurmadan yoxsullar {i¢iin miimkiin olan on
boyiik sosial odaloto nail olmaq ligiin bu artiminzamanla balanslas-
dirilmis vo davamli olmasini tomin edir. Todgiqatda asas diqqot iqtisadi
inkisafin asaslandigi on miihiim nozariyyslorin izahina vo onun klassik
nazariyyd, yeni klassik nozoriyys vo asas diqgetin iqtisadi inkisafin real
harakatverici qgiivvasinin qonast edilmis pul vesaitinin xiisusi meyli vo
buna goro do investisiya qoyulusunun xiisusi meyli vo belsliklo,
kapitalin toplanmasi faktina ayrildigi Harrod-Domar nazariyyesi, Walt
Rosto nozoriyyasi, Artur Lewisin nozoriyyasi vo nohayat, igtisadi
inkisafin osas1 kimi insan kapitalina diqqot yetiron va onun fiziki kapital
kimi artib-azaldigim1 gostoron Sults nozoriyyasi kimi on miihiim
xiisusiyyatlorinin izahina yonaldilmigdir.

Dissertasiyamn  ikinci faslinds. Iordaniya iqtisadiyyatinda
todqgiqatin dayisonlarinin tasviri tohlili taqdim olunmusdur, ona goéra Ki,
orada Jordniya iqtisadiyyatinin xarakteri vo xiisusiyyotlori Vo
fordaniyada, xiisusile, ilo godar olan todqigat dévriinds birbasa xarici
investisiyalar vo birbasa xarici investisiyalarmn {ordaniya igtisadiyyatmin
igtisadi artim, ixrac, vergi yiikii vo issizlik kimi bir sira makroiqtisadi
doyisonlori ilo alagesi miizakira olunur. lordaniyada investisiya miihiti
Orab Investisiya vo Ixrac Kreditlori Zomanoti Korporasiyas: torafindoan
dorc edilmis igtisadi siyasatin kompozit indeksi, insan inkisafi indeksi vo
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Euromoney investisiya risklori indeksina slave olaraq, birbasa xarici
investisiyalara dair ganunvericilik mahdudiyystlorinin gostaricisi kimi
bir sira gostaricilor vasitasilo giymatlondirilmisdir. Bu fosil lordaniyada
birbasa xarici investisiyalar vo iqtisadi inkisaf yolu haqqinda aydin
tosovviir yaratmaq Uglin ¢oxsayli qrafik vo cadvallorin tahliline
osaslanmasi ilo farglenir.fordaniyaya birbasa xarici investisiya axini iso
homginin Yaxin Sorq Vo Simali Afrikanin bir sira Olkalori Vo
Azarbaycan dovlati ilo miiqayiso edilmisdir.

BXi-nin shomiyyati lordaniyanin pul kdgiirmalorine, yardimlara vo
borclara etibar etmoasindon vo O6lkonin ixrac bazarlari, turizm tolobi,
neftin giymotlorinin enib-qalxmas1 vo qlobal tolobat sortlori daxil
olmagla, idarsolunmaz xarici amilloro qarsi hossasligindan irali golir,
olko iqtisadiyyati siyasatcilor ti¢iin unikal problmelar toplusundan
ibaratdir. Digar daxili problemlara enerji, okin sahalori va su kimi tabii
ehtiyatlarin ¢atigmazligi, kigik yerli bazar vo nohong hokumat vo dovlst
sektoru, habelo xaricdon omok idxali, beyin axmi vo milli amok
migrasiyasi daxildir. Bunlarin hamust tosiredici amillordir. Bunun oksina
olaraq, lordaniyanm tolim kegmis insan resurslari, tohsil sisteminin
somoaraliliyi, etibarli infrastrukturu, siyasi vo sosial sabitliyi vo diinyaya
ac1q olmasi ona daxili va xarici vaziyyatlors va dayisikliklora uygunlas-
maga va bu tip xarici axini calb etmays imkan verir. Bu fasildoki tasviri
tohlili tadqgigatin tigtincii faslindaki standart va statistik tahlilin naticalori
ilo miigayiso etmok ¢ox faydalidir, ¢linki bu, todgigatginin fikrinca,
naticalorin etibarliligini vo dayaniglhiligini artiracaqdir.

Dissertasiyanmin iiciincii faslina. todgigat metodologiyast vo
empirik statistik tohlil daxildir. Magsadlorini yerino yetirmak {igiin
todgigatda ikinci daracali molumatlarin bir ne¢o formasindan istifads
edilmigdir. Bunlara 1980-ci ildon 2018-ci ilo gadar, 2019-cu va 2022-Ci
ilo godor olan dovr orzinds oldo edilmis zaman seriyalarindan vo
kosismo panel molumatlarindan molumatlar  daxildir.  Molumat
monbalori arasinda Diinya Banki, Birlosmis Millotlor Togkilatinin
Ticarot vo Inkisaf Konfrans1 (UNCTAD), Beynolxalq Valyuta Fondu
(BVF) vo Birlosmis Millatlor Toskilatinin Inkisaf Progqrami (BMTIP),
homginin lordaniya ©mok Nazirliyi, lordaniya Planlasdirma Nazirliyi,
fordaniya Statistika Departamenti vo lordaniya Morkozi Bankinimn rasmi
molumatlari, homginin Investisiya vo Ixrac Krediti Zomanotlori {izro
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Orob Korporasiyasi vardir. Todgiqatin magsadloring nail olmagq tiglin vo
bir ¢ox iqtisadi odobiyyat aragdirmalaria vo birbasa xarici investisiya
nozoriyyalorina va iqtisadi inkisaf nozoriyyslorino osaslanaraq, bes
standart igtisadi-statistik model qurulmusdur, belalikls, birinci model
BX] ilo iqtisadi artim arasindaki olageni arasdirmus, ikinci model iso
issizliklo, ticlinciisii ixracla, dordiinciisii vergi yiiki ilo bagli olmus vo
nohayat, besinci va son model lordaniyaya idxal olunan BXI axinlarma
miinasibotdo maliyys va pul-kredit siyasoti alotlorinin rolunu aragdir-
magqla investisiya miihitini giymatlondirmokdon ibarat olmusdur.
Diqgato layiqdir ki, bu modellorin hamisi stasionar vahid kok testlori
(Genislondirilmis Dickey Fuller Testi), Avtokorrelyasiya testi,
Heteroskedastiklik testi, normal paylanma testi, sorhad dayari metodu,
Artiq Sabit Tosirlor Testi vo Hausman testi kimi bir nego diagnostik
testlordon kegirilmisdir.Bu testlorin noticalorino osason dissertasiyada
istifado olunan statistik tohlil alotlori asagidakilardir: Adi ©n Kigik
Kvadratlar (OLS), Tam Modifikasiya olunmus On kicik Kvadratlar
(FMOLS), Avto-Regressiv Paylanmis Gecikmoalor (ARDL), Vektor
Sohvlarin Korreksiyast Usulu (VECM), Vektor Avto-Regressiv (VAR),
Panel VAR, Sabit Tosirli Model (FEM) vo Tosadiifi Tesirli Model
(REM).

Qeyd edilmali vo aydinlagdirilmali olan vacib bir magam ondan
ibarotdir ki, arasdirmada bes standart modeldo Istehlak Qiymatlori
Indeksi (IQI) daxil edildiyi iigiin iqtisadi doyisonlorin real doyarlorindon
istifado edilmisdir vo bu, malumat doyarlorinin real oldugu anlamina
golir. va inflyasiyadan tosirlonmir. Baza ili lordaniya Morkozi Banki
torafindon tasdiq edilmisdir vo 2010-cu il olmusdur. Bu, birinci modelin
metodologiyasinda aydin sokilds izah edilmisdir.

Birinci Model: BXI v Iqtisadi Artim. Notico etibarilo, doyisonlor
arasinda uzunmiiddatli olagonin niimayis etdirilo bilmasi igiin
todgigatda 1984-cii ildon 2022-ci ilo godor dovri verilonlor silsilasine
osaslanilmigdir.  insan inkisafi indeksi (HDI), birbasa xarici
investisiyalarin arttmi1 (GFDI) vo is¢iloro diison real timumi daxili
mohsulun (GWP) pay1 tohlilin bir hissasi olmusdur.Dissertasiyada
standart tohlilo moruz qalacaq modelin yekun formasinin alinmasi {igiin
tonliklorin ¢ixarilmasinda istifads olunan metodologiya izah edilmis vo
o0, asagidaki kimi olmusdur:
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GAWP = B, + B;GWSK, + B,GFDI, + B3HDI, + Dum + U,

Burada: GAWP: Is¢i qiivvesinin real mohsuldarhgimin artim
(igtisadi artrm), GWSK: Iscinin real kapitaldaki paymmn orta artimi,
GFDI: BXI daxilolmalarinin real artim, HDI: insan inkisafi indeksi,
Bo,B1,P2, P3: Modelin parametrlori, U: Tosadiifi xota, t: Zaman
dovri.Verilonlor diagnostik testlor vasitasilo todqiqat dovrii arzinds
(1984-2022) standart modeldan istifado etdilmoklo tohlil edilmisdir.
Genislondirilmis Dickey Fuller Testi, stasionar vahid kok testi, avtokor-
relyasiya testi, heteroskedastiklik testi, normal paylanma testi va sarhod
doyari metodu bu siyahiya daxil edilon dignostik testlordon baziloridir.
Statistik tohlil metodu kimiAvto-Reqressiv Paylanmis Gecikmalor
Sorhoddi Testindon (ARDLBT) istifado edilmisdir. Bundan sonra,
(GWP) vo (GWSK) zaman siralar1 soviyyado statikdir, (GFDI) vo
(HCI) zaman siralar1 isa ilk farqdon sonra statik olur vo ARDLBT Persa-
ran sorhad doyari metodundan istifads edilmoklo uzunmiiddotli tarazliq
alagasinin potensialinin yoxlanilmasi {iglin istifado edilmisdir. Dayison-
lor imumi inteqrasiyaya malik olduguna goérs, bu, onlarin uzunmiiddatli
tarazliq alagoasine malik olmasini gostarir; bu sebabdonds uzunmiiddatli
qarsiligh olaganin giymatlondirilmasi ticiin ARDL modelindon istifads
edilmigdir. Asagidaki cadval 1 vo 2 ARDL sarhod doayari metodunun
naticalarini vo uzunmiiddatli garsiligli alageni ayani gostarir:

Cadval 1. ARDL kointeqgrasiya testinin naticalari (1, 0, 0, 0)

F - statistik Ohomiyystsaviyyasi Asagisorhad Yuxarisorhad
10% 2.2 3.09
FW=6.974 5% 2.56 3.49
2.5% 2.88 3.87
1% 3.29 4.37

Qeydlor: F-statistik=6.974 olduguna géra sifir hipotezi (uzunmiiddatli slaga
moveud deyil) istisna edilmisdir vo zaman arzinda dayisonlor arasinda timumi
inteqrasiya movcuddur.

Manba: 6z redaktasi.
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Cadval 2. Uzunmiiddatli dovr ii¢iin naticalor

Panel A: ARDL KointeqrasiyavoUzunmiiddatli Forma

Asili doyison: GWP

Se¢ilmis Model: ARDL (1,0,0,0,0)

Niimunoa: 1984 2022

Daxiledilonmiisahidoalor: 38

Daoyisonlor Omsal St. xota t- statistik
GWSK 1.223*** 0.0929 13.164
FDI 0.004*** 0.0021 2.034
HDI -0.351* 0.234 -1.501
DUM 0.011 0.021 0.524
Intercept 0.217 0.158 1.377

Panel B: ARDL spesifikasiyasi.

ARDL (1, 0, 0, 0, 0): Cointqg = GWP - (1.223*GWSK+ 0.004*GFDI - 0.351*HDI
+0.011*DUM + 0.217).

Panel C: ARDL iigiin Qaliq Diaqnostika va Spesifikasiya Xotasi Meyart testinin
naticalori (1, 0, 0, 0, 0).

X%:(2)=0.715[0.497], x3rcy(1)=2.055[0.972], JBy=5.709 [0.578],
F gtatistic=19.570[0.000] , R-kvadrat=0.8259, Uygunlasdirilmis R-kvadrat=
0.770.

Manba: 6z redaktasi.

Qeyd edirik ki, birbasa xarici investisiya amsalinin artimi miis-
botdir; agor (GFDI) 1% artarsa, iqtisadi arttm (GWP) 0,004% artacaq,
digor amillor sabit saxlanilacaq. Bu natics, todgiqatin ikinci foslinds
gostorildiyi kimi, iqtisadi nozoriyys Vo todgigat dévriindo lordaniya
iqtisadiyyatinin tobiati ilo Ust-listo diisiir, bels ki, igtisadi artim birbasa
xarici investisiya ilo eyni istigamatds inkisaf edir va atir, ¢linki xarici
sirkatlor tokca yerli bazari tomin etmak tigiin deyil, hom do xarici bazari,
xiisusilo lordaniya ilo qonsu olan orob oSlkolorinin bazarlarmi tomin
etmak tiglin investisiya qoyurlar. Bu tadqiqatin naticalori xarici investisi-
yanin Sorqi Balkan olkalorinds ixracata miisbot tosirini askar edon
Saleem, Raisi, va Sadik (2016) kimi bir nega avvalki tadgigatin natice-
lori ilo tist-tisto diistir vo Mukhtarov and Alawneh (2019) magalosinda
birbasa xarici investisiyalarm lordaniya ixracina miisbot tosiri askar
edilmisdir.
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Ikinci Model: BXI va Issizlik. 1990-c1 ildon 2018-ci ilo godor dovr
arzinds garpaz-kasik panel verilonlorinin alds edilmasi ticiin Yaxin Sorq
Vo Simali Afrika (MENA) bolgasindoki alti 6lkedo arasdirma
apartilmisdir. BXI vo ixracdan xalis daxilolmalar 6lkenin iimumi daxili
mohsulunun faizi kimi gosterilir; issizlik soviyyesi, UDM artimi v
inflyasiya (UDM deflyatoru) miiqayisalilik iiciin faizlo gostorilir. Belo-
liklo, bu alt1 igtisadiyyatin bir-biri ilo miiqayisodo na godor boyiik
olmasiin heg¢ bir shamiyyati yoxdur.Onanavi iqtisadi nazariyyays Vo
kegmis todgigatlara osaslanan statistik modeldan istifado edorok, biz
Yaxin Sorgin va Simali Afrikanin bu regionunu tagkil edon alt1 lkadaki
BXI va issizliyi todgiq etdik.Tadqgiqatcilar doyisonlorin uzunmiiddatli
korrelyasiyasmi todgiq ediblor, ¢iinki BXI-nin ev sahibi igtisadiyyatlara
tosirini gostora bilmasi {iglin uzun miiddst lazimdir.Notico etibarilo,
diagnostik testin naticalori asagidaki standart modelin yaradilmasi tiglin
istifado edilmisdir:

UNEt= a1+ BIFDIt+ yLEXPt+ p1GGDPt+ olINFt + pt............ 1)

Burada: UNE: Issizlik daracasi (%), XBI: Xalis BXI daxilolmalari
(UDM-in faizi), EXP: ixrac UDM-in faizi kimi, GGDP: UDM artimi
(%), INF: Inflyasiya (%), a, B, ¥, @, ©: Model parametrlori, p: tosadiifi
Xata, t: Zaman dovrii.Panel verilonlorinin vahid kok testi gostordi ki, do-
yisonlor 6z saviyyslorindo geyri-stasionardirlar, lakin birinci tortib, I (1)
ilo integrasiya olunmus birinci forqds stasionardirlar.Artiq Sabit Testlor-
don istifads edorak, sifir hipotezinin radd edildiyi vo alternativ hipotezin
gobul edildiyi aydin olur. Sabit Tasirli modelin vo ya Tosadiifi Tasirli
modelin istifado edilmasini miisyyan etmok ii¢iin Hausman testindon
istifado edilmisdir vo noticalor Tosadiifi Tasirli modelin radd edildiyini
vo Sabit Tasirli modelin gobul edildiyini gostorir. Ikinci model {igiin
Sabit Tasirli Modelin giymatlondirilmasinin naticalori Codval 5-do gos-
torilmisdir (Artiq Sabit Testlor vo Hausman testi tigtin Codval 3 va 4).

Cadval 3. Artiq Sabit Testlor

Tosir testi Statistik hesablamalar d.f. Ehtimal
Carpaz kosik F 39.146 (5, 164) 0.000***
Carpaz kosik Xi-kvadrat 136.675 5 0.000***

*** 50%-don az ohomiyyatlilik soviyyasinds sifir farziyysnin rodd edilmasini ifads
edir, bu testlor panel verilonlori regressiya modelinin bu testlorin alternativ
forziyyssina uygun olaraq, Umumi Toasirli Model vo Sabit Tesirli Model olmasina

dair sifir forziyyays malikdir. Manba: 6z redaktosi.
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Codval 4. Hausman Testi

Test xiilasosi Statistik Xi-kvadrat Xi-kvadrat d.f. Ehtimal

Cross-section random 56.851 4 0.000***

*** 5%-don az ohomiyyatlilik saviyyssinds sifir forziyysnin rodd edilmosini ifads
edir, bu testlor panel verilonlori regressiya modelinin bu testlorin alternativ
farziyyasina uygun olaraq, Tosadiifi Tasirli Model va Sabit Tosirli Model olmasina
dair sifir farziyyays malikdir.
Monba: 6z redaktasi.
Cadval 5. Sabit Tasirli Model ii¢iin qiymatlandirma
Vo test naticalari

Panel A: Panel On Kig¢ik Kvadratlar tisulunun naticalari.

Asili doyison: UNE

Doyisonlor Omsal St. xota t- statistik
FDI -0.091** 0.039 -2.291
EXP -0.062*** 0.021 -2.948

GGDP -0.011 0.023 -0.471
INF -0.029*** 0.006 -4.653
Intercept 14.286*** 0.697 20.491

UNE = 14.286 — 0.091 FDI — 0.062 EXP — 0.011GGDP — 0.029 INF + [CX=F]

Panel B: Qaliq Diaqnostika vo Effektlorin Spesifikasiyasi.

JBy=383[0.147], Fsiqriseir= 61.8 [0.000], R-kvadrat = 0.770,
UygunlasdirilmisR 2 = 0.757.

Panel C: Carpaz-koasikSabitEffektlor

CROSSID 1 2 3 4 5 6

Taosir 5979 | -4341 | 3.820 | -2.44 -1.991 -1.022

Moanba: 6z redaktasi.

(BXI) amsali monfidir, bu o demokdir ki, birbasa xarici investisi-
yalarin bir faiz artmasi, biitiin digor doyisonlorin sabit qalmasi sorti
ilo igsizlik saviyyasinin (UNE) 0,092% azalmasina gotirib ¢ixarir.
Alinmus naticolor BXi-nin saquli vo iifiiqi inteqrasiyani, homginin 6z
novbasinda ondan fayda alds edon iscilor {iglin yeni islo tomin edilma
imkanlarina gotirib ¢ixaran olavo investisiyalarin inkisafini togviq
etmoklo iscilorin amok haqglarini vo somaraliliyini neco artirdigini
gostoran avvalki todgiqatlar ils tist-listo diisiir.Bu todgiqatin naticalori
BXi-nin Nigeriyada issizliyi azaltdigim géstoron Johny vo
digarlorinin (2018) todqigat:, BXI-nin homginin Tiirkiyado issizliyi
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azaltdigin1 askar edon Bayarmn (2014) todgigati vo BXIi-nin
fordaniyada issizlik  soviyyassine monfi  tosir  gdstordiyini
aydinlagsdiran Mustafa Alalawneh vo Nessa (2020) todqigatt  Kimi
digar tadgiqatlarin naticalorine uygun galir.

Bu modelds standart analiz hom do model doyisonlori arasinda
olagonin qisa miiddatdo todqiqi ilo forglonir, ¢ilinki todgigatda
doyigonlor arasinda sobob-natico olagesini yoxlamaq tiglin vektor
avtoregressiv. modeldan (VAR) istifado edilmisdir. VAR modelinin
osas Ustlinliiyli ondan ibaratdir ki, o, har bir sistem doayisonino
endogen kimi yanasir vo har bir doyisoni 6z kegmis giymatlori ilo,
eloco do modeldoki biitiin digar dayisonlorin kegmis qiymatlori ilo
alagalondirir. Miivafiq doyisonlor arasinda sabab-notico oalagosini
giymatlondirmok iiciin todgiqatgilar gecikmo tortibli (2) VAR panel
verilonlorindon istifado etmislor.Schwarz meyariin an kigik doyari
miivafiq gecikmo uzunlugunu miioyyon edir. Cadval 6-do alt1 6lko
iclin gqiymot omsallar1 gostorilmis vo Granger sobabiyyat alagesinin
istigamotinin miioyyan olunmasi {igin Wald omsallar1 testindon
istifado olunmusdur.

Coadval 6-doki naticalor gdstorir ki, BXI va ixrac, iqtisadi artim
Vo infilyasiya arasinda iki iki istiqgamotli sobabiyyat alagssi, hamginin
igsizlik vo BXI, issizlik vo iqtisadi artim arasinda iki bir istigamatli
sobabiyyat slagasi mévcuddur.

Cadval 6. Bir qrup o6lkalarin panel verilanlari iigiin Granger
sabab-natica testlari

Asih dayiganlar DUNE DFDI DEXP | DGGDP | DINF
Model FEM FEM FEM | FEM FEM

C -0.004 0.087 0.150 -0.417 | -0.139

(c1) (0.958) | (0.649) (0.55) (0.168) | (0.86)

DUNE(-1) 0.015 | -0.431 | -0.147 -0.875 -0.61

(c2) (0.856) | (0.022) | (0.552) (0.00) | (0.44)

omsal DUNE(-2) 0.003 | -0.086 | 0.1403 0.367 0.375

(c3) (0.966) | (0.649) | (0.576) (0.221) | (0.647)

DFDI(-1) -0.010 | -0.283 0.264 0.139 | -0.202

(cd) (0.771) | (0.00) | (0.014) (0.27) | (0.563)

DFDI(-2) -0.016 | -0.013 0.331 0.047 | -0.066

(c5) (0.644) | (0.864) | (0.001) (0.704) | (0.84)
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DEXP(-1) -0.047 0.146 0.008 0.118 0.395
(c6) (0.087) | (0.015) | (0.914) | (0.213) | (0.127)
DEXP(-2) 0.009 0.114 | -0.069 0.118 0.049
(c7) (0.740) | (0.060) | (0.387) | (0.216) | (0.849)
DGGDP 0.013 0.023 0.074 -0.501 0.845
(-1) (c8) (0.50) | (0.598) | (0.210) (0.00) | (0.00)
DGGDP 0.0058 0.023 0.006 -0.060 0.530
(-2) (c9) (0.799) | (0.587) | (0.913) | (0.380) | (0.005)
DINF(-1) -0.012 | -0.013 | -0.023 -0.059 | -0.399
(c10) (0.124) | (0.438) | (0.299) | (0.028) | (0.00)
DINF(-2) -0.004 -0.010 | -0.037 -0.019 | -0.197
(c11) (0.589) | (0.504) | (0.083) | (0.458) | (0.005)
Sobobiyyat Ho B A A A A
Istigamoti F-stat [0.245] | [5.298] | [0.718] | [10.75] | [0.833]
Omsallarm (0.884) | (0.070) | (0.698) | (0.004) | (0.657)
Wald testi UNE— UNE—G
) FDI* D
Sobabiyyat Ho Cc Cc B B B
istiqamoti F-stat [2.983] | [10.03] | [12.93] | [1.188] | [0.336]
Omsallarm (0.225) | (0.006) | (0.001) | (0.552) | (0.845)
Wald testi EXP— | FDI—
() FDI*** | EXP**
Sobobiyyat Ho D D D C C
istigamati F-stat [0.471] | [0.373] | [2.008] | [3.269] | [2.403]
Omsallarin (0.790) | (0.829) | (0.366) | (0.195) | (0.300)
Wald testi
3)
Sobobiyyat Ho E E E E D
istigamoti F-stat [2.404] | [0.861] | [3.470] | [4.887] | [19.28]
Omsallarm (0.300) | (0.649) | (0.176) | (0.086) | (0.00)
Wald testi INF—G GGD
) DP* | —INF*
*%*

Qeydlar: () va [] motarizalardaki ragamlar miivafiq olaraq p-dayarlari va Xi-kvadrat
qiymatloridir. *** ** * simvollart miivafiq olaraq 1%, 5% va 10% ahamiyyatlilik
saviyyalarinda sifir forziyyasinin radd edilmasini nazarda tutur. F-stat=F-statistik, HO=sifir
forziyya. Wald testinda sifir forziyyamiivafiq olaraq A amsallart tigiin:c2= ¢3=0, Bamsallar
ticiin: c4= ¢5=0, C amsallari iigiin: c6= c7=0, D amsallari tigiin: ¢8= c9=0 va Eomsallar
tictin: ¢10=c11=0.

Manba: miiallif tarafindan tortib olunmusdur.

Tadgigatin iiciincii vo dordiincii modeli birbasa xarici

investisiya va ixrac, homginin birbasa xarici investisiya vo vergi yiikii
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arasinda uzunmiiddatli olagonin tohlilino yonalmisdir. Ovvalki
modellordo  oldugu kimi, statistik model miixtolif iqtisadi
nozariyyslor vo avvalki todgigatlar ssasinda qurulmus vo miixtalif
diagnostik testlor vasitasilo standart analiz aloti secilmisdir. Ugiincii
modelin standart tohlilinin naticalori ixrac vo lordaniyaya daxil olan
xarici investisiya axinlari arasinda inteqrativ imumi alagonin mévcud
oldugunu vo bu axinlarin Iordaniya ixracim artirdigini gostordi.
Homg¢inin dordiincii model iiglin vergi yiikii vo birbasa xarici
investisiyalar arasinda inteqrativ iimumi alage mpvcuddur va birbasa
xarici investisiyalar lordaniyada vergi yiikiino (vergi golirlorinin
fordaniyanin UDM nisbati) miisbot tosir gostarir.

Besinci Model: Investisiya Miihitinin Qiymotlondirilmasi.
Todgigatda empirik tohlil tigtin 1991-ci ildon 2022-ci ilo gadar olan
verilonlordan istifado edilmisdir.BXI daxilolmalari, pul toklifi (Ms),
faiz dorocasi (INT) vo vergi golirlori (TR) bu todgigatda todgiq
olunan verilonlor seriyasidir.Todgigatin funksional spesifikasiyasi
asagidaki kimi imumilosdirils bilor:

InFDI2t = B0 + B1 InMst + B2 InINTt + B3 InTRt + st......... (1)

BXI birbasa xarici investisiyalarin real ($) axim, Ms real ($) pul
kiitlosi (M1 + kvazi-monetar), INT real faiz dorocalorinin illik faiz
doyismasi, TR real vergi golirlorinds illik ($) doyisma, t zaman
dovrii, € iso xotanin qiymotidir.Biz empirik giymatlondirmos iigiin
VECM, CCR vo FMOLS metodlarindan istifado edirik.Asagida
bizim emprik todgigatimizin moarhalolori verilmisdir: Birincisi,
doyisonin geyri-stasionar olub-olmadigini miiayyan etmok iigiin
vahid kok testindoan istifads edilir.O, Genislondirilmis Dickey-Fuller
vahid kok sistemi testindon istifado edilmoklo doyisonlorin geyri-
stasionar xassalorinin Gyranilmasi magsadilo istifado olunur va
noticolor  gostordi ki, dayisonlor 6z soviyyslorindo  qeyri-
stasionardirlar, lakin onlar birinci tortib, | (1) ilo inteqrasiya olunmus
birinci  forqdo  stasionardirlar.  Daha  sonra  doyisanlorin
kointeqrasiyasin1 yoxlamaq {i¢iin Johansen kointeqrasiya testindon
istifado olunur.Burada ikidon ¢ox doyison istirak etdiyino gora, onlar
arasinda uzunmiiddatli olagoni giymotlondirmok {igiin  Vektor
Xatalarinin  korreksiyast metodundan (VECM) istifado olunur.
Bundan olave, qarsilighialage VECM ¢orgivasi daxilindo ayrica bir
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tonlik kimi deyil, bir sistem kimi nazardon kegirilo bilor.Etibarliligin
yoxlanilmasi1 zamani biz Kanonik Kointeqrasiya Reqressiyasi (CCR)
vo Tam Modifikasiya olunmus On Kigik Kvadratlar (FMOLS)
yanagmalarindan istifado edirik. Diagnostik testlor gostordi ki, VAR
yaxs1 xiisusiyyatlora malikdir, ¢iinki o, stabildir, ardicil korrelyasiya
yoxdur, qaliglarda heteroskedastiklik problemi movcud deyil,
galiglar isa normal paylanmisdir. izlomo vo Maksimum fordi dayor
testi statistikasinin hor ikisi doyisonlorin kointeqrasiya olagosine
malik oldugunu gostordi.Notico etibar1 ilo belo bir gonaste golo
bilorik ki, dayisonlor kointeqrasiya olunmusdur.Nohayst, VECM-o
olavo olarag, biz dayanigliligin olava yoxlanilmasi kimi CCR va
FMOLS metodlarindan istifado etmoklo uzunmiiddotli omsallar
giymotlondirdik. Cadval 7-do biz har bir dord texniki {isul ii¢iin
hesablanmis uzunmiiddatli omsallari miiqayiso etdik.

Cadval 7. Metodlardan alinan uzunmiiddatli amsallar

Ms INT TR
Metodlar Omsal Omsal Omasl
(Std. (Std. (Std.
Xota) Xota) Xota)
2.73%** 0.74 2.37*
VEC (0.47) (0.6) (0.77)
2.08*** 104 -0.085
2.85 e 1.43
CCR (2:89) (1.73) (1.43)
2.17%** -0.968 -0.08*
FMOLS (0.758) (-0.576) (0.930)
Panel B: VCEM vo Uygunlagma Siiroti Omsalinin qaliq diagnostika testlorinin naticolori
SoA -0.756 [0.000]
LMs, 4.216[0.235]
XiETR 1.895[0.445]
/By 0.105[0.887]

Moanba: oz redaktasi.

Codval 7-do gostorildiyi kimi VECM yanagmasinin uzunmiid-
dotli omsallar1 statistik baximdan ohomiyyatlidir.Bundan olavo,
hesablanmis spesifikasiyalarin qaliglart giymatlondirmo naticalorinin
dayaniglihigmi  gostoron qaliglarin  diagnostikas1  testlorindan
kecir.Bizim oldo etdiyimiz naticalora goro Ms2 1% soviyyasinda
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BXI-ya olverisli vo statistik ahomiyyatli tosir gdstorir.9lds olunan
naticalora gora, pul kiitlesinin 1% artimi BXi-ni 2,73 faiz artirir.Bu
notico iqtisadi noazoriyya vo Muxtarov vo Alalawnehin (2020)
fordaniya iiciin, Shafiq vo digarlorinin (2015) Nigeriya ii¢iin, Hina
and Ullah (2019) Pakistan ti¢lin aldo etdiyi naticalor ilo tst-iisto
diisiir. Nozori noqteyi-nozardon pul toklifinin  artirilmast milli
likvidliyi artirir vo bu, BXI daxilolmalarin1 daha gox calb etmalidir,
¢linki ev sahibi 6lkada maliyyalosdirma Xarclorinin daha asagi olmasi
ehtimal edilir. Bununla yanasi, BXi-yo faiz daracasinin tosiri statistik
olaraq kicikdir. fordaniyada miiasir toloblor soviyyesindo maliyyo
sistemi olmadigina goro bu noatico mogsadouygundur. Boateng vo
digorlori (2011) vo Faroh and Shen (2015) do oxsar naticalors
golmislor. Biz hamginin vergi golirlarinin tasirinin 1% saviyyasinds
monfi isara ilo statistik shamiyyatli oldugunu askar etdik ki, bu da
igtisadi nazariyys va Leibrecht vo Bellak (2005), Abdioglu va digor-
larinin (2016) vo Esteller-More va digorlarinin (2020) todgiqatlar ilo
list-iisto diisiir. lordaniya Strategiya Forumu (2017) tarafinden hoyata
kegirilon arasdirmaya gora, vergi golirlori UDM-in artirilmasinda
miihiim rol oynayir, lakin onlar homginin lordaniyaya birbasa xarici
investisiya axinina zororli tosir gostorir. Bundan oslava codval 7-do
gostorilir ki, 1% etibarliliq saviyyasindo lordaniyanin xotalarin kor-
reksiyast amsali (ECT) moanfidir vo statistik cohatdon shomiyyatlidir.
Bu qiymotlor gostorir ki, doyisonlor arasinda qisamiiddotli
tarazsizligdan istonilon konaragixma doyisonlorin uzunmiiddatli
tarazliq saviyyasina qaytarilmasi ti¢iin hor dovrds diizalis edilir.
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NOTICOLOR

Tadgigat tiglin nazari gargiva, Oyranilon doyisonlor hagqinda asas
fikirlor vo izahedici nozoriyyslor, iqtisadi inkisaf vo birbasa xarici
investisiya ilo bagli doyisonlor arasinda noazori olage todgigatin birinci
foslindo aydinlasdirilib vo otrafli isiglandirihib. ikinci fasilda tosviri
yanasma vo investisiya miihiti 6lgiilorindon istifado etmokls investisiya
miihiti giymatlondirilmis, hamginin todgigat dayisonlarinin tasviri tahlili
Vo iqtisadi inkisaf gostoricilorinin xarici investisiya axinina reaksiyasi
verilmisdir. Ugiincii fosildo ekonometrik vo statistik tohlillordon do
istifado edilmisdir. Bes statistik riyazi model quruldu va bu modellarin
diagnostik problemlordon azad olduguna omin olmaq fgiin onlar
coxsayl diagnostik testlordon vo vahid kok testlorindon kegdi. Coxsayli
miuasir standart analiz alotlori, o ciimlodon Panel VAR, Sabit Effekt
Modeli (FEM), Avtoreqressiv Paylanmis Laglar (ARDL), Tam
Dayisdirilmis Adi On Kigik Kvadrat (FMOLS), Adi ©n Kicik Kvadrat
(OLS), Vektor Avtomatik Regressiya (VAR), Vektor Sohv Korreksiyasi
Metod (VECM), Kanonik Kointeqrasiya Reqressiyasti (CCR) vo
Tosadiifi Tosir Modeli (REM), biitiin bu alotlor XBi-nin iordaniyanin
igtisadi  inkisafina tosirini aragdirmaq vo Qiymatlondirmok iigiin
kointeqrasiya testlori ilo birlikdo istifads edilmisdir.

Yuxarida geyd olunanlarin isiginda, todgigatin on ohomiyyatli
naticalori asagidakilardir:

1. Todgiqat dovriindo Iordaniyanin investisiya miihitinda
ohomiyyatli irsliloyis miisahida olunub vo lordaniya diinya o6lkalori
arasinda orta investisiya miihitino malik 6lkalordan biri kimi tosnif edilib
vo lordaniya investisiya miihitinin ciddilik dorocoesi diinya 6lkalori ilo
miigayisads orta hesab olunur.

2. Birbasa xarici investisiya nozariyyslorini aragdiran todqgigatginimn
fikrinco, xarici investorlarin davranis vo motivasiyalarim, eloco do bu
ndv xarici axmin qanunauygunluglarini basa diismak tgiin an ohatali
nozoriyys ti¢ asas nozoriyyadon ibarst olan segmo nozoriyyadir. osas
ideyalar. Mokan nozariyyasi, institut nozariyyasi vo ragabat tstiinliiyii
nozoriyyasi bu nozariyyslordir. Todgigat, BXI-nin on ohomiyyatli
formalarini arasdirdigdan sonra bela naticays golir ki, vogf sarmayslori
soklinds XBI qobul edan &lko iiciin on sorfalidir, ¢iinki o, issizliyin
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azaldilmasi, texnologiya transferi vo yerli isgilorin reabilitasiyasina
komok edir.

3. Insan kapitali, BXI vo iqtisadi artim arasinda uzunmiiddotli
inteqrativ qarsiligh olage méveuddur vo BXI-nin igtisadi artima tosiri
miisbat Vo shomiyyastlidir.

4. Uzunmiiddatli perspektivdo ixrac, BXI vo issizlik arasinda
kointegrativ olage méveuddur vo BXI uzunmiiddatli perspektivds Yaximn
Sarq va Simali Afrikanin alt1 61kasinds issizliyi azaldir.

5. Yaxin Sorq Vo Simali Afrikanin todgigat niimunasi 6lkalorindos
BXi vo ixrac arasmda ikitorofli istigamotlondirilmis olage méovcud
oldugu halda, qisa miiddotli perspektivde BXI vo issizlik arasinda
Grangersabobiyyat slagesi moveud deyil.

6. Todgiqatin noticalori ixrac vo birbaga xarici investisiyalar
arasinda uzunmiiddatli integrativ slagonin mévcud olmasini, hamginin
BXI-nin fordaniya ixracina miisbat vo faktiki tosir gdstormosini niimayis
etdirdi.

7. Todgiqatin naticalori inkisaf iigiin rosmi yardim, BXI vo vergi
yiikii arasinda kointegrativ olagonin mévcudlugunu vo BXI-nin
uzunmiiddotli perspektivdo vergi yiikiino miisbat vo faktiki tosir
gostardiyini va onun tasirinin inkisaf ti¢iin rosmi yardimdan daha vacib
oldugunu gostardi.

8. Tadgiqatin son istiqamati pul kiitlesi va faiz doracasi ilo tomsil
olunan pul-kredit siyasatinin vo vergi golirlari ilo tomsil olunan maliyys
siyasotinin lordaniyaya birbasa xarici investisiya aximina tosirini
dyronmoklo lordaniyamin investisiya miihitinin qiymaotlondirilmosi ilo
bagl idi.Todqiqat gostordi ki, genislonon pul-kredit vo biidco-vergi
siyasoti xarici investisiyalarin birbasa lordaniyaya colb edilmasing
miisbot tosir gostorir.

9. Yekun olarag, todgigatin naticalori birbasa xarici investisiyalarin
miixtolif makroiqtisadi gostaricilora tosirini géstoron bir ¢ox avvalKi
todgiqatlar ilo ist-isto diislir, lakin bu todqiqat isi todqiq edilon
doyisonlorin sayr baximindan hortorofliliyi ilo xarakterizo olunur vo
homginin  todgigat  isindo  lordaniyanm  investisiya — miihiti
giymotlondirilmisdir, ona goro do bu, bu todgiqat isinin lordaniyada,
Yaxin Sorq Vo Simali Afrika olkalorinds ilk oldugunu tosdigloyir.
Tadqiqatin naticalorine ssaslanaraq elmin yeniliyi asagidaki kimi ifads

27



edo bilorik: Todgigatda ilk dofo olarag geyd edilon sayda makroigtisadi
doyisona nozor yetirilib. Belalikls, birbasa xarici investisiyalarin
fordaniyadaki igtisadi artima tosiri barade otrafli tesovviir yaradir. Bu
todgiqat kosison bolmo datalari vo zaman seriyasi malumatlar1 olmagla
iki forgli molumat kateqoriyasim birlosdiron azsayli todgigatlardan
birdir. Eyni zamanda bu miixtalif Yaxin Sorq vo Simali Afrika
Olkalorinds birbasa xarici investisiyalarmn issizliya tosirini arasdiran ilk
todqgigatlardandir. Onu digoarlorindon farglondiron osas cohot birbasa
xarici investisiyalarin iqtisadi inkisafa vo investisiya mihitinin
giymatlondirilmasina tosirini eyni zamanda nazardon kegirmasidir

Tadgigatin naticalaring asaslanaraq asagida gostarilon bir neca
tovsiya verils bilar:

1. Todgigatda toklif olunur ki, hokumot maneslordon vo
catinliklordon azad investisiya miihitinin yaradilmasi tiglin miixtolif
vasitolori 6ziinds birlogdiron bir sira qayda vo qanunlar yaratsin.Vergi vo
gomriik riisumlarinda azadolmalar, golir vo manfostdon azadolmalar,
sosial miiavinotlor, torpaq vergilori, kapital transferi tgiin giizostlor,
omok haqqi, acnabi isgilorin omok haglart vo kapitalin qaytarilmasi
yalniz bir nega niimunaodir.

2. Olkonin istehsal bazasinin hortorofli inkisaf etdirilmosi, yeni
biznes miiassisalorinin qeydiyyati va tasdigi prosesinin sadslogdirilmasi,
beynolxalq ticarotin tosviq edilmasi vo xarici investisiyalar ti¢iin
miioyyon stimullarm tomin edilmasi yolu ilo Iordaniyanin regional vo
global  soviyyado investisiya mokami  kimi  colbediciliyinin
gliclondirilmasi; mosalon, giinos enerjisindon istehsal Xarclorinin
azaldilmasi, vergilorin silinmasi vo giizost dovrlarinin tomin edilmosi
vasitosi kimi istifado.

3. Todqigat isindo mosgulluq soviyyesini artiran fundamental
investisiya kimi xarici investisiya ndvlarinin calb edilmasing, hamginin
xarici investisiyalarin colb olunmasmna imkan veron vo xarici
sirkotlorinixtisaslasmis olmasini vo yerl is¢i qiivvosini iso gotiirmosini
tolob edon togviqlori vo vergi giizatlorini tomin edon qanun vo gaydalarin
gobul edilmosino digget yetirmoklo xarici investisiyalari calb edon vo
investisiya miihitini yaxsilasdiran iqtisadi siyasot hoyata kec¢irmok toklif
olunur. Insan kapitalna diqqot yetirmoklo yanasi, xiisusilo tohsil
igsizliyin azaldilmasi vo xarici investisiyalarin colb edilmosi iiciin
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mithiim strategiyadir.

4. Vergi siyasatinin beynalxalq investisiyalarin tosviqi liglin istifads
edilmosi vacibdir, bu zaman vergi giizostlori elo formalagdirilmalidir ki,
onlar vergi golirlorino zoror vurmasin, lakin giizostlorinvestisiya
layihalorinin ugurunu tomin edon vo layiholorin onlarsiz yerino
yetirilmasi miimkiin olmayan soxslora real golir gotiron hadds edilsin.
Hokumotlor miixtolif investisiya layihslorinin iqtisadiyyata tesirini
giymatlondirmayi bacarmalidir.

5. Olkaya daha cox birbasa xarici investisiyanin calb olunmast ii¢iin
fordaniyada pul-kredit siyasoti horokota gotirilmalidir.Bu, siyasoti daha
effektiv etmok vo onun reallasdirilmasina angol olan maneslori aradan
qaldirmaq tgiin siyasat va tadbirlarin gobulunu zaruri edir.

6. Iqtisadi artim vo asag inflyasiya lordaniya dinarlarimn aliciliq
qabiliyyatini gqoruyub saxlamaq va sakinlarin hayat standartin1 qorumagq
ticiin lazimdir.Xaricdon daha ¢ox investisiya colb olunmasi ii¢lin faiz
dorocosinin  asagt salinmasina (oks olaqoyo osaslanaraq) soy
gostorilmalidir.

7. Iqgtisadi gostaricilor,mosolon, vergi bazasmin genislondirilmasi,
vergl yigiminin somaraliliyinin artirilmasi vo xarici investisiyalardan
vergi asililigini azaltmaq ticlin golir monbolorinin genislondirilmasi
miimkiin oldugu halda hokumot bunun hesabina vergi elastikliyini
artirmaga ¢aligmalidir.

Miisllifin asagidaki tadqiqat islari tadqigatin mazmununu, asas
elmi ideyalari, alds etdiyi naticalori aks etdirir:

A. Indekslosan elmi jurnallardaki tadgiqat isi

1. Alalawneh, M.M. The Impact of Human Capital Development
on the Average Labor Productivity / Muslum Ibrahimov // Journal Tax,
— 2018, 137(2), — p.121-137.

2. Alalawneh, M. M. The Impact of Human Capital and Foreign
Direct Investment on Economic Growth: An Empirical Study on Jordan
/I Business and Economic Research, —2020, 10(2),— p. 182-196.

3. Alalawneh, M. M. The Impact of Foreign Direct Investment on
Unemployment: Panel Data Approach / Azizun Nessa // Emerging
Science Journal, — 2020, 4(4), — p. 228-242.

4. Alalawneh, M. M. The Impact of Foreign Direct Investment and
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Official Development Assistance on Tax Burden: An Analytical Study
on Jordan // Global Journal of Management and Business Research, —
2020, 20(16), — p.50-57.

5. Magableh, S. An empirical study on the effect of education on
labor productivity / Mustafa Mohammad Alalawneh, Usama Algalawi //
Journal of Governance and Regulation, — 2022, 11(2), — p. 301-308.

6. Alalawneh, M. M. Trilogy” of FDI, Export, and Remittances: An
Empirical Study on Jordan’s Economic Development // Modern
Economy Journal, — 2023, 14 (2), — p. 112-121.

B. Research work in international scientific conferences

1. Alalawneh, M.M., Ibrahimov, M. The Impact of Human Capital
on Economic Growth // 37th International Scientific Conference on
Economic and Social Development — "Socio Economic Problems of
Sustainable Development". Baku, Azerbaijan, — 2019, — p. 132-14.

2. Alalawneh, M.M. Investment climateanalysis usingthe risk
assessmentmethodology: FDIin Jordan // European Academic Science and
Research Conference. Belarus, — 2022, — p. 5.

3. Alalawneh, M.M. Nexus relationship between FDI and
unemployment in the 6 countries of MENA // 14th “Chinato Adriatic”
international congresson social science. Ankara, Turkey, — 2022, — p.
373.

4. Alalawneh, M.M. Responseof tax burden OF FDlin the light of ODA:
An empirical study on Jordan // 3rd WORLD PANDEMIC RESEARCH
CONGRESS. Istanbul, Turkey, — 2022, — p.14.

5. Alalawneh, M.M. JORDAN'S ECONOMIC POLICY AND
INVESTMENT CLIMATE: NEXUS OF FDI INFLOWS AND FISCAL
AND MONETARY POLICY // 2. INTERNATIONAL CAPPADOCIA
SCIENTIFIC RESEARCH CONGRESS. Istanbul, Turkey, — 2022, —
p.906.
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