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ISIN UMUMI XARAKTERISTIKASI

Tadgigat mévzusunun aktualligi v 6yranilme saviyyasi. Qlobal
inkisaf meyillori iqtisadi sistemlorin inkisaf modellorini siirotlo
doyismokdadir. Iqtisadi inkisaf vo artima yonolmis siyasatlor son on
illiklords artiq ciddi problemlor vo bohranlarin bas vermasi tigiin soraitlori
do artirrr. Xiisusilo son maliyys bdhranlari, global pandemiya, horbi
miinaqisolor va s. diinya iqtisadiyyat1 ilo yanasi, 6lkoalorin maliyyo-kredit
sektorlarma vo bazarlarma ciddi monfi tosirlor gostormisdir. Osaslan-
dirllmis prognozlara, metodoloji osaslara bir o godor do sdykonmoyan
global inkisaf meyllori maliyya-kredit sektorunun inkisafinda hec¢ do
miisbot doyisikliklors gotirib ¢ixarmir. Biitlin bu kimi amillorin naticasidir
ki, artiq son on ildo aparic1 vo oksor inkisaf etmokdo olan olkslor 6z
maliyys-kredit sektorlarmin saglamlasdirilmasi, maliyys bazarlarinin
dayaniqlt inkisafi ilo bagli ciddi todbirlor hoyata kecirmokdadir. Hom-
¢inin, “Covid — 19” pandemiyasinin neqativ tasirlori do maliyya-kredit
sektorunda ciddi islahatlarin kegirilma zorurotini daha da gabartmisdr.

Qeyd edilon bu va digor amillor nazors alinmaqgla Azarbaycan
Respublikasinda da maliyys-kredit sektorunun inkisafina diggot
artirlmaqdadir. Olkonin maliyya-kredit sektorunun inkisafinda artiq
yalniz sabit vo davamli inkisaf meyillori miisahido edilmir. Bu sektorun
miiasir beynolxalq tocriiboyo uygun toskili, beynoslxalq inteqrasiyaya
acilmasi, yeni alotlorin, 6donis vasitolorinin, xidmatlorin genis totbiqi
mosololori getdikco daha ¢ox 6no ¢okilir. Digor torofdon, rogomsal
xidmotlorin, maliyys texnologiyalarimin totbigine, ohalinin vo
istehlak¢ilarin maliyyo savadliliginin artinlmasina vo digor bu kimi
moqgamlara da xiisusi diqqot yetirilmokdadir. Biitiin bu kimi magamlar
“Azarbaycan 2020: golocays baxis” inkisaf Konsepsiyasi”, “Azarbaycan
Respublikasinda maliyya xidmotlorinin inkisafina dair Strateji Yol
Xoritasi”, “2018-2020-ci illordo Azarbaycan Respublikasinda ragomsal
ddanislarin genislondirilmasi iizra Dévlot Programi”, “Ragemsal Odonis
Strategiyas1 2021-2023” vo digor konseptual sonodlordo 6ziinii aydin
sokilda biiruza verir.

Azorbaycan Respublikasinda maliyys-kredit sektorunun inkisafin-
da son on ilds nazora ¢arpacaq iraliloyislor miisahido olunmusdur. Bu
sahods zoruri normativ-hiiquqi baza yaradilmis, bazar infrastuktunun
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tokmillosdirilmasi proseslori davam etdirilmis, maliyya-kredit sektorunun
gostaricilorindo artim meyillori bas vermisdir. Lakin, 2015-ci ildon
etibaron bu sektorda bir ¢ox ciddi problemlor do 6ziinii gostormisdir.
Natico etibari ilo istor bank sektoru, istorso do timumillikdo maliyys
bazarinda bir ¢ox saholordo gerilomo meyillori bas vermisdir. Olkonin
maliyyoa-kredit sektorunda maliyys dayamiglih@mm kifayst qodor
olmamasi, miiasir xidmotlorin va raqemsal ddonislorin genis ¢esidinin
toqdim olunmamast, istehlak¢t momunlugunun tomin edimomasi vo digor
mithiim problemlor galmaqdadir. Qeyd edilon biitiin bu kimi amillor
maliyya-kredit sektoru sahasindo miiasir ¢agriglarla uzlasan va Glkodo
gabul olunan program va strateji yol xaritolorindon irali golon miiddealar
da osas gotiiriilmokls daha genis todqiqatlarin aparilmasini aktuallasdirir.

Maliyyo-kredit sektorunun foaliyyotinin  nozori  konseptual
osaslarmin todqiqi ilo bagh xarici iqtisadgilardan A.Smit, D.Rikardo,
Q.Makleod, C.Keyns, I.Sumpeter, P.Samuelson, L.Lerner, S.Harris,
E.Hansen, M.Fridman, R. Kouz, R.Miller va digarlorinin todqiqatlari 6z
ohomiyyatliliyi ilo ¢ixis edir. Bu todqiqatlarda miivafiq nozori asaslarin
dovrii morhalolori vo toloblorindon iroli golon baxiglar osas digqet
markozindo saxlanilir. Bu sahado MDB mokani igtisadgilarindan
Q.N.Beloglazova, V.V.Bulatov, V.A.Borovkova, O.V.Versinina,
E.PJarkovskaya, Q.M.Kolpakova, O..Lavrusin, B.B.Rubcov,
S.F.Fedulova, L.V.Fedosenko, I.N.Yudina, R.K.Senin vo digarlorinin
tadqiqatlart da 6z shamiyyatliliyi ilo forglonir. Miivafiq todgiqatlarda
osason maliyya-kredit sektorunun, maliyyo bazarlarinin miiasir inkigaf
problemlori, bank sektorunun togkili vo tonzimlonmosi kimi vacib
mosololor daha ¢ox son dovriin miistovisindo aragdirilir. Azorbaycanli
igtisadgilardan ~ ©.9.0lokbarov, Z.F.Mammoadov, E.M.Sadiqov,
S.M.Mommodov,  M.M.Bagirov, B.X.Atasov, = N.H.Ohmaodov,
N.N. Xudiyev, F.0.Qonborov, Y.O.Mommodov, F.F.Miirsiidli,
M.F.Oliyev va digorlorinin todqigatlarinda maliyys bazarlar1 vo bank-
kredit sektoru iizro apardiglari todgiqgatlar da 6z shomiyyatliliyi ilo secilir.
Homin todqiqatlarda 6lkodo maliyys-bank sektorunun vo maliyya
bazarlarinin inkisaf problemlori ilo bagli bir ¢ox miihiim masololore
toxunulmusdur.

Bu alimlarin todqigatlarinin ohomiyyetini azaltmadan geyd etmok
istordik ki, son dovrlordo maliyyos-kredit sektorunda bas veron koklii
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doyisikliklor, inkisaf meyillori nozoro alinmagla bu sahodo yeni
todqgiqatlarin aparilmasi zoruratini meydana ¢ixarmisdir. Bels ki, miiasir
bank modelinin yaradilmasi, maliyys bazarlarinin perspektiv inkisaf
istigamatlorinin yeni ¢agirislara uygun qurulmasi, roqomsal xidmatlorin
bu sahads totbiqi, gostarilon xidmatlorin ¢esidinin genislondirilmasi, is-
tehlakgilarin vo shalinin maliyys savdliliginin artirilmasi, miiasir maliyya
texnologiyallarinin totbiqi aspektlorini 6ziinds oks etdiron aragdirmalarin
aparilmasi vacibdir. Mohz bu kimi amillor dissertasiya isinin yerino
yetirilmasi zamani osas aktual todqiqat istigamatlori kimi gétiiriilmiisdiir.

Tadqigatin obyekti 6lkonin maliyys vo bank sektoru, bu sektorun
faaliyyat xiisusiyyatlori vo mexanizmlaridir, predmeti maliyyo-kredit
sektorunun inkisafi prosesindo meydana ¢ixan iqtisadi miinasibatlor
sistemidir.

Dissertasiya isinin magsadi maliyyo-kredit sektoru vo bank siste-
minin toskili vo inkisafinda nozori asaslarin todqigi vo miiasir voziyys-
tinin tohlili vo giymatlondirilmoasi osasindan 6lkodo maliyyo-kredit
sektorunun inkigaf perspektivlorini miioyyan etmokdon ibarstdir. Bu
mMaQsada nail olmagq tigiin asagidaki vazifalor miiayyan edilmisdir:

- maliyya-kredit sektoru va bank sisteminin inkisafi maSalolarine
miixtalif nozori yanagmalarin todqiqi;

- bank sektorunun inkisaf morhalolori Vo xiisusiyyatlorinin
arasdirilmasi;

- maliyya-kredit sektorunun formalasmasi vo inkisafi sahasindo
beynalxalq tocriibanin Gyranilmasi;

- Maliyya-kredit sektornun inkisaf dinamikasini tahlil etmak;

- Olkodo maliyys -kredit sektorunun foaliyyatinin ekonometrik
tohlilini aparmag;

- Azorbaycanda bank sektorunun ragemsal xidmatlorinin togkili va
inkigafini tohlil etmoak;

- Azorbaycanda maliyya vo  bank  sektorunun inkisaf
perspektivlorini miiayyan etmak;

- Azorbaycanin  maliyyo-kredit  sektorununun faaliyyatinin
tokmillogdirilmasi lizro toklif vo tovsiyalar isloyib hazirlamagq;

- Azorbaycanda  maliyyo-kredit ~ sektorunun  foaliyyatinin
tokmillosdirilmasinda samoraliliyin artirilmasi yollarini agkarlamagq.

Tadgqiqiat metodlari. Dissertasiya isinin hazirlanmasinda osason
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tohlil-sintez, statistik, analitik, miiqayisali vo retrospektiv, emprik, eko-

nometrik tohlil metodlarindan istifado olunmusdur. Todgigatin informa-

siya bazasm Azorbaycan Respublikasi Dovlot Statistika Komitosinin,

Morkozi Bankin hesabatlari, beynslxalq maliyyo institutlarin rosmi

molumatlari toskil edir.

Miidafiays cixarilan asas miiddsalar:

- Maliyya-kredit sektoru vo bank sisteminin inkisafi masalalorinds nozari
asaslarin sistemlogdirilmosi osasinda konseptual timumilogdirilmasi vo
sosial-yoniimlii yeni inkisaf konsepsiyasiin hazirlanmasi zaruriliyinin
asaslandirilmast;

- Beynalxalq tocriibado miixtalif 6lkalorin maliyys-kredit sektorunun
formalagsma xiisusiyyatlori, inkisaf meyillori tizo ¢ixarilmasi vo bank
sektorunun foaliyystinin miasir inkisaf xtisusiyyatlorinin askarlanmast;

- Azorbaycanda maliyyos-kredit sektorunun inkisaf dinamikasinin
miiqayisali tohlili vo gymatlondirilmosi aparilmagla bu sektorda osas
problemlarin iizo ¢ixarilmast;

- Olkanin maliyya-kredit sektorunun faaliyyatini xarakterizo edon osas
gostaricilorin qarsilight alagesinin, eloco do onlarla 6lka ohalisinin
galirlori vo UDM arasindaki olagonin korrelyasiya-reqressiya asililigim
izo gixaran tohlil asasinda prognoz-ekonometrik modellarin qurulmas;

- Azorbaycanda maliyys -kredit sektorunun prioritet inkisaf istiga-
motlarinin miiayyan edilmasi, toklif va tévsiyalorin islonib hazirlanmast;

- Azorbaycanda maliyya-kredit sektorunun somorali  foaliyyatinin
toskilinds maliyys inkliizivliyinin va ohalinin maliyys savadliliginin
artirilmast tizra toklif v tovsiyalorin islonib hazirlanmasi,

Tadqgiqatin elmi yeniliyi:

- maliyya-kredit sektoru vo bank sisteminin inkisafinda nozori
yanasmalarin sistemlogdirilmasi asasinda konseptual timumilosdirilmasi
aparilaraq, maliyys -kredit sektorunun hazirki dovrds sosial-yonimlii
yeni inkisaf konsepsiyasinin iglonib hazirlanmasinin  zoruriliyi
osaslandirilmisgdir;

- ayri-ayrt Olkalorin maliyys-kredit sektorunun formalasmasi vo
inkigaf xtisusiyyatlori {izo ¢ixarilmisdir;

- maliyya-kredit sektorunun inkisaf dinamikasinin tohlili vo
giymoatlondirilmasi osasinda onun miiasir inkisaf tendensiyalart miioyyon
edilmisdir;



- Azorbaycanin maliyya-kredit sektorunun faaliyystini xarakterizo
edon oasas gostaricilorin ekonometrik tohlili asasinda onun inkisafinin
progqnoz modellori qurulmusdur;

- Azorbaycanda maliyys va bank sektorunun inkigafinin miioyyon
edilmis prioritet istiqgamatlori tizra toklif va tovsiyalor verilmisdir;

- Azorbaycanda maliyya-kredit sektorunun samarali foaliyyatinin
toskilinde maliyya inkliizivliyinin vo ohalinin maliyys savadliliginin
artirtlmasi tizra toklif vo tovsiyolor verilmisdir;

Dissertasiya isinin naticalorinin nazari va praktiki ahamiyyati.
Dissertasiya isinin naticolori 6lkada maliyya-kredit sektorunun miiasir
tolablora uygun toskili vo inkisafinin tomin edilmasinin elmi-praktiki
osaslarini miioyyan etmoyo genis imkanlar yaradir. Todqigat isinin
noticalori  olkado  maliyya-kredit ~ sektorunun  faaliyyatinin
yaxsilagdirilmasi, bu sahodo maliyys innovasiyalarinin genis totbiqi,
ohalinin vs istehlakgilarm maliyys savadlihiginin artirilmasi vo maliyys
sektorunun miiasir taloblor baximindan inkisafina tosir edo bilocok
mithim miiddoalart 6ziindo oks etdirir. Todgigatin material vo
naticalarindon maliyys-kredit sektorunun foaliyyatinin tokmillogdirilmasi
ilo bagl normativ-hiiquqi vo metodoloji sanadlorin hazirlanmasinda, bu
sahonin inkisafi ti¢iin olverisli miihitin yaradilmasi tizra todbirlorin
hazirlanmasinda istifads edilo bilor.

Dissertasiya isinin aprobasiyasi vo tatbigi. Dissertasiya isinin
naticalari ilo bagh beynolxalg va respublika konfranslarinda moruzalor
edilorak 10 elmi mogalo vo tezisdos 6z oksini tapmusdir.

Dissertasiya isinin yerina yetirildiyi taskilatin adi: Azorbaycan
Turizm vo Menecement Universitetinin “Iqtisadiyyat” kafedrasi.

Dissertasiya isinin montigi vo struktur asaslari. Dissertasiya
isinin montiqi vo struktur osaslari. Dissertasiyanin montiqi osaslari
todqgiqatin predmetina, obyektina, magsad va vazifalorine géra miioyyan
edilmisdir. Dissertasiya isinin struktur torkibi girisdon (11423 isaro), ii¢
fosildan (I fasli 81082 isara, Il fasli 48029 isara, Il fasli 84365 isara)
ibarat olmagla, dissertasiya isi timumilikdo 247499 isaradon ibarotdir.
Dissertasiya isi 163 sohifodon ibarot olmagla, isin moantigina vo
mahiyyatino gors 4 sokil, 5 cadval, 4 sxem, 18 diagram vo 15 grafik tortib
edilmisdir.



DISSERTASIYA iSININ MUNDORICATI
Giris

I Fasil. Maliyya-kredit siiektoru va bank sisteminin taskili vo
inkisafinda nazari-yanasmalar va tacriibalor

1.1. Maliyys sektoru vo bank-kredit sisteminin inkisafi masalslorine
nozori yanagmalar

1.2. Bank sektorunun inkisafi morhalalori vo xiisusiyyatlori

1.3. Maliyyo-kredit sektorunun formalasmasi vo inkisafi sahasindo
beynalxalq tocriiba

I Fosil. Azorbaycanda maliyyos-kredit sektorunun miiasir
vaziyyatinin tohlili vo qiymatlondirilmasi

2.1. Azorbaycanda maliyyo-bank sektorunun inkisaf dinamikasinin
tohlili

2.2. Olkoado maliyya-kredit sektorunun faaliyyatinin ekonometrik
tohlili

2.3. Azarbaycan maliyya-bank sektorunda roqomsal xidmatlorin
toskili vo inkisafi;

III Fasil. Azarbaycanda maliyya-kredit sektorunun faaliyyatinin
tokmillasdirilmasi istiqgamatlori

3.1. Olkado maliyya vo bank sektorunun inkisafinin prioritet
istigamatlori

3.2. Azorbaycanin maliyyo-kredit sektorunda innovativ maliyyo
texnologiyalarinin totbiqi istigamatlori

3.3. Azarbaycanda maliyya-kredit sektorunun faaliyyatinin somarali
toskili

Natico
Istifads olunmus adabiyyat siyahisi



MUDAFIOYO CIXARILAN OSAS MUDDOALAR

1. Maliyyas-kredit sektoru va bank sisteminin inkisafi
masalalarinds  nazari ssaslarin  sistemlasdirilmasi  asasinda
konseptual iimumilasdirilmasi vo sosial-yoniimlii yeni inkisaf
konsepsiyasinin hazirlanmasi zaruriliyinin asaslandirilmasi;

Qeyd edilmisdir ki, fargli bank-kredit nazariyyolori miixtalif inkisaf
dovrlorindo bas veron prosesslorin naticosinde meydana ¢ixmusdir.
Maliyya-kredit konsepsiyasi mahiyyat baximindan miixtalif yoniim-
liiliiyii 1lo forglonarak har bir tarixi inkisaf morholasinin toloblorindon irsli
golon nozariyyalar ilo diggati calb edir. Lakin, hazirda diinyada maliyya
vo bank sahasindo tez-tez bas veron bohranlar artiq maliyyo-kredit
sisteminin yeni soraitd uygun foaliyyotinin konseptual osaslarinin vo
metodoloji bazasinin islonib hazirlanmasini tolob edir. Bu prosesdo bank-
kredit institutlarinin, maliyys toskilatlarinin sosial-ictimai shomiyyatini
artiran moagamlar tistlinliik togkil etmolidir.

Istor igtisadi, istarse do hiiquqi elmi monbolorda bank-kredit togki-
latlarinin foaliyyati, onlarin amoliyyatlarinin hayata kegirilmasi xiisusiy-
yotlori kredit miinasibatlorinin konseptual osaslarinda 6z oksini tapir.
Bank-kredit toskilatlarinin foaliyyatinin asas magsadi golir, monfaat oldo
etmok olan hiiquqi soxs kimi daha ¢ox saciyyelondirilir. Lakin, hazirda
bank-kredit toskilatlart yalniz 6z manfaatlorini giiderak harakot etsalar,
maliyya soraitinin pislosdiyi bir dovrdo borclanma prosesine calb edilmis
genismiqyash ahali kiitlasinin maraqglar1 azaciq da olsun tomin olunmaz
vo comiyyatdo somorali 6doma gabiliyyatli tolobin mohdudlagsmasi bag
verar. Bu baximdan, dovlot, bank-kredit institutlar1 vo onlarin miistorilori
olan comiyyat iizvlori arasinda maraglarin optimal sokildo uzlagdirilmasi
masalosi daim diqqat markozinds olmalidir. Bu aspektdon dissertasiya
isindo maliyyo-kredit sektorunun hazirki dévrds sosial-yoniimlii yeni
inkisaf konsepsiyasinin islonib hazirlanmasinin zoruriliyi asaslandirilir.
Belo ki, bank-kredit toskilatlar1 istor makro, istorso do mikro soviyyado
sosial-igtisadi inkisaf proseslorina genis tosir imkanlarina malikdirlar.

Belo noqteyi-nozordon ¢ixis edorok iqtisadi vo hiiquqi nozori-
konseptual yanagsmalarin tohlili osasinda dissertasiyada bels bir miiddea
irali siiriiliir ki, banklarin foaliyyati yalniz kredit, depozit vo s. amoliy-
yatlar1 kimi doyorlondirilo bilmoz vo bu omoliyyatlarin naticalorinin
comiyyatin maddi rifah halina ciddi tosir effekti oldugundan hom do bu
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foaliyyot miihiim sosial-igtisadi vo ictimai chomiyyato malikdir.

2. Beynoalxalq tacriibade miixtalif 6lkalorin maliyya-kredit
sektorunun formalasma xiisusiyyatlori, inkisaf meyillori iizd
cixarilmas1 vo bank sektorunun faaliyyotinin miiasir inkisaf
xiisusiyyatlorinin askarlanmasi;

ABS, Boyiik Britaniya, Kanada, Yaponiya, Avropa Ittifaqr Olke-
lori, Cin, MDB kimi 6lkolorin maliyya-kredit sisteminin tohlili aparilaraq
miloyyon edilmisdir ki, beynolxalq standartlar vo diinyaya inteqrasiya
bank sistemlorinin qarsiligh tosirini asanlagdirsa da, onlarin inkisafi ara-
sinda dorin forglor galmaqdadir. Belo voziyyat hom do bank sistemlorini
monfi fosadlardan vo bohran hadisslorinin tosirindon qorumur. Bank
xidmatlori bazar lokal dovlot tonzimlomo vo milli igtisadiyyatin inkisaf
xiisusiyyatlorindon do asilidir.

Kredit qoyluslar1 sahosindoki son ddvrlordo bas veron inkisaf
meyillori burada bozi doyisikliklorin meydana ¢ixmasi barado belo
naticalora galmays imkan verir ki:

- diinyada bag veron global meyillorin vo son maliyys bohran-
larmin tasirlorinin hals kifayat qodar 6tiismadiyi bir soraitdo Avropa
bank vo kredit togkilatlart MDB vo o ciimlodon do Azorbaycan
Respublikas1 ilo miigayisado iqtisadiyyatin maliyys vo kreditlosmo-
sinde 0z foalligin1 saxlamaqdadir;

- bank vo kredit toskilatlart istehlak kreditlorindon- ev
tasarriifatlarinin v insanlarim iqtisadi vs intelektual (elm, tohsil) faalliyat
saholori ilo bagli maliyyologsmasine meyillidirlor;

- Avropa Ittifaginda real sektorun vo innovativ inkisaf sahalorinin
maliyyslosdirilmosindo bank vo digor kredit togkilatlar1 foal mévgedon
cixis etmokdadir.

Qlobal maliyyo sabitliyi ilo bagli hesabatlar gostorir ki, diinya
igtisadiyyati, o ciimlodon do maliyys-bank sektoru 2020-ci ilin avvalin-
don baslayaraq COVID-19 pandemiyasimin tosiri naticosinds ciddi zorbo
alib. Movcud bdhranin daha da kaskinlogsmasi diinya maliyys sabitliyino
tosir gostora bilor. Oksar 6lkolorin bank sistemi hom 6zlorinin, hom do
diinya maliyys sisteminin sabitliyinin tomin edilmasi va iqtisadiyyatlarin
gorunub saxlanmasi {igiin ciddi todbirlor hoyata kec¢irmokdodir. Miivafiq
tadbirlors daha ¢ox agagidakilart aid etmok miimkiindiir:

- Faiz dorocolorinin azaldilmasi hesabina pul-kredit siyasotinin
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ohomiyyatli liberallagdirilmasi. Markazi banklar maliyys sistemino
olavo likvidlik vermokdadir vo bu agiq bazarda omoliyyatlar vasito-
silo hoyata kegirilmolidir;

- Morkozi banklar maliyye bohran1 zamani istifads olunan proqram-
larin foaliyyotini borpa etmoklo, korporativ istiqrazlar kimi daha
riskli aktivlorin alinmasi iiglin bir sira yeni genigmiqyasli proq-
ramlar1 iso salmaqdadirlar;

- Maliyyos sektorunun cari vaziyyati vo beynoalxalq maliyys toskilat-
larinin tovsiyalori nazora alinmaqla morkozi banklar torafindon
maliyye xidmotlorindo fasilssizliyin tomin edilmasi maogsadils
requlyativ giizastlor nozordo tutulmus, istehlakg¢ilarin destoklonmasi
vo Odonis qabiliyyatinin qorunub saxlanilmasi, maliyys xidmat-
loring ¢ix1s imkanlarinin asanlasdirilmasi {izro genis todbirlor plani
hoyata kecirilmokdadir.

Diinyanin bir ¢cox yerlorinds harbi miinaqiselorin tezliyinin vo miq-
yasinin artmasi, masalon, Rusiya Federasiyasi vo bozi MDB 6lkoalorine
qarst diinya maliyys bazarinda genismiqyash sanksiyalarin totbiqi, bey-
nolxalq 8donis sistemlorindon kenarlagdirilmas, eloco do COVID-19 pan-
demiyast ils slagodar daha sort vo uzunmiiddstli mehdudlagdirma tadbir-
larinin, diinya maliyys sisteminin daha da sixlasmasina sabab ola bilocok
programlarin hoyata kegirilmosini glindomo gotirmokdadir. Biitiin bu
kimi durumun fosadlar1 daha dorin vo uzunmiiddatli igtisadi tonozziilo
cevrilocayi toqdirdo sortlosdirilmo todbirlorinin giiclondirilmasi tolob
oluna bilar. Sartlorin bu ciir sartlogdirilmasi, 6z ndvbasinda, son illar faiz
daracolarinin asag1 oldugu bir soraitdo yigilib qalmis maliyys zaifliyi
amillorini artira bilor.

Hazirda global inkisaf miihiti vo siiratlo doyigson biznes soraitindo
banklar iiciin 6z liderliyini qoruyub saxlamaq zoruroti artmaqdadir.
Xiisusila da bels durum son iyirmi ilde daha gabariq sokilds 6ziinii biruzo
verir. Mohz bu baximdan miiasir bank sisteminds rogabot meyillori
yiiksolmokdadir. Bu amil borc va kredit vasaitlari bazarinda yeni mahsul
vo xidmat ¢esidlorinin hom keyfiyyatini, hom do hocmini genislondirmoyi
sortlondirir. Movcud tocriibadon ¢ixis edorok belo bir nozor ndqtosini irali
stirmok mogsadouygundur: banklarin ¢evik omoliyyat qurulusu ilo daha
strateji yoniimlii vo texnoloji olaraq inkisaf etmig maliyys qurumlarina
¢evrilma prosesinin siiratlondirilmasina xiisusi zorurat yaranmigdir. Artiq

11



bir c¢ox ixtisaslasmis maliyyo-kredit institutlart ciddi c¢otinliklorlo
tizlogirlor vo bu sektorda miivafiq problemlorin halli prosesindo
fikrimizco, bank-kredit miiossisolorinin foaliyystinin osasinda bu
prinsiplor dayanmalidir:

- Tonzimlayicilorin kompleks vo ziddiyyatli talablorinin aradan
qaldirilmast;

- Informasiya-kommmunikasiya texnologiyalarinin asasl sokildo
tokmillogdirilmasi;

- Bank-biznes  miinasibat vo  omokdasliq  modelinin
tokmillogdirilmosi;

- Artmaqda olan rogabot miihitindo  miistorilorin tolob vo
gozlontilorino uygun foaliyyatin togkili.

Diinya iqtisadiyyatinda bas veron inkisaf proseslori maliyya-
kredit sektorunun dayaniqli vo davamli inkisafinda prudensial tonzim-
lomo vo nozarat masaloaloring baxiglarini doyismokdodir. Belo ki, bu
sahodo tonzimloma vo nozarot sisteminin tokmillosdirilmosi bir torof-
don maliyyo sabitliyinin gliclonmasini vo sistem risklorinin azaldil-
masini tomin edir; digor torafdon iso, mogsadouygun inkisafi tomin
edon amillordon hesab oluna bilor.

3. Azorbaycanda maliyya-kredit sektorunun inkisaf dinami-
kasimin miigayisali tohlili va qymetlondirilmasi aparilmagla bu sek-
torda dsas problemlorin iiza ¢cixarilmasi;

Bu baximdan dissertasiya isinds qeyd olunur ki, Son on ilds mak-
roigtisadi gostaricilords nazors carpacaq doyisikliklor miisahido olunur.
Mosalon, iimumi daxili mehsulun (qeyri-neft UDM-do daxil olmagla),
ohalinin golirlorinin, asas kapitala yonsldilon investisiyalarin hacminin va
digar gostaricilarin artmasi kimi vacib amillori bu baximdan qeyd etmok
miimkiindiir. On oshomiyyatli magamlardan biri do onunla baghdir ki,
Olkonin sosial-igtisadi inkisafi hom do maliyyo-kredit sektorunda bas
veran dayisikliklorlo birgs tozahiir etmokdadir. Qeyd olunan baxislari real
vaziyyatlo do paralel giymotlondirmok mogsadosuygun olar. Belo ki,
yalniz son bes ilds diinya iqtisadiyyatinda vo maliyya-kredit sektorunda
bas veran bir sira forqli inkisaf meyillorina baxmayaraq Azsrbaycanda
UDM-in hocmi 1,4 dofa, shalinin golirlori 1,4 dafa, ohalinin banklardaki
omanatlorinn hacmi 1,2 dofs, iqtisadiyyata yonsldilon investisiyaalrin
hocmi 1,2 dofo artmisdir. Eyni zamanda, 6lks tizro kredit qoyluslariin
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soviyyoasi bu dovr arzinds 1,3 dofo azalmasi ilo miisahido edilmisdir.

Azorbaycan Respublikasinin maliyys sistemi vo bazarlari 6z inkisaf
soviyyasindo 2015-ci ildon baslayaraq bir sira ciddi problemlorlo {iz-
losmisdir. Belo ki, neft golirlorinin azalmasi, yaranan xarici iqtisadi soklar
vo manatin devalvasiyasi bu problemin osas yaranma sababi olmusdur.
Natica olaraqg, bu bir sira saholords oldugu kimi maliyys sektorunda da
risklor artmis, onlarin gostaricilori kaskin asag diismiisdiir. Belo voziyyot
hom bank sektoru, hom do maliyys bazariin foaliyyotindo daha aydin
sokilda Oziinii gostormisdir. Belo ki, bank sektoru ciddi maliyys-kapital
itkilori ilo {izlogorak, hom do bank sektorunun giymatli kagizlarinin fond
bazarina ¢ixarilma saviyyasinin azalma meyli ilo do naticolonmisdir.

Lakin, biitiin bu kimi problemlors baxmayaraq maliyya-kredit
sektorunun inkisaf soviyyosi koskin sokildo zoiflomomisdir. Belo ki,
Olkado adambasina diison kreditlorin hocmi 2014-cii il ilo miigayisado
2019-cu ildo 30% azalsa da, adambasina diison bank amanatlorinin hocmi
20% artmasi ilo nozors garpmisdir.

Maliyyo-kredit  toskilatlar1  torofindon iqtisadiyyata  kredit
goyluslarm hacminds son 10 ili miiqayiso etdikdo artim meyillari
miisahido olunmaqdadir. Iqtisadiyyata kredit qoyluslarinda maliyyo-
kredit sektoru dovlot maliyys monbalorindon daha ¢ox istifadasi ilo do
diggati calb edir. Lakin, biitiin bu kimi mogamlara baxmayaraq bu
toskilatlarin kredit qoyuluslart holo ki, UDM vo qgeyri-neft UDM ilo
miiqayisads yiiksok hesab oluna bilmaz. Gostarmok lazimdir ki, 2010-cu
ildo UDM-do maliyyo-kredit toskilatlarinin iqtisadiyyata kredit
qoyluslarinin xiisusi ¢okisi 21%, geyri-neft UDM-do 46% toskil etdiyi
halda, 2019-cu ildo bu gostorici kifayot qodor azalmasi ilo nozoro
carpmisdir (UDM-do 19%, geyri-neft UDM-da 34%).

Miiasir tocriibado vo oksor olkolordo bank-kredit toskilatlarinin
igtisadiyyata kredit qoyluslarmin hacmi UDM-in 50%-dan ¢oxunu toskil
etmosi ilo 6ziinii géstormokdadir.Azarbaycan bank sektorunun aktivlori
2020-ci ilds 32,1 milyard manat toskil etmasi ilo nozors carpmisdir. Olko
banklarinin aktivlori baximindan biitiin banklarin voziyyatini do eyni
baximdan gabul etmok olmaz. Bels ki, bank aktivlorinin 50%-i {i¢ bankin:
Pasa Bank, Kapital Bank vo Beynolxalq Bankin payina diismokdadir.

Azorbaycan bank sektorunun timumi aktivlarinin hacmi 2019-cu il
ilo miiqayisodo 2020-ci ildo 6,4% azalmisdir. Belo azalma hom do
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Azorbaycanla yanasi oksar diinya 6lkolorino do xasdir. Rosmi statistik
moanbalora asaslansaq, aslinds méveud azalma gézlonilondon daha azdir.
Bas veron pandemiyanin fonunda bank omanotlorinin aximi miisahido
edilir ki, bu da maliyyo qurumlarinin balanslarinin  passiv
omoliyyatlarinin azalmasina gatirib ¢ixarmisdir. Omanatlorin gotiiriilmosi
sobabindon bu mogsadlar {iglin maliyys resurslart azalmigdir. Tobii ki,
belo bohran va geyri-sabit dovrds kredit almag sadaca riskli hesab olunur.
Moveud vaziyyat bank omsaliyyatlarinin mohdudlasmasina, aktiv va
passivlarin strukturunun zsiflomasing tasir etmisdir. Todqiqatlar géstorir
Ki, bank sahasindo real vaziyyat holo do tam aydin deyildir.

Banklarin son on ildo sayinda azalma meyili onlarin miioyyon
olunmus Kkapital toloblorino daha ¢ox cavab vermomosi ilo bagh
olmusdur. Homg¢inin, 6lkada bank sisteminin dayanigliligmnin artirilmasi
banklarin saymin har il azalmasi, 6zal banklarin konsolidasiyasi ilo
naticolonmisdir. Eyni zamanda, Markozi Bank 6zol banklarin kapitalinin
minimum hacmi iizra, avvalco 10 milyon manat, daha sonra iso 5 dofo
artirtlmig 50 milyon manata godor nizamnamo Kapitalinin olmasi
toloblorini irali stirmiisdiir. Dar bir bazar fonunda bank mohsullarinin
haddindon artiq toklifi — miistarilorin mohdud sayda olmasi bank
xidmotlorinin doyorini artirmaqla yanasi, hom do onlarin aktivlorin
keyfiyyati ilo bagh problemlor yaratmigdir. Kapital qoyuluslart ilo baglt
banklarin 6z monbolori lizro kreditlosmasinin saviyyasi son doraco
asagidir vo sonaye miiossisolarinin investisiya strukturunda onlarin payi
5%-i ke¢mir. Homg¢inin, bank xidmot bazarimimn nozarat sisteminin geyri-
somoaroaliliyi Kimi amillor do bu proseso 0z tosirlorini gdstormisdir.
Miivafiq dovrdo foaliyyot gostoron banklarin iimumi kapitallarinin
hacminds artim diqqgati calb etmisdir. Belo ki, 2010-cu il ilo miigayisado
2020-ci ildo bu toskilatlara moxsus kapital ehtiyyatlarinin hocmi 2,1 dofa
artmagla 4,7 milyard manat soviyyesindo olmusdur. Olke banklarmin
kapitallasma soviyyasi UDM-in 6%-ini toskil edir ki, bu da inkisaf etmis
va inkisaf etmokdo olan 6lkalorin miivafiq gostoricisi ilo miigayisado
olduqca asag1 soviyyadadir.

Respublikanin banklarinin maliyys naticalorinoe diqqat yetirdikdo
son on ildo miisbat naticalari ilo nazors ¢arpmaqdadir. Belo ki, 2010-cu il
ilo miigayisada 2020-ci ildo banklarin manfaoti 3,4 dofs artmagla 567,8
milyon manat toskil etmisdir. Bu togkilatlarin monfastinin artmasinda
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osason onlarin Kredit, depozit omoliyyatlar1 vo bununla bagli komisyon
haglari tizra golirlori daha ¢ox rol oynamisdir. Banklarin digar xidmatlor
tizra golirlari hals Ki, 6z tistiin movqeyi ilo se¢ilmir.

Banklarmn kredit portfelinin strukturunu da eyni baximdan giymaot-
londirmok miimkiin deyil. Belo ki, bu strukturda biznes kreditlorinin
xususi ¢akisi son dovrlords daha istiinliiyli ilo miisahido edilmokdadir.
2010-c1 illo miiqayisada 2020-ci ildo biznes kreditlorinin hocmi 1,7 dofa
artmasi ilo diggoti calb edir. Biznes kreditlorinin bels artiminda banklarin
dovlat programlarmin maliyyalosmosinda yaxindan istiraki da 6nomli rol
oynaywr. Banklarm kredit portfelindo sonraki Ustiin pay: ilo istehlak
kreditlori ¢ixis edir. Miigayiso olunan dovr orzindo bu kreditlorin
hocminds ciddi azalma bas vermomisdir. Bu toskilatlarin ipoteka
kreditlogsmasinin hacmi hala Ki, 6z yiiksok pay1 ilo miisahido olunmur.
Gostarmok lazimdir ki, istehlak vo ipoteka kreditlosmasinds banklarin 6z
daxili imkanlari hesabina maliyyoalosma daha {istiin movqeyi ils farglonir.

“Covid 19”-un tasirlori bank sektorunun bir sira gostaricilorinds
aydin hiss olunmaqdadir. Bels ki, 2019-c1 illo miiqayisads 2020-ci ildo
banklarin kredit portfeli 5%, depozit portfeli 2,8%, bank 6hdsliklori 2,8%,
ohalinin omanatlori iso 5,4% azalmisdir. Miigayisa olunan miiddot
arzinds homginin banklarmn faiz golirlori 0,1%, qeyri-faiz galirlori 7,1%,
omoliyyat manfasti 5,3% azalmasi ilo nozare g¢arpmisdir. Azorbaycanin
bank-kredit togkilatlarinin iqtisadiyyata vo digar sahalora yonaltdiyi kredit
qoyuluslarmda nazars ¢arpacaq forglar 6zilinii gdstormokdadir.

Tohlillor demoys asas verir ki, 6lkonin kredit bazar1 halo ki, miiasir
toloblora uygun sokildo inkisaf etmir. Belo ki, bank-kredit toskilatlarinin
osas bazari istehlak kreditlori iizorindo formalasmagqdadir. Iqtisadiyyatin
digor saholorinin kreditlosmosinds banklar ciddi foalliq gostormirlor.
Digor torofdon, bank xidmatlori bu bazarda 6z genis ¢esidliliyi ilo do ¢1x1s
etmir. Biitiin bu kimi hallar iso miiasir bank xidmatlorinin, xtisusi ilo da
rogomsal xidmeotlorin inkisafin1 longitmokdadir. Belo voziyyot hom do
Olko banklarinin iqtisadiyyat sahasindoki istirak foalligin1 azaldir.
Dovlotin subsidiyalasdirma vo kreditlorin qismon tominatina dostok
programinin genis miistovido hoyata kegirmasi yaranmis vaziyyotin
sabitlogdirilmosino tosir edo bilor. Belo yanasma (dostok mexanizmlori,
garisiq maliyyalosma va s.) hom do mahiyyat etibarils risklorin boliinmasi
kimi doyarlondirils bilar.
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Azorbaycanin bank sistemindo voziyyetin todricon yaxsilagmasina
baxmayaraq, 0, geyri-sabit olaraq galir: dollarlasma, qeyri-hedcing edil-
mis valyuta movgelori vo islok olmayan kreditlor halo do yiiksok soviy-
yada olmast ilo miisahido olunur. Diinya iqtisadiyyatinda bas vermokdo
olan doyiskonlik hallar1 vo informasiya texnologiyalarinin siiratli inkisafi
kimi amillor global maliyya-kredit sektorunda yeni tendensiyalarin
yaranmasina sobob olmaqdadir. Bu ciir inkisaf meyillori miivafiq
sahalords islahatlarin dorinlagdirilmasini glindoma gotirmokdadir:

- Prudensial tonzimloma vo nozaratin gliclondirilmasi;

- Maliyys xidmaotlorinin rogomsallasdirilmast;

- Alternativ bank¢iligin genislondirilmosi;

- Maliyys institutlarinin amaliyyat modellorinin doyisdirilmasi;

4. Olkonin maliyys-kredit sektorunun faaliyyatini xarakterizo
edon Jsas gostaricilorin qarsihigh slagasinin, eloco do onlarla 6lks
ahalisinin galirlori vo UDM arasindaki slagonin Kkorrelyasiya-
reqressiya asthhi@im iizo cixaran thlil Jsasinda prognoz-
ekonometrik modellorin qurulmasi;

Igtisadiyyatda kreditlosmo prosesine va kredit qoyuluslarina tasir
edon amillorin tohlilinin aparilmasi miithiim shomiyyat kasb edir. Belo ki,
maliyya-kredit sahosindo hor hansi bir prognozlarin verilmosi bu
amillorin tosir effektinin qgiymotlondirilmasindon ¢ox asilidir.  Bu
magsadla, dissertasiya isindo comi kredit qoyuluslarinin ona tosir edon
amillordon asililiginin ekonometrik qiymatlondirilmasi aparilmigdir.

Comi kredit qoyuluslarinin onlara tosir edon amillordon asililigini
xarakterizo edon (1) reqressiya tonliyi asagidaki sokildo miioyyan
edilmisdir:

LOG(CKQ) = C(1) + C(2)*LOG(CD) + C(3)*MNEM +
C(4)*MREM (1)

Burada: LOG(CKQ)-Cami kredit qoyuluslarinin natural logarifmi;
LOG(CD)-comi depozitlarin natural logarifmi;
MNEM-Manatin nominal effektiv mazonnasi;
MREM-Manatin real effektiv mozonnasini ifads edir.
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Cadval 1.
Azarbaycanda maliyya-kredit sektorunun inkisafina tasir edon
igtisadi gostoricilorin dinamikas: *
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2009 | 356015 | 22396.1 8407.5 3035 6379.1 2334.9 98.3 1155

2010 | 424650 | 256056 | 91634 4929 76258 | 3029.8 | 1042 | 127.7
2011 | 52082.0 | 30633.5 | 9850.3 633.8 94470 | 41198 | 108.1 | 134.2
2012 | 53995.0 | 34769.5 | 122437 | 7488 | 10699.2 | 51134 | 108.3 | 130.3
2013 | 57708.2 | 375620 | 154229 | 7928 | 124758 | 63958 | 108.1 | 1315
2014 | 58977.8 | 394722 | 185426 | 9763 | 154534 | 71884 | 1245 | 146.6
2015 | 54380.0 | 417448 | 217304 | 1508.5 | 234314 | 94739 | 89.7 | 110.0
2016 | 604252 | 45395.1 | 164446 | 14726 | 22091.0 | 7448.7 | 66.3 91.3
2017 | 701351 | 491879 | 117578 | 1626.7 | 20599.1 | 7561.2 | 65.9 94.2
2018 | 80092.0 | 53103.7 | 13020.3 | 1585.0 | 218704 | 83754 | 72.6 99.6
2019 | 81896.2 | 57035.0 | 15298.2 | 1273.1 | 24746.0 | 86379 | 734 99.0
2020 | 72578.1 | 55726.1 | 145304 | 893.1 | 236669 | 81779 | 75.6 | 100.3
2021 | 92857.7 | 571815 | 171198 | 7194 | 29027.7 | 92415 | 854 | 1136

Codval 1.-in molumatlarindan istifado edilorok comi kredit
goyuluslarinin ona tosir edon amillordon asililigimi xarakterizo edon
reqressiya tonliyinin Eviews Totbiqi Program Paketindo ekonometrik
giymotlondirilmosindon asagidaki model alinmisdir:

LOG(CKQ)=2.13818770255+0.768024233547*LOG(CD)+
+0.041715077359*MNEM - 0.0333391185054*MREM (2)

Model {izra hesablamalar gostorir ki,

- Comi depozitlor 1% artdiqda comi kredit qoyuluslar1 toxminon
0,77% artir;

- Manatin nominal effektiv mazonnosi 1% artdigda comi kredit
goyuluslart toxminaon 4,2% artir;

- Manatin real effektiv mozonnasi 1% artdigda comi kredit
qoyuluslart toxminen 3,3% azalir.

! https://www.stat.gov.az/source/finance/
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Noticolor onu gostorir ki, alinmis noticolor nozori miiddoalara
uygundur vo praktiki vaziyyati dogru oks etdirir. Belo ki, banklarda depo-
zitlorin hacmi artdiqda kredit qoyuluslarinin hocmi do artir. Lakin biitiin
depozitlor kreditlors yonoldilmayir. Markozi Bank monetar siyasat, o
climlodon likvidliyin qorunmasi baximindan mocburi ehtiyat normasi
totbiq edir. Bu iso depozitlorin bir hissasinin kreditlora yonoldilmasinin
garsisini alir. Manatin nominal effektiv mozonnosi kreditlorin hacmino
miisbat, real effektiv mozonnasi iso monfi tosir edir. Malumdur ki, no-
minal effektiv mazonnonin hesablanasinda 6lkonin xarici ticarat etdiyi
Olkalorin milli valyutalarinin mozonnalori nozors alinir, real effektiv
moazonnanin hesablanasinda iso olava olaraq homin 6lkalordoki istehlak
giymatlori indeksi (inflyasiya) nozors alinir. Bagqa sozle, manatin xarici
valyutalara nozoron nominal doyorinin diismosi (manatin nominal
ucuzlagmast) kredit qoluglarina miisbot, real doyarinin galxmasi (manatin
real bahalagsmasl) iso monfi tosir géstormisdir.

Tadqiqat isindo maliyys-kredit sisteminin sosial yoniimli konsep-
siyasinin  inkisaf etdirilmasinin zoruriliyi nozori miidealarda qeyd
edilmisdir. Bu aspektdon ¢ix1s edorok maliyya-kredit sahosinin bazi mii-
hiim gostaricilorinin ohalinin maddi rifah halina vo 6lkenin iqtisadi inki-
safina tosir effektinin giymotlondirilmasi aparilmisdir. Shalinin nominal
golirlorinin ona tosir edon amillordon asililigini xarakterizo edon (3)
reqressiya tonliyi asagidaki sokildo miioyyon edilmisdir:

LOG(ENG)=C(1)+C(2)*LOG(UDM)+C(3)*LOG(FSE) +
+ C(4)*LOG(VKK)+ +C(5)*MREM+C(6)*DUMMY2020_2021 (3)

Burada, LOG(ENG)-Ohalinin nominal golirlorinin natural
logarifmi; LOG(UDM) — Umumi daxili mohsul hocminin natural
logarifmi; LOG(FSE)-Fiziki soxslorin omanatlorinin natural logarifmi;
LOG(VKK)-Vaxti kegmis kreditlorin natural logarifmi; MREM-Manatin
real effektiv mozonnosi DUMMY2020 2021- fiktiv doyison, COVID
pandemiyasinin qapanma illori;

Cadval 1-in molumatlarindan istifado edilorok ohalinin nominal
golirlorinin ona tosir edon amillordon asilihgini xarakterizo edon
reqressiya tonliyinin Eviews Totbigi Program Paketindo ekonometrik
giymatlondirilmasindon asagidaki model alinmigdir:
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LOG(ENG)=0.955858506454+0.685112564998*LOG(UDM)+
+0.389352972304*LOG(FSE)-0.133686423429*LOG(VKK)-
-0.00319474201571*MREM - 0.151747600692*DUMMY2020_2021 (4)

Model iizra hesablamalar gostarir ki,

- UDM 1% artdiqda - ©halinin nominal galirlari toxminan 0,69% artir;

- Fiziki soxslorin omanatlori 1% artdiqda - ©halinin nominal galirlori
toxminan 0,39% artir;

- Vaxtt kegmg kreditllorin hocmi 1% artdigda - Shalinin nominal
golirlari toxminon 0,13% azalir;

- Manatin real effektiv mazonnasinin 1% qalxmasi - ©halinin nominal
golirlari toxminon 0,3% azaldur;

- COVID-19 pandemiyasi ilo olagedar 2020-2021-ci illordo qapan-
malar;

- Ohalinin nominal golirlorinin toxminan 15,2% azalmasina sobab
olmusdur;

Naticalor onu gostarir ki, alinmis naticalor tamamils nozori miid-
doalara uygundur. Birinci natico onu gostarir ki, yaradilan slave doyorin
toxminan 68%-i ohalinin golirlorinin formalagmasina, o ciimlodon amayin
Odonilmoasine yonoldilir. Kommersiya banklarinda ohalinin omanatlori
onlara verilon faizlor shalinin nominal galirlorinin artmasina sabab olur.
Banklar torafindon verlon kreditlorin faizinin yuxari olmasi, homg¢inin bir
hissasinin somarasiz istifado olunmasi naticasindo banklara gayitmayan
kreditlor yeni kreditlorin verilmasino manfi tasir gostorir vo dolayist ilo
ohalinn pul golirlorinin artmasma da monfi tosir gdstorir. COVID-19
pandemiyast ilo olagodar qapanmalar ohalinin somarali amak faaliyyati
gOstormasino maneolor yaratmisdir.

5. Azarbaycanda maliyya-kredit sektorunun prioritet inkisaf
istigamatlori miiayyon edilmasi, toklif vo tovsiyalorin islonib hazir-
lanmasi; Maliyys-kredit sektorunun miasir toloblore uygun inkisafi
Azorbaycanda son illords daha aktuallig: ilo ¢ixis edir. Azarbaycanin
maliyya-kredit sektorunun va maliyys bazarimin miiasir inkisaf saviyyasi
olkonin sosial - igtisadi voziyystinin osas xiisusiyyatlorini 6ziindo
tocassiim etdirir. Sosial-igtisadi inkisaf baximindan bu sektor asagidaki
maqsadlara xidmot etmalidir:

- Igtisadiyyatin saxalondirilmosi;

- ©halinin rifah saviyyasinin yaxsilasdirilmast;
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- Dovleat vo hiiquqi institutlarin inkisafi;

- Daxili maliyys bazarinin regional vo beynolxalq kapital
bazarlarina inteqrasiyasinin tomini;

Belo ki, miiasir ¢agirislar da asas gotiiriilmoklo, yaxin va sonraki
perspektivdo maliyys-kredit sektorunun osas inkisaf istigamotlorindo
miivafiq baxislart nazors almaq zoruridir :

- Olko ohalisinin hoyat saviyyasinin vo keyfiyyatinin artirilmasinda
maliyya-kredit sektorunun faalligimnimn artirilmast;

- Maliyyo-kredit sektorunda adalstli ragabat miihitinin yaradilmas,

- Bazarin doyison taloblorina uygun banklarin davamli olaraq yeni
xidmatlor ilo ¢ixis etmasi;

- Fiziki vo hiiquqi soxslora gostarilon rogomsal xidmatlorin ohato
dairasinin genislondirilmasi;

- Bazara yeni vo forgli oyungularin daxil olmasi igiin soraitin
yaradilmast;

Hesab edirik ki, maliyya-kredit sektorunun inkisaf perspektivlori bu
baxisin daha vacibliyini siibut etmokdadir: Miiasir diinyanin genis miq-
yasli inkisafinin asas sabablorindan biri do maliyys xidmatlori bazarinin
va onun istirak¢ilarinin faaliyyetinin roqamsal texnologiyalara meyilliliyi
ilo six baglidir. Maliyys xidmatlorinin istifadacilori bu inkisafdan daha
cox faydalanmaqdadirlar vo bu da onlarin isinin somoraliliyinin tomin
olunmasinda 6nomli rol oynayir. Miivafiq bazarlarda imkanlarin vo d6v-
riyyonin genislonmosi maliyys institutlart vo miistorilorinin miina-
sibatlorinin togkilinds bir ¢ox keyfiyyat iraliloyiglorine sobab olmaqdadir:
- Qurulan miinasibatlor yeni keyfiyyetlilik miistavising yiiksalir;

- Ononavi miinasibat vo biznes modelloari tokmillosir;

- Qarsilgh olagalor daha ¢ox slave stimullar yaradir;

- Maliyys sektorunun istifadogilori-vaxt, golir (monfost) oldo olunma-
sinda yeni manbaloari tez miioyyon edirlor;

- Liizumsuz va artiq xorc itkilorinin aradan qgaldirilmasi siiratlonir;

- Maliyya sektorunun tonzimlonma mexanizminin samaraliliyi yiiksalir;

- Tolob olunan yeni xidmot ¢esidlorinin totbiqi vo olgatanliligi tiglin
genis imkanlar yaranir;

Bu aspektdon geyd edilir ki, maliyya texnologiyalarinin totbiqi vo
istifadasi {iglin alvverigli miihitin yaradilmasi hom do miivafiq istiqgamat
lizro tokmil platformanin yaradilmasinmi da 6ziindo ehtiva etmalidir.
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Azorbaycanda maliyys texnologiyalarinin inkisafina mane olan osas amil
maliyys kapitalinin axinini shomiyyatli dorocodo mohdudlasdiran, togki-
latin dayarini sartlondiran vo multiplikatoru azaldan tonzimlonmonin gey-
ri-miioyyanliyidir. Bu amil ham do maliyya kapitalinin yenidon sormays-
lasdirilmasini ¢otinlogdirir. Miiasir maliyys texnologiyalarindan istifado
hiiquqi ¢atinliklor ilo do xarakterizs olunur. Buna bu sahadoki konseptual-
hiiquqi yanagmanin vo idarsetms sisteminin geyri-miioyyanliyi, identi-
fikasiya problemlori, istirak¢ilarin hiiquqi statusu, fordi molumatlarin
gorunmast, hiiquqi madoniyyat va harakatlor kimi sahslordoki bosluglart
niimuna gostarmak olar.

Hesab edirik ki, maliyys texnologiyalarinin totbiqi ilo yarana
bilocok risklorin aradan qaldirilmasi moagsadils miivafiq todbirlorin hoyata
keg¢irilmosi magosadouygundur:

- Maliyyo-kredit sektorunda iri hacmli informasiyalarin istifadosinin vo
saxlanmasinin tomin edilmasi;

- Rogomsal maliyyo infrastrukturunun yaradilmasi vo davamli inkisaf
etdirilmosi;

- Maliyys texnologiyalarinin totbiqi ilo bagli bazarda somorali
tonzimloyici standartlarin tatbiqj;

- Maliyys sektorunda miiasir idaroetma vo risk asasli nozarat sisteminin
totbiq olunmast;

- Saglam roqabot miihitinin formalagsmasi goraitinds maliyys
firlldaq¢ihigina qars1 miibarizs todbirlorinin gliclondirilmasi;

- Mosafodon maliyys xidmotlorinin fiziki istifadesindo, istehlaket
hiiquglarma yonolik tokmil platformalarn qurulmasi;

- Fordi molumatlarin effektiv miidafiosinin giiclondirilmasi;

- Maliyyo bazarlarmin daxili vo xarici bazarlara agigliginin
dorinlogdirilmasi tizra todbirlorin genislondirilmasi;

- Maliyys texnologiyalarinin inkisaf miihitinin tokmillosdirilmasindo,
informasiya tohliikasizliyi nozera alinmagla gabaqcil diinya standart
va tacriibolorinin tatbiqi;

Rogomsal transformasiyanin totbiqindo miiasir 6donis hoallorine
cavab veron NFC (Near-Field Communication) texnologiyalar, Agiq
bankgiliq vo ya xiisusi platformalarin (mosalon: Ani ddanislar sistemi -
AOS) totbigi xiisusi shomiyyat kasb etso do diinya 6lkalari ilo miiqayi-
sodo ragaboto davamli miiasir bankgiliq, o ciimlodon tomassiz 6donislorin
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genislondirilmosi  vo  O6donis xidmotlorinin  somorali, tohliikosiz
istifadosindo 6lkomizin banklarinin moagsadyonlii foaliyyoti mohduddur.
Bu baximdan 6lkomizdo klassik vo ononovi bankg¢ligda rogomsal
transformasityanin  togviq edicisi vo Odoniglorin emali ingilabinin
togabbiiskar1  “Fintech” sirkotlorinin foaliyystinin inkisafi da vacibdir.
“Fintech” sirkotlori homiso soffaf vo aydin qanunvericiliyi olan 6lkslors
meyillidirlor vo bu tendensiya golocokds do siiratlonocokdir. Ragoamsal
transformasiya sayosindo ddonis ekosisteminin qurulmasi iqtisadiyyatin
genislondirilmasi ilo nagdsiz 6donislorin stimullasdirilmasina vo soffaf-
ligin tomin olunmasina sabab olacaqdir. Bu baximdan da rogomsal trans-
formasiya ilo bagli hoyata kegirilmokds olan dovlat oshomiyyatli layihaler,
konseptual sonadlorin vaxtinda vo gecikmodon totbiq olunmasi zoruridir.
Miiasir toloblor naozors alinmagla bank vo “Fintech” birgo amok-
dashigi movcud bazarlarin tokmillosdirilmasing, foallagdirilmasina sobob
olacaq homg¢inin, soffafligin tomin olunmasi ilo risklorin minimallasdi-
rilmasi va iqtisadi somaraliliyin artirilmasina da tokan veracokdir. Maliy-
ya innovasiyalarinin inkisafinin miiasir realliqlarinda maliyys vo rogoms-
al globallagsma soraitindo dovlot vo transmilli tonzimlomo maosolosi 6n
plana ¢ixir. Maliyys texnologiyalarinin galacayi yalniz texnologiyadaki
nailiyyotlorlo miioyyon edilmir. Azorbaycan iigiin do milli maliyyo ba-
zarinin raqamsallasdirilmasinin galocak inkisafina daha dorin baxilmal-
dir. Xiisusilo do maliyys texnologiyalarinin 6lka daxili vo xarici alage-
lorinin inkisafindan iroli golon todbirlorin vaxtinda hoyata kecirilmosi
xiisusi zoruratdon ¢ixis edir.
Azorbaycanin  maliyyo-kredit sektorunda maliyys innovasiyalarinin
inkisafi bu kimi istigamaotlora diggetin artirilmasini zorurilogdirir:
Yeni seqmentlor iizrs mohsullarin toqdimi (dasinmaz amlaka investisiya,
sigorta biznesi, fond bazari, maliyys lizingi, vo s. dayanigh vo etibarl
ompliyyatlar);
Pul vasaitlorinin idars edilmoasinds yeni informasiya texnologiyalarindan
istifada;
Omoliyyat xarclorinin azaldilmasina, aktiv vo 6hdoliklorin daha somorali
idaro edilmosine yonolmis maliyys vasitogiliyi xidmatlorinin inkisafi;
6. Azarbaycanda maliyya-kredit sektorunun samorali foaliy-
yatinin tagkilinda maliyya inklyuzivliyinin va ahalinin maliyya savad-
hilhiginin artirllmasi iizra toklif va tovsiyalorin islonib hazirlanmast;
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Maliyyo-kredit sektorunda artan rogabot bizneso innovativ
mexanizmlorin totbigini stimullagdirar, istehlak¢iya daha yaxst xidmot
keyfiyystini tomin etmoyo imkanlar yaradar. Bu aspektdon dissertasiya
isindo miiasir tocriibadon ¢ixis edorok, maliyys innovasiyalarinin totbiqi
ilo bagli alds edilocok somaralilik gostaricilori miioyyon edilmisdir. Belo
ki, maliyys innovasiyalarin totbiqinin iqtisadi somaraliliyini miisyyan
edon asas gostaricilora: rentabellik va kaptial qoyluslarinin 6ziintidcdoma
gostaricilorini aid etmok olar.

Maliyyo texnologiyalarinin totbiqgi hom do 6lkodo maliyys
inkliizivliyinin inkisafin1 zorurilogdirir. Maliyys bazarlarinin inkisafi vo
bu sahads hoyata kecirilon islahatlarda maliyys xidmatlorinin osl¢atanligi
vo inkliizivliyinin artmasi osas diqget morkozindo olmalidir. Olkodo
maliyys inkliizivliyinin artirilmasit konsepsiyast dovlot saviyyasindo
dostoklonmolidir. Xiisusilo demokratik prinsiplora cavab veran bels
siyasot miixtolif qrup insanlarin maliyys xidmatlori iizro ehtiyaclarinimn
yiiksok soviyyads 6donilmasini tomin etmalidir.

Olko votondaslarmin maliyyo xidmetlori iizro toloblorinin
O0donilmosindo miivafiq amillor nozors alinmalidir:

- Insanlarin statusundan (sosial, psixofiziki, dini aqido, etnik mon-
Subiyyat va s.) asil1 olmayaraq maliyys hiiquqglarinin hayata kegirilmasi;

- Olilliyi olan insanlarin, elocs do onlarm ailolsrinin dévlet yardimi
va dastayinin taminati va sabitliyi;

- Maliyys inkliizivliyi sahasindo elmi-praktik foaliyystin (inkliiziv
tolimin nazari-metodoloji asaslarinin, program-metodiki alatlorin) toskili;

- Inkliiziv tohsil texnologiyalarimin toskili vo hoyata kegirilmosi
prosesino sistemli yanagsma (iimumtohsil miiossisolori vo biitovliikdo
tohsil sistemi soraitindo ailo ilo sosial is tocriibasinin hoyata kegirilmasi);

- Ailonin maliyyo ol¢atanligi vo inkliizivliyi sahosindo sosial
mosuliyyatinin arturlmast;

- Maliyys inkliizivliyi tizro dovlot, 6zal sektor vo comiyyot arasi
inteqrasiya va torofdasliq miinasibatlorinin dorinlogdirilmasi.

Maliyyo inkliizivliyinin artirilmast tizro strateji plan hazirlanmali vo
onun maqsad va vazifalari, potensial somaraliliyi onlara nail olma yollar
asagidaki istiqgamaotlor do asas gotiiriilmoklo miioyyon edilmalidir:

- Miixtalif soviyysli maliyys inkliiziv tohsil miiassisalorinin togkili;

- Miivafiq miiossisalorin foaliyystindo miitoraqqi tocriibanin tatbiqi;
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- Olkonin tohsil sistemindo maliyyo inkliizivliyinin genis totbiqi
liciin zoruri goraitin yaradilmast;

- Maliyyo inkliizivliyi {izro totbiq oluncag modelin miioyyon
edilmosi;

- Maliyys bazarlar1 vo sektorunda xidmotlorin inkliizivliyinin
artirilmasi sahasinds stimullagdirici mexanizmlorin totbiqi;

- Maliyys inkliizivliyinin artirilmasi ilo bagl hiiqugi-normativ
bazanin tokmillogdirilmasi;

- Bank vo kredit togkilatlarinin elektron sayt vo digor informasiya
portallarinda maliyys xidmotlorinin soviyyasi, ¢esidi vo keyfiyyati
haqqinda malumatlarin yerlosdirilmasi;

- Maliyys bazarlart vo maliyys-kredit sektoru iizro soffaf
informasiya bazasinin yaradilmasi.

Qeyd etmok lazimdir ki, geyri-sabitlik vo maliyyo bazarlariin
inkisafinin zoif prognozlagdig: bir soraitde insanlarin maliyys xidmaotlori
haqqinda etibarli vo zoruri informasiyaya ¢ixis oldo etmasinin vo maliyyo
xidmotlorinin istehlak¢ist kimi hiiquglarinin qorunmasinin ohomiyyati
artmaqdadir. Votondaglara vo istehlakg¢ilara miirokkoblogon maliyya
xidmaotlaorinin anlagilmasi vo onlarin hiiquglarinin miidafiosi mosalolori
miivafiq normativ sonoadlords asas ana xoatlordon birini togkil etmalidir.

Maliyys savadliliginin artirilmasi {izro milli strategiyalar maliyyo
xidmatlorinin biitiin istehlak¢ilarina yonolmali vo ohalinin on genis
toboagolarini ohato etmays ¢aligmalidir.

Hesab edirik ki, miiasir goraitdo ohalinin maliyyo savadliliginin
artirilmast  sahosindo ciddi vo moqsadyonlii  doyisikliklorin  hoyata
kecirilmasi xiisusi zoruratdon irali golir:

- Belo doyisikliklorin togobbiiskart kimi dovlat ¢ixis etmali;

- Ohalinin maliyys savadliliginin artirilmast lizro hiiquqi vo
program sonadlor gobul olunmals;

- Miivafiq todbirlorin hoyata kegirilmosino miivafiq orqanlarin,
maliyya toskilatlarinin, ictimai vo 6zl toskilatlarin vo digor maraqh
toraflorin calb edilmasi vacib hesab olunmalidir.

Miiasir dovrdo hiber risklorin artmasi maliyyo toskilatlart {igiin
daimi tohliiko kimi giymatlondirilir. Belo ki, diinyada miixtolif soviyyali
va Olciili banklar hor giin demak olar ki, hiber hiicumlara moruz qalir.
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Belo voziyyotin artmasi maliyys innovasiyalarinin totbiqi soraitindo da-
vamli nazars alinmali va bununla bagli zoruri todbirlor hayata kegirilma-
lidir. Xiisusilo do maliyyo-kredit sektorunda hibertohliikasizlik todbirilori
sistemli olaraq yerino yetirilmolidir. iri banklar hazirda hibertahliikasizlik
hadisslorino cavab veran morkoz vo xidmaotlori miistoqil sokildo yarat-
magla, onlart moqsadli istismar edirlor. Lakin, digor bank vo kredit togki-
latlar1 belo imkanlara malik deyillor. Bu baximdan maliyys innovasiyala-
rinin inkisafi vo maliyys-kredit sektorunun miihafizasi ti¢lin dovlst vo sa-
ha soviyyasinda islahat todbirlorinin hoyata kegirilmosi zorurati yaranmis-
dir. Hibercinayatkarligla miibarizs hiiqug-miihafizs va xiisusi xidmat or-
ganlarinin yaxindan istiraki ilo hoyata kecirilmalidir. Belo yanagma artiq
hibertshliikozislik tizra tokmil hiiqugi-normativ bazanin yaradilmasini, bu
sahado miitoraqqi tocriibanin 6lkads tatbigini do 6n plana ¢okir.

Hibercinayatkarligla miibariza qanunvericilik bazasinin tokmillog-
dirilmoasi zoruratlorini osaslandirir. Belo miibarizo miivafiq miiqavilolor
asasinda xarici 6lkalarin xiisusi xidmot vo hiiquq-miihafizo organlar ilo
birgo olagalondirilmis tadbirlorin kegirilmasi yolu ilo do yerina yetirilo bi-
lor. Maliyyo-kredit sektorunun hibertohliikazisliyinin tomin edilmasi
liclin miivafiq strateji togobbiislor kompleksinin hayata kegirilmasi mag-
sodouygundur:

- Maliyyo-kredit sektorunun hibertohliikasizliyi {izro hiiquqi
bazanin vo tonzimloyici mexanizmlorin yaradilmasi vo inkisafi;

- Bank sektorunda hibertohliikasizlik vo hibercinayotkarligla
miibarizo morkozinin yaradilmast;

- Maliyyo-kredit sektorunda hiberhiicumlarin qarsisinin alinmasi
ilo bagl beynolxalq omokdashgin genislondirilmosi;

- Maliyye sektorunun nozarat sisteminin giiclondirilmasi;

- Bank vo kredit sektoru tizro elektron infrastrukturunun inkisafi;

- Morkozi Bank vo 6lko daxili maliyys sektoru iizro vahid hiber
tohliikasizlik sisteminin yaradilmasi.

Azorbaycanda maliyya-kredit sektorunun togkili vo inkisaf istiqa-
motlori iizro golinon osas noticolor vo tovsiyalor dissertasiya isindo
geniglondirilmis formada oks olunmusdur.
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