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AZORBAYCAN RESPUBLIKASININ DOVLOT MUSTOQILLIYININ
BORPASININ iYIRMINCI iLDONUMUN® ITHAF EDiROM

1991-ci il 18 oktyabr tarixindo Azarbaycan 6z dovlat miistaqilliyini borpa etdi. 1992-ci il 7
avqust tarixdo «Azorbaycan Respublikasinda banklar vo bank foaliyyati hagqinda» Azorbaycan
Respublikas1 Qanunu ilo yanasi «Azarbaycan Respublikasinin «Milli Banki haqqinda» Qanun da
gobul olunmusdur. Homin ayin 15-do Azorbaycan Respublikasinin milli valyutast — manat
todaviilo buraxilmigdir (rublla barabar). 1994-cii il yanvarin 1-don manat 6lkonin yegano 6donis
vasitosi elan olundu.

1995-ci il 12 noyabr tarixde kegirilon referendumda gobul olunmus miistaqil Azorbaycan
Respublikasinin ilk Konstitusiyasinin 19-cu maddasinin II boandinds iso pul nisanlarinin tadaviils
buraxilmasi vo tadaviildon ¢ixarilmasi hiiququnun yalniz Milli Banka mensub olmasi bir daha
tosdiq edilmisdir.

1996-c1 il 10 iyun tarixde «Azarbaycan Respublikasinin Milli Banki haqqinda», 14 iyun
tarixdo iso «Azorbaycan Respublikasinda banklar vo bank faaliyysti hagqinda» Qanunlar yeni
redaksiyada gobul edildi. Yeni bank qanunlar1 respublikanin bank sisteminin gabaqcil diinya bank
tacriibasine yaxinlagsmasina, kredit togkilatlarinin yaradilmasina imkan yaratdi.

Lakin yeniloson elmi-nozori metodlara vo miiasir dovriin toloblorina uygunlasmagq
mogsadile, 10 dekabr 2004-cii ildo «Azorbaycan Respublikasinin Milli Banki hagqinda» Qanun
gobul edilmisdir. Homg¢inin, 16 yanvar 2004-cii ildo qobul edilmis «Banklar hagqinda»
Azarbaycan Respublikasi Qanunu da 30 mart 2004-cii ilds qiivvoys minmisdir.

«Azarbaycan Respublikasinin Konstitusiyasina slavalar va dayisikliklor edilmasi haqqinda»
18 mart 2009—cu il tarixli Azorbaycan Respublikasinin Referendum Aktinin qiivvays minmasi ilo
olagodar olaraq «Azorbaycan Respublikasi Milli Banki» «Azorbaycan Respublikasinin Morkozi
Banki» adlandirilmisdir.

Azaorbaycanda omanotlorin sigortalanmasi mexanizmlorinin yaradilmasi iiciin goriilon
todbirlorin noticosi olaraq 29 dekabr 2006-c1 ildo «Omanatlorin sigortalanmasi haqqinda»
Azarbaycan Respublikasinin Qanunu gabul edildi.

Azorbaycanda Cinayot yolu ilo oldo edilmis pul vasaitlorinin vo ya digor omlakin
leqallagdirilmast va terrorculugun maliyyslasdirilmasinin garsisinin alinmasi sahasinds do miihiim
islor hoyata kecirilir. Bununla baglh olaraq, “Cinayat yolu ils oalds edilmis pul vasaitlorinin va ya
digor omlakin leqallasdirilmasina vo terrorculugun maliyyslosdirilmasine garst miibariza
haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin Qanunu 25 fevral 2009-cu ilds qiivvoys minmisdir.

Belaliklo, Azorbaycanda maliyys-bank industriyasinin inkisafinin osas  mogsadi -
ganunvericilik miihitinin daha da yaxsilasdirilmasi, beynslxalq standartlara uygun miiasir vo
rogaboto doziimlii maliyys-bank xidmaotlori bazarinin inkisafi iiciin miinbit hiiquqi bazanin
yaradilmasidir.
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GIRIiS

Pul, 6donislorde hor kos torofindon gobul edilon iimumi bir miibadilo vasitosidir. Insanlar
arasinda is-boliimii vo ixtisaslasmanin inkisafinda miibadilo yalmiz pulun xdmaoyi ilo miimkiindiir.
Pulun omanasto, omanotlorin iso kredito transformasiya prosesi mohz banklar vasitosilo hoyata
kecirilir. Morkozi bank pul toklifini iqtisaiyyatin pul talobina, iqtisadi vo sosial siyasatin
hadoafloring gora tonzimlayir, banklar iso fiziki vo hiiquqi soxslorden depozitlorin vo ya diger
gaytarilan vasaitlorin colb edilmosi, 6z adindan vo 6z hesabina kreditlorin verilmosini, habelo
miistorilorin tapsirigr ilo kogiirma vo hesablagma-kassa omoliyyatlarim1 macmu halda hoyata
keciron hiiquqi soxsdir. Yoni, banklar iqtisadi vahidlorin miioyyon bir miiddato istifado
etmoadiklori vo ya xorclomadiklori pullar1 amanat formasinda coalb edorak, kreditlorin verilmasini
toskil edir. Toplum icinds pulu olub borc vermoys hazir kimsalor vo kredit axtaranlarin sayi
sonsuzdur. Ancaq bunlarin arasinda bir kredit alig-verisinin meydana golmasi iiciin borc alana
etimad osas sortdir. Bank depozitlorin calb edilmasi vo acdigi kredit xottini tominat altina almaq
tictin gorakli texniki alatlors malikdir.

Azarbaycan Respublikasinin orazisindo banklar vo bank olmayan kredit togkilatlar1 bank
foaliyyatini Markazi Bankin verdiyi xiisusi raziliq (lisenziya) osasinda hayata kegirilir. Depozit
omoliyyatlari iso yalniz banklar va pogt rabitasinin milli operatoru torofindon hayata kegirilir.

Biitiin diinyada iso todaviilo buraxilan pul nisanlarint Moarkozi Bank hoyata kecirir. Pul
nisanlarina olan tolabati, pul nisanlarinin istehsalinin togkili, pul nisanlarinin ehtiyatlarini yaradan
va kredit toskilatlar torafindon nagd pulun saxlanmasi vo inkassasiyasi qaydalarini miioyyan edon
orqan- Markozi Bankdir. Pul vo valyuta siyasotinin miioyyonlosdirilmasi vo hoyata kegirilmasi,
0donis sisteminin tonzimlonmasi vo inkisafi, bank nozaratinin hoyata kegirilmasi, ddvlatin beynal-
xalq qizil-valyuta ehtiyatlarinin saxlanmasi vo idaros edilmosi kimi miihiim strateji dovlat
ohomiyyotli funksiyalar1 da Markozi Bank Bank hoyata kegirir. Iqtisadi siyasatdo pul siyasotinin
agirliq pay1 artdiqca, pul siyasotini hayata keciron qurum- Markozi Bankin da iqtisadiyyatda giicii
vo Onami artmaqdadir.

Lakin, iqtisadi siyasotdo pul siyasatinin yeri vo rolu zaman i¢inde 6nomli doyisikliklora
ugramigdir. Markozi Bank pul siyasatinin hayata kegirilmasi istigamatinds tasbit etmayi magsad vo
hadoflora ¢atmagq iiciin miixtolif vasitolordon istifads edirlor. Ancaq bu vasitalorin tosirlori iso 6lkadon
Olkoyo vo on osasi da olkalarin iqtisadi saviyyslorino va struktur 6zslliklorina bagh olaraq 6namli
forqliliklor gostorir. Markozi banklar pul siyasotinin magsad ve vazifalarini yering yetirmak iizrs alot-
lordon istifads edorok banklarin foaliyyasting tosir edir.

Morkozi bank agiq bazar omoliyyati vasitosilo banklarin likvidliyine vo bazarda pul
miqdarindaki dayisikliys yol aca bilir. Banklarin likvidliyinds meydana galon doyismalar iss 6z
ndvbasinds kredit vo fond hacminas tasir edir.

Morkoazi Bank ugot doracasini vo 6z omaliyyatlar: tizro faiz doracolorini miloyyanlosdirir.
Morkoazi Bank ugot doracasini miioyyanlosdirarkon 6lkadoki movecud makroiqtisadi durumu va
maliyya bazarinin voziyyatini nozors alir.

Morkoz Banki 6z oamsliyyatlar iizrs faiz doracslorini pul bazarinin likvidlik voziyyatini na-
zoro alaraq Oziiniin agiq bazar, yenidonmaliyyslasdirilma vo depozit amsliyyatlan iizrs faiz doro-
calarini tasbit etmokla vo ya horraclarda tolab vo toklif asasinda miisyyonlosdirir.

Morkozi Bank kredit toskilatlarina macburi ehtiyatlar saxlamaq barads gostoris vera bilor.

Morkozi Bank pul siyasotinin  maqsadlori kontekstindo kredit togkilatlarinin yeniden
maliyyologdirilmosini  hoyata kegirir. Bu zaman verilon kreditlor dovlst giymotli kagizlari,
dovlatin vo digor etibarli emitentlorin qarantiyalart vo zaminliyi, xarici valyuta, qizil, miixtalif
formada giymatli metallar vo digor aktivlorlo tomin olunur. Bels kreditlor 6 aydan ¢cox olmayan
miiddats verilir vo homin miiddats uzadila bilor.

Morkozi Bank 0Oziiniin miisyyan etdiyi sortlorlo vo qarsiligh razilasma osasinda kredit
toskilatlarindan depozitlar calb eds vo kredit toskilatlar1 torsfindon aparilan ayri-ayri amoliyyatlar



miivoqqati mohdudlagdira, o climlodon onlarin amaliyyatlari lizra faiz doracslorinin asagi vo yuxari
hadlorini miiayyanlasdirs bilar.

Oz novbadsinds do, banklar torafinden bozi cektorlara kredit acilmasi, boziloring iso kredit
verilmasindo radd siyasati, I halda sektorun inkisafina yol acar, II halda iso sektorun daralmasi ila
naticolons bilor. Banklarin kredit siyasati sirkatlorin istehsal siyasstine vo monfaost hocminoe birbasa
tosir edir. Hotta banklar sirkatlorin iflasindan qurtarmak imkanlarina malikdirlor.

Umumiyyatlo, bank kapitalinin adekvathq amsah banklarin foaliyyeti real sektorun terkibine daxil
olan miiassisalorindan faaliyystindon cox forqlidir:

1) banklar foaliyyatlori ii¢iin lisenziyan1 Markozi Bankdan alir;

2) Bankin Tosiscilorinin  goxsi keyfiyyatlori, vicdan vo xarakterlori 6zal bir arasdirma
movzusudur. Masalon, Azarbaycanda bank inzibat¢ilarin monavi keyfiyyatlori ilo baglh talablor
«Banklar haqqinda» Qanunda nozords tutulur. Bu da inzibatgilarin «mogbul vo lazimi
keyfiyyotlora malik soxs» vo «votondas qiisursuzlugu» gostaricilorina malik olmasin1 vo bank
sistemi {i¢iin daha layiqli namizadlarin secilmasini sortlondirir;

3) Lakin, bu ¢oxluq hududsuz deyil, ganunla tonzimlonir. Masalon, Azarbaycan Respubli-
kasinda foaliyyat gostoron kommersiya banklar1 vo xarici banklarin yerli filiallan tigiin kapitalin
torkib hissalarini (komponentlorini), habelo bank nazarati iizro Bazel Komitasinin miioyyon etdiyi
prinsiploro miivafiq surotdo kapitalin adekvatliq omsallarin1 vo onlarin hesablanmasi gaydalarini
«Bank kapitalinin vo onun adekvatliginin hesablanmasi qaydalari»miioyyon edir;

4) banklar mal deyil, satinalma giicli istehsal edir. Bank¢iliq pul ticarsti demokdir, yoni
ucuz faiza aldigi pullari, daha yiiksok faize sataraq monfoot alds edir;

5) banklar rentabellik, likvidlik vo riskin boliisdiiriilmasi prinsiplorina cox baghdirlar.
Banklar olindoki pulu miimkiin oldugu qgador cox fiziki vo hiiquqi soxslors paylamaqla yanasi
kassasindaki aktivlorin miisyyan bir hissosini likvid formada saxlamaq macburiyyatindadir. Ma-
solon, Azorbaycan Morkozi Bankin Banklarin likvidliyinin idars olunmasi hagqinda Qaydalar
respublikada foaliyyot gostoron kommersiya banklarinin vo xarici banklarin yerli filiallarinin
likvidlik riski va likvidliyin idars olunmasi iizro banklarin daxili siyasat, qayda vo prosedurlarina
dair minimum tslablori miisyyon edir;

6) banklar dovlst organlar1 torofindon ¢cox ciddi nazarat altindadirlar. Masalon, Azarbaycan
Respublikasinin ~ «Cinayat yolu ilo oldo edilmis pul vesaitlorinin  vo ya digor amlakin
leqallagdirilmasina va terrorculugun maliyyslosdoralmasina garst miibarizo haqqinda» Qanunu -
cinayot yolu ilo oldo edilmis pul vesaitlorinin vo ya digor omlakin leqallagdirilmast vo ya
terrorgulugun maliyyalosdirilmasi ilo bagli hiiqugpozmalarin agkar edilmasi va garsisinin alinmasi
tictin hiiqugi mexanizmin yaradilmasina, belo pul vasaitlorinin vo ya diger amlakin leqallasdiril-
mast va terror¢ulugun maliyyslosdirilmasi magsadi ilo maliyys sistemindon istifads olunmasi im-
kanlarimi istisna edon soraitin yaradilmasina, bu sahads dovlstin vo comiyyatin maraqlarinin
gorunmasina yonalmisdir;

7) qanun, banklara kassalarinda borclarina garst har an likvid aktivlorinin nisbatini tosbit
etdiyi halda, digor miiassisalorda bela bir macburiyyat yoxdur;

8) banklar pul yaratmagla tadaviilds pulun miqdarina tasir ederak qiymat mexanizmina tasir
edos bilir, lakin digor miiassisalarin bela bir tasir etmo imkanlart miimkiin deyildir;

9) Nizamnams kapitalinin hocmi digor sirkatlora nisbatotn cox yiiksokdir. Hazirda, Azor-
baycanda yeni bank tosis etmok ii¢iin 10 milyon manat tolob edilir;

10) MB banklarin saglamlagdirilmasi vo iflast zamani lazimi todbirlor vo programlar
hazirlayir. Ona goro do krizis dovriindo Morkozi Bank 06z siyasotini Makroiqtisadi sabitliyin,
Banklarin va sistem ohomiyyatli miiossisalorin maliyyo sabitliyinin qorunmasina, habelo Igtisadi
artimin dastoklonmaosing yonoaltmisdir. Makroiqtisadi tonzimloma potensialini vo siyasatin ¢evik-
liyini artirmaq {iciin Moarkozi Bank haqqinda qanuna doyisikliklor edildi. Edilon doyisikliklor
osasinda Morkozi Bank sistem ohomiyyatli miiossisolor vo banklarin maliyys voziyyatini
stabillosdirmok mogsadilo 2009-cu ildo Umumi Daxili Mohsulun toxminon 5%-in saviyyasindo
likvidlik inyeksiyas1 hoyata kecirdi. Bu yardim onlarin xarici borclarinin restrukturizasiyasina vo
maliyya vaziyyatinin stabillosmasine imkan verdi.
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Azarbaycanin monetar orqan1 — Moarkazi bank bank vo maliyys sisteminin inkisafina, o
climladan bank sektorunda beynolxalq standartlarin vo maliyys amaliyyatlarinin innovativ xidmat
vo moahsullarin tatbigine xiisusi diqqat yetirilir vo bu istigamatde magsadyonlii, sistemli va ardicil
layiholor hoyata kecirir. Bu nodanlo kitabda Azorbaycan Respublikast Markozi bankin foaliyyati
genis todqiq edilmisdir.

Bank rogabotinin giiclonmasi, bank xidmatlorinin c¢esidinin artirilmasi, investisiyalarin
genislonmoasi vo bank xidmaotlori bazarinda bu kimi digor meyllorin artmasi banklart miixtalif
monbalordon vasait colb etmokdo maraqli edir. Belo bir soraitdo omanotcilordon calb edilmis
vosaitlorinin  etibarli qorunmasi xiisusi aktualliq kosb edir. Bu magsadlo omanatlorin
sigortalanmasi mexanizmlarinin yaradilmasi ti¢clin goriilon tadbirlorin naticasi olaraq 29 dekabr
2006-c1 ilde “Omanatlaorin sigortalanmasi haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin Qanunu gabul
edildi. Azorbaycan Respublikasinda omanatlorin sigortalanmasi sisteminin yaradilmasinin
maogsadi banklar vo xarici banklarin yerli filiallar1 6doma qabiliyyatini itirdikda, fiziki soxslorden
omanato gobul olunmus pul vesaitinin itirilmasi riskinin qarsisin1 almaq, maliyys vo bank
sisteminin sabitliyini vo inkisafin1 tomin etmokdir.

Bu giin Conubi Qafgazda valyuta ehtiyatlarinin 88%-i, bank aktivlorinin iso 68%-i
Azorbaycanin payina diisiir. Olkemizin regional igtisadiyyatdaki rolunun artmasi ham do onun
bank-maliyys markazine ¢evrilmosindo, bank kapitali idxali vo ixracinda 6ziinii biiruzs verir. Bu
giin Azorbaycanda bank sistemindo xarici kapitalin istirakina he¢ bir mohdudiyyat qoyulmamus,
xarici kapitall1 banklarin faaliyyati iiciin alverisli sorait yaradilmigdir. Bunun naticasidir ki, bu giin
Olkomizds 23 xarici kapitalli bank foaliyyat gostorir. Onlardan 5-i 100%-lik xarici kapitala
malikdir. Umumi bank kapitalinda xarici kapitalin pay1 18.2% toskil edir.

Tosadiifi deyildir ki, global maliyys bohraninin an aktiv fazasinda belo Azarbaycanin bank
sistemina xarici kapitalin axin1 dayanmamigdir. Azorbaycanin yerli banklar1 da aktiv suratdo
xarici bazarlara ¢ixmaqdadirlar.

Bu giin Azarbaycan banklarinin xarici 6lkolords 2 téroms banki, 1 filiali, 6 niimayandaliyi
foaliyyot gostorir. Miixtolif maliyys xarakterli xidmotlori togdim edon Azorbaycan Beynolxalq
Banki todricon maliyys korporasiyasina cevrilir vo ABB xaricdo asagidaki strukturlarin tosiscisi
vo sahibidir: «Azorbaycan Beynolxalq Banki—-Moskva» MMC vo «Azerbaycan Beynolxalq
Banki—Giirciistan» MMC. Banklarin xarici maliyys bazarlarinda faaliyyatinin aktivlogmasi va nii-
fuzunun artmasi onlarin beynslxalq reytingin alinmasina maragini artirmigdir. Belo ki, tokco 6ton
il bank beynalxalq reytingo malik olmus vo global bohran soraitinds banklar reyting soviyyslorini
goruyub saxlamiglar.

Bank foaliyyatinin osaslari (Elmi-nozori vo praktiki molumat nasri) kitabinda beynalxalq
standartlara uygun miiasir vo rogaboto doziimlii Azorbaycan maliyys-bank industriyasimn miiasir
vaziyyati va perspektivlori hagqinda elmi cohatdon asaslandirilmis malumatlar yer alir.

Bank foaliyyatine aid movzularin tadqiqi, 6zallikls global maliyys bohrani sonrast markozi
bankin mogsad vo vazifalori; elektron Odonis sistemlorinin foaliyyatinin tohliikasizliyi; Bank
foaliyyotinin toskili, idaro edilmaosi,toskilati strukturu vo reqlamenti; bank 6hdoliklarinin
formalasmasi vo onlann strukturunun optimallagdirilmasi, 6hdsliklorin monbalorinin
keyfiyyatco somarali idare olunmast vo bank kapitalinin 6l¢iilmasi qaydasi; bank aktivlorin toh-
liikasizliyi; banklarin kassa omaliyyatlar1 vo nagdsiz hesablagsmalarin hoyata kecirilmasi sortlori;
Banklarda kreditlorin verilmasi proseduru; bank sisteminds risklorin idare edilmosi prosesi; bank
torofindon kredit sifariglorinin qiymatlondirmasi meyarlari; Banklarin qiymatli kagizlar bazarinda
investisiya foaliyyoti; Beynolxalq bank isi vo banklarin valyuta omseliyyatlari; Banklarda
marketing plan1 vo maliyyo internet xidmotlorinin tokmillosdirilmasi, Bank sistemindo galirlarin
formalagsmas1 vo onlardan istifadonin qiymatlondirilmasi kimi movzular bankgiliq elmindo
todqgiqat obyekti kimi xiisusi shomiyyat koasb edir vo bu nadonls yuxarida qaldirilan biitiin
suallarin cavabr Bank foaliyyatinin osaslar1 (Elmi nazari vo praktiki malumat nasri) kitab1 otrafl
formada agigqlanmigdir.

Kitabin metodoloji vo nazari asast iqtisadi nazariyyanin, maliyys vo kredit nozariyyasinin
miiddoalari, maliyys hiiququ, Azorbaycan Respublikasinin maliyys-bank institutlarinin
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foaliyyotini tonzimloyon Qanunlar vo Azorbaycan Respublikasi Morkozi Bankinin banklarin
foaliyyatina dair hazirladigi Normativ xarakterli sanad vo tolimatlar togkil edir. Todqiqat zamani
Azorbaycan Respublikast Morkoazi Bankinin elmi-tadqiqat nogrlorindon istifado olunmusdur.

Oldo edilmis naticalor Azarbaycan maliyys vo bank¢iliq iqtisad elminds ilk icmal malumat
osoridir. Kitabin i¢cindo olan mdovzularin hazirlanmasi prosesindo xarici tocriibadon istifado
olunmus vo anlayislarin izahli sorhi miiasir Azorbaycanin bank sistemi tocriibasina asaslanaraq
verilir.

«Bank foaliyyatinin osaslari» molumat informasiya kitabinda yer alan mdvzularin
oksariyyati iqtisadi adabiyyatda ilk dofo islonmis vo hazirlanmisdir.

Bu kitab «Bank igi» fonninin todrisi prosesindo, istorsodo banklarda islomok vo imtahanlara
hazirlasan mozunlar {i¢iin yararli vo faydali elmi nozori vo praktiki molumat kitabidir. Kitab
orijinalli1 ilo forglonir, ciinki kitabin icindo olan moévzularin oksaoriyyeti ilk dofadir isiq lizii
goriir.

Azorbaycan ali moktoblorinds «maliyya vo bankgilig» ixtisast iizra todris planma daxil
edilmis «bank isi» kurslarinin tadrisinds istifadosi magsadouygundur.

Umumilikdo, kitab genis oxucu auditoriyasi, xiisuson do maliyya vo bankgiliq mosalori ilo
olagodar moasgul olan miitoxassislor, ekspertlor «maliyya», «diinya iqtisadiyyati», «miihasibat
ucotu vo audit» ixtisaslar1 {izro todris edon miisllimlor, tohsil alan bakalavr, magistr vo
doktorantlar {i¢iin nozards tutulan elmi nazari vo praktiki nosrdir.

Bank faaliyyatinin asaslar kitab1 on ti¢ fasildon ibaratdir. Kitabin biitiin fasillorinds an ¢ox
istifado olunan anlayislarin izahli elmi sorhi verilir.

I fasilds - «Maliyya-bank xidmatlori industriyasi» genis formada todqiq edilir. Bu fosildo y1gim
vo investisiya arasinda olaqo, finans sisteminin strukturu, maliyys xidmatlori iizro vasitogi
insitutlarin faaliyyati haqqinda hortorafli vo genis icmal xarakterli tohlillor aparilir vo molumatlar
verilir.

IT fasil - «Bank sistemi» movzusuna hasr edilib. Bu fosildo Azarbaycan Respublikasinin
Bank sisteminin hiiquqi asaslari, Bank infrastrukturu, xarici olkslorin pul- kredit sistemi, Bank
sistemindo diaqnostik sistem, Bank sektorunda bazar riski kateqoriyalari, Bank sistemindo
maliyyo sabitliyinin tominatinda Morkazi Bankin rolu, Stress testlorin kecirilmasi qaydasi, Bank
Sistemindo Bohran, Bank sisteminds antibohran tadbirlor proqrami, Bank sistemindo nozarot
modellori, Bank sistemindo omanatlorin sigorta modeli kimi m&vzular tohlil edilir.

IIT fasil - «Morkozi Bank»1n foaliyyotine hosr edilmisdir. Bu fasildo xarici 6lkalorde Markozi
Banklarin faaliyyati, Azorbaycan Respublikasinin Moarkoz Bankinin faaliyystinin iimumi asaslar vo
omoliyyatlari, AR Morkozi Bankin togkilati strukturu vo idaro olunmasi, Markoazi Bankin pul siyasati,
Qlobal bohranlarin - siddotlonmasi miihitindo Azorbaycan Morkozi Bankimin pul siyasstinin
istigamatlori tohlil edilir.

IV fasil - «Odonis Sistemi»nin calisma mexanizmini ohato edir. Bu fasildo Odonis Sistemi
haqqinda iimumi molumatlar verilir, AZIPS, XOHKS vo KOMIS &danis sistemlorinin foaliyyatlori
vo kredit kartlarindan istifads qaydalar agiglanir.

V foasil - «Bank foaliyyotinin toskili, idaro edilmesi, toskilati strukturu vo reqlamenti»
movzusuna hasr edilmisdir. Bu fasildo Bank foaliyyatinin 6zalliklori, bank¢iligin asas prinsiplari,
banklarin idarsetma strukturu vo bank foaliyyotinds risklorin ndvlori vo risklorin idars edilmasi
sistemi, bankin foaliyystinin yoxlanilmasit kimi moévzular islonib hazirlanmigdir. Burada AR
Morkazi Bankin Normativ xarakterli sonad vo tolimatlarlarindan, o ciimlodon - « Banklarda
risklorin idars olunmasi hagqqinda Qaydalar», «Bank yoxlamalarinin hoyata kecirilmasinin prose-
dur qaydalar1», «Banklarda korporativ idaroetmo standartlarmin totbiqi gaydalari» vo «Bank
lisenziyalarinin vo icazeolorin alinmasi iiciin miiracist qaydalari» haqqinda tolimatdan istifado
edilib.

VI fasil - «Banklarin 6hdsliklari vo kapitali» movzusuna hasr edilmisdir. Bu fasilds bankin
ohdaliklorinin mabhiyyati, kapital anlayisi, bank kapitalinin funksiyasi, macmu kapitalin asas
mogsadi, bank mocmu kapitalininin giymatlondirma prosesi, 6hdsliklorin likvidlik gostaricilari,
kapitalin adekvatliq omsallarina dair toloblor vo onlarin hesablanmasi qaydalar1 agiglanir. Burada
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Mbolumatlarin hazirlanmasinda AR Markozi Bankin Normativ xarakterli sonad va talimatlarindan,
o climlodon-« Bank kapitalinin vo onun adekvatliginin hesablanmasi Qaydalari» vo « Banklarin
likvidliyinin idars olunmasi hagqinda Qaydalar» istifado edilmisdir.

VII fasil - «Banklarin aktiv amoliyyatlart vo onlarin tohliikssizliyi» movzusunu ohato
edir. Bu fosildo banklarin aktiv omsliyyatlarin mahiyyati, bank aktivlorin tosniflosdirilmasi,
aktivlorin risk doracosi iizra Olgiilmosi qaydasi, bank aktivlorinin tohliikosizliyini tomin edon
nozarat mexanizmi kimi moévzular haqqinda genis vo hortorofli molumatlar verilir. Burada
molumatlarin hazirlanmasinda AR Morkozi Bankin Normativ xarakterli sonad vo tolimatlarlarin-
dan, o cimlodon- «Banklarda daxili nozarat vo daxili auditin toskili barado Qaydalar»,«Banklarda
korporativ_idarsetmo standartlarinin totbigi gaydalari» vo «Aktivlorin tosniflosdirilmosi vo
miimkiin zorarin 6donilmasi {i¢iin ehtiyatlarin yaradilmasi Qaydalari» istifads edilmisdir.

VIII fasil - «Banklarin kassa amaliyyatlar1 vo nagdsiz hesablagmalar » movzularini ohato
edir. Bu fosildo Pul dovriyyesi anlayisi, nagdsiz hesablasmalar vo pul kogiirmolori, kredit
togkilatlarinda kassa omoliyyatlarinin aparilmast vo giymatlilorin inkassasiyasinin togkili kimi
mosalalor malumatlar togdim edilir. Molumatlarin hazirlanmasinda «Azorbaycan Respublikasinin
kredit toskilatlarinda kassa omoliyyatlarinin aparilmasi vo giymotlilorin inkassasiyasinin toskili
gaydalari» vo «Azaorbaycan Respublikasinda nagdsiz hesablasmalar vo pul kdgiirmalori hagqinda
tolimat» istifads edilmisdir.

IX fosil - «Banklarda kreditlorin verilmosi prosedurunu vo Morkazlosdirilmis Kredit
Reyestrinin foaliyyoti» movzularini ohato edir. Burada- kreditin mabhiyyati, prinsiplori, forma vo
novlori, kreditlogsmonin iqtisadi  ohomiyyati vo kredit tolablorinin dayarlondirilmasi, banklarinda
kreditlorin verilmasinin qayda va prinsiplori hagqinda malumatlar verilir. Buradaki molumatlarin
hazirlanmasinda AR Morkozi Bankin-«banklarda kreditlorin verilmosi qaydalari» vo “Markozlos-
dirilmis va Kredit reyestri haqqinda qaydalar istifads edilmisdir.

X fosil - «Banklarin giymotli kagizlar bazarinda investisiya foaliyyati» movzusuna hosr
olunub. Burada qiymatli kagizlar bazarinin investisiya potensiali, investisiya prosesinin maliyys
tominati, giymotli kagizlar bazarinda investisiya riskinin giymatlondirilmasi, Fond bazarinda
investisiya foaliyyati, qiymatli kagizlar bazarinin investisiya imkanlarinin fundamental vo texniki
tohlil; Banklariin giymetli kagizlar bazarinda foaliyysti, banklarin investisiya siyasotinin miioy-
yon edon amillor tohlil olunur.

XT fasil - Beynolxalq bank isi vo banklarin valyuta omoliyyatlari moévzusu haqqinda otrafl
molumat verilir. Burada—valyuta bazari, valyuta movqeyi, beynslxalq bank¢iligin mahiyyati,
valyuta bohrani, banklarda valyuta miibadilo omoliyyatlarinin aparilmasi qaydalar1 haqqinda
otrafli molumat verilir. Burada Molumatlarin hazirlanmasinda AR Morkozi Bankin «Azorbaycan
Respublikasinda rezident vo geyri-rezidentlorin valyuta omoliyyatlarinin rejimi hagqinda gayda-

lar», «fiziki soxslor torofindon valyuta sorvotlorinin Azorbaycan Respublikasina gotirilmasi vo
Azaorbaycan Respublikasindan c¢ixarilmasit gaydalar1 vo Azorbaycan Respublikasi miivokkil

banklarinin a¢iq valyuta movgeyi limitlorinin miioyyan edilmosi vo tonzimlonmasi gaydalarindan»
istifado edilmisdir.

XII fasil - Banklarda marketing plant vo maliyye internet xidmatlori mévzulari haqqinda
otrafli molumat verilir.

XIII fasil - Bank sistemindo maliyys hesabatlarinin torkibi, pul vasaitlorinin harakati vo
miihasibat ucotunun oasas vozifolorino hosr olunub. Burada Molumatlarin hazirlanmasinda AR
Morkazi Bankin «Banklarda daxili nozarot vo daxili auditin toskili barods Qaydalar», « Banklarda
korporativ_idaroetmo standartlarinin totbigi gaydalari», « Banklarda risklorin idaro olunmasi
hagginda Qaydalar», «Azorbaycan Respublikasinda foaliyyot g0storon kredit toskilatlarinda miiha-
sibat ucotunun aparilmasi Qaydalari» «Maliyyo Idaroetmosi vo Hesabatlari Standarti», «Bank-
larda daxili nozarot vo daxili auditin toskili barodo Qaydalar» va «Azarbaycan Respublikasinin
bank sistemindo maliyyo hesabatlarinin tortib vo toqdim olunmasi Qaydalari»ndan istifada
edilmisdir.
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Bank foaliyyatinin asaslar1 (Elmi nozori vo praktiki malumat nasri) kitabinda beynslxalq
standartlara uygun miiasir vo roqaboto doziimlii Azarbaycan maliyys-bank industriyasinin miiasir
voziyyati vo perspektivlori haqqinda elmi cohatdon asaslandirilmis molumatlari ohato edir.

Kitabin metodoloji vo nazari asasi iqtisadi nazariyyanin, maliyys vo kredit nozaoriyyasinin
miiddoalari, maliyys hiiququ, Azorbaycan Respublikasinin maliyys- bank institutlarinin
foaliyyatini tonzimloyon Qanunlar vo Azorbaycan Respublikasi Morkozi Bankinin banklarin
foaliyyatine dair hazirladigi Normativ xarakterli sonod vo tolimatlar togkil edir. Todqigat zamani
Azarbaycan Respublikast Morkoazi Bankinin elmi-tadqiqgat nasrlorindan istifads olunmusdur.

Kitab Azorbaycan ali moktablorinde «maliyys vo bankcilig» ixtisasi lizro todris planina
daxil edilmis «bank isi» kurslarinin tadrisindo istifadosi mogsadouygundur.

Kitab genis oxucu auditoriyasi, xiisuson do maliyys vo bankciliq masolori ilo slagodar
mosgul olan miitoxassislar, ekspertlor vo maliyya va diinya iqtisadiyyati, miihasibat ucotu va audit
ixtisaslar1 iizro todris edon miiollimlor, tohsil alan bakalavr, magistr vo doktorantlar ii¢iin nazordo
tutulan elmi nazari vo praktiki nogrdir.

I FOSIL. MALIYYO-BANK XiDMOTLORI INDUSTRIYASI

1.1. YIGIM- iINVESTIiSiYA OLAQOSI

Hor hans1 bir 6lkods igtisadi vahidlor (ev idaralari, sirkotlor vo dovlet) golirlorinin hamisini
istehlak xorcloring yonaltmirlor. Onlar golirin bir hissosini yigima vo ya investisiyaya ayirirlar. Iqtisadi
vahidlarin an vacib magsadlarindon biri do giindalik istehlak ehtiyaclarini artirmaqdir. Ancaq iqtisadi
vahidlarin bugiinkii istehlaklarini artira bilmaloari igiin golocokdoki istehlak imkanlarindan daha ¢ox
fodakarliq etmaya hazir olmalar1 lazzimdir vo ya eyni ifadoni torsino soylosok, soxslorin bu giin
miioyyan bir istehlak migdarindan sl ¢okmalari onlara golocakds, bu giin ol ¢okdiklorindon daha cox
hocmdos istehlak imkan1 vad edir. Bu c¢oxlugu iso faiz haddi miioyyonlosdirir. Masolon, bir soxsin
bugiinkii 100 manathq istehlakindan ol ¢okmasi ona bir il sonra 120 manatliq istehlak imkani1 tomin
edirso, demali, faiz nisbati 20%-dir (inflyasiyan1 nazars almadan).

Umumiyyatlo, hor hansi bir olkenin iqtisadi artimi o o6lkodo yaradilan xalis real aktiv
investisiyalarin comino baghdir. Bu aktiv investisiyanin finans gaynagim iso 6lko daxilinds calb
edilmis yigimlar ilo 6lko xaricindon gotirilon sormays fondlar togkil edir. Yigim ilo investisiya
arasinda qarsihgh slago vardir. Yigim olmadan investisiyanin ger¢oklosdirilmosi miimkiin deyildir,
eyni zamanda investisiya imkanlar1 vo soraiti olmadigi halda, iqtisadi anlamda yigimin da toplaninasi
geyri-miimkiindiir. Modern iqtisadi sistemlords, yigim sahiblori ilo investisiya qoymaq istoyanlar,
adoton, miixtalif soxs vo ya qruplardir. Bu sabablo do miioyyon kosimlorin planladiglart vo
gercoklosdirdiklori yigimlarin toplamu ilo basqa kasimlorin planladiglan investisiyalarin toplaminin
barabar olmasi, gergoklogsmasi ideal sayila bilocok bir haldir.

Umumiyyatla, 6lkonin iqgtisadi artim1 y1gim (investisiya) miqdarina baghdir. inkisaf etmokdo
olan oOlkslor yoxsul olduglarindan, onlarin yigimlart da azdir. Sadaco bu yigimlara osaslanib
investisiya qoymagq 6lkanin igtisadi boyiimasini tomin eds bilmaz v ya yetorli olmaz. Bu sababdon do
inkisaf etmakdo olan 6lkalor 6lkenin iqtisadi boylimasini siirotlondirmok magsadi ilo xarici sarma-
yadan (xarici yigimlardan) yararlanmagq istorlor. Umumiyyatlo, xarici sormaya bir 6lkoya: 6zal xarici
sarmay» investisiyasi va xarici kredit olmagla iki formada galir.

Yigim fordin pul galirinin istehak iigiin sorf edilmomis hissasidir. Soxslorin malum bir donamda
oldo etdiyi cari golir (Ce) iki boliimdon ibaratdir: yigim (T) va cari xorclor (He). Bunu riyazi sokildo
belo gostormak olar: Ce = T + He.

Cari goliri sabit olaraq gobul etsok, o zaman goxslorin y1§im cari xarclarin boyiiklityiino bagh
olacaqdir. Cari xorclorin toplaminin cari golira barabor oldugu vo ya bu golirdon yiiksok oldugu bir
halda soxsi yigim sifir vo ya manfi olur. Hor hansi bir 6lkads toplanan yigimin qaynagi $oxs vo
qurumlarin golirloridir. Y1gim gabiliyyati soxsin golir saviyyasine baghdir.
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Y1gim etmo arzusu haqqinda iss miixtalif amillordon so6z acila bilor:

1. gozlonilmayan bir hadisaya qarst xarclora hazir olma (xastalik, ani folakat va s.);

2. golocokdo hoayata kegirilmasi nozordos tutulan iri xarclor {igiin bu giindon pul y1igmaq (soyaho-
to ¢1xma, ev vo ya avtomobil alma, usaglarinin maktab xarclorini maliyyslasdirmak va s.);

3. isqurma moqsadini gergoklogdirmak ii¢iin hazirhiq gérmo;

4. finans varlig oldo etmo arzusu;

5. yiiksak bir galirs sahib olma arzusu.

Klassik va neoklassik iqtisadcilara goro yigim faizin bir funksiyasidir. Yiiksalon faiz qiymati,
yigim meylini artiraraq macmu yi§im hacmini sisirdir. Faiz nisbotindo azalma iso yigim hocmindo
azalmaya yol agir.

Investisiya definisiyasi vo investisiyanin stimullasdirilmasina tasir edon amillor. Hor hansi
bir donoamds iqtisadiyyatda istehsal edilon mohsulun (output) yeni quruluslar, yeni dayanigh
tochizat vo inventardaki doyismolor soklindoki qisminin doyorino investisiya deyilir voya
investisiya, golocokdai istehlaki artira bilmok maqsadile bugiinkii istehlaki qismagi lizumlu qil-
maqdadir. Qeyd edok ki, daxili vo xarici kapital investisiyalar1 praktikaya kecirilis soklino gora
iki ciir ola bilor. Belo ki, investisiyanin yatirildigi dasinir giymat vo ya maddi doyer ya ilk dofo
yaradilir, ya da daha 6ncodon movcuddur. Daxili vo xarici investorun bir 6lkads fabrik insa
etdirmasi vo ya yeni ¢ixardilan hisso sonadini (sohmi) satin alinmasi birinci, daha 6nce insa edil-
mis olan bir fakbrikin satin alinmasi1 vo ya kapital bazarinda alim-satim predmeti olmus bir daginir
giymatin miilkiyyatinin alde edilmasi iso ikinci qrupa misaldir. Daha 6nco qurulmus olan bir
fabrikin xarici sormayadar torofindon alinmasi, yenilomo vo ya genisloma mogsadli ola bilar.
Bununla borabor, mévcud bir fabrik, bina vo ya tosisin satin alinmasi, fordi olaraq investisiya
olmagla birlikds, makro-iqtisadi ndqteyi-nazardan investisiya sayilmaz. Ciinki bu amaliyyat, agor
yenilomo va genislomo magsadli investisiya deyilsa, yani istehsal kapasitosini artirmirsa, sadoco
olaraq movcud tasisin al doyisdirmasini tomin etmakdadir. Eyni sokilds, sohm, finansman bonosu,
x9zind bonosu, dovlat istiqrazi kimi finansal varliglarin satin alimi da, iqtisadi menada, investisiya
sayllmaz; bu investisiyalar finans investisiyalaridir. Burada slavo bir doyar yaradilmadig kimi,
ford sadacs olaraq slindoki varligin soklini doyisdirmokdadir.

Birlogmis Millatlor Taskilat1 (BMT), investisiyalart 1953, 1968 vo 1993-cii illord Milli
Hesablar Sistemi (System of National Accounts — SNA) i¢indo tosnif etmisdir 1993-cii ildoki
SNA, BM, OECD, IMF, IBRD vo Avropa Topluluglari Komissiyas: torafindon miistorak
hazirlanmigdir. Bununla rosmi olaraq diinya miqyasinda statistikalarin miigayise edils bilacak du-
ruma golmaosi tomin edilmisdir. 1993-cii ildoki SNA iqtisadi varliglar1 finansal iqtisadi varliglar vo
geyri-finansal igtisadi varhiglar olaraq ikiys ayirmisdir.

Finansal iqgtisadi varliglar asagidaki komponentlordon toskil olmaqgdadir: Bono; Istigraz;
Sohm; Pul funksiyasini yerina yetiron qizil; Kassa-bank; Avanslar; Debet hesablari.

Umumi olaraq investisiyalarin asagidaki sokildo tosnif etmok miimkiindiir: etiid-proyekt
investisiyalar; yeni investisiyalar; foaliyyati davam etdirmo vo yenilomo investisiyalari;
ekspansiya investisiyalar1; tamamlama vo ¢atin situasiyalar1 agmaq li¢iin ekstremal investisiyalar;
modernlogdirma va tokmillogdirmo investisiyalari; arasdirma-inkisaf etdirmok (research and de-
velopment R&D) investisiyalari.

Igtisadiyyatda golir vo mosgullugu artiran tamal iinsur olan investisiya anlayisina, bozi hallarda
yanlig torif verilir. Masalon, movcud bir fabrikin, bir orazi vo ya tarlamin satin alinmasi xalq arasinda
investisiya adlandirilir. O iso, bu kimi xorclomalords iqtisadiyyatda yeni bir istehsal giicii toskil etmir,
sadaco movcud mal vo xidmatlor bir sldon bagqa olo kegir. MOvzuya mikrosaviyyads baxsaq, bu
hadiso mévcud bir fabriko satin alan sirkst baximindan bir investisiyadir. Ancaq mikrosaviyyado
diistinsok bunun basit bir aldon-alo doyisma oldugunu goérarik. Bunun kimi, giymatli kagizlarin satin
alininasi hali da investisiya corcivasi xaricindadir. Sohm, istiqraz satin alan soxsin etdiyi xorcloma do
bir investisiya xorclomasi deyildir. Buna iqtisad dilinds (ingilisco placement) playsmant deyilir, yoni
playsmant sadoco mdvecud yatirmmlarin oldon-olo kegmosidir, yeni bir investisiya deyildir. Investisiya
180 sadaca sarmaya hacmina qoyulan olavo kapitaldir.
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Plasman - pulun, golir gatiron dasinir vo daginmaz mallara vo ya digor sorvat iinstirloring
goyularaq doyorlondirilmasidir. Plasman movcud investisiyalarin ol doyisdirmasidir, yoni bir
investisiya deyildir. Adaton, sonayelogsmis dlkolords plasman aksiyalara qoyulmaqdir.

Bunlarin alqi-satqist igtisadiyyatda moveud istehsal giiclori tizorindoki miilkiyyst haqqimnin bir
oldon basqa alo kegmosindon savay bir sey deyildir. Igtisadi anlamda investisiya fondlarin sormayo
mallarina (real varhqlara) yonolmosidir. Umumiyyatla, hor hans bir 6lkede y1gimin hacmi real investi-
siyalar toskil edir, real investisiyalarin hacmi iso bu investisiyalarin gercoklosdirilmasi iiciin yetorli
fondlarin olmasina, digor bir ifads ilo desok, yigim fondlarmin axtarilmasina baghdir. Real varliq
investisiyalar1 yenidon qurmaya va istehsal giicliniin artimina yonsldilmis investisiyalardir.

Umumiyyatlo, iqgtisadgilarin  sormayonin marjinal tesiri adlandirdiglari  vo  finans
nazariyyasinds daxili somara verma nisbati (internal rate) olaraq taninan investisiyanin samaralilik
nisbati, siibhasiz investisiyaya yonalik planlarin qorara alininasinda 6nomli faktlardir.

Investisiyanin stimullagdirilmasinin 2 6nomli amili vardir: investisiyanin galirlilik nisbati;
Vo investisiyanin finans qaynaqlarinin orta xarclori.

Investisiyanin somaraliliyi investisiya movzusuna olko igtisadiyyatinin ehtiyac hiss etmosi,
basqga sozlo desak, investisiyanin qoyulacag is sahasinds bir toklif vo tolob tarazligin tapilmasi ilo
yaxindan olaqodardir. Sormays xorclori iso finansal bazarlarda toskil edilon borclanma vo 6zol
fondlariin xarclari ilo investor sirkatin 6zal sortlorine bagl olaraq az vo ya da yiiksok saviyyada
toskil edils biler.

Finans bazarinda fondlarin xorclorinin asagi vo ya yuxart saviyyads olmasina tasir edon
baslica amillor: Markozi Bankin apardig pul siyasati vo 6lka iqtisadiyyatinin y1§im potensiali vo
onun kapital bazarindaki faaliyyatinin ohats dairasi togkil edir.

1.2. FINANS SISTEMi

Yigim vo investisiyamin miixtolif soxslor torofindon hoyata kecirildiyi bir toplumda
yigimlarin investisiyaya donmaosi, finans sisteminin varligint meydana cixarir. Finans sistemi
sirkot vo fordlordon omanatlori (depozitlor) calb edir vo toplanmis vasaitlori sonradan dovlat,
sirkot vo fordlor arasinda yenidon boliisdiiriir. Belsliklo, 6z vosaitlorini toklif edon omanatgilor
(kreditorlar) va bu vasaitlars ehtiyaci olanlar (borclular) kimi iki qrup yaranir.

> Finans < |

[ Y1g1m edonlor [ Borc alanlar
(kreditorlar) (debitorlar)
1. Ev iqtisadiyyati 1. Dovlat
2. Sirkatlor 2. Sirkatlor
3. Fordler 3. Fordlor
4. Xarici qurumlar 4. Xarici qurumlar
A A

Finans bazan

Finans sisteminin oan vacib calisma mexanizmi borclama vo borcvermo omoliyyatlarini
asanlasdirmaq vo nizamli bir sokildo iglomasini tomin etmakdir.

Risk paylasimi - ogor bir yigim sahibi olindaki biitiin fondlar1 digor bir soxse borc olaraq
verib vo borcunu geri ala bilmazsa, bdyiik bir zorore ugrayar. Amma eyni $oxs tok bir $oxso borc
verars9, yiiklondiyi riske qarsi ¢cox boyiik golir oldo edorak borclanmanin giymatini cox yiiksaldo
bilor. Amma eyni soxs minlorca $axsa borc verarse va bunlardan sadoca bir nec¢asi geri donmazsa,
qurumun faaliyyatine cox da ciddi tosir gostormoz. Buna gors do finans vasito¢i qurumlar riski
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diisiirmok moqsadi ilo toplanan finans ehtiyatlarini diversifikasiya edor vo riski diisiirmoklo
sistemin az xarclarlo daha mohsuldar calismasina sabob olurlar.

Ixtisaslasma: bir soxsin digor bir soxso kredit vermosi halinda o soxsin maliyys durumunu
yaxs1 doyarlondira bilmasi kreditin geri doniib-donmaoyacayi mévzusunda saglam qorarlar vers
bilmasi {i¢iin tominatlara nazar yetirmasi ¢ox vacibdir. Finans qurumlar1 bu bilgilorle silahlanmis
miitoxassislor caligdiraraq diizgiin kredit gorarlar1 verirlor vo bu sokilde fondlarin geri donmomao
riskini an asag1 soviyyays endirarak fond axtarma xarclorini diisiiriirlor. Bu da kreditlorin optimal
paylanmasim sortlondirir.

Fondlarin bolusdiiriilma prosesi - yigimlar na qador golirli saholora qoyularsa, bu 6lkonin
igtisadi artim saviyyasi do o gador yiiksalor. Umumiyyatls, igtisadi artim ilo birlikds inkisaf etmis
finans sisteminin ehtiyaci da artmaqdadir. iqtisadiyyatin inkisafi giiclii finans sisteminin varligina
baglidir. Kredit sisteminin inkisafi ils iqtisadi artim bir-birlorini tamamlayir vo bir-birlorinin in-
kisafina komok edirlor. iqtisadi sistemlorda bozi soxslor molum zaman kosiyindo oldo etdiklori
galirlarinin bir hissasini daimi y1gima ayirirlar vo yigimlarinin garsilifinda miioyyan bir golir alds
etmok istoyirlor. Bazi soxslar isa oldo etdiklori galirlordon daha cox xarclomays meyllidirlor.

Finams sisteminin strukturuna tosir edon baslica amillor:

Qurumlarin say1 va olg¢iilori;

Toklif edilon xidmatlarin xiisusiyyati;

Sektora giris vo cixis sortlori (mobilito);

Istehsal, marketing va istehlak proseslarinin xiisusiyyatlori (soffafliq);
Texnoloji dayisikliklar;

Qanun doyisikliklori;

Miistori segimlori;

Faiz nisbati;

Qloballagma va qiymatli kagizlarin genis istifadosi.

WO NN R W

1.3. FINANS XiDMOTLORIi TOKLIiF EDON INSITUTLARLAR

Finans vasitociliyinin on ¢oxsayli novlori inkisaf etmis Olkolordo inkisaf etmisdir. Finans
vasitagilorinin hor noviiniin 6z foaliyyat dairasi vo xidmat sferasi olsa da onlar arasinda kaskin ragabat
soraiti hokm siiriir. Finans vasitogilorinin 6lks iqtisadiyyatinda vo fond axuninda rolu ham miitlag,
ham do nisbi monada xeyli doyigsmokdadir. Artiq tarixan gqodim finans vasitagiliyi olan banklar 6z yer-
lorini digar finans qurumlarina vermokdadir. Finans aktivlori icorisinds pensiya fondlar1 vo qarsiligh
fondlarin xiisusi c¢okisi artmaqdadir. Bu proses osason dezintermediasiya prosesi ilo baghdir. Banklar
getdikca investisiya institutlar torsfindon kapital bazarindan sixisdirilmaqdadir.

Bank sistemi ikipilloli toskil olunur. Olkonin bank sisteminin morkozindo duran Morkozi
Bank “Banklar Banki” kimi c¢ixis edir vo ona iqtisadi baximdan bir ¢ox vazifo vo fiinksiyalar
verilmigdir. Hor seydon ovval, Morkozi Bank son kredit instansiyasidir. Qanunvericiliklo ona
verilmis hiiquqdan istifade edorak bank sistemini tonzimlayir, onlarin iqtisadiyyata toqdim etdiyi
kreditlori vo depozit gobulunu dolay1 yolla miioyyon edir. Morkozi Banklar dovriyyadoki nagd
pulun emitentidir vo iqtisadiyyata pul toklifinin asasini togkil edon pul bazasinmi alinde olan pul
siyasati alotlori ilo miiayyan edir. Milli pulun daxili vo xarici dayarini qoruyur. Hokumaoto maliyya
va iqtisadi masalolordo miisavirlik edir. Goriindiiyli kimi, bir dovlst orqani kimi, onun bir ¢ox
vazifolari vardir.

Kredit- maliyys qurumlarinin on ilkin vo genis yayilmis formasi banklarin da daxil oldugu
depozit institutlaridir. Depozit institutu olan kommersiya banklari, demak olar ki, biitiin 6lkolords
igtisadiyyatin finansman iigiin baslica monbayidir. Banklar fiziki soxslordon, firmalardan, doévlst or-
ganlarindan talab edilonadok vo miiddotli amanatlor gobul edir vo 6z ndvbasinda onlar kredit olaraq
togdim edir vo ya ayri-ayn iqtisadi subyektlorin qiymatli kagizlarin1 yerlosdirir, investisiyalarin
hoyata keg¢irilmosindo istirak edir.
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Banklarinin faaliyyati hor bir 6lkonin bank ganunvericiliyi ilo tonzimlonir. Bozi 6lkolords
onlarin foaliyyotine daha mohdud hiiquqi ¢arcivads, bazilorindo iss bir qador genis ¢orgivada
imkan verilir.

Finans vasitogilori - finans qurumlarina vasitogilik deyilmasinin sobabi fond transferini
saxlamaq magsadi ilo yigim sahibloari ilo borclular arasinda tam bir transfert vozifasi gormasindadir.
Bu qurumlar 6zlori amanat gabul edir vo bu oamanati kredit halinda ehtiyaci olanlara verarok fond
axtarma prosesini tamamlayirlar. Vasitocilor oldo etdiklori fondlarin istifadosine gdro miioyyan bir
komisyon odayirlor, 6zlori do omanatlori kredito cevirdiklorino borclulardan bir komissyon tolob
edirlor. Bu ikisinin arasindaki forq qurumun monfootini toskil edir. Vasitogilor pul axtaranla pula
ehtiyaci olanlar arasinda vasitacilik edir vo miivaqqgoati sarbast pullart istifadagilorin seroncamlarina
transformasiya edirlor.

Vasitogi qurumlardan on 6namlisi ford vo qurumlarin yigimlanin amanat formasinda toplayan
“omanat gobul edon qurumlanidir”. Bu qurumlarda yigimlar ils bazardaki fond toklifini qarsilayan
(fond ¢oxluguna sahib olanlar) va bazardan fond talabinds olaraq fond kasirlorini finans etmak istoyan
(fond kosiri olanlar) istirakcilar yer alir. Omanot gobul edon qurumlar, fond coxluguna sahib
olanlardan "omanat" adi altinda fond gobul edar vo qiymatli kagiz alis1 vo kredit satma yolu il fond
kasiri olanlara fond tomin edirlor. Bu amaoliyyatlarin finans bazarlarinda ragbot gérmasinin saboblorini
asagidaki sokildo siralaya bilorik: fond coxluguna sahib olanlarin yigimlarini omanst formasina
cevirmok; amanatlordon saxlanan fondlarin toloblora uygun sokilde paketloms vo marketingini hoyata
kegirirlor. Beloliklo, fond kosiri olanlarin ehtiyac duyduglart miqdar vo miiddatlorde kreditlorin
bazarlamasim gercoklogdirirlar.

Omanat gobul edon geyribank finans qurumlarinin gaynaqlarinin boyiik bir hissasini xalqin
goydugu omanot hesablar togkil edir. ©manot novlari bir-birindon forgli olan bu qurumlarin
imumi xiisusiyyatlarini asagidaki kimi siralamaq miimkiindiir:

1. bu qurumlar, toklif etdiklori amanat ilo bagl sortlori agiglayir vo talob edilon migdar tam
olaraq toklif edirlor vo amanot olaraq qoyulan pulun nominal toplamini golocokds geri 6domayi
ohdalik edirlar;

2. kigik yatirimgilar torsfindon ds tolab edilo bilacak finans aktivlori toklif edilir;

3. bu qurumlarin toklif etdiklori omanstlorin bir hissasi dovlotlo bagli xiisusi toyinath
qurumlar torafindan sigorta edilir.

Finans bazarlarinda omanat toplayan qurumlar asagidakilardir: Kredit ittifaglari, Kommersiya
banklari, Omanot banklari, Omanot vo Kredit birliklori vo Pog¢t-bank qurumlar1 olmagla bes qrup
altinda toplaya bilarik.

Kommersiya banklar1 topladiglart miiddstli vo miiddstsiz omanatlorlo barabar, dolay1
finans alstlor qarsilifinda fond toplayaraq sohm, istigraz vo cesidli kredit alatloring yatiran finans
qurumlaridir. "Kommersiya banki" adi banklarin ticaratlo yaxindan olagadar olmasini xobar verir.
Kommersiya banklar1 qurulduglar ilk giinlordon bari sirkatlora kredit verms omaoliyyatin1 hoyata
kecirirlor. Son illards kredit verilon qruplarin sirasi genislonsa do, bu banklarin tomal kreditlondir-
diklori qruplar hals do sirkatlordir. Biitiin kommersiya banklarinin baglica iki funksiyasi vardir:
borc almaq vo borc vermok. Borc almaq ¢ox zaman omanat soklindas, borc vermok iso kredit
soklinds ortaya c¢ixir. Kommersiya banklarinin bank sistemi i¢arisinds on 6namli faaliyyatlorindon
biri do bank pulunu yarada bilmosidir. Bank pulu banka qoyulan omanstin mocburi ehtiyat
normalaria ayrilan miqdart ¢ixildigdan sonra, tokrar kredit olaraq verilmasi naticasinds yaranir.
Bank pulu cek sisteminin totbiq edildiyi 6lkslorde boyiik rol oynayir. Kommersiya banklarinin
fond qaynaqlarin1 miiddotsiz vo miiddotli omanat hesablari, Morkoz bankinin avanslar1 vo
istiraklarin manfootlori togkil edir. Kommersiya banklari ¢oxcesidli omanat hesablart toklif
etmoklo fond coxluguna sahib olanlara xidmet gostarirlar.

Omanotlordan toskil edilon fondlar vo hoqigaten verilon kreditlor va ya qiymatli kagiz alimi
ilo fond kosri olanlara fond transfer edirlor. Kommersiya banklar1 omanot vo borcverma
xidmaotlori, fordlors, sirkotlora, dovlot qurumlan torofindon verilon kredit omanot servislori kimi,
0zal vo ya dovlet sektorlarina xidmat gostarirlar.
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omandt banklar1 - ipotekli kreditlor yolu ilo kicik yatirimg¢ilara yonslik borcvermo
omoliyyatlarinda ixtisaslasmis qurumlardir. Omanot banklarinin osas funksiyasi kicik investorlarin
omanatlorinin toplanmasi vo bu amanatlorin iqtisadiyyata yonlondirilmasidir. Bank topladiglari
fondlarin boyiikk bir hissasini miistorilorino verirkon, bir hissosini do kredit soklindo ipotek
qarsilig1 olaraq insaat-monzil krediti kimi kigik sirkotlors verir. Olds edilon monfastin 10-15%-i
garanti fondunu togkil edir, galan hissasi iso amanatcilors faiz formasinda verilir. 9manat bank-
larinda faiz doracslori kommersiya banklarina nisboton asagidir.

omandt vd kredit birliklori (9KB)- kommersiya banklar1 ticari kreditlor iizorindo
ixtisaslagarkon, omanot vo kredit qurumlari ev, avtomobil kimi istehlak kreditlori sahasindo
ixtisaslagirlar. ©manat va kredit birliklori, shalidon topladiglart smanatlori ingaat-monzil finansmani
axtaran quruluslardir. ©manat vo kredit birliklori 150 il bundan once yaranmalarina baxmayaraq
onlarin tam monada inkisafi II Diinya miiharibasindon sonraki dovra tosadiif edir. Omanat vo kredit
birliklori banklara qarsi raqib olaraq on ciddi qurumlardir. ©OKB manzil tikintisi sahasinin
finansman1 movzusunda ixtisaslasir vo bunlarin xidmetindon baglica olaraq orta golira sahib olan
fordlor istifads edir. ©KB balansinin aktivinds an bdyiik pay1 kreditlor va ipoteks asaslanan giymatli
kagizlar toskil edir (iimumi aktivlorin 70%-1). Son vaxtlar ipoteko osaslanan qiymetli kagizlar
artmaga meyllidir, ciinki onlar ipoteka goro daha asan satilmaga baslamisdir. ©OKB-do macburi
ehtiyat normalar totbiq olunur. Buna asason ©KB nagd pul, nagd vo Markazi bankda smanst olaraq
tutmaq macburiyyatindadir.

Kredit ittifaglar1 - monfaot moagsadi dasimirlar vo faaliyyatlori sadaca iizvlari ilo mshdudlagir.
Kredit ittifaglar1 daha ¢ox tizvlerinin istehlak kreditlori ehtiyacina yatirnm edirlor. Kredit ittifaglart
ortaqliq anlasmasi tomaline soykonirlor. Modern bir kredit ittifaqi hor hansi bir kommersiya bankinin
verdiyi biitiin xidmatlori vers bilir. Kredit birliklori kommersiya banklar1 kimi caligir. Lakin, onlar
banklar kredit ittifaglarinin golir vergisindon azaddirlar, hagsiz rogaboto yol acdiginmi soylayirlor.
Kredit ittifaglar ilo digor omanat quruluslart arasindaki tomaol forq gostordiklori xidmaotlorlo baghdir.
Kredit ittifaglar1 monfast aldo etmok magsadi ilo qurulmamusdir. Kredit ittifaglart vergidon azad
yardim alan qurumdur vo yatirilan omanatlorlo sohmdara cevrilir vo faiz 6domolori monfast pay1
olaraq lizvloro (sohmdarlara) verilir. Kredit ittifaglarinda calisanlarin oksoriyysti maassiz isloyir.
Kredit ittifaglarmin kreditlorinin 60%-o yaxim ittifaqin iizvlorino acilir. Belo ki, ittifaqin tizvlori
istehlakci olduqlarina goro, onlar istehlak vo ipotek kreditlori toqdim edirlor. Kredit ittifaglarinin aktiv
hissasinda qiymatli kagizlara yatirimlar da yer alir.

Azorbaycan Respublikasinda "Kredit Ittifaglart Hagqmda" Qanun 2 may 2000-ci ildo gobul
edilmisdir vo kredit ittifaglart koniillii, monafe osasinda birloson fiziki soxslorin, kigik sahibkarliq
subyekti olan hiiquqi soxslorin sorbost pul vasaitlorini comlosdirmok yolu ilo 6zlorinin garsiligh
kreditlagdirilmasi iigiin yaratdiglar1 bank olmayan kredit togkilatidir.

Azorbaycan Respublikasinin orazisindo banklar vo bank olmayan kredit toskilatlart bank
foaliyyeotini Markazi Bankin verdiyi xiisusi raziliq (lisenziya) asasinda hoyata kegirilo bilor vo Depozit
omaliyyatlarini yalniz banklar va poct rabitasinin milli operatoru torafindon hoyata kecirilir.

Maliyya xidmatlarinin gdstorilmasi iiclin poct rabitosinin milli operatoruna xiisusi raziliq
(lisenziya) verilmasi vo foaliyyotino dair prudensial tonzimloms qaydalart  “Azorbaycan
Respublikasinin Markazi Banki haqqinda”, vo “Pog¢t haqqinda” Azorbaycan Respublikasinin
ganunlarina va digor normativ hiiquqi aktlarina uygun olaraq hazirlanmis va pogt rabitasinin milli
operatoruna maliyys xidmatlorinin gostormasi liglin xiisusi raziliq (lisenziya), onun filial vo
sObaloring iso icazolorin verilmasi qaydalarini, habelo malyys xidmatlori sahasindo Milli
operatorun faaliyyotino dair prudensial normativlori vo tolablori miioyyon edir. Milli operator,
onun filial va gobalori maliyys xidmatlari sahasinds yalniz Moarkazi Bankin verdiyi lisenziyada vo
icazado nozords tutulmus foaliyyat ndvleri ilo masgul ola bilorlor. Milli operatorun sébasino
maliyys xidmatlorinin hoyata kecirilmasi {i¢iin icaze yalmiz nozdinds foaliyyat gostordiyi filialin
maliyys xidmetlorinin gostoerilmasine icazosi oldugu halda verilo bilor. Maliyys xidmatlarinin
hoyata kegirilmasi ligiin lisenziya vo icazsalor miiddotsiz verilir. Lisenziya vo icaza verildiyi
giindon qiivvays minir. Milli operatorun faaliyyatino dair prudensial normativlorin va talablarin
miloyyon edilmasi maliyys xidmatlori sahasinds onun tohliikasiz vo etibarli foaliyyatinin tomin

19



edilmasi magsadini dasiyir. Avropa 6lkalarinds pogt sistemi miiassisolorinda ohaliys direkt genis
spektirli vo keyfiyyotli bank-maliyyo xidmatlori toklif edilmokdadir.

Milli operator maliyys xidmatlari sahasinds agagidaki foaliyyat novlarini hoyata kecirs bilar:

1. poct hesablarinin ag¢ilmasi vo aparilmast;

2. pul kocilirmalarinin hoyata kecirilmasi;

3. maliyyo tosisatlarinda, o wiimlodon Azorbaycan Respublikasinin Moarkozi Bankinda
miixbir hesablarin acilmasi;

4. poct omanatlarinin gabul edilmasi;

5. 6denis vasitalorinin, o ciimlodon debet vo kredit kartlarinin, poct ¢eklorinin buraxilmas;

6. miistarilorin sifarisi vo vasaiti hesabina xaribi valyutanin alqi-satqist;

7. nagd pulun va digor qiymatlilorin inkassasiyasi.

Maliyys xidmatlorine bilavasito rohborlik edon Milli operatorun vazifoli soxs(lor)i ali
iqtisadi vo ya hiiquqi tohsilo vo bank-maliyys sahasinde az1 4 illik is stajina va etibarli isgiizar
niifuza malik olmalidir. Maliyys xidmatlorina rohbarlik edan filialin vozifali soxsi(lori) ali vo ya
orta ixtisas tohsiling, az1 3 illik is stajina, bank isino dair pess hazirliq kursunun sertifikatina vo
etibarl isgiizar niifuza malik olmalidir. Maliyys xidmotlorini hoyata keciron sébonin rohbori
etibarl isgiizar niifuza malik olmalidir.

Milli operator maliyys xidmaotlori sahasindo foaliyyoti dovriinde nizamnams kapitalinin
minimum mablaginin, likvidlik gostaricilorinin vo agiq valyuta movqgeyinin daimi olaraq
asagidaki normativlar saviyyasinds saxlanmasini tomin etmalidir:

1. nizamnama kapitalinin minimum mablagi - 20 (iyirmi) milyon manat;

2. giindolik ani likvidlik omsal1 - az1 50 (alli) faiz;

3. aciq valyuta movqeyi tizra:

3.1. ayriligda hor bir sorbast donorli valyuta iizro 5 (bes) faiz;

3.2. ayriligda hor bir gqapal valyuta iizro 3 (ii¢) faiz;

3.3. sorbast donarli valyutalar iizro macmu agiq valyuta movqgeyi 10 (on faiz);

3.4. qapal1 valyuta {izro mocmu agiq valyuta movgeyi 7 (yeddi) faiz.

Ani likvidlik normativinin hesablanmasi, likvidliyin planlagdirilmasi vo idars olunmasi ilo
bagl digor tolablor, elocado aciq valyuta movgeyino dair toloblor Morkozi Bankin miivafiq
normativ xarakterli aktlar ilo banklar {i¢iin miiayyan etdiyi qaydada tonzimlonir.

O9mandt gobul etmoyan finans qurumlari.

Investisiya banklar1 - uzunmiiddotli investisiya kreditini tomin edon vo ya da 6zl
sirkatlorin ¢ixardiglart istigrazlarin satisina qarantiya veran qurumlardir. Hor iki durumda da
bunlarin foaliyyotlori kommersiya banklarindan farqli olub investisiyalarin finansmani magsadina
yonalikdir. Investisiya banklarimin qaynaglar1 ortaglarin (hokumat, kommersiya banklar1 vo ya
boyiik holdinglor kimi) qoyduglart 6z sormayadon c¢ixartdiglari uzunmiiddetli istigrazlarin
satisindan vo ya xarici qaynaglardan yaranir. Investisiya banklar, istiqraz c¢ixararaq investisiya
krediti saxlamagq istoyan sirkatlorlo bir qaranti anlasmasi (underwriting) imzalayirlar. Istiqrazlarin
satisin1 nozordo tutan bu anlagma miixtolif formalarda ola bilor. Masalon, bir sxemo gors,
investisiya banki, istigrazlar1 topdan satin alir vo bunlar1 bazarda yenidon satir. Digor bir sxema
gora iso istiqraz ixrac edon qurum bunlar 6zii bazarda satiga toklif edir, ancaq satilmayan hisso
investisiya banki torofindon satin alinir. Beloaliklo, hor iki durumda istigrazlari ¢ixaran qurum
bunlarin satilmasim1 qaranti altina almis olur. Siibhosiz investisiya banklar1 bu xidmatlor
miigabilinds bir komisyon (haqq) alirlar.

Beloliklo, investisiya banklari, kapital bazarinin daha ¢ox inkisaf etdiyi olkslordo xalqin
gisa vo uzun bir miiddat iigiin istifado etmodiyi omanotlori ilo sirkotlorin vo ddvlotin uzun
miiddatli kredits olan ehtiyaclarinin gqarsilanmasinda vasitagi olurlar.

Investisiya banklarinin funksiyalar1 asagidakilardir: Aksiya va istiqrazlarin II bolgiisiinii
hoyata kecirir; avrovalyuta bazarinda avroistiqraz vo avroaksiya yerlosdirilmosing vasitacilik edir
va korporativ sirkotlors investisiya movzusunda miisavirlik xidmoti verir.

Inkisaf banklar1 - daha ¢ox sormayo bazarmmin inkisaf etmodiyi vo ya sormayonin qt
oldugu o6lkolordo ortaya ¢ixmusdir. Inkisaf banklarmin vozifolori asagidakilardir: Investisiya
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layihalori hazirlamaq vo investisiyani stimullasdirmaq moqsadi ilo uzunmiiddoatli kredit xatti
acmada yardimlar; Sirkotlorin sohmlorini alaraq investisiya prosesindo istirak edirlor; Xarici
sarmayanin investisiya sahalorine yonalmasing vasitagilik edirlar.

Finans sirkatlori 6z varliq va borclarina asaslanib qiymatli kagizlar ixrac etmokls va topla-
diglar1 fondlar birbasa olaraq nagd kredit istoyan istehlakgilara vo ya istehlak mallarinin finans-
mani iigiin sirkotlora qisa vo uzunminiiddotli kredit toklif edon finans qurumlaridir. Umumiyyatla,
finans sirkotlori, hor hansi bir yerdon ucuz kredit oldo eds bilmoyon kommersiya sirkotlori vo
fordlorin qisa-ortamiiddatli kreditlora olan ehtiyacim 6domoys yardimci olur. Finans sirkatlori
fond toklif¢iloring, banklara vo ya digor finans vasitagiloring, qisa vo ortamiiddatli dolayl finans
alati satmagqla topladiglar1 fondlarin coxunu ya birbasa olaraq nagd kredit istoyan istehlakg¢ilara vo
ya uzundmiirlii istehlak mallarinin finansman1 magsadi ilo sirkatlors, qisa vo ya uzunmiiddatli
kredit formasinda toklif edon vasito¢i qurumlardir. Finans sirkotlori kommersiya finans sirkotlori,
faksidlo satis finans sirkotlori vo istehlak finans sirkatlori formasinda ii¢c grupa boliiniir. Ilk finans
sirkatlorinin II Diinya miiharibasindon sonra ABS-da, daha sonra isa Avropa 6lkalorinds foaliyyati
genislonmigdir. Finans sirkotlorinin, banklardan forgli olaraq, ki¢cik amanatlori toplamaq yerins,
kapital bazarlarina qiymaetli kagiz satar vo ya onlar1 banklardan borc alaraq olds edorlor.

Adoton, finans sirkatlori istehlakgiya kredit verir. Masalon, ABS-1n, "General motors" avtomo-
bil korporasiyast maginlarini tez satmaq moagsadi ilo "General motors akseptans korporation" finans
sirkati tosis etmis va belalikls, masinlar kredits satmaqla onun realizasiyasini giiclondirmisdir.

Taksitlo satis finans sirkotlori hom porakonds, hom do topdan satanlar iiciin qisamiiddatli
kredit imkan1 saxlayir. Umumiyyatlo, finans sirkatlori parakonds vo topdan satis sirkotlorine kredit
vermokdo ixtisaslasmis sirkotlordir. Bu qurumlar, qisa miiddatli, kredit bazarinda, kommersiya
banklarina raqgibdilor.

Sosial giivanlik qurumlar - sormays bazarinin on 6nomli qurumlarindan biridir. Bu qurumlar
iizvlorindon topladiglart fondlarla aksiya, istigrazlar satin alaraq bu fondlar1 verimli bir gokilds istifado
etmoklo tizvlorino xidmat edirlor.

investisiya fondlar1 - fondlar investorlara miilkiyyat haqq: veron sohm ixrac edirlor.
Investorlar iigiin har hans1 bir tominat vo ya sigorta mdvzusu imkansizdir. ©lds edilon fondlardari
giymotli kagiz portfelinin satin alinmasinda istifado edilir. Finans bazarlarindaki bozi fondlar
sohm vo istiqraz kimi finans alatlori {izorindo ixtisaslagsmislar.

Investisiya fondlar1 ag¢iq vo gapali iiclii investisiya fondlar1 olaraq ikiyo ayrilir. Agiq
investisiya fondlar1 - sohmdarlarin istayi ilo onlarin sohmlarini satin ala bilon finans qurumlaridir.
Qapal1 investisiya fondlar1 fondun togkilinde miioyyon sayda sohmlor ixrac edilir vo schmdarlar
0zlorino aid sohmloari sadaca digor yatiningilara sata bilirlor.

Pul bazannda investisiya fondlar1 xozina bonosu kimi likvidliyi ¢ox olan yiiksak pul bazan
alotlorine yatmin edirlor. Investisiya fondlar iqtisadi vahidlordon fond qobul etmokls, bu fondlar
sirkotin investisiya folsofasino uygun olaraq idaro edir. Idars vo digor xorclor cixarilaraq,
investisiyadan oldo edilon gazanclar1 sirkotin sohmdarlarina verilir. Osas etibarilo investisiya
fondlar investorlarin sorbast pul vosaitlorin pul vo kapital bazarinda vo xiisusi finans aktivlarinin
alqi-satqisinda doyarlondirir.

Pensiya fondlan - iizvlorinin aqidesine vo golirino gora tosbit edilon ayirmalar toplayaraq
tizvlarini xastalik, 6liim va pensiyaliliq kimi risklordsn qoruyurlar. Toplanan ayirmalar uzunmiiddatli
va sabit oldugundan likvid fond tutmagq ehtiyacina heg bir asas galmir. Bu sababdon do toplanan fond-
lar kapital bazar1 alotlorino yonolir. Pensiya fondlan istirak¢ilara, yasamlarinin aktiv olaraq
calismadiglart donaminds, donamsal golir saxlamagq iizra, aktiv olaraq ¢alisdiglart donamds 6dadiklari
paylarin vasitasi ilo topladiglar1 fondlar finans bazarlarinda doyerlondiran qurumlardir.

Pensiya fondlarinin yaradilmasinda bir torofdo istirak¢i vo ya qatilimgi, digor torafds iso
sistemin qurucusu olur. Pensiya fondlar1, qurucularindan asili olaraq forqli formalar ala bilir. Osas
olaraq iki tip amoklilik fondu idarasindon bohs edir. Bunlarin birincisi miioyyan edilmis maas,
digari iso miloyyan edilmis istirak va ya qatqir modellordir.

Hor iki sistemds investisiya riskinin qurucu ilo istiraki arasindaki paylagdirilmasi forglonir.
Molum maas modellorinds qurucu amakliliys haqq qazanmis olan qatilimgilara son ilds aldiglar
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maasin no qadari saviyyasinda pensiya maagi 6doyacayini dncodon miioyyan edilir. Miisyyon edil-
mis qatqr modelindaki sozlogmada, qatilimgilarin ¢alisdiglart donamds maaslarinin no gadarini
gatq1 pay1 olaraq 6doyacoklori miioyyon edilmokla, omokli maasi bu qatqi paylarinin macmu tutan
toqdirds tasbit edilir. Pensiya fondlarinin qurulma masalasi hom mocburi, hom do koniillii vo ya
istoya bagli ola bilor. Macburi uygulamalar Cili, Malaziya vo Singapurdadir. Istoya bagl pensiya
fondlar1 iso ABS vo Ingiltorada rast golinir.

Umumiyyatlo, Qorb &lkalorinda istor dovlat, istorso do ©6zal sektorda biitiin ¢alisanlarin
pensiya tominatlar1 vardir. Bundan basqa, biitiin iscilor sosial sigorta sistemi torafindon qorunur-
lar. Adeston, pensiya fondlarinin aktivleri boliimiinds 80% korporativ qiymatli kagizlardir, onun
159 30%-i aksiyadir ki, bununla pensiya fondlar1 ¢esidli sirkotlorin korporativ siyasating tasir etma
giiciino sahib olur.

Umumiyyatlo, Avropada pensiya fondlarmin faaliyyoti dovlot torafinden dastoklonir. Belo
ki, Fransa vo Italiyada pensiya fondlarinin faaliyyatinda alds edilon golir vergidon azaddir. Bu isa
onlara iri investor kimi ¢ixis etmays imkan verir. Pensiya fondlarinin vasaiti hom isveranlor, hom
do iscilorin ayirmalar1 hesabina formalagir. Fond bu vasaitlori miioyyon obyektlors investisiya edir
vo sonradan dovri olaraq yigilmis vosaiti isdon azad olunanlara biitovliikdo vo ya annuitet
gaydasinda ddayir. Pensiya fondlarina vasait yigilarkon vergiya colb olunmur. Pensiya fondlarinin
passivlori uzunmiiddstli xarakter dasiyir. Buna goro do onlar uzunmiiddoatli qiymotli kagizlara
yatirim etmok imkanlarina sahib olurlar. ABS-da korporativ qiymotli kagizlarin ohomiyyatli
hissasi pensiya fondlarinin payina diisiir.

Qiymotli kagiziapaa amoliyyat aparan sirkotlor - ollorindoki uzunmiiddatli fondlar
ganun corgivasindo sshm va istiqraz satinalma yolu ilo doyarlondiron qurumlardir. Finans
bazarlarinda, bu sirkotlorin ¢ox cesidli funksiyalart vardir. Bozi qiymotli kafiz sirkatlori
istirakcilar arasindaki qiymotli kagiz omoliyyatlarinin ger¢oklosdirilmasinda bilgi gqaynaqglarinm
"broker" (komisyongu) kimi istifads edirlor. Brokerlor omaliyyatlarin1 ger¢oklosdirmak {igiin bir
komisyon alirlar. Bu komisyon toklif vo tolob arasindaki qiymot forqina tosir edir. Komisyon
omoliyyat migdarinin faizi olaraq hesablanir.Boazi qiymatli kagiz sirkatlori, yeni ¢ixarilmis sirkotin
giymotli kagiz ixracim reallagdirir. Hiiquqi soxsin miioyyon giymetli kagizlarinin alig vo satig
giymatlorini elan edib, bu giymatli kagizlarin elan edilmis qiymatlorlo alinmasi vo ya satilmasini
Ohdasino gotiirmoklo 6z adindan vo 6z hesabindan qiymsotli kagizlarla alqgi-satqr oqdlorinin
baglanilmasi prosesi diler foaliyyati hesab edilir. Bazi sirkatlor diler vo broker olaraq xidmat gos-
tormakla, golirlorini da bu iki foaliyyat noviindon olds edirlar.

Sigorta sirkatlori - sigorta sirkotlorinin osil funksiyasi, meydana golmosi diisiiniilon
tohliikalordon doga bilacok ilki va zorarlori azaltmaq mogsadi ilo {izvlerine sigortaciliq xidmatlori
verirlor. Sigorta sirkotlori 6liim, xostolik, ya da goza sigortast kimi sigorta polislorinin satilmasi
garsiiginda prim (miioyyon edilon mablogin yiizdo bir hissesi) alirlar vo topladiglart bu primlari
cesidli gqiymotli kagiz satin alinmasinda istifado edirlor. Bu yolla sigorta sirkotlori fonda ehtiyaci
olanlara finans yardimi gostorirlor. Umumiyyatlo, sigorta sirketlori kapital bazarinin on énomli istirak-
cillandir. Sigorta sirkatlori sigorta strukturu igarisindo, 6zal si§orta vo sosial sigorta olaraq iki yero
boliiniir. Ozl sigorta iso 6z ndvbesinda, hoyat vo mal sifortast olaraq ikiys ayrilir, sosial sigorta iso
sosial miidafis qurumlarim ohats edir.

Mal va goza sigortalarinda sirkatlor, aktivlorindo daha ¢ox likvid tutmagla veo kapital bazarlarinda
likvidliyi yiiksok olan finans alstlorine yatirim qoyurlar. Burada investisiya gorarlarinda manfastdon ¢ox,
likvidlik vo tominatliq 6n plana ¢ixmaqdadir.

Insanlar he¢ gozlonilmayan olaylarla hor giin garsilasa vo bu garsilasmalar Sliimlo vo ya qoza
ilo naticalona va hotta bu zaman bir maddi varliin itkisina da yol aga bilor. Bu mogsadls insanlar
golocaya vo sagliga yonolik olaraq maddi itkilori aradan galdirmaq maqgsadi ilo sigorta sirkotlori
toskil etmislor.

Sigorta  iqtisadi mexanizmin yardimi ilo ford vo qurumlar 6z risklorini (golocayin
miioyyansizliyina gora) sigorta qurumlarina havals edirlor.

Sigorta sirkatlori fardlors hom amanat vo ham ds investisiya xidmatlori gostarir.
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Hoyat sigorta sirkatlori. Hoyat sigortasi fondlari uzunmiiddotli vo sabit olmasindan dolay1
daha cox sirkatlorin sshmlaring, ipotek kreditlorino vo dovlat istigrazlarina yatirilir. Hoyat siortasinin
osas vazifosi sigortacini 6liim va yasama risklarindon qorumaqdir. Sigortali iiciin 6lim bilinmazdi:
Hoyat sigortasi (polisi) primlori asagidaki amillors diggst yetirmolidir: sigortalanin yasi; orta dmiir
gozlonilisi; sigorta fondundan gozlonilon investisiya golirlari; sirkst xarclori; uygun bir monfost marji.

Hayat sigorta polisi iki tiplidir: omiirliikk hoyat siortast vo miivoqgeti hayat sigortasi (hoyat
sigortasinin miivoqqgeti miiddati).

Lizing. "Finans icaraci", molum bir miiddat {i¢iin icaraloyon (lessor) va icaragi (lessec) arasin-
da imzalanan, icaragi torafindon secilib, icarsloyon torafindon satin alinan bir miilkiyyatini icaraloyan-
do, malm istifadasini miioyyan bir icars haqqr 6doemasi qarsiliginda icaragide buraxan bir kontarktdir.

Diinyada lizinga movzu olan mallar: avtomobillar; biiro avadanliglar v ya cihazlart; xabarlos-
ma cihazlari; kond tosarriifati alot vo maginlart; toyyarslor; yol-ingaat maginlari; avtobuslar; motbas
avadanhgqlari; tibbi cihazlar; enerji tosisati.

Lizinq 6lkadaxili icara vo beynalxalq icars olmaq iizra ikiys ayrilir. Lizingin 6lkadaxili vo ya da
beynolxalq olmasi, icarslonon malin idxal edilib-edilmadiyino gora deyil, sozlosmoys torsf olanlarin,
0lks daxilinds olub-olmadigina baghdir. Basqga bir s6zls, bir mal 6lks daxilinds foaliyyst gostoran lizing
sirkati torafindon icarslonirse, bu mal istor Tiirkiyads istehsal edilsin, istarss do idxal edilmis olsun, bu
Olkadaxili icarolomadir. Basqa bir torafdon, ogor icars edon sirkot 6lko xaricinde foaliyyat gostorirse vo
Azoarbaycandaki bir lizing sirketi icars iglominds vasitacilik edirss, beynslxalq lizingdon s6z edilir.

Beynoalxalq lizingin inkisafinda rol oynayan baslica faktorlar asagidakilardir:

1) Tayyara vo gomilorin satin alininasinin bdyiik investisiya tolab etmasi vo sirkatlorin lizing
yolu ils finansman yiikiinii hamin avadanliglar1 caligma 6mriine bolmak istomalaridir;

2) Olkalor ixracatlarimi inkisaf etdirmok ii¢iin beynolxalq finansal icarolomo metodundan
istifado edirlor. Masalon, 1979-cu ildo yapon hokumati torafindon dostoklonon "Samural leasing"
program1 hazirlanmisdir. Programa goérs, yapon finansal lizing sirketlori, ABS toyyarslorini dnco
satin almis sonra beynslxalq sahads icaralomokls, idxalatin1 artirmig vo valyuta rezervlorini azalmis
kimi gOstormislor. Daha sonra valyuta risklorini azaltmagq iiciin yapon iyeni iizorindon daha asagi
faizli sozlogmolor qurarag, iyen golirlorinin 6zlorino gayitmasma nail olmuslar. Bu program,
"Shogun Lease” olaraq taninir.

Faktoringq. Faktoring, boyiik miqdarda kreditli satis edon sirkotlorin, bu satislardan alinan
haglarin "Faktor vo ya Faktoring sirketi" adlandirilan quruluslar torafindon satin alinmasi
omoliyyatidir. Faktor sirkstlorin alacaq hesablarmin satin alinmasinda ixtisaslasmis finansal bir
qurumdur. Faktoring qisamiiddotli satiglardan alinan haglarin faktorlara satilmasi ilo sirketlors fond
saxlama imkan1 veren bir finans texnikasidir. Faktorinqg amaliyyati firma (miistori), borclu va faktoring
sirkati (faktor) olmagq iizrs ii¢ torofdon ibaratdir:

1. Firma (miistori) faktoring xidmatini talob edon vo kreditli satislardan olds edilonlori faktoring
sirkatinoe dovr edon sirkotlordir.

2. Faktoring sirketi: miistorinin alacaglarnin dovr etdirorok vo satin alaraq, qarsiligini nagd
soklindo, alacagliya 6dayan sirkst va ya bu omaliyyatlar yiirlidon bankdir,

3. Borclu miistorinin alacaqlt oldugu fordlar, sirkatlordir.

Forfating. Forfating, faktorinqgdo oldugu kimi, alacaq hiiquglarinin tigiincii goxsa dovr
edilmosidir. Forfating metodu ilo ixracatin 80% vo ya 90%-5 kimi hissasi finansa edilir. Ciinki
forfating omoliyyatinda mal doyarinin 10%-i1 vo ya 20%-5 qadar hissasi nagd olaraq Odonilir.
Diinya miqyasinda forfatinq omsliyyat1 aparan 300-3 gqodor banksin 80-i Londondadir. Beynalxalq
bazarlarda artan roqabot, ixracatcilarin idxalatcilara daha uzunmiiddotli mal satmalarina sobab
olmusdur. Bunun noticasinds ixracatcilarin, alacaqlarini almama riski, faiz vo valyuta riski kimi
olava risklorlo yiiklonmoalori vo bu risklordon qorunma arzusu forfatinq finansman texnikasin
istifadasing yol agmisdir.

Forfating omaliyyatinda yer alan toroflor asagidakilardir: ixracatci sirkot (forfaitist); idxalatet
firma; Forfait; Qarantli bank.

Forfatinq prosesinin I morholoasindo ixracat¢ ilo alic1 arasinda satig sozlogmasi baglanilir. 11
moarhalada, forfaiter ixracatgidan doyarlondirms ala bilmak {i¢iin bazi molumat vo sonadlar istoyir:
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tolob edilon kreditin hocmi, miiddeati, valyuta cinsi, idxalat¢inin adi, tinvani, yerlosdiyi Olka,
alacaqlarin sokli, tominat novii, tominati verecok olan bankin adi, yerlosdiyi 6lko, sonadlorin
maoblagi, miiddatlari, 6donacaklari yer, ixrac edilon mallarin cins vo miqdari, sonadlarin taslim tarixi
va lazim olan digar sonadlar.

Forfaiting omaliyyatinda on cox istifads edilon pullar asagidakilardir; ABS dollari, Avro vo
Isvecra Franki. Forfating emaliyyatinda risk amilleri asagidakilardir: olko riski; siyasi risk; transfer
riski; valyuta riski; ticari risk; faiz riski. Forfaiting ilo ixracat¢1 Oziinii bu risklors garsi qoruyur vo
miiddatdon 6nca finansman alds edir.

1.4. FINANS BAZARI

Fond toklif vo tolobi arasindaki axinlari nizamlayan hiiquqgi va idari qaydalarin movcud ol-
dugu vo fond transfer amaliyyatlarinin ger¢oklosdiyi bazarlara "Finans bazarlar1" adi verilmis vo
finans bazarlan torkibino pul vo kapital bazarlar1 daxildir.

Finans bazarlarim ¢esidliyino gora qruplasdirmaq miimkiindiir:

1) bu bazardan faydalananlar baximindan: iqtisadi cohotdon inkisaf etmis 6lkolorde fond
tolob etmok iizro soxslor, sirkotlor, morkozi hokiimoat, bolodiyys idarslori, xarici sermayadarlar
kimi 5 ¢esid yatirnmg1 golir. Sirkotlor kapital bazarina istiqraz vo sirkstin sohmlarini satmagq {i¢iin
golirlor. Sormaya bazarlarinda ilk vo ya II ol kapital alq: satqilar1 ola bilir. Umumiyyatla, sirkot
orta miiddatli kreditlorini bank va sigorta sirkatlorindon alirlar. Dovlat borclart arasinda orta vo
uzunmiiddatli xazina istiqrazlari (borclari) xiisuson 6nomlidir. Bunlar aciq bazarda satilir.

2) alatin tipi: borca va ya kapitala gors, yoni istiqraz vo soshm;

3) alotin miiddati: 1giindon-1 ilodok (qisamiiddatli), 5-10 ilodok (ortamiiddastli) vo daha
uzunmiuddatli alatlor;

4) morkozlosmo doracasi: bozi bazarlar regional, bozilori 6lko ohomiyystlidir. Buraya
Olkonin har yerindon toklif va talab gals bilir;

5) I vo II bazarlar. 11 Bazardaki omaliyyatlarin ¢oxu daha dnco bazara cixarilan alstlorin
investorlar torafindon alqi-satqisidir, yeni fondlar saxlanmasi deyildir. Bunlara II islomlor deyilir.
Sohm va istiqraz bazarlara ¢ixarilarkon, bunlar ilk bazara golir vo ilk satis orada aparilir. Bunlari
satin alanlar satmagq istodiklori zaman II bazara golirlor.

Miiddatindon asili olaraq finans bazar1 pul bazar1 va sarmaya bazar1 kimi iki yers boliiniir:

1) Pul bazar qisa fond tokliflori ilo qisa miiddato olan fond talablorinin qarsilasdigr bir
bazardir. Umumiyyatlo, qisamiiddetli fondlar hiiquqi va fiziki soxslorin dévriyya vasitoloring olan
ehtiyaclar ii¢iin tolob olunur.

2) Kapital bazar1 uzunmiiddatli fond tokliflori ilo uzun miiddato olan fond taloblarinin
qarsilagdig1 bir bazardir. Burada uzuniniiddostli fondlar satilir vo alimir. Uzunmiiddatli fondlar
sonradan hiiquqi soxslorin amortizasiya ayirmalan vo monfoatlori hesabina ddonilir.

Finans alotlori finans bazarinda alqi-satqi obyektidir. Basqa sozlo, pul veosaiti maliyyo
alatlori vasitosilo yigim sahiblorindon investora oOtiiriilir. Finans qurumlart iss bu prosesin
vasitaciloridir. Onlar pul sahiblorindon pulu colb edir vo layihagiys otiiriir. Basqa sozlo desok,
finans qurumlar finans bazarinin istirak¢ilaridir. Finans bazari slava pul vasaitine sahib olanlarla
pula ehtiyaci olanlar arasinda finans alstlori vasitosi vo finans qurumlarinin istiraki ilo slage
yaradan orqanizmdir. Finans alotlorinin alqi-satqis1 zamani baglanan miigavilonin xaraktering gora
finans bazarim spot vo forvard bazarina bolmok olar. Spot bazarinda maliyys alatlorinin alqi-
satqis1 dorhal hayata kecirilir vo 6danislo qiymatli kagizin sahibin sorancamina ke¢masi eyni anda
bas verir. Forvard bazar1 iso ovvalcodon razilasdirilmis qiymatlo maliyys alotlorinin miioyyon
miiddotdon sonra alinib-satilmasini nazards tutur. Bu bazarin alstloring tdromo giymatli kagiz da
deyilir. Toroma qgiymaotli kagizlara opsion, varrant vo fyugerslor aiddir. Spot bazarinda risk forvard
bazarina nisbaton asagidir. Forvard bazarinda toraflor birja kurslarinin doyismasi, inflyasiya, faiz
stavkalarinda toroddiidlor vo s. ilo bagli olaraq finans itkilori ilo iizlogo bilorlor. Bu bazarda
qiymatli kagizlar spot bazarina nisboton daha yiiksok giymats satilir.
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Finans alotlorinin elementlorino goro do finans bazarimi dovlot qiymatli kagizlari vo
korporativ qiymatli kagizlar bazar kimi tosniflogdiro bilorik. Dévlotin finans bazarinda emitent
kimi ¢ix1s etmasi biidca kasirin borclanma yolu ils 6rtiilmasi ilo baghdir. Korporativ finans alatlori
is9 real iqtisadiyyatin 6zal qurumlarinin maliyys ehtiyaclarinin 6donilmasina xidmat edir. Dovlat
borc sonadlorinin finans bazarinda agirliginin artmasi 6zal qurumlarin ssroncamlarina golon
maliyys axinlarinin mohdudlasmasina gotirib cixarir. Bu tendensiya 6lko igtisadiyyatinda inves-
tisiyalarin azalmasina, natico etibarils iqtisadi artim tempinin asag1 diismasing yol asir (crowding
tosiri). Dolayli maliyys vosaitlori goraitindo omanstgilor 6z vasaitlorini miioyyon miiddst vo faiz
0donilmasi sorti ilo finans institutlarina verirlor. Sonradan kredito ehtiyaci olan sirkat vo fordlorin
bu ehtiyaclar1 finans qurumlari tarafindon tomin edilir. Goriindiiyii kimi, finans bazarinda borc ve-
ronlarls bore alanlar arasindaki garsilighh miinasibatlori finans sistemi tonzim edir. Lakin, bu za-
man fondlarin axim gostorilon iqtisadi subyektlorin bilavasito goriismosi naticosindo deyil,
vasitaci qurumlarin yardimu ilo bas verir. Tobii ki, agor finans sistemi olmasa idi, borc vermak
istoyanlarls, borc almaq istoyonlor bir-birini tapmayacaq, nasticads dolayr pul miinasibotlori do
qurulmayacaqdir. Birbasa maliyys vasaitlori soklinds borc almagq istoyinds olanlar finans bazarinda
dogrudan borc veranlora giymatli kagiz sataraq fond tomin edirlor. Bu durumda borc alan iqtisadi
vahidlar borclarini golocokds alds etdiklori galirlordon 6domak 6hdaliyini 6z {izorina gotiiriir.

Bu bazarlar axtarilan fondun miiddstino goéro do adlandirilir. ©n ¢ox bir il olaraq
tanimlanan qisa miiddatli fondlarin alinib satildig1 bazarlara pul bazarlari, bir ildon yuxari, yoani
uzun miiddatli fondlarin axtarildigi bazarlara iso sormays bazarlar1 adi verilir.

Qisa miiddatli fond toklif vo tolobinin bir araya goldiyi bazarlara "pul bazarlar" (money
markets) deyilir. Digqat edilmasi lazim golon on 6namli noqte, bu bazarin qisamiiddatli fondlar-
dan togkil edilmasidir. Burada gostorilon miiddat, prinsipcs, bir ildon yuxari ola bilmaz.

Pul bazarlarinda foaliyyat gostoran on 6namli qurumlar-banklardir. Kommersiya banklarinin
monbolorini togkil edon omanstlor qisamiiddatli oldugu iiciin banklarin satdiglart fondlar da
(kreditlor) qisamiiddatli olmaqdadir. Pul bazan alstlori sirasina hokiimetlorin ixrac etdiyi xozina
bonolar1  dovlet istigrazlari, 6zal sektor qurumlarinin ixrac etdiyi xozino bonolari, dévlot
istiqrazlari, 6zal sektor qurumlarinin ixrac etdiyi finansman fondlari, banklarin ixrac etdiyi
depozit sertifikatlari, Repo anlagsmalar1 daxil edils bilir.

Pul bazarinda oldo edilon fondlar sirkotlorin finansmaninda istifadoe edilir.Bu bazarda
sirkotlorin gercoklosdirilmasindo istifade edilon alotlor iso ticari sonadlor vo omanatlordir. Pul
bazarinda gercoklosdirilon amoliyyatlarda miiddat qisa, risk va faiz nisbatlori asagidir.

Orta vo uzun miiddatli fond toklif va tolobinin bir araya goldiyi bazara "kapital bazarlart”
ad1 verilir. Kapital bazarini pul bazarindan ayiran an asas xiisusiyyot orta vo uzunmiiddatli (bir
ildon cox olmaq sorti ilo) fondlardan meydana golmasi vo bu fondlarin sirkotlorin durum
varliglarinin digor bir ifads ils sabit sarmays ehtiyaclarinin garsilanmasinda istifadssidir. Qaynag-
lar pul bazarlarindaki kimi y1§im olub, alatlori iso aksiya va istigraz kimi qiymatli kagizlardir. Bu
bazardaki omoliyyatlarda miiddat uzun, risk vo faiz nisbatlori do asagidir.

Uzunmiiddatli fond ehtiyaclarinin garsilasdigi soarmays bazarlarinin on tomal iki aloti iso
istigrazlar vo sohm sonadlaridir. Sirkatlor finans bazarindan 2 sokilds gqaynaq olde etmok imkanina
malikdirlor. On ¢ox istifado olunan metod borc alati (bono kimi) ixrac etmokdir. Bu alatlo firma
borc alatini (bonoyu) alan quruma, molum bir 6domo zamaninda (miiddot sonunda) moalum bir
gaolir ilo birlikde osas pulu 6domayi 6hdoslik edir. Borcun miiddst sonu bir ildon az iso "qisa
miuddatli", bir illo on il arasinda 6domo tarixi olan bonolara "orta miiddatli", miiddati on ildon
daha uzuniiddetli giymotli kagizlara iss "uzunmiiddstli" bonolar qoyulur.

Sirkatlarin calb eds bilacaklari basqa bir finans manbas alati sohmlardir. Sohm olan qurum va ya
ford, sohmi cixaran sirkoto ortaq olmaqdadir. Sirkot il sonunda manfast oldo etmosi halinda sohm-
darlara "divident" verir. Sohmlori bono vo ya istigrazdan ayiran on 6nomli xiisusiyyatlor: sohmlorin
miiddatinin olmamasi vo ya miioyyan edilmis olan bir golir nisbatino sahib olmamasidir.

Beloliklo, finans bazar bes holgodon togkil edilir:

1) Y1gim sahiblori (fond toklif edonlor);

2) Investorlar (fond tolob edonlor);
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3) Finansman alatlari;

4) Yardim¢1 qurumlar;

5) Hiiquqi v idari nizamlayic1 qurumlar.

Finans bazarlarinda yer alan fordlorin va ya sirkatlorin veracaklori investisiya qorarlarinda,
finansal alotlor boyiikk Onomo malikdirlor. Finans alotlorinin cesidli vo ¢ox sayli olmasi,
investorlara alternativ investisiya imkanlar1 saxlayir. Yigimlardan toskil edilon fondlarin finans
kasiri olan investorlara toklif edilmosi finans bazarlarinin mévcud olmasinin baslica sobabidir.

Kapital bazarlar1 icindo do toskilatlanmis vo toskilatlanmamis kapital bazarlar olaraq bir
forqlonmo miimkiindiir. Toskilatlanmis kapital bazarlari, masalon, Istanbul vo ya Moskva Fond
Birjasinda omaliyyat goron "sohm bazar1" vo "istiqraz vo bono" bazaridir. Kredit toklif vo tolobi
pul bazarlarindan kapital bazarlarina va ya kapital bazarlarindan pul bazarlarina dogru asanca axa
bilocok xiisusiyyatdo oldugundan ikili xaraktero malikdir.

Pul bazarlan ilo sarmays bazarlar bir-biri ilo ¢ox yaxin slagelidir, bels ki, faiz nisbatlorinda
meydana galo bilocok artim vo ya azalislar, pul vo sarmays bazarlarindaki horakatlorin birindon
digorino dogru axinina tosir edir.

Faiz nisbotlori iki bazar arasindaki fond axinini nizamlayir, yoni nizamlayic1 dayanigli
voziyyet alir. Fond toklif edonlor 6z investisiya siyasotini vo oldo etmayi gozladiklori qazanclara
osaslanaraq fondlar1 bazarlarin birine vo ya hor ikisino do istiqgamatlondira bilirlor. Fond tolab
edonlar iso istadiklori fondun ¢esidine bagli olaraq hor iki bazar da saxlaya bilirlor. Boazi vasitoci
qurumlar pul va ya kapital bazarlarinda amaliyyat hoyata kegirirlor. Hor iki bazar arasindaki cari
faiz nisbatlorindo doyisiklik olmagla yanasi, hom do aralarinda ¢ox yaxin bir alage movcuddur.
Fondlar asag1 faiz nisbatlorindan yiiksok olana dogru tendensiya gostarir. Pul bazarinda meydana
gaolon dayisma sormays bazarlari iizorinds tasirini gostarir.

Faiz nisbotlori iso bu iki bazar arasindaki fond axininda nizamlayict bir rol oynayir. Bu
bazarlarda fond toklif edonlor investisiya siyasotlori vo gozlodiklari galirlor istiqgamatinds fondlar bir
bazardan digor bazara vo ya birdon ¢ox bazarlara dogru yonoalds bilir. Fond tolob edonlor iso ehtiyac
duyduglan kreditin ndviine gora bir bazardan vo ya birdon ¢ox bazardan borclana bilir.

Bozi vasitogi qurumlar, xiisusilo banklar pul vo kapital bazarlarina aid omoliyyatlan
gercoklosdirmakls har iki bazarda da ¢alisma yetkisino malikdir.

Finans bazarlarinda fondlar asag faiz nisbatlorinden yiiksak nisbatli olanlara dogru harokat edir.
Mosalon, pul bazarlarinda goriilon faiz nisbotindoki artimlar sormays bazarlarina monfi tosir
gostormakls fondlarin sormays bazarlarindan pul bazarlarina dogru aximina sabab olur.

Omoliyyatlarina gors finans bazarlari: I vo II bazarlar adlandirilir. Finans bazarlarinda
omoliyyat goron finans alatlori, bazarlara ilk dofs girilmasina gora, I vo II bazarlar olaraq iki qrupa
ayrilir. Finans bazarlarina ilk dofs ¢ixarilan sohm va istiqraz kimi giymatli kagizlar1 ixrac edon
sirkotlor ilo amanat sahiblorinin dogrudan dogruya qarsilagdiglar1 bazarlara "I bazarlar" (primary
markets) deyilir. I bazarlar kapital bazarlar1 montiqi ilo uzunmiiddstli fondlarin omanst sa-
hiblorindon sirkotloro horokot etmosini saxlar vo gercoklosdirilon istiqgraz vo aksiya sonadlori
satislar ilo sirkotlora ysini sormays yaradar. I bazarlara daha 6nco toklif edilmis vo dovriyyada
olan uzunmiiddatli qiymatli kagizlarin alinib satildigi, aksiyalarda heg¢ bir zaman, istiqraz miiddati
galdiyinda, bu giymatli kagizlar1 ixrac edon zaman quruma bas vura bildiklori bazarlara "II
bazarlar" (secondary markets) deyilir. Il bazarlar qiymatli kagizlarin pula donms siiratini artiraraq,
I bazara tolob yaradir vo inkisafa yardimgi olur. Ayrica, bu bazarda gerc¢oklosdirilon foaliyyatlorin
sirkatlor ilo heg bir alagosi yoxdur.

Toskilatlanmamis kapital bazarlan iss hiiquqi vo idari qaydalar1 olmayan, fiziki vo rosmi
bir mokana sahib olmayan, togkilatlanmis bazarlarin xaricinds alqi-satqi islomslarino davam edon,
slagali qurum vo quruluslarin nozarat vo toftisindon uzaq (yoni ingilisca buna "Over The Counter
(OTC) Markets) olan finans bazaridir.

Yerli vo regional bazarlar. Bazarlari 6lko i¢indoki yay@inligina goro yerli vo regional
olaraq iki qrupa ayira bilorik. Finansal alotlorin 6lks daxilindoki alqi-satqr islomlarinin
gercoklosdirildiyi bazarlara "yerli bazarlar" (national markets) adi verilir. Yerli bazarlar,
sormayaonin tabana yayillmasina, amanatlorin aktiv hala gotirilmosino vasita¢i olmaqda, eyni
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zamanda alternativ finansman yonatmalori arasinda on ucuz qaynaq nitaliyinds olan fondlar ilo
sirkotlora yeni investisiyalara girmo, qisamiiddatli fondlart uzunmiiddatli fondlar halina gatire
bilmo imkam saxlamaqda, gorok 6lko igindo, gorokso xarici sirkotlorin taninmasina imkan sax-
lamaqdadir. Ayrica, bu bazarlar sirkotlors aid aksiyalarin toskilatlanmig bir bazarda, arzu edilon
zamanda, toklif va toloba gors toskil edilon gqiymatlarls alinib satilma imkamn verir.

Bir bolgonin sorhadlori i¢inds alqi-satqi islomlorine davam edon bazarlara iso "regional
bazarlar" (lokal markets) deyilir.

Finans alotlarinin istifadasina gora finans bazarlari: Finans alotlors goro bazarlar aksiya
bazarlan va istigraz-bono va ya istigraz téromalori olaraq iki qrupa ayira bilarik. Sadaco aksiyalar
va toromalarinin alqi-satqi islomlorinin gercoklosdiyi bazarlara "Aksiya bazarlar1" adi verilmisdir.
Birja lizv liglin vasito¢i qurumlar arasinda qiymotli kagiz horoketini stumullagdirict vo in-
vestisiyalarin aksiya sonadi xaricindoki istiqgraz, bono vo toromolori alqi-satqi islomlarinin
gercoklosdiyi bazarlara "istiqraz-bono bazarlar1" ad1 verilir.

Pul bazarinda qaynaqlar miiddoatli vo miiddatsiz omanat, kapital bazarlarinda iso davamliliq
toklif edilon yigimlardir. Pul bazarinin baslica xiisusiyyati bu bazarlarin qisamiiddstli fondlardan
toskil oluninasidir. Pul bazarinin alstlori ticari sonadlordon, qaynaqglar1 iso c¢esidli omanatlordon
toskil edilir. Pul bazarinda saxlanan fondlar kreditlordir vo bu kreditlor daha ¢ox sirkatlorin
dovriyys vasaitlorinin finansmam iiciin istifads edilir.

Pul bazan ilo kapital bazar1 arasindaki forqli yonlora baxmayaraq, bu iki bazar bir-biri ilo
yaxin olagolidir. Aralarindaki olagoslori asagidaki kimi siralaya bilorik: Fond toklif edonlor
bunlardan birino vo ya digorino gedo bilorlor. Fond toklif edonlorin hansi bazara gedocayi,
bunlarin investisiya vo movcud golir oldo etmo imkanlan ilo baglidir. Eyni sokildo fondlar
istifado edonlor, bunlar1 iki bazarin hor hansi birindos saxlaya bilorlar.

Fondlar, iki bazar arasinda gedib galo bilir. Masalon, Dovlat, miiddati basa ¢atan qisamiiddotli
borclarin1 uzunmiiddatli borclarla (istigrazlarla) doyisdirs bilir. Vo ya har hansi bir bank miiddati basa
catan istiqraz golirini bir sirkoto qisamiiddatli borc vermok surati ils istifads edo bilir.

Bozi qurumlar hor iki bazara xidmet gotiiro bilorlor. Masalon, qisamiiddatli dovlet
borclarini alib-satan agentlor, uzunmiiddatli istiqrazlar1 do ala bilir. Kommersiya banklar1 hom
ortamiiddatli, hom do qisamiiddstli kredit vers bilir. Qisa vo uzunmiiddatli bazarlarin golirlori bir-
biriylo olagolidir. Ornoyin kredit sixintis1 dolayist ilo qisamiiddotli fondlarin goliri artinca
uzunmiiddatlilorinki da artar. Hor no gadar qisa vo uzunmiiddatli bazarlar arasinda arbitraj qurmaq
surati ilo bir slage qurulsa da, pul bazar1 uzunmiiddatli bazarlara nisbaton daha hassasdir. Ayrica
pul bazarlarindaki kagizlar pula ¢ox yaxindir, risklori azdir.

1.5. FINANS ALOTLORI

Finans bazar1 ¢oxsayh alatlorin alqi-satqisin1 vo miixtalif finans vasitogilorinin foaliyystini shato
edir. Biz finans bazarinin igloyisina digget yetirmak iiciin orada omaliyyat goron finans alstlorinin v
finans vasitacilorinin novleri iizerindo dayanaq. Qeyd etdiyimiz kimi, finans alotlori coxsaylidir. In-
kisaf etmis finans bazar1 olan 6lkslords finans alotlarinin bir-birindon olduqca forgli vo eyni zamanda
oxsar cohotlori olan novlorino rast golinir. Fond toklif edonlor fond tolobindo olanlardan dovr
etdirdiklori fondlarin qarsiliginda vo bu alig-veris naticasinde dogan alacaq va ya ortagliq haqqlarini
gostaron bir sonad alirlar. Isdo bu sonads "Finans instrumenti (aloti) vo ya finans investisiya aloti ad1
verilmisdir. Finans alatlori miioyyan bir satin alma giiciinii tomsil edirlor vo fond tolobinds olanlar
torofindon yaradilmagqla, fond sahiblarine fondlarinin avazinds verilir.

Finans alstlori onu olinds tutanlar iiciin finans aktivlori, bazara cixaranlar iiciin iso finans
bazarlan togkil edirlor. Finans alatlori fond alig-verisine fond toklif edonlar vo ya fond istifadacilorinin
0z aralarinda imzaladiglar sozlogsmanin 6zalliyine, etimad vo haqglara, golir soviyyasing, miiddotino
va likvidliyino gora farqlenirlor. igtisadi vahidlerin fond tapmaq moqsadi ilo hagigoton ¢ixardiglart fi-
nans alatlori vasitasiz finans alatloridir. Vasitali finans alatlori is9 finans qurumlari torafindon ¢ixarilan
vo yigim sahiblorinin hogigaton bu qurumlar {izerindoki haqgqlarim vo alacaqlarinin, bilavasito vasitoci
qurumlardan fond saxlayan iqtisadi vahidlar tizarindoki haqqlarini v alacaglarini gostoran sonadlordir.
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Basqa bir torafdon, saxladiglart haqqlara gors finans alatlori ortaqliq haqqi saxlayan ve alacaq haqqr
doguran finans alatlori olaraq qruplasdirila bilar.

Son illords finans innovasiyalarinin giiclonmasi tocriibade finans alotlorinin daha yeni
formalarmi ortaya gotirmisdir. Diinya oOlkslorinds finans alatlorinin yeni ndvlorinin meydana
golmasi ham do dezintermediasiya vo sekyuritizasiya prosesi ilo baghdir. Finans vasitogiliyinin
bahalig1 va istifadoagilor iiciin agirligi, onlan birbasa olaraq yigim sahiblari ilo slage yaratmaga
sOvq etmis vo banklarin borc kapitali bazarindaki vatogiliyindon imtina edorak, birbasa finans
alotlorini buraxmaga iistiinliikk vermisdir. Bununla da sekyuritizasiya, yoni finans bazarinda borc-
lanmanin asas formasi1 kimi qiymaotli kagizlarin rolu giiclonmisdir. Hazirda subyektlor monfost
artirmaq va finans vasitaciliyinin maya doyarini asag1 salmaq, bununla da vasitagilik xidmatlarinin
ucuzlagdirilmasi mogsadils finans innovasiyalarindan genis istifads edirlor. Finans innovasiyalari
daha yeni, toraflorin maraqglarint qarsiliglt tomin olunmast baximindan daha tokmil vo doyison
makroiqtisadi situasiyaya uygunlasmaq qabiliyyatino malik olan finans alstlorini ortaya gotirir.
Finans innovasiyalar1 siirotlondikco finans alstlorinin do sayr artmaqdadir. Tobii ki, finans
vasitogilorinin toklif etdiyi finans mohsullarinin bazarda daha cox reallagsmasi iigiin onlarin
mozmununa daim yeniliklor edilmosi tolob olunur. Finans innovasiyalart hom do bir sira
saboblorlo bagl olaraq daha da tosviq olunmaqdadir. Bu sobablor sirasinda ilk ndvbads faiz de-
rocalorinin vo inflyasiya tempinin sabit olmamasin1 gostormok olar. Diinya olkslorindo son
dovrlordo faiz dorocolori vo inflyasiya tempi hom nominal, hom do real baximdan koskin
toraddiidlora moruz qalir. Bu toraddiidlordon irali golon riski azaltmaq magsadils yeni nov finans
xidmatlaring tolab ortaya cixir. Finans innovasiyalarinin giiclonmasing sabob olan miihiim amil-
lordon biri do requlyativ xarakterli doyisikliklordir. Inkisaf etmis 6lkolorde 70-ci illorde finans
bazarinin derequlyasiyast miixtalif finans vasitogilorinin foaliyyatini mohdudlasdiran hadlori
ortadan gotiirdii vo bununla da roqabeot arenasi xeyli doyisikliys moruz qaldi. Oz foaliyyot
arenasini xeyli genislondiron finans vasitacilori yeni daxil olduglar1 seqmentds yeni finans xid-
motlori toklif etmoys basladilar. Finans innovasiyalarimi giiclondiron digor sabab texnologiyanin
tokmillogmasi ilo baglidir. Kompiiterlorin finans amaliyyatlarina totbiqi finans xidmatlori sferasini
xeyli genislondirir vo saziglor iizro xorclorin doyorini azaldir. Pul vasaitlorinin elektron
kogiiriilmasi, bankomatlar, ticarot markozlorinds terminallar, yasayis evlorini tork etmadan finans
saziglori baglamaga imkan veran personal kompiiterlor, homg¢inin telekommunikasiya finans
proseslarinin siiratlonmasina sabab olur vo amanatcilorin, borc alanlarin tolobatlarinin daha dolgun
sokildo Odonilmasine imkan veran finans mohsullarim1 ortaya ¢ixarir. Finans innovasiyalari ig-
tisadi aktivlik soviyyesindon asili olaraq da giiclonmokdadir. Igtisadi tsiklin ¢igoklonma d6vriinda
daha yeni finans alatlorino tolob yaranir. Eyni zamanda iqtisadi tsiklin enma dovriinde da riskin
azaldilmasina vo likvidliyin qorunub saxlanilmasina iistiinliik verilir. Bu da finans innovasiyasi
tolab edir. Finans innovasiyalar1 tokco finans vasitociliyinin doyarini asagi salmir. Eyni zamanda
pula ehtiyact olanlarin miioyyon ndv finans monbalorine ¢ixisim yiingiillogdirir vo pul
vasaitlarinin, likvidli qiymatli kagizlar portfelinin idars olunmasina miisbat tosir gostarir.

Finans alatlori birbasa vo dolay1 finans alotloring ayrilir. Tarixon finans alotlorinin an godim
novil veksel olmugdur. Veksel tarixon tosorriifat hayatina daxil olan ilk qiymatli kagiz noviidiir.
1718-ci asrlords isa Avropada veksel qanunvericiliyi gobul edilmisdir. Veksel bir torofin diger
torofo miiayyon miiddatdo nazaords tutulmus pul moblaginin geyd sortsiz macburi 6donmasini v
sonuncunun bu mablagi talab etmak hiiququnu tosdiq edon ciddi formali yazili borc ohdsliyidir.
Veksel hor seydon ovvel kredit alotidir. Veksel vasitosilo miixtolif kredit ohdoliklori: alinmig
omtoonin vo gostorilmis xidmotin kommersiya krediti sorti ilo 0donilmasi, alinmis borcun qay-
tarilmasi, kreditin togdim edilmasi, hamcinin slave dovriyys kapitalinin colb edilmasi rosmiyyoto
salmir. Hor seydon avval veksel todiyo vasitasi rolunu oynayir. Basqa sozlo vekselin asas xassasi
onun pul hesablagmalarinin alsti olmasidir. Bu zaman veksel tadaviilii hesablagmalar1 bir ne¢o dofo
stiratlondirir. Belo ki, veksel onun &donilmasine gador onlarla subyektin slindon kecorak pul 6h-
daliklarini qarsilayir vo nagd pula olan tolobati azaldir.

Veksellorin kommersiya banklar1 torafindon ugotunun aparilmasi onlarin likvidliyini xeyli
artirir. Veksellorin likvidliyini daha da artirmaq ii¢iin Markozi Bank torafindon onlarin yenidon
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ucotu siyasati aparilir. Markozi Bankin bu todbiri kommersiya banklariin veksellorin ucotuna
olan havasini artirir vo eyni zamanda iqtisadiyyatin pula olan ehtiyaclar1 daha dolgun sokilds
qarsilanir. Morkozi banklar torofindon veksellorin yenidon ugotu iqtisadiyyatin tonzimlonmasi
mogsadilo aparilir. Veksellor borcun yaranmasi soraitindon vo onun yerino yetirdiyi
funksiyalardan asili olaraq kommersiya, finans vo tominat veksellorino ayrilir. Kommersiya
vekseli kredito verilon omtoonin alqi-satqis1 {izrs real sazigo asaslanir. Kommersiya vekseli faktiki
olaraq amtoanin girovu ilo verilir vo vekselin vasitasilo aldo edilmis homin amtasnin satisindan
daxik olacaq pul vesaiti ilo tomin olunur. Buna géra do homin veksellar bazon amtoo vekseli, alici,
yaxud Ortiilmiis veksel adlandirilir. Veksellorin digar bir novii do finans vekselidir. Finans vekseli
bir torofin digor torofdon vekselin ovozindo pulun borc soklindo alinmasina osaslanir. Xiisusi
finans veksellori davamli finans vaziyyatine malik olan iri moshur firmalar torafindon buraxilir.
Finans veksellori qisamiiddatli oldugundan istiqrazlara nisboton az shomiyyats malikdir. Bu vek-
sellor banklar torafindon ugota qabul edilmir.

Osasinda konkret omtao sazisi dayanan kommersiya vekseli sado vo koglirma formasinda olur.
Sado veksel vekselveranin veksel sahibino konkret mablogi bitmis miiddst iizro 6donilmasinin yerina
yetirilmasi barads heg¢ no ilo sortlonmoyon 6hdoliyidir. Sads vekselin iizorinds yalniz todiyoni 6doma-
yo moasul soxsin bir imzasi olur. Kociirmo veksel (tratta) vekselveronin &doyici - borcluya
iinvanlaninig, veksel sahibino pulun 6donilmasi barado omrini nozerds tutan yazili sonaddir. Sado
vekseldon fargli olaraq kdgiirma vekselds iki toraf deyil, ii¢ vo daha artiq torof istirak edir.

Miiddatli hesablar va depozit sertifikatlari ilo yanasi bank veksellori do banklarin vasait colb
etmasindo miihiim rol oynayirlar. Bank vekseli vekselveranin veksel sahibina miioyyon moblogi
konkret miiddatde 6domasi barads borc 6hdsliyidir. Bank vekseli miiddatli hesablardan vo depozit
sertifikatlarindan 6z likvidliyi ils forqlonir. Belo ki, bank vekseli tadiys vasitasi rolunu oynamaq
hiiququna sahibdir vo indossament qaydasinda ii¢lincii soxso Otiiriilo bilor. Bank vekseli banklar
iiclin do olveriglidir. Bu alotlorin emissiyasi rosmi geydiyyat tolob etmir. Lakin bank vekselinin
buraxilmas1 kommersiya vekselindon forqli olaraq real omtos sazislorindon gaynaglanmamasi
onlarin iqtisadiyyatda todaviiliine ciddi nazarst olunmas1 zorurstini ortaya ¢ixarir. Buna goro do
Morkozi banklar torsfindon veksel emissiyasina moahdudiyyat qoyan normativler miioyyon edilir.
Kommersiya vekselindan forqli olaraq bank vekselinin banklar torafindon ucotu qadagan edilir.

Indi iso finans vasitagilori ilo olan banklarin vo geyri-bank institutlarmin emissiya etdiklori
finans alatlori novlari tizoerinds dayanaq. Malumdur ki, dolay1 finans alatlori i¢orisindo asas yeri
pul finans alotlori tutur. Bu tip alatlor alqi-satqr prosesindo tadiys vasitosi rolunu oynamaq
hiiququna sahibdirlor.

Banknot dovlatin rosmi puludur, pul sisteminin asil finans alstidir, Markozi bank torafindon
todaviilo buraxilir, ganun giicii vo pul siyasotino mosul rosmilorin gorart ilo toskil edilon satinalma
giiciidiir, dovlotin comiyyata borcudur. Banklar cari hesab acan baslica finans qurumlaridir. Cari he-
sablar boyiik horokat gostoron fondlardir. Hor hansi bir cari hesaba giindo coxlu pul yatirila va ¢okilo
bilir. Milyonlar, cari hesablarda aparilan tok bir amoliyyatla sldon-olo doyisdirils bilir. Miistorinin har
hanst bir anda cari hesabdan ¢ixarda bilocoyi miqdara provizyon deyilir. Provizyon miistorinin he-
sabindaki istifado edilo bilon likvid limitidir. Provizyon miistorinin hesaba qoymus oldugu 6doma
miqdarindan ¢ox, az v ya ona barabar ola bilor. Kommersiya banklart cari hesab kreditlori ilo amanat
va satialma giicli yaradirlar.

Cek - istifadoyo hazir provizyona soykonon bir 6dome omridir, qeydiyyathi pul
0domalarinds istifads edilon baslica alatdir. Banknot ilo c¢ek arasinda hiiquqi baximdan forglor
vardir. Banknot dovlatin rosmi puludur vo onu radd etmak qadagandir vo onu gabul etmok biitiin
ticarat togkilatlar1 torafindon mocburidir. Lakin birisine pul yerina cek verilirso, o, bunu radd eds
bilar. Ceklo aparilan omaliyyatlarinucotu daqiq oldugundan is hocmini vo qazanclarini vergi dairs-
sindon gizladanlar, riisvat alanlar vo s. bu kimi banzari soxslor ¢ceki gobul etmazlor. Ceklo 6domas
aparan vo aparilan soxslorin gazandigi praktik fayda onlara pul tutma, dasima vo sayma
cotinliyindon qurtarir. Cek veranin banka ¢ek alicisinin alacagi pul mobloginin bankdan almasi
barado yazili tapsirigidir. Cek giymatli kagizin bir novii olub 6doma hesabat kitabcasidir. Cekin
do veksel kimi 6z vacib rekvizitlori vardir. Bunlar agagidakilardir: adi "¢ek"; cek veronin ¢ekds
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gostordiyi pul mabloginin ddonilmasi barads banka tapsirigl; cek todiyagisinin adi vo hesab
nomrasi; ¢cek veranin imzasi; ¢ekin tortib edildiyi giin va yer.

Cekin bir ne¢o novii vardir ki, bunlarin da on asaslar1 agsagidakilardir:

1. Adli ¢ek - konkret soxsin adina yazilir vo golocokds onun basqa soxso Otiirtilmasi
miimkiin ola bilmoaz;

2. Order ceki - bu da konkret soxsin adina yazilir, amma bu ceklorin golocokds otiiriicii
1mzalarla indosament Otiiriillmasi miimkiindiir;

3. Toqdim edilonin adina olan cek - togdim edilonin adina yazilir vo o bir soxsdon digor
soxs9 adi toqdim edilma ils 6tiiriils bilor;

4. Hesab ceklori - onunla nagd pul Odonislorinin aparilmasina icazs verilmir. Pul ceki
bankdan nagd pul alinmasi {igiin tayin edilib.

Konosament yiiklorin daginmasinda diinya praktikasinda hami torafindon qobul edilon
standart formali sonaddir. Konosament yiiklomo, dasinma vo alinma hiiququnu tosdiq edon
sonaddir va beynalxalq naqliyyatda yiiklorin dasinmasinda istifads edilir. Konosamentin agagidaki
formalar1 vardir: togdim edilonin adina konosamentds togdim edilon yiikiin sahibi hesab edilir;
adl konosament yiikiin konosamentds adi ¢akilon soxs hesab edilir; Adli konosament basqa bir
$oxs9 aid ola bilmoz. Konosamentin de 6z rekvizitlori vardir. Bunlar asagidakilardir: gominin ads;
firmanin adi; yiikiin gobul olunina yeri; yiikii gondoronin adi; yiikii alanin adi; yiikiin ad1 vo
onun 9sas xarakteristikasi; konosamentin verildiyi vaxt vo yer; gomi kapitaninin imzasi.

Pul bazarinda omoliyyat goron alotlorin basinda omanst dayanir. "Omanot" dedikdo,
istonildiyi zaman vo ya molum bir miiddat sonunda geri alinmaq iiclin banklar qoyulan pul
anlagilir. Omanat sahiblori verdiklori pul godor banklardan alacagli olurlar. Basqa bir sozls,
pulunu banka qoyan bir kimso banka kredit vermis olur. Bir sira 6lkolordo 6domalorin bdyiik bir
hissosi (toxminon 90%) banklar vasitosilo olur. Pulun banknot yerino omanat soklindo bankda
tutulmas1 amanotciya golir gotirir. Miiddatlori baximindan amanatlori asagidaki sokilds siralamaq
miimkiindiir: miiddatsiz vo miiddatli amanat.

Banklardan istonilon an c¢ixarilmaq iizro qoyulan omanostlors miiddstsiz, miioyyon bir
miiddot sonunda gétiiriilms ilo qoyulan amanatlors iso miiddstli omanat deyilir. Tolob olunanadok
depozitlor miixtolif bank hesablarindaki vasaitlorin sahibinin pul vo hesablasma sonadlorini
yazmagqgla birinci tolobdon oldo eds bilmasidir. Bunlara hiiquqi soxslorin cari vo hesablagsma
hesabinda saxlanilan vasaitlor, miixtolif toyinatli fondlarin vosaitlori, hesablagmalardaki vasaitlor,
digor kreditorlarin vosaitlori, digor banklarin miixbir hesablarindaki vesaitlorin qaligi, fiziki
soxslorin tolob edilonadok amanatlordoki vasaitlori va s. aiddir. Depozit sahiblorinin kateqoriyala-
rindan asili olaraq depozitlori hiiquqi vo fiziki soxslorin depozitlorine bdlmok olar. Depozit
omoliyyatinin subyekti banklar vo pulun sahiblori olan kreditorlar, obyekti iso banka verilon
pullar sayilir. Bu hesabin sahibi iiciin iistiinlilylli onun yiiksok likvidli olmasidir. Ancaq onlar iizro
faizlor ya 6donilmir, ya da asagi faiz miioyyon edilir.

Nozoro alsaq ki, diinya bank tocriibasinds banklarin calb etdiyi vesaitlorin asas hissosini
(tagribon 60-70 %ni) miiddatli depozitlor toskil edir. Miixtalif névlii depozit vo amanatlor {izro
Odonilon faiz siyasoti stimullasdirict rola malik olmali vo miistorilori 6z veosaitlorini nainki gisa
miiddato, hotta uzun miiddoto banklarda saxlamaga tohrik etmalidir.

Banklarin asas xarclori depozit vo ya omanat xidmati ilo baglidir.

Azaorbaycan Respublikasinda movcud bank qanunvericiliyine uygun olaraq ohalinin
omanatlori banklar torsfindon yalniz Azorbaycan Respublikasi Morkezi  Bankinin verdiyi
lisenziya osasinda gobul edils bilar.

Omanotci ilo baglanmis miigaviloys osason bank omanst¢inin qoydugu pul vasaitini
saxlamagi, omanot iizro faiz soklindo vo banklarin toklif etdiyi basqa formada golir 6domayi,
omanatlo hesablagmalar iizro omanst¢inin tapsiriglarini yerino yetirmoyi tutulmus sortlorlo vo
gaydada geri qaytarmagi 6hdasina gotiiriir.

Banklar ilk névbodo miistorilorin vasaitlorini calb etmak vo ya onlarin vasaitlorini 6ziindo
saxlamagq ti¢iin onlara kifayat qador yiiksok faiz galiri alde etmayi tomin etmalidir. Digor torafdon
is9 banklar kifayot qodor yiiksok faiz doracasindon qagmalidirlar.
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Depozit hesablari onun sahiblori ii¢iin puldur. Eyni zamanda depozit faiz gotiron bank
puludur. Dolayisi ilo depozit onun sahiblori tigiin bir torafdon todiyys vasitosi, digor torafdon
kapital rolunu oynayir. Lakin depozitin gatirdiyi faiz homiso kapitalin adi gatirisindon az olur.
Depozitin 6ziinomaxsus xiisusiyyati onun faiz gatiron likvid vasait olmasidir. Banklar torafindon
acilan tolob edilonadok hesablar onun sahiblori ii¢iin on yiiksok likvidliys malikdir. Onlar bu
hesablardaki vosaiti istonilon vaxt geri gotiiro vo onu digor subyektin hesabina kogiirs bilarlor.
Belo hesab1 adaton firmalar, hokumatlor, fiziki soxslor cari xarclorini bank kéciirmalari vasitasilo
hoyata kecirmak iigiin acirlar. Taolob edilonadok hesablardan vasait istonilon vaxt ¢agrila bilso do,
tocriiba prosesindo banklarin daim bu hesablarinda qaliglar mévcud olur (transaksion galiglar).
Banklar homin vasaiti fond olaraq pula ehtiyact olan subyektlora toqdim edas bilir. Finans sistemi
asas etibarilo banklara sdykonan 6lkalords bu transaksion qaliglar fond axtaranlarin qisamiiddatli
ehtiyaclarinin 6denilmasinds boyiik rol oynayirlar.

Hal-hazirda ise banklar depozit vo amanat amaliyyatlar1 iizro faiz siyasatini toyin etmokda
sarbastdirlor. Kommersiya banklarinin bu ciir siyasatine miioyyan amillor tosir gostorir. Banklarin
faiz doracasing tosir gostoron asas amillordon biri Morkozi Banklarin apardigi ugot siyasatidir.
Ciinki ucot siyasatinin asag1 diismosi vo ya qalxmasi kommersiya banklarinin ssuda va depozitlori
iizro faizlorinin asag1 diismasine vo ya galxmasina sobab olur. Morkozi banklarin agiq bazarda
apardigi omoliyyatlar da kommersiya banklarinin faiz siyasotino tosir gostoron pul-kredit
tonzimlonmasinin 9sas metodlarindan biridir.

Umumiyyatlo, geyd etmok olar ki, kommersiya banklarinin somorali faaliyyat gostormasi
onun faiz doracasinin no qador somarali oldugundan asilidir. Bildiyimiz kimi bank 6z golirlorini
bir torofdon faiz deracasini artirmagla ¢oxalda bilor (indiki soraitds faizlorin bazarda tolobdon vo
toklifdon asili olaraq formalasdigi soraitde bu geyri-miimkiindiir). Digor torafdon iso kommersiya
banklar1 apardiglar1 amaliyyatlarin komiyyatini artirmaqla alds etdiyi faiz deracslorinin hacmini
vo 0z golirlorini artira bilor. Bu baximdan indiki soraitds yerli kommersiya banklar1 6z golirlorini
artirmaq {i¢iin son istigamoti iistiin tutmalidirlar. Banklar olave veosaitlori calb etmok {iciin
Ozlorinin uzunmiiddatli 6hdsliklorini, yoni istigraz voraglorini do buraxa bilorlor. Bu vaxt bank
qiymotli kagizlarin emitenti kimi c¢ixis edir. indiki soraitdo banklar resurs catismazligi ilo
iizlogmomok iiciin, colb etdiyi miiddatli qoyuluslarin xiisusi c¢okisini artirmaq iigiin 6z
passivlorinin strukturunu tokmillogdirmalidirlar.

Bank hesablar1 novlorindon biri do miiddatli hesablardir. Bu hesablarda banklarin balli bir
miiddot {lizro colb etdiyi vesaitlor yerlosdirilir. Miiddstli hesablar bank resurslarinin
formalagsmasinda ©nomli rol oynayir. Bu hesablardaki vasait todiyys rolunu oynaya bilmaz.
Miiddati bir ilo gadar olan hesablar pul bazar alsti, miiddati bir ildon yuxart olan hesablar iso
kapital bazar1 alatidir. Son vaxtlar inkisaf etmis 6lkalorin tocriibasinds vasaitlorin maksimum colb
oluninasi magsadilo banklar torafindon daha genis spektrli xidmatlor gostorilmokdadir.

Banklar torofindon emissiya edilon depozit sertifikatlar1 da son illords finans bazarlarinda daha
cox omoliyyat gormokdodir. Deporzit sertifikati banka pul vesaitinin yerlosdirilmasi barado
omanat¢inin hiiququnu tosdiq edon sohadstnamodir. Onun sahibi sertifikati digor soxss vermoklo
hamin hiiquqlari, yoni amanati vo onun faizini almaq hiiququnu ona &tiirmiis olur. Bankin depozit
sertifikatlart giymatli kagizlarin bir novii kimi ¢ixis edir vo miivafiq qanunvericilik osasinda tonzim-
lonir. Depozit sertifikatlar1 tokrar bazara cixarlla vo orada omaliyyat gors bilir. Onlar miiddotli
hesablara nisbaton likvidli alat hesab edilir. Lakin depozit sertifikatlar1 tadiys rolunu oynaya bilmozlar.

Finans bonosu - pul bazarinda omaliyyat géron qisamiiddatli pul alstidir.

Tominat maktublar - banklarin firmalara, xiisusilo do xarici ticarotlo moggul olan firmalara
verdiklori sonaddir. Bank tominat moktubu iso bankin miistorisi olan sirkstin Shdoliklorini yerino
yetirmamasi halinda ortaya ¢ixacaq olan borcu 6domayi gabul etdiyi Shdolikdir.

Repo - giymotli kagizlarin geri satin alinmaq 6hdsliyi ilo satilmasi, oks-repo iso giymatli
kagizlar geri satmaq 6hdsliyi ilo satin alinmasi kimi torif edilir. ©maliyyatin baglangicinda borc
pul verilorok qarsiliginda qiymatli kagiz satin alinir, sonunda ise qiymatli kagiz borc verana geri
verilir va borcu alan aldigr pulu slavs faizls geri qaytarir. Reponun miiddati 1 gecadan 30 giinadok
va ya daha ¢cox miiddato ola bilar.
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Polico - alacaglinin borcluya xitabon imzaladigi bir 6domo omridir. Omra yazili sonadi
imzalayan borclu, poli¢ani imzalayan alacaqlidir. Poli¢a iki borcu eyni vaxtda ddomays yarayan
bir kredit alstidir. Masalon topdansatan, mal satmis oldugu porakondiciys xitabon imzaladigi
poli¢a ilo borclu oldugu sanayagiys alacagin transfer edir.

Warrant - 6zolliyi mal garantisino dayanan bir kredit alotidir. Magazalara mal1 kredit
veran bir kommensarta iki ayr1 sonad verilir. Bu sonadlorin biri mal alinmasin1 gostoran sonad,
digori iso warrantdir. Qaimo malin miilkiyyst sertifikatidir. Warrant iso mal {izorindo ipotek
haqqidir. Kommersant 6ziino kredit acan soxso vo ya miiossisoya garanti olaraq warranti verir.
Qaims iso 6ziinds galir. Kommersant borcunu édomadon mal satarsa, aliciya yalniz qaimani vera
bilir. Qaimoays varrantin alave edilmasi, malin bir borc qarantisi olaraq tutuldugunu isbat edir.
Alici, dayari ddarkon bu borcu da diggate almaq imkanini alds edir, ancaq borcunu ddomak sorti
ilo warrant1 geri ala bilor. Magazalar qaims ilo warranti barabor gotiron soxso mali toslim edir.
Warrant metodu kond tosarriifatinda, otelgilikds, sonayeds vo neft ticaratinds istifads edilir.

Kond tesorriifati warranti tarladaki vo ya fermerin slindoki mohsulu qaranti gostororok
kredit alinmasini tomin edo bilor.

Xozina bonosu - pul bazarinda amoliyyat goron pul alatidir. Xozino bonosu 3, 6 vo 12 ay
miiddotli, biidco kosirini maliyyslosdirmok iizro dovlat torsfindon c¢ixarilan borc sonadloridir.
Xozing bonosu adsiz oldugu iiciin tam likvid aktivdir. Ancaq dovlats garsi etibarin zoif oldugu
Olkoalords miiddst daha da qisadir.

Kredit kartlar istehlak xorclomalarinda, ¢ekin yerini alan bir 6domas alatidir. Bank kartlari
kredit kartlarindan forqlidir. Kredit kartinin sahibi miioyyon bir miqdara gqodor 6doma hayata
kecirmadon xarclomolori eds bilor. Bank karti iso kredit omoliyyatin1 aparmaq haqqini vermoz.
Kredit kartinin islomo sxemasini asagidaki kimidir: Miistori banka bank kredit kartockasinin
alinmasi ii¢iin orizo toqdim edir. Sirkotin kredit gabiliyyati yoxlanildigdan sonra, sirkstin 6doma
qugu tosbit edilorok limit ¢orcivasinda 6zal kart hesab1 acilir vo ona plastik kart hazirlanir. Kart sa-
hibi mal vo xidmaot alarkon kartin1 saticiya toqdim edir vo satici ticarat hesabi hazirlayir (slip) vo bu
prosess impinting (imprinting) deyilir. Hesab {ii¢ niisxado hazirlanir, 1-ci niisxo kart sahibing, 2-ci
satictya, 3-cii iso banka, yoni bank - ekvayera gondorilir. Bank ekvayer giinliik vo ya miistori ilo
bagladigi miiqavilo asasinda, ticarat hesabi olan kimi orada geyd edilon moblagi saticinin hesabina
kociiriib vo bunun qarsiliginda moblagin 2-5%-ni komisyon haqqr olaraq 6ziinds saxlayir. Bank-
ekvayer pullar1 bank-emitent vasitasilo, yoni informasiya miibadilosi interchange sistemi ilo alir vo
molumat garsiliginda ekvayer emitento komisyon haqqr 6dayir.Har ayin sonu tarixina bank emitent
kart sahibina onun kart hesabinin xiisusi ¢ixarigin1 gondorir. Alici, yoni kart sahibi miigavilode
nazards tutulmus komisyon haqqini va ay arzinds hayata kegirdiyi xarclori do ddayir.

Ogor kart sahibi ilo saticinin hesabi bir bankda olarsa, o zaman hesablagsmalar sadslosir.

Debet kartockasina sahib olan soxs onun cari hesabinda tutulan vasait limitindo xarcloma
hoyati ke¢iro bilor. Diinyada ilk bankomat 1967-ci ildo Londonda foaliyysto baslamisdir. Hal-
hazirda diinyada on boyiik bankomat istifadacilori Sakit okean - Asiya regionu 6lkslarinin payina
diismokdadir. Bankomatlar apardiglari amsliyyatlarina gors bir ne¢o ndve boliiniir:

Sads bankomatlar- vo tam funksiyali. Tam funksiyali bankomatlar daha miirokkab omo-
liyyatlar hoyata kecirs bilorlor: pul ko¢iirmasi, xarici valyutalarin doyigsmasi. Bankomat aparatlart
hom kii¢olorde, hom do ofislords yerlogdirilo bilor. Bankomatlarin calisma rejimi asagidaki
kimidir: on line rejimi; avtonom rejim (off line); codval rejimi.

Kart sahibino bank pul verarkon, bank ondan pin kodunu talob edir. Kart1 alinds tutan, ancaq
kodu bilmayan soxsin bankomatdan pul almasit miimkiin deyildir. Kredit kartlar1, nagd puldan istifado
edilmadon, mal vo xidmat satinalma imkam saxlayan kartlardir. Digor torofdon isa kredit kartlar1 6de-
ma prosesindd va ya alis-verislordo kreditdon istifads etmoni genislondirir.

Kredit kartlar1 "indi al daha sonra 6do" amerikan hoyat torzi falsofasinin bir mohsuludur.
Baslangicda yalmiz ticarati asanlasdirmasina baxmayaraq, giiniimiizds banke¢iliq, islotms vo fordi
pul menecmentinin tomal iinsiirii halina golmisdir. Giiniimiizds kredit kartlar1 effektiv vo c¢ekin
yerini alan bir 6domo vasitasi alstino ¢evrilmisdir. Kart sahibinin yaninda pul dagimasi vacib
deyil, ona ¢ekin gobul edilmomosindon doga bilocok problemlori aradan qaldirmaq, balli bir
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miqdara gadar biitiin ehtiyaclarin1 bu yolla 6doys bilmakdir. 1994-cii ildon etibaron diinyada bas-
lica kredit kartlar1 arasinda yer alan Eurocard /Mastercard diinya bazarlarinda 140 milyon,
American Exrrress 30 milyon, Diners club kredit kart1 5.7 milyon vo Visa 190 milyon kredit
kartin1 istifadosine almis vo bu kartlar1 6doms vasitasi olaraq gobul edan ticarat qurumlarinin say1
17.5 milyona catmigdir. Kredit kartlarinin miixtolif névleri movcuddur: 6doms, borclandirma
(charge cards, kreditli kart (credit cards), soyahat vo aylonco kartlar1 (travel and entertaiment
cards), magaza kartlan (store cards), firma kartlari, beynslxalq vo 6lko daxili kartlardir. Kredit kartlart
ilo siiratlo artan amaliyyat hacmins digqst yetirdikdo, kredit kartlar sisteminin inkisaf etmis 6lkalordo
oturmus bir sistem oldugunu gobul etmak macburiyystindoyik.

Kredit kartindan istifado etmanin iistiinliiklori asagidakilardir: nagd pul dasimamagq, uygun
bir mal vo ya xidmatin satinalinmasi zamani boyiik miqgdar pulun itirilma vo ya ogurlanma riskini
ortadan qaldirir; yolguluq sirasinda planlasmamis olaylarin sonda toskil edilon program doyi-
sikliklorinin 6doma giiciing tosir etmomasi; beynalxalq kecorli kart sahibinin xarico gedarkon
hadsiz miqdarda valyuta dagitma macburiyyastinin olmamasi, 6danislotdo miioyyan faizin olmasi,
kartlarin bir hissosinin nagd cokmo imkani olmasi, toklif edilon bozi xidmotlordon asagi
giymatlarls yararlanmaq vo bunlara banzor bir cox xidmati borabarinds toklif etmasidir.

Kredit kartlart moévzusundaki yeniliklordon biri do bu kartin eyni zamanda telefon kartlar
ovazing telefonlarda da istifado edilmosidir. Kredit kartlar1 ilo bagli on 6nomli problem kartlar
movzusunda yetorli ganunlarin olmamasidir.

Overdraft hesablar1 xiisusilo inkisaf etmis 6lkalorin bank isindo daha genis yayilmisdir.
Overdraftla kontokorrent hesablar1 bir-birina ¢ox oxsardir. Overdraft hesabindan silinonlor
qaliglardan ¢ox olduqda kredit miinasibatlori ortaya cixir. Lakin overdraft hesablarinda passiv
saldo tesadiifi hallarda vo geyri-miintozom sokilds yaranir. Bundan basqa, kontokorrent hesablari
yalniz tosarriifat subyektlari iiclin a¢ildig1 halda, overdraft hesablari fiziki soxslor tigiin do agilir.

Kapital bazarinin baslica alatlari istiqraz vo sshmlaridir. Bunlara qoyulan investisiya risklidir.
Qeyd etdiyimiz kimi, dovlet uzunmiiddstli ehtiyaclarii sormaye bazarina c¢ixarmaqla odoyir.
Igtisadiyyatin inkisaf saviyyasi ilk novbada sermayo bazarinin inkisaf soviyyesinden asilidir. Ciinki
sormays bazari investisiyalarin finanslagsmasinin miihiim monbayidir. Searmayo bazan alstlori pul
bazar alatlorine nisbaton az likvidlidir vo onlarin riski yiiksokdir. Sermays bazar iqtisadi vo siyasi
cohatdan stabil olan, adambasina milli galiri yiiksok olan 6lkalords inkisaf edir. Sormaye bazari alot-
larina sohm, istiqraz, uzunmiiddatli kreditlar, hayat sigortasi polislari s. aiddir.

Kapital alatlorinin genis yayilmis novii sahibina istirak hiiququ veran schmdir. Sohm sahibina
sohmdar comiyyatin monfaatinin bir hissasini divident soklindo almaq, comiyyatin idars olunma-
sinda igtirak etmak vo miiassisa logv oldugdan sonra onun amlakindan pay almagq hiiququ verir.

Sohmin sahibi comiyyotin biitiin tosorriifat miivoaffoqiyystsizliyine goére malik oldugu
sohmin hacmi godor masuliyyot dasiyir. Sohmds ifads oluninus pul moblogi onun nominal
doyorini togkil edir. Sohmin iizerindo gostorilmis nominal, daha dogrusu onun giymati halo onun
real doyari deyildir. Sohmin real doyari yalmiz bazarda miioyon olunur. Sohmin bazarda alinib-
satildig1 gqiymat onun kursu adlanir. Sohmin kursu vo nominal giymati onun bazar vo emission
giymatinin v ddonacak dividentin hacminin miisyyan olunmasinda baslica oriyentirdir.

Borc miinasibatlori yaradan osas qiymotli kagiz novii istigrazlardir. Istiqraz uzunmiiddotli
finans aloti olub, miixtalif borclular torafindon emissiya edilir. Istiqraz sohmden fargli olaraq balli
miiddoto v goti toyin edilmis faizlo 6donisi nazerds tutur. Istiqraz firmalarin uzunmiiddatli finans-
lagdirmasinin osas alati hesab edilir.

Finans bazarinda omaliyyat géron asas qiymatli kagizlarla yanagi son illordo meydana golon
toroma qiymatli kagiz névlori do oamaliyyat gormokdadir. Fyugers sazislori har iki torofs omtosnin
alqi-satqis1 iizro 6hdslik qoyur vo gostorilmis miiddotds vo sazis baglanan momentin giymati ilo
homin 6hdsliyin yerins yetirilmosini nozords tutur. Bir toraf gostorilon miiddstds va giymatdo om-
toani almali, digori homin sortlorlo onu satmalidir. Fyugers sazislori alic1 vo saticini qiymat doyis-
molorindon qorumaq va sigorta etmok mogsadi giidiir. Toroma giymatli kagizin digor novii
opsiondur. Opsion onun sahibino miioyyon miiddotdon sonra goti toyin edilmis giymoatlo osas
giymatli kagizi1 almaga hiiquq verir. Varrant sahibins opsiondan forqli olaraq giymatli kagizi
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almaq hiiquq va ya vazifosi qoyur. Basqa sozla, ogaor opsion sahibina asas qiymatli kagiz1 almaq
vazifasi qoyulmursa, varrantin sahibing bels vozifs qoyulur.

Toromo funans alatlori igtisadi vo texnoloji inkisafin qanuni sortlori vo miistori tolobatindaki
doyismolor finansal yeniliklorin ortaya ¢ixmasina sobab olmusdur. Téromo bazari hor hansi aktivin vo
ya malin bugiinkii vo ya ona uygun giymatlarlo miioyyan edilmis golocok dovrde alimib-satilmast mii-
nasibatlorini ohats edir.

Alqi vo satq1 zamam baglanilan miigavilolor tdromo bazarinin alotlori adlanir.

Toromo finans alstlorine aiddir: Forward, Futures, Opsiyon vo SWAP kontraktlari. Toromo
finans alotlori daha 6nco movcud finans alotlorindon téromolorine gore deyil, bazarin ehtiyacindan
toradiklori iiciin toroma (derivative) finansal alotlor kimi adlandirilmigdir.

Futures kontrakt: iki qrup arasinda, miiayyan edilon golaocok bir tarixds, malum giymotdon har
hans1 bir pul, mal vo ya da giymatli kagiz1 satma anlasmasidir. Bu anlasmanin asas xiisusiyyatlori
asagidakilardir:

1) alic ila satic1 arasinda v ya alict il birja arasinda aparilan qanuni bir anlagsmadir;

2) anlagsmalar standartdir (miqdar, keyfiyyat, miiddat, teslim zamani va yer baximindan);

3) morkazi birjalarda omaliyyat aparirlar;

4) likviddirlor. Kontraktlarda digor finans alotlori kimi II bazarlarda alqi-satqi predmeti ola
bilorlor;

5) giymatlor tender metodu ilo miioyyan edilir;

6) bir miqdar baslangic investisiyasi zoruridir;

7) futures kontraktinin giymatino géra va investorun gisa vo ya uzun movgeds olmasina gora
takos markazina giinliik 6doms edilmasi zaruridir.

Futures bazarlarinda foaliyyat gdstormanin {i¢ osas sobabi vardir:

1) Spekulasyon. Spekulyatorlar futures bazarlarinda riska girarok manfoot aldo etmoys calisan
investorlardir;

2) Qoruma (hedging) golacokdaki faiz, giymot va valyuta kursu dalgalanmalarindan dogacaq
riskin, monfooto an az soviyyads tosir edocok sokildo azaldilmasimi saxlayacaq qoruma metodlarini
ifado edir. Hedgerlor futures bazarlarinda movqge olaraq bazi risklordon qurtulma mogsadidir. Osas
maqsad iso riski minimuma endirmokdir;

3) Arbitraj qurmaq. Arbitraj hor hanst bir mahsulu zaman vo makan olaraq bir-birindon forgli
bazarinda, ucuz olanda almaq, bahali olanda satmaqdi. Monfooti iso bu omoliyyatin noticasidir.
Arbitraj moqgsadi ilo futures bazarlarinda yer alan investorlar he¢ bir riska girmadan futures qiymat va
giinliik bazar qiymati arasindaki forglilikdon yararlanmaqgla manfoat alds edirlar. Spekulasyon va arbit-
raj arasindaki tomal forq ondan ibaratdir ki, spekulasyonda olan risk arbitrajda yoxdur.

Umumiyyatla, miiddotli omaliyyatlar baslica olaraq ii¢ qrupa ayrilir:

1) asas mal vo giymatli modanlar iizorinds futures omoliyyatlart;

2) finansal varliglar iizerindos futures omaliyyatlari;

3) aksiya indeksi iizorindo futures omoliyyatlari.

Osasl mal va giymaotli madonlor itizorindo miiddatli omaliyyatlara mévzu olan mallar bugda vo
pambig, gohvo, kakao, yun, qizil vo islonmis neft kimi beynslxalq bazari olan, beynalxalq va
keyfiyyat standartina sahib omtoolordir. Finansal aktivler isa valyuta, istigraz vo sshm kimi giymatli
kagizlardir. Indekso bagh futures omoliyyatlarinda iss, miioyyan bir indeksdo yer alan sohmlor
indeksds yer aldiglar1 nisbotda bir portfel tizarina qoyulur.

Forward bazarlari. Forward kontrakti, iki qrup arasinda miioyyan edilon golocak bir tarixda,
miioyyon edilon qiymotdon bir mal, pul, ya da qiymatli kagizlarin alqi-satqr anlasmasidir.
Standartlasdirilmis bir forward kontrakti yoxdur. Forward kontraktlar alic1 vo satict arasinda yer alan,
bir malin, pulun vo ya da qiymatli kagizin migdarini, toslim yerini vo zamanim va giymatini gdstoran
kontraktdir. Forward vo Futures kontraktlari bir-birina oxsayir, yani har ikisinds ds bir malin vo ya
giymatin irolids tohvili movzusudur. "Futures" ilo "Forward" sdzlogsmalori arasindaki miioyyan farglor
asagidakilardir:

1) "Futures" kontraktlarindan fargli olaraq "forward" sozlogmalori standartlara bagl deyildir.
Bir forward amaliyyatinda toraflor mal ils olagali biitiin ayrintilar1 aralarinda tasbit edarlor;
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2) Forward sozlogsmolori III soxslora dovr edilmoz vo logvi do ancaq toroflorin raziligi ilo
miimkiindiir;

3) Forward kontraktlarinda tominat yatirma macburiyyati yoxdur;

4) Forward kontraktlarinda toroflor bir-birilorini taniyirlar, tohvil 6hdsliklarini bir-birlorino garsi
yering yetirirlor.

Opsiyon (secanakli amoliyyat) bazarlari. Opsiyon sahibino miioyyan bir qiymati, miioyyan bir
tarixdo vo ya miloyyon bir miiddat icinds, 6ncodon miioyyon edilon bir giymatdon satma vo ya
satinalma haqqi veran bir kontraktdir. Opsiyon haqqi haqq sahibins irslidoki bir tarixdo gorar verma
imkani saxlayir. Sortlor uygundursa satma haqq istifads edilir, deyilss istifads edilmaz. Haqqin mov-
zusunu togkil edon varliq kegon miiddot icinds doyar qazanmigsa, onda opsiyon haqqi alma totbiq
edilir, satma haqq iso istifads edilmoz.

Malin dayari diigdilyii toqdirde da, opsiyon satma haqqi totbiq edilir, alma haqqi ise istifads
edilmoaz. Opsiyon istifads edilmayi toqdirds, yatirimg¢inin opsiyon doyari qadar itkisi olur. Opsiyonlar
valyuta kursu vo faiz nisbati kimi risklori ortadan qaldirmaq magsadi ilo istifado edilon va bu giin
istifado saholori daha da genislonon aksiya va istigrazlar kimi alotlor {izorino do yazila bilon finans
alotloridir. Opsiyon alis vo satis opsiyonu olaraq ikiya ayrilir. Alis opsiyonu miioyyan bir tarixdo
miioyyan bir hissonin sanadini alib-almama, satis opsiyonu iso miioyyan bir tarixds bir aksiyani satib-
satmama haqqin verir.

Opsiyon omaliyyatlarinda torof olan investordan biri opsiyon kontrakt hazirlayan vo satan torof,
digoari isa balli bir dayar qarsiligi opsiyonu satin alan yatirnmgidir.

Opsiyon va futures amoliyyatlarinin bazi banzar va forgli cohatlori vardir:

1) Har ikisi golocak bir tarixds tohvil asasina dayanir;

2) Futures sozlogsmosi satin alanlarin (satanlarin qazanclari, zororlori) futures qiymotlordoki
artima baghdir. Alis va satig opsiyonu saticilarinin manfast vo zorar durumu is9 investorlarin manfoat
va zarar profilinin tam torsidir;

3) Opsiyon almaq opsiyonu yazmaqdan daha az risklidir. Alicinin riski opsiyon primi ilo
mohduddur. Futures kontraktlarinda iso uzun mévge alanin riski qisa movge alandan daha yiiksokdir;
Opsiyon primi opsiyon satin alman anda 6denir. Futures iiciin iso prim 6donmaz. Buna qars1 fittures
kontraktlar {i¢iin baglangic marj1 vo giinliik hesablasma uygulamasi vardir;

4) Opsiyon yazildiginda (satildiginda) prim goliri alds edilir. Futures kontraktlarinda isa bels bir
golir yoxdur;

5) Opsiyonlar va futureslor meylli qorumaya malikdirlor.

SWAP omoliyyatlart. SWAP s6ziiniin monasi doyismo demokdir. SWAP omoliyyati hor hansi
bir pulun, ya da finansal varh@n eyni anda spot bazarda vo forward bazarlarinda omaliyyat
gormasidir. SWAP omoliyyatinda bir miiddst basqa bir miiddet ilo doyisdirilir. Masalon, bir xarici pul
spot bazarda alimb forward bazarda satila bilir. Ya da eyni xarici pul forgli miiddotlords iki ayn forward
omaliyyatimn predmeti olur. SWAP texnikasindan istifadonin sabablori asagidakilardir: arbitraj, varhig-
larin goliri nisbatini yiiksaltmak {i¢iin risk menecment xorcini azaltmaqdir.

1.6. KAPITAL BAZARI

Kapital bazar1 orta vo uzunmiiddatli fond toklif vo tolobinin qarsilasdigi bazardir. Kapital
bazarinin tipik xiisusiyyati vo pul bazarindan ayrildigi on baslica asast bu bazarin uzuniniiddatli
fondlardan meydana golmis olmasidir. Kapital bazarindan saxlanan fondlar daha ¢ox sirkatlorin
bina, avadanliq kimi olan vosaitlorinin finansmaninda istifado edir. Qisaca, desok, kapital
bazarindan saxlanan fondlar sabit sormaya ehtiyacinin 6donilmasinds bdyiik shomiyyato malikdir.

Pul bazarinda oldugu kimi, kapital bazarinin monbolori yigimlardir. Kapital bazarinin on
onomli vo ya uygun olaraq istifads etdiyi alatlor: sohm va istigrazlardir. Kapital bazarinda toklif vo
talob bozi alatlor yardimi ile qarsilasir. Sermaya fondlart qiymatli kagizlarin algi-satqist yolu ils bir
aldan digar olo dayisdirilir. Ona gora do bu halda kapital bazarini qiymutli kagizlar bazar ilo birlikda
diistinmok macburiyyatindayik. Adaton, kapital bazar ilo qiymatli kagizlar bazar1 anlayislart ¢ox
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vaxt bir-birina yaxin oldugundan, sinonim kimi gabul edilir. Qiymatli kagizlar bazari isa 6zallikla
istigraz vo sohm bazarlarini ohato edir. Bir az da dorinliys girsak, sarmays bazarlar ilo giymatli ka-
g1z bazarindaki harokatlorin ger¢okds tors yonds oldugu anlagilir. Kapital bazarinda "Mal" kapital
fondlar1, gqiymotli kagiz bazarinda iss istigraz, schm kimi "kagizlar"dir. Bir kimso 100 manathq
aksiya satin almaq istodiyi zaman, bu kapital bazar1 yoniindon sormays toklifi, qiymotli kagizlar
bazar1 yoniindan iso qiymatli kagiz tolobi anlamim verir. Goriindiiyii kimi, kapital bazart qiymatli
kagiz bazan ger¢okdos borabor anlamli deyil, tors anlamli qurumlardir.

Birinda toklifi togkil edon bir horakat, digarinds tolobi sortlondirir. Bu tors yonlilys baxmayaraq,
giymoatli kagizlar bazarmi kapital bazar1 icinds vo ya onun bir parcast oldugunu sdylomok
miimkiindiir, ya da basqga bir yondon baxsaq, asil bazarin kapital bazari1 oldugunu, qiymatli kagizlarin
189 ayrica bir bazart togkil etmadiyini sadaca giymatli kagizlarin kapital bazarinda fondlarin slden-olo
dayisdirilmasinds istifads edilon alstlor oldugunu da irali siirs bilarik. Qiymatli kagiz bazarinda, digor
bazarlarda oldugu kimi toklif-talob gqanuni kegarli olmagla barabar, bazi hallarda bundan kanaragixmalar
da miisahido olunur, yoni bu bazarda xatirladilan qanun islomir. Digor bazarlarda bir malin qiymaoti
diisiinco ona qarsi tolob artirsa, giymatli kagizlar bazarinda iso bazi hallarda giymat diisorkon tolob azala
da bilor. Alimb-satilan malin fiziki bir doyarinin olmamasi, dogrudan-dogruya hor hansi bir ehtiyaci
0domomasi vo spekulativ xarakterli olmasi toklif va tolobds tarsing elastikliyi yarada bilir.

Kapital bazarmin novlari. Kapital bazarim1 miixtolif meyarlara goro qruplara ayira bilorik:

1) Qiymatli kagizlarin ilk dofs bazara cixib-cixmadigina goroe: I bazar, todaviilo ilk dofa
cixarllan giymatli kagizlarin aldon-slo doyisdirildiyi bazarlardir; II bazar - kapital bazarlarina daha
onca ¢ixarilmis vo halo do todaviilds olan giymatli kagizlarin alinib-satildig bazarlardir.

2) bazarlarin togkilat1 vaziyyatloring gora:

toskilanlandirilmis kapital bazari, yoni giymatli kagizlarin alqr vo satqist birjalarda aparilir;
sarbast kapital bazari, yoni miioyyon mokanit olmayan bazarlardir.

3) 6lko miqyasinda olub-olmamasina gora: Olka soviyyasindo kapital bazari; bolge miqyash
kapital bazari.

4) giymatli kagiz cesidlorine gora: 6zal sektora aid aksiya va istigrazlarin bazar vo dovlots aid
istigraz va xazina bonolar bazari.

Kapital bazarmin funksiyalari. I) yigimlarin sonays sektoruna aximim tomin edir; II)
aksiyalarin dayarina uygun olaraq sirkat menecmentinin foaliyystine giymat vermak olur.

Sermaya bazarinda fondlar giymatli kagiz miigabilindo sldon-olo dayisdirildiyine goro, fond
sahiblori bu sonadlari iki formada satin ala bilirlor: ya ilk ixracdan, ya da ikinci aldoen. Mahz bu
sobobdon kapital bazar iki kasimdon ibarotdir: I bazar: yigim sahiblari istigraz vo aksiya kimi haqq
tomsil edon sonadlori bilavasito ixrac edon qurumlarin vo ya bunlan ixraca vasitogilik edon qu-
rumlardan ala bildiklari hallarda I bazardan (primary market) séhbat geds bilor. I bazarda on 6namlisi
giymotli kagizlarin ixracdan alinmasidir. Arada bir vasitoc¢i qurumun olmasi bu alisin I bazarda ger-
coklosmasino manegilik tdrotmoz. Il bazarda qiymetli kagizlar ixracdan alanlar bunlar pula ¢evirmak
istadiklori togdirdo, sonsuz miiddotli sonadlords (aksiyalarda) he¢ bir zaman, orta vo uzuniniiddstli
sonadlards (istigrazlarda) miiddstindon avval, bunlar ixrac edon qurumlara miiracist eds bilmazlor.

II bazar bu durumdaki qiymatli kagizlarin pula ¢evrilmasini saxlayan bazardir vo qiymatli
kagizlarin likvidliyini artiraraq I bazara tolob yaradir, onun inkisafin1 tomin edir. Bu baximdan,
kapital bazarinda II bazar I bazar qodar 6nomlidir. Inkisaf etmis bazarlarda II bazarin is hocmi 1
bazardan dofolarco boyiikdiir. IT bazarin an yaxs1 togkilatlanmis boliimii qiymatli kagiz birjasidir.

I bazar daha cox sormayo bazari bilinci ilo, II bazar iso qiymaotli kagiz bazar bilinci ilo
calisir. I bazarda uzunmiiddatli fondlarin y1§im sahibindan sirkotlors transferi prosesi ortaya cixir
vo I bazarda istigraz vo aksiya satislar1 sonuncuda sirkotin strukturuna toze pul halinda yeni
sormaya daxil edir. Ancaq II bazarda oldon-slo dayisdirilon giymaotli kagizlar fondlar istifade
edonlordon coxdur. II bazardakilar 6z aralarinda giymotli kagizlar1 alib-satirlar burada alinib-
satilan sey sormayo fondlar1 deyil, bir ne¢o qiymatli kagizlardir. Qiymatli kagiz bazarinda tolob
faktoruna tosir edon amillor asagidakilardir:

1. Umumi pul miqdarr;

2. Xalqgin y1gim imkanlart;
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3. Yigim meyli;

4. Sosial sigorta fondlar sigorta sirkotlori;

5. Pensiya fondlart;

6. Sosial miidafis fondu.

Yuxaridaki amillor inkisaf etdikco, bazarda qiymatli kagizlara talob do artir. Qiymatli kagiz
bazarindaki toklifs tosir edon amillor asagidakilardlr:

1) yeni qurulan sohmdar sirkatlor;

2) moveud sirkotlorin xalga acilmasi; (IPO tadbiri)

3) xalqa a¢iq movcud sirkatlorin sormays artima.

1.7. QiYMOTLI KAGIZ BAZARI

Qiymatli kagizlar bazarmin bir sira finksiyalari vardir ki, onlan sorti olaraq iki qrupa bolmak olar:
iimumi bazar funksiyalar (hor bir adi bazara xas olan) va xiisusi funksiyalar - bu funksiya onu diger
bazarlardan forglondirir.

Umumi giymotli kagizlar bazar fiinksiyalarina asagidakilar aid edilir:

1. Kommersiya funksiyasi - bazarda goriilon omoliyyatlardan galir aldo etmok funksiyasi;

2. Qiymaot funksiyast;

3. Informasiya funksiyasi - bazarn ticarat obyektlori vo onun istirak¢ilar haqgginda olan bazar
malumatlarinin bazar istirak¢ilari ticiin hazirlanmast va ¢atdirilmast;

4. Tenzimloayici funksiya bazarda ticarat va istirak etmak {i¢iin qayda-qanunlar yaradir,
istirak¢ilar arasinda miibahisalari hall edon nozarat orqanlarini vo yaxud da idars organlarini togkil
edir.

Qiymaotli kagizlar bazarinin xiisusi fiinksiyalarina ise asagidakilari aid etmak olar:

1. Yenidon boliigdiiriilmiis funksiya;

2. Qiymat va finans risklorinin sigortast funksiyasi:

Yenidon boliisdiiriilmiis fumksiyanin 6ziinii sorti olaraq 3 yera bolmok olar: Pul vasaitlorinin
bazar foaliyyoti saholori vo sferalart arasinda yeni boliigdiiriillmasi: Omanstlorin geyri-istehsal
formasindan istehsal formasina cevrilmasi vo dovlst biidcasi kosirinin geyri-informasiya osasinda
maliyyalagdirilmasi, yani tadaviile slave pul vasaitlorinin buraxilmamasi.

Qiymat va finans risklorinin sigorta edilmasi funksiyasinin meydana golmasi toromo qiymatli
kagizlar olan fyugers va opsionlarin meydana galmasi naticesindo miimkiin olmusdur.

Qiymatli kagiz bazarlar quruluslarindaki ganuni xiisusiyyatlor baximindan ii¢ ana qrupa ayrilir:

1) Dovlat gqiymatli kagiz bazarlari. Qanun ilo qurulan, idars heyasti vo qaydalar rosmi magamlar
torofindon miioyyon edilon bazarlardir;

2) Ozal qiymotli kagiz bazarlari. Qiymatli kagiz bazarlariin iizvlori torafindon qurulan, monfaot
magsadi olmayan vo asas etibart ilo oqido qurulusu statusunda olan bazarlardir. Anglosakson
oOlkalarindoki qiymatli kagiz bazarlar1 buna niimunadir;

3) Qaris1q xiisusiyyata malik giymatli kagiz bazarlar, gismon dovlat, gismon do 6zal qiymatli
kagiz bazarlarinin xiisusiyyatloring sahib bazarlardir.

Fond birjasimin tomali 1801-ci ildo qoyulmus va binasi iso 1802-ci ilds tikilmisdir, ancaq birja
qanuni faaliyyato 1875-ci ildon baslamisdir. Azarbaycanda fond birjasi ilk dofs 15 fevral 2001-ci il
tarixdo foaliyyato baglamigdir.

Qiymatli kagizlar bazarimin strukturu va novlori. Qiymotli kagizlar bazarmin strukturunda
asas 2 bazar gotiiriiliir: Qiymstli kagizlarin birinci bazart vo gqiymaotli kagizlarin ikinci bazari.

Birinci bazara sirkotlor vo baladiyys organlarn torofindon ilk ixrac edilmis giymaotli kagizlar
cixarilir. Birinci bazarda istigrazlar vo aksiyalar kimi qiymetli kagizlar almib-satilir. Birinci bazarin
0zayi qiymatli kagizlarin ixracdan satin alinmasidir. Birinci bazardan alinan qiymetli kagizlar ikinci
bazarda satila bilor, yeni ol doyisdirilo bilar. Ikinci bazar qiymotli kagizlarin hor an pula ¢evrilmosini
saxlayan bazardir. ikinci bazar qiymetli kagizlarin likvidliyini artiraraq birinci bazara tolobi artmr vo
onun inkisafini tomin edir.
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Ikinci bazarin 6zii dord bazara béliiniir: birja; geyri-birja bazari; iiciincii bazar vo dordiincii
bazar.

Fond birjasi. Ikinci bazarin on vacib elementlorindon biri fond birjasidir. Fond birjas1 giymotli
kagizlar bazarmin likvidliyini vo onun tonzim olunmasim tomin edir. Fond birjas1 giymatli kagizlarin
bazar giymetini miioyyan edir, giymotli kagizlara olan tolob vo toklif arasinda tarazlhigr oks etdirmoklo
hamg¢inin onlar haqqinda lazimi informasiyanin yayilmasini togkil edir.

Qeyri-birja bazarinda qiymotli kagizlar birjada geydiyyatdan ke¢cmir. Qeyri-birja bazari
avtomatlagdirilmig sokildo foaliyyat gostorir ki, bu da alicilara vo saticilara gqiymotli kagizlarin cari
giymatlorini izlomak imkani verir.

Uciincii bazar geyri-birja bazaridir ki, burada qgiymotli kagizlarin alqi-satqist vasitocilor
torafindon geydiyyata alinaraq yliksok komisyon mablagi tolob olunur. Bu bazar on ¢ox ABS-da
inkisaf edib.

Dordiincii bazar vo yaxud da kompiiterlosdirilmis bazar. Bazar dordiincii bazarin asasinda
aksiyalarin elektron ticarat sistemi sistemi foaliyyot gostorir. Bu bazar investorlara saziglori giicli
kompiiter sisteminin vasitasilo imzalamaq imkanm verir ki, burada da birjaya toxunmadan boyiik
komisyon xarclorino qonaat etmak olar. Investor istonilon vaxt soboka vasitosilo 6z istadiyi qiymeti
fayla gondorir vo agar qarsiligh toklif alinarsa, sovdslogsms bag tutmus hesab olur.

Yuxarida adlann cokilon qiymotli kagizlar bazarimi miixtolif olamotlorine goro  do
seqmentlosdirmak olar. Qiymatli kagizlar 6z ndvlorina gors asagidaki bazarlara boliiniirlor.

1. Aksiya bazarlart;

2. 1stiqraz bazarlart;

3. Veksel bazarlari;

4. Opsiyon bazarlart;

5. Depozit vo omanat sertifikatlar bazari.

Emitentlors gora do giymatli kagizlar bazarim asagidaki bazarlara bélmak olar:

1. soxsi giymotli kagizlar bazart;

2. dovlat gqiymatli kagizlar bazari;

3. beynoalxalq qiymatli kagizlar bazari.

Investorlara gora do qiymetli kagizlar bazan asagidaki bazarlara boliiniirlor:

1. inistitusal investorlarin qiymatli kagizlar bazari;

2. fordi investorlarin qiymatli kagizlar bazari;

3. orazi meyarina gore qiymatli kagizlar bazarinin asagidaki novleri vardir: regional; milli vo
global.

Qiymatli kagizlar bazar igladilon ticarat "texnologiyasina" gore asagidaki novlors boliiniirlor:

1. Kassa bazarlart;

2. Tacili bazarlar;

3. Auksiyon bazarlart;

4. Diler bazarlar.

Ogor maraqh toraoflor 6z qiymaotli kagizlarim tocili alib-satmagq istoyirlorss, onda onlar kassa
bazarlarindan istifads edirlor. Bu bazarda sovdslogsmalor 12 giin arzinds hoyata kegirilir.

Auksion bazarlar asagidaki bazarlan 6ziindo birlosdirir:

- Sado auksion bazarlart;

- Holland auksion bazarlari;

- ikili auksion bazarlari;

- Onkol bazarlari;

- Fasilosiz auksion bazarlari.

Sads auksion bazarlar osason fond alstlorine qgarsi yiiksok aliciliq talabi oldugu zaman isloyir
va satict monopoliyasi yaranir. Burada on yaxsi vaziyyeatdos saticilar olurlar ki, alicilar homin giymatli
kagizin alinmasi iigiin yiiksok giymatlar verirlor.

Holland auksion bazarlar1 bu bazarm foaliyyati alicilarin arizalorinin avvalcadon yigilmast
vasitasi ilo hayata kegirilir. Bundan sonra isa arizalor emitent va ya vasitacilar tarafindon giyabi analiz
edilir vo son olaraq bu gqiymatli kagizlar1 almaq istoyan alicilari raz1 salacaq qiymat miioyyanlogdirilir.
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ikili auksion bazarlarmn sado auksion bazarlarindan forgi odur ki, burada ¢oxlu sayda alicilar
va saticilar istirak edirlor ki, onlar burada 6z qiymatli kagizlarim alib-satmaq hiiququnu qazanmagq ticiin
0z aralarinda yarisirlar.

Qnkol bazarlarindan iso giymotli kagizlara olan tolob vo toklifin tomarkiizii tolob olunan
soviyyoya catmadiqda istifado edilir. Onkol ticarot sisteminds miioyyon vaxt orzindo gqiymatli
kagizlarin alinib-satilmast {iciin sifarislor yigilir. Sonra sifarislor icinds on yiiksok qiymat veran arizoyo
iistiinliik verilir. Bundan sonra ogor miixtoalif orizolordo giymotli kagizlarm alinib satilmasina eyni
giymatlor gostarirlorss, bunlann igcindo hacmi boyiik olana iistiinliik verilir. Qorb 6lkolorinds onkol
bazarlar1 asason fond birjalarinda genis yayilmisdir.

Fasilosiz auksion bazarlarmin asason forqi ondan ibaratdir ki, bu bazara giymatli kagizlarin
alinib-satilmasi haqda arizalor daxil olduqda tez bir zamanda hayata kegirilir. ©gor daxil olmus sifarislor
soxsi razi salmirsa, arizoni veran torof ya giymat sortlorini doyise bilor, ya da ki onun tozodon icra
edilmasini geydiyyatdan kecirib icrasini gozloyar. Fasilosiz auksion bazarinin is mexanizmi sazisi bag-
layan har iki torafin raz1 salinmasina yonaldilmisdir.

Diler bazan birjadan konarda foaliyyat gostorir vo giymaotli kagizlar bazarinda miihiim yer
tutur. Oz soxsi hesabina fond alatlorini almaq vo satmaq imkanma malik olan soxs diler bazarim
togkil edo bilor. Dilerlorin qiymaotli kagizlarin alqgi-satqisinda rosmon elan etdiklori elan biitiin
investorlarla imzalanan sazislor zaman1 qiivvado galmalidir. Diler rosman elan etdiyi sazisin sortls-
rindon yayina bilmoz.

Yuxarida geyd etdiyimiz biitiin bazarlar miioyyon faktorlar asasinda yaradilir vo bu bazarlarin
hamisinin yeganas moagsadi galirlorini maksimum saviyyays qaldirmaq v 6z tasir giiclinii artirmaqdir.
Investor biitiin bu bazarlar1 analiz edorok 6z qiymotli kagizim hansi bazarda satacafina qarar verir. Ol-
batto, hor bir investor 6ziino sorf edacok bazart segocokdir. Biitiin bu bazarlarin funksiyalart va
vozifalori normativ aktlarda gostorilmigdir.

Qiymatli kagiz bazarimin inkisafi. Qiymotli kagiz bazarlar ¢cox aski tarixlordoki bazarlarda
giymoatli modonlarin alqgi-satqist ilo baglamis vo vasitogilorin dovriyyays girmasi ilo genislonarak,
kredit ilo ticarot sonadlorinin alimib-satildigi bir bazara ¢evrilmisdir. Deyilona goro "birja" ifadssi,
Brugge soharinds pul ticaratini maslok halina gatiron Van der Burse ailasinin adindan omals galmisdir
(Belgikada). Bu bazarlarn ilki Avropada 1487-ci ildo Anversdo yaranmis, 16-c1 asrdo Amsterdamda,
osrin axirina yaxin iso Lion vo digar fransiz sohorinds do qurulmusdur. Ingiltore Birlosmis Kralliginin
London soharindos, giymatli kagizlarin alqi-satqisinin gergaklosdiyi bir bazar movcud olub, lakin onun
baglangic tarixi bilinmir. Lakin 1770-ci ilds, qiymotli kagizlarin alqgi-satqr omsoliyyatlarinin
gergaklogdirildiyi, bir kafenin iistiino - "The stock Exchange" (qiymatli kagizlar birjast) 16vhasi asilmis
va girig pullu olmus vo bununla da ilk qiymetli kagiz bazari qurulmusdur. 16-c1 asrda birja Paris vo
London, 17-ci asrda Berlin, Vyana, 18-ci asrdo Nyu York, 19-cu asrdo Brussel, Roma, Milan, Mad-
rid, Istanbul vo Tokio kimi soherlorda birjalar qurulmusdur.

Qiymoatli kagiz bazarlarimin kapital bazarma miisbot tasiri. Qiymotli kagiz bazarlar
giymotli kagizlarin toklif vo tolobinin qarsilasdigi bir bazar olub, yigimlara horokot gazandirir,
sormayanin miilkiyyatini genis xalq kiitlasina yayir, iqtisadiyyatda barometr vozifasi goriir, sonayedo
struktural dayisikliyi asanlasdirir, bazarda tok qiymatin togkilini saxlyir, bazarda tominat iglorini yerino
yetirir, ictimai uzlasmani saxlayir v iqtisadi sosial baximdan 6nomli bir yer togkil edir.

Qiymotli kagiz bazarlart yigimlara horokot gazandrir, giymotli kagiz toklif vo tolobinin
qarsilasdigi alict vo saticilarin  alqi-satqr  amaliyyatlarin - gercoklosdirdiyi, soxsi ve qurumlarin
istirak¢ilarin yer aldig bazarlardir. Qiymatli kagiz bazarlar yigim sahiblari, investorlar, bunlar adina
omoliyyat aparan vasitogi qurum vo fordlor, giymotli kagiz satisi aparanlar kimi doyisik monfoot
gruplariin ehtiyaclarini on uygun sokilds qarsilamaq moagsadi giidiir.

Belolikls, fond ehtiyact olan va bu sababdan do, giymatli kagiz ixrac etmak istoyan sirkatlor ilo
fond coxlugu axtaranlar sabit bir mokanda bir araya gotiron vo gercoklosdirilon amaliyyat iki torafo do
manfaat olds etmays imkan verir. Fond ehtiyaci olan sirkatlor giymatli kagiz ixrac edsrak ucuz yollu
fond aldo etdiklori kimi, yigimlart olan vo bunu doyerlondirmak istayanlor do 6zlarine on uygun va an
yiiksak golir saxlama imkani oalds edir. Goriindiiyli kimi, qiymatli kagiz bazarlar1 qiymatli kagizlarin
lazimi anda pula ¢evrilmasini, yoni likvid duruma galmasinds vasitacilik rolunu iizering gotiiriir.
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Bu xiisusiyyetilo bazarda omaliyyat goron biitiin istirak¢ilar fayda oldo etmis olurlar. Qisaca
desak, giymatli kagiz bazarlar1 bu bazarlarda yer alan investorlarin likvid ehtiyacin garsilayir vo fond
coxlugu olanlarin bu fondlar1 somoroli vo siirotli bir sokildo doyerlondirorok yatirima
doniigdiiriilmasine imkan saxlayir.

Birjanin bir basga ©Onomli funksiyast sormayonin miilkiyyatini genis xalq kiitlosino
yaymaqdir. Sirkstlor giymatli kagizlar1 fond birjasindaki listingdoen kecirmokls, sirkotin milli vo
beynolxalq soviyyads taninma imkanini alds edir. Bunun xaricinds sirkstlor 6z sahasinds bacarigh
olma sayasinda, bazarin bu miihitindon faydalanaraq c¢ixardiglart qiymatli kagizlarmi asanligla
bazarlaya bilirlor.

Umumiyyatla, giymatli kagizlar bazar orta sinfin toskilino vo giiclonmosing tosir edir. Inkisaf
etmis Olkalordoki xalq kapitalizmi bu sokildo gercoklogsmisdir. Birjada yiizlorco aksiya va istigraz
funksiyalagdigindan, bunlarin giymatlori ani anda yaymmlanir. Qiymatli kagizlan ¢ixaran sirkatlor,
davamli bir imtahan verirlor. Belaliklo, makro saviyyads 6lkonin barometri vazifasini yerino yetirirlor.
Qiymatli kagizlara olan toklif vo toloba gora qiymat harokatlori davaml olaraq dayisir. Lakin giymatli
kagizlarin giymatino tosir edon osas amil, bunlarn ixrac edon sirkstlorin finans strukturlarindaki
giicliiliik vo monfoat durumlardar.

Sirkatlorin gostormis oldugu yiiksok performans, giymotli kagizlara olan tolobi artirdigindan,
naticods giymotlor do artir. Bu gostarici sirkot sohmdarlan iiclin ¢cox yararh vo faydahdir. Hotta,
sohmlorin orta performansini gostoran indeks 6lkonin timumi igtisadi durumu haqqinda bilgi verir vo
bundan istifads edarok golacays yonolik programlar hazirlamaq miimkiin olur. Hor hansi bir sirkstin
giymatli kagiz bazarinda doyor qazanmasi vo ya itirmasi, sirkotin performans ve giivonirliyinin on
onamli gostaricisidir. Bundan basqa, sirkatlorin bacariq deracalorini do miiqayise etmok miimkiin olur.

Biitiin alic1 va saticilarin qiymatli kagiz bazarlarinda qarsilagsmasi gqiymatli kagizlarin vahid bir
alis vo satis qiymatinin meydana golmasini tomin edir. Bilindiyi kimi, vahid bir giymat tam ragabat
olan bazarlarda meydana ¢ixir.

Birja biilletenlori vasitasilo 6lkonin vo diinyanin hor torsfino bazarda miioyyonlogmis qiymaot
varagasi gondarilir. Bu yolla giymatli kagizlarla maraglananlar iiciin giymotds aldanma hadisolorinin
qgarsist alinir.

Toskilatlandirilmis qiymatli kagiz bazarinda har istoyan sirkotin 6z aksiyasini satmast miimkiin
deyildir. Listingdon ke¢a bilmalori iigiin giymatli kagizlar tizro komitonin miioyyon etdiyi sortlori
yerino yetirmok maocburiyyoti vardir. Bununla, birjada qiymotli kagizlarin alqi-satqist ilo mogsgul
olanlara tominat verilir.

Qiymotli kagiz bazarlarinin kapital bazarimma monfi tasiri. Qiymotli kagiz bazarlarinin boyiik
sirkatlorin xeyrino foaliyyat gostormasi naticosindo kigik sirkstlorin boyiik vo taninmus sirkatlora
nisboton maliyys monbayi tapmasi hadsiz ¢otindir. Yigim giiciiniin zeif oldugu olkslordo soarmaye
bazarlarindan zonginlor faydalanir, yeni yiiksok galirli qruplarin golirlori daha da artir. Sirkatlorin top
menecmentlori satig, monfoat, divident kimi mdvzularda alds etdiklori molumatlart 6z monfasetlori
hesabina "insider tradind" ad1 verilon omaliyyatlar da ger¢oklosdira bilirlor. Masalon, 11/XI-2002-ci il
tarixli "Vedomosti" gozetinin verdiyi xobora gora "Fransiz banki Societe Ceneralenin 6zallasdirmasi
sahasindo, insayder informasiyanin ticarati iizra bir qrup biznesmens qarst 4 ildir ki, mahkomo arag-
dirmas1 davam edir". Bozi hallarda sirkotin boyiik hocmli sohmdarlari, sirkotin finans codvellorindo
dayisikliklor etmokla, yani sirkatin manfoatini az gostarmaklo, sirkatin qiymatli kagizlarinin dayarinin
azalmasina yol ac¢dirir va daha sonra bu mévgedon yararlanaraq sirkotin kagizlarini ucuz almagla, nati-
cado yiiksok daracads qazanc oldo etmo fiirsotino nail olurlar.

Qiymotli kagizlar1 iki boylik sinfo boliirlor:  birinci doracali  9sas giymetli kagizlar; ikinci
doracali toroma giymatli kagizlar. Osas qiymatli kagizlarin asasini hansisa bir aktiva, amtosys, pula,
kapitala, omlaka, digor nov riisumlara va s. asaslanan miilkiyyat hiiququnun olmas1 toskil edir. Osas
giymotli kagizlarin 6zlorini do 6z ndvbasinds iki qrupa bolmok olar va ilkin giymatli kagizlar - bura
aksiyalar, istigrazlar, veksellor va s. aid edilir. Tkinci doracali giymetli kagizlar ilkin qiymetli kagizlarin
asasinda buraxilan giymatli kagizlardir. Téroma qiymatli kagizlar ise fyugers kontraktlart (emtos, val-
yuta, faiz, indeks va s.) vo opsionlar hesab edilir.
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Qiymotli kagizlarin tosnifati ilo qiymotli kagizlarin novlorinin tosnifati bir-birlorinden
forglonirlor. Qiymatli kagizlarin tosnifatt giymatli kagizlarin onlara aid olan miioyyan gostariciloring
gora novlara boliinmasidir. Qiymatli kagizlarin ndvlarinin tosnifat iso homin nov qiymatli kagizlarin
gruplara boliininasi, yoani qiymatli kagizlarin ndvlerinin yarimnovlara boliinmasidir.

Aksiya — qiymotli kagiz bir noviidiir. Aksiyalar 6zii iso iki yera imtiyazh vo adi aksiyalara
boliiniirlor. Adi aksiyalar 6zii birsasli va coxsasli, nominal vo geyri-nominal olurlar.

Yuxarida geyd etdiyimiz kimi giymaotli kagizlar bir sira xarakterik olamotlors malikdirlor:

1) Miiddoatlilik xarakteri: qiymotli kagizin movcud oldugu miiddot; no vaxt todaviilo
buraxilib, hansi miiddats vo yaxud miiddatsiz;

2) Miilkiyyst formas1 vo miilkiyyatin novii. Yoni giymotli kagiz bazar kim torofindon
dovlat, sirkat v ya fiziki soxs buraxilib;

3) Tadaviil xarakteri. Bazarda sarbast vo yaxud mohdudiyyatlarle todaviil edilir.

4) Hiiquqi noqteyi-nazardon qiymatli kagizin igtisadi mahiyyati;

S) risk saviyyasi - yuxari, asagy;

6) movcud olma formasi - kagiz soklindo, hiiquqi cohatdon desak, sonad formasiz vo yaxud
geyri-kagiz, geyri-sonad formasidir;

7) Milli mansubiyyati giymatli kagizin 6z dovlstimiza va ya xarici dovloto moxsuslugu;

8) Orazi mansubiyyati giymatli kagiz 6lkonin hansi regionunda ixrac edilib.

Bazar xarakteristikasina gora

1. Qiymatli kagizin asasini togkil edon aktivlarin tipi vo ya onun asasinin baslangici (smta9, pul,
firmanin imumi aktivlori); Tosir etma torzi - qiymatli kagiz1 toqdim edons va ya konkret soxsa (hiiquqi
va fiziki soxs); Todaviilo buraxilig formasi - emissiya va ya geyri-emissiya soklinda; Galir movcudlugu
- giymoatli kagiz izro hansisa golir 6donilir vo ya 6donilmir va vasaitlorin yerlosdirilmasi formast - pul
bir borc kimi va ya yeni miilkiyyat alds edilmasi iiciin investisiya edilacak.

Igtisadi mahiyyat noqteyinozorindon giymatli kagizlarin osas novlori asagidakilardir:- aksiya;
istigraz; bank sertifikatlari; veksel; cek; konosament; varrant; opsion.

Miiddatli giymatli kagizlar o qiymetli kagizlardir ki, onlar todaviilo buraxilarkon miisyyon
edilmis vaxt orzindo varliq olurlar. Adoton miiddstli giymatli kagizlart 3 yarimndve boliirlor:
qisamiiddatli (1 il miiddsting), ortamiiddatli (5-10 ilo godor) vo uzunmiiddatli (20-30 ilo godor).

Miiddatsiz qiymatli kagizlarin todaviilds olma miiddati heg bir seyls reqlamentlogdirilmir, onlar
"Omiirliikdiir”.

Qiymotli kagizlarin klassik movcud olma formasi qiymetli kagizin sonad soklindo olma
formasidir. Qiymatli kagizlar bazarmin inkisaf etmosi qiymatli kagizlarin bir ¢cox ndvlaerini on baslica
biitiin emissiyanin geyri-senad soklinda olmasini tolob edir. Investisiya qiymotli kagizlar1 kapital qol
obyekti kimi gétiiriiliir. Investisiya qiymetli kagizlar aksiyalar, istigrazlar, fyucers kontraktlari vo
opsiyonlar hesab edilir.

Qeyri-investisiya qiymatli kagizlar1 amtos vo digor bazarlarda pul hesablagmalarina xidmat edir.
Qeyri-investisiya qiymotli kagizlar1 veksellar, ceklor, konosamentlar hesab edilir.

Qiymatli kagizlar sahibli, adli va toqdim edilonin adina ola bilar.

Adl giymatli kagizda sahibkarin ad1 olur vo bundan basqa xiisusi reyestr geydiyyatindan kegir.

Toqdim olunanin adina qiymaetli kagizda sahibkarin ad1 tasbit edilir vo todaviilde olmasi an sada
yolla bir soxsdon digor soxsa otiiriilmokle hoyata kegirilir.

Dovlat giymatli kagizlari - bunlar adi miixtalif nov istiqrazlardir.

Qeyri-dovlat giymatli kagizlar sirkotlor vo ya fiziki soxslor torafindon todaviilo buraxila bilor.

Qiymotli kagizlarin ¢coxu bazar xarakterli olurlar ki, onlar bazarda da sorbast aliib-satila
bilirlor. Amma bir sira hallarda giymatli kagizlarin tadaviiliindo mohdudiyyatlor ola bilor. Bu zaman
isa giymatli kagiz yalniz onu ixrac edons satila bilor.
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Diagramma 1.1

Kapital aktivlorinin qiymatlondirilmasi

Risk

Toromo qiymatli

kagizlar
Aksivalar
Sirkatin istigrazlart
Dovlat qiymatli kagizlan i
Galir

»
|

Golirlik noqteyi-nazerindon qiymatli kagizlar golirli vo ya golirsiz ola bilar. Risk
saviyyasinag gora qiymotli kagizlar asagidaki torzds yerlogdirmok olar:

1) goalir no godar coxdursa, risk do bir o godoar ¢oxdur.

2) giymatli kagizin tolimati no qodor yiiksokdirso, risk do bir o gador azdir. Emissiya
qiymatli kagizlar1 asasan iri askinaslarla buraxilir vo bunlar asason aksiyalar va istiqrazlar olurlar.

Qeyri-emissiya qiymatli kagizlar isa tok-tok va ya kicik seriyalarla buraxilir.

Aksiyalarin iimumi xarakteristikasi. Aksiya - emissiya qiymatli kagizi olub, 6z sahibina
SC-dan divident soklinda golir aldo etmoak, miilkiyystino ortaq olmaq hiiququ verir. Sohmdarlari
asagidaki qruplara bolmok olar: fiziki (fordi, soxsi); kollektiv (institusional); korporativ.

Aksiyaya sahib olan investorlarin asagidaki hiiquqglar1 vardir: sos vermak hiiququ; SC-don
divident soklindo golir aldo etmok; olavo giizostlor. Bu giizostlori SC 6zii verir. Bu zaman
investora SC-nin istehsal etdiyi mohsullar1 alarkon vo ya onun gostordiyi xidmaotlordon istifado
edorkon giizostlor edilir: sirkotin idars edilmosindo istirak etmok; sirkot miiflis oldugdan sonra
onun omlakina sahib olmag.

Aksiya asagidaki xiisusiyyatlora malikdir:

1) aksiya miilkiyyat tituludur. Aksiyan1 slinds tutan soxs SC-ys ortaqdir;

2) aksiyanin miiddati yoxdur. Aksiyalarin hiiquglart SC faaliyyat gostorana qodar giivvada
olur;

3) aksiya {iiciin mohdudlasdrilmis mosuliyyst xarakterikdir. Buna goro do sirket borcu
olarkon vo ya bankrot olarkon investor olinds tutdugu aksiyanin sayina gére masuliyyot dasiyir;

4) aksiya lciin boliinmozlik do xarakterikdir. Aksiyalara ortaq olmaq onun miilklori
arasinda bolgiisiine aid edilmir, biitiin onlar vahid soxs kimi ¢ixis edir;

5) aksiya parcalana va birlosa bilor.

Parcalanma zamani bir aksiya bir ne¢osina cevrilo bilor. Parcalanma zamani nizamnama
kapitalinda he¢ bir doyisiklik olmur. Mas: Bir aksiyanin kapital giymati 1000 manat oldugu
zaman dord aksiya buraxilir. Bu zaman bir aksiyanin nominal qiymati 250 manat olacaqdir.
Sohmdarlarin kéhna sertifikatlar1 yenisi ilo avoz edilir ki, burada da onlarin daha cox aksiyaya
sahib oldugu gostorilir.

Birlosmo zamani iso aksiyalarin sayr azalir ki, bu da aksiyalarin giymsetinin artmasina
gotirib ¢ixarir. Nominal qiymotin artmasina baxmayaraq, nizamnamo kapitalinda hec¢ bir
doyisiklik edilmir. Bu zaman da sohmdarlarin k6hno sertifikatlar1 yenisi ilo ovoz edilir, yeni
sertifikatlarda aksiyalarin say1 az gostorilir.

Aksiya rosmi sonad oldugu iiciin o miioyyan rekvizitloro malikdir. Normativ sonadlora
miivafiq olaraq aksiya blankinda asagidaki rekvizitlor gostorilmalidir:

1. SC-nin firma ad1 vo onun yerlasdiyi iinvan;

2. qiymatli kagizin adi -"aksiya"; onun sira ndmrasi;
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. aksiyanin novii (adi vo imtiyazli);

. nominal giymati;

. qiymatli kagiz sahibinin adz;

. aksiyanin tadaviilo buraxildigi giin nizamnams fondunun hacmi;

. todaviils buraxilan aksiyalarin sayz;

. ixrac edildiyi giin;

. imtiyazl aksiyalar iizro dividentin 6donilma vaxti vo divident tariflor;

10. SC-nin idars rohbarinin imzasi;

11. mohiir yeri, qiymotli kagizlar bankini hazirlayan miiassisa.

Homginin do geydiyyatginin gostaricilori vo onun yerlosdiyi iinvan, dividentin 6donilmasini
hayata kegiron bank agenti do gostarils bilor.

Aksiyanin novlari. Malik olduglar hiiquqlara gors aksiyalarin adi vo imtiyazli novlari olur.
Imtiyazli aksiyalara sahib olan sohmdarlarin iimumi yi§incaginda sos vermok hiiququ yoxdur. Bu
aksiyaya sahib olan sohmdarlarin {dstiinliiyii ondan ibarstdir ki, nizamnamado bu aksiya
sahiblorina ddonilocok dividentin hacmi vo SC logv edildikdon sonra 6denilocok likvid giymati
gostorilmolidir. Elo basa diismok lazim deyil ki, imtiyazli aksiya sahiblori tamamilo sos vermok
hiiququndan mohrum edilmisdir. Qanun imtiyazli aksiya sahiblorino asagidaki masalalorin halli
zamani sohmdarlarin iimumi yi1gincaginda istirak etmok hiiququ verir.

1. SC-nin yenidon toskil edilmasi vo logv edilmosi;

2. Sohmdar comiyyatin nizamnamasind sohmdarin hiiququnu mohdudlasdiran vo dayisdiron
eyni imtiyazl aksiyalarin sahiblorino yonaliran olavalor va doyisikliklor etmak;

Ogor sohmdarlarn illik yigincaginda imtiyazli aksiya sahiblori iiclin miioyyon edilmis
dividendin 6donilmasi va ya bir hissasinin 6donilmasi gorar1 gobul edilorss, onda bu zaman imtiyazl
aksiya sahiblori sas vermak hiiququna sahib ola bilorlor. Imtiyazli aksiyalarin 2 névii moveuddur:
kumuliyativ vo konversiya edilan.

Kumuliyativ aksiyalar o aksiyalar hesab edilir ki, nizamnams ilo miioyyan edilon vo
O0donilmoyan vo ya bir hissosi ddonilmoyan divident yigilir vo sonra &donilir. Mas: imtiyazl
aksiyalarin emissiyasi zamani miioyyan edilmisdir ki, aksiyanin nominal qiymatinin 14%-2 qador
divident 6donilocok vo sonra sohmdarlarin iimumi yigincaginda cari ilde dividentin ddonilocayi
gorar1 gabul edilirsa, golon il kumuliyativ aksiyalar {izro divident aksiyanin nominal giymatinin
28%-ni toskil edacakdir. Bundan basqa, bir seyi do geyd etmok lazimdir ki, kumuliyativ imtiyazl
aksiya sahiblari onlara divident 6doanilmayan miiddat arzinds sos vermak hiiququna malikdirlor vo
bu sasverma hiiququ divident tam 6danildikdon sonra 6z giiciinii itirmis olur.

Konversiya aksiyalarinin buraxilist zamani onlarin adi aksiyalarla vo ya imtiyazhi
aksiyalarin digor novlorine doyisilmak imkanlar1 va sortlori miioyyon edilmalidir.

SC bir qayda olaraq iki vo daha artiq imtiyazli aksiya buraxa bilor. indi iso imtiyazli
aksiyalarin bir neco noviino nazor salaq. Imtiyazli aksiyalar icindo daha genis yeri geri cagrilmis
vo geri gaytarilmis imtiyazli aksiyalar tutur. Geri cagirma va geri gaytarilmami SC miixtolif
yollarla eds bilor.

SC homginin, pay istiraki ilo do imtiyazli aksiyalar todaviilo buraxa bilor. Bu nov aksiya
sahibino onun buraxilmasi zamani tosbit edilmis dividentdon savayi olavo divident alma hiiququ
da verir. Adi aksiyalar iizro verilon divident bu ndv aksiyalar tizro verilon dividentdon c¢ox
oldugda verilir. Bundan basqa, homg¢inin do tominath imtiyazli aksiyalar buraxila bilor. Bu nov
aksiyalar yalniz sohmdar sirkatlor torafindon buraxila bilor.

Adi aksiyalar 6z sahibino sohmdarlarin imumi yigincaginda istirak etmok, hor ciir
mosalalorin holl edilmasinds sos vermek, divident almaq, SC lagv edildikdon sonra iso onun
omlakina sahib olmagq hiiququ verir. Adi aksiyalarin sahiblori qiymatli kagizin yegans sahibkarlar
hesab edilir. Adi aksiyalarla sosvermads yalniz 6z sahibins sas vermok hiiququ veran aksiyalar is-
tirak eda bilor. Adi aksiyalar iizro divident cari xalis golirin iizorindon verilir. illik dividentlorin
0donilma hocmi vo 6domo formasinin gorari sshmdarlarin timumi yigincaginda direktorlar surasi-
nin tovsiyasi ilo gobul edilir. Bu zaman dividentin hocmi direktorlar surasinin tovsiyo etdiyi
gostoricidon yuxari ola bilmaz. Irali siiriilon dividentin hacmi iimumi y1gincaqda azaldila bilor.

O 00O\ N B~ W

43



Aksiyalar izro dividentlorin riiblor vo yarimilliklor tizro ddonilmasi gorarim iso direktorlar
suras1 0zii gobul edir.

SC asagidaki hallarda aksiyalar iizre dividentlorin 6donilmasi gorarini gobul edo bilmoz:

1. dividentlor 6danildikdan sonra SC iflas edarso;

2. ogor nagd aktivlerin giymeti onun nizamnams kapitalindan vo ehtiyat fondundan kigik
olarsa.

Aksiyalar iizro divident, bir qayda olaraq, pul soklindo &donilir. Belo ki, nizamnama ilo
dividentin asagidaki formalarda da 6donilmosi miimkiindiir;

1. sohmdarlarin olindo olan aksiyalara miitonasib olaraq olave aksiyalarin (istiqrazlarin)
buraxilmasi formasi;

2. golirin amlak soklindo paylasdirilmasi yolu ila.

Diinya praktikasinda adi aksiyalarin els névlori mdvcuddur ki, onlar iizerindon dividentlorin
0donilmasi imtiyazli aksiyalarda oldugu kimidir. Bu aksiyalarin sahibi avvalcadon tosbit edilmis
gaydada, ilin sonunda iss sirkotin isindon asili olaraq alavs divident alir.

Dividend. Divident - golirin bir formasidir. Dividend sohmdarin SC-don aldigr golir
formasidir. Dividenti hom sohmdarlar, hom do onlarin nominal saxlayicilar ala bilarlor. Bir seyi
ds geyd etmoak lazimdir ki, SC dividentin 6danilib-6donilmomasi haqqinda gorar vers bilor. Qanun
SC-ni dividentin vaxti-vaxtinda ddonilmasine macbur eds bilmoz. Ogor dividentin 6danilmasi
barada gorar1 gobul edilirss; AC aksiyanin hor néviine gore divident ddomalidir. Xalis galirin bir
hissasi dividentin 6denilmasina, bir hissasi isa ehtiyat fonduna yonsldils bilor. Dividend pul sok-
lindo vo ya soxsi aksiya formasinda Odonilo bilor. Ogor divident soxsi aksiyalar soklinda
Odonilarsa, bu praktika golir kapitalizasiyas1 adlandirilir. Nozori cohatdon golirin soxsi aksiya
soklindo 0donilmasi divident hesab edilo bilmaz, ¢iinki bunlar xalis goliri 6ziinds oks etdirmir.
Dividentlorin 6donilma vaxti SC torafindon miioyyanlasdirilir. Dividentlorin 6donilmasi illar,
riiblor vo yarmmilliklor iizro ola bilor. Illik dividentin 6donilmasi qorar1 SC-nin iimumi
yigincaginda direktorlar surasinin tévsiyasi ilo gobul edilir.

Aksiyanin qiymotinin dayarlondirilmosi. Aksiyanin ilkin doyarlondirilmasi dedikdo,
onun nominali basa diisiiliir. Aksiyanin nominali onun iiz torafindo gostorilondir. Buna goro do
onu bozon nominal qiymat kimi adlandirirlar. SC-nin biitiin adi aksiyalarinin nominal qiymati
eyni olmal1 vo biitiin aksiya sahiblari tiglin barabar hiiquq tomin etmalidir. Sirkat torsfindon bu-
raxilan aksiyalarin nominal qiymati onun hals real qiymatini tomin etmir. Bu qiymati bazar miioy-
yan edir. Bels ki, nominal gqiymat az inkisaf etmis vo az likvidli fond bazarlarinda aksiyanin qiy-
motlondirilmasinda bir istigamatlondirici rolunda ¢ixis edir. Bu zaman nominal giymat aksiyanin
giymotinin doyarlondirilmosindo uzun miiddoat osas kimi gotiiriiliir. Bundan sonra iso aksiyanin
giymotinin doyorlondirilmasi onlarin ilkin yerlogdirilmosi zaman bas verir ki, bu zaman da
emissiya qiymotini miioyyon etmok lazim golir. Bu aksiyanin ilkin sahibinin alacagi qiymaotdir.
Miivafiq ganunvericiliys uygun olaraq aksiyanin emissiya qiymati onun biitiin ilk alicilan {i¢iin
eynidir. Aksiyanin emissiya qiymati nominal giymatdon yiiksok vo yaxud da ona barabar ola bilor.
Emissiya gqiymatinin nominal giymotdon yiiksok olmasi emissiya madaxili adlandirilir. Emissiya
giymati bazar qiymatindon kicik do ola bilor. ©gor sohmdar ona aksiyalar1 bazar qiymatindon 10%
giizostlo almaq iiclin verilon imkanlardan istifado edorso, emissiya qiymoti bazar giymatindon
kicik olar. Belaliklo do emissiya qiymati bazar qiymatinin 90%ni togkil edir.

Aksiyalar emissiya marhalasinds oldugda satilacaq yeni adi aksiyalarin satis perspektivi vo
todaviilo buraxilma vaxti miioyyon edildikdon sonra bazar qiymotino tolob yaramir. Aksiyanin
giymating osason asagidaki hallarda tolob duyulur:

1. SC-nin birlogdirilmasi vo sas veran aksiya paketinin alinmasi zamant;

2. aksiyanin miihafizoys alinmasi ii¢iin verilon kredit zamani;

3. aciq tipli schmdar comiyyatinin gapali schmdar comiyyatino ¢evrilmasi zamant;

4. avvallords realizo edilmis soxsi aksiyalarin alinmasinin magsodsauygunlugunun miioyyan
edilmasi zamani;

5. SC-nin pargalanmasi vo ayrilmasi zamant;

6. SC-nin logv edilmosi zamani.
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Bazar qiymati - aksiyanin ikinci bazarda alimib-satildig1 qiymatdir. Bazar qiymati, adoton,
fond birjalarinda alqi-satqi zaman1 miioyyon edilir ki, bu giymot do aksiyanin real giymatidir.
Birja kursu talab vo toklifo uygun olaraq miiayyan edilir. Toklif qiymatini satici, tolob giymatini
is9 alict miisyyon edir.

Qiymotli kagizin kursu coxlu tolob naticosinda toklif giymotina borabor olur, lakin artiq
giymatli kagiz olduqgda iso talob giymatino borabar olur. Belaliklo do real kurs qiymati qiymatli
kagiz1 alan va satanin tolobi osasinda miioyyonlosir.

Investor aksiyanin goliri barodo tosovviirlori doyisersa, onda giymotlor do doyisor. Bir gayda
olaraq, bazar soraiti do nozoro alinir. Buna goro birja is giinii arzindo aksiyanin satis qiymaoti do
doyiso bilor. Ilk goriilon sazis qiymati acilis qiymati, sonuncu isd baglanma giymoti adlandirilir.
Giin arzinds aksiyaya verilon on yiiksok vo an asag1 qiymot miioyyan edilir.

On yiiksak giymat va an asagl giymat nainki bir giin ii¢iin, eloca da bir haftalik, bir ayhq, riiblor
izra va illik miioyyan edilir. Bu biza bu va ya digor aksiyanin bazar gqiymati tendensiyasini miioyyon
etmok imkani verir. Acilis giymoti shomiyyatli dorocads baglanma giymatindon farglons bilar. Aksi-
yanmin giymatinin doyarlondirilmosi zamam aksiyanin kurs vo ya balans qiymati asas rol oynayir. ©gor
kurs giymoti balans giymatindon yiiksokdirso, bu birja artimin gostorir. Balans giymati emitentin
aksiyalarini listingdon kécilirmak istadiyi zamani auditorlar torsfinden miisyyeon edilir.

Qiymaotli kagiza sahib olan investor aksiyalar {izorindo yalniz divident ala bilor. Dividentin
hocmini miioyyon edon faktorlar iso onun ©6domo sortlori xalis golirin ¢oxlugu vo onun
boliisdiiriilms nisbatidir.

Aksiyanin golirliliying tosir edon asas amillor asagidakilardir:

1. divident 6donislorinin komiyyati (xalis golirden térame komiyyat vo onun paylasdirilmasi
proporsiyasi);

2. bazar qiymatlorinin enib-qalxmast;

3. inflyasiyanin soviyyasi;

4. vergi iglimi.

Qorb fond bazarlarinda foaliyyat gostoron operatorlar golirliliyino gora aksiyalar1 asagidaki
kateqoriyalara boliirlor: Yiiksok likvidli aksiyalar vo kurs gqiymaotinin artmasinda lider olan aksiyalar.

Galirliyi ¢atin prognoz edilon aksiyalar qrupunu ise spekuliyativ aksiyalar toskil edir.

Istigrazlarin iimumi xarakteristikasi. Istiqraz onu ixrac edonlo sahibkar arasinda borc
miinasibotlorini tosdiq edon giymotli kagizdir. Istiqraz 6z sahibina tosbit edilmis golir saxlayur.
Aksiya vo istigrazin prinsipial forqlori vardir. Investor aksiyam almaqla emitent-sirkotin
miilkiyyatcising, istiqrazt almaqla iso sirkotin kreditoruna cevrilir. Bundan basqa aksiyalardan
forqli olaraq, istiqrazlar miiddatli olur; Istiqrazin aksiyadan bir forqi do ondan ibaratdir ki, ilk 6nca
istiqrazlar iizro faizlor 6donilir, aksiyalar izro divident. Bundan basqa, sirkot logv edilon zaman
sohmdarlar sirkotin amlakina yalmz istiqraz varagolori iizro borclar 6donildikdon sonra sahib ola
bilorlor. ©gor aksiya bir miilkiyyat tituludursa vo 6z sahibino sirkstin idars edilmasinds istirak
etmok hiiququ verirso, istiqraz iso bir borc aloti olmasina baxmayaraq, bu hiiququ vers bilmir.
Diinya praktikasinda istigrazlar névlorina gora bir-birlorindan forqlonirlor. Miixtalif gostaricilorino
gora istiqrazlari asagidaki sokilds tosnifatlagdirmaq olar:

1) emitento gors istiqrazlar;

1.1. dovlat;

1.2. boladiyys;

1.3. korporasiya;

1.4. xarici;

2) todaviilo buraxilma miiddstindon asil1 olaraq istigrazlar1 2 boyiik qrupa bolmoak olar:

2.1. gabaqcadan sortlondirilmis ©6donilmo miiddoti ilo olan istigrazlar. Onlar da 6z
ndvbasinds asagidaki kimi olur;

2.1.1. qisamiiddatli;

2.1.2. ortamiiddotli;

2.1.3. uzunmiiddatli;
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Vaxt miiddati hor bir dovlotds miixtalif ciir olur. Masalon ABS-da qisamiiddatli istiqrazlar
1-3 ilo godor, ortamiiddatli istiqrazlar 3-7 ilo godar, uzunmiiddatli istigrazlar 7 ilden yuxari;

2.2. istigrazlar tosbit edilmomis 6donilmo miiddotli.

2.2.1 miiddatsiz va 6danilmoamis;

2.2.2. geri c¢agrilan istigrazlar. Emitent torafindon 6édonilma miiddstindon avval geri cagrila
bilar;

2.2.3. uzadilmis istigrazlarin investora édonilms miiddstini uzatmaq vo bu miiddst orzindo
faiz almagi davam etdirmok hiiququ var;

2.2.4. mohlatli istigrazlarin emitents 6donilme miiddstini uzatmaq hiiququ var.

3) istigraza sahib olma torzindon asili olaraq:

3.1. adh istigrazlar. Burada sahib olma hiiququ istiqrazin reyestri vo reyesterdo sahibkarin
adiin daxil edilmosi ilo tosdiq edilir;

3.2. toqdim edilonin adina olduqda sahib olma hiiquglar1 sads yolla istigrazin toqdim
edilmosi ilo tosdiq edilir;

4) Istigraz veragolorinin buraxilma mogsadlorine gora istigrazlar asagidaki kimi olur.

4.1. adi. Bu nov istiqrazlar adoton emitentin borclarinin maliyyolosdirilmasi vo ya slava
maliyyo ehtiyatlar1 colb etmaklo miixtalif ndv todbirlords istifads edils bilor;

4.2. mogsadli. Bu ndv istigrazlarin satisindan oldo edilon vosait konkret investisiya
layihalorinin vo konkret todbirlorin finansmanina yonosldilir (mas. korpiiniin tikilising, telefon
xatlorinin ¢okiligine va s.);

5) yerlosdirilmo tisullarina gora:

5.1. sarbast yerlosdirilon istiqraz varagalari;

5.2. icbari gaydada yerlogdirilmasi tolob edilon istigrazlar;

6) Borc alinmis moblogin 6donilmasi formasindan asili olaraq istiqgraz asagidaki kimi
gruplasdirlir.

6.1. pul formasinda 6donilmakls;

6.2. natural formada. Odomo natural formasinda olur. Masalon, SSRi-do 20-ci illordo buraxilan
corok istigrazlari, 1993-cii ilds buraxilan Avto VAZ-1n istigrazlarim misal gostormak olar

7) nominalin 8ddonilmasi metoduna gora:

7.1. istigrazlarin nominalinin 6danilmasi birdafolik 6danilma ils ola bilar;

7.2. nominalin 6donilmosi miiddati boliisdiiriilmiis istiqrazlar da vardir ki, bu zaman
nominalin 6donilmasi miiayyon vaxt ¢ar¢ivasi arzinds bas verir;

7.3. istigrazin timumi tasbit edilmis miqdarinin ardicilligla 6danilmasi yolu ilo (lotareya vo
tarif voaragolari);

8) emitetin istigraz varaqgelari lizra ddanislorinin aparilmas1 asagidak: sokildos olur:

8.1. istigrazlarin bozilori iizra Odoniglor yalmiz faizlorin 6donilmosi ilo aparilir, kapital
gaytarilmir, daha daqiq desok, emitent konkret vaxt1 bildirilmodon onlarin geri alinma imkanlari
bildirilir. Bu ciir istigrazlar XVIII asrds buraxilmis ingilis konsollarinit misal géstormok olar. Bu
istigrazlar hal-hazirki dévrds ds todaviil edilir;

8.2. bazi istigrazlar da vardir ki, onun yalniz nominal kapitali qaytarilir, he¢ bir faiz
O0donilmir;

8.3. istigrazlar da vardir ki, onlar {izrs faizlor istiqrazin miiddati bitona qodar ddonilir. Lakin
miiddat bitdikdon sonra iss investor ham istiqrazin nominal qiymatini, hom do iimumi faiz golirini
alds etmis olur;

8.4. istigrazlar da vardir ki, kapitalin nominal giymsati qaytarilir, onlar iizro faizlorin
0donilmasing iso tominat verilmir v sirkatin foaliyyatinin naticalorina bagl olur;

8.5. istigrazlar da vardir ki, 6z sahiblorino dovri tasbit edilon golir vo nominal qiymatin sldo
edilmasi hiiququnu verir;

9) golirin dovri 6donilmasi kuponlarla aparilir;

9.1. tosbit edilmis kupon tarifli istiqrazlar;

9.2. iizon kupon tarifli istiqrazlar. Burada kupon tarifi borc faiz deracasinin saviyyasindon
asilidir;
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9.3. minimum va sifir kuponlu istiqrazlar (az faizli vo ya faizsiz). Bu istiqrazlar iizro bazar
giymati nominaldan asagr miisyyon edilir;

9.4. secilmis Odonis istiqrazlari. Bu istiqgraz sahibi kupon sokildo golir, eloco do yeni
buraxilan istigrazlar aldo edo bilar;

9.5. qarisiq tipli istigrazlar. Bu zaman istiqraz sahibi golirin bir hissasini tosbit edilmis
kupon tariflori soklinda, bir hissasini isa iizan tariflorls alir;

10) todaviil edilma xarakterino goro istiqrazlar:

10.1. konversiya edilmayan;

10.2. konversiya edilon. Bu zaman istiqgraz sahibi 0z istigrazin1 homin emitentin
aksiyalarina doyisa bilar;

11) Istigrazlar tomin olunmasina gora 2 tipe béliiniir:

11.1. girovla tomin edilmis;

11.2. girovsuz tomin edilmomis;

Girovla tomin edilmis istiqrazlar 6z novbasindo asagidaki kimi olur: fiziki aktivlorle
miihafizo edilmis; dasinan vo dasinmaz omlak soklinds; Avadanhglar goklinds. Bu forma da ¢ox
zaman naqliyyat sirkotlori torafindon buraxilir; Bozi fond qiymatli kagizlarinin girov qoyulmasi
ilo. Bu zaman emitent alindo olan hansisa bir sirkstin qiymotli kagizlar ilo miihafizs edilir. Pul
ipotekli girovlu istigrazlar. Bu ciir istigrazlar olinds ipotekli borc sonadloari olan kredit idaralori
todaviile buraxir.

Girovsuz miihafizo edilmis istiqrazlarin iso asagidaki novlori vardir: maddi aktivlera
osaslanan miihafizasiz istiqrazlar vo emitentin konkret golir novil iizra. Emitent bu istiqrazlara
hansisa konkret golir hesabina faiz vo borcu 6domolidir;

Bu istigrazlarin reallagmasindan alinan vasaitlor emitentin hansisa bir investisiya layihasinin
maliyyalosdirilmasing yonaldils bilor. Emitent bu layihanin reallasmasindan olds edilon goliri iso
faiz vo borclarin 6donilmosinda istifada edir;

Tominatli istigrazlar. Girovla miihafizo edilmomis bu istiqrazlara tominati emitent-girkot
deyil, basqa sirkat verir: paylasdirilmis vo ya otiiriilmiis masuliyyatli istigrazlar vo sigorta edilmis
istiqrazlar. Bu istigrazlar emitent-sirkot hansisa bir soxsi sigorta formasinda sigorta edir;

12) tohliikasizlik doracaloring gors istiqrazlart asagidaki sokilde qruplasdirirlar:

12.1. etibarlt istigrazlar. Bu istiqrazlar boyiik sohroto malik olan sirkotlor torafindon
buraxilir.

12.2. makulatura istiqrazlar adoton spekulyativ xarakter dasiyir. Bu istiqrazlara qoyulan
kapital har zaman yiiksak riskli hesab edilir.

Istiqraz qiymotinin doyarlandirilmasi. Istigrazin nominal qiymoti vo bazar giymati olur.
Nominal giymat istigrazin iiz torafinds cap edilir vo borca gotiiriilon moblagi ifads edir. Nominal
qiymot istiqraz golirliyinin hesablanmasinda osas komiyyot kimi gotiiriiliir. Istiqraz iizro faiz
nominala goro miioyyan edilir. Bir qayda olaraq, istigraz yiiksok nominal giymotlo buraxilir.
Onlar varli investorlar ii¢iin yonsldilmisdir. Buna gors das istiqraz aksiyadan forglonir. Bir seyi do
geyd etmok lazimdir ki, aksiyadan forqli olaraq istigraz ii¢ciin nominal giymot oan vacib para-
metrlordon biridir. ©vvallords geyd etdiyimiz kimi, istiqraz alicilar {i¢iin bir investisiya obyekti
kimi ¢ox calbedicidir va alqi-satqr zamani bir amtoa predmetins cevrilir. Istiqraz emissiya olunan
giindon ta O6donilme giiniino gador bazarda miioyyon edilon giymaotlo alimib-satilir. Emissiya
olunan miiddatds istigrazin bazar qiymoti nominaldan ki¢ik, nominala barabar va ya ondan boyiik
ola bilor. Istigrazin bazar giymati onun satis1 zamani istiqraz bazarinda vo maliyys bazarinda bas
veran hadisalorin gedisati ilo bagli olaraq miioyyon edilir, bundan basqa iss istiqraz voragosinin 2
osas emitenti rol oynayir. Bu elementlor asagidakilardir:

1. istigraz1 golacokds ddonilmo miiddati zamanina yaxin oldo etmok (istigrazin ddonilmo
miiddati yaxinlagdigca onun qiymsati baha olur).

2. miintozom sokilds tasbit edilmis goalira sahib olmagq (istigrazin verdiy1 galir no godar ¢ox
olarsa, onun bazar qiymati do bir o gadar yiiksok olar).

Istigrazin bazar giymati bir sira digor sortlorden do asilidir ki, bunlardan da on vacibi onun
risk soviyyasinin na daracads olmasidir.
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Miixtolif istigrazlarin nominali shomiyyatli doracads 6z aralarinda farqlondiyindan, cox
zaman istiqgrazin bazar qiymotini miiqayiso edon gostoriciyo ehtiyac duyulur. Bu gostarici
"kurs"dur. Istigrazin kursu onun bazar giymatinin nominal giymatina olan nisbatidir.

Diinya odobiyyatinda yuxarida geyd etdiyimiz istiqgrazin nominal vo bazar qiymatindon
basqa, istigrazin alig qiymati do vardir. Alis qiymati nominala barabar, nominaldan kigik va boyiik
ola biler.

istiqraz iizra diskont va galirlik. Istiqraz basqa giymatli kagizlar kimi fond bazarinda bir
investisiya obyektidir vo 6z sahibino golir gotirir. Istiqrazlar iizro @imumi golir asagidaki
elementlordon diizoldilir: miintozom 6donilon faiz (kuponlu golir); miioyyon vaxt orzindo
istigrazin qiymatinin doayismasi; alinan faizlorin reinvestisiyasindan alds edilon galirlar.

Aksiyadan forqli olaraq istiqraz 6z sahibino tosbit edilmis golir gotirir. Bu golir 6ziinds
daimi arqumenti ifads edir ki, bu da miiayyan il arzinds 6z sahibins har il tosbit edilmis galir aldo
etmak hiiququ verir.

Istigrazlar na godor cox potensial gotirirsa, bir o qodor onlaro alan faiz 6donislori
reinvestisiya edilo bilar. Istigraz iizro kupon galirinin hacmi on avval istigrazin etibarliligindan, bir
s0zlo desok, onun emitentindon asilidir. Emitent-sirkot na godar giivanli olarsa istiqrazi bir o qodor
faiz dorocosi agagi olur. Bundan basqa faiz goliri ilo todaviildo olma miiddati arasinda bir bagliliq
vardir. Odonilmo miiddoati no qodor uzaq olarsa, faiz deracasi bir o godar yiiksok olar va ya tarsina.

Istigrazin gotirdiyi ikinci golirdon damsarkon biz nominal qiymotdon asagi alinan
istigrazlar1 nazards tuturuq. Bu ciir istiqrazlar sifir kuponludur. Onlar iizro golir onlarin satig
giymati va istiqrazin nominali arasindaki olan forq qiymati ilo miioyyan edilir.

Istigrazin diskont ilo alinib-satilmasi zamam istigrazin satis giymatinin miioyyon edilmosi
on miihiim cohatlordon hesab edilir. Bu gqiymatin hesablaninasi diskont adlanir.

Istigraz iizra golirin sonuncu elementi iso reinvestiya oldo edilon faiz golirloridir. Galirin bu
novil uzunmiiddatli istigrazlarin ahnmasi zamani miihiim shomiyyat kasb edir.

Istigraz iizro oldo edilon iimumi vo xiisusi golir basqa giymotli kagizlara nisboton kicikdir.
Bu onunla izah edilir ki, istigraz digor qiymatli kagizlara nisbaton daha etibarli hesab edilir.

Istigrazin golirliliyino 2 miihiim faktor da tosir edir. Ogor istiqrazin golirliyi 4%,
inflyasiyanin soviyyasi iso 3% olarsa, real golir 1% olacaq. Yox, agor inflyasiyanin soviyyosi 4%-
9 barabar va ya yuxari olarsa, onda investorun galiri sifira barabar olar va ya ziyana gedor. Buna
gora do investor inflyasiya zamani uzunmiiddatli istigrazlarin alinmasindan imtina edir.

Vergilor do hamginin istiqrazin galirliliyine boyiik tosir gostorir. Buna gora do yuxarida
geyd edilonlori nozors alaraq istiqrazin real goliri vergilori vo inflyasiya soviyyasini ¢ixdigdan
sonra hesablanir.

Dovlat giymatli kagizlarl. DQK dovlatin daxili borcunun mévcud olma formasidir. Bunlar
borc giymetli kagizlardir ki, burada da emitent rolunda dovlst ¢ixis edir. Belo ki, DQK-larinin
hamais1 borc qiymatli kagizlardir, amma buna baxmayaraq, praktikada hor bir sorbost DQK-nin 6z
ad1 vardir ki, bu da onlan istigrazlarin digor ndvlorindon forglondirmok imkam verir. DQK-nin
todaviilo buraxilmasi bir sira mithiim masalalarin hall olunmasinda istifads edils bilor:

- dovlat biidcasi kasirinin maliyyalasdirilmasi;

- dovlatin magsadli programlarinin maliyyslosdirilmasi;

- iqtisadi aktivliyin tonzim edilmasi.

DQK-larin, bir qayda olaraq, diger qiymatli kagizlardan iki iistiinliiyii vardir. Birinci odur
ki, DQK risk saviyyasino goro an etibarli qiymotli kagizlardur. Ikinci iistiinlityii do digor giymatli
kagizlara nisbaton ona giizostli vergilorin olmasidir.

DQXK-nin yerlosdirilmasi: Markazi bank vo Maliyys Nazirliyinin yolu ils olur.

Istigrazin buraxilis noviindon asili olaraq onun asas investorlar1 ohali, pensiya, sigorta
sirkotlori vo fondlari, banklar, investisiya sirkatlori vo fondlar1 hesab edilir.

Bir qayda olaragq, DQK istigraz bazarinda asas yerlordon birini tutur. DQK-nin istiqraz
bazarinda payr 50%-dir. DQK-nin strukturunda orta vo uzunmiiddatli istiqrazlar xiisusi ¢okiya
malikdirlor.
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Miixtolif meyarlara goro instigrazlari tosnif edorkon onlart bir ne¢o qrupa bolmok
olar.Emitent néviina gora:

1. moarkozi hokumatin qiymatli kagizlar;

2. baladiyyes giymatli kagizlari;

3. dovlat idarasi qiymatli kagizlari;

4. dovlat statusu verilmis qiymatli kagizlar.

Tadaviil formasina gora: bazar qiymatli kagizlari. (Bu nov qiymatli kagizlar onlarin ilkin
yerlosdirilmosindon sonra sorbost alimib-satila bilir); geyri-bazar giymatli kagizlari. (Bu nov
giymotli kagizlar onlarin sahiblori torsfindon alimib-satila bilmoz, amma miioyyon miiddstdon
sonra emitenta qaytarila bilar).

Tadaviil miiddating gora:

- qisamiiddatli, adaton 1 il miiddatine buraxilir;

- ortamiddatli (15 il);

- uzunmiiddatli (1015 il).

Galirlorin 6donma vasitasind gora: faizli qiymotli kagizlar (faiz doracasi tosbit edilmis —
uzun v9 ya pillali ola bilar); diskont qiymatli kagizlar (nominaldan az qiymato yerlosdirilir vo bu
golir istigraz iizro goliri amoala gotirir); Indeks edilon istiqrazlar (Nominal giymoti hor zaman artir.

Baloadliyys qiymatli kagizlari. Bu dovlot yerli icra hakimiyyaoti orqanlarinin yerli biidco
kosiri vo ya geyri-biidca mogsadi ilo qiymatli kagiz buraxmaqla finans resurslarini colb etmayin
bir yoludur. Yerli hakimiyyat orqanlar1 alava finans vasaitlorini istadiyi hor ciir mogsadlar iigiin
istifads eda bilaor vo bunu da asagidaki sokilds qruplasdirirlar:

1. yerli biidca kasirinin miivaqqati doldurulmast iiciin;

2. manfoatsiz obyektlorin finansmant {igiin;

3. Sosial tayinatli obyektlarin tikilmasi, yenidon qurulmasi vo tomiri (moktob, xastoxana,
muzey, kitabxana v9 s.);

4. Yerli infrastruktur obyektlorinin tikilmosi, yenidon qurulmasi vo tomiri (yollarin,
korpiilorin, su hévzalori va s.);

5. manfaatli layihalorin finansmani. Qoyulan sormays bir ne¢s il arzinds olds edilon golir
hesabina 6donilir;

6. monzil-tikinti, tomir vo yenidon qurulma layihslorinin finansmani. Bir qayda olaraq bu
layiha 6z xarclarini tikinti yasayis fondunun satilmasi hesabina 6dayir.

Boladiyo giymatli kagizlarinin asas alicilari yerli ohali, kommersiya banki, sigorta vo
pensiya fondlar1 hesab edilir.

Gostarilon bu giymatli kagizlarin alinmasi investorlara iki osas sobabdon maraqli hesab
edilir:

1. vergi giizostlorinin olduguna goroa bank depozitloring nisboton galirliliyin cox olmast;

2. digor qiymaotli kagizlara nisboton yiiksok etibarliligin olmasi. Boladiyys qiymotli
kagizlarindan daha yiiksok etibarliliga hokumatin buraxdigi qiymatli kagizlar sahibdir.

Bolodiyys istigrazlarimin buraxilis qorarimi yerli icra hakimiyyati orqami gobul edir.
Boladiyys istiqraz varagelorinin yerlogdirilmasi iso bu is iiciin bir vo ya bir neco vokil edilmis
kommersiya banklar1 vo yaxud da digoer kommersiya strukturlarinin vasitagiliyi ilo hoyata kegirilo
bilor. Bu ciir vasitogilor konkurs asasinda segilir. Adaton boladiyys istigrazlari sorbast todaviil
edilir. Onlarin sahiblori bu instiqrazlar1 barpa vo ya geyri-barpa bazarlarinda sorbast alib-sata
bilor. Istiqrazin miiddati bitdikdon sonra istiqraz emitent torafindon onun nominal qiymati ddo-
nilmokls geri alinir.

Qiymatli kagizlarin ilkin emissiya prosedurasi asagidaki morholslordon ibaratdir. Ogor
aciq tipli schmdar comiyyatdirso, onda asagidaki kimi olur:

1. emitent torofindon giymatli kagizlarin ixrac edilmasi gorarinin qabul edilmasi;

2. emitent torofindon qiymatli kagizlarin emissiya layihosinin hazirlanmasi vo tasdiq
edilmasi;

3. gqiymatli kagizlarin icracisinin dovlet geydiyyatindan ke¢masi;

4. emissiya layihasi barods molumatlar1 agiqlamagq;
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5. giymotli kagizlarin sohadstnamaolorinin hazirlanmast;

6. ixracin naticalari barads hesabatin geydiyyatdan ke¢cmasi va onlarin elan edilmasi;

Qiymatli kagizlarin qapali sshmdar comiyyatds yerlosdirilmasi hali tigiin:

1. emitent torafindon giymatli kagizlarin ixrac edilmasi gorarinin gabul edilmasi;

2. giymatli kagizlarin ixracinin vo emissiya layihasinin dovlot geydiyyatindan kegmasi;

3. qiymatli kagizlarin yerlosdirilmasi;

4. ixracin naticolori barado hesabatin dovlot geydiyyatindan kegmaosi. Beloliklo, giymatli
kagizlarin emissiya prosesi bir ne¢o asas marholslordo formalasir vo birinci marholoni hazirhiq
morholasi hesab etmak olar.

SC tosis edilmomisdon gabaq yaradilacaq yeni tasis strukturunun olverisli olub-olmadigi
maosalasi hall olunmalidir. Hesabat vo analizlor aparilmalidir ki, yeni yaranan SC istehsal va
tosorriifat proseslorini daha effektli sokildo toskil etmoys imkan veracok vo yenidon onun SC is-
tehsal etdiyi mohsullar rogabato davam gatiracak.

Qiymotli kagizlarin tokrar ixract zaman eldo edilon vosait investisiya foaliyyatinin
finansmaninda istifado edilir. Bu zaman daha effektli monbs vo finansman mexanizmi islonib
hazirlanmalidir. Ogor sirkot yeni emissiya kecirmoyi planlagdirirsa, onda asagidakilart miisyyon
etmolidir:

1. emissiyanin hacmi;

2. giymotli kagizlarin yerlosdirilmasi sortlori;

3. qgiymatli kagizlar bazarinda yerlogdirocoyi emissiya qiymaoti. Qiymatli kagizin ixraci
masalasini hall etmak ligiin asagidaki istigamatlor tizra analitik islorin aparilmasi tolob edilir;

4. sirkotin foaliyyot gostordiyi sahonin analizi (vo yaxud da yeni yaradilacaq sirkatin
faaliyyat sahasi);

5. sirkatin foaliyyot gostordiyi sahada vaziyyetin Oyronilmasi; SC-nin finans vaziyyatinin
analizi.

Belo hazirhq veoziyyotinin noticosi olaraq qiymatli kagizin ixrac edilib-edilmomasi
masolasini holl etmak.

Ogor biz qiymotli kagiz1 ixrac edocoyimizo qorar veririkso, onda asagidaki addimlar
atilmalidir:

1. buraxilacaq qiymatli kagizin novii miiayyan edilir;

2. qiymatli kagizin buraxilmasi togkil edilir;

3. qiymatli kagizin emissiya va buraxilma vaxt1 asaslandirilir, aksiyanin ictimai ixraci ti¢iin
lazim olan pul vasaiti miioyyan edilir.

Qanuna vo nizamnamoys uygun olaraq qiymetli kagizin buraxilmasi gerarin1 emitentin
idaroetma orqani1 qobul edir. Hazirleiq morhsalasi zamani 2 on miihiim sonad tortib edilmolidir:
biznes plam1 vo qiymetli kagizlarin emissiya layihosi. Qiymatli kagizlarin emissiya layihosinin
islonib hazirlanmasi prosesi ikinci marhoals hesab edilirdi. Bu sonad do asasan yeni SC-nin yaradil-
mas1 vo yaxud da olave qiymotli kagizlar ixrac edilon zaman miihiim shomiyyst kosb edir. Bu
normativ sonaddas ii¢ informasiya 6z oksini tapmalidir:

1. emitent haqqinda asas molumatlar;

2. onun maliyys vaziyyatini xarakterizd edon malumatlarin olmasi;

3. ixrac edilocok qiymatli kagizlarin xarakteristikasi. Qiymatli kagizlarin emissiyasinin 3-cii
maorhalasi onlarin buraxilisinin geydiyyatdan ke¢gmasidir.

Qiymoatli kagizlarin tokrar ixracinin qgeydiyyatdan ke¢maosi ii¢iin lazim olan normativ
sonadlor asagidakilardir:

1. geydiyyatdan kegmasi ii¢iin orizs;

2. gqiymatli kagizin buraxilmasi qorart;

3. notariusda tosdiq edilan tosis sanadlorinin suratlori;

4. emissiya layihasi (2 niisx9);

5. odomo tapsini@inin surati (qiymotli kagizlarla omoliyyata goro verginin 6donilmasi
haqqinda 6doma tapsirigi surati (emissiya mabloginin 0,8 %-i)
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Qeydiyyatdan keciron organin togdim olunan sonadlore heg bir iddias1 olmadigda emitento
asagidaki sonadlori verir:

1. geydiyyatdan ke¢mosi barodo bayanatin niisxasi;

2. qiymatli kagizin dovlat geydiyyatindan ke¢masi aktini tosdiq edon maktub Bst moktubda
asagidakilar gostorilmolidir: geydiyyatdan ke¢mis aksiyanin hacmi vo xarakteristikasi; tarix vo
dovlat geydiyyat kodu.

Qiymatli kagizlarin emissiyasinin dordiincii morhslasi ondan ibaratdir ki, emitent emissiya
layihasi nasr edir ki, biitiin maraqlanan alicilar informasiyaya sahib olsunlar.

Besinci morhoalo iso giymatli kagizin realizasiyasidir, yoani birinci alicisina satilmasidir.
Bunu emitentin 6zii vo yaxud da qiymoatli kagizlar bazarinin pesokar istirakg¢ilart olan
anderrayterlor do eds bilorlar.

Qiymatli kagizlarin emissiyasinin sonuncu marhalasi ixracin naticalori barads hesabatin
verilmasindon ibarotdir. Emitent 2 sokildo hesabat hazirlamalidir. Biri aksionerlor {igiin, digori iso
dovlat organlar iiclin. Emitent aksionerlor qarsisinda illik kecirilon iclasda hesabat verir, dovlst
organlar1 qarsisinda iso giymatli kagizlarin yerlosdirilmasi orzinds, hamg¢inin do bitdikden sonra
hesabat verir. Emitentin toqdim etdiyi hesabata asagidakilar daxil edilmalidir.

1. giymatli kagizin realizasiya qiymati, say1, novii vo 6doma formas;

2. yerlosdirmanin istirakcilart barads (banklar va investisiya institutlar);

3. emitentin aksiyalarinin nazarat paketinin sahibi hagqinda malumat

4. nizamnams kapitalinda direktorlar surasi vo idars heyati iizvlorinin payr barado vo
giymatli kagizin yerlasdirilmasi haqqinda olan diger malumatlar.

Anderraytingq. Anderraytinq - risko qars1 sigorta etma vo ya yeni ¢ixarilan qiymatli kagiz-
larin bazarda tominata alinmasidir. Anderraytingin asagidaki névleri mévcuddur: Anderrayting
sort Ohdaliklor osasinda; Anderrayting on yaxsi soylor osasinda; Anderrayting "Stand-By ";
Anderrayting "hamist vo yaxud he¢ no" prinsiplori asasinda; Emitentin avanshi vo avanssiz
anderraytingi vo rogabatli anderrayting.

Anderrayter - vasitogi xidmotidir vo ilkin emissiyanin yerlosdirilmosinds iizorine ¢hdolik alir.
Sovdologsma o zamani xotm edilir ki, anderrayter 6hdsliklari yerino yetirmir. "Sort 6hdsliklor asasinda”
anderrayting zamani emitentlo miigavilonin sortlorino goro anderrayter tosbit edilmis giymotds bu-
raxilan giymotli kagizlarin hamisim vo yaxud bir hissasini pul verib geri almaq macburiyyotindadir.
Bu vaziyyotdo ogor giymotli kagizlarin bir hissasi birinci bazarda yerlogdirilo bilinmoyoacokso, onda
anderrayter qiymatli kagizin homin bir hissasini almaq macburiyyastindadir. Anderrayter bu 6hdsliklori

"On yaxst soylor osasinda" anderrayting zamani iso anderrayter emitentlo razilasmanin
sortlorino asason giymsatli kagizlarin yerlosdirilmosi iiciin maksimum soylarini sorf etmolidir. Bu
zaman anderrayterin finans 6hdsliyi ancaq yayillmayan emissiyanin bir hissasini pul verib geri
almaqdir. Bels voziyyatda biitiin finans riski emitentin qiymatlorino diisiir.

"Stand by" anderraytingin bir formasidir. Bu zaman anderrayter kohno sohmdarlar
torofindon alinmayan sshmlarin bir hissasini almaq 6hdasliyi iizorine gotiiriir vo bu, onu golacokdo
yerlosdirmok sorti il olur.

"Hamis1 va yaxud he¢ no" anderraytingi zaman1 anderrayter emissiyanin hamisini tamamila
yerlagdirmalidir. Miiqavilo 6z giiciinii anderrayter gotiirdiiyii 6hdsliklori yerino yetiro bilmadiyi
zaman itirmis olur.

Emitent 6z qiymotli kagizlarin1 yerlosdirmok iiclin avanshi vo avanssiz miiqavilslor do
baglaya bilor.

Roagabatli anderraytingin mahiyysti ondan ibarotdir ki, burada miixtolif anderrayterlor 6z
aralarinda rogabet aparirlar. Emitentlo miigaviloni rogiblorine nisbaton on yaxsi qiymat vo sortlori
toklif edon anderrayter baglayir.

Emitent vo anderrayterin qiymotli kagizlarin yerlosdirilmosi zamani vo miioyyon
miiqavilalorin baglanmasi1 zamani qarsiligh alage prosesi yaranan vaziyyatin analizindon asilidir;

1. aksiyalarin ictimai ixract yolu ila calb olunan pul vasaitinin hacmi;

2. emitentin sortlorino uygun galon aksiyalarin noviiniin se¢ilmasi;
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3. onlarin qiymatli kagizlarini an yaxs1 yerlosdirs bilocok anderrayterlorin se¢ilmasi;

4. ixracin biitiin xarclari;

5. yeni ixrac edilmis qiymoatli kagizlarin yerlogdirilmosi iiclin qiymot toklifi. Bir sira
vaxtlarda anderrayter emitentdon ixrac hiiququnu almaq tii¢iin opsiona yazilir. Homg¢inin diler
sarbast sokilds ixracin miioyyan hissosini ala bilar, yerdo qalan hissasini iso opsiona gotiira bilar.
Gostarilon masalalor emitentin giymatli kagizlarn todaviilds olarkon bir gador asan holl edilir.

Diinya 06lkalorinin praktikasi gostorir ki, qiymatli kagizlarin emissiyasinin hazirlanmasi vo
yerlosdirilmosindo anderrayterlorin istiraki zamani ixracin toxminon 70-80%-o qadari investisiya
sirkotlorinin payina diisiir, yerds galan 20-30%-i iso emitentlorin payina diisiir. Emitentdon alinan
giymatla satilan gqiymat arasindaki forq 1-25 % arasinda doyisir.

Anderrayterin diinya praktikasinda funksiyalar1 asagidaki kimi miioyyan edilir:

1. Emissiyanin hazirlanmasi (sirkotin yenidon qurulmasina komoklik gostormok emitentla,
hiiquqi firmalarla investisiya maslohatg¢ilari ilo birlikds emissiyanin toskili vo qiymatlondirilmasi);

2. yayilmasi (emissiyanin bir hissasinin vo yaxud hamisinin pul verib geri alinmasi,
emissiyanin birbasa yayilmasi, emissiyanin sindikatlar vasitasilo satilmasi);

3. bazardan sonraki miidafis (ikinci bazarda qiymatli kagizin kursunun saxlanilmasi);

4. analitik vo todqgiqati miidafis qiymetli kagizin kurs dinamikasina vo ona tosir edon
faktorlara nozarat.

Qiymatli kagizlarin reytingi. Reyting ekspertin bazarin obyektiv gostaricilori barado, asas
borc vo faizin Odonilmosinin miimkiinliiyi barads, bu vo ya digor fond doyorinin keyfiyyoti
barasindos fikir vo royloridir. Reyting giymatinin yaranmasi bazari xarakterizo etmayin an yaxsi
tisullarindan biridir. Reytinq giymotli kagizlarin almib-satilmasinda konkret tovsiyalor vermir. In-
vestor bu informasiyanin yalniz qiymetli kagizlarin alqi-satqisim1 hoyata kecirorkon bir meyar
olaraq istifads edo bilor. Reytingin emitent {igiin boyiik faydasi vardir. Reytinq emitentin qiymatli
kagizinin likvidliyini qaldirmaga komok edir. Inkisaf etmis bazarlarda biitiin borc 6hdoliklarinin
reyting qiymati vardir vo burada hansisa bir istigrazin reytingi olmadan alib-satmaq cox ¢atindir.
Sivilizasiyali bazar emitent taninmis reyting agentliklorino miiraciot etmoys mocbur edir vo
burada emitent miioyyon moblogds pul 6dodikdon sonra miitoxassis analitiklo onun qiymatli
kagizinin keyfiyyatini yoxlayir vo ona reyting giymati verirlor. Belaliklo do effektli fond bazarla-
rinda yalniz reytinq prosedurasindan kegon istiqraz varagalari etibarli hesab edils bilor. Bu zaman
istigrazin qiymatini reytinq agentliyinin tortib etdiyi kateqoriya asasinda miioyyan etmak olar.

Reyting Amerikanin kosfidir vo yetmis ildon artiq bir inkisafa malikdir On bes il avval
Avropa bazarlarinda reytinq kateqoriyast yox idi, son on il do Avropa bazarlarinda da reyting
kateqoriyast inkisaf etmaya bagladi. ABS da iki on taninmis reytinq agentliyi vardir. Bunlardan
biri "Standard and Poors" agentliyidir ki, onun osas1 1860-c1 ildo qoyulub. ikinci an taninmus
reyting agentliyi iso "Moodys investor Servises" agentliyidir.

Reytingi 3 osas istigamoto ayirmaq olar: sorbast reyting; finans institutlarinin reytingi;
sonaye sirkotlorinin reytingi. Miistoqil reyting iki asas istigamotdon ibaratdir: siyasi v iqtisadi
risklorin qiymatlondirilmosi. Todqiqatgilar ilk Onco siyasi riskin qgiymotlondirilmasindan
baslayirlar. Ik 6nco siyasi sistem dyronilir. Bura hokumsotin qurulusu, xalqn istiraki, siyasi qo-
rarlarin yerina yetirilmasi zamani konsensusun doracasi, borc ddonilmasi imkanlari va s. daxildir.
Sonra is9 ictimai miihit Oyronilir. Bura iso hoyat saviyyasi, demokratik vaoziyyat daxil edilir.
Sonuncu morhals iss beynalxalq slagslorin dyronilmasidir.

Miistoqil reytingin ikinci bloku iqtisadi riskin qiymotlondirilmasidir. ©vvalco 6lkonin
igtisadi potensiali, ehtiyatlari, kapital qoyulusu, istehsal vo xidmot dairslori sferalar1 Oyronilir.
Sonra dovlet maliyyosi xarakterizo edilir. Burada vergi sistemi, biidco, onun xorclori, "dovlot
borcunun miqdar1 va s. saciyyalendirilir. Iqtisadi riskin giymetlondirilmasinin iiciincii bloku pul
sisteminin  voziyyoti vo inflyasiya soviyyesinin analiz edilmosidir. Iqtisadi riskin
giymatlondirilmoasi hamg¢inin do birbasa todiys balansinin vaziyyastindon asilidir. ©n sonuncu xa-
rakteristika iso valyuta sisteminin vaziyyatinin neco olmasidir.
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Finans institutlarinin reytingi 6ziinds bank reytingini tosbit edir. Bank reytingi 2 asas
istiqamoto - biznes riskinin qiymotlondirilmasi vo finans riskinin qiymatlondirilmasi
istigamatloring boliiniir.

Korparasiya reytinginin osasini emitentin finans voziyyotinin analiz edilmosi togkil edir.
Reyting prosesinin birinci morhoalasini schmdar comiyyatin foaliyystinin giymatlondirilmasinda
istifado edilon gostaricilar togkil edir. Fond bazari inkisaf edon 6lkalorde giymatlondirms bir qayda
olaraq ragabato davamliligin vo finans voziyyatinin analizino asaslanir. Bu zaman sirksti1 inkisaf
perspektivlori, idaroetmo keyfiyyaoti, rogabato davamliliq mdvgeyi vo s. todqiq edilir. Sirkoto
investisiya calb etmok baximindan reytingini qurmagq iiciin yeddi giymotlondirma qrupunun togkil
edilmasi toklif edilir:

1. golir normast;

. aktivlorin galirliliyi;

. aktivlorin dovriyyasi va verimliliyi;
. satiglarin golirliliyi;

. istehsalin galirliliyi;

. aksiyalarin cari vo timumi golirliliyi;

7. sirkot bazar kapitalizasiyasi.

Bu gostaricilor sirkotin golirliliyini vo onun aktivlorinin keyfiyyatli idara edilmasini
xarakteriza edir.

Ikinci qrupa sirkotin finans voziyyatinin gostoricilari daxil edilir.

1. aliciliq gabiliyyati;

2. likvidlik;

3. sirkotin bazara davamliligi.

Uciincii qrupa sirkotin istehsal potensialini gostoran gostaricilor daxildir: sohmdar
comiyyatin omlakinin torkibi vo onun finansman monbayi. Osas gostoricilora iso nizamnamo
kapitalinda vo balansin aktivindoki osas vosaitlorin payi, homg¢inin do asas vasaitlorin istifado
edilmo vo islonib kohnaldilmasi daracalarini xarakterizo edon gostaricilor daxil edilir.

Doérdiincii qrupa iso sirkotin giymoatli kagizlarina qoyulan vosaitin giivonliyini  vo
tohliikasizliyini xarakterizo edon gostoricilor aid edilir. Bura asagidakilar aiddir:

1. debitor borclarinin riski;

2. debitor va kreditor borclarinin nisbati;

3. bir aksiyanin likvid giymati;

4. inflyasiyaya ugrama riski;

5. ikinci bazarda aksiyanin geyri-likvidlik riski.

Besinci qrupa iso aksiyanin giymatlarinin boylima perspektivini, hom¢inin onun sahslarinin
inkisaf dinamikas1 vo eksport potensialin1 xarakterizo edon gostaricilor aid edilir.

Qiymoatli kagizlar bazarmin istirakcilarl. Azorbaycan Respublikasinin  Miilki
Macallasinin 15-ci bolmasinin 1078-ci maddssine miivafiq olaraq giymetli kagizlar bazarinda
asagidaki foaliyyat névlori mévcuddur.

1. broker faaliyyati;

2. diler foaiiyyati;

3. qiymatli kagizlarin idara olunmasi iizra foaliyyat;

4. depozitar foaliyyati;

5. qiymatli kagizlarin sahiblarinin reyestrinin aparilmasi iizra foaliyyat;

6. klirinq foaliyyati;

7. fond birjas1 faaliyyati.

Homin pesokar foaliyyot yalniz QKDK torofindon verilmis miivafiq xiisusi raziliga
(lisenziyaya) malik olan soxslor torafindon hoyata kecirilo bilor. Bu faaliyyat novlari ilo moggul
olunmasi gqaydalart QKDK-nin normativ sonadlori ilo tonzimlanir.

Broker va diler faaliyysti. Ovvallords geyd etdiyimiz kimi, bazarin faaliyyst gostormasi iiciin
bazara maraq gostoron saticilar, alicilar va vasitogilor olmalidir. Qiymatli kagizlar bazarinda vasitogi
rolunda, adoton brokerlor vo dilerlor cixis edirlor. Tapsiriq vo ya komisyon miiqavilasi asasinda
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miivokkil vo ya komisyongu kimi foaliyyst gostoron hiiqugi vo ya fiziki soxs onun miistorisinin
maragina uygun vo onun hesabina giymatli kagizlarla miilki hiiqugi aqdlerin baglanmasi broker
faaliyyati hesab edilir.

Qiymatli kagizlar bazarinin broker foaliyyati ilo masgul olan pesokar istirak¢isi broker adlanir.
Broker sifatindo hom fiziki soxslor, hom ds hiiquq soxslor ¢ixis eds bilorlar. Fond bazarinda pegokar
broker faaliyyoti miioyyon lisenziya osasinda hoyata kegirilir.

Broker bu lisenziyan1 miivafiq dovlst orqanlarindan alir.

Qiymotli kagizlar bazarinda broker vo ya broker toskilati kimi foaliyyot gostormok iigiin
asagidaki toloblora cavab vermak lazimdir:

1. miloyyon edilon minimal kapitala sahib olmalidir ki, investor garsisinda maddi masuliyyat
hiss etsin;

2. qiymatli kagizlarla amoliyyatlar1 tam va daqiq tozahiir edon, islonib hazirlanmis haqq-hesab
sistemino malik olmalidir.

Broker vo miistori 6z slagalorini miigavilolor asasinda qurur. Broker miistorinin adindan va
hesabindan cixis edir. Broker miistorinin tapsirigi asasinda horokat edir. Brokerin asas goliri sazislorin
mablogindon asili olaraq tutulan komisionlardir.

Cox zaman brokerler 6z foaliyyotina giymotli kagizlar bazarinda miistorilorlo maslohot etmayi
do daxil edirlor.

Diler. Hiiquqi soxsin miioyyon qgiymotli kagizlarimin alis vo satis giymotlorini elan edib, bu
giymatli kagizlarin elan edilmis giymatlor lizra alinmasi vo ya satilmasin 6hdasine gotiirmoklo 6z
adindan va 6z hesabindan qiymatli kagizlarla alqi-satqi oqdlarinin baglanilmasi diler foaliyyoti hesab
edilir. Qiymaotli kagizlar bazarinda diler foaliyyotini hoyata kegiron pesokar istirak¢r diler adlanr.
Brokerdon forqli olaraq diler giymatli kagizlar bazarinda hiiqugi soxs kimi foaliyyst gostoron
investisiya sirkotlorini tomsil edir. ©qdlori do miistorilorin hesabina deyil, 6z hesabina yerino yetirir.
Dilerin goliri alqi-satq1 qiymatlori arasindaki forqds olur. Bazarda operator rolunda ¢ixis edon diler
alqi-satq1 giymotlorini, alinan vo satilan gqiymotli kagizlarin minimal vo maksimal saylarini, homginin
ds elan edilon giymatlarin ns vaxta qadar qiivvads qalacagini miioyyan edir.

Depozitari foaliyyati. Qiymotli kagizlarin vo ya onlarin sertifikatlarinin saxlanilmasi, yaxud
ucotu va giymatli kagizlara olan hiiquglarin kecmasi iizro xidmatlor gostorilmasi depozitari foaliyyoti
hesab olunur. Qiymatli kagizlar bazarinin depozitari faaliyystini hoyata kegiron pesokar istirakgisi
depozitari adlanir. Qiymatli kagizlarin ugotu iiciin toyin edilmis hesabat "depo hesabi" adlandirilir.
Yalmiz hiiqugi soxs depoxzitari ola bilar. ik depozitari sistemi fond birjalarina xidmot etmok iiciin yara-
dilmigdir. Depozitari foaliyyati ilo bagh olan amaliyyatlarin hamis1 depozitari vo deponent arasinda
baglanan miiqavilolor asasinda hoyata kecirilir. Depozitor miiqavilssi yazili sokilde baglanir va bu
miigavilonin baglanmast deponentin giymotli kagizlara olan hiiququnun depozitariys keg¢masini
bildirir. Depozitar deponentin onda saxladigi qgiymotli kagizlar sertifikatlarinin qoruminasina miilki
hiiquqgi masuliyyat dastyir.

Depozitari miigavilosine asagidaki miihiim sortlor daxil edilmalidir:

1) miigavilonin predmetinin birmonali miioyysn edilmasi, qiymotli kagizlarin sertifikatlarinin
saxlanilma va ya qiymatli kagizlara olan hiiquglarin ugotu iizra xidmatlorin gostorilmasi;

2) deponentin depozitarido saxlanan giymatli kagizlart {izro soroncam verilmasi haqqinda
deponentin depozitariys molumat verma qaydast;

3) miigavilonin qgiivvads oldugu miiddat;

4) miiqavilads nozards tutulmus depozitari xidmatlarinin 6donilmasinin hacmi va qaydast;

5) depozitarinin deponent garsisinda hesabat vermasinin formasi vo dovriliyi;

6) depozitarinin vozifalori.

Oz aralarinda danisan brokerlor onlarda saxlanilan biitiin qiymetli kagizlarin sertifikatlarii yigir
va birja depozitarisindo deponent edirlor. Bu zaman biitiin reyestrlordo bu giymaotli kagizlar1 broker
hesabindan nominal sahib kimi ¢ixig edon birja depozitarisinin hesabina kogiiriirlor. Birja
depozitarisinda har bir brokers "depo hesab1” agilir ki, burada da ona maxsus olan biitiin qiymatli ka-
g1zlarin hesabati gedir. Beloliklo, brokerlor arasinda goriilon sazislorin no-ticolorinin rosmilosdirilmosi
ticlin reyestr xidmotlorino miiraciot etmok lazim deyil. Miilkiyyot¢inin doyisdirilmasi birja
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depozitarisinin depo hesablarinda 6z oksini tapir. Beloliklo da qiymatli kagizlarin hesabatin1 aparilmasi
nagdsiz olur vo depo hesablarinda doyisikliklor edilir.

Klirinq faaliyyati. Qiymotli kagizlarin gonderilmesi lizro qarsihigh o6hdsliklorin miisyyan
edilmasi (giymatli kagizlarla aqdler iizro molumat toplanmasi, yoxlanilmasi, toshih edilmasi vo onlar
iizro miihasibat sonadlorinin hazirlanmasi) bu Shdsliklorin hesaba alinmasi vo qiymotli kagizlér tizro
hesablanma aparilmasi kliring faaliyyati hesab edilir.

Praktikada kliring toskilatlart asagidaki kimi adlandirilirlar: hesabat palatasi, kliring palatasi,
kliring morkazi, hesabat morkazi vo s. Umumi planda hesablasma kliring toskilatlar ixtisaslagdirilns
bank tipli toskilatlardir ki, giymatli kagizlar bazarimin istirakcilarina hesablagma ilo bagh xidmaot
gostorir. Onun asagidaki asas magsadlori vardir:

1. bazar istirak¢ilarina hesablagma xidmeotlori xarclorinin minimuma endirilmasi;

2. haqq-hesab vaxtinin qisaldilmast;

3. Hesablagma zaman yer alan biitiin risklorin minimum saviyyaya endurilmasi.

Hesablagma-klirinq toskilatlati, adoton, kommersiya banklarmin oldugu hiiquqi formada olur;
amma ¢ox vaxt qapali sohmdar comiyyst formasinda olur ki, bu togkilatlar da ©6lkenin maerkazi
bankinin verdiyi lisenziya asasinda faaliyyat gostorirlor. Hesablasma-kliring toskilatlart kommersiya
sitkotlori olub, golirlo islomalidir. Onun nizamnamo kapitali onun iizvlorinin 6domsolori hesabina
yaradilir. Bu togkilatin asas galir monbayi asagidaki kimidir:

1. sazislori geydiyyatdan kecirma haqqt;

2. molumatlarin satilmasmdan alds edilon galir;

3. todaviildoki pul vesaitlorindon olds edilon golir;

4. 6z hesablagma texnologiyasinin satisindan daxil olmalar;

5. digar galirlar.

Hesablagma-klirinq togkilatlain téromo qiymaotli kagizlar olan fyucers miiqavilalori va birja
opsionlarinin algi-satqisinda morkazi yer tutur. Hesablagma-kliring toskilatlart ilo onun iizvlori, birjalar
va digar toskilatlar arasinda garsiligh miinasibotlor miivafiq miigavilolor asasinda qurulur.

Hesablasma-klirinq toskilatlarinin iizvlori osason iri banklar, iri finans sirkotlori, hamg¢inin
do fond vo fyugers birjalar1 olur. Hesablasma-kliring togkilatlarinin kredit vo ya digor aktiv
omoliyyatlar1 hoyata kecirmok hiiququ yoxdur. Hesablasma-kliring toskilatlar1 depozitari
xarakterli xidmotlori do hoyata kegirir.

Reyestr faaliyyat. Qiymotli kagizlarin sahiblorinin reyestrinin aparilmasi sistemini toskil
edon gostaricilorin toplaninasi, geyde alinmasi, islonmosi, saxlanmasi vo verilmasi qiymatli
kagizlarin sahiblorinin reyestrinin aparilmasi iizro foaliyyat hesab edilir. Qiymaotli kagizlarin
sahiblorinin reyestrinin aparilmasi iizro foaliyyatlo yalniz hiiquqi soxslor mosgul ola bilor. Re-
yestrin aparilmasi lizro foaliyyot emitent vo ya onun tapsirigt ilo qiymetli kagizlar bazarinin
pesokar istirakeilar torofindon hoyata kecirilo bilor. Qiymatli kagizlarin sahiblorinin reyestrinin
aparilmas1 iizro foaliyyati hoyata keciron soxslor reyestr saxlayicilari vo ya geydiyyatcilar
adlandirilir. Reyestrin aparilmasi {i¢iin yalniz bir geydiyyatci ilo miiqavile baglanilir. Qeydiyyatci
geyri-mohdud sayli emitentlorin giymotli kagizlarmin sahiblorinin reyestrini apara bilor. Oz asas
funksiyalarindan basqa geydiyyatcilar reyestrlo bagh bir sira slavo funksiyalar1 yerino yetirirlor.
Qeydiyyatcilar giymatli kagizlarin sertifikatlarina da nazarat edirlor. Sahibkarin doyisdirilmasi za-
mani geydiyyatci yeni sahibkarin adina sertifikat yazmalhidir vo bu zaman o, ona geydiyyatdan
kecirmok {i¢iin verilon sertifikatin dogrudan hamin soxso maxsus oldugunu, ogurluq olmadigim va ya
axtarigda olub olmadigin1 yoxlamahdir. Bir qayda olaraq, geydiyyatci emitentin agentidir. Qeydiyyat-
¢1 vasitosilo emitent 6z investorlarina moalumat vers bilor. ©gor geydiyyatci rolunu bank yerino
yetirirs9, 0, hamcinin do emitenti ddomo agenti kimi ¢ixis eds bilor. Bir gayda olaraq, geydiyyatcilar
giymotli kagizlarin sahiblorinin soxsi hesablarim aparir. Soxsi hesabda sahibkara maxsus olan qiy-
moatli kagizlarin say1r vo sahibkar haqqinda digor lazimi informasiyalar olur. ©gor alqi-satqi bas
veribsa, sahibkarin doyisdirilmasi reyestrde geyd olunmalidir.

Qiymatli kagizlarin nominal saxlayici reyestrinin aparilmasi sisteminds geyds alinmis, o
ctimladan hiiquqi sahibinin tapsirig1 ilo vo onun xeyrina depozitarinin deponenti olan va giymatli
kagizlar barasinds sahib olmayan soxsdir. Nominal saxlayici1 bu o soxsdir ki, onun adina reyestrds bir
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ne¢a qiymatli kagiz yazilib, amma haqiqgotds o, bu kagizlarin sahibi deyildir. Qiymatli kagizlarin no-
minal saxlayicist kimi qiymoatli kagizlar bazarmin pesokar istirakcilari ola bilorlor. Depozitari v
brokerler miistarilorlo baglanan miiqavilo asasinda giymaotli kagizlarin nominal saxlayicist kimi gey-
diyyatdan keg¢a bilarlor. Nominal saxlayicilar 6zlari real sahiblorin ugotunu apara bilor. ©gar yeni v
kohno sahibkarlar 6z hesabini nominal saxlayicilarda agiblarsa, alqi-satqi zamani nominal saxlayicida
hesabin voziyyeti doyisir, amma say1 sabit olaraq qalir. Buna gors do uzaga gedib geydiyyat¢idan gey-
diyyatdan ke¢cmok lazim deyil, sahibkarin doyisdirilmasi nominal saxlayicida da rosmilosdirilo bilar.
Ogor emitent qiymatli kagizlarin sahiblorinin reyestrini istayirso, bu zaman geydiyyat¢t nominal sax-
layiciya sorgu gonderir vo o da hesablarini apardigr sahibkarlarin adlarini toqdim edir. Bir ¢ox inkisaf
etmis Olkolordo geydiyyatgilar institutu yoxdur. Reyestrlorin toplanmasi vo onlarin emitents verilmasi
vozifasini 6z iizoring depozitari sistemlori gotiiriir. Belo 6lkolora Almaniya, Isveg, digor Skandinaviya
olkalorini vo Isvecroni misal gostormok olar. Diinyamin bir ¢ox olkolerindo geydiyyatcilar halo do
vardir, amma getdikca onlar sixigdirilir.

Qiymotli kagizlar bazarmin dovlet tonzimlonmasi. Hor bir giymatli kagizlar bazart birbasa
va ya dolayist ilo dovlot organi torsfindon tonzim edilir. Qiymatli kagizlar bazarimin nizama salinmasi
onun istirak¢ilar1 olan emitentlori, investorlari, professional fond vasitocilorini ohato edir. Bazar
istirak¢ilarinin nizama salinmasi iki ciir ola bilor: daxili vo xarici.

Daxili tonzimolunina zamani qiymatli kagizlar bazarinin faaliyystini miisyyon edon nizamna-
mo, qaydalar vo daxili normativ sonadlar tonzim edilir. Xarici tonzimedilmoads iso qiymatli kagizlar
bazar1 dovlatin beynslxalq normalar razilig1 asasinda gabul etdiyi normativ aktlarla tonzim edilir.

Qiymatli kagizlar bazarinin tonzim edilmasi biitiin nov foaliyyst vo omoliyyatlar shato edir.
Qiymatli kagizlar bazarinin tonzim edilmasi organlar va yaxud togkilatlar torofinden hoyata kecirilir vo
bu baximdan bunlar bir-birlorindon farglonirlor: - giymatli kagizlar bazarmin dovlst tonzimlonmasi vo
giymatli kagizlar bazarinin onun professional istirak¢ilart torafindon tonzim edilmosi. Bu proses hal-
hazirda iki disulla inkisaf edir. Bir torofdon dovlot, digor torofdon iso giymotli kagizlar bazarmin
istirakcilar olur.

fctimai tonzimlonmo - tonzimlonmo ictimai fikir asasinda hoyata kegirilir.

Xarici Olkalarin tocriibasi gosterir ki, dovlat asagidaki fiinksiyalar1 yerino yetirir:

1. giymeotli kagizlar bazarinin inkisaf etdirilmasi konsepsiyasinin islonib hazirlanmasi vo onun
reallasdinlmasi programi;

2. giymatli kagizlar bazarinin inkisaf etdirilmasi liclin qanunverici aksiyalarin tokmillogdirilmasi
va islonib hazirlanmasi;

3. bazarm faaliyyst normalarinin hazirlamnasi vo onlarin dovri doyisdirilmasi;

4. bank institutlarinin maliyys vaziyyatinin nazaroatds saxlanilmast;

5. fond bazarinin istirakcilarin sigorta edon sistemin yaradilmast.

Qiymatli kagizlar bazarimin tonzim edilmasinin praktiki prosesi birinci vo ikinci bazarda yerino
yetirilir. Birinci bazarda dovlat tonzim edilmasinin moagsadi qiymotli kagizlarin todaviilo buraxilmasi
zamani vahid toloblorin miidafio edilmosi vo qeydiyyatdan kecirilmosidir. ikinci bazarda iso dovlot
tonzimlonmasi orqanlarinin vozifalori nisboton genisdir. Onlar bazarin professional istirak¢ilanin
attestasiya etmak, ixtisaslasdirilma attestasiyalarimi vermak vo fond bazarinda islomak hiiququ veran
lisenziyalar1 vermok hiiququna malikdirlar.

Qiymatli kagizlar bazarinin tonzim edilmasi metodlarina asagidakilart aid etmak olar:

1. emissiya layihasi ixracinin geydiyyatdan ke¢gmasi;

2. subyektlorin lisenziyalagdirilmast;

3. investisiya institutu miitoxassislorinin attestasiyast;

4. emitentlorin maliyya voziyyating auditor nazarati;

5. giymotli kagizlar bazar1 vo onlarin emitentlori barads informasiyanin yaradilmast;

6. fond omaliyyatlarinin diizgiin olub-olmadigim yoxlamagq.

Qiymatli kagizlar bazarinin tonzim edilmasi adoton asagidaki magsadlori dastyir:

1. bazarda nizam-intizam yaradilmasina komok etmok, bazarin biitiin istirak¢ilarinin iglomesi
ticiin normal seraitin yaradilmast;

2. bazar istirak¢ilarinin dsloduzlardan va finldaggilardan qorunmast;
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3. tolob vo toklif asasinda qiymatli kagizin gqiymat amolo golmosinin azad vo agiq prosesini
tomin etmok;

4. effektli bazarmn yaradilmasi, yoni bu bazarda sahibkarliq faaliyyati ilo maggul olmagq ii¢tin hamiso
stimul var va buradaki har bir risk adekvat olaraq miikafatlandirilir;

5. bozi hallarda yeni bazarlar1 yaratmaq, comiyysto lazim olan bazar vo bazar strukturlarina
komoak etmak;

6. miloyyon ictimai nailiyystlorin oldo edilmasi ligiin bazara tosir etmok. Qiymotli kagizlar
bazarimin tonzim edilmasi prosesi 6ziinds asagidakilar birlogdirir:

7. bazarin normativ faaliyyotinin 9sasim togkil edon vo timumi yolla gobul edilon qanunlarin,
gotnamolorin, talimatlarin, metodik nizamnamolorin vo digor normativ aktlarin iglonib hazirlanmasi.

8. qiymatli kagizlr bazarinin pesokar istirak¢ilarinin secilmasi. Miiasir qiymatli kagizlar bazarini
va eloca do digar bazarlan pesokar vasitagilarsiz fikirlosmak olmaz;

9. bazar istirak¢ilarimin bazarin foaliyyetinin asasini toskil edon normativ qayda-qanunlara omal
etmasing nozarat;

10. hansisa bir normativ qayda-qanunlardan konara cixilarsa sanksiya sisteminin yaradilmast.
Belo sanksiyalar sifahi vo ya yazili xabardarliq soklindos, cinayot masuliyystina calb olunmagla vo
yaxud bazar istirak¢ilar1 siralarindan ¢ixarilmagla cozalandirila biler.

Dovlatin giymatli kagizlar bazarimin faaliyystino garismasinda asas mogsadlorden biri do onun
inkisaf etdirilmasidir. Dévlat miixtalif vasitalori istifads edorok onu fond bazarmin inkisafina yonaldir.
Dovlatin giymatli kagizlar bazarini inkisaf etdirmok iiciin tosiri 3 variantda olur:

1. Qiymatli kagizlar bazarina bilavasits tasir etmo;

1.1. kapitalin artma giymatini azaltmaq; 6z qiymatli kagizlarini ictimai sokildo toqdim edon
sirkotlora vergi iistiinliiklorinin verilmosi;

1.2. sazislorin giymaotlorini asagi salmaq broker miikafatlarim1 on asagi soviyyade miioyyon
etmak.

1.3. bir sira fond birjalarini maliyyslosdirmok vo islo tomin etmok yolu ilo bazar vasitosiz
giymatlorini agag salmag.

2. Qiymaotli kagizlar bazarimin faaliyyating tasir edon sahslords siyasati doyisdirmak;

2.1. kommersiya banklarimin sirkstlors verdiklori kreditlori on yiiksok olgilys galdirmaq,
harokotdo olan bank depozitlorinin faiz doracealorini asagi salmaq vo belaliklo do investorlarin
kapitalint giymatli kagizlar bazarina yonaltmak;

2.2. qiymatli kagizlar bazarinin likvidliyini artirmaq moagsadilo giymatli kagizlarla saziglordon
oldo olunan golirlora asagr vo ya "o" doracali vergilorin totbiq edilmasi vo digor geyri-istehsal
saholoring yiiksok vergilorin totbiq edilmasi.

3. Qiymatli kagizlar bazari inkisaf etdirmok moagsadils timumi siyasotin doyisdirilmasi;

3.1. méhkom va stabil makro igtisadiyyatin miidafis edilmasi, hesablagsma daracslorinin miisbat
yoniimdo asagi soviyyado saxlanilmasi vo investisiya alternativlorindon differensial vergilorin logv
edilmosi;

3.2. beynalxalq portfel investiyasimi inkisaf etdirmok mogsadilo xarici investisiya ilo bagh
gayda-ganunlarin "yumsaldilmast".

1.8. FOND BiRJASI

Qiymotli kagizlar birjas1 (stock exchange, securities bourse) gercokdo sormays bazarinin
deyil, giymotli kagizlar bazarinin qurumudur. Ancaq bu bazarlarda alqi-satqq mévzusu olan
"Qiymotli kagizlar" deyilon aksiya vo istiqgraz kimi doyorli kagizlar bilavasito iqtisadi doyer
olmayib, iqtisadi doyorlori tomsil edon sonadlordir. Qiymatli kagiz bazarlarinda alqi-satqi
edonlorin mogsadi monfoot oldo etmokdir. Aksiyanmi satin alan soxsin mogsadi divident vo ya
aksiyani daha yiiksok qiymato sataraq qazanc slde etmokdir.

Qiymoatli kagizlarin ikinci bazarinda osas yerlordon birini fond birjast tutur. Birjanin
meydana golmosinin asas sabablorindon biri bazar miinasibatlorinin inkisaf etmasi olmusdur. Tk
dofo birja anglosakson dovlotlorindo meydana golmisdir.
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Fond birjasi, miistogil olaraq, foaliyyat predmeti giymotli kagizlar ii¢iin zoruri soraitin
yaradilmasi, onlarin bazar giymotlorinin miioyyon edilmasi, kagizlara olan tolob va toklif arasinda
tarazligl oks etdiron, hamg¢inin onlar haqqinda lazimi informasiyanin yayilmasi, qiymatli kagizlar
bazar istirak¢ilariin yiiksok pesokarliq soviyyasini niimayis etdirmok {igiin gorait yaradilmasi olan
toskilatdir. Fond birjasi qapali schmdar comiyyet formasinda olur. Fond birjas1 yalmz birja tizvleri
arasinda ticaroti toskil edir.

Fond birjas1 foaliyyatini miivafiq icra hakimiyyati orqaninin verdiyi xiisusi raziliq asasinda
hoyata kecirir. Fond birjas1 depozitari vo kliring foaliyyati istisna olmagla, digar foaliyyat novlari ilo
mosgul ola bilmoz. Fond birjasinin nizamnamasinin, onun ticarat qaydalarinin pozulmasi va fond
birjasinin digor daxili sonadlorinin pozulmasi zamani corimalor miioyyan edilir. Fond birjasinin
tizvlorine aid olan daxili normativ aktlar fond birjasi torafindon onun iizvlerinin tokliflori nazars
alinmagla miistoqil miiayyonlogdirilir.

Fond birjasinin bes asas funksiyasi vardir:

1) likvidlik ehtiyaclarin1 qarsilamag;

2) alicilari-saticilan gqiymatli kagizlarin alqi-satqisini etmak {igiin bir mokanda qarsilagsdirmag;

3) qiymatli kagizlarin real kursunu miisyyon etmok;

4) kapitalin bir sahadon digar sahays axmasini tomin etmok;

5) real bazarin yaradilmasina xidmat etmok.

Diinya praktikasinda fond birjalarinin 3 tipi movcuddur: ictimai hiiquqi; xiisusi birjalar; vo
qarisiq birjalar.

Ictimai-hiiqugi birjalar hor zaman dovlotin nazarati altinda saxlamlir. Dévlot birja ticarat
gqanunlarinin tortib edilmasinds istirak edir vo onlarin hoyata kegirilmasina nazarat edir, ticarst
zaman birjada qayda-qanunlarin olmasini tomin edir. Bu ciir tip birjalara Almaniyada, Fransada
rast golmok olar.

Xiisusi birjalar sohmdar comiyyat formasinda yaradilir. Tam sorbast birja ticaratini toskil edirlor.
Bu, o demoak deyil ki, dovlat bir konarda galir. Dovlot birja ticarstinin tonzim edilmasinds 6z {izarino
he¢ bir tominat gétiirmiir. Buradaki biitiin saziglor ganun ¢ar¢ivasinds olur, he¢ bir ganun pozuntusuna
yol verilmir, agor qanun pozuntusuna yol verilorss, onu pozanlar cinayst masuliyyatino calb edilir. Bu
tip birjalar Boyiik Britaniya vo ABS dovlatlori tigiin xarakterikdir.

Ogor fond birjast sohmdar comiyyat formasinda yaradilirsa vo onun kapitalinin 50 %-indon az
olmayaraq dovlets moxsusdursa, onda bu ciir birjalar1 garisiq birjalar adlandirirlar. Bu ciir birjalarin
basinda secilmis birja organ1 durur. Birjanin foaliyyatina birja komissar nazarat edir vo rosmi sokildo
birja kurslarmi qeydiyyatdan kegirir. Bu ciir birjalar Avstriya, Isvec va Isvecra dovletlori iigiin xarakte-
rikdir.

Fond birjasi, ham¢inin, birja sazislorinds istirak edacok istirakcilarin hamisina eyni soviyyado
molumat vermolidir. Fond birjasinin bir vasitaci kim istirak etmasino baxmayaraq, o miistoriys alacagi
giymotli kagizin golir verib-vermayacayi barods tominat vers bilmoz. Birja miistoriys yalmz alacagi
giymatli kagiz hagqinda dolgun molumat vers bilor. Belalikla, geyd etmok lazimdir ki, birjada yalmz o
sitkotlorin aksiyalar kotirovka edilir ki, onlar listingden kegmis olurlar. Birja ekspertiza giymatini
miioyyan etmak vo qiymatli kagizi giymatlondirmak tigiin qiymatli kagiz1 ixrac edan sirkatdon auditor
torafindon yoxlanilmis miihasibat balansini, monfoot vo zarar hesabat sonadlorini talob edo bilor. Birja
bu sonadlari aldigdan sonra bir ay miiddatinds bu sanadlarls tanig olur va 6z rayini bildirir. Listingin
bir {istiinlilyii do ondan ibaratdir ki, listingdon ke¢mis sirkatlor kredit idarslorinin etibarina sahib
olurlar. Listingdon ke¢mis sirkstlor miioyyan sohrats sahib olurlar. Buna misal olaraq Nyu-York fond
birjasinda listingdon ke¢gmok {ii¢iin asagidaki toloblors cavab vermok lazimdir:

1. aksiyalarin bazar giymoti 18 mIn. dollar olmalidir;

2. todaviilds olan aksiyalarm timumi say1 1100 adeddon az olmayaraq, onlarin bazar doyari 18
mlin. dollar olmalidir;

3. sirkatin 100 vo daha artiq aksiyasini alinds tutan 2000 sshmdar olmalidir;

4. son maliyyas ili liglin vergini 6dodikdon sonra galiri 2,5 mln. dollar olmal1 va son iki il iigiin
12 2.0 min. dollar olmalidir;

5. sirkatin amlaki 18 mln. dollardan asagi olmamalidir.
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Bir seyi do geyd etmoak lazimdir ki, har bir birjanin 6ziinomaxsus miixtalif sortlori vardir. Bir
birjadan listingdon ke¢gmayan sirkot digor bir birjadai listingdon kego bilar. Birjada listingden ke¢mis
giymatli kagizlari investorlar iiciin faydalan asagidakilardir: birjada listingdon ke¢mis sirkot qanun
corgivosindo aksiya vo istigraz ixrac edir. Bu sobabdon do investorlarin bu movzuda aldanilmasi
imkansizdir.

Qiymotli kagizlan listingdon kecmis sirkotlor birjaya foaliyyatlori ilo olagodar, o ciimladon
maliyys durumlarina yonalik on son molumatlar birjaya vermo macburiyystindadirlor. Buna gérs do
investor qiymotli kagiz alarkon vo ya satarkon olagoali sirkot haqqinda dogru, yetorli vo yeni
molumatlari birjadan har an saxlaya bilir.

Birjada listingdon kegmis qiymotli kagizlar iiciin sabit bazar vardir. Investorlar
portfellorindaki bu ciir aksiyalar1 va ya istiqrazlari ¢ox qisa vaxtda nagda cevira bilorlor. Birjada
giymatlor giinliik yayimlandigina gors, investorlar qiymat indeksini izloys vo 6zlarini risks qarst
goruma imkan aldo eds bilorlor.

Birjada qgiymatli kagizlar alinib va ya satilarken investor ¢ox az bir komisyon haqqi 6dayir. Bu
sobabdon da onun giymot mévzusunda aldanilmasi imkansizdir, ¢iinki alis vo ya satis giymati rosmon
ballidir.

Listingdon ke¢cmis finans sohmlari investorlar iiciin omanatli investisiya alatloridir.

Birja iqtisadi barometr kimi. Yeni qurulan hor hansi bir birja homon bir ¢alisma tempi
gostormoz, bir miiddot 6zlorini vo tomsil etdiyi investisiya sahalorini xalga tanitmaq macburiy-
yatindadir. Bu tanitma yavas-yavas gercoklosdikca birjaya qarst xalqda bir giivon yaranmaga baslayir.

Faaliyyato kecmo (manipulation) artan bagliligin yetorli bir soviyyaya c¢ixmasi ilo birjada ilk
omoliyyatlar goriiliir. Lakin bunlarin miqdar1 azdir, birjada investisiya qoyanlar zamanla gazancl
cixdiglarim vo investisiyalarin uzun miiddotds digor alotlordon daha verimli oldugunu gordiikco
yatinmlarim artirirlar. Buna paralel olaraq giymatlor yiiksalmayas baslayir. Qiymatlarin yiiksalmasils iso
har kas gazanir. Talob bir az daha artir. Birjada monfaat oldo edildiyini goron vo duyan har kas birjaya
gacmaga baslayir.

Panikanin baslamasi ilo 6nco giymatlor siirotlo asagr diisiir. Daha sonra, alict olmadig iiciin is
hocmi do azalir. Azalma na qador davam edir?

Qiymat vo is hacmindoki azalma baglangic noqtays qader azalmaz vo bu ndgtodon az vo ya cox
ola bilor. Homin noqtods bazarda giymaotlor sabitlogirmi? Tobiidir ki, yox. Xatirladilan on kritik
noqtado dartisma baglayir vo saticilar artiq satmaqdan ol cokirlor. Beloliklo, yeni bir toklif-tolab
tarazligi meydana cixir vo qiymatlor sabitlosir. Bazar bu tocriibadon zoror goriir. Artiq sshmlarin
sonsuzadok yiiksolmayacayi vo diisorkan do sifira godor enmayacayi Oyronilmisdir.

Birjalar yalmz iqgtisadi hoyat: deyil, biitiin sosial siyasatin barometridir. iqtisadi olaylar,
faktorlar vo gostaricilor godor, hotta onlardan daha cox sosial-siyasat vo sosial-psixoloji doyis-
molor birjaya tosir edir.

Kotirovka. Fond birjalarinin asas funksiyalarindan biri onun iizvlori olan hiiquqi vo fiziki
soxslorin kotirovkaya gabul edilmis qiymotli kagizlarin kursu haqqinda informasiyanin verilmasidir.
Kotirovka sozii fransiz sozii olub B1 monasi nomralomak, irali siirmok demokdir.

Hor bir fond birjast 6z nizamnamasina uygun olaraq kotirovka komissiyasini yaradir vo
onun osas funksiyalar1 asagidakilardir.

1. gqiymatli kagizlarin kursunu miiayyan etmak;

2. kotirovka edilocok qiymatli kagiz {iciin birja qiymat biilletenlorinin ¢ap edilmasi;

3. kegan birja ticarat giiniiniin naticasi barads informasiyanin toqdim edilmasi;

4. birja suras1 vo rohborliyino qiymatli kagizin kotirovkd veragesindon konarlagdirilmasi
toklifinin togdim edilmasi;

5. giymatli kagizlarin vo onlarin emitentlorinin reytinginin hoyata kecirilmasi.

Kotirovka komissiyasinin torkibi hissosi asagidaki kimidir:

1. komissiyanin sadri bir il miiddeatina secilir;

2. komissiya sadrinin miiavini;

3. birja lizvlorinin niimayandalari;

4. birja aparatinin is¢ilori.
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Kotirovka komissiyasinin iclasinda komissiyanin sadrinin vo yaxud da onun miiavininin
istirak etmosi vacibdir. Onlarin kotirovka voragosindo imza etmo hiiququ vardir.

Kotirovka komissiyasinin kegirilon iclaslart geyd edilir vo bu iclasda asagidaki masalalora
baxilir:

1. kotirovka asasinda salinmis sazislor sadalanir;

2. kotirovka asasinda kotirovka komissiyanin qgorarlar1 qeyd edilir. Jurnala komissiyanin
sadri vo yaxud da onun miiavini qol ¢akir. Jurnal elektron soklinds do movcud ola bilor.

Kotirovkanin naticalori kotirovka veragosinds geyd edilir. Kotirovka voraqasi asagidakilar
0ziindo comlosdirir:

1. kotirovkanin tarixi;

. qiymatli kagizin emitentinin adi;

. qiymatli kagizin novii;

. qiymatli kagizin nominal giymati;

. aksiya basina divident;

. birja acilarkon qiymatli kagizin kursu;

. birja baglanarkon giymatli kagizin kursu;
. birja giinii orzinds on maksimal qiymat;

. birja giinii orzinds on minimal giymat;

10. kecon vo bugiinkii, birja giinii baglanarkon qiymot forqi. Kotirovka varagasi
komissiyasinin sadri vo yaxud da onun miiavini torafindon imzalana bilor. Kotirovka varagasing
daxil edilmis informasiya birja biilletenlorinds nosr edilmali va tabloda niimayis etdirilmalidir.

Birja qanunlarina uygun olaraq kotirovkaya qobul edilirlor:

1. ikinci bazarda todaviilde olan ilkin sakilds hiiquqi-toskilati formada yaradilan sohmdar
comiyyatlarin aksiyalari;

2. yerli vo daxili idarsetma orqanlarinin 6zsllosdirilmasi naticesinds yaradilmis sshmdar
comiyyatlorin aksiyalari;

3. sohmdarlarin ¢oxunun razilig1 ilo ikinci bazara ¢ixarilan gapali sohmdar comiyyatlorin
aksiyalari;

4. sohmdar comiyyatin vo ya digor hiiquqi soxsin iqtigrazlart;

5. opsiyon sertifikatlar1 va ya digar istehsal qiymatli kagizlar.

Sazislorin hoyata keg¢irildiyi qiymat kurs adlanir. Birjada hor bir kotirovka edilocok qiymatli
kagiz ticiin hor giin vahid kurs miioyyon edilir. Kotirovka komissiyas1 talab va toklifi nazars
alaraq vahid kurs miisyyonlosdirir ki, bu kurs da har iki torafl raz1 salir.

Baki Fond Birjasinda Qiymaotli Kagizlarin Listingi, Delistinqi vo Ticarats Buraxilmasi
Qaydalari. Birja asagidaki 6hdosliklors malikdir:

1. Listingdon ke¢cmis giymotli kagizlarin miintozom vo soffaf ticarsti iiclin lazimi sorait
yaratmagq;

2. Listingdon ke¢cmis qgiymaetli kagizlarin ticarsti hagqinda molumatlart miitomadi olaraq
darc etmoak;

3. Qiymatli kagizlarin ticarati iizro birja torofindon agiglanmali olan molumatlar istisna
olmaqla, giymatli kagizlarin Emitentinin birjaya toqdim etdiyi, lakin onun 6zii torsfindon
ictimaiyyato aciqlanmamis malumati Emitentin razilig1 olmadan agiqlamamagq;

4. Qobul edilmis hor-hansi birja qaydalari, onlara alavo vo dayisikliklorlo bagl giymatli
kagizlar bazarinin istirak¢ilarini dorhal malumatlandirmagq.

Birjada birinci vo ikinci soviyyali kotirovka varagoalori mévcuddur. Qiymatli kagizlarin
birinci soviyyali kotirovka varagasing daxil edilmasi ii¢iin toloblor agsagidakilardir:

1. Emitent geydiyyatda oldugu o©lkonin qanunvericiliyina uygun olaraq geydiyyatdan
kecmali vo listingla bagl birjaya miiracistindon avvalki 3 (ii¢) il orzindo foaliyyot gdstormalidir;

2. Emitent aciq sshmdar comiyyati formasinda (adli schmlor vo adl istigrazlar iigiin) vo ya

gapali sohmdar comiyyat formasinda (adli istigrazlar iiciin) toskil olunmalidir.
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3. Barosindo listing orizasi togdim edilmis Emitentlo bagli bu orizonin toqdim edildiyi
vaxtdan avvalki 3 il orzindo iflas proseduru baslanmamali vo ya o, geyd olunan dovr arzindo
vaxtasirt miiflislosmo problemlori il garsilasmamalidir.

4. Emitentin idarsetma orqanlarinda listinq li¢iin orizoni toqdim etdiyi tarixdon avvalki 6
(alt1) ay arzindo miihiim doyisikliklor olmamalidir. Emitentin idarosetmo organlarinda doyisikliklor
0o zaman miihiim sayilir ki, onun miisahido surasinin vo ya idaro heyatinin iizvlorindon on azi
yarist doyisdirilmisdir;

5. Sohmlorin vo istigrazlarin sahiblorinin reyestri qiymotli kagizlar bazarinin pesokar
istirakcist olan reyestrsaxlayicisi torofindon aparilmalidir;

6. Emitentin imumi Kapitali 5.000.000 manatdan az olmamalidir;

7. Emitent son 3 (ii¢) maliyys ilinin hor birinin naticalori iizrs illik xalis monfooto malik
olmalidir;

8. Emitent maliyys hesabatlarint MHBS-a uygun hazirlamalidir;

9. Listingdon ke¢mok {iciin miiraciot etmis Emitent ana sirkotdirso, Emitent MHBS-a
uygun hazirlanmis konsolide olunmus illik hesabat hazirlamalidir;

10. Emitent Miistoqil Auditor torafindon ABS-in tolabloring uygun auditdon ke¢malidir
(audit roylori sortsiz miisbot olmalidir; yalniz bir il iizro audit royinin sorti-miisbat olmasina yol
verila bilar);

11. Emitent nizamnamasini 6ziiniin bag ofisinds vo/va ya internet saytinda agiglamalidir;

12. Emitentin miisahido surasinda on azi 3 (ii¢) iizv olmali vo onlardan on azi ii¢gdo biri
Miistaqil Direktor olmalidir;

13. Emitent daxili audit komitasino malik olmalidir;

14. Aidiyyat1 Soxsla agdlor movcud ganunvericiliys uygun olaraq hoyata kecirilmalidir.

15. Emitent sohmdarlarin sahib olduqglar1 sshmlarin sayina miitanasib olaraq slave emissiya
olunmus soshmlori alds etmok iizro iistiinliik hiiquglar1 nazaords tutmalidir;

16. Emitent iizorinds nozaratin Gtiiriilmasi ilo bagh asagidaki toloblars riayat edilmalidir:

= Emitent {izorindo nazaratin bir vo ya bir nec¢o ardicil amoliyyatin kegirilmasi yolu ilo
otiirlilmasi halinda, sohmlorin 6zgoninkilosdirilmasi zamani yeni sshmlora sahib olan $oxs
miivafiq amoliyyatin kecirilmasi tarixindon etibaran 30 (otuz) is giinii arzinds digor sohmdarlara
miiqavilads gostarilon giymatdan az olmamagq sartilo aciq toklif irali stirmalidir.

= Miigavilados gosterilon giymat nazaratin Stiiriilmosindon avvalki 1 (bir) il oarzindo Emitentin
sohmlorina gora birjada 6donilon qiymatdon az olarsa, aciq toklif Odalatli Qiymat iizra kegirilmalidir.

= Emitent iizorinds nozaratin Otiiriillmasi, qiymatli kagizlarin 6zgoninkilosdirilmasing dair
aciq toklif vo ya bununla bagli hor hansi digor miibahisolors birjanin Miibahisalarin hall edilmasi
iizro Komissiyasi (yaradilana qadar birjanin idars heyati) torafindon baxilmalidir;

* Bu bondin toloblorinin yerina yetirilmasinin tomin edilmasi barads Birja ilo nozarat
edon sohmdar arasinda miivafiq razilasma imzalanir. Bu razilagsmaya uygun olaraq, alici bu
maddonin toloblarinin yerino yetirilmadiyi toqdirds, satict (Emitentin Nozarot Edon Sohmdart)
alici ila oqdi baglamamalidir.

17. Emitent {izorindo nozarot otiiriildiikde yeni sohmlorin sahibi olan gsoxs torafindon
yuxarida gostarilon aqdin bas tutdugu tarixdon novbeti 3 (ii¢) is giinii arzinds oqd barads birjaya
yazili suratdo molumat verilmalidir.

18. Emitent miitomadi olaraq yenilonon vo onun faaliyyotinin miihiim istigamatlorini
isiglandiran veb sshifoys malik olmalidir.

Qiymatli kagizlarin ikinci soviyyeli kotirovka voragesino daxil edilmasi iigiin tolablor
asagidakilardir:
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1. Emitent Azorbaycan Respublikasinin orazisindo geydiyyatdan kecmoli vo foaliyyot
gostormolidir;

2. Emitent on az1 listinglo bagl birjaya miiraciotindon avvalki 1 (bir) il orzinds foaliyyat
gostormolidir;

3. Emitent maliyys hesabatlarin1 ganunvericiliyin talablorine uygun hazirlamalidir;

4. Emitent Miistoqil Auditor torafindon aparilan auditdon ke¢gmalidir.

4. Emitent qiymotli kagizlarimin listingo daxil edilmosino gore Birjanin Idaro Heyati
torofindon miioyyon edilon miivafiq haqq 6doyir.

Listingdon ke¢mis qiymotli kagizlarin Emitenti diger giymetli kagizlarin kotirovka
varagasing daxil edilmoyi iigiin birjaya asagidaki sonoadlori togdim etmolidir:

e listing iicilin orizo;

e giymatli kagizlarin dovlat geydiyyati hagqinda sohadotnams;

® emissiya prospekti.

Qiymoatli kagizlarin delistinqgi. Listing Komissiyast asagidaki hallarda qiymatli kagizlari
delisting eds bilor:

1. Emitent vo onun qiymotli kagizlar1 bu Qaydalarin toloblorine uygun olmadiqda;

2. Emitentin miiflislogsmasi, iflas1 vo ya logv edilmasi hagqinda qgorar qabul edildikds;

3. Birinci soviyyali kotirovka varaqgasing daxil edilmis gqiymatli kagizlarla ticarat 20 (iyirmi)
is gliniindon vo ikinci soviyyali kotirovka voragesine daxil edilmis qiymatli kagizlarla ticarat 40
(qurx) is giiniindon artiq miiddats dayandirildigda.

Listing Komissiyasi torofindon qiymotli kagizlarin delistingi barado qgorar gobul
edildikdo, bu barodo Emitento yazilit molumat verilmalidir.

QANUNLAR, NORMATIV SONODLOR VO TOLIMATLAR

1. Azarbaycan Respublikasinin Miilki Macallasi

2. Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Banki hagginda Azorbaycan Respublikasinin
Qanunu

3. Banklar hagginda Azorbaycan Respublikasinin Qanunu

4. Omanatlorin sigortalanmasi hagginda Azarbaycan Respublikasinin ganunu

5. Valyuta Tonzimi hagqinda Azarbaycan Respublikasinin ganunu

6. Kredit ittifaglar1 hagginda Azorbaycan Respublikasinin ganunu

7. Poct hagginda Azarbaycan Respublikasinin ganunu

8. Bank olmayan kredit toskilatlari haqqinda Azorbaycan Respublikasinin Qanunu
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I FOSIL. BANK SISTEMi
OSAS ANLAYISLAR

Bank - fiziki vo hiiquqi soxslorden depozitlorin vo ya digor gaytarilan vasaitlorin calb
edilmosi, 0z adindan vo 6z hesabina kreditlorin verilmasini, habelo miistorilorin tapsinigi ilo
kogiirma vo hesablasma-kassa omoliyyatlarini mocmu halda hoyata keciron hiiquqi soxsdir.

Bank holdinq sirkati - bank lisenziyasina malik bir vo ya bir ne¢o téromo banki olan,
foaliyyati bas ofisinin yerlosdiyi 6lkonin bank tonzimlomasi orqanlari torsfindon tonzimlonan vo
nozarat olunan girkotdir.

Torams bank - nizamnama kapitalinda sasverms hiiququ veran sohmlarin allidon cox faizi
tosis¢i banka vo ya bank holding sirkotino moxsus olan bankdir, yaxud elo bankdir ki, onunla
tasisci bank va ya bank holding sirkati arasinda baglanmis miiqaviloys asason tasis¢i banka va ya
bank holdinq sirkatina onun gararlarinin gabul edilmasine miihiim tasir gostormak imkani verilir.

Stress test — gozlonilmoz, miistosna, lakin miimkiin soklara bankin haossasliginin
giymatlondirilmasi alatidir.

Risk faktoru — bank daxili vo bankdankonar, ovvallor miisahido olunmus vo ya bankin
foaliyyatina potensial tosir edo bilacak, dl¢iils bilon risklar iizra faktorlardir.

Bankin filiah - hiiqugi soxs olmayan, bankin oldugu yerdon konarda yerloson, 6hdoliklori
iclin bankin 6ziintin masuliyyat dasidigi, banka icazo verilmis bank foaliyyatinin hamisini va ya
bir hissasini hayata kegira bilon bankin ayrica bolmasidir.

Bankin sobasi - hiiquqi soxs olmayan, bankin oldugu yerden konarda yerlagon, 6hdoliklori
tictin bankin 6ziiniin moasuliyyat dasidigi, onun respublika orazisinds depozitlor colb edon va/va ya
kogiirmo, hesablasma-kassa omaliyyatlart aparan ayrica bolmasidir.

Bankin niimayandoliyi - hiiquqi soxs olmayan, bankin oldugu yerdon konarda yerloson,
bank faaliyysti ilo masgul olmaga hiiququ olmayan, yalniz onun monafelarini tomsil vo miidafio
edon bankin ayrica bolmosidir.

Bank olmayan kredit taskilati -6z vosaiti vo/va ya calb edilmis vosait hesabina (depozitlor
istisna olmagqla) yalniz pul formasinda kreditlor vermoklo masgul olan hiiquqgi soxsdir.

Bank lisenziyasi - Qanunla miiayyon edilmis qaydada verilon, fiziki vo hiiquqi soxslordon
depozitlor vo ya digor qaytarilan vasaitlar colb etmok, 6z adindan vo 6z hesabina kreditlor vermok
ilo bagh foaliyyati, habels miistorilorin tapsirig ilo kd¢iirma vo hesablasma-kassa amaliyyatlarini
mocmu halda hoyata ke¢irmayo miistasna hiiquq veran xiisusi raziliqdir.

Bank krediti - baglanmis miigaviloys uygun olaraq gaytarilmaq, miioyyon miiddots (miiddotin
uzadilmasi hiiququ ilo) vo faizlor (komisyon haqqglar) 6donilmak sorti ilo, tominatla vo ya tominatsiz
miioyyoan mablogds borc verilon pul vesaitidir. Homin sortlorlo pul vasaitinin verilmasi haqqinda
gotiiriilmiis hor hans1 6hdslik, garantiya, zomanat, borc qiymetli kagizlarinin diskontla vo ya faizlor
alinmagla satin alinmasi vo miigaviloys asason hor hansi formada verilmis vosaitin gaytarilmasini
tolob etmokls bagh digar hiiquq da kredit anlayisina aiddir.

Depozit - miivafiq miiqavilo sortlori ilo faizlor vo ya komisyon haqqglar 6donilmakls vo ya
O0donilmadon miistorilorin  (emanatgilorin) tolobi ilo qaytarilmasint vo ya basga hesaba
kogiiriilmasini nozords tutan bankin balansinda aparilan cari, omanat (depozit) vo ya digor hesaba
goyulmus va ya kogiiriilmiis pul vosaitidir.

Miihiim istirak pay1 - sohmdar kapitalinin vo ya sasverma hiiququnun 10 vo ya daha ¢ox
faizini togkil edon, yaxud miiqavilo asasinda istirak¢ist oldugu hiiqugi soxsin gorarlarinin gabul
edilmosino miihiim tosir gostormays imkan veran paya birbasa vo ya dolay1 yolla sahiblikdir.

inzibat(;l - bankin Miisahido Surasinin, Audit Komitosinin vo Idaro Heyoatinin iizvlori,
habelo bankin bas miihasibi (miihasibat xidmaotinin rohbari), daxili audit bélmesinin omokdaslari,
bank filialinin, $6basinin vo niimayondsliyinin rohbarlari vo bas miihasiblori.

Banka aidiyyati olan soxslor - bankin inzibatcilar, struktur bdlmolorinin rohborlori,
gorarlarin gobul edilmoasinds istirak edon digor omokdaslari vo onlarla yaxin qohumluq
miinasibatlorindo olan soxslor (ori/arvadi, valideyni, o ciimlodon orinin/ arvadinin valideyni,
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babasi, nonasi, 6vladi, o climladon 6vladliga gotiiriilon, gardasi vo bacisi); bankda miihiim istirak
pay1 olan hor hansi soxs vo ya bankin miithiim istirak pay1 olan hiiquqi $soxs vo homin hiiquqi
soxsdo miihiim istirak pay1 olan hor hansi soxs, habels bu ciir miithiim istirak payma malik olan
hiiquqi soxslorin icra orqanlarinin rohbarlari.

Banka aidiyyat1 olan soxs adindan harakat edon soxslar - aralarinda bagladiglar1 miiqa-
vilo osasinda banka aidiyyati olan goxs adindan hoarokat etmays hiiququ olan soxs; banka aidiyyati
olan soxsin miihiim tosir gostars bildiyi hiiquqi soxs; banka aidiyyat1 olan soxsin niimayondasi.

Prudensial- bankin tohliikasiz foaliyyatinin tomin edilmasino istigamotlonmis normativlara,
gaydalara, toloblors vo gostarislora asaslanmis diisiiniilmiis davranis, idareetma vo nazarat iisuludur.

Fidusiar vazifalar — bankin maliyys gostarijilorino nazarat vo onlarin giymatlondirilmasi,
ganunlara, digoer normativ hiiquqi aktlara riayat etmasinin tomin edilmasi, habelo Miisahide Surasi
vo Idara Heyati torafinden bankin cari va golocok maraqlarinin togqusmasi hallarinin garsisini ala
bilon vazifslordir.

Qorunan amanoat—sigorta hadisosi bas verdikdo ©Omanotlorin Sigortalanmasi Fondu
torafindon qorunan amanotciys kompensasiya olunan omanatidir.

Sigortalanmis omanat—qorunan omanatginin qorunan omanotinin Fond torafindon
kompensasiya ddonilon hissosidir.

omandtci—bankda omanoti olan, habelo ganunvericiliyo vo/vo ya miiqaviloya osason
oamanata soroncam vermak hiiququ olan soxsdir.

Qorunan samanoatci—asagidakilar istisna olunmaqla, bankda amanoti olan fiziki soxsdir:
bankin Miisahido Surasinin, Audit Komitosinin, idars heyatinin {izvlori vo onlarin yaxin
gohumlar1 (ar/arvad, onlarin valideynlari vo dvladlari, o climladon 6vladliga gotiiriilonlar, bact vo
qardaslar1); bankin 10 faiz vo daha cox sasverma hiiququ veran sohmlorino malik olan soxslor vo
onlarin yaxin qohumlart (or/arvad, onlarin valideynlori vo 6vladlari, o ciimlodon Ovladliga
gotiiriilonlor, bact vo qardaslar1); kompensasiyalarin 6donilmosi barads elanin ilk dofo dorc
edildiyi tarixden avvalki toqvim ili arzinds bankin auditini kecirmis konar auditorlar.

Birgo amanat hesabi—iki vo ya daha ¢ox fiziki soxsin sahibliyindo olan vo onlardan
birinin va ya bir ne¢asinin imzasi ilo sarancam verils bilon bank hesabidir.

Sigorta haglari—bu ganunla miioyyon edilmis qaydada istirak¢1 bankin Fonda 6dodiyi
tizvlik, taqvim va slave haqlardir.

Sigorta hadisasi—istirak¢1 bankin macburi logv edilmosi vo ya miiflis elan olunmasi,
yaxud gqanunvericiliys miivafiq olaraq omanatlor iizro O©hdsliklorin yerina yetirilmasing
moratorium totbiq edilmasi barads mohkoms gorarinin qlivvoys minmasi vo bankin omanatgilor
qarsisinda 6z ohdsliklarini ganun va ya miigavils sortlorine uygun yerina yetira bilmamasi faktinin
Azarbaycan Respublikasinin Moarkozi Banki torafindon tosdiq edilmasidir.

Sigorta hadisasinin bas verdiyi giin—bu ganuna miivafiq olaraq Morkozi Bank torofindon
Fonda gondoarilon bildirisds sigorta hadisosinin bas vermasi giinil kimi geyd olunan tarixdir.

Kompensasiya—sigorta hadisosi bas verdikdo, qorunan omanatgiloro 6donilon pul
vosaitidir.

Bazar riski — bazarda bas veron doyisikliklorin naticasinds bankin moruz qala bilocayi
riskdir. Bu doayisikliklora faiz doracalori, valyuta mozonnslorinin, giymaotli kagizlarin doyaeri,
habels makro iqtisadi gostaricilords bas veran doyisikliklor aid edilir.

Risk — bankin monfootino vo kapitalina tosir edon gozlonilmoz zororin bas vermosi
ehtimalidir.

Risklarin idaras edilmasi prosesi — bankin moruz qala bilocayi riskin miioyyonlosdirilmasi,
Olciilmasi, tohlili, idars edilmasi, monitoringi vo hesabatligini ohato edon prosesdir.
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2.1. AZORBAYCAN RESPUBLIKASININ BANK SISTEMININ
HUQUQIi 9SASLARI

Banklar hagqinda Azarbaycan Respublikasinin Qanununun (4 mart 2005-ci il, 6 mart 2007-
ciil, 17 aprel 2007-ci il, 19 oktyabr 2007-ci il, 2 oktyabr 2008-ci il, 26 may 2009-cu il vo 30 iyun
2009-cu il tarixli ganunlarla gobul edilmis doyisikliklor vo olavalorlo) 2.1. maddosinds deyilir:
Azaorbaycan Respublikasinin bank sistemi Azorbaycan Respublikasinin Markozi Bankindan vo
kredit toskilatlarindan ibaratdir.

Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Banki haqqinda Azorbaycan Respublikasinin
Qanunu (17 aprel 2007-ci il, 9 oktyabr 2007-ci il, 6 noyabr 2007-ci il, 26 may 2009-cu il, 19 iyun
2009-cu il va 30 iyun 2009-cu il tarixli qanunlarla qobul edilmis doyisikliklor vo slavalorlo)
Azaorbaycan Respublikasi Morkozi Bankinin hiiquqgi statusunu, onun mogsod, funksiya vo
solahiyyotlarini, habelo idaroetmo va toskilati strukturunu miioyyon edir, dovlotin morkozi banki
kimi dovlat hakimiyyati organlart ils va digar soxslorla miinasibatlorini tonzimloyir. Markazi Bank
dovlotin markozi bankidir. Azorbaycan Respublikast Konstitusiyasinin 19-cu maddasinin 1I
hissosino miivafiq olaraq, Morkozi Bank dovlatin miistosna miilkiyystindadir.

Azarbaycan Respublikasinin Konstitusiyasi vo ganunlari ilo miisyyon edilmis funksiya vo
solahiyyatlorini hoyata kecirorkon, Morkozi Bank miistoqildir vo bu zaman hor hansi dovlat
hakimiyyati vo yerli Oziiniiidaroetms orqanlari, fiziki vo hiiquqi soxslor onun foaliyystine hor
hans1 bir sobabdaon bilavasito, yaxud dolay1 yolla moahdudiyyat qoya bilmaz, qanuna zidd tasir vo
miidaxilo edo bilmoz. Morkozi Bank 6z faaliyyoti barads yalniz Azorbaycan Respublikasi
Prezidentina hesabat verir.

Morkoazi Bankin Azarbaycan Respublikasi Prezidenti garsisinda hesabatligi asagidakilardan
ibaratdir:

1. Azorbaycan Respublikasi Konstitusiyasinin 109-cu maddssinin 9-cu bandins miivafiq
olaraq, Morkozi Bankin Idaro Heyoti iizvlorinin vozifoyo tayin va vozifodon azad edilmosindon;

2. Azarbaycan Respublikasi Konstitusiyasinin 109-cu maddasinin 9-cu vo 32-ci bondlarino
miivafiq olaraq, Morkozi Bankin Idaro Heyati sodrinin — Markozi Bankin sodrinin  vo onun
milavinlaorinin vozifays toyin vo vozifodon azad edilmasindaon;

3. Qanunun 58-ci maddesina miivafiq olaraq, Markozi Bankin foaliyyatinin yoxlanilmasi
iclin auditorun toyin edilmosindon vo zoruri hallarda, auditor yoxlamasinin ndvbadonkonar
gaydada kecirilmosindon;

4. Morkozi Bankin Idaro Heyotinin sodri torofindon ilds iki dofo Morkozi Bankin osas
mogsad vo funksiyalarinin hoyata kegirilmosi barods hesabatin, habelo audit royi ilo tosdiq edilmis
ilin yekunlar1 iizro maliyys hesabatinin vo hesabat omoliyyat biidcosi barado hesabatin
Azarbaycan Respublikasi Prezidentina togdim edilmasi.

Biidco layihosinin miizakiresi zamani Morkozi Bankin Idars Heyatinin sodri qarsidak il iciin
pul siyasatinin asas istiqamatlori barado Azarbaycan Respublikasi Milli Maclisino molumat verir.

Morkozi Bank qanunla onun solahiyyatloring aid edilmis masalalor {izrs biitiin banklar, bank
olmayan kredit togkilatlari, habela digar soxslar iiclin macburi normativ xarakterli aktlar1 miistoqil
gobul edir.

Morkazi Bank Azorbaycan dovlstinin bankidir. Moarkozi Bank Azorbaycan dovlstinin
maliyys agenti kimi ¢ixis eda bilor.

Azorbaycan Respublikasinda kredit toskilatlarinin faaliyyoti Azorbaycan Respublikasinin
Konstitusiyasi, Azorbaycan Respublikasinin Banklar hagqinda, Azarbaycan Respublikasinin Miilki
Macallosi, «Azarbaycan Respublikasinin Morkazi Banki haqqinda» va «Kredit Ittifaglart hagqinda»
Azorbaycan Respublikasi qanunlari, Moarkozi Bankin bunlara miivafiq olaraq, gobul edilmis
normativ aktlari, Azorbaycan Respublikasinin digor normativ hiiquqi aktlari, habelo Azorbaycan
Respublikasinin torofdar ¢ixdigi1 beynolxalq miigavilolorls tonzimlonir.

Cari bank faaliyyati ilo bagli qorarlar1 gobul edarkon, kredit togkilatlar1 dovlst hakimiyyati
va baladiyys orqanlarindan asili deyildir vo onlar kredit togkilatlarinin foaliyyetine qarisa bilmaz.
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Kredit toskilatlarn ganunla onlarin faaliyyot novlorino aid edilmoyon foaliyyati hoyata
kecirmaya macbur edilo bilmoz. Kredit togkilatlarinin vo dovlstin miivafiq 6hdslik gotiirdiiyii
hallardan basqa, biitiin digor hallarda kredit toskilatlar1 dovlotin, dovlat iso kredit toskilatlarinin
ohdalikloari tiglin masuliyyat dasimur.

Banklar haqqinda Azorbaycan Respublikasinin Qanunu (4 mart 2005-ci il, 6 mart 2007-ci il,
17 aprel 2007-ci il, 19 oktyabr 2007-ci il, 2 oktyabr 2008-ci il, 26 may 2009-cu il va 30 iyun
2009-cu il tarixli qanunlarla gobul edilmis doyisikliklor vo olavelorlo) Azerbaycanda bank
sisteminin hiiqugi bazasinin beynolxalq standartlara tam uygunlasdirilmasi, igtisadiyyatda bank
xidmatlorinin  rolunun artirilmasi, bank omanst¢ilorinin vo kreditorlarinin - miidafiosinin
giiclondirilmasi vo biitovlitkdo bank sisteminin stabil vo tohliikosiz foaliyyotinin tomin edilmosi
mogsadilo banklarin togkili, daxili idaroedilmasi, foaliyyatinin tonzimlonmasi vo logv edilmasi
prinsiplarini, qaydalarini vo normalarint miisyyon edir.

Bank-fiziki vo hiiquqi soxslordon depozitlorin vo ya digor qaytarillan vesaitlorin calb
edilmoasi, 6z adindan vo 6z hesabina kreditlorin verilmasini, habelo miistorilorin tapsirigr ilo
kogiirma vo hesablasma-kassa omoliyyatlarini mocmu halda hoyata kegiron hiiquqi soxsdir.

Bank olmayan kredit toskilatlart haqqinda Azorbaycan Respublikasinin  Qanunu
Azarbaycan Respublikasinda hiiquqi vo fiziki soxslorin maliyys resurslarina olan ehtiyaclarinin
daha dolgun 6donilmesi, maliyys xidmaotlorindon istifadosi ii¢iin olverisli soraitin yaradilmasi
mogsadilo bank olmayan kredit toskilatlarinin tosis edilmosi, idars olunmasi vo faaliyyetinin
tonzimlonmasi qaydalarin1 miisyyon edir.

Bank olmayan kredit toskilat1 xiisusi raziliq asasinda kreditlorin verilmasi vo Bank olmayan
kredit togkilatlar1 haqqinda Azorbaycan Respublikasinin Qanununda nozords tutulmus digor
foaliyyot novlorini hoyata keciron ixtisaslagmig kredit togkilatidir.

Azorbaycan Respublikasinin orazisindo banklar vo bank olmayan kredit togkilatlar1 bank
foaliyyotini Morkozi Bankin verdiyi xiisusi raziliq (lisenziya) osasinda hoyata kecirilo biloar.
Depozit amaliyyatlar1 yalniz banklar va poct rabitoesinin milli operatoru torofindon hoyata kegirilo
bilar.

Bank on azi ii¢ hiiquqi va/va ya fiziki soxs torsfindon acgiq schmdar comiyyati formasinda
yaradilir. Siyasi partiyalar, ictimai birliklor, fondlar vo digor geyri-kommersiya togkilatlar1 bankin
sohmdari ola bilmoazlor. Bank yalniz adli sohmlor buraxa bilor. Bankin imtiyazli sohm sahiblori
sos hiiququna malik ola bilmozlor.  Bankin tasis¢ilori olan sohmdarlart onun sonraki
sohmdarlarina nisboton hor hansi olavo {istiinlitkloro malik ola bilmoz vo ya hor hansi olavo
vazifolar dasiya bilmozlor.

Banklar mocmu kapitalimi vo likvid ehtiyatlarim1 daimi olaraq miioyyon olunmus soviyyado
saxlamali, 6z 6hdsliklorini yerino yetirmok vo zorors yol vermomok iiciin aktivlorin giymotdon
diismasino qgarst zoruri todbirlor goérmosli, miihasibat sonadlorini vo digor zoruri sonadlori
ganunvericiliklo miioyyon edilmis qaydada tortib etmoli, bankin faaliyyotino nozarat
mexanizmlorini formalagdirmali va totbiq etmali, zorarin amoala golmasi riskini maksimal sokildo
azaltmaq moqsadi ilo aktivlarin diversifikasiyasim (boliisdiiriilmasini) tomin etmalidirlar.

2.2. BANK INFRASTRUKTURU

Bank sisteminin foaliyyatini tomin edon miiassisalar, agentliklor vo xidmat saholori Bank
infrastrukturuna aiddir. Bank infrastrukturu 6ziindo molumat, metodik, elmi, kadr tominati,
homginin rabits vasitolori vo kommunikasiyam birlogdirir.

Bazar iqtisadiyyat1 soraitindo banklar hor seydon avval 6lks igtisadiyyatinin, onun sahslorinin,
homginin xidmat gostordiyi fiziki vo hiiquqi soxslarin faaliyyati barads genis vo operativ molumatlara
ehtiyac duyurlar. Bu banklara miistorilorin kredit gabiliyyatliliyi, iqtisadi vo iggiizar bazarin, smlakin
idars edilmasi vaziyyatinin diizgiin qiymotlondirilmasi vo miistarilorin vaxtli vaxtinda moalumatlandi-
rilmasini togkil etmak iiciin vacibdir.
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Bazar iqtisadiyyatinda movcud olan giiclii rogabot, bas vers bilocok iqtisadi bohran,
miuassisalorin vo dovlatin geyri-sabit maliyys voziyyati soraitinde diizgiin gorarlar qobul etmakdon
otrli molumat tominati banklar {i¢lin giiniin tolobina ¢evrilir. Bunsuz banklar hatta miivoqqgati
maliyyalosmo foaliyyotin hoyata keciro bilmoz, miistorilor iiciin lazimi xidmatlori vaxthi-vaxtinda
keyfiyyatla icra eds bilmozlor. Eyni zamanda kapitai itkisina yol vera bilarlor.

Banklar lazim olan malumatlar miixtolif monbalordon -xiisusi agentliklordon, ¢oxsayli molumat
kitablarindan, jurnal va operativ nosrlordon, markazi banklardan va s., beynolxalq alomdos bas veran
miihiim doyisikliklor barado molumatlan iso internet vasitasilo alds eds bilor.

Metodiki tominat bank infrastrukturunun miihiim elementlorindon biridir. Indi banklarin
faaliyyatina dair biitiin lazim olan sonadlor toplusu Markazi Bank torafindon hazirlanir vo faaliyyato
buraxilir. Azarbaycan Morkozi Bank strukturunda Tadqiqgatlar vo Inkisaf Morkozi Makroiqtisadi vo
maliyya sabitliyina dair asagidaki modellori hazirlamislardir:

Bank ifrastrukturimun miihiim elementlorinden biri do elmi tominatdir. O hom ayri-ayr
banklari, hom do biitovliikds bank sistemini shats etmalidir.

Kadr tominat1 bank infrastrukturunun an vacib elementidir. 80 ildon yuxar1 6lkomizdo maliyya
vo bank organlan iiciin kadrlar hazirlayan Azorbaycan Dovlot Iqtisad Universitetinin foaliyyati
toqdirolayiqdir. Azorbaycan Dovlat Igtisad Universitetindo «Beynalxalq valyuta kredit vo maliyyo
miinasibatlori», «Bank isi», «qiymotli kagiz bazari» vo bir ¢ox digor fonlor todris olunur ki, son
moqsad igtisadi sistemlar iigiin yiiksok ixtisash kadr hazirligindan ibaratdir.

Bazar iqtisadiyyati soraitindo tosorriifat subyektlorinin artmast banklar torsfindon gostorilon
xidmatlor cesidinin va hocminin ¢oxalmasma gatirib ¢ixarir. Oz ndvbasinda bu, banklar1 keyfiyyatco
yeni, texniki cohotdon yiiksok soviyyali 6domolorin vo hesablagmalarin siiratli icrasim tomin edon
rabito vo digar texfiiki vasitolorin alds edilmasine macbur edir.

Bank sisteminin sabit, normal is soraitini tomin edon amillordon biri gqanunvericilikdir. Bank
gqinunvericiliyi bu sistemin zaruri bir hissasidir.

Hal-hazirda Azorbaycanda bank sisteminin foaliyystini tonzimloyon bir neco 9sas qanunlar
qiivvadadir:

1) Banklar haqqinda Azarbaycan Respublikasinin Qanunu (4 mart 2005-ci il, 6 mart 2007-ci
il, 17 aprel 2007-ci il, 19 oktyabr 2007-ci il, 2 oktyabr 2008-ci il, 26 may 2009-cu il vo 30 iyun
2009-cu il tarixli ganunlarla gobul edilmis dayisikliklor va slavalorlo)

2) Azorbaycan Respublikasinin Moarkazi Banki haqqinda Azorbaycan Respublikasinin
Qanunu (17 aprel 2007-ci il, 9 oktyabr 2007-ci il, 6 noyabr 2007-ci il, 26 may 2009-cu il, 19 iyun
2009-cu il vo 30 iyun 2009-cu il tarixli qanunlarla gobul edilmis doyisikliklor vo olavalarlo).
Banklar hagqinda Azorbaycan Respublikasinin Qanunu (4 mart 2005-ci il, 6 mart 2007-ci il, 17
aprel 2007-ci il, 19 oktyabr 2007-ci il, 2 oktyabr 2008-ci il, 26 may 2009-cu il vo 30 iyun 2009-cu
il tarixli qanunlarla gobul edilmis dayisikliklor vo olavalorlo) ;

3) Bank olmayan kredit toskilatlar1 haqqinda Azorbaycan Respublikasinin Qanunu (25
dekabr 2009-cu il); Omanatlorin sigortalanmasi haqqinda Azarbaycan Respublikasinin Qanunu
(08 may 2009-cu il vo 30 iyun 2009-cu il tarixli ganunla gobul edilmis doyisikliklor va slavalorlo);

4)Valyuta tonzimi hagqinda Azorbaycan Respublikasinin Qanunu 27 noyabr 2001-ci il
tarixli, 220-IIQD nomrali; 30 aprel 2002-ci il tarixli, 317-1IQD nomrali; 3 mart 2006-c1 il tarixli,
82-11IQD noémrali; 17 aprel 2007-ci il tarixli, 320-1IIQD némrali; 7 dekabr 2007-ci il tarixli, 507-
QD nomrali; 30 iyun 2009-cu il tarixli, 856- IIIQD noémrali; 5 mart 2010-cu il tarixli, 972-
QD némrali Qanunlara asason doyisikliklor vo olavalorlo;

5) Kredit ittifaglari Hagginda Azerbaycan Respublikasinin qanunu (2001-ci il 23 noyabr vo
30 sentyabr 2010-cu il tarixli alava va dayisikliklorlo);

6) Poct haqqinda Azarbaycan Respublikasinin Qanunu (1 may 2007-ci il, 2 oktyabr 2008-ci
il va 30 iyun 2009-cu il tarixli ganunlarla edilmis alavs va dayisikliklorlo);

7) Bank olmayan kredit toskilatlar1 hagqinda Azorbaycan Respublikasinin Qanunu 25
dekabr 2009-cu il).

Beynolxalq tocriiba gostorir ki, bank sisteminin somarali faaliyyati liglin bank birliklori vo
konyorsiumlan, holdinglori, xiisusi toyinath  banklar, kredit kooperasiyalar1 haggmda ganunlar
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islonib hazirlanmalidir. Homginin banklann faaliyystini nizamlayan ganunlar topiusuna kredit isi,
elektron 6donis sistemi, bank sirri, banklarin iflasi qanunlarn da daxil edilmslidir. Maliyys-kredit
sisteminds banklarla borabar foaliyyot gostoron digor maliyys instutlari-qiymatli kagizlar vo fond
birjasi, faktoring va trast sirkarlari, investisiya fondlan hagqinda ganunlar da az shomiyyat kasb etmir.

2.3. XARICi OLKOLORIN PUL- KREDIT SISTEMi

Amerika Birlosmis Statlarinin pul-kredit sistemi. Amerikan dollar1 1785-ci ildo milli pul
olaraq qobul edilmisdir. 2 aprel 1792-ci ilds dollarin doyeri giimiis vo qizili agirliq miqdar ils
baglanilmigdir. 1890-c1 ildo tok isgal sistemino kecilmis, yoni qizil pul sisteminin asasi
goyulmusdur. 1913-cii ildo Amerika Moarkozi Banki qurulmusdur. 1917-ci ildo dollarin qizila
doyismasina son qoyulmus, ancaq 1919-cu ilds bu sistem tokrar tasis edilmisdir. 31 yanvar 1934-
cii ildo dollar 40,94% doyarindon devalvasiya edilmis va tozodon dollarin qizil qarsiligr miioyyon
edilmisdir. 18 dekabr 1971-ci ilds iso dollarin qizila ¢evrilmasine son qoyulmusdur. 1976-c1 il
yanvar ayinda Yamayka sovdologsmasi ilo dollarin qizila olan bagliligi tamamils logv edilmisdir.
23 dekabr 1913-cii ildo Federal Ehtiyat Bank (FEB) qurulmusdur.

Federal Ehtiyat Sisteminin cari funksiyalar1 asagidakilardir:

e Bank togvislari ilo bagl problemlarin halli;

e Banklarin 6zal maraglarnt ilo morkozlosdirilmis dovlot ©hdosliklori arasinda tarazligin
gorunmast;

e Monetar siyasat todbirlori naticasinds 6lkonin pul tachizatinin tomin olunmast;

e Maliyyas sisteminin sabitliyinin dostoklonmasi;

e Depozit gobul edon tosisatlar, ABS hokumati vo xarici rosmi miiassisalor {i¢iin maliyyo
xidmatinin tomin olunmast;

* ABS-1n diinya iqtisadiyyatindaki movqeyinin giiclondirilmasi.

FEB-i idaro edon qurumlar asagidakilardir: Qubernorlar surasi, vo idaro surasi. FEB
qubernatorlar surasinin 7 tizvii var. Bunlar bu vazifaloras Amerika prezidenti torofindon 4 illik miiddats
toyin edilir. Miiddeatin bu gadar ¢ox olmasinin sababi siyasi giic qarsisinda qubernatorlarin 6z miiste-
qilliklarini gorumaq magsadidir. Suramn iizvlori ancaq Kongress hesabat vermok macburiyyatindadir.
Idaro surasinin 9 iizvii var. Bunlarin 3-ii qubernatorlar suras torefindon toyin edilir, qalan 6 iizvii iso
banklar torofindon seg¢ilir. FEB-in Monetur siyasatinin an baglica amoliyyati qiymatli kagiz bazarinda
dovlat istigraz va bonolarinin alqi-satqisidir.

Amerikan kommersiya banklari omanat gobul etmo haqqinda lisenziyaya sahib olan
banklardir. Kassa likvid aktivlari nagd pul, FEB-ds tutulan pullar vo digor banklarin hesablarinda
tutulan pullardir. Bu banklar istehlak vo sonaye saholorina qisamiiddatli kredit acirlar. Portfellori
is9 yerli icra vo dovlat orqanlarina aid sonadlordan ibaratdir. Passivlarindo isa dovlat vo 6zal sek-
torun omanatlori saxlanilir. Amerikada kommersiya banklarinin sayr 14500-o yaxindir. Ancaq
bunlar i¢inds on boyiik banklar Chase Manhattan Bank, First National Bank, Chase Manhattin
Bank, Morian Trust Company banklaridir. Amerikanin investisiya banklar1 sirkatlors orta vo uzun
miiddotli kredit acirlar. Bu banklar amanat qobul edir, sanaye quruluslan iiciin hisso sonadi vo
istiqraz ixrac edirlor. Bu banklar pula olan ehtiyaclarim kommersiya banklarindan borc olaraq
odayirlor.

Amerikada 200-o yaxin xarici 6lkalorin banklar1 faaliyyst gostorir. Bunlarin timumi bank
aktivlori icindo paylar1 14 faizdir. Amerikan banklarinin 6lko xaricinde 800-dan ¢ox sobasi vardir.
Amerikan banklariin xaricdaki faaliyystina FEB, Federal ©manat Sigorta Fondu va Pul Noazarat
Komitasinin iizvlerindon meydana golon komissiya nozarat edir.

Kanadanmin pul-kredit sistemi. Kanada federal struktura malik bir idaroys sahibdir. Pul
emissiyast vo Kanadamn pul vahidi olan dollarin harokstlorine nozarst edon Kanada Moarkozi
Bankidir.

Olkonin markazi banki kimi Kanada Bankinin 5 osas vozifosi var:

® Monetar siyasatinin hayata kecirilmasi (inflyasiya gostaricisinin tonzimlonmasi);
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Pullarin buraxilis;

Tohliikasiz, soffaf vo somarali maliyys sisteminin togkili;

Vasaitlorin idars edilmoasi;

Insani, maliyys, informasiya, texnologiya vo fiziki monbolorin saglam idars edilmosing
dastok veran korporativ inzibat¢iligin hoyata kegirilmasi.

Kanada bank strukturunda aktivlorin doyari boyiiklik baximindan olduqca yiiksok bir
tomoarkiizlogsmoys malikdir. 1960-c1 ildon sonra 8 bankin 500 s6basi vardi. Banklardan an bdyiik 5-i iso
biitiin bankciliq sektorunun aktivlorinin 20 %-no malikdir. Kanadada bank haqqinda Qanun 1961-ci
ildon hazirlanmaga basland1 vo 1967-ci ilds qiivvays mindi. 1990-c1 ildo Kanada bankgiliq sektoranun
biitiin varligimin 40%-i xarici sormaysli banklarin olindodir. Kanadada banklar adston Monreal vo
Toronto kimi iri maliyys sohor morkazlorinds yerlogmisdir. Natico etibar ilo 1995-ci ilds sokkiz yerli
bank biitiin bankciliq varliginin 50%-na sahib idi.

Yaponiyanin pul-kredit sistemi. Yapon Banki 1882-ci ildo qurulmusdur vo 1889-cu ildon
etibaron qanunla ona banknot omsoliyyatimin aparilmasi solahiyyoti verilmigdir. 1978-ci ildo
Yaponiyada qizil standart1 sistemi totbiq edilmisdir. 1931-ci ildo Yaponiyada qizil pul standarti logv
edilmis vo 1937-ci ildo pul kiitlesinin todaviilii 1,6 dofo artmis vo inflyasiya tempi illik 50%-don
yuxart olmusdur. 1945-1951-ci illor arasinda inflyasiya tempi 343 dofs artmis vo yapon pul vahidi
olan iyenin doyori 99% azalmisdir. 1949-cu ilds iyenin dollara garst mazonnasi 360 iyen = 1 dollar
olmus va bu paritet 1971-ci ilo gador giivvade qalmigdir. 1971-ci ildon Yaponiya Hokumati iizon
valyuta kursu totbiq etmoya bagladi. 1973-1980-ci illords illik giymat artimi 9,5% olmusdur. 1980-ci
ildon sonra beynalxalq ticarot miinasibotlorindo yapon iyenin ddonis vasitosi olaraq Amerikan dollar
va alman markasindan sonra iiciincii yera ke¢misdir vo Asiya regionu Olkaloari {iglin iyen on sabit v
giiclii pul vo bu regionun markaz banklar iiciin ehtiyat pul vahidi olaraq gobul edilmokdadir.

Diinyada beynalxalq valyuta ehtiyatlart icinds Amerikan dollarinin pay1 55 %, yapon iyeninin
payt 10 %-dir. Yapon mal vo xidmat ticarat ixracatinin 34%-i, idxalinin 12%-i yapon iyeni torsafindon
aparilir. Yapon iyeninin dollara garst mazonnasinin dinamikasini 1970-ci ildon baslayaraq dollara
qars1 doyar qazanmaqdadir.

Yaponiyanin kredit sistemi 1868-ci ildo qurulmusdur. 1872-ci ildo Yaponiyada Yapon Markazi
Banki qurulmus vo 1887-ci ildo iso Kommersiya banklar1 hagqinda ganun qiivvoys minmisdir.
Yaponiya kredit sistemi - Yapon Markozi Banki, dovlst, kommersiya banklari, 6zal va kredit koopera-
siyalarindan meydana galir.

1998-ci il aprelin 1-don Yaponiya Markazi Banki hagqinda yeni qanun gobul edilmisdir. Bu
ganuna asason Bank Maliyys Nazirliyindon miistaqillik qazand.

Bankin asagidaki funksiyalar1 var:

e Pul askinazlarinin ¢ap edilmasi vo nagd pul tominatinin idarsedilmasi;

® Monetar siyasatin idars etmasi;

e Maliyyo Sisteminin sabitliyinin qorunmasi vo hesablasma xidmatlorin toqdim edilmasi;

e Xozinadarliq funksiyalari.

1949-cu ildo Bankin Siyasot Komitosi yaradilmigdir. Komita Bankin siyasstinin tortib
edilmosi vo dovlotin maliyya vo pul-kredit siyasotindo maraqlarin1 miisyyanlasdiron qurumdur.
Komito 7 iizvdon ibarotdir. Onlardan besi sosvermo hiiququgna malikdirlor: Komitonin Sadri
hokumat torafindon 5 il miiddatine toyin edilir vo sohar banklari, regional banklar, kond tosorrufati
vo sonaye sektorunu tomsil edon dord il miiddsting sec¢ilon 4 {izv. Bundan olavo Komitoya
Maliyyo Nazirliyinin vo Iqgtisadi Planlasdirma Komitosinin sasverma hiiququ olmayan iki iizv
daxildir. Komito Bankin biidcasine aid qorarlar1 Maliyys Nazirliyi ilo razilagdiqdan sonra qobul
edir. Homg¢inin Maliyys Nazirliyi ilo razilasdigdan sonra Parlament garsisinda hesabat verir.
Bundan olave, Komito faiz doracslorinin doyisdirilmasini, kreditvermo prosesinds girovlarin
giymaotlondirilmasini, veksellorin ndvlorini vo sortlorini miioyyon edir.

Yapon banklart 6lkonin iqtisadi inkisafin1 giiclondirmak magsadi ilo kredit faiz dsracolorini
asag diistirmok siyasotini apartr.

Avstraliyamin pul-kredit sistemi. Avstraliya konstitusiyasi bankgiliq sektorunda ikili bir
nozarat sistemi tortib etmisdir. Bu hom Federal Hokumatin, ham do oyalot hdkumatinin miiayyan

70



solahiyyatlorine malik olmasim gostorir. Oyalotin malik oldugu banklar iimumi bank hagqinda alinan
gorarlara tabe olmaq mocburiyyatinds deyil.

1980-ci illara godar Avstraliyada banklar {izorindo dévlat nazarati olduqca sort idi. Bank faizlori
va dovlat bono faizlori Markazi Banki torofindon miioyyon edilirdi. Avstraliya vatondaslarmin portfel
investisiyast qoymasi qadagan idi. Xarici banklarin da daxili bazara girisi ¢ox ¢atin idi. Lakin 1980-ci
illordon sonra Avstraliyada maliyys bazarindaki sorbastlosmo siiratlo totbiq edilmoys baslandi.
Ovvalca bank istigrazlarin satis1 iiclin 6zal bazar toskil edilmasine icazs verildi. Daha sonra da
Avstraliya dollart tizarinds nazarot ortadan gotiiriildii vo xarici valyutalar qarsisinda sarbast tizmasing
icazo verildi.

Hazirda Avstraliya Ehtiyat Bankinin asas vozifosi monetar siyasatin hayata kegirilmasidir.
Orta miiddat orzinds asag1 vo sabit inflyasiya gostoricisine nail olunmast maqgsadilo monetar
gorarlar Bankin Idaro Heyoti torofindon gobul edilir. Digor osas vozifolordon biri maliyyo
sisteminin sabitliyini vo ©donis sisteminin gsoffaffligi vo tohliikesizliyini tomin etmokdir.
Avstraliya Birlik Banki homg¢inin, Avstraliyanin xarici ehtiyatlarini idars edir vo milli valyutan
buraxilmasi ilo masgul olur.

Miiasir dovrde Avstraliyada faiz doracslori, kreditlor vo valyuta kursu iizorindoki dovlat
nazaroti tamam aradan qaldirildi. Giinliik 1 milyard dollar olan valyuta alqi-satqisinin hocmi 1996-c1
ildo 50 milyard dollar miqdarina yiiksoldi. Bundan basqa sistemin maliyye risklorina qarsi
gorunmasi maqgsadi ilo maliyys alotlori bazar1 togkil edildi. Avstraliyanin pul vahidi olan dollar
diinyanin amalli bash tolob goron pullarindan biridir. 2010 ci ilde Avstraliya dollar1 diinya valyuta
bazarinda valyuta satisina géra diinyanin altinci pulu sayilib( diinya iizrs iqtisadiyyatinin 10 yerds
olmasina baxmayaraq).

isvecranin pul-kredit sistemi. Isvecro Konfederasiya dévloti olandan sonra kontorlar 6z
aralarinda Vahid Pul Birliyi yaratdilar. 1948-do gobul edilon Konstitusiyaya gors, Konfederasiya
hokumotinoe pul ¢ixarmaq solahiyyoti verildi. Isvecro Morkozi Banki 1907-ci ildo quruldu vo
bankin sohmdarlar1 yalmz Isvecro votondaslar1 vo qurumlart ola bilor. Hal-hazirda Markozi Ban-
kin fiziki soxs sohmdarlarinin say1 3541 nofordir.

Bank Konstitusiya vo ganun vasitasilo 6lkonin maraqglarina uygun olaraq is aparir. Bankin
foaliyyot magsadlori asagidakilardir:

e Olkonin monetar siyasatinin hoyata kecirilmasi;

Qiymatlorin sabitliyinin tomin edilmasi;
Nagd pul dovriyyesinin togkili;

Pul bazarinin likvidliyinin tomin edilmasi;
Nagdsiz pul kogiirmalorinin togkili;
Beynolxalq ehtiyatlarin idars edilmasi;
Maliyya sisteminin sabitlogdirlmasi;

¢ Beynolxalq omoakdasliqda istirak vo texniki yardimin gostorilmasi.

Isvecra Milli Bankinin iki bas ofisi mévcuddur — Bern va Surix sohorlarinde. Bundan alava,
Cenevrads nagd pulun dovriyyasini tomin edon niimayondsliyi vo regionlarda bes tomsilci orazi
idarasi movcuddur. Homginin Bankin kantonlar {izrs 16 agentliyi mévcuddur.

Bankin bas idaroetmo orqami Idaro Heyotidir. idaro Heyotinin funksiyalari — monetar
siyasot, sarmayo qoyulusu strategiyasi vo monetar siyasat sahasindo beynolxalq amokdasligdan
ibaratdir. Idaro Heyoti 3 daimi {izv vo 3 niimayandadan ibarstdir. Onlar dovlotin Federal Surasi
torofindon Bank Surasinin tovsiyasi asasinda segilirlor.
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Bankin Bas Suras1 nozarat funksiyalarim1 hoyata kegirir. Sura 11 iizvdon ibaratdir. 6 lizvii
Suranin Prezidenti vo vitse-prezidenti daxil olmaqla Federal Sura torafindon secilir. Digor 5 iizvii
sohmdarlarin y1gincaginda toyin olunurlar. Bankin Surasiinda 5 komits foaliyyat gostorir.

Isvecrado 1.5 min adama bir bank diisiir ki, bu gostoriciys gora, Isvecra diinyada 5-ci
yerdadir. Isvecra bank sistemi 3 qrupdan ibaratdir:

1. Umumi Federal Universal Banklart;

2. Kanton banklar1 (onlarin miilkiyyatcisi dovlotdir)

3. Ozal banklar. (Bu banklar asas etibarilo investisiya portfeli ilo mosguldurlar).

Umumiyyatlo, Isvecra banklarinin asas golir monbayi onlara etibar edilmis miilkiyyatin
idaro edilmosidir. Isvecra bank aktivlorinin iimumi mablogi 2300 mird. Isvecro frankidir ki,
bunun da 50 %-don ¢oxu xarici miistorilorin payina diisiir. Isvecro Morkozi Bankinin molumatina
gora, Isvecro banklarinda omanotlorin iimumi hocmi 8352 mird. frank olmusdur. Isvecra
banklarinin trust omaliyyatlarinin miqdar1 326.2 mlrd. frankdir, bunun 81%-don xarici 6lkslarin
payina diisiir.

Avropa Birliyi 6lkalorinin pul-kredit sistemi. Avropa Birliyi 6lkolorinin iqtisadi vo cografi
gostaricising gora tosnifati agagidaki kimi vers bilorik:

«Reyn kapitalizm» Olkolori — AB o0lkalori sirasinda Almaniya vo Fransa osas giico
sahib olkalor.

Italiyada «Reyn kapitalizm» sirasinda yer alir.

Boyiik Britaniya — ABS-1n iqtisadi vo siyasating yaxin bir 6lka.

«Kicik» inkisaf etmis Qarbi Avropa 6lkslari: Belgika, Litksemburq vo Niderland.
Simali Avropa — Danimarka, Irlandiya, Filandiya va Isveg.

Morkazi Avropada: Avstriya

Orta saviyyeli inkisaf etmis 6lkalor (Conubi Avropa 6lkalori): Yunamstan, Ispaniya vo
Portuqgaliya.

May 2004-ci ildo AB daxil olan dlkalor:

Macaristan, Kipr, Litva, Latviya, Malta, Polsa, Slovakiya, Sloveniya, Cexiya vo
Estoniya.

Almaniya — Birlogsmis Avropanin lideri

Fransa — Avropa iqtisadi intgerasiya besiyi

Italiya — Araliq denizinin iqtisadiyyat1 vo «Reyn kapitalizm»
Boyiik Britaniya — Anglosakson igtisadiyyati

Niderland — Avropanin gapisi

Belgika — Avropa Birliyinin paytaxti

Liiksemburq — Uzunmiiddatli kreditor. Avropanin maliyys paytaxti
Avstriya — Sosial siyasatinin morkozi

Skandinaviya
Isvec — Avropanin an siilhsevar dlkosi

Danimarka — Kigik biznesin morkozi
Finlandiya — Diinya iizra an raqabat qabiliyyatli 6lka
Irlandiya — iqtisadi artim {izra Avropa lideri(2008-ci il bohranina godor)

Ispaniya — Conubi Avropanin «iqgtisadi mociizosi» (2008-ci il bohranina qodor)
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Portuqgaliya — Modernlagma iqtisadiyyat1(2008-ci il bohranina qodar)
Yunanistan — Postindustrial iqtisadiyyat(2008-ci il bohranina qadar)

Avropada ortaq bir bazarin qurulmasi ilo slagadar gorar 1957-ci ildo Romada alinmugdir.
Avropa Birliyinin 9sas mogsadi - rogabot sistemini giiclondirmok vo sormayonin harokatini
sarbastlosdirmokdir. 1979-cu ildo Avropa Valyuta Sistemi quruldu. Belgika, Litksemburq, Hollandiya,
Almaniyanin dovlat bascilari bu 6lkelerds etibarli olan pul vahidi ekyunu yaratdilar. Sonradan Avropa
Valyuta Sistemino Ingiltors, Finlandiya, Portuqaliya, Yunamistan vo Ispaniya da girdi. 1991-ci ildo
Maastrixdo (Hollandiyamn bir qosobasi) Avropa Iqgtisadi vo Valyuta Birliyi hagqinda miiqavilo
imzalandi. 1994-cii ildo Avropa komissiyasi, Avropa Birliyi 6lkslorinin iqtisadi gostericilarinin tohlili
naticosindo Avrosistemina daxil olacaq 11 lkenin adimi acigladi. Avrosistemino Ingiltors, Isvec,
Danimarka kimi olkslor daxil olmadi. 31 dekabr 1998-ci ildo Avropa Birliyi 6lkolorinin maliyya
nazirlori Avroya qarst milli pul vahidlorinin doyarini miioyyan etdilor. May 2004-ci ildo AB daxil
olan olkolor: Macaristan, Kipr, Litviya, Litva, Malta, Polsa, Slovakiya, Sloveniya, Cexiya vo
Estoniya. 2007 ildo Bolgariya vo Ruminiya kimi 6lkalor Avropa Birliyina daxil oldular.

Bazi Avropa Birliyi 6lkalorinin bank sektorunun iimumi aktivlari

Umumi aktivlor | Umumi aktivlor/ | Banklarmn
(milyard ekyii) milli galir (%) miqdar:
Almaniya 3.151 191 3.769
Avstriya 397 228 1.063
Danimarka 154 119 112
Fransa 2.834 235 1.635
Hollandiya 573 194 175
Ingiltors 1.016 109 37
Italiya 728 97 170
Yunanistan 825 91 176
Ispaniya 48 62 21

Avrozonanin 13 iizv 6lkosinin monetar siyasatinin hoyata kecirilmasindon cavabdeh olan
Avropa Morkozi Banki (AMB) diinyanim on niifuzlu morkozi banklardan biridir. Avropa Ittifaq:
institutlart vo lizv Olkalor torofindon hor hansi siyasi miidaxilo gérmoyon AMB Avropa
Ittifagindan ayr1 biidcoys malik olmaqla maliyys miistaqilliyini do qoruyub saxlamaqdadir
(igtisadcilarin  imumi konsensusa 9sason miistoqil morkozi bank makroiqtisadiyyatin siyasi
mogsadlarlo manipulyasiyasinin garsisinin alinmasi {i¢iin on yaxst vasitadir). Hesabatliliq mag-
sadilo AMB 06z foaliyyatine dair hesabatlar hazirlamali vo illik hesabatinit Avropa Parlamenti,
Avropa Komissiyasi, Avropa Ittifaqr Surasi vo Avropa Surasina gondormalidir. Maastraxt Sazisi
iizro Avropa Morkozi Banklar Sistemi (AMBS) asagidaki funksiyalarin yerino yetirilmasina goro
cavabdehdir:

® Monetar siyasotin miioyyanlosdirilmasi vo realizasiyasi;

e Xarici valyuta ameliyyatlarinin idare olunmast;

e Uzv dlkolorin rosmi xarici ehtiyatlarinin saxlanilmasi vo idars olunmasi;

e (Odonis sistemlori iizro hamar amoliyyatlarmin kegirilmosinin dostoklonmosi.

Almaniyanin pul-kredit sistemi. Almaniyada markanin qizil standart sistemino kegidi 1873-
cii ildo oldu. Ikinci diinya miiharibosindon sonra iyun 1948-ci ildo Doytes Mark todaviilo
buraxilmigdir. Ancaq todaviilo buraxilan DM-in no qizila, no do valyuta ehtiyatina qarsiligt
gostorilmigdir. Ciinki o zaman Almaniyanin nao qizili, na do valyuta ehtiyatlar1 vardi. Bu giin iso
beynalxalq valyuta 6domalor sisteminde alman markasi beynolxalq ehtiyat valyutasi olaraq ABS
dollarindan sonra diinyada ikinci doyarli pul vahididir. 1 yanvar 1999-cu ildo Avro Valyuta Sistermino
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kecid ilo DM Avropa olkalori arasinda on giiclii vo sabit pul vahidi olaraq gobul edilmisdir.
Almaniyanin kredit sistemi agsagidaki qurumlardan meydana golir:

Almaniya Moarkozi Banki;

Kredit qurumlart;

Omanat sandiglart;

Kredit kooperativlari;

Ixtisaslagdirilmis maliyya-kredit qurumlari.

Federal Bankin Avropa Morkozi Banki ilo birgo idaro olunan 4 foaliyyst sahosi
asagidakilardir:

e Pul buraxan bank olaraq — iqtisadiyyatin nagd pulla tomin edilmasi vo nagd pulun fiziki
dovriyyasinin togkili;

e Banklarin banki olaraq — kommersiya banklar1 sistemi ilo slagador olaraq iki funksiyasi
var: kommersiya banklar iiciin klirinq palatas1 vo bank nazarati;

e Dovlatin banki olaraq — Federal, stat vo yerli hakimiyyat orqanlarini vo eloco do qanunla
tosis olunmus sosial tohliikosizlik toskilarini hesabla tomin edir vo onlar ii¢iin adi bank
omoliyyatlarini yering yetirir;

e Valyuta ehtiyatlarin1 saxlayan orqan olaraq — valyuta ehtiyatlar1 Federal Bankin qizil
ehtiyatlari, xarici valyutada olan qiymatli kagizlar, xarici banklarda saxlanilan kredit, xarici
valyuta va s. daxil olmagla avroda ifado olunmayan biitiin aktivloridir.

Boyiik sirkatlori maliyyologdiron vo beynolxalq bank faaliyyatindo istirak edon banklar

asagidakilardir:

¢ Doyce Bank;

e Dresdner Bank;

¢ Commers-bank;

Bu banklarin hom Almaniya daxilinds, ham dos xaricido ¢cox genis foaliyyatlori vardir. Masalan,
Deutsche Bank 6z bank foaliyyoti xaricindo 4 kommersiya bankina, 3 ipoteka bankina, 5
ixtisaslasdirilmis bank vo 11 beynslxalq maliyys qurulusuna sahibdir. Almaniyada federal shamiyyatli
banklardan basqa, vilayat tipli banklar da movcuddur. Kredit kooperativlori, kigcik vo orta ol¢iilii
biznesmenlora kredit acirlar. Almaniyada 1961-ci il tarixli Kredit Qanunu ilo kredit toskilatlarina
nozarat etmok mogsadi ilo Federal Nozarot Biirosu qurulmusdur. Almaniya Morkozi Bankimin osas
vazifasi pul-kredit siyasatini hoyata kecirmokdir. AMB hec bir dovlet qurumundan amr vo tolimat
almadigr kimi, hokumatin nozarotindo do deyildir. Ancaq AMB pul-kredit siyasotini hokumatin
iqtisadi siyasatina paralel sokildo aparir. AMB pul-kredit siyasoti movzusunda hokumatin toklifi tizra
ona bu movzuda miigvaratgilik xidmati verir. AMB-nin ali idarsetma orqanlari: Markozi Sura va
Direktorlar Surasidir. Morkozi Sura 11 vilayat morkaz banklarimin sodrlori va federal dovlat torafindon
tayin edilmis 8 miidirdon ibaratdir. AMB-nin sadri vo miiavinlori Federal Hokumatin toklif edocoyi
adlar arasindan prezident torafindon toyin edilir. AMB sadri pul-kredit siyasatini yerina yetirmokds on
masul dovlet momurudur.

Fransanmin pul-kredit sistemi. Fransanin pul vahidi frank 1975-ci ildon 6domo vahidi
olaraq gobul edilmisdir. 1876-c1 ilds frankin doyari qizilin agirliq migdarina baglanmisdir. 1936-
c1 ildo frankin qizila donarliliyine son qoyulmusdur. Ikinci diinya miiharibasindon sonra hokumot
giiclii franka malik olmagq iiciin ilk névbado giiclii iqtisadiyyata malik olmasimi basa diisiirdii.
Buna gora do 1 yanvar 1960-c1 ildo 100 kohna frank bir yeni franka barabar tutuldu (100 kohna
frank = 1 yeni frank). Yeni frankin qizila qarst pariteti 180 milligram qizil olaraq miioyyon
edilmisdir. Fransa qizil-valyuta ehtiyatinin miqdarina goro ABS Almaniyadan sonra diinyada
ticlincii yeri tutur. Hesablamalara goro Fransa ohalisinin alinds 5 min ton qizil oldugu miisyyon
edilmisdir.

Fransa kredit sistemini dord bolmays ayirmaq miimkiindiir:

® Fransa Morkozi Banki;

e kommersiya banklar;

e ixtisaslagdirilmig kredit qurumlart;
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® xozina vo pogtteleqraf sistemi.

Fransiz Markozi Banki 18 yanvar 1800-cii ildo Bonapart Napoleon torofindon qurulmusdur.
Fransiz Moarkozi Bankinin sormayasi 2 dekabr 1945-ci il tarixli Qanun ilo tamamila dévlatin olino
kecdi. Fransiz Moarkoz Banki 6lkods aparilan pul-kredit siyasatine gdra mosuliyyot dasiyir.

Fransa Bankinin asas funksiyalar1 asagidakilardir:

® Avropa Moarkozi Banklar sistemi ¢orcivasinds birge monetar siyasatin hoyata kecirilmasi;

e Bank sisteminin vo investisiya togkilatlarinin idars olunmasi vo onlara nozarst edilmasi.
Bu mogsadls Bankda Banke¢iliq vo Maliyys Tonzimlonmasi Komitasi, Bank¢iliq Komissiyasi,
Kredit vo qiymatli Kagizlar tizro Milli Sura;

e Pul oskinazlarinin cap edilmasi;

¢ (donis vo hesablagmalar sistemlarinin fasilosiz isinin tomin edilmasi.

Fransada bank iizerinda nazarat foaliyyastini hayata keciron orqanlar agagidakilardir:

¢ Bank komissiyast;

e Hokumat niimayondasi;

¢ Hesab nozaratgisi.

Bank komissiyasinin banklar foaliyyati lizorinds toftis, nozarot, togdimat vo coza verma
solahiyyati vardir. Hokumot niimayondosi kredit toskilatlarinin qgorarlarini dévlet monafeyino
uygun olmadigin1 aragdirar. Hesab nozaratgisi iso banklarin 6z foaliyyatlari ilo slagodar vermis
oldugu molumatlarin dogru olub-olmadigina nazarat edor.

ingiltoranin pul-kredit sistemi. ingilis krali F.Wilhelm (1027-1087) ingilis lirasinin pensa vo
sillingo boliinmasi v bir sterlingin 350 qram giimiis osasina arxalanmasi prinsipini qoymusdur. Olkodo
uzun miiddat glimiis pul galmis, ancaq vaxt kecdikco pulun giimiis doyori azalmaga baslamisdir.
Glimiisiin todaviilde istifadosinin qisa miiddotdo asinmasi, giimiis yerino qizil standart sistemino
kecmasing sobab olmus vo 1816-c1 ildo quzil tadaviilds tok istal olaraq gebul edilmisdir. Ingiltorada
kagiz pulun todaviildo istifadesino 1688-ci ildon sonra kegilmisdir. 1914-cii ilo godor kagiz pulun
asanhqla quzila doyismo imkam vardi. 1914-ci ildo baslayan Birinci diinya miiharibosi Ingiltorenin
harbi xorclorini ddomak iiciin hokumati emissiyan1 artirmaga mocbur etmisdir. Bunun naticasindo
todaviildo kagiz pul kiitlosi artmis vo onun qizila doyisdirilmasi cotinlogmisdir. Birinci diinya
miiharibasindon sonra ingilis liras1 doyarindon 35% itirmisdir. 27 dekabr 1958-ci ilds ingilis lirasinin
gismon donarliliyi gobul edildi va 1 sterling 2.48828 qram saf qizila borabar tutuldu.

Ingiltoranin finans-kredit qurumlan 6lkads ticarat vo senayenin inkisafina paralel olaraq inkisaf
etmisdir. Ingiltorado finans-kredit qurumlarinin foaliyyatino nozarati asagidaki dovlot qurumlar: hoyata
kegirir:

1. ingiltors Banki;

2. Xozing;

3. Ingiltors kredit sistemi (morkozi bankdan basqa) asagidaki finans qurumlarindan ibaratdir:
kommersiya banklart; diskonto evlari; omanot banklari; va ixtisaslasdirilmig finans qurumlari.

Ingiltors Banki Morkozi bankin biitiin funksiyalarini icra edir. Onlardan an vacibi iqgtisadi
inkisafin arttimi mogsadilo qgiymeotlorin sabitliyi vo hokumaotin iqtisadi siyasating dastoyin
gostarilmasidir. Bankuin asas funksiyalar1 asagidakilardir:

® Monetar siyasatin sabitliyi —milli valyutanin (funt sterlingin) kursunun sabitliiyini vo
aliciliq gabilliyatini tomin etmok. Bu vazifoni Bank osasan faiz doracasinin dayisdirilmasi yolu ilo
hoyata kecirir. Faiz dorocosi Bankin Monetar Siyasot Komitosi torafindon miioyyon edilir.
Homg¢inin Bank iqtisadiyyati nagd pulla tomin etmok vo nagd pulun fiziki dovriyyasini toskil
etmok funksiyasina malikdir. Bank Ingiltors vo Uelsdo oskinazlarn cap olunmasi iizra inhisar
hiiququna malikdir. Sotlandiya banklar1 (The Royal Bank of Scotland, The Bank of Scotland va
The Clydesdale Bank) vo Simali irlandiya banklar1 (Bank of [reland, First Trust Bank, Nothern
Bank vo Ulster Bank) 6z askinazlarini buraxmaq hiiququnu saxlayirlar, lakin bu askinazlarin
buxarilmasi Ingiltora Bankinda bira-bir depozit ilo tayin edilmalididr.

* Maliyys sabitliyin dastoklonilmasi — burada maliyyo sistemi {ligiin tohliikelorin aradan
galdirilmast nozords tutur. Bu tohliikorlor bankin analitik xidmoat vo diger nozarot organlari
torofindon miioyyon edilir. Bu tohlliikolorin aradan qaldirilmasi ii¢iin Bank daxili vo xarici
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bazarlarda maliyyo omoliyyatlarimi aparir. Ingiltoronin maliyyo sektorunun sabitliyinin tomin
edilmosi magsadlo Bank bir neca dévlot maliyya qurumu, o ciimloden Ingiltars Xozinodarligi vo
Maliyys Xidmatlori Toskilati ilo omakdasliq edir.

Ingiltorado finans qurumlar1 amanat calb etmoak iiciin Markazi bankdan lisenziya almalidir v bu
lisenziyanin miiddati 2 il iiciin etibarhdir. Ingilis omanot banklarmin calb etdiklori omanatlorin Y4-i
olko xaricindo yasayanlarin hesabina olur. Ingilis amanat banklar1 icinde amanatlorin 50%-don ¢oxu 3
bankin slindodir.

Ingiltors sonayecilorinin qusamiiddatli kredit ehtiyaclarni qarsilayan kredit qurumlarina
diskonto evlori do deyildir. Diskonto evlari 1825-ci ildon etibaron faaliyyotdadir. 1979-cu ildo
diskonto evlorinin ii¢ii aralarinda banklararasi bazar togkil etmislor ki, bu da onlarin likvido olan
ehtiyaclarin1 6domokds yardimgi olmusdur.

Ingiltarade banklararasi pul bazarlart 1971-ci ildon foaliyyotdadir. Bu bazar banklarin giinliik
kassa vaziyyati sababi ilo aralarinda qurduglar bir bazardir.

Bundan basqa, Londonda 56 6lkeni tomsil edon 250 bank sobosi movcuddur. Ixtisaslasmis
finans qurumlari asagidaki qruplara bols bilorik:

1. uzunmiiddatli kredit qurumlar;

2. istehlak vo ingaat sektoruna kredit veran qurumlar;

3. sarmaya riskli qurumlar. (Vencur kapital sirkotlori)

Uzunmiiddetli kredit qurumlan asagidakilardir: sigorta sirkotlori, pensiya fondlari. Istehlaka
kredit veran va ingaat sektorunu dostokloyon quruluslarin magsadlori adlarindan goriiniir. Sormaya
riskli qurumlar iso bizness yeni atilan gonc biznesmenlars yardim etmak magsadi ilo faaliyyat gostarir.
Ingiltors Bankinin solahiyyatli orqani 18 adamdan ibarot bir Idars Maclisidir. Bunlar vozifoys kral
torafindon toyin edilir. Idaro Maclisi torafindon segilon miidirlor surasina rohborliyi qubernor hoyata
kecirir. Idaro Maclisi komitolor soklindo calisir vo miixtolif ixtisas komitalorinden toskil edilir.

® Xozing;

e Hesablarin nozarati;

¢ Xorclarin nazarati va toftisi;

e Kadrlar Komitosi;

¢ Todgigat Komitosi.

Bank bir neco departaments boliinmiisdiir. Bankin departament miidirlori asagidakilardir:
xozinadarlig;miihasibat vo toftis; doftorxana; bas katiblik.

Italiyanin pul-kredit sistemi. 1980-ci illordo italyan pul-kredit sistemindo ohomiyyatli
dayisikliklor oldu: 1973-1983-cii illor orzindo Italiya iqtisadiyyatindaki staqflasiyandan sonra Italiya
igtisadiyyat1 boyiik cotinliklor yasadi. Dovlat biidcasinin kasiri boyiik ragomlora catmisdir. Tabii ki,
belo voziyyatdo dovlat borclanma kagizlari ancaq yiiksok faizlorls sata bilordi. Dovlstin faizli 6de-
molori milli golirin 10%-ns yaxin idi. Ancaq daha sonra totbiq edilon pul-kredit siyasati naticosindo
inflyasiya hadlori asagiya diisdii. 1980-ci ildon 1988-ci ilo goder olan doniimds istehsalatda illik artim
2,2% oldu va issizlik isa 0,6% azaldh.

1999-cu ildo monetar va valyuta mazonnasi siyasati ilo bagli cavabdehliyin Avropa Markozi
Bankina otiiriilmosindon sonra taliya Banki qorarlarin icrasimi tomin edir, avronu buraxir vo
korlanmig askinazlart dovriyyadon ¢ixararaq mahv edir.

Digor funksiyalara bazara nozarat, 6donis sistemina nozarat, hesablagmalar sisteminin tomin
edilmosi, Dovlot Xozino Xidmsoti, Morkozlosdirilmis Kredit Reyestri, iqtisadi tohlil va
institusional maslohat daxildir.

Avstriyanin pul-Kredit sistemi. Avstriya Milli Bankinin osas funksiyalar1 asagidakilardir:

® Avrozona daxilinds sabit-yoniimlii monetar siyasat;

e Avstriyada maliyya sabitliyina nozarat;

e Avstriyada imumi dovlat vo biznes comiyyatinin yiiksak keyfiyyatliliklo tomin olunmast;

e Ehtiyat aktivlorin idars olunmasi;

Avro iizra 6danis sisteminin yerino yetirilmasi

Avstriyamin  kredit sistemindo kommersiya banklariin payr 70%-dir. Banklarin baglica
omoaliyyatlar1 xalqgdan sarbast pul vosaitlorini toplamaq v onu ig diinyast ii¢iin stimul etmokdir.
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Irlandiyanin pul-kredit sistemi. Irlandiya Morkozi Banki 4 noyabr 1942-ci ildo
qurulmusdur.13 mart 1979-cu ildon Avropa Birliyinin iizviidiir. irlandiyada banklar 1825-1845-ci
illorde qurulmus vo holo do inkisaf etmaokdadir. Irlandiyada 1960-c1 ildo iki boyiik bank birlosmis
vo noticods Irlandiyada bank sektorunda giiclii bank qrupu yaranmigsdir (AMB va Irlandiya
Banki). Bu banklar halo do irlandiya maliyys bazarmin aktivlorinin 80%-no malikdir. Son za-
manlar Irlandiya banklarinin filiallarina ingiltoro vo ABS-in maliyyo bazarlarinda rast golmok
miimkiindiir. irlandiya banklar1 olduqca keyfiyyatli bir is imkanlarindan istifado edirlor. Maaslar
oldugca yiiksok vo calisma saatlar1 daha azdir. Calisma saatlarinin azh@ irlandiya banklarinda
texnoloji yeniliklorden yiiksok soviyyodo istifado edilmosinin bir gostoricisidir. Irlandiyada
sigortagiliq sektoruna edilon boazi vergi giizostlori si§orta bazarinin inkisafina tokan vermisdir. Bu
sektorda Irlandiya hayat: sigorta sirkotinin boyiik ¢okisi vardir (bazar paymnin 50%-i). Bu sirkotin
ABS vo Avropa Birliyi 6lkslorinds filiallart mdvcuddur.

Irlandiya birjas1 demok olar ki, Ingiltoradoki bazarlarla birlosmis kimidir. Giindo comi 3 saat
olmagq iizrs 2 seans aparilir.

Biitiin banklarin foaliyyotino nozaroti Irlandiya Morkozi Banki hoyata kegirir. Irlandiya
Morkozi Bankinin sadri olduqca miistaqildir. Yoni bankin sadri 7 illik bir miiddat ii¢iin bas nazirin
toklifi vo prezidentin tosdiqi ilo vozifays toyin edilir.

Danimarkanin pul-kredit sistemi. Danimarkada bankc¢iliq sektorundaki ilk foaliyyot
XVIII asrin ovvallorindo oamanat banklarinin qurulmast ilo baslanmisdir. Banklar topladiglar
vasaitlori dovlat istigrazlarina qoyardilar. Kommersiya monasinda bankg¢iliq Danimarkada bir ¢ox
yanlishqglardan sonra Ingilis bank¢iligini niimuna almaq sorti ilo 1846-c1 ildo qurulmusdur. Da-
nimarka Morkozi Banki iso 1813-cii ildo qurulmusdur. indiya gador bankin on vacib vazifosi Da-
nimarkanin pul vahidi olan kronun xarici valyutalara qarst dayerini qorumaqdir. Kopenhagen
qiymatli kagiz bazar iso 1986¢1 ildon etibaron kompyiiter sistemino ke¢cmisdir.

Danimarka Milli Bankinin Bankin foaliyyatinin asas maqsadi saglam va tohliikasiz mozonna
sistemini saxlamaq, homg¢inin, pul dovriyyasi vo kreditlorin genislonmasine komok etmak vo onu
tonzimlomokdir. Bankin osas vozifolori asagidakilardir:

e Qiymotlori sabitlogdirmak;

¢ Odonislorin soffaffligini tomin etmok;

® Maliyyas sisteminin sabitliyini tomin etmak.

Isvecin pul-kredit sistemi. Isvec Dovlot Banki 1668-ci ildo qurulmusdur. Isvecin pul-kredit
sistemi diinyada on nozaratli vo intizamli sistemo sahibdir. Xarici sormayadarlarin Isveco, isveglilorin
do xarico investisiya qoymalart 1980-ci illoro godor olduqca cotin idi. Bu tarixdon etibaron
manegiliklor yavas-yavas aradan qaldirilmaqdadir.

Hiderland pul-kredit sistemi. Niderland Morkozi Banki 1814-cii ildo qurulmus, 13 mart
1979-cu ilds iso Avropa Birliyine daxil olmusdur.

Hollandiyada pul-kredit siyasotini Morkozi Banki hayata kegirir. Hollandiya Morkazi Banki
1814-cii ilde Kral M.William torafindon qurulmusdur.

1998-ci ilin Bank Qanununa asason Niderland Bankinin foaliyyati asagidaki funksiyalardan
ibaratdir:

e Avropa Morkozi Banklar Sistemi corcivasindo Bank Avropa Ittifagmin  monetar
siyasotinin yerind yetirilmasino dostok gOstorilmasi, iqtisadi sabitliyin qorunub saxlanilmasi,
timumilikdo Avropa lttifagmnin iqtisadi siyasatine dastok gostorilmasi;

e Odonis sisteminin foaliyyatinin dostoklonmasi vo pul dovriyyasinin tomin edilmosi;

¢ Dovlotin qizil-valyuta ehtiyyatlarinin idaros edilmasi vo xarici valyuta bazarlarinda
omoliyyatlarin aparilmast;

¢ Digor banklara, investisiya toskilatlarina vo valyuta miibadilasi ofislorine nozarat edilmasi;

e Statistik malumatlarin toplanmasi.

Bundan slava, Bank dovlatin maraqlarin1 qorumaq mogsadi ilo kral soroncamlarina asason
digor funksiyalar1 yerino yetirmok hiiququna malikdir. Homg¢inin Avropa Moarkozi Banki
Niderland Bankindan slava funksiyalar1 hoyata kecirmasini tolab eds bilor.
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Bankin Idaro Heyoti Prezident vo 5 Icragi Direktorlardan ibarotdir. Idaro Heyatinin iizvlori Kral
torafindon 7 il miiddeatine toyin olunurlar. Bundan olavo Bankda 10 nofordon ibarot Miisahido Surasi
var. Miisahido Suras1 Bankin biidcasini, illik hesabatlar1 vo Idaro Heyatinin xiisusi qorarlarmin tasdiq
edir. Bank daxilinds maslohatverici qurum rolunu Bank Surasi hoyata kegirir. Bankin Prezidenti Ban-
kin apardigr siyasoti vo iimumi iqtisadi vo maliyys inkisafi barado hesabat verir. Bank Surasi 14
miistoqil ekspert vo maliyys sektorunun tomsilcilorindon ibarstdir. Bank Surasinda vo Miisahido
Surasinda hokiimat tomsilgilori do daxildir.

Hollandiyada kommersiya banklart iizorindo Markazi Bankin nazarati ciddi hiss edilir. Banklar
hor ay aktivlerin timumi vaziyyeti haqqinda Morkozi Banka hesabat toqdim edirlor. Bundan basqa
Morkazi Bank kommersiya banklarin1 miixtalif risklordon (likvid, faiz riskleri kimi) qorumaq maqsadi
ilo banklarin miihasibat sistemini ciddi toftis edir. Hollandiya bank¢iliq sektorunda bir tomarkiizlasma
vardir: an boyiik tic bankin (ABN FF Rabo, NINB Post Bank) iimumi banklarin aktivlari icorisinda
xiisusi ¢okisi 80%-dir. Ancaq buna baxmayaraq bank sistemindo olduqca gargin bir rogabot miihiti
vardir. Amsterdam birjas1 6lks iqtisadiyyatinda shamiyyatli yers malikdir. Amsterdam birjasinda
omoliyyat goran sohmlarin yarisindan ¢oxu xarici sirkatlors moxsusdur.

Liiksemburqun pul-kredit sistemi. Liiksemburqun pul sisteminin asaslar1 15 may 1979-cu ildo
gobul edilon Qanun ilo tonzimlonmisdir. Bu Qanuna gora 1 Litksemburq franki = 1 Belcika franki
nisbotinds sabitlogmisdir. Bu Qanun ilo birlikdo Liiksemburq franki Avropa Valyuta Sisteminds yer
almigdir. 23 may 1983-cii ildo pul sistemini tonzimloysan Qanunda doyisiklik edilmis vo Qanuna yeni
olavalor edilmokls Litksemburq Pul Qurumu qurulmasina icazo verilmisdir. Litksemburq Pul Qurumu
tadaviils pul ¢ixarir va harokating nazarat edir. Bundan basqa Liiksemburq Pul Qurumu maliyys kredit
sektorunun foaliyyotine nozarot edir. Belgika ilo Liiksemburq arasinda iqtisadi sahads ¢ox six
omokdaghq var.

Liiksemburq Markozi Bankinin asas vozifasi AMBS missiyalarinin hoyata kegirilmasinin
dostoklonmasindon ibaratdir. O, homcinin dovlst miiassisolori, maliyys sektoru vo iimumilikdo
dovlat igtisadiyyatin1 xidmatlorlo tomin edir.

Liiksemburq Markozi Bankinin ali rohbar orqanlar Sura vo Idaro Heyatidir.

Sura — Idara Heyatinin ii¢ iizviinden vo Liiksemburq Hokumati torafinden tayin olunan 6
iizvdon ibarotdir. Suranin Prezidenti idaro Heyotinin Bas direktorudur.

Idara Heyati — Bas direktor vo 2 direktordan ibarotdir.

Bankda ii¢ istigamat iizro 9 departament va 1 katiblik faaliyyat gostarir.

Liiksemburq bankg¢iliq sektorunda xarici sormaysli banklarin miqdari ¢coxluq toskil edir. Hotta
Liiksemburq Avropa Birliyinin bozi qurumlarina ev sahibliyi edir. Bunlarin icinds Avropa Investisiya
Banki, Avropa Komissiyas1 Kredit investisiya Bolmasi, Avropa Valyuta ©mokdasliq Fondu kimi qu-
rumlar saya bilarik.

Yunanmistanin pul-kredit sistemi. Yunanistan Morkozi Banki 6lkodo pul-kredit siyasotini
hoyata keciran vo ona gors moasuliyyst dastyan bir dévlst qurumudur.

Yunanistan orazisindo milli valyuta — Draxmanin yerine avronun ddvriyays buraxilmasi,
avrozonada vahid monetar siyasotin kecirilmosino imkan yaradilmasi vo valyuta mozonnasi
siyasotinin koordinasiyasin1 nozordo tutur. 2002-ci ildon Yunamistanda Avro dovriyyayo
buraxilmigdir.

Monetar siyasati vo valyuta mozonnasini miloyyan etmokls, Bank digor vacib funksiyalari
hoyata kegirir. Bunlar asagidakilardir:

e Qiymaot siyasatinin sabit saxlanilmasi;

e (Ozol bank sektoruna nozarat;

® Dovlatin qizil-valyuta ehtiyatlarinin  saxlanilmasi vo idars edilmasi;

e Banknotlarin cap edilmasi vo dovriyaya buraxilmasi;

¢ Hokumatin xazinadarliq vo fiskal agenti rolunda ¢ixis etmasi;

e Odonis sistemlarinin tohliikesizliyini tomin edilmosi.

Bankin idara Heyati Saodr, iki sodr miiavinlori vo 9 iizvdon ibaratdir. Bundan olavo dara
Heyatino hokumsotin Bas tomsilcisi do daxildir. Homginin Bankda 1997-ci ilds yaradilmis Monetar
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Siyasat Komitasi vo Bankciliq vo Kredit Komitasi foaliyyat gostormokdadir. Bankda timumildal6
departament foaliyyat gostorir.

Bank Yunanistanda 38 kommersiya banki var. Lakin buna bu giindo baxmayaraq bankg¢iliq
sektorunda oliqopolistik qurulus davam edir.

Yoni 38 bankin foaliyyatino baxmayaraq (15 yunan vo 21 xarici 3 bdyiik dovlot bank),
iimumi amanatlorin 80 %-ni va kreditlorin 75%-ni 3 dovlot banki slindo saxlayir. Bundan basga
miioyyon saholords ixtisaslasmis daha 8 kredit qurumu dovlstin nozarstindadir. Yunanistanda bank
sektorunun monfooti Avropa standartindan asag1 soviyyadadir. Bunun baglica saboblarindon biri do,
xiisusi ilo dovlet nozarstindaki banklarin kond tesarriifatina vo kicik miiossisalors verdiyi kreditin
geri 6donmomosidir.

AB yeni iizv olkalori — Sorqi Avropa dovlatlori.

Polsanin pul-kredit sistemi. Polsa Morkoz Banki 1828-ci ildo qurulmusgdur. 1870-ci ilo gador
Polsa Banki polyak is adamlarina kredit veran an boyiik kredit qurumu idi. 1870-ci ildon sonra Polsa
Banki Rusiya Markozi Bankinin filialina ¢evrildikdon sonra Polga Bankinin faaliyyati zsifladi. Polsada
ilk kommersiya banki 1879-cu ildo Varsavada acilmisdir. 1871-ci do iso Varsavada Ucot Banki
acilmisdir. 1914-do Polsada kommersiya banklarinin say1 6-a catmigdi. 1990-c1 illorin sonlarindan
Polsada 1600-don cox kommersiya banki foaliyyst gostorir, o ciimlodon onlardan 81-i 6zal, 6-1 dovlat,
9-u xarici sarmaysli, 4-ii miistorok vo 1510-u kooperativ bankdir. Polsada 21700 nafora 1 soba diisiir
va bank sektorunda calisanlarm sayr 240000-dir. 1992-ci ildo dovlot sormayali banki "Ixracatin
Inkisafi Banki" 6zollosdirildi vo bankin nozarot sohm paketini Avstriya banki "Akhengesellshugt"
satin aldi. Xarici banklar i¢cindo sira ilo Amerika sormayoli banklar, Niderland, Alman, Avstriya,
Fransa, Italiya, Ingiltors, Kanada, irlandiya vo Isvegro banklaridir. Umumiyyatls, Polsa kommersiya
banklarinin yaridan ¢oxunun sshmdarlart xaricilordir. Lakin biitiin bunlara baxmayaraq, ohali
omanatlori daha cox yerli sormayali banklarda saxlamaga iistiinliik verir.

PMB-nin faaliyystindo bir sira asas istiqamatlor lizra ayirmaq olar:

® Monetar siyasat;

® Pulun ¢ap edilmasi;

e Odonis sisteminin inkisaf etdirilmasi;

® Dovlatin qizil-valyuta ehtiyatlarinin idaroedilmasi;

¢ Dovlot Xozinadarligina xidmat gostormasi;

® Tohsil vo informasiya funksiyasi.

Polsa Milli Banki Bankin Prezidenti, Monetar Siyasot Surasi vo Idaro Heyoti torofindon
idars olunur.

Bankin Sadri 6lks Prezidentinin toklifi asasinda Seym torafindon 6 il miiddatins toyin edilir.
Bankin Sodri Monetar Siyasot Surasi, Idaro Heyoti vo Banklara Nozarot Komissiyasinin
iclaslarinda basciliq edir. Sodr hokumot vo digor dovlet qurumlarindan asili olmamalidir.
Homginin o, har-hansi siyasi blok va ya partiya tizvii ola bilmaz. Sadr vazifasine iki miiddatdon
artiq se¢ilmok olmaz.

Monetar Siyasot Surasinin Bankin Sadrindon slave 9 nofor iizvii var. Bunlar Prezident,
Seym va Senat torofindon borabor gokildo 6 il miiddstine toyin olunurlar. Monetar Siyasat Surasi
monetar siyasatin osas istiqgamatlorini vo hayata kecgirmok prinsiplorini miioyyanlosdirir. Sura asas
faiz doracalorinin miioyyan edir vo aciq bazar omeliyyatlarinin prinsiplorini toyin edir. Homg¢inin
Sura Bankin maliyys planin1 vo Bankin faaliyyati iizra hesabatlarini tosdigloyir.

Idara Heyati Polsa Milli Bankinin faaliyyatini idars edir. ©sas mogsadi Monetar Siyasoti
Surasinin gorarlarinin yerina yetirmok, Polsa Milli Bankinin faalliyyat planini gabul etmak va
yerina yetirmak, Sura torafindon gobul ounan maliyyas planini icra etmokdon ibaratdir.

Cexiyanin pul-kredit sistemi. Cexiyada morkozi bank sistemi 1919-cu ildon faaliyyato
baslamis vo asagida qeyd olunan dovrlars boliiniir:

® Maliyya Nazirliyi torkibinds bank bélmasi: 1919-1926;

e Cexoslovakiya Milli Banki: 1926-1934;

® Cexiya vo Moraviya Milli Bank: 1945-1950;

e Cexoslovakiya Dovlat Banki: 1950-1992;
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e Cexiya Milli Banki: 1993-cii ildon etibaron.

Cexiya Milli Bankinin (CMB) osas moqgsadi giymat sabitliyidir. ikinci magsad iso davamli
iqtisadi inkisafin dostoklonmasidir.

Bankin 2005-2010-cu illlor iizre planlasdirilan strateji magsadlori asagidakilardir:

e Inflyasiyan1 hodof iizra miioyyon olunan hadds saxlamag;

e Avroya problemsiz kecidin tomin olunmast magsadilo hokumaotlo yaxindan islomak vo
Cexiya iqtisadiyyatim1 Avropa Monetar ittifag1 daxilinds sabit inkisaf etdirmok;

® Yeni kapital adekvatligi cor¢ivasini togdim etmok vo maliyys bazari {izro tonzimloma vo
nozaratin bir araya gotirilmasini miivaffoqiyystls sona catdirmag;

e QOziiniin analitik vo todgigat potensialin inkigaf etdirmok;

e Oziiniin Cexiya Respublikasinin maraqlarin1 tomsil edon Avropa Morkozi Banklar
Sisteminin niifuzlu {izvii kimi formalagdirilmasini tomin etmok;

e Vahid Avropa valyutasinin totbiqi iiclin hortorofli hazirlasmaq (Avronu dovriyyaya
buraxmaq vo yerli 6donis vo hesablasmaglar sistemini Avropa Ittifaginin Sistemlori ilo
slagolondirmak);

e CMB-nin yeni toloblori adaptasiya edo bilocak agiq tosisata ¢evrilmasi mogsadils insan
resurslarini inkisaf etdirmok;

e Avronun gabul olunmasindan avval Milli Markozi Banklar iizro avrozonanin mévgeyini
tohlil etmok.

7 tizvdon ibarat olan (sadr, iki sadr miiavini vo diger dord iizv) Idars Heyati maliyyo siyasoti
vo bu siyasatin icra alatlorini miloyyon edir vo osas maliyys siyasati todbirlori vo CMB-nin
omoliyyatlarina dair gorar verir, maliyya bazar1 nazarating dair asas tadbirlor inzabati prosedurlara
miiraciatlor iizro qorarlan tosdigloyir.

CMB Praqada yerloson Bas ofis vo 7 regional filialdan ibaratdir. CMB ikipillali idaroetmo
sistemino malikdir.

Hal-hazirda Cexiyada 53 bank foaliyyot gostorir vo bazarin nozarsti xarici sarmayali banklarin
oslindadir. Biitiin bank amaliyyatlarinin 90 %-don ¢oxu homin banklar vasitasi ilo hoyata kegirilir.

1996-c1 ilde Cexiya banklarinin bohram basladi vo bir neco bankin iflasi ilo sonuclandi.
Bohran noticosindo banklarin say1r 48-0 diisdii. BoOhramin baslica sobablorindon biri  do
"Virtuallasma" omaliyyatinin ugursuzlugu idi. 1 yanvar 1998-ci ilds Cexiya banklar haqqinda yeni
ganun gabul edildi vo qanuna gors banklara geyri-maliyys qurumlarinin sohmlarinin 50 %-dan ¢o-
xunu olds saxlamasina vo bank momurlarinin geyri-maliyya qurumlarinin direktorlar surasinin
izvlilyiine mahdudiyyat qoyuldu.

Maliyyo qurumlarmin faaliyyati tizra yeni nazarat orqani yaradildi.

Bolgaristanmin pul-kredit sistemi. 1879 — Bolqgaristan Milli Bank1 yaradilmisdir.

1885 — Bolqaristan Milli Banki hagqinda Qanunun gobul olunmasi ilo Bolqgaristan Milli
Banki pul ¢cap1 hilququna malik dovlat banki olmusdur.

1912-1924 — Milli Bank Maliyye Nazirliyinin tozyiqi altinda faaliyyst gdstormays macbur
edilmisdir.

1926 — Bolqgaristan Milli Banki haqqinda yeni qanunun buraxilmasi ilo Milli Bankin
miistoqilliyi artirilsa da, 1937-ci il diizalislori ilo miistoqillik mohdudlagdirilmisdir.

Morkoazlosdirilmis iqgtisadiyyata osaslanan yeni bank qanunvericiliyinin gabul olunmasi ils
bank sektoru dovlst inhisarina ke¢di, kommersiya banklarinin movcudluguna son qoyuldu va
morkazi bank sistemi 0z giiciinii itirdi.

1980 — ikipillali bank sistemino kegildi.

1991 — Yeni bank ganunvericiliyinin gabul edilmasi ilo miiasir bank sistemina kecid oldu.

1997 — Yeni Banklar haqqinda Qanunun gobul olunmasi ilo monetar sistem yenidon
formalasdirilmisdir.

1998 — BNB Printing Works-in foaliyyato baslamasi ilo askinaz vo giymeti kagizlarin
capina baglanmisdir.

2004 — Avronun 2010-cu ils Bolgaristana tagdim olunmasi ilo bagl strategiyanin tatbigino
baslanmisgdir.
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2005 — Banklar haqqinda edilon yeni diizalislor naticasindo Bolqaristan Milli Banki tam
miistaqillik olda etmisdir.

Bolqgaristan Milli Banki askinaz va sikkslorin buraxilmasi, bank sektoruna nazarat vo onun
tonzimlonmasi, dovlstin valyuta ehtiyatlarinin saxlanmasi Ohdoliklorini dasiyir. Milli Bank
homcinin Bolgaristan Zorbxanasinin da tok sahibidir.

Bolgaristan Milli Bankinin Idara Heyati Sadr, 3 sodr miiavini va iizvdon ibarotdir. Bankda 4
departament (har biri direktoratliglara boliiniir), 1 bas katiblik, Sadrin ofisi, 5 ayr direktoratliq vo
Idara Heyatinin katibliyi foaliyyat gostorir.

Bolgaristanda bank sektoru ilo slagodar malumatlar ayhq, riibliik, illik derc edilmisdir. 1991-ci
ildon etibaron “Monetarn1 Raport™ adli ingilisca va bolqar dilinds bir malumat kitabgasi dorc edilmaya
baslanmigdir. 1992-ci ilds “Bank arasdirmalari” adli populyar elmi jurnal da ¢ixmaga baslamigdir.

AB iizvliiyiino namizad 6lks — Tiirkiyonin pul — kredit sistemi

Ciimhuriyyat elan edildikdon 7 il sonra 11.6.1930-cu il tarixinde Markozi Bankin 1715 sayh
ganunu c¢ixmisdir. Bu ganuna goro Tiirkiya Ciimhuriyyoti Morkozi Banki 3.10.1931-ci il
tarixindon islomoyo baglamisdir. 1715 sayli qanunun 1-ci maddesina gors Tiirkiyads banknot
cixartma solahiyyoti Morkozi Banka verilmisdir. 1715 sayli ganun 40 il qlivveds olmusdur.
26.01.1970-ci il tarixinds 1211 sayli yeni qanun da banknot emissiyast salahiyyatini 1999-cu ils
godor Markozi Banka vermis vo Bankin ixrac etdiyi banknotlarin todaviiliinii mocburi edarak
0domo giiclorini mohdudiyyatsiz olaraq miioyyon etmisdir. Tiirkiyodo Moarkozi Bankin
emissiyadan basqa, pul siyasati aparmagq, pul taklifini nizamlamaq, banklara kredit vermak, pul si-
yasoti vasitolorini miloyyoan etmak, valyuta kurslarini miioyyan etmok kimi vozifalori do vardir.
Morkozi Bank dovlstin bankidir. Bu baximdan dovlstin hesabatlarini aparir vo dévlots pul verir.
Ciimhuriyyat dovriindo ilk qurulan bank 1924-cii ildo avqust ayinda foaliyyoto baslayan Is
Bankidir. 1925-ci ildo qurulan Senaye Banki, 1932-ci ildo Sonaye vo Kredit Bankina ¢evrilmisdir.
1930-cu illordo 5 dovlot banki tosis edilmisdir. Bunlar Siimer Bank (1933), iller Bank (1933),
Etibank (1935), Donizbank (1933) vo Xalq Bankidir (1938).

Tiirkiyado 1958-ci ildo gobul edilon 7129 sayli Banklar Qanunu il dévlat banklara kredit
sahasindo sarbastlik vermisdir. 1960-c1 illordon sonra Tiirkiyade ¢ox sobali bankgiliq siiratlo
inkisaf etmisdir. Banklarin idaro edilmo solahiyyatlorinin 6zol holdinglor torafindon olo
kecirilmosino mane olmaq mogsadi ilo 25.4.1985-ci il tarixdo 3182 sayhi gorar qiivvoyo
minmisdir. 1980-ci ildon sonra Tiirkiyodo xarici bank vo $6ba olmayan banklarin say1 siirotlo
artmisdir. Tirk bank sistemi 1980-ci ildon sonra xarici siyasoto baslamis vo xarici banklarin
kaskin ragabati ilo garsilagsmisdir. Tiirkiyados uzun miiddat 44 bank mdvcud olmusdursa, 1990-c1
illordo 70-0 catmisdir. 1993-cii ildo Siimer Bankin bankgiliq hissolori 6zsllosdirilmis, 5 aprel
1994-cii il gorarlar1 naticasindo Mormora Banki, TYT Bank vo Impeks Bankinin foaliyyatlori da-
yandirtlmisdir. 1998-ci ildo Tiirkiye Ticarot Bankinin Morkozi Bank sigorta fonduna kecgon
hissaleri 6zollosdirma ohatosino alinmis, lakin daha sonra toxiro salinmisdir. Interbank 1998-ci
ildo Moarkozi Bank sigorta fondunun idarogiliyino keg¢misdir. 1990-c1 ildon sonra Banklar
qanununda dayisiklik edilorak, banklarin nagd ve geyri-nagd kreditlorinin 6z manbalarinin 20
qatint ke¢a bilmayacayi hokmiinii gobul etmisdir.

Tiirkiyado 1980-ci illordon sonra aparilan iqtisadi islahatlarin naticesinds iqtisadiyyatda
biitiin giymatlor 2 faktorun tosirinds olmus va biitiin giymaetlor bunlara gors formalasmaqdir faiz
doracalori vo valyuta kursu. Tiirkiyonin kredit sistemindo islahatlar 80-ci illorin baslangicinda
kecirilmays baslandi.

24 yanvar 1980-ci il gorarlarindan sonra va xiisusilo 1 iyul 1980-ci ildon sonraki dovr Tiirk
bank sektoru baximindan ¢ox vacibdir. Ciinki 1.7.1980-ci ildo miiddoatli omanato vo kreditlora
totbig edilon faiz nisbotlori sorbostlosdirilmis, banklara omanot sertifikati ¢ixartmaq icazosi
verilmisdir. 1980-ci ildon sonra iqtisadiyyatda maliyys sorbostliyinin tomin edilmasi iigiin vacib
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addimlar atilmigdir. Faizlor sorbast buraxilaraq, faizlorin bazar giiclori torofindon miioyyon
edilmasi asas faktor olaraq goriilmiisdiir.

Tiirkiyado 1982 va 1983-cii illords bas veran bank bohranlart naticasinde omanat faizlarinin
miloyyonlogsmasindoki sarbastlik 1.1.1983-cii ildo sona yetmisdi. 1987-ci ilin ortalarinda faizlor
yenidon sorbastlosdirilmis, 1989-cu ildo banklararasi faiz yarisina qarismasi naticasindo Morkozi
Bank faizlors iist limit miioyyon etmisdi.

1985-ci ilds ¢ixarilan 3182 sayli bank qanununa gora Tiirkiyads bir bankin tosis edilmasi va
ya xarici Olkolordo tosis edilmis bir bankin Tiirkiyado acacagi ilk gObesi iiciin Nazirlor
Kabinetindon icazo alinmasi lazimdir. Usulla bagl diizalislor iso Xozino torafindon miioyyen
edilir.

1980-ci ildon sonra yeni ticarat banklarinin qurulmasina icazs verilmasils 8-i xarici olmaqla
yeni 19 ticarot banki qurulmusdur. Bu banklarin bir hissosi soba acaraq Tiirkiyado foaliyyato
baslayan xarici banklarin morkazi sébalorinin Tiirkiyads tosis edilmis bank statusuna ¢evrilmosilo
yaranmigdilar. 1988-1997-ci il miiddotindo Nazirlor Kabineti 7-si inkisaf vo investisiya banki
sektorunda olmagqla 15 bankin tasis edilmasine icazo vermisdi. Belslikls, 1980-ci ilds 43 bank var
idisa, 2002-ci ilds bu say 62 idi. 62 bankin 21-i ticarat, 3-4 dovlat sarmayali, 36-s1 6zal sarmayali,
3-4 xarici sormayali, 15-i inkisaf vo investisiya bankidir. 1980-ci ildon sonra banklarin sayinin ¢o-
xalmasina baxmayaraq, dovlot sormaysli banklarin sayinda azalma, 6zal vo xarici sermayali
banklarin sayinda iso artma olmusdu. Ancaq bu say artimina baxmayaraq, xarici sormayali
banklarin sektordaki pay1 artmamigdir.

Tiirkiyado 1980-ci ildon sonra bir ¢ox firma aldiglart kreditlori 6doys bilmomak
tohliikesindo idilor. Bunun noticosinde bank kreditlorinin osas hissasi donmus kreditlor
vaziyyatinds idilar. Bu vaziyyat bank sektorundaki bohrani daha da dorinlosdirmisdir. 1983-1984-
cli illordo 4 bank macburi olaraq Zirast Bankin nozdino ke¢mis, 2 bankin foaliyyoti
dayandirilmigdir. 1988-ci ildo Anadolu Banki Omlak Kredit Banki ilo birlosdirilorok Tiirkiye Om-
lak Banki yaradilmisdir. 1992-ci ilde do Tirkiyo Miisllimlor Banki Xalq Bankina
birlosdirilmisdir. Biitiin bu doyisikliklordon sonra 1980-ci ildon sonra banklarin nozarst sistemi
giiclondirilmisdir. 3182 sayli qanun ilo banklarin xiisusi vasaitlori artirilmis, veracoklori kreditlora
mohdudiyyatlor qoyulmusdur. Maliyys voziyyatlori pozulan banklarin giiclondirilmosi {i¢iin
Qanunda lazimi gorarlar1 vera bilma solahiyysti nozarat orqanlarina verilmisdir. 1994-cii ilds
Qanunda edilon doyisikliklor ilo banklarin sormayslorindaki paylarin miioyyon limitin {izorinds
olmasi xozinanin icazasina bagh idi.

Bank sektorundaki manfi dayisikliklorden sonra qanunlarda dayisikliklor edilorak, nozarat
organlarimin banklar {izorindoki vozifolori artirllmigdir. 25.03.1987-ci ildo 3332 sayli ganun
cixarilmis vo bu qanun c¢orgivasindo banklar cotin voziyystdon qurtarilmisdilar. Lakin goriilon
biitiin tadbirloro baxmayaraq kredit problemini hall etmok miimkiin olmamisdi. Tiirkiyodo bank
sektoru 1980-ci ildon gabaq oligopolist bazar tipinds ikon 1980-ci ildon sonra gisman bu tipdon
qurtulmusdu.

24 yanvar 1980-ci il gorarlarina godar gapali bir iqtisadiyyatda varligim siirdiiran tiirk bank
sistemi iqtisadiyyatin liberallagmasina paralel olaraq maliyys sektorunda bas veron yenidon qurma
dovriindaki toraqqidan ¢ox tasirlonmisdir.

1994-cii il iqtisadi bohrani xiisusilo bank sistemini ¢ox zoiflotmisdi. Sistemdoki 3 bank
ohdoliklorini vaxtinda yerina yetiro bilmomis vo bu banklarin foaliyyatlori dondurulmusdur. Bank
sistemindo inamin qorunmasi va inkisafin yenidon tomin edilmasi li¢iin ehtiyat omanatlorin
hamisina dovlstin zomanati totbiq edilmisdir. Miikafat nisbatlorinin yiiksaldilmasi, minimum 6ds-
nilmis sormays hacminin artirilmasi, macburi miiddot nisbatinin 20%-don 25%-9 yiiksaldilmasi
kimi bank sistemins yonalon, banklarin valyuta movgelari ilo sormays maksimumu arasinda yeni
izahlar verilmis vo valyuta movgeyini sormays maksimumuna mohdudiyyst qoyulmusdur. Bu
nisbat 50% ikan 1999-cu ilin iyun ayinda edilon diizslislor ilo mortabali olaraq 20%-o diismiisdiir.

Tiirkiyado 1980-ci ilden sonra qurulan xarici banklarin da tasirilo tiirk banklart xidmat
toklifindo texnikadan daha cox istifado edilmoys baslanmigdir. Bu dévrdo banklar bir torafdon
istehlak kreditlori, kredit kartlar1 vo internet bankciliq kimi yeni fordi bankciliq vesaitlorini
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giindoma ¢ixarirkon, digor torafdon sarmays bazarlarindaki foaliyyatlorini artirmigdilar. Sermayo
harakatlorinin sarbastlosdirilmasindan sonra tiirk bank sistemi xarici maliyyslogdirma imkanlarin
artirmig, bundan basqa beynolxalq alomdo getdikca artan ticarat hocmino bagli olaraq sektor xarici
ticarotin maliyyalosdirilmasine daha ¢ox dnom verilmisdir. Bu inkisaf banklarin 6lke daxili man-
bolordoki yiiksok real faiz nisbatlorindon monbayini gotiiron fond maosraoflorini gismon do olsa
azaltmalarini tomin etmis vo bdylimalaring dastoklayici bir faktor olmusdur. Bu inkisaf Tiirkiyado
getdikco artan pul todaviiliiniin tosiri ilo banklarin xarici pul cinsindon 6hdsliklorini artirmis va
xarici pulun a¢iq mdvgeyinin yiiksaldilmasina sabob olmusdur. Tiirk bank sistemi 2 asas bank
grupundan ibaratdir. Bunlar ticarat banklar1 vo inkisaf-investisiya banklaridir. Bundan basqa hor
grup sarmays manbaying gors 6zal, dovlat va xarici olmagla 3 qrupa boliiniir.

Tiirkiyado banklarin monba masroflorini artiran vo manbalarin istifadosini mohdudlagdiran
sobablarin birincisi amanat qarsiliglar1 va disponibilitenin tatbiqidir. Qarsiliglarin tatbiqinas togdim
edilon togkilatlar topladiglart monbalarin vacib bir hissasini sarbast olaraq istifads eds bilmazlor.
Bu voziyyat istifado edilmoyon monbolorin mosroflorinin istifado edilon monbalarin iizorino
yiiklonmasinag yol agir. Belsliklo, monba mosrafi ilo kredit mosrofi arasindaki forq miisyyonlogmis
olur. Bu da iqtisadiyyatda istehsal edilon amtas vo xidmaetlorin mosroflorini yiikssltmads, hom do
daxilda, ham do xaricdo rogabati azaldir. Monbslorin maliyys sisteminds istifadasi mohdudlasir.

Hal-hazirda Tiirkiyonin kredit sisteminin quruluslar1 bes qrupdan ibaratdir.

1 Morkaz Bankast;

2 Omanoat banklar;

2.1. Dovlat banklart;

2.2. Ozal banklar;

2.3. Xarici banklar;

3 Maliyyo-kredit xidmat qurumlar (vasitaci qurumlar);

3.1. Fond birjast;

3.2. Bankerlor;

4 Digor maliyys-kredit qurumlart;

4.1. Investisiya banklari;

4.2. Sigorta sirkotlori;

4.3, Investisiya fondlari;

5 Yari maliyys-kredit qurumlart;

5.1. Sosial sigortlar qurumu;

5.2. Tiirkiys ©Omokli Sandigy;

5.3. Bagkur kimi sosial miidafis qurumlari.

Miiasir dovrde bank faaliyyastinin saciyyavi olan dord asas ndviinii forglondirmak olar:

1. Dévlat sormayali ixtisas banklart;

2. Ozol banklar;

3. Xarici banklar;

4. Investisiya banklar1. (Onlar milli iqtisadiyyatin inkisafina yonolmis uzunmiiddotli layiholora
vasait qoyur va buna gora do Tiirkiyonin investisiya bazarinin inkisafinda miihiim rol oynayirlar).
Investisiya banklar1 depozit amoliyyatlar1 aparmasalar da, Tiirkiys sirkotlorinin modernlogsmasi iigiin
Moarkazi Bankin ehtiyatlarindan va xarici 6lkolorin kredit ehtiyatlart monbalorindon istifado etmok
imkanina malikdirlar.

Tiirkiys Ciimhuriyysti Markozi Banki haqqinda Qanuna uygun olaraq Bankin fundamental
vozifalori asagidakilardir:

® Aciq bazar omoliyyatlarinin hayata kegirilmasi;

e Tiirk Lirasinin daxili vo beynoslxalq doyorinin qorunmasi moagsadilo zoruri tadbirlorin
goriilmasi vo Tiirk Lirosinin qizil vo xarici valyutalara qarsi paritetinin miioyyanlosdirilmasi
mogsadilo hokumatls birlikds valyuta siyasatinin hoyata kecirilmasi;

e Olkonin quz1l vo xarici valyuta ehtiyatlarinin idarsedilmosi;

e Tiirk Lirosinin hocminin vo todaviiliiniin tonzimlonmasi, 6denis, qiymatli kagizlarin
transferi vo hesablagmalar sisteminin yaradilmasi;
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® Maliyyos sistemindo sabitliyin giiclondirilmosi, pul vo xarici valyuta bazarlarina
miinasibatds tadbirlorin goriilmasi;

e Maliyya bazarlarinin monitoringinin aparilmast;

e Banklardaki depozitlorin sortlorinin, novlerinin vo xiisusi maliyys qurumlarinda istirakla
bagli sortlorin miioyyonlogdirilmasi.

¢ Bankin fundamental solahiyyatlori asagidakilardir:

e Tiirkiyado pullarin todaviilo buraxilmasi;

e Hokumotlo birgo inflyasiya hadofini vo buna uygun olaraq monetar siyasotin
miloyyonlosdirilmasi;

¢ Fovgolads hallarda ©Omanatlorin Sigortalanmasi Fondunun resurslart kifayat etmadikds
Fonda miioyyanlasdiracayi sartlor vo gaydalara uygun olaraq Fonda avansin verilmasi;

e Kommersiya banklarina kreditin verilmasi;

Maliyys bazarlarinin monitoringini aparmaq moagsadilo banklardan, digor maliyyo
institutlarindan vo hom¢inin geyd edilon institutlarin foaliyyatini tonzimlomak vo nazarst etmokdo
solahiyyatli olan idarslordon lazimi molumatlarin tolob edilmasi vo statistik informasiyanin
toplanmasi.

Ozl kommersiya banklart iiciin iso morkozlogmis vo tomorkiizlosma pro-seslori saciyyavidir.
Bu proseslar daha qiivvatli vo niifuzlu sobakoalori geniglondirmak, yiiksok soristoli miitoxassislori iso
calb etmak, amaliyyatlarin yerino yetirilmasini mitkommallasdirmak, faaliyyetin yeni istiqgamatlorini
manimsamak va s. ligiin kifayot godor vasaito malik olan banklarin yiiksslisinds 6z oksini tapmigdir.

Investisiya banklan iri kommersiya banklarindan kicik olsalar da, igtisadiyyatda bdyiik rol
oynayirlar. Onlar ssuda kapitallar1 bazarinn boyiik bir hissosinin hafokstine yardim gostorirlor.
Investisiya banklar1 uzunmiiddatli kapitali soforbor edir vo istigrazlari, diger ndv borc kagizlarmi
buraxmaq vo yerlosdirmoklo vosaitlori borc alanlara verirlor. Investisiya banklarinin kreditlorinin
toxminan 90%-1 6danis miiddati uzun olan sonaye miiassisolorinin modernlasmasing verilir.

80-c1 illor Tiirkiyonin Yaxin vo Orta Sorqde beynolxalq maliyys markozina cevrilmasinin
baglangic marhalasi hesab etmak olar. Diinyanin an iri 100 bankindan 15-i (onlarmn arasinda «Cosjeta
Jeneral», «Sitibank», «Ceyz Manhettin Bank» vo digor moshur banklar vardir) burada tomsil
olunmusdur. 1990-c1 ilin sonunda 6lkads 23 xarici bank foaliyyat gostorirdi. 1985-ci ilde banklar hag-
ginda gobul olunmus Qanun osasinda hom yerli, hom do xarici banklara vahid hiiquqi status
verilmisdir.

Lisenziya almagq iiciin xarici bank tasis¢i miioyyan sortlors amal etmalidir: minimal moblogs
nizamnamy kapitalina, miivafiq niifuz vo keyfiyyatli menecments malik olmalidir.

Foaliyyatdo olan xarici banklan ii¢ qrupa bolmok olar. Birinci qrupa Qarbi Avropa vo ABS
kommersiya banklarmnimn filiallari; ikinci qrup Orta Sorq vo Asiyanin kommersiya banklari vo Ugiincii
grupa iso miistorok banklar aiddir.

Tiirkiys Ciimhuriyyati Markozi Banki, moaqsad vo alotlori. Son iyirmi ildo diinya
iqtisadiyyatinda meydana galon dayisikliklor, Markozi Bank oma-liyyatlarina asasl sokildos tasir
etmisdi. Xiisusilo maliyys bazarlarinin globallasmasi vo inkisaf edon texnika bu bazarlart 70-ci
illordon forgli olaraq daha da genislondirmisdi.Bu doyisikliklor morkoszi banklarin baslica vozifo-
lorino do tosir etmisdir. Morkozi banklar asas 2 mogsadi vardir. Bunlardan pulun doyerini
gorumagq va sabitliyini tomin etmok.

Morkazi Bankin osas miisavirlik vozifolori arasinda: milli pulun xarici valyutalar vo quzil
qarsisindaki paritetini miioyyan etmokdo hokumots ray bildirma, bank qanununun tatbigindo hoku-
moatlo roy miibadilesi aparma, banklar vo digor maliyys toskilatlart ilo bagh qurulus icazslori vo
bunlarla bagl tasfiyadon 6nca bankin rayi sorusuldugunda bu ray bildirmas sayila bilar.

Yeni morkaz banki qanunu ils edilon dayisikliklorin asaslar asagidakilardir:

1) Vasito miistaqilliyi. Miistaqillik ol¢iisii olaraq, bankin asas magsadinin qiymat sabitliyini
tomin etmok oldugu vo bankin pul siyasotinin miioyyon edilmosinds vo totbigindo yegana
mosuliyyatli vo solahiyyatli oldugu qanunilogsmisdir. Bank vasito miistoqilliyi gazanarkon,
inflyasiya hodofini hokumatlo birlikde miioyyon etma vozifosi va solahiyyatilo vazifolondirilmis-
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dir. Bankin hesab vo amaliyyatlarinin auditinin miistaqil audit togkilatlar1 torafindon aparilmasi
yeni qanunda nazards tutulmusdur.

2) Pul siyasati orqani. Qiymat dayanighiginin aktivliyinin tomin edilmasi magsadile diinya
praktikas1 da nazars alinaraq pul siyasati orqani yaradilmisdir. Pul siyasati organi sadrin rohbarliyi
altinda sodr miiavinlori, bank maclisinin iizvlori arasindan secilocok niimayondo vo sadrin
moslohoti ilo miistorok qorarla secilon niimayondodon ibarotdir. Xozinonin sodri vo ya onun
milavini sas verma hiiququ olmamagq sortils istirak edirlor.

3) Dovlat sektoruna kredit verilmomasi. Xoazina ilo dovlat orqam vo toskilatlarina «avans
verilmasi» va kredit verilmasi gadagan olunmugdur. Bu baximdan da avozi olmadan pul kosilmasi
do dayandirilmisdir.

Islami bankgiliq. Tiirkiyodo 1980-ci illordon sonra islami osaslara gore foaliyyot gostoron
maliyyo orqanlarinin faaliyyatloring icazo verilmisdi. Islami bank vo maliyys toskilatlarinin osas
xtisusiyyati islam miihitino goro foaliyystdo olmasi vo faizsiz is aparmasidir. Faizsiz maliyya
sistemi toskilatlarini yaratma fikri 1940-c1 illorin avvallaring tosadiif edir. Ancaq bunun hoyata ke-
cirilmasi 1970-ci illords reallasmaga baslamisdir. Bu togkilatlarin ilk 6rnoyi 1963-1967-ci illordo
Misirdo alman bank sistemino banzoyon bir sistemlo hoyata kecirilmisdir. Faiz &donilmadon
foaliyyot gostoron bu bank qisa miiddatdo miivaffoqiyystli noticalor oldo etmosina baxmayaraq
siyasi sobablora gora baglanmigdir. Bundan sonra qurulan ndvbati islam banki Qahirade Nasil So-
sial Banki1 adi altinda 1971-ci ildo tesis edilmisdir. Daha sonraki illorde Islam Inkisaf Banki
foaliyyoto baslamisdir. Bu bankin tosis edilmosilo islami maliyys qurumlarinin sayr biitiin
diinyada siiratlo artmigdir. Bu togkilatlara Tiirkiyads ilk qapini 1980-ci illarin ortalarinda Turgut
Ozal agmisdir. Bu toskilatlardan ilk daxil olanlara Faysal Finans vo Albaraka olmusdur.

INKiSAF ETMOKDO OLAN OLKOLORIN PUL-KREDIT SiSTEMIi

Koreyanin pul-kredit sistemi. Conubi Koreyanin maliyya-kredit sektorunun inkisafi dévlotin
kredit sistemindo yer almasi ilo izah edilir. Conubi Koreyada pul-kredit sisteminin asas vozifasi
dovlatin milayyan etdiyi program car¢ivasinde milli igtisadiyyatin inkisafina dostok olmaqdir. 1985-ci
ilds sonayeys yardim moqsadi ilo faiz daracalori shomiyyatli doracads diisiiriildii. Conubi Koreyada
timumi bankg¢iliq sektorunda kommersiya banklar1 aktiv boyiiklilyiina gors birinci yerdadir. Conubi
Koreyada 61 bank vardir ki, bunlardan yeddisi 6lko shomiyyatli banklar, 10-u regional shomiyyatli
banklar, 48 xarici sormaysli banklardir. 1992-ci ildon etibaron Conubi Koreya hokumati pul-kredit
sistemini liberallagdirmis vo 6lkays xarici sarmaya girising izin vermisdir.

Koreya Banki Conubi Koreyanin markozi bankidir. Bankin asas maqsadi qiymat sabitliyi
oldugundan inflyasiyani hodafds saxlayir. 12 iyun 1950-ci il tarixindo Koreya Banki1 hagqinda
Qanunun gobul olunmasi ils Koreya Bank1 yaradilmigdir. Lakin 1962-ci ilds Qanuna alavalor
edilmisdir vo naticado Bank kapitali olmayan hiiquqi soxso ¢evrilmisdir.

Koreya Bankinin asas mogsadi giymatlorin sabilliyinin tomin edilmosidir. Bank har il
hokumatls birgs giymatlorin sabit gqalmasi ligiin hodoflori miioyyanlogdirir vo monetar siyasati daxil
olmaqla omaoliyyat planim dorc edir. Koreya Banki haqqinda Qanuna asason Bank pullarin cap
edilmasi, monetar va kredit siyasatinin miioyyan edilmasi, dovlatin banki rolunda ¢ixis edilmasi, kom-
mersiya banklarina bank funksiyasiin toqdim edilmasi vo bank sektoruna nozarat funksiyalarina ma-
likdir. Homginin Bank dovlatin xarici valyuta ehtiyyatlarini idars edon qurumdur.

Koreya Banki Saodr, sodrin birinci miiavini vo 5 sodr miiavini terafindon idars olunur.
Bankin Sodri Dovlotin Ali Surasinin toklifi ilo Prezident torofindon toyin olunur. Sadr 4 il
miiddatineg secilir vo voazifoys yenidon secilmok hiiququ yalniz bir dofs icazs verilir. Sodr Dovlat
Ali Surasinin maliyys masalalari ilo baglh iclaslarinda istirak etmok hiiququna malikdir. Sadrin
birinci miiavini Sadrin toklifi asasinda Prezident torafindon vazifoys toyin edilir.

Bankin strukturunda vacib yer Monetar Siyasot Komitosi tutur. Komito milli igtisadiyati
tomsil edon yeddi lizvdan ibaratdir:

e Bankin Sadri;

¢ Sadr milavini;
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* Maliyyas va Strategiya Nazirliyinin niimayandasi;

* Maliyys Masalalori Komissiyasunin tomsilgisi;

 Koreya Banki Sadrinin niimayandasi;

* Koreya Ticarat Palatasinin niimayandasi;

» Koreya Banklar Federasiyasinin niimayandasi.

Bankin Sodri Komitoys basciliq edir. Komitonin iizvlori 4 il miiddstino President
torafindon toyin olunurlar. Komitonin gorarlart sads sas ¢coxlugu ilo gabul edilir.

Koreya Bankinda 15 departament foaliyyot gostorir. Bas ofisdon olave Olkenin iri
sohorlorinds Bankin 15 filiali mévcuddur.

Koreya Banki beynolxalq igtisadi sahada bir ne¢s istigamatlords foaliyyat gostarir:

* Beynolxalq maliyys qurumlar ilo amokdaglhq - Koreya Banki bir sira beynolxalq maliyya
qurumlarin tizviidiir. Beynalxalq Valyuta Fondu ils amakdaslhq ¢arcivasinde Koreya Bankinda bir
sira texniki yardim layihalori hoyata kecirilib. Korea Banki Beynalxalq Valyuta Fondu ilo yeni
kredit sazisini imzalayan 24 morkozi bankdan biridir. 1962-ci ildon etibaron Koreyanin Diinya
Bankinin Qrupuna aid qurumlara iizv olmasi ilo Koreya Banki Diinya Bankinin bir sira
layihalorinin icragisina cevrilmisdir.

* Regional iqtisadi inksaf qurumlar ilo omokdasliq - Bu faaliyyot corcivasinds Koreya
Banki Asiya Inki$af Bankinin, Afrika olkalori Inki$af Bankinin vo Fondunun, Avropa
Yenidonqurma va Inkisaf Bankin, Interamerika Inkisaf Banki Qrupunun iizviidiir. Bu regional
qurumlara Koreya Banki texniki dostok ¢orcivasindo vasaitlor ayirir vo hamginin bu qurumlarin
bizneso kreditayirma prosesinds foal istirak edir.

* Beynolxalq vo morkazi banklar ilo six omokdagliq - Korea Banki Beynolxalq Hesablagsmalar
Bankinda 1975ci ildon miisahidagi iizvii vo 1997-ci ildon iso tizviidiir. Hazirda Koreya Banki BHB-
nin sohmlaorinin 0.59%-nin sahibidir. Homg¢inin, Koreya Banki Sorqi Asiya vo Sakit Okean
(EMEAP) dovlatlorin Morkazi Banklarinin idaro Heyotlorinin tosiscilerindon biridir. 1990-c1 ilden
Koreya Banki Conubi-Sorqi Asiya dovlotlorinin Morkozi Banklar1 (SEACEN) qurumunun
istrak¢isidir. 1966-c1 ildon Korea Banki Conub-Sorqi Asiya, Yeni Zellandiya vo Avstraliya
(SEANZA) iizviidiir va bu region iizra 6lkalorin morkazi banklarinin goriislorinin faal istirak¢isidir.

* Digor beynoalxalq omokdasliq sahoslari - Koreya Banki G-20 goriislorinds Koreya hokiimati
ilo birgos iqtisadiyyata aid goriislords istirak edir. Digor 6lkalorin markazi banklari ilo amokdashig
inkisaf etdirmok mogsadi ilo Koreya Banki 1989-cu ildon etibaron hor il Markazi Bankciliq
Seminarlar1 kegirir. Bu seminarlarda digor 6lkolorinin, homginin Almaniya, ABS, Ingiltoro vo
digar inkisaf etmis vo kecid iqtisadiyyath 6lkalorin markazi banklarinin tomsilgilari istirak edir.

Sinqapurun pul-kredit sistemi. Eyni zamanda todaviildo Bruneyin pul vahidi do istifado
edilmokdadir. Sinqapurda maliyys kredit qurumlari dovlot vo 6zol maliyys qurumlart olmaq iizro
bashca iki qrupdan ibaratdir. Singapur Pul Tadaviilii idarosi Morkez Bankin funksiyalarina bonzor
omoaliyatlar aparan bir qurumdur. Singapurda 6zal sormayali banklarin oksariyyati xaricilarin slindadir
va bunlar ofsior bazarlarinda ¢ox aktivdirlar.

Bundan basqa Singapurda Asiya Dollar Bazari, Pul Bazari, Schm bazari, Qiz1l Bazart va
Fyuzers Bazari foaliyyat gostormokdadir.

franm pul-kredit sistemi. iranda ilk milli bank 1928-ci ildo yaradilmisdir. 1960-c1 illordo iso
fran Morkozi Bank tosis edilmisdir. 1979-cu ilde Iranda biitiin milli banklar dovlotlosdirilmis ve xarici
sormayali banklar dlkaden cixarilmisdir. 1979-cu ilo qodor Iran bank sisteminds 7 dovlot banki, 12
6zal sormayali Iran bank1 vo 10 aded iso iran vo xarici sormayali miistorok bank foaliyyat gostorirdi.
1979-cu ildo Xomeyni ingilabindan sonra 6lks iqtisadiyyatinda 10 bank {istiin voziyyoto golmisdir. Bu
banklar 1982-1989-cu illor arzinde 6571 milyard rial amanat toplamuslar.

Aktiv boyiikliiyiing gora fran Markazi Banki vo Sadarot Bankdir.

fran Islam Respublikasi1 Morkozi Banki (IIRMB) Iramin morkozi bankidir. iran Islam
Ingilabindan sonra Bankin foaliyyati soriot qanunlari osasinda hoyata kegirilir.

franin ilk dovlet banki olan Bank Melli Iran 1927-ci ildo tesis olunmusdur. Bankin osas
vozifalori hokumeotin maliyya omoliyyatlarinin dostoklonmasi vo franin milli valyutasiin (rial vo
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tiiman) ¢ap1 vo dovriyyays buraxilmast olmusdur. Bank Melli [ran 33 ildon artiq miiddat orzinda
[ran rialmin doyarini dostaklomaklo [ranin morkozi banki kimi foaliyyot gostormigdir. 1960-c1 ilin
avqust ayinda fran hokumeoti iran Morkozi Bankin1 tosis edorok Bank Melli Iran-da olan morkozi
bank 6hdoliklarini alaraq Iran Markozi Bankina vermisdir.

1979-cu ildo Iranda Islam Ingilabin bas vermosi ilo Iran Morkozi Bankinin adi
doyisdirilorok “Iran Islam Respublikas1 Morkozi Bank1” qoyulmusdur. Bu tarixdon etibaron iranda
monetar vo kredit siyasotlori franmin Pul vo Bank Qanunu (1979), Banklarin Millilosdirilmosi
Qanunu (1979), Banklar Administrasiyas1 Haqqinda Qanun (1979) vo Faizsiz Bankc¢iliqg Hagqinda
Qanun (1983) asasinda tartib va icra olunur.

[IRMB asagidaki funksiyalarin yerina yetirilmosino gora cavabdehdir:

* Oskinaz va sikkalorin buraxilmasi;

* Bank vo kredit togkilatlarinin foaliyyatlorina nazarat;

» Xarici valyuta siyasati vo amaliyyatlarinin tortibi va tonzimlonmasi;

* Qiz1l amoaliyyatlarinin tonzimlonmasi;

 Milli valyuta axininin formalasdirilmasi v tonzimlonmasi.

Hokumatin banki olaraq [IRMB hokumat hesablarini, dévlat miiassisolori vo toskilatlarina
verilon grant vo kreditlorin saxlanmas iiciin salahiyyatlondirilmisdir.

Toskilati struktur: IIRMB asagidaki organlardan ibarotdir:

* Bas Moclis;

* Monetar vo Kredit Surast;

« [daro Heyoti;

* Not Ehtiyatlarina Nozarot Surast;

* Miisahido Surasi.

Idara Heyati Sadr, sadr miiavini, bas katib vo 3 vitse-sadrdon ibaratdir.

Milli Cavahirat Xozinasi - IIRMB-nin Bas Ofisinda yerlosir. Xozinado diinyada moshur
olan bir ¢cox das-qaslarin kolleksiyas1 toplanmaqdadir.

Beynolxalq olaqolor: IIRMB bir sira beynolxalq iqgtisadi toskilatlarla omokdashq alagolorine
malikdir. Iran Islam Respublikasi Islam Inkisaf Bankmin foal iizvlerindon biri oldugundan
[IRMB-nin onunla ¢ox yaxin alagolori var.

[IRMB-nin Sadri iranin Beynolxalq Valyuta Fondundaki Miidiri olaraq ¢ixis edir.

[IRMB Beynolxalqg Hesablasmalar Bankinin illik toplantilarinda miisahidagi statusunda
istirak edir.

Bundan slavo IIRMB Diinya Banki ilo yaxin amakdasliq alagalerino malikdir.

1984-cii ildo Iran bankciliq sektoru Islam Bank Sistemi modelino ke¢misdir. Bu sistemdo faiz
gadagan edilmisdir. Lakin bank milli, beynalxalq sistemds faaliyyatini davam etdirmoklo ancaq slam
sortlorina gora deyil, ham do beynalxalq sistemin qoydugu sortlors uygun olaraq faaliyyat gostorir.

Israilin pul-kredit sistemi. Israilin pul-kredit sisteminin osas xiisusiyyatlori asagidakilardur:

1. Dovlat kapital bazarina boyiik 6l¢iide miidaxils edir.

2. Yiiksok migdardaki dovlat xarclomalari kapital bazarindan tomin edilir.

3. Sermayo vo kredit bazarlar bir-birindon ayrilmigdir.

4. Kapital harokatlorino nazarat giicludiir.

5. Tomorkiizlosmis bir bank sektoru movcuddur (3 boyiik bank timumi bank sektorunun
aktivlarinin 80 %-ni slindos saxlayir).

Israil Morkozi Banki 1964-cii ilden foaliyyotdodir. Israil Banki Israilin mokozi bankidir.
Bankin Bas ofisi Qiidsdo, filial1 iso Tal-Oviv sohorinds yerlasir.

1948-ci ildo miistaqilliyin elan olunmasi ilo milli valyutanin buraxilmasi hiiququ daha sonra
(1950) Leumi Bank adlanacaq Anglo-Falastin Bankina verilmisdir. Monetar siyasat vo banklarin
foaliyyatina nozarat funksiyasi ilo Maliyys Nazirliyinde saxlanmisdir. 12 avqust 1954-cii il
tarixindo Knesset torofindon Israil Banki hagqinda Qanunun gobul olunmasi ilo Israil Banki tosis
edilmisdir. Bununla da milli valyutanin buraxilmas: vo banklara nozarot funksiyalari Israil
Bankina otiiriilmiisdiir1978-ci ildo iso Banka xarici valyutaya nozarot funksiyast verilmisdir.
1985-ci ilden Israil Banki tam miistaqil olmusdur vo 1992-ci ildon hokumat torofindon garsiya
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goyulan inflyasiya hadofino nail olunmasi magsadilo 6ziiniin maliyys siyasotini idars etmoys
baslamigdir. Hazirda iimumi bank sistemino nazarat edon Israil Banki xarici valyuta ehtiyatlarim
idars etmokdadir.

Israil Bankinin asas hdaliklori asagida qeyd olunmusdur:

® Monetar siyasatinin tonzimlonmasi va idars edilmasi;

Hokumats igtisadi maslshatlorin verilmasi;

Xarici valyuta bazarina nazarat vo xarici valyuta ehtiyatlarinin idars olunmast;
Xarici valyuta foaliyyatinin monitoringi va tohlili;

Bank foaliyyestine nozarat;

Maliyyas sabitliyinin dostoklonmasi;

Pulun buraxilmasi;

Hokumatin vo banklarin banki funksiyasinin icrasi;

Israilin beynalxalq toskilatlarda tomsil olunmast.

Bankin Idaroetmo ogranlari Miisahido Komitosi, Miisahido Surasi, Oskinaz va Sikkolorin
Planlasdirilmasi Komitoasindon ibaratdir. [srail Bankinda yiiksak rohbor vozifolor sodr, sadr
milavini vo 2 bas direktordan ibarstdir. Bankda 8 departament, 2 sobo vo 1 administrasiya
foaliyyot gostarir.

Soudiyyo Orobistanin pul-kredit sistemi. 1932-ci ildo Olkodo kralliq idaroetme formasi
olmasma baxmayaraq, bank hagqinda qanun 1966-c1 ilda gobul edilmisdir. Olkods Hollandiyamn
miistomlokasi olan Indoneziyadan golon hacilara xidmet iiciin 1927-ci ildo 6lkeds Hollandiya
Bankinin filiali qurulmusdur. Olkonin markazi bank1 vozifasini géron Soudi Arabian Monetari Acensi
1953-cii ildo yaradilmugdir. Soudiyys Orabistan1 Kralliginda on boyiik kommersiya banki Nasional
Kommersial Bankidir. Kralligin xarici 6lkolordo qurdugu ilk bank Parisdo qurulan Soudi Bankue
Bankidir. Miiasir dovrde do kralligin pul vahidi olan rial tamaman donarlik gazanmisdir. Pulun 6lkoyo
giris va ¢ixisinda har hansi bir mahdudiyyat yoxdur.

Soudiyys Orabistan1 Monetar Agentliyi (SOMA) Soudiyys Orobistan1 Kralliginin moarkozi
bankidir.

SOMA 1952-ci ilds yaradilmigdir. Homin dovrde Soudiyys Orabistan1 Kralliginin 6ziiniin
monetar sistemi movcud olmamigdir. Homginin Soudiyys Orabistanin dziiniin banklar1 da yox idi
vo bank foaliyysti yalniz xarici banklarin filiallar1 torsfindon hayata kegirilirdi. 1960-1972-ci
illordo SOMA asas diqgati bank foaliyyatinin genislondirilmasi vo Rialin gobul olunmasi (1961)
ilo bagh tonzimloms islorino yonalmisdir1973-1982-ci illords SOMA iqtisadi bum soraitindo
inflyasiya tozyiqlori, bank sisteminin genislondirilmosi vo kiitlovi xarici valyuta ehtiyatlarinin
idara olunmasi istigamatlorindo foaliyyat gostormisdir. 1980-ci illorin ortalarindan baglayaraq
SOMA-nin osas prioriteti maliyys bazarinda islahatlarin keg¢irilmasi olmusdur. Bundan sonraki
dovrlords foaliyyat daha da genislonarak yeni saholori ohato etmisdir.

Osas foaliyyat sahalori agagidakilardir:

Milli valyuta olan Saudiyys Rialinin buraxilmast;
Hokumatin banki olaraq foaliyyat gostarilmasi;
Kommersiya banklarina nozarat edilmasi;

Kralligin xarici valyuta ehtiyatlarinin idars olunmast;

e Qiymatin vo valyuta mozonnasinin sabitliyinin dostoklonmasi mogsadilo monetar
siyasatin idara olunmast;

® Maliyys sisteminin boylimasinin dostoklonmasi vo mohkamliyinin tomin olunmasi.

SOMA-nin Direktorlar Surasi1 Sodr, ex-officio Sodr, ex-officio iizv vo vitse-sadr vo 0zal
sektordan ii¢ izvdon ibaratdir. Sodr vo vitse-sadr 4 illik, digor iizvlor iso 5 illik miiddato toyin
olunur.

Agentlikds 7 departament, 2 katiblik, 1 bank¢iliq institutu, sadrin ofisi vo vitse-sadrin ofisi
foaliyyat gostarir.

Valyuta Muzeyi - SOMA-nin nazdinds faaliyyat gostoron Valyuta Muzeyi beynolxalq
standartlara cavab veron ixtisaslagmis muzeydir. Burada miisolman vo ya qeyri-miisolman
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olkalorinin godimi sikkolori, miiasir valyutalar, valyutanin hazirlanmasinda istifade olunan xam
materiallar vo oskinazlarda istifado olunan tohliikosizlik elementlori niimayis olunur. Valyuta
Muzeyi SOMA-nin Or-Riyad sohoarindoki Bas ofisindo yerlosir.

Conubi Afrika Respublikasinin pul-kredit sistemi. Conubi Aftika Respublikasinin inkisaf
va geri qalmus xiisusiyyatlorinin bir arada oldugu iqtisadiyyatina baxanda pul-kredit sisteminin 6lkonin
on inkisaf etmis quruluslarindan birisi oldugunu goérarik. Conubi Afrikanin kredit sistemi icindo
kommersiya banklar1 aktiv boyiiklityline gora boyiik giico malikdirlor. Kommersiya banklar1 boyiik
sirkatloro qusamiiddotli kredit agmaq mdvzusunda ixtisaslasirlar. Investisiya banklarmin oksariyyati
kapital bazart movzusunda vo uzunmiiddatli kredit amasliyyatlart mévzusunda ixtisaslasan banklardir.

Conubi Afrikada sigorta sirkstlorinin inkisafi cox genisdir. Lakin sektor ¢cox az sayda boyiik
sigorta sirkotlorinin hakimiyysti altindadir. Bu sigorta sirkatlorinin nainki kredit sektorunda soriklori,
hotta ticarot, madongilik vo sonaye saholorindo soriklori vardir. Hotta bozi boyiik banklarin nozarot
sohm paketi sigorta sirkatlorinin slindoadir. Conubi Afrikada siortaciliq sektorunun inkisafinin asas
sobabi dovlatin onlara tamdig stimullasdirict vergi siyasotidir.

Lakin Conubi Afrikada dord boyiik Holding kapital bazarinda omoliyyat goron giymatli
kagizlarin 75 %-ni slinds saxlayir. Bunun 50 %-i iso Anqlo Amerika sirkatlorinin nazaratindadir.

Misirin pul-kredit sistemi. Misirdo ilk dofo olaraq bank 1920-ci ildo pambiq ticaroti vo
toxuculuq istehsalgilan torafindon qurulan Bank Misir of Kamro bankidir. Bu bankin qurulmasinin an
boyiik sabablorinden biri da iqtisadi millatcilik falsafasi olmusdur. Ciinki o dovrde Avropa banklar
Misir maliyys bazarinda monopol hakim vaziyyetinds idilor. 1960-c1 ildo Misirds biitiin kommersiya
banklar1 dovlet torsfindon millilosdirildi. Lakin 1974-cii ildon etibaron Misirdo xarici sormayali
banklarin foaliyyatine icazo verildi. Misirds dord dovlet banki holo do bank sisteminde sektorunda
aktivlorin yarisindan ¢oxunu slinda saxlayir.

Argentinanin pul-Kkredit sistemi. Argentina Latin Amerikasi bolgasindo hom torpaq sahasina,
hom do iqtisadiyyatinin inkisafina gora an boyiik 6lkslodon biridir. Argentinada kapital bazar1 vo bank
sektoru olduqca inkisaf etmisdir. 1935-ci ildo qurulan Argentina Morkozi Banki pul ¢ixartma
movzusunda inhisar¢i bir qurumdur. 1979-cu ildo Argentina Hokumaoti 6lkoys vo 6lkadon kapitalin
sarbast giris vo cixisina icazo verdi. 1985-ci ildo Argentina Hokumati pul-kredit sistemindo yeni bir
islahat aparmaga basladi. Argentinanin pul vahidi pezo austral ilo doyisdirildi vo doyismo nisbati 1
austral = 1000 pezoya baraber olaraq miioyyan edildi. 1985-1988-ci ilda totbiq edilon dar pul siyasati
iqtisadiyyata miivaffogiyyat gazandirmadi vo naticads iqtidara golon yeni hokumaot pul-kredit siyasati
programinda doyisiklik etdi vo miioyyan doracado bir sabitlik olds etdi.

Braziliyamin pul-kredit sistemi. Braziliya Dovlot Banki 1956-c1 ilin aprelinds tosis edilmisdir.
Braziliya oavvallor Portugaliyamin miistomlokasi idi. O dovrdas ticarat vo maliyys miinasibatlori kralliq
torafindon hoyata kecirildi. 1808-ci ildo Napoleonun hiicumundan gagan Portugaliya kral ailosinin
xozing ilo birlikdo Braziliyaya kd¢cmasi ilo orada avtomatik olaraq bank sistemi 6z-6ziina quruldu:
1808-ci ilds Braziliyada Banko de Brazil quruldu. Bu bank hokumatin maliyys islorini aparmagla
yanasi, eyni zamanda xalgdart da omanst toplayirdi. 1821-ci ildo Portugaliya krali yenidon taxta
gdolonds bu bankdan toplanan pullart gotiirdii. Belo vaziyyst garsisinda bankin maliyys vaziyyati
pislosdi vo 1829-cu ilds bank macburon baglandi.

Ancaq gohva sonayesinin inkisafi noticasinds 1830-1840-c1 illords bir ¢ox yeni bank qurulmaga
baslandi. Bu banklarin asas omaliyyatlar1 gohva sonayesini maliyyolosdirmak {igiin idi.

Birinci diinya miiharibasina godor Braziliya qizil standart sistemini qorumusdu. 1945-ci ildo
Banko de Brazil icindo SUMOK adli bir bélma quruldu. Bunun vazifasi pul ¢ixartmaq, Braziliyanin
pul vahidinin doyarine nazarot etmak, aciq bazar omoliyyatlarim1 aparmaq, bank sektoruna nozarat
etmok vo lazim goldikds iso hokumats borc vermak idi. 1980-ci ildon sonra Braziliyada pul-kredit
sisteminds fundamental islahatlar aparildi. Lakin Braziliyanin "borc bataghiginda" olmasi iqtisadi
islahatlarin miivaffaqiyyatlo hoyata kecirilmasina manecilik toradir.

Braziliyada 13 yanvar 1999-cu ildo maliyys bohrani naticasinds milli pul vahidi doyarini 1
giin icinds 10 % itirdi. 1 giin i¢indo 6lkadon 1,2 milyard dollarliq kapital ¢ixarildi.
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Meksikanin pul-kredit sistemi. 1970-ci illorin ortasindan etibaron Meksikada artan
inflyasiya vo Meksikanin ABS iqtisadiyyati1 ilo yaxinlagsmasi investisiya portfellorindo six bir
dollarlagsma tendensiyasinin yaranmasina sabab olmus vo bu tendensiyalarda bazi banklar daxili bazardan
dollar ilo borclanmaga baslamislardir. Meksika bazarinin beynslxalq maliyys qurumlarina agiq olmast,
0lko daxilinds pul todaviiliine olan nazaroti zaiflodib. Bu sababla 1976, 1982, 1985,1995-ci illords yara-
nan isti pul harakatlorinin igtisadiyyata va tadiys balansina tosiri manfi olmusdur. Meksikanin maliyya
sektorunun on boyiik problemi dovlatin kifayot qoder valyuta qazancina malik olmamasidir. Bu sabablo
do dovletin banklardan dollarla borclanmasi vo sonradan onlarin geri 6denmasinds ciddi ¢atinliklor
meydana ¢ixir. Meksikanin on boyiik galir manbayi neft sektorudur va neft giymatlorinds dayisikliklor o
saat 0z tosirini iqtisadiyyatda oks etdirir.

Cin Xalq Respublikasinin pul-kredit sistemi. 80-ci iidon sonra Cindo pul kredit sistemindo
aparilan islahatlar naticasindo 6lko markozi idarsetme sistemindon bazar iqtisadiyyatim totbiq edon bir
Olko voziyyetino goldi. 1980-ci ilo godor bank sistemi dovlatin inhisarinda idi. ~ 1980-ci ildon sonra bu
sistem sarbastlogdi vo bank sektorunda ragabati stimullagdiran imkanlar yarandi. 1980-ci ilo gadar Cinda
Sovet tipli pul-kredit sistemi hakim idi. Sirkatlora acilan biitiin kreditlorin harokoti bankin nozaratinds idi.
Lakin 1980-ci ildon sonra iqtisadi sahads islahatlarin bir hissasi olan pul-kredit sisteminds ds ciddi
islahatlar aparildi. 1978-ci ilds todaviildoki pul kiitlosinin timumi daxili mohsul i¢indoki pay1 6 % ikon,
1989-cu ilds iso bu nisbot 15%-o godor artmisdir. Eyni dovrde xalqin banklardaki omanatlorinin
mabloginin imumi daxili mohsul i¢cinds pay1 6 %-don 30 %-o gadar yiiksalmisdir. Belalikls, bazarda
nagd pul migdarinin artimi bazi igtisadcilar torafindon golocokds Cinds inflyasiyaya sabab amil kimi
giymatlondirilirdi. Lakin bels bir proses bas vermisdir, ¢iinki ohali ehtiyacindan artiq galan pullarin
banklara smanat olaraq qgoymusdur.

Xalqin golir saviyyasinin artmasina paralel olaraq 6lkads bank sektoru da inkisaf etdi. Cin Xalq
Respublikasinin Morkozi Banki haqiqi menada morkaz bank faaliyystini 1985-ci ildon baslayaraq
hayata kecirmaya basladi. 6lkads bankg¢iliq sektorunda rogabetin olmasina baxmayaraq, dord dovlat
sarmayali banklar toplam omanatlorin 80 %-ni alinds saxlayirlar.

Cin Xalq Respublikasinin morkazi banki olan Cin Xalq Banki Cinin monetar siyasoto
nozarat edir vo Cinin kontinental hissasinds foaliyyat gostoron maliyys institutlarinin foaliyyatini
tonzimlayir. Cin Xalq Banki1 Cin Banki (kommersiya banki) vo ya Cin Morkozi Banki (Tayvanin
morkozi banki) ilo sohv salinmamalidir. Bank 1 dekabr 1948-ci il tarixindo Huabey Banki,
Beyhay Banki vo Xibey Fermer Bankinin birlosmasi naticosindo tosis edilmisdir. Ik ovval
Sizacuanda yerloson Bas ofis, 1949-cu ildo Pekino ko¢miisdiir. 1949-1978-ci illorde Cin Xalq
Banki Cin Xalq Respublikasinin yegano banki idi vo o, morkozi vo kommersiya bankin
funksiyasini yerina yetirirdi.

1980-ci illords iqtisadi islahatlarin torkib hissasi olaraq Cin Xalq Bankinin kommersiya
banki funksiyalar1 miistoqil, lakin dovloto maxsus olan dord bank arasinda boliisdiiriildii vo 1983-
cii ildo Dovlat Surast Cin Xalq Bankinin Cinin markazi banki olaraq foaliyyat gostoracayini elan
etdi. Onun morkozi bank statusu Sokkizinci Milli Xalq Qurultaymin 18 mart 1995-ci il tarixindo
kecirilon 3-cii Iclasinda tosdiglonmisdir. 1988-ci ildo Cin Xalq Banki asasli sokildo yenidon
formalagdirilmigdir. Oyalat va yerli filiallarin hamis1 baglanmis vo ovozinds faaliyyst hiidudlan
yerli inzibati hiidudlara uygun olmayan 9 regional filial agilmisdir. 2003-cii ilin mart ayinda
Onuncu Milli Xalq Qurultayinin Birinci Iclas1 Cin Xalq Bankinin bank tosisatlari, aktivlerin idaro
olunmas1 sirkatlori, inam va investisiya sirkatlori vo digar depozit maliyys institutlart iizra nozarat
funksiyalarin ayirmagla Dovlot Surasinin Toskilati Struktur Islahati iizro Qorarim tosdiglomisdir.
Naticodo maliyya sektoruna nozarst moagsadilo Cin Bank Nozarot Komissiyasi yaradilmisdir.
2003-cii ilin 27 dekabr tarixindo Onuncu Milli Xalq Qurultaymin Daimi Komitasi Cin Xalq
Bankinin iimumi maliyys sabitliyi vo maliyys xidmatlori tominatinin qorunmasi {i¢iin monetar
siyasatin hazirlanmasi vo icrasi rolunun giiclondirilmosi magsadilo qanuna diizalisi tasdiglomisdir.

Cin Xalq Bankinin foaliyyoti DoOvlot Surasinin tolimatlart osasinda monetar siyasotin
formalasdirilmasi vo hoyata kecirilmasi, maliyya risklorinin garsisinin alinmasi vo hall olunmasi
vo maliyya sabitliyinin qorunmasindan ibaratdir.

90



Cin Xalqg Respublikasinin Cin Xalq Banki haqqinda Qanunu Cin Xalq Bankinin bu
funksiyalar1 yerina yetirmosini tomin edir: miivafiq sifaris verilmasi vo qaydalarin hazirlanmasi vo
hoyata kecirilmasi; monetar siyasatin formalagdirilmasi vo icra olunmasi; valyutanin buraxilmasi
vo onun dovriyyasinin idara olunmasi; banklararasi kredit va istiqraz bazarlarinin tonzimlonmasi;
xarici valyutanin idaro olunmasi vo banklararasi xarici valyuta bazarinin tonzimlonmaosi; qizil
bazarinin tonzimlonmasi; rosmi xarici valyuta va qizil ehtiyatlarinin saxlanmasi vo idars olunmast;
dovlot xozinasinin idaro olunmasi; O6donis vo hesablagsma sisteminin normal faaliyystinin
dostoklonmasi;  maliyys  sektorunda ¢irkli  pullarin  yuyulmasina qarsit  todbirlorin
tolimatlandirilmasi, toskil olunmasi vo miivafiq maliyys vasaiti axinlarinin monitoringinin hoyata
kecirilmosi; maliyys statistikalari, sorgulari, analizlori vo prognozlarinin hayata kegirilmasi;
morkozi bank olaraq beynalxalq maliyys todbirlorinds istirak edilmasi; Dovlot Surasi torafindon
geyd olunan digar funksiyalarin icra olunmasi.

Cin Xalq Bankinin yiiksak rohbarliyi sadr vo sadr miiavinlarindon ibaratdir. Sadr Cin Xalq
Respublikasinin prezidenti torafindon vazifoyo toyin olunur vo vozifasindon konarlasdirilir. Sadr
vozifasino namizadlor Dovlot Surasinin Birinci Katibi torofindon irali siiriiliir vo Milli Xalq
Qurultay1 torafindan tosdiglonir. Milli Xalq Qurultayinin fasilo dovrii oarzinds namizadlarlo baglh
gorarlart Qurultayin Daimi Komitasi gobul edir. Cin Xalq Bankinin sodr miiavinlori Dovlot
Surasimin Birinci Katibi torafindon vozifays toyin olunur vo ya vozifodon konarlagdirilir.

Cin Xalq Bankinin gobul etmis oldugu sistema asason sodr sadr miiavinlorinin yardimi ilo
Bankin timumi faaliyyatina nazarat edir.

Cin Xalq Bankinin Pekindo yerloson bas ofisi 18 funksional departamentdon (biirodan)
ibaratdir.

Cin Xalq Bankinin Beynolxalq departamentinin cavabdeh oldugu sahalor asagidakilardir:

e Cin Xalqg Bankinin beynoslxalq maliyys toskilatlari, xarici markozi banklar vo Honq Kong
vo Makao Xiisusi Inzibati Regionlar vo Tayvan oyalati ilo rosmi olaqolari vo isgiizar omokdasliq
miinasibatlori;

¢ Yerli maliyys sonayesinin agilisinin Cin hokumeatinin UTT-ya qosuldugu zaman iizorino
gotiirmiis oldugu 6hdsliklars uygun olaraq koordinasiyas;

¢ (Cin Xalq Bankinin xarici iglorinin hoyata kegirilmasi;

e Cin Xalq Bankinin xarici ofislorinin foaliyystins nozarat.

MDB OLKOLORININ PUL-KREDIT SISTEMi

Rusiyanin pul-kredit sistemi. Rubl on altinct asrdon baslayaraq Rusiyanin milli pul vahidi
olaraq gobul edilisdir. 1897-ci ildon etibaron Rusiya qizil standartina kegmisdir. Bu proses 1914-cii ila
qodor davam etmisdir.1917-ci il Oktyabr ingilabindan sonra rubl Sovet ittifagina giron biitiin Slkolor
iiciin yegano bir pul vahidi olaraq gobul edilmisdir. 1991-ci ildo Sovet Ittifaqin dagilmasi ilo rubl
Rusiyanin pul vahidi olaraq gabul edildi. Lakin Rusiya rublu bu giinadok doyarini siiratlo itirmayo
baslamisdir.

Rusiyanin pul sisteminin hiiquqi osasmi 12 aprel 1995-ci ildo gobul edilon Moarkozi Bank
hagqinda Qanun togkil edir. Rusiyanin rosmi pul vahidi rubl gobul edilmisdir. Rusiya Federasiyasinin
todaviiliinds rubl xaricinds basqa pul vahidlarinin istifadasi ganunla tanzimlonir. Rubl doyarinin qizila
va ya basqa giymatli ogyalara olan garsiligi qanunda miisyyon edilmomisdir. Todaviilde nagd pul
emissiyasina vo onlari tagkiling, tadaviils ¢ixarilmasina yalniz Markazi Bank salahiyyatlidir. 1917-ci
ilo godor Rusiyada kredit sistemi kapitalist iqtisadiyyatinin sortlori ¢argivasinds inkisaf etmisdir. Bu
dovrds qurulusuna, funksiyalarina vo omoliyyatlarina goro Rusiya kredit sistemi inkisaf etmis
kapitalist 6lkslorinin modelina yaxin idi. Rusiya imperiyasimin kredit sistemi asagidaki qurumlardan
ibarat idi:

® Dovlot Banki;

e Kommersiya banklart;

o Ixtisaslagdirilnus kredit toskilatlar1 (sigorta sirkatlari, kredit kooperasiyalarr)
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1917-ci il Oktyabr ingilabindan sonra Rusiyada biitiin kredit togkilatlar1 dovlatlogdirildi. 1925-ci
ilds kredit sistemi asagidaki qurumlardan ibarat idi:

1. Dovlat Banka;

2. Kommersiya banklart;

2.1. Sohmdar comiyyatli banklar;

2.2. Kooperasiya banklari;

2.3. Kommunal bank;

2.4. Morkozi kand tosorriifat banklar va respublika kond tesarriifatt

Banklart;

3. Ixtisaslasdirilmis kredit maliyyo toskilatlari;

3.1. kond tosarriifat1 kredit comiyyati;

3.2. kredit kooperativlari;

3.3. yardimg¢1 amanat kredit qurumlart;

3.4. omanot kassalari;

® 1930-cii ildo SSRI kredit sisteminin qurulusu kredit islahatlar1 noticosindo tamamilo yenidon
quruldu. SSRi-nin kredit sistemi inzibati- komanda idaroetma sisteminin qanunlarma uygun olaraq
quruldu:

e Dovlat Banki;

o Tikinti Bank;

e Xarici Ticarat Banki;

1980-ci ilin ortalarina godor faiz mexanizminin ¢aligmamasi, yoni kreditlorin bdyiik hissosinin
ikinci biidca vasaiti rolu oynamasi 6lkanin bank sistemini ciddi problemlarls iiz-izo qoydu. Naticods
verilon kreditlorin oksoriyyati hokumat gorarlart ilo silinirdi. Buna gore do kredit sisteminin ciddi
islahatlara ehtiyaci vardi. 1986-c1 ilda ixtisaslagdirilmis saha banklari qurulmaga baslandi.

e Dovlat Banki;

e Sonaye Tikinti Banki;

e Omanat Banki;

e Xarici Iqtisadi ©lagalor Banki;

1990-ci ildo SSRI Ali Soveti "Bank va banklarin faaliyyati hagqinda" Qanun gobul etdi. Qanuna
gora, kommersiya banklarina depozit, kredit siyasotini vo faiz dorocalorini sarbost sokildo miioyyan
etmoys icazo verildi. Bundan basqa, kommersiya banklarina valyuta amaliyyati aparilmasina da izin
verildi. 1997-ci ilds Rusiyanin kredit sisteminin qurulusu asagidaki kimi olmusdur:

o RF Morkazi banki;

o Bank sistemi;

e Kommersiya banklart;

* Omanat Banki;

o ixtisaslasdirilmus kredit qurumlar sayrlmayan maliyys institutlari:

e sigorta sirkotlori;

® investisiya fondlari;

® lizinq vo b.

1921-ci ildo RSFSR-in D&vlat Banki, 1923-cii ildon iso SSRI D6vlot Banki kimi foaliyyot
gostorirdi. 13 iyul 1990-c1 ildo SSRI Dévlet Bankinin Rusiya Respublika Bank1 osasinda RSFSR
Ali Surasina hesabat veron RSFSR Dovlot Banki yaradilmisdir. Bu Rusiya Morkozi Bankinin
yaradilma tarixi hesab edilir. 20 dekabr 1991-ci ildo SSRI Dovlot Banki logv olunaraq biitiin aktiv
va passivlori, homcinin Rusiya orazisinds olan amlaki RSFSR Morkozi Bankina verilmisdir. 1991-
ci ildon adin1 doyisorok Rusiya Federasiyasinin Moarkozi Banki adi altinda foaliyyetini davam
etdirmokdadir. 1991-1992-ci illorde Rusiya Maorkozi Bankin nozaroti altinda xiisusi banklarin
kommersiya filiallar1 osasinda kommersiya banklar1 yaradilmigdir. Bank rubla qarsi valyuta
miibadilosini miloyyon edir vo valyuta bazarim yaradaraq valyutanin alqi-satqisin1 aparmaga
baslayir. 1992-ci ildo Markozi Bank dovlat biidcasinin kassa omaliyyatlarinin aparilmasi funksi-
yasint yeni yaradilan Federal Xozinadarhiga otiiriilmiisdiir. 1992-1995-ci illorde Markozi Bank

92



kommersiya banklarinin foaliyyotine nozarot vo yoxlama sistemi, valyuta tonzimlonmosi vo
nozaroti sistemlori yaratmigdir. 1995-ci ildon baslayaraq Morkozi Bank birbasa kreditlorin
ayrilmast yolu ilo dovlat biidcasinin kasirinin maliyyalasdirilmasini vo iqtisadiyyatin inkisafina
morkozlogdirilmis mogsadyonlii kreditlorin ayrilmasini1 dayandirmisdir.

Bankin hoyata kec¢irdiyi osas funksiyalar asagidakilardir:

e Milli valyutanin sabitliyinin qorununb saxlanilmast;

® Pul nisanlarinin buraxilmasi va todaviilden ¢ixarilmasi;

¢ Rusiya Federasiyas1 hokumati ilo birgo maliyyo-kredit siyasotini hazirlanmast vo hoyata
kecirilmasi va s.

Rusiya Maorkoazi Banki 27 toskilati strukturdan ibaratdir. Burada 79 orazi bolmasi vo 623
kassa-hesablagma morkozi foaliyyat gostarir.

Morkozi Bank Direktorlar Surasi torofinden idaro olunur. Sura idaro Heyatinin sadri daxil
olmagla 12 iizvdon ibaratdir. Suranin iizvlori Dovlst Dumasi torofindon 4 il miiddestine toyin edilir.
Morkozi Bankin Idars Heyatinin Sodri Dévlet Dumast torafinden Prezidentin toklifi asasinda toyin
edilir. Dovlot Dumas1 Morkazi Bankin Sodrini tutdugu vozifodon azad etmok huququna malikdir.

Morkozi Bankin yaninda Milli Bank Suras1 foaliyyat gostorir. Suranin Federal Assambleya
palatalarinin, Prezidentin, Rusiya Federasiyast hokumatinin, Rusiya Morkozi Bankinin
niimayandalari, ekspertlor vo digor kredit toskilatlarin tomsilgilorindon ibaratdir. Bank Surasi
Direktorlar Surasi torofindon togdim olunan Morkozi Bankin illik hesabatlarina baxilmasi; kapital
goyulusunun timumi hocminin tosdiq edilmasi; Bank is¢ilorinin pensiya tominanatinin, sosial va
tibbi sigortalart i¢iin ayrilan xarclorin imumi hacmini tasdigetms funksiyasina malikdir.

Ukraynanmin pul-kredit sistemi. Miistoqil Dovlatlor Birliyi 6lkalori i¢indo Rusiyadan sonra
igtisadi giico malik olan ikinci 6lko Ukraynadir. 1992-ci il yanvar ayinda 6lkads giymot islahatlar
aparilib vo naticods bank sektorunda faiz doracolari inflyasiya deracalorindon yiiksok olmusdur. 991-ci
il may aymda Ukrayna Milli Banki Qosbankdan ayrilaraq ovvellor Qosbanka aid olan biitiin
solahiyyatlori 6z {izorino gotiiriib. Ukrayna bank sistemi ixtisaslagsmus dord kommersiya bankindan
ibaratdir: Dovlet ©manot Banki, Aqrosanaye Banki, Tikinti Banki vo Sosial Investisiya Banki. Bank
sistemi i¢indo iimumi amanatin 80 %-i Dovlot Omanat Bankina aiddir: 17 avqust 1998-ci il Rusiyada
baglanan maliyys bohranm1 Ukrayna pul-kredit sistemino moanfi tosir gostormis vo naticade milli pul
vahidi olan grivna xarici valyutalar qarsisinda doyarini itirmisdir.

Ukrayna Milli Banki Ukraynanin morkazi bankidir. Ukrayna Milli Banki hagqinda Qanuna
osason Milli Bank dovlstin xiisusi miilkiyystindadir.

Bank 1839-cu ildo Rusiya Dovlot Kommersiya Bankinin Kiyev ofisi kimi yaradilmisdir.
Ukrayna Milli Bankinin togkili va foaliyyatinin hiiquqi statusu Ukrayna Konstitusiyas1 vo Ukrayna
Milli Banki haqqinda Ukraynanin Qanunu ilo tonzimlonir. 20 mart 1991-ci ildo Ukrayna Radasi
Banklar vo Bank foaliyyati hagqinda Qanunu gobul etmisdir. Mohz bu tarixdon etibaron Ukrayna
Milli Banki Ukraynanin morkazi banki kimi faaliyyat gostormaya baslamigdir.

Ukrayna Milli Bankinin asas funksiyast milli pul vahidi Qrivnanin vo ©lkonin bank
sisteminin sabitliyini tomin etmakdir. Bundan slave Ukrayna Milli Banki asagidaki funksiyalari
da hoyata kegirir:

® Monetar siyasatin hoyata ke¢irilmasi;

e Ukrayna milli pul vahidinin tedaviilo buraxilmas;

¢ Bank kogiirmolorinin, 6danis vo hesablagmala qaydalarinin tortib edilmasi;

® Monetar, kredit vo statistik informasiya vo todiyys balansina metodoloji dostoyin tomin
edilmosi;

¢ Bank nazaratinin hoyata kecirilmasi;

e Banklar, onlarin filial vo niimayondsliklori, valyuta miibadilosi, maliyys vo kredit
toskilatlarinin geydiyyata alinmasi vo bank foaliyyati iigiin lisenziyalarin verilmasi;

¢ Tadiyys balansinin toplanmasi, tohlili vo prognozlasdirilmast;

e Qiz1l vo valyuta ehtiyatlarimin saxlanilaraq toplanilmasini, hom¢inin onlarla kociirmo
sortlorinin tomin edilmasi;

® Monetar, kredit, maliyys, qiymat vo valyuta omoliyyatlarinin statusunun tohlil edilmasi;
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e Ukrayna bank sistemi iiciin kadrlarin treyninglords istirak edilmasi.

Ukrayna Milli Bankinin ali idaroetmo orqani Idaro Heyotidir. idaro Heyotinin torkibino
Sadr, birinci vitse-sadr, 3 vitse-sadr, 4 icragi direktor, 6 departament direktoru va bir filial miidiri
daxildir.

Ukrayna Milli Bankinin beynslxalqg omokdashg asagidaki istigamatlor ilizro hoyata
kecirilmokdadir:

¢ Diinya Banki;

e Avropa Yenidonqurma vo Inkisaf Banki;

¢ Beynolxalq Valyuta Fondu;

e MDB Ddévlotloraras: Bankai;

e Alman-Ukrayna Fondu Programai;

e Digor beynolxalq toskilatlar (Avropa ttifaqr, Umumdiinya Ticarat Togkilat1 va 's.).

Qazaxistanin pul-kredit sistemi. Qazaxistanin Morkozi Bankimin 1997-ci ildo milli pul vahidi
olan tange ilo acdigi kreditlorin faiz dorocasi 49 %, valyuta iiciin totbiq etdiyi faiz 20 % olmusdur.
Qazaxistanda fond birjas1 foaliyyotino 1995-ci ildon baslanmisdir. Umumiyyatls, Qazaxistan Orta
Asiya olkolori icindo 6lkoyo axan xarici sermays miqdarina gora birinci yerdodir. Olkada miixtolif
Olkalorin banklarmin sobslori vo niimayandsliklori movcuddur. Tiirkiyonin iki banki Zirast Banki vo
Omlak Bankinin filiali Alma-Atada foaliyyst gostorir. Tiirk Eksimbank Qazaxistan iqtisadiyyatina 240
milyon dollarliq kredit ayirmigdir.

Qazaxistan Milli Banki Qazaxistan Respublikasinin morkaz banki olmagla 6lkanin ikipilloli
bank sisteminin iist pillasini togkil edir.

Sovet Ittifaq1 dovriinda Qazaxistan Milli Bank1 (QMB) SSRI Dévlot Bankinin respublika
kontoru olaraq faaliyyat gostormisdir. Bununla bels, Qazaxistan SSR-do pul dovriyyesinin idars
olunmas1 morkozlosdirilmis qaydada hoyata kecirilmisdir. 16 aprel 1991-ci il tarixindo
“Qazaxistan Respublikasinin dovlot miistoqilliyi hagqinda” ganunun gobul edilmosindon sonra
QMB o6ziiniin maliyys-kredit, pul sistemlorini, qizil ehtiyatlarim almaz vo valyuta ehtiyatlarim
saxlamagq hiiququ aldo etmisdir. 13 aprel 1993-cii il tarixinds gabul olunan “Qazaxistan Milli Ban-
ki haqqinda” qanun QMB-nin foaliyyat prinsiplori, hiiquqi statusu vo solahiyyatlorini
miioyyonlogdirmisdir. Qazaxistan Prezidentinin 30 mart 1995-ci il tarixli Seroncami osasinda
QMB o6zlityiindo markozlasdirilmis struktura ¢evrilmisdir. Prezidentin 31 avqust 1995-ci il tarixli
Sorancami ilo iso Qazaxistanda ikipillali bank sistemina kegid oldu vo QMB bu sisteminin iist
pillasini togkil etmoayo basladi.

Faaliyyat: QMB asagida geyd olunan funksiyalar1 hayata kecirmokdadir:

» Olkonin pul-kredit siyasati;

* Olko orazisindo askinaz va sikkalorin emissiyast;

* Banklar banki funksiyas;

* Hokumatin banki, maliyys maslohat¢isi vo agenti funksiyast;

+ Odonis sistemlarinin foaliyyat gostormasinin toskili;

« Olkodo valyuta tonzimlonmasi vo nozarati;

» Olkonin qiz1l-pul aktivlarinin idars olunmasi;

» Maliyya togkilatlarina nozarat funksiyast;

» Olkonin Milli Fondunun idars olunmasi.

Toskilati struktur: Qazaxistan Milli Bankinin idare Heyati Sadr vo ii¢ miiavinden ibaratdir.
Bundan olava Direktorlar Suras1 mévcuddur ki, Bura Idars Heyatinin iizvlori vo 9 departament
direktoru daxildir.

Qazaxistan Milli Banki morkozi aparat, 11 departament (1-i Astanada olmagqla), 10 ayr
idara vo 1 sobadon ibaratdir. Bundan olave, 16 orazi filiali vo Almati soharindos 2 filial foaliyyat
gostormokdodir. QMB-nin tok xarici niimayandsliyi Rusiya Federasiyasindadir. Bunlardan olava
asagida geyd olunan 4 togkilat Milli Banka hesabat vermokdadir:

e Banklararasi1 hesablagsmalar1 morkazi;

e Bank xidmati biirosu;

¢ Qazaxistan sikkoxanast;
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* 9skinaz fabriki.

QMB asagidaki sohmdar comiyyatlorin tasiscisidir:

* Qazaxistan omanatlorin zomanati agentliyi;

* Sigorta 6donislorinin zomanati fondu;

* Qazaxistan ipoteka kreditlorinin zomanati fondu;

* Qazaxistan Milli Bankinin Ehtiyat Morkozi

Yuxarida geyd olunanlardan slave, QMB “Milli Prosessing Maorkozi’nin tasiscilorindon,
“Pensiya Y1g&im Fondunun” sohmdarlarindan biridir.

Beynolxalq slagalor: Qazaxistan Milli Bankinin beynoslxalq omakdagsliq miinasibatlori osas
olaraq asagida geyd olunan istigamotlordo inkisaf etdirilir:

» Xarici morkozi banklar vo beynalxalq maliyyas toskilari ilo alagalari inkisaf etdirilmasi vo
dorinlosdirilmosi;

* QMB-nin beynalxalq maliyyas toskilatlar1 vo xarici markozi banklardan aldig1 texniki
yardimin olagalondirilmasi;

* MDB o6lkslorinin dovlotlorarasi togkilati strukturlarda istiraka;

* Qazaxistan Respublikasinin beynslxalq maliyys toskilatlarinin nizamnamas kapitalinda
istiraki.

Ozbokistamin pul-kredit sistemi. Ozbokistanin milli pul vahidi sum 1994-cii ilin iyunundan
etibaron todaviilo buraxilmisdir. Morkozi Bank haqqinda Qanun 21 dekabr 1995-ci ildo gsbul
edilmisdir. Ozbokistanda xarici banklarin faaliyyoti 25 aprel 1996-c1 ilda gobul edilon banklar vo
banklar haqqinda Qanun ilo nizamlan-maqgdadir. Ozbekistanda Pakistan vo Hindistanin banklarimn
niimayandoliklori oksariyat taskil edir. Lakin Ozbokistanda coxlu 6zal sormayali banklarin faaliyyatino
baxmayaraqg, bank sektorunun aktiv vo omanatlorinin 80 %-i 4 bdyiikk dovlet bankinin olindadir.
Umumiyyatla, Ozbokistanda xarici sormayali banklarin say1 12-dir.

Qirgizistanin pul-kredit sistemi. Orta Asiya Tiirk Cumhuriyyatlori igindo milli pul vahidini
todaviilo cixaran ilk olke Qurgizistandir. Qirgiz milli pul vahidi son 1993-cii ildo todaviilo
cixarilnugdir. Ik giinlor 4 som = 1 ABS dollar1 iken, sonralar iso som Amerika dollar garsisinda
doyarini itirmisdir. 31.05.97 tarixindo 1 ABS dollart = 1 som olmusdur. Markazi Bank hagqinda
Qanun 12 dekabr 1992-ci ilds parlamentds gabul edilmisdir.

Qugizistanda qiymatli kagiz bazari 5 may 1994-cii ildo faaliyysto baslamisdir. Fond birjasi
osason kommersiya bonolar1 vo dovlat istiqrazlarinin alqi-satqisini hoyata kecirir. Qurgizistan Morkoz
Banki ilk qisamiiddatli xazino bonolarin1 1993-cii ilin may ayinda todaviilo buraxmigdir. Qurgizistanda
xarici sormayoli banklar igindo istlinlilyli tiirk banklari togkil edir. Tiirkiyonin Domir Banki
Qugizistanda filial a¢-migdir. Bankin asas moagsadi Olkado yasayan xaricilorin va yiiksok golir
soviyyasino malik qur§iz votondaslarimin sarvetlorini istigamotlondirmakdir. Bundan basqa Tiirk
Eksimbank1 Qirgizistana comi 35 milyon dollar kredit agmisdir.

Tiirkmonistamin pul-kredit sistemi. Tiirkmonistanin bank sistemi 2 pillolidir. Yuxarida
Morkazi Bank vo foaliyyatlori, onun nozarati altinda olan kommersiya banklari. Tiirkmonistan
Morkozi bankinin xarici igtisadi olagalori ¢ox genisdir. Bankin Deiice Bank (Alman Bank1), SBS, iran
Milli Banki, Midland Bank, Kredit Institut Banki ilo miixbir miinasibotlori vardir.

Tiirkmonistanda xarici sarmayali Tiirk Banki Tiirkiys Zirast bankimin filiali faaliyystdadir
(sermayasi 1 milyon dollar). Bundan basqa, 3 avqust 1993-cii ildo Tiirkiys Xalq Bankinin istirak ilo
Tiirkmonistan Xalq Inkisaf Bank1 qurulmusdur.

Tiirk Eksimbank Tiirkmonistana cami 91 milyon dollarhq kredit verib, bunun 75 milyonu ixrac
krediti, 16 milyon da layiha programlar {i¢iin a¢ilmigdir.

2.4. BANK SFERASINDA DiAQNOSTIK SiSTEM

Bank sferasinda diagnostika sistem1 totbiq olunur vo 4 hissadan toskil olunur:
1. banklarin giymetlondirilmasinin reyting sistemlori;
2. maliyys koeffisenti va qrup soklinds analiz sistemi;
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3. bank risklorinin gqiymatlondirilmasinin kompleks sistemi;

4. statistik modellar.

Sistemlor asason komiyyat giymotlondirilmasini vo kompyuterlo keyfiyyat hesablarim 6ziindo
comloyir. Bazilorinds kompyuter programlari, bazi halda iso ekspert roylori dominantliq edir.

Banklarin giymotlondirilmoasinin reytiq sistemlori. Ilk ovvol banklarin reytingi onlarin
foaliyyatlorinin yerinds tohlili ilo slagsli idi. Hal — hazirda iso yanagma miioyyon qodor doyisorok
uzaqdan monitoring metoduna yaxinlasib. Burada subyektiv gqiymatlondirmo asas gotiiriiliir. Reyting
sistemi bank sferasinin cari vaziyyatini, problemli banklarin iizo ¢ixardilmasina imkan verir. Bu sistem
kon-kret zaman kasiyinin informasiyasina asaslamr. Uzagdan monitoring bir torofdon informasiya
genigliying yol agirsa digar torafdon yerindo olan informasiya ilo doqigliyini asag: salir.

Maliyya koeffisentlori vo qrup soklinds analiz. Molumdur ki, bankin maliyys vaziyyastini
son maliyya gostaricilor toplusu miioyyan edir. Sonuncular 6ziindo kapitalin lazimi soviyyado
olmasi, aktivlorin keyfiyyoti, golirliyi vo likvidliyi comlayir. Coxsayli koefifsentlor bu
gostaricilora aid olub banklarin sistem ana- liz indo istifado edilir. Sistem iigiin informasiya
nozarat organlarinin illik hesabat molumatlar asasinda daxil olur. Analizlarin naticalori ayri -ayri
kredit toskilatlarinin foaliyyatinin miiqayisasinin formalagsmasi vo ayri-ayri bank gruplarinin ma-
liyys faaliyyati kriteriyalarinin toyin olunmasi, eyni zamanda uygun qrupun gostariciloring uygun
olmayan banklarin miioyyan olunmasi ii¢iin istifads olunur. Qrup soklinds analiz bank qruplari
iiclin maliyys koeffisentlorino osaslanir. Nozarat¢i miioyyan edir ki, hans1 soviyyado ayri-ayri
banklarin gostaricisi analoji banklardan forqlidir vo bunun sobabi arasdirilir.

Belo sistemdo qruplarin togkili aktivlarin hacmina (masalon bdyiik va kicik banklar), bazar
seqmentinin spesifikasina (mosalon, yerli kommersiya banklari, xarici banklar, investisiya
banklar1) asaslanir. Bazi sistemlor miiqayiss {i¢iin xiisusi qruplar yaratmaga imkan verir. (masalon,
biznesin istigamati vo ya konkret reqional banklar). Belo yollarla gostaricilori pislogson banklar
miloyyon olunur. Qrup analizi homginin biitiin bank sektorunda vo ya onun ayri-ayri
seqmgqntlorinds tendensiyalarin todgiginds istifads olunur.

Bank risklorinin qiymotlondirilmasinds kompleks sistemlar. Belo sistem corcivasindo
biitovliikkdo kredit toskilatinin risklorinin giymaotlondirilmasi bas verir. Kompleks yanasma riskin
komiyyat va keyfiyyat amillorinin gqiymotlondirilmasine imkan yaradir. Bankin vaziyyati haqqinda
hartorafli informasiya alinmasi tictin milli vo xarici nazarat orqanlarinin qarsiligh faaliyyati vacibdir.
Bankin yoxlanilmasina ¢oxlu resurs vo vaxt sorf edilir, lakin iri milli vo beynslxalq banklarin va
diversifikasiyali biznesi olan bank qruplarinin gqiymatlondirilmasi ii¢iin rahatdir.

Statistik modellor. Statistik modellorin 9sas mogsadi banklarin golocok vaziyyatini
prognozlasdirmaq vo vaxtinda bank problemlorinin diaqnostikasidir. Model nazarat organlari
torofindon bank foaliyyati haqqinda toplanmis informasiyalar risklorin giymatlondirilmasi {i¢iin
istifado edir.

Siyasi risklor

¢ [daroetmo formasi vo siyasi institutlarin adaptasiya doracasi;

¢ Olkonin idaroetmoasindo shalinin genis istirak doracosi;

e [qtisadi siyasi magsad vo masalalar lizra genis konsesiumun olmast;

¢ Qlobal maliyys vo ticarat sisteming inteqrasiya doracasi;

e Milli tohliikasizliyin daxili vo xarici gozlontilori.

Ohali galirlorinin strukturu va iqtisadiyyatin struktur taskili

¢ ohalinin golirlorinin saviyyasi va hayat saviyyasi;

® bazar va geyri-bazar iqtisadiyyati;

e resurslarin movcudlugu v onlarin diversifikasiya doracasi.

Iqtisadiyyatin artim perspektivi

e Kapital qoyulusu, omanatlorin hacmi va strukturu;

e Igtisadiyyatin artim tempi vo xarakteri.

Biidca vergi siyasoatinin elastiklik doracasi

e Milli hokumatin fiskal siyasatinin yekunu va biidconin tarazligi;

e Vergitutma sisteminin ragabatliyi, vergitutmanin doracslorinin artimi sistemindo
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elastiklik doracasi;
e Dovlat xarclorinin artimina yol acan amillar.
Dévlat borcu
Milli hékumaotin maliyys aktivlori;
e Ddovlat borcunun valyuta strukturu;
¢ Pensiyalarin 6donilmasi iizra dovlat 6hdsliklori;
¢ Bank sisteminin 6hdoliklori.
Qiymatlarin stabilliyi
e Qiymat inflyasiyasinin inkisaf tendensiyasi;
e Pul kiitlasinin artim tempi;
e Mazonno siyasati;
e Morkozi bankin suverenlik doracasi.
Tadiyya balansunin elastikliyi
e Xarici amaliyyatlar hesabinin vaziyyatina biidcs - vergi vo pul — kredit siyasatinin tosiri;
e Cari omaliyyatlar hesabinin strukturu;
e Kapital axininin strukturu.
Xarici bore va likvidlik
e Xarici dovlat borcunun valyuta qurulusu vo hacmi;
Dovlat zomanatli 6hdaliklarin hacmi;
Dovlat borcunun 6doma miiddati;
Xarici aktiv vo dovlat ehtiyatlarinin qurulusu vo hacmi;
Borcun 6donilmasi ilo bagli tarixi faktlar (defoltlarin tarixi ).

2.5. BANK SEKTORUNDA (UMUMI BANK SOVIiYYOSINDO) BAZAR RiSKi
KATEQORIYALARI

Risk — gozlonilmaz hadisalorin bankin kapitalina monfi tasir gostora bilmasi vo bankin biznes
mogqsadlorini hayata kegirmok imkanlarimin mohdudlasdirmasi ehtimalidir. Umumi bank soviyyesindo
bazar riski movcuddur. Bazar riski - faiz doracasi, xarici valyuta mazonnasi vo kapitalin ( homginin
bazar qiymatli kagizlarin) giymstlorindaki enib-qalxmalarin naticasindo bank aktivinin bazar doyarini
doyismasindan itkiya sabab ola bilon ehtimaldir. Bu anlayisa asason bazar riski riskin manbayindon
asili olaraq asagidaki kateqoriyalara boliine bilar:

1. Faiz doracasi riski — faiz doracasinin dayisilmasi naticasinds yaranan riskdir. Bu risk manbayi
ilk novbada faiz gatiron maliyys alatloring tosir edir;

2. Xarici valyuta riski — valyuta mazonnalorindoki dayisikliklora gora yaranan riskdir. Bu risk
manbayi xarici valyutada yerlogdirilon alatlarin portfeling tosir edir. O, hamginin ticarat amaliyyatlar
miixtalif valyutalarda aparildiqda vo sonradan giymotlondirms ugotu vo hesabatlart yerli valyutaya
cevirildikds bankin timumi portfeli xarici valyuta riski ils iizlogo bilar;

3. Kapital riski — kapitalin vo digor bazar giymotli kagizlarimin qiymatlorindoki
doyisikliklora goro yaranan riskdir. Bu risk monboyi kapital portfelino, eloco do hecing veo
spekulyasiya magsadloari iiciin istifads edilon kapitalin tdroma alstloring tosir gostarir;

4. Omtoo-mal riski - omtos-mal giymaotlorindoki dayisikliklora gors yaranan riskdir. Bu risk
monbayinin tosir gostordiyi portfellor faktiki omtoolordon (mosslon, qizil) vo ya omtos
fyucerslorindon vo forvard miiqavilslorindon ibarat ola bilor. Bu riskin banklara tasiri onlarin
foaliyyotindon asil1 olacaqdir.

Bankin 6z daxilindon gqaynaqlanan risklors besinci fosilds atrafli izah olunacaqdir.

AMB torofindon banklarda kapitalin adekvatliginin yoxlanmasit vo gqiymetlondirilmasi
prosesinda tolob yaranarsa, hor bir bankdan bazar risklorinin ortiilmasi iiciin slava kapitalin tomin
edilmosi talab edilir.
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2.6. MALIYYO SABITLIYININ QiYMOTLONDIRILMOSIND® iSTIFADO EDILON
INDEKSLOR

Bank sektorunun maliyys dayanigligi indeksi - Hesablanmasi zamani bank sisteminin daha
cox hossas oldugu riskler nozore alinir. Istifads edilon gostoricilor asagida qeyd olunmus qruplara
boliiniir:

1. Kapital saviyyasini oks etdiron gostaricilar;

2. Likvidlik risklorini oks etdiron gostaricilar;

3. Rentabellik gostaricilori;

4. Bazar risklori iizro gostoricilar;

5. Aktivlarin keyfiyyatini oks etdiron gostaricilor.

Gostoriciloro dair hoddloar statistik {isiillara vo beynalxalq tocriiboya osason
miioyyan olunur va verilmis limitlordon konarlagmalar risklorin azalib va ya artmasin 6ziinds oks
etdirir. Hor qrup iizro iimumilogdirilmis natico gostaricilorin orta ol¢iilmiis giymoti osasinda
hesablanir.

Indeks indikator qruplarinin orta riyazi qiymeti kimi miioyyonlosir.

Bank sektorun kovraklik indeksi — bank sektorunun davamligimi oks etdirir.

Indeks 6zal sektora kreditlorin, xarici borc 6hdaliklorinin vo ahalinin amanatlorinin standart
konarlasmanin orta giymoti olaraq miioyyon edilir.Bu gostoricilorin koskin doyismasi bank
sektorunun dayaniqhigina tosir edir (masalon, bank depozitlorin ¢ixarilmasi, kreditlorin yiiksok
artim tempi,devalvasiya goslontilori zaman pul axin1 va s.).

Maliyyo sabitliyina tosir edan risk manbolori

Endojen (daxili amil) EKkzojen (xarici amil)
® maliyyo e iqtisadi risk
e kredit ® geyri siyasi sabitlik
® bazar ¢ hadiso riski
e likvidlik ® tobii hadisolor
e faiz ® giyasi
® pul ¢ boyiik sirketin ugursuzlugu

o sirkot riski

informasiya texnolojilarindan zoaif istifado
hiiquqi risk

etibar vo ya giivon riski

ig strateji riski

sormayo yetorliyi riski

2.7. AZORBAYCANDA MALIiYYO SABITLiYiINiN TOMiNATINDA MORKOZi
BANKIN ROLU

Banklar faaliyyatlori dovriinds 6z aktivlori, balansarxas1 ohdsliklori vo kapitalinin miqdart
ilo baglh Morkazi Bankin miiayyon etdiyi prudensial normativlors va toloblars, o climladon aciq
valyuta movqgeyino riayst etmolidirlor. Morkozi Bank banklarin vo xarici banklarin yerli
filiallarimin maliyys sabitliyini tomin etmok moagsadilo asagidaki prudensial normativlori vo
tolablori miioyyan edir:

1. nizamnamo kapitalimin (xarici banklarin yerli filiallart {i¢lin nizamnams kapitalina
borabar tutulmus vosaitin) minimum miqdarinz;

2. mocmu kapitalin minimum miqdarini (xarici banklarin yerli filiallar1 iiclin mocmu
kapitala barabar tutulmus vasaitin minimum miqdarini);
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3. osas vo macmu kapitalin risk doracasi lizra Ol¢iilmiis aktivlers (xarici banklarin yerli
filiallar1 ligiin osas vo mocmu kapitala borabor tutulmus vasaitin risk doracaesi lizra Olciilmiis
aktivlora) nisbatini (kapitalin adekvatliq amsallarini);

4. likvidlik gostoricilarini;

5. bir borcalan vo ya bir-biri ilo olagodar borcalanlar qrupu iigiin kredit risklorinin
maksimum miqdarini;

6. mocmu iri kredit risklorinin maksimum miqdarint;

7. aidiyyoti soxsloro vo aidiyyoti soxs adindan horokot edon soxslors verilmis kreditlorin
maksimum miqdarini;

8. aidiyyati soxslora vo aidiyyoti soxs adindan harokot edon soxslors verilmis mocmu
kreditlorin maksimum miqdarini;

9. digar hiiquqi soxslarin kapitalinda banklarin istirakinin maksimum miqdarini;

10. digar hiiquqi soxslorin kapitalinda banklarin mocmu istirakinin maksimum miqdarint;

11. a¢1q valyuta movgeyinin limitlorini;

12. aktivlorin, balansarxasi ohdsliklorin tosnifatindan vo giymatlondirilmosindon asili olaragq,
miimkiin zararin 6donilmasi iiciin xarclor hesabina yaradilan xiisusi ehtiyatlara aid toloblori;

13. faizlorin hesablanmas1 dayandirilmis aktivlors aid toloblari;

14. aidiyyoti soxslor vo aidiyyoti soxs adindan horokot edon soxslor ilo aparilan
omoliyyatlara aid tolablori;

15. aktivlorin vo passivlerin 6donis miiddatlorinin vo faiz doracslorinin uygunluguna dair
tolablori (Banklar haqqinda Azarbaycan Respublikasinin Qanunu — Maddos 34).

Azaorbaycanda Pul siyasoti vo maliyys sabitliyi Komitasi pul vo mozonna siyasatinin
islonmasi vo hoyata kecirilmasi, habela maliyys sabitliyinin qorunmast iizro Markozi Bankin Idars
Heyatinin yaninda mogvaratgi orqandir. Komitonin asas vazifalori asagidakilardan ibaratdir:

1. Pul vo mozonns siyasotinin konseptual masalolorini miizakiro edir vo bununla bagh
Morkozi Bankin idaro Heyatina tokliflor verir;

2. Inflyasiya, mazonno vo pul aqreqatlari ilo bagl durumu, pul siyasati alotlorinin tatbiginin
naticalorini miizakirs edir vo miivafiq departamentlors tovsiyalor verir;

3. Pul programinin yerina yetirilmosini vo pul bazarinin voziyyatini miizakirs edir, riiblitkk
pul programini tasdiq edir, pul siyasati alatlorinin tatbiqins dair tokliflor verir;

4. Pul vo mozonno siyasati vo maliyya sabitliyinin tohlili ilo olagodar hazirlanmis
metodoloji sanadlori miizakira edir va tosdiq olunmag iigiin Idars Heyating togdim edir;

5. Milli iqtisadiyyatda vo diinya iqtisadiyyatinda gedon proseslarin giymatlondirilmasini
hoyata kecirir vo zoruri oldugda bu giymatlondirmanin naticalarinin pul siyasotindo vo maliyya
sabitliyinin qorunmasinda nazors alinmasini tovsiys edir;

6. Pul vo mazonns siyasatinin maliyys sabitliyino tosiri masalalorini miizakirs edir.

7. Maliyys sisteminin sabitliyi, o ciimlodon bank noazaroti masolalorini miizakirs edir vo
aidiyyeti departamentlors miivafiq gostoris vo tdvsiyslor verir;

8. Maliyys sisteminin sabitliyi ilo olagoli digor masolalori miizakire edir vo aidiyyati
departamentlora miivafiq gostaris vo tovsiyalor verir.

Azarbaycan Bank sektorunda maliyya sabitliyi siyasati. 2011-ci ildo Morkozi Bankin
bank sektorunda maliyyas sabitliyi siyasati agagidaki hadoflarin realizasiyasina yonalocokdir:

e Kapital adekvatliginin qorunmasi;

e Optimal likvidlik saviyyasinin saxlanmast;

e Restrukturizasiyanin hoyata kecirilmasi.

e 2011-ci ilds tonzimloma v nozarat tadbirlori artim vo dayanigliq arasinda optimal nisbatin
tominatina yonsldilocokdir.

Postbohran dovriinde bank sektorunun daha stabil vo dayaniqli arttim monbsloring
soykonmasi vacib sortdir. Bu, baslica olaraq, maliyys vasitogiliyinin saglam vo uzunmiiddatli
iqtisadi artima yonolmasi zoruratini sortlondirir. Bunun iiclin banklarin resurs bazasinda
uzunmiiddatli y1gim monbalarinin, o ciimlodan kapital bazarinin rolunun artirilmasi zoruridir.
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Bank sisteminin stabil vo tohliikosiz inkisafinin tomin edilmosi {i¢iin tonzimlonmo vo
prudensial nozarat ¢arcivasinin yeni global c¢agiriglara adaptasiyasi davam etdirilocokdir. Bu
mogsadlo mikro-prudensial (institutlar {izorindo fordi nozarot) nozarotlo ohato olunmus risklori
daha effektiv tonzimlomak {ii¢iin bank nozarati iizro Bazel Komitasinin platformasinda tovsiya
edilmis yeni aloatlorin istifadosi imkanlarinin qiymatlondirilmasina baslanacaqdir. Bank
tonzimlonmasi  vo  nazarstinin  tokmillogdirilmasi  {iciin  makroprudensial ~ yanagmanin
giiclondirilmasi baglica vazifs kimi miioyyanlosdirilmisdir.

Bank aktivlori {izro ehtiyatlanma siyasatinin yeni kontrtsiklik folsofs asasinda formalagmasi
son qlobal bohrandan sonra xiisusilo aktuallagmisdir. ©nonovi olaraq banklar faaliyyetlorindo
“protsiklik™ davranisa (igtisadi artim dinamikasinin arxasinca getmok meyli) meylli olurlar ki, bu
da bohran zamani zoruri ehtiyat portfelinin olmamasi ilo naticolonir. Kontrtsiklik yanagmanin
inkisaf1 banklarin iqtisadi artim dovriinds ehtiyatli davranigini, bohran dovriinds ise daha dayanig-
It olmalarin1 sortlondirocok. Bunu nozora alaraq “kontrtsiklik- dinamik ehtiyatlanma”
mexanizmlari totbiq olunacaqdir.

Morkozi Bank baslica vazifosini makroiqtisadi vo maliyys sabitliyinin qorunmasinda va bu
mogsadlo pul vo maliyyo sabitliyi siyasoti strategiyalarinin tokmillosmosindo goriir. Bu,
uzunmiiddetli dovrds dayanigh vo dinamik iqtisadi artimin baglica sortlorinden biridir. Dayanigh
igtisadi artima nail olunmasinda 6lkonin ixrac potensialinin tam reallasmasi vo diversifikasiya
baslica vasitadir. Bunun osas sortlori birbasa xarici investisiyalarin hacminin artirilmasi, kapital
bazarinin dorinlosmasi, institutlarin vo insan kapitalinin inkisafidir.

2.8. BANK SISTEMIND®O STRESS TEST SISTEMi

Stress testlor istisna hallarda bas vera bilocok hadisalor iizra risk faktorlarinin doyismasinin
bankin maliyys durumuna potensial tasirinin giymatlondirilmasi iiciin hoyata kegirilir vo bankin
potensial zoif toroflorini izlomoyo, giymatlondirmoys vo zoruri preventiv todbirlori miioyyon
etmoys imkan veron risklorin risklorin idars olunmasi mexanizminin elementlorindon biridir.
Stress test ¢or¢ivasindo banklar kaskin zararlors gatirib ¢ixaran vo risklorin idars edilmasini ¢otin-
logdiron har bir risk faktorunu nozore almalidir. Bu faktorlar bazar, kredit, likvidlik vo digor
risklorin komponentlarini 6ziinde comlogdirir.

Stress testlorin kecirilmasi naticasinds asagidakilar miioyyan edilir:

1. bankin kapitalinin soklara doziimliiyii;

soklar naticasinds bankin maruz qaldigr maksimum itki;
bankin foaliyyatindo bosluglar;
miixtalif risklorin giymatlondirilmasi vo onlarin qarsiligh slaqgasi;
bankin makro iqtisadi amillordon asililigi.
. Ssenari tohlili miimkiin ekstremal hadisonin bas vermasi naticosindo eyni zamanda bir
neco faktorun bankin maliyys voziyyating tosirini Ol¢iir. Ssenari tohlillori uzunmiiddotli dovrlori
ohato edir. Hassasliq tohlili yalniz bir faktorun doyismosinin bankin maliyys durumuna tasirini
oOlciir. Ssenari tohlilindan forqli olaraq hassasliq tohlili daha qisamiiddatli dovrii shats edir.

7. Hor bir bankda stress testlorin hoyata kegirilmasi ti¢iin bankin hacmindon va onun
foaliyyot istigamatlorinin miirokkobliyindon asili olaraq stress test modeli hazirlanmalidir.

Stress testlorin aparilmasi zamani potensial maksimal zororin miioyyanlosdirilmasi ii¢iin
miixtolif risk faktorlarimin kombinasiyasina baxilmali vo onlarin bir-biri ilo olagasi nazars
alinmalidir. Risk profillarinin miixtslifliyi sobabindon, habels beynoalxalq soviyyads gobul edilmis
stress testlorin kecirilmasi standartlarinin olmamasi ils slaqadar stress test modellorinin qurulmasi
hor bir bankda ona uygun olan sokildo hoyata kecirilmoalidir. Banklar magsadindon asili olaraq
soklarin tohlili iiciin hom hossasliq ham da ssenari tohlillorini hoyata kegirmalidirlor.

Banklar ilkin olaraq stress testlorin hoyata kegirilmasi iigiin onlara tosir edo bilacok risk
novlorini miioyyan etmali vo miioyyan edilmis har bir risk vo onun kateqoriyast iizra stress testlor
hoyata ke¢irmalidir.Ilkin marhalads har bir risk kateqoriyasi iizra banka tasir eds bilocok makro va
mikroiqtisadi risk hadisalori miioyyan edilmali, onlarin tarixi dinamikasina baxilmali vo bankin
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maliyya hesabatlarinin atrafli tohlili hoyata kecirilmalidir. Bu nov tohlillor hayata kegirildikdon
sonra banka tosir edo bilocok soklar miioyyon edilmalidir. Soklar stress testin kegirilmo
maogsadindan asili olaraq miisyyon bir istiqgamatds vo ya kompleks sokilds ola bilar.

Stress test proseslorindo hadisalorin ekstremalliq vo ehtimal kriteriyalarinin slagasi nazara
alinmalidir. Yoni, hor hansi bir risk faktorunun ekstremal hodds doyisilmosi ehtimali miimkiin
olmalidir. Stress testlor hadisslorin bas vermo ehtimallarimi miioyyon etmir. Bu sabobdon
ssenarilorin secilmosi zaman1 hadisalorin bas vermo ehtimallarinin basa diisiilmasi vacib sortdir.

Stress testin hoyata kecirilmasi iiclin istifado edilon molumatlarin motabarliyi vo aktuallig
yoxlanilmahdir. Bu zaman istifado edilon hesabatlarin davamliq vo miiqayisalilik meyarlarina
uygunlugunun tomin edilmasi nozoro alinmalidir. Stress testdo qobul edilmis hor bir forziyys tohlil
edilmali vo osaslandirilmalidir. Stress testlor hoyata kecirilorkon “on pis”, “on yaxst” vo “ehtimal
olunan” ssenarilari tortib olunmal1 va farziyyalar daxil olmagla har bir ssenari ii¢iin ayrica meyarlar va
soklar miioyyan edilmalidir. Stress testlorin kecirilmasi zaman risk faktorlarinin miisyyan edilmasinda
yalniz ke¢mis molumatlara asaslanmaq diizgiin olmayan naticalora gotirib ¢ixara bilor. Bu sababdon
stress testlorin hazirlanmasi zamani bank tarixi ssenarilordon bagqa potensial risklori vo maksimal
itkilori nazors alan hipotetik ssenarilori do nazardon kegirmolidir.

Bankin moruz qaldigi risk faktorlarmin sayr haddon artiq ¢ox oldugda bu faktorlarin
arasindan yalniz bankin foaliyyatine ciddi tosir eds bilacok asas risk faktorlar1 secilmali vo onlarin
bankin maliyys durumuna tasiri dl¢tilmalidir.

Stress testlor aparilarkon on az1 asagidakilar nozors alinmalidir:

1. miixtolif sektorlarda bas veron sok hadisslorinin bankin kredit portfelino
. vo onun keyfiyyating tosiri;

. UDM-da bas veran doyisikliklorin bankin kredit vo depozit portfelino

. tosiri;

. inflyasiya doyiskenliyinin bank mshsullarinin faizlsrine vo kredit

. portfelina tosiri;

. miixtolif mohsullarin faiz deracslorine tosiredici amillorde bas veran

. dayisikliklorin hom faiz doracslorine, hom do bankin monfasting, kapitalina, kredit va
depozit portfeling, xarici valyutada olan aktiv vo 6hdsliklorins tosiri;

9. geyri-islok kreditlorin strukturunda bas vermis doyisikliklorin bankin monfoatino,
kapitalina vo likvidliyine tasiri;

10.1iri kreditlorlo bagli yaranmis problemlorin bankin kredit portfelina, likvidliyina vo
monfaating tasiri;

11. xarici borclari vaxtindan avval geri ¢cagirilmasimn bankin likvidliying tasiri;

12. iri depozitlorin geri ¢agirilmasinin bankin likvidliying tasiri;

13. bankda yiiksok likvidli vasaitlorin azalmasinin yeni kreditlors tosiri;

14. omoaliyyat golirinin azalmasi vo/va ya amaliyyat xorcinin artmasina tasir edon amillorin
kaskin doyismosi;

15. maliyyslosmoda problemlor;

16. tominatin dayarinin doyigmasi;

17. xarici valyutanin rosmi mozonnasinin doyismasi.

Banklarda stress testlor aparildigdan sonra olds edilmis naticolor on az1 asagidaki
hesabatlarda 6z oksini tapmalidir:

- cari, ilin sonuna vo bir il sonraki dovrds soklardan sonraki balans hesabati;

- cari, ilin sonuna vo bir il sonraki dovrds soklardan sonraki monfaot vo zorar hesabati;

- cari dovrds soklardan sonraki 6donis miiddatinin bolgiisii cadvali;

- cari, ilin sonuna v9 bir il sonraki1 dévrds soklardan sonraki kredit portfeli ;

- cari, ilin sonuna v9 bir il sonraki1 dévrds soklardan sonraki on az1 asagidaki omsallar:

- kapitalin adekvatliq omsalz;

- leverec omsali;

- ani likvidlik amsali;

- birinci daracali kapitalin adekvatliq amsali;
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- vaxt1 ke¢gmis kreditlorin portfelds payz;

- ROE amsali;

- ROA omsali;

- likvid aktivlorin aktivlora nisbati omsali;

- xalis faiz golirinin iimumi golirlora nisbati omsali;

- ac1q valyuta movqeyinin kapitala nisbati amsali.

Banklar operativ gorar gobul etmonin tomin edilmasi magsadi ilo on az1 ayda bir dofa stress
testlori hoyata kecirmolidirlor. Stress test modeli, o ciimlodon stress testin hoyata kegirilmasi
zamani istifado edilon ehtimallar bankin risklorin idara edilmasi bolmasi torafindoan hazirlanmali,
Risklorin idaro edilmasi komitasi torofindon ona baxilmali vo Miisahido Surasi torofindon tosdiq
edilmolidir. Modelo on az1 ildo bir dofo, zoruri hallarda iso miiotmadi olaraq yenidon baxilmalidir.
Modeldo istifado edilon ehtimallara vo soklara hor bir stress test kegirilorkon fordi gaydada
baxilmali va tasdiq edilmalidir.

2.9. BANK SiSTEMINDO BOHRAN

Finans bohranlar1 haqqinda nazariyyalor. 1970-ci illorin oavvallorinds etibaron yasanan
baslica finans bohranlarini aciglayan nazariyyslori asasan alt1 bagliq altinda toplaya bilarik:

e Dovri bore y1gimi. Fiser, Minski kimi iqtisadcilarin aragsdirmalarina gors istor sirkatlorin,
istorso do dlkolarin siiratli boyiima donamlorinds dovri bir borc yigimina rast golinir. Bu borc
y1gimu finans béhranlarinin meydana galmasinds baslica faktor rolunu oynayir;

¢ Bankgciligda yasanan bohran. Fridman, Kaqan kimi monetaristlor torafindon irali siiriilon
bu nozoriyyoayo goro yiiksok inflyasiya bankgiliq sektorunda tosviso yol acmisdir. Bu durumda
yeridilon daralmis pul siyasatinin iqtisadi aktiv izerinds taosiri azalir;

e Rasional nazariyya. Flud, Qerber, Uotson va Krigman kimi iqtisadg¢ilara gora on 6nomli
faktor olaraq qiymat doyismalarine yonalon gozlomolordir;

e Qeyri-miioyyonlik nozoriyyosi. Bu nozoriyyo golocokdoki oldo edilocok golirlo risk
arasinda gorar olmanin vacibliyini agiglayir. Bu moktobin iqtisadcilar1 — Molozer, Nerringa goro
finans bohranlarina sabab golocoys yonalmis gorarsizliq vo geyri-miiayyanlikdir;

e Kredit nozariyyasi. Kredit migdarindaki azalmalar kredit tolobindo ani bir artima sobab olur;

¢ Finans bazar1 strukturu nazoriyyasi, Davis torofindon inkisaf etdirilon bu nazariyye
derequlyasiondan gaynaqlanan, bazara girisdo qarsilasan manegiliklorin aradan qaldirilmasi, yeni
bazarlarin inkisafi vo digor faktorlar iizorinds durmaqdadir. Bazara giris manegiliklorin
azaldilmasi rogabat artimina, bu artim iso kredit tolobinds bir artima vo kredit standartlarinin azal-
masina yol acaraq bohrana sobab ola bilir.

Finans bohranimin komponentlori. Miiasir rus vo xarici adobiyyatlarda maliyys bohrani
definisiyasinin bir monali izah1 yoxdur. Maliyys bohrami sadaco olaraq genis spektro malik
bohranin bir parcasidir hansi ki, igtisadiyyatin iimumi béhran1 zamani yaranir. “Maliyys bohran1”
termininin son vaxtlar istifadosi genislonib. Adston ovvallor “pul bohrani” termini istifado
olunurdu.

Finans bohranlarinin soboblori miixtolifdir. Ik novbado, bunun sobobleri osassiz (tutarsiz)
makroiqtisadi siyasot, dovlot borc miinasibatlori sisteminin kokiindon pozulmasi, inflyasiyanin
giiclonmasi, bank sektorundaki ¢axnagma, zoif vo ya axsaq milli finans sistemi, alverigsiz xarici
sortlor (massalon, asas milli ixrac mallarinin giymetinin diismasi, vo ya asas idxal mallarinin
giymatinin qalxmasi), diizgiin olmayan miibadils kursu (adston, yiiksak), siyasi qeyri-sabitlikdir.

F.Miskin hesab edir ki, “maliyys bohram1 fenomeni” — maliyys aktivlorinin qiymatlorinin
koskin enmasi vo bir ¢ox maliyys sirkotlorinin miiflislosmosi ilo xarakterizo olunur. F. Miskin
maliyya bohranimin asagidaki sabablorini geyd etmisdir:

1. faiz doaracoalorinin artimi;

2. fond bazarlarinda qiymatlorin enmasi;

3. giymatlorin imumi saviyyasinin gézlonilmadon enmasi;
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4. geyri-miioyyanliyin artmast;

5. bank panikasi.

“Beynolxalq iqtisadiyyat” adli adobiyyatin mohsur amerikan mislliflori Tomas Pugel vo
Piter X. Lindert maliyyos bohraninin yaranma sababinin bes amilini miioyyan etmislor: haddindon
artiq kredit vo borc, xarici beynolxalq soklar, valyuta riski, daimi olmayan beynolxalq
qisamiiddotli kreditlor, global infeksiya. Bu amillor osason Tiirkiys, Conub-Sorqi Asiya
Olkoalorindo, Rusiyada (1998), Latin Amerikas1 6lkslorindo miisahids olunurdu.

Beloliklo maliyys bohraninin torkib hissosi kimi asagidaki elementlori miioyyan edo bilarik:

1. valyuta bohran1 — milli valyutanin devalvasiyasina gotirib cixardir.

2. bank bohran1 — dovlatdon iri hacmds maliyys dastayi talab edir.

3. borc bohrani — xarici vo daxili borcda problemlorin kaskinlogsmasi ilo baglidir.

4. birja — qiymatli kagizlarin kursunun kifayat qodor enmasi prosesi.

Valyuta bohranlari- bu valyuta sferasinda stabilliyin koskin ziddiyyastloridir. Bu asason
Oziinii valyuta kurslariin koskin oynamasinda, kapitalin “qacisinda”, devalvasiya vo
revalvasiyada, beynolxalq likvidliyin pislosmasinda, valyuta kredit vo maliyys miinasibatlorindo
ziddiyyatlorin kaskinlogmasinds 6ziinii biruzs verir.

BVF-nun miisyyanlosmasino gors valyuta bohram doyisim kursuna spekulyativ hiicumlar
zamani devalvasiyaya yol acan vo ya hokumaotin valyutan1 miidafio moaqgsadi ilo kifayst qodor
xarici ehtiyatlar istifadasi zamani bag verir.

Valyuta bohranlarinin agagidaki klassifikasiyast mévcuddur:

¢ Birinci tip — har hansi1 6lkads kursun sabitlosdirilmasi soraitinds pul kiitlosinin artimi ilo
baghdir, hans1 ki, daxili qiymatlori diinya giymatlorine nisbatdo artirir bu iso ticarst balansim
pozur va naticada sabit valyuta kursundan imtina olunur.

e ikinci tip - haddon artiq dévlot borcunun yigilmast ilo slagadardir. Bu miioyyan miiddotdo
investorlarin itmasing yol acir, kapitalin “qacist” bas verir va kurs kaskin enir.

e Uciincii tip — 6zal sektorun borclari ilo baglhdir.

¢ Dordiincii tip- dovlet borcunun haddon artiq yigilmasi vo bu borcun biidconin 6domo
gabiliyystindo olmamasi bu iso sonda inflyasiya va devalvasiyaya yol agir.

Borc bohran1 — elmi adobiyyatda borc bohraninin birmonali traktovkasi yoxdur. Bu ele bir
vaziyyatdir ki, bu zaman borclu toraf kredit grafikine uygun 6z xarici borcunu 6domak gabiliyystindo
olmur. Bir ¢ox olkalor daxili investisiyalasdirma zamamni daxili resurslarin catismadigina goro xarici
borclanmaya miiraciot edir. Bu asason dovlot biidcosinin maliyyoslogmasi, sosial-igtisadi islahatlar,
artiq movcud borc 6hdaliklori zaman1 meydana galon problemdir.

R.I.Xasbulatov hesab edir ki, borc bohraninin koskinlosmosinin sobablorine asagidaki
amillori aid etmok miimkiindiir:

1. Borclu 6lkonin xarici borclanma sferasinda diizgiin se¢ilmomis siyasati

2. Xarici konyukturanin kifayst godor oynamasi vo on osas beynolxalq bazarlarda faiz
daracolorinin koskin artmasi.

3. Bazar risklorinin doyarlondirilmosinds buraxilan sshvlar va s.

Fond bohran1 — fond bazarinda bohrami qiymetli kagizlarin kursunun koskin enmosi ilo
miloyyon etmok miimkiindiir. ©n mohsur fond béhran1 1929-1933-cii illorde bas vermisdir.

Maliyyas liberallagsmasi ilo bank bohranlari arasinda six slage movcuddur. Liberallasma olan
olkalords bir ¢cox kanallar mévcuddur ki, bunun naticasinds banklara neqativ tasirlor yarana bilar.
Maliyys liberallagmasi imkan verir ki, maliyyo institutlarina onlar ©Ozlori kredit sortlorini,
kreditlorin faiz doracalarini va s. miioyyan etsinlor.

Elmi odobiyyatda valyuta, bohraninin birmonali sorhi moévcud deyil. Valyuta bohrani
maliyys bohrani ilo slagolondirilir vo garsiligli avoz oluna bilon anlayislar kimi nozordon kegirilir.
Valyuta bohranina genis nozor onu valyuta bazarindaki voziyyeotin koskin agirlasmasi  kimi
togdim edilir. Valyuta bohran1 — valyuta sferasindaki qarsidurmanin koskin agirlagsmasidir. O,
valyuta kurslarinin koskin toraddiidlorinds, kapital axmninda, devalvasiya vo revalvasiyada,
beynalxalq likvidliyin zaiflomasinda, valyuta-kredit vo maliyys miinasibatlorinds garsidurmanin
kaskinlogmasinda 6ziinii gostarir.
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BPF-nin verdiyi torifo goro «valyuta bohrani miibadilo kursuna spekulyativ hiicumlar
zamani xarici rezervlorin xorclonmasina va ya faiz doracalarinin koskin qalxmasina sabab olur».
Noazars alsaq ki, real miibadilo kursu yaxinlagmaqda olan valyuta bohranin1 miisyyanlosdiran asas
amildir, elo o da bank geyri-sabitliyinin asas indikatoru olacaqdir. Demali, valyuta vo bank geyri-
sabiliyininin yaranmasini iqtisadgilar xtisusi terminlo ifads ediblor — “ikigat bohran” (twin crises) .

Valyuta vo bank sferasinin garsiligh alagosi bu bohranlarin indikatorlarinin da qarsiligh
olagosi vo bir-birini tamamlamasina sobab olmusdur. Milli valyutanin devalvasiyas1 bank c¢ax-
nasmasinin yaxinlagmasinin gostaricisidir.

Maliyys bohraninin bir elementi do borc bohranidir. Yerli vo gorbin iqtisadci-alimlori
kifayot qodor uzun miiddstdir ki, borc bohranmnin tobiotini otrafli arasdirirlar. Borc bohram
dovlotin vo tosorriifat subyektlorinin kreditorlar qarsisinda 6z ©hdsliklorini yerino yetiro
bilmomasidir. Bu monada borc béhran1 bank bohram ilo oxsar goriine bilor. Bu iki anlayis ara-
sinda yegana prinsipial forq miinasibatlorin subyektidir. ©gor bank bohranini arasdirarkon biz
bank institutlarin1 nazardon kegiririk, borc bohranin iss finans miiossisolori vo dovlstla bir alagasi
yoxdur. Bundan basqa, bank bohran1 mahiyyat etibarilo kredit bohranidir, yoni kreditorun prob-
lemlarini Oyranir va tohlil edir, borc bohrani isa debitorun va ya borc alanin faaliyystindaki geyri-
sabitliyo isaro edir.

Fond bohran1 maliyys bohraninin ayrilmaz hissosidir, belo ki, xiisuson bazar iqtisadiyyati
sortlori altinda fond bazarinda bas veran proseslor bank sisteminin vaziyyatino miistosna doracodo
giiclii tosir gostorir. Bir halda ki, qiymatli kagizlar real vo maliys sektorlarinin (ilk novbadas,
banklarin) aktivlorinin asas hissasini togkil edir, birjanin iflasi, miivafiq olaraq, banklarin 6domo
gabiliyyatini pislosdirir.

Molumdur ki, 1929-1933-cii illor diinya bohran1 Nyu-York birjasinda falakatli ¢okmasi ilo
basladi. Bunun noticasinds noinki giymetli kagizlar bazarinda faal isloyon minlorlo sirkotlorlo
yanast bir cox banklar da ¢okdii. 1929-1933-cii illordo 25000 amerikan bankindan 11000-i
miiflislogdi. 1929-cu ilin oktyabr ayindan sonra banklarin miiflislosmasi epidemiya miqyasini aldi.
Oksor banklar aktivlorin “qurumasi” vo omanatlorin tolob olunmasi arasinda mongonoyo
diismiisdiilor. Banklarin aktivlorinde giymatli kagizlar vo giymatli kagizlar girovu altinda borclar
iistiinliik toskil edirdi. Bohran soraitinde bu kagizlarin doyari dofolarls azaldi, oksariyyati is9 biitiin
doyoerini itirdi. Misal tigiin, 1931-ci ilds 1700 mln. dollarliq depoziti olan 2250 bank, 1933-cii ildo
19 2875 mlin. dollarliq depoziti olan 2700 bank iflasa ugradi.

Belaliklo, maliyys bohran1 — agir iqtisadi vo sosial naticalor veran xosagolmoz hadisadir.
Sistemli finans bohraninin biitiin miimkiin naticolori arasinda ondan comiyyatin aldigi diizgiin
dorslor vo saglam tohlil asasinda gobul olunmus adekvat qorarlarin reallagdirilmasi miisbat
naticalor adlandirila bilar.

Maliyys sarsiimalan sferasindaki islori yekunlagdiraraq belo gorara golmok olar ki, maliyya
bohraninin torkibinin mahiyyoti asagidakilardan ibarotdir: maliyys bohram — maliyys aktivlorinin
dayarinin kaskin diismasi ilo vo ya maliyys bazarinda vaziyyatin koskin agirlasmasi, xiisusan do milli
pul vahidinin doyorsizlosmosi vo suveren borcun Odonilmasi problemi, maliyys sisteminin
funksiyalarinin pozulmasi (maliyyo bazari vo maliyyo institutlari), nohayot, giymstli kagizlarin
miibadils doyarinin kaskin diigmasi ils xarakterizo olunur.

Maliyya bohraninin torifine asaslanaraq, yerli vo xarici miialliflorin elmi arasdirmalarinda
maliyyo geyri-sabitliyinin yaranmasi va inkisafinin doqiq ¢orcivasinin miioyyonlosdirilmasing dair
vahid yanagmanin olmadigin1 ominliklo siibut etmok olar. Maliyyo béhrami anlayist1 o qodor
genisdir ki, onun mahiyatini doqiq miioyyanlosdirmok miimkiin deyil. Maliyys bdhraninin
strukturu masalasinds do iqtisadct alimlar arasinda fikir birliyi yoxdur.

Qorb odobiyyatinda maliyys bohrani termini, faktiki olaraq, bank bohran1 kateqoriyasi ilo
eyni tutulur. Lakin maliyys bohrani anlayisina bels yanagma optimal deyildir, ¢iinki bank bohrant
maliyys bohraninin bir komponentidir. Maliyys bohram anlayis1 bank bohrani anlayigina nisboaton
daha genis anlayigdir.

Beloliklo, maliyys bohraninin strukturu asagidaki komponentlordon ibaratdir:

1. Valyuta milli valyutanin devalvasiyasina sobab olur;
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2. Bank bir va ya bir ne¢a bankin miiflislosmasi 6lkads 6doms bohranini yaradir vo onun
fonunda da iqtisadiyyatda banklarin miiflislosma epidemiyasi yayilir;

3. Borc daxili vo ya xarici borc probleminin kaskinlogsmasi ilo slagadardir;

4. Birja qiymatli kagizlarin bazar doyarinin siiratlo diigmasi.

Sistemli bank bohranin baslangici iimumilikds bank sektorunda miistasna rolu olan bir vo
ya bir ne¢a bankin 6doms gabiliyystinds ciddi problemlarin yaranmasi ilo bagl ola bilor. Bu ciir
banklarin dagilmas1 «domino effekti»ni tohrik eds vo bununla da sistemli bohran yarada bilor.

Qloballasma va liberallasma proseslarinin bank bohranina tasiri.

Nozori noqteyi baximdan finans axinlrinin beynslxalq miqyasda sorbastliyi bir sira
istiinliiklors vo miisbat tozahiirlors malikdir. Yigimlar vo investisiyalar daha effektiv yerlosdirilir
va istifado edilir. Inkisaf etmokds olan 6lkolor kapital bazarina daha rahat sokilds daxil ola bilirlor.
Investorlar daha faydali layiholor vesait qoymaq imkani oldo edirlor. Portfel investisiyalariin
diversifikasiyasi riski azaltmaga imkan verir.

Olbotto, finans bazarinin tamamilo globallagmasi uzun miiddot tolob edir. Buna sobab
miixtalif 6lkalorin valyuta kurslarinda vo faiz doracoalorinds olan forgliliklordir. Bununla barabor
globallagsmanin indiki saviyyasi bir sira problemlor do ortaya cixarir. Qloballagsma va liberallasma
proseslori ikili, ziddiyyatli naticolori ilo finans bazarindaki proseslora do sirayst etmakdadir.

Ancagq globallagmanin faydalar asagidakilar:

® Y1gim normasinin artimt;

® investisiya vo innovasiyalarin sarmoraliyini yiiksalmasi;

e finans vasitacilirinin kosad xidmatlarina olan tolabin ixtisar olunmast;

e kapitalin beynolxalq manbalarinin istifadasi zaman1 y1gim;

e investisiya vo risklorin optimal bolgiisii;

e [akin tocriibado finans liberallagmasi miixtolif sobablor {iziindon he¢ do miisbat naticolor
vermir:

¢ yigim normasinin asagl diismasi;

e cari omoliyyatlar {izro todiys balansinin yiiksok kosirs moruz galmasi;

e finans sisteminin dollarlagsmas1 prosesi;

e finans bohranlar1 kimi monfi hallar miisahido edilir.

Qloballasma noaticasinda finans bohranlarinin yaranmasina tosir edon amillor
asagidakilardir:

Sabit valyuta kursu rejimi. Ogor morkozi bank xarici valyutanin alqi-satqisina sabit giymot
elan edirso, spekulyantlara horokat {iciin bu bir isaradir. Onlar hesab edirlor ki, qiz1l valyuta ehtiyatlar
tiikkonmasi zamani morkazi bank valyuta kursunu dostoklonmasini dayandirir vo milli valutani devalva-
siya edir, buna goro do milli valyutan1 onlarin hesablamalarma osason qizil valyuta ehtiyatlar
tilkononds satmaga baglayirlar. Bu zaman milli valyutanin kiitlovi satis1 bas verir ki, markozi bank
sabit kursu dastoklomokdon imtina etmali olur. Problemin halli valyuta kursunun optimal se¢imidir.
Son vaxtlar igtisadi sistemlor sorbast iizon vo sort sabit rejimlors istigamotlonirlor, hans1 ki, morkozi
bank secilmis kursun dastoklonmasi 6hdaliyindon imtina eds bilmir.

Kapitalin yiiksok mobilliyi. Yuxarida geyd etdiyimiz kimi buradaki geyri stabilliyin manbayi
«isti pullar»dir ki, hor an 6lkoni qisa miiddot orzindo tork edo bilor. Kapitalin gagisina istonilon
informasiya (siyasi geyri stabilliyi, neqativ igtisadi prognoz va s.) sabab ola biler.

Obyektiv informasiyamin catismamazhgl. Bu baximdan rezidentlords, valyuta-kredit vo
finans miinasibatlorino inamsizliq, siibho yarandiqda, geyri rezidentlor bu aktivlerdon o dogiqs azad
olmaga baglayirlar, baxmayaraq ki, masalo ila bagh 6zlorinin heg bir giymatlondirmasi yoxdur.

Finans institutlarmin inkisaf etmomasi. Finans institutlar1 arasinda bankrot hallarinin artmasi
giiclonon ragabatin sobobidir. Finans bazarlarinda Amerikan vo Alman banklart o godor sansh olur ki,
digar 6lkalarin kredit miiassisalorinin itirdiklori mabloglori 6z ehtiyatlarina calb edirlor.

Inkisaf etmokda olan 6lkolorinin globallasan finans bazarina inteqrasiyasi onlar iigiin fayda
gotirir va inteqrasiya bu olkolor xarici 6lkslordon investisiyalar1 finansman mogsadi ilo olava
finans ehtiyatlar1 colb etmoayo imkan verir. O, hom do daxili finans institutlarinin vo finans
bazarinin inkisafina, finans menecmentinin yaxsilasmasina sobab olur. Lakin bu 6lkslarin avvalki
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tacriibosinin gostordiyi kimi global finans bazarina hodsiz inteqrasiya 6ziindo finans bohram
riskini dagtyir.

Bundan basqa,bazi hallarda, beynolxalq finans bazarlarinin boyiimasi, onun milli
hokumatlordon daha cox hokmranliq etmasino imkan verir. Boazi 6lkalorin tocrubasi gostarir ki,
giindslik valyuta vo fond bazarlarinda «sos vermolor» secki kompaniyalarindan, ganunverici
organlarin gorarlarindan, dovlat biidcosindon daha vacib shomiyyat kosb etmays baslayir. Bununla
borabar bu bazarlar mahiyyatco sosial institutlara ¢evrilorok ictimai davraniglar vo ictimai siiur
iizorinda tosir etmoya baslayir.

Bank sistemindo bohran. Umumiyyatlo , har bir 6lkada bank sisteminin bohrana salan forgli
sobablorlo borabar, biitiin 6lkads kecorli ortaq sabablor do var vo beynalxalq tocriibado bank
bohraninin on genis yayillmis izahina goro ogor asagidaki dord sortdon biri méveud olarsa bank
sisteminin vaziyyati bohranli hesab oluna bilar:

1. Banklarin aktivlorinds islomayan, yoni golir gotirmoyon aktivlorin payr 10 %-don
coxdur;

2. Banklarin xilas etmo amoliyyatina sorf olunan mosraflor UDM-un 2 %-don ¢oxdur;

3. Bank sektorunun problemlori banklarin ohomiyyatli hissasinin (10 %-don artiq)
millilosdirilmasina gatirib ¢ixarib;

4. Omanotgilor arasinda saiyolor (panika) yaranib vo depozitlorin kiitlovi surotdo geri
gotiiriilmasi bas verib vo ya depozitlorin dondurulmasi, ya da ki, béhrana cavab olaraq hokumat
torafindon depozitlors imumi zomanatlorin totbiq olunmasi kimi fovgsladas todbirlor goriiliib.

Maliyye bohraninin horarat doeraconin siddstlonmasing tasir edon amillor agagidakilardir:

1.Faiz doracolorinds yiiksalmo;

2.Bankin balansindaki pozuntular;

3.Fond birjasinda ¢okiis;

4. Iqtisadiyyatda geyri- miioyyansizliyin artimi.

Bazar iqtisadiyyati soraitindo bank bohranlar1 ganunauygun haldir vo ona xas olan
immanent disproporsiyalar vo ziddiyyatlorlo sortlondirilir. Bu corcivads bank sektorundaki
bohranlarin sabablorini aragdiran elmi-tadqiqat isleri son illor artmaqdadir.

Bank sisteminin bohrana girmasinin baslica problemi sistemin dovloto vo comiyyato
yiiklodiyi maliyye agirhigindadir. Bozi hallarda, banklarin xilas edilma omoliyyati maliyys
bohranlarin saxalorini artiraraq daha boyiik zararlors yol aca bilir. 2007- ci ildo ABS-da baglayan
vo daha sonra oksor 6lkolora yayilan maliyys bohrani diinyanin kegirdiyi an iri tutumlu global
bohranidir. 1975- 2009 -ci illords 50 -don artiq 6lkads 200 -don cox valyuta vo 54 borc/bank
bohranlarint geydas alib.

2007- 2008 -ci illordo ABS bas veran bohranin daha ¢ox “finans infeksiyasi” kimi yeni
fenomenin naticasi oldugu aydinlasandan sonra yeni diinya finans bohraninin yaranma tohliikasi
xtisusila kaskin sakilda gobul olunmaga bagsladi.

1970-2000-ci illorde maliyys bohranlar1 onlarla 6lkods milli finans aktivlarinin 10-30 %-nin
itirilmasina sobab oldu. 2008- 2009-cu illordo bir ¢ox inkisaf etmis vo inkisaf etmokdo olan
olkalorin bank sistemlorinde bohranlar bag verdi vo bu bohranlar yalniz batan va ¢atin voziyyoto
diison banklar1 deyil, eyni zamanda banklarla olagasi olan real sektoru va ev idarslorini do ohato
etdi. 2008-ci ilin II yaris1 - fond indekslorinds azalma: 70-80%, global maliyys sektorunda itkilor:
3trln. $ vo ya global UDM-in 4.3%-i toskil etmisdir.

Beynolxalq tacriiba gostorir ki, bank bohraninin aradan qaldirilmasina yonolik ¢okilon masraflor
orta hesabla UDM-un 15-20%-ni toskil edir. Molumdur ki, oksar 6lkalords bank bohramnin garsisimin
alinmasi ¢ox boyiik mosroflor tolob olunmusdur: Ispaniya vo Macarnstanda 15%-o godarini,
Malayziyada 20,5%-1 hocminds, Meksikada iso 30%-don yuxari saviyyayo catmisdi. Bir sira
Olkalorda bu gostarici 40-50%-5 cata bilar. Tiirkiyonin bank sektorunun yenidon kapitallagmasina va
struktur yenilonmosina dovletin sorf etdiyi mosroflor 40-50 mird. dollar vo ya UDM-un ii¢dobirini
toskil edirdi. Tiirkiyodo hatta bank sektorunun 25%-nin 6hdoliklorini 6z {izorino gotiirocok yeni
tonzimlayici orqan (BDDK) yaradildi.
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Rusiyada banklarin struktur yenilonmosino sorf olan birbasa maliyys mosroflori 1998- ci
ildo UDM-un 0,2%-ni toskil etdiyi halda, 2009- ci ilin aprel ayma bu gosterici 21,7% toskil
etmisdi. 2007 — 2008 ci il bohranindan sonra ABS hokiimati banklarin struktur yenilonmasing
sarf etdiyi birbasa maliyys mosroflori UDM-un 38,7 %-ni toskil edir, yoni roqomla ifado etsok-
5500 mlr. $. Avrozonada ise, bohranin garsisinin alinmasi ilo olagodar mosraflor UDM-un
23,4%-1 hocmina catmisdi (3285mlr. $), o cimladon AFR hokiimatinin antibohran programinin
hoacmi 500 mlr. Avro, Fransada 360 mlr. Avro, irlandiyada 400 mlr. Avro togkil etmisdir.

Son molumatlara goro hazirki finans bohrani naticosinds diinya iizra banklarin macmu
itkilori 700 mlrd dollardan c¢ox toskil edir, bunlardan yariya goderi Amerika banklarinin payina
diisiir. Banklar bu moblogin toxminon 50%-ni artiq yeni kapitalin calb olunmasi hesabina
kompensasiya eds biliblor. Lakin BMF-nun son hesablamalarina goros banklarin itkilorinin
moblagi iki dofodan dos ¢ox-1,6 trln. dollaradak arta bilor.

Belaliklo, Qlobal maliyys bohrant (2008) vo postkrizis ssenarisinin inkisafi ardiciligla
asagidaki kimi olmusdur:

. ABS ipoteka kreditlosms sisteminin ¢okiisii;

. kredit hocminin azaldilmas1 vo kredit xattinin acilmasina ciddi nozarat;
. Fond indekslarinin asagi dogru meyli;

. biidco defigitlorinin artimi;

. Real sektorda gerilomo;

. issizliyin giiclonmasi;

. istehlak xarclarinin azalmasi.

Moalum oldugu kimi, diinya maliyys bohrant Amerikanin daginmaz omlak bazarinda
mohtokirlikdon baslanmigdir. Bundan basqa, toromo maliyya alatlorinin yaranma sobablorindon
biri risklordon qorunmagq olsa da, onlarin spekulyativ moqsadlo istifadosi siiratlo artdi. Ipoteka
“kopiiyll” partlayaraq, biitiin diinyada bank sektorundaki bohrana tokan vermisdir ki, bu da 6z
ndvbasinds, diinyanin biitiin dovlstlorinin iqtisadiyyatinda real sektorda resesiyya sobab
olmusdur. Biitiin bunlar maliyys bazarlarinda giivon amilinin itmasina vo panikanin yayilmasina
gotirib cixardi. Amerikanin bank sisteminds baslayan bohran siirotlo diinyanin inkisaf etmis vo
inkisaf etmokdo olan 6lkslarine yayidi.

Beloliklo, 2007- 2008 —ci illordo baslanan vo indiyodok davam edon global maliyya
bohranini 4 marhalays bolmak olar:

1. Anglo- sakson maliyys bohrani ( 2007 —ci ilin yaz ayindan 2008- ci ilin mart ayinadok).
Qlobal bohraninin ilk morkazi ABS ipoteka bazarinda problemlorin yaranmasi ilo meydana c¢ixdi
v ABS-1n an iri ipoteka Bankinin “Bear Stearns” qurtarilmasina yonslik baslanan omaliyyat oldu.

2. Hiidiild ¢okmo voya sorhod ¢okmo (decoupling, mart- avqust 2008- ci il). Bohran
biitiinliiklo iqtisadi cohatdon inkisaf etmis 6lkalora yayildi, ancaq bununla yanasi iimid var idi ki,
bohran inkisaf etmokdo Olkalors tasir etmoyacok va naticads onlarin dinamik iqtisadi inkisafi
burulgan i¢indos olan 6lkalarin xilas edilmasinds osas katalizator olacaqdir.

3. Kredit daralma omoliyyati (de- leveraging,sentyabr- noyabr 2008 ci il). Qlobal bohranin
inkisaf etmokdo Olkslora bulagmasi vo inkisaf etmis 6lkalords resesiyanin baslanmasi haqqinda
rosmilarin etiraflari. Diinyanin bir cox 6lkalarinde bank sisteminin kollaps tohliikasinin baslangici.

4. Emissionla vurulmaq voya doldurmaq ( quantitative easing, noyabr 2008 —ci ilin
sonundan indiyadak olan miiddata). Diinya 6kslarinin oksor hokiimatlori istehsalat kollapsina yol
vermamak iiclin monetar vo fiksal xarakterli cox cesidli tadbirlor paketi hazirladi vo magsad ilk
ndvbada, pul toklifini artirmaqla talobi stumallasdirmaqdir.

NNk W=

2.10. BANK SiSTEMINDO ANTiBOHRAN TODBIiRLOR PROQRAMI

Bir cox oOlkelorin hokumatlori vo morkozi banklart bank bohraninin holli vo 6z bank
sistemlorinin struktur yenilonmasi ilo miixtalif iisullarla masgul olurdular. Tocriiba gostordi ki, na
struktur yenilonmasinin ideal formasi, no do bank sektorunda vaziyyatin normallagdirilmasinin
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universal strategiyast movcud deyil vo bir cox hallarda bu vo ya digor foaliyyat konkret
voziyyotlordon asilidir. Vaxt kegdikco banklar da, dovlotlor do bohran hallarinin  monfi
naticalarinin qarsisinin alinmasina yonalmis biitov tadbirlor komplekslari, o ciimlodan, kredit mii-
nasibatlorinin tokmillogdirilmasi vo Markazi Bank infrastrukturlarinin biitdvliikde etibarliligin
yiiksaldan tadbirlar isloyib hazirladilar.

Bir gayda olaraq osas maliyys yiikii birbasa vo ya dolay1 yolla, o ciimlodon, res-
trukturizasiya {clin yaradilan dovlot agentliklorinin faaliyyatinin maliyyolosdirmok dovlat
biidcasinin iizorino diisdii. Bank sisteminin struktur doyisikliklorinin hoyata kecirilma zamani
oksar Olkalords bu prosesin hoyata kecirilmasinin hovalo edildiyi xiisusi institutlar yaradildi.
Ononoavi olaraq dovlstlor bank bohranlarinin naticalorinin aradan galdirilmasi prosesinda aktiv rol
oynayirlar. Onlar bank sisteminin problemlarinin halli ii¢iin maliyya resurslar1 ayirmaqla 6zlarinin
toskilat¢i rolunu tosdiglomis olurlar. Bu moagsadlor tigiin goriilon tadbirlor miixtslif amillordon, hor
seydon avval bank bohranlarinin konkret sabablarindon va onlarin yarandigi, inkisaf etdiyi iimumi
iqtisadi vaziyyatdon asilidir. Bohranin sobablori bazi 6lkalords iist-iisto diisiirdii, bazilorinde 6z
spesifikasi ila forqlonirdi, lakin onun qarsisinin alinmasi formalar1 har yerds bir ¢ox cahadon oxsar
idi: sabitlosdirici kreditlogdirma, rekapitalizasiya vo s.

Bununla bels digor 6lkslorin tocriibasi, dovlot strukturlarinin bank bohranlarinin natica-
lorinin aradan qaldirilmasinda foaliyyatinin tohlili bank sisteminin struktur doyisikliklorinin ii¢
asas istiqamatini geyd etmoys imkan verir:

1. Osas vazifasi bank sisteminin likvidliyinin saxlanmast vo onun hesablagsmalarin hoyata
kecirilmasinds vasitacilik funksiyalarinin barpa edilmasi olan antibéhran tadbirlari;

2. Bank sisteminin struktur doyisikliklori (kredit toskilatlarina totbiq olunan vo 6domo
gabiliyyetinin borpa olunmasina vo ya logvetmoa prosesinin hoyata kecirilmoasine yonolmis
todbirlor kompleksi);

3. Bank sisteminin tonzimlonmosi vo bank nazaroti sisteminin mohkomlondirilmasine
yonalan islahat.

Beynalxalq tocriibadon ¢ixis edorak banklarin struktur yenilonmasinin dord asas prinsipini
gostormak olar:

1. Struktur yenilonmaosi siiratlo vo diqqetlo aparilmalidir ki, finans bazarlar1 vasitogik
funksiyasinin yering yetirilmasino miimkiin qador tez baslaya bilsinlor;

2. Vergi ddayicilarinin iizerina diison maliyys yiikii miitloq minimumda saxlanmalidir;

3. Problemli banka yardim edorkon yaranan monavi risk problemindon qagmaq ticiin
sohmdarlar, menecment va is¢i heyot bankin tizlosdiyi voziyyato gora masuliyyati boliigmalidirlor;

4. Golocokds mohkomsa ¢okismalorils tizlosmomak iigiin bankin struktur yenilonmasi soffaf
vo obyektiv kriteriyalara uygun sokildo aparilmalidir.

Olkalar iizrs aciklanan maliyya paketleri (UDM nisboti, %)

Olkalor 2008 2009 2010
1 2 3 4
Cin 0,4 3,1 2,7
G. Koreya 1,1 3,9 1,2
Rusiya 0 4,1 1,3
ABD 1,1 2 1,8
G.Afrika 1,7 1,8 -
Kanada 0 1,9 1,7
Almaniya 0 1,6 2
Meksika 0 1,5 -
Yaponya 0,3 2.4 1,8
Fransa 0 0,7 0,8
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Hindistan 0,6 0,6 0,6
Tirkiya 0 0,8 0,3
Brazilya 0 0,6 0,8

Bank sisteminin antibohran proqraminda: Olkonin makro iqtisadi voziyysotin tohlili vo
giymatlondirilmesi, moagsad vo vozifalar, prioritetlor, tadbirlor vo maliyyslogsma hocmi 6z oksini
tapmalidir. Bundan basqa, programda miiddat vo icracilar doaqiq gostorilmalidir.

Umumilasdirarak, bank sisteminin antibohran todbirlorini dord qrupda comlosdirs bilarik:

I. Bank sisteminin tocili xilasetma tadbirlori.

Bu todbirlor paketino daxildir:

1. bankin rekapitalizasiyast;

2. stabilizasiyon kredit xatti agmagq;

3. fiziki soxslorin banklarda agilan omanatlors totbiq edilon kompensasiya hocmini bozi
hallarda 100 %-dak artirmaq.

4. bank balansim1 problemli aktivlordon tomizlomok, ogor gorokirss problemli aktivlers
dovlat zomanati vermak.

IIL. Monetar siyasat tadbirlori - antiinflyasionist siyasotdon stimullasdirici siyasato
kecid.

Bu todbirlors daxildir:

1. Boazi olkalor inflyasiya qorxularim nozors alaraq, faiz deracalorini asag salir;

2. Milli pul vahidinin mazonnasini agsag1 salmagq;

3. Macburi ehtiyyat normalarini asag salmag;

4. Markazi Bank torafindon birbaga maliyyslosdirmo omaliyyati.

Bununla yanas1 maliyys geyri stabilliyinin garsisinin alinmasi mogsadilo maliyys resurslari
vo alotlori kifayot etmadiyi toqdirdo indikator signallart sistemindon istifads olunur bu
igtisadiyyatin maliyys sisteminin diagnostikasinda shomiyyatli rol oynayair.

Qlobal proseslar fonunda son illori shato edon diinyada bas veran global bohranlarla bagh
G-20 sammitinin antibohran strategiyasimi da nozordon ke¢irmak oshomiyyatli olardi:

= Osas istigamatlori:

1. Maliyya risklorinin optimal idars edilmasina imkan veran global maliyys arxitekturasinin
yaradilmasinda beynalxalq omokdaslq;

2. Maliyys sistemlori vo bazarlarinin sort tonzimloma ¢arcivasinin vo soffaflifinin tomin
olunmasi;

3. Hedc fondlarinin foaliyyatine nazaratin vo onlarin hesabatliginin artirilmast;

4. Kredit reytingi agentliklorinin reytinglorinin diiriistlosdirilmasi vo onlarin da tonzimlomao
ilo ohato olunmasi.

= Qorar - maliyys yardima:

1. 2009-cu ildo BVF-ya olava vosait - 1,1 trln. $

2. 2010-cu ilin sonunadoak kollektiv fiskal ekspansiya — 5 trln. $

* Gozlanilon natica:

1. Qlobal UDM-do 4% artim effekti

Prezident illham Oliyevin Azorbaycan hokumotinin yanvar 2009 — cii ildo kegirilmis
iclasinda soslondirdiyi tadbirlor kompleksini Prezidentin 7 antibohran istigamatlorinin tezislori
asagidakilar olmusdur:

1. Istehlak giymotlorinin azaldilmas1 zorurati.

2. Inhisargiligla miibarizo.

3. Milli banklara dastoyi, kreditloro vo faiz dorocolorine nozarsti ohato edon maliyys
monitoringi.

4. Real igtisadiyyata sormays qoyulusunun davam etdirilmasi.

5. Sosial 6hdasliklarin destoklonmasi.

6. Sonaye miiossisalorinin daxili bazara istigamatlondirilmasi.

7. Orzaq tohliikasizliyinin tomin edilmasi.
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Mborkazi banklarin antibohran siyasati. (2008-2009)

Istigamat Osas alatlor Tatbiq edilon 6lkalar
Pul siyasati | Faiz dorocolorinin asagi | ABS, B.Britaniya, Avrozona, Hindistan, Avstraliya
[1VA) salinmasi Kanada Cin
Macburi  ehtiyatlarin | Cin, Braziliya, Bolqaristan
azaldilmasi
Milli valyutanin | Koreya, Ukrayna, Macaristan, Braziliya, Meksika,
devalvasiyasi islandiya, Rusiya, Polsa,
Bank Rekapitalizasiya ABS, Almaniya, S.Orabistani, Macaristan, italiya,
sisteminin Ispaniya, Belcika, BOO
xilas Stabillogdirmo ABS, Ispaniya, Macaristan, Avrozona, Fransa, B.Britaniya
edilmasi kreditlorinin verilmosi | italiya
izra Restrukturizasiya Bel¢ika, Niderland, B.Britaniya, irlandiya, Portuqaliya,
(mos:tomarkiizlogmo, Isveg, Islandiya
mililogsmo)
Depozit qarantiyasinin | Oksar dlkalor
100%-dok
genislondirilmasi
Toksik aktivlorin | Kanada, Almaniya, Koreya, Italiya, Yaponiya, Avstraliya,
alinmasi ABS,

Bank sistemindo antibohran kontekstindo hoyata goriilocok ilk todbirlor
olmalidir:

1. Bazarlarda likvidliyin tominati mogsadilo moacburi ehtiyat normalarinin haddini
azaltmagla likvidliyin genislondirilmoasi (Morkoazi Bank baslica makroiqtisadi tendensiyalar1 vo
real sektorda foaliyyat gostoran muassisalorin mikroiqtisadi monitoringinin naticalorini nozors
alaraq ucot doracasini oton ilin sonlarindan bari 15%-don 2%-o, macburi ehtiyat normalarini is9
12%-don 0.5%-o endirmisdir. Umumilikda, dolayr vo birbasa alotlor hesabina Morkozi Bank
iqtisadiyyata 2008-ci ilin oktyabrindan togriban 1.8 mlrd. Manat hacminds likvidlik vermisdir. Bu
likvidlik dostayi bank sistemi ilo yanasi sistem shomiyyatli real sektor muassisalarini (Azarbaycan
Respublikas1 Dovlat Neft Sirkati, Azoraluminium ASC) do ohats etmis, bu soraitds cari ilin on bir
ayinda olkads iqtisadi artim davam edorak 9% togkil etmisdir. Macburi ehtiyat normalar1 6%-dan
0,5%-9 salinmisdir;

2. Faiz daracolorini asag1 salmaq (25. May.2009. Ucot doracasi 2%-9, faiz dohlizinin yuxari
haddi 7%-9 endirilmisdir);

3. Vergi yiikiiniin azaldilmasi(Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin miivafiq Sorancami
ila 2009- 2012-ci illor orzdindo bank va sigorta sirkotlorinin kapitalizasiyaya yonoldocoayi monfaot
vergidon azad edilmisdir. Hesablamalara osason bank sistemi iizro olavo 170 miln. manat
maoblaginds kapitalin yaradilmasina zomin yarandi);

4. Cotin durumda olan maliyya vao ya real sektor qurumuna maliyys dostayinin gostorilmasi
(2009-cu il arzindo Azaorbaycan Morkoazi Bankinin antibohran programi makroiqtisadi vo maliyys
sabitliyinin qorunmasma vo iqtisadi artimin dostoklonmosine yonolmisdir.Manatin sabit
mazonnoasi osasinda Morkazi Bankin igtisadiyyata birbasa yardim paketi Umumi Daxili Mohsulun
5%-1 soviyyasindo olmusdur. Antibohran programinin hoyata kecirilmosi pul kiitlosinin
azalmasinin qarsist alinmis, banklarin maliyys dayamigligini ve iqtisadi aktivliyini qorumus,
sistem ohomiyyatli iri miiassisalorin istehsal- investisiya foaliyyatino zoruri dostoyi tomin
etmisdir).

5. Banklara qoyulan amanatlorin kompensasiyast mablaginin artirilmasi tadbirlari (qorunan
omanatlorin moblagi alt1 dofa artirilaraq 30 min manata catdirilmisdir);

6. Milli pul vahidinin doyarinin qorunmasi tadbirlori (6lkoys xarici maliyys axinlarinin
oshomiyyatli azalmasina, qonsu 6lkolordoki devalvasiya dalgasinin psixoloji tosirino baxmayarag,
manatin mozonnasinin sabitliyi qorunmusdur. Manatin mazonnasinin sabitliyi hom da: shalinin
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omanatlorinin doyarsizlogmasinin, xarici valyutada borc yukunun artmasinin, manata etimadin
azalmasinin v9 iqtisadiyyatda yliksak dollarlasmanin qarsisini almisdir).

Hoyata kecirilmis antibohran proqrami naticasinds bank sektorunun maliyys doziimliiliiyii
daha da giiclonmisdir:

1. bank sistemi cari 6hdsliklorinin togriban 80%-i soviyyasinds likvid aktivlers malikdir ki,
bu da minimal normadan (30%) ¢oxdur;

2. sektorun kapital adekvathigi gostoricisi gobul edilmis normadan iki dofa cox -19%
olmusdur;

3. kredit portfelinin keyfiyyoti mogbul soviyyado qorunub saxlanilmis, vaxti kecmis
kreditlorin timumi portfelds xiisusi cokisi 3.3% toskil etmisdir;

4. banklarin maliyyo noticolori miisbot olmus, cari ilin on bir ayinda aktivler uzro golirlik
2.6%, kapitalin golirliyi iso 17.8% toskil etmisdir.

Bundan basqa, Bohran hallarim1 gabaqlamaga xidmot edon asagidaki tovsiyyelor ciddi
maraq dogurur:

e Kommersiya banklar1 {izorindo nozarot sisteminin giiclondirilmosi (lakin onlarin
kosirlorinin dovlot hesabima oOrtiilmosi yox);

e Finans bazarlan iizorindo nozarstin giiclondirilmasi;

e Boyilk hocmdo borc vasitolorindon istifado edon toskilatlarin (banklar, investisiya
vo sigorta toskilatlart vo s.) foaliyystindo soffafligin (siiratli vo olgatan informasiyanin)
tomin olunmasi;

e Kredit tosisatlar1 ilo mosgul olan reyting agentliklorinin faaliyyatinin yaxsilagdiriimast;

® bank vo togkilatlar tizorinde korporativ idaroetmo sisteminin giiclondirilmasi;

e Sabit pul dovriyyssi vo real valyuta kursunun tomin olunmast (bu onlarin iqtisadi

e (Qisamiiddstli beynolxalq finans axinlar1 iizorinds giiclii nazarstin togkili.

2.11. BANK SiSTEMIiNDO NOZAROT MODELLORI

Diinyada bank sferasina nazarats vo bu sferanin tonzimlonmasina ciddi ehtiyac 6ton asrin
20-30-cu illorindo bas vermis Boyiik depressiyadan sonra formalasmaga baslanusdir. ikinci
Diinya miiharibasindon sonra bank biznesinin beynolmilollogdirilmasi vo kapitallasmanin
stiratlondirilmasi beynalxalq bank nozarati qayda vo normalarinin formalasmasini sortlondirdi. Bu-
nunla bels, bank sferasinda nozarot solahiyyotlori hor bir 6lkeds qganunvericiliklo miioyyon
olunmus institusional formalarda hayata kecirilir. Bu sistemlorin miixtalif 6lkslor lizro forqlorino
baxmayaraq, onlarin hamisi asagidaki asas magsadlarin hoyata kegirilmasing istigamatlonib:

1. Pul vo maliyya sabitliyinin saxlanmasi. Bu da banklarin iflasina yol verilmomasi vo aktiv
v passivlorin somorali idars edilmasing yonaldilmis bank tonzimlonmasi ilo bagh todbirlorin go6-
riilmasi demokdir.

2. Bank sisteminin somaroliliyinin tomin olunmasi. Bu iso aktivlerin keyfiyyatinin
artirtlmas1 vo potensial risklorin azaldilmasi hesabina alds olunur. Bank nozarstine homginin
daxili bank omaliyyatlarinin vo maliyys vaziyystinin giymotlondirilmesi daxildir ki, bu da
banklarin hayati chomiyyatli igtisadi amaliyyatlar1 va institutlar1 maliyyslosdirmok gabiliyyatini
giymotlondirmays imkan verir.

3. O9manoatgilorin maraglarinin miidafiosi: omanatgilor qarsisinda 6z ©Shdsliklorini yerina
yetira bilmoayon banklarin faaliyystino miivafiq organlarinin omanstgilors miinasibatds 6z 6hds-
liklorini yerina yetira bilmayan banklarin foaliyystine nozarati giiclondirilmalidir.

Ayri-ayr Olkslordoe bank nozaratini hoyata keciron orqanlarin névlori do miixtolifdir ki, bu
da bir sira institusional, modoni vo inzibati gortlorlo, habelo igtisadiyyatin inkisaf soviyyasi vo
kapital bazarlarinin hocmi ilo izah olunur. Bazi 6lkolordo Markozi Banka nozarst vo bu banklarin
tonzimlonmasi vahid orqan torofindon hoyata kecirilir, digor olkslordo bu funksiyalar 6z
aralarinda six amokdasliq edon xiisusi nozarat organlart icra edir, clinki pul-kredit siyasatinin va
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bank nozaratinin iglonib hazirlanmasi funksiyalar1 kasisir.

Elo olkolor var ki, burada nozarst funksiyas: tamamilo Moarkozi Bankin olindadir. Bu
Olkoloro maosolon, Rusiyani aid etmok olar. Bozi 6lkolordo Morkozi Bank 06ziiniin nazarat vo
tonzimloayici funksiyalarindan gismon mohrum olunub (Fransa, Almaniya, Avstraliya, Kanada,
Isvecra, Tiirkiys va s.). Nohayat, elo olkolor do vardir ki, onlarda morkozi banka vo ya oxsar
funksiyalara malik organa nazarst vo tonzimlayici solahiyyatlorin bir hissasi verilir. Belo orqanin
tipik niimunasi kimi ABS-1n Federal Ehtiyatlar Sistemini gostormak olar.

Beloliklo, nozarost oqanlar1 arasinda funksiyalarin boliinmasinin bir ne¢o modelini
forglondirmak olar:

Model 1. Bank foaliyystinin tonzimlonmosi vo ona nozarat sferasinda miistosna
solahiyyotlorin qganunvericiliklo Moarkozi Banklara hovalo olunmasina osaslanir. Bank isi
sahasindo nazarat tocriibasinin yarandigl vaxtdan etibaron mohz bu model, yegano olmasa da,
tarixon hakim model olub. Bu giin bu model 6ziiniin hakim mdvgelarini itirss do, ona avvalki kimi
hoyati tolobat var.

Model 2. “Qaris1q”. Nozarat vo yoxlama funksiyalar ixtisaslasdirilmis organlar torafindon
Morkozi Bankin vo maliyys nazirliyinin bilavasits istiraki ilo yerino yetirilir. Klassik misal kimi
ABS-1 gostormak olar. Amerikanin kommersiya banklar1 vo maliyya institutlar1 {izorindo nozarati
Federal Ehtiyatlar Sistemindon basqa, banklarda vo digor kredit institutlarinda omanatlorin
sigortalanmasi ilo masgul olan Omanatlorin Sigortalanmasi Federal Korporasiyast vo Pul Dovriy-
yoasina Nozarot Idarasi (Maliyys Nazirliyinin biirosu) torafinden do hoyata kegirilir. Hor ii¢ organ
ikigat isin istisna olunmasi haqqinda razihiga goliblor. “Qarisiq” modelo Fransa, Italiya vo
Niderland aiddirlar.

Model 3. Bank foaliyyatine nozarat Maliyye Nazirliyi ilo six amokdasliq soraitindo, Markazi
Bankin istiraki ilo miistoqil ixtisaslagdirilmis orqanlar torofindon hoyata kecirilir. Bu model Kana-
danin vo gisman Avstriya vo Almaniyanin bank sistemino xasdir.

Model 4. Bu model maliyys xidmaotlori bazarinda meqatonzimlayicinin yaradilmasi hagqinda
ganunverici gorarlar gabul etmis 6lkolori birlosdirir. Bu 6lkslorin demok olar ki, hamisinda nozarot
funksiyalart Markozi Banklardan ayrilib. Burada yalmiz meqatonzimloyici salahiyyatlorinin Markozi
Banka aid oldugu Singapur vo miioyyan daracado irlandiya (burada meqatenzimlayici yerli Morkozi
Bankin muxtar bolmasinin bazasinda yaradilib) istisna togkil edir. Vahid maliyys nazarati orqanlari ilk
dafo 1986-c1 ildo Norveg, 1988-ci ilda iso Islandiya vo Danimarkada totbiq olunub. Bu giin onlar
Estoniyada, Latviyada, Macaristanda, Maltada, Cindo, Yaponiyada, Qazaxistanda, Conubi Koreyada
va bir sira digar 6lkalords faaliyyat gostarir.

Model 5. Beynalxalq vo ya millidon yiiksokds nazarat modeli. Bu modeli monzil-qorargahi
Isvecrado yerloson Beynolxalq hesablasmalar Banki (BHB) vo iizv dovlatlorin maliyye bazarlarina
ohomiyyoatli tasir gostaran direktivler gobul edon Avropa Ittifaqi (Al) hayata kegirir.

Bu giin Azorbaycanin bank sektorunda somorali bank nazarsti vo tonzimlonmonin daha
boylik shomiyyat kosb etdiyi yeni inkisaf morhoalasi baslayir. Azorbaycanda bank nozaratinin vo
tonzimlonmasinin asas moagsadlori bank sisteminds sabitliyin saxlanmasi, omanotcilorin vo
kreditorlarin maraqlarinin miidafissidir.

Azarbaycanda bank tonzimlonmasinin qanunverici asasini “Azarbaycan Respublikasinin
Morkoazi Banki haqqinda Qanun” toskil edir. Homin ganuna asason, Azarbaycanda kredit togkilat-
larina nazarati Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki hoyata kecirir.

Qanunvericiliklo Markozi Banka bank amaliyyatlarinin kegirilma qaydalarinin toyin olunmast,
kredit toskilatlarrmin dovlst geydiyyati, onlarin foaliyyotlorinin lisenziyalagdirilmasi, kredit
toskilatlarinin (bank va geyri-bank) foaliyyatine nazaratin hoyata kegirilmasi tizra funksiyalarin hovalo
olunmasi il slagadar Morkozi Bank torafindon normativ aktlar islonib hazirlanir.

Azorbaycan Respublikasinin bank sisteminin sabit islomosini tomin etmok, bank
kreditorlarinin vo omanatcilorin maraglarini miidafio etmok mogsadilo Moarkozi Bank qiivvada
olan ganuna, ‘“Banklar haqqinda” vo “Kredit ittifaglari haqqinda” AR ganunlarna, Morkozi
Bankin normativ aktlarina vo somorali bank nazarati lizro beynslxalq tacriibays miivafiq olaraq,
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bank faaliyyatinin lisenziyalagdirilmasi, tonzimlonmosi vo bank foaliyyati lizerindo nozarst
funksiyalarin1 hoyata kegirir.

Bank nozaratinin vo tonzimlonmasinin toskilinin konkret isulunun secilmasi bir sira amillorin
macmusu ilo toyin olunur ki, bu amillorin do 6ziinamoxsus miixtalifliyi onlarin hor biring
tokrarolunmaz milli sociyye qazandirir. Bir miibahisosiz fakti geyd etmok lazimdir ki, maliyyo
bazarlarinin biitiin seqmentlorinin artan inteqrasiyasi soraitindo nozarot funksiyalarinin meqate-
nzimlayicinin slindo comlonmasi tendensiyasi 6ziinii daha dolgun sokilds biiruzs verir.

Vaxtilo bir sira inkisaf etmis vo inkisaf etmokdo olan Olkolor maliyys bazarinin
meqatonzimloyicisini yaratmaqla maliyys bazarinin dévlat tonzimlonmasi sistemindo islahatlarin
aparilmast yolunu se¢misdilor. Onlarin sirasina Norveg¢ (1986), Kanada (1987), Danimarka
(1988), Isvec (1991), Boyiik Britaniya (1997), Yaponiya (1998), Koreyan (1998), Avstraliya
(1998), Islandiya (1999), Conubi Afrika (1990), Macaristan (1996), v Singapuru aid etmok olar.
Megatonzimlayici, mahiyyatca, Isvecrads do yaradilib.

Maliyyo bazarmin biitiin bolmaleri iizorinds nozarstin vo yoxlamanin birlogdirilmasi nadir
hadiso deyil. Britaniyada toxminon 10 il ovval yaradilmis Maliyys Xidmotlori Idarasi (FSA) ilk vaxt-
lardan ham investisiya xidmatlori sektorunu tonzimloyir, hom do banklara nazarat edirdi (bank sistemi
{izorindo nozarat ona Ingiltors Bankindan kecmisdi). Sonralar ipoteka kreditlosmasi sektoruna, 2005-ci
ildon iso s1gorta sektoruna nozarat do bu quruma verildi.

Beloliklo, etiraf etmok olar ki, bir ¢ox xarici 6lkolordo meqatonzimlayicilorin yaradilmasi vo ya
on azi maliyys bazarlarinda foaliyyat gostoran bir nego tonzimloyici orqanin funksiyalarinin bir-
losdirilmasi tendensiyasi kifayot gadar digqgatls izlonir. Lakin miixtolif 6lkolorde maliyys bazarlarinin
meqatonzimlayicilorinin  yaradilmasi  prinsiplori  bir-birindon  farglonir. Meqatonzimlayicilorin
formalasma prinsiplori hatta Avropa Ittifaqr corcivasindo do forqlonir. Masalon, tam inteqrasiya
olunmus meqatonzimlayicilar ii¢ 6lkads mdvcuddur, iki dovlotdo tonzimlonmo osason bir institutda
markazlosib, bir 6lkods konfederal sistem, alti 6lkads ii¢ idaradon ibarat tonzimlonma strukturu
movcuddur, daha ikisinds iso movcud sistem doyisiklik prosesindadir. Markozi banklarin istirakina
golinco, yeddi dovlstde bank nozaroti markazi bankin daxilindoadir vo ya onunla six slagadadir, bes
Olkodo banklara nazarst orqaninin markazi bankdan he¢ bir asililigi yoxdur, ikisindo osason miis-
toqildir, bir dovlatds iso sistem yenidon nozaordon kegirilmokdadir.

Bununla yanasi, geyd etmok lazimdir ki, inkisaf etmis 6lkolorin he¢ do hamisi 6z maliyyo
bazarlarinin meqatonzimlayicilorinin yaradilmasi yolu ilo getmayiblor. Masolon, ABS-da maliyys
sektorunun seqmentlorine nazarati miixtalif togkilatlar hoyata kegirir. Onlardan he¢ biri hokumat
strukturuna daxil deyil, si§orta sahasinin iso, imumiyyatls, federal tonzimloyicisi yoxdur. Maliyyo
bazar1 diinyanin on ¢ox inkisaf etmis bazarlarindan olan ABS maliyyo bazarinin tonzimlonmasi isti-
gamaotinds islahatlarin gedisinds (1999-cu ilin ikinci yarisinda gobul edilmis maliyys qanunvericili-
yinin modernizasiyasi haqqinda ganun) meqatonzimloyicinin yaradilmasindan imtina edib. ABS
funksional tonzimloms prinsipinin inkisaf etdirilmoasi yolu ilo getmis vo maliyyos bazarlarinin bir
ne¢o idaroetms orqanini qoruyub saxlamigdir. Soziigedon ganuna gors, ABS-in qiymatli kagizlar
bazarinda foaliyyot gostoron kredit togkilatlarinin lisenziyalasdirilmasi vo nozarati SEC torofindon
hoyata kegirilir.

Qobul olunmus bir faktdir ki, bank isi etimada osaslanir. Biz artiq miistorilorin bir cox
hallarda ayri-ayr1 banklarin vo biitovlilkde bank sisteminin omanatlori qorumaq gabililyyatino
etimadini itirdiyinin sahidi olmusuq. Sart vo ciddi bank nazarati 6zlilylindo maliyys sabitliyinin
tomin olunmasi iigiin kifayst deyil. Maliyya geyri-sabitliyinin bank sektorundan konarda ¢ox
sayda digor potensial monbalori var, odur ki, nozaratin mogsadlori béhranin qarsisinin alinmasi
iiclin daha iroli getmolidirlor.

2.12. BANK SISTEMINDO OMANOTLORIN SIGORTALANMASI
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Banklarin iflast zamani dovlot torafindon lazimi tadbirlor vo proqramlar hazirlanir. Mahz,
banklarin iflast zamani1 dovlat torofindon lazimi tadbirlor vo proqramlar kontekstinds ©manat
sigorta sistemi ( OSC) foaliyyat gostarir.

1930-cu illords ABS-da banklardan oamanatin ¢okilmasini onlomak ii¢clin mitkkommal bir
dorman olaraq ortaya ¢ixmis va illordon bari 6zal sektoru amanat riskindon qorumaqdadir. Bankin
omanat sahiblori, bank seciminds 6z tohlillorindon ¢ox hokiimatin sigorta sahasinds tocriibasino
osaslanaraq giivon alir.

Omanot sigorta sisteminin totbigati 1930-c1 illordo ABS-da bank iflaslarina cavab olaraq
ganuni carcivoyo minmisdir. ©manoat siforta sisteminin tomoallori 1933-c1 ildo FDIC (Federal
Deposit Insuranse Commite) qurulmasi ilo baslanmisdir. ABS-da bank amanatloring tominati
Federal Deposit Insuranse Corporatin (FDIC) adli qurum hoyata kegirir.

Avropa birliying iizv olan 6lkalorde “omanat — sistemlorina aid tolimatlar 30 may 1994- cii
il 94/19 EC sayli Avropa parlamentindo gobul edilmisdir. Tolimata goro birliysa daxil olan
dovlatlordo foaliyyat izni olan biitiin banklarin colb etdiklori omanotlor garsiliginda omanat
sigorta sistemind9 istirakina mocburiyyat gotirmisdir. Tolimatin 3-cii maddasinin 1 bandina gors
kredit qurumlari omanot siorta sistemino qatilmadiqca, banklara omanst toplamaq lisenziyasi
verilmir. Tolimatin 7-ci maddasina gora birliys lizv olan dovlatlorin amanatgilora 20.000 Avroya
godar olan boliimiinii ddomoklo masuldur.

2008 —ci ilin global maliyys bohram1 Avropa Birliyi 6lkalori arasinda omanat sigorta sistemi
hagqinda qobul etdiklori qorarlarin deklaritiv oldugunu ortaya qoydu. Mosolon, irlandiya vo
Yunamstan hokiimatlori tok torsfli olaraq bank omanatlorine ( hocmindon asili olmayaraq) 100 %
zomanat verdi. Boyuk Britaniya hokiimoti Irlandiya hokiimatinin bu gorarina topki olaraq emanatlorin
tam kompensasiya olunan hacmini 35 min funt sterlingdon 50 min funt sterlingadok artirdi. Biitiin bu
kimi addimlar AB tizv 6lkalorinds “igtisadi millatgilik™ siyasotinin bank sektorunda “moral hazard”
tohliikasing yol verecayini ortaya qoydu.

2008-ci ilin sentyabrinda Rusiya amanatlorin tam kompensasiya olunan hacmini 100 min
rubldan 200 min rubla, 6denislorin maksimal moblogini iso 400 min rubldan 700 min rubla
galdirmagla amanatlora totbiq olunan dovlst tominatinin artiritlmasinmi elan etdi. Lakin bu todbir
hals ki, shomiyyatli kapital axinina sabab olmadi.

Azorbaycanda «Omanoatlorin  Sigortalanmasi haqqinda» Azorbaycan Respublikasinin
Qanunu 11 fevral 2007-ci ildo dorc edilmoklo giivvoye minmisdir. Bu ganun Azorbaycan
Respublikasinda faaliyyot gostoron banklarda fiziki soxslorin omanotlorinin kollektiv icbari si-
gortalanmasi sisteminin yaradilmasi vo foaliyyoti, o ciimlodon omanatlor iizro kompensasiya
0donilmasi qaydalarin1 miisyyan edir. Fond torafindon sigortalanan amanatlor tizro kompensasiya
moblogi 4000 manatdan 6000 manata galdirilmisdir.

Azorbaycan Respublikasinin Milli Maclisi 08 may 2009-cu il tarixdo “Omanatlorin
sigortalanmast haqqinda” Azorbaycan Respublikasinin Qanununda olavo vo doyisikliklorin
edilmosi haqqinda Azorbaycan Respublikast Qanununu gobul etmisdir.

Qanuna edilmis doyisikliklo qorunan smanatlor iizra illik faiz deracasinin yuxari haddinin
miloyyon edilmasinin Azarbaycan Respublikasi Morkozi Bankinin ugot faiz deracasindon asililigi
aradan galdirildi. Qabul olunmus Qanuna asasan illik faiz deracasinin yuxari haddini Azarbaycan
Respublikas1 Morkozi Banki ilo razilagsdirmaqla ©manastlorin Sigortalanmast Fondunun Hi-
mayacilik Surast miisyyon edir. 10 iyun 2009-cu il tarixds kecirilmis novbadonkonar iclasda
Omanatlorin Sigortalanmas1 Fondunun Himayagilik Surast qorunan omanatlor iizro illik faiz
doracasinin yuxar1 hoddini Azorbaycan Respublikast Markozi Banki ilo razilagdirmaqla 15 faiz
miioyyan etdi.

Qeyd edak ki, 2009-cu il 01 yanvar tarixindon etibaron Fonda iizv olan banklarda 15 faiz
doracasi ilo vo bu faiz doracasi haddindo omanstlor yerlosdirmis omanatgilorin  omanatlori
gorunan amanatlar hesab olunur vo Fond torafindon sigortalanir.

Xatirladaq ki, Qanuna edilmis doyisikliyos osason kompensasiya mablaginin maksimum
hoddi 30 min manatdir. Omanatcilor omanatlorin sigortalanmasi ii¢iin he¢ bir 6donis etmirlor.
Sigorta haglar yalmiz banklar torafindon 6donilir. Bundan basqa Qanuna dayisikliye uygun olaraq
hor hansi istirak¢1 bankda sigorta hadisasi bas verarss, omanatgilor sigortalanmis amanatlor iizro
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omanatin 100 % hocminds vo maksimum 30 000 min manat mablogindo kompensasiya ala
bilacoklar. Qeyd etmak lazimdir ki, kompensasiya mabloginin 30 min manata ¢atdirilmast MDB
mokaninda on yiiksok kompensasiya mablogidir. Miiqayise liciin Qazaxistanda kompensasiya
moblagi 33 min, Rusiyada iso 25 min ABS dollar togkil edir.

Omanaotlorin sigortalanmasi sisteminin yaradilmasinin magsadi banklar vo xarici banklarin
yerli filiallar1 6domo qabiliyyatini itirdikds, fiziki soxslordon omanoto gobul olunmus pul
vasaitinin itirilmasi riskinin garsisin1 almaq, maliyys va bank sisteminin sabitliyini vo inkisafini
tomin etmaokdir.

Omanatlorin sigortalanmasit haqqinda Azarbaycan Respublikasinin Qanunu (08 may 2009-
cu il va 30 iyun 2009-cu il tarixli ganunla gqabul edilmis doyisikliklor vo slavalarlo) Azarbaycan
Respublikasinda faaliyyot gostoron banklarda fiziki soxslorin omanatlorinin kollektiv icbari
sigortalanmas1 sisteminin yaradilmasi vo faaliyyoti, o ciimlodon omanatlor {izro kompensasiya
0donilmasi qaydalarint miioyyan edir.

Fondun asas magsadi monfost gotiirmok deyil vo onun faaliyyati naticasinds olda etdiyi
biitiin manfoat s1iorta ehtiyatlarinin artirllmasina yonaldilir.

Dovlat vo Morkozi Bank Fondun ohdaliklari iizro, Fond isa dovlatin vo Markazi Bankin
ohdoliklari tizro masuliyyot dasimur.

Fiziki soxslorin omanatlorinin calb edilmasi {iciin bank lisenziyasina malik olan biitiin
banklar vo xarici banklarin yerli filiallari Fondun mocburi istirakcilaridir. Istirak¢i banklarin
Azarbaycan Respublikasi orazisindon konarda yerloson filiallarindaki oamanatlor Fond torsfindon
sigorta olunmur va onlar tizro kompensasiya ddonilmir.

Xarici bankin 6z Olkosindoki omanatlorin (depozitlorin) sigorta sistemi onun Azorbaycan
Respublikasinda foaliyyat gostoran filialimi (filiallarini) shato etdikdo, xarici bankin yerli filialindaki
omanatlor Fond torafindon siorta olunmur, bu sortlo ki, homin 6lkado omanatlorin sigortalanmasi
sisteminin qaydalar bu ganunla miioyyon olunmus sortlordon az slverisli olmasin. 9ks togdirdo xarici
bankin yerli filialindaki amanatlor bu qanunla miisyyan edilmis qaydada olave sigortalanmalidir.

Fond 6z golirleri, istirak¢t banklar iso Fonda 6dadiklori sigorta haqlar iizro Azorbaycan
Respublikasinin Vergi Macsllosinds miioyyon edilmis giizostlordon istifads edir.

Fondun funksiyalari

Fond asagidaki funksiyalar1 hoyata kecirir:

1. igtirak¢r banklarin reyestrini tortib edir vo onlara sohadatnamalor verir;

2. s1gorta haglarin1 y18ir va onlarin ugotunu aparir;

3. 6z omlakini idars edir vo ona dair sarancam verir;

4. sigorta hadisosi bas verdikds, omanatgilarin toloblorinin ugotunu aparir vo kompensasiya
odoyir;

5. Fondun funksiyalarinin yerins yetirilmasi ii¢iin istirak¢1 banklardan bu qanunla miisyysn
edilmis lazimi molumati (o ciimlodon, smanat siyasoti haqqinda) vo hesabatlart alir;

6. bu qanuna miivafiq olaraq Fondun qaydalarini1 gqabul edir;

7. ohdaliklorini yerino yetirmok tigiin vosaiti ¢catismadiqda, maliyys bazarlarindan, Markozi
Bankdan va ya Azarbaycan hokumatindon borc vasaitlari colb edir;

8. ohdaliklori iizro kompensasiya 0dadikdo, homin mablagi reqress qaydasinda istirakci
bankdan talab edir;

9. igtirak¢1 banklardan siorta haqglari itizro borcun vo hesablanmis dobbs pulunun
O0danilmasini tolob edir va bu barado Morkozi Banka molumat verir;

10. omanatlorin sigortalanmasi sisteminin foaliyyatini tomin edon diger funksiyalar1 hoyata
kecirir.

Fondun s1gorta ehtiyatlar

Fondun s1gorta ehtiyatlar1 asagidaki monbolor hesabina formalagir:

1. istirak¢t banklarin tizvliik haqglari;

2. igtirak¢1 banklarin taqvim haqglar;

3. istirak¢1 banklarin olava haglari;

Fondun buraxdigi uzunmiiddotli borc 6hdoliklori hesabina colb olunan vosait;
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5. istirak¢t banklar torafindon 6danilon dobbas pullarr;

6. cari xarclor ¢cixilmagla, Fondun vasaitinin idara olunmasi naticasinds slds edilmis galir;
7. grant, ianalor va ya qanunvericilikds qadagan edilmomis digor manbalordon daxil olan
vasaitlor;

8. kompensasiyalarin 6donilmasi ii¢iin ¢catismayan moblogdo alinmis borc vasaitlori;

9. reqress qaydasinda tolob hiiququ ilo bankdan vo ya xarici bankin yerli filialindan alinan
vosaitlor. Istirak¢1 banklar Fondun reyestrino daxil olduqdan sonra 10 toqvim giinii miiddatindo
Fondun Morkoszi Bankda olan hesabina 10 (on) min manat mablaginds birdofalik iizvliikk haqqi
Odoayirlor. tizvliikk hagqim1 6domis istirak¢i banklar birlosma vo ya qosulma soklinds yenidon togkil
olunduqda, yaxud fiziki soxslordon omanatlorin calb edilmasi hiiququ Morkozi Bank torofindon
barpa edildikds, tizvliik haqqi 6demadan istirak¢i banklarin bu qanunla miiayysn olunmus hiiquq
va vazifalarini aldo edir.

Fondun sigorta ehtiyatlar1 asagidaki mogsadlors istifado edilo bilor: kompensasiyalarin
O0donilmosinog; illik biidco ¢or¢ivasindo Fondun idare edilmosine vo omlakinin alinmasina; borc
ohdaliklorinin ddonilmasina.

Fond risklorin boliisdiiriilmasi  (diversifikasiyasi) moqgsadi ilo, habelo aktivlorin
tohliikasizliyini, yetorli likvidliyini vo aglabatan golirliyini tomin etmok iiciin sorbast pul
vasaitlorini yalniz asagidaki maliyys alstlorinds yerlosdirir: dévlot qiymatli kagizlarinda; morkozi
banklarin giymsatli kagizlarinda; morkozi banklarda vo yiiksok reytingli digor banklarda
depozitlorda, habels yiiksok reytingli basqa maliyys alstlorinds.

Fond torofindon hor bir istirak¢i bankda sigortalanmis omanat iizro omanatin 100 faizi
hacmindos, lakin 30 (otuz) min manatdan ¢ox olmamaq sortilo kompensasiya odonilir. Markazi
valyutada olan omanatlor iizro kompensasiya manatla, xarici valyutada olan omanatlor iizra iso
omanatlorin valyutasinda ddonilir. Omanatlor ABS dollart vo ya Avroda olmadiqgda, kompensasiya
bu valyutalarin biri ilo sigorta hadisasinin bas verdiyi giine Morkozi Bankin miivafiq valyutalar
iizro miioyyon etdiyi rosmi moazonnalor asasinda hesablanmis carpaz mozonns iizro hesablanir vo
Odonilir. Bir omanatginin bir bankda, o ciimladon bankin yerli filiallarinda vo sobaslorinds bir neco
omanati oldugda, yaxud hom Markozi, hom ds xarici valyutada smanatlori olduqgda, onlar toplanir
va bir omanast kimi manatla kompensasiya olunur. Sigorta hadisasi omanast¢inin amanati olan bir
nec¢a istirak¢l bankda bas verdikds, kompensasiya har bir bankda olan amanat iizra ayri-ayriliqda
Odonilir. Birgo omanst hesabi olan omanat¢inin homin bankda digor omanati olduqda, birgs
omanat {izro ona maxsus olan hisso vo digor omanati toplanir vo bir amanat kimi kompensasiya
Odonilir. 18 yas1 tamam olmamis Ovladinin adina omanot hesabi {izorindo soroncam vermok
hiiququ qganunvericiliyo uygun olaraq valideyno vo ya ovladliga gotiirons moxsus olduqda,
kompensasiya onlara ddonilir. Bu zaman valideynin vo ya ovladliga gotiironin homin bankda
omanati oldugda, bu amanat iizro ayrica kompensasiya ddonilir. Omanat iizro soroncam vermok
hiiququ ganunvericiliys uygun olaraq goyyuma vo ya himayociys, yaxud miigaviloysa vo ya
etibarnamaya miivafiq olaraq tigiincii soxso moxsus oldugda, kompensasiya homin soxso ddonilir.
Bu zaman goyyumun vo ya himayo¢inin homin bankda omanoti oldugda, bu amanat iizro ayrica
kompensasiya ddonilir. Istirak¢1 banklar birlosmo vo ya qosulma soklinda yeniden toskil olundug-
da omanat¢inin varis banka ke¢mis hor bir omanatino miigavilo miiddoti qurtaranadok ayrica
omanat kimi baxilir vo ayri-ayriligda kompensasiya ddonilir.

Belaliklo, amanat sigorta sisteminin magsadi — makro baximdan omanat sahiblorinin bank
sistemloring olan giiveni giiclondirir vo amanatlorin bankciliq sistemi konarinda galmasini vo ya
sistem konarina ¢ixarilmasinin garsisini almagq iiciin foaliyyot gostorir. Eyni zamanda, ©SS yigim
sahiblorinin omanatlorini topluca vo ani olaraq banklardan ¢okmaolori durumunda bu sektorda ya-
sanabilocok bohranlarin da qarsisin1 alir vo ya ola bilocok meonfi tosirlori minimuma
endirilmasinds boyiik xidmati vardir.

QANUNLAR, NORMATIV SONODLOR VO TOLIMATLAR

1. Azarbaycan Respublikasinin Miilki Macallasi
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2. Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Banki haggqinda Azorbaycan Respublikasinin
Qanunu

3. Banklar hagginda Azorbaycan Respublikasinin Qanunu

4. Omanatlorin sigortalanmasi haqqinda Azarbaycan Respublikasinin ganunu

5. Valyuta Tonzimi hagqinda Azarbaycan Respublikasinin ganunu

6. Kredit ittifaglar1 hagginda Azarbaycan Respublikasinin ganunu

7. Poct hagginda Azarbaycan Respublikasinin ganunu

8. Bank olmayan kredit toskilatlari haqqinda Azorbaycan Respublikasinin Qanunu

9. Banklarda stress testlorin aparilmasi haqqinda Qaydalar. Layihs.
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111 FOSIL. MORKOZI BANKCILQ
OSAS ANLAYISLAR

Aciq bazar omoliyyatlar1 - Morkozi Bank torofindon qiymotli kagizlarin vo xarici
valyutanin alqi-satqis1 omaliyyatlaridir.

Banklararas1 pul bazar1 Banklararas1 qisamiiddatli (bir giindon bir ilodok) kredit vo
depozit bazaridir.

Banklardan konar nagd pul - Moarkozi Bankin vo kommersiya banklarinin kassalarinda
olan pullar istisna olmaqla Markozi Bank torafindon dovriyyayas buraxilmis nagd puldur.

Baza inflyasiya - Qiymotlori dovlot torofindon tonzimlonon mallarin giymatlorinin
doyisimindon vo movsiimi amillordon tomizlonmis inflyasiyadir.

Carciva alatlori- Corgivo alatlori Markozi Bank torafindon hayata kecirilon bir giinliik repo
(vosaitlorin colb olunmasi alati) vo bir giinlik oks-repo (vesaitlorin yerlogdirilmasi alati)
omoliyyatlaridir. Bir qayda olaraq c¢orgive alotlori iizro omoliyyatlar banklarin togobbiisii ilo
miioyyan olunmus faiz doracalori ilo aparilir.

Dovriyyada olan nagd pul Moarkozi Bank torafindon dovriyyayo buraxilmis nagd pullardir.
Buraya bank sistemindon konarda olan nagd pulla yanasit Morkozi Bankin vo kommersiya
banklarinin kassalarinda olan nagd pullar da daxildir.

Emissiya Biitiin nov pul nisanlarinin va qiymatli kagizlarin dovriyyaya buraxilmasidir. Pul
nisanlarinin emissiyast solahiyyati bir qayda olaraq Moarkozi Banka moxsusdur. Qiymatli
kagizlarin emissiyast iso hom dovlot hom do kommersiya qurumlart torafindon hayata kegirilo
bilor. Mohz, bu cohotina goro qiymotli kagizlar dovlst va geyri-dovlet qiymotli kagizlari
gruplarina boliiniir.

Faiz doracalari dohlizi Morkozi Bankin ¢orgivo alatlori tizro faiz doracslori "faiz doracalori
dohlizi"ni toskil edir.

Dohlizin minimal haddi bir giinliik vosaitlorin calbolunma (REPO) faiz doracasi ilo, maksimal
haddi iso - bir giinliik vasaitlarin yerlosdirma (9ks-REPO) faiz daracasilo miioyysn olunur.

Mborkazi Bankin ucot daracasi "faiz doracolori dohlizi"nin bir parametri kimi ¢ixis edir.
Faiz doraocoalori dohlizinin parametrlori iki aydan bir 6lkadoki makroiqtisadi durum vo Moarkazi
Bankin inflyasiya hadafi asas gotiiriilorok miioyyan olunur.

Inflyasiya - Inflyasiya qiymotlorin imumi soviyyosinin artimi prosesidir. Basqa sozlo
desak, inflyasiya mal vo xidmat gqiymatlorinin artmasi ilo miisayist olunan pulun doyarsizlogmasi
prosesidir.Ayrica gotiiriilmiis mal vo ya xidmatin giymetinin artmasi inflyasiya demok deyil.
Yalniz giymatlorin timumi soviyyasi qalxdig1 zaman inflyasiya bas vermis hesab olunur.

inflyasiyanin hadoflonmasi Qiymotlorin sabitliyinin osas hodof kimi gétiiriildityii pul
siyasati rejimidir. Bu rejimin totbiqi zamam Morkozi Bank giymetlorin sabitliyi iigiin yiiksok
doracads masuliyyot dastyir.

istehlak Qiymotlori indeksi - (IQI) Miioyyan vaxt intervali corgivosindo ohali torofindon
geyri-istehsal moagsadile istehlak edilon mal vo xidmatlorin qiymatlorinin imumi saviyyasinin
doyismasini xarakterizo edon indeksdir. Buraya biitiin zoruri tolobat mallar (erzaq vo qeyri-arzaq)
vo xidmatlori daxil edilir. Hor bir mal vo xidmotin bu indeks osasinda formalasan soboatdo 6z
xtisusi ¢akisi vardir va ayri-ayrt komponentlorin qiymat doyismasi bu ¢okilara uygun olaraq yekun
indeksin formalasmasinda istirak edir. Istehlak Qiymotlori indeksi Dovlot Statistika Komitosi
torofindon hesablanir.

Kredit - Baglanmis miigaviloys uygun olaraq qaytarilmaq, miioyyon miiddoto (miiddstin
uzadilmast hiiququ ilo) vo faizlor (komisyon haqlar1) 6donilmok sorti ilo, tominatla vo ya
tominatsiz borc verilon pul vosaitidir.

Kredit xatti - Bankin, yaxud digor kredit institutunun borc alan subyekt garsisinda kredit
vosaitini taqdim etmoklo bagli 6hdsliyi, yaxud bu 6hdeliyin hiiquqi rosmilosdirilmasidir. Bu
zaman kredit vaosaiti bir dofslik deyil, hisssao-hisso toqdim olunur vo borc alan subyektin biitiin
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miiqavilo sortlorine omal etdiyi toqdirde kreditor kredit moblaginin ndvbati hissasinin toqdim
edilmosi ils bagli 6hdslik dasiyir.

Maliyys Proqramlasmasi - Maliyys proqrami1 makroiqtisadi magsadlara nail olmaq tigiin
olagalondirilmis iqtisadi siyasat tadbirlor plan1 olub, makroiqtisadi siyasati proqramlasdiran vo
igtisadiyyatin biitiin sektorlar1 {izro inkisaf parametrlorini bir-biri ilo uzlasdiran hesablama
modelidir. Basqa sozlo, maliyys programi makroiqtisadi magsadlordon asili olaraq miixtolif
siyasat simulyasiyalar1 aparmaga imkan veron bir ¢or¢ivadir. Bu ¢arcive iqtisadiyyatin sektorlar
(real sektor, xarici sektor, fiskal sektor, monetar sektor) arasindaki qarsiligh asililiglar maksimum
nozors alinmagla formalasdirilmigdir.

Macburi ehtiyatlar - Miioyyon edilmis normalara uygun olaraq banklarin depozit
ohdaliklorine géra Markazi Bankda macburi qaydada saxlamali olduglar1 vasait. M.E. dolay1 pul
siyasoti aloti olmagla pul kiitlosinin vo bank sisteminin likvidliyinin tonzimlomasi maqgsadilo
totbiq edilir.

Mborkszi Bankin miistaqilliyi - Morkozi Bankin osas mogsadine nail olmaq tigiin
foaliyyotinin hor hansi bir konar miidaxilodon qorunmasidir. "Azorbaycan Respublikasinin
Morkozi Banki Azaorbaycan Respublikasin mn ganunu"nun 6-c1 maddssine goro "Azaorbaycan
Respublikasinin Konstitusiyasi vo qanunlart ilo miioyyon edilmis funksiya vo solahiyyatlorini
hoyata kegirarkon Moarkozi Bank miistoqildir vo bu zaman hor hansi1 dévlot hakimiyyati vao yerli
Oziiniiidarsetmo orqanlari, fiziki vo hiiquqi soxslor onun faaliyyotino hor hansi bir sabobdon
bilavasito, yaxud dolay1 yolla mohdudiyyst qoya bilmaz, qanuna zidd tosir vo miidaxilo eds
bilmaz."

Mborkazi Bankin notlar1 - Markozi Bank torofindon bir ilodok miiddstine buraxilan adli
sonadsiz dovlat giizostli qiymatli kagizlaridir. Qisamiiddatli notlar dovriyyads olan piil kiitlesinin
tonzimlonmasi ii¢iin nazards tutulmus pul siyasati vasitosidir.

Monetar sorait indeksi - Monetar sorait indeksi pul siyasotinin omaliyyat hadaflorinds orta
¢akili doyismoni ifads edir. Omoliyyat hodoflori kimi bir qayda olaraq qisamiiddatli faiz doracasi
vo mozonna gotiiriiliir. MSI asagidaki diistur vasitosilo giymotlondirilir: Burada, vo — miivafiq
olaraq, hesabat vo baza dovriindo real faiz dorocesi; vo — miivafiq olaraq, hesabat vo baza
dovriinds miibadilo mazonnasi; vo — miivafiq olaraq, real faiz doracasi va valyuta mozonnasi iizro
normallasdirilmis xiisusi ¢okidir.

Monetizasiya - Igtisadiyyatin pulla tominati soviyyoesini xarakterizo edon gostoricilori
oziindo ehtiva edir. Masalon, pul kiitlosinin UDM-do xiisusi ¢okisi igtisadiyyatin monetizasiya
soviyyasinin gostaricisidir.

Nominal effektiv mazonna - (NEM) indeksi Osas iqtisadi torafdas olkealorin valyutalarina
nazoran manatin ikitorafli nominal mazannalorinin doyisiminin ¢okili ortasini oks etdirir.

Pul aqreqatlari - Bir-biri il likvidlik saviyyasino gora, basqa sozlo nagd pul vasaitine daha
tez cevrilo bilmo imkanlarina gors forglonon pul veosaitlorinin novlori, 6lkads pul kiitlasinin
struktur gostoriciloridir. Miixtalif 6lkslords pul aqreqatlart vo onlarin torkibi farglonir. AR-da MO,
M1, M2 vo M3 agreqatlarindan istifads olunur: MO=06danis vasaiti kimi ani istifados olunan pul
kiitlosinin on likvid hissasi. Dovriyyado olan banknot vo sikkolor. M1=MO+talob olunanadok
omanat va depozitlor; M2=M1+miiddatli omanat va depozitlor; M3=M2+sarbast donarli valyutada
omanat va depozitlar.

Pul bazasi- Pul kiitlosinin Markozi Bank torafindon qisa miiddot orzindo doyisdirils bilon
hissoasi nozordo tutulur. Pul bazasinin torkibino dovriyyado olan nagd pul vo bank ehtiyatlar
(kommersiya banklarinin Morkozi Bankdaki miixbir hesablarinin qaliglari) daxildir.

Pul Kkiitlasi- Pul kiitlosi dovriyyodo olan nagd vo geyri-nagd o6donis vasitolorinin
mocmusudur. Maliyys bazarlar1 inkisaf etdikco pul kiitlosine daxil edilon aktivlorin say1 artir.
Miiasir dovrde likvidliyin miioyyon minimal haddini 6ziinds tocassiim etdiron maliyys aktivlori
pul kiitlosina daxil edilir. Likvidlik prinsipindon olavo adston pul kiitlosino maliyys aktivlarinin
ela bir qrupu aid edilir ki, o pul siyasotinin hadafi olmaga yararli olsun. Azorbaycan praktikasinda
pul kiitlosinin 3 novii forglondirilir: a) dar monada pul kiitlasi (M1), b) manatla genis manada pul
kiitlasi (M2), c) genis monada pul kiitlosi (M3).
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Pul icmah - Olkonin maliyys sektoru ilo digor sektorlar arasinda olan pul miinasibotlorini
oks etdiron gostaricilor sistemidir. Pul icmali 6lkonin Markezi Bankinin vo kommersiya
banklarinin analitik balanslarinin birlosdirilmosi asasinda formalasir. Analitik balanslar 6lkonin
Morkazi Bankinin ayliq miihasibat balansinin va kredit togkilatlarinin icmal miihasibat balansinin
gostaricilorinin analitik qruplasdirilmasi vasitasilo hesablanir.

Pul Kkiitlosinin hadaflonmasi -Morkozi Bank torofindon pul kiitlosinin  hacminin
tonzimlonmasini nozords tutan pul siyasoti rejimidir. Bu zaman Moarkozi Bankin faaliyysti pul
kiitlosinin doyisimi iizra hadofs nail olunmasina yonoldilir.

Pul multiplikatoru - Igtisadiyyatin, xiisusilo do bank sisteminin pul yaratmagq qabiliyyatini
xarakterizo edir vo genis monada pul kiitlosinin (M2) manatla pul bazasina nisbati kimi hesablanir.

Pul siyasati - Pul siyasoti asason qiymatlorin sabitliyinin tomin edilmosi mogsadilo hoyata
kecirilon todbirlor sistemidir. Morkozi Bank valyuta mazonnasi, pul kiitlasi vo faiz deracalorini
tonzimlomok vasitasilo inflyasiya proseslaring tosir gostorir. Azarbaycanda pul siyassti Markozi
Bank torofindon hoyata kegirilir vo onun son magsadi 6z solahiyyatlori ¢argivasinde giymatlorin
sabitliyini tomin etmakdon ibaratdir.

Pul siyasati alatlori - Morkozi Bankin qarsisina qoydugu hadoflars nail olmagq ii¢iin istifado
etdiyi iqtisadi doyisonlordir. Pul siyasati alotlori birbasa vo dolayi alatlors béliiniir. Birbasa alotlora
missal olaraq faiz dorocolori iizorindo nozarot, kreditlosmo dohlizi, birbasa vo ya maqgsadli
kreditlorin verilmosini gostormak olar. Dolay1 alotloro misal olaraq agiq bazar omsliyyatlarim
gostarmak olar.

Pul siyasoti alstlorinin avtonomiyas1t Markazi Bankin garsiya qoyulmus mogsadlora nail
olmasi iiclin pul siyasati alatlorini sarbast sokildo se¢mosidir. Yoni konar organlar pul siyasati
alatlorinin totbiginde Markazi Bankin isino miidaxilo etmomalidirlor.

Pul Siyasoti Rejimi - Son vo araliq hodoflori arasindaki kombinasiyadan, hoyata
kecirilmasi mexanizmlorindon asili olaraq tosniflosdirilon pul siyasoti formalaridir. Pul Siyasati
Rejimlori bir cox hallarda asas hadofs nail olmagq iiciin araliq vo son hadoflor iizro dogiq vo ya
orientir kamiyyat gostaricilari, pul siyasati ¢orcivasinda hoyata kecirilmosi planlasdirilan todbirlor
sistemi oks etdirilir. Pul siyasotinin pul kiitlasinin hadoflonmasi, mazonnanin hadoflonmaosi,
inflyasiyanin birbasa hodaflonmasi kimi rejimlori bir-birindon farglondirilir.

Pul siyasotinin transmissiyasi - Morkozi Bank torofindon qobul edilon pul siyasati
gorarlarinin iqtisadiyyata Otiiriilmosini prosesidir. Miiasir dévrdo pul siyasotinin faiz dorocolori,
kreditlorin verilmosi, valyuta mozonnosi, inflyasiya gozlontilori kimi transmissiya kanallar
movcuddur. Pul siyasati gorarlari real iqtisadiyyata bu kanallar vasitasilo dorhal deyil, miioyyan
zaman intervalindan (laqdan) sonra tasir gostarir.

Pulun dovretma siirati - Nagd vo nagdsiz pul nisanlarinin horokatinin intensivliyini
xarakterizo edon gostarici.

Real effektiv mazonna - (REM) indeksi. Manatin ticarot partnyoru olan o6lkalorin
valyutalarina nazoron ikitorafli nominal mozonnslorinin doyisiminin ticarat xiisusi ¢okilori vo
homin 6lkoalords inflyasiya nozors alinmagla handasi ortasini oks etdirir.

REPO - Morkozi Bank (vo ya bir kommersiya banki) torafindon giymatli kagizlarin digor
banka sonradan geri almagq sorti ilo satigidir.

Revalvasiya Milli valyutanin mozonnosinin xarici valyutaya nozoron bahalasmasi
prosesidir.

Sort pul siyasoti Inflyasiyanin azaldilmasina vo iqtisadiyyatda horarotlo-nmanin
azaldilmasina yonoldilmis pul siyasoti todbiridir. Bu zaman Morkozi Bank 6ziiniin faiz
doracalarini artirir ki, bu da iqtisadiyyatda hom omanatlor, hom do kreditlor iizro faiz daracslarine
artirict tosir gostorir.

Son instansiya Kkreditoru Osason banklarin maliyyo voziyyotinin saglamlagdiriimasi
mogsadilo kommersiya banklarinin toloblori osasinda Morkazi Bank torofindon verilon
kreditlordir. Sonuncu instansiya kreditlorinin sortlori bir qayda olaraq Moarkazi Bank torafindon
miioyyan olunur.
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Sterilizasiya oamoaliyyatlar: Artmis pul kiitlosinin inflyasya potensiala malik izafi hissosinin
dovriyyadon ¢ixarilmasina yonaldilmis omoliyyatlara Markozi Bankin sterilizasiya omaliyyatlar
deyilir. Bununla bels xarici valyuta bazarinda revalvasiya tohliikasi yaradan artiq toklifin alinmasi
omoliyyatlarin1 xarakterizo etmak iiciin do sterilizasiya terminindon istifads edilir.

SVOP (mozonno SVOP-u) Mozonno riskindon sigortalanmaq mogsadilo miioyyon
miiddotdon sonra yenidon oksino miibadilo edilmasi sortilo milli valyutamin xarici valyutaya
miibadilo edilmasi.

Tadiys Balansi Todiyo balansi 6lkonin beynalxalq iqtisadi alagolorinin madaxil vo moxaric
formasinda valyuta ilo ifado olunmus doyoridir. Basqa sozlo, todiys balansi beynslxalq iqtisadi
omoliyyatlarin hoyata kecirilmasi naticosindo milli iqtisadiyyata daxil olan vo xarice ¢ixarilan
valyuta vasaitlori arasinda nisboti miioyyan edir. Basqa sozlo, tadiye balanst 6lks rezidentlorinin
miloyyon dovr arzinds geyri-rezidentlorls apardig iqtisadi oamaliyyatlarin macmusunu aks etdiron
statistik hesabat sistemidir. Institusional vahidin rezidentlik statusu onun hor hansi bir 6lkonin
igtisadi orazisini 6z iqtisadi maraqglarinin morkozi se¢gmasi vo bu oraziys six bagliligi ilo miioyyon
edilir. Todiyo balansi 4 hissadon ibaratdir: 1. Cari Omoliyyatlar balansi; 2. Kapitalin va
maliyyonin horokati balansi; 3. Ehtiyat aktivlorin doyismasi vo 4. Balanslasdirict maddalor.

Xalis daxili aktivlor - Bank sisteminin morkozi hokumat, rezident maliyyo togkilatlar1 vo
dovlot idarsetma orqanlart ilo apardigi aktiv-passiv amaliyyatlarinin saldosudur. O ciimlodan bank
sisteminin ev tosorriifatlari, miiossiso vo toskilatlarla apardigi kredit omoliyyatlar xalis daxili
aktivlor bolmasinds 6z oksini tapir.

Xalis xarici aktivlor - (kommersiya banklar1 iizro) Kommersiya banklari torofindon geyri-
rezidentlorls xarici valyutada, manatla vo qiymatli metallarla aparilmis aktiv-passiv amoliyyatlarin
saldosudur.

Yenidon maliyyslogdirmo omosliyyatlar1 Markozi Bank torafindon kommersiya banklarinin
likvidlik ehtiyaclarinin  6donilmosi mogsadilo miioyyon edilmis qgaydalara uygun sokildo
kreditlorin verilmosidir.

Yumsaq pul siyasati- Yumsaq pul siyasoti dedikdo osason resessiyanin garsisinin alinmast
va iqtisadi aktivliyin artirllmas1 mogsadilo hayata kegirilon pul siyasati nazords tutulur. Bu zaman
mosalon Morkozi Bank 6ziiniin faiz dorocolorini asagi salir ki, bu da hom omanotlor, hom do
kreditlor iizra faiz doracalorine azaldici tasir edir.

XARICi OLKOLORIN MORKOZi BANKLARININ MOQSOD VO VOZIiFOLORI
ABS FEDERAL EHTIYAT SISTEMI

Federal Ehtiyat Sistemi ABS-in morkozi bank sistemidir. Federal Ehtiyat Sistemi ABS
tarixindo sayca iiciincii morkozi bank sistemidir. Daha ovval Birlogmis Statlarin Birinci Banki
(1791-1811) vo Birlosmis Statlarin ikinci Banki (1816-1836) valyutanin dovriyyayo buraxilmasi,
kommersiya kreditlorinin verilmasi, depozitlorin qobul edilmosi vo qiymatli kagizlarin
buraxilmasi kimi foaliyyot xidmatlori gostormoklo yanasi ¢ox sayda filiallara malik olmus vo ABS
Xazinadarliginin maliyys agenti olaraq foaliyyat gostormisdir.

1907-ci ildo Kongres bank isi vo valyuta islahatlarinin dyranilmasi ii¢iin respublikagilarin
Senatdaki lideri Nelson Aldricin rohborlik edacoyi Milli Monetar Komissiya yaratmigdir.
Amerikanin mévcud monetar sistemi vo Avropanin moarkozi bank sistemi dyronilmis vo noticado
“Aldri¢ Plan1” hazirlanmigdir. 23 dekabr 1913-cii il tarixindo Aldri¢c Plan1 “Federal Ehtiyat Plan1”
olaraq tosdiglonmisdir. Federal Ehtiyat Sistemi 16 noyabr 1914-cii ildo foaliyyots baslamisdir.

I Diinya Miiharibasi zamani miiharibs istigrazlarinin verilmasi ilo mosgul olan Federal
Ehtiyat Sistemi, 1933-cii ildo Franklin Ruzveltin hakimiyyats golmasi ilo subordinasiyali icraci
Filial statusu almis vo yalmiz 1951-ci ildo 6z miistaqilliyini olde etmisdir. Homin tarixdon bu
giinadok miixtalif siyasi yanasmalar qabul etmosine baxmayaraq, Federal Ehtiyat Sisteminin
solahiyyatlarindo shomiyyatli doyisiklik olmamisdir.
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Hal-hazirda Federal ehtiyat sistemi asagidaki funksiyalar1 yerino yetirir:

I.tam mosgullugun vo qiymot stabilliyinin oldo edilmasi mogsadilo pul vo kredit
dovriyyasing tasir gostormak yolu ilo milli monetar siyasati idars edir;

2.bank vo maliyys sistemlorinin mohkomliyinin vo tohliikasizliyinin tomin edilmasi
maogsadils bank miiassisaloring nazarat edir vo onlarin faaliyyastini tonzimlayir;

3. maliyya sisteminin stabilliyini saxlayir vo maliyys bazarlarindaki riski azaldir;

4. ABS hokumatina, ictimaiyyato, maliyys miiossisolorino maliyys xidmatlori gostorir, milli
hesablagma sisteminin idaroetmosinda do miihiim rol oynayir.

Federal Ehtiyat Sisteminin toskilati strukturu asagidakilardan ibaratdir:

¢ Federal Ehtiyat Direktorlar Suras1 — miistoqil federal hokumot toskilatidir. 7 iizvdon
ibarat Direktorlar Surasinin hor biri iizvii Prezident torofindon toyin olunaraq Senat torsfindon
tasdiglonsa da, asas etibarilo miistaqil sokildo foaliyyat gostorir. Foaliyyat miiddati 14 il olan hor
bir iizv, o miiddot orzindo prezident torofindon vozifosindon konarlasdirila bilor. Sura
Niimayondolor Palatasimin Spikerino illik foaliyyotlo bagli hesabat verir. Olkonin monetar
siyasatin yaradilmasi1 6hdsliyi dasiyan Sura, hom¢inin Federal Ehtiyat Banklarinin vo timumilikds
ABS bank sisteminin faaliyyatlorino nazarst edorak tonzimloyir.

¢ Federal A¢iq Bazar Komitosi — qisamiiddotli foaliyyst hadoflori qoyaraq monetar
siyasatini miioyyon edir. Bundan olava, xarici valyuta bazarina miidaxilonin ABS Xozinoadarlig
torofindon koordinasiya edilmosina baxmayaraq, Komito Federal Ehtiyat Sistemi torsfindon xarici
valyuta bazarlarinda hoyata kecirilon amosliyyatlarin yonsldilmasi ilo masguldur. Komitonin 12
iizviindon 7-si Direktorlar Surasimin iizvii, 5-1 iso regional Federal Ehtiyat Banklarinin
niimayondoloridir. Ikinci orazi olan Nyu Yorkdan basga digor regional Banklardan olan
niimayandalar novbali qaydada 2-3 illik miiddats segilir.

¢ Federal Ehtiyat Banklar1 — 6zol korporasiyalarin vo dovlot federal togkilatlarin bir sira
xiisusiyyatlorini 6ziindo comloyir. Uzv banklarin her biri oziiniin regional Federal Ehtiyat
Bankinda miizakiro olunmayan sohm payina malik olsa da, bu pay ona Federal Ehtiyat
Banklarinin faaliyyatino yalmiz mahdud nozarat verir vo Federal Ehtiyat Bankinin nizamnamasi
ganun asasinda tasis olunur vo onun {izv banklar torsfindon doyisdirilmasi miimkiin deyil. Hazirda
12 Federal Ehtiyat Banki mévcuddur.

KANADA BANKI

Kanadanin morkozi banki olan Kanada Banki 1934-cii ildo Kanada Banki hagqinda
Qanunun gobul olunmasi ils tosis olunmusdur. Bankin yaranma mogsadi “Kanadanin iqtisadi vo
maliyyo rifahinin dastoklonmasidir.

Uzun illor Kanadanin morkozi banki olmamis vo bank sistemi Kanada Banklar
Assosiasiyas1 torofindon tonzimlonmisdir. Kanada Banki 1934-cii ildo gobul edilmis “Kanada
Banki haqqinda Qanuna asason yaradilmigdir. 1938-ci ildo Qanuna doyisiklik olunmus vo Kanada
Banki millilogdirilorok Kralligin korporasiyasi olaraq foaliyyots baslamusdir. Kanada Banki
giiniimiizds do dovlatin banki kimi faaliyyat gostarir.

Bank yaradildigdan sonra pullarin buraxilmas: hiiququ Dovlot Maliyys Departamentindon
alimaraq Kanada Bankina verilmis vo 6zal banklardan 6z valyutalarini dovriyyadon ¢ixarmalari
tolob olunmusdur.

fkinci Diinya Miiharibasi dovriinde Kanadanmn miiharibado istirakini maliyyoslosdiren
Kanada Banki miiharibadon sonra foaliyyotini genislondirorok Kanadanin iqtisadi inkisafim
dostoklomok  iiciin  solahiyyeotlondirilmisdir. Kanada biznesinoe investisiya qoyulusunu
stimullagdirmaq iiciin toroma Sonaye Inkisaf Banki tosis olunmusdur. Bankin monetar siyasoti
inflyasiyanin azaldilmasindan daha cox faiz doracslorinin asagi salinmasi vo issizliyin aradan
qaldirilmasina yonalmisdi. 1960-c1 illords inflyasiyanin artmaga basladigin1 goron Ceyms Koyn
(Kanada Bankinin Sadri) pul tochizatinin azaldilmasi tapsirigint vermisdir. Bununla razilagmayan
Bas Nazir Con Difenbeyker issizliyin aradan qaldirilmasi strategiyasina kegid tapsirigini
vermigdir. Kanada Banki siyasi nozaratdoe olmayan dovlat togkilati olaraq tanindigindan bu hadisa
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gisa bohranin (“Koyn Bohrani1”) bas vermosino sobab olmugdur. Noticodo Bankin Sadri istefaya
getmisdir.

Olkonin morkazi banki kimi Kanada Bankinin 5 asas vozifasi var:

1. Monetar siyasotinin hoyata kecirilmasi (inflyasiya gostoricisinin tonzimlonmasi);

2. Pullarin buraxilisi;

3. Tohliikasiz, soffaf vo somarali maliyya sisteminin togkili;

4. Voasaitlorin idaros edilmasi;

5. Insani, maliyya, informasiya, texnologiya va fiziki monbalorin saglam idars edilmosino
doastok veran korporativ inzibatciligin hoyata kegirilmasi.

Kanada Bankinin ali idaresetms orqanmi Direktorlar Surasidir. Bankin Sodri vo 4 sodr
miiavini federal hokumat tororfindon deyil, Kabinetlo maslohatlogsmoklo Bankin Direktorlar Surasi
torofindon secilir. Maliyyo Nazirinin miiavini Idaro heyotinin iizvii olsa da, onun sas hiiququ
yoxdur. Bankin hesabatlar1 Kanadanin Umumi Auditorlar torafinden deyil, Maliyys Nazirliyi ilo
maoslohatlogorak, Kabinet torafindon toyin edilmis xarici auditorlar torafindon yoxlanilir. Bankda
16 departament foaliyyat gostorir.

1991-ci ilin fevralinda Kanada Banki inflyasiya soviyyosinin targetlosdirilmasino kecid
barads elan etdi. Qorara alind1 ki, inflyasiyanin maqgsadli gostaricisi morkazi bankin vo hokumatin
birgs gorart ilo toyin edilocok vo miisyyonlosdiricalok. Gostaricinin asasini istehlak giymatlarinin
indeksi toskil edirdi. Istehlak qiymatlorinin indeksi gida mohsullarini, enerjini va dolay1 vergilori
nazards tutmurdu. Magsadi parametrin intervallar agagidakilar idi:

*1991-ci il: 3-5%;

*1992-ci il: 2-4%;

*1994-cii ilin iyunu: 1,5-3,5%

*1995-2001-ci illar: 1-3%.

Inflyasiya soviyyasinin targetlosdirilmosi bir sira iistiinliiklors malikdir. O, valyuta
targetlosdirilmosindon forqli olaraq, pul targetlosdirilmosi ilo yanasi diggetin milli maraglarda
morkozlosmasinoe imkan verir vo xarici tosirlora meylliliyi azaldir. Miibadilo kursunun mogsadli
gOstoricisinin rejimi kimi, soffafdir. Inflyasiyanin moqsodli soviyyesi pul aqreqatlar ilo
miiqayisado ohali {i¢iin daha anlasilandir. Pul agreqatlar1 iso doyison meyarlara daha sort alagado
olmalidir.

Kanada Banki daima UDM o&lgiilorindo dayismolorin azaldilmast vo mosgullugun artiriimast
lizro todbirlori hayata kegirir. Olka stabil UDM siyasatini va inflyasiyanin ortamiiddatli gostaricilorinin
azalmasindan uzunmiiddotli gostaricilora todrici kecid siyasotini yiiriidiir. Umumilikdo, inflyasiya
soviyyasinin targetlogdirma siyasoti monetar hakimiyyati daha uzaqgdron olmaga va cari voziyyotdo
tomarkiizls birlikdos taktiki yox, strateji mogsadlori reallasdirmaga vadar etdi.

YAPONIYA BANKI

Yaponiya Banki 6lkonin morkezi bankidir. Bank administrativ toskilat deyil, sohmdar
comiyyati kimi foaliyyot gostarir. Bankin sshmlarin 55%-i dévlato moxsusdur.

Bank yarandigdan 6ncs yapon feodallar1 6z soxsi pul askinazlarinin ¢ap edirdi vo naticado
bu denominasiyaya sobob olurdu. Bunu aradan qaldirmaq ii¢iin 1871-ci ildo Yeni Pul Nisani
Qanunu gobul edildi vo vahid pul — Yen milli valyuta kimi gobul edildi. Lakin pul cap etmok
hiiququ hals do feodallarda qalmaqda idi.

1882-ci ildo Yaponiya Banki yaradildi vo 1885-ci ildon askinazlar ¢ap etmays basladi. Ha-
zirda bank 1942-ci ilds gobul edilmis qanun asasinda foaliyyot gostorir. Bu qanun Banki hoku-
motin sort nozarati altinda saxlayirdi vo Yaponiyanin Maliyys Nazirliyino Bankin siyasotini
doyisdirmok imkani verirdi. 1998-ci il aprelin 1-don Yaponiya Markazi Banki haqqinda yeni
ganun gabul edilmisdir. Bu ganuna asason Bank Maliyys Nazirliyindon miistoqillik qazandi.
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1988-ci il aprelin 1-do Yaponiya Banki haqqinda yeni qanun qiivvoys mindi. Bu ganuna
gora, bank Maliyye nazirliyindon asili deyildi. Yaponiya Banki 6z statusuna goro, inzibati orqan
yox, sshmdar sirkotdir. Onun kapitalinin 55%-i1 hokumats, 45%-1 maliyys institutlarina, sigorta
sirkotlorina vo digor soxsi soshmdarlara moxsusdur. Sohmdarlara 4%-lik ol¢iido dividentlorin
verilmasi tomin edilir. Bank torofindon yiiksok monffatin alds edildiyi halda bu dividendlor 5%-o
gadar artirila bilor. Qalan manfast dévlat biidcosina toplanir.

Yaponiya Bankinin rohbor orqani Siyasi suranmin funksiyalar1 vo strukturu bir godor
doyismisdir. 1998-ci 1 aprelindon 1-don baslayaraq, Siyasi sura doqquz iizvdon ibaratdir. Bunlar
toyin olunan alt1 sura {izvii, bankin sadri vo onun iki miiavinidir. Suradan basqa, Bank idarasina ii¢
icragi auditor, ii¢ icragi direktor vo sokkiz moslohat¢i daxildir.

Siyasi suranin 6hdsliklorine asagidakilar daxildir:

¢ faizin ucot doracosinin, digor faiz doracalarinin, veksellorin diskont edilmo sortlorinin vo
tiplorinin miioyyanlosdirilmasi;

® borclar iizrs faiz doracosinin miioyyanlagdirilmasi;

e mocburi bank ehtiyatlari normalarinin miisyyanlosdirilmasi vo ya logv edilmasi;

e pul bazarina nozaratin strateji xottinin miloyyanlogdirilmasi. Totbiq olunan nazarot
todbirlori: asason agiq bazarda aparilan amoliyyatlar, istiqraz vo veksellarin alqis1 va satqist;

® Yaponiya Bankinin valyuta nazarsti vo pul bazarina nozarst masololori {izro rosmi
movgeyinin dayisilmasi barads qanunun gabul edilmasi;

¢ satis obyektlorinin miioyyanlosdirilmasi vo maliyys bazarlarinda satisin hoyata kecirilma
miiddati barads gorarin gobul edilmasi;

e sobolorin, ofislorin, agentliklorin vo Bankin birgo daxili struktur obyektlorinin
yaradilmasi, kociiriilmosi vo logv edilmasi.

Yaponiya banki morkozi bank kimi asagidaki funksiyalart yerina yetirir.

Banknotlarin buraxilmasi. Moarkozi bank 6lkads pullar1 ¢ap etmok hiiququna malik olan
yegand bankdir. Markazi bank halo 1889-cu ilde fidusiar banknot emissiya hiiququna sahib
olmusdur. Olkadoki pullarin migdart UDM-don daha siiratlo artir.

Yaponiya Banki banklarin iflasinin qarsisint alir vo kredit sisteminin stabilliyino tohliiko
olan banklara bohrandan ¢ixmaqda komok edir.

Yaponiya Banki dovlst qiymatli kagizlart ilo amaliyyatlar aparir, ham¢inin xazino fondlarim
gebul edir, gqoruyub saxlayir vo 6dayir (vergilar, togaiidlor, ictimai islorlo bagh vasaitlor vo basqalart).

Yaponiya Banki beynoalxalq foaliyyati hayata kecirir.

e xarici Olkalorin dovlat institutlaria vo morkazi banklarina ien hesablari toqdim edir;

® BVF-na, Qiymatli kagizlarin Beynalxalq bankina va digar beynalxalq toskilatlara kreditlor
acir vo vaxtini uzadir;

®ien kursunun arzuedilmoz doyismolori zamami beynalxalq valyuta bazarlarinda
Yaponiyanin Maliyys nazirliyinin agenti gisminds valyuta intervensiyalarini hoyata kegirir;

e digor olkalorin markazi banklar1 va beynolxalq maliyya toskilatlari {i¢iin xarici dévlatlorin
valyutasimi ali rva satir, beynalxalq maliyys toskilatlarina komak vo kooperasiya magsadi dasiyir;

*bu vo ya digor Olkolorin iqtisadiyyatlarinin cari voziyyati ilo bagli masalalor iizro
moslohatlogsmalar aparir, voziyyastin prognozlasdirilmasini hoyata kegirir, birgo nazori aragdirmalar
va statistik todqiqatlar togkil edir.

Yaponiya Banki 6lko bazarlarinin maliyys voziyyotinin vo iqtisadi mdovgeyinin
prognozlagdirilmast vo basa diisiilmasi liciin zoruri olan nazori todqiqatlart vo iqtisadi tohlili
hoyata kecirir.
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AVROPA MORKOZI BANKI

1995-ci ilin dekabrinda Avropa Surasinin Madriddoki iclasinda Avronun totbigi programi
gobul olunmus va elo homin suranin 1996-c1 ilin dekabrinda Dublindaki iclasinda bu program
inkisaf etdirilmis vo konkretlosdirilmisdir. Bu program vo icraedici organ — AB Komissiyasi
soviyyasindo gobul edilmis digor qorarlar istirak¢i olkolor iigiin iqtisadi vo monetar ittifaqin
tokamiil prosesinin meyarlarini, o climladon vahid valyutanin totbiginin miiddat vo prinsiplorini
nozordo tuturdu. Avronun totbigini nozorde tutan Olkelorin uygunlagmali olacagi iqtisadi
konvergensiya meyarlari xiisusi maraq dogurur.

Avropa Birliyi 6lkalorinin iqtisadi konvergensiyasinin meyarlari

Meyarlar Hiidud giymati
Daovlat biidcasinin kosiri UDM-in 3%-don cox olmayaraq
Daovlat borcu UDM-in 60%-don ¢ox olmayaraq
AB-nin bu manada daha slverisli olan ii¢
Qiymatlorin illik artimi 0lkasinds inflyasiyanin orta saviyyasindon

yuxarida 1,5%-don ¢ox olmayaraq

Elo homin ii¢ 6lkads bu faiz daracalorinin orta

Uzunmiiddatli faiz doracasinin orta dl¢iisii . .
saviyyasindon 2%-don ¢ox olmayaraq

Qarsiligh valyuta kurslarinin doyisma

hiidudlar +-15%

Avronun faaliyyati dovriindo gostorilon meyarlara riayst olunmasi magsadilo bir sira
todbirlorin hoyata kecirilmasi nozords tutulurdu. Belo ki, hadsiz biidco kasirina yol vermis 6lko
(UDM-in 3%-dan ¢ox) birinci ildo AB komissiyasinin xiisusi hesabma 6z UDM-nin 0,2%-i
Olciisiindo depozit {istogoal miioyyonlosdirilmis limiti asan kosirin har faizino 0,1% kociirmolidir.
Ogor bu vaziyyat ikinci ildo do qalmaqda davam edirso, depozitin yalniz slave hissasi ddonilir
(UDM-in 0,5%-don ¢ox olmayaraq). Sonralar voziyyat diizolmirso, depozit corimalora gevrilir vo
bu corimoslar «intizamli» istirak¢ilarin saroncamina verilir.

Avropa Birliyi 6lkslorinin vahid pul sistemini tonzimloyon ilk maliyys miiossisasi Avropa
valyuta institutu idi (AVI). AVI 1994-cii ildo yanvarin 1-do foaliyyoto baslamisdir. Maastrixt
miigavilosino uygun sokildo yaradilmis Avropa valyuta institutu Frankfurt-Mayndaki monzil
gorargahi ilo Avropa valyuta amokdasliq fondunu avaz etdi. AVi-nin asas vazifalori asagidakilar idi:

e AB-ya iizv dlkslorin markozi banklarinin monetar siyasstlorinin koordinasiyast;

Avropa valyuta sisteminin foaliyyatina nozarat;

Avropa markozi banklar sisteminin togkilino vo vahid valyutaya — avroya kecids hazirhgq;
{imumavropa hesablagsma sisteminin effektivliyinin yiiksoldilmasi;

morkozi banklarin statistikasinin unifikasiyast;

banklarin arzusu ilo rosmi valyuta rezervlori ilo idaroetma.

AVi-nun inzibati orqanlan asagidakilar idi: prezident, bas direktor, AVI prezidentindon vo
AB-o iizv 6lkolorin morkozi bank miidirlorindon ibarat olan sura. Sura AB-nin Nazirlor Sovetino
vo milli hokumatlars tokliflor va tdvsiysler hazirlayirdi.

1998-ci ildo Avropa Morkozi Bankinin tasisati ilo Maastrixt miigavilosinin maddslarino
uygun olaraq AVI logv edilmis, onun biitiin aktivleri vo ohdaliklori iso Avropa Markozi Bankina
ke¢cmisdir. Elo homin dovrdon do baslayaraq, Avropa Moarkozi Bankinin rohbarliyi ilo Avropa
Morkoazi Banklar sistemi (AMBS) yaradilmis vo Avropa Birliyino {izv olan 15 6lkonin markazi
banklar1 bu sistema daxil olmugdur. Belalikla, bu sistem gismon ABS-in Federal rezerv sistemina
— Nyu-York bankinin bag¢iligr ilo 12 banki ohato edon vo morkozi bank rolunu yerino yetiron
Federal rezerv sistemino oxsardir.

AMBS-nin funksiyalar1 istonilon digor morkozi bankin funksiyalari kimidir. Lakin bu
funksiyalar bir dovlata deyil, 6lkalor qrupuna tatbiq olunur. Onlar asagidakilardir:
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e Avropa Birliyinin monetar siyasatinin miiayyanlasdirilmasi vo hoyata kecirilmasi;

¢ valyuta omoliyyatlarinin idarsetmasi;

e AB-ya iizv dlkolorin rosmi valyuta ehtiyatlarinin saxlanmasi vo idars edilmasi (bu halda
valyuta ehtiyatlarinin miioyyon hissasi — «cari balanslar» — istirak¢lr 6lke hokumatlarinin
sarancaminda qalir);

¢ {donis sisteminin normal foaliyyatinin tomin edilmasi.

Bundan bagsqa, Avropa Morkozi Banki (6z solahiyyotlori c¢orgivasindo) maslohatci
funksiyalar1 yerino yetirir, statistik molumatlar1 toplayir vo asasan do beynolxalq omokdasligda
istirak edir, xiisusi halda, AB-ni beynoslxalq maliyys toskilatlarinda tomsil edir. Maraqhdir ki,
AMB-nin razilig1 vo istayi ilo bu togkilatlarin isinde Milli Morkozi Banklar da istirak edo bilor.

AMB-nin osas funksional vozifosi Avropa Birliyinin vahid monetar siyasstinin hoyata
kecirilmosidir. Bu vozifo birlik o6lkslorinde qiymatlorin  stabilliyinin tomin edilmasina
istiqgamotlonmisdir. Avropa Morkozi Banki inflyasiya moagsadi gisminda «avro zonasi» ligiin
Istehlak giymotlorinin harmonizasiyalasmis indeksindon (IQHI) istifade edir. Fordi milli
inflyasiya gostaricilori «Avro zonasinda» monetar siyasat ii¢iin shomiyyot kosb etmirlor. Masalo
bundadir ki, AMB valyuta zonasindaki giymatlorin orta inkisafina yalmz barabarlosdirilo bilir.
IQHI hor il 2%-don ¢ox olmayaraq arta bilir. Bununla da Avropa Morkozi Banki IQHI zonbilinde-
ki mohsullarin keyfiyyatinin yiiksolmasi sobabindon giymat artiminin qagilmazligini miimkiin
hesab edir vo bununla da real gqiymat artiminin yiiksalma effektino gotirib cixarir.

Pul kiitlosinin dl¢iisiindon bagqa, monetar siyasatin digor yonsldicilori do vo eyni zamanda
potensial obyektlori mévcuddur: qisamiiddatli faiz doeracslori vo valyuta kursu. Bu iki gostoricidon
basqa, real iqtisadi aktivliyin parametrlori, omak haqlari, giymat vo doyar indekslori, qiymatli
kagizlarin doyorlori vo biidco-vergi siyasotini do xarakterizo edon bozi digorlori hamginin
indikatorlara aid edils biler.

Monetar siyasotin reallagdirilmasi zamam AMB ii¢ asas alotdon istifads edir:

® aciq bazarda omaliyyatlar;

¢ sutkaliq borclarin toqdim edilmasi («overnayt» kreditlori);

¢ minimal macburi ehtiyat normativinin tonzimlonmasi.

Aclq bazardaki omoliyyatlar likvid vosaitlorin tolob vo tokliflorinin tonzimlonmasing
istiqgamotlonmisdir. AMB-ds ac1q bazardaki smasliyyatlarin dérd noviinii forqlondirirlar.

e osas yenidon maliyyolosdirilmo omoliyyatlar1 bank sistemino likvid vosaitlorin
gaytarilmagq sorti ilo verilmasi iizro AMB-nin foaliyyatini tomsil edir vo bazar faiz doracalorinin
dinamikasina tosir gostarir;

e uzunmiiddatli maliyyslosdirmo oamaliyyatlar1 da homginin maliyys sektoruna likvidliyin
verilmasi {i¢iin nazords tutulmusdur, lakin osas omaliyyatlarla miiqayisado daha uzun miiddati
ohato edir. Bundan basqa, bu omoliyyatlarin hoyata kecirilmosi zamani AMB bazarin xobardar
edilmo mogsadini vo bazar faiz doracolorinin idars edilms maqgsadini dagimir. Oksing, artiq
tosokkiil tapmis faiz doracoalorindon istifads edir;

® «doqiq tonzimlomo» omoliyyatlar1 zoruri hallarda aparilir. Onlarin mogsadi faiz
doracolorine  bazar likvidliyi Olciisiindo  gozlonilmaz  doyisikliklorlo  bagli  tosirlorin
hamarlagdirilmasi, aradan qaldirilmasidir;

e struktur amoliyyatlar bank sistemina nazoron AMB-nin kifayat qador uzun miiddat {igiin
struktur movqgeyinin toshih edilmosi moaqgsadilo aparilir. Omoliyyatlar aktivlorin alis1 tizro
gaytarilan va goti sdvdalogsmalar yolu ilo, aktivlorin goti satist vo AMB-nin bore sertifikatlarinin
buraxilmasi yolu il geyri-miintozom sokilds hoyata kecirilir.

Sutkaliq borclar vo depozitlor bazar istirak¢ilarinin iimumi vaziyyet barads vo AMB-nin
kreditlori vo depozitlori iizro «overnayt» bazar dorocolorinin yuxart vo asagi hiidudlarinin
miloyyonlosdirilmasi yolu ilo monetar siyasotin istigamati barado xobordar edilmasi mexanizmi
vasitosilo bazarda sutkaliq likvidliyin doldurulmasi vo ya aradan qaldirilmasi ii¢iin nazords
tutulmusdur.
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Avropa Birliyinin maliyys —kredit sisteminin tokamiilii

Mlor Hadisolor

1865-ci il Latin monetar ittifagqinin yaradilmasi

1873-1924 Skandinaviya monetar ittifaginin foaliyyoti

1950 Avropa 6donis ittifaginin yaradilmasi

1957 Roma miigavilasinin imzalanmasi

1958 Birliyin vahid biidcosi ilk dofo olaraq tortib edilmis va icra olunmusdur

1958-1968 Azad ticarat zonasinin faaliyyat gdstormasi

1965 Merger miigavilasinin giivvoys minmasi

1967 aprel ©ODV-nin tutulmasi iizra vahid Avropa sistemina kecid barado Birliyin
Nazirlor Surasinin direktivi gobul edilmigdir

1968-1978 Gomriik Ittifaqinin faaliyyoti

1970 Verner plani toklif olundu
AB-nin vahid biidcasinin formalasdirilmasi ilo bagl yanasmalar

1970 et
doyisdirildi

1972 «Tunelds ilan» valyuta rejimi foaliyyat géstormaya basladi

ODYV hissasinds imumi millstlararasi ganunvericiliyin hazirlanmasinda
asas yanagmalari miloyyanlosdiron Birliyin Nazirlor Surasinin altinct
direktivi gobul edildi

1977-ci il 17 may

1978-ci il 18 dekabr Ekyii totbiq edildi

1979-cu il 13 mart Avropa valyuta sistemi yaradildi

1987-ci il fevral Biidco islahati

1989 Delor komitasinin maruzasi

1993-cii il lyanvar ODV doracolorinin harmonizasiyasi ilo baglh gorarlar gobul olundu

1993 Maastrixt miiqavilasinin qiivvoys minmasi
1994 Avropa valyuta institutu yaradildi
1998-ci il A fazas1 Avropa monetar ittifaginin formalasdirilmasi: «avro

1 yanvar-31dekabr zonasi»nin istirakct 6lkslarinin se¢imi

Avropa valyuta institutu 9sasinda Avropa markazi banki vo Avropa

1998 morkozi banklar sistemi yaradildi

1999-cu il lyanvar Ekyii geyri-nagd avro ila avozlondi

1999-cuil 1 yanvar —
2001-ci il 31 dekabr

B fazas1 Avropa monetar ittifagqinin formalasdirilmasi: geyri-nagd
avronun dovriyyasi, qanunvericiliyin unifikasiyasi

C fazas1 Avropa monetar ittifaqinin formalasdirilmasi: «avro zonasi»nin
istirakct 6lkolorinin milli valyutalart dovriyyaden cixarilir va avro ila
ovozlonir

2002-ci il
1 yanvar — 30 iyun

AMB morkazi banklarin Aropa sisteminin Oniinde durur vo bura AB 6lkslorinin 15 morkozi
banki daxil edilir. Avro zonasina daxil olmayan dovlatlorin markozi banklari ABMB-nin xiisusi
statuslu istirak¢ilart hesab olunur: onlar yalniz avro zonasi ii¢iin qiivvads olan gorarlara tosir
etmok hiiququna malik deyillor.

Bundan olave, avro zonasina daxil olmug Olkolorin morkazi banklarindan vo AMB-don
ibarot olan Avrosistem (The Eurosystem) anlayis1 totbiq edilir. ABMB ii¢ organ vasitasilo - idaro
Heyoti (Governing Council), ABMB icrag1 Surasi (Executive Board) vo Umumi Sura (General
Council) ilo idars olunur. Idaro Heyatino AMB Icrag1 Surasinin iizvlori vo avro zonasina aid olan
olkolorin markozi banklarinin rohborlori daxildir. AMB-nin Idaro Heyati yenidon secilmok hiiququ
olmadan sokkizillik miiddsto secilir vo onun iizvlori onlar1 tdvsiyo edon vo secon 6lko vo
hokumotlordon asili deyillor. ABMB Idaro Heyoti prezidentdon, vitse-prezidentdon vo dord nofor
digor iizvlordon toskil edilmisdir. Idaro Heyotindon forqli olaraq Umumi Suraya prezident vo
vitse-prezident ilo barabor AB 6lkalarinin biitiin markezi banklarinin rohbarlori daxildir.
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AMB-nin nizamnams kapitali 5 milyard avro ilo miioyyon olunmusdur. Markozi banklarin
orada pay onlarin 6lkalorinin vo AB ohalisinin UDM-do payr baximindan hesablanir. Bununla
bels, avro zonas1 6lkalorinin markazi banklart imzalanmis kapitalin 100%-ni, amma bu zonaya aid
olmayan 6lkolorin morkozi banklari iso 5%-ni 6domolidirlor.

Avropa Morkozi Banki AVI ¢argivasindo kredit-maliyyo siyasatinin hoyata kecirilmosindo
osas rol oynayir. Bununla bels, onun asas vozifasi maliyys vasitolorine vo avro zona olkalarinin
institutlarina dair toloblorin unifikasiyasindan, o ciimlodon, morkozi banklar torofindon kredit-
maliyyo siyasotinin aparilmas1 metodlarindan ibaratdir. Xiisusi olaraq, ABI yaradilmazdan ovval
ayri-ayr1 dovlatlorin markozi banklart igtisadiyyatin miixtalif maliyyo-kredit tonzimlonmasi mexa-
nizmlarindan istifads edirdilor.

Avropa Markozi Banki avro zonasinda vahid kredit-maliyys siyasatini hoyata keciririkon
asagidaki vasitolordon istifado edir:

1). inflyasiya soviyyasino nozarat ilo bagli osas pul aqreqatlar {i¢iin moagsadyonlii cari
giymatlorin miioyyan olunmasi nazards tutulur.

2). Ikincisi, asas faiz doaracoalorinin, o ciimlodon, onlarin biitiin avro zonasi iizra yayilmasi
miloyyon olunur. AMB biitiin avro zonasi 6lkalori {iciin vahid sayilan yenidon maliyyslosmo
giymotini miioyyon edir. Faiz dorocolorinin xarakteri vo doyisilmosi hacmi onlarin hacmindon
asilidir.

3). Ugﬁncﬁsﬁ, kommersiya banklar {i¢iin, eloco do, faiz miikafatina nisbotdo minimal
ehtiyat toloblori miioyyon olunur. indi AVi-nin biitiin 6lkolori toyin olunmus vahid ehtiyat
normasint (10%-o gadar giymaoti qobul etmak olar) vo faiz miikafatt (14%) totbiq etmalidirlor.
Ohdaliklorin vahid siyahis1 miioyyan edilmisdir vo bunun iiciin normativ, homginin vasaitlorin
ehtiyatda saxlanmasi miiddating omal edilmomasi {iciin corimo sanksiyalar1 totbiq edilir. Bu
vozifolorden biri kimi minimal ehtiyat toloblorinin miioyyon olunmasi AVI &lkelerindo faiz
doracalori baraborlogdirilmalidir.

4). daim faaliyyatdo olan mexanizmlor adlanan avro pul bazarinda likvidliyin tonzimlonmasi
iizro qisamiiddotli amoliyyatlarin macmusu miioyyon olunur. Onlar biitovlilkkdo AMB-nin kredit vo
depozit mexanizmlarino boliiniir. Belsliklo, depozit mexanizmina kredit institutlarinin miivaqqgoti
alds olan pul vasaitlorinin bir giinlitk AMB-nin depozitlarino (overnight depozitlori) yerlosdirilmasi
aid edilir. Bu depozitlar iizra miisyyan olunan dorace (norma) avro bazarinin birgiinliik banklararasi
kreditlorinin asag1 hoddini togkil edir vo AMB faiz dorocolori sistemindo minimal baza dorocasi
hesab olunur. Analoji olaraq kredit mexanizmlorina Avrosistemin istonilon markazi banki torafindon
birgiinliik kreditlorin verilmasi aid edilr. Miivafiq faiz doracasi birgiinliik banklararasi avro kreditlori
bazar qiymatinin yiiksok hoddini miioyyan edir.

AMB AVI morkozi banklarma birgiinliik kreditlorin verilmoasi formasini miistaqil segcmok
hiiququ vermisdir vo girov (lombard) kreditlori va birbasa birgiinliik repo sovdelogmalari onlarin
icarisinda on osas1 hesab olunur.

Birgiinliik kreditlor iizro AMB torofindon miioyyan olunan vo iki kateqoriyaya boliinon
aktivlor girov kimi istifads edilo bilor. Hor iki kateqoriyadan olan aktivlor iizro kriteriyalar da
homg¢inin AMB torafindon miioyyan olunmusdur. Kredit institutu 6ziiniin milli markazi bankinda
yenidon maliyyolosmo kreditlorinin alinmasi zaman1 bu kateqoriyalardan birindon olan aktivlori
ABI orazisindo hor hansi depozitara yerlosdirir. AMB girov qoyulmus aktivlerin bazar
giymatindon asili olaraq verilon kreditlorin hacmini, elaca da, geyd olunan bazar qiymatinin doyis-
diyi halda, slavo 6domalore dair normativlori miioyyon etmisdir.

5). ac1q bazarda omoliyyatlar aparilir vo bununla AVi-do, bir qayda olaraq, yalmiz qiymatli
kagizlar bazarinda aparilan omoliyyatlar deyil, morkozi banklarin bazarda borabor hiiquqglu
kontragentlor kimi ¢ixis etdiyi hor hansi sovdologsmo nozords tutulur. Qeyd olunan amsliyyatlar
arasinda baglica vo uzunmiiddotli yenidon maliyyologsmo vasitosi, o ciimlodon, ehtiyatla toskil
edilon vo struktur omoliyyatlar daha ¢ox ohomiyyat kosb edir. Osas yenidon maliyyslosma
vasitosino asason kedit institutlart arasinda 14 giin miiddatino sabit faiz deracesi iizro hoftolik auk-
sionlarin kecirilmasi tolob edilir. Uzunmiiddatli yenidon maliyyalogsma vasitasi osas maliyyslosmao
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vasitasi ilo oxsardir, amma burada licayliq kreditlorlo ayliq auksion ticarstinin togkil olunmasi
talab olunur.

Avrozonanin 13 iizv 6lkasinin monetar siyasotinin hoyata kegirilmasindon cavabdeh olan
Avropa Morkozi Banki (AMB) diinyanim on niifuzlu morkozi banklardan biridir. Avropa Ittifaq:
institutlar1 vo iizv Olkolor torofindon hor hansi siyasi miidaxilo gérmoyon AMB Avropa
fttifagindan ayr1 biidcoys malik olmaqla maliyye miistaqilliyini do qoruyub saxlamaqdadir
(igtisad¢ilarin iimumi konsensusa osason miistaqil morkozi bank makroiqtisadiyyatin siyasi
mogsadlorlo manipulyasiyasinin qargisinin  alinmast iiclin on yaxs1 vasitoadir). Hesabatliliq
mogsadilo AMB 06z foaliyyatine dair hesabatlar hazirlamali vo illik hesabatin1 Avropa Parlamenti,
Avropa Komissiyasi, Avropa Ittifaq: Surasi vo Avropa Surasma géndermolidir.

Belaliklo, AMB Avrozona iizre faiz daracelorini toyin etmak hiiququna malikdir. AMB va
Avropa Morkozi Banklar Sisteminin asas moqsadi Avrozona daxilindo qiymat sabitliyinin
gorunmasidir. Hazirki hadof inflyasiyani 2%-o yaxin haddo saxlamaqdir. AMB vo Avropa
Morkozi Banklar Sisteminin qarsisinda duran osas vazifolor avrozona iizro monetar siyasatin
miloyyonlosdirilorak icra olunmasi, iizv Olkoalorin iqtisadi siyasatlorinin dostoklonmasi, xarici
valyuta omoliyyatlarinin idars olunmasi vo bank 6deonis sistemi iizro omoliyyatlarin asan sokildo
hoyata kecirilmosidir. Bundan olavo, AMB Avro oskinazlarinin buraxilmasi ilo bagli so-
lahiyyatlondirma hiiququna malikdir. Uzv 6lkalor Avro sikkeleri buraxmagq hiiququna malik olsa
da, bunun iiciin AMB torafindon avvalcadan salahiyystlondirilmalidir.

AMB-nin monetar funksiyalarina asagidakilar daxildir:

1. kredit togkilatlari, dovlat va diger bazar orqanlari iiciin hesablarin yaradilmasi;

2. bazar vo kredit amaliyyatlarinin agilmast;

3.somarali vo mohkom kliring veo Odonis sisteminin yaradilmasi mogsadilo kredit
togkilatlarindan minimal ehtiyat saxlamasinin talab edilmasi;

4. iiciincii qrup Olkolorin morkozi banklari, kredit toskilatlart vo beynolxalq toskilatlarla
omokdasliq edilmasi.

AMB-nin strukturu (xiisuson siyasi miistoqillik baximindan) Almaniya Federal Bankina
uygun olaraq modellasdirilmisdir. Bank Avropa vo olkslorin milli institutlar1 ilo miinasibotdo
miistoqil foaliyyat goOstorir vo ayr1 biidcosinin olmast baximindan milli morkozi banklarla
miinasibatdo maliyys miistoqilliyini saxlayir. AMB-nin asagida geyd olunan idarsetmo orqanlari
homginin AMB-don vo Avropa Ittifaqunin biitiin milli morkozi banklarindan ibarat olan Avropa
Morkozi Banklari Sistemini do (“Avrosistem” iss AMB-don Avrozonanmin milli morkozi
banklarindan ibaratdir) idara edir:

¢ Rohbar Sura — AMB-nin ali gorarverici orqanidir. O, Avronu gabul edon milli markozi
banklarin idars heyati iizvlari vo sadrlorindon ibaratdir. Sura Avropa Morkozi Banklar Sisteminin
monetar siyasati, faiz doracelori va ehtiyatlar1 ilo bagl gorarlarin qabul edilmasi, bundan slava
oskinazlarin buraxilmasi vo qanunvericiliyin ilkin formalar ilo bagli digor institutlara maslohat
xidmoti gostorilmoesindan cavabdehdir. il orzinds on az1 10 dofa toplanan Suranin toplantilarinda
tizvlor, Sura Prezidenti vo Komissiya Prezidenti istirak edir. Hor iizvii bir sos hiiququna malik
oldugu (Sura vo Komissiya Prezidentlori sas vermir) sasverma naticasinda gorarlar ¢oxluq prinsipi
asasinda verilir;

¢ Idaro Heyati — Rohbor Sura torofinden miioyyon olunan monetar siyasotin icrasi vo
bankin giindalik foaliyyatindon cavabdehdir. Heyat Prezident, vitse-prezident vo dord basqa
tizvdon ibaratdir. Onlarin hamisi avrozona hokumatlorinin imumi razili§i osasinda 8 illik
(yenilonmayon) miiddats secilir. Yazilmayan qanuna gora 2005-ci ildon etibaran geyd olunan alti
vozifodan dordii Fransa, Almaniya, Italiya vo Ispaniya morkozi banklart iiciin saxlanilir;

¢ Umumi Sura — Avronun gobul edilmosi ilo bagli kegid dovrii qarsiya ¢ixan masalolorlo
mosguldur (daha avval Avropa Monetar Institutunun gordiiyii islor). Biitiin dovlotlorin gobul
edilmoasinadok mévcudlugunu davam etdiracokdir. Prezident, vitse-prezident va Avropa lttifagmin
biitiin milli markazi banklarinin sadrlorindon ibaratdir.
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ALMANIYA FEDERAL BANKI

Oziiniin giicii va ovvalki boyiiklilyii baximindan Avropa Markozi Banklar Sisteminin an ¢cox
tosiredici giico malik iizvii olan Federal Bank, tam miistogllik aldo edon ilk morkoazi bankdir.
Federal Bankin XX osrin 2-ci yarisinda inflyasiyanit nozarotdo saxlamasi, Alman markinin an
niifuzlu valyutalardan biri olmasi vo Federal Bankin bir ¢ox Avropa 6lkalari iizorinds asasl olan
dolay1 tosiretms giiciino malik olmasi ilo naticolonmisdir.

Ikinci Diinya Miiharibosindon sonra Federal Bankin tarixi alman valyutasmin tarixi ilo
olagalidir. Harbi alyans hokumati torafindon aparilan valyuta islahatlari naticasinds 21 iyun 1948-
ci il tarixindo alman marki reyxmarkla ovoz olunmusdur. Qarb Qiivvalari olo kecirilmis orazilordo
federal strukturu baximindan ABS Federal Ehtiyat Sistemino uygun formada modellogdirilmis
ikipilloli morkozi bank sistemini tosis etmisdir. O, Qorbi Almaniyanin isgal altindaki
orazilorindaki statlarin (Lander) morkozi banklar1 vo Bank Doyce Lander-don ibarat idi. Morkozi
bankin hokumatin sifarislori asasinda foaliyyst gdstormasi ilo bagli neqativ tocritbonin yaranmasi
sabobindon, miistaqil markozi bank prinsipi meydana goldi vo Bank Doyce Lander 1951-ci ildon
etibaron miistaqil faaliyyot gostordi.

1949-cii ildo gobul olunan “Osas Qanun” (miivoqgoti konstitusiya) Federal hokumot
qanunvericiliyinin garsisinda valyutanin buraxilmasina cavabdeh olacaq federal bankin tasis olunmasi
ohdoliyini qoymusdur. Qanunvericiliyin bu 6hdaliyi yerina yetirilorok 1957-ci ildo Federal Bank
hagqinda Qanunu gabul edilmisdir ki, bunun naticasindo moarkazi bank sisteminin ikipillali strukturu
logv olunmusdur. Londerin markozi banklar1 6z miistoqilliklorini itirorok Federal Bankin regional
ofislorina ¢evrilmiglor (“stat morkoazi bank1”” adim saxlamalarina baxmayaraq).

Berlin Divarinin dagidilmasindan sonra 18 may 1990-c1 il tarixinde anlasmasinin
imzalanmas1 ilo hor iki alman respublikasinin iqtisadi, sosial vo valyuta ittifaginn yaranmasi
noticosindo alman franki vahid valyutaya cevrilmisdir. 1992-ci ildo Federal Bank haqqinda
Qanunda doyisikliklerin edilmesi noticosindo Landerin 11 morkozi banki vo Miiveqqgeti Inzibati
Orqan oxsar iqtisadi dl¢iilora malik 9 morkazi bank il avoz olunmusdur.

1993-cii ildo imzalanan Maastrixt Sazisi noticosindo Avropa Iqtisadi vo Valyuta Ittifaq:
yaranmusdir. Monetar siyasotlo bagli cavabdehlik Avropa Moarkozi Banki vo Avropa Ittifaq:
dovlatlorinin milli morkszi banklarindan ibarst olan Avropa Moarkezi Banklar Sisteming
otiirtilmiigdiir. 2001-ci ildon etibaron Avropa Maorkozi Banki valyuta iizorindo tam nozarati alo
kecirmigdir. 2002-ci ildo Federal Bank hagqinda Qanunda aparilan diizalislor naticasinds Federal
Bankin strukturu hazirki voziyyato gotirilmisdir.

Federal Bankin Avropa Morkozi Banki ilo birgo idaro olunan 4 foaaliyyat sahosi
asagidakilardir:

1. Pul buraxan bank olaraq — igtisadiyyatin nagd pulla tomin edilmasi vo nagd pulun fiziki
dovriyyesinin toskili;

2. Banklarin banki olaraq — kommersiya banklan sistemi ilo alaqador olaraq iki funksiyasi
var: kommersiya banklari iiciin Klirinq Palatasi vo Bank nazarati;

3. Dovlatin banki olaraq — Federal, Stat vo Yerli hakimiyyat organlarini va eloco do ganunla
tosis olunmusg sosial tohliikosizlik toskilarin1 hesabla tomin edir vo onlar iigiin adi bank
omoliyyatlarini yerina yetirir;

4. Valyuta ehtiyatlarim saxlayan organ olaraq — valyuta ehtiyatlar1 Federal Bankin qizil
ehtiyatlari, xarici valyutada olan qiymaotli kagizlar, xarici banklarda saxlanilan kredit, xarici
valyuta va s. daxil olmagla avroda ifads olunmayan biitiin aktivloridir.

Federal Bank 9 regional ofis, Landerin kecmis morkozi banklar vo 66 filialdan ibarotdir.
Federal Bankin ali idaroetma orqani olan Idaro Heyatinin torkibi asagidaki kimidir:

¢ Almaniya hokumoti torafindon namizaodliyi iroli siiriilon prezident, vitse-prezident vo
Idara Heyatinin 2 alava iizvii;

¢ Idars Heyotinin Bundesrat tarafindon namizadliyi iroli siiriilon 4 olava iizvii.

Alman Federal Bankinin funksiyalarinin reallagdirilmasi iiciin tonzimlonmonin asagidaki
alatlorindan istifads olunur:

® ucot vo ya diskont siyasati;
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® aciq bazarda siyaast;
® macburi ehtiyatlar siyasati.
Pul — kredit sisteminin faaliyyatina nazarati «Bundesbank»dan basqa,

INGILTOR® BANKI

Britaniya Kralliginin Morkozi Banki olan Ingiltors Banki diinyada an godim morkozi bank
hesab edilir. Dovlot torafindon zollisdirilon Ingiltoro Banki on miiasir vo iri morkozi banklarin
osaslandigr modeldir.

Tarixi: Ingiltoro Banki 1694-ci ildo sotlandiyal: bankir Vilyam Paterson torafindon
yaradilmigdir. 1781-ci ildo Bank hagqinda Qanuna diizalislor olundu va Ingiltors Banki banklarin
banki kimi foaliyyat gostorirdi.

Ingiltors Banki 1920-cu ildon kommersiya foaliyyini azaltmaga basladi vo 1944-cu ildo
artiq yalmiz morkozi bank funksiyalarin1 yetirmoys basladi. 1946-c1 ildo Bank dovlot torafindon
millilosdirildi. 1997-ci ildo Banka monetar siyasotdo tam miistaqillik verildi.

Ingiltors Bank1 morkozi bankin biitiin funksiyalarini icra edir. Onlardan on vacibi igtisadi
inkisafin artimi mogsadilo qiymatlorin sabitliyi vo hokumsotin iqtisadi siyasstine dostoyin
gostorilmosidir. Ingiltoro Banki 6z faaliyyetini ii¢ prioritet magsaddoan cixis edorok hayata kegirir:

¢ Monetar siyasatin sabitliyi —milli valyutanin (funt sterlingin) kursunun sabitliiyini vo
aliciliq gabilliyatini tomin etmak. Bu vozifoni Bank asason faiz doracasinin doyisdirilmasi yolu ilo
hoyata kecirir. Faiz dorocosi Bankin Monetar Siyasot Komitosi torofindon miioyyon edilir.
Homginin Bank iqtisadiyyati nagd pulla tomin etmoak vo nagd pulun fiziki dovriyyesini toskil
etmok funksiyasina malikdir. Bank Ingiltora vo Uelsdo oskinazlarin cap olunmasi iizra inhisar
hiiququna malikdir. Sotlandiya banklar1 (The Royal Bank of Scotland, The Bank of Scotland va
The Clydesdale Bank) vo Simali Irlandiya banklar1 (Bank of Ireland, First Trust Bank, Nothern
Bank va Ulster Bank) 0z oskinazlarin1 buraxmaq hiiququnu saxlayirlar, lakin bu oskinazlarin
buxarilmasi Ingiltoro Bankinda bira-bir depozit ilo tayin edilmalididr.

¢ Maliyys sabitliyin dastoklonilmasi — burada maliyys sistemi ii¢iin tohliikelorin aradan
galdirilmast nozords tutur. Bu tohliikorlor bankin analitik xidmoat vo diger nozarot organlari
torofindon miioyyon edilir. Bu tohlliikolorin aradan qaldirilmasi iiciin Bank daxili vo xarici
bazarlarda maliyyo omoliyyatlarimi aparir. Ingiltoronin maliyyo sektorunun sabitliyinin tomin
edilmosi moagsadlo Bank bir neca dévlot maliyya qurumu, o ciimloden Ingiltars Xozinodarlig1 vo
Maliyys Xidmatlori Toskilati ilo omoakdasliq edir.

¢ Olko daxilindo vo beynolxalqg alomdo maliyye sisteminin effektivliyinin vo
rogabatoedavamliliginin tomin edilmasi vo yiiksaldilmasi.

Bank Direktorlar Surasi torofindon idaro olunur. Sura Sadr, iki sadr miiavini vo 16 iizvdon
ibaratdir. Vazifolora toyinat Parlament torofindon tosdiq olunduqdan sonra Kralicanin forman
osasinda hoyata kegirilir. Sodr vo onun miiavinlori 5 il miiddatine, Suranin iizvlori iso 3 il
miiddating toyin edilirlor. Onlar yenidon secilmok imkanina malikdirlor. Direktorlar Surasi on az1
ayda bir dofa goriis kecirmolidir. Direktorlar Surasinin solahiyyatloring Ingiltars Bankiin pul-
kredit siyasatindon basqa biitiin idarsedilmo masalalori aiddir. Pul-kredit siyasoti Monetar Siyasat
Komitosinin solahiyyetindadir. Komitonin rohbori Ingiltoro Bankinin Idaro Heyatinin Sodridir.
Komito rosmi faiz doracolorini miioyyon edon yegana dovlat qurumudur.

Boyiik Britaniyanin pul siyasaotinin osas mogsadi giymat stabililyinin oldo edilmosidir.
Qiymotlorin optimal soviyyasinin saxlanmasi indiki zamanda iki istiqgamoto malikdir: Inflyasiya
saviyyasinin 2,5% va daha az olmasi, monetar siyasatin daha agiq (sorbast) rejimi. Ingiltaronin pul
siyasotinin miihiim alati faiz doracalorinin saviyyasinin tonzimlonmasidir.

Monetar siyasatin alotlorindon biri Ingiltoro Bankinin agiq bazardaki omaliyyatlaridir. O ilk
dofo XX osrdo 30-cu illorin avvallorinda totbiq olunmaga baslamis vo Ingiltars Bankinin ucot
daracalarinin payini tadricls azaltmigdir.
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FRANSA BANKI

Fransanin markozi banki olan Fransa Bankinin osas vazifosi Avropa Moarkozi Banklar
Sisteminin (AMBS) valyuta siyasatini totbiq etmakdir. AMBS-nin qurumu olan Fransa Banki morkazi
bank sisteminin foaliyyot ohdsliklorini Avropa Morkozi Banki ilo boliisiir. Fransa Markozi Banki
daxili igtisadi siyasetin aparilmasinda masulliysti Malliyys Nazirliyi ilo boliisiir.

Avropanin an gqadim morkozi banklarindan biri olan Fransa Banki 1800-ci ildo Napoleon
Bonapart torofindon tosis edilmisdir. 1803-cii ildo Banka togdim edilmis vo 1806-c1 ilds tosdiq
olunmus emissiya hiiququ 1945-ci ilo godor dord dofs tozolonmisdir. Doqquz oyalot emissiya
bankinin udulmasindan sonra 1848-ci ildon baslayaraq Fransa Banki 6lkenin biitiin orazisindo
inhisar¢1 emissiya hiiququnu alds etdi.

Bankin osas vozifosi endirimli kommersiya istigrazlarinin miibadilosi mogsadils
banknotlarin ¢ap olunmasi idi. 1808-ci ildon 1936-c1 ilo godor olan dovr arzindo Fransa Banki
askinazlarin buraxilmast ilo masgul olmugdur XIX asrin ikinci yarisindan etibaron Fransa Banki
Oziiniin filial gobokosini siirotlo genislondirmisdir. 1936-c1 ildo Xalqg Cabhosi Partiyasinin
seckilords galib golmasi naticosindo Fransa Bankinin millilosdirilmasina gorar verilmisdir. 1973-
cii ildon etibaron Bankin statusuna dair islahatlara baslanmis vo miivafiq islorin hoyata kegirilmasi
maqgsadilo Umumi Sura yaradilmisdir. 4 avqust 1993-cii il tarixindo qobul edilmis Fransa Banki
hagqinda Qanun onun miistaqilliyine zomin hazirlamis oldu. 1998-ci il tarixindo Avropa Moarkozi
Banklar Sistemino daxil olan Fransa Bankinin osas vozifosi bu sisteminin faaliyyatlori
cor¢ivasinda vahid monetar siyasatin hoyata kecirilmasidir.

Fransa Bankinin asas funksiyalar1 asagidakilardir:

¢ Avropa Maorkozi Banklar sistemi ¢orcivasindo birgs monetar siyasotin hoyata kegirilmosi;

¢ Bank sisteminin vo investisiya togkilatlarinin idare olunmasi vo onlara nazarat edilmasi.
Bu mogsadls Bankda Banke¢iliq vo Maliyys Tonzimlonmaosi Komitasi, Bank¢iliq Komissiyasi,
Kredit vo qiymotli Kagizlar iizra Milli Sura;

¢ Pul oskinazlarinin ¢ap edilmasi;.

¢ Odonis va hesablagmalar sistemlorinin fasilasiz isinin tomin edilmasi.

Fransa Bankinin totbiq etdiyi targeting siyasoti bir ne¢o elementdon ibaratdir: 1.
Inflyasiyanin konkret gostoricilorinin alda edilmasi iizro ortamiiddatli deklarasiya; 2. Inflyasiyanin
mogsadli parametrlorinin 6lko inkisafinin uzunmiiddstli konsepsiyasina daxil edilmasi; 3.
Inflyasiyanin optimal soviyyasinin oldo edilmosi {izro imumi strategiyada araliq gostoricilorin,
masalon, pul kiitlasi artiminin rolunun azalmasi; 4. Uzunmiiddstli monetal siyasatin soffafligi, cari
vozifolorin vo planlarin agkarligi; 5. Inflyasiyanin moqgsadli saviyyalorinin oldo edilmosi iiciin
morkozi bankin hesabat vermasi.

Fransa Bankinin Sodr vo iki sodr miiavini Nazirlor Surasi torofindon 6 il miiddatino
secilirlor. Sadr homginin biitiin departament rohbarlerinin daxil oldugu Icra Komitosininde vo bas
rohbalik vozifolorine toyinata baxan Pesokarliq Komitosi basciliq edir. Homginin o Avropa
Morkozi Bankimin Idarcetmo Surasmin iizviidiir. Bankin Sodri Umumi Suranin bascisidir.
Monetar Siyasot Komitosi Sadr, iki miiavini vo Senat vo Milli Assambleyanin Bankin Ali
Surasina daxil olan iizvlordan ibaratdir. Komito monetar siyasatin inksaf etdirilmasi vo bu sahods
bankin faaliyyatinin Avropa Markazi Banklar Sistemina uygunlasdirilmasi ilo mosguldur.

ITALIYA BANKI

Italiya Banki ltaliyanin morkozi banki vo Avropa Morkozi Banklar Sisteminin torkib
hissasidir.

ftaliya banklarinin yeniden toskilatlanmasmin noticesi olaraq 1893-cii ildo italiya Banki
yaradilmisdir. Italiya 1926-ci ildon askinazlarin buraxilmasi ilo mosgul olan tok insitutut olmagla
dovlot soviyyasindo ohomiyyatli status aldi vo ona bank nozaroti funksiyalar1 verildi. Bu
funksiyalar 1936-c1 ildo Bank Qanunun gobul olunmasi ilo genislondirildi vo giiclondirildi. Bu
ganunla italiya Banki dovlatin hiiqugi statuslu toskilat1 olaraq rosmi sokildo tanindi.
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Italiya Banki tarixinda holledici kegidlordon biri 1947-ci ilda liranin stabillosmasi olmusdur.
1970-ci illordo beynolxalq monetar sistemin va lironin sokunun ardinca Italiyada deflyasiyaya
morkozi bankin miistoqilliyi iizro giiclii hiiquqi tominatla yardim gostorilmisdir. Valyuta
sabitliyinin yenidon tosis olunmasi vo dovlot maliyyasi ilo bagli tonzimlonmonin baglanmasi
ftaliyanin Maastrixt Sazisi (1992) iizro miioyyen olunan standartlara uygunlasmasina vo 1999-cu
ildo avronu Oziiniin valyuta vahidi olaraq se¢on grupa daxil olmasina imkan yaratmisdir. Olko
2002-ci ilde avronun todaviiliine baslamisdir.

1999-cu ildo monetar vo valyuta mozonnasi siyasati ilo bagli cavabdehliyin Avropa Morkozi
Bankina otiiriilmoesindon sonra Italiya Banki qorarlarin icrasimi tomin edir, avronu buraxir vo
korlanmig askinazlart dévriyyadon ¢ixararaq moahv edir.

[taliya Bankinin Direktorlar Surast Sodr, Bas Direktor vo Bas Direktorun 3 miiavinindon
ibaratdir. Bankin togkilati strukturu 7 kurasiya iizro 28 departament, 4 katiblik vo qrupdan ibaratdir.

Italiya Banki iqtisadiyyat vo maliyys sahasindo faaliyyat gostoron cox sayda toskilatlarin
isindo yaxindan istirak etmoklo Italiyani tomsil edir. Xiisuson o, Beynolxalq Hesablasmalar Banki,
Beynolxalq Valyuta Fondu, Diinya Banki vo bir sira regional inkisaf banklar1 kimi togkilatlarin,
G7/G8, G10, G20 kimi gruplarin, Maliyys Sabitliyi Forumunun, Avropa Ittifaqi vo Iqtisadi
Omokdasliq va Inkisaf Toskilatinin komitalorinda faal istirak edir.

ftaliya Banki yeni Al olkoleri, namizad olkalor, Qorbi Balkandan olan potensial namizad
Olkalor, Araliq Donizi 6lkslari, Sorqi Avropa 6lkeolori vo Conubi Qafqaz 6lkslorinin toskilatlarina
texniki omokdasliq xidmatlori gostormokdadir: beynslxalq seminarlar; tocriiba miibadilasi; vo
coxtarafli programlar.

AVSTRALIYA EHTIYAT BANKI

1911-ci ilde Birlik Bankinin ilk ganununa uygun olaraq Bank morkozi bank funksiyasim
deyil, yalniz kommersiya vo deposit amoliyyatlarin1 hoyata kegirirdi. Homin vaxtlar, notlarin
buraxilmasi bankin funksiyasina aid deyildir. Homin vaxtlar notlarin buraxilmasi ilo Avstraliya
Xozinadarliq Departamenti moggul idi. Notlarin buraxilmast Avstraliya Birlik Bankinin
solahiyyatlorino 1924-cii ildo verilmisdir. 1924-cii ildon 1945-ci ilodok Bank 6ziiniin morkozi
bank¢iliq  funksiyalarint  genislondirmisdir.  1945-ci  ildo  qanunvericilik daha da
tokmillogdirilmisdir. Yuxarida qeyd etdiyimiz kimi 1959-cu ildo Avstraliya Birlik Bankinin adi
doyisdirilmis vo 14 yanvar 1960-c1 il tarixindon etibaron Avstraliya Ehtiyat Banki olaraq foaliyyat
gostormoya baglamisdir. Homin tarixdon etibaron Bank morkozi bank funksiyalarini daha da
genislondirmisdir. 1998-ci ildon etibaron nozarot funksiyast Avstraliya Birlik Bankinin foaliyyat
funksiyalarindan cixarilaraq yeni yaradilmis vo osas etibarilo depozit gobul edon toskilatlara
nozarati hoyata kegiron Avstraliya Prudensialina Nozarat Qurumuna verilmisdir.

Hazirda bankin asas vozifosi monetar siyasotin hoyata kegirilmasidir. Orta miiddot orzindo
asag1 vo sabit inflyasiya gostoricisine nail olunmasi moqgsadilo monetar qorarlar Bankin idaro
Heyati torofindon qobul edilir. Digor asas vazifalordon biri maliyys sisteminin sabitliyini vo
0donis sisteminin soffafflig1 vo tohliikosizliyini tomin etmakdir. Avstraliya Birlik Banki hamginin,
Avstraliyanin xarici ehtiyatlarini idars edir vo milli valyutanm buraxilmasi ilo moaggul olur.

Avstraliya Ehtiyat Bankinin ali idarsetmo orqami Direktorlar Surasidir. Suranin strukturu
1951-ci ildon bugiinadok doyismoaz galir. Direktorlar Surasinin torkibino Sodr, sodr miiavinlori,
Audit Komitasi vo Notlarin Buraxilmas1 Komitasi daxildir. Sura ilde on bir dofs (yanvar istisna
olmagla, hor ayin ilk ¢orsonbo axsami) Sidneydo vo bir dofos Melburnda (ilin birinci yarisi)
toplanir. Vaxtasirt Avstraliyanin digor statlarinin paytaxtlarinda da toplantilar kegirilmokdadir.

Umumilds Avstraliya Ehtiyat Bankinda 19 departament foaliyyat gostorir.

Avstraliya Ehtiyat Banki beynolxalq omokdashiq foaliyystini asagida geyd olunan
istigamatlords hoyata kecirmisdir:

e Maliyys Sabitliyi Forumu — Ehtiyat Banki asason bohranin idare olunmasi istigamatinds
Forumun tdvsiyslorini hoyata kecirir.
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e Beynolxalqg Hesablagsmalar Banki (BHB) vo olagodar komitolor — Sodrin k&mokgisi
Avstraliya Ehtiyat Bankin1 BHB-nin Diinya Maliyys Sistemi Komitasi vo Bazarlar Komitasindo
tomsil edir.

¢ G-20 — Avstraliya Ehtiyat Banki G20-nin Diinya Kredit Bazarlarinin Tonoazziilui lizro
Tadgigat Qrupuna sadrlik edir.

e Beynolxalg Valyuta Fondu (BVF) - Avstraliya Ehtiyat Banki BVF-nin Icrac
Direktorunun Ofisinda Avstraliya lizra maslohat¢ini miintozam olaraq dastoklayir.

e Sorqi Asiya vo Sakit Oken Hovzosi Olkolorinin Markozi Banklarimin Rohbarlorinin
Toplantis1 — Ehtiyat Banki bu Forum vasitasilo regionun morkozi banklari ilo omokdasliq
miinasibotlorini inkisaf etdirmisdir.

e Hokumotlorarast Terofasliq Fondu — 2005-ci ildon etibaron Avstraliya Ehtiyat Banki
Avstraliyanin bu Fondu ¢or¢givasindo Indoneziya Banki ilo hortorofli potensialin yaradilmasi
programi hoyata kecirmokdadir.

e Sakit Okeanin Conub Regionu Olkolori iizro Morkozi Banklar Omokdashig — Forum,
illik toplant1 va s. bu kimi tadbirlarls bu sahads amokdasliq miinasibatlorinin qurulmasina xiisusi
diggat ayrilmisdir.

o ikitorofli olagolor vo amokdasliq — Avstraliya Ehtiyat Bank1 Banglades, Cili, Cin Xalq
Respublikasi, Malayziya, Pakistan, Conubi Afrika Respublikasi, Conubi Koreya, Tayland, Sorqi
Timor, Tonga, Vanuatu vo Papua Yeni Qvineyanin morkozi banklart ilo six omokdashq
miinasibatlorino malikdir.

iSVECRO MILLi BANKI

Isvecro Milli Banki (IMB) &lkonin markozi banki kimi foaliyyoat gostorir. Isvecro Milli
Bankinin sohmlorinin 55 faizi kanton vo kanton banklar1 kimi dovlst qurumlari torafindon alinib.
Sohmlarin fond birjasinda qalan hissasi iso osason 6zal sahibkarlar torafindon alinmisdir. Isvecra
Konfederasiyasi sohm paketina sahib deyil.

Bankin xronoloji tarixi:

1905 — IMB hagginda Qanunun giivvoys minmasi;

1907 — IMB-nin foaliyyato baslamasi;

1909 — IMB qisa-miiddotli shdaliklorla depozit calb etmaya baslayir;

1910 — Pul capina salahiyyatli tok organ olur;

1926 — Isvegronin iizvii oldugu va pul vahidlorinin Isvecrods istifado olundugu Latin
Monetar Ittifaqinin faaliyyotine xitam verilir;

1934 — Isvecro Kliring Ofisinin acilmas;

1945 — IMB-nin pul ¢ap1 solahiyyatlari ilo baglhh ganunun yenilonmasi;

1950 — Isvecronin daxil oldugu Avropa Odonislori Birliyi hagginda Anlasma;

1960 — Isvegranin daxil oldugu Avropa Azad Ticarat Assosisiyasinin yaranmast;

1975 — IMB tarafindon kredit limitinin tam aradan qaldirilmasi;

1987 — Isvecra Banklarasi Kliring adlanan elektron 6danis sisteminin faaliyyoto baglamasi;

1989 — Avropa Valyuta Korporasiyast Fondu IMB-ya Avropa Valyuta Vahidinin “digor
sahibi” statusunu toqdim etmisdir.

Bank Konstitusiya vo ganun vasitosilo 6lkonin maraqlarina uygun olaraq is aparir. Bankin
foaliyyot moagsadlori asagidakilardir:

e Olkonin monetar siyasatinin hoyata kecirilmasi;

e Qiymotlarin sabitliyinin tomin edilmasi;

Nagd pul dovriyyesinin togkili;

Pul bazarinin likvidliyinin tomin edilmasi;
Nagdsiz pul kogiirmalorinin togkili;
Beynolxalq ehtiyatlarin idars edilmasi;
Maliyya sisteminin sabitlogdirlmasi;
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® Beynolxalq omoakdasliqda istirak vo texniki yardimin gostorilmasi.

Isvecra Milli Bankinin iki bas ofisi mévcuddur — Bern v Surix soharlorinde. Bundan alava,
Cenevrads nagd pulun dovriyyasini tomin edon niimayondsliyi vo regionlarda bes tomsilci orazi
idarasi movcuddur. Homginin Bankin kantonlar iizrs 16 agentliyi mévcuddur.

Bankin bas idaroetmo orqani Idaro Heyotidir. Idaro Heyotinin funksiyalari — monetar
siyasot, sarmayo qoyulusu strategiyasi vo monetar siyasat sahasindo beynolxalq amokdasligdan
ibaratdir. Idara Heyati 3 daimi iizv vo 3 niimayandadon ibaratdir. Onlar dovlstin Federal Surasi
torofindon Bank Surasinin tovsiyasi asasinda segilirlor.

Bankin Bas Surasi nozarat funksiyalarini hoyata kegirir. Sura 11 tizvdon ibaratdir. 6 iizvii
Suranin Prezidenti vo vitse-prezidenti daxil olmaqla Federal Sura torafindon secilir. Digor 5 iizvii
sohmdarlarin y1gincaginda toyin olunurlar. Bankin Surasiinda 5 komits foaliyyat gostorir.

Isvecro somorali vo sabit beynalxalq monetar sistemdon faydalanir. Isvecro Milli Banki
miixtalif beynolxalq institut, togkilat vo qruplarda tomsil olunmagla beynslxalq monetar soviyyado
omokdashq edir vo eyni zamanda Beynolxalq Hesablagmalar Bankinin iizviidiir. Bundan slavs,
Isvecro Milli Banki Federal departamentlo birlikdo Beynolxalq Valyuta Fondunda vo Boyiik
Onluqda Isvecroni tomsil edir.

IMB-nin beynolxalq omokdashginda texniki yardim sahosi miihiim yer tutur. Bankin bu
sahado, xiisusilo monetar siyasat, nagd omaliyyatlar va ya ehtiyatlarin idare edilmasi iizra spesifik
bacariq va tacriibasi vardir. Texniki yardimlarin komoyi ilo, Isvegro Milli Banki digar 6lkalorin
maorkozi banklarina treyning vo seminarlar toskil edir.

RUSIYA MORKOZi BANKI

Rusiya Federasiyasinin morkozi banki olan Rusiya Morkozi Banki 13 iyul 1990-ci il
tarixinda yaransa da, Rusiya imperiyas1 Dovlot Bankinin xalofi hesab olunur. Sovet ttifagr 1991-
ci ilds siiquta ugradiqgdan sonra Rusiya Federasiyasinin pul sistemi Markozi Bank (Rusiya Banki)
haqqinda Federal Qanuna uygun olaraq foaliyyat gostorir. Bu qanun pul sisteminin hiiquqi
osaslarin1 miioyyaon etmisdir:

1. Rusiya Federasiyasinin rosmi pul vahidi rubldur;

2. Rusiya Federasiyasi orazisindo digor pul vahidlorinin totbiqi qadagandir;

3. Rublun qizila nisbati ganunla miisyyan olunmamaisdir;

4. Rublun xarici pul vahidlorina nisbaton roasmi kursu RF MB torafindon miisyyan olunur;

5. Rusiya Banki Rusiya Federasiyasi orazisinds nagd pulun emissiyasini hoyata kecirmak,
onun dovriyyasini togkil etmok vo dévriyyadan cixarmaq miistosna hiiququna malikdir;

6. Rusiya Bankinin biitiin aktivlaori ilo tomin edilon banknotlar vo metal sikkslor ganuni
0domo qiivvesine malik olan pul novlaridir;

7. kredit idarolori iictin nagd pullarin saxlanma, dasinma vo inkassasiya qaydalarinin
miioyyan edilmaosi;

8. Banknot va sikkalorin niimunalori Rusiya Banki torafindon tosdiq edilir;

9. Rusiya orazisindo nagd (banknotlar vo sikkoalor) vo nagdsiz (kredit idarslorindo olan
hesablardaki vasaitlor soklindo) pullar foaliyyat gostorir;

10. Nagd pullar emissiya icacasi osasinda dovriyyoayo buraxilir. Emissiya icazasi pul
banknotlar vo sikkolorin ehtiyat fondlar1 hesabina RF MB-ya d6vriyya kassasini giivvatlondirmak
hiiququ veran sonaddir.

Rusiya Federasiyas1 Markozi Bankinin tarixi 1860-c1 ilds car Aleksandr II torafindon Dovlat
Kommersiya Bankinin yenidon qurulmasi asasinda Russiya Dovlet Bankini yaradilmasindan
baslayir. 27 dekabr 1917-ci ildo inqgilab naticosinde hakimiyyato golon sovet hokumati
“Kommersiya banklarin milliyslosdirilmasi hagqinda seroncam* gobul etmisdir. Biitiin sohmdar
kommersiya banklar1 millilogdirilmaklo Rusiya Dovlot Banki ilo birlogorok RSFSR-in Milli Banki
yaradilmigdir.
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1921-ci ildo RSFSR-in Dovlot Bank1, 1923-cii ildon iso SSRI Dovlet Banki kimi foaliyyot
gostorirdi. 13 iyul 1990-c1 ildo SSRI Dévlot Bankinin Rusiya Respublika Banki osasinda RSFSR
Ali Surasina hesabat veron RSFSR Dévlot Banki yaradilmigdir. Bu Rusiya Markozi Bankinin
yaradilma tarixi hesab edilir. 20 dekabr 1991-ci ildo SSRI Dovlot Banki logv olunaraq biitiin aktiv
va passivlori, homcinin Rusiya orazisinds olan amlaki RSFSR Morkozi Bankina verilmisdir. 1991-
ci ildon adim1 doyigorok Rusiya Federasiyasinin Morkozi Banki adi altinda foaliyystini davam
etdirmokdodir. 1991-1992-ci illordo Rusiya Morkozi Bankin nozaroti altinda xiisusi banklarin
kommersiya filiallar1 osasinda kommersiya banklar1 yaradilmisdir. Bank rubla qars1 valyuta
miibadilosini miioyyon edir vo valyuta bazarmm yaradaraq valyutanin alqi-satqisin1 aparmaga
baslayir. 1992-ci ildo Markazi Bank dovlat biidcasinin kassa amoliyyatlarinin aparilmasi funksiya-
sin1 yeni yaradilan Federal Xozinodarhiga otiiriilmiigdiir. 1992-1995-ci illordo Morkozi Bank
kommersiya banklarinin foaliyyotine nozarot vo yoxlama sistemi, valyuta tonzimlonmosi vo
nozaroti sistemlori yaratmigdir. 1995-ci ildon baslayaraq Morkozi Bank birbasa kreditlorin
ayrilmast yolu ilo dovlat biidcasinin kasirinin maliyyalasdirilmasini vo iqtisadiyyatin inkisafina
morkozlosdirilmis magsadyonlil kreditlorin ayrilmasini dayandirmisdir.

Rusiya Banki haqqinda Qanunun 1-ci maddssine uygun olaraq bu idaro Rusiya
Federasiyasinin osas bankidir vo onun miilkiyystindadir. Rusiya Bankinin hiiquqi statusunun 6z
xiisusiyyetlori var. Bu bank, bir torafindon, hiiquqi soxsdir vo kommersiya banklar1 vo dovlatlo
(biidco ilo) miioyyon miilki-hiiquqi sdvdelogsmolor hoyata keciro bilor. Digor torofdon, ona
Rusiyamn pul-kredit sisteminin idaro edilmasi sahasindo genis solahiyyot verilmisdir.

Rusiya Banki haqqinda Qanunun 3-cii maddasine uygun olaraq bankin foaliyyotinin asas
mogsadlori asagidakilardir:

1. rublun qorunmasi vo sabitliyinin tomin edilmasi, o ciimlodon xarici valyutalara
miinasibatds rublun aliciliq qabiliyyastinin saxlanilmast;

2. RF-nin bank sisteminin inkisafi vo mohkomlondirilmasi;

3. hesablagmalar sisteminin effektiv vo fasilasiz islomosinin tomin edilmosi;

4. Rusiya Banki monfast gazanmaq namins foaliyyat gdstormir.

Bu mogsadlori hayata kecirmak iiciin Rusiya Banki Qanunun 4-cii maddasinds oks olunmus
asagidaki funksiyalar1 yering yetirir:

1. RF Hokumati ilo garsiligh foaliyyat gostorarok rublun sabitliyinin qorunmasi va tomin
edilmasing yonalmis vahid dovlat pul-kredit siyasatini isloyib hazirlayir vo hoyata kegirir;

2. nagd pullarin tokbasina emissiyasini hayata kegirir vo onlarin dovriyyasini toskil edir;

3. kredit togkilatlar ticiin son instansiya kreditoru kimi ¢ixis edir;

4. RF-dos hesablagsmalarin hoyata kegirilmasi qaydalarin1 miiayyan edir;

5. bank amoliyyatlari, miihasibat ucotu vo bank sistemi {i¢iin hesabat islorinin aparilmasi
gaydalarimi miioyyon edir;

6. kredit toskilatlariin dovlst geydiyyatin1 hoyata kegirir;

7. kredit toskilatlarinin foaliyysting nozarat edir;

8. kredit toskilatlar torafindon giymatli kagizlarin emissiyasini geyds alir;

9. valyuta tonzimlomasini hoyata kegirir;

10. xarici dovlatlarls hesablasmalar qaydasin1 miioyyan edir;

11. valyuta nazaratini togkil edir vo hoyata kegirir;

12. RF-nin tadiyys balansi prognozunun islonib hazirlanmasinda istirak edir.

RF hokumati RF MB ils birlikds iqtisadi siyasatin, o climladon pul va kredit siyasatinin asas
istigamatlorini miioyyon edir. Morkozi Bank torafindon iqti-sadiyyatin pul-kredit tonzimlonmasi
bazar iqtisadiyyatinda qabul edilmis vasitalor yolu ilo hoyata kecirilir: kommersiya banklarinin
kreditlor iizra faiz doracslarinin, ehtiyat toloblorinin doyisdirilmasi vo agiq bazarda omaliyyatlarin
aparilmasi. Morkozi Bank pul kiitlasinin migdarin1 vo artim tempini tonzimlayir.

Rusiya Bankinin idaresetmo orqanlar1 vo strukturu Qanunun 17-18-ci maddslorinds oks
olunmusdur.

Rusiya Bankinin ali orqan1 Direktorlar Surasidir. Bu, Rusiya Bankinin foaliyyaotinin asas
istigamatlorini miioyyan edan, banka rohbarlik vo onu idars edon kollegial orqandir.
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Direktorlar Surasina Rusiya Bankinin sadri vo Direktorlar Surasinin 12 {izvii daxildir.

Rusiya Bankinin sadri vozifoys Dovlst Dumasi torafindon RF Prezidentinin tagdimatina
asasan sas coxlugu ilo dord il miiddatine toyin edilir.

Direktorlar Surasinin iizvleri vazifoys Dovlot Dumasi torafindon Rusiya Banki sodrinin
Rusiya Prezidenti ilo razilasdirilmis togdimatina asason dord il miiddsting toyin edilir. Direktorlar
Suras1 asagidaki funksiyalar yering yetirir:

1. RF Hokumati ilo birlikdo vahid dovlat pul-kredit siyasotinin osas istigamatlarini isloyib
hazirlayir vo onlarin yerines yetirilmasini tomin edir;

2. Rusiya Bankinin illik hesabatini tosdiq edir vo Dumaya toqdim edir;

Rusiya Bankinin xorclor smetasini tosdiq edir;

Rusiya Bankinin strukturunu miisyyon edir;

Moarkazi Bankin pul-kredit siyasati masalalorina dair gorarlar qabul edir;
. Rusiya Bankinin bas auditorunu tayin edir.

Rus1ya Banki Doévlat Dumasi garsisinda hesabat verir, bu, 6ziinii asagidaki magamlarda
gostarir:

1. Rusiya Banki sodrinin vozifoys toyin vo vozifodon azad edilmoasi Dovlet Dumasi
torofindon RF Prezidentinin togdimatina asason hoyata kegirilir;

2. Rusiya Banki Direktorlar Surasi iizvlorinin vazifoys toyin vo vozifodon azad edilmosi do
homcinin D6vlot Dumasi torafindon hoyata kecirilir;

3. har il Rusiya Bankinin Direktorlar Surasi Dévlet Dumasina Rusiya Bankinin faaliyyati
haqqinda illik hesabat toqdim edir.

Bundan slave, Dévlot Dumast Rusiya Bankinin foaliyyoti hagqinda parlament dinlomalari
kecirir va bank sadrinin maruzalarini dinlayir.

Lakin, digor masalalords Rusiya Banki 6z soalahiyyatlorini miistaqil suratds hayata kecirir,
odur ki, dovlat hakimiyystinin federal orqanlari, RF subyektlorinin hakimiyyat orqanlar1 vo yerli
Oziiniiidars organlar1 onun faaliyyatine miidaxilo etmak hiiququna malik deyil.

Rusiya Banki bank tonzimlomasi vo kredit toskilatlarinin foaliyystine nazarst orqanidir, bu
bank bank ganunvericiliyi vo Rusiya Bankinin normativ aktlarina kredit toskilatlar1 torofindon
riayat edilmasina nazarot edir.

Bank tonzimlomasi vo nozarstin baslica mogsadi 6lkonin bank sisteminin sabitliyini
goruyub saxlamaqdan, omanat¢i vo kreditorlarin maraqlarini miidafio etmokdon ibaratdir. Rusiya
Banki federal qanunlarla nazards tutulmus hallar istisna edilmaklo, kredit togkilatlarinin operativ
foaliyyatino miidaxils etmir.

oo W

TURKiYO CUMHURIYYOTIi MORKOZ BANKASI

Osmanli imperiyas1 dovriindo xazino amaliyyatlari, pul va kredit kociirmolori, qizil va xarici
valyuta ilo ticarot, xozinadarliq, kreditorlar, miiossisa vo toskilatlar torofindon icra olunurdu.
Osmanl1 Imperiyasinin xarici kogiirmalorini hoyata kegirmak iiciin ilk dofo 1847-ci ildo Osmanli
Hokumaoti “Bank-1 Dersaadet”in yaradilmasina icazo vermisdir. 1856-c1 ildo iso fransiz vo ingilis
kapitalinin istiraki ilo Osmanli Banki yaradilmis vo 1863-cii ildon etibaron iso morkozi bankin
funksiyalarin1 hoyata ke¢irmakls dovlat banki statusunu almisdir.

Tiirkiyado Moarkozi Bankin qurulmasi cilimhuriyyot dovriine tesadiif edir. Osmanlilar
dovriindo bank vo buna bonzor kredit toskilatlari az idi. Osmanlhi Banki Moarkozi Bankin
funksiyalarin1 yerino yetirirdi. Banka Osmanli imperiyasi {i¢iin banknot ¢ixarmaq vo dovlotin
xozind omoliyyatlarin1 aparmaq sslahiyyati verilmisdir. Ciimhuriyyatin quruldugu ilk illorde
Osmanli Bankinin foaliyyatinin uzadilmasi problemi ortaya cixmisdir. Ciimhuriyyatin
idaraedicilori igtisadi vaziyyatin yeni bank tosis etmoys imkan vermadiyi iiciin, Osmanli Bankinin
solahiyyat miiddati 1935-ci ilo godar uzadilmigdir. Yeni miigaviloys hokumatin banknot ixrac eds
bilocok dovlat banki tesis etmok halinda Osmanli Bankinin etiraz etmok haqqi olmayacagini
bildiron bir gorar daxil edilmisdir. 1926-c1 ildon etibaron Morkozi Bank tasis edilmo hazirliglarn
baslanilmig, 11.6.1930-cu ildo 1715 sayli Q.S.M.V. ganunu gobul edilmisdir. 3.10.1931-ci ildo
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Morkoazi Bank tosis edilmis, 1.1.1932-ci ildon faaliyyato baslamigdir. 1715 sayli qanunda bankin
asas maqsadi "6lkonin iqtisadi inkigafina komok etmak" olarag miioyyan edilmisdir. Bu mogsadi
hoyata kecirmok {i¢iin banka: Reeskont nisbatini miioyyon etmak vo pul bazarini tonzimlomaok;
Xoazina amoliyyatlar1 aparmaq; vo hokumatls birlikds tiirk pulunun doysrinin qorunmasi tigiin
todbirlor gérmok vozifolori verilmisdir.

Qiivvods oldugu miiddatdo 1715 sayli qanunda miixtalif doyisikliklor edilorok, giiniin
toloblorine uygun olmasi tomin edilmisdir. Bu doyisikliklor, daha cox xozinoys vo KiT-loro
kreditlor verilmosino miivafiq olaraq edilmisdir. Buna goro do bankin osas isi, aktiv pul siyasati
aparmaqdan ¢ox, dovlat sektorunun maliyys kasirlorini értmok olmusdur.

1715 saylt ganun, 26.1.1970-ci ilo gadar, yoni 1211 sayli qanun gobul edilonadok - 40 il
qiivvads qalmisdir. Moarkazi Bank qanunu 26.1.1970-ci il 1211 sayli qanun ilo dayisdirilmisdir.
Morkoazi Bank haqqinda 14 yanvar 1970-ci il tarixinds qabul olunmus qanunda Markazi bankin
osas magsadi kimi giymot sabitliyino nail olunmasi vo saxlanilmasi gostorilmisdir. 1211 sayh
Qanun ilo Moarkozi Bank giiniin iqtisadi toloblorine uygun olaraq yenidon toskilatlandirilmis,
vozifa va solahiyyatlor yenidon miioyyanlosmisdir. 1211 sayli qanuna gors bankin asas vozifolori
asagidakilardir:

1) Pul vo kredit siyasotini inkisaf planlaria vs illik programlara uygun sokilde aparmag;

2) Hokumatls birlikdo milli pulun daxili vo xarici doyorini qorumaq magsadils todbirlor
gdrmok;

3) Milli pulun hacmini va tadaviiliinii tonzimlomok;

4) Banklara pul vermo omoliyyatlarimi ganunla gostorilon sorhadlor daxilinde hoyata
kecirmok.

1211 sayh ganun ilo Markozi Bankina kredit amaliyyatlarinda totbiq edacayi reeskont, diskont
va faiz nisbatlorini miisyyanlosdirmak, borc pul verma, amanat faizlori, disponibilite vo qarsiliglar
movzusunda yiiksok planlama toskilati vasitasilo Nazirlor Kabinetina toklif verma va totbiq edilajok
pul siyasatinin inkisaf planlar1 va illik programlara uygunlugunu tomin etmo vo bank sektorunun
apardig1 omoaliyyatlarin bu ganunlara uygunluguna nazarat etmak solahiyyati verilmisdir.

5.5.2001-ci ildo 4651 sayl Tiirkiyo Ciimhuriyyati Markozi Banki qanununda doyisiklik
edilmosino dair ganun rosmi qozetds yayinlanmigdir. Bu gqanun ilo TCMB-nin asas maqsadinin
giymat dayanigligin1 tomin etmak oldugu vo bankin 6lkonin siyasotinin miioyyan edilmasinds va
totbigindo yegana solahiyyatli vo masuliyyatli orqan oldugu bildirilmisdir. Qanuna gors bankin
osas hadofing zidd olmamaq sortilo bank hokumatin boyiimo vo moasgulluq siyasatlorini dostokloya
bilor. Bundan basqa bank osas hodof olan inflyasiyayla miibarizonin faal olaraq aparilmasi
mogsadilo inflyasiya hadofini hokumatlo birlikdo miioyyon etmoklo vozifalondirilmigdir. Bank
giymot dayanigligini tomin etmso, inflyasiya ilo miibarizo aparmagq ii¢ciin miiasir dévrdoki morkozi
bankeiligda istifads edilon pul siyasati vasitalorini miisyyanlasdirmali va istifade etmalidir.

Yeni markoz banki qanunu ils edilon dayisikliklorin asaslar1 asagidakilardir:

1. Vasito miistoqilliyi. Miistoqillik 0Ol¢iisii olaraq, bankin osas moagsadinin giymaot
stabilliyini tomin etmok oldugu vo bankin pul siyasstinin miisyyan edilmasinds va totbigindo
yegana masuliyyatli va salahiyyatli oldugu qanunilogmisdir. Bank vasito miistoqilliyi qazanarkon,
inflyasiya hodofini hokumatlo birlikdo miioyyon etmo vozifosi vo solahiyyatilo vozifolondiril-
misdir. Bankin hesab vo amasliyyatlarinin auditinin miistaqil audit toskilatlar1 torafindon aparilmasi
yeni qanunda noazards tutulmusdur.

2. Pul siyasati organi. Qiymat dayanigliginin aktivliyinin tomin edilmosi magsadile diinya
praktikasi da nozors alinaraq pul siyasati orqam yaradilmigdir. Pul siyasati organi sadrin rohbarliyi
altinda sodr miiavinlori, bank maclisinin iizvlori arasindan secilocok niimayondo vo sadrin
moslohoti ilo miistorok qorarla secilon niimayondodon ibarotdir. Xozinonin sodri vo ya onun
milavini sas verma hiiququ olmamagq sortils istirak edirlor.

3. Dovlat sektoruna kredit verilmomasi. Xoazing ilo dovlat orqan1 vo toskilatlarina "avans
verilmasi” va kredit verilmasi qadagan olunmusdur. Bu baximdan da avazi olmadan pul kosilmasi
do dayandirilmigdir.

4. Son borc vermo morhalosi. Son kredit morholosi etibarilo ©6donis sistemindo
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catismamazliglara sabab ola bilocak kecici likvidlik problemlarini vo maliyys bazarlarinin foal
islomoasino mane olacaq texniki monboli 6donis problemlorini aradan galdirmaq mogsodilo
Morkoazi Banki "sistema tominat qarsiliginda" giin daxili vo ya giin sonu kredit verms imkani
tomin edilmisdir.

5. Maliyyas sistemi vo 6dobis sisteminin faaliyystino nazarat.

6. Vozifo miiddatlori vo etibarliligi. Bankin vozifo miiddstine paralel olaraq miidir
milavinlorinin vozifa miiddatlori 3 ildon 5 ilo gador artirllmigdir. Bununla da vazifalarin etibarhilig
va tohliikasizliyino zomanat verilmisdir.

7. Malumat toplama va risklorin comlonmasi. Bankin statistik molumatlarin toplanmasinda,
dovlat toskilatlart, xozino miisavirliyi, Dovlat Statistika idarasi, digor 6lkalarin statistik molumat
toplamaqgda masul olan organlar1 va beynalxalq toskilatlarla is birliyi aparmas1 miimkiin olmusdur.

Tiirkiys Ciimhuriyysti Markozi Banki haqqinda Qanuna uygun olaraq Bankin fundamental
vazifolari asagidakilardir:

1. Acgiq bazar amaliyyatlarinin hayata kecirilmasi;

2. Tirk Lirssinin daxili vo beynalxalq doyorinin qorunmasi maqgsadilo zoruri todbirlarin
goriilmasi vo Tiirk Lirasinin xarici valyutalara qgarsi paritetinin miioyyonlogdirilmosi mogsadilo
hokumatls birlikds valyuta siyasotinin hoyata kecirilmasi;

3. Olkenin quz1l vo xarici valyuta ehtiyatlarinin idaroedilmosi;

4. Tirk Lirssinin hocminin vo todaviiliiniin tonzimlonmaosi, ddonis, qiymaetli kagizlarin
transferi vo hesablagmalar sisteminin yaradilmast;

5. Maliyys sistemindo sabitliyin giiclondirilmasi, pul vo xarici valyuta bazarlarina
miinasibatdo todbirlorin goriilmosi;

6. Maliyys bazarlarinin monitoringinin aparilmast;

7. Banklardaki depozitlorin sortlorinin, novlarinin v xiisusi maliyye qurumlarinda istirakla
bagli sortlorin miioyyonlogdirilmasi.

Bankin fundamental solahiyystlori asagidakilardir:

1. Tiirkiyads pullarin tedaviilo buraxilmast;

2. Hokumaotlo birgo inflyasiya hodofini vo buna uygun olarag monetar siyasotin
miloyyonlosdirilmasi;

3. Fovgoelads hallarda ©manatlorin Sigortalanmast Fondunun resurslart kifayot etmadikds
Fonda miioyyanlasdiracayi sartlor vo gaydalara uygun olaraq Fonda avansin verilmasi;

4. Kommersiya banklarina kreditin verilmasi;

5. Maliyys bazarlarinin monitoringini aparmaq mogsadilo banklardan, diger maliyyo
institutlarindan vo hamginin geyd edilon institutlarin faaliyyatini tonzimlomaok vo nazarat etmokda
solahiyyatli olan idarslorden lazimi molumatlarin tolob edilmosi vo statistik informasiyanin
toplanmasi.

Tiirkiyys Climhuriyyati Morkozi Bankinin Sadri (Bakanlar Kurulu karari ile bes illik
miiddotine vazifays toyin edilir) Idaro Heyati vo Monetar Siyasot Komitoaloring basciliq edir.
Bankin on yiiksok garar orqan1 Bank Maclisidir.Say1 4 olan sadr miiavinlori Bankin Monetar
Siyasot Komitosinin tizvloridir.

Hazirda Bankda say1 15 bas direktorluq foaliyyat gostorir. Bankin 6lko daxilinds 21 siibasi
foaliyyot gostorir. Bankin Frankfurt, Londra, New York ve Tokyoda niimayandsliyi foaliyyat
gostarir.

Tiirkiys Ciimhuriyysti Moarkozi Banki beynalxalq slagslorinds asas yeri Beynolxalq Valyuta
Fondu (BVF) ilo amokdaslhq tutur. Tiirkiys 1947-ci ilden bari BVF-nin iizviidiir vo 6lkoni BVF-da
maliyys agenti kimi Moarkozi Bank tomsil edir. Bundan basqa bank digor beynslxalq maliyys
toskilatlar1 vo xarici 6lkolorin morkozi banklari ilo amokdasliq etmokdadir.
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CiN XALQ BANKI

Cin Xalq Respublikasinin markazi banki olan Cin Xalq Banki Cinin monetar siyasati hoyata
kecirir vo Cinin kontinental hissasindo foaliyyoat gOstoron maliyye institutlarinin faaliyystini
tonzimlayir.

Bank 1 dekabr 1948-ci il tarixindo Huabey Banki, Beyhay Banki vo Xibey Fermer Bankinin
birlosmoasi noticosinda tosis edilmisdir. Ilk ovval Sizocuanda yerloson Bas ofis, 1949-cu ildo
Pekino kocmiisdiir. 1949-1978-ci illarde Cin Xalq Banki Cin Xalq Respublikasinin yegana banki
idi vo o, markazi vo kommersiya bankin funksiyasini yerina yetirirdi.

1980-ci illords iqtisadi islahatlarin torkib hissasi olaraq Cin Xalq Bankinin kommersiya
banki funksiyalari miistoqil, lakin dovlots maxsus olan dord bank arasinda boliisdiiriildii vo 1983-
cii ilde Dovlat Surast Cin Xalq Bankinin Cinin markazi banki olaraq foaliyyat gostoracayini elan
etdi. Onun morkozi bank statusu Sokkizinci Milli Xalq Qurultaymin 18 mart 1995-ci il tarixinda
kecirilon 3-cii Iclasinda tosdiglonmisdir. 1988-ci ildo Cin Xalq Banki osashi sokildo yenidon
formalasdirilmigdir. 2003-cii ilin mart ayinda Onuncu Milli Xalq Qurultayinin Birinci Iclasi Cin
Xalq Bankinin bank tosisatlari, aktivlorin idars olunmasi sirkstlori, inam vo investisiya sirkotlori
vo digor depozit maliyys institutlarn {izro nozarot funksiyalarini ayirmagla Dévlot Surasinin
Toskilati Struktur Islahati iizro Qorarmm tosdiqlomisdir. Noticode maliyys sektoruna nozarot
mogsadilo Cin Bank Nozarot Komissiyasi yaradilmisdir. 2003-cii ilin 27 dekabr tarixindo Onuncu
Milli Xalq Qurultayimnin Daimi Komitasi Cin Xalq Bankinin imumi maliyys sabitliyi vo maliyya
xidmatlori tominatinin qorunmasi Ui¢lin monetar siyasatin hazirlanmasi vo icrasi rolunun
giiclondirilmasi magsadils qanuna diizalisi tasdiglomisdir.

Cin Xalq Bankinin foaliyyati Dovlot Surasinin tolimatlari osasinda monetar siyasatin
formalasdirilmasi vo hoyata kecirilmasi, maliyya risklorinin garsisinin alinmasi vo hall olunmasi
vo maliyya sabitliyinin qorunmasindan ibaratdir.

Cin Xalg Respublikasimin Cin Xalq Banki haqqinda Qanunu Cin Xalq Bankinin bu
funksiyalar1 yering yetirmasini tomin edir:

1) miivafiq sifaris verilmosi vo qaydalarin hazirlanmasi vo hoyata kecirilmasi; monetar
siyasatin formalagdirilmasi vo icra olunmast;

2) valyutanin buraxilmasi vo onun dovriyyasinin idars olunmast;

3) banklararasi kredit va istiqraz bazarlarinin tonzimlonmosi;

4) xarici valyutanin idars olunmasi vo banklararasi xarici valyuta bazarinin tonzimlonmasi;

5) quzil bazarimin tonzimlonmasi; rosmi xarici valyuta vo qizil ehtiyatlarinin saxlanmasi vo
1dara olunmasi;

6) dovloat xozinasinin idars olunmast;

7) 6denis vo hesablagma sisteminin normal foaliyyatinin dostoklonmasi;

8) maliyys sektorunda ¢irkli pullarin yuyulmasina qars1 tadbirlarin tolimatlandirilmast,

9) toskil olunmasi vo miivafiq maliyys veosaiti axinlarinin monitoringinin hoyata
kecirilmasi;

10) maliyya statistikalari, sorgulari, analizlari vo prognozlarinin hoyata keg¢irilmasi;

11) Markazi Bank olaraq beynalxalq maliyya tadbirlorinds istirak edilmasi;

12) Dovlat Surasi tarafindon geyd olunan digar funksiyalarin icra olunmasi.

Cin Xalq Bankinin yiiksak rohbarliyi sadr vo sadr miiavinlarindon ibaratdir. Sadr Cin Xalq
Respublikasinin prezidenti torafindon vazifoys toyin olunur vo vozifasindon konarlasdirilir. Sadr
vozifasino namizadlor Dovlot Surasinin Birinci Katibi torofindon irali siiriiliir vo Milli Xalq
Qurultay1 torsfindon tosdiglonir. Milli Xalq Qurultayinin fasilo dovrii oarzinds namizadloarlo baglh
gorarlart Qurultayin Daimi Komitasi gobul edir. Cin Xalq Bankinin sodr miiavinlori Dovlat
Surasimin Birinci Katibi torafindon vazifays toyin olunur vo ya vozifodon konarlagdirilir.

Cin Xalq Bankinin Pekinds yerloson bas ofisi 18 funksional departamentdon (biirodan)
ibaratdir.
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Beynoalxalq olagolor: Cin Xalq Bankinin Beynolxalq departamentinin cavabdeh oldugu
sahalor asagidakilardir:

* Cin Xalq Bankinin beynalxalq maliyys toskilatlari, xarici markozi banklar vo Honq Konq
vo Makao Xiisusi Inzibati Regionlar vo Tayvan oyalati ilo rosmi olaqalari vo isgiizar amokdaslhq
miinasibatlori;

* Yerli maliyya sonayesinin agilisnin Cin hokumatinin UTT-ya gosuldugu zaman iizorino
gotiirmiis oldugu 6hdsliklars uygun olaraq koordinasiyas;

* Cin Xalq Bankinin xarici islorinin hoyata kecirilmasi;

* Cin Xalq Bankinin xarici ofislorinin faaliyyatine nazarot.

IRAN iSLAM RESPUBLIKASI MORKOZi BANKI

[ran Islam Respublikasi1 Morkozi Banki (IIRMB) iranin Morkozi Bankidir. iran Islam
Ingilabindan sonra Bankin foaliyyati soriot qanunlar1 osasinda hoyata kegirilir.

franin ilk dovlet banki olan Bank Milli fran 1927-ci ildo tosis olunmusdur. Bankin osas
vozifolori hokumeatin maliyya omoliyyatlarinin dostoklonmasi vo franin milli valyutasiin (rial vo
tiimon) ¢ap1 vo dovriyyaya buraxilmasi olmusdur. Bank Melli iran 33 ildon artiq miiddat arzindo
fran rialmin doyarini dostoklomoklo Iranin Morkazi Banki kimi foaliyyat gostormisdir. 1960-c1 ilin
Avqust aymda Iran hokumoti Iran Morkozi Bankini tosis edorok Bank Melli iranda olan Morkozi
bank 6hdoliklarini alaraq Iran Moarkozi Bankina vermisdir.

1979-cu ildo Iranda Islam Ingilabin bas vermosi ilo Iran Morkozi Bankinin adi
doyisdirilorok “Iran Islam Respublikas1 Morkozi Bank1” qoyulmusdur. Bu tarixdon etibaron Iranda
monetar vo kredit siyasotlori Iranin Pul vo Bank Qanunu (1979), Banklarin Millilosdirilmasi
Qanunu (1979), Banklar Administrasiyas1 Hagqinda Qanun (1979) vo Faizsiz Bankc¢iliqg Hagqinda
Qanun (1983) asasinda tartib va icra olunur.

IRMB asagidaki funksiyalarin yerina yetirilmosino gora cavabdehdir:

Oskinaz va sikkalarin buraxilmasi;

Bank vo kredit toskilatlarinin foaliyystloring nazarat;

Xarici valyuta siyasoti vo omaliyyatlarinin tortibi vo tonzimlonmasi;
Qi1z1l amoaliyyatlarinin tonzimlonmasi;

¢ Milli valyuta axininin formalasdirilmasi vo tonzimlonmasi.

Hokumatin banki olaraq [IRMB hokumat hesablarini, dévlat miiassisolori vo toskilatlarina
verilon grant va kreditlorin saxlanmas iiciin salahiyyatlondirilmisdir.

[IRMB asagidaki orqanlardan ibarotdir:

¢ Bas Moclis;

¢ Monetar vo Kredit Surasi;

¢ Idaro Heyoti;

¢ Not Ehtiyatlarina Nozarat Suras;

¢ Miisahido Surasi.

Idara Heyati Sadr, sadr miiavini, bas katib vo 3 vitse-sodrdon ibaratdir.

Milli Cavahirat Xozinasi - IIRMB-nin Bas Ofisinda yerlosir. Xozinado diinyada moshur
olan bir ¢cox das-qaslarin kolleksiyas1 toplanmaqdadir.

[IRMB bir sira beynolxalq iqtisadi toskilatlarla amokdashq alagolerino malikdir. fran Islam
Respublikasi Islam Inkisaf Bankinin foal iizvlerinden biri oldugundan IIRMB-nin onunla ¢ox
yaxin alagolori var.

[IRMB-nin Sadri iranin Beynolxalq Valyuta Fondundaki Miidiri olaraq ¢ixis edir.

[IRMB Beynolxalqg Hesablasmalar Bankinin illik toplantilarinda miisahidagi statusunda
istirak edir.

Bundan slavo IIRMB Diinya Banki ilo yaxin amokdasliq alagalorino malikdir.

L
¢
L
¢
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3.2. AZORBAYCAN RESPUBLIKASININ MORKOZi BANKIN FOALIYYOTININ
UMUMI 9SASLARI VO OMOLIYYATLARI

Azarbaycan Respublikasi Konstitusiyasinin 19-cu maddasinin II hissasino miivafiq olaraq,
Morkozi Bank dovlatin miistasna miilkiyystindadir. Markozi Bank miistoqil balansa, nizamnamao
kapitalina vo digor omlaka malikdir. Morkazi Bank balansinda olan amlaka ganunvericiliys uygun
olaraq sahiblik, istifads vo seroncam hiiquglarin1 hayata kegirir. Qanunla nozords tutulmus hallar
istisna olmaqla, Morkozi Bankin raziligi olmadan kapitalinin  vo digor omlakinin
0zgoninkilagdirilmasine yol verilmir.

Morkoazi Bankin kapitali onun nizamnama kapitalindan vo kapital ehtiyatlarindan ibaratdir.
Morkazi Bankin nizamnams kapitali 10 milyon manatdir. Markazi Bankin kapital ehtiyatlar
todaviilo buraxilmis nagd milli valyutanin 15 faizi migdarinda miioyyon edilir vo hesabat ilinin
monfostindon ayirmalar hesabina formalagdirilir.

Morkoazi Bank 6z foaliyyati barads yalniz Azorbaycan Respublikasi Prezidentino hesabat
verir. vo Moarkozi Bankin Azorbaycan Respublikasi Prezidenti garsisinda hesabatligi
asagidakilardan ibaratdir:

1. Azorbaycan Respublikasi Konstitusiyasinin 109-cu maddssinin 9-cu bandins miivafiq
olaraq, Morkozi Bankin Idaro Heyoti iizvlorinin vozifoyo tayin va vozifodon azad edilmosindon;

2. Azarbaycan Respublikasi Konstitusiyasinin 109-cu maddasinin 9-cu vo 32-ci bondlarino
miivafiq olaraq, Morkazi Bankin Idara Heyati sadrinin — Markozi Bankin sadrinin (bundan sonra —
Morkozi Bankin Idaro Heyoati sodri) vo onun miiavinlorinin vozifoys toyin vo vezifoden azad
edilmosindon;

3. bu Qanunun 58-ci maddasine miivafiq olaraq, Morkazi Bankin faaliyyatinin yoxlanilmasi
iclin auditorun toyin edilmosindon vo zoruri hallarda, auditor yoxlamasinin ndvbadonkonar
gaydada kecirilmosindon;

4. Morkozi Bankin Idaro Heyotinin sodri torofindon ilds iki dofo Morkozi Bankin osas
mogsad va funksiyalariin hoyata kegirilmasi barads hesabatin, habels audit royi ilo tosdiq edilmis
ilin yekunlar1 iizro maliyys hesabatinin vo hesabat omoliyyat biidcosi barado hesabatin
Azarbaycan Respublikasi Prezidentina togdim edilmasi.

Biidco layihosinin miizakirasi zamam Morkozi Bankin Idaro Heyotinin sadri qarsidak il igiin
pul siyasatinin osas istiqgamotlori barodo Azarbaycan Respublikasi Milli Maclisino molumat verir.

Morkazi Bank dovletin ohdsliklori iiciin, dovlat iso Morkozi Bankin ohdsliklori tigiin
cavabdeh deyildir. Lakin istisna hal olarag, Markozi Bankin aktivlori onun passivlorinin
moblogindon asagi diisdiikdoe, yaranmig kapital catismazligi dovlot torofindon 6donilir.

Morkozi Bank Azorbaycan dovlotinin bankidir. Morkazi Bank Azorbaycan dovlatinin
maliyyo agenti kimi ¢ixis eds bilor. Markozi Bank maliyys nazirliyi ilo razilagdirilmig sortlorlo
dovlatin maliyyo agenti funksiyalarin1 hoyata kecirs bilor. Maliyys agenti olaraq, Moarkozi Bank
dovlatin borc qiymetli kagizlarim yerlosdirmok vo onlarla digor omaliyyatlar aparmaqla dovlat
borcuna xidmot gostora, habelo ganunla miioyyon edilmis hallarda vo gaydada basqa maliyys
omoliyyatlarini apara bilor.

Morkozi Bank maliyyo nazirliyi ilo razilasdirilmis sortlorlo dovlot xozinadarliq hesablarina
xidmat gostorir. Pul siyasotinin hoyata kegirilmasi ilo olagadar tolob olundugqda, Markazi Bank
Respublika maliyys nazirliyi ilo razilagdirilmig sortlorlo dovlotdon miiddotli depozitlor gobul edo
bilor. Markozi Bank Azorbaycan Respublikasinin dovlat hakimiyyati organlarinin, habelo dovlst
vo biidcodonkonar dovlat fondlarinin bank hesablarina xidmot gostors bilor. Morkezi Bank MB
Hagqinda Qanunda miisyyon olunmus mogsadlorine uygun olaraq dovlstin iqtisadi siyasatinin
hoyata kecirilmosino solahiyyotlori daxilindo yardim edir. Moarkozi Bank Azarbaycan
Respublikasinin miivafiq icra hakimiyyati orqanlarina dovletin iqtisadi siyasotinin baslica
istigamatlaring, o climladon biidco-vergi, qiymaet-tarif todbirlarine, habelo dovlstin daxili vo xarici
borcunun hacmina va idars edilmasing dair tokliflor vers bilor.

Morkoazi Bank Azorbaycan Respublikasinin dovlat biidcasi kosirinin birbaga maliyyslos-
dirilmasi iiciin dovloto kredit vermir. Dovlot biidcosinds qisamiiddatli vasait catismazlig
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yarandiqda, Markazi Bank maliyys nazirliyi ilo baglanmis miiqaviloys osasan galir gotiron dovlat
borc qiymatli kagizlari ilo tomin edilmasi sorti ilo dovlats an coxu 6 ay miiddotine va cari ildo
O0donilmok sorti ilo milli valyutada (manatla) kredit vero bilor. Belo kreditlorin verilmis vo
0donilmamis hissasinin imumi mablagi son ii¢ il arzinds dovlat biidcasinin orta galirlorinin 3 fai-
zindan cox ola bilmoz. Morkazi Bank torafindon Azorbaycan dovlstinin buraxdigi borc qiymatli
kagizlarin alinmasi dovlats kreditlorin verilmasi hesab olunur.

Azarbaycan Respublikasi Morkazi Bankinin Pul siyasoti vo Maliyya Sabitliyi Komitasi pul
Vo mozonna siyasoti orientirlorinin miioyyon edilmosi vo hoyata kecirilmosi, habelo maliyya
sabitliyinin qorunmas1 maqsadila yaradilan mogvaratci organdir.

Morkazi Bank 6z mogsadlorine nail olmaq ii¢iin yerli vo xarici kredit togkilatlart ilo
asagidaki omoliyyatlar1 aparmaq hiiququna malikdir:

e ceklori, veksellori, giymotli metallar1 vo giymotli daslari, habelo bunlardan hazirlanmis
momulati almaq, satmaq vo saxlamag;

e xarici valyutani, habelo xarici valyutada toqdim etdiklori ©donis sonadlorini vo
ohdaliklarini almaq vo satmagq;

® qarantiyalar vo zomanatlor vermok;

® bank hesablari, o climladon depozit hesablar1 agmag;

¢ hesablagma, kassa, depozit omaliyyatlar1 aparmaq, qiymatli kagizlarin va basqa sarvatlorin
saxlanmasi va idars olunmasi {igiin onlar1 gabul etmak;

® hor hansi valyutada ceklori vo veksellari 6doniss togdim etmak;

Azarbaycan Respublikasinin ganunvericiliyine zidd olmayan hallarda beynslxalq tacriibado
gobul edilmis digor bank omaliyyatlarin1 hoyata kecirmak.

Morkozi Bank bank omoliyyatlarinin aparilmasi ii¢iin haqq tutmaq hiiququna malikdir.
Morkozi Bank 6z omokdaslarina, habelo ganunvericilikdo nazords tutulmus hallarda fondlara bank
xidmatlori gostora bilor. Hesablagsma vo kliring (prosessing) omsliyyatlarinin dastoklonmasi
mogsadilo Markazi Bank homin omaliyyatlart hoyata keciran toskilatlara bank hesablar1 aca bilor.
Morkazi Bank xarici dovlstlorin hokumatlorine, markazi banklarina vo pul siyasatini tonzimloyon
orqanlarina, habelo Markazi Bankin vo ya Azorbaycan Respublikasinin iizv olduglar1 beynaslxalq
toskilatlara bank xidmatlori gostora bilor. Morkozi Bank etibarli emitentlor torafindon buraxilmig
likvidli borc qiymetli kagizlarin1 almaq hiiququna malikdir. Morkoazi Bank qanunvericiliklo
gadagan olunmayan miilki-hiiquqi aqdleri baglaya bilar.

Morkozi Bank asagidaki foaliyyatlori hoyata kecira bilmoz: bu Qanunda nozords tutulmus
soxslordon basqa, digor hiiquqi vo fiziki soxslorlo bank omoliyyatlar1 aparmagq; istehsal, ticarat,
sigorta vo bu Qanunda nazaords tutulmus hallar istisna olmagqla, digor kommersiya foaliyyati ilo
mosgul olmaq; Markazi Bankin faaliyyatini, Markozi Bank qarsisinda olan 6hdsliklarin icrasini,
habelo Morkazi Bankin amokdaslarinin sosial ehtiyaclarini tomin etmak {i¢iin zoruri olan hallar
istisna olmagla, daginmaz amlak iizorinds tam va ya qismon agya hiiquglarin1 almaq, satmaq vo ya
basga torzdo oldo etmok.

3.3. AR MORKOZi BANKIN TOSKIiLATI STRUKTURU
VO iDARO OLUNMASI

Morkozi Bankin toskilati strukturuna Idars Heyoti, morkozi aparat, orazi idaralori daxildir.
Morkozi Bankin morkozi aparat1 daxili audit bolmasindan, habelo Idars Heyatinin miioyyon etdiyi
digor struktur bolmolordon ibaratdir. Morkozi Bankin morkozi aparatina daxil olan biitiin struktur
bolmolori vo qurumlart idars Heyoti torafindon tosdiq edilmis osasnamolora uygun olaraq faaliyyot
gostarir.

Morkozi Bank Idaro Heyati torafindon idars olunur. Morkozi Bankin idaro Heyatinin torkibi
yeddi noforden ibaratdir. Idaro Heyatinin torkibina sodr, Markozi Bankda daimi osaslarla isloyan
dord lizv va iki konar tizv daxildir.

Igtisadiyyat vo ya hiiquq sahasindo ali tohsilo, igtisadiyyat, hiiqug, maliyys vo ya bank
sahasi lizra pesokar tocriiboys malik olan, miilkiyyat sleyhina, iqtisadi foaliyyat sahasinda, qulluq
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monafeyi oaleyhina, habelo agir vo xiisusi ilo agir cinayatlora géro mohkum olunmayan, habels
xarici dovlatlorin qarsisinda he¢ bir 6hdaliyi olmayan Azarbaycan Respublikasinin votondaslar
Idara Heyatinin iizvlori ola bilarlor.

Azorbaycan Respublikast Milli Maclisinin vo Naxg¢ivan Muxtar Respublikas1 Ali
Maclisinin deputatlari, Azorbaycan Respublikasi Nazirlor Kabinetinin vo Naxg¢ivan Muxtar
Respublikas1 Nazirlor Kabinetinin iizvlori, bolodiyysalorin secgkili iizvlori, habelo dovlot
hakimiyyati vo ya baladiyys orqaninda qulluqda olan soxslor eyni zamanda Morkazi Bankin idars
Heyatinin iizvlori ola bilmozlor.

Morkozi Bankin idare Heyotinin iizvleri Azorbaycan Respublikasi Konstitusiyasinin 109-cu
maddasinin 10-cu bandina, 95-ci maddasinin I hissasinin 15-ci bandins vo II hissasina miivafiq
olaraq, vozifoya toyin va vozifodon azad edilirlor.

Idars Heyatinin iizvlori vozifoys 5 il miiddotine toyin edilirlor. Morkozi Bankin Idaro
Heyatinin sadri Azarbaycan Respublikast Konstitusiyasinin 109- cu maddasinin 32-ci bondina
miivafiq olaraq, Morkozi Bankin Idaro Heyotinin iizvlori sirasindan Idaro Heyati iizviiniin
solahiyyat miiddatine vazifays toyin edilir.

Morkozi Bankin Idaro Heyoti sodrinin birinci miiavini vo digor miiavinlori Azorbaycan
Respublikast Konstitusiyasinin 109-cu maddssinin 32-ci bandine miivafiq olaraq, Morkozi Bankin
Idaro Heyati iizvlari sirasindan Idaro Heyati iizviiniin solahiyyat miiddating vozifaya toyin edilirlor.

Idaro Heyotinin iizvlori Morkozi Bankda daimi osaslarla islodiyi dovrde elmi, pedaqoji vo
yaradiciliq faaliyyati istisna olmagqla, digor ddonisli faaliyyatlo, habels sahibkarliq faaliyyati ilo mosgul
ola bilmozlor. Qanunvericilikdo nazordo tutulmus hallar istisna olmagla, Idaro Heyatinin Morkozi
Bankda daimi asaslarla isloyon iizvlori hiiqugi soxslorin idarsetma orqanlarinda vazifs tuta bilmazlor.

Morkozi Bankin Idars Heyatinin iizvlori, habelo onlarmn yaxin qohumlari (er-arvad, valideynlar,
or-arvadin valideynlori, baba, nono, dvlad, 6vladhiga gotiiriilon, qardas vo baci) Morkozi Bankin
nazarot etdiyi kredit toskilatlarinda miihiim istirak payma malik ola bilmozlor. idaro Heyatinin iizvlori
siyasi partiyalarm {izvii ola bilmaz v ictimai birliklards vozifs tuta bilmozlor.

Morkozi Bankin Idara Heyatinin solahiyyatlori( Maddo 22) :

1. har il iiciin dovlstin pul vo valyuta siyasotini miloyyanlosdirir vo tosdiq edir;

2. pul siyasatinin alstlorine dair gorarlar gobul edir, o ciimlodan ugot daracosini, Oziiniin
omoliyyatlari tizrs faiz doracalarini, aciq bazarda amaliyyatlarin sortlorini miioyyon edir;

3. yeni niimunali pul nisanlarinin todaviilo buraxilmasi vo kéhno niimunsli pul nigsanlarinin
todaviildon ¢ixarilmasi barads gorar gabul edir;

4. valyuta tonzimi vo nazarotinin hoyata kecirilmosi, habelo manatin basqa valyutalara
miibadilo mozonnasinin miioyyan olunmasi qaydasini tasdiq edir;

5. Moarkazi Bankin biidcasini vo ona doyisikliklori tasdiq edir;

6. Morkozi Bankin kapital ehtiyatlarinin formalasdirilmasi vo istifade olunmasi qaydasini
miloyyan edir;

7. Moarkozi Bankin illik maliyys hesabatini tosdiq edir;

8. beynolxalq qizil-valyuta ehtiyatlarinin saxlanilmasi vo idars olunmasi strategiyasi va
qaydalarini miioyyan edir;

9. kredit togkilatlarina bank foaliyyatinin hoyata kegirilmasi iiciin lisenziyalarin verilmasi vo
lagv edilmasi barada gorar gqabul edir;

10. kredit togkilatlar tigiin iqtisadi tonzimloma (prudensial) normativlori miioyyan edir;

11. ganunvericiliklo miioyyan olunmus hallarda, banklara miiveqgati inzibat¢inin toyin
edilmasi va solahiyyatino xitam verilmasi haqqinda gorar gobul edir;

12. Azorbaycan Respublikasinin bank sistemindo xarici kapitalin istirak limitini
miloyyanlosdirir;

13. Morkoazi Bankin togkilati strukturunu vo idareetma prosedurlarini miisyyon edir;

14. Morkozi Banka iso qobul vo omokdaglarin giymotlondirilmosi gaydalarini, habelo
Morkozi Bankin Idaro Heyatinin nomenklaturasia daxil olan vozifalori miioyyanlosdirir, homin
vazifolara toyinatlart va vazifolordon azad edilmalori tasdiq edir;
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15. Morkozi Bankin Nax¢ivan Muxtar Respublikasi Idarasinin rohberinin Nax¢ivan Muxtar
Respublikas1 Ali Maclisinin sadri tarafindon vazifoys toyin edilmasi va vazifodon azad edilmasing
raziliq verir;

16. Morkozi Bankda omoyin 0Odonilmoasi formalart vo miqdarim1  Azorbaycan
Respublikasinin bank sistemindo uygun amakhaqqi saviyyasi nazars alinmagla miiayyanlosdirir;

17. Morkazi Bankin normativ xarakterli aktlarim tosdiq edir;

18. bu Qanunla Morkozi Bankin Idaro Heyotinin solahiyyotlorino aid edilmis digor
masololori hall edir.

Morkozi Bankin Idaro Heyotinin sadri Morkozi Bankin Idaro Heyatinin isini toskil edir vo
eyni zamanda Morkozi Bankin icra strukturuna basciliq edir. Morkozi Bankin Idaro Heyotinin
sadri asagidaki solahiyyatlora malikdir:

1. etibarnams toqdim etmadon Moarkozi Banki Azorbaycan Respublikasi daxilinds veo
qganunvericiliklo miioyyan edilmis qaydada xaricds tomsil edir;

2. Idaro Heyatinin tosdiq etdiyi normativ xarakterli aktlar1 imzalayir;

3. Morkazi Bankin biitiin omakdaslar ii¢iin macburi olan amr v sarancamlar verir;

4. Idara Heyatinin nomenklaturasina daxil olmayan soxsleri vazifoy toyin edir va vozifodon
azad edir;

5. Idaro Heyoti sodrinin miiavinlori vo Markozi Bankin digor rohber iscilori arasinda vozifo
bolgiisiinii aparir;

6. Morkozi Bankin faaliyyatino dair idars Heyatinin salahiyyating aid edilmoyon masalolori
hoall edir;

7. bu Qanunla nazards tutulmus digor salahiyyatlori hoyata kegirir.

Morkozi Bankin idaro Heyotinin sodri olmadigda, onun solahiyyatlori birinci miiavin
torafindon hoyata kegirilir. Birinci miiavin olmadiqda, homin salahiyyatlor Morkazi Bankin Idars
Heyoti sodrinin miioyyon etdiyi qaydada digor miiavini vo ya Idaro Heyotinin iizvii torofinden
hoyata kecirilir.

Morkozi Bankin daxili audit bolmosi asagidakilart hoyata kecirir: Morkozi Bank iizro
risklorin idars olunmasi sahasinds adekvat prosedurlarin vo nozarot mexanizmlorinin voziyyatini
giymatlondirir, onlarin daim totbigq olunmasina nazarot edir; qanunvericiliyo amal olunmasini
tomin etmok maqsadilo Markazi Bankin struktur bolmalarinin auditini hoyata kegirir; audit zaman
agkar etdiyi nogsanlarin aradan galdirilmasi, habelo ucot vo hesabat, daimi noazarot prosedurlar vo
mexanizmlori barado Morkozi Bankin Idaro Heyotino vo struktur bolmalorine tovsiyalor verir;
Morkozi Bankin Idaro Heyotinin miioyyan etdiyi digor solahiyyatlori hoyata kegirir. Daxili audit
bolmosi bilavasits Markozi Bankin Idars Heyatinin sadring tabedir.

3.4. AZORBAYCAN MORK®OZi BANKININ MBQSOD VO FUNKSIYALARI

Morkozi Bankin foaliyyotinin osas mogsodi 6z solahiyyetlori daxilinde qgiymatlorin
bank va 0danis sistemlorinin sabitliyini v inkisafin1 tomin etmakdir. Maonfaat gotiirmok Moarkazi
Bankin osas mogsadi deyildir. Morkozi Bank mogsoadlorine nail olmaq olmaq {ii¢iin asagidaki
funksiyalar1 hoyata kegirir:

1. dovlstin pul vo valyuta siyasatini miioyyan edir vo hoyata kecirir;

2. nagd pul dovriyyesini toskil edir, Azorbaycan Respublikasi Konstitusiyasinin 19-cu
maddasinin II hissasine vo bu Qanuna miivafiq olaraq, pul nisanlarinin todaviilo buraxilmasini vo
todaviildon ¢ixarilmasini hayata kecirir;

3. manatin xarici valyutalara nisbotdo rosmi mozonnasini miitomadi miisyyon edir va elan edir;

4. ganunvericiliys uygun olaraq valyuta tonzimini vo nazaratini hoyata kegirir;

5. soroncaminda olan beynalxalq qizil-valyuta ehtiyatlarini saxlayir vo idars edir;

6. ganunvericiliya uygun olaraq hesabat todiya balansimi tortib edir vo 6lkonin prognoz
todiys balansinin hazirlanmasinda istirak edir;
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7. «Banklar hagqinda» vo «Pog¢t haqqinda» Azorbaycan Respublikasi ganunlarina, bu
Qanuna vo onlara miivafiq qabul etdiyi normativ xarakterli aktlara uygun olaraq bank faaliyyatini
lisenziyalagdirir vo tonzimlayir, qanunla miioyyon edilmis qaydada bank foaliyystino nozarsti
hoyata kegirir;

8. ddonis sistemlorinin faaliyyatini toskil edir, alagalondirir, tonzimloyir vo onlarin {izerindo
nozarati ganuna uygun olaraq hoyata kecirir;

9. bu Qanunla va digor ganunlarla nazards tutulmus bagsqa funksiyalar1 hoyata kegirir.

Morkozi Bank mogsadloring nail olmaq - dovlstin pul v valyuta siyasatini miioyyan edir
vo hoyata kecirir. Morkozi Bank qarsidak il iiciin dovlstin pul siyasatinin osas istigamatlorini
oktyabr ayinin 1-don gec olmayaraq, Azarbaycan Respublikasi Prezidentina toqdim edir vo dekabr
aymin 31-dok kiitlovi informasiya vasitolorindo ictimaiyyoto acgiglayir. Pul siyasotinin asas
istigamatlorini agiglayarkon, Markozi Bank cari ildo hoyata kegirilon pul siyasatinin yekunlarini,
habels garsidaki il iiclin miisyyen etdiyi pul siyasatinin maqsad v vazifalorini, Morkozi Bankdan
asil1 olan va asili olmayan amillori do oks etdirmokls onlarin hoyata kegirilmasi yollarini gostarir.

Azarbaycan Morkazi Banki Pul siyasotini asagidaki alatlor vasitasils hoyata kecirilir:

1) agiq bazarda omaliyyatlarin aparilmas;

2) faiz doracalorinin miioyyonlosdirilmasi;

3) kredit toskilatlar1 iiciin mocburi ehtiyatlarin miioyyanlosdirilmasi;

4) kredit toskilatlarinin yenidon maliyyslosdirilmasi;

5) depozit amaliyyatlarinin aparilmast;

6) bank omaliyyatlarinin mahdudlasdirilmast;

7) beynalxalq tacriibada gabul edilmis pul siyasatinin digor alatlori.

Morkoazi Bank magsadlaring nail olmagq iizro dovlstin valyuta siyasatini miioyyan edir vo
hoyata kecirir. Valyuta siyasoti — diinya iqtisadi inteqrasiya proseslari kontekstindas iqtisadiyyatin
daxili vo xarici dinamik miivazinatini (tarazligini) tomin etmok, beynolxalq 6domolori miioyyon
sistem daxilinds yerina yetirmak vo tadiyys balansini tonzimlomok magsadi ilo 6lkonin cari vo
strateji moagsadlorino uygun olaraq monetar orqanlarin hayata kecirdiyi todbirlorin macmuasidir.
Valyuta siyasoti — 0Olko daxili vo xarici iqtisadi problemlorinin hallina yonalik, valyuta
tonzimlonmasi vo nozaroti, valyuta bazari, qizil-valyuta ehtiyatlarindan somoroli istifads,
beynolxalq maliyya toskilatlarinda istirak masolosing aydinlig, valyutanin donarliyi, dlkadaxili vo
Olkoxarici valyuta problemlarini sistemli formada tohlili kimi iimds masslalori 6ziinds birlosdirir.
Valyuta siyasatinin istigamat vo formalar1 Olkonin valyuta-igtisadi veziyyati vo diinya
iqtisadiyyat1 sferasinda gedon dayisikliklora bagli olaraq tarazlanir. Valyuta siyasatinin saglam vo
somarali totbigi Olkonin iqtisadi tohliikasizliyinin osas tominatidir. Valyuta siyasatinin
istigamatlori : iqtisadiyyatda dollarlasmanin qarsisini almaq; valyuta nazarasti; valyuta bazarinin
optimal strukturu vo qizil-valyuta ehtiyatlar1 diversifikasiyasi; xarici borcun idaro olunmasi;
valyuta rezervlorinin yi1gimi; daxili investisiya ehtiyacinin qarsilamaq maqsadi ilo xarici
investisiyanin calbi; Kapitalin ¢ixisina mahdudiyyat; xarici raqabato qarsi yerli istehsalcilarin
miidafiosi (idxal ovazliyici istehsalin stimullagdirma siyasoti); valyuta bohranina qarsi alinacaq
todbirlor; valyuta mozonns tarazliginin tominati; todiyys balansinin tarazligi; ixracatgilara yonalik
stimullagdirma siyasoti; ¢irkli pullarin yuyulmasina qarsi miibarizo; deviz siyasoti (valyuta
miidaxilosi) vo diskont siayasati.

Valyuta siyasatini hoyata kecirilmo sirasinda onun valyuta bazarinin foaliyyatino tosir
gostoron iqtisadi parametrlorin qarsiliqli olagoesinin monitorini aparilmast vacibdir:  valyuta
mozonnd; qizil-valyuta ehtiyatlari; todiyya balansi saldosu; daxili pul todaviiliiniin hocmi va
dollarlasma doracasi; valyuta liberallasma doracasi.

Valyuta siyasoti xarici valyutaya olan talob vo toklif asasinda realizo olunur. Valyuta talob
va toklifs tosir tadbirlorini bir ne¢o qrup kateqoriyasina bolmak olar:

1. Maliyya (Moarkozi bankin emissiya siyasati, o climlodon MB valyuta bazarinda istiraka;
biidconin icras1 ilo alagadar hokumaotin foaliyyati, geyri-rezidentlora acilan kredit xatti, biidco
hesablarinda qaliglarin tonzimlonmasi va s.);

2. iqtisadi (6lkonin ixracat potensiyalinin inkisafi vo ya idxali ovozedici saholorin inkisaf1);
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3. inzibati (valyuta nozarot vo tonzimlonmosi konteksindo birbasa (kvota) vo dolayh
(gdomriik mohdiyyati);

4. sosial-psixoloji (dovlstin informasiya-moalumat xarakterli foaliyyati, iqtisadi vahidlarin
valyuta sferasinda gedon hadisalors yonslik aydinliq gatirma siyasati).

Valyuta siyasotinin hoyata kecirlmis noticolorinin tam iqtisadi-statistik goriintiisiinii
Olkonin cari toadiyys balansinda gérmok olar.

Morkozi Bank Nagd pul dovriyyasini toskil edir, Azorbaycan Respublikasi Konstitusiya-
sinin 19-cu maddasinin II hissasino vo pul nisanlarinin todaviilo buraxilmasimi vo todaviildon
cixarilmasin hoyata kegirir. Azorbaycan Respublikasinin Konstitusiyasinin 19-cu maddasinin I
hissasina miivafiq olaraq Azaorbaycan Respublikasinin pul vahidi manatdir. Azarbaycan
Respublikas1 Konstitusiyasinin 19-cu maddosinin III hissasine miivafiq olaraq Azarbaycan
Respublikasinin orazisinde manatdan basqa pul vahidlorinin 6donis vasitosi kimi islodilmasi gqada-
gandir. Markozi Bankin buraxdigi pul nisanlari, o ciimlodon yubiley vo xatirs pul nisanlar
Azarbaycan Respublikasinin biitiin orazisinds nominal doyarlari ilo hor ndv 6denislorin hoyata
kecirilmosi, hesablara daxil edilmosi vo pul kogiirmolori zamam hdkmon gobul edilmalidir.
Manatla qizil vo ya digor qiymotli metallar arasinda rosmi nisbot miioyyan edilmir. Todaviilo
buraxilmis pul nisanlar1 Markozi Bankin borc 6hdsliyidir vo onun biitiin aktivlori ilo tomin edilir.

Azorbaycan Respublikasinin orazisindo nagd pul toedaviiliiniin teskili {iciin Moarkozi Bank
asagidakilart hoyata kecirir: pul nisanlara olan tolabati miioyyanlosdirir; pul nisanlarimin istehsalini
toskil edir vo ya hazirlanmasina sifarig verir, onlarin daginmasini vo saxlanmasim tomin edir; pul
nisanlarinin ehtiyatlarin1 yaradir vo homin ehtiyatlara soroncam verir; Morkozi Bank vo kredit
toskilatlar1 torafindon nagd pulun saxlanmasi vo inkassasiyasi gaydalarii miioyysn edir; Markozi
Bank vo kredit togkilatlarinda kassa amaliyyatlarinin aparilmasi qaydalarini miioyyonlosdirir; tadaviilo
yararsiz olan pul nisanlarinin alamatlorini vo onlarm dayisdirilmasi qaydalarint miioyyan edir.

Yeni niimunoli pul nisanlarmin todaviilo buraxilmasi haqqinda qorart Morkozi Bankin Idaro
Heyati gobul edir. Morkozi Bankin todaviilo buraxdigi pullarin nominallarini, Slciisiinii, tortibatini,
miihafizo elementlorini, habels digor badii vo texniki xiisusiyyastlorini miioyyon edir. Morkozi Banki
miioyyan etdiyi qaydada vo giymaotlorlo buraxdigi yubiley vo xatirs pul nisanlarmin satisini togkil edir.
Morkazi Banki giymatlor mig—yasinin dayisdirilmasi (denomnasiya) ilo slagadar yeni pul nisanlarinin
todaviilo buraxilmasi haqqinda gorart miivafiq icra hakimiyyati orqani ilo razilasdirmaqla gqabul edir.
Denominasiya hallar1 istisna olmagla, Markazi Banki todaviildo olan kagiz vo metal pulun yeni
niimunali pul nisanlarina dayisdirilmasi haqqinda garar gobul edir. Markazi Banki todaviilds olan pul
nisanlarinin doyisdirilmasi haqqinda gorarini, habels yeni pul nisanlarimin tosvirini vo pullarin
dayisdirilmasi qaydalari hagqinda malumati kiitlovi informasiya vasitolorinde dorc etdirir. Yeni pul
nisanlarmin todaviilo buraxilmasi ilo olagodar pullarin doyidirilmasi zamam doyisdirilmonin
mabloglori, yaxud subyektlori iizro hor hansi mohdudiyyato yol verilmir. Dayisdirilmoli olan pul
nisanlart Markazi Bankin miioyyan etdiyi miiddstds, lakin bir ildon az olmamagq sorti ilo qanuni 6donis
vasitosi sayilir. Homin miiddotdon sonra pul nisanlart Markozi Banki torafindon miiddotsiz olaraq
doyisdirilir.

Morkozi Banki manatin xarici valyutalara nisbotdo rosmi mozonnasini miitomadi miioyyon
edir vo elan edir..Valyuta bazarinda mazonnonin 2 funksiyasi var: daxili iqtisadi sortlori vo xarici
iqtisadi sortlori doyarlondirak, ikisi arasinda tarazligr qurmaqdir vo valyuta mazannasi do qiymat
gobul edildiyina gors, o zaman valyuta toklif vo tolobini gercok soviyys tarazliginda tutmaq
gorokdir. Beloliko mozonno daxili giymetlo xarici giymet arasinda olagoni yaradan yegano
vasitadir vo an dnomli makroiqtisadi gostericilorindon biridir.

Mozanna valyuta isytehsal edon sektorlarla valyuta isteklak edon sektor arasinda tarazligi
goruyur va belsliklo eyni gayda ilo ixrac sektort vo idxal sektorlar1 arasinda stimullagdirma vo
gorumagiliq siyasoti hoyata kecirir.

Mozanna siyasati — 6lkonin ixracat potensiyalina vo investiya miihiting tasir edon on dnamli
formalagdirma todbirlor mocmusudur (mas: todiyys balansinin tonzimlonmasi, 6lkonin qizil-
valyuta ehtiyatlar1). Valyuta mozonnosina tosir edon amillor: daxili vo xarici giymat saviyyasi
(SGP nozariyyasi);xarici ticarat balansina aid statistik gostaricilor;beynolxalq kapital harokotindo
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doyisikliklor (mas. 6lko daxilinde faiz doracalorinin artimi: 6z névbasinds milli pul vahidinin
doyerini artirir); todiyye balansinin ayri-ayri maddelorinds doyisiklik (ixracat artimi, milli
valyutanin giiclonmasing, bu iso 0z ndvbasindo Olkonin beynslxalqg alomds rogabat
gabiliyyotliyino monfi tosir gostorir). dovlot budcosino aid gostorijilor; xarici borc vo faiz
0domoloari; dovlet budcasine aid gostaricilor, xarici borc vo faiz 6domolori; pul migdarindaki
doyismalor; Morkazi bankin qizil-valyuta ehtiyatlarinin hacmi; beynoalxalq qurumlarin 61ks igtisa-
diyyatina bagli doyarlondirms notlar1 va s.

Azarbaycan Respublikast Markozi Banki manatin sabitliyini tomin etmak mogsadi ilo xarici
valyutanin alqi-satqis1 iizro omoliyyatlar aparmaqla valyuta bazarina miidaxilo eds vo satig
mozonnasinin alis mozonnasindon konarlagmasina hodd qoya bilar.

Morkoazi Bank dovlstin pul siyasotinin hayata kegirilmasi, 6lkonin beynalxalq 6hdeliklori
lizro hesablagmalarin vaxtinda aparilmasi iiciin beynolxalq qizil-valyuta ehtiyatlarini Idaro
Heyotinin miioyyon etdiyi strategiya ¢orgivosindo saxlayir vo idars edir.Morkozi Bank Idars
Heyatinin miioyyon etdiyi strategiya vo qaydalar c¢orcivasindo asagidaki aktivlerdon ibarat
beynolxalq qizil-valyuta ehtiyatlarim1 saxlayir vo idars edir: qizil, digor giymotli metallar vo
giymotli daglar; kagiz vo metal pul formasinda sorbast donorli xarici valyuta; xarici dovlatlorin
morkozi banklarinin vo ya digor maliyys idaralorinin hesablarinda Morkozi Bankin sorbast donorli
xarici valyutada saxladigi vasaitlor; Beynoalxalq Valyuta Fondunun xiisusi borcalma hiiquglar1 vo
Beynolxalq Valyuta Fondunda ehtiyat movqeyi; xarici dovlatlorin, markozi banklarin vo ya
beynsalxalq maliyys toskilatlarinin buraxdigi, yaxud tominat verdiyi giymotli borc kagizlari;
beynolxalq alomds gobul olunmus digor ehtiyat aktivlori.

Morkoazi Bank beynolxalq qizil-valyuta ehtiyatlarinin idare edilmasindo bu sahads
ixtisaslasmis maliyyo tosisatlarimin xidmotlorindon Idaro Heyatinin miioyyon etdiyi strategiya
cor¢ivasinda istifads edos bilor. Beynoalxalq qizil-valyuta ehtiyatlar1 dovlatin pul siyasotinin hoyata
kecirilmosi, Olkonin beynolxalq ©Ohdsliklori iizro hesablagmalarin vaxtinda aparilmasi {i¢iin
Morkozi Bankin miilahizesino goro tohliikoli soviyyoyadok azaldigda vo ya azalmasi qorxusu
oldugda, Morkozi Bank miivafiq icra hakimiyyati orqanina ehtiyatlarin belo azalmasina gotirib
cixarmis vo ya gotirib ¢ixara bilocok sabablori qabagcadan gostormokls, beynoalxalq qizil-valyuta
ehtiyati movqgeyi haqqinda hesabat vo asaslandirilmis tokliflor togdim edir. Morkozi Bank
beynalxalq qizil-valyuta ehtiyatlarinin iimumi miqdar1 barads riibde bir dofodon az olmayaraq,
kiitlovi informasiya vasitslorinde malumat dorc etdirir.

Morkozi Bank ganunvericiliys uygun olaraq hesabat tadiya balansim (Olkenin todiya balansi
basqa Olkolordon daxil olan pulun {imumi mablagi ilo digar 6lkolora 6donilon pullarin moblagi
arasindaki nisbatdir) tortib edir vo 6lkonin prognoz tadiys balansinin hazirlanmasinda istirak edir.
Taodiys balans1 6lke rezidentlorinin miioyyon dovr orzindo geyri-rezidentlorlo apardigi iqtisadi
omoliyyatlarin mocmusunu oks etdiron statistik hesabat sistemidir. Institusional vahidin rezident-
lik statusu onun hor hansi bir 6lkonin iqtisadi orazisini 6z iqtisadi maraqglarinin morkazi se¢masi
va bu araziys six bagliligi ilo miioyyon edilir. Todiys balansi ikili yazilis prinsipi asasinda tortib
olunur. Bu zaman hor hansi1 amaliyyat eyni doyaor ifadasi olan iki oks isarali yaz1 ilo geyd olunur.
Bu yazilardan biri «miisbot» isaresi ilo kredit bolmosindo, digori iso «monfi» isarasi ilo debet
bolmasinda oks olunmagla har bir miibadilonin modaxil vo maxaric toraflorini gostarir. Mallarin
vo xidmotlorin ixraci, oaldo olunmus golirlor vo transfertlor, aktivlorde azalma vo ©hdoliklordo
(passivlordo) artma kredit yazilis1 vasitosi ilo balansda oks olunur. Mallarin vo xidmatlorin idxal,
Odonilmis golirlor vo kogiiriilmiis transfertlor, aktivlordo artma vo ©hdoliklordo azalma debet
yazilis1 vasitosi ilo balansa daxil edilir. Todiys balansinin hesablarindaki yazilarin ¢oxu toraflor
arasinda iqtisadi giymatlilor miibadilosi gedon omaliyyatlar1 oks etdirir: belo iqtisadi gqiymatlilora
real resurslar (mallar, xidmoatlor, golirlor, pul yardimlar1) vo maliyye resurslar1 (aktivler vo
ohdoliklor) aiddir. Bu prinsip asasinda todiys balansi 4 hissoya boliine bilor: - Cari amaoliyyatlar
hesab1 — buraya 6lkonin xarici ticarati (idxal-ixrac), oaldo edilmis vo gostorilmis xidmatlor, oldo
edilmis vo ddonilmis faktor golirlor (emak haqq, dividend, faiz, renta vo digar bu tip ddonislor) vo
cari transfertlor (pul baratlari, humanitar yardimlar, grantlar va s.) aiddir. Kapitalin vo maliyyonin
horokoti hesab1 — Kapital hesab1 osason 6lkonin qalan diinya il istehsal edilmomis geyri-maliyya
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aktivlor iizro omoliyyatlarin1 (masolon, 6lkods xarici sofirliye satilmis torpaq sahasi), hamginin
kapital yoniimlu digor transfertlori (mosolon, avadanliq formasinda edilmis humanitar yardim),
Maliyys hesab1 iso miixtolif ndv sarmays axinlarini, yaranmis maliyys 6hdaliklorini va taloblorini
ifads edir (birbasa va portfel investisiyalar, kreditlor, depozitlor va digor). - Ehtiyat aktivler — bu
madds Cari omoliyyatlar, Kapital vo maliyyonin horokoti hesabinda bas vermis omaliyyatlarin
noticosi olaraq Olkonin valyuta ehtiyatlarinin artib/azalmasini ifade edir. Mosolon, ogor Cari
omoliyyatlar balansinin kasirini maliyyslosdirmok iiciin xaricdon kredit colb etmok miimkiin
deyilso, bu kasir Markozi Bankin valyuta ehtiyatlar1 hesabina valyuta bazarina miidaxilo etmoklo
ortiiliir. Yuxarida geyd olunmus miihasibathiq yazilis1 qaydalarina osason kredit torofi “miisbat”
isaro ilo aktivin azalmasini, debet torofi iso “monfi” isaro ilo aktivin artmasimi ifado edir.
Balanslasdirict maddslor — Konseptual baximindan har bir amaeliyyatin kredit vo debet torofi
oldugundan, balansin yekununda ikili yazilis qaydas1 tizro macmu kredit omaliyyatlarinin yekun
hocmi macmu debet omaliyyatlarinin yekun hacmina barabar olmalidir. Praktikada iso heg¢ bir
Olkonin todiys balansinin tortibatinda buna nail olmaq miimkiin deyildir. Xiisusilo 6lkonin xarici
igtisadi olagolorinin siiratlo geniglonmasi soraitindo bir sira amoliyyatlarin doqiq geydiyyatini
aparmaq daha da ¢atin olur (informasiyanin tam olmamasi, informasiya monbolori arasinda vaxt
intervali, giymatlondirmolords konarlagsmalar vo s.). Oksor hallarda bir omsliyyatin kredit vo debet
toroflorini geyd etmak iiciin miixtalif informasiya monbalarindon istifade olunur. Bu monbalarin
biri vo ya bir ne¢asi natamam olduqda kredit vo debet toraflori bir birino borabar olmur vo
noticodo miloyyon forq yaranir. Bu forglor comi yekunda balanslasdirict maddoslor rolunu oynayir.

«Banklar haqqinda» vo «Poct haqqinda» Azarbaycan Respublikasi ganunlarina, bu Qanuna
vo onlara miivafiq qobul etdiyi normativ xarakterli aktlara uygun olaraq bank foaaliyyatini
lisenziyalagdirir vo tonzimlayir, qanunla miioyyon edilmis qaydada bank foaliyystino nozarsti
hoyata kecirir; Banklar mocmu kapitalini vo likvid ehtiyatlarin1 daimi olaraq miioyyan olunmusg
soviyyado saxlamali, 6z ohdsliklorini yerina yetirmok vo zorors yol vermomok iigiin aktivlorin
giymatdon diismasino gars1 zoruri tadbirlor gérmali, miihasibat sonadlorini vo digor zoruri sonad-
lori ganunvericiliklo miioyyon edilmis qaydada tortib etmoli, bankin foaliyyotino nozarot
mexanizmlorini formalagdirmali va totbiq etmali, zorarin amala golmasi riskini maksimal sokildo
azaltmaq mogsadi ilo aktivlarin diversifikasiyasim (boliisdiiriilmasini) tomin etmalidirlor.

Banklar, Morkozi Bankdan aldigi bank lisenziyasinda gadagan edilmomis-dirse, asagidaki
faaliyyot novlori ilo masgul ola bilarlor: tolobli vo miiddatli depozitlorin (emanatlorin) vo diger
gaytarilan vosaitlorin calb edilmosi; kreditlorin (tominath vo/va ya tominatsiz) verilmasi, o ciimlodon
istehlak vo ipoteka kreditlosdirilmasi, reqres hiiququ ilo vo ya belo hiiquq olmadan faktoring,
forfeyting, lizinq xidmatlari va digar kreditlogdirmo novlori; fiziki vo hiiquqi soxslorin hesablarinin,
o ciimlodon banklarin miixbir hesablarinin acilmasi vo aparilmasi; kliring, hesablagsma-kassa
xidmatlori, pul veosaitinin, qiymatli kagizlarin vo ddonis vasitalorinin kogiiriilmosi iizro xidmatlor
gostarilmasi; 6donis vasitalorinin (o ciimlodan kredit vo debet kartlari, yol ¢eklari vo bank ko¢iirmo
veksellori) buraxilmasi; 6z hesabina vo ya miistorilorin hesabina maliyys vasitalorinin (o ciimlodon
ceklorin, kogiirmo veksellorinin, borc dhdsliklorinin vo depozit sertifikatlarinin), xarici valyutanin,
qiymatli metallarin vo giymatli daslarin , valyuta vo faiz vasitolorinin, sshmlorin va digor qiymatli
kagizlarin, habelo forvard kontraktlarinin, svoplara dair saziglorin, fyucerslorin, opsionlarin vo
valyutalara, sohmloras, istiqrazlara, qiymotli metallara vo ya faiz doracalorino aid digor toroma
vasitalorin satin alinmasi va satilmast; gqiymatli metallarin amanata calb edilmasi va yerlosdirilmasi;
ohdoliklorin icrasina tominatlarin, o ciimlodon qarantiyalarin verilmasi vo 0z hesabina vo ya
miistorilorin hesabima akkreditivlorin acilmasi; qiymotli kagizlar bazarinda pesokar foaliyyat;
maliyys miisaviri, maliyys agenti vo ya maslohatcisi xidmatlorinin gostorilmasi; kreditlors vo kredit
gabiliyyeotinin yoxlanilmasina dair informasiya verilmasi vo xidmaotlor gostorilmaosi; sonadlori va
giymatlilori, o ciimlodon pul vosaitlorini saxlanca gobul etmok (xiisusi otaglarda vo ya seyf
qutularinda saxlamaq); giymatlilorin, o ciimlodon banknotlarin va sikkslorin inkasasiya edilmasi vo
gondarilmasi; Banklar bu Qanunun 32.1-ci maddasinde sadalanan foaliyyat ndvlerindon basqa bu
Qanunun 33-cii maddasindo gostorilon foaliyyat novlori istisna olmaqgla, digor ganunlarla nozords
tutulmus foaliyyot ndvlorini do hoyata kecira bilorlor. Bu Qanunun 32.1-ci maddosindo gostorilmis
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har hansi foaliyyst novii iiclin qanunvericiliys asasan slava olaraq xiisusi raziliq (lisenziya) talab
edildikds, banklar yalmiz miivafiq xiisusi raziliq (lisenziya) aldiqdan sonra onlart hayata kecira
bilarlor.

Morkazi Bank Azorbaycan Respublikasinda bank foaliyystinin hoyata kegirilmasi tigiin
kredit toskilatlarina xiisusi raziliglarin (lisenziyalarin), onlarin filial vo sobaloring, habelo
niimayandslik faaliyyatinin hoyata kecirilmasi iiciin yerli vo xarici banklarin niimayondsliklorino
icazolorin, maliyys xidmaotlorinin gostorilmasi iiglin pogt rabitosinin milli operatoruna xiisusi
raziligin (lisenziyanin) verilmasinds vo onlarin logv edilmasinds miistosna solahiyysto malikdir.
Bank foaaliyyotinin hoyata kecirilmasi {i¢iin verilon lisenziyalarin vo icazolorin forma va
mozmununu Markazi Bank miioyyanlosdirir.

Kredit toskilatlarinin va pogt rabitasinin milli operatorunun faaliyyatinin tonzimlonmasi vo
nozarati lizro Moarkozi Bank asagidakilar1 hoyata kegirir: bank foaliyyati lizro normativ xarakterli
aktlar1 gobul edir; prudensial normativlori, habelo onlarin hesablama metodlarimi vo totbiqi
gaydalarim1 miioyyan edir; kreditlor vo digor aktivlor iizro ehtimal olunan zororlorin 6donilmosi
iiclin banklar, xarici banklarin yerli filiallar1 vo bank olmayan kredit toskilatlar1 torafindon yaradi-
lan xiisusi ehtiyat fondunun hesablanmasi vo formalasdirilmasi qaydasini miioyyon edir; hesabat
vo yoxlamalar asasinda kredit togkilatlarinin maliyya vaziyyatini qiymatlondirir vo bunun asasinda
maliyyo hesabatlarinda miivafiq diizslislorin edilmasi barodo kredit togkilatlarina icrast macburi
olan gostorislor verir; banklarda vo xarici banklarin yerli filiallarinda korporativ idaroetmo
standartlarin1 miiayyon edir v totbigina nozarat edir; ganunla miioyyan edilmis hallarda vo qayda-
da kredit toskilatlarinda, habelo onlarin toroma tosarriifat comiyyatlorinds yoxlamalar aparir;
kredit toskilatlar1 torafindon "Cinayat yolu ils slde edilmis pul vasaitlorinin vo ya digor amlakin
leqallagdirilmasina va terror¢ulugun maliyyolasdirilmasing gars1 miibarizo haqqinda" Azarbaycan
Respublikas1 Qanununun toloblorine omal edilmosine nozarot edir; bank xidmaotlori bazarinda
inhisarciliq foaliyyotinin garsisinin alinmast mogsadilo solahiyyotli dovlst orqani qarsisinda
mosalo qaldirir; kredit toskilatlarina vo onlarin inzibatgilarina garst qanunvericiliklo miioyyon
edilmis hallarda vo qaydada tasir (toshih) todbirlorini vo sanksiyalar1 totbiq edir; ganuna miivafiq
suratdo hoyata kecirdiyi nozarat tadbirlorinin naticolori tolob etdiyi hallarda, kredit togkilatlarinin
idarosetma orqanlarinin iclaslarinda miisahidoci qisminds istirak edir, kredit toskilatlarinin
inzibatgilart ilo maslohatlogmolor aparir; qanunla nozords tutulmus hallarda, banklarin maliyya
saglamlag-dirilmasi tadbirlari ¢arcivasindoa onlarin Markazi Bank qgarsisinda kredit 6hdsliklarinin
yerina yetirilmasinin xiisusi sortlorini miioyyan edir; qanunla nozords tutulmus hallarda banklara
vo xarici banklarin yerli filiallarina miivoqqgeti inzibat¢1 toyin edir, zoruri hallarda, bankin
ohdaliklari iizro moratorium totbiq edilmasi barade mohkomoys miiracist edir; lisenziyasi logv
olunmus banklar vo xarici banklarin yerli filiallarn hagqinda ganunvericiliys miivafiq todbirlor
goriir; ganunla nzardoe tutulmus digor salahiyyatlori hoyata kegirir.

Kredit togkilatlar1 vo pogct rabitasinin milli operatoru iiciin prudensial normativlori miisyysn
edorkon, Morkozi Bank kredit toskilatlarinin novlori iizro forqli normativleri vo onlarin
hesablanmas1 metodlarin1 miisyyanlasdirs bilor.

Azarbaycan Morkoazi Bankinin mogsadlarindon biri ds, 6danis sistemlorinin sabitliyini vo
inkisafin1 tomin etmokdir. Azarbaycan Respublikasinin Markozi Bankin (AMB) 6danis sistemlori
sahosindo foaliyyati onun struktur bolmasi olan Odonis sistemlori vo hesablasmalar departamenti
torofindon hoyata kecirilir. Morkozi Bank  6donis sistemlorinin foaliyyotini togkil edir,
olagalondirir, tanzimlayir vo onlarin iizorindo nazarati ganuna uygun olaraq hoyata kegirir. Odanis
sistemlori iizro solahiyyatlor Markozi Bank 6danis, o ciimladon hesablasma va kliring (prosessing)
sistemlorinin sabit islomasini tomin etmok magsadi ilo onlarin foaliyystini toskil edir,
olagolondirir, tonzimloyir vo onlarin faaliyyatine nazarst edir. Morkozi Bank normativ xarakterli
aktlar1 ilo miioyyon edilmis qaydada kliring (prosessing) toskilatlarinin faaliyystins icazolor verir
vo nozarati hoyata kecirir. Moarkozi Bank Azorbaycan Respublikasinin Miilki Macallasine uygun
olaraq olkado nagdsiz hesablagmalarin vo kredit toskilatlar1 vasitosilo pul kogiirmolorinin apa-
rilmas1 gaydalarini vo sortlorini, habelo 6donis sonadlorinin forma vo mozmununu miioyyon edir.
Morkozi Bank Azorbaycan Respublikasinin Miilki Macallosino vo digor normativ hiiquqi aktlara
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uygun olaraq bank hesablarinin ndvlorini, onlarin a¢ilmasi, aparilmasi va baglanmasi qaydalarin
miioyyon edir. Moarkozi Bank kredit toskilatlarinin istifads etdiklori elektron hesablasma vo pul
kogtirmalori, kliring (prosessing) sistemlorinin etibarliginin vo tohliikasizliyinin, habels bank
informasiyasinin miihafizosinin tomin edilmosino aid minimum toloblori miioyyon edo bilor.
Morkozi Bank qanunvericiliyo miivafiq olaraq, 6donis sistemlorinin togkili sahoasindo diger
solahiyyatlari hoyata kecirir.

Kredit togkilatlar1 arasinda hesablagmalarin toskili Markozi Bank 6lke orazisinds foaliyyot
gostoron kredit toskilatlar1 arasinda hesablasmalar1 Morkozi Bankda milli valyutada (manatda)
acdiglart miixbir hesablan vasitasilo, yaxud beynolxalq tacriiboays uygun olaraq Morkozi Bankin
miioyyan etdiyi digor iisullarla togkil edir.

3.5. MORKOZI BANKIN PUL SiYASOTI

Morkozi banklar pul siyasatinin hayata kecirilmasi istigamatindo miioyyan etdiklori hodof vo
magsadlora catmaq iiciin miixtalif vasitolordon istifads edirlor. Ancaq bu vasitolorin tosirlori iso
Olkadon olkaya va on osast da olkalorin igtisadi soviyyalarino va struktur 6zolliklorine bagl olaraq
onomli forgliliklor gdstormakdadir.

Pul siyasoti iqtisadi siyasotin osas elementlorindon biridir. Onun strateji magsodi dovlat
organlart torafindon miioyyonlogdirilir. Pul siyasati element kimi timumi magsad aldo oluninasina
sorait yaradir, lakin o, lazimi mogsads ¢atmaq imkaninda deyil. Monetar organlar ancaq miiayyan
magsadloro nail ola bilarlor. Onlar da digor sahalorde mogsods nail olmaga komak edir vo dovlots iqti-
sadi siyasatin reallagdirilmas ii¢iin sorait yaradirlar. Monetar organlar he¢ do homiss pul todaviiliinii
somoarali inkisaf etdirmoni tomin eds bilmirlor. Bu miivaffaqiyyatsizlik ¢ox zaman doqiq miioy-
yonlosmis strategiyanin olmamasi ilo alagadar olur. ©gor pul siyasati pui todaviiliiniin stabilliyino
gotirib ¢ixartmirsa, bu o demak deyil ki, pul siyasati giicsiizdiir. Bu ona goradir ki, onun garsisinda pul
siyasatinin miivoffoqiyyatini tomin edon magsadlor qoyulmamigdir.

Pul siyasoti strategiyasinin hazirlanmasi iki morholodon ibarstdir: onun son magsadinin
miioyyan edilmasi; cari mogsadin miioyyan edilmasi.

Biitiin bu magsadlorin hamis1 monetar organlar torafindon hayata kegirilir. Pul siyasatinin son
igtisadi siyasotinin osasinda inflyasiya saviyyosinin asagi salinmast vo UDM-in artimi durur.
Bildiyimiz kimi, dévlat orqanlarinin asas magsadi miloyyanlosmis siyasi iqtisadi tadbirlorin haya-
ta kecirilmasi yolu ilo stabilliyin aldo olunmasi vo bu stabilliyin uzun miiddst qorunmasidir.
Umumi igtisadi stabillik hor seydon ovvel asas makroiqtisadi gostaricilorin miioyyan voziyyatini
nozordo tutur. Bunlara osason istehsalin stabil artimi, stabil giymotlor, is¢i qiivvesinin tam
mosgullugu, todiyo balansinin strukturunda miisbat saldoya nail olmaqdir. Ancaq bu kimi
sadalanan naticalors nail olmagq ii¢iin monetaristlor belo hesab edirlar ki, biitiin bunlara nail olmaq
iiciin bazar elementlori sorbast faaliyyot gostormoalidirlor. Inhisar¢i meyllorin hom dévlat, hom do
xiisusi sektorda inkisafi roqabatin 6z rolunu yerino yetirmasine imkan vermir.

Pul organlart 6z solahiyyotlorini yerino yetirmok iiciin iki aspekti dogiq miioy-
yanlosdirmalidirlor:

1) pul organlariin sslahiyyatlorinin miioyyonlosdirilmasi. Belo bir praktika moévcuddur ki,
Morkazi Banklar biitiin oldo olunmus nailiyyatlori 6z adlarina ¢ixir, ugursuzluglara gora iso
cotinliklora qars1 duracaq solahiyyatlorinin olmadiglarin1 bahana gatirirlor.

2) Pul sisteminin stabilliyi. Hoyata kecirilon pul siyasatinin stabilliyi iqtisadi sistemin
stabilliyindon xobar verir. Masalon, giymat soviyyasi stabil olmazsa, ham istehsal¢ilarin vo hom do
istehlak¢ilarin davranmisinda doayisikliklor olacaqdir. Ona gore do M. Fridmen Markazi Bankin ham pul
kiitlasini v ya ucot daracalarini tez-tez kaskin sokilds dayisdirmasinin sleyhins ¢ixirdi.

Daxili va xarici, taktiki vo araliq magsadlarin farglondirilmasi miitloq bir- birino qarst duran kimi
gobul edilir. Osl hagigetds daxili v xarici, taktiki va araliq mogsadlarin farglondirilmasi miitloq deyildir.
Oslinds onlar arasinda six alage olduguna goro pul siyaseti vardir. Bizim tosnifatda taktiki vo araliq
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magsadlorin arasdirilmast monetar organlarin salahiyyat dairasinin miioyyanlosdirilmasi zorurstindondir.
Bels soraitds nozarat sadslosir, miivaffagiyyat vo miivoffaqgiyyatsizliys gora bir orqan masuliyyat dastyir.
Pul-kredit todbirlorinin reallagdirilmast prosesi iqtisad¢i alimlor torafindon miixtalif ciir pul-kredit
tadbirlorinin azad olaraq hoyata kecirilmasinin aleyhins olaraq bazi monetarcilar onun "Pul konstitusiyast"
vasitosi ilo reallagdirilmasini irali siiriirlor. "Pul konstitusiyast”" dedikdo, avvolcodon miioyyanlosdirilmis
todbirlor paketi nozards tutulur vo bu qaydalarin cox nadir hallarda doyisdirilmasi geyd edilir. Bu qayda vo
ganunlarn igtisadi prognozlar ssasinda hazirlanmasim nazards tuturlar.

Bunun oksino olaraq son illor pul sisteminin liberallagdirilmas: ideyalar1 genis yayilmisdir.
Biitiin bu nazariyyslorin 9sas moaqgsadi pul siyasatinin iqtisadi proseslors tosirinin optimallagdirilmasi
istiqgamatidir. Pul siyasotinin miixtalif 6lkolordo mogsadlorinin forglonmasi monetar organlarin
taktikasinin secilmasindon asilidir.

Pul siyasotinin strategiyast kimi moqsadlori do asagidaki kimi tosniflogdirilir: foaliyyat
sarhadlorine gora; pul siyasatini daxili vo xarici olaraq iki istigamoto bolmok olar. Foaaliyyat vaxtina
goro (taktiki vo araliq) do pul siyasotinin miiayyanlosdirilmasi mithiim shomiyyat kasb edir.

Taktiki magsad dedikds, pul organlarinin aciq bazarda ardicil amaliyyatlar aparmasi vozifolori
nazordo tutulur. Araliq magsad is9, miioyyan vaxt intervalinda iqtisadi doyisiklorin tonzim edilmasi
vazifalarini ifads edir. Araliq magsadlors istehsalin nominal hacmi, faiz doracasi, pul kiitlosinin artim
tempi, giymat soviyyasi aiddir.

Pul siyasotinin araliq mogsoadlorindon biri do pul kiitlosinin artirilmasidir. Pul kiitlosinin
dayisdirilmasi istehsalin hecmins tasir edir. Lakin bu tosirin hansi saviyyads olmast iqtisadgilar arasinda
miibahisalora sobab olur. Pul kiitlosinin artirilmasi nominal istehsal hocmini artirir. Faiz daracasi ilo pul
dovriyya siirati arasinda asililiq olduguna gora Markazi bank daim tadaviilds olan pul kiitlosini korrekta
etmalidir. Miiasir pul nazariyyalari pulun dovriyya siirating stabil deyil, doyiskan saviyys kimi baxir.

Umumiyyatlo, pulun dévriyys siirating iki amil faiz normasi vo inflyasiya saviyyasi tosir gostarir.
Pul siyasotinin araliq magsadlarindan biri do giymat saviyyasinin nozaratdo saxlanilmasidir. Qiymaot
soviyyasinin qaxmast biitiin iqtisadi proseslors tosir edir. Ona goro do dovlst organlarmin hoyata
kecirdiklari iqtisadi siyasotdo bu gostarici shamiyyatli yer tutur. Qiymat saviyyasi miioyyan néqtadon
asagl diisdiikdo Moarkozi Bank bank sistemino olave ehtiyatlar vermaklo macmu tolabi artirir. Qiymat
soviyyasi miioyyan edilmis néqtodon yuxar1 qalxdigda oksina todbirlor hayata kegirilir. Pul siyasotinin
daimi eyni soviyyado saxlanilmasimin catigmayan toroflori vardir. Bu onunla olagodardir ki, bu
prosesda toklifda ola bilacok soklarin naticalori iqtisadi sistemo manfi tosir edir. Toklifds ola bilocok
sok zaman1 Markazi Bank pul kiitlosini sixmagla qiymat soviyyasini eyni saxlamaga calisir. Bu iso
iqtisadi sistemin inkisafinin qarsisini alir.

Pul siyasatinin araliq magsadlarindon biri do faiz daracalarinin iqtisadi aktivliyi stimullasdiracaq
soviyyados olmasini tonzim etmokdon ibaratdir. Pul siyasati vasitasi ilo Markozi Banklar faiz daracalorine
tosir edir vo onlarin miioyyon haddon artiq olmasin garsisini alir. Markozi Bank birbasa faiz doracasinin
soviyyasini miioyyanlogdirmak imkaminda deyildir. Dolayr metodlar vasitosi ilo faiz doracasini tonzim
etmok {iiclin Morkazi Bank ugot dorocasindon istifads edir. Digor torofdon aciq bazarda amsliyyatlarin
aparilmast faiz doracasinin saviyyasing tosir eds bilir. Faiz doracasinin asag vo ya yiiksok olmasi igtisadi
faalliga, investisiya miihitina ¢ox giiclii tosir edir.

Umumiyyatla, biitiin 6lkalords morkozi banklarin osas vozifasi ¢evik pul-kredit siyasotinin
aparilmasi vo pul-kredit siyasotinin 9sas metodlarn ilo iqtisadiyyatda tonzimlayici funksiyasini yerina
yetirmokdir. Pul siyasotinin baglica istiqgamatlorinde 6lkonin makroiqtisadi vo makromaliyys voziyyati
tohlil edilir, pul-kredit siyasatinin va bank sisteminin inkigafinin asas istiqgamatlori oks etdirilir.

Pul siyasotini hoyata kecirorkon Markozi banklar iki istigamatds haroket eds bilor:

1. Birbasa tonzimlayici giiclindon istifads edorok;

2. Moarkoazi bank dolay1 olaraq pul bazarina miidaxilo etmok sorti ila.

1. Birbasa pul siyasatinin alotlori. Birbasa pul siyasotindo Morkozi Bank mogsadlorini hoyata
kecirmok iiciin bazar qaydalan ¢orcivasindan deyil, qanuni gaydalar yolundan istifads edir.

1.1. Faiz daracalorine nazarst. MB-nin birbasa alatlori i¢orisindo an ¢ox istifads ediloni - faiz
doracalari iizorindo nozarat sistemidir. Morkozi Bank kredit qurumlarina omanat vo kredit omo-
liyyatlarina gors faiz doracalarine mahdudiyyat qoya bilar. Bu totbigat ¢arcivasinde miixtalif sektorlara
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miixtalif faiz doracaleri totbiq edils bilar, va bu zaman stimullasdirilacaq sektorlara agilacaq kreditlorin
faiz doracalori asag1 soviyyads tutulur. Burada magsad kredit monbalarin dovlet programina uygun
olaraq prioritet saholoro vermokdir.

1.2. Kredit limitlori. Morkozi Banklar kommersiya banklarmin iqgtisadi foaliyyatlo alagodar olaraq
sektorlara acacaqlar kredit miqdarina mohdudiyyat qoya bilar. Acilacaq kreditlora goro mohdudiyyat
limitlori forglondirilir. Stimul edilmak istonilon sektorlara ayrilacaq kredit limitlorinin migdan yiiksok tu-
tulur vo burada magsad kreditlorin bu sektorlara yonolmasini tomin etmakdir.

1.3. Forqlilosdirilmis reeskont kreditlori. Bank bazasinda reeskont kvotalari, banklarin
mogsadlaring, risk vaziyyatina uygun olaraq, likvid ehtiyaci ilo alagodar miisyyen edilir. Magsad bu
kvotalarin yardimi ilo yerli banklarin reeskont pancarasindan daha ¢ox yararlana bilmasini, bununla
da bazi sektorlarin maliyys baximindan dostoklonmasini tomin etmakdir. Masalon, kond tasarriifatt
sektoruna daha ¢ox qaynaq transfer edon banklarda Markazi bank torofindon reeskont kvotalart
yiiksok tutulur.

1.4. Disponibilito totbigi. Morkozi Bank, kommersiya banklapin aktivlorindoki manbalorin
miioyyan bir nisbotini dovlat istigraz kagizlarim satin almaga vo ya banklarm aktivlorinin miioyyan
faizini kassalarinda nagd olaraq tutmaga macbur eds bilar.

1.5. Portfeldo finans aktivlorinin yenidon nizamlanmasi. Morkozi Bank, kommersiya
banklarimin portfellorinds tutacaqlart maliyys aktivlorinin nisbetini tasbit eds bilor. Masalon, satin ali-
nan soshm v igtigrazlarin hansi foaliyyot sahosing aid olmasini, bunlarin nisbatinin vo ya miqdarinin
na godar olacagimi miioyyanlosdire bilir. Beloalikla, finans qurumlarinin ollorinds olan fondlarin igtisadi
sektorlara transfer edilmasini tomin etmok miimkiindiir.

1.6. Reklam va ya rosmi olmayan gostarislor. Markozi Bankin 6lkodo hayata kegirilocok pul
siyasatinin magsadlori haqqinda media qurumlar vasitesilo ictimaiyyato agiglamalart vo ya iqtisadi
islahatlar hagqinda tovsiya va tokliflari, sirkot vo soxslorin galacak investisiya gorarlarinda dayisikliya
tosir eda bilar.

2. Dolay1 pul siyasati. Dolay1 pul siyasstinin hayata kecirilmasi istigamotindo Markozi Bank
pul bazarinda biitiin istirakcilar kimi eyni statusda istirak edir vo bazarda gedon doyisikliklorin
togobbiiskar birbasa Morkozi Bank deyil, bazardir.

Pul siyasatinin dolayr alotlorinin ii¢ névii mévcuddur: Reeskont siyasati; Macburi ehtiyat
normalari; agiq bazar omaliyyati.

2.1. Reeskont siyasoti. Markozi Bank reeskont omaliyyatlarin1 aparmagqla, likvid keyfiyyati
yiiksak olan finans varliglarinin diskont edilmasi formasinda hayata kegirir. Bu yolla Morkazi Bank
banklarin kredit hacmlaring tosir edo bilor. Reeskont krediti likvido ehtiyaci olan banklarin oan son
likvid manbayi olan MB bu acigin baglana bilmasi mogsadi ilo kredit tomin edilmasini qoruyan bir
pul-kredit siyasoti alotidir.

2.2. Macburi ehtiyat normalari. Morkazi Bank bu siyasoti hoyata kecirmokls, kommersiya
banklarina portfellorinin miioyyon bir hissasini rezerv pul olaraq saxlamagla (nagd vo ya MB-da
omanat formasinda) qarsilarina 6hdacilik qoymaqdadir. Basqa s6zls, macburi ehtiyat normalari
banklarin passivlorinds yer alan bazi hdsliklorinin miisyyon bir hissasinin nagd ve faizsiz olaraq MB
tarafindon bron edilmasidir. MEN totbiqi, banklarin amanatlorine ani v vaxtasirt ¢okilislora garst bir
yandan omanat sahiblorinin sistema olan inamini artirmaqgla barabar, diger torafdon pul migdarma
nozarotdo Onomli bir alost olmusdur. (Gizli vergi tosiri uybulamaya goro faiz Odomalarindon
topladiglart oamanatin bir hissasini faizsiz olaraq MB depo etdiyindon, banklar bu hissadon aldo
edacayi galirdon mohrum olur).

2.3. Aciq bazar omoaliyyati (ABO). Aciq bazar omaliyyati, finans aktivlorinin MB torafindon
birinci vo ikinci bazarda birbasa vo ya tors depo omoliyyatlarinda istifads edilon maliyys aktivlori
icarisindo baglica yeri cari xozino borclar1 vo dovlat istiqraz sonadlori tutur. A¢iq bazar amoliyyati
MB-nin tadaviildoki pul kiitlasini azaltmaq vo ya ¢oxaltmagq iiciin xazina bono vo ucturpasnap, 6zal
sektora aid bazi ucturpas vo sonadlori ilo konkret vo ya kecici bir miiddat igiin alqgi-satq1 amo-
liyyatidir.

Aciq bazar amaliyyatlari, banklarin likvidlorindaki vo bazardaki pul miqdarinda dayisikliys
yol acir. Banklarin likvidinde meydana golon doyismalar kredit aga bilir vo fond hacmins vo kredit
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siyasatina tasir eds bilir. Bundan basqa, aciq bazar amaliyyatlar1 bazardaki faiz doracasina tosir edir.
MB qiymatli kagizlari satin alarkon bazara likvid ¢ixdigindan faiz deracalari asag: diisocok, giymatli
kagizin qiymati artacaqdir. Digor torofdon MB bazara qiymatli kagiz satarkon, bazardaki likvid
azalacagq, faiz doracolari yliksalocak, qiymatli kagizlarin giymati asagi diigocokdir.

Pul siyasotinin hoyata kecirilmosi mogsadi ilo buraxilan Maorkozi Bankin borc qiymatli
kagizlarinin buraxilisi vo dévriyyasi qaydalar1 ganunvericiliklo miioyyan edilir.

Morkozi Banki ugot dorocasini vo 0z omoliyyatlan {izro faiz doracolorini miioyyonlosdirir.
Morkozi Banki ugot doracoasini miioyyanlosdirarkon olkadoki movcud makroiqtisadi durumu vo
maliyys bazarimin voziyyastini nazors alir. Markozi Banki 6z omoliyyatlan {izro faiz doracolorini pul
bazarmin likvidlik vaziyyastini nozars alaraq 0ziiniin agiq bazar, yenidonmaliyyslosdirilma vo depozit
omoaliyyatlan {izro faiz doracolorini tosbit etmoklo vo ya harraclarda tolab vo toklif osasinda miioy-
yanlogdirir. Markazi Bank miioyyan etdiyi ucot doracasini vo 6z omoliyyatlar iizra faiz doracalarini
darc etdirir. Markazi Bank kredit togkilatlarina mocburi ehtiyatlar saxlamaq barada gostaris vera bilar.
Ehtiyatlar depozitlorin faizi nisbatinds miioyyan edilir vo Markazi Bankda saxlanilir. Talob olunan eh-
tiyatlarin normasi, hesablanmasi vo saxlanmasi qaydasi Morkozi Bankin Idaro Heyoti torofindon
miioyyon edilir. Macburi ehtiyatlar tomin edilmadikdo Markoazi Bank ehtiyat1 tomin etmoyon kredit
toskilatina vo onun inzibatcilarina garsi Azorbaycan Respublikasimin inzibati Xotalar Mocallosinda
nazardo tutulmus inzibati tonbeh todbirlorini totbiq eds bilor.

Pul siyasatinin hayata kecirilmasi maqsadilo Markozi Bank torafindon kredit toskilatlarinin
yenidon maliyyelosdirilmasi hayata kegirilir. Bu zaman verilon kreditlor dovlet qiymatli kagizlari,
dovlatin vo digor etibarli emitentlorin qarantiyalart vo zaminliyi, xarici valyuta, qizil, miixtalif
formada giymaotli metallar vo digor aktivlorlo tomin olunmalidir. Belo kreditlor 6 aydan cox
olmayan miiddato verilir vo homin miiddsts uzadila bilor. Yenidon maliyyslosdirilmonin forma,
gayda va sortlorini Morkozi Bankin Idaro Heyati miioyyan edir. Kreditlor yalmz milli valyutada
(manatla) kredit togkilatlarinin bas idaralorine verilir.

Morkozi Bank 0ziiniin miioyyon etdiyi sortlorlo vo qarsiligl razilasma osasinda kredit
toskilatlarindan depozitlor calb eds bilar. Pul siyasatinin hoyata kecirilmosi mogsadilo istisna hal-
larda ganunvericiliyo miivafiq olaraq Morkozi Banki kredit togkilatlar1 torofindon aparilan ayri-
ayr1 amoaliyyatlar1 miivoqgeti mohdudlasdira, o ciimladon onlarin omaliyyatlari iizro faiz doracolo-
rinin asag1 vo yuxari hadlarini miioyyanlasdira bilar.

Morkoz Bankin  foaliyyatinin osas maqsadi 0z solahiyyatlori daxilinde giymatlorin
sabitliyinin tomin edilmasini nazors alaraq Milli Bank monetar amillordon asili olaraq doyison
baza inflyasiya gostaribisini hodafloyir. Baza inflyasiya tizro hodof MB torafindon hor novbati il
ticlin islonon vo ibtimaiyyato boyan olunan pul siyasatinin asas istigamatlorinde 6z oksini tapir.
Pul siyasoti iizro son magsads nail olmagq iiciin araliq hadoflor miioyyan edilir. Baza inflyasiya
izra illik hodafs nail olmagq iigiin pul siyasotinin araliq hadoflori kimi pul kiitlosindon vo Nominal
Effektiv Moazonnodon (NEM) istifads edilir. Hodof gétiiriilon inflyasiya soviyyasindon asili olaraq
tolab olunan pul kiitlosinin artim hoddi vo elobo do NEM-nin doyisim trayektoriyasi toyin edilir.
Sonra bu gostaribilor pul siyasatinin totbiqi {i¢iin istigamat rolunu oynayir. Azorbaysanda pul
siyasatinin araliq maqsadlori kimi pul kiitlosi vo NEM-dan istifads olunmasi uzunmiiddatli dovrde
inflyasiyanin dinamikasinin asasoan mahz bu parametrlordon asili olmasi ilo slagadardir.

Pul siyasatinin araliq hadaflorindon asili olaraq onun amaliyyat hadoflori miioyyanlosdirilir.
Pul siyasotinin amaliyyat hodaflari pul bazasi vo manatin ABS dollarina nazaran ikitorafli nominal
mozonnasidir. Bu gostaripilordon amaliyyat hodaflori kimi istifade edilmasi 6lkonin maliyys ba-
zarlarinin xiisusiyyatlori ilo alagadardir. Belo ki, soronbamda olan pul siyasoti alatlori vasitasilo
Mspksizu Bank pul bazasina vo ikitorofli mozonnoys digor potensial operativ hadoflora
miiqayisado daha effektiv tosir gdstors bilir.

Pul siyasotino dair giindolik qorarlar pul bazasinin vo ABS dollarinin mozonnasinin
doyisiminds dorhal 6z oksini tapir. Pul bazasinin vo manatin ABS dollarina nazoran mazonnasinin
doyisimi isa pul kiitlosine vo NEM-9 tosir gostorir. Bu da miioyyan vaxt orzinds inflyasiya iizro
hadafa nail olmaga imkan verir. Operativ hadoflorden asili olaraq pul siyasati alstlorinin komiyyat
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parametrlari, o ciimladon agiq bazar omsliyyatlarinin hobmi, valyuta miibadilosinin mablagi va s.
miioyyanlosdirilir.

Azorbaycan Moarkozi Bank qarsidaki il iiclin dovlstin pul siyasotinin osas istiqgamatlorini
oktyabr ayinin 1-don gec olmayaraq, Azarbaycan Respublikasi Prezidentina toqdim edir vo dekabr
aymnin 31-dok kiitlovi informasiya wvasitolorindo ictimaiyyoto aciglayir. Pul siyasotinin osas
istigamatlorini agiglayarkon, Markozi Bank cari ilds hayata kecirilon pul siyasstinin yekunlarini, ha-
belo qgarsidaki il iiciin miioyyon etdiyi pul siyasatinin magsad va vazifalorini, Morkazi Bankdan asili
olan vo asili olmayan amillari do oks etdirmaklo onlarin hoyata kegirilmasi yollarin1 gostarir.

Maliyys bazarlarimin inkisaf soviyyasini nazors alaraq MB 2007-wi ildon etibaron pul
siyasotinin beynolxalq otandartlara uygunlasdirilmasi corgivesinda «faiz doracalori dohlizi»
yanasmasinin totbigini nozordo tutur. Yeridilon pul siyasatinin reallagmasi mexanizmlorinin
miitoraqqi formalarindan olan faiz dohlizinin totbiqiqu yeni amaoliyyat strukturunu nazaords tut-
maqla MB iqtisadiyyatda pulun dayarins tasir etmok imkanlarinin genislondiracokdir.

Morkazi Bank Pul siyasatini asagidaki alatlor vasitasilo hayata kecirir:
aciq bazarda omaliyyatlarin aparilmasi;
faiz doracslorinin miisyyanlosdirilmasi;
kredit toskilatlar iiciin macburi ehtiyatlarin miioyyonlosdirilmasi;
kredit toskilatlarinin yenidon maliyyalosdirilmasi;
depozit amoliyyatlarinin aparilmasi;
bank amaliyyatlarinin mahdudlasdirilmasi;
beynolxalq tocriibada gobul edilmis pul siyasotinin digor alatlori.

8. Moarkozi Bank bu Qanunla miioyyon edilmis mogsad vo funksiyalarma uygun olaraq bu
Qanunun 29.1-ci maddasinds gostarilonlordon 6ziiniin magbul hesab etdiyi alatlari totbiq edir.

Morkoazi Bank pul siyaseti iizro hadoflorine nail olmagq iiciin faiz dohlizinin parametrlori,
mocburi ehtiyat normalari, agiq bazar omoliyyatlar1 kimi alotlordon aktiv istifads etmisdir.
Morkozi Bank aciq bazarda asagidaki omoliyyatlar1 apara bilor: dovlotin buraxdigi qiymotli
kagizlarla alqi-satqr vo digor omoliyyatlar; Oziiniin buraxdigi qiymetli kagizlarla alqi-satqi vo
digor omaoliyyatlar; xarici valyuta ilo alqi-satqi1 vo diger omaoliyyatlar.

Pul siyasotinin hoyata kecirilmasi moqgsadi ilo buraxilan Morkezi Bankin borc qiymatli
kagizlarinin buraxilisi vo dovriyyasi qaydalart qanunvericiliklo miioyyan edilir.

Morkoazi Bank ugot doracasini vo 6z omaliyyatlar: tizra faiz doracolorini miloyyanlosdirir.
Morkoazi Bank ucot doracasini miisyyanlosdirarkon, 6lkadoki moévcud makroigtisadi durumu va
maliyya bazarinin vaziyyatini nazaore alir. Markozi Bank 6z amoliyyatlar izro faiz doracalarini
pul bazarimin likvidlik vaziyyatini nozers alaraq 6ziiniin agiq bazar, yenidonmaliyyslagdirilma vo
depozit omaliyyatlar lizro faiz dorocolorini tosbit etmoklo vo ya horraclarda tolob vo toklif
osasinda miioyyonlosdirir. Morkozi Bank miioyyan etdiyi ugot doracosini vo 6z amoliyyatlart iizro
faiz doracalorini dorc etdirir.

Morkozi Bank kredit toskilatlarina macburi ehtiyatlar saxlamaq barads gostoris vera bilar.
Macburi ehtiyatlar Morkoazi Bank torsfindon pul siyasotinin hoyata kegirilmasinds istifade olunan
asas alatlordon biri olaraq pul kiitlasini vo bank sisteminin likvidliyini tonzimloyan mexanizmdir.
Ehtiyatlar depozitlorin faizi nisbatinds miioyyan edilir vo Markazi Bankda saxlanilir. Tolob olunan
ehtiyatlarin normasi, hesablanmasi vo saxlanmasi qaydas1 Markozi Bankin Idars Heyati tarafindon
miioyyan edilir.

Mocburi ehtiyatlar tomin edilmoadikdo, Moarkozi Bank ehtiyati tomin etmoyon kredit
toskilattna vo onun inzibatcilarina qarst Azorbaycan Respublikasiin Inzibati Xotalar
Macallasinds nozords tutulmus inzibati tonbeh tadbirlarini totbiq eds bilor.

Macburi ehtiyatlar depozitlorin valyutasinda (manat vo xarici valyuta) Morkozi Bankda
bankin miivafiq miixbir hesablarinda saxlanilir.

Pul siyasatinin hayata kecirilmasi maqsadilo Markazi Bank torafindon kredit toskilatlarinin
yenidon maliyyolosdirilmasi hayata kegirilir. Bu zaman verilon kreditlor dovlot qiymatli kagizlari,
dovlatin vo digor etibarli emitentlorin qarantiyalart vo zaminliyi, xarici valyuta, qizil, miixtalif
formada qiymatli metallar va digor aktivlorlo tomin olunmalidir.
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Yenidon maliyyolosdirilmonin forma, gayda vo sortlorini Markozi Bankin Idars Heyati
miioyyan edir. Kreditlor kredit togkilatlarinin bas idaraloring verilir.

Depozit omaliyyatlart Morkozi Bank 6ziiniin miioyyon etdiyi sortlorlo vo qarsiligh razilasma
asasinda kredit togkilatlarindan depozitlor colb edo vo onlarda depozitlor yerlosdirs bilor.

Pul siyasotinin hoyata kecirilmosi moqgsadilo istisna hallarda, qanun-vericiliya miivafiq
olaraq, Morkozi Bank kredit toskilatlari torofindon aparilan ayri-ayri omeliyyatlar1 miivagqgati
mohdudlasdira, o ciimladon onlarin samaliyyatlar1 {izrs faiz deracslorinin asagi vo yuxari hadlsrini
miloyyonlosdirs biloar.

3.6. QLOBAL BOHRANLARIN SIDDOTLONMOSI MUHITIND® AZORBAYCAN
MORKOZ BANKININ PUL SiYASOTININ iSTIQAMOTLORI

Sistemli bank bohranin baslangici iimumilikde bank sektorunda miistosna rolu olan bir vo
ya bir ne¢a bankin 6doma gabiliyystinds ciddi problemlarin yaranmasi ilo bagl ola bilor. Bu ciir
banklarin dagilmas1 «domino effekti»ni tohrik edo vo bununla da sistemli bohran yarada bilor.

Bazar iqtisadiyyati soraitindo bank bohranlari ganunauygun haldir vo ona xas olan
immanent disproporsiyalar vo ziddiyyatlorlo sortlondirilir. Bu corcivads bank sektorundaki
bohranlarin sabablorini aragdiran elmi-tadqiqat isleri son illor artmaqdadir.

Moalum oldugu kimi, diinya maliyys bohran1 (2008) Amerikanin dasinmaz omlak bazarinda
mohtokirlikdon baglanmigdir. Bundan basqa, toromo maliyya alatlorinin yaranma sobablorindon
biri risklordon qorunmagq olsa da, onlarin spekulyativ moqgsadlo istifadosi siiratlo artdi. Ipoteka
“kopiiyl” partlayaraq, biitiin diinyada bank sektorundaki bohrana tokan vermisdir ki, bu da 6z
novbasinds, diinyanin biitiin dovlstlorinin iqtisadiyyatinda real sektorda resesiyya sobab
olmusdur. Biitiin bunlar maliyys bazarlarinda giivon amilinin itmasina vo panikanin yayilmasina
gotirib cixardi. Amerikanin bank sisteminds baslayan bohran siirotlo diinyanin inkisaf etmis vo
inkisaf etmokds olan 6lkslarine yayidi.

ABS iqtisadiyyatda derinlogon tonazziil meyllori global iqtisadi arttma monfi tosir edon
mithiim amillordon biridir. ABS iqtisadiyyatinda tolobin zosiflomasi Avropanin ixracyoniimlii
iqtisadiyyata malik 6lkealorinds iqtisadi fealliga ciddi ziyan vurmusdur. 2008-ci ildo Avrozonada
real igtisadi artim 0,8% va ya ovvalki ildon 1,8% bondi az toskil etmisdir.

Kredit standartlarinin sortlondirilmosi vo dasinmaz omlak bazarinda bohran investisiya
goyuluslarina ciddi manfi tosir gostormisdir.

Maliyys bohraninin tosirlori diinya maliyye bazarinda bas veron doyisikliklor neftin
giymatinin koskin ucuzlagmasi bir sira 6lkalords iri banklarin va sirkotlorin miiflislosmasi, kiitlovi
igsizliys, diinya iqtisadiyyatinin durgunluq dovriinii yasamasina vo natico etibar1 ilo global
igtisadiyyatin tonaziil dovriine kecmasina sabob olmusdur.

Bohranin qarsisint almaq vo onun tasirini minimallagdirmaq {i¢lin antibohran todbirlori
goriiliir, diinyanin aparici dovlotlori torofindon istehsali borpa etmok vo banklar1 risklordon
gorumagq li¢iin maliyye yardimlar1 gostarilir.

Qlobal maliyys bohranina baxmayaraq, 2008-ci ildo Markoz Bankinin pul siyasati 6lkado
makroiqtisadi dayaniqligin qorunmasinda aktiv rol oynamisdir.

Qlobal maliyys bohram (2008) va postkrizis ssenarisinin inkisafi

Beloliklo, 2007- 2008 —ci illordo baslanan vo indiyodok davam edon global maliyya
bohranini 4 marhasloya bélmok olar:

5. Anglo- sakson maliyys bohrani1 ( 2007 —ci ilin yaz ayindan 2008- ci ilin mart aymadok).
Qlobal bohraninin ilk markazi ABS ipoteka bazarinda problemlorin yaranmasi ilo meydana ¢ixdi
vo ABS-1n an iri ipoteka Bankinin “Bear Stearns” qurtarilmasina yonslik baslanan amaliyyat oldu.

6. Hiidiid ¢okmo voya sorhod ¢okmo (decoupling, mart- avqust 2008- ci il). Bohran
biitiinliikklo  iqtisadi cohotdon inkisaf etmis Olkolora yayildi, ancaq bununla yanast timid
varqlmaqda idi ki, bohran inkisaf etmokdo 6lkalora tasir etmayacak vo naticads onlarin dinamik
iqtisadi inkisafi burulgan i¢inds olan 6lkslarin xilas edilmasinda asas katalizator olacaqdir.
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7. Kredit daralma omoliyyat1 (de-leveraging,sentyabr- noyabr 2008 ci il). Qlobal bohranin
inkisaf etmokdo Olkslora bulagmasi vo inkisaf etmis 6lkalords resesiyanin baslanmasi haqqinda
rosmilarin etiraflari. Diinyanin bir cox 6lkalarinde bank sisteminin kollaps tohliikasinin baslangici.

8. Emissionla vurulmaq voya doldurmaq ( quantitative easing, noyabr 2008 -ci ilin
sonundan indiyadok olan miiddats). Diinya 6kalorinin oksor hokiimatlati istehsalat kollapsina yol
vermamak iiclin monetar vo fiksal xarakterli cox cesidli tadbirlor paketi hazirladi vo magsad ilk
ndvbada, pul toklifini artirmaqla talobi stumallasdirmaqdir.

2008 —ci il global maliyya bohranimin izladiyi yol xaritasi:

Finans Bank Faiz
bohranint 1y} balanslarinda | dorocosindo
horaratini pislosmo yﬁksalme

qaldiran amillor

v
L Birjada panik vo Qeyri-
giymat indeksinda miioyyansizliyin
asagi enislor yiiksoklisi

Bank bohraninin horarat doraconin siddotlonmasins tosir edon amillor asagidakilardir:

1.Faiz daracalarinds yiiksalmo;

2.Bankin balansindaki pozuntular;

3.Fond birjasinda ¢okiis;

4. Iqtisadiyyatda geyri- miioyyansizliyin artimi.

2007- 2008 -ci illordo ABS bas veron béhranin daha cox “finans infeksiyasi”' kimi yeni
fenomenin naticasi oldugu aydinlasandan sonra yeni diinya finans bohraninin yaranma tohliikasi
xiisusilo kaskin sokilde gabul olunmaga basladi. 2008-ci ilin II yarist - fond indekslorindo azalma:
70-80%, global maliyya sektorunda itkilor: 3 trln. $ vo ya qlobal UDM-in 4.3%-i toskil etmisdir.

2007 — 2008 ci il bohranindan sonra ABS hokiimoti banklarn struktur yenilonmasino sorf
etdiyi birbasa maliyyo mosroflori UDM-un 38,7 %-ni toskil edir, yani rogomlo ifads etsok- 5500 mlr.
$. Avrozonada iso, bohranin garsisinin alinmasi ilo olagadar masraflor UDM-un 23,4%-i hacmina
catmisdi(3285mlr. $), o ciimlodon AFR hokiimatimin antibohran programimin hacmi 500 mlr. Avro,
Fransada 360 mlr. Avro, Irlandiyada 400 mlr. Avro toskil etmisdir.

Olkalar iizrs aciklanan maliyya paketleri (UDM nisboti, % )

Olkolor 2008 2009 2010
Cin 0,4 3,1 2,7
G. Koreya 1,1 3,9 1,2
Rusiya 0 4,1 1,3
ABD 1,1 2 1,8
G.Afrika 1,7 1,8 -
Kanada 0 1,9 1,7
Almaniya 0 1,6 2
Meksika 0 1,5 -
Yaponya 0,3 24 1,8
Fransa 0 0,7 0,8

! Miiollif 1997-ci il dekabr ayinda Rusiya Banklar Birliyindo bu mévzuda ¢ixisina goro miikafata vo diploma
layiq goriilmiisdiir. Bundan basqa, Moskvada 2009-cu ildo yayinlanan «bGaHkoBckas cuctema PO u ee
aHTUKpHU3UCHOE perynaupoBanue» dorslik vosaitindo “finans infeksiyasi” terminin Z.F.Mommodova aid oldugu
haqqlnda istinad verilir.s. 180.
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Hindistan 0,6 0,6 0,6
Tiirkiyo 0 0,8 0,3
Brezilya 0 0,6 0,8

Son molumatlara goro hazirki finans bohrani naticosinds diinya iizro banklarin macmu
itkilori 700 mlrd dollardan c¢ox toskil edir, bunlardan yariya goderi Amerika banklarinin payina
diisiir. Banklar bu moblogin toxminon 50%-ni artiq yeni kapitalin calb olunmasi hesabina
kompensasiya eds biliblor. Lakin BMF-nun son hesablamalarina goros banklarin itkilorinin
moblagi iki dofodon do ¢ox-1,6 trln. dollaradak arta bilor.

Belaliklo, Qlobal maliyys bohrant (2008) vo postkrizis ssenarisinin inkisafi ardiciligla
asagidaki kimi olmusdur:

8. ABS ipoteka kreditlogsma sisteminin ¢okiisii;

9. kredit hocminin azaldilmasi vo kredit xattinin acilmasina ciddi nozarat;

10. Fond indekslarinin asag1 dogru meyli;

11. biidca deficitlorinin artima;

12. Real sektorda gerilomo;

13. igsizliyin giiclonmasi;

14. istehlak xarclorinin azalmasi.

Qlobal bohranin Azarbaycana tasir kanallar:

Qlobal maliyys bohranin Azorbaycana tosir kanallar asagidakilardir:

1. Neft vo digar yanacaq ixrac mahsullarinin giymatinin diinya bazarinda azalmasi.

Ixracin 90%-dan, biidco golirlorinin iso 60%-don coxu neft sektoru hesabina formalasir.
(AR MB hesablamalarina goro, neftin giymotinin har 1% azalmasi geyri-neft UDM-ni 0.13%
azaldir, biidco xarclorinin hor 1% azalmasi iso UDM-i 0.3% azaldir).

2.Beynolxalq maliyys bazarinda likvidlik catismamazlig1 voya banklararasi kredit bohran
naticosinds xarici maliyys monbalaring ¢ixis imkanlarinin mohdud vaziyyato diismosi.

3. Pul baratlarinin azalmasi - tokco Rusiyadan 6ton il 930 mln. dollar golib).Baratlarin
azalmas! istehlak foalligina manfi tosir edir (baratlarin har 1% azalmasi geyri-neft UDM-in 0.06%
azalmasi effektini verir)

4. ABS vo AB o6lkalorindo resessiya. Qlobal tolobin azalmasi naticosindo (esason, ABS vo
AB olkolorinds resessiya)geyri-xammal Ixract azalmaqdadir (ixracin azalmasi gqeyri-neft
sonayesinda artima manfi tosir gostorir).

Qlobal maliyys bohraninin tosiri Azorbaycan maliyys sistemino daha c¢ox psixoloji
xarakterli olmus vo maliyys institutlarim inkisaf strategiyalarin1 yenidon nozordon kegirmays sdvq
etmigdir. Olverigsiz xarici miihito baxmayaraq Azorbaycan bank sistemi reallasan risklora
davamliliq niimayis etmisdir.

Belaliklo, global maliyys bohranin yayginlasdigi kontekstindo Azarbaycanda maliyyo
sabitliyi qorunub saxlanilmasi ilo saciyyalonmis, bank sistemindo sabitlik vo artim dinamikasi
tomin olunmusdur.

Belaliklo, global maliyys vo iqtisadi bohran soraitinde makroiqtisadi sabitliyin qorunub
saxlanilmasi, dovriyyade pul Kkiitlosinin artmasina nozarstin giiclondirilmasi vo maliyyo
intizaminin sortlosdirilmasi, ugurla hoyata kegirilon neft strategiyast naticosindo 6lkonin getdikco
artan maliyya ehtiyatlarindan istifadonin somaraliliyinin artirilmasi, istehlak bazarina nozarotin
giiclondirilmasi, iqtisadiyyatda saglam roqabet miihitinin formalagmas1 ilo bagl bir sira vacib
todbirloarin, infrastruktur lahiyslorin vo diger sosial v iqtisadi programlarin icra olunmasit va ho-
yata kecirilmasi Azorbaycan iqtisadiyyatina miisbat tosir gostoracokdir. Bu todbirlorin hoyata
kecirilmasi Azorbaycan vatondaslarinin rifahinin yaxsilasmasina vo golirlorinin sabitlosmasing
ohomiyyatli doracads tosir edocokdir.

Morkazi Bank 2009-cu il iiciin bayan etdiyi pul siyasatinin osas istiqgamotlorind uygun
olaraq hesabat dovriindo makroiqtisadi tarazligin vo dayanigligin tomin olunmasina, habels bank
sistemindo maliyys sabitliyinin qorunmasina yonaldilmis pul vo mozonna siyasati yeritmisdir.
Riib arzindo asason qonsu olkslorde gedan devalvasiyanin psixoloji tosiri ilo valyuta bazarinda
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dollara tolobat art-migdir. Bazarin vaxtinda tonzimlonmosi sayssinde manatin mazonnasi sabit
galmis vo naticodos ilin ovvolindon bori manat ABS dollarina garst comi 0.2% ucuzlasmisdir.
Todiye balansinin tarazli§i manatin mozonnasinin sabit qalmasinin asas faktoru olmusdur.
Manatin sabit galmasi dovr orzinds inflyasiyanin artmamasina, iqtisadi subyektlorin maliyya
itkilorindon qorunmasina imkan vermisdir.

Beloliklo, global maliyys bohranin ( 2008) yayginlasdigr kontekstinds Azorbaycanda
maliyyo sabitliyi qorunub saxlanilmasi ilo saciyyalonmis, bank sisteminds sabitlik vo artim
dinamikas1 tomi olunmusdur. Ozolliklo, Azorbaycan Morkozi Bankin mozonnod siyasoti
makroiqtisadi sabitliyin qorunmasinda toqdirelayiq yers sahibdir.” Nozero alsaq ki, 2009-cu il I
riibundo Rus rublunun devalvasiya soviyyasi 12%, Tiirk lirasi 10%, Qazax tongasi 20%,
Ukrauna qrivnast 54%, Belarus rublu 34% vo Ermoni dram1 20% tagskil etdiyi halda, Azarbaycan
Manati iso ABS dollarina qarst mazonnasi il orzinds 5,2 % moéhkomlonmisdir.

Ticarat partnyoru olan Olkolorin valyutalarina nozoron ikitorafli nominal mozonnalarinin
doyisiminin ticarat xiisusi ¢okilori nazara alinmaqla hondasi ortasimi oks etdiron manatin nominal
effektiv mozonnasi 2009-cu ilin I riibiindo timumi ticarat dovriyyasi lizra 7.9% bahalasmisdir ki, bu
da orta illik inflyasiyanin birrogamli saviyyays diismosine miisbat tosir gostormisdir. Real effektiv
mozannyg isd bu dovrds 4.2% mohkomlonmisdir. Partnyor 6lkalarin oksariyyatinds inflyasiya getdiyi
halda Azorbaycanda deflyasiyanin bas vermasi real effektiv mazonnoays azaldici tosir gdstormisdir.
Qlobal bohranin 6lks iqtisadiyyatina tosirini minimuma endirmok iiciin 2008-ci ilin sonlarindan
baslanan pul siyasatinin yumgaldilmasi 2009-cu ilin I riibiinds do davam etdirilmisdir. Olkodo
inflyasiya gozlontilorinin azalmasini nozore alaraq ve isgilizar aktivliyin yiiksaldilmasi mogsadilo
hesabat dovril arzinda ugot daracasi 8%-don 3%-9, faiz dohlizinin yuxari haddi iss 13%-don 8%-o
endirilmisdir. Macburi ehtiyat normalar1 6%-dan 0.5%-o salinmisdir. Belalikls riib orzindo Markozi
Bank torafindon likvidliyin verilmasi omoliyyatlart aktivlogdirilmis, likvidliyin calb olunmasi alatlori
iso mohdudlasdirilmigdir. Riib orzindo Morkoazi Bankin tokrar maliyyolosdirmo omsliyyatlarinin
hocmi 10% artmigdir. Hom manat, hom ds xarici valyuta ilo macburi ehtiyat normasinin azaldilmasi
hesabina iso I riib arzindo bank sistemino 247 mln. manat likvidlik verilmisdir. Noticodo son illor
orzinda ilk dafo olaraq likvidliyin verilmasi alatlorinin (yenidonmaliyyslasdirma, tors REPO, SVOP)
hocmi ilo likvidliyin colb olunmasi alstlorinin (not portfeli, REPO, macburi ehtiyatlar) forgini
xarakterizo edon likvidlik saldosu pozitiv zonaya ke¢misdir.

Biitiin bunlar banklarin likvid vasaitlorinin artmasi ilo miisaiyat olunmus va pul toklifinin
ohomiyyatli azalmasinin qarsisini almigdir. Riibiin sonuna 6ton ilin miivafiq dovrii ilo miigayisada
manatla pul bazasinin artim tempi 14%, manatla genis pul kiitlosinin artimi isa 7.1% toskil
etmisdir. Pul kiitlosinin geyri-neft Umumi Daxili Mohsula nisboti 31%-o catmusdir. Morkozi
Bankin makroiqtisadi sabitliyo yonsaldilmis pul vo mazonnao siyasati 6lkads maliyya sabitliyinin
gorunmasina yardim etmisdir.

Azarbaycan Respublikasi Moarkazi Banki tarafindon gobul edilmis miihiim pul siyasati
va makro — prudensial idarsetmo goararlar:

Morkozi Bankin yenidonmaliyyslosdirmo omoliyyatlart aktivlesdirilmis vo 2009-cu ilin 7
ayinda AMB-nin kredit portfeli 3.5 dofo artmigdir. Azorbaycan Respublikasinin Prezidentinin 9
iyul 2009-cu il tarixli Formani ilo Markazi Bankin pul siyasati vo bank sisteminin tonzimlonmasi
sahasindoki siyasatinin cevikliyini artiaran ‘“Azorbaycan Respublikasinin Milli Banki hagqinda”
Azorbaycan Respublikasinin Qanununa doyisikliklor vo olavalor qiivvoys minmisdir. Dayi-
sikliklora goro Markazi Bank artiq daha uzun miiddsts vo miixtolif valyutalarda banklara kreditlor,
o climlodon subordinasiya kreditlori vers bilor. Eyni zamanda Moarkozi Bank real sektorun
dostoklonmasi magsadilo dovlst zomanati osasinda banklar1 kreditlosdirmok hiiququna malikdir.

2 Z.F. Mommoadov, 02.11.2008 — ci il vo 12.02.2009 tarixlorindo www. 1st News miihasibasindo
«[IpaButenscTBO A3sepbaiiikaHa HE IODKHO JOIMYCTHTh CHIDKEHMA Kypca MaHaTa IO OTHOIICHHIO K
WHOCTpPaHHBIM BaJlfoTaM» manatin devalvasiya olmayacagini vo hotta manatin regional valyuta olma imkanlarini
prognozunu vermisdir. Halbuki, Azarbaycan vo xaricdo miixtolif dairslor torofindon ortaya atilmis sayiolor
gozirdi ki, manat devalvasiyaya ugrayacaq, manatin mozonnasi diisocok vo guya ki, bu referendumdan sonra bas
verocokdir. Bu movzuda deyilon vo yazilanlar fiaskoya ugradi.
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Yeni ganunverici bazam osas gotiirorok AMB-do 28 iyul 2009-cu il tarixinde ‘“Azarbaycan
Respublikasinin Morkozi Banki torofindon banklara kreditlorin verilmasi qaydalar1” tosdiq
olunmugdur. Bu sonadds pul siyasatinin hoyata kegirilmosi, maliyys sabitliyinin tomin olunmasi,
kapital adekvatligi probleminin tonzimlonmasi, habelo dovlet ohomiyyatli layiholorin
maliyyolosdirilmasi moaqsadilo miixtalif miiddatlors kreditlorin verilmosi qaydalart 6z oksini
tapmigdir. Daxili maliyys bazarlarinin inkisafinin dostoklonmasi istigamatinds Maorkozi Bankin
istiraki ilo Miitogokkil Banklararas1 Kredit Bazarinda tominat sistemi yaradilmisdir.

14. Oktyabr 2008- ci il

*Ucot doracosi 15%-don 12%-o endirilmis, faiz dohlizinin yuxari haddi 20%-don 17%-o
salinmigdir;

*Milli vo xarici valyutada ohdsliklor {izro mocburi ehtiyat normalart 12%-don 9%-o,
banklarin xarici 6hdaliklori iizro macburi ehtiyat normasi 5%- don 0%-o endirilmisdir. Bununla
bank sistemina 220 mln. manat likvidlik verilmisdir.

* Hom manat, hom do xarici valyutada macburi ehtiyat normalarinin ortalama miiddoti 1
ayadok uzadilmisdir.

31. Oktyabr 2008 ci il

*Ucot doracasi 12%-don 10%-92 endirilmisdir;

*Faiz dohlizinin yuxar1 haddi 15%, asag1 haddi iso 1% miioyyon edilmisdir;

1.12.2008.

*Ucot doracasi 10%-don 8%-9, faiz dohlizinin yuxari hoddi 13%-o endirilmisdir;

*Milli vo xarici valyutada oOhdoliklor lizro mocburi ehtiyat normalart 9%-don 6%- o
endirilmisdir. Bununla bank sistemina 125 mln. manathq likvidlik dostayi verilmisdir.

1.02.2009.

*Ucot doracasi 5%-9, faiz dohlizinin yuxar1 hoddi 10%-9 endirilmisdir;

*Milli vo xarici valyutada 6hdsliklor tizra macburi ehtiyat normalar1 6%-don 3%- o
endirilmisdir. Bununla bank sistemina 135 mln. manathq likvidlik dastayi verilmisdir.

10.02.2009

*Maorkozi Bank torafindon valyuta svopu amaliyyatlarinin aparilmasina baslanilmisdir.

02. Mart 2009.

*Ucot doracasi 3%-9, faiz dohlizinin yuxart hoddi 8%-o endirilmisdir;

*Milli va xarici valyutada ohdsliklor izra macburi ehtiyat normalar1 3%-dan 0, 5%-9
endirilmisdir. Bununla bank sistemina 111 mln. manathq likvidlik verilmisdir.

25. May.2009.

*Ucot doracasi 2%-9, faiz dohlizinin yuxar1 haddi 7%-o endirilmisdir.

Pul Siyasati alotlorinin doracalori iizra gabul edilmis qorarlar

Faiz dahlizi Macburi ehtiyat
Yuxart hoddi | Ucot doracasi | Asagi hoddi normast
14.10.08 | 17% 12% 3% 9%
31.10.08 | 13 8 1 6
01.12.08 | 13 8 1 6
01.02.09 | 10 5 1 3
01.03.09 3 1 0.5
25.05.09 |7 2 1 0.5

Pul siyasati ilo bagh digor islor
Maliyya sabitliyinin qorunmasi ils bagh qgararlar

1. Aktivlorin tosnifat dorocolori sortlogdirilmisdir:
- Nozarat altinda olan aktivlor 6%-don 10%-o qaldirilmis (30.04.08);
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- Qeyri-gonaotboxs aktivlar 25%-don 30%-o yiiksoldilmis (30.04.08);

- Toahliikali aktivlar 50%-dan 60%-2 artirilmisdir (30.04.08).

2. Daginmaz oamlakla tominata qarsi toloblor 120%-don 150%-0 artirilmisdir.

(30.04.08).

3. Subordinasiya borclarinin macmu kapitalda istiraki mohdudlasdirilmis
(18.02.08):

- Subordinasiya borcunun maksimal mablagi birinci doracali kapitalin 50%-i

hoddinds miioyyon edilmisdir.

4. Tpoteka kreditlorinin risk doracasi 50%-dan 100%-5 artirilmusdir (18.02.08).

5. "Banklarda kreditlorin verilmasi Qaydalari"na dayisikliklorlo borcalanin maliyya
vaziyyatinin va onun krediti qaytarma qabiliyyatinin giymatlondirilmasing, hamg¢inin borcalanin
foaliyyatina daimi monitoringa va biitovlitkkde kredit portfelinin keyfiyyatino nozarat olunmasina
dair toloblor genislondirilmisdir. (18.11.08)

6. Aciq valyuta movqgeyinin hesablanmast metodikasi tokmillagdirilmis, o ciimlodon,
balansdankonar hesablar iizro doagiqlosdirilmolor aparilmis, movqgelorin hesablanmasinda bank
metallar1 ilo aparilan omaliyyatlarin oks etdirilmosino baslanilmisdir. (17.12.08)

7. “Kredit omoliyyatlar iizro faizlorin hesablanmasinin dayandirilmasi haqqinda Qaydalar"a
doyisikliklorlo “faizlori hesablanmayan” kreditlor iizro miistorinin Odonislori hesabina borc
tolablorinin 6donilmasi névbaliyina yenidon baxilmisdir. (17.12.08)

8. Banklarin vo sigorta sirkotlorinin kapitalizasiyaya yonoldilocok monfosti monfaost
vergisindon azad olunmusdur. (01.01.09 tarixindon giivvoys minmisdir).

9. Qorunan amanatlor iizrs illik faiz doracesi limitinin tomin edilmasinds ¢eviklik tomin
edilmis, qorunan omanatlor iizro maksimal mablag 6000 manatdan 30000 manatadak artirilmudir.
(08.05.09) Faiz doracasi 15%-dok olan amanatlor sigorta sistemine daxil edilmisdir. (10.06.08)

10. Moarkozi Bankin togobbiisii ilo 2009-cu ilin iyun ayindan ipoteka kreditlosmasi barpa
olunmusdur. Bunun psixoloji v fiziki tosiri ilo dasinmaz amlak bazari son iki ayda canlanmisdir.
Ipoteka kreditlosmasi tikinti, bank isi, sigorta, giymotlondirmo foaliyyati, rieltor vo notarius
xidmatlari, habelo qiymatli kagizlar bazarinda iqtisadi faallig1 bilavasits artirmis, amlak bazarinda
giymatlori stabillogdirmisdir. Qiymatlorin stabillosmasi 6z novbosindo bank kreditlorinin girov
tominatinin doyarsizlogmosinin garsisini almisdir.

11. Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Banki nazdinda Azarbaycan Ipoteka

Fondunun buraxdigi tomin edilmis qiymotli kagizlar iizro risk doracesi 0% toyin
olunmusdur. (17.06.09)

14. Azarbaycan Respublikasi Prezidenti 7 avqust 2009-cu il tarxindo dovlat

miilkiyyatinds olan maliyys institutlarina nozarati giiclondirmayi nazardos tutan

“Nizamnams kapitalinda dovloto moxsus sohmlor olan banklarin vo bank olmayan kredit
toskilatlarinin idars edilmosinds dovlatin istiraki qaydasi hagqinda” Forman vermisdir.

15. Banklarda risklorin idaro edilmasi sistemlori tokmillosdirilmisdir. Bu mogsadlo
banklarda risklorinin monitoringi giiclondirilmis, risklorin idars edilmasi sistemlorinin
giymatlondirilmasi iizro xiisusi metodologiya osasinda reytinglor verilmis, zsifliklorin aradan
qaldirilmast iizra tadbirlor plani hazirlanib vo onun icrasina baglanilib.?

Biitovliikkdo, banklarin idaroetmo, xiisusilo risklorin idarsedilmasi potensiallarinin
artirlmasina yonolmis todbirlor davam etdirilmisdir. Bank nozarotinin maliyys sabitliyi vo
risklorin qabaqglayici rejimds askarlanmasi potensiali giiclondirilmisdir.

Biitiin bu todbirlor bank sektorunun sabitliyinin yiiksolmasina xidmat etmisdir. 2008-ci ildo
iri moablogdo xarici Ohdoliklorini icra etmasino baxmayaraq, banklar kreditlosmoni davam
etdirmigdir. Tokco sentyabr-noyabr aylarinda verilon yeni kreditlorin hocmi 1.9 mlrd.manat
olmusdur.

3 Monbo: www.nba.az
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Banklar hom xarici, hom do daxili 6hdsliklorini 6domak ii¢iin kifayot godar likvid aktivlora
malikdir. Hotta bozi banklarin borclarinin  vaxtindan ovvel geri tolob olunmasina
baxmayaraq,banklar 6z 6hdosliklorini tam vo vaxtinda icra etmislor.

Bank sisteminin kapitallagmasi davam etmisdir. Kapitalin adekvathigi do gonaotboxs
soviyyadadir, mocmu kapitalin adekvatliq amsali 19% (prudensial tolob 12%) toskil etmisdir.

Bank sistemino inam sabit olaraq gqalir, omanst bazasi, xiisusilo xirda omanatcilorin
depozitlori dayamighdir. Biitovliikds, cari ilin on bir ayinda uzunmiiddatli amanatlorin xiisusi
cakisi 33%- don 37%-dok artmisdir.

Qlobal likvidlik bohranina baxmayaraq, hoyata kecirilmis preventiv todbirlor sayosindo
bank sistemindo maliyys sabitliyi qorunmusdur vo banklar maliyys dayaniqligi niimayis
etdirmisdir.*

Azorbaycan Respublikasinin Milli Maclisi 08 may 2009-cu il tarixdo “©Omanotlorin
sigortalanmas1 haqqinda” Azorbaycan Respublikasinin Qanununda olavo vo doyisikliklorin
edilmosi haqqinda Azorbaycan Respublikast Qanununu gobul etmisdir. Qanuna edilmis
doyisikliklo qorunan amanatlor iizrs illik faiz doracasinin yuxari haddinin miioyyon edilmosinin
Azaorbaycan Respublikasi Morkozi Bankinin ugot faiz doracasindon asililigi aradan qaldirildi.
Qobul olunmus Qanuna asason illik faiz deracasinin yuxari hoddini Azorbaycan Respublikasi
Morkozi Banki ilo razilasdirmagla ©Omanatlorin Sigortalanmast Fondunun Himayacilik Surasi
miloyyon edir. 10 iyun 2009-cu il tarixde kecirilmis ndvbodonkonar iclasda ©Omanatlorin
Sigortalanmast Fondunun Himayacilik Suras1 qorunan omanatlor iizrs illik faiz deracasinin yuxari
haddini Azarbaycan Respublikasi Markazi Banki ilo razilagdirmaqgla 15 faiz miisyyon etdi.

Qeyd edok ki, 2009-cu il 01 yanvar tarixindon etibaron Fonda iizv olan banklarda 15 faiz
doracosi ilo vo bu faiz doracasi haddindo omanstlor yerlosdirmis omanatgilorin  omanatlori
gorunan amanatlar hesab olunur vo Fond torafindon sigortalanir.

Xatirladaq ki, Qanuna edilmis doyisikliye osason kompensasiya mobloginin maksimum
hoddi 30 min manatdir. Omanatcilor omanatlorin sigortalanmasi ii¢iin he¢ bir 6donis etmirlor.
Sigorta haglar yalmiz banklar torafindon 6donilir. Bundan basqa Qanuna dayisikliye uygun olaraq
hor hansi istirak¢1 bankda sigorta hadisasi bas verarss, omanatgilor sigortalanmis amanatlor iizro
omanatin 100 % hocmindo vo maksimum 30 000 min manat mabloginds kompensasiya ala
bilacoklar. Qeyd etmak lazimdir ki, kompensasiya mabloginin 30 min manata ¢atdirilmas1t MDB
mokaninda on yiiksok kompensasiya mablogidir. Miigayiso liciin Qazaxistanda kompensasiya
moblogi 33 min, Rusiyada iso 25 min ABS dollar toskil edir.

Beloliklo, Markozi Bankin pul siyasoti 6lkodo makroiqtisadi dayanigligin qorunmasinda
aktiv rol oynamisdir. Pul toklifinin strukturunda miisbat keyfiyyat doyisikiliklori davam etmis,
iqtisadiyyatda dollarlasma soviyyasi daha da azalmisdir.

Mozaonna siyasoti hom do valyuta bazarinda sabitliyin qorunmasini tomin etmis, manatin
ABS dollarina qars1 mazonnasi il orzinds 5.2% mohkomlonmisdir.

QANUNLAR

1. Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Banki haqqinda Azorbaycan Respublikasinin
Qanunu

2. Banklar hagginda Azarbaycan Respublikasinin Qanunu

3. Omanatlarin sigortalanmasi hagginda Azarbaycan Respublikasinin ganunu

4. Valyuta Tonzimi hagqinda Azorbaycan Respublikasinin ganunu

* Azorbaycan Respublikas: Milli Bankinin 2009-cu il ticiin Pul Siyasotinin Osas Istiqgamatlori
barads Boyanati
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IV FOSIiL. ODONIS SiSTEMi
OSAS ANLAYISLAR

Bank sistemindo ddonis vasitolori ilo hesablagmalar dedikds, plastik kartlar, ceklor vo digor
0donis vasitalori ilo amoliyyatlar iizro hesablagmalar basa diisiiliir.

AZIPS - Real Vaxt Rejimindo Banklararas1 Milli Hesablagmalar Sistemidir.

SWIFT - Umumdiinya Banklararas1 Maliyys Telekommunikasiya Comiyyatidir.

XOHKS - Xirda Odonislor iizro Hesablasma Kliring Sistemidir.

BMS — Morkoazi Bankin Bag Miihasibatliq Sistemidir.

Istirakct —AZIPS vo ya XOHKS-o dair Kollektiv Saziso qosulmus (miivafiq sistema
miinasibatds) bank va ya ganunvericiliys miivafiq hesablarina Markazi Bankda xidmat olunan soxsdir.

Autsayder — AZIPS va/vo ya XOHKS-in lstirak¢is1 olmayan (miivafiq sistema miinasibotda)
bank vo ya ganunvericiliyo miivafiq hesablarina Morkozi Bankda xidmat olunan soxsdir.

Emitent istirakci — vosaiti gondoran Istirakgidir.

Benefisiar Istirakec — vosaiti alan Istirak¢idir.

Valyutalasma tarixi — 6donis sonadinin icra olunma tarixidir.

Kod - banka vo ya ganunvericiliye miivafiq hesablarina Morkozi Bankda xidmat olunan
soxsa Morkazi Bank torofindon verilmis alti rogomli identifikasiya nomrasidir.

SWIFT BiK-i — banka vo ya qanunvericiliyo miivafiq hesablarina Morkozi Bankda
xidmat olunan soxso SWIFT torafindon verilmis identifikasiya nomrosidir.

Paket ddonislori —- XOHKS-do Istirakgilar torafindon gruplasdirilan 6donis tapsiriglaridir.

Klirinq hesab — Istirakciya XOHKS-da agilmis hesabdur.

Klirinq sessiyas1 — XOHKS-do giin orzindas Istirak¢ilarin Paket 6donislorinin gabul
edilmasi, icra olunmas1 vo naticads hesablasmalar iizra xalis mévgelarin (Kliring hesabinin debet
dovriyyesi ilo kredit dovriyyasi arasindaki forq) miioyyonlosdirilmasi dovriidiir.

Kliring - XOHKS-do Kliring sessiyasi orzinda Istirakcilarin xalis movgelorinin
miloyyonlosdirilmasi prosesidir.

Miixbir subhesab — Istirakcinin XOHKS-do amaliyyatlar aparmaq moqgsadi ilo BMS-da
acilmis subhesabidir.

Umumi fayl (MT150) — Paket odonislori osasinda Istirakci torsfindon yaradilan vo
XOHKS-o gondorilon fayldir.

IBAN - Bankeiliq Standartlar iizro Avropa Komitasi (ECBS) vo Standartlagdirma iizro
Beynolxalq Toskilat (ISO) torafindon miioyyon edilmis ISO 13616 beynolxalq standartina uygun
olaraq yaradilan bank hesab nomrosidir.

Plastik kartlar - kart sahibino mal, is vo ya xidmotloro goro nagdsiz 6donisin hoyata
kecirilmosi, habelo banklardan vo bankomatlardan nagd pul veosaiti almaq imkani veran soxsi
O0donis vasitosidir. Plastik kartlardan istifado qaydasi1 kart sahibi vo emitent bank arasinda
qarsilight 6hdoliklorlo tonzimlonir. Plastik kartlar fiziki vo hiiquqi soxslore verilir. Bank
torafindan har bir kart sahibi {i¢iin ayrica bank hesabi agilir.

lokal 6donis karti- Yalniz 6lko orazisi daxilinds istifade edilmasi ligiin emissiya edilmis
kartdur.

Beynolxalq 0donis karti- Beynolxalq kart toskilatlarinin (Visa, MasterCard, American
Express va s.) izvil olan yerli vo ya xarici banklar torafindon emissiya edilmis, beynolxalq kart
toskilatlarinin logotipini dasiyan, 6lks daxilinds vo 6lkadon konar omaliyyatlarin aparilmasi ii¢iin
istifado olunan kartdir.

Korporativ kartlar - hiiquqi soxs olan kart sahibino 6z hesabi lizro omoliyyatlar hoyata
kecirmoays imkan veran plastik kartlardir. Plastik kartlarla oamoliyyatlar iki yolla hayata kecirilir:
bankomatlar vasitasilo vo Pos-terminallar vasitasila.

Bankomatlar - plastik kartlarla omaliyyatlar zaman1 nagd pullarin verilmasi, mal, is vo ya
xidmatlora gors nagdsiz 6donisin hayata kegirilmosi vo inkassasiya iiclin nazaords tutulmus bank
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avtomatlaridir. Bundan basqa, bankomat kart sahibino onun hesabinin cari voziyyeoti haqqinda
molumat (o cimlodan kagiz tizerinds ¢ixarig) almaga imkan verir.

Pos-terminallar - plastik kartlarin maqnit lentinds va ya «¢ip»-da yerlogdirilmis molumati
oxumaq imkanina malik olan va plastik kartlar tizro amaliyyatlarin hoyata kecirilmasi mogsadils
bankla slago yarada bilon elektron qurgulardir. Pos-terminallar ticarat vo xidmat montagalorindo
yerlosdirilir.

Prosessinqg markazi - bankomatlar sobokosing vo plastik kartlari 6domoya gobul edon ticarat vo
xidmat mantagolari sobokasino xidmat gdstoran miistaqil bir togkilat vo ya bank bolmasidir. Prosessing
moarkoazi kredit toskilatlarinin malumat miibadilasi sobakasine ¢ixiga malikdir. Prosessing markazinin
komayi ilo amaliyyatlarin avtorizasiyalar1 hoyata kegirilir. Plastik kartlara xidmat prosesindo meydana
cixan 0donis 6hdsliklorinin yering yetirilmasinin tominatg¢ist onu buraxan emitent bankdir. Buna gora
da plastik kartlar qiivvads oldugu biitiin miiddot arzinds bankin miilkiyyati olaraq qalir, kart sahiblori
(miistorilor) isa plastik kartlarin istifadagisi kimi ¢ixis edir.

Plastik kartlar xarakterino gors iki nove ayrilir: debet kartlart vo kredit kartlari.

Debet kartlar1 - kart sahibino bank hesabinda olan mablog hoddinds vasaitin birbasa
silinmoasi yolu ilo mal, is vo xidmotloro goro hesablagsmalarin hoyata kegirilmasi vo nagd pul
soklindo wvasaitlorin alinmasini tomin edon plastik kartlardir. Debet kartlarinin sahiblori
gabaqcadan emitent bankdaki hesabina miisyyon moblogds vasait daxil etmolidir. Kartdan istifado
etmoklo hesablasmalarin hoyata kecirilmoasi zamam hesabda olan vasait aparilan omaoliyyata
miivafiq olaraq azalir.

Kredit kartlar1 - kart sahibino bank krediti hesabina mal, is vo xidmatloro goro
hesablagsmalarin hayata kegirilmasi vo nagd pul soklinds vasaitlorin alinmasini tomin edon plastik
kartlardir. Kredit kartlar1 {iciin miisyyon limitlor miioyyanlogdirilir. A¢ilmis hesab iizra vasaitin
limiti kart sahibinin vosait xorclomasi {i¢iin ona acilmis kredit xottinin hocmi ilo olagadar olur.
Kredit birdafolik, homg¢inin barpa olunan ola bilor. Bank vo kart sahibi arasindaki miiqaviladon
asil olaraq kredit xattinin biitiin mablagi va ya bir hissasi ddonildikdon sonra barpa edilir.

Cek orderli giymatli kagiz olub, ifads etdiyi pul mabloginin ¢ek sahibino 6donilmasi barado
cek veronin banka verdiyi va he¢ na ils sortlondirilmoyan yazili soroncamindan ibaratdir.

(")denis kart1 (bundan sonra - kart) - mallarin, is vo xidmatlorin doyarinin odanilmasi, oz
hesabindan digor soxsin hesabina pul vasaitinin kdgurulmasi, habelo nagd pul vasaitinin oldo
edilmaosi ucun istifads edilon odonis alatidir.

emitent — kartlarin emissiyasini, kart sahiblorina xidmot gostorilmasini, ekvayera aparilmis
omaliyyatlarin doyarinin odonilmasini tomin edon huquqi soxsdir.

Kartlarin emissiyasi-emitent torofindon kartlarin dovriyyaye buraxilmasidir.

Ekvayer — ekvayerinq xidmatini hoyata keciron huquqi soxsdir. Ekvayer uzvu oldugu
beynolxalq vo ya lokal kart toskilatinin toloblorino uygun olaraq, mutloq gaydada homin kart
toskilatinin odonig kartlarin1 muvafiq omaliyyatlarin aparilmasi ucun kart sahiblorindon gobul
etmolidir.

Ekvayerinqg xidmoti ekvayerlo tosorrufat subyekti arasinda baglanmis muqavilo osasinda
hoyata kecirilir.

Ekvayerinq - Ekvayering xidmoatini Azerbaycan Respublikasinin qanunvericiliyino
muvafiq olaraq bank faaliyyatinin hoyata kecirilmasi lisenziyasina malik, muvafiq beynalxalq vo
ya lokal kart toskilati ilo bu foaliyyotin hoyata kecirilmasi ucun muqavilo baglayaraq onun
icazasini almis huquqi soxslor hoyata kecirs bilarlor.

Kart hesab1 — kartlarla aparilan amoliyyatlarin ucotunun aparilmast ucun acilan cari bank
hesabidir.

Kart sahibi - kartdan istifado etmoklo bank omaliyyatlarinin aparilmasina solahiyyatli olan
fiziki soxs, huquqi soxsin numayandasi vo ya fordi sahibkardir.

Tasarrufat subyekti - ekvayerlo baglanmis muqavilo asasinda, mallarin, is vo xidmatlorin
doyorinin odonilmosi ucun kartlart odonis vasitosi kimi gobul edon porakondo ticarot, iaso vo
xidmat muassisasidir.
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Avtorizasiya - kartlardan istifado edilmoklo omoliyyatlarin aparilmasi ucun icazonin
alinmasi prosedurudur.

POS-terminal - kart vasitosilo mallarin, is vo xidmatlorin doyarinin odonilmasi, valyuta
mubadilasi amaliyyatinin aparilmasi, habelo nagd pul vasaitinin alinmast ucun nozords tutulmus
avadanligdir.

imprinter - kart uzorindoki qabardilmus rekvizitlorin hokketmo usulu ilo kagiz sonod
formasinda olan slips oks olunmasina imkan veran mexaniki avadanliqdir.

Slip — imprinterds kartla odonisin hoyata kecirilmasini tosdigloyon kagiz sonaddir.

Qabz - hoyata kecirilon oamoliyyatin mablogini, novunu, tarixini, bu qobzi formalagdirmis
qurgunu muayyan etmays imkan veran vo hamcinin kart uzra malumatlart ozunds oks etdirmokla,
kart ilo amoaliyyatin hoyata kecirilmasini tosdigloyon sonoddir.

Kartin bloklasdirilmasi — kart vasitasilo amsliyyatlarin hoyata kecirilmosinin tam vo ya
muvaqgati olaraq dayandirilmasidir.

Korporativ kart - xidmoti, numayandalik vo digor xorclorin odonilmasimogsadils huquqi
soxsin solahiyyotli numayondosine vo ya fordi sahibkara huquqgi soxsin (fordi sahibkarin)
hesabinda olan pul vasaitlorine soroncam vermak huququ veran kartdir.

Magqnit lentli kart - omoliyyatin hoyata kecirilmasi ucun zoruri molumat dasiyicist maqnit
lent olan kartdur.

Smart kart-molumat dasiyicisi inteqral sxem (mikroprosessor) olan kartdir.

Idvvalcadan odonilmis kart - ucotu konsolido olunmus kart hesabinda aparilan vo kart
sahibina avvalcadon madaxil etdiyi vasait hacminds mal, is vo xidmatlorin doyarinin odonilmasina
vo nagd pul vosaitinin alinmasina imkan veron kartdir.

Konsolida olunmus kart hesabi - emissiya edilmis ovvolcodon odonilmis kartlar uzro
oamoliyyatlarin ucotunu aparmaq ucun emitent torafindon acilmis vahid hesabdir.

Kart taskilati - kartlar vasitosilo aparilmig omoliyyatlar hagqinda molumatlarin toplanmast,
emalt vo oturulmosi, klirinqi, homcinin kart emissiyasina va ekvayringino texniki xidmat
gostorilmasini hoyata keciron, Azorbaycan Respublikasinin ganunvericiliyino uygun olaraq
prosessing toskilati kimi dovlot geydiyyatindan kecmis lokal kart prosessing toskilati vo ya
beynolxalq kart togkilatidir.

“On-layn” rejimi - omoliyyatin aparilmasi aninda avtorizasiyanin tomin edilmasidir.

“Off-layn” rejimi - bas verdiyi anda emitent torofindon avtorizasiya edilmodon
omoliyyatin hayata kecirilmosinin tomin edilmosidir.

Personalizasiya — odonis kartlarinin hazirlanmasi zamani kart sahibi haqqinda
molumatlarin karta yuklonmosi vo kart uzorindo eynilosdirmo molumatlarinin qabardilmig
formada cap olunmasidir.

Soxsi taninma kodu (PIN-kod) — emitent torofinden kart sahibino vo ya onun torafinden
vokil edilmis soxso toqdim edilon vo tranzaksiyanin hoyata kecirilmasi ucun avtorizasiya zamani
kart sahibinin taninmasinda istifads olunan gizli sifradir.

Stop-list - amoliyyatlarin aparilmas1 dayandirilmis vo logv edilmis kartlarin daxil edildiyi
siyahidir.

4.1. ODONIS SISTEMi HAQQINDA UMUMi MOLUMAT

Azaorbaycan Respublikasinin Morkozi Bankinin (AMB) 6donis sistemlori sahasindo
faaliyyoti onun struktur bolmasi olan Odonis sistemlari vo hesablasmalar departamenti torafindon
hoyata kegirilir. Odonis sistemlori vo hesablasmalar departamentinin missiyas1 miiasir standartlara
cavab veron elektron ddonis sistemlarinin yaradilmasi, onlarin sabit va fasilasiz istismarinin togkil
edilmosi, beynolxalq alomds bu istigamotds bas veron meyllor nozors alinmaqla daim inkisaf etdi-
rilmosi vo tokmillosdirilmasidir.
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AMB torofindon beynalxalq tocriibo asasinda beynolxalq maliyys qurumlarinin texniki
yardimi vo maliyys komoyindon istifado edilmoklo son on il orzinde Milli Odonis Sisteminin
yaradilmasi vo inkisafi istigamotindo genis islahatlar aparilmigdir.

1998-ci ildo Milli Odonis Surasinda Milli Odonis Sisteminin yaradilmasimin konseptual
osaslart vo strategiyasi hazirlanmigdir.

2001-ci ilin avvellerindo Milli Odenis Sisteminin arxitekturasinin osasini togkil edon Real
Vaxt Rejimindo Banklararast Hesablagsmalar Sistemi (AZIPS) yaradilaraq istifadoyo verilmisdir.
AZIPS sisteminin istismara verilmosi noticesinde banklar arasinda hesablasmalarin real vaxt
rejiminds (on-line) hoyata kecirilmasing, pul dovriyyasinin siiratinin nozoragarpacaq doracado
artmasina, banklar torafindon likvidliyin daha ¢evik idars olunmasina imkan yaranmigdir.

AZIPS sistemi SWIFT sobokesi iizorindo qurulan Y arxitekturaya malikdir, malumat
miibadilasinin yiiksok tohliikasizlik soviyyesini tomin edir vo miiasir standartlara tamamilo
uygundur. Respublikada foaliyyot goOstoron biitiin banklar, Markozi Bank, bank olmayan
Agrarkredit birliyi, Dovlat Xozinadarlig1r Agentliyi sistemin lizviidiirlor.

2002-ci ilin sonlarindan etibaron Milli Telekommunikasiya S$abokasinin bazasinda Milli
Odonis Sisteminin arxitekturasinin ikinci miihiim elementi olan Xirda Odonislor iizro Hesablasma
Klirinq Sistemi (XOHKS) yaradilaraq istifadoyo verilmisdir. Beloliklo, kicik hocmli, lakin daim
tokrarlanan xirda Odonislorin (amok haqqi, sosial miidafio Odeonislori, telefon, qaz, su, elektrik
enerjisi iizro kommunal 6donislor va s.) elektron dasiyicilar asasinda hoyata kecirilmasina, eyni
zamanda, xirda ddonislorin asas istirak¢ilari olan kommunal xidmati miiossisalorinin, bdyiik sayda
O0donis omoliyyatlar1 (mos., vergi, gomrilk vo sosial miidafio ©doniglori) aparan hokumat
qurumlarinim Milli Odonis Sisteminin infrastrukturuna inteqrasiyasi iiciin olverisli zomin yaradildi.

XOHKS sistemi Milli Telekommunikasiya Sobokesi iizerinde qurulmusdur, molumat
miibadilasinin yiiksok tohliikasizlik soviyyesini tomin edir vo miiasir standartlara tamamilo
uygundur. Respublikada foaliyyot gostoron biitiin banklar, Morkozi Bank, bank olmayan
Aqrarkredit birliyi, Dovlet Xozinodarligi Agentliyi , Azorbaycan Ipoteka Fondu, Azerbaycan
Respublikas1 Markozi Bankinin Naxcivan Orazi Idarasi sistemin iizviidiirlor.

AZIPS vo XOHKS sistemlorinin fovgolada hallarda etibarli vo davamli foaliyyetini tomin
etmok maqgsadils onlarin Sumgayit Ehtiyat Markozinds ehtiyat suratlori yaradilmisdir. Sistemlarin
osas vo ehtiyat morkozlordo yerloson serverlori arasinda real vaxt rejimindo informasiya
miibadilosi togkil edilmisdir.

Odonis sistemlori sahosindo aparilan islahatlarin ohato dairesinin genislondirilmosi vo
regionlara istiqgamotlondirilmasi, yaradilmis Milli Odonis Sisteminin imkanlarindan daha aktiv
istifado olunmasi, biitiin 6lks iizros vahid elektron 6donis mokaninin yaradilmasi, hiiquqi va fiziki
soxslorin maliyys xidmatlorino ¢ixis imkanlarinin daha da artirllimasi zorurotini nozors alaraq,
Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 2004-cii il 9 dekabr tarixli Formani ilo Azorbaycan
Respublikasinda Milli Odonis Sisteminin Inkisafi iizra 2005-2007-ci illor iiciin Dovlat Programi
tosdiq edilmisdir.

Déovlat Programina uygun olaraq 6lkads kart ddonislorinin daha da inkisaf etdirilmasi vo
Milli Odonis Sisteminin arxitekturasinin tamamlanmasi ii¢iin yeni infrastrukturun — “MilliKart”
Prosessing Morkozi yaradilaraq respublikada foaliyyot gostoron 18 bankin idarogiliyine vo
istifadosing verilmisdi.

Kommunal xidmati miiassisalarinin daxili informasiya sistemlarinin beynalxalq standartlar
osasinda tokmillogdirilmasi vo ©donis sistemlori infrastrukturuna texnoloji inteqrasiyasinin
tamamlanmasinin icrasi ilo slagadar olaraq kommunal xidmati haglarinin yigimi iizra Kiitlovi
Odonislor iizro Morkozlosdirilmis Informasiya Sisteminin (KOMIS) yaradilaraq 2008-ci ilin 11
iyul tarixindon etibaron istismara verilmisdir. Sistem vasitosilo KOMIS-2 qosulmus kommunal
xidmoati miiassisalori iizra 6donislori hom nagd, hom do bankomatlarda vo KOMIiS-in “Internet
Service” xidmatindon istifads etmakls 6donis kartlar vasitasilo hoyata ke¢irmok miimkiindiir.

2010-cu il arzindo Milli Odonis Sisteminin dovriyyasi tarixi maksimum haddino ¢atmisdir.
Odonis sistemindo iimumi hocmi 84,83 mird. manat olmagla, 10,15 mln. odod omaliyyat
apartlmigdir.
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4.2. iRi MOBLOGLI ODONISLORIN KOCURULMOSI
SISTEMLORI - AZiPS

AMB-nin Azorbaycan Banklararasi Odonis Sistemi (AZIPS) respublikanin yegano iri
mablogli 6donis sistemidir. AZIPS real vaxt rejimindo isloyon hesablasma sistemidir (RTGS).
Sistem istirakcilarin AMB-doki miixbir hesablar1 vasitosilo 6danislori tam elektron sokildo emal
edir. Hesablasmanin gatiliyi vo gerigétiiriilmozliyina nozarat tolablori vasitasilo nail olunmusdur.

Ogor 6domoni hayata kecirmok iiciin lazimi godor vasait varsa AZIPS real vaxt osasinda
yeni manatla hesablagsmani tomin edir. ©gor lazimi qodor vosait yoxdursa o zaman omoliyyat avto-
matik olaraq gézloma ndvbasina gondarilir vo orada 6doms {igiin lazim olan miqdarda vesait daxil
olana qadar gozloyir. Markazi Bank geyri - likvidliyi gonaatbaxs olan istirak¢ilar: giinliik vo geco-
lik (overnayt) pulsuz giizostli kreditlorlo tomin edir. Bu proses avtomatlasdirilmadigina gors
istirakeilar kreditin ayrilmasi {i¢iin Bazar omaliyyatlar1 departamenti ilo slago saxlamalidirlar.

AZIPS Iistirakcilar arasinda real vaxt rejimindo hesablasmalarin aparilmasi iiciin istifado
olunur. AZIPS-do hesablagmalar Azorbaycan Respublikasinin miivafiq normativ hiiquqi aktlarinin
vo SWIFT-in talablorina cavab vermalidir.

AZIPS-in Istirakcis1 asagidak toloblora cavab vermalidir:

1. SWIFT-dos geydiyyata alinmali;

2. SWIFT-in AZM qrupunun iizvii olmali;

3. SWIFT-in Y-Copy rejiminds islomali;

4. AZIPS-2 dair Kollektiv Sazisin Istirakcis1 olmalidur.

AZIPS-do hesablasmalar Morkozi Bankda yerlogdirilmis Morkozi Hesablagsmalar Sistemi
vasitasi ilo hoyata kecirilir.

Istirak¢1 asagidak 6donis tapsiriqlarini SWIFT vasitasi ilo AZIPS-o gondaro bilor:

- MT102, MT103 miistori 6donislori;

- MT205 bank 6donislari.

Istirak¢1 6donis tapsirigini Valyutalasma tarixindon avvel 10 (on) toqvim giinii tarixi ilo
AZIPS-5 gondars bilor. Bu halda hamin 6danis tapsirigr hagqinda moalumat AZIPS-ds saxlanilir
vo Valyutalagsma tarixindo icra olunur.

Istirakginin  Valyutalasma tarixindo gondordiyi odonis tapsiigi AZIPS torofindon
asagidaki qaydada gobul edilir:

- miistori 6donislori iciin saat 10°-dan 16*-dok;

- bank odonislori iiciin saat 10%°-dan 17°-dok.

Hesablasmalarin aparilmasi iigiin Istirak¢inin hesabinda kifayat qoder vasait olmadiqda
ona homin giino miistori 6donislorinin icrast mogsadi ilo 30 doqgiqe orzinde (saat 16*-dan 17%-
dok) vasait tapmaq imkani verilir.

Istirak¢1 vasait tapmag iiciin asagidaki monbolordon istifads edoa bilar:

- Azorbaycan Respublikasi qanunvericiliying, o climlodon Moarkozi Bankin normativ
aktlarina uygun olaraq banklararasi kreditlordon;

- Azorbaycan Respublikasi qanunvericiliying, o ciimlodon Moarkozi Bankin normativ
aktlarina zidd olmayan digor monbalordon.

Istirak¢1 vosait tapmadiqda onun Valyutalasma tarixi homin giino olan icra olunmayan
odonis tapsiriglari logv olunur v bu barodo AZIPS torafindon Istirakciya MTO019 gondorilir.

Morkozi Bank Istirak¢inin apardign omoliyyatlara goro saat 17%-dan 17°°-dok onun
Miixbir hesabindan xidmat haqqr tutur vo bu barodo AZIPS torofindon Istirakciya MT900
gondorilir.

Miistosna hallarda Moarkozi Bank Istirak¢ilara rosmi xoberdarliq etmoklo bu Qaydalarin
2.7-2.9-cu bandleri ilo miioyyon edilmis vaxtlar: doyiss bilar.

AZIPS-do hesablagsmalar basa catdigda AZIPS torofindon Istirakciya Hesabdan Cixaris
MT950 gondorilir.

Istirakg1 AZIPS-o gondardiyi ddonis tapsiriginin Basliq hissasinin (Message Header) 103-
cii sahasinda (FIN Copy Service) “AZN” se¢cmalidir.
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Benefisiar Istirak¢t AZIPS-don aldign odonis tapsiriginin Basliq hissosinin  103-cii
sahasindo “AZN” vo Tamamlama hissosindo (Message Trailer) “PAC” geydinin oldugunu
yoxlamalidir. Konarlasma oldugda Benefisiar Istirak¢1 6donis tapsirigini icra etmomali, bu barads
Morkozi Banka vo Emitent Istirakciya darhal rosmi molumat (elektron vo ya kagiz dasiyicilarda)
vermolidir.

AZIPS-don istifads ilo bagh texniki problem yarandigda Istirak¢1 Morkozi Banka rosmi
miiraciot (elektron vo ya kagiz dasiyicilarda) etmolidir. Bu halda Moarkozi Bank homin
Istirakginin - AZIPS-do istirakini miivoqqati dayandirir vo bu barodo AZIPS torofindon digor
Istirakgilara MT298 SMT700 gondarilir. Homin Istirakcinin hesablagmalar1 bu Qaydalarin 4-cii
bandinas uygun olaraq hayata kecirilir.

Problem aradan qaldirildiqda Istirak¢r Morkazi Banka rosmi molumat verir, Morkazi Bank
onun AZIPS-da istirakin1 borpa edir vo bu barado AZIPS torofindon digor Istirakcilara MT298
SMT700 gondarilir.

Vosaiti alan AZIPS-in Istirak¢ist olmadiqda Emitent Istirak¢1 6donis tapsirigim1 Morkozi
Bankin SWIFT iinvania (SWIFT BiK-ino) gondorir.

Emitent Istirak¢i torafindon gondorilmis 6donis tapsinginin asagidaki rekvizitlori AZIPS-
do saxlanilir:

- nOmMrosi;

- mablogi;

- valyuta kodu;

- gondoarilma tarixi;

- Valyutalagma tarixi;

- vosaiti gondaronin SWIFT BIK-i;

- vosaiti alanin SWIFT BiK-i;

- O6donisin novii (miistori vo ya bank).

SWIFT torafindon AZIPS-5 6danis tapsiriginin gabul edilmasi hagqinda MT(096 gondarilir
vo AZIPS 6donis tapsirigini icraya qabul edorak asagidakilart yoxlayir:

- 0donis tapsiriginin ndmrasinin tokrarlanmamasini;

- Valyutalagma tarixinin giiniin tarixino uygunlugunu.

Konarlagsma olduqda 6donis tapsiriginin icrasi imtina olunur vo Emitent Istirak¢iya sobabi
gostarilmoklo SWIFT torafindon MTO019, AZIPS torafindon iso MT298 SMT701 gondorilir.

Konarlagma olmadiqda:

- Emitent Istirak¢inin  hesab1  debetlosdirilir vo Benefisiar Istirakcinin  hesabi
kreditlosdirilir;

- AZIPS torafindon SWIFT-o 6donisin icra olunmasi hagqinda MT097 gondaerilir;

- SWIFT torafinden ddenisin icra olunmasi hagqinda Emitent Istirakciya onun tolobindon
asili olaraq MTO012, Benefisiar Istirak¢iya iso 6danis tapsirigi gondarilir.

Odonislorin novboliyini gostormok moqgsadi ilo Emitent Istirak¢i odonis tapsiriglarinim
Basliq hissosindo onlarin icra olunma ardicilligini oks etdiron 1-don 99-dok Prioritet ndmrasini
geyd edo bilor. Emitent Istirakg1 torafindon gondorilon ddonis tapsiriginda Prioritet némrasi geyd
olunmadiqda AZIPS onun Prioritet ndmrasini 98 kimi qabul edir.

Emitent Istirak¢i torofindon gondorilon vo homin giino Valyutalasma tarixi olan 6donis
tapsirigl agsagidaki hallarda icra olunmadan “Go6zlomao rejimindo” saxlanilir:

- Emitent vo ya Benefisiar Istirakcimin  hesabi iizro omoliyyatlar miiveqqoti
dayandirildiqda;

- Emitent Istirak¢inin hesabinda kifayot qodar vasait olmadiqda;

- AZIPS miivaqgoti dayandirildiqda;

- Azorbaycan Respublikasi ganunvericiliyinde nozords tutulmus digor hallarda.

Bu halda AZIPS torofindon Emitent Istirakciya MT298 SMT700 gondorilir.
Emitent Istirakgi Gozlomo rejimindo olan 6donis tapsirigmin Prioritet nomrasini doyiso
bilor. Bu halda Emitent Istirak¢i torafindon AZIPS-o0 MT298 SMT202 gondorilir.
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Prioritet nomrasini hor hansi sobobdon doyismok miimkiin deyilso, AZIPS torafindon
Istirak¢iya sobabi gostorilmaklo MT298 SMT252 gondarilir.

Emitent Istirak¢1 Gozloma rejiminda olan 6donis tapsirigini logv eda bilor. Bu halda Emitent
[stirak¢1 torafindon AZIPS-0 MT298 SMT200 gondorilir.

Odonis tapsiriginin hor hansi sabobdon logv edilmesi miimkiin deyilso, AZIPS torafinden
Istirak¢iya sababi gostorilmaklo MT298 SMT250 gondarilir.

Azorbaycan Respublikasinin miivafiq qanunvericiliyina uygun olaraq Istirak¢inin  hesabi
Morkozi Bank torofindon debetlosdirildiyi halda AZIPS torofinden Istirakgiya — MT900,
kreditlosdirildiyi halda iso MT910 gondarilir.

Istirak¢1 hesabr hagginda iimumi molumat (hesab iizra debet vo kredit amoliyyatlarinmn timumi
moblagi vo hesabin qalig1) almaq ligiin AZIPS-0 MT920 gondars bilar. Bu sorguya cavab olaraq
AZIPS torofindon Istirakciya MT941 gondorilir.

Istirak¢1 hesabi iizro Araliq Cixaris almag ligiin AZIPS-o MT920 gondors bilor. Bu sorguya
cavab olaraq AZIPS torafindon Istirakcirya MT942 gondorilir.

i$tirak<;1 hesaba daxil olan, hesabdan silinon, habelo daxil olmasi1 va silinmasi gozlonilon
0donis tapsiriglart haggqinda molumat almaq iiciin AZIPS-o MT298 SMT800 gondars bilor. Bu
sorguya cavab olaraq AZIPS torafindon Istirakciya MT298 SMT850 gondorilir.

Istirakgt1 Gozlomo rejimindo olan 6donis tapsiriglari vo Miixbir hesabinin voziyyoti
hagqinda {imumi molumat almaq iiciin AZIPS-o MT298 SMT801 gondars bilor. Bu sorguya
cavab olaraq AZIPS torafindon Istirakcirya MT298 SMT851 gondorilir.

Istirak¢1 Gozlomo rejiminds olan odonis tapsiriglart hagqinda toforriiatli molumat almagq
ticiin AZIPS-o MT298 SMT804 gondora bilor. Bu sorguya cavab olaraq AZIPS torofindon
Istirakgrya MT298 SMT854 gondarilir.

Istirakginin  sorgular1 diizgiin doldurulmadiqgda AZIPS torofindon Istirakciya sobobi
gostarilmoklo MT298 SMT900 gondorilir.

Morkozi Bank vo diqor Istirakcilar AZIPS-do hesablagmalarin  aparilmasina  dair
molumatlar1 Azarbaycan Respublikasinin miivafiq qanunvericiliyino uygun olaraq arxivlosdirir.

Banklararas1 Milli Hesablasmalar sistemi — AZIPS milli 6denis sisteminda miihiim yer tutur
vo maliyya sektorunda onun toyinatt boyiik hacmds va prioritet 6donislorin hoyata kecirilmosidir.
2010-cu il arzindo nagdsiz ddenislorin 92%-i bu sistem vasitosilo hoyata kecirilmisdir. AZIPS
sistemindo iimumi hocmi 78,4 mlrd.manat olmaqla 362 min odod 6donis sonadi emal olunmusdur
ki, bu da 2009-cu illo miigqayisade hocm etibarils 7,6% (5,6 mlrd. manat) ¢coxdur va say etibarilo
7,9% (31 min odad) azdir. Hor bir 6donis sonadinin moblogi orta hesabla 216,6 min.manat toskil
etmisgdir.

4.3. XIRDA ODONISLOR UZRO HESABLASMA KLIiRiNQ SiSTEMi

AMB-nin BCSS (XOHKS) sistemi elektron porakondo oOdonisler iiciin nozordo
tutulmusdur. Kicik mablogli vasaitlorin kogiiriilmosi AZIPS vasitasilo da hoyata kegirilo bilor. Belo
ki, AZIPS-ds 6donis mesajina iigiincii torof ddonis detallarini alavo etmok imkani mévcuddur vo
minimum mablag talabi yoxdur.

XOHKS 2002-ci ilin dekabr ayindan istifads olunur. Sistem paket emala osaslanir va 6zl
telekommunikasiya sobokasi vasitosilo ilo foaliyyot gosterir. Bir paket daxilindo comi 6donisin
say1 vo homgcinin bir 6donis daxilinds fordi mesajlarin sayr mohdudsuzdur. Bir 6donis mesajinin
maksimum moblagi togribon 40.000 manatdir. Hor bir 6donisdo eyni doyer tarixli &denislor
olmalidir.

XOHKS Istirakcilarin Paket 6donislorinin Kliringi iiciin istifade olunur.

XOHKS-ds hesablasmalar Azarbaycan Respublikasinin miivafiq normativ hiiquqi aktlariin
tolabloring cavab vermalidir.

XOHKS-in Istirakg¢isi asagidaki taloblora cavab vermolidir:
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- Morkoazi Bank torafindon miioyyan edilon provayderls ayrilmis xattin verilmasi hagqinda
miigaviloni baglamali;

- XOHKS iizra tolob olunan “Omoliyyat¢inin is yeri”, “Acar meneceri”, “Paket yoxlayicist”
v “Fayl adapteri” modullarindan ibarat olan proqram tominatlarina malik olmalz;

- Morkozi Bankin XOHKS-o dair informasiya tohliikasizliyi toloblorina cavab vermali;

- XOHKS-o dair Kollektiv Sazisin Istirakcis1 olamalidir.

Morkozi Bank XOHKS-do giin orzindo Kliring sessiyalarmin saymi vo vaxtim, habelo
XOHKS-da gobul edilon bir 6donis tapsirigiin maksimal moblogini miioyyan edir.

XOHKS-don istifads ilo bagh texniki problem yarandiqda Istirak¢ct Morkozi Banka rosmi
miiraciot (elektron vo ya kagiz dasiyicilarda) etmolidir. Bu halda homin Istirak¢i Morkozi Bankda
ayrilmis xiisusi is yeri vasitosi ilo XOHKS-do istirakini tomin edir.

Problem aradan qaldirildiqda Istirak¢i Morkozi Banka rosmi malumat (elektron vo ya kagiz
dastyicilarda) verir.

XOHKS-ds hesablasmalar Kliring hesabr vasitasi ilo hoyata kegirilir.

Istirakgt MT205-don istifado edorok AZIPS vasitesi ilo Miixbir hesabindan Miixbir
subhesabina vosait kociirmoklo Kliring hesabinin debet limitini miioyyon edo bilor. Istirakei
Kliring hesabinin debet limitini giin arzinds doyiso bilor:

- Kliring hesabinin debet limitini artirdiqda Istirak¢i Miixbir hesabindan Miixbir
subhesabina vasait kogiiriir. Bu halda XOHKS torafindon Istirakciya MTn99 gondorilir;

- Klirinq hesabinin debet limitini azaltdigda Istirak¢i torafindon XOHKS-o MTn99
gondorilir. Bu halda Istirak¢inin homin vaxta olan Kliring hesabiin mévqeyi XOHKS torofindon
onun yeni miioyyan edilon debet limiti ilo miigayiso edilir:

- Istirak¢imin homin vaxta olan Kliring hesabmin mévqeyi yeni miioyyon edilon debet
limitindon azdirsa, XOHKS torofindon Istirak¢iya debet limitinin azaldilmasi iizro prosesin
baslanmasi haqqinda MTn99 gondarilir. Istirakcimin Kliring hesabinin debet limiti azaldigda
AZIPS vasitosi ilo Istirakciya MT910 gondarilir;

— Istirakcinin homin vaxta olan Klirinq hesabinin movqeyi yeni miioyyan edilon debet
limitindon artigdirsa, XOHKS torofindon Kliring hesabmin debet limitinin doyismosi imtina
olunur va bu barado Istirak¢rya MTn96 gondarilir.

Istirakc1 6donis tapsiriglar: osasinda Paket 6donislorini asagidaki qaydada yarada bilor:

- “Omoliyyatcinin is yeri” modulu vasitasi ils;

- “Paket yoxlayicis” modulu il Istirak¢cinin Miihasibatliq Sistemi arasinda olago interfeysi
oldugda Miihasibatliq Sistemi vasitasi ilo.

Istirakg1 “Paket yoxlayicist” modulu vasitosi ilo Umumi fayl yaradir vo homin faylda
Valyutalagma tarixindon avval 10 (on) toqvim giinii tarixi ilo istonilon sayda Paket ddonislorini
yerlosdirorok XOHKS-o gondoaros bilor. Bu halda homin Paket 6donislori XOHKS-da saxlanilir vo
Valyutalagma tarixindo icra olunur.

XOHKS Umumi fayli qabul edorak asagidakilari yoxlayir:

- Umumi faylda vo Paket odonislorindo Morkozi Bankin XOHKS-o dair informasiya
tohliikasizliyi tolobloring uygun imzalarin diizgiinliiyiinii;

- Umumi faylin vo Paket 6donislorinin macburi saholorinin doldurulmasinin diizgiinliiyiinii;

- Paket 6donislorini toskil edon hor bir 6donis tapsirigimin mobloginin XOHKS-do gobul
edilon bir 6donis tapsiriginin maksimal mablagini agsmamasini.

Konarlagma olduqda, yoni:

- Umumi faylin imzalanmasinda va mocburi sahelorin doldurulmasinda kenarlasma oldugda
Umumi fayl XOHKS torofindon geri gaytarilir vo Istirakgiya sobobi gostorilmoklo MT158
gondarilir;

- Paket 6donislorinin imzalanmasinda vo mocburi sahsalorin doldurulmasinda konarlagma
oldugda Paket ddonislori XOHKS torofindon geri qaytarilir vo Istirak¢iya sobobi gostorilmoklo
sohv Paket 6danislorinin siyahisini oks etdiron MT158 gondarilir;
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- Paket 6donislorini toskil edon bir 6danis tapsirigimin moblogi XOHKS-da gabul edilon bir
odonis tapsirigmin maksimal mablogini asdiqda homin 6donis tapsirigi XOHKS torofindon geri
qaytarilir vo Istirak¢iya sobobi gostorilmaklo MT158 gondorilir.

Konarlagma olmadiqda:

- XOHKS torofindon Istirakciya Umumi faylin icraya gebul edilmoesi hagqinda MT196
gondorilir;

- Paket ddonislorini togkil edon 6danis tapsiriglart gondorilma ardicilligi ilo icra edilir.

Emitent Istirak¢1 torofindon gondorilon vo homin giine Valyutalasma tarixi olan Paket
Odonislori asagidaki hallarda icra olunmadan “Gdzloms rejiminds” saxlanilir:

- Emitent Istirak¢inin hesabinda kifayot qadar vosait olmadiqda;

- Emitent vo ya Benefisiar Istirak¢inin hesabi iizro amoliyyatlar miivaqqoti dayandirildigda;

- XOHKS miivaqgoti dayandirildigda;
- Azarbaycan Respublikasi qanunvericiliyindo nazords tutulmus digar hallarda.
Bu halda XOHKS torafindon Istirakciya MT196 gondorilir.

Emitent Istirak¢1 Gozlomo rejiminda olan Paket ddenislorini vo ya Paket 6donislorini toskil
edon odonis tapsirigini 1ogv edo bilor. Bu halda Emitent Istirakci torofindon XOHKS-o MT192
gondorilir. Paket ddonislori vo ya Paket ddoniglorini toskil edon 6danis tapsirigi logv olunduqda
XOHKS torafindon Istirak¢iya MT196 gondarilir.

Emitent Istirakci Gozlomo rejimindo olan Paket 6donislorini vo Paket ddenislorini toskil
edon Odonis tapsirigmi logv edo bilor. Bu halda Emitent Istirak¢i torofindon XOHKS-o
MT198/192 gondorilir. Paket 6doniglori vo Paket ddonislorini togkil edon 6donis tapsirigi logv
olundugda XOHKS torafindon Istirakciya MT198 gondorilir.

Paket Odoniglorini vo ya Paket Odonislorini toskil edon Odonis tapsirigimin hor hansi
sobobdon 1ogv edilmosi miimkiin deyilso, XOHKS torofindon Istirak¢iya sobabi gostorilmoklo
MT196 gondorilir.

XOHKS-ds Kliring sessiyalar asagidaki dovrlora boliiniir:

- Sanadlarlo miibadils ;

- Klirinqggabagz ;

- Kliring.

Kliring sessiyas1 acildigda XOHKS torafindon Istirak¢ilara MTn99 gonderilir. Bu andan
etibaron Senadlorlo miibadilo dovrii baslanilir vo bu dovrds Istirakct Umumi fayllart XOHKS-2
gondara bilor.

Sonadlorlo miibadilo doévrii qurtardiqda XOHKS torofindon Istirakcilara cari Kliring
sessiyasina Umumi fayllarin qobulunun dayandirilmasi haqginda MTn99 gondorilir. Bu andan
etibaron Kliringqabag1 dovr baslanilir vo Istirak¢r torafindon bu dovrdo XOHKS-o gonderilon
Umumi fayllar giiniin novbati Kliring sessiyasina saxlanilir.

Kliringgabag1 dovrdo XOHKS torafinden her bir Istirak¢inin Kliring hesab iizra ilkin xalis
movqeyi hesablamlir vo Istirakciya icra olunan vo icra olunmayan odonis tapsiriglarini, habelo
0donis tapsiriglarinin icra edilmaosi iigiin ¢catismayan mablagi oks etdiron MT986/INBP gondorilir.
Istirak¢mnin Klirinq hesabinda kifayat godor vosaiti olmadiqda homin giina Valyutalasma tarixi
olan icra olunmayan 6danis tapsiriglarinin icrast magsadi ilo Kliring hesabinin debet limitinin arti-
rilmas1 imkan verilir.

Kliringgabagi dovr qurtardigda XOHKS torofindon Istirak¢ilara MTn99 gonderilir. Bu
andan etibaron Kliring dovrii baslanilir vo bu dovrde Istirakcilarin cari Kliring sessiyasinda
Kliring hesablar iizra xalis movqelori miioyyan edilir vo Istirakciya:

- Kliring hesabinin debet vo ya kredit edilmasini tasdiq edon MT900 vo ya MT910;

- cari Klirinq sessiyasinda icra olunan va icra olunmayan 6danis tapsiriqlarini oks etdiron
MT970;

- cari Klirinqg sessiyasinda Klirinq hesab1 iizro xalis movqgeyini oks etdiron MT971
gondarilir.

XOHKS-do cari Kliring sessiyasinda homin giina Valyutalasma tarixi olan icra olunmayan
Paket 6doniglori homin giiniin novbati Kliring sessiyasina kegirilir. Novbati Kliring sessiyasi
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nozards tutulmadiqda icra olunmayan Paket 6donislori 1ogv edilir. Bu halda XOHKS torafindon
Istirak¢iya MT158 gondarilir.

Kliring sessiyasi qurtardigda XOHKS torafindon Istirakcilara MTn99 gondarilir.

Kliring sessiyasinin sonunda Istirakcimin Klirinq hesab: iizro omoliyyatlar1 istirakcilarin
Miixbir subhesabinda oks olunur. Giiniin sonunda Istirak¢cimin Miixbir subhesabinin qaligi AZIPS
vasitasi ilo Miixbir hesabina kogiiriiliir.

Istirakgr1 Kliring hesabi haqqinda itimumi molumat (hesab iizro debet vo kredit
omoliyyatlarinin iimumi moblagi va hesabin galig1) almaq iiciin XOHKS-o MT920 gondars bilor.
Bu sorguya cavab olaraq XOHKS torofindon Istirak¢iya MT941 gondarilir.

Istirak¢1 Kliring hesabn iizra Araliq Cixaris almaq iiciin XOHKS-o MT920 gondaros bilor. Bu
sorguya cavab olaraq XOHKS torofindon Istirak¢iya MT942 gondorilir.

Istirak¢1r gondordiyi Umumi faylin, Umumi fayli toskil edon bir Paket 6danislerinin vo ya
Paket Odonislorini togkil edon bir 6donis tapsiriginin icrasi haqqinda molumat almaq {iciin
XOHKS-o MT195/STAT  gondoro bilor. Bu sorguya cavab olarag XOHKS torofindon
Istirakgiya MT196 /STAT gondarilir.

Istirak¢1 gondordiyi Umumi fayli, Umumi fayl toskil edon Paket 6donislorinin vo Paket
odonislorini toskil edon bir 6danis tapsiriginin icras1 hagqinda malumat almaq iiciin XOHKS-2
MT198/195/STAT gondora bilor. Bu sorguya cavab olaraq XOHKS torofindon Istirakciya
MT198 gondorilir.

Istirak¢1 gondardiyi Umumi fayl toskil edon bir neco Paket odonislorinin icras1 haqqinda
molumat almaq iiciin XOHKS-o MT195/LIST gondors bilor. Bu sorguya cavab olarag XOHKS
torafindon Istirak¢iya MT158 gondarilir.

Istirak¢1 gondordiyi Paket 6donislorini toskil edon bir nego 6donis tapsiriginin icras
hagginda molumat almagq ii¢iin XOHKS-o MT195/LIST gondora bilor. Bu sorguya cavab olaraq
XOHKS torafindon Istirak¢iya MT198 gondarilir.

Istirakgt Umumi faylin suratini almaq iiciin XOHKS-o MT195/COPY gondoro bilor. Bu
sorguya cavab olaraq XOHKS torafindon MT156 gondarilir.

Istirak¢1 Paket odonislorinin vo ya Paket Odonislorini toskil edon odonis tapsirigmin
suratini almagq iiciin XOHKS-o MT195/COPY goéndora bilor. Bu sorguya cavab olaraq XOHKS
torofindan Istirakcitya MT196 gondorilir.

Istirakc1 Paket 6donislorinin vo Paket oOdonislorini toskil edon ddonis tapsiriginin suratini
almaq iiciin XOHKS-o MT198/195/COPY gondars bilor. Bu sorguya cavab olarag XOHKS
torofindan Istirakciya MT198 gondarilir.

Morkozi Bank va digor Istirakcilar XOHKS-do hesablagmalarin aparilmasina dair
moalumatlart Xirda Odonislor iizro Hesablasma Kliring Sistemindo (XOHKS) biitiin nagdsiz
Odonislorin boylik oksariyyati say baximindan 96,4%, hocm baximindan 7,6% (6,4 mlrd. manat
hocminds 9,8 mln. oadad sonad) kigik hocmli nagdsiz hesablasma soklinds emal olunmusdur ki, bu
da sistemin asason porakonds xirda ddonislorin hoyata kecirilmasinds toyinatimt gostorir. 2009-cu
illo miiqayisada

2010-cu il arzinds ddonislorin hacmi 17,5%, say1 iss 55,3% coxdur. Sistemda har bir 6donis
sonadinin mablogi orta hesabla 655 manat togkil etmigdir.

4.4. KUTLOVi ODONISLOR UZRO MORKOZLOSDIRILMIS INFORMASIYA
SISTEMININ (KOMIS)

Kiitlovi Odonislor iizra Morkozlosdirilmis Informasiya Sisteminin mahiyyati respublikada
foaliyyat gostoron kommunal vo digor kiitlovi xidmaot togkilatlar: iizro markozlosdirilmis elektron
abonent bazasimi yaratmaq, bu abonentlors sistema qosulmus maliyys qurumlarinin istonilon
O0donis montogosindo borclarni dyronmok vo on miiasir O0donis mexanizmlori vasitosilo
Odonislorini aparmaq imkani1 yaratmaqdan ibarat olmusdur. ©On miiasir texnologiya va program
tominatina asaslanan bu sistemin istifadoys verilmasi naticasindo abonentlors sistemo qosulmus
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maliyys qurumlarinin istonilon 6donis xidmoti ndqtasinds kommunal xidmati borclar1 hagqinda
tam informasiya almaq vo istonilon 6donis mexanizmlori (nagd yolla, 6donis kartlari, bank
kogiirmolori, “Internet Banking”) vasitasilo ilo ddonis aparmaq imkani yaradilmisdir. Sistema
gosulmus kiitlovi xidmat miiossisalorinin xeyrina qabul edilon ddonislor hagqinda malumatlar 30
saniy9 orzinds homin togkilatlara catdirilir. Eyni zamanda istirakci toskilatlarin daxili informasiya
sistemi ilo yaradilmis yiiksok soviyyali molumat miibadilasi interfeysi vasitasilo bu toskilatlarin
elektron abonent bazasinda bas veron doyisikliklor real rejimde morkozi informasiya bazasina
tiriiriiliir.

Respublikada kommunal xidmati sektorunda faaliyyat gostoron “Bakielektriksobake” ASC,
ARDNS-nin “Azoriqaz” IB, “Azarsu” ASC vo “Azorenerji” ASC kimi osas toskilatlar sistemo
inteqrasiya olunmus, toplam olarag 4 milyona yaxin abonent haqqinda molumat sistema
yiiklonmisdir. Artiq “Bakielektriksoboko” ASC, ARDNS-nin “Azoriqaz” IB vo “Azorenerji” ASC
tizro biitlin xidmot zonalar ohato edilmisdir, “Azorsu” ASC ilo bu istigamotdo islor davam
etdirilir. Sistema qosulmus 35 bank va Azarpoct MMC-nin 700-9 yaxin 6donis mantogasinds bu
toskilatlarin abonentlorine borclar hagqinda molumatlar catdirilir vo xidmot haqglar1 gabul edilir.
Hal-hazirda sistemdo giindolik emal olunan sonad say1 35- 50 min arasinda doyisir. Homg¢inin
respublikada faaliyyot gostoron “MilliKart” MMC vao “AzoriCard” MMC kimi kart prosessing
morkozlori sistems inteqrasiya olunmus vo bu morkoazlords xidmat olunan banklarin miistorilori
bankomat sobokosindon vo KOMIS-in www.apus.az internet servis xidmeotindon istifado etmoklo
borclar1 hagqinda molumatlar ala bilor, 6donis kartlar1 vasitosilo 6donislorini apara bilirlor.

4.5. KAGIZ DASIYICILARDA HESABLASMALAR

Banklar ©donis tapsiriqini Morkozi Banka kagiz dasiyicilarda toqdim edo bilarlar.
Konarlagsma olduqda 6denis tapsirigi icra olunmadan geri qaytarilir. Konarlasma olmadigda
Morkozi Bank kagiz dasiyicilarda togdim olunmus 6donis tapsiriginin icrasini asagidaki gaydada
hoyata kecirir:

1.Emitent bank autsayder, Benefisiar bank sistemin iizvii olduqda Emitent bank 6donis

tapsingint kagiz dasiyicilarda Markozi Banka toqdim edir. Markozi Bankin masul is¢isi  ddonis
tapsiri@inin 1-ci niisxasi asasinda 6donisi miivafiq sistem vasitasi ilo Benefisiar banka gondarir.

2.Emitent bank sistemin iizvii, Benefisiar bank autsayder olduqda, Emitent bank 0Odonis
tapsirigim miivafiq sistem vasitosi ilo Markozi Bankin {invanina gondarir, sistem avtomatik olaraq
Emitent bankin miixbir hesabim debetlogdirir, Benefisiar bankin miixbir hesabim kreditlogdirir.
Morkozi Bankin mosul is¢isi 6donisi cap edir, 6z imzasi ilo vo stampla tosdiq edorok Benefisiar banka
toqdim edir.

3.Emitent vo Benefisiar banklar sistemlorin autsayderi olduqgda Emitent bank ©donis
tapsirigin1 Morkozi Banka toqdim edir. Morkozi Bankin moasul is¢isi 6donis tapsiriginin birinci
niisxosi asasinda Emitent bankin miixbir hesabini debetlosdirir, Benefisiar bankin miixbir hesabin
kreditlogdirir vo Odenis tapsiriginin iki niisxasini imza v stampla tosdiq edsrok bir niisxasini
Emitent banka , bir niisxosini benefisiar banka togdim edir.

4. Morkazi Bank vo digor Istirakgilar kagiz dasiyicilarda hesablasmalarin aparilmasina dair
molumatlar1 Azarbaycan Respublikasinin miivafiq qanunvericiliyind uygun olaraq arxivlosdirir.

4.6. BANK HESABLARININ NOVLORIi

Bank hesablar1 asagidaki novlars boliiniir:
cari hesablar;

cari subhesablar;

ssuda hesablari;

omanat (depozit) hesablari;

Miixbir hesablar.

M S
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Cari hesablar dovlot orqganlarinin, boladiyyslorin, hiiquqi soxslorin, onlarin filial,
niimayandalik va digar ayrica bolmalarinin, ailo kondli tasarriifatinin, hamginin fordi sahibkarlarin
maliyyo-tosarriifat foaliyyati ilo bagli bank amaliyyatlarinin aparilmasi tigiin acilir. Fiziki soxslorin
cari hesablar1 onlarin hesabina daxil olan pul vasaitini gobul etmok vo hesaba salmaq, hesabdan
pul vesaitlorini ko¢iirmak vo vermok, habels hesab iizro digor omaliyyatlarin aparilmasina dair
soroncamlarini yerina yetirmok iiciin acilir. Homkarlar ittifaqmin ilk toskilat {iciin cari hesablar
ganunvericiliklo vo nizamnama ils onlarin iizorine qoyulmus vozifolorin icrasi tigiin agilir.

Biidco toskilatlarina cari hesablar yalmiz xarici dovlat vo hiiquqi soxslar torafindon mogsadli
toyinat iizro verilon yardim vo qrantlarin alinmasi vo istifadesi iizro bank omaliyyatlarinin
apartlmasi tigiin acilir.

Cari hesablara miivaqqoti cari hesablar vo xiisusi cari hesablar da aiddir. Miivaqqgati cari
hesablar tosarriifat ortaqliqlari, comiyyatlori, kooperativlor vo digor tosarriifat subyektloring
onlarin dovlet geydiyyatina alinanadok miivafiq olaraq nizamnama, sorikli kapitallarinin, habels
paylarinin 6donilmasi ii¢iin acilir. Xiisusi cari hesablara mohkomalorin vo mohkoms icragisi
qurumlarinin depozit hesablari, habels notariuslarin depozit, sigorta girovu vo zomanat kassasi
hesablar1 aiddir. Mohkomonin vo mohkomo icragilari qurumunun depozit hesablar1 ganunve-
ricilikdo nozords tutulmus maogsadlorlo bank omoliyyatlarinin aparilmasi iiciin agilir. Sigorta
girovu vo zomanat kassast hesabi1 xiisusi qaydada notariat foaliyyati hoyata kecirilon zaman
foaliyyot noticosinds vurula bilocok ziyanin 6donilmasi vo xiisusi notariusun masuliyyotino
zomanat vermak magsadile ganunla nozards tutulmus pul vasaitlorinin yigilmasi va istifadasi tigiin
xiisusi notariuslara agilir.

Notariusun depozit hesabi ganunvericilikdo nozords tutulmus hallarda hiiquqi ve fiziki
soxslordon pul vasaitlorinin, giymatli kagizlarin daxil olmasi, saxlanmasi1 va digor amaliyyatlarin
apartlmasi iigiin dévlat va xiisusi notariuslara acilir.

Cari subhesablar hiiquqi soxsloro onlarin regional foaliyyatlori ilo olagodar filial vo
niimayandslik statusu dasimayan vo oldugu yerdon konarda yerloson struktur bélmalarine agilir.
Bu hesablara daxil olan vasaitlor homin struktur bélmalorinin iscilorinin omak haglart vo amok
haqq ilo bagl diger macburi kogiirmalarin, habels bu qurumlarin foaliyyatini tomin edon zaruri
kommunal xorclorin ddonilmesi iizro ddanislori istisna olmaqla, bas toskilatla baglanmig bank
hesab1 miigavilosindo miioyyon olunmus miiddatlords bas toskilatin cari hesabina kociiriilmolidir.

Ssuda hesablart bankin miistorilora verdiyi kreditlorin ucotu {iigiin, kredit miiqavilosindo
nazords tutuldugu hallarda iso, hamginin kredit vasaitlorinin istifadosi vo 6denilmaesi ilo bagh
bank amaliyyatlarinin aparilmasi ii¢iin agilir.

omandt (depozit) hesablar1 bank omanati (depozit) miiqavilosine 9sason miistorilorin
omanatlorinin ucotu, pul vosaitlorinin omanatlora colb edilmasi vo miivafiq omaliyyatlarin
aparilmasi ii¢iin agilir.

Miixbir hesablar banklarin 6zlorinin vo miistorilorinin bank omoliyyatlarinin aparilmasi
mogsadi ilo yerli vo xarici banklar ii¢iin agilir.

4.7. STANDART BANK HESAB NOMR®OSININ (iBAN)
TOTBIQi VO iSTIFADOSI

Bankcilig Standartlar tizro Avropa Komitasi (ECBS) va Standartlagdirma iizro Beynolxalq
Toskilat (ISO) torafindon miioyyon edilmis ISO 13616 beynolxalq standartina uygun olaraq
yaradilan vo banklar, po¢t-maliyys xidmatlori gostoron poct rabitosi milli operatoru vo Maliyya
Nazirliyinin Dévlat Xozinodarliq Agentliyi (maliyys institutlari) torafindon miistorilors toqdim
edilon standart bank hesab nomrosidir. Elektron 06donis mokaninda bank miistorilorinin
identifikasiya edilmasinin tokmillogdirilmasi, 6donislorin emali zamam avtomatlagdirilma soviy-
yosinin  yliksaldilmasi vo hal-hazirda totbiq edilon bank hesablarinin  strukturundaki
parakondoliyin aradan qaldirilmasi mogsadilo beynalxalq tacriiboys osaslanaraq respublikada
IBAN-1n totbiqi gorara alinmisdir. Bu todbirin hoyata kecirilmasi iiciin Markazi Bankin, Vergilor
Nazirliyinin, Maliyys Nazirliyinin, Dévlat Sosial Miidafis Fondunun, Banklar Assosiasiyasinin vo
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kommersiya banklarinin (Beynolxalq Bank, Kapital Bank, Standart Bank, Unibank, Bank
Respublika vo Muganbank) niimayandalorindon ibarat 17.06.2010-cu il tarixinds Isci Qrup (IQ)
yaradilmigdir. IQ torofindon IBAN strukturu miioyyon edilmis, 6donis sistemlorindo istifado
olunan 6danis formatlarinda edilocok dayisikliklor daqgiglesdirilmis vo bir sira zoruri materiallar
hazirlanmisdir.

Respublikada IQ torafindon gobul edilmis IBAN asagidaki struktura malikdir:

Nazarot
raq1n11 Miistori hesab nomrosi

AZS4 NABZ 0000 0000 1370 1000 2944

Ulka S‘W’llﬂ‘”l BIC -in
kodu ilk 4 simvolu

2 simvol — Azarbaycan Respublikasinin 61ks kodudur (“AZ”).

2 simvol — nazarat rogamidir.

4 simvol — maliyys institutunun SWIFT BIC-inin ilk 4 simvoludur.

20 simvol — miistori hesab nomrosidir. Miistori hesab ndmrasinin simvollarinin say1 20-don
az olarsa, onun avvalino sifirlar alava edilir.

Azarbaycanda IBAN-1n totbiginin moagsadi maliyys institutlarinda mévcud olan

hesab strukturlarinin beynoalxalq standart osasinda unifikasiya olunmasidir. Azarbaycanda
IBAN-a tam kecid 03.09.2012-ci il tarixindo planlasdirilir.

IBAN-IN STRUKTURU

IBAN-1n strukturu 28 simvoldan ibarat olmagqla asagidaki qurulusa malikdir:

1. ilk doyismayon 2 simvol — “Olkelorin vo onlarin qurumlarinin adlarinin tosviri iigiin
Kodlar” beynalxalq standartina (ISO 3166) uygun olaraq, “AZ” Azorbaycan Respublikasinin 6lko
kodudur;

2. ndvbati 2 simvol — nozarat rogomloridir;

3. novbati 4 simvol — “Bank Identifikasiya Kodlar1” beynalxalq standartina (ISO 9362)
uygun olaraq, bankin BIC-inin ilk 4 simvoludur;

4. novbati 20 simvol — miistori hesab nomrosidir.

2. Miistori hesab nomrosi iigiin standart format movcud deyildir. Miistori hesab nomrasindo
banklarin se¢imindon asili olaraq filial kodu, balans hesabi, valyuta kodu, subhesab vo miistori
kodu gostarils bilor. Simvollarin say1 20- don az oldugu halda, homin bosluglarin yerino miistori
hesab nomrasinin avvaling sifirlar slave edilmalidir.

3. Miistori hesab nomrasindo yalmz Latin olifbasinin bdyiik horflorindon (A-Z) vo
rogomlordan (0-9) istifads edilmalidir.

4. Elektron 6donis sonadlorinds IBAN-1n strukturunda bos sahays yol verilmomalidir.

5. Kagiz dasiyicida hazirlanmis 6donis sonadlorinde IBAN-in  simvollar1  dord-dord
gruplasdirilmaqgla bog saha il bir-birlorindon ayrila bilor.

4.8. KREDIT KARTLARI VO KART PROSESSINQ TOSKILATLARI

Ik 6nco sahibi olacaq fiziki soxslora istigamotlonmis porakonds mohsul kimi yaranan
O0donis kartlar1 hal-hazirda biitiin diinyada banklar iiclin perakonds biznes foaliyyatinin asas
istigamatlorindon biridir.()denis kart1 mallarin, is vo xidmotlorin doyarinin 6donilmesi, 6z
hesabindan digor soxsin hesabina pul vosaitinin kociiriilmosi, habelo nagd pul vasaitinin osldo
edilmasi iiciin istifads edilon 6donis alatidir.
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Azarbaycan Respublikasinin qanunvericiliyina uygun olaraq prosessing toskilati kimi dovlat
geydiyyatindan ke¢mis vo 6donis kartlar vasitosilo aparilmis omoliyyatlar hagqinda molumatlarin
toplanmasi, emali vo otiiriilmasi, hamginin kart emissiyasina vo ekvayringino texniki xidmat
gostarilmasi lizra foaliyyati hoyata kegiron hiiquqi soxsdir.

Prosessinq toskilatlarina prosessing foaliyystinin hoyata kecirilmasi {igiin icazalorin
verilmasi, bu foaliyyoto nozarot qaydalari, homg¢inin prosessing sisteminin etibarlilifina vo
tohliikasizliyine aid minimum taloblor Azorbaycan Respublikast Moarkozi Bankinin “Prosessing
toskilatlarina icazolorin verilmasi vo prosessing foaliyyatine nozarat” Qaydalari asasinda miioyyon
edilir. Prosessing foaliyyatinin hoyata kecirilmasi ii¢iin icazo miiddatsiz olaraq verilir.

Hal-hazirda 6lkads 4prosessing toskilati foaliyyat gostorir. Bu prosessing toskilatlarindan 2-
il ayrica hiiquqi soxs kimi, 2-si isa bankin daxili bolmasi kimi foaliyyat gostarir.

Hal-hazirda 6lkodo foaliyyst gostoran banklar torofindon beynolxalq kart toskilatlarindan
“Visa Int.”, “MasterCard Worldwide”, “American Express”, “Diners Club” kimi togkilatlara
maoxsus beynalxalq 6donis kartlar1 vo hamginin lokal 6donis kartlar1 emissiya olunur.

Kredit kartlari istehlak xorclomolorindo, ¢ekin yerini alan bir 6domas alatidir. Bank kartlari
kredit kartlarindan forqlidir. Kredit kartinin sahibi miioyyon bir miqdara qodor 6doms hoyata
kecirmadon xorclomoalori edo bilor. Bank kart1 iso kredit omoliyyatin1 aparmaq haqqim vermoz.
Kredit kartinin islomo sxemasini asagidaki kimi gostoro bilorik: Miistori banka bank kredit
kartockasinin alinmasi iiciin arizo togdim edir. Sirkatin kredit qabiliyyati yoxlanmildigdan sonra,
sirkatin 6doma qugu tasbit edilorak limit corgivasinda 6zal kartogka hesabi acilir vo ona plastik
kart hazirlanir. Kartocka sahibi mal vo xidmat alarkon kartogkasini saticiya toqdim edir va satici
ticarot hesab1 hazirlayir (slip) vo bu prosess impinting (imprinting) deyilir. Hesab {i¢ niisxads
hazirlanir, 1-ci niisxa kart sahibina, 2-ci saticiya, 3-cii iso banka, yoni bank - ekvayera gondarilir.
Bank ekvayer giinliik vo ya miistori ilo bagladigi miiqavils asasinda, ticarat hesabi olan kimi orada
geyd edilon moblogi saticinin hesabina kogiiriib vo bunun qarsilifinda moblogin 2-5%-ni ko-
misyon haqqi olaraq Oziinde saxlayir. Bank-ekvayer pullar1 bank-emitent vasitasilo, yoni
informasiya miibadilosi interchange sistemi ilo alir vo molumat garsiliginda ekvayer emitento
komisyon haqqi 6doyir.Hor ayin sonu tarixino bank emitent kart sahibino onun kart hesabinin
xiisusi ¢ixarisim gdndoarir. Alici, yani kart sahibi miiqavilods nazards tutulmus komisyon haqqini
va ay arzinds hayata kecirdiyi xarclori do 6dayir.

Ogor kart sahibi ils saticinin hesabi bir bankda olarsa, o zaman hesablagmalar sadslosir.

Debet kartockasina sahib olan soxs onun cari hesabinda tutulan vasait limitindo xorclomo
hayati ke¢ira bilor. Diinyada ilk bankomat 1967-ci ildo Londonda faaliyyoto baslamisdir. Hal-
hazirda diinyada an boyiik bankomat istifadacilori Sakit okean - Asiya regionu 6lkalorinin payina
diismokdadir. Bankomatlar apardiglari amsliyyatlarina gors bir ne¢o ndve boliiniir:

Sado bankomatlar- tam funksiyali, yoni bu bankomatlar daha miirokkob omsliyyatlar hoyata
kecira bilorlor: pul kdciirmasi, xarici valyutalarin doyismasi. Bankomat aparatlar1 hom kiicolordo,
hom dos ofislords yerlosdirils bilor. Bankomatlarin ¢calisma rejimi asagidaki kimidir: on line rejimi;
avtonom rejim (off line); cadval rejimi.

Kart sahibino bank pul verorkon, bank ondan pin kodunu tolob edir. Kart1 olinds tutan,
ancaq kodu bilmayan soxsin bankdan pul almast miimkiin deyildir. Kredit kartlar1, nagd puldan
istifade edilmadon, mal vo xidmat satinalma imkani saxlayan kartlardir. Digor torofdon iso kredit
kartlart 6domao prosesindo vo ya alig-verislordo kreditdon istifade etmoni genislondirir. Kredit
kartlart "indi al daha sonra 6do" amerikan hayat torzi falsofosinin bir mohsuludur. Baslangicda
yalniz ticaroti asanlagdirmasina baxmayaraq, giiniimiizdo bankciliq, islotmo vo fordi pul
menecmentinin tomal {insiirii halina golmisdir. Giliniimiizds kredit kartlar1 effektiv vo ¢ekin yerini
alan bir 6doma vasitasi aloting ¢evrilmisdir. Kart sahibinin yaninda pul dasimasi vacib deyil, ona ¢ekin
gobul edilmomasindon doga bilocok problemlori aradan galdirmaq, balli bir miqdara qader biitiin
ehtiyaclarin1 bu yolla 6doys bilmokdir. Kredit kartlarmin miixtalif ndvleri movcuddur: 6doms,
borclandirma (charge cards, kreditli kart (credit cards), soyahat va aylonca kartlar (travel and enter-
taiment cards), magaza kartlan (store cards), firma kartlari, beynolxalq vo 6lks daxili kartlardir. Kredit
kartlar1 ilo siiratlo artan oamaliyyat hacmina diqqoet yetirdikda, kredit kartlar1 sisteminin inkisaf etmis
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olkolordo oturmus bir sistem oldugunu gebul etmok mocburiyyatindayik. Inkisaf etmis olkolorin
0doma sistemlorindo kredit kartl 6domalorinin imumi 6domadoki % paylarini asagidaki cadvalds
aydin gora bilarik.

Kredit kartindan istifado etmonin istiinliikklori asagidakilardir: yetorli godor nagd pul
dasimamagq, uygun bir mal vo ya xidmatin satinalinmasi1 zaman1 bdyiik migdar pulun itirilma vo
ya ogurlanma riskini ortadan qaldirir; yolguluq sirasinda planlasmamis olaylarin sonda togkil
edilon program doyisikliklorinin 6doms giiciins tosir etmomasi; beynalxalq kecorli kart sahi-binin
xarico gedorkon hodsiz miqdarda valyuta dasima maocburiyystinin olmamasi, 6domalordo
miloyyon faizin olmasi, kartlarin bir hissosinin nagd ¢okmo imkam olmasi, toklif edilon bozi
xidmatlordon asag1 qiymatlorlo yararlanmasi vo bunlara bonzar bir cox xidmaeti boraborinda toklif
etmosidir. Is yeri baximindan yararlanaraq o, homin an nagd pulu olmadifi iiciin alis-veris
aparmayan miistoriloriilo satis apararaq onlarin girovlarini artirmaq, kredit kart1 ilo yapdig1 satis
garsiligim1 bankdan gobul edorok, sanki nogd pul ilo satis yapmagq, belaliklo ¢ek vo sonad gobul
etmanin riskindon (masraflorindon), miiddatlorindon qurtula bilor. Banklar baximindan iso kredit
kartlar1 golirlorini artirmada 6nomli bir alatdir. Uzv is yerlorindon alian komisiyonlar, kart basina
hor il alinan {izvliik haqglari, kredit kart1 yolu ilo miistorilorinin artmasi buna niimuns ola biloar.

Kredit kartlart moévzusundaki yeniliklordon biri do bu kartin eyni zamanda telefon kartlar
ovazing telefonlarda da istifado edilmosidir. Kredit kartlar1 ilo baglh on 6nomli problem kartlar
movzusunda yetorli ganunlarin olmamasidir.

Kart prosessing tagkilatlar iizra kart infrastrukturunun bélgiisii

01.01.2011-cu il tarixing

s Xidmoat f)danig. Terminallarinin sayl
Kart prosessing
kil ads olunan kartlarmm (adadla)

3 banklarin say: sayl Bankomat | POS -terminal
“AzeriCard” MMC 30 2000000 1200 6000
“MilliKart” MMC 11 150000 250 2500
KapitalCard 1 2000000 390 420
RovalCard 1 27319 31 109

Mbanba: Markazi Bankinin malumatlar:

AzeriCard. “Azorbaycan Beynolxalq Banki” ASC-yos moxsus olan “AzeriCard”mn 1996-c1
ildo o6lkads ilk prosessing togskilati kimi asast qoyulmusdur. 1997-ci ildo Qafqaz regionu vo Orta
Asiyada debet/kredit kartlarinin xidmot olunmasi iiciin “AzeriCard” prosessing toskilatinin
qurulmast baslanmisdir. Birinci morhalods togkilat iigiin toskil olunmus yer MasterCardin
Tohliikasizlik Departamentinds tam sertifikasiyadan keg¢mis, MasterCard vo VISA-in biitiin
standartlarina tam sokilds uygunlagdirilmisdir. “AzeriCard” sirkoti foaliyyato basladig1 andan, ilk
24 saatliq Miistarilora Dastok Xidmati yaradilmigdir.

“AzeriCard”-a MSP (Member Service Provider) vo Eurocard-Mastercard, Cirrus/Maestro,
VISA Electron vo VISA kartlarinin embossing/sifrolomo morkezi statuslar1 verilmisdir. Odonis
kartlarinin gobulu vo emissiyas: iizro “Azorbaycan Beynolxalg Banki” ASC, “AzeriCard”
torafindon MasterCard va VISA beynolxalq kart togkilatlarinda tam sertifikasiyadan ke¢gmisdir.

1999-cu ildo “Royal Bank of Scotland” Ozbokistan, “AzeriCard” prosessing toskilati
torofindon MasterCard beynolxalq kart toskilatinda sertifikasiyadan ke¢misdir. 2005-ci ildo iso
“Azorbaycan Beynolxalq Banki-Moskva” “AzeriCard” prosessing toskilatina qosulmusdur.

2000-ci ilin avvallarinds “AzeriCard” vo “Azorbaycan Beynoalxalq Banki” ASC American
Express beynalxalq kart toskilatinda 6denis kartlarinin gobulu iizrs sertifikasiyadan ke¢mislor. 1
may 2008-ci ildo iso “AzeriCard” prosessinq toskilat1 vo “Azorbaycan Beynolxalq Banki” ASC
American Express 0donis kartlarinin emissiyasi iizro xiisusi hiiquq qazanmislar.
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Hal-hazirda “AzeriCard” kart omoliyyatlart vo Odonis xidmatlori {izro yeni sistem
quragdirmigdir. Yeni sistem miikommal molumatlar bazasi sistemi olan “Oracle”’-da qurulmus vo
istonilon beynolxalq vo ya daxili omaoliyyatlarin hoyata kegcirilmasino imkan verir. Bu sistem
MasterCard, Visa, American Express vo Diners Club kimi beynolxalq kart togkilatlart ils ¢aligir.

“AzeriCard” prosessing toskilat1 yiiksok texnologiya bazasinda “card to card”, mobil vo
sohar telefonlari, kommunal xidmatlori, gdmriik riisumlan vo vergilorin ddonisi, “Mobil banking”
vo “Internet banking”, PIN Change, ORM (Online Risk monitorinq), SMS Xabordarliq va basqa
xidmatlori hoyata kegirir.

“AzeriCard” prosessing toskilati torafindon elektron ticarat omaeliyyatlarini aparmaq ii¢iin
VISA vo MasterCard beynolxalq kart togkilatlarinda biitiin lazimi proseslor ugurla basa
catdirdmigdir. “AzeriCard” MMC “3D Secure Verified by VISA” vo “MasterCard Secure Code”
texnologiyalar1 sayosindo kart sahiblori vo parakonds ticarot, iago vo digor xidmot miiossisolori
tictin 6danislorin tam tohliikasizliyini tomin edir.

2010-ci ilin ortalarindan Kiitlovi Odonislor iizro Morkozlosdirilmis Informasiya Sistemi
vasitosilo 6donislorin hoyata kecirilmasi miimkiin olmusdur. Bu sistem sayasindo 6donis karti
sahiblori elektrik enerjisi, qaz, su va digor kommunal borclarin1 8days bilarlar.

Homginin, porakonds ticarat, iase vo digor xidmat miiossisslorinds simsiz POS-terminallarin
quragdirilma prosesi baslanmisdir.

“AzeriCard” prosessinq toskilatinda xidmat olunan banklarin siyahisi

Ne | Bankin adi Ne | Bankin adi

1 "Atabank” ASC 16 | "XalgBank" ASC

2 | "Atrabank" ASC 17 | "Mugan Bank" ASC

3 | "Azarbaycan Beynalxalq Banki"ASC 18 | "NBCBank" ASC

4 | "Azarbaycan KreditBanki" ASC 19 | "Nikoyl Bank"IKB ASC

5 | "Azariqazbank" ASC 20 | "Parabank" ASC

6 | "Azfinansbank" ASC 21 | "PasaBank" ASC

7 | "Bank Avrasiva" ASC 22 | "Rabitabank" ASC

8 | "Bank of Azarbaycan" ASC 23 | "Turanbank" ASC

9 | "BankRespublika" ASC 24 | "Yap1Kredi Bank" QSC

10 | "Bank Silk Way" ASC 25 | "Yunayted Kredit Bank" ASC
- . et “Azarbaycan Beynalxalg

11 Bank Standard" QSC 26 Banki-Moskva® MMC

12 | "Dekabank” KB ASC 27 | “Baki Ticarat Banki” ASC

13 | "Omrahbank" ASC 28 | “QafgazinkisafBank:”

14 | "Gancabank" SKB 29 | “RoyalBank™ ASC

15 | "Giinavbank" ASC 30 | “TheRoyalBank of Scotland™

Mbonbs: AR MB

2010-cu il arzinds bank kartlarinin say1 257 min odoad artaraq 4,23 min. odad togkil etmisdir
vo hor min nofor yetkinlik yasina catmis ohaliyo orta hesabla 694 6donis kart1 diisiir. Internet-
banking vasitasilo 75,47 mln. man mabloginds 29,98 min. amaliyyat hoyata kecirilmisdir.

“MilliKart” MMC. Azaorbaycan Respublikasi Prezidentinin 09 dekabr 2004-cii il tarixli
Formani ilo tosdiq edilmis “Azorbaycan Respublikasinda Milli Odonis Sisteminin Inkisafi iizro
2005-2007-ci illar iiciin Dovlot Programi”nin icrasi ¢argivasinde Diinya Bankinin maliyys dastayi
ilo Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Bankinda “MilliKart” prosessing toskilati 03 yanvar
2005-ci il tarixinds yaradilaraq istismara verilmisdir.

14 iyul 2006-c1 il tarixinde 18 bankin tosabbiisii ilo “MilliKart” MMC tosis edilmisdir.
Bankin tosiscilori asagidaki banklardir:

“AtaBank” ASC, “Domirbank” ASC, “Azor-Tiirk Bank™ ASC, “Bank of Baku” ASC,
“Zaminbank” ASC, “Turanbank” ASC, “Amrahbank” ASC, "Xalq Bank” ASC, “KredoBank”
ASC, “AccessBank” QSC, “Parabank” ASC, “Rabitobank™ ASC, “Bank Respublika” ASC, “Bank
Standard Kommersiya Bank1” QSC, “Texnikabank” ASC, "Unibank” KB ASC, "Debiit” KB
ASC, “Azorbaycan Sonaye Banki” ASC.
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02 oktyabr 2006-c1 il tarixindon iss “MilliKart” prosessing togkilati faaliyyatini Mohdud
Masuliyyatli Comiyyat kimi davam etdirir.

Azorbaycan Respublikasinda kart O6donislorinin inkisaf etdirilmosi mogsadi ilo Avropa
Yenidonqurma vo Inkisaf Banki (AYIB) “MilliKart” MMC-nin nizamnams kapitalinda istiraki ilo
bagli 6z niyyetini bildirmis vo bununla olagodar 30 dekabr 2008-ci il tarixindo AYIB-nin
“MilliKart” MMC-nin tasis¢ilori siralarina daxil olmasi ilo bagli miivafiq Sazis imzalanmisdir.
AYIB-nin prosessing toskilatinin nizamnamo kapitalinda istirak etmosi ilo olagodar olaraq, 07
iyun 2010-cu il tarixinde “MilliKart” MMC-nin yeni nizamnamaosi dovlat geydiyyatina alinmisdir.

Bu prosessing toskilatt VISA vo MasterCard kimi beynolxalq kart toskilatlar1 torofinden
sertifikasiyadan ke¢cmis vo miivafiq olaraq homin toskilatlarda TPP (Third Party Processor) vo
MSP (Member Service Provider) kimi gqeydiyyata alinmigdir.

Prosessinq toskilatinin funksiyalart onun torofindon kart odonislori lizro prosessing
xidmotlorinin gostorilmosi, kart hesablarinin destoklonmaosi, bankomat, POS-terminal vo diger
0donis terminallarinin faaliyystinin tomin olunmasi, banklar vo beynalxalq kart togkilatlar: tigiin
hesabatlarin hazirlanmasi, beynalxalq kart toskilatlar1 ilo banklar arasinda molumat miibadilasinin
toskil edilmasi va digor xidmatlordon ibaratdir.

“MilliKart” MMC, “Domirbank” ASC, “Unibank” KB ASC, “GoldenPay” MMC-nin six
omokdaslig1 noticasindo elektron ticarot xidmati yaradilaraq istifadoys verilmisdir. Bu sistemin
gostordiyi elektron ticarat xidmatlorinds gabaqcil texnologiyalarin istifade edilmosi ilo yanasi,
etibarliliq vo tohliikasizliyin yiliksok soviyyads tomin olunmasi ii¢iin magsadyonlii todbirlor hoyata
kecirilmigdir. Belo ki, internet vasitasilo 6donislorin tohliikasiz aparilmasi magsadi ilo “MilliKart”
MMC “3-D Secure” texnologiyalarinin tatbiqi ilo slagodar MasterCard vo VISA toskilatlarinda
miivafiq olaraq “Secure Code” va “Verified by VISA” iizro sertifikasiyadan ke¢misdir.

“Millikart” prosessing taskilatinda xidmoat olunan banklarm sivahisi

Ne | Bankm ad:
"Accessbank" QSC
"Azarbavcan Sanaye Banki" ASC
"Azar-TiirkBank" ASC
"Bank of Baku" ASC
"Damirbank" ASC
"Expressbank" ASC
"Kredobank" ASC
"Unibank" KB ASC
"Zaminbank" ASC
“Azarpoct” MMC

Mbonbs: AR MB

KapitalKart. Odonis Kartlar1 sahosindo miistoriloro gostorilon xidmot soviyyosini
yiiksoltmok vo operativliyi daha da artirmaq mogsadilo “Kapital Bank™ ASC torofindon daxili
prosesing sisteminin yaradilmasi {izro bank torofindon elan edilon tenderdo Rusiyanin “Compass
Plus” sirkati qalib olmusdur.

05 may 2009-cu il tarixindo “Kapital Bank” ASC-yo moxsus Odonis kart bazasi vo
ekvayring sobokasi “Azoricard” MMC-don “KapitalKart” daxili prosessing sistemino miqrasiya
edilmisdir. “KapitalKart” hazirda yalmiz “Kapital Bank” ASC-ys xidmat gostorir. Bu prosessing
sistemi “Kapital Bank” ASC torofindon idaro edilir vo Visa vo MasterCard beynolxalq kart
toskilatlar1 torafindon tam gokildo sertifikatlasdirilib.

“KapitalKart” prosessinq sisteminin funksiyalar1 kart ©donislori {izro prosessing
xidmotlorinin gostorilmosi, kart hesablarinin destoklonmasi, bankomat, POS-terminal vo diger
0donis terminallarinin faaliyyatinin tomin olunmasi, bank vo beynalxalq kart toskilatlar1 tigiin
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hesabatlarin hazirlanmasi, beynalxalq kart togkilatlar: ilo banklar arasinda malumat miibadilosinin
toskil edilmasi vo diger xidmatlordan ibaratdir. “KapitalKart” prosessing sisteminin nozdinds kart
sahiblorina giiniin 24 saati xidmat gostoron “196 Miistori Xidmati” mévcuddur. Bundan basqa,
kart omoliyyatlarinin vo terminal sobokosinin tohliikosizliyini tomin etmok mogsadils
“KapitalKart” torafindon xiisusi proram vasitasilo giiniin 24 saati monitoring xidmati do hoyata
kecirilir.

Bununla yanasi, nagdsiz 6danislori daha da stimullasdirmaq magsadils 2010-cu ilin iyun
ayindan etibaron “KapitalKart” torofindon Ethernet vo GPRS tipli POS-terminallarin
quragdirilmasina baglanmisdir. “KapitalKart” real vaxt rejiminds kart hesabina daxil olan madaxil
hagqinda molumatin verilmosi, o ciimlodon mobil danisiq, kommunal xidmotlor {izro borclarin
0donilmasi kimi bir sira nagdsiz 6donislorin hoyata kegirilmasini tomin etmak mogsadils “SMS
Info”, “SMS Banking” vo “Internet Banking* xidmatlorini miistorilorin istifadasine vermisdir.

Homginin, internet vasitosilo 6doniglorin tohliikasiz aparilmasi magsadilo “KapitalKart” “3-
D Secure” texnologiyalarinin totbiqi ilo olagodar MasterCard vo VISA beynoalxalq kart
toskilatlarinda miivafiq olaraq “SecureCode” vo “Verified by VISA” {lizro sertifikasiyadan
kecmisdir.

RoyalCard. 2010-cu ildon foaliyyoto baslayan “RoyalCard” prosessing toskilati “Royal
Bank” ASC-nin daxili struktur bolmasi olaraq VISA, MasterCard, Japan Credit Bureau vo China
Unionpay beynolxalq kart togkilatlar1 ilo omokdasliq edir. Hazirda UnionPay vo JCB iizro
sertifikasiya islori tamamlanmaqdadir. RoyalCard elektron kommersiya, internet bankgiliq va s.
milasir bank xidmotlori {izro yiiksok texnoloji imkanlara malikdir. RoyalBank Kkart
informasiyasinin tohliikasizliyi {izro ixtisaslagsmus irlandiya sirkati olan “SysNet Global Salutions”
tarofindon hor il PCIDSS beynolxalq standarti iizra auditden kegir vo 2010-cu ilin 02 noyabr 2010-
cu il tarixindo geyd edilon sirkotin idare heystinin qorar ilo Azarbaycan iizro prinsipial biznes
partnor secilmisdir.

Prosessinq togkilat1 ©donis kartlarinin personallagdirilmasi, kliring vo hesablagma
xidmatlorinin aparilmasi, 6donis kartlarinin va PIN zorflorin hazirlanmas, O0donis kartlarinin
aktivlosdirilmasi va bloklasdirilmasi, fasilasiz miistori xidmati vo digor xidmatlori toklif edir.

Hal-hazirda yalniz “Royal Bank” ASC-nin 6donis kartlarina xidmat gostarir.

KARTLAR VASITOSI iLO ODONISLORIN HOYATA KECIRILMOSi

Kart sahibi emitentls baglanmis mugaviloye uygun olaraq kart vasitosi ilo mallar, is vo
xidmatlorin 9ldo edilmasi uzra odenislori yerina yetirs, valyuta mubadilosini apara, nagd pul
vosaiti oldo edo, homcinin nagdsiz formada oz hesabindan vosaiti basqa hesaba kocurs vo
ganunvericiliklo qadagan edilmomis digor omaliyyatlar1 hoyata keciro bilor.Kartlar vasitosi ilo
hoyata kecirilon omoliyyatlar avtorizasiya edildiyi andan sistemds gericagrilmaz sayilir. Sohv
odoniglor uzro omoliyyatlara etiraz etmok ucun kart sahibi muqavilo sortlorino uygun olaraq
emitentdon oz hesabi uzro cixariglar tolob edo vo emitento aparilan omaliyyati tosdigloyon sonad-
lori (gqobz) toqdim eds bilor. Kart sahibi omaliyyat uzra etiraz etmok ucun muqavilods gostorilon
muddatds muracist etmadikds aparilmis kart omaliyyati tasdiq edilmis sayilir.

Sohv odonislorin arasdirilmasi, doyari kart vasitasilo odonilmis mohsul, is vo xidmotdon imtina
edilmasi vo bu amaliyyat uzro moblogin geri qaytarilmasi qaydasi emitent vo kart sahibi arasinda
baglanan mugavilonin sortlorine vo hamcinin muvafiq beynslxalq vo ya lokal kart toskilatlarinin
toloblorina osason hoyata kecirilir. Kart sahiblorinin bankomat, POS-terminal vo diger avadanhqglar
vasitosilo apardigi butun omoliyyatlar muvafiq sonadlorin (gobz, slip) verilmosi ilo hoyata ke-
cirilmalidir. Bu sonadlor kagiz va ya elektron dasiyicilarda tortib edils bilor.
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EMITENT VO KART SAHIBININ VOZiFOLORI

Kartlarin emissiyasin1 Azarbaycan Respublikasinin qanunvericiliyine muvafiq olaraq bank
foaliyyatinin hayata kecirilmosi ucun lisenziyaya malik olan huquqi soxslor hayata kecira bilor.
Emitent emissiya etdiyi kartlarin novunu, mustarilors toqdim edilmosi sortlorini vo kartlar uzra
xidmotlori mustaqil sokildo muoyyon edir. Lokal kartin uzorinds emitentin loqotipi, adi, kart
sahibinin adi vo soyadi (avvalcadon odonilmis kartlar istisna olmagla), imza yeri, homcinin kartin
quvvada olma muddatini oks etdiron malumatlarin olmas1 vacibdir.

Beynolxalq kart uzrs tolablor beynslxalq kart togkilatlariin tolablarine 9sason muoyyon edilir.

Emitent onun torafindon muayyan edilmis arizo formasi asasinda muraciot etmis mustori ilo
muvafiq mugavils bagladiqdan sonra karti sahibins toqdim edir. Yazili formada olmaqla on az1 2
(iki) nusxada tortib edilon mugavilonin bir nusxasi kart sahibina toqdim edilmalidir. Emitent karti
vo PIN-kod olan gapali zorfi yalniz kart sahibina vo ya onun torofindon vokil edilmis soxsa taqdim
etmoalidir. By gaydalara uygun toqdim olunmamis kart vo PIN kodlarla bagh yarana bilocok it-
kilors gora emitent ganunvericiliys uygun olaraq mosuliyyat dasiyir.

Kart sahibi ilo emitent arasinda baglanmis muqavilods oan az1 asagidaki sortlor nozords
tutulmalidir:

1. kart sahibinin goxsi molumatlar1 (soyadi, ad1 vo atasinin adi, unvani, $oxsiyyatini tosdiq
edon sanadin nomrasi, verilma tarixi vo onu veran dovlat orqaninin adi);

2. emitentin vo kart sahibinin huquq va vazifalori;

3.kart sahibi torafindon odonilon xidmat haglarinin novu, mablagi vo odonilmasi qaydasi;

4. digor valyutalarda aparilan amaliyyatlar uzra hesablagsma sortlori va totbiq
olunan moazonnays istinad;

5. emitent torafindon kart sahibinin hesab1 uzra pul vasaitlorinin harakati vo hesabindaki
galiq hagqinda cixarislarin verilmasi qaydasi vo dovriliyi;

6. kart sahibi torofindon kartdan istifads qaydalar1 vo tohlukasizliyin gozlonilmasi uzra asas
tolabloar;

7. bir hesab uzrs slavo kartlarin togdim edildiyi soxslor barasindo malumat
(mugavilads mustoriys bir neca kartin taqdim olunmasi nazards tutuldugda);

8. itki, ogurluq va ya kartin salahiyyatli olmayan soxs torafindon qanunsuz
istifadasi hallar1 haqqinda mealumatin verilmasi qaydasit vo bu halda bas vermis itkilora gora
toroflorin masuliyyati;

9. emitent torafindon kartin bloklasdirilmasi, kart hesab1 uzrs amaliyyatlarin dayandirilmast
va kartin geri alinmasi sortlori;

10. mugavilo uzrs tohlukasizlik talablarinin vo digar sortlorin pozulmasi halinda toraflorin
cavabdehliyi;

11. asassiz silinmalarls bagh sikaystlorin verilmasi vo onlara baxilmasi qaydasi, icra
muddati;

12. mubahisslors baxilmasi gaydas;

13. muqavilonin quvvays minmasi va logvi sortlori.

Mugavilods homcinin kart sahibino kredit xattinin acilmasi qaydasi, onun odonilmasi
formasi vo muddati, tutulacaq xidmot haqqnin mablogi vo Azorbaycan Respublikasinin
ganunvericiliyins asasan digar sortlor nazards tutula bilar.

Kart sahibi ilo baglanmis muqavils vo togdim olunmus etibarnama osasinda emitent ucuncu
soxslora olava kart togdim edas biler.

Emitent emissiya etdiyi kartlarin reyestrini aparmalidir. Reyestr ozunds emissiya olunan
kartlarin macburi rekvizitlorini oks etdirmolidir. Reyestrdo olavo informasiyanin oks olunmasi
emitent torafindon mustaqil suratdo muoyyanlogdirilir.

Kart vasitasilo aparilan butun amsliyyatlar kart sahibinin kart hesabinda aks olunur.

Emitent kart hesablarinin acilmasini vo bu hesab uzro aparilan omoliyyatlarin muhasibat
ucotunu muvafiq qanunvericiliys uygun hayata kecirir.
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Kart sahibinin bir hesab1 uzrs bir neco kartla aparilan omaliyyatlarin ucotu aparila bilor.
Kart sahibinin bir neca hesab1 uzrs hesablarin faaliyyat rejimindon asili olaraq bir kartla aparilan
omoliyyatlarin ucotu aparila bilar.

Kart sahibi ilo baglanmis muqavile asasinda emitentin asagidaki vazifolori
vardir:

1. kart sahibi ilo baglanmis muqaviloys asason karti ona togdim etmok;

2. kart vo PIN-kod sahibine taqdim olunarkon kart sahibini mugavilonin
ayrilmaz torkib hissesi olan va ya ona alavo kimi nozords tutulan kartdan vo PIN-koddan istifado
gaydalar ils tanis etmok;

3. kartdan istifads qaydalar1 vo xidmat tariflorinin doyismasi haqqinda qorar
quvvays minmazdan an az1 30 (gun) avval kart sahibini molumatlandirmagq;

4. kartin istifadasi ilo yerina yetirilon amaliyyatlar vo aparilan hesablagmalar
uzro kart sahibinin muracistlorine baxmaq vo muvafiq arasdirma apararaq kart sahibini
molumatlandirmagq;

5. oz isci heyati, tasorrufat subyektlori vo kart sahiblori torafindon kartlardan ganunsuz
istifadonin garsisim1 almaq ucun daxili prosedur gaydalar1 hazirlamag.

Kart sahibinin vozifalorino asagidakilar aid edilir:

1. emitent vo ekvayer torafindon gostorilmis xidmatlorin haqqini odomak;

2. kartdan vo PIN-koddan istifado olunmasi uzro emitentlo baglanmis mugavilonin
sortloring, tohlukasizlik qayda va prosedurlarina omal etmak;

3. kart vasitosi ilo omaliyyatin hoyata kecirilmosini tasdigloyon gobzdo hoyata kecirilmis
omoliyyatlar uzro hor hanst uygunsuzluq askar etdikds muoayyon olunmus muddst orzinds bu
hagda emitenti malumatlandirmag;

4. muqavilodo ayr1 hal nozords tutulmadigr hallarda kartin huquqi olmayan soxslor
torafindon istifadasine yol vermomaok.

Mugqavilods nozords tutulmus sortlor daxilindo emitent birtorafli qaydada mugaviloni
dayandira vo kart sahibi torafindon aparilan amaliyyatlara mahdudiyyastlor qoya bilor.

Emintent kart sahibi ilo baglanmis mugavilodo ayr1 hal nazorde tutulmadigi halda, kart
sahibi torofindon mugqavilodo nozords tutulmus gaydada molumatlandirilanadsk itirilmis vo ya
ogurlanmig kartlarla kart sahibino doyan ziyana gors masuliyyat dagimur.

Kart sahibi muqgavilods nozords tutulmus sortlor daxilinds kartin fiziki toqdim edilmomasi,
kart sahibinin identifikasiya olunmamasi vo ya kart sahibinin imzasi ilo tasdiglonan sonad
olmadan aparilan amaliyyatlar uzra masuliyyat dagimur.

Emitent (vo ya emitent torofindon muayyon edilmis vo muqavile asasinda bu xidmati yerino
yetiron qurum) kart itirildikdo vo ya ona zoror doydikds kart sahibinin bildirislorini mumkun
kommunikasiya vasitolorindon istifads etmoklo hor gun 24 saat orzindo gobul etmok iqtidarinda
olmalidir. Emitent bildirisin alinmas1 zamani kart sahibinin soxsiyyetini muoayyanlosdirmali vo
bildirisin qabul edilmas tarixini, vaxtim (saat va doqiga), kartin nomrasini vo hadisonin toforruati-
nin geydiyyatimi aparmalidir. Emitent kart sahibi ilo baglanmis muqavils uzro musyyan olunmus
sortlor daxilindo kart sahibino kartdan istifado etmodon kart hesabi uzra soroncam vermok
huquglarin1 mohdudlasdira bilmoz.

KORPORATIV KARTLAR

Emitent huqugqi soxs va fordi sahibkarla bagladigi muqavils asasinda onlara

korporativ kart toqdim edo bilor. Korporativ kartlar vasitosi ilo asagidaki omoliyyatlar
aparila bilor:

1. olka arazisinds inzibati xarclorin, o cumladon ezamiyys vo numayandalik
xarclorinin odanilmasi magsadilo nagd pul veosaitinin olde edilmasi vo ya nagdsiz odonislorin
aparilmast;

2. olkaden konarda valyuta rejimino uygun olaraq xarici valyutada inzibati
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xarclorin, o cumlodon ezamiyys vo numayandslik xorclorinin odenilmasi ilo bagli nagd pul
vasaitinin aldas edilmasi va ya nagdsiz odonislorin aparilmasi.

Korporativ kart uzrs kart hesabina cari hesabdan vasaitin kocurulmasi va ya oks amaliyyatin
apartlmasi huquqi soxsin va ya fordi sahibkarin odanis tapsirig1 asasinda hayata kecirilir. Huquqi
soxsin vo ya fordi sahibkarin kart hesabi uzro bir neco korporativ kart togdim oluna bilor.
Korporativ kartlar uzra hayata kecirilon amoliyyatlarin ganuniliyine gora kart hesabinin sahibi
olan huquqi soxs vo ya fordi sahibkar mosuliyyst dasiyirlar. Korporativ kartin istifadacisi pul
vasaitlorinin toyinatina uygun istifado edilmosi haqqinda Azorbaycan Respublikasinin qanunve-
riciliyindo noazorde tutulmus sonodlori huquqgi soxsin vo ya fordi sahibkarin muhasibatligina
togdim etmolidir. Kart hesabinda olan pul vesaitlori korporativ kartin istifadacisi torafindon
toyinatina uygun istifads edilmadikdo, istifadaci toyinatina uygun istifade edilmayan pul vasaitini
huquqi soxsin va ya fordi sahibkarin kassasina nagd formada vo ya onun kart hesabina nagdsiz
kocurma yolu ila madaxil etmoalidir. Korporativ kart movacib, dividend, pensiya, toqaud vo digor
sosial odonislorin odonilmasi magsadils istifads oluna bilmaz.

Emitent beynoalxalq vo ya lokal kart toskilatinin toloblorina osason avvalcadan odonilmis
kartlar emissiya eds bilor.

Ovvolcodon odonilmis kartlarin sahiblori emitentin mustorilori olmaya da bilorlor.
Ovvalcodan odanilmis kartlarin sahiblari yalniz fiziki soxslor ola biloar.

Emitent ovvalcodon odonilmis kartlar vasitasi ilo bankomat vo POSterminallardan nagd pul
vasaitinin cixarilmasini, o cumlodon bu kartlarin istifadosi ilo hoyata kecirilon muxtolif odonislori
mohdudlagdira bilor. Emitent vo ya avvalcadon odonilmis kartlarin satist vo ya paylanmasi ucun
masul olan ucuncu toraf bu haqda kart sahibini malumatlandirmalidir.

Emitent torofindon ovvolcodon odonilmis kartlarin istifadosi ilo hoyata kecirilon
omoliyyatlar uzrs pul vosaitlorinin ucotu emissiya edilmis butun oncodon odonilmis kartlar ucun
acilmis konsolids olunmus hesab uzrs aparilir.

Ovvalcodan odanilmis kartlara vasait nagd vo ya nagdsiz formada modaxil edils bilor.

BEYNOLXALQ KART TOSKILATLARI

“Visa Int.” beynolxalq kart togkilati. 1958-ci ildo San-Fransisko sohorindo yerloson “Bank
of America” torafindon BankAmericard adli kart emissiya olunmaga baslanilmigdir. 1965-ci ildon
baslayaraq “Bank of America” bu kartin emissiya edilmasi hiiququnu digar banklara da vermoya
bagladi.

1970-ci ildo iso BankAmericard kartlarim1 emissiya edon banklar birlogorok “National
BankAmericard Inc.” (NBI) adli kompaniya yaratdilar. Amerika Birlogsmis Statlarindan konarda
foaliyyat gdstoran vo BankAmericard kartlarini emissiya edon banklar torafindon iso 1974-cii ildo
“International Bankcard Company” (IBANCO) tasis edilmisdi.

1977-ci ildon iso NBI kompaniyas1 Visa USA, IBANCO kompaniyas1t Visa International,
BankAmericard iso Visa kart adlandirilmaga basland.

“Visa Int.” beynolxalq kart togkilati torofindon fiziki vo hiiquqi soxsloro 6ziindo miixtolif
funksiyalar1 va uistiinliiklori oks etdiron agsagidaki kart moahsullar1 tagdim olunur.

Fiziki soxslor ii¢iin - “Visa Int.” beynolxalq kart toskilat1 banklara fiziki soxslar {iciin {i¢ osas
kart mohsulunu togdim edir: kredit, debet vo 6ncodon 6donilmis kartlar.

Visa Electron. Diinya {izrs tizorinds Visa loqotipi olan istonilon yerds istifads etmak olar. “Visa
Electron” karti miioyyan seqmentlara, masalon taloba vo ganclors, mohdud golirli miistorilara va ilk
dofo kart aldo edon istehlakgilara dogru istiqgamatlonir. “Visa Electron™ kartlar {izra avtorizasiyanin
aparilmasimin talob olunmasi bu karti bankin yeni miistorilorine toqdim edilmasi vo 6donis kartindan
yeni istifads edon miistorilor baximindan daha slverisli edir.

Visa Classic. “Visa Classic” kart1 ilo biitiin diinyada Visa loqotipi oks olunan istonilon
bankomatda, real vo virtual diikkanlarda, hamginin pogt va telefon vasitasilo moahsul vo xidmatlori
toklif edon diikanlarda 6donis aparmaq miimkiindiir. Bu, bank kartlarindan istifado etmok
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bacarigina malik orta golirli istehlakg¢ilar iiclin nozords tutulmusdur. Emboss edilmis “Visa
Classic” kartinin tizarinds yazilar gabardilmis formada gostorilir.

Visa Gold. Visa Gold” kart1 bankin etibarli miistorilorine togdim olunur. “Visa Gold”
kartinin sahibi “Visa Xiisusi Tokliflor” (Visa Special Offers) beynalxalq programi iizrs endirimlor
va alverisli tokliflar olds eds bilor. Kartin rongi asason qizilidir (ad1 da buradandir).

Visa Platinum. “Visa Gold” kartinin sonraki inkisaf morhalasinin mohsulu olan “Visa
Platinum” kart1 {i¢iin onun sahibinin yiiksok statusunu oks etdiron funksiya vo xidmatlarin toplusu
saciyyavidir.

Visa Infinite. Karta osaslanan 6donis sisteminin ierarxik strukturunda on yiiksok movqgeds
duran “Visa Infinite” kart1 sahibina ekskliiziv xidmatlor toplusu toklif edir. Bu xidmatlor arasinda
i$ vo soxsi toloblorin ddonilmasi iiciin soxsi menecerin sutkada 24 saat oarzindo dostoyi, soyahat
zamani 1 mln. ABS dollar1 hacminds sigorta, unikal diskont programi, biitiin diinya iizro se¢mo
endirimlor vo xiisusi tokliflor 6z yerini tapmisdir. “Visa Infinite” kart1 tizra orta xorc limiti 20 min
ABS dollan toskil edir. Emitentdon asili olaraq bu limit miioyyon edilmoya bilar.

Visa Virtual. Istehlakcilarin elektron ticaroto inaminin artirilmast mogsadila, homginin
insanlara 0z xorclorini real vo virtual diikanlarda boliisdiirmasi imkaninin yaradilmasi, yalniz
internet sobokosinds istifade olunmasi iigiin “Visa Virtual” kartlarim toqdim edir. “Visa Virtual”
kartlar1 6z ndmrasins vo mohdud istifads tarixino malikdir. Bu kart Visa kartinin asas parametrlori
olan maqnit lent, 6donis sisteminin ticari markasi vo imza {i¢iin zolaq olmadigindan yalniz
internetds istifads edils bilar.

Visa Prepaid. Oncodon 6donilmis kartlar bankda miitomadi olaraq pul vesaiti olava olunan
hesabin olmasini nozards tutmur va asasan kigik vo giindslik 6danislar i¢iin nazords tutulmusdur.
Oncadon 6donilmis kartlar magnit lentli, homginin ¢ip qurasdirilmis kartlar formasinda ola bilor.
Oncadon 6donilmis kartlarin osas iistiinliiyii iizorindo kart sahibinin adi qeyd olunmadigindan
bank sébasino vo ya onun agenting miiraciat edorak onu dorhal alde etmanin miimkiin olmasidir.

Hiiquqi soxslor iiciin. “Visa Int.” beynolxalq kart togkilatt miiossisolorin maliyyo
baximindan idars olunmasinin effektivliyinin yiiksaldilmasi iigiin bir sira kommersiya mohsullar
isloyib hazirlamisdir. “Visa Int.” beynalxalq kart togkilatinin kommersiya mohsullar iri, orta vo
kicik biznesin istonilon profilli miiassisalorinin tolablorine cavab verir. Bu kateqoriyaya “Visa
Business Gold”, “Visa Business”, “Visa Business Electron”, “Visa Corporate”, “Visa Purchasing”
vo “Visa Distribution” aiddir. Bu nov kartlar togkilatin cari hesabina baglansa da, har bir kart iizro
fordi limit miioyyon etmoya imkan verir. Bununla da omokdaslarin is zorurati ilo alaqgoli xorclori
asan vo rahat idaroe olunur, ham¢inin smakdaglara vasaitlorin ayrilmasi proseduru vo miihasibatliq
hesabati ochomiyyatli doracods sadolosir.

Visa Business. Omokdaslarinin sayr 50 noforo godor olan orta miiossisolordo miixtolif
giindslik 6donislorin aparilmasi iiciin nozords tutulan bu kartlar adoton ezamiyys va niimayandalik
xorclorinin, kommunal xidmatlor iizro 6donislorin, homg¢inin idars avadanliglarinin, doftorxana
mallarinin, program tominatinin alinmasi ilo bagl xarclorin ugotu magsadils istifads olunur.

Belo bir sistem boyiik olmayan miiassisalorin rohbarloring xorclori soxsi vo is maddslarini
ayirmaga, homginin nagd pul vosaitinin dovriyyasini nozarotdo saxlamaga imkan verir. Banklarin
“Visa Business” kartlarinin hesablar1 iizro daha otrafli molumat togdim etmsalori miiossisalora
xarclari effektiv qruplagdirmaga, vergi vo digor orqanlara hesabatlarin togkil olunmasi qaydasini
sadolosdirmayo komok edir.

Visa Business Electron. Kart 06ziindo “Visa Business” kartinin universalligini vo
rahatligini, homcinin “Visa Electron” kartinin yiiksok tohliikasizlik soviyyasini birlogdirir. “Visa
Business Electron” kart1 iri togkilatlarin inzibati is¢i heyati li¢iin miinasibdir.

Visa Business Gold. Bu kart “Visa Business Electron” kart1 ilo oxsar xiisusiyyatlora malik
olmagla, pul vosaitlorinin yiiksok xorc limitine malik olan orta vo yuxar1 saviyyali rohborlor {i¢iin
nozordo tutulmusdur.

Visa Corporate. Orta vo iri toskilatlarin daima is soforlorino gedon omokdaslarinin
ezamiyya vo niimayandalik xarclorinin 6donilmasi iiciin nozords tutulmus “Visa Corporate” karti
bir sira xidmatlarin, masalon, avia biletlorin alisi, mehmanxana, avtomobillorin kirayasi vo digor
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xorclorin  0donilmasi iiclin istifado olunur. Toskilatin rohborliyi bu kartin komayi ilo 06z
omakdaslarinin xorclari tizarinds nozarati hoyata ke¢irmok imkani aldo edir.

Visa Purchasing. Ofis ehtiyaclar iizro xorclorin 6donilmasi iigiin nozords tutulan bu kart
orta vo iri toskilatlar torofindon istifado olunur vo bir qayda olaraq bu togkilatlarda inzibati
foaliyyato cavabdeh olan goxslora togdim olunur. Kartin istifadasi toskilatlara (ham 6zsl, hom do
dovlot sektorunda) mohsul vo xidmatlorin boyiik olmayan alislarinin rosmilosdirilmasi iizro
zohmat talob edon isdon azad olmaga imkan verir.

Bu n6v kartlar tizro banklara qarsi hesablarin toqdim olunmasi zaman xiisusi formada
hesabatliq tolobi qoyulur. Bu forma sayosindo togkilatlar shomiyyatli dorocode mohsul vo
xidmotlorin oldo edilmosi iizro idarsetmoa xorclorini azalda, homg¢inin daha olverisli sortlorlo
mohsullarin catdirilmas: vo xidmatlorin gostorilmasi iizra tochizatgilarla danisiglarin aparilmasi
sahasindas zoruri analizin aparilmasi tigiin informasiya alds eds bilarlar.

Digar mahsullar

Visa Smart Debet/Credit. “Visa Smart Debet/Credit” kart1 (VSDC) Visanin ¢ip kartlar iigiin
osas olavasidir. Bu slave “EMV” standartina uygun oldugundan, bu olavoys malik kart “EMV”
infrastrukturu olan istonilon 6lkads istifade oluna bilor. “VSDC” kartinin istifade olunmasinin asas
tistiinliiklorindan biri yeni alavalorlo genis imkanlarin alds olunmasidir. Bura miixtalif bonus sxemlori
(loyalty), identifikasiya funksiyalar1 (ID), sigorta, yigim sxemlori vo s. aiddir.
“VSDC” kart1 mohsul vo xidmaotlorin doyorinin 6donilmosindo, bankomat vasitosilo nagd pul
vosaitinin ¢ixarilmasinda, internet vasitosilo tohliikosiz Odoniglorin aparilmasinda, diikanlarda
xallarin toplanmasinda, endirimlorin aldo olunmasinda, homg¢inin mobil telefon, kompiiter vo
digor texniki avadanhiglar vasitasilo ddonislorin aparilmasinda istifads oluna bilor.

Visa Horizon

Bu kart sahibinin pul vasaitini c¢ipde saxlayan debet kartidir. Bu baximdan onun istifadosi
zamani avtorizasiyanin alinmasi ii¢iin bank-emitent ilo real rejimds slagonin qurulmasina ehtiyac
yoxdur. Miimkiin balans haqqinda biitiin molumat kartda qurasdirilmis cipde saxlanilir vo ticarst
moarkazinds qurasdirilmis terminal vasitasi ilo oxunmast miimkiindiir. Kart sahibi zorurat yarandiqda
kartda olan balansina pul vosaitini bankda olan hesabi vasitasilo bankomat, 6ziinoxidmot terminali
va ya bank sobosinin komayi ilo alave eds bilor. “Visa Horizon” karti rabits ilo bagli problem
oldugu va ya iimumilikdas rabitonin olmadig yerlords istifads iictin uygun galir.

Bu mohsul iizro Oncadon avtorizo olunma sayssindo O0domoma vo vasaitlorin olave
xarclonmaosi riski olmadigindan “Visa Horizon” karti banklarin yeni miistorilori ii¢iin miinasibdir.
Kart {izro balans oncoadon 6donilon vo karti itirdikde kart sahibinin kartda istifado etmadiyi
vasaitlori itirdiyi elektron ciizdan kartlarindan forqli olaraq, “Visa Horizon” kartinin itirilmasi
zamani bankda miistorinin hesabinda olan vasaitlorin barpa edilmasi imkan1 vardir.

Visa Cash

Oncadon 6donilmis kart olmagla, 6ziindo qurasdiriimis cipin tohliikasizliyi vo funksionalligt
ilo 6donis kartlarinin olverisliliyini birlosdirir (onu “elektron ciizdan” adlandirmaqda olar). “Visa
Cash” kart1 xirda 6donislor (gozet, kinoya bilet, miitomadi olmayan telefon danisiglarinin vo s.
doyorinin 6donilmasi) ii¢iin nozordo tutulmusdur.

Visa Instant Issue — ani kartlar

Uzorinda kart sahibinin ad1 vo soyadi geyd olunmayan bu kartin asaslandigi baza mohsul —
“Visa Electron” kartidir. Bu kart vasitosi ilo omoliyyatin hoyata kecirilmasi mablogindon asili
olmayaraq avtorizasiyanin aparilmasini tolob edir. Bu baximdan bu mohsul bank-emitent {iciin
asagi riskli mohsullar qrupuna aid edilir. Kartin forqlondirici xiisusiyyati onun miistoriys banka
miiraciot etmosi aninda verilmosidir (buna goro bu kartlar bozon “ani” adlandirilirlar). “Visa
Instant Issue” kart1 parakonda ticarat, iago vo digor xidmat miiossisalorindo mohsul vo xidmotlorin
doyarinin 6donilmasing, “Visa Electron” kartlarinin gabulu vo xidmot olunmasi mantagalorinda
pul vasaitinin olds olunmasina imkan veran kartdir.

“MasterCard Incorporated” beynalxalq kart taskilati

“MasterCard Incorporated” beynolxalq kart togkilatinin yaranmasit 1966-c1 ildo Amerika
Birlogsmis Statlarinda foaliyyot gostoron bir sira banklar torofindon Banklararas1 Kart
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Assosiasiyasinin — Interbank Card Association (ICA) yaradilmasina vo 6z kartlarin1 emissiya
etmoasino tosadiif edir. ICA-nin faaliyyoatini genislondirmosi naticosindo Western States Bankcard
Association ila birlogdi. 1979-cu ildon birgo yaradilmis kompaniya “MasterCard International”
adlandirildi.

2002-ci ilin iyul ayinda Avropada foaliyyat gostoron “Europay International” vo Amerika
Birlogmis Statlarinda foaliyyat gostoron “MasterCard International” 30 ildon artiq miiddotdo
davam edon qarsiligh faaliyyatlori naticesinde “MasterCard Incorporated” adli beynslxalq kart
toskilatinin torkibindo birlosdilar.

Cirrus/Maestro

Praktiki baximdan golir soviyyasindan asili olmayaraq har bir kas onun sahibi ola bilor. Bu
elektron hesablagsmalar ii¢iin debet kartidir. Bunun vasitssilo Cirrus beynoalxalq bankomatlar
sisteminda (biitiin diinya iizro 900 mindon artiq) nagd pul veosaiti oldo etmok, “Maestro”
beynolxalq sisteminin POS-terminallar1 qurasdirilmis ticarot montogolorindo mohsul vo
xidmatlorin dayorini 6domok miimkiindiir. Bir qayda olaraq kart emboss edilmadiyindon mahsul
va xidmatlarin alis1 zamani imprinterds istifade olunmast miimkiin deyildir. Kart tizro biitiin amae-
liyyatlar miitlaq qaydada avtorizo olunmalidir. “Cirrus/Maestro” kart1 banklarin yeni miistorilorino
va ya bankla mahdud ¢arcivada slagasi olan miistorilors taqdim oluna bilaor.

MasterCard Electronic

flkin saviyyeli kredit kart: kimi ¢ix1s edon bu kart kredit tarixcosino malik olmayan vo ya
tarixcosi az olan, lakin kredit kartinin imkanlarindan istifado etmok istoyon miistorilora
istigamatlonmisdir vo banklar torofindon kiitlovi istehlak kreditlogsmosi layihosinin reallagdirilmasi
zaman risklorin azaldilmasi ii¢iin nozards tutulmusdur. Mohdud funksiyali kredit kart1 olmagla bu
xiisusiyyotloro malikdir:

e mocburi elektron avtorizasiyani tolob edir;

e emboss edilmomisdir;

e kart iizro avtorizasiya limiti yoxdur;

¢ ani kredit kart1 ola bilar;

e porakondo ticarat, iago vo digor xidmot miiassisolorindo kart vasitosilo mohsul va
xidmatlorin dayari ddanils bilar;

e nagd pul vosaitini ancaq bankomatlar vasitasila alds etmok olar.

MasterCard Standard

Bu stabil golirlori olan orta miistorilor iigiin kredit kartidir. Bir qodar pozitiv, lakin VIP
xidmat saviyyasini alde etmaya kifayat etmoyon kredit tarix¢osine malik olan miistarilor ii¢iin no-
zords tutulmusgdur. “MasterCard Standard” kartlar1 vasitasilo bankomatlar vo nagd pulun verilmasi
montaqgolorinds nagd pul vasaiti olde etmok, porakonds ticarat, iago vo digor xidmat miiossise-
lorinds (internet diikanlar daxil olmagqla) istonilon 6donislori hoyata kecirmok miimkiindiir. Kart
iizra hom elektron, hom do sasli avtorizasiya (imprinter istifado olunduqda) hoyata kecirilo bilar.

MasterCard Gold

Odonis sisteminin premium kartlar1 arasinda baza va birinci kart hesab olunur. Oz sahibino
xidmotin yiiksok keyfiyyotini tomin edir. Orta soviyyoli kartlardan osas forqi 5000 ABS
dollarindan baslamaqla yiiksok kredit xattino malik olmasidir. Kart sahiblori “MasterCard Global
Service”in (Master Cardin miistorilorin dostayi lizro global xidmati) ¢otin voziyyatlora (itmis
kartin miitloq bloklasdirilmasi, kartin dayisdirilmasi, tocili nagd pul vasaiti oldo etmak) diison
miistorilors giin arzinds 24 saat komok gostoran xidmatindon v sigorta xidmatinin minimum
doastindon yararlana bilarlor. Kart vasitosilo bankomatlar vo nagd pulun verilmasi mantagalorinda
nagd pul veosaiti oldo etmak, porakonds ticarot, iago vo digor xidmot miiossisalorinds (internet
diikanlar daxil olmaqgla) mohsul vo xidmatlorin doyorinin 6donilmasi miimkiindiir. Kart elektron
va sosli avtorizasiya (imprinterin istifads olunmasi ilo) asasinda xidmat oluna bilor.

Kredit kart1 kimi bir gayda olaraq, toskilatlarin yuxari rohborliyina vo ya 6z faaliyyati ilo
olagadar bir ¢ox isgiizar soforlords olan fiziki soxslors togdim olunur.

MasterCard Platinum

Oziindo kredit limitinin yiiksok soviyyesini vo olavo xidmotlorin toplusunu birlogdirir.
“MasterCard Gold” kart1 {i¢iin nazords tutulmus xidmatlordon basqa, bu kartin sahiblori biitiin diinya
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tizro hava limanlarinda, mehmanxanalarda vo restoranlarda diskont oldo edirlor. “MasterCard
Platinum” kartlarina xidmot gostoran parakonds ticarat, iago vo digor xidmat miisssisolori Platinum
MasterCard Collection adli qrup torkibindo birlogmisdir. Kart sahiblorino sigorta xidmatinin genis
paketi togdim olunur. Kart kredit mohsullarinin torkib hissasidir.

MasterCard World Signia

Bu kart {izro dncodon toyin edilmis xorc limitinin olmamasi onun sahibinin tam maliyyo
miistoqilliyi vo statusu ilo miiosyyon olunur. Bir qayda olaraq, karta olavo olunan giizost
programlart miioyyan dovrlo mohdudlagmir. Toqdim olunan giizost sxemi “MasterCard Platinum”
kartlarinin sahiblorina togdim olunan sxemls kifoyot godor oxsardir. Forglondirici cohoti giin
orzindo 24 saat foaliyyat gostoron World Signia (World Signia Assistance Centre) miistori dostoyi
xidmatinin olmasidir. Kart kredit mohsullarinin torkib hissasidir. Bu nov kartin emissiya edilmosi
hiiququnu olde etmok {ii¢iin bank 6danis sistemindon onun Oziiniin toqdim etdiyi xidmato gors
VIP-xidmot iizro miioyyan giymotlondirma oaldo etmalidir.

Korporativ miistarilor iiciin

Banklar torofindon korporativ programlar corcivasinds toskilatin vasaitlorini miisyyon
hocmds xarclomok salahiyyati olan omokdaslar iigiin korporativ kartlar toqdim olunur. Programin
osas elementi kimi “MasterCard Business” ¢ixis edir. Korporativ mohsullar iri beynolxalq
korporasiyalar, homcinin xirda biznes foaliyyoti iizro regional toskilatlar {i¢iin nozordo
tutulmusdur. Onlarin reallagdirilmasinin mogsadi togkilatin inzibati, niimayandslik, ezamiyys va
digor tosorriifat foaliyyoti ilo bagli maliyys xorclorini optimallasdirmaq, homginin togkilatin
xarclari tizarinds effektiv nozarati tomin etmokdir.

Maestro Prepaid

Oncodon 6donilmis kart olan “Maestro Prepaid” iizorindo kart sahibinin adi
gostarilmadiyindon adsiz kartdir. Buna gors kartin verilmasi 10-12 doaqigs vaxt ala bilor. Kartin
sahibi onu iiclingli soxslorin istifadosino vers bilor (masolon 6z ailo {iizvlorine). Kart {izro
omoliyyatlar miitloq qaydada elektron formada avtorizasiya olunmalidir.

“American Express” beynoalxalq kart toskilati

“American Express” adli kartlar Amerika Birlogsmis Statlarinda foaliyyat gostoron eyni adli
kompaniya torofindon emissiya edilir. Banklar kompaniya ilo qarsiligli razilagsma osasinda bu
kartlarin paylanilmasi hilququnu alds edas bilor.

1841-cildo amerika vatosdasi olan Henri Uels Nyu-York sohorindo mahsullarin, pul vosaitinin
vo sanadlorin catdirilmast iizra 6z biznes foaliyyotine baglamigdir. 1850-ci ildo iso Djon Farqo ilo birga
ilk avval yiiklorin catdirilmasi, sonralar iso teleqraf vo pogt xidmatini gostoran “American Express”
adli kompaniyani tosis etmisdir. 1882-ci ildon iso kompaniya Amerika vo Avropa qitalori arasinda
poct vasitosilo pul kociirmolerini hoyata kecirmaya baslamisdir. ik American Express kartlar1 iso
1958-ci ildon emissiya edilir. Bu kartlar tizro 6donislor ancaq ABS dollan vasitasilo hoyata kegirilir.
Toskilat torafindon fiziki vo hiiquqi soxslara kartlar togdim olunur.

“American Express” kartlarinin asagidaki ndvlori vardir:

e Soxsi kartlar (“American Express Personal Card” — yasil rongli plastik materialdan
hazirlanan yasil kartlar);

e Quzil (“American Express Gold Card” — qizili rongde plastik materialdan hazirlanan
kartlar);

e Platin (“American Express Platinum Card” — platin rongs calan plastik materialdan
hazirlanan kartlar);

e Centurion (“American Express Centurion Card” — qara rongds plastik materialdan

hazirlanan kartlar).

American Express Centurion Card

American Express kompaniyasinin oan miikommal kart1 hesab olunur. Bu kart iizro ayliq
olaraq togdim olunan xorc limiti 75000 ABS dollar togkil edir. Kart {izro slave kartlarin toqdim
olunmasi, turistlorin biitiin diinya {izrs illik si§ortalanmasi, kompaniyanin hayata kegirdiyi xiisusi
layihalorda (masalon, miikafat, yiiksok soaviyyali otellerin va istirahat morkazlorinin secilmasi vo
s.) istirak hiiququ va s. toklif olunur.
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“Diners Club International” beynolxalq kart taskilati

1949-cu ildo Nyu-York soharinds foaliyyst gostoron “Hamilton Credit Corporation” adl
maliyys kompaniyasinin rohbori Frenk Maknamaranin, homin kompaniyanin hiiqugsiinas1 Ralf
Snayderin vo prodiiser Alfred Bluminqgdeylin nahar siifrosi arxasinda kompaniyanin
miistorilorindon birinin hoyata kecirdiyi maliyys sxeminin miizakirasi zamani “Diners Club” adli
kartlarin emissiya edilmasi ideyas1 yaranmugsdir. flk avvallor kredit kartlar1 olan “Diners Club”
kartlar1 “Empire State Building” otrafinda foaliyyat gistoron restoranlarin miistorilorine 6donissiz
osaslarla paylanilirdi.

1961-ci ildon iso “Diners Club” kartlarinin hazirlanmasinda karton kagiz avozino plastik
material totbiq olunmaga baslanmisdir.

“Japan Credit Bureau” (JCB) beynolxalq kart taskilati

“Japan Credit Bureau” beynolxalq Kkart toskilat1 1961-ci ildo Yaponiyada yaradilmisdir. ilk
onco 0lko daxilinds faaliyyot gostoran kart togkilatt 1981-ci ildon Amerika Birlogmis Statlarinin
kart bazarina daxil olaraq, 6z xidmatlorini genis sokilds digor dovlstlordo do togdim etmoya
baslamisdir. Hal-hazirda 190-dan cox 6lkados bu kart toskilat1 6z xidmatlorini toklif edir.

Beynolxalq kart togkilat1 torafindon “JCB Standard Card”, “Mitsuwa JCB Card”, “Marukai
JCB Card” kimi kart mohsullar1 togdim olunur. Togdim olunan kart mahsullar iizre kart sahibino
olava golir qazandiran “JCB Cash Back Program™ totbiq olunur. Homg¢inin 6deonis kartlar1 iizro
illik xidmat haqq totbiq olunmur.

JCB Standard Card

ik xidmot haqqr totbiq olunmayan “JCB Standard Card”lar iizro “JCB cash back
program’1 tatbiq olunur. Bu proqgrama asason kart vasitasi ilo hoyata kecirilon 100 ABS dollar
hocminds omoliyyata goro kart sahibi 1 ABS dollar doyarinds olan 1 xal oldo edir. Kart vasitosilo
homginin, siorta xidmatlorinda, sayahat xidmatlorinda vo digor saholords giizastlor aldo etmok
miimkiindiir.

“China UnionPay” beynolxalq kart taskilati

Cin bank kartlar assosiasiyasi olan “China UnionPay” 2002-ci ilds “China UnionPay Co.
Ltd” (CUP) kimi foaliyyato baslamisdir. Bu Cindo faaliyyst gostoron yegano milli bank kartlar
assosiasiyasidir. 2003-cii ildo “China UnionPay” torafindon yerli banklarla birgoe miistoaqil bank
karti brendi olan “UnionPay” adli kartlar emissiya edilmays baglanilmisdir. 2004-cii ildon
baslayaraq foaliyyotini genislondiron “China UnionPay” diinyanin 25-don ¢ox 6lkosinda 6z
xidmatlorini toklif edir.

4.9. SWIFT BEYNOLXALQ MALiYYO C')DBNi.SL.BRLBRiNi HOYATA KECIRON
TOSKILAT KiMi

1973-cii ilin may ayinda 15 6lkonin 239 banki SWIFT-i(Society for Worldwide Interbank
Financial Telecommunications) tosis  etdilor. Umumdiinya banklararasi maliyyo
telekommunikasiya comiyyati olan SWIFT— maliyys telekommunikasiya sahasindo aparici
beynolxalq toskilat sayilir.

SWIFT-in asas magsadi - maliyys informasiyalarinin rosmi miibadilo iisullarinin vo
standartlagdirilmis molumatlarin istifadasi ilo beynolxalq sobokoys molumatlarin otiirtilmasini
tomin edon sistemdir. Bu sistem vasitasilo giin arzindo 500 000-don artiq melumatin miibadilosi
bas verir. Hal hazirda SWIFT sistemindon 204 6lkonin 8000-don artiq maliyys vo kredit toskilati
istifado etmokdadir. Bu sistemo qosulmus hor bir toskilat ilin 365 giiniiniin istonilon vaxtr vo
cografi movgeyindon asili olmayaraq bir bir ilo garsiligh slagoys girmok imkanina malikdirlor.
Hal hazirda giin arzindo SWIFT sobokoasi vasitasilo comi mablagi 8 trl ABS dollar toskil edon 10
million maliyys malumati 6tiiriillmokdadir. SWIFT-in tomalinds 50-don artiq milli 6doms sistemi
yaradilmisdir. Bundan slavo SWIFT Avropa Banklar Assosiasiyasinin hesablagma sisteminin v
avropa sistemi olan TARGET-in osas1 sayilir. SWIFT toraofindon toklif edilmis vo hoyata kegi-
rilmis konsepsiyalar, maliyys informasiyasinin formalar1 vo otiirilmo gaydalari bu giiniimiizdos
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beynolxalq standart statusunu dasiyir. Milli 6donis sistemindo vahid SWIFT standartlarinin tatbiqi
hesablagsma vo maliyya risklorinin minimuma enmasi, hesablagmalarin effektivliyinin va tohliike-
sizliyinin, malumatlarin 6tiiriilmasing ¢akilon xorclorin azaldilmasina tominat verir. Bundan basqa
SWIFT-in tomolindo tortib edilmis milli 6donis sistemlori on bdyiikk ©donis sistemlorind
inteqrasiya olunur. SWIFT klirinq funksiyalarim yerino yetirmir. SWIFT — golirsiz toskilatdir.
Biitiin oldo olunmus golir xorclorin ddonilmasine vo sistemin modernlagdirilmasina xarclonir.
Odomonin xorclonmomis mablogi dovri olaraq istifadociye qaytarilir. SWIFT ilo is istifadocilora
bir sira iistiinliikklor verir: Molumatlarin &tiiriilmasinin tohliikosizliyi; Bu sistem Otiiriilmiis
molumatlarin qorunmasi vo moxfiliyini tomin edir; Omoliyyatlara sorf edilon xarclorin
azaldilmasi. Bundan olave omoliyyatlar1 hocmi artdigca, xorclor azalir; Diinyanin istonilon
noqtasine molumatin tez bir zamanda c¢atdirilmasi. Malumatin lazimi tinvana ¢atdirilmasi adoton
15-20 doaqigoyo bas verir, lakin alavo 6donis olunarsa, o zaman c¢atdirilma vaxtim 1-5 daqigoys
kimi azaltmaq miimkiindiir; Biitiin 6donis sonadlori sistemoa standartlagdirilmig formada daxil
oldugu ii¢iin bu sistem daxil olan molumatlarin tokmillogdirilmosinin avtomatlasdirilmasina ke-
c¢ido, molumati géndaron va gabul edon arasinda forgli diisiinmonin garsisim almaga imkan verir
ki, bu da son noticodo bankin effektivliyini yiiksoltmoya sorait yaratmis olur; SWIFT
istifadagilorino tam maliyys tominati verir. Yoni ogor bu sistemin nasazlifi sobsbindon hansisa
moalumat gonderilon iinvana sutka orzindo catmamissa, o zaman SWIFT bu gecikma iiziindon
sifarisciyo doymis birbasa va dolay1 zorori tam olaraq 6z tizorino gotiiriir.

SWIFT-in an baslica catismayan cohati isa istifadagilorin zanninco bu sistema daxilolmanin
bahaliligidir. Bankin SWIFT-o daxil olmasina ¢okilon xarc 160-200 min dollar toskil edir ki, bu
da orta va kicik banklar ii¢iin problemlar yaratmis olur.

Milli ganunvericiliys miivafiq olaraq beynslxalq bank amaliyyatlar1 etmak hiiququna malik
istonilon bank SWIFT-in iizvii olmaq imkanina malikdir. Bank-iizvlorindon olave SWIFT
sobokasinin digor iki kateqoriyali {izvlori movcuddur. Bunlar assosiasiyalagmis iizvler vo
istirak¢ilardir.  Birincilor siyahisina bank-iizvlorin  ayirmalarnt  vo filiallar1  aid edilir.
Assosiasiyalagsmis tizvlor sohmdarlar sayilmirlar vo comiyyatin iglorinin idars edilmosi hiiququna
malik deyillor. SWIFT-in bels adlanan istirakcilart iso miixtalif maliyys institutlaridir (broker vo
diller kontoralar1, kliring vo sigorta sirkotlori, investisiya togkilatlar1 vo s.). SWIFT-a daxilolma
iki morhoalodon ibaratdir: Bankin bu comiyyoto {izv olmaga hazirliq merholosi vo Bankin
comiyyatdo islok {izv kimi soboakoya daxil olmasina hazirhgq.

SWIFT-a qosulma ildo 4 dofs bas verir: Mart, iyun, sentyabr vo dekabrda. SWIFT-o tam
olaraq qosulma prosesi 4 aydan gec olmayaraq bas verir vo iki moarhaladon ibaratdir: Maliyyo
togkilatinin  SWIFT ittifaqi tizviiliiyiine daxil olma(sonadlor paketinin rosmilogldirilmasi vo
onlarin SWIFT gondorilmasi). SWIFT Direktorlar surast sonadlori nazordon kecirir vo bankin
comiyyato qobul edilmoasi hagqinda gorar gobul edir. Namizod-bank birdofolik 6donis vo
comiyyatin  bir sohminin oldo edilmasi hiiququnu alir. Maliyys togkilatinda SWIFT aparat-
program kompleksinin yaradilmasi vo onun birbasa sistema qosulmasi. Mohz bu morhslado
biitiin texniki masalolor hall edilir, kommunikasiya avadanligi slds edilir(onun doyori yiizlorlo
min ABS dollan togkil eds bilor), heyatin tolimi kegirilir. Tocriibo gostordiyi kimi SWIFT
sistemindo istiraka dair banklarin xorclori adoton 5 il arzinds 6ziinii 6doyir (esason miiasir elek-
tron avadanligin qurasdirilmast).

Comiyyat foaliyyetinin istigamatlorindon biri do maliyys informasiyasi miibadilosinin
unifikasiya vasitolorinin islonib hazirlanmasindan ibarotdir. Bu mogsadloe maliyye molumat-
larmin strukturlu sistemi yaradilmis vo  tokmillogdirilmasi davam edilir. Onun yardimi ilo
praktiki olaraq valyuta vo fond birjalarinda icra edilon omaliyyatlar daxil olmaqgla bank vo
digor maliyys omoliyyatlarinin biitiin spektrini hoyata kecirmok olar.

Bank molumatlart miiddatli vo adi molumatlara boliintir. Miiddatli molumatlarin
gondarilmasine gors xiisusi riisum tutulur.

Hazirda SWIFT Sistemino osaslanan 6donis sistemi banklararasi nogdsiz hesablagsmalarin
diinya hacminin 60 faizindon ¢oxunu tomin edir. Qeyd etmak lazimdir ki «bdyiik yeddiliyo» daxil
olan bes 6lko 6z Milli 6donis sisemlorini mohz SWIFT bazasi tizorinds qurublar. Habelo SWIFT
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sobokasi dovlotdaxili hesablasmalar zaman1 da istifado edilir. Mosolon ABS-da bu aparilan
sonadlorin dordds bir hissasini togkil edir.

QANUNLAR, AZORBAYCAN RESPUBLIKASI MORKOZi BANKININ
NORMATIV SONODLOR VO TOLIMATLARI

1) Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Banki haqgginda Azarbaycan Respublikasinin
Qanunu

2) Banklar hagginda Azorbaycan Respublikasinin Qanunu

3) Prosessing toskilatlarina icazalarin verilmasi vo prosessing foaliyyatino nozarat gaydalari

4) Banklarda Informasiya Texnologiyalarinin totbigi gaydalari

5) Azorbaycan Respublikasinda faaliyyot goOstoron Banklar arasinda hesablasmalarin
aparilmasi gaydalari

6) Prosessing toskilatlarina icazslarin verilmasi va prosessing foaliyyatine nazarst gaydalari
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V FOSIL. BANK FOALIYYOTININ TOSKILi, iDARD EDILMOSIi, TOSKILATI
STRUKTURU VO REQLAMENTI

OSAS ANLAYISLAR

Bank lisenziyas1 — Qanunla miioyyon edilmis gaydada verilon, fiziki vo hiiquqi soxslordon
depozitlor vo ya digar qaytarilan vasaitlor colb etmak, 6z adindan vo 6z hesabina kreditlor vermak ilo bagh
foaliyyoti, habelo miistorilorin tapsing ilo kogiirma vo hesablagma-kassa amoliyyatlarini mocmu halda
hayata kecirmoys miistosna hiiquq veran xiisusi raziliqdir.

Bank krediti (bundan sonra kredit)—baglanmig miigaviloys uygun olaraq gaytarilmag, miioyyon
miiddats (miiddatin uzadilmasi hiiququ ilo) va faizlor (komisyon haqglar) 6denilmak sarti ilo, tominatla vo
ya tominatsiz miloyyan moblogds borc verilon pul vesaitidir. Homin sortlorlo pul vasaitinin verilmasi
haqqinda gétiiriilmiis har hansi 6hdalik, qarantiya, zomanat, borc qiymatli kagizlarinin diskontla vo ya
faizlor alinmagla satin alinmasi vo miiqaviloys asasan har hansi formada verilmis vasaitin qaytariimasini
tolab etmokls bagh digar hiiquq da kredit anlayigina aiddir.

Depozit-miivafiq miigavilo sortlori ilo faizlor vo ya komisyon haqglar 6donilmoklo vo ya
Odonilmadon miistarilorin (smanatcilorin) tolobi ilo gaytarilmasimi vo ya bagqa hesaba kogiiriilmosini
nazordo tutan bankin balansinda aparilan cari, smanat (depozit) vo ya digor hesaba qoyulmus va ya
kociiriilmiis pul vosaitidir.

Inzibatc1 — bankin Miisahido Surasinn, Audit Komitosinin vo Idaro Heyatinin iizvlori, habelo
bankin bas miihasibi (miihasibat xidmatinin rohbari), daxili audit bolmasinin amokdaslari, bank filialinin,
sObasinin va niimayandaliyinin rahbarlori va bas miihasiblori.

Banka aidiyyati olan soxslor — bankin inzibatgilari, struktur bolmalorinin rohborlori,
gorarlarin gobul edilmoasinds istirak edon digor omokdaslari vo onlarla yaxin qohumluq
miinasibatlorindo olan soxslor (eri/arvadi, valideyni, o ciimlodon orinin/ arvadinin valideyni,
babasi, nonasi, dvladi, o climlodon 6vladliga gotiiriilon, gardasi va bacist); bankda miihiim istirak
pay1 olan hor hanst goxs vo ya bankin miihiim istirak pay1 olan hiiquqi soxs vo homin hiiquqi
soxsdo miihiim istirak pay1 olan hor hansi soxs, habels bu ciir miihiim istirak payina malik olan
hiiquqi soxslorin icra orqanlarinin rohbarlori.

Banka aidiyyoti olan soxs adindan horokat edan soxslor — aralarinda bagladiglar
miigavilo osasinda banka aidiyysti olan soxs adindan horokst etmoys hiiququ olan soxs; banka
aidiyyati olan soxsin miithiim tosir gostoro bildiyi hiiquqi soxs; banka aidiyysti olan soxsin
niimayandasi.

Moaqgbul va lazimi keyfiyyatlora malik soxs — votondas giisursuzluguna malik olan, habelo,
ictimai mdvgeyino gora vicdanh vo etimada layiq sayilan vo pesokar keyfiyyatlori, tocriibasi,
isglizar monafelori ona bankin miihiim istirak payinin sahibi, inzibat¢isi, miivoqgati inzibatcisi va
lagvedicisi olmaq imkan1 veran fiziki soxsdir;

Vatandas qiisursuzlugu dedikds, miihiim istirak payimnin sahiblari, o hiiquqi soxs olduqda
onun icra organinin rahbarlori, habelo bankin téromo strukturlarinin rohborlori iigiin gosdon
toradilmis cinayato goro mohkumlugun olmamasi; inzibatgi, miivaqqati inzibat¢i vo logvedici
tictin mohkumlugunun olmamasi, kegmisde miilkiyyat oleyhins va iqtisadi foaliyyat sahasinds agir
va xiisusilo agir cinayotlora gora cinayat moasuliyyating calb edilmasi faktinin olmamasi, miivafiq
vazifoni tutmast vo ya peso foaliyyati ilo mosgul olmasi tizarindo mahkoma gorari ilo qoyulmus
gadaganin olmamasi, mahkomo gaydasinda miiflis elan edilmasi faktinin olmamasi basa diisiiliir.

Miihiim istirak payr — sohmdar kapitalinin vo ya sasverma hiiququnun 10 vo ya daha ¢ox
faizini togkil edon, yaxud miiqavilo asasinda istirak¢ist oldugu hiiquqgi soxsin gorarlarinin gabul
edilmosino miihiim tosir gostormays imkan veran paya birbasa vo ya dolayi yolla sahiblikdir.

Banklarmn idarsetmo strukturu- Hor bir bank ali idarsetmo organi olan sohmdarlarin
iimumi yigincagi, onun idaro olunmasina vo isino nazarati hoyata keciron organ olan Miisahido
Surasi, bankda audit isini toskil edon AuditnKomitosi vo mosul icra orqam olan Idars Heyati
torafindon idars olunur.
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Hortorafli yoxlama — bankin iimumi vaziyyatinin, o ciimlodon kapital, aktivlor, idaroetmo,
golir, likvidlik vo riskliya hassasliq komponentlorinin qiymatlondirilmasi, habelo onun
faaliyyatinin bank ganunvericiliyino uygunlugunu miisyyon etmak ii¢iin bank foaliyyatinin biitiin
sahalarini ohato edon otrafli yoxlamadir;

Prudensial - bankin tohliikosiz foaliyyotinin tomin edilmosino istigamatlonmis
normativlora, qaydalara, toloblora vo gostorislora osaslanmis diisiiniilmiis davranis, idaroetmo va
nozarot tisuludur.

Bankin macmu Kkapitali (6z vosaiti) — prudensial hesabatliq moagsadlori tigiin istifado
olunan kapital olmagla, Markozi Bankin normativ xarakterli aktlar1 ilo miioyyon etdiyi I doracali
(osas) va II doracali (alavo) kapitala daxil olan komponentlorin (elementlorin) comi vo onlardan
tutulmalarin forqidir.

Risk — bankin monfootino vo kapitalina tosir edon gozlonilmoz zororin bas vermosi
ehtimalidir.

Risklorin idars edilmasi prosesi — bankin moaruz qala bilacayi riskin miisyyanlosdirilmasi,
Olciilmasi, tohlili, idars edilmasi, monitoringi vo hesabatligini ohato edon prosesdir.

Kredit riski — borcalanin banka olan borcunun tam vo ya qismon 6donilmomasi riskidir.

Bazar riski — bazarda bas veron doyisikliklorin naticasindo bankin moruz gala bilocoyi
riskdir. Bu doyisiklikloro faiz dorocolori, valyuta mozonnolorinin, giymatli kagizlarin doyori,
habelo makro iqtisadi gostaricilorde bas veran doyisikliklor aid edilir.

ompliyyat riski — geyri-adekvat vo ya ugursuzlugla noticolonmis daxili proseslordon,
insanlardan vo ya sistemlordon, yaxud bankdan konar hadisalorin bas vermasindon yarana bilocok
zorardir. Omaliyyat riskinin asagidaki alt kateqoriyalart movcuddur: insan resursu riski; texnoloji
risk; proses riski; toskilati risk; konar risklor.

Reputasiya riski — bank haqqinda manfi ictimai fikirin yaranmasi riskidir.

Strateji risk — strateji hodoflorin diizgiin secilmomosi naoticosindo bankin moruz gala
bilacayi riskdir.

Likvidlik riski — planlasdirilmis vo gozlonilmoyon 6hdsliklorin vaxtinda vo effektiv yerino
yetirilo bilmomasi, slava likvid vasaitin aldo edilmomasi, homg¢inin bankin aktivlorinin minimal
zorarlo dorhal satilmasi iizro imkanlarin azalmas riskidir.

Risk gotiirma gabiliyyati — bankin strateji mogsadlorina catmaq ligiin iizorino gotiira
bilacoyi riskin hocmidir.

Riskin gabul edilmasi — kapitalin adekvatlhigina dair talablors riayat etmok sorti ilo bankin
kapitalinin hesabina miimkiin zaororin garsilanmasidir. Bank qobul etdiyi risklors gars1 yetorli
kapitala malik olmalidir.

Riskin minimallasdirilmasi — miixtalif idaroetma metodlari ilo risklorin azaldilmasidir. Bu
metodlar har bir risk kateqoriyas iizra forqli ola bilor.

Riskin otiiriilmasi — bankin tohliikoli hesab etdiyi foaliyyot vo omoliyyatlarin bankdan
konar toroflors Otiirtilmasidir.

Riskdan qa¢ma — tohliikali hesab edilon omaliyyatlarin hoyata kegirilmomasidir.

Borcalan — bankdan kredit alan, yaxud banka borcu olan har hansi fiziki vo ya hiiquqi
soxsdir.

Bir - biri ilo alagodar borcalanlar qrupu — garsiligh suratds Igtisadi olagesi olan iki vo
daha cox borcalanlardir ki, onlardan birinin maliyys ¢otinliyinin meydana ¢ixmasi digor
borcalanlarin da banka olan borclarinin 6donilmasi ilo slagadar problemlarinin amalo golmasing
sobab ola bilir.

5.1. BANK FOALIYYOTININ HOYATA KECiRiLMOSiNO DAIiR UMUMi QAYDALAR

Banklar igtisadiyyatin pul vo kredit ehtiyacin1 6doyan qurumlardir.

Moarkaz banki pul toklifini igtisadiyyatin pul tolabing, igtisadi va sosial siyasatin hodafloring
gora ayirmaga calisir; banklar iqtisadiyyatda gercokloasdirilo bilon pul borc vers bilir, fondlar
ticarat, sanaya vo kond tosarriifatina, tikinti vo s. kimi sektorlara kredit formasinda dagidaraq bir
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qrup iqtisadi vahidlorin likvid ¢oxlugu ils, digarlorinin likvid ehtiyaclarinin 6danilmasing yigim
edilon pullarin bazara axmasim saxlamaq sorti ilo iqtisadi foaliyystlorin davamliligina vo
genislonmosina xidmat edirlor.

Bank—fiziki vo hiiqugi soxslarden depozitlarin va ya digor qaytarilan vasaitlorin calb edilmasi, 6z
adindan vo 6z hesabina kreditlorin verilmasini, habelo miistorilarin tapsing ilo ko¢lirma vo hesablagma-
kassa amaliyyatlarin1 macmu halda hayata keciron hiiquqi soxsdir.

Yoni, banklar iqtisadi vahidlorin malum bir miiddst xorclomadiklori pullar1 smanst formasinda
toplayaraq vo bagqa formalarda borc alaraq saxladiglart borcu vers bilor. Fondlar kredit vermak,
giymotli kagizlar satin almaq, miixtolif omoliyyatlarda istirak etmoklo isladirlor, pul yaradaraq
igtisadiyyatin pul talobinin (likvid ehtiyacinin) 6nomli bir boliimiinii 6doyir, 6domalars vasitaci olmag,
pul hovals etmok, sonad gobul etmoak, kassa icarolomok kimi toklif edirlor.

Giinlimiizds krdit alqi-satqis1 boyiik bir shomiyyato malikdir. Mallari istehsal edon, mallarin
topdan vo parakonds satisin1 hayata keciron bir yerdon digor yera dasinmasini saxlayan firma vo
sirkotlor arasinda, bunlarla ev idaralori arasinda ¢esidli formalarda kredit verilir, kredit alinir.
Toplum i¢inds alinan v verilon kreditlorin énomli bir boliimiine banklar vasitagi olurlar. Ciinki
kredit zomanats vo etimada osaslanir. Banklar kredit tolob edonlorin kreditlorini 6lgmok, verdiklori
kreditlorin vaxtinda qaytarilmasini zomanati altina salmagq sorti ilo bu etimadi saxlayarlar.

Hoqigoton, banklar hor seydon o©nco kredit alig-verisinin osast olan girovu saxlayan
qurumlardir.Toplum i¢inds pulu olub borc vermays hazir kimsolor vo kredit axtaranlarin sayi
sonsuzdur. Ancaq bunlarin arasinda bir kredit alig-verisinin meydana galmasi {i¢iin borc alana
otimad osas sortdir. Bank kredit almaq istoyonds alinan kreditlori 6lgmok vo verdiyi krediti
zomanat altina almagq iigiin gorokli texniki alotlors malikdir.

Banklar kicik, orta, bdyiik borc vera bilon fondlar1 toplayaraq boyiik fondlarin yigimina xidmat
edirlor. Bununla miiasir boyiik sirkstlorin vo dovlatlorin kredit tolablorini 6domok imkanina
sahibdirlar. agor banklar olmasa idi miiasir iri sirkstlorin vo dovlatin boyiik hacmdoki kredit toloblorini
0doya bilmak iiciin yiizlorlo amanat sahibina miiracist edilmasi garokordi.

Avropa birliyi 6lkolorinin adobiyyatlarinda banklar - xalqin amanatlorini vo ya da geri
0donmasi gorakli pullar gobul etma va 6z hesabina kreditlor agcan qurumlar kimi sociyyslondirilir.

Igtisadi anlamda bank anlayisi iqtisadiyyata (banknot vo geydiyyatlhi pul kimi) 6domo
vasitolori saxlayan, nagd sormayo vo sormaye tomsil edon xalglarla (dasinar doyerlorlo) ilgili
ticarat alagolarini davamli olaraq aparan qurumlardir.

Tiirkiyonin banklar hagqinda ganununda hagsiz olaraq bank kalmasini tinvaninda islodonlor
cozalandirilir va is yerlori kegici vo ya davamli olaraq baglanilir, elan va reklamlar1 dayandirilir.

Isve¢ra qanunlarinda da reklamlarinda haqsiz yers bank kolmasinin istifadosine gore coza
nozords tutulur.

Diinya {izro on yeni miiasir bankc¢iliq ganunu sayila bilon Avropa birliyinin banklar
hagqinda ganununda bank amaliyyatlar1 asagidaki kimi siralanmigdir:
©Omanat olaraq pullarin gabulu (depozit gobulu);

Basqalarina aid cari hesablar formasinda nagdsiz 6édoma islorinin aparilmasi;
Kredit omoaliyyati;

Cek vo veksellorin satin alinmasi, 6zallikla veksellorin diskontosu;

Valyuta omaliyyatlar;

Qaranti omaliyyati;

Qiymatli kag1z omaliyyatlar;

Investisiya amaliyyati;

. Faktorinq omaliyyati;

Bank omoaliyyatlarinin klassik bolgiisii balansa gora aparilir. Buna gore bank omaoliyyatari
bank balansinin aktiv ya da cadvolindo yer almasina goro forglondirilir. Bank balansinin
ohdsliklor vo kapital torafindo banklarin 6z va colb etdiklori vasaitlori yer alir. Mocmu kapitalin
strukturuna birinci (I) doracali vo ikinci (II) doracali kapital daxildir. birinci (I) deracali kapitalin
strukturuna  daxildir: nizamnamo  kapitali, sohmlorin  emissiyasindan olavo  vasait,
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boliigdiiriilmomis xalis monfoat. ikinci (I) doracali kapitalin strukturuna daxildir: cari ilin
monfoot, imumi ehtiyatlar, kapitalin digar vasaitlori, macmu kapitaldan tutulmalar.

Banklarin aktivlorindo kreditlor vo likvid doyarlor on 6nomli payi togkil edir.

Azorbaycan Respublikasinin orazisindo banklar vo bank olmayan kredit togkilatlart bank
foaliyyatini Morkazi Bankin verdiyi xiisusi raziliq (lisenziya) asasinda hoyata kecirils bilor. Depozit
omoliyyatlar1 yalniz banklar va pogt rabitosinin milli operatoru torafindon hoyata kegirils bilor. Bu
Qanunun 3.4-cii vo 42-ci maddolori istisna olmagqla, digor miiddealar1 «Kredit ittifaglar1 hagqinda»
Azorbaycan Respublikasinin Qanununa vo digor qanunvericiliys miivafiq olaraq, lisenziyalasdirilan
va tanzimlonan kredit ittifaglarina va basga bank olmayan kredit toskilatlarina samil olunmur. Bank
olmayan kredit togkilatlarinin bank foaliyyatinin lisenziyalagdirilmast vo tonzimlonmasi qlivvads
olan ganunvericilik vo Markazi Bankin normativ xarakterli aktlar ilo hoyata kecirilir. Bank olmayan
kredit togkilatlarina rohbarlik edon iscilorin peso ixtisasina va tacriibasing dair taloblor Moarkozi Bank
torafindon miioyyan edilir.

Bank on az1 ii¢ hiiquqi vo/va ya fiziki soxs torafindon agiq sshmdar comiyyati formasinda
yaradilir. Siyasi partiyalar, ictimai birliklor, fondlar va digor geyri-kommersiya toskilatlar1 bankin
sohmdart ola bilmazlor. Bank yalniz adli sohmlor buraxa bilor. Bankin imtiyazli schm sahiblari
sos hiiququna malik ola bilmazlor. Bankin tosiscilari olan sohmdarlari onun sonraki schmdarlarina
nisboton hor hansi slave {istiinliikloro malik ola bilmaz vo ya hor hansi olava vozifolor dasiya
bilmazlor.

Banklar, Markozi Bankdan aldig1 bank lisenziyasinda qadagan edilmomisdirso, asagidaki
foaliyyot novlori ilo mosgul ola bilarlor:

1. tolobli vo miiddatli depozitlorin (emanatlorin) vo digor gaytarilan vesaitlorin calb
edilmoasi;

2. kreditlorin (tominath vo/ve ya tominatsiz) verilmasi, o ciimlodon istehlak vo ipoteka
kreditlosdirilmasi, reqres hiiququ ilo vo ya belo hiiquq olmadan faktoring, forfeyting, lizinq
xidmatlari va digor kreditlogdirma novlari;

3. fiziki vo hiiqugi soxslorin hesablarinin, o ciimlodon banklarin miixbir hesablarinin
acilmasi vo aparilmast;

4. kliring, hesablagma-kassa xidmatlori, pul vasaitinin, qiymatli kagizlarin vo 6donis

vasitolarinin kogiiriilmasi tizra xidmatlor gostorilmasi;

5. 6denis vasitalorinin (o climloden kredit vo debet kartlari, yol ¢eklori vo bank kdgiirmo
veksellori) buraxilmasi;

6. 6z hesabina vo ya miistorilorin hesabina maliyys vasitolorinin (o ciimlodon c¢eklorin,
kogiirma veksellarinin, borc 6hdsliklorinin va depozit sertifikatlarinin), xarici valyutanin, qiymatli
metallarin vo giymoatli daglarin , valyuta vo faiz vasitolorinin, sohmlorin vo digor giymatli
kagizlarin, habelo forvard kontraktlarinin, svoplara dair sazislorin, fyucerslorin, opsionlarin vo
valyutalara, sohmlora, istiqrazlara, qiymoatli metallara vo ya faiz dorocalerino aid digor toromo
vasitalorin satin alinmasi vo satilmasti;

7. qiymatli metallarin amanats calb edilmosi va yerlosdirilmasi;

8. ohdaliklorin icrasina tominatlarin, o cimlodon qarantiyalarin verilmasi vo 6z hesabina vo
ya miistorilorin hesabina akkreditivlarin acilmasi;

9. qiymatli kagizlar bazarinda pesokar foaliyyat;

10. maliyys miisaviri, maliyys agenti vo ya maslohat¢isi xidmatlorinin gostarilmasi;

11. kreditlora vo kredit qabiliyyotinin yoxlanilmasina dair informasiya verilmosi vo
xidmatlor gostorilmasi;

12. sonadlori vo qiymatlilori, o climladon pul vasaitlorini saxlanca gobul etmok (xiisusi
otaglarda va ya seyf qutularinda saxlamaq);

13. giymatlilorin, o cilimlodon banknotlarin vo sikkolorin inkasasiya edilmosi va
gondarilmasi.

he¢ bir bank topdansatis vo ya porakondo ticarat, istehsal, nogliyyat, kond tosarriifati,
yataqglarin islonilmasi, tikinti vo sigorta foaliyyati ilo masgul ola vo ya sigorta toskilatlart istisna
olmagqla torafdas, sorik va ya pay¢1 kimi bunlarda istirak eds bilmaz.
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5.2. BANK FOALIYYOTININ OZOLLIKLORI

Banklarin faaliyysti sonaye, aqgrar, tikinti vo nogliyyat miiassisalorindon ¢ox forglidir. Bunu
asagidaki sokilds siralaya bilorik:

1) qurulus yoniindon banklarin foaliyyot gOstormosi iiciin digor kommersiya sirkotlorindon
forqliliyi onlarin lisenziyalarinin Markazi Bankdan alinmasi sortidir;

2) bankin qurucularmin soxsiyyatlori, vicdan va xarakterlori 6zal bir aragdirma movzusudur;

3) 6z kapital va calb edilmis sormaya nisbeti ¢cox farglidir. Umumiyyatlo banklarda borc vasaiti
0z sormayays nisboton ¢coxdur. Lakin, bu coxluq hududsuz deyil, ganunla tonzimlonir;

4) banklar mal deyil, satinalma giicii istehsal edir. Bankciliq pul ticarati demakdir. Bir torofdon
ucuz faizlo aldig1 pullari, digor torafdon nisboton daha yiiksok faizlo satmaq noticosinde manfost oldo
etmoyo caligir.

5) banklar diger miiassisalordon forqli olaraq, rentabellik likvidlik va riskin boliigdiiriilmasi
prinsiplorina cox baglhidirlar. Banklar miimkiin oldugu godar ucuz bir faizlo, hotta yerino goro
faizsiz tomin edorak, an yiiksok faizla ehtiyaci olan iqtisadi vahidlara borc olaraq vasait verir. Bu
borc miioyyon bir tominata baglh olaraq verilir. Bu tominat maddi oldugu kimi soxsin etibarina
goro do miioyyan edils bilor. Banklar alindoki pulu miimkiin oldugu gador cox fiziki vo hiiquqi
soxsloro paylamaq iiciin kassasindaki aktivlorinin miioyyon bir hissosini nagd pul soklindo
saxlayir;

6) dovlot orqanlan torafindon ¢ox ciddi nozarat altindadirlar;

7) qanun, banklara kassalarinda borclarina qars1 har an likvid varliglarin nisbatini tosbit etdiyi
halda, digar miiassisalords bela bir macburiyyat yoxdur;

8) banklar pul yaratmagqla todaviilde pulun migdarina tasir edorak qiymat mexanizmina tosir edo
bilir, lakin digor miiassisalarin bels bir tosir etma imkanlart miimkiin deyildir;

9) banklarin qurulug sormayslorinin bdyiik olmasi tolob edilir. Hazirda, Azarbaycanda yeni
bank a¢gmagq ii¢iin 10 milyon manat talab edilir;

10) Banklarin iflas1 zamani dovlat torsfinden lazimi tadbirlor vo programlar hazirlanir.

5.3. BANKCILIGIN OSAS PRIiNSiPi VO FUNKSIYALARI

Bankgiligin tomal prinsipi asagidakilardir: likvidlik, tohliikasizlik vo monfoot. Bankg¢iligda
likvidlik bir bankin minimum zarar ils, ola bilocok amanat ¢okimlarini 6dayabilme vo eyni anda
bazarin kredit ehtiyacini qarsiyabilma giiciidiir. Bank¢iliqda tohliikasizlik, 6z sarmayonin yetorli
vo aktivlorinin keyfiyyatli olmasi soklinds iki toroflidir. Bank kapitalinin yetorli olmasi oma-
natcilorin banka olan giivenini, bankin kredit miistorisinin keyfiyyati iso bankin tohliikasizliyini
tomin edir.

Bu sabablo, finans sisteminin markozinds kredit hacmini, yigim miqdarini, qiymaetli kagiz
giymatini miloyyan edon vo bunlarin foaliyystins tonzimliyon finans bazar1t movcuddur.

Banklarin manfaati, kredit miistorisindon aldig faiz ilo oamanstgiys 6dadiyi faiz arasindaki
forqdir. Bazar prinsiplori ¢arcivasinda foaliyyat gostoran va biznes qurulusu olan banklarin oan son
mogsadlari, tohliikasizlik vo likvidliyi arasinda optimalligi tomin edorak bankin monfootini
maksimiza etmakdir. Ancaq bu ii¢ prinsipin bir biri ilo asanca uygunlasmamagi da bir hogiqotdir.

Bankin togkilat strukturu onun boyiiklityii ilo, toklif edilon xidmotlorin ¢esidliliyi vo soxsi
heyatin niifuz doracasi ilo yaxindan baghdir. Kicik sarmaysli banklarin tomal fiinksiyalar1 kreditlor vo
miistori xidmatloridir. Bunun hocmi artdigca ixtisaslasma va verdiyi kreditlorin cesidi do artar
(kommersiya, istehlak, insaat kreditlori kimi) vo eyni zamanda, miistori xidmatlori coxalar.

Banklar faiz vo komisyon formasinda togkil edilon golirlorini artira bilmok iiciin toklif etdiklori
xidmatlarin gesidlorini coxaldirlar. Banklarin mohsul birlogimini ii¢ tomal qrupa ayira bilorik: kreditlor;
omanato yonoalik xidmatlar; investisiya (pul bazari alstlori). Miistori qruplar1 -miistori bazarlari
istehlakcilar (parakonds bankgiliq, digar banklar (miixbir bankgiliq) rosmi miistorilor vo qurumlardan
(topdansatis bankeiliq) ibaratdir.
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Banklar on asas kredit, omanat vo Odonisloro aid genis xidmotlor spektrini toklif edon va
iqtisadiyyatda istonilon miiassisays ¢esidli maliyys xidmatlorini gostoran kredit togkilatlaridir.

omandt funksiyasi. Hor bir bank aktiv omoliyyatlar1 (kredit qoyulusu giymotli kagizlar
alqist va s.) hayata kegirmak ticiin 6z kapital ilo yanagsi (nizamnamso, ehtiyat fondu, boliisdiiriilmomis
manfoat) bank thdsliklorinin asas hissasini togkil edon amanat calbi ilo do mosgul olur. Genis monada
omanatlors miistorilorin banka miioyyon miiddoto daha yiiksok faizlo qoyduqglart pul vesaitlori ilo
yanag1 fiziki vo hiiquqi soxslorii cari hesablarinda olan resurslar da aiddir. Miixtolif subyektlor
golocokds dovriin xorclori {iclin gazanclar1 akumulyasiya edir vo bu da bankin omanst yigma
imkanlarim artirir. Banklar shalinin s1x moskunlasdig yasayis v is yerlorindo sobolar, hesablagmalar
asanlagdiran plastik kartlar vasitasila sarbast pul vosaitlaorini toplayib amanat bazasini geniglondirir.

Kredit funksiyasi. Banklar yi1gdiglart vasaito géra miioyyon haqq verir va ya masraflori 6dayir.
Bu xorclori iistolomak vo monfoot qazanimnaq ligiin banklar istehsal, ticarat saholorino kredit verir.
Omanat vo kredit funksiyasi ilo banklar iqtisadiyyatda vasitaci rolunu oynayaraq ganaatli tosarriifatdan
defisitli tosarriifata pulu 6z zomanati il Gtiiriir.

Kociirms va hesablagsmalar funksiyasi. Hor bir miiossisonin bank hesabi var. Onun vasitosilo
0, Odonislorini aparir vo basqa subyektlordon Odonislori gobul edir. Hesablasmalarin nagdsiz
formasinin banklar vasitosilo tohliikesiz, operativ vo ucuz vo bu omaliyyatlarin bankdan konarda
miimkiin olmadig iiciin banklarin vacib funksiya olaraq gabul edilir.

Nagd vosaitlorin idaro edilmasi. Bank miiossisolorin  6donislorinin  inkassasiyasini  vo
maxracinin aparilmasim 6z lizorino gotiiriir. Artiq nagdi hissosini iso qisamiiddatli giymatli kagizlara
goyur. Miistoriyo nagdiyys lazim olduqgda iso oks amoliyyat kegirilir. Son vaxtlaradok hiiquqi soxslorin
nagdiyyasi idars olunurdusa, indi fiziki soxslorlo do analoji amaliyyatlar apartlir.

Trast funksiyasi. Banklar miioyyon haqda soxslorin (personal trast xidmatlori) vo miiossisolorin
miilkiyyati (kommersiya vo geyri-kommersiya trast xidmatlori) vo maliyys resurslarini idars edir.

Bank investoru va ya anderayter. Anderayting qiymotli kagizin emitentdon alinmast vo
monfoot oldo edilmosi mogsadilo basgasina satilmasi demokdir. Bu omsoliyyat ononovi bank
xidmotlorindon risklidir. Buna goro 1933-ci ildo ABS kongresi banklara eyni vaxtda investisiya vo
kommersiya amaliyyatlar1 ilo mosgul olmagi gadagan etdi. Sonralar iso firmalar bank kreditlogsmaosin-
donso, 6z qiymatli kagizlarin1 emissiya edib yerlosdirmayi iistiin tutdular. Banklar khno miistorilorini
gaytarmaq iiciin investisiya amaliyyatlar1 ilo masgul olmaq zorurstini aydinlagdirdi. Bu xidmat iri
miiassisalarin birlosmasi, 6zallogsma proseslarinin siiratlonmasi naticasinds artmaga meyl etdi.

Broker funksiyasi. Banklar miistorilorino broker xidmotini gostororok dilerlora miiraciot
etmodon sohm, istigraz vo sair gqiymatli kagizlan almaq imkanin verir. Banklar dasiminaz omlaka
broker omoliyyatlarin1 apararaq yasayls vo kommersiya tikililorini satitb sonradan onlar
maliyyologdirir. Banklar broker firmalar ilo miiqavils baglayaraq 6z toskilatlarinda broker biirolar ya-
radir. Bununla brokerlor bank miistoriloring, banklar iso brokerlorin biznes dairasine yaxinlagir.
Yasayis yerini doyison insanlar «9z bankii» tapmamis, ev vo kommersiya tikilisi axtararaq brokera
miiraciot edir. O iso 6z novbasindo miistorini banka somtlondirir. Birbasa faiz doracalori ilo slagodar
olmayan brokerlor banklarin partnyoruna cevrilir. Eloco do banklar artig bu omsoliyyatlar {izro
ixtisaslasmis broker firmalarini alir. Banklarin inkisafinda bu istiqgamat do shomiyyatli sayilir.

Investisiya planlasdirma funksiyas.. Banklar miistorilori {i¢iin investisiya layiholorini
planlagdirir. Banklar daim iqtisadi comiyyatdo gedon proseslari tahlil obyektinds saxlamali va giiclii
maliyya-hiiquqi ekspertlar ilo miistariloring professional planlagdirma xidmati gostarmalidirlor.

Kredit pullarimin emissiyasi. Banklar depozit-kredit emissiyasim hayata kecirorok dovriyyadoki
pul kiitlasini artirir. Miistoriys verilmis kredit onun tolab edilonadok hesabina yazilaraq bankin 6hdeliyini
artirir. Hesabin sahibi vosaiti nagdlasdiraraq dovriyyadoki nagd pul kiitlosini artira bilor. Amma
igtisadiyyat miioyyan hacmli pul kiitlosi tolob etdiyindon banklarin bu funksiyasi merkezi banklar
torofindon ya mohdudlagdirilir, ya da stimullagdirilir.

Maslahat xidmati. Ononovi olaraq miistorilor banklara miiraciot edorok kreditin, omanatin,
investisiyalarin optimal istifadasini onlarla miizakirs edir. Banklar vergi deklarasiyalarini va biznes-
planlart tortib etmokdon tutmus daxili vo xarici bazarlarda marketing aragdirmalari, mal vo
xidmatlorin bazarda irslilomasi barads maslohatlor verir. Banklar hesablagsma omaliyyati, omanat qoy-
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anlarm, kredit gotiirmok istoyanlorin arasinda vasitagi olaraq kiilli miqdarda informasiyan1 tohlil edir.
Mohz bu qabiliyyat gostorilon fimksiyan1 dasimaqda banklar bagqa uygun subyektlordon farglondirir.

Dayorli asyalarin saxlanmasi. Qadimdon banklarn osas xidmot novlarindon biri do doyarli
osyalarin saxlanmasidir. Zinat agyalari, sonadlor va s. soxsi lavazimatlar yanmayan seyflorde qorunur.
Bankin miihafizasi miistorilorin rahat dincolme ehtimalini artirir.

Valyuta miibadilasi. Bu xidmot novii do bank tokamiiliindo ohomiyyatli rol oynamigdir. Bu
giin diinya maliyye bazarinin riskli olmasi bu omaliyyatlarin genis monada iri banklar torsfindon
aparilmasina gatirib ¢ixarib. Buna sobob vasaitin likvidliyi problemi va zongin tacriibonin vacibliyidir.
Genis manada aparilan bu smoliyyatlar dilinq adlandirlir.

Lizinq xidmati. Banklar miistorilorino avadanlq almaq ticlin kredit ovozina lizinq toklif edir.
Yoni bank 6z vasaiti olaraq onu icaraya verir. Lizing 6donislori tam 6donildikdon sonra avadanliq ya
bankin, ya da miigtarinin saroncaminda galir.

Vencur kapitalimin taklifi. Banklar getdikca riskli saholorin finansmanina vasait ayirir. Vengur
kapitali osason yiiksak texnologiyalar siyahisma aid layiholordir ki, snonavilikdon uzaq iflasa ug-
ramaq ehtimali cox olan, lakin yiiksok galir do gatira bilon biznes-planlar osasinda hoyata kegirilir.

Pensiya tominati. Banklar pensiya fondlarinin maraq dairasino daxil olaraq votondaglarin
gocaliginin tomini ilo masgul olur. Bu, bilavasito soxslarlo, ya da miisssisolorlo baglanan miigavilo
osasinda olur. Daxil olan vasait akumulyasiya edilorok investisiyalara yonoldilir. Vatondaslar toqaiid
yasina catdiqda vo ya onlar omok gabiliyyatini itirdikde ddonislor baslanir. Bu resurslar uzunmiiddatli
vasait kimi banklarin investisiya foaliyyotindo miihiim rol oynayir.

5.4. BANK FOALIYYOTININ HOYATA KECIiRILMOSI
UCUN LISENZIiYA

Morkozi Bank bank lisenziyalarinin verilmosindo vo logv edilmasinds, habels filiallar,
sObalor vo niimayandsliklor agmagq {i¢iin banklara icazo verilmasinds vo verilmis icazslorin logv
edilmosinds miistosna hiiquqlara malikdir. Bank lisenziyalari vo icazalor yazili formada miiddatsiz
olaraq verilir. Bank lisenziyalar1 vo icazolor yalniz onlart almis soxslor torafindon istifado edilo
bilar va tiglincii soxslara verils bilmoz (Banklar haqqinda Azarbaycan Respublikasinin Qanunu -
Madds 6).

Morkoazi Bank Bank lisenziyasinda vo ya icazasinde kifayat qodar toskilati-texniki hazirhiga
vo ya ixtisasa malik olmayan bankin bozi foaliyyat novlorini mohdudlasdmaq huququna
malikdir.

Morkozi Bankin «Bank lisenziyalarinin vo icazolorin alinmasi iiciin miiraciot qaydalari
haqqginda tolimat» Azorbaycan Respublikasinin orazisinde banklara vo xarici banklarin yerli
filiallarina bank lisenziyasinin, habelo yerli banklarin filiallarina, xarici niimayandsliklorine vo
xarici banklarin yerli niimayandslikloring icazonin alinmasi ii¢iin miiracistlorin vo onlara olava
olunan sonadlarin forma vo mozmununu miioyyon edir.

Bank lisenziyasimin alinmasi iiciin ilkin miiraciat. Bank lisenziyasinin alinmasi iigiin
ilkin miiraciat (9lava N 1) bankin biitiin tesiscilari torafindon va ya onlarin miivafiq qaydada vakil
etdiklori soxs torafindon imzalanir vo imza(lari) notariat qaydasinda tasdiq olunur.

Bank lisenziyasinin alinmasi iiciin ilkin miiracista (Olave N 1) asagidaki sonadlor olava
olunmalidir:

1. bankin toklif edilon nizamnams kapitalinin migdari, bankin nizamnams kapitalinda toklif
edilon hor bir schmdarin pay1 hagqinda molumat;

2. bankin sasvermao hiiququ olan sohmlarini alde edacak har bir sahibi ii¢iin:

Homin sahib hiiquqgi soxs olduqda:

1) onun adini, iinvanini, kommersiya foaliyyatinin ndviinii, onun digar toskilatlarda mithiim
istirak paylarini, habels onun kapitalinda digor soxslorin miihiim istirak paylarin1 gostoron
molumat (Olava N 4);
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2) dovlet geydiyyat1 haqqinda sonadlorin (nizamnamonin, sohadstnamonin) vo nozords
tutulan istirak paymin sldo edilmasi barado salahiyyatli idarsetmo organinin gorarinin notariat
qaydasinda tosdiq edilmis surati;

3) az1 son ii¢ maliyya ilini (hiiquqi soxs {i¢ ildon az miiddstds yaradildigda iss son maliyys
illori vo ya ili) ohato edon vo auditor yoxlamasindan ke¢mis maliyys hesabatlarimin (balansin,
monfoat vo zoror hagqinda hesabatin, nagd pulun horaksti barads hesabatin) vo auditor rayinin
osllari vo ya notariat qaydasinda tosdiq edilmis suratlori.

Homin sahib xarici hiiqugi soxs olduqgda:

1) bu Talimatin 2.1.2-ci yarimbandinin {i¢iincii abzasinda nozords tutulan molumat (Slava N 4);

2) onun yerlosdiyi 6lkado dovlat geydiyyatindan kegdiyini tosdiq edon sonad, nizamnamo
(esasnamo), on azi son ii¢ maliyys ili {iciin auditor yoxlamasindan ke¢cmis maliyys hesabati
(balans, monfoat va zarar haqqinda hesabat, nagd pulun harokati barads hesabat) vo auditor rayi;

Homin sahib fiziki soxs olduqda:

1) onun soyadii, adimni, atasinin adim vo vatondash@ini, soxsiyyot vasigasinin vo ya
soxsiyyeotini tosdiq edon digor sonadin molumatlarini, daimi yasayis yerini, mosguliyyat néviinil,
habelo digor toskilatlarda onun miihiim istirak paylarini géstoran malumat (Slava N 5);

2) soxsiyyat vasigasinin va ya soxsiyyatini tosdiq edon digor sonadin surati;

3) mosguliyyat noviinii tasdiq edon sanadin notariat qaydasinda tosdiq edilmis surati;

Homin sahib acnobi oldugda — bu Talimatin 2.1.2-ci yarimbondinin dogquzuncu - on ikinci
abzaslarinda nozordo tutulan sonadlordon basga rezidenti oldugu 6lkonin bir vo ya bir neco
maliyys toskilatlarinin miisbot tovsiyyolori (bu soxslo hansi vaxtdan isglizar miinasibat
yaratdigini, 6doma qabiliyyatli miistori olmasini vo ya maliyys vaziyyatini xarakterizo eds bilon
digor miisbat gostaricilari oks etdira bilar) va/va ya bank hesablarindan ¢ixarislar;

bankda miihiim istirak paymin toklif edilon sahibi hiiquqi soxs olduqda:

- onun icra orqanlarinin rohbarlorinin siyahist;

- har rohbar ii¢iin onun torofindon imzalanmis vo imzasi notariat qaydasinda tosdiglonmis
votondas qilisursuzluguna dair orizs ;

Rohbor ocnabi olduqda, rezidenti oldugu 6lkonin miivafiq hakimiyyst orqanlar1 torafindon
onun cinayat masuliyyatina colb olunub-olunmadigi barads verilmis arayis;

ogor mithiim istirak payinin sahibi olan hiiquqi soxs sirkstlor qrupuna daxildirse bu qrup
haqqinda malumatlar, o climladon qrupa daxil olan digar togkilatlarda miihiim istirak payina malik
soxslor, bu soxslarin inzibatc¢ilari haqqinda malumatlar (sorbast formada otrafli vo diiriist sokildo
tortib olunmali, fiziki vo hiiquqi soxslorin adlari ixtisarsiz yazilmalidir);

Bankda miihiim istirak paymin toklif edilon sahibi fiziki soxs oldugda onun torafindon
imzalanmig vo imzas1 notariat qaydasinda tosdiglonmis, votondas qiisursuzluguna dair orizs ;

Miihiim istirak payinin sahibi acnobi olduqda, rezidenti oldugu 6lkonin miivafiq hakimiyyat
organlari torafindon onun cinayst mosuliyystina calb olunub-olunmadigi barads verilmis arayis;

Bankin yaradilmasi, onun nizamnamasinin gobul edilmosi vo idarsetms orqanlarinin
formalasdirilmasi hagqinda biitiin tesis¢ilor torafindon imzalanmis gorarin notariat gqaydasinda
tasdiq edilmis surati vo bankin tasis¢ilori va ya onlarin solahiyyatli niimayandasi torafindon tosdiq
edilmis nizamnamaosi.

Nizamnamoads bankin adi, oldugu yer, buraxdigi sohmlorin kateqoriyasi, onlarin nominal
doyari vo miqdari, sohmdarlarin hiiquqglari, idarsetma orqanlarinin torkibi, foaliyyot miiddati vo
salahiyyatlori, habelo koniillii loagv etma qaydalar1 6z oksini tapmalidir.

bankin kommersiya strategiyasini, nozords tutdugu foaliyyat ndvlorini, togkilati strukturunu,
o climladon daxili nozarat sistemini vo ilk ii¢ il iiciin maliyys prognozlarim (balans, monfoot vo
zarar hagqinda hesabati) miiayyanlosdiron biznes-plan ;

bankin toklif edilon inzibat¢ilarinin siyahisi, habelo onlarin hor biri iigiin peso ixtisasi vo
tacriibasi hagqinda malumatin gostarildiyi sonadlorin (tohsil vo amak foaliyyati hagqinda) notariat
qaydasinda tosdiglonmis suratlori, homin soxslor torafindon doldurulmus anket, bankda vo diger
hiiquqi soxslords onlarin miihiim istirak paylarinin miqdar1 va siyahisi, toroflorindon imzalanmig
vo imzasi notariat qaydasinda tosdiglonmis votondas qiisursuzluguna dair arizs;
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Inzibatc1 acnabi olduqda, rezidenti oldugu 6lkonin miivafiq hakimiyyat orqanlari tarafindon
onun cinayat masuliyyatina calb olunub-olunmadig barads verilmis arayis;

xarici bank v ya xarici bank holding sirkati yerli toromo bank tasis etdiyi halda bu
Tolimatin 2.3-cii bondinds gostorilmis sonadlor;

ilkin miiracioto baxilmasi ii¢iin dovlst riisumunun ddonildiyini tosdiq edon bank sonadi.

Xarici bankin yerli filialinin agilmasina dair ilkin miiracisto (bankin solahiyyotli soxsi
torofindon imzalanmalidir) asagidaki sonadlor slave olunmalidir:

1. bankin nizamnamasi vo filialin yaradilmasi barodo solahiyyotli idarsetms orqaninin
gerarinin surati;

2. bankin miihiim igtirak paylarina malik olan sahiblorinin pay1 gostorilmakls siyahisi;

3. agar bank sirkatlor qrupuna daxildirss, bu qrup haqqinda moalumatlar, o ciimlodan qrupa
daxil olan digor toskilatlarda miihiim istirak payma malik soxslor, bu soxslorin inzibat¢ilart
hagqinda moalumatlar (sorbast formada otrafli vo diiriist sokildo tortib olunmali, fiziki vo hiiquqi
soxslorin adlar1 ixtisarsiz yazilmalidir);

4. bankin on azi son ii¢ maliyys ili {i¢iin auditor yoxlamasindan ke¢mis maliyyo hesabati
(balans, monfast va zarar hagqinda hesabat, nagd pulun harokori barads hesabat) vo auditor royi;

5. bankin solahiyyatli idareetmo orqam torofindon tosdiq edilmis filialin osasnamasi.
Osasnamado filialin adi, oldugu yer, foaliyyati ilo bagli digor molumatlarla yanasi1 tosis¢i bank
torofindon filiala ayrilmis, kapitala borabor tutulmus vasaitin miqdari, bank foaliyyati novleri,
filialin idarcetmo strukturu vo rohbarlorinin solahiyyatlori, bank torofindon filial {izorinds
nazaratin hoyata kegirilmasi va bankin 6z gorart il logv edilmasi qaydast gostorilmalidir;

6. filialm kommersiya strategiyasini, nozorde tutdugu foaliyyst ndvlorini, toskilati
strukturunu, o ciimlodon daxili nozarat sistemini, habelo filialin isinin ilk ii¢ ili iiciin maliyyo
prognozlarini (balansi, manfaat vo zaror haqqinda hesabati) miioyyanlosdiran biznes-plan (Slava
N 9);

7. bankin salahiyyatli soxsi torofindon imzalanan filialin 6hdsliklari iiciin bankin masuliyyat
gotiirmasini tasdiq edan sonad;

8. filiala toyin edilmosi toklif olunan inzibatcilar hagqinda Bank lisenziyalarinin vo
icazolorin alinmasi {iciin miiraciot qaydalari haqqinda Tolimatin 2.1.8-ci yarimbondindo
gostorilmis sonadlor;

9. Bank lisenziyalarinin va icazalorin alinmasi ii¢iin miiracist qaydalari haqqinda Talimatin
2.3-cii bandinds gosterilmis sonadlar;

10. ilkin miiracioto baxilmasi ii¢iin dovlet riisumunun 6donildiyini tosdiq edon bank sonadi.

Xarici bankin vo xarici bank holdinqg sirkatinin yerli toromo bankina, xarici bankin yerli
filialina bank lisenziyasi alinmasi iiciin ilkin miiracioto bu Bank lisenziyalarinin vo icazslorin
alinmasi ii¢clin miiraciot gaydalari haqqinda Tolimatin 2.1-ci vo 2.2-ci bondlorindo gdstorilmis
sonadlordon basqa asagidaki sonadlor do slave olunmalidir:

xarici bankin téroma banki vo ya filial iigiin — tasis¢i xarici bankin yerlasdiyi 6lkonin bank
tonzimlomasi vo nazarati orqaninin bankin homin 6lkads fiziki vo hiiquqi soxslorden depozitlor vo
digor gaytarilan veosait colb etmok {igiin icazonin olmasi, habelo homin tonzimloma vo nozarat
orqaninin banka nozarati hoyata kegirmasi barads yazili bildirisi vo bu orqanin téromo bankin tasis
edilmasing va ya filialin, acilmasina yazili icazasi;

xarici bank holding sirkstinin téromo banki iiclin - bank holding sirkstinin yerlosdiyi
Olkonin bank tonzimlomasi vo nozarati orqaninin bu sirkato nazaroti hoyata kecirmasi, bu sirkatin
fiziki vo hiiquqi soxslordon depozitlor vo digor qaytarilan vasait calb etmasi iigiin homin 6lkado
lisenziyasi olan bir va ya bir ne¢o bankinin olmasi vo ya onlar1 idars etmasi barads yazili bildirisi
va bu orqganin téroms bankin tasis edilmasing yazili icazasi.

Tosis edilon bank vo ya Azorbaycan Respublikasinda filialin1 acan xarici bank ilkin
miiracistina miisbot baxilmasi haqqinda Moarkozi Bankin gorarinin gobul edildiyi giinden 180
togvim giinii miiddstinds ilkin nizamnams kapitalinin  minimum miqdarim (kapitala barabor
tutulmus vasaiti) Markozi Bankda bu moagsadlar iiciin acilan hesaba 6domali vo ganunvericiliya
miivafiq qaydada dovlot geydiyyatindan kecorak “Banklar haqqinda” Azarbaycan Respublikasi
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Qanununa uygun olaraq korporativ idarsetmo sistemlorini togskil etmali, texnili-tochizat vo
tohliikasizlik tadbirlorini tamamlamalidir.

Bank lisenziyasi alinmasi iiciin yekun miiracioto asagidaki sonoadlor slavo olunmalidir:

1. bankin vo ya xarici bankin yerli filialinin dovlst geydiyyati hagqinda sonadlorin
(nizamnamanin, sohadstnamonin) notariat qaydasinda tosdiq edilmis surati;

2. bankin salahiyyatli idarsetma organinin gorart ils tasdiq edilmis bankin reqlamenti;

Reqglament bankin togkilati vo idarsetms strukturunu, struktur vahidlorinin tabecilik vo
hesabatini, habelo “Banklar haqqinda” Azorbaycan Respublikast Qanununda nozords tutulmus
digor molumatlar1 oks etdirmalidir;

3. bankin yaradilmasi, nizamnamonin qobul edilmasi va inzibatgilarin toyin edilmasi
haqqinda sohmdarlarin imumi y1gincaginin gorarinin notariat qaydasinda tosdiq edilmis surati;

4. bank lisenziyasinin alinmasi ii¢iin ilkin miiracioto miisbot baxilmasi haqqinda Morkoazi
Bankin qorarinda sortlor qoyulduqda, homin sortlorin yerino yetirildiyini tosdigloyon sonad
(sanadlar);

5. Morkazi Bankin miivafiq normativ xarakterli aktlarina uygun olaraq bankin korporativ
idaroetma sistemlorinin formalasdirilmasini tosdiq edon malumat vo sanadlor;

6. bankda texniki-tochizat vo tohliikasizlik todbirlorinin hoyata kecirilmasini tosdigloysn
molumat vo sonadlor (belo molumat vo sonadlor bankin inzibati binasinin is yerlori, informasiya
texnologiyalari vasitolori vo hesablama texnikasi ilo tachiz olunmasini, amaliyyat vo ucot islorinin
hayata kecirilmasini tomin edocok program tominatinin movcudlugunu, pul vasaitlorinin vo digor
giymatlilorin saxlanmasi liciin Markazi Bankin miivafiq normativ xarakterli aktlarinin tolablaring
cavab veron kassa qovsaginin qurulmasini, bankin miihafizo signalizasiya vasitolori il
gorunmasini oks etdirmalidir);

7. bankin va ya xarici bankin yerli filialinin hiiquqi invanini tosdiq edon sonadin (icara
miiqavilasi, miilkiyyet hiiququnu tosdiq edon sonad va s.) notariat qaydasinda tosdiq edilmis surati;

8. ilkin miiraciot olunarkon Moarkozi Banka togdim edilmis molumatlarda vo sonadlordo
oshomiyyatli doyisikliklor oldugda homin dayisikliklorin miifassal sorh edildiyi molumat;

9. bank lisenziyasinin verilmosi iiciin dovlot riisumunun 6deonildiyini tosdiq edon bank
sonadi.

Yerli banklarin yerli vo xarici filiallarinin  va xarici niimayandsliklorinin acilmasina icazo
almagq ii¢iin miiracioto asagidaki sonadlor olavo olunmalidir:

1. bankin filial vo ya niimayandolik agmagq barasinds salahiyyatli idarsetmo organinin gorarinin
notariat qaydasinda tosdiq edilmis surati vo ya iclas protokolundan ¢ixaris;

2. filialin vo ya xarici niimayandoliyin bankin salahiyyatli idarsetmo orqani torofindon
tosdiq edilmis asasnamasi;

Osasnamada digor molumatlarla yanasi filial vo ya xarici niimayondsliyin adi, tinvani, filial
iiciin bank faaliyyoti novlori, inzibatcilarin solahiyyatlori, bank torofindon nozaratin hoyata
kecirilmasi, filial vo ya niimayandsliyin bankin 6z gorari ilo logv edilmasi qaydasi gostorilmalidir;

3. yerli filialin hiiquqgi tinvaninm tosdiq edon sonadin (icars miiqavilasi, miilkiyyat hiiququnu
tosdiq edon sonad vo s.) notariat gaydasinda tosdiq edilmis surati;

4. filialim kommersiya strategiyasini, nozords tutdugu foaliyyat novlorini, togkilati
strukturunu, habels filialin ilk iic ili tigiin maliyys prognozlarint miioyyanlosdiron biznes plan;

5. filialin vo ya xarici niimayandsliyin inzibat¢ilarinin (rohbarlarinin) toyin edilmasi barado
bankin salahiyyatli idareetma organinin gorarinin notariat qaydasinda tosdiq edilmis surati vo ya
protokoldan cixaris;

6. filiala toyin edilmasi toklif edilon inzibatcilarin siyahisi, habels onlarin hor biri {igiin peso
ixtisast vo tocriibasi haqqinda molumatin gostorildiyi senadlorin (tohsil vo omok foaliyyati
haqqinda) notariat qaydasinda tosdiglonmis suratlori, homin soxslor torafindon doldurulmus anket,
bankda vo digor hiiquqi soxslordo onlarin miihiim istirak paylarinin miqdar1 vo siyahist,
toroflorindon imzalanmis vo imzasi1 notariat qaydasinda tosdiglonmis vatondas qiisursuzluguna
dair orizo ;
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Xarici filialim1 vo ya niimayondasliyini agan yerli bank onlarin faaliyyastino yerlosdiyi 6lkada
miivafiq icazo aldigdan sonra bu barodo Moarkozi Banka 5 giin miiddotinde yazili bildiris
gondormolidir. Bu zaman ovvoalcodon miiraciot edilorkon Morkozi Banka toqdim edilmis
molumatlarda shomiyyatli doyisikliklor oldugda homin dayisikliklori miifassal sorh edon molumat
da toqdim olunmalidir.

Filialin vo ya niimayondsliyin a¢ilmasina icazo almis bank homin qurumlar hagqinda
molumati onun alindigi giindon 5 toqvim giinii miiddstinde “Hiiquqi soxslorin dodvlot geydiyyati
va dovlat reyestri hagqinda” Azorbaycan Respublikas1t Qanununa miivafiq olaraq dovlst reyestrino
togdim etmalidir.

Xarici bankin yerli niimayondoliyinin acilmasina icazo almaq ii¢iin miiraciots asagidaki
sonadlar alave olunmalidir:

1. bankin nizamnamasi vo yerli niimayandsliyin agilmasi barado bankin solahiyyatli
idarsetma orqaninin gararinin surati;

2. bank, onun toskilati strukturu vo xarici bankin niimayondolik agmaq barasindo
solahiyyatli orqgan1 da gostorilmakls idarsetms orqanlart hagqinda malumat;

3. bankin miihiim istirak paylarinin sahiblorinin onlara moxsus sasli sohmlor payi
gostarilmokla siyahisi;

4. bankin son maliyys ili {iclin auditor yoxlamasindan ke¢mis maliyys hesabati (balans,
monfaat vo zorar hagqinda hesabat, nagd pulun harokori barads hesabat) vo auditor rayi;

5. yerli niimayondsliyin solahiyyotlori vo {invani gostorilmaklo bankin solahiyyatli
idaroetmo orqani torafindon tosdiq edilmis asasnamasi;

6. niimayondoliyo toyin edilmosi toklif olunan inzibatgilarin pesokar keyfiyyotlori vo
mohkumluglarinin olub-olmamasi barads arayis;

7. xarici bankin yerlagdiyi 6lkonin bank tonzimlomasi vo nazarsti orqaninin bankin homin
Olkads fiziki vo hiiquqi soxslordon depozitlor va digor qaytarilan vasait colb etmak {i¢iin icazosinin
olmasi, homin tonzimloms vo nazarst orqaninin banka nozarati hoyata kecirmosi barado yazili
bildirisi vo bu orqganin xarici bankin yerli niimayondsliyinin ac¢ilmasina yazili icazosi.

Xarici bankin yerli niimayondsliyi dovlat geydiyyatina alindigdan sonra icaze almagq iiciin
miiracioto asagidaki sonadlar slave olunmalidir:

- xarici bankin yerli niimayandsliyinin qanunvericiliys miivafiq olaraq dovlst geydiyyatina
alinmas1 haqqinda sonadlorin (esasnamonin vo sohadotnamonin) notariat qaydasinda tosdiq
edilmis surati;

- ilkin olaraq Moarkozi Banka toqdim edilmis molumatlarda vo sonadlorde shomiyyatli
doyisikliklar oldugda homin doyisikliklorin miifassal sorh edildiyi molumat.
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Bank lisenziyalarinin va icazslorin alinmasi {i¢iin miiraciot qaydalar1 hagqinda Talimat”a
Olavo Ne 1

Azarbaycan Respublikasinin Morkazi Bankina
&K » 200_—Ci il
Ne

Bank lisenziyasinin alinmasi ii¢iin
ILKIN MURACIOT"

(bankin/ xarici bankin adi)

kecirilmis iclasinin
(Sehmdarlarin imumi yi1gincaginin/xarici bankin salahiyyatli idarsetma organinin)

«__» 200__-ci il tarixli No-li gorarina uygun olaraq

(bankin/xarici bankin yerli filialinin adi vo tinvani)
bank lisenziyasinin alinmasina ilkin raziliq verilmasini xahis edir.
9lava: (togdim olunan sonadlarin siyahisi, niisxalari va har niisxa lizra varaqlarin say).
Moan, asagida imza edon bu Orizads vo ona alava olunan biitiin sanadlaords olan
molumatlarin diizgiinliiyiinii tosdiq edirom vo omin edirom ki, monds olan molumata gors onlar
daqgiq vo tamdir. Homin malumatlarda bas veran shomiyyatli doyisikliklor barado Azarbaycan

Respublikas1 Moarkozi Bankina dorhal molumat vermayi 6hdome gotiiriirom.

Bankin Musahids Surasi sadrinin / xarici bankin salahiyyatli soxsinin
soyadi, adi, atasinin adi1 vo imzasi

Bank lisenziyalarinin vo icazolorin alinmasi ii¢iin miiraciot qaydalarnn hagqinda Tolimat’a
Olava Ne 2

Azarbaycan Respublikasinin Morkazi Bankina
&K » 200_—Ci il
No

Bank lisenziyasinin alinmasi ii¢iin
YEKUN MURACIOT
Azarbaycan Respublikasi qanunvericiliyind uygun olaraq dovlst geydiyyatindan ke¢mis
(geydiyyat ndmrasi va tarixi)

(bankin/ xarici bankin yerli filialinin ad1)

Xarici banklarin yerli niimayondoliklorinin acilmasina icaze alinmasi {igiin orizo bu niimunavi formaya uygun
tortib olunur.

207



bank lisenziyasinin verilmasini xahis edir.

9lava: (togdim olunan sonadlarin siyahisi, niisxalari va har niisxa lizra varaqlorin say1).

Mon, asagida imza edon bu Orizodo vo ona olava olunan biitiin sonadlordo olan
molumatlarin diizgiinliiyiinii tosdiq edirom vo omin edirom ki, mands olan molumata goérs onlar
daqgiq vo tamdir.

Bank lisenziyasinin alinmasi ii¢iin ilkin miiraciat olunarkon togqdim edilmis malumatlarda vo
sonadlords ohomiyyatli doyisikliklor olmamisdir / Bank lisenziyasinin alinmasi iigiin ilkin
miiraciot olunarkon togdim edilmis molumatlarda vo sonoadlords asagidaki  ohomiyyatli
doyisikliklor edilmisdir (homin doyisikliklorin miifossol sorh edildiyi molumat vo gqosulan
sonadlarin siyahisi alave olunmalidir).

Bankin Musahids Surasi sadrinin / xarici bankin sslahiyyatli soxsinin
soyadi, adi, atasinin adi vo

1mzasi

Bank lisenziyalarinin va icazslorin alinmasi {i¢iin miiraciot qaydalar1 hagqinda Telimat”a
Olavo Ne 3

Azarbaycan Respublikasinin Morkazi Bankina
&K » 200_—Ci il
Ne

Yerli bankin filial vo ya xarici niimayandoaliyinin
acilmasina icaz.o alinmasi ticiin
OJRIZO

(bankin ad1)

kecirilmis iclasinin

(bankin soalahiyyatli idaroetmo orqaninin adi)
«__» 200__-ci il tarixli Ne-li gorarina uygun olaraq

(filialin / xarici niimayandsliyin ad1 va tinvant)
acilmasina icazo verilmasini xahis edir.

9lava: (togdim olunan sonadlarin siyahisi, niisxalari va har niisxa lizra varaqlarin say).

Mon, asagida imza edon bu Orizads vo ona slave olunan biitiin sonadlards olan
molumatlarin diizgiinliiyiinii tosdiq edirom vo omin edirom ki, mando olan malumata gors onlar
doqiq vo tamdir. Homin molumatlarda bas veran shomiyyatli doyisikliklor barado Azorbaycan
Respublikas1 Moarkozi Bankina dorhal molumat vermayi 6hdomo gotiiriirom.

Bankin Musahido Surasi sodrinin
soyadi, adi, atasinin adi1 vo imzasi
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Bank lisenziyalarinin va icazslorin alinmasi {i¢iin miiraciot qaydalar1 hagqinda Talimat”a
Olavo Ne 4

Hiiquqi saxs olan tasisci hagqinda

MOLUMAT*
« » 200__ -ci il tarixina
1. Tasis¢i
. (hiiquqi soxsin ad1)
2. Unvani

(06lka, sahar, kiiga, poct indeksi)
3. Olags telefonu (lar1) vo faks

(ev, is, mobil)
4. Elektron pogt {invan1 (agor varsa)
. Dovlat geydiyyati barado molumatlar

9]

' (sonadin adi, ndmrasi, tarixi, tagdim edon dovlat organinin adi)
. VOEN
7. Faaliyyatin xarakteri

@)

(asas foaliyyat novlorini gostormali)
8. Icra orqaninin rohbari (lori)

(soyadi, ad1, atasinin ad1 vo vozifosi)
9. Tasis olunan bankda istirak pay1

10. Son ii¢ ilds iri maliyys problemlari, o climlodon miiflislosma, konservasiya (miivoqqati
idaroetma), sanasiya masalalori meydana ¢ixmisdirmi?

Bu hallarin sobablori

Bu problemlarin holli naticolori

11. ©gor belos fakt varsa, digor hiiquqi soxslorde miihiim istirak paylariniz barado
molumatlar1 gostarin:

Hiiquqi soxsin adi vo tinvani

Istirak paymin mablogi va istirak etdiyiniz hiiquqi soxsin nizamnama kapitalinda xiisusi
cokisi (faizlo)

Faaliyyat novii

(foaliyyat novlarini sadalayin)
12. ©gar bels fakt varsa, basqa hiiquqi va fiziki soxslorin nizamnams kapitalinizda mithiim
istirak paylar1 barade molumatlari gostorin.
Homin soxslorin adlar1 vo iinvani

* Bu molumatin biitiin sahalori doldurulmali, agor miioyyen sahaler iizra faktlar yoxdursa, bu barado miivafiq
geyd aparin.
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Istirak paymin mablagi va nizamnamo kapitalimzda xiisusi ¢okisi
(faizlo)
Faaliyyat/ masguliyyat novii

(foaliyyat / masguliyyat novlorini sadalayin)

Tasisci hiiqugi soxsin ganuni tomsilgisi vo ya miivakkil etdiyi soxsin soyadi, adi, atasinin
ad1 vo imzas1

Bank lisenziyalarinin vo icazolorin alinmasi ii¢iin miiraciot gaydalar1 hagqinda Tolimat”a

Olava Ne 5
Fiziki soxs olan tasis¢i haqqinda
MOLUMAT*
« » 200 -ci il tarixina
1. Tosisci

(soyadi, adi, atasinin adr)
2. Tavalliidi
3. Anadan oldugu yer

4. Vatondaglhigi
. Soxsiyyati tosdiq edon sonadin seriyasi, nomrasi vo togdim edon dovlat organinin

9]

ad1

@)

. Yasadig1 yer
7. Olaqgp telefonu (lart)

(ev, is, mobil)

8. Is yeri, vozifasi / mosguliyyat novii

9. Ogar bels fakt varsa, digar hiiquqi soxslords miihiim istirak payiniz barade molumatlari
gostarin:

Hiiqugi soxsin adi vo {invani

Istirak paymin mablogi vo nizamnamso kapitalinda xiisusi ¢okisi

(faizlo)

Faaliyyat novii

(foaliyyat novlorini sadalayin)
Mon, asagida imza edon bu Molumatda olan informasiyanin diizgiinliiyiinii vo tam olmasini
tosdiq edirom.
Tosisci fiziki goxsin imzast

* Bu molumatin biitiin sahalori doldurulmali, agor miioyyen sahaler iizra faktlar yoxdursa, bu barado miivafiq
geyd aparin.
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Bank lisenziyalarinin va icazslorin alinmasi {i¢iin miiraciot qaydalar1 hagqinda Talimat”a
Olavo Ne 6

3x4
Inzibat¢inin .
ANKETI"
1. Adr
) (soyadi) (ad1) (atasinin ad1)
2. Unvam
(6lko) (sohar/rayon) (poct indeksi)
3. Doguldugu tarix
(gin) (ay) @il
4. Doguldugu yer
(6lko) (sohar/rayon)
5.Voatandashg
(6lko)

6. Saxsiyyati tasdiq edon sonadin seriya vo nomrasi, tagdim edan dovlat orqaninin adi

7. 9laqs telefonu (lar1)

(ev) >is) (mobil)

8. Faks nomrasi (lori) (agor varsa)

9. Elektron poct iinvani(lari) (agar varsa)

10. Ails vaziyyoti

* Bu anketda sorgu edilon biitiin molumatlar istar Azarbaycan Respublikasinda, istorss do xarici dlkelords hoyata
kegirilon foaliyyoti ohato etmolidir.

Bu anketin biitiin sahslori doldurulmalidir. ©gor anketdoki miioyyon sahslor iizro faktlar yoxdursa, bu barada
miivafiq geyd aparin.
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Yaxin qohumlar (ari/arvadi, valideyni, o ciimlodan orinin/arvadinin valideyni, babasi,
nonasi, ovladi, o ciimlodon 6vladliga gotiiriilon, gardasi vo bacisi):

Soyadi, adi Tovoalliidii Qohumlugu

11. istifads edilmis vo ya doyisdirilmis soyadlar vo adlar

Biitiin digor kegmis adlar1, onlardan istifads edilmasinin vo ya doyisdirilmasinin sobablorini,
habels istifade dovriinii gostarin (nigahdan avvalki soyadinizi, avvalki nigahlardaki soyadinizi,
ganuni olaraq va digor qaydada doyisdirilmis soyadlarinizi vs s.).

Soyadi, ad1 [stifado dovrii Istifadonin /
doyisdirilmanin soboblari

12. Yasayis yerlori barodo molumatlar
Son bes ilda biitiin yasayis yerlarinizi xronoloji gaydada gostarin (sonuncudan baslamagqla).

Olka Sohor / rayon Kiico Poct indeksi Yasadiginiz
miiddat
ay/il ay/il
-don -dok

13. Tahsili vo pesa tocriibasi barado malumatlar
a) Tohsil barodo molumatlar1 gostorin

Tohsil Tahsil Aldig Diplom va ya
miiossisosinin adi miiddoti ixtisast tohsil hagqinda
digor sonadin
nomrosi

b) Elmi doracalorinizi, elmi adlarinizi vo elmi osorlorinizi gostarin.

Elmi daraca, onun Elmi ad (lar) Elmi asoarlor
alindigi tarix vo onu
tosdigloyon sonadin

nomrosi

c) Ixtisas doraconizi miioyyanlosdirmak ii¢iin mithiim hesab etdiyiniz hor hansi basqa
molumatlar (ixtisas izra yerli vo ya beynoalxalq seminarlarda, treyning-kurslarda, simpoziumlarda
va s. tadbirlords istirak) togdim edin.

14. Bilik saviyyasi barads malumatlar
Namizad asagidaki sahalordon hansi iizra biliklora malikdir vo bu biliklor hansi
soviyyadadir?
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Bilik saholori® Biliklorin soviyyasi

ola yaxsi kafi yoxdur

Azarbaycan Respublikasinin bank qanunvericiliyi

Banklarin foaliyystine aid miilki va vergi
ganunvericiliyi

Bank nozarati standartlari

Korporativ idaroetms standartlari

Bank hesabatlilig1 vo miihasibat ugotu

Kredit isinin togkili

Bankdaxili nazarat vo audit

Odonis sistemlari vo informasiya texnologiyalari

Azorbaycan Respublikasinda valyuta tonzimi

15. Hoarbi xidmot/miikallofiyyat
Horbi xidmatiniz barads asagidaki malumatlart gostorin.

Silahli Qosun Heyat vo Xidmaot miiddati Qeydiyyatda
Qiivvalorin novii novii horbi riitba oldugunuz horbi
Ay/il Ay/il komissarligin
-don -dok adi

Ogor horbi xidmat ke¢gmomissinizso, onun sobablori (xastalik, ailo voziyyati, tohsil va s.)
barada otrafli malumat (masalan, hansi xastalikls alagadar, tohsilin miiddati va s.) gostarin.

16. is yeri barada malumatlar

a) Is yeriniz vo ya miistoqil mosguliyyotiniz barado asagidaki molumatlar1 xronoloji
gaydada gostorin (sonuncu is yerindon baslayaraq). Biitiin issizlik dovrlorini vo avvalki isdon
cixma sobablorini gostarin.

1. Togkilatin adi:

2. Unvant:

Olka Sohar/ rayon Kiico Poct indeksi

Isogotiironin soyadi, ad1
Isogotiironin vozifasi
Telefon nomrasi

Tutdugunuz vozifo
Islomo dovrii: -don - dok
Isdon ¢ixmanin sobablori

* Cadvaldo sadalanan bilik sahaleri qati deyil vo anketi dolduran terafinden genislondirilo bilar.
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(sizin isdon azad edilmayiniz va ya har hansi isdon 6z xahisinizls ¢ixib getmayin toklif
edilmasi hallarinin olub-olmadigini gostorin)
Miistaqil fealiyyatin novii

b) Bank foaliyyati sahasinds is tocriibaniz hagqinda malumat, o ciimladan, rohbarliyiniz
altinda olan is¢ilarin sayini, kreditlor verilmasi, investisiyalar haqqinda vo digor miihiim masalslor
iizra gorarlarin gobul edilmasi salahiyyatlorini gostarin.

¢) Ug ilden az olmayan miiddat orzindo basqasi ilo ovoz edilmasi barodo Morkozi Bankin
tolabi ilo har hansi bankin, filialin vo ya sobaenin inzibatgis1 vozifasindon azad edilmissinizmi?
(iso barpa edilmoniz haqqinda ganuni qiivvoys minmis mohkomo gorart oldugu hallar istisna
olmagla)

(ha/yox)

17. Miixtoalif malumatlar

a) Ogor belo fakt varsa, Miisahids Surasinin, Audit Komitasinin, Idars Heyastinin tizvii vo ya
digar rohbari, omakdasi, yaxud miihiim istirak payinin sahibi (sohmdar kapitalinin vo ya sasverma
hiiququnun 10 vo ya daha ¢ox faizini toskil edon, yaxud miigavilo asasinda istirak¢isi oldugu
hiiquqi soxsin gorarlarinin gqobul edilmasine miihiim tosir gostormays imkan veran payin birbasa
va ya dolay1 yolla sahibi) oldugunuz (ovvellor vo hazirda) bank, digor maliyys toskilati vo ya
holdinq sirkati barads asagidaki malumatlar: gostorin.

Toskilatin | Miilkiyyat | Foaliyyot Vozifo/ Sohmlorin Olago miiddati
adi vo formasi novii olago (payin)
tinvani moblagi vo Ay/il | Ayl/il
nizamnams | -don -dok
kapitalinda

¢okisi (faizlo)

b) Ogor belo fakt varsa, Miisahido Surasinin, Toftis Komissiyasinin (Audit Komitasinin,
miifottigin), Idaro Heyatinin iizvii vo ya digor rohbori, yaxud miihiim istirak paymnin sahibi
(sohmdar kapitalinin vo ya sasvermo hiiququnun 10 vo ya daha cox faizini toskil edon, yaxud
miigavilo osasinda istirake¢ist oldugu hiiquqi soxsin gorarlarinin gobul edilmosino miihiim tasir
gbdstormayo imkan veran payin birbasa vo ya dolayr yolla sahibi) oldugunuz hiiquqi soxslor
(mohdud mosuliyyatli comiyyat, sohmdar comiyyati, tosarriifat ortaglhigi vo s.) barode asagidaki
molumatlar1 gostorin. Bu bolmads bundan avval togdim olunmus molumatlari tokrar etmayin.

Hiiquqi Miilkiyyat | Foaliyyot | Vozifo/ |Sohmlorin  (payin)| ©laqe miiddati

soxsnin ad1 formasi novil olago  |moblogi vo nizam-

va iinvanit namo kapitalinda
xiisusi ¢okisi Ay/il | Ayl/il
(faizlo) -don -dok

214



c¢) Bankda miihiim istirak payina malik olan hiiquqi soxsdo miihiim istirak payina malik olan
soxslor hagqinda molumatlar1 gostorin.

Miihiim istirak Miihiim istirak Sahmlorin (payin) Olaqgo
pay1 sahiblarinin pay1 sahiblarinin moblagi vo nizamnamo miiddoti
adlan vo linvanlan foaliyyat novil kapitalinda xiisusi ¢okisi
(faizlo)

¢)Asagidakilar iigiin orizo verarkon no vaxtsa rodd cavabi almisinizmi vo planlasdirilan radd
cavablr barodo rosmi, yaxud qeyri-rosmi bildiris aldigdan sonra 0z istoyinizlo orizoni geri
gotiirmiisiiniizmii?

Ho Yox

e maliyys toskilatinin (kredit toskilatlari, sigorta
toskilatlari va s.) tasis edilmasi

e maliyyo toskilatinin vo ya bu maliyys
toskilatinin bag toskilatinin alinmast

e Hor hanst maliyys togkilatinin miihiim istirak
payinin alinmasi

Ogor yuxarida gostarilon suallardan hor hansi birins cavab tosdigedicidirss, rodd cavabinin
V9 ya arizonin geri gotiiriilmasinin saboblorini, miivafiq dovlat orqanini, arizonin verilmasi tarixini
vo bu masoaloys dair diger malumati otrafli gostorin.

d) Ogor belo fakt varsa, ii¢ ildon az olmayan miiddot orzindo Miisahido Surasinin, Toftis
Komissiyasinin (Audit Komitasinin, miifsttisin), Idaro Heyatinin iizvii vo ya digor rohbari,
omokdasi, yaxud miihiim istirak payinin sahibi (sshmdar kapitalinin vo ya sasverma hiiququnun
10 va ya daha ¢ox faizini togkil edon, yaxud miigavilo asasinda istirak¢ist oldugu hiiquqi soxsin
gorarlarinin gobul edilmosina miihiim tosir gdstormays imkan veran payin birbasa vo ya dolayi
yolla sahibi) oldugunuz hiiquqi soxs liciin icazs, sohadotnamo, sertifikat vo ya xiisusi raziliq
(lisenziya) alinmasi ilo slagadar hor hansi bir nozarat orqanina toqdim edilon sonadlords saxta vo
ya yanlis malumatlarin olmasi sababindon icazo, sohadatnama, sertifikat vo ya lisenziyanin logv
edilmosi hallar1 haqqinda otrafli malumat gostorin.

e) Ogor belo fakt wvarsa, olagodar oldugunuz maliyyo toskilatina garst1 maliyyo
saglamlagdirirlmasi, miivaqqgoti idarsetma, macburi logvetms vo ya miiflislosms haqqinda qorarin
gobul edildiyi tarixdon ovvalki bir il orzindo homin toskilatin Miisahido Surasinin, Toftis
Komissiyasinin (Audit Komitasinin, miifattisin), Idars Heyastinin {izvii, inzibat¢is1 vo ya miihiim
istirak payinin sahibi kimi rolunuz va vazifoloriniz barodo moalumati gostorin.

9) ©Ogor Siz son 3 ildo konar auditorlarin vo ya ganuna uygun olaraq toyin edilmis
nozaratcilorin hesabat sonadlorini imzalamaqdan imtina etdiklori vo ya geyd-sort etmoklo
imzaladiqlar1 hiiquqi soxsin rohbari olmugsunuzsa, bu barads strafli molumat verin.
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f) Hor hans1 maliyys toskilatindan soxsi mogsadlor iiclin aldiginiz kredit, tomsil
olundugunuz v ya isladiyiniz togkilatin krediti vo ya tapsiriq veron kimi cixis etdiyiniz kredit iizro
O0donis, girov tominati, gecikdirmo vo ya kreditlo olagodar digor Ohdsliklorin pozulmasina no
vaxtsa yol vermisinizmi? Belo faktlar olmugsa, bu barads strafli molumat gostarin.

g) Ogoar belo fakt varsa, Miisahido Surasinin, Toftis Komissiyasinin (Audit Komitasinin,
miifottigin), Idars Heyatinin lizvii vo ya digor inzibatgisi, yaxud mithiim istirak paymin sahibi
(sohmdar kapitalinin vo ya sasverma hiiququnun 10 vo ya daha ¢ox faizini togkil edon, yaxud
miiqavilo asasinda istirak¢ist oldugu hiiquqgi soxsin qgorarlarinin gobul edilmasino miihiim tosir
godstormoys imkan veran payin birbasa vo ya dolayr yolla sahibi) oldugunuz hiiquqgi soxsin
foaliyyati ilo bagli son 10 ildo har hansi cinayat islorinin istintaqi aparilmisdirsa, istintaqa hansi
gismda (togsirlondirilon soxs, sahid va s.) calb edildiyinizi gdstorin.

g) Ogar bels fakt varsa, tasis¢isi va ya lizvii oldugunuz geyri-hokumat toskilatlar: barads
asagidaki molumatlar1 gostarin.

Togkilatin ad1 vo iinvani Faaliyyat novii Vazifa / olago

h) ©gar sizin magbul vo lazimi keyfiyyotloro malik olmanizi vo ya pesokarligimizi tosdiq
edon hor hansi molumatlara maliksinizse, homin molumatlart gostorin.

Mon, asagida imza edon, bu anketds olan molumatlarin diizgiinliiyiinii tosdiq edirom vo
homin molumatlarda bas veran har hansi doayisikliklor barado Azorbaycan Respublikasi Markozi
Bankina malumat vermayi 6hdoma gotiiriirom.

Imza:
Tarix:

“Bank lisenziyalarinin va icazalorin alinmasi {iciin miiracist qaydalar1 hagqinda Tolimat”a
Olava Ne 7

Vatondas qiisursuzluguna dair

ORiZo

(soyadi, ad1, atasinin adi)

Asagidaki faktlarin olmadigini tosdiq edirom:
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1. Miihiim istirak payinin sahiblari, o hiiqugi soxs oldugda onun icra orqaninin rohbarlari,
habels bankin toroma strukturlarinin rohbarlari:

- gosdan toradilmis cinayats géra mohkumlugun olmamasi.

2. Inzibatgr:

- mohkumlugunun olmamasi, ke¢misdo miilkiyyat sleyhina vo iqtisadi foaliyyat sahosindo
agir vo xiisusilo agir cinayotloro goro cinayst masuliyyatino calb edilmosi faktinin olmamast,
miivafiq vozifoni tutmasi vo ya peso foaliyyati ilo mosgul olmasi {izorindo mohkoms qoran ilo
goyulmus gadaganin olmamasi, mohkomo qaydasinda miiflis elan edilmasi faktinin olmamasi.

(imza) (imzanin tarixi)

“Bank lisenziyalarinin vo icazolorin alinmasi ii¢iin miiracist gqaydalar1 haqqinda Telimat”a

Olava N 8
(bankin adi)

(bankin idarsetmo orqaninin adi)

PROTOKOL N
(__N-li PROTOKOLUNDAN CIXARIS")

Baki sahari
€€ » l‘ l

Sadrlik edirdi:

(soyadi, ad1, atasinin adi vo vozifosi)

Istirak edirdilor: (sohmdarlarin tam adlar1 vo nizamnamo kapitalinda istirak paylar1)

Dovat olunanlar: (tam adlar1 vo vazifoalari)

Giindalik.
- (baxilan masalalar, maruzagilorin soyadlar1 vo adlar)
g.

Esidildi: (mosolonin adi, moruzacilorin vo miizakiralordo c¢ixis edonlorin soyadlar vo
adlan).

Cixis etdilor: (maruzalarin va ¢ixiglarin qisa matni)

Qorara alindi: (gobul edilmis gorar vo ya homin masoloys dair rodd edilmis layiho tam
yazilmis sokildo)

1.

Lehinoe:

Oleyhina:

2.

Lehina:

Oleyhina:

3.

" Protokoldan ¢ixaris iclasin sadri va iclas katibinin soyadlari, adlari, atalarimn adlari, “diizdiir” geydi ve geydin
tarixi gostorilmoklo onlarin imzas1 vo bankin méohiirii ilo tosdiq olunur.
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Lehina:

Oleyhina:

Sadr

(soyadi, ad1, atasinin adi) (imza)
Katib

(soyadi, ad1, atasinin adi) (imza)

“Bank lisenziyalarinin va icazoalorin alinmasi {i¢iin miiraciot qaydalar1 haqqinda Talimat”a
Olavo Ne 9

(bankin ad1)

BIZNES PLANI"

I.Miindoricat.

¢ Bankin adi.

¢ Bankin yaradilmasi haqqinda molumat.

¢ Bankin yerlosacayi iinvan hagqinda molumat.

¢ Bankin nizamnama kapitali hagqinda mslumat.

¢ Biznes planin baxilmasi zamani olaqgs saxlanilacaq soxs haqqinda molumat.

II. Kommersiya strategiyasi.

¢ Bankin foaliyyat strategiyasini osaslandirilmis surotdo tosvir edin. Hor bir strateji
istigamati gostarin vo onun haqqinda izahli malumat verin.

e Marketinq  strategiyasi. Marketing strategiyasinda bankin  prognozlasdiriimig
daxilolmalarini, bazarin hansi1 seqmentlorindo faaliyyot gostoracoyini, miistorilorin sayimi va
torkibini (fiziki vo hiiquqi soxslar, fordi vo korporativ soxslor, bazarin diger subyektlori, dovlat vo
0zol miilkiyyatindo olan hiiquqgi soxslor, hokiimot vo geyri- hokiimot toskilatlari, rezident vo
geyri-rezident soxslor, digar tosnifat tizra), vo hansi galir saviyyasina cata bilocayinizi tasvir edin.
Bankin foaliyyat gostoracoyi bazarin genis iqtisadi xarakteristikasi verilmalidir. Bu tohlil an son
molumatlara osaslanmali vo bu molumatlarin manbalori gostorilmalidir. Bu bdlmads strategiyanin
mogsadlorinin  hazirlanmas1 {igiin istifads olunmus bazar tohlilinin, iqtisadi vo ragabat
komponentlorinin osas planlagdirma forziyyslorinin va bu farziyyslorin osaslarinin genis
miizakirasi olmalidir.

e Xidmat strategiyasi. Bank maliyys alotlorinin vo xidmatlorinin planlagdirilan imumi
sortlorinin siyahisini tortib vo tasvir edin, bankin téroma comiyyatlorinin foaliyyatlori do daxil
olmagla. Bankin maliyyo alatlorini vo xidmatlorini neca toklif edocoyini gostorin; miixtolif bazar
subyektlorine hans1 maliyys alatlorindon istifads olunacagini va onlarin farqlorini gostorin; vo har
bir maliyys alotinin vo xidmatin toqdim edilmasi ilo bagli miiddastlori va xarclori gostarin.

¢ Aidiyyat1 soxslor vo aidiyyati soxs adindan horokat edon soxslorlo amoliyyatlarin hacmi vo
sartlorini tasvir edin.

e Omanot (depozit) siyasoti. Bankin omanat (depozit) siyasstinin asas istiqamatlorini vo
komponentlorini tosvir edin. ©manat (depozit) siyasotindo colb olunacaq vesaitlorin monbayi,
monsayi, muddati, iqtisadi cografiyast vo totbiq olunacaq maliyys alstlorinin effektliyi tosvir

* Qeyd: Bu formada tosvir olunanlar minimum toleblordir. Hor bir bank Biznes Plamn genis vo izahli
togdim olunmasinda miistoqildir.

218



olunmalidir. ©manatlorin (depozitlorin) calb olunmasi ilo olagadar risklorin miioyyanlosmasi,
Ol¢iilmasi vo minimallagdirilmasi tadbirlarini tasvir edin.

e Kredit vo investisiya siyasoti. Kredit vo investisiya siyasatinin 9sas prinsiplorini vo hoyata
kecirilmosi formalarini1 tosvir edin. Bazarda rogaboto davamli hansi kredit alotlorindon istifado
edocayinizi gostorarok osaslandirin. Kredit vo investisiya portfelinin stukturunu tosvir edin
(miiddating, risk deracasinag, tominatliligina, mangayina va iqtisadi cografiyasina gora).

¢ Faiz siyasoti. Omanat (depozit), kredit, investisiya vo digor foaliyyat novlorini hoyata
kecirorkon faiz dorocolorinin vo komissyon haqlarin miisyyonlosdirilmasi vo hesablanmasi
gaydalarimi gostorin. Bazarda faiz konyukturasinin doyismasinin monfi naoticolorinin aradan
galdirilmas iigiin tadbirlor planini agiglayin.

e informasiya texnologiyalari. Bankin foaliyyati ilo olaqadar texniki avadanlhigi, kompyuter
vasitolorini vo program tominatim tosvir etmoklo analizini verin. Informasiya aximi vo
tohliikasizliyi sxemini tasvir edin.

e Kadr siyasoti. Insan resurslarinin planlasdirilmasi, onlarin pesokarliq soviyyosina dair
toloblor, todris kurslarimin planlagdirilmasi, insan resurslarinin idaroetmo standartlari, iso
gobuletms vo igdon azadetmo standartlari, omayin qiymatlondirilimasi, motiviasiya va s. genis
izahini tosvir edin.

II1. Bankin faaliyyat novlari.
¢ Bankin faaliyyat ndvlorini tosvir edin vo asaslandirin, o climlodan geyri- onanavi foaliyyat
novlarini tosvir edin.

IV. Toskilati struktur.

e Toskilati strukturun tosvirini vo sxemini toqdim etmoklo hor bir struktur bdlmonin
mogsadini, foaliyyatini vo maosuliyystini, habelo homin bdlmolords calisacaq iscilorin sayim
gostorin (filiallarlar vo sobolor daxil olmagla). Struktur bélmalori arasinda olan slagolori tosvir
edin vo asaslandirin.

e Bankin har bir struktur bolmasinin faaliyyot planlarini, prosedurlart vo bankin idare
edilmasinds salahiyyat bolgiisiinii tasvir edin.

V. Daxili Nozarat vo Audit Sistemlari.

e {daroetmonin tomin edilmasini;

® Miisahido Surasinin vo Idars Heyotinin foaliiyyati iiciin tolob olunan molumatlarin daqiq
vo vaxtinda hazirlanmasi vo catdirilmasini;

¢ Bankin foaliyyatinin qanunvericiliys vo daxili normativ sonadlora (gaydalara, planlara,
osasnamolars va s.) uygunlugunun yoxlanilmasini;

e Risklorin muoayyanlosdirilmasi, qiymotlondirilmasi, idars olunmast vo mini-
mallagdirilmasi iizrs toadbirlor planina riayat olunmasin;

¢ Bankin foaliyyatindo mévcud olan catismazliglarin saboblori hagqinda molumat sldo
edilmasini v onlarin aradan qaldirilmasina nozaratin hoyata kegirilmasini;

e Aktivlorin qorunmasi, maliyyas vo omoliyyat ucotunun biitdvlilyiiniin tomin edilmasi,
omoliyyatlarin somorsliliyinin artirtlmasi, habelo ganunvericiliyin vo daxili normativ sonadlora
riayat edilmasi iizra aydit prosedurlarin;

¢ Daxili audit sistemini va prosedurlarin tasvir edin.
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VI. ilk iic il iiciin maliyys prognozlart®.
Balans:

Aktivlor

1-ci 2-ci 3-cii

il il

il

1

Nagd pul

Morkazi Banka gars1 tolablor

Kredit togkilatlarina qarsi toloblor

Qiymatli kagizlar vo investisiyalar

Miistorilors timumi kreditlor va lizinglor

Kredit itkilori iizro ehtiyyatlar

Miistorilors verilmis xalis kreditlor vo lizinglor

Osas vosaitlor (amortizasiya ¢ixilmagla)

Hesablanmis alinacaq faizlor

Qeyri-maddi aktivlor (amortizasiya ¢ixilmagla)

Digor aktivlor

Aktivlorin comi

Ohdoaliklor

Talob olunanadok depozitlor

Miiddatli depozitlor

Kredit togkilatlarinin toloblori

Morkazi Bankin talablari

Digor borc gotiiriilmiis 6hdoliklor

Hesablanmis 6donilacak faizlor

Subordinasiya olunmus borclar

Digor 6hdsliklor

1

Ohdoliklorin comi

Kapital

Adi sohmlor

Imtiyazli sohmlor

Sohmlorin  buraxilisindan olde  edilmis
vosaitlor

olava

Aktivlaorin yenidon giymatlondirilimasi

Boliigdiiriilmomis monfoot

Kapitalin Comi

Ohdaliklor vo kapitalin comi

¢ Pul axinlar1 haqqinda hesabat

Omoliyyat foaliyyatindon nagd pul axim

1-ciil

2-ciil

3-cii il

1

Alinmis (6donilmis) xalis faizlor vo komisyon haqqlar

Alinmig dividendlor

Dilinq samaliyyatlarindan galir (zarar)

* Filialin faaliyyati iigiin taqdim edilon maliyys prognozlarinda yalmz filiala uygun madds vo bolmolor oks

olunmalidir.
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Xarici valyuta omaliyyatlarindan galir (zaror)

Digor omaliyyatlardan daxilolmalar

Omok haqqi vo milavinatlar

Inzibati xarclor

Digor omoliyyat xarclori

omoliyyat aktivlorinds artim (azalma)

Azorbaycan Markozi Bankinda macburi ehtiyatlar

Kredit togkilatlarina qarsi toloblor

Miistorilors verilmis kreditlor

Digor aktivlor

ompliyyat ohdaliklorinds artim (azalma)

Azarbaycan Morkozi Bankin vo kredit tosgkilatlarinin toloblori

Miistarilorin talablari

Digor 6hdsliklor

Mbonfaat vergisindon avval amoliyyat faaliyyatindon galon
xalis nagd pul axim

Odonilmis monfoot vergisi

Omoliyyat foaliyyatindon xalis nagd pul axim

1

Investisiya foaliyyatindon nagd pul axim

Alinmis (satilmis) xalis qiymotli kagizlar

Alinmis (satilmis) sshmlar

Alinmis (satilmis) osas vasaitlor

Alinmig (satilmis) geyri-maddi aktivlor

Investisiya foaliyyatindon xalis nagd pul axim

Maliyyslogdirmas foaliyystindon nagd pul axini

Odonilmis dividendlor

Buraxilmis (geri alinmis uzunmiiddatli) depozit sertifikatlart

Buraxilmis (geri alinmig uzunmiiddotli) borc 6hdiliklori

Buraxilmis (geri alinmms) sashmlor

Maliyyslogdirma foaliyystindon xalis nagd pul axini

Nagd pulda vo nagd pul ekivalentlorindo azalma/artim

Ilin ovvalinda nagd pul vo nagd pul ekivalentlori

Ilin sonunda nagd pul vo nagd pul ekivalentlori

5.5. BANKLARIN TOSKILi VO iDARD EDILMOSI

Bank on az1 ii¢ hiiquqi vo/ve ya fiziki soxs torafindon agiq sohmdar comiyyoti formasinda

yaradilir. Siyasi partiyalar, ictimai birliklor, fondlar vo digor geyri-kommersiya toskilatlar1 bankin
sohmdar1 ola bilmazlor. Bank yalniz adli sohmlor buraxa bilor. Bankin imtiyazli schm sahiblari
sos hiiququna malik ola bilmazlar. Bankin tosiscilori olan sohmdarlari onun sonraki schmdarlarina
nisboton hor hansi slave {istiinliiklora malik ola bilmaz vo ya hor hansi olava vozifolor dasiya
bilmoazlor (Banklar hagqinda Azarbaycan Respublikasinin Qanunu -madda19).

Bankin nizamnamasinin notariat qaydada tosdiglonmis surati, bank torafindon tosdiglonmis

daxili reglamenti, habelo bankin bank foaliyyoti ilo alagadar miigavilolori imzalamaq solahiyyoti
verilmis vozifali soxslorin siyahisi bank torofindon Morkozi Banka bir niisxodo togdim edilir vo
Morkazi Bankda saxlanilir Banklar hagginda Azorbaycan Respublikasinin Qanunu -20).
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Bank macmu kapitalini, xarici bankin yerli filiali iso macmu kapitala barabor tutulmus
vasaitini daimi olaraq Markozi Bankin banklar iiclin miioyyan etdiyi macmu kapitalin minimum
miqdarindan asagi olmayan soviyyads saxlamalidir. Bankin mocmu kapitalinin, xarici bankin yerli
filiali Uclin iso mocmu kapitala borabor tutulmus vosaitin strukturu, komponentlori vo
hesablanmasi1 qaydas1 Moarkozi Bank torafindon miisyyon edilir. Bankin va ya xarici bankin yerli
filialinin inzibat¢ilart macmu kapitalin vo ya macmu kapitala barabar tutulmus vosaitin miqdarinin
Morkoazi Bankin banklar iiciin miioyyan etdiyi mocmu kapitalin (macmu kapitala borabar tutulmus
vasaitin) minimum miqdarinin 25 faizino vo ya onun adekvatliq omsalinin 3 faizo catdigim
miloyyon etdiklori biitiin hallarda dorhal bu barado Maorkozi Banka bildiris gondormalidirlor(
Banklar hagginda Azarbaycan Respublikasinin Qanunu maddsa21).

Hor hansi bir soxs bankin nizamnams kapitalinda miihiim istirak paymi, o ciimlodon
nizamnama kapitalindaki movcud payint miihiim istirak payina catdiran alavo payi, habelo
miihiim istirak payini artiraraq sasverms hiiququ olan sshmlarin vo ya nizamnams kapitalinin 20
faizing, 33 faizina, 50 faizino ¢atmasina va ya bu miqdar1 kegmasing, yaxud bankin hamin soxsin
toromo strukturuna cevrilmasino gotirib ¢ixaran istirak paymni1 bu Qanunla miioyyon edilmis
gaydada slds edo bilar( Banklar haggqinda Azorbaycan Respublikasinin Qanunu madda22).

Banklarin idaraetma strukturu- Hor bir bank ali idaroetma organi olan sohmdarlarin timumi
yigincagi, onun idars olunmasina v isine nazarati hayata keciron organ olan Miisahide Surasi, bankda
audit isini toskil edon AuditnKomitasi vo mosul icra orqan1 olan idars Heyati torafindon idars olunur (
Banklar hagginda Azarbaycan Respublikasinin Qanunu madds23).

Bankin toskilati strukturu Schmdarlarin Umumi Yigincagi vo ya onun verdiyi selahiyyotlor
osasinda Miisahido Surasi torofindon tosdiq edilir. Togkilati strukturun torkibino on azi asagidaki
funksiyalar1 dasiyan bolmalor daxil edilmalidir:

1. miistorilorlo birbasa is;

2. risklorin idars edilmasi;

3. bank omoliyyatlart;

4. inzibati vo yardimg¢1 xidmat.

Bankin togkilati strukturu Markozi Banka toqdim edilir.

Bank foaliyyati ilo slagodar miixtalif risklorin somorali idars edilmasi mogsadi ilo Banklarda
korporativ idarosetmo standartlarinin totbiqi gaydalarina miivafiq daxili komitolor yaradilir. Hor
bir komitoyo Idaro Heyatinin bu sahoys cavabdeh olan iizvii sodrlik edir. Hor bir bankda
idarsetmo orqanlarinin vo struktur bolmalorin foaliyyatini tonzimloyon asasnamalor tortib edilir.
Osasnamolords idaresetms organlarinin vo struktur bélmolorin torkibi, funksiya va soalahiyyatlori,
foaliyyot qaydalar miioyyon edilir. ©sasnamalor vo onlara edilon biitiin doyisikliklor Azarbaycan
Respublikasinin Markazi Bankina (bundan sonra — Markazi Bank) toqdim edilir.

Idaroetms orqanlarinin osasnamolori Sohmdarlarin Umumi Yigincagi torofindon tosdiq
edilir. Idaroetma organlarimin osasnamolorindo ayrica olaraq onlarin sodrlorinin salahiyyotlori
miioyyon edilmolidir. Salahiyyatlorin hacmi miisyyan edilorkon qanunvericiliyin tolablori vo bank
foaliyyatinds risklorin azaldilmasi masalolori nazars alinmalidir.

Bankin foaliyyotino nozaroti hoyata kegiron Miisahido Surasi Sohmdarlarin Umumi
Yigincaginin verdiyi solahiyyotlor osasinda bankin biitiin siyasotlorinin vo foaliyyeotinin osas
istiqgamatlorini miloyyan edir. Sohmdarlar qarsisinda bankin timumi foaliyyotine gére Miisahido
Suras1, bankin cari foaliyyotino gora Idaro Heyati mosuliyyat dastyir.

Banklarda korporativ idarsetma standartlarinin totbiqi qaydalarin 10-cu bdlmasine uygun
olaraq yaradilan komitolorin osasnamolori bankin Miisahido Surasi torofindon tosdiq edilir.
Komitalarin asasnamlorinds gorarlarin gobul edilmo qaydas: gostorilmalidir. Bankin filial, sobo vo
niimayandaliklori istisna olmagla digar struktur bolmelorin osasnamolari Idars Heyati torafindon,
daxili audit bolmasinin asasnamasi iso Audit Komitasi torafindon tosdiq edilir. Bankda her
bir foaliyyot novii izro amoliyyatin hoyata kegirilmasi va risklorin idars-edilmasi ilo bagl daxili
qaydalar vo prosedurlar idara Heyati torofindon tortib olunur vo Miisahido Surasi torafindon tosdiq
edilir. Bu sonadlords hor bir faaliyyst ndviiniin hoyata kecirilmasi qaydasi tam vo aciq miioyyon
olunur. Bankda har bir vazifs lizro vazifa tolimati olmalidir. Vazifa tolimatlart struktur bolmalorin
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rohbarlari torafindon tosdiq edilir vo iscilor torafindon imzalanir. Vazifo tolimatinda vozifs tizro
funksiya, solahiyyatlor vo masuliyyat miioyyan olunmalidir.

SOHMDARLARIN UMUMI YIGINCAGI

Bank sohmdarlarinin iimumi y1gincaginin miistosna solahiyyotlorine asagidakilar aiddir’:

1. bankin nizamnamasini gabul etmak, nizamnamaoys slavs va dayisikliklor etmak;

2. bankin reqlamentini gabul etmak vo reqlaments slave va doyisikliklor etmok;

3. bankin faiz doracalari, aktivlorin yerlogdirilmasi vo kateqoriyalari barasinda siyasatini,
habels bankin imumi maliyyas, ugot, inzibati vo kadr siyasatini miioyyanlosdirmak;

4. digor hiiquqi soxslorin kapitalinda bankin istiraki barodo gorarlar gobul etmok, bankin
filiallarin1  vo niimayondsliklorini yaratmaq vo foaliyyatlorino xitam vermok, onlarin
asasnamalorini tasdiq etmak;

5. novbati vo talob olundugu hallarda névbadonkonar auditin kegirilmasi barads gorar gabul
etmok vo bu magsadls konar auditoru toyin etmok;

6. bankin biidcasini gabul va tasdiq etmok;

7. bankin Idaro Heyatinin iizvlorini toyin vo azad etmok, Idaro Heyotinin osasnamosini
tosdiq etmak;

8. bankin Miisahido Surasinin vo Audit Komitasinin iizvlorini toyin vo azad etmok, homin
idaroetmo organlarinin 9sasnamosini tosdiq etmok, bankin inzibat¢ilarinin igo gotiiriilmasi
miiddatlarini va sortlorini miisyyonlosdirmak;

9. Miisahido Surasi iizvlorinin salahiyyatlari istisna olmaqla, bankin inzibat¢ilarinin bank
adindan va bank hesabina 6hdsliklor gobul etmak salahiyyatlorini vo homin salahiyyatlorin bankin
digor omokdaslarina verilmasi hiiququnun hadlorini miioyyanlosdirmak;

10. bu Qanunun 28-ci maddasino asason bank inzibat¢ilarinin kommersiya maraqlarini
aciglamasi haqqinda gaydalar1 vo homin qaydalara dayisiklik vo alavalari gobul etmok;

11. bankin tdromo tosorriifat comiyystlorini yaratmaq veo foaliyyatlorine xitam vermok,
basga bankin satin alinmasi barads gorarlar gobul etmok;

12. nizamnamo kapitalinin artirilmasi vo azaldilmasi barodo gorarlar gobul etmok, bank
sohmlorinin buraxilmasi miiddstlorini vo sortlorini miioyyonlosdirmak, habelo bankda miithiim
istirak payinin alds edilmasina raziliq vermak;

13. bankin konar auditor torofindon tosdiglonmis vo Audit Komitosi torofindon tdvsiya
edilmis illik maliyys hesabatlarim1 tosdiq etmok, habelo xalis monfoot hesabina ehtiyatlarin
yaradilmasi1 vo dividendlorin 6donilmasi barads gorar gobul etmak;

14. bankin satilmasi, yenidon togkili va lagvi barasinds gorarlar gabul etmoak;

15. Bu Qanunla vo bankin nizamnamasi ilo solahiyyatino aid edilmis digor masalalari hall
etmok;

Bank haqqinda Qanunun 24.1.2—24.1.7-ci maddaslori ilo sohmdarlarin imumi yi1gincaginin
miistosna solahiyyatlorine aid edilmis masalalor hall edilmok iigiin bankin Miisahids Surasina
verila bilar.

Bankin tosis yigincag biitiin tosis¢ilor vo ya onlarin niimayondslori istirak etdikds
solahiyyatli sayilir. Sohmdarlarin sonraki imumi yigincaqglari biitiin sasverma hiiququ olan
sohmloarin az1 60 faizinin sahibi olan sohmdarlar istirak etdikds solahiyyatli sayilir.

Bankin tosis yigincaginda onun yaradilmasi, nizamnamosinin gobul edilmasi vo idaroetmo
organlarinin formalasdirilmasi1 barado qorarlar yekdilliklo qgobul edilir. Nizamnamoyo olave vo
dayisikliklor edilmosi, Miisahido Surasi vo Idaro Heyati iizvlerinin toyin vo azad edilmosi, bankin
satilmasi, yenidon togkili, basqa bankin alinmasi vo bankin faaliyyatine xitam verilmasi masalalori

*Banklar hagqinda Azerbaycan Respublikasimnin Qanunu, Maddo 24.

223



izra gorarlar yi§incaqda tomsil edilon sohmdarlarin 75 faiz sas ¢oxlugu ilo gobul olunur. Biitiin digor
gorarlar yigincaqda istirak edon sshmdarlarin sads sas coxlugu ilo gabul olunur.

Sohmdarlar bankin nizamnamo kapitalindaki paylarina miitonasib sas hiiququna malikdirlor.
Hor bir sohmdar sohmdarlarin iimumi yigincaginda 6ziintin sas hiiququnu ham soxson, ham do
solahiyyatli niimayondosi vasitasilo hoyata keciro bilor. Etibarnamo yazili sokildorosmilosdirilir vo
yigicagin protokoluna qosulur. Etibarnams yi1gincaq baslananadok verilir.

Sohmdarlart qanuni osasda tomsil edon soxslor iiciin ayrica etibarnamo tolob olunmur.
Homin goxslor bu ciir salahiyyatlorini tasdigloyon sonad togdim edirlor.

Sohmdarlarin névboti vo ndvbadonkonar yigincaqlar1 kecirilo bilor. Sehmdarlarin har bir
imumi yigincaginin kegirilmasi giinii, yeri, vaxti vo giindslik iizro materiallarla tanis olma
qaydasi barasinda bildirislor, habels hamin y1gincagin giindsliyi yigincagin kegirilmasi giiniine an
az1 45 toqvim giinii galmis sohmdarlara géndarilir vo bu barads kiitlovi informasiya vasitalorinda
molumat dorc etdirilir. Bildirislo birlikdo gondarilon giindsliys daxil edilmomis masalalor iizra
gerar gobul olunmasina yol verilmir. Novbati yig8incaqlar ilds bir dofadon az olmayaraq kecirilir.
Novbati yigincaqlar bankin hor il iigiin maliyys hesabati tortib edildikdon vo konar auditor
yoxlamasindan kecdikdon sonra on geci iki ay orzinds kegirilir.

Novbadonkonar yigincaqglar sasvermo hiiququ olan sshmlorin az1 5 faizinin sahiblori olan
sohmdarlarin, Miisahido Surasinin, Audit Komitasinin vo Idara Heyatinin tolobi ilo cagirila bilor.

Novbadonkonar yigincaglarin cagrilmasi gaydasi Azorbaycan Respublikasinin Miilki
Macallasi il tonzimlonir.

Sohmdarlarin  yigincaginda sosverma hiiququna malik olan biitiin sohmdarlar tomsil
olunmusdursa, yigincaq onun ¢agirilmasi vaxtindan va iisulundan asili olmayaraq solahiyyatli sayilir.
Sasverma hiiququna malik olan schmdarlarin hamisi yekdillikls raziliq verarss, bu yigincaq giindsliyo
daxil edilmomis masalolori do miizakiro edo vo onlara dair gorarlar gobul edo bilor.

Miisahido Surasi bankin struktur bélmelorinin, habelo toromo tosorriifat comiyyatlorinin
faaliyyotinin qanunvericiliye miivafiq qaydada hoyata kecirilmosini tomin etmak mogsadi ilo Idars
Heyatinin isina nozarot edir. Bankin idars edilmosino vo foaliyyatino nozarsti daha da somarali
hoyata kecirmok iiciin Miisahido Suras1 Idars Heyatindon bankin biitiin faaliyyati haqqinda
istonilon hesabatlar vo molumatlar tolob edo bilor. Miisahido Surasi bankda risklorin idaro
edilmasina nozaratin tatbiq edilmosi mogsadi ilo idaro Heyotindon asili olmayan vo miistoqil qo-
rarlar gobul eds bilon daxili komitolor yaradir. Bu komitslorin asas funksiyasi bankin giindalik
foaliyyatinin hoyata kecirilmasindo idaro Heyotino komoklik gostormokdir. Daxili komitalor gorar
qobul etmak salahiyyatino malikdir vo bu gerarlar barode Idaro Heyatina molumat verir. Daxili
komitoalorin iizvlori Miisahido Surasinin dovati ilo onun iclaslarinda istirak edir vo Miisahido
Suras1 garsisinda hesab