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«Bank isi» fonninin todrisindo asas mogsad Azorbaycanda bank sistemi-
nin hiiquqi bazasmin, bank sisteminin sabit vo tohliikasiz faaliyyatinin tomin
edilmasi ilo Morkozi Bankin rolunu vo shomiyyatini, igtisadiyyatda bank xid-
moti vo mohsullarinin rolunu, banklarin toskili, daxili idara edilmasi, foaliy-
yatinin tonzimlonmasi qaydalarini dyratmok vo izah etmokdir.

«Bank isi» fonninin todrisinds asas vazifalar:

1. Bank sisteminin foaliyyatinin tonzimlonmaosini oks etdiron normativ-
hiiquqi senadlorls yaxindan tanis etmak;

2. Bank foaliyyoti hagqinda kompleks nozari vo praktiki biliklor vermok;

3. Bank xidmat vo mohsullari, bank marketingi, bank menecmenti, bank
foaliyyotindo maliyyo noticolorinin tohlili gaydalarimin praktik olaraq istifa-
dasini Oyratmak;

4. Miiasir bank sisteminin voziyyati, inkisafi, problemlari haqqinda malu-
matlandirmaq va bank sistemindos istifado olunan osas anlayislarin izahin ver-
mokdir.
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GIiRiS

1991-ci il oktyabrin 18-do Azarbaycan 6z dovlot miistaqilliyini barpa
etdi. 1992-ci il avqustun 7-do «Azarbaycan Respublikasinda banklar vo bank
faaliyyati hagqinda» Azarbaycan Respublikasi Qanunu ilo yanas1 «Azarbaycan
Respublikasinin Milli Banki hagqinda» Qanun da gobul olunmusdur. Homin
aym 15-do Azorbaycan Respublikasimin milli valyutas1 — manat todaviilo bura-
xilmigdir (rublla barabar). 1994-cii il yanvarin 1-don manat 6lksnin yegano 6do-
nis vasitasi elan edilmisdir.

1995-ci il noyabrin 12-do kegirilon referendumda gabul olunmus miis-
togil Azorbaycan Respublikasinin ilk Konstitusiyasinin 19-cu maddasinin 11
bandinds iso pul nisanlarmim todaviilo buraxilmas: va todaviildon ¢ixarilmasi
hiiququnun yalniz Milli Banka monsub olmasi bir daha tosdiqini tapmisdir.

1996-c1 il iyunun 10-da «Azarbaycan Respublikasinin Milli Banki hag-
gqinda», iyunun 14-do iso «Azorbaycan Respublikasinda banklar vo bank foa-
liyyati hagqinda» ganunlar yeni redaksiyada qobul edildi. Yeni bank qanunlari
respublikanin bank sisteminin gqabaqcil diinya bank tocriibasine yaxinlagmasina,
kredit togkilatlarinin yaradilmasina imkan yaratdi.

Lakin yenilogon elmi-nozori metodlara vo miiasir dovriin toloblorine uy-
gunlagsmaq moqsadila, 2004-cii il dekabrin 10-da «Azarbaycan Respublikasinin
Milli Banki hagqinda» Qanun gobul edilmis, Homginin «Banklar hagqinda»
Azarbaycan Respublikast Qanunu da 30 mart 2004-cii ilds qiivvoys minmigdir.

«Azorbaycan Respublikasinin Konstitusiyasina olavalor vo doyisikliklor
edilmasi haqqmda» 18 mart 2009-cu il tarixli Azarbaycan Respublikasinin Re-
ferendum Aktinin qlivvoyo minmasi ilo oalagoadar olaraq «Azarbaycan Respub-
likast Milli Banki» «Azorbaycan Respublikasinin Moarkozi Banki» adlandi-
rilmasdir.

Azarbaycanda amanatlorin sigortalanmasi mexanizmlorinin yaradilmasi
ticiin goriilon todbirlorin noticosi olaraq dekabrin 29-da 2006-c1 il «Omanatlorin
sigortalanmast haqqinda» Azarbaycan Respublikasinin Qanunu gabul edildi.

Azorbaycanda cinayat yolu ilo aldo edilmis pul vosaitlorinin vo ya digor
omlakin leqallasdirilmasi vo terrorculugun maliyyslosdirilmasinin qarsisinin
alinmasi sahasindo do miihiim islor hoyata keg¢irilir. Bununla bagh olaraq, “Ci-
nayat yolu ila alds edilmis pul vasaitlorinin vo ya digar omlakin leqallasdiriima-
sia vo terrorculugun maliyyslosdirilmasino qgarsit miibarizo haqqinda” Azor-
baycan Respublikasinin Qanunu 25 fevral 2009-cu ilds giivvoys minmisdir.

Beloliklo, Azarbaycanda maliyys-bank sektorunun inkisafinin osas mog-
sadi — ganunvericilik miihitinin daha da yaxsilasdirilmasi, beynslxalq standart-
lara uygun miiasir vo rogabatgabiliyyatli maliyys-bank xidmatlori bazarinin in-
kisaf1 liclin miinbit hiiquqi bazanin yaradilmasidir.

Azorbaycan Respublikasinin orazisindo banklar vo bank olmayan kredit
toskilatlar1 bank foaliyyotini Morkezi Bankin verdiyi xiisusi raziliq asasinda,
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depozit amoliyyatlar1 isa yalniz banklar vo pogt rabitosinin milli operatoru
torofindon hoyata kecirilir.

Morkazi Bank - pul va valyuta siyasatinin miioyyanlosdirilmasi vo hoyata
kecirilmosi, 6donis sisteminin tonzimlonmosi vo inkisafi, bank nozarstinin
hayata kecirilmasi, dovlotin beynalxalq qizil-valyuta ehtiyatlarinin saxlanmasi
vo idaro edilmosi kimi miihiim strateji dovlot ohomiyyatli funksiyalar1 hoyata
kegirir.

Morkozi banklar pul siyasotinin mogsod vo vozifalorini yerino yetirmok
izro maliyyo alotlorindon istifado edorok banklarin foaliyyatino tosir gostarir.
Morkazi Bank aciq bazar amaliyyat: vasitasilo banklarin likvidliyine vo bazarda
pul migdarindaki doyisikliyo yol aga bilir. Banklarin likvidliyindo meydana
galon dayismalar isa 6z ndvbasinda kredit vo fond hacmina tesir edir.

Morkozi Bank ucot dorocasini vo 6z amaliyyatlan iizro faiz dorocalorini
miioyyanlosdirir. Markozi Bank ucot derocasini miioyyonlosdirarken 6lkodoki
movcud makroigtisadi durumu vo maliyys bazarinin voziyyetini nazors alir.

Moarkozi Bank 6z omaliyyatlart iizro faiz daracalerini pul bazarmin lik-
vidlik voziyyotini nozoro alaraq Oziiniin agiq bazar, yenidonmaliyyalosdirilmo
va depozit amaliyyatlan iizro faiz deracalorini tosbit etmaklo vo ya horraclarda
tolob vo toklif osasinda miioyyonlosdirir.

Morkozi Bank kredit togkilatlarina macburi ehtiyatlar saxlamaq barado
gostaris vera bilor.

Morkazi Bank pul siyasatinin moagsadlori kontekstindo kredit toskilat-
larinin yenidon maliyyalosdirilmasini hoyata kegirir. Bu zaman verilon kreditlor
dovlat giymatli kagizlari, dovlatin va digar etibarli emitentlorin qarantiyalari vo
zaminliyi, xarici valyuta, qizil, miixtolif formada qiymaotli metallar vo digor
aktivlorlo tomin olunur. Bels kreditlor 6 aydan ¢ox olmayan miiddato verilir vo
hamin miiddato uzadila bilor.

Morkazi Bank 0ziiniin miioyyon etdiyi sortlorlo vo qarsihigh razilagsma
osasinda kredit toskilatlarindan depozitlor colb edo vo kredit toskilatlari
tarofindon aparilan ayri-ayr1 amoliyyatlart miivaqgeti mohdudlasdira, o clim-
lodon onlarin omoliyyatlar iizro faiz dorocolorinin asagi vo yuxart hadlorini
miioyyanlosdira bilar.

Oz novbasinda do, banklar tarafindan bazi cektorlara kredit acilmasi, bo-
ziloring 159 kredit verilmasindo rodd siyasati I halda sektorun inkisafina yol
acar, II halda iso sektorun daralmasi ilo naticolono bilor. Banklarin kredit siya-
soti sirkatlorin istehsal siyasatino vo manfaat hacmina birbasa tasir edir. Hotta
banklar sirkotlorin iflasindan qurtarmaq imkanlarina malikdirlor.

Umumiyyatlo, bank kapitalinin adekvatliq omsali, banklarn faaliyyati
real sektorun torkibino daxil olan miisssisalorin foaliyyatindon ¢ox farqlidir:

1) Banklar foaliyyatlari iigiin lisenziyan1 Morkazi Bankdan alir;

2) Bankin Tasiscilorinin soxsi keyfiyyatlori, vicdan vo xarakterlori 6zal bir
aragdirma movzusudur. Masalon, Azarbaycanda bank inzibatcilarinin manavi
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keyfiyyatlari ilo bagh toloblor «Banklar hagqinda» Qanunda nozards tutulur. Bu
da inzibatcilarin «magbul vo lazimi keyfiyyatlora malik soxs» vo «vaotondas qii-
sursuzlugu» gostaricilorine malik olmasini vo bank sistemi iiciin daha layiqli
namizadlorin se¢ilmosini sortlondirir;

3) Lakin bu ¢oxluq hiidudsuz deyil, gqanunla tonzimlonir. Masalon, Azar-
baycan Respublikasinda faaliyyat gostoron kommersiya banklar vo xarici bank-
larm yerli filiallan igtin kapitalin torkib hissalorini (komponentlarini), habelo
bank nozarati {izro Bazel Komitosinin miioyyon etdiyi prinsiploro miivafiq surat-
do kapitalin adekvatliq amsallarin1 vo onlarin hesablanmasi qaydalarim «Bank
kapitalinin vo onun adekvatliginin hesablanmasi qaydalari»miioyyan edir;

4) Banklar mal deyil, satinalma giicii istehsal edir. Bankg¢iliq pul ticarati
demokdir, yoni ucuz faize aldig1 pullari, daha yiiksok faizo sataraq monfoot aldo
edir;

5) Banklar rentabellik, likvidlik vo riskin boliisdiiriilmasi prinsiploring
cox baghdir. Banklar olindoki pulu miimkiin oldugu godor ¢ox fiziki vo hiiquqi
soxslora paylamagla yanasi kassadaki aktivlerin miisyyon bir hissasini likvid
formada saxlamaq macburiyyatindodir. Masalon, Azorbaycan Markozi Bankin
banklarin likvidliyinin idars olunmasi haqqinda Qaydalar respublikada foaliy-
yot gostoron kommersiya banklarinin vo xarici banklarin yerli filiallariin lik-
vidlik riski v likvidliyin idara olunmasi iizra banklarin daxili siyasat, qayda vo
prosedurlarina dair minimum toloblori miioyyon edir;

6) Banklar dovlat organlar torofindon ¢ox ciddi nazarat altindadir. Maso-
lon, Azarbaycan Respublikasinin «Cinayat yolu ilo oldo edilmis pul vasaitlorinin
va ya digor amlakin leqallagdirilmasma va terrorculugun maliyyologdirilmasinag
gars1 miibarizo haqqinda» Qanunu - cinayat yolu ilo aldo edilmis pul vasaitlorinin
va ya diger amlakin leqallagdirilmasi va ya terror¢ulugun maliyyalosdirilmasi ilo
bagh hiiquq pozuntularinin askar edilmosi vo garsisinin alinmasi iigiin hiiqugi
mexanizmin yaradilmasina, bela pul vasaitlorinin va ya digar amlakin leqallasdi-
rilmasi vo terrorgulugun maliyyolosdirilmosi magsadilo maliyys sistemindon isti-
fads olunmasi imkanlarim istisna edon soraitin yaradilmasina, bu sahada dovletin
Vo comiyyatin maraglarinin qorunmasina yonalmisdir;

7) Qanun, banklara kassalarinda borclarina garsi hor an likvid aktivlerinin
nisbatini tosbit etdiyi halda, digor miiassisalords belo bir macburiyyat yoxdur;

8) Banklar pul yaratmaqla todaviilde pulun miqdarina tasir edorak qiymat
mexanizmino tosir edo bilir, lakin digor miiossisalorin belo bir tosiretmo
imkanlart miimkiin deyildir;

9) Nizamnamso kapitalinin hocmi digor sirkotloro nisbototn ¢ox yiiksokdir.
Hazirda Azarbaycanda yeni bank tasis etmak iictin 50 milyon manat talob edilir;

10) MB banklarin saglamlagdirilmasi va iflasi zamani lazimi todbirlor vo
programlar hazirlayir. Ona gora do bohran dovriinde Markozi Bank 6z siyaso-
tini makroiqtisadi sabitliyin, banklarin va sistem ohomiyyatli miiossisalorin ma-
liyya sabitliyinin qorunmasina, habels iqtisadi artimin destoklonmasing yonalt-
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misdir. Makroiqtisadi tonzimloma potensialint va siyasatin ¢evikliyini artirmaq
iciin Morkozi Bank hagqinda Qanuna doyisikliklor edildi. Bunun osasinda
Morkazi Bank sistem shomiyyatli miiassisolor vo banklarin maliyys voziyyatini
stabillosdirmok mogsadilo 2009-cu ildo Umumi Daxili Mohsulun toxminon 5%-
1 saviyyasinda likvidlik inyeksiyast hayata kecirdi. Bu yardim onlarin xarici
borclarinin restrukturizasiyasina vo maliyya voziyyatinin stabillogmosine imkan
verdi.

Azorbaycanin monetar orqan1 — Morkozi Bank maliyyo sisteminin in-
kisafina, o climloadon bank sektorunda beynslxalq standartlarin vo maliyys amae-
liyyatlarinin innovativ xidmot vo mahsullarin totbiqine xiisusi digqst yetirir vo
bu istigamotdo moagsadyonlii, sistemli vo ardicil layiholor hoyata kegirir. Bu
kitabda Azorbaycan Respublikasi Morkozi Bankin foaliyyoti genis todqiq
edilmisdir.

Bank ragabatinin giiclonmasi, bank xidmatlarinin ¢esidinin artirtlmasi, in-
vestisiyalarin genislonmosi vo bank xidmatlori bazarinda bu kimi digor meyil-
lorin artmasi banklart miixtalif monbalordon vasait calb etmokdo maragh edir.
Belo bir soraitdo omanatgilordon colb edilmis vosaitlorinin etibarli qorunmasi
xiisusi aktualliq kasb edir. Bu magsadle amanatlarin sigortalanmasi mexanizm-
lorinin yaradilmas {iglin goriilon tadbirlorin naticasi olaraq 29 dekabr 2006-c1
ildo “Omanatlorin sigortalanmasi haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin
Qanunu gobul edildi. Azarbaycan Respublikasinda omanatlorin sigortalanmasi
sisteminin yaradilmasinin magsadi banklar va xarici banklarin yerli filiallari
0domo gabiliyyatini itirdikdo, fiziki soxslordon amanato gobul olunmus pul vo-
saitinin itirilmasi riskinin garsisini almaq, maliyys vo bank sisteminin sabit-
liyini vo inkigafini tomin etmokdir.

Tasadiifi deyildir ki, global maliyys bohraninin on aktiv fazasinda belo
Azorbaycanin bank sistemino xarici kapitalin axim dayanmamigdir. Azorbay-
canin yerli banklart da aktiv suratds xarici bazarlara cixmaqdadir.

Bu giin Azarbaycan banklarinin xarici 6lkalords 2 téromo banki - 1 filiali,
6 niimayondaliyi foaliyyot gostorir. Banklarin xarici maliyys bazarlarinda faaliy-
yotinin aktivlogmosi vo niifuzunun artmasi onlarin beynolxalq reytingin
alinmasina maragmi artirmugdir. Belo ki, tokca 6ton il bank beynolxalq reytingo
malik olmus va global bohran soraitinds reyting soviyyasini qoruyub saxlamigdir.

Kitabinda beynalxalq standartlara uygun miiasir vo roqabato doziimlii
Azorbaycan maliyys-bank industriyasinin miiasir voziyyoti vo perspektivlori
haqqinda elmi cohatdon asaslandirilmis malumatlar yer alir.

Bank foaliyyotino aid movzularin todqiqi, ©zolliklo global maliyyo
bohranindan sonra Morkozi Bankin maqgsad vo vazifalori; elektron 6donis
sistemlorinin foaliyyotinin tohliikosizliyi; bank foaliyyatinin togkili, idaro edil-
moasi, togkilati strukturu vo reqlamenti; bank ohdsliklorinin formalasmasi vo
onlarin strukturunun optimallasdirilmasi, 6hdsliklorin monbaolorinin keyfiyyotco
somarali idare olunmasi vo bank kapitalinin dl¢iilmasi qaydasi; bank aktivlerin
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tohliikasizliyi; banklarin kassa omaliyyatlart vo nagdsiz hesablasmalarin hoyata
kecirilmosi sortlori; banklarda kreditlorin verilmoasi proseduru; bank sistemindo
risklorin idaro edilmasi prosesi; bank torafinden kredit sifarislorinin qiymatlon-
dirilmasi meyarlart; banklarin giymotli kagizlar bazarinda investisiya foaliyyati;
beynolxalq bank isi vo banklarin valyuta amoliyyatlari; banklarda marketinq
plan1 vo maliyyo internet xidmotlorinin tokmillogdirilmosi, bank sistemindo
golirlorin formalagmasi vo onlardan istifadonin giymotlondirilmasi kimi mov-
zular bankgiliq elminds todqgigat obyekti kimi xiisusi shomiyyat kosb edir vo bu
cohotdon yuxarida qaldirilan biitiin suallarin cavabr kitabda otrafli sokildo
aciglanmusgdr.

Kitabin metodoloji vo nozori osasi iqtisadi nozoriyyonin, maliyys vo
kredit nozoriyyesinin miiddealarr, maliyys hiiququ, Azorbaycan Respubli-
kasinin maliyyo-bank institutlarinin foaliyyotini tonzimloyan ganunlar vo Azor-
baycan Respublikas1 Markozi Bankinin banklarin faaliyyatine dair hazirladig
Normativ xarakterli sonad vo tolimatlar togkil edir. Todgiqat zaman1 Azorbay-
can Respublikas1 Moarkozi Bankinin elmi-tadqiqat nasrlorindon istifads olun-
musdur.

Olds edilmis naticolor Azorbaycan maliyys vo bankgiliq iqtisad elminda
ilk icmal moalumat asaridir. Kitabdaki movzularin islonmosi prosesindo xarici
tacriibadon istifads olunmus vo anlayislarin izahli sorhi miiasir Azarbaycanin
bank sistemi tocriibasine osaslanaraq verilir.

Azarbaycan ali moktablarinde «Maliyya va bankg¢ilig» ixtisasi iizra todris
planina daxil edilmis «Bank isi» kurslariin todrisindo istifadesi mogsadouy-
gundur.

Umumilikds, kitab genis oxucu auditoriyas1, xiisuson do maliyyo vo
bankc¢iliq masalorilo mosgul olan miitoxassislor, «maliyyo», «diinya iqtisa-
diyyat1», «miihasibat ucotu vo audit» ixtisaslari {izro todris edon miisllimlar,
tohsil alan bakalavr, magistr vo doktorantlar {i¢iin nazards tutulan elmi nazari
vo praktiki nogrdir.

Movzularin dyranilmasi prosesinda tolabalari diinya tacrubasi kontekstin-
do Azorbaycanda bank sisteminin stabil vo tohliikasiz foaliyystinin tomin edil-
masi vo tanzimlonmasi prinsiplari, gaydalart vo normalart oks etdiron normativ
sonadloari ilo tanis edocok vo biitovliikdo onlara bank isi hagqinda kompleks bi-
lik vo informasiya verilocakdir.

«Bank isi» fonninin todrisindos asas moagsad - Azorbaycanda bank sistemi-
nin hiiqugi bazasinin, igtisadiyyatda bank xidmatlarinin rolunu, bank sisteminin
stabil vo tohliikasiz foaliyyotinin tomin edilmosi Markozi Bankin rolunu vo oho-
miyyatini, banklarin togkili, daxili idara edilmasi, foaliyyatinin tonzimlonmasi
vo logvi prinsiplorini, gaydalarini vo normalarini 6yrotmok vo izah etmokdir.



1 HiISSO. AZORBAYCANDA BANKCILIQ

1 FOSIL. MALIYY® SISTEMi

Hor hansi bir 6lkads iqtisadi vahidlor (ev idaralori, sirkatlor vo dovlot)
golirlorinin hamisini istehlak xarclorino yonoltmirlor. Onlar golirin bir hissasini
yigima vo ya investisiyaya aymrlar. Igtisadi vahidlorin on vacib magsad-
lorindon biri do giindalik istehlak ehtiyaclarimi artirmaqdir. Ancaq iqtisadi
vahidlorin bugiinkii istehlaklarini artira bilmalori iiciin golocokdoki istehlak
imkanlarindan daha ¢ox fodakarliq etmoya hazir olmalar1 lazimdir vo ya eyni
ifadoni tarsina sOylasak, soxslarin bu giin miiayyan bir istehlak migdarindan ol
cokmolori onlara golocokdo, bu giin al ¢cokdiklorindon daha ¢ox hacmdo istehlak
imkan1 vad edir. Bu ¢oxlugu iss faiz haddi miiayyanlosdirir. Masalan, bir soxsin
bugiinkii 100 manathq istehlakindan ol ¢okmosi ona bir il sonra 120 manatliq
istehlak imkan1 tomin edirsa, demali, faiz nisbati 20%-dir (inflyasiyan1 nozara
almadan).

Umumiyyatlo, hor hansi bir 6lkanin iqtisadi artimi o 6lkads yaradilan xa-
lis real aktiv investisiyalarin comino baglidir. Bu aktiv investisiyanin maliyyo
gaynagini is9 Olko daxilinda calb edilmis yigimlar ilo 6lka xaricindon gatirilon
sormays fondlar togkil edir. Yigim ilo investisiya arasinda qarsiligh olago var-
dir. Yigim olmadan investisiyanin ger¢oklosdirilmosi miimkiin deyildir, eyni
zamanda investisiya imkanlar vo soraiti olmadigi halda, igtisadi anlamda y181-
min da toplaninasi geyri-miimkiindiir. Modern iqtisadi sistemlords, y1gim
sahiblari ilo investisiya qoymaq istoyanlor, adoton, miixtolif soxs vo ya qruplar-
dir. Bu soboblo do miiayyon kasimlari vo gergoklosdirdiklari yigimlarin toplami
ilo basqga kosimlori planlasdirir investisiyalarin toplaminin borabor olmasi,
gercoklogsmasi ideal sayila bilacaok bir haldir.

Umumiyyatlo, 6lkonin iqgtisadi artim1 y1gim (investisiya) miqdarina bag-
ldir. Inkisaf etmokda olan olkolor yoxsul olduglarindan, onlarin yigimlar1 da
azdir. Sadoco bu yigimlara osaslanib investisiya qoymaq Olkonin iqtisadi in-
kisafin1 tomin eds bilmaz va ya yetorli olmaz. Bu sababdon ds inkisaf etmokdo
olan olkalor 6lkonin iqtisadi infigsafini siirotlondirmok moqsadilo xarici sorma-
yadan (xarici yigimlardan) yararlanmaq istorlor. Umumiyyatlo, Xarici sermaya
bir 6lkoya: 0zal xarici sarmayo investisiyasi vo xarici kredit olmagla iki for-
mada golir.

Yi1gim fordin pul golirinin istehak iiciin sorf edilmomis hissasidir. Soxslo-
rin malum bir donomda alds etdiyi cari galir (Ce) iki boliimdon ibaratdir: y1gim
(T) va cari xarclor (He). Bunu riyazi sokildo belo gostormok olar: Ce = T + He.



Cari goliri sabit olaraq gobul etsok, o zaman soxslorin yigimi cari
xarclorin boyliklitylino bagh olacaqdir. Cari xorclorin toplaminin cari goliro
barabar oldugu va ya bu golirdon yiiksak oldugu bir halda soxsi y1igim sifir vo
ya monfi olur. Hor hansi bir 6lkodo toplanan yigimin gaynagi $oxs vo
qurumlarin galirloridir. Yigim gabiliyyati soxsin golir soviyyosino baghdir.

Yigimetmo arzusu hagqqinda iso miixtolif amillordon s6z acila bilor:

1.g6zlonilmayan bir hadisays qarst xarclora hazirolma (xastalik, ani fola-
kot vas.);

2.galacakda hoayata kecirilmasi nozards tutulan iri xorclar iiciin bu giindon
pul yigmaq (sayahotocixma, ev vo ya avtomobilalma, usaglarimin moktab
xarclorini maliyyalogdirmok vo s.);

3.13 qurma maqgsadini gercoklosdirmak iiciin hazirhqgdrms;

4.maliyyo varligl oldoetmo arzusu;

5.yiiksak bir galira sahibolma arzusu.

Klassik vo neoklassik iqtisad¢ilara goro yigim faizin bir funksiyasidir.
Yiiksolon faiz qiymati, y18im meylini artiraraq macmu yigim hacmini sisirdir.
Faiz nisbatindo azalma iso y1igim hacmindo azalmaya yol agir.

Investisiya definisiyasi vo investisiyamin stimullagdirilmasina tosir edon
amillor. Hor hansi bir donomdo iqtisadiyyatda istehsal edilon mohsulun (output)
yeni quruluslar, yeni dayanigh tochizat vo inventardaki doyismalar soklindoki
gisminin doyorino investisiya deyilir vo ya investisiya golocokdoki istehlaki
artira bilmok magsadile bugiinkii istehlaki qismagi liizumlu qilmaqdadir. Qeyd
edok ki, daxili vo xarici kapital investisiyalar1 praktikaya keg¢iris soklino goro iki
ciir ola bilor. Belo ki, investisiyanin yatirildig1r dasinar gqiymot vo ya maddi
doyor ya ilk dofo yaradilir, ya da ovvoldon movcuddur. Daxili vo xarici
investorun bir 6lkads fabrik insa etdirmasi va ya yeni ¢ixardilan hisso sanadinin
(sohmi) satin alinmasi birinci, daha 6nco insa edilmis bir fabrikin satin alinmasi
vo ya kapital bazarinda alim-satim predmeti olmus bir dasiniq qgiymatin
miilkiyyatinin oldo edilmasi iso ikinci qrupa misaldir. Daha 6nco qurulmus olan
bir fabrikin xarici sarmayodar torofindon alinmasi, yenilosmo vo ya genis-
londirmo mogsadli ola bilor. Bununla barabor, movcud bir fabrik, bina vo ya
tosisin satin alinmasi, fordi sokildo investisiya olmagqla birlikde, makroiqtisadi
noqteyi-nazardon investisiya sayilmaz. Ciinki bu omoliyyat, ogor yenilosmo vo
genislonmo mogsadli investisiya deyilso, yani istehsal tutumunu artirmirsa,
sadaco olaraq movcud tosisin doyisdirmosini tomin etmokdadir. Eyni sokildo,
sohm, maliyys bonusu, xazina bonusu, dovlat istiqrazi kimi maliyys varliqla-
rimin satin alimi da, iqtisadi monada, investisiya sayillmaz; bu investisiyalar
maliyya investisiyalaridir. Burada olavo bir doyer yaradilmadigi kimi, ford
sadaco olaraq olindoki varligi soklini doyisdirmokdadir.

Birlogsmis Millatlor Togkilati (BMT), investisiyalar1 1953, 1968 vo 1993-
cii illordo Milli Hesablar Sistemi (System of National Accounts — SNA) icindo
tosnif etmisdir. 1993-cii ildoki SNA, BM, OECD, IMF, IBRD va Avropa Top-
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luluglart Komissiyasi terafinden miistorok hazirlanmigdir. Bununla rosmi olaraq
diinya miqyasinda statistikalarin miigayiso edilo bilocok duruma golmaosi tomin
edilmigdir. 1993-cii ildoki SNA iqtisadi varliqlart maliyys iqtisadi varhiglar vo
geyri-maliyys iqtisadi varliglar olaraq ikiyo ayirmigdir.

Maliyys iqtisadi varhqlar asagidaki komponentlordan togkil olmaqdadir:
Bono; istigraz; sohm; qizil; kassa-bank; avanslar; debet hesablari.

Umumi olaraq investisiyalar1 asagidaki sokildo tosnif etmok miimkiindiir:
etiid-layiho investisiyalari; yeni investisiyalar; foaliyyoti davam etdirmo vo
yeniloma investisiyalart; ekspansiya investisiyalarl; tamamlama vo ¢atin situa-
siyalar1 agmaq ti¢lin ekstremal investisiyalar; modernlogsdirma vo tokmillosdir-
mo investisiyalari; arasdirma-inkisaf etdirmok (research and development
R&D) investisiyalart.

Igtisadiyyatda golir vo masgullugu artiran tomal iinsiir olan investisiya
anlayisina, bozi hallarda yanlis torif verilir. Masolon, movcud bir fabrikin, bir
orazi vo ya tarlanin satin alinmasi xalq arasinda investisiya adlandirilir. O iso
iqtisadiyyatda yeni bir istehsal giicii toskil etmir, sadoco movcud mal vo
xidmotlor bir oldon basga olo kegir. Mdvzuya mikrosoviyyodo baxsaq, bu
hadiso movcud bir fabriko satin alan sirkot baximimdan bir investisiyadir.
Ancaq mikrosoviyyado diisiinsok bunun basit bir sldon-olo doyismo oldugunu
gororik. Bunun kimi, qiymotli kagizlarin satin alinmasi hali da investisiya
cor¢ivosi xaricindadir. Sohm, istigraz satin alan soxsin etdiyi xorclomo do bir
investisiya xorclomosi deyildir. Buna iqtisad dilindo playsmant (ingilisco
placement) deyilir, yoni playsmant sadoco movcud yatirimlarin aldon-olo keg-
masidir, yeni bir investisiya deyildir. Investisiya iso sadoco sarmays hocmino
goyulan olava kapitaldir.

Plasman pulun, golir gatiron dasinar vo dasinmaz mallara vo ya digor so-
rvat {nsiirlorino qoyularaq doyorlondirilmosidir. Plasman mévcud investisi-
yalarin ol doyisdirmasidir, yani bir investisiya deyildir. Adaton, sonayelosmis
Olkolordo plasman aksiyalara qoyulmaqdir.

Bunlarmn alqi-satqust iqtisadiyyatda movcud istehsal giiclori tizarindoki
miilkiyyat hagqinin bir aldon basqa olo ke¢gmasi prosesidir.

Igtisadi anlamda investisiya fondlarin sormayo mallarina (real varhqlara)
yonalmosidir. Umumiyyaetla, hor hansi bir 6lkedo y1gimin hacmi real investisi-
yalar togkil edir, real investisiyalarin hocmi iso bu investisiyalarin gercoklos-
dirilmasi ti¢ilin yetorli fondlarin olmasina, digor bir ifado ilo desok, y1§im fond-
larinin axtarilmasina baghdir. Real varliq investisiyalar1 yenidonqurmaya vo
istehsal giiciiniin artimina yonaldilmis investisiyalardir.

Umumiyyatlo, igtisadcilarin sormayenin marjinal tosiri adlandirdiglart va
maliyyo nozoriyyosindo daxili somorovermo nisboti (internal rate) olaraq
tanimnan investisiyanin somaralilik nisbati, siibhosiz investisiyaya yonalik
planlarin gorara alinmasinda énomli amildir.
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Investisiyanin stimullagdirilmasina tosir edon 2 ©nomli amil vardir: in-
vestisiyanin golirlilik nisbati vo investisiyanin maliyyo manbalarinin ortalama
xarclari.

Maliyya bazarinda fondlarin xorclorinin asag1 vo ya yuxari saviyyads ol-
masina tasir edon baslica amillor: Moarkozi Bankin apardigi pul siyasati, 6lko
igtisadiyyatinin yigim potensiali vo onun kapital bazarindaki foaliyyastinin ohato
dairasi togkil edir.

Belaliklo, iqtisadi sistemlordo bozi soxslor molum zaman kosiyindo aldo
etdiklori golirlorinin bir hissasini daimi yigima ayirir vo yigimlariin qarsi-
liginda miiayyon bir golir aldo etmok istoyirlor. Boazi soxslor iso aldo etdiklori
golirlordon daha cox xorclomoya meyillidirlor.

Y1gum va investisiyanin miixtolif soxslor torofindon hoyata kegirildiyi bir
toplumda yigimlarin investisiyaya transformasiyasi maliyys sisteminin varligini
meydana cixarir. Maliyya sistemi sirkot vo fordlordon amanatlori (depozitlor)
colb edir vo toplanmig vosaitlori sonradan dovlet, sirkot vo fordlor arasinda
yenidon boliisdiiriir. Beloliklo, 6z vosaitlorini toklif edon omanatgilor
(kreditorlar) va bu vosaitlors ehtiyaci olanlar (borclular) kimi iki qrup yaranir.

Maliyys sisteminin on vacib calisma mexanizmi borc alan va borc
veronlor arasinda omoliyyatlar1 asanlagdirmaq vo nizaml bir sokildo islomosini
tomin etmakdir.

Risk paylasimi - ogor bir y1igim sahibi alindoki biitiin fondlar1 digor bir
$9xsa borc olaraq verib va borcunu geri ala bilmazso, boyiik bir zorara ugrayar.
Amma eyni $oxs tok bir soxso borc verarso, yiiklondiyi risko garsi ¢cox boyiik
galir alds edarak borclanmanin qiymatini ¢ox yiiksalds bilor. Amma eyni soxs
minlorco $oxso borc verarss va bunlardan sadoca bir negasi geri donmozso, qu-
rumun faaliyyatine ¢ox da ciddi tasir gdstormoz. Buna gora do maliyys vasitoci
qurumlar riski diigiirmok mogsadi ilo toplanan maliyys monbalorini diver-
sifikasiya edor vo riski diisiirmoklo sistemin az xorclorlo daha mohsuldar
calismasina sobob olurlar.

Fondlarm bolusdiiriilma prosesi - yigimlar no gadar galirli sahslors qoyu-
larsa, olkonin iqtisadi artim soviyyesi do o qoder yiiksolor. Igtisadiyyatin
inkisaf1 giiclii maliyys sisteminin varligina baghdir. Kredit sisteminin inkisafi
ilo igtisadi artim bir-birlorini tamamlayir vo bir-birlorinin inkisafina komok
edirlor.

Beloliklo, maliyys sisteminin strukturuna tosir edon baglica amillor: qu-
rumlarin say1 va Olgiilori; toklif edilon xidmatlorin xiisusiyyati; sektora girig vo
cixig sortlori (mobilito); istehsal, marketing vo istehlak proseslorinin xiisu-
siyyatlori (soffafliq); texnoloji doyisikliklor; qanun doyisikliklori; miistori
secimlori; faiz nisbeti, globallasma vo qiymatli kagizlarin genis istifadosi.
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1.1. Maliyya institutlart

Maliyys vasitociliyi - Biznes vo dovlet togkilatlart kimi kapital istifa-
docilorini vo pensiya fondlart vo soxsi investorlar kimi kapital todariik¢iilorini
olagolondiron vasitacilik foaliyyati. Bu termin, adoton, kommersiya va in-
vestisiya banklarmin foaliyyatlorini tosvir etmok {igiin istifado olunur.

Maliyya vasitaciliyinin an ¢coxsayl novlari inkisaf etmis 6lkalords inkisaf
etmisgdir. Maliyyo vasitogilorinin hor noviiniin 6z foaliyyot dairasi vo xidmaot
sferas1 olsa da onlar arasinda kaskin roqabat soraiti hokm stirtir.

Maliyys vasitocilarinin 6lks iqtisadiyyatinda vo fond axuninda rolu ham
miitlog, hom do nisbi monada xeyli doyismokdodir. Artiq tarixon godim
maliyya vasitogiliyl olan banklar 6z yerlorini diger maliyys qurumlarma ver-
mokdodir. Maliyys aktivlori igorisindo pensiya fondlarmin xiisusi ¢okisi
artmaqdadir. Bu proses asason dezintermediasiya prosesi ilo baghdir. Banklar
getdikco kapital bazarindan investisiya institutlar1 torafindon sixisdirilmaqdadir.

Sistem risklori maliyya sisteminin foaliyyatinin pislogsmasi naticasinda
maliyys xidmaotlorino ¢ixis imkanlarinin mohdudlasdirilmasi1 vo real sektora
neqativ tosir kimi qiymatlondirilir. Sistem risklarinin giymatlondirilmasi zamani
sistem ohomiyyatli maliyys institutlart miihiim rol oynayir.

Maliyys institutlarinin sistem shomiyyatliliyinin miisyyan edilmasindo
tic meyar secilir. Meyarlar birbasa vo dolay1 tosir kanallarii 6ziindo oks
etdirirlor. Ol¢ii vo ovazetmo daracasinda birbasa tosir, dolay tesir qarsiligh ola-
godo Oziinii gostorir. Bu meyarlar asagidakilardir:

1. Olgii. Maliyyo institutlarnim gostordiklori xidmotlorin maliyya
sistemindo xiisusi cokisi sistem ohomiyyatini oks etdiron amillordon biridir.
Maliyys institutlarimin apardiglart omaliyyatlarin  xiisusi ¢okisinin yiiksok
olmasi onun bazarda sistem shomiyyatli olmasinin gostoricisidir.

2. Ovozetmoa. Bozi maliyyo institutlan iqtisadiyyatda vacib rol oyna-
yirlar. Onlar boyiik hacma va ya digor institutlarla alagods olduglar iiciin deyil,
bu institutlar xiisusi xidmatlor gostordiklari {iglin sistem shomiyyati dastyirlar.
Bels institutlara 6donis vo klirinq sistemlori, kastodial xidmatlor vo s. aid etmok
olar.

3. Qarsiligh alage. Maliyya sisteminin komponentlori arasinda qgarsiligh
olago naticasindo fordi maliyys institutunda yaranan problemlorin maliyya
sistemino yayilmasidir.

Bank sistemi ikipilloli toskil olunur. Olkanin bank sisteminin morkozinda
duran Morkazi Bank “Banklar Bank1” kimi ¢ixis edir vo ona iqtisadi baximdan
bir ¢ox vazifo vo funksiyalar verilmisdir. Hor seydon avval, Markozi Bank son
kredit instansiyasidir. Qanunvericiliklo ona verilmis hiiqugdan istifado edorok
bank sistemini tonzimloyir, onlarin iqtisadiyyata toqdim etdiyi kreditlori vo
depozit gobulunu dolay1 yolla miioyyon edir. Morkozi banklar dovriyyadoki
nagd pulun emitentidir vo iqtisadiyyata pul toklifinin asasim togkil edon pul
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bazasini alinds olan pul siyasati alstlori ilo miioyysn edir. Milli pulun daxili vo
xarici doyarini qoruyur. Hokumoto maliyys va igtisadi mosalolordo miisavirlik
edir. Gorlindiiyii kimi, bir dovlat organi kimi, onun bir ¢ox vazifalari vardir.

Kredit- maliyyo qurumlariin on ilkin vo genis yayilmis formasi bank-
larin da daxil oldugu depozit institutlaridir. Depozit institutu olan kommersiya
banklari, demok olar ki, biitiin olkolordo iqtisadiyyatin osasi iiciin baglica
monbadir.

Maliyys bazarlarinda omanat toplayan qurumlar asagidakilardir: Kom-
mersiya banklari, ©manat banklarr, Omanat vo Kredit birliklari, Kredit ittifagla-
11 vo Poct-bank qurumlart olmagla bes qrup altinda toplaya bilarik.

Bank - fiziki vo hiiquqi soxslordon depozitlorin vo ya digor gaytarilan
vasaitlarin calb edilmasi, 6z adindan va 6z hesabina kreditlorin verilmosini, ha-
belo miistorilorin tapsinigi ilo kogiirmo vo hesablasma-kassa omoliyyatlarini
macmu halda hoyata keciron hiiquqi soxsdir. Igtisadi subyektlorin pul vosait-
lorini miivoqgeti calb edon, saroncaminda olan pul vosaitlorini (xiisusi vo calb
etdiyi pul vo saitlorini) miiddatlilik, qaytarilmaqliq, 6denclilik vo tominatlihiq
sorti ilo 6z hesabina vo 6z adindan yerlosdiron, fiziki vo hiiquqgi soxslor {iciin
hesablar acan, bu hesablarla bagli amoliyyatlar aparan, iqtisadi subyektlora
miixtolif maliyya xidmaotlori gostoron miistosna hiiquga malik maliyyo-kredit
institutu.

Omanot banki - ohalinin miivoqqgoti pul vosaitlorini toplayan kredit
toskilatidir. ©manat banklart region, yaxud sohar saviyyasindo foaliyyat gos-
toron kigik kredit institutu kimi meydana golmisdir. Onlar ABS, Britaniya,
Avstraliya vo bir sira Skandinaviya oOlkolorinds inkisaf etmisdir. Hazirda
omanat banklarinin faaliyyatino dovlot nozarst edir, bu onlarin omoliyyatlarina
garant durmagq ligiin lazimdir. ©hali 6z pullarin cari, investisiya vo digar hesab-
lara yatirir. Vosaitlorin yerlogdirilmasi, bank, ipoteka vo istehlak kreditlorinin
verilmoasi, aksiya vo sonaye istigrazlarin alinmasi, miixtalif kredit kartlarinin
buraxilmasi yolu ilo hoyata kecirilir. Bozi 6lkolordo (Avstraliya, Britaniya)
omanat banklart toplanmig vosaitlorin miithiim bir hissesini dovlst qiymatli
kagizlarinin alinmasina sorf edir. Oz portfellorinin diversifikasiyas1 vo kredit
gabiliyyatini artirmaq {li¢lin onlar kommersiya banklarinin foaliyyat sferasina
niifuz edorak passiv vo aktiv omaliyyatlar rongaronglosdirmoyo calisirlar.

Omanat va kredit birliklori (OKB) ev, avtomobil kimi istehlak kreditlori
sahosindo ixtisaslagirlar. ©Omanot vo kredit birliklori, ohalidon topladiglan
omanatlari insaat-manzil sahasina yonsldon quruluslardir. ©KB manzil tikintisi
sahosinin maliyyasi movzusunda ixtisaslasir vo bunlarin xidmotindon baslica
olaraq orta galira sahib olan fordlar istifads edir.

Kredit ittifaglar1 - monafe timumiliyi osasinda koniillii birlogon fiziki
soxslarin va (va ya) kicik sahibkarliq subyekti olan hiiquqi soxslorin sarbast pul
vosaitlorini comlogdirmok yolu ilo 6zlorinin garsiligh kreditlosdirilmasi {iciin
yaratdiglart bank olmayan kredit togkilatidir. Qarsihight kreditlosmo Kredit
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ittifaqinda toplanan pul vasaiti hesabina iizvlorin tosarriifat vo sosial ehti-
yaclarinin  6donilmaesi tiglin verilon qisa vo uzunmiiddotli kreditdir. Kredit
ittifaq1 6z amlakina malikdir, 6z adindan amlak va geyri-amlak hiiquglari olds
edo bilor, mohkomads iddiag1 vo cavabdeh ola bilar.

Azarbaycan Respublikasinda "Kredit ittifaglart haggqinda" Qanun 2 may
2000-ci ildo gobul edilmisdir (2001-ci il 23 noyabr vo 30 sentyabr 2010-cu il
tarixli alava va dayisikliklorlo) vo kredit ittifaglar koniillii, monafe asasinda bir-
loson fiziki goxslorin, kicik sahibkarliq subyekti olan hiiquqi soxslorin sorbast
pul vasaitlorini comlogdirmok yolu ilo 6zlorinin qarsihigh kreditlogdirilmasi
ticiin yaratdiglar bank olmayan kredit toskilatidir.

Azorbaycan Respublikasinin orazisindo banklar vo bank olmayan kredit
toskilatlar1 bank foaliyyotini Markozi Bankin verdiyi xiisusi raziliq (lisenziya)
osasinda hoyata kecirilo bilor vo Depozit omaliyyatlarin1 yalniz banklar vo pogt
rabitesinin milli operatoru torofindon hoyata kecirilir.

Maliyyas xidmatlorinin gostorilmasi iiciin pogt rabitosinin milli operatoru-
na xiisusi raziliq (lisenziya) verilmasi vo foaliyyatina dair prudensial tonzim-
lomo qaydalann “Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Banki haqqinda” vo
“Poct haqqinda” Azorbaycan Respublikasinin qanunlarina vo digor normativ
hiiquqi aktlarma uygun olaraq hazirlanmis vo poct rabitosinin milli operatoruna
maliyys xidmaotlorinin gostarilmasi ti¢lin xiisusi raziliq (lisenziya), onun filial
vo sobalorino isa icazolorin verilmasi gaydalarini, habelo maliyys xidmatlori
sahasinda Milli operatorun faaliyyatina dair prudensial normativlari va toloblari
miioyyon edir. Milli operator, onun filial vo sobolori maliyyo xidmatlori
sahosindo yalmiz Moarkozi Bankin verdiyi lisenziyada vo icazado noazerdo
tutulmus foaliyyot novlori ilo mosgul ola bilorlor. Milli operatorun sébasino
maliyya xidmatlorinin hoyata kegcirilmasi liglin icazo yalmiz nazdinds faaliyyat
gostordiyi filialin maliyyo xidmaotlorinin gostorilmosine icazosi oldugu halda
verila bilar. Maliyys xidmatlorinin hoyata kegirilmasi ligiin lisenziya vo icazalor
miiddotsiz verilir. Lisenziya vo icazo verildiyi giindon qiivvoyo minir. Milli
operatorun foaliyyatina dair prudensial normativlerin vo talablorin miioyyan
edilmasi maliyyo xidmatlori sahasindo onun tohliikasiz va etibarli foaliyyotinin
tomin edilmasi magsadini dasiyir. Avropa olkalorinde pogt sistemi miiassise-
lorindo ohaliyo direkt genis spektrli vo keyfiyyotli bank-maliyyo xidmotlori
toklif edilmakdadir.

Milli operator maliyys xidmatlori sahasindo agagidaki foaliyyot novlorini
hayata kecira bilar:

1. poct hesablarinin agilmasi vo aparilmast;

2. pul kogtirmalarinin hoyata kegirilmasi;

3. maliyya tosisatlarinda, o ciimlodon Azorbaycan Respublikasinin Mar-
kozi Bankinda miixbir hesablarmin a¢ilmasi;

4. poct amanatlorinin gobul edilmasi;
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5. 6danis vasitalarinin, o climlodon debet va kredit kartlarinin, pogt ceklo-
rinin buraxilmasi;

6. miistarilorin sifarisi vo vosaiti hesabina xarici valyutanin alqi-satqisi;

7. nagd pulun va digor giymatlilorin inkassasiyasi.

Maliyya xidmatlorina bilavasito rohbarlik edon Milli operatorun vazifali
soxslori ali igtisadi vo ya hiiquqi tohsilo vo bank-maliyys sahosindo azi1 4 illik is
stajina vo etibarli isgiizar niifuza malik olmalidir. Maliyye xidmatloring
rohbarlik edon filialin vozifoli soxsi(lori) ali vo ya orta ixtisas tohsilino, az1 3
illik is stajina, bank isino dair peso hazirliq kursunun sertifikatina va etibarlh
isgiizar niifuza malik olmalidir. Maliyys xidmatlorini hoyata kegiron sobanin
rohbari etibarl isgiizar niifuza malik olmalidir.

Investisiya banklar1 - Uzunmiiddotli borc kapitalini soforbarliys alan vo
onu giymaotli kagizlara qoyulus formasinda borc alanlara (dovloto vo sirkatlora)
veran, onlarin emissiyasint vo yerlosmasini, eloco do, birjada vo birjadan
konarda giymatli kagizlarin alqi-satqisini togkil edon bank. Basqa sozlo, inves-
tisiya banki, osason yeni asas fondlarin yaradilmasi sferasinda uzunmiiddatli
kapital qoyuluslar1 ilo omaliyyatlarda ixtisaslasan maliyyo idarosidir.

Investisiya banklarmin funksiyalar1 asagidakilardir: aksiya vo istig-
razlarin yenidon bolgiisiinii hoyata kecirir; avrovalyuta bazarinda avroistiqraz
vo avroaksiya yerlosdirilmasing vasitagilik edir vo korporativ sirkotlora
investisiya mévzusunda miisavirlik xidmati verir.

Inkisaf banklar - daha cox sormaya bazarmin inkisaf etmadiyi vo ya
sormayanin qit oldugu 6lkolords ortaya ¢ixmusdir. Inkisaf banklarmin vozifolori
asagidakilardir: Investisiya layiholori hazirlamaq vo investisiyam stimullas-
dirmaq mogsadi ilo uzunmiiddotli kredit xotti agcmada yardimlar; Sirkstlorin
sohmlorini alaraq investisiya prosesindo istirak edirlor; Xarici sormayonin
investisiya sahalorino yonalmasine vasitagilik edirlor.

ipoteka banki - Dasinmaz omlakin girovu kimi uzunmiiddatli ssudalar
veron ixtisaslasmig bank. ©Osas xiisusiyyotlori asagidakilardan ibarotdir:
ssudalara gora doracolor borc alanin maliyys voziyyatindon asilidir; borcun
vaxtinda gaytarilmamasi omlakin itirilmosino sobab olur; ipoteka krediti,
ipotekalarin yenidon satisi, miixtalif texniki xidmatlora ixtisaslasan geyri-de-
pozit institutudur; investor torofindon yenidon satis iiciin ipoteka monboyidir;
dasinmaz omlakin girovu ils tamin olunan girov kagizi buraxir.

Institusional investor - Miistorilorinin adindan maliyys bazari alotloring
bdyiik hocmda investisiya edon maliyys institutlari.

Investisiya institutlar1 - investisiya miinasibotlori, xiisusilo giymeotli ka-
gizlarla bagh vasitocilik xidmati gostoron konsalting foaliyyati izrs ixtisaslasan
maliyyo qurumu. Gostordiyi xidmot névlorindon asili olaraq investisiya sir-
katlori, investisiya fondlari, investisiya vasitocilori, investisiya maslohatcilori
kimi investisiya institutlart mévcuddur.
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Investisiya sirkati - Olko daxilindo, yaxud beynolxalq soviyyada in-
vestisiya foaliyyotinin hoyata kegirilmosi iizro ixtisaslasan maliyyo-kredit
institutu. Bu sirket Oziinomoxsus qiymatli kagizlart investorlarin arasinda
yerlogdirarok fordi investorlari sorbast pul vasaitlorini calb edir vo homin vo-
saitlorlo hom birbasa investisiya soklinds, hom do miixtalif miiassisolorin
sohmlorinin oldo edilmoasi yolu ilo kapital qoyulusunu hoyata kegirir. Bunlar
ac1q vo qapalitipli olurlar.

Investisiya fondu - Qiymotli kagizlarmi investorlar arasinda yerlos-
dirarok colb etdiyi sorbast vosaitlori dovlet vo korporativ qiymatli kagizlara
investisiya edon, banklara depozit kimi yatiran, eloco do diger investisiya
istigamaotlorino yonoaldon investisiya institutu.

Hiiqugqi taskilati formasina gora investisiya fondu sohmdar comiyyat kimi
foaliyyot gostorir ki, bunlar da agiqtipli investisiya fondu vo qapalitipli
investisiya fondlarina boliiniir. Birincisi Oziiniin qiymotli kagizlarmni yeni
investorlar arasinda yerlosdirdiyi halda, ikincisi qiymotli kagiz buraxilisini
(emissiyasini) bir dofo vo tasbit olunmus hocmds hayata kecirir. Sohmin yeni
alicisi, yoni investorlar bu giymotli kagizlari yalmiz bazar giymaotlori ilo ilkin
sahibindon alds eda bilar.

Investisiya fondlar aciq vo qapali iiclii investisiya fondlar1 olaraq ikiyo
ayrilir. Aciq investisiya fondlar1 - soshmdarlarin istayi ilo onlarmn sshmlarini
satin ala bilon maliyyo qurumlaridir. Qapali investisiya fondlart fondun
taskilindos miisyyan sayda sehmlar ixrac edilir vo schmdarlar 6zlarins aid sohm-
lori sadoco digor yatirimgilara sata bilirlor.

Pul bazarinda investisiya fondlar1 xazina bonusu kimi likvidliyi ¢ox olan
yiiksok pul bazari alatlorine yatirin edirlor. Investisiya fondlari iqtisadi vahid-
lordon fond gobul etmokls, bu fondlar sirkotin investisiya folsofasine uygun
olaraq idara edir. Idaro vo digor xorclor cixarilarag, investisiyadan oldo edilon
qazanclar sirkotin sohmdarlarina verilir. Osas etibarilo investisiya fondlar
investorlarin sorbost pul vasaitlorini pul vo kapital bazarinda vo xiisusi maliyya
aktivlarinin alqi-satqisinda doyarlondirir.

Investisiya maslohatcisi - Investisiya foaliyyoti ilo bagh, xiisusilo
qiymatli kagizlar bazarinda maslshat (konsultasiya) xidmatlori iizrs ixtisaslasan
investisiya institutu. Investisiya bazari, o ciimlodon giymotli kagizlar bazarinin
tadqiqi ilo bagli mohsullarin satilmasi investisiya maslohat¢isinin foaliyyatinin
asasini toskil edir.

Azorbaycan Respublikasinin qiymatli kagizlar bazarinin infrastrukturu
bazarda bir neco funksiyanin hoyata kecirilmasindo rol oynayan pesokar isti-
rakcilardan ibaratdir. Homin istirakcilara bazarda aqdlerin baglanmasinda isti-
rak edon brokerlor vo dilerlori (underrayeter vo market meykerlor daxil
olmagla), ticarat platformasini va qarsiligl hdsliklorin vo hesablagsmalarin apa-
rilmasini tomin edon Baki Fond Birjasini, giymaotli kagizlarin morkozlosdirilmis
saxlancinin va reyestrinin aparilmasini tomin edon Milli Depozit Markazini aid
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etmak olar. Bundan olave, schmdarlarinin say1 20-don az olan soshmdar co-
miyyatlor reyestrinin aparilmasini miivafiq ixtisas sohadotnamolori almagla
0zlorinin daxili resurlar1 hesabina tomin eds bilar.

Umumilikdos giymotli kagizlar bazarinda dovlat siyasetinin vo nazaratinin
hoyata kecirilmasi Qiymatli Kagizlar tizro Dovlot Komitasi torafindon tomin
edilir.

Azarbaycanda qiymotli kagizlar bazarimin inkisafinda pesokar is-
tirakcillarmin faaliyyot novlori AR Miilki Moacallasinds (§15) 6z oksini
tapmusdir: broker faaliyyati; diler foaliyyati; aktivlorin idars edilmasi iizra
foaliyyat; klirinq faaliyyoti; depozitar foaliyyati; qiymatli kagiz sahiblorinin
reyestrinin aparilmasi iizra faaliyyot; fond birjasi.

Broker faaliyyati. Broker foaliyyoti miistorinin hesabina tapsiriq vo ya
komisyon miigavilosi osasinda miivokkil vo ya komisyoncu kimi foaliyyot
gOstoron, homin miistorinin monafeyi liglin qiymotli kagizlarla alqi-satqr
oqdlorinin baglanmasi {izro giymotli kagizlar bazarinda pesokar foaliyyotdir.
(Miilki Macallo 992-1.7.)

Tapsiriq vo ya komisyon miiqavilosi osasinda miivokkil vo ya ko-
misyongu kimi foaliyyat gostoran hiiquqi va ya fiziki soxsin onun miistarisinin
maragina uygun vo onun hesabina giymotli kagizlarla miilki hiiquqi oqdlor
baglanilmasi broker foaliyyati hesab edilir. Qiymatli kagizlar bazarinin broker
foaliyyeti ilo mosgul olan pesokar istirakgisit broker adlanir. Broker kimi hom
fiziki soxslor, hom da hiiquqi soxslor ¢ixis eds bilarlor. Fond bazarinda pesokar
broker foaliyyoti miioyyon lisenziya osasinda hoyata kegirilir.

Broker bu lisenziyani yerli maliyyo orqanlarindan alir. Qanun broker
foaliyyaeti ilo bagqa foaliyyot novlorini bir araya gotirmoys icazo verir.

Qiymatli kagizlar bazarinda broker vo ya broker togkilati kimi faaliyyot
gostormak {igiin asagidaki toloblors cavab vermok lazimdir:

® mioyyon edilon minimal kapitala sahib olmalidir ki, investor gar-
sisinda maddi masuliyyat hiss etsin;

e qiymatli kagizlarla omoliyyatlar1 tam vo dogiq ifado edon, islonib
hazirlanmis haqg-hesab sistemino malik olmalidir.

Broker vo miistori 6z olagolorini miiqavilolor osasinda qururlar. Broker
miistorinin adindan va hesabindan ¢ixis edir. Broker miistorinin tapsirigi asa-
sinda horokot edir. Brokerin osas goliri saziglorin mablogindon asili olaraq
tutulan komisyonlardir.

Cox zaman brokerlor 0z foaliyyotino qiymotli kagizlar bazarinda
miistarilarls konsultasiya etmayi do daxil edirlar.

Hal-hazirda Azorbaycan qiymaotli kagizlar bazarinda broker lisenziyasina
malik 15 sirkat foaliyyat gostarir.

Diler faaliyyati. Diler foaliyyoti 6z adindan vo 6z hesabina avvolcodon
kiitlovi elan olunmus alis va (va ya) satis giymatlari ilo giymatli kagizlar iizro
alqr -satqr oqdlorinin baglanmasi {izro giymotli kagizlar bazarinda pesokar
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faaliyyetdir. Kiitlavi elan agiq elan formasinda edilmis toklifdir. (Miilki Macallo
992-1.8.)

Anderrayter - emitentlo baglamlmis miigavilo osasinda qiymatli ka-
gizlarin yerlogdirilmosini hoyata kegiron dilerdir. (2.1. Diler gaydalar1)

Market meyker - ticaratin togkilatcilarinda vo fond birjalarinda ticarato
buraxilmis qgiymotli kagizlarin likvidliyinin artirilmasi 6hdoliklorini {izorino
gotiirmiis dilerdir. (2.4. Diler qaydalart).

Hiiquqgi soxsin miioyyon giymotli kagizlariin alis vo satis giymatlorini
elan edib, bu giymotli kagizlarin elan edilmis qiymatlor {izro alinmast vo ya
satilmasim Ohdasina gotiirmaklo 6z adindan vo 0z hesabindan qiymatli ka-
gizlarla alqi-satqr ogdlorinin baglanilmasi diler foaliyyati hesab edilir.

Qiymaotli kagizlar bazarinda diler faaliyyotini hoyata keciron pesokar
istirakc1 diler adlanir. Brokerdon forgli olaraq diler gqiymaotli kagizlar bazarinda
hiiquqi soxs kimi faaliyyot gostoran investisiya sirkatlorini tomsil edir. ©qdlarin
baglanilmasin1 da miistorilorin hesabina deyil, 6z hesabina yerino yetirir.
Dilerin goliri alqi-satqr qiymatlori arasindaki forqde olur. Bazarda operator ro-
lunda cixis edon diler alqi-satqi giymaotlorini, alinan vo satilan giymotli kagiz-
larin minimal vo maksimal saylarini, homginin do elan edilon giymatlorin no
vaxta godor qgiivvads galacagini miioyyan edir.

Hal-hazirda Azorbaycan qiymatli kagizlar bazarmda diler lisenziyasima
malik 14 sirkot foaliyyat gostorir.

Aktivlorin idara edilmasi iizra faaliyyot. Aktivlorin idaro olunmasi
miistoriyo moxsus olub, pesokar istirak¢inin idaragiliyino verilmis qiymaotli
kagizlar vo ya pul vasaitlari ilo miistarinin manafeyi iiciin vo ya onun gostordiyi
iclincli soxsin monafeyi iiciin qiymotli kagizlar bazarinda omoliyyatlarin
aparilmasi lizra pesokar faaliyyotdir (Miilki Macallo 992-1.9.)

Hal-hazirda Azorbaycan qiymaotli kagizlar bazarinda aktivloerin idaro
edilmosi iizro foaliyyati iizro - "Invest Az Asset Management” MMC" vo
AzFinance Asset Management" MMC sirkotlori lisenziyalara malikdirlor.

Hazirda diinyanin bir cox olkalarindo investisiya sirkatlori vo investisiya
fondlart yatirimcilarin milyonlarla vosaitini  yigirlar. Onlar nisboton rahat
investisiyalagdirma, kapital artirilmasi hesab edilir. Soxs pulunu bank hesab-
larindan ¢ixarir vo onu fond aksiyalarina qoyur.

Klirinq faaliyyati. Klirinq foaliyyoti qiymaotli kagizlarla oqdlor iizro qar-
sihiglt 6hdoaliklorin miioyyon edilmosi (molumatlarin toplanmasi, yoxlanmasi,
izlogdirilmasi, miihasibat sonadlorinin hazirlanmasi), hesablasmalarin aparil-
mas1 vo Ohdaliklorin qarsiligh icrasinin tomin edilmosi {izro pesokar foaliy-
yatdir. (Miilki Macallo 992-1.10).

Qiymotli kagizlarin gondorilmasi {izro qarsiligh 6hdoliklorin miioyyon
edilmasi (qiymatli kagizlarla agdlor iizro molumatin toplanmasi, yoxlanilmasi,
toshih edilmasi vo onlar iizro miihasibat sonadlorinin hazirlanmasi), bu 6h-
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daliklorin hesaba alinmas1 vo qiymatli kagizlar iizro hesablanma apariimasi
klirinq foaliyyati hesab edilir.

Praktikada klirinq toskilatlar1 asagidaki kimi adlandirilir: hesabat palatasi,
kliring morkozi, hesabat morkozi vo s. Umumi planda hesablasma-kliring
toskilatlar ixtisaslagdirilmis bank tipli toskilatlardir ki, qiymatli kagizlar baza-
rinin igtirak¢ilarina hesablagma ilo bagh xidmatlor gostorir. Onun asagidaki osas
magsadlari vardir:

e  Dbazar istirakcilarma hesablasma xidmotlori xorclorinin minimuma
endirilmosi;

e haqqg-hesab vaxtinin qisaldilmasi;

e hesablasma zamani yaranan biitiin risklorin minimum saviyyayo
endirilmasi.

Hesablagma-klirinq toskilatlari, ¢cox zaman kommersiya banklarinin ol-
dugu hiiquqi formada olur. Amma c¢ox vaxt gapali sohmdar comiyyat for-
masinda olur ki, bu togkilatlar da 6lkonin Markozi Bankinin verdiyi lisenziya
asasinda foaliyyat gostarir.

Hesablagma-klirinq togkilatlari, kommersiya sirkotlori olub, golirlo
islomalidir. Onun nizamnama kapital iizvlorinin 6demalari hesabina yaradilir.
Bu togkilatin asas golir monboyi asagidaki kimidir:
saziglori geydiyyatdan kegirmo haqqt;
molumatlarin satilmasindan alds edilon galir;
todaviildoki pul vasaitlorinden alds edilon goalir;
0z hesablagsma texnologiyasinin satisindan daxilolmalar;
digor golirlor.

Hesablagma-klirinq toskilatlart téromo qiymotli kagizlar olan fyugers
miiqavilalori va birja opsionlarinin alqi-satqisinda markozi yer tutur.

Hesablagma-klirinq toskilatlar1 ilo onun {izvlori, birjalar vo digor tos-
kilatlar arasinda garsiligh miinasibatlor miivafiq miigavilalor asasinda qurulur.
Hesablagma-klirinq togkilatlarimin iizvlori osason iri banklar, iri maliyya
sirkatlori, homginin da fond va fyucers birjalart olur.

Hesablagma-kliring togkilatlarinin kredit vo ya digor aktiv omoliyyatlart
hoyata kecirmok hiiququ yoxdur. Hesablagsma-kliring toskilatlar1 depozitari
xarakterli xidmatlori do hoyata kegirir.

Depozitari foaliyyati. Depozitar foaliyyoti giymatli kagizlarin saxlan-
masi vo onlara hiiquglarin, habelo 6hdaliklorlo yiiklonmasi faktlarinin ugotu vo
tosdiq edilmasi iizro xidmatlorin gostorilmasi iizra pesokar foaliyyatdir (Miilki
Moacalls 992-1.11).

Azarbaycanda qiivvads olan depozitar lisenziyasina 3 sirkot foaliyyat
gostorir ("Baki Fond Birjas1" QSC; Korporeyt Trast Eycensi" MMC; "Milli
Depozit Markazi" QSC).

Qiymotli kagizlarin vo ya onlarin sertifikatlarinin saxlanilmasi, yaxud
ucotu vo giymatli kagizlara olan hiiquglarin kegmasi lizro xidmaotlor goste-
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rilmosi depozitari foaliyyoti hesab olunur. Qiymatli kagizlar bazarmin de-
pozitari foaliyyotini hoyata keciron pesokar istirak¢isi depozitari adlanir.
Qiymatli kagizlarin ucotu iiciin toyin edilmis hesabat «depo hesabi» adlan-
dirtlir. Yalmz hiiquqi soxs depozitari ola bilor. ik depozitari sistemi fond
birjalarina xidmot etmak iiciin yaradilmisdir. Depozitari faaliyyati ilo bagl olan
omoliyyatlarin hamis1 depozitari vo deponent arasinda baglanan miiqavilolor
osasinda hoyata kecirilir. Depozitor miigavilasi yazili sokildo baglanir vo bu
miigavilonin baglanmasi deponentin qgiymatli kagizlara olan hiiququnun
depozitariyo kecmasini bildirir. Depozitar deponentin onda saxladigi qiymatli
kagizlar sertifikatlarinin qorunmasina miilki hiiqugi moasuliyyat dastyir.

Depozitari miigavilosine asagidaki miihiim sortlor daxil edilmolidir:

1. miiqavilonin predmetinin birmonali miioyyon edilmosi, qiymatli
kagizlarm sertifikatlarinin saxlanilma vo ya giymotli kagizlara olan hiiquglarin
ucotu iizra xidmatlorin gostorilmasi;

2. deponentin depozitarido saxlanan giymotli kagizlan iizro soroncam
verilmasi haqqinda deponentin depozitariys malumatverma qaydast;

3. miiqgavilonin qiivvado oldugu miiddat;

4. miigavilada nazords tutulmus depozitari xidmatlorinin 6donilmasinin
hocmi vo gaydast;

5. depozitarinin deponent qarsisinda hesabat vermasinin formasi vo
dovriliyi;

6. depozitarinin vazifalari.

Oz aralarinda damsan brokerlor onlarda saxlanilan biitiin giymotli
kagizlarin sertifikatlarimi yi1gir vo birja depozitarisindo deponent edirlor. Bu
zaman biitiin reyestrlordo bu qgiymotli kagizlar1 broker hesabindan nominal
sahib kimi ¢ixis edon birja depozitarisinin hesabina kogiiriirlor. Birja depo-
zitarisindo hor bir brokers «depo hesabi» agilir ki, burada da ona moxsus olan
biitiin gqiymatli kagizlarin hesabati gedir. Belalikla, brokerlor arasinda baglanan
saziglorin naticolorinin rosmilogdirilmosi iiclin reyestr xidmotlorino miiraciot
etmok lazim deyil. Miilkiyyot¢inin doyisdirilmasi birja depozitarisinin depo
hesablarinda 6z oksini tapir. Beloliklo do, giymsotli kagizlarin hesabatinin
aparilmasi nagdsiz olur va depo hesablarinda dayisikliklor edilir.

Qiymotli kagiz sahiblorinin reyestrinin aparilmasi iizra foaliyyot.
Qiymatli kagizlarm sahiblorinin reyestrinin aparilmast giymaotli kagizlar, on-
larin emitenti, sahiblori, nominal saxlayicilar1 barodo molumatlarin toplanmasi,
geyds alinmasi, islonmasi, saxlanmasi vo toqdim edilmasi xidmatlorinin gos-
torilmasi lizra pesokar foaliyyatdir. (Miilki Macalls 992-1.13.)

Qiymatli kagizlarin sahiblorinin reyestrinin aparilmasi sistemini togkil
edon gostaricilorin toplanmasi, geydo alinmasi, islonmosi, saxlanmasi vo ve-
rilmasi giymatli kagizlarin sahiblorinin reyestrinin aparilmasi iizra faaliyyat
hesab edilir. Qiymotli kagizlarin sahiblorinin reyestrinin aparilmasi {izro
faaliyyatlo yalniz hiiquqi soxslor mosgul ola bilarlor. Reyestrin aparilmasi iizro

20



foaliyyat emitent vo ya onun tapsini8 ilo qiymotli kagizlar bazarinin pesokar
istirakcilart torofindon hoyata kecirilo bilor. Qiymaotli kagizlarin sahiblorinin
reyestrinin aparilmasi iizra foaliyyati hayata keciron soxslor reyestr saxlayicilart
vo ya geydiyyatcilar adlandirilir. Reyestrin aparilmasi {iciin yalmz bir geydiy-
yatci ilo miigavilo baglanilir. Qeydiyyatci geyri-mohdud sayli emitentlorin qiy-
matli kagizlarinin sahiblorinin reyestrini apara bilor. Oz osas funksiyalarindan
basqga geydiyyatgilar reyestrlo bagh bir sira olave funksiyalari yerino yetirirlor.
Qeydiyyateilar giymotli kagizlarin sertifikatlarina da nozarot edirlor. Sahibkarin
doyisdirilmasi zamani geydiyyat¢i yeni sahibkarin adina sertifikat yazmahdir vo
bu zaman o, ona geydiyyatdan ke¢irmak {iigiin verilon sertifikatin dogrudan he-
min $0xs9 maxsus oldugunu, ogurluq olmadigini vo ya axtarisda olub-olmadigi-
n1 yoxlamalidir. Bir qayda olaraq, geydiyyatci emitentin agentidir. Qeydiyyatci
vasitosilo emitent 6z investorlarina molumat vers bilor. Ogor geydiyyat¢i rolunu
bank yerina yetirirss, 0, ham¢inin do emitentin 6doma agenti kimi ¢ixis edo
bilor. Bir qayda olaraq, geydiyyatcilar giymotli kagizlarin sahiblorinin soxsi
hesablarin1 aparir. Soxsi hesabda sahibkara moxsus olan giymatli kagizlarin
say1 vo sahibkar haqqinda digor lazimi informasiyalar olur. Ogor alqi-satqi bas
veribso, sahibkarin doyisdirilmasi reyestrds geyd olunmalidir.

Qiymotli kagizlarin nominal saxlayici-reyestrinin aparilmasi sistemindo
geyds alinmig, o ciimlodon hiiqugi sahibinin tapsirigl ilo vo onun xeyrino
depozitarinin deponenti olan va qiymatli kagizlarin sahibi olmayan soxsdir. No-
minal saxlayici — bu o soxsdir ki, onun adina reyestrdo bir ne¢o giymaotli kagiz
yazilib, amma haqigatds o, bu kagizlarin sahibi deyildir. Onlar giymatli ka-
gizlarin nominal saxlayicist kimi qiymotli kagizlar bazarimin pesokar
istirakeilart ola bilarlar. Depozitari va brokerlor miistorilorls baglanan miigavilo
osasinda qgiymotli kagizlarin nominal saxlayicis1 kimi geydiyyatdan keco
bilarlor. Nominal saxlayicilar 6zlori real sahiblorin ucotunu apara bilarlor. Ogor
yeni vo kohno sahibkarlar 6z hesabini nominal saxlayicilarda agiblarsa, alqi-
satqr zamani nominal saxlayicida hesabin voziyyati dayisir, amma say1 sabit
olaraq qalir. Buna goro do uzaga gedib geydiyyat¢idan geydiyyatdan kecmok
lazim deyil, sahibkarin doyisdirilmasi nominal saxlayicida da rosmilogdirilo
bilor. Ogor emitent qiymotli kagizlarin sahiblorinin reyestrini istoyirss, bu
zaman deydiyyatci nominal saxlayiciya sorgu gonderir vo o da hesablarini
apardig1 sahibkarlarin adlarini togdim edir. Bir ¢cox inkisaf etmis 6lkolordo gey-
diyyatcilar institutu yoxdur. Reyestrlorin toplanmasi vo onlarin emitenta veril-
mosi  vozifosini 6z iizorino depozitari sistemlori gotiiriir.  Belo 6lkolora
Almaniya, Isvec, digor Skandinaviya 6lkolerini vo Isvecroni misal gostormok
olar. Diinyanin bir ¢ox 6lkolorindo geydiyyatcilar holo do vardir, amma get-
dikca onlar sixisdirlir.

Fond birjasi. Fond birjas1 giymotli kagizlarla ogdlorin baglanmas {igiin
zoruri araitin yaradilmasi, onlarin bazar giymatlorinin miisyyon edilmasi, onlar
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haqqinda lazimi molumatin yayilmasi iizro pesokar foaliyyotdir. (Miilki Macallo
992-1.14.)

Qiymatli kagizlarin ikinci bazarinda asas yerlardon birini fond birjasi tu-
tur. Fond birjasi, miistoqil olaraq, foaliyyot predmeti giymotli kagizlar {igiin zo-
ruri soraitin yaradilmasi, onlarin bazar qiymatlorinin miioyysn edilmasi, kagiz-
lara olan tolob vo toklif arasinda tarazligi oks etdiron, homginin onlar hagqinda
lazimi informasiyanin yayilmasi, qiymotli kagizlar bazan istirak¢ilarnin yiik-
sok pesokarliq soviyyosini niimayis etdirmok iiciin sorait yaradilmasi olan tos-
kilatdir. Fond birjast gapali sohmdar comiyyot formasinda olur. Fond birjasi
yalniz birja iizvlori arasinda ticarati togkil edir.

Fond birjas1 foaliyyotini miivafiq icra hakimiyyoti orqaninin verdiyi
xuisusi raziliq osasinda hoyata kecirir. Fond birjas1 depozitari vo klirinq
foaliyyeti istisna olmagqla, digor foaliyyot novlari ilo mosgul ola bilmaz. Fond
birjasinin nizamnamasinin, onun ticarat qaydalarinin pozulmas: vo fond bir-
jasmin digor daxili sonadlorinin pozulmasi zamani corimolor miioyyan edilir.
Fond birjasinin iizvlarins aid olan daxili normativ aktlar fond birjasi torafindon
onun iizvlorinin tokliflori nozars alinmagla miistoqil miioyyonlosdirilir.

Fond birjasinin bes asas funksiyasi vardir:

1) likvidlik ehtiyaclarin1 qarsilamag;

2) alic1 vo saticilart qiymatli kagizlarin alqi-satqisint etmak {iigtin bir mo-
kanda qarsilasdirmag;

3) qiymatli kagizlarin real kursunu miisyyan etmak;

4) kapitalin bir sahadon digor sahoya axmasini tomin etmok;

5) real bazarin yaradilmasina xidmat etmok.

Diinya praktikasinda fond birjalarinin 3 tipi movcuddur: ictimai hiiquqi;
xiisusi birjalar; garisiq birjalar.

Ictimai-hiiquqgi birjalar hor zaman doévlotin nozaroti altinda saxlamilir.
Dovlat birja ticarot qanunlarinin tortib edilmasindas istirak edir vo onlarin hoyata
kecirilmosino nozarot edir, ticarot zaman birjada gqayda-qanunlarin olmasini
tomin edir. Bu ciir tip birjalara Almaniyada, Fransada rast golmak olar.

Xiisusi birjalar sohmdar comiyyot formasinda yaradilir. Tam sorbast birja
ticaratini togkil edirlor. Bu, o demaok deyil ki, dovlat bir konarda qalir. Dovlat
birja ticaratinin tonzim edilmosindo 0z {izorino he¢ bir tominat gotiirmiir. Bura-
daki biitiin sazislor ganun ¢argivasindo olur, he¢ bir ganun pozuntusuna yol
verilmir, ogor ganun pozuntusuna yol verilorsa, onu pozanlar cinayst mosuliy-
yatina calb edilir. Bu tip birjalar Boyiik Britaniya vo ABS dovlatlori iigiin xa-
rakterikdir.

Ogoar fond birjast sohmdar comiyyat formasinda yaradilirsa vo onun kapi-
talinin 50 %-indon az olmayaraq dovloto moxsusdursa, onda bu ciir birjalar1 qa-
ris1q birjalar adlandirirlar. Bu ciir birjalarin basinda secilmis birja orqani durur.
Birjanin foaliyyating birja komissar nazarat edir vo rosmi sokildo birja kurslarini
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geydiyyatdan kecirir. Bu ciir birjalar Avstriya, Isve¢ va Isvecra dovlatlari iiciin
xarakterikdir.

Fond birjasi, homginin birja sazislorinds istirak edacok istirakg¢ilarin
hamisina eyni soviyyado molumat vermalidir. Fond birjasinin bir vasito¢i kimi
istirak etmasino baxmayaraq, o miistoriys alacagi qiymatli kagizin golir verib-
vermoyacoyi barodo tominat vero bilmoz. Birja miistoriyo yalmz alacagi
qiymatli kagiz haqqmnda dolgun molumat vera bilor. Belaliklo, geyd etmok
lazzimdir ki, birjada yalmz o, sirkotlorin aksiyalar1 kotirovka edilir ki, onlar
listingdon keg¢mis olurlar. Birja ekspertiza qiymatini miioyyon etmok vo
qiymatli kagizi giymatlondirmak {iiglin qiymotli kagiz1 ixrac edon sirkotdon
auditor torofindon yoxlanilmis miihasibat balansini, monfoot vo zoror hesabat
sonadlarini talab eds bilar. Birja bu sanadlari aldigdan sonra bir ay miiddstindo
bu sonadlorls tanisg olur vo 6z royini bildirir. Listingin bir iistiinlityii do ondan
ibaratdir ki, listingdon kegmis sirkotlor kredit idarolorinin etibarma sahib
olurlar. Listingdon ke¢cmis sirkotlor miioyyon sohrato sahib olurlar. Buna misal
olaraq Nyu-York fond birjasinda listingdon ke¢gmak {igiin asagidaki talablora
cavab vermak lazimdir:

1. aksiyalarin bazar gqiymati 18 mln. dollar olmalidir;

2. todaviildo olan aksiyalarin timumi say1r 1100 ododdon az olmayaraq,
onlarin bazar doyari 18 mln. dollar olmalidir;

3. sirkotin 100 vo daha artiq aksiyasimi olindo tutan 2000 sohmdar
olmalidir;

4. son maliyys ili {i¢iin vergini 0dodikdon sonra goliri 2,5 min dollar
olmal1 vo son iki il ii¢iin isa 2.0 mln dollar olmaldir;

5. sirkotin omlaki 18 min dollardan asagi olmamalidir.

Bir seyi do geyd etmok lazimdir ki, har bir birjanin dziinomoxsus miix-
taolif sortlori vardir. Bir birjadan listingdon ke¢gmoyon sirkot digor bir birjada lis-
tingdon kega bilar. Birjada listingdon ke¢mis qiymotli kagizlarin investorlar
ticiin faydalart asagidakilardir: birjada listingdon kegmis sirkot ganun cor-
civasinda aksiya va istigraz ixrac edir. Bu sabobdon ds investorlarin bu mov-
zuda aldanilmasi1 imkansizdir.

Qiymatli kagizlar listingdon ke¢mis sirkotlor birjaya foaliyyatlari ilo ala-
godar, o ciimlodon maliyys durumlarina yonolik on son molumatlar1 birjaya
vermak macburiyyatindadirlor. Buna gora do investor qiymatli kagiz alarkon vo
ya satarkon olagoli sirkot haqqinda dogru, yetorli vo yeni molumatlari birjadan
har an saxlaya bilir.

Birjada listingdon kecmis giymotli kagizlar iiciin sabit bazar vardir. In-
vestorlar portfellorindoki bu ciir aksiyalar1 va ya istigrazlar ¢ox qisa vaxtda
nagda ceviro bilarlor. Birjada giymotlor giinliik yayimlandigina goro, investorlar
qiymat indeksini izloyas va 6zlorini riske qarst qoruma imkani oldo eds bilarlar.
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Birjada giymatli kagizlar alimb vo ya satilarken investor ¢ox az bir ko-
misyon haqqi 6doyir. Bu sobobdon do onun giymot mévzusunda aldanilmasi
imkansizdir, ciinki alis va ya satig giymati rosman ballidir.

Listingdon ke¢mis sohmlori investorlar iiciin omanatli investisiya alotlori-
dir. Birjalar yalmz iqtisadi hoyat1 deyil, biitiin sosial siyasotin barometridir. Iqt-
isadi olaylar, faktorlar vo gostaricilor godor, hotta onlardan daha ¢ox sosial-si-
yasat va sosial-psixoloji dayismalar birjaya tosir edir.

Pensiya fondlar1 - {izvlorinin aqidosine va galirino gors tosbit edilon ayir-
malar toplayaraq iizvlorini xostolik, Oliim vo pensiyaliliq kimi risklorden
goruyurlar. Toplanan vasaitlor uzunmiiddatli va sabit oldugundan likvid fond
tutmaq ehtiyacina heg bir asas qalmir. Bu sababdon do toplanan fondlar kapital
bazar1 alstlorino yonolir. Pensiya fondlan istirak¢ilara, yasamlarinin aktiv
olaraq ¢alismadiglart donomindo, donamsal golir saxlamaq iizra, aktiv olaraq
calisdiglart donamda 6dadiklari paylarin vasitasi ila topladiglar fondlart finans
bazarlarinda doyarlondiron qurumlardir.

Pensiya fondlarinin yaradilmasinda bir torafds istirak¢l vo ya qatilime,
digor torafdos iso sistemin qurucusu olur. Pensiya fondlar1, qurucularindan asil
olaraq forgli formalar ala bilir. Osas olaraq iki tip omaklilik fondu idarasindon
bohs edir. Bunlarin birincisi miioyyon edilmis amokhaqq, digori iso miioyyon
edilmis istirak vo ya gatqr modellordir.

Hor iki sistemdo investisiya riskinin qurucu ilo istiraki arasindaki paylas-
dirilmas1 forglonir. Molum amokhaqqi modellsrinde qurucu amakliliya haqq
gazanmis olan gatilimgilara son ildo aldiglari amokhaqqginin no godori soviyye-
sinda pensiya omoakhaqqi 6dayacayini 6ncadon miiayyon edilir. Miioyyon edil-
mis qatqr modelindoki sozlosmoado, gatihmgilarin cahisdiglart  donomdo
omakhaqqinin na gadarini gatqr payr olaraq 6doayacoklari miioyyan edilmakls,
omokli amokhaqqi bu qatqi paylarinin mocmusunu tutan toqdirdo tosbit edilir.
Pensiya fondlarmin qurulma masalasi ham macburi, ham do koniillii ve ya iste-
yo bagh ola bilor. Mocburi uygulamalar Cili, Malayziya vo Singapurdadir.
Istoyo bagl pensiya fondlar iso ABS va Ingiltorada rast golinir.

Umumiyystls, Qarb olkalarindas istor dovlat, istarse do 6zal sektorda bii-
tiin ¢calisanlarin pensiya tominatlart vardir. Bundan basqga, biitiin iscilor sosial
sigorta sistemi torofindon qorunurlar. Adoton, pensiya fondlarinin aktivlori
boliimiinde 80% korporativ qiymatli kagizlardir, onun isa 30%-i aksiyadir ki,
bununla pensiya fondlar cesidli sirkotlorin korporativ siyasotino tosiretmo
giiciina sahib olur.

Umumiyyatlo, Avropada pensiya fondlarinin faaliyyati dévlot torafindon
dostoklonir. Belo ki, Fransa vo Italiyada pensiya fondlarmin foaliyyatinds oldo
edilon golir vergidon azaddir. Bu iso onlara iri investor kimi ¢ixis etmayo imkan
verir. Pensiya fondlarinin vasaiti ham igveranlor, hom do iscilorin ayirmalari
hesabina formalagir. Fond bu vasaitlori miioyyon obyektlora investisiya edir vo
sonradan dovri olaraq yi1gilmis vosaiti isdon azad olunanlara biitovliikdo vo ya
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annuitet qaydasinda odoyir. Pensiya fondlara vosait yigilarken vergiys colb
olunmur. Pensiya fondlarinin passivlori uzunmiiddotli xarakter dasiyir. Buna
gora do onlar uzunmiiddatli giymatli kagizlara yatirim etmok imkanlarina sahib
olurlar. ABS-da korporativ qiymaotli kagizlarin ohomiyyotli hissosi pensiya
fondlarinin payina diistir.

Sigorta — soxslorin omlaki, hoyati, saglamligi, miilki mosuliyyoti, hom-
cinin qanunvericiliklo qadagan olunmayan foaaliyyati, o climladon sahibkarliq
foaliyyeti ilo olagodar olan omlak maonafelorinin miidafiosi sahasindo riskin
otiiriilmasing va ya boliisdiiriilmasing asaslanan miinasibatlar sistemidir.

Sigorta sirkatlori — torafindon sigorta etdironlorin sigorta haglarindan
(miikafatlarindan) formalasan, siorta hadisosi noticosindo sigorta etdirono
dayan zorarin 6danildiyi sigorta fondunun hesabina fiziki vo hiiquqgi soxslorin
omlak maraglarinin qorunmasti ilo bagl olan miinasibatlor sistemidir.

Sigortanin iqtisadi mahiyyati, onun ictimai mogsadlorinds ifade olunan
funksiyalarinda daha da agilir. Funksiyalar sigortanin maliyys sisteminin bir
halgast1 kimi xiisusiyyatlorini aydmlagdirmaga imkan veron tozahiir
olamatloridir. Maliyyo anlayis1 6z iqtisadi mahiyyatini hor seydon ovval bolgii
funksiyas1 vasitosilo ifads edir. Bu funksiya 6ziinii sigortanin funksiyalarinda
gostorir. Sigortanin osas etibarilo dord osas funksiyasi var. Bunlar asagi-
dakilardan ibaratdir: risk funksiyasi, xobardarliq funksiyasi, yigim (emanat
funksiyast), nozarat funksiyasi. Osas funksiya kimi risk funksiyasi ¢ixis edir.

Vencur investisiya. «Vencur kapital» (ingilis dilindo venture- risk
demokdir) riskli investisiyan oks etdirir. Vencur kapital boyiik risklo bagl olan
yeni faaliyyat sferalarina qoyulan investisiyalar1 oks etdirir. Osason texnologiya
sahosindo foaliyyat gostoran sirkotlor maliyyolosdirilir.

Vengur investorlar (fiziki soxslor vo ixtisaslasmis investisiya sirkotlori)
kifayot qodor golir aldo etmok hesabi ilo 6z vasaitlorini yatirirlar.

Vencur investisiya birjada kotirovka olmayan vencur sirkotlorin ak-
siyalarinin aldo edilmosi formasinda hoyata kecirilir. Vencura osason bazarda
mohsullart boyiik risklo bagl olan togkilatlar aid edilir. Bunlar asason boyiik
bazar potensialina malik olmayan, istehlak¢ilara malum olmayan mohsul vo ya
xidmatlaor istehsal edon togkilatlardir. Vencur toskilat 6z inkisafinda bir sira
marhalalordon kegir ki, bunlar da har biri miixtolif imkan vo maliyyo monbalori
ilo xarakterizo edilir.

Birinci morhoalodo mohsulun protipi yaradildigda az miqdarda maliyyo
vasaiti tolab olunur. Bir gayda olaraq burada maliyys monboyi kimi layiho
tosabbiiskarinin soxsi vosaiti, homginin hokumat grantlart vo ayri-ayri investor-
larin 6domalari ¢ixis edir.

Mohsul istehsalinin bas verdiyi ikinci morholodo daha ¢cox maliyys vo-
saitino ehtiyac olur. Osas xarc mohsul istehsali texnologiyasinin islonib hazir-
lanmast vo mohsulun kommersiya hissosinin (marketing strategiyasinin
formalagdirilmasi, bazarin prognozlagdirilmasi vo s.) izarina diistir.
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Ugiincii morholoda iso mohsulun istehsalina baglanilir va onun bazar giy-
moatlondirilmasi bas verir. Bu morholodo vengur sirkotlor iri korporasiyalarda,
banklarda miixtolif institusional investorlarda maraq oyadir.

Vengur sirkotin inkisafinin sonuncu morhalasinds onun faaliyystinin ma-
liyyalosmasi hamin sirkatin satilmasi yolu ils hayata kegirilir.

Vencgur kapital {igiin riskin investorlar vo layihonin togabbiiskarlar1 ara-
sinda boliisdiiriilmasi xarakterikdir. Riskin minimuma endirilmasi magsadi ilo
investorlar 6z vosaitlorini bir ne¢o layiho arasinda paylasdirir. Vengur investor-
lar1 birbasa sirkatin idars olunmasina can atirlar.

Son zamanlar vencur maliyyalogsmonin hacmi senaye 6lkalarinds dinamik
sokildo artmaga baslamigdir. Vengur kapital igtisadiyyatin inkisafinda miihiim
rol oynayir.

Lizing. Lizinq 6ziinds bank krediti, icaro, investisiya elementlorini com-
lasdiran miinasibatlor kompleksidir. Lizing, lizinq veranls lizinq alan arasinda
oksor hallarda uzunmiiddotli xarakter dasiyan maliyyo sazisidir. Lizinq miiqa-
vilasina gora lizing veran lizinq alana lazim olan amlaki saticidan miilkiyyat
hiiququ ilo aldo etmali vo lizing alanin miivoqgeti sahibliyino vo istifadosino
vermoalidir. Lizinq - senaye avadanliglarinin, masinlarin, yeni texnologiyalarin,
istehsal toyinatli bina vo tikililorin istifadosinin xiisusi sahibkarliq foaliyyati
formasidir. Hal-hazirda lizinq ixtiyari istehsalin inkisafi ticlin kapital qoyu-
luslarinin edilmosindo asas maliyyo monboyidir. Lizinq miivoqqgeti olaraq vo
yaxud calb olunan maliyys vasaitlorinin investisiyalasdirilmasina istigamatlon-
mis sahibkarliq foaliyyatidir. Bu zaman icaroci maliyys icarasi iizro miigaviloya
osason alicinm omlakini, 6z miilkiyyotino ¢evirmoali vo onu gotiiron $9xs9
sahibkarliq moagsadilo miivoqgeti istifads ti¢iin togdim etmaolidir.

Lizinq iqtisadi mahiyyatca istehsal investisiyasina aid edilir. Realizasiya
prosesi zamani icaroyo gotiiron soxs lizing xidmaoti hoyata kegiron soxsin inves-
tisiya xarclorini garsilamali vo miikafat vermalidir.

Lizing xidmati igtisadiyyatin istehsal sahasinin giiclonmasinds bdyiik ro-
la malikdir. Bundan basqa, alternativ forma kimi lizinq kreditlosma bank va li-
zinq togkilatlar arasinda rogaboti giiclondirir ki, bu da faiz dorocalorinin agagi
diismasing va kapitalin istehsal sektoruna axmasina sabab olur.

Lizing omaliyyatlarinin obyekti iso hor ciir maddi sorvetlor: dasinan vo
dasinmaz omlakdir.

Lizingin subyekti isa lizingin néviindon asili olaraq iki vo ya daha ¢ox torof
ola bilar. Lizinq subyektlarini birbasa va ya vasitaci istirak¢ilara blmak olar:

¢ lizinqg veron rolunda ¢ixis edan lizinq firma va togkilatlari, banklar;

e istehsal, ticarat vo nogliyyat togkilatlar1 vo ohali (lizinqg alanlar);

e omoliyyat obyektlorinin tochizati, istehsal (sonaye) vao ticarat sir-
kotlari;

e kommersiya vo investisiya banklari;

® sigorta sirkotlori;
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® broker vo digar yardimgi firmalar.

Icara obyektindon asili olaraq lizingi dasinan vo dasinmaz amlak lizingla-
rind bolmak olar. ©On genis yayilan daginan amlak lizingidir.

Lizinq amaliyyatlarinin hoyata kecirildiyi yerdon asili olaraq daxili lizingq
zaman1 sovdologmonin biitiin subyektlori bir 6lkoni ohato edir, xarici lizinq
zaman taraflordon biri vo yaxud toraflorin hamist miixtalif 6lkslordan olur.

Faktorinq (factoring ingilis dilindon torciimodo agent, vasito¢i monasini
dasiyir) kommersiya banklarinin, onlarin téroms faktor firmalarmin kigik vo
orta firmalara, miistoriloro gostordiklori maliyyo xidmotinin bir formasidir.
Onun mahiyyeti ondan ibaratdir ki, faktor firma 6z miistarisindon borclar al-
maq hiiququnu alir, 6z miistorilorinin borclarini hisso-hisso 6doyir. Daha dog-
rusu, borclarin 70-90%-2 qadarini 6doma miiddati ¢atana kimi 6dayir. Borcun
galan hissosini iso miistoriyo onun borclusu biitiin moblogi qaytardigdan sonra
miioyyon edilmis faizlor ¢ixilmaq sortilo qaytarilir. Naoticads faktor-firmanin
miistorisi borclar tez qaytarmaq imkan oldo edir vo buna goro do faktor
firmaya faizlor Odoyir. Faktoring omoliyyatlarinin icra olundugu soraitdo
miistori 6z borclusundan borcunu almagq hiiququnu faktor firmaya verir.

Francayzinq. Francayzinq bazarda taninmis olan firmanin 6tiiriilmasi vo
satisin1 Oziindo oks etdiron 6z ticarot nisani altinda digor firmanin foaliyyati
tictin lisenziya verilmasi qaydasidir.

Kapitalin soforbor edilmosinin bir vasitosi olan francayzinqg pul vo-
saitlorinin tez bir zamanda daxil olmasi ilo xarakterizo edilir. Francayzinq
vasitosilo calb olunan investisiyanin moblogi basqa anonovi vasitolordon daha
cox olur. Investorlar ii¢iin francayzingin iistiinliiyii onlara sarbast sahibkar
olmaq imkaninin verilmosidir. O, gobul olunmus ticarot nisan1 altinda biznesi
toskil etmok, tosdiq edilmis sahibkarliq formasindan istifado etmok imkani
verir. Adoton frangayzinqdo investorlar investisiyan1 6z resusrlari hesabina,
homginin bank kreditlori vo vasaitlori hesabina hoyata kecirirlor.

Texnologiya va ticarat nisan1 {igiin lisenziya francayzing, 6z ticarat nisani
altinda foaliyyot gostormok hiiququnu veran firma francayzer, bu hiiququ almis
firma iso frangayz saxlayicisi (frangayziant) adlandirilir.

1.2. Maliyya bazar

Maliyys miinasibatlori sferasinda alqi-satqi miinasibatlorinin mocmusu.
Fond toklif va tolobi arasindaki axinlari nizamlayan hiiquqi vo idari qaydalarin
movcud oldugu vo fond transfer omoliyyatlarinin gercoklosdiyi bazarlara
"Maliyyo bazarlar1" adi verilmis vo maliyyo bazarlan torkibino pul vo kapital
bazarlart daxildir.

Maliyya bazarlari ¢esidliyino goro qruplasdirmaq miimkiindiir:

1) bu bazardan faydalananlar baximindan: iqtisadi cohatdon inkisaf etmis
Olkolordos fond tolob etmok iizro soxslor, sirkotlor, morkozi hokumat, bolodiyya
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idaralori, xarici sarmayadarlar kimi 5 cesid yatirimgi galir. Sirkotlor kapital ba-
zarmna istigraz vo sirkotin sohmlorini satmaq {iigiin golirlor. Sormayo bazar-
larinda ilk vo ya II ol kapital alq-satqilari ola bilir. Umumiyyatlo, sirkot
ortamiiddotli kreditlorini bank vo sigorta sirkotlorindon alirlar. Dovlst borclar
arasinda orta vo uzunmiiddatli xazing istigrazlar (borclari) xiisusoan énomlidir.
Bunlar agiq bazarda satilir.

2) alatin tipi: borca vo ya kapitala gors, yoni istiqraz vo sohm;

3) alotin miiddoti: 1giindon-1 ilodok (qisamiiddatli), 5-10 ilodok (orta-
miiddatli) va daha uzunmiiddatli alatlar;

4) markazlosmo doracasi: bozi bazarlar regional, bazilori 6lko ohomiy-
yatlidir. Buraya 6lkonin har yerindon toklif vo tolob golo bilir;

5) I vo I bazarlar. I Bazardaki amaliyyatlarin ¢oxu daha 6nca bazara ¢i-
xarilan alotlorin investorlar torofindon alqi-satqisidir, yeni fondlar saxlanmasi
deyildir. Bunlara II islomlor deyilir. Sohm vo istiqraz bazarlara cixarilarken,
bunlar ilk bazara golir vo ilk satis orada aparilir. Bunlar1 satin alanlar satmaq
istadiklori zaman II bazara golirlar.

Miiddatindon asili olaraq maliyya bazar1 pul bazar1 vo sormays bazari ki-
mi iki yeras boliintir:

1) Pul bazan qisa fond tokliflori ilo qisa miiddoto olan fond toloblorinin
qarsilasdig1 bir bazardir. Umumiyyatlo, qisamiiddotli fondlar hiiquqi vo fiziki
soxslorin dovriyya vasitaloring olan ehtiyaclari iiciin tolob olunur.

2) Kapital bazar1 uzunmiiddatli fond tokliflari ilo uzun miiddats olan fond
toloblorinin garsilasdigi bir bazardir. Burada uzunmiiddotli fondlar satilir vo
alinir. Uzunmiiddatli fondlar sonradan hiiquqi soxslorin amortizasiya ayirmalari
vo monfaatlori hesabina ddanilir.

Maliyys alatlori maliyys bazarinda alqi-satqi obyektidir. Basqa sozlo, pul
vosaiti maliyya alotlori vasitosilo yigim sahiblorindon investora otiiriiliir. Maliyyo
qurumlart isa bu prosesin vasitagilaridir. Onlar pul sahiblorindon pulu calb edir vo
layihociyo otiiriir. Basqa sozlo desok, maliyys qurumlart maliyys bazarinin isti-
rak¢ilaridir. Maliyyo bazar olava pul vasaiting sahib olanlarla pula ehtiyaci olan-
lar arasinda maliyyo alotlori vasitosi vo maliyys qurumlarnin istiraki ilo olago
yaradan organizmdir. Maliyys alstlorinin alqgi-satqist zamani baglanan mii-
gavilonin xarakterino goro maliyyo bazarini spot vo forvard bazarma bolmok olar.
Spot bazarinda maliyyas alotlorinin alqi-satqist derhal hayata kegirilir vo 6donislo
giymotli kagizin sahibinin soroncamina kecmosi eyni anda bas verir. Forvard
bazar1 iso ovvalcadon razilagdirlmis qiymotlo maliyys alstlorinin miioyyon
miiddatdon sonra alinib-satilmasini nazords tutur. Bu bazarin alstloring tdromo
qiymatli kagizda deyilir. Téromo qiymatli kagizlara opsion, varrant vo fyugerslor
aiddir. Spot bazarinda risk forvard bazarina nisbaton asagidir. Forvard bazarinda
taraflar birja kurslarinin doyismasi, inflyasiya, faiz stavkalarinda toraddiidlor va s.
ilo bagh olaraq maliyys itkilori ilo iizlogo bilorlor. Bu bazarda qiymotli kagizlar
spot bazarina nisbaton daha yiiksok giymata satilir.
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Maliyya alotlorinin elementlorine goro do maliyys bazarimi dovlat
giymatli kagizlart vo korporativ giymotli kagizlar bazart kimi tosniflosdiro
bilarik. Dovlotin maliyys bazarinda emitent kimi ¢ixis etmasi biidco kaosirin
borclanma yolu ilo ortiilmasi ilo baglhdir. Korporativ maliyys alotlori iso real
iqtisadiyyatin 6zal qurumlarmin maliyys ehtiyaclarmin 6dsnilmasino xidmaot
edir. Dovlot borc sonodlorinin maliyys bazarinda agirlhi@inin artmasi 6zol
qurumlarin sarancamlarina golon maliyya axinlarinin mahdudlagsmasina gatirib
cixarir. Bu tendensiya 6lko iqtisadiyyatinda investisiyalarin azalmasina, natico
etibarilo iqtisadi artim tempinin asagi diismosina yol asir (crowdinqg tosiri).
Dolayli maliyys vaosaitlori soraitindo omanatgilor 6z vosaitlorini miioyyan
miiddot vo faiz 6donilmosi sorti ilo maliyyo institutlarina verirlor. Sonradan
kredito ehtiyac1 olan sirkot vo fordlorin bu ehtiyaclart maliyys qurumlari
torofindon tomin edilir. Goriindiiyii kimi, maliyya bazarinda borc veronlorlo
borc alanlar arasindaki qarsiligll miinasibatlori maliyyo sistemi tonzim edir.
Lakin bu zaman fondlarin axim gostorilon iqtisadi subyektlorin bilavasito go-
riigmasi naticasinda deyil, vasita¢i qurumlarin yardimu ilo bas verir. Tabii ki,
ogor maliyya sistemi olmasa idi, borc vermok istoyonlorlo, borc almagq iste-
yanlor bir-birini tapmayacaq, naticado dolayr pul miinasibatlori do qurul-
mayacaqdir. Birbasa maliyyo vosaitlori soklindo borc almaq istoyindo olanlar
maliyys bazarinda dogrudan borc veranlara giymatli kagiz sataraq fond tomin
edirlor. Bu durumda borc alan iqtisadi vahidlor borclarimi golocokdo oldo
etdiklori galirlordon 6domak 6hdaliyini 0z iizorine gotiiriir.

Bu bazarlar axtarilan fondun miiddotino goro do adlandirilir. ©On ¢ox bir
il olaraq taninan qisamiiddatli fondlarin alimib-satildig1 bazarlara pul bazarlari,
bir ildon yuxari, yoni uzunmiiddotli fondlarin axtarildig1 bazarlara iso sarmayo
bazarlar ad1 verilir.

Qisa miiddatli fond toklif vo tolobinin bir araya goldiyi bazarlara "pul ba-
zarlar" (money markets) deyilir. Diqqat edilmasi lazim galon on 6nomli noqto,
bu bazarin qisamiiddotli fondlardan toskil edilmosidir. Burada gostorilon
miiddat, prinsipca bir ildon yuxar ola bilmaz.

Pul bazarlarinda foaliyyat gostoron on 6nomli qurumlar-banklardir. Kom-
mersiya banklarinin manbalarini togkil edon omanatlor qisamiiddatli oldugu
ticiin banklarin satdiglar1 fondlar da (kreditlor) qisamiiddotli olmaqdadir. Pul
bazar1 alotlori sirasina hokumatlorin ixrac etdiyi xozina bonolart dovlot
istigrazlari, 6zol sektor qurumlarinin ixrac etdiyi xozino bonolari, dovlot isti-
grazlari, 6zal sektor qurumlarinin ixrac etdiyi maliyys fondlari, banklarin ixrac
etdiyi depozit sertifikatlari, Repo anlagsmalar daxil edilo bilir.

Pul bazarinda oldo edilon fondlar sirkstlorin maliyyolosdirilmasinda
istifado edilir. Bu bazarda sirkotlorin gercoklosdirilmosindo istifado edilon
alatlor iso ticari sonadlor vo amanatlordir. Pul bazarinda gerc¢oklogdirilon omo-
liyyatlarda miiddot qisa, risk vo faiz nisbotlori asagidir.
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Orta vo uzunmiiddatli fond toklif vo tolobinin bir araya goldiyi bazara "ka-
pital bazarlar1" adi verilir. Kapital bazarin1 pul bazarindan ayiran on asas xiisu-
siyyat orta vo uzunmiiddatli (bir ildon ¢ox olmaq sorti ilo) fondlardan meydana
golmasi vo bu fondlarin sirkatlorin durum varliglarinin digor bir ifads ilo sabit
sormaya ehtiyaclarinin qarsilanmasinda istifadosidir. Qaynaglar pul bazarlarin-
daki kimi y1gim olub, alotlori iso aksiya va istigraz kimi qiymatli kagizlardir. Bu
bazardaki amoliyyatlarda miiddst uzun, risk va faiz nisbatlori do asagidir.

Uzunmiiddatli fond ehtiyaclarinin garsilagdigi sormaya bazarlarinin on to-
mal iki alati isa istiqrazlar vo sohm sonadlaridir. Sirkatlor maliyys bazarindan 2
sokilda qaynaq oldo etmok imkanina malikdirlor. ©n cox istifads olunan metod
borc alati (bono kimi) ixrac etmokdir. Bu alatlo firma borc alatini (bonoyu) alan
quruma, molum bir 6doms zamaninda (miiddst sonunda) malum bir galir ilo
birlikdo asas pulu 6domoyi 6hdolik edir. Borcun miiddst sonu bir ildon az iso
"qusamiiddatli”, bir illo on il arasinda 6domas tarixi olan bonolara "ortamiid-
dotli", miiddoti on ildon daha uzunmiiddstli giymotli kagizlara iso "uzun-
miiddatli" bonolar qoyulur.

Sirkatlorin calb eda bilocoklori basqa bir maliyyo monba alati sohmlordir.
Sohm olan qurum va ya fard, sohmi ¢ixaran sirkato ortaq olmaqdadir. Sirkat il
sonunda manfaot olds etmasi halinda sshmdarlara "divident" verir. Sohmlori
bono va ya istigrazdan ayiran an onomli xiisusiyyatlor: sohmlorin miiddatinin
olmamasi vo ya miioyyan edilmis olan bir golir nisbatino sahib olmamasidir.

Belalikla, maliyyo bazar bes halqadan togkil edilir:

1) Y1g&um sahiblori (fond toklif edonlor);

2) Investorlar (fond tolob edanlor);

3) Maliyya alotlori;

4) Yardimg¢r qurumlar;

5) Hiiquqi vo idari nizamlayict qurumlar.

Maliyyas bazarlarinda yer alan fordlorin va ya sirkatlorin veracoklori in-
vestisiya gorarlarinda, maliyyo alotlori boyiik onomo malikdirlor. Maliyys alot-
lorinin ¢esidli vo ¢ox sayli olmasi, investorlara alternativ investisiya imkanlari
saxlayir. Yigimlardan togkil edilon fondlarin maliyys kosiri olan investorlara
toklif edilmasi maliyys bazarlarmin méveud olmasinin baslica sababidir.

Kapital bazarlar i¢indo do togkilatlanmus vo togkilatlanmamis kapital ba-
zarlar1 olaraq bir forglonmo miimkiindiir. Toskilatlanmis kapital bazarlari, mo-
solon, Istanbul vo ya Moskva Fond Birjasinda amoliyyat géron "sohm bazar"
va "istigraz vo bono" bazaridir. Kredit toklif va talabi pul bazarlarindan kapital
bazarlarima vo ya kapital bazarlarindan pul bazarlarina dogru asanca axa bilocok
xiisusiyyatds oldugundan ikili xarakters malikdir.

Pul bazarlar1 ilo sormaya bazarlari bir-biri ilo ¢ox yaxin olagalidir, belo ki,
faiz nisbatlorindo meydana galo bilacok artim vo ya azaliglar, pul vo sarmaya
bazarlarindaki harokatlorin birindon digorine dogru axinina tosir edir.
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Faiz nisbatlori iki bazar arasindaki fond axiini nizamlayir, yoni nizam-
layic1 dayanmigh voziyyot alir. Fond toklif edonlor 6z investisiya siyasotini vo
alda etmayi gozladiklari qazanclara asaslanaraq fondlart bazarlarin birino vo ya
har ikisino do istigamatlondira bilirlor. Fond tolob edonlor iso istodiklori fondun
cesidino bagl olaraq hor iki bazar1 da saxlaya bilirlor. Bozi vasitogi qurumlar
pul vo ya kapital bazarlarinda omoliyyat hoyata kegirirlor. Hor iki bazar
arasindaki cari faiz nisbatlorindo doyisiklik olmagla yanasi, hom do aralarinda
cox yaxin bir alago movcuddur. Fondlar asagi faiz nisbotlorindon yiiksok olana
dogru tendensiya gostorir. Pul bazarinda meydana golon doyismo sormayo
bazarlari tizarindo tasirini gostorir.

Faiz nisbotlori iso bu iki bazar arasindaki fond axininda nizamlayici bir
rol oynayir. Bu bazarlarda fond toklif edonlor investisiya siyasatlori vo goz-
lodiklori golirlor istigamatindo fondlart bir bazardan digor bazara vo ya birdon
cox bazarlara dogru yonoldo bilir. Fond tolob edonlor iso ehtiyac duyduglar
kreditin noviino gors bir bazardan vo ya birdon ¢ox bazardan borclana bilir.

Bozi vasitogi qurumlar, xiisusilo banklar pul vo kapital bazarlarina aid
omoliyyatlar1 gercoklosdirmoklo hor iki bazarda da ¢alisma yetkisino malikdir.

Maliyya bazarlarinda fondlar asagi faiz nisbatlorindon yiiksok nisbatli
olanlara dogru harokot edir. Masalon, pul bazarlarinda goriilon faiz nisbatindoki
artimlar sormays bazarlarina monfi tosir gostormoklo fondlarin sarmayo
bazarlarindan pul bazarlarina dogru aximina sobob olur.

Omoliyyatlarina goéro maliyys bazarlari: 1 vo Il bazarlar adlandirilir.
Maliyya bazarlarinda omaliyyat goron maliyyo alotlori, bazarlara ilk dofo giril-
masing gora, I vo Il bazarlar olaraq iki qrupa ayrilir. Maliyys bazarlarina ilk de-
fo ¢ixarillan sohm vo istigraz kimi qiymotli kagizlar ixrac edon sirkotlor ilo
omanat sahiblorinin dogrudan-dogruya qarsilasdiglar1 bazarlara "I bazarlar"
(primary markets) deyilir. I bazarlar kapital bazarlart montiqi ilo uzunmiiddatli
fondlarin omanot sahiblorindon sirkotloro horokot etmosini saxlar vo
gercoklogdirilon istiqraz vo aksiya sonodlori satiglari ilo sirkotlors yoni sormayo
yaradar. I bazarlara daha 6nco toklif edilmis vo dovriyyads olan uzunmiiddatli
giymatli kagizlarin alimb-satildigi, aksiyalarda he¢ bir zaman, istigraz miiddoti
galdiyinds, bu giymatli kagizlari ixrac edon zaman quruma bas vura bildiklori
bazarlara "II bazarlar" (secondary markets) deyilir. II bazarlar giymotli ka-
gizlarin pula donma siiratini artiraraq, I bazara tolob yaradir vo inkisafa yar-
dimgi olur. Ayrica, bu bazarda gercoklosdirilon foaliyyatlorin sirkotlorilo heg bir
slagasi yoxdur.

Toskilatlanmamug kapital bazarlari iso hiiquqi vo idari gaydalar1 olmayan,
fiziki vo rosmi bir mokana sahib olmayan, togkilatlanmis bazarlarin xaricindo
alqi-satqr islomalorinoe davam edon, slaqgoli qurum vo quruluslarin nozarat va to-
ftisindon uzaq (yeni ingilisco buna "Over The Counter (OTC) Markets) olan
maliyyo bazaridir.
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Yerli vo regional bazarlar. Bazarlar1 61k i¢indoki yayginhigina gores yerli
vo regional olaraq iki qrupa ayira bilorik. Maliyyo alatlorinin 6lko daxilindoki
alqi-satqr islomlorinin gergoklosdirildiyi bazarlara "yerli bazarlar" (national
markets) adi verilir. Yerli bazarlar, sormayonin tabana yayilmasina, amanatlorin
aktiv hala gotirilmosina vasitogi olmagla, eyni zamanda alternativ maliyyo
yonaltmolari arasinda on ucuz gaynaq nitoliyinds olan fondlar il sirkotlora yeni
investisiyalaragirmo, qisamiiddotli fondlart uzunmiiddatli fondlar halina gatira
bilmok imkan1 6lko i¢indo, yaxud xarici sirkotlorin taninmasina imkan yarat-
maqdadir. Ayrica, bu bazarlar sirkotlora aid aksiyalarin togkilatlanmis bir
bazarda, arzu edilon zamanda, toklif vo tolobo goro toskil edilon giymatlorlo
alinib-satilma imkam verir.

Bir bolganin sarhadlari icinda alqi-satqr islomlorine davam edon bazarlara
iso "regional bazarlar" (lokal markets) deyilir.

Maliyya alatlorinin istifadasine gore maliyys bazarlari: Maliyya alotlora
goro bazarlan aksiya bazarlar vo istiqraz-bono va ya istiqraz téromolori olaraq
iki qrupa ayira bilorik. Sadaca aksiyalar va toromalarinin alqi-satqr islomlorinin
gercoklosdiyi bazarlara "aksiya bazarlar1" adi verilmisdir. Birja {izv iiciin
vasitogi qurumlar arasinda qiymotli kagiz horokotini stimullasdirict va in-
vestisiyalarin aksiya sonodi xaricindoki istiqraz, bono vo toromolori algi-satqi
islomlarinin gergoklosdiyi bazarlara "istigraz-bono bazarlar1" adi verilir.

Pul bazarinda qaynaqlar miiddotli vo miiddoatsiz omanat, kapital bazarla-
rinda iso davamliliq toklif edilon yigimlardir. Pul bazarinin baglica xiisusiyyati
bu bazarlarin qisamiiddotli fondlardan togkil olunmasidir. Pul bazarinin alatlori
ticari sonadlordon, qaynaglart iso ¢esidli amanotlordon togkil edilir. Pul ba-
zarinda saxlanan fondlar kreditlordir vo bu kreditlor daha c¢ox sirkotlorin
dovriyya vasaitlorinin maliyyalosdirilmasi tigiin istifads edilir.

Pul bazan ilo kapital bazan arasindaki forgli yonlors baxmayaraq, bu iki
bazar bir-biri ilo yaxin olagolidir. Aralarindaki alagalori asagidaki kimi siralaya
bilorik: Fond toklif edonlor bunlardan birina vo ya digorino gedo bilorlor. Fond
toklif edonlorin hansi bazara gedacoyi, bunlarin investisiya vo movcud galir
oldoetmo imkanlart ilo baghdir. Eyni sokildo fondlar istifado edonlor, bunlar
iki bazarin har hansi birinds saxlaya bilarlar.

Fondlar, iki bazar arasinda gedib golo bilir. Mosolon, Dévlot, miiddoti ba-
sa catan qisamiiddatli borclarint uzunmiiddatli borclarla (istigrazlarla) doyisdira
bilir. Vo ya hor hansi bir bank miiddoti basa catan istiqraz golirini bir sirkoto
qisamiiddatli borc vermak surati ila istifads edo bilir.

Bozi qurumlar hor iki bazara xidmot gotiira bilorlor. Moasalon, qisamiid-
datli dovlat borclarini alib-satan agentlor, uzunmiiddatli istigrazlart ds ala bilir.
Kommersiya banklart hom ortamiiddatli, hom do qisamiiddotli kredit vero bilir.
Qisa vo uzunmiiddetli bazarlarin golirlori bir-biriyla slagolidir. Ornoyin kredit
sixintist dolayist ilo qisamiiddatli fondlarin goliri artinca uzunmiiddatlilorinki do
artar. Hor no qodor qisa vo uzunmiiddatli bazarlar arasinda arbitraj qurmaq
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stirati ilo bir alaga qurulsa da, pul bazari uzunmiiddatli bazarlara nisbaton daha
hassasdir. Ayrica pul bazarlarindaki kagizlar pula cox yaxindir, risklori azdir.

Diinya iqtisadiyyatinda beynalxalq mal vo xidmat axinlart ilo yanag: ka-
pital axinlarn da vardir. Beynolxalq kapital horokotlorini ii¢ ana bashq altinda
toplamagq olar:

1. olkalorin iqtisadi inkisafim1 maliyyoalosdirmoys yonoalmis garsiligsiz
kredit va ya kredit soklindoki rosmi kapital haroketlori (hokumatdon-hokumata
vo ya Diinya Banki torofindon verilon iki vo ya coxtorafli xarici yardimlar);

2. birbasa xarici kapital investiyalari;

3. portfel xarakterli beynalxalq kapital axinlar.

Beynolxalq maliyyo bazarlarindan beynolxalq kapital kommersiya sortlo-
rilo aldo edilir. Bir 6lkonin rezidentlori digor bir 6lko rezidentlorine maliyya
gaynag tomin edirso, buna beynolxalq maliyyo islomi deyilir. Beynolxalq
maliyys islominin tomal mogsadi — fond sahiblorinin xarici bazarlarda fond-
larinm istifadoyo verorok daxili bazarlara goro daha yiiksok bir golir oldo
etmakdir. Beynalxalq kapital ixraci bir 6lkonin alindaki fondlarinin digor bir
Olkonin pul vo kapital bazarlarina yatirilmasi demokdir. Oslindo kapital ixraci
bir dlkonin pul yigimlarmin diger bir 6lkonin iqtisadiyyati iiciin istifadasidir.
Bunun naticasindo, igtisadiyyatda iqtisadi yiiksolis, is yerlori artir vo valyuta
maozannasinda yiiksalis tomin olunur.

Bir 6lko sakinlorinin digor 6lko sakinlorini maliyys gaynagi ilo tomin et-
molari beynolxalq kapital islomidir vo amaliyyat beynalxalq kapital bazarla-
rinda gercoklosir. Beynolxalq kapital horokatlorinin ola bilmasi ii¢iin har seydon
onca bir maliyys qaynagi va ya kapitalin (investisiya fondu) olmasi labiiddiir.
Maliyyo monboyi vo ya investisiya fondu miioyyon bir golir qarsiliginda
basqalarinin yararlanmasina verilon vo hor zaman istifadoys hazir olan vo
likvidliyi yiiksok olan fondlardir. Maliyyo islomlori maliyys bazarlarinda apa-
rilir. Bu bazarlar — pul bazarlar1 vo kapital bazarlart olmagla iki yera ayrilir.
Ogor maliyys manbalori miioyyon bir faiz goliri aldo etmok mogsadilo horokot
edirso, bu omoliyyata kredit adi verilir. Beynolxalq maliyye aximlart qisa (1
ildon az), orta (1-5 il) vo uzun (5 ildon ¢ox) miiddatlidir.

Adoton, pul bazarlarinda amaliyyatlar asason kommersiya banklar vasi-
tosilo aparilir vo buradaki omoliyyatlar qisamiiddotlidir. Kapital bazarinda omao-
liyyatlar iso istiqraz vo sohm kimi qiymotli kagizlarla ger¢oklosdirilir. Istigraz
miioyyan bir sabit faiz goliri gatiran borc sonadidir. Istiqrazin miiddoti qisadir-
sa, 0 zaman onun adi maliyys bonosu olur. Sochm isa sirkotin miilkiyyatino
ortaqliq hagqina dayanir vo monfoot vo ya zarars gatilmaq imkani oldo edir.

Beynolxalq maliyys bazarlarinin strukturu beynalxalq pul bazar vo ka-
pital harokatlori sisteminin birgs tosiri altinda formalasir. Beynolxalq fond axin-
lar1 bir 6lkeden ayri-ayr1 Olkeloro horokot edon pul vo kapital fondlaridir.
Umumiyyatlo, maliyys bazarlarinda satilan fondlar istehlak edilmoyib inves-
tisiyaya yonolon golirlordir. Bu fondlar bir golir qarsiliginda borc verilir. Bu
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galir faiz vo ya dividend soklindadir. Beynalxalq maliyye axinlarinin iki mog-
sadi vardir:

1. bir torofdon fordlorin, sirkstlorin vo dovlet qurumlarinin xarici
fondlardan yararlanmasi; digor torsfdon do movcud yigim imkanlarinin 6lko
xaricinda doyarlondirma arzu va istayi;

2. biitiin beynolxalq omoliyyatlarin noticosindo meydana golon fond
axinlar arasinda bir xarici tarazliq yaratmagq.

Beynolxalq maliyyo bazarlariin strukturuna koklii sokildo tosir edon
amillor: imumi makroiqdisadi durum; faiz hadlorinds va valyuta kurslarinda
dalgalanma; pul vo kapital bazarlarinin islomasini nizamlayan qaydalarin ton-
zimlomo formalari; texnoloji durum; beynolxalq igtisadiyatin tomallorini miioy-
yan edan real sektorun voziyyati.

Beynolxalq maliyys bazarinda omaliyyatlarin artim hocmina tosir gosto-
ron an 6namli amil «maliyya sarbastlogsma» hadisasinin meydana ¢ixmasidir.

Beynolxalq maliyys bazarlar1 ¢esidli maliyys aktivlorinin alinib-satildigi
bazarlardir. Bu maliyys aktivlori dord tomal lizorinds qurulur: valyuta; avropul;
kredit alotlori vo giymatli kagizlar (istiqraz vo sshmlar).

Qisamiiddatli maliyys alatlorinin amaliyyat gordiiyli bazarlar — «beynal-
xalq pul bazarlari» adlandirilir vo onun torkibinds «valyuta bazarlari» vo «av-
robazarlar» olmaqla iki bazar yer alir. Uzunmiiddatli fond axinlarinin yer aldigi
bazarlara iso «beynolxalq kapital bazarlari» deyilir vo onun torkibindo
«beynalxalq kredit bazarlari» vo «beynolxalq istigraz bazarlari» vo «beynalxalq
sohm bazarlarindan» ibaratdir.

Beynolxalq maliyyo bazarlarinda dovlatlor, balodiyyalar, investisiya
banklari, morkozi bank vo coxcesidli sirkotlor hadsiz forgli fondlan istifado et-
mok iizro maliyys institutlarina miiraciot edirlor. Maliyys institutlart kommer-
siya banklari, investisiya banklari, omanot qurumlari, sigorta sirkotlori vo
pensiya fondlar1 vo ¢oxcesidli invetisiya alotlori ilo amaliyyat hoyata kegirir.

Beynolxalq pul bazarlar1 qisamiiddotli beynalxalq fond axinlarinin yer al-
dig1 bazarlardir. Giiniimiizds iki tomal beynalxalq pul bazart mévcuddur: Val-
yuta bazar1 vo Avropul bazari.

Beynolxalq valyuta bazarlarinda on bdyiik beynolxalq fond axinlar
ticarati hoyata kecirilir. Giinliik beynolxalq valyuta ticarati hocmi 2100 milyard
dollar migdarindadir. Beynolxalq valyuta bazarlart ¢ox sayda kommersiya
banklarinin 24 saat boyunca foaliyyot gostordiyi bir bazardir. Bu vasitoci
qurumlar telefon va elektronik xaborlogsma vasitolorilo davaml olaraq amaliy-
yat vo bilgi alig-verisi ilo moggul olurlar. Valyuta bazarinin 6zolliklorindon biri
bazarda istirak edonlorin saymnin ¢ox olmasi, operativ molumatalma vo amae-
liyyat xorclorinin ¢cox asagi doracodo olmasidir.

Bazardaki vasitagilor bazarin topdan saticilar hissasini togkil edir va toklif
edilon giymatlori kvota edor. Porakondagilor iso dovlatlar, sirkatlor vo fordlordir.
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Valyuta bazarlarinda c¢esidli omaliyyatlar aparilir vo har amaliyyat iiciin 6z adi
ilo adlandirlan alt bazarlar vardir:

1.miiddatsiz nagd (spot) bazarlarinda amaliyyat bir gecalik (overnight), 1
giinliik vo 2 giinliikdiir vo alig-satig aninda yerina yetirilir;

2.miiddatli (Forward) bazarda smaliyyatlarin alqi-satqist malum bir doyar
vo tarixdo olur. Miiddat, timumiyyatla, 30 vo ya 90 giinliikdiir;

3.Banklararasi (interbank) valyuta bazarlari sadoco banklar arasindaki
omoliyyatlardan ibaratdir;

4.Galacakdoki sozlagsmalar (futures) bazarinda miiddatli amaliyyatlar ya-
ranir;

5.0ptions — miioyyan bir miiddot sonunda balli bir miqdarn razilagdirilmig
bir giymatdon alma ya da satma haqqi vermasidir. Bu tip s6zlosmalordo alma
vo satma maocburiyyoti yoxdur, alma vo ya satma imkanindan istifado etmo
haqq: vardir. Magsad golocakdoki qiymat dayisikliklorine garst qorunma va ya
bundan qazanc saxlamaqdir;

6. Valyuta bazarlar1 sdzlogsmalari, balli miqdardaki iki pulun eyni anda bir-
birino qarst bir miiddotdo satin alimib basqga bir miiddotdo satilmasina imkan
verir.

Valyuta bazarlarinin moqsodi asagidakilardir: qisamiiddotli pozisyon al-
ma (spekulyasiya), forward amaliyyatlari, futures vo opsionlar, valyuta swap
yoluyla investisiya foaliyystindo ortaya c¢ixan valyuta risklorindon gorunma
(hedging) va cografi qiymat forglorinden faydalanmaq tizro arbitraj.

Beynolxalq pul bazarlar strukturuna giron Avrodollar bazarlari, 6lkolor
arasinda maliyys fondlarinin doyismasing vasitagilik etma funksiyalarini hoyata
kecirmoya malikdir. Avrodollar bazarinin mogsodi maliyyo vasitogisi olaraq
alic1 vo saticilan bir araya gotirmokdir. Avrodollar ABS-1n xaricindoe foaliyyat
gostoron banklarda amerikan dollart ilo acilan dollar hesabli omanot hesab-
laridir.

Avrodollarin 2 asas 6zolliyi vardir: Acilan hesablar qisamiiddatlidir vo
ABS xaricinds banklarda olur. Bu banklara dollar qoyanlar Avropanin markazi
banklari, avropali vo ya Avropa xaricindon olan firmalar, transnasional sirkotlor
vo miixtalif 6lkoalorin votondaglaridir.

Avrodollar bir ABS votondasinin Nyu-Yorkdaki bankindan miioyyon bir
miqdar gotiirorak bunu Londondaki banka qisamiiddotli olaraq yatirmasi ilo
yaradilir. ABS votondasinin bu gokildo hesab agmasinda baslica mogsodi daha
cox golir gazanmaqdir. Bu amanatlori gobul edon banklara Avrobank, aparilan
omoliyyatlara iso avrodollar omoliyyati vo bu bazara Avrodollar bazar (Av-
rodollar market) deyilir. Avrodollar omaliyyati1 5 miylon dollar vo ya daha
yiiksok miqdarlarda gercoklosdirilir. Bu bazarda aparilan omoliyyatin 80%-no
godorini ABS dollart togkil edir. Lakin ABS dollar xaricindo avro, ingilis
sterlingi, Isvegro franki kimi Avropa pullar1 da istifado edilir.

35



Umumiyyatlo, Avrodollar bazarlarinda dovlet miidaxilosi ¢ox azdir vo ya
yoxdur, rogabat yaygindir. Bu sobablo bu bazarlardan daha asag: faiz ilo fond
calb etmok miimkiindiir. Bu bazarda pul yatiranlar isa daha yiiksok nisbatlordo
faiz goliri oldo edirlor. Faiz doracolori interbank omoliyyatlarinin totbiq edildiyi
London bazarina gore (LIBOR) tasbit edilir.

Umumiyystls, Avrodollar bazarlarindan fond talab edirlar. Bunu, adaton
hiiquqi soxslar, transnasional boyiik sirkotlor vo hokumatlor yaradirlar. Av-
rodollar bazarlarindaki omaliyyatlar, osason qisamiiddatli olur.

Qoarbi Avropada va xiisusilo do Londondaki bazi boyiik banklar 1950-ci
illorin ortalarinda ABS dollar ilo omanat gobul etmays vo bu amanatlordon
dollar ilo borc vermoyo baslamiglar. Londondaki banklar (ABS banklarinin
London sobalori) ABS-da yigima sahib olan ingiltoro votondaslarinin ingiltore-
doki yiiksok faizlordon yararlanmaq istoyon ABS votondaslarinin vosaitlorini
calb etmak mogsadlorini qarsilarina qoymuslar. Bu, ilk baslangicdan normal
bankg¢iliq qaydalarina uygunlagsmir. Ciinki bir 6lkonin votondaglart digor bir
Olkonin pulunu olds etmok istoyonds, bu pulu ya valyuta bazarlarinda aldo
etmali, ya da pul ixrac edon Olkodoki bir bankdan borc almali idilor. Lakin
1958-ci ildan sonra beynalxalq valyuta bazarlarinda avrodollarin ortaya ¢cixmasi
ilo bir ingilis votondasi ehtiyac duydugu dollarlar1 6z 6lkesindoki bir bankda
saxlamaga baslamisdir. Siibhasiz ki, bu tendensiyanin inkisafinda sabiq Sovet
Ittifaginin olindo toplanan dollari, ABS-in xaricindo doyarlondirmok istoyinin
do boylik tesiri olmusdur. Avrobazarlarla qaynaq saxlayan qurumlar asa-
gidakilardir: Inkisaf etmis olkolorin Morkozi banklari, kommersiya banklari,
transnasional sikortlor vo sigorta qurumlari. Avrobazarlara fond saxlayan
olkolor {i¢ yero ayrilir: Qorbi Avropa olkolori, ABS vo digor 6lkalor. Avroba-
zarlardan kredit maliyys manbayina gaynaga ehtiyact olanlar iso adaton rosmi
qurumlar vo kommersiya banklaridir. Umumiyyatls, avrobazarlardan on cox
kredit talab edan iki qrup vardir: ddoma giicliiklori olan inkisaf etmis 6lkalar vo
inkisaf etmokdo olan 6lkolor. Avrobazardan maliyys gaynagi tominetmonin tok
yolu avrodollar bazarindan qisamiiddatli kredit almaq deyildir. Avrobank milli
pulun aid oldugu 6lko xaricindo satisa qoyulmagq iizro ixrac edilon giymaotli ka-
gizlardir. Masalon, bir ingilis sirkatinin sterlinq tizorindon ¢ixardigi Bonolar
Nyu-York, Surix, Frankfurt vo digor birjalarda satmasi voziyyotindo Av-
roistigraz ixrac edilmis olur. Avrobono bazarlar1 orta vo uzunmiiddatli inves-
tisiya fond qaynagidir. Bu baximdan Avrobono avrodollar bazarindan ayrilir.

Avrobononu satin alanlar vergi vo milli pul vahidindon gagmaq istoyan
0zal vo dovlet yatinmgilarinin 6lko moansolori Morkozi, Sorqi, Conubi Amerika
va Avropa oOlkalori oldugda qurum yatinmeilan arasinda NATO, Birlogsmis
Millatlor kimi beynolxalq toskilatlarda yer alir.

1963-cii ila godar Nyu-York maliyys markozi Bononu ixrac edarak fond
saxlamagq ehtiyacinda olanlar {i¢iin on onomli bazar idi. Lakin 1960-c1 ilin ov-
vallarinde ABS-1n tadiyys balansinin kasrlori bdyiimiis, qizil ehtiyatlar1 azalmig
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va 6lkadan 6nomli dlgiilords kapital ¢cixmaga baslamigdi. Avrobazarlardan kre-
dit soklindo fond tolob edon rosmi qurumlar kommersiya banklart vo sir-
katlordir. Avrobazarlardan borclanmanin on genis formasi kreditdon istifadadir.
Avrobazarn istigraz ixrac edorok vo ya «omanat sertifikati» kimi giymotli kagiz
satis1 yolu ilo borclanma hoyata kegirir.

Avro bazarlarda borclanma imkanlarma iki faktor tosir edor: Kredit
doyarliliyi vo kreditin maya doyari. Bir sirkatin kredit doyarliliyini, o sirkstin
maliyyo voziyyatinin tohlili sonucunda miisyyon etmok olar.

Ancaq bir 6lkenin kredit doyarliliyino miisbot yondos tosir edon amillor
asagidakilardir:

1.0lkonin inkisaf vo ya borc 6domo qabiliyyati yiiksok (neft ixrac edon
oOlkalor kimi) inkisaf yolunda olan bir 6lks olmast;

2. Tadiyys balansiin kosir vermomaosi vo kasirlorin miitlogq vo ya nisbi
dayarinin zaman i¢inds azalmast;

3. Olkonin tomal iqtisadi gostaricilorinin miisbat inkisafi (inflyasiyanin
diismosi, pul toklifinin nozaratsiz sokildo artmamasi, real milli golir vo
sektorlarin boylimo tempi);

4. Olkenin xarico aciqhg1 (qanunvericilik, igtisadi vo maliyys miinasibot-
lori baximindan 6lkonin diinya o6lkalori ilo inteqrasiya doracasi);

5. Olkonin 6z vasaiti ilo borc garsilama nisbatinin artmast;

6. Daha 6nco avrobazarlar vo digor beynoslxalq maliyys qaynaqlarindan
alinan borclarin asas pul va faiz 6domolorinin zamaninda va fasilasiz yerina ye-
tirilmasi.

Yuxarida sayilan faktorlarin ¢esidli metodlarla toplu olaraq doyarlondiril-
masi naticasinda Olkalorin kredit doyarliliyi miioyyon ballarla tosbit edilir. Bal
yiiksok olan o6lkslor daha uygun sortlorlo vo bdyilik miqdarlarda kreditalma
imkanina sahib olurlar. Beynolxalq maliyyo qurumlarinin kredit agarkon bu
gadar forgli caligmalar aparmasinin sabablori kredit riskini minimuma endir-
mok, dolayisiyla verilon kreditlorin geri gaytarilmamasi problemlori ilo
qarsilasmamaqdir.

Kreditin maya doyorino tosir edon baslica amillor: kreditin banklararasi
va olava (spread) faiz doracasi, komisyon, pul vahidi vo kreditin toskili mo-
solaloridir. Londonda banklararasi kreditlora 6donan faiz doracesine LIBOR
deyilir( kreditlor 1giindon 12 ayadok miiddatine qadar toklif olunur). LIBOR(
London Interbank Offered Rate, LIBOR), stavkasi asagidaki valyutalar ii¢iin
hesablanir: Avstraliya dollari, Danimarka kronu, ABS dollari, avro, Kanada
dollar1, Yeni Zelandiya dollar1, funt-sterling, 1sveg kronu, isvegra franki, Yapon
1yenasl.

Avrobazardan kredit almagq iiciin bagvuran bir firma {i¢iin kreditin maya
doyari asagidaki kimi hesablanir: LIBOR= SPREAD+ idara komisyonu+borc
komisyonu + qatilim komisyonu.
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Asagidaki codvalds bir drnak iizorindo kredit doyarliliyi yiiksok olan bir
borclu (A) ilo kredit doyarliliyi asag1 olan bir borclunun (B) kreditlorinin maya
dayarlori gostarilir (Har iki borclunun aldigi kredit migdar1 50 milyon dollar vo
8 1l miiddatindadir).

Cadvaldon goriindiiyti kimi kredit doyerliliyi yiiksok olan A 6lkosing
totbiq edilon kreditin maya doyori B 6lkosino nisbaoton daha asagidir.

Beynolxalq maliyya bazarlarinin 6zalliklorindon biri do kapital horokat-
lorinin siiroti vo hacminin boyiikliiyiiniin beynalxalq ticarat horokatlorindon vo
xarici 0zal yatinmlardan ¢ox daha bdyiik olmasidir. Bunun iso an 6nomli sababi
Olkalor arasindaki faiz hadlari vo valyuta mozonnalari arasindaki forqliliklarinin
olmast.

Beynolxalq maliyys bazarlarmin alt boliimlorindon biri kapital ba-
zarlaridir. Beynolxalq kapital bazarlarinin da alt boliimlori kredit, istigraz vo
sohm bazarlandir. Kredit bazarlarinda pul, diger iki bazarda iso qiymatli ka-
gizlarla omoliyyatlar hoyata kegirilir.

Beynolxalq kredit bazarlari. Beynolxalq kredit bazarlarinda beynolxalq
ticaratin kreditlogsmosino yonolon kredit omaliyyatlar yer alir. Beynolxalq tica-
rotin kreditlogdirilmosinda ¢oxcesidli alotlordon istifado olunur. Bu alatlor
osason — veksel vo bank gobulu, faktoring, forfating, sonot diskontu, qisa-
miiddatli bank kreditlari, beynalxalq lizing, iqtisadi va siyasi risk sigortasidir.

Veksel va bank gabulu. Beynolxalq ticarot movzusu olan mallar bagqa
Olkalars verilacayi iiglin mali veranin dogrudan 6donisi almasi imkan yoxdur.
Idxalat¢i malmi tohvil aldigdan sonra malin pulunu géndormoyi 6hdolik edon
ixracatgi is9 ixrac etdiyi mal iiclin 6donis tapsirigim saxlamaq iizro idxalatciya
bir veksel verir. Veksel ixracat¢i torafindon diizonlonon vo idxalatginin homon
va ya goalacakdaki balli bir tarixds molum bir migdarda doma olmasini sartsiz
olaraq omr edon yazili bir 5domo omridir.

Adoton veksel iizro omoliyyatlar banklar vasitesilo aparilir. Miiddatli
veksel bir bank {izorino ¢okildikdo vo bank torofindon gobul edildikdo «Bank
gabulu» (bank accertance) formasini alir.

Faktorinq — ixracat¢inin 6lko xaricindoki alacaglarimi balli bir diskont
qarsih@inda faktoring adi verilon yatirimgilara satilmasi omoliyyatidir. Belo-
liklo, biitiin alacaq risklori vo ya alacaqglart alma mosuliyyatini faktoring sirkot
0z lizoring gotiiriir.

Forfatinq — ixracatdan dogan ortamiiddotli bir alacaq {igiin tortib edilmis
borc sonadinin idxalat¢idan alma anlamina golir. Artiq alacagh ixracatci
dovriyyadon ¢ixir. Bu omaliyyat, 6zolliklo uzunmiiddotli kapital mallarinin alis-
verisinda olur. Bu omoliyyatlar idxalatcinin bankinin zomanatine soykonir.
Bozon omoliyyatlar birdon ¢ox 6lkonin pul vahidina baglanir vo bu omaliyyatlar
sendikasyon kredit yoluyla aparilir.

Qisamiiddotli bank Kkreditlori — ixracat¢inin golocokdo ixrac edocok
malin istehsal1 va satisina qadar kecocok miiddatds kredits olan ehtiyaci qarsila-
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magq li¢iin agilan kreditlordir. Ixracatciya acilan kredito «ixracat oncasi kredit»
adi verilir. Dovlotlor bu ciir kreditloro asagi faiz 6donmosi mogsadilo sub-
vensiya siyasati yiriidiirlor.

Beynolxalq istiqgraz bazari. Dovlotlorin, xozino, banklar vo sirkoatlorin
kredito alternativ olaraq 6z aralarinda buraxdiglar bonolar istifads etdiklori bir
omoliyyatdir. Bono balli bir miiddot i¢indo haor dovr {iciin molum bir nisbatdo
faiz 6domo zomanoti veron bir maliyys alstidir. Bonolar orta vo ya uzun-
miiddatli olaraq ¢ixarilan giymatli kagizlardir. Yeni ¢ixarilan bonolar, ilk 6nco,
birinci kapital bazarinda satilir. Yeni c¢ixarillan qiymatli kagizlarn alinib-
satildig1 bazara «birinci bazar» deyilir. Daha sonra bonolar ikinci bazarlarda ol
doyisdirilmosino baglar. Movcud qiymatli kagizlarin alinib-satildigi bazarlara
«ikinci bazarlar» adi verilir. Bonolar ¢ixarildigdan sonra birinci bazarlarda iki
yolla satilir. Birinci yol heg bir vasitocidon istifado etmadon dogrudan-dogruya
«xalga toklif edilon», ikinci yol iso bonolarin banklar vo ya diger maliyya
qurumlart vasitosilo satilmasidir.

Beynolxalq bonolar ndvlari vo bu ndvlarin alig-satisinin aparildigi istiqraz
bazarlar {i¢ yero ayrilirlar: 1) xarici istiqraz bazarlari, 2) avro istiqraz bazarlari,
3) 6zol investisiya bazarlari. Ozl investisiya istigrazlarinda borclanma iri
institusional yatirimgilar vasitosilo vo 6zol investisiya formasinda aparilir.

Xarici istigrazlar bir sirkotin vo ya dovlatin, xarici bir 6lkads satilmaq
ticiin xarici 6lkonin pul vahidi cinsindon ixrac etdiyi borc alatidir. Sirkatlor vo
ya hokumatlarin istigrazlarn hansi 6lkados satilirsa o dlkonin istiqraz¢gixarma vo
satma ilo bagh yerli tonzimlomo qaydalarina uygun olaraq cixarilir. Xarici
istigrazlar vasitaci qurumlarin vasitasilo satilir.

Avroistigraz bazarlart — Avromarkozlords cixarilan vo Avropul cinsindon
olan moalum borc alatidir. Avroistiqrazlar tok xarici pula vo ya iki xarici pula
bagl olaraq cixarila bilor. Son illordo yayilan bir diisiincoys gors valyuta kurs
doyismolorinin riskini azaltmaq mogsadilo borclanmalar bir cins valyuta
tizorindo maraq, ddonislor iso bir bagqa cins valyuta {izorindo aparilir.

Istigrazlarin doyarlondirilmasinds reyting sirkatinin asas olaraq gostordiyi
gostarici bu istiqrazlan ixrac edonlorin, vod etdiklori 6domalori yerino yetirib
yetirmamasidir. Reytinqg qurumlari, asas etibarila, kredit 6lka riskinin tohlilindo
maliyya miitoxassislorindon ibarat bir toskilatdir. Olko riski makroiqtisadi vo
siyasi sabablorlo alicilarin vo investisiya qoyanlarin rastlasa bilocoklori agir
maliyya zororlorini miioyyon etmoyo yonolmis bir tohlil noviidiir. Olko riski
tohlillori iki ciir halda yol gostaricisi rolu oynayir. Bunlardan birincisi beynal-
xalq maliyya bazarlarinda hokumoto bilavasito borc vermok istoyon rosmi qu-
rum, dévlat, kommersiya banklar1 vo 6zal kreditorlar, ikincisi o 6lkaya bilava-
sito investisiya qoymaq istoyanlors tovsiyo xarakterli yol gostaricisidir.
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Olka riskina giran on 6nomli gostaricilor asagidakilardir:

-bdyiik bir devalvasiya;

-bdyiik bir resesion;

-iqtisadi siyasotdo boyiik dayisikliklor

-dovlat biidcasi kosirinin UDM-a nisbatinin artimi

-pul migdarinda yiiksok nisbatdo bir genisloma

-doyiskan ticarat hodlori

-agag1 bir verimlo geri donon dovlot xarclori;

Iqtisadi risk:

-iqtisadi struktur vo artim

-dovlat va ya bazar igtisadiyyati

-iqtisadi ¢esidlondirma

-investisiya vo yigimlarin hocmi

-iqtisadi artimun siirati.

Maliyy» siyasoti vo dovlat borclanmasi

-dovlat borclanmasinin strukturu

-borc xidmati

Pul siyasati vo inflyasiya:

-pul va kredit hacmindaki artim nisbati

-valyuta siyasoti

-Morkazi Bankin miistoqillik saviyyasi

Iqtisadi idaroetmo:

-iqtisadi tarazli§1 tominetma istayi vo qabiliyyati

-struktural iqtisadi islahatlar

Siyasi risk:

-siyasi sistem

-hokumat formasi

-xalqin hakimiyyastda istirak daracasi

-liderlik sirasinin intizam

Sosial miihit:

-hoyat standartlart vo galirin boliisdiiriilmasi

-ohalinin madoniyyat soviyyasi

Beynolxalq miinasibatlor:

-beynalxalq igtisadi sistema vo maliyys qurumlarina inteqrasiya doroacasi;

-etibarliliq riski, qonsu 6lkalorlo miinasibat.

Beynolxalq sohm ixraci va satis1 — kapital qarsiliginda sohmi ixrac edon
sirkotin hor il bir dividend 6donmasi osasina dayanir. investorlar sohmlorin do-
yar gqazanmasindan dolayr olave gqazanc oldo edirlor.Beynolxalq bazarlarda
satmaq mogsadilo sohmlorin ¢ixarilmasi iki yolla olur. «Tokdilimli ixrac» du-
rumunda avrosashmlar avrobazarlarda satilmaq iiciin ixrac edilir. Satis eyni anda
biitiin Avropa olkolorindo aparilir. Lakin Avropa olkalori xaricindoki 6lkolora

da (ABS, Yaponiya) sshmlori satmaq miimkiindiir.
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«Ikidilimli ixrac» yolunda iso sohmlorin ixrac1 yerli vo beynolxalq trans
olaraq ikiyo ayrlir. Beynolxalq trans xarici investorlara satilir. Osasaon,
Beynolxalq trang sshmlori ilo Nyu-York, Tokio, London kimi maliyyo
moarkozlorindo omaliyyat apartlir.

Cadval 1
Istigrazin etibarhiliq qiymatlondirms skalasi
Moody's Standsilrd Xarakteristika
poor's
yiiksak etibarlillq derocasi, minimal risk.
Aaa AAA Emitensin maliyys vaziyyati sabitdir vo etimada
sahibdir
Aa AA etibarlilig1 yiiksok, uzun miiddetda riski yiiksok
etibarliliq oradan yuxari, emitetin giiclii toraflori
A A vardir, ancaq bazar konyunkturunda dayisiklik
gostarir
Baa BBB etibarliliq orta saviyyado
Ba BB spekulyativ elementlor istirak edir, etibarlihq
motadillik (miilayimlik)
hal-hazirda emitent 6doma qabiliyyatine ¢atib.
B B . .
Ancaq goalocakde ddomama risk var
Caa CCC defolt tohliikasi var
Ca CC yiiksak spekulyativ
C C an asgagy etibarliliq
- D Defolt

1.3. Maliyya alatlari

Maliyya bazan coxsayl alatlorin alqi-satqisint vo miixtolif maliyys vasi-
tocilorinin foaliyyotini ohato edir. Biz maliyyo bazarinin isloyisino digqgot yetir-
mok iiciin orada amaliyyat géron maliyya alstlorinin vo maliyys vasitagilorinin
novlori iizarinds dayanaq. Qeyd etdiyimiz kimi, maliyyo alotlori coxsayhdir. In-
kisaf etmis maliyya bazar1 olan 6lkslordo maliyys alstlorinin bir-birindon ol-
duqgca forgli vo eyni zamanda oxsar cohatlori olan novlorino rast golinir. Fond
toklif edanlar fond tolabinds olanlardan dovr etdirdiklori fondlarin qarsiliginda
vo bu alig-veris naticosindo dogan alacaq vo ya ortaqliq haglarin1 gostoron bir
sonad alirlar. Isdo bu senado "Maliyys instrumenti aloti vo ya maliyyo inves-
tisiya aloti adi verilmisdir. Maliyyo alotlori miioyyon bir satin alma giiciinii
tomsil edirlor vo fond tolabindo olanlar torofindon yaradilmagla, fond sa-
hiblarins fondlarinin avazinds verilir.

Maliyya alatlori onu alinds tutanlar {iciin maliyys aktivlori, bazara ¢ixa-
ranlar {i¢iin iso maliyyo bazarlan togkil edirlor. Maliyyo alstlori fond alis-verisi-
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na fond toklif edanlor vo ya fond istifadacilorinin 6z aralarinda imzaladiglart
sozlosmonin 06zalliyino, etimad vo haglara, golir soviyyosino, miiddotino vo
likvidliyina goro forqlenirlor. Iqtisadi vahidlorin fond tapmaq mogsadi ilo ho-
gigoton cixardiglart maliyyo alotlori vasitosiz maliyyos alotloridir. Vasitoli
maliyys alotlori iso maliyys qurumlan torofindon ¢ixarilan vo yigim sahib-
lorinin hagigoton bu qurumlar {izorindoki haglarin1 vo alacaqlarinin, bilavasito
vasitogi qurumlardan fond saxlayan iqtisadi vahidlor tizerindoki haglarimi vo
alacaqglarmi gostoron sonadlordir. Bagsqa bir torofdon, saxladiglar1 haglara goro
maliyys alotlori ortaqliq haqqi saxlayan vo alacaq haqqr doguran maliyya
alotlari olaraq qruplasdirila bilar.

Son illorde maliyys innovasiyalarinin giiclonmasi tocriibodo maliyys alot-
larinin daha yeni formalarin ortaya gatirmisdir. Diinya 6lkelorindo maliyys als-
tlorinin yeni novlorinin meydana golmosi hom do dezintermediasiya vo sek-
yuritizasiya prosesi ilo baglidir. Maliyya vasitaciliyinin bahalig1 va istifadagilor
ticiin agirhi@l, onlan birbasa olaraq yigim sahiblori ilo olago yaratmaga sévq
etmis vo banklarin borc kapitali bazarindaki vasitociliyinden imtina edarak,
birbasa maliyys alotlorini buraxmaga {iistiinlik vermisdir. Bununla da sek-
yuritizasiya, yani maliyya bazarinda borclanmanin asas formasi kimi giymatli
kagizlari rolu giliclonmisdir. Hazirda subyektlor monfost artirmaq vo maliyyo
vasitagiliyinin maya dayarini asagi salmaq, bununla da vasitacilik xidmatlorinin
ucuzlasdirilmast mogsadilo maliyyo innovasiyalarindan genis istifado edirlor.
Maliyya innovasiyalar1 daha yeni, toroflorin maraglarim1 qarsihiglt tomin
olunmasi1 baximindan daha tokmil vo doyison makroiqtisadi situasiyaya uygun-
lasmaq qabiliyyotine malik olan maliyys alotlorini ortaya gotirir. Maliyya
innovasiyalar siirotlondikco maliyys alotlorinin do say1 artmaqdadir. Tobii ki,
maliyya vasitogilorinin toklif etdiyi maliyys mohsullarinin bazarda daha ¢ox
reallagmasi {i¢iin onlarin mozmununa daim yeniliklor edilmasi tolob olunur.
Maliyys innovasiyalart ham da bir sira sobablorlo bagli olaraq daha da tosviq
olunmaqdadir. Bu soboblor sirasinda ilk névbodo faiz doracolorinin vo infl-
yasiya tempinin sabit olmamasini gdstarmak olar. Diinya 6lkalorinds son dovr-
lordo faiz doracalori vo inflyasiya tempi hom nominal, hom do real baximdan
kaskin toraddiidlors moruz qgalir. Bu toraddiidlordon irali golon riski azaltmaq
mogsadilo yeni nov maliyyo xidmotlorino tolob ortaya cixir. Maliyyo inno-
vasiyalariin giiclonmasino sabab olan miihiim amillordon biri do requlyativ
xarakterli doyisikliklordir. Inkisaf etmis olkolords 70-ci illordo maliyyo
bazarinin derequlyasiyast miixtolif maliyya vasitagilorinin foaliyyatini moahdud-
lagdiran hadlori ortadan gotiirdii vo bununla da rogabat arenas1 xeyli doyisikliya
moruz qaldi. Oz faaliyyat arenasim xeyli genislondiron maliyys vasitagilori yeni
daxil olduqglart seqmentdo yeni maliyyo xidmatlori toklif etmoyo basladilar.
Maliyys innovasiyalarim giiclondiran digar sabab texnologiyanin tokmillogmasi
ilo baghdir. Kompyuterlorin maliyyo omoliyyatlarina totbigi maliyyo xidmatlori
sferasim1 xeyli genislondirir vo sazislor iizra xorclorin doyerini azaldir. Pul
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vasaitlorinin elektron kogiiriilmasi, bankomatlar, ticarot markozlorinds ter-
minallar, yasayis evlorini tork etmodon maliyyo saziglori baglamaga imkan
veran personal kompyuterlor, ham¢inin telekommunikasiya maliyys proses-
lorinin siiratlonmasina sobab olur vo omanatgilorin, borc alanlarin tolobatlarinin
daha dolgun sokildo 6donilmasine imkan veran maliyys mohsullarii ortaya
cixarir. Maliyyo innovasiyalar iqtisadi aktivlik soviyyesindon asili olaraq da
giiclonmokdoadir. Iqtisadi tsiklin cicoklonmo dovriindo daha yeni maliyya
alotlorino tolob yaranir. Eyni zamanda iqtisadi tsiklin enmo dovriindo do riskin
azaldilmasina va likvidliyin qorunub saxlanilmasina iistiinliik verilir. Bu da ma-
liyyo innovasiyast tolob edir. Maliyys innovasiyalan tokco maliyys vasi-
tociliyinin doyorini asagi salmir. Eyni zamanda pula ehtiyaci olanlarin miioyyon
ndv maliyya monbalarine cixisini yiingiillosdirir vo pul vasaitlorinin, likvidli
giymatli kagizlar portfelinin idars olunmasina miisbat tasir gostorir.

Maliyyo alatlori birbasa vo dolayr maliyys alatlorino ayrilir. Tarixon
maliyyo alotlorinin on godim novii veksel olmusdur. Veksel tarixon tosorriifat
hayatina daxil olan ilk giymatli kagiz noviidiir. XVII-XVIII asrlords isa Avro-
pada veksel ganunvericiliyi gobul edilmigdir. Veksel bir torofin digor torofo
miioyyon miiddatds nazards tutulmus pul mablaginin qeyd-sortsiz macburi 6de-
nmasini vo sonuncunun bu moblagi tolob etmok hiiququnu tosdiq edon ciddi
formal1 yazili borc 6hdaliyidir. Veksel har seydon avval kredit alotidir. Veksel
vasitosilo miixtolif kredit 6hdoliklori: alinmis omtoonin vo gostorilmis xidmatin
kommersiya krediti gorti ilo 6donilmasi, alinmig borcun qaytarilmasi, kreditin
togdim edilmasi, homg¢inin alavo dovriyys kapitalinin calb edilmasi rosmiyyato
salinir. Hor seydon avval veksel tadiyys vasitasi rolunu oynayir. Basqa sozlo,
vekselin osas xassosi onun pul hesablagmalarinin aloti olmasidir. Bu zaman
veksel tadaviilii hesablagmalart bir ne¢o dofs siiratlondirir. Belo ki, veksel onun
Odonilmasino godor onlarla subyektin olindon kegorok pul O6hdaliklorini
qarsilayir vo nagd pula olan tolobati azaldir.

Veksellorin kommersiya banklari torafindon ugotunun aparilmasi onlarin
likvidliyini xeyli artirir. Veksellorin likvidliyini daha da artirmagq tigtin Markoazi
Bank torofindon onlarin yenidon ugotu siyasati aparilir. Morkozi Bankin bu
todbiri kommersiya banklarinin veksellorin ucotuna olan havasini artirir vo eyni
zamanda iqtisadiyyatin pula olan ehtiyaclar1 daha dolgun sokildo qarsilanir.
Morkazi banklar torafindon veksellorin yeniden ucotu iqtisadiyyatin tonzimlon-
masi magsadilo aparilir. Veksellor borcun yaranmasi soraitindon vo onun yerino
yetirdiyi funksiyalardan asili olaraq kommersiya, maliyya vo tominat vek-
sellorino ayrilir. Kommersiya vekseli kredito verilon omtoonin alqi-satqist tizro
real sazigo osaslanir. Kommersiya vekseli faktiki olaraq emtosnin girovu ilo
verilir vo vekselin vasitasilo oldo edilmis homin omtosnin satisindan daxil
olacaq pul vaosaiti ilo tomin olunur. Buna gora do homin veksellor bozon amtos
vekseli, alic1, yaxud ortiilmiis veksel adlandirilir. Veksellorin digor bir névii do
maliyya vekselidir. Maliyyo vekseli bir torofin digor torafdon vekselin avozindo

43



pulun borc soklinde alinmasina osaslanir. Xiisusi maliyya veksellori davaml
maliyys voziyyatino malik olan iri moshur firmalar torofindon buraxilir. Maliy-
ya veksellori gisamiiddstli oldugundan istigrazlara nisbaton az ohomiyyoto
malikdir. Bu veksellor banklar torafindon ucota qobul edilmir.

Osasinda konkret omtos sazisi dayanan kommersiya vekseli sado vo ko-
ciirmo formasinda olur. Sado veksel vekselveronin veksel sahibino konkret
mablagi bitmis miiddat iizro ddonilmasinin yerino yetirilmasi barads he¢ na ilo
sortlonmoyon Ohdaliyidir. Sado vekselin iizorindo yalniz todiyyoni ddomoyo
mosul soxsin bir imzas1 olur. Kd¢iirmo veksel (tratta) vekselveranin 6dayici -
borcluya tinvanlaninig, veksel sahibina pulun 6donilmasi barads amrini nazardo
tutan yazili sonaddir. Sado vekseldon forqli olaraq kogiirmo vekseldos iki torof
deyil, li¢c vo daha artiq torof istirak edir.

Miiddotli hesablar vo depozit sertifikatlar1 ilo yanas1 bank veksellori do
banklarin vasait calb etmasindo miihiim rol oynayirlar. Bank vekseli vekselve-
ronin veksel sahibino miioyyon mablogi konkret miiddotdo 6domaosi barado borc
ohdaliyidir. Bank vekseli miiddatli hesablardan va depozit sertifikatlarindan 6z
likvidliyi ilo forglonir. Belo ki, bank vekseli todiyyo vasitasi rolunu oynamaq
hiiququna sahibdir vo indossament qaydasinda ii¢lincii soxsa Otiiriils bilar. Bank
vekseli banklar iiglin do olverislidir. Bu alstlorin emissiyasi rosmi geydiyyat
tolob etmir. Lakin bank vekselinin buraxilmasi kommersiya vekselindon forgli
olaraq real omtoo saziglorindon gaynaglanmamasi onlarin igtisadiyyatda toda-
viiliing ciddi nozarat olunmasi zaoruratini ortaya ¢ixarir. Buna goro do Morkozi
banklar torofindon veksel emissiyasina mohdudiyyat qoyan normativlor miioy-
yon edilir. Kommersiya vekselindon forgli olaraq bank vekselinin banklar
torofindon ugotu gadagan edilir.

Indi iso maliyys vasitogilori ilo olan banklarn va geyri-bank institutlari-
nin emissiya etdiklori maliyyo alatlori novleri tizorindo dayanaq. Molumdur ki,
dolayr maliyya alatlari igarisinda asas yeri pul maliyya alatlori tutur. Bu tip alot-
lor alqi-satqr prosesinda todiyyo vasitasi rolunu oynamagq hiiququna sahibdirlor.

Banknot dovlatin rasmi puludur, pul sisteminin asil maliyys alatidir, Mar-
kozi Bank torofindon todaviilo buraxilir, ganun giicii vo pul siyasstino mosul
rosmilorin gorant ilo toskil edilon satinalma giiciidiir, dovletin comiyyato
borcudur. Banklar cari hesab acan baglica maliyys qurumlaridir. Cari hesablar
bdyiik harokot gostoron fondlardir. Hor hansi bir cari hesaba giinde ¢oxlu pul
yatirila vo ¢okilo bilir. Milyonlar, cari hesablarda aparilan tok bir omaliyyatla
aldan-alo dayisdirile bilir. Miistorinin har hansi bir anda cari hesabdan ¢ixara
bilocoyi miqdara provizyon deyilir. Provizyon miistorinin hesabindaki istifado
edilo bilon likvid limitidir. Provizyon miistarinin hesaba qoymus oldugu 6dema
miqdarindan ¢ox, az vo ya ona borabar ola bilor. Kommersiya banklar1 cari
hesab kreditlori ilo amanat vo satinalma giicii yaradirlar.

Cek - istifadoyo hazir provizyona sdykonon bir 6domo omridir, geydiy-
yatlt pul 6demalorinds istifads edilon baglica alstdir. Banknot ilo ¢ek arasinda
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hiiquqi baximdan farglor vardir. Banknot dovlatin rosmi puludur vo onu rodd
etmok gadagandir vo onu gobul etmok biitiin ticarot togkilatlar1 torofindon
macburidir. Lakin birisina pul yerina ¢ek verilirsa, o, bunu radd eds bilar. Ceklo
aparilan omoliyyatlarin ugotu dogiq oldugundan is hocmini vo qazanclarini
vergi dairasindon gizladanlar, riigvat alanlar vo s. bu kimi banzari soxslor ¢eki
gobul etmoazlor. Ceklo 6ddomo aparan vo aparilan soxslorin qazandigr praktik
fayda onlarn pultutma, dagima vo sayma cotinliyindon qurtarir. Cek veronin
banka c¢ek alicisinin alacagi pul mobloginin bankdan almasi barado yazili tap-
singidir. Cek giymatli kagizin bir novii olub 6doma hesabat kitabcasidir. Cekin
do veksel kimi 6z vacib rekvizitlori vardir. Bunlar asagidakilardir: adi "¢ek";
cek veronin ¢ekdo gostordiyi pul mobloginin 6donilmasi barado banka tapsirigi;
cek todiyyacisinin adi vo hesab nomrosi; ¢ek veronin imzasi; cekin tortib
edildiyi giin vo yer.

Cekin bir ne¢o novii vardir ki, bunlarin da on asaslar1 agsagidakilardir:

1. Adh cek - konkret soxsin adina yazilir vo golocokdo onun basqa soxso
otiiriilmasi miimkiin ola bilmoaz;

2. Order ceki - bu da konkret soxsin adina yazilir, amma bu ¢eklorin golo-
cokdo otiiriicii imzalarla indosament 6tiiriilmasi miimkiindiir;

3. Togdim edilonin adina olan ¢ek - togdim edilonin adina yazilir vo o bir
soxsdon digar soxsa adi toqdim edilma ils 6tiiriils bilar;

4. Hesab ceklori - onunla nagd pul 6doniglorinin aparilmasina icazo veril-
mir. Pul ¢ceki bankdan nagd pul alinmast {igiin tayin edilir.

Konosament yiiklorin daginmasinda diinya praktikasinda hami torofindon
gabul edilon standart formali sonaddir. Konosament yiikloma, daginma va alin-
ma hiiququnu tosdiq edon sonaddir vo beynolxalq nogliyyatda yiiklorin dasin-
masinda istifads edilir. Konosamentin asagidaki formalar1 vardir: toqdim edi-
lonin adina konosamentds toqdim edilon yiikiin sahibi hesab edilir; adli konosa-
ment yiikiin konosamentdo adi ¢okilon soxs hesab edilir; Adli konosament
basqga bir soxso aid ola bilmoaz. Konosamentin do 6z rekvizitlori vardir. Bunlar
asagidakilardir: gominin adi; firmanin adi; yiikiin gobulolunma yeri; ytikii
gondoronin adr; yiikii alanin adi; yiikiin ad1 vo onun osas xarakteristikasi; kono-
samentin verildiyi vaxt vo yer; gomi kapitaninin imzasi.

Pul bazarinda omoliyyat goron alotlorin baginda omanat dayanir. "Oma-
nat" dedikdo, istonilon zaman vo ya molum bir miiddot sonunda geri alinmaq
ticiin banklar qoyulan pul anlagilir. ©manat sahiblori verdiklori pul godor bank-
lardan alacagh olurlar. Basqa bir sozlo, pulunu banka qoyan bir kimsa banka
kredit vermis olur. Bir sira 6lkolordo ddomolorin bdyiik bir hissasi (toxminon
90%) banklar vasitesilo olur. Pulun banknot yerino oamanat soklindo bankda
tutulmas1 omanatgiyo golir gotirir. Miiddotlori baximindan omanatlori asagidaki
sokilda siralamaq miimkiindiir: miiddatsiz vo miiddatli amanat.

Banklardan istonilon an ¢ixarilmaq iizro qoyulan omanaotlors miiddotsiz,
miioyyon bir miiddat sonunda gotiiriilms ilo qoyulan amanatlors iso miiddatli
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omanat deyilir. Talob olunanadok depozitlor miixtolif bank hesablarindaki vo-
saitlorin sahibinin pul vo hesablasma sonadlarini yazmagla birinci tolobdon oldo
edo bilmosidir. Bunlara hiiquqi soxslorin cari vo hesablasma hesabinda
saxlanilan vosaitlor, miixtolif toyinath fondlarin vosaitlori, hesablasmalardaki
vasaitlar, digar kreditorlarin vasaitlori, digor banklarin miixbir hesablarindaki
vosaitlorin qaligi, fiziki soxslorin tolob edilonodok omanatlordoki vosaitlori vo s.
aiddir. Depozit sahiblorinin kateqoriyalarindan asili olaraq depozitlori hiiquqi
vo fiziki soxslorin depozitlorino bdlmok olar. Depozit omoliyyatinin subyekti
banklar vo pulun sahiblori olan kreditorlar, obyekti iso banka verilon pullar
sayilir. Bu hesabin sahibi {igiin iistiinliiyli onun yiiksok likvidli olmasidir. An-
caq onlar iizrs faizlor ya 6donilmir, ya da asagi faiz miioyyon edilir.

Nazars alsaq ki, diinya bank tacriibasinds banklarin calb etdiyi vasaitlorin
osas hissasini (togribon 60-70 %ni) miiddstli depozitlor togkil edir. Miixtolif
novlii depozit vo amanatlar lizra 6danilan faiz siyasati stimullagdirici rola malik
olmali vo miistorilori 6z vasaitlorini, noinki gisa miiddsto, hatta uzun miiddoto
banklarda saxlamaga tohrik etmalidir.

Banklarin asas xorclori depozit vo ya omanat xidmati ilo baghdir.

Azarbaycan Respublikasinda movcud bank ganunvericiliyine uygun ola-
raq ohalinin omanatlori banklar torofindon yalmz Azorbaycan Respublikasi
Morkazi Bankinin verdiyi lisenziya asasinda gabul edils bilar.

Omanat¢i ilo baglanmis miigaviloys osason bank omanat¢inin qoydugu
pul vosaitini saxlamagi, omanat iizrs faiz soklinds vo banklarin toklif etdiyi bas-
ga formada golir 6domoyi, omanatlo hesablagsmalar {izro omanatcinin tapsiriq-
larim yerina yetirmayi tutulmus sortlarls vo qaydada geri gaytarmagi 6hdasing
gOtiiriir.

Banklar ilk novbado miistarilorin vasaitlorini calb etmak va ya onlarin vo-
saitlorini 0ziindo saxlamaq ii¢iin onlara kifayot qodor yiliksok faiz goliri oldo
etmayi tomin etmalidir. Digar torafdon ise banklar kifayat qadar yiiksok faiz do-
rocosindon qagmalidir.

Depozit hesablar1 onun sahiblari iiciin puldur. Eyni zamanda depozit faiz
gotiron bank puludur. Dolayisi ilo depozit onun sahiblori iiciin bir torofdon
tadiyya vasitosi, digar torafden kapital rolunu oynayir. Lakin depozitin gotirdiyi
faiz homigo kapitalin adi faizindon az olur. Depozitin 6ziinomoxsus xiisusiyyati
onun faiz gotiron likvid vasait olmasidir. Banklar torofindon acilan tolob
edilonadok hesablar onun sahiblori iigiin on yiiksok likvidliyo malikdir. Onlar
bu hesablardaki vosaiti istonilon vaxt geri gotiiro vo onu digar subyektin he-
sabina kogiiro bilorlor. Belo hesabi, adoton firmalar, hokumaotlor, fiziki soxslor
cari xarclorini bank kogilirmalori vasitasilo hoayata kegirmak iiciin agirlar. Tolob
edilonadok hesablardan vosait istonilon vaxt ¢agrila bilso do, tocriibs prosesindo
banklarin daim bu hesablarinda galiglar movcud olur (transaksion gahglar).
Banklar homin vosaiti fond olaraq pula ehtiyact olan subyektlors togdim edo
bilir. Maliyya sistemi asas etibarilo banklara sdykenon 6lkalords bu transaksion
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qaliglar fond axtaranlarin qisamiiddatli ehtiyaclarinin 6donilmasinde bdyiik rol
oynayir.

Hal-hazirda ise banklar depozit vo amanat amoaliyyatlan iizra faiz siyaso-
tini toyin etmokdo sorbostdirlor. Kommersiya banklarinin bu ciir siyasotino
miioyyon amillor tosir gostorir. Banklarin faiz doracasing tosir gostoron asas
amillordon biri Morkozi Banklarin apardigi ugot siyasotidir. Ciinki ugot
siyasatinin asagi diigmosi vo ya qalxmasi kommersiya banklarinin ssuda va
depozitlori iizro faizlorinin asag1 diismosino vo ya qalxmasina sobob olur.
Morkazi banklarin agiq bazarda apardigi omoliyyatlar da kommersiya bank-
larmin faiz siyasoting tosir gostoron pul-kredit tonzimlonmasinin osas me-
todlarindan biridir.

Umumiyyatlo, gqeyd etmak olar ki, kommersiya banklarnin somaroli fo-
aliyyot gostormasi onun faiz doracasinin no godor somarali oldugundan asilidir.
Bildiyimiz kimi bank 0z golirlorini bir torofdon faiz doracesini artirmagqla
coxalda bilor (indiki soraitdo faizlorin bazarda tolobdon vo toklifdon asili olaraq
formalagdig1 soraitdo bu geyri-miimkiindiir). Digor torofdon iso kommersiya
banklar1 apardiglart omoliyyatlarin komiyystini artirmagla oldo etdiyi faiz
daracalorinin hacmini vo 6z galirlorini artira bilor. Bu baximdan indiki soraitdo
yerli kommersiya banklar1 6z golirlorini artirmaq {i¢iin son istigamoti {istiin
tutmalidirlar. Banklar olave vasaitlori calb etmak iigiin 6zlorinin uzunmiiddatli
ohdoliklorini, yoni istiqraz voraqlorini do buraxa bilorlor. Bu vaxt bank giymatli
kagizlarm emitenti kimi ¢ixis edir. Indiki soraitdo banklar resurs catismazlig ilo
tizlogmomok {iciin, calb etdiyi miiddotli qoyuluslarin xiisusi ¢okisini artirmaq
ticiin 0z passivlarinin strukturunu tokmillogdirmalidirlar.

Bank hesablar1 novlorindon biri do miiddstli hesablardir. Bu hesablarda
banklarin balli bir miiddat iizra calb etdiyi vasaitlor yerlogdirilir. Miiddatli he-
sablar bank resurslarinin formalasmasinda énomli rol oynayir. Bu hesablardaki
vasait tadiyya rolunu oynaya bilmaz. Miiddati bir ilo godor olan hesablar pul
bazar1 aloti, miiddoti bir ildon yuxar1 olan hesablar iso kapital bazan alotidir.
Son vaxtlar inkisaf etmis Olkolorin tocriibasindo vasaitlorin maksimum calb
olunmas1 mogsadilo banklar torofindon daha genis spektrli xidmotlor gosto-
rilmakdadir.

Banklar torofindon emissiya edilon depozit sertifikatlar1 da son illordo
maliyys bazarlarinda daha ¢ox amaliyyat gormokdadir. Depozit sertifikati ban-
ka pul vosaitinin yerlosdirilmasi barodo omanot¢inin hiiququnu tosdiq edon
sohadatnamadir. Onun sahibi sertifikatr digar soxso vermaklo hamin hiiquglari,
yoni omanoti vo onun faizini almaq hiiququnu ona 6tiirmiis olur. Bankin de-
pozit sertifikatlart giymotli kagizlarin bir névii kimi ¢ixis edir vo miivafiq
ganunvericilik asasinda tonzimlonir. Depozit sertifikatlar1 tokrar bazara c¢ixarila
vo orada omaliyyat gora bilir. Onlar miiddatli hesablara nisbaton likvidli alot
hesab edilir. Lakin depozit sertifikatlar1 todiyyo rolunu oynaya bilmozlor.
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Maliyya bonusu - pul bazarinda omoliyyat aparan qisamiiddatli pul alati-
dir.

Tominat moaktublar1 - banklarin firmalara, xiisusilo do xarici ticaratlo
mosgul olan firmalara verdiklori sonaddir. Bank tominat moktubu iso bankin
miistarisi olan sirkotin 6hdsliklorini yerino yetirmomasi halinda ortaya ¢ixacaq
olan borcu 6domayi gobul etdiyi 6hdalikdir.

Repo - qiymatli kagizlarin geri satin alinmaq 6hdaliyi ilo satilmasi, oks-
repo iso giymaotli kagizlar1 geri satmaq 6hdoliyi ilo satin alinmasi kimi torif edi-
lir. ©moliyyatin baglangicinda borc pul verilorok qarsiiginda qiymaotli kagiz
satin alinir, sonunda is9 giymatli kagiz borc verana geri verilir vo borcu alan
aldig1 pulu olavo faizlo geri gaytarir. Reponun miiddati 1 gecodon 30 giinodok
va ya daha ¢ox miiddats ola bilar.

Polic¢s - alacaglinin borcluya xitabon imzaladig bir 6domo omridir. Omra
yazili sonadi imzalayan borclu, policoni imzalayan alacaqglidir. Police iki borcu
eyni vaxtda 6domoys yarayan bir kredit alotidir. Masalon, topdansatan, mal sat-
mis oldugu porakondigiys xitabon imzaladigi polico ilo borclu oldugu
sonayogiyo alacagini transfer edir.

Varrant - 6zalliyi mal qarantisino dayanan bir kredit alotidir. Magazalara
mal1 kredit veran bir kommersanta iki ayr1 sonad verilir. Bu sonadlorin biri mal
alinmasmi gostoron sonad, digori iso varrantdir. Qaimo malin miilkiyyat ser-
tifikatidir. Varrant iso mal {izorindo ipotek haqqidir. Kommersant 6ziino kredit
acan $9xsd Vo ya miiassisaya qaranti olaraq varrant verir. Qaima is9 6ziinds qa-
lir. Kommersant borcunu 6domodon mal satarsa, aliciya yalniz qaimoni vers bi-
lir. Qaimays varrantin olave edilmasi, malin bir borc qarantisi olaraq tutuldu-
gunu isbat edir. Alici, doyari 6dorkon bu borcu da diggoto almaq imkanin aldo
edir, ancaq borcunu 6domak sorti ilo varrant1 geri ala bilor. Magazalar qaima ilo
varranti borabor gotiron $oxso mali toslim edir. Varrant metodu kond tosor-
riifatinda, otelcilikdo, sonayedas va neft ticaratinds istifads edilir.

Kond tosarriifati varrant tarladaki vo ya fermerin olindoki mohsulu qaranti
gostararak kredit alinmasini tomin eds bilar.

X9azina bonusu - pul bazarinda omoliyyat goron pul alotidir. Xozino bo-
nusu 3, 6 vo 12 ay miiddatli, biidca kasirini maliyyalosdirmak iizra dovlat tors-
findon ¢ixarilan borc sonadloridir. Xozino bonusu adsiz oldugu iiciin tam likvid
aktivdir. Ancaq dovlato garst etibarin zoif oldugu 6lkslorde miiddst daha da
qisadir.

Kredit kartlan istehlak xorclomolorinds, ¢ekin yerini alan bir 6domo
alotidir. Bank kartlar1 kredit kartlarindan forglidir. Kredit kartinin sahibi miioy-
yan bir miqdara qader 6doma hoyata kecirmodon xarclomalori eds bilor. Bank
kart1 iso kredit omoliyyatin1 aparmaq haqqni vermoz. Kredit kartinin islomo
sxemi asagidaki kimidir: Miistori banka bank kredit kartockasinin alinmasi
ticiin orizo togdim edir. Sirkotin kredit gabiliyyati yoxlanildigdan sonra, sirkotin
0doma borc tosbit edilorak limit ¢argivasindo 6zal kart hesabi acgilir vo ona
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plastik kart hazirlanir. Kart sahibi mal vo xidmat alarkon kartini saticiya toqdim
edir vo satici ticarat hesabr hazirlayir (slip) vo bu proseso impinting (imprinting)
deyilir. Hesab ii¢ niisxads hazirlanir, 1-ci niisxo kart sahibino, 2-ci saticiya, 3-cii
iso banka, yoni bank - ekvayero gondorilir. Bank ekvayer giinliik vo ya miigtori
ilo bagladigi miiqavilo asasinda, ticarot hesabr olan kimi orada geyd edilon
moblogi saticinin hesabina kogiiriib vo bunun qarsiliginda mablogin 2-5%-ni
komisyon haqqt olaraq 6ziinds saxlayir. Bank-ekvayer pullart bank-emitent va-
sitosilo, yoni informasiya miibadilosi interchange sistemi ilo alir vo molumat
qarsiliginda ekvayer emitento komisyon haqqi 6doyir.Hor aym sonu tarixino
bank emitent kart sahibina onun kart hesabmin xiisusi ¢ixarigmn géndarir. Alici,
yoni kart sahibi miigavilodo nozords tutulmus komisyon haqqini vo ay orzindo
hayata kecirdiyi xorclari do 6dayir.

Ogor kart sahibi ilo saticinin hesabi bir bankda olarsa, o0 zaman hesablas-
malar sadolosir.

Debet kartockasina sahib olan soxs onun cari hesabinda tutulan vosait li-
mitinds xarcloma hayat1 kegira bilor. Diinyada ilk bankomat 1967-ci ildo Lon-
donda foaliyyato baslamigdir. Hal-hazirda diinyada on boyiik bankomat istifa-
dacilori Sakit okean - Asiya regionu Olkolarinin payina diigmokdadir. Banko-
matlar apardiglar1 omoliyyatlarina gora bir neco ndva boliiniir:

Sado bankomatlar vo tam funksiyali. Tam funksiyali bankomatlar daha
miirokkob omoliyyatlar hoyata kecira bilor: pul kogiirmosi, xarici valyutalarin
doyismasi. Bankomat aparatlart hom kiicolords, hom do ofislords yerlosdirilo
bilor. Bankomatlarin ¢alisma rejimi agsagidaki kimidir: on line rejimi; avtonom
rejim (off line); cadval rejimi.

Kart sahibina bank pul verarkon, bank ondan pin kodunu tolob edir. Karti
olinds tutan, ancaq kodu bilmayan soxsin bankomatdan pul almasi miimkiin
deyildir. Kredit kartlari, nagd puldan istifado edilmodon, mal vo xidmaot
satinalma imkan saxlayan kartlardir. Digor torofdon iso kredit kartlar1 6domo
prosesindo vo ya alig-verislordo kreditdon istifado etmoni genislondirir.

Kredit kartlart "indi al, sonra 6do" amerikan hayat torzi falsofasinin bir
mohsuludur. Baglangicda yalniz ticaroti asanlasdirmasina baxmayaraq, giinii-
miizdo bankgilig, islotma vo fordi pul menecmentinin tomal {insiirii halina
golmigdir. Giintimiizdo kredit kartlar1 effektiv vo cekin yerini alan bir 6domo
vasitosi alatine ¢evrilmigdir. Kart sahibinin yaninda pul dagimasi vacib deyil,
ona cekin gobul edilmomosindon doga bilocok problemlori aradan qaldirmag,
balli bir migdara gadar biitiin ehtiyaclarin1 bu yolla 6days bilmakdir. 1994-cii
ildon etibaron diinyada bashica kredit kartlar1 arasinda yer alan Eurocard
/Mastercard diinya bazarlarinda 140 milyon, American Exirress 30 milyon,
Diners club kredit kart1 5.7 milyon vo Visa 190 milyon kredit kartin1 istifa-
dasina almis vo bu kartlart 6doma vasitasi olaraq gobul edan ticarst qurumlari-
nin say1 17.5 milyona ¢atmisdir. Kredit kartlarinin miixtalif novloeri mévcuddur:
0domo, borclandirma (charge cards, kreditli kart (credit cards), sayahot vo
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oylonco kartlan (travel and entertaiment cards), magaza kartlar1 (store cards),
firma kartlari, beynolxalq vo 6lko daxili kartlardir. Kredit kartlar ilo siirotlo
artan omoliyyat hacminos diqqget yetirdikdo, kredit kartlar1 sisteminin inkisaf
etmis Olkolordo oturmus bir sistem oldugunu qobul etmok macburiyyatindoyik.

Kredit kartindan istifade etmonin iistiinliiklori asagidakilardir: nagd pul
dasitmamagq, uygun bir mal vo ya xidmotin satinalinmasi zamani bdyiik migdar
pulun itirilma vo ya ogurlanma riskini ortadan qaldirir; yol¢uluq sirasinda plan-
lasmamuis olaylarin sonda togkil edilon program doyisikliklorinin 6doma giiciino
tosir etmomasi; beynalxalq kegarli kart sahibinin xarico gedarkon hadsiz mig-
darda valyuta dasima macburiyyatinin olmamasi, 6danislorde miioyyan faizin
olmasi, kartlarin bir hissasinin nagd¢okmo imkani olmasi, toklif edilon bozi xid-
matlordon asag1 qiymatlorle yararlanmaq vo bunlara banzar bir ¢ox xidmati bo-
rabarinda toklif etmaosidir.

Kredit kartlart mévzusundaki yeniliklardon biri do bu kartin eyni zaman-
da telefon kartlar1 avazina telefonlarda da istifads edilmasidir. Kredit kartlart ilo
bagli an 6namli problem kartlar movzusunda yetorli ganunlarin olmamasidir.

Overdraft hesablar xiisusilo inkisaf etmis 6lkolorin bank isindo daha ge-
nis yayilmigdir. Overdraftla kontokorrent hesablart bir-birino cox oxsardir.
Overdraft hesabindan silinonlor qaliglardan ¢ox oldugda kredit miinasibatlori
ortaya c¢ixir. Lakin overdraft hesablarinda passiv saldo tesadiifi hallarda vo
geyri-miintozom sokildo yaranir. Bundan basqa, kontokorrent hesablar1 yalniz
tasarriifat subyektlori {igiin acildigi halda, overdraft hesablar fiziki soxslar tigiin
do agilir.

Kapital bazarinin baglica alatlari istiqraz vo sohmlardir. Bunlara qoyulan
investisiya risklidir. Qeyd etdiyimiz kimi, dovlot uzunmiiddotli ehtiyaclarini
sormaya bazarma ¢ixarmaqla 6doyir. Iqtisadiyyatin inkisaf soviyyasi ilk nov-
bado sarmayo bazarinin inkigaf soviyyosindon asilidir. Ciinki sormayo bazari
investisiyalarin maliyyslosmonin miithiim menbayidir. Sermays bazari alatlori
pul bazar alatlorino nisbaton az likvidlidir vo onlarin riski yiiksokdir. Sermayo
bazar iqtisadi vo siyasi cohotdon stabil olan, adambasina milli goliri yiiksok
olan olkolords inkisaf edir. Sormaya bazar alotlorino sohm, istiqraz, uzunmiid-
datli kreditlar, hayat sigortas polislari va s. aiddir.

Kapital alotlorinin genis yayilmis novii sahibino istirak hiiququ veron
sohmdir. Sohm sahibine sohmdar comiyyatin manfoatinin bir hissasini divident
soklindo almaq, comiyyetin idars olunmasinda istirak etmok vo miiossiso logv
oldugdan sonra onun amlakindan pay almaq hiiququ verir.

Sohmin sahibi comiyyatin biitiin tosorriifat miivoffoqiyyatsizliyino goro
malik oldugu sshmin hacmi goder moasuliyyat dasiyir. Sohmds ifads oluninug
pul mablogi onun nominal doyarini toskil edir. Sohmin tizarindo gostorilmis no-
minal, daha dogrusu onun giymati halo onun real doyari deyildir. Sochmin real
doyari yalniz bazarda miioyyon olunur. Sohmin bazarda alimb-satildigi giymaot
onun kursu adlanir. Schmin kursu vo nominal qiymati onun bazar vo emission
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giymatinin vo 0donacok dividentin hocminin miioyyoan olunmasinda baslica
oriyentirdir.

Borc miinasibatlori yaradan osas qiymotli kagiz novii istiqrazlardur. Istig-
raz uzunmiiddotli maliyyo aloti olub, miixtolif borclular torofindon emissiya
edilir. Istiqraz sohmdon forqli olaraq balli miiddeta vo qoti toyin edilmis faizlo
odanisi nozords tutur. Istigraz firmalarin uzunmiiddatli maliyyelosdirmonin osas
aloti hesab edilir.

Maliyys bazarinda omoliyyat goron asas qiymatli kagizlarla yanasi son il-
lardo meydana golon téroma qiymatli kagiz novlori do omaliyyat gormokdadir.

Toroma maliyya alotlorine aiddir: Futures, Opsiyon, Forward vo SWAP
kontraktlari. Téromo maliyys alotlori daha 6nco movcud maliyys alatlorindon
toromalorine gora deyil, bazarin ehtiyacindan toradiklori {iciin téromo (de-
rivative) maliyyo alotlor kimi adlandirilmigdir. Toromo maliyys alotlori igtisadi
va texnoloji inkisafin qanuni sortlori vo miistori tolobatindaki doyismoalor ma-
liyya yeniliklorinin ortaya ¢ixmasina sobab olmusdur. Téromo bazar1 hor hansi
aktivin vo ya malin bugiinkii vo ya ona uygun giymatlorlo miioyyan edilmis
golocok dovrdo alinib-satilmasi miinasibatlorini ohato edir.

Alqr ve satqr zamani baglanmilan miiqavilolor toromo bazarmin alstlori
adlanur.

Fyucers sazislori har iki torafo amtoonin alqi-satqisi tizra 6hdalik qoyur vo
gostorilmis miiddotdo vo sazis baglanan momentin qiymati ilo homin 6hdoaliyin
yering yetirilmasini nozards tutur. Bir torof gostarilon miiddstds vo giymotdo
omtooni almali, digori homin sortlorlo onu satmalidir. Fyugers sazislori alict vo
saticini giymat doyismalorindon qorumagq va sigorta etmoak moaqsadi giidiir.

Toromo giymatli kagizin digor novii opsiondur. Opsion onun sahibino
miioyyon miiddotdon sonra gati tayin edilmis giymatlo asas giymatli kagiz1 al-
maga hiiquq verir. Varrant sahibino opsiondan fargli olaraq giymotli kagizi
almaq hiiquqi va ya vazifasi qoyur. Basqa sozls, agar opsion sahibing asas qiy-
moatli kagiz1 almaq vozifasi qoyulmursa, varrantin sahibina belo vozifo qoyulur.

Futures kontrakt: iki qrup arasinda, miisyyon edilon golocak bir tarixds,
molum qgiymotdon hor hansi bir pul, mal vo ya da giymotli kagiz1 satma
anlagsmasidir. Bu anlagmanin asas xiisusiyyatlori asagidakilardir:

1) alic1 ilo satici arasinda va ya alici ilo birja arasinda aparilan ganuni bir
anlagmadir;

2) anlagmalar standartdir (miqdar, keyfiyyoat, miiddat, toslim zaman vo
yer baximindan);

3) morkozi birjalarda omoliyyat aparirlar;

4) likviddirlor. Kontraktlarda diger maliyya alotlori kimi II bazarlarda
alqgi-satqr predmeti ola bilarlor;

5) giymatlar tender metodu ilo miiayyan edilir;

6) bir miqdar baslangic investisiyasi zoruridir;
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7) futures kontraktinin giymatine goéra va investorun gisa vo ya uzun
movgedo olmasina gors takos morkozine giinliik 6domo edilmasi zoruridir.

Futures bazarlarinda faaliyyat gdstormanin ii¢ asas sobabi vardir:

1) Spekulasyon. Spekulyatorlar futures bazarlarinda risko girorok
monfaat olds etmaya calisan investorlardir;

2) Qoruma (hedging) golocokdoki faiz, gqiymot vo valyuta kursu dalga-
lanmalarindan dogacaq riskin, monfasto on az saviyyado tosir edacok sokildo
azaldilmasin saxlayacaq qoruma metodlarini ifado edir. Hedgerlor futures ba-
zarlarinda movqe olaraq bazi risklorden qurtulma mogsadidir. Osas magsad iso
riski minimuma endirmokdir;

3) Arbitraj qurmagq. Arbitraj hor hansi bir mohsulu zaman vo mokan ola-
raq bir-birindon farqli bazarinda, ucuz olanda almaq, bahal olanda satmaqdi.
Monfooti iso bu omoliyyatin naticosidir. Arbitraj mogsadi ilo futures bazar-
larinda yer alan investorlar he¢ bir risko girmadon futures qiymot vo giinlitkk
bazar qiymoti arasindaki forglilikdon yararlanmaqla monfoat aldo edirlor. Spe-
kulasyon va arbitraj arasindaki tomal forq ondan ibaratdir ki, spekulasyonda
olan risk arbitrajda yoxdur.

Umumiyyatlo, miiddatli omaliyyatlar baslica olaraq ii¢ qrupa ayrilr:

1) asas mal vo giymaotli modonlar iizorinds futures omoliyyatlari;

2) maliyys varhglar tizarinds futures omoliyyatlarr;

3) aksiya indeksi iizorindo futures omoliyyatlari.

Osash mal vo qiymatli madanlar iizorinde miiddatli amaliyyatlara movzu
olan mallar bugda vo pambiq, qohvo, kakao, yun, qizil vo islonmis neft kimi
beynalxalq bazar1 olan, beynalxalq vo keyfiyyat standartina sahib omtoslordir.
Maliyyo aktivlor isa valyuta, istiqraz vo sohm kimi qiymatli kagizlardir. indekso
bagl futures omoliyyatlarinda is9, miioyyon bir indeksdo yer alan sohmlor
indeksdo yer aldiglar1 nisbatdo bir portfel iizorino qoyulur.

Forvard bazarlari. Forvard kontrakti, iki qrup arasinda miioyyon edilon
golocok bir tarixdo, miioyyon edilon giymatdon bir mal, pul, ya da giymaotli ka-
gizlarm alqi-satqr anlagsmasidir. Standartlagdirilmig bir forvard kontrakti yox-
dur. Forvard kontraktlart alic1 vo satici arasinda yer alan, bir malin, pulun vo ya
da giymatli kagizin miqdarini, toslim yerini, zamanini vo qiymatini gostoran
kontraktdir. Forvard vo Futures kontraktlar1 bir-birino oxsayir, yoni har ikisindo
do bir malin vo ya giymatin irolids tohvili movzusudur. "Futures" ilo "Forvard"
sozlogsmolori arasindaki miioyyan forglor asagidakilardir:

1) "Futures" kontraktlarindan forgli olaraq "forvard" sozlogsmaolori stan-
dartlara bagh deyildir. Bir forvard omoliyyatinda toraflor mal ilo oslagoli biitiin
ayrintilan aralarinda tasbit edarlor;

2) Forvard sozlogsmolori III soxsloro dovr edilmoz vo logvi do ancaq
toroflorin raziligi ilo miimkiindiir;

3) Forvard kontraktlarinda tominat yatirma macburiyyati yoxdur;
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4) Forvard kontraktlarinda toraflor bir-birilorini taniyirlar, tohvil 6hdolik-
lorini bir-birilorina garsi yerino yetirirlor.

Opsion (seconokli amaoliyyat) bazarlari. Opsion sahibino miioyysn bir
giymati, miioyyon bir tarixdo vo ya miioyyon bir miiddat i¢indo, 6ncodon miioy-
yan edilon bir qiymatdon satma vo ya satinalma haqqi veran bir kontraktdir.
Opsion haqqr haqq sahibino iralidoki bir tarixdo gorarvermo imkani saxlayir.
Sartlor uygundursa satma haqqu istifads edilir, deyilsa, istifads edilmaz. Hagqin
movzusunu togkil edon varliq kegon miiddst icindo doyor qazanmissa, onda op-
sion haqq1 alma tatbiq edilir, satma haqqu is9 istifado edilmaz.

Malin dayeri diisdiiyii taqdirde da, opsion satma haqqr tatbiq edilir, alma
haqqt iso istifado edilmoz. Opsion istifado edilmoyi toqdirds, yatirimginin
opsion dayari godor itkisi olur. Opsionlar valyuta kursu va faiz nisbati kimi
risklori ortadan qaldirmaq magsadi ils istifads edilon vo bu giin istifado sahalori
daha da genislonan aksiya va istigrazlar kimi alatlor iizorina do yazila bilon
maliyyo alatloridir. Opsion alig vo satig opsionu olaraq ikiys ayrilir. Alig opsio-
nu miloyyon bir tarixde miioyyan bir hissonin sonadini alib-almama, satis op-
sionu iso miioyyan bir tarixdo bir aksiyani satib-satmama haqqin verir.

Opsion amaliyyatlarinda toraf olan investordan biri opsion kontrakt hazir-
layan vo satan torof, digori iso balli bir doyar garsiligl opsionu satin alan yati-
rimgidir.

Opsion vo futures omoliyyatlarinin bazi banzar vo forqli cohotlori vardir:

1) Har ikisi galacak bir tarixds tohvil asasina dayanir;

2) Futures sozlogmaosi satin alanlarin (satanlarin qazanclari, zororlori) fu-
tures qiymatlordoki artima baghdir. Alis vo satis opsionu saticilarinin manfoot
Vo zarar durumu iso investorlarin monfast vo zaror profilinin tam torsidir;

3) Opsiyon almaq opsionu yazmaqdan daha az risklidir. Alicinin riski
opsion primi ilo mohduddur. Futures kontraktlarinda iso uzun movqe alanin ris-
ki gqisa movge alandan daha yiiksokdir; Opsion primi opsiyon satin alinan anda
Odonir. Futures iiclin iso prim 6donmoz. Buna qars1 futures kontraktlart iiciin
baslangic marj1 vo giinliik hesablagsma uygulamasi vardir;

4) Opsion yazildiginda (satildiginda) prim goliri aldo edilir. Futures kon-
traktlarinda isa bels bir galir yoxdur;

5) Opsionlar va futureslor meyilli qorumaya malikdirlor.

SWAP omaliyyatlari. SWAP soziiniin manasi doyisma demakdir. SWAP
omoliyyat1 hor hansi bir pulun, ya da maliyys varli§inin eyni anda spot bazarda
vo forward bazarlarinda amoliyyat gérmasidir. SWAP omoaliyyatinda bir miid-
dot basqa bir miiddot ilo doyisdirilir. Masalon, bir xarici pul spot bazarda alinib
forvard bazarda satila bilir. Ya da eyni xarici pul forqli miiddatlords iki ayr
forvard omoliyyatinin predmeti olur. SWAP texnikasindan istifadonin sobablori
asagidakilardir: arbitraj, varliglarin galiri nisbatini yiiksaltmak {igiin risk me-
necment xarcini azaltmagqdir.
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1.4. Kapital bazar

Kapital bazar1 orta vo uzunmiiddatli fond toklif va talabinin qarsilagdigi
bazardir. Kapital bazarmin tipik xiisusiyyati vo pul bazarindan ayrildigi on bas-
lica asas1 bu bazarin uzunmiiddatli fondlardan meydana galmis olmasidir. Ka-
pital bazarindan saxlanan fondlar daha ¢ox sirkatlorin bina, avadanliq kimi olan
vasaitlorinin maliyys bazarinda istifads edir. Qisaca, desak, kapital bazarindan
saxlanan fondlar sabit sormayo ehtiyacinin 6donilmosindo bdyiik shomiyyato
malikdir.

Pul bazarinda oldugu kimi, kapital bazarmm menbolori do yigimlardir.
Kapital bazarinin on énomli vo ya uygun olaraq istifads etdiyi alotlor: sohm vo
istigrazlardir. Kapital bazarinda taklif vo tolob bazi alstlor yardimu ilo qarsilasir.
Sormays fondlart giymotli kagizlarin alqi-satqis1 yolu ilo bir aldon digor olo
dayisdirilir. Ona goro do bu halda kapital bazarin1 qiymatli kagizlar bazan ilo
birlikdo diisiinmok mocburiyystindoyik. Adoton kapital bazar ilo giymaotli
kagizlar bazar1 anlayislart ¢ox vaxt bir-birina yaxin oldugundan, sinonim kimi
gobul edilir. Qiymaotli kagizlar bazar iso 6zalliklo istigraz vo sohm bazarlarini
ohato edir. Bir az da dorinliyo girsok, sarmayo bazarlart ilo gqiymotli kagiz
bazarindaki horokatlorin gercokds tors yonds oldugu anlagsilir. Kapital bazarinda
"Mal" kapital fondlar1, qiymotli kagiz bazarinda iss istiqraz, sohm kimi "ka-
gizlar"dir. Bir kimso 100 manatliq aksiya satin almagq istodiyi zaman, bu kapital
bazar1 yoniindon sormaya toklifi, qiymatli kagizlar bazar1 yoniindon ise qiymatli
kagiz tolobi anlamimi verir. Goriindiiyii kimi, kapital bazar1 qiymotli kagiz
bazar1 ger¢okdo barabar anlamli deyil, tors anlamli qurumlardir.

Birindo toklifi togkil edon bir horakot, digorinds tolobi sartlondirir. Bu tors
yonlilys baxmayaraq, qiymetli kagizlar bazarimi kapital bazan icinde vo ya
onun bir parcasi oldugunu soylomok miimkiindiir, ya da basga bir yondon bax-
saq, asil bazarin kapital bazar1 oldugunu, giymatli kagizlarmn iss ayrica bir ba-
zart togkil etmodiyini sadoco giymotli kagizlarin kapital bazarinda fondlarin
aldon-alo dayisdirilmasinds istifads edilon alatlor oldugunu da irali siirs bilarik.
Qiymaotli kagiz bazarinda, digor bazarlarda oldugu kimi toklif-tolob ganunu keg-
arli olmagla barabar, bazi hallarda bundan konaragixmalar da miisahids olunur,
yoni bu bazarda xatirladilan ganun iglomir. Digor bazarlarda bir malin qiymati
diisiinco, ona qars1 tolob artirsa, qiymatli kagizlar bazarinda iss bazi hallarda
giymat diisorkon tolob azala da bilor. Alinib-satilan malin fiziki bir doyarinin ol-
mamasi, dogrudan-dogruya hor hansi bir ehtiyact 6domomasi vo spekulativ
xarakterli olmas toklif vo tolobda torsine elastikliyi yarada bilir.

Kapital bazarmin noévlori. Kapital bazarin1 miixtolif meyarlara goro
gruplara ayira bilorik:

1) Qiymotli kagizlarin ilk dofs bazara c¢ixib-cixmadigina gora: 1 bazar,
todaviilo ilk dofo ¢ixarilan giymotli kagizlarin oldon-olo doyisdirildiyi bazar-
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lardir; IT bazar - kapital bazarlarina daha onco ¢ixarilmis vo halo do todaviilde
olan giymatli kagizlarin aliib-satildig1 bazarlardir.

2) bazarlarin togkilati voziyyatlaring gora:

toskilatlandirilmus kapital bazari, yoni giymaotli kagizlarin alqir vo satqist
birjalarda aparilir; sorbast kapital bazari, yoni miioyyon mokanmi olmayan
bazarlardir.

3) olko miqyasinda olub-olmamasina gora: Olko saviyyasindo kapital
bazari; bolgo miqyash kapital bazari.

4) qiymatli kagiz ¢esidlorino gora: 6zal sektora aid aksiya va istigrazlarin
bazar1 vo dovlats aid istiqraz vo xazina bonolar bazart.

Kapital bazarmin funksiyalari. 1. yi§imlarin sonayo sektoruna aximini
tomin edir; 2. aksiyalarin doyarino uygun olaraq sirkot menecmentinin foaliy-
yatino giymot vermok olur.

Sormays bazarinda fondlar gqiymatli kagiz miigabilinds sldon-als dayisdi-
rildiyino goro, fond sahiblori bu sonadlori iki formada satin ala bilirlor: ya ilk
ixracdan, ya da ikinci oldon. Mohz bu sabobdon kapital bazari iki kosimdon
ibarotdir: I bazar: yigim sahiblori istigraz vo aksiya kimi haqq tomsil edon so-
nadlari bilavasits ixrac edon qurumlarin vo ya bunlan ixraca vasitocilik edon
qurumlardan ala bildiklori hallarda I bazardan (primary market) sohbot gedo
bilar. I bazarda on 6namlisi gqiymatli kagizlarin ixracdan alinmasidir. Arada bir
vasitogi qurumun olmasi bu alisin I bazarda gergoklogsmosino manegilik torot-
moz. II bazarda qiymatli kagizlar ixracdan alanlar bunlar pula cevirmak iste-
diklori toqdirdo, sonsuz miiddotli sonadlordo (aksiyalarda) he¢ bir zaman, orta
vo uzunmiiddatli sonadlords (istigrazlarda) miiddstindon avval, bunlart ixrac
edon qurumlara miiraciot edo bilmozlor.

IT bazar bu durumdaki qiymatli kagizlarin pula ¢evrilmasini saxlayan
bazardir vo qiymaotli kagizlarin likvidliyini artiraraq I bazara tolob yaradir, onun
inkisafim tomin edir. Bu baximdan, kapital bazarinda II bazar I bazar qador
onomlidir. Inkisaf etmis bazarlarda II bazarmn is hocmi I bazardan dofolorco
boyiikdiir. I bazarm an yaxs: toskilatlanmig boliimii qiymatli kagiz birjasidir.

I bazar daha ¢ox sarmays bazar diisiincosi ilo, II bazar iso qiymatli kagiz
bazar diisiincasi ilo ¢alisir. I bazarda uzunmiiddatli fondlarin yi1gim sahibindon
sirkotloro transferi prosesi ortaya ¢ixir vo I bazarda istiqraz vo aksiya satislari
sonuncuda sirkatin strukturuna yeni sormays daxil edir.

1.5. Qiymoatli kagiz bazar

Qiymatli kagiz bazarinda tolob faktoruna tosir edon amillor asagidaki-
lardir: imumi pul migdari; xalgin yi&im imkanlari; yigim meyli; sosial sigorta
fondlar si1gorta sirkatlori; pensiya fondlar1 vo sosial miidafis fondu.

Yuxaridaki amillor inkisaf etdikco, bazarda qiymotli kagizlara tolob do
artir. Qiymatli kagiz bazarindaki toklifa tosir edon amillor asagidakilardlr: yeni
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qurulan sehmdar sirkatlor; movcud sirkstlorin xalga acilmasi; xalga agiq
moveud sirkatlorin (IPO) sormayas artimu.

Qiymatli kagizlar bazarinin bir sira funksiyalan vardir ki, onlar1 sorti
olaraq iki qrupa bolmok olar: iimumi bazar funksiyalar (hor bir adi bazara xas
olan) vo xiisusi funksiyalar - bu funksiya onu digar bazarlardan forglondirir.

Umumi giymetli kagizlarin bazar funksiyalarina asagidakilar aid edilir:

1. Kommersiya funksiyasi - bazarda goriilon amaliyyatlardan golir oldo
etmok funksiyast;

2. Qiymat funksiyast;

3. Informasiya funksiyasi - bazarin ticarot obyektlori vo onun istirakcilart
hagqinda olan bazar molumatlarimin bazar istirakcilar iigtin hazirlanmasi vo
catdirilmast;

4. Tonzimloayici funksiya bazarda ticarat vo istirak etmok iiciin qayda-qa-
nunlar yaradir, istirak¢ilar arasinda miibahisalori hall edon nazarat organlarini
vo yaxud da idaro organlarini togkil edir.

Qiymatli kagizlar bazarinin xiisusi fiinksiyalarina iso asagidakilar aid et-
mak olar:

1. Yenidon boliigdiiriilmiis funksiya;

2. Qiymat vo finans risklorinin sigortasi funksiyast:

Yenidon boliisdiiriilmiis funksiyanin 6ziinii sorti olaraq 3 yera bolmok
olar: pul vosaitlorinin bazar foaliyyoti saholori vo sferalart arasinda yeni
boliisdiiriilmasi, omanatlorin geyri-istehsal formasindan istehsal formasina
cevrilmosi vo dovlot biidcasi kasirinin geyri-informasiya asasinda maliyyalos-
dirilmasi, yani toadaviils alava pul vasaitlorinin buraxilmamasi.

Qiymot vo maliyyo risklorinin sigorta edilmosi funksiyasinin meydana
galmasi torama giymatli kagizlar olan fyucgers vo opsionlarin meydana galmasi
naticasindo miimkiin olmusdur.

Qiymatli kagiz bazarlar quruluslarindaki ganuni xiisusiyyatlor baximin-
dan ii¢ ana qrupa ayrilir:

1) Dévlat qiymatli kagiz bazarlari. Qanun ilo qurulan, idara heyati vo
gaydalar1 rosmi mogamlar torafindon miioyyon edilon bazarlardir;

2) Ozal giymatli kagiz bazarlari. Qiymotli kagiz bazarlarinin iizvlori tors-
findon qurulan, monfost mogsadi olmayan vo osas etibar ilo ogido qurulusu
statusunda olan bazarlardir. Anglosakson 6lkalorindoki qiymatli kagiz bazarlar
buna niimunadir;

3) Qarisiq xiisusiyyoto malik qiymotli kagiz bazarlari, gismon dovlat,
gismoan do 6zal giymatli kagiz bazarlarinin xiisusiyyatlorino sahib bazarlardir.

Fond birjasinin tomali 1801-ci ilde qoyulmus va binast isa 1802-ci ilda ti-
kilmigdir, ancaq birja ganuni foaliyyoto 1875-ci ildon baslamisdir. Azorbay-
canda fond birjasi ilk dofs 15 fevral 2001-ci il tarixds foaliyyato baglamigdir.
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Qiymatli kagizlar bazariin strukturu vo novlori. Qiymatli kagizlar baza-
rinin strukturunda osas 2 bazar gotiiriiliir: gqiymatli kagizlarin birinci bazar1 vo
qiymatli kagizlarin ikinci bazart.

Birinci bazara sirkotlor vo baladiyys orqanlart torofindon ilk ixrac edilmis
qiymatli kagizlar ¢ixarilir. Birinci bazarda istigrazlar vo aksiyalar kimi qiymatli
kagizlar alimb-satilir. Birinci bazarin 6zoyi giymotli kagizlarin ixracdan satin
alinmasidir. Birinci bazardan alinan qiymatli kagizlar ikinci bazarda satila bilar,
yeni ol doyisdirilo bilor. Ikinci bazar qiymetli kagizlarin her an pula ¢evrilmo-
sini saxlayan bazardir. Ikinci bazar giymatli kagizlarin likvidliyini artiraraq bi-
rinci bazara tolobi artirir vo onun inkisafini tomin edir.

Ikinci bazarmn 6zii dord bazara boliiniir: birja; qeyri-birja bazan; iiciincii
bazar vo dordiincii bazar.

Fond birjast. Ikinci bazarm on vacib elementlorindon biri fond birjasidir.
Fond birjas1 qiymatli kagizlar bazarinin likvidliyini vo onun tonzim olunmasini
tomin edir. Fond birjas1 giymatli kagizlarin bazar qiymotini miioyyon edir, qiy-
matli kagizlara olan tolob vo toklif arasinda tarazligr oks etdirmoklo homginin
onlar hagqinda lazimi informasiyanin yayilmasin togkil edir.

Qeyri-birja bazarinda qiymotli kagizlar birjada geydiyyatdan kegmir.
Qeyri-birja bazar1 avtomatlasdirilmig sokildo foaliyyot gostorir ki, bu da alici-
lara va saticilara gqiymatli kagizlarin cari giymatlorini izlomak imkani verir.

Uciincii bazar qeyri-birja bazanidir ki, burada giymotli kagizlarn alq-
satqist vasitogilor torofindon geydiyyata alinaraq yiiksok komisyon maoblagi
tolob olunur. Bu bazar on ¢ox ABS-da inkisaf edib.

Dordiincii bazar vo yaxud da kompyterlosdirilmis bazar. Bazar
dordiincii bazarin osasinda aksiyalarin elektron ticarat sistemi foaliyyot gostorir.
Bu bazar investorlara sazislori giiclii kompyuter sisteminin vasitosilo imza-
lamaq imkani1 verir ki, burada da birjaya toxunmadan boyiik komisyon xorc-
lorino gonast etmok olar. Investor istonilon vaxt soboko vasitasilo 6z istadiyi
giymati fayla gondorir vo ogor qarsiligh toklif alinarsa, sovdolosmo bas tutmus
hesab edilir.

Yuxarida adlart ¢okilon giymotli kagizlar bazari miixtolif slamaotlorino
gora do seqmentlogdirmak olar. Qiymatli kagizlar 6z novlerine gore asagidaki
bazarlara boliiniirlor.

1. Aksiya bazarlari.

2. Istigraz bazarlar1.

3. Veksel bazarlar.

4. Opsion bazarlari.

5. Depozit vo amanat sertifikatlar1 bazari.

Emitentloro goro do giymotli kagizlar bazarimi asagidaki bazarlara bol-
mok olar:

1. soxsi qiymotli kagizlar bazart;

2. dovlat giymatli kagizlar bazart;
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3. beynalxalq qiymatli kagizlar bazari.

Investorlara goro do giymotli kagizlar bazari asagidaki bazarlara bolii-
niirlar:

1. institusional investorlarin qiymatli kagizlar bazari;

2. fordi investorlarin qiymatli kagizlar bazart;

3. orazi meyarina goro qiymotli kagizlar bazarmin asagidaki novlori
vardir: regional; milli vo global.

Qiymaotli kagizlar bazar iglodilon ticarat "texnologiyasina" goro asagidaki
ndvlars boliiniirlar:

1. Kassa bazarlari;

2. Tacili bazarlar;

3. Auksion bazarlart;

4. Diler bazarlari.

Ogaor maragh taraflor 6z qiymatli kagizlarin tacili alib-satmaq istayirlor-
s9, onda onlar kassa bazarlarindan istifads edirlor. Bu bazarda sovdologsmalor 12
giin arzinds hoyata kegirilir.

Auksion bazarlan asagidaki bazarlar1 6ziinds birlosdirir:

- Sado auksion bazarlari;

- Holland auksion bazarlart;

- ikili auksion bazarlari;

- Onkol bazarlarz;

- Fasilosiz auksion bazarlart.

Sads auksion bazarlar osason fond alotlorinoe qarsi yiiksok aliciliq tolobi
oldugu zaman islayir vo satict monopoliyasi yaranir. Burada on yaxsi voziy-
yotdo saticilar olurlar ki, alicilar homin giymaotli kagizin alinmasi {igiin yiiksok
qiymatlor verirlar.

Holland auksion bazarlarmin foaliyyoti alicilarin orizolorinin ovval-
cadon yigilmasi vasitasi ilo hoyata kecirilir. Bundan sonra iso arizolor emitent
vo ya vasitogilor torofindon giyabi analiz edilir vo son olaraq bu giymaotli ka-
gizlar1 almagq istoyon alicilari razi salacaq qiymat miioyyanlosdirilir.

ikili auksion bazarlarmmin sado auksion bazarlarindan forqi odur ki,
burada coxlu sayda alicilar vo saticilar istirak edirlor ki, onlar burada 6z qiy-
moatli kagizlarini alib-satmaq hiiququnu gazanmagq ii¢iin 6z aralarinda yarigirlar.

Qnkol bazarlarindan iss giymatli kagizlara olan talob v toklifin tomar-
kiizii tolob olunan saviyyoya ¢atmadiqda istifads edilir. Onkol ticarat sistemindo
miioyyon vaxt arzinds giymatli kagizlarin alinib-satilmas iiciin sifariglor yigilir.
Sonra sifarislor icindo an yiiksok giymat veran orizoys {iistiinliik verilir. Bundan
sonra ogor miixtalif orizolordo qiymatli kagizlarin alinib-satilmasina eyni
giymotlor gostarirlorsa, bunlarin icindo hocmi bdyiik olana iistiinliik verilir.
Qoarb 6lkalarinds onkol bazarlar1 asason fond birjalarinda genis yayilmisdir.

Fasilasiz auksion bazarlarimin osason forqi ondan ibaratdir ki, bu bazara
qiymatli kagizlarin alimib-satilmas1 haqda orizolor daxil olduqda tez bir
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zamanda hoyata kegirilir. 9gar daxil olmus sifariglor soxsi raz1 salmirsa, arizoni
veron torof ya qiymot sortlorini doyiso bilor, ya da ki, onun tozodon icra
edilmasini geydiyyatdan kecirib icrasini gdzloyar. Fasilasiz auksion bazarinin i
mexanizmi sazisi baglayan hor iki torofin raz1 salinmasina yonoldilmisdir.

Diler bazan birjadan konarda foaliyyot gostorir vo giymaotli kagizlar ba-
zarinda miihiim yer tutur. Oz soxsi hesabina fond alotlorini almaq vo satmagq
imkanina malik olan soxs diler bazari togkil eds bilar. Dilerlorin qiymatli ka-
gizlarin alqgi-satqisinda rosmon elan etdiklori elan biitiin investorlarla imzalanan
saziglor zaman qiivvade qalmalidir. Diler rosman elan etdiyi sazisin sortlorin-
dan yayina bilmaz.

Yuxarida geyd etdiyimiz biitiin bazarlar miioyyon faktorlar osasinda yara-
dilir vo bu bazarlarin hamisinin yegana magsadi galirlorini maksimum saviyye-
yo qaldirmagq vo 6z tasir giiciinii artirmaqdir. Investor biitiin bu bazarlar1 analiz
edarak 6z giymatli kagizin1 hansi bazarda satacagina gorar verir. 9lbatta, har bir
investor 6ziino sorf edocok bazari secocokdir. Biitiin bu bazarlarin funksiyalar
va vazifalari normativ aktlarda gostarilmisdir.

Fundamental tahlil. Birja kurslarinin miioyyon edilmosindo birbasa vo
ya dolayist ilo ona tosir edon miixtolif amillori vo ya tez-tez bas veron
gozlonilmoz doyisikliklori neco tohlil etmaliyik sualina cavab vermak iiciin bey-
nalxalq fond bazarlarinin nazariyys v tacriibasi asasinda hazirlanan metod vo
tohlillordan istifads etmak olar.

Investisiya fond alotlorinin giymatlondirilmasindo iki metod vardr:

1) bazar konyunkturlari baximindan kurs dinamikasinin izlonilmasi;

2) emitentin foaliyyot gostordiyi sahodo onun maliyys voziyystini
Oyronmoklo giymatli kagiza investisiya xarakteristikasinin verilmasi.

Belalikla da, fond bazarinin tohlil edilmasinds iki corayan meydana gol-
misdir. Birinci coroyanin torofdarlari fundamental tohlil moktobini yaratmus,
ikinci coroyanin torafdarlari iso texniki tohlil moktobini yaratdilar.

Fundamental tohlil emitentin giymotlondirilmasino asaslanir: yoni onun
golirlorini, bazardaki yerini, sirkotin aktiv vo passivlorini vo emitentin biitiin
nov foaliyyatini xarakterizo edon digor gostaricilor. Balanslar, monfost vo zorori
oks etdiron hesabatlar, sirkot torofindon nosr olunan digor sonadlor tohlil
bazasinin asasini togkil edir. Burada homginin saholorin artim tempini, aktivlo-
rin rentabelliyini, istehsal vo maliyyo vasitolorinin saviyyasini va digor gos-
taricilori geyd etmok olar. Bundan basqa, sirkotin idaro olunma praktikasi vo
idareetma orqaninin torkibi do Oyronilir. Tohlil zamani, hamg¢inin, sirkatin alict
vo satic kimi istirak etdiyi bazarlar da arasdirilir. Adoton, bu ¢ox sayh vo ciddi
aragdirmalar agagidaki naticolora gotirib ¢ixarir: sirketin qiymatli kagizlarinin
giymati ilo onun aktivlorinin real giymotini tutusdurdugda artma vo ya azalma
meylini va galacak galirlorin prognozunu vermak olar.
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Belalikla do, fundamental tohlilin komakliyilo galirlor barasinde prog-
noz vermak olur ki, bu da natico etibar ilo aksiyanin golocok giymaotino do tosir
edo bilir.

Makroigtisadi fundamental tahlil. Olkonin iimumi iqtisadiyyatin1 vo
onun miihiim saholori olan sonaye, kond tosorriifati, tikinti saholorini
xarakterizo edon iimumi tendensiyalarin iizo ¢ixarilmasi mogsodini dasiyir.
Haqqinda damisdigimizi asagidaki kimi qruplagsdirmaq olar:

e UDM, istehsal vo xidmat;
omok bazari, galirlik vo masgullug;
todiyyo balanst;
pul sferasi vo pul kredit siyasoti, valyuta kursu;
maliyyo siyasati, biidco vo vergi siyasati;
inflyasiya soviyyasi;
fond bazarinin vaziyyati.

UDM, istehsal va xidmat. Istehsal vo xidmotin iimumi gostaricisi UDM-
in osas torkib hissasi hesab edilir. Onun dinamikas1 iimumi iqtisadi tomayiil
tendensiyasmnin vo biznes silsilosinin morholosini gostorir. UDM-in artimi
timumilikdo 6lkodoki inevestisiya miihitinin yaxsilasdigini xarakterizo edir vo
xarici sarmayonin calb olunmasinda stimul olur.

omok bazari, galirlik vo mosgulluq. ©Omok bazarimin tohlil edilmasi
real sektorda foaliyyat gOstoron investor iiciin xiisusi shomiyyat kasb edir. Bu
sahado on aktual movzular asagidakilardir:

® saho noqteyi-nazarindon amokhaqqinin saviyyasi;

e adambasina diison golirlik soviyyasi;

¢ ohalinin pul galirlorinin istifads olundugu sahalar;

® issizliyin soviyyasi vo dinamikasi.

9mokhaqqu xarclari. Bu xarclor smtosnin maya doyarinin bir elementidir.
Invesitisiya layihosinin hesabatim apararken investor mohsulun istehsali iiciin
cokilocok xarclori nozero alaraq kapitalimi yatiracaq yeri secir. ©mokhaqqt
xarclori, adoton, biitiin xorclorin yarisindan coxunu togkil edir. Buna gora do,
omoakhaqqr xarclorinin sahalor vo regionlar iizro hesabatinin aparilmasi invest-
tisiya tohlili iiciin boyiik ohomiyyat kosb edir. Biitiin bunlar1 nozors alan investor
catin satilan vo bahali amtaolarin istehsali iiciin investisiya yatirdiqda, o, ohalinin
alicihq gabiliyyatini miitloq giymotlondirmalidir. Bu mogsadlo do investor ayliq
adambasina diison goliri tohlil etmalidir. Bu informasiyadan istifado etmoklo
bazarda bu név mallarin istehsalinin hocmini miioyyon etmok olar.

Tadiyys balansi. Miioyyon dovlat va diger dovlatlor arasinda pul axinini
xarakterizo edon statistik hesabatdir. O, xaricdon na godor pul vosaiti alindig1 vo
digor dovlato na gadar pul vasaiti 6donildiyini gostarir. Todiyys balansinin asas
elementlori cari omoliyyatlar {izro hesabat (cari hesabat), kapital omoliyyatlar
izro hesabat, maliyyo hesabatlarindan ibaratdir. Cari hesabat idxal-ixrac axi-
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mini, xaricdon alman vo xarico ddonilon kapital vo omok xidmotindon daxil
olan golirlori oks etdirir.

Kapital amaliyyatlarinin hesabi iso kapital transferti amoliyyatlarini oks
etdirir. Maliyyo hesab1 rezidentlorin geyri-rezidentloro maliyyo tolobi omoliy-
yatlan vo rezidentlarin geyri-rezidentlor garsisinda olan dhdalikloridir. Aktivlar
vo ohdaliklor 4 grup iizro tosnif edilir: birbasa investisiya, portfel investisiyasi,
miixtalif investisiyalar vo ehtiyat aktivlar.

Investisiya tohlilinin hoyata kegirilmoasindo ilk onco todiyys balansimn
asagidaki movgelori maraq kosb edir: cari omaliyyatlarin saldosu, xalis in-
vestisiya goliri, 6lkado vo ya xaricdoe olan birbasa vo ya portfel investisiya,
homginin digor investisiyalarin strukturu vo dinamikasi. Bir seyi do geyd etmok
lazimdir ki, xarici investisiya yalmiz onun somarali istifado olunan zaman to-
diyys balansina miisbat tosir gostorir. Somorali istifado yalniz omtos vo xidmaot
sahasinda ixrac artib, idxal iso azalmaga dogru gedonds olur. Bels ki, portfel
investisiyas1 kohno borclarin  yenidon maliyyalosdirilmosi iiciin istifado
edildiyindon onlarin artiritlmasi gec-tez maliyyas iflasina gatirib ¢ixarir.

Pul sferasi1 vo pul kredit siyasati. Pul sferasinin voziyyoti siibhosiz
olaraq investisiya abi-havasina 0z tosirini gostorir. Bu, ilk 6nco onun nominal
faiz tarifino tosir etmosi ilo baghdir. Yiiksok faiz dorocoalori uzunmiiddotli
investisiya layihalorine manfi tosir gostarir.

Makroiqtisadi fundamental tohlil zamam pul sferasinin gostoricilori
arasinda asagidakilara digget yetirmok lazimdir:

¢ pul kiitlosi, pul agreqatlar1 hagqinda molumat;

e jqgtisadiyyatin pulla dolgunlugu (monetizasiya);

e quzil valyuta ehtiyatinin voziyyati vo onun pul bazas: ilo qarsihigl
miinasibati;

e valyuta mozonnosi.

Maliyys siyasati, biidca vo vergi. Investisiya tohlili zamani investor,
hamg¢inin biidco gostaricilorinin investisiya miihitinin gostoricilorino  tasir
Ol¢iilorini do aragdirmalidir:

e UDM-in faizinds biidca kasiri;

e dovlat borclariin 6donilmasi ils biidca galirlarinin miinasibati;

e keconilki dovr ilo miiqayisads vergi ddonislorindoki artim tempi;

¢ istehsalcilarla ohalinin 6dadiyi vergi arasindaki garsiligli miinasibat.

Fond bazarn. Belo ki, maliyyo investorlarinin foaliyyati, adoton, fond
bazarlarinda gedir, mohz elo cox hallarda da bu bazarda reallagdirilir. Fond
bazarinin hocmi bilavasito olaraq maliyys aktivlorinin doyarino tosir gostorir.
Bazar voziyyetini tohlil etdikdo fond indekslori barads olan molumatlardan
istifads etmok olar.

Sahavi tohlil. Sahovi fundamental tohlil saholor investisiya cazibodar-
ligin1 giymotlondirir. Investisiya cazibadarligini bir sira parametrlorlo xarakte-
rizo etmak olar ki, bunlardan da an vacibi asagidakilardir:
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istehsal hocmi tempinin artirilmast;

saholords istifado olunan istehsal faktura qiymatlorinin artim tempi;
istehsalin vo aktivlorin galirliyi;

kapital dovriyyasinin siirati;

istehsal vo maliyya vasitalorinin saviyyasi.

Istehsal hocminin artim tempinin tohlili mohsulun ahist vo bazarin
genislonmo perspektivlorinin basa diisiilmosindo miihiim shomiyyat kosb edir.
Bir seyi do geyd etmak lazimdir ki, homigo makroiqtisadi tohlil sahavi tohlildon
ovval aparilmalidir.

Belo ki, yuxarida sdylonanlordon basqa elo dovri sahalor do vardir ki,
onlar timumi iqtisadi konyunktura ilo inkisaf edir.

Dovri saholore aggidakilar aid edilir vo onlar:

e Avtomobil sonayesi — iqtisadi konyunkturun inkisafin1 gabaglayur.
Onun inkisafi asasan faizlorin horokatinden, aliciliq gabiliyystinin dinamikasin-
dan va dollarin kursundan asili olur;

® kimya sonayesi — burada silsilo demak olar ki, konyunktur ilo paralel
harokat edir. Bu sahado, nainki milli valyuta kursu, homginin dollar kursunun
giiclii ixrac meyillori do miihiim rol oynayir;

® enerji sonayesi — bu saho azaciq olaraq iqtisadi silsilodon geri galdi-
gindan daha asag1 silsilo amplituduna malikdir. Osasen ona innovasiya vo
bazarin inkisafi tosir gostorir;

® masingayirma ssnayesi—imumi iqtisadi inkisafin ardindan inkisaf
edon sahadir va asason do valyuta va investisiyaya tosir edon faiz doracalarin-
don asilidir;

e tikinti sonayesi — geri qalan sahadir ki, asason do faiz doracalorinin
harakatine va dovlat hakimiyyat organlarinin investisiya siyasatino reaksiya verir;

® omtoo mallar sonayesi vo toxuculuq sonayesi — Onciil sahoalordir. Bu
saholor daha ¢ox fordlorin tolobatindan asili oldugundan, ohalinin golirlori
onlarin saviyyasino miihiim tosir gostorir. Bundan basqa, burada homginin,
xammalin giymaoti va inflyasiyanin saviyyasi do miihiim rol oynayir;

® banklar vo sigorta firmalar1 — bu maliyya sahasi imumi konyunkturu
gabaglamagina baxmayaraq faiz deracalarinin harokatindon asili olur.

Belaliklo do, saholor konyunkturdan asili olaraq qabaglama, paralel vo
yaxud geri qalmalarla inkisaf edir ki, bu da onlarin aksiya kurslariin harakati-
no tosir gostarir. Birja kurslarinin horokot etmasi tigiin sahovi golirdon basqa iki
gostaricidon ( sahavi sifarislorin daxil olmasi vo sonaye istehsalinin hocmi)
istifado edilir ki, bunlar da 6z novbasindo investora gabaqcadan investisiya
movzusunda garar vermoyo imkan verir. Onlar gozlonilon omtao dovriyyosinin
dinamikasini vo miivafiq sahalorin golirliyini 6ziindo oks etdirir.

Galir dinamikas1 aksiya kurslarmin horakating tosir gostoron on miihiim
faktorlardan biridir. Gostorilon indikatorlardan bagqa valyuta kurslarinin,
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xiisusilo da dollarin enib-qalxmasindan, hamginin do sahonin ixracatci vo yaxud
idxalat¢1 olub-olmamasindan da asili olur.

Mikroiqtisadi tohlil — (vo yaxud ayri-ayr1 miiossisalarin tohlili). Bu sir-
katin golocok goalirlorinin dinamikasinin todgiqatidir. Bu zaman ilk 6nco omtos
dovriyyasinin dinamikast vo yaxud xarclorden sonra yerds galan golir dinami-
kas1, homg¢inin do miiossisonin 6z $oxsi vo borc vosaitlorinin tomin olunmasi
masalasindoki maliyys masalalari genis yer tapir. Lazim olan sonadlar firmanin
islorinin, manfast vo zarar barads olan hesabatlarindan gotiiriiliir. Gostaricilorin
tmumilogdirilmasi vo tohlili asasinda lazimi naticolor ¢ixarilir, homginin ro-
gabat bazarinda ayri-ayr1 aksiyalarin qiymatlondirilmasi barada naticolor ¢ixar-
irlar. Hor bir tohlil miiossisonin 6tonilki rogomlorinin iglonib-hazirlanmasi ilo
baslayir ki, bu da sirkstin struktur vo ya strategiyasinda hansisa bir shomiyyatli
isin bas verdiyini miioyyon etmok iiclindiir. Bu zaman maliyyo torofini do
unutmamagq lazimdir. ©n yaxst malumati balansdan va yaxud manfaat vo zarari
oks etdiron hesabatlardan gotiirmok olar. Mikroigtisadi  tohlil zamani
miiossisalorin galirliyi miioyyan edilir. Belo ki, sirkatin golirlori ilo aksiyalarmin
harokot kursu arasinda six olagolor oldugundan analitiklor {iciin sirkotin golo-
cokds bazarda hanst movge tutmasi bdyiik shamiyyat kasb edir. Galirlik prog-
nozu onun bazar mévgeyi asasinda miioyyonlogdirilir. Burada asason aksiyanin
giymatinin qalxib-enmasi ilo empirik slagods olan gostoricilor, homginin do
miitoxossis analitiklorin iistiinliik verdiyi balans gostoricilori, kursa aid olan
gostaricilar, aksiyaya aid olan gostaricilor boyiik maraq kasb edir.

Balans gostoricilori nagd pul aximinin dévriyyosi vo xalis notico hesab
olunur. Aksiyaya aid olan gostaricilor bir aksiya ii¢iin nozords tutulur. Oz
novbasindo bir aksiya iizra dividend, bir aksiya iizro cashflow (cashflow —nagd
pul axin1) va ya bir aksiya iizra natico. Kursa aid olan gostaricilorin hesabati
aksiyanin kursuna miivafiq tosir gostorir. Bii ciir gostoricilor faktiki dividend
galir, «kurs/galir» (KGV) va ya «kurs/ cashflow» (KCV) nisbatlari hesab edilir.
Analitik gostarici olan «kurs/golir» nisbati ucuzlagdirilmig aksiyanin giymatini
qiymati galdirilmis aksiyadan forglondirmok {igiin istifads edilir. «Kurs/galir»
nisboti aksiyaya son olaraq no gador pul 6donildiyni gostorir. Bu gostaricilora
baxildigdan sonra hamin gostaricilor hamin sahado foaliyyat gdstoron digor
sirkotin eyni gostaricilori vo ya biitiin bazardaki «kurs/golir» orta nisboti
tutusdurulur. Bu bizs nisbaton «ucuz» aksiyalari nisbaton «baha» aksiyalardan
ayirmaga imkan verir. Kurs gostaricisi olan «kurs/ cashflow» (KCV) hoqiqi
aksiya kursu asasinda hesab edilir, sirkotin bir aksiya li¢lin nozords tutulmus
cashflow-ya boliinmasidir.

Aksiyanin nisbaton «ucuz» vo «baha» boliinmasi hor iki - hom «KGV»,
hom do «<KCV» {i¢iin vacib amildir. Gostaricilorin miigayiso edilmosi bir-birilo
slagads olana kimi magsadauygun hesab edilir. Buna géra da sirkstin KCV va
KGV gostaricilorinin miiqayiso edilmosi yalnmiz saha ¢orgivasindo gobul edilir.
Bunun asas sababi sahalorin kapitaltutumlu vo amoktutumlu olmasidir. Burada
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cashflow- dan farglor c¢ixir ki, bu da 6z novbasinda KCV gostaricisini
doyisdirir. Bununla bagli omoktutumlu saholor bank, tikinti sonayesi vo ya
avtomobilgayirma sonayesi sahalari bir qayda olaraq ciizi cashflow - ya malik
olduguna goro daha yiiksok KCV tohlil gostaricilorino malik olur. Kapitaltu-
tumlu saholor (enegetika vo masinqayirma sonayesi) yiiksok amortizasiya
cixilmalart noticasindo yiiksok cashflow - ya vo daha az KCV omsalina malik
olur. KCV amsali, homginin, 6z aksiyalarim birjaya ¢ixartmaq istoyon sirkatin
giymatlondirilmasino xidmat edir. Aksiya almaq istoyon investor hom KGV,
ham do KCV omsalindan istifado etmolidir. Faktiki dividend goliri iso har
aksiya iizro Odenilon dividendin hocmini gosterir. Belo ki, divident goliri
aksiyanin qgiymotlondirilmosindo asili rol oynayir. Faktiki dividend boyiik
ohomiyyat kasb etmadiyina gora dolayist ilo nazars alinr.

Texniki tohlil. Bazarin texniki vo ya daxili tohlili giymat doyisikliyinin
daha da hortorafli Oyronilmesindo istifado edilir. Daxili ona goro adlanir ki,
burada yalnmiz giymotlorin galxib-enmosi qrafiki vo heg¢ bir faktorlar nozoro
alinmadan ke¢mis dovrdon hazirki zamana qadar hacmi hesablanir.

Aksiya bazarmin texniki tohlili aksiyanin kurs tendensiyasinin istiqgamo-
tinin gostarilmasing asaslanir. Bu prinsipial ilkin sorait kegmis dovrlorin goste-
riciloring asaslanaraq golocok kurslar barado prognozlar vermayo imkan verir.

Tarixi klassik texniki tohlil asagidaki qaydada inkisaf etmoya baglamis-
dir. ik avval kompyuter texnikasi olmayanda he¢ kim riyazi metodlarla giymaot
dinamikasi tohlilindan istifads etmaya calismirdi. Treyderlar ali ilo yalniz logo-
rifm xotkeslorindon istifado edorok qgrafiklor cokirdilor ki, bu da yalmz diizxotlor
olurdu. Daha sonra bu xatt ilo qiymat grafikasinin qarsiliglt slagesinin qa-
nunauygunlugu tapilmigdir. Daha sonra diizxoatli trend xotlorindon ol ¢okmok
zoruriyyati yarandi va treyderlor ol ilo orta gqiymoti hesablamaga basladilar ki,
bu da sonraki tohlillordo ugurla istifads olunmaga baslandi.

Kompyuter texnikasi ¢ixdiqdan sonra iso bazarm ossilyator tohlili meto-
dundan istifado olunmaga bagland1 ki, bunun da asas1 halo kompyuter meydana
galmomisdon qoyulmusdur.

Texniki tohlil tolob vo toklifin effektlivliyini, qiymot doyisikliyini Gyronir.
Onu ¢ox vaxt ¢artizm (ingilisco chart—qrafik ) adlandirirlar ki, bu da agiq mov-
gelorin hocmini oks etdiron gostoricilorin vo miixtalif faktorlarin 6yronilmosi
zamam diaqramlarin, grafiklorin tortib olunmasindan ibarat olur.

Miitoxassislorin soylodiyi kimi tohlil zamani asagidakilar1 miioyyon et-
mok olar:

e giymat prognozunu demok: miitoxassislor giymot doyisikliyinin progno-
zunu hom fundamental, hom do grafik vo diagramlarin komayilo edo bilirlor;

e vaxti miioyyan etmok: movgelarin acilib vo baglanmasinin doqiq miioy-
yon edilmasi zamam fundamental tohlildonsa qgrafik tohlil daha somarali olur;

e osas indikatorun iizo ¢ixarilmasi: ogor bazar foaliyysti ona qgarst olan
tosirlori konarlagdira bilirss, onda bu zaman qiymatlorin qalxib-enmasine
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bazarin asas indiqatoru kimi baxa bilorik. Qiymatlorin galxib-enmasi trend
tohlilinin asasini togkil edir vo biitiin texniki tohlilin tomali kimi hesab olunur.

Trend qiymotlorin yuxar1 vo yaxud asagi horokot etmosinin miioyyon
edilmosidir.

Ug nov trend vardr:

e «Okiiz» trendi — giymaotlor yuxari horokot edir;

® «ayi» trendi — giymotlor asag diisiir;

e «kondolon» — giymaotlor no yuxari, no do asagi horokot edir, bu ho-
rokati «flat» (flat, daha dogrusu «whipsaw») adlandirillar. ©minliklo sdylomak
olar ki, uzun «flat» bazarda qiymat firtinasinin miijdogisina cevrilir.

Bir qayda olaraq giymatlor xotti olaraq yuxar1 vo ya asagi horokot edir.
«Okiiz» trendinda qiymatlor siiratla artir, «ay1» trendindo iso siiratlo azalir.

Trend xatlar (trend lines) — bu bazarin uzunmiiddatli maksimum vo mini-
mumlarini birlegdiran diizxatlordir. Trend xottinin yuxart vo asagl tomayiilii
artim vo ya azalma tendensiyasin1 gostorir. Trend xotti bazar doyisikliklori za-
man texniki tohlilin asas alati hesab olunur.

Trendin horokot miiddotlori vardir. Trendlor qisamiiddotli, ortamiiddotli
vo uzunmiiddatli olur. Uzunmiiddatli trend bir ildon ¢ox davam edir. Uzun-
miiddatli trend 2-2,5 il davam edir. Ortamiiddatli trend 3 aydan 6 aya godor, bo-
zon 19 1 ilo gadar davam edir. Qisamiiddatli trend iso 1 giinden 3 aya godor
olan trendlor adlandirilir.

Trendin hayat miiddatini trendin mdvcud olan hayat silsilasi ilo miioyyan
etmok olar. Bu zaman silsilonin uzunlugunu vo amplitudunu miioyyon etmok
lazimdir. Trendin baglangici silsilonin timumi uzunlugunun tigde birini ohato
edir. Trendin hoyat silsilosinin ilk dovriindo giymaotlor orta hesabla iimumi enib-
qalxmanin dordds biri ils tigds biri arasinda vo miivafiq olaraq besdo biri ilo
dorddo biri arasinda doyisir.

Trendin hayat silsilasinin ortalarinda bazarin ilk «yorgunlug» olamatlori
meydana golir. Qismon aktivliyin azalmasi da bas verir ki, amma bu bir gayda
olaraq ovvalki kotirovkalara qayitmaqla naticolonmir. Artiq deyildiyi kimi
silsilonin ortalarinda trendin hoyat silsilosinin baslangici ilo miiqayisado ¢ox
vaxt koskin qiymat forglori olur. Trendin hayat silsilesinin ortalarinda bazar
«haddindon artiq qizdirmagla» burada o, baslangicindan forgli olaraq daha oho-
miyyatli olur. Bu da ikinci marholonin sonunda kotirovkalarin agag1 diigmasino
gotirib ¢ixarir. Bir qayda olaraq kotirovkalar ikinci morholods iimumi doyismo
moblaginin bir ilo 3% arasinda dayisir, daha sonra miivafiq olaraq enmasi % ilo
14 arasinda olur

Trendin hayat silsilesinin sonuncu ti¢iincii marhalasindo azad spekulyativ
kapitalin moblogi enmoya baslayir. Miivafiq olaraq sdvdologsmolorin say1 da
azalmaga baglayir. Qiymatlorin kaskin enib-qalxmasi praktiki olaraq bas verir.
Qiymotlor 6z ekstremumuna (maksimum vo ya minimuma) c¢atdiqda ciizi
olaraq vo kicik bir vaxt arzindo bu soviyyado qalir vo sonuncu enib-galxma
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maksimumun yaninda bag verir. Trendin hayat silsilosinin sonuncu marhalosi-
nin axirinda yeni trendo hazirligla bagli bazarda osabilik artir.

Trend tohlili cox digqatle aparilmalidir, oks halda bu acinacaqli naticalora
gotirib cixara bilor.

Trend tohlilinin mogsadlori asagidakilardir:

1. Qiymat dinamikasinin istigamatlorinin qiymatlondirilmosindo miimkiin
variantlar:

e yuxari horokat;

® asag horokat;

o «flat».

2. Malum istigamatin harakatinin miiddst vo vaxtinin giymatlondirilma-
sinda:

e  qusamiiddatli horokatin trendi;

e uzunmiuddatli harakatin trendi;

¢ trendin baglangici;

¢ trendin yetkinliyi;

e trendin basa catmasi.

3. Faaliyyat gOstoron istigamotds giymaetin galxib-enms amplitudunun
giymatlondirilmoasinda:

e kursun zaif doyismasi;

e kursun giiclii doyismasi.

Bu ii¢ giymot dinamikasin1 miioyyon etdikdon sonra ominliklo arasdirdi-
gimiz aksiyani ala vo ya sata bilorik.

Qrafiklorin tipi vo onlarin qurulma gaydasim bilon investor iigiin grafik
molumatlar tohlil etmak daha asandir.

Treyderlor torafindon istifads olunan asas grafik novleri asagidaki qra-
fiklordo gosterilmisdir. Treyderlar arasinda an populyar xatti grafik hesab edilir.
Mosolon, amerikalilar 6z islorindo «xaglar-sifirlar» qrafikindon, yapon trey-
derlori «yapon samlari» grafiklorindon istifads edirlor.

Hor bir treyder grafiki asagidaki konsepsiyalar asasinda qurur:

e giymatlorin trend dinamikasinin miioyyon edilmasi;

® giymotin geyri-trend harokati;

e ticarat hocminin dayisilmo dinamikasi;

e giymotin doyismo grafiki.

Sozsiiz ki, klassik texniki tohlil do tominat vera bilmaz. Texniki tohlil no
godor yaxst olsa da birja giymaotlorinin horokoti barado dogiq molumat vera
bilmoz. Bunu hotta professional ekspertlor do sdyloys bilmozlor. ©Ogor giymatlo-
rin horokatini hesablamaq miimkiin olsaydi, onda har bir iri investor 6z miivafiq
hesabat programini igloyib hazirlayardi. Diinyada he¢ kos kurslarin horokotini
yaxin ii¢ ay arzinds 100% diizgiin prognozlasdira bilmaz.

Bazar iqtisadiyyatinda investisiya qoyulusunun miixtolif imkanlart
movcuddur. Hiiquqi vo fiziki soxslorin kapital qoyulusunun secilmosi zamani
on osas kriterilordon biri investisiya riskinin qiymstlondirilmosidir. Qiymatli
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kagizlarla omoliyyatlar homiso risklo bagh oldugundan riskin asas ndvlarino
asagidakilart aid etmok olar:

e sistematik risk — makro soviyyada risk;

e geyri-sistematik risk — mikro vo ya qiymatli kagizlarla bagh biitiin
nov risklorin ahangi.

Sistematik risk 6lkodo vo diinyada bas veron timumi iqtisadi vo siyasi
vaziyyat, resurslarin gqiymotinin artimi, maliyys aktivlorinin iimumbazar qiy-
matlorinin asagl diigmosi ilo bagh olan riskdir. Sistematik risk kateqoriyasina
asagidakilar aid edilir:

1. Valyuta riski valyuta kursunun doyigsmasi riski;

2. Faiz daracalarinin doyisilma riski;

3. Umumbazar giymotlorinin asag diismasi va inflyasiya riski.

Faiz doracalorinin doyisma riski asason inflyasiya dovriindo daha
aktualdir. Umumi bazarda asagidiismo riski giymotli kagizlar bazarinda dovr
edon giymatli kagizlarin giymatinin eyni vaxtda asagi diismosi ilo bagl olur.
Bu risk osason aksiyalarla aparilan amoliyyatlarla bagh olur. Inflyasiya riski
pulun aliciliq qgabiliyyati ilo sortlondirilir. Bu risk biitiin diinyada movcuddur.
Burada forq yalniz onun miixtolif 6lkolordo ayri-ayri soviyyolordo olmasi ilo
baghdir. Qarbda illik inflyasiya saviyyasi 3% norma hesab edilir.

Qeyri-sistematik risk — konkret giymotli kagiz emitentinin maliyyo
vaziyyeti ilo baghdir. Qeyri-sistematik risk kateqoriyasina likvidlik, sahavi,
kommersiya vo maliyya risklori aid edilir.

Likvidlik riski — qiymatli kagizlarin bazardaki realizasiyas: zamani
gecikmolorlo bagh olur. Investor hor zaman omin olmalidir ki, o, 6z giymatli
kagizin1 sata bilar vo 6z kapitalin1 nagd pula gevirs bilar.

Sahovi risk - igtisadiyyatin saholorindoki doyisikliklorlo baglh kommersi-
ya riski qiymotli kagizlar bazan istirak¢ilarinin konkret foaliyyati naticosindo
golir oldo edilmasi vo ya zorar olmasi ilo bagl olur. Kommersiya riskinin osas
faktorlart asagidakilardir:

1) alicihiq gabiliyyatinin soviyyasi, emitentin maliyyo sabitliyi, idaroetmo
keyfiyyati;

2) investorda kifayat godor informasiyanin olmasi.

Maliyya riski — qiymatli kagiz emitentinin galirsizlik vo iflasa ugramagla
bagh zoror riskidir. Umumilikdo maliyys riskinin iqtisadi vo siyasi qgeyri-
miioyyonliyi asagidaki kimi xarakterizs edils bilar:

e komiyyaet iizro risk: asag1, orta vo yuxari,

¢ chtimal olunma {izro risk — golirin bir hissosinin itirilmasi {izro;

e kritik risk — bu zaman golir tamamils itirilir vo xarclorin yerini dol-
durmagq zaruriyyati yaranir;

e katastrofik risk — amlakin tamamila itirilmasi;

e obyektlor iizro risk — sahibkarin, miiassisonin, bankin, sigorta sirkoti-
nin riski;
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e faaliyyat novii iizra risk — istehsal, vasitagi, ticarat, nagliyyat, sigorta,
miihasibat va digar fealiyyat novlarinin risklori;

e igtisadi mahiyyati lizra risk;

e xarakter iizro risk — omoliyyat1 inflyasiya, kredit, faiz, valyuta omoliy-
yat1 riski bu vo ya digor miioyyon amoliyyatlarin hoyata kecirilmoasi metodunun
diizgiin secilmosi ilo baglhidir. Bu nov risklora menecerlorin risklari aid edilir.

Inflyasiya riski inflyasiyanin doqiq prognozlasdirma doracesi vo onun
maliyys tosarriifat foaliyyatinin naticasing tosir etmasi ilo miioyyan edilir.
Kredit riskino kreditin 6donilmomasi vo faizlorin 6donilmomasi riski kimi
baxilir.

Investisiya riski - korporativ giymotli kagizlar bazarinda investisiya riski
maliyyo riskinin miixtolifliyi ilo bagh olur. Investisiya riskinin iki novii var:
diferensial vo qeyri-diferensial risk. Investisiya riskinin soviyyasi siyasi, iq-
tisadi, sosial, ekoloji, kriminal vaziyyatdon asili olur.

Investisiya riskinin giymotlondirmo metodu. Qiymotli kagizlar ba-
zarinda investisiya riskinin qiymatlondirilmasi metodlart miixtolifdir. Eyni za-
manda miixtolif giymotli kagizlarin investisiya giivonliyini tohlil etmok vo
investisiya riskini giymatlondirmok iiciin timumi bir metod yoxdur (statistik
tohlil, faktor tohlili, ekspertlorin gqiymotlondirilmasi metodu).

Statistik tohlildo riskin saviyyaesi iki kriteriya ilo dl¢iiliir: Orta gozlonilon
ohomiyyatli (dispersiya) vo toraddiidlii (variasiya).

Dispersiya miimkiin olan orta naticoni Olciir, variasiya gozlonilon orta
ohomiyyotli faktiki orta hocmdon no godor uzaglagsma hoddini vo doracasini
gostarir.

G2:(X —y)z/n
Burada, G*— dispersiya; x — maliyyo resurslarina qoyulus zamani risk do-
racasi; y — maliyya riskinin orta gdzlonilmo shamiyyati; n- maliyys resurslarina
goyuluslarin sayidir.
Dispersiya maliyya riskinin tokrarlanma, miitlaq enib-qalxmasini tamamilo
xarakteriza edir, lakin nisbi enib-qalxma doracasini variasiya amsal1 gostarir.

V=(/x)- 100

Burada, V — variasiya omsali; r — orta kvadratura oyilmasi; x — maliyyo
riskinin orta gdzlonilmo monasidir.

Variasiya omsali 1-100% arasinda doyisir. 10%-o godor investisiyanin
maliyys riskinin zaif enib-qalxmasi, 10-25%-2 qadar orta enib-qalxma, 25%-
don artiq maliyys riskinin on yiiksok hoddi hesab edilir. Statistik metod hazirki
doévrdo miiassisonin maliyya riskinin gqiymatlondirilmasi metodu hesab edilir.

Maliyys riskinin giymotlondirilmasindo digor analitik metodlardan da
genis istifado edilir. Bunlar arasinda an genis yayilan1 maliyyo riskinin faktor
tohlilidir. Foaliyyot aktivliyinin omsali, maliyyo sabitliyi vo miiflislogmo
ehtimalinin miioyyan edilmasi nazords tutulur.
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Son zamanlar ekspertlorin giymatlondirme metodu da daha aktiv olaraq
istifado edilir. Risk soviyyosinin miixtolif miiqayisoedici xarakterlori tortib
edilir, reytinglor miiayyan edilir vo ekspertlorin icmali hazirlanir.

Maliyya riskinin giymotlondirmo metodlarindan biri iqtisadi-riyazi
modellosdirma metodudur. Bu zaman diizgiin model se¢ilmasi boyiik shomiy-
yot kosb edir. Bu model iimumi konkret voziyyoti prognozlagdirmaga vo
maliyya riski ehtimalin1 giymatlondirmays imkan verir.

Miihiim perspektivlordon biri do sosial-igtisadi eksperiment modelidir. O,
tipik maliyys voziyyatlorinin ayri-ayr1 eksperimentlorinin hoyata kegirilmasini
nazarda tutur.

Praktikada maliyys riskinin giymatlondirilmasi zamani1 analogiya meto-
dundan daha genis istifads edilir. Analogiya metodu asasinda ¢cox sayda miios-
sisolorin maliyys strategiyasi vo taktikasi qurulur.

Sistematik risk fundamental metodun komoyi ilo bazar voziyyetini
kifayot qodor doqiq prognozlasdirir. Konyunkturun tohlili hom bazarin cari
vaziyyati, ham da onun inkisafinin prognozlagdiriimasin izloyir. Fundamental
metod uzunmiiddotli prognozlasdirma zamam istfado edilir vo makroiqtisadi
gostaricilora asaslanir.

Investisiya riskinin idarsetmo metodlari. Diinyada investisiya riskinin
azaldimast maogsadilo praktiki foaliyyst hoyata kecirilir. Riskin idara
olunmasimin metodiki bazas1 sistem tohlili hesab edilir. Investisiya layihosino
tosir edan real faktorlar miioyyen edilir.

Investisiya gorarinin diizgiin qobul olunmas iiciin iqgtisadi, sosial, ekoloji
masalalor vo dovlat idaraciliyinin aspektlori tam vo hartorafli informasiya tolab
edir. Bu informasiya investorlarin ¢oxu ii¢iin miimkiindiir. Burada asas maliyya
riskinin soviyyasinin doqiq qgiymetlondirilmasidir. Sigorta sirkotlori riskin
giymatlondirilmasinds ekspertlorin maliyya riskinin soviyyosini pesokarcasina
qiymatlondirir. Korporativ qiymatli kagizlar bazarinda riskin azaldilmast onun
is foaliyyatinin diizgiin toskil olunmasindan da ¢ox asili olur.

1.6. Fond birjas:

Qiymotli kagizlar birjas1 (stock exchange, securities bourse) ger¢okdo
sormaya bazarinmn deyil, qiymatli kagizlar bazarinin qurumudur. Ancaq bu ba-
zarlarda alqi-satqr movzusu olan "Qiymatli kagizlar" deyilon aksiya va istiqraz
kimi dayarli kagizlar bilavasits igtisadi doyar olmayib, iqtisadi doyarlari tomsil
edon sonadlordir. Qiymotli kagiz bazarlarinda alqi-satqi edonlorin mogsadi
monfaot oldo etmokdir. Aksiyani satin alan soxsin mogsadi divident vo ya
aksiyani daha yiiksok qiymoto sataraq qazanc oldo etmokdir.

Qiymatli kagizlarin ikinci bazarinda asas yerlardon birini fond birjasi tu-
tur. Birjanin meydana golmosinin osas sobablorindon biri bazar miinasibatlori-
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nin inkisaf etmosi olmusdur. ilk dafo birja anglosakson dovlatlorinde meydana
golmigdir.

Fond birjasi, miistaqil olaraq, foaliyyat predmeti qiymatli kagizlar iiciin
zoruri soraitin yaradilmasi, onlarin bazar giymatlorinin miioyyon edilmosi, ka-
gizlara olan tolob va toklif arasinda tarazligi oks etdiron, homginin onlar hag-
ginda lazimi informasiyanin yayilmasi, gqiymaotli kagizlar bazar istirak¢ilarinin
yiiksok pesokarliq soviyyasini niimayis etdirmak {igiin sorait yaradilmasi olan
toskilatdir. Fond birjas1 qapali schmdar comiyyat formasinda olur, yalniz birja
tizvlori arasinda ticarati togkil edir.

Fond birjas1 foaliyyotini miivafiq icra hakimiyyoti orqanmmnin verdiyi
xiisusi raziliq osasinda hoyata kegirir, depozitari vo klirinq foaliyyati istisna ol-
magqla, digar foaliyyat novlari ilo mosgul ola bilmoz. Fond birjasinin nizamna-
masinin, onun ticarat gaydalarinin pozulmasi vo fond birjasinin digor daxili so-
nadlorinin  pozulmasi zamani corimolor miioyyon edilir. Fond birjasinin
tizvloring aid olan daxili normativ aktlar fond birjasi torofindon onun tizvlorinin
tokliflori nazars alinmagla miistaqil miioyyonlogdirilir.

Fond birjasinin bes osas funksiyasi vardir:

1) likvidlik ehtiyaclarin1 qarsilamagq;

2) alici-saticilart giymotli kagizlarin alqgi-satqisini etmok iigiin bir mokan-
da qarsilasdirmaq;

3) giymatli kagizlarin real kursunu miioyyan etmok;

4) kapitalin bir sahadon digor sahoya axmasini tomin etmak;

5) real bazarin yaradilmasina xidmot etmok.

Diinya praktikasinda fond birjalarmin 3 tipi mévcuddur: ictimai hiiquq;
xiisusi birjalar; qarisiq birjalar.

Ictimai-hiiquqi birjalar hor zaman dovletin nozarati altinda saxlanilir.
Dovlat birja ticarat qanunlarinin tortib edilmasindas istirak edir vo onlarin hoyata
kecirilmasino nozarat edir, ticarat zamani birjada qayda-qanunlarin olmasini
tomin edir. Bu ciir tip birjalara Almaniyada, Fransada rast golmok olar.

Xiisusi birjalar schmdar comiyyat formasinda yaradilir. Tam sorbast birja
ticarotini togkil edirlor. Bu, o demok deyil ki, dovlat bir konarda galir. Dovlat birja
ticaratinin tonzim edilmasinds 6z iizarina hec bir tominat gotiirmiir. Buradaki
biitiin sazislor ganun corcivasindo olur, he¢ bir ganun pozuntusuna yol verilmir,
ogar qanun pozuntusuna yol verilarsa, onu pozanlar cinayat masuliyyatina calb
edilir. Bu tip birjalar Boyiik Britaniya vo ABS dovlotlori {igiin xarakterikdir.

Ogoar fond birjast sohmdar comiyyat formasinda yaradilirsa vo onun kapi-
talinin 50%-don az olmayaraq dovloto moxsusdursa, onda bu ciir birjalar1 qa-
ris1q birjalar adlandirirlar. Bu ciir birjalarin basinda secilmis birja orqani durur.
Birjanin foaliyyating birja komissar nazarat edir vo rosmi sokildo birja kurslarini
qgeydiyyatdan kecirir. Bu ciir birjalar Avstriya, Isve¢ va Isvecra dovlatleri iiciin
xarakterikdir.
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Fond birjasi, homginin birja sazislorinds istirak edacok istirakg¢ilarin
hamisina eyni soviyyado molumat vermolidir. Fond birjasinin bir vasitogi kim
istirak etmasina baxmayaraq, o, miistoriys alacagi qiymatli kagizin galir verib-
vermoyacoyi barodo tominat vers bilmoz. Birja miistoriyo yalnmz alacag qiy-
moatli kagiz hagqinda dolgun molumat vero bilor. Belolikls, geyd etmok
lazimdir ki, birjada yalmz o sirkotlorin aksiyalar1 kotirovka edilir ki, onlar
listingdon kec¢mis olurlar. Birja ekspertiza qiymatini miioyyon etmok vo qiy-
matli kagiz1 giymotlondirmak iiciin qiymaotli kagiz1 ixrac edon sirkotdon auditor
torofindon yoxlanilmis miihasibat balansini, monfost vo zoror hesabat
sonadlarini talab eds bilar. Birja bu sanadlari aldigdan sonra bir ay miiddstindo
bu sonadlarls tanis olur vo 6z royini bildirir. Listingin bir iistiinlityii do ondan
ibaratdir ki, listingdon kegmis sirkotlor kredit idarolorinin etibarma sahib
olurlar. Listingdon ke¢mis sirkotlor miioyyan sohrato sahib olurlar. Buna misal
olaraq Nyu-York fond birjasinda listingdon ke¢gmak {igiin asagidaki talablora
cavab vermak lazimdir:

1. aksiyalarin bazar qiymati 18 mln. dollar olmalidir;

2. todaviildo olan aksiyalarin timumi say1r 1100 ododdon az olmayaraq,
onlarin bazar doyari 18 mln. dollar olmalidir;

3. sirkotin 100 vo daha artiq aksiyasimi olindo tutan 2000 sohmdar
olmalidir;

4. son maliyys ili {i¢iin vergini 6dodikdon sonra goliri 2,5 mlin. dollar
olmal1 vo son iki il ii¢iin iso 2.0 mln. dollar olmalidir;

5. sirkotin omlaki 18 mln. dollardan asag1 olmamalidir.

Qeyd etmak lazimdir ki, hor bir birjanin 6ziinamaxsus miixtalif sortlori
vardir. Bir birjadan listingdon kegmoyon sirkot digor bir birjadaki listingdon
kega bilor. Birjada listingden ke¢mis qiymatli kagizlarin investorlar iiciin fay-
dalan asagidakilardir: birjada listingdon ke¢mis sirkot ganun ¢orcivasindo ak-
siya vo istiqraz ixrac edir. Bu sobobdon do investorlarin bu modvzuda al-
danilmas1 imkansizdir.

Qiymatli kagizlar listingdon ke¢mis sirkotlor birjaya foaliyyatlari ilo ola-
godar, o ciimlodon maliyys durumlarina yonolik on son molumatlar1 birjaya
verma macburiyyatindadirlor. Buna gora do investor qiymatli kagiz alarken vo
ya satarkon olagoli sirkot haqqinda dogru, yetorli vo yeni molumatlari birjadan
har an saxlaya bilir.

Birjada listingdon kecmis giymotli kagizlar iiciin sabit bazar vardir. In-
vestorlar portfellorindoki bu ciir aksiyalar1 va ya istigrazlar ¢ox qisa vaxtda
nagda ceviro bilarlor. Birjada giymotlor giinliikk yayimlandigina goro, investorlar
qiymat indeksini izloys vo 6zlorini riske qarst qoruma imkani oldo eds bilarlar.

Birjada qiymaotli kagizlar alimib vo ya satilarkon investor ¢ox az bir ko-
misyon haqqi 6doyir. Bu sababdon do onun giymot movzusunda aldanilmasi
imkansizdir, ¢iinki alig vo ya satis giymati rosmon ballidir.
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Listingdon ke¢gmis maliyys sohmlari investorlar iiciin amanatli investisiya
alatloridir.

Birja iqtisadi barometr kimi. Yeni qurulan haor hanst bir birja homon bir
calisma tempi gostormoz, bir miiddot 6zlorini vo tomsil etdiyi investisiya saho-
lorini xalga tanitmaq macburiyyetindoadir. Bu tanitma yavas-yavas gercoklos-
dikca birjaya qars1 xalqda bir giivon yaranmaga baslayir.

Faaliyyato ke¢mo (manipulation) artan baglihigin yetorli bir soviyyaya
cixmasi ilo birjada ilk omoliyyatlar goriilir. Lakin bunlarin miqdan azdir,
birjada investisiya qoyanlar zamanla gazanch cixdiglarin1 vo investisiyalarin
uzun miiddatds digor alatlordon daha verimli oldugunu gordiikco yatirrmlarini
artirirlar. Buna paralel olaraq giymatlor yiiksolmoyo baglayir. Qiymaotlorin yiik-
solmasila 159 har kas qazanir. Talab bir az daha artir. Birjada monfaat oldo edil-
diyini géron vo duyan hor kas birjaya can atir.

Caxnagsmanin baglamasi ilo onco qiymatlor siiratlo asagi diisiir. Daha
sonra, alict olmadig {iciin is hocmi do azalir. Azalma na godor davam edir?

Qiymat va is hocmindoki azalma baslangic noqtaya qader azalmaz va bu
noqtodon az va ya ¢ox ola bilor. Homin noqtodo bazarda giymotlor sabitlogirmi?
Tobiidir ki, yox. Xatirladilan on kritik ndqtads dartigma baslayir va saticilar artiq
satmaqdan ol c¢okirlor. Beloliklo, yeni bir toklif-tolob tarazligi meydana ¢ixir vo
giymatlar sabitlasir. Bazar bu tacriibadon zarar ¢okir. Artiq sohmlarin sonsuzadok
yiiksolmayacayi va diigarkon do sifira qodor enmoyacayi dyronilmisdir.

Birjalar yalniz iqtisadi hoyat1 deyil, biitiin sosial siyasatin barometridir.
Igtisadi olaylar, faktorlar vo gostoricilor godor, hotta onlardan daha cox sosial-
siyasat va sosial-psixoloji doyigsmalar birjaya tosir edir.

Kotirovka. Fond birjalarinin osas funksiyalarindan biri onun iizvlori
olan hiiquqi ve fiziki soxslorin kotirovkaya gebul edilmis qiymatli kagizlarin
kursu hagqinda informasiyanin verilmosidir. Kotirovka sozii fransiz sozii olub
vo moanasi nomralamoak, irali siirmak demokdir.

Hor bir fond birjas1 6z nizamnamosino uygun olaraq kotirovka komis-
siyasini yaradir vo onun asas funksiyalar asagidakilardir:

1. giymatli kagizlarin kursunu miioyyon etmok;

2. kotirovka edilacok giymatli kagiz {iciin birja qiymat biilletenlorinin cap
edilmosi;

3. kecan birja ticarat giiniiniin naticasi barads informasiyanin toqdim edil-
masi;

4. birja suras1 vo rohbarliyino qiymatli kagizin kotirovka varagesindon
konarlagdirilmasi toklifinin toqdim edilmasi;

5. giymatli kagizlarin vo onlarin emitentlarinin reytinginin hoyata kegiril-
masi.

Kotirovka komissiyasinin torkib hissasi asagidaki kimidir:

1. komissiyanin sodri bir il miiddatine segilir;

2. komissiya sadrinin miiavini;
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3. birja iizvlorinin niimayandalari;

4. birja aparatinin isgilori.

Kotirovka komissiyasinin iclasinda komissiyanin sadrinin va yaxud onun
miiavininin istirak etmosi vacibdir. Onlarin kotirovka voragosindo imza etmo
hiiququ vardir.

Kotirovka komissiyasinin kegirilon iclaslar1 geyd edilir vo bu iclasda asa-
gidaki masalalora baxilir:

1. kotirovka asasinda salinmis sazislor sadalanir;

2. kotirovka asasinda kotirovka komissiyanin gorarlart geyd edilir. Jurna-
la komissiyanin sodri vo yaxud da onun miiavini qol ¢okir. Jurnal elektron
soklindo do movcud ola bilar.

Kotirovkanin naticalari kotirovka varagasinds geyd edilir. Kotirovka vo-
rogosi asagidakilart 6ziindo comlosdirir:

1. kotirovkanin tarixi;

2. giymatli kagizin emitentinin adi;

3. qiymatli kagizin novii;

4. qiymotli kagizin nominal qiymaoti;

5. aksiya basina divident;

6. birja acilarkon giymaotli kagizin kursu;

7. birja baglanarken qiymatli kagizin kursu;

8. birja giinii arzindo on maksimal giymat;

9. birja giinii arzinds an minimal qiymat;

10. kecon vo bugiinkii, birja giinii baglanarkon giymot forgi. Kotirovka
varagasi komissiyasinin sadri vo yaxud da onun miiavini torafindon imzalana
bilor. Kotirovka varagosine daxil edilmis informasiya birja biilletenlorindo nosr
edilmali vo tabloda niimayis etdirilmalidir.

Birja ganunlarina uygun olaraq kotirovkaya qobul edilirlor:

1. ikinci bazarda todaviilde olan ilkin sokilds hiiquqi-toskilati formada
yaradilan sohmdar comiyyatlorin aksiyalari;

2. yerli va daxili idarsetma orqanlarinin 6zallosdirilmasi naticasinds yara-
dilmis sohmdar comiyyatlorin aksiyalart;

3. sohmdarlarin ¢oxunun razilig: ils ikinci bazara ¢ixarilan gapali sohm-
dar comiyyatlorin aksiyalart;

4. sohmdar comiyyatin va ya digor hiiquqi soxsin iqtiqrazlart;

5. opsion sertifikatlar1 vo ya digor istehsal qiymaotli kagizlar.

Saziglorin hayata kecirildiyi qiymat kurs adlanir. Birjada har bir kotirovka
edilocok qgiymotli kagiz {iciin hor giin vahid kurs miioyyon edilir. Kotirovka
komissiyasi talab va toklifi nozors alaraq vahid kurs miiayyonlogdirir ki, bu kurs
da hor iki torofi raz1 salir.

Birja indekslori. ik fond indikatoru XIX osrin sonunda islonib hazirlan-
mugdir. Carlz Dou 1884-cii ildo 11 sonaye sirkatinin aksiyasim birlogdiron fond
indeksini isloyib hazirlamigdir. 1928-ci ilds iso bu indeks otuz on iri sanaye sirko-
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tinin aksiyasini ohato etmigdir. Amma biitiin bunlar sonaye sektorunu shato etmir.
Dord "Do Cons" indeksi mévcuddur. "Do Cons" sonaye indeksi. "Do Cons" so-
naye indeksi diinyada an godim vo genis yayilmis indekslorindon biridir. Nyu-
York fond birjasinda kotirovka edilon aksiyalarin 15-20 %-9 godori "Do Cons"
indeksinin payma diisiir. Bu indeksli birjada todaviilo buraxilan aksiyalar
toplanilir vo alman mablogin miioyyon edilmis deminotora boliinmosi ilo
hesablanir. "Do Sons" indeksi hor sohar Amerikanin igtisadi profilli gazetlarindo
cap edilir. Amma Nyu-York fond birjasinda iso "Do Cons" indeksi hor yarim
saatdan bir hesablanir vo bu barado molumat verilir. "Do Cons" sirkoti bu
indeksdon fyugers kontraktlari vo opsionlarla is zamani istifads etmayi qadagan
edir. "Do Cons" nogliyyat indeksino iyirmi nogliyyat sirkotinin aksiyalari daxil
edilir. Bura avia sirkatlar, domiryol sirkatlori vo avtoyol sirkatlori daxildir. "Do
Cons" kommunal indeksi - qaz va elektrik tochizati ilo moggul olan on bes iri
sirkatin aksiyalarim 0ziinde comlogdirir. "Do Cons" torkib indeksi - bu indeks
hom do "indeks-GS" adi ilo do moshurdur. Bu indeksin gostaricilori "Do Cons"un
sonaye nagliyyat vo kommunal indekslorinin asasinda tartib edilir. "Do Cons" in-
deksinin hesabina asagidaki sirkotlorin aksiyalar1 daxil edilmisdir: General
Elektrik, General Motors, Inko, Dirop, Amerikan - 10, Cons Linvil, Merk,
Prokter ond Kembeli, Teksako, Vulvort, Standart Oyl".

"Standard and Poors" - "500" indeksi 500 iri sirkatin aksiyasinin bazar
giymatini 6lcon indeksdir. 500 iri sirkotin torkibino asagidaki sirkotlor qrupu aid
edilir: 400-sanaye, 20 naqgliyyat, 40 maliyys vo 40 kommunal sirkatlor. Bura
osason Nyu-York fond birjasindan, Amerika fond birjasindan vo geyri-birja
dovriyyasindon geydiyyatdan kegmis sirkotlorin aksiyalarnt daxildir. "SR-500"
indeksinin hesablanma metodu "D.S" indeksino nisbaton ¢ox ¢atindir.

"SR-500" indeksi 1941-43-cii illordon hesablanmaga baslanmigdir. "SR-
500" indeksinin bazis qiymoti kimi 1941-43-cii illordo olan miivafiq aksiyalarin
orta qiymati gotiiriiliir.

Masalon, SR-500 indeksinin 1997-ci il 4 aprelindo indeksi 757.90 punkt
toskil edirss, bu onu bildirir ki, 500 sirkotin aksiyalarinin orta bazar gqiymati
1941-45-ci illorlo miiqayisado 75 dofodon bir az ¢ox artmsdir.

"SR-100" indeksinin osasii Cikaqo opsion birjasindan geydiyyatdan
kec¢mis sirkotlorin opsionlari togkil edir. Bu indeks do osas etibart ilo Nyu-York
fond birjasindan geydiyyatdan ke¢mis sonaye sirkotloridir. "SR-100" indeks do
"SR-500 indeksi kimi hesablanir, amma burada 100 sirkotin aksiyalar
gotiiriiliir. Masalon, "SR-100" indeks komiyyati 410 punkt toskil edirsa, bu onu
gostorir ki, aksiyalarin orta giymati 41 dofo artusdir.

ABS-1n geyri-birja dovriyyasinds oan asas indeks NASDAQ indeksidir.
"NASDAQ" indeksi geyri-birja bazarinin 5000 aksiyasinm 6ziindo birlogdirir.
"NASDAQ" indeksinin do hesablanma metodu "SR-500" indeksi kimidir. ilk
dofo bu indeksin hesablanmasina 1971-ci ildon baglanilmisdir vo 100 punkta
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barabor olub, 1997-ci ilin aprelin 4-do bu indeksin komiyyati 1236,7 punkt
toskil etmisdir. Bu da onu gostarir ki, aksiyalarin orta qiymoti 12 dofo artmisdir.

Ik Avropa indeksi Ingiltorodo meydana golmis vo 30 sirketi 6ziindo bir-
losdirmisdir. Fond bazarinda edilon miioyyon doyisikliklordon sonra P-90
indeksi meydana goldi. Bu indeksi isloyib hazirlayanlar igtisadiyyatda miioyyan
struktura v giico sahib olan 30 on iri sirketi secdilor. Ingiltorodo on moshur
indekslordon biri do "Futsi-100" indeksidir. Bu indeks real zaman rejiminda
hesablanir. Yaxin qonsumuz olan Rusiya Federasiyasinda da bir sira fond
indekslori foaliyyat gostorir. 1) "Skeytpress" indeksi, 2) "AKVM" fond indeksi,
3) "Kommersant" gozetinin fond indeksi, 4) "Ros" indeksi, 5) "Tront" maliyya
moarkazinin fond indeksi.

Fond sazislori . Bir qayda olaraq, giymatli kagizlarin alqi-satqisinda bir
neco adam istirak edir. Iki maragli torof alqi-satq1 zamam sazislori 6z aralarinda
baglaya bilsalor do amma ¢ox zaman onlar brokerlorin, dilerlorin vo fond bir-
jalarmin xidmatlorindon istifado edirlor. Belo ki, sazislor birja daxilinds, eloco
do birjadan kenarda da baglana bilor. Birja vo geyri-birja sazislori bir-birlorin-
don farglonirlor. Birja sazislori brokerlorin, dilerlorin vo yaxud da digor birja
rosmilarinin vastagiliyi ilo baglanir. Bu he¢ do o demak deyil ki, birja vasitagile-
rinin istirak1 vagibdir. Fond birjalarinin sazislori iki yera boliiniir: kassa vo
hocmli sazislor.

Kassa saziglori adi sovdologmalor olub, burada biitiin hesabatlar qiymatli
kagizlarin yoxlanilmasi, yenidon geyde alinmasi vo yoxlanilmasi miioyyan
miiddot orzindo bas verir. Kassa sazislorindo is formulast bu ciir hesablanir:
T+4n burada, T sovdolosmonin bas verdiyi gilindiir vo ticarst sistemindo n
giindiir. Burada, tam miiddot T+3 giindiir. Onlar 6z névbalorinds adi vo marjh
ola bilorlor. ilkin marjin 6l¢iisiinii birja 6zii vo yaxud da broker kontoru miioy-
yon edir. Marjin komiyyoti kontraktin nominal giymetindon forgli olaraq
4550% arasinda dayisir vo onun qiymatindon asilidir. Qiymatli kagizlarin marj-
la alintb-satilmasi alic1 vo saticilar {iciin, eloco do brokerlor {i¢iin qorxuludur.
Buna gora da diinyanin bir cox 6lkalarinda bu ciir sazislor ciddi tonzim edilir.

Tocili sazislor. Bu o saziglordir ki, onlarin golocok zamanda hoyata keci-
rilmasi giiman edilir. Sazislorin baglanilma mexanizmindan asili olaraq qiymat-
lorin vo hesabatlarin miioyyon edilmosi vasitolori miixtalif ciir ola bilor. Tacili
saziglorin yerina yetirilmosi miiddati kontraktda konkret toyin olunan bir vaxta
baghdir. Masalon, sazis bir ayliq miiddoto baglanilir. 1 iyulda baglanan sazis 1
avqustda yerina yetirilmir, 10 iyunda baglanan 10 iyulda yerino yetirilmalidir.
Tocili sazislorin yerino yetirilmosi miiddoti onlarin miirokkabliyindon asilidir.
Ogoar sazisi 23 giin arzinds basa catdirmaq olarsa, onu bir ay miiddstine uzat-
magin he¢ bir ohomiyyati yoxdur. Tacili sazislorin baglanma mexanizmindon
asil1 olaraq onlar adi, sorti va propoloqasiyali olurlar.
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Sarti saziglorin baglanilmas1 zamani kontragentlordon biri sazis baglanan
vo biton zaman kurslar arasindaki forqi 6domolidir. Bu nov sazislor oyun xarak-
terini dagtyirlar.

Adi sazis zamani is9 istonilon hor hansi bir giymotli kagizin faiz doracasi
alinib-satila bilar.

Prolonqasiya sazislorinin iki novii movcuddur: report (miiasir adi
"peno"); va deport.

Bu nov saziglor sovdologmadoki birja oyungusunun voziyyati ilo miioy-
yan edilir: "6kiizlor" report edir, "ayilar" iso deport.

Report birja sazisinin vaxtiin uzadilmasmin bir néviidiir. Burada,
"okiiz", yoni birja spekulyant: artima dogru gedir. "Okiizlor" cox zaman sa-
ziglori "ayilar’la baglayirlar, amma banklara da miiracist edo bilorlor. "Ay1
omoliyyatlart 3 marhoalodon ibarotdir: giymotli kagizlarin borc goklindo oldo
edilmasi, qiymatli kagizlarin satilmasi, satilan qiymotli kagizlarin sonra daha
ucuz giymoto alinib borc sahibino qaytarilmasi. "Ayi"dan forgli olaraq "okiiz"
artima gedir. "Okiiz" gozloyir ki, giymatlor yuxart galxsin vo onda satir. Burdan
da belo notico ¢ixir ki, demali, "0kiiz" ovvolco ucuz alir, baha satir, "ay1" iso
avval satir, sonra isa daha ucuz alir.

Deport reportun oks amoliyyatidir. Deporta daha cox "ay1"lar meyil edir-
lor ki, onlar da azalmaya dogru gedirlar.

Tacili sazislorin miioyyon névlori vardir ki, bu zaman kontrakti baglayan
taraflordon biri miiayyon sartlori yerina yetirmays macbur olur. Bu sazislara ilk
onco girovlu sazislor, miikafath sazislor, opsion vo fyugers sazislori aid edilir.
Girovlu sazis zaman1 kontragent digor maraqh torafo miiqavile asasinda miioy-
yon edilmis pul moblogi 6doyir. Bu pul mablogi 6z 6hdosliklorinin yerino yetiril-
mosi liglin qarantdir.

Miikafath sazislor vaxt segmok ixtiyarindan asili olaraq sado, sort, ikito-
rofli vo spellajh olurlar. Miikafath sado saziglor zaman1 miikafati 6doyon kon-
tragent sazisi icra edo do bilor, etmoya do. Miikafath sort vo sarbast sazislor za-
mant miikafat 6doyan say1 miioyyon edilmis giymatli kagizlarin bir hissasinin
gobul edilmasindon imtina edo bilor.

Miikafatli spellajhi sazisi zamam miikafati 6doyon soxs satmnalma vo
yaxud da satma secimi hiiququ alir vo giin qurtardigdan sonra iso miigavilodo
tashih edilmis qiymatli kagizlari toyin edilmis yiiksok kursla ala bilor vo yaxud
da ozii agsagi toyin edilmis kursla sata bilor. Kurslar arasindaki forq miikafatin
Ol¢iisiinii miioyyan edir.

Tocili saziglordo asas yerlordon birini do opsion vo fyugers sazislori tutur.
Opsion zamani iki $oxs arasinda baglanan kontrakta miivafiq olaraq bir torof di-
gor torofo giymotli kagizi miioyyan edilmis vaxt orzindo alib-satmaq hiiququ
verir. Bu hiiquq alinib-satila bilor. Opsionlarin bir cox névlari vardir. Bunlardan
Amerika, ikili, Avropa, alic1 (opsion "koll"), satic1 (opsion "put"), opsionlarini
misal gostormak olar. Bunlarin hamist galirliliyina gore yiiksok yerlor tuturlar.
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Opsion saziglorin yerina yetirilmasi zamani toraflor miixtalif ¢hdoliklor yerino
yetirirlor.

"Amerika" opsionu. Bu opsion har zaman onun miiddati qiivvadon diige-
no qodor realizo ilo satila bilor. "Ikili" opsion. Opsion "koll" - Bu sazis ilkin mii-
kafathdir ki, bu zaman alictya miioyyan fyucers kontraktlarini sortlogdirilmis
giymatlor asasinda almaq hiiququ verir.

Opsion "put”. Bu zaman isa alictya fyucers kontraktlarinin sortlogdirilmis
giymatlor asasinda satmaq hiiququ verilir. "Koll" vo "put" opsionlart psixoloji
cohatdon "0kiiz" vo "ay1" davraniglarini xatirladir.

Hal-hazirda diinyanin bir ¢cox dovlatlarinds opsion sazislori xiisusi birja-
larda baglamlir. Opsion saziglari 3,6 vo 9 ay miiddatine baglanilir. Opsionlarla
alqi-satq klirinq palatasinin komokliyi ilo xeyli genislonmisdir. Son zamanlara
godor fyugers sazislori omtos birjalarinda baglanirdi. 70-ci illorin avvallorindo
159 fyucers sazislori fond birjalarinda baglanilmaga basladi. Birja kontraktin
sortlorini isloyib hazirlayir ki, bu da hor bir konkret finans aktivi novii {iciin
standart hal kimi gobul edilir. Fyugers sazislori hor zaman pula ¢evrils bilandir.
Fyugers coxlu sayda aldon-olo kego bilor. Fyucers kontraktlarinin opsionlardan
asas forgi ondan ibaratdir ki, maliyys fyugers sazislori he¢ vaxt real todariiket-
mo ilo vo tam 6domo ilo basa catmir. Fyugerslordo opsionlarda oldugu kimi ali-
c1 va saticinin hiiququnu tasdiq edan sertifikatlar yoxdur va bu da onlarin go-
locokdo xiisusi bazarlarda satilmasina imkan vermir. Elo bu gostoricilorine goroa
do fyucers saziglorini maliyyo amaliyyatlarinin on sado formasi kimi qobul et-
mok lazimdir. Son zamanlar indeksli fyucers saziglori on populyar olmusdur.
Bu ciir sazislor diinyanin bir ¢ox birjalarinda baglanilir vo bunlarin da toxminan
50-60 %-o godori Cikagonun iki ixtisaslagdirilmig birjalarimin payma diistir.
Onlara ciddi roqabati London va Paris fyucers birjalar1 gostorirlor. Almaniya,
Ispaniya va b. 6lkolords da fyucers sazis birjalar foaliyyat gostorir.

1.7. Alternativ maliyya institutlar: (Islam banking)

Islam maliyya sistemino asagidaki institutlar daxildir:

1. Islam banklar1 — depozitlori gebul edon vo yigilmis vosaitlori inves-
tisiyaya yonlondiron maliyyo institutlaridir. Qeyd edok ki, bu qrupa istor
tamdoyorli islam banklari, istorso do yardimg¢r bank bolmolori vo ya adi
banklarin islam “pancarolori” daxildir.

2. Bank olmayan islam maliyys institutlari. Bura islam lizinq va faktorinq
sirkotlori, maliyyo sirkotlori, monzil-tikinti kooperativlori, mikro maliyyo
institutlari.

3. Islam s18orta sirkotlori (“tokafiil”).

4. Tslam kapital bazar1 vo onun istirak¢ilari, masalon, broker kontorlari,
investisiya banklar1 vo sair.
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5. islam maliyya ifrastrukturu: tonzimlayici orqanlar; reytinq agentliklori,
tohsil miiossisalori vo elmi-todqgiqat toskilatlari.

Hal-hazirda soriot prinsiplori osasinda idaro olunan aktivlerin timumi
moblogi miixtolif giymotlondirmalora goro toxmini olaraq 300 mlrd. dollar
toskil edir. Lakin islam banklarinin inkisaf dinamikas1 xiisusile do son illor or-
zindo, onlarm bdyiik golocoyinin oldugunu bildirir: bu sektorda illik artim
templori 10-15% toskil edir.

Islam kredit vo siforta toskilatlarinin oksoriyyoti Bohreyndo, Malayzi-
yada vo Sudanda comlosir, investisiya fondlarinin oksariyyeti isa Soudiyya
Orabistani vo Malayziya bazarlarinda faaliyyaot gostorir.

Bu giin diinyada islam maliyys institutlarinin inkisafina komok edon bir
sira toskilat foaliyyot gostorir. Eyni zamanda islam bankinginin tonzim-
lonmasinda asas trend kimi idaroetmo vo nazarat tadbirlorinin standartlasdirma
cixis edir. Islam Inkisaf Banki (IIB) beynolxalq standartlarin vo prosedurlarin
islonib hazirlanmasinda vo miixtalif 6lkalords homin sektorun inkisafinda osas
rol oynayir. Todgigat faaliyyati vo kadr hazirligi moagsadilo 1981-ci ilds Islam
inkisaf bankinin himayasi altinda xiisusi institut yaradilmisdir.

Hal-hazirda islam normalarmma cavab verocok qiymotli kagizlar
portfelinin golirliliyini giymotlondirmoys imkan veron islam bazar indekslori
movcuddur. Bunlar ilk ndvbade 1999-cu ildon hesablanan vo toxminan 700
sirkoti, yoni foaliyyoti goriot normalarna cavab veran on bdyiik diinya sir-
katlarini shato edon vo Dou-Cons indeksina analoji olan indekslordir.

Biitovliikds islam bankingi MDB 6lkolorindo genis inkisaf etmoyib, bu
da hom tarix boyunca formalasmis iqtisadi agentlorin {istiinliiklori, ham do
miistarilorin, bankirlorin vo dovlot hakimiyyati organlariin islam maliyyo sis-
temi haqqinda yaxs1 molumatlandiriimamasi ilo baghdir.

Faizsiz banklar1 digor banklardan forglondiron bozi cohotlor asagida-
kilardr.

» Biitiin islordo Islam seriotini rohber tutur;

= Solom vo ya faiz ovozindo oldo olunan golirlordo miistorak, birlik
prinsipina asaslanir;

= Faizsiz banklar bolgii zamam adalst prinsipina riayat edir;

* Bu banklar zokat toplamlmasin1 vo onun Isalamda nozordo tutulmus
sokkiz xorc bondloari tizra boliinmasini hoyata kegirir;

= Faizsiz banklarin golirlori miikafat soklindo idaro heystinin iizvlori
arasinda miioyyan olumus miqgdarda ehtiyat saxlamaq sorti ilo paylanir;

» Ozl maliyyyos qurumlarimn bozilori sohmdar sirketlor olduguna gora
onlarin biitiin sohmloari adl1 sohmlar olur;

» Bu banklar vaxtinda 6domo qabiliyyatini itirdiyi barodo xobordarliq
edir.
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Hal-hazirda islam bankingi geyri-miisolman olkalorin do maliyys sis-
temlorindo totbiq edilir, bu proses yalniz miisolman ohalisinin iistiinliik togkil
etdiyi Olkolordo deyil, hom¢inin miisolmanlarin azliq togkil etdiyi Olkslordo
(mosolon, Boyiik Britaniyada vo ABS-da) gedir.

Diinya iizro on moshur banklar - HSBC, Deutsche Bank, Calyon,
Citibank, Standard Chartered, BNP Paribas, ING bank, Chaise Manhattan
Bank, Goldman Sachs, The Nomura Securities, JP Morgan, Lloyds TSD va
digor banklar kimi banklar1 6z strukturlarinda yalniz islam 6lkolorinds deyil, o
ciimlodon ABS-da, Boyiik Britaniyada, Almaniyada, Fransada olan
miistaorilorinin maliyyslosdirilmasi tigiin islam bdlmalarini acir.

Qorbdo ilk Islam Banki Islamic Banking System (hal-hazirda — Islamic
Finance House) 1978-ci ildo Liiksemburqda tosis edilmisdir. 1981-ci ildo Islam
olklorindon olan varli miisolmanlarin birliyi noticosindo “Dar Al-Maal Al-
Islami” adli holding sirkati Cenevrada quruldu.

Fransada vo Almaniyada bir cox beynolxalg vo milli banklar islam
bolmalarini acirlar. Onlara Deutsche Bank AG, ABN Amro Holding NV,
Societe Generale SA and BNP Paribas, Commerz Bank, HSBC banklarim aid
etmak olar. Fransanin Calyon Corporate and Investment Bank SA banki 80-ci
illordon miibadilo omoliyyatlarin1 hoyata kecirir. Deutsche Bank siikuk istiqraz
varagalarini buraxir, islam hec fondunun yaradilmas tizarinds isloyir.

Danimarkada, Avstraliyada, Kanadada va digor 6lkolords homg¢inin islam
maliyyas idaralari foaliyyat gostarir.

Seoriat ganunlari ile idara olunan vasaitler
mird.dollar
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Monba: Ucnamckaa @unancosag cucrema. Mocksa, 2009

MDB-ds islam banklarinin inkisafina mane olan sobablordon biri islam
bankingi prinsiplorinin milli ganunvericiliys uygun olmamasidir. Eyni zamanda
bir cox MDB &lkolori Islam Inkisaf Bankinin iizvleridir — Azorbaycan,
Qurgizistan, Qazaxistan, Tacikistan, Tiirkmanistan, Ozbokistan.

Qazaxistan. Olkodo islam maliyys institutlarimn isi iiciin miivafiq ga-
nunverici va tonzimlayici asas halo ki, movcud deyil. Qazaxistanda soriot
normalarini salahiyyatli sokildo sorh etmoyo vo islam maliyyo omoliyyatlarina
qiisursuz nozarati hoyata kecirmoya qgadir olan xiisusi toskilat yoxdur. Islam
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bankinginin tatbigi zaman1 olan manealar ilk novbads islam tranzaksiyalarmin
tonzimlonmasi vo ugotu mosalasidir. 2003-cii ildo Turan Alom Qazaxistan
banki 6lkads ilk dofo islam normalarma uygun kredit transt agcmugdir vo iki
ildon sonra iso islam maliyyalosdirmo prinsiplori osasinda 50 milyon dollar
moblaginds ilk ictimai oqd baglamigdir. 2007-ci ilin may ayinda Turan Alom
banki vo Birlosmis Orob Omirliklorinin Emirates Islamic Bank adli banki
arasinda, Qazaxistanda islam maliyyalosdirmonin inkisafi iizro todbirlor
nozordo tutan, omokdasliq hagqinda memorandum imzalanmisdir. Homginin
taroflor Qazaxistanda sariot prinsiplorile isloyacak banki yaradilmasi hagqinda
razilagdilar. 2007-ci ilin mart ayinda Qazaxistanin “Alyans Bank™ Calyon
Corporate and Investment Bank SA vo Abu Dhabi Islamic Bank banklarinin
komoayilo “miirabaho” sistemi ilo kreditin verilmosi haqqinda sazis imza-
lamigdir. ©qdin mablogi 150 milyon dollar togkil etdi, homin sazisdo Yaxin
Sarq oOlkalarindan kredit banklar istirak etmisdir. Qeyd edok ki, Alyans Bank
aktivlorin hacmino gors Qazaxistanin {iciincii bankidir.

Hal-hazirda miirabahs 6lkods istifade olunan islam maliyyolosdirmonin
yegano noviidiir. Xatirladaq ki, miirabaho prinsiplorino goéro bank miistorinin
adindan miioyyon mal (komplektlogdiricilor, xammal va s.) alir vo sonra onu
artirilmig  giymotlo miistoriyo  satir.  Qiymot arttminin  hocmi toroflorlo
avvalcadon razilagdirilir vo miioyyon miiddet arzindo 6donilir. Miidarabs, icars,
stikuk, miigarako kimi vo digor mohsullar 6yronilmo morhoalasindadirlor.

Ozboakistan. Ozbokistan islam Inkisaf Bankmm iizviidiir. 2007-ci ilin
iyul ayinda Islam Inkisaf Banki Ozbokistanin iic kommersiya bankma 15
milyon dollar mablaginds maliyysnin ayrilmasini miioyyon etmisdir. “Asaka”
Dévlot-Sechmdar Kommersiya Bankina 8 milyon dollar, “Ozsenayetikintibank”
Sohmdar Sirkatino 4 milyon dollar vo “Ipoteka-bank” Sehmdar-Kommersiya
Ipoteka Bankmna 3 milyon dollar moblogindo kredit xattinin ayrilmasi plan-
lagdirtlir. Kredit xattinin moagsadi senaye va kond tosarriifatt sektorunda kigik
biznes vo xiisusi sahibkarliq subyektlorinin maliyyolosdirilmosidir. Miiqa-
vilonin sortloring gore bu vosaitlor tiitiin momulatlarinin istehsali vo lotereya
biznesindas istifads edilmomalidir.

Qurgizistan. Homginin Qurgnzistan Islam Inkisaf Bankinin iizviidiir.
Lakin bu giin 6lkado islam bank foaliyyati inkisaf etmoyib, ¢iinki 6lkodo lazimi
ganunvericilik va hiiquqi baza yox idi. Yalmz 6 mart 2007-ci ilde Qurgizistanin
Milli Banki “Qirgizistan Respublikasinda islam maliyyolosdirmo prinsiplorinin
hoyata kecirilmosi haqqinda” osasnama qobul etmisdir. Smaq layihasi
“Ekobank” ASC bazasinda hoyata kecirilir. Homin osasnamo islam maliyyalos-
dirma prinsiplorine uygun icaza verilon foaliyyot ndvlarinin hoyata kecirilmasi
gaydasini miioyyon edir.

Rusiya. Hal-hazirda Rusiyada tam islam banklar foaliyyot gostormir.
Rusiyada holo miivafiq ganunvericilik yoxdur, bu da islam banklarinin foaliy-
yatini praktiki olaraq miimkiinsiiz edir. Badr-Forte banki Rusiyada islam maliy-

80



yalasdirmo prinsiplarile islomays calisan yegans bank idi, lakin 2006-c1 ilin
dekabr ayinda RF MB bank foaliyyatinin hoyata kegcirilmasi iiciin lisenziyani
ondan geri almigdir. 30 sentyabr 2006-c1 il tarixine Badr-Forte bankinin
aktivlori comi 703,4 milyon dollar (biitiin bank sistemi aktivlorinin 0,006%)
toskil etmisdir vo o, Rusiya bank sistemindo aktivlorin hocmina gora 596-c1
yerds idi. Eyni zamanda bankin soxsi kapitali 517,1 milyon rubl toskil edirdi.
Aktivlorin boyiikk hissasini geyri-bank sektoruna verilon kreditlor (77%),
ohdoliklorin boyiik hissosini iso geyri-bank sektorunun hiiquqgi soxslorin
hesablagsma hesablar1 va depozitlori saklinds vasaitlari (71%) taskil edirdi.

Rusiya Bankinin Xarici va ictimai slagoler departamentinin moalumatina
gora lisenziya bank torafindon bank faaliyyetini tonzimloyan federal qanunlarin,
ham¢inin Rusiya Bankinin normativ aktlarimin yerino yetirilmomasi vo
“Cinayat yolu ilo oldo edilmis golirlorin legallasdirilmasina (yuyulmasina) vo
terrorizmin maliyyalogdirilmasine oks tosir haqqinda” qanunla noazardo
tutulmus toloblorin pozulmasi ilo olagodar geri gotiiriilmiigdiir. Rusiyada islam
maliyys institutlarinin xiisusi maragi Tataristana yonalib. 21 iyun 2006-c1 ildo
Tataristan Respublikas1 Ticarat vo Xarici Iqtisadi ®mokdashq Nazirliyi, Islam
maliyyasi iizro Beynalxalq Tohsil Markazi (Malayziya) vo “Linova” investisiya
maliyyo sirkoti arasinda Tataristanda islam prinsiplorilo foaliyyst gostoro
bilocok maliyys institutlarinin — bank vo sigorta sirketlorinin yaradilmasi
niyyatlori hagqinda protokol imzalanmisdir. Tataristanin paytaxtinda, homginin
Qazaxistanin “BTA Kazan” bankinin filiali foaliyyst gosterir, lakin lazimi qa-
nunvericiliyin olmamas1 ilo olagodar olaraq, o, lazimi islam maliyys xid-
matlorini gostormir.

Azarbaycan. Azorbaycan iqtisadiyyatinda koklii doyisikliklor davam
edir: makro vo mikro igtisadi idarsetma sistemlorindon tutmus miiasir maliyys-
kredit siyasotinin biitiin aspektlorinodok dorin vo zoruri islahatlar bag vermisdir.
Azoarbaycan Respublikasinin miiasir bank sistemi vo onun idaroedilmasi,bank
resurslarinin togkili vo istifadasi,bank menecmenti vo marketingi kimi mosololor
bugiinkii giiniimiizds xiisusi aktualliq kasb edir.

Azorbaycan miixtolif investisiya layihoalorinin hoyata kegirilmosi iigiin
kreditlor veran Islam Inkisaf Korporasiyasinin iizviidiir. Ilk bu ciir layiholordon
biri Azorbaycan Beynolxalq Banki torofindon 2003-2004-cii illordo hoyata
kegirilmisdir. Layihonin maliyyalosdirilmasi iiciin monbo islam Inkisaf Korpo-
rasiyasinin Azorbaycan Beynolxalq Banki iiciin acdign 4,5 milyon dollar
moblaginda kredit xotti olmusdur. 1989-cu ilda tosis edilmis “Kodvsor Bank”
(2003-cii ildon bank Islam Banklari Assosiasiyasinin, o ciimlodon islam ma-
liyys institutlarinin omaliyyatlarinin ugotu vo auditi iizro Togkilatlarin tizvii)
Azorbaycanda soriot qaydalarina uygun foaliyyot gostoron yegano kredit
toskilat1 idi. franm 6ziindo soriot qaydalari ilo isloyan “Melli” Iran bankimn
Azorbaycanda filiali foaliyyot gostorir.
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Azorbaycanda hal-hazirda Islam bank¢iligimin miistori segmenti méveud-
dur vo ilk ndvbado asagidaki amillora baghdir: Azorbaycan ohalisinin oksariyyoti
miisalmandir; Azorbaycanda investisiyayoniimlii saholor ¢coxdur vo bu nadanlo
Azorbaycanda Islam bankciligimin inkisafi iiciin cox boyiik imkanlar var.

Bundan basqa islam Inkisaf Banki islam miinasibotlori prinsipi corgi-
vosindo Azorbaycan kommersiya banklarina 6z dostoyini davam etdirir.
Azorbaycan Beynolxalq Banki islam prinsiplori corcivasindo Islam Inkisaf
Banki ilo artiq bir ¢ox layiholordo foal omokdashq edir. Xatirladaq ki, holo
2011-ci ildo Beynolxalqg Bankda islam bank mohsul vo xidmatlarinin totbiqi
lizro miivafiq konsepsiya gobul olunub. Homg¢inin bank islam bankciliginin
totbiqi ¢orcivasinde 2009-cu ilda "Islam pencars" bolmasinin acilmasina dair
xiisusi is¢i qrupu yaradib. Elo o vaxt da molum olmusdu ki, konsepsiya c¢or-
civosindo qiivvodo olan qanunvericilik osasinda iglorin  baglanmasi vo
ganunvericiliys miivafiq doyisikliklorin edilmasi lizra tokliflor hazirlanib. Artiq
Beynolxalg Bankin islam bank isi sahosindo ixtisaslasan yeni strukturu
foaliyyat gostarir.

Hazirda bankin islam bankciligl ¢orgivosindo totbiq etdiyi maliyyo
alatlorina "Murabaha", "2 pilloli Murabaha" va "fjara"ni aid etmak olar.

Nozors alsaq ki, Azorbaycanda hom vatondaslarin, hom do banklarin ono-
navi formada hissali 6donislarlo bagh praktiki verdislari va tacriibalori var, onda
zonnimcd ilkin olaraq xiisusilo Murabaha vo Ijara maliyyslosmo iisullarinin
tatbiqi Azarbaycan bazari iiciin miinasib olardu.

Ancaq, AR Banklar haqqinda ganunun 33-cii maddosino goro, bank
ticaratlo masgul ola bilmaz. Amma islam bank¢iliginin falsafasi budur ki, bank
0z miistarisi ilo risklori vo golirlori bolisiir.

Diinya iizrs an iri islam banklar

Adi Olka Aktivlorin hocmi ,
ABS min.dol.

Ar-Rajhi Banking & Investment | Soudiyye Orabistani 7711
Corporation
Islamic Development Bank Soudiyys Orobistani 5054
Kuwait Finance House (KSC) Kiiveyt 4273
Muslim Kommersial Bank Pakistan 3206
Faisal Islamic Bank of Egypt Misir 1572
Allied Bank of Pakistan Pakistan 1541
Dubai Islamic Bank BOO 1492
Bank Islam Malaysia Malayziya 1143
Qatar Islamic bank Qotor 876
Jordan Islamic bank of Finance & fordaniya 795
Investment
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I1 FOSIL. BANK SISTEMI

2.1. Azarbaycamin bank sistemi haqqinda icmal malumat

Banklar hagqinda Azorbaycan Respublikasinin Qanununun (4 mart
2005-ci il, 6 mart 2007-ci il, 17 aprel 2007-ci il, 19 oktyabr 2007-ci il, 2
oktyabr 2008-ci il, 26 may 2009-cu il va 30 iyun 2009-cu il tarixli qanunlarla
gobul edilmis dayisikliklor vo olavalorlo) 2.1. maddasinds deyilir: Azarbaycan
Respublikasinin bank sistemi Azarbaycan Respublikasinin Morkoazi Bankindan
vo kredit toskilatlarindan ibarotdir. Azorbaycan Respublikasinda kredit
toskilatlarinin faaliyyati Azarbaycan Respublikasinin Konstitusiyasi, bu Qanun,
Azorbaycan Respublikasinin Miilki Macallasi, «Azarbaycan Respublikasinin
Morkozi Banki haqqinda» vo «Kredit Ittifaglart haqqinda» Azorbaycan
Respublikasi ganunlari, Morkozi Bankin bunlara miivafiq olaraq, gobul edilmis
normativ aktlari, Azarbaycan Respublikasinin diger normativ hiiquqi aktlari,
habelo Azorbaycan Respublikasinin torafdar ¢ixdigi beynolxalq miigavilolorlo
tonzimlonir.

Bank sisteminin sabit, normal is soraitini tomin edon amillordon biri ga-
nunvericilikdir. Bank qmunvericiliyi bu sistemin zaruri bir hissosidir.

Morkozi Bank ganunla onun soalahiyyatlorine aid edilmis masalalor iizro
biitlin banklar, bank olmayan kredit togkilatlari, habelo digor soxslor iigiin
maocburi normativ xarakterli aktlart miistoqil qobul edir.

Morkoazi Bank Azorbaycan dovletinin bankidir. Markozi Bank Azor-
baycan dovlatinin maliyys agenti kimi ¢ixig edo bilor.

Cari bank faaliyyati ilo bagh gorarlar1 gobul edarkaon, kredit togkilatlari
dovlat hakimiyyati vo baladiyys orqanlarindan asili deyildir vo onlar kredit
toskilatlarinin foaliyyatino garisa bilmoz.

Kredit toskilatlart ganunla onlarin faaliyyot novlering aid edilmoyon
foaliyyeti hoyata kecirmoyos macbur edilo bilmoz.

Cari bank foaliyyati ilo bagh qorarlar1 qabul edarkaon, kredit togkilatlart
dovlot hakimiyyati vo bolodiyye orqanlarindan asili deyildir vo onlar kredit tos-
kilatlariin foaliyyatino qarisa bilmoz.

Kredit toskilatlariin vo dovlstin miivafiq ohdolik gotiirdiiyii hallardan
basqga, biitiin digor hallarda kredit togkilatlari dovletin, dovlet iso kredit
toskilatlarinin ohdoliklori {i¢iin mosuliyyat dagimir. Banklar hagqinda Azarbay-
can Respublikasinin Qanunu Azarbaycanda bank sisteminin hiiquqi bazasinin
beynolxalq standartlara tam uygunlagdirilmasi, igtisadiyyatda bank xidmatlo-
rinin rolunun artirilmasi, bank amanat¢ilorinin vo kreditorlarinin miidafissinin
giiclondirilmasi vo biitovliikkdo bank sisteminin stabil vo tohliikosiz foaliyyotinin
tomin edilmasi mogsadila banklarin toskili, daxili idareedilmasi, faaliyyatinin
tonzimlonmasi vo logv edilmosi prinsiplorini, qaydalarini vo normalarini
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miioyyon edir. “Banklar hagqinda” yeni Qanun beynalxalq standartlara, o clim-
lodon bank nozarati iizro Bazel prinsiplorino tam uygun olmagla 6lkonin bank
sisteminin etibarliliginin artirilmas istigamatindo asash islahatlarin aparil-
masina tokan vermis, omanat¢ilorin vo kreditorlarin maraglarinin daha somorali
gorunmasina zomin yaratmigdir. Bank ganunvericiliyi tarixinds ilk dafs olaraq
inzibat¢ilarin monovi keyfiyyotlori ilo bagh toloblor 6no ¢okilmisdir. Bu da
inzibat¢ilarin “moagbul vo lazimi keyfiyyatloro malik soxs” vo “votondas
qiisursuzlugu” gostaricilorino malik olmasini vo bank sistemi {igiin daha layigli
namizadlarin secilmasini sartlondirir.

Bank fiziki vo hiiquqi soxslordon depozitlorin vo ya digor qaytarilan
vasaitlarin calb edilmoasi, 6z adindan va 0z hesabina kreditlarin verilmasini,
habelo miistarilorin tapsirigi ilo kogiirmo vo hesablagma-kassa omoliyyatlarini
mocmu halda hayata kegiron hiiquqi soxsdir.

Bank olmayan kredit togkilatlar1 hagqinda Azarbaycan Respublikasinin
Qanunu Azorbaycan Respublikasinda hiiquqi vo fiziki soxslorin maliyya re-
surslarina olan ehtiyaclarinin daha dolgun 6donilmasi, maliyye xidmatlorindon
istifadosi {iciin olverigli soraitin yaradilmasi mogsadilo bank olmayan kredit
toskilatlarnin tosis edilmosi, idaro olunmasi vo foaliyyatinin tonzimlonmasi
gaydalarin1 miioyyon edir.

Bank olmayan kredit toskilat1 xiisusi raziliq asasinda kreditlorin verilmasi
vo Bank olmayan kredit toskilatlar1 hagqinda Azorbaycan Respublikasinin Qa-
nununda nazards tutulmus digar faaliyyat ndvlarini hoyata keciron ixtisaslasmis
kredit toskilatidir.

Azarbaycan Respublikasinin orazisindo banklar vo bank olmayan kredit
toskilatlar1 bank foaliyyotini Morkozi Bankin verdiyi xiisusi raziliq (lisenziya)
osasinda hayata kecirilo bilor. Depozit amoliyyatlar1 yalmiz banklar va poct
rabitosinin milli operatoru torofindon hoyata kecirilo bilor.

Bank on azi ii¢ hiiquqi vo ya fiziki soxs torofindon ac¢iq sshmdar co-
miyyoti formasinda yaradilir. Siyasi partiyalar, ictimai birliklor, fondlar vo digor
geyri-kommersiya togkilatlart bankin sohmdar1 ola bilmazlor. Bank yalniz adl
sohmlor buraxa bilor. Bankin imtiyazli sohm sahiblori sos hiiququna malik ola
bilmazlor. Bankin tasiscilori olan sehmdarlart onun sonraki sohmdarlarina nis-
baton hor hansi olavo iistiinliikloro malik ola bilmoz vo ya hor hansi olavo
vazifolor dastya bilmazlor.

Banklar mocmu kapitalin1 vo likvid ehtiyatlarin1 daimi olaraq miioyyon
olunmus saviyyado saxlamali, 6z Shdaliklorini yerino yetirmok vo zorora yol
vermomok ii¢ilin aktivlorin gqiymatdon diismasino qarst zoruri todbirlor gormali,
miihasibat sonadlorini vo digor zoruri sonadlori qanunvericiliklo miioyyon
edilmis qaydada tortib etmoli, bankin foaliyystino nozarot mexanizmlorini for-
malasdirmal1 va totbiq etmali, zararin amolo golmasi riskini maksimal sokildo
azaltmaq mogsadi ilo aktivlorin diversifikasiyasini (boliisdiiriilmosini) tomin
etmalidirlar.
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Kredit togkilatlarinin vo dovlstin miivafiq 6hdealik gotiirdiiyii hallardan
basqga, biitiin digor hallarda kredit togkilatlari dovlotin, dovlot iso kredit
toskilatlarmin 6hdaliklori tiglin masuliyyat dagimur.

1991-ci il 18 oktyabr tarixdo Azorbaycan 6z dovlst miistoqilliyini barpa
etdi. Maraghdir ki, miistaqil Azarbaycan Respublikasinin bank sisteminin, o
ciimlodon Milli Bankin yaradilmasi iiclin hiiqugi baza bundan bir godor avval
formalagmisdir. Belo ki, “Azarbaycan Respublikasinin iqtisadi miistoeqilliyinin
osaslar1 haqqinda” Azorbaycan Respublikasinin 1991-ci il 25 may tarixli
Konstitusiya Qanununun “Bank sistemi vo pul todaviili” adlanan 14-cti mad-
dasi biitovliikde mahz bu masalalari shats edirdi. Azarbaycanda miistaqil bank
sisteminin vo milli pul vahidinin todaviiliiniin hiiquqi osaslarini tosbit etmoklo
yanast homin madds Milli Bankin da statusunu vo solahiyyatlorini miioyyon
etmigdir. Belo ki, Milli Bank kredit, pul todaviilii, hesablasmalar vo valyuta
miinasibatlori sahasindo dovlat siyasatini yeridon, biitovliikds bank sisteminin
foaliyyetini tonzimloyon vo ehtiyat bank funksiyalarimi icra edon ali emissiya
idarasi elan edilmisdir.

Bununla belo homin dovrdo Milli Bank hoalolik yaradilmamisdi. Eyni
zamanda “Respublikanin iqtisadi vo ictimai-siyasi hoyatim1 sabitlogdirmak
sahasindo olavo todbirlor haqqinda” Azaorbaycan Respublikasinin 1991-ci il 8
oktyabr tarixli Qanununa asasan biidca-maliyys sisteminin tonzimi, habelo mar-
kozi dovlot idaroetmo organlarinin yaradilmasi vo logvi mosalolori Azorbaycan
Respublikas1 Prezidentinin formanlar ilo miioyyon olunurdu. Moahz “Azor-
baycan Respublikas1 Milli Bankinin yaradilmasi haqqinda” Azorbaycan
Respublikas1 Prezidentinin 1992-ci il 11 fevral tarixli Forman ilo Azorbaycan
Respublikasinin Milli Banki yaradilmigdir. Forman fevralin 12-do qiivvoyo
minmisdir.

Artiq 1992-ci il 7 avqust tarixli “Azorbaycan Respublikasinda banklar vo
bank faaliyysti haqqinda” Azarbaycan Respublikasi Qanunu ilo yanasi “Azor-
baycan Respublikasinin Milli Banki hagqinda” Qanun da gobul olunmusdur.
Homin ayin 15-do Azorbaycan Respublikasinin milli valyutas: — manat todavii-
lo buraxilmisdir (rublla borabor). 1992-ci il 1 dekabr tarixdo iso Azaorbaycan
Respublikasinin Milli Maclisi “Azerbaycan Respublikasiin Milli Bankinin
Nizamnamosinin tosdiq edilmasi haqqinda™ gorar gobul etmisdir. Bank isi iiciin
ohomiyyatli doracads vacib olan bu ganunvericilik aktlar1 milli bank hiiququ-
nun tomalini qoymus vo bank foaliyyatinin yeni ictimai-igtisadi soraito uygun-
lasmasina sorait yaratmigdir. Soziigedon aktlarda Milli Bank todaviils pul nisan-
lar1 buraxilmasina miistosna hiiququ olan va ehtiyat sistemi rolunu yerino yeti-
ron dovlatin morkozi banki kimi miioyysn edilmisdir. Eyni zamanda Milli Ban-
ka bank sistemi iizorindo tonzimloyici vo nozaratedici solahiyyatlor verilmigdir.

1994-cii il yanvarin 1-don manat 6lkonin yegano Odonis vasitasi elan
olundu. 1995-ci il 12 noyabr tarixdo kecirilon referendumda gobul olunmus
miistoqil Azarbaycan Respublikasinin ilk Konstitusiyasinin 19-cu maddasinin
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II bandindas isa pul nisanlarmin todaviilo buraxilmasi vo todaviildon ¢ixarilmasi
hiiququnun yalniz Milli Banka monsub olmasi bir daha tosdiq edilmisdir. Eyni
zamanda homin bandds Milli Bankin dovletin miistosna miilkiyyatinds olmasi
da tosbit edilmigdir. Yeni Konstitusiyanin gobulu Azorbaycanda hiiquqi dovlot
quruculugu sahasinda keyfiyyotco yeni morholonin baglanmasindan xobor
verirdi. Mohz buna goro do biitiin saholordo oldugu kimi bank qanunvericiliyi
sahasinda da yeniliklor zaruri idi.

Buna goro do 1996-c1 il 10 iyun tarixdo “Azorbaycan Respublikasinin
Milli Banki haqqinda”, 14 iyun tarixde iso “Azorbaycan Respublikasinda
banklar vo bank faaliyysti hagqinda” Qanunlar yeni redaksiyada gobul edildi.
Yeni bank qganunlart respublikanin bank sisteminin gabaqcil diinya bank
tacriibosing yaxinlagsmasina, kredit togkilatlarinin yaradilmasina imkan yaratdi.

Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 2002-ci il 26 dekabr tarixli
Formani ilo verilon tapsiriq asasinda 2002-2004-cii illor orzindo hazirlanan
“Azorbaycan Respublikasinin Milli Banki haqqinda” vo “Banklar haqqinda”
Azoarbaycan Respublikasinin ganunlar1 2004-cii ilde gobul edilib qiivvays min-
misdr. Yeni qanunlarin hazirlanmasi prosesindo ke¢mis nosil qanunlarin {istiin
cohotlorinin saxlanilmasi ilo yanasi, hom do miiasir dovriin toloblori nazaro
almmasdir.

“Azarbaycan Respublikasinin Milli Banki haqqinda” Qanun 10 dekabr
2004-cii ildo gobul edilmis vo 22 dekabr 2004-cii ildo qiivvoyo minmisdir. 12
fosil, 66 maddodon ibarat olan yeni ganun Milli Bankin hiiquqi veziyyatini,
onun magsad vo funksiyalarini, dovlot qurumlari arasinda yerini vo rolunu daha
doqgiq miioyyan etmis, Milli Bankin masuliyyastinin va foaliyyatinin soffatliginin
artirilmast ligiin miivafiq mexanizmlor nozords tutmusdur.

Yeni qanun Milli Bankin biitiin funksional sahalori iizro faaliyyatinin
daha somarali vo effektiv hoyata kecirilmosi iiciin imkan yaratmisdir. Pul vo
valyuta siyasatinin miioyyonlogdirilmasi vo hoyata kecirilmasi, 6lkonin 6donis
sisteminin tonzimlonmosi vo inkisafi, bank nozarotinin hoyata kecirilmasi,
dovlatin beynalxalq qizil-valyuta ehtiyatlarinin saxlanmasi vo idars edilmasi —
bunlar Milli Bankin miihiim funksiyalarindan yalniz bir hissosidir.

“Azarbaycan Respublikasinin Konstitusiyasina slavalor vo dayisikliklor
edilmasi hagqinda” 18 mart 2009—cu il tarixli Azarbaycan Respublikasinin Re-
ferendum Aktinin qlivvoys minmasi ils slagodar olaraq “Azarbaycan Respubli-
kast Milli Banki” “Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Banki” adlandi-
rilmugdir.

Bununla olagodar olaraq “Azarbaycan Respublikasinin Milli Banki hag-
qinda” Qanuna va digar qanunvericilik aktlarina miivafiq slave vo doyisikliklor
edilmisdir.

Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Bankinin (AMB) 6donis sis-
temlori sahosindo foaliyyati onun struktur bolmosi olan Odonis sistemlori vo
hesablasmalar departamenti torofindon hayata kegcirilir. Odonis sistemlori vo
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hesablagsmalar departamentinin missiyast milasir standartlara cavab veron
elektron 6donis sistemlorinin yaradilmasi, onlarin sabit vo fasilosiz istismarinin
toskil edilmasi, beynalxalq alomds bu istigamotds bas veran meyillor nozaora
alinmagla daim inkisaf etdirilmasi vo tokmillosdirilmosidir.

AMB torofindon beynalxalq tocriibo osasinda beynolxalq maliyya
qurumlarinin texniki yardimi vo maliyys komoyindan istifado edilmoklo son on
il arzindo Milli Odonis Sisteminin yaradilmasi vo inkisafi istiqgamatindo genis
islahatlar aparilmigdir.

1998-ci ildo Milli Odonis Surasinda Milli Odonis Sisteminin yaradil-
masinin konseptual asaslari va strategiyast hazirlanmigdir.

2001-ci ilin ovvollorindo Milli Odonis Sisteminin arxitekturasinin
asasi togkil edon Real Vaxt Rejimindo Banklararasi Hesablagsmalar Sistemi
yaradilaraq istifadoyo verilmisdir. AZIPS sisteminin istismara verilmasi no-
ticasinda banklar arasinda hesablagsmalarin real vaxt rejiminds (on-line) hoyata
kecirilmosino, pul dovriyyasinin siirotinin nazaragarpacaq doracodo artmasina,
banklar torafindan likvidliyin daha ¢evik idars olunmasina imkan yaranmisdir.

2002-ci ilin sonlarindan etibaron Milli Telekommunikasiya Sobokasinin
bazasinda Milli Odonis Sisteminin arxitekturasinin ikinci miihiim elementi olan
Xirda Odonisler iizro Hesablasma Kliring Sistemi yaradilaraq istifadoyo
verilmigdir. Belaliklo, kicik hocmli, lakin daim tokrarlanan xirda 6donislorin
(emokhaqq, sosial miidafio odonislori, telefon, gaz, su, elektrik enerjisi iizro
kommunal 6donislor va s.) elektron dastyicilar asasinda hoyata kegirilmasing,
eyni zamanda, xirda 6donislorin osas istirak¢ilart olan kommunal xidmati miios-
sisalarinin, boyiik sayda ddonis amaliyyatlari (masalon, vergi, gomriik va sosial
miidafio 6donislori) aparan hokumet qurumlarimn Milli Odonis Sisteminin in-
frastrukturuna inteqrasiyasi ii¢iin alverisli zomin yaradildi.

AZIPS vo XOHKS sistemlorinin fovgolade hallarda etibarli vo davaml
foaliyyatini tomin etmok mogsadilo onlarmm Sumgayit Ehtiyat Markazindo
ehtiyat surotlori yaradilmigdir. Sistemlorin osas vo ehtiyat morkozlordos yerlogon
serverlari arasinda real vaxt rejiminds informasiya miibadilasi togkil edilmisdir.

Odonis sistemlori sahosindo aparilan islahatlarin ohato dairasinin
genislondirilmoasi vo regionlara istiqgamotlondirilmosi, yaradilmis Milli Odanis
Sisteminin imkanlarindan daha aktiv istifado olunmasi, biitiin 6lka tizra vahid
elektron 6donis mokaninin yaradilmasi, hiiquqi va fiziki soxslorin maliyys xid-
matloring ¢ixis imkanlarinin daha da artirilimasi zoruratini nozors alaraq, Azor-
baycan Respublikasi Prezidentinin 2004-cii il 9 dekabr tarixli Formani ilo Azar-
baycan Respublikasinda Milli Odonis Sisteminin Inkisafi iizro 2005-2007-ci
illor iigtin Dovlat Programi tosdiq edilmisdir.

Dovlot Programina uygun olaraq 6lkodo kart 6donislorinin daha da in-
kisaf etdirilmosi vo Milli Odonis Sisteminin arxitekturasinin tamamlanmasi
ticiin yeni infrastrukturun — “MilliKart” Prosessing Morkozi yaradilaraq
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respublikada foaliyyot gostoron 18 bankin idaragiliyine vo istifadesine
verilmisdi.

Kommunal xidmati miiossisalorinin daxili informasiya sistemlorinin
beynolxalq standartlar osasinda tokmillosdirilmasi vo 6donis sistemlori infra-
strukturuna texnoloji inteqrasiyasinin tamamlanmasinin icrasi ilo slagadar ola-
raq kommunal xidmoti haqlarimn yigim iizro Kiitlovi Odonislor iizro Morkoz-
logdirilmis Informasiya Sisteminin yaradilaraq 2008-ci ilin 11 iyul tarixindon
etibaron istismara verilmisdir. Sistem vasitasilo KOMIS-o qosulmus kommunal
xidmoti miiossisolori tizro Odonislori ham nagd, ham do bankomatlarda vo
KOMIS-in internet xidmatindan (www.apus.az) istifada etmoklo 6donis kartlar:
vasitosilo hoyata kegirmok miimkiindiir.

2011-ci ilin 8 avqust tarixindon etibaran KOMIS vasitasilo yol horokati
gaydalarinin pozulmasi ilo olagodar térodilmis inzibati xotalara goro corimolor
hagqinda melumat almaq vo 6donis aparmaq miimkiindiir.

Dovlot biidcasine 6donilocok vasaitlorin vahid platforma iizorindon
gobul edilmasinin tomin edilmasi mogsadilo KOMIS-in texniki vo funksional
imkanlarinin ~ genislondirilorok “Hokumot Odonis Portal”1 yaradilmisdir.
Vergilor vo Maliyya nazirliklorinin aktiv istiraki ilo bu qurumlar torafinden
toplanilmasi tomin edilon vergi vo tadiyys novlarinin 90 iqtisadi tosnifat kodu
iizro Odonislorinin “Hokumot Odonis Portali” vasitosilo toplanmasi tomin
edilmisdir. Yaradilmisg imkan naticosindo 11 aprel 2012-ci il tarixdon etibaron
vergi odayicilori KOMIS-in 6denis montagolarindo vo eyni zamanda internet
sohifasindo (www.apus.az), homg¢inin Vergilor Nazirliyinin Internet Vergi
Idarosi portalinda odonis kartlart vasitesilo vergi vo todiyye névlori iizro
Odonislorini apara bilorlor. Dovlot Sosial Miidafio Fondunun daxili informasiya
sisteminin “Hokumot Odonis Portali”na inteqrasiya olunmast iizra islor ugurla
yekunlasdirilmisdir. Inteqrasiya noticosindo sahibkarliq foaliyyati ilo mosgul
olan fiziki soxslar, torpaq pay miilkiyyatcilori vo digar sigorta edonlorin 6do-
nislorinin “Hokumot Odonis Portali”nin infrastruktur imkanlarindan istifado
edilmakls qabul edilmasi imkan yaradilmigdir. Digor dovlet qurumlarinin da-
xili informasiya sistemlorinin “Hokumot Odonis Portali”na inteqrasiyas
istiqamatindao islor goriiliir.

Respublikasinda ohalinin yasayis soraitini yaxsilasdirmaq, monzil
tikintisinin samarali maliyyalosdirmo mexanizmini yaratmaq, bu sahads for-
malasan toklifin aliciliq gabiliyyatli real tolobo uygunlagsmasini tomin etmok vo
ipoteka kreditlosmasino yerli vo xarici investorlart colb etmok mogsadi
ilo "Azorbaycan Respublikasinda ipoteka kreditlori sisteminin yaradilmasi
haqqinda" Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2005-ci il 16 sentyabr tarixli
299 nomroli Formanina uygun olaraq Azorbaycan Respublikasinin Morkozi
Banki nozdinds Azorbaycan Ipoteka Fondu yaradilmisdir. 2005-ci il dekabrin
22-do  Azorbaycan Respublikasinin Prezidenti torofindon "Azorbaycan
Respublikasmin Markazi Banki nozdinds Azarbaycan ipoteka Fondu hagqinda
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Osasnamo" tasdiq edilmisdir. Azorbaycan Ipoteka Fondu dovlet tosisatidir,
hiiquqi soxsdir. Azarbaycan Ipoteka Fondu ohaliyo birbasa ipoteka kreditlorinin
verilmasi 110 moaggul olmur. Shaliys ipoteka kreditlorinin verilmasi Azarbaycan
Respublikas1 Morkozi Banki torofindon secilmis miivokkil kredit toskilatlart
torafindon hayata kegirilir.

Azorbaycan Ipoteka Fondunun osas funksiyalar asagidakilardir:

1.Miivokkil kredit togkilatlar1 torafindon verilmis ipoteka kreditlorini
yenidon maliyyalosdirir;

2.Yenidon maliyyalosdirilon ipoteka kreditlorino dair toloblori miioyyan
edir;

3.Maliyyo vosaitlorinin colb olunmasi maogsadilo ipoteka ilo tomin
olunmus qiymatli kagizlar emissiya edir;

4.0z faaliyyatinin sabitliyini vo likvidliyini tomin etmok iiciin maliyya
risklorini idars edir;

5.Ipoteka kreditlosmosi sahosindo likvidliyin tomin olunmas1 vo Fonda
ucuz maliyya resurslarinin colb olunmas1 magsadils 6z solahiyyatlori daxilinds
todbirlor gortir.

Azorbaycan Respublikasinin Moarkozi Banki yaninda Maliyya Mo-
nitoringi Xidmoti Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2009-cu il 23 fevral
tarixli 66 nomroali Formam ilo yaradilmisdir. Azerbaycan Respublikasinin
Morkozi Banki yaninda Maliyys Monitoringi Xidmoti Azorbaycan Respub-
likasinda cinayat yolu ilo aldo edilmis pul vasaitlorinin vo ya diger omlakin
leqallagdirilmasi vo terrorculugun maliyyolosdirilmasinin garsisinin alinmasi
sahosindo qganunvericiliklo vo «Azarbaycan Respublikasinin Morkoazi Banki
yaninda Maliyyo Monitoringi Xidmoti hagqinda ©sasnamo» ilo miioyyon edil-
mis solahiyyatlori hayata keciron dovlat orqanidir.

Azorbaycan Respublikasinin  Morkozi Banki  yaninda Maliyyo
Monitoringi Xidmati cinayat yolu ilo oldo edilmis pul vasaitlorinin vo ya digor
omlakin leqallagdirilmasi vo terrorculugun maliyyslosdirilmasinin garsisinin
alinmasi sahasinda dovlat siyasotini hoyata kegirir, bu sahads nazarat sistemini
tokmillogdirir vo aidiyyati dovlot organlarinin foaliyyatini olagolondirir.

Azorbaycan Respublikasinin Markazi Banki yaninda Maliyya Monito-
ringi Xidmati cinayat yolu ilo aldo edilmis pul vosaitlorinin vo ya digor omlakin
leqallasdirilmast vo terrorculugun maliyyslosdirilmasinin garsisinin alinmasi
sahosindo foaliyyoti barado Azorbaycan Respublikasinin Prezidentino hesabat
verir.

Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Banki yaninda Maliyyo Mo-
nitoringi Xidmatinin funksiyalar1:

e cinayat yolu ilo aldo edilmis pul vosaitlorinin vo ya digor omlakin
leqallagdirilmasina va terrorculugun maliyyalosdirilmasine qarst miibarizo sa-
hasindo miivafiq molumatlan toplayir, tohlil edir, aparilmis tohlil naticasindo
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hoyata kecirilon omaliyyatda cinayatin olamatlorini miioyyon etdikdo mo-
lumatlart aidiyyoti dovlot orqanlarina gondarir;

e cinayat yolu ilo alds edilmis pul vosaitlorinin vo ya digor amlakin
leqallagdirilmasina vo terror¢ulugun maliyyalosdirilmosine qarst miibarizo
sahasinda normativ tonzimlomoni hayata kegirir;

e cinayat yolu ilo aldo edilmis pul vosaitlorinin vo ya digor amlakin
leqallasdirilmasina va terrorculugun maliyyalosdirilmasine qars1t miibarizo sa-
hasinda nozarat funksiyalarini hoyata kegirir;

e cinayat yolu ilo alds edilmis pul vosaitlorinin va ya digor amlakin
leqallasdirilmasina va terrorculugun maliyyalosdirilmasine qars1t miibarizo sa-
hasinds vahid informasiya sisteminin totbigini tomin edir;

e cinayat yolu ilo alds edilmis pul vosaitlorinin va ya digar amlakin
leqallagdirilmasina vo terror¢ulugun maliyyalosdirilmosine qarst miibarizo
sahasinda Azarbaycan Respublikasinin beynolxalq alagealarini tomin edir.

Morkozlosdirilmis Kredit Reyestri Xidmoti. Morkozlosdirilmis Kredit
Reyestri (MKR) 2005-ci ildo Markozi Bankda yaradilmisdir. MKR-ds 6lkonin
bank sektorunda kredit ohdoliyi olan fiziki vo hiiquqi soxslorin moblogindon
asili olmayaraq biitiin kreditlor haqqinda moalumatlar toplanilir. Bu malumat-
lardan istifado hiiququ kredit miiraciot¢isini giymotlondirmok mogsadilo yalniz
banklara, bank olmayan kredit togkilatlarina (BOKT), habelo hagqinda
molumat toplanmis soxslora moxsusdur.

MKR banklarin va “Bank olmayan kredit togkilatlar1 hagqinda” Azor-
baycan Respublikasinin Qanununa osason foaliyyot gostoron bank olmayan
kredit togkilatlarinin cari vo potensial borcalanlarinin 6doma gabiliyyasti hag-
ginda molumatlar almag, borcalanlarin icra intizamini vo borcalma niifuzunun
gorunmasini togviq etmok, habelo banklarin vo BOKT-larin kredit risklorini
azaltmaq mogsadi dasiyir.

“Banklar haqqmda” Azorbaycan Respublikasi Qanununun 35.4-cii
maddosino uygun olaraq MKR-in is rejimi, o climlodon molumatlarin xarakteri,
verilmosi vo alinmasi qaydalan vo sortlori Azarbaycan Respublikast Markozi
Bank1 Idaro Heyatinin 11 mart 2013-cii il tarixli qorar ilo tosdiq edilmis “Mar-
kozlogdirilmis kredit reyestrinin aparilmasi va istifadesi haqqinda Qaydalar”-1
ilo tonzimlonir.

Reyestrdo borcalanlarin hom aktiv, hom do tam 6donilmis kreditlori
hagqinda molumatlar saxlanilir. Molumatlarin torkibi borcalanin eynilogdirmo
molumatlari, kredit vo kreditin tominati haqqinda molumatlardan ibaratdir. Re-
yestrdo molumatlar ayda bir dofo hor ayin ilk 4 (dord) is giinii orzindo yenilonir.
Yeni verilmis kreditlor iso 2 (iki) 1§ giinii arzinde MKR-o gondorilir.

Molumat tochizatgilart MKR-o togdim edilon molumatlarin dogigliyini
tomin etmalidirlor. Har bir soxsin onun haqqinda toplanmig molumatlardaki
geyri-dogiq molumatlardan sikayot etmok hiiququ vardir. Borcalanlar sika-
yatlori yazili formada bilavasito Morkozi Banka toqdim edirlor. Sikayotci 0z
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sikayat arizesindo onun fikrinca diizgiin olan kredit 6hdaliyini vo ya sikayatin
digor sobabini doqiq gostormolidir. Fiziki vo hiiquqi soxslorin sikayaotlorino
Morkozi Bank torofindon baxilir vo aragdirilma tolob olunduqda sikayot
molumat tochizatcisina gondorilorok sikayotin arasdirilmasi tolob edilir. Sikayot
asash oldugda bank vo ya BOKT homin soxsin kredit malumatlarinda dorhal
miivafiq doyisiklik aparir, sikayot osassiz oldugda iso bu barodo MKR-o
asaslandirilmis cavab verir.

MKR-do borcalanlar haqqinda toplanan vo oldo edilon molumatlara
Azorbaycan Respublikasinin Miilki Macallesi vo “Banklar hagqinda” Azor-
baycan Respublikasinin Qanunu ilo miioyyan edilon bank sirri rejimi totbiq
edilir. MKR-o sorgular banklar vo BOKT-lor torofindon cari borcalanlari
haqqinda sorgu edilon soxsin razilig: tolob olunmadan, potensial borcalanlari vo
zaminlori haqqinda iso yalmiz barosindo sorgu edilon soxsin (soxslorin)
imzaladi81 yazili raziliq asasinda edilir.

Omanotlorin  sigortalanmas1 hagqinda Azorbaycan Respublikasinin
Qanunu 29 Dekabr 2006-c1 ildo 6lke parlamenti torsfindon gobul edilmis vo
Azorbaycan Respublikasinin Prezidentinin 9 fevral 2007 ci il tarixli Formanina
asason ©Omanatlorin Sigortalanmasi1 Fondu yaradilmis, 2007-ci ilin 12 avqust
tarixindon iso foaliyyoto baglamigdir. Omanotlorin Sigortalanmasi Fondunun
yaradilmasinin moagsadi banklar vo xarici banklarin yerli filiallar1 6domo qabi-
liyyatini itirdikdo fiziki soxslordon omanato gobul olunmus pul vosaitinin iti-
rilmasi riskinin garsisim almaq, Azarbaycan Respublikasinda maliyys va bank
sisteminin sabitliyini vo inkisafini tomin etmokdir.

Fondun sigorta ehtiyatlar1 Fonda lizv olan banklardan riibliik olaraq
yigilan toqvim haglarinin hesabina formalasdirilir. ©SF hiiquqi soxsdir, geyri-
kommersiya togkilatidir vo 6z omlakinin miilkiyyat¢isidir. Fond, izarinds 6z
ad1 olan mohiira, habelo Morkozi Bankda vo bu Qanunla miioyyon olunmusg
qaydada digor banklarda hesablara malikdir. Fondun asas moagsadi moanfaot
gotiirmak deyil vo onun foaliyyati noticasindo aldo etdiyi biitiin monfast sigorta
ehtiyatlarinin  artinlmasma yonaldilir. Dovlet vo Markozi Bank Fondun
ohdoaliklari tizra, Fond isa dovlatin va Markozi Bankin ohdoliklari iizra mo-
suliyyat dagimur.

Fiziki soxslorin omanatlorinin calb edilmosi {iciin bank lisenziyasina
malik olan biitiin banklar vo xarici banklarin yerli filiallart Fondun mocburi
istirakgilaridir. Istirak¢1 banklarin Azorbaycan Respublikasi orazisindon ko-
narda yerlogon filiallarindaki omanatlor Fond torafindon sigorta olunmur vo
onlar {izro kompensasiya ddonilmir.

Omanatlorin Sigortalanmast Fondunun bugiine olan asas hadofi iizv
banklardaki fiziki soxslorin omanatlorini sigortalamaqdir.

Fond yarandig1 giindan etibaran qorunan amanatlora gors faiz daracalari
bir ne¢o dofo doyisdirilmisdir. 1 avqust 2013-cii il tarixindon etibaron 10
faizdon ¢ox olmayan faizlo yerlogdirilon hor bankdaki 30.000 manata qodor
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omanatlor sigortalanir. Kompensasiyanin maksimum haddi 30.000 manatdir.
Omanotgilor omanotlorin sigortalanmasi iigtin he¢ bir 6donis etmir vo sigorta
haglar1 yalniz {izv banklar torafindon 6danilir.

2.2. Bank infrastrukturu

Bank sisteminin foaliyyotini tomin edon miiassisolar, agentliklor vo
xidmaot sahalari Bank infrastrukturuna aiddir. Bank infrastrukturu 6ziinde malu-
mat, metodik, elmi, kadr tominati, ham¢inin rabito vasitolori vo kommuni-
kasiyani birlogdirir.

Bazar iqtisadiyyati soraitindo banklar hor seydon ovval 6lko iqtisadiy-
yatinin, onun sahalarinin, homginin xidmat gostordiyi fiziki vo hiiquqi soxslorin
foaliyyoti barodo genis vo operativ molumatlara ehtiyac duyurlar. Bu banklara
miistarilorin kredit qabiliyyatliliyi, iqtisadi vo isglizar bazarin, amlakin idaro
edilmosi voziyyotinin diizgiin giymotlondirilmosi vo miistorilorin  vaxtli-
vaxtinda malumatlandirilmasim tagkil etmak ii¢iin vacibdir.

Bazar iqtisadiyyatinda movcud olan giiclii rogabat, bas vero bilocok
iqtisadi  bohran, miisssisalorin vo dovlstin geyri-sabit maliyys voziyyati
soraitindo diizgiin gorarlar gobul etmokdon 6trii molumat tominati banklar iiciin
giiniin tolabino ¢evrilir. Bunsuz banklar hatta miivaqgeti maliyyslosma foa-
liyyatini hoyata keciro bilmoz, miistorilor tigiin lazimi xidmatlori vaxtli-vaxtinda
keyfiyyatla icra eds bilmazlar. Eyni zamanda kapital itkisina yol vera bilarlar.

Banklar lazim olan molumatlar1 miixtolif monbalordon - xiisusi agentlik-
lordan, coxsayli molumat kitablarindan, jurnal vo operativ nasrlordon, markozi
banklardan vo s., beynolxalq alomdo bas veran miihiim doyisikliklor barado
molumatlari isa internet vasitasila alda eda bilar.

Metodiki tominat bank infrastrukturunun miihiim elementlarindan biridir.
Indi banklarin foaliyyatino dair biitiin lazim olan sonadler toplusu Morkozi
Bank torofindon hazirlanir vo faaliyyoto buraxilir. Azorbaycan Morkozi Bank
strukturunda Todgiqatlar vo Inkisaf Morkozi Makroigtisadi vo maliyya sa-
bitliyino dair agsagidaki modellori hazirlamisdir: Manatin real effektiv valyuta
mazannasinin tarazliq saviyyasi vo mozonna uygunsuzlugunun qiymatlondiril-
mosi; Manatin  mozonnasinin inflyasiyaya oOtiiriiciiliik gabiliyyotinin qiy-
motlondirilmasi; Dasinmaz omlak bazarinda “kopiiyiin” prognozlasdirilmast;
Inflyasiya Dinamik stoxastik iimiimi tarazliqg Mocmu buraxilis kasiri; Pula tolob
Makro stress-testlogsma (hiiquqi vo fiziki soxslor tizro) vo Maliyyo sabitliyinin
giymatlondirilmasi moagsadils istifads edilon indekslor.

Bank ifrastrukturunun miihiim elementlorindon biri do elmi tominatdir.
O, hom ayri-ayr1 banklari, hom do biitovliikdo bank sistemini ohato etmolidir.

Elmin nailiyyastlorinin vaxtlh-vaxtinda praktikada totbigine sorait yarat-
magq {iciin miitloq kifayot dorocodo yiiksok soviyyoli tohlil morkozlori yara-
dilmaldir.

92



Kadr tominati bank infrastrukturunun an vacib elementidir. 85 ildon
yuxart O0lkomizdo maliyys vo bank orqanlan {i¢iin kadrlar hazirlayan Azor-
baycan Dovlot igtisad Universitetinin faaliyyati toqdiralayiqdir. Azorbaycan
Dovlot Iqtisad Universitetindo «Beynalxalq valyuta, kredit vo maliyyo
miinasibatlori», «Bank isi», «Qiymatli kagizlar bazari» vo bir cox digar fonlor
todris olunur ki, son mogsod iqtisadi sistemlor iiciin yiliksokixtisaslt kadr
hazirligindan ibaratdir.

Bazar iqtisadiyyati soraitindo tosorriifat subyektlorinin artmasi banklar
torofindon gostorilon xidmatlor ¢esidinin vo hacminin ¢oxalmasina gotirib
cixarir. Oz ndvbasinda bu, banklari keyfiyyatco yeni, texniki cohatdon yiiksok-
soviyyali 6domalorin vo hesablagmalarin siirotli icrasimi tomin edon rabito vo
digor texniki vasitalarin alds edilmasini tomin edir.

Bank sisteminin sabit, normal i soraitini tomin edon amillordon biri qa-
nunvericilikdir. Bank qmunvericiliyi bu sistemin zaruri bir hissosidir.

Hal-hazirda Azorbaycanda bank sisteminin foaliyyatini tonzimloyon bir
nec¢a asas qanunlar qlivvadadir:

1) Banklar hagqinda Azorbaycan Respublikasinin Qanunu (4 mart
2005-ci il, 6 mart 2007-ci il, 17 aprel 2007-ci il, 19 oktyabr 2007-ci il, 2
oktyabr 2008-ci il, 26 may 2009-cu il va 30 iyun 2009-cu il tarixli ganunlarla
gabul edilmis dayisikliklar va slavalarla)

2) Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Banki hagqinda Azorbaycan
Respublikasinin Qanunu (17 aprel 2007-ci il, 9 oktyabr 2007-ci il, 6 noyabr
2007-ci il, 26 may 2009-cu il, 19 iyun 2009-cu il va 30 iyun 2009-cu il tarixli
ganunlarla gabul edilmis dayisikliklor vo alavalarlo). Banklar haqqinda Azor-
baycan Respublikasinin Qanunu (4 mart 2005-ci il, 6 mart 2007-ci il, 17 aprel
2007-ci il, 19 oktyabr 2007-ci il, 2 oktyabr 2008-ci il, 26 may 2009-cu il vo 30
iyun 2009-cu il tarixli ganunlarla gabul edilmis doyisikliklor va alavalarlo);

3) Bank olmayan kredit togkilatlar1 hagqinda Azarbaycan Respublikasi-
nin Qanunu (25 dekabr 2009-cu il); Omanatlarin sigortalanmasi haqqinda Azer-
baycan Respublikasinin Qanunu (08 may 2009-cu il va 30 iyun 2009-cu il
tarixli ganunla qobul edilmis doyisikliklor vo slavalorlo);

4) Valyuta tonzimi haqqinda Azerbaycan Respublikasinin Qanunu 27
noyabr 2001-ci il tarixli, 220-IIQD nomrali; 30 aprel 2002-ci il tarixli, 317-
QD némrali; 3 mart 2006-c1 il tarixli, 82-IIIQD nomrali; 17 aprel 2007-ci il
tarixli, 320-IIIQD nomrali; 7 dekabr 2007-ci il tarixli, S07-IIIQD nomrali; 30
iyun 2009-cu il tarixli, 856- IIQD nomrali; 5 mart 2010-cu il tarixli, 972-IIQD
nomrali Qanunlara asason doyisikliklor vo olavalorlo;

5) Kredit ittifaglart haqqinda Azaorbaycan Respublikasinin qanunu
(2001-ci il 23 noyabr va 30 sentyabr 2010-cu il tarixli olava vo doyisikliklorlo);

6) Poct hagqinda Azarbaycan Respublikasinin Qanunu (1 may 2007-ci
il, 2 oktyabr 2008-ci il vo 30 iyun 2009-cu il tarixli qganunlarla edilmis alava vo
dayisikliklorlo);
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7) Bank olmayan kredit toskilatlart hagqinda Azarbaycan Respublika-
siin Qanunu 25 dekabr 2009-cu il);

8) “Ipoteka haqqinda” Azarbaycan Respublikasi Qanunu.15 aprel 2005-
ciil;

9) “Omanatlarin sigortalanmast haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin
Qanunu 29 dekabr 2006-c1 il;

10) “Cinayat yolu ils alds edilmis pul vasaitlorinin vo ya digar amlakin
leqallagdirilmasina vo terror¢ulugun maliyyalosdirilmosine qarst miibarizo
haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin Qanunu 25 fevral 2009-cu il.

Beynolxalq tocriiba gosterir ki, bank sisteminin somarali foaliyyati iiciin
bank birliklori vo konsorsiumlari, holdinglori, xiisusi toyinath banklar, kredit
kooperasiyalar1 haqqinda ganunlar islonib hazirlanmalidir. Homg¢inin banklarin
foaliyyotini nizamlayan ganunlar toplusuna kredit isi, elektron 6donis sistemi,
bank sirri, banklarm iflas1 qanunlant da daxil edilmalidir. Maliyys-kredit
sistemindo banklarla borabor foaliyyot gostoron digor maliyys institutlari-
qiymatli kagizlar vo fond birjasi, faktoring va trast sirkorlari, investisiya fondlan
hagqinda qanunlar da az ohomiyyat kosb etmir.

2.3. Bank sisteminda nazarat modellori

Diinyada bank sferasina nozarato vo bu sferanin tonzimlonmaosino ciddi
ehtiyac oton oasrin 20-30-cu illorinde bas vermis Boyiik depressiyadan sonra
formalagsmaga baslamisdir. Ikinci Diinya miiharibasindon sonra bank biznesinin
beynalmilollogdirilmasi vo kapitallasmanin siiratlondirilmasi beynolxalq bank
nozarati qayda vo normalarinin formalagmasini sortlondirdi. Bununla bels, bank
sferasinda nozarot solahiyyatlori hor bir 6lkado ganunvericiliklo miisyyon
olunmus institusional formalarda hoyata kecirilir. Bu sistemlorin miixtolif
oOlkalar iizra forglorine baxmayaraq, onlarin hamisi asagidaki asas mogsadlorin
hoyata ke¢irilmasino istigamatlonib:

1. Pul vo maliyys sabitliyinin saxlanmasi. Bu da banklarin iflasina yol ve-
rilmomasi vo aktiv vo passivlorin somorali idars edilmosino yonoaldilmis bank
tonzimlonmasi ilo baglh tadbirlorin goriilmasi demaokdir.

2. Bank sisteminin somaraliliyinin tomin olunmasi. Bu iso aktivlorin key-
fiyyotinin artirilmasi vo potensial risklorin azaldilmasi hesabina olds olunur.
Bank nozaratino homginin daxili bank amoliyyatlarinin vo maliyyo voziyyatinin
giymatlondirilmasi daxildir ki, bu da banklarin hayati shomiyyatli igtisadi oma-
liyyatlar1 vo institutlart maliyyolosdirmok qabiliyyatini giymotlondirmaya
imkan verir.

3. ©Omanotgilorin maraglarinin miidafiosi: amanatcilor qarsisinda 6z 6hdo-
liklarini yerina yetira bilmoyan banklarin faaliyystine miivafiq orqanlarin ama-
natgiloro miinasibatdo 6z 6hdsliklorini yerino yetiro bilmoyon banklarin foaliy-
yating nazarati giiclondirilmalidir.
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Ayrt-ayn Olkalorde bank nozarstini hayata kegiron orqanlarin novlori do
miixtolifdir ki, bu da bir sira institusional, modoni vo inzibati sortlorlo, habelo
iqtisadiyyatin inkisaf soviyyasi vo kapital bazarlarinin hacmi ilo izah olunur.
Bozi 6lkalordo Morkozi Banka nozarat vo bu banklarin tonzimlonmasi vahid
organ torafindon hoyata kecirilir, digar 6lkolords bu funksiyalart 6z aralarinda
six omokdaslhq edon xiisusi nozarot orqanlari icra edir, ¢linki pul-kredit
siyasatinin va bank nozaratinin iglonib hazirlanmasi funksiyalar kasisir.

Elo olkalor var ki, burada nozarat funksiyasi tamamilo Morkozi Bankin
olindadir. Masalan, Rusiyada, bazi 6lkalordo Markozi Bank 6ziiniin nozarat vo
tonzimlayici funksiyalarindan qgismon mohrum olunub (Fransa, Almaniya,
Avstraliya, Kanada, Isvegra, Tiirkiys vo s.). Nohayat, elo olkolor do vardir ki,
onlarda morkozi banka vo ya oxsar funksiyalara malik orqana nozarot vo
tonzimloyici solahiyyatlorin bir hissosi verilir. Belo organin tipik niimunasi kimi
ABS-1n Federal Ehtiyatlar Sistemini gostormak olar.

Belaliklo, nozarst oganlar arasinda funksiyalarin boliinmasinin bir ne¢o
modelini forglondirmak olar:

Bununla, nozarot organlari arasindaki funksiya bolgiisiiniin bir neco
modelini ayirmagq olar:

Model 1. Bank faaliyyatino nozarst vo onun tonzim olunmasi sahasindo
istisna salahiyyatlora malik olan markazi banklar iizra qanunverici tohkimgiliya
osaslanir. Bank isi sahasindo nozarat tocriibosinin yarandigi ilk giindon bori bu
modelin yegano model olmamasina baxmayaraq mohz bu model tarixon
iistiinliik toskil edib. Oziiniin hakim movqeyini itirmosino baxmayaraq, bu giin
da, 0, hala do avvalki kimi hayat torafindan talab edilir.

Model 2. “Qaris1q”. Nozarat vo idaro funksiyalar1 Morkozi Bankin vo
Maliyys Nazirliyinin bilavasito istiraki il ixtisaslagdirilmis organlar torafinden
hoyata kegirilir.

Model 3. Bank foaaliyyati tizorindo nozarot Maliyye Nazirliyi ilo six
qarsiligh olagods olan ixtisaslasdirilmig sorbost organlar torofindon Morkozi
Bankin istiraki ils hoyata kegirilir.

Model 4. Maliyyo xidmaotlori bazarinda meqga - tonzimloyici orqanlarin
yaradilmasi haqqinda qanunverici garar qabul edan 6lkalori birlogdirir.

Model 5. Beynolxalq vo ya milli. Nozarot sahosindo movcud olan
noqteyi-nozordon biitiin  beynolxalg maliyys toskilatlari arasindan on
ohomiyyatli olanlar1 bunlardir: Morkozi Avropa Banki (MAB), bank nozaroti
tizra Bazel Komitasi, Beynalxalq Valyuta Fondu vo Diinya Bank.

Bu giin Azorbaycanin bank sektorunda somarali bank nozaroti vo tonzim-
lonmanin daha bdyiik oshomiyyat kasb etdiyi yeni inkisaf marhalosi baglayir.
Azorbaycanda bank nozaratinin vo tonzimlonmasinin osas moqsadlori bank sis-
temindo sabitliyin saxlanmasi, omanatcilorin vo kreditorlarin maraqglariin
miidafiasidir.
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Azarbaycanda bank tonzimlonmasinin ganunverici asasini “Azorbaycan
Respublikasinin Moarkozi Banki haqqinda Qanun” togkil edir. Homin ganuna
osason, Azarbaycanda kredit togkilatlarina nozarati Azarbaycan Respublikasinin
Morkozi Banki hoyata kegirir.

Qanunvericilikls Moarkazi Banka bank amaliyyatlarinin ke¢irilma gayda-
larinin  toyin olunmasi, kredit togkilatlarinin dovlst geydiyyati, onlarin
faaliyyatlorinin lisenziyalasdirilmasi, kredit togkilatlarinin (bank vo geyri-bank)
foaliyyotino nozaratin hayata kecirilmosi {izro funksiyalarin hovalo olunmasi ilo
olagadar Moarkazi Bank torafindon normativ aktlar islonib hazirlanir.

Azorbaycan Respublikasinin bank sisteminin sabit islomasini tomin et-
mok, bank kreditorlarinin vo omanatcilorin maraglarimi miidafio etmok mag-
sadilo Moarkozi Bank qiivvads olan ganuna, “Banklar haqqinda” vo “Kredit
ittifaglart hagqinda” AR ganunlarina, Morkozi Bankin normativ aktlarina vo
somarali bank nozarsti iizro beynalxalq tocrilbboys miivafiq olarag, bank
foaliyyetinin lisenziyalasdirilmasi, tonzimlonmosi vo bank foaliyyati {izorindo
nazarat funksiyalarini hoyata kecirir.

Bank nozarotinin vo tonzimlonmosinin togkilinin konkret iisulunun
secilmasi bir sira amillorin macmusu ilo toyin olunur ki, bu amillerin ds 6ziino-
moxsus miixtolifliyi onlar hor birino tokrarolunmaz milli saciyys qazandirir.
Bir miibahisasiz fakti geyd etmok lazimdir ki, maliyys bazarlarinin biitiin
seqmentlorinin artan inteqrasiyasi soraitindo nozarot funksiyalariin meqato-
nzimlayicinin alindo comlonmasi tendensiyasi Oziinii daha dolgun sokildo
biiruzs verir.

Vaxtilo bir sira inkisaf etmis va inkisaf etmakds olan 6lkolor maliyys ba-
zarinin meqatonzimloyicisini yaratmaqgla maliyys bazarinin dovlot tonzimlon-
mosi sisteminds islahatlarin aparilmast yolunu se¢misdilor. Onlarin sirasina
Norvec (1986), Kanada (1987), Danimarka (1988), Isve¢ (1991), Boyiik Bri-
taniya (1997), Yaponiya (1998), Koreya (1998), Avstraliya (1998), Islandiya
(1999), Conubi Afrika (1990), Macaristan (1996), vo Singapuru aid etmok olar.
Meqatonzimloyici, mahiyyatca Isvecrado do yaradilib.

Maliyya bazariin biitiin bolmaolari {izorindo nozarotin vo yoxlamanin bir-
losdirilmasi nadir hadiso deyil. Britaniyada toxminon 10 il avval yaradilmis
Maliyyo Xidmotlori Idarasi (FSA) ilk vaxtlardan hom investisiya xidmaotlori
sektorunu tonzimloyir, ham do banklara nazarat edirdi (bank sistemi iizarindo
nozarat ona Ingiltors Bankindan kecmisdi). Sonralar ipoteka kreditlosmasi sek-
toruna, 2005-ci ildan isa s1gorta sektoruna nozarat do bu quruma verildi.

Beloaliklo, etiraf etmok olar ki, bir cox xarici 6lkolordo megatonzim-
layicilarin yaradilmasi vo ya on az1 maliyys bazarlarinda foaliyyat gostoran bir
ne¢d tonzimloyici orqanmin funksiyalarinin birlogdirilmasi tendensiyasi kifayot
gadar digqgatls izlonir. Lakin miixtalif 6lkalordo maliyys bazarlarinin meqaton-
zimloyicilorinin yaradilmasi prinsiplori bir-birindon forglonir. Meqatonzimloyi-
cilorin formalasma prinsiplori hotta Avropa Ittifaq ¢orcivasindo do forglonir.
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Masalon, tam inteqrasiya olunmus meqatonzimlayicilar ii¢ 6lkade movcuddur,
iki dovlotdo tonzimlonmo osason bir institutda morkozlosib, bir olkodo
konfederal sistem, alt1 6lkoads ii¢ idaradon ibarst tonzimlonma strukturu mov-
cuddur, daha ikisindo iso movcud sistem doyisiklik prosesindodir. Morkozi
banklarin istirakina galinca, yeddi dovlatds bank nazarati Markozi Bankin daxi-
lindodir vo ya onunla six olagodadir, bes 6lkodo banklara nozarot organinin
Morkoazi Bankdan he¢ bir asiliigi yoxdur, ikisinde osason miistoqildir, bir
dovlotda iso sistem yenidon nozordon kegirilmokdodir.

Bununla yanasi, geyd etmok lazimdir ki, inkisaf etmis 6lkolorin he¢ do
hamis1 6z maliyys bazarlarinin meqatonzimlayicilorinin yaradilmast yolu ilo
getmoyiblor. Mosolon, ABS-da maliyyo sektorunun seqmentlorino nozaroti
miixtalif togkilatlar hayata kecirir. Onlardan he¢ biri hokumat strukturuna daxil
deyil, sigorta sahosinin iso, timumiyyatlo, federal tonzimloyicisi yoxdur.
Maliyys bazan diinyanin on c¢ox inkisaf etmis bazarlarindan olan ABS maliyya
bazarmin tonzimlonmasi istigamatindo islahatlarin gedisinds (1999-cu ilin
ikinci yarisinda qgobul edilmis maliyys qanunvericiliyinin modernizasiyasi
hagqinda ganun) meqatonzimloyicinin yaradilmasindan imtina edib. ABS
funksional tonzimloma prinsipinin inkisaf etdirilmasi yolu ilo getmis vo ma-
liyya bazarlarinin bir ne¢o idarsetmo orqanini qoruyub saxlamisdir. Soziigedon
ganuna gora, ABS-1n giymatli kagizlar bazarinda foaliyyat gostoran kredit tos-
kilatlarinin lisenziyalasdirilmasi vo nozarati SEC torofindon hoyata kegirilir.

Qobul olunmus bir faktdir ki, bank isi etimada osaslanir. Biz artiq
miistarilorin bir cox hallarda ayri-ayr1 banklarin vo biitovliikdo bank sisteminin
omanatlori qorumagq qabililyyatino etimadin itirdiyinin sahidi olmusuq. Sort vo
ciddi bank nozaroti 6zliiyiindo maliyys sabitliyinin tomin olunmasi iiciin kifayot
deyil. Maliyya geyri-sabitliyinin bank sektorundan konarda ¢ox sayda digar po-
tensial monbolori var, odur ki, nozarotin moqsodlori bohranin qarsisinin
alinmasi iiciin daha irali getmalidirlar.

Maliyya globallasmas1 6ziindo lkalor arasindaki maliyys olagolorinin
darinlogmasini, giymatlarin liberallagmasini va investisiya axinlarinin artmasint,
millotlorarast maliyyo institutlarimin (idaralorinin) yaranmasim ifado edir.
Valyuta va avro-valyuta bazarlarinin, xarici valyutada olan bank depozitlorinin,
beynolxalq maliyys bazarlarindan calb edilon vasitolorin, institusional investor-
larin miistorak ehtiyatlariin, ayri-ayri 6lkolorin sosial-iqtisadi inkisafinda xarici
ehtiyat paylarinin artan hocmi vo yiikksok dinamikasi maliyys globallagmasi
proseslarinin giiclonmasini tasdiq edir.

Bank nozarotini hoyata keciron organlarin novlori miixtalif 6lkolordo
forglidir ki, bu da miixtolif institusional, madani va inzibati sartlarlo, ham¢inin
igtisadiyyatin inkisaf dorocosi vo kapital bazarinin hocmi ilo izah edilir. Bozi
Olkalordo vahid Markozi Bank noazarati vo tonzimi orqani movcuddur, digar bir
sira Olkolordo iso bu funksiyani bir-birilori ilo six omokdasliq edon xiisusi
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nazarat orqanlar icra edir, belo ki, pul-kredit siyasatinin vo bank nozaratinin
tokmillosdirilmasi funksiyalar1 yenidon qurulur.

Miixtalif Olkolorde istifado olunan institusional yanasmalardan asili
olaraq olkonin maliyyo sektorunun foaliyyotino nozarotin hoyata kecirilmasi
gostarilon funksiyaya asasan v ya basqa sokildo hokumat torsfindan bu is lizro
solahiyyotlondirilon miixtolif organlar arasinda boliigdiiriiliir. Digor bozi
Olkolorda koordinasiya problemlari idarslorarasi isci qruplarinin, suralarin vo
digor konsultativ organlarin yaranmasi yolu ilo hoall edilir ki, yaradilan bu
gruplarin, suralarin torkibina tonzimlayici (nizamlayici) vo nazarat organlarinin
niimayandolori daxil edilir. Bir ¢ox Olkslordo maliyys toskilatlarinin foaliyye-
tinin tonzim olunmasi vo ona nozarst morkozi banklarin, maliyys nazirlik-
lorinin, hamginin, banklara, sigorta sirkotlorine vo qiymatli kagizlar bazarinin
istirakcilarma nozarot {izro komissiyalar vo s. bu kimi digor togkilatlar
torafindon hoyata kegirilirdi.

Beynolxalq Valyuta Fondunun molumatlarina gors, 6lkalorin 76 %-indo
bank nozarati morkazi banklar, 4 %-indo Maliyya Nazirliyi, 20 %-inds garisiq
tipli organlar torofindon hoyata kegirilir. Sonuncu iisul, mosolon, Fransada
hoyata kegirilir ki, burada nozarot xiisusi olaraq yaradilan organ-Bank
Komissiyasi torofindon Fransanin Milli Banki ilo birgo icra edilir. Yalniz milli
banklara tohkim edilon prudensial nazarat fikrini Markozi Avropa Banki israrla
dostoklayir.

Bir cox Olkalordo fond bazarlarim1 nizamlayan organlar banklar
nizamlayan orqanlar ilo paralel olaraq isloyirlor. Buna misal olaraq Rusiyani
gostarmak olar ki, burada nozarat organlar1 sistemindaki rohbar bond rolunu
Rusiya Federasiyasinin Morkozi Banki vo Maliyyo Bazarlar iizro Federal
Xidmati barabarhiiquglu sokilds icra edir. Homginin Fransada da Bank Komis-
siyasi, Birja Omaliyyatlar iizro Komissiya vo Maliyyo Bazarlar iizro Sura ilo
paralel olaraq isloyir. Yaponiyada fond bazarlari, Financial Services Agency
(FSA)-Maliyys Xidmaotlori Agentliyi torofindon miisahido olunur, Yaponiyanin
Moarkazi Banki iss bank sektorunu tonzimlayir.

Avropa Birliyindo bank nozarati orqanlart Avropa Birliyi soviyyosindo
necd olmalidir, onun salahiyyatlorine nolor daxildir, bu organ morkazi bank
yaninda foaliyyat gostormalidir, ya da tamamilo sorbast, hec bir orqandan asili
olmayan bir organ olmahdir vo s. bu kimi movzularda genis miizakiralor
getmokdodir. 22 sentyabr 2010-cu il tarixindo Avropa Parlamenti torofindon,
hamg¢inin Avropa Birliyinin (AB) maliyys sisteminds islahatlarin kegirilmosi
ilo baghh qorar da boyonilmisdir ki, bu islahatlar cor¢ivosindo maliyyo
bazarlarinin tonzimi, risklorin milli soviyyado fragmentlogdirilmis fordi tohlil
problemlorinin aradan gqaldirilmasi, homginin sistem risklorin erkon agkar
edilmasi vo qarsisinin alinmasi sisteminin inkisaf etmosi arxitekturasinin vo
institusional qurulusunun tokmillogsmosi hesabina onun davamliligini vo
sabitliyini tomin etmaya yonalmis bir sira qanunverici tasobbiislor gobul olun-
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musgdur. Verilmis bu alagods milli tonzim xiisusiyyatlorini do nazors almaq
lazimdir, belo ki, miixtolif 6lkolordo bank tonzimloyici funksiyalar ya 6lkonin
Morkozi Bankinin iizering, ya da nazirliyin vo ya xiisusi olaraq yaradilan
komissiyanin digor orqaninin iizorino qoyulub. Bu organlar iizorino qoyulan bu
vaozifani ya miistaqil surotds icra edirlar, ya da markazi bankin vo ya Maliyya
Nazirliyinin igtiraki ilo icra edirlor.

Xiisusi ila, bank sahasinin tonzimlonmasi tizra olan vazifalori, Avstrali-
yada Maliyyo Nozaroti iizro Xidmot, Bel¢ikada—Banklar, Maliyyos vo Sigorta
iizro Komissiya, Boyiik Britaniyada—Maliyys Xidmotlori idarasi, Almaniyada—
Maliyys Nozaroti iizro Federal Xidmet, Kanadada—Maliyys Nazirliyi,
Liiksemburqda—Biidco vo Xozino Nazirliyi, Fransada—Kredit Togkilatlar1 vo
Investisiya Fondlar1 iizro Komita, Isvecrada-Federal Bank Komissiyasi, Ya-
poniyada—Maliyys Xidmati vo Yaponiya Banki vo s. icra edir.

Morkozi Bank pul-kredit siyasotini formalasdirmaq vo hoyata kegirt-
moklo yanast Bolqgaristanda, Yunanistanda, 1ta1iyada, Litvada, Niderlandda,
Yeni Zelandiyada, Portuqaliyada, Slovakiyada, MDB o6lkolorinds hamgcinin
bank idarslorini do tonzim edir.

Vahid maliyye bazarinda nozarstin miixtolif milli nozarat orqanlari
torofindon paralel sokildo hoyata kegirilmasi nozarst orqanlarinin banklar
arasindaki rogqaboto gostordiklori tasira nisbaton onlarin birtaraflik tolablorinin
movcudluguna tohliikko yaradir. Bizim fikrimizco hazirki problem xiisusilo
Avropa liciin daha aktualdir, ciinki burada yalmz bank nozarstinin beynalmi-
lollogdirilmasi prosesi inkisaf etmir, hom do vahid Avropa supermilli bank
nazarati orqaninin yaradilmasi istiqamatine yonolon horokat tendensiyasi da
miisahids olunur.

Bizim fikrimizca, climlodon bank tonziminin harmonizasiyasi hal-
hazirda maliyyo inteqrasiyasinin on vacib sorti vo elementi hesab edilir. Ton-
zimloyici (nizamlayici) orqanlarin harmonizasiyas1 prosesi dedikdo vahid
normalarin, lisenziyalasdirma iisullarinin vo maliyyo idarolori {iizorindoki
nazaratin uygunlasdirilmasi prosesi basa diisiilmalidir.

Cox tez-tez alimlor maliyyo tonzimi sistemlorinin dovlotlorarasi kon-
vergensiyasina zoruri sort kimi baxirlar, amma digor basqa hallarda iso onu
bazar inteqrasiyasinin naticasi kimi do giymotlondirirlor, lakin, demok olar ki,
alimlor homise maliyyo tonzimi sistemlorinin dovlotloraras1 konvergensiyasini
miitloq suratdo maliyys inteqrasiyasinin on vacib elementi hesab ediblor.

AB-doki maliyys inteqrasiyasi tacriibasi tizarindo torafimizdon aparilan
todgiqatlarin  gostordiyi kimi dovlotlorarast konvergensiya prosesi maliyyo
inteqrasiyasinin zoruri sorti hesab edilir vo o, olmadan praktiki olaraq inteq-
rallagdirilmis maliyys bazarini yaratmaq miimkiin deyil.
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Maliyya bazarmin faaliyyotino yeni nazarat modeli — Meqare-
qulyator1

Diinya Bankinin verilmis tadgiqatlarina gore gisman va ya tam sokildo
inteqrallasmis maliyyo nozarati orqanlar1 (bank sahasi, sigorta xidmatlori sahosi
vo meqatonzimlayici adim almis qiymatli kagizlar bazarnn da daxil olmagla
maliyyo bazarmin osas seqmentlori iizorindo nozaroti hoyata kegirir) bu
beynolxalq maliyyas toskilatinin tizvlari hesab edilon 30 % Olkalorde fasliyyot
gostormisdirlor. Maliyys bazarinin biitiin saholori iizorindo nozarat vo tonzimin
birlasdirilmasi nadir hadiss deyil. Maliyya Tonzimi vo Nozarati iizro Britaniya
Idarosi, Boyiik Britaniyanin maliyyo xidmaotlori bazarina nozarat edon morkozi
orqandir. FSA-Boyiik Britaniya orazisindo foaliyyot gostoran biitiin investisiya,
maliyya vo bank sirkotlorinin foaliyyatinin tonzimlonmasi vo nozaratine goro
mosuliyyot dastyan sorbost geyri-hokumot organidir. 2010-cu ilin iyun ayinda
Kralllg hokumsoti, maliyys bazarlarinin tonzimlonmasi sisteminin yeni
arxitekturaya ke¢mosi iizro qurulan planlar hagqinda molumatlar boyan
etmigdir. Yeni arxitektura movcud sistemin transformasiyasinin Maliyys Ho-
rokotlori Agentliyino (Financial Conduct Authority - FCA) Maliyys Xidmatlori
lizro Idaro gismindo yaranmasma, homginin 2012-ci ilin sonunda iictorofli
tonzim sisteminin—FSA, Ingiltoro Bankinin vo Kralliq Xozinosinin—-Maliyyo
Siyasati iizro Komits (Financial Policy Committee — FPC), Prudensial Tonzim
Idarasi (Prudential Regulation Authority- PRA) vo Ingiltoro Bankimin téromo
sirkotino malik Istehlak¢ilarin vo Bazarin Hiiquglarinin Miidafiosi Idaresinden
(Consumer Protection and Markets Authority-CPMA) ibarot olan yeni
qurulusla avaz olunmasina sobab olacaq.

Yenidon yaradilan orqanlarin ohdoliklori cox genis olacaq. Belo ki,
planlasdirilir ki, FCA—nin movqeli magsadloari ilo Boyiik Britaniyanin maliyya
sisteminin miidafiosi olacaq vo ona qgarsi etibarin artmasi miisahido edilocok.
Daha ii¢ operativ moagsadlor bunlardir: istehlak¢ilarin miidafisasinin lazimi
doracado tomin edilmosi, maliyys xidmatlori bazarinin effektivliyinin artmasi,
hamg¢inin milli maliyys sisteminin biitdvlilyiiniin qorunub saxlanilmasi.

Almaniyanin Federal Maliyyo Nozaroti Idarasi (BaFin)-Almaniyanin
maliyys xidmatlori tizro markoazi nazarat orqani hesab edilir. BaFin AFR-nin
Federal Hokumatinin bir hissosi sayilir. BaFin-in hiiquqi statusu vo funksiyalari
“Maliyya Nozarotinin Federal Idarasi hagqindaki Qanunda”, “AFR-nin bank
Foaliyyoti haqqindaki Qanununda” vo digor xiisusi ganunlarda 6z oksini
tapmisdir. Banklara va investisiya sirkatlorino nazarat sahasindoki Shdoliklorin
yerind yetirilmosindo BaFin Alman Federal Banki ilo six omokdashq edir.

Beynoalxalq valyuta fondunun dastoyi va bilavasits istiraki ilo Tiirkiyado
yeni bank nozaroti orqani—-Banking Regulatory and Supervisory Agency of
Turkey (BDDK) yaradilmasi bohrandan sonra Tiirkiyodo on oshomiyyatli

' Bu barado genis bax: Abbasboyli M.A. Bank sistemindo nozarat modelleri. Baki, 2015.
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hadisalordon olmusdur. Bu, tamamils sorbast olan vo maliyys bazarinin biitiin
istirakcilart torofindon yiiksok etibarliligla istifado edilon bir qurulusdur.
Bohrana godor BDDK 6lkenin xozino qurulusunun daxilinds idi. Hal-hazirda
BDDK miistaqil sokilds faaliyyot gostorir vo gqanunla ona ndvbati solahiyyatlor
verilmisdir: banklarin foaaliyyatlorine nozarot etmok; kredit togkilatlarinin
islorini nizama salmagq; qanuni asaslara gora banklarin foaliyyatlorinin (banklar
baglananadok) miixtalif aspektlori tizra gorarlar gobul etmok vo omanat¢ilorin
hiiqularinin qorunmasi; maliyyo sisteminin effektli islomasi iigiin soraitin
yaradilmas1 vo depozitlorin siortasinin Tiirkiyo Fondu torsfindon (TMSF)
idars olunmasi.

BDDK 6ziiniin idaro funksiyalarim biitiin bank idarslori iizorinds, o
ciimlodan islam banklar {izrarinds comlomisdir. Bununla bels, “Banklar {izro
Nozarot vo Tonzimlomo Surasinin” sodrino, homginin banklarin maliyya
faaliyyatlorinin tosdiq olunmasi va onlarin logv edilmasi sxemlarinin se¢ilmasi
masalolorinds do istisna salahiyyatlor verilmisdir.

Bununla yanasi onu da geyd etmok lazimdir ki, he¢ do biitiin inkisaf
etmig Olkolorin hamisi 6zlorinin maliyyo bazarlariin meqanizamlayicilarini
yaratmaq yoluna bas vurmadilar. Tam sokilds inteqrallagdirilmis nazarat organ-
larinin yaradilmasina yonolik tendensiyalarin mévcud olmasina baxmayaraq bir
cox Olkolordo maliyyo nozarotinin ononovi funksional qurulusu qorunub
saxlanilmaqdadir ki, homin ononovi funksional qurulus ayri-ayri sahaloro aid
edilon noazarat orqanlarinin movcudlugunu talab edir.

2007-2008-ci illordo ABS—da yaranan maliyys bohrani sistem riskin vo
maliyys idaralorinin tonziminde movcud olan catismamazliglarin dstiinii bir
daha acd1 ki, bu da 6z ndvbosindo maliyys tonzimi vo nozarati iizro olan idaro
quruluslarmda yenidon islahatlarin kegirilmasinin vacibliyini vurguladi.

Sistem risklorin aradan qaldirilmasi vo monitoringi iizro salahiyyatlorin
icra edilmasi iiciin yeni Maliyys Sabitliyi Uzorinde Nozarot Surasi (The
Financial Stability Oversight Council-FSOC) yaradildi, homg¢inin Federal
Ehtiyat Sisteminin solahiyyotlori doyisdirildi. FSOC—in osas funksiyalari:
tonzimlonmado sistem cohotdon 6nomli olan idarslorin vo bosluglarin toyin
olunmasi; malumatlarin toplanmasi va potensial risklari iizo ¢ixartmaq moagsadi
ilo maliyys xidmoti bazarinin monitoringi; sistem amalo gotiron bank va geyri-
bank maliyyas idaralarinin vo maddi vasaiti 50 milyarddan ¢ox olan holdinglorin
foaliyyeotinin tonzimlonmosinin daha sort standartlarii isloyib hazirlamag;
Oziindo biitiin maliyys sistemi iiclin tohliikali olan yiiksok risklori dasiyan
toskilatlarin logv edilmasi vo onlarin yenidon qurulmasi.

Rusiyada makroprudensial tonzimloms sisteminin qurulmast iizro
togabbiislorin hoyata kecirilmasi yalniz 2011-ci ildo Rusiya Bankinda maliyyo
sabitliyi Departamentinin yenidon qurulmasi ilo baglamisdir. Bundan basqa,
giymotli kagizlar bazarinda, o ciimlodon sigorta sahosindo do tonzimlonmo
funksiyalarinin qanunvericilik cahatdon parcalanmasi bas verdi: tonzimlonmo
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funksiyalar1 Maliyye Nazirliyino, nozarot vo idaro vozifolori iso Maliyyo
Bazarlan iizro Federal Xidmoto 2012-ci ilin yanvar ayinda bank sahosindo
nazarat metodologiyasimi tocriibi nozarstdon (konkret banklarm vo nozarot
reaksiyalarinin maliyyo voziyyatlorinin giymatlori) ayirmaq mogsaodi ilo Rusiya
Bankinin Bank Tonzimi vo Nozarati Departamentinin iki miistoqil departa-
mentdo yenidon qurulmasi fikri tosdiq edildi. Bu, tonzimloyici vo nozarot
finksiyalarinin birlogdirilmasi zamani meydana ¢ixaraq maraq miibahisalaring
sobab olan biitiin osaslar sortsiz olaraq logv edirdi.

Belarus Respublikasinin Milli Banki 6lkonin maliyys bazar tizarindoki
nozarati, tonzimi vo maliyya bazarinin inkisafi tizro olan funksiyalarini
genislondirmoyi planlasdirir. Bununla olagodar olaraq irali siiriiliir ki, Belarus
Respublikasinda qiivvedo olan models osason Olkenin maliyys bazarlarinin
faaliyyotino nozarat vo onlarin tonzimlonmaosi Belarus Respublikasinin Maliyyo
Nazirliyinin torkibino daxil olan ii¢c orqan—Belarus Respublikasinin Milli
Bankinin Bank Nozarati iizro Bas Idarosi, Qiymotli Kagizlar iizro Departament
vo Sigorta Nozaroti iizro Bas Idaro torofindon hoyata kegirilir. Belarus
Respublikasinin Maliyys Nazirliyi qiymotli kagizlar bazarimin inkisafina,
sigorta bazarma, lombardlarin foaliyyotino nazarat edir. Lizing faaliyyastinin vo
investisiya fondlarinin inkisafina iso Belarus Respublikasinin Iqtisad Nazirliyi
cavabdehdir. Eyni zamanda Belarus maliyys bazarinin bazi istirak¢ilart heg bir
dovlat organinin nozarati altina diigmiir.

Azorbaycanin indiki nozarat sistemi maliyys bazarlarindaki noazaratin,
idoronin vo tonzimin vahidlik prinsipini tomin etmir. Fond bazarmin pesokar
istirak¢ilarina Azarbaycanin Qiymotli Kagizlar tizro Dovlot Komitasi, sigorta
sirkotlorino Azorbaycan Respublikasinin Maliyys Nazirliyi, Dovlot Sigorta
Nozarati Xidmati, pensiya yigimlarina qoyulan kapitala Dovlst Sosial Fondu,
banklara is9, Azorbaycanin Morkozi Banki nozarat edir. Hesab edirik ki, biitiin
risklori iimumi nazarat ¢ar¢ivasinda tonzimlomak daha magsadsuygundur.

Hesab edirik ki, 2013-cii ildo bank sisteminin tonzim edilmasinin an
son beynalxalq standartlar vo tocriilboys osaslanaraq miiasirlogdirilmasi
Azorbaycanin maliyys sistemindo on boyiik yenilik olacaqdir. Vahid maliyyo
nazarati sistemi maliyya toskilatlarinin 6z risklorini idara etmok keyfiyyatinin
artirlmasina, homin togkilatlarin risklorini vaxtinda askar etmok vo onlar
aradan galdirmagq gabiliyyatinin giymatlondirilmasine yonolmalidir.

Beloliklo, belo bir noticoyo golmok olar ki, son illor Azarbaycanin
Morkazi Banki beynalxalq bank nozarati tizro Bazel komitasinin tolablarini vo
beynolxalq standartlari nozoro almagla prudensial tonzim metodlarinin vo
yanagmalarinin tokmillogdirilmasi sahasindo miioyyon ugurlara nail olmusdur.
Morkozi Bankin osas nailiyyati kimi distant nozaratin hoyata kegirilmasi zamani
ancaq rosmi meyarlardan istifado etmokdon imtina iizro mazannani gdstarmak
olar. Bank nozarati tocriibasino todricon “is etibar1”, ‘“‘stress—test sistemi”,

2 13

“davranis modeli”, “risk daracosi vo maddi vesaitlorin — aktivlarin keyfiyyati
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haqqinda osaslandirilmis miilahizolor”, “fordi kuratorluq idarosi — institutu”
kimi yeni sociyyovi xiisusiyyatloro malik olan meyarlar daxil edilmokdodir.

Hal-hazirda Azorbaycanda miixtolif saviyyolordo maliyye bazarinin
miixtolif seqmentlorinin tonzimlonmaosi {izro bas idaro vo ya ‘“meqaton-
zimloyici” adlanan vo solahiyyatlorino maliyye bazar iizerindoki nozarat vo
tonzimin biitiin aspektlori daxil edilon vahid dovlet organinin yaradilmasi
haqqinda masalolar foal sokilde miizakirs edilir.

2007-ci ildon etbaron Morkozi Bank torofindon banklara tovsiys olunan
biznes strategiyasi global bohran dovriiniin “yumsaq” ke¢mosindo vo bohran-
sonrasi naticalorinin minimallagdirilmasinda boyiik rol oynamigdir. Post-bohran
dovriindos do bank sektoru tomkinli biznes strategiyasin1 davam etdirmisdir.

Oton illorda oldugu kimi, 2010-cu ildo do Markoazi Bank banklarla birgs
“maliyys immunizasiyas1” todbirlorini davam etdirmis, o ciimlodon maliyya
dayaniglig1 gostoricilorinin giiclondirilmasine dastok vermisdir. Oton dovrlordo
toplanmug kredit risklori ehtiyatlanma vo kapitalizasiya soviyyasinin artirtlmasi
ilo neytrallagdirilmigdir.

Bank nozarati corcivosindo tonzimlomo vo nozarot todbirlori artim vo
dayanigliq arasinda optimal nisbatin tominatina yonaldilmis, sistem risklorin
minimallagdirilmasi, sektorun sabit foaliyyatinin tomin edilmosi, ohalinin vo
investorlarin etimadinin qorunmasint hadsflomisdir.

Banklar iizorinds intensiv nozarat rejimi optimallagdirilmisdir ki, bunun
da asas magsadi risklarin adekvat qiymatlondirilmasi vo bu asasda maliyys da-
yamqliginin, o ctimlodon kapital adekvathiginin diizgiin diagnostikasi olmusdur.
Diagnostika islari arasinda miintozom stress-testlar xiisusi rol oynamisdir.

Ik dofa banklara nozarat risk profillorine uygun olaraq “matris modeli”
osasinda hoyata kegirilmisdir. Hor bir bank iizro fordi foaliyyat programi vo
nozarat rejimi miioyyon olunmusdur. Zoif vo hoyat qabiliyyati olmayan 2
bankin lisenziyas: logv edilmisdir. Bu banklarin aktivleri vo depozit bazasi
ki¢ik oldugu iiciin onlarin logvi bank sistemins tasirsiz otiismiisdiir.

Bank nozaroti corgivasinin global cagirislara adoptasiyast davam
etdirilmis, requlyativ ¢orcivo kontrtsiklik tonzimlomo prinsiplori osasinda
yenilonmis va erkon xabardarliq potensiali giiclondirilmisdir. Kapital, likvidlik
vo makroprudensial nozarot alotlori iizro “Bazel-1II” konsepsiyasina osaslanan
yeni dayanmigliq normativlari arasdirilmigdir. Naticads, bank kapitalinin keyfiy-
yatinin artirilmasi, bank aktivlerinin artimiin dayanighligmin tomin edilmasi
maogsadilo kapital yetorliliyinin yeni omsali — leverec omsalinin tatbigino bas-
lanilmisdir.

Eyni zamanda bank sisteminin sabit va tohliikasiz foaliyyatinin tomin
olunmasinda xiisusi ohomiyyat kosb edon likvidlik riskinin idars olunmasi ilo
bagl banklarin daxili siyasat, qayda vo prosedurlarina dair yeni talablor miioy-
yon edilmisdir. Tasdiq edilmis slavalor bank sisteminin dayanigligini artirmaqla
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yanasl, bank sistemino garsi olan etimadin yiiksoldilmasini tomin etmisdir.
Banklarda risk menecment potensiali giiclondirilmisdir.

Moarkaozi Bank torafindon banklarda risklorin idars edilmasi sisteminin
soviyyasi, iglokliyi vo adekvathigimin yeni giymotlondirma sistemi miioyyon
edilmis vo onun ilkin olaraq sistem asasl banklarda totbiqine baslanilmisdir.

Banklarda stress-testlorin kecirilmasi {izro yeni qaydalar hazirlanmigdir.
Stress-testlorin aparilmas1 haqqinda qaydalar1 layihosindo stress-test {izro
bankdaxili siyasot, gayda vo prosedur, hesabatliq sistemlori, habelo stress-test
isinin togkiline dair minimum taloblor miisyyon edilmisdir. Risk menecerlarinin
beynalxalq soviyyali sertifikasiyast daha gabaqcil soviyyado davam etdiril-
misdir.

Istehlakgilar hiiquglarinin miidafiesi vo bank xidmatlori haqqinda
maariflondirilmosi comiyyastin banklara etimadinin artirilmasinda miihiim rol
oynayir. 11 orzindo Morkozi Banka daxil olmus miiraciotlorin oksoriyyati
kreditlorin verilmasi, kredit miigavilolorindon irali golon 6hdaliklorin icrasi ilo
bagl yaranmis miibahisalor, plastik kartlarla vo bankomatlarin isi ilo bagh ya-
ranmis problemlorlo alagodar olmusdur. Miiraciotlor movcud qanunvericiliyin
talobloring uygun olaraq miivafiq qaydada baxilmis, cavablandirilmis vo qal-
dirilmig problemlarin halli istiqamotindo lazimi todbirlor hoyata kegirilmisdir.

2.4. Bank sisteminda amanatlarin sigortalanmas: sistemi

Banklarin iflasi zaman dovlot torofindon lazimi todbirlor vo programlar
hazirlanir. Mohz banklarn iflas1 zamam dovlat torsfindon lazimi todbirlor vo
programlar kontekstindo ©manat sigorta sistemi (9SC) foaliyyat gostorir. Bu da
1930-cu illordo ABS—da banklardan omanatin ¢okilmosini 6nlomok ii¢tin mii-
kommal bir dorman olaraq ortaya ¢ixmis vo illordon bari 6zal sektoru omanat ris-
kindan qorumaqgdadir. Bankin amanat sahiblari, bank seciminds 6z tohlillorindon
cox hokumatin sigorta sahasindo tocriibasing asaslanaraq giivon alir.

Omanat s1gorta sisteminin totbigi 1930-cu illordo ABS-da bank iflaslarina
cavab olaraq qanuni ¢or¢ivoys minmisdir. ©Omanat sigorta sisteminin tomallori
1933-cii ildo FDIC (Federal Deposit Insuranse Commite) qurulmast ilo baslan-
musdir. ABS-da bank amanatlorine tominati FDIC adli qurum hoyata kegirir.

Avropa birliyins iizv olan 6lkolords “omanat — sistemlorinoe aid tolimatlar
30 may 1994- cii il 94/19 EC sayl Avropa parlamentinds gobul edilmisdir. To-
limata goro birliys daxil olan dovlatlords foal {izvii olan biitiin banklarin calb
etdiklori omanotlor garsiliginda ©Omanst sigorta sistemindo istirakina maoc-
buriyyot gotirmigdir. Tolimatin 3-cii maddosinin 1 bandina goro kredit qu-
rumlart Omanast siorta sistemino gatilmadiqca, banklara omanot toplamaq
lisenziyasi verilmir. Tolimatin 7-ci maddasina gora birliys tizv olan dovlatlorin
omanat¢ilora 20.000 avroya godor olan moblagi 6domaklo mosuldur.
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2008-ci ilin global maliyys bohrani Avropa Birliyi 6lkolori arasinda
Omanot sigorta sistemi haqqinda qobul etdiklori gorarlarin deklerativ oldugunu
ortaya qoydu. Mosalon, Irlandiya vo Yunanistan hokumotlari toktorafli olaraq
bank omanatlorino (hocmindon asili olmayaraq) 100 % zomanot verdi. Boyuk
Britaniya hokumati Irlandiya hokumatinin bu qoerarina topki olaraq amanatlarin
tam kompensasiya olunan hocmini 35 min funt sterlingdon 50 min funt
sterlingoadok artirdi. Biitiin bu kimi addimlar AB iizv 6lkalorinds “igqtisadi mil-
latcilik™ siyasatinin bank sektorunda “moral hazard” tohliikasino yol verecoayini
ortaya qoydu.

2008-ci ilin sentyabrinda Rusiya amanatlorin tam kompensasiya olunan
hocmini 100 min rubldan 200 min rubla, 6donislorin maksimal moblogini iso
400 min rubldan 700 min rubla qaldirmaqla amanatlors totbiq olunan dovlat
tominatinin artirtlmasini elan etdi. Lakin bu todbir halo ki, chomiyyatli kapital
axinina sabab olmadi.

Azorbaycanda «Omanatlorin sigortalanmasi haqqinda» Azorbaycan
Respublikasinin Qanunu 11 fevral 2007-ci ildo darc edilmoklo qiivvays min-
misdir. Bu ganun Azorbaycan Respublikasinda foaliyyat gostoron banklarda fi-
ziki soxslorin amanatlorinin kollektiv icbari sigortalanmasi sisteminin yaradil-
masi1 vo foaliyyati, o climlodon amanatlor iizro kompensasiya 6donilmosi qay-
dalarmi  miioyyon edir. Fond torofindon sigortalanan omanatlor iizro
kompensasiya mablogi 4000 manatdan 6000 manata qaldirilmigdir.

Azorbaycan Respublikasinin Milli Maclisi 8 may 2009-cu il tarixdo
“Omanatlorin sigortalanmasi hagqinda” Azarbaycan Respublikasinin Qanunun-
da olavo vo doyisikliklorin edilmasi ilo Azorbaycan Respublikast Qanununu
gobul etmigdir.

Qanuna edilmis doayisikliklo qorunan amanatlor iizrs illik faiz doracasinin
yuxar1 hoddinin miioyyon edilmasinin Azorbaycan Respublikast Morkozi Ban-
kinin ugot faiz doracasindon asililigi aradan qaldirildi. Qabul olunmus Qanuna
osason illik faiz dorocasinin yuxari hoddini Azorbaycan Respublikasi Morkozi
Banki ilo razilagdirmaqgla ©manatlorin Sigortalanmas1 Fondunun Himayagilik
Surasit miioyyon edir. 10 iyun 2009-cu il tarixdo kecirilmis ndovbodonkonar
iclasda Fondun qorunan omanatlor iizro illik faiz derocasinin yuxarit hoddini
Azorbaycan Respublikas1 Morkozi Banki ilo razilasdirmagla 15 faiz miioyyon
etdi.

Qeyd edok ki, 2009-cu il 1 yanvar tarixdon etibaron Fonda iizv olan
banklarda 15 faiz doracasi ilo vo bu faiz doracesi haddinds amanatlor qorunan
omanatlor hesab olunur vo Fond torafindon sigortalanir.

Xatirladaq ki, ganuna edilmis doyisikliya osason kompensasiya mab-
loginin maksimum hoaddi 30 min manatdir. ©Omanatlorin sigortalanmasi iiciin
he¢ bir 0donis edilmir. Sigorta haqglart yalmiz banklar torafindon 6donilir.
Bundan basqa Qanuna doyisikliyo uygun olaraq hor hansi istirak¢1 bankda
sigorta hadisasi bas verarss, amanatgilor sigortalanmis omanatlor tizra amanatin
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100 % hacminda vo maksimum 30 min manat mabloginds kompensasiya ala
bilocoklor. Kompensasiya mobloginin 30 min manata catdirilmast MDB
mokaninda an yiiksok kompensasiya mablogidir. Miigayisa ii¢lin Qazaxistanda
kompensasiya mablogi 33 min, Rusiyada iso 25 min ABS dollar1 togkil edir.

Omanatlorin sigortalanmasi sisteminin yaradilmasinin magsadi banklar
vo xarici banklarm yerli filiallar1 6domo gabiliyyatini itirdikdo, fiziki soxslordon
omanato gobul olunmus pul vosaitinin itirilmasi riskinin garsisin1 almag,
maliyyo vo bank sisteminin sabitliyini vo inkisafin1 tomin etmokdir.

Omanoatlorin sigortalanmasi haqqinda Azarbaycan Respublikasinin Qa-
nunu (8 may 2009-cu il va 30 iyun 2009-cu il tarixli qanunla gobul edilmis do-
yisikliklor vo olavalorlo) Azorbaycan Respublikasinda foaliyyot gostoron
banklarda fiziki soxslorin omanatlorinin kollektiv icbari sigortalanmasi sis-
teminin yaradilmasi vo faaliyyoti, o ciimlodon omanatlor iizro kompensasiya
0donilmasi qaydalarini miioyyan edir.

Fondun osas mogsoadi monfoot gotiirmok deyil vo onun foaliyyati natico-
sinds oldo etdiyi biitiin monfoat sigorta ehtiyatlarinin artirilmasina yonaldilir.

Dovlat voa Moarkozi Bank Fondun ohdaliklari iizra, Fond isa dovlatin va
Moarkazi Bankin 6hdsliklari {izra masuliyyat dagimir.

Fiziki soxslorin omanatlorinin colb edilmosi {i¢iin bank lisenziyasina
malik olan biitiin banklar vo xarici banklarin yerli filiallart Fondun macburi isti-
rakcilaridir. Istirakc1 banklarin Azorbaycan Respublikasi orazisindon konarda
yerloson filiallarindaki amanatlor Fond torafindan sigorta olunmur va onlar {izro
kompensasiya 6donilmir.

Xarici bankin 6z 6lkesindaki amanatlorin (depozitlorin) sigorta sistemi
onun Azorbaycan Respublikasinda foaliyyot gostoron filialini (filiallarini1) ohato
etdikdo, xarici bankin yerli filialindaki omanatlor Fond torofindon sigorta
olunmur, bu sortlo ki, homin 6lkodo omanatlorin si§ortalanmasi sisteminin
qaydalar1 bu ganunla miioyyan olunmus sartlordon az olverigli olmasin. Oks
toqdirdo xarici bankin yerli filialindaki omanatlor bu ganunla miioyyon edilmis
gaydada slava sigortalanmalidir.

Fond 6z golirlori, istirak¢1 banklar iso Fonda 6dodiklori sigorta haglart
tizro Azorbaycan Respublikasinin Vergi Macallasindo miioyyon edilmis gii-
zostlordon istifado edir.

Fondun funksiyalari

Fond asagidaki funksiyalar1 hoyata kecirir:

1. istiraker banklarin reyestrini tortib edir vo onlara sohadstnamalor verir;

2. sigorta haglarini y1gir vo onlarin ugotunu aparir;

3. 0z amlakini idars edir vo ona dair sarancam verir;

4. s1gorta hadisasi bas verdikdo, omanatgilorin toloblorinin ugotunu aparir
vo kompensasiya 6dayir;
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5. Fondun funksiyalarinin yering yetirilmasi ligiin istirak¢1 banklardan bu
ganunla miioyyon edilmis lazimi molumati (o ciimlodon, omanat siyasoti
haqqinda) vo hesabatlari alir;

6. bu ganuna miivafiq olaraq Fondun qaydalarini1 gqobul edir;

7. ohdaliklorini yerino yetirmok {iiglin vasaiti ¢atigmadigda, maliyys ba-
zarlarindan, Markozi Bankdan vo ya Azorbaycan hokumotindon borc vasaitlori
calb edir;

8. ohdoliklari iizro kompensasiya ddodikdo, homin mablogi reqress qay-
dasinda istirakci bankdan tolob edir;

9. istirak¢r banklardan sigorta haqglar iizra borcun va hesablanmis debba
pulunun 6donilmasini tolob edir vo bu barodo Markazi Banka molumat verir;

10. amanatlorin sigortalanmasi sisteminin foaliyyatini tomin edon digor
funksiyalar1 hoyata kecirir.

Fondun sigorta ehtiyatlar

Fondun sigorta ehtiyatlar1 asagidaki monbolor hesabina formalasir:

1. istirak¢t banklarin tizvliik haqglart;

2. istirak¢1 banklarin toqvim haqglart;

3. istirak¢1 banklarin alava haglart;

Fondun buraxdigi uzunmiiddotli borc 6hdoliklori hesabina colb olunan
vosait;

5. istirak¢t banklar toraofindon 6donilon dobbo pullart;

6. cari xarclor ¢ixilmagla, Fondun vasaitinin idars olunmasi naticasinda
oldo edilmis golir; 7. grant, ianalor vo ya ganunvericilikdo qadagan edilmomis
digor manbalardon daxil olan vasaitlor;

8. kompensasiyalarin 6donilmasi iiciin ¢atigmayan moblogdo alinmig borc
vosaitlari;

9. reqgress gaydasinda tolob hiiququ ilo bankdan vo ya xarici bankin yerli
filialindan alinan vasaitlar.

Istirak¢1 banklar Fondun reyestrina daxil oldugdan sonra 10 toqvim giinii
miiddatindo Fondun Markozi Bankda olan hesabina 10 (on) min manat mab-
logindo birdofalik iizvliik haqqn 6doyirler. Uzvliik hagqum 6domis istirakci
banklar birlosma va ya qosulma soklinds yenidan togkil olunduqda, yaxud fiziki
soxslordon omanatlorin calb edilmosi hiiququ Morkozi Bank torsfindon barpa
edildikdo, iizvlik haqqr 6domodon istirak¢r banklarin bu ganunla miioyyon
olunmus hiiquq va vazifolarini aldo edir.

Fondun sigorta ehtiyatlar1 asagidaki magsadlars istifads edils bilar: kom-
pensasiyalarin 6donilmasing; illik biidco corcivasinds Fondun idaro edilmasino
vo amlakinin alinmasina; borc dhdaliklarinin 6danilmasina.

Fond risklorin boliisdiiriilmosi (diversifikasiyas1) mogsadi ilo, habelo
aktivlorin tohliikasizliyini, yetorli likvidliyini vo aglabatan galirliyini tomin et-
mok {igiin sarbast pul vosaitlorini yalniz asagidaki maliyyo alstlorindo yerlos-
dirir: dovlet qiymatli kagizlarinda; morkozi banklarin qiymotli kagizlarinda;
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morkozi banklarda vo yiiksok reytingli diger banklarda depozitlorda, habels
yiiksok reytingli bagga maliyys alotlorindo.

Fond torofindon hor bir istirak¢r bankda sigortalanmis omanot iizro
omanatin 100 faizi hocmindo, lakin 30 (otuz) min manatdan ¢ox olmamaq
sortilo kompensasiya ddonilir. Morkazi valyutada olan amanatlor tizro kompen-
sasiya manatla, xarici valyutada olan omanatlor {izro iso omanotlorin valyu-
tasinda ddanilir. Omanatlor ABS dollar1 va ya avroda olmadigda, kompensasiya
bu valyutalari biri ilo sigorta hadisosinin bas verdiyi giino Morkozi Bankin
miivafiq valyutalar izro miioyyen etdiyi rosmi moazaonnalor asasinda hesablan-
mis carpaz moazonna iizro hesablanir vo ddonilir. Bir omanatcinin bir bankda, o
ciimlodon bankin yerli filiallarinda vo sobalorindo bir ne¢o omanati olduqda,
yaxud ham maorkazi, ham do xarici valyutada amanatlori olduqda, onlar toplanir
vo bir omanot kimi manatla kompensasiya olunur. Sigorta hadisosi amanatcinin
omanati olan bir ne¢o istirak¢r bankda bas verdikde, kompensasiya hor bir
bankda olan omanot iizro ayri-ayriligda O6donilir. Birgo omanat hesabi olan
omanat¢inin homin bankda diger omanati oldugda, birgo omanat iizro ona
moxsus olan hisso vo digor omanati toplanir vo bir omanast kimi kompensasiya
Odanilir. 18 yas1 tamam olmamis dvladinin adina smanat hesabi {izarinds saron-
cam vermok hiiququ ganunvericiliyo uygun olaraq valideyno vo ya ovladliga
gotiirona moxsus oldugda, kompensasiya onlara ddanilir. Bu zaman valideynin
vo ya Ovladliga gotiironin homin bankda omanoti oldugda, bu omanat iizro
ayrica kompensasiya Odonilir. Omanat iizro soroncam vermok hiiququ qanun-
vericiliyo uygun olaraq goyyuma vo ya himayagiyo, yaxud miigaviloys vo ya
etibarnamaya miivafiq olaraq iiclincii soxso moxsus oldugda, kompensasiya
homin soxso Odonilir. Bu zaman goyyumun vo ya himayaginin homin bankda
omanati oldugda, bu omanot iizro ayrica kompensasiya Odonilir. Istirakci
banklar birlosmo va ya qosulma soklindo yenidon togkil olundugda omanatginin
varis banka ke¢mis haor bir omanatine miiqavilo miiddati qurtaranadok ayrica
omanat kimi baxilir vo ayri-ayriligda kompensasiya ddonilir.

Belaliklo, amanat si1orta sisteminin magsadi — makro baximdan smanat
sahiblorinin bank sistemlorino olan giivoni giiclondirir vo amanatlorin bankciliq
sistemi konarinda galmasini vo ya sistem konarina c¢ixarilmasinin garsisini al-
magq iiciin foaliyyot gostorir. Eyni zamanda, ©SS yigim sahiblorinin omanot-
larini topluca va ani olaraq banklardan ¢okmalori durumunda bu sektorda yasa-
nabilocok bohranlarin da garsisim alir vo ya ola bilocok monfi tosirlori
minimuma endirilmasinds boyiik xidmati vardir.

2.5. Bank sisteminda bohran

Maliyya bohran1 sadaca olaraq genis spektra malik bohranin bir parca-
sidir, igtisadiyyatin iimumi bohran1 zamam yaranir. “Maliyys bohrani” ter-
mininin son vaxtlar istifadasi genislonib. Adaton avvaller “pul béhrant” termini
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istifado olunurdu.

Maliyyo bohranlarimin sabablari miixtolifdir. ilk névbada, bunun sobablo-
11 9sassiz (tutarsiz) makroiqtisadi siyasat, dovlot borc miinasibatlori sisteminin
kokiindon pozulmasi, inflyasiyanin giiclonmasi, bank sektorundaki ¢axnasma,
zoif vo ya axsaq milli maliyyo sistemi, alverigsiz xarici sortlor (masolon, asas
milli ixrac mallarmin qgiymotinin diigmosi vo ya osas idxal mallarinin
giymatinin qalxmasi), diizgiin olmayan miibadils kursu (adaton, yiiksok), siyasi
geyri-sabitlikdir.

F.Miskin hesab edir ki, “maliyys bohran1 fenomeni” — maliyys aktivlo-
rinin qiymatlorinin koskin enmasi vo bir ¢ox maliyyo sirkatlorinin miiflislog-
moasi ilo xarakterizo olunur. F.Migkin maliyys bohraninin asagidaki sabablorini
geyd etmisdir:

1. faiz daracalarinin artimi;

2. fond bazarlarinda giymatlorin enmasi;

3. giymatlorin iimumi soviyyasinin gozlonilmodon enmasi;

4. geyri-miiayyanliyin artmast;

5. bank panikasi.

“Beynolxalq iqtisadiyyat” adli odobiyyatin moshur amerikan miialliflori
Tomas Pugel vo Piter X. Lindert maliyyo bohraninin yaranma sobobinin bes
amilini miioyyan etmislor: haddindan artiq kredit vo borc, xarici beynalxalq
soklar, valyuta riski, daimi olmayan beynolxalq qisamiiddatli kreditlor, global
infeksiya. Bu amillor asason Tiirkiys, Conub-Sorqi Asiya olkelorinds, Ru-
siyada, Latin Amerikas1 6lkoalorindo miisahido olunurdu.

Belalikla, maliyys bohraninin torkib hissasi kimi asagidaki elementlori
miioyyan edo bilorik:

1. valyuta bohrani — milli valyutanin devalvasiyasina gatirib ¢ixarir.

2. bank bohran1 — dovlatdon iri hocmds maliyyo dostoyi tolob edir.

3. borc bohran1 — xarici vo daxili borcda problemlarin koskinlogmasi ilo
baghdir.

4. birja — gqiymatli kagizlarin kursunun kifayot godor enmasi prosesi.

Valyuta bohranlari- bu valyuta sferasinda stabilliyin koskin ziddiyyot-
loridir. Bu osason Oziinii valyuta kurslarmin koskin oynamasinda, kapitalin
“gacisinda”, devalvasiya vo revalvasiyada, beynolxalq likvidliyin pislogsmo-
sindo, valyuta kredit vo maliyys miinasibatlorinds ziddiyyastlorin koskin-
lasmasindo Oziinii biiruzs verir.

Maliyya sektorunun liberallagdirilmasi ils ikigat valyuta-bank bohranlart
arasinda six olago oldugunu bildirirlor. Maliyya liberallasmasi naticosinds faiz
daracalorinin artimi 6lkoyo intensiv kapital axiina yol acir. Sorqi Asiya 0lko-
larinds finans liberallasdirilmasi asasan 70-ci illorin sonu, 90-c1 illarin avvallo-
rindo bas verdi (Indoneziyada 1983-1993-cii illorde, Malayziyada 1978-1985-ci
illor, Tailandda 1988-1990-c1 illor, Conubi Koreyada 1988-1995-ci illar,
Filippindo 1984-1991-ci illar).
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1982-ci ilda bazi agir borc icinds olan inkisaf etmokds olan 6lkalarin
beynolxalq banklara olan borclarin1 6doys bilmomalrino gors bankg¢iliq bohrani
meydana goldi. Bank bohranlart bank aktivlorinin aktiv keyfiyyatindoki po-
zulmanin yayillmasindan gaynaqlanir. Bu pozulma banklarn kredit portfel-
lorindoki problemli kreditlorin paymnm yiiksolmasi, daginmaz omlak vo aksiya
giymatlorinin diismolori ilo miigahido edilir.

BVF va Diinya Banki kimi kredit qurumlarimin dastoklondiyi inkisaf et-
mokdo olan 6lkalors toklif edilon modellor asagidakilardir:

e xaricl ticaratds liberallasma siyasati;

o dovlat sormayali miiassisalarin 6zallogdirilmasi;

¢ tadiyys balansinin tarazligini tomin etmak;

¢ valyuta kursunun sabit saxlanma siyasati.

Yuxarida gostorilon modellor inkisaf etmokdo olan 6lkalords faaliyyot
gostormasine baxmayaraq, bu 6lkolordo finans bohranlart dorinlogmis va iqti-
sadi odabiyyatda bunlarin sobab vo naticalori ciddi miizakire obyektina cev-
rilmigdir. Artan xarici ticarot kosirino qarsiliq qisamiiddotli sormays axinlar
tadiyya balansinda problem olmadigi signalim vermisdir. Valyuta kursu {izro
meydana golon tozyiq vo psixoloji devalvasiya gozlomolori boyiik migdarh spe-
kulyativ harakat ila birlosdikds, yiiksoksaviyyali bir devalvasiya vo daha sonra
valyuta bazan ilo baslayib biitiin iqgtisadiyyat1 alt-list edon maliyyo bohrani
olmusdur.

Inkisaf etomokdo olan 6lkolordo valuyta bohranlarnnin bir-birino hod-
dindon artiq bonzomosi xarakterik bir haldir. Indoneziya, Malayziya, Rusiya,
Braziliya — bu 6lkolorin milli valyutalarinin bir-birino ¢ox oxsar voziyyotdo
inflyasiyaya ugramast beynolxalq maliyyo bazarnin togkilinds vo ya
inflyasiyanin idaroetmo mexanizmindo sistem defektinin olmasinm aciq sokildo
biiruzas verir. Bu defekt 6ziinii asagidaki sokilda gostarir:

Dovlotlorin kapital omaliyyatlarina olan nozarotinin zaifliyi vo belo bir
nozaratin zoifliyl transmilli spekulyantlarin inkisaf etmokdo olan olkoalordo
sorbost foaliyyati iiciin sorait yaradir. Borc alan 6lko xarici kredit alan kimi
valyuta spekulyanti dorhal bu 6lkoyo vasait qoyur. BVF-nin sortlorine asason
tizv Olkodo sorbost maliyyo-valyuta bazari olmahdir. Kredit tam istifado
olunmayanacan belo bir toassiirat yaranir ki, hor sey ugurla hoyata kecirilir vo
igtisadi artim movcuddur. Milli valyutanin mohkom valyuta olmasi goriintiisii
yaranir vo yiiksok golir tomin olunur. Valyuta sorf olunandan sonra iso golir
azalir vo investorlarin valyutalart 6lkoni tork edir. Tacili “xilasetmo omoliyyati”
belo vacib mogqamda voziyyoti daha da miirokkablosdirir. Belo ki, yerli val-
yutanin dayanigligini tomin etmok {i¢iin BVF-nin ayirdigi kredit translari—BVF
tizv Olkolorin maliyys kosirini aradan qaldirmaq vo todiyys balansin
tonzomlomak {igiin 4 kredit pay1 (trans) soklindo 3 illik vasait toqdim edir. Bu
tranglarin har birinin hacmi 6lkonin kvotasinin 25%-na barabardir vo har pay
daha sort nazaratlo verilir. Masalon, 1998-ci ilin avqusutnda Rusiyanin Milli
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Banki valyuta bazarinda dollan sataraq milli valyutan1 qorumaq magsadini gar-
stya qgoymusdu. Buna BVF-nin 4 mird. dollarhq kreditinin birinci transi sorf
olundu. Amma “piramida” el hiindiir idi ki, vasait uzun miiddate yetmadi. Di-
gor torofdon Rusiyada milli valyutanin devalivasiyasi ona goro bas verdi ki,
pulun artim artimi iqtisadiyyatin real sektorundaki artimu tistoloyirdi.

Iqtisadiyyatda monovi risk investisiyanin artmasina sobob olur, digor
tarafdon do kredit va borc alanlarin masuliyyatsiz davranist artmaga baslayir.

Beloliklo, diinyada bir-birinin ardinca bas veran bohranlar aydin sokildo
asagidakilari ortaya cixardi:

1. Borc alan 6lkanin va onun vatondaslarinin maraglarini nazors almayan
cotin iqtisadi problemlorin halli iicin nozordo tutulan birtorofli monetar
yanasma ugurlu hesab oluna bilmaz;

2. Hor bir oOlkonin fordi xiisusiyyatlorini, milli adot-ononalorini, tobii
resurslarini, intellektual vo elmi-texniki potensialinin saviyyasini nazara alma-
dan stabillogdirmo vo “balansinin tonzimlonmaosi™ tipli problemlori hall etmok
mimkiinsiizdiir;

3. Kapital omoliyyatlar iizorindon biitiinliiklo dovlot nozaratinin gotiiriil-
masi spekulyativ omoliyyatlarin aktivloagmasina, korrupsiyanin artmasina gotirib
cixarir. Bu iso tokco homin 6lkado yox, biitiin diinyada maliyys vo iqtisadi
sabitliyin pozulmasina sabab olur;

4. BVF-nin borcalan 6lkolor garsisinda xiisusi sortlor, miixtolif igtisadi vo
siyast sanksiyalar totbiq etmok imkani var, ancaq onun maslohatlori bazi hal-
larda vo bu digor 6lko vo onun votondaslarina ziyan vurmasina baxmayarag,
Fondun belo masuliyyot mexanizmi yoxdur.

Inkisaf etmokdo olan 6lkalorde valyuta vo bank bohranlarinin inkisafi vo
formalagsmasi soraitlorinin analizinin {imumi noticasi asagidaki movgelorda
comlonir:

1.inkisaf etmokds olan 6lkalords maliyyo bazarimin mohdud hacmi buna
sobab oldu ki, dovlet borclanmalarinin hocmi 6zl sektorda maliyys imkanlari-
nin ixtisaria gotirdi. Kommersiya banklari, 6z novbosinds 6lke daxilinds vo-
saitin catismazhid ilo olagoali beynolxalq maliyys bazarlarina iiz tutmaga moc-
bur oldular;

2.0zal sektor tarafindon xarici borcun yigimi iimumi sokildo milli iqgtisadi
vo maliyyo sisteminin davamlilig iigiin effektivdir, noinki, hokumat torsfindon
xarici borclanmanin monopoliyasi. Hokumaotin osas borcalan gismindo ¢ixis
etmasi vaziyyatindo, vosaitlor osason biidco defisitlorinin maliyyolosmasino
yonaldir vo bu da xarici borcun 6donilmasi mosolasini daha da dorinlogdirir;

3.Inkisaf edon bazarlarda bohran vaziyyatinin formalasmasi adoten coxlu
xarici vo daxili amillorin kombinoedlmis tosirino asaslanir. Bohranlarin asas
xarici amilloring har bir 6lka iigiin asas ixrac bazarlarinda konyunkturun geyri —
gonastboxs doyismasi, inkisaf etmis 6lkolordo faiz doracolorinin artimi aiddir:
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Bohran hallarin1 gabaglamaga xidmot edon asagidaki tovsiyalor ciddi
maraq dogurur:

1.Kommersiya banklar1 iizorindo nozarat sisteminin giiclondirilmasi
(lakin onlarin kasirlorinin dévlst hesabina ortiilmasi yox);

2.Maliyys bazarlar tizerinds nozaratin giiclondirilmasi;

3.Boyiik hocmdo borc vasitolorindon istifado edon togkilatlarin (banklar,
investisiya vo sigorta toskilatlant vo s.) faaliyyotindo soffafligin (siiratli vo
olcatan informasiyanin) tomin olunmas;

4.Kredit tosisatlart ilo mosgul olan reytinq agentliklorinin foaliyyotinin
yaxsilasdirilmast;

5.Bank vo togkilatlar {izorindo korporativ idaroetmo sisteminin giic-
londirilmasi;

6.Sabit pul dovriyyssi vo real valyuta kursunun tomin olunmasi (bu
onlarin igtisadi cohatdon asaslandirilmis harokatliliyini istisna etmir);

7.Qisamiiddotli beynolxalq maliyyo axinlart iizerindo giiclii nozaratin
toskili.

BVF-nin miioyyonlogsmosino goro valyuta bohrani doyisim kursuna
spekulyativ hiicumlar zaman1 devalvasiyaya yol acan vo ya hokumatin valyu-
tan1 miidafio mogsadi ilo kifayot godor xarici ehtiyatlardan istifadosi zamani bag
verir.

Valyuta bohranlarinin agagidaki klassifikasiyast mévcuddur:

¢ Birinci tip — har hans1 6lkads kursun sabitlosdirilmasi soraitinds pul kiit-
losinin artimi ilo baghdir, hansi ki, daxili giymatlori diinya giymatlorino nis-
batda artirir, bu is9 ticarat balansini pozur v naticads sabit valyuta kursundan
imtina olunur.

e [kinci tip - haddon artiq dovlet borcunun yigilmasi ilo olagoedardir. Bu
miioyyan miiddatds investorlarin itmasina yol acir, kapitalin “qagis1” bas verir
va kurs koskin enir.

e Uciincii tip — 6zal sektorun borclari ilo baglidir.

¢ Dordiincii tip- dovlat borcunun hoddon artiq yigilmasi vo bu borcun
biidconin 6doma gabiliyystindo olmamast bu iso sonda inflyasiya va deval-
vasiyaya yol acir.

Borc bohran1 — elmi adabiyyatda borc bohraninin birmonali traktovkasi
yoxdur. Bu elo bir voziyyetdir ki, bu zaman borclu torof kredit grafikino uygun
0z xarici borcunu ddomak gabiliyyatinda olmur. Bir ¢ox dlkalar daxili investisi-
yalagdirma zamam daxili resurslarin catismadigina goro xarici borclanmaya
miiraciot edir. Bu, asason dovlot biidcosinin maliyyslogsmasi, sosial-iqtisadi
islahatlar, artiq borc 6hdoliklori zaman1 meydana golon problemdir.

R.1.Xasbulatov hesab edir ki, borc bohraninin kaskinlogmosinin sobablo-
rino asagidaki amillori aid etmok miimkiindiir:

1. Borclu 6lkonin xarici borclanma sferasinda diizgiin secilmamis siyasati

2. Xarici konyunkturanin kifayot godor oynamasi vo on asasi beynolxalq
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bazarlarda faiz daracalarinin kaskin artmasi.

3. Bazar risklorinin doyarlondirilmasindo buraxilan sohvlor vo s.

Fond bohrani — fond bazarinda béhrani gqiymatli kagizlarin kursunun kos-
kin enmasi ilo miloyyan etmok miimkiindiir. On moshur fond béhran1 1929-
1933-cii illords bas vermisdir.

Maliyyas liberallagmasi ilo bank bohranlart arasinda six olago movcuddur.
Liberallagma olan 6lkalords bir ¢ox kanallar mdvcuddur ki, bunun naticasinda
banklara neqgativ tosirlor yarana bilor. Maliyys liberallasmasi imkan verir ki,
maliyys institutlarina onlar 6zlori kredit sortlorini, kreditlorin faiz daracalarini
va s. milayyan etsinlar.

Elmi odobiyyatda valyuta bohraninin birmonali sorhi movcud deyil. Val-
yuta bohran1 maliyys bohrani ilo alagelondirilir vo qarsiliglt avaz oluna bilon
anlayislar kimi nozordon kecirilir. Valyuta bohranina genis nozor onu valyuta
bazarindaki vaziyyatin kaskin agirlasmasi kimi toqdim edilir. Valyuta bohran —
valyuta sferasindaki qarsidurmanin koskin agirlasmasidir. O, valyuta kurs-
larinin kaskin teraddiidlorindo, kapital axininda, devalvasiya vo revalvasiyada,
beynolxalq likvidliyin zoiflomosindo, valyuta-kredit vo maliyyo miinasibot-
larinds qarsidurmanin kaskinlogsmasinda 6ziinii gostarir.

BVF-nin verdiyi torifo goro «Valyuta bohram miibadilo kursuna spekul-
yativ hilcumlar zamani xarici rezervlarin xarclonmasinag va ya faiz doracalorinin
kaskin galxmasina sabab olur». Nozoros alsaq ki, real miibadilo kursu yaxinlag-
maqda olan valyuta bohranimi miioyyanlogdiron asas amildir, elo o da bank
geyri-sabitliyinin osas indikatoru olacaqdir. Demali, valyuta vo bank geyri-
sabiliyininin yaranmasini iqtisadg¢ilar xiisusi terminlo ifads ediblor — “ikiqat
bohran” (twin crises) .

Valyuta va bank sferasinin garsiligh slagasi bu bohranlarin indikatorlari-
nin da qarsiligh alagoasi vo bir-birini tamamlamasina sabob olmusdur. Milli val-
yutanin devalvasiyasi bank ¢caxnasmasinin yaxinlagsmasinin gostaricisidir.

Maliyya bohraninin bir elementi do borc bohranmidir. Yerli vo Qorbin iqti-
sadci-alimlari kifayat gqodor uzun miiddatdir ki, borc bohraninin tabiatini otrafh
aragdirirlar. Borc bohran dovlotin va tosarriifat subyektlorinin kreditorlar qarsi-
sinda 0z ohdaliklorini yerino yetira bilmomasidir. Bu monada borc bdhran
bank bohranm ilo oxsar goriino bilor. Bu iki anlayis arasinda yegano prinsipial
forq miinasibatlorin subyektidir. Ogor bank bohranim arasdirarkon biz bank
institutlarin1 nozordon kecirsok, borc bohraninin maliyyo  miiossisolori vo
dovlatls bir olagesi olmadigim gostarir. Bundan basqa, bank bohran1 mahiyyat
etibarilo kredit bohramidir, yoni kreditorun problemlorini Gyronir vo tohlil edir,
borc bohrani isa debitorun va ya borc alanin foaliyyatindaki geyri-sabitliya isara
edir.

Fond bohran1 maliyys bohranmin ayrilmaz hissasidir, belo ki, xiisuson
bazar iqtisadiyyat1 sortlori altinda fond bazarinda bas veran proseslor bank sis-
teminin vaziyyatino miistosna doracada giiclii tosir gostarir. Bir halda ki, qiy-
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moatli kagizlar real vo maliyya sektorlarinin (ilk ndvbada, banklarin) aktivlerinin
osas hissosini toskil edir, birjanin iflasi, miivafiq olarag, banklarin 6domo
qabiliyyatini pislosdirir.

Molumdur ki, 1929-1933-cii illor diinya bohran1 Nyu-York birjasinda fo-
lakatli ¢okmasi ilo basladi. Bunun naticasinds, noinki qiymatli kagizlar baza-
rinda foal isloyon minlorlo sirkotlorlo yanasi bir ¢ox banklar da ¢okdii. 1929-
1933-cii illords 25000 amerikan bankindan 11000-1 miiflislesdi. 1929-cu ilin
oktyabr ayindan sonra banklarin miiflislosmasi epidemiya miqyasini aldi. Oksor
banklar aktivlorin “qurumast” vo omanatlorin talab olunmasi arasinda mon-
gonays diismiisdiilor. Banklarin aktivlorindo qiymatli kagizlar vo qiymatli
kagizlar girovu altinda borclar {iistiinliik togkil edirdi. Bohran soraitindo bu
kagizlarin doyeori dofolorlo azaldi, oksariyyati iso biitiin doyerini itirdi. Misal
tictin, 1931-ci ildo 1700 mln. dollarhq depoziti olan 2250 bank, 1933-cii ilds iso
2875 mln. dollarhq depoziti olan 2700 bank iflasa ugradi.

Beloliklo, maliyyo bohran1 — agir igtisadi vo sosial noticalor veron xosa-
galmoz hadisadir. Sistemli maliyys bohraninin biitiin miimkiin naticalari arasin-
da ondan comiyyotin aldig1 diizgiin dorslor vo saglam tohlil asasinda gobul
olunmus adekvat qorarlarin reallagdirilmasi miisbat naticalor adlandirila bilar.

Maliyys sarsilmalar1 sferasindaki islori yekunlasdiraraq belo gorara gol-
mok olar ki, maliyya bohraninin torkibinin mahiyyati asagidakilardan ibaratdir:
maliyyos bohram1 — maliyya aktivlorinin doyarinin kaskin diismosi ilo vo ya
maliyys bazarinda vaziyystin kaskin agirlasmasi, xiisuson do milli pul vahidi-
nin doyarsizlosmasi vo suveren borcun ddonilmasi problemi, maliyys sistemi-
nin funksiyalarmin pozulmasi (maliyys bazar1 vo maliyys institutlart), nohayat
giymatli kagizlarin miibadilo doyarinin koskin diismasi ilo xarakterizo olunur.

Maliyys bohranmin torifino asaslanaraq, yerli vo xarici miialliflorin elmi
aragdirmalarinda maliyyo geyri-sabitliyinin yaranmasi vo inkisafinin doqiq cor-
civosinin miioyyonlogdirilmosine dair vahid yanagmanin olmadigini ominliklo
siibut etmok olar. Maliyyo bohran anlayisi o godor genisdir ki, onun mahiy-
yatini daqiq miioyyanlosdirmok miimkiin deyil. Maliyys bohraninin strukturu
moasalosindo do igtisadgt alimlor arasinda fikir birliyi yoxdur.

Qoarb adabiyyatinda maliyys bohrani termini faktiki olaraq, bank boéhrani
kateqoriyasi ilo eyni tutulur. Lakin maliyyo bohrami anlayisina belo yanagma
optimal deyildir, ¢iinki bank bohrani maliyys bohraninin bir komponentidir.
Maliyya bohrani anlayist bank bohrani anlayisina nisboton daha genis an-
layigdir.

Beloliklo, maliyyo bohraniin strukturu asagidaki komponentlordon iba-
rotdir:

1. Valyuta milli valyutanin devalvasiyasina sabab olur;

2. Bir va ya bir nec¢o bankin miiflislogmasi 6lkede ddomo bohranini ya-
radir vo onun fonunda da iqtisadiyyatda banklarin miiflislosmo epidemiyasi
yayilir;
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3. Borc daxili vo ya xarici borc probleminin kaskinlogmasi ilo ola-
godardir;

4. Birjada qiymatli kagizlarin bazar doyarinin siiratlo diigmasi.

Sistemli bank bohraninin baslangict timumilikdo bank sektorunda
miistasna rolu olan bir va ya bir ne¢o bankin 6doma qabiliyyatinds ciddi prob-
lemlorin yaranmasi ilo bagli ola bilor. Bu ciir banklarin dagilmasi «domino
effekti»ni tohrik eds vo bununla da sistemli bohran yarada bilor.

Bank sisteminda bohran. Umumiyyatlo , hor bir 6lkads bank sistemin
bohrana salan forgli sobablarlo barabar, biitiin 6lkads kegarli ortaq sabablor do
var va beynalxalq tocriibbado bank bohraninin on genis yayilmis izahina goro
ogor asagidaki dord sortdon biri movcud olarsa bank sisteminin voziyyoti
bohranli hesab oluna bilar:

1. Banklarin aktivlorindo islomoyon, yoni golir gotirmoyon aktivlorin
pay1 10 %-dan ¢oxdur;

2. Banklarin xilasetmo omoaliyyatina sorf olunan masraflor UDM-in 2%-
dan ¢oxdur;

3. Bank sektorunun problemlori banklarin shomiyyatli hissasinin (10%-
don artiq) millilegdirilmasina gatirib ¢ixarib;

4. Omanatgilor arasinda saiyalor (panika) yaranib vo depozitlorin kiitlovi
surotdo geri gotiiriilmasi bas verib va ya depozitlorin dondurulmasi, ya da ki,
bohrana cavab olaraq hokumot torofindon depozitlors iimumi zomanatlorin
totbiq olunmasi kimi fovgoalada tadbirlor goriiliib.

Maliyyo bohraninin horarst dorocosinin siddotlonmosino tosir edon
amillor asagidakilardir:

1.Faiz doracalorinds yiiksalmo;

2.Bankin balansindaki pozuntular;

3.Fond birjasinda ¢okiis;

4. iqtisadiyyatda geyri- miioyyonliyin artima.

Bazar igtisadiyyati1 goraitindo bank bohranlar1 ganunauygun haldir vo ona
xas olan immanent disproporsiyalar vo ziddiyyatlorlo sortlondirilir. Bu cor-
civado bank sektorundaki bohranlarin soboblorini arasdiran elmi-todqigat islori
son illor artmaqdadir.

Bank sisteminin bohrana girmasinin baslica problemi sistemin dovlato vo
comiyyato yiiklodiyi maliyys agirligindadir. Bozi hallarda, banklarin xilas
edilmo omoliyyati maliyyo bohranlarinin saxolorini artiraraq daha boyilk zo-
rarlora yol aca bilir. 2007-ci ildo ABS-da baslayan vo daha sonra oksor 6lkalara
yayilan maliyys bohrani diinyanin kecirdiyi on iri tutumlu global bohramidir.
1975- 2009-cu illarda 50-don artiq 6lkads 200-don cox valyuta va 54 borc/bank
bohranlarini geyds alib.

2007- 2008-ci illordo ABS bas veron bohranin daha ¢ox “maliyys infek-
siyast” kimi yeni fenomenin noticasi oldugu aydinlasandan sonra yeni diinya
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maliyya bohraninin yaranma tohliikasi xiisusilo kaskin sokildo qabul olunmaga
baslad.

1970-2000-ci illorde maliyya bohranlart onlarla 6lkede milli maliyys
aktivlorinin 10-30%-nin itirilmasina sobob oldu. 2008- 2009-cu illords bir ¢cox
inkisaf etmis vo inkisaf etmokds olan 6lkalarin bank sistemlorinds bohranlar
bas verdi vo bu bohranlar yalniz batan vo ¢otin voziyyoto diison banklar1 deyil,
eyni zamanda banklarla olagasi olan real sektoru va ev idaralorini do shats etdi.
2008-ci ilin IT yaris1 - fond indekslorindo azalma: 70-80%, global maliyya
sektorunda itkilar: 3 trln. $ vo ya qlobal UDM-in 4.3%-i toskil etmisdir.

Beynolxalq tocriibo gostorir ki, bank bohraninin aradan qaldirilmasina
cokilon masraflor orta hesabla UDMe-in 15-20%-ni toskil edir. Molumdur ki,
oksar olkalorde bank bohranimin qarsisinin alinmast iiciin cox boyiik masroflor
tolob olunmusdur: Ispaniya vo Macanstanda 15%-0 goderini, Malayziyada
20,5%-1 hacminda, Meksikada iso 30%-don yuxar1 saviyyaye ¢atmigdi. Bir sira
Olkolordo bu gostorici 40-50%-o c¢ata bilor. Tiirkiyonin bank sektorunun
yenidon kapitallasmasina vo struktur yenilonmosine dovlstin sorf etdiyi
mosraflor 40-50 mird. dollar vo ya UDM-in Y5-ni toskil edirdi. hatta Tiirkiyado
bank sektorunun 25%-nin 6hdaliklorini 6z lizarina gotiiracok yeni tonzimloyici
orqan (BDDK) yaradildi.

Rusiyada banklarin struktur yenilonmosina sorf olan birbasa maliyys
mosroflori 1998-ci ildo UDM-in 0,2%-ni toskil etdiyi halda, 2009-cu ilin aprel
ayma bu gosterici 21,7% toskil etmisdi. 2007-2008-ci il bohranindan sonra
ABS hokumoti banklarin struktur yenilonmosino sorf etdiyi birbasa maliyyo
masraflori UDM-in 38,7%-ni toskil edir, yani roqomlo ifads etsok- 5500 mir. $.
Avrozonada iso, bohranin qgarsisinin alinmasi ilo olagodar mosroflor UDM-in
23,4%-1 hocmina ¢atmigdl (3285 mlr $), o ciimlodon AFR hokumatinin anti-
bohran programinin hacmi 500 mlr avro, Fransada 360 mlr avro, Irlandiyada
400 mlr. avro toskil etmisdir.

Son molumatlara goros hazirki maliyys bohrani naticasindo diinya {izro
banklarin macmu itkilari 700 mird dollardan ¢ox toskil edir, bunlardan yariya
godori Amerika banklarinin payina diisiir. Banklar bu mablogin toxminon 50%-
ni artiq yeni kapitali calb olunmasi hesabina kompensasiya eds biliblor. Lakin
BVF-nin son hesablamalarina goroa banklarin itkilorinin mablogi iki dofodon do
cox-1,6 trln. dollaradok arta bilor.

Beloliklo, global maliyys bohran1 (2008) vo postkrizis ssenarisinin
inkisafi ardiciligla asagidaki kimi olmusdur:

1. ABS ipoteka kreditlogsmo sisteminin ¢okiisii;

2. Kredit hocminin azaldilmasi vo kredit xottinin ag¢ilmasma ciddi
nazarat;

3. Fond indekslorinin asagiya dogru meyli;

4. Budca defisitlorinin artimi;

5. Real sektorda geriloms;
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6. Issizliyin giiclonmosi;

7. Istehlak xarclarinin azalmasi.

Mbolum oldugu kimi, diinya maliyyo bohram1 Amerikanin dasmmaz
omlak bazarinda mohtokirlikdon baglanmigdir. Bundan basqa, toromo maliyya
alotlorinin yaranma sabablarindon biri risklordon qorunmaq olsa da, onlarin
spekulyativ maqsadlo istifadesi siiratlo artch. Ipoteka “kopiiyii” partlayaraq,
biitiin diinyada bank sektorundaki bohrana tokan vermisdir ki, bu da 6z nov-
basinda, diinyanin biitiin dovlotlorinin iqgtisadiyyatinda real sektorda resessiya
sobab olmusdur. Biitiin bunlar maliyys bazarlarinda giivon amilinin itmasina vo
panikanin yayilmasina gotirib ¢ixardi. Amerikanin bank sistemindo baglayan
bohran siirotlo diinyanin inkisaf etmis vo inkisaf etmokdo olan o6lkolorino
yayidr.

Belaliklo, 2007- 2008-ci illordo baslanan vo indiyadok davam edon global
maliyya bohranini 4 marholoys bolmak olar:

1. Anglo-sakson maliyys bohrani (2007-ci ilin yaz ayindan 2008-ci ilin
mart ayinadak). Qlobal bohranimi ilk morkozi ABS ipoteka bazarinda problem-
lorin yaranmasi ilo meydana ¢ixdi vo ABS-in on iri ipoteka Bankinin “Bear
Stearns” qurtartlmasina yonalik baslanan amaliyyat oldu.

2. Hidid¢okmo vo ya sorhadcokma (decoupling, mart-avqust 2008-ci
il). Bohran biitiinliikls igtisadi cohatdon inkisaf etmis Olkalors yayildi, ancaq
bununla yanasi iimid var idi ki, bohran inkisaf etmokdo olan oOlkoloro tosir
etmayacak va naticads onlarin dinamik iqtisadi inkisafi burulgan icinds olan
Olkolorin xilas edilmosindos asas katalizator olacaqdir.

3. Kredit daralma omoliyyati (de-leveraging, sentyabr-noyabr 2008-ci
il). Qlobal bohranin inkisaf etmokdo Olkolora bulagsmasi vo inkisaf etmis
Olkolords resessiyanin baslanmasi hagqinda rosmilarin etiraflart. Diinyanin bir
cox Olkolorindos bank sisteminin kollaps tohliikosinin baglangici.

4. Emissionla vurulmaq va ya doldurmaq (quantitative easing, noyabr
2008-ci ilin sonundan indiyadok olan miiddots). Diinya okolorinin oksor ho-
kumatlari istehsalat kollapsina yol vermamak iiciin monetar vo fiksal xarakterli
cox cesidli todbirlor paketi hazirladi vo moqgsad ilk névbodo, pul toklifini
artirmagqla tolobi stumallasdirmaqdir.

2.6. Bank sisteminda antibohran tadbirlor proqrami

Bir ¢ox 6lkolorin hokumatlori vo markazi banklar1 bank bohraninin halli
vo 0z bank sistemlorinin struktur yenilonmosi ilo miixtolif iisullarla mosgul
olurdular. Tacriiba gostardi ki, na struktur yenilonmasinin ideal formasi, no do
bank sektorunda voziyyotin normallagdirilmasinin universal strategiyasi
movcud deyil va bir cox hallarda bu va ya digor foaliyyat konkret voziyyat-
lordon asilidir. Vaxt kecdikco banklar da, dovlotlor do bohran hallarinin monfi
naticalarinin qarsisinin alinmasina yonalmis biitdv todbirlor komplekslari, o
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ciimlodon kredit miinasibatlorinin tokmillogdirilmasi vo Markozi Bank infra-
strukturlarinin biitovliikdo etibarliligini yiiksoldon todbirlor isloyib hazirladilar.

Bir qayda olaraq asas maliyys yiikii birbasa vo ya dolay: yolla, o ciim-
lodon, restrukturizasiya {igiin yaradilan dovlot agentliklorinin foaliyystini maliy-
yalasdirmok dovlat biidcasinin iizoring diisdii. Bank sisteminin struktur doyi-
sikliklorinin hoyata kecirilmosi zaman1 oksor Olkolordo bu prosesin hoyata
kecirilmasinin havalo edildiyi xiisusi institutlar yaradildi. ©Onanavi olaraq dov-
lotlor bank bohranlarinin noticolorinin aradan qaldirilmasi prosesindo aktiv rol
oynayirlar. Onlar bank sisteminin problemlarinin halli {i¢lin maliyys resurslari
ayirmaqla 6zlorinin toskilat¢i rolunu tesdiglomis olurlar. Bu magsadlar iiciin
goriilon todbirlor miixtolif amillordon, hor seydon ovvel bank bdohranlarinin
konkret sabablorindon vo onlarin yarandigy, inkisaf etdiyi iimumi iqtisadi voziy-
yotdon asilidir. Bohranin sobablori bozi 6lkolords iist-iisto diisiirdii, bozilorindo
0z spesifikasi ilo forglonirdi, lakin onun garsisinin alinmasi formalart hor yerdo
bir cox cohoatdon oxsar idi: sabitlosdirici kreditlogdirma, rekapitalizasiya va s.

Bununla bela digar 6lkalarin tacriibasi, dovlat strukturlarinin bank boh-
ranlarinin naticolorinin aradan qaldirilmasinda foaliyyotinin tohlili bank sis-
teminin struktur doyisikliklorinin ii¢ asas istigamatini geyd etmoyo imkan verir:

1. Osas vazifasi bank sisteminin likvidliyinin saxlanmasi vo onun hesab-
lagsmalarin hoyata kegirilmasinds vasitagilik funksiyalarmin borpa edilmasi olan
antibohran tadbirlari;

2. Bank sisteminin struktur doyisikliklori (kredit toskilatlarina totbiq
olunan vo 6domo gabiliyyatinin borpa olunmasina vo ya logvetmo prosesinin
hayata kecirilmasina yonalmis todbirlor kompleksi);

3. Bank sisteminin tonzimlonmasi vo bank nozarati sisteminin mohkom-
londirilmasina yonalan islahat.

Beynolxalq tocriibadon ¢ixis edorok banklarin struktur yenilonmosinin
dord asas prinsipini gostarmak olar:

1. Struktur yenilonmasi siiratlo vo diggotlo aparilmalidir ki, maliyyo ba-
zarlart vasitocik funksiyasinin yerina yetirilmasino miimkiin qodar tez baslaya
bilsinlar;

2. Vergi 6dayicilarinin iizerina diison maliyys yiikii miitloq minimumda
saxlanmalidir;

3. Problemli banka yardim edorkon yaranan monovi risk problemindon
gagmagq iiciin sohmdarlar, menecment vo isci heyot bankin iizlosdiyi voziyyoto
g0ra mosuliyyati boliismalidirlor;

4. Golocokdo mohkomo ¢okismaloarila iizlosmomak {igiin bankin struktur
yenilonmasi soffaf vo obyektiv kriteriyalara uygun sokilde apariimalidir.

Bank sisteminin antibéhran programinda: 6lkonin makroiqtisadi voziyye-
tinin tohlili va gqiymatlondirilmasi, maqgsad vo vazifalar, prioritetlar, tadbirlor vo
maliyyalosma hocmi 6z oksini tapmalidir. Bundan basqa, programda miiddot vo
icragilar doqiq gostorilmalidir.
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Umumilosdirarak bank sisteminin antibohran todbirlorini dord qrupda
comlosdirmak olar:

L. Bank sisteminin tacili xilasetma tadbirlori

Bu todbirlor paketino daxildir:

1. bankin rekapitalizasiyast;

2. stabilizasiyon kredit xotti agmagq;

3. fiziki soxslorin banklarda agilan omanotlora totbiq edilon kompen-
sasiya hocmini bazi hallarda 100 %-dok artirmag.

4. bank balansim problemli aktivlordon tomizlomok, ogor gorokdirso
problemli aktivlora dovlat zomanati vermok.

IL Monetar siyasat tadbirlori - antiinflyasionist siyasatdon stimullas-
dirica siyasato kecid

Bu todbirlors daxildir:

1. Bazi olkalar inflyasiya qorxularini nozars alaraq faiz deracalorini asagi
salmagq;

2. Milli pul vahidinin mazannasini asagi salmagq;

3. Mocburi ehtiyat normalarini agagi salmag;

4. Markazi Bank torofindon birbasa maliyyslosdirma amaliyyati.

Bununla yanas1 maliyya geyri-stabilliyinin garsisinin alinmasi moagsadilo
maliyya resurslart vo alatlori kifayot etmadiyi toqdirds indikator signallart siste-
mindon istifado olunur. Bu iqtisadiyyatin maliyys sisteminin diagnostikasinda
ohomiyyatli rol oynayur.

Qlobal proseslor fonunda son illori ohato edon diinyada bas veran global
bohranlarla bagli G-20 sammitinin antibohran strategiyasini da nozordon
kecirmok ohomiyyatli olardi.

= Osas istigamotlori:

1. Maliyyo risklorinin optimal idaro edilmosino imkan veron qlobal
maliyys arxitekturasinin yaradilmasinda beynaslxalq smokdashq;

2. Maliyya sistemlari vo bazarlariin sort tonzimloma ¢or¢ivasinin vo sof-
fafliginin tomin olunmast;

3. Hedc fondlarinin foaliyyotino nozarstin vo onlarin hesabatliginin arti-
rilmasi;

4. Kredit reytingi agentliklorinin reytinglorinin diiriistlogdirilmosi vo
onlarin da tonzimloma ilo shats olunmasi.

= Qorar - maliyys yardimu:

1. 2009-cu ildo BVF-ya olava vasait - 1,1 trln. $

2. 2010-cu ilin sonunadok kollektiv fiskal ekspansiya — 5 trln. $

» Gozlanilon natica:

1. Qlobal UDM-do 4% artim effekti

Azorbaycan Respublikasinin Prezidenti ITham Oliyevin Azorbaycan ho-
kumatinin 2009-cu ilin yanvar ayinda kecirilmis iclasinda saslondirdiyi tod-
birlor kompleksin 7 antibohran istigamatlorinin tezislori asagidakilar olmusdur:
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1. istehlak giymetlorinin azaldilmasi zorurati;

2. Inhisarciligla miibarizo;

3. Milli banklara dostoyi, kreditlora vo faiz dorocalorine nazarati shato
edon maliyyo monitoringi;

4. Real igtisadiyyata sormays qoyulusunun davam etdirilmasi;

5. Sosial ohdaliklarin dastaklonmasi;

6. Sonaye miiossisolorinin daxili bazara istiqamatlondirilmasi;

7. Orzaq tohliikosizliyinin tomin edilmaosi.

Bank sistemindo antibohran kontekstindo hoyata goriilocok ilk todbirlor
asagidakilar olmalidir:

1. Bazarlarda likvidliyin tominatt maqgsadilo macburi ehtiyat normalarinin
haddini azaltmagq]la likvidliyin genislondirilmasi (Markozi Bank baslica makro-
iqtisadi tendensiyalari vo real sektorda foaliyyat gostoran miiassisolorin mik-
roigtisadi monitoringinin naticolorini nozors alaraq ucot dorocasini Gton ilin
sonlarindan bari 15%-don 2%-9, macburi ehtiyat normalarint isa 12%-don
0.5%-2 endirmisdir. Umumilikda, dolay1 vo birbasa alotlor hesabma Markozi
Bank iqtisadiyyata 2008-ci ilin oktyabrindan togribon 1.8 mlrd manat hacmindo
likvidlik vermisdir. Bu likvidlik dostoyi bank sistemi ilo yanasi sistem
ohomiyyatli real sektor miiossisalorini (Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft
Sirkati, Azoraliiminium ASC) do ohato etmis, bu soraitdo cari ilin on bir ayinda
olkads iqtisadi arttm 9% olmusdur. Macburi ehtiyat normalart 6%-don 0,5%-9
salinmusdir;

2. Faiz doracalorini asagi salmaq (ugot daracasi 2%-9, faiz dohlizinin
yuxart haddi 7%-o endirilmisdir. 2009, 25 may);

3. Vergi yiikiiniin azaldilmas: (Azerbaycan Respublikas1 Prezidentinin
miivafiq Seroncamu ilo 2009- 2012-ci illar orzdindo bank va sigorta sirkotlorinin
kapitalizasiyaya yonaldacoyi monfoot vergidon azad edilmisdir. Hesablamalara
osason bank sistemi iizro olavo 170 mln manat mablogindo kapitalin yara-
dilmasina zomin yarandu);

4. Cotin durumda olan maliyys vo ya real sektor qurumuna maliyyo dos-
toyinin gostarilmasi (2009-cu il arzindo Azorbaycan Morkozi Bankinin anti-
bohran programi makroiqtisadi vo maliyys sabitliyinin qorunmasina v9 iqgtisadi
arttimin  dostoklonmasine  yonolmigdir.Manatin sabit mozonnasi osasinda
Morkozi Bankin iqtisadiyyata birbasa yardim paketi Umumi Daxili Mohsulun
5%-1 saviyyasindo olmusdur. Antibohran programinin hoyata kecirilmasi pul
kiitlosinin azalmasinin qarsisin1 alinmig, banklarin maliyyo dayanmighigini vo
iqtisadi aktivliyini qorumus, sistem ohomiyyatli iri miisssisalorin istehsal-
investisiya foaliyyotino zoruri dostoyi tomin etmisdir).

5. Banklara qoyulan amanatlorin kompensasiyast mabloginin artirilmast
todbirlori (qorunan omanatlorin moblogi alti dofo artirllarag 30 min manata
catdirilmisdir);
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6. Milli pul vahidinin doyarinin qorunmasi tadbirlori (6lkoys xarici ma-
liyya axinlarinin ohomiyyatli azalmasina, qonsu Olkolordoki devalvasiya dal-
gasinin psixoloji tosirine baxmayaraq, manatin mazannasinin sabitliyi qorun-
musdur. Manatin mozonnasinin sabitliyi, hom do ohalinin omanatlorinin
doayarsizlagsmasinin, xarici valyutada borc yiikiiniin artmasinin, manata etimadin
azalmasiin v9 igtisadiyyatda yiiksok dollarlasmanin qarsisin1 almisdir).

Hoyata kecirilmis antibohran programi naticasindo bank sektorunun
maliyyo doziimliiliiyli daha da giiclonmisdir:

1. Bank sistemi cari ohdoliklorinin toqriban 80%-1 saviyyesindo likvid
aktivlora malikdir ki, bu da minimal normadan (30%) ¢oxdur;

2. Sektorun kapital adekvathg gostoricisi gobul edilmis normadan iki
dofa ¢ox -19% olmusdur;

3. Kredit portfelinin keyfiyyoti moagbul soviyyads qorunub saxlanilmus,
vaxti ke¢gmis kreditlorin iimumi portfelds xiisusi ¢akisi 3.3% toskil etmisdir;

4. Banklarin maliyyo noticolori miisbat olmus, cari ilin on bir ayinda
aktivlor uzra golirlik 2.6%, kapitalin golirliyi iso 17.8% toskil etmigdir.

Bundan basga, Bohran hallarin1 gabaglamaga xidmot edon asagidaki tov-
siyalar ciddi maraq dogurur:

e Kommersiya banklar1 iizorindo nozarot sisteminin giiclondirilmaosi
(lakin onlarin kasirlarinin dévlat hesabina Grtiilmasi yox);

e Maliyya bazarlari {izorindo nozaratin giiclondirilmasi;

e Boyiik hacmdo bore vasitolorindon istifado edon toskilatlarin (banklar,
investisiya, sigorta togkilatlar1 vo s.) foaliyyatindo soffafligin (siiratli vo olcatan
informasiyanin) tomin olunmast;

e Kredit tosisatlart ilo mosgul olan reyting agentliklorinin foaliyyatinin
yaxsilasdirilmast;

® Bank vo toskilatlar iizerinds korporativ idaraetma sisteminin giiclondi-
rilmasi;

e Sabit pul dovriyyesi vo real valyuta kursunun tomin olunmasi (bu on-
larin igtisadi cohotdon osaslandirilmis horokatliliyini istisna etmir);

¢ Qisamiiddatli beynalxalq maliyys axinlar tizarinds giiclii nazaratin tog-
kili.

2.7. Bank sektorunda bazar riski kateqoriyalart

Risk — gozlonilmoz hadisalorin bankin kapitalina manfi tosir gostora
bilmasi vo bankin biznes mogsadlorini hoyata kegirmok imkanlarinin mohdud-
lasdirmas1 ehtimalidir. Umumi bank soviyyesinde bazar riski movcuddur.
Bazar riski - faiz dorocasi, xarici valyuta mozonnasi vo kapitalin (hamginin ba-
zar qiymatli kagizlarin) qiymatlorindaki enib-qalxmalarin naticesinds bank ak-
tivinin bazar doyorini doyigsmosindon itkiyo sobob ola bilon ehtimaldir. Bu
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anlayisa osason bazar riski riskin monbayindon asili olaraq asagidaki kate-
goriyalara boliino bilor:

1. Faiz doracasi riski — faiz doracasinin dayisilmasi naticasindo yaranan
riskdir. Bu risk manboyi, ilk névbado faiz gotiron maliyys alotloring tosir edir;

2. Xarici valyuta riski — valyuta mozonnoalarindaki dayisikliklora géra ya-
ranan riskdir. Bu risk monbayi xarici valyutada yerlosdirilon alstlorin portfelino
tasir edir. O, hamginin ticarat amoliyyatlart miixtalif valyutalarda aparildiqda vo
sonradan giymotlondirmo ucgotu vo hesabatlar1 yerli valyutaya cevirildikdo
bankin iimumi portfeli xarici valyuta riski ils iizlags bilar;

3. Kapital riski — kapitalin vo diger bazar giymatli kagizlarinin qiymatle-
rindoki doyisikliklora gora yaranan riskdir. Bu risk monboyi kapital portfelino,
eloco do hecinq vo spekulyasiya mogsadlori iigiin istifado edilon kapitalin
toroma alotloring tosir gostorir;

4. Omtos-mal riski amtoo-mal giymatlorindoki doyisikliklora gore yara-
nan riskdir. Bu risk monboyinin tosir gostordiyi portfellor faktiki omtoolordon
(masalan, qizil) va ya amtas fyugerslorindon vo forvard miiqavilslorindon ibarat
ola bilar. Bu riskin banklara tosiri onlarin foaliyyatindon asili olacaqdir.

Bankin 6z daxilinden qaynaqlanan risklar besinci fasilds otrafl izah olu-
nacaqdir.

AMB torofindon banklarda kapitalin adekvathiginin yoxlanmasi va qiy-
moatlondirilmasi prosesinda tolob yaranarsa, hor bir bankdan bazar risklorinin 6r-
tiilmasi tigiin alava kapitalin tomin edilmasi talab edilir.
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111 FOSIL. MORKOZi BANK

3.1. Azarbaycan Respublikasinin Markazi Bank
Joaliyyatinin iimumi asaslar

Azorbaycan Respublikas1 Konstitusiyasinin 19-cu maddosinin II his-
sosino miivafiq olaraq Moarkozi Bank dovletin miistosna miilkiyystindodir.
Morkozi Bank miistoqil balansa, nizamnamo kapitalina vo digor omlaka ma-
likdir. Markazi Bank balansinda olan omlaka qanunvericiliys uygun olaraq
sahiblik, istifado vo soroncam hiiquglarin1 hoyata kegirir. Qanunla nozordo
tutulmus hallar istisna olmaqla, Markozi Bankin razilig1 olmadan kapitalinin vo
digor omlakinin 6zgoninkilosdirilmasing yol verilmir.

Moarkazi Bankin kapitali onun nizamnams kapitalindan va kapital ehti-
yatlarindan ibarotdir. Morkozi Bankin nizamnams kapitali 10 milyon manatdir.
Morkazi Bankin kapital ehtiyatlar todaviilo buraxilmis nagd milli valyutanin 15
faizi miqdarinda miioyyon edilir vo hesabat ilinin monfootindon ayirmalar
hesabina formalasdirlir.

Morkozi Bank 6z foaliyyoti barodo yalmz Azorbaycan Respublikasi
Prezidentino hesabat verir. Markozi Bankin Azorbaycan Respublikasi Pre-
zidenti qarsisinda hesabathig agagidakilardan ibaratdir:

1. Azarbaycan Respublikasi Konstitusiyasinin 109-cu maddssinin 9-cu
bondino miivafiq olaraq Morkozi Bankin Idaro Heyati iizvlorinin vozifays toyini
vo vazifodon azad edilmasindan;

2. Azarbaycan Respublikasi Konstitusiyasinin 109-cu maddssinin 9-cu
va 32-ci bendlorino miivafiq olaraq Markozi Bankin idaro Heyoti sadrinin —
Morkozi Bankin sadrinin (bundan sonra — Morkozi Bankin Idaro Heyoti sodri)
vo onun milavinlorinin vazifoys toyin vo vozifodon azad edilmosi;

3. Bu Qanunun 58-ci maddesine miivafiq olaraq Markozi Bankin
foaliyyotinin yoxlanilmasi iiclin auditorun toyin edilmosindon vo zoruri
hallarda, auditor yoxlamasinin novbadankonar qaydada keg¢irilmasi;

4. Morkozi Bankin Idaro Heyotinin sodri torafindon ildo iki dofo Mor-
kozi Bankin asas magsad vo funksiyalarinin hoyata kecirilmasi barado hesa-
batin, habelo audit royi ilo tosdiq edilmis ilin yekunlari iizro maliyyo hesaba-
tinin vo hesabat omoliyyat biidcasi barado hesabatin Azarbaycan Respublikasi
Prezidentino toqdim edilmaosi.

Biidco layihosinin miizakirasi zamani Morkozi Bankin Idars Heyatinin
sadri qarsidaki il {igiin pul siyasotinin osas istiqgamotlori barodo Azorbaycan
Respublikas1 Milli Maclisine malumat verir.

Morkozi Bank dovlotin 6hdosliklari {igiin, dovlat iso Moarkazi Bankin 6h-
daliklori iiglin cavabdeh deyildir. Lakin istisna hal olaraq Markozi Bankin
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aktivlori onun passivlorinin moblagindon asagi diisdiikde yaranmis kapital
catismazhig dovlot torafindon 6donilir.

Morkazi Bank Azorbaycan dovletinin bankidir. Markozi Bank Azor-
baycan dovlotinin maliyys agenti kimi ¢ixis edo bilor. Morkozi Bank Maliyyo
Nazirliyi ilo razilasdirlmis sortlorlo dovlstin maliyyo agenti funksiyalarin
hoyata kecirs bilor. Maliyys agenti olaraq Morkozi Bank dovlotin borc giymatli
kagizlarm yerlosdirmak vo onlarla digor amaliyyatlar aparmaqla dovlst bor-
cuna xidmot gostora, habelo gqanunla miioyyon edilmis hallarda vo gaydada
basqa maliyys amaliyyatlarin1 apara biloar.

Morkaozi Bank Maliyye Nazirliyi ilo razilagdirilmis sortlorlo dovlat xozi-
nodarliq hesablarina xidmot gostorir. Pul siyasotinin hoyata kecirilmosi ilo
olagadar tolob olunduqda, Markozi Bank Respublika Maliyys Nazirliyi ilo
razilagdirilmig sortlorlo dovlstdon miiddastli depozitlor gobul eds bilor. Moarkozi
Bank Azorbaycan Respublikasinin dovlot hakimiyyoti organlarinin, habels
dovlot vo biidcodonkonar dovlot fondlarinin bank hesablarina xidmot gostora
bilor. Markazi Bank MB Haqqinda Qanunda miiayyan olunmus magsadlaring
uygun olaraq dovlotin iqtisadi siyasatinin hoyata kegirilmosina salahiyyatlori
daxilindo yardim edir. Markozi Bank Azorbaycan Respublikasinin miivafiq icra
hakimiyyati orqanlarina, dévlatin igtisadi siyasotinin baslica istigamatloring, o
climlodan biidce-vergi, giymat-tarif tadbirloring, habela dévlatin daxili v xarici
borcunun hacmina va idars edilmasina dair tokliflor vers bilar.

Morkozi Bank Azorbaycan Respublikasinin dovlst biidcasi kosirinin
birbaga maliyyalosdirilmasi {i¢iin dovloto kredit vermir. Dovlot biidcosindo
qisamiiddatli vosait ¢atismazligr yarandigda Morkozi Bank Maliyys Nazirliyi
ilo baglanmis miiqaviloyo osason golir gotiron dovlat borc giymaotli kagizlar ilo
tomin edilmasi sarti ilo dovlato an ¢oxu 6 ay miiddsting va cari ildo ddonilmak
sorti ilo milli valyutada (manatla) kredit vers bilor. Belo kreditlorin verilmis vo
0donilmomis hissasinin iimumi mablagi son ii¢ il arzinds dovlat biidcasinin orta
golirlorinin 3 faizindon ¢ox ola bilmoz. Markozi Bank torofindon Azaorbaycan
dovlatinin buraxdig borc giymatli kagizlarin alinmasi dovlata kreditlorin veril-
masi hesab olunur.

Azorbaycan Respublikasi Markozi Bankinin Pul siyasati vo Maliyya
Sabitliyi Komitosi pul vo mazonno siyasaoti oriyentirlorinin miioyyon edilmosi
vo hoyata kecirilmasi, habelo maliyys sabitliyinin qorunmasi mogsadilo
yaradilan mosvarat¢i orqandir.

Morkaozi Bank 6z mogsadlorina nail olmaq ii¢iin yerli vo xarici kredit
toskilatlar ilo asagidaki omoliyyatlari aparmaq hiiququna malikdir:

e ceklori, veksellori, giymotli metallar1 vo qiymatli dagslari, habels
bunlardan hazirlanmis mamulati almaq, satmaq va saxlamagq;

e xarici valyutani, habelo xarici valyutada toqdim etdiklori 6donig
sonadlorini vo 6hdaliklorini almaq vo satmagq;

e zomanatlor vermak;
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e bank hesablari, o cimlodon depozit hesablar1 agmagq;

e hesablasma, kassa, depozit omaliyyatlart aparmaq, qiymatli kagiz-
larin vo basqa sarvetlorin saxlanmasi va idars olunmasi {i¢iin onlart gabul
etmak;

e hor hansi valyutada ¢eklari va veksellori 6donise togdim etmak;

Azorbaycan Respublikasinin ganunvericiliyine zidd olmayan hallarda
beynolxalq tocrilbado qobul edilmis digor bank omoliyyatlarim1 hoyata ke-
cirmak.

Morkozi Bank bank omoliyyatlarinin aparilmasi iigiin haqq almaq
hiiququna malikdir. Markazi Bank 6z omokdaslarina, habels qanunvericilikdo
nozardo tutulmus hallarda fondlara bank xidmaotlori gostoro bilor. Hesablagma
va klirinq (prosessing) amaliyyatlarinin destoklonmasi magsadilo Morkoazi Bank
homin omoliyyatlart hoyata keciron toskilatlara bank hesablar1 aca bilor.
Morkozi Bank xarici dovletlorin hokumatloring, morkazi banklarna vo pul
siyasotini tonzimloyon orqanlarina, habelo Morkozi Bankin vo ya Azaorbaycan
Respublikasinin tizv olduglarnt beynslxalq toskilatlara bank xidmotlori gostora
bilor. Markozi Bank etibarli emitentlor torofindon buraxilmig likvidli borc
qiymatli kagizlarim1 almaq hiiququna malikdir. Markozi Bank qanunvericiliklo
gadagan olunmayan miilki-hiiquqi ogdlori baglaya bilor.

Moarkoazi Bank asagidaki foaliyyatlori hoyata kegira bilmoz: bu Qanunda
nozardo tutulmus soxslordon basqa, digor hiiquqi vo fiziki soxslorlo bank omo-
liyyatlar1 aparmagq; istehsal, ticarat, sigorta vo bu Qanunda nozordo tutulmus
hallar istisna olmagla, digor kommersiya foaliyyati ilo mosgul olmaq; Moarkozi
Bankin foaliyyatini, Markozi Bank garsisinda olan 6hdaliklorin icrasini, habelo
Morkozi Bankin omokdaglarinin sosial ehtiyaclarini tomin etmok ii¢iin zoruri
olan hallar istisna olmaqla dasinmaz oamlak iizorindo tam vo ya gismon asya
hiiquglarin1 almagq, satmagq vo ya basqa torzdo aldo etmok.

Morkazi Bankin toskilati strukturuna Idaro Heyati, morkozi aparat, orazi
idarolori daxildir. Markozi Bankin morkozi aparati daxili audit bolmasindon, ha-
bels Idara Heyatinin miioyyan etdiyi digar struktur bolmalordan ibaratdir. Mar-
kozi Bankin morkozi aparatina daxil olan biitiin struktur bélmalori vo qurumlari
Idaro Heyati torofindon tosdiq edilmis osasnamoys uygun olaraq foaliyyot
gostorir.

Morkozi Bank idaro Heyoti torafindon idaro olunur. Idars Heyatinin
torkibi yeddi nofordon ibaratdir. Onun torkibino sodr, Morkozi Bankda daimi
asaslarla isloyan dord iizv va iki konar lizv daxildir.

Iqtisadiyyat vo ya hiiquq sahosindo ali tohsilo, iqtisadiyyat, hiiquq,
maliyya vo ya bank sahasi iizro pesokar tocrilbboys malik olan, miilkiyyat
oleyhing, igtisadi foaliyyot sahasindo, qulluq monafeyi sleyhino, habelo agir vo
xiisusilo agir cinayatlors géro mahkum olunmayan, habelo xarici dovlstlorin
garsisinda heg¢ bir 6hdoliyi olmayan Azorbaycan Respublikasinin votondaslar
Idaro Heyatinin iizvlori ola bilorlor.
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Azorbaycan Respublikast Milli Maclisinin vo Naxcivan Muxtar Res-
publikast Ali Maclisinin deputatlari, Azorbaycan Respublikasi Nazirlor Ka-
binetinin vo Nax¢ivan Muxtar Respublikasi Nazirlor Kabinetinin tizvlori, bals-
diyyslorin seckili iizvlori, habelo dévlot hakimiyyati vo ya bolodiyys orqaninda
qullugda olan saxslor eyni zamanda Markazi Bankin Idaro Heyatinin iizvlori ola
bilmazlor.

Morkozi Bankin idars Heyatinin iizvlori Azerbaycan Respublikas
Konstitusiyasinin 109-cu maddasinin 10-cu bandino, 95-ci maddasinin I hisso-
sinin 15-ci bandina v II hissasine miivafiq olaraq, vazifays toyin va vazifodon
azad edilirlor.

Idara Heyatinin iizvlori vozifoys 5 il miiddotine tayin edilirlor. Morkozi
Bankin Idaro Heyotinin sadri Azorbaycan Respublikas: Konstitusiyasinm 109-
cu maddosinin 32-ci bendino miivafiq olaraq Morkozi Bankin Idars Heyotinin
iizvlori sirasindan Idaro Heyati iizviiniin solahiyyot miiddating vozifoyo toyin
edilir.

Morkozi Bankin idaro Heyati soadrinin birinci miiavini vo digor miia-
vinleri Morkozi Bankin Idaro Heyati iizvlori sirasindan idaro Heyati iizviiniin
solahiyyat miiddatine vazifoys toyin edilirlar.

Idara Heyatinin iizvlori Morkozi Bankda daimi osaslarla isladiyi dévrdo
elmi, pedaqoji vo yaradiciliq faaliyyati istisna olmagqla, digor 6donisli foaliy-
yatlo, habelo sahibkarliq foaliyyati ilo mosgul ola bilmazlor. Qanunvericilikdo
nozordo tutulmus hallar istisna olmaqla Idaro Heystinin Morkozi Bankda daimi
osaslarla igloyan {izvlori hiiquqi soxslorin idaroetmo orqanlarinda vozifo tuta
bilmazlar.

Morkozi Bankin Idaro Heyotinin iizvleri, habelo onlarm yaxin
gohumlar (er-arvad, valideynlar, baba, nang, 6vlad, ovladliga gotiiriilon, gardas
vo baci) Markozi Bankin nozarst etdiyi kredit toskilatlarinda miihiim istirak
payima malik ola bilmozlor. Idaro Heyatinin iizvlori siyasi partiyalarin iizvii ola
bilmaz va ictimai birliklords vozifa tuta bilmazlar.

Morkazi Bankin Idaro Heyatinin salahiyyatlori( Madds 22) :

1. har il {iciin dovletin pul vo valyuta siyasotini miioyyonlosdirir vo
tasdiq edir;

2. pul siyasatinin alatlorino dair gorarlar gobul edir, o ciimlodon ugot do-
racasini, Oziiniin amoliyyatlar lizre faiz doracalarini, aciq bazarda amaliyyatla-
rin sortlorini miioyyan edir;

3. yeni niimunali pul nisanlarmin todaviilo buraxilmast vo kohno
niimunali pul nisanlarinin todaviildon ¢ixarilmasi barado gorar gobul edir;

4. valyuta tonzimi vo nozaratinin hoyata kegirilmosi, habelo manatin
basqga valyutalara miibadilo mozonnasinin miioyyan olunmasi qaydasini tosdiq
edir;

5. Morkozi Bankin biidcasini vo ona doyisikliklori tosdiq edir;
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6. Morkozi Bankin kapital ehtiyatlarinin formalagdirilmas: va istifado
olunmasi gaydasin1 miioyyon edir;

7. Markozi Bankin illik maliyys hesabatini tosdiq edir;

8. beynolxalq qizil-valyuta ehtiyatlarinin saxlanilmasi vo idaro olunmasi
strategiyasi va gaydalarin1 miiayyon edir;

9. kredit togkilatlarina bank faaliyystinin hayata kegirilmasi ti¢iin lisen-
ziyalarin verilmasi va logv edilmasi barada gorar gabul edir;

10. kredit togkilatlar ti¢iin igtisadi tonzimloma (prudensial) normativlori
miioyyon edir;

11. qanunvericiliklo miiayyan olunmus hallarda, banklara miivaqgati in-
zibat¢inin toyin edilmosi va solahiyyatino xitam verilmasi haqqinda gorar gobul
edir;

12. Azarbaycan Respublikasinin bank sistemindo xarici kapitalin istirak
limitini miioyyanlosdirir;

13. Morkozi Bankin togkilati strukturunu vo idaroetmo prosedurlarini
miioyyon edir;

14. Morkozi Banka iso gobul vo omokdaslarin giymotlondirilmasi
qaydalarmi, habelo Morkozi Bankin Idaro Heyatinin nomenklaturasina daxil
olan vozifalori miioyyonlosdirir, homin vozifolors toyinatlart vo vozifalordon
azad edilmalari tosdiq edir;

15. Morkozi Bankin Naxcivan Muxtar Respublikasi Idarosinin roh-
barinin Nax¢ivan Muxtar Respublikast Ali Maclisinin sadri torafindon vozifoyo
toyin edilmosi vo vozifodon azad edilmosino raziliq verir;

16. Morkozi Bankda omayin 6donilmasi formalart vo miqdarim Azor-
baycan Respublikasinin bank sistemindo uygun omokhaqqi soviyyosi nozoro
alinmaqla miioyyonlosdirir;

17. Morkozi Bankin normativ xarakterli aktlarin tosdiq edir;

18. bu Qanunla Morkozi Bankin Idaro Heyatinin solahiyyatlorino aid
edilmis digor masalolori hall edir.

Morkozi Bankin idars Heyotinin sodri isi toskil edir va eyni zamanda
Morkozi Bankin icra strukturuna basciliq edir. Morkozi Bankin Idars Heyatinin
sadri asagidaki solahiyyatlora malikdir:

1. etibarnamo toqdim etmoadon Morkozi Banki Azorbaycan Respublikasi
daxilinds va qanunvericiliklo miiayyon edilmis qaydada xaricds tomsil edir;

2. Idaro Heyatinin tosdiq etdiyi normativ xarakterli aktlar1 imzalayr;

3. Morkozi Bankin biitiin omokdaslar1 {iglin mocburi olan omr vo
sarancamlar verir;

4. idars Heyatinin nomenklaturasia daxil olmayan soxslori vozifoyo
toyin edir vo vozifadon azad edir;

5. Idaro Heyoti sodrinin miiavinlori vo Morkozi Bankin digor rohbor
iscilori arasinda vozifo bolgiisiinii aparir;
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6. Morkozi Bankin faaliyyating dair Idaro Heyatinin salahiyyatina aid
edilmoyon masalalari holl edir;

7. bu Qanunla nazords tutulmus digar salahiyyatlori hoyata kecirir.

Sadr olmadiqda, onun solahiyyatlori birinci miiavin toraofindon hoyata
kegirilir. Birinci miiavin olmadiqda, homin solahiyyatlor Morkozi Bankin idars
Heyoti sadrinin miioyyan etdiyi gaydada digor miiavini vo ya Idaro Heyotinin
tizvii torafindon hoyata kegirilir.

Morkozi Bankin daxili audit bolmosi asagidakilari hoyata kegirir:
Moarkazi Bank iizra risklorin idars olunmasi sahasinds adekvat prosedurlarin vo
nozarat mexanizmlorinin voziyyotini qiymatlondirir, onlarin daim totbiq
olunmasina nozarot edir; ganunvericiliyo omol olunmasini tomin etmok
maogsadilo Markozi Bankin struktur bélmalorinin auditini hoyata kecirir; audit
zamani agkar etdiyi nogsanlarin aradan qaldirilmasi, habelo ugot vo hesabat,
daimi nazarot prosedurlart vo mexanizmlori barado Morkozi Bankin Idaro
Heyotino vo struktur bolmolerino tovsiyalor verir; Morkozi Bankin idaro
Heyotinin miioyyon etdiyi digor solahiyyatlori hoyata kecirir. Daxili audit
bolmaesi bilavasito Markazi Bankin Idaro Heyatinin sadrino tabedir.

3.2. Azarbaycan Markazi Bankiin maqsad va funksiyalar

Morkozi Bankin faaliyyatinin osas mogsadi 6z solahiyyatlori daxilindo
giymatlorin sabitliyinin tomin edilmosidir. Bununla yanasi, Morkozi Bankin
foaliyyotinin mogsadi, homg¢inin bank vo Odonis sistemlorinin sabitliyini vo
inkisafin1 tomin etmokdir. Monfoot gotiirmok Moarkozi Bankin asas mogsadi
deyildir. Markozi Bank mogsadlorine nail olmagq iiciin asagidaki funksiyalar
hoyata kecirir:

1. dovlatin pul vo valyuta siyasatini miioyyon edir vo hoyata kecirir;

2. nagd pul dovriyyesini togkil edir, Azorbaycan Respublikasi Kons-
titusiyasinin 19-cu maddosinin II hissosino vo bu Qanuna miivafiq olaraq, pul
nisanlarinin todaviilo buraxilmasimi va tadaviilden ¢ixarilmasini hoyata kecirir;

3. manatin xarici valyutalara nisbotdo rosmi mozonnosini miitomadi
miiayyon edir v elan edir;

4. ganunvericiliyo uygun olaraq valyuta tonzimini vo nozaratini hoyata
kegirir;

5. soroncaminda olan beynolxalq qizil-valyuta ehtiyatlarin1 saxlayir vo
idara edir;

6. ganunvericiliya uygun olaraq hesabat todiyyo balansini tortib edir vo
Olkonin prognoz tadiyyas balansinin hazirlanmasinda istirak edir;

7. «Banklar haqqinda» va «Pog¢t haqqinda» Azorbaycan Respublikasi
qanunlarina, bu Qanuna vo onlara miivafiq gobul etdiyi normativ xarakterli
aktlara uygun olaraq bank foaliyyatini lisenziyalasdirir vo tonzimloyir, ganunla
miioyyon edilmis gqaydada bank foaliyyatine nozarati hoyata kecirir;
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8. 0donis sistemlorinin foaliyyatini togkil edir, alagalondirir, tonzimloyir
vo onlarin iizorindo nozaroti ganunauygun olaraq hoyata kecirir;

9. bu Qanunla va diger ganunlarla nozords tutulmus basqa funksiyalart
hoyata kegirir.

Morkaozi Bank magsadlaring nail olmagq - dovlstin pul va valyuta siyaso-
tini miioyyon edir vo hoyata kecirir. Morkozi Bank qarsidaki il {igiin dovlotin
pul siyasatinin asas istigamatlorini oktyabr aymin 1-don gec olmayaraq, Azor-
baycan Respublikasi Prezidentino toqdim edir vo dekabr ayinin 31-dok kiitlovi
informasiya vasitolorindo ictimaiyyoto acgiglayir. Pul siyasatinin asas istiqa-
matlarini aciglayarken, Markozi Bank cari ildo hayata kegirilon pul siyasatinin
yekunlarini, habelo qarsidaki il {i¢iin miioyyan etdiyi pul siyasstinin magsad vo
vozifalorini, Markozi Bankdan asili olan vo asili olmayan amillori do oks
etdirmoklo onlarin hoyata kecirilmasi yollarin1 gostarir.

Azaorbaycan Morkozi Banki Pul siyasatini asagidaki alotlor vasitasilo
hoyata kegirir:

1) agiq bazarda amaliyyatlarin aparilmast;

2) faiz doroacalorinin miioyyonlogdirilmasi;

3) kredit toskilatlart ticlin macburi ehtiyatlarin miioyyanlogdirilmasi;
4) kredit togkilatlarinin yenidon maliyyolosdirilmasi;

5) depozit amaliyyatlarinin aparilmast;

6) bank omoaliyyatlarinin mohdudlasdirilmas;

7) beynalxalq tocriibada gabul edilmis pul siyasatinin digar alatlori.

Morkozi Bank magsadlorine nail olmagq iizro dovlotin valyuta siyasotini
miioyyon edir vo hoyata kecirir. Valyuta siyasati — diinya iqtisadi inteqrasiya
proseslori kontekstindo iqtisadiyyatin daxili vo xarici dinamik miivazinatini
(tarazligin) tomin etmok, beynoalxalq 6domalori miioyyan sistem daxilindo
yerino yetirmok vo todiyyo balansimi tonzimlomok magsadilo 6lkonin cari vo
strateji mogsadlorine uygun olaraq monetar organlarin hoyata kecirdiyi tod-
birlorin macmuosidir. Valyuta siyasoti — 6lko daxili vo xarici iqtisadi prob-
lemlarinin halline yonalik, valyuta tonzimlonmasi va nozarati, valyuta bazari,
qizil-valyuta ehtiyatlarindan somorali istifado, beynolxalq maliyyo toskilat-
larinda istirak mosalasine aydinliq, valyutanin donorliyi, 6lkadaxili va Olke-
xarici valyuta problemlorini sistemli formada tohlili kimi timdo masalolori
0ziinda birlogdirir. Valyuta siyasatinin istigamat vo formalar1 6lkonin valyuta-
igtisadi voziyyati vo diinya iqtisadiyyati sferasinda gedon doyisikliklorlo bagh
olaraq tarazlanir. Valyuta siyasatinin saglam va samarali totbigi 6lkenin igtisadi
tohliikosizliyinin osas tominatidir. Valyuta siyasotinin istigamotlori: iqtisadiy-
yatda dollarlasmanin qarsisii almaq; valyuta nozaroti; valyuta bazarinin
optimal strukturu vo quzil-valyuta ehtiyatlar1 diversifikasiyasi; xarici borcun
idara olunmasi; valyuta rezervlorinin yigimi; daxili investisiya ehtiyacim qar-
silamaq mogsadi ilo xarici investisiyanin calbi; kapitalin ¢ixisina mohdudiyyat;
xarici ragabata qarsi yerli istehsal¢ilarin miidafiosi (idxal avazlayici istehsalin
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stimullasdirma siyasati); valyuta bohranina garst alinacaq todbirlor; valyuta
mozonna tarazliginin tominati; todiyys balansinin tarazligy; ixracatgilara yonolik
stimullagsdirma siyasati; ¢irkli pullarin yuyulmasina qarst miibarizo; deviz
siyasoti (valyuta miidaxilosi) vo diskont siayasati.

Valyuta siyasatini hoyata kecirilma sirasinda onun valyuta bazarmin
foaliyyotino tosir gostoron iqtisadi parametrlorin garsiligh olagosinin monitori-
nqgi aparilmasi vacibdir: valyuta mozonno; qizil-valyuta ehtiyatlari; tadiyys ba-
lans1 saldosu; daxili pul todaviiliiniin hacmi vo dollarlasma doracasi; valyuta li-
berallagsma doracasi.

Valyuta siyasoti xarici valyutaya olan tolob vo toklif osasinda realizo
olunur. Valyuta tolob vo toklifo tosir tadbirlorini bir ne¢o qrup kateqoriyasina
bodlmak olar:

1. Maliyyo (Morkozi Bankin emissiya siyasati, o ciimlodon MB valyuta
bazarinda istiraki; biidconin icrasi ilo olaqadar hokumatin foaliyysti, geyri-
rezidentlors agilan kredit xatti, biidco hesablarinda qaliglarin tonzimlonmasi vo

s.);

2. iqtisadi (6lkenin ixracat potensialinin inkisafi vo ya idxali ovozedici
saholarin inkisaf1);

3. inzibati (valyuta nazarot vo tonzimlonmaosi konteksinds birbasa (kvota)
va dolayli (gomriik mohdudiyyati);

4. sosial-psixoloji (dovlstin informasiya-molumat xarakterli foaliyyati,
iqtisadi vahidlerin valyuta sferasinda gedon hadisalara yonalik aydinliq gatirmo
siyasoti).

Valyuta siyasatinin hoyata kecirlmis naticalorinin tam iqtisadi-statistik
goriintiisiinii 6lkonin cari tadiyyo balansinda gérmok olar.

Morkazi Bank nagd pul dovriyyasini togkil edir, Azorbaycan Respub-
likas1 Konstitusiyasinin 19-cu maddosinin II hissesino vo pul nisanlarinin
todaviilo buraxilmasim vo todaviilden ¢ixarilmasim hayata kegirir. Azarbaycan
Respublikasinin Konstitusiyasinin 19-cu maddasinin I hissasina miivafiq olaraq
Azorbaycan Respublikasinin pul vahidi manatdir. Azarbaycan Respublikasi
Konstitusiyasinin 19-cu maddosinin III hissosino miivafiq olaraq Azorbaycan
Respublikasinin orazisinds manatdan basqa pul vahidlorinin 6donis vasitasi
kimi islodilmosi qadagandir. Morkozi Bankin buraxdigi pul nisanlari, o clim-
ladon yubiley vo xatiro pul nisanlart Azorbaycan Respublikasimin biitiin ora-
zisindo nominal doyarlori ilo hor név 6doniglorin hoyata kegirilmosi, hesablara
daxil edilmasi vo pul koglirmalari zamanit hokmen gobul edilmalidir. Manatla
qizil vo ya digor giymotli metallar arasinda rosmi nisbot miioyyon edilmir.
Todaviilo buraxilmis pul nisanlart Markazi Bankin borc 6hdaliyidir vo onun
biitiin aktivlori ilo tomin edilir.

Azarbaycan Respublikasinin orazisinde nagd pul todaviiliiniin toskili
ticiin Morkozi Bank asagidakilar1 hoyata kecirir: pul nisanlarina olan tolobati
miioyyanlogdirir; pul nisanlarinin istehsalini togkil edir vo ya hazirlanmasina
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sifarig verir, onlarin daginmasini vo saxlanmasimi tomin edir; pul nisanlarinin
ehtiyatlarin1 yaradir vo homin ehtiyatlara soroncam verir; Morkozi Bank vo
kredit togkilatlar torafindon nagd pulun saxlanmasi va inkassasiyasi qaydalarini
miioyyon edir; Morkozi Bank vo kredit togkilatlarinda kassa omoliyyatlarinin
aparilmasi qaydalarin1 miiayyonlogdirir; todaviilo yararsiz olan pul nisanlarinin
olamatlorini vo onlarin doyisdirilmasi qaydalarini miioyyon edir.

Yeni niimunali pul nisanlarinin todaviilo buraxilmasi haqqinda qerar
Morkozi Bankin Idaro Heyoti gobul edir. Morkozi Bankin todaviilo buraxdig
pullarin nominallarini, Olciisiinii, tortibatini, miihafizo elementlorini, habelo
digor badii vo texniki xiisusiyyatlorini miioyyon edir. Markozi Bank miioyyon
etdiyi gaydada vo giymotlorlo buraxdigi yubiley vo xatiro pul nisanlarinin
satisin toskil edir. Moarkozi Bank giymatlor miqyasinin doyisdirilmosi (deno-
minasiya) ilo olagodar yeni pul nisanlarinin todaviilo buraxilmasi haqqinda
gorar1 miivafiq icra hakimiyyasti orqam ilo razilagdirmaqla qobul edir. Deno-
minasiya hallan istisna olmagla, Morkozi Bank todaviildo olan kagiz vo metal
pulun yeni niimunali pul nisanlarina doyisdirilmosi haqqmnda gorar qabul edir.
Morkazi Bank todaviildo olan pul nisanlarinin doyisdirilmasi haqqinda gorarini,
habela yeni pul nigsanlarmin tosvirini vo pullarin doayisdirilmasi qaydalarn haqg-
ginda moalumati kiitlovi informasiya vasitolorindo dorc etdirir. Yeni pul nisan-
larinin tadaviilo buraxilmasi ilo alagadar pullarin doyidirilmasi zamani doyis-
dirilmonin mobloglori, yaxud subyektlori {izro hor hanst mohdudiyysto yol
verilmir. Dayisdirilmali olan pul nisanlart Morkozi Bankin miioyyon etdiyi
miiddotdo, lakin bir ildon az olmamagq sorti ilo qanuni 6donis vasitosi sayilir.
Homin miiddotdon sonra pul nisanlart Markozi Bank torofindon miiddatsiz
olaraq doyisdirilir.

Morkozi Bank manatin xarici valyutalara nisbatdo rosmi mazonnasini
miitomadi miioyyon edir vo elan edir. Valyuta bazarinda mozonnonin 2 funk-
siyast var: daxili iqtisadi sortlori vo xarici iqtisadi sartlori doyarlondirarak, ikisi
arasinda tarazhigi qurmaqdir vo valyuta mozonnosi do giymat gobul edildiyino
g0ro, o zaman valyuta toklif vo tolobini gercok soviyye tarazliginda tutmaq
lazimdir. Beloliko, mozonno daxili giymeotlo xarici giymot arasinda olagoni
yaradan yegana vasitadir vo an 6namli makroiqtisadi gostaricilarindan biridir.

Mozonno valyuta istehsal edon sektorlarla valyuta isteklak edon sektor
arasinda tarazhi1 qoruyur va belalikls, eyni gqayda ils ixrac sektor1 vo idxal sek-
torlar arasinda stimullagdirma vo qorumagiliq siyasati hoyata kecirir.

Mazonns siyasoti — Olkonin ixracat potensialina vo investiya miihiting
tosir edon on 6nomli formalagdirma todbirlor mocmusudur (mosalon, todiyya
balansinin tonzimlonmasi, 6lkonin qizil-valyuta ehtiyatlari). Valyuta mozonno-
sino tosir edon amillor: daxili vo xarici giymot soviyyasi (SGP nozoriyyasi);
xarici ticarat balansma aid statistik gostaricilor;beynalxalq kapital harokatindo
doyisikliklor (masalon, 6lko daxilinds faiz doracolorinin artimi: 6z névbasindo
milli pul vahidinin doyarini artirir); tadiyys balansimnin ayri-ayrt maddslorindo
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doyisiklik (ixracat artimi, milli valyutanin giiclonmasina, bu is9, 6z ndvbasinda
Olkonin beynolxalq alomdo rogabotqabiliyyastliyino manfi tosir gostorir). Dovlot
biidcasing aid gostaricilar; xarici borc va faiz ddomalari; dovlat budcasine aid
gostaricilor, xarici borc vo faiz 6domolori; pul miqdarindaki doyismoler;
Morkazi Bankin qizil-valyuta ehtiyatlariin hacmi; beynalxalq qurumlarin 6lko
igtisadiyyatina bagli doyarlondirmo notlar1 vo s.

Azarbaycan Respublikasit Moarkazi Banki manatin sabitliyini tomin etmok
mogsadi ilo xarici valyutanin alqi-satqist izro omoliyyatlar aparmagla valyuta
bazarina miidaxilo edo vo satis mozonnosinin alis mozonnosindon konarlas-
masina hadd qoya bilar.

Morkozi Bank dovlotin pul siyasotinin hoyata kecirilmosi, 6lkonin bey-
nalxalq ohdaliklori iizra hesablasmalarin vaxtinda aparilmasi {i¢iin beynalxalq
quzil-valyuta ehtiyatlarim Idaro Heyotinin miioyyon etdiyi strategiya
carcivasinds saxlayir va idaro edir. Morkozi Bank idars Heyatinin miioyyan et-
diyi strategiya vo qaydalar corcivosindo asagidaki aktivlordon ibarot beynolxalq
qizil-valyuta ehtiyatlarim saxlayir vo idars edir: qizil, digor giymatli metallar vo
giymatli daslar; kagiz vo metal pul formasinda sorbost donorli xarici valyuta;
xarici dovlatlorin markazi banklarinin vo ya digoer maliyys idaralorinin hesab-
larinda Morkozi Bankin sorbost donorli xarici valyutada saxladigi vesaitlor;
Beynolxalqg Valyuta Fondunun xiisusi borcalma hiiquglart vo Beynalxalq
Valyuta Fondunda ehtiyat mévgeyi; xarici dovlstlorin, markozi banklarin vo ya
beynolxalq maliyys toskilatlarmin buraxdigl, yaxud tominat verdiyi qiymatli
borc kagizlart; beynolxalq alomdo gobul olunmus digor ehtiyat aktivlori.

Morkazi Bank beynolxalq qizil-valyuta ehtiyatlarinin idars edilmosinda
bu sahoads ixtisaslagsnmis maliyyo tosisatlarinin xidmeotlorindon Idaro Heyatinin
miloyyon etdiyi strategiya corgivasinda istifado edo bilor. Beynolxalq qizil-
valyuta ehtiyatlar1 dovlotin pul siyasotinin  hoyata kegirilmosi, ©lkonin
beynalxalq 6hdaliklari lizro hesablasmalar vaxtinda aparilmasi iiciin Markoazi
Bankin miilahizosino goro tohliikoli soviyyoyodok azaldigda vo ya azalmasi
qorxusu olduqda, Morkazi Bank miivafiq icra hakimiyyati orqanina ehtiyatlarin
belo azalmasina gotirib ¢ixarmis vo ya gotirib ¢ixara bilocok sabablori gqabag-
cadan gostarmakla, beynalxalq qizil-valyuta ehtiyatt mdvgeyi hagqinda hesabat
vo asaslandirilmig tokliflor togdim edir. Markozi Bank beynolxalq qizil-valyuta
ehtiyatlarinin iimumi miqdart barads riibds bir dofodon az olmayaraq, kiitlovi
informasiya vasitolorindo molumat dorc etdirir.

Morkozi Bank qanunvericiliya uygun olaraq hesabat tadiyye balansini
(6lkonin todiyys balansi basqa 6lkalordon daxil olan pulun iimumi moblogi ilo
digor Olkolora Odonilon pullarin mablogi arasindaki nisbotdir) tortib edir vo
Olkonin prognoz todiyyo balansinin hazirlanmasinda istirak edir. Todiyyo
balans:1 6lko rezidentlorinin miioyyan dovr orzinde geyri-rezidentlorlo apardig
igtisadi omoliyyatlarin mocmusunu oks etdiron statistik hesabat sistemidir.
Institusional vahidin rezidentlik statusu onun her hansi bir ©lkenin igtisadi
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agrazisini 0z iqtisadi maraqlarinin markazi segmasi vo bu araziys six baglilig ilo
miioyyan edilir. Todiyys balans ikili yazilig prinsipi asasinda tortib olunur. Bu
zaman hor hansi omoliyyat eyni doyar ifadosi olan iki oks isaroli yazi ilo qeyd
olunur. Bu yazilardan biri «miisbot» isarasi ilo kredit bolmosindo, digori iso
«monfi» isarasi ilo debet bolmesindo oks olunmagla hor bir miibadilonin
modaxil vo moxaric toroflorini gostorir. Mallarin vo xidmotlorin ixraci, aldo
olunmus galirlar va transfertlor, aktivlorde azalma vo 6hdaliklords (passivlarda)
artma kredit yazilis1 vasitosi ilo balansda oks olunur. Mallarin vo xidmaotlorin
idxali, Odonilmis golirlor vo kociiriilmiis transfertlor, aktivlordo artma vo
ohdoliklordo azalma debet yazilis1 vasitosi ilo balansa daxil edilir. Todiyya
balansinin hesablarindaki yazilarin ¢oxu toroflor arasinda iqtisadi giymaotlilor
miibadilosi gedon omoliyyatlart oks etdirir: belo iqtisadi qiymatliloro real
resurslar (mallar, xidmatlor, golirlor, pul yardimlart) vo maliyyo resurslar (ak-
tivlar va 6hdaliklar) aiddir. Bu prinsip asasinda tadiyys balansi 4 hissaya boliing
bilor: - Cari omoliyyatlar hesab1 — buraya 6lkonin xarici ticaroti (idxal-ixrac),
alda edilmis vo gostarilmis xidmatlar, alds edilmis vo ddonilmis faktor golirlor
(emokhaqq, dividend, faiz, renta vo digor bu tip 6donislor) vo cari transfertlor
(pul baratlari, humanitar yardimlar, qrantlar vo s.) aiddir. Kapitalin vo
maliyyonin horokoti hesabr — kapital hesab1 osason 6lkonin qalan diinya ilo is-
tehsal edilmomis geyri-maliyya aktivlor iizro amaliyyatlarini (mosalon, 6lkado
xarici sofirliyo satilmig torpaq sahosi), homg¢inin kapitalyoniimlii digor
transfertlori (masalon, avadanliq formasinda edilmis humanitar yardim), ma-
liyya hesabi iso miixtolif nov sormayo axinlarini, yaranmis maliyys ohdoalik-
lorini vo toloblorini ifads edir (birbasa vo portfel investisiyalar, kreditlor,
depozitlor vo digor). Ehtiyat aktivlor — bu maddo cari omaliyyatlar, kapital vo
maliyyanin harokati hesabinda bas vermis amaliyyatlarin naticasi olaraq 6lke-
nin valyuta ehtiyatlarinin artib/azalmasin1 ifado edir. Maosolon, ogor cari
omoliyyatlar balansinin kesirini maliyyalogdirmoak iiciin xaricdon kredit calb
etmok miimkiin deyilso, bu kosir Morkozi Bankin valyuta ehtiyatlar1 hesabina
valyuta bazarmma miidaxilo etmoklo Ortiiliir. Yuxarida geyd olunmus miiha-
sibathq yazilis1 qaydalarina osason kredit torofi “miisbot” isaro ilo aktivin
azalmasini, debet torofi iso “monfi” isaro ilo aktivin artmasmi ifado edir.
Balanslagdiric1 maddalor — konseptual baximindan hor bir omaliyyatin kredit vo
debet torafi oldugundan, balansin yekununda ikili yazilis qaydasi iizro mocmu
kredit omoliyyatlarinin yekun hocmi mocmu debet omoliyyatlarinin yekun
hacmino borabar olmalidir. Praktikada iso he¢ bir 6lkonin todiye balansinin
tortibatinda buna nail olmaq miimkiin deyildir. Xiisusilo 6lkonin xarici igtisadi
olagalorinin siiratlo genislonmasi goraitinde bir sira omoliyyatlarin dogiq
geydiyyatin1 aparmaq daha da ¢otin olur (informasiyanin tam olmamasi, infor-
masiya monbolori arasinda vaxt intervali, giymotlondirmolords konarlasmalar
vo s.). Oksor hallarda bir omoliyyatin kredit vo debet toroflorini geyd etmok
iciin miixtalif informasiya manbalorindon istifade olunur. Bu manbalarin biri
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va ya bir ne¢asi natamam olduqda kredit vo debet toraflori bir-birine barabor
olmur vo noticodo miioyyon forq yaranir. Bu forglor comi yekunda balans-
lagdirict maddalor rolunu oynayir.

«Banklar haqqinda» vo «Poct haqqinda» Azaorbaycan Respublikasi qa-
nunlarina, bu Qanuna vo onlara miivafiq normativ xarakterli aktlara uygun
olaraq bank foaliyyotini lisenziyalasdirir vo tonzimloyir, ganunla miioyyon
edilmis qaydada bank foaliyyotino nozarati hoyata kegirir; Banklar mocmu
kapitalim vo likvid ehtiyatlarim1 daimi olaraq miioyyon olunmus soviyyado
saxlamali, 6z oOhdoliklorini yerino yetirmok vo zorora yol vermomok {igiin
aktivlorin qiymatdon diismasina qars1 zaruri tadbirlor gormoli, miihasibat sonad-
lorini vo digor zoruri sonadlori ganunvericiliklo miioyyon edilmis qaydada tortib
etmali, bankin faaliyyatino nazarst mexanizmlorini formalasdirmali va totbiq
etmoli, zororin omolo golmosi riskini maksimal sokildo azaltmaq mogsadi ilo
aktivlarin diversifikasiyasini (boliisdiiriilmosini) tomin etmalidirlor.

Banklar, Morkozi Bankdan aldig lisenziyada gadagan edilmomisdirso,
asagidaki foaliyyat novlari ilo mosgul ola bilarlar: tolobli vo miiddatli depozit-
lorin (emanatlorin) vo digor gaytarilan vasaitlorin colb edilmosi; kreditlorin (to-
minath vo ya tominatsiz) verilmasi, o climladan istehlak va ipoteka kreditlosdir-
ilmasi, reqres hiiququ ilo vo ya bels hiiquq olmadan faktoring, forfeyting, lizinq
xidmotlori vo digor kreditlosdirmo noévlari; fiziki vo hiiquqi soxslorin he-
sablarinin, o ctimlodon banklarin miixbir hesablarinin acgilmasi vo aparilmast;
kliring, hesablagsma-kassa xidmatlori, pul vasaitinin, giymatli kagizlarin vo
Odonis vasitolorinin kogiiriilmasi tizro xidmotlor gostorilmasi; 6donis vasitolo-
rinin (o climlodon kredit vo debet kartlari, yol ceklori vo bank kogiirmo
veksellori) buraxilmasi; 6z hesabina vo ya miistorilorin hesabina maliyyo
vasitalarinin (o ciimladan ceklarin, kd¢lirma veksellarinin, borc 6hdasliklorinin
vo depozit sertifikatlarinin), xarici valyutanin, giymatli metallarin vo giymaotli
daglarin, valyuta vo faiz vasitolorinin, sohmlorin vo digor qiymatli kagizlarin,
habelo forvard kontraktlarinin, svoplara dair sazislorin, fyugerslorin, opsionlarin
va valyutalara, sohmlara, istiqrazlara, qiymatli metallara vo ya faiz doracalorine
aid digor toromo vasitolorin satin alinmasi vo satilmasi; giymatli metallarin
omanata calb edilmasi va yerlasdirilmasi; 6hdaliklorin icrasina tominatlarin, o
ciimlodon garantiyalarin verilmasi vo 6z hesabina vo ya miistorilorin hesabina
akkreditivlorin acilmasi; gqiymatli kagizlar bazarinda pesokar foaliyyat; maliyyo
miisaviri, maliyyo agenti vo ya maoslohoatcisi xidmatlorinin gostorilmosi; kre-
ditlora va kredit gabiliyystinin yoxlanilmasina dair informasiya verilmasi vo
xidmatlor gostorilmosi; sonadlori vo giymatlilori, o climlodon pul vosaitlorini
saxlanca qabul etmok (xiisusi otaglarda vo ya seyf qutularinda saxlamaq);
giymatlilorin, o ctimlodon banknotlarin vo sikkolorin inkassasiya edilmasi vo
gondorilmasi; banklar bu Qanunun 32.1-ci maddssinds sadalanan foaaliyyat
novlarindon basga bu Qanunun 33-cii maddosindo gostorilon faaliyyat novlori
istisna olmagqla, digar qanunlarla nazords tutulmus faaliyyat ndvlorini do hoyata
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kecira bilarlor. Bu Qanunun 32.1-ci maddasinda gostorilmis har hansi faaliyyat
novil tiglin gqanunvericiliyo osason olavo olaraq xiisusi raziliq (lisenziya) tolob
edildikds, banklar yalmiz miivafiq xiisusi raziliq (lisenziya) aldigdan sonra
onlar1 hoyata kegira bilorlor.

Morkazi Bank Azaorbaycan Respublikasinda bank foaaliyyatinin hoyata
kecirilmosi ii¢iin kredit toskilatlarina xiisusi raziliglarin (lisenziyalarin), onlarin
filial vo sobalaring, habels niimayondalik foaliyyatinin hoyata kecirilmasi iiciin
yerli vo xarici banklarin niimayandaliklorine icazslorin, maliyyo xidmatlorinin
gostarilmasi iiglin pogt rabitosinin milli operatoruna xiisusi raziligin (lisen-
ziyanin) verilmasindo vo onlarin logv edilmosinds miistosna solahiyysto ma-
likdir. Bank foaliyyotinin hoyata kecirilmosi iigiin verilon lisenziyalarin vo
icazalorin forma vo mozmununu Markazi Bank miiayyanlosdirir.

Kredit togkilatlarinin vo pogt rabitosinin milli operatorunun foaliyyatinin
tonzimlonmasi va nazarati tizro Markozi Bank asagidakilar hoyata kegirir: bank
foaliyyeti {izro normativ xarakterli aktlar1 gobul edir; prudensial normativlori,
habelo onlarin hesablama metodlarim1 vo totbiqi gaydalarmi miioyyan edir;
kreditlor vo digor aktivlor iizro ehtimal olunan zarorlorin 6donilmasi iiciin
banklar, xarici banklarin yerli filiallar1 vo bank olmayan kredit togkilatlar
torofindon yaradilan xiisusi ehtiyat fondunun hesablanmasi vo formalasdiril-
mast qgaydasmi miioyyon edir; hesabat vo yoxlamalar osasinda kredit tog-
kilatlarimin maliyys voziyyatini giymotlondirir vo bunun osasinda maliyyo
hesabatlarinda miivafiq diizalislorin edilmasi barads kredit togkilatlarina icrasi
macburi olan gostoriglor verir; banklarda vo xarici banklarin yerli filiallarinda
korporativ idarsetma standartlarim1 miioyyan edir vo totbigine nazarat edir;
ganunla miioyyon edilmis hallarda vo qaydada kredit togkilatlarinda, habelo
onlarin téroma tosarriifat comiyyatlorindo yoxlamalar aparir; kredit togkilatlart
torofindon "Cinayat yolu ilo oldo edilmis pul vosaitlorinin vo ya digor omlakin
leqallagdirilmasina vo terrorculugun maliyyolosdirilmasine garst miibariza
hagqinda" Azorbaycan Respublikasi Qanununun toloblorino omol edilmasino
nozarat edir; bank xidmotlori bazarinda inhisarciliq foaliyyotinin qarsisinin
alinmas1 mogsadilo solahiyyatli dovlot orqani qarsisinda masalo qaldirir; kredit
toskilatlarina vo onlarin inzibat¢ilarina qarst qanunvericiliklo miioyyan edilmis
hallarda vo qaydada tosir (toshih) todbirlorini vo sanksiyalar totbiq edir; ganuna
miivafiq surotdo hoyata kecirdiyi nazarat todbirlorinin naticalari tolob etdiyi
hallarda, kredit toskilatlarinin idarsetmo orqanlarinin iclaslarinda miisahidoci
gisminds istirak edir, kredit toskilatlarinin inzibat¢ilart ilo maslohatlogsmalor
aparir; ganunla nozordo tutulmus hallarda, banklarin maliyyo saglamlasdi-
rilmasi tadbirlori ¢argivasindo onlarin Markazi Bank qarsisinda kredit 6hdolik-
lorinin yerino yetirilmosinin xiisusi sortlorini miioyyon edir; ganunla nozaords tu-
tulmus hallarda banklara vo xarici banklarin yerli filiallarna miivoeqqgoti
inzibat¢1 toyin edir, zoruri hallarda, bankin 6hdsliklori {izro moratorium totbiq
edilmasi barado mohkomaoya miiraciot edir; lisenziyasi lagv olunmus banklar vo
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xarici banklarin yerli filiallar1 haqqmda qanunvericiliyo miivafiq todbirlor
goriir; ganunla nozordo tutulmus digor solahiyyatlori hoyata kecirir.

Kredit togkilatlart vo poct rabitasinin milli operatoru {iiglin prudensial
normativlori miioyyon edorkon, Morkozi Bank kredit togkilatlarinin novlori tizro
forgli normativlari va onlarin hesablanmasi metodlarint miioyyanlosdira bilar.

Azorbaycan Morkozi Bankinin mogsadlorindon biri do 6donis sistemlori-
nin sabitliyini vo inkigafin1 tomin etmokdir. Markozi Bankin 6donis sistemlari
sahosindo foaliyyoti onun struktur bolmosi olan ©Odonig sistemlori vo
hesablagmalar departamenti torofindon hoyata kecirilir. Morkozi Bank 6donis
sistemlorinin foaliyyotini toskil edir, olagolondirir, tonzimloyir vo onlarin
iizorindo nozarati qanunauygun olaraq hoyata kecirir. Odonis sistemlori iizro
solahiyyotlor Markazi Bank 6donis, o ciimlodon hesablasma va kliring (pro-
sessing) sistemlorinin sabit iglomosini tomin etmok mogsadilo onlarn foaliy-
yatini togkil edir, olagolondirir, tonzimloyir vo nozarat edir. Moarkazi Bank
normativ xarakterli aktlar1 ilo miioyyon edilmis qaydada kliring (prosessing)
toskilatlarmin foaliyysting icazolor verir vo nozarati hoyata kegirir. Markoazi
Bank Azorbaycan Respublikasinin Miilki Macallosine uygun olaraq 6lkodo
nagdsiz hesablagmalarin vo kredit togkilatlar vasitasilo pul kogiirmalorinin apa-
rilmasi qaydalarini vo sortlorini, habelo 6donis sanadlorinin forma vo mozmunu-
nu miioyyan edir. Markozi Bank Azorbaycan Respublikasinin Miilki Macallo-
sind vo digor normativ hiiquqi aktlara uygun olaraq bank hesablarinin novlorini,
onlarin agilmasi, aparilmasi va baglanmasi qaydalarini miioyysn edir. Markozi
Bank kredit toskilatlarinin istifado etdiklori elektron hesablagsma vo pul kogiir-
molori, kliring (prosessing) sistemlorinin etibarliginin vo tohliikasizliyinin,
habelo bank informasiyasinin miihafizosinin tomin edilmosino aid minimum
toloblori miioyyon edo bilor. Markozi Bank qanunvericiliys miivafiq olaraq,
Odonis sistemlorinin togkili sahosindo digor solahiyyatlori hoyata kecirir.

Kredit toskilatlar1 arasinda hesablagmalarin toskili Morkozi Bank olko
orazisindo foaliyyot gostoron kredit toskilatlar1 arasinda hesablagmalart milli
valyutada (manatda) agdiglart miixbir hesablar1 vasitasilo, yaxud beynalxalq
tocriibboya uygun olaraq Morkozi Bankin miioyyon etdiyi digor iisullarla togkil
edir.

3.3. Morkazi Bankin pul siyasati

Morkozi banklar pul siyasatinin hoyata kecirilmasi istiqgamotindo
miioyyon etdiklori hodof vo mogsadloro ¢atmaq {iiglin miixtolif vasitolordon
istifado edirlor. Ancaq bu vasitalarin tosirlori iso dlkadon-6lkays vo on asast da
Olkolorin iqtisadi soviyyalorino vo struktur ozolliklorino bagh olaraq 6nomli
forgliliklor gostormakdadir.

Pul siyasoti igtisadi siyasotin osas elementlorindon biridir. Onun strateji
maqsadi dovlat orqganlar torafindon miisyyanloasdirilir. Pul siyasati element ki-
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mi {imumi maqsad alds olunmasina sorait yaradir, lakin o, lazimi magsads c¢at-
maq imkaninda deyil. Monetar orqanlar ancaq miioyyon mogsadlors nail ola
bilarlor. Onlar da digor sahalords magsads nail olmaga kdmok edir vo dovlsto
iqtisadi siyasatin reallagdirilmasi {igiin sorait yaradirlar. Monetar orqanlar hec
do homisa pul todaviiliinii somarali inkisaf etdirmoni tomin eds bilmirlor. Bu
miivoffaqiyyatsizlik ¢cox zaman dogiq miioyyonlosmis strategiyanin olmamasi
ilo alagadar olur. Ogar pul siyasati pui tadaviiliiniin stabilliyine gotirib ¢ixarmir-
sa, bu o demak deyil ki, pul siyasati giicsiizdiir. Bu, ona goradir ki, onun qar-
sisinda pul siyasatinin miiveffoqiyyatini tomin edon magsadlor qoyulmamigdir.

Pul siyasoti strategiyasinin hazirlanmasi iki marhslodan ibaratdir: onun
son magsadinin miioyyon edilmasi; cari magsadin miioyyon edilmasi.

Biitin bu maogsadlorin hamist monetar organlar torafindon hoyata
kegirilir. Pul siyasotinin son mogsadi 0z solahiyyatlori daxilindo giymotlorin
sabitliyinin tomin edilmasidir. Hor bir 6lkenin iqtisadi siyasotinin osasinda
inflyasiya soviyyesinin asag salinmast vo UDM-in artimi durur. Bildiyimiz
kimi, dovlet organlarinin asas moqsadi miloyyanlosmis siyasi-igtisadi todbir-
lorin hoyata kegirilmasi yolu ilo stabilliyin aldo olunmasi vo bu stabilliyin uzun
miiddet qorunmasidir. Umumi iqtisadi stabillik hor seyden ovvel osas mak-
roigtisadi gostaricilorin miioyyon voziyyotini nozordo tutur. Bunlara osason
istehsalin stabil artimi, stabil giymatlor, isci qlivvesinin tam mosgullugu,
todiyyo balansinin strukturunda miisbat saldoya nail olmaqdir. Ancaq bu kimi
sadalanan naticalara nail olmaq ii¢iin monetaristlor bels hesab edirlar ki, bazar
elementlori sarbast foaliyyot gostormalidirlor. Inhisarct meyillorin hom dovlet,
ham do xiisusi sektorda inkisaf1 rogabatin 6z rolunu yerino yetirmosine imkan
vermir.

Pul orqanlar1 6z solahiyyatlorini yerino yetirmok {igiin iki aspekti doqiq
miioyyanlogdirmalidirlor:

1. Pul organlarmin salahiyyatlorinin miiayyanlasdirilmasi. Bels bir prak-
tika movcuddur ki, Markozi Banklar biitiin aldo olunmus nailiyyatlori 6z adlari-
na cixir, ugursuzluglara gors isa ¢atinliklora qars1 duracaq salahiyyatlarinin ol-
madiglarin1 bohana gatirirlor.

2. Pul sisteminin stabilliyi. Hoyata kecirilon pul siyasatinin stabilliyi iqti-
sadi sistemin stabilliyindon xobaor verir. Masolon, giymaot soviyyasi stabil ol-
mazsa, hom istehsal¢ilarin vo hom ds istehlak¢ilarin davranmisinda dayisikliklor
olacaqdir. Ona goro do M.Fridmen Moarkozi Bankin hom pul kiitlosini vo ya
ucot daracalarini tez-tez kaskin sokildo doyisdirilmasinin aleyhina ¢ixirdi.

Daxili vo xarici, taktiki vo araliq magsadlorin forglondirilmasi miitloq bir-
birina garsi duran kimi qabul edilir. Osl haqigetds daxili vo xarici, taktiki vo
araliq mogsadlarin farglondirilmasi miitloq deyildir. Oslindo onlar arasinda six
olago olduguna gora pul siyasoti vardir. Bizim tosnifatda taktiki vo araliq
mogsadlorin arasdirilmast monetar orqanlarin solahiyyot dairesinin miioy-
yanlasdirilmasi zaruratindondir. Belo soraitdo nozarst sadslagir, miivaffagiyyat

137



vo miivoffogiyyatsizliys goro bir orqan mosuliyyat dasiywr. Pul-kredit tod-
birlorinin reallagdirilmasi prosesi iqtisad¢i alimlor torafindon miixtalif ciir pul-
kredit tadbirlorinin azad olaraq hayata kecirilmasinin sleyhina bazi monetargilar
onun "Pul konstitusiyasi" vasitosi ilo reallasdirilmasini irali siiriirlor. "Pul
konstitusiyas1" dedikda, avvalcodon miisyyanlosdirilmis todbirlor paketi nazor-
do tutulur vo bu gaydalarin ¢ox nadir hallarda doyisdirilmosi geyd edilir. Bu
gayda vo qanunlarin iqtisadi prognozlar osasinda hazirlanmasini nozordo
tuturlar.

Bunun oksina olaraq son illor pul sisteminin liberallagdiriimasi ideyalar
genis yayilmisdir. Biitiin bu nozariyyalarin asas mogsadi pul siyasatinin iqgtisadi
prosesloro tosirinin optimallagdirilmasi istigamatidir. Pul siyasatinin miixtolif
Olkalordo mogsadlorinin forgqlonmasi monetar orqanlarin taktikasmin secilmo-
sindon asilidir.

Pul siyasatinin strategiyasi kimi moqsadlori do asagidaki kimi tos-
niflogdirilir: foaliyyat sorhadlorine goro; pul siyasatini daxili vo xarici olaraq iki
istigamato bolmak olar. Foaaliyyat vaxtina gore (taktiki vo araliq) do pul siya-
sotinin miioyyonlogdirilmasi miihiim ohomiyyat kosb edir.

Taktiki moagsad dedikds, pul organlarinin agiq bazarda ardicil ome-
liyyatlar aparmasi vozifolori nozords tutulur. Araliq mogsad is9, miioyyon vaxt
intervalinda iqtisadi dayisikliklorin tonzim edilmasi vozifolorini ifads edir.
Araliq moagsadlors istehsalin nominal hocmi, faiz doracasi, pul kiitlosinin artim
tempi, qiymaot soviyyasi aiddir.

Pul siyasatinin araliqg moagsadlorindon biri do pul kiitlosinin artiriimasidir.
Pul kiitlasinin dayisdirilmasi istehsalin hocmina tasir edir. Lakin bu tasirin hansi
soviyyado olmasi iqtisadcilar arasinda miibahisolora sobab olur. Pul kiitlosinin
artirilmasi nominal istehsal hacmini artirir. Faiz daracasi ilo pul dovriyya siirati
arasinda asililiq olduguna goro Markozi Bank daim todaviildo olan pul kiitlosini
korrekto etmoalidir. Miiasir pul nozoriyyslori pulun dovriyys siiratino stabil
deyil, doyiskon soviyya kimi baxir.

Umumiyyatls, pulun dévriyya siirating iki amil faiz normasi v inflyasiya
soviyyasi tosir gostorir. Pul siyasotinin araliq mogsadlorindon biri do giymat
soviyyesinin nozaratdo saxlanilmasidir. Qiymat soviyyasinin galxmast biitiin
igtisadi proseslara tosir edir. Ona goro do dovlat orqanlarinin hoyata kecirdiklori
iqtisadi siyasatdo bu gostarici shomiyyatli yer tutur. Qiymat saviyyasi miioyyan
noqtodon asag diisdilkdo Morkozi Bank bank sistemino olavo ehtiyatlar
vermaklo mocmu talabi artirir. Qiymat soviyyasi miioyyan edilmis noqtodon
yuxart qalxdiqda oksino todbirlor hoyata kecirilir. Pul siyasotinin daimi eyni
soviyyads saxlanilmasinin catismayan toraflori vardir. Bu onunla oalagodardir ki,
bu prosesdos toklifdo ola bilocok soklarin noticolori igtisadi sistemo monfi tosir
edir. Toklifds ola bilocok sok zamam Morkozi Bank pul kiitlesini sixmagla
giymat soviyyesini eyni saxlamaga calisir. Bu iso iqtisadi sistemin inkisafinin
qarsisin alir.
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Pul siyasotinin araliq mogsadlorindon biri do faiz doracalarinin iqtisadi
aktivliyi stimullagdiracaq soviyyado olmasini tonzim etmokdon ibarotdir. Pul
siyasoti vasitosi ilo markozi banklar faiz doracslorine tosir edir vo onlarin
miioyyon hoddon artiq olmasimin qarsisim alir. Morkozi Bank birbasa faiz
daracasinin saviyyasini miioyyanlogdirmok imkaninda deyildir. Dolayr metod-
lar vasitosi ilo faiz dorocosini tonzim etmok {i¢iin Morkozi Bank ugot
daracasindan istifads edir. Digor torofdon agiq bazarda omaliyyatlar aparilma-
s1 faiz doracosinin soviyyosino tosir edo bilir. Faiz dorocosinin asaglr vo ya
yiiksak olmast iqtisadi faalliga, investisiya miihiting ¢ox giiclii tosir edir.

Umumiyyatlo, biitiin 6lkelordo markozi banklarin osas vozifosi ¢evik pul-
kredit siyasotinin aparilmasi vo pul-kredit siyasotinin osas metodlan ilo iqti-
sadiyyatda tonzimlayici funksiyasini yerina yetirmakdir. Pul siyasatinin baslica
istigamaotlorinds 6lkonin makroiqtisadi vo makromaliyys voziyyati tohlil edilir,
pul-kredit siyasotinin vo bank sisteminin inkisafinin osas istigamatlori oks
etdirilir.

Pul siyasatini hoyata kecirorkon morkozi banklar iki istiqamatdo harokot
edo bilar:

1. Birbasa tonzimlayici giiciindon istifads edorak;

2. Moarkozi bank dolay1 olaraq pul bazarina miidaxilo etmok sorti ilo.

Birbasa pul siyasotindo Maorkozi Bank mogsadlorini hoyata kecirmok
ticiin bazar qaydalart cor¢ivosindon deyil, qanuni gaydalar yolundan istifado
edir.

1.1. Faiz doaracalarina nazarat. MB-nin birbasa alotlori i¢orisindo on ¢ox
istifado ediloni - faiz doracalori lizarindo nazarat sistemidir. Markozi Bank
kredit qurumlarina omanot vo kredit omoliyyatlarina goro faiz dorocoloring
mohdudiyyat qoya bilar. Bu totbigat ¢arcivasindo miixtalif sektorlara miixtalif
faiz dorocolori totbiq edilo bilor vo bu zaman stimullasdirilacaq sektorlara
acilacaq kreditlorin faiz doracolori asagi soviyyads tutulur. Burada magsad
kredit manbalarin dovlat programina uygun olaraq prioritet sahaloro vermokdir.

1.2. Kredit limitlori. Moarkoazi banklar kommersiya banklarinin iqtisadi
foaliyyetlo olagodar olaraq sektorlara agacaglar kredit migdarina mohdudiyyat
qoya bilar. Acilacaq kreditlora gora mohdudiyyat limitlori forglondirilir. Stimul
edilmok istonilon sektorlara ayrilacaq kredit limitlorinin migdart yiiksok tutulur
va burada mogsad kreditlorin bu sektorlara yonalmasini tomin etmokdir.

1.3. Farqlilosdirilmis reeskont kreditlori. Bank bazasinda reeskont kvota-
lar1, banklarin magsadlering, risk vaziyyatine uygun olaraq, likvid ehtiyact ilo
olagodar miioyyan edilir. Magsad bu kvotalarin yardim ilo yerli banklarin rees-
kont pancarasindon daha ¢ox yararlana bilmasini, bununla da bazi sektorlarin
maliyys baximindan dostoklonmosini tomin etmokdir. Masalon, kond tosorriifati
sektoruna daha cox qaynaq transfer edon banklarda Markazi Bank torofindon
reeskont kvotalar yiiksok tutulur.
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1.4. Disponibilita tatbigi. Morkozi Bank, kommersiya banklarin aktivle-
rindoki monbolorin miioyyon bir nisbotini dovlot istiqraz kagizlarini satin
almaga vo ya banklarin aktivlerinin miioyyon faizini kassalarinda nagd olaraq
tutmaga macbur edo bilor.

1.5. Portfelds finans aktivlarinin yenidan nizamlanmasi. Morkozi Bank,
kommersiya banklarinin portfellorindo tutacaqlart maliyys aktivlorinin nisbotini
tasbit eda bilor. Masalon, satin alinan sohm va istigrazlarin hansi foaliyyat sa-
hasino aid olmasini, bunlarin nisbatinin vo ya miqdarinin no godar olacagini
miioyyanlogdira bilir. Belaliklo, maliyys qurumlarinin allerinds olan fondlarin
iqtisadi sektorlara transfer edilmasini tomin etmok miimkiindiir.

1.6. Reklam va ya rasmi olmayan gostariglor. Morkozi Bankin 6lkodo ho-
yata kegirilocok pul siyasatinin magsadlari hagqinda media qurumlar vasitasilo
ictimaiyyoto agiglamalar1 v ya iqtisadi islahatlar hagqinda tovsiya vo tokliflori,
sirkot va soxslarin golocak investisiya gorarlarinda dayisikliys tosir eds bilar.

Dolayi pul siyasotinin hoyata kecirilmasi istiqgamatindo Morkozi Bank pul
bazarinda biitiin istirak¢ilar kimi eyni statusda istirak edir vo bazarda gedon do-
yisikliklorin togobbiiskari birbaga Morkozi Bank deyil, bazardir.

Pul siyasatinin dolayr alstlorinin ii¢ osas novii movcuddur: Reeskont
siyasoti; mocburi ehtiyat normalari; agiq bazar omaliyyati.

Reeskont siyasati. Markozi Bank reeskont omoliyyatlarin1 aparmagq]a, lik-
vid keyfiyyati yiiksok olan maliyyo varliglarinin diskont edilmosi formasinda
hoayata kecirir. Bu yolla Markazi Bank banklarin kredit hocmlarins tasir eds bi-
lor. Reeskont krediti likvido ehtiyaci olan banklarin on son likvid monbayi olan
MB bu a¢igm baglana bilmasi magsadi ilo kredit tomin edilmasini qoruyan bir
pul-kredit siyasati alotidir.

Mocburi ehtiyat normalari. Markazi Bank bu siyasati hoyata kegirmoklo,
kommersiya banklarina portfellorinin miioyyon bir hissosini rezerv pul olaraq
saxlamagla (nagd vo ya MB-do omanat formasinda) qarsilarina 6hdagilik qoy-
magqdadir. Basqa sozlo, macburi ehtiyat normalar1 banklarin passivlorindo yer
alan bozi 6hdsliklarinin miiayyon bir hissasinin nagd vo faizsiz olaraq MB toro-
findon bron edilmosidir. MEN totbiqi, banklarin omanatlorine ani vo vaxtasiri
cokilislora garst bir yandan amanat sahiblorinin sistema olan inamini artirmagqla
barabar, digar torafdon pul migdarina nozaratdo 6nomli bir alst olmusdur. (Gizli
vergi tosiri uygulamaya gors faiz 6domalarindan topladiglart amanatin bir his-
sosini faizsiz olaraq MB depo etdiyindon, banklar bu hissodon oldo edacayi go-
lirdoan mahrum olur).

Aciqg bazar amaliyyati (ABO). Agiq bazar omaliyyati, maliyys aktivlorinin
MB tarafindan birinci va ikinci bazarda birbasa va ya tors depo amaliyyatlarin-
da istifado edilon maliyyos aktivlori i¢arisindo baslica yeri cari xozino borclari vo
dovlat istiqraz sonadlari tutur. A¢iq bazar amoliyyati MB-nin todaviildaki pul
kiitlosini azaltmaq vo ya c¢oxaltmaq ii¢iin xozino bono va istiqrazlar, 6zal
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sektora aid bazi istiqraz vo sonadlari ilo konkret vo ya kegici bir miiddat iigiin
alqi-satq1 omoliyyatidir.

Aciq bazar omoliyyatlari, banklarin likvidlorindoki vo bazardaki pul
miqdarinda doyisikliyo yol acgir. Banklarin likvidindo meydana golon doyis-
molor kredit aca bilir vo fond hocmina vo kredit siyasotino tosir eda bilir.
Bundan basqa, aciq bazar omoliyyatlari bazardaki faiz doracasine tosir edir. MB
qiymatli kagizlan satin alarken bazara likvid ¢ixdigindan faiz doracalori asagi
diisocok, giymotli kagizin qiymeti artacaqdir. Digor torofdon MB bazara
qiymatli kagiz satarkon, bazardaki likvid azalacaq, faiz dorocalari yiiksalocak,
giymatli kagizlarin giymoti asagi diisocokdir.

Pul siyasatinin hoyata kecirilmasi mogsadi ilo buraxilan Markazi Bankin
borc giymatli kagizlarinin buraxilist vo dovriyyasi gaydalar1 ganunvericiliklo
miioyyan edilir.

Morkozi Bank ugot dorocasini vo 6z amoliyyatlan {izro faiz dorocalorini
miioyyanlosdirir. Markozi Bank ucot derocasini miioyyonlosdirarken 6lkadoki
movcud makroiqgtisadi durumu vo maliyys bazarinin voziyystini nozoro alir.
Moarkazi Bank 6z omaliyyatlart tizrs faiz deracalarini pul bazarinin likvidlik ve-
ziyyatini nazors alaraq 6ziiniin agiq bazar, yenidonmaliyyslosdirilma vo depozit
omoliyyatlart iizro faiz doracalorini tosbit etmakls vo ya horraclarda tolob vo
toklif osasinda miioyyonlosdirir. Markozi Bank miioyyan etdiyi ucot doracasini
vo 0z omoaliyyatlar lizro faiz doracolorini dorc etdirir. Markozi Bank kredit
toskilatlarina mocburi ehtiyatlar saxlamaq barado gostoris vers bilor. Ehtiyatlar
depozitlorin faizi nisbatindo miioyyan edilir vo Markozi Bankda saxlanilir.
Tolob olunan ehtiyatlarin normasi, hesablanmasi vo saxlanmasi qaydast Mor-
kozi Bankin Idaro Heyati torofindon miioyyan edilir. Macburi ehtiyatlar tomin
edilmadikdo Morkozi Bank ehtiyati tomin etmoyan kredit togkilatina vo onun
inzibatcilarina qars1 Azorbaycan Respublikasinin inzibati Xotalar Macallasindo
nozardo tutulmus inzibati tonbeh todbirlorini totbiq eds bilar.

Pul siyasatinin hoyata kecirilmasi mogsadilo Moarkazi Bank torafindon
kredit togkilatlarinin yenidon maliyyolosdirilmasi hoyata kegcirilir. Bu zaman ve-
rilon kreditlor dovlet qiymatli kagizlari, dovlstin vo digor etibarli emitentlorin
garantiyalar1 vo zaminliyi, xarici valyuta, qizil, miixtolif formada gqiymaotli
metallar vo digor aktivlorlo tomin olunmalidir. Belo kreditlor 6 aydan c¢ox
olmayan miiddoto verilir vo homin miiddoto uzadila bilor. Yenidon maliy-
yalosdirilmonin forma, qayda va sortlorini Morkozi Bankin idaro Heyati miioy-
yon edir. Kreditlor yalniz milli valyutada (manatla) kredit toskilatlarinin bag
idaralorina verilir.

Morkozi Bank 6ziiniin miioyyon etdiyi sortlorlo vo qarsiligh razilasma
asasinda kredit togkilatlarindan depozitlor calb eds bilar. Pul siyasatinin hoyata
kecirilmasi moagsadilo istisna hallarda ganunvericiliyo miivafiq olaraq Morkozi
Bank kredit togkilatlart torsfindon aparilan ayri-ayr1 amaliyyatlart miivaqqgati
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mohdudlagdira, o climladon onlarin amaliyyatlan iizro faiz doracalorinin asagi
vo yuxari hadlorini miioyyonlosdirs bilar.

Morkazi Bankin faaliyystinin asas moagsadi 6z salahiyyatlari daxilinda
giymatlorin sabitliyinin tomin edilmosini nozoro alaraq Milli Bank monetar
amillordon asili olaraq doyison baza inflyasiya gostoricisini hodofloyir. Baza
inflyasiya iizro hadof MB torofindon hor novbati il ii¢iin islonon vo ictimaiyyato
bayan olunan pul siyasotinin asas istigamatlorinds 6z oksini tapir. Pul siyasati
tizro son mogsodo nail olmaq iiclin aralig hodoflor miioyyon edilir. Baza
inflyasiya iizra illik hadafa nail olmagq ti¢iin pul siyasatinin araliq hadoflori kimi
pul kiitlasindon vo Nominal Effektiv Mazonnadon (NEM) istifads edilir. Hodof
gotiiriilon inflyasiya soviyyasindon asili olaraq tolob edilon pul kiitlosinin artim
haddi vo eloco do NEM-in doyisim trayektoriyasi toyin edilir. Sonra bu
gostaricilor pul siyasatinin totbiqi {i¢iin istigamaot rolunu oynayir. Azorbaycanda
pul siyasatinin araliq moqgsodlori kimi pul kiitlosi vo NEM-don istifado
olunmasi uzunmiiddotli dovrdo inflyasiyanin dinamikasinin asason mohz bu
parametrlordon asil1 olmasi ils alagadardir.

Pul siyasatinin araliq hadoaflorindon asili olaraq onun omaliyyat hodoflori
miioyyanlogdirilir. Pul siyasstinin amaliyyat hadoflori pul bazasi vo manatin
ABS dollarina nozoron ikitorofli nominal mozonnosidir. Bu gostaricilordon
omoliyyat hadoflori kimi istifado edilmasi 6lkonin maliyys bazarlarimin xiisu-
siyyatlori ilo olagodardir. Belo ki, saroncamda olan pul siyasati alotlori vasitasilo
Morkazi Bank pul bazasina vo ikitorafli mozonnaya digar potensial operativ
hadaflarlo miigayisads daha effektiv tosir gostora bilir.

Pul siyasotino dair giindolik gorarlar pul bazasinin vo ABS dollariin mo-
zonnasinin dayisiminds dorhal 6z oksini tapir. Pul bazasinin vo manatin ABS
dollarina nazoron mozonnasinin doyisimi iso pul kiitlosino vo NEM-o tosir
gostorir. Bu da miioyyan vaxt arzinds inflyasiya iizro hadoafs nail olmaga imkan
verir. Operativ hodoflordon asili olaraq pul siyasoti alotlorinin komiyyot
parametrlori, o climlodon aciq bazar omoliyyatlariin hocmi, valyuta mii-
badilosinin mablogi vo s. miioyyanlosdirilir.

Azarbaycan Markozi Banki qarsidaki il ii¢lin dovlatin pul siyasatinin asas
istigamaotlorini oktyabr aymin 1-don gec olmayaraq Azorbaycan Respublikasi
Prezidentino togdim edir vo dekabr aymnm 31-dok kiitlovi informasiya vasito-
lorinds ictimaiyyoto agiglayir. Pul siyasotinin osas istigamatlorini agiglayarkan,
Morkozi Bank cari ildo hayata kecirilon pul siyasatinin yekunlarini, habelo
garsidaki il {i¢lin miioyyon etdiyi pul siyasotinin mogsod vo vozifalorini,
Moarkazi Bankdan asili olan va asili olmayan amillari do oks etdirmokls onlarin
hoyata ke¢irilmosi yollarini gostorir.

Maliyya bazarlarinin inkisaf saviyyasini nozaore alarag MB 2007-ci ildon
etibaron pul siyasotinin beynolxalq standartlara uygunlagdirilmasi ¢orgivosindo
«faiz daracalari dohlizi» yanagsmasinin totbiqini nozardo tutur. Yeridilon pul si-
yasotinin reallasmasi mexanizmlorinin miitoroqqi formalarindan olan faiz
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dohlizinin totbiqiq yeni amaliyyat strukturunu nozordo tutmaqgla MB iqtisa-
diyyatda pulun doyorins tosir etmok imkanlarin genislondiracokdir.

Moarkazi Bank pul siyasatini asagidaki alatlor vasitasilo hoyata kegirir:
ac1q bazarda omoliyyatlarin aparilmast;
faiz daracalarinin miiayyonlosdirilmasi;
kredit toskilatlar {i¢iin macburi ehtiyatlarin miioyyonlogdirilmasi;
kredit togkilatlarinin yenidon maliyyalosdirilmasi;
depozit omaliyyatlarinin aparilmast;
bank amaliyyatlarinin mahdudlasdirilmast;
beynalxalq tacriibada gabul edilmis pul siyasatinin digar alatlari.
Morkozi Bank miioyyon edilmis mogsod vo funksiyalarina uygun
olaraq bu Qanunun 29.1-ci maddssinds gostarilonlordon 6ziina miivafiq alatlori
totbiq edir.

Morkazi Bank pul siyasati tizro hodaflorine nail olmaq ligiin faiz doh-
lizinin parametrlori, macburi ehtiyat normalari, agiq bazar omoliyyatlart kimi
alatlordon aktiv istifade etmisdir. Markazi Bank agiq bazarda asagidaki omaliy-
yatlar1 apara bilor: dovlotin buraxdigr qiymatli kagizlarla alqi-satqr vo digor
omoaliyyatlar; oziiniin buraxdig qiymatli kagizlarla alqi-satqr vo diger amoaliy-
yatlar; xarici valyuta ilo alqi-satq1 vo digor omoliyyatlar.

Pul siyasatinin hoyata kecirilmasi magsadilo buraxilan Markazi Bankin
borc giymatli kagizlarinin buraxilist vo dovriyyasi gaydalar1 ganunvericiliklo
miioyyan edilir.

Morkozi Bank ucot dorocasini vo 0z amoliyyatlan iizro faiz dorocolorini
miioyyanloagdirir, 6lkadoki movcud makroiqtisadi durumu vo maliyys bazarinin
voziyyetini nazors alir. Markozi Bank 6z omoliyyatlari iizrs faiz doracalarini pul
bazarmin likvidlik voziyystini nozors alaraq Oziiniin agiq bazar, yenidon
maliyyoalosdirilma vo depozit omoliyyatlar iizro faiz dorocalorini tosbit etmoklo
vo ya harraclarda tolob vo toklif osasinda miioyyonlogdirir. Markozi Bank
miioyyan etdiyi ucot doracasini vo 6z amoliyyatlar iizro faiz dorocalorini dorc
etdirir.

Morkozi Bank kredit toskilatlarina macburi ehtiyatlar saxlamaq barado
g0Ostaris vera bilor. Macburi ehtiyatlar Markozi Bank torafindon pul siyasatinin
hoyata kecirilmasinds istifado olunan asas alatlordon biri olaraq pul kiitlosini vo
bank sisteminin likvidliyini tonzimloyon mexanizmdir. Ehtiyatlar depozitlorin
faizi nisbotindo miioyyon edilir vo Morkozi Bankda saxlanilir. Tolob olunan
ehtiyatlarin normasi, hesablanmasi vo saxlanmasi qaydast Moarkozi Bankin
Idaro Heyoti torafindon miioyyan edilir.

Macburi ehtiyatlar tomin edilmadikds, Markazi Bank ehtiyati tomin et-
moyon kredit togkilatina vo onun inzibat¢ilarina garst Azorbaycan Respublika-
stnin Inzibati Xotalar Macallesinde nozards tutulmus inzibati tanbeh tadbirlorini
totbiq edo bilar.

©NON U AW~

143



Macburi ehtiyatlar depozitlorin valyutasinda (manat vo xarici valyuta)
Morkozi Bankda bankin miivafiq miixbir hesablarinda saxlanilir.

Pul siyasatinin hoyata kecirilmasi mogsadilo Moarkazi Bank torafindon
kredit toskilatlarinin yenidon maliyyolosdirilmasi hoyata kegirilir. Bu zaman
verilon kreditlor dovlat qiymatli kagizlari, dovlstin vo digar etibarli emitentlorin
garantiyalar1 vo zaminliyi, xarici valyuta, qizil, miixtolif formada qiymaotli
metallar vo digor aktivlorlo tomin olunmalidir.

Yenidon maliyyalogdirilmanin forma, qayda vo sortlorini Morkozi Bankin
Idaro Heyoti miioyyon edir. Kreditlor kredit toskilatlarinin bag idaraloring
verilir.

Depozit omoliyyatlart Markozi Bank 6ziiniin miioyyon etdiyi sortlorlo vo
qarsihgh razilasma osasinda kredit toskilatlarindan depozitlor colb eds vo
onlarda depozitlor yerlosdirs bilar.

Pul siyasatinin hoyata kecirilmasi magsadils istisna hallarda, ganunverici-
liyo miivafiq olaraq, Morkozi Bank kredit toskilatlar1 torofindon aparilan ayri-
ayr1 amoliyyatlar1 miivaqqgati mahdudlasdira, o climlodon onlarin amaliyyatlari
tizro faiz doracolorinin asag1 vo yuxari hadlorini miioyyonlogdira bilor.

3.4. Qlobal bohranlarin siddatlanmasi miihitinda
Azarbaycan Markazi Bankuun pul siyasatinin istiqgamatlori

Sistemli bank bohraninin baslangict iimumilikde bank sektorunda
miistosna rolu olan bir vo ya bir ne¢o bankin 6domo qabiliyyatindo ciddi
problemlorin yaranmasi ilo bagl ola bilor. Bu ciir banklarin dagilmasi «domino
effekti»ni tohrik edo vo bununla da sistemli bohran yarada bilor.

Bazar iqtisadiyyati soraitinds bank bohranlart ganunauygun haldir va ona
xas olan immanent disproporsiyalar vo ziddiyyetlorlo sortlondirilir. Bu cor-
civada bank sektorundaki bohranlarin saboblarini arasdiran elmi-tadqiqat islori
son illor artmaqdadir.

Malum oldugu kimi, diinya maliyys boéhran1 (2008) Amerikanin dasin-
maz omlak bazarinda mohtokirlikdon baslanmisdir. Bundan basqa, téromo
maliyys alotlorinin yaranma sabablorinden biri risklordon qorunmaq olsa da,
onlarin spekulyativ moqsodlo istifadosi siirotlo artdi. Ipoteka “kopiiyii”
partlayaraq, biitiin diinyada bank sektorundaki bohrana tokan vermisdir ki, bu
da, 6z novbosinds, diinyanin biitiin dévlatlorinin igtisadiyyatinda real sektorda
resessiyaya sobab olmusdur. Biitiin bunlar maliyys bazarlarinda giivon amilinin
itmosino vo c¢axnasmanin yayilmasina gotirib c¢ixardi. Amerikanin bank
sisteminda baglayan bohran siiratlo diinyanin inkisaf etmis va inkisaf etmokdo
olan olkoalorino yayildi.

ABS-1n igtisadiyyatda darinlagon tonazziil meyillari global igtisadi artima
monfi tosir edon miihiim amillordon biridir. ABS iqtisadiyyatinda tolobin
zaiflomasi Avropanin ixracyoniimlii iqtisadiyyata malik Olkolorinds iqtisadi
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foalliga ciddi ziyan vurmusdur. 2008-ci ildo Avrozonada real iqtisadi artim
0,8% va ya avvalki ildon 1,8% bondi az togkil etmisdir.

Kredit standartlarinin sortlondirilmosi vo dasinmaz omlak bazarinda
bohran investisiya qoyuluslaria ciddi monfi tosir gostormisdir.

Maliyya bohraninin tasirlori diinya maliyys bazarinda bas veran doyisik-
liklor neftin giymaotinin koskin ucuzlagsmasi bir sira 6lkalords iri banklarin vo
sirkotlorin miiflislosmasi, kiitlovi issizliys, diinya igtisadiyyatinin durgunluq
dovriinli yasamasina vo notico etibart ilo global igtisadiyyatin tonozziil dovriino
kegmasina sabab olmusdur.

Bohranin qarsisini almaq va onun tosirini minimallasdirmaq {igiin anti-
bohran todbirlori goriiliir, diinyanin aparici dovlatlori torafindon istehsali barpa
etmak va banklar risklorden qorumagq iigtin maliyys yardimlart gostorilir.

Qlobal maliyys bohranina baxmayaraq 2008-ci ildo Moarkozi Bankin pul
siyasati 6lkads makroiqtisadi dayanigligin qorunmasinda aktiv rol oynamisdir.

Belaliklo, 2007- 2008-ci illordo baslanan vo indiyadok davam edon global
maliyyo bohranini 4 morholoys bolmok olar: Ingilis-sakson maliyys bohrani (
2007-ci ilin yaz ayindan 2008-ci ilin mart aymnadok). Qlobal bohraninin ilk
morkazi ABS ipoteka bazarinda problemlorin yaranmasi ilo meydana ¢ixdi vo
ABS-in on iri ipoteka Bankinin “Bear Stearns” qurtarmasina baslanan
omaliyyat oldu. Hiidiidgokmo vo ya sorhadcokma (decoupling, mart-avqust
2008-ci il). Bohran biitiinliiklo igtisadi cohotdon inkisaf etmis olkoloro yayildi,
ancaq bununla yanagi iimid vardi ki, bohran inkisaf etmokdo ©lkalors tasir
etmoyacok vo naticado onlarin dinamik iqtisadi inkisafi burulgan icindo olan
Olkalorin xilas edilmasinds asas katalizator olacaqdir. Kreditdaralma amaliyyati
(de-leveraging, sentyabr-noyabr 2008-ci il). Qlobal bohranin inkisaf etmokdo
Olkalora bulagmasi va inkisaf etmis 6lkolords resesiyanin baglanmasi haqqinda
rosmilorin etiraflart. Diinyanin bir ¢ox Olkolorindo bank sisteminin kollaps
tohliikasinin baslangici. Emissionla vurulmaq ve ya doldurmaq (quantitative
easing, noyabr 2008-ci ilin sonundan indiyodok olan miiddoto). Diinya Oko-
lorinin oksar hokumatlari istehsalat kollapsina yol vermamak iiciin monetar vo
fiksal xarakterli coxgesidli tadbirlor paketi hazirladi vo mogsad ilk ndvbado pul
toklifini artirmaq]la tolabi stumallagdirmaqdr.

Bank bohraninin siddotlonmosina tosir edon amillor asagidakilardir:

1.Faiz daracalorinds yiiksalmo;

2.Bankin balansindaki pozuntular;

3.Fond birjasinda ¢okiis;

4. Iqtisadiyyatda geyri-miioyyanliyin artimu.

2007- 2008 -ci illordo ABS bas veran bohranin daha cox “maliyys infek-
siyast” kimi yeni fenomenin noticasi oldugu aydinlasandan sonra yeni diinya
maliyya bohraninin yaranma tohliikasi xiisusilo kaskin sokildo qabul olunmaga
basgladi. 2008-ci ilin II yaris1 - fond indekslorindo azalma: 70-80%, Global
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maliyys sektorunda itkilor: 3 trln. $ vo ya global UDM-in 4.3%-i toskil
etmisdir.

2007-2008-ci il bohranindan sonra ABS hokumati banklarin struktur ye-
nilonmasino sorf etdiyi birbasa maliyys mosroflori UDM-in 38,7%-ni toskil
edir, yoni rogomlo ifado etsok- 5500 mird $. Avrozonada iss, bohranin
qarsisinin alinmasi ilo olagadar mosroflor UDM-in 23,4%-i hocmina ¢atmisd
(3285mlrd $), o ciimlodon AFR hokumatinin antibShran proqraminin hocmi
500 mlr. Avro, Fransada 360 mlrd Avro, Irlandiyada 400 mlrd avro toskil
etmisdir.

Son molumatlara gors hazirki maliyys bohran1 naticasinds diinya {izro
banklarin macmu itkilori 700 mird dollardan ¢ox toskil edir, bunlardan yariya
gadoari Amerika banklarinin payina diisiir. Banklar bu mablogin toxminan 50%-
ni artiq yeni kapitalin colb olunmasi hesabina kompensasiya edo biliblor. Lakin
BMF-nin son hesablamalarina gora banklarin itkilorinin mablagi iki dofodon do
cox-1,6 trln. dollaradok arta bilor.

Belalikla, global maliyys bohram1 (2008) vo postkrizis ssenarisinin
inkisafi ardiciligla agagidaki kimi olmusdur:

8. ABS ipoteka kreditlosma sisteminin ¢okiisii;

9. Kredit hocminin azaldilmasi vo kredit xottinin agilmasina ciddi
nazarat;

10. Fond indekslorinin asag1 dogru meyli;

11. Biidco defisitlarinin artimi;

12. Real sektorda gerilomo;

13. Issizliyin giiclonmosi;

14. Istehlak xarclorinin azalmasi.

Qlobal maliyys bohraninin Azarbaycana tosir kanallar1 asagidakilardir:

1. Neft vo digor yanacaq ixrac mohsullarinin giymatinin diinya bazarinda
azalmasi.

Ixracin 90%-dan, biidco golirlorinin isa 60%-don coxu neft sektoru
hesabina formalasir. (AR MB hesablamalarina gors, neftin qiymatinin har 1%
azalmas1 geyri-neft UDM-ini 0.13% azaldir, biidca xorclorinin hor 1% azalmasi
iso UDM-i 0.3% azaldr).

2.Beynolxalq maliyys bazarinda likvidlik catismazligi vo ya banklararasi
kredit bohran1 noticesindo xarici maliyyo monbalorino ¢ixis imkanlariim
mohdud vaziyyoto diigmasi.

3. Pul baratlarinin azalmasi - tokco Rusiyadan 6ton il 930 miln dollar
golib).Baratlarin azalmasi istehlak foalligina monfi tosir edir (baratlar hor 1%
azalmasi qeyri-neft UDM-in 0.06% azalmas1 effektini verir).

4. ABS vo AB olkalorindos resessiya. Qlobal tolobin azalmasi naticasindo
(esason, ABS vo AB olkoalorindo resessiya)geyri-xammal ixract azalmaqdadir
(ixracin azalmasi geyri-neft sonayesindo artima manfi tosir gostorir).
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Qlobal maliyya bohraninin tasiri Azarbaycan maliyys sistemina daha ¢ox
psixoloji xarakterli olmus vo maliyyo institutlarini inkisaf strategiyalarii ye-
nidon nazardon kegirmoyo sovq etmisdir. Olverigsiz xarici miihito baxmayaraq
Azorbaycan bank sistemi reallasan risklora davamliliq niimayis etdirmisdir.

Belaliklo, global maliyys bohranin yayilma kontekstindo Azarbaycanda
maliyyo sabitliyi qorunub saxlanilmasi ilo saciyyolonmis, bank sistemindo sa-
bitlik vo artim dinamikasi tomin olunmusdur.

Belaliklo, global maliyya vo igtisadi bohran soraitindo makroiqtisadi sa-
bitliyin qorunub saxlanilmasi, dovriyyads pul kiitlosinin artmasina nazaratin
giiclondirilmasi vo maliyys intizaminin sartlogdirilmasi, ugurla hoyata kecirilon
neft strategiyasi noticosindo olkonin getdikco artan maliyys ehtiyatlarindan
istifadonin somaraliliyinin artirilmasi, istehlak bazarina nozaratin giiclon-
dirilmasi, iqgtisadiyyatda saglam rogabot miihitinin formalasmasi ilo bagl bir
sira vacib tadbirlorin, infrastruktur layiholorin vo digor sosial vo iqtisadi
programlarin icra olunmasi vo hoyata kecirilmosi Azorbaycan iqtisadiyyatina
miisbat tosir gostorocokdir. Bu tadbirlorin hayata kecirilmasi Azarbaycan vaton-
daglarinin rifahinin yaxsilagsmasina vo golirlorinin sabitlosmosine ohomiyyatli
daracada tosir edacakdir.

Morkazi Bank 2009-cu il iiciin boayan etdiyi pul siyasstinin osas istiga-
motlorina uygun olaraq hesabat dovriinds makroiqtisadi tarazhifin vo
dayanighigin tomin olunmasina, habelo bank sistemindo maliyyo sabitliyinin
gorunmasina yonaldilmis pul vo mazonno siyasoti yeritmisdir. Riib arzindo
osason qongu Olkolordo gedon devalvasiyanin psixoloji tosiri ilo valyuta
bazarinda dollara tolobat artmisdir. Bazarin vaxtinda tonzimlonmasi sayasindo
manatin mozonnasi sabit galmis vo naticads ilin ovvalindon bari manat ABS
dollarina garst comi 0.2% ucuzlagmisdir. Todiyya balansinin tarazligi manatin
mozonnasinin sabit qalmasinin asas faktoru olmusdur. Manatin sabit qalmasi
dovr orzindo inflyasiyanin artmamasina, iqtisadi subyektlorin maliyyo itki-
lorindon gorunmasina imkan vermisdir.

Belaliklo, global maliyys bohraninin (2008) yayildigi kontekstinds Azor-
baycanda maliyys sabitliyi qorunub saxlanilmasi ilo sociyyalonmis, bank siste-
mindo sabitlik vo artim dinamikasi tomin olunmusdur. Ozalliklo, Azarbaycan
Morkozi Bankin mozonno siyasoti makroiqtisadi sabitliyin qorunmasinda toqdi-
rolayiq yera sahibdir.

Nozars alsaq ki, 2009-cu ilin I riibunds rus rublunun devalvasiya soviyyasi
12%, Tiirk lirasi 10%, Qazax tongasi 20%, Ukrayna qrivnasi 54%, Belarus rublu
34% vo Ermoni dranmm 20% togkil etdiyi halda, Azorbaycan manatinin iso ABS
dollarina garst mozannasi il arzinds 5,2 % mohkomlonmisdir.

Ticarat partnyoru olan 6lkalorin valyutalarina nozoron ikitorafli nominal
mozannalarin doyigsmasinin ticarat xiisusi ¢okilori nazaro alinmagla hondosi
ortasini oks etdiron manatin nominal effektiv mozannasi 2009-cu ilin I riibiindo
imumi ticarot dovriyyasi iizro 7.9% bahalasmisdir ki, bu da orta illik
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inflyasiyanin birrogomli saviyyays diismosine miisbat tosir gostormisdir. Real
effektiv mozonno iso bu dovrdo 4.2% mohkomlonmisdir. Partnyor 6lkolorin
oksariyyatindo inflyasiya getdiyi halda Azorbaycanda deflyasiyanin bas
vermoasi real effektiv mozonnoyo azaldici tosir gostormisdir. Qlobal bohranin
o0lks igtisadiyyatina tosirini minimuma endirmak {i¢iin 2008-ci ilin sonlarindan
baglanan pul siyasotinin yumsaldilmasi 2009-cu ilin I riibiindo do davam
etdirilmigdir. Olkado inflyasiya gozlontilorinin azalmasim nazers alaraq vo
isgiizar aktivliyin yiiksoldilmasi magsadilo hesabat dovrii orzinds ucot doracasi
8%-don 3%-9, faiz dohlizinin yuxart haddi iso 13%-don 8%-9 endirilmisdir.
Macburi ehtiyat normalart 6%-don 0.5%-o salinmisdir. Belaliklo, riib orzinds
Morkozi Bank torofindon likvidliyin verilmosi omoliyyatlar1 aktivlesdirilmis,
likvidliyin calb olunmasi alstlori iso mohdudlasdirilmigdir. Riib oarzindo
Morkozi Bankin tokrar maliyyolosdirmo amoliyyatlarinin hocmi 10% artmigdir.
Hom manat, hom ds xarici valyuta ilo macburi ehtiyat normasinin azaldilmasi
hesabina iso I riib arzinds bank sistemino 247 mln manat likvidlik verilmisdir.
Noaticadas son illar arzinds ilk dofo olaraq likvidliyin verilmasi alatlorinin (yeni-
donmaliyyolosdirma, tors REPO, SVOP) hocmi ilo likvidliyin colb olunmasi
alotlorinin (not portfeli, REPO, macburi ehtiyatlar) forqini xarakterizo edon
likvidlik saldosu pozitiv zonaya ke¢misdir.

Biitiin bunlar banklarin likvid vasaitlorinin artmasi ilo miisayist olunmusg
vo pul toklifinin ohomiyyatli azalmasiin qarsisini almigdir. Riibiin sonuna 6ton
ilin miivafiq dovrii ilo miiqayisodo manatla pul bazasmin artim tempi 14%,
manatla genis pul kiitlosinin artimi iso 7.1% toskil etmisdir. Pul kiitlosinin
geyri-neft Umumi Daxili Mohsula nisbati 31%-o catmisdir. Morkoazi Bankin
makroiqtisadi sabitliyo yonoldilmis pul vo mozonno siyasoti 6lkodo maliyyo
sabitliyinin qorunmasina yardim etmisdir.

Morkozi Bankin yenidonmaliyyolosdirmo omoliyyatlari aktivlogdirilmis
va 2009-cu ilin 7 ayinda AMB-nin kredit portfeli 3.5 dofo artmisdir. Azor-
baycan Respublikasinin Prezidentinin 9 iyul 2009-cu il tarixli Formani ilo
Morkozi Bankin pul siyasoti vo bank sisteminin tonzimlonmaosi sahasindoki
siyasatinin ¢evikliyini artiran ‘“‘Azorbaycan Respublikasinin Milli Banki
haqqinda” Azorbaycan Respublikasinin Qanununa doyisikliklor vo olavalor
qiivvoys minmisdir. Dayisikliklora goro Morkozi Bank artiq daha uzun miid-
doto vo miixtolif valyutalarda banklara kreditlor, o ciimlodon subordinasiya
kreditlori vera bilor. Eyni zamanda Markozi Bank real sektorun doastoklonmasi
mogsadilo dovlot zomanoti osasinda banklar1 kreditlosdirmok hiiququna
malikdir. Yeni qanunverici bazan1 asas gotiirorok AMB-ds 28 iyul 2009-cu il
tarixdo “Azarbaycan Respublikasinin Markozi Banki torafindon banklara kre-
ditlorin verilmasi qaydalart” tesdiq olunmusdur. Bu sonadds pul siyasotinin
hoyata kegirilmosi, maliyyo sabitliyinin tomin olunmasi, kapital adekvatlig
probleminin tonzimlonmaesi, habelo dovlet ohomiyyatli layiholorin maliy-
yalosdirilmasi mogsadilo miixtolif miiddatlors kreditlorin verilmasi qaydalari 6z
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oksini tapmugdir. Daxili maliyys bazarlariin inkisafinin  dastoklonmasi
istiqgamatindo Morkozi Bankin istiraki ilo Miitogokkil Banklararasi Kredit
Bazarinda tominat sistemi yaradilmigdir.

Pul siyasati ilo bagh digor islor maliyyo sabitliyinin qorunmasi ilo bagh
gorarlar.

1. Aktivlorin tosnifat doracalori sortlogdirilmisdir:

- Nozarat altinda olan aktivler 6%-don 10%-o qaldirilmis (30.04.08);

- Qeyri-gonastbaxs aktivlar 25%-don 30%-o yiiksaldilmis (30.04.08);

- Tohliikali aktivlar 50%-don 60%-9 artirilmisdir (30.04.08).

2. Daginmaz omlakla tominata qarst toloblor 120%-don 150%-0 arti-
rimigdir (30.04.08).

3. Subordinasiya borclarinin macmu kapitalda istiraki mahdudlasdiriimig
(18.02.08):

- Subordinasiya borcunun maksimal moblogi birincideracali kapitalin
50%-1 haddinds miioyyon edilmigdir.

4. Ipoteka kreditlorinin risk dorocosi 50%-don 100%-o artirilmiscar
(18.02.08).

5. "Banklarda kreditlorin verilmosi Qaydalari"na dayisikliklorlo borc-
alanin maliyya vaziyyatinin va onun krediti gaytarma gabiliyyatinin giymatlon-
dirilmasing, homginin borcalanin faaliyyotinoe daimi monitoringo va biitovliikkdo
kredit portfelinin keyfiyyotino nozarot olunmasina dair toloblor genislon-
dirilmisdir (18.11.08).

6. Aciq valyuta movgeyinin hesablanmasi metodikasi tokmillogdirilmis, o
ciimlodon balansdankonar hesablar {izro dogiqlosdirilmolor aparilmig, movqe-
lorin hesablanmasinda bank metallar ilo aparilan amoliyyatlarin oks etdiril-
masing baslanilmigdir (17.12.08).

7. “Kredit omoliyyatlar1 iizro faizlorin hesablanmasinin dayandirilmasi
haqqinda Qaydalar"a dayisikliklorlo “faizlori hesablanmayan™ kreditlor {izro
miistorinin 6donislori hesabina borc toloblarinin ddonilmasi ndvbaliyina ye-
nidon baxilmigdir (17.12.08).

8. Banklarin vo sigorta sirkotlorinin kapitalizasiyaya yonaldilocok monfo-
oti monfoat vergisindon azad olunmusdur (01.01.09 tarixden qiivvoys min-
misdir).

9. Qorunan amanatlar iizrs illik faiz doracasi limitinin tomin edilmasinda
ceviklik tomin edilmis, qorunan omanatlor {izro maksimal mablag 6000
manatdan 30.000 manatadok artirilmisdir (08.05.09). Faiz doracasi 15%-dok
olan omanatlor sigorta sistemino daxil edilmisdir (10.06.08).

10. Markozi Bankin tosabbiisii ilo 2009-cu ilin iyun ayindan ipoteka
kreditlosmasi barpa olunmusdur. Bunun psixoloji vo fiziki tosiri ilo dagmmaz
omlak bazari son iki ayda canlanmisdir. Ipoteka kreditlosmosi tikinti, bank isi,
siorta, giymotlondirmo foaliyyati, rieltor vo notarius xidmatlori, habelo qiy-
matli kagizlar bazarinda iqtisadi feallig1 bilavasito artirmig, omlak bazarinda
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qiymatlori stabillogdirmisdir. Qiymatlorin stabillosmasi, 6z ndvbosinds bank
kreditlorinin girov tominatinin doyarsizlosmasinin qarsisini almigdir.

11. Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Banki nozdindo Azorbaycan
Ipoteka Fondunun buraxdig tomin edilmis qiymetli kagizlar iizro risk dorocasi
0% tayin olunmusdur (17.06.09).

14. Azorbaycan Respublikasi Prezidenti 7 avqust 2009-cu il tarixindo
dovlot miilkiyyotindo olan maliyya institutlarina nozaroti giiclondirmoyi nozor-
do tutan “Nizamnamo kapitalinda dovlsts moxsus sohmlar olan banklarin vo
bank olmayan kredit toskilatlarinin idaro edilmosinda dovletin istiraki qaydasi
haqqinda” Forman vermisdir.

15. Banklarda risklorin idars edilmasi sistemlori tokmillogdirilmisdir. Bu
magsadle banklarda risklorinin monitoringi giiclondirilmis, risklorin idars edil-
masi sistemlorinin qiymatlondirilmasi iizra xiisusi metodologiya osasinda rey-
tinglor verilmis, zoifliklorin aradan qaldirilmasi {izro todbirlor plan1 hazirlanib
v onun icrasina baglanilib.

Biitovliikdo, banklarin idaroetmo, xiisusilo risklorin idarsedilmasi po-
tensiallarinin artirllmasina yonolmis todbirlor davam etdirilmisdir. Bank noza-
rotinin maliyys sabitliyi vo risklorin gabaglayici rejimda askarlanmasi poten-
sial giiclondirilmisdir.

Biitiin bu todbirlor bank sektorunun sabitliyinin yiiksolmasino xidmaot
etmigdir. 2008-ci ildo iri moblogds xarici 6hdsliklorini icra etmosino baxmaya-
raq, banklar kreditlosmani davam etdirmisdir. Tokca sentyabr-noyabr aylarinda
verilon yeni kreditlorin hocmi 1.9 mlrd manat olmusdur.

Banklar hom xarici, hom do daxili 6hdoliklorini 6domok iiciin kifayot
gadar likvid aktivlara malikdir. Hatta bazi banklarin borclarinin vaxtindan avval
geri tolab olunmasina baxmayaraq,banklar 6z 6hdsliklorini tam vo vaxtinda icra
etmislor.

Bank sisteminin kapitallagsmas1 davam etmigdir. Kapitalin adekvatligi da
gonaatbaxs saviyyadadir, macmu kapitalin adekvatliq smsali 19% (prudensial
tolab 12%) toskil etmisdir.

Bank sistemino inam sabit olaraq qalir, omanat bazasi, xiisusilo xirda
omanat¢ilorin depozitlori dayanighdir. Biitovliikds, cari ilin on bir ayinda uzun-
miiddotli amanatlorin xiisusi ¢okisi 33%-don 37%-dok artmigdir.

Qlobal likvidlik bohranina baxmayaraq, hoyata kecirilmis preventiv tod-
birlor sayasindo bank sistemindo maliyys sabitliyi qorunmusdur vo banklar
maliyys dayanighigl niimayis etdirmisdir.

Azorbaycan Respublikasinin Milli Maclisi 8 may 2009-cu il tarixdo
“Omanatlorin sigortalanmasi hagqinda” Azarbaycan Respublikasinin Qanunun-
da oalava va doyisikliklorin edilmasi haqqinda Azarbaycan Respublikasi Qanu-
nunu gobul etmisdir. Qanuna edilmis doyisikliklo qorunan amanatlor {izrs illik
faiz dorocosinin yuxari hoddinin miioyyon edilmosinin Azorbaycan Respub-
likas1 Markazi Bankinin ugot faiz doracosindon asililigi aradan qaldirildi. Qabul
olunmus Qanuna osason illik faiz dorocesinin yuxari hoddini Azaorbaycan
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Respublikas1 Markozi Banki ilo razilasdirmagla ©manatlorin Sigortalanmasi
Fondunun Himayagilik Surast miiayyan edir. 10 iyun 2009-cu il tarixds keciril-
mis novbadonkonar iclasda Omanatlorin Sigortalanmasi Fondunun Himayagilik
Surasi qorunan oamanatlor iizrs illik faiz doracosinin yuxari hoddini Azorbaycan
Respublikas1 Markozi Banki ilo razilagdirmaqla 15 faiz miisyyon etdi.

Qeyd edak ki, 2009-cu il 1 yanvar tarixdon etibaron fonda {izv olan bank-
larda 15 faiz dorocasi ilo vo bu faiz doracasi haddindo omanotlor yerlosdirmis
omanatcilorin amanatlori qorunan amanatlor hesab olunur vo Fond torafindon
sigortalanir.

Xatirladaq ki, Qanuna edilmis doyisikliyo asason kompensasiya mablo-
ginin maksimum haddi 30 min manatdir. ©manatcilor amanatlorin sigortalan-
masi liglin he¢ bir 6donis etmirlor. Sigorta haglar1 yalmz banklar torafindon
Odonilir. Bundan basqa Qanuna doyisikliyo uygun olaraq har hansi istirakci
bankda siorta hadisoasi bas verarso, omanatgilor sigortalanmis omanotlor {izro
omanatin 100 % hocminds vo maksimum 30 min manat mobloginde kom-
pensasiya ala bilocoklor. Qeyd etmok lazimdir ki, kompensasiya mabloginin 30
min manata catdirilmast MDB mokaninda on yiiksok kompensasiya mablogidir.
Miigayiss ii¢iin Qazaxistanda kompensasiya mablagi 33 min, Rusiyada iso 25
min ABS dollart togkil edir.

Beloliklo, Morkozi Bankin pul siyasati 6lkodo makroiqtisadi dayanigligin
gorunmasinda aktiv rol oynamusdir. Pul toklifinin strukturunda miisbot keyfiy-
yat doyisikliklori davam etmis, iqtisadiyyatda dollarlasma soviyyosi daha da
azalmusdir.

Maozonnos siyasati hom do valyuta bazarinda sabitliyin qorunmasini tomin
etmis, manatin ABS dollarina garst mozonnasi il arzinds 5.2% mohkomlon-
misdir.

3.5. Azarbaycanda maliyya sabitliyinin
tominatinda Moarkaszi Bankin rolu

Banklar foaliyyotlori dovriindo 6z aktivlori, balansarxasi 6hdaliklori vo
kapitalinin miqdan ilo bagli Moarkozi Bankin miioyyon etdiyi prudensial
normativlora vo toloblors, o climlodon aciq valyuta mévgeyino riayat etmoli-
dirlor. Moarkozi Bank banklarin vo xarici banklarin yerli filiallarinin maliyyo
sabitliyini tomin etmok moagsadils asagidaki prudensial normativlari va talablori
miioyyan edir:

1. nizamnamo kapitalinin (xarici banklarin yerli filiallar1 ti¢iin nizamnamao
kapitalina barabar tutulmus vasaitin) minimum miqdarin;

2. macmu kapitalin (xarici banklarin yerli filiallart {igtin macmu kapitala
barabar tutulmus vasaitin) minimum miqdarini;

3. osas vo macmu kapitalin risk dorocasi iizro Ol¢iilmiis aktivlers (xarici
banklarin yerli filiallar {i¢iin asas vo macmu kapitala barabar tutulmus vasaitin
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risk doracasi tizro Olciilmils aktivlora) nisbetini (kapitalin adekvathq om-
sallarim);

4. likvidlik gostaricilorini;

5. bir borcalan vo ya bir-biri ilo olagodar borcalanlar qrupu iiciin kredit
risklorinin maksimum miqdariny;

6. mocmu iri kredit risklorinin maksimum miqdarinz;

7. aidiyyoti soxsloro vo aidiyyoti soxs adindan horokot edon soxsloro
verilmis kreditlorin maksimum miqdariny;

8. aidiyyati soxsloro vo aidiyysti soxs adindan horokot edon soxslora
verilmis mocmu kreditlorin maksimum miqdarin;

9. digor hiiquqi soxslorin kapitalinda banklarin istirakinin maksimum
miqdarini;

10. digor hiiquqi soxslorin kapitalinda banklarin mocmu istirakinin mak-
simum miqdarin;

11. ac1q valyuta movgeyinin limitlorini;

12. aktivlorin, balansarxasi ohdoaliklorin tosnifatindan vo giymaotlondiril-
mosindon asili olaraq, miimkiin zororin 6donilmosi ii¢iin xorclor hesabina
yaradilan xiisusi ehtiyatlara aid talabloari;

13. faizlorin hesablanmasi dayandirilmis aktivlars aid toloblori;

14. aidiyyoti soxslor vo aidiyyoti soxs adindan horokot edon soxslor ilo
aparilan omoliyyatlara aid toloblori;

15. aktivlorin va passivlorin ddonis miiddstlorinin va faiz daracslorinin
uygunluguna dair toloblori (Banklar hagqinda Azorbaycan Respublikasinin
Qanunu - Madds 34).

Azarbaycanda Pul Siyasoti vo Maliyya Sabitliyi Komitasi pul vo mo-
zonny siyasatinin islonmasi vo hayata kegirilmasi, habelo maliyys sabitliyinin
gorunmasi iizro Morkozi Bankin Idaro Heyatinin yaninda mosvaratci orqandir.
Komitonin asas vazifalori asagidakilardan ibaratdir:

1. Pul vo mazonna siyasatinin konseptual masalalorini miizakirs edir vo
bununla baglh Markozi Bankin Idaro Heyatino tokliflor verir;

2. Inflyasiya, mozonno vo pul agreqatlar ilo baghi durumu, pul siyaseti
alotlorinin tatbiginin naticalorini miizakira edir vo miivafiq departamentlora
tovsiyalor verir;

3. Pul programinin yerina yetirilmasini vo pul bazarinin voziyyatini mii-
zakira edir, riibliik pul programini tasdiq edir, pul siyasati alotlorinin totbigino
dair tokliflor verir;

4. Pul vo mozonno siyasati vo maliyyo sabitliyinin tohlili ilo slagodar ha-
zirlanmis metodoloji sonadleri miizakirs edir va tosdiq olunmagq iiciin Idaro
Heyatina toqdim edir;

5. Milli igtisadiyyatda vo diinya igtisadiyyatinda gedon proseslorin qiy-
moatlondirilmasini hoyata kecirir vo zoruri oldugda bu giymatlondirmonin nati-
calarinin pul siyasatindo vo maliyya sabitliyinin qorunmasinda nazors alinma-
sin1 tovsiyo edir;
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6. Pul vo mozonno siyasstinin maliyys sabitliyino tosiri masalolorini
miizakirs edir;

7. Maliyyo sisteminin sabitliyi, o ciimlodon bank nozaroti masalolorini
miizakirs edir vo aidiyyati departamentloro miivafiq gostoris vo tovsiyalor verir;

8. Maliyya sisteminin sabitliyi ilo alagali digor masalslori miizakirs edir
vo aidiyyeti departamentlors miivafiq gostoris vo tovsiyalor verir.

Morkozi Bankin bank sektorunda maliyyo sabitliyi siyasoti asagidaki
hadaflori nozards tutur:

» Kapital adekvatligimin qorunmast;

 Optimal likvidlik soviyyasinin saxlanmast;

e Restrukturizasiyanin hoyata kegirilmasi.

e Tonzimloma va nozarat tadbirlori artim va dayaniqliq arasinda optimal
nisbatin tominatina yonoldilocokdir.

Postbohran dovriindo bank sektorunun daha stabil vo dayamghi artim
maonboalorina sdykenmasi vacib sortdir. Bu, baslica olaraq, maliyys vasitagili-
yinin saglam vo uzunmiiddatli igtisadi artima yonolmasi zoruratini sortlondirir.
Bunun ii¢iin banklarin resurs bazasinda uzunmiiddstli y1§im monbalorinin, o
climlodan kapital bazarinin rolunun artirilmasi zoruridir.

Bank sisteminin stabil va tohliikasiz inkisafinin tomin edilmasi tigiin ton-
zimlonmo vo prudensial nozarat ¢orcivasinin yeni global cagirislara adaptasiyasi
davam etdirilocokdir. Bu mogsadlo mikro-prudensial (institutlar {izorindo fordi
nazarat) nozaratlo shato olunmus risklori daha effektiv tonzimlomak iiciin bank
nozarati iizro Bazel Komitosinin platformasinda tdvsiys edilmis yeni alotlorin
istifadosi imkanlarinin giymotlondirilmosino baslanacaqdir. Bank tonzimlon-
mosi vo nozaratinin tokmillosdirilmasi ti¢lin makroprudensial yanagsmanin
giiclondirilmasi baslica vazifa kimi miioyyanlosdirilmisdir.

Bank aktivlori iizro ehtiyatlanma siyasatinin yeni kontrtsiklik folsofo osa-
sinda formalagsmasi son global bohrandan sonra xiisusilo aktuallagmisdir.
Onanavi olaraq banklar foaliyyatlorinde “protsiklik” davranisa (iqtisadi artim
dinamikasinin arxasinca getmok meyli) meyilli olur ki, bu da bohran zamani
zoruri ehtiyat portfelinin olmamasi ilo noticolonir. Kontrtsiklik yanagmanin
inkisafi banklarin iqtisadi artim dovriindo ehtiyatl davranisini, bohran dov-
riindo iso daha dayanigh olmalarini sortlondirocok. Bunu nozoro alaraq “kont-
rtsiklik-dinamik ehtiyatlanma” mexanizmlori totbiq olunacaqdir.

Morkazi Bank baslica vozifosini makroiqtisadi vo maliyys sabitliyinin
gorunmasinda va bu magsadls pul vo maliyyas sabitliyi siyasati strategiyalarinin
tokmillogmasindo goriir. Bu, uzunmiiddotli dovrds dayaniglt vo dinamik iqtisadi
arttmin baslica sortlorindon biridir. Dayanigh igtisadi artima nail olunmasinda
Olkonin ixrac potensialinin tam reallasmasi v diversifikasiya baslica vasitadir.
Bunun osas sortlori birbaga xarici investisiyalarin hocminin artirilmasi, kapital
bazarinin dorinlogmasi, institutlarin vo insan kapitalinin inkisafidir.
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3.6. Azarbaycan Respublikast Markazi Bankin faaliyyatinin
yoxlanmilmast qaydalar

Azorbaycan Respublikast Markozi Bankin “Bank yoxlamalarinin hoyata
kecirilmosinin prosedur qaydalari” Azorbaycan Respublikast Morkozi Banki
torafindon banklarda vo xarici banklarmn yerli filiallarinda yoxlamalarin togkili
va hoyata kecirilmasinin prosedur gaydalarin1 miisyyon edir.

Morkozi Bank hor bir bankda ildo bir dofa yoxlama aparir. Markozi Bank
toqdim edilon prudensial vo bank statistikas1 hesabatlarinin tohlili vo monbayi
molum olan digor malumatlar asasinda bank aktivlarinin itirilmasi tohliikasinin
yarandig1, o ciimlodon bankin aktivlorinin keyfiyyatini vo maliyyo voziyyatini
xarakterizo edon gostaricilorin koskin vo ya davamli olaraq pislosdiyi, bank 6h-
daliklarinin vo ya ddonislorin icra edilmasi ti¢iin zoruri olan likvid vasaitlorin
ohomiyyotli soviyyado, yaxud davamli olaraq azaldigi, bankin idaroetmo
sistemindo onun prudensial idars edilmasins tohliiko yarada bilon hallarin mey-
danna ¢ixdig1 miiayyan edildikds, habelo qanunvericiliyin pozulmasi faktlarinin
aragdirilmasi magsadilo Milli Bank banklarda slava (planlagdirilmamis) yoxla-
malar keciro bilor. Milli Bank, homg¢inin qarsiligh foaliyyst prinsiplorino
miivafiq olaraq xarici bank tonzimlonmasi vo nazarati organlarimin sorgularina,
habelo mahkamanin qiivvoys minmis qorarlarina asason banklarda alave (plan-
lasdirilmamais) yoxlamalar kegirir.

Bankin foaliyyatinin yoxlanilmasi hortorofli (kompleks) vo ya mogsadli
(tematik) ola bilor. Bankda aktivlorin konarlasdirilmasi, bank aktivlorinin key-
fiyyotini vo maliyyo voziyyotini xarakterizo edon gostaricilorin koskin
pislosmasi, ohdaliklorin vo ddonislorin icra edilmomasi, habelo dovlot tohliiko-
sizliyi baximindan c¢irkli pullarin yuyulmasi, terrorizmin maliyyalogdirilmasi
hallarinin arasdirilmasi, secki hesablariin rejimine omal edilmasi masalalori ilo
bagli yoxlamalar Morkozi Bank torofindon banka ovvolcodon xobaordarliq
edilmadon hoyata kegirilo bilor.

Yoxlama qrupunun iizvlori asagidaki hiiquglara malikdir: banka, onun
filial, sobo vo niimayondolikloring, habelo onun téromo comiyyatlorino daxil
olmaq vo onlarin hesabatlarini, miihasibat kitablarini, sonadlorini, o ctimlodon
reglamentini (9sasnama, qaydalar vo prosedurlar) va digar ucot yazilarini aldo
etmak, yoxlamaq vo onlara dair bankin vo téroma comiyyatinin inzibatgist vo
omokdaslarindan izahat tolob etmok; bankin, onun filial, s6ba vo niimayondolik-
lorinin bankda miihiim istirak payina malik olan goxslorin, banka aidiyyati olan
soxslorin vo aidiyyati soxs adindan horokot edon soxslorin inzibatg¢ilarindan,
omokdaslarindan vo agentlorindon homin qurumlarin idars edilmasino va cari
foaliyyoting, o ciimlodon miistorilorin omoliyyatlarina aid istonilon maosolo
barasinds biitiin lazimi informasiyanin verilmasini vo onlara dair izahat1 tolob
etmok; bankdan avtomatlasdirilmig omoliyyat vo idaroedici informasiya sistem-
lorino ¢ix1s oldo etmok; bankin inzibatcilart vo omokdaslar ilo yoxlanilan
masalalar barado miizakirslor aparmaq.
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Yoxlama qrupunun iizvlori yoxlamani apararken asagidaki vozifolori he-
yata kegirir: qrupun foaliyyat planinda oks olunan vazifolors uygun olaraq yox-
lamalar aparir; yoxlamanin hoyata kegirilmasi ilo bagli bankin rohbarino lazimi
sonadlori togdim edir; yoxlama zamani solahiyyatlorinin asmasina yol vermir;
yoxlama zamamn 0z foaliyyati ilo bankin cari foaliyystine manes yaratmir; bank
sonadlorinin vo bank sirrinin qorunmasini tomin edir; 6z sahasi tizro naticolari
yazili formada rosmilosdirir; vozifalorinin keyfiyyotli vo vaxtinda yerino
yetirilmasina fordi masuliyyat dasiyir; bankin amokdaslarina 6z harakatlorinin
sobablarini izah etmak {i¢iin imkan yaradir; bank amokdaslarinin fikirlarine hor-
matlo yanasir vo fikir ayriligi yarandigi halda 6z movgeyini izah edir; yaranan
har hans1 miinaqisoni nozakatls va pesokarcasina hall edir.

Faaliyyetinin yoxlamlmasi zaman bank asagidaki hiiquglara malikdir:

1. yoxlama grupunun iizvlorindon yoxlamanin hoyata kecirilmasi iigiin
osas sayilan sonadi tolob etmok, onlarin soxsiyyatlorini tosdiq edon sonadlorlo
tanis olmaq;

2. yoxlamaya aid olmayan soxslori yoxlamaya buraxmamag;

3. faaliyyatinin yoxlanilmasi barodo molumatlara malik olmagq;

4. yoxlamanin naticolorini miizakirs etmok vo onlara dair miinasibat
bildirmoak;

5. qanunvericiliklo miioyyon edilmis qaydada yoxlamalarin noticalorin-
don sikayat etmok;

6. bankin inzibat¢ilart yoxlamani hoyata kecirmok iiciin yoxlama qru-
punun {izvlorino lazim olan material vo sonadlori togdim edir vo yoxlama
prosesino asagidaki komokliyi gostorir;

7. yoxlama qrupunun isinin tomin edilmasi {i¢iin bankda ayrica yer ayirir
va yoxlama sanadlorini qorumagq ligiin tohliikasizliyi, habels yoxlamanin aparil-
mast iiciin tolob olunan suratgcixarma va digor texnikadan istifado imkaninin ya-
radilmasini tomin edir;

8. bankin inzibat¢ilarindan birini yoxlama qrupu iizro koordinator toyin
edir vo yoxlama kegirilon zaman yaranan biitiin masalalori operativ sokildo holl
edir.

Yoxlamanin naticalorinin rasmilasdirilmasi. Yoxlama basa catdigdan
sonra yoxlama qrupu bankin icra orqaninin rohbari vo yoxlamanin ohato etdiyi
sahoyo cavabdeh olan omokdaslar ilo yekun miizakirolor kecirir. Yoxlama
grupunun iizvlori yoxlamanin ilkin noticolori vo bankin yoxlama ilo shato
edilmis sahalarinin vaziyyati haqqinda ilkin roylorini bildirirlor. Miizakiralor
zamani yoxlama qrupunun rohbori yoxlama naticosindo askar edilmis faktlari
onlarin miihiimlilyiino gore boluigdiiriir vo bankin hansi foaliyyst sahosinin
yiiksak risk zonasina aid oldugunu gostarir.

Yekun miizakirolordo yoxlama zamani agkar edilmis risklorin minimal-
lasdirilmas1 vo somorali idars edilmasi, habelo ndgsan vo catismazliglarin ara-
dan qaldirilmast iiciin konkret todbirlor, masul soxslor vo tadbirlorin icra
miiddotlori miioyyonlosdirilo bilar.
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Bankda hayata kegirilon hor bir yoxlamanin naticalari yazili sokilds iki
niisxada tartib olunmus yoxlama haqqinda hesabatda aks olunur. Yoxlama haqg-
ginda hesabat bu Qaydalarin 3.8-ci bandindo nozords tutulan miiddot basa cat-
digdan sonra 30 (otuz) toqvim giinii orzindo yoxlama qrupunun rohbari toro-
findon hazirlanir.

Yoxlama haqqinda hesabat asan oxunmali vo aydin olmalidir. Naticolor
doqiq faktlara vo rogomlors asaslanmalidir.

Yoxlama haqqinda hesabatin asas moagsadi asagidakilardan ibaratdir:

¢ bankin maliyyo vo omoliyyat foaliyyotinin naticolori barodo roy
formalagdirmag;

¢ yoxlamanin naticasini Milli Banka va bankin rohbarliyins ¢atdirmag;

¢ bankin rohbarliyinin xiisusi digqgetini tolob edon saholori miioyyonlos-
dirmak va tokmillagdirmak iigiin tokliflor vermak.

Yoxlama haqqinda hesabata yoxlamanin ohato etdiyi sahalor, yoxlanilan
dovr orzindos bu saholordo bas vermis doyisikliklor, askar olunmus ganun po-
zuntulari, ndgsan vo catismazliglar haqqinda miifassal vo icmal molumatlar
daxil edilir.

Yoxlama hagqinda hesabata agkar olunmus ganun pozuntulari, ndgsan vo
catismazhqglarin aradan qaldirilmast {igiin bank torafindon goriilmali olan tadbir-
lar, icra miiddatlari vo goriilocok tadbirlar tizro masul soxslor barodo molumatlar
daxil edilo bilor.

Yoxlama haqqinda hesabat yoxlama qrupunun biitiin iizvleri torafindon
imzalanmir. Yoxlama haqqmnda hesabatin biitiin varaqleri ndmralonir vo onun
biitiin sohifalori yoxlama qrupunun rohbari torafindon imzalanir.

Yoxlama haqqinda hesabat yoxlama qrupunun rohbori torsfindon bankin
miivafiq inzibat¢isina rosmi togdimetmsa yolu ilo vo ya xiisusi rabito xidmaoti
vasitosilo banka ¢atdirilir.

Bank 10 (on) togvim giinii arzindo yoxlama hagqinda hesabatla tanis olur
vo onu imzalayaraq Markazi Banka togdim edir. Yoxlama hagqinda hesabatin
niisxasi bu miiddotde Moarkozi Banka toqdim olunmadigda Moarkozi Bank
hesabatin 6ziindos olan niisxasinds bu barado qeyd aparir.

Yoxlama haqqinda hesabatda oks olunan naticalorls raz1 olmadiqda ban-
kin inzibatcis1 yoxlama haqqinda hesabati imzalayaraq, hesabata ona dair
izahatin (etirazin) aks etdiran alavalar (sanadlor) daxil edir.

Yoxlama qrupu ilo bank arasinda yoxlamanin naticolori barodo fikir
ayrilig1 va bankin etirazi oldugda Markozi Bankda bununla bagh miizakiralor
toskil oluna bilar.
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IV FOSIL. ODONIS SISTEMI, NAGDSIZ HESABLASMALAR
VO BANK HESABLARININ NOVLORIi

4.1. Odoanis sistemi

Azarbaycan Respublikasinin Markazi Bankinin (AMB) 6danis sistemlori
sahasindo foaliyyati onun struktur bolmasi olan Odonis sistemlori vo hesablas-
malar departamenti torafindon hoyata kegirilir. Odonis sistemlori vo hesablas-
malar departamentinin missiyast miiasir standartlara cavab veron elektron
Odonis sistemlorinin yaradilmasi, onlarin sabit vo fasilosiz istismarimin togkil
edilmasi, beynalxalq alomds bu istigamatdo bas veron meyillor nozors alin-
magla daim inkisaf etdirilmoasi vo tokmillogdirilmasidir.

AMB tarafindon beynalxalq tocriibe asasinda beynalxalq maliyys qurum-
larinin texniki yardimi vo maliyyo kdomoyindon istifado edilmoklo son on il
arzindo Milli Odonis Sisteminin yaradilmasi vo inkisafi istiqamotindo genis
islahatlar aparilmisdir.

1998-ci ildo Milli Odonis Surasinda Milli Odonis Sisteminin yaradil-
masinin konseptual osaslar1 vo strategiyast hazirlanmigdir.

2001-ci ilin avvallorinds Milli Odonis Sisteminin arxitekturasinin osasini
toskil edon Real Vaxt Rejiminda Banklararas1 Hesablasmalar Sistemi (AZIPS)
yaradilaraq istifadaya verilmisdir. AZIPS sisteminin istismara verilmasi notica-
sindo banklar arasinda hesablasmalarin real vaxt rejiminds (on-line) hoyata ke-
cirilmasing, pul dovriyyosinin siiratinin nazoracarpacaq doracodo artmasina,
banklar torofindon likvidliyin daha ¢evik idars olunmasina imkan yaranmigdir.

AZIPS sistemi SWIFT sobokasi iizorindo qurulan Y arxitekturaya ma-
likdir, molumat miibadilosinin yiiksok tohliikosizlik soviyyasini tomin edir vo
miiasir standartlara tamamilo uygundur. Respublikada faaliyyet gostoran biitiin
banklar, Morkozi Bank, bank olmayan Aqrarkredit birliyi, Dovlot Xozinodarlig
Agentliyi sistemin tizviidiirlor.

2002-ci ilin sonlarindan etibaron Milli Telekommunikasiya Sobokasinin
bazasinda Milli Odonis Sisteminin arxitekturasinin ikinci miihiim elementi olan
Xirda Odonislor iizro Hesablasma Kliring Sistemi (XOHKS) yaradilaraq isti-
fadays verilmisdir. Beloaliklo, kicikhocmli, lakin daim tokrarlanan xirda 6daonis-
lorin (emokhaqqi, sosial miidafio 6donislori, telefon, qaz, su, elektrik enerjisi
izro kommunal 6donislar va s.) elektron dastyicilar osasinda hoyata kecirilmo-
sing, eyni zamanda, xirda 6doniglorin asas istirak¢ilart olan kommunal xidmati
miiassisalarinin, boyiik sayda 6donis amaliyyatlari (masalon, vergi, gomriik vo
sosial miidafio Odonislori) aparan hokumat qurumlarinin Milli Odonis Sis-
teminin infrastrukturuna inteqrasiyast iigiin alverisli zomin yaradildi.

AZIPS vo XOHKS sistemlorinin fovgolado hallarda etibarli vo davaml
foaliyyatini tomin etmok mogsadilo onlarmm Sumgayit Ehtiyat Markazindo
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ehtiyat suratlori yaradilmisdir. Sistemlorin asas va ehtiyat markozlords yerlagon
serverlori arasinda real vaxt rejiminds informasiya miibadilasi toskil edilmisdir.

Odonis sistemlori sahasinda aparilan islahatlarin ohato dairasinin genis-
londirilmesi va regionlara istiqgamotlondirilmesi, yaradilmis Milli Odonis Siste-
minin imkanlarindan daha aktiv istifado olunmasi, biitiin 6lka iizra vahid
elektron 6donis mokaninin yaradilmasi, hiiquqi va fiziki soxslorin maliyys xid-
moatlorine ¢ixis imkanlarinin daha da artiilimasi zorurstini noazors alaraq,
Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2004-cii il 9 dekabr tarixli Formam ilo
Azorbaycan Respublikasinda Milli Odanis Sisteminin Inkisafi iizra 2005-2007-ci
illar tigtin Dovlat Programu tosdiq edilmigdir.

Dovlot Programina uygun olaraq Olkodo kart Odonislorinin daha da
inkisaf etdirilmosi vo Milli Odonis Sisteminin arxitekturasinin tamamlanmasi
ticiin yeni infrastrukturun — “MilliKart” Prosessinqg Morkozi yaradilaraq res-
publikada foaliyyat gostoran 18 bankin idaragiliyine va istifadasine verilmisdi.

Kommunal xidmoti miiossisalorinin daxili informasiya sistemlorinin bey-
nalxalq standartlar osasinda tokmillogdirilmasi vo 6donis sistemlori infrastruk-
turuna texnoloji inteqrasiyasinin tamamlanmasinin icrasi ilo olagodar olaraq
kommunal xidmeti haqlarinin yigim iizro Kiitlovi Odoanislor iizra Markozlos-
dirilmis Informasiya Sisteminin (KOMIS) yaradilaraq 2008-ci il 11 iyul tari-
xinden etibaron istismara verilmisdir. Sistem vasitosilo KOMIS-o qosulmus
kommunal xidmoti miiossisolori iizro Odoniglori hom nagd, hom do banko-
matlarda vo KOMIS-in “Internet Service” xidmatindan istifado etmokla 6donis
kartlar1 vasitosilo hoyata kegcirmok miimkiindiir.

2010-cu il orzinds Milli Odonis Sisteminin dovriyyasi tarixi maksimum
haddino ¢atmigdir. Odonis sistemindo iimumi hocmi 84,83 mlrd manat olmagq]la,
10,15 mln adad amaliyyat aparilmigdir.

IRIMOBLOGLI ODONISLORIN KOCURULM®OSI SISTEMLORI
(AZIPS). AMB-nin Azorbaycan Banklararasi Odonis Sistemi (AZIPS)
respublikanin yegana irimoblogli 6donis sistemidir. AZIPS real vaxt rejimindo
isloyan hesablasma sistemidir (RTGS). Sistem istirak¢ilarin AMB-doki miixbir
hesablar1 vasitosilo 6donislori tam elektron sokildo emal edir. Hesablasmanin
gotiliyi va gerigotiiriilmazliyina nazarat tolablori vasitasila nail olunmusdur.

Ogor 6domoni hoyata kecirmok iiciin lazimi qodor vesait varsa AZIPS
real vaxt asasinda yeni manatla hesablasmani tomin edir. ©gor lazimi qodor
vosait yoxdursa o zaman omoliyyat avtomatik olaraq goézlomo novbosino
gondarilir vo orada 6doma iiciin lazim olan miqgdarda vasait daxil olana qodar
gozloyir. Morkozi Bank geyri-likvidliyi gonastboxs olan istirakcilart giinliik vo
gecalik (overnayt) pulsuz giizastli kreditlorlo tomin edir. Bu proses avtomatlas-
dinlmadigma goro istirakcilar kreditin ayrilmasi iiciin Bazar omoliyyatlar
departamenti ilo alage saxlamalidirlar.
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AZIPS istirakcilar arasinda real vaxt rejimindo hesablagmalarin aparilma-
s1 iiciin istifado olunur. AZIPS-do hesablasmalar Azarbaycan Respublikasinin
miivafiq normativ hiiquqi aktlarmin vo SWIFT-in tolablarino cavab vermolidir.

AZIPS-in istirakgis1 asagidaki taloblora cavab vermolidir:

1. SWIFT-ds geydiyyata alinmali;

2. SWIFT-in AZM qgrupunun iizvii olmals;

3. SWIFT-in Y-Copy rejiminds islomali;

4. AZIPS-o dair Kollektiv Sazisin Istirakcis1 olmalidur.

AZIPS-da hesablasmalar Morkozi Bankda yerlosdirilmis Markozi He-
sablagsmalar Sistemi vasitosi ilo hoyata kegirilir.

Istirakc1 asagidaki odonis tapsiriglarini SWIFT vasitosi ilo AZIPS-o
gondara bilar:

- MT102, MT103 miistori 6donislori;

- MT205 bank 6donislori.

Istirakc1 Odonis tapsingim Valyutalasma tarixinden ovvel 10 (on)
toqvim giinii tarix1 ilo AZIPS-o gondora bilor. Bu halda homin 6donis tapsirig
haqqinda molumat AZIPS-do saxlamhir vo Valyutalasma tarixindo icra olunur.

Istirak¢inin Valyutalasma tarixindo gonderdiyi 6denis tapsirigi AZIPS
torofindon asagidaki gaydada qobul edilir:

- miistori 6donislori iigiin saat 10™-dan 16%-dak;

- bank Sdanisleri iigiin saat 10 -dan 17%-dsk.

Hesablagmalarin aparilmasi iiciin istirak¢inin hesabinda kifayst qador
vosait olmadiqda ona homin giino miistori ddoniglorinin icrast magsadi ilo 30
doqiqo orzindo (saat 16™-dan 17%-dok) vesait tapmaq imkam verilir.

Istiraket vosait tapmagq tigiin asagidaki monbalordon istifads edo bilor:

- Azorbaycan Respublikasi ganunvericiliyina, o ciimlodon Markazi
Bankin normativ aktlarina uygun olaraq banklararasi kreditlordon;

- Azorbaycan Respublikasi ganunvericiliyina, o ciimlodon Markazi
Bankin normativ aktlarina zidd olmayan digor monbalordon.

Istirak¢1 vosait tapmadiqda onun Valyutalagsma tarixi homin giino olan
icra olunmayan 6donis tapsiriglart logv olunur vo bu barado AZIPS torofindon
istirak¢rya MTO19 gondarilir.

Morkazi Bank istirakcinin apardigi omoliyyatlara gore saat 17*°-dan
17*°-dok onun Miixbir hesabindan xidmat haqqr tutur vo bu barodo AZIPS
torafindon istirak¢ciya MT900 gondarilir.

Miistosna hallarda Morkozi Bank istirak¢ilara rosmi  xobardarliq
etmoklo bu Qaydalarin 2.7-2.9-cu baondlori ilo miioyyon edilmis vaxtlar doyiso
bilar.

AZIPS-do hesablagmalar basa catdigda AZIPS torofindon istirakciya
hesabdan ¢ixaris MT950 gondarilir.

Istirakct AZIPS-o gondordiyi 6donis tapsirigimin Bashiq hissasinin
(Message Header) 103-cii sahasinda (FIN Copy Service) “AZN” se¢cmalidir.
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Benefisiar istirakct AZIPS-don aldigi 6denis tapsingmm Bashq
hissasinin 103-cii sahosindo “AZN” vo Tamamlama hissosindo (Message
Trailer) “PAC” geydinin oldugunu yoxlamalidir. Konarlasma olduqda Bene-
fisiar istirak¢1 O0donis tapsirigini icra etmomali, bu barodo Morkozi Banka vo
Emitent istirak¢iya dorhal rosmi molumat (elektron vo ya kagiz dasiyicilarda)
vermoalidir.

AZIPS-don istifado ilo bagh texniki problem yarandiqda istirakct
Morkozi Banka rosmi miiraciot (elektron vo ya kagiz dasiyicilarda) etmalidir.
Bu halda Morkozi Bank homin istirakgimin AZIPS-do istirakin1 miivaqgeti
dayandirir vo bu barodo AZIPS torofindon digor istirakgilara MT298 SMT700
gondorilir. Homin istirak¢inin  hesablagmalart bu Qaydalarin 4-cii bandino
uygun olaraq hayata kegirilir.

Problem aradan qaldirildiqda istirak¢1t Morkozi Banka rosmi molumat
verir, Markazi Bank onun AZIPS-do istirakin1 barpa edir va bu barado AZIPS
torafindon digar istirakcilara MT298 SMT700 gondarilir.

Vosaiti alan AZIPS-in istirak¢is1 olmadigda Emitent istirak¢1 odanis
tapsirigin1 Morkozi Bankin SWIFT iinvamna (SWIFT BiK-ino) gondorir.

Emitent istirak¢1 torofindon gondorilmis 6donis tapsiriginin asagidaki
rekvizitlori AZIPS-do saxlanilir:

- nOmrasi;

- moablogi;

- valyuta kodu;

- gondorilma tarixi;

- valyutalagma tarixi;

- vosaiti gondoronin SWIFT BiK-i;

- vasaiti alanin SWIFT BiK-i;

- 0donigin novil (miistori vo ya bank).

SWIFT torafindon AZIPS-o 6donis tapsiriginin qabul edilmosi haqqinda
MT096 gonderilir vo AZIPS 6donis tapsirigini icraya qobul edorok asagida-
kilan yoxlayr:

- 0donis tapsiriginin némrasinin tokrarlanmamasini;

- Valyutalagma tarixinin giiniin tarixina uygunlugunu.

Konarlagsma oldugda 6donis tapsiriginin icrasi imtina olunur vo Emitent
istirakciya sobobi gostorilmoklo SWIFT torafindon MT019, AZIPS torofindon
iso MT298 SMT701 gondarilir.

Konarlasma olmadiqda:

- Emitent istirak¢inin hesabi1 debetlogdirilir vo Benefisiar istirak¢inin
hesabi kreditlosdirilir;

- AZIPS torofindon SWIFT-o &danisin icra olunmasi haqqinda MT097
gondorilir;
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- SWIFT toraofindon 6donisin icra olunmast haqqmnda Emitent istirak-
ciya onun tolobindon asili olaraq MTOI12, Benefisiar istirak¢iya iso O0donis
tapsirigr gondarilir.

Odonislorin ndvbeliyini gostormok mogsadi ilo Emitent Istirakc1 ddonis
tapsiriglarinin Basliq hissasinda onlarin icra olunma ardicilligini oks etdiron 1-
don 99-dok Prioritet nomrasini qeyd eds bilor. Emitent istirak¢i torafindon
gondarilon 6donis tapsinginda Prioritet nomrasi qeyd olunmadigda AZIPS
onun Prioritet nomrasini 98 kimi gobul edir.

Emitent istirak¢1 torofindon gondarilon vo homin giina Valyutalagsma
tarixi olan 6donis tapsirigi asagidaki hallarda icra olunmadan “Gozloma reji-
mindo” saxlanilir:

- Emitent vo ya Benefisiar istirak¢inin hesab1 iizro omoliyyatlar
miivoqqoeti dayandirildiqda;

- Emitent istirak¢inin hesabinda kifayat qadar vasait olmadiqda;

- AZIPS miivoqqeti dayandirildiqda;

- Azaorbaycan Respublikas1 ganunvericiliyindo nozords tutulmus digor
hallarda.

Bu halda AZIPS torofindon Emitent istirakctya MT298 SMT700
gondorilir.

Emitent istirak¢r gozlomo rejimindo olan ©6donis tapsirigimin Prioritet
nomrasini doyiso bilor. Bu halda Emitent istirak¢i torofindon AZIPS-0 MT298
SMT202 gondarilir.

Prioritet nomrasini hor hansi sobobdon doyismok miimkiin deyilso,
AZIPS torofindon istirak¢tya sobobi gostorilmoklo MT298 SMT252 gondarilir.

Emitent istirak¢1 gdzlomo rejimindo olan 6donis tapsirigini logv edo bilor.
Bu halda Emitent istirakc1 torafindon AZIPS-o MT298 SMT200 gondorilir.

Odonis tapsiriginin hor hansi sobobdon logv edilmosi miimkiin deyilso,
AZIPS torofindon istirak¢tya sobobi gostorilmoklo MT298 SMT250 gondarilir.

Azorbaycan Respublikasinin miivafiq qanunvericiliyino uygun olaraq
istirakcinin hesabr Morkozi Bank torofindon debetlosdirildiyi halda AZIPS toro-
findon istirak¢irya MT900, kreditlosdirildiyi halda iso MT910 gondarilir.

Istirak¢1 hesabr haqqinda timumi molumat (hesab iizro debet vo kredit
omoliyyatlarinin iimumi moblogi vo hesabin galig1) almaq iiciin AZIPS-o
MT920 gondars bilar. Bu sorguya cavab olaraq AZIPS torafindan istirakciya
MT941 gondarilir.

Istirak¢1 hesabn iizro araliq cixaris almaq iiciin AZIPS-0 MT920 gondora
bilor. Bu sorguya cavab olaraq AZIPS torafindon istirakciya MT942 gondorilir.

1$tirak91 hesaba daxil olan, hesabdan silinan, habels daxil olmasi va silin-
moasi gozlonilon odonis tapsiriglart hagqinda molumat almaq iiciin AZIPS-o
MT298 SMT800 gondoara bilor. Bu sorguya cavab olaraq AZIPS torofindon
istirakciya MT298 SMT850 gondarilir.
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Istirak¢1 gozlomo rejiminda olan ddonis tapsiriglari vo miixbir hesabinin
vaziyyeti haqqinda iimumi molumat almaq ii¢iin AZIPS-0 MT298 SMT801
gondara bilor. Bu sorguya cavab olaraq AZIPS torafinden istirakciya MT298
SMT851 gondorilir.

Istirak¢1 gozlomo rejiminda olan ddenis tapsiriglar haqqinda tofarriiath
molumat almaq iiciin AZIPS-0 MT298 SMT804 gondors bilor. Bu sorguya
cavab olaraq AZIPS torofindon istirakgrya MT298 SMT854 gondorilir.

Istirakcimn ~ sorgulan  diizgiin  doldurulmadigda AZIPS torafindon
istirak¢iya sababi gostorilmaklo MT298 SMT900 gondarilir.

Morkozi Bank vo digar istirakcilar AZIPS-do hesablasmalarin aparilmasi-
na dair molumatlar1 Azorbaycan Respublikasinin miivafiq ganunvericiliyino uy-
gun olaraq arxivlosdirir.

Banklararas1 Milli Hesablasmalar sistemi — AZIPS milli 6donis sis-
temindo miihiim yer tutur vo maliyys sektorunda onun toyinatt boyiik hacmda
vo prioritet Odoniglorin hoyata kecirilmosidir. 2010-cu il orzindo nagdsiz
odonislorin 92%-i bu sistem vasitasilo hoyata kegirilmisdir. AZIPS sistemindo
timumi hocmi 78,4 mlrd manat olmagla 362 min odod Odonis sonodi emal
olunmusdur ki, bu da 2009-cu illa miigayisade hacm etibarilo 7,6% (5,6 mird
manat) ¢coxdur vo say etibarilo 7,9% (31 min odod) azdir. Hor bir 6donis sono-
dinin mablagi orta hesabla 216,6 min manat toskil etmisdir.

XIRDA ODONISLOR UZRO HESABLASMA KLIiRINQ SiS-
TEMI. AMB-nin BCSS (XOHKS) sistemi elektron porakondo ddonislor iigiin
nozorda tutulmusdur. Kicik moblogli vesaitlorin kogiiriilmosi AZIPS vasitasilo
da hoyata kegirilo bilor. Belo ki, AZIPS-do 6donis mesajina iiciincii toraf 6donis
detallarini alavo etmok imkan1 movcuddur vo minimum moblag tolobi yoxdur.

XOHKS 2002-ci ilin dekabr ayindan istifade olunur. Sistem paket emala
osaslanir vo 6zal telekommunikasiya sobokosi vasitasilo ilo foaliyyot gostorir.
Bir paket daxilindoe comi 6donisin say1 vo hamg¢inin bir 6donis daxilinds fordi
mesajlarin  sayr mohdudsuzdur. Bir 0donis mesajinin maksimum mablogi
togribon 40.000 manatdir. Hor bir 6donisdo eyni doyer tarixli odonislor
olmalidir.

XOHKS istirak¢ilarin paket ddonislorinin kliringi iiciin istifado olunur.

XOHKS-do hesablagmalar Azorbaycan Respublikasinin  miivafiq
normativ hiiquqi aktlarinin toloblorine cavab vermalidir.

XOHKS-in istirak¢is1 asagidaki toloblora cavab vermalidir:

- Moarkazi Bank torofindon miioyyen edilon provayderlo ayrilmis xattin
verilmosi hagqinda miiqaviloni baglamali;

- XOHKS iizrs tolob olunan “©Omoliyyatgimn is yeri”, “Acar meneceri”,
“Paket yoxlayicist” vo “Fayl adapteri” modullarindan ibarat olan program tomi-
natlarina malik olmali;

- Morkozi Bankin XOHKS-o dair informasiya tohliikosizliyi toloblorino
cavab vermali;
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- XOHKS-2 dair kollektiv sazisin istirak¢ist olamalidr.

Morkozi Bank XOHKS-do giin orzinds kliring sessiyalarmin saymi vo
vaxtini, habelo XOHKS-do qobul edilon bir 6denis tapsirigimin maksimal
maoblogini miioyyon edir.

XOHKS-don istifado ilo bagl texniki problem yarandiqda istirakgi
Morkozi Banka rosmi miiraciot (elektron vo ya kagiz dasiyicilarda) etmalidir.
Bu halda homin istirak¢t Morkozi Bankda ayrilmis xiisusi is yeri vasitosi ilo
XOHKS-do istirakini tomin edir.

Problem aradan qaldirildiqda istirak¢t Morkozi Banka rosmi molumat
(elektron v ya kagiz dastyicilarda) verir.

XOHKS-ds hesablasmalar kliring hesabi vasitasi ilo hoyata kegirilir.

Istirakgt MT205-don istifado edorok AZIPS vasitosi ilo miixbir
hesabindan miixbir subhesabina vosait kociirmoklo kliring hesabinin debet
limitini miiayyan eds bilar. istirak¢r kliring hesabinin debet limitini giin arzindo
doyiso bilor:

- Kliring hesabinin debet limitini artirdiqda istirak¢1 miixbir hesabindan
miixbir subhesabma vosait kociiriir. Bu halda XOHKS torofindon istirakciya
MTn99 gondarilir;

- Kliring hesabinin debet limitini azaltdiqda istirak¢1 torafindon XOHKS-
9 MTn99 gondarilir. Bu halda istirak¢imin hamin vaxta olan kliring hesabinin
movgeyi XOHKS torofindon onun yeni miioyyon edilon debet limiti ilo
miiqayisa edilir:

- Istirakcimin homin vaxta olan kliring hesabinin mévqgeyi yeni miioyyan
edilon debet limitindon azdirsa, XOHKS torofindon istirakgiya debet limitinin
azaldilmas {izro prosesin baglanmasi hagqinda MTn99 gondorilir. Istirak¢inin
kliring hesabmin debet limiti azaldiqda AZIPS vasitasi ilo istirakctya MT910
gondorilir;

— Istirak¢inin homin vaxta olan kliring hesabinin mévgeyi yeni miioyyon
edilon debet limitinden artiqdirsa, XOHKS torafindon kliring hesabinin debet
limitinin doyismasi imtina olunur va bu barads istirak¢rya MTn96 gondarilir.

Istirak¢1 6domis tapsiriglart asasinda Paket 6donislorini asagidaki qaydada
yarada bilor:

- “Omoliyyat¢inin is yeri” modulu vasitasi ilo;

- “Paket yoxlayicis1” modulu ilo istirak¢inin Miihasibatliq Sistemi
arasinda olago interfeysi oldugda Miihasibatliq Sistemi vasitasi ila.

Istirakc1 “Paket yoxlayicis” modulu vasitosi ilo iimumi fayl yaradir vo
homin faylda Valyutalagma tarixindon avval 10 (on) toqvim giinii tarixi ilo is-
tonilon sayda Paket odonislorini yerlosdirorok XOHKS-o gondoro bilor. Bu
halda homin Paket 6donislori XOHKS-do saxlamlir vo valyutalasma tarixindo
icra olunur.

XOHKS Umumi fayli gobul edorok asagidakilar yoxlayir:
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- Umumi faylda vo paket ddonislorindo Markozi Bankin XOHKS-o dair
informasiya tohliikasizliyi toloblorine uygun imzalarin diizgiinliiyiinii;

- Umumi faylin va paket 6denislorinin macburi sahalorinin doldurulmasi-
nin diizgiinliiyiinii;

- Paket Odonislorini togkil edon haor bir 6donis tapsirigimin mablaginin
XOHKS-do qobul edilon bir 6donis tapsiriginin maksimal moblogini asma-
masini.

Konarlagsma olduqda, yani:

- Umumi fayhn imzalanmasinda vo macburi sahalerin doldurulmasinda
konarlasma oldugda iimumi fayl XOHKS torofindon geri qaytarilir vo
istirakciya sobabi qostarilmoklo MT158 gondorilir;

- Paket 6donislorinin imzalanmasinda vo macburi sahalorin doldurulma-
sinda konarlasma olduqda paket 6donislori XOHKS torafindon geri qaytarilir vo
istirak¢lya sababi gostorilmakla sohv Paket 6donislorinin siyahisini oks etdiron
MT158 gondorilir;

- Paket 6donislorini togkil edon bir 6donis tapsirigimin mablogi XOHKS-
do gobul edilon bir 6donis tapsiriginin maksimal mablogini asdigda homin 6do-
nis tapsingt XOHKS torofindon geri qaytarilir vo istirakciya sobobi gosto-
rilmoklo MT158 gondorilir.

Konarlasma olmadiqda:

- XOHKS torofindon istirak¢iya iimumi fayln icraya gebul edilmosi
haqqinda MT196 gondarilir;

- Paket 6donislorini toskil edon 6donis tapsiriglart gondorilmo ardicilligi
ilo icra edilir.

Emitent istirak¢1 torofindon gondarilon vo homin giino valyutalagma tarixi
olan paket ddonislori asagidaki hallarda icra olunmadan “Gozlomas rejiminds”
saxlanilir:

- Emitent istirak¢inin hesabinda kifayat qadar vasait olmadiqda;

- Emitent vo ya Benefisiar istirak¢inin hesabi iizro omoliyyatlar miivog-
goti dayandirildiqda;

- XOHKS miivaqqoati dayandirildiqda;
- Azorbaycan Respublikast qanunvericiliyindo nazords tutulmus digoer
hallarda.
Bu halda XOHKS terafindon istirakciya MT196 gondorilir.

Emitent istirak¢1 gozlomo rejimindo olan paket 6doniglorini vo ya paket
Odonislarini togkil edon 6donis tapsirigini logv eds bilor. Bu halda Emitent isti-
rake1 torafindon XOHKS-o MT192 gonderilir. Paket ddonislori vo ya paket do-
nislorini toskil edon odonis tapsing logv olundugda XOHKS torofindon
istirakciya MT196 gondorilir.

Emitent istirak¢1 g6zloma rejiminds olan paket 6donislorini vo paket 6do-
nislorini togkil edon 6donis tapsirigini logv edo bilor. Bu halda Emitent istirakci
torofindon  XOHKS-o MT198/192 gondorilir. Paket odonislori vo paket
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odonislorini togkil edon odonis tapsirig logv olundugda XOHKS torafinden
istirakciya MT198 gondorilir.

Paket 6danislorini vo ya paket ddanislorini toskil edon 6donis tapsiriginin
hor hans1 sobobdon logv edilmosi miimkiin deyilso, XOHKS torofindon
istirak¢iya sababi gostorilmaklo MT196 gondarilir.

XOHKS-do kliring sessiyalar1 asagidaki dovrlora boliiniir:

- Sanadlarls miibadils;

- Kliringgabagy;

- Kliring.

Kliring sessiyas1 acildigda XOHKS torofindon istirak¢ilara MTn99
gondorilir. Bu andan etibaron sonadlorlo miibadilo dovrii baglanilir vo bu dovrdo
istirakc1 Umumi fayllart XOHKS-o goéndars bilor.

Sonadlorlo miibadilo dovrii qurtardigda XOHKS torofindon istirakcilara
cari klirinq sessiyasina iimumi fayllarin gebulunun dayandirilmas: haqqinda
MTn99 gondarilir. Bu andan etibaron kliringqabagi dovr baslanilir vo Istirakei
torafindon bu dévrdo XOHKS-o gondarilen imumi fayllar giiniin névbati kli-
ring sessiyasina saxlanilir.

Kliringqabagi dévrdo XOHKS torofindon hor bir istirakgimin kliring
hesabi {izro ilkin xalis movgeyi hesablanilir vo istirakciya icra olunan vo icra
olunmayan 6donis tapsiriglarini, habelo 6donis tapsiriglarinin icra edilmasi
{iciin catismayan moblogi oks etdiron MT986/INBP gondarilir. Istirakcinin
klirinq hesabinda kifayat qodor vesaiti olmadigda homin giino valyutalagsma ta-
rixi olan icra olunmayan Odonis tapsiriglarimin icrast mogsodi ilo kliring
hesabinin debet limitinin artirilmasi imkani verilir.

Kliringgabag1 dovr qurtardigda XOHKS torafindon istirak¢ilara MTn99
gondarilir. Bu andan etibaran kliring dovrii baslanilir vo bu dovrda istirakcilarin
cari kliring sessiyasinda klirinq hesablar1 {izro xalis mévgelori miioyyon edilir
va istirakciya:

- Kliring hesabinin debet vo ya kredit edilmasini tosdiq edon MT900 va
ya MT910;

- cari kliring sessiyasinda icra olunan vo icra olunmayan &donis
tapsiriglarini oks etdiron MT970;

- cari kliring sessiyasinda kliring hesabi iizro xalis movqeyini oks etdiron
MT971 gondarilir.

XOHKS-da cari kliring sessiyasinda homin giino valyutalasma tarixi olan
icra olunmayan paket 6donislori hamin giiniin ndvbati kliring sessiyasina kegiri-
lir. Novboti kliring sessiyast nozordo tutulmadiqda icra olunmayan pa-
ket 6denislori 1ogv edilir. Bu halda XOHKS torofindon istirakciya MT158 gon-
dorilir.

Kliring sessiyasi qurtardigda XOHKS torofindon istirakgilara MTn99
gondorilir.
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Klirinq sessiyasinin sonunda istirak¢inin kliring hesabi tizro omaliyyatlart
istirakcilarin miixbir subhesabinda oks olunur. Giiniin sonunda istirak¢inin
miixbir subhesabinin galigi AZIPS vasitosi ilo miixbir hesabina kogiiriilir.

Istirak¢1 kliring hesab1 haqqinda iimumi malumat (hesab iizro debet vo
kredit omoliyyatlarinin iimumi moblogi vo hesabin qalig) almaq iiciin
XOHKS-2 MT920 géndars bilar. Bu sorguya cavab olaraq XOHKS torafindon
istirak¢rya MT941 gondarilir.

Istirak¢1 Kliring hesabi iizra araliq ¢ixaris almaq iiciin XOHKS-o MT920
gondars bilor. Bu sorguya cavab olarag XOHKS tarofindon istirak¢iya MT942
gondorilir.

Istirak¢1 gondordiyi éimumi fayln, {imumi fayli toskil edon bir paket
Odoniglarinin vo ya paket ddonislorini togkil edon bir 6donis tapsiriginin icrasi
hagqinda molumat almagq iiciin XOHKS-o MT195/STAT gondora bilor. Bu
sorguya cavab olaraq XOHKS torofindon Istirakcrya MT196 /STAT gondorilir.

Istirak¢1 gondordiyi timumi fayln, timumi fayl toskil edon paket odo-
niglorinin vo Paket Odonislorini togkil edon bir Odonis tapsiriginin icrasi
hagqinda malumat almag iiciin XOHKS-0 MT198/195/STAT gondora bilor. Bu
sorguya cavab olaraq XOHKS torafindoen istirakgiya MT198 gondarilir.

Istirakc1 gondardiyi timumi fayh toskil edon bir neco Paket 6donislorinin
icras1 hagqinda molumat almagq iiciin XOHKS-o MT195/LIST gondors bilar.
Bu sorguya cavab olaraq XOHKS torafindon istirak¢iya MT158 gondarilir.

Istirak¢1 gondardiyi paket ddonislorini toskil edon bir neco 6donis tapsiri-
ginn icrast haqqinda molumat almagq iiciin XOHKS-o MT195/LIST gondoro
bilor. Bu sorguya cavab olaraq XOHKS torafindon istirakgiya MT198 gon-
dorilir.

Istirak¢1 imumi fayln surotini almaq iicin XOHKS-o MT195/COPY
gondora bilor. Bu sorguya cavab olaraq XOHKS torofinden MT156 gondarilir.

Istirak¢1 paket odenislorinin vo ya paket ddenislorini toskil edon ddonis
tapsiriginin suratini almaq iiciin XOHKS-o MT195/COPY gondars bilor. Bu
sorguya cavab olaraq XOHKS torafinden istirakgiya MT196 gondarilir.

Istirakc1 paket Odonislorinin vo paket Odonislorini toskil edon 6donis
tapsiriginin suratini almaq iiciin XOHKS-o MT198/195/COPY gondora bilar.
Bu sorguya cavab olaraq XOHKS torafindon istirak¢iya MT198 gondarilir.

Morkozi Bank vo digar istirak¢ilar XOHKS-do hesablagmalarin aparilma-
sina dair molumatlart xirda Odoniglor iizro hesablasma klirinqg sistemindo
(XOHKS) biitiin nagdsiz 6denislarin boyiik oksariyyati say baximindan 96,4%,
hocm baximmindan 7,6% (6,4 mlrd manat hacmindo 9,8 mln odad sonad)
kicikhacmli nagdsiz hesablasma soklinds emal olunmusdur ki, bu da sistemin
osason porakondo xirda 6donislorin hoyata kegirilmosindo toyinatini gostorir.
2009-cu illo miigayisada 2010-cu il arzinds 6danislorin hocmi 17,5%, say1 iso
55,3% coxdur. Sistemdo haor bir 6donis sonadinin mablogi orta hesabla 655
manat togkil etmisdir.
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KUTLOVI ODONISLOR UZRO MORKOZLOSDIRILMIS iIN-
FORMASIYA SISTEMi (KOMIS). Kiitlovi Odonislor iizro Markozlos-
dirilmis Informasiya Sisteminin mahiyyati respublikada foaliyyat gostoron
kommunal vo digor kiitlovi xidmot togkilatlar {izro morkozlosdirilmis elektron
abonent bazasi yaratmaq, bu abonentlora sistemo qosulmus maliyys qurum-
larinin istonilon 6donis montaqosindo borclarini dyronmok vo on miiasir 6donis
mexanizmlori vasitosilo Odonislorini aparmaq imkani yaratmaqdan ibarot
olmusdur. ©On miiasir texnologiya vo program tominatina 9saslanan bu sistemin
istifadoya  verilmasi naticosindo abonentlora sistema qosulmus maliyya
qurumlariin istonilon 6donis xidmoti noqtosinde kommunal xidmati borclart
hagqinda tam informasiya almaq vo istonilon 6donig mexanizmlari (nagd yolla,
Odonis kartlari, bank kogiirmolori, “Internet Banking”) vasitosilo ilo 6donis
aparmaq imkani yaradilmisdir. Sistemo qosulmus kiitlovi xidmot miiossisalo-
rinin xeyrind gabul edilon ddonislor hagqinda malumatlar 30 saniys arzinds ho-
min togkilatlara catdirilir. Eyni zamanda istiraker togkilatlarin daxili informasiya
sistemi ilo yaradilmis yiiksoksoviyyali malumat miibadilasi interfeysi vasitosilo
bu togkilatlarin elektron abonent bazasinda bas veron doyisikliklor real rejimdo
morkazi informasiya bazasina Otiiriiriiliir.

Respublikada kommunal xidmoti sektorunda foaliyyot gostoron “Baki-
elektriksoboka” ASC, ARDNS-nin “Azorigaz” 1B, “Azorsu” ASC vo “Azor-
enerji” ASC kimi osas togkilatlar sistemo inteqrasiya olunmus, toplam olaraq 4
milyona yaxin abonent haqqinda molumat sistemo yiiklonmigdir. Artiq
“Bakielektriksoboko” ASC, ARDNS-nin “Azoriqaz” IB vo “Azorenerji” ASC
tizro biitiin xidmat zonalar shato edilmisdir, “Azarsu” ASC ila bu istigamatdo
islor davam etdirilir. Sistemo qosulmus 35 bank vo Azorpoct MMC-nin 700-o
yaxin O6donis montogasinds bu togkilatlarin abonentlorine borclar haqqinda
molumatlar catdirilir vo xidmot haqglart qobul edilir. Hal-hazirda sistemdo giin-
dalik emal olunan sanad say1 35- 50 min arasinda dayisir. Homginin respub-
likada foaliyyot gostoron “MilliKart” MMC vo “AzoriCard” MMC kimi kart
prosessinq markazlori sistema inteqrasiya olunmus vo bu markozlordo xidmaot
olunan banklarin miistorilori bankomat sobokesindon vo KOMIS-in
www.apus.az internet servis xidmatindon istifado etmoklo borclan haqqinda
molumatlan ala bilor, 6donis kartlar1 vasitasilo 6donislorini apara bilirlor.

2011-ci ilin 8 avqust tarixindon etibaron KOMIS vasitosilo yol ho-
rokoti gaydalarmin pozulmasi ilo olagodar torodilmis inzibati xotalara goro
corimalor hagqinda molumat almaq vo 6donis aparmaq miimkiindiir.

Dovlot biidcosino 0donilocok vosaitlorin vahid platforma iizorindon
gobul edilmasinin tomin edilmosi mogsadilo KOMIS-in texniki vo funksional
imkanlarinin genislondirilorok “Hokumot Odonis Portal™ yaradilmisdir. Ver-
gilor vo Maliyys nazirliklorinin aktiv istiraki ilo bu qurumlar torofinden top-
lanilmasi tomin edilon vergi vo todiyyo novlarinin 90 iqtisadi tosnifat kodu {izro
odonislorinin “Hokumat Odonis Portal1” vasitasilo toplanmasi tomin edilmisdir.
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Yaradilmis imkan naticasinda 11 aprel 2012-ci il tarixindon etibaron vergi
odayicilerilori KOMIS-in 6donis montogolorindo vo eyni zamanda internet
sohifosindo (www.apus.az), homginin Vergilor Nazirliyinin Internet Vergi
Idarasi portahinda 6donis kartlar1 vasitesilo vergi vo todiyye novleri iizro
Odonislarini apara bilarlor. Dovlat Sosial Miidafis Fondunun daxili informasiya
sisteminin “Hokumot Odonis Portali’na inteqrasiya olunmasi iizro islor ugurla
yekunlasdirlmisdir. Inteqrasiya naticesindo sahibkarliq faaliyyati ilo mosgul
olan fiziki soxslar, torpaq pay miilkiyyatcilori vo digor sigortaedonlorin ddonis-
lorinin “Hokumot Odonis Portali’nin infrastruktur imkanlarindan istifado
edilmoklo gobul edilmasi imkani yaradilmisdir. Digor dovlet qurumlarinin
daxili informasiya sistemlorinin “Hokumot Odonis Portali”na inteqrasiyast isti-
gamatinda islor goriiliir.

4.2. Kart prosessing taskilatlar va kartlar vasitasila
odoanigslarin hayata kecirilmasi

Azorbaycan Respublikasinin ganunvericiliyino uygun olaraq prosessing
toskilati kimi dovlst geydiyyatindan kecmis vo Odonis kartlari vasitasilo
aparilmig omoliyyatlar hagqinda molumatlarin toplanmasi, emal1 vo 6tiiriilmaosi,
hamg¢inin kart emissiyasina vo ekvayringina texniki xidmot gostorilmasi iizro
foaliyyeti hoyata keciron hiiquqi soxsdir.

Prosessinq togkilatlarina prosessing foaliyyatinin hoyata kecirilmasi
ticiin icazolorin verilmasi, bu faaliyyoto nozarot qaydalari, homginin prosessing
sisteminin etibarliligina vo tohliikasizliyine aid minimum tolablor Azarbaycan
Respublikas1 Morkozi Bankinin “Prosessing toskilatlarina icazolorin verilmasi
vo prosessing foaliyyotine nozarot” Qaydalart osasinda miioyyon edilir.
Prosessing faaliyyatinin hoyata kecirilmasi iiciin icazo miiddstsiz olaraq verilir.

Hal-hazirda 6lkads 3 prosessing togkilat1 foaliyyat gostorir.

AzeriCard. “Azorbaycan Beynolxalq Banki” ASC-yo moxsus olan
“AzeriCard”in 1996-c1 ildo 6lkads ilk prosessing toskilati kimi osasi qoyul-
musdur. 1997-ci ildo Qafqaz regionu vo Orta Asiyada debet/kredit kartlarinin
xidmat olunmast iigiin “AzeriCard” prosessing toskilatinin qurulmasi baglan-
misdir. Birinci morhoalodo togkilat {iciin toskil olunmus yer MasterCardin
Tohliikasizlik Departamentinds tam sertifikasiyadan ke¢mis, MasterCard vo
VISA-in biitiin standartlarina tam sokildo uygunlasdirilmisdir. “AzeriCard”
sirkati foaliyyoto basladigi andan, ilk 24 saatliq Miistoriloro Dastok Xidmati
yaradilmigdir.

“AzeriCard”-a MSP (Member Service Provider) vo Eurocard-Master-
card, Cirrus/Maestro, VISA Electron vo VISA kartlarinin embossing/sifralomo
morkozi statuslari verilmisdir. Odenis kartlarin qobulu vo emissiyast iizro
“Azaorbaycan Beynolxalq Banki” ASC, “AzeriCard” torofindon MasterCard vo
VISA beynalxalq kart togkilatlarinda tam sertifikasiyadan kecmisdir.
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1999-cu ildo “Royal Bank of Scotland” Ozbokistan, *“AzeriCard”
prosessing toskilati torofindon MasterCard beynolxalq kart togkilatinda
sertifikasiyadan ke¢misdir. 2005-ci ilde iso “Azerbaycan Beynolxalq Banki-
Moskva” “AzeriCard” prosessing togkilatina qosulmusdur.

2000-ci ilin ovvallorindo “AzeriCard” vo “Azorbaycan Beynolxalq
Bank1” ASC American Express beynolxalq kart toskilatinda 6donis kartlarinin
gobulu iizra sertifikasiyadan kegmislor. 1 may 2008-ci ilds iso “AzeriCard”
prosessing toskilatt vo “Azorbaycan Beynolxalq Banki” ASC American
Express 6donis kartlarinin emissiyasi lizra xiisusi hilquq qazanmaigslar.

Hal-hazirda “AzeriCard” kart omoliyyatlart vo 6donis xidmatlori iizra
yeni sistem quragdirmigdir. Yeni sistem miikommal molumatlar bazasi sistemi
olan “Oracle”-da qurulmus va istonilon beynalxalq vo ya daxili omaliyyatlarin
hoyata kecirilmosino imkan verir. Bu sistem MasterCard, Visa, American
Express vo Diners Club kimi beynolxalq kart togkilatlar ilo ¢aligir.

“AzeriCard” prosessing toskilat1 yiiksok texnologiya bazasinda “card to
card”, mobil va sohar telefonlarr, kommunal xidmatlori, gdmriik riisumlar vo
vergilorin 6danisi, “Mobil banking” vo “Internet banking”, PIN Change, ORM
(Online Risk monitoring), SMS Xabardarliq va basga xidmatlori hayata kegirir.

“AzeriCard” prosessing toskilat1 torofindon elektron ticarot omoliyyat-
larim1 aparmagq iigiin VISA vo MasterCard beynalxalq kart toskilatlarinda biitiin
lazimi proseslor ugurla basa catdirilmigdir. “AzeriCard” MMC “3D Secure
Verified by VISA” vo “MasterCard Secure Code” texnologiyalari sayasindo
kart sahiblori vo porakondo ticarot, iago vo digor xidmot miiossisolori ii¢iin
Odonislorin tam tohliikasizliyini tomin edir.

2010-cu ilin ortalarindan Kiitlovi Odonislor iizro Morkozlosdirilmis
Informasiya Sistemi vasitosilo ©donislorin  hoyata kegirilmosi miimkiin
olmusdur. Bu sistem sayasinds ddonis kart1 sahiblori elektrik enerjisi, gaz, su vo
diger kommunal borclarmi ddaya bilarlar.

Homginin porakondo ticarot, iago vo digor xidmot miiossisalorindo
simsiz POS-terminallarin qurasdirilma prosesi baglanmisdir.

“MilliKart” MMC. Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 9 dekabr
2004-cii 1l tarixli Forman ilo tosdiq edilmis “Azarbaycan Respublikasinda Milli
Odonis Sisteminin Inkisafi iizro 2005-2007-ci illar iiciin Dovlet Programi”nin
icrasi c¢ar¢ivasindo Diinya Bankinin maliyys dostayi ilo Azarbaycan Respub-
likasinin Morkozi Bankinda “MilliKart” prosessing toskilat1 3 yanvar 2005-ci il
tarixindo yaradilaraq istismara verilmisdir. 14 iyul 2006-c1 il tarixinds 18 ban-
kin togobbiisii ilo “MilliKart” MMC tosis edilmigdir. Bankin tosiscilori
asagidaki banklardir:

“AtaBank” ASC, “Damirbank™ ASC, “Azor-Tiirk Bank” ASC, “Bank
of Baku” ASC, “Zaminbank” ASC, “Turanbank” ASC, “Amrahbank” ASC,
“Xalq Bank” ASC, “KredoBank™ ASC, “AccessBank” QSC, “Parabank” ASC,
“Rabitabank™ ASC, “Bank Respublika” ASC, “Bank Standard Kommersiya
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Bank1” QSC, “Texnikabank™ ASC, “Unibank” KB ASC, “Debiit” KB ASC,
“Azorbaycan Sonaye Banki” ASC.

2 oktyabr 2006-c1 il tarixinden iso “MilliKart” prosessing toskilati
faaliyyotini Mohdud Masuliyyatli Comiyyot kimi davam etdirir.

Azorbaycan Respublikasinda kart odonislorinin inkisaf etdirilmasi
moqgsadi ilo Avropa Yenidonqurma vo Inkisaf Banki (AYIB) “MilliKart”
MMC-nin nizamnams kapitalinda istiraki ilo bagli 6z niyyatini bildirmis vo
bununla slagadar 30 dekabr 2008-ci il tarixindo AYIB-nin “MilliKart” MMC-
nin tosiscilori siralarina daxil olmasi ilo bagh miivafiq Sazis imzalanmisdir.
AYIB-nin prosessing togkilatimn nizamnamo kapitalinda istirak etmosi ilo
olagadar olaraq, 7 iyun 2010-cu il tarixindo “MilliKart” MMC-nin yeni nizam-
namasi dovlat geydiyyatina alinmigdir.

Bu prosessing toskilati VISA vo MasterCard kimi beynolxalq kart
toskilatlan torofindon sertifikasiyadan ke¢mis vo miivafiq olaraq homin tog-
kilatlarda TPP (Third Party Processor) vo MSP (Member Service Provider)
kimi geydiyyata alinmigdir.

Prosessing togkilatinin funksiyalar1 onun torafindon kart 6donislori iizro
prosessinq xidmatlorinin gostorilmasi, kart hesablarinin dostoklonmasi, ban-
komat, POS-terminal vo digor 6donis terminallarinin faaliyyotinin tomin olun-
masi, banklar vo beynalxalq kart toskilatlart {iciin hesabatlarin hazirlanmasi,
beynolxalq kart togkilatlar1 ilo banklar arasinda molumat miibadilosinin togkil
edilmasi va digar xidmatlordon ibaratdir.

“MilliKart” MMC, “Daomirbank” ASC, “Unibank” KB ASC,
“GoldenPay” MMC-nin six amokdasligl naticasinds elektron ticarat xidmati
yaradilaraq istifadoyo verilmigdir. Bu sistemin gostordiyi elektron ticarot
xidmatlarinda gabaqcil texnologiyalarin istifads edilmasi ilo yanasi, etibarliliq
vo tohliikosizliyin yiiksok soviyyado tomin olunmasi {i¢iin mogsadyonlii
tadbirlor hoyata kecirilmisdir. Bels ki, internet vasitasilo 6donislarin tohliikasiz
aparilmast mogsadi ilo “MilliKart” MMC “3-D Secure” texnologiyalarinin
tatbiqi ilo slagadar MasterCard vo VISA toskilatlarinda miivafiq olaraq “Secure
Code” vo “Verified by VISA” {izra sertifikasiyadan kecmisdir.

KapitalKart. Odonis kartlar1 sahosindo miistarilora gostorilon xidmot
soviyyasini yiiksoltmok vo operativliyi daha da artirmaq mogsadilo “Kapital
Bank” ASC torafindon daxili prosesing sisteminin yaradilmasi {izro bank tora-
findon elan edilon tenderds Rusiyanin “Compass Plus” sirkati qalib olmusdur.

5 may 2009-cu il tarixinds “Kapital Bank” ASC-ya maxsus ddanis kart
bazas1 vo ekvayrinq sobokosi “Azoricard” MMC-don “KapitalKart” daxili
prosessinq sistemino miqrasiya edilmisdir. “KapitalKart” hazirda yalniz
“Kapital Bank” ASC-yo xidmot gostorir. Bu prosessing sistemi “Kapital Bank™
ASC torafindan idars edilir vo VISA vo MasterCard beynalxalq kart togkilatlar:
torafindon tam sokilda sertifikatlagdirilib.
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“KapitalKart” prosessinq sisteminin funksiyalar kart 6denislori iizro
prosessing xidmatlorinin gostorilmoasi, kart hesablarinin dostoklonmasi, banko-
mat, POS-terminal vo diger 6donis terminallarmin foaliyystinin tomin olun-
masi, bank vo beynolxalq kart togkilatlar {i¢iin hesabatlarin hazirlanmasi, bey-
nalxalq kart toskilatlart ilo banklar arasinda melumat miibadilosinin togkil
edilmasi vo digor xidmatlordon ibarotdir. “KapitalKart” prosessing sisteminin
nazdinda kart sahiblorino giiniin 24 saati xidmot gostoron “196 Miisteri Xid-
moati” movcuddur. Bundan basqa, kart omaliyyatlarinin vo terminal sobokasinin
tohliikasizliyini tomin etmok mogsadilo “KapitalKart” torofindon xiisusi
program vasitasilo giiniin 24 saat1 monitoring xidmati do hayata kecirilir.

Bununla yanasi, nagdsiz 6donislori daha da stimullagdirmaq mogsadilo
2010-cu ilin iyun ayindan etibaron “KapitalKart” torofinden Ethernet vo GPRS
tipli POS-terminallarin qurasdirilmasina baslanmigdir. “KapitalKart” real vaxt
rejimindo kart hesabina daxil olan madaxil hagqinda mslumatin verilmasi, o
ciimlodon mobil danisiq, kommunal xidmatlor {izro borclarin 6donilmasi kimi
bir sira nagdsiz ddenislorin hoyata kecirilmosini tomin etmok magsadilo “SMS
Info”, “SMS Banking” vo “Internet Banking* xidmotlorini miistorilorin
istifadasing vermisdir.

Homginin internet vasitasilo 6donislorin tohliikasiz aparilmasi mogsadilo
“KapitalKart” “3-D Secure” texnologiyalarmin tatbiqi ilo alagoedar MasterCard
vo VISA beynolxalq kart toskilatlarinda miivafiq olaraq “SecureCode” vo
“Verified by VISA” iizro sertifikasiyadan ke¢misdir.

Kartlar vasitasi ilo d6danislorin hayata kecirilmosi. Kart sahibi emi-
tentlo baglanmis miigaviloys uygun olaraq kart vasitosi ilo mallar, is vo
xidmatlorin oldo edilmasi uzro 6donislori yerino yetiro, valyuta miibadilosini
apara, nagd pul vesaiti aldo eds, hamcinin nagdsiz formada 6z hesabindan
vosaiti basqa hesaba kociiro vo ganunvericiliklo gadagan edilmomis digor omo-
liyyatlar1 hoyata kegiro bilor. Kartlar vasitoesi ilo hayata kecirilon omoliyyatlar
avtorizasiya edildiyi andan sistemdo gericagrilmaz sayilir. Sohv 6donislor iizro
omoliyyatlara etiraz etmak iiglin kart sahibi miigavils sortlorina uygun olaraq
emitentdon 6z hesabi iizra ¢ixarislart tolob edo vo emitento aparilan omoliyyati
tasdiglayan sonadlari (qabz) taqdim eds bilor. Kart sahibi amaliyyat iizra etiraz
etmok iiclin muiiqavilodo gostorilon miiddotdo miiraciot etmodikdo aparilmis
kart omaliyyat1 tosdiq edilmis sayilir.

Sohv 6doniglorin arasdirilmasi, doyari kart vasitasilo 6donilmis mohsul, is
va xidmatdan imtina edilmasi vo bu amaliyyat {izro mablogin geri qaytarilmasi
gaydasit emitent vo kart sahibi arasinda baglanan miiqgavilonin sortlorino vo
hamc¢inin miivafiq beynoalxalq vo ya lokal kart togkilatlarinin toloblorine asasen
hoyata kecirilir. Kart sahiblorinin bankomat, POS-terminal vo digor avadan-
Iiglar vasitasilo apardigi biitiin amaliyyatlar miivafiq senadlorin (gabz, slip)
verilmosi ilo hoyata kecirilmolidir. Bu sonadlor kagiz vo ya elektron da-
styicilarda tortib edils bilor.
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Kartlarmm emissiyasimt Azorbaycan Respublikasinin ganunvericiliying
miivafiq olaraq bank foaliyyatinin hoyata kecirilmasi ii¢lin lisenziyaya malik
olan hiiquqi soxslor hoyata keciro bilor. Emitent emissiya etdiyi kartlarin
noviinii, miistorilors togdim edilmosi sortlorini vo Kkartlar uzro xidmotlori
miistoqil sakildo miisyyan edir. Lokal kartin iizorinds emitentin loqotipi, adi,
kart sahibinin adi vo soyadi (ovvolcodon Odonilmis kartlar istisna olmagla),
imza yeri, hamg¢inin kartin qiivvedeolma miiddatini oks etdiron molumatlarin
olmasi vacibdir.

Beynolxalq kart iizro toloblor beynalxalq kart toskilatlarinin toloblaring
osason miioyyan edilir.

Emitent onun torofindon miioyyon edilmis orizo formasi osasinda
miiraciot etmis miistori ilo miivafiq miigavilo bagladiqdan sonra karti1 sahibino
togdim edir. Yazili formada olmagla on az1 2 (iki) niisxodo tortib edilon mii-
qavilonin bir niisxasi kart sahibino taqdim edilmalidir. Emitent kart1 vo PIN-kod
olan gapali zorfi yalniz kart sahibino vo ya onun torofindon vokil edilmis soxso
toqdim etmalidir. By qaydalara uygun taqdim olunmamus kart vo PIN kodlarla
bagli yarana bilocok itkiloro goro emitent ganunvericiliyo uygun olaraq
masuliyyat dasiyir.

Kart sahibi ilo emitent arasinda baglanmis miigavilods an az1 asagidaki
sartlor nozordo tutulmalidir:

1. kart sahibinin goxsi molumatlar1 (soyadi, ad1 vo atasinin adi, iinvani,
soxsiyyatini tosdiq edon sonadin ndmrosi, verilma tarixi vo onu veran dovlat
organinin ad);

2. emitentin va kart sahibinin hiiquq va vazifalari;

3 kart sahibi torofindon 6donilon xidmat haglarinin névii, moblogi vo odoe-
nilmasi qaydast;

4. digor valyutalarda aparilan omoliyyatlar iizro hesablasma sortlori vo
tatbiq olunan mazannaya istinad;

5. emitent torofindon kart sahibinin hesab iizro pul vasaitlorinin harokoti
va hesabindaki galiq hagqinda ¢ixarislarin verilmasi qaydasi vo dovriliyi;

6. kart sahibi torofindon kartdan istifado qaydalar1 va tohliikosizliyin goz-
lonilmasi iizro asas talabloar;

7. bir hesab iizro olavo kartlarin togdim edildiyi soxslor barasindo mo-
lumat (miigavilods miistoriya bir ne¢o kartin toqdim olunmasi nazards tutul-
dugda);

8. itki, ogurluq vo ya kartin solahiyyatli olmayan soxs torofindon qa-
nunsuz istifadasi hallar1 hagqinda molumatin verilmosi qaydasi vo bu halda bas
vermis itkilora gors toraflorin masuliyyati;

9. emitent torofindon kartin bloklagdirilmasi, kart hesabi {izro omoliyyat-
larin dayandirilmasi vo kartin geri alimmasi gortlori;

10. miigavilo iizro tohlukasizlik toloblorinin vo digor sortlorin pozulmasi
halinda toraflorin cavabdehliyi;
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11. asassiz silinmolarlo bagh sikayatlorin verilmasi vo onlara baxilmasi
gaydasi, icra muddoti;

12. miibahisalors baxilmasi qaydasi;

13. miigavilonin qlivvoyo minmasi vo logvi sortlori.

Miigavilads hamginin kart sahibina kredit xattinin agilmasi qaydasi, onun
Odonilmasi formasi vo miiddati, tutulacaq xidmot hagqinin mablogi vo Azor-
baycan Respublikasinin ganunvericiliyina asason digar sortlor nozordo tutula
bilar.

Kart sahibi ilo baglanmis miiqavilo vo togdim olunmus etibarnama
osasinda emitent ii¢iincii soxslara olava kart toqdim edas bilar.

Emitent emissiya etdiyi kartlarin reyestrini aparmalidir. Reyestr 6ziindo
emissiya olunan kartlarin macburi rekvizitlorini oks etdirmolidir. Reyestrdo
olavo informasiyanin oks olunmasi emitent torafindon miistoqil suratdo miioy-
yanlasdirilir.

Kart vasitosilo aparilan biitiin omoliyyatlar kart sahibinin kart hesabinda
oks olunur.

Emitent kart hesablariin acilmasini vo bu hesab iizro aparilan omoliyya-
tlari miihasibat u¢cotunu miivafiq qanunvericiliys uygun hoyata kegirir.

Kart sahibinin bir hesabi iizro bir ne¢o kartla aparilan omoliyyatlarin
ucotu aparila bilor. Kart sahibinin bir ne¢o hesabi iizro hesablarin foaliyyat
rejimindon asil1 olaraq bir kartla aparilan omoliyyatlarin u¢otu aparila bilor.

Kart sahibi ilo baglanmis miigavilo osasinda emitentin asagidaki
vazifolori vardir:

1. kart sahibi ilo baglanmis miigaviloya asason karti ona toqdim etmak;

2. kart vo PIN-kod sahibino toqdim olunarkon kart sahibini miiqavilonin
ayrilmaz torkib hissosi olan vo ya ona slavo kimi nazords tutulan kartdan vo
PiN-koddan istifado qaydalari ilo tanis etmok;

3. kartdan istifado qaydalart vo xidmat tariflorinin doyismasi haqqinda
gorar qiivvoyo minmozdon on az1 30 (giin) ovval kart sahibini molumatlan-
dirmagq;

4. kartin istifadosi ilo yerino yetirilon omoliyyatlar vo aparilan hesab-
lasmalar {izro kart sahibinin miiraciotlorine baxmaq vo miivafiq aragdirma
apararaq kart sahibini molumatlandirmag;

5. 0z isci heyati, tosorriifat subyektlori vo kart sahiblori torafindon
kartlardan qanunsuz istifadonin qarsisin1 almagq iiciin daxili prosedur gaydalar
hazirlamagq.

Kart sahibinin vozifolorino asagidakilar aid edilir:

1. emitent va ekvayer torafindon gostarilmis xidmatlorin hagqini 6domak;

2. kartdan vo PIN-koddan istifado olunmasi iizro emitentlo baglannus
miiqavilonin sartlaring, tohlukasizlik qayda vo prosedurlarina omal etmak;
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3. kart vasitosilo amaliyyatin hoyata kecirilmasini tosdigloyan gabzdo
hoyata kecirilmis omoliyyatlar {izro hor hansi uygunsuzluq askar etdikdo
miiayyon olunmus miiddat arzinds bu hagda emitenti malumatlandirmagq;

4. miigavilodo ayr1 hal nozordo tutulmadigi hallarda kartin hiiquqi
olmayan soxslor torofindon istifadasing yol vermomak.

Miigavilodo nozords tutulmus sortlor daxilindo emitent birtorofli qaydada
miigaviloni dayandira vo kart sahibi torafindon aparilan amaeliyyatlara mohdu-
diyyatlor qoya bilor.

Emitent kart sahibi ilo baglanmis miiqgavilodo ayr1 hal nozords tutul-
madig1 halda, kart sahibi torafindon miigavilods nazards tutulmus gaydada me-
lumatlandirilanadok itirilmis vo ya ogurlanmis kartlarla kart sahibino doyon
ziyana goro masuliyyat dagimur.

Kart sahibi miigavilodo nozordo tutulmus sortlor daxilindo kartin fiziki
toqdim edilmomesi, kart sahibinin identifikasiya olunmamasi vo ya kart
sahibinin imzasi ilo tosdiglonon sonad olmadan aparilan omoliyyatlar iizro
masuliyyat dagimur.

Emitent (vo ya emitent torofindon miioyyan edilmis vo miigavilo osasinda
bu xidmati yerina yetiron qurum) kart itirildikds vo ya ona zorar doydikdo kart
sahibinin bildirislorini miimkiin kommunikasiya vasitalorindon istifado etmoklo
har gun 24 saat orzindo gobul etmak iqgtidarinda olmalidir. Emitent bildirisin
alinmas1 zaman kart sahibinin soxsiyystini miioyyanlogdirmali vo bildirisin
gabul edilms tarixini, vaxtini (saat va dogige), kartin ndmrasini vo hadisonin to-
forriiatinin geydiyyatin1 aparmalidir. Emitent kart sahibi ilo baglanmis miigavilo
izro milayyon olunmus sartlor daxilinds kart sahibins kartdan istifade etmadon
kart hesab1 uzro soroncam vermok hiiquglarin1 mohdudlasdira bilmoz.

Korporativ kartlar. Emitent hiiquqi soxs vo fordi sahibkarla bagladig
miiqavilo asasinda onlara korporativ kart togdim edo bilor. Korporativ kartlar
vasitosilo asagidaki omoliyyatlar aparila bilor:

1. olko orazisindo inzibati xarclorin, o ciimlodon ezamiyys vo niima-
yandalik xarclarinin 6donilmasi magsadilo nagd pul vasaitinin oldo edilmasi vo
ya nagdsiz 6donislorin aparilmast;

2. Olkadon konarda valyuta rejimino uygun olaraq xarici valyutada
inzibati xarclorin, o ciimlodon ezamiyys vo niimayondoslik xarclorinin 6donil-
moasi ilo bagh nagd pul veosaitinin aldo edilmasi vo ya nagdsiz ddonislorin
aparilmasi.

Korporativ kart iizro kart hesabina cari hesabdan vasaitin kogiiriilmasi vo
ya oks omoliyyatin aparilmasi hiiquqi soxsin vo ya fordi sahibkarin 6donis
tapsirigl osasinda hoyata kegirilir. Hiiquqi soxsin vo ya fordi sahibkarin kart
hesabi {izro bir neco korporativ kart toqdim oluna bilor. Korporativ kartlar {izro
hoyata kecirilon omaliyyatlarin qanuniliyine gore kart hesabinin sahibi olan
hiiquqi soxs vo ya fordi sahibkar mosuliyyat dastyirlar. Korporativ kartin istifa-
dacisi pul vasaitlarinin toyinatina uygun istifads edilmasi hagqinda Azarbaycan
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Respublikasinin qanunvericiliyinde nazards tutulmus sonadlori hiiqugi soxsin
vo ya fordi sahibkarin miihasibathi§ina toqdim etmolidir. Kart hesabinda olan
pul vosaitlori korporativ kartin istifadagisi torofindon toyinatina uygun istifado
edilmadikds, istifadogi toyinatina uygun istifado edilmoyon pul vosaitini hiiquqi
soxsin va ya fardi sahibkarin kassasina nagd formada vo ya onun kart hesabina
nagdsiz kociirma yolu ilo modaxil etmoalidir. Korporativ kart movacib, dividend,
pensiya, toqaiid vo digar sosial ddonislorin 6donilmasi magsadils istifads oluna
bilmaz.

Emitent beynoalxalq vo ya lokal kart togkilatinin toloblorine asason avval-
codon 6donilmis kartlar emissiya eds bilar.

Ovvolcodon 6donilmis kartlarin sahiblori emitentin miistorilori olmaya da
bilarlar. ©vvalcadon 6donilmis kartlarin sahiblari yalmz fiziki soxslar ola bilar.

Emitent ovvolcodon 6donilmis kartlar vasitosilo bankomat vo postermi-
nallardan nagd pul vesaitinin ¢ixarilmasini, o ciimloden bu kartlarin istifadosi
ilo hoyata kegirilon miixtolif 6donislori mohdudlagdira bilor. Emitent vo ya
avvalcadan ddonilmis kartlarin satig1 vo ya paylanmast iiciin masul olan iigiincii
torof bu haqda kart sahibini molumatlandirmalidir.

Emitent torafindon ovvalcadon Odonilmis kartlarin istifadasi ilo hoyata
kecirilon omoliyyatlar {izro pul vosaitlorinin ugotu emissiya edilmis biitiin
oncadon ddonilmis kartlar iiciin agilmis konsolido olunmus hesab {izrs aparilir.

Ovvolcodon 6donilmis kartlara vasait nagd vo ya nagdsiz formada mo-
daxil edils bilar.

Beynolxalq kart toskilatlar. “VISA Int.” beynolxalq kart toskilati.
1958-ci ildo San-Fransisko soharinds yerloson “Bank of America” torafindon
BankAmericard adli kart emissiya olunmaga baglanilmigdir. 1965-ci ildon bas-
layaraq “Bank of America” bu kartin emissiya edilmosi hiiququnu digor
banklara da vermoyo bagladi.

1970-ci ildo iso BankAmericard kartlarm emissiya edon banklar
birlogorok “National BankAmericard Int.” (NBI) adli kompaniya yaratdilar.
Amerika Birlosmis Statlarindan konarda faaliyyot gostoron vo BankAmericard
kartlarin1 emissiya edon banklar torofindon iso 1974-cii ildo “International
Bankcard Company” (IBANCO) tasis edilmisdi.

1977-ci ildon iso NBI kompaniyas1 VISA USA, IBANCO kompaniyasi
VISA International, BankAmericard iso VISA kart adlandirilmaga baslandu.

“VISA Int.” beynolxalq kart togkilat1 torofindon fiziki vo hiiquqi soxslora
oziindo miixtolif funksiyalart vo {stiinliikklori oks etdiron asagidaki kart
mohsullari togdim olunur.

Fiziki soxslar tigiin - “VISA Int.” beynalxalq kart togkilati banklara fiziki
soxslor iiglin {i¢ osas kart mohsulunu togdim edir: kredit, debet vo oncodon
Odonilmis kartlar.

VISA Electron. Diinya iizro iizorindo VISA logotipi olan istonilon yerdo
istifado etmok olar. “VISA Electron” karti miioyyon seqmentlora, masalon,
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taloba vo gonclora, mohdud golirli miistarilora vo ilk dofo kart oldo edon
istehlak¢ilara dogru istigamotlonir. “VISA Electron” kartlan iizro avtorizasi-
yanin aparilmasinin talab olunmasi bu karti bankin yeni miistarilorine togdim
edilmasi vo Odonis kartindan yeni istifado edon miistorilor baximindan daha
alverisli edir.

VISA Classic. “VISA Classic” kart1 ilo biitiin diinyada VISA loqotipi
oks olunan istonilon bankomatda, real vo virtual diikanlarda, hamg¢inin poct vo
telefon vasitosilo mohsul vo xidmatlori toklif edon diikanlarda 6donis aparmaq
miimkiindiir. Bu, bank kartlarindan istifado etmok bacarigia malik orta galirli
istehlakeilar Giclin nozorde tutulmusdur. Emboss edilmis “VISA Classic”
kartinin iizorindo yazilar qabardilmis formada gostorilir.

VISA Gold. VISA Gold” kart1 bankin etibarli miistorilorine toqdim
olunur. “VISA Gold” kartinin sahibi “VISA Xiisusi Tokliflor” (VISA Special
Offers) beynalxalq programu iizra endirimlar va alverisli tokliflor aldo eds bilar.
Kartin rongi osason qizilidir (ad1 da buradandir).

VISA Platinum. “VISA Gold” kartinin sonraki inkisaf maorholosinin
mohsulu olan “Visa Platinum” kart1 iiciin onun sahibinin yiiksok statusunu oks
etdiron funksiya vo xidmatlorin toplusu saciyyavidir.

VISA Infinite. Karta osaslanan ddonis sisteminin iyerarxik strukturunda
on yiiksok movgeds duran “VISA Infinite” kart1 sahibina ekskliiziv xidmatlor
toplusu toklif edir. Bu xidmaotlor arasinda is vo soxsi toloblorin 6donilmasi iiciin
soxsi menecerin sutkada 24 saat orzindo dostoyi, soyahat zamani 1 min ABS
dollart hacmindo sigorta, unikal diskont programi, biitiin diinya iizro se¢mo
endirimlar va xiisusi tokliflor 6z yerini tapmigdir. “Visa Infinite” kart1 iizra orta
xorc limiti 20 min ABS dollar toskil edir. Emitentdon asili olaraq bu limit
miioyyan edilmaya bilar.

VISA Virtual. Istehlakgilarin elektron ticaroto inaminin artirilmasi
mogsadilo, haomgcinin insanlara 6z xorclorini real vo virtual diikanlarda
boliisdiirmosi imkanimnin yaradilmasi, yalniz internet sobokosindo istifado
olunmasi ti¢iin “VISA Virtual” kartlarin1 toqdim edir. “VISA Virtual” kartlar
0z ndmrasing vo mohdud istifads tarixine malikdir. Bu kart Visa kartinin asas
parametrlori olan maqnit lent, ddonis sisteminin ticari markasi va imza ii¢lin
zolaq olmadigindan yalniz internetdo istifado edilo bilor.

VISA Prepaid. Oncodon 6donilmis kartlar bankda miitomadi olaraq pul
vosaiti olavo olunan hesabin olmasini nozordo tutmur vo osason kicik vo
giindolik odonislor iiciin nozords tutulmusdur. Oncodon &donilmis Kartlar
maqnit lentli, homginin ¢ip qurasdirilnus kartlar formasinda ola bilor. Oncodon
Odonilmis kartlarin osas uistiinliiyii iizerinds kart sahibinin adi gqeyd olunma-
digindan bank sobasino vo ya onun agentino miiraciot edorok onu dorhal
sldeetmanin miimkiin olmasidir.

Hiiquqi soxslar iiciin. “VISA Int.” beynolxalq kart togkilati miiossiso-
lorin maliyys baximimdan idars olunmasinin effektivliyinin yiiksaldilmasi ii¢iin
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bir sira kommersiya mohsullari isloyib hazirlamisdir. “VISA Int.” beynalxalq
kart togkilatinin kommersiya mohsullari iri, orta vo kigik biznesin istonilon pro-
filli miiassisalorinin toloblaring cavab verir. Bu kateqoriyaya “VISA Business
Gold”, “VISA Business”, “VISA Business Electron”, “VISA Corporate”,
“VISA Purchasing” vo “VISA Distribution” aiddir. Bu nov kartlar togkilatin
cari hesabina baglansa da, hor bir kart {izro fordi limit miioyyon etmoyo imkan
verir. Bununla da amokdaglarin is zorurati ils alagoli xarclari asan vo rahat idara
olunur, homg¢inin omokdaglara vasaitlorin ayrilmasi proseduru vo miihasibatliq
hesabati chomiyyatli doracads sadalasir.

VISA Business. Omokdaslarinin say1 50 noforo gqodor olan orta miios-
sisolordo miixtolif giindolik 6donislorin aparilmasi iiciin nozordo tutulan bu
kartlar adoton ezamiyyos vo niimayondolik xaorclorinin, kommunal xidmatlor
izro 6donislorin, hamginin idaro avadanliglarinin, doftorxana mallarinin, prog-
ram tominatinin alinmasi ila bagh xarclorin ucotu magsadils istifads olunur.

Belo bir sistem bdyiik olmayan miiossisalorin rohbarlorino xarclori soxsi
vo 13 maddalorini ayirmaga, homginin nagd pul vosaitinin dovriyyaesini noza-
rotdo saxlamaga imkan verir. Banklarin “VISA Business” kartlarinin hesablari
tizro daha otrafli molumat togdim etmolori miiassisolora xarclori effektiv
gruplasdirmaga, vergi vo digor organlara hesabatlarin togkil olunmasi gaydasini
sadalogdirmays komaok edir.

VISA Business Electron. Kart 6ziinds “VISA Business” kartinin univer-
salligini vo rahatligini, homginin “VISA Electron” kartinin yiiksok tohliikasizlik
soviyyasini birlogdirir. “VISA Business Electron™ kart1 iri togkilatlarin inzibati
is¢i heyati ligtin miinasibdir.

VISA Business Gold. Bu kart “VISA Business Electron” kart1 ilo oxsar
xiisusiyyatlora malik olmagq]la, pul vasaitlorinin yiiksok xarc limitine malik olan
orta vo yuxarisoviyyali rohbarlar ti¢iin nozords tutulmusdur.

VISA Corporate. Orta vo iri togkilatlarin daima ig soforlorino gedon
omokdaglarinin  ezamiyys vo niimayondolik xorclorinin Odonilmasi {iciin
nazards tutulmus “Visa Corporate” karti bir sira xidmatlorin, masalon, aviabi-
letlorin alis1, mehmanxana, avtomobillorin kirayasi vo digor xorclorin 6do-
nilmasi liglin istifado olunur. Toskilatin rohbarliyi bu kartin komayi ilo 6z
omokdaslarinin xarclori tizorindo nozarati hoyata kegirmok imkani oldo edir.

VISA Purchasing. Ofis ehtiyaclart iizro xorclorin 6donilmasi {iglin
nozaords tutulan bu kart orta va iri toskilatlar torofindon istifado olunur vo bir
gayda olaraq bu togkilatlarda inzibati foaliyyats cavabdeh olan soxslors togdim
olunur. Kartin istifadoasi togkilatlara (hom 6zal, hom do dovlot sektorunda)
mohsul vo xidmatlarin bdyiik olmayan alislarinin rosmilogdirilmasi tizro zohmaot
tolob edon isdon azad olmaga imkan verir.

Bu nov kartlar tizra banklara qars1 hesablarin togdim olunmasi zamani
xiisusi formada hesabatliq tolobi qoyulur. Bu forma sayosindo togkilatlar
ohomiyyatli dorocade mohsul vo xidmatlorin aldo edilmosi iizro idareetma
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xarclorini azalda, hamginin daha alverisli sortlorlo mohsullarin ¢atdirilmasi vo
xidmotlorin gostorilmasi izro tochizatcilarla danisiglarin aparilmasi sahosindo
zoruri analizin aparilmast ti¢iin informasiya alds edos bilarlor.

Digor mohsullar

VISA Smart Debet/Credit. “VISA Smart Debet/Credit” kartt (VSDC)
VISA-nin ¢ip kartlar ii¢iin asas olavesidir. Bu olavo “EMV” standartina uygun
oldugundan, bu slavays malik kart “EMV” infrastrukturu olan istonilon 6lkado
istifads oluna bilor. “VSDC” kartinin istifads olunmasinin osas iistiinliiklarin-
don biri yeni olavalorlo genis imkanlarin alde olunmasidir. Bura miixtalif bonus
sxemlari (loyalty), identifikasiya funksiyalar1 (ID), sigorta, y1gim sxemlari va s.
aiddir.

“VSDC” kart1 mohsul va xidmatlarin doyarinin édonilmasinds, bankomat
vasitosilo nagd pul vesaitinin ¢ixarilmasinda, internet vasitosilo tohliikosiz
Odoniglorin aparilmasinda, diikanlarda xallarin toplanmasinda, endirimlarin aldo
olunmasinda, hamg¢inin mobil telefon, kompyuter vo digor texniki avadanhqlar
vasitasilo ddanislorin aparilmasinda istifads oluna bilar.

VISA Horizon. Bu kart sahibinin pul vaosaitini ¢ipds saxlayan debet
kartidir. Bu baximdan onun istifadesi zamani avtorizasiyanin almmasi ii¢iin
bank-emitent ilo real rejimdo olagonin qurulmasina ehtiyac yoxdur. Miimkiin
balans haqqinda biitiin molumat kartda qurasdirtlmis ¢ipde saxlanilir va ticarat
moarkozinds qurasdirilmis terminal vasitosilo oxunmasi miimkiindiir. Kart sahibi
zorurot yarandiqda kartda olan balansina pul vesaitini bankda olan hesabi
vasitosilo bankomat, 6ziinoxidmot terminali vo ya bank sobosinin komoyi ilo
olava eds bilar. “VISA Horizon” kart1 rabits ilo bagl problem oldugu vo ya
timumilikds rabitonin olmadig1 yerlords istifads tigiin uygun golir.

Bu mohsul iizra 6ncadon avtorize olunma sayasindo 6domoma vo vo-
saitlorin olavo xarclonmasi riski olmadigindan “VISA Horizon” kart1 banklarin
yeni miistarilori iiclin miinasibdir. Kart iizro balans oncodon 6donilon vo karti
itirdikdo kart sahibinin kartda istifado etmodiyi vosaitlori itirdiyi elektron
ciizdan kartlarindan forqli olaraq, “VISA Horizon” kartinin itirilmasi zamani
bankda miistorinin hesabinda olan vasaitlorin barpa edilmasi imkan1 vardir.

VISA Cash. Oncadon 6donilmis kart olmagla, 6ziinds qurasdirilms ¢ipin
tohliikosizliyi vo funksionalligl ilo 6donis kartlarinin olverisliliyini birlogdirir
(onu “‘elektron ciizdan” adlandirmaqda olar). “VISA Cash” kart1 xirda 6denislor
(gozet, kinoya bilet, miitomadi olmayan telefon danisiglarinin vo s. doyarinin
0donilmasi) tigiin nazards tutulmusdur.

VISA Instant Issue — ani kartlar. Uzorindo kart sahibinin ad1 vo soyadi
geyd olunmayan bu kartin asaslandig1 baza mohsul — “VISA Electron” kartidir.
Bu kart vasitosilo omoliyyatin hoyata kegirilmasi mablogindon asili olmayaraq
avtorizasiyanin aparimasini tolob edir. Bu baximdan bu mohsul bank-emitent
ticiin asag1 riskli mohsullar qrupuna aid edilir. Kartin forglondirici xiisusiyyati
onun miistoriys banka miiraciot etmosi aninda verilmasidir (buna gora bu
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kartlar bozon “ani” adlandirilirlar). “VISA Instant Issue” kart1 parakonda ticarot,
iaso vo digor xidmot miiossisolorindo mohsul vo xidmotlorin doyarinin
0donilmasing, “VISA Electron” kartlarinin gobulu vo xidmat olunmasi mon-
togolarinds pul vosaitinin aldo olunmasina imkan veron kartdir.

“MasterCard Incorporated” beynolxalq kart taskilati

“MasterCard Incorporated” beynolxalq kart togkilatinin yaranmasi 1966-
c1 ildo Amerika Birlogsmis Statlarinda foaliyyst gOstoron bir sira banklar
torofindon Banklararas1 Kart Assosiasiyasinin — Interbank Card Association
(ICA) yaradilmasima vo 6z Kartlarim emissiya etmosino tosadiif edir. ICA-nm
foaliyyatini genislondirmasi naticosindo Western States Bankcard Association
ilo birlogdi. 1979-cu ildon birgo yaradilmis kompaniya “MasterCard Inter-
national” adlandirildi.

2002-ci ilin iyul ayinda Avropada foaliyyot gostoron “Europay Internatio-
nal” vo Amerika Birlogsmis Statlarinda foaliyyat gostoron “MasterCard Interna-
tional” 30 ildon artiq miiddotdo davam edon qarsiligh faaliyyatlori naticosindo
“MasterCard Incorporated” adli beynolxalq kart toskilatinin torkibindo
birlogdilar.

Cirrus/Maestro. Praktiki baximdan golir soviyyasindon asili olmayaraq
har bir kos onun sahibi ola bilor. Bu, elektron hesablagsmalar iiciin debet kartidir.
Bunun vasitasila Cirrus beynalxalq bankomatlar sisteminds (biitiin diinya {izro
900 mindon artiq) nagd pul vosaiti oldo etmok, “Maestro” beynalxalq siste-
minin posterminallar1 qurasdirilmis ticarat montagalorinde mohsul vo xidmat-
lorin doyorini 6domok miimkiindiir. Bir qayda olaraq kart emboss edilmo-
diyindon mohsul vo xidmatlorin alisi zamani imprinterds istifads olunmasi
miimkiin deyildir. Kart {izro biitiin omoliyyatlar miitloq qaydada avtorizo
olunmalidir. “Cirrus/Maestro” kart1 banklarin yeni miistorilorina vo ya bankla
mohdud cor¢ivado slagosi olan miistorilors togdim oluna bilor.

MasterCard Electronic. ilkin soviyyali kredit kart: kimi ¢ixis edon bu
kart kredit tarixgcosino malik olmayan vo ya tarixcosi az olan, lakin kredit
kartinin imkanlarindan istifads etmak istoyan miistorilora istigamatlonmisdir vo
banklar torofindon kiitlovi istehlak kreditlosmosi layihosinin reallagdirilmasi
zamani risklorin azaldilmasi {iciin nozords tutulmusdur. Mohdud funksiyal
kredit kart1 olmagla bu xiisusiyyatloro malikdir:

 macburi elektron avtorizasiyani tolob edir;

e emboss edilmomisdir;

e kart lizro avtorizasiya limiti yoxdur;

e ani kredit kart1 ola bilar;

e parakondas ticarat, iago vo digor xidmot miiassisalorindo kart vasitasilo
mohsul vo xidmatlorin doyari 6donils bilar;

e nagd pul vosaitini ancaq bankomatlar vasitasilo oldo etmak olar.

MasterCard Standard. Bu stabil golirlori olan orta miistorilor {igiin
kredit kartidir. Bir qadar pozitiv, lakin VIP xidmot soviyyasini aldo etmoyo
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kifayot etmoyon kredit tarix¢osino malik olan miistarilor ticlin nozerds tutul-
musdur. “MasterCard Standard” kartlar1 vasitosilo bankomatlar vo nagd pulun
verilmasi mantaqgalarinds nagd pul vasaiti alds etmak, parakonda ticarat, iaso vo
digor xidmot miiossisolorindo (internet diikanlar daxil olmagla) istonilon
Odonislari hoyata kecirmok miimkiindiir. Kart iizro hom elektron, ham do sasli
avtorizasiya (imprinter istifado olunduqda) hoyata kegirilo bilor.

MasterCard Gold. Odonis sisteminin premium kartlar1 arasinda baza va
birinci kart hesab olunur. Oz sahibino xidmetin yiiksok keyfiyyatini tomin edir.
Orta saviyyali kartlardan asas forqi 5000 ABS dollarindan baslamagla yiiksok
kredit xattino malik olmasidir. Kart sahiblori “MasterCard Global Service”in
(Master Cardin miistorilorin dostoyi iizro global xidmoti) cotin voziyyotloro
(itmis kartin miitloq bloklagdirilmasi, kartin dayisdirilmasi, tocili nagd pul ve-
saiti oldo etmok) diison miistoriloro giin orzindo 24 saat komok gostoron xid-
matindon vo sigorta xidmotinin minimum dastindon yararlana bilorlor. Kart
vasitosilo bankomatlar vo nagd pulun verilmasi montogolorindo nagd pul vosaiti
alda etmok, porakonds ticarat, iago vo digor xidmot miisssisalorinda (internet
diikanlar daxil olmaqla) mohsul vo xidmatlorin doyarinin 6donilmasi miimkiin-
diir. Kart elektron vo sosli avtorizasiya (imprinterin istifado olunmasi ilo)
osasinda xidmat oluna bilar.

Kredit kart1 kimi bir qayda olaraq, teskilatlarin yuxari rohbarliyine vo ya
0z faaliyyati ilo olagodar bir cox isgilizar soforlordo olan fiziki soxslora togdim
olunur.

MasterCard Platinum. Oziindo kredit limitinin yiiksok soviyyasini vo
olava xidmatlorin toplusunu birlogdirir. “MasterCard Gold” karti ii¢lin nozordo
tutulmus xidmotlordon basqa, bu kartin sahiblori biitiin diinya {izro hava
limanlarinda, mehmanxanalarda vo restoranlarda diskont aldo edirlor. “Mas-
terCard Platinum” kartlarina xidmot gostoron porakondo ticarat, iaso vo digor
xidmot miiassisalori Platinum MasterCard Collection adli qrup torkibindo
birlosmisdir. Kart sahiblorino sigorta xidmotinin genis paketi toqdim olunur.
Kart kredit mohsullarinin torkib hissasidir.

MasterCard World Signia. Bu kart {izro oncodon toyin edilmis xorc
limitinin olmamasi onun sahibinin tam maliyys miistoqilliyi vo statusu ilo
miioyyon olunur. Bir qayda olaraq, karta olavo olunan giizost programlari
miioyyon dovrlo mohdudlagmir. Togdim olunan giizost sxemi “MasterCard
Platinum” kartlarinin sahiblorino toqdim olunan sxemlo kifayot qodor oxsardir.
Farglondirici cohati giin arzinds 24 saat faaliyyot gostoron World Signia (World
Signia Assistance Centre) miistori dostoyi xidmaotinin olmasidir. Kart kredit
mohsullarinin torkib hissasidir. Bu név kartin emissiya edilmasi hilququnu alds
etmok {iciin bank 6donis sistemindon onun 6ziiniin toqdim etdiyi xidmoto goro
VIP-xidmat iizro miioyyon giymatlondirms oldo etmolidir.

Korporativ miistarilor iiciin. Banklar torofindon korporativ programlar
carcivasinda togkilatin vasaitlorini miioyyan hacmda xarclomak salahiyyati olan
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omokdaglar iiclin korporativ kartlar togdim olunur. Programin osas elementi
kimi “MasterCard Business” cixis edir. Korporativ mohsullar iri beynoalxalq
korporasiyalar, homginin xirda biznes foaliyyati iizro regional toskilatlar iiciin
nozordo tutulmugdur. Onlarin reallagdirilmasinin mogsadi toskilatin inzibati,
niimayondalik, ezamiyya vo digar tosarriifat foaliyyati ilo baghh maliyys xarc-
lorini optimallasdirmag, homginin togkilatin xorclori iizorindo effektiv nozaroti
tomin etmokdir.

Maestro Prepaid. Oncodon 6donilmis kart olan “Maestro Prepaid”
tizorinda kart sahibinin adi gosterilmadiyindon adsiz kartdir. Buna goéros kartin
verilmasi 10-12 dogige vaxt ala bilor. Kartin sahibi onu iicilingii soxslorin
istifadosino vero bilor (masalon, 6z ailo {izvlorino). Kart iizro omoliyyatlar
miitlaq qaydada elektron formada avtorizasiya olunmalidir.

“American Express” beynolxalq kart toskilat

“American Express” adli kartlar Amerika Birlogmis Statlarinda faaliyyot
gostaron eyni adli kompaniya torsfindon emissiya edilir. Banklar kompaniya ilo
qarsiligh razilasma asasinda bu kartlarin paylanilmasi hiiququnu slds eda bilar.

1841-ci ildo Amerika votondast Henri Uels Nyu-York sohorindo moh-
sullarm, pul vesaitinin vo sonadlorin catdirilmasi iizro 6z biznes foaliyyatinog
baglamigdir. 1850-ci ildo iso Djon Farqo ilo birgo ilk ovval yiiklorin catdi-
rilmasi, sonralar is9 teleqraf vo pog¢t xidmatini gostoron “American Express”
adli kompaniyam tosis etmisdir. 1882-ci ildon iso kompaniya Amerika vo
Avropa qitaleri arasinda poct vasitasilo pul kociirmalerini hoyata kecirmaya
baslamigdir. Ik American Express kartlart isa 1958-ci ildon emissiya edilir. Bu
kartlar iizro 0donislor ancaqg ABS dollart vasitasilo hoyata kegirilir. Togkilat
taraofindon fiziki vo hiiquqi soxslors kartlar toqdim olunur.

“American Express” kartlarinin agagidaki novleri vardir:

 Soxsi kartlar (““American Express Personal Card” — yasil rongli plastik
materialdan hazirlanan yasil kartlar);

e Quz1l (“American Express Gold Card” — qizili rongdo plastik mate-
rialdan hazirlanan kartlar);

e Platin (““‘American Express Platinum Card” — platin rongo ¢alan plastik
materialdan hazirlanan kartlar);

e Centurion (“American Express Centurion Card” — gara rongdo plastik
materialdan hazirlanan kartlar).

American Express Centurion Card. American Express kompa-
niyasinin on miikommal karti1 hesab olunur. Bu kart iizra aylhq olaraq togdim
olunan xorc limiti 75000 ABS dollar1 togkil edir. Kart iizro olavo kartlarin
toqdim olunmasi, turistlorin biitiin diinya {izra illik sigortalanmasi, kompa-
niyanin hoyata ke¢irdiyi xiisusi layiholordo (masalon, miikafat, yiiksoksoviyyali
otellorin va istirahot markozlarinin secilmasi va s.) istirak hiiququ vo s. toklif
olunur.
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“Diners Club International’’ beynalxalq kart toskilati

1949-cu ildo Nyu-York sohorindo foaliyyot gostoron “Hamilton Credit
Corporation” adli maliyyo kompaniyasinmin rohberi Frenk Maknamaranin,
homin kompaniyanin hiiqugsiinas1 Ralf Snayderin vo prodiiser Alfred Blu-
minqgdeylin nahar siifrosi arxasinda kompaniyanin miistorilorindon birinin
hoyata kegcirdiyi maliyyo sxeminin miizakirasi zamam “Diners Club” adli kart-
larin emissiya edilmosi ideyas: yaranmisdir. Ik ovvallor kredit kartlari olan
“Diners Club” kartlar1 “Empire State Building” otrafinda foaliyyot gostoron
restoranlarin miistarilorine 6donissiz asaslarla paylanilirdi.

1961-ci ildan iso “Diners Club” kartlarinin hazirlanmasinda karton kagiz
ovozing plastik material totbiq olunmaga baglanmisdir.

“Japan Credit Bureau” (JCB) beynoalxalq kart taskilati

“Japan Credit Bureau” beynolxalq kart togkilat1 1961-ci ildo Yaponiyada
yaradilmisdir. Ik 6nca 6lko daxilindo foaliyyot gostoran kart togkilati 1981-ci
ildon Amerika Birlogmis Statlarinin kart bazara daxil olaraq, 6z xidmatlorini
genis sakilda digar dovlatlords da togdim etmaya baslamisdir. Hal-hazirda 190-
dan ¢ox 6lkado bu kart togkilat1 6z xidmaotlorini toklif edir.

Beynolxalq kart toskilat1 tarafinden “JCB Standard Card”, “Mitsuwa JCB
Card”, “Marukai JCB Card” kimi kart mohsullart togdim olunur. Togdim
olunan kart mohsullan iizro kart sahibino slave golir gazandiran “JCB Cash
Back Program™ totbiq olunur. Homg¢inin 6donis kartlari tizra illik xidmat haqq1
totbiq olunmur.

JCB Standard Card. illik xidmot haqq totbiq olunmayan “JCB
Standard Card”lar izra “JCB cash back program™ totbiq olunur. Bu programa
osason kart vasitosilo hoyata kegirilon 100 ABS dollar1 hocmindo omoliyyata
gora kart sahibi 1 ABS dollart doyarinds olan 1 xal olds edir. Kart vasitasils,
homginin sigorta xidmotlorinda, soyahot xidmotlorindo vo digor saholordo
giizostlor oldo etmok miimkiindiir.

“China UnionPay” beynolxalq kart toskilati. Cin bank kartlan
assosiasiyast olan “China UnionPay” 2002-ci ildo “China UnionPay Co. Ltd”
(CUP) kimi foaliyysto baslamisdir. Bu, Cindo foaliyyot gostoron yegano milli
bank kartlar1 assosiasiyasidir. 2003-cii ildo “China UnionPay” torofindon yerli
banklarla birgo miistoqil bank kart1 brendi olan “UnionPay” adli kartlar emissiya
edilmoya baslanilmigdir. 2004-cii ildon baslayaraq foaliyystini genislondiron
“China UnionPay” diinyanin 25-don ¢ox 6lkoesindo 6z xidmaotlorini toklif edir.

4.3. SWIFT beynalxalq maliyya odanislarini
hayata kecgiran tagkilat kimi

1973-cii ilin may aymda 15 6lkonin 239 banki SWIFT-i(Society for
Worldwide Interbank Financial Telecommunications) tasis etdilor. Umum-
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diinya banklararasi maliyys telekommunikasiya comiyyati olan SWIFT—
maliyys telekommunikasiya sahasindo aparici beynolxalq togkilat sayilir.

SWIFT-in asas mogsadi - maliyys informasiyalarin rosmi miibadilo
tisullarimin  vo  standartlagdirilmis molumatlarin istifadosi ilo  beynolxalq
sobakoya malumatlarin 6tiiriilmasini tomin edon sistemdir. Bu sistem vasitasilo
giin orzindo 500 000-don artig molumatin miibadilosi bas verir. Hal-hazirda
SWIFT sistemindon 204 O6lkonin 8000-don artiq maliyys va kredit togkilati
istifado etmokdadir. Bu sistemo qosulmus hor bir togkilat ilin 365 giiniiniin
istonilon vaxti vo cografi movgeyindon asili olmayaraq bir-biri ilo qarsiligh
slagays girmak imkanina malikdirlor. Hal-hazirda giin arzindo SWIFT sobakasi
vasitosilo comi moblogi 8 trl ABS dollar1 toskil edon 10 milyon maliyyo
molumati Otiirlilmokdadir. SWIFT-in tomalinde 50-don artiq milli 6domao
sistemi yaradilmigdir. Bundan slavo SWIFT Avropa Banklar Assosiasiyasinin
hesablagma sisteminin vo Avropa sistemi olan TARGET-in osas1 sayilir.
SWIFT torafindon toklif edilmis vo hoyata kecirilmis konsepsiyalar, maliyyo
informasiyasinin formalar1 vo Otiirlilmo qaydalart bu giiniimiizde beynalxalq
standart statusunu dasiyir. Milli 6donis sistemindo vahid SWIFT standartlarinin
totbigi hesablasma vo maliyys risklorinin minimuma enmasi, hesablagsmalarin
effektivliyinin vo tohliikosizliyinin, molumatlarin 6tiiriilmosino ¢okilon xorc-
lorin azaldilmasina tominat verir. Bundan basqa, SWIFT-in tomalinds tortib
edilmis milli 6donis sistemlori on boyiik 6donis sistemloring inteqrasiya olunur.
SWIFT klirinq funksiyalarim1 yerino yetirmir. SWIFT — galirsiz toskilatdir.
Biitiin oldo olunmus golir xarclorin 6donilmasine vo sistemin modernlosdiril-
masino xarclonir. Odemonin xarclonmamis moblogi dovri olaraq istifadaciyo
gaytarihir. SWIFT ilo is istifadogilors bir sira iistiinliiklor verir: molumatlarin
otiiriilmasinin tohliikasizliyi; bu sistem otiiriilmiis malumatlarin qorunmasi vo
moxfiliyini tomin edir; omoliyyatlara sorf edilon xorclorin azaldilmasi. Bundan
olavo, omoliyyatlarin hacmi artdiqca, xorclor azalir; Diinyanin istonilon
noqtosine moalumatin tez bir zamanda catdirilmasi. Molumatin lazimi {invana
catdinlmast adston 15-20 dagiqays bas verir, lakin olave 6donis olunarsa, o
zaman catdirilma vaxtimi 1-5 dogigoys kimi azaltmaq miimkiindiir; Biitiin
Odonis sonadlori sistemo standartlagdirilmis formada daxil oldugu iiciin bu
sistem daxil olan molumatlarin tokmillogdirilmasinin avtomatlasdirilmasina ke-
c¢ido, malumati gondaran vo gabul edon arasinda forgli diisiinmonin qarsisini al-
maga imkan verir ki, bu da son noticodo bankin effektivliyini yiiksoltmoyo
sorait yaratmis olur; SWIFT istifadagilorine tam maliyys tominatt verir. Yoni
ogor bu sistemin nasazligi sobobindon hansisa molumat gondorilon {invana
sutka arzindo catmamigsa, o zaman SWIFT bu gecikma iiziindon sifaris¢iya
doymis birbasa vo dolay1 zorari tam olaraq 0z tizorino gotiiriir.

SWIFT-in an baslica ¢catismayan cohati isa istifadagilorin zonninca bu sis-
tema daxilolmanin bahaliligidir. Bankin SWIFT-o daxil olmasina ¢okilon xarc
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160-200 min dollar togkil edir ki, bu da orta vo kicik banklar {i¢tin problemlor
yaratmis olur.

Milli qanunvericiliyo miivafiq olaraq beynolxalq bank omaliyyatlart
etmok hiiququna malik istonilon bank SWIFT-in iizvii olmaq imkanina
malikdir. Bank iizvlorindon olave SWIFT sabokasinin digor iki kateqoriyali
tizvlori movcuddur. Bunlar assosiasiyalagmis tizvlor vo istirakcilardir. Birincilor
siyahisina bank iizvlorin ayirmalan vo filiallann aid edilir. Assosiasiyalagmis
tizvlor sohmdarlar sayilmirlar vo comiyyatin iglorinin idaro edilmasi hiiququna
malik deyillor. SWIFT-in belo adlanan istirak¢ilart iso miixtalif maliyys insti-
tutlaridir (broker vo diller kontoralari, kliring vo sigorta sirkatlori, investisiya
toskilatlarnt vo s.). SWIFT-o daxilolma iki morhalodon ibarotdir: Bankin bu
comiyyato lizv olmaga hazirliqg marhalasi vo bankin comiyyatds islok iizv kimi
sobokoya daxil olmasina hazirlq.

SWIFT-a qosulma ilds 4 dofs bas verir: Mart, iyun, sentyabr va dekabr-
da. SWIFT-o tam olaraq qosulma prosesi 4 aydan gec olmayaraq bas verir vo
iki morholodon ibarotdir: Maliyya toskilatinin SWIFT ittifaqu iizvlilyiino
daxilolma (sonadlor paketinin rosmilogdirilmasi vo onlarin SWIFT-o0 gondo-
rilmasi). SWIFT Direktorlar surast sonadlori nazordon kegirir vo bankin
comiyyato gobul edilmoasi haqqinda gorar gobul edir. Namizod bank birdofalik
O0donis vo comiyyatin bir sohminin aldo edilmasi hiiququnu alir. Maliyys
toskilatinda SWIFT aparat-proqram kompleksinin yaradilmasi vo onun birbasa
sistemd qosulmasi. Mohz bu moarhalods biitiin texniki masalolor hall edilir,
kommunikasiya avadanlhigi aldo edilir (onun doyeri yiizlorlo min ABS dollar
toskil edo bilor), heyatin tolimi kecirilir. Tocriibo gostordiyi kimi SWIFT
sistemindo istiraka dair banklarin xorclori adston 5 il orzindo 6ziinii 6doyir
(osason miiasir elektron avadanligin quragdirilmast).

Comiyyat foaliyystinin istiqgamotlorindon biri do maliyys informasiyasi
miibadilasinin unifikasiya vasitolorinin islonib hazirlanmasindan ibaratdir. Bu
mogsadlo maliyyo molumatlarinin  strukturlu sistemi yaradilmis vo tokmil-
losdirilmasi davam edilir. Onun yardimi ilo praktiki olaraq valyuta vo fond
birjalarinda icra edilon omoliyyatlar daxil olmagla bank vo digor maliyyo
omoliyyatlarmin biitiin spektrini hoyata kecirmak olar.

Bank molumatlart miiddatli vo adi malumatlara boliiniir. Miiddstli malu-
matlarin gondorilmasine gora xiisusi riisum tutulur.

Hazirda SWIFT sistemino osaslanan ddonis sistemi banklararasi nagdsiz
hesablagsmalarin diinya hacminin 60 faizindon ¢coxunu tomin edir. Qeyd etmak
lazimdir ki, «boyiik yeddiliyo» daxil olan bes 6lko 6z Milli 6donis sisemlorini
mohz SWIFT bazasi {izorindo qurublar. Habelo SWIFT sabokasi dovlatdaxili
hesablagmalar zaman1 da istifado edilir. Masalon, ABS-da bu aparilan so-
nadlorin dordds bir hissasini toskil edir.
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4.4.Nagdsiz hesablasmalar va pul kociirmalori

Azorbaycan Respublikasinda nagdsiz hesablagsmalar vo pul kogiirmalori
hagqinda tolimat - Azorbaycan Respublikasinin orazisindo nagdsiz hesablag-
malarin aparilmasini, o ciimlodan istifads edilon 6donis sonadlorinin forma vo
mozmununu, tortibi vo dovriyys gaydalarini, habelo pul kog¢iirmolorinin aparil-

masinin qayda vo sortlorini miisyyon edir. Bu Tolimat nagdsiz hesablagmalarin
asagidaki formalarimi tonzimloyir:

1. 6danis tapsiriglar ils hesablagmalar;

2. 6donis tolobnamo-tapsiriglar ilo hesablagsmalar;

3. inkasso soroncamlari ilo hesablagmalar;

4. Azarbaycan Respublikast Dovlot Sosial Miidafis Fondunun (bundan
sonra - Dovlot Sosial Miidafio Fondu), vergi vo gomriik organlarinin soran-
camlart ilo hesablagsmalar.

Inkasso vo akkreditiv iizro hesablasmalar Azorbaycan Respublikasinin
Miilki Macallasi va bank praktikasinda totbiq olunan isgiizar dovriyye adotlori
ilo tonzimlonir.

Odonis kartlar1 ilo hesablagmalar Azorbaycan Respublikasi Moarkozi
Bankinin “Odaonis kartlariin emissiyasi vo istifado Qaydalarr” ilo tonzimlonir.

Azorbaycan Respublikast Miilki Macallasinin 972.1-ci maddasine mii-
vafiq olaraq nagdsiz hesablagsmalar bank praktikasinda totbiq olunan isgiizar
dovriyya adatlari ilo nazards tutulmus digar formalarda da aparila bilar.

Miilki dovriyyonin subyektlori torofindon nagdsiz hesablagsmalarin
formasi toraflor arasinda baglanmis miiqavils ilo miioyyonlosdirilir.

Bank hesab1 iizro Odonis omoliyyatt Odonis sonadi osasinda hoyata
kegirilir.

Nagdsiz hesablagsmalar bu Talimatin 3.1-ci bandi ilo nozords tutulmus
formalarda hoyata kecirilorkon asagidaki 6donis sonadlorindon istifads edilir:

1. 6donis tapsiriglar;

2. 6donis tolobnama-tapsiriglari;

3. inkasso sarancamlari;

4. Dovlat Sosial Miidafis Fondunun, vergi vo gomriik organlarinin
soroncamlart.

Odonis senadlori Azorbaycan Respublikast Miilki Macallasinin 965-ci
maddosindo miioyyon edilmis hesabdan pul vasaitinin silinmosinin nov-
baliliyina uygun olaraq icra edilir.

Odonis tapsinglan ilo hesablasmalar. Odonis tapsing: ilo he-
sablasma zamani bank (emitent bank) Odoyicinin tapsirigl ilo onun bank
hesabinda olan vosait hesabina ddonis tapsiriginda geyd olunmus moblogds pul
vosaitini bu vo ya basqa bankda (benefisiar bankda) Odoyicinin gostordiyi
soxsin (vasait alanin) bank hesabina kogiiriir.
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Odonis tapsinig1 6dayici torafindon doldurulur. Odonis tapsiriglar ila
hesablagsmalar agsagidaki qaydada aparilir:

1. Odonis tapsingt 2 (iki) niisxadon (kagiz dasiyicisinda olduqda) az
olmamagla emitent banka toqdim edilir;

2. emitent bankin mosul soxsi toqdim edilon ddonis tapsiriginin qiisurlu
olub-olmamasini vo ddonis omoliyyat1 ii¢iin tolob olunan moblogin 6doyicinin
bank hesabinda olmasini yoxlayur;

3. Odonis tapsingr qiisurlu olmadigda vo 6doyicinin bank hesabinda
Odonisi tomin edon vosait oldugda vo ya bank hesabr miiqavilasine miivafiq
suratdo ddayicinin bank hesabi kreditlosdirildikda, emitent bankin masul soxsi
odonis tapsinginin "Icra hagqinda bank qgeydi" hissesindo icra iigiin qobul
olunmasim “icraya gobul edilmisdir” stampi vo 6z imzast ilo tosdiq edorok bir
niisxosini 6dayiciys gaytarir;

4. emitent bank Odonis tapsiriginin icraya gobulundan imtina etdikds
bunun sabablorini 6doyiciys bildirir vo 6donis tapsirigini geri qaytarir;

5. icraya gabul edilmis O6donis tapsirigi asasinda emitent bankin masul
soxsi vosaiti benefisiar banka gondorir;

6. ddayici vo vasait alan eyni bankin miistorisi olduqda toraflor arasinda
hesablagsma bankdaxili miixabirlosma asasinda hoyata kegirilir;

7. emitent bankdan alinmis Odonis tapsiriginin rekvizitlorinde uygun-
suzluq olmadiqda, benefisiar bankin masul soxsi 6donis tapsirigini 6z stampi vo
imzast il9 tasdiq edarak vasait alana toqdim edir;

8. benefisiar bank Odonis tapsirginin rekvizitlorindo uygunsuzluq
olmadigda pul vasaitini vasait alanin bank hesabina madaxil edir;

9. odonis tapsiriginin rekvizitlorindo uygunsuzluq oldugda benefisiar
bank emitent banka novbeti is gliniindon gec olmayaraq sorgu gondorir. Bu
sorgu emitent bank torofindon 5 (bes) is giinli orzindo cavablandirilmadiqda,
benefisiar bank 6donis amaliyyati iizro pul veosaitini ndvbeti is giinii sababi
gostarilmoklo emitent banka geri qaytarir;

10. emitent bank Odonis tapsirigi iizro geri gaytarilmis pul vosaitini
Odoyicinin bank hesabina modaxil edir.

Xarici valyuta ilo 6donislor zamani vasitogi bank olarsa, ddonis tapsi-
ngmin B1 hissosinin "Vasitoci bank" hissasinde onun adi vo ya SWIFT BIK
kodu gostarilir.

Biidco va biidcodonkonar dovlst fondlarinin 6donislorini hoyata kecirmok
liclin O0doyici torofindon sonadin B1 hissasindo Azerbaycan Respublikasi
Maliyyo Nazirliyinin Dovlot Xozinodarligt Agentliyinin rekvizitlori, B2
hissasinds vasaiti alan biidca togkilatinin va ya biidcadankanar dovlst fondunun
rekvizitlori, D3 hissasinda biidca tasnifatinin kodu, D4 hissasinda isa biidca
soviyyasinin kodu gostarilir.

Odonis tolobnamo-tapsirigy ilo hesablasmalar. Odonis tolobname-
tapsirigl ilo hesablagsmalar zamani emitent bank ddoyicinin avvalcadon verdiyi
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soroncam osasinda vasait alan torsfindon togdim olunan 6donis tolobnamo-
tapsirig tizro 6donisi vosait alanin xeyrino hoyata kegirir.

Emitent bank Odoyicinin bank hesabindan pul vosaitinin silinmasi
hagqinda sorancami bu tolobi irali siirmays hiiququ olan vasait alan1 eynilosdir-
moys imkan veran lazimi molumatlar homin sorancamda gostarildikda gabul
edir.

Odoyicinin sorancami bank hesabina sorancam vermok hiiququ olan soxs
(soxslor) torofindon imzalanmali vo miivafiq hallarda mohiirlo tosdiq
olunmaldir.

Odoayici emitent banka ovvolcodon verdiyi soroncamda vosait alan
torofindon toqdim olunan 6donis tolobnamo-tapsinigi osasinda odoniglorin
birdafalik vo ya dovri olaraq hoyata kecirilmasini, habels 6danisin mablagini
geyd edir.

Odayici 6donis tolobnamo-tapsirigimin icrasi iizro sarencami vosait alanla
bagladig1 miigavilodo nazards tutulmus 6donis tarixindon on az1 2 (iki) is giinii
avval emitent banka togdim edir.

Odoyici 6donis tolobnamo-tapsirig ilo odonislorin icras1 iizro verdiyi
soroncamt an geci bank hesabindan vosaitin silinmasi iiclin miloyyon etdiyi
giindon avvalki ig giiniiniin sonunadok geri gotiira bilor.

Vasait alan 6donis tolobname-tapsirigini emitent banka benefisiar bank
vasitosilo vo ya birbasa toqdim edir.

Odonis tolobnamo-tapsirign vesait alan torafinden doldurulur. Odanis
tolobnamo-tapsirigl benefisiar bank vasitosilo emitent banka toqdim edildikdo
hesablagsmalar asagidaki qaydada aparilir:

1. 6donis tolobnamo-tapsirigl vosait alan torofindon 3 (ii¢) niisxodon
(kag1z dastyicisinda oldugda) az olmamagqla benefisiar banka toqdim edilir;

2. benefisiar bankin mosul soxsi toqdim edilon 6donis tolobnamo-
tapsiriginin qiisurlu olub-olmamasini yoxlayir;

3. 6donis tolobnamo-tapsirigr qiisurlu olmadigda benefisiar bankin masul
soxsi 6donis talobnamo-tapsirigmin "icra haqqinda bank geydi" hissasinda icra
ticiin gobul olunmasini “icraya gobul edilmisdir” stampi vo 6z imzasi ilo tosdiq
edorok bir niisxosini vesait alana qaytarir. Odonis tolobnamo-tapsirigimin bir
niisxosi emitent banka gondorilir, bir niisxasi iso benefisiar bankda galir;

4. 0donis tolobnamo-tapsirigl qiisurlu oldugda benefisiar bank sababini
geyd etmoklo onu vosait alana geri qaytarir;

5. emitent bank benefisiar bankdan aldig1 6donis tolobnamae-tapsiriginin
icras1 iizro Odoyicinin soroncaminin olmamasi, geri alinmasi vo ya Odonis
tolobnamo-tapsiriginin qiisurlu olmasi sababindon ndvbati amaliyyat giinii or-
zindo sobabi gostorilmoklo ddonis tolobnamo-tapsiriZini benefisiar banka geri
qaytarir;

6. emitent bank icraya gobul edilmis 6donis tolobnamo-tapsirigl iizro
0dayicinin bank hesabinda vasait oldugda 6danisi hoayata kegirir;
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7. benefisiar bank emitent bankdan daxil olan vosaiti vasait alanin bank
hesabina madaxil edir;

8. emitent bank 0doyicinin bank hesabinda vasait olmadiqda 6doyicini
Odonis tolobnamo-tapsiriginin icraya qobul olundugu giiniin névboti s
giiniindon gec olmayaraq bu hagda malumatlandirir. Talab olunan vasait nov-
bati omoliyyat giinii orzindo bank hesabina modaxil edilmodikds emitent bank
0donis tolobnamae-tapsirigini benefisiar banka sababi bildirilmakls geri qaytarir;

9. benefisiar bank bu Tolimatin 6.9.5-ci yarimbondino osason geri
qaytarilan 6donis tolobnama-tapsirigl haqqinda vasait alan1 novbati is gliniinden
gec olmayaraq molumatlandirir vo 6donis tolobnama-tapsiriginin 6ziinds olan
niisxasi tizorindo miivafiq gqeyd aparir.

Odoyicinin tolabi ilo emitent bankin mosul soxsi Odenis tolobnamo-
tapsirginin 6z imzas1 vo stampi ilo tosdiq edilmis surotini 6doyiciys togqdim
edir.

Inkasso saroncamlan ilo hesablasmalar. Inkasso soroncamlar ilo
hesablagsmalar zamani borclunun (6dayicinin) bank hesabina xidmot gostaran
bank (icragit bank) mocburi icra orqanlart torafindon inkasso soroncamlarina
olavo edilon icra sonadlorine asason ©Odonisi Odayicinin bank hesabindan
miibahisasiz qaydada (6doyicinin saroncami olmadan) hoyata kegirir. Mohkomo
va digar organlar qorarlarmm macburi icrast ilo bagl inkasso soroncamlart
banka icra momurlari torsfindon togdim olunur.

fcra momurlarinin  tolobi ilo 6doyicinin bank hesabindan vasaitin
miibahisasiz qaydada silinmasi iiciin osas olan icra senadlori “Icra hagqinda”
Azarbaycan Respublikas: Qanununun 6-c1 maddasi ilo miioyyan edilir.

Inkasso soroncamu 3 (ii¢) niisxado (kagiz dasiyicisinda olduqda) tortib
edilir, hor bir niisxo imza vo mohiirlo tosdiglonir. Inkasso soroncaminin
"Odonisin toyinat1" hissasindo vasaitin miibahisasiz qaydada silinmasi hagqinda
gorar ¢ixarmis orqanin adi, olava edilon icra sonadinin adi, tarixi vo nomrasi
gostorilir. Icra momuru inkasso sorencamina icra senodinin icra qurumunun
rohbari torafindon tosdiq olunmus suratini alavo edir. Inkasso sarencam giisurlu
olmadigda bankin mosul soxsi onu dorhal icraya gobul edir, giisurlu oldugda
va/va ya icra sonadinin surati olava olunmadiqda iso “Icragi bankin qeydlori”
hissasindo sobobini gostormoklo soroncami icra momuruna geri qaytarir.
Niisxolordan biri vesaiti 6dayicinin bank hesabimdan silmok ii¢iin asas olur vo
icrac1 bankda qgalir. Ikinci niisxo inkasso sorancaminin icraya qobul olunmasi
barado iltizam kimi icra¢i bankin mosul soxsinin imzasi vo stampr ilo tos-
diglenir, icra momuruna gaytarilir. Uciincii niisxo soroncam icra olunandan
sonra 0dayiciya toqdim olunur.

Odoyicinin bank hesabinda vasait olmadiqda va ya catismadiqda inkasso
sarancami bank tarafindon icraya qabul olundugu giindon 2 (iki) ay miiddstindo
icrag1 bankda saxlanilir. Bu barads icrag1 bank novbati 2 (iki) is giiniindon gec
olmayaraq icra momuruna yazil bildiris verir. Bu miiddotds inkasso sorancami
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tam vo ya gismon icra olunmadiqda icra¢i bankin mosul saxsi bu barads icra
sonadindo geyd yazir vo 6z imzasi vo stampi ilo tosdigloyorok miiddot basa
catdigr giindon 2 (iki) is giinii gec olmayaraq icra mamuruna taqdim edir.

Inkasso sorencanmu gismon odonildikds icraci bankin mosul soxsi onun
bankda olan niisxosinin miivafiq hissalorinde gismon Odonisin tarixini vo
moblogini, habelo 6donisin qalig moblogini geyd edir, onlar1 6z imzas1 vo
stampi ilo tasdigloyir.

Inkasso soroncami tam oOdonildikdo icragi bankin mosul soxsi icra
sonadinds geyd yazir, onu 6z imzasi va stampr ilo tosdigloyir vo bir niisxasini
bankda saxlayaraq sonadi icra momuruna qaytarir.

Dovlot Sosial Miidafio Fondunun, vergi vo gomriik orqanlarmmin
sarancamlari ilo hesablagsmalar

Dovlat Sosial Miidafia Fondunun sorancamlari ilo hesablasmalar zamani
borclunun (6dayicinin) bank hesabina xidmot gostoron bank (icraci bank)
Dovlot Sosial Miidafio Fondunun icra sonadi olan seroncamina uygun olaraq
macburi dovlat sosial sigorta haglar iizra borclarin va totbiq edilmis maliyya
sanksiyalarinin  Fondun hesabina alinmasin1  “Sosial sigorta haqqinda”
Azarbaycan Respublikast Qanununun 14-cii maddasi ilo miioyyon edilmis
gaydada hoyata kegirir.

Sorancam Dovlat Sosial Miidafio Fondunun tosdiq etdiyi formaya uygun
olaraq icraci banka toqdim edilir.

Sarancam 4 (dord) niisxads (kagiz dasiyicisinda olduqgda) tortib edilir vo
har bir niisxo Dovlot Sosial Miidafio Fondunun solahiyyatli vozifoli soxsinin
imzas1 vo mohiirls tasdiglonir. Serancam qiisurlu olmadigda bankin masul soxsi
onu dorhal icraya qobul edir, qiisurlu oldugda iso soroncamin miivafiq
hissasindo sabobini gostormoklo soroncami Dovlat Sosial Miidafio Fonduna
geri qaytarir.

Niisxolordon biri vosaiti 0doyicinin bank hesabindan silmok {igiin osas
olur vo icrag1 bankda qalir. Ikinci niisxo soroncamin icraya qebul olunmasi
barado iltizam kimi icra¢i bankin mosul soxsinin imzasi vo stampr ilo tos-
diglonir, Dovlot Sosial Miidafio Fonduna qaytarilir. Bankin mosul soxsi so-
roncamin bir niisxasini miivafiq geydlorlo bu Talimatin 8.6-c1 bandindo nozardo
tutulmus gaydada Dovlot Sosial Miidafio Fonduna toqdim edir. Dordiincii
niisxo ddayiciya verilir.

Odayicinin bank hesabinda vasait olmadiqda vo ya catismadiqda Dovlot
Sosial Miidafie Fondunun soroncamu icraya qobul olundugu giinden 90
(doxsan) giin orzindos icraci bankda saxlanilir. Bu barads icragi bank névboti 2
(iki) is glinii orzinds Fonda yazil bildiris verir.

Icra olunan soroncam, habels icra olunmayan va ya gismen icra olunan
soroncam bu Tolimatin 8.5-ci bondindo nozordo tutulmus miiddot basa
catdigdan sonra novbati 2 (iki) is giiniindon gec olmayaraq bankin mosul soxsi
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tarafindan iizorinds miivafiq geydlar aparilaraq imzasi vo stampu ils tosdiq edilir
vo Dovlat Sosial Miidafio Fonduna toqdim edilir.

Soroncam Ddovlat Sosial Miidafis Fondu torafindon geri gétiiriildiikdo
soroncamin bir niisxasi iizorindo miivafiq geyd aparilaraq bankda saxlanilir.
Odayicinin bank hesab1 baglandigda sarancamin iizorinds bu Tolimatin 8.6-c1
bandindos nozords tutulmus qaydada miivafiq geyd aparilir vo névboti 2 (iki) is
giiniindon gec olmayaraq Dovlat Sosial Miidafis Fonduna togdim edilir.

Vergi organlarinin soroncamlart ilo hesablagmalar zamani1 borclunun
(6dayicinin) bank hesabina xidmot gostoron bank (icra¢i bank) vergi orqaninin
icra (6danis) senadi olan sorancamina uygun olaraq vergilar, faizlor vo ya totbiq
edilmis maliyys sanksiyalar iizro 6doyicinin milli vo ya xarici valyutada bank
hesabinda olan pul vasaitinin maxaric emaliyyatlart iizro dondurulmasini va ya
vergilor, faizlor vo maliyyo sanksiyalar1 iizro borclarin 6doyicinin bank hesa-
bindan dovlet biidcosine alinmasini Azorbaycan Respublikast Vergi Macal-
lasinin 65-ci maddasi ilo miioyyon edilmis gaydada hoyata kecirir.

Soroncam Azorbaycan Respublikasi Vergilor Nazirliyinin tosdiq etdiyi
formaya uygun olaraq icraci banka toqdim edilir.

Sarancam 4 (dord) niisxads (kagiz dasiyicisinda olduqgda) tortib edilir vo
har bir niisxo vergi orqaninin solahiyyatli vozifali soxsinin imzasi vo mohiirlo
tasdiglonir. Sarancam qiisurlu olmadigda bankin masul soxsi onu dorhal icraya
gobul edir, qiisurlu oldugda iso soroncamin miivafiq hissosindo sobobini
g0stormaklo sorancami vergi orqanina geri qaytarir.

Niisxolordon biri vosaiti 6doyicinin bank hesabindan silmok {iciin osas
olur vo icra¢i bankda galir. Ikinci niisxo soroncamin icraya qobul olunmasi
barodo iltizam kimi icra¢i bankin mosul goxsinin imzasi vo stampi ilo tos-
diglenir, vergi orqanina qaytarilir. Seroncam tam icra olundugdan sonra bankin
mosul soxsi onun {igiincii niisxosi iizorindo miivafiq geydlor yazir, onlar1 6z
imzasi1 va stampi ils tasdigloyarak vergi orqanina tagdim edir. Dordiincii niisxa
odayiciyo verilir.

Saroncam vergi orqami torofindon geri gotiiriildiikdo vo ya 6dayicinin
bank hesab1 baglandigda homin ana godor gismon icra olunan sonod bu
Tolimatin 8.11-ci bondindo nazords tutulmus qaydada vergi orqanma toqdim
edilir.

Azorbaycan Respublikasi Gomriik Macallosinin  249.3-cti maddasine
miivafiq olaraq vaxtinda 6donilmomis gomriik borclari gomriik organlarinin
icra (0donig) sonadi asasinda, vergi borclarinin dovlst biidcasine alinmasinin
gaydalarina uygun olaraq, 6doyicinin bank hesablarindan tutulur.Dovlot Sosial
Miidafia Fondunun, vergi vo gomriik organlarinin sarsncamlarinin elektron
gaydada togdim edilmasi, icraya qobul olunmasi va icrasi ilo bagh digor moso-
lalor miivafiq dovlat organlar ilo banklar arasinda qarsiligh razilasma asasinda
miioyyan edilir.

Pul kociirmalari milli vo xarici valyutada hoyata kegirilir.
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Pul kogtirmalori bu Talimatin 9.5-ci bandinds geyd edilmis hal istisna
olmagqla sahibkarlq foaliyyati ilo olagoli olmamalidir. Sistemin gaydalarinda
olava istisnalar nazords tutuldugda pul kogiirmalori bu istisnalar da nozaors
alinmagla hoyata kecirilir.

Odonis terminallar1 vasitasilo pul kociirmalori. Banklar torafindon 6donis
terminallar1 vasitasilo hoyata kecirilon pul kogiirmolorini tosdiq edon asagidaki
molumatlar kagiz vo ya elektron formada ddayiciys toqdim edilir:

1. sanadin ndmrasi va tarixi;

2. pul ko¢ilirmasini hayata keciron bankin ads;

3. sistemin adi1 (pul kog¢iirmalari sistem vasitasilo hoyata kecirildikdo);

4. oddayicini eynilogdiron molumatlar (6doyicinin abonent kodu vo ya
soxsiyyatini tosdiq edon sanadin seriya vo ndmrasi, soyadi, adi vo atasinin adi,
yaxud pul kogiirmasinin hoyata kecirildiyi bank hesabinin nomrasi vo ya 6donis
kartinin tohliikasizlik tolablari ¢or¢ivasinda istifads edilon rekvizitlori);

5. pul ko¢ilirmasinin toyinati;

6. pul koglirmasinin hoyata kecirilmasi tarixi;

7. pul koglirmasinin moblagi;

8. pul kociirmasinin valyutast;

9. totbiq olunduqda, tutulan xidmat haqqt;

10. pul kdciirmasinin edildiyi 6lka/sohar va ya digar inzibati orazi vahidi;

11. vasait alanin adi.

Biidca vo biidcadonkonar dovlst fondlarina ddenislorin aparilmasi zamani
pul kociirmosini tosdiq edon sonoddo biidco toskilatt vo ya biidcodonkonar
dovlot fondunun rekvizitlari, biidca golirlorinin tasnifat1 vo biidca saviyyasinin
kodu geyd edilir.

Odonis terminallar1 vasitosilo hoyata kegirilon pul kogiirmolori {izro
banklar 6doyicinin eynilosdirilmasi {izra slavo toloblor miioyyon edo bilor.

Odonis tapsirign Ne-
20 ciil

(tarix)
Al. Emitent (6dayon) bank B1. Benefisiar (alan) bank
Adla Adlee
Kodu.....ooovvvviiiiii Kodu.....oovoviiiiii i,
VOEN.....cooiiiiiiii VOEN. ...t
Miixbirhesab..................ccooe i, Miixbir hesab..............cooiiiiiiiiienn,
SWIFTBIK..........ooieiiiiveee. SWIFETBIK. oo,

Vasitaci bank ........cccceeveveeeneneniiincene.
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A2. Odayici B2. Vosaiti alan

C1. Valyuta novii
C2. Kociiriilon
Moblog

MBoblag yaziila......ooeviemmiiiiiiiiiniii e
D1. Odonisin toyinatl Vo 9SaS............ccomiiieiieiiiceeeeee et r e

D3. Biidca tasnifatinin kodu: .............. D4. Biidca soviyyasinin kodu: .........

Miistorinin imzasi (lar) 1.

2.

M.Y.

Bankin masul soxsinin imzasi: 1.
2.

Stamp yeri

fcra haqqinda bank qeydi:

“Azarbaycan Respublikasinda nagdsiz
hesablagmalar vo pul ko¢itirmalori
hagqinda Talimat”a Olava Ne 2
Odonis talobnamo-tapsirign Ne_

20 ciil

(tarix)
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Vasaiti alan Odoyici
Adlo e, Adloc
Hesab No ......oovviiiiiieice e Hesab Ne .......ooooiviiiiiiiiinn..
VOEN......ccoiiiiiiiieieeeeeeeieee VOEN.......coooiiiiiiiiiiein,
Benefisiar (alan) bank Emitent (6doyan) bank
Adle.e Adlo
Kodu.....ooo oo Kodu........ooviiii
VOEN. ..ot VOEN.....ccciiiiiiiiiiie
Miixbirhesab..............ccooviiin. .. Miixbir hesab..........................
SWIFTBIK. ..o SWIFTBIK....covioiiiii
Vasitogi bank........ccoeeveeennccnnee.

Valyuta novii

Kogiiriilon
MObIoZ 1aQOMIO. ...ttt e
MObIoZ YazZ1 110, ...t e

Biidco tosnifatinin kodu: .................. Biidca saviyyasinin koduc................

Vasait alanin imzasi (lar) 1.
2.
M.Y.

Benefisiar bankin masul soxsinin imzasi: 1.
2.

Stamp yeri

Icra haqqinda bank qeydi:
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“Azarbaycan Respublikasinda nagdsiz hesablagsmalar va pul kogiirmalori
hagqinda Tolimat”a Olavo Ne 3

INKASSO SORONCAMI Ne

«_» 20 il

(tarix)
Vasait alanmn banki Icraci bank
AL, AL
Kodu......oovviiiiiiiiiiiiiiiin, Kodu.......oovviviiiiiiiiiiiiin,
VOEN. ..o VOEN. ..o
Miixbirhesab.......................... Miixbirhesab.............cccooeoil L.
SWIFTBIK.....covoieieieeie, SWIFTBIK. ..o,
Vasait alan Odoyici
Adl . Adl. .
Hesab No........cc.ovviiiiiiiiiin, Hesab
VOEN. ..., N

VOEN. ...t

Valyuta novii
Kogiiriilon
MOobIog 1aqomMI. ...t
Mablog yazi1la. ..o
Odonisin tOYINALL. .........oieieeei et

Icra momurunun imzasi(lan) 1.
2.
M.Y.

Icrac bankin geydlari

Qismon | Qismon | Odonisin
odonigin | odonisin | qaligmun | Imza
tarixi moblogi moblogi
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4.5. Bank hesablarumin novlari va standart bank hesab nomrasi (IBAN)

Bank hesablar agagidaki novlors boliiniir:

1. cari hesablar;

2. carl subhesablar;

3. ssuda hesablart;

4. omanat (depozit) hesablari;

5. Miixbir hesablar.

Cari hesablar dovlot organlarinin, baladiyyslorin, hiiquqi soxslorin, on-
larin filial, niimayondoalik vo digor ayrica bolmolorinin, ailo kondli tosor-
riiffatinin, homginin fordi sahibkarlarin maliyys-tosorriifat foaliyyoti ilo bagh
bank omoliyyatlarinin aparilmasi ii¢iin acgilir. Fiziki soxslorin cari hesablar
onlarin hesabina daxil olan pul vasaitini qabul etmok vo hesaba salmaq, he-
sabdan pul vosaitlorini kog¢iirmok vo vermok, habelo hesab iizro digor omoliy-
yatlarin aparilmasina dair soroncamlarini yerino yetirmok iiciin acilir. Hom-
karlar Ittifaqumn ilk toskilat: iiciin cari hesablar qanunvericiliklo vo nizamnamo
ilo onlarn {izarine qoyulmus vazifalarin icrasi ii¢iin agilir.

Biidco toskilatlarina cari hesablar yalniz xarici dovlot vo hiiquqgi soxslor
torofindon mogsadli toyinat lizro verilon yardim vo grantlarin alinmasi vo
istifadosi iizro bank omoliyyatlarinin aparilmasi iiciin agilir.

Cari hesablara miivaqgeti cari hesablar va xiisusi cari hesablar da aiddir.
Miivoqgeti cari hesablar tosarriifat ortaglhiglari, comiyyatlori, kooperativlor vo
digor tosarriifat subyektlorino onlarm dovlet geydiyyata alinanadek miivafiq
olaraq nizamnamo, sorikli kapitallarinin, habelo paylarinin 6donilmasi iiciin
acilir. Xiisusi cari hesablara mahkomaolorin vo mahkoms icracisi qurumlarinin
depozit hesablari, habelo notariuslarin depozit, sigorta girovu vo zomanot kas-
sas1 hesablar1 aiddir. Mahkomonin vo mohkama icragilart qurumunun depozit
hesablar1 ganunvericilikdo nozordo tutulmus mogsadlarlo bank omoliyyatlarinin
aparilmasi {iglin acilir. Sigorta girovu vo zomanat kassasi hesabi xiisusi qaydada
notariat foaliyyoti hoyata kecirilon zaman foaliyyot noticosindo vurula bilocok
ziyanin Odonilmasi vo xiisusi notariusun masuliyyatine zomanat vermok
mogsadilo ganunla nozordo tutulmus pul vosaitlorinin yigilmasi vo istifadosi
ticlin xiisusi notariuslara agilir.

Notariusun depozit hesab1 qanunvericilikdo nozordo tutulmus hallarda
hiiquqi vo fiziki soxslordon pul vesaitlorinin, qiymatli kagizlarin daxil olmasi,
saxlanmast vo digor omoliyyatlarin aparilmasi iiciin dovlot vo xiisusi nota-
riuslara agilir.

Cari subhesablar hiiquqgi soxsloro onlarin regional foaliyyatlori ilo ola-
godar filial vo niimayondolik statusu dasimayan vo oldugu yerden konarda
yerlogon struktur bolmolorino acilir. Bu hesablara daxil olan vosaitlor homin
struktur bolmalarinin is¢ilorinin amakhaqlart vo amakhaqqu ilo bagl digar mac-
buri kociirmoalorin, habelo bu qurumlarin foaliyyatini tomin edon zoruri kom-
munal xarclarin ddonilmasi iizra ddonislari istisna olmagla, bas toskilatla bag-
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lanmis bank hesabi miigavilosinde miioyyon olunmus miiddstlords bas
toskilatin cari hesabina kociiriilmolidir.

Ssuda hesablar1 bankin miisterilars verdiyi kreditlarin ugotu iigiin, kredit
miiqavilesindo nozordo tutuldugu hallarda iso, homginin kredit vosaitlorinin
istifadasi vo ddonilmasi ila bagh bank amoliyyatlarinin aparilmasi ticiin agilir.

omandt (depozit) hesablar1 bank omanoti (depozit) miigavilosine
osason miistarilorin amanatlorinin ucotu, pul vasaitlorinin omanatlora colb
edilmasi vo miivafiq amoliyyatlarin aparilmasi ii¢iin agilir.

Miixbir hesablar banklarin 6zlorinin vo miistorilorinin bank omoliyyatla-
rimin apartlmasi magsadila yerli vo xarici banklar iigtin agilir.

Banke¢iliq Standartlart iizro Avropa Komitosi (ECBS) vo Standart-
lasdirma iizro Beynolxalq Toskilat (ISO) torofindon miioyyon edilmis ISO
13616 beynolxalq standartina uygun olaraq yaradilan vo banklar, po¢t-maliyyo
xidmatlori gdstaran pogt rabitasi milli operatoru vo Maliyye Nazirliyinin Dovlot
Xozinodarhiq Agentliyi (maliyyo institutlart) torofindon miistoriloro togdim
edilon standart bank hesab nomrasidir. Elektron 6donis mokaninda bank miis-
torilorinin identifikasiya edilmosinin tokmillogdirilmasi, 6donislorin emali za-
mani avtomatlagdirilma saviyyasinin yiiksaldilmasi va hal-hazirda totbiq edilon
bank hesablariin strukturundaki parakondoliyin aradan galdirilmasi mogsadilo
beynalxalq tocriiboya osaslanaraq respublikada IBAN-in totbiqi gorara alin-
misdir. Bu todbirin hoyata kegirilmasi {i¢iin Morkozi Bankin, Vergilor Na-
zirliyinin, Maliyys Nazirliyinin, Dovlat Sosial Miidafio Fondunun, Banklar
Assosiasiyasinin vo kommersiya banklarinin (Beynolxalq Bank, Kapital Bank,
Standart Bank, Unibank, Bank Respublika vo Muganbank) niimayandalarinden
ibarat 17.06.2010-cu il tarixindo Isci Qrup (IQ) yaradilmusdir. IQ torofindon
IBAN strukturu miioyyan edilmis, 6donis sistemlorinds istifads olunan 6donis
formatlarinda edilocok doyisikliklor doqiglosdirilmis vo bir sira zoruri mate-
riallar hazirlanmisdir.

Respublikada IQ torofindon qobul edilmis IBAN asagidaki struktura ma-
likdir:

Nazarat
ragami Miistori hesab ndmroasi

IAZ_Sdf NABZ 0000 0000 1370 1000 2944

ODlks SWIFT BIC-in
kKodu ilk 4 simmvolu

2 simvol — Azarbaycan Respublikasinin 6lko kodudur (“AZ”).

2 simvol — nozarat roqomidir.

4 simvol — maliyya institutunun SWIFT BIC-inin ilk 4 simvoludur.

20 simvol — miistori hesab nomrasidir. Miistori hesab nomrasinin sim-
vollarinin say1 20-don az olarsa, onun avvalina sifirlar slave edilir.

Azorbaycanda IBAN-in totbiginin mogsodi maliyys institutlarinda
movcud olan hesab strukturlarinin beynolxalq standart osasinda unifikasiya
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olunmasidir. Azorbaycanda IBAN-a tam kecid 03.09.2012-ci il tarixindo
planlasdirilir.

IBAN-1n strukturu 28 simvoldan ibarat olmagla asagidaki qurulusa ma-
likdir:

1. ilk doyismoyan 2 simvol — “Olkolerin vo onlarin qurumlarmin ad-
larinin tosviri iiciin Kodlar” beynoalxalq standartina (ISO 3166) uygun olaragq,
“AZ” Azarbaycan Respublikasinin 6lks kodudur;

2. novbati 2 simvol — nozarot roqomloridir;

3. novboti 4 simvol — “Bank Identifikasiya Kodlari” beynolxalq
standartina (ISO 9362) uygun olaraq, bankin BIC-inin ilk 4 simvoludur;

4. novbati 20 simvol — miistori hesab nomrasidir.

2. Miistori hesab nomrasi ligiin standart format movcud deyildir. Miistori
hesab nomrasindo banklarin secimindon asili olaraq filial kodu, balans hesabi,
valyuta kodu, subhesab va miistori kodu gostarils bilar. Simvollarin say1 20-den
az oldugu halda, homin bosluglarin yerino miistori hesab nomrasinin avvaling s-
ifirlar olavo edilmalidir.

3. Miistori hesab nomrasindo yalmz Latin olifbasinin boyiik horflorindon
(A-Z) va ragoamlardan (0-9) istifads edilmalidir.

4. Elektron 6donis sonadlorindo IBAN-in strukturunda bos sahoyo yol
verilmomalidir.

5. Kagiz dastyicida hazirlanmig 6donis sonadlorindo IBAN-1n simvollart
dord-dord gruplasdirilmagla bos saha il bir-birlarindon ayrila biloar.
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V FOSIL. BANK FOALIYYOTINiN TOSKILi

5.1. Bank faaliyyatinin hayata kecirilmasina
dair timumi qaydalar

Banklar igtisadiyyatin pul vo kredit ehtiyacin1 6doyon qurumlardir.

Morkazi Bank pul toklifini iqtisadiyyatin pul tolobing, iqtisadi vo sosial
siyasotin hodoflorino goro ayirmaga calisir; banklar igtisadiyyatda gercoklos-
dirila bilon pul borc vera bilir, fondlart ticarat, sanays va kond tosarriifatina, ti-
kinti vo s. kimi sektorlara kredit formasinda dagidaraq bir qrup iqtisadi va-
hidlorin likvid ¢oxlugu ils, digarlorinin likvid ehtiyaclarinin 6denilmasine y1gim
edilon pullarin bazara axmasimi saxlamaq sorti ilo iqtisadi foaliyyotlorin
davamliligina vo genislonmasina xidmat edirlor.

Bank — fiziki vo hiiquqi soxslordon depozitlorin vo ya digor gaytarilan
vasaitlorin calb edilmasi, 6z adindan va 0z hesabina kreditlorin verilmasini,
habelo miistorilorin tapsirigi ilo kogiirmo vo hesablagsma-kassa omoliyyatlarini
mocmu halda hayata keciron hiiquqi soxsdir.

Yoni banklar igtisadi vahidlorin molum bir miiddot xorclomadiklori pul-
lar1 amanat formasinda toplayaraq va basqa formalarda borc alaraq saxladiglart
borcu vero bilor. Fondlart kredit vermok, qgiymotli kagizlar satin almagq,
miixtalif omaliyyatlarda istirak etmaokls islodirlar, pul yaradaraq iqtisadiyyatin
pul tolobinin (likvid ehtiyacinin) onomli bir boliimiinii 6doyir, 6domalors va-
sitaci olmagq, pul hovale etmak, sonad gabul etmok, kassa icaralomok kimi tok-
liflor edirlor.

Giinlimiizds kredit alqi-satqist boyiik bir shomiyysto malikdir. Mallar
istehsal edon, mallarm topdan vo perakonds satisin1 hoyata keciron, bir yerdon
digor yera dasinmasini saxlayan firma vo sirkotlor arasinda, bunlarla ev idaralori
arasinda ¢esidli formalarda kredit verilir, kredit alinir. Toplum i¢indo alinan vo
verilon kreditlorin 6nomli bir boliimiino banklar vasitoci olurlar. Ciinki kredit
zomanato vo etimada osaslanir. Banklar kredit tolob edonlorin kreditlorini
olgmok, verdiklori kreditlorin vaxtinda gaytarilmasini zomanati altina salmaq
sorti ilo bu etimadi saxlayarlar.

Hogigaton, banklar har seydon onca kredit alig-verisinin asasi olan girovu
saxlayan qurumlardir. Toplum i¢inds pulu olub borc vermaya hazir kimsalar vo
kredit axtaranlarin say1 sonsuzdur. Ancaq bunlarin arasinda bir kredit alig-ve-
risinin meydana golmasi iiciin borc alana etimad asas sortdir. Bank kredit almaq
istoyondo alinan kreditlori 6lgmok vo verdiyi krediti zomanat altina almagq iiciin
garakli texniki alatloro malikdir.

Banklar kigik, orta, boyiik borc vero bilon fondlar toplayaraq boyiik
fondlarin yigimina xidmot edirlor. Bununla miiasir boyiik sirkatlorin vo dov-
lotlorin kredit toloblorini 6domok imkanina sahibdirlor. 9gor banklar olmasa idi
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miiasir iri sirkatlorin vo dovletin boyiik hocmdoki kredit toloblorini 6doya
bilmok {i¢iin yiizlorlo amanat sahibino miiraciot edilmosi idi.

Avropa Birliyi 6lkalorinin adobiyyatlarinda banklar - xalqin amanatlorini
vo ya da geri 6donmasi gorakli pullart gobuletmo vo 6z hesabina kreditlor acan
qurumlar kimi saciyyslondirilir.

Igtisadi anlamda bank anlayis1 igtisadiyyata (banknot vo qeydiyyatl pul
kimi) O0domo vasitolori saxlayan, nagd sormays vo sormays tomsil edon
xalglarla (dasnar doyorlorlo) ilgili ticarot olagolorini davamli olaraq aparan
qurumlardir.

Tiirkiyonin banklar hagqinda ganununda hagsiz olaraq bank kolmasini
tinvaninda islodonlor cozalandirilir vo is yerlori kecici vo ya davamli olaraq
baglanilir, elan vo reklamlart dayandirilir.

Isvecra ganunlarinda reklamlarinda hagsiz yera bank kolmasinin istifado-
sing gora coza nazarda tutulur.

Diinya iizro on yeni miiasir bank¢iliq qanunu sayila bilon Avropa Bir-
liyinin banklar hagqinda qanununda bank omoliyyatlart asagidaki kimi sira-
lanmisdir:

1. ©manat olaraq pullarin gabulu (depozit gabulu);

2. Basqalarina aid cari hesablar formasinda nagdsiz 6domo iglorinin apa-
rilmasi;

Kredit omaliyyat;

Cek vo veksellorin satin alinmasi, 6zalliklo veksellarin diskontosu;
Valyuta omoliyyatlari;

Qaranti amaliyyats;

Qiymaotli kagiz omoliyyatlart;

Investisiya amaliyyati;

. Faktoring omoliyyati.

Bank amaliyyatlarinin klassik bolgiisii balansa gora aparilir. Buna gora
bank omoliyyatlar1 bank balansinin aktiv, ya da codvalindo yer almasia goro
forglondirilir. Bank balansinm ohdaliklor vo kapital torsfinds banklarm 6z vo
calb etdiklori vosaitlori yer alir. Mocmu kapitalin strukturuna birinci (I) doracali
va ikinci (I) daracali kapital daxildir. birinci (I) doracali kapitalin strukturuna
daxildir: nizamnamo kapitali, sohmlorin emissiyasindan olavo vosait, boliisdii-
riillmomis xalis manfaat. ikinci (II) daracali kapitalin strukturuna daxildir: cari
ilin monfoot, imumi ehtiyatlar, kapitalin digor vesaitlori, mocmu kapitaldan
tutulmalar.

Banklarin aktivlorindo kreditlor vo likvid doyarlor on énomli pay1 toskil

R e

edir.

Azorbaycan Respublikasinin orazisindo banklar vo bank olmayan kredit
toskilatlar1 bank foaliyyotini Markozi Bankin verdiyi xiisusi raziliq (lisenziya)
osasinda hoyata kecirilo bilor. Depozit amoliyyatlar1 yalniz banklar va pogt rabi-
tosinin milli operatoru torafindon hayata kegirila bilor. Bu Qanunun 3.4-cii vo
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42-ci maddalori istisna olmagqla, digor miiddoalar1 «Kredit ittifaglar1 haqginda»
Azorbaycan Respublikasinin Qanununa vo digor ganunvericiliyo miivafiq
olaraq, lisenziyalasdirilan vo tonzimlonon kredit ittifaglarina vo basga bank
olmayan kredit togkilatlarina samil olunmur. Bank olmayan kredit toskilatla-
rinin bank faaliyyatinin lisenziyalagdirilmast vo tonzimlonmasi qiivvado olan
ganunvericilik vo Moarkozi Bankin normativ xarakterli aktlar1 ilo hoyata
kecirilir. Bank olmayan kredit toskilatlarina rohbarlik edon iscilorin peso
ixtisasina vo tocriibasing dair toloblor Moarkozi Bank torsfindon miioyyon edilir.

Bank on azi ii¢ hiiquqi vo/vo ya fiziki soxs torofindon agiq sshmdar
comiyyati formasinda yaradilir. Siyasi partiyalar, ictimai birliklor, fondlar vo
digor geyri-kommersiya togkilatlar1 bankin sohmdari ola bilmozlor. Bank yalniz
adli sshmlor buraxa bilor. Bankin imtiyazli schm sahiblari sas hiiququna malik
ola bilmoazlor. Bankin tosiscilori olan sohmdarlar1 onun sonraki schmdarlarina
nisboton har hansi slave iistiinliiklora malik ola bilmoz vo ya har hansi slave
vozifalor dasiya bilmozlor.

Banklar, Markozi Bankdan aldig1 bank lisenziyasinda qadagan edilmo-
misdirso, asagidaki foaliyyat ndvlori ilo masgul ola bilorlor:

1. tolobli vo miiddatli depozitlorin (emanatlorin) vo diger qaytarilan vo-
saitlarin calb edilmasi;

2. kreditlorin (tominath vo/vo ya tominatsiz) verilmasi, o ciimlodon
istehlak vo ipoteka kreditlogdirilmasi, reqres hiiququ ilo vo ya belo hiiquq ol-
madan faktoring, forfeyting, lizinq xidmatlari vo digar kreditlosdirma novleri;

3. fiziki vo hiiquqi soxslorin hesablarinin, o ciimlodon banklarin miixbir
hesablarinin agilmasi vo aparilmasi;

4. Kliring, hesablagma-kassa xidmotlori, pul vosaitinin, giymaotli ka-
g1zlarm vo 6donis vasitalorinin kociiriilmasi tizro xidmatlor gostorilmasi;

5. 6donis vasitolorinin (o ctimlodon kredit vo debet kartlari, yol ¢eklori vo
bank kocilirma veksellori) buraxilmasi;

6. 6z hesabina vo ya miistorilorin hesabina maliyyo vasitalorinin (o clim-
ladan ¢eklarin, koglirma veksellarinin, borc 6hdaliklorinin vo depozit sertifikat-
larinin), xarici valyutanin, giymatli metallarin vo giymaotli daslarin , valyuta vo
faiz vasitolorinin, sshmlorin vo digor qiymatli kagizlarin, habels forvard kon-
traktlarinin, svoplara dair sazislorin, fyucerslorin, opsionlarin vo valyutalara,
sohmlora, istiqrazlara, qiymotli metallara vo ya faiz dorocelorino aid digor
torama vasitalarin satin alinmasi va satilmasi;

7. qiymatli metallarin amanata calb edilmasi va yerlosdirilmasi;

8. ohdoliklorin icrasina tominatlarin, o ciimlodon qarantiyalarin verilmasi
va 0z hesabina va ya miistorilorin hesabina akkreditivlorin ag¢ilmast;

9. giymatli kagizlar bazarinda pesokar foaliyyat;

10. maliyys miisaviri, maliyya agenti vo ya maslohatcisi xidmatlorinin
gostorilmasi;
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11. kreditlors vo kredit gabiliyystinin yoxlanilmasina dair informasiya
verilmosi vo xidmatlor gostorilmasi;

12. sonadlari va giymatlilari, o ciimladon pul vesaitlorini saxlanca qobul
etmok (xiisusi otaglarda vo ya seyf qutularinda saxlamaq);

13. giymatlilorin, o ciimlodon banknotlarin va sikkslarin inkassasiya edil-
masi vo gondorilmasi.

Hec bir bank topdansatis va ya parakonda ticarat, istehsal, nagliyyat, kand
tosarriifati, yataglarmn islonilmaosi, tikinti vo sigorta foaliyyati ilo mosgul ola vo
ya sigorta toskilatlar istisna olmaqla torafdas, sorik vo ya paye1 kimi bunlarda
istirak eds bilmoaz.

5.2. Bank faaliyyatinin o6zalliklori , asas prinsipi va funksiyalar

Banklarin faaliyyati sonaye, aqrar, tikinti vo nagliyyat miiassisalorindon
cox forglidir. Bunu agagidaki sokildo siralaya bilorik:

1) qurulus yoniindon banklarin faaliyyat gostoarmasi tigiin diger kommer-
siya sirkotlorindon forqgliliyi onlarin lisenziyalarinin Markozi Bankdan alinmasi
sortidir;

2) bankin qurucularmin soxsiyyetlori, vicdan vo xarakterlori 6zol bir
arasdirma movzusudur;

3) 6z kapital va calb edilmis sormaya nisbati cox forglidir. Umumiyyatls,
banklarda borc vasaiti 6z sarmayasina nisbaton ¢oxdur. Lakin bu ¢coxluq hudud-
suz deyil, qanunla tonzimlanir;

4) banklar mal deyil, satinalma giicii istehsal edir. Bankc¢iliq pul ticarati
demokdir. Bir torofdon ucuz faizlo aldigi pullari, digor torofdon nisboton daha
yiiksok faizlo satmaq naticasindo monfoat alds etmoaya calisir.

5) banklar digor miiossisalordon forgli olaraq, rentabellik likvidlik vo ris-
kin boliigdiiriilmasi prinsiplorine ¢ox baghdirlar. Banklar miimkiin oldugu go-
dor ucuz bir faizlo, hotta yerino gors faizsiz tomin edorak, on yiiksok faizlo ehti-
yact olan iqtisadi vahidlara borc olaraq vasait verir. Bu borc miioyyan bir tomi-
nata bagh olaraq verilir. Bu tominat maddi oldugu kimi soxsin etibaria goro do
miioyyan edils bilor. Banklar alindoki pulu miimkiin oldugu gadar ¢ox fiziki vo
hiiquqi soxslora paylamagq iiciin kassasindaki aktivlorinin miioyyon bir hissosini
nagd pul soklinds saxlayir;

6) dovlot organlari torafindon cox ciddi nozarat altindadirlar;

7) ganun, banklara kassalarinda borclarina qarst har an likvid varliglarin
nisbatini tosbit etdiyi halda, digor miiassisalords belo bir macburiyyat yoxdur;

8) banklar pul yaratmagla todaviilde pulun miqgdarina tasir edoarak qiymat
mexanizmino tosir edo bilir, lakin digor miiossisolorin belo bir tosiretmo im-
kanlar1 miimkiin deyildir;

9) banklarin qurulus sormayslorinin boyiik olmasi tolob edilir. Hazirda
Azarbaycanda yeni bank agmagq iigiin 50 milyon manat talab edilir;
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10) Banklarin iflas1 zaman1 dovlat tarafindon lazimi tadbirlar vo program-
lar hazirlanr.

Bankciligin tomal prinsipi asagidakilardir: likvidlik, tohliikesizlik vo
monfost. Bankgiligda likvidlik bir bankin minimum zarar il ola bilocok omanat
cokimlorini 6dayabilmo va eyni anda bazarin kredit ehtiyacim garsilayabilmo
giictidiir. Bankgiligda tohliikosizlik, 6z sormayonin yetorli vo aktivlorinin
keyfiyyatli olmasi soklinds ikitoraflidir. Bank kapitalinin yetorli olmasi oma-
natcilorin banka olan giivonini, bankin kredit miistorisinin keyfiyyati iso bankin
tohliikosizliyini tomin edir.

Bu sababla, maliyys sisteminin markazinds kredit hocmini, yigim miqda-
rin1, giymotli kagiz giymotini miioyyan edon vo bunlarin foaliyyatini tonzimli-
yan maliyya bazari movcuddur.

Banklarin monfasti, kredit miistorisindon aldigi faiz ilo omanotciyo
0dadiyi faiz arasindaki forqdir. Bazar prinsiplori ¢orcivosinds foaliyyat gostoran
vo biznes qurulusu olan banklarin on son moagsadloari, tohliikosizlik vo likvidliyi
arasinda optimalligt tomin edorok bankin monfootini maksimizo etmaokdir.
Ancaq bu ii¢ prinsipin bir-biri ilo asanca uygunlasmamagi da bir hagiqotdir.

Bankin togkilat strukturu onun boyiikliiyii ilo, toklif edilon xidmatlorin
cesidliliyi va soxsi heyotin niifuz dorocasi ilo yaxindan baghdir. Kigik sormayali
banklarin tomal fiinksiyalart kreditlor vo miistori xidmatloridir. Bunun hacmi
artdiqca ixtisaslasma vo verdiyi kreditlorin c¢esidi do artar (kommersiya, isteh-
lak, ingaat kreditlori kimi) vo eyni zamanda, miistori xidmatlari coxalar.

Banklar faiz vo komisyon formasinda togkil edilon golirlorini artira bil-
mok iiciin toklif etdiklori xidmatlarin ¢esidlorini ¢oxaldirlar. Banklarin mohsul
birlosmasini ii¢ tomal qrupa ayira bilorik: kreditlor; omanato yonolik xidmaotlor;
investisiya (pul bazart alatlori). Miistori qruplart -miistori bazarlar istehlakcilar
(porakondo bankciliq, digor banklar (miixbir bankc¢iliq) rosmi miistorilor vo
qurumlardan (topdansatis bank¢iliq) ibaratdir.

Banklar on osas kredit, omanot vo 6donislors aid genis xidmatlor spektrini
toklif edon va iqtisadiyyatda istonilon miiassisaya ¢esidli maliyyo xidmatlorini
gostaron kredit togkilatlaridir.

omanat funksiyasi. Hor bir bank aktiv omoliyyatlar (kredit qoyulusu
giymatli kagizlar alqist vo s.) hoyata kecirmok iigiin 6z kapitali ilo yanast (ni-
zamnamo, ehtiyat fondu, boliisdiiriilmomis monfoot) bank Shdaliklaorinin asas
hissasini togkil edon amanat calbi ilo do masgul olur. Genis monada omanatlors
miistorilorin banka miioyyon miiddoto daha yiiksok faizlo qoyduglart pul ve-
saitlori ilo yanagi fiziki vo hiiquqi soxslorit cari hesablarinda olan resurslar da
aiddir. Miixtalif subyektlor golocokda dovriin xarclari iiglin gazanclart akmu-
mulyasiya edir vo bu da bankin omanot yigma imkanlarini artirir. Banklar oha-
linin s1x maskunlasdig1 yasayis vo is yerlorinds sobalor, hesablagsmalar1 asan-
lasdiran plastik kartlar vasitosilo sorbast pul vasaitlorini toplaylb omanst ba-
zasini genislondirir.
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Kredit funksiyasi. Banklar yigdiglar1 vesaito gére miisyysn haqq verir
vo ya mosroflori 6doyir. Bu xorclori {istolomok vo monfoot qazanmaq iiciin
banklar istehsal, ticarat saholoring kredit verir. Omanat vo kredit funksiyasi ilo
banklar igtisadiyyatda vasita¢i rolunu oynayaraq gonaotli tosorriifatdan defisitli
tasarriifata pulu 6z zomanati il otiiriir.

Kociirmo vo hesablasmalar funksiyasi. Hor bir miiossisonin bank
hesab1 var. Onun vasitasilo o, 6danislorini aparir vo basqa subyektlordon 6de-
niglori gobul edir. Hesablasmalarin nagdsiz formasinin banklar vasitosilo toh-
liikosiz, operativ vo ucuz vo bu omoliyyatlarin bankdan konarda miimkiin
olmadig iiciin banklarin vacib funksiya olaraq qobul edilir.

Nagd vasaitlorin idars edilmasi. Bank miiossisolorin ddoniglorinin in-
kassasiyasint vo moxracinin apartlmasint 0z iizorino gotiiriir. Artiq nagd
hissasini iso qisamiiddotli gqiymatli kagizlara qoyur. Miistoriye nagd pul lazim
olduqgda isa oks amaliyyat kegirilir. Son vaxtlaradak hiiquqi soxslorin nagd pulu
idaro olunurdusa, indi fiziki soxslorlo do analoji omoliyyatlar aparilir.

Trast funksiyasi. Banklar miioyyon haqda soxslorin (personal trast xid-
moatlori) vo miiossisolorin miilkiyyoti (kommersiya vo geyri-kommersiya trast
xidmatlori) vo maliyyas resurslarini idars edir.

Bank investoru vo ya anderayter. Anderaytinq giymotli kagizin emi-
tentdon alinmasi1 vo monfoat oldo edilmasi magsadils basqasina satilmasi de-
mokdir. Bu amoliyyat ononovi bank xidmotlorindon risklidir. Buna goro 1933-
cii ildo ABS kongresi banklara eyni vaxtda investisiya vo kommersiya amaliy-
yatlari ilo mosgul olmagi qadagan etdi. Sonralar iso firmalar bank kreditlosmo-
sindenss, 0z qiymatli kagizlarmi emissiya edib yerlosdirmoyi iistiin tutdular.
Banklar kohno miistorilorini qaytarmaq {iglin investisiya omoliyyatlar ilo
mosgul olmaq zaruratini aydinlagdirdi. Bu xidmat iri miiassisalorin birlogsmasi,
0zollogma proseslorinin siirotlonmasi noticosindo artmaga meyil etdi.

Broker funksiyasi. Banklar miistorilorino broker xidmotini gostororok
dilerlora miiraciot etmodon sohm, istiqraz va sair gqiymaotli kagizlar1 almaq imka-
nimt verir. Banklar dasinmaz omlaka broker amaliyyatlarini apararaq yasayis vo
kommersiya tikililorini satib sonradan onlar1 maliyyolosdirir. Banklar broker
firmalart ilo miiqavilo baglayaraq 6z toskilatlarinda broker biirolar1 yaradir.
Bununla brokerlor bank miistarilorino, banklar isa brokerlorin biznes dairasine
yaxinlagir. Yasayis yerini dayison insanlar «6z bankini» tapmamis, ev vo kom-
mersiya tikilisi axtararaq brokers miiraciot edir. O iso, 6z ndvbasindo miistorini
banka somtlondirir. Birbasa faiz dorocalori ilo olagodar olmayan brokerlor
banklarin partnyoruna cevrilir. Eloco do banklar artiq bu omoliyyatlar iizro
ixtisaslasmis broker firmalarini1 alir. Banklarin inkisafinda bu istigamat do she-
miyyotli sayilir.

Investisiya planlasdirma funksiyasi. Banklar miistorilori iiciin investi-
siya layihalorini planlasdirir. Banklar daim iqtisadi comiyyatdo gedon proseslori
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tohlil obyektindo saxlamali vo giicli maliyya-hiiquqi ekspertlor ilo miiste-
riloring professional planlagdirma xidmaoti gostormalidirlor.

Kredit pullarmin emissiyasi. Banklar depozit-kredit emissiyasini hoyata
kecirorok dovriyyadoki pul kiitlosini artirir. Miistoriyo verilmis kredit onun
talob edilonadok hesabina yazilaraq bankin 6hdsliyini artirir. Hesabin sahibi ve-
saiti nagdlagdiraraq dovriyyadoki nagd pul kiitlosini artira bilor. Amma iqg-
tisadiyyat miioyyan hacmli pul kiitlasi tolab etdiyindon banklarin bu funksiyasi
morkozi banklar torofindon ya mohdudlasdirilir, ya da stimullasdirilir.

Moslahat xidmati. Ononovi olaraq miistorilor banklara miiraciot edorok
kreditin, oamanatin, investisiyalarm optimal istifadesini onlarla miizakirs edir.
Banklar vergi deklarasiyalarini vo biznes-planlar tortib etmokdon tutmus daxili
vo xarici bazarlarda marketing aragdirmalari, mal vo xidmatlarin bazarda irs-
lilomasi barado maslohotlor verir. Banklar hesablagsma omoliyyati, omanat qoy-
anlarin, kredit gotiirmak istoyonlorin arasinda vasitaci olaraq kiilli migdarda
informasiyan tohlil edir. Mohz bu qabiliyyot gostorilon finksiyan1 dagimaqda
banklar1 basqa uygun subyektlorden forglondirir.

Dayoarli asyalarin saxlanmasi. Qodimdon banklarin asas xidmot novlo-
rindon biri do dayarli ogyalarin saxlanmasidir. Zinat agyalari, sonadlor vo s.
soxsi lovazimatlar yanmayan seyflords qorunur. Bankin miihafizosi miistorilorin
rahat dincalma ehtimalini artirir.

Valyuta miibadilasi. Bu xidmot novii do bank tokamiiliindo ohomiyyatli
rol oynamigdir. Bu giin diinya maliyys bazarinin riskli olmasi bu omaliyyatlarin
genis monada iri banklar torofindon aparilmasina gotirib ¢ixarib. Buna sobab
vasaitin likvidliyi problemi vo zongin tacriibonin vacibliyidir. Genis monada
aparilan bu omaliyyatlar dilinq adlandirilir.

Lizinq xidmati. Banklar miistorilorino avadanliq almaq iiciin kredit ovo-
zinod lizing toklif edir. Yoni bank 6z vasaiti olaraq onu icarays verir. Lizing 6do-
niglori tam 6donildikden sonra avadanliq ya bankin, ya da miistorinin soranca-
minda qalir.

Vencur kapitalimin taklifi. Banklar getdikcs riskli saholorin maliyyasinao
vosait ayirir. Vencur kapitali osason yiiksok texnologiyalar siyahisina aid layi-
halardir ki, onanavilikden uzaq iflasa ugramaq ehtimali cox olan, lakin yiiksok
golir do gotiro bilon biznes-planlar asasinda hoyata kecirilir.

Pensiya tominati. Banklar pensiya fondlarinin maraq dairssino daxil
olaraq votondaslarin qocaliginin tomini ilo moasgul olur. Bu, bilavasito soxslorlo,
ya da miiassisolorlo baglanan miiqavilo asasinda olur. Daxil olan vasait akku-
mulyasiya edilorok investisiyalara yonoldilir. Votondaslar toqaiid yasina cat-
digda va ya onlar amok qabiliyyatini itirdikde 6dsnislor baslanir. Bu resurslar
uzunmiiddotli vosait kimi banklarin investisiya foaliyyatindo miihiim rol oy-
nayir.
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5.3. Bank faaliyyatinin hayata kecirilmasi iiciin lisenziya

Moarkazi Bank bank lisenziyalarinin verilmasinds va logv edilmasinds,
habelo filiallar, sobalor vo niimayondsliklor agmagq {i¢iin banklara icazo veril-
masinda va verilmis icazolorin logvinds miistosna hiiquglara malikdir. Bank li-
senziyalari vo icazolor yazih formada miiddotsiz olaraq verilir. Bank
lisenziyalar1 va icazolor yalmz onlar almig soxslor torafinden istifads edils bilor
vo iiclincii soxsloro verilo bilmoz (Banklar hagqinda Azorbaycan Respub-
likasinin Qanunu - Maddos 6).

Morkozi Bank bank lisenziyasinda vo ya icazesindo kifayot qodor
toskilati-texniki hazirliga vo ya ixtisasa malik olmayan bankin bozi foaliyyot
novlarini mahdudlagdirmaq hiiququna malikdir.

Morkozi Bankin «Bank lisenziyalarinin vo icazolorin alinmasi iigiin
miiraciot qaydalar haqqinda tolimat» Azorbaycan Respublikasinin orazisindo
banklara vo xarici banklarin yerli filiallarma bank lisenziyasinin, habels yerli
banklarin filiallarina, xarici niimayondosliklorina vo xarici banklarn yerli
niimayondoliklorino icazonin alinmasi iiciin miiraciotlorin vo onlara olavo
olunan sanadlarin forma vo mozmununu miisyyon edir.

Bank lisenziyasimin alinmasi iiciin ilkin miiraciat. Bank lisenziyasinin
alinmast {igilin ilkin miiraciot bankin biitiin tasiscilori torafindon vo ya onlarin
miivafiq qaydada vokil etdiklori soxs torofindon imzalanir vo imza(lar1) notariat
gaydasinda tosdiq olunur.

Bank lisenziyasinin alinmasi iigiin ilkin miiracioto asagidaki sonoadlor
olava olunmalidir:

1. bankin toklif edilon nizamnamo kapitalinin migdari, bankin nizamna-
mo kapitalinda toklif edilon har bir schmdarin pay1 hagqinda malumat;

2. bankin sosverma hiiququ olan sohmlarini oldo edocok har bir sahibi
uctin.

Homin sahib hiiquqi soxs olduqda:

1) onun adimi, tinvanini, kommersiya foaliyyatinin ndviinii, onun digar
toskilatlarda miihiim istirak paylarini, habelo onun kapitalinda digor soxslorin
miihiim istirak paylarini gostoron molumat;

2) dovlat geydiyyati hagqinda sonadlorin (nizamnamonin, sohadotnamao-
nin) vo noazorde tutulan istirak paymnin oldo edilmasi barads solahiyyatli
idaroetmo organinin gorarinin notariat gaydasinda tosdiq edilmis surati;

3) az1 son li¢ maliyys ilini (hiiquqi soxs ii¢ ildon az miiddotds yaradil-
digda iso son maliyys illori vo ya ili) ohato edon vo auditor yoxlamasindan
ke¢mis maliyya hesabatlarinin (balansin, monfost vo zarar hagqinda hesabatin,
nagd pulun horokati barado hesabatin) vo auditor royinin asllori vo ya notariat
gaydasinda tosdiq edilmis suratlori.

Homin sahib xarici hiiquqi soxs olduqgda:
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1) bu Talimatin 2.1.2-ci yarimbandinin ii¢iincii abzasinda nozards tutulan
molumat;

2) onun yerloasdiyi 6lkads dovlat geydiyyatindan kecdiyini tosdiq edon so-
nad, nizamnama (9sasnamo), on azi son ii¢ maliyyas ili ii¢iin auditor yoxlama-
sindan ke¢mis maliyyo hesabati (balans, monfast vo zeror hagqinda hesabat,
nagd pulun horakati barads hesabat) vo auditor royi;

Homin sahib fiziki soxs olduqda:

1) onun soyadini, adini, atasinin adin1 vo votondaghigini, soxsiyyat vosi-
gosinin vo ya soxsiyyatini tosdiq edon diger sonadin molumatlarini, daimi
yasayls yerini, masguliyyat noviinii, habelo digor togkilatlarda onun miihiim
istirak paylarin1 gostoron molumat;

2) soxsiyyot vasigasinin va ya soxsiyyatini tosdiq edon digor sonadin
surati;

3) mosguliyyot noviinii tosdiq edon sonadin notariat qaydasinda tosdiq
edilmis surati.

Homin sahib acnabi oldugda — bu Talimatin 2.1.2-ci yarimbandinin dog-
quzuncu - on ikinci abzaslarinda nozordo tutulan sonoadlordon basqa rezidenti
oldugu 6lkanin bir vo ya bir neco maliyys toskilatlarinin miisbat tovsiyalori (bu
soxslo hansi vaxtdan isgiizar miinasibat yaratdigini, 6domo gabiliyyatli miistori
olmasin vo ya maliyyo voziyyetini xarakterizo edo bilon digor miisbat gos-
taricilori oks etdira bilor) vo ya bank hesablarindan ¢ixariglar.

Bankda miihiim istirak payinin toklif edilon sahibi hiiquqi soxs olduqda:

- onun icra organlarinin rohbarlorinin siyahist;

- har rohbar iiciin onun torafindon imzalanmis vo imzasi notariat qay-
dasinda tosdiglonmis votondas qiisursuzluguna dair orizo.

Rohbar acnabi olduqda, rezidenti oldugu 6lkonin miivafiq hakimiyyat
organlar1 torafindon onun cinayot masuliyyatino calb olunub-olunmadig barado
verilmis arayis;

Ogor mithiim istirak paymnin sahibi olan hiiqugi soxs sirkatlor qrupuna da-
xildirse bu qrup hagqinda molumatlar, o climladan grupa daxil olan digar toski-
latlarda miihiim istirak payina malik soxslor, bu soxslorin inzibatg¢ilar1 haqqinda
molumatlar (sorbast formada otrafli vo diiriist sokildo tortib olunmali, fiziki vo
hiiquqi soxslorin adlart ixtisarsiz yazilmahdir).

Bankda miihiim istirak paymm toklif edilon sahibi fiziki soxs oldugda
onun torafindon imzalanmis vo imzasi notariat qaydasinda tosdiglonmis, vo-
tondas qilisursuzluguna dair orizo;

Miihiim istirak paymin sahibi ocnabi olduqda, rezidenti oldugu 6lkonin
miivafiq hakimiyyot orqanlari torsfindon onun cinayot masuliyyatine calb
olunub-olunmadig barado verilmis arayis;

Bankin yaradilmasi, onun nizamnamasinin gabul edilmasi vo idaroetmo
orqganlarmin formalagdirilmasi hagqinda biitiin tosis¢ilor torofindon imzalanmis
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gorarin notariat qaydasinda tosdiq edilmis surati vo bankin tosisgilori vo ya
onlarin salahiyyatli niimayondasi torafindon tosdiq edilmis nizamnamasi;

Nizamnamads bankin adi, oldugu yer, buraxdigi sshmlarin kateqoriyasi,
onlarin nominal doyari vo miqdari, sohmdarlarin hiiquqlari, idaroetmo organ-
larinin torkibi, foaliyyot miiddsti vo salahiyyatlori, habelo koniillii logv etma
gaydalar1 6z oksini tapmalidir;

Bankin kommersiya strategiyasini, nozardo tutdugu foaliyyot ndvlarini,
toskilati strukturunu, o ctimlodon daxili nozarat sistemini vo ilk {i¢ il {iciin ma-
liyya prognozlarimi (balans, monfast vo zoror haqqinda hesabati) miioyyon-
lasdiran biznes-plan;

Bankin toklif edilon inzibatg¢ilarinin siyahisi, habelo onlarin hor biri iigiin
pesa ixtisast va tacriibasi hagqinda molumatin gostarildiyi sanadlarin (tohsil vo
omok faaliyyoti haqqinda) notariat gqaydasinda tosdiglonmis suratlori, homin
soxslor torofindon doldurulmus anket (Slavae N 6), bankda vo digor hiiquqi
soxslordo onlarin miihiim istirak paylarinin miqdar vo siyahisi, toraflorindon
imzalanmig vo imzasi notariat qaydasinda tosdiglonmis votondas qiisursuz-
luguna dair orizo;

Inzibatc1 acnabi olduqda, rezidenti oldugu 6lkenin miivafiq hakimiyyot
organlart torafindon onun cinayot masuliyyatino calb olunub-olunmadig barado
verilmis arayis;

Xarici bank vo ya xarici bank holding sirkoti yerli téromo bank tosis
etdiyi halda bu Talimatin 2.3-cii bandinds gostarilmis sonadlar;

[lkin miiracioto baxilmas1 iiciin dovlet riisumunun odonildiyini tesdiq
edon bank sonadi.

Xarici bankin yerli filialinin agilmasina dair ilkin miiracioto (bankin sola-
hiyyatli soxsi torafindon imzalanmalidir) asagidaki sonadlor alave olunmalidir:

1. bankin nizamnamasi vo filialin yaradilmasi barado solahiyyatli ida-
roetmo orqganinin gararinin surati;

2. bankin miihiim istirak paylarina malik olan sahiblorinin pay1 gostoril-
mokla siyahisi;

3. ogar bank sirkatlor qrupuna daxildirsa, bu qrup hagqinda molumatlar, o
ciimlodon qrupa daxil olan digor toskilatlarda miihiim istirak payma malik
soxslar, bu soxslorin inzibatg¢ilart hagqinda molumatlar (sarbast formada otrafh
vo diirtist gokildo tortib olunmali, fiziki vo hiiquqi soxslorin adlart ixtisarsiz
yazilmalidir);

4. bankin an az1 son ii¢ maliyys ili ii¢lin auditor yoxlamasindan ke¢mis
maliyyo hesabati (balans, monfost vo zoror haqqinda hesabat, nagd pulun
harakari barads hesabat) vo auditor rayi;

5. bankin solahiyyatli idaroetmo organi torofindon tosdiq edilmis filialin
osasnamasi. Osasnamadao filialin adi, oldugu yer, foaliyyati ilo bagh digar malu-
matlarla yanasi tosis¢i bank torofindon filiala ayrilmis, kapitala borabor tutul-
mus vasaitin miqdari, bank faaliyyoti novlori, filialin idarsetms strukturu vo
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rohbarlarinin solahiyyatlori, bank torofinden filial iizerinde nozarotin hoyata
kecirilmasi vo bankin 6z gorari ilo logv edilmasi gaydasi gostorilmalidir;

6. filialin kommersiya strategiyasini, nozards tutdugu foaliyyot ndvlorini,
toskilati strukturunu, o ciimlodon daxili nazarat sistemini, habels filialin isinin
ilk ti¢ ili ticlin maliyys prognozlarmi (balansi, monfaot vo zoror haqqinda
hesabat1) miioyyanlosdiron biznes-plan;

7. bankin salahiyyatli soxsi torafindon imzalanan filialin 6hdaliklari ii¢iin
bankin mosuliyyot gotiirmasini tosdiq edon sonad;

8. filiala toyin edilmasi toklif olunan inzibatcilar hagqinda Bank lisenzi-
yalarmin va icazalorin alinmasi iiglin miiracist gqaydalart hagqinda Telimatin
2.1.8-ci yarimbondindo gostorilmis sonadlar;

9. bank lisenziyalarinin va icazolorin alinmasi iiciin miiracist qaydalar
hagqinda Talimatin 2.3-cii bandinds gostorilmis sonadlor;

10. ilkin miiracioto baxilmast iiciin dovlet riisumunun ddonildiyini tesdiq
edon bank sonadi.

Xarici bankin vo xarici bank holding sirkatinin yerli téromo bankina,
xarici bankin yerli filialina bank lisenziyasi alinmas iiciin ilkin miiracioto bu
Bank lisenziyalarinin va icazoalorin alinmasi iiciin miiraciot qaydalar1 hagginda
Tolimatin 2.1-ci va 2.2-ci bandlorindo gostarilmis sonadlordon basqa asagidaki
sonadlor do slavo olunmalidir:

-xarici bankin téromo banki vo ya filial {igiin — tosis¢i xarici bankin yer-
losdiyi 6lkonin bank tonzimlomasi vo nozarati orqaninin bankin hamin 6lkada
fiziki vo hiiquqi soxslordon depozitlor vo digor gaytarilan vosaiti colb etmok
iiciin icazonin olmasi, habelo homin tonzimlomo vo nozarst organinin banka
nozarati hoyata kegirmosi barodo yazili bildirisi vo bu orqanin téromo bankin
tasis edilmasing va ya filialin agilmasia yazili icazasi;

-xarici bank holding sirkatinin téromo banki iiciin, bank holding sirke-
tinin yerlogdiyi Olkenin bank tonzimlomaesi vo nozarati orqaninin bu sirkato
nozarati hoyata kegirmasi, bu sirkatin fiziki vo hiiquqi soxslordon depozitlor vo
digaor gaytarilan vasait calb etmasi iiciin homin 6lkads lisenziyasi olan bir vo ya
bir neco bankinin olmasi vo ya onlari idaro etmasi barodo yazil bildirisi vo bu
organin toroma bankin tasis edilmasing yazili icazasi.

Tasis edilon bank vo ya Azorbaycan Respublikasinda filialin1 acan xarici
bank ilkin miiraciotine miisbat baxilmasi haqqmnda Markazi Bankin gorarinin
gobul edildiyi giindon 180 toqvim giinii miiddotinds ilkin nizamnamso kapi-
talinin minimum miqdarim (kapitala barabaor tutulmus vosaiti) Markazi Bankda
bu mogsadler iiciin acilan hesaba 6domoli vo gqanunvericiliys miivafiq qaydada
dovlat geydiyyatindan kecorok ‘“Banklar hagqinda” Azarbaycan Respublikasi
Qanununa uygun olaraq korporativ idarsetmo sistemlorini togkil etmali, texnili-
tochizat vo tohliikasizlik tadbirlorini tamamlamalidir.

Bank lisenziyasi alinmasi ii¢iin yekun miiracioto asagidaki sonadlor olavo
olunmalidir:
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1. bankin vo ya xarici bankin yerli filialimin dovlet geydiyyati hagqinda
sonadlorin (nizamnamaonin, sohadstnamonin) notariat gaydasinda tosdiq edilmis
surati;

2. bankin solahiyyatli idaroetmo orqaninin gorari ilo tosdiq edilmis bankin
reqlamenti;

Reqglament bankin toskilati vo idaroetmo strukturunu, struktur vahidlo-
rinin tabegilik vo hesabatini, habelo “Banklar hagqinda” Azarbaycan Respub-
likas1 Qanununda nazords tutulmus digor molumatlar oks etdirmaolidir;

3. bankin yaradilmasi, nizamnamenin gobul edilmasi vo inzibatcilarin
toyin edilmasi haqqinda sohmdarlarin iimumi yi§incaginin gerarimin notariat
gaydasinda tosdiq edilmis surati;

4. bank lisenziyasinin alinmasi ii¢iin ilkin miiracisto miisbat baxilmasi
hagqinda Moarkozi Bankin gorarinda sortlor qoyuldugda, homin sortlorin yerino
yetirildiyini tosdigloyan sonad (sonadlar);

5. Morkozi Bankin miivafiq normativ xarakterli aktlarina uygun olaraq
bankin korporativ idaroetma sistemlorinin formalagdirilmasin tosdiq edon mo-
lumat va sanadlor;

6. bankda texniki-tochizat vo tohliikasizlik todbirlorinin hoyata kegiril-
mosini tosdigloyon molumat vo sonadlor (belo molumat vo sonadlor bankin
inzibati binasinin is yerlari, informasiya texnologiyalar1 vasitalari vo hesablama
texnikasi ilo tochiz olunmasini, omaliyyat vo ugot islorinin hoyata kegirilmosini
tomin edacok program tominatinin movcudlugunu, pul vesaitlorinin vo digar
giymatlilorin saxlanmasi {i¢iin Morkozi Bankin miivafiq normativ xarakterli
aktlarmin toloblorine cavab veron kassa qovsaginin qurulmasini, bankin
miihafizo signalizasiya vasitolari ilo qorunmasini oks etdirmalidir);

7. bankin va ya xarici bankin yerli filialinin hiiquqi tinvanini tosdiq edon
sonadin (icaro miigavilosi, miilkiyyot hiiququnu tosdiq edon sonad va s.) no-
tariat qaydasinda tosdiq edilmis surati;

8. ilkin miiraciot olunarkon Markozi Banka togdim edilmis molumatlarda
va sanadlordo shomiyyatli doyisikliklor oldugda hamin doyisikliklorin miifassal
sorh edildiyi molumat;

9. bank lisenziyasinin verilmasi li¢tin dovlot riisumunun 6donildiyini
tosdiq edon bank sonadi.

Yerli banklarin yerli vo xarici filiallarinin vo xarici niimayandaliklorinin
acilmasina icazo almagq iiciin miiracioto asagidaki sonadlor alavo olunmalidir:

1. bankin filial vo ya niimayandslik agmaq barasindo salahiyyatli ida-
roetmo organinin gorarinin notariat qaydasinda tosdiq edilmis suroti vo ya iclas
protokolundan ¢ixaris (Slava N 8);

2. filialm vo ya xarici niimayondoliyin bankin solahiyyotli idaroetmo
orqani tarafindon tosdiq edilmis asasnamasi;

Osasnamado digor molumatlarla yanasi filial vo ya xarici niimayondoliyin
adi, tinvani, filial iiciin bank faaliyyoti novlori, inzibatcilarin salahiyyatlori,
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bank torafindon nozaratin hoyata kegirilmosi, filial vo ya niimayondasliyin ban-
kin 6z qorar ilo logv edilmasi qaydast gostorilmalidir;

3. yerli filialin hiiquqi tinvanin tosdiq edon sonadin (icara miigavilasi,
miilkiyyat hiilququnu tosdiq edon sonad va s.) notariat qaydasinda tosdiq edilmis
surati;

4. filiahn kommersiya strategiyasini, nozordo tutdugu foaliyyat novlorini,
toskilati strukturunu, habels filialin ilk iic ili tigtin maliyys prognozlarini miioy-
yonlosdiron biznes plan (Slavo N 9);

5. filialin vo ya xarici niimayondaliyin inzibat¢ilarmm (rshbarlorinin)
tayin edilmasi barads bankin salahiyyatli idarsetma orqaninin gorarinin notariat
gaydasinda tosdiq edilmis surati vo ya protokoldan ¢ixaris.

6. filiala toyin edilmosi toklif edilon inzibat¢ilarin siyahisi, habelo onlarin
har biri iiglin peso ixtisas1 vo tocriibasi hagqinda molumatin gostorildiyi sonod-
lorin (tohsil vo omok foaliyyati haqqinda) notariat qaydasinda tosdiglonmis
suratlori, homin goxslor torofindon doldurulmus anket, bankda vo digor hiiquqi
soxslorde onlarin miihiim istirak paylarinin miqdart vo siyahisi, toroflorindon
imzalanmis vo imzasi notariat qaydasinda tosdiglonmis votondas qiisursuz-
luguna dair arizs;

Xarici filialin1 vo ya niimayondoliyini acan yerli bank onlarin foaliyyotino
yerlosdiyi 6lkada miivafiq icazs aldigdan sonra bu barade Markozi Banka 5 giin
miiddotindo yazili bildiris gondormolidir. Bu zaman ovvolcodon miiraciot
edilorkon Markoazi Banka toqdim edilmis molumatlarda shomiyyatli doyisiklik-
lor oldugda homin doyisikliklori miifossal sorh edon molumat da togdim
olunmalidir.

Filialin vo ya niimayondoliyin ag¢ilmasina icazo almis bank homin qu-
rumlar hagqinda molumati onun alindig giindon 5 toqvim giinii miiddstinda
“Hiiquqi soxslorin dovlst geydiyyati vo dovlat reyestri haqqinda” Azaorbaycan
Respublikas1 Qanununa miivafiq olaraq dovlet reyestrins togdim etmalidir.

Xarici bankin yerli niimayondoliyinin agilmasina icazo almaq iigiin
miiraciato asagidaki sanadlor slava olunmalidir:

1. bankin nizamnamasi vo yerli niimayandoliyin agilmasi barodo bankin
solahiyyatli idarosetma orqaninin gorarinin surati;

2. bank, onun toskilati strukturu vo xarici bankin niimayondolik agmaq
barasindo salahiyyatli orqan1 da gostorilmoklo idarsetma organlart hagqinda
molumat;

3. bankin miihiim istirak paylarinin sahiblorinin onlara moxsus sosli
sohmlor pay1 gostorilmoklo siyahist;

4. bankin son maliyys ili iiciin auditor yoxlamasindan ke¢cmis maliyya
hesabat1 (balans, monfoot vo zoror hagqinda hesabat, nagd pulun harokori
barads hesabat) vo auditor rayi;

5. yerli niimayondaliyin solahiyyatlori vo tinvan gostorilmoklo bankin so-
lahiyyatli idareetma orqgani torafindon tosdiq edilmis asasnamasi;
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6. nilimayondaliys toyin edilmosi toklif olunan inzibatcilarin pesokar
keyfiyyaotlori vo mohkumluglarinin olub-olmamasi barado arayis;

7. xarici bankin yerlogdiyi ©Olkonin bank tonzimlomasi vo nozarati
organinin bankin homin 6lkods fiziki vo hiiquqi soxslordon depozitlor vo digor
qaytarllan vosait calb etmok iiciin icazesinin olmasi, homin tonzimloms vo
nozarat orqaninin banka noazarati hoyata kecirmosi barodo yazil bildirisi vo bu
organin xarici bankin yerli niimayondasliyinin agilmasina yazili icazasi.

Xarici bankin yerli niimayondoliyi dovlst geydiyyatina alindigdan sonra
icazo almaq liclin miiraciato asagidaki sonadlar alave olunmalidir:

- xarici bankin yerli niimayandsliyinin qanunvericiliyo miivafiq olaraq
dovlat geydiyyatina alinmasi hagqinda sonadlorin (esasnamonin vo sohadotna-
monin) notariat qaydasinda tosdiq edilmis surati;

- ilkin olaraq Moarkozi Banka toqdim edilmis molumatlarda vo sonadlordo
ohomiyyatli dayisikliklor oldugda homin dayisikliklorin miifassal sorh edildiyi
molumat.

5.4. Banklarin idaraetma strukturu

Korporativ idaraetmao - sirkatin rohborliyi, miisahido surasi, sohmdarlart
va digar maraglt soxslor arasinda garsilighh miinasibatlor kompleksidir. Korpo-
rativ idaroetmo sistemi sirkotin idaro edilmosi vo ona nozarat iiciin nozordo
tutulmus struktur va proseslordon ibarat olub, asas magsadi sirkatlords adalati,
soffaflign vo garsiligh cavabdehliyi togviq etmoklo davamli inkisafa nail
olmagqdir.

Ilkin olaraq standartlara riayat etmok koniillii sokildo hoyata kegirilir.
Diinya tocriibesindo sonradan '"riayst et vo ya izah et" prinsipinin tatbiqi
maslohot goriiliir. Bu prinsipin mahiyyati ondan ibarotdir ki, sirkotlor standart-
lara riayat etmalidirlar, oks toqdirds iso sababini izah etmali va agiglamalidirlar.

Standartlarin strukturu 8 fosildon ibaratdir:

1. Sehmdarlarin (istirak¢ilarin) imumi yi1gincagi;

2. Sohmdarlarin hiiquglart;

3. Miisahido surast;

4. Icra orqan;

5. Maliyyas hesabathig1, soffafliq vo molumatlarin agiglanmast;

6. Daxili nozarat sistemi, daxili audit funksiyas1 vo risklorin idaro edil-
mosi;

7. Korporativ idaroetms iizro miisavir;

8. Maragh toroflar.

Bank on az1 ii¢ hiiquqi vo/va ya fiziki soxs torofindon agiq sohmdar co-
miyyati formasinda yaradilir. Siyasi partiyalar, ictimai birliklor, fondlar vo digar
geyri-kommersiya toskilatlar1 bankin sohmdar1 ola bilmozlor. Bank yalniz adl
sohmlor buraxa bilor. Bankin imtiyazli sohm sahiblori sas hilququna malik ola
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bilmozlor. Bankin tesis¢ilori olan sohmdarlart onun sonraki sohmdarlarina
nisbaton hor hansi olavo iistiinliikloro malik ola bilmoz vo ya hor hansi alavo
vozifolor dastya bilmozlor (Banklar haqqinda Azarbaycan Respublikasinin
Qanunu -maddo19).

Bankin nizamnamasinin notariat qaydada tesdiglonmis surati, bank to-
rofindon tosdiglonmis daxili reqlamenti, habelo bankin bank faaliyyati ilo slage-
dar miiqavilslori imzalamaq salahiyyati verilmis vazifoli soxslorin siyahis1 bank
torofindon Morkozi Banka bir niisxado togdim edilir vo Morkozi Bankda saxla-
nilir Banklar haqqinda Azarbaycan Respublikasinin Qanunu - madds 20).

Bank macmu kapitalini, xarici bankin yerli filiali iso macmu kapitala bo-
rabor tutulmus vosaitini daimi olaraq Moarkozi Bankin banklar iiciin miioyyon
etdiyi mocmu kapitalin minimum miqdarindan asagi olmayan saviyyado
saxlamalidir. Bankin mocmu kapitalinin, xarici bankin yerli filial {igiin iso
mocmu kapitala barabar tutulmus vosaitin strukturu, komponentlori vo hesab-
lanmas1 qaydas1 Morkozi Bank torofindon miioyyan edilir. Bankin vo ya xarici
bankin yerli filialmm inzibat¢ilart mocmu kapitalin vo ya mocmu kapitala
barabar tutulmus vosaitin miqdarinin Morkozi Bankin banklar {iciin miioyyon
etdiyi macmu kapitalin (mocmu kapitala barabar tutulmus vasaitin) minimum
miqdarinin 25 faizino vo ya onun adekvatliq omsalinin 3 faizo ¢atdigini miioy-
yan etdiklari biitiin hallarda darhal bu barads Markazi Banka bildiris géndor-
molidirlor (Banklar haqqinda Azarbaycan Respublikasinin Qanunu -
madds 21).

Hoar hanst bir soxs bankin nizamnama kapitalinda miihiim istirak payini, o
ciimlodon nizamnamo kapitalindaki movcud paymi miihiim istirak payina
catdiran olavo payi, habelo miihiim istirak paymi artiraraq sesverma hiiququ
olan sohmlorin vo ya nizamnamo kapitalinin 20 faizino, 33 faizino, 50 faizino
catmasia vo ya bu miqdan ke¢gmosing, yaxud bankin homin soxsin téromo
strukturuna c¢evrilmosino gotirib ¢ixaran istirak paymni1 bu Qanunla miioyyon
edilmis gaydada oldo edo bilor (Banklar hagqinda Azarbaycan Respublika-
s Qanunu - madds 22).

Banklarmm idarsetms strukturu. Hor bir bank ali idarsetmo organi olan
sohmdarlarim timumi yigincagi, onun idars olunmasina va isino nozaroti hoyata
keciron organ olan Miisahido Surasi, bankda audit isini toskil edon Auditn
Komitasi vo mosul icra orqani olan Idars Heyati torofindon idars olunur (Bank-
lar haqqinda Azarbaycan Respublikasinin Qanunu - maddos 23).

Bankin toskilati strukturu Sohmdarlarin Umumi Yigincag vo ya onun
verdiyi salahiyyatlar asasinda Miisahids Surasi torafindon tosdiq edilir. Togkilati
strukturun torkibino on az1 asagidaki funksiyalar1 dasiyan bolmolor daxil edil-
molidir:

1. miistarilorlo birbasa is;

2. risklorin idars edilmasi;

3. bank amoliyyatlart;
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4. inzibati vo yardimg1 xidmat.

Bankin togkilati strukturu Morkozi Banka togdim edilir.

Bank faaliyyati ilo oslagodar miixtalif risklorin somaroli idaro edilmasi
mogsadilo Banklarda korporativ idaroetmo standartlarinin totbiqi qaydalarina
miivafiq daxili komitalor yaradilir. Hor bir komitoys idars Heyetinin bu sahoyo
cavabdeh olan {izvii sadrlik edir. Hor bir bankda idaroetmo orqanlarinin vo
struktur bolmalorin faaliyyatini tonzimloyan asasnamalar tortib edilir. Osasna-
molords idaroetmo organlarinin vo struktur bolmolorin torkibi, funksiya vo sola-
hiyyatlori, foaliyyat qaydalart miioyyon edilir. Osasnamolor vo onlara edilon
biittin doyisikliklor Azorbaycan Respublikasinin Markozi Bankina toqdim
edilir.

Idareetma orqanlarinin osasnamolori Sohmdarlarin Umumi Yigincag to-
rofindon tosdiq edilir. Idaroetmo organlarinin osasnamolorindo ayrica olaraq
onlarin sadrlorinin salahiyyatlori miisyyon edilmalidir. Solahiyyatlorin hacmi
miioyyon edilorkon qanunvericiliyin toloblori vo bank foaliyyotindo risklorin
azaldilmas1 masalalari nozors alinmalidir.

Bankin faaliyyotino nozaroti hoyata kegiron Miisahido Surast Sohm-
darlarin Umumi Yigmcaginin verdiyi salahiyyatlor asasinda bankin biitiin si-
yasatlorinin vo foaliyyatinin osas istigamotlorini miioyyon edir. Sohmdarlar qgar-
sisinda bankin timumi foaliyyating gora Miisahido Surasi, bankin cari faaliy-
yotino goro Idaro Heyoti mosuliyyat dastyr.

Banklarda korporativ idarsetma standartlarinin totbiqgi qaydalarin 10-cu
bodlmasine uygun olaraq yaradilan komitolorin asasnamalori bankin Miisahido
Suras: torafindon tosdiq edilir. Komitalorin asasnamalarinds gorarlarin qabul
edilmo gaydas1 gostorilmalidir. Bankin filial, s6ba vo niimayandaliklori istisna
olmagqla digar struktur bolmalorin osasnamolori Idara Heyati torafinden, daxili
audit bolmasinin osasnamosi iso Audit Komitasi torafindon tosdiq edilir.
Bankda har bir foaliyyat novii iizro amaliyyatin hoyata kecirilmasi vo risklorin
idaro edilmasi ilo bagh daxili qaydalar vo prosedurlar Idaro Heyati torofindon
tartib olunur vo Miisahido Surasi torafindon tasdiq edilir. Bu sanadlords har bir
foaliyyot noviiniin hoyata kecirilmosi gaydasi tam vo agiq miioyyon olunur.
Bankda har bir vazifs iizra vozifs tolimati olmahidir. Vazifo tolimatlart struktur
bodlmalorin rohbarlori torafindon tosdiq edilir va is¢ilor torafindon imzalanir. Vo-
zifo tolimatinda vozifo ilizro funksiya, solahiyyatlor vo maosuliyyst miioyyon
olunmalidir.

Sohmdarlarm Umumi Yigincag — bankin ali idarsetmo orgam kimi

Bank sohmdarlarmin iimumi yigincaginin miistosna solahiyyatloring
asagidakilar aiddir’:

*Banklar haqqinda Azarbaycan Respublikasimin Qanunu, maddo 24.
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1. bankin nizamnamaosini gobul etmok, nizamnamoys olavo vo doyi-
sikliklor etmok;

2. bankin reqlamentini gobul etmak va reqlaments alava vo dayisikliklor
etmok;

3. bankin faiz doracalari, aktivlarin yerlosdirilmasi va kateqoriyalari bars-
sinda siyasatini, habelo bankin imumi maliyys, ugot, inzibati vo kadr siyasotini
miioyyanlogdirmak;

4. digor hiiquqi soxslorin kapitalinda bankin istiraki barado gorarlar gobul
etmok, bankin filiallarim1 vo niimayondoliklorini yaratmaq vo foaliyyatloring
xitam vermak, onlarin asasnamolarini tosdiq etmak;

5. novbati vo tolob olundugu hallarda névbodonkonar auditin kecirilmosi
barada garar gabul etmak vo bu magsadls konar auditoru tayin etmak;

6. bankin biidcosini gobul va tosdiq etmaok;

7. bankin Idaro Heyatinin iizvlorini toyin vo azad etmok, Idars Heyatinin
osasnamasini tosdiq etmak;

8. bankin Miisahido Surasinin vo Audit Komitssinin iizvlarini toyin vo
azad etmok, homin idarsetmo orqanlariin osasnamasini tosdiq etmok, bankin
inzibatcilarinin igo gotiiriilmasi miiddatlarini vo sartlorini miioyysnlogdirmak;

9. Miisahido Surasi tizvlorinin solahiyyatlori istisna olmagla, bankin inzi-
bat¢ilarinin bank adindan vo bank hesabina 6hdaliklor gobul etmak salahiyyat-
lorini vo homin solahiyyatlorin bankin digor omokdaslarina verilmosi hiiqu-
qunun hadlarini miioyyonlosdirmak;

10. bu Qanunun 28-ci maddosino asason bank inzibatcilariin kommer-
siya maraqlarin1 acgiglamasi haqqinda qaydalari vo homin gaydalara dayisiklik
vo olavalori qabul etmok;

11. bankin toromo tosarriifat comiyyatlorini yaratmaq va foaliyyatloring
xitam vermok, bagqa bankin satin alinmasi barads gorarlar qobul etmok;

12. nizamnamo kapitalmin artirilmasi vo azaldilmasi barods qorarlar
gobul etmoak, bank sohmlarinin buraxilmasi miiddatlorini vo sortlorini miioyyon-
logdirmak, habelo bankda miihiim istirak paymin olde edilmesino raziliq
vermoak;

13. bankin konar auditor torafindon tosdiglonmis vo Audit Komitasi tora-
findon tovsiyo edilmis illik maliyyo hesabatlarim tosdiq etmok, habelo xalis
monfoot hesabma ehtiyatlarin yaradilmasi vo dividendlorin 6donilmasi barado
gorar gobul etmak;

14. bankin satilmasi, yenidon toskili vo logvi barasindo gorarlar qabul
etmak;

15. bu Qanunla vo bankin nizamnamaosi ilo solahiyystine aid edilmis
digor masalalari hall etmok;

Bank haqqinda Qanunun 24.1.2—24.1.7-ci maddalari ilo sshmdarlarin
imumi yigincaginin miistosna solahiyyatlorino aid edilmis mosalolor hall
edilmak ii¢lin bankin Miisahids Surasina verila biloar.

214



Bankin tosis yigincagi biitiin tosis¢ilor vo ya onlarin niimayondoslori
istirak etdikdo solahiyyatli sayilir. Sohmdarlarin sonraki timumi yigincaqlar
biitiin sasverma hiiququ olan sshmlarin azi1 60 faizinin sahibi olan sohmdarlar
istirak etdikdo solahiyyatli sayilir.

Bankin tosis yigmcaginda onun yaradilmasi, nizamnamasinin qabul
edilmasi vo idaroetms orqganlarinin formalasdirilmasi barado gorarlar yekdilliklo
gabul edilir. Nizamnamays olave va dayisikliklor edilmasi, Miisahida Surast vo
Idara Heyati tizvlorinin toyin vo azad edilmasi, bankin satilmasi, yenidon toskili,
basga bankin alinmasi vo bankin faaliyyoting xitam verilmasi masalolori {izro
gorarlar yigimcaqda tomsil edilon soshmdarlarin 75 faiz sas ¢oxlugu ilo gobul
olunur. Biitiin digor gorarlar yigincaqda istirak edon sohmdarlarin sado sos
coxlugu ilo gabul olunur.

Sohmdarlar bankin nizamnamo kapitalindaki paylarina miitonasib sos
hiiququna malikdirlor. Hor bir sshmdar sohmdarlarin iimumi yigincaginda
Oziiniin sos hiiququnu hom soxson, hom do solahiyyatli niimayondasi vasitasilo
hoyata kegira bilor. Etibarnams yazili sokilde rosmilasdirilir vo yigincagin pro-
tokoluna qosulur. Etibarnamos y18incaq baslananadok verilir.

Sohmdarlart ganuni asasda tomsil edon goxslor iiclin ayrica etibarnamo
tolob olunmur. Homin soxslor bu ciir solahiyyatlorini tosdigloyon sonad togdim
edirlar.

Sohmdarlarin névboti vo novbadonkonar yigincaglan kegirilo bilor.
Sohmdarlarin hor bir iimumi yigmcagimin kegirilmasi giinii, yeri, vaxti vo giin-
dolik iizro materiallarla tams olma qaydasi barasindo bildirislor, habelo homin
yigincagin giindaliyi yigincagin kegirilmosi giiniine on az1 45 toqvim giinii
galmig sohmdarlara gondorilir vo bu barado kiitlovi informasiya vasitolorindo
molumat darc etdirilir. Bildirisle birlikde gondarilon giindaliys daxil edilmomis
masalaloar iizra gorar gobul olunmasina yol verilmir. Novbati yigincaglar ildo bir
dofodon az olmayaraq kecirilir. Novbati yigincaglar bankin har il {iciin maliyya
hesabat1 tortib edildikdon vo konar auditor yoxlamasindan kecdikdon sonra on
geci iki ay arzindo kegirilir.

Novbadonkonar yigincaglar sosvermo hiiququ olan sohmlorin azi 5
faizinin sahiblori olan sohmdarlarin, Miisahido Surasinin, Audit Komitosinin vo
Idaro Heyotinin tolabi ilo ¢agirila bilor.

Novbadonkanar yigincaqglarin ¢cagirilmasi qaydasi Azoarbaycan Respubli-
kasinin Miilki Macallasi ils tonzimlonir.

Sohmdarlarin yigincaginda sasverma hiiququna malik olan biitiin schm-
darlar tomsil olunmugdursa, yi§incaq onun ¢agirilmasi vaxtindan va iisulundan
asili olmayaraq solahiyyatli sayilir. Sosverma hiiququna malik olan sohm-
darlarin hamusi yekdilliklo raziliq verarso, bu yigincaq giindoliys daxil edil-
momis masalalari do miizakirs eds vo onlara dair gorarlar gabul edas bilar.
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Miisahids Surasi - Bankin idars olunmasma va isina
nazarati hayata Kkeciran orqan kimi

Miisahido Surasi bankin struktur bolmalorinin, habelo téroma tosarriifat
comiyyatlorinin foaliyyotinin qanunvericiliys miivafiq qaydada hoyata keci-
rilmasini tomin etmok maqsadi ilo Idars Heyatinin isino nozarot edir. Bankin
idara edilmosino vo foaliyyatine nozarsti daha da somaroli hoyata kegirmok
liciin Miisahido Surasi1 Idaro Heyotindon bankin biitiin foaliyyoti haqqinda iste-
nilon hesabatlar vo molumatlar tolob edo bilor. Miisahido Surasi bankda risk-
lorin idara edilmosine nozaratin totbiq edilmosi magsadi ilo Idaro Heyatindon
asil1 olmayan vo miistoqil gorarlar qobul edos bilon daxili komitolor yaradir. Bu
komitalarin asas funksiyas1 bankin giindslik faaliyystinin hoyata kecirilmasinda
Idaro Heyotino komoklik gostormokdir. Daxili komitolor qorar gobul etmok
solahiyyotino malikdir vo bu qorarlar barodo idars Heyotino molumat verir.
Daxili komitolorin iizvlori Miisahido Surasinin dovoti ilo onun iclaslarinda
istirak edir vo Miisahido Surasi garsisinda hesabat verir. Komitolora verilon
solahiyyotlordon asili olmayaraq bankin biitiin faaliyyotino nozarstin hoyata
kecirilmasino Miigsahido Surasi mosuliyyat dastyir.

Bankin Miisahide Surasimn solahiyystlorine asagidakilar aiddir’:

1. bankin idars edilmasina vo faaliyystino nozarati hayata kecirmak, o
ciimlodon bankin idaro Heyotindon hesabat almaq;

2. sohmdarlarm itimumi yigincag vo Idaro Heyati iigiin tovsiyalor
vermoak;

3. sohmdarlarin timumi yi1gincaginin har bir iclasini bildiriglor gondormak
yolu ilo cagirmaq vo sohmdarlarin, habelo Audit Komitosinin vo Idaro
Heyatinin tolabi ilo vo onlarin giindaliyi tizra kecirilon novbadankanar iclaslar
istisna olmaqla, har bir iclasin giindaliyini gobul etmok;

4. bank torofindon qiivvado olan qanunvericiliyin pozulmasi faktini
miioyyan etdikdos, ganun pozuntusu barodo sohmdarlarin timumi yigincagini,
Audit Komitosini vo Idaro Heyatini xabardar etmok, Markazi Banka iso bank
ganunvericiliyinin va "Cinayat yolu ilo aldo edilmis pul vasaitlorinin vo ya digor
omlakin leqallagdirilmasina vo terror¢culugun maliyyolosdirilmasino qars1 mii-
barizo haqqinda" Azaorbaycan Respublikast Qanununun taloblorinin pozulmasi
faktlart barads bildiris gondormak;

5. bu Qanuna miivafiq olaraq, Idaro Heyati iizvlorini vozifodon konarlas-
dirmaq, sshmdarlarin iimumi yiincaginda tasdiq edilonadok onlar1 miivaqgati
olaraq bu Qanunun 10-cu maddssinin tolablorino cavab veron basga soxslorlo
ovaz etmoak;

6. bank ilo idaro Heyatinin bir vo ya bir neco iizvii arasinda monafelor
togqusmasi oldugu hallarda banki idara vo tomsil etmak;

? Banklar haqqinda Azorbaycan Respublikasinin Qanunu, madda 25.
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7. bankin etibarli vo prudensial idars olunmasini tomin etmak ii¢iin zoruri
olan qaydalar1 vo daxili asasnamolori qobul etmak, habels cinayat yolu ilo aldo
edilmis pul vasaitlorinin vo ya digor omlakin leqallagdirilmasma vo terrorcu-
lugun maliyyolosdirilmasine garsi daxili nozarat sistemini hazirlamaq va totbiq
etmok;

8. bankin kapital ehtiyatlar1 yaradilmasi haqqinda gorar gobul etmok;

9. bankin nizamnamso kapitalinin 50 faizindon artiq mablogds vo bankin
nizamnamasindo nozordo tutulmus hallarda bank adindan miivafiq oqdlorin
baglanmasina icaza vermak;

10. banka aidiyyati soxslar vo aidiyyati soxs adindan horokat edon soxslor
ilo ogdlar baglanmasini tosdiq etmok;

11. bankin foaliyyatinin kompleks va ya ayri-ayr1 sahslorinin yoxlanmasi
barado gorar gobul etmok;

12. konar vo daxili auditorlarin, habelo Markozi Bankin yoxlamalarinin
naticalorini nozardon kegirmok vo bu yoxlamalarin yekunlara dair todbirlor
gormak;

13. bu Qanunla, bankin nizamnamoasi vo Moarkozi Bankin normativ
xarakterli aktlar ilo nazards tutulmus digar salahiyyatlori hoyata kecirmak.

Miisahido Surasi bu Qanunun 25.1.6-c1 maddosindo nozordo tutulan
solahiyyati icra etmozdon ovvol Markozi Banka osaslart gostormoklo yazili
bildiris gondorir vo sohmdarlarin timumi yigincaginin névbadonkonar iclasini
cagirir. Markoazi Bank Miisahids Surasinin gorarina dair 6z miinasibatini bildira
bilar.

Miisahids Surasinin bu Qanunun 25.1.5, 25.1.6 va 25.1.8-ci maddalarina
osason gobul etdiyi gorarlar sohmdarlarin iimumi yigincagimin névbeti iclasinin
giindaliyina daxil edilmali vo miizakirs olunmalidir.

Bankin Miisahido Surasi 3 nofordon az olmamagla, tok sayda izvlordon
ibaratdir. Suranin iizvlori bankin sohmdarlarinin imumi yigincagi torafinden
sohmdarlardan vo/va ya konar soxslordon 4 ildon cox olmayan miiddato toyin
edilon fiziki soxslordir. Suranin iizvlori ndvbati miiddatlora yenidon secilo
bilorlor. Sohmdarlarin timumi yigincagr Miisahido Surasinin {izvlori sirasindan
Miisahido Surasinin sadrini toyin edir. Miisahido Surasi iizvlerinin muzdu
bankin boliisdiiriilmomis monfostinin faizi soklindo vo ya amokhaqqi forma-
sinda sohmdarlarin imumi yigincaginda toyin edilo bilar.

Bu Qanunun 10-cu maddosinin miivafiq toloblorino uygun golmoyon
fiziki soxslor bankin Miisahide Surasinin {izvii ola bilmaz vo bank sshmdar-
larinin timumi yi§incaginin gorari ilo Miisahido Surasinin {izvlori vozifosindon
azad edilmalidirlor.

Miisahido Surasi onun iclasinda iizvlorinin yarisindan ¢oxu istirak et-
dikdo salahiyyatlidir. Iclaslarin kegirilmosi qaydasi bankin nizamnamasindo vo
ya Miisahido Suras1 hagqinda osasnamodo miioyyon edilir.
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Miisahido Surasinin iclaslar1 on az1 ii¢ ayda bir dofd kegirilir. iclaslarin
naticoloring dair protokol Azorbaycan Respublikasinin Miilki Macallosino
miivafiq qaydada tortib edilir.

Miisahido Surasinin gorarlar1 yi§incaqda istirak edon iizvlorin sado sos
coxlugu ilo gobul edilir. Hor bir iizv bir sos hiiququna malikdir. Uzvlorin sos-
vermd zamani bitorof galmasina icazo verilmir. Soslor barabar oldugda Miisa-
hido Suras1 sadrinin sasi halledici sayilir.

1. miimkiin zororlorin hesablanmasi daxil edilmoklo geyri-islok aktivlor,
o climlodon yiiksok riskls tosniflogdirilmis aktivlar;

2. kreditlor lizro 0z ohdsliklorini pozmus borcalanlart miivafiq kateqori-
yalara daxil etmoklo biitiin vaxti kecmis vo faizlori hesablanmayan kreditlor,
onlarin gecikmo miiddatlori vo sabablari;

3. ovvalki riib arzindos yiiksok risklo tosniflogdirilmis biitiin aktivlor, belo
tosniflogdirmalarin sobablari, har bir yiiksok risklo tosniflosdirilmis aktiv tizro
miimkiin zororlor iiciin ehtiyatin yaradilmasina ayirmalarin moblogi;

4. 1iri kreditlarin mablogi va sahalar lizro comlogmasi;

5. problemli aktivlorin keyfiyyatinin yaxsilasdirilmasi iizrs tokliflor;

6. restrukturizasiya olunmus kreditlorin tasviri;

7. inzibatcilara vo onlarla olagodar maraglari olan soxslors verilmis biitiin
kreditlorin tosviri.

Aktiv vo passivlori idaroetmo komitosi torofindon Miisahido Surasinin
novbati iclasina veosaitlorin vo likvidliyin idara edilmasi hagqqinda hesabat
togdim edilir Bu hesabata asagidaki molumatlar daxil edilir:

1. faiz daracalarinin dayisilmasinae hassas olan aktiv vo passivlorin cari
faiz dorocasinin yenidon miioyyonlogdirilmasi zamani onlarin arasinda mévcud
olan forglor;

2. faiz doracasi riskinin idaro edilmasi {igiin istifado edilon vo ya toklif
olunan biitiin balansdankonar omaliyyatlar vo 6hdsliklar, habels ehtimal olunan
xarclar;

3. bankin maliyys vasaitlorina olave tolabati vo onlarin oldo edilmasi
ticiin planlar, monbaolor vo giymatlor;

4. bankin cari va prognozlagdirilan likvidlik amsallart.

Informasiya Texnologiyalar1 Komitosi torofindon Miisahido Surasimn
novbati iclasina idarsetms informasiya sistemlori vo amaoliyyatlara dastok bars-
do hesabat togdim edilir. Bu hesabata biitiin idaroetma informasiya sistemlori,
avadanlhglar iiciin ehtiyat prosedurlart vo giymati 10 min manatdan artiq olan
kompyuter avadanliglarinin, program tominatinin alinmasina vo ya icarasino
miiraciat barade molumat daxil edilir.

Audit Komitasi torofindon Miisahido Surasinin novbati iclasina ganunve-
riciliyin talobloring riayat edilmasi barado hesabat toqdim olunur. Bu hesabata
asagidaki sonadlor vo molumatlar daxil edilir:
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1. ganunvericiliyin tolablorino omal edilmasi, askar olunmus qanun po-
zuntulart hagqinda molumat vo onlarin aradan qaldirilmast {iciin foaliyyast plan;

2. daxili nozaratin voziyyatinin yoxlanmasi baradas hesabat vo onun some-
roliliyinin artirilmasi barodo tovsiyolor, habelo konar audit hesabati vo roh-
barliya verilan tokliflor daxil olmagla, konar auditlo slagadar biitiin yazigsmalar;

3. banka, onunla olagodar soxslors tosir edo bilocok gozlonilon mohkomo
icraati hagqinda moalumat;

4. banka aid ola bilon har hansi1 bir qanunvericilik akti hagqinda molumat.

Miisahido Surasimin digar inzibatcilarla miinasibatds fidusiar vozi-
folori

Miisahido Surasiin haor bir tizvii asagidakilara omol etmolidir:

1. bankin maliyya vaziyyatindon, habels onun biitiin miithiim amaliyyat-
larindan, isin xiisusiyyatlerindon vo miqyasindan daimi xobordar olmali, idaro
Heyati vo digor inzibatgilar torafinden toqdim olunmus hesabatlart miitomadi
olaraq miistoqil sokildo tohlil etmalidir;

2. 6z vazifolorini lazimi qaydada icra etmasi liglin zaruri olan vaxt vo
soylorini hosr etmoli, bank vo maliyyo sektorunda bas veron hadisolor vo
movcud olan meyillor hagqinda har zaman miimkiin godor molumata malik
olmali, bank sektorunda movcud olan inkisafdan gerido galmamaq moqsadi ilo
lazim olan tadbirlarin hayata kecirilmasina soy gostormalidir;

3. bankin daxili vo konar audit hesabatlari, bankla konar auditorlar
arasinda biitiin rosmi yazigmalarla tanis olmalidir.

Miisahido Surasinin har bir {izvii 6z tohlilinds vo sasvermods mantigli,
ehtiyath vo konservativ olmalidir. O, bankin monafeyins uygun olmayan vo ya
uzunmiiddatli risklor hesabina, qisamiiddotli golir oldo etmok perspektivino yol
vermamalidir.

Miisahido Surasinin hor bir {izviiniin iglorin miistoqil sokildo idaro
olunmasina dair asagidaki fidusiar vozifalori yerina yetirmolidir:

1. bankin monafelorini qorumaq moqgsadi ilo yalmz 6z soxsi miiha-
kimasina va daxili inamina asaslanaraq qarar gabul etmali va sos vermalidir;

2. sosverma Vo ya gorar gabuletmo zamani haor hansi bir sohmdarin vo ya
sohmdarlar qrupunun maraqlarina iistiinliik vermomali vo ya onlarin gostarislori
ilo harokot etmoamalidir.

Miisahido Surasmin har bir iizvii isleri vicdanla, qorazsiz vo maxfiliyin
gorunmasini gdzlomoklo asagidaki fidusiar vozifolori yerino yetirmolidir:

1. banka gars1 adalatli olmali vo har bir imkandan istifads edarok bankin
maraqlarin1 qorumahdir. O, banki, Suranin digor iizvlorini vo bankin digor
inzibatcilarini ictimaiyyat qarsisinda tonqid etmomalidir;

2. vozifo borcunu yerino yetirorkon ona molum olan biznes imkanlarini
ovvalcadon Suraya agiglamadan vo bu imkanlar1 6z bankina toklif etmodon
Oziiniin vo ya digor olagodar soxslorinin monafeyi iigiin istifado etmomalidir;
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3. vazifa borcunu yerina yetirorkon ona moalum olan bank, onunla sla-
godar soxslor, miistorilor vo bankla biznes alagosi olan basqa soxslor hagqinda
har hansi bir moxfi mslumati, ganunda nazards tutulmus hallar istisna olmagla,
heg bir soxso a¢iglamamalidir.

Miisahido Surasmnin hor bir iizvii Idaro Heyati ilo miinasibotlordon iroli
golon asagidaki fidusiar vozifolori yerino yetirmolidir:

1. ildo on az1 bir dofo idaro Heyati iizvlorinin pesokarligini, onlarmn ban-
kin monfootls islomasine vo maliyyo voziyyatinin sabit olmasina, strateji mog-
sadlo vaxtinda nail olunmasinda xidmatlari, habels tutduglart vozifoys uygun-
lugunu giymatlondirmalidir.

Miisahido Surasinin hor bir iizvii Audit Komitasi vo daxili auditorlar ilo
miinasibatlorindon irali golon asagidaki fidusiar vazifalori yering yetirmalidir:

1. bankda daxili nozarot, maliyys foaliyyatinin noticolori vo bankin
Strateji Plana (Biznes Plana) omal etmasi ilo bagh problemlari miizakirs etmali
vo onlart aradan qaldirmaq {i¢iin Audit Komitasi ilo miitomadi olaraq goriislor
kecirmolidir;

2. Audit Komitosinin vo ya onun har hansi bir iizviiniin isino heg¢ bir
sokildo miidaxilo etmomoli vo onlarin Idaro Heystindon, digar inzibatcilardan
vo sohmdarlardan miistoqil olmasini tomin etmalidir;

3. daxili auditorlarin foaliyyatine miidaxilo etmomali, yalniz Audit Ko-
mitosino daxili audit planinin osas istiqgamatlorini miioyyon edon tovsiyalor
vermali vo daxili audit bolmasinin Audit Komitasina tabe olmasini tomin
etmoalidir;

4. daxili auditorlara bank vo bankla olagoedar soxslor haqqinda biitiin
zoruri olan molumatlarin verilmosini vo sonadlorin nozordon kecirilmasini,
habelos onlarin zaruri amokdaslarla goriismasini tomin etmolidir.

Idars Heyoti - Bankin masul icra orqam kimi

Bankin idars Heyoti bankin idaro olunmasi vo foaliyyetinin hoyata
kecirilmasi iiciin mosuliyyot dasiyir. idaro Heyati 3 noforden az olmamagq]la, tok
sayda iizvlordan ibaratdir. Idaro Heyatinin iizvlori bank sohmdarlarinin iimumi
yigicagi torofindon 4 ildon ¢ox olmayan miiddoto toyin edilirlor. Onlar névboti
miiddatlora yenidon segilo bilorlor. Sohmdarlarin iimumi yigincag Idaro
Heyotinin iizvlorindon birini Idaro Heyotinin sodri toyin edir. Idaro Heyati
sadrinin solahiyyatlori idara Heyatinin asasnamosindo miiayyan edilir.

Bu Qanunun 10-cu maddosinin miivafiq toloblorino uygun golmoyon
fiziki soxslor bankin Idaro Heyatinin {izvii ola bilmoz vo sohmdarlarin iimumi
yigicagimnin gorar ilo Idars heyatinin tizvlori vozifosindon azad edilmalidirlor.

Idaro Heyati onun iclasinda iizvlorinin yarisindan coxu istirak etdikdo so-
lahiyyatlidir. Idaro Heyatinin qorarlar1 yi§incaqda istirak edon iizvlerinin sado
sas coxlugu ilo qobul edilir. Hor bir iizv bir sos hiiququna malikdir. Uzvlerin
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sasvermo zamani bitoraf qalmasina icaza verilmir. Soslor barabor oldugda idara
Heyatinin sodrinin sasi halledici sayilir.

Idaro Heyatinin iclaslar1 on az1 ayda bir dofo kegirilir. O, foaliyyati ilo
olagodar Miisahido Surasina hesabat verir. Idaro Heyoti bankin idara olunmasi
va faaliyyatinin, o ciimlodon Strateji Planin (Biznes Planin) hoyata kecirilmasi
{iciin mosuliyyot dasiyir. Idaro Heyoti bankin maliyyo nozaroti sisteminin
maliyys idaraetmasi vo hesabatliq tolablorine uygun olmasini, biidconin yerino
yetirilmasini tomin etmali vo bankin garsilasdigi vo prognozlagdirdig risklorin
idaro edilmosi iigiin lazim olan prosedurlari totbiq etmolidir. Bu moagsadlo Idaro
Heyoti ona hovals olunmus hiiquqlar ¢argivesindo funksiya vo mosuliyyatin
boliisdiiriilmosini, idaroetmo hesabatliq sisteminin togkilini vo bankin somarali
idara edilmosini tomin edon togkilati strukturu totbiq etmoali vo foaliyyatini
dastoklomalidir.

Audit Komitasi - bankda audit isini taskil edon orqan kimi

Hor bir bankda miistoqil Audit Komitosi vo daxili audit bolmasi (departa-
ment, s6ba va s.) foaliyyat gostorir. Daxili audit bolmasinin omokdasi Idaro He-
yatinin {izvii ola bilmaz.

Bankin Audit Komitasi {i¢ nafordon az olmamagla, tok sayda iizvlerdon
ibarotdir. Komitonin {izvlori sohmdarlarin timumi yigincag torofindon 4 ildon
cox olmayan miiddats toyin edilir. Komitonin iizvlari ndvbati miiddote yenidon
secilo bilor. Sochmdarlarin Umumi Yigincagi Komitonin iizvlerindon birini
Komitenin sadri toyin edir. Audit Komitasinin tizvlerinin amoakhaqqi formasin-
da muzdu Sohmdarlari Umumi Yigincag torafindon tayin edilir.

Bank hagqinda Qanunun 10-cu maddasinin miivafiq taloblorina uygun
golmoyon fiziki soxslor bankin Audit Komitosinin iizvii ola bilmoz vo Sohm-
darlarin Umumi Yigincagmin gorari ilo Audit Komitosinin iizvlori vezifosinden
azad edilmalidirlor.

Audit Komitasi onun iclasinda iizvlarinin yarisindan ¢oxu istirak etdikdo
solahiyyaotlidir.

Iclaslarin kecirilmosi qaydas1 Audit Komitosi haqqinda tasdiq edilmis
osasnamodo miioyyon edilir. Audit Komitosinin qorarlant yigincaqda istirak
edon tizvlarinin sada sas ¢oxlugu il gabul edilir. Hor bir iizv bir sas hiiququna
malikdir, iizvlorin sasvermo zamani bitorof galmasina icazo verilmir. Soslor
barabar oldugda Audit Komitasi sadrinin sasi halledici sayilir.

Daxili audit bolmasi (departament, sobo vo s.) Audit Komitosinin noza-
roti altinda foaliyyat gostarir vo bankin icra orqan ilo garsilight suratde bankda
daxili nozarot vo risklorin idaro edilmasi sistemlorinin foaliyyatinin somaora-
liliyins fasilosiz nazarati hoyata kecirir;

Daxili audit bolmosinin rohbari vo omokdaslart Audit Komitosinin toq-
dimati ilo bankin Miisahido Surasi torafindon vozifoys toyin edilir vo vazifodon
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azad olunur. Bankda Audit Komitasinin vo daxili audit bélmasinin foaliyyatinin
standartlarin1 vo gqaydalarini Morkozi Bank miioyyon edir.

Audit Komitasinin iclaslart on az1 ii¢ ayda bir dofs kecirilir. Audit Ko-
mitosi daxili audit bolmasinin foaliyyatini togkil vo onun foaliyyatino nozarot
edir. Daxili audit bankin biitiin foaliyyat saholorini shato edir. Audit Komitasi
ganunla miioyyon edilmis solahiyystlordon basqa asagidaki vozifolori yerino
yetirir:

1. daxili audit bolmasinin asasnamasini tosdiq edir;

2. bankin inzibati, amaliyyat, ugot siyasoti vo prosedurlar: {i¢iin mii-
vafiq daxili nazarat mexanizmlorinin tokmillogdirilmasi barads tokliflor verir;

3. omoaliyyatlarla bagh vozifolorin vo mosuliyyatin boliigdiiriilmosinin
vo omoliyyatlar lizro ikili nozarost mexanizmlorinin tokmillogdirilmasi barado
tokliflor verir;

4. daxili audit bolmasinin biidcosi, daxili auditorlarin vazifads iro-
liloyisi, isdon konarlagsdirmasi vo ya azad olunmasi, habelo miikafatlandirilmasi
barodo bankin Miisahido Surasina tokliflor verir;

5. bankdaxili nozaratin voziyyotinin bankin reglamentino vo foaliy-
yatinin Strateji Plana (Biznes Plana) uygunlugunun yoxlanilmasina dair audit
hesabatlarini, habelo auditin miistoqilliyini vo onun noticosinin osaslandiril-
masini giymatlondirir va tasdiq edir;

6. daxili audit yoxlamasinin naticolorini, ray, toklif vo tovsiyalorini Mii-
sahido Surasina togdim edir vo birgs tohlil edir. Askar edilmis sohvlarin, nog-
sanlarin, uygunsuzluglarin vo pozuntularin aradan qaldirilmasi barado
Miisahido Surasina tokliflor verir;

7. konar auditin gedisi zaman1 bankin faaliyyotino dair mithiim fakt vo
molumatlarin konar auditora taqdim edilmasini tomin edir;

8. konar auditordan audit zamam askar olunan miihiim faktlar vo
hadisalor hagqinda malumatin darhal ona vermasini talab edir;

9. bankin daxili nazaratino vo maliyyos voziyyatino dair mithiim molu-
matlar1 oks etdiron konar auditorun hesabatimn Idaro Heyatino toqdim
edilmasini tomin edir;

10. konar auditor, idaro Heyati vo digor inzibatcilarla birlikdo hesabat:
miizakiro vo tohlil edir, ¢catismazliglarin vo pozuntularin aradan qaldirilmasi
ticiin tadbirlor planlarinin hazirlanmasi tizrs tokliflor verir;

11. zorurst yarandigda miithiim masalalorin miizakiro edilmosi mogsadi
ilo Morkoazi Bankin, bankin digor idareetma organlarmin vo kenar auditorun
istiraki ilo goriislorin kecirilmosini togkil edir.

Daxili komitalor

Miisahido Surasinin vozifosino bankin foaliyyatindoki risk saholorinin
miioyyonlasdirilmasi vo onlarin diizgiin idaro edilmoasing nozarat, Idars Heya-
tinin vozifosino iso risklorin idaro edilmosi prosedurlarinin hazirlanmasi vo
tatbiqi daxildir.
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Miisahido Surasi Idars Heyati ilo maslohotlosmalordon sonra bankda risk-
lorin idaro edilmosi prosesini somorali hoyata kecirmok mogsadilo miivafiq
daxili komitolor yaradir vo onun {iizvlorini toyin edir. Komitolorin torkibi,
funksiya vo solahiyyatlori, habelo foaliyyot qaydalart onlarin osasnamolori ilo
miioyyan edilir.

Bank foaliyystindo movcud olan risklorin idaro edilmosi mogsadilo
bankda kredit risklorinin somerali idaro edilmosi ilo bagh Kredit komitosi,
likvidlik vo bazar risklorin idaro edilmaosi ilo bagl Aktiv vo passivlori idaroetmo
komitasi yaradilmalidir. Bankin informasiya texnologiyalar: sistemlorinin
somarali vo tohliikkasiz isini tomin etmok, habelo bankin qarsilasdigi digor
risklorin tonzimlonmasi moqgsadilo miivafiq olaraq Informasiya texnologiyalari
komitasi vo digor komitolor yaradila bilor. Komito sadrlorinin va iizvlarinin
toyin edilmosi Miisahido Surasinin solahiyyatindodir.

Risklari idaraetms komitasi

Risklorin idars edilmasi {izro miistoqil gorarlar gobul edo bilon Risklori
idarsetma komitasi bankin Idara Heyatinin on az1 bir iizviiniin, eloca do bankin
struktur bolmolorinin rohbar iscilorinin isgtirak ilo tok sayda iizvlordon ibarat
olmagla yaradilmalidir. Risklori idaroetmo komitosinin salahiyyatlori Markozi
Bankin miivafiq normativ xarakterli aktlar1 ilo tonzimlonir.

Kredit komitasi

Kredit komitosi bankin Idaro Heyati iizvlorindon vo struktur bolmasinin
rohborlorindon togkil olunur. Komitoyo idaro Heyatinin iizvii rohborlik edir.
Bankin Bas Maliyys Inzibatcis1 vo miihasibat xidmotinin vozifali soxslorinden
biri komitonin iizvii olmalidir.

Kredit komitasinin baslica vozifalori asagidakilardan ibaratdir:

1. Miisahido Surasimin miioyyon etdiyi limitlordon artiq kreditlorin
verilmosi vo kredit ohdoliklorinin gotiiriilmosi, habelo onlarin sortlorinin
dayisdirilmasi va restrukturizasiyasini tosdiq etmak;

2. kreditlorin comlogmoloring nazarat etmoak;

3. miixtalif foaliyyat novlorinin vo saholorin kreditlosmasi {igiin qay-
dalarin hazirlanmasi vo totbiq edilmosini tomin etmak;

4. kreditlorin va kredit 6hdoliklorinin faiz doracalorini miioyyon etmak;

5. vaxtasir kredit portfelinin gofloton monitoringini hoyata kegirmok;

6. girovlarin miintozom olaraq yenidon gqiymotlondirilmasini tomin
etmak;

7. kreditlorin verilmosi iizro solahiyyatlora vo prosedurlara riayot edil-
masini tamin etmak;

8. kreditlorin qaytarilmasi iiciin goriilon biitiin todbirlorin icrasina roh-
barlik etmoak;

9. kreditlor iizro miimkiin zararlar iiglin yaradilmis ehtiyatlarin yetorliyini
(adekvatligin) yoxlamaq va tohlil etmak;
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10. ayda bir dofodon az olmamaq sortilo kreditlorin alinmasi iigiin
arizalori nozardon kegirmok;

11. on az1 ayda bir dofo kredit portfeling aid risklari tohlil etmok;

12. Morkozi Bankin gaydalarina uygun sokildo biitiin kreditlorin tosdiqi,
tosnifati, ehtiyatlarin yaradilmasi, vaxtinda vo tam hacmdo Odonilmasi iigiin
struktur bolmolori torofindon hazirlanmis qayda vo prosedurlara baxmaq vo
tasdiq olunmast iiciin Miisahido Surasina taqdim etmak.

Aktiv va passivlori idarsetmas komitasi

Aktiv vo passivlari idaroetmo komitasi likvidliyinin va biitovliikls aktiv
va passivlarin idars edilmasi iiciin mosuliyyat dastyan bankin Idaro Heyati iizv-
lorindon vo struktur bolmoalorin rohbarlorindon toskil olunur. Komitoys bu
sahada tocriibasi olan Idars Heyetinin iizvii rohbarlik edir.

Aktiv vo passivlari idaroetmo komitosinin baslica vozifalori asagidaki-
lardan ibaratdir:

1. Miisahido Surasi torofindon tosdiq edilmis qaydalara osason likvidlik
va bazar risklarinin, habelo maliyya vasaitlorinin idars edilmasi istiqgamatlorini
vo hodoflorini miioyyon etmok;

2. onun salahiyyatlating aid edilmis risklorin idars edilmasi ilo alagadar
istigamat vo hadoflorlo bagli ganunverigiliyo riayat edilmosini tomin etmok.

Informasiya texnologiyalar1 komitasi

Informasiya texnologiyalar1 komitosi Idaro Heyoti iizvlerindon vo
miivafiq struktur bolmalarin rohbarlorindon togkil olunur. Komitays informa-
siya texnologiya sistemlorinin idaroedilmasi tocriibasino malik olan Idaro He-
yatinin tizvii rohbarlik edir.

Informasiya texnologiyalar1 komitosinin bashca vozifolori asagida-
kilardan ibaratdir:

1. bankin idaroetmo informasiya vo digor avtomatlagdirilmis sistem-
larinin mitkommal va fasilasiz igini tomin etmak vao monitoringini aparmag;

2. miihasibat ucotu vo menecment informasiya sisteminin molumatlari
lizro adekvat ehtiyat niisxolorinin (ehtiyat niimunalorinin) yaradilmasi iiciin
“Gozlonilmoz hallar {izro todbirlor planinin™ islonib hazirlanmasini tomin
etmok;

3. informasiya texnologiyalar1 iizro prosedurlarin hazirlanmasini tomin
etmak.

Informasiya texnologiyalar1 iizro prosedurlar asagidaki saholori ohato
edir:

. informasiya texnologiyalariin totbiqi;

. informasiya tohliikasizliyinin idars edilmasi;

. molumatlara daxilolma hiiququ;

. informasiya texnologiyalar vasitolorinin fiziki tohliikasizliyi;
. totbigetma {izro nozarot mexanizmlori;

. fovgelado hallar vo ehtiyat markazi.

NN AW
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Informasiya texnologiyalar1 komitosinin sadri informasiya texnologiyala-
rinin somorali foaliyyeti iiciin mosulliyyat dasiyir. Informasiya texnologiyalari
lizro struktur bolmenin rohberi Informasiya texnologiyalar1 komitosinin roh-
baring hesabat verir.

Informasiya texnologiyalari iizro biitiin miihiim mosalolors informasiya
texnologiyalar1 komitasi torofindon miisbot roy verildikdo vo homin mosololora
Idaro Heyatinin razilig1 olduqda Miisahido Surasi bu mosalalor iizro miivafiq
gorar gobul edir.

Informasiya texnologiyalar1 komitasinin sadri Miisahido Surasma ovval-
cadon miivafiq molumat vermadon heg¢ bir konar soxsi bankin informasiya tex-
nologiyalari sistemlorino xidmat gdstormaya calb eds bilmoz.

Maliyyo idarsetmasi va hesabathq

Bankin maliyyo idaroetmasi vo hesabathig asagidaki torkib hissolordon
ibaratdir:

1. ucotun idars edilmasi prosedurlart;

2. rohbarliys molumat;

3. maliyyo nozarati.

Maliyys idaroetmasi vo hesabatlig1 tizro vozifalor asagidaki kimi boliis-
diirtiliir:

1. Miisahido Suras1 bankin maliyys idarsetmasinin vo hesabatliginin
tisullarimt vo gaydalarim1 miioyyon edir, onlarin lazimi gaydada vo vaxtinda
yerina yetirilmasing nazarat edir;

2. illik maliyya hesabatlar1 Sohmdarlarin Umumi Yigincagi torafindon
tosdiq edilir. Miisahide Surasi illik maliyye hesabatlarinin asas istifadacilora
vaxtinda ¢atdirtlmasini, Audit Komitasi iso onlarin métobarliyini vo aydinligini
tomin edir;

3. Idaro Heyoti Miisahido Surasi torofindon tosdiq edilmis biidco vo
maliyys planlagdirilmas: sistemini yaradir vo prognozlasdirilan manfaatliyin
vaxtasiri tohlilini aparir;

4. Bas maliyys inzibat¢is1 bankin miihasibat, hesabatliq vo maliyys
nozarati funksiyalariin lazimi gqaydada togkil edilmosini vo onlara omaol edil-
masini tomin edir;

5. Bas maliyya inzibat¢isi miihasibat prosedurlarinin idaro edilmasini vo
biitiin maliyyos vo vergi hesabatlarinin vaxtinda hazirlanmasimi vo toqdim
edilmasini tomin edir;

6. Struktur bolmalorin rohborlori Miisahido Surasi torafindon tesdiq
edilmis daxili gaydalara uygun olaraq maliyys nozaratini hoyata kecirmok iiciin
molumatin hazirlanmasin va taqdim edilmasini tomin edir.

Bankin biitiin struktur bolmalori vo miihasibat xidmotinin omokdaslari
mohsul vo xidmatlor hagqinda cari molumat bazasini yaradir. Miisahido Suras,
Idaro Heyati vo ya bankin her bir inzibatcis1 bu molumat bazasinda saxlanan
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molumatlarla istonilon zaman tanis olmaq hiiququna vo imkanma malik ol-
malidirlar.

Filial vo gobolorin omoliyyatlar: bankin miihasibat kitablarinda real vaxt
rejimindo vo moarkozlosdirilmis qaydada oks etdirildikdo homin filial vo sobayo
bas miihasibin tayin olunmas1 macburi deyildir.

Biidconin hazirlanmasi

Biidco novbati toqvim ili {igiin il baglanmazdan avval tortib olunur. Biid-
conin hazirlanmasi ilin avvaling bir ay galmis basa ¢atdirilir.

Biidco Bas Maliyys Inzibatgisinin rohborliyi altinda hazirlanir, idaro
Heyati ilo razilagdirilir vo bankin salahiyyatli idarsetma orqani torafindon tosdiq
edilir.

Biidconin icrasina mosul olan soxslor vo miiddatlor miisyyen edilir.

5.5 . Bank igtisadiyyati

Istehsal bank iqtisadiyyatmin strukturunda marketing, maliyys vo isci
heyatlo yanasi, bankin bir ne¢o funksiyasindan biridir. Bu funksiyanin mozmu-
nunun strukturlagdirilmasi, bir qayda olaraq, daha genis “Bank isi” predmet
sahosi corgivasindo sorh olunan bankin istehsali problematikasi iizro biliklorin
izo ¢ixartlmasi ticiin lazimdir. Bank istehsalinin predmet sahasini ii¢ hissaya
bolmok olar: bankin istehsal amoliyyatlar1 (bank oamoliyyatlari), bankda istehsal
proseslarinin texnologiyast vo toskili (miistorilora xidmati gostorilmasi {izro
bank biznes-proseslari) vo bank mohsullarinin islonib hazirlanmasi.

“Bank mohsulu dedikds, miioyyan (konkret va ya tiplosdirilmis) bankin
miistarilorino gostarilon (konar mohsul) vo ya bankin isi iiciin daxili shomiyyat
dastyan (daxili mohsul) bank xidmoti vo ya bank omaliyyati basa diisiiliir.
Homginin “qarisiq” mohsullar da miimkiindiir. Bu monada “bank mohsulu”na
son naticads asagidakilar daxildir:

a) bank mohsulunun iqtisadi xarakteristikast (mogsadli toy