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Summary

The actuality of the subject: Performance analysis of insurance companies is less
common than other financial companies.This research has not been conducted in
Azerbaijan.

Aims and duties of the research: The impact of macroeconomic indicators on the
performance of insurance companies is the main objective of the thesis. The task is to
measure the activity of insurance companies and to determine the relationship between the
performance of macroeconomic indicators and performance.

Research methods: In the study, the performance of companies with ROA
performance was investigated.Performance and profitability analysis of Gross Domestic
Product and Inflation was implemented in Eviews.

Research database: The research database includes the Law of the Republic of
Azerbaijan ""On Insurance Activity',annual reports of the State Statistical Committee of
the Republic of Azerbaijan, the Ministry of Finance, the Central Bank, the World Bank's
information about our country, as well as the financial reports of our country’s insurance
companies, recent articles, dissertations and online data base.

Research limitations: The main obstacle to the research is the lack of the theoretical
and methodological information in the Azerbaijani language.

Theoretical and practical results of the research: Macroeconomic indicators have
shown that the Gross Domestic Product has a strong effect on insurance companies, and
the effect of inflation is weak.

Scientific and practical significance of the results: In Azerbaijan, financial
institutions are less likely to be involved in profitability and performance surveys, and
suggestions based on the findings are important for the insurance system.

Key words: insurance companies,performance,Panel Data Analysis,macroeconomic
indicators.
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GIRIS

Movzunun aktualligi: Maliyyo qurumlarinin golirlilik vo performans analizi

hor zaman Onom dasiyan vo aktual movzu olaraq nozords tutulmusdur. Lakin
sigorta sirkotlorinin performans doyarlondirilmasi ilo bagh arasdirmalar digor
maliyys miiossisalori vo maliyys toskilatlar: ilo bagli aparilan todgigatlardan daha
azdir. Bu baximdan, sigorta sirkatlori ilo bagli aparacagimiz aragdirmanin elmi
odabiyyata tosiri xiisusi dnom kasb edir.9lava olarag elmi nasrlora nozor saldiqda,
xiisuson Azorbaycanda aparilan aragdirmalarin say baximindan azliq toskil etmosi
Azorbaycanda foaliyyat gostoron maliyys miiassisalorinin beynolxalg standartlar
lizra inteqrasiyasini zaiflodon amil hesab olunur. Bu kontekstds totbiq yeri olaraq
Azorbaycan sigorta sirkatlorinin secilmasi diinya elmino, Azorbaycan elmino vo

Azaorbaycan sigorta girkatlorina faydali olacaqdir.

Problemin_qoyulusu,6yranilma saviyyasi: Sigorta sistemindo mdvcud olan

mioyyan problemlor miixtalif 6lkalorin alimlori torafindon diinya saviyyasindo
todqiq olunmusdur. Bundan basqa bu sahodo olan problemlors igtisadgi
Azorbaycan alimlorindon D.Bagirovun, ©.9lokbarovun, N.Xudiyevin vo
basqalarmin asarlorinds diggot yetirilmisdir.Biitiin bunlara baxmayaraq 6lkemizdo
sigorta sirkatlorinin galirlilik vo performans dayarlori,onlarin faaliyyat istiqgamatlori

nisbaton az isiqlandirilmigdir.

Tadgigatin_moagsad,vazifalari: ©sas mogsodi makroiqtisadi gostaricilorin

s1gorta miiassisalorinin faaliyyatino tosirinin tohlili vo sigorta sirkatlorinin foaliyyot
istigamatinin tokmillosdirilmasi perspektivlorinin miioyyan olunmasindan ibaratdir.
Gostarilon  9sas  mogsadlor iiclin - miioyyan  vozifolorin  yerino  yetmasi
hodoflonmokdadir:

- sigorta sirkatlorinin osas istigamatlori, foaliyysti vo diinya praktikasina

osaslanaraq yeni foaliyyat sahalorinin totbiqi barodo miizakiralor aparilmast;

- Azorbaycandaki gostoron sigorta sirkotlorinin performans vo golirlilik

analizinin hoyata kegirilmasi;



- makroiqtisadi gostaricilor hesab olunan iidm vo inflyasiya dayarlorinin
sigorta sirkatlorinin goalirlilik vo performans doayoarlorino tosirinin miioyyan

olunmasi.

Tadgigatin obyekti,predmeti: Todqigatin obyekti 6lkomizdo foaliyyati olan

sigorta miiassisalori miioyyon olunmusdur. Tadqigatin predmeti iso makro igtisadi

gostaricilor hesab olunan Umumi Daxili Mohsul va inflyasiya doyarlori secilmisdir.

Tadgigat metodlari: Todqiqat iizro elmi igin arasdirilmasinda bir sira

metodlar istifado olunacaqdir. Belo Ki, ilkin olarag Azorbaycanda foaliyyati olan
sigorta sirkatlorinin maliyys durumu, miiassise balansi vo monfoat zoror codvali
analiz olunacaqdir. Daha sonra maliyyo hesabatlarina asason sigorta sirkatlorinin
2013-2017-ci illor orzindo performans va golirlilik analizi hesablanacaqdir. Bu
istigamotdo elmi odobiyyatda ¢ox istifado olunan metodlar siralanacaq, daha
faydali vo doqiq hesab olunan bir sira nisbatlor analizinin holli aparilacaqdir.
Nisbotlor analizi icorisinds likvidlilik nisbati, aktivlorin idaro olunmas: nisbati,
borclanma nisbati va golirlilik nisbati sigorta miiossisalorina totbiq olunacaqdir.
Oldo olunan naticalorlo makroiqtisadi faktorlar hesab olunan iimumi daxili mahsul
Vo inflyasiya arasinda olagonin istiqamati vo gostaricilori analiz olunacaqdir. Bu
analizin metodu ekonometrik olaraq Panel Data Analizi nozardo tutulur. Analiz

Eviews programinda hoyata kegirilocokdir.

Tadgigatin _informasiya bazasi: Todqiqatin informasiya bazasmi “Sigorta

foaliyyoti  hagqinda”  Qanun, Dovlet  Statistika ~ Komitasinin,Maliyyo
Nazirliyinin,Moarkozi Bankin illik hesabatlari,Diinya Bankinin 6lkomiz haqqinda
mioyyon molumatlari,bundan basqa,6lkomizin sigorta sirkatlorinin - maliyyo
hesabatlari,miiasir dovriin iqtisad¢1 alimlorinin miixtalif osarlorindo 6z oksini

tapmis sigorta nozariyyasi,internet sobokosinin informasiya bazasi toskil etmisdir.

Tadgigatin_mohdudiyyatlari: Todqigatin aparilmasinda 2sas manes

azorbaycan dilinds olan nazari-metodoloji molumatlarin azliq toskil etmosi hesab

olunur.



Naticalarin elmi-praktiki ahamiyyati: Azorbaycanda maliyys qurumlarinin

goalirlilik va performansi asasinda aparilan arasdirmalar azliq toskil edir.Naticalorin

asasinda irali siiriilon tokliflor sistemin tokmillogdirilmoasinds faydali ola bilar.

Dissertasiva _isinin__strukturu,hacmi: _Todgigat xiilasodon,girisdon,ii¢

fasildon,doqquz paragrafdan,notica vo tokliflordon vo sonda istifado edilmis
odobiyyat siyahisindan ibarat olmaqla,standartlara uygun sokildo yekun hacmi 92
sohifadir.



| Fasil. SIGORTA FOALIYYOTININ NOZORIi METODOLOJI OSASLARI
VO XUSUSIYYOTLORI

1.1 Maliyya sisteminds sigorta bazarimin shamiyyati va rolu

Iqtisadi sistemi omola gotiron iinsiirlordon biri olan maliyys sistemi miixtolif
maliyys funksiyalar1 yerino yetirmok {igiin miioyyon soxslorin vo qurumlarin,
bazarlarin, alotlorin vo toskilatlarin toplanmasinin noticosidir.Sistemin on osas
moqsadi vasaito ehtiyaci olanlarla vasait artig1 olanlari bir araya gatirilmasi yolu ilo

somarali sokilda garsiligl vasait axinini tomin etmokdir.

Umumilikdo iso maliyys bir sistem kimi 5 hissodon ibaratdir.Bunlar
asagidakilardir: pul , maliyya alatlori , maliyya bazarlar: , maliyya institutlar: va

morkazi banklar.

Maliyys sisteminda vasaitlorin ol doyisdirilmasi asasan vasitogilorin istirakila
hoyata keg¢irilir.Maliyys vasaitlorinin araya hor hansisa bir qurum girmadan ,yani
vasitogisiz ol doyisdirmosi birbasa maliyyslosmo,lakin proses miioyyan vasitoci
yolu ilo hoyata kegirildikds iss dolayr maliyyslogsmo adlanilir.
(Albayrak.E,2015:11) Asagidaki sokilds bu proses aydin gostorilmisdir.

Sakil 1:Maliyys sisteminds pul dovriyyasi vo maliyys vasitagiliyi

Maliyya
Vasitagileri

Pul
vasaiti

Ind

Kreditorlar:
«Ev tos.

«Firmalar
*Hokumat Maliyyo

M VBSAITLBR
*9cnabilar VEACTR bazarlari

Manba: (Aydin.N, 2013:11).
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Maliyys vasaitlorinin artmasi va bu vasaitlorin yayilmis formada istifado
olunmas1 maliyys sisteminin daha da inkisafin1 siibut edon amillordon biridir.Basqa
bir s6zlo desok,maliyys bazarlarinda bas veran inkisaf birbasa maliyya sektoruna
tosirni gostorir.Maliyya sistemi va iqtisadi inkisafin arasinda miiayyan oalage vardir.
(Mercan.M,Peker.O vo Gégor.1, 2013:134-135).Peter L. Rousseau va Richard
Sylla bu mévzuda apardiglar1 arasdirmanin yekununda olds etdiyi noticoys asason
stibut etmisdirlor Ki,maliyys sisteminds bas veran inkisaf iqtisadiyyatin inkisafina

miihiim sokildo miisbat tosir gostorir.

Maliyyas sisteminin oldugca miihiim 6 funksiyas: asagidakilardir:

(http://www.ekodialog.com)

v Mallarin,xidmatlorin va alatlorin ol doyisdirilmoasinds vasitogilik etmok ,

v Boylik miqyash layihalorin maliyyslosdirilmasinin asanlasdirilmasi va riskin
yayilmasini tomin etmok

v lIqtisadi resurslarin zaman kecdikco, cografi bdlgalor vo sektorlar arasinda
transferini hoyata kegirmok,

v" Risklorin idara olunmasi va risko nazarat metodlarinin genislondirilmasi;

v Qiymotlo bagli molumatlarin tomin olunmast ,

v Asimmetrik informasiya probleminin hollini asanlasdirmaq .
1.1.1 Maliyya bazarlar:

Maliyys bazarlari igtisadiyyatin on mithiim hissosi, eyni zamanda avaz olunmaz
tinsiirtidiir. Maliyys bazarlarinda artiq pul olanlarla pula ehtiyaci olanlar arasinda
distansiya daha qisa oldugu li¢iin burada sarbast vosaitlori olanlarla ona ehtiyac

olanlar birbasa olagoyas giro bilirlor.(Ap Faure,2013: 57)

Maliyys alotinin miiddatine géra maliyys bazarlar1 pul bazar: vo kapital

bazari olmagla 2 asas qrupa ayrilir. Pul bazan qisamiiddatli (miiddoti 1 ilden az)
maliyys alotlorinin,kapital bazar1 iso uzunmiiddoatli (miiddati 1 ildon ¢ox) maliyys

alotlorinin dovr etdiyi bazardir. (Sevil.G,2012:113) Pul vo kapital bazari

11
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miiddating, riskin daracasing, istifads yerina,geri 6donilmo formasina, alatlorin ol

doyisdirilmasina gora bir-birindan farglanir.
1.1.2.1 Pul bazan

Pul bazar1 dedikda, 6lkads pula talab,toklifin asasinda miiayyan faiz
qarsiliginda pul axinlarinin ol doyismasi basa diisiiliir. Pul bazarimin osas xarakterik

xisusiyyati qisamiiddatli maliyyas alotlorindan toskil olunmasi vo bu miiddatin 1 il
kecmamosidir.(Ap Faure,2013:60-62)

Pul bazarinin alatlori uzunmiiddatli giymatli kagizlardan daha ¢ox alinib
satildigi ti¢lin daha likvid hesab olunurlar.Bu ciir alatlords giymot doyiskonliyi
uzunmiiddatlilora nisbaton az olduguna gora onlar daha etibarli hesab

olunur.Sirkatlor vo banklar pul bazari omaliyyatlarinda daha ¢ox istirak edirlor.
Pul bazari alatlari

v Dovlat Qisamiiddotli Istiqrazlar: (DQI) — Maliyya Nazirliyi torafindon
1 ildon az miiddoto buraxilir

v Moarkoazi Bankin (MB) Notlar1 — Morkazi bank torafindon banklara
satilmaq tictin qisamiiddatli (hazirda 1 aya qodor) buraxilir

v" REPO ompliyyatlar1 — Moarkozi bank va ya banklar arasinda
qisamiiddatli borc omoliyyatlari

v" Banklarin Depozit Sertifikatlari— banklar torafindon buraxilir vo alan
miiossisalors faiz toklif edir

v' Bank istiqrazlart — banklar torafindon qisamiiddatli buraxilir vo
hiiquqile yanas1 fiziki soxslors faiz toklif edir

1.1.2.2. Kapital bazari

Maliyys alstlorinin bir ildon daha da uzun miiddat arzinds dovriyyada
oldugu bazar kapital bazari adlanir. Adaton kapital vo ya investisiya yoniimlii

maliyyalosmonin calbi iigiin istifads edilir . (Mazgit.1,2011:12-14)

12



Kapital bazar: alatlari

v" Sohm bazari (Stock market) — Kapital bazarinin boyiik hissosidir va
korporasiyalar, vo digor 6zal biznes qurumlari torofindon buraxilir.

v" Korporativ istiqraz bazar1 (Bond market)— adoton banklar, sigorta
togkilatlari, investisiya fondlari, korporasiyalar toraofindon emissiya
edilir.

v Dévlat Qiymotli Kagizlar1 — Maliyys Nazirliyi torafindon adaton
biidco kasirinin baglanmasi ti¢iin buraxilir.

v' Yerli vo Federal dovlat istigrazlari— (ABS) Borc calb etmok {igiin
giizostli gaydada buraxilir.

Pul vo kapital bazar1 bir-birindon tokco miiddatine gora deyil, bir ¢ox amillara

gora forglonirlor.( Orgun.C,2010:7-11)

e Kapital bazarinda miiddot uzun oldugu tigiin risk vo faiz dorocosi do buna
uygun olaraq yliksok olur.Pul bazarinda iso bunun oksi bas verir,yoni
miiddot qisa oldugundan risk vo faiz dorocosi asagi olur.

e Kapital bazarinda likvidlik pul bazarina nisboton daha asagidir.

e Bu bazarlarda istifado olunun maliyys alotlori bir-birindon forqlonir.

e Kapital bazarina adoton uzunmiiddotli,sabit investisiyalar {i¢lin miiraciot
olunur,lakin pul bazarina iso sirkatlorin kegici nagd vosait ehtiyaclarini
qarsilamagq ti¢lin iz tutulur.

Gostorilon faktorlara géro bu bazarlar forqlondirilsodo,qarsiligli sokilds
foaliyyot gostorirlor.

Bir 6lkods kapital bazarlarinin inkisafi, milli iqtisadiyyata dostoyi {i¢iin
asagidaki sortlordon vacibdir. ( Aydin.N,2012:7)

- Kapital bazarinda vasitagilik qurumlarinin inkisaf etdirilmasi,
- Ozoal vo ya ddvlot miiassisolorine uzunmiiddatli vasaits ehtiyact,

- Qiymatli kagizlara investisiyalar ti¢iin uygun miihit,
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- Iqtisadiyyatda qonaot soviyyasinin artmas,

- Kapital bazarinin etibarli vo sabitliklo foaliyyat gdstarmosini tomin

olunmasi.
1.1.2 Maliyya institutlar:

Maliyya institutlar1 galir alds edan va golir aldo etmayon institutlara
boliiniir.Onlarin arasinda an shomiyyatli hesab olunani galir alds edan maliyya
institutlaridir. (Albayrak.E,2015 :12)

Maliyyas institutlar: asagidaki kimi tosniflosdirils bilor (James P. Dow):

— Maliyys miiassisalori
— Sigorta toskilatlar

— Investisiya toskilatlari
— Depozit toskilatlar

— Pensiya fondlari

— Risklori idars edon qurumlar
1.2 Sigorta isi va faaliyyatinin igtisadi mahiyyati

Sigorta maliyys sektorunun miihiim torkib hissasi olmasindan slavs 6lkonin

inkisafina birbaga dostok veran amillordan biridir.

Sigorta golocokdoa meydana golo bilocok tohliikalorin vo bu tohliikalor
naticasinds dayacok zarardon gorunma vasitadir.Bu sistem sayssinds eyni nov
tohliikalora maruz galan insanlar homin tohliikalors qarsi birlikdo miibarizo
aparirlar.Sigorta latin s6zii olub dilimiza torciimads “tahliikasizlik va inam ”

Monasini verir.

A.Smith igtisadiyyatda insanlarin riskdon qorunmagq ti¢iin bazon miioyyan
haqq 6domok istomadiklarini vurgulayib.Onun fikrincs isa sigortanin mahiyyati bir
forda aid olan riski va zarari digar saxslorls bolisdiirmekdadir.(Yalginkaya. T va
Ozsoy.E,2004:1)
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Walras sigortan: iqtisadi faaliyyatlordo miimkiin olan risk vo geyri —

mioyyanliyin aradan galdirilmasi ii¢iin vasits olaraq goriirdii.

Marshall “iqtisadiyyatin asaslar1” kitabinda risk vo geyri —
miioyyanlikdon qorunmagq iigiin sigorta haqqinin 6donilmasinin vacibliyini geyd
edib.

Belaliklo,s1gorta insanlarin vo ya toskilatlarin 6zlarini tohliikasiz hiss etmolori

liclin sorait yaradan , 6lka igtisadiyyatina oshamiyyatli doracads tosir gostaran
maliyya sektorudur. (Altan.S,2010:186 )

Bazar iqtisadiyyati soraitinds igtisadi sistemin elementlorindon biri sigorta
bazaridir.Bazar “sigorta tominati”nda meydana ¢ixan iqtisadi miinasibatlorin
sistemidir.Soziigedon bazar coxsayl sigortagt kiitlasi movcud olarsa meydana
golir.Sigortagilarin arasinda var olan bir ndv rogabst miibarizasi sigorta bazarinin

muhim amilidir.

Sigorta bazari talobin,toklifin asasinda formalasmis pul miinasibatlorinin bir
sahasidir.Bazarin inkisafi prosesinin obyektiv asasinin zarargakanlora pul
yardiminin hoyata kegirilmasi toskil edir.Hom¢inin burada miidafianin tamin

olunmasina gora sigorta fondu yaradilir.

S6zugedon bazarin subyektlari sigorta Xidmatlorini hoyata kegiran sigortanin
toskilatlaridir.Sigorta bazarindaki hom sigortacilar hom do sigortalilar tam

sorbostdirlar.
Sigorta bazarinin vasitogilori sigorta brokerlari Vo sigorta agentlaridir.

Sigorta agentlori sigortaci qismi ilo koniillii olan sigorta miigavilosini
imzalayir.Onlar sigortanin sortlorini otrafli aydin sokildo olmagla izah edir.Ogor
ehtimal olunan hadisa bas verarsa moblogin geri alinmasi ilo bagli lazim olacaq

sonadlorin alds edilmasids sigortalananlara yardim edir.

15



Sigorta brokerlari sigortalilarla sigorta brokerlori arasinda vasitogiliyi

edon soxsdir.

Sigorta bazar1 daxili bazar,xarici bazar vo beynalxalq bazar olmagla

miixtolif bazarlara ayrilir.Bu proses talobin va toklifin asasilo miisyyanlosdirilir.

Daxili sigorta bazar1 — foaliyyatini konkret miioyyan arazi tizorindon
hoyata ke¢irir.O,ovvalcadon miioyyanlosdirilon sigortagilar torafindan tolobati

odonilon konkret orazi tizorindo meydana ¢ixir.

Xarici sigorta bazar1 — daxili bazarin hiidudlarindan konar yerlosmis
bazardir.Burada sigortagilarla yanasi sigortalilarla da qarsiliqh sokildo miioyyon

edilorak nozords tutulmus olagali olur.

Beynolxalq sigorta bazar1 — s6ziigedon diger sigorta bazarlarindan
farglonarok diinya miqyasinda sigortayla yanasi tokrar sigorta faaliyyatini 6ziindo
birlogdirarok oks etdirir.

1.2.1 Sigorta ilo bagh nazariyyalorin agiglanmasi
Sigortada Fayda Nozariyyasi

Bernoulli’nin gozlanilan fayda teorisi (expected utility theory) dayslondirilo

bilon faydaya ssaslanir.

Qeyri-miioyyanliyin bas verdiyi soraitds insanlarin tokco riskin deyil,homginin
buna miivafiq olan gozlonilon faydani qarsilasdirarkon veracoklori gorari
aciqlamaga calisir.(Gtilel.D,2014:16-19)

Fayda nozoriyyasini sigorta ilo alagolondirdiyimizda,sigortaliya har no qodor
do sigortanin faydasi agiqlansa bels onun timidsiz sakilda gorar vermoyi miisahida

edilir. Sigortal1 dlizgiin qorar vermok tigiin rasional davranmalidir.
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Sigortada Boyiik 9dadlor Qanunu

Boyiik adadlor ganunu “Researces on the Probability of Judgments”
mogalasinds Fransiz riyaziyyatgist Poisson tarafindan istifado olunmagla

chtimallar miioyyon olunmusdur.Bu ganun sigorta Xidmatinin asasini togkil edir.

Sigorta sirkatlori miithiim hesab etdiklori on asas prinsip olaraq Boyiik
9dadlar Qanunu hoyata kegirmoys ¢alismagla iqtisadi olarag fayda sldo

edirlor.Bunu hoyata ke¢irmok figiin 2 tisuldan istifads olunur.

v" Eyni bir ndv risk qrupuna daxil olunaraq bir ¢ox sigorta prosesini
hoyata kegirarok riskin ehtimal nisbatine an yaxin olan naticalori aldo
edirlor.

v' Zorori daha boyiik qruplarda boliisdiirmoklo, sigortalilara diison maddi

itkini azaldirlar.

Daha sados dildo desok,bazon miioyyan hadisalords fordlor, ailalor vo icmalar
toossiif ki yetorli olmur.S1gortanin effektivliyi ligiin daha genis auditoriyaya
chtiyac olur. Sigorta sirkotinds riskin bas verma ehtimali qiymatlondirilir. Bunun
iclin miiayyan informasiya bazasina ehtiyac var. Baza no gador boyiik olsa

giymatlondirmo daha dagiq olar. (Uralcan.S,2011:29)
Sigortada asimmetrik informasiya

Asimmetrik informasiya toraflordon biri digari ilo miiqayisods daha da artiq
informasiyaya malik olmagqla, garsi1 torofa nisbatlo alverisi artiq olan mévgeda
olmasinin Sababi olur. Bu proses iqtisadi miihitdo foaliyystdo olan taroflorin qarsi

torofo “farqli” molumat vermoyindon yaranir. (Cengiz.V,2010:152-154)

George Akerlof torafindon ilk dofs elmo gotirilmis asimmetrik informasiya
anlayis1 sigorta sirkatlorinin hoyata kegirdiyi sigorta prosesinds xiisusi olaraq

diggeto alir.
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Sigorta girkatina riskini 6tiirmoys ¢alisan miistorilorin sigortalamaq istadiklori
riskin haqqinda daha ¢ox informasiyasi olmasi asimmetrik informasiyanin

numunoasidir.

Ugursuz secim(adverse selection),Qeyri-etik biznes(moral hazard)
problemlari asimmetrik informasiyanin naticasinds do ortaya ¢ixir.
(Cengiz.V,2010:154)

Sigorta portfelina Kifayat edoacok godar hom asagi hom do orta saviyyados olan
risklorin calb olunmamasinin naticasindo adverse selection yaranir,razilasmada bir
torofin digor torafin maraqglarinin sleyhins davraniglarini doyismosi moral hazard

kimi gabul olunur.
Dagint1 Nozariyyasi

Sigorta sirkatloring birbasa olaraq bagli olan dagint1 nazariyyasinin asas

mahiyyatinds bu sirkatlorin 6domo qabiliyyati asas gotiiriiliir.

Sirkatlorin 6doma gabiliyyatinin hagqinda miixtalif zamanlarda tisullardan
istifado olunmusdur.Daha dnco 6domo gabiliyyati birbasa sirkatin faaliyyati ilo
olagoli olarag dayarlondirilmisdi.Burada sigorta ddonislori tolob olunasi sigorta
haqqlarindan ¢ox olmali deyildi.Ogor bu bas verarso daginti nozariyyasi meydana
¢ixacaqdir.(Baspinar.A, 2005:7-8)

Sigortada Oyunlar Nazariyyasi

Con Nas Con fon Neymanin kosfi Oyunlar nazariyyasindaki problemlorin
hallini taparaq onu istifadoys yararli hala gatirib.1994-cii ildos Con Nas a mohz

Oyunlar nazariyyasi Nobel miikafatini qazandirmisdir.

Biitiin fordlor digorlorinin atdigi addimlarina nazor yetirarak, 6zlori {igiin ola
bilocok an yaxs1 natica ligiin ¢alisirlar.Proses hayata kegirilon zaman diqgot
yetirilon an asas mogam fordlorin yalniz 6z naticalorini deyil, digarlorinin do

naticalorine asaslanmagla gorar vermasidir.
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Sigorta sirkatlori zararlo foaliyyat géstarmomok tigiin Oyunlar Nozariyyasinog

diqgat yetirmolidirlor.
1.2.2 Sigortanin asas prinsiplari

Si1gortanin asas prinsiplori doyan zararin 6donilmasilo yanasi, sigorta
vasitosilo meydana golo bilocok hagsiz gazanclarin da garsisini
almaqdir.(Hiz11.B,2007:19)

Sigortalana bilon manfaot (Insurable Interest)
Xos niyyat (Utmost good faith)

Odonis (Indemnity)

Talafi (Subrogation)

Takrar sigorta (Contribution)

Zarars an yaxin sabab (Proximate cause)

Sigortalana bilon manfoat (Insurable Interest) — Sigorta miiqavilosilo
moanfaat bir ndv zomanat altina alinmig olur.Sigorta na tizarindan hayata
kegirilocoksa 0 dayarlondirilmali va pul ils dlgiilmalidir. Sigorta olunanin

sigortaliya moxsus olmasi talob olunmur.Sadacs arada monfast olmalidir.

Xos niyyoat (Utmost good faith) — Sigortali vo ya sigorta etdirilon obyektlo
bagli biitiin molumatlari diizgiin sokilds 6ziinds oks etdirmali,hamg¢inin sigortac da

sortlor barodo molumati diizgiin oks etdirmolidir.

Odonis (Indemnity) — S13orta miiqavilolorinin nozerdos tutulan osas mogsadi
sigortaliya doyan zarara goroa maliyys itkisinin garsisini almaqdir. Notica etibari

ilo, sigortali dolay1 yolla monfaat oldo etmomalidir.

Talafi (Subrogation) - Sigortaliya dayan zarards agor iigiincii saxsin togsiri

olarsa, sigortac1 sigortaliya doyan zorori 6dadikdon sonra soziigedon tigiincii
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soxsdan togsiri miigabilinds 6danis talob eda bilor.Qeyd olunan prinsip hayat

sigotasinda totbig olunmur.

Takrar sigorta (Contribution) — Bazon eyni ndv bir riski birdon ¢ox olmagla
bir ne¢o sigorta sirkati sigorta edos bilor.Hadiso bas vermasilo doyan zarar sigorta
sirkatlorinin arasinda boliisdiiriiliir. Bu prinsip haddon artiq ¢ox boyiik olan

obyektlorin sigortalanmasinda istifads olunur.

Zarars an yaxin sabab (Proximate cause) - Hadisonin bas vermoasinds an
¢ox rolu olan sabab zarars an yaxin sobab kimi gabul olunur.9goar sobab birdon ¢ox

olarsa, domino effekti ilo baslangic sabab asas gotiiriiliir (Uralcan.S,2011:49)
1.2.3 Sigorta riski

Sigorta sektoru fordlorin, sirkatlorin vo miiassisalorin qarsilasdiglart miixtalif
risklorin effektiv idaro edilmasinin tomin edilmosi kimi bir sira mithiim

funksiyalara malikdir.

Comiyyat var oldugu giindon davamli sokildo miixtalif nv risklorlo

qarsilasir.Risk miiayyan itkinin vo ya zarorin bas verma ehtimalidir.

Moashur riyaziyyat¢1 Bernoulli 18-ci asrda riskin 6l¢iilmasi va risk
vaziyyatinds alds oluna bilocok maksimum golir haqqinda fikir irali stirmiis vo

iqtisadgilar bu nozariyyadon olduqca faydalanmigdir.

Knightin igtisadiyyata on boyiik téhvasi riskla geyri — miiayyanlik
arasindaki kaskin alagani miioyyon etmok olub.Onun fikrincs risk 6lgiilo bilon
olub, miiayyan si1gorta haqqu ilo riski idara etmok miimkiindiir.Qeyri — miiayyanlik

iso dlgiilo bilinmoayan faktordur. (Yalginkaya.T va Ozsoy.E,2004:1).

Williams,A.J. vo Heins,R.M. miisllifi olduglar1 “Riskin idara olunmasi va
Sigorta”kitabinda risko asagidaki kimi yanasmuslar. “Odabiyyatlarda risk miixtolif
sakilda miiayyan edilib.Riska gati olaraq bir torif verilmayib. Miiayyan bir zamanda

Vo miiayyan bir vaziyyatda bas veran naticalorda hayata keca bilacak
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dayisiklikdir.SadaCa bir natica varsa,dayisim va risk sifira barabar olur.Lakin
natica birdan ¢ox olarsa,bu zaman risk sifir deyildir,dayisim artdigca risk do

artacaq”.

Nitekim Pekiner da: “Risk,zarar va ya arzu olunmayan hadisanin bas verma

ehtimalidir - deyarok riskin bir nov zaror ehtimali oldugunu séylomisdir.

1966-c1 ilda Amerikanin Risk va Sigorta Birliyi bu termini gabul
etmisdir. “Risk iki va yadaha artiq ehtimalin oldugu naticalardaki geyri-

miiayyanliyi ifado edir.” ( Uralcan.S,2011:5)

Mowbary va Branchard “Insurance - Its Theory and Practice in the
United States” adl1 asarinds riskin naticalordon asili olmaqla qruplara ayrildigini
gostarib.Bu gruplar 2 yers ayrilmaqla asagidaki kimi miiayyan olunub:
(Uralcan.S,2011:9)

v" Spekulyativ risk (Speculative risks)
v" Xalis risk (Pure risks)

Spekulyativ risklords riskin miiayyan zaman arzinds hayata kegorak itki
ehtimal oldugu kimi bas vermayoarak galir gatirma ehtimah da vardir.Riskin bu
noviinds gazanci aldo etmak va itirmok ehtimali birlikdodir.Spekulyativ risklorin

idaro olunmasi sigortadan konardir.

Xalis risklor isa birbasa itirma ehtimalidir.Burada natics yalniz manfi va ya

sifir olur

Risk toroflorin iradslorindan konar meydana galon vaziyyatdir.Risk geyri-
miiayyanlikdir.Risk altinda olan hadisanin son naticada bas verib vermayacayi

oncadan daqiq bilinmir.O , galocokds meydana ¢ixan hadisadir.

Risk ham bir soxsa ham da biitiin comiyyata tasir gostara bilocok mathumdur.
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Riski hoyatimizdan tamamils ¢ixartmaqg olmur.Lakin miixtslif tisullarla onun

gismando olsa garsisini almaq hamginin ondan qorunmaq miimkiindiir.

Osason bu 4 tisulla riski miioyyan godor do olsa idars etmoak miimkiin
olur.(Onur.H,2008:5)

riskdon qagmaq

riski azaltmaqg

riskin masuliyyatini dagimaq

riskin si1gorta sirkatine transferi (Sigorta)

Sigortaciligda riskin idars olunmasinin asas mogsadi miimkiin ola bilocok

minimum vasaitlo doyan zararin garsisinin alinmasidir.,

Sigorta sirkatlorinin mévcudlugunu davam etdirmasi {igiin risklorin effektiv

idara olunmasi sistemina ehtiyaci var.(Kirbesoglu. E,2014:10)
Adoton sigorta sirkatlorinin qarsilasacagi maliyya risklorino

% kredit riski
% likvidlik riski

«* bazar riski
aid edilir.

Kredit riski - borcalanin torafindan sortlora tamamilo uygun qaydada borcu
tam vo ya vaxtinda diizgiin 6doya bilmomasi vo ya tomamilo 6domomasi

naticasinda itkilarls tizlosmasinin tohliikasidir.

Likvidlik riski - gozlonilmayan eyni zamanda planlagdirilmis 6hdaliklorin
vaxtinda ,effektiv olmagla yerino yetirilo bilinmamasi, slave vo daha likvid

vasaitin alds edilmasi {iglin imkanlarin azalmasi riskidir.

Bazar riski - maliyys bazarinda yarana bilinacok neqativ faktorlarla

olagali olmagla maliyys itkisiyle {izlosmonin ehtimalidir.
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Sigortada riskin analizi asagidaki modellogmoys uygun hoyata kegirilir.

v" Sigortada risk faktorunun miioyyonlogsmasi
v' Sigorta riskinin prognozlasdirilmis (predictive) modellosdirilmasi
v Sigortanin giymotlondirilmasi (Scoring)

v' Sigortanin risko gora qruplasdirilmasi

Sigorta iqtisadiyyat , sonaye, ixrac, nagliyyat ,kond tosarriifat vo digar foaliyyat
saholorinda olan risklori garsilamaq cohotdon ZEQO-lar iigiin xiisusilo vacibdir. O,

investisiyalar {igiin tolob olunan fond yaratmaqgda vasitagi funksiyaya malikdir.
1.2.4 Sigorta vo maliyya sisteminda performans dayarlondirilmasi

Performansin doyarlondirilmasi sirkatin igtisadi gorarlarinin gobul edilmasindo,

golacak planlarin hayata kegirilmasinds miihiim rola malikdir.

Maliyyas vaziyyati haqqinda hesabatin analizi,““MZHH”-1n analizi,nisbatlor

analizi performans olgiimiiniin miixtolif tisullaridir.

Nisbatlor analizi maliyys hesabatlarinin tohlilindo miihiim rola
malikdir.Analizdo maliyys hesabatlarindan on 6nomlisi hesab olunan “Maliyya
Vaziyyati hagqinda hesabat” (balans), “Moanfaat vo ya zarar haqqinda
hesabat “dan istifado olunur. Nisbatlor analizinin 5 novii var: likvidlik
nisbati,foaliyyat nisbati,borc nisbati,galirlilik nisbati vo bazar nisbati.(Baspinar.
A,2005:14-16)

Likvidlik nisbati — sirkotin qisamiiddatli borclarin1 6doma gabiliyyatini

miiayyanlosdirmak magsadils istifads olunur.

Faaliyyat nisbati — sirkatin satisinin hacmi ilo mévcud aktivlarinin arasindaki

alageni arasdirilmasi1 magsadils istifads olunur.
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Borc nisbati — sirkotin movcud kapitali ilo borclar arasindaki alagoni miioyyan

edir.

Golirlilik nisbati — sirkatin galirliliyinin yetorlilik saviyyasini 6yranilmasi

mogsadils istifads edilir.
Bazar nisbati — sirkotin bazar performansini doyarlondirir.

Sigorta sirkatlorinin maliyys performansinin miioyyon olunmasi makro
saviyyada maliyys sektorunun dayarlondirilmasinds , mikro saviyyada sirkotdo

idaroetmo gorarlarmin verilmasinds miihiim rol oynayr.

Performansin 6l¢iilmasi, meydana gixan naticalorin
dayarlondirilmasi,naticalora uygun praktiki tadbirlorin hoyata kegirilmosi sigorta

sirkatlorinin ragabat gabiliyyatini artirir.

Sigorta sirkatlorinin maliyys performansinin 6lgiilmasing bir ¢ox faktorlar tasir
gostardiyi tigiin performans dayarlondirilmasinds bir nego magam diqgato

alinmalidir.

Sigorta sektorunda foaliyyat gostaran sirkatlorin maliyys hesabatlarinin analizi
ticarot,sonaye sahalorinds mdvcud olan sirkatlorin maliyya hesabatlarinin
analizindan farglanir.Sigorta sirkatlori xidmot xiisusiyyatlorindon meydana
¢ixan mogamlar: da hesabatda qgeyd etmok macburiyystindadir. Bunlar
asagidakilardir: (Baspinar.A,2005:6-7)

v' Sigorta sirkoatlorinin doqiq bir dovr ti¢iin monfoot vo ya zororini miioyyan

etmosi miimkiin deyil.

Cilinki gostorilon har bir xidmatin giymati miioyyan hesablamalara ssaslanir.Boyiik

Odadlor Qanununa osaslanaraq odoadi ortalama hesablanmalidir.

Hoyata kegoan tohliikali hadisalor miiayyanlasdirilon adadi ortadan ¢ox olarsa

dovr ligiin s1gorta sirkati zararla foaliyyat gostorocokdir.
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Lakin,miiayyanlosdirilmis odadi ortadan az olarsa sirkot dovr tigiin manfaat aldo

edacak.

v' Sigorta sirkotlorinin ehtiyatlari digor sirkotlords oldugu kimi monfastdan
deyil, sigortalilarin 6dadiy1 sigorta hagqlarindan ayrilir.
v" Texniki sortlor bir sira ehtimallara osaslanan hesablamalarla miioyyon

olunduguna gora bozon burada miioyyan sohvlars yol verils bilor.
1.2.5 Sigorta ilo bagh nazori arasdirmalar
Umumiyyatlo sigorta sirkotlori hagqinda bir ¢ox arasdirmalar aparilib.

Bir sira alimlor iso mévzunun aktualligindan asili olaraq bir sira 6lkalords
totbiqini hayata kegiriblor. Amerika ,Avropa olkalari, Asiya olkalori Tiirkiya, vo
S. asas prioritet arasdirma Olkalori olaraq secilmislor.Bunlardan bazilorina nozar

salaq:

Lee (2014) 1999-2009-cu illords Tayvanda sigorta tizra sirkatlorin monfooti
tizorindon aragsdirma hoyata kegirtmisdi . Bu arasdirma qeyri - hoyat sigorta
sirkatlori tizarindon aparilib. Burada 2 fargli doyiskanlo analiz
aparilmisdir.Homginin ham firmadaxili , hom do makroiqtisadi faktorlar iizorinds
aragdirma aparilib. Bu aragsdirmadan bels naticoys goalinib ki, imumi daxili

mohsulun yalniz faaliyyat nisbatlori tizarinds toesiri var.

Burca ve Batrinca (2014) Ruminiya sigorta bazarinin maliyyos performansini
arasdirmisdir. O, bu arasdirmani 21 sigorta sirkati {izarindan hoyata
kecirmisdir.Hodoaflonan arasdirman dovrii isa 2008 —2012 —ci illar nozards

tutulub.Homg¢inin 13forgli doyiskonin monfaats tosiri arasdirilib.

Olds edilon naticays asaasan ,leverec amsali,sirkat boyiikliiyii ,kapital dl¢iisii
Ruminiyada foaliyyati olan sigorta sirkatlorinin finansal performansina mithiim

tosir gostorir.
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Tekin (2013) Tiirkiyads foaliyyat gostoran 6zal banklarin tizarindon aragdirma
hoyata kegirtmisdir. O, bu banklarin performansina tasir gostora bilocok faktorlari
panel veri analizi ilo aragdirmisdir. Analiz naticosinds makroiqtisadi gostarici olan
inflyasiya ilo banklarin performansi arasinda miihiim alagonin oldugunusiibuta
yetirmigdir .Belo ki ,inflyasiya banklarin performansina shomiyyatli doracads tosir

gostarir.

Kramaric vo Galetic (2013) 2007-2011 —ci illor oarzinds Avstriyada ,
Xorvatiyada vo Ruminiyada sigorta sirkotlorini arasdirib . Bu arasdirma sirkatlorin
sigorta haqglar1 vo manfaati tizorindon hayata kegcirilib .Noticods sigorta haqlarin da
olan artim Xortayadaki sirkatlorin performansina , manfastine manfi tasir
gostordiyi molum olub. Lakin Avstriyadaki sirkatlorin performansina vo
moanfaatine miisbat tasir gostarib . Ruminiyada iss alds edilon natico bunu gostorir

Ki,homin gostaricilorin arasinda slagomévcud deyildir .

Mehari va Aemiro (2013) Efiopiyada mdvcud olan sigorta iizra foaliyyot
gostoron sirkatlorin performansina firmadaxili faktorlarin tasiri tizorindon
aragdirma aparmisdir . Burada 9 sirkat segilmis ,onlarin 2005 — 2010 —cu illars aid
olan foaliyyatlori arasdirilib. Miioyyan olunmusdur ki,asas vasaitlorin imumi
aktivlora nisbati va leverec ilo performans pozitiv slagays sahibdir .Homginin
miioyyan olunub ki , sirkatin yas1 va cari nisbat doyiskanlori ilo monfost arasinda

olage mdveud deyilmis.

Dogan (2013) Istanbul Qiymatli kagizlar bazarinda olan sigorta sirkatlorini
todqiq etmisdir . Arasdirma tizra 2005 — 2011 — ci illorin gostaricilorindan istifads
olunmusdur .Firmadaxili faktorlar olan yas , likvidlik , leverec in tasirini
arasdirmisdir . Hoyata kegirilon bir ¢ox reqressiyon analiz naticasinda
milayyanolunmusdur ki , sirkatin yas1 manfaats tosir gostarmir . Lakin aktivlarin

artmasi iso monfooto pozitiv tosir gostarir .

Bawa va Chattha (2013) 2007-2008 vo 2011-2012 arasinda movcud olan 5

illik dovrii ohatoloyan arasdirma aparmigdir.Osas arasdirma obyekti olaraq
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Hindistanin qeyri-hoyat sigorta sektoru lizro foaliyyat gostoron sirkatlor olub .
Calismanin naticasinds iso miiayyan olunub ki , burada foaliyyat gostoran

sirkatlorin boylikliiyii va likvidliyi ilo monffat arasinda pozitiv elago mévcuddur.

Akyliz vo Kaya (2013) Tiirkiyada geyri - hayat sigorta sektorunda olan
sirkatlorin 2007-2011 illarindaki finansal performansint TOPSIS (Technique for
Order Preference by Similarity to Ideal Solutions) doyarlondirmisdir. Calisma
naticasinda geyri-hoyat sigorta sektorunun en ugurlu ilinin 2007 oldugu miiayyon

edilmisdir. Homginin oan ugursuz ili isa 2008 olmusdur.

Almajali, Alamro ve Al-Soub (2012) 2002-2007 — ci illordo Amman birjasinda
movcud olan 25 sigorta sirkatinin finansal performansina tosir edonfaktorlar
aragdirmaga c¢alismisdir. Hoyata kegirilon bu arasdirmanin naticasinds miioyyan
olunub ki, sigorta sirkatlorinin likvidliyi , borclar1 , boyiikliyii ilo ROA arasinda
pozitiv alage mévcuddur . Lakin bunun oksi olaraq , sigorta sirkatlorinin yasi ilo

ROA arasinda slage movcud olmadigr miiayyanolunub

Pervan vd. (2012) Bosniya va Hersogavinada 2005-2010 illordo mévcud olan
sigorta sirkatlorinin  monfaati lizorindon arasdirma hoyata kegirtmisdir. Bu
aragdirmada yas bazar pay1 vo ke¢mis performansin sirkatin monfastine tasir
gOstordiyi meydana ¢ixib.Homginin arasdirmada miiayyan olunub Ki,xarici

kapitall1 sirkatlor yerli sirkatlora nisboton daha iistiin performansa sahibdir.

Charumathi (2012) Hindistanin sigorta sirkatlorinin performansini 6lgmok
moqsadilo 23 sigorta sirrkatinin monfootini analiz etmisdir . Firmadaxili faktorlar
olan leverec , likvidlik , sirkotin boyiiklilyliniin vo S monfootin lizorindo mithiim

tosira malik oldugu siibut olunmusdur .

Ahmed, Ahmed vo Ahmed (2011) Pakistanda movcud olan 5 sigorta girkatini
arasdirmisdi.Dovr olaraq isa ,2001- 2007 — ci illar nazards tutulmusdur.Sigorta
sirkatlorinin yag1 , boytkliyi , likvidliyi , manfoot vo risk doracasinin kapital
Olgiisii ilo arasindaki alage 6yranilmays ¢alismisdir. Arasdirmanin naticasinda

mioyyon olunmusdur ki, sigorta sirkatlorinin boyiikliyii , yasi , likvidliyi ,
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monfaati va risk doaracasi kapitalin dlgiisii tizarinds hogigoaton do  miioyyan
doracado tosira malikdir.Osas vasaitlor va kapital arasinda isa tosir nmiioyyon
olunmamigdir. Ayrica sigorta sirkotlorinin yasi, likvidliyi vo monfastinin artmasi

levereci azaldir.Risk daracasinin artmasi isa levereci artirir.

Kozak (2011) Polsada sigorta lizro foaliyyat gostoron 25 sirkot arasinda toatgigat
aparmigdir. Burada homin sirkatlorin Avropa maliyys sistemins inteqrasiya
doneminda manfasatinds olan doyisikliklor do arasdirilmisdir . Naticads siibut
olunub ki, Polsada faaliyystds olan hamin sirkatlor Avropa maliyys sistemida
miihiim shomiyyata sahibdir .Sigorta haqlarinda bas veran artim manfasto do tasir
edorak onu da artirmigdir ,eyni zamanda , sirkatlorin hoayat kegirtdiiyi

investisiyalar monfooti azaltmisdir.

Curak vd. (2011) torofindon Xorvatiya sigorta sirkatlorinin 2004 — 2009 — cu
illora aid olan faaliyyat performansi todqiq olunub . Arasdirmada Panel Data
Analizindan istifads olundu . Noticads firmadaxili faktor olan sirkot boyiikliyiiniin
Vo makro iqtisadi gostarici olan inflyasiyanin manfaats va sirkatin performansina

mihiim tosiri oldugu askar olunmusdur .

Najjar vo Petrov (2011) 2005-2009 illorinds Boahreyn sigorta sektorunda
foaliyyat gostoran sirkatlorin kapital 6lgiisii ilo firmadaxili faktorlarin arasinda no
Kimi alago oldugunu miioyyan etmoayas ¢alismisdir.Naticods iso sigorta sirkatlorinin
leverec omsali ilo 9sas vasaitlorin vo toplam aktivlorin arasinda pozitiv alage

oldugu miiayyan olunub .

Khatab (2011) Karachi (Pakistan) fond birjasinda qeydiyyatda olan 20 sirkatin
ROA va ROE samoaraliliyini Tobin Q ilo analiz etmisdir.Burada hadaflonan
aragdirma periodu 2005-2009 —cu illori ohato edib . Analizds bir ¢ox reqressiya
modeli totbiq olunmusdur. Arasdirmalar noticosinds, firmanin performansi ilo

firmanin boyiikliiyliniin arasinda miisbat alage oldugu tosbit edildi.

Peker va Baki (2011) ilk olaraq sigorta sirkotlorin iimumi qurulusunu analiz

etmisdir. Daha sonra bunlardan 3 sigorta sirkotinin performansini arasdirmisda.
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Calismada homin sirkatlorin likvidlik, manfaat va ya zarar , nisbatlor analizini bu
sirkatlorin performansina goro siralamisdir.Likvidlik gostaricisi performans
arasinda miisbot asililiqg mévcuddur.Bu arasdirmada GIA modelindon istifado

olunmusdur.

Hassan (2011) Nigeriyada 32 sigorta sirketinin 2001-2010 illorina aid olan
performansini analiz etmisdir. O, kapitalin 6l¢iistinii miioyyon edon faktorlari
aragdirmisdir. Calismasinin naticasinds sigorta sirkotlorinin boyiikliiyii , yasi vo
monfaati azaldigca onun leverec amsalinin artmasini miisahids etmisdir.Bundan
basqa sigorta sirkotlorinds asas vasaitlor ilo leverec omsali arasinda miisbat alago

miiayyan olunub.

Malik (2011) Pakistanda foaliyyat gostaron 34 sigorta sirkatinin monfooti
lizorindon ¢alisma hoyata kegirtmisdir. Arasdirma illorino galdikds iso ,burada
segilon aragdirma illari 2005 — 2009 arasinda miioyyon olunmusdur. Burada ROA
ilo sirkatin yas1, boyiikliiyli, kapitali, levereci arasindaki alage miioyyan
olunmaga ¢aligilib. Analizin naticasinds isa, sigorta sirkatlorinin toplam
aktivlorinin vo kapitalinin artmasi monfaato miisbat tosir gostordiyi miioyyan
olunub. Bunun oksi olaraq, yasmin leverec amsalinin artmasi manfooto manfi

tosir gostordiyi meydana ¢ixmisdir.

Wang va Chang ( 2010) Tayvan sigorta sirkatlorinin foaliyystini arasdirmisdi.
Burada bazar pay1 ilo performans arasinda miioyyon slagonin oldugu meydana
¢1xd1.O, bela noticayas golmisdir ki, bazar pay1 daha yiiksok olan sirkatlor 6z

performanslarinda daha foaldir.

Salimi Altan (2010) Tiirkiyads geyri-hayat sahasinin sigorta sirkatlordon 25 —i
nin 2005, 2006 va 2007 —ci illors aid olan foaliyystlorini analiz etmisdir. Analizdo

VZA metodundan istifado olunmusdur

Ahmed, Ahmed ve Usman (2010) Pakistandaki sigorta sirkatlorinin
performansimi arasdirmisdir. Arasdirma periodu kimi 2001-2007 illar hadaflonib.
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Burada oldo edilon naticoya gors sigorta sirkatlorinin sigorta haqglari , likvidlik vo

yas ilo  ROA arasinda sl\ago miioyyan edilmomisdir.

Chen, Chen, Liao vo Chen (2009) Tayvanda foaliyyat gostoran 13 sigorta
sirkatinin kapital Ol¢iisiiniin va riskin manfaoata necs tasiri oldugu tizarindoan
calisma hoyata kegirtmisdir. Burada arasdirma period olaraq 1993- 2003 illari
secilmigdir. Noticods bu illords foaliyyat gostoron sigorta sirkatinin kapital Glgiisii
Vo risk arasinda neqativ elago oldugunu miisyyon edib. Ayrica sidorta

sirkatlorinds riskin artmasi monfasti do azaldirmus.

Al-Shami (2008) BOO do 2004-2007 illarinds moveud sigorta sirkatlorinin
monfaatini aragdirmisdir. Analiz naticasindos sigorta sirkatlorinin yasi ilo ROA
arasinda statistik olaraq bir alago olmadigini siibuta yetirmisdir. anlamli olmayan
sonuglar elde etmistir. Ayrica ROA ilo toplam aktivlor vo kapitalin 6l¢iisii arasinda

pozitiv bir alagonin olmasini ortaya qoymusdur.

Akintoye vo Adidu (2008) Nigeriyada 1970-1998 illorini shato edon bir
aragdirma aparmisdir.Sigorta sirkatlorinin kapitalinin 6l¢iisii vo monfaati ilo
investisiya gorarlar1 arasinda olan alagoni miioyyan etmoya ¢aligmisdir. Sigorta
sirkatlorinin manfastin va sigorta haqlarindan olan artim investisiya qorarlarina

misbot tosir gostormisdir.

Hrechaniuk vd. (2007) Avropa Surasina uzun miiddost iizv olan , yeni {izv olan
Vo lmumiyyatlo tizv olmayan 6lkolorin sira ilo harasindon bir 6lko gotiirmoklo
miixtolif vaxtlarda onlarin sigorta sirkotlorinin maliyys performansini

arasdirmada c¢alismisdir.

Iswatia vo Anshoria (2007) Cakarta fond bazarinda sigorta sirkatlorinin

performasina intellektual kapitalin tosirini arasdirmaga ¢alismisdir .

Menike (2006) makroiqtisadi gostaricilorin Sri Lankanin fond bazarina neco

tosir etdiyini 6yronmoyo calismisdir
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Hansen vo Moven (2005) sigorta sirkatlorinds nogd vosaitlorin idars olunmasi
prinsiplorini analiz etmis vo makroiqtisad gostaricilorin tasirini géstormayo

calismuisdir.

Shiu (2004) torofindon Ingiltorads 1986 — 1999 —cu illords sigortanin
sektorunu arasdirilmigdir. Onlarin performansi 3 forgli doyiskon ilo analiz
edilmisdir . Noticado iso likvidliyin inflyasiyanin va faiz doracasinin sirkatin

performasina miioyyan doaracodon tasir etdiyi miiayyan olunub .

Adams va Buckle (2003) Bermudun sigorta sirkatlorinin 1993 — 1997 - ciilo
aid olan performansini Panel Data Analizi ilo todqiq edib .Sirkotin boytikliyt ,
leverec haddi , likvidlik , sirkatin ndvi kimi gostaricilor bu arasdirmada miistaqil
doyison olaraq istirak etmisdir .Gozlontilorin tamamilo oksine olaraq, sirkot

boylikliiyii ilo performansin arasinda asililigin olmadigi ortaya ¢cixmusdir .

Agiobenebo va Ezirim (2002) Nigeriyadak; sigorta sirkatlorinin kapital
strukturunun rentabelliys tasirini arasdirdi. Arasdirmalariin naticasinds sigorta
sirkatlorinin sigorta haqglari ilo monfooti arasinda pozitiv alageoldugunu miiayyan

etmisdi

Dr. Amal Yassin Almajali, Sameer Ahmed Alamro, Yahya Zakarea Al-Soub
(2002)Amman fond bazarinda siyahiya alinmis lordaniya sigorta sirkatlorinin

maliyya gotoricisinag tosir edon amillori miioyyanlosdirmayi nazords tutmusdur

Havnes ve Senneses (2001) sigorta sirkotlorinin maliyys durumlari, golirlilik

analizini ehtiva edon bir sira arasdirmalar aparmisdir.

Berger (1995) omoliyyat omsallari iizro hesablamalar aparmis vo makro igtisadi
gostaricilorin gorar alma mexanizmasinda, sarmaya strukturunun dayismasinda

tosirini gostormisdir.
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1.3 Azarbaycanda mévcud sigorta sektorunun yaranmasi vo inkisafi tarixi

Sigorta maliyys sisteminin torkib hissasilo yanasi igtisadi qorarlarda risk
faktorunu azaltmaga imkan veran asas harokatverici qiivvadir. Azorbaycanda
sigorta sisteminin inkisafi 19-cu asrdo meydana golmays baglamigdir. Bazar
iqtisadiyyat1 goraitino kegid dovriinda sigortagiliq sektoru da inkisaf etmigdir. Bu
inkisaf i1So 6z ndvbasinda daha boyiik sigorta sirkatlorinin do yaranmasina sobab

olmusdur.

Hal-hazirdak: soraitdos sigorta sektoru vo onun mohsullar digar igtisadi
sektorlarin davamli inkisafina sabab olan asas harokatverici qiivve hesab olunur.
Risklarin idaroedilmasi birbasa sgorta ilo alagodar olmaqla yanasi investisiyanin
miqdarina da miisbat tosir gostarir.Sigorta sisteminin inkisafi vo analizi,

iqtisadiyyatini saxalondirmays ¢alisan Azarbaycan ii¢iin ¢ox vacibdir.

Azorbaycanda sigorta sektorunun inkisafi tarixini asagidaki kimi 3 morhola ilo

gruplasdirmaq miimkiindiir: (Shamshad Alizade.,2015:32).

v’ 1917-ci ilin oktyabr ayina gadar olan marhala
v’ 1917-1990-ci illari ahata edan marhala

v' 1990-c ildanetibaran miiasir dovra gadar mévcudolan marhala
1.3.1 Birinci marhala

1-ci morhalodo sigorta sektorunun inkisaf etmasi kapitalist miinasibatlorinin
yaranmasi,neft istehsalinda bas veron arttm Vo sahibkarligin inkisafi ilo
olagoadardir.19-cu asrin axirlarinda xarici investisiyanin miqdar1 Azorbaycanin neft
sektorunda artmaga baslamisdir.Bu inkisaf iSa 6z novbasinds sigorta sisteminin

toraqqisina va inkisafina sabab oldu. (Osman Nuri Aras,2003:6-8)

Qeyd edilon periodda Sonayenin sigortasi, yangin sigortasi Vo §aXSi
omlaklarin sigortasi genis yayilmigdir. Ticaratin artmasi vo neft istehsalinin
koskin artmasi, bir sira xarici sigorta sirkotlorinin filliallarinin Azorbaycanda

foaliyyat gostormasine maraq yaratmsdir.
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Rusiya imperiyasinin torkibinds olan 6lkomizdas bir ¢ox dovlatlorin o
ciimlodan,Ingiltaronin ,Rusiyanin, Almaniyanin va s. sidorta comiyyatlori mévcud
idi.

1910-cu ilo godar sigorta sektoru inkisaf etmis on osas sahalordon biri hesab
olunurdu.Bu dovrde Azorbaycanda 18 sigorta comiyyati olmusdur. Tarixi

monbalora goéra bu sirkatloradon on boyiiyli Xozor donizinds ticarat gomilarinin

sigortalanmas1  ilo  mosgul olan Rus sigorta comiyyati  olmusdur.

http://www.azerbaijans.com/content 739 en.html

1912-ci ildo Azarbaycanda 30 sigorta comiyyati Vo xarici sirkotlorin fillialar
foaliyyat gostormisdir.Sigorta bazarina asasan rus sirkotlori basgiliq etsa do, bu
dovrds alman va ingilis sigorta comiyyatlorinin do say1 artmaga baslamisdi.
Adigakilon dovrda sigorta sisteminin formalasmasinda Haci Zeynalabdin
Tagyev, Musa Nagiyev va basqalarinin rolu boyiik olmusdur. (Baybala
Xankisiyev .,2004).

1.3.2 ikinci marhale

Sigorta sisteminin inkisafinin ikinci moarhalasi, 1917-1990-c1 illor arasi dovrii

ohata edir.

Bu dévrdos sosialist dovlat qurulusunun asas prinsiplarina gora, sigorta morkoazi
hakimiyyat torofindo toskil edilmoli idi. Bu sobobdon geyd edilon dévrds sigorta
sisteminin toskili birbasa SSRI hakimiyyati ilo bagli olmusdur.SSRI Dévlot
sifortasinin Bas Idarasiylo yanas1 SSRI Inqosstraxin Baki sobasi, Azarbaycanda

sigorta sektorunun inkisafinda shomiyyatli dorocads rol oynamigdilar.(Osman Nuri
Aras,2003:9)

Qeyd edilon qurumlarin faaliyystino baxmayarag, shaliys toklif edilon sigorta
mohsullarin sayinda bu dévrds kaskin azalma musahids edilmisdir.Bu azalmanin
baslica sobabi iso 1-ci morhalods mdvcud olan 6zal sigorta comiyyatlorinin SSRI

hakimiyyati torafindon togkil edilon dovlat sigortasi ilo ovoz olunmasi olmusdur.
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Bilindiyi kimi ragabat sistemin va sektorun inkisafinin asas tokanverici amilidir.
Ozol sektorun olmamagi vo rogabatin azligi, sigorta sisteminin Slkodo inkisaf

etmoamasing sabab olan baslica sabab olmusdur.

1923-cii ildon s1gorta sektoruna dovlot sigorta heyati basciliq edirdi. Bu
doévrdon 1980-ci illorin axirinadak bu sahads olan inhisarg1 qurumlar SSRi-nin
sigorta toskilatinin Bakida yerloson s6basi vo 6lkamizin Dovlot Sigorta Sirkati
idi.1988-ci ilda gobul edilon “SSRi-do Kooperasiya haqqinda” qanuna goro
kooperativlors sigorta comiyyatlori yaratmaga vo onun faaliyyat noviinii
mioyyanlosdirmoys imkan vermisdir. Bu qanundan sonra 6lkomizdo kommersiya
sigortas1 toskilatlar1 vo sshmdar comiyyatlorinin yaradilmasi baslaniimisdir.
(Ahmet Yesevi,2007:6)

1.3.3 Uciincii marhals

Ucgtincii dévr 1990-c1 ilden indiys olan dovrii 6ziinda ohato edir.Olkomizdo
sigorta sistemi artiq 1990-ci ildon miistaqil sokilds inkisafa basladi.Doviat Sigorta

Nazarati bu dovrds yaradildi.

Olkomizda sigorta sektorunun inkisafinin daha da
tonzimlonmoasi,sigortacilarin vo dovlatin maraqlarinin miidafio edilmasi, metodik
idaroetmo  prosesinin  hoyata  kegirilmosi,miivafiq  hiiquqi  sonadlorin
hazirlanmasinin hoyata kegirilmasi vo s. bu sirkatin asas vozifasi idi.Artiq 1991-ci
ildon ganunvericilikdo tokmillosdirilma ilo bagl 20-ya yaxin ganun vo normativ

hiiquqi aktin gobul olunmas1 bas vermisdir.

Biitiin bunlara baxmayaraq milli sigorta bazarimin formalasmasi prosesi 1992-
ci ildo baglamigdir.Milli Maclis torafindon 1993-cii ilda “Sigorta haqqinda” Qanun
gobul edildi. Bu ganun va gobul edilmis digor normativ aktlar, sigorta sektorunun
inkisafina vo maliyys sabitliyinin tokmillogdirilorok moéhkomlondirilmasino daha

da tokan verarok sorait yaratdi.
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Bundan olavo 1996-ci ilde sigorta sektorunda “Azarbaycan Respublikasinda
nagliyyat vasitasi sahiblorinin miilki masuliyyatinin icbari sigortast hagqinda” Vva
“Hoarbi qullugcularin déviat icbari saxsi sigortasi haqqinda” qanunlar1 gobul

edilmisdir.(“Sigorta faaliyyati hagqinda”Qanun)

Bu dovrdo ilkin olaraq olkedo 62 sigorta togkilat foaliyyat gostorib.Lakin
sonradan hesab olunan shamiyyatli sayda bir ¢ox sigorta sirketi bazarda movcud
olan rogabat va sigorta olunanlarin etimadini qazana bilmadiyindan faaliyyatlorini

dayandirmaga moacbur olmusdurlar.

2002-ci il Azorbaycanda 38 sigorta sirkoti var idi.2006-c1 ilin ovvalinds iss artiq
sigorta bazarinda 29 toskilat foaliyyat gostorib.Sirkatlordon 22-si dzal, 6-s1 isa
qarisiq tipli miilkiyyat sahib olan sigorta sirkotlori idi.(Statistika Komitasi,2003-
2007)

Daha sonra hékumot yeni bir sigorta sektoru gqanununun gabul edilmasindan
baslayaraq,sigortanin  inkigsafina diqgoto layiq soylor gdstormisdir.Maliyya
Nazirliyi yanminda Doviat Sigorta Nozarati Agentliyi do bu bu dovrds

yaradilmisdir.

Bu qurumun yaradilmasindan sonra sigorta sektorunda hom tonzimloma hom
do nozarat giiclondirildi.Sigorta sektorunun tonzimlonmasinin ilk addimlarindan

biri taloblora cavab vermoyon miiassisolorin lisenziyalarini logv etmok olmusdur.

Qanuna 2009-cu ilda osash doyisiklik edilmoklo sigorta sektoru hayat,geyri-

hayat profillorine ayrilmisdir.

Sigorta sirkotlorinin  golirlorinds va foaliyyatindo 2008-ci ildan 2015-ci ilo
kaskin sakildo arfim miisahido edilmisdir. Bu inkisafin asas tokanverici amili 6lka

iqtisadiyyatinin  vo biznes miihitinin siirotli inkisafi olmusdur.(Statistika

Komitasi,2009-2016)
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Lakin bu siiratli artim 2015-ci ilo godor davam etmis,hom il sektorda koskin
azalma ilo avoz olunmusdur.Neftin giymatlorindo kaskin azalma, Azarbaycanda

sigorta bazari ilo yanasi biitiin sektorlara ciddi tosir gostormisdir.

Milli valyutamin devalivasiyas1 sigorta sirkatlorinin goalirlorini koskin
sokildo asagi salmisdir.Bu azalma da bir sira sigorta sirkatlorinin bazari tork etmasi

ilo naticolonmisdir.

Statistikaya osasason 2016-ci ilde artiq sigorta haqqlar1 iimumi daxili
mahsulun yalniz 0.8% ni toskil etmigdir.Sigorta bazarinin payr ¢ox kigik
olmusdur.Yoni,bu bazarin potensialinin tam giicii ilo islomosi demok
deyildir. Artiq 6ton ildo ham sigorta sirkatlori ham do siniflori tizarindon hesablanan

sigorta haqglarinda va 6donislords artim miisahids olunub.
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Il Fasil. MAKROIQTiSADi GOSTORICILORIN SIGORTA SiRKOTLORININ
FOALIYYOTINO TOSIRININ TOHLILI VO QiYMOTLONDIRILMOSI

2.1 Azarbaycanda iqtisadi gostaricilorin tahlili

Azorbaycan 1991-ci ildo 6lkonin miistoqilliyinin elanindan bu giino godor
miihiim iqtisadi doyisiklikloro vo inkisafa moruz qalmisdir.Sovet Ittifaqinin
dagilimindan sonra Azorbaycanin diversifikasiyali iqtisadiyyati ¢okmiisdiir vo
1995-ci ilo qodor éimumi daxili mahsul (UDM) 1989-cu ildo miisahido edilon
UDM-nin yalmz 37%-ni toskil etmisdir.

Lakin  2001-ci ildoki 49%-lik yoxsullug soviyyasino baxmayaraq,
Azorbaycanin adambasma diison éimumi milli moahsulu (UMM) 7,350 dollar
(2013) vo adambasma diison UDM iso 7,912,5 dollar olmusdur.Yoxsullug
saviyyasinda isa 5%-o godoar enis bas vermisdir.(Dovloat Statistika Komitasi,2002)

Siiratli iqtisadi inkisaf, asason karbohidrogen ehtiyatlarinin istismari sayasinds
miimkiin olmusdur.(xarici neft sirkatlori ilo mohsul miibadilosi miigavilalori va

xarici sarmayalorlo)

Qrafik 1: Neft Hasilatinm illoro géra grafik analizi.(min ton)
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Manba:Azarbaycan Statistika Komitasi vo SOCAR.
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Kabrohidrogen ehtiyatlarinin istismari ildon ilo shomiyyotli dorocods artsa da
real iimiimi daxili mohsulda artim 2006-c1 ildon sonra asag: diismaya baslamisdir.
2011-ci va 2012-ci illarda bu kaskin azalmanin asas sabobi diinya bazarlarinda
neft giymoatlorini  asagr diismasi olmusdur. 2013-cii ildo neft giymotlorindoki

artimdan sonra is3, real UDM-do artim miisahido edilmays basland1.(Qrafik 1)

Bu azalma onu gostordi Ki, Azorbaycan iqtisadiyyati bir qodor do neft
sektorundan vo galirlorindon asilidir.Neft bazarindaki bir sok 6lks igtisadiyyatini
vo UDM-nin artimumi azalda vo ya artira bilir.Bu amil do 6lko iqtisadiyyatinmn

saxalondirilmasinin vacibliyini bir daha gostarir.

Qrafik 2: Vergi, Biidco vo UDM 6ncaKi ilo gdro nominal artim1,2000-2014-cii illor.
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Moanba: Dovlat Statistika Komitasi vo Markazi Bank Statistik Biilletenlari

Umumi daxil mahsulun giymotinds do neft sektorundan olds edilon galirlor vo
ixrac edilon mohsullarin shomiyyati ¢cox boyiik olmusdur. Belo ki vergi, biidco vo

UDM neft sektorundan olds edilon golirlorlo diiz miitonasibdir.

“Umumi daxili mahsulda vergidon aldo olunan galirlorinin pay1 son dévrlor
orzindo artaraq 12-14% toskil etmisdir. IEO-lords xiisusilo do Iqtisadi ®mokdasliq
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vo Inkisaf Taskilatina {izv olan dlkalorinds bu indikator 20-50% araligini toskil
etmoklo,ortalama  34%-dir.Eyni  zamanda 2000-ci ilin {#dm 4718,1
mln.manat,dovlatin biidco golirlori 714,6 min. manat olmagqla,imumi daxili
mohsuldaki mévcud payr 15.15% (1/6) olan biidca golirlori, son zamanlarda
artarag,2014-cii ildo imumi daxili moahsulun  1/3-i (31,2 %) qodorini toskil
etmisdir”. (Elvin Olirzayev, 2015)

Azorbaycan miistaqilliyi gazanan zamandan boari goxillik inkisafindan sonra
2016-c1 ildo UDM-do 3,1% azalma ilo miisahida edilon tonazziillii bir il yasadi.Bu
iqtisadi yavaglamanin on osas sobabi iso 2014-cii ilin {igiincii riibiindon etibaroan
neftin giymatinin koskin azalmasidir ki, bu da biitovlikdo iqtisadi vo sosial
vaziyyatin pislosmosi noticasindo ciddi sokildo domino effektino gotirib
cixarmisdi.(Dovlat Statistika Komitasi,2016)

2015-2016-c1 illordo koskin azalmadan sonra, 2017-ci ildo Azarbaycanin
imumi daxili mohsulunda 0,1% artim bas vermoklo 2018-ci ildo do neftin

giymatinin artmasi sabobindon artis1 miisahido edilmisdir.

Qrafik 3: Neft Qiymatlori. 2017-2018.

80,00
71
70,00 64
60 62 g 62 O3 60
60,00 - %0 51 52 B
, 49
50,00 — 48 B EI == = = = = = = =
e == E == E = - == = = = = = W= =
E e == EE BN B S BN EE O I B B A A
e == = = T = = = = = = = = = =
o == E = = = = = = = = = = = =
0,00
0 Vv 3V Vv Vv O Vv Vv > YD v Vv
& & & & @lﬁ .*00 -\\\\§ & & < < G 4'3}
& @ ¥R b P S SR P
5
Neft Qiymatlari

Manba: Azorbaycan Morkozi Banki. Statistik Bulletin (2018)
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Azorbaycanda neftin giymatinin ayliq saviyyasini oks etdiron grafik yuxarida
verilmisdir.Diagramdan gora bilorik ki,2017-ci ildo neft giymatinds artima dogru
doyisilmo bas verir.Neftin qiymoti artdiqca Azorbaycan timumi daxili mahsulu da
artir.2017-ci il sonuna godor UDM-do miisbat tendensiyanin sahidi oluruq. Bundan
olava, 2018-ci ilin avvalorinda neft giymotlorindo artim olsa da UDM-do azalma
miisahids edilmisdir.(Qrafik 3)

Ogor biz UDM ilo neftin giymatinin alagesini tahlil etsok,neft giymotindaki son
doyisikliklor fonunda Azarbaycanin UDM-in artimu ilo neftin giymati arasindaki
olagoni aydin gora bilorik.Lakin bu gostaricilorin yan tasirlori daha da arta bilir,
cliinki geyri-neft sektorunun neft sektoruna olan asililigi, Azorbaycan {i¢iin
igtisadiyyat {i¢iin domino effekti yaradir.Ogor neftin qgiymoti dalgalansa,

Azorbaycan iqtisadiyyatinda miisahids edilon artim azalma ilo avazlonir.

2016-c1 ilin sonundan 2018-ci ilin sonuna gadoar diinyada neftin qiymatlori
yenidon qalxmaga baslamaqla 2018-ci ilin axirlarinda iso 80 ABS dollarina ¢atd:.
Neftin giymotinin 70-80 dollara yaxin artmagi,2018-ci ilin sonuna godar

Azorbaycan iqtisadiyyatini yaxsilasdirmaga vo ehtiyatlar1 barpa etmoys imkan
verdi.(Diinya bank1,2018)

60-80 dollar arasinda doayison neftin orta qiymaoti,olko iqtisadiyyatini neft
golirlorinin artmasi ilo balanslasdirma imkani yaratdi.Bu artim sabobiylo 2018-ci

Ilda dovlat biidcasinin xarclarinds bas veran xeyli artim miisahido edildi.

2018-ci ilin birinci riibiino godor neftin qiymoti 67 ABS dollar togkil edib ki,bu
da kegan ilin eyni dovriiniin gostaricilorino nisbaton 29% daha ¢oxdur.

(Azorbaycan Igtisadiyyat Nazirliyi,2018)

Lakin neftin giymoti daha da artacaqsa, konsolidasiya edilmis xorclor do

yaxsilasa bilor.
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Qrafik 4: Dovlat Biidcasi xarclori. 2015-2018
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Manba: Azarbaycan Maliyys Nazirliyi (2018).

2015-ci ildon 2018-ci ilodok Dévlat biidcasi xarclorinde U-goklinda bir forma
almmusdir.Azarbaycan hokumoti biidconi miioyyon edarkon ovvalcodon novbati

ilin gdzlantilorina asason gorar verir.(Qrafik 4)

Hokumat Xxarclorinin 2018-ci ilo gadar prognozlasdirilan migdar: 20,91 milyard
dollar olmusdur. Hokumat Xarclorinin saviyyasinds bas veran bu artim 2018-ci ilds
iqtisadi inkisaf {¢lin potensial bir gostorici sayilir.2018-ci il ii¢lin xarclorin
strukturu bu pul vasaitinin hansi saholora yonlondirdiyini gostarir.(Azarbaycan
Maliyys Nazirliyi,2018)

Bununla yanas1t ARDNF 2018-ci ilda d6vlat biidcasine 9,2 milyard manat
kogiirmayi nazards tutmusdur.Bu 2017-ci il dovlat biidcasindan farglonmokls 3,12

milyard manat vo ya 51,1 faiz daha ¢oxdur.
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Qrafik 5:Inflyasiya.2013-2018
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Manba:The statistics portal (2018).

Inflyasiyada 2018-ci ilds azalma meyili davam etmis,tokragomli saviyyoda
sabitlosmisdir.(Moarkazi bank,2018)

Statistik malumatlara asason 2018-ci ilds orta illik inflyasiya haddi 2.3% toskil
etmisdir.( Dovlot Statistika Komitasi,2018)

2019-cu ilda iso Azarbaycan Morkazi Banki inflyasiyan 4 faiz (+/- 2 faiz)

soviyyasindo saxlamaq niyystindadir.
2.2 Azarbaycanda sigorta sisteminin va sirkatlorinin tahlili

Azorbaycanda sigorta sistemi shomiyyati ¢ox yiiksokdir. Ciinki bu sistem

xidmatin asas hissasidir.

Olkamizdo s1orta sistemi 2 sahani - hayat va geyri-hayat sigortasi saholorini
ohato edir. Sigortagilar iso bu sahalorin biriyls yanasi har ikisinin iizrarindon do

foaliyyatlorini gdstora bilarlor.(“Sigorta foaliyyati hagqinda” Qanun)
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Hayat sigortast iizorindon baglanan miigavilonin miiddati basa ¢atdigdan
dorhal sonra vo ya sigorta hadisasinin  hoyata kegmosilo, sigorta moblogi
sigortagiya vo ya sigortaginin hiiquqi varisina avvalcadon miiayyan edilon gayda
osas tutulmagla vo sortlorlo 6donilocokdir.Qeyri-hayat sigortast - sigortaginin
mosuliyyatina,hom omlakina hom do omlakina aid olan digar risklorin sigorta
hadisasi  oldugu dovrdo sigortalanmis  zororin  6donilmoasi  ilo  bagh

sigortalanmasidir.(Leyla Oliyeva.,2011:22)
Olkoamizdo do s1gorta 2 formada hoyata kegirilir:

v icbari sigorta

v" Kkoniillii sigorta

Respublikada icbari sigorta 4 ndvo goro tosniflosdirilir:(“Icbari sigorta

haqqinda” Qanun)

v' Icbari Omlak
v’ Avtonagliyyat vasitalari sahiblari
v' Sarnisin sigortasi

v Miilki masuliyyat sigortasi.

Icbari s1gortaya osasen dasinmaz omlakin ziyana va zorare géro miitloq sokildo
icbari sigorta olunmasi vacibdir.Bu ganuna asason binalara, o ciimlodon yasayis
binalarina vo qeyri-yasayis saholorino,homginin yasayis evlorino,binalara vo

monzillars icbari sigortanin totbigi mocburidir.

Motorlu vasitonin sahiblorinin  miilki mosuliyystinin  sigortast qlobal
tocriibonin analoqudur.Bas veron hor hansisa avtomobil gozasi zamani sigorta

sirkoti dovlotin miiayyan etdiyi migdarda doymis ziyani qarsilayir.

Sornisin dasinmasi ii¢ilin istifado edilon domir yolu vo avtomobil nogliyyati
eloco do hava va su nogliyyati ilo birbasa olagesi olan bu név sigorta,nagliyyat
xidmoatlorinin  gostorilmosi  dovriindo (goza halinda sorniginlorin  hoyat vo
saglamliginin birbasa sigortasi ilo baghdir.
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omlak omoliyyatinda miilki mosuliyystin sigortast omlakin istismaria aid

olmagla hor hansisa doymis ziyanin doyarinin 6donilmasini hayata kegirir.

Sigorta sisteminin inkisaf marhalalarinda vo mahsullarin analizinda do
goriindiiyti kimi Azarbaycanda bu bazarin faaliyyati gonastboxs deyil vo timiimi
daxili mahsulun ¢ox kigik bir hissasini toskil edir.Bunu sigorta sirkatlorinin

topladig sigorta haqqlarinin illor iizro asagidaki analizindo do miisahids edirik.

Azorbaycandaki sigorta sirkatlorinin 2006-2010-cu illarda olds etdiklori

sigorta haqqlari va odoanislori illar lizro miiqayisali sokilda nozar yetirak.

Statistikaya osason 2006-2008 vo 2009-2010-cu illordo hom sigorta
odanislarinda, hom do yigilan haqqlarda ohomiyyatli dorocods artim miisahido
edilmisdir. Bu artima baxmayaraq 2009-cu ildo biitiin sigorta mohsullarinda
azalmaya dogru doyisim miisahido olunmusdur.Beloki 2009-cu ildo sigorta
hagqlarinin imiimi mobloginda 2008-ci il ilo miigayisads 9% azalma mévcud
olmusdur. Ancaq bu azalma 2010-cu ilds kaskin artim ilo ovoz olunmusdur.Hayat

sigortast yigimlarinda artim 2010-cu ilds ¢ox yiiksok olmusdur.(Dovlat Statistika
Komitoasi,2006-2011)

2010-cu ilds 6donislorin migdarma gors an aparict sigorta sirkatlori, A-Qroup,
Mbask,Beynalxalq Sigorta Sirkati,Atasgah, Standard Insurance,Qarant Sigorta,
Pasha Sigorta, Xalg Sigorta va Basak Inam olmusdur.

Umumilikds ise 19 sigorta sirkatinin todiyys balansi 1 milyon manatdan ¢ox
olmusdur.Digor 8 sigorta sirkatinin todiyys balansi iso miisbat olmusdur.
Gostarilon statistikada sigorta bazarinin yigimlarinda va golirlorinds bir 6ncoki illor
ilo miiqayisada ohomiyyatli doracado artim miisahido olunsa da,bu bazarin

iqtisadiyyatda pay1 arzu olunan soviyyado deyil.

2007-ci vo 2012-ci illar tizro sigorta haglari tizro Azorbaycanda sigorta

sirkatlorinin grafiki asagidaki kimidir:
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Qrafik 6: 2008-2012-ci illords asas sigorta sirkatlorinin sigorta yigimlari.

Manba: Maliyys Nazirliyi (2012)
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Azarsigorta Doviat Ticarat Sirkati, "Atasgah Sigorta” ASC, "AzSigorta" ASC,
Beynalxalg Sigorta Sirkati AXA, AXA MBASK va Standart sigorta girkatlarinin

sigortalanmalarda vo sigorta haqlarinda payr oan yiiksokdir.2012-ci ildo on ¢ox
sigorta haqqi Pasa Sigorta ASC, AzSigorta ASC, Ateshgah Sigorta Sirkati ASC,
Standard Insurance ASC-2 6donilmisdir.2011 va 2012-ci illords digor illor ilo

miiqayisados sigorta yigimlarinda koskin artim miisahido edilmisdir.(Qrafik 6)

Statistikaya osason 2013-2017-ci illar tizros sigorta haqlarindan daxilolmalar

Vo sigorta édanislari asagidaki kimidir:

Cadval 1:Sigorta haglarindan daxilolmalar (min manatla):

Koniillii sigorta 263952, 7 300012,3 286769,6 333972,2 393690,6
Hayat sigortasi 28085,6 80472,4 87385,8 114241,4 179155,3
Qeyri-hayat 235867,1 219539,9 199383,8 219730,8 214535,3
sigortasi
Icbari sigorta 162878,3 176885,1 194683,0 203589,9 215574,3
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Sigorta siniflori 426831,0 476897,4 481452,6 537562,1 609264,9
uzra comi

Manba: Dovlot Statistika Komitasi (2018)

Cadval 2:S1gorta 6donislori (min manatla):

‘ 2013 2014 2015 2016 2017

Koniilli sigorta ~ 89515,7 1220925 1299182 1798045  208970,7
Hayat sigortasi 2633,3 26373,7 358826 899951  126351,0
Qeyri-hayat 86882,4 95718,8 94035,6 89809,4 82619,7

sigortasi

icbari sigorta 46107,9 49635,8 541458 69155,8 67969,1

Sigorta siniflori 1356236  171728,3 248960,3  276939,3

Uzra comi 184064,0

Manba: Dovlat Statistika Komitasi (2018)

2016-c1 ilin yanvar ayimdan oktyabr aymadok Azorbaycanin sigorta bazarinda
artim 10 faizdan ¢ox artmisdir. 2016-c1 ilds icbari sigorta biirosuna {izv olan
sirkatlorin say1 16-ya barabardir. Onlardan 13-ii icbari amlakin sigortas1 va 3-ii iSo
soxslorin avtomobil s1gortas1 iizro Xidmat gostarmok hiiququna malikdir.istifado
iclin nozords tutulmus miilki masuliyyatin icbari sigortasini tomin etmok hiiququna
ISo 12 sirkot malik olmusdur. 2016-c1 ildo Azarbaycanda 25 sigorta vo 1 tokrar
s1orta sirkoti foaliyyat gdstormisdi.(Icbari Sigorta Biirosu,2016)

2017-ci vo 2018-ci illarda 6lkoads igtisadi vaziyyatin vo manatin mazonnasinin
sabitlosmasi, sigorta bazarimin canlanmasina va toklif edilon xidmatlorinin sayinin

artmasina sobab olmusdur.

Hesabat dovriinds sigorta sirkatlorinin 6danislari 205,9 min manat, bu da 2017-
ci il yanvar-oktyabrindan 0,6 faiz coxdur. Hesabata asason, bazarda olan biitiin
odoniglarin 73 %-i (450,8 milyon manat) kéniillii sigortaya, 27 %-i (166,4 milyon
manat) iso macburidir.Odomalorin iimumi hacmina galdikdo iso, kéniillii
sigortanin pay1 72,7% (166,4 milyon manat), icbari sigortanin pay1 iso 27,3% (56,2

milyon manat) olub. ( Dovlat Statistika Komitoesi,2017)
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01.01.2018-ci il vaziyyatina hayat sigortast tizra 3, geyri-hayat sigortasi tizra

20,tokrarsigorta tizra iso 1 toskilat foaliyyat gostorirdi.

Statistikaya osason 2012-2017 — ci illarda sigortacilarin va hiiquqi soxs

sigorta brokerlorinin aktivlari asagidaki kimidir.

Cadval 3:Sigortacilarin(tokrarsigortacilarin) vo hiiquqi soxs sigorta brokerlorinin aktivlori (min
manatla):

2012 2013 2014 2015 2016 2017

Aktivlarin 609895,7 725539,3 850660,3 1050648,4 | 1052775,2 | 1032276,3
comi

Manba: Dovlat Statistika Komitasi (2018)

Sigortagilarin vo hiiquqi soxs sigorta brokerlarinin aktivlarinds illor {izro artim

nozars garpmisdir.

Biitiin bunlara baxmayaraq,artiq avvalki gostoricilora nisboton 2018-ci ilda
sigorta sektorunda gozogarpacaq dorocodo inkisaf miisahido olunur. Sigorta
sirkatlori vo siniflori iizro hesablanan sigorta haqlar1 vo 6donislordo bu inkisaf

Oziinii goéstormoakdadir.

2.3. Sigorta sirkatlarinin galirlilik vo performansinin mévcud vaziyyatinin
tahlili

Sirkotin miistaqilliyi,foaliyyat istigamoti vo maliyys resurslarinin voziyyati
daim miilkiyyatgilar,investorlar,kreditorlar,malsatanlara xiisusi shamiyyat
dasiyir.So6zsiiz ki burada balansin likvidliyinin,aktivlarinin,manfaatliliyinin
giymatlondirilmasi ilo yanasi gostoricilorin yaxsilagdirilmasi tizro todbirlorin
hazirlanmasi da 6namli hesab olunur. Bir sirkatin kegmis gostaricilorina asasan
galacayi haqqinda prognozun verilmasi tigiin tokca “balans hesabati” va ya
“monfoat Vo ya zaror haqqinda haqqinda” hesabat kifayot etmir.Diizgiin fikir

sOylamoak tligiin an azindan bu hesabatlar1 birlikds analiz etmak lazimdir.
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Maliyya tohlili sahasinds an ¢ox istifads olunan analizlordon biri nisbatlor
analizidir.Maliyys hesabatlarinin nisbatlor analizi “balans hesabati” cadvali vo
“MZHH” cadvalina asasan hoyata kegirilir. Burada nisbatlori hesablamagla yanasi

sonda olds olunan naticalora uygun sorh verilmosi 6nomlidir.
On ¢ox istifado olunan nisbatlor agagidakilardir:

% Qisamiiddatli likvidliyi 6lgma nisbatlori
¢ Faaliyyat nisbatlori
++ Borclanma nisbatlori

% Golirlilik nisbatlori

Oisamiiddatli likvidlivi olcma nisbatlari.

Sirkatin qisamiiddatli borcunu 6domok gabiliyyatini gostoran bu nisbatin
analizinin naticasinin 1-don béyiik olmasi1 miisbat haldir. Ciinki cari nisbatin
verdiyi natico sirkoatin cari likvidliyini gostoron faktordur.©gor analizin naticasi 1-
don boyiik olarsa bu zaman borclar1 daha qisa miiddate 6domok miimkiin
olacaqdir.Oks halda iso agor analizin noaticasi 1-don ki¢ik olarsa bu zaman

borclarin 6donmasi ¢atinlosir.

Analizin naticasi haddindan artiq boyiik olmas1 hali da sirkat torafindon yaxsi

qarsilanmayacaq.Bu asas voasaitlordon yetorli godoar istifado olunmamas1 demokdir.
1)Cari nisbat- Toplam cari aktivlorin toplam qisamiiddatli 6hdaliklors nisbati

2)Caldlilik nisbati- Toplam cari aktivlordon mal-materiali ¢ixdigdan sonraki

moablagin toplam qisamiiddatli 6hdaliklara nisbati

Faaliyyat nisbatlari.

1)Toplam aktivlarin dévriyya nisbatlari-Satisdan golirlorin ortalama toplam

aktivlara nisbati.

Bu nisbat toplam aktivlorin pula ¢evrildiyi siirati Vo hans1 miiddatdon bir

yenilondiyini gostarir.
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2)Debitorlarin dovriyya nisbati- Satisdan golirlorin ortalama debitor

borclarina nisboti.

Bu nisbat borclarin hanst miiddstdon bir alindigimni gostarir. Son natico ise 365-in

hesablamadan alinan adada nisbatidir.

3)Mal-material dovriyya nisbati-Satilan malin maya dayarinin ortalama mal-
materiala nisbati.Mal-materialin nego giindon bir dovr olunmasini géstarir. Son

natica i1Sa 365-in hesablamadan alinan adada nisbatidir.

Borclanma nisbatlari.

1)Borc nisbati-Toplam 6hdaliklorin toplam aktivlara nisbati.Bu nisbat toplam

aktivlorin hansi hissasinin bore iizarindo qurulmasini gostarir.
2)Borcun kapitala nisbati - Toplam 6hdsliklorin toplam kapitala nisbati.

Galirlilik nisbatlari.

1)ROA-aktivlor tizarindon geri doniis nisbati olub. Xalis geri doniis-Xalis

monfaatin toplam aktivlara nisbati.

2)ROE-Toplam kapital tizarinds geri doniis nisbati olub.Xalis manfaatin

nizamnams kapitalina nisbatidir.

Sigorta sirkatlorinin maliyys hesabatlarina osason miithiim hesab olunan
nisbatlar analizi icorisindan likvidlilik nisbati, aktivlarin idars olunmasi nisbati,

borclanma nisbati vo goalirlilik nisbati asagidaki codvoldo gostorilmisdir.

Cadval 4: Sigorta sirkatlarinin likvidlik nisbati

Elementlar 2013 2014 2015 2016 2017
Likvidlik nisbati
Toplam cari
aktivlor/toplam 1,03 0,89 1,24 0,81 1,08

qusamiiddatli 6hdaliklor

(Toplam cari aktivlor-
mal-material) /toplam 1,52 1,71 1,84 1,74 0,72
qusamiiddatli 6hdaliklor

Moanba: Misllifin hesablamalarina asasan
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Likvidlik nisbatlorindan qisamiiddatli likvidliyi 6l¢gmo nisbati miiassisanin
qisamiiddatli borcunun 6danis gabiliyyatini gostarmoklo 1-don boyiik olmasi
miisbat giymatlondirilir. Hesablamalar naticasinds bu nisbatin 2014 va 2016-c1
illards 1-don kigik olmas1 miisahido olundu. Bu nisbat cari likvidliyi gostaran
faktor oldugundan sirkoatlorin adigakilon illor arzinds digor illara nisbaton borc
6doma gabiliyyatlorinin asagi olmasi meydana ¢ixdi.Borclarin nisbaton siiratlo

qaytarilmasi prosesinin gostaricisi an ¢ox 2015-ci ildo nozars garpib.

Cadval 5: Sigorta sirkatlarinin faaliyyat nisbatlari

Faaliyyat nisbatlari

Satigdan goalir/ortalama
toplam aktivlor 1,11 1,03 0,90 0,92 0,97

Satigdan golir/ortalama
debitor borclari 99,49 105,9 90,12 103,10 | 109,94

Satilan malin maya
doayari/ortalama mal- 75,11 98,44 84,48 106,41 | 110,97
material

Manba: Miisllifin hesablamalarina asasan

Faaliyyat nisbatlari yuxarida da qeyd olundugu kimi toplam aktivlorin pula
¢evrilmo siiratini 6l¢gmoaklo yanasi hansi miiddatdon bir yenilondiyinin
gostaricisidir.Basqa sozlo bu nisbat sirkatin sahib oldugu va foaliyyatini hoyata
kegirmokda istifado etdiyi voasaitlorin na godor somarali istifadani
gostarir. Aktivlorin dovriyyo siiratini 2013-cii ildo maksimum hadds

catmigdir.2015-ci ilds iso 6ziinii on agag1 rogomlo gostarib.

Bu gostaricinin yiiksak olmasi sirkatin aktivlorindan samarali bir sokilda
Istifado etmosini gostarir. Toplam aktivlorin dovriyyo nisbati miiassisanin

galirlorinda aktivlorin payinin na godor oldugu miioyyanlosdirir.

Debitorlarin dovriyya nisbatinin yiiksok olmasi o demadir ki, sirkat alacaglarini
yaxs1 idaroetmo giiclino malikdir.Eyni zamanda bu gostaricinin siiratinds artim

olan sirkatlor daha az cari nisbatlo do foaliyyat gostora bilorlor.Debitorlarin
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dovriyya siiratinin yiiksok olmasi1 miiddati bir 0 gador azaldir.Gostaricinin an

yiiksok hoddi 2017-ci arzindo miisahids olunmusdur.

Mal-materialin ne¢a giindon bir dovr olundugunu 6ziinds oks etdiran mal-
material dovriyya nisboti omsalinin 6ton illora nisboton daha yiiksok olmas1 miisbot
hal sayilir.Bu siirat yiiksok olarsa sirkot hazir mohsulunu tez pula ¢cevirma
gabiliyyatino malikdir.Bu zaman manfaat alds eds bilir vo satisin1 daha da artira
bilir.Ogar oksino olarsa ,yani bu gostarici asagi olarsa bu o demokdir ki, sirkat

hazir mohsulunu tez pula ¢evirma gabiliyyatino malik deyil.

Sirkatin alacaqlarmin likvidliyinin yiiksok olmagindan daha ¢ox homin sirkatin
mal-material ehtiyatinin likvidliyinin daha yiiksok olmagi magsads uygundur.Ogor
mal-material uzun miiddst arzinds yenilonmirss bu hal da sirkat torafindon miisbot
qarsilanmaya bilor.Debitorlarin dovriyya nisbati vo mal-materialin dovriyya nisbati
gostaricilorinin dovr siirati yliksak olan sirkatlor asagi likvidliys malik olurlar.

Arasdirma naticasinds bu amsalin 2017-ci ildo an yiiksok hoddi geyds alinib.

Cadval 6: Sigorta sirkatlarinin borclanma nisbatlari

Borclanma nisbati

Toplam
ohdaliklor/toplam 0,44 0,45 0,44 0,40 0,41
aktivlor

Toplam
ohdoliklor/toplam 0,35 0,37 0,38 0,34 0,35
kapital

Moanba: Miisllifin hesablamalarina asasan

Borclanma nisbatlari gostoricisi bu illor arzinds on yiiksok 2014-cii ildo
misahido olunmusdur. 2013-2017-ci illor arzinds bu nisbat {izorindan
hesablanilmis omsallarda ciizi forq qeyd olunub.Burada borc nisbati sirkatin
toplam aktivlorinin hans1 hissasini daha doqiq desok,neg¢o faizinin borc iizorinds

quruldugunu gostarir,
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Sirkato Kredit veranlor bu nisbatin agag1 olmasini ,lakin ragiblor isa bu nisbatin
miioyyan hodds gador yuxari olmasini arzu edir. IEOO —lor do 0

cimlodan,dlkamizda da bu nisbat taxminan 70% otrafinda olur.

Cadval 7: Sigorta sirkatlarinin galirlilik nisbatlari

Galirlilik nisbati

Xalis manfaat/toplam
aktivlor 0,08 0,07 0,13 0,07 0,06

Xalis
manfaat/nizamnama 0,21 0,22 0,36 0,22 0,19
kapitali

Manba: Miisllifin hesablamalarina asasan

Galirlilik nisbatlari sirkatin foaliyyati naticasinds alds etdiyi miivoffagiyyati
mioyyoan edir.Bu gostaricilor ilo soriklar va sirkoto sorik olmag istoyanlor xiisusilo
maraqlidirlar.Galirlilik gostaricilori gqiymotlondirilorkon,makroiqtisadi gostarici
olan inflyasiya da nozords tutulmalidir. Galirlilik géstaricilorinin yiiksok olmagi

arzuolunandir.Bu gostaricinin azalmasi amaliyyat xarclori ilo do bagli ola bilar.

Golirlilik nisbatlori analizinds ROA va ROE gostaricilarinds 2015-ci ildo
maksimum notico miisahido olunmusdur.Gostaricilorin on asag1 haddi iso 2017-ci
ildo geydos alinib.Bu nisbatlor {izorindon arasdirma aparilaraq olds olunan xalis
monfaot/toplam aktivlor 2014-cii ildo avvalkils nisbaton ciizi azalmis,eyni ilo
2017-ci ilds do oxsar hadiss miisahido olunmusdur. Xalis manfaat/nizamnama
kapitali omsalinin gostoricisi 2014 vo 2016-c1 illords 0,22 olmusdur.Bu omsal
2014-cii ildo miigayisado ciizi artmis,lakin 2016-c1 ildo bir 6ncaki ilo nisbaton xeyli

azalmsdir.
ROA —aktivlarin golirliliyidir.
ROE —kapitalin golirliliyidir.

Nisbatlor analizinin naticasindon aydin oldugu kimi sigorta sirkotlori 2013-
2017-ci illar igarisinda 2015-ci ilda daha yaxsi faaliyystds olmusdur.Bu ilda

borclarin nisbaton siiratlo qaytarilmasi prosesi hoyata kegmis,aktivlorini daha yaxsi
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idaroetmo potensialina malik olmusdur.Sirkatlorin alds olan aktivlori digar illora

nisbaton daha tez yenilonmisdir.

Mohz homin ilds sirkotlor alacaglarini yaxsi idarsetms giiciine, hazir mohsulunu
tez pula ¢evirmoa gabiliyyatine sahiblik duymusdur.Buradan 2015-ci ilds sirkatlorin
monfaat oldo etmo giicii yiiksalmis,satislarinin hacminds iso artim miisahido

edilmisdir.

Oldo olunan naticalors asason 2016-cr ilda gostoricilor bir nov on asagi haddini
niimayis etdirmiglor.Bu ildo qisamiiddotli borcun 6denis gabiliyyati minimuma
enmigdir.Borclarin nisbaton siiratlo qaytarilmasi prosesi zoiflomisdir. Toplam

aktivlorin pula ¢evrilma siiratinds do zoiflik g6z garpib.

Satigdan golir/ortalama toplam aktivlor omsalinin digar illora nisbston asagi
olmasi aktivlardon somorali bir sokilds istifade etmomasini gostorib.Homginin bu il

arzindo sirkatlor alacaglarini yaxsi idarsetmo giiciinii itirmisdir.

Lakin,biitlin bunlara baxmayaraq 2016-c1 ildo borclanma nisbatlori omsali an
asag1 formada geydo alinib.Bu isa 0 demokdir ki,2016-c1 il sirkatlorin toplam

aktivlorinin an az faizinin borc tizarinds quruldugu doévr olmusdur.

Golirlilik gostaricilorinds isa 2016-ci ilds azliq miisahido olunmagina
baxmayaraqg bu amsallarin an asagi hoddi 2017-ci ildo miioyyan olunub. Xalis
monfoat/toplam aktivlor omsali iizra gostarici 0,06 lakin, xalis manfoot/nizamnama
kapitali omsal1 lizro gostorici ise 0,19 olaraq qeyd olunmusdur. ROA omsali
aktivlorin somarsliliyini 6ziinds oks etdirdiyindon,2017-ci ildo bu somaralilik
Oziiniin on agag1 haddinds olmugdur. ROE gdstaricisi kapitalin rentabelliyino
birbasa tosir gostorir.Eyni zamanda kapitalin galirliliyi do mohz homin il arzinds

digar illorlo miigayisods on asag1 hoddini niimayis etdirmisdir.
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2.4. Makroiqtisadi gostaricilorin sigorta sirkatlorinin galirlilik va

performansina tasirinin giymatlondirilmasi
2.4.1. Arasdirmanin metod vd metodologiyasi

Tadgigatin 9sas magsadi makroiqtisadi gostaricilorin 6lkamizds olan sigorta
miiossisalorinin performansina tasirinin miiayyon olunmasidir. Analiz iki asas

morhalodan ibarat olmagla hoyata kegirilacok.

v 11k &nca dlkemizin sigorta sirkatlorinin galirlilik vo performans analizi
hoyata kegirilocokdir.
v' Névboti marholods iso makroigtosadi gostaricilor olan UDM va

inflyasiyanin bu sirkatlorin performasina tosiri aragdirilacaq.

Performans 6l¢iimii ROA (Return On Assets) amsali asasinda miioyyan
olunacaqdir.Bu amsal Microsoft Office Excel programindan istifade olunmagla
illor tizra hesablanacag.Xalis manfaatin toplam aktivlara nisbati ilo 6lgiilon

maliyys performansi gostaricisidir.

ROA aktivlarin somaraliliyini 6ziinds aks etdirmoklo basqa sozlo aktivilorin
golirliliyini miioyyan edon faktordur. O, sirkatin dovriyyadoaki vasaitlorinin goaliri
yaratmaqgda na daracads ugurlu istifade olmasini gostarir. Aktivilarin galirliliyi

aktiva diison xalis manfaati gostarir.

Azorbaycanin sigorta sirkatlorinin performansi vo makroiqtisadi gostaricilor
olan iimumi daxili mohsul,inflyasiya arasinda slagonin movcudlugu asagidaki kimi

tosvir edilir:
Yi=BotP1X1+P2Xot+e

Yit - asili doyiskon olmagla Azarbaycan sigorta sirkatlorinin performansini 6ziindo

oks etdirir. Xq vo Xp- asas doyiskon olmaqla miivafiq olaraq makroiqtisadi

gostaricilor olan UDM va inflyasiyani oks etdirir.
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Soziigedon gostaricilor arasinda alagonin miioyyan olunmasi {igiin Panel Data

Analizindan istifads olunacag.Analiz Eviews progaminda hayata kegirilocok.

Ekonometrik analizlor 2 asas istigamotdo arasdirila bilor.Bunlardan biri
kondalon kasik,digari iso zaman siralar tohlillaridir.Dayisanlorin dayarlori
miioyyon zaman aralig iizorindon zaman siralari tohlilinda
giymatlondirilir.Dayarlor iso miixtalif doyisonlor ligiin bir-birlari ilo miiqayiso
olunur.Kéndoalon kasik tohlillarinds iso miixtalif doyigonlorin vahid bir zamanda
arasdirilmasina asaslanir. Fikrimizi imumilasdirsak, faktorlar arasindaki alaganin
miioyyan olunmasi tok bir 6lka iizorindan hoyata kegirilorss zaman siralari
analizi,forqli 6lkolor arasinda hoyata kegirilorss kondalon kasik analizi tatbiq

olunacaqdir.

Zaman siralar1 analizi vo kondolon kasik analizi molumatlar: birlikdo istifado

olunagsa Panel Data Analizi toatbiq olunacaq.Bels ki,bir ne¢a il tizra forqli 6lkalarin

faktorlar1 arasinda olagos dlgiilorso panel molumatlarindan istifado olunacag.

Balestra (1992), Nerlove ve Balestra (1992), Baltagi (1995) vo Guijarati (2003)

Panel data tisulunun ustiinliiklori barado fikir irali stirmiisdiirlor:

e Panel Data iisulu zaman siralar1 analizi vo kondalon kasik analizini 6ziindo
birlosdirdiyindon daha ¢ox informasiya vo daha ¢ox forgliliys malikdir.
e Panel Data iisulu doyiskonlor arasinda ¢coxsaviyyali alage probleminin

nishoton azalmasina sabab olur.

e (Qisa zaman vo Ya yetersiz molumat oldugda da ekonometrik analizin hoyata

kecirilmosi li¢ilin sorait yaradir.

e Panel Data tisulu forqli sirkatlor,miiassisalar va 6lkalarls alagsli oldugundan

burada bir n6v miixtaliflik mévcuddur.Bu tisullar1 forgliliklor zamani
ehtimal edorok doyiskonlorin analizini hoyata kegirtmok gabiliyystino

malikdir.

http://debis.deu.edu.tr/userweb//recep.kok/dosyalar/panel2.pdf
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Panel Data Analizi balanslasdirilmis va balanslagdirilmamis olmaqla 2 néva
ayrilir.Dissertasiya igindo iSo analiz zamani agagidaki osas hipotezlor

hadaflonmaktadir:

< H1: UDM va sigorta sirkatlori arasinda pozitiv bir alage mévcuddur.

< H2: inflyasiya vo s1gorta sirkotlori arasinda neqativ bir slago mdvcuddur.

2.4.2 Dayisanlar va molumat bazasi

Maliyys sektorunun miihiim torkib hissasi hesab olunan sigorta sahasi 6lka
iqtisadiyyatinin inkigafi tigiin ohamiyyatli faktor hesab olunur.Sigorta sirkatlorinin
golirlilik va performans analizi iss har zaman 6nom dasiyan eyni zamanda aktual

movzu olaraq nozords tutulmusdur.

Mohz bu aragdirmanin asas mogsadi makroiqtisadi gostaricilorin 6lkadoki
sigorta miiassisalorinin performansina tasirinin miioyyon olunmasidir.Bu magsadlo
ilk 6nca 6lkomizdaki sigorta miiasissalorinin galirlilik vo performans analizi hoyata
kegirilocokdir.Novbati marholodos iso makroiqtosadi gdstaricilor olan UDM vo

inflyasiyanin bu sirkatlorin performasina tosiri arasdirilacaq.

Elmi adobiyyata vo beynolxalq platformalarda bir sira alimlor mévzunun
aktualligindan asili olaraq bir sira 6lkalords bu mévzunu miixtalif formada vo

miixtalif doyiskonlorls totbigini hoyata kegiriblor.

Almajali, Alamro vo Al-Soub (2012) Amman birjasinda mévcud olan 25 sigorta
sirkatinin 6 illik maliyya gostoricilorina asason performansina tosir edon faktorlari
arasdirmaga calismisdir. Tadqigatda ROA asili doyiskan rolunu yerina
yetirmisdir.Hoyata kegirilon bu aragdirmanin naticasindo miiayyan olunub
ki,sigorta sirkatlorinin likvidliyi,borclari,boyiikliiyii ilo ROA arasinda pozitiv alage
movcuddur. Lakin,sigorta sirkatlorinin yasi ilo ROA arasinda alage mévcud

olmadig1 miioyyan olunub.

Tayvanin sigorta sahasi sirkatlorinin monfaati tizorindon arasdirma aparan Lee
(2014) geyri-hayat sigorta sirkatlorini asas obyekt olaraq hadoflomisdir. Bu

56



todqgiqgat firmadaxili vo makroiqtisadi faktorlar olmaqla 2 forgli doyiskon
tizorindan aparilmisdir.Makroiqtisadi gostaricilor dedikdos timumi daxili mehsul va
inflyasiya asas doyiskon olaraq giymatlondirilib. Lee (2014) apardigi bu
arasdirmadan UDM-in yalniz faaliyyat nisbatlori {izorinds tosiri oldugu noticasini

aldo etmisdir.

Kramaric vo Galetic (2013) Avstriya,Xorvatiya vo Ruminiyada foaliyyot
goOstaran sigorta sirktoalorinin 5 illik maliyys hesabatlar1 asasinda performans
Olglimiinii hoyata kec¢irtmisdir.Bu todgigat sigorta sirkatlorinin sigorta haqlari vo
monfaati tizarindon arasdirilib.Naticads sigorta haglarin da olan artim
Xorvatiyadaki sirkotlorin performansina vo monfoatine monfi tosir gostardiyi
molum olub.Lakin Avstriyadaki sirkatlorin performansina vo monfaatino miisbat
tosir gostarib.Ruminiyada iss alds edilon natico bunu gostarir Ki,homin

gostaricilorin arasinda slago mévcud deyildir.

Ahmed (2011) Pakistandaki sigorta sirkatlorinin 5-i tizorindan 7illik tadgigat
aparmisdir.Sigorta sirkatlorinin yas1,boyiikliyi,likvidliyi,manfaat vo risk
daracasinin kapital 6l¢iisii ilo arasindaki alagoni 6yranilmoya
calismisdir. Arasdirmanin naticasinds sigorta sirkatlorinin
boyiikliyi,yas, likvidliyi,monfasti va risk doracasi kapitalin 6l¢iisii tizarindo
hagigaton do miioyyan doracads tasira malik olmasi aydinlagdirilib.Osas vasaitlor
Vo kapital arasinda iso tosir miioyyon olunmamisdir. Biitiinbunlara slavs olaraq
sigorta sirkotlorinin yasi,likvidliyi vo monfostinin artmasi levereci azaldir.Risk

doracasinin artmasi iso levereci artirir.

Curak (2011) Xorvatiya sigorta sirkatlorinin 6 illik maliyys hesabatlarindan
istifado etmoklo Panel Data Analizi ilo performans 6lgiimiinii hoyata kegirtmoya
calismisdir. Dayiskonlor olaraq makroiqtisadi gostoricilor vo firmadaxili faktorlar
miiayyan edilmisdir. Noticods firmadaxili faktor olan sirkat boyiikliiytliniin vo
makro iqtisadi gostorici olan inflyasiyanin manfooto vo sirkatin performansina

mihiim tosiri oldugu askar olunmusdur .
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Al-Shami (2008) Birlogsmis Orab Omirliklorindaki sigorta girkatlorinin
monfoatini arasdirarkon asili doyiskon kimi ROA omsalinin gabul
etmigdir. Tadqiqat dovrii 2004-2007-ci illora asaslanaraq sirkatlorin 4illik maliyya
gostaricilorinda asason hoyata kegirilmisdir.Analiz naticasinda sigorta sirkatlorinin
yas1 ilo ROA arasinda statistik olaraq bir alage olmadigini siibuta yetirmigdir.
Ayrica ROA ilo toplam aktivlor vo kapitalin 6lgiisii arasinda pozitiv bir alagonin

olmasini ortaya qoymusdur.

Daha 6ncoki aragsdirmalara da nazor saldigda movzular tizro miixtolif
doyiskonlorin se¢ildiyi aydin goriiniir. Tadqiqatint hoyata kegiracoyimiz bu
movzuda iso asil doyigkon ROA, asas doyiskon makroiqtisadi gostaricilor olan
UDM Vs infilyasiya olacagi hadoflonib. Arasdirilma hoyata kegirilon zaman s1gorta
sirkatlorinin 5 illik maliyya gostoricilorindan istifads olunacaqdir.Maliyya
gostaricilori kimi“balans” cadvali vo “MZHH” cadvaline asaslanilacaqdir. Todgigat

dovrii olaraq 2013-2017-ci illar nozards tutulub.

Cadval 8: Tadgiqatin informasiya bazasi

Informasiya bazasi Dovr Manba
Sigorta sirkatlorinin illik
“Balans hesabat1”vo “MZHH” Ik hesabatlar1

Umumi Daxili Moahsul
Ik Diinya Banki

Inflyasiya
Ilik Diinya Banki1

Moanba: Miisllifin hesablamalarina asasan

Toassiiflor olsun ki,m&vcud olan biitiin sigorta sirkatlorinin illor tizro maliyys

gostaricilarini alda etmok miimkiin olmur.
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2.4.3 Empirik naticalor

Empirik noticalords miivafiq olaraq ROA ilo sirkatlorin performans 6lgiimii vo

Panel Data reqressiya analizi hoyata kegirilacokdir.
2.4.3.1 ROA (Return On Assets) performans dayarlandirma sistemi

Xalis manfaat/toplam aktivlar 6l¢iils bilon vo maliyys performansi gostaricisi
olan ROA aktivlorin somarsliliyini 6ziinds oks etdirir.Performans 6lgiimiiniin bu
tisulu vasitasi ilo sigorta sirkatlorinin golirliliyi,performansi vo foaliyyat
Istigamoatlori miiayyan olunur. Bir ndv sirkatlorin faaliyyat naticoasinds olds etdiyi
miivaffoqiyyati miioyyonlosdirir.Bu iisul aktivlarin galirliliyini daha dogiq desak,

vahid aktiva diigon xalis monfooti gostorir.

Asagidaki codvalds sigorta sirkatlorinin ROA performans doayarlondirmo

sistemi vasitasilo illor tizra goalirliliyi vo performansi gostorilmisdir.

Cadval 9: ROA ila performans va galirlilik 6l¢iimii

Illar 2013 2014 2015 2016 2017
Galirlilik nisbati
Xalis
monfast/toplam 0,08 0,07 0,13 0,07 0,06
aktivlor

Manba: Miisllifin hesablamalarma asasan

Xalis manfast/toplam aktivlar naticasinda nisbatlor {izra an yiiksok rogom 2015-
ci ildo miisahido olunmusdur.Soziigedan ilda sigorta sirkatlorinin galirliliyi digar

illara nisbaton daha yiiksak olmusdur.

ROA xalis manfooto asaslanaraq hesablandigina géra mohz 2015-ci ilds
sirkatlorin xalis manfootinin yiiksok olmas1 miioyyon olundu. Homin ildo
goalirliliyin digar illora nisbaton maksimum gostaricisi sirkatlorin foaliyyat
istiqamoatlorinds do miisbat tasir gostormisdir.2015-ci ildo ROA gostaricisi ilo
2013-2017-ci illor arasinda yiiksok forq meydana ¢ixmisdir.2015-ci il istisna
olmaqla arasdirma aparilan digar illordo bu gostorici nisbaton borabarlogmisdir.
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2017-ci ildoa iso bu gostarici 6ziinii illor tizra on agagi saviyyado
gostormigdir.Homin ildo sirkatlorin golirliliyi,performansi vo foaliyyot
Istiqamoatlorinds azalmanin olmasi ehtimal olunur.2014 vo 2016-c1 illards isa
gostaricilorin barabor olmas1 homin illords sirkatlorin toxmini eyni név foaliyyato

malik olmasin1 gostarir.

2.4.3.2 Panel Data Analizi

ROA performans doayarlondirma sistemilo hayata kegirilon tohlildon alds olunan
naticalorlo makroigtisadi gostaricilor olan alage bu boliimds miioyyan
olunacag.Panel Data regressiya analizini hoyata kegirmok ii¢iin sigorta sirkatlorinin
5 illik maliyys hesabatindan istifads edilocok.Dissertasiyanin metodologiya
bolmasinds da geyd olundugu kimi istifads olunacaq basit reqressiya modeli

asagidaki kimidir:

Yit=PotP1X1+P2Xote

% Burada asil1 doyiskon olan Y'j — ROA performans gostaricidir.
< Miivafiq olaraq makroiqtisadi gostaricilor olan UDM va inflyasiyani 6ziindo

oks etdiron X; vo X osas dayiskondir.
< Sabitlorin amsalim B¢ 6ziindos oks etdirir.

< Asili doyisonlorin omsali f ilo isars edilir.
ROA performans doayari = B + 1 UDM + [, inflyasiya + €

UDM miioyyon zaman orzindo dlkonin daxilinds istehsal edilon mal,xidmeotlori
oks etdirmoklo 6lko {igiin mithiim faktorlardan biri hesab olunur. Asagidaki
cadvaldo 5 illik UDM-in milli valyutamizda ifadesi vo UDM-in adambasina diison

doyori verilib.
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Cadval 10: UDM va UDM-in adambasina diison dayari

Illor UDM UDM-in adambasina
(milyon manat) diison dayari(manat)

2013 581820 10161,65

2014 590141 10121,33

2015 543800 5047,75

2016 604252 2513,34

2017 701351 2435,68

Manba: Diinya bank1 2018

Qrafik 7: UDM (milyon manat) vo UDM-in adambasina diisan dayari (manat)
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Manba: Diinya bank1 2018

Coadval vo grafikdon do aydi oldugu kimi UDM-in adambasina diison doyari

2013-cii ildon 2017-ci ilo dogru har il lizro azalmigdir.

UDM iso &ziiniin on asag1 haddini 2015-ci ildo gdstormisdir.Bu il istisna

olmagqla bu gostaricida illor iizra artim olunmusdur.
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Cadval 11:1llar iizrs inflyasiya gostaricisi

Ilar Inflyasiya
2013 2,49
2014 1,51
2015 4,13
2016 12,56
2017 13

Manba: Diinya bank1 2018

Inflyasiya 6ziiniin on yiiksok haddini 2013-2017-ci il araliginda 2016-Ci vo 2017-

ci illords gostormisdir.2014-cii ilds iso 1,51 olmagla illor iizra on asag1 hoddi

oziinda oks etdirmisdir.Inflyasiya gostoricisinin yuxar1 rogomlo miisahide olunmasi

biitiin diinyan1 ahatasine alan global bohranla slagelidir.Bu 61kamizdan do yan

kegmomisdir. Inflyasiyanin azalmasi ahalinin real galirlorinin artimini dostoklayir.

Biitiin bu gostaricilordan istifads etmoakls E views programinin sonuncu

versiyasi ilo Panel Data reqressiya analizi aparilacaq.

Reqressiya analizinds istifads edilocok doyisanlor sigorta sirkatlorinin galirlilik

doracasi, UDM va inflyasiyadir.

Cadval 12: Dayisanlarin statistikasi

ROA UDM Inflyasiya
Orta 0,092965 24,82110 6,738000
Median 0,068204 24,80104 4,130000
Maksimum 0,286103 24,97369 13,00000
Minimum 0,003908 24,71926 1,510000
Standart 0,076180 0,084665 5,047990
Kanarlasma
Meyillilik 1,186885 0,827432 0,327833
Sivrilik 3,497568 2,621421 1,212174
Jarque-Bera 14,70590 7,204739 9,065542
Ehtimal 0,000641 0,027259 0,010751
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Cam 5,577892 1489,266 404,2800

Sum Sq. Dev. 0,342479 0,422917 1503,450

Miisahidalor 60 60 60

Manba: Miiallifin hesablamalarina asasan

Sigorta sirkatlorinin orta galirlilik daracasi 0.093-diir. Orta goalirlilik
daracasinin giymatinin medianin qiymatindon bdyiik olmagi, doyisonin saga
meyilli oldugunu gostorir. Bu fakti biz hom do meyillilik amsalinin qiymatindan do
gora bilorik. Bu omsalin qiymatinin miisbat olmasi, doyisonin saga meyilli

oldugunu gostarir.

Galirlilik doyisonin standard kanarlasmast 0.076-dwr. Bu qiymot, har bir
miisahidonin giymatinin adadi ortanin qiymatindon olan orta uzaqlagsmasinin 0.076
oldugunu gostorir. Deskriptiv analiz bu doyisan {igiin missing value-nun olmadigini

gostorir.

Umumi daxili mahsulun orta giymatini 24.82 kimi hesablanmisdir vo
medinanin gqiymatine ¢ox yaxindir. Qiymatlarin bir birina yaxin olmasi
paylanmanin simmetrik oldugunu gostarir. Bu doyisonin standard kanarlasmast

0.084-dur. Har bir doyisonin oadadi ortadan olan orta uazaglasmasi 0.084-dur.

Modelds gostarilon diger bir doyisan isa inflyasiyadir. Bu doyison ti¢iin adadi

orta 6.73 vo median isa 4.13-diir. Infilyasiya doyisoni saga meyilli doyisondir.

Hor bir doyisonin adadi ortadan olan orta uzaqlagsmasi 5.04-diir.
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Sokil 2: Umumi daxili mahsul histogram
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Manba: Miusllifin hesablamalarma asasan

Sokil 2do UDM iiciin histogram verilmisdir.Histograma asason deys bilarik ki,

analiz aparilan period orzinds on ¢ox miisahido edilon UDM qiymoti 24.76 ilo

24.84

arasindadir. Miisahidolorin oksariyyatini  giymatinin solda yerlogsmaosi

sababindan, paylanmanin formasi saga meyillidir.
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Sakil 3:inflyasiya histogram
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Moanba: Miisallifin hesablamalarma asasan
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Sokil 3do inflyasiya doyisoni {iglin histogram verilmisdir. Histogram
paylanmanin simmetrik paylanmaya yaxin oldugunu gostorir. Analiz edilon period
arzinds inflyasiyanin saviyyasinda koskin fargliliklor miisahido edilmodiyindan

paylanma simmetrikdir.

Sakil 4: ROA histogranmm
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Manba: Miisllifin hesablamalarina asason

Sokil 4da sigorta sirkatlorinin galirliliyi omsalinin paylanmasi gostorilmisdir.

Histogram bu doyisonin saga meyilli oldugunu gostorir.Miisahidalorin

oksariyyatinin giymati paylanmanin solunda comlonmisdir.

Reqressiya analizinin aparilmasindan avval, asili olan doyisonlos asili olmayan

doyisonlor arasinda sapalonma diagramimin qurulmasi vo analizi vacibdir.

Miivafiq olaraq ilk &nco UDM va golirlilik arasinda sapalonmo diagraminin
qurularaq analizi verildikdon sonra névbati marholods Inflyasiya ve vo golirlilik

arasinda sopalonmo diaqraminin qurularaq analizi verilocokdir.
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Sokil 5: Umumi daxili mahsul va galirlilik arasinda sapalanmo
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Moanba: Miisllifin hesablamalarina asasan

Sokil 5da sigorta sirkatlorinin orta golirlilik omsali vo UDM arasinda olan
olagoni gostarmoak ti¢iin qrafik qurulmusdur.Sokildon do goriindiiyti kimi, har iki
dayisan arasinda manfi alags mévcuddur. Umumi daxili mahsulun giymatinin

artmag, galirlilik amsalimin giymatinin azalmagina sabab olur.

Sokil 6: Inflyasiya vo golirlilik arasinda sapalonma
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Manba: Miiallifin hesablamalarina asasan
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Sokil 6da gostorilon ikinci sopolonmis diaqram, golirlilik doyisoni ilo
infilyasiya doyisoni arasindaki miimkiin olagoni gostorir. Sopalonmis diagram har

Iki doyison arasinda zaif monfi olagonin oldugunu gostorir.

Sopolonmis diagram iki doyigon arasinda yalniz olagonin ndviini
mioyyanlosdirmoys komok edir. Bir doyisonin basqa bir doyisona olan tasirini bu
diagram vasitasi ilo aydinlagdirmaq miimkiin deyildir.Dayisonlorin bir birilarina

olan tasirlorinin tapilmasi iiciin reqressiya analizi apariimahdir.

Analizds istifads olunan moalumatlar toplusu 2013-cii il va 2017-ci illor arasinda
Azorbaycanda foaliyyat gostoron osas sigorta sirkotlorinin aktivlorino nisbotdo
galirliliyi omsalini, 6lkonin imiimi daxili mohsulunu va inflyasiya soviyyasini oks

etdirdiyino gors, panel data malumatlar toplusu adlanir.

Reqresiya tisulu vasitasi ilo sirkatlorinin galirliyina tosir géstoron doyisonlori
tapmaga calisilacag. Bu iisul ilo hansi doyisonin asili doyisona giiclii tosir

gostordiyini miioyyanlosdirmok miimkiindiir.

Panel data-lar ii¢lin reqressiya analizinin aparilmasinin 2 modeli mévcuddur:
random effect vo fixed effect modellori. Bu modellordon hansinin dogru olmasini
Vo istifads edilmasini aydinlasdirmaq tigiin Hausman testdan istifado edilmolidir.

Hausman testds asagidaki hipotezlor yoxlanilir:

Ho: Random effect modeli daha uygundur
H;: Fixed effect modeli daha uygundur

Ogor sifir hipotezindon imtina edilorss, sigorta sirkatlorinin golirliliyi omsali
fixed effect modeli vasitosi ilo toxmin edilmolidir. Sifir hipotezindon imtina

edilmamasi halinda isa random effect modelindan istifada edilmolidir.

E-views proqram vasitosi ilo aparilan Hausman test noticosindo p-value-nun
giymati 1 dir vo ohomiyyatlilik soviyyasindon asagidir. Bu qiymot sifir

hipotezindon imtina edilmomasi {igiin kifayot osas oldugunu gostarir.
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Beloliklo, reqresiya analizinds istifado edilmoli olan model random effect

modelidir.

Cadval 13: Hausman testi naticasi

Random effects-Hausman test

Test cross-section random effects

Test Chi-Sq.Statistic Chi-Sq.d.f Prob.

Cross-section random 0,000000 2 1,0000

Manba: Miisllifin hesablamalarina asasan

Asili doyisan sigorta sirkatlorinin golirliliyi amsali vo asili olmayan doyisonlor
olan 6lkonin UDM-i vo inflyasiya soviyyasi arasinda aslililiq vo tesir Random

effect modeli vasitoasi ilo 6l¢tilmoalidir.

Cadval 14: Analiz hagqqinda iimumi malumat

Indigator Sarhlor

Asih dayison ROA
9sas dayiganlar UDM vo Inflyasiya
Metod Panel EGLS(Cross-section random effects)
Il 2013-2017
Period 5
Carpaz bolmalor 12
Umumi panel (balanssiz) miisahidalar 60
Koef. kovarians metodu Period Sur

Moanba: Miisllifin hesablamalarina asasan

68



Cadval 15: Panel Data Reqressiya analizinin naticasi

Dayisanlar Koefisyan Std.Kanarlagsma t-Statistik
Sabit 7,060169 3,411147 2,069735
UDM -0,281040 0,137873 -2,038395

Inflyasiya 0,001264 0,002312 0,546775

Manba: Miisllifin hesablamalarina asasan

Reqressiya analizinin naticasi gostarir Ki, iimumi daxili mahsulun sigorta
sirkatlorinin galirliliyina tasiri manfidir. Digor faktorlarin sabit qalmasi sorti
daxilindo Umumi daxili moahsulun 1 vahid artmasi, golirlilik omsalinin giymatini
0.281 vahid azaldur.

UDM-don forgli olarag, inflyasiya doyisonin asili olan doyisono tasiri
miisbatdir. Digor faktorlarin sabit qalmasi sorti daxilinds, infilyasiyanin 1 vahid

artmast Qolirlik omsalint 0.001246 vahid artirrr.

Verilmis amsallar asasinda osas doyisonlarin olan UDM vo inflyasiyanmn asili

doayison olan galirliliys tesirinin miisbat vo ya moanfi olmasi miiayyan edilir.

Lakin doyisonin asili olan doyisons giiclii tasirinin olub olmadigi naticasine galo
bilmorik.Bunu 6yronmok tigiin ahamiyyatlilik testi yoxlanilmalidir.9hamiyyatlilik

testinds yoxlanilan standart hipotez asagidaki kimidir:
Ho: ,B i=0
Hi: ,B i #0

Sifir hipotezindo asili olmayan doyisonin tosirinin olmadigi iddia edilir.
Alternativ hipotezinds iso asili olmayan doyisonlorin giiclii tosirinin oldugu iddia

edilir.
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Reqressiya noticasi gostorir ki, UDM-in p value-nun giymati 0.0462-dir, hansi
ki, 5% ohomiyyatlilik daracosindon kigikdir. 95% ominlik saviyyasinda sifir

hipotezindoan imtina edilir.

Beloliklo analizdos Umumi daxili mahsulun miqdarinda artimin sigorta

firmalarinin goalirliyine giiclii tasirinin oldugu gastarilir.

UDM-in inkisafinin sigorta sirkatlorinin golirliliyino tasirinin monfi olmasi bir
godor gozlonilmaz noticadir. Cox giiman ki, neft vo qaz sektorunun inkisafi
Azorbaycanda sigorta sisteminin inkisafinda osas maneoslordon biridir. Digor
sektorlarin inkisaf etmomosi vo UDM-in ¢oxunlugla neft vo qaz sektorundan asih
olmasi, sigorta sirkatlorindo mohsulun ¢esidliliyino Vo golirliyini artmasina mane

olan faktorlardan hesab edilir.

[Ik névbado omsalin monfi giymot almasi toacciiblii olsa da, bu yuxarida qeyd

edilon sobabo gbro miimkiindiir.

Digoar bir faktor olan infilyasiya doyisonin amsali miisbat olsa da, p value-nun
giymati 0.5867-dir hansi ki, 5% vo ya 10%-lik ohomiyyatlilik daracasindon
boyiikdiir. 90% aminlik saviyyasinds sifir hipotezindon imtina edilir. Belaliklo
analizdo Inflyasiya miqdarinda artimmn sigorta firmalarmin golirliyine giiclii

tasirinin olmadig gostarilir.

Yuxarida aparilan reqresSiya analizi, sigorta golirliyi doyisonin tonliyini asagidaki

kimi formalasdirir:
Golirlilik = 7.0601 — 0.281*UDM + 0.0012*Inflyasiya
Qeyd edilon tonlik asasinda, golirlilik dayisonin giymati toxmin edilo bilor.

Bununla da fikrimizi {imumilosdirsok,analiz naticesindo UDM vo sigorta
sirkatlorinin golirliliyi arasinda alagenin monfi oldugu meydana ¢ixdi.Umumi

daxili mohsul gdstaricisinin giymotindo bas veron artim golirlilik omsalinin
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giymotini azaldacaqdir.Oksino UDM gdstaricisinin giymotindo bas veron azalma

golirlilik omsalinin qiymatini artiracaqdir.

Analiz noticesinds UDM-in golirlilik iizorindo miihiim tosiro malik oldugu

meydana ¢ixd1.

Inflyasiya gostoricisi ilo galirliliyin arasinda giiclii olagenin olmadig1 miioyyan
olundu.Analizin naticasindon do aydin oldugu kimi inflyasiyada bas veran artim

ROA ya giiclii tasir géstarmir.
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111 Fasil. MAKROIQTiSADiI GOSTORICILORIN TOSiRi ALTINDA SIGORTA
SIRKOTLORININ FOALIYYOT ISTIQAMOTLORININ TOKMILLOSDIRILMOSI
VO PROQNOZLASDIRILMASI PERSPEKTIVLORI

3.1. Sigorta sirkatlorinin faaliyyatinin tanzimlonmasinin takmillosdirilmasi

yollari

Sigorta sisteminin asas mahiyyati mohz bundan ibaratdir ki, yarana bilocok
risklori boliisdiirorak itkilori borpa edir. Sistemin somorali toskil olunmasi,
inkisafinin daha da artirilmasi vo beynelxalq inteqrasiyasi bazar miinasibatlori
soraitindo ohomiyyati miihiimdiir. Arasdirmamizin naticasindo sigorta sektorunun

eloca doa sigorta sirkatlorinin miasir vaziyyatinin lirokagan olmadigi malum oldu.

e Qisamiiddatli_likvidlik.Ilk &nco qisamiiddotli likvidliyi 6lgmo zamani

sirkatlorin ¢ox zaman qisamiiddatli borcunu 6domoak gabiliyyatininin yiiksok

olmas1 aydin oldu.

Lakin miiayyan illords iimumi sigorta sirkatlori tizra bu ragomin 1-don asagi olmasi

homin d6vrlards borclarinin 6donmasi prosesini nisbaton ¢atinlogdiyini gostardi.

» Faaliyyat.Satisdan golir/ortalama toplam aktivlor omsalinin arasdirma
apardigmmiz ilk 2 il arzinds nisbaton yiiksok olmasi,sonraki illordo azalmasi
mioyyan olundu.Bu hadiss sonraki illards sirkatlorin toplam aktivlorini pula
cevirma siiratinds ¢otinlik yarandigini ortaya qoyur. Gostorici yiiksok olan

Illarda isa sirkatlor aktivlarindan somarali bir sakilds istifads ediblor.

Debitorlarin dovriyyoa nisbatinin yiiksok oldugu illords iso sirkotlor alacaglarini
yaxs1 idaroetmo giiclino malik olublar.Mal-materialin dovriyya nisboti omsalinin
nisbaton daha yiiksok oldugu dovrlordo sirkatlor hazir mohsulunu tez pula ¢evirma

gabiliyyatina sahib olublar.

» Borclanma.Miioyyon dovrlordo alacaglarini yaxsi idaroetmo qgabiliyyatino
malik olublar. Toplam 6hdoliklor/toplam aktivler omsali normal soviyyada

hesab olunur.
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= Golirlilik.Xalis manfaat/toplam aktivlor vo Xalis manfast/nizamnamoa
kapitali omsali yiiksok olan illords sirkatlorin golirliliyindo artim bas
verib.Homin illords sirkatlorin digor illora nisboton daha yaxsi faaliyyat

gostordiyi aydin olur.

Olkomizin miistoqilliyinin ilk dovrlerinds igtisadiyyatimiz ~ formalasan
zamanlarda yetorli godor sigorta sirkotlori yaranmigdi.Lakin sonralar yaranan bir
¢ox problemlor naticasindo oksar sirkotlor bazari tork etmok mocburiyyatinda
qaldilar.Eyni zamanda boazi sirkatlor birlogorok foaliyyat gostormok istomadiklori
liclin bazardan getmoyi daha lstiin hesab etdirlor.Tobii ki bu sirkatlorin saymin

azalmas1 neqativ haldir.

Arasdirmamiz noticasindo Sigorta sistemindo miioyyan problemlorin oldugu
meydana ¢ixdi.Sigorta sektorunun inkisafina maneo yaradan bozi ¢atismazliglar

asagidaki codvaldo gostorilmisdir.

Cadval 16:Sigorta sistemina manfi tasir gostaran faktorlar

Devalvasiya

Kapital cohotdon banklardan asililiq

Ohali arasinda movcud olan inamsizliq

Maariflondirmo sisteminin nisbaton zoif inkisaf etmosi

Asagi sigorta 6donisi

Sigorta novlorine maraq azhigi

Moacburi tibbi sigortanin zaif todbiqi

Kond tosarriifati sigortasininnisbaton zaif inkisafi

Miistorak sigorta mahsulunu demok olar ki toklif olunmamasi

Mikrosigorta bazarinin inkisafi

Moanba: Miisllifin hesablamalarina asasan

Devalvasiya.Sirkotlorin baglanaraq saymin azalmasina tosir gostoron miihiim

faktorlardan biri devalvasiyadir.Azorbaycanda bas tutan devalvasiya miixtolif
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sahalora monfi tosir gostordiyi kimi sigorta sahasindon do yan ke¢gmoyib.Sahodo
foaliyyat gostoran sirkatlor bu hadisadon sonra bir ¢ox angallorls iizlosmoakls yanasi
hotta bozilorinin lisenziyalar1 logv edilib.Eyni zamanda miistorisi vo kapitali

olmayan sirkatlor bazardan getmok mocburiyyatilo iizlosiblor.

Kapital cahatdon banklardan asihhq.Biitiin bunlarla yanasi bu sirkatlords
movcud olan problemlordon biri onlarin kapital cohatdon banklardan asililigidir. Bu
problemin 6z hollini tapmasi sirkatlorin miiasir vaziyyatinin yaxsilasdirilmasi {igiin

muhim amillar sirasindadir.

Soziigedon sektor bank sektoru ilo garsiligh sokildo six oalagali oldugu tigiin
banklarda bas veran problemlar do bu sahays tasirsiz 6tiismiir.Masalonin halli yolu

sektora xarici investorlarin colb olunmasi ilo birbasa baghdir.

Inamsizhq.Bu sirkotlorin inkisafina monfi tosir gdstoron faktorlardan biri
ohalinin sirkatlora qarsi inamsizligidir Movcud olan bu problemin osas Sobabi
maariflondirmo sisteminin nisbaton zoif inkisaf etmosidir.Oslindo sigorta
modaniyyati Saviyyasinin asag1 olmasi bu saho tizra ohali biliklorinin azligindan da
qaynaqlanir. Mistori oldo etdiyi sigorta mohsulunun haqqinda otrafli sokildo
molumath olarsa hadiso bas veran zaman sigorta sirkotlorini 6donisi etmomokda
togsirlondirmoyacok.Toabii ki burada biitiin giinah1 tokco miistaride gormok diizgiin
yanasma deyil.Miiqavilo imzalandig1 zaman qars1 torafo sortlor barodo molumat

veron sigorta sirkotlori olmalidir.

Maariflandirma sisteminin nisbatan zaif inkisaf etmasi.Cox toassiif ki,hotta
bozi hallarda votondaslar imzaladiglart sonadlorin  ohomiyyati barodo tam
molumatli olmurlar. ©halinin bu saha {izro biliklorinin agagi olmasi sigorta
xidmatlorindon faydalanmaqglarina mane olur.Osason do paytaxtdan konarda
regionlarda bu ciir hadisalorin bas vermasi daha ¢ox miisahido olunur. Sigorta
miiqavilosinin tortib olunma sortlori vo burada yer alan miiddoalar haqqinda
Votondaglarin molumatlandirilmasi xiisusi onom kasb edir.Ohalinin malumatsizligi

bazar1 yiiksok Soviyyado mohdudlasdirmaqla yanasi bazarda foaliyyat gostoran
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sirkatloro do monfi tosir gostorir.Belo ki, vatondaslar sigortanin mahiyyati,faydalari
Vo tstiinliiklori haqqinda yetori godar molumatlh olmadiqca bu sirkatlorin yiiksok

saviyyado inkisafi miimkiinsiiz olacaqdir.

Asag sigorta 6donisi.Olavo olarag digor mithiim problemlardan biri isa sigorta
hadisasi bas vermasilo, sigorta sirkotlorinin oksoriyyoti sigortalananlara asagi
sigorta Odonisini edirlor. Bu sobabdon insanlar vo sigorta sirkotlori arasinda

qarsidurmalar meydana galir. Bu sigorta sirkatlorinin niifuzuna monfi tosir gostarir.

Soziigedon  sirkotlorin  ohalinin  savadliliginin  artirilmasi,yeni  ndvlaro

investisiyalarin edilmasi barads todbirlor gérmosinds fayda vardir.

Sigorta novloring maraq azhgSirkatlordoki problemlordon olava olaraq
sektorda da baslica ¢atigmazliglara rast goalinir.Qeyd olunan gatismazliglarindan
biri sigorta ndvlorino maragin mohdud olmasidir.Olkomizdo soyahot Vo
omlak(avtomobil) sigortas1 on genis yayilmis novlerdir.Son zamanlarda iso tibbi
sigorta populyarlasan sigorta noviidiir. Miioyyan sigorta sahalori iso inkisafdan
tamamilo geri gqalmisdir.Kond tosorriifatr sigortas1 Azarbaycanda on perspektivli
sahalordan biri olmagina baxmayaraq inkisaf etmayib. Tamamils diqgotdon kanarda

olan sahalara masuliyyat sigortasi da aid edilir.

Biitiin bunlarla yanas1 Azorbaycandaki sigorta tariflori do IEOQ-lo miiqayisado

gonastboxs deyil. Bu sabablo insanlar koniillii sigorta istamirlar.

Asagida geyd edilon todbirlor, Azorbaycanda sigorta sisteminin inkisafina nail

olmagq ii¢lin ¢ox vacibdir: (Shamshad Alizade.,2015:33).

v' Inkisaf etmis élkalarin sigorta tacriibasindan istifada
v’ Sigorta xidmatlarinin keyfiyyatinin artirilmasi

v Macburi tibbi sigortanin tatbiqi

Bu sistemin inkisafin1 daha da artirmaq ti¢lin hoyata kegirilon todbirlordon biri
do ragabat qabiliyyatinin artiridmasidir.Bels ki,sigorta sirkatlori bazarda moévcud
olan rogaboto davamliliglarint daha da artirmalidir.

75



Sigorta moadoniyyatindo maariflondirms sisteminin inkisafina yonoaldilmis
todbirloro KIV-in da calb olunmasi moagsede uygundur.Biitiin bunlara slave olaraq
maariflondirmo todbirlorinin  hoyata kegirilmoasilo olagodar olaraq miixtalif
seminarlar togkil olumali,trening markoazlorinin say1 artirilmali,bu saha ilo bagh

olan elmi materiallarin hazirlanmasi prosesi genislondirilmalidir.

Kond tasarriifatt sigortastmin inkisafinin artirilmasi soziigedon saho iizro
maliyys resurslarinin daha da tokmillogdirilmasing,istehsalin inkisaf saviyyasinin

yiiksaldilmasine,agrar sahays investisiyalarin calb olunmasina sorait yaradacaqdir.

Olkomizds bu saho iizro foaliyyotdo olan toskilatlar miistorak sigorta
mahsulunu demok olar ki toklif etmirlor.Sahads ehtiyac olan faktorlardan biri do

geyri-kommersiya asasinda amokdasliq sigortasinin formalasdirilmasidir.

Asag1 golirlo foaliyyotdo olan ev tosorriifatlarinin minimum sigorta haqqi
qarsihiginda  sigortalanmasina  mikrosigorta bazarimin inkisafi ilo nail
olunacaqdir.Burada nozaratin hoyata kegirilmasindon olave xidmotin ev

tosorriifatlarina ¢atdirilmasina digqot olunmalidir.

Hal-hazirda bu sahonin tonzimlonmasina vo tokmillasdirilmasina ehtiyac
duyulur.ZEO-larin bu saha iizra tacriibalarina asaslanmaq da méveud olan bozi

catismazliqlarin aradan qaldirilmasina sabab olacaqdir.

Bu ciir tadbirlorin hayata kegirilocayi toqdirds sigorta sisteminin inkisafina nail
olmaq miimkiin olacaq. Sigorta sisteminin inkisafi Azorbaycan iqtisadiyyatinin

inkisafini vo diversifikasiyasini siiratlondirocok.

Moveud olan biitiin bu problemloro baxmayaraq, yaxin golocokds sigorta
sisteminin perspektivlori ¢ox yiiksokdir. Hoyat sigortasinin inkisafi, icbari
sigortanin inkisafi, sigorta modoniyyatinin inkisafi vo sigorta sirkatlorinin

kapitalizasiyasinin artmasi sigorta sektorunda asas perspektivilaridir.

Olkods sektorlarin davamli inkisafina nail olmaq {i¢iin sigorta sisteminin
ohamiyyati ¢cox boyiikdiir.Bu mogsadlo Strateji Yol Xaritasinda sigorta sisteminin
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inkisafi vo bu mogsadlo bir sira planlarin hoyata kegirilmoasi nazards tutulmusdur.
Burada maliyys sisteminds Xxidmotlorin inkisafi mogsadilo strateji hodof say1 5

olmagqla 16 prioritet hazirlanmisdir.

Strateji Yol Xoritosi qisamiiddatli,ortamiiddatli vo uzunmiiddotli olmagla
3dovrii ohato edir.Burada 2020-ci ilodok olan dovr strateji baxis vo todbir plani,
2025-ci ilodok iso uzunmiiddatli baxis vo nohayat 2025-ci ildon sonra hadof

baxisdan ibaratdir.

Burada birinci strateji hadof sigorta bazarmin inkisafi vo bu bazarda
foaliyyotdo olan sirkotlorin  kapitallasdirilmasi,homin sirkatlorin aktivlorinin
saglamlasdirilmasin1  ohato edir.Uciincii hodofin do birbasa olaraq sigorta
xidmotlori zamani sigortagilarin hiiquqlarinin miidafio olunmasi ilo olagesi
vardir.Besinci strateji hadofdo iso maliyys savadliliginin shomiyyatli doracods
inkisaf etdirilorok yiiksaldilmasi nozorads tutulur.Maliyys sektorunda xidmatlorin
tokmillagdirilmasi todbirlori sigorta sektorunu yaxindan olagealondirir.(Strateji yol
Xaritasi:735)

“Maliyya Xidmatlorinin inkisafina dair Strateji Yol Xoritosi”ndo sigorta
sektorunun inkisafinin daha da artirilmasi vo sektorun genislondirilmosi magsadilo
miixtolif ndv yeni icbari sigorta ndvlorinin (mikrosigorta,kond tosarriifati

sigortas1,miistarok sigorta va S.) tathigi nozordos tutulub.

Azorbaycanda sigorta sektorunun inkisafi Strateji Yol Xoritosinin osas

hadaflarindandir.

3.2. Makroiqtisadi gostaricilarls sigorta sirkatlarinin faaliyyat istigamatlari

arasinda alage

Aragdirmamizda makroiqtisadi gostoricilor olan UDM vo inflyasiyanin
Azorbaycandaki sigorta miiossisolorinin performans vo golirliliyino tosiri Panel

Data reqgressiya analizi naticasinds tahlil olundu.
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Reqgressiya analizindon 6nco miivafiq olarag UDM vo golirlilik arasinda
sopalonmoa diaqraminin qurularaq analizi verildikdon sonra ndvbati marhalodo

inflyasiya vo golirlilik arasinda sapalonma diagraminin qurularaq analizi verildi.

UDM va golirlilik arasinda sopalonma diagramma oasason hor iki doyison
arasinda monfi olage mdvcuddur. UDM-in giymatinin artmag, golirlilik omsalmin

giymatinin azalmagina saboab olur.

Inflyasiya vo golirlilik arasinda sopalonmo diagramma asasan hor iki dayison

arasinda zoif manfi slagonin oldugunu gostalirdi.

Sopolonmis  diaqgram iki doyison arasinda yalniz olagonin ndviini
mioyyanlosdirmoys komok etdiyindon bir doyisonin bagqa doyisons olan tasirini
bu diagram vasitasi ilo aydinlasdirmaq miimkiin olmadigindan dayisonlarin bir

birilorina olan tasirlorinin tapilmasi {igiin reqressiya analizi aparildi.

Aparilan reqressiya analizi, sigorta goalirliyi doyisonin tonliyini asagidaki kimi

formalasdirir:
Galirlilik = 7.0601 — 0.281*UDM + 0.0012*Inflyasiya

Reqressiya analizinin noticosi gostorir Ki, éimumi daxili mahsulun sigorta
sirkatlorinin galirliliyino tasiri manfidir. Digor faktorlarin sabit galmasi sorti
daxilinds Umumi daxili mahsulun 1 vahid artmas, galirlilik amsalinin giymoatini
0.281 vahid azaldir. Demoli,imumi daxili mohsul galirlilik tizorinde miihiim tosira

malikdir.
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Qrafik 8: Umumi daxili mahsul ilo sigorta sirkatlorinin galirliliyi arasinda alaga
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Moanba: Miisllifin hesablamalarina asasan

UDM-don forgli olaraq,inflyasiya goéstoricisi ilo golirliliyin arasinda giiclii

alagonin olmadigi aydin oldu.

Analiz naticosindo UDM va sigorta sirkotlorinin golirliliyi arasinda olagonin

monfi oldugu meydana ¢ixdi.

UDM gostaricisinin giymotinds bas veron artim galirlilik omsalinin giymatini
azaldacaqdir.Bksino UDM géstoricisinin giymatinda bas veran azalma golirlilik

omsalinin qiymatini artiracaqdir.

UDM-in inkisafinin sigorta sirkatlorinin golirliliyino tosirinin monfi olmasi

gozlanilmaz naticadir.

Lakin ¢ox giiman Ki, neft vo qaz sektorunun inkisafi Azarbaycanda sigorta
sisteminin inkisafinda asas manealordan biridir. Diger sektorlarin inkisaf etmomoasi
Vo iimumi daxili mohsulun ¢oxunlugla neft vo qaz sektorundan asili olmasi, sigorta
sirkatlorindo mohsulun ¢esidliliyina va golirliyini artmasina mane olan faktorlardan

hesab edilir.
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UDM-in galirlilik iizorinds miihiim tosiro malik oldugu meydana ¢ixd.

Digar bir faktor olan inflyasiya doyisonin omsali miisbatdir.Lakin inflyasiya
gostaricisi  ilo  golirliliyin  arasinda giicli  olagonin  olmadigi  miiayyan
olundu.Analizin naticasindon do aydin oldugu kimi inflyasiyada bas veran artim

ROA ya giiclii tasir géstarmir.
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Natica va takliflor

Maliyys sisteminin miihiim torkib hissasi olan sigorta sektoru o0lko
iqtisadiyyatinin sahalordon biridir.S1gorta sirkatlorinin performans
olgtimii, faaliyyat istiqamatlori,golirlilik gostoricilori hor zaman ©6nom dasiyan

faktorlar sirasina daxildir.

Azorbaycanin  sigorta Sektoru sirkotlorinin  performansina makroiqtisadi
gostaricilorin tosiri tizorindon tohlil olunan bu moévzu Olkomizds ilk dofo
arasdirihir.Ilk 6nco ROA performans dayarlondirmo sistemi ilo sigota sirkatlorinin
goalirlilik va performans 6l¢limii hoyata kegirilmis,ndvbati moarhalodo makroiqtisadi
gostoricilor olan UDM vo inflyasiyanin bu sirkotlorin performansima tosiri

mioyyon olunmusdur.
Natica.

Arasdirmamiz naticasinds sirkatlorin golirlilik vo performansini1 5 il arzinds
2015-ci ildo maksimum haddos gatdigr aydin oldu.No6vbati illords bu gostoricido
nisboton azalma miisahido olundu.Eyni zamanda mohz hamin ildo sirkatlorin
likvidlik gostaricisi va aktivlorinin daha da yaxsi idara olunma gabiliyyatine sahib

oldugu anlasildu.

Novboti  morhalodo iso  makroiqtisadi  gostaricilorin  sigorta  sirkatlorinin
performansina tosirinin arasdirilmasi noticesindo UDM ilo siorta sirkotlorinin
performans1 arasinda monfi,inflyasiya ilo performans arasinda miisbot olagenin
oldugu meydana cixdi. UDM sigorta sirkatlorinin performans vo golirlilik
gostaricisino birbasa tosir edon faktordur. UDM-do bas veron artim sirkatlorin
performansina miisbat tosir gostormoklo,oksine azalma iso monfi tasir gdstormoklo

Ozunt biruzo veracak.

Umumilikds iso sigorta sektorunda mdvcud olan bazi problemlarin halli bu
sahonin inkisafina gotirib ¢ixaracaq.ilk novbodo kapital cohotdon banklardan

asililig, ohali arasinda inamsizlig,maariflondirms sisteminin zoif inkisafi,miistorok
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sigorta mohsulunun demak olar ki toklif olunmamasi, kond tosorriifat1 sigortasinin

zoif inkisafi 6nomli catismamazliglardan hesab olunur.

Takliflor.

v

v
v

Sirkatlor aktivlorindon daha da samarali istifads etmoklo daha yaxsi faaliyyat
gostara bilarlor.

Borclanma va ehtiyatlar omsalini diggotds saxlamaq faydali hesab olunur.
Ohdoliklori barado daim molumatli olmalidirlar.

Eyni zamanda sigorta sirkotlorinin kapital cohotdon banklardan asililiginin
azaldilmasi sigorta sektorunun  moévcud  vaziyyatinin daha
yaxsilagdirilmasina sobab olacag.

Ohali arasinda inamsizligin aradan qaldirilmasi sektorda canlanma ilo
miisahida olunacag.

Maariflondirms sisteminin inkisafi ilo alagedar KIV-in calb olunmasi faydali
hesab olunur.

Sigorta novlarine maragin mohdud olmasi probleminin aradan qaldirilmasi
moqgsads uygundur.

Kond tosarriifat1 sigortasinin inkisafi aqrar sahoys marag artiracaq.
Miistorok sigorta mohsulunun toklif olunmasi bu sahonin canlanmasina
mihiim tosir gostorocok faktorlardandir.

Mocburi tibbi sigortanin totbiqini genislondirmok sektorda maragla
qarsilanacagq.

Mikrosigorta bazarinin inkisafi ilo evtesorriifatlarinin minimum sigorta
haqqu ilo sigortalanmas1 miimkiin olacaqdir.

IEO-lorin bu saho {izro tacriibalorina asaslanmaq da mdvcud olan bozi

catismazliqlarin aradan galdirilmasina sabab olacaqdir.

Umumilikds iso sigorta sirkatlori cari foaliyyatlorindon daha ¢ox potensiala

malikdirlor.
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Makroiqtisadi gostoricilor olan tmumi daxili mohsul vo inflyasiyanin
Olkomizin sigorta miiassisalorinin performans vo golirlilik gostaricilorino tasiri

tohlil olundu.

Analiz naticasindo UDM va si8orta sirkotlorinin golirliliyi arasinda slagonin
monfi oldugu aydin oldu. UDM géstaricisinin giymotinda bas veran artim galirlilik

omsalinin qiymatini azaldacaqdir.

UDM-da bas veron artimin siforta sirkatlorinin golirliliyino tasirinin monfi

olmasi1 gézlonilmaz noticadir.

Ehtimal olunur ki, neft vo qaz sektorunun inkisafi Azorbaycanda sigorta
sisteminin inkisafinda asas maneslordon biridir. Diger sektorlarin inkisaf etmomosi
vo UDM-in ¢oxunlugla neft vo qaz sektorundan asili olmasi, sigorta sirkotlorinda
mohsulun ¢esidliliyino va golirliyini artmasina mane olan faktorlardan hesab edilir.
UDM-in galirlilik {izerinds miihiim tesiro malik oldugu meydana ¢ixds.

Analiz naticasinds inflyasiya doyisanin omsali miisbat miioyyan olundu.Lakin
inflyasiya gostoricisi ilo golirliliyin arasinda giiclii alagonin olmadigi miiayyan
olundu. Analizin naticasindan ds aydin oldugu kimi inflyasiyada bas veron artim

sigorta sirkatloring giiclii tosir géstarmir.
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