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Legal aspekts of bankruptcy of financial and credit organizations in Azerbaijan

Summary
In order to avoid bankruptcy today, it is necessary to find out the risks and disadvantages
that financial and credit organizations can face, as well as identify the unexpected and
unwelcome factors that come to their end in order to recover financial stability.
On the other hand, the activities of finance and credit organizations are regulated by the
state and their insolvency proceeds on a legal basis. Taking into consideration the recent
events in financial and credit institutions in Azerbaijan, it is very important to regulate the
risk of bankruptcy of financial and credit organizations in our country and the state
regulation of this process.Taking into account the above mentioned, the analysis of the legal
aspects of bankruptcy in financial and credit institutions was carried out in Azerbaijan.
Relationships between macroeconomic processes with the status of financial and credit
organizations have been studied. For these purposes, the impact of financial and credit
organizations' activities on income distribution, employment, balance of payments and the
impact of financial freedom on the crisis were highlighted.
Later, the necessity of state regulation of the activities of financial and credit organizations
was highlighted and the legislative acts that ensure their activity in Azerbaijan were
systematized. The main features of some of the laws included in this system are highlighted.
The trends in the use of economic instruments to reduce the risk of bankruptcy of financial
institutions and the use of foreign experience against the bankruptcy of these organizations
have been analyzed.

Keywords: bankruptcy, finance and credit institutions, insurance, legal regulation,
Azerbaijan
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GIRIS

Movzunun aktualhg. Miiflislosmo proseduru maliyys-kredit toskilatlarinin
ugursuz foaliyystinin on yekun morhalssini ifados edir. A¢iq bazar iqtisadiyyatinda
maliyya-kredit toskilatlarinin iqgtisadi aspektdon miistoqilliya sahib olub onu
goruya bilmasi hom debitorlar, hom do omanatgilor qarsisinda mosuliyyat
dasidigimi  6ziindo  Xarakterizo etmokdodir. Bundan basga kommersiya
toskilatlarinin omokdasliq etdiyi torofdaslarin etibarli olub yiiksok imico sahib
olmasini an shamiyyatli faktorlardan biri kimi hesab etmok miimkiindiir. Bunun
ohamiyyatli sobabi iss, isgiizar miinasibatlor ¢arcivasindo omokdasliq edon biitiin
biznes torofdaglart digor torofdaglarin tzorlorino gotiirdiiklori  6hdaliklarini
zamaninda vo tam hocmds icra etmosini istayirlor. Ancag maliyya-kredit
toskilatlar1 daxili amillarlo yanasi xarici amillarin do tasiri naticasinds miiflislosmo
ilo iizloso bilirlor. Xiisusilo iqtisadiyyatda bas veran dovri bohranlar bazon domino
tosiri yaradaraq maliyys-kredit togkilatlariin miiflislosma ilo garsilasmasina sabob
ola bilir.

Gilinlimiizds gac¢inilmaz olan miiflislosma maliyya-kredit toskilatlarinin
qarsilasa bilocayi risklori vo konarlagsmalari prognozlasdirmagi, habels onlarin
foaliyyati zamani qarsilarina ¢ixan gozlonilmoz vo arzuolunmaz amillori askar
edorok maliyys sabitliyini borpa etmonin yollarin1 tapmalidir. Digor torafdon
maliyya-kredit togkilatlariin oamaliyyatlari dovlat tarafindon tanzimlanir va onlarin
miiflislogma prosesi hiiquqi asaslarla aparilir.

Yuxarida geyd edilonlori vo Azarbaycanda maliyya-kredit toskilatlarinda son
dovrds bas veran hadisalori diqgsts alaragq 6lkamizds maliyys-kredit toskilatlarinin
miiflislogma riskinin va bu prosesin dovlat torafindon tonzimlonmasinin mithimliyi
hazirlanmis dissertasiya movzusunun aktualligini agiq sokilda gostarir.

Movzunun oyranilmo saviyyasi. Maliyys-kredit togkilatlarinin miiflislosmo
riski ilo {izlosmasini, ona tosir edon amillori, risklori, habelo onlarin
idaroedilmasi/tonzimlonmasi metodlarin1 todqgiq edon bir ¢ox alim vardir. Bu
alimlar sirasinda Xarici todgiqatgilardan I.Tiirk, G.1.Orkut, L.T.Mirer, M.V.Kapur,
B.J.Eaton, T.P.Krugman, E.I.Blank, A.E.Symons, G.S.Wallace, T.H.Bakgaard,
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F.R.Bergman,D.A.Barbara, K.D.Klevmaken, J.H.Sachi vurgulamaq olar. Digor
torofdon bu moévzu 6lkomizin bir ¢ox alimi torafindon do genis dyronilmisdir. Bu
alimlardon xiisusilo M.Hasanli, H.Hasonov, D.Bagirov, S.Abbasov, Z.Mammadov
Va basqa tadqiqatgilart vurgulamagq olar.

Tadgigat isinin maqgsadi. Hazirlanmis bu isdo moagsed Azorbaycanda
maliyya-kredit toskilatlarinda miiflislosmonin hiiquqi aspektlorini arasdirmaqdir.
Qarsiya qoyulmus bu mogsodo ¢atmaq iiglin todgiqat isinin Vazifolori
mioyyanlosdirilmisdir. Bu vazifalor asagidakilardir:

eMaliyya-kredit toskilatlarinin  tosokkiilii vo onlarin toskilinin  2sas
formalarmin arasdirilmasi;

eMaliyya-kredit toskilatlariin faaliyyatinin  voziyyati ilo makroiqgtisadi
proseslarin alagaliliyinin verilmasi;

eMaliyyos-kredit  toskilatlarimin  foaliyyatinin =~ dovlet  tonzimlonmasinin
zoruriliyinin aragdirilmasz;

eAzorbaycanda maliyyo-kredit toskilatlarinin  faaliyyatini  tomin  edan
qanunvericilik aktlariin sistemlogdirilmasi;

eRespublikamizda miiflislosmis maliyys institutlar1 vo onlarin  6lko
iqtisadiyyatina tasirinin tohlilinin aparilmast;

eOmanoatlorin Sigortalanmasi Fondunun faaliyyatinin 6hdaliklorin icrasi
baximindan qiymatlondirilmasi;

eKredit institutlarmin miiflislosmasi ilo baghh qanunvericilk aktlarinin
tokmillosdirilmasi istigamatlorinin miiayyanlogdirilmasi;

eMaliyys institutlarinin  miiflislosmo riskinin azaldilmasinda iqtisadi
vasitolordan istifads istigamatlorinin miioyyanlosdirilmasi;

eMaliyyo-kredit toskilatlarnin  miiflislosmasine qars1  xaricCi toacriibadon
istifads istigamatlarinin verilmasi.

Tadqgiqatin obyekti vo predmeti. Maliyys-kredit toskilatlar1 todqgigatin
obyektini, Azorbaycanda maliyys-kredit toskilatlarinin miiflislogsmosi, onlarin
foaliyyatinin hiiquqi aspektlori iso predmetini toskil edir.

Isin praktiki shomiyyati. Azorbaycanda mdveud iqtisadi sorait maliyyo-



kredit toskilatlarinin miiflislosmasi sahasindo hiiquqgi tonzimlonmo vasitalorini,
onlarin amoliyyatlarina nozarasti vo bu sahads sigorta omaliyyatini sistemli sokildo
analiz edan biliklorin alds edilmasidir.

Tadgiqatin elmi yeniliyi. Mdvzuya aid on yeni statistik molumatlar
aragdirilaraq cari vaziyyat real olaraq analiz edilmis, tonqidi yanasmalara da yer
verilarok maliyya-kredit toskilatlarinin miiflislosmasi vo dlkamizds bu istigamotdo
atilan addimlar sistemlosdirilmisdir.

Tadqiqatin metodu. Aparilmis isdo iqtisadi tohlilds istifads edilon metodlar
totbiq olunmusdur. Bunlara sistemli vo miiqayisali tohlil, sintez olmaqgla miihiim
tohlil metodlarint gdstarmak miimkiindiir.

Tadqgiqatin nazari-metodoloji asaslari. Bu isin hazirlanmasinda bir ¢ox yerli
vo Xxarici elmi osorlor istifado edilmisdir. Azorbaycanda maliyys-kredit
toskilatlarinin faaliyystilo olagadar informasiya asason bu mévzunu todgiq edon
adobiyyatlardan va ganunlardan istifads edilorok hazirlanmisdir.

Tadqgiqat isinin informasiya bazasi. Azorbaycanda maliyys-kredit
toskilatlarinin foaliyyati ilo bagl informasiya iso asason Statistika Komitasinin,
omanatlorin  Sigortalanmasi Fondunun, Moarkazi Bankin elektron soshifasindo
yerlasdirilmis malumatlardan va bazi ganunlardan istifads edilorok hazirlanmisdir.

Tadqiqat isinin hacmi. Dissertasiya giris, 3 fosil, 9 paragraf, natico va
tokliflordan, istifads olunmus odabiyyat siyahisindan ibarat olub, 81 sohifadir. isdo
10 cadval, 11 sokil hazirlanmisdir.



| Fasil MALIYYO-KREDIT TOSKILATLARININ FOALIYYOTININ
NOZORI 9SASLARI

1.1. Maliyya-kredit toskilatlarmin tasokkiilii vo onlarin taskilinin asas
formalar

Maliyys-kredit toskilatlari, osas aktivlori oasason maliyys vasitalorindan
formalasan, foaliyyatlori bunlar arasinda bas veran va belsliklo do golirlorini boyiik
ol¢iido maliyya vasitalori ilo bagli amaliyyatlardan alds edon toskilatlardir.

Maliyya-kredit togkilatlariin asas xiisusiyyati, balansinin aktiv vo borclardan
formalagsmasidir.  Bu  xiisusiyyat, maliyyo-kredit  toskilatlarim1  sonaye
toskilatlarindan farglondirmakdadir. Maliyya-kredit toskilatlarinin osas maliyys
vasitalori kreditlor, ipoteka sonadlari, hissa sonadlori, bankin amanat hesablari,

y1gim va kredit hesablari, sigorta 6domalari va s.dir (A.D.Kunt, T.Beck vo P.Honohan,
2008).
Tarixdo maliyya-kredit toskilatlarinin tosokkiiliine nozor salsag, bankgiliq

foaliyyatlorinin baslangicinin, iqtisadi pul vahidinin todaviil vasitosi olaraq halo
istifado edilmays baslanmadigi ilk ¢aglara qodor uzandigi goriilir. O dovrdo
mallarii miixtolif tohliikolordon gorumag istayon insanlar bunlart mabadlars
verirdilor. Din adamlar1 iso onlara amanat edilon bu aktivlari, sabit saxlamayib
basqalarma borc verirdilor. Bu soboblo tarixdoki ilk banklarin moabadlar, ilk
bankgilarin isa din adamlar1 oldugu s6ylons bilar (Mishkin, 2007: s. 23).

Sonraki dovrlardo bu vazifolori hokmdarlar yerino yetirmoys basladilar.
Zamanla insanlar arasinda alig-verisin genislonmosi, allorinds olan mallar1 digor
mallar ilo doyismosi bir 6donis vasitasine ehtiyac yaratdi. Ticaratin inkisafi ilo
basqa yerlordo olan alicilardan &donislorin  toplanmasi, qiymatli metallarin
dasinmasinda c¢otinliklor vo risklor, madonlorin tohliikasiz yerlordo saxlanmasi,
nisys mal isteyen alici ilo vo mallarin dayarini ovvalcadon istoyan saticilarin
miinasibatlorinin tonzimlonmasi kimi masalalor banklarin ortaya ¢ixmasina gatirib
¢ixaran asas amillor olmusdur (Madura, 2010: s. 12).

Bankg¢iligin baslangici e.0.3500-cii ilo godor gedir. Stimer, Babil vo gadim
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Yunan sivilizasiyalarinda bankgiliq foaliyyatins oxsar foaliyyotlorin aparildig:
askar edilmisdir. Pulun ixtirasina paralel olaraq, doniz¢iliyin vo ticarotin inkisafi
bank¢iligin da inkisaf etmosino sobab oldu (Yetiz, 2016: s. 109).

Ticarotin inkisafi, beynolxalq soviyyado taninmasi vo pul ilo olagali
toskilatlarin formalasmasi sonadlorin formalasdirilmasini zaruri etdiyindon, ilk
novbado sorraflar ortaya ¢ixdi. Buna goro, Sorraflari1 bankir vo banklarin
qabaqcillar1 kimi xarakterizo etmok miimkiindiir. Bank sozii italyanca “banco”
sOziindan, sarraflarin 6z islarini hayata kegirdiklori “stol” s6ziindon gotiiriilmiisdiir.

Bu sarraflarin bazilori 6z 6hdsliklarini icra etmadikda va iflas etdikds, xalg
onlarin bancolarini qirardi. Buna goéra gorb dillorinds iflas edon insanlar “banco”
sOziindon yaranmis “bankrupt” adlanir. Sarraflarin 6z faaliyyatlorini genislotmoasi,
depozitlori gobul etmoklo borabor, homg¢inin transfer omoliyyatlarini hoyata
kecirmosi, miistorilora kredit vermoloari iss bunlarin is yerlorini “transfer banklara”
cevirmisdir. Pul ticarati, asl monasinda, mal va kapitalin ticaratinds istirak edon
tobagolorlo, solomgilor vo tacirlordon formalasan burjuaziya ilo birlikdos
yaranmigdi. Ticarot kapitalinin inkisafi, bankin bir togkilat kimi igtisadi hoyatinin
mithiim elementino ¢evirmisdir. Sonaye inqilabi iso bank sektorunun siiratli
inkisafina sobab olmusdu (Prasad, Rajan vo Subramanian, 2017: s. 32; Miskin vo Stanley,
2015).

Ik modern bankin Amsterdam Banki vo Venesiya Banki oldugu vurgulanir.
Onlarm faaliyyat gostordiyi ilk dovrds giiniimiiziin bank toskilatlari ilo shomiyyatli
bir oxsarliginin olmadigr qeyd edilir. Venesiyada respublika miihariba apardigi
zaman pul vasaitlari azaldigi tigilin kredit gotiirmaya mocbur olmusdur. Kredit {igiin
amanat qoymus soxslor mocburi olaraq borc verdiklori iimumi mablogin illik dord
faizi hacmindos golir oldo edirdilor. Bu faizin ddonilmasi ti¢iin dovlat galirinin
miioyyan sahalorindon vasait ayrilirdi. Bu kredit amoliyyatlarini idars etmok {igiin
“Chamber of Loans” adinda bir qurum yaradilmis vo &donislorin vaxtinda tomin
edilmasina nazarat edirdi. Venesiya Banki roqibi olmadan uzun miiddat foaliyyat
gostora bilmadi, belo ki, XV asrin avvallorindo oxsar toskilatlar Cenova vo

Barselona sohorlorinds yaradilmisdi. Homin tarixdan etibaron giiniimiizo qodor
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bank toskilatlar1 bagsda olmaqla maliyyo-kredit toskilatlari genislomis vo

iqtisadiyyatin biitiin sahasini ohato etmoyo baglamigdir (Hildreth, 2015: s. 6-7).
Cadval 1. Bank taskilatlarmin tasokkiilii
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E.©.3500 | Siimer vo Babiliyadaki mabadlords rahiblorin borc verdiyi haqqinda bank
sonadlori tapilmisdir.

E.©.2000 | Eshunnanca Krallig1 ilk bank gqanunvericiliyini hazirlamis vo faiz dorocssi
20% totbiq edilmisdi. Hammurabi qanunlari, kredit vermok, omanot
toplanmasi, komissiya omaliyyatlari nozords tutulmus, kredit sanadlori Killor
tizorinda 2 niisxado yazilmigdir.

E.©.1000 | Erkon vo Orta asrlords Yunanlilar, Romalilar vo Misirlor bankg¢iligi inkisaf
etdirdiklorinds, kohno Misirdo faizlor mohdudlasdirilmis vo  godim
Yunanistanda bank nazarati baglanmigdir.

1609 [lk modern Amsterdam banki1 olan "Amsterdam Bank1" tosis edilmisdir.

1637 Venesiya Banki qurulmus, ¢ek istifads edilmisdir.

1640 Ingiltoro Krali torofindon tacirlorin quzili miisadira edildikdon sonra, qizil
"goldsmith" adli tacirlors sertifikatlar miigabilindo vermayo bagladi.
1694 Ingiltoro Markozi Banki (ilk Moarkazi Bank) yaradildi.

1907 Sistem, Federal Ehtiyat Banki ilo (ABS Moarkozi Banki) yetkinlogsmis vo
miiasir bir bank sistemi yaranmigdir.
Manba: A.Nurhan, Bankacilik Uygulamalari, Andol Yayin, 2.nasr, 2012, s.21-22.

Gliniimiizdo maliyya-kredit toskilatlarinin comiyyatin inkisafinda rolunun
bdyiik oldugu daima vurgulanmaqdadir. Onlarin faaliyyat sahasi - informasiya va
likvidlik xarclorini, habels giymat riskini azaltmaqdir. Bundan basqga, bu togkilatlar
amoliyyat Xxorclorini azaldir. Maliyyo-kredit togkilatlarinin makroiqtisadi faydalar
iso maliyys resurslarinin mobilliyinin tomin edilmasi, kredit 6danislarini,
amanatlorin galocak nasillors 6tiiriilmasi vo ddonis xidmatlari ilo baglidir. Maliyye-
kredit toskilatlarinin iki shamiyyatli funksiyasi vardir. Bunlar vasitagilik funksiyasi
va aktivlarin doyisdirilmasi funksiyasidir (Haan, Sumner, Yamashiro, 2007).

Maliyya toskilatlar1 ovvallor daha ¢ox ixtisaslasmis idilor. Hor bir maliyys
toskilatinin noévii miistarilorine miisyyan qrup bir xidmat toklif edirdi. Qeyri-
moarkazlosmo, kompiiter texnologiyasinin inkisafi vo iqtisadi sortlor bu miiassisalori

yalniz miiayyan qrup Xidmat gostormokdon uzaqlasdirib, xidmatlorini genislondir-
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moalaring sabob olmusdur.
Sakil 1. Maliyya-kredit taskilatlarinin foaliyyat dongiisii

Fordi va Ev tosarrifatlarinin

xommersiya (istehlak) xarclori
investisiyalari /

Kommersiya
banklar1 >

Maliyya-kredit
taskilatlan

/ \ Kommersiya
xarclori

Moanba: TJeff Madura, Financial Markets and Institutions, 9. Nasr, 2010, South Western
Cengage Learning, sah.71

Ozsormayo

Odobiyyatlarda maliyyo toskilatlari miixtolif meyarlara goro qruplasdirilir.
Bunlardan ilk yanasmaya gora maliyya-kredit toskilatlart ii¢ qrupa boliiniir. Bunlar
banklar, kapital bazarinda foaliyyst gostoron maliyys qurumlari, yar1 maliyyo
toskilatlaridir. Basga bir yanagmada isa maliyys bazarlar1 pul bazarlari vo kapital
bazar1 olmaqla iki qrupa ayrildig1 kimi, pul yaradan vo pul yaratmayan maliyys
toskilatlarina da ayrila bilir (Yilmaz, 2018).

Belaliklo, miixtalif perspektivlordon tosnif edilon maliyys toskilatlar1 pul
yaratmasi aspekti nazors alindigda, onlar iki qrupa ayrilir vo onlarin 2sas
xtisusiyyatlarina nazoar salag.

Pul yaradan maliyya toskilatlari: Pul yaradan maliyys toskilatlar1 fond talab
Vo toklifinin bdyilik bir hissasini tomin edon vo satmmalma giicii yaradan
toskilatlardir. Maliyya bazarlarinda maliyys vasitagiliyi aparan toskilatlar arasinda
an yiikksok somara va shomiyyata malik olan maliyys institutlar1 mahz pul yaradan
maliyya toskilatlaridir. Olkemizds pul yaradan toskilatlar siyahisina Morkazi Banki
ilo kommersiya banklarini aid etmok miimkiindiir.

Morkazi banklari - imumiyyatla, digar toskilatlardan ayiran asas xiisusiyyat
onun emissiya hiiququna sahib olmasidir. Banklara banknotlarin verilmasinin
taninmasi, banknotlarda birmanaliligi tamin etmak, dévlatin miiayyan etdiyi

moagsadlars uygun olaraq pul va kreditin hacmini tonzimlomok baximindan
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vacibdir (Goodhart, 2011: s. 142).

Morkazi Banklar &lkodo pul, kredit, homg¢inin valyuta siyasatini
miioyyanlosdirib hoyata kegiron qurumlardir. Banklara banknotlarin verilmasinin
taninmasi, banknotlarda birmonaliligi tomin etmok, dovlatin toyin etdiyi
mogsadlora gora pul vo kreditin hacmini tonzimlomok baximindan vacibdir.
Morkazi banklar ham do banklarin likvidlik ehtiyaclarii 6dayan, iqtisadiyyatin
toloblorino uygun olaraq pul vo kredit hocmini tonzimloyan vo igtisadiyyata
yonoaldan toskilatlardir.

Kommersiya banklart - Kommersiya banklar1 tam xidmot gdstoron banklar
hesab edilir vo onlar genis xidmaotlor toklif edirlor. Kommersiya bank¢ilig1 termini
imumiyyatlo depozitlori gobul edon kredit toskilatlarina aiddir. Biitiin omanat
banklarmin osas funksiyast pul toplamaq vo borc vermokdir. Kommersiya
banklarmin fond resurslarini asason qisamiiddatli depozitlor, fondlardan istifadani
ISo miiossisa kreditlori formalagdirdigi iigiin ticarat banklari pul bazarmin asas
toskilat1 kimi gobul edilir. Bank sistemindo kommersiya banklarinin on miithiim

foaliyyatlorindan biri geyds alinmis pullarin yaradilmasidir (G.Nicols, P.Honohan vo
A.lze, 2013: 5. 79).

Istirak Banklar1 - istirak banklar1 osason, dini inanclarina uygun olaraq faiz
galirlorini gobul etmoyoan vahidlorin yigimlarimi mévcud sistemo daxil etmoak
moagsadilo yaradilmis toskilatlardir. Bu togkilatlar monfaost-zarar hesabi formasinda
topladiglar1 vosaitlori miixtalif torofdasliq adi altinda istifado edirlor. Bu banklara
“Faizsiz Bankalar”, “Islam Bankalar1” da deyirler.

Pul yaratmayan taskilatlar: Pul yaratmayan maliyys toskilatlari, &zlori
satinalma giiciinii yaratmadan topladiglar1 vasaitlori borc veron toskilatlardir.
Investisiya banklar1 uzunmiiddatli vesait tomin etmak mogsadilo maliyyo aloti
istifado edorak, artiq fondlar1 olan fordlor vo toskilatlar arasinda vasitagilik edan
maliyys institutlaridir. Inkisaf banklar1 inkisaf etmokdo olan &lkolorin inkisaf
saylorini dastoklomak, xarici Olkalordon, xiisusilo do inkisaf etmis Olkoalordan
texnologiya vo kapital koctirmoalorindo hom yerli vo hom do xarici qurumlara

yardim etmok Vo kapital bazarlarinin taraqqisini tamin etmok moqsadilos yaradi-
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lan maliyys qurumlardir.

Sigorta Togkilatlar1 - golocokds yarana bilocok zorarlorin azaldilmasi vo ya
aradan galdirilmasi ilo mosgul olan togkilatlar.

Vasitagi toskilatlar - vasitagi toskilatlar maliyys bazarlarinda hom ilkin, ham
da ikincil bazarlar kimi foaliyyat géstora bilon toskilatlardir.

Qiymotli kagizlar birjas1i - birjada siyahiya alinmis maliyya alatlorinin
satildigi, toskil olundugu bazar yerloridir.

Faktoring sirkatlori - alinacaq Odonislorin miiddstindon ovval nagd pula
cevrilmayina imkan veran maliyya sirkatloridir.

Lizing sirkatlori - miilkiyyati 6zlorindo olan bir varlig: istifadoetmo haqqini
miiossisalora verarak, onlari maliyyalogdirmakdadir.

Gortldiiyti kimi maliyys toskilatlar1 iqtisadiyyatda miixtalif formalarda
qarsimiza ¢ixir, mixtalif funksiyalar vo xidmatlor gostorir. Ovvalcadon do geyd
edilmis oldugu kimi bir ¢ox maliyys toskilati bazarda maliyys vasitogiliyi rolunu
oynayir. Yani, borcveranlorlo borcalanlar arasinda alage qurmaga komok edir. Bu

asililig1 balans hesabatinin vasitasilo asagidaki kimi oks etdirmak olar:
Sakil 2. Maliyya-kredit taskilatlarinin balans hesabati

Borcalanlari Aktivlor Ohdoliklor Investorlardan
fondla tomin fond tomin
etmok etmok
Pul axinmi Pul axini

Manba: James P. Dow, Financial Institutions, Notes: FIN 303, 2015, s.22

Belaliklo, Sokil 2-don do goriildiiyli kimi maliyyo-kredit togkilatlarinin balans
hesabatinda pul axinlarinin daima harokati igtisadiyyatda kreditlo maliyyslosdirilon
investisiyanin ~ genislondirilmoasi  prosesina  xidmat edarok, maliyya-kredit
toskilatlarinin mobilliyini qoruyacaqdir. Bu baximdan xiisusilo investisiya-yigim
alagasinin tonzimlonmasi vo maliyys sektorunun miixtalif Saviyyalori diizgiin

formada qarsiligli suratdo alagads olmalidir.
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1.2. Maliyys-kredit  toskilatlarimin  faaliyyatinin  vaziyyati il
makroiqtisadi proselarin alagaliliyi

Iqtisadi sistemlor maliyys-kredit toskilatlar1 olmadan faaliyyatlorini optimal
formada gostaro bilmazlor. Bu toskilatlar har biri (kommersiya banklari, amanat vo
kredit ittifaglar1) istehlakgilar, sahibkarlar vo dévlot arasinda maliyyo resurslarinin
axini1 iqtisadiyyatin biitiin sahalorinds tamin edir (Goodhart, 2010).

Insanlar banka pul qoyduglarinda, bu pul bir kassada sabit saxlanilmur.
Banklar iso digor istehlakg¢ilara vo sahibkarlara borc pul verir. Bu resurs
igtisadiyyatda yeni avtomobillarin, evlorin, tohsil 06donislarinin  vo digar
chtiyaclarin maliyyalosdirilmoasinds istehlak¢ilara borc verilorok iqtisadiyyatin
canli tutulmasina komok edir. Sahibkarlar iss borc alaraq yeni avadanliglar ala,
hom do foaliyyatlorini genislondira bilarlor. Dovlet vo yerli 6ziiniiidaroetma
orqanlart yeni magistral yollar, moktoblor vo xoStoxanalar1 maliyyo-kredit
toskilatlarindan aldiglart resurslarla tomin eds bilor. Bir s6zlo, maliyys-kredit
toskilatlar1 istehlakgilar, investorlar vo dovlot arasinda qarsiligli alage yaradaraq

igtisadiyyat1 daima canli saxlayir.

Sakil 3. Maliyya-kredit tagkilatlar1 arasinda pul axini

; Natica
Smanateilar Borc alanlar Kapitalm
istifadasi
Istehlake Istehlakct
Vigimi krediti [4| Ev
Masn
Tahsil
Istirahat
V. Vergi
Biznes
amanati Bitki va avadanhglar
Genislanma
Satmalma
Biznes ehtivaci
Divlat
amanati Yol
Maktab
 Xostaxana
Ictimai binalar
Davlat layihalari va
programlar

Manba: R.Barro va S.Martin, Economic Growth, 4 edit., Cambridge, 2012
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Maliyya-kredit toskilatlar1 olmadan, istehlak¢ilar yoqin ki pullarini bir dosok
altinda saxlayirlar vo ya tohliikosiz bir sokildo seyfdo saxlayirlar. Bu halda pul
asanliqla dovr eds bilmir. Bu halda istehlak xarclori {igiin fondlar mévcud olmur.
Mal vo xidmatlora olan tolobat iso asag1 diisocokdir. Miiassisalar isa alave maliyys
resursu oldo etmokdo ¢atinlik ¢okacoklari tiglin foaliyyatlorini modernlasdira va
yeni mohsullarmi istehsal eds bilmoyacaklor. Bu sartlor daxilinds isa igtisadiyyat
yavaslayacadir. Goriildiiyli kimi, iqtisadiyyat pul axmindan vo xidmaotlorin
maliyya-kredit toskilatlarindan asilidir.

Beloliklo, maliyyoa-kredit toskilatlar1 asagidaki xidmatlorin birini vo ya bir
necasini yerina yetirirlor (Mishkin vo Eakins, 2015: s. 57-58):

1. Maliyys aktivlorinin miibadilasini  hayata kegirilor.  Masalan,
kommersiya banklari omanatlori y1gir, topladiqlar1 omanatlor ilo kredit verir vo ya

dovlatlorin ya da sirkatlorin buraxdig istigrazlar, sshmlar kimi aktivlora investisiya

qoyurlar.

2. Miistorilorin  hesablarina vo 06z hesablarina maliyyo aktivlorini
dayisirlar.

3. Miistorilor iiglin yeni maliyya alotlorini hazirlayirlar vo bu maliyys

alotlorinin digar bazar istirak¢ilarina satilmasi.

4, Bazar istirak¢ilarina investisiya maslohatlorinin verilmosi.

5. Bazar istirak¢ilarinin investisiya portfellarinin idars edilmasi.
6. Pul siyasatinin hayata kegirilmasins vasitagilik etmok.

7. Kredit bolgiisii vo rifah transferini tomin etmok.

8. Cek, EFT, kredit karti, Fedwire, Western Union kimi Odonis
xidmatlarini tagdim etmoak.

Q. Kicik investorlarin yiiksok miqdarda golir oldo etmolorine imkan
yaratmag va sarmayani yaymag.

Maliyya-kredit toskilatlar1 iqtisadiyyatda miixtalif Xxidmatlor gostorarak
iqtisadiyyatin inkisafina Sokil 4-doki kimi tosir edir.
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Sakil 4. Maliyys-kredit taskilatlarinin iqtisadiyyatin inkisafina tasiri mexanizmi

.
| Malypbamanvevasitglr
e e—
A— C—
T
A Ees—

I T

Manba: Ross Levine, 2007

Maliyya-kredit toskilatlarimin masgulluga tasiri: Iqtisadi odobiyyatda
mosgulluq ilo alagodar bir ¢ox tadqiqat aparilmisdir. Bu tadqiqatlarin naticasindo,
mosgulluga tasir edon makroigtisadi amillor sirasinda artim, qiymatlorin timumi
Saviyyasi, 6donis balansi va real kapital qoyulusu gostarilmokdadir.

Aghion vo Howitt fikrino gora, maliyys liberallagmasi naticasindo maliyyo-
kredit toskilatlarinin apardiglar1 foaliyyati genislonmokds vo iqtisadi artim
artmaqdadir. Reallasan iqtisadi artimla mosgulluq doracasi arasinda miisbat bir
olago vardir. Artim naticasindo genisloyan is imkanlar1 kapitalin galirliliyini
artirmasina, tabii olaraq issizlik saviyyasinin do azalmasina meylli olmasina sobab
olur. Buna gora, bu prosesin naticasindo masgulluq balansinin saviyyasi friksional
issizlik tendensiyasinin azalmasi naticasinds birbasa, yeni is yerlarinin qurulmasi

prosesi naticasinds isa dolay1 olaraq artmaqgdadir (Nurhan, 2012: s. 25).
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Toche (2001) goro, maliyya-kredit toskilatlariin effektiv  foaliyyati
mohsuldarligin artmasina miisbat tosir edir. Mohsuldarligla amok haqqi paralel
olaraq artdigda uzunmiiddatli boylimo Vo mosgulluq arasinda miisbat bir slage
yaranir. Bu halda, amak haqqinin tanzimlonmasi gecikdirilorss, real amok hagqinin
azalmas1 asag1 keyfiyyotli omoyin istifadosinin artmasina tosir gostoracokdir.
Konyunktura dalgalanmalarini da issizlik vo iqtisadi artimla oslagolondirilmis vo
issizlik vo durgunluq dovrlerinds UDM arasinda monfi bir tosir oldugu qeyd
edilmisdir (TJeff Madura, 2010: s. 94).

Digor torofdon uzunmiiddstli maliyys doyiskonliyi issizliyi artirmasina
baxmayaraq, bohrana c¢evrilmayon dalgalanmalar iqtisadiyyatda mosgulluq
soViyyosinin yiiksalmosine miisbat tosir eds bilor. Daveri vo Tabellini UMM va
igsizlik arasinda monfi bir alagonin oldugunu geyd edir. Bu alagodo asas mosals,
bazar1 maliyys resurslart ilo tomin edon maliyys-kredit toskilatlarinin faiz
daracalari kaskin yiiksaltmomoasi ilo baglhdir.

Eriksson 1997-ci ildo apardigi arasdirmada bir nego 6lkado qisa vo uzun
middatli faaliyyatdo moasgullugun tasirlorini arasdirmis vo uzun miiddatli boyiimo
Vo igsizlik arasinda monfi bir alage oldugunu tapmisdi. Ancaq innovasiya tosviglori
yerina daha ¢ox mosgullugun asagi sarmays vergisina calb edilmasinin, issizlik
sigortasinin tagviqlora daha hassas oldugunu demisdir (Fabbozi vo Modigliani, 2010: s.
70).

Aktar vo Oztiirk, 2009-ci ildo haoyata kegirdiklori todgigatda, real
investisiyalarin spekulyativ olmadigt vo bdyiimonin artdigini, homginin igsizliyin
azaldigin1 tapmigdir. Ugurlu 2011-ci ildoki aragdirmasinda issizlik problemini
Oyronmis, bu problemin real bdylimo, birbasa investisiyalar vo istehlakel
giymotlori indeksi kontekstindo analiz etmisdir. Issizliklo siralanan gostaricilor
arasinda uzun dovrlii bir alagenin oldugunu vurgulayan miisllif, maliyyo-kredit
toskilatlarinin birbasa investisiya qoyuluslarinmi artirdigi tiglin mosgulluga miisbot
tosir etdiyini bildirmisdir (Tiirk, 2015: s. 74).

Maliyyo-kredit taskilatlarimin Jl¢atanhgmin todiyys balansina tasiri:

Maliyys-kredit toskilatlariin liberallasmasimin iqtisadi  tasirlori  ilo  bagh
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odobiyyatda konkret fikir birliyi yoxdur. Buna baxmayaraq maliyys
liberallagsmasinin todiyyo balansi tizorinds tasirlorino todgiq edon empirik bir
todgigat yoxdur. Empirik todgigatlarda osason cari amoliyyatlarin davamliligi,
xarici ticarat kasiri, mozonna giymotlondirmasi va s. kimi doayisonlor ayri-ayriliqda
istifado edilmisdir. Bu baximdan, maliyys liberallasmasi vo xiisusilo Kkapital
axinlariyla bagli shamiyyatli ola bilocok yanasmalar asagida verilmisdir.

Weller (1999) apardigi todgigatda maliyys-kredit toskilatlarin apardiglar
foaliyyoti tizro liberallasmanin hoyata kegirilmasindon sonra hom valyuta
Moazonnasi, ham do bank bohranindan daha tez tosirlonon 27 inkisaf etmokdos olan
iqtisadiyyat1 aragdirmusdi. 1973-1999-cu illori ohato edon arasdirmada, analizdo
Oyranilmis olkalorin xarici valyuta bohrani ehtimalinin, maliyya dayiskonliyine
qarsi reaksiyanin real vo Xarici ticarat doyiskonlorino goro daha yiiksok oldugu
tapilmisdir (C.E.Weller, 1999: s. 24).

Todiyys balansinda bas veran monfi saldonun ssboblari ilo bagh aparilmis
todgiqatda dovlatlorin sormayanin 6lkodon ¢ixmasina qarsi strelizasiya apararaq
pul talobinin azalmasina manes yaratdigi, lakin bununla barabar bu siyasatin borc
tolobini artirdigini vo bu sabablo do morkozi bank borclariin yiiksalmasine sobab
oldugu ifads edilmokdadir (Macey, 2012: s. 61).

Bu istigamotds basqa bir tadgiqata niimuna olaraq Yazicinin arasdirmasini
gostarmak olar. O, Tiirkiyonin maliyys liberallagsmasi naticosinde maliyya-kredit
toskilatlarinin apardiglar1 foaliyyst aktivlosmoasi tocriibasinin real iqtisadiyyat
tizorindoki tasirlorini maliyys bazarlarn daxil edilmoklo bir imumi tarazliq modeli
quraraq arasdirmisdir. O, dovlet biidcasinin kasrinin monetizasiya va ya istigraz
buraxaraqg maliyyslogsdirmasinin real mohsul, masgulluq, faiz va mazanna
doyisikliklori tizarinda giiclii manfi tosir gostordiyini vurgulamisdi (Yazici, 2015: s.
14).

Maliyya-kredit taskilatlarinin sl¢atanhginin galir bolgiisiino tosiri:
Iqtisadcilar golir bolgiisii barabarsizliyi ilo maliyys liberallasmasi arasindaki
alagoni genis arasdirmisdilar. Masalon, Birdsall (2006) apardig: tadgigatda maliyya

liberallasmasinin goalirlorin bolgiisiine gostordiyi tasirin forgli sebablorini izah edir.
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Birincisi, maliyys sisteminin giiclii oldugu o6lkolordo fordlor optimal bdlgiini
hoyata kegiroa bildiklori tigiin onlarin galirlori yiiksok saviyyadadir. Digar torafdan,
maliyya sisteminin zoaif oldugu vo maliyya-kredit toskilatlarmin liberallasmadigi
igtisadiyyatda, maliyys sistemi zoif olan iqtisadiyyatlar {i¢lin yeni xorclor
yaradaraq golirlorin effektiv bolgiisiinii pozur (Nicolé, P.Honohan va A.lze, 2013).

Wade 2001-ci ildo apardigi todqiqatda inkisaf etmis Olkolor ilo inkisaf
etmokdo olan 6lkolordo demografik strukturun forqli olmasinin golir bolgiisiine
tosir etdiyini tapmisdir. Digor sobab olaraq iso banklarin agiq mdovqelarini
gostormisdir (Wade, 2001).

Maliyys liberallasdirilmasindan sonra, maliyys institutlarinin xarici valyutada
kredit ala bilmasi gabiliyyati banklarin agiq moévqelarinin artirilmast yolu ilo
monfootin bolgiisiino monfi tosir gostorir. Bagga bir amil iso texnologiyanin
miitomadi olaraq doyismosidir. Bu doyisiklik maliyys bazarlarinin yiiksok
soviyyado inkisaf etmis iqtisadiyyatlarin daha ¢ox golir gazanmasina gatirib
cixarmis, bazarlarin geyri-sabit olan iqtisadiyyatlarin iso bu voziyystdon monfi
tosirlonmasina sobab olmugdu (Barro vo Martin, 2012: s. 54).

Kuznets hipotezino osason, maliyys liberallagdirilmasindan oavval galir
saviyyasi (ismon daha balanslasdirilmis olur. Maliyyo-kredit toskilatlari
liberallasdigca bas veran proses naticasinda golir bolgiisiinda odalst pozula bilor.
Ancaq Olkodo maliyyos sistemi getdikco inkisaf edib miiayyan bir saviyyayo
catdiqda golir dagiliminin borabarsizliyi azalacaqdir.

Digor torofdon, boazi todgigatlar noticasinds maliyya-kredit toskilatlarinin
olgatanliginin yiiksalmasina imkan yaradan maliyys liberallagsmasimin galirlorin
paylanmasina tosir gostarmadiyi vurgulanir. Bu yanagsmaya misal olaraq Dollarin
Vo Kraaym aragdirmalart gostorilo bilor. Maliyys liberallagdiriimasindan sonra
artim prosesinin naticasinds real galirlor tizorinds bir artis bas verir, ancaq bu
tosirin giiclii va ya kaskin naticalari yoxdur (Kunt, Beck vo Honohan, 2008).

Maliyys azadhigimin béhrana tasiri: Krizlor vo maliyys liberallasmasi
arasindaki alagalor bir ¢ox nazari vo empirik tadqgiqatlarda miizakiras edilmisdir.

Barton va digorlori maliyys sisteminin miioyyan bir inkisafa ¢catmadan reallasan
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maliyyo liberallagdirilmasinin bazarin doyiskon strukturuna tesir edorok bohran
prosesinin yaranmasina sabab olur. Aragdirmalarda, bank sistemi zoif toroqqi edon
olkalorda maliyys bohranlarindan qorunmanin miimkiin olmadigi qeyd edilir.

Weller apardigi todgiqatda, kapital hesabinin liberallagsmasi naticasindo, real
faizlorin bu voziyyoatdoan tasirlondiyi, bu monfi miihitin bank sistemino monfi tasir
edorok bohranlarin bas vermasina sabob olacaqdir. Wang iso 2007-ci ildo hoyata
kecirmis oldugu arasdirmada, maliyys liberallasmasinin qa¢inilmaz oldugunu
vurgulamig, ancaq onun planlagdirilmali oldugunu, vo planli formada hoyata
kegirilmasinin zoruriliyini vurgulamisdir (F.S.Miskin vo G.E.Stanley, 2015: s.74).

Belo ki, bu sistem {igiin sorait yaradilmazsa vo maliyys liberallagsmasi kortabii
aparilarsa, onda bu liberallasma prosesi Olkado bir ¢ox maliyya boéhraninin
formalasmasinda aparici rol oynayacaqdir (J.Madura, 2010: s. 47).

Detragiachenin miixtolif 6lkolords apardigi todqiqatda bank bohranlan ilo
maliyys  sisteminin  liberallagmasi  arasindaki  olagenin ~ mdvcudlugunu
arasdirmisdir. Arasdirmanin naticosi olarag, maliyys liberallasmasini sistemsiz
hoyata keciron 6lkalords bank bohranlarinin bas vermasi ehtimalinin daha yiiksok
oldugunu tapmisdir. Lakin maliyys sistemi giiclii olan bir 6lkodo maliyys
liberallagsmasinin hoyata ke¢irilmoasinin bank bdhrani riskini azaltdigini ifado

etmisdi (F.Fabbozi vo F.Modigliani, 2010: s. 42).

1.3. Maliyya-kredit taskilatlarimin foaliyyatinin dovlat tanzimlanmasinin
zaruriliyi

Ovvalki paragrafda toxunulmus movzular maliyys-kredit toskilatlarinin
apardigi foaliyyati ilo makroiqtisadi gostaricilar arasinda six bir alagonin oldugunu
Vo iqtisadiyyatda onlarin miihiim funksiyalar yerina yetirdiyini gostorir. Biitiin
geyd edilonlari nazordon kegirarak, maliyys-kredit toskilatlarinin funksiyalarini
asagidaki kimi géstarmak olar (F.S.Miskin vo G.E.Stanley, 2015).

v Resurslarin olgatanligini tomin etmok: Maliyya-kredit toskilatlart kasri
olanlarla fond sahiblarini milli saviyyads va beynolxalg migyasda birlasdirarok

resurslara sl¢atanligi tomin edir.

22



v omoliyyat vo informasiya Xorclorinin azaldilmasi: Maliyya-kredit
toskilatlar1 shamiyyatli daracads Xoarclari azaldir, ¢linki onlar amaliyyat xarclari,
informasiya xoarclori, portfelin idaro edilmasi, bazar arasdirmalari, maliyya tohlili
va investisiya foaliyyatlori kimi ¢ox sayda vosait tolob edon amoliyyatlar1 hoyata
kegirir.

v Miiddat Vo miqdarin tonzimlonmosi: Umumiyyatls, fond sahiblori az
miqdarda vo qisa miiddatli vosait toklif etmokdadir, maliyyo axtaranlar iso daha
uzun middatli vo daha gox vosait tolob edirlor. Maliyya-kredit toskilatlar1 resurs
sahiblorindon az miqdarda qisa miiddoatli vosait toplaya bilor vo onlar
uzunmiiddatli vo boyiik miqgdarda vosait talob edonlara toklif eds bilor. Resurslarin
moblogi vo 6domo miiddstinds hoyata kegirilocok bu ¢evrilmays banklarin
transformasiya funksiyasi da deyilir.

v Risklarin tonzimlonmasi: Maliyya-kredit togkilatlar1 tok bir vahidin
hoyata kegira bilmayacayi saviyyada diversifikasiya apararaq risk tonzimlomolorini
reallagdirir. Maliyya-kredit toskilatlarinda toplanan vosaitlori mixtalif riskli
maliyya alatlarina gevirarak riski bolmasi, tok bir igtisadi vahidlo miiqayisads daha
asandir.

v Resurslarin istifadasinin  samaraliliyinin  tomin edilmasi: Maliyya
institutlar1 sahib olduglar1 tacriiba naticasinds topladiglar1 vasaitlori miivafiq vo
prioritet sahalora, somarali, faydali sahalors kogiirarak resurslarin istifadasindo
effektivliyi artirir.

v Maliyya amoliyyatlari tizro maslohat xidmatlorinin verilmasi: Maliyyo
toskilatlar1 portfel analizi, bazar analizi vo maliyys tohlili kimi movzularda hom
fond tominatgilarina, ham doa fond talab edanlora xidmat gdstara bilar.

v Odonis mexanizmini tomin edir: Informasiya texnologiyalarmnin siiratli
dayismasina paralel olaraq pul, ¢ek kimi 6danis alatlorinin yerina elektron ddonis
vasitolorinin istifadosi artmugdir. Yaxin goalocokds biitiin &donislorin elektron
formada aparilacagi, nagdsiz bir comiyyato dogru gedildiyi diisiindiliir.

Siralanan bu funksiyalarin effektiv foaliyyat gostormosi tigiin maliyyo-kredit

toskilatlarinin apardiglart foaliyyatin dovlat torafindon tonzimlonmasi zaruridir.

23



Bagqa sozlo, bu toskilatlarin maliyyo sisteminds optimal islomasindon mosuliyyat
dasiyan, onlar1 miitomadi nozarotdo saxlayan toskilatlar olmali vo ganunvericilik
bazasi formalasmalidir. Oslindo maliyys sektorunun optimal islomasi iigiin vacib
olan amillordon biri inam faktoru olsa da bu sistemdo monitoring va nozarat
mexanizmasinin hansi doracodo saglam olmasi1 vo giiclii foaliyyst gdstarmasineg
resurslarin zoruri sahalora vo uygun zamanda ganunauygun sokilds transfering
imkan yaranacaqdir. Maliyyo bazarlarinin tonzimlonmosi vo noazararstini hoyata
keciran tonzimlomo mexanizmlori igtisadiyyatda osasen asagidaki movzulari ohato
etmoalidir:

einvestorlarin informasiya qithgmi aradan qaldiracaq vo onlarin faaliyyatini
tosviq edoacok tonzimlomo mexanizmlori,

eMaliyys sisteminin saglam faaliyyatine Xidmoat edacok tonzimloma
mexanizmlori,

ePul siyasatina nozarati tomin edacak tonzimloma mexanizmloari.

Maliyys bazarlarinda bas veran har hansi bir problem iqtisadiyyatin biitiin
sektorlarina monfi tosir gostorir. Buna goro iqtisadi foaliyyat saholori iginda
faaliyyatlori an ¢ox tanzimlonan va qaydalari avvalcadon miiayyan edilon foaliyyat
sahosi maliyys sahosi olmalidir. Igtisadiyyatda shamiyyatli vozifolors malik olmasi
sabobindan genis sahani maraqlandiran va logv edilmasi zamani1 comiyyata boyiik
zarar vera bilacok maliyys sektorunda miixtalif dovlat orqanlariin monitoringi
Vo nazarati toskil edilir.

Azorbaycanda maliyyo-kredit toskilatlar1 da daxil olmagla tmumilikda
maliyya sektorunu tanzimlayan va noazarat edan toskilatlar bunlardir:

* Azorbaycan Respublikasi Morkazi Banki,

» Maliyys Nazirliyi,

» Maliyys Bazarlarina Nozarot Palatasi,

 Auditorlar Palatasi,

« Omanatlorin Sigortalanmast Fondu.

Bu toskilatlarin har biri maliyys sektorunda sabitliyin qorunmasinda vo

bazarin effektiv islomosinds miihiim rola sahibdir. Adlar1 siralanan toskilatlardan
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basqa bu sahoni tonzimlayon an shomiyyatli ganunlar bunlardir:
1. Azorbaycan Respublikasinin Konstitusiyasi

2. Azorbaycan Respublikasinin Miilki Macallasi

3. “Maorkazi Bank haqqinda” Azorbaycan Respublikasinin Qanunu

4, “Banklar hagqinda” Azoarbaycan Respublikasinin Qanunu

5. “Qiymotli kagizlar vo fond birjalar1 haqqinda” Azorbaycan
Respublikasinin Qanunu

6. “Kredit ittifaglar1 haqqinda” Azorbaycan Respublikasinin Qanunu

7. “Lizinq xidmati haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin Qanunu

8. “Sigorta foaliyyati haqqinda” Azorbaycan Respublikasinin Qanunu vo

Indi iso qusa bir sokildo maliyyo-kredit toskilatlarin apardiglar1 faaliyyati
tonzimloyan togkilatlara nazar salag.

Azorbaycan Respublikasi1 Morkazi Banki: Olkoada ilk dofo Azorbaycan
Respublikasinin Milli Banki 1992-ci il fevralin 11-do yaradilmigsdir. Bu qurum
“Azorbaycan Respublikast Milli Bankinin yaradilmasi haqqinda”  6lko
Prezidentinin Sarancamina asason yaradilmisdi. Qararin qiivvaya mindiyi tarix (12
fevral) Bankin yaradilmasi tarixi kimi geyd olunmaqdadir. 1992-ci il, 7 avqust
tarixindo Milli Bankin faaliyyatini tonzimloyan ilk ganun isoa “Azarbaycan
Respublikasinin Milli Banki hagqinda” qanun olmusdur.

Dovlatimizin Konstitusiyasia aparilmis alave vo dayisikliklor naticasinds
2009-cu ilin 18 martinda Milli Bankin ad1 doyisilorok Azorbaycan Respublikasinin
Moarkazi Banki olmusdur.

2016-c1 ildo Azarbaycanda reallasdirilmis igtisadi va institusional islahatlar vo
yeniliklor daxilindo Markazi Banka ovvalcodon verilmis vozifo vo solahiyyatlor
doyismisdir. Basqa sozlo, homin ilin martin 4-do “Azarbaycan Respublikasinin
Morkazi Banki haqqinda” 6lko ganununda qeyd edilmis doyismoalora asasan,
maliyys bazarinda banklarin apardiglart faaliyystlorin lisenziyalasdirilmasi vo
onlarin tonzimlonmasi basqa bir quruma tohvil verilmisdir. Bu yeni yaradilmis

toskilat artiq 6lko arazisinds banklarin faaliyyatino optimal nozarati hoyata kegi-
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rocok qurum olaraq goriiliir.

Homin dovrdon etibaron AMB-nin solahiyyatlorina pul vo mozonno fizro
siyasatin  tonzimlonmasi, makroiqtisadi stabillik vo maliyys stabilliyinin
qorunmasi, banklar arasinda morkozlogmis, habelo miixtolif lisenziyasiz aparilan
Odonis sistemlorinin tonzimlonmasi, nagd formada pul vosaitlorinin axininin

qaydalarmin miiayyanlogsmasina yonalibdir (https://www.cbar.az/).

Masalon, “Azorbaycan Respublikasi Markozi Bankinin 2019-cu ildo vo
ortamiiddatli dévrdo pul siyasatinin osas istigamatlori {izro boyanat”da xiisusilo
vurgulanmaqdadir ki, 0Olko orazisindo effektiv pul siyasoti vo kredit
omoliyyatlarinin hoyata kegirilmosindo bir nego ohamiyyatli daxili struktur
qaydalar1 olmaqdadir. Burada ilk névbada 6lko iqtisadiyyatinin formalasdirdigi
strukturu, isgiizar dovriin mdévcud etaplari, onun saxalonma doracasi, monetar
siyasot ilo fiskal nozarotin dorocasi, eyni zamanda movcud vosaitlorin va
resurslarin dinamikasi aid edilir. Miiassisalorda struktur amillorinin daha effektiv
makro ¢orgivasinin vo fiskal giiciiniin formalagsmasina, hom do bu resurslardan
dolgun istifado edorok dayanigli vo davamli iqtisadi artim xottinin tomin
edilmasino giiclii tosir gostormokdodir. Bu ciir soraitdo effektli pul vo kredit
politikasinin yaradilmasi, makroiqtisadi stabiliyin dayanigli olmasinin tomin
edilmasi asason pul vo kredit politikasinin kdmoyino osason fiskal siyasatin
somarali makroiqtisadi g¢argivasinda sintezindon asilidir. Bundan basqga har bir
istigamatda planlagdirilmis vo artiq totbiq edilmis islahatlarla bagl todbirlarinin
alagalondirilmasi saviyyasina bagli olaraq doyisir.

Novbati ildo vo ortamiiddatli bir dovr orzindo pul-kredit siyasatinin ilin
moqsadi daha sistemli va asagi soviyyali bir inflyasiya daracasinin tomini ilo
baglidir. Deyilonlori diqgoto alan Morkozi Bank, hoyata kegirdiyi siyasatin
torkibinds stabillosma Xiisusiyyati dasiyan monetar siyasat ilo mazanna siyasatini
yeno davam edorok dolayli gaydada comiyyatin rifahini, iqgtisadi artimini Vo
moasgullugunu dostoklomoys basladi. Novboti dovrlordon etibaran pul siyasatinds
son hadsf olarag inflyasiyanin 2-4% araliginda saxlanilaraq giymatlords sabitliyin

qorunmasinin Moarkazi Bank salahiyatlori daxilinds olacagi planlagdirilir. Manatin
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ikitorofli gaydada mozonnosinin dinamikasinda novbeti illordo bas veracok
inflyasiyanin asag1t dorocasi vacib sort kimi giymotlondirilir. Aparilmis
hesablamalara goro demok olar ki, manatin daha da mohkamlondirilmasi
giymotlordo azaldici bir tesiro sahib ola bilacayindon bu ucuzlasmanin 6z
novbasinds inflyasiyani yiiksaltma tasirine sahib olacaqdir. Buna gora do 6lkanin
milli  valyutasinin ~ mozonnasindo  dayamighigin - giymotlordo  stabilliyin
16vbarlogmasinin tomininin an asas sartina ¢evrilmisdir. Valyuta bazarmin 6lkodo
daha da sabitlosmasi vo tarazliginin qorunmasina sabob olan faktorlar dévlstin
valyuta tizro toklifino yonalik iqgtisadiyyatin valyuta miqdarma olan talobinds
mithim komponentlorin arasinda tarazliq yaradacaqdir. Valyutaya qarsi olan tolob
dovlatin apardigi Xarclordon toesirlonmis idxalin dinamikasina, xarici borclarin
axinlarina vo kapital hesabindaki saldoya, hamginin do beynalxalg konyunkturada
dolay1 effektlordon tosirlonmokdadir. Manatin mozonnasinds uzunmiiddatli meyli
mohz hamin makroigtisadi fundamentallar ilo tayin etmok miimkiindiir.

Banklarin likvidliyinin daha effektiv idaro olunmasina biitiin zoruri soraiti
yaratmag moagsadilo Moarkazi Bank c¢esidli corgivo omoliyyatlari, agiq bazar
omoliyatlar1 apararaq onlarin yeni konfiqurasiyasini hazirlamigdir. Coargivo
progqramlarinda daxil edilon alstlora ¢ixis imkanlart vo mocburi resurslarin ayliq
ortalama rejimdo saxlanmasi novbati dovrdo do likvidlik soviyyasinin banklar
torofindon on yiiksok Saviyyado idaro olunmasina sorait yaradir. Agiq bazarda
hoyata kegirilon amaliyyatlarin miiayyan bir hissasinin qisamiiddat arzinds, basqa
bir hissasinin iso uzunmiiddat orzinds Moarkozi Bank torafindon likvidliyinin
tonzimlonmayina xidmat edir. Morkozi Bankin buraxmis oldugu giymatli
kagizlarda miiddot ¢esidliyinin genislonmasi moasalalori tonzimlonocakdir. Alatlor
tizro konfiqurasiyada aparilan doyisikliklor tizro pul siyasotinds faizlor tizro
formalasan kanallarin rolunun méhkamlonmasi, pul bazarinin canlanmasi va orda
galirlik Xattinin yaranmasina dastok verir. Banklarmn likvidliyinin monitoringinin
aparilmasi Vo onlarin optimal sokildo prognozlasdirilmas: iss hamin sistemin
tokmillosmosi tigiin faaliyyatlori davamli va sistemli etmolidir.

Faiz siyasatinin inflyasiya saviyyasina gostaracayi tasirin planlasdirilmasin-
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dan asili olaraq bu siyasot reallasmalidir. Faiz iizro omoaliyyatlarin parametrlori
hagqinda gorarin verilmosi 06lkodo bas veron makroiqtisadi prosseslorlo, tsikl
gostaricilorinin - dinamikasina uygun olaraq, prognozlarda vo risklorlo bagh
balansda bas verocok doyisikliklor diqgoto alinaraq ¢gobul edilmokdadir.
Inflyasiyanin daha da tosirli vo giiclii idaresindan asili olub, monetar voziyyatdo
normallasdirma aparmaq miimkiindii. Buna baxmayaraq, faiz tizro amoliyyatlarin
parametrlorindo tonzimlomo aparan zaman milli valyutada olan yigimlarin
colbediciliyinin midafiasi vo iqtisadiyyata kredit qoyulusunun inflyasiyani
artirmasi1 yol vermoyan amillords nozoro almmalidir. inflyasiya ilo bagh riskin
aktivlosmoyi zamani pul siyasstinin  mohkomlonmosi iizro  doyisikliklor
muimkiindi.

Belalikla, Markoazi Bank ham 2019-cu il, homda orta miiddat arzinda 6lkado
hoyata kegiracayi pul siyasstini vo bu istigamotdo hodoflorini géstorarok digar
igtisadi subyektlorin veracoklori gorarlara tosir edir.

Maliyys Bazarlarina Nozarot Palatasi: Publik hiiqugi soxs kimi qurulmus
Maliyys Bazarlarina Nozarot Palatasi 6lkods maliyya-kredit toskilatlarinin
foaliyyatino tosir edon on miihiim toskilatlardan biridir. Bu toskilatin faaliyyati
miistaqil olub, kredit toskilatlari {izra, sigorta sektorunda, homgininda giymatli
kagizlarin alinib satildigi bazarda lisenziyalasdirma aparir, tonzimlomani hoyata
kecirir, nazarat funksiyasini reallasdirir.

Maliyys Bazarlarina Nozarat Palatas1 maliyys bazarlarinda kapital {izra vahid
siyasatin qurulmasimi vo hoyata kegmasinds istirak etmosini, ham do giymatli
kagizlarla bagli bazarin subyektlori va infrastrukturu ilo bagli davamli vo ohatoli
nozaroti reallagdirir.

Maliyys Bazarlarina Nozarot Palatasi kredit veranlorin, sigorta edoanlorin,
investisiya qoyanlarin, maliyya bazarlarmin miixtalif istehlak¢ilarinin hiiquglarini
qoruyur, onlarin pozulmus hag-hiiquglarinin barpa olunmasini tomin edir. MBNP
giymotli kagizlarla bagli bazarin infrastrukturuna nozarstin hoyata kegmasini
reallagdirir. Qiymatli kagizlarla bagli bazarin infrastrukturunda investisiya goyan

sirkotlor, morkozi depozitarlar, Klirinq toskilatlari, fond birjasi, investisiya
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qoyulusu tizro fondlar, investisiya fonduna rohborlik edonlor, homginin do
investisiya fondunda depozitar olanlar aiddir. Morkozi depozitarlar istisna
edilmoklo basqa nozarot subyektlorinin do bu istigamotdo miivafiq lisenziyalar
almast Vo onlarin foaliyystini “Qiymotli kagizlar bazari haqqinda” Qanun,
“Investisiya fondlar1 haqqinda” Qanun vo 6lkomizin basqa normativ sonadlari vo

hiiquqi aktlaria asason hoyata kecirmolidir (https://www.fimsa.az).

Maliyys-kredit miiossisalorinin faaliyyatinin tonzimlonmasinds miihiim rol
oynayan Omanatlorin Sigortalanmasi Fondu haqqinda novbati fosildo molumat

verilocokdir.
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Il Fasil AZORBAYCAN RESPUBLIKASINDA MALIYYO-KREDIT
QURUMLARININ FOALIYYOTININ TONZIMLONMOSININTOSKILATI
HUQUQI MEXANIZMI

2.1. Azarbaycanda maliyya-kredit taskilatlarimin faaliyyatini tamin edan
ganunvericilik aktlar: sistemi

Azorbaycanda foaliyyot gostoron kredit qurumlarinin foaliyyot dairosi
mixtolif qanunvericilik sonadlori ilo tonzimlonir. Bu hiiquqi sonodloro niimuno
olarag, Azarbaycan Respublikasinin Konstitusiyasinda olan miiddoalari, “Banklar
hagqinda” Qanunu, Azorbaycan Respublikasinin Miilki Macallasine daxil olan
maddolori, “Markazi Bank haqqinda” Qanundaki maddolari, “Bank olmayan kredit
toskilatlar1 haqqinda” Qanunda qeyd edilmis maddolori, “Kredit ittifaqlari
haqqinda” Qanunda, Azorbaycan Respublikasinin burda adi ¢okilmoyon miixtolif
normativ aktlarinda oks olunan maddolor gostormok olar. Homginin Maliyyo
bazarlarina nozarati hoyata kegiron organin da gobul etdiklori sonadlords, Markozi
Bankin gobul edildiyi normativ aktlarda gostorilon prinsiplors uygun aparilir.
Bunlara paralel olaraq Azorbaycanin torofdar oldugu beynoalxalq miiqavilslorin
miiddoalar1 da nozors alinr.

Azorbaycanda maliyys-kredit togkilatlarinda aparilan foaliyystin  tomin
edilmasindo miihiim sonodlordon biri “Banklar haqqinda” 16.01.2004 tarixindo
qobul edilmis Azorbaycan Respublikasinin Qanunudur. Bu ganunda 6lkomizda
faaliyyatdoa olan bank sisteminin biitiinliikde daha da optimal sokildo qurulmasini
tomin etmok {iglin hiiquqi bazanin formalagsmasi vo bu sistemin beynalxalq
standartlara uygunlasmasi, iqtisadiyyatimizda banklarin gostordiyi xidmatlorin
rolunun va oshamiyyatinin daha da yiiksoldilmasi, banka amanat qoyan soxslorin va
kredit veron soxslorin miidafissinin daha da giiclondirilorok qorunmast va
biitiinlikdo bank sistemindo stabil, tohliikosiz omoliyyatlarin tomini {iglin
banklarda strukturun toskil edilmosi, daxili idaroetmonin, foaliyystinin
tonzimlonmayinin va onlarin lagvi prosesinin prinsiplarinin, qaydalarmin va

normalarinin miioyyanlosmosindon ibaratdir.
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“Banklar haqqinda” Azorbaycan Respublikasinin Qanununda (2.1-ci maddo)

geyd edildiyi kimi Azorbaycan Respublikasinda movcud bank sistemi 6lkonin

Morkozi Bankindan vo ona paralel olaraq miixtolif kredit toskilatlarindan ibarot

olub, igtisadiyyatin biitiin sahasini ohato edir.

Qeyd edilon bu Qanununun 14-cii maddoasinds gostorilir ki, 6lkads yerli

banklarin, homg¢inin do xarici banklara aid yerli filiallarin foaliyyoti {iciin

lisenziyanin (icazonin) verilmosi sortlori asagidakilardir:

1.

banklarda ilkin nizamnamso iizro kapitalin ya da xarici banklara moxsus olan
yerli filiallarin ilkin nizamnams kapitallari hacminds hesablanmis vasaitin
maliyys bazarlarina nozaroti hoyata keciron organlarin ilkin miiracist
oldugda miisyyan edilon miqdardan az olmazsa.

boyiik istirak paylarina sahiblik edon bir ya da bir neg¢o tasiscilordon ibarot
olan qrupun banka gdostordiyi tosirin onun etibarli, prudensial idars olunmagi
licilin tohliiko yaradacagina asaslar vermis faktlar molum olmazsa.

banklarla miihiim istirak payina sahib olan xarici banklar ya da xarici
banklarin holding sirkeatlori daxilinds bas veran alagalor Maliyys bazarlarina
nozarat prosesini icra edon togkilatin, ham¢inin Markozi Bankin apardigi
nozarot funksiyasini hoyata ke¢irmoyino mane olmayacaq, habelo tosisci
banklarin, bank holding toskilatlarinin yerlosdiyi 6lkolordo bankin
tonzimlomoyi vo nazarati aparan toskilat torofindon bunlara effektiv nozarati
aparir, hom do bu 06lkodo banklarin tonzimlomasinin vo nozarot aparan
organlarin maliyys bazarlarinda reallasdirdig1 nozarst togkilati ilo omokdasliq
aparacagsa.

boylik istirak paylaria sahib olacaq fiziki soxslorlo hiiquqi soxslorin birlikdo
icra strukturlarinin rohborlorinin mogbul vo kifayot qodor keyfiyyoto sahib
olan soxslor olarsa.

tosisgilorlo yerli filial agmig xarici banklarin miivafiq sonodlorine uygun
tosdiq olunan maliyyo vaziyyatinin gonastboxs olmazsa.

Banklarm, hom do xarici banklarin yerli filiallarinin daxili idars etma vo

nozarati lizra prosedurlarin adekvatligl tomin olunarsa.
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7.

10.

11.

12.

13.

14,

Banklarm, eyni zamanda xarici banklarin 6lkads olan filiallarinin hazirladigi
biznes-planin, homginin do verilon maliyys prognozlarinin adekvatligi tomin
olunarsa.

yerli bazarda olan toroma banklar xarici hiiquqi soxslorin (xarici banklarla
bank holdinq toskilatlar1 istisna edilmoklo) toromo strukturu hesab edilmozsa.
banklar xarici banklarin, hom do xarici banklarin holding sirkotlorinin téromo
banki olarsa, xarici banklarla xarici banklarin holding sirkstinin téromae
bankinin golocokdoki Ohdoliklorinin yerino yetirilocoyino Azorbaycan
Respublikasinin  Miilki Macoallasinde qgeyd edilmis hallarda tominatin
verilmasi.

xarici bankin yerli filiallarinin golacokds olacaq 6hdsliklorinin kifayst qodor
va zamaninda 6deonilmasing tominatin verilmasi.

bankin xarici banklarin, hom do xarici bank olan holding teskilatlarinin
toromo banki olarsa, onda tosis¢i olan xarici banklarin, hom do xarici
banklarin holdinq toskilatlarinin  yerlogsmis oldugu Olkenin arazisinds
banklarin tonzimlomasinin vo nozaroti aparan orqanlarin toromo banklarin
tasis edilmayina icazonin verilmis olmasi, eyni zamanda maliyys bazarlarina
aparilacaq nozarot togkilatiyla homin toskilat arasinda moslohatlogsmo
prosesinin ardindan miioyyon edilmisdirki, xarici banklarla xarici bankin
holding taskilatlarina va bunlarin torame bankna (yani xarici banklar va yerli
banklar) bu qurum torsfindon konsolidasiya asasinda zoruri nozaroti hoyata
kec¢irmisso.

tosisgilor xarici maliyye toskilatinin sobasinin yerlosdiyi olkads banklarin
tonzimlomayi vo nozarat aparan togkilat yerli s6bonin agilmagina icazo almis
vo bankin apardig foaliyyoto zoruri nozaroti reallasdirmissa.

bank toskilatlar qrupunun bir iizvii olarsa, onda bu kimi iizvlik zamani
Maliyys bazarlarina nazarot orqani ilo Markozi Bankin reallasdirdigi nozarot
funksiyasinin aparilmasina maneo yaratmayacagsa.

hom banklarin, hom do xarici banklara aid yerli filliallarin lisenziya almasi

mogsadilo  togdim olunmus biitiin - sonadlor, Azaorbaycanda mdvcud
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qanunvericiliyin talab va sartloring uygun olarsa.

Ogor yuxarida sadalanan hor hans1 maddoyo omoal edilmozso, 0 zaman homin
bankin foaliyyino icazo verilmir. Digor torofdon banklar miiflis elan olunarsa, ya da
lisenziyan1 oldo etmok moqsadilo verilmis sonadlordo yalnisliq askar edilorso, bu
banklarin lisenziyasi logv edilir.

Olkodo maliyya-kredit miiossisalarinin apardig: foaliyyatlo bagl digor miihiim
hiiquqi sonad “Kredit ittifaglart haqqinda” 2 may 2000-ci ildo gobul edilon
Azaorbaycan Respublikasinin Qanunudur. Qanun Azorbaycanda kredit ittifaglarinin
formalasmas1 vo foaliyyot gdstormoyinin iqtisadi, hiiquqi aspektlorini vo toskilati
bazasini1 miiayyanlogdirir.

Homin ganunun 3-cii maddssinin 4-cii bondindo qeyd edilir ki, kredit
ittifaginin  hiiquglarina digor banklardan, beynolxalg miqyasli maliyyo-kredit
institutlarindan  kredit vo ya qrant almag, homg¢inin {izvii olan soxslors
nizamnamoda gostarilon formada kredit almaq imkani vermok, bazarda movcud
olan sorbast pul resurslarini1 banklarda depozit olaraq yerlosdirmok, bundan basqa
dovlat giymatli kagizlariin alds edilmasina sarf etmoakdan ibaratdir.

Bu qanunun 15-ci maddssindo isa kreditlorin verilmayi iizro miihiim
miiddoalar geyd edilmisdir. Bu miiddoalara asason, kreditin verilmayi ilo slagali
gorarlar kredit komissiyasinida verilon roys uygun Idaro Heyatinin torofindon
verilir. Kredit komissiyas1 tizvlarinin kredit alds etmoayi iigilin arizolorine baxilaraq,
kreditin verilmoayi vo gaytarilmagi qaydalar1 miioyyanlosdirilir. Basqa sozlo, Idaro
Heyatinin kredit iizro komissiyasinin verdiyi ray olmasa, bu zaman tizvlora kredit
verilmir vo miiqavilo baglanmur.

Morkozi Bankda idara Heyatinin tesdiq etdiyi (18 noyabr 2008) “Banklarda
kreditlorin verilmayi iizro Qaydalar” Azorbaycanda foaliyyst gostormokds olan
kommersiya banklarinda, eyni zamanda xarici banklarda yerli filiallarda bas
veracok kredit riskinin va kreditlorin verilmayi tizra banklarda daxili strategiyanin
va prinsiplarinin minimum sartlori miioyyan edilmisdir.

“Banklarda kreditlarin verilmayi {izro Qaydalar’nin 2-ci maddasinda gostari-

lir ki, banklarda hazirlanmis kredit strategiyasinda colb edilon resurslarin strukturu,
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onda isloyan kadrlarin vo informasiyanin oldo edildiyi resurslarin Kafiliyi vo
uygunlugu noazoro alinaraq kreditlorin cesidlori ilo bagl (ipotekanin, istehlakin,
kommersiyanin) banklarin kredit vasaitlorinin yerlosdirilmoasi iizro amaliyyatlari
miiayyanlosdirir. Bu  strategiyalarda  kredit  portfelinin  forlilosorak
diversifikasiyasinin aparilmasi (hom iqtisadi sektorlar, hom cografi arazilor, ham
valyuta c¢esidlori, ham kreditlorin doévrii vo hom do galirliyi), ganunsuz
foaliyyatlorlo mosgul olmus borcalanlarla amokdasliga yol verilmomayi vo basqa
kreditlosmo faaliyyat1 ilo alagadar masalalorlo bagli bankin movqeyini ifads edir.

“Banklarda kreditlorin verilmayi iizro Qaydalar’nin 3.1 bandinds isa verilacok
kreditlorin asas kriteriyalar1 haqqinda bir ne¢o miiddoalar oks etdirilmisdir. Burda
vurgulanmigdir Ki, banklarin kreditloro olan toloblo bagli aldiglari sifarislorin
giymatlondirilmasindo asas meyarlar kreditin hocmi, onun almma miiddati, bu
kreditlo alagoli yaranacaq risklorin saviyyasi, eyni zamanda borc istoyonin apardigi
faaliyyatin novii, mixtalif amillor nazars alinmalidir.

Bu Qaydalarin 3-cii bandinin 2-ci hissasinda gostarilir ki, agar borc istayan
soxsa kredit ilk dofa verilocokss, onda banklar borc istoysnin niifuzunu, ham do
ohdaliyi gotiirma giiciinii diqgoto almalidi. Amma borc isteyanin sahib oldugu
yiiksok niifuzla ona kreditin verilmayi haqqinda gorarlarin gobul edilmayins uygun
olan osas gorar olmamalidi. Belo ki, bu Qaydalarin 3 bandinin 4-cii hissasina
asasan banklar tayin edilon kriteriyalara asaslanaraqg biitiin borc istayanlor iiciin
(ham fiziki soxslor, ham do hiiquqgi sexs qurmadan sahibkarliq faaliyysti aparan
fiziki soxslor aid deyil) bankdaxili reyting hazirlanmalidir.,

Qeyd edilon niianslardan basqa, bu normativ aktda biitiin banklarda kreditlorin
verilmayi haqqinda bankdaxili prinsiplorin islonarak hazirlanmagi zaruridir va
homin gaydalarda xiisusilo hanst miiddealarin istifado edilmayinin vacibliyi
gostarilmisdi. Basqa s6zlo, banklarin daxili gaydalarina asasen kreditlorinin iimumi
comi iizra (burda kreditlorin ¢esidlori, aidiyati olan soxs, iqtisadiyyatin miixtalif
sektorlari, cografi bolgalor vo s. ) limit, daimi monitoring, hesabatlarin tortibi {izro
tolob va sartlori miiayyanlogmoalidir.

Kreditlorin verildiyi zaman limitlor miioyyan edildikds banklar tarafindan
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miiayyanlosmis har bir kreditin ¢esidi tizra talob edilon galirlik daracasi, ham do
kredit portfelinin, alinacaq kreditlorlo bagli colb olunmus resurslarin hossasliq
daracasinin giymatlondirilmasi zamani olds edilmis naticalor nazars alinir.

Bu Qaydalarda (4.1.4-cii band) verilocok kreditlorin 6donislori tizro miiddatlor
Vo qaydalar1 miioyyonlosdiron miiddealar tosbit olunmusdur. Buna olave
olarag,geyd edilo bilor ki, verilocok kreditin, hom osas borclar, hom do faiz
mabloglori tizra 6danislorin dévrii kreditin mogsadine, ndviine, 6dema monbayins,
borc veranin faaliyyatinin aparildigi dovra va s.xarakterlors bagli olaraq, homg¢inin
real pul dévriyyasinin (aximlarinin) prognozuna bagli olub, dayisoe bilir.

Maliyya-kredit miiassisalari ilo alagali digar shamiyyatli ganun 25.12.2009-cu
il gobul edilmis hiiquqi senaddir. Bu sonad, “Bank olmayan kredit toskilatlari
haqqinda” Qanundur. Bu Qanunda (15.1 madds) geyd edilirki, bu toskilatlar oldo
etdiyi lisenziyaya uygun olaraq tominatli Kreditlor vo tominatsiz kreditlori vers
bilmakdadir. Bank olmayan kredit miiassisalori torafindon verilmis kreditlor asasan
dasinan omlak ilo dasinmaz omlaklarin girovuna, girov amanatins, garantiyaya,
zaminliyo, habelo ganunvericilikds geyd edilmis basqa tisullara uygun olaraq tamin
edilo bilmokdadir. Girovlarla bagli zomanot iso tokco bank olmayan kredit
toskilatlarina verilmis lisenziyada bununla bagli xiisusi olaraq icazo verildikds
gabul oluna bilir.

Bank olmayan kredit miiassisalori onlarin faaliyysti haqqinda gobul edilmis
Qanunun 15/2-ci maddasinda gostarilonlora asason demok olar ki, kreditlorin
verilmayi ilo baglh lisenziya oslds etmis bank olmayan kredit miiassisalori asagida
qeyd edilmis sahoalar {izro foaliyyatds ola bilir:

eborc 6hdaliklari tizra alqi-satqi amaliyyatlar (faktoring, forfeyting);

elizing omoaliyyati,

eveksellarin ugotu tizra foaliyyat;

eqarantiyanin verilmasi {izra foaliyyat;

esigorta agenti xidmatinin verilmasi;

epborcalanlara (birgs borcalan gruplarina) maliyyas tizra, texniki va idarasetmo

masalalari ilo bagli maslohat xidmatinin verilmasi.
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Bank olmayan kredit miossisalorinin apardigi foaliyyot osason asagida

gostorilmis maliyya monbalorinin hesabina formalasdirila bilir:

+ nizamnamo kapital1 ilo oldo olunacaq golirlor hesabina;
+ calb olunmus kreditlor hesabina;
+ fiziki soxlor vo hiiquqi soxslorin torofindon verilmis i1anslorin,

grantlarin vo bagsqa formalarda verilmis ovozsiz ayirmalar hesabina;

+ qanunvericiliyin qadagan etmadiyi basqa golir monbalordon qazanmis
oldugu maliyyo resurslar1 hesabina.

Qeyd edilonlora olave olaraq, xiisusilo vurgulanmalidir ki, qanunvericiliya
osason (maddo 16.2), istor beynslxalq toskilatlar torafindon, istor xarici 6lkslorin
hokumatlori torofindon, istorso do digor donorlarin ovazsiz gaydada vermis oldugu
vasaitlorlo bu vosaitlordon gazanilmis golirlor bank olmayan kredit miiassisalori
torafindon Azorbaycandan konara ¢ixardila bilmaz.

Maliyya-kredit miiassisalorinin foaliyyatini tonzimlayan digor miithiim hiiquqi
sonad “Kredit biirolar1 hagqinda” Qanunudur. Ad1 geyd edilon Qanun Azarbaycan
Respublikasinin kredit biirolarmin qurulmasinin va 6lka arazisinds onlarin apardigi
foaliyyatin hiiquqi bazasinin yaradilmasmin oasasini toskil etmokdadir. Qanunda
kredit biirolarinin verdiklori kredit tarixc¢olorinin formalasmasi vo bu kimi
informasiyalardan istifadeedilmo prinsiplori miisyyanlosir, homginin kredit
biirolarinin, kredit almis subyektlorin tarixgasi, melumat tomin edanlarin vo ondan
istifada edanlarin hiiquq va vazifalori, homginin do kredit biirolarina olan nazaratlo
bagli masalalari tanzimlomokdadir.

Daha agiq sokilda ifads etsok, kredit biirolar1 kredit tarixgasinin subyektinin
vermis oldugu kredit tarix¢asini formalasdiran biitiin molumatlar1 toplayaraq onlari
saxlayir, daha sonra tohlil edorark kredit hesabatlarini hazirlayir. Kredit tarixcasi
dedikds isa, bu istigamatds molumatlarin saxlanilmasinin tisul vo formasindan asili
olmadan kredit tarixgasinin subyektinin cari borclarmi, habelo 6donilmis
borclarini, borc 6hdaliklarinag verilmis tominatla bagli, hom do 6doma giiciiniin vo
borc 6hdaliklorinin reallasdirilmasi intizaminin 6lgiilmasi mogsadilo zaruri hesab

edilon digor molumatlarin macmusundan ibaratdir.

36



Kredit biirolar1 qanuna osason mohdud mosuliyyatli comiyyat kimi ya da
sohmdar comiyyati olaraq yaradila bilir. Kredit biirolarinin aparacaqglari faaliyyastlor
liclin vacib hesab edilon nizamnamo kapitalinin on asag1 moblogi nozaroti hoyata
kecirmis qurumlar torofindon miioyyonlosir. Kredit biirosu Kimi tosis edilmis
hiiquqi soxslorin informasiya sistemi “Fordi molumatlar hagqinda” Qanununda
gostorilmis sortloro uygun olmalidir. Kredit biirosunda fordi informasiyalarin
chtiyatlarinin  qurulmasi, habelo Azorbaycan Respublikasinda bu sahado
informasiya sistemlorinin formalagsmasi, onlara olan xidmatlorls baglh faaliyyatlori
“Lisenziyalar vo icazalor haqqinda” Qanununa osason alinmig lisenziyalara uygun
olaraq reallagdirilir vo icra edilir.

Belaliklo, Azorbaycanda maliyyo-kredit miiassisalorinin foaliyyatini tomin
edon ganunvericilik aktlar1 onlarin faaliyystinin miixtalif aspektlorini ohato edorok

onlarin faaliyyatins hiiquqi baza yaradir.

2.2. Respublikamizda miiflislogsmis maliyyd institutlar1 vo onlarin 6lka
igtisadiyyatina tasirinin tahlili

Azorbaycanda miiflislosmis maliyys institutlari, xiisusilo 2015-ci ildo
yasanmis devalvasiya prosesindon sonra banklarin miiflislogsmasi iqtisadiyyata
ciddi tosir etmisdir. Belo Ki, banklarin sayinda azalma bas vermis vo 45-don 30-a
enmisdir.

Maliyys institutlarinin miiflislogsmasi zaman1 Azarbaycanda shalinin banklara
olan inami zodoalondiyi Tigiin banklardaki omanatlori azalmisdir. Ohalinin
omanatlori dedikdos, fordlorin bankda amanat olarag tutulan pul vasaitlarini toskil
edir. Bu maliyys resurslart omanatgilora bankla imzalanan sqdlords oks edilmis
ucot faizlorinin doracasine miioyyan golir gotirir. Depozit hom bankda, ham do
amanatgilora eyni zaman kasiyindo fayda veracokdir: omanatgilor miioyyan
miqdarda faizlor aldo edacoklar, bank isa amanatgilarin vasaitlorini dévriyyaya
buraxa bilirlor. Statistika Komitasinin verdiyi informasiyaya osason devalvasiya

awvali, ham da devalvasiya sonrasi amanat miqdar1 Codval 2-da géstorilmisdir.

37



Cadval 2. 9halidan calb olunmus amanatlor (mIn. manat
2012 2013 2014 2015 2016

Ohalidon calb edilon
omanatlorin migdari 51134 6 395,8 7188,4 9473,9 7448,7
onlardan:

milli valyuta ilo

alinmis omanatlor 2 963,8 3888,3 44224 1420,2 1517,3
xarici valyuta ilo
alinmis amanatlor 2 149,6 2507,5 2766,0 8053,7 5931,4

~ Monba: https://www.stat.qov.az/

Codval 2-don goriildiiyii kimi devalvasiyadan ovval ohalidon toplanilmus
omanotlordo illor lizro artim yasanmisdir. Yoni, 2012-c1 ildo 5113,4 mIn. manat
olan omanatlor 2015-ci ildo 85,3 faiz artmisdir. Bundan basqa, devalvasiyadan
sonra azalma miisaiyoat olunmusdu. 2015-ci ildoki omanatlor 2016-c1 ildo 21,4%
azalmigdir. Maraqli olan is9, bu azalmanin milli valyuta {izro olan qoyuluslarda
deyil, xarici valyutayla qoyulmus amanatlords bas vermasidir.

Bozi ekspetlorin fikrinca, shalinin banklara qoydugqlari pulu geri gotiirmasi,
onlarin cari dovrdo bu resursa ehtiyac hiss etmasi ilo baghdi. Belo ki, ev
tosarriifatlar1 yiiksok saviyyado golirlora sahib oldugu zaman homin resurslari
amanat olaraq banklara yonoltmisdir. Buna géra do, bohran zamani amanatlords
azalma tobii bir haldir. Ancaq bu azalma kaskin olmamisdir. Nozors alsaq ki, kegan
ildo 6lkoa orazisindo ondan g¢ox bank baglanmisdir, ancaq miixtalif banklara
qoyulmus amanat portfelinds yiiksolis miisaiyat edilmisdir.

Bu zaman istehsalata, ticaroto asaslanmamis, mocmuu istehlaka sorf edilmis
kreditlor verilmisdir. Gliniimiizds iso real iqtisadi amoaliyyatlara, golirloro gors
kreditlor verilmokdadir. Buna gora do, avvalki ildon forgli gaydada cari dovrdo
kredit oldo edo bilmoyanlor, bu giinki soraitdo potensial miistori sayilmirlar.
Banklar 6z nodvbasindo real iqtisadiyyata komok edon mistorilori axtarirlar,
formalasdirirlar, mohz bunlar potensial ola bilocok miistorilor hesab edilirlor.
Igtisadi tesorriifat subyektlorinin birmonali qaydada yeni qaydalara uygunlasmali
olduglarindan, bu istiqgamatdo horokat edirlor. Onlarin faaliyystino banklar da
dastok olurlar, seminarlar formalagdirirlar. Maliys bazarinda bacardiqca daha ¢ox
“start-up” proyektlori toklif edilmali, bank sahasi tigiin real iqtisadiyyata uygun

miistarilor formalagmalidir.
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Azorbaycanda movcud problemli kreditlora nozor saldigda bu mablogin 2017-
ci ildo yiiksoldiyi goriilmiisdiir. Problemli kreditlorin moabloginin ytiksolmasi 2018-
ci il arzinds banklarin sahib oldugu maliyya gostaricilorine neqativ tosir etmisdir.
Cari dovrdo 6z funksiyalarmi tam icra edo bilmomis kommersiya banklar1 da az
deyil. Bu nov banklarin saglamlasdirilaraq likvidliyinin yiiksalmasi, hamginin
konsolidasiyasina ehtiyac hiss edilir. Ancaq qeyd edilmalidir ki, avvalki illords
6lka orazisindo bu nov proseslor miisahido edilmomisdir. Buna baxmayaraq bu
proseslor 2016-2017-Ci il orzindo hoyata kegirilmoli olmusdur. Olkodo kredit
portfelindo azalma bas veribdir vo novboati ildo do artis gostarmoyacayi
prognozlasdirila bilor.

Cadval 3. iqtisadiyyata kredit qoyuluslar

2012 2013 2014 2015 2016
Iqtisadiyyata kredit
qoyuluslar: 12 243,7 15422,9 18 542,6 21730,4 16 444.6
onlardan:
qisa miiddotli kreditlor 3508,3 3335,5 3931,3 5297,3 3478,0
uzun miiddotli kreditlor 8735,4 12 087,5 14 611,3 16 433,1 12 966,6

Monba: https://www.stat.gov.az/

Cadval 3-don do agiq goriildiiyli kimi hom qisamiiddatli kreditlords, hom do
uzunmiiddoatli kreditlordo maliyys-kredit institutlarinin miiflislosmasindon sonra
azalma goriilmisdiir. Ciinki notico olaraq banklar giinlimiizo qodor kredit
qoyuluslarinda hassas yanasmaqdadirlar. 2018-ci il orzinds banklarin sahib oldugu
kredit portfelinin artmast gozlonilmirdi. Ancaq banklarda mdvcud depozit
portfelinin qorunub saxlanilmasi lazimdir. Depozit portfelinin  mobloginin
genislonmosi tokco kredit portfelinin genislonmasi hesabina goriilo bilir. Banklar
159 calb etdiklori kredit mablaglorini depozito yonaltmalidir ki, mévcud depozit
portfelinin ¢oxalmasina nail olunsun. Kredit portfelinds i1so ciddi artis olmadigina
gora depozit portfelinda do boyiik bir artim olmaya bilor.

Kegon il banklar {i¢iin ¢ox vacib bir il olmusdur. Xiisuson do Maliyya
Bazarlarina Nozarot Palatast foaliyyotds olan kommersiya banklarinin
saglamlagmasi prosesini hoyata kecirmisdir. 2018-ci il arzindo bank sektorunun

daha da saglamlasmasi birbasa homin sferada uygun dovlet proqraminin qabul
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olunmasindan asili olmaqdadir. Banklarin modvcud problemlorinin = vo
cotinliklorinin holl edilmoasi, aktivlorin saglamlasdirilmasi moqsadilo kompleks
todbirlorin reallasdirilmasina boyiik ehtiyac var. Banklarin miiflis elan olunmasi,
bu sferada olan problemlari hoall eds bilmir. Yoni sistemli islahatlara boyiik ehtiyac
hiss edilir. Hom do dovlot dostoyinin giiclondirilmasine ehtiyac var. Xiisusondo
Maliyyo Bazarlarina Nozarot Platasi ¢alismalidir ki, Azorbaycanda banklar {i¢iin
dovlot dostoyinin giiclondirilmasine nail ola bilsin.

Banklarin miiflislosmasi iqtisadiyyatin real sektoruna ciddi tesir etmisdir.
Bildiyimiz kimi, real sektorun toraqqisi har bir dovlatin iqtisadi stabilliyinin vo
sosial aspektdon dayanigliliginin osas sortini formalasdirir. Standard&Poor's
beynolxalg reyting agentliyinin  2019-2020-ci illor oarzindo Azorbaycan
Respublikasinda illik tmumi daxili mohsulun istehsalinda arttminin 3,5%
soviyyado olacagimi prognozlasdirmaqdadir. Agetliyin  molumatina osasan,
Azorbaycan iqtisadiyyatinda ucuz neft dovriino adaptasiyanin davam etdiyi
goriiliir. Agentliyin miitoxassislori olava ediblor ki, 2018-ci ildo 6lkads igtisadi
arttimin bas vermasi borpa edocokdir. Basga so6zlo, miitoxassislorin verdiyi
prognoza goro, ndvbati ildo UDM 2% va ya nominal hocmi 44 milyard dollar,
2019-cu ilds iso 3,5%, yoni 47 milyard dollar olacagi nazards tutulur. 3,5%, 48
milyard dollar hocminds iso 2020-ci ildo artacaqdir. Standard&Poor's
miitoxassislorinin ~ fikrinco, = Azorbaycanin  iqtisadiyyatinda ~ qoyulmus
investisiyalarin 2017-ci ildo doyari 5,5 faiz oldugu halda, novbati illordo uygun
olarag 3,5% va 2,5% olacaqdir. Bu artim 2020-ci ildo davam edoarok, 2,5%-o
yaxinlasacaqdir. Miitoxassislor miidafio edir ki, bu beynalxalq giymatlondirma

fonunda oOlko iqtisadiyyatinin ugurlu inkisaf yolundan danigmaq miimkiindiir

(https://en.trend.az/).

Hazirda 6lkomizdo on miihiim ¢otinlik ixtisaslasmis banklarin olmamasi ilo
baglidir. Olkado banklarin hamis1 osason universal banklardan toskil edilib. Real
sektorun, xiisuson do istehsalin toraqqisini stimullagdiran faktorlardan biri do
ixtisaslagsmis banklarin formalasmasidir. Niimuno olaraq deyok ki, 6lkads aqrar

banklarin qurulmasina ¢ox bdyiik tolab vardir. Maliyys azligindan aziyyot ¢cokmis
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sferadan biri do mohz kond tosorriifati ilo baghdir. Bundan basqa, investisiya
qoyulusu, ixrac potensialin1 stimullagdiracaq banklar yaradila bilir. Azaerbaycanda
iso bunun ovozindo dovlotdo “Sahibkarligm Inkisafina Yardim” Fondu,
“Informasiya Texnologiyalar” Fondu, Elm Fondu vo basqa bunun kimi fondlar
tasis edilmisdi. Bu fondlarin komoyi ilo 6lkomizda real sektorda kredito olan
ehtiyacin tam qaydada 6donmosi miimkiin olmur.

Bu sahodo aparilacaq inzibati todbirlor gézlonilon somoroni vermoyo bilar.
Bozon aparilacaq inzibati metodlar bank sahosino zorbo endiro bilir. Bu baximdan
da stimullasdirici faaliyyatlor hagqinda diisiinmak vacibdir. ©gor 6lkonin banklari
real sektoru birbasa olaraq maliyyslosdirmodo maragli olmursa, bu zaman onlar
dolayli qaydada maliyys ilo tomin etmok miimkiindiir. Real sektorda dolay1 yolla
maliyyalogdirmo vasitosilo yerli mallarin istehlaki mogsadi ilo banklar kreditlori
daha ¢ox ayirmalidir.

Giiniimiizds real sektorun toraqqi etmosinda banklardan basqa diger maliyya-
kredit miiossisolori ilo bagli problemlor do mdvcuddur. Istehsalat sahasindo
problemlor hoall edilmadikco, banklar qeyd edilon saholoro kredit vermoyi riskli
goriirlor. Bunun oksino, Sahibkarhigin Inkisafina Yardim Fondunun dostoyi ilo
sormayadarlara kredit verarok voziyyati qaydasina salmaq miimkiin olmayacaqdir.
Morkozi Bank torafindon kommersiya banklarina ayrilmis morkozlosmis kreditlorin
hocmindo do keskin artis bas verib. Indi merkezlosmis kreditlorin hocmi 20 faizo

catmigdir (https://azertag.az/). Bu vosaitlor banklarin mohz saglamlagsmasina

yonoaldilmis kreditlordir. Glinlimiizds banklarin xarico ¢ixisinin togkil edilmosi
genislondirilmalidir.Ya da neftdon oldo edilon golirlorin miiayyon bir qismi 6lko
iqtisadiyyatinin taraqqisine yonoaldilmalidir.

Azorbaycanda real sektora birbasa olaraq devalvasiyanin, dolayli olaraq iso
miiflislosmis maliyya-kredit institutlarinin tosirini miisahido etmok moqgsadils
Statistika Komitasinin verdiyi bazi molumatlarina baxaq.

Cari dovrde 6lkoado ev tosarriifatinin stabil orzaq tominatinin olmasi, dovlotdo
iqtisadi siyasotin asas istigamatlorini togkil etmokdodir. Sonradan Azorbaycanda

giiclii iqtisadi toraqqginin olmasi naticosinds aqrar sferanin daha ¢ox inkisaf etmosi
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namino goriilocok todbirlor do ¢oxdur. Agrar sferanin inkisafi 6lko rohbarinin

igtisadiyyatda saxolondirmonin olmasi 1{iglin apardig1r strategiyalarin  osas
istigamotlorindon birini togkil etmisdir. Yoni, 6lkodo ohalinin toxmi olaraq 1,5
milyon noforinin aqrar sahodo islomasi, bundan basqa bu sferanin inkisaf etmosi
geyri neft sahosindo do toroqqini, issizliyin, habelo yoxsullugun soviyyesinin
azalmasini xiisusi olaraq dostokloyacokdir.

Cadval 4. Faaliyyat gostaran sonaye miiassisalorinin say1
(miilkiyyat novlarina gors), vahid

2012 2013 2014 2015 2016
Biitiin miilkiyyat novlari iizra 2514 2527 2 534 2 583 2 561
Dovlot miilkiyyati 562 564 560 577 573
Qeyri-dovlot miilkiyyati 1952 1963 1974 2 006 1988
Xiisusi miilkiyyot 1731 1730 1717 1752 1734
Kollektiv miilkiyyat - - - - -
birgo (qarisiq) miilkiyyot 86 82 80 75 73
Xarici miilkiyyot 135 151 177 179 181
Mbadanc¢ixarma sanayesi 289 318 322 325 298
Emal sonayesi 1795 1764 1762 1778 1775
Qida mohsullarinin istehsali 427 439 389 382 391
Geyim istehsall 75 75 57 52 60
Poligrafiya foaliyyeti 140 142 147 157 140
Kimya sonayesi 73 70 72 69 75
Rezin va plastmas momulatlarin
istehsal 93 89 95 98 92
Tikinti materiallarinin istehsali 220 209 230 239 224
Masin vo avadanliglardan basqa
hazir metal momulatlarinin istehsali 93 86 85 75 83
Masin va avadanliglarin
quragdirilmas1  vo tomiri 72 83 104 120 130

Moanba: https://www.stat.gov.az/

Codval 4-o osason demok olar ki, Olkodo devalvasiya vo banklarin
miiflislosmasi sonrasi biitlin miilkiyyat novleri tizro foaliyyat gdstoron sonaye
miiassisalorinin sayinda ciddi doyisiklik bas vermomisdir. Bununla bela poligrafiya
faaliyyati, tikinti materiallarinin istehsali kimi sahslordo azalma bas verdiyi halda
geyim istehsali, qida maddslorinin istehsalinda artim yasanmisdir. Bu sahoalordon
gida mohsullarinin istehsalina devalvasiyanin tosirinin zoif olmasi dévlatin bu

sahoyo gostordiyi qaygi ilo izah oluna bilor. Ciinki real sektorun miihiim
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qollarindan biri arzaq istehsalidir. Bu baximdan da Azorbaycan dovloti ohalisinin
orzaqla glivonli tominatina aid ¢oxyonlii tadbirlor reallasdirir vo ev tosorriifatlarinin
orzaq tohliikosizliyinin tominati {ig¢lin aqrar sferanin inkisafina yonolmis
genigsmiqyash dovlot programlari totbiq edilmisdir.

Bundan basqa iqtisadiyyatda bas vermis bank boéhrami vo geyri-stabillik
miiassisalorin mohsul istehsali mogsadilo ¢okdiyi Xarclorin artmasina da Sabob
olmusdur. Miiossisalor bu artimdan monfi tosirlonmomok vo Xorc balansini

qorumagq U¢iin digar Xarclords azalma aparmisdir.

Cadval 5. Mahsul istehsalina sorf edilmis xarclorin strukturu,
yekuna nisbatan, faizla

2012 2013 2014 2015 2016
Comi xarclar 100 100 100 100 100
material xorclori 479 459 47.4 46.2 49.0
asas fondlarin
amortizasiyasi 13,2 11,9 13.1 13.1 11.0
omokhaqqu xarclori vo
sosial ehtiyaclara
ayirmalar 14,5 13,2 12.6 12.2 11.3
sair xarclor 24.4 29 26.9 28.5 28.7
Mbadang¢ixarma sonayesi 100 100 100 100 100
material xarclori 42,6 45 37.9 354 42.1
omakhaqqt xarcloriva
sosialehtiyaclaraayirmalar 19,2 17,4 18.0 18.5 16.5
Emal sanayesi 100 100 100 100 100
material xoarclori 52,8 455 495 43.7 51.2
omokhaqq xorclorive
sosialehtiyaclaraayirmalar 10,8 9,4 9.4 10.1 7.3

Moanba: https://www.stat.qov.az/

Cadval 5-do gorildiiyii kimi iqtisadiyyatda bas vermis bohran mohsullarin
istehsal1 ticiin sorf edilmis xarclorin strukturunda doyisiklik yaratmisdir. Belo Ki,
asason material xarclarinds artim yasanmigdir. Bu artim xiisusilo emal sanayesinda
goriilmokdadir. ©mok haqqi xarclari vo sosial ehtiyaclara ayirmalarda iso azalma
bas vermisdi. Bu hal, devalvasiyanin hom bu sektorda isloyonlorin golirlorino vo
sosial ehtiyaclarina monfi tesir etdiyini, buna ayrilan xorclorin azalmasini va
naticads imumi xarclords biitiinliikds artimin az olmasina sabab olmusdur.

Belolikla, respublikamizda miiflislosmis maliyys institutlar1 real sektor da

daxil olmagla iimumilikdos igtisadiyyata monfi tosir gostormisdir.
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2.3. Omanatlorin sigortalanmasi1 fondunun foaliyyotinin  6hdaliklorin
icras1 baximindan qiymotlondirilmosi

Azarbaycan Prezidentinin 09.02.2007-ci il tarixindo gobul edilon Formanina
uygun olarag, ©manatlorin Sigortalanmasi Fondu yaradilmisdir. Bu fond 2007-ci
ilin 12 avqustdan 06z foaliyyotino baslamisdir. Omanstlorin  Sigortalanmasi
Fondunun yaradilmaginda asas moqgsad banklarda, hom do xarici banklara moxsus
Azorbaycan filiallarinda 6domo qabiliyyati asagl diisdiikdo vo onu itiron zaman
fiziki soxslordon oldo edilmis omanotlorin, basqa sozlo biitiin pul vosaitinin
itirilmasinin bas veracayi riskin qarsisimt almasidir. Azorbaycanda biitiinliikda
igtisadiyyatin, xiisusi ilo maliyys vo bank sektorunun stabilliyini vo inkisafim
qorumaqdir.

OSF-nin idarsedilmasindo osas struktur orqan ali idarsetmo orqami hesab
edilon Himayagilik Surasidir. Fondun icraedici organi is9 icragi direktor torafindon
hoyata ke¢irilmokdadir.

OSF hiiquqi soxs olub, geyri-kommersiya toskilati statusundadir. Yoni o, 6z
omlakinin miilkiyyst¢isi hesab edilir. Bu Fond, Markozi Bankda, eyni zamanda
qanunla toyin edilmis qaydada basqa bir banklarda 6z hesabim1 aga bilear.
Fondun faaliyyati zamani asas magsadi kommersiya togkilatlar1 kimi monfaat oldo
etmoak deyil. Belo ki, Fond foaliyyati zamani qazandigi monfastin hamisini sigorta
ehtiyatlarinin ¢oxaldilmasina yonaldir. Digar torafdon, Dovlat voa Markazi Bank bu
Fondun ohdoliklorine goro mosuliyyot dasimadigr kimi, Fond da ddvletin vo
Moarkozi Bankin tizorina gotiirdiiyii 6hdsliklora gora he¢ bir masuliyyatoa sahib
deyil.

Qisa sokildo ifado etsok, OSF-nin hal-hazirda asas moaqsadi, ona iizv olan
banklarda olan, yoni fiziki soxslor torafindon qoyulan amanatlori sigortalamaqdan
ibarotdir. Fondun foaliyyoto basladigi tarixdon giliniimiizo qodor onun qorudugu
omanatlor ticlin faiz doracolori sabit qalmamis vo zamanla doyismisdir.
“Omanatlorin sigortalanmasi haqqinda” Qanuna gora (madds 11) Fondun sahib

oldugu sigorta ehtiyatlarinin formalasdigi manbalor asagidakilardir:
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Sakil 5. Omanatlorin Sigortalanmasi Fondunun sigorta ehtiyatlarinin
formalasdig1 manbolar

istirak¢1 banklarin tizvliik haqlar; J |

istirake1 banklarin toqvim haqlart; J |

istirake1 banklarin {izvliik haqlari; J |

istirake1 banklarin olavo haqlari; J |

Fondun buraxdigi uzunmiiddotli borc 6hdoliklori
hesabina calb olunan vasait;

cari xarclor ¢ixilmagqla, Fondun vasaitinin idars olunmast
naticasindos oldo edilmis golir;

grant, ianalor vo ya qanunvericilikdo gadagan edilmomis
digor monbolordon daxil olan vosaitlar;

reqress qaydasinda tolob hiiququ ilo bankdan vo ya xarici
bankin yerli filialindan alinan vasaitlor. ) |

istirake1 banklarin {izvliik haqlari;

—/

kompensasiyalarin 6donilmasi tiglin ¢atismayan
moblogds alinmis bore vasaitlori;

Mbonba: “Omanstlorin tam sigortalanmasi haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin Qanunu
asasinda miiallif torafindon tortib olunmusdur

istirake1 banklar torafindon 6donilon dobbo pullari,

L S G B Y U P

Fiziki soxslordon omanatlorinin calb edilmayi ilo bagl bank lisenziyasi oldo
etmis banklarin, hom do xarici banklarin 6lkomizdoki filiallarinin hamis1 Fondun
macburi istirak¢ist hesab edilir. Ogar istirakg1 banklarin 6lks arazisindon xaricdo
yerlogmis filiallar1 varsa, onda bu filiallarda yerlosdirilmis omanatlori Fond sigorta
etmir. Buna goro do onlara heg bir kompensasiya 6danisi aparilmur.

Umumiyyatla, omanatlorin sigortalanmasinin miihim iki prinsipi xiisusilo
geyd edilmolidir. Bunlar:

o S1gortalanmig omanat

« Qorunmayan omanat

Sigortalanmis omanat, qorunma altina alinmig amanatlorin (bank hesabinda
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saxlanilan biitlin vosaitlar) elo bir hissasi hesab edilir ki, omanati almis banklarda
sigorta hadisosi yasandigda “Omanotlorin sigortalanmasi haqqinda” Qanunda
gostorilmis miiddaalara uygun olaraq, yani toyin edilmis hacmds Fond torafindon
amanoatcilora kompensasiya 6danisi aparilsin.

Sigorta hadisasi bas veron zaman kompensasiya lizro Odonislorin aparilma
qaydasi 2016-c1 ilin martin 2-don baslayaraq Fondun iizvii olan banklarda gabul
edilmis omanotlorin bir il iizro faiz dorocosinin an iist hoddi xarici pul vahidi olarsa
3 faiz, oksina milli valyuta olarsa 15 faiz doyarinds ti¢ il miiddstindo tam hacmda
sigortalanir, yoni tam olaraq kompensasiya edilir.

“Omanatlorin sigortalanmast hagqinda” Qanunun 26-c1 maddosino asasan,
Fond biitiin istirak¢1 banklarda sigortalanmis omanotlorlo bagli homin omanatin
100% hacmindos, ancaq 30 min manatdan daha yiiksok olmamagla kompensasiya
Odonisi aparir. Digor torofdon, ogor sigorta hadisosi yasanan zaman homin giino
godor omanat qoymus soxsin istirak¢1 bankin garsisinda sahib oldugu vaxti catmis
Ohdaliyi movcud olarsa, amanatlor lizro hesablanmis kompensasiyanin faizlori do
daxil edilmoklo amanatgilorin bank garsisinda icra edilmomis 6hdsliklarinin hissasi
qorunmus amanatin mablagindan ¢ixilir va qaliq hissasine uygun ddonis aparilir.

Qisaca, “Omanatlorin sigortalanmasi hagqinda” Qanunun 26-c1 maddssindo
gostarildiyi kimi, yalniz 30.000 (otuz min) manat kompensasiya 6donisi aparilir.
Ancaq Olkodo bas vermis bank krizindon sonra Milli Maclis 6lkenin
Konstitusiyasinin 94-cii maddasina (I hissasinin 27-ci bandi) asason “©manatlarin
tam sigortalanmasi haqqinda” Azorbaycan Respublikasinin Qanunu gobul
edilmisdir (19.01.2016-c1 il Ne 101-VQ).

Omanatlorlo bagh hesablanmis faizlor asason sigorta hadisosinin bas vermis
oldugu giino godar hesablanmis hacmds 6danilir.

Bank sektorunda sigorta hadisasi yasanan zaman, 6denacok kompensasiyalar
asagidaki kimi aparilir:

- milli valyutada qoyulmus omanatlor manatla 6danilir;

- milli vo xarici valyutada yerlogdirilmis amanatlorin hamisi manatla ddanilir;

- ABS dollar1 ya da avroda qoyulmus amanatlor birmonali olaraq yerlosirildiy1
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valyutalarla 6donilir;

- digor valyutalarda omanot qoyulmusdursa, onda sigorta hadisosinin bas
vermis oldugu giindo Morkozi Bankda geyd edilmis rosmi mozonnoyo uygun
olaraq carpaz mozonno ilo hesablanan ABS dollar1 ya da avroda 6donilmokdadir.

Qorunmayan omanat, asagidaki siralanmis omanatlor “©manatlorin
sigortalanmasi haqqinda™ Qanununa gora sigortalanmir, basqga sozlo istirakc1 hesab
edilon istonilon bir bankda miioyyon sigorta hadisosi goriildiikdo Fond torafindon

heg bir kompensasiya 6donisi aparilmur:

Sakil 6. “Omanatlorin sigortalanmasi haqqinda” Qanununa 3sasan sigortalanmayan

amanatlor
4 N\

bankin Azarbaycan Respublikasinin orazisindon konarda

acilmis bolmalori torafindon colb olunmus omanatlor;
. J/

~N

cinayat yolu ilo aldo edilmis pul vosaitlorinin vo ya
digor omlakin leqallasdirilmasi vo terrorgulugun
maliyyolosdirilmasi ilo bagl: siibhali amaliyyatlar
noticasinds gqanunvericiliyo miivafiq qaydada miioyyon
edilmis amanatlor;

p
cinayatin toradilmasi naticasinds yaranmas1 mohkomo

| geran ilo tosdiq edilmis omanatlor;

/

N

-

colb edildiyi giino Fondun Himaya¢ilik Surasinin
Azorbaycan Respublikasinin Markoazi Bank1 vo maliyya
bazarlaria nozarast organi ilo razilagdirmagla miioyyon
etdiyi haddon yuxari illik faiz doracosi ilo gabul edilmis
\_ amanatlor; )

( fiziki soxslorin sahibkarliq foaliyyati ilo olagodar a¢dig:
| bank hesablarindaki pul vesaitlari;

4 )\
fiziki soxslorin bankin vokalstli idarsetmoasinds olan pul
vasaitlori;

. /

Mbonba: “Omanatlorin tam sigortalanmasi haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin Qanunu
osasinda misllif torafindon tortib olunmusdur

Sokil 6-da gostarilon maddalordon basqa, bazi kateqoriyali amanatgilor do
vardir Ki, onlarin amanatlori sigortalanmir. “Omanatlorin sigortalanmasi haqqinda”

Qanuna asason bu omanatcilor asagidakilardir:
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Sakil 7. “Omanatlarin sigortalanmas1 hagqinda” Qanuna asasan amanatlori
sigortalanmayan soxslar

Bankin Miisahido Surasinin, Audit Komitosinin, Idara Heyatinin iizvlori vo
onlarin yaxin qohumlar1 (er-arvad, onlarin valideynlori vo 6vladlari, o
climlodon 6vladliga gotiiriilonlor, baci vo qardaslari);

\

Bankin 10 faiz vo daha ¢ox sasverma hiiququ veran sohmlorinoe malik olan
soxslor va onlarin yaxin qohumlari (er-arvad, onlarin valideynlori vo
ovladlari, o ciimlodon 6vladliga gotiiriilonlor, baci vo qardaslari);

Kompensasiyalarin 6donilmasi barads elanin ilk dofo dorc edildiyi tarixdon
ovvalki togqvim ili orzindo bankin auditini ke¢irmis konar auditorlar.

Mbanba: “Omanstlorin tam sigortalanmasi haqqinda” Azorbaycan Respublikasinin Qanunu
asasinda miiallif torafindon tortib olunmusdur

Beloliklo, yuxarida ©SF, homginin onun apardigi foaliyyoti ilo olaqodar
mithiim prinsiplori nozordon kecirdik vo qanunvericiliys osason Fondun
s1gortaladig1 amanotlorin xiisusiyyotlorini siraladiq. indi iso 6lkomizda 2015-Ci il
devalvasiyasindan sonra banklarin {izlogdiyi kriz vo sigortalanmig omanaotlor {izro
Fondun foaliyyatina nozor salaq.

Krizlo iizlogsmis vo faaliyyatini saglam sokilds icra eds bilmoyan bir necgo
bank olmusdur. Olkado lisenziyas1 alinmis banklar asagidakilar olmusdur:

o“Domirbank” ASC

¢“‘Bank Standard” QSC

e“Goncabank” ASC

e“Bor¢ali” kommersiya banki

o““‘Dekabank” ASC

o““Yunayted Kredit Bank” ASC

e““Qafqaz Inkisaf Bank1” ASC

o“Kredobank” ASC

o““Atrabank” ASC

o““Zaminbank” ASC

o“Texnikabank” ASC

o“Bank Of Azerbaijan” ASC
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e“Royalbank” ASC

Lisenziyas1 alinmis banklarin baglanilmasinda osas sobab onlarin sahib
oldugu mocmu kapitalin doyorinin banklar {i¢lin toyin edilon 50 milyon manatdan
daha asag1 olmagi, eyni zamanda kreditorlar garsisinda movcud 6hdoliklorini icra
edo bilmomoyi gostorilir. Niimunos kimi qeyd eds bilorik ki, DomirBankin 2017-ci
ildo hazirladig1 hesabatda onun 20 milyon manatdan yiiksok zororinin oldugu

gostarilmisdir (https:/www.bbc.com/).

Maliyyo Bazarlarina Nozarot Palatasinda Direktorlar Surasinin lisenziyasinin
logv edildiyi banklara agent bank toyin edir. Masalon, “DomirBank”da
yerlogdirilmis  omanotlor iizro  kompensasiyalarin  verilmoyi  maqsadilo
“Kapitalbank” agent bank olaraq toyin edilmisdir. Kompensasiyalari almaga
golmis omanoatgilor golorkon soxsiyyati tosdiq edon sonadlorini, imzaladiglar
omanat miiqavilalorini, eyni zamanda doldurduqglart oriza formalarini toqdim
etmoalidirlor.

Omanatlorin Sigortalanmas1 Fondunda 2012-ci ildon baglayaraq 2017-ci ilo
godor sigorta hadisasi yasanan 13 bankda sigortali hesab edilon amanatlorlo bagh
2019-cu il yanvarin 1-o godor 824,3 milyon manat hocmindos kompensasiya
O0domisdir ki, hamin mablag kompensasiya olaraq hesablanmis imumi 6hdsliyinin
99%-ni toskil edmokdadir (https:/adif.az/).

“Omanstlorin  sigortalanmas1  haqqinda” Qanunun 4.1.7 maddosindo
gostorilonlora osason, ogor Fondda Ohdoliklori icra etmok mogsadilo vosait
catmadigda, bu zaman o, maliyys bazarlarindan, ya da Morkozi Bankdan, homginin
Azarbaycan dovlatindon borc resursu calb eda bilor. ©Omanatlorin Sigortalanmasi
Fondu son yasanmis kriz zamani &hdoliklorini icra etmok magqsadilo Moarkazi
Bankdan 500 milyon manat doyarinds kredit almisdir. Ancaq qeyd edilmalidir ki,

Fondun hal-hazirda bu krediti geri gaytarmaq giicii yoxdur (http://modern.az/ ).

Belo ki, yaxin dovrdo Fondun aldigi kreditlori qaytaracagi golirlori azdir.
Ciinki, golirlorinin bir hissasi onun sigorta ehtiyatlarindan formalagir. Fondun tizvii
olmus banklar1 har riib iizra y181lmis toqvim haglarin1 Fonda 6doyir.

Banklara 6donilmis kompensasiyalarin hacmi Coadval 6-da sistemli gokildo
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oks olunmusdur.

Cadval 6. Banklara 6danilmis kompensasiya moblagi

Bank Kompensasiya 6donisi Umumi kompensasiya
ohdaliyindo hacmi

Royalbank 13,2 milyon manat 89%
Yunayted Kredit Bank 1,8 milyon manat 88%-i
Bank of Azerbaijan 24,2 milyon manat 97%-i
Goncabank 0,98 min manat 94%-i
Texnikabank 120,4 milyon manat 98%-i
Parabank 43,2 milyon manat 98%-i
Zaminbank 72,5 milyon manat 99%-i
Kredobank 27,9 milyon manat 99,6%-i
Dekabank 3,1 milyon manat 99%-i
Atrabank 14,4 milyon manat 98%-i
Qafqaz Inkisaf Banki 2 milyon manat 96%-i
Bank Standard 438,6 milyon manat 99%-i
Domirbank 61,98 milyon manat 98%-i

Manba: https:/adif.az/

“Omanatlorin  sigortalanmasi haqqinda” Qanunda, 12 (1) maddssinds
gostarilir ki, istirak¢1 banklarin hamis1 Fondun reyestrinds qeydiyyatdan keg¢dikdon
sonra, ilk 10 giin arzindo Fondun Moarkazi Bankda agilmis hesabma 10 min manat
hocminds birdsfslik gaydada tlizvliik haqqi 6domalidir.

Toqvim haqlar tizro 6donis iso, istirak¢1 hesab edilin biitiin banklarin Fondun
reyestrindo geydiyyatdan keg¢diyi tarixdon etibaron, ilk ildo qorunmus omanatlorin
riib iizro orta giinliik galiq doyarinin 0,15 faizi hacmindadir. Novbati illor arzinds
159 bu miqdar doyisilorok 0,125 faiz hocmindo hesaplanir vo Fonda 6donis hoyata
kegirilir.

Belalikls, aragdirma naticasinda malum olmusdur ki, ©SF qanunvericiliya
asason sigortalanmig omanatlorin 99%-ni 6doyorak 6z Ohdeliyini icra etmisdir.
Banklara omanot yerlogdiron omanotgilor iso, sigorta hadisesi yasanan zaman
kompensasiya oldo etmok istoyirlorso, bu sahodo ganunvericiliyi dyronmoli va
omanatlori qanunla miisyyan edilon prinsiplor (faiz doracasi va s.) iizra banklara

yerlagdirmalidirlar.
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111 Fosil MALIYYO-KREDIT TOSKILATLARININ
MUFLiISLOSMOSINDON iROLi GOLON PROBLEMLORIN HOLLININ
TOKMILLOSDIRILMOSI ISTIQAMOTLORI

3.1. Kredit institutlarinin miiflislosmasi ilo bagh qanunvericilk aktlarinin
tokmillasdirilmasi istigamoatlori

Azorbaycanda maliyys-bank industriyasinin inkisafinin osas maqsadi —
qanunvericilik miihiitinin daha da yaxsilagsmasi, beynalxalq saviyyali standartlara
uygun miiasir vo ragabato doziimlii maliyys-bank xidmotlori bazarinin toraqqisi
liclin miinbit hiiquqi bazanin yaradilmasi vo onun tokmillogmasi zaruridir.

Bu mogsadlo Maliyyos Bazarlarina Nozarot Palatasinin 30.01.2019-cu il
tarixindo movcud qanunvericilik bazasimi tokmillogdirmok mogsadils “Banklarda
risklorin idara olunmasi haqqinda Qaydalar”in tosdiqi ilo bagli bir Qarar gobul
etmisdi. Homin gorarda 6lko daxilinds faaliyyotdo olan banklarda, homginin xarici
banklarin (qgeyri-rezidentlorin) yerli filiallarinda yasana bilocok risklorin
miioyyanlogsmasi, onlarin qiymoatlondirilmosi, idarsolunmasi, monitoringinin
aparilmasit vo bu banklarla bagli hesabatligin tomin olunmasinda risklorin
idaroedilmosi ilo bagli sisteminin formalagmasina goro minimum toloblor
miuoyyanlosmisdir.

Bu gorara asason, bank faaliyyotini icra edon miiddotdo banklarin iizlosdiyi
mihiim risk novlari vardir ki, bu risklor asason asagida qeyd edilmis soboblordon
va ya risklorden yaranir:

I. kredit riski

I1. bazar riski

1. likvidlik riski
IV. omaliyyat riski
V. strateji risk
VI. niifuz riski
VII. layiha riski

Bu Qorarda banklarin qarsilasa bilocayi risklor miiayyan edilmisdir. Bu
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qorarda kredit riski, asason borcalanin banka garsi olan 6hdsliyinin zamaninda ya
da tam olaraq icra etmamasinin naticosinda bas verdiyi qeyd edilmisdir. Bazar riski
1so faiz doracolorinin, homginin valyuta mozonnoasinin, maliyys bazarinda satilan
qiymatli kagizlarin, hom do omtoolorin qiymotinds bas vermis doyismalor
noticosindo yaranmagqdadir.

Banklarin qarsilasa bilocoyi digor 6nomli risk novii likvidlik riskidir. Bu risk
iso planlasdirilan 6hdoliklorin icragilar torafindon zamaninda vo effektiv formada
icra edilmomokdo goriiliir. Omoliyyat riski, banklarin moévcud omokdaslari
torafindon 1imkan yaradilmis va yol verilon ndgsanlarla sahvlor, habels informasiya
morkozi vo texnologiyanin istifadosindo bas veron problem vo oksikliklor,
homg¢inin banklarin xaricindo olan hadisslor ilo slagoli formada bas vermokdadir.
Banklarin qarsilasdigi omoliyyat riskinin do miixtolif novloeri geyd edilir. Bu
risklor; insan resursu riski, hiiquqi risk, IT riski, komplayens riski vo konar risk
olmagla bes qrupa ayrilir.

Insan resursu riski, maliyys toskilatlarmim omokdaslarmin tarafinden bile-bilo
ya da heg¢ bilmoadon apardiglari bank omsliyyatlarinin icrasi prosesindo mévcud
olan zoruri hiiquqi aktlara amal edilmomasi, sohvlara, ndgsan va qiisurlara yol
verilmasi zaman1 yaranmis risklordir. Omaoliyyat riskinin on miihiim névlorindon
biri olan IT riski, iso bankin informasiya sistemindao, istifads edilon texnologiyada
bas vermis problemlorlo bagli yaranan risklordir. Hiiquqi risk, banklarda omaol
edilmoali olan hiiquqi aktlarin, homg¢inin nazarst organlarinin vo digoer qurumlarin
(vergi orqanlar1) hiiquqi aktlarinin zoruri toloblorino omal edilmomsosi, tam va
vaxtinda icra edilmomasi, miiayyan sohvlora yol verilmasi, banklarin mdvcud
daxili prinsip vo qaydalarinin qobul olunmamasi, bunlardan basqa daxili
prinsiplords ziddiyyatlor vo bosluglar oldugda bas vera bilan risklordir.

Banklarin miiflislogmosine sobab olan miihiim risklordon biri do komplayens
riskidir. Bu risk novii cinayst yoluyla aldo olunan pul resurslarinin ya da basqa
omlakin  hiiquqilesdirilmasine, bas veracok terrorculuq omoliyyatlarinin
maliyyalosmasi {izro gobul edilmis hiiquqi aktlara, hom do nozarot organlarinin,

maliyys monitoringi aparan qurumlarin toloblorina amal olunmamasi naticosindo
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bas vermis hiiquqi risklordon ibaratdir. Banklarin likvidliyini azaldan risklordon
biri do konar risklor olub, asason iigiincii toroflor ya da tobistin vurdugu neqativ
tosirlor naticosindo yaranmis risklordir.

Banklarin golirliliyini asagi salan vo imicino zoror vuran risklordon biri do
strateji riskdir. Bas veron bu risk novii, bankin miioyyonlosdirdiyi strateji
hodaflorin diizgiin se¢ilmodiyi zaman yaranmaqdadir. Strateji riskdon basqa, niifuz
riski do banklara garst olan inamin zoiflomosine vo neqativ ictimai fikrin
formalasmasina sobob olaraq onun miiflislosmasino sobab olur. Digar risk, layiho
riski 1so banklarin nazorde tutmus oldugu layihalori reallagdiran zaman miithiim
sohvlora vo konardan golon faktorlarin tasirinin noticesinde yerina yetirilo
bilmodiyi ya da qarsisina qoymus oldugu mogsodlora ¢atmadigr halda banklar
miiflislosdirir.

Oslindo banklarin bazarda qarsilasa bilocoyi risklorin hiiquqi sonadlords
sistemlosdirilmasi ganunvericiliyin tokmillosmasinin bir gostoricisi olub, onlarin
apardiglart omoliyyatlarin noviino, miqdarina, foaaliyyastinin keyfiyyatino vo
miihitino, miirokkobliyino osason risklorin idaroedilmosi sistemini yaratmasini
zoruri edir.

“Banklarda risklorin idara olunmasi haqqinda Qaydalar”imn tosdiq edilmoyi
haqqinda Qararin 3-cii maddasina gors, banklarda risklorin idarsedilmasi sistemi
bir ne¢o elementlordon ibarat olur. Yoni banklar bu elementlori miitloq qaydada
banklar tigiin formalasdirmalidirlar.

[k olaraq banklar risklorin idaroedilmosi strategiyasini, habels risk istahasi
boyannamasini hazirlamalidirlar. Bundan basqa risklorin idaroedilmosinin toskilati
qurulusunu vo risklorin idaroedilmosi siyasotini  ovvalcodon miioyyanlos-
dirmolidirlor. Bu gostaricilordon basqga, risklorin idaroedilmasinin miidafio xatlori
sistemlagdirmali va risk limitlorini gostormalidirlor.

Kredit togkilatlarinda risklorin qiymotlondirilmosi prosesindo istifado edilmis
miixtolif modellor vardir. Bu modellordon biri “cks yoxlama” qaydasina tabe
olmaqgdir. “Oks yoxlama” osason ehtimal olunmus noticolorin real olaraq oldo

edilmis naticalorls aparilan miiqayisasini gostorir. Miiqayise zamani totbiq edilmis
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modellorin adekvathiginin toyin olunmasi zoruridir. Belo ki, oavvollor hesablanmis
va ya ehtimal edilmis naticolorin faktiki naticolordon koskin qaydada uzaqlasmasi
hazirlanmis modelo miivafiq doyisikliklorin aparilmasina sabab olur. Eyni zamanda
kredit togkilatlarinin cari makroiqtisadi voziyyoto vo mikroiqtisadi duruma uygun
olmagi tomin edilir.

Banklar miiflislosmokdon uzaq olmagq tigiin ganunvericilik ¢orgivosindo yeni
mohsullarin  vo xidmotlorin istehsali zamani bas vera bilocok risklorin
idaroedilmosini aparmali vo molumatlarin icmallagdirilmasini, risk hesabathiginin
aparilmasini1 tomin etmolidirlor. ©On onamlisi isa banklarin fovgelade hallar plam
hazirlanmalidr. Bu plan onlarin effektiv 13 mexanizmino sahib olmasini
asanlasdirmalidir.

Yuxarida qeyd edilonloro olavo olaraq deyilmolidir ki, o6lkodo kredit
institutlarmin miiflislogsmasi ilo baglh ganunvericilik aktlarinin tokmillogdirilmasi
liciin onlarin faaliyystindo zoruri normalar vurgulanmalidir. Bu normalara kredit
institutlarinin strateji planlar1 daxildir. Belo ki, bu norma tam olmasa bels, nisbaton
“Banklarda risklarin idars olunmasi hagqinda Qaydalar’inda gostarilmisdir.

Qanunvericilikds aparilmis tokmillogdirmalar istigamatinds qeyd edilmalidir
ki, kredit togkilatlarinin miitloq qaydada aparmali olduglari islordon biri risklorin
1darosedilmosi strategiyasinin hor togvim ilinin bitimindon sonraki ilin ilk riibi
daxilindo ke¢mis ildo aldo edilmis noticolors uygun yenidon baxilmalidir. Toalob
olundugu halda iso miivafiq doyisikliklori kredit toskilatlar1 icra etmoli aparmali va
novbati ildoki foaliyystlor daha da tokmillogmalidir.

Bu Qaydalarin IV maddasina asason, dlkads foaliyyatde olan hor bir kredit
miiossisasindo risklorin idareedilmosi ilo bagli hadoflori gdstoran strategiyalar
hazirlanmalidir. Bu strategiyada miitloq olaraq asagidaki risklorin idarsedilmasi
lizra taktikalar gostarilmalidir:

Banklarin {izlogocayi risklarin idarsedilmayi lizrs siyasat hazirlanan zaman bir
ne¢o mithiim gostarici diggoto alinmalidir. Bu xiisusiyyatlor risklorin idarsedilmasi

isinin qurulmasi, hamginin salahiyyatlorinin bolgiisiiniin aparilmasi ilo baghdir.
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Sakil 8. Risklorin idarsedilmasi iizrs taktikalar

bankin strateji hodoflorino uygun risk istahasi

bankin foaliyyat strategiyasinin hoyata kecirilmosi
naticasinds maruz qala bilacayi biitiin risklor

yeni foaliyyat novlori vo sistemlorin totbiq edilmasino
bankin risk yanagmasi

[ bankin kapitali ilo bagl strateji hadoflor

aktiv vo passivlorin strukturu ilo bagl strateji hodoflor

qlobal va makroiqtisadi miihitds bag veran
doyisikliklordon yarana bilocok risklorin idars edilmosi

fovgolado hallarda risklorin idars edilmasi

risklorin idara edilmasi sistemina nazarat

Mbonba: “Banklarda risklorin idars olunmasi haqqinda Qaydalar’a asason muollif
torafindon tortib olunmusdur

Bundan basqa bankin apardigi faaliyyst novlarinin, biznes prosesslorinin va
informasiya  moarkazlorinin  garsilasacagi  risklorin  idarsedilmasi  siyasati
aparilmalidir.  Bu vaxt risklorin idaroedilmoyi i{izro miidafio  Xxotlori
sistemlosdirilmalidir:

+* Kredit toskilatlarinin ilkin miidafio xotti qurulmalidir. Foaliyyatlorinin
kredit toskilatlarina birbasa qaydada risklor yaratmis biitlin qruplari, yoni bu
toskilatlarin miistorilorine miixtolif xidmotlor veron, mohsul ilo xidmaotlorin
toroqqisini reallagdiran struktur soboalori, homginin do bu toskilatlarin filialllar1 vo
sobalori aiddir. Ilk miidafio xottinin on miihiim mosuliyyotlori do vardir. Bu
mosuliyyat qrupuna biitiin risklorin idaroolunmasi, homg¢inin do slagodar nozarot
todbirlori tizro mosuliyyatlilik aiddir. Eyni zamanda tokmillogdirmo vo resurslarin
bolgiisii = vo  prioritetlosmo  lizro  qgorarlarin  komoyi  ilo  risklorin
miioyyanlosdirilmasindon etibaron morhololorin hamisini ohato etmis risklorin
idaraolunmasi daxildir.

+ Kredit togkilatlarinin ikinci miidafis xattinin formalasmasi. Bura kredit
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toskilatlarinda risklorin i1darsedilmasi, hiiquqi risklorlo komplayens risklorinin
idaroedilmosi fuksiyasim1 hoyata kec¢irmis struktur sobolor aiddir. Kredit
toskilatlarinin qarsilasdigi hiiquqi risklorlo vo komplayens risklordo idaroetmo
funksiyasinin hoyata keciririlmosi zamani b6lma uygun bankin apardig: foaliyyatin
tonzimlomo sortlorino uygun aparilmasina nozarsti aparir. Homginin do hiiquqi
risklorlo  komplayens risklorinin idaroedilmosi 1ilo bagli siyasotlorin  vo
prosedurlarin hazirlanmasini shatas edir.

+ Kredit toskilatlarinin iigiincii miidafio xatti iso ilkin vo ikinci miidafio
xotlorini  qiymatlondirilmasi  solahiyystinin  verildiyt miistaqil daxili audit
sobasindon, homg¢inin do konar auditorlardan ibarat olur. Daxili audit sobalori
prosedurlart vo mexanizmlori daha effektiv olub tokmillogmosi, onlarin uygun
formada icra edilmosinin risk osaslarini vo iimumi olaraq auditini hoyata
kec¢irmokdadir.

Kredit togkilatlarinda risklorin idarsedilmasi prosesi bu togkilatlarda risklorin
effektiv idaraedilmasi magsadile lazimi prosedurlarla qiymatlondirme metodlarim
ohato etmokdadir. Kredit toskilatlarinin apardigi foaliyyotlorin miiflislosmo 1ilo
naticalonmomasi magsadils risklorin miiayyanlagmasi va qiymatlondirilmayi zaruri
metodlar1 segarok, onlarin risk profilinin hocminin, eyni zamanda miirokkabliyinin
doracasino uygun olaraq segilir. Totbiq edilon metodlarin komoyi ilo onlara aid
fikirlor miitomadi qaydada qiymatlondirilmalidir.

Kredit toskilatlarinda qiymotlondirmo zamani miitloq olaraq stress-testlor
hayata kecirilmalidir. Bu testlor 6z novbasinda kredit togkilatlarinda risk profiling
neqativ  bir tosir gostoro bilon hadisalorin  miioyyonlosmasi, onlarin
qiymotlondirilmosi moqgsadilo aparilir. Kredit miiossisalorinin  foaliyyatinin
hocmindon vo apardigi foaliyyatin miirokkabliyine uygun stress test modellori
qurulur. Bu testlor he¢ olmasa il oarzinds 1 dofs aparilir.

Stress test modellori daxilindo kredit toskilatlar1 bas veran biitiin soklarin an
somorasiz haddinin doyismoyi ehtimalini nazords tutur. Bu soklar zamani bazarda,
kredit sortlorinds, likvidlik saviyyasinda, amaliyyat va basqa bir ¢ox risklards olan

komponentlor oks etdirilir. Stress testlorin kegirilmoyinin naticosi olaraq bank
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kapitalinin bas veroan soklara doziimliiliik soviyyssi, bas veron soklar zamani
onlarin moaruz qalacagi maksimum zararlor vo faaliyystlorindaki miixtslif bosluglar
miuoyyaonlosmalidir.

Kredit toskilatlarinda risklorin doyarlondirilmosi tezliyi bu togkilatlarin
apardig1r foaliyyotdo yaranmis risklorin formasi, hocmi, xiisusiyystino uygun
aparilmalidir. Kredit toskilatlarinin tizlosdiyi risklorin miioyyonlosmosi miioyyon

metodlarin kdmayi ilo hoyata kegirilmokdodir. Bunlar asagidakilardir:

Sakil 9. Risklorin miiayyonlosmasi metodlari

\

risk xoritasi - risk xaritosindo bankin moaruz qala bilocoyi riskler, riski yaradan
daxili vo konar saboblor, riskin yarada bilacayi diger risklor vo miimkiin zarorlor oks
olunur, habels riskin bagvermao tezliyi, idars edilmasi vo qiymatlondirma alatlori,
riskin idars edilmosi lizro masul soxs vo ya struktur bolmo miioyyon olunur. Risk
xoaritasing an azi ildas iki dofs yenidon baxilir vo lazim galdikds dayisikliklor edilir

-

( sorgular - sorgulardan miioyyonlosdirilmasi ¢otin olan miixtalif risklorin
askarlanmasi {i¢iin istifado olunur. Sorgularin mévzusu bankin risk gozlontilorino
(_ osaslamir. Sorgular aydin, y1gcam vo mévzuya uygun gokildo tortib edilir.

( empirik (hoqiqi tarixi molumatlara osaslanan) tohlillor - bank torafindon risklorin
miioyyanlosdirilmasi tiglin 6zilinlin vo/va ya diger banklarin empirik molumatlarina
(masalon, zorarlor haqqinda) asason miitomadi olaraq tohlillor aparilir.

(" erkon xabordarliq sistemlori - bankda risklorin monitoringinin hayata keg¢irilmasi
ticlin erkon xabardarliq sistemlorindon istifads olunur. Erkon xabordarliq sistemi
bank foaliyystinds istifads edilon miixtalif amsal va faktorlarin onlar iizro miisyyon
edilmis hadloro yaxinlagmasi naticasindo miixtolif tohliikalorin yaranma ehtimallari
\__ VA risklar barodo malumatlarin verilmasini tomin edir. )

Mbonba: “Banklarda risklorin idare olunmasi haqqinda Qaydalar”a osason miiollif
torofindon tortib olunmusdur

Belaliklo, kredit institutlarinin miiflislogsmasi ilo bagli qanunvericilik aktlar
tokmillasdirilorak risklor uygun kateqoriyalara gore qruplasdirilmali, oldo edilmis

naticalar iso sanadlogdirilarak hesabatlarda oks edilmolidir.
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3.2. Maliyya institutlarimin miiflislosmo riskinin azaldilmasinda iqtisadi
vasitalardan istifados istigamatlari

Maliyys institutlarinin miiflislosmo riskinin azaldilmasinda istifado edilon
vasitolordon biri nizamnams kapitali ilo baglidir. Nizamnamo kapitali iqtisadi
subyektlorin maliyyo voziyyotlori haqda tosovviir formalasdirmaga imkan veron on
onomli gostoricilordon birisidir. Nizamnamo kapitali togkilatin kapitalinin on stabil
elementlorindondir vo onun doyisdirilmasi miioyyon edilon gaydada
qanunvericiliyo uygun sokildo hoyata kecirilmokdodir. Eyni zamanda, toskilatin
Ohdaliklorinin reallagmasinin tominati aspektindon nizamname kapitali onun
nizamnamosindon irali golon vozifolorinin icrasi liglin lazim olan resurslarin
formalasmas1 monboyidir. Nizamnamo kapitali golocok dovrdo golir qazanmaq
maogsading uygun hoyata kegirilon foaliyyatlor igiin ilkin kapitaldir.

Nizamnamo kapitalinin formalasma qayda vo sortlori togkilatin yaradilma
mogsadi vo onun toskilati-hiiquqi formasi ilo olagolidir. Miixtolif toskilati vo
hiiquqi formalara malik toskilatlarin nizamnams kapitalinin yaradilmasiin
gaydalari 6lkenin normativ hiiquqi sanadlori ils toanzimlonir.

Hiiquqi soxsin sahib oldugu nizamnamo kapitali bu soxsin kreditorlarinin
moanafeyina tominat yaradan amlakin minimum doayarini miioyyanlosdirmokdadir.
Miiossisolordo nizamnamo kapitalinin hocmi bir qayda olaraq Azorbaycan
Respublikasinda Nazirlor Kabineti torofindon miioyyonlogdirilmis moblogdon az
olmamagla tosisgilor torafindon miioyyanlosdirilir. Azarbaycan Respublikasinda
Nazirlor Kabinetinin gobul etmis oldugu Azaorbaycan Respblikasi Miilki
Macallasine asason ortaya cixan bazi mdvzularin hall edilmasi haqqinda 224
nomrali, 23.12.2000-ci ildo olan Qorarina osason sohmdar comiyyatlarinin sahib
olduqglar1 nizamnams kapitalinda minimum hadd toyin edilmisdir. Bels ki, qapal
sohmdar comiyyotindo bu moblog 2000 AZN oldugu halda, agiq sohmdar
comiyyatlorinds bu moblag 4000 AZN-dir. Nizamnams kapitali pul, yaxud qgeyri-
pul formasinda ola bilmokdodir.

Olkodo sohmdar comiyyati quruldugda onun nizamnamo kapitali fonduna

goyulan goyuluslarin formasi birmonali olaraq Azarbaycan Respublikasinda qobul
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edilmis Miilki Macolloya, hom ds tasisgilorin daxilindo mévcud olan miigavilalora
osason mioyyon edilmokdadir. Sohmdar comiyystindo yaradilan nizamnamo
fonduna olan goyuluslar miixtalif formlarda, yani pul vasaitlori soklinda, qiymatli
kagizlar formasinda, omlak olaraq, homginin do omlak hiiquglarina sahib
olmaqdadir. Buna paralel olaraq, pul doyarina sahib olan basqa hiiquglarda yarana
bilir,

Sohmdar comiyyati qurulan arafods pul formasina sahib olmayan omlaklarda
doyar tosis yigincaginda, sohmdar comiyyati tam formalasdigdan sonraki
morhalads sohmdar comiyyatlorinde sshmdarlarin apardiqlart imumi yi1gincaqglarin
qorarlarina asason miioyyan edilmokdadir.

Tosorriifat comiyyatinin sahib oldugu nizamnamao kapitali ilo slagodar osas 3
funksiyasii qeyd etmak olar:

1. flkin kapitaldir;

2. Tasisgilorin istirak payii miioyyon edir;

3. Ugiincii soxslor qarsisinda comiyyotin 6hdaliklorinin icra edilmosine
tominat verir.

Nizamnamo kapitali haqqinda bir ne¢o zoruri ictimai ohomiyyat dasiyan
funksiyalar1 reallagdiran hiiquqi qurumlarda (bunlara niimuns olaraq kredit
toskilatlarini, sigorta sirkatlarini, pogt miiassisalarini, dini qurumlari, publik hiiquqi
soxslari vo digarlarini gostormok olar) konkret toloblor goyularag ganunvericiliya
asason miioyyan olunur. Bununla belo bozi miiassisalords, xiisuson toskilati struktu
va hiiquqi formasina asason mohdud moasuliyyatli comiyyatlorde banzor toloblor
olmamaqdadir. Bu isa 0z ndvbasinds mohdud masuliyyatli comiyystlor kimi
qurulmus kommersiya toskilatlar1 ilo miigavilalorin kreditorlarin monafeyinin
gorunmamasina sabab ola bilmokdadir.

Banklarin nizamnamo kapitali - Azarbaycan Respublikasinda Moarkoazi
Bankda qgobul olunan (25.07.2012, 20/3 sayl1) qorara uygun olaraq yeni yaradilmis
banklarda nizamnamo kapital fondu iizro on asagi mablogin 50 milyon manat
olmasi tayin edilmisdi.

Si1gorta sirkotlorinin nizamnama kapitali — Azorbaycan Respublikasida
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Maliyyo Nazirliyinin hazirladigit vo 2014-cii ilin 24 yanvar tarixindo qgobul
olunmus 6 sayli gerarina gora, yeni qurulmus vo faaliyyatini davam etdiron qeyri-
hoyat sigortasi qurumlarinin sahib olmali nizamnams kapitali fondunda minimum
migdar 5 milyon manatdir. Ancaq bu moblog hoyat sigortasi qurumlarinda forqli
olub, 10 milyon manat hacmindadir.

Tokrarsigorta sirkotlorinin nizamnama kapitali — Azorbaycan Respublikasinda
Maliyyos Nazirliyinds 24. Yanvar 2014-cii ildo hazirlanmis 06 sayli qorarda oks
olundugu kimi yeni qurulmus vo foaliyyotini davam etdiron tokrarsigorta
qurumlarinin nizamnama kapitali fondunda minimum miqgdar 20 milyon manatdir.

Fond birjasinda, Kliring toskilatlar1 vo Investisiya qoyulusu fondunun
depozitari, Azorbaycan Respublikasinda Qiymotli Kagizlar tizro Dovlot
Komitasinda (indi bu salahiyyatlor Maliyys Bazarlarina Nozarot Palatasinda icra
edilir) 29 sentyabr 2015-ci ildo 07 sayli qorarina osason tosdiglonan va bu
gaydalarda gostorilonlora goro nizamnamo kapitalinda on asagi mablog 1 (bir)
milyon manatdir.

Bank olmayan kredit toskilatlarinda nizamnamo kapitalinin mablagi,
Azorbaycan Respublikasinda Maliyyo Bazarlarina Nozarot Palatasinin vermis
oldugu gorara, yoni 07 iyun 2017-ci ildo 15 némrali gorarina uygun tasdiglonan
gaydalara goro kommersiya hiiquqi soxsi simasinda yaradilacaq BOKT-larda
nizamnams kapitali fondunun on asagi migdart 300 min manatdir. Ancaq geyri-
kommersiya hiiquqi soxsi gisminds qurulan BOKT-larda iso bu moablog 30 min
manatdir.

Kredit ittifaglarinin nizamnamo kapitali — Azorbaycan Respublikasinda
Maliyyo Bazarlarina Nozarot Palatasinin vermis oldugu 07 iyun 2017-ci il 15
nomroli gorarinda oks olunur ki, bu qurumlarin saxladiglari nizamnamsa kapitali
fondu he¢ olmazsa an az 4 min manat olmalidur.

Belalikls, maliyys institutlarinin  miiflislogmo  riskinin  azaldilmasinda
nizamnamso kapitalinin shamiyyastino toxunduqdan sonra, Azarbaycanda on yiiksok
nizamnamsy kapitalina sahib banklara nazar salaq (Cadval 7).

Nizamnamo kapitalindan basqa, maliyya institutlarinin miiflislogsmo riskinin
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azaldilmasinda istifado edilon digor vasito Sohmdar comiyyatlorindo ddvloto

maoxsus sohmlarin idarsetmays verilmasi ils bagli olmusdur.

Cadval 7. 2018-ci ilda an yiiksok nizamnamo kapitalina sahib 10 bank

Banklar Nizamnamo? Kkapitah
1 IBA 1241287
2 Pasha Bank 333000
3 VTB Azarbaycan 315815
4 Nikoil Bank 296000
5 Xalg Bank 225079
6 Kapital Bank 205850
7 Accessbank 140258
8 Expressbank 137257
9 Unibank 125686
10 Atabank 120020

Monba: Report agentliyinin igtisadi informasiya biilleteni

Cadval 7 gostarmokdadir ki, 6lkads banklarin nizamnama kapitali minimum
tolobdon, yoni 50 milyon manatdan dofslorls yiiksokdir.
Maliyys institutlarinda sohmlorin idaroetmoya verilmosindo osas mogsad

asagidakilardan biri ola bilor (http://www.stateproperty.gov.az):

eOlkodo foaliyyotdo olan sohmdar comiyyatinin apardiglari omoliyyatin
mohkomlonmosi;

eHomin sohmdar comiyyatlorinin 6zallosdirilmasinin hazirligs;

¢Bu sohmdar comiyyastlorindo menecment prosesinin yiiksalmaosi;

eisteklakgilara gostorilmis vo toqdim edilmis xidmeotlords ndvlorin va rogabat
potensialinin yiiksoldilmasi;

¢Olkoda sohmdar comiyyatloring investisiya qoyuluslarinin colb edilmayi;

e Sohmdar comiyyatlorinin mpvcud borclariin miqdarinin azaldilmagi;

eOdomo giiciiniin zaif oldugu sohmdar comiyyatinin miiflislosmayinin
qarsisinin alinmagi.

Yuxarida gostorilon har hansi bir sobabdon maliyys institutlariin sshmlarinin
idaraetmoya verilmasi bas verarso, avvalcodon miioyyonlosdirilmis asagida

gostarilon toloblors riayst etmok zoruridir (http://www.stateproperty.gov.az):

* idaraetmays verilon sohmlar iizra miilkiyyat hiiququnun kegmomasi;
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+ sohmlorin idara edon soxslora girov vo digor yiikliilikklordon azad
sokilda verilmosi;

+ baglanmig oqdlorin qiivvodo oldugu zaman kosiyindo idaroetmoyo
veranlor torafindon sohmlorin miixtalif hiiquqi soxslorin sahib oldugu nizamnama
kapital1 fonduna qoyulmasma vo ya digor sokildo yiikliiliiys gotirib ¢ixaran
oqdlorin imzalanmasina yol verilmomaosi;

* miigavilonin qlivvado galdigi miiddotdo idaroedon torofindon biitlin
hiiquglarla vazifalorin 6z adindan yerina yetirilmis olmasi, lakin bunu idars edon
qisminda ¢ix1s edarak hayata kecirdiyina istinadini etmasi;

+ foaliyyat lizro programin (biznes planin) gergoklosdirilmosi mogsading
uygun idars etmoys veronin Olkadoki qanunvericiliklo miioyyanlosmis gaydada
saglamlasdirma {i¢lin nozordon kecirirlmis vosait vo dividentlordon, eloco do
miixtolif ganuni monbalors asaslanaraq onlarin hesabina, yoni kredit vo grantlarin,
magsadli maliyys yardimlarinin, bank kreditlorinin vo s. hesabia maliyya dostoyi
gostormok hiiququnun olmasi.

Sohmdar comiyyatlorini miiflislosmodon qorumaq moagsadilo sohmlori
idaraetmoyo verilon miiddotdo sohmdar comiyystinin {imumi yigincaglarinda va
miixtolif idaroetmo organlarinda;

(a) sohmdar comiyyatinin lagvi vo yenidan togkili,

(b) sohmdar comiyystinin nizamnamasinin vo nizamnams kapitalinin
doyisdirilmosi,

(c) toromo tosorriifat comiyyatlorinin yaradilmasi, hom do sohmdar
comiyyatinin digar hiiquqi soxslorin nizamnams kapitalinda istiraki,

(d) sohmlarin olavo emissiyasi vo ya yerlosdirilmis sohmlorin geri alinmasi
kimi masalolorls bagli idaroetmoya veranin royi osasinda idaroedon 6z miinasibati-
ni bildirir.

Umumiyyatlo, miiddotino géro sohmlorin idaroetmoyo verilmosi osason ii¢
formada reallasdirilmaqdadir:

»qisamiiddatli formada —>5 ilo kimi,

»ortamiiddatli formada —5 ildon 10 ilo kimi,
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suzunmiiddatli formada —10 ildon ¢ox olmagq]a.

Yuxarida geyd edilonlordon aydin goriildiiyii kimi, maliyys institutlarinin
miflislosmosi riskini azaltmaq {li¢lin miixtolif dovrlordo sohmdar comiyystlorindo
sohimlarin idarsetmays tohvilinde asas mogsod menecmentin yaxsilagmasi, onlarin
rentabelliyinin yiiksaldilmosi ¢ixis edir.

Maliyys institutlarinin miiflislosmosi riskini azaltmaq {li¢iin maliyys cohotdon
zoif sirkatlorin yenidon qurulmasi zamani pul axininin diizeldilmoasina ¢alisilir. Pul
axinimin diizoldilmosi vasitosilo samoaraliliyinin artirilmasi ilo miiflislosma riski
aradan qaldirila bilor. Yoni, gliniimiizdo prioritet problema ¢evrilmis borc 6doma
tozyigindan xilas olmaq va aktivlarin daha somarali istifade olunmasini vo maliyya
kredit togkilatinin performansinin artirilmasini tomin etmok moaqsadi dasiyir.

Asimmetrik molumatlar va toraflorin maraqlarinin toqqusdugu bir miihitdo
toroflor arasinda maliyys ¢atinliyi bas vers bilir.

Informasiya problemi miiflislosmo riski ilo iizloson sirkat sahiblorinin, sirketin
real voziyyeti haqqinda qorar vermok ii¢iin etibarli molumat oldo etmasinda
lizlosocoyi ¢otinliyi ifado edir. Sirkotin real voziyyeotinin, basqa sozlo yasana
bilacak ¢atinliyin sirkatin miivaqqati maliyya ¢otinliyi yoxsa iqtisadi ¢atinlik olub-
olmamas1 miioyyon edilmalidir.

Burda nazords tutulan, bu ¢otinliyin doqiq miioyyanlosorak istifado olunacaq
yenidonqurma proseslori vo metodlarinin toyin edilmasi ilo baghdir. Ancaq biitlin
toroflor maliyyo kredit toskilatlarimin  faktiki  voziyystini tam olaraq
qiymatlondirsolor belo, mdvcud problemin holli {iclin on optimal ¢ixis yolu
haqqinda miinaqisalar olacaqdir. Cilinki miixtalif yenidonqurma tisullar1 naticasinda
aktivlor idaracilor, kreditorlar vo torofdaglar arasinda miixtalif soviyyads bolgiisiine
sabab olacaqdir.

Maliyys problemlori olan sirkotlor miiflislosma haqqinda hiiqugi sonadlore
osason maliyys hiiquqglart vo ya faaliyyetlorini yenidon formalasdirmaq {igiin
mohkomoyo miiraciot etmodon, koniilli olaraq foaliyyotlorini vo maliyyo
voziyyatlorini miivafiq torof qruplar ilo maraq qruplan ilo razilagdirilmis qaydada

yenidon qura bilar.
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Maliyyo-kredit toskilatlar1 ogor ugurlu yenidon formalagsma prosesini hoyata
kecira bilmozlorss, naticodo bu toskilatin logvedilmosi prosesi baslayacaqdir. Bu
clir miiossisolorin maliyyo ¢otinliklorinin tohliline vo bu prosseslords istifads oluna

bilocok miioyyon iisullara totbiq edilo bilon prosseslor Sokil 10-da gostorilmisdir.
Sakil 10. Maliyya ¢atinliklarinda tatbiq edils bilan hall proseslari

P Dayvigiklik taklifi
Biiaszisa- Miiddat uzatmag
— nin
faaliyvati
Daha azx ddama
Qeyri- " - (composition)
|  hiigugi
proseslar = Digar metodlar
Miizssisanin
M faalivyatini
dayandirmas: | Aktivlerin satilmas
Mhialiyyva
catinliyi |—p Bazga miassiza ila
birlazma
Alaflislagma
Midessisa prosesinds yenidan
~p| fraliyyatina [ gquralma
davam edir
Hugugi —»
l=
~p| prosesir Aliiassisanin
N faalivvatini Aktivlarin satilmasa
dayandirmas: H

Manba: F.J.Weston, M.Mitchell, L.Mulherim, J.Harild, Takeovers, Restructuring and
Corporate Governance, Prentice Holl, 2003, s.340

Yenidon qurulma iisullar istor hiiquqi proseslo, istorsa do hiiquqi proseslora
daxil olmayan omoliyyatlarla aparilsin, bu tisullarin hor birindo timumilikds bir-
birina oxsar cohatlor var vo timumi xiisusiyyatlari ilo aktivlarin yenidon qurulmast,
yeni torofdasliq miinasibatlorinin  formalasdirilmas1 vo maliyys hiiquglariin

yenidon qurulmasi ilo baglidir (Weston va digarlori, 2001: s. 345).
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Bunlar, aktivlorin bir hissosinin satilmasi, basqa bir sirkotlo birlosdirilmasi,
kapital qoyulusu, arasdirma va inkisaf xorclorinin azaldilmasi, yeni qiymatli
kagizlarin verilmosi, banklar vo digor kreditorlar ilo yenidon razilasma, borc

kapitalinin doyisdirilmasi va borclanilmis kapitalizasiya daxildir.

3.3.  Maliyyo-kredit toskilatlarimn  miiflislosmasine qars1  xarici
tacriibadon istifads istiqgamatlori

Birmonali olaraq demok olar ki, maliyys-kredit toskilatlarinin miiflislosmasi
ilo bagli problemlor iqtisadiyyata ciddi zoror vurdugu {iglin bu istigamotdo
beynalxalq tocriibodo miixtalif todbirlor goriilmokdadir. Bu tadbirlora avvalca
IEOO timsalinda Tiirkiye, daha sonra iso IEO timsalinda iso Fransa vo Ingiltors
niimunasinds nazar salag.

Tirkiya bank sistemi: Tiirkiyado bank sisteminin maliyys sistemindoki
paymin 88,2%-ni toskil edorok boyiik bir 6nom dasiyir. Tirkiyado 47 bank
foaliyyot gostorir, onlar arasinda bir qismi depozit banklari, digor qismi iso
investisiya vo inkisaf banklar1 olaraq faaliyyat gostorir.

Cadval 8. Tiirkiyads amanat banklarinin vo sébolorinin say1, 29.04.2019

Banklarin say1 Olkodaxili s6ba Xarici $0ba
9manat Banklari 34 10274 70
O cilimlodon:
Dovlet kapitalli 3 3679 32
omanat banklari
Ozal kapitall omanat 9 3898 28
banklar
©manatlarin 1 1 0
Sigortalanmasi
Fonduna transfer
edilmis banklar
Xarici kapitalll 21 2696 10
banklar

Moanba: https://www.tbb.org.tr/

Digor olkalords oldugu kimi, Tirkiyado do bank sistemi makroigtisadi
hadisalora ¢ox hossasdir. Belo ki, dlkodo bag vermis miixtalif igtisadi vo siyasi
hadisalor biitiin iqtisadiyyata, hamg¢inin maliyys institutlarinin faaliyystino ciddi
tosir gostorir. Tiirkiyado asas problemlordon biri inflyasiya ilo baglidir. Yiiksok
inflyasiya hom depozit sahiblorinin galirlorini doyarsizlesdirdiyindon onlarin

65



xarici valyutada olan borclarint 6domasindo ¢atinliklorlo {izlosmasine sabob
olmusdur.

Tiirkiyads banklarin {izlosdiyi béhranlarin tarixinoe baxdiqda xiisusila, 2001-
ci vo 2008-ci illords bas vermis bohranlarda problemli kreditlorin hocminin artdigi
goriiliir. Bu bohranlarda bank sektorunu krizdon ¢ixartmaq tiglin Tiirkiys Banklar
Birliyi miixtolif siyasot totbiq etmoays calismuisdir. Masolon, banklarin problemli
aktivlorini almaq {iciin Aktiv Idaroetmo Sirkoti (Aktif Yonetim Sirketi) qurmaq
ticlin faaliyyato baslamisdir. Ancaq sonradan bu faaliyyst yarim buraxilmis, onun
avazindos toayin edilmis lider bankin roahbarliyindo olan bir komissiya vasitasilo
mohkomoays miiraciot etmoadon problemlorin hall edilmoyi tigiin bir siyasot
hazirlanmigdir (Erdal, 2012: s. 5).

Aparilmis siyasot naticosinde Maliyys Istehsali Maslohot Surasi (Finans
Uretim Danmisma Kurulu) yaradilmisdir. Iqtisadiyyatdan mosul olan nazirin
rohbarlik etdiyi Surada Xoazino Miistasarligi, Moarkazi Bank, Bank¢iliq Tonzimloma
vo Nozarot Surasi, Qiymotli Kagizlar Surasi, Dévlet Banklar1 Ortaq Idaroetmo
Surasi, Qaranti Bankin va s. qurumlarin rohbarlori istirak edir.

Tiirkiyodo aparilmis Yenidon Yapilandirma Proqrami c¢orgivasinds bank
sektorunda voziyyat yaxsilasmisdir. Belo ki, 2003-cii ildo bank sektorunda olan
imumi aktivlerin dayari 14%, 2011-ci ildo isa 2010-cu illo miigayisado 10%
artmisdir (Erdal, 2012: s. 15).

Bank Tonzimlomo vo Nozarot Toskilatinin molumatlarina gora, Tirk
bankg¢iliq sektorunun comi aktivlori 2018-ci ilda 3 trilyon 671 milyard 537 milyon
liro olmusdur. Bu sektorun iimumi aktivleri 2017-ci ildo son dovro goro 413

milyard 694 milyon lira (12,7%) artmisdir (http:/www.bddk.org.tr/).

2018-ci ildo aktivler arasinda on boyiik aktiv kreditlor olmusdur. Belo ki,
onun hacmi 2 trilyon 353 milyard 170 milyon lira oldugu halda, qiymatli
kagizlarin hacmi iss 431 milyard 613 milyon liroya catmusdir. 2017-ci illo
miiqayisodo 2018-ci ildo 12,7 faiz, kreditlor 12,1 faiz, qiymotli kagizlar 7,5 faiz
artmisdir. Bundan basqa problemli kreditlarin hacminds ds doyisiklik bas vermis-
dir.
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Cadval 9. Tiirkiyads banklarin verdiyi iimumi kreditlar va problemli kreditlarin

hacmi, lira
2016, dekabr 2017, dekabr 2018, dekabr
Problemli kreditlor 13.128 13.242 96.656
Umumi kredit 1.734.342 2.098.246 2.394.425
moblagi

Moanba: https://www.bddk.org.tr/

Codvaldon goriildiiyli kimi, Tirkiyado problemli kreditlorin hocmi imumi
kreditlorlo miigayisoda doyiskon olarag, 2018-ci ildo yiiksalmisdir. Bu vaziyyat
awvalki illords aparilmis Yenidon Yapilandirma Programinin yenilonmasini zaruri
edir.

Fransa bank sistemi: Fransanin bank sistemino Fransa Banki (Banque de
France), depozit banklari, isgiizar banklar, ortamiiddatli vo uzunmiiddstli kredit
banklar1 daxildir. Fransa banki 6lkonin morkazi bankidir vo 1840-c1 ildon foaliyyat
gostorir. Fransa Banki Avropa Markozi Bankinin {izviidiir. Fransa Banki Avropa
Morkozi Bankinin ilkin kapitalinda Almaniyadan sonra ikinci on bdyiik paya

(16,87%) malikdir (https://www.export.gov/).

Fransada depozit banklari talob olunanadok amanatlori 2 il miiddstindon ¢ox
olmamaq sorti ilo gobul edir. Olkodo depozit banklarin digor miiossisalorin
kapitalinda istiraki mohdudlasdirilaraq 20%-lik limit qoyulmusdur. Depozit
banklarin topladiglar1 depozitlorin miiddati 2 ildon ¢ox ola bilmaz, eyni zamanda
verilon kreditlorin dévrii do 5 ildon artiq olmur.

Olka foaliyyatdos olan isgiizar banklar osason investisiya qoyan bank miiossisolori
olaraq qeydiyyatdan kegir. Onlarin foaaliyyatlori gobul edilmis xiisusi hiiquqi
sonadlorlo  tonzimlonmokdadir. Qiymatli kagizlarin alqist vo satisini hoyata
kegirmoakla barabar, bu banklar miitomadi olaraq investisiya qoyulusunu haya-

ta kegirirlor (EBF, 2018: 5.47). Fransada foaliyyatds olan ortamiiddatli vo uzunmiid-
dotli kredit toskilatlari isa depozit banklar1 va isgiizar banklar arasinda kegid roluna
sahibdir. Qanunvericiliys asasan, bu banklar 2 ildon daha az miiddat ii¢iin depozit
gobul eda bilmir. Eyni zamanda 2 ildon daha az miiddatdo kredit vermir. Olkoda
movcud bank sisteminds ortamiiddatli vo uzunmiiddatli kredit toskilatlarinin

xiisusi ¢okisi ¢ox deyil.
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Fransada movcud qanunvericilikdo kredit miigavilesinin hazirlanmasi ila
olagodar ciddi prosedurlar vardir. Belo ki, hazirlanmis miigavilodo ganunda
gostorilmis istonilon gostaricinin  geyd edilmomoasi baglanmis miiqavilonin
qiivvadon diismasina sobab olur. Homin banklar iso 6z novbasinds faizlori aldo
etmok hiiququndan mohrum olunur. Masolon istehlak krediti iizro baglanmis
aqdlords asagidaki molumatlar géstarilmasi macburidir (FSB, 2019):

- kredit veron bankin, kredit alan soxsin Vo ona zamin duran saxslarin
tinvanlarmin gostarilmasi;

- kreditlorin verilmasi lizra sartlor va iisullar1 (miiddati, 6danis vaxti va S.);

- verilmis kreditin moablogi, onunla olagodar yaranmis xarclor, homginin
effektiv faiz doracasi;

- osas kredit moblaginin vo ona gors faizlorin hisss-hissa 6danilmasinin dagiq
grafiki va hissa-hissa 6donis mablogloari.

Miigavilanin matninds, hamginin kreditin vaxtindan avval baglanmasinin va
ya kredit miigavilesinin basa ¢atmasinin sortlori vo prosedurlari noazordo
tutulmalidir.

Olkodo ddvlot banki hesab edilon Fransa bankinmn nozdinde fiziki soxslor
torafindon kreditlorin 6danilmasi ilo bagl insindentlar tizra Milli kartoteka vo ya
kredit 6domokdon yaymanlarin kartotekasi yaradilmigdir. Kredit tizra har bir
ohomiyyatli gecikdirmo vo ya novboti Odonisi etmomok fakti borclar {izro
komissiya torafindon noazordon kegirilir. Komissiya iso, 6z ndvbasinds, uygun
sonadin kartotekaya daxil edilib-edilmomasi haqqinda gorar gobul etmokdadir.
Sonadds tokca insindent barads deyil, ham do kreditlosmo prosesini tonzimloyan
miiqavilalor vo ya mohkomo xarakterli tadbirlor barado molumatlar oks olunur.
Insindentlor barado molumatlar kartotekada 8 il orzinds saxlanilir. Bu
kartotekalardan yalniz banklarin vo miixtolif kredit toskilatlarinin 6z ehtiyaclarini
6domak ticiin istifado eds va bu informasiyani digarlorine vers bilorlar. Votondaslar
6z sonadlari hagqinda sifahi informasiyani yalniz Fransa Bankinin bdlmolorinds
alds edo bilarlar (FSB, 2019).

Fransada 2013-cii il aprel ayinda risklardon gorunmag ve miiflislosmanin

68



qarsisini almaq iiglin bank sektorunda islahatlar paketi hazirlanmisdir (Fernandez-
Bollo, 2013:s.2). Bu islahatda asas diqgoet bank qruplarinin struktur islahatinin hoyata
kecirilmoasini ohato etmisdi. Bu islahatlar gorgivesindo  asagidakilar noazordo
tutulurdu:

- iqtisadiyyat1 maliyyalosdirmak tigiin zoruri olan ticarat foaliyyatini hoyata
keciron zaman banklarin minimum saviyyads olsa belo {izlosocoklori bazar
risklarini azaltmag;

- miistorilorin depozitlorini miilkiyyat lizro ticarot foaliyystindo bas veran
risklardan qorumag.

Islahatin mogsodi ticarot foaliyyati naticosinds yaranan zarorlori 5demok iiciin
istifadasi planlasdirilan vergi 6danislori Vo depozit sigortasi pullarinin riskini ciddi
sokildo mohdudlasdirmaqdir;

- Kredit toskilatlar1 vo investisiya sirkotlori daxilinds ticarat foaliyyatinin
prudensial nazaratinin giiclondirilmasi.

Aparilmis islahatlardan sonra o6lkodo banklarin golirlorinds  yiiksalmo

olmusdur.
Cadval 10. Fransada 6 asas bank qrupu iizra naticalar

Milyard avro 2014 2015 2016 2017

Xalis bank goliri 136,4 146,3 145,7 146,4
Xarclarin galira nisbati 67,3 % 66,4 % 67,5 % 69,0 %

Riskin xarci 12,6 12,9 10,3 8,4

Galir 32,0 36,3 37,1 36,9

Xalis golir 14,3 23,7 24,3 23,9

Manba: ACPR, The French banking system, Reverse Roadshow French Banks, Paris, 11
June 2018 https://acpr.banque-france.fr/

Cadval 10-dan goriildiiyii kimi 6lkanin an boyiik 6 bankinin xalis bank
galirlori illor iizra artmisdir. illor iizra Xarclorin galirlords ¢okisi doyiskon olsa
belo (2014-cii ildo 64,3 faiz, 2017-ci ildo 69%), banklarin apardigi risk xarci
azalmisdir.

Fransada banklarin miiflislosmosini dnlomak {ii¢lin miitomadi olaraq onlarin
qarsilasa bilocoklori risklor analiz edilir vo ictimaiyyato catdirilir. Olkads banklarin

qarsilagdigr osas risklordon biri goalirlorlo baghdir. Yoni, asag1 faiz soaviyyasi vo
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margin sixilma riski 6lkodo banklarin galir saviyyasing tosir edon on yiiksok risk
amilidir. Bu risk amilinin bagvermo ehtimali yiiksokdir. Fransada banklarin
rastlagdig1 digor risk problemli kreditlorlo baglhidir. Belo ki, bu risk amilinin bas
vermo ehtimali da yiiksok oldugundan banklar ii¢clin on yiiksok Xorc yaradir.
Banklarin 6doma gabiliyyatins isa tasir edon an miihiim risk amili yeni tonzimloma
mexanizmlorinin totbiqi ilo bagl olub, bu riskin basvermoa ehtimali digar iki risk
amilino goro daha zoifdir. Qeyd edilonlora olava olaraq deyilmolidir ki, 6lkado
banklarin qarsilasacagi miixtolif risklori azaltmag vo onlar1 miiflislosmadon
qurtarmaq tic¢lin onlarin diversifikasiyali biznes modeli totbig etmosi moaslohat
goriiliir (ACPR, 2018).

Fransada banklarin biznes modelindo omoliyyat golirlori {izro osas
daxilolmalar parakonds satislardan aldo edilmokdadir. Bu golirlords sonraki an
bdyiik pay1r mobil bankgiliq vo sigorta va aktivlarin idars edilmosi toskil edir. On
kicik pay iso maliyya xidmatlorinin tizarine diisiir. Bundan basqa qeyd edilmalidir
ki, 6lkada problemli kreditlor iizra dinamika Avropa Birliyinin orta gdstaricisindon

asag1 olub digar dlkalar ilo miigayisada gonastbaxsdir.
Sokil 11. 2017-ci il iiciin problemli kreditlorin dinamikasi

0
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Manba: ACPR, The French banking system, Reverse Roadshow French Banks, Paris, 11
June 2018 https://acpr.banguefrance.fr/

Belo ki, Avropa Birliyindo problemli kreditlor {izro orta gostarici 4% togskil
etdiyi halda, Fransada bu gostorici 3,1% toskil etmisdir. Ingiltors vo Almanyada bu
gostarici uygun olaraq 1,5% va 1,9% olub bu 6lkalards problemli kreditlor
{izro risk faktorunun ¢ox asag1 oldugunu gostorir. On yiiksok gostarici iso Italiyada

misahido edilmokdadir.
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Belalikls, Fransada bank sisteminin miiflislosmasinds asas risk amili kimi
margin sixilma qgeyd edilir. Banklarin bu riskin tosirini azaltmasi iiglin
diversifikasiyali biznes modeli tatbig edilmali vo giiniin toloblarine uygun struktur
islahatlar1 aparilmalidir.

Boyiik Britaniya: Boyiik Britaniyanin maliyys institutlar iki qrupa boliiniir:
bank sektoru, bank olmayan maliyys qurumlari. Bank sektoru kommersiya
banklarindan (o ctimlodon, klirinq banklari), ugot evlarindan, ticarst banklarindan,
xarici vo konsorsial banklardan ibarotdir.

Bank olmayan maliyys qurumlarina tikinti comiyyatlori, sigorta miiassisalari,
investisiya sirkatlori, pensiya fondlari, kredit ittifaglar daxildir.

Britaniyada morkozi bank funksiyasmi 1694-cu ildo yaradilmis Ingiltoro
Banki hoayata kegirmokdadir. Markazi Bank Maliyya Nazirliyinin rohbarliyi altinda
islomasina baxmayaraq hokumoatdon formal miistaqilliya malikdir.

Kommersiya banklari Britaniya bank sisteminda iKinci saviyyasini toskil
etmokdodir. Bu 06lko orazisindo kommersiya banklari bir-birindon ohomiyyatli
doracoda forglonmoklo daha cox ixtisaslasmislar. Kommersiya banklar1 asason
depozit banklarindan, ucot evlarindon, xarici banklardan vo aksept evlarindan
ibarotdir. Ingiltoranin asas depozit banklarina kliring banklar1 aiddir. Bunlar kliring
ohdaliklarina malik an boyiik sohmdar banklardir.

Depozit banklarinin diger névii maliyys evlori adlanan qurumlardir. Bu evlor
istehlak kreditlori {izro ixtisaslagmiglar. Onlarin aktiv ameoliyyatlarinin 65%-9
godari mohlatli istehlak kreditlorinin tizarina diisiir. Bu kreditlarin taxminan 60%-i
avtomobil aligina yonoldilir. Verilon kreditlorin minimal mablogi 500 funt toskil
edir.

Ucot evlori London bazarinda maliyys institutunun xiisusi noviidiir. Onlar
qusamiiddatli kredit amaliyyatlariyla mosgul olur, kommersiya banklariyla morkozi
bank arasinda vasitagilik edirlor. Depozit halinda voasaitlori calb edir vo onlar
qisamiiddatli aktivlors yonoaldirlor. Ugot evlori, eyni zamanda, veksellorin alqi-
satq1 bazari rolunu oynayirlar.

Ingiltors Banki 6lkado faaliyyatds olan banklarin daha rogabstgabiliyyatli
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olmasi {igiin stress test tothiq etmolorini toblig etmisdir. Bu moaqsadlo 2018-ci ildo
banklarin stress testi iigiin risklarin idaro edilmayi prinsiplorini hazirlamigdir. Bu
prinsiplor {izro miitomadi giymatlondirmo aparan bank vo miixtalif kredit
toskilatlarinin geyd edilmis prinsiplors uygun 6ziinii qiymstlondirmasinin zoruriliyi
bildirilmisdir. Bu prinsilor asason risklorin idaroedilmosi modelinds effektivliyin

tomin edilmoayi mogsadilo hayata kegirilmokdodir. Bunlar asagidakilardir (Bank of
England, 2018: s. 5):
Prinsip 1 - Banklar miiayyan bir modelo malikdirlor vo onu istifado edirlor.

Prinsip 2 - Banklar, risk modelini idaro etmok iiciin effektiv idaroetmo
bazasina, siyasatina, prosedurlarina va nazaratino malikdir.

Prinsip 3 - Banklar mohkom inkisaf modelina Va onlarin reallasmasi prosesing
sahibdir, homg¢inin mévcud modellarin diizgiin istifadasini tomin etmisdir.

Prinsip 4 - Banklar miistaqil aragsdirma foaaliyyatlori aparmag vo qeyri-
mioyyanliklorini daha yaxs1 basa diismok ii¢lin miivafiq modellari istifado edir,
homginin miistaqil arasdirma faaliyyatlorini hoyata kegirir.

Siralanan bu prinsiplor osasinda materiallarin toplanmasi vo analiz
edilmasinin, banklarda effektiv idarsetmoys imkan yaradacag diisiiniilmokdadir.

Belaliklo, hom Tiirkiyo tocriibesi, hom do Fransa vo Ingiltoronin tocriibasi
gostorir ki, maliyya-kredit toskilatlarmin miiflislosmasi riskina qars1 olkalor

miixtalif siyasat totbiq edarok onlarin rentabelliyini yiiksaltmoya calisirlar.
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NOTICO VO TOKLIFLOR

Aparilmis todqgiqat isindo Azorbaycanda maliyya-kredit toskilatlarinin,
xtisusilo bank sektorunun miiflislosmasi Vo bu istigamotdo ©manatlorin
Sigortalanmast Fondunun foaaliyyati Oyranilorok, homginin 6lkado movcud
ganunvericiliyin bu amaliyyatlar1 tonzimloma saviyyasi arasdirilaraq asagida qeyd
edilon naticalar va tokliflor hazirlanmisdir.

1. Maliyys-kredit toskilatlarinin balans hesabatinda pul axinlarinin daima
horokati bir torofdon iqtisadiyyatda kreditlo maliyyslosdirilon investisiyanin
genislondirilmosi prosesina xidmot etmokdodir, bundan basqa maliyyo-kredit
toskilatlarinin mobilliyini qorumaqdadir. Bu baximdan 6lkads xiisusilos investisiya-
yigim olagesinin tonzimlonmosinin sistemli gokildo aparilmasi vo maliyys
sektorunun miixtalif saviyyalorinin diizgiin formada qarsiligli oalageds olmasi
yaranacag risklori azalda bilor.

2. Maliyys liberallasmasini1 sistemsiz hoyata keciron Olkoalordo bank
bohranlarinin bas vermosi ehtimali yiiksokdir. Buna goro do Azarbaycanda bu
istigamotdo sistemli iglorin goriilmoasi bank bohranlarinin monfi tasirini azalda
bilor.

3. Maliyys sistemi giiclii olan 6lkade maliyys liberallasmasi bank
bohrani riskini azaltdigi tiglin bu sahada tonzimlonma va nazarst miitomadi olaraq
aparilmasi golocokds analoji problemlorin yaranmamasina 6z miibat tosirini
gostara bilar.

4, Maliyya-kredit toskilatlar1 6lkado masgulluq saviyyasina ciddi tasir
edir. Belo ki, maliyys-kredit toskilatlarinin optimal faaliyyati 6lkads pul axininin
effektiv dovr etmasine sobob olaraq igtisadiyyatin canlanmasina, yeni is yerlarinin
yaradilmasina tasir eds bilor.

5. Maliyys-kredit toskilatlarinin biitiin iqtisadiyyata olg¢atan olmasi
olkanin todiyys balansina ciddi tosir edir. Bu toskilatlar cari omoliyyatlarin
davamliliginin tomin edilmasina, Xarici ticarat kosirinin azaldilmasina, mazanna
giymatlondirmasine tasiri shomiyyatli saviyyadadir. Buna gora do igtisadiyyatda
maliyyo-kredit toskilatlarinin foaliyysti hor saho tiizro aragdirilmasi vo mdvcud
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problemlorin aradan qaldirilmasi 6lko iqtisadiyyatinin inkisafina miisbat tosir edo
bilar.

6. Golir bolgiisii  borabarsizliyi ilo  maliyys-kredit toskilatlarinin
olcatanlig1 arasindaki da six alaqe vardir. Belo ki, maliyys sisteminin giiclii oldugu
olkolordo igtisadiyyat optimal golir bolgiinii hoyata kegira bilir vo insanlarin
galirlari yiiksak saviyyads olur. Bunu nazars alarag, Azarbaycanda maliyys-kredit
togkilatlarinin olgatanligi (ipoteka kreditlorindo asagi faiz dorocesi vo S.)
igtisadiyyatin sosial aspektdon inkisafina miisbot tosir eds bilar.

7. Azorbaycanda miiflislogmis maliyys institutlart vo onlarin sayinin
koskin azalmasi iqtisadiyyata ciddi tosir etmis, ohalinin banklara olan inami
zodolonmisdir. Banklara qoyulan amanatlorin azalmasi bu sahoads bas veran Krizi
daha da artirmigdir. Bu kimi hallarin qarsisinin alinmasi {i¢iin hiiquqi bazanin
yenidon giymatlondirilmasi va bosluglarin aradan qaldirilmasit bu kimi hallarin
qarsisini ala bilor,

8. Banklarin miiflislosmosi iqtisadiyyatin real sektoruna ciddi tosir
etmisdir. Bildiyimiz kimi, real sektorun toroqqisi hor bir dovlstin iqtisadi
stabilliyinin vo sosial aspektdon dayanigliliginin asas sortini formalasdirir. Ancaq
istehsalat sahosindo problemlor holl edilmoadikco, banklar qeyd edilon saholoro
kredit vermoyi riskli goriirlor. Bu kimi problemlori holl etmok {iciin
ixtisaslasdirilmis maliyys-kredit togkilatlarinin yaradilmasi miisbat tosir edo bilar.

Q. Igtisadiyyat1 tosviq etmok mogsadilo maliyyo-kredit toskilatlar {izro
aparilacaq inzibati tadbirlor gozlonilon samoarani vermayas bilir. Ciinki aparilacaq
ciddi inzibati metodlar bank sahosino zorbo endiros bilor. Bu zaman stimullagdirici
foaliyyeotlor hazirlanmalidir. Belo ki, agor 6lkonin banklar1 real sektoru birbasa
olaraq maliyyslosdirmado maraqli olmursa, onda onlar1 dolay1 qaydada maliyys
vasaiti ils tomin etmak miimkiindiir. Real sektorda dolay1 yolla maliyyalosdirmonin
hoyata kecirilmosi, yerli mallarin istehlaki mogsadi ilo banklarin kreditlorinin daha
cox ayrilmasi bu istigamoto miisbat tosir edo bilar.

10. Banklara amanat yerlogdiran omanatgilor bozon sigorta hadisasinin

ohomiyyatino 6nom vermirlor vo forgli faiz dorocasinds omanatlorini banklara
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yerlosdirilor. Ancaq sigorta hadisosi bas verdikdo kompensasiya oldo etmok {igiin
bu sahads ganunvericiliyin dyronilmasi vo amanatlori qanunla miioyyon edilmis
prinsiplor (faiz doracasi vo s.) iizro banklarda yerlosdirilmasi, bu istigamoatdo
omanoatgilorin biliyinin artirllmas1 golocokdo omanotgilorin qarsilasa bilacayi
problemlarin qarsisini ala bilar.

11. Kredit togkilatlarinda giymotlondirmo zamani miitloq olaraq stress-
testlor hoyata kecirilmolidir. Bu testlor 6z ndvbosindo kredit toskilatlarinda risk
profilino neqativ bir tosir gostoro bilon hadisolorin miioyyonlosmaosi, onlarin
qiymotlondirilmasi mogsadilo aparilir. Stress testlorin kecirilmoyinin naticosi
olaraq bank kapitalinin bas veron soklara doziimliiliikk soviyyasi, bas veran soklar
zamani onlarin moaruz gqalacagi maksimum zororlor vo foaliyystlorindoki miixtolif
bosluglar miioyyonlosmolidir. Kredit toskilatlarinin foaliyystinin hacmindon vo
apardig1 foaliyyotin miirokkabliyine uygun stress test modellori qurulur. Bu
testlorin he¢ olmasa il orzindo bir dofo aparilmasi maliyyo-kredit toskilatlarinin

qarsilasa bilacayi risklori azalda bilor.
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