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Summary

The relevance of the research: At the same time, there are both statistical and
reporting data available both in the CIS and in the commercial banks of foreign countries.
The creation of commercial banks is one of the principal powers of the central bank and
the financial markets oversight chamber. it is necessary that the literature in our Republic
is relatively limited compared to other topics.

Purpose and Objectives of the Research: The main purpose of the dissertation work
is to develop the theoretical and methodological aspects of the establishment of
management strategies to ensure optimal management of financial transactions of
commercial banks. The main purpose of analyzing the current situation of commercial
banks in our Republic is put forward.

Used research methods: Analyzes of research, economics, mathematics,
summarization and comparative methods have been used.

Research Information: Publications of local and foreign researchers, indicators of
the statistical committee and the statistical bulletin of the central bank should also be
specifically mentioned.

Research Restrictions: The approach of different scholars and researchers to the
subject at different times during the search of literature made the research process
difficult.

Findings of the study: Formation of profits of a commercial bank is determined by
the specific features of the commercial enterprise, the framework of operations, the
possible registration system.

Scientific-practical significance of the results: The results obtained from the
research work can be used in every student studying in the economic field.

Key words: Commercial banks, financial markets, leasing, factoring.
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GIRI

Moévzunun aktualhg. Funksional [S)rinsiplerine asason ¢ox sayda bank
omoliyyatlari aparan kommersiya banklar1 6lkonin maliyys sisteminin alt sistemlori
kimi ¢ixis edirlor. Ticarat banklar1 tarafindon hoyata kegirilon miithiim funksiyalar
bu toyinatlarla baglidir. Bu banklarin universal funksiyalar1 dlkadoki mohsul va
xidmatlorin Kommersiyya hacminds miihiim rol oynayir va bir ndév "omanat-inves-
tisiya" proseslori tomin edon maliyys investoru kimi ¢ixis edirlor. Bu onlara
igtisadiyyata likvidin asas monboyi kimi miiraciat etmoayo imkan verir. Ticarat
banklarinin faaliyyatinin osas magsadi maliyys omoaliyyatlarinda maksimum
moanfaat olds etmakdir, ¢iinki bu fayda 6z mocmu kapitalini artirir vo sahiblori nicat
tapir. Amma banklar, onlarm galirliliyini tohliikkesizlik vo likvidlik soartlori ilo
barigdirmaq iigiin miimkiindiir. oks halda bank 6z likvidliyini itira bilor. Bu giin
maliyys bohrani1 bank béhrani yaratdi vo bu yalniz kredit toskilatlariin gedisatini,
hom do dovlatin igtisadi hoyatini pozur. Dinamik kibernetika sistemi hesab edilon
kommersiya banklarmin kompleks maliyya dinamik sistemi son naticads bank
sisteminin qurulmus miihitdo samoraliliyini tomin edocokdir. Dissertasiyasinin
movzusu vo movcud arasdirmalar bu baximdan qiymoatlondirilmalidir. Maliyys
bohran miihitindo kommersiya banklar1 torafindon hoyata kegirilon maliyys
omoliyyatlarinda optimal gorar gobuletms onlarin 6lkado moéhkomliyini artirmaq
Vo onlarin pul vasaitlorinin harokatini optimallasdirmaga imkan verir.

Mévzunun dyranilmasi vaziyyati. Kommersiya banklarmin likvidliyinin vo
somaraliliyinin artirilmasi1 6lkonin iqtisadi alimlarinin diggot morkozinds olan
problemlordan biridir. Belsliklo, prof. Z.Mommodov, prof.E.Sadiqov vo s. Elmi
todgigatda bu problem kifayat godor arasdirilmisdir. Bununla yanasi, bu banklarin
kibernetik gostoricilorini miioyyanlosdirmoak va golocok vaziyyatin pro-ekosistemi
ticlin mihit yaradacaq ekonometrik modellor yaratmaq {igiin maliyys banklarina
kommersiya banklarina yaxinlagsmaga ehtiyac var. Beloliklo, kommersiya bank-
larina vo riyazi modellogdirmo osasinda likvidliya uygun idaroetmo strategiyalari

qurmaq miimkiindiir.



Tadgigatin magsadi vo vazifalari. Dissertasiya isinin mogsadi kommersiya
banklarinin maliyys omoliyyatlarinin optimal idaro olunmasini tomin etmok iigiin
idaroetmo strategiyalariin yaradilmasi ti¢iin nazari vo metodoloji masalalori hazir-
lamaqdir. Tadgigatin magsadina g¢atmaq ligiin tezis todqiqatinda asagidaki mévzu-
lar goyulmus va hall edilmisdir:

— Kommersiya banklarinin asas funksiyalarinin  sistematik  tohlili

aparilmigdir; Bank bohrani vo onun sababloari izah olunur;

— Kommersiya banklarinin maliyys amaliyyatlarinin kibernetik xiisusiy-

yatlori izah edilir;

— Kommersiya banklarinin maliyyo amoliyyatlarinin optimal idaro edil-

mosina qoyulan investisiyalar nozardon kegirilmisdir;

— Kommersiya banklarinin maliyys omoaliyyatlarinin ikigat reqressiya

modellarinin ekonometrik tohlili aparilmigdir;

— Kommersiya banklarmin maliyys omoaliyyatlarinda ¢oxsayli regrasion

modellorin ekonometrik tohlili aparilmisdir.

Tadqgigat obyekti olaraq Azarbaycan Respublikasiin kredit toskilatlar1 da
daxil olmaqla, kommersiya banklar1 alinmis vo iqtisadi kibernetik sistemlar kimi
gobul edilmisdir.

Tadgiqatin predmeti olaraq kommersiya banklarmin maliyys amoaliyyat-
larinin optimallasdirma vo ekonometrik modellorinin qurulmasi toskil edir.

Tadqgiqatin nazari vo metodik asaslar1 6lkonin alimlorinin islorini vo
todgiqatlarini, xarici yazarlarin igtisadi-matematik modellosdirilmasini, geyri-mii-
ayyanlik vo risk miihitinds iqtisadi sistemlorin, xiisusilo do bank sisteminin optimal
idara edilmasindan ibarat idi. Tez ¢alismasinda iqtisadi analiz, sistematik analiz,
igtisadi-riyazi modellosdirmo, ekonometrik analiz, giymatlondirmo metodlari
istifado edilmisdir. Todqigatin informasiya infrastrukturu, Azorbaycan Respub-
likas1 Dovlot Statistika Komitasi, Tiirkiys Respublikasi Morkoazi Banki rosmi malu-
matlar1 vo hesabatlar1 todqiqatgilar vo ekspertlorin todqigat obyektinin miivafiq

giymatlondirmolorini togkil etmisdir.



I FOSIL. KOMMERSIYA BANKLARININ MALIYYO BAZARINDA
FOALIYYOTININ MOZMUNU.
1.1. Kommersiya banklarinin maliyys bazarinda faaliyyat novlari.

Indiki zamanda kommersiya banki depozit, xozins, ssuda vo hesabat
omoliyyatlarint Azorbaycan Respublikasinin ganunvericiliyino uygun sokildo
hoyata kegiron kommersiya sirkoti Vo hiiquqi soxs kimi ¢ixis edir.

Yuxarida gostorilon toyindon bolli olur ki, bankin asas toyinati maliyya
resurslarint (pul mabloglorini) kreditorlardan kredit gotiiron insanlara vo saticilar-
dan alicilara Otiiriilmasidon ibaratdir. Pul vasaitlorinin kogiiriilmalarini banklardan
savayl digar maliyys vo kredit sirkotlori hoyata kegirirlor. Masalon, investisiya
fondlarini, sigorta sirkotlorini, broker firmalarin1 vo S. sirkotlori adigokilon
miiossisalora aid etmoak olar. Lakin maliyys bazariin subyektlori kimi ¢ixis edoan
banklar iki osas forglondirici xiisusiyyoto malikdirlor (bama6anos M.T. 2002,
5.20):

e Borc iltizamlar1 ilo ikili doyisiklik. Onlar 6z borc iltizamlarini (depozit,
sertifikat vo s.) yerlosdirirlor, bunun osasinda comlosdirilmis vosaitlor iso
digarlorin borc iltizamlarma va qiymatli kagizlara yerlosdirilirlor. Bu aspekt
banklar1 6z faaliyyastini maliyys bazarlarinda toskil edon vo 6z borc
iltizamlarin1 allorindoan buraxmayan maliyys brokerlorindon va dillerlarindan
farglondirir;

e Toyin edilmis borc mablogino malik olan sartsiz iltizamlarin hiiquqi va fiziki
soxslar torafindon 6z 6hdolorino gotiiriilmesi. Bu iltizamlar 6zlorini  depozit
sertifikatlarinin buraxilis1 aninda, pul vasaitlorinin miistorilorin hesablarindan
kogiirtilmosi zamani burizo verir. Bu aspekt banklar1 6z aksiyalarin buraxilis
prosesinin osasinda pul vosaitlorini colb edon miixtolif investisiya fond-
larindan farglondirir.

e Moablaglari tayin edilmis borc iltizamlar1 banklar ti¢iin an yiiksak risk haddina
malikdirlor, ¢iinki he¢ bir aspektdon asili olmayaraq biisbiitiin sokilda
odonilmoalidirlor. Lakin investisiya fondlar1 6zlorino moxsus olan biitiin aktiv

Vo passivlarin giymot doyismalorini sshmdarlar arasinda boliisdiiriir.



[ltizamlarin yaradilmasma vo onlarin digor sirketlorin iltizamlar1 ilo ovoz
edilmasino hasr edilon biitiin bu proseslor bankin maliyys vasitogiliyini toskil edir.
Bu nov doyisiklik (transformasiya) bazar iqtisadiyyatinda xiisusi ohamiyyato
malikdir. Bu proses toklif olunan va tolob edilon miiddat vo mobloglor arasinda
olan farg naticasinds yaranan pul saxlayanlarin vo borc alanlarin birbasa kontakt
qurma ¢aotinliyini aradan qaldirir.

Banklarin xiisusiyyatlorindon forqli olaraq onlar1 iki asas ndveo bolmok olar:
emissiya Vo geyri-emissiya banklar1 (bykato B.W., I'onosan 10.B., JIeeoB FO.N.
2006, s.126).

Emissiya banklari pul vasaitlorini dovriyyays daxil etmo imkanina malik olan
Vo ona dair xiisusi salahiyyatlor asasinda fasliyyat gostoron banklardirlar. Onlar
miixtolif Olkalords ciirbociir adlara malikdirlor. Moasalon, “milli”, “xalq” vo
“ehtiyat” adlarin1 homin banklarin adlaria slava etmok olar. Onun asas mogsadi
pul vosaitlorinin dovriyyays buraxilmasindan, pul vasaitlorinin komayilo banklar-
arasi ticaratin dostoklomosindan, bank sisteminin emissiya kreditlorinin vo hesabat
faaliyyatinin idara edilmasindon ibaratdir. Bu foaliyyat 6lkonin bank sisteminin
yuxar1 doracosi kimi ¢ixis edir.

Emissiya bankinin malik oldugu irihacmli vosaitloro heg bir digar banl malik
ola bilmaz. Homin voasaitlor digor banklarin fasliyyat sisteminin idara edilmasine
komoklik edir. Qalan biitlin banklar homginin emissiya banklar1 sayilmurlar, ¢linki
pul vasaitlorini dovriyyoyos buraxmaga dair imkana malik deyillor.

Emissiya Morkozi Banklarin on asas funksiyalarindan biri sayilir. Horgah ki,
indiki zamanda nogd pullar nogd olmayan pullardan forgli olaraq o dorocods do
zoruri hesab edilmirlor, bank emissiyas1 6z shomiyyatini itirmir, ¢iinki nogd pullar
hom 6donislarin boyiik hissasi tigiin, hom do kredit sisteminin lagvi tigiin vacib
amil kimi goalomo verilir.

Xozino ehtiyatlarinin qorunulmasimin vo akkumulyasina funksiyasinin ma-
hiyyati har bir kommersiya banki ii¢lin ondan ibaratdir ki, milli kredit sisteminin
tizvii olan har bir kommersiya banki1 Markazi Bankin ehtiyat hesabinda 6z sohm-

larino uygun olan pul vasaitlorino malik olmalidir.



Dévlot biidcolorinde Umumi Daxili Mohsulun bdyiik bir hissosi toplanir
(akkumulyasiya edilir). Mohz buna gora Markozi Bank dovlot miiassisalorinin,
milli hakimiyyat organlarinin hesabatlarini geyds alir (KunsiukoB A.A. 2005, s.
123)

Maliyys siyasatinin todbirlorini  6ziindo comlosdiran maliyys - kredir(ilkin
novbada, pul vasaitlorinin artim-azalmasini tonzim edir) vo kredit (kredit limi-
tinin/saylarmin, kredit faiz gostoricilorini vo ssuda bazarlarinin  digor gos-
toricilorinin tonzimlonmasina istigamatlondirilib) siyasatinin hoyata kegirilmasi.

Kommersiya banklar1 sanayo, ticari vo diger sirkatlorin kreditlosmasina dair
istiqamotlondirilon universal amoliyyatlar1 asason sshmlor sayasinds oldo edilon
maliyys kapitallarinin komoayilo hoyata kegiron fordi vo dovler banklaridir.
Kommersiya banklarinin asas funksiyalar1 bunlardan ibaratdirlor:

eMiiddotdo mohdudiyyatloro malik olmayan depozitlorin toplanmasi

(akkumulyasiyas1) vo homin banklarin adina yazilmis qoabzlorin 6danil-
masi;

eSahibkarlara kreditlorin togdim edilmasi;

eHesabatlarin hoyata kegirilmoasi va 6donilmo dovriyyasinin milli tosarriifatin

imumi miqyasinin asasinda togkil edilmasi.

Kommersiya banki fordi sokildo sahibkarliq edon, tosorriifat hesabatinni
asasinda 6z faaliyyatini togkil edon hiiquqi soxs subyektdir. Sonayadoan, tikintidan,
nogliyyatdan vo olagoalordon forgli olaraq, banklar istehsalat sahasindo yox, mohz
xidmatlor sahosinds foaliyyat gostorirlor. Onlar resurslart cold edirlor, kreditlori
togdim edirlor, yoni mohsullarla todbil prosesino komoklik edirlor vo ya
saholoraras1 bolisdiriirlor. Hoyata kegirilon funksiya toplumundan asili olaraq
universal vo ixtisaslanmis kommersiya banklarini geyd edirlor.

Universal kommersiya banklar1 deyilondo maliyys omoliyyatlariin vo
xidmatlarinin nohang hissasini hayata kegiron kredit miiassisalori nozards tutulur.
Onlar hal-hazirda 6z mistarilorina 200 miixtalif amaliyyat vao xidmatlor toklif eds

bilor. Omoliyyatlarin bu torzdo genis diversifikasiyast kommersiya banklarina 6z



miistori toplumunu qoruyub saxlamaga vo yiiksok galirlor aldo edon bir sirkat kimi
foaliyyat gostormays dair xiisusi sorait yaradir (Anexun b. 2006, s.26).

Ixtisaslanmus banklar deyilondoe bir ne¢a amaliyyatlar toplumunu hayata kegi-
ron vo 6z foaliyyst sxemasini miioyyan edilmis iqtisadi sahado bar qorar edon
kredit miassisalori nozords tutulur. Bank depozit kimi yatib qalan vo miivaqgati
“sorbost” olan maliyys resurslarmin todbilini hoyata kegirarkan, fiziki vo hiiquqi
soxsloro kredit verarak iki giivve arasinda — ifrat doracads pul vasaitlorina malik
olan vo maliyys resurslarina miivagqgoti sokildo ehtiyac duyan toroflor arasinda
vasitacilik edon bir miiassisa kimi faliyyat gostorir.

Burada xiisusiyyat ondan ibaratdir ki, lazimi resurslara malik olan soXs istoyir
Ki, alindo oldugu resurslar miioyyon miiddat ¢orgivesindo miioyyon bir faiz
gostaricilori vo zomanotlo birlikds borc alan insana tohvil verilsin. ©lbatto Ki,
miasir iqtisadiyyatda kreditorlarin vo kredit gotiiron insanlarin maraq dairalorinin
bir-birilori ilo uygun golmosi tosadiifi haldir. Burada birlosdirici aspekt kimi vasi-
togi bank, yani tolobat vo toklif nisbatlorini nozors alan, miigaviloni hayata kegiril-
mosina dair zomanat veran vasitagi bank ¢ixis edir. Fordi kreditordan fargli olarag,
bank kredit gotiirmok istoyon hiiquqi soxslorin miixtalif ehtiyaclarinin &danil-
mosina, miixtalifnovli kreditlorin, ssudalarin, ssudali faizlorin togqdim edilmasino
dair xiisusi imkan yarada bilor. Bu onunla baghdir ki, bank yiiksok galirlorin aldo
edilmasini asanlasdiran calb edilmis irihocmli resurslara malikdir.

Bankin osas funksiyalarindan biri nagdsiz hesabatlarin hoyata kegciril-
mosindon ibarotdir. Maliyys vasitalorinin nagdsiz dovriyyosi veksel, gobz, askinas,
o6domo kartlari, miixtolifndvlii 6donis sonadlori kimi  maliyys vasitolorinin
sayasindo bas verir. Hal-hazirda banklar maliyys vasitolorinin miixtolifliyini agiq
sokilda toqdim edirlor. Vasitagilik hesabatlar ¢argivasinda universal kommersiya
banklarinin an hacmli funksiyasidir. Moahz buna goro, banklar indiki zamanda hom
olkonin daxilinds, hom o6lkadon xaric pul vesitolorinin kegirilmasini icra edirlor
(Konecnukos B.1. 2006, s.26).

Banklar maliyys vasitogilori kimi asagida niimayis etdirilon amoliyyatlar1

hoyata kegirirlor:
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« Kredit masalalorinds vasitagilik;

« Hesabat islorinds vasitogilik;

o Qiymoatli kagizlar bazarinda tonzimgilik islori;

« Broker-diller foaliyyati vo s.

Banklar birjanin daimi istirak¢ilaridir. Onlar birja amoliyyatlarini, giymatli
kagizlarin satis proseduralarini sorbast sokildo hoyata kegirmoyo qadirdirlor.
Kommersiya banklar1 6z mistorilorino pullarin miixtolif depozitlor formasinda
rahat sokildo saxlanmasini toqdim edir.

Yuxarida adigokilon foaliyyostlordon savayi, bank homginin digor omoaliyyatlari
hoyata kegirir. Bu amoliyyatlar asagida niimayis etdirilon bandlords geyd ediliblor.

« Passivomoliyyatlar;

« Aktiv omoliyyatlar;

« Bankin daxili amoliyyatlari,

Passiv omoliyyatlar bank resurslarinin 6zlorinin, calb edilmis maliyya
vasaitlorinin sayasinds formalasmasi ilo six olagslidir. Bankin daxili resurslarina
sohmdar vo ehtiyat kapitalim1 vo boliisdiiriilmomis golir aiddirlor. Onlar mithiim
rola malikdirlor, ¢linki daxili kapitalinin azalmasi bazon banklarin bankrot
olmasina gatitir. Aktiv amoliyyatlarin hayata kegirilmasinin 2sas moanbalarindan
biri colb edilmis maliyys vasaitloridir. Sohmdar kapitali, basqa sozlorlo desak,
bankin nizamnamo kapitali aksiyalarin buraxilmasi vao yerlosdirilmasi ilo hoyata
kecirilir. Bir qayda olaraq, banklar 6z foaliyyst vo omoaliyyatlar sahosi inkisaf
etdikco yeni aksiyalarin buraxilisini todricon hoyata kecirirlar.

Banklarin ehtiyat kapitali vo ya ehtiyat fondu golirlordon ayrilan xiisusi
moblaglordon formalasir vo onun asas moagsadi qiymatli kagizlarin ucuzlagsmasina
gors yaranan gozlonilmoyan itkilorin aradan qaldirmaqdan ibaratdir.

Boligdiiriilmomis golir deyilondo  dividendlorin 6donilmasindon vo ehtiyat
fonda olavo pul mabloglorinin kegirilmosindon sonra ortadagalan pul miqdari
nozoarda tutulur (Mapkosa O.M., Caxaposa JI.C., Cumopos B.H. 2006, s.56).

Owvallar deyildiyi kimi, calb edilmis vasaitlor kommersiya bankinin maliyya

resurslarin 9sas hissasini togkil edir. O, depozitlor, korrespondensiya hesablaridir.
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Bankin on osas colb edilmis resurslart kimi miixtalifndvli depozitlor, yoni
miistorilorin pul yatirimlari ¢ixis edirlor. Bu pul yatirimlariin moabloglori ciirbaciir
ola bilorlor. Sirkotlorin hesabinda olan, iscilorin omok haqqinin 6donilmasing
xarclonan, dovlet sirkatlorinin vo miiassisalorinin - maliyys voasaitlori istifado

edilmirlor. Depozitlor tacili, zaruri va saxlanilast depozitlors boliiniirlar.

1.2. Kommersiya banklarinin maliyys bazarinda dovriyayas qiymatli
kagizlarin buraxilmasi iizrs faaliyyati
Kommersiya banklarinin resurslarin  formalagdirilmasina dair apardigi

siyasat ohalinin vo hiiquqi soxslorin azad maliyys resurslarinin calb edilmasinin
ononavi formalarmin doastoklonmasine va yeni formalarmin icad edilmasing,
passivlor strukturunun likvidlosmoa vo tokmillosma prosesino komoklik edir. Ma-
liyyo bazar1 colb edilmis qisamiiddatli maliyys resurslarinin iqtisadiyyat tgiin
uzunmiiddatli kreditloro daimi sokildo ¢evrilmosino dair zomanot veron bankin
vasitocilik mexanizmindo xiisusi rola malikdir; onun stabil foaliyyati banklara 6z
salahiyyatlorini fasilosiz sokildo maliyyslosdirilmoasini vo kapitalin igtisadiyyatin
daimi foaliyyoti iigiin ddvriyyoys buraxilmasmi tomin edir. Investorlar
iqtisadiyyatin miiasir marholosindo 6z maliyys vosaitlorini vo azad maliyys
resurslarini qiymotli kagizlar kimi vacib bank vasitalorine yerlosdirmoys daha gox
stiinliik verirlor. Kommersiya banklar1 maliyys bazarinda vasitagilik faaliyyati ilo
mosgul olarkon miixtalifndvlii qiymatli kagizlarin eminentlori kimi ¢ixis edo
bilorlar.

Sakil 1: Kommersiya banklar1 va giymatli kagizlarin alagasi

Manba: Mapkosa O.M., Caxaposa JI.C., Cunopos B.H. 2006
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Universal maliyys-kredit institutlari olan kommersiya banklar1 homginin
giymatli kagizlar bazarinin istirak¢ilart kimi ¢ixis edirlor. Eminent giymatli
kagizlar1 buraxan vo 6z adindan qiymotli kagizlarin sahiblori qarsisinda iltizamlara
malik olan ddvlot organi, yerli hakimiyyat orqgan1 vo ya hiiqugi soxsdir. Investor 6z
adindan vo hesabindan qiymatli kagizlar1 oldo edon v onlarin asasinda miilkiyyot
hiiququnu alo kegiron fiziki vo ya hiiquqi soxsdir. Investisiya institutu ganun-
vericilik asasinda tasis edilmis hiiquqi bir saxsdir (MapteioBa O.1. 2005, s.78).

Qiymotli kagizlar bazarinin pesokar istirakgilari, yoni sahibkarlar Kkimi
geydiyyatdan kecon kredit sirkatlori vo homg¢inin sado votondaslar (fiziki soxslar)
hiiquqi soxslor Kimi goloma verilirlor. Onlar asagida niimayis etdirilon foaliyyat
novlorini hayata kegirirlor:

- Broker foaliyyati;

- Diller foaliyyati;

- Kliring faaliyyati;

- Depozit faaliyyati;

- Qiymatli kagizlar sahiblarinin reyestrda geyd edilmasi;

- Qiymatli kagizlarla ticarat prosesinin toskilina dair hoyata kegirilon faaliyyat;
- Qiymotli kagizlarlar bazarinin idars edilmasins dair hoyata kegirilon faaliyyat;

Broker - miistorinin adindan vo ya miistorinin adindan vo ya miistarinin
adindan, miistorinin adindan, qiymotli kagizlar bazarinda fond bazarinin miistarisi
Ilo alagesi olan miibadils brokeridir. Broker miistari ilo broker xidmatlori haqqinda
miigavilo baglayir. Miigavilonin razilagdirilmasiin brokerlori razilagmanin razilas-
dirilmasi ilo miistorini dorhal tosdiq etmolidirlor.

Diler — birja oqdlorinin miioyyanlosdirilmis qaydada 6z adindan, 6z
hesabina baglanmasini hoyata kegiron vo sonradan onu birjada satmagla mosgul
olan birja vasitagisidir. Dilerlor, qiymatli kagizlar yalniz 6z adlartyla (6zlori {igiin)
vo ardinca satislar iigiin vasitogilik xaric alma haqqina malikdir. Ozlori ilo
vasitacilor arasinda bazarliq edos bilorlor. Dilerlor galiri, giymaotli bir kagiz1 karli bir
giymatdon satmaqdan golir, yoni valyuta forqidir. Diler foaliyyati ilo ancaq

kommersiya sirkati olan hiiquqi soxs mosgul ola bilar.
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Kliring toskilati deyilonds ikitorofli iltizamlar1 (qiymotli kagizlarla omo-
liyyatlar, miiqavilalor vo onlara aid olan miihasibat hesabat1 hagqinda moalumatlarin
toplanmasi) vo onlara aid hesabatlar1 toyin edon qiymatli kagizlar bazarinin pe-
sokar istirakcis1 nozords tutulur.

Qiymotli kagizlarla bagli olan kliring proseslarini hoyata kegiron toskilatlar
giymatli kagizlarla hoyata kegirilon omaliyyatlar1 vo hesabatlar1 nazoro alaraq
mioyyon qarsiliqlt iltizamlar c¢orgivesindo hazirlanmis miihasibat sanadlorini
giymatli kagizlar bazarinin istirak¢ilar1 ilo baglanan miiqavilolor asasinda icra
etmok tigiin gabul edirlar.

Qiymatli kagizlarla olagoli olan miigavilolorin hesablasmasini hoyata kegi-
ron kliring sirkotlori qiymaotli kagizlarla slageli olan miigavilslorin hoyata kegi-
rilmamasinin naticasinda amoala golon bilon risklori azaltmaq ti¢iin xiisusi fondlar1
rosmilogdirmalidirlor. Klirinq sirkotlorinin xiisusi fondlarimin minimal hacmi
Azorbaycan Respublikasinin ganunvericiliys asason toyin edilir.

Depozitari - qiymatli kagizlarin sertifikatkarini, qiymatli kagizlara aid olan
hiiquglarin vo hesabatlarin saxlanmasi ilo mosgul olan qiymsotli kagizlar bazarinin
pesakar istirak¢isidir. Depozitari deyilonds ancaq hiiquqi soxs basa distils bilar.

Registrator (reyestra nazarat edon) - qiymatli kagizlar bazarinin istirakgilari
Vo giymotli kagizlarin sahiblori hagqinda moalumatlarin toplanmasi vo fikasiyasi,
geydo alinmasi vo emali, saxlanmasi vo toqdim edilmasi ilo masgul olan hiiquqi
soxsdir (Memeposa H.B. 2006, s. 81). Reyestra nozarot edon eminent torafindon
toyin edilon giymatli kagizlar bazarinin pesokar istirak¢isidirlar.

Registrator eminentin giymatli kagizlar sahiblorinin siyahisinda qeyd edilon
giymatli kagizlarla amoliyyatlar aparmaq hiiququna malik deyil. Eminent torofin-
don reyestr sistemina aid olan miigavilo ancaq registratorla baglana bilar. O, geyri-
mohdud eminentlarin reyestlorini toskil etmoyos komok edir.

Qiymaotli kagizlar bazarinda ticaratin toskilat¢is1 qiymatli kagizlar bazarinin
istirak¢ilart arasinda miilki vo hiiquqi razilagsmalarin ugurla baglanmasina boyiik
miqdarda fayda gotiron xidmatlor toplumunu togdim edilmasi ilo mosgul olan qiy-

matli kagizlar bazarinin pesokar istirakcisidir.
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Idaragi soxs deyilondos digor hiiquqi vo ya fiziki soxsa mansub olan giymotli
kagizlarin, investisiya {igiin nozords tutulan maliyys vesaitlorinin, istiqraz vore-
golarinin avvalcadan toyin edilmis miiddot arzinds idara edilmasini hayata kegiran
giymatli kagizlar bazarmin daimi istirak¢ist nozords tutulur. Idarogiliklo mosgul
olan insan hom fiziki soxs, ham do fordi sahibkar ola bilar.

Broker va dillor foaliyyati, qiymatli kagizlara vo depozito aid olan foaliyyat
novii bir sirkat torafindon, yoni bu proseslorin hoyata kegirilmasine dair xiisusi
lisenziyaya malik olan sirkat torafindon icra eds bilor (Mupkusn S1.M. 2004, s.205).

Kliring foaliyyati depozitar foaliyystlo vo ya giymatli kagizlar bazarinin ticarat
sistemilo birlosdirilo bilor. Qiymatli kagizlarin idaragiliyi tizro foaliyyst sohmdar
investisiya fondlarmin etibar edilmis idaragilik sistemi ilo, geyri-dovlat pensiya
fondlarinin aktivlarinin vo yo investisiya foaliyyatinin idaragiliyi ilo birlosdirilo
bilor (EBpemor M.A. 2006, s.126). Ogar bu nov birlosmo bas verss, qiymatli
kagizlarin idaragiliyi tizro foaliyyst proseduru  broker, diller vo depozitar
faaliyyatlo birlosdirilo bilmoz.

Hor bir 6lkads qiymatli kagizlar bazarinin istirak¢ilar sayi, o ciimlodon onlarin
faaliyyat soraitlori dovlat tarafindon toyin edilir. D6vlat ganunvericiliyi bu sahado
istehsalatin vo 6lkonin maliyys vaziyyatinin xiisusiyyatlorini oks etdirir vo igtisadi
bohran zamani doyisiklikloro moruz qalir.

Diinya praktikasinda kommersiya banklarinin qiymotli kagizlar bazarina faal
inteqrasiya prosesi miisahido edilir. Kommersiya banklar1 miixtolif 6lkalorin giy-
motli kagizlar bazarlarinda miixtoalif yerlori tuturlar. Amma buna baxmayarag,
kommersiya banklarinin qiymatli kagizlarin milli vo beynalxalq bazarlar1 ilo gar-
siligh foaliyyatinin bir ne¢o imumi magamini geyd etmok olar.

Ogor kommersiya banklarinin foaliyysti  bozi 6lkalorin (Yaponiya, ABS,
Kanada) fond bazarlarinda mohdudiyystlarlo {izlogirso, 0 zaman onlar diger yol-
larla, yani broker sirkatlorinin, investisiya, kredit toskilatlarinin vo banklarmin
komayila 6z faaliyyatino davam edirlar.

Qiymotli kagizlarla on genis sokildo Almaniyanin kommersiya banklari

foaliyyat gostorirlor (bepauuxosa T.b. 2006, s.125). Burada banklara qiymatli
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kagizlarla biitiin amoliyyat ndvlorini hoyata kegirmoys dair ganunvericilik
torofindon xiisusi imkan yaradilir: onlar eminent, vasitogilor vo nohayat iri
investorlar kimi ¢ixig edirlor (asason istiqraz varagelorini dovriyyays buraxirlar).

Hal-hazirda biitiin Olkoalordoe kommersiya banklarinin qiymotli kagizlarla
aparilan amaliyyatdan va investisiya foaliyyatlorindon alds edilon goalirlor maliyya
resurslarinin formalasmasinda shamiyyatli rola malikdirlor.

Kommersiya banklarinin istirak formalarinin qiymotli kagizlar bazarlarinda
geniglondirilmoasi vo diversifikasiyasi 06z otrafinda investisiya fondlarini, broker
firmalarini, konsultasiya sirkatlorini vo maliyys resurslarina malik olan digor
sirkatlori comlosdiran iri maliyys-kredit bank qruplagmalariin amalo golmasi ilo
sona ¢atd1 (Kynunun H.H. Yausunkuii JI.U. Maneea A.B. 2005, s.266).

Kommersiya banklar1 xarici investisiya banklar sobokasini vo filiallarimi
yaradaraq giymaotli kagizlarin beynalxalq bazarina ¢ixirlar. Xarici filiallarin inves-
tisiya foaliyyati qiymotli kagizlarla omaliyyatlar proseslorinin hayata kegirilmasine
dair mahdudiyyatloro malik olkalords daha da genis sokildo yayilir.

Kommersiya banklarinin qiymaotli kagizlar bazarlarinda yeni foaliyyot formasi
kapitalin bu vo ya digor maliyyo aktivlorinin hesabina olavo edilmosino vo ya
yatiritlmasina dair konsultasiya xidmotlorinin toqdim edilmosindon ibaratdir
(KwistukoB A.A. 2003, s.305).

Konsultasiya xidmotlori miixtolif aktvilorin golir vo risk ehtimallarimi  vo
nisbotlorini dorindon nozordon kegirilmoasino, miistorilor ligiin alis alqoritminin,
qiymatli kagizlar portfelinin yaradilmasina dair xiisusi sorait yaradan bankin daxili
molumat sisteminos arxalanir.

Kommersiya banklar1 6z aksiyalarin, istiqraz vorogoalorin, veksellorin,
depozit sertifikatlarin vo digor qiymatli kagizlarin emitenti kimi, homg¢inin qiymatli
kagizlar1 6z hesabima oldo edon investorlar kimi do ¢ixis edo bilorlor. Banklar
qiymotli kagizlarla wvasitogilik omoliyyatlarimi  hoyata keciro bilorlor. Bu
omoliyyatlarin kegirilmosi xilisusi miikafatlandirma (slave golir) ilo sona catir

(bykato B.U., T'omosasn 10.B., JIseos F0.1. 2006, 5.165).
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Kommersiya banklariin 6z qiymatli kagizlarinin emissiyasi tizro proseslari
nizamlanma prosedurasina an ¢ox moaruz qalmis vo metodoloji anlamda an genis
totbiq edilmis proseslordon biridir. Investisiya vo vasitogilik foaliyyoti daha az
nizamlanma proseduralarina moruz qalir. Amma buna baxmayaraq, banklar biitiin
bu istigamatlor iizro eynidocarali maraq niimayis etidirirdilor.

Banklarin emissiya foaliyysti deyilonde bankin 6z qiymoatli kagizlarimin
buraxilma prosesi basa diisiiliir. Qiymatli kagizlarin buraxilisini togkil edon bank
emitent bank adlandirilir.

Maliyys bazarinda vasitacilik funksiyasina malik olan kommersiya banklari
miixtolifnovli qiymetli kagizlarin emitentlori kimi ¢ixis eds bilorlor (Mupkun
.M. 2004, s.168). Onlar tokca aksiyalar1 vo ya istiqraz varagalorini yox, hom¢inin
maliyya bazariin alotlorini, yoni depozit vo omanot sertifikatlarini, veksellorini
dovriyyoyo buraxirlar. Ogor aksiyalar vo istiqraz vorogolorinin  emissiyasinin
osasinda bankin fordi vo borc kapitali formalasdirsa, o zaman sertifikatlarin  vo
veksellorin buraxilmasini idaro edilon depozitlorin colb edilmosi kimi nozordon

kec¢irmok olar.

1.3. Kommersiya banklarinin maliyya bazarinda faaliyyatinin asas
istigamotlori
Hor bir kommersiya bankinin asas foaliyyat mogsadi galirin alds edilmasindan

Vo ¢oxaldilmasindan ibaratdir. Homin golir togdim edilmis kreditlordon vo sshm-
lordon galon faizlor farginin osasinda formalasir. Olbatto ki, kreditlorin faizlori
depozitlorin faiz gostoricilorindon ¢oxdur. Bundan savayi bir ¢ox kommersiya
toskilatlar1 6z miistarilorindon bank galirinin asas manbasini taskil edan bank
komissiyalarin1 gotiiriirlor. Bank golirlorinin diger miithiim monbalorine hamginin
vaxt1 ke¢mis 6danislora gora carimolar aiddirlor.

Kredit banklar1 6z miistarilorine asagida niimayis etdirilon Xidmotlori gostara
bilarlor:

- ohaliys, toskilatlara vo fordi sahibkarlara kreditlorin togdim edilmasi (monzil
kreditlori, avtokredirlor);
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- depozitlor lizro amaliyyatlarin fiziki vo hiiquqi soxslor tigiin kegirilmasi;

- oskinas vasaitlori ilo hoyata kegirilon bank omoliyyatlari;

- das-qas covahiratla vo doyarli metallarla, homginin qiymotli kagizlarla amo-
liyyatlarin hoyata kegirilmasi;

- istifadoys yararli olmayan oskinaslarin dovriyyadon ¢ixardilmasi vo yaxud
avoz edilmasi;

- xarici Olkalorin valyutalarini alig1 vo satist;

- lizinq razilasmalarinin hoyata kegirilmoasi tizro amoliyyatlar vo s.

Kommersiya banklar1 {imumi bank sisteminin bir parcast olaraq Morkozi
Bankin hoyata kecirdiyi funksiyalara analoji olan amaliyyatlar toplumunu hoyata
kegirirlor. Onlarin arasinda olan farqi ancaq miistorilors, foaliyyat xiisusiyyatloring
Va resurslar manbalarine nazar salarkon miisahido etmok olar.

Banklarin maliyyo omoaliyyatlar1 asagida niimayis etdirilon bondlords geyd
edilib (Ycockun B.M. 2005, s.200):

- Sahibkarliq edan vo ya tosarriifa islori ilo mosgul olan soxslora kredirlorin
verilmosi prosedurasinda hoyata kegirdiklori vasitogilik;

- Sahibkarliq edon va ya tasarriifa islori ilo masgul olan soxslorin hesabat va
0donis mosalalorini ¢argivasinds hoyata kegirdiklori vasitagilik;

- Fond bazarmin formalagmasi ucbatindan qiymotli kagizlarla omaliyyat
proseslorinds hoyata kegirdiklori istirak prosedurasi;

- Umumi iqtisadi molumatlara malik olan kommersiya banklar1 6z miis-
torilorino somoarali biznes inkisafinin osas istigamotlorino vo strategiyalarina dair
maslahatlar verir,;

- Ssudalarin toqdim edilmo proseslorindo hoyata kegirdiklori istirak pro-
sedurasi;

Kommersiya banklar1 6z iqtisadi foaliyyat sahasini todricon genisladirlor. Son
zamanlar faktoring, lizing, konsalting amoliyyatlar1 genis sokildo yayilmis oldular.

Faktoring kommersiya banklarinin kicik vo orta oOlgiilii firmalarina vo
miistorilorina togdim etdiyi maliyys Xidmotlorinin bir formasidir. Onun mahiyyati

foal sirkot 0z miistorilorinin borclarmi 6domak, 6z miistarilorinin borclarini 6ds-
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mok hiiququnu alds etmakdir. Oksina, 6domoa miiddati alds olunana gadar borclarin
70-90% -9 catir. Borcun galan hissasi borcunun biitiin mobloginin geri ¢okildikdon
sonra miloyyan edilmis doracalordon ¢ixila bilmoesi sortilo miistoriya gaytarilir.
Noticodo, amil - firmanin miistorilori borclarini tez-tez geri qaytarma imkani aldo
edir vo bu sobobdon faiz sirkoto 6donilir. Miistorinin 6z borcunun fak-toring
sirkatino ¢evirdiyi faktoring omoliyyatlar1 borc haqqi verir (Iluxsepauer A.IL
2005, s.158).

Biitiin diinyan1 ohato edon qlobal iqtisadi béhranin bas tutmasindan sonra
faktoring razilagsmalarini baglamaq istoyon insanlarin say1 koskin siiratdo azaldi.
Banklar 6zlorini borclu olan soxslordon uzaqlasdirmaq istoyinds olarkan faktoring
razilagmalarinin faiz gostoricilorini kaskin siirotds artirdilar. Homin faiz gostaricisi
ildo bozon 40 faizo gatirdi. Mbohsul vo ya xidmatlor toplumunu togdim edon
insanlar giymatlorin kaskin siirotdo azalmasina sahid olarkon onsuzda az olan go-
lirin boyiik hissasini kredit-maliyys miiassisalorinin adina keg¢irmoys 0 godor do
istokli deyildilar.

Debitorlara goldikca, onlar is soraitinin Koskin sokildo sortlogsmasi ilo iiz-
losdirlor. Mohz buna gors biitiin bu proseslords ancaq “iriqabaritli” istirakgilar,
yani illik galirlor gostaricilorinin asasinda bu biznesds ugursuzluga diigar olmayan
banklar istirak eds bildilor. Bank na godar niifuzlu va gérkoamlidirss, bu ciir agir vo
sart soraitlords foaliyyat gostarmo prosesi 0 gadar do monfoot gotiron olacag. Bir
cox sirkatlor bu ciir agir vo sort soraitlords hoyata kegirilon biznes proseslarina
qatilmayaraq daha da oalverisli voziyyati gozlomoyi 6zlori {igiin strategiya secdilar.

Buna baxmayarag, demok olar ki biitiin banklar reqressiv faktorings iiz tuturlar,
¢linki ona asasan onlar debitorlarin 6z iltizamlarinin hayata kegirilmasindan imtina
edon zaman borclarin 6danilmosini kreditorlardan toalob eds bilarlor. Bir torofdon
bu proses tomiz faktoringin “ruhuna”, yoni onun foaliyyat prinsiplorino ziddir,
¢linki borclarin alinmasi risklars diigar olan tadbirdir. Digar torafdan isa, se¢cmoaya
¢ox elo da ¢ox variant olmur, hom do bu ndv razilagsmalarda pulsuz qalmaq riski o
godoar do boylik deyil. Banklar ancaq ciddi foaliyyat istoyini gostoran vo mithiim

nailiyyatlori oldo edon sirkotlorlo foaliyyat aparacaglar. Bu nov miiossisalorlo
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omokdasliq etmoaya hor bir bank razi olacag. Ogor hansisa bir sirkat igtisadi
bazarda bes ildon artiq foaliyyat gostorirsa va bas veran bohranlardan ciddi itkilor
oldo etmoyarak ¢ixibsa, o zaman o faktoring prosesinin an alverisli sartlorinin alda
edilmasing dair yiiksok sanslara malikdir. Reqressiz iltizam, yoni debitor torofindon
odonilmoyan borclarin kreditorlardan tolob va itkilotin barpa etmok imkaninin ol-
mamasi banklar torafindon ¢ox giiloriiz qarsilanmadi.

Ogor kimso bu soraitlordo islomoayos raziliq verso do, faiz gostaricilorin
raogomlori boyiik olacaglar. Digqgotolayiqlik odur ki, maliyys-kredit miiossisalori
illik faiz gostoricilorini toyin edirlor, lakin qisa middatlorlo kifayatlonirlor:
mohsulun faktoringi tizro bu miiddot 90-120 giin ¢okir. Bir torofdon, bir ¢ox
sirkatlora bu 0 godor do lazim deyil: onlar silsilods vasitagidirlor vo mahsulu ondan
daha ¢ox golir alda etmaklo sata bilorlor (Jlapymua O.U. 2005, s. 146).

Amma biznes biznes olaraq qalir vo hiiquqi soxslor arasinda hoyata kegirilon
maliyys amoaliyyatlar1 ¢ox vaxt long sokildo icra edilirlor. ©gor debitor sirkatinin
balansinda likvid miilk (cihazlar, avadanliglar, tochizat, mexanika) varsa, o zaman
onlar banklarla tam agiq sokildo foaliyyat prosesino iimid edo bilorlor. Lakin o
sirkatlor ki, 6z diqgatini vasitagilik sxemlarina yonaldiblor vo girov kimi ancaq
mohsullar toplumunu tagdim etmoa giiciindadirlor banklar torafindon ciddi amokdas
kimi gobul edilmoyacaklor.

Icara, asason, bank krediti, icaro vo investisiya maddalorini dasiyirlar. Lizing
sahasi ilo Kirays veron arasinda uzunmiiddstli maliyyo miigavilesi. Lizinq miiga-
vilasing asason, lizing lizingi saticidan tolob olunan aktivlori oldo etmoalidir vo onu
lizing sahosinin miivaqqoti miilkiyyatina va istifadosine vermoalidir.

Icara - sonaye cihazlarinimn, masinlarin, yeni texnologiyalarm, sahibkarliq fo-
aliyyati {igiin binalarin vo qurgularin istifadosi ti¢lin fordi sahibkarliq foaliyyatinin
formasidir.

Maslohatgilik - biznesin inkisafi ilo maraqlanan korporativ miistarilora gostar-
ilon xidmotin noviidiir (adoton oOdonislidir). Konsalting sirkoti bu xidmotlorin
monbayidir. Naticads konsalting sirkati (Maslohoatgi) miioyyan bir miiddat arzinds

bu golirdon % oldo edarok 6z miistarilorinin golirlorini artirmaq tigiin gobul edir va
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ohdasino gotiiriir. Bir qayda olaraq moaslohatgi miistori-sirkoto rohboarliya miito-
Xassis maslohatei kimi daxil edilmo Vo strateji gorarlar kimi genis sala-hiyyatlora
malikdir.

Konsalting (ing. consulting — maslohat vermo) — bu va ya digear sahonin miisto-
rilorino  gostora bilinon intellektual xidmatlordirlor. Qeyd etmok lazimdir ki,
konsalting talim, toadris vo ya treninglor deyillor. Konsalting xidmatlorinin asas
mogsadi miistarinin spesifik masalasinin vo ya probleminin hall edilmasina dair
komoklik gostarmasindan ibaratdir (Kosnecuukos B.W. 2006, s. 236).

Konsalting xidmatlori konsultasiya alanin vo konsultasiya veronin aralarinda
qarsiliglt alagoanin balka olub-olmamasini nazards tutur. Konsultasiya xidmatlorini
hoyata kegiron soxs talob etmir ki, konsultasiya alan saxs ona togdim edilon biitiin
molumatlart manimsasin. Yoni, miistori konsalting sirkatinin Xidmatlorini miioyyan
pul mabloginin qarsisinda oldo edorkon konsultasiya veron insanin intellektual
miilkindon, onun analitik hesablama gabiliyyatinon va tacriibasindoan istifados edir.
Konsalting xidmotloari kreditlorin calb edilmasi magsadils togdim edils bilor.

Konsalting xidmatlarini togdim edon is¢i personali miinasib maliyya resu-
rslarinin tapilmasina va sirkotin foaliyyst proseduralarina lazimi investisiyalarin
yatirilmasina dair komoklik géstara bilorlor. Miistori biznesin diizgiin sokilds tos-
kil edilmasi, onun faaliyystino an ¢ox miinasib olan investisiyalar haqqinda ¢ox
doyarli malumatlari olds edir. Miistori bu moalumati sarbast sokilds ala bilar, lakin
bu zaman miioyyon iglori icra etmays mocbur galacag. Masalon:

- Nozordo tutulan regionun kreditlomos sortlori hagqinda moalumat aldo etmok;

- Miistorinin maliyys voziyystini, onun ehtiyaclarini vo imkanlarini nazordon
kecirmok;

- Maliyyoslogdirmonin optimal kompleksinin se¢imi. Maliyyslosdirms resurslari
bir ne¢a ola bilarlar;

- Investisiyalar ii¢iin zoruri olan sonod toplumlarmm hazirlanmas: vo
investorlara togdim edilmoasi.

Molumdir ki, konsultantlarin xidmatlori bu vaziyystdo vaxtin qonastino dair

cox boyiik komoklik edir.

21



Trast-girkot etibarliliq, yiiksok inam osasinda miixtolif istigamotdos iqtisadi
foaliyyatlo mosgul olan sirkot, miiossisa. Osas etibarilo bu sirkatlor ohali
amanatlarinin va giymatlilorinin idars olunmasini hoyata kegirir. Bu zaman calb
olunan amlak va qiymatlilora géra mosuliyyat trast-sirkotin tizorino diisiir. Trast
sirkat maliyys miinasibatlorinds baslica vasitagi, o ctimlodon pul kdgtirmalori tizra
vasitoci kimi do foaliyyat gostara bilar,

Bozi 6lkalords ayri-ayri miiassisalorin pensiya fondlarinin idars edilmosi iizro
trast sirkotlor movcuddur. Xarici praktikada trast sirkotlorin hoyata kecirdiyi
omoliyyatlar deyilondo miistorinin maraqglarina cavab veron miilkiin idars edilmo
formasi1 nozordo tutulur (MapteiroBa O.H. 2006, s.115).

Morkozi odobiyyatda trast-girkot xiisusi sortlor asasinda banka, kredit toski-
latina vo ya basqa togkilata idaro olunma mogsadilo verilon amlak kimi galoma
verilir. Hliquqi vo fiziki soxslorin amlakini etibarli idara etma moqsadilo miivaqgati
sokilda calb edan subyekt, toskilat trast-toskilat vo yaxud trast-sirkot adlanir.

Ayri-ayr xirda sahibkarlar torofindon etibarliliq osasinda kapitalin investisiya
fondunun soklinds birlagdirilmasi naticasinds investisiya trasti yaranir.

Trastin tosis¢isi vo ya onun banisi trast sirkotini acan vo onun idaragiliyino
mioyyon miilkiyyati tohvil veran fiziki vs ya hiiquqi soxsdir.

Trast sirkotinin midiri vo ya ona rahboarlik edon insan miilkiyyatin idaro
edilmosi ti¢giin tayin edilon soxsdir. “Miilkiyyat” rolunda burada tokco miilkiyyatin
0zii vo ona aid sanadlor yox, homginin maliyys vosaitlori, aksiyalar vo giymatli
kagizlar ¢ixis edir. Bu miixtoliflik kicik sahmlorin bir yerds toplanmasina vo
galirlik gotiran layihalorina yerlosdirilmasina dair xiisusi imkan yaradir. Trast
sirkotinin miidiri vo ya ona rohborlik edon insanin vozifalori vo hiiquqlar: trastin
ganunvericiliyi vo ya nizamnamoasi torafindon gobul edilir. O hiiquqi soxs ki, onun
lehino trast miigavilosi baglanir monfost oldo edon soxs kimi adlandirilir. Homin
insan miigavilodo {igiincii soxS Vo ya trastin miidiri kimi do ¢ixig edo bilar.
Kommersiya banklariin trast soboalorinin funksiyalar1 ii¢ boyiik amoaliyyat

grupundan ibaratdirlor:
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- Miistorinin tortib etdiyi vosiyystnamosino miivafiq olan miilkiyyatin
tizarinds hoyata kegirilon rohborlik islori;

- Etibarnamo asosinda xiisusi omoliyyarlarin hoyata kegirilmoasi;

- Agent xidmatlori;

Ogor kommersiya banklari ancaq maliyys hesabatlarinin hoyata kecirilmosi vo
ssudalarin verilmoasi ilo mosgul olsa idilor, o zaman onlar miiasir iqtisadiyyatda
malik oldugu rolu diizgiin sokildo vo ya iimumiyyatlo ifa edo bilmayacokdilar.
Banklar pul vosaitlorini ayirmayaraq maliyys resurslarinin hocmini artirmaq
imkanina malikdirlor vo bununla da 6lkonin igtisadi hoyatini tonzim etmays nail
olurlar. Bag veran proseslorin mahiyyati ondan ibaradir ki, maliyys va pul sshmlori
banklardan eyni zamanda geri gotiiriillmiir. ©gor ganunvericilik torafindon tayin
edilon miiayyan bir pul fondu moévcuddursa, o zaman bankda olan pul vasaitlori
dovriyyaya buraxilir vo demok olar ki kredit emissiyas1 prosesi bas tutur. Kredit
emissiyasimin mahiyyati ondan ibaratdir ki, banklar 6z filiallarindan vo ya asas
miossisalorindon nagd pul formasinda olmayan ssuda gotiiron vo 6z golocok
xarclorini nagdsiz formada hoyata kegirmoys raziliq veron miistorilor {igiin yeni
(cari) gobz hesabii agaraq 6z maliyys voziyyatini artirir (banadanos W.T. 2002,
5.215).

Kredit pul vasaitlori kimi gobz, veksel va depozt elektron pullar ¢ixis edon
bilorlor. Kredit emissiyas1 olkanin iqtisadi hoyatina monfi sokildo tosir gostormir,
clinki o daqiq ¢okilmis vo ya mohdudlasdirilmis sarhadlora, Markazi Bankin
ehtiyat toloblorinin osasinda toyin edilon mohdudlasdirilmis sorhadlora malikdir.
Kommersiya banklarinin aktiv vo passiv omoliyyatlarinin biitiin hocm miixtalifliyi
golirlorin vo Xorclorin balansinda 6ziinii biruzo verir. Kommersiya banklarinin
aktivlorino pul ekvivalentino malik olan bankin hor bir miilkiyyat formasi1 daxildir.
Daha sado formada deyarok kommersiya banklarinin aktivlerine pul vahidlarinin
asasinda Ol¢iilo bilinon biitiin miilkiyyet daxildir. Kommersiya aktivlorinin osas 4
grupu segilir:

- Xarizonin nagd pullar1 (bank miiassisalorinin hesabinda olan biitiin maliyyo

resurslari);
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- bank ssudalar1 (miistarilora miioyyon sortlor va talablor asasinda togdim edilon
ssudalar, yani bank sistemlorino vo miiassisalorino monsub olan, ssudalarda
yerlogson amma hal-hazirda konkret nagd formasina malik olmayan potensial pul
vasaitlori);

- investisiyalar (adoton, dovlet sirkatlorine, dovlatin giymotli kagizlarina, o
ctimladon fordi sirkatlorin giymotli kagizlarina yatirilan investisiya vosaitlori);

- miilk.

Kommersiya sirkotlorinin aktivlori 5 osas kriteriyaya boliiniirlor. ©gor biz
onlar1 likvidlik (yoni potensial alicini tapmaq vo golir gotirmok) imkanindan
gostaricilorinog asasan nozordon kegirsok moalum olacaq ki, xazinonin nagd pullar
orta likvidlik gostaricilorine malikdirlor, miilkii isa likvid olmayan aktivlarin
hesabina gatmaq olar. Ssudalar vo investisiyalar adigokilon amillorin arasinda an
yiksok likvid gostoricilorino malikdirlor. ©gor aktivlor etibarliq gostaricisinin
asasinda tayin edilocoksa moalum olacaq ki, mahz ssudalar vs investisiyalar yiiksok
likvidlik riskina malikdirlor (mansub oldugu banka galir vo ya monfaat gatirmoys
bilorlor va itkilora diigar ola bilarlor), halbuki miilk vo Xazinonin nogd pullar1
demok olar ki riskin amalo golms echtimalindan azaddirlar. Bank aktivlori galir
gotiron (investisiya omoliyyatlari, ssudalar, depozitlorlo omoaliyyatlar) vo galir
gotirmayan (xozinanin nagd pullar1 vo miilk) aktivlera boliiliirlor (Espemos M. A.
2006, s. 146).

Banklarin passivlori bank foaliyyatinin hoyata kegirilmosindo miihiim rola
malikdirlor. Masolo bundadir ki, kommersiya banklarinin passivlori deyilonds
miixtolif vosaitlordon bank resurslarmin formalagmasina dair istigamatlondirilon
omoliyyatlar nazardos tutulur.

Diiziinii demok lazimdir ki, aktivlor passivlora nisboaton bank sisteminin
foaliyyat sxemindo ikincidaracoli amillor kimi hesab edilirlor. Bank sisteminin
toskili ti¢lin ilkin novbado Xarici manbalordon (yani passivlordon) istifado edorok
maliyyas vasaitlorini calb etmak lazimdir. Homin calb edilmis resurslarin asasinda

bankin fordi kapital1 (aktivlori) formalasir. Passiv omoliyyatlar banklarin
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resurslarint  formalagdirirlar vo asagidaki boandlordo geyd edilon amillaro
boluntirlar:

- 1lkin emissiyanmin (qiymotli kagizlarin buraxilma prosesi) osasmda bankin
daxili kapitalinin formalasdirilmasi;

- Fiziki va hiiquqi saxslordan depozitlorin gobul edilmasi;

- Bank faaliyyatinin naticasinds alda edilon galirlorin bir hissasinin bankin
daxili maliyys resurslarini ¢goxaltmaq mogsadilo ayrilmas;

- Dovlat qurumlarindan va digar dovler vo ya bank miiassisalorindon maliyya
vasaitlorinin alds edilmasi prosesi.

Passiv omoliyyatlar dovriyyado olan moaliyya vosaitlorini banklara coalb
edilmosino dair xiisusi sorait yaradirlar vo bununla calb edilmis vo daxili maliyya
resurslarinin naticasinds yaranan bankin kredit potensiyalini togkil edirlor. Sohm-
dar kapitali (qiymotli kagizlarin buraxilma vo yerlosdirma prosesinin naticasindo
yaranan nizamnams fondu), ehtiyat kapitali (aldo edilon golirlordon gézlonilmayan
itkilorin garsisin1 almaq magsadilo ayrilan pul vasaitlori) vo boliisdiiriilmomis galir
(dividendlorin 6danilmasindan sonra va ehtiyat kapitalin barpa olunmasindan sonra
ortadagalan pul vasaitlori) bankin daxili vasaitlorini toskil edirlor (bemormazosa
I'.H. 2007, s. 126).

Miixtalif yerlordon colb edilon maliyys vosaitlori (depozitlor, kreditlor vo s.)
aktiv bank amoliyyatlarmin bir ¢oxunun (demok olar ki 90 %) tomin edilmasinda
gora doyoarli maliys vosaitlori kKimi geyd edilirlor.

Kommersiya banklarinin asas goalir manbalori bunlardirlar:

- Faizlorlo verilon kreditlar;

- Sohmlara gors dividendloar;

- Komissiya ddanislari va s.

Banklarin xarclori hesablanmis vo 6donilmis faizlordon, inzibati idaragilik
apparatinin maliyyalosdirilmo prosedurasindan, amortizasiyaya ayrilan pul mab-

laglarindan va amoaliyyat xarclarindan ibaratdirlor.
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Madaxil hacmlorinin artmasi xarclonmis maliyya vosaitlorini {istaloyan zaman
bank asas galir manbasini kimi ¢ixis edir. Homin golirin 55 faizi dévlat biidcasinag
odanilir.

Qalan golirin osas hissasi ehtiyat vo digor fondlarin yaradilmas: vo cari
kommersiya foaliyyatinin toskil edilmoasi namina istifado edilir. Kommersiya
banklar1 investorlart vo digor maliyys moanbalorini is prosesino calb edorok
homginin vasitogilik omoliyyatlar1 ilo moasgul olurlar. Amma kommersiya
banklarimin foaliyyot sistemi tokco bu omoliyyatlarin hoyata kecirilmoasi ilo
sonuclanmur.

Hal-hazirda kommersiya banklariin hoyata kegirdiyi 300 yaxin alave oma-
liyyatlar sistemi geydo alinmigdir. Bankla miistori arasinda olan miinasibatlor rosmi
sokildo sonodlosdirilmisdir. Mistorilor bankin se¢imino dair gorarlar1 sarbast
sokilda gabul edan bilarlar.

Kommersiya banklarinin hoyata kegirdiyi omoliyyatlar toplumu ham manat
doyarinds, hom do digoar xarici valyuta dayarindo hesablana bilor. Kommersiya
banklarina maddi doyarlorin istehsalina va satisina aid olan proseduralari, homginin
valyuta risklori istisna olmagqla biitiin digor risklorin sigortalanma amaliyyatlarini
hoyata ke¢irmok goti qadagandir.

Kommersiya banklar1 banklararast miigavilonin tortib edilmasi zamani 6zlo-
rinin arasinda alverisli sazislor imzalaya bilorlor vo miiassisalorin nizamna-masinda
geyd edildiyi torzdo kredit vo ya depozit formasinda olan maliyys resurslarini
colb edo bilarlor (Konecaukos B.U., Kpommsenkwii JI.IT. 2006, s.188).

Kommersiya banklar1 pul vosaitlorinin saxlanmasina vo qorunulmasina dair
foaliyyat gostoron banklari 6zlori segirlor Vo bunun {igiin do korrespondent hesabi
acirlar. Bundan savayi, ogor kommersiya banklar1t maliyyo vosaitlorinin kifayst do-
racads olmamasina gora 6z tizarina diisan 6hdaliklari va ya iltizamlar1 hoyata kegi-
ra bilmirsa, 0 zaman onlar kreditin olds edilmasi mogsadilo Markozi Banka miira-

ciot edo bilorlor.
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Il FOSIL. KOMMERSiIYA BANKLARININ MALIYYO BAZARINDA
VASITOCILIK OMOLIYYATLARI.

2.1. Kommersiya banklarinin maliyys bazarinda lizinq amoliyyatlari.
Kommersiya banklarinin lizing foaliyyatlorinds istiraki bazi sobablorlo izah

edilir. Iqtisadi baximdan on vacib sobob odur ki, lizing foaliyyatini maliyya
omoliyyatlarinin bir formasi, kapital sormayslorini reallasdirma vo ya investisiya
etmo imkani kimi dayarlondirmok olar. Bank miixtolifnévlii avadanligi soxsi miilk
kimi oldo edorok kapital investisiyalarini hayata kegirir. Azorbaycan banklarinin
hoyata kegirdiyi bank foaliyyatlorinin analitik balansi ilo tanis olmaqla banklarin
faaliyyat istigamatlorini nozoardon kegirs bilarik (Cadval 1).

Cadval 1. Kommersiya banklarinin analitik balansi (dovriin sonnuna)

min. manat
o ciimladan
il, ay ))(<;I’Iilsi Mbacmu Xarici Igtisadiyyata Mana.ltla Va>|(;urtlg(lia
Aktivlor Xa!f|c| Ohdoliklor talablor depozitlar depozitlor
aktivlor
2015
01 -1951,0 3098,6 -4935,6 18119,3 6878,6 4331,5
12 -339,5 7650,5 -8204,5 20827,6 3895,8 12608,5
2016
01 -151,6 8009,5 -8385,9 20305,5 3511,2 119279
12 -3916,4 3422,4 -7224.8 15800,2 5163,1 9336,3
2017
01 -4190,7 4013,0 -8071,7 16043,6 4818,7 10276,8
12 3409,9 5874,0 -2308.3 11363,2 4943,7 10301,5
2018 3913,8 5906,3 -1828.1 13057,8 7023,8 9399,5
2019
01 4557,4 6755,5 -1913.1 12703,2 6652,2 9699,8

Manba: Azarbaycan Respublikasmin Markazi Banki

Cadvaldon do gordiiyiimiiz kimi, bank amoaliyyatlart mocmuu xarici aktivlar,
xarici Ohdoliklor, manatla depozitlor vo sair baximindan son illordo yiiksalis
gostormisdir. Bu noqteyi-nozordon linzigi miioyyan 6donilmo middstine malik
olan maliyys kreditinin xiisusi ndvii kimi xarakterizo etmok olar. Lizing foaliyyati

genis yayilan olkalords lizing amoliyyatlar sirkatlorin kreditlogdirilmo vasitasindon
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daha ¢ox bank sisteminin daha yiiksok Saviyyali amaliyyatlar névii kimi ¢ixis edir
(Anmamona K.P., 2003, s.57).

Bank xidmatlorinin bazarinda ragabatin siddotlonmosi zamani miixtalif banklar
torafindon lizing amoliyyatlarinin hoyata kegirilmasi banklarin niifuz sahalirinin
geniglonmasing dair xiisusi gorait yaradir.

Respublikanin ~ kommersiya  banklar1  maliyyo  vasaitlorini  lizing
omoliyyatlarinin hoyata kegirmok {iglin miixtolif név miilkiin vo ya dasinmaz
omlakin alisina xorcloyarok osas fondlarin  yenilonmasine, foaliyyat stra-
tegiyalariin yeni baximdan formalasmasina va lizing fealiyyatinin cari va golocok
inkisaf somtinin toyin edilmoasine dair alverisli imkan yaradir (Agamosa K.P., 2003,
s.57).

Banklar tgiin lizing omoaliyyatlarin dstiinliikklori homginin onlarin yiiksok
golirgatirmo potensialindan ibaratdir. Bank lizing 6donislorinin vasitesilo tokca
kommersiya o6donislorinin formasina malik olan yeni golir manbalarini yox,
homginin lizing foaliyyatini inkisaf etdirir vo uzunmiiddatli Kkreditlosdirmadon
forgli olaraq xiisusi xarakter dasiyan lizing amaliyyatlarinin geydiyyata alinmasix
zamani maliyys vosaitlorino gonast edir. Bu mogamda Azarbaycanda olan lizing

sirkatlorinin foaliyyat statistikasina baxmaq yerinos diisor.
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Cadval 2. Lizinq sirkatlorinin bazi faaliyyat gostaricilari

Sirkatin ad1| py. o im ve Illik % [illik avans Lizing Lizinq obyektlori
maksimum odonisi miiddati
mablog
. 10 000 AZN ) 10 ilodok
Joint layiho
Leasing 17-21 %-don/doyerinin 20- tikinti, sonaye texnikast,
Company baslayaraq [30%-i naqliyyat vasitalori
Unilizing |obyekt 21% 20-30% 2-511  [tikinti, sonaye texnikasi,
(dasmmaz ndviindon asili naqliyyat vasitolori
omlak xaric)|olaraq doyisir
MBC sirkatin 17-20% 30% 3-7il naqliyyat vasitalari,
Lizing investisiyasinin istehsal avadanligy, tibbi
60%-0 qodor avadanliqg, tikinti
Qafqaz min. 15 000 18-26% min. 20% | min. 3ay, | minik avtomobillori
Lizing AZN, maks. maks. 8 ay
800 000 AZN
Ata Lizinq | min. moblog 20-30% 30%-don 12 aydan | ikinci ol avadanliglar
(dasinmaz | 5000 ABS yuxart 60 ayadok
omlak xaric) dollar1
Finans min. mablog 10[20-25%- don 40% 12-60 ay naqliyyat, insaat,
Lizing 000 AZN, 50- baslayaraq istehsalat, k/t
60%- o godori avadanlhqlari, iago
Parex 10000 AZN 20-35% obyekt xiisusi toyinatl texnika,
Leasing & noviindon asili| 30-60 aya avadanliq, minik
Factoring olaraq doyisir godor avtomobillori

Manba: Lizinq sirkatlorinin rosmi saytlari malumatlarma asason miiallif tarafindan

timumilosdirilmisdir

Codvaldon goriindiiyii kimi, iimumi sokil, 30% -don daha ¢ox haqqi olan AR-
mistorilor tigiin 17% -don baslayaraq icara haqqi verildikds, lizing amaliyyat-
larmin orta miiddati 36 ay, orta illik faiz daracasi 20%, avans 6donislori 18-25-dir.
%. Kirays sektorunda lizinq asagidaki kimi portfel sahoalorindon farglons bilor:
tikinti sektoru (40%), nogliyyat (33%), istehsal (20%), digor sahalor (7%)
(www.stat.gov.az).

Icara portfelindo AR-do leasing artim siiroti aciq sokildo gériiniir. 2003-2007-Ci
illords 6lkoads icara portfelinin hacmi hor il on az1 2 dofo artmisdir. Lakin 2008-Ci
ildon etibaron icaro bazar1 azalir. Moasalon, 2008-ci ildo maliyys lizinq bazarimin
portfeli 200 milyon dollar idi. 2010-2011-ci illards an ¢ox 150 milyon dollar var.
Kommersiya banklarinin investisiya foaliyyatini inkisafa dogru aparan lizing

foaliyyatlorinin bazarinda istiraki iqtisadi effektivliyi vo ya banklara xas olan
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stlinliiklordon savayi, homginin kreditlogdirmo prosesinin yaranmis ictimai Vo

siyasi vaziyyatinin ¢atinliklori il izah edilir (Cadval 2.3).

Cadval 3. Umumi investisiya qoyulusunda lizinqin pay1

2010 2011
Lizing yolu ilo investisiya qoyulusu ($mlrd.) 0,17 0,15
Umumi investisiya qoyulusu ($mlrd.) 17.6 21,66

Manba: Markazi Bankim molumatlarina asason miiallif torafindon timumilagdirilmisdir.

AR icaro bazarinda nisbi azalmanin osas sobobi 2008-ci ildon etibaron bazi
glizostlorin dayandirilmasidir. Masolon, vergi ganunvericiliyino osason, kirays
obyektlorina ©DV verilmisdir. Ancaq AR iqtisadiyyatinda diinya maliyys bohrani
tosirsiz oldugu tigiin kirays bazarina ciddi tosir géstormoadi. Basqa sozlo, bozi lizing
sirkatlorinin portfelinds azalma olmasina baxmayaraq, bu prosesdo baglanmis va
ya kasilmomis lizing sirkatlori olmur. Har hansi bir layihonin icrasina yaxinlasan
¢ox sayda lizinq sirkatlori deyil, bir sira sirkotlor imumiyyatlo béhranin bitmasine
godor maliyyslogsmomislor. Buna baxmayaraq, 6lkads Kirays bazarinin artim tempi
on ¢ox bolgonin artim tempindon daha yiiksok idi.

Inflayisa dovriindo toqdim edilon kredit resurslarinin vo faiz gostoricilorinin
giymatdon diismoasi bas verir. Belaliklo, istehlak giymatlarinin indeksi 2001-ci ilin
iyulundan forgli olaraq 2002-ci iyulunda 15% artib.

Bu monada maliyys lizinqi daha effekiv mexanizm kimi ¢ixis eda bilar, ¢linki
o, qiymati asag1 diison pullardan forgli olaraq lizings toqdim edilon avadanligi eyni
digor soraitlordo 6z maya doyorinin kdhnalmo amilini istisma etmoklo goruyub
saxlayir. Bu todbir lizinq razilagsmasinin biitiin miiddati orzinds yigilan banklarin
real aktivlorinin giymatini inflasiya doracosindon asili olmayaraq qoruyub sax-
lamaga komok edir.

Beloliklo, lizing ononovi bank kreditlorindon forqli olaraq yenigilik
layihalorinin adi ilo bagl olan biitiin xarclorin 6donilmosi (maliyyslosdirilmasi)
ticlin xilisusi sorait yaradir. Lakin 6lkomizin igtisadiyyatinda corayan edon inflasiya

proseslori lizingin Morkoazi praktikada inkisaf yoluna ciddi tosir edir, ¢ilinki
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qisamiiddatli vo ya uzunmiiddatli bank amoliyyatlar1 olan har bir lizing proseslori
yiiksok inflasiya templarindon asili olaraq banklar {igiin risk manbasina déna bilor.

Mohz buna géro milli banklar miilkiyyoti 3-6 ayliq lizing middati ilo toklif
etmaya macbur qalirlar. Bu miilkiyyat asasan tikinti vo tosarriifat islorinds, digar
faaliyyat novlorinds istifads edilon avadanliq va texnikadir (Sadiqov E.M., 2010, s.
131).

Sokil 1-do kommersiya bankarinin hoyata kegirdiyi lizinqg amoliyyatlarinin
6donis novlarinin tosnifati gostarilib.

Lizinq 6donislorin hesaba kogiirmo metodundan asili olaraq bir nego 6donis
novii geyd edilir:
e Postnumerand (Ilk miiddatin sonunda edilon) 6donislor: bu 6donislor ndvii
lizingo verilon avadanlhigin qiymotindon golon amortizasiya moblaglorini, yani
lizing veron bankin komisyon haqqini 6ziindo comlogdirir. Komisyon haqqinin
moblagino kredit formasinda toklif edilon lizing amoliyyatindan golon faizlor,
homginin lizinq razilagsmalarmin g¢argivasinds toqdim edilon olavo xidmotlorin
0donis moblaglori daxildir;
e Postnumerand 6donislori kimi, prenumerand (ilk miiddstin ovvalinds edilon
Odonislor) do analoji 6danis strukturuna malikdir.
e Avans (depozit) 6donislor: bu 6donislor avvalca lizing alan fiziki va ya hiiquqi
soxs torofindan lizingi toqdim edon banka razilasmanin imzalanmasindan sonra
avans kimi togdim edilir. Avadanligin gobul etmos aktin imzalanmasindan sonra
lizing omoaliyyatinin imumi moblogi xirda-xirda 6donislorlo sona catdirilir.
e Qeyri-miioyyon Odonislor: bu 6donislorin moblogi razilasmada qeyd edilon
sartlor va bandlor asasinda tayin edilir. Homin sartlor mohsullarin satis hacmindan,
olda edilon golirdon va ya digor xiisusiyyatlorinin asasinda formalasir vo yaranmis
vaziyyatdon asili olaraq doyisikliklora moruz qalir (Mammoadov Z.F. , 2010, s.
168).

Sakil 2: Kommersiya bankarinin hayata kecirdiyi lizinq amaliyyatlarinin 6danis névlarinin

tosnifati.
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Manba:Sadiqov E.M., 2010

Odonislor 6z dovriliyino géra asagida gostorilon ndvlore boliiniirlor:

e Sistematik 6donislor (illik, ayliq) 6doniglor: bu 6donislor razilasmani imzalayan

soxslor tarafindan lizing razilagsmasinda toqdim edilon qrafiks asasan 6danilir:

e Qarisiq Odonislor: bu 6donislor avans vo sistematik 6donislorin birlosdirilmis

novidiir.

Lizing alan insanin maliyya Vaziyyatini vo 6donis etmok imkanlarini nazars
alaraq lizinq 6danislarinin hoyata keg¢irmos tisullar1 lizinq razilasmasinda qeyd edilo
bilor. Bu tisullar asagida gostarilon bandloards geyd edilib:

e Borabor hissalarlo 6donis;

e "Todricon artan” odonislor tisulu: bu iisul sabit maliyyo voziyystino malik
olmayan lizing oldo edon miistarilorlo is prosesindoa totbiq edilir. Bu nov
miistarilor lizingin ilkin dovriinds 6danisi ki¢ik mabloglarlo hayata keg¢irmaya
ustiinliik verirlor. Mohsulun satisindan vo ya arendaya verilmasindon oldo
edilon galirlor artan zaman 6donislorin mobloglori hamginin artacag.

e “Todricon azalan 6donislor” tisulu: bu isul sabit maliyys voziyystino malik

olan lizing slds edon miistarilorls is prosesinda tatbiq edilir. Bu név miistarilor
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lizingin ilkin dovriindo timumi moblogin asas hissosini ddayir, galan moblogi

ISo cari razilagmaya asason 6dayir (Basirov R.A. , 2014, 5.25).

Kommersiya bankimnin lizing omoliyyatlarinda maragi lizing kimi verilon
kreditlosdirilmis miilkiyyatdon faizlorin aldo edilmasi imkanindan ibaratdir. Lakin
lizing omoliyyatlar1 miixtolif riskloro, masalon, lizingo gotiiriilmiis avadanlhigin
bazarlarda tolobat tapmamaq riski ilo yanagidir. Bu ona goro bas verir ki, milli
praktikada totbiq edilon masinlarin vo avadanhigin 84.3 faizi 2-5 illik lizing
middati ilo lizinq alan soxsa verilir, halbuki biitiin bu texniki vasaitlorin normal
sortlordo istismar miiddati 7-10 ildir. Mohz buna goro lizing amoliyyatlarin
tonzimlonmosi li¢iin dovlotin miidaxilasi zoruri hesab edilir.

Sahibkarligin yeni sortlori tikinti sirkatlorinin miihasibat ugotunun vo metodika
sistemlor toplusunun osasli siirotdo doyismosinoe bais oldu. Tosorriifat vo
sahibkarliq faaliyyatinin yeni planlasdirilmis sxemi miihasibat ugotuna inteqrasiya
edilmisdir. Maliyys investisiyalarin va aktivlorinin (maddi olmayan aktivlorin,
giymatli kagizlar, slave doyar vergisinin) yeni névlori omalo galmis, soxsi (ehtiyat
kapital, alava kapital vo galacok Xorclor ii¢lin nozords tutulan) vo borc gétiiriilon
(kommersiya banklar1) kapitalin daxili torkibi doyismis, yeni sahibkarliq amaliy-
yatlar1 (biidcodon konar olan fondlarla, lizing omoliyyatlarla hesabat)
formalagmisdir (Muxaun Xpomog. , 2008, s.7).

Sirkatlorin investisiya foaliyyoati banklarin aktiv vasitogiliyi torafindon har bir
formada hoyata kecirilo bilor. Mohz buna goro diinya sahibkarlarin tocriibasini
nozoro alaraq onlarin, yoni sahibkarlarin vo bank sistemlarinin investorlarla
kreditlosdirmo miinasibotlorini (lizing foaliyyatlorinin inkigafi, iri investisiya
obyektlorinin maliyyalosdirilmasi, konsorsium kreditlorinin etibarli miistorilora
verilmosi, bank kapitalinin istirak etmo funksiyasinin totbiq edilmosi, yeni maliyyo
Vo sonays qruplarinin yaranmasi vo s.) inkisaf etdirmok zoruri bir todbir kimi
giymatlondirilir (Ky3emenko B.B., 2011, s.18).

Homginin qeyd etmok lazimdir ki, kredit vo fond institutlarim1 bazan bir-
birindon ayirirlar. Kredit institutlar1 ssuda kapitalinin bazarinda fasliyyat gostarir,

fond institutlar1 iso qiymatli kagizlar sahasinds totbiq edilir. Lakin bu nov tosnifat
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birmonali deyil, ¢linki homin institurlardan biri hom kredit institutlarinin, hom do
fond institutlarinin hoyata kegirdiyi foaliyysti reallasdira bilor. Bu ¢ox wvaxt
kommersiya banklarmin foaliyyatine samil edilo bilor. istisna hallarin1 ancaq bank-
larin qiymoatli kagizlar ilo olagodar olan razilagsmalarda dovlat torofindon goyulan
istirak qabagasi toskil eds bilar.

Bununla eyni zamanda geyd etmok lazmdir ki, institutlarin bir ¢oxu
omaliyyatlarin bir gqismini vo ya iimumiyyatlo biitiin hissasini ya ssuda kapitalinin
bazarinda (bu qrupa kommersiya banklari, lizing sirkatlori, ssuda assosiyasiyalari
Vo s.) ya da fond bazarinda (masalon, fond birjalari, investisiya va diler sirkatlori)
hoyata kecirir.

Bundan savayi, lizinq amoliyyatlarinin iqtisadi effektivlik anlayis1 gorok tokco
kommersiya bankinin modvqgeyindan yox, hamginin bu lizing amaliyyatinda istirak
edon insanin noqteyi-nazoarindon tohlil edilsin. Lizingin effektivliyi hagqinda
sOhboat acarkon xatirlatmaq lazimdir ki, hom bankin, ham ds lizing alan insanin va
ya sirkotin bu razilasmadan oldo edacayi manfast (golir) miiqavilods istirak edon
hor iki torafi gano edacayi darocods tonzim edilmalidir. Bu todbir tam moantigli
sayilir, ¢iinki lizinq amaliyyatinin va lizingin alds edilmasi prosesinds istirak edon
fiziki vo ya hiiquqi soxslor arasinda bilsavasito asililiq miisahido edilir: lizing
omaliyyat1 lizinq alan fiziki vo ya hiiquqi soxs ii¢lin no goador sorfali olacagsa
biznes sektoru bu nov kreditlosdirmoays 0 godor do istiinliik veracok, talobatin
artimu is9 toklif sayin1 ¢oxaldacaq. Lizing xidmatlori bazarda no godor ¢ox tokliflor
toplayarsa, potensial lizing aldo edonlor homin xidmatlor toplusunda o godor do
maraqgli olacaqlar. Mohz buna goro bank lizing foaliyystinin effektiv olma
xiisusiyyotinin iqtisadi baximdan tohlil edorak bu masaloni lizing amoliyyatlarinin

inkisaf konsepsiyasina daxil etmoalidir.

2.2. Kommersiya banklarimin maliyys bazarinda faktorinq amaliyyatlari.
Giiclonan banklararas1 rogabotin tosiri naticosindo kommersiya banklarinin

xidmatlor sektorunun genislomasino dair yeni tendensiyalar miisahido edilir.

Homin yeni tendensiyalara lizing, faktoring vo trast (ehtibar) omoliyyatlar1 aiddir.
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Bu omoaliyyatlarin hoyata kegirilmosi ilo mosgul olan bankin strukturasinda xiisusi

sOba yaradilir Mypmymu ©.D., 2014, s.157).

Faktoring omoliyyatlarinin osasimi fakturalarin hesabat sistemi toskil edir.
Omoliyyatin mahiyyati bundar ibaratdir: faktoring sobasi mohsulu gotiron soxslo
imzalanmis miiqaviloya asasan gotilmis malin iimumi mabloginin 4/5 hissasini vo
galan mablogi mohsulun satisindan galirin olub-olmamasindan asili olmayaraq
toyin edilmis miiddato godor 6domak sartini gobul edarok homin soxsdon hesab
fakturalarimi aldo edir.

Forfeytinq iki ndve boliiniir:

1. Daxili forfeyting: Daxili forfeyting forfeyting omoaliyyatlarinin bir 6lko
daxilindo hoyata kegirilmasini nozords tutur. Yoni razilasmanin biitiin tizvlori
bir O6lkonin rezidentlori olmalidirlar. Amma bu ndv omoliyyatlar genis
yayllmayib vo praktikada az totbiq edilir.

2. Beynalxaq forfeyting: Beynalxag forfeyting omoliyyatlarinin hoyata
kecirilmosi aninda razilagsmanin biitiin rezidentlori istirak etmoalidirlor. Bununla
eyni zamanda hor 6lkonin ancaq geydiyyatdan ke¢mis toskilatlar1 forfeyting
xidmatlorini hoyata kegira bilor. Forfeytingin bu névii diinyada oasason boyiik
ixrac hacmlarina malik olan 6lkalords genis yayilib. Forfeytingin bu néviiniin
sayasinda sirkatlorin oksok say1 6z mohsullar ti¢lin miistorilor tapa bilirlor vo
bu da 6z novbasinds onlarin istehsalat vo satis sohosinin genislondirilmasing
dair xiisusi sorait yaradir.

Beynalxaq forfeytingin torkibindo olan forfeyting xidmatlorinin ilkin maliyys
eksportunun vasitosi kimi toqdim edilmosini xtisusi sokidlo vurgulamaq olar. Bu
nov sirkatlora mohsullarin alinib satilmasi ilo masgul olan sirkatlori aid etmok olar.
Bu foaliyyatin on adi misali kimi donli-paxlali bitkilorin  Cobuni Amerikada
Avropanin bir neco treyderlarino satisin1 geyd etmok olar (Kysemenko B.B., 2011,
5.56).

Forfeytingdan forgli olaraq faktoring ¢ox genis tosnifat sistemino malikdir.

Faktoringin osas novlorine asagida gostorilon novlor aiddir:
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1. Agiq faktoring. Debitor faktoringin bu ndviindo debitor borcuna aid olan
toloblorin faktoring sirkatino tohvil verilmasi haqqinda bildiris alir. Bu omoliyyat
hesab fakturasinin {izarinds olan xiisusi geydin (yazinin) sayasinda yerino yetirilir.
Bu xiisusi qeyd debitor borcuna aid olan taloblorin faktoring sirkotina tohvil
verilmoasinin siibutu kimi ¢ixis edir. Bununla eyni zamanda debitor borcu
bilavasits olaraq faktoring sirkatina 6dayir.

2. Qapali vo ya moxfi faktoring. Bu faktoring novii faktoring emaliyyatinin
debitoruna xobar vermoadon imzalanmasi ilo Xarakterizo edilir. Cari vaziyyatdo
debotir mévcud olan borcu mali gatiron soxsa 6dayir, 0 iSo 6z ndvbasinds alda
edilon mablagi faktoring sirkatinin hesabina kegirir.

3. Daxili faktoring. Faktoring omoliyyatinin imzalanmasi zamani bu
omaliyyatin har bir tizvii eyni 6lkalorin tomsilgilori olmalidir.

4. Xarici vo ya beynalxalq faktoring. Faktoring amoaliyyatinin imzalanmasi
zamani bu amaliyyatin har bir lizvii miixtalif 6lkalori tomsil etmolidir.

5. Reqressiv tomayiillii faktoring. Taloblor hiiququ nozoardos tutulan vaziyyatdo
faktoringlo masgul olan sirkats tohvil verilmis halda olmasina baxmayaraq mahsul
gotiron insan vo ya sirkot yeno do mioyyan bir risko moruz qalir. Faktoringlo
mosgul olan sirkot ancaq likvidlik (aktivlerin reallagdirimasi) riskino moaruz gala
bilor vo onlar bu riski aradan qaldirmaq t¢iin borca malik olan saxsdon borcun
toyin edilon miiddato gadar 6danilmasini talob eds bilarlor.

6. Regressiv tomayiilloro malik olmayan faktoring. Buna oxsar razilagsmalarin
imzalanmas1 zamani sirkat debitor torafindon 6doanislarin hoyata kegirilmamasinin
ehtimal edilon riskini 6z {izorino gotiirtir. Faktoringlo mosgul olan sirkat tokrar
toloblori mohsul gatiron insana saslondirmok hiiququnundan mahrum olur vo borc
moblaginin 6donilmamasi halinda itkiloro moruz galir. Faktoring amsliyyatlarinin

hoyata kegirilmo lisullarindan asili olaraq tosnifat1 asagidaki codvaldo gostarilib.

Cadval 4: Faktoring amaliyyatlarimin hayata kecirilma iisullarindan asih olaraq

tosnifati

Olamot Faktoring novii Xarakteriza

Orazi baximindan

Daxili

Faktoring amaliyyatinin har bir iizvii eyni 6lkalarin
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faktoring novlori

tomsilgilori olmalidir.

Debitorlarin faktoring
razilagsmasindan xabardar
olma saviyyasina gora

Debitor faktorinqin bu ndviinds debitor borcuna aid olan

Aciq tolablorin faktoring sirkatins tohvil verilmasi haqqinda
bildirig alir
Qapali (konfidensial) Bu faktoring névii faktoring amaliyyatinin debitoruna xabar

vermadon imzalanmasi ilo xarakterizo edilir

Faktoringlo maggul olan
sirkatin risklora maruz
galma ehtimallarna gora

Reqress tomayiilli
faktoring

Nozords tutulan vaziyystds toloblor hiiququ faktoringlo
moasgul olan sirkats tohvil verilmis halda olmalarina
baxmayarag mohsul gatiron insan vo ya sirkat yens do
miiayyan bir riska moruz qalir

Reqressiv tomayiilo
malik olmayan
faktoring

Faktoringle masgul olan sirkat tokrar talablari mohsul gotiron
insana saslondirmok hiiququnundan mohrum olur va borc
mobloginin 6donilmamasi halinda itkilors moruz qalir.

Maliyyalagdirma
resurslarina malik
olmasina goro

Maliyysladirsma
resurslarma malik
olmayan

Mohsulu gatiran insan faktoringlo masgul olan sirkatin
komayils aliciya hesab toqdim edir. Faktoringlo masgul olan
sirkotin asas mogsadi 6danisin alds edilmasindan ibaratdir.

Maliyyslosdirmo
resurslarma malik
olan

Faktoringla masgul olan sirkat mohsulu gatiran insandan
debitor borcunun alds edarak onun 80-90% darhal odayir va
galan 10-20 % razilagsmanin ugurlu sokilda bitmasindon
sonra 6dayir.

Kreditlosmo tisuluna goro

[lkin 6donis

Miistori borc iltizamlarindan galon faizlori avvalcadan slds
edir.

Ilkin miiddoto dair
edilon 6donis

Miistori borc talablarinin avvalcadan toyin edilmis moblogini
miioyyan miiddat arzinds sldo edir.

Manba: Miisllif torafindon timumilosdirilmisdir

Kicik vo orta biznesin effektiv maliyyslogsdirmo vasitesi olan faktoring

sirkotlorin debitor borclariin maliyyslosdirilmasi sahosindo Azarbaycan Respub-

likasinda boyiik totbig etms potensialina malikdir. Maliyya xidmatlorinin bu sahasi

asagidaki xtisusiyyatlora malik olan va foaliyyat novlarini hoyata kegiron sirkotlor

tictin optimal hall yolu ola bilor:

1. Qobul edilon malin hissa-hissa 6damoak imkani;

2. Satis bazarlarin diversifikasiyasini hoyata keg¢irmok Vo bununla da satis

hocmlarini ¢oxaltmag;

3. Girovun verilmasi iiciin talob edilon aktivlora malik deyillor; (xiisusiyyat)
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4. Debitor borclarinda “qalan” dovriyys Vvesaitlorino malikdirlor. (xiisu-
siyyat)

Faktoringin inteqrasiyast vo inkisafi tigiin hom 6lkada, hom maliyya-kredit
sirkotindo miioyyan bazar soraitlori formalasmalidir. Hom 6lkada, hom maliyyo-
kredit sirkatinds togdim edilon taloblor asagidaki bandlords geyd edilib:

1. Olkods xarici igtisadi foaliyyoti hoyata kegiron sirkotlorin mévcud olmast;

2. Iqtisadi bazarda aktiv faaliyyot aparan vasitaci sirkotlorin mévcud olmast;

3. Istehsalgilarda bdyiik debitor borcunun yigilmas;

4. Istehsal edon sirkotlorin vo istehsal etdiyi mohsullarin say artimina dolalot
edon tendensiyalar;

5.Adigokilon omoliyyatlarin hoyata kegirilmasi {¢iin inkisaf etdirilmis
ganunvericilik sistemino malik olmas1 (Mypmyu ©.®D., 2012);

Maliyya-kredit sirkatino tinvanlanan taloblordon bir negoalorini geyd etmok
olar. Homin taloblor asagidaki bandlords geyd edilib;

1. Mistorilor iri dovriyys kapitalina malik olmalidir;

2. Idxal — ixrac omoliyyatlarin1 hoyata keciron sirkotlor irihocmli dévriyya
vasaitlorina malik olmalidir;

3. Sirkatin azad likvid vesaitlorinin moblagi boyiik olmalidir;

4. Mistorinin maliyys vaziyyatini monitoring vo analiz edon sistemin
diizgiin sokilds islomasi;

5. Miistori haqqinda molumat bazasinin olmasi.

Cadvsl 5: Kredit qoyuluslarinin sahalor iizrs strukturu (dévriin sonuna)

min.manat

Real sektora kredit qoyulusu
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I1, ay | Akkreditivlor iizro Zomanatlor | Faktoring Overdraft Maliyya
izro omoliyyatlar sektoruna
comi xususi comi xususi | comi xiisusi | comi | xiisusi | kredit
cokisi, %- coKisi, cokisi, ¢okKisi, | goyulusu
la %-lo %-lo %-lo
2010 | 430,8 4,7 441 0,5 7,7 0,1 9,9 0,1 146,3
2011 | 419,9 43 49,1 0,5 2,8 0,0 12,2 |1 0,1 176,4
2012 | 480,9 3,9 441 0,4 43,2 0,4 2,3 0,0 176,1
2013 | 4925 3,2 39,8 0,3 3,1 0,0 128 | 0,1 2472
2014 | 464,2 2,6 61,5 0,3 2,2 0,0 27,8 [ 0,2 274,6
2015 | 934,6 43 134,8 0,6 55 0,0 29,1 (0,1 383,3
2016 | 837.3 5.1 82.3 0.5 7.0 0.0 12.3 | 0.1 493.8
2017 | 185.0 1.6 0.5 0.0 9.1 0.1 19.7 | 0.2 200.5
2018 | 415 0.3 0.8 0.0 27.7 0.2 719 (0.6 293.9
2019
01 43.6 0.3 0.1 0.0 26.7 0.2 73.3 | 0.6 288.6
02 38.1 0.3 0.1 0.0 24.7 0.2 69.7 | 0.5 312.7
03 36.0 0.3 15 0.0 25.4 0.2 61.6 | 0.5 269.9

Manba: Azarbaycan Respublikasinin Moarkazi Banki, Statistik Biilleten 2019.

Coadvaldoan do gérdiiytimiiz kimi faktoring amaliyyatlar1 2016-c1 ilds 7.0, 2017-
ci ilds 9.1, 2018 — ci ildo iso 27.7 olmusdur. Bu amoliyyatlarin yiiksok templo
artdigini 2019-cu ilin yanvar ayr i¢lin olan 26.7 gostoricisi do siibut edir
(www.char.az ).

Azorbaycan Respublikasinda foaliyyot gostoron maliyys bazarmin vo kredit
toskilatlarinin bir ¢oxu yuxarida geyd edilon toloblora cavab verir. Bu o demokdir
Ki, Azorbaycan Respublikasinda faktoring foaliyyatini diizgiin sokildo hoyata
kegirmok ligiin lazimi iqtisadi vo texniki bazislor var. Faktoring xidmatlorinin
bazari bizim 6lkomizds yaranma marhalasini kegir va onun galocok inkisafi tigiin
miivafig normativlori tokmillogdirmok zaruri todbir kimi sayilir.

Azorbaycan Respublikasinda hoyata kecirilon faktoring foaliyyoti Azorbaycan

Respublikasinin Miilki Macallasi ilo tonzim edilir. Miilki Macalloys asason, fak-
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torinqg foaliyysti gadagan olunmayan faaliyyat ndvlorino aiddir. Faktoring
omaliyyatlar1 ilo ancaq bu foaliyyat noviiniin hayata kegirilmosino dair xiisusi
icazoya malik olan banklar mosgul ola bilor. Amma faktoring foaliyyati Azor-
baycan Respublikasinda adaton kommersiya banklar1 torafindon toqdim edilir. Fak-
toring foaliyyatinin bank kreditlosmasinin yeni bir faaliyyst ndviinun olmasini na-
zoro alaraq faktoring xidmotlorini taqdim edon banklarin say1 o gadar do ¢ox ol-
mayacag. Masalon, Azorbaycan Respublikasinin Markazi Banki, Pasha Bank, Xalq
Bank, CDB Bank vo s. faktoring xidmatlorini toqdim edon banklarin siya-hisina
aiddir.

Azaorbaycan Respublikasinda on genis yayilan faktoring novii daxili fak-
torinqdir. Faktoring xidmotlorindon yayarlananlar osason  tikinti, logistika,
tosarriifat, ticarat, yiingiil sonays Kimi igtisadi sektorlarda foaliyyat gostoran kigik
Vo orta sahibkarlardir.

Bununla eyni zamanda banklar 6z faaliyyat sistemino beynalxalg faktoringi
olavo edir. Beynalxalq Faktoring Assosiyasmnin (FCI) iizvii olan Pasha Bank
beynalxalq faktoringi totbiq edon banklardan biridir. Beynalxalq faktoring bazarina
cixis1 vo faktoring sahasinin geyri — neft sektorunun inkisafi dovriindo totbig
edilmosi xarici ticaratin genislonmosino miisbat sokildos tasir gostorir.

Yaranan soraitdo faktoringin bizim 6lkonin milli igtisadiyyat sistemina integ-
rasiyas1 xlisusi ohomiyyato malik olacaq, ¢linki bu sistem tokco daxili bazarin
inkisafina yox, homginin xarici bazarin inkisafina tasir edoacok. Faktoring fo-
aliyyatlorinin Azorbaycan Respublikasinda inkisafi idxal vo ixrac omoliyyatlarinin
say artimina gotirocok. Bu todbirlor milli mohsularin yeni kosf edilmis bazarlara
daxil olmasia komok edacok. Digor torofdon iso maliyys mexanizmlorinin sabit
olmayan iqtisadi miihitdo faktoring omoliyyatlarinin totbiq edilmosi yerli sahib-
karlara ixrac omoliyyatlarini risk etmodon hoyata kegirmoyo kdmoklik edacok.
Azorbaycan Respublikasinin Moarkozi Bankmin verdiyi molumatlara asa-san
faktoring foaliyyatinin Azorbaycan Respublikasinda kifayot godor inkisaf etmosine

dair fikir formalasdirmaq olar (www.cbar.az ).
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Cadval 6: Faktoring faaliyyatina edilan investisiyalar (milyon manat)

il 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
Faktoring
dovriyyasi

Kegon illo miiqayisado | _ | 3704 | 61 | -63 | 1426 | -93 | -20 | 150 | 27
artim (%)

Manba: Misllif torafindon Azarbaycan Respublikasinin Morkozi Bankinin togdim etdiyi statistik

moalumat asasinda

Cadvals asasan, faktoring amoliyyatlarini son illar arzinds hacmi sabit inkisaf

olamatlori biruzo vermir. Faktoring amoliyyatlar1 ildan ilo ya koaskin siiratdo aza-

lirlar, ya da ki atrirlar. Gostaricilorin bu sokilds olmasi bir daha siibut edir ki, fak-

toring Azorbaycan Respublikasinda holo yaranis morhalosindo gorarlasir. Fak-

toringin Azorbaycan Respublikasinda yaranmis voziyyatinin hartorofli analizi |,

homginin onun inkisaf perspektivlori cadval Ne SWOT - analiz formasinda gostori-

lib.

Cadval 7: Faktoring faaliyyatinin Azarbaycan Respublikasinda inkisaf marhalasinin

SWOT - analizi

Ustiinliiklor

Catismazhgqlar.
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Investisiya vo inkisaf potensialinin mévcud
olmasi

Tonzimlayici mexanizmlarin , o ctimlodon
ganunvericilik bazarisinin mitkammol
olmamasi.

Maliyyas alatlorin vo mohsullarin
standartlasdirilmasi

Marketingin va infrastrukturun inkisafi

Miistarilor bazarisis yaradilmasi ti¢lin genis
bazaya

Pesokar kardlarin lazimi sayda omamasi

Maliyys - kredit sirkatlorinin aparict maliyys
mohsullarinin vo texnologiyalarinim totbiq
edilmoasins dair yaranan tendensiyalar.

Faktoring amoaliyyatlarma aid olan risklarin
idars edilma gabiliyyatinin lazimi soviyyado
olmamast

Biznes subyektlorinin lazimi doracads
moalumatlandirilmamasi

Ucuz xarci maliyys resurslarmin istifado
edilmasino dair goyulan mohdudiyyat

Imkanlar

Toahliikalor

Faktoring foaliyystine aid olan xidmatlarinin
tokmillosmo

Maliyys resurslarmin lazimi doracods
olmamast

Miixtalif faktoring xidmatlorinin tatbig etmo
sahasinin genislonmasi

Faktoring faaliyyatlorini toskil etma
texnologiyalarmin totbig edilmasi sorf olunan
maliyys vasaitlorinin artimi

Faktoring xidmatlorinin sabit inkisafinin tomin
edilmasi

Faktoring xidmatlorino olan talobatin tadricon
artan gqiymatlors goro azalmasi

Kigik vo orta biznesi faktoring sektoruna calb
edilmosi

Xarici sirkatlor torafindon hoyata kegirilon sort
ragabar proqrami

Faktoring xidmotlorinin miistarilorin
ehtiyaclari ilo uygunlasdirilmasi.

Biznes subyektlorinin faktoring faaliyystinin
miixtalifcohatliliyi hagqinda
Molumatlagdirilmasi

Manba: Misllif tarafindon (Ky3smenko B.B., CoBpeMeHHbI# (haKTOPUHT B CHCTEME KPEAUTHBIX
otHomeHui. 2011) - o 9sason timumilosdirilmisdir.

Yuxaridaki codvaldo gostorilmis statistika faktoringin bizim 6lkado miioyyan
inkisaf potensialina malik olmasina dolalot edir. Amma faktoring smaliyyatlarinin

inkisaf prosesini longidon bir nego amil var. Faktoringin ganunvericilik torafindon
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lazimi daracada dastoklonmomasi va Kifayat gador inkisaf etmis infrastrukturun ol-
mamasi - biitiin bu amillor homin “longidon amillor” siyahisina aiddir. Bu iso 6z
nobasinds biznes subyektlorinin faktoring biznosi haqqinda kifoyst godor molumat-
landirilmamalarina gotirib ¢ixardir. Sabit inkisafi vo faktoring sisteminin totbig
edilmosino nail olmaq Ugiin yuxarida gostorilon ndgsanlart vo catismazliqlar
aradan galdirmaq vo cari iqtisadi voziyyatlori yaxsilasdirmaq lazimdir. Faktoring
omaliyyatlarin1 Azarbaycan Respublikasinda inteqrasiya prosesini tokmillogdirmoak
ticlin komisyon haqqini1 va ya faktoring amoliyyatlarina aid olan xarclori azaltmaq
mogsadilo xarici ticarat sahasinds dovlat dastayini va ya zomanatlorini totbiq etmok

moaslohato uygun sayilir Mypmymmu @.0., , 2014).

2.3. Kommersiya banklarinin maliyys bazarinda forfeytinq vo trast
ampliyyatlarimin xiisusiyyatlari.
Banklar vo ya ayn sirkoatlor (trast sirkatlori) torafindon hoyata kegirilon trast

omoliyyatlar1 iqtisadi bazarin inkisafinda xiisusi rola malikdir. Banklar sirkatin
istiqraz vagorlorina vokil edilmis soxs kimi ¢ixis edir vo qiymoatli kagizlarin
emissiyalarin1 hoyata kecirir, qiymotli kagizlarin emissiyasina, alqi-satqi aksi-
yalarina aid olan hiiquqlarin tohvil verilmasini icra edir, aksiya emissiyalarinin
giymati sirkatin nizamnamosinds geyd edilon mablogi listolomayacayini nazarot
altinda saxlayir (Akpam "acanos., 2013, ).

Trast (trust-etibarli idaroetma) omoliyyatlart — miistorinin vasaitlorino (emlaki,
pulu. giymotdi kagizlar) vo miiqavilo gostorigino asason hoyata kegirilon omo-
liyyatlardir. Trast amoliyyatinda bir torof digor torofin maraqlarimi tomsil edorkon
onun adindan miixtolif iqtisadi proseslora qosulur.

Miistari ilo bank arasinda olan trast miinasibatlori miioyyan miiddat arzinda
movciid ola bilar vo ya miimumiyyatlo miiddoatsiz ola bilor.

Etibarnamolorlo bagli olan oamoaliyyatlar inkisaf etmis iqtisadiyyata malik olan
olkoalorda boyiik progress templorino malikdir. Bu onunla slagadir ki, kommersiya
banklar1 vo onlarin nozdinds yaradilan trast sobolori investisiya, hiiquq kimi sa-

holordo kifayat godor pesokar olan is¢i personalina malikdir. Digar torofdon iso
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banklar vo digar maliyys - kredit institutlar1 arasinda getdikco artan rogabat, bank
omoliyyatlarinin golirlik gostaricilorinin azalmasi, bank limitlori ilo homiso yaranan
problemlor, beynalxalg kreditloro garsi qoyulan mohdudiyyatlor, o ciimladon
qanunvericilik qaydalar1 alave maliyys vasaitlorinin oalds edilmasini macburi tadbir
Kimi toqdim edir.

Bununla eyni zamanda geyd etmok lazimdir ki, trast amaliyyatlar1 adoton bo-
yiik mosariflor talob etmir.

Trast omoliyyatlar1 6z xidmot gostormo sahasine gors hiiquqi v fiziki soxslors
togdim edilon xidmatlor néviina boliiniir.

Hiiquqi soxslora gostarilon xidmotlor bunlardir:

e sirkotlorin pensiya fondunun idars edilmasi;

e istigraz varagolorinin buraxilisi;

e borclarin 6donilmasi fondunun yaranmast,

e golirin miiayyan bir hissasini sirkatin is¢ilori arasinda boliisdiiriilmasi;

Kommersiya banklar1 torafindon trast omoaliyyatlarina gors toqdim edilon xid-
motlorin oksar hissasi tolobat asasinda formalasir. Muzdlu is¢ilorin “trast1” ya pen-
siya fondu ya da is¢ilor arasinda boliisdiiriilmiis galir kimi formalasir (3, s.54).

Sirkotin miidiriyyati (bazon iso onun is¢ilori) bank tarafindon idars edilon fonda
maliyys resurslarini is¢ilorin 6danislarini vermok maqsadilo otiiriirlor. ©goar iscilor
pullar1 fonda otiiriirlorse, o fond istirakll pensiya fondu adlanacaq

Ogor pul mabloglori is¢ilor torafindon yox, mohz mudiriyyat torofindon 6tii-
riiliirsa, 0 zaman trast istiraksiz pensiya fondu adlanacag.

Bununla eyni zamanda sirkat alda edilon goliri bankin fonduna kegirir. Bankin

fondu sirkat is¢ilorinin 6danislarini va pul kegirmalarini nazarst altinda saxlayir.

Trast omoliyyatlarinda istiqraz voraqlorinin buraxilisi xtisusi yer tutur. Bank vo
sirkot arasinda etibarnamo miiqavilasi hom istiqraz veraglorino malik olan fiziki va
ya hiiquqi soxsin, hom do eminent sirkotin maraqglarini dogiqlogdirmak {igiin
istifado edilir. Miigavilo tlizra vokil edilmis insan adoton idaro edilmasi gabagan

edilon bozi aksiyalara dair miilkiyyot hiiququna malikdir vo aksiyalarin sahibi
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adindan c¢ixis edarok  girov qoyulmus miilkiin satilmasinin garsisini almaq
imkanina malikdir.

Bank va sirkot arasinda etibarnamo asasinda hayata kegirilon trast omoaliyyatlari
asagida gostorilon amoliyyatlarda geyd edilib.

e Qiymotli kagizlara dair sahiblik hiiququnun &tiiriilmasi;

e Faizlarin va borclarin 6danilmasi;

e Miilkiin girovdan ¢ixardilmast;

e Faizlorin vo borclarin 6donilmasi li¢lin nazards tutulan fondun idars edilmo-

Si;

e Hesabatin aparilmasi va istiqraz voraglorine sahib olan insanlar ii¢iin hesa-

batlarin hazirlanmasi;

Ogoar qiymatli kagizlarin “trast” bazarinda buraxilisi digor giymetli kagizlarin
girova qoyulmasi ilo hoyata kegirilirss, 0 zaman bankin miivafiq sébasi girov kimi
istifads edilon aksiyalara va istigraz varaglorine dair miilkiyyat hiiququna malikdir.

Ovvallor geyd edildiyi kimi, biitiin trast amoliyyatlar1 adoton yiiksokdaracali
pesokarlar torafindon hoyata kegirilir. Onlar pesokar bilikloro malik olmali, miis-
toriloro qars1 odalatli gorarlar gobul etmsli, loyal (vicdanli) olmali vo onun biitiin
toloblorina riayat etmolidirlor (Kysmuaosa 0. A., 2004, s.41).

Kommersiya banklarinin “trast” sébalori 6z xidmatlorina géra komisyon haqqi-
n1 alir. Onlarin hacmi toraflorin raziligi asasinda tayin edilir vo bir ne¢o amillordon
asili ola bilor. Ogar imzalanmis razilasmanin naticasinda xidmatlarin hacmi artirsa,
komisyon haqqi hamginin hamin hacma asasan ¢oxalacaq. Bununla eyni zamanda
belo ehtimal edilir ki, bankin trast amoliyyatlarinin golirlik gdstaricilorinin artmasi
komisyon haqqinin sayasindo yoX, mohz hoyata kegirilon amoliyyatlar toplusunun
genislonmasi ilo alds edils bilar.

Faktoring vo forfeyting omoaliyyatlar1 Azorbaycan Respublikasi ii¢lin yeni ma-
liyyo institut noviinii togkil edir. Azorbaycan Respublikasinin ganunveri-Ciliyindo
faktoring va forfeyting omoliyyatlari ilo alagodoar olan normalar vo ganunlar 1988-
ci ildo beynalxaq faktoringe hasr edilon Ottava Konvensiyasina asaslanir.

Baxmayaraq ki, bu konvensiya faktoring vo forfeyting omoliyyatlarini tonzimedon
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osas amil kimi sayilir, onun bozi miiddoalar1 Azorbaycan Respub-likasinin
ganunvericiliyi tarafindon gobul edilmomisdir.

Bununla eyni zamanda faktoring omosliyyatlar1 Azorbaycan Respublikasinin
ganunvericiliyi torafindon tam gokilds idara edilmir, forfeyting omoaliyyatlar iso
imumiyystlo nozarot altina almmur. Forfeyting omoliyyatt Azorbaycan
Respublikasinin ganunvericiliyindo ancaq “hoyata kegirilmasine dair xiisusi izna
malik olan” foaliyyat novii kimi geyd edilir. Azorbaycan Respublikasinin
ganunvericiliyinds forfeyting omaliyyatlarinin idars edilmoesine aid olan hansisa bir
miiddealar tapilmamigdir. Bundan savayi, Azorbaycan Respublikasmin cari
qanunvericilik normalar1 inkisaf etmis 6lkalorin faktoring veo forfeyting amoliyyat-
larinin  hoyata kegirilmoasindon oldo edilon aparici tocriibasini nozaro almir
Mypmrymu @.0., 2014, s.157).

Azaorbaycan Respublikasinin gqanunvericiliyinds faktoring vo forfeyting omaliy-
yatlarinin idars edilmasins dair moévecud olan bazi bosluglar hamin amoliyyatlarin
olkomizds inkisafini vo progresini longidir. Homin bosluglar bunlardir:

1. Faktoring va forfeyting foaliyyatinin rosmilosdirilmasi ilo bagli olan prob-

lemlar;

2. Faktoring vo forfeyting foaliyyatinin naticasinds imzalanan razilasmalar

mistoqil raziglagma kimi yox, mohz alqi-satqi razilagsmasi kimi geyd edilir;

3. Bu saholoarin faaliyyatini tonzimloyan va idars edon masul organin olmama-

S1;

4. Faktoring vo forfeyting foaliyyati ilo mosgul olan fiziki vo ya hiiquqi soxsin

firildaggilardan qoruyan xiisusi ganunlarin olmamasi.

Belaliklo, faktoring vo forfeyting foaliyyatlorino dair lazimi dorocods obyektiv
olan ganunvericilik sisteminin olmamasi, onun beynalxalq standartlarla, xiisusilo
do idaro etmo standartlar1 ilo uygun golmomasi bu sahonin 6lkomizdoki inkisafini
Vo progresini longidir.

Azorbaycan Respublikasinin ganunvericiliyi faktoring vo forfeyting foaliy-

yatinin genislondirilmasi va tokmillasdirilmasi {igiin digar 6lkalorin faktoring va
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forfeyting amoliyyatlariin totbig etmo tocriibasi gorok bizim 6lkomizin reallig-
larma (miihitine, hiiquq normalarina) uygunlasdirsin.

Faktoring vo forfeyting xidmatlori Azarbaycan Respublikasinda asasan banklar
torofindon hoyata kegcirilir. Baxmayaraq ki, Azorbaycan Respublikasinda faktoring
vo forfeyting xidmotlorinin inkisaf etdirilmasi tigiin biitiin lazimi sortlor var, bu
omoliyyatlar1 hoyata kegiron girkatlor demak olar ki mévcud deyil.

Forfeyting faktoringdon forgli olaraq Azarbaycan Respublikasindan genis
yayilmayib. Baxmayaraq ki, bazi banklar forfeyting omoliyyatlarini gostarilon xid-
motlorin siyahisina daxil edilmisdir bu foaliyyat ndviiniin tobligi hoyata
kecirilmirdi. Miistarilon torafindan talobatin olmamasi onlarin bu faaliyyat novii ilo
az Xobardar olmamasindan irali galir (Akpam I"acanos., 2013, ).

Asagida gostorilon amillor faktoring vo forfeyting foaliyyatinin 6lkomizdoki
genislondirilmoa va tokmillagdirilma prosesini longidir:

- faktoring va forfeyting foaliyystinin xiisusi strukturun olmamast;

pesokar kadrlarin mécvud olmamasi,

Totbiq edilon texnologiyalarin yiiksoksaviyysli olmamast;

Inkisaf etdirilmomis marketing;

Risklarin idara edilma menecmentin movecud olmamasi;

Forfeyting va faktoring prosesinin tokmillasdirilmasi va daha somarali sokildo
inteqrasiyasi ti¢ilin bazi todbirlor toplumu hayata ke¢irmok maslohatouygun sayilir.
Homin todbirlor asagida gostorilon bondlords geyd edilib:

1. Faktoring vo forfeyting foaliyystini Azorbaycan Respublikasinda tonzim
edon cari ganunvericiliya bir ne¢o miivafiq diizolislor daxil etmoak.
Faktoring vo forfeyting foaliyystino miivafiq olan vo onlar1 idaro edon yeni
hiiquqi normalarin tortib edilmasi, faktoring vo forfeyting omoliyyatinin
Azorbaycan Respublikasinda rosmillogdirilmosi, faktoring vo forfeyting
razilagmalarinin miistoqil razilagsmalar kimi qobul edilmasi, faktoring vo
forfeytingin foaliyyyat sahasini tonzimloyan dovlor organinin yaradilmast;
faktoring va forfeyting foaliyyati ilo mosgul olan fiziki vo ya hiiquqi soxsin

firilldaggilardan qoruyan xiisusi ganunlarin tortib edilmasi;
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2. Faktoring proseslarinin xarclorini azaltmaq mogsadilo dovlat dastayinin
hoyata kecirilmasi;

3. Faktoring va forfeyting foaliyyatininin potensial biznes sahasini Azoarbaycan
Respublikasinin rayonlarinda genislondirmok;

4. Faktoring va forfeyting amoliyyatlarinin hoyata kegirilmoa keyfiyyatini miito-
xassislorin komayilo qaldirmag;

5. Forfeyting vo beynaxalq faktoring faaliyyatinin genislondirilmosine dair xii-
susi addimlar atmagq;

6. Faktoring vo forfeyting foaliyyotini molumat bazasi ilo tomin etms, 0
climlodon faktoring vo forfeyting ameoliyyatlarinin istirak¢ilarina xidmaot-
lorinin togdim edilmosi (konsultasiya) sistemini avtomatlasdirilmis vaziy-
yato gotirmok;

7. Faktoring vo forfeyting omoaliyyatlarmin digor aparici dlkalor torafindon
totbiq etmo tocriibosini bizim Olkomizin reallaglarina osason (miihitina,

hiiquq normalaria) uygunlasdirmag.
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III FOSIL. KOMMERSIYA BANKLARININ MALIYYO BAZARINDA
FOALIYYOTININ TOKMILLOSDIRILMOSI

3.1. Maliyyo bazarinda kommersiya banklarinin ticarat amaliyyatlarimin
tokmillosdirilmasi
Gilinlimiizdo maliyys miibadilosi ilo mosgul olan banklarda icra olunan

omoliyyatlarin oksi ikinci fosildo 6ziinii gostordi vo miisahido etdik ki, banklarda

ticarot amoliyyatlar1 ilde-ilo doyismokdadir.

Icra edilon prosedurlarin aktivliyini nozors alsaq miisahido etmis olariq ki,
proseslor ohato dairasiba gora 6ziinomaxsus vo sanballi ¢oki alarag telobatlar da
artmigdir. Nozoro alsaq ki, 2010-cu ilds iqtisadyatda kredit yatirimlarinda qeyri-
dovlat banklarimin miqyas dairasinin faiz gostaricisi 45,3% idisa, 2015-ci ilin
sonunda bu forqg 62,8%-0 ¢atmaqdadir. Bank togkilati hesab olunmayan miioas-
sisalar isa, kredit miiraciatine gora cari dovr ti¢lin 10.9 dofoys godor artim olmasina

baxmayaraq, ¢okisinds elo do doyisiklik olmamisdir (N.Aydin, M.Qaraca., 2012).

Bununla barabar olaraq kreditlosmo zamani kapital qoyulusunda bankin rolu
getdikco azalir. Misal olarag, 2010-cu ildo igtisadyatda qoyulan 1441.0 milyon
manat kredit qoyulusu zamani 748.3 milyon manati, faiz ilo gostorsok 51,9%-i
dovlat banklarnin 6hdasine diisorok, 2015-ci ilin sonuna yaxinlasdiqca iso faiz

gostaricisi 34,4%-o enmisdir.

Sadaladiglarimiza osaslansaq miisahido etmis olariq ki, 6zal olan banklarda
inkisafa, echtiyyat bazalarinda giiclonmo  Kimi doyar verilmokdadir. Kredit
verilislorinin miiddats asaslanaraq idara olunmasi sistemds gozlo nazars garpacaq
doracads doyisikliklora gotirib ¢ixarmisdir .Qisa zaman c¢argivasini ohato edan
kredit qoyulusu alt1 illik zaman g¢argivasinds ii¢ dofo artmis kredit verilmasinin
agirlig iso faiz gostoricilori ilo 48,4 %-don 21,6% o godor enarok, uzumiiddotli
kredit qoyulusunda 10 dofo artarag moxsusi ¢okisi 51,6%-don 78,4%- o qodor

artimlar miisahido edilmisdir.

Iqtisadiyatda inkisaf 6z oksini bankda var olan basqa aktiv sayilan

omoliyatlarinda da goOstormisdir. Misal olaraq, giinlimiizdo amok haqqi, toqaiid,
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stipendiya, homg¢inin komunal va rabito Xidmoatlords olan odonislorin bank
vasitosilo 6donilmosini gostormok olar. Belo bir natico ¢ixardiq ki, bankda olan
kassa omoliyyatlarinin tutdugu yer artima dogru getmokdadir. ©halin sayinda olan
artimlar, iqtisadiyyat1 inkisafi bir monali olaraq kassa xidmotlarinds iraliloma vo
daha cox istismara gatirib ¢ixaracaqdir.

Olkomizdo on genis yayilan xidmot pul qoyulusu, kapitalin artmasidir,
Tikinti sektoriiniin, istehsalin inkisaf etmosi uzumiiddatli ssudalara olan talobati
artirmisdrr. Iqtisadi artimm c¢oxaldig: 6lkalorde, UDM-do olan kapital qoyulusu
investisiyalarin da qoyulusunda artima gotiribn ¢ixarmaqdadir (Mapenkos H.JL.,
2004).

Bankda olan kapital qoyulus omsaliyyatlarinin artmasi noticodo giymatli
kagiz bazarinda iralilomoalora gatirib ¢ixarmisdir. Paytaxta yaranan Fond Birjasi vo
horraca qoyma fond birjas1 bankda olan kapital qoyulusnda doyisikliklora gotirib
¢ixarmaqdadir. Bu bazarin inkisafina yeni yaramis sohmdar comiyatleri do tosir
etmisdir. Olkomizdo yaradilmis banklarin hamisinda birmonali olaraq bir ganun
hokm siirmokdadir ki, hamis1 ag¢iq tipli sohimdar comiyyat hesab edilir. Burdan
belo gonasts golo bilarik ki, banklarin artmasi giymatli kagiz bazarlnda olan artima,
sohmlordo var olan satis-alis mosalolorinin - artmasma gotirib  ¢ixadaraq
genislondirmokdadir.

Umumiyoatlo, bankin aktiv omaliyatlarin diizgiin istiqamotda inkisaf etmosino
2 grup amiler tasir gdstorir Umumon gétiirsok buna noazars yetirorik ki, bankda olan
tez-tez istismar edilon omoliyyatlarda olan inkisaf 6zlinii 2 qrupa oks etdirir: 1)
xarici amillar; 2) daxili amillor.

Xarici amillor sirasina 6lkodo var olan iqtisadiyyatda olan doyisikliklar,
(inflyasiyanin soviyasi), olkonin maliya-kredit sisteminin var olmasi 2sas
gotlriiliir.

Daxili amilor iso 6z ndvbasindo bankda olan menecment vo marketing,
bankda olan obyektlorin itki olmadan pula ¢evirmok Vo s. misal kimi sadalaya
bilorik.
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Bank menecmenti - dedikds iso kigik vo boyiik miqyaslt iqtisadi ugurlar
sistemindo oldo olunan iraliloyiglor, resurs artimi moqsadilo  fasiloesiz olaraq
bankda homin dovrds var olan strukturlarin yerino yetirdiklori todbirlor toplusu
demokdir.

Menecmentda olan asas moagsad iss - oldugundan ¢ox somarali, uygun hesab
olunan idaroetmo sisteminin icra olunmasindan galon monfastin aldo olunmasidir.

Bu cohoatdon yanasaraq miisahido edirik ki, bankda iki istigamat hakim
movqeda olmalidir. 11k olaraq bunu geyd edok ki banka galon igtisadg1 asas olaraq
bankin menecment sistemindo doyisikliklor qurulus saviyyasinds irsliloyislor et-
molidir. Sirkotlords var olan maddi mohkomlik vo yuxar1 doracado olan kredit
alinma idaro olunmasi osason isin icra olunmasindan asilidir. Ikinci olaraq iso,
bankda var olan asas vazifalor sirasina, menecmentinin 6ziina Sarf edon formada
qura bilma gabiliyyatidir.

Aktivlik masalosinin 6ziiliinii bankda olan idaroetma menecmentinds olan
pula ¢evirmo Siyasatindo olan solisliyin tomin olunaraq qiivveya minmasindan
toskil olunur.Bankda forgli aktiv hesab olunan omnaliyyatlarin icrasi vo risk
daracasinds olan fargliliklorin olmasi fargliliklorin yaranma va forqli yanasmalarin
On plana gatirilmasinag sabob olmusdur.

Voasait 6donilmoasi, borclarin ehtiyyat fondu, dovlot miossisalori, sohmdar
comiyyatlor, soxsi hesablarin vasitasilo aparilmagdadir. Burdan bels gonasto golo
bilorik ki, bank, hom hiiquqi vo fiziki soxs garsisinda etibar miihafizokar, miis-
torilori qarsisinda iso ehtiyyacini 6doys bilocok bir miiassise rolunu oynamaqdadir
(Apmonshauk I'.H., 2003).

Bank menecmenti 6ziinda iki sahoni birlosdirir. Birinci saha 6ziindo bank-
daxili masalalorin halli, igtisadi masalalorin aradan qalxmasi istigamatindo goriilon
todbirlar, ikinci saho iso 6zliiylinds bankda olan is¢i heyatinin idaro olunmasidir.

Bakda olan idaragilikdo asas moqgsadlordon biri siyasatin toskil olunaraq 6z
yerini tapmasidir. Bank siyasatins : kredit, depozit, qiymat, investisiya, risk, girov,

problemli kreditlerlo is, likviddiyo omal olunma vo cozalar siyasati daxildir.
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Bankda olan siyasati prespektivlik va bankda olan foaliuuay istigamatlori miioyyon
edorak, formalasdirir.

Bank marketingi - bank fealiyetindo marketing banklar arasinda vo banklar
ilo geyri-bank kredit miiossisolar1 arasinda movciid olan vo getdikco siddatlonan
ragabat ilo alagadardir. Ragabats tab gotirmok magsadils iri komersiya banklarinda

marketing bolmasi yaradilir.Bank igindo olan marketingin idars olunmasina:

- Bank xidmatlorina goyulan talobat va tokliflorin ayird edilmasi

- Ayird edilmis bu ehtiyaclarin dorindon dyranilmasi

- Sozii gedon banka aid biliklarin dorindon arasdirilmasi

- Rogib vo ya dost banklarla aparilna amoakdasliqlarin miigayisali formada

aparilmasi va S ilo olagodardir.

Marketing sahosi 6ziinda: bazarda yeni miistori axtarilmasi, isgiizar fonda
foaliyyatlori artirmaq, bankda yeni xidmat qurulmasinda analitik islorin aparilmasi,
bazarin var olan hal-voziystin Gyronilmasi; bankda olan rohbor soxslor {igiin
idarogilik istiqgamotindo tovsiyalorin hazirlanmasi, marketing aid plan islayib
hazirlamaq va digar islorlo masgul olmaqdadirlar.

Marketing foaliyysti zamani banklarda: mistorilorlo oks olags, rogabatli
foaliyyat, kapital qoyulan miiossisalorin payima diison golirlorin tomin edilmosi,
rogib banklara nazaron bank xidmotlorinds yenilonmolor, iscilordo olan maddi
maragin artirilmasi kimi metod vo vasitalordon istifads edilmokdodir.

Mal vo xidmaotlordo oolan doyisikliklorin izlonlonmasi- bazarda olan golirin
hissalora boliinmosi prinsipindon istifado edilmokdodir. Bunlar1 oldo asas tutsaq
gorarik Ki, bank xidmoti 6ziindo cografi toqdim edilmo, miistori qruplart {izro
boliisdliirmoni osas tutmaqdadir (BymatoB A.C, 2005). Bank xidmoti 6ziindo
bazarda var olan markertoloji proseslori, miixtalif seqmentlori, bankin golocok
rifah1 liglin asas gotiiriilon mosalalori asas gotiirmokdadir. Bank xidmatinin ohaliys
catdirilmasinda asas movqe bariz niimuns bankin 6z imicinin formalasaraq reklam

olunmasidir.
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Bank xidmatlorinin formalasmasinda reklam avazolunmaz vo xiisusi rola
malikdir. Bank sistemindes reklam miistori artimi, xidmotlordon yararlanmanin
genis sahani ohato etmoasi ilo saciyysalonmakdadir.

Bankin likviddiyi — iizorina diison masalonin vaxtinda icra edilmasi, passiv
fonda olan voazifsalorin vaxtinda icra olunmasmi tomin edilmasi {igiin soraitin
yaranmasi, zoif hesab olunan vozifalorin icrast mogsadilo aktiv hesab olunanlari
maddi bazaya ¢evirmok demoakdir .

Tocriibalora osaslansaq miisahido etmis olariq ki, sahibkar likvidliyio elo
onun hesabinda olan likvidlikla 6l¢iiliir. Bank balansinda olan likvidlik dedikda
onun tez bir zamanda passiv hesab olunan sohmlorinin satila bilmasi asas gotii-
riiliir. Bankda var olan likvidlik qorunub saxlanilmasi magsadilo mévqe ilk olaraq
diizgiin qurulmalidir. Bununla yanas1 maliyys banklarmin faaliyyati zamani bozi
gostaricilor meydana ¢ixir ki, bunlarda 6zlarinds aktiv formada islomanin daha da
inkisaf edilmasino tasir edir (Ocumoga JI.B., 2007).

Likvidlik dedikdo hesabinda olanlarin asan,rahat, tez bir zamanda pul
vasaitine ¢evrila bilmasi nozards tutulur. Likviddik - bankin davamlilig, etibarliliq
Vo isqabiliyatliliyin 6ziiliidiir. Tocriibaloro asaslansaq bu zaman gérmiis olariq ki,
likvidlik balans likvidliyi ilo paralellik toskil etmokdadir: Bank balansinda likvidlik
dedikdo, aktiv tizro vosaitin tez zamanda hoyata kegirilmasi nazardas tutulur.

Modern igtisadiyyat maliyys banklarinda amoliyyatlarin inkisaf olunmasina
osaslanaraq icra olunanlar1 asagidaki hissolora bolmokdodir:

1 Kredit bazar1 faiz yliksok olmasi, ke¢id dovriindo yarana bilocok tohliike-
lorin nazars alinmasi, plan asasinda yarada bilocok problemlorin olmasi hamisi iri
miiossisalorin kredito olan talobatinin {istiindon Xatt ¢okir. Natico olaragq bunu geyd
edok ki, hom banklarin galir strukturunda kreditin moxsusi agirligi ¢cox oldu-guna
gora bank golirlorinin artim saviyavi asagi diisorak zsiflayir, ham do miios-sislor
catismayan ehtiyyatlarin maliyalosdirilmasi {igiin kredit hesab olunan man-badan
mohrum olurlar. Buna asasan onuda geyd eds bilorik ki, fazilor asagi diismosi
mogasad uygun hesab olunur. Moanim fikrimca isa  depozitlera goro verilon

faizlerin asagi salimasi hesabina oldo olunan vasaitin colb edilmo prosesini
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zoiflotmok iigiin, bu iisulu faydasiz oldugunu hesab edirom . Bu moagsadlo do
Morkazi Bankin Maliyys banklarma verdiyi kreditloro goro ucot doracasi vo
banklararas1 kredit bazarinda faizlori giinii- giindon azalmaqdadr.

2 Kredit alma prosesindo osas olarag kredit girovu deyilds, miiassisanin
maliyya foaliyyati asas gotiiriillmalidir. Mohz bu sababdandir ki, girov haddindan
¢ox istondiyindon, mistarilorin kredit gotiirmadon uzaqlasmalarina gotirib ¢ixarir.
Kreditin tomin olunmasinda digor manba, maliyys banklarinin kredit sahalorinin
risklorinin Markazi Bank tarafindon sigortalanmasi da ola bilor.

3 Maliyys banklar1 ¢ox zaman kigik bizness elo do maraq gostarmoyarok, daha
iri, daha uzunmiiddatli banklar {igiin shomiyyatli hesab edorok omokdasliq qur-
maga c¢alisir. Lakin buna baxmayaraq, 6lkomizds sarbast olan kapital qoyulusu az
oldugundan iqtisadi inkisaf magsadilo kigik vo orta bizness olan marag, tolobat ¢cox
oldugundan 6n plana ¢okilmokdadir.

4 Komersiya banklarnin hoyata kegirdiyi omoliyatlarin ¢esidi artirilmalidir
Maliyys banklarinda icra olunan omoliyyatlar g¢esidlonarok artirilmalidir. Misal
olaraq Respublikamizda bank miistarilorinds, fargliliklor, sobalorin icra olunmasi
Vo yetarinca reklam olunmamasi ilo alageli hesab olunarag bu tipds amoliyyatlara
maraq gostoarmirlor (D. Valiyev, 2000).

5 Banklarda isloyon kadr ehtiyyatiniin artirilmasida xiisusi yer tutaraq, digqot
ayrilmalidir . Kadrlarin yiiksak ixtisasli olmasi moqsadilo, banklar iscilor {igiin,
xisusi sorait ayirmali, ixtisasartirma kurslarina, xaricdo tohsilo gdndormalori,
treninglor kegirmolidirlor.Lakin bu sadaladiglarimizi hoyata kegirmok iigiin yeto-
rinco maliyys ehtiyyat1 olamayan banklar on azindan xaricdon miitoXassis ¢agir-
magqla trening toskil olunmasini hoyata kegira bilorlar.

6 Inzibati idars etmoadan forqli olaraq, bazar igtisadiyyat1 voziyyatindo, banklar
aktiv hesab olunan omoliyyatlarda faydaliligi oldo bayraq etmolidirlor. Yani belo
izah verok ki, hor bir bank puldan hom golir artirilmasi, hom do kapital qoyulu-
sunda istifado etmolidirlor. Xiisusi olaraq iso bank foaaliyyoti zamani keyfiyyatin

artirilmasi, ehtiyyat bazarinin formalagsmasina xiisusi sorait yaradilmalidir.
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3.2. Valyuta bazarinda kommersiya banklarinin miiasir amoaliyyatlar:

[llordon bu yana, 6donis vo ddoma amoliyyatlarinin hazirlanmasi prosesinda
maliyys banklar1 asagida gostorilon hesablama iisul vo vasitolorindon istifads olu-
nur:

— Odonis taloblori;

— 0Odonis tapsirigy,;

— Odonis-tolobnamalor;

— c¢eklor;

— akkreditivlordon istifads etmaklo;
— qarsiligl avozlosdirmodan;

— tranzit omoliyyatlarindan va s.

Ancaq giiniimiizdo 06donisin olunmasi prosesinin ohamiyyatli dorocodo
doyisikliys ugramasi sabobindon gabaqcil 6lkalords yeni texnologiyalar tatbiq edil-
mokdadir.

Gilinlimiizdo on miiasir 6domo texniklalar1 respublikanin on boyiik banklarinda
icra olunmaqdadir: Visa Money Transfer, Master Card P2P Money Transfer,
Mobile Banking, Internet Banking, SMS Notification, e-commerce (3-d secure),
Multicurrency card, Caching Currency exchange, Info Kiosk va s. (Sadiqov E. M.,
2010)

Diinya va yerli tocriiba gostorir ki, 6domo amoliyyatlar1 banklarin miistorilora
gostordiyi ilk xidmotdir Diinya o&lkolori vo yerli banklar torofindon aparilar
tocriibaloro dayanarag bunu geyd edo bilarik ki, oan genis yayilmis tisul 6domo
omliyyatlaridir. Bu iso giliniimiizdo banklar torofindon aparilmagda olan on asas
proseslardon hesab olunur .Banklar tarafindon 6danis, hesablagsma kimi xidmatlor
homin bankda hesab nomrasi ,depoziti olan vo kogiirmalor {igiin sonad toqdim

edon soxslara gostarirlor.Belo vaziyyatds banklar vasitagi kimi ¢ixis etmokdadirlor.
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Cadval 8: Azarbaycan Beynalxalq Bankinin miistarilorinin hesablari. (min manat)
2016-2017ci il iizra

2017 2016

Dovlat miiassisalori va ictimai birliklor

Cari hesablasma hesablan 411654 431136

Miiddatli depozitlor 607582 288053

Miistorilorin bloklanmis 86 85
depozitlori

Digoar hiiquqi soxslor

Cari / 6domo hesablan 234363 245397

Miiddatli depozitlor 42117 16167

Miistarilorin angallonmis 164933 92432
depozitlori

Fiziki soxslor

Talab olunanadak 6domod 114428 70951
hesablarn

Cari  hesablasma  miiddotli 275323 159955
depozitlor

Comi 1850483 1304176

Manba: Azarbaycan Beynalxalq Bankinin statistik tohlili Bak1, 2017
Hesablasma proseslorino asason maliyys banklarinin faaliyyatinin asas hesab

olunan névlarina adklarini ¢okacoklarimizi gatmaqg olar :
-Tortib olunma vo geydiyyat zamani diizgiinliiyiin qorunub saxla-
nilmasi;
- Pul amoliyyatlarinin icra olunmasi zamani imkanlarin va ganuniliyin
osas planda olmasi1 vo nozarst altinda olmast;
- Miistorilorin hesablarindaki ehtiyyatlarin qaliglarinin imumi cominin
askar edilmasi .
-Omoliyyatlar zamani biitiin istirak¢ilarinin onun icra olunmasindan,
naticalorindon malumatlarinin olmasi
Maliyya banklarmin hesablasma sanadlari bir hissasinds, adoston, 6donis
tolimatlar1, akreditivlar, ¢eklor, 6danis taloblari, inkassasiya tolimatlar1 vo basqa
tipdo olan terminlordan istifado edirlor. Miiasir torifo nozor salsaq torifino asason
0donis tolimat1 hesab1 6doyonin ona Xxidmat gostoran bankla miigavilonin tosdiq

edilmis vaxtda toyin olunmus pul moblogini o ehtiyyatlarin alicisinin hesabina
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kociiriilmasi hagqinda qobul etdiyi goraridir. Odomo tolimati dedikdo mohsullarin,
islorin, xidmatlorin avvalcadon 6donilmasi vo ya daimi olaraq 6donislorin reallas-
dirilmasiin hoayata kegirilmasi tigiin istifads edils bilor (Z. F. Mammodov., 2015).

Sokil 3: Odonis tapsiriqlan ilo hesablasmalarin sxemi

v

Tominatg1

‘r A
Pul kdgtirma morkazi
A

Tominat¢min banki _ Alicinin bank1 #

Alici

A

<
<«

Manba: Z. F. Mammadov., 2015
Maliyys banki torafindon 6donis etmoali olan sirkot daima nozarotdo saxla-

nilmalidir, 6donis edildiyi giin miiqavilo ilo toyin olundugu giindon ¢ox kegarss
homin $oxs molumatlandirilmalidir.

Akkreditiv - dedikdo beynimiza golon ilk anlam kredit gotiiriilon vaxt, hor
hans1 bir sirkatin togqdim etdiyi, kredit 6hdaliyini yerino yetirs bilocayinin sanad
formasinda tosdiginin tapilmasi, Odonis vaxtinda hor hansit bir problemin
olmayacaginin ayani tosviridir. Indi iso diggotimizi 6donis olunma zamani vaxt ilo
olagodar olan heg bir problemin yaranmamasi ilo yaxindan tanis olaq.

Buradan belo bir gonasto golo bilorik ki, bank iizorino gotiirdiiyli 6hdaliyin
qisa tosvirini miigavilo vo ganuni sonadlors asaslanan sortlorin toyin olunmus
zaman ¢ar¢ivasinda yerina yetirilmasindon ibaratdir:

A) Tomin edon sirkat torofindon sirkot molumatlarinin diizgiin ardicilligla
togdimati, maddiyyatla slagali olan mosalalorin icras:.

B) Qobul olunmus sonoadin reallagdirilmast moqsadilo yetorinco vosaitin

olmasi.

57



Bu proseslordon sonra sifaris gqobul olunur, miigavilo iki soxs torafindon
imzalanir, toyin olunan miiddatdon gec olamayaraq miistori gisminds olan soxsin
hesabinda olan maddi veosait avtomatik olaraq keg¢ir bankin hesabina vo idare
olunma prosesino kegid baslayir. Miistorilora orizo hesablarimin 6danilmasi
miiddatinds banka toqdim olunmas1 bank torofindon tdvsiyo xarakteri dagiyir. ©gor
sonaddo hor hansi bir tarix gostorilmozss, bu zaman sonod miistori torafindon
togdim edildiyi tarixdon hesablanir. ©lava olarag, giymetli kagizlar ti¢lin hesab-
lamalar da aparilir, masalon, istiqrazlar tigiin.

Istigraz dedikdo agila golon ilk anlayzs, illik golirin ddonilmokds olan
giymatli kagizlarin bir noviidiir, bels ki, bu bayannamo giymatli kagizin dayarinin
miioyyon faiz doracasi ilo xarakterizo edilmokdadir (M. M. Bagirov., 2003)

Olkadon oslava, maliyys aloti kimi istismar olunan giymatli kagiz istehsali ilo
homg¢inin maliyya ahamiyyatli hesab bank va korporasiyalar da istehsal edos bilor.
Maliyys banklar1 torafindon &donislor miioyyan zaman g¢orgivasindo faiz
daracalorinin oynamasi ilo alageli olarag dayisilo bilor.

Nominal doyar - N ilo isars olunaraq bir istiqrazin qiymotidir, miirokkab faiz
(illik) 1. faiz doracasi vo P satis qiymatine borabardir,bu zaman istiqraz iizro golir:

D=N—p+ N(1+i))"- N,

N(1+ic)" — N — faiz pulu, p= Pk%*N / 100%

D = N [(1+i.) — Pk% / 100%]

Ancag bank torafindon realizo edilmokds olan nagdlasma todbirlori, fiziki vo
hiiquqgi soxslarin gobulunda, depozit 6donilmasinds, giymotli kagiz alisinda vo
satilmasinda, banknot miibadilasinds xiisusi rola malikdir. Fiziki vo hiiquqi hesab
olunan soxslor banka nagd koriimo zamani texniki cohatdon giiclii kassa
morkaozinin komoyi ilo reallagsdirilmaqdadir(Sokil 3.3). Kassa aparatinda iso
omliyyat sistemi dedikdos bu sistemo daxil olan kassa sobasi hesab edilir.

Modern dovrds bank foaliyyati tigiin asas gotiiriilon 6danis névii, nagdsiz
hesab olunan &donislordir, hansi ki, asagidaki sxemdo 0z oksini vo izahim

tapmisdir. Bu sxemda asas gotiiriilon simalar isae hiiquqi soxslor va fiziki soxslar,
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kommersiya banklari, Markozi Bankin (kegmis hesablagma-kassa morkozlori) orazi

idaraloridir.
Sakil 4: KB kassa xidmatlarinin siyahisi
Miistorilorin doyorlilorinin Inkassatorun pulun alis- , Kassa sanodlorinin
saxlandig1 yer veris otag1 saxlanildig1 ambar
kassa 5obasl. Kassa qovsagi Qiymatlilorin
™ saxlamldig: yer
Dayarlorinin saxlandigi < 2
yer
v
Basga mokanlar Kassa sobalori Basga mokanlar
Modaxil Moxaric Yenidon hesablanma Axsam Madaxil-
maxaric

Manba: Azarbaycan Morkoazi Banki

Belo ki, belo bir siyasat do hakimdir ki, banklar hesablasma amoliyyatinin
aparilmasi, stiratlondirmo vo sui-istifado vasitalorin azaldilmas: moaqsadilo miixbir
hesab da aca bilorlar.

Ogor bank strukturuna garsi iddialar qalxarsa bu zaman hesablagma sis-
temindo siiratlondirma asanlasacaqdir. Giiniimiizds 6lkads mdévcud ganunvericiliya
uygun olaraq, Bank organ hesablaria osaslanan vesaitlorin kegirilmosi balans
odonilmosi ardindan garsiliglt logv olunma aspektindon hesablamalarin aparilmasi
hiiququna malikdir .

Bank xidmatinds keyfiyyotin yaxsilagdirilmas: moqsadilo, pulun harokot-
liliyini artirilmasi, vo pul dovriiyyasinin xarakterizo olunmasi, masalalorinin bank
strukturunda vo nagdlagdirilmada totbiqi, hor hansi bir bankda harokatliliyi arti-

raraq, dovriyyas ilo xarakterizo edilmokdadir.
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Pulun tochiz olunmasinin prognozlasdirilmasinda osas noqtosi bank
sistemindoki doyisikliklora asaslanan pul, depozit va doyisikliklori ohato edan pul
bazasinin torifidir .

Yeni bank xidmatlarinin tatbiqi. Ticari banklarin 6donis sistemi yuxarida
gostarilon forgli hesab olunan aspektlori gostorir ki, giiniimiizds bu sahads koklii
doyisikliklor etmok ¢otin masalo hesab olunur. Yaranan suallar 6ziinii yalnizca
respublikanin kommersiya banklar1 6z miistarilorina tomin eds bilocok vo keyfiy-
yotini daha yiiksok Saviyyays qaldira bilocok mdvcud 6donis montoagalorinin
inkisafi ilo bagh qaldirila bilor. Buna gors, kommersiya banklarinda 6donis
omoliyyatlart masalalori vahid maliyys xidmatlori mévqgeyindo nazors alinmalidir,
clinki artan banklararasi ragabatin tosiri altinda maliyys xidmatlorinin genislon-
dirilmasi tendensiyasi var.

Maliyya sahasinda var olan xidmotlorin asasini - faktoring, lizing va trast
xidmatlori toskil etmokdodir. Adlarin1 ¢okdiyimizlorin sirasinda olan basda golon
Iki nov aktiv kredit omoaliyyatlar1 qrupuna daxil edilir (M. F. Oliyev., 2011).

Faktoring dedikda mohsul satist ilo, islomasi, Xidmat gostaran qars1 taraflor
arasinda yaranmayan borc ohdosliklori banki tapsirir vo kreditlosmo ilo birlikda
ticarot vo komissiya oamoliyyatlarini yerino yetirir. Bank, debitor borclarini
toplamaq vo eyni zamanda miistorinin dovriyys kapitalin1 kreditlosdirmoak vo onun
kredit riskini gotiirmok hiiququ alds edir. Bu proses miiassiss ii¢iin sorfalidir, ¢iinki
miiossiso darhal galirin osas hissasini alir, tominatcilarla olan 6domado gonast edir,
¢linki dorhal 6donisli mallarin alis1 kredit alinma qabiliyyoti daha ucuzdur; miistori
ticin  6donilmomosi riski istisna olmagla, vasito¢i bank torofindon hesablarin
alimas1 miistari {igiin 6donilmameo riskini istisna edir. Bu amoliyyatlarin tistiinliiyi
bank torafindon miistarilorlo miiqavilo asasinda hoyata kegirilir, tominatcilarin
kredit gabiliyyatini ovvolcodon tohlil edir, borc gotiironlor torofindon maliyys
Vaziyyatino dair molumatlari tohlil edir .

Ticarot banklarinda aparilan omoliyyatlarin elmi dilds ad1 avval 6yrondiyimiz

lizinqdir.

60



Inkisaf etma dovriinii kegirmis bazar iqtisadiyyat: olan Slkolordo maliyya

xidmatlori sirkatlori oksar hallarda ti¢ torofin istirak etdiyi iri hocmli firmalar1 olan

banklar1 oks etdirir :

1) Maliyya xidmatinin bir ndvii olan faktoring sirkoti 6z miistarilorindan

faktor-hesab alan ixtisaslasmis miiossisadir ;

2) Miistari bir faktoring — maliyya xidmot sistemi ilo razilasmis sanaye vo

ticarat sirkotidir;

3) Miiassisaya olan yanasma onun mal alici-firma oldugu kimi saciyyalonir.

Faktorinq miigavilasinin togkil olunmasi ayani olaraq sokil 3.6 da 6z oksini

tapmusdir.

Glniimiizii ohato edon miiasirlik abu-hava ¢ar¢ivasinds, bank xidmatlorinin

on ¢ox yayilmis fonu miistari calbi vo yeni xidmoat ndvloreinin yaradilmasindan

ibaroatdir. Bazarin tonzim edilmasi ilo yanasi, banklarin galir aldo etmoyos ¢aligmasi

moqsadils tozyiqin azaldilmasina yardim gostaran digar bir sabob yerli vo xarici
banklar arasinda, eloca do banklar va geyri-bank maliyys toskilatlari arasinda

stiratlo artan ragabatin formalasmasidir (Pasayev K.P. vo basqalari, 2010).

Sokil 5: Kommersiya banklarinda faktoring taskilatimin sxemi

Mohsulun 6donisi

.

Faktoring sirkati (bankin

faktoring sobasi)

2

Toloblorin 6donisi

\

Odonis talablorinin alinmasi

Tominatci

\ 4

Odamo gabliyyatinin (kredit
gabiliyyatinin) tohlili (audit)

Y

Mahsulun (xidmatin)
catdirilmasi

Alici

Y

Manba: Azarbaycan Morkazi Banki

Biitiin bu sadaladiqlarimizi nazarimizdo saxlasaq gormiis olariq ki, yeni

formalar inkisaf etdikco, hoveslondirmonin say1 artir vo riskli aktivasiyalarin say1
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artir resurslarin aldo olunma gabiliyyatinin asagi diismasina gotirib ¢ixarir. Mahz
bu sobobdon son illordo banklar torafindon toklif kimi irsli siiriilmiisyeni xidmatlor
aridicilliginda qiymotli kagizlarin yerlosdirilmoasinin tominati,homginin sigorta vo
qarsiliglt fondlarin satis1 kimi bank xidmaotlori yiiksok qiymatlondirilmisdir .

Bu tipdo aparilan islorin ardicilliginda respublikanin kommersiya banklari
oldo etdikloari ilo Kifayatlonmir, daha da iraliys dogru addimlar atirdilar . Xiisusi
olaraq vurgulaya bilorik Ki, xidmot novlori arasinda yeniliyi ilo secilon trast
xidmatlorinido togdimati istiqgamotinds ¢alisirdilar. Ticarat bankg¢iligi trast amo-
liyyatlart bank miistorilorina aid olan miilk vo digar vosaitlorin idars olunmasini,
homginin onlarin qiymotli kagizlarda vo kreditlords silinmani ohato edirdi. Trast
xidmatinin istismar1 bankin miistorisi {igtin pul qoyulusu vo idaro olunmasi
gorarlarini almagla, lazim oldugda miistorinin maraqglarini qorumaq sortilo maddi
Vasait qoyulusu vo idaroetmo gorarlarida asas gotiiriilorokbazar vo miistori arasinda
mosul soxso cevrilir. Bankda var olan vo aparilan trast omoliyyatlar1 {ic
istiqgamotdadir: fordlor ii¢lin nazords tutulan trast xidmotlor; geyri-kommersiya
toskilatlarina trast xidmotlori (Hapns3 J[.111uB, Anekcanap Yorcon Xaiizm., 2005).

Trast (tomin olunma) sdbalorinds vo miistorilorin arasinda qoyulmus zaman
corgivasinds  miiqaviloloro  osaslanaraq sOzii gedon sahodo foaliyyat
gostormoakdadir.

Mohz hiiquqi soxslor iigiin nazords tutulan xidmot novleri asagidakilardir:
goyyuma aid edilon funksiyalarin icrasi, isgilorin motivo edilmo proqramlarinin
toskili, agentlik amoliyyatlarinin aparilmasi, miiassisalorin yenidon togkili tizro
xidmatlor .

Toqaiid idaralorinds hiiquqi soxs qarsisina qoyulan asasli sartlor asagida 6z
oksini tapmaqdadir:

- tominat foaliyyatinin hoyata kegirilmasi prosesindo kommersiya banklarimnin
oldo etdiyi tocriibo tomin olunma prosesindo maliyys bankinin {izorina diismiis osas

sortlorin 6z yerini tapmast;

62



- tominat sobalorinin torkibindo miixtalif saholordo kifayat godor yiiksok
ixtisaslasmis miitoxassislorin olmasi tominat sobasinds forgli sahalor {izra
miitoxassislorin yetorinca tocriibalorinin olmasi.

Ticari banklarda idaroetms formalasan etibarliliq 6ziinii miisbat naticalordo
goOstororok sahibkara etibarli banki se¢diyini, golocok iiclin hor hansi bir
problemlorin yaranmayacagini, kdgiirmalor zamani problemsiz igin aparilacagini,
firma omlaklarinin qorunub saxlanacaginin tomin olunacagini 6ziinds oks etdirir.

Ticari banklarin comiyyat xidmotlori formaslasmasi va inkisaf prinsiplorinds
Oziinomoxsus rolu vardir:

- Bu tipds olan banklar savadlariin aliliyi va idaroetma bacariqlari ils segilon
miitoxassislorls tochiz olunmusdurlar;

- Ticarat banklar1 boyiik maliyyo bazalarinin konsentrasiyast olan vo tam
doyarli etibarli xidmotlorin goéstorilmasi {igiin lazim olan daxili infrastrukturun
moveud oldugu maliyyo institutlar: rolunu oynamaqdadir;

- Ticari banklarda, maliyyonin yetorli olmasi vo var adot alan proseslor
saboabindan tasis edon soxs torafindon miihiim rola malik olaraq, stabil vo yiiksalon
simvolu 6ziinds birlosdirmokdadir;

- Ticari banklarda miistariys yanasma baximindan hartorafli maliyys strukturu
hesab olunur va kommersiya bankina nazaran ham quran ham do fiziki vo hiiquqi
soxs kimi tosis oluna bilir .

Ticari banklarda miioyyon vaxti aldo olunan ugur, mistariys olan ehtiyyac,
bankin miistoriys olan hoqiqi gilivon hissi vo komoyi var olmasi ii¢lin danilmaz
amil hesab olunur.

Maliyys xidmotinin dagiilmasi rolunu oynayan xozino sistemindo osas
foaliyyat vozifo oldo olunmasinin hollini vacibatinin geyd etmok olmaz
Xazinadarlig, 6z hesablarina dovlat biidcasinin biitiin 6donis omoaliyyatlarini
yonaldir; dovlat biidcasindan vasaitlorin ayrilmasi vo bu hesablardan 6donislordon
avvalki marhoalods daimi nazarst hoyata kegirir (Pasayev K.P., 2010).

Giliniimiizdo, Xazina sahasinds biidco masalalorinin icra olunmasi, galir vo

xarclomalorin proses ardicilligi iki istigamotdo aparilmaqdadir. Belo ki, eyni
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soviyyado olan xozinanin olindo olan iki axmmaliyys prosesinds ohomiyyatli
stiratlondirmoni 6ziindo birlosdirir. Eyni zamanda yuxaridaki xazinadon olan pul
Xazinonin asagl bodoninin hesabina axacaq an1 gézlomak lazim deyil. Vergilor vo
golirlor saklinda dovlat xozinadarlig: hesabina pul vasaitlorinin horakati bu oarazida
dovlat biidcasi xarclorinin operativ maliyyslosdirilmasi tigiin sabit bir asas yaradir .

Miiasir texnologiyalarin totbiqi, xiisusondo avtomatlagdirilma ilo idaro
olunan xazinodarlq idarsetmo sahasinds xazinadarlarin miistarilori olan dovlat vo
bilidco miiassisasine maliyya masalalorina somarali sokildo tomin etmok imkani
veracakdir

Xoazino organlarinda osas hesab olunan 6donis hissalori asagidakilar hesab
olunur:

- Dovlat galirina vasaitlorin dovlato 6donilmasi aninda vo dovlatin 6hdasine
diison vozifalori yerino yetirmok moagsadilo morkoz hesab olunan  Xozinaya
movcud olan vaxt arasindaki boslugu on asagi soviyyays endirmok i¢iin bir
hesabin 6ziiliiniin(layihasinin) inkisafi vo hoyata kegirilmasi;

- Sirkatin bozi soxsi sanadlorinin emalin avtomatlasdirilmasi sayasinds sanad
formasinda toqdim edilmasi;

- Xozinodarliq biidcasinin icrasi qaydalarini inkisaf etdirmok vo hoyata
ke¢irmok, fordi rayonlarin biidcalarinin icrasina miiqavilo asasinda xidmot etmok ;

- Biidcoa toskilatlarinin birlogdirilmis miihasibat u¢otu vo hesabat sisteminin
totbiqi.

3.3. Kommersiya banklarinin maliyys bazarinda depozetari xidmoatlorinin
tokmillasdirilmasi istigamatlori
Azorbaycanda var olan bank sisteminin inkisafinin 6ziiliindo Morkozi bank

vo kredit toskilatlar1 durur. Bank sisteminda osas hesab olunan tarkib hissa isa
Moarkazi Bankdir. Markazi bank 6lkamizds bank markazi rolunu dasimaqdadir.
Sozii gedon bank morkazi bank funksiyalarini icra etmokdodir. Azorbaycanda Mor-
kozi bank dovlatin miilki hesab olunur. Bu bank taskilati hiiquqi soxs hesab olu-
nur, hotda mohiir var. Morkozi bank is Prosesindo golir mogsadli deyildir,
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vergilordon azad hesab olunur. Var olan xorclor soxsi golir hesabina 6danil-
mokdadir. Morkozi Bank torofindon respublikamizin vo var olan kredit togkilat-
larinin manafeyi giidiilmokdadir. Umuman yanassaq iso Morkozi Bankin iqtisadi
inkisafa tosiri xtisusilo izlonilmokdadir. Markazi Bankin iqtisadi inkisafa tosiri
moarkoazi valyutan: inkisaf etmosinds sabit olmasini vo aliciligin giiclondirilmasini
tonzim edir. Morkazi bank torafindon icra edilon islahatlar , normal pul-kredit
sisteminin inkisafi sayaSinds infilyasiyanin qargisini almaq, issizliyi nisbaton
qaldirmaq imkan1 yaradir. Markazi bank torafindon pulun dévr etmosi,dovriyyado
olan maddi veasaitlorin calb olunmasini tomin edir. Markazi bank 6lkomizds nagd
pul dovriyyesinin reallasdirilmast ilo mosgul olan tok kredit togkilatidir. Maliyya
banklarinin isino nozarat olunma, foaliyyatinin tonzim olunmasi Moarkazi Bank
torafindon aparilmaqdadir. Bazar iqtisadiyyat1 soraitindo yasayan 6lkalords oldugu
Kimi Azorbaycanda da kommersiya banklari ikipilloli bank sisteminin ikinci
pillasini tagkil edir. (Sadiqov E. M., 2010)

Olkomizda bank ganunvericiliyindo xarici kapital istirak etmosi bank
inkigsafina xiisusi tosir etmokdadir. Bank sistemindo 6lkomizds Xxvar olan xarici
kapital olmas1 inkisafa tosir edirdi. Moarkazi banklarda bir sira omaliyyatlarin icra
olunmasi, pul vosaitlorinin banka calbi vo yerlosdirilmasinin osasmi togkil
etmokdadir. Bank torofindon  vesaitlorina olan tolobatin 6donilmasi 90%-na
godarini calb olunmus vosaitlor hesabina 6donilirdi. Bir ¢ox olkalords sorbast
chtiyyatlarin 90-95-i amanatlor formasinda banklara calb olunur . ©manatlorin
ohato dairasi imumi mohsulun 20-30%-o godor olan hissasini toskil etmokdadir.

Lakin 6lkomizin bu saraitinds amanat edilma isi olduqca zaif qurulmusdur .

Omanot calbinds bozi miithiim sobablor var idi. Banklar vosaitlori onlara pul
odomokls ¢agirislar edirdilor. ©goar bu vasaitlordan istismar olunmazsa, banklarda
tezliklo iflasa ugramalar vo toplanilan vosaitlorin do haqqini 6domok miimkiin
olmazdi. Elo bu sobabdon, banklar aldigi pullarin yenidon satis1 olunmali idi. Bunu
osas gotararak geyd eds bilarik ki, Respublikda bank isinda kredit xidmoti asas

hesab olunur. Banklar asason kredit vermok vo kassa-hesablasma xidmotlori
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gostarilmasi ilo mosguldur. Onlar pul alveri ilo mosguldur. Banklar 6z maddi
ehtiyyatlarini hom miistorilora, hom do digar banklara satirlar.

Diinya saviyyasinds gotiirsok isa kredit toqdim olunma xidmatinin 200-2
yaxin banklar torafindon gostarilon xidmatlor ibaratdir. Azorbaycanda da homginin
bank sisteminin xidmot gostormo Soviyyesini diinya bank sisteminin xidmot
Saviyyasina catdirilmas: 6namli hesab olunur. Mohz bu mogsadlo bank sahasinda
var olan bohranin qarsist alinmali, onun is sisteminin saglamlasdirilmali vo daha
da inkisaf etdirilmolidir .

Bazar iqtisadiyyatina kec¢id marholasi ilo olageli Azorbaycanda yaranmis
bank bohran voziyyati Vo onun yaranmasinin osas soboblori. Umumon gotiirsok
belo geyd edo bilarik ki, bank sisteminin yaxin illor arzinds tohlil olunmasi zamani
belo vacib olan bazi malumatlar sathi alds olunmaqdadir.

Umumiyyotlo, sdzii gedon dovrii respublikanin bank sahasinde amalo gal-
mis problemlori ayr1 —ayr1 deyilds, var olan sosial - igtisadi voziyyati, yani daha
genis ohato dairosindo desok iso istehsalin hocminin azalma, infilyasiyanin
dorinlogsma, milli valyutanin mozonnasinin asagi diismo, 6donis balansinin Bankda
olan kosrin artma, investisiya bohrani, respublikalar arasinda formalagsmus iqtisadi
olagelorin pozulma, ananovi omtos bazarlarinin itirilnio Vo s . tipli masalalarin
Nozors alinmasi ilo xarakterizo olunmagqdadir.

Yanasmamiza bir basqa aspektdon baxsaq gérmiis olariq ki, biz torafindon
kapital qoyulusu zamani golirliyinin azalmaga dogru getmoasi Vo geri qaytarilmayan
kreditlorlo alagoli olaraq bir sira ciddi problemlorin meydana ¢ixmasinin sahidi
olurug. Cox vaxt bu problemlor 0 godar ciddi saviyyados olur ki, boylikliiyiino goro
on irthocmli hesab olunan banklar da 6z vozifolorini reallagdirmaq iqtidarinda
olmurlar va vaziyyatdon ¢ixis yolun tapa bilmirlor. Bu meyl siirotlo inkisaf edir vo
noticodo-goxsayli maliyyo institutlariin iflast bas verir (Z.Mommodov,
O.Abbasov, R.Rzayev. I.Homisoyeva, 2003).

Azorbaycanda bu tip halin gaydaya salinmasi moqsadilo beynalxalq
toskilatlar torafindon hazirlanan va dastoklonan islahat toplusu togdim olunmusdur.

Lakin naticads inkisaf etmis diinya torafindon gobul edilmis kredit pul kiitlasinin
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tonzim edilmasi vo maliyya sabitliyinin tomin olunaraq metodlar1 (ehtiyat tolobin
Vo hesablama normasinin doyisilmoasi, agiq bazarda omoaliyyatlar, vergilor vo s.
vasitasilo) Azarbaycanda c¢ox ciizi faaliyyat gostoran vo miikommal oks etdirma
effekti verir. Bank bazarinda yaranmis olan durgunlugun osas sobablorindon biri
banklarin nizamnamo kapitalinin on agagi saviyyo Soviyyasinin yavas — yavas
artmasi, basqa torofdon yanasdigda iso banklarin nizamnams kapitalinin minimum
SaVviyyasinin artmasi bank sisteminin strukturlagsmasi tigiin yaradilan sorait "bazar"
addimi rolu oynayir. Atilan bu tipli addimlar sayasinds xirda banklarin inkisafinda
bazi gerilomslar, yada ki daha iri banklarla birlosmalor miisahids edilir.

Basqa torofdon yanassaq 0sa 6lkomizdos aparilan bu tipli gorarlar 6z oksini
tamamilo basqa ciir gostorir. Bu sabobls, hotta on boyiik vo on sabit banklar,
nizamnama fondu tolob olunan soviyyoys gotirmok problemi ilo {izlosdi.
Boyiikliiyli vo sabitliyi ilo secilon banklar belo nizamnams fondunun talabi ilo
standart soviyyoaya Qodor yiiksalmo problemi yasamaqdadirlar. Kicik vo orta
banklara goldikds, maliyys xidmatlori bazarinda 6z yerlorini tutmaq vo maliyys
xidmatlori bazarinda 6z yerlorini tutma potensialina malik bir sira kredit toskilatlar:
aradan qaldirildi. Bu qeydi apardigdan sonra avtomatik olaraq beynimizdo
formalasdiririq ki, kigik ¢apli hesab olunan banklar kigicik bir iqtisadi zarbs ilo
asanligla - iflasa ugraya, sasrsintiya diiso bilorlor.

Bu iflasin 6ziilii infilyasiyanin yiiksok olmasi, pul miibadilasinin
cotinlogsmosi, pulun giymotdon diismosi vo s bu tipli maliyys soboblorindon
meydana golir. Infilyasiyanin yiiksok oldugu anlarda gaytarilmaqda olan kreditlor
ilo olagali ziyanlar bozi banklarda hegdo problemlor yaratmadi. Lakin, maliyys
sabitliyino nail olunduqda va infilianizm tempi az olduqda, geyri-rezident kreditlor
iflasin memarlar1 oldu. Buna baxmayaraq, maliyys sahosinds olan durgunluq vo
infilyasiya qaytarilmayan kreditlor bunlarin hamisi bank sistemindoki iflasa gotirib
cixarmisdir.

Sadaladiglarimiza osaslansaq asanligla gormiis olariq ki, bankin iflasinin
qarsisinda duran asas moslolordon biri gaytarilmayan kreditlordir. Bu isa 6ziini

bozi banklarda olan kredit siyasatinds 6z oksini tapir. Lap dorindon baxsaq goroarik
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Ki, onlarin faaliyyatinin 6ziiliinds belo rik vardir. Belaliklo onun asas sobablori
kimi  istehsal saholorinin olverisli yonoaldilmasi, iqgtisadi normativlora omal
olunmanin osaslarimi bilmok, kredit tominatliliginin pozulmasi vo s bu kimi
soboblor olmusdur. Borc gqaytarilmasimnin 6ziido homiso goézlonilon formada
ardicilliq davam etmir. Bunlarin hamis1 isa 6ziinii borc alanin maddi durumunda,
aldig1 kreditin moqgsadinda, kredit 6dnilmasinds problem vardirsa, yoxdursa, orda
oks etdirir. Sanadlorin hamisi toplanmali, toskilatin 6doya bilmo soaviyyasinin no
doaracads oldugu gostarilmali, yekunda isa gostormak olar ki, bu soxsa kredit verilir

ya verilmomolidir (Allahverdiyeva M.A., 2010).

Artig molum mosolodir ki, 6lkomizdo bozi banklar da vardir ki, bu
sadaladiqlarimizi asas gotiirmadiyindon qaytarilma ilo bagl gerilomoalor yasamis vo
qaytarilmayan kredit sayr artnmsdir. Bunun bariz oksi Oziini codvaldo
gostormoakdadir. Moahz bu mogsdalo banklar kredit verma zamani girovun olo
alacaq bir tutumda olmasina miitloq nazar yetirmalidirlor. Girovlarin nodoan ibarat
olmalarinin xarakterizo etdikdo vaklyuta, pul ehtiyyat1 vo basqa aktivlorin olmasini
miisahido etmis olariq. Buna baxmayaraq 6lkomizdo bunlarin he¢ birino riayot
edilmir. Bankda bas veron bohranin osas gostaricisi Oziinii bohran vaxti kredit
verilisinin azalmasinda gostormokdodir. Baslica sabob kimi gostora bilarik Ki,
bohran vaxti qurtardiqgdan sonra banklarin alds etdiyi golir avvalkino baxanda
artmis halda olmasidir. Homginin kredit riskinindo Oziinomoxsus rolu wvardir.
Gilintimiizdo Azarbaycanin bank sahasi miistori imkanlarinin inkisafina va talablora

uygun bank xidmatinin totbiqine dogru yonalmoakdadir.

NOTICO VO TOKLIFLOR
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Magistr isindo yerino yetirilmis nazori vo praktik todqigatlarin naticalori
asagidakilardan ibaratdir:

1. Sistemli tohlil vo riyazi modellosdirmo asasinda kommersiya banklarinan
maliyys amoliyyatlarinin samaraliliyini tamin edorok optimal idarsetmo vo inkisaf
strategiyalarinin qurulmasi onlarin dayanigliligini tomin edorok va son noticodo
0lko igtisadiyyatinin asasini togkil edon pul axinlarinin optimallagdirilmasi tigiin
Zomin yaradacaqdir;

2. Kommersiya banklarinin maliyys amoliyyatlari sektorunun komponentlori
olaraq miivaqqQati olaraqg sarbast olan pul vasaitlorinin akkumulyasiyasi, kreditlarin
verilmasi alagalondirilmoasi funksiyalarinin icra edilmasi ¢ixis edir;

3. Olkenin igtisadi tohliikesizliyinin tomin edilmasindo biitdvliikde bank
sisteminin, xiisuson do kommersiya banklarin béhranl voziyyst sindromundan
azad edilmasidir;

4. Dissertasiya isindo kommersiya banklarinin kredit portfelinin monfa-
otliliyinin optimallasdirilmas1 modeli tortib edilmis vo bu modelin optimal hallinin
tapilmasinda garsiya ¢ixan ¢atinliklorin aradan galdirilmasi yollar1 aras-dirilmisdir;

Kommersiya banklar1 bir ¢ox omoaliyyatlar hoyata kegirir. Amma belo
omoliyyatlar, bank olmadan mévcud va foaliyyat gostora bilmoz. Depozitlorin, pul
hesablariin vo 6danislorin gabul edilmasi kreditlorin verilmosi ilo hayata kegirilir.
Kommersiya bankinin balans balansi - hesablarin balans1 vo bankin 6zii va ¢okdiyi
materiallar, homginin kredit vo digor borclarin vaziyyati.

Kommersiya bankinin balansi faktiki olaraq bankin maliyys qurumunu,
xarakterini, strukturunu vo omoliyyatlarini oks etdiron coadvellor toplusudur.
Iqtisadi cohotdon inkisaf etmis olkolordo milli bank sistemi hesabatlar1 forma-
lasdirilmisdir. Qeyd edok ki, son vaxtlar kommersiya banklarinin balansinin miix-
tolif aspektlori tohlil edilib, shamiyyatli doracods artmigdir.

Kommersiya banklarinin goalir monbayinin osaslari miixtolif név foaliyyot
novlorini togkil edir. Bunlar arasinda kredit, endirim, qorunma, zomanoat, giymatli
kagizlar, depozit investisiya foaliyyoti vo basqalar1 vo Xorclor daxildir: faiz

xarclori, faizsiz xarclor va digar xarclor. Ticarat banklarinin galir saviyyasinin giy-
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motlondirilmasinin osas metodlar1 bunlara aiddir: golir moanbalarinin struktur
analizi, amillarin tahlili.

Kommersiya bankinin galir vo xarclorinin giymatlondirilmasinin asas meto-
dlar1, o climlodan galir vo Xarclarin nisbi saviyyasini tomsil edon maliyys goste-
ricilorinin hesablanmasi struktur analizi, galir vo Xarclorin migdar1 vo keyfiyyati
baximindan tamin olunur.

Kommersiya bankmin ticarat moanfoatini togkil edon ticarot miiassisasinin
ticarat ¢orgivasi miimkiin qeydiyyat sisteminin xiisusi xiisusiyyatlori ilo miioyyan

edilir.
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